Aneks nr 4

Do Prospektu Emisyjnego skladajacego sie z zestawu trzech dokumentéw Dokument
Rejestracyjny, Nota o Papierach Wartosciowych, Dokument Podsumowujacy),
przygotowanego w zwiazku z publiczna oferta akcji serii F oraz zamiarem
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii F, praw do akcji serii F
oraz praw poboru serii F GRAAL S.A.

Niniejszy Aneks zostat spagdzony w zwizku z korekq nr 2 Raportu SA-QS 3/2006 oraz w zmku z opublikowaniem przez
Emitenta Raportu SA-QS 4/2006. Raporty zostaty kazene do publicznej wiadorw w dniu 18.02.2007 roku.

1

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 11, pkt 1.14:

~Wartos¢ Firmy przegta w wyniku poiczenia lub przefgia jednostek odpowiada kosztom, jakie poniostagstka przejmujca
na poczet przysztych korggi ekonomicznych, ktére oczekuje uzyékatytutu aktywéw niemgiwych do zidentyfikowania lub
sktadnikéw aktywow, ktdre indywidualnie nie kwakiiwaly sk do ugcia w sprawozdaniu finansowym.

Wartas¢ Firmy nie wypracowuje przeplywow pienych niezalenie od innych aktywéw lub zespotéw aktywow, alestp
przyczynia s do wypracowania przeptywow piesanych przez szeregsmdkéw. W wielu przypadkach przypadkowanie
Wartasci Firmy do pojedynczychsoodkéw wypracowujcych srodki pienkzne nie jest mdiwe, istnieje natomiast nitiwosé
przypisania Warteci Firmy do zespotéw @wodkdéw. W rezultacie, najmszy poziom, na ktérym Waré Firmy jest
monitorowana w jednostce na wenzne potrzeby kierownictwa obejmuje w wybranyctzypadkach szeregsmdkow
wypracowugcych srodki pienkzne, do ktérych Wartg Firmy odnosi sj, ale nie mae zosté przyporadkowana. Grodek
wypracowujcy srodki pienkzne, do ktérego zostata przypisana W&rtBirmy, powinien by corocznie poddawany testom na
utrak wartasici, a take jesli istnieja przestanki wskazage na utrat jego wartéci. Wspomniane testy powinny &y
przeprowadzone poprzez poréwnanie wanitdilansowej érodka, whcznie z Wartécia Firmy, z jego wartécia odzyskiwan.
W przypadku, w ktérym warts odzyskiwana érodka przewysza jego wart& bilansowa, uznaje si, ze nie nasipita utrata
wartcici osrodka oraz odrnimej Wartdgci Firmy. J&li wartos¢ bilansowa érodka jest wysza od jego wartei odzyskiwanej,
jednostka jest zobowzana uj¢ odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci. W bilansie Grupy Kapitalowej Emitenta na dzie
30.09.2006 roku wyspuja nastpujace Wartgci Firmy: 1) Warté¢ Firmy powstata w wyniku wyceny marki ,GRAAL",
,MEG”", ,Black Rose” — 18.944 tys. zt, 2) WaddFirmy Polinord powstata w wyniku zakupu kolejnyaetiziatéw Polinord Sp. z
0.0. — hczna warté¢ 2.485 tys. zt (na dzieobjecia kontroli — 31.05.2004 — powstata wdttd..983 tys. z} nabycie udziatow w
dniu 08.10.2004 — powstata wa¥tol4 tys. zt; nabycie udziatbw w dniu 10.01.2005cwptata wartéc 468 tys. zt;, nabycie
udziatéw w dniu 19.04.2005 — powstata waét@0 tys. zf). Emitent systematycznie dokonuje t@sté utra¢ Wartasci Firmy.”
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 11, pkt 1.14:

» Wartas¢ Firmy przegta w wyniku pokczenia lub przegia jednostek odpowiada kosztom, jakie poniostagstka przejmujca
na poczet przysztych korggi ekonomicznych, ktére oczekuje uzyékatytutu aktywéw niemgiwych do zidentyfikowania lub
sktadnikow aktywow, ktére indywidualnie nie kwakifiwaty st do ugcia w sprawozdaniu finansowym.

Wartas¢ Firmy nie wypracowuje przeplywOw piesnych niezalenie od innych aktywéw lub zespotéw aktywow, alesto
przyczynia si do wypracowania przeptywow pieanych przez szeregswdkéw. W wielu przypadkach przypadkowanie
Wartasci Firmy do pojedynczychsoodkéw wypracowujcych srodki pienkzne nie jest mdiwe, istnieje natomiast nitiwosé
przypisania Warteci Firmy do zespotéw @wodkéw. W rezultacie, najmszy poziom, na ktérym Waré Firmy jest
monitorowana w jednostce na wenzne potrzeby kierownictwa obejmuje w wybranyctzypadkach szeregsmdkow
wypracowujcych srodki pienezne, do ktérych Wartd Firmy odnosi s, ale nie mae zosté przyporadkowana. Grodek
wypracowujcy srodki pienkzne, do ktdrego zostata przypisana W&rtBirmy, powinien by corocznie poddawany testom na
utrak wartasici, a take el istnieja przestanki wskazage na utrai jego wartéci. Wspomniane testy powinny &y
przeprowadzone poprzez poréwnanie wanitbilansowej érodka, whcznie z Wartécia Firmy, z jego wartécia odzyskiwaa.
W przypadku, w ktérym warts odzyskiwana érodka przewysza jego wart& bilansowa, uznaje si, ze nie nasipita utrata
wartcici osrodka oraz odnimej Wartdci Firmy. J&li wartos¢ bilansowa érodka jest wysza od jego wartgi odzyskiwanej,
jednostka jest zobowzana uj¢ odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci. W bilansie Grupy Kapitatowej Emitenta na dzie
31.12.2006 roku wyspuja nastpujace Wartgci Firmy: 1) Warté¢ Firmy powstata w wyniku wyceny marki ,GRAAL",
.MEG”", ,Black Rose” — 18.944 tys. z}, 2) WakbdFirmy Polinord powstata w wyniku zakupu kolejnyatiziatéw Polinord Sp. z
0.0. — hczna warté¢ 2.410 tys. zt (na dzieobjgcia kontroli — 31.05.2004r. — powstata wartd.983 tys. z}; nabycie udziatow w
dniu 08.10.2004r. — powstata waitdl 4 tys. zt nabycie udziatéw w dniu 10.01.2005powstata pierwotnie war§é 468 tys. zi,
skorygowana dnia 31.12.2006r. do kwoty 393 tysnabycie udziatéw w dniu 19.04.2005r. — powsta&@tac¢ 20 tys. zt), 3)
Wartas¢ Firmy Kordex powstata w wyniku zakupu 100% udzia#dordex Sp. z 0.0. — waré 19.423 tys. zt, 4) Wartd Firmy
Koral powstata w wyniku zakupu 100% udziatéw Ko8p. z 0.0. — wartg 12.134 tys. zt. Emitent systematycznie dokonuje
testéw na utrgtWartdsci Firmy.”



2.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 11, pkt 1.15:

.Na pltynna¢ finansows Emitenta i jego wynik finansowy magnegatywnie wptywé okresowe braki zdolrci ptatniczych
kontrahentoéw. Na dzie30 wrzénia 2006 r. stan nataecsci przeterminowanych Emitenta wraz z rial@ciami od jednostek
powiazanych wynosit ok. 8,99 min zt. Neadeosci z tytutu dostaw i ustug ogétem wynosity ok. 4@n#n zt, w tym nalenaosci od
jednostek powizanych ok. 0,1 min zt.

Udziat nalenosci przeterminowanych w naieacsciach ogétem wynosit na dzie80 wrzénia 2006 roku ok. 22%. Wysoki udziat
naleznosci przeterminowanych w naiecsciach Emitentawiadczy o tym,ze odbiorcy Emitenta nie reguiujerminowo swoich
zobowhzan.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 11, pkt 1.15:

.Na plynnad¢ finansows Emitenta i jego wynik finansowy magnegatywnie wptywé okresowe braki zdolrei ptatniczych
kontrahentoéw. Na dzfe31 grudzié 2006 r. stan naimosci przeterminowanych Emitenta wraz z rial@ciami od jednostek
powiazanych wynosit ok. 13,3 min zt. Nadeosci z tytutu dostaw i ustug ogétem wynosity ok. 44 zt, w tym nalenaosci od
jednostek powdizanych ok. 2,4 min zt.

Udziat nalenosci przeterminowanych w naleosciach ogétem wynosit na dzie81 grudzié 2006 roku ok. 30%. Wysoki udziat
naleznosci przeterminowanych w nalecsciach Emitentawiadczy o tym,ze odbiorcy Emitenta nie reguiujerminowo swoich
zobowinzan.”
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Dokument Rejestracyjny: Byto str. 13, pkt 3.1:

+Wedtug stanu na dzfie30 wrzdnia 2006 r. Emitent zagynat wtasne zobowazania, ktérych zabezpieczeniem seksle na
taczm kwotg ok. 47,05 min zt oraz udzielit pgezen wekslowych dla Kooperol Sp. z 0.0. na rzecz bakiadytupcego spotk
na ogoln kwotg 23,52 min zt i 0,40 min. Eur i do tych waitd jest potencjalnie zobowzany doswiadczeél. Na dzié
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zostat wezwany przez ktéregokolwiek beneficjenta spetnienia
$wiadczenia z tytulu udzielonego gorenia lub zaagnictego zobowjzania wekslowego. Jednak nie ina wykluczy
ewentualnéci, iz w przypadku wysipienia sytuacji nienaigtego wykonania umoéw przez Emitenta lub podmiot@wrrecz,
ktérych udzielit pogczen, skutkujce niewykonaniem umoéw, takiedania kyda wystosowane pod jego adresem.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 13, pkt 3.1:

+Wedtug stanu na dzie31 grudzié@ 2006 r. Emitent zaggnat wtasne zobowizania, ktérych zabezpieczeniem \seksle na
taczra kwote ok. 53,55 min zt oraz udzielit pggzen wekslowych dla Kooperol Sp. z 0.0. na rzecz bakiegdytupcego spotk
na ogoln kwote 27,52 min zt i 0,40 min. Eur oraz dla Polinord 2po.o. do wysokéi 3,00 min. zt i do tych wartgi jest
potencjalnie zobowizany doswiadczeéi. Na dzié zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emiteatzoistat wezwany przez
ktoregokolwiek beneficjenta do spetniendwiadczenia z tytulu udzielonego gorzenia lub zaagnictego zobowizania
wekslowego. Jednak nie ma wykluczy¥ ewentualnéci, iz w przypadku wysipienia sytuacji nienaiytego wykonania umoéw
przez Emitenta lub podmiotéw na rzecz, ktérych elilzporeczer, skutkupce niewykonaniem uméw, takizadania fkda
wystosowane pod jego adresem.”

4.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 13, pkt 3.2:

.Na dzieh 30 wrz&nia 2006 r. nominalna waié wykorzystanych przez GrgpKapitatowq Emitenta kredytow i pioyczek
zacihgnictych w bankach wynosita 71,8 min zt. W z@ku ze zobowszaniami kredytowymi Emitenta nme nasipié

uszczuplenie aktywow Emitenta, poniewaobec nie wywizywania st ze sptaty zobowzan banki mag podstawy do
wypowiedzenia umoéw kredytowych i mogprzystpic do egzekwowania ich sptaty. Nie pma réwnie wykluczy

ewentualnéci, ze wobec faktu nie regulowania zobawan banki - wierzyciele magskorzysta z przystugujcego im prawa
wystapienia do gdu z wnioskiem o ogtoszenie upagibEmitenta. Nie obstugiwanie przez Emitenta zobaai kredytowych
bedzie powodowatoze beda rosty odsetki, ktére zwksz zadtiwzenie Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. Prezematte dane
finansowe w zakresie wadim zadhzenia kredytowego na d#ie30.09.2006 roku nie uwzglniajp efektu zwizanego z
podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku przez Emitenteoy Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska Kexazeki S.A. I

Oddziat w Gdasku , na kwaf 30.400 tys. zt, z przeznaczeniem na spiesadniczej @&ci zobowhzania w zwazku z

nabyciem udziatow Koral Sp. z 0.0.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 13, pkt 3.2:

.Na dzieh 31 grudzié 2006 r. nominalna war§é wykorzystanych przez GrygpKapitalowa Emitenta kredytéw i piyczek

zachgnigtych w bankach wynosita 164,7 min zt. W zwku ze zobowizaniami kredytowymi Emitenta me nasipi¢

uszczuplenie aktywéw Emitenta, poniewaobec nie wywizywania st ze sptaty zobowzan banki maj podstawy do
wypowiedzenia uméw kredytowych i mogprzystpi¢ do egzekwowania ich spiaty. Nie pma réwnig wykluczye

ewentualnéci, ze wobec faktu nie regulowania zobawan banki - wierzyciele magskorzysta z przystuguicego im prawa
wystapienia do gdu z wnioskiem o ogtoszenie upagibEmitenta. Nie obstugiwanie przez Emitenta zobaai kredytowych
bedzie powodowatoze beda rosty odsetki, ktére zwksz zadhzenie Emitenta oraz jego Grupy Kapitatlowej.”

5.
Dokument Rejestracyjny: Byto str. 13, pkt 3.3:



.Na dzieh 30 wrzénia 2006 r. Emitent jest nie jest stagpozwarn w zadnych sporachadowych, w zwizku z czym nie g
utworzonezadne rezerwy w tym zakresie. Emitent vepstje jako strona powodowa w sprawach w toku, wydBrwartgé
przedmiotu sporu wynosidznie ok. 1.350,00 tys. zt.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 13, pkt 3.3:

.Na dzieh 31 grudzié@ 2006 r. Emitent jest nie jest stigppozwan w zadnych sporachadowych, w zwizku z czym nie s
utworzonezadne rezerwy w tym zakresie. Emitent vepsije jako strona powodowa w sprawach w toku, wydBrwartgé
przedmiotu sporu wynosiéznie ok. 1.350,00 tys. zt.”
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Dokument Rejestracyjny: Byto str. 20, Rozdziat IV przypis nr 2:

~Sprawozdanie skonsolidowane na dzigl.12.2005 Grupa Kapitatowa GRAAL S.A. spgizita zgodnie z Mjdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) na podstawie par. 95 pkt 1g®o&adzenia Rady Ministrow z 21 marca 2005 roku w speawformac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartdciowych ( Dz U 49 poz. 469). Na podstawie Uchwaty0s/03/06
NWZA z dnia 16 marca 2006 roku Emitent spglza sprawozdania finansowe od dnia 01.01.2006 mgednie z Mgdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdazo Finansowej (MSSF). Jednostkowe i skonsolidowdare finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej
prezentowane w Prospekcie emisyjnym nad#@.09.2006 roku pochogze sprawozdafinansowych zawartych w Skorygowanym raporcie
SA-QS 3/2006, przekazanym do publicznej wiadésher dniu 24.01.2007.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 20, Rozdziat IVprzypis nr 2:

~Sprawozdanie skonsolidowane na dzigl.12.2005 Grupa Kapitalowa GRAAL S.A. spgizita zgodnie z Mijdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) na podstawie par. 95 pkt 1g@aadzenia Rady Ministréw z 21 marca 2005 roku w speawformacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartéciowych ( Dz U 49 poz. 469). Na podstawie Uchwaty08/03/06
NWZA z dnia 16 marca 2006 roku Emitent spglza sprawozdania finansowe od dnia 01.01.2006 mgadnie z Mgdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej (MSSF). Jednostkowe i skonsolidowedare finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej
prezentowane w Prospekcie emisyjnym nad86.09.2006 roku pochogze sprawozdafinansowych zawartych w Skorygowanym raporcie
SA-QS 3/2006, przekazanym do publicznej wiadéehe dniu 18.02.2007.”

7.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 20, pkt 1:

.Dane finansowe Emitenta za okres 2003 - 2005 gostaczerpnite ze sprawozdafinansowych Emitenta spam@zonych
zgodnie z Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zZméjszymi
zmianami). Dane finansowe Emitenta za okres 9 rugs2006 roku, doprowadzone do poréwnywatialane finansowe za 9
mieskcy 2005 roku, zostaly zaczerpteé ze sprawozdafinansowych Emitenta spazonych zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawazoFinansowej (MSSF).

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Emitenta w okresi01.01.2006—30.09.2006, 01.01.2005-30.09.2005)1(005-31.12.2005,
01.01.2004-31.12.2004, 01.01.2003-31.12.2003 (wztyshybaze zaznaczono inaczej)

Wyszczegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003

Przychody ze sprzeda 135 066 122 342 169 043 128 334 118 781
Zysk ze sprzedg* 3300 4 550 5 827 5 245 1 326
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 3352 4 289 3872 4648 2 656
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3404 3918 2770 3861 1803
Zysk netto 2718 3232 1972 2 864 1030
Aktywa razem 130 337 98 410 105 220 75711 52 844
Aktywa trwate razem 50 438 42 037 41119 29 317 20 041
Aktywa obrotowe razem 79 899 56 37§ 64 101 46 394 32797
Zobowigzania razem 57 669 28 496 37 065 29 297 20 378
Zobowigzania diugoterminowe 1925 41] 0 668 4000
Zobowiazania krétkoterminowe 55 744 28 455 36 700 28 551 16 36(Q
Kapitat wiasny (aktywa netto) 72 668 69 914 68 155 46 414 32 464
Kapitat podstawowy 56 193 56 193 56 193 41 5964 30 506
Liczba akcji (sztuk) 5619 292 5619 292 5619 291 4159 55 3050 60
Zysk netto na jednakci zwykia (W z)? 0,48 0,58 0,35 0,69 0,34
Rozwodniony zysk na jedrakckg zwykia przy emisji 2 230

000 szt. Akcji serii F i 270 000 szt. Akcji serii (@ zt) 0,33 0,40 0,24 0,43 0,19
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na geakci

(zh - - - - -

Zrodio: Sprawozdania finansowe Emitenta”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 20, pkt 1:

.Dane finansowe Emitenta za okres 2003 - 2005 gostaczerpnite ze sprawozdafinansowych Emitenta spam@zonych
zgodnie z Ustaw z dnia 29 wrzéia 1994 roku o Rachunkova@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi

! Zysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprzeda— koszty sprzeda — koszty ogélnego zagdu
2liczba akcji na koniec okresu



zmianami). Dane finansowe Emitenta za okres IV ka¥éw 2006 roku, doprowadzone do poréwnywatialane finansowe za
IV kwartaty 2005 roku, zostaly zaczerptd ze sprawozdafinansowych Emitenta spai@zonych zgodnie ¥iedzynarodowymi

Standardami SprawozdawgeoFinansowej (MSSF).

Tabela 2 Podstawowe dane finansowe Emitenta w okresi kw. 2006—IV kw. 2006, | kw. 2005-1V kw. 2005, 1001.2005-31.12.2005,
01.01.2004-31.12.2004, 01.01.2003-31.12.2003 (wztyshybaze zaznaczono inaczej)

Wyszczegblnienie | kw. 2006—IV | | kw. 2005—1V 2005 2004 2003
kw. 2006* kw. 2005*

Przychody ze sprzeda 188 554 169 043 169 043 128 334 118 781
Zysk ze sprzeds® 4065 5827 5 827 5 245 1 324
Zysk na dziatalngci operacyjnej 4064 5208 3872 4648 2 656
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3712 4106 2770 3 861 1 803
Zysk netto 3035 3308 1972 2 864 1030
Aktywa razem 191 23( 107 017 105 220 75711 52 844
Aktywa trwate razem 110 204 42 914 41 119 29 317 20 047
Aktywa obrotowe razem 81 021 64 101 64 101 46 394 32 797
Zobowiyzania razem 118 283 37 065 37 065 29 297 20 37§
Zobowiyzania diugoterminowe 29 165 257| 0 668| 4000
Zobowiazania krétkoterminowe 89 118 36 808 36 700 28 551 16 360
Kapitat wtasny (aktywa netto) 72 9471 69 952 68 155 46 414 32 464
Kapitat podstawowy 56 193 56 193 56 193 41 596 30 506
Liczba akcji (sztuk) 5619 292 5619 292 5619 291 4159 55 3050 60
Zysk netto na jedpakcg zwykla (w zf)* 0,54 0,59 0,35 0,69 0,34
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykla przy emisji 2 230

000 szt. Akcji serii F i 270 000 szt. Akcji serii (@ zt) 0,37 0,41 0,24 0,43 0,19
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci

(zh - - - R -

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/215’

1

8.
Dokument Rejestracyjny: Byto str. 21, pkt 2:

.Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za ol@aniesecy 2006 roku, porownywalne dane finansowe za 9 igtg2005
roku, dane finansowe za 12 migsi 2005 roku i poréwnywalne dane finansowe za 1@sity 2004 roku zostaly zaczergte
Emitenta spgdzonych zgodnie zMiedzynarodowymi Standardami

ze sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej
Sprawozdawczgi Finansowej (MSSF).

Tabela 3 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatow&mitenta w okresie 01.01.2006—30.09.2006, 01.0008-30.09.2005, 01.01.2005-

31.12.2005, 01.01.2004-31.12.2004 (w tys. z}, ehsdbzaznaczono inaczej)

Wyszczegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
Przychody ze sprzega 149 42( 118 00¢ 166 386 141 349
Zysk ze sprzeds® 5 156 8 560 119827 6 241
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 10 514 8 280 11 517 6 266
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 9 136 7 201 9 565 4 847
Zysk netto 8 289 6 430 8 577 3850
Aktywa razem 192 691 111 306 127 743 92 407
Aktywa trwate razem 79 711 45 511 45 944 35811
Aktywa obrotowe razem 112 98( 65 795 81 797 56 596
Zobowigzania razem 99 473 36 883 51 793 43 212
Zobowigzania diugoterminowe 15971 6 680 6161 3957
Zobowigzania krétkoterminowe 83 507 30 203 45 637 39 255
Kapitat wiasny (aktywa netto) 85 211 73506 75 775 47 243
Kapitat podstawowy 56 193 56 193 56 193 41 595
Liczba akcji (sztuk) 5619 292 5619 292 5619 292 4 159 55
Zysk netto na jednakci zwykla (w zf)° 1,48 1,14 1,53 0,93

3 Zysk ze sprzeda = zysk brutto ze sprzetla— koszty sprzeds — koszty ogdlinego zagdu

*liczba akcji na koniec okresu

5 Zysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzeds — koszty ogélnego zardu

® liczba akcji na koniec okresu



Rozwodniony zysk na jedrakck zwykla przy emisji 2 230 000 szt.
Akcji serii F i 270 000 szt. Akcji serii G (w zt)

1,02

0,79

1,06

0,58

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci; (zt)

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitea”
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 21, pkt 2:

,Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za oki¥skwartatéw 2006 roku, dane finansowe za 12 migsi2005 roku i
poréwnywalne dane finansowe za 12 miegi2004 roku zostaty zaczerpte ze sprawozdafinansowych Grupy Kapitalowej
Emitenta sporadzonych zgodnie Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSF).

Tabela 4 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitatoweEmitenta w okresie | kw. 2006—IV kw. 2006, 01.02005-31.12.2005,

01.01.2004-31.12.2004 (w tys. zt, chybazaznaczono inaczej)

Wyszczegbinienie | kw. 2006—IV 2005 2004
kw. 2006*

Przychody ze sprzega 223106 166 386 141 344
Zysk ze sprzedy’ 8 847 11 982 6 241
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 15 007 11 517 6 2664
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 12 151 9565 4847
Zysk netto 11 327 8 577 3850
Aktywa razem 317 502 127 743 92 407
Aktywa trwate razem 162 134 45 944 35811
Aktywa obrotowe razem 155 367 81 797 56 596
Zobowigzania razem 221 284 51 793 43 217
Zobowiyzania diugoterminowe 63 612 6 161 3 957
Zobowigzania krétkoterminowe 157 6773 45 632 39 255
Kapitat wiasny (aktywa netto) 87 414 75778 47 243
Kapitat podstawowy 56 193 56 193 41 595
Liczba akcji (sztuk) 5619 292 5619 292 4 159 55
Zysk netto na jednakcig zwykla (w z#)® 2,02 1,53 0,93
Rozwodniony zysk na jedrakcg zwykia przy emisji 2 230 000 szt.

Akcji serii F i 270 000 szt. Akcji serii G (w zt) 1,40 1,06| 0,58
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (zf) - - -

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitea
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%"

9.
Dokument Rejestracyjny: Byto str. 21, pkt 3.1.:

,Tabela 5 Wskazniki efektywnosci i zdoInosci regulowania zobowjzain Emitenta w okresie 01.01.2006—30.09.2006, 01.002630.09.2005,

01.01.2005-31.12.2005, 01.01.2004-31.12.2004, 0200B-31.12.2003

Wyszczegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale 2,55% 4,19% 2,35% 5,08% 2,57%
Stopa zwrotu z aktywow 2,09% 3,28% 1,87% 3,78% 1,95%
Rentowndé¢ sprzeday 2,44% 3,72% 3,45% 4,09% 1,12%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 2,48% 3,51% 2,29% 3,62% 2,24%
Rentownd¢ brutto 2,52% 3,20% 1,64% 3,01% 1,52%
Rentownd¢ netto 2,01% 2,64% 1,17% 2,23% 0,87%
Stopa wyptaty dywidendy - - - - -
Zadhuwzenie kapitatow wiasnych 79,36% 40,76% 54,38% 63,12% 62,77%

Zrodio: Opracowanie wiasne Inwestexpert Corpotate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Emitenta”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 21, pkt 3.1:

LTabela 6 Wskazniki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowazan Emitenta w okresie | kw. 2006—1V kw. 2006, | kw. Q05—IV kw.
2005, 01.01.2005-31.12.2005, 01.01.2004-31.12.2004,1.2003-31.12.2003

Wyszczegolnienie I kkv‘\’/vzzoé)(?s—JV I kkm‘:\'llzzoggs_lv 2005 2004 2003
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale 2,00% 3,86% 2,35% 5,08% 2,57%
Stopa zwrotu z aktywow 1,59% 3,09% 1,87% 3,78% 1,95%
Rentownd¢ sprzeday 2,16% 3,45% 3,45% 4,09% 1,12%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 2,16% 3,08% 2,29% 3,62% 2,24%

7 Zysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzeds — koszty ogélnego zardu

8 liczba akcji na koniec okresu



Wyszczegolnienie I kkv‘\’/vzzoé)(?e—JV I kkm‘:\'llzzoggs_lv 2005 2004 2003
Rentownd¢ brutto 1,97% 2,43% 1,64% 3,01% 1,52%
Rentownd¢ netto 1,61% 1,96% 1,17% 2,23% 0,87%
Stopa wyptaty dywidendy - - -
Zadhuwzenie kapitatow wlasnych 162,159 52,99% 54,38% 63,12% 62,77%

Zrédio: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corpotate Fiance Sp. z 0.0. ha podstawie sprawozilfinansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2®"

10.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 22, pkt 3.2:

sTabela 7 Wskazniki efektywnosci i zdolnoéci regulowania zobowizan Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2006-309.2006,
01.01.2005-30.09.2005, 01.01.2005-31.12.2005, (2002-31.12.2004

Wyszczegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale 5,40% 7,20% 8,49% 5,87%
Stopa zwrotu z aktywow 4,30% 5,78% 6,71% 4,17%
Rentowndé¢ sprzeday 3,45% 7,25% 7,20% 4,42%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 7,04% 7,02% 6,92% 4,43%
Rentownd¢ brutto 6,11% 6,10% 5,75% 3,43%
Rentownd¢ netto 5,55% 5,45% 5,15% 2,72%
Stopa wyptaty dywidendy - - -
Zadhuwzenie kapitatow wiasnych 116,739 50,18% 68,35% 91,47%

Zrodlo: Opracowanie wiasne Inwestexpert Corpotate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych spmadan finansowych
Emitenta”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 22, pkt 3.2:

JTabela 8 Wskazniki efektywnosci i zdoInoéci regulowania zobowjzan Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie | kw. 2006—1V kw. 2006,
01.01.2005-31.12.2005, 01.01.2004-31.12.2004

Wyszczegolnienie I 220 Oe_iv S 2005 2004
006

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale 4,78% 8,49% 5,87%
Stopa zwrotu z aktywow 3,57% 6,71% 4,17%
Rentowndé¢ sprzeday 3,97% 7,20% 4,42%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 6,72% 6,92% 4,43%
Rentownd¢ brutto 5,45% 5,75% 3,43%
Rentowndc¢ netto 5,08% 5,15% 2,72%
Stopa wyptaty dywidendy - - -
Zadhuwzenie kapitatow wiasnych 253,159 68,35% 91,47%

Zrodlo: Opracowanie wiasne Inwestexpert Corpotate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych spmadan finansowych

Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%"

11.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 25, pkt 1.5, przyis 7:

,Dnia 11 sierpnia 2006 r. uchwa¥Valnego Zgromadzenia udziatowcéw Gaster Sp. zpmdigto decyz¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 260.000,00 ztotych do kwoty 1.410( ziotych, to jest o kwet1.150.000,00 ztotych poprzez utworzenie nowycl0@.3
udziatéw o wartéci nominalnej po 500,00 ziotych, ktére to udziadstan objete przez dotychczasowego wspélnika GRAAL Spdkcyjna.”
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 25, pkt 1.5, przpis 7:

,Dnia 11 sierpnia 2006 r. uchwa¥Valnego Zgromadzenia udziatowcéw Gaster Sp. zpmdigto decyz¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 260.000,00 ziotych do kwoty 1.410@D zilotych, to jest o kwetl.150.000,00 ziotych poprzez utworzenie nowych@.3
udziatléw o wartéci nominalnej po 500,00 ziotych, ktére to udziafstan objte przez dotychczasowego wspodlnika GRAAL Spdkcyjna.
W zwiazku z faktem,4 w terminie wskazanym w art. 256 § 3 k.s.h. w zwartz 169 k.sh. nie zostat ziony wniosek w sprawie zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Gaster Sp. zroeodojdzie do podwaszenia kapitatu zaktadowego spotki, zgodnie z u¢hwalnia
11 sierpnia 2006 roku, w ktérym GRAAL S.A. gbpowo wyemitowane udziaty.”

12.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 25, pkt 2.1:
+Wykaz inwestycji dokonanych przez Emitenta w ldt@©003— 30.09.2006 przedstawia psae zestawienie.
Tabela 9 Inwestycje dokonane przez Emitenta w latdic2003-30.09.2006

Wyszczegolnienie 9 mieskcy 200¢ 2005 2004 2003
(tys. zh) (tys. z) (tys. zb) (tys. zb)
Inwestycje w rzeczowerodki Inwestycje w grunty, budynki i
trwate budowle 0 4292 0 0
Inwestycje w maszyny i ugdzenia 209 58] 50 9




Wyszczegolnienie 9 mieskcy 200¢ 2005 2004 2003
(tys. zt) (tys. z8) (tys. zt) (tys. zt)
Komputeryzacja 20 0 0 0
Srodki transportu 412 410 466 217
Pozostatgrodki trwate 0 0 7 25
Razem 641 4760 523 251
Oprogramowanie komputerowe 0 0 104 0
Inwestycje w wartosci niematerialne|Licencje 0 0 4 0
i prawne Inne 0 0 0 0
Razem 0 0 108 0
Udzialy i akcje w jednostkach
powiazanych 6 06p 7 409 8418 0
Inwestycje kapitalowe _Udzialy i akcje w pozostatych
jednostkach 0 1042 0 0
Inne 0 0 0 0
Razem 6 065 8 451 8418 0
INWESTYCJE £ ACZNIE RAZEM 6 706 13217 9 049 251

Zrodto: Emitent

Pomkdzy dniem 30.09.2006 a dniem zatwierdzenia Dokum&sjestracyjnego Emitent zrealizowat inwestygplegajca na
zakupie krajalnicy wtroby - wartg¢ inwestycji 25 tys. zi.

taczna warté¢ inwestycji Emitenta w 2003 roku wyniosta 251 tyé— inwestycje w rzeczowgodki trwate. W ramach tej
kwoty Emitent przeznaczyt 217 tys. zt na inwestywjérodki transportu: 196 tys. zt dotyczyto samochodidgzarowych, 21 tys.
zt samochodéw osobowych (zaréwno samochody osobjakei samochody erarowe wykorzystywaneasdo bieacej
dziatalngci operacyjnej), 9 tys. zt na inwestycje w maszynyzadzenia wykorzystywane do liigecej dziatalngci operacyjne;.
taczna warté¢ inwestycji Emitenta w 2004 roku wyniosta 9.049.tgs W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt 528. g na
inwestycje w rzeczowsgrodki trwate, w tym 466 tys. zt na inwestycje d&nodki transportu (z czego 373 tys. zt dotyczyto
samochoddéw eizarowych, 20 tys. zt to zakup sztaplarki, 73 tys.ta@tsamochody osobowe, wszystiedki transportu
wykorzystywane g do biezacej dziatalnéci operacyjnej), 50 tys. zt na inwestycje w maszynyzadzenia: 14 tys. zt — centrala
telefoniczna, 13 tys. zt - zakup serwerdw, 23 Bils. zakup komputeréw (maszyny i adzenia wykorzystywane do ligcej
dzialalndgci operacyjnej) oraz 7 tys. zt na inwestycje w Eiatesrodki trwate. Emitent przeznaczyt w 2004 roku 198. tzt na
inwestycje w wartéci niematerialne i prawne, w tym kwo104 tys. zt na inwestycje w oprogramowanie kompovte oraz 4
tys. zt na inwestycje w licencje. Emitent przezrnygaz 2004 roku 8.418 tys. zt na inwestycje kapitedo— zakup udziatow w
jednostkach powzanych (Polinord Sp. z 0.0.aczna kwota wydatkéw to 8.418 tys. zi).
taczna warté¢ inwestycji Emitenta w 2005 roku wyniosta 13.21&.tgt. W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt 4. g0 zt

na inwestycje w rzeczow&odki trwate, w tym 4.292 tys. zt na inwestycje wigty, budynki i budowle: 1.045 tys. zt - grunty,
3.246 tys. zt dotyczylo budynkéw i budowli (wykostywanych do dziatalrei zwiazanej z najmem dla jednej ze spotek
zaleznych — Syrena Royal Sp. z 0.0.), 410 tys. zt naebiycje wsérodki transportu: 61 tys. zt dotyczyto samochodéw
cigzarowych, 349 tys. zt samochodéw osobowych, oraty§8zt na inwestycje w maszyny i ydzenia, w tym 10 tys. z} to
zakup komputeréw, 41 tys. zt tawlig towarowy i trafo-stacja, 8 tys. zt to projektgnaszyny i urgdzenia wykorzystywane do
biezacej dziatalnéci operacyjnej). Emitent przeznaczyt w 2005 rokdi53a. tys. zt na inwestycje kapitatowe, w tym ke@t409
tys. zt Emitent przeznaczyt na zakup udzialow wnjestkach powizanych (Syrena Royal Sp. z 0.0ae#na kwota wydatkdw
4.866 tys. zl, nabycie kolejnych udzialtéw w PoliddBp. z 0.0. za 2.471 tys. zt i 72 tys. zt udziatynowopowstatej spoice
Ruskij Caviar) oraz kwet 1.042 tys. zt na zakup udziatéw i akcji w pozogtht jednostkach (169.500 szt. akcji azanej
wartasci nominalnej 169.500 zi, co stanowi ok. 0,46% katpi zaktadowego Ceramiki Nowa Gala S.A.).

taczna warté¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w okresie 9 miegi 2006 roku wyniosta 6.706 tys. zi. W ramach tepky
Emitent przeznaczyt 412 tys. zt na zakirppdkéw transportu, 209 tys. zt na zakup maszynzidmen, 20 tys. zt na zakup
komputeréw. Gtéwna ¢ inwestycji w okresie 9 miegiy 2006 roku dotyczyta zakupu udziatdw oraz akcjjesinostkach
powiazanych (Kooperol Sp. z 0.0. - 4.608 tys. zt, GaSterz 0.0. — 1.457 tys. zi).

Zrodiem finansowania inwestycji byly kredyty bankoarazsrodki wiasne Emitenta.

Tabela 10 Inwestycje dokonane przez GrupKapitatowa Emitenta w latach 2003-30.09.2006

Wyszczegolnienie 9 mieskcy 200¢ 2005 2004 2003
(tys. zh (tys. zb) (tys. zb) (tys. zb)
Inwestycje w grunty, budynki i
budowle 1260 4417 0 0
) i . Inwestycje w maszyny i ugdzenia 4 856 114§ 92 9
Inwestycje w rz?czow&rodkl Komputeryzacja a4 0 0 0
trwaie Srodki transportu 1930 689 599 217
Pozostatgrodki trwate 569 41 17 25|
Razem 8 699 6 293 708 251
Inwestycje w wartosci niematerialneOprogramowanie komputerowe 56 10| 112 0
i prawne Licencje 5 0 4 0
Znaki towarowe 0 300 0 0




Wyszczegolnienie 9 mieskcy 200¢ 2005 2004 2003
(tys. zt) (tys. zh) (tys. zh) (tys. zt)
Razem 61 310 116 0
Udzialy i akcje w jednostkach
powigzanych 0 0 0 0
Inwestycje kapitatowe jlégﬂggllaikhqe V1 pozostayeh 0 1042 0 0
Inne 0 0 0 0
Razem 0 1042 0 0
INWESTYCJE + ACZNIE RAZEM 8 760 7 645 824 251

Zrodio: Emitent

Inwestycje dokonane przez spétki wehack w sktad Grupy Kapitatowej Graal w okresie odl012006 r. do daty zatwierdzenia
Dokumentu Rejestracyjnego zameknsi¢ kwota 1.855 tys. z}, z czego 1 min zt dotyczyto rozbugiaxaktadu Polinord (ezé
magazynowa), 543 tys. zt to inwestycja dofgez zakupu maszyn i wdzer (w tym 119 tys. zt to system odzysku ciepta z
parownikéw, 192 tys. zt to linie produkcyjne —iéinpaprykarzowa i linia konserw parowanych), 302. tgt to naczepy do
ciagnikow siodtowych (2 sztuki). Cad6 inwestycji zwihzana byla z bieca dziatalndcia operacyja spétek wchodgych w
sktad Grupy Kapitatowej Graal.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2004 rokwyniosta 824 tys. zt. W ramach tej kwoty Grupa
Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 708 tys. zt naeistycje w rzeczowgrodki trwate, w tym 599 tys. zt na inwestycjesmdki
transportu (wykorzystywane do bigej dziatalndci operacyjnej), 92 tys. zt na inwestycje w maszyunyzadzenia oraz 17 tys.
zt na inwestycje w pozostakeodki trwate. Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaazyt 2004 roku 116 tys. zt na inwestycje w
wartasci niematerialne i prawne, w tym kwofl12 tys. zt na inwestycje w oprogramowanie kommwe oraz 4 tys. zt na
inwestycje w licencje.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2005 rokwyniosta 7.645 tys. zt. W ramach tej kwoty Grupa
Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 6.293 tys. ztmaeistycje w rzeczowérodki trwate, w tym 4.417 tys. zt na inwestycje w
grunty, budynki i budowle wykorzystywane do dzialgki zwiazanej z najmem - 4.292 tys. zt oraz wykorzystywanemach
biezacej dzialalnéci operacyjnej - 125 tys. zt, 1.146 tys. zt na istyeje w maszyny i ugdzenia, 689 tys. zt na inwestycje w
srodki transportu oraz 41 tys. zt na inwestycje veqsiatesrodki trwate (caté¢ naktadéw zwizana byta z bieica dziatalngcia
operacyjna spotek wchodaych w sktad Grupy Kapitatlowej). Grupa Kapitatowmikenta przeznaczyta w 2005 roku 1.042 tys.
zt na inwestycje kapitatowe - zakup udziatow i akejpozostatych jednostkach (169.500 szt. akcjiazhej wartéci nominalnej
169.500 zt, co stanowi ok. 0,46% kapitatu zaktadgev€eramiki Nowa Gala S.A.).

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w okresienfleskcy 2006 roku wyniosta 8.795 tys. zt. W ramach tej
kwoty Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaczyta 8.689 zt na inwestycje w rzeczoweodki trwate, w tym 1.260 tys. zt na
inwestycje w grunty, budynki i budowle (z czego8Q2tys. zt dotyczy inwestycji realizowanych w Palid Spoice z 0.0. —
opisanych w punkcie 2.2 niniejszego rozdziatu, w23k 4.856 tys. zt na inwestycje w maszyny iagizenia (z czego 4.172 tys.
zt dotyczy inwestycji realizowanych w Polinord Spéiz 0.0.), 1.930 tys. zt na inwestycje&mdki transportu oraz 653 tys. zt na
inwestycje w pozostatérodki trwate. Grupa Kapitatowa Emitenta przeznaazwyt okresie 9 miesty 2006 roku 61 tys. zt na
inwestycje w wartéci niematerialne i prawne (gtéwnie oprogramowaroenputerowe).

Zrodiem finansowania inwestycji byly kredyty bankoerazsrodki wiasne Spétek Grupy Kapitatowej Emitenta.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 25, pkt 2.1:
+Wykaz inwestycji dokonanych przez Emitenta w [&t&@©003— 31.12.2006 przedstawia psae zestawienie.
Tabela 11 Inwestycje dokonane przez Emitenta w laté 2003-31.12.2006

Wyszczegolnienie 12 ?(;%ségcy 2005 2004 2003
(tys. zh) (tys. z}) (tys. zb) (tys. zh)
Inwestycje w grunty, budynki i
budowle 0 4292 0 0
) ) Inwestycje w maszyny i ugdzenia 387 58 50| 9
Inwestycje w rz}eczowérodh Komputeryzacja 20 0 0 0
trwaie Srodki transportu 412 410 466 217
Pozostatgrodki trwate 0 0 7 25
Razem 819 4760 523 251
Oprogramowanie komputerowe 0 0 104 0
Inwestycje w wartosci niematerialne|Licencje 0 0 4 0
i prawne Inne 1150 0 0 0
Razem 1150 0 108 0
Udzialy i akcje w jednostkach
powiagzanych 65 31D 7 409 8418 0
Inwestycje kapitalowe _Udzialy i akcje w pozostatych
jednostkach 0 1042 0 0
Inne 0 0 0 0
Razem 65 319 8 451 8418 0




Wyszczegdlnienie 12 rzn(;%zecy 2005 2004 2003
(tys. zt) (tys. z8) (tys. zt) (tys. )
INWESTYCJE £ ACZNIE |RAZEM 67 289 13 211 9 049 251

Zrodto: Emitent

Pomkdzy dniem 31.12.2006 a dniem zatwierdzenia DokumBagestracyjnego Emitent nie realizowat inwestyciji

taczna warté¢ inwestycji Emitenta w 2003 roku wyniosta 251 tys— inwestycje w rzeczowg&odki trwate. W ramach tej
kwoty Emitent przeznaczyt 217 tys. zt na inwestywjérodki transportu: 196 tys. zt dotyczyto samochodidgzarowych, 21 tys.
zt samochodéw osobowych (zaréwno samochody osobjakei samochody erarowe wykorzystywane asdo bieacej
dzialalndci operacyjnej), 9 tys. zt na inwestycje w maszynyzadzenia wykorzystywane do ligcej dziatalnéci operacyjnej.
taczna warté¢ inwestycji Emitenta w 2004 roku wyniosta 9.049.tgs W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt 528. 34 na
inwestycje w rzeczowsdrodki trwate, w tym 466 tys. zt na inwestycje dnodki transportu (z czego 373 tys. zt dotyczyto
samochodéw eFzarowych, 20 tys. zt to zakup sztaplarki, 73 tys.ta@tsamochody osobowe, wszysti§edki transportu
wykorzystywane g do biezacej dziatalndci operacyjnej), 50 tys. zt na inwestycje w maszyunyzadzenia: 14 tys. zt — centrala
telefoniczna, 13 tys. zt - zakup serwerdw, 23 @fs. zakup komputeréw (maszyny i gadzenia wykorzystywane do ligej
dziatalngci operacyjnej) oraz 7 tys. zt na inwestycje w giatesrodki trwate. Emitent przeznaczyt w 2004 roku 198. zt na
inwestycje w wartéci niematerialne i prawne, w tym kwo104 tys. zt na inwestycje w oprogramowanie kompavte oraz 4
tys. zt na inwestycje w licencje. Emitent przeznaz 2004 roku 8.418 tys. zt na inwestycje kapitedo— zakup udziatdw w
jednostkach powizanych (Polinord Sp. z 0.0.aczna kwota wydatkéw to 8.418 tys. zi).
taczna warté¢ inwestycji Emitenta w 2005 roku wyniosta 13.21§.tyt. W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt 4. 7 zt

na inwestycje w rzeczow&odki trwate, w tym 4.292 tys. zt na inwestycje wigty, budynki i budowle: 1.045 tys. zt - grunty,
3.246 tys. zt dotyczyto budynkéw i budowli (wykostywanych do dziatalrdgi zwigzanej z najmem dla jednej ze spétek
zalenych — Syrena Royal Sp. z 0.0.), 410 tys. zt naestycje wérodki transportu: 61 tys. zt dotyczylo samochoddéw

ciezarowych, 349 tys. zt samochodéw osobowych, orazy§8zt na inwestycje w maszyny i gdzenia, w tym 10 tys. zt to
zakup komputeréw, 41 tys. zt téwlig towarowy i trafo-stacja, 8 tys. zt to projeki@naszyny i uradzenia wykorzystywane do
biezacej dziatalnéci operacyjnej). Emitent przeznaczyt w 2005 rokdi53. tys. zt na inwestycje kapitatowe, w tym ke@t409

tys. zt Emitent przeznaczyt na zakup udziatéw wngstkach powizanych (Syrena Royal Sp. z 0.0aezna kwota wydatkow
4.866 tys. zl, nabycie kolejnych udzialtéw w PoliddBp. z 0.0. za 2.471 tys. zt i 72 tys. zt udziatynowopowstatej spéice
Ruskij Caviar) oraz kwet 1.042 tys. zt na zakup udziatéw i akcji w pozogtht jednostkach (169.500 szt. akcji qzanej

wartaici nominalnej 169.500 zi, co stanowi ok. 0,46% katpi zaktadowego Ceramiki Nowa Gala S.A.).
taczna warté¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w okresie 12 megi2006 roku wyniosta 67.288 tys. zi. W ramachkiepty

Emitent przeznaczyt 412 tys. zt na zakirppdkow transportu, 387 tys. zt na zakup maszynzadmen, 20 tys. zt na zakup
komputeréw, 1.150 tys.zt na zakup znakéw towarowygldwna ces¢ inwestycji w okresie 12 miegiy 2006 roku dotyczyta
zakupu udziatéw oraz akcji w jednostkach pgrainych (Kooperol Sp. z 0.0. - 4.608 tys. zi, GaS§pr z 0.0. — 269 tys. zi,

Kordex Sp. z 0.0. — 15.991 tys. zi, Koral Sp. z 6.d4.451 tys. zl).
Zrodiem finansowania inwestycji byly kredyty bankoarazsrodki wiasne Emitenta.

Tabela 12 Inwestycje dokonane przez GrupKapitatowa Emitenta w latach 2003-31.12.2006

Wyszczegdlnienie 12 rzn(;%zecy 2005 2004 2003
(tys. zt) (tys. zh) (tys. zh) (tys. zt)
Inwestycje w grunty, budynki i
budowle 5323 4417 0 0
) i . Inwestycje w maszyny i ugdzenia 6 005 114§ 92 9
Inwestycje w rz;aczowesrodkl Komputeryzacja a7 0 0 0
trwaie Srodki transportu 2330 689 599 217
Pozostatgrodki trwate 652 41] 17 25
Razem 14 397 6 293 708 251
Oprogramowanie komputerowe 70 10| 112 0
Inwestycje w wartosci niematerialne|Licencje 10 0 4 0
i prawne Znaki towarowe 165| 300 0 0
Razem 245 310 116 0
Udzialy i akcje w jednostkach
powiazanych 0 0 0 0
Inwestycje kapitalowe pdzialy i akcje w pozostatych
jednostkach 0 1042 0 0
Inne 0 0 0 0
Razem 0 1042 0 0
INWESTYCJE £ ACZNIE RAZEM 14 647 7 645 824 251

Zrodto: Emitent



Inwestycje dokonane przez spoétki wchack w sktad Grupy Kapitatowej GRAAL w okresie od @L2007 r. do daty
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego zaghksie kwota 594 tys. zi, z czego 453 tys. zt dotyczyto rozbwg zaktadu
Polinord (czé¢ magazynowa), 131 tys. zt to inwestycje dotygezzakupu maszyn , natomiast 10 tys. dotyczyto makuodkow
transportu. Cal@ inwestycji zwazana byta z bieca dziatalndcia operacyjm spétek wchodacych w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitalowej Emitenta w 2004 rokuyniosta 824 tys. zt. W ramach tej kwoty Grupa
Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 708 tys. zt naestycje w rzeczowgrodki trwate, w tym 599 tys. zt na inwestycjesrmdki
transportu (wykorzystywane do bigej dziatalnéci operacyjnej), 92 tys. zt na inwestycje w maszynyzadzenia oraz 17 tys.
zt na inwestycje w pozostakeodki trwate. Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaazyt 2004 roku 116 tys. zt na inwestycje w
wartasci niematerialne i prawne, w tym kwofl12 tys. zt na inwestycje w oprogramowanie kommwe oraz 4 tys. zt na
inwestycje w licencje.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2005 rokwyniosta 7.645 tys. zt. W ramach tej kwoty Grupa
Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 6.293 tys. zt maeistycje w rzeczoweérodki trwate, w tym 4.417 tys. zt na inwestycje w
grunty, budynki i budowle wykorzystywane do dzialgki zwiazanej z najmem - 4.292 tys. zt oraz wykorzystywanemach
biezacej dziatalnéci operacyjnej - 125 tys. zt, 1.146 tys. zt na istyeje w maszyny i ugdzenia, 689 tys. zt na inwestycje w
srodki transportu oraz 41 tys. zt na inwestycje veqsiatesrodki trwate (caté¢ naktadéw zwizana byta z bieca dziatalngcia
operacyjna spotek wchodaych w sktad Grupy Kapitatlowej). Grupa Kapitatowmikenta przeznaczyta w 2005 roku 1.042 tys.
zt na inwestycje kapitatowe - zakup udziatéw i akejpozostatych jednostkach (169.500 szt. akcjioczhej wartéci nominalnej
169.500 zt, co stanowi ok. 0,46% kapitatu zaktadgevEeramiki Nowa Gala S.A.).

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie feskcy 2006 roku wyniosta 14.642 tys. zt. W ramach tej
kwoty Grupa Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 14.887 zt na inwestycje w rzeczoweodki trwate, w tym 5.323 tys. zt na
inwestycje w grunty, budynki i budowle (z czego 4k4tys. zt dotyczyto inwestycji realizowanych w ord Sp. z 0.0. —
opisanych w punkcie 2.2 niniejszego rozdziatu),06.@ys. zt na inwestycje w maszyny i gzenia (z czego 5.792 tys. zt
dotyczy inwestycji realizowanych w Polinord Sp. 2.9 2.330 tys. zt na inwestycje §wodki transportu oraz 652 tys. zt na
inwestycje w pozostat&rodki trwate. Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaazwtokresie 12 miegty 2006 roku 245 tys. zt na
inwestycje w wartéci niematerialne i prawne z czego 165 tys. zt nakztowarowy Tess i 70 tys. zt na oprogramowanie
komputerowe.

Zrodiem finansowania inwestycji byly kredyty bankoerazsrodki wiasne Spétek Grupy Kapitatlowej Emitenta.”

13.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 27, pkt 2.2:

»Wg stanu na dzie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitgegd Grupa Kapitatowa realizupastpujace zadania

inwestycyjne:

I.  Polinord Sp. z 0.0.:

1. Inwestycja polegaga na zw¢kszeniu zdolnéci produkcyjnych - modernizacja zaktadu produkcgm@ohczona z zakupem
oraz instalagj linii technologicznej wraz z infrastrukturtechnicza. W ramach tego zadania wykonywang §) prace
budowlane, polegage na wykonaniu izolacji termicznej dachu hali precyjnej, 2) doposeenie linii technologicznych w
maszyny i urgdzenia (linia automatycznego adgania wycieku, autoklaw do sterylizacji konservbrych, spgzarka
powietrza z osuszaczem, kociot parowy wraz z wypasie@m i montaem), 3) przeniesienie linii technologicznej do
produkcji konserw rybnych wraz z zapleczem techmjoz z Syrena Royal Sp. z 0.0. 4) zakup sktadnikéayatiowych
wplywajacych na popraw jakosci produkcji (wagowy system kontroli produkciji ikjasci, komputerowy system pomiaru i
rejestracji podwdjnej zaktadki, siekomputerowa wraz z oprogramowaniem do obstugi wkof), 5) zmniejszenie
oddziatywania zaktadu ndrodowisko poprzez rozbudewi modernizagy oczyszczalnisciekow technologicznych.
Przewidywana catkowita waré inwestycji to 7.845 tys. zt. Przewidywany termekenczenia inwestycji to stycAe2007 r.
Zrodia finansowania inwestycji to 20% wkiad wiasnBd% kredyt. Inwestycja olfa jest dofinansowaniem 40-70% w
ramach Sektorowego Programu Operacyjnego ,Rybotéasiprzetworstwo ryb 2004-2006 . Wg stanu na 3006 roku
wartas¢ inwestycji ugta w kskgach finansowych Polinord Sp. z o0.0., a tym samyrsprawozdaniu Grupy Kapitatowej
Emitenta wynosita 3.541,78 tys. zi.

2. Inwestycja polegaga na podniesieniu standardéw technicznych i tdolgieznych zaktadu produkcyjnego Polinord Sp. z
0.0. poprzez zakup maszyn i giizeh do wsgpnej obrobki surowca rybnego oraz do produkcji lkeansz ryb wedzonych
(wymiana uradzenia do podwdzania ryb). Przewidywana wasétoinwestycji to 1.259 tys. zt. Przewidywany termin
zakaiczenia inwestyciji to stycAe2007r. Zrédta finansowania inwestycji to 20% wktad wlasngd% kredyt. Inwestycja
objeta jest dofinansowaniem 40-70% w ramach Sektorowggramu Operacyjnego ,Rybotéwstwo i przetwérsmyb
2004-2006 ". Wg stanu na 30.09.2006 roku w&rtmwestycji ugta w ksggach finansowych Polinord Sp. z 0.0., a tym
samym w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej wynosite00,84 tys. zt.

3. Inwestycja polegaga na podniesieniu standardéw technicznych i tdolgicznych poprzez dobud@wnowoczesnych
magazynéw. Przewidywana wadtoinwestycji to 4.445,00 tys. zi. Przewidywany temnziakaiczenia inwestycji to stycze
2007 r.Zrédta finansowania inwestycji to 20% wkiad wiasr§0% kredyt. Inwestycja offia jest dofinansowaniem 40-70%
w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego ,Rybsfidw i przetworstwo ryb 2004-2006”. Wg stanu na03®006
roku warta¢ inwestycji ugta w kstgach finansowych Polinord Sp. z 0.0., a tym samysprawozdaniu Grupy Kapitatowej
wynosita 1.065,42 tys. zt.

Il. Kooperol Sp. z 0.0.:
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2.

Inwestycja polegaga na wprowadzeniu nowego produktu mpeczego na rynek krajowy — gotowych sterylizowanyieh
obiadowych na tackach. Inwestycja ta rozszerzatysent produkowanych dotychczas w Kooperol Sp. @ da
obiadowych i zwgkszy produkej o co najmniej 30%. Dania obiadowe na tackach tstgri szybki spos6b przyadzenia
positku nie odbiegapego wyghdem i smakiem od obiadéw domowych. W ramach tejestycji montuje i linie
technologicza do napetniania tacek poszczeg6lnymi skltadnikamdgdrzenie do zamykania tacek oraz dwa nowoczesne
autoklawy do sterylizacji produkcji. Wymiana autakiéw na nowe zmniejszy rowiidosé zuzytej wody technologicznej i
dodatnio wplynie na ochrensrodowiska. Buduje siréwniez ramg do szybkiego zatadunku produktéw przy magazynie
wyrobéw gotowych oraz kuchgido wykonywania préb i prowadzenia badechnologicznych. Przewidywana wato
inwestycji to 2.200 tys. zZrédta finansowania inwestyciji to 30% wkiad wias@p% kredyt preferencyjny. Spétka czyni
starania o dofinansowanie oprocentowania kredytefepencyjnego. Przewidywany termin zaékmenia inwestycji to
pierwszy kwartat 2007r. Wg stanu na 30.09.2006 riokeestycja nie byta ujmowana w kgach finansowych Kooperol Sp.

Z 0.0. i tym samym w sprawozdaniu finansowym Gripypitatowej GRAAL.

Inwestycje kapitatowe Emitenta:

28 wrzeénia 2006 roku zostata zawarta pedey: udzialowcami Koral Sp. z 0.0. a GRAAL S.A., bwa przedwsfpna
sprzeday udziatébw w Koral Sp. z 0.0. z siedzilw Tczewie. W dniu 28.09.2006 roku Emitent dokonaptaty zadatku w
kwocie 4.000 tys. zt na rzecz udziatowcéw Koral 8po.o., w dniu 30.11.2006 roku uzyskat zgddrzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentrawjidniu 30.11.2006 roku podpisat umpkredytows z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat w Goku, na kwat 30.400 tys. zt. Przewidywany termin podpisania wyo
ostatecznej to maksymalnie 27 grudzi2006 roku. W dniu 11.12.2006 roku zostata podmspomedzy Emitentem a
udzialowcami Koral Sp. z 0.0. Umowa przyrzeczonhyc& udziatdw oraz Emitent dokonat w dniach 112006 roku i
12.12.2006 roku zaptatydznie 34.000 tys. zt stgj sk jednoczénie wigcicielem Koral Sp. z 0.0.. Wg stanu na 30.09.2006
roku Emitent dokonat na rzecz Zbywcow zaptaty zaalai kwocie 4.000 tys. zt.

W dniu 5 grudnia 2006 roku zostata zawarta Um@needwstpna sprzedey 51% udziatow (49% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Udziatowcow) w Agro-Fish Spoétce z migaor odpowiedzialnécia z siedzila w Kartoszynie.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 27, pkt 2.2:
»Wg stanu na dzie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitgedd Grupa Kapitatowa realizupastpujace zadania
inwestycyjne:

l.
1.

Polinord Sp. z 0.0.:

Inwestycja polegaga na zwgkszeniu zdolnéci produkcyjnych - modernizacja zaktadu produkcgmepohczona z
zakupem oraz instalac|inii technologicznej wraz z infrastruktutechnicza. W ramach tego zadania wykonywane &)
prace budowlane, polegag na wykonaniu izolacji termicznej dachu hali predyjnej, 2) doposeenie linii
technologicznych w maszyny i wdzenia (linia automatycznego adgania wycieku, autoklaw do sterylizacji konserw
rybnych, spgzarka powietrza z osuszaczem, kociot parowy wrazyposaeniem i montaem), 3) przeniesienie linii
technologicznej do produkcji konserw rybnych wrazapleczem technicznym z Syrena Royal Sp. z o0.0zakup
skfadnikow majtkowych wptywaacych na popraw jakasci produkcji (wagowy system kontroli produkcji ikjaci,
komputerowy system pomiaru i rejestracji podwdjnaktadki, sié komputerowa wraz z oprogramowaniem do obstugi
produkgji), 5) zmniejszenie oddzialywania zakltadsrodowisko poprzez rozbudaw modernizagj oczyszczalniciekdw
technologicznych. Przewidywana catkowita waétinwestycji to 7.845 tys. zt. Inwestycja zakaona zostata w grudniu
2006 r.Zrodka finansowania inwestyciji to 20% wkiad wlasr80 kredyt. Inwestycja olta jest dofinansowaniem 40-70%
w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego ,Rybstidw i przetworstwo ryb 2004-2006 ”. Wg stanu nal212006
roku warté¢ inwestycji ugta w kskgach finansowych Polinord Sp. z 0.0., a tym samynsprawozdaniu Grupy
Kapitatowej Emitenta wynosita 7.416,7 tys. zt. Rolid Sp. z 0.0. do 23 lutego 2007r. Ztavniosek o ptatng dotacji z
tytutu zrealizowanego projektu.

Inwestycja polegaga na podniesieniu standardéw technicznych i tdolgieznych zaktadu produkcyjnego Polinord Sp. z
0.0. poprzez zakup maszyn i gdzeh do wstpnej obrobki surowca rybnego oraz do produkcji lesnsz ryb wdzonych
(wymiana uradzenia do podwdzania ryb). Przewidywana wastoinwestycji to 1.259 tys. zi. Inwestycja zakazona
zostata w grudniu 2006 Zrodia finansowania inwestycji to 20% wktad wlasngd% kredyt. Inwestycja oltia jest
dofinansowaniem 40-70% w ramach Sektorowego Pragi@peracyjnego ,Rybotéwstwo i przetworstwo ryb 2€m06 .
Wg stanu na 31.12.2006 roku waitanwestycji ugta w ksegach finansowych Polinord Sp. z 0.0., a tym samym w
sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Emitenta wynositd86,34 tys. zt. Polinord Sp. z 0.0. w terminie ®Il@tego 2007r.
ztozy wniosek o ptatn@ dotacji z tytutu zrealizowanego projektu.

Inwestycja polegaga na podniesieniu standardéw technicznych i tdolgicznych poprzez dobud@wnowoczesnych
magazynéw. Przewidywana wadtonwestyciji to 4.445,00 tys. zt. Inwestycja zakeona zostata w lutym 2007 Zrédta
finansowania inwestycji to 20% wkiad wtasny i 80%edkyt. Inwestycja okja jest dofinansowaniem 40-70% w ramach
Sektorowego Programu Operacyjnego ,Rybotowstwaemorstwo ryb 2004-2006”. Wg stanu na 31.12.2@06 wartdé
inwestycji ugta w kstgach finansowych Polinord Sp. z 0.0., a tym samymspvawozdaniu Grupy Kapitalowej Emitenta
wynosita 4.116,8 tys. zt. Polinord Sp. z o.0. wrigtie do 23 lutego 2007r. ztg wniosek o ptatn& dotacji z tytutu
zrealizowanego projektu.

. Kooperol Sp. z 0.0.:

Inwestycja polegaga na wprowadzeniu nowego produktu Bpeczego na rynek krajowy — gotowych sterylizowanyieh
obiadowych na tackach. Inwestycja ta od stycznigr2@zszerza asortyment produkowanych dotychczEKsaperol Sp. z
0.0. da obiadowych i zwikszy produkai o co najmniej 30%. Dania obiadowe na tackach twstgri szybki sposéb
przyrzadzenia positku nie odbiegaiego wygidem i smakiem od obiadéw domowych. W ramach tegstycji montuje si

lini¢ technologicza do napetniania tacek poszczegélnymi sktadnikamzgdzenie do zamykania tacek oraz dwa nowoczesne
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autoklawy do sterylizacji produkcji. Wymiana autakiéw na nowe zmniejszy rowiidosé zuzytej wody technologicznej i
dodatnio wplynie na ochrgnsrodowiska. Wybudowano rarapdo szybkiego zatadunku produktéw przy magazynie
wyrobéw gotowych. Buduje sikuchni do wykonywania préb i prowadzenia badgechnologicznych. Przewidywana
wartcsé¢ inwestycji to 2.200 tys. zirodia finansowania inwestycji to 30% wkiad wiasii@% kredyt preferencyjny. Spotka
czyni starania o dofinansowanie oprocentowaniaregreferencyjnego. Przewidywany termin zadzenia inwestycji to
31.05. 2007r. Wg stanu na 31.12.2006 roku wartowestycji ugta w ksegach finansowych Kooperol Sp. z 0.0. i tym
samym w sprawozdaniu finansowym Grupy KapitatowBA®L wynosita 62,60 tys. zi.

lll. Inwestycje kapitatowe Emitenta:

1. 28 wrzeénia 2006 roku zostata zawarta peodry: udziatowcami Koral Sp. z 0.0. a GRAAL S.A., bwa przedwsfpna
sprzeday udziatéw w Koral Sp. z 0.0. z siedzilw Tczewie. W dniu 28.09.2006 roku Emitent dokorabtaty zadatku w
kwocie 4.000 tys. zt na rzecz udziatowcow Koral 3po.o., w dniu 30.11.2006 roku uzyskat zgddrzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentragjidniu 30.11.2006 roku podpisat umpkredytows z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat w Gd&ku, na kwaf 30.400 tys. zt. Przewidywany termin podpisania wyo
ostatecznej to maksymalnie 27 grudz2006 roku. W dniu 11.12.2006 roku zostata podgispamedzy Emitentem a
udziatowcami Koral Sp. z 0.0. Umowa przyrzeczonhye# udziatéw oraz Emitent dokonat w dniach 1120P6 roku i
12.12.2006 roku zaptatydznie 34.000 tys. zt stgj sk jednoczénie wigcicielem Koral Sp. z 0.0.

2. W dniu 5 grudnia 2006 roku zostata zawarta Um@naedwstipna sprzedsy 51% udziatow (49% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Udziatowcow) w Agro-Fish Spotce z oiraory odpowiedzialnécia z siedzila w Kartoszynie. Wg stanu na
31.12.2006 roku Emitent dokonat na rzecz Zbywcoptaty zadatku w kwocie 200 tys. zi.”

14.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 31, pkt 1.1:

~Wielkos¢ i struktue przedmiotow przychodéw ze sprzegha Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w okresie 26030.09.2006
roku prezentuj ponizsze tabele:

Tabela 13 Wielkéé i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Emitenta w okresie 01.01.2006-30.09.2006, 01.@D2—-
30.09.2005, 2005-2003

e 9 mieskcy 2006 9 mieskcy 2005 2005 2004 2003
Wyszczegdlnienie
(tys.z) | (%) |(Mtys-zh)| (%) |(Mtys-zh)| (%) |(ys.z)| (%) |(ys-z)| (%)

Sprzeda konserw rybnych 79402 58,79% 71597 58,52% 100133 59,24% 70427 54,88% 70087 59,01%
Sprzeda ryb (w tym ryb 25023 19,199 11780 9,639 20928 12,38% 5180 4,049 2971 2,509
mrozonych)

Sprzeda konserw mgsnych 11598 8,58% 9 966 8,159 12 39(Q 7,339 11 933 9,309 22433 18,89%
Sprzeda opakowa blaszanyc 6664 4,93% 17895 14,63% 20289 12,009 20168 15,71% 21108 17,77%
Sprzeda pozostata 11484 8,50% 11104 9,0894 15 303 9,059%9 20630 16,07% 2 182 1,84%
RAZEM 135 066/ 100,00% 122 342 100,00% 169 043 100,00% 128 338 100,00% 118 781 100,00%

Zrodto: Emitent

Prowadzona przez Emitenta dziatalpozwolita na zrealizowanie w 2005 roku sprzadaa poziomie ok. 169,0 min zt. Jest to
wartas¢ wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku aimiego o ok. 40,7 min zt (32%), przy nieco inrajlgturze:

— w2005 roku nagpit wzrost udziatu przychodéw ze sprzegayb (w tym ryb mraonych);

— w2005 roku nagpit spadek udziatu przychodow ze sprzgdpozostatej.

Prowadzona przez Emitenta dziatalipozwolita na zrealizowanie w okresie 9 migegi 2006 roku sprzeds na poziomie ok.
135,1 min zk. Jest to wielké wyzsza w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku gajmizgo o ok. 12,7 min zt (10%), przy
nieco innej strukturze:

— w okresie 9 miescy 2006 roku nagpit wzrost udziatu przychoddw ze sprzegayb (w tym ryb mraonych);

— wokresie 9 miescy 2006 roku nasgpit spadek udziatu przychodéw ze sprzadapakowa blaszanych.

W zakresie sprzedawanych przez Emitenta asortymemiecydowan wieksza¢ stanowi sprzedakonserw rybnych, ktérych
udziat w sprzeday wynosit w okresie 9 miesty 2006 roku 58,8% i byt poréwnywalny z analogicamgkresem roku 2005. W
okresie 9 miescy 2006 roku nagpit znaczcy wzrost udziatu sprzedwpryb (w tym ryb mraonych) do 19,2% ogoétu
przychoddéw. Udziat sprzegigkonserw mgsnych w przychodach Emitenta utrzymujersa zblzonym poziomie (8,6% w
okresie 9 miescy 2006 roku i 8,1% w analogicznym okresie rokuZ00V okresie 9 miegty 2006 roku odnotowano znaczny
spadek udziatu sprzedaopakowa blaszanych w poréwnaniu z poprzednimi latami.

Tabela 14 Wielkaé i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 2003-2004

T 2004 2003
Wyszczegdlnienie
(tys. zt) (%) (tys. zt) (%)

Sprzeda konserw rybnych 87 018 61,56% 70 087 59,01%
Sprzeda ryb (w tym ryb 4308  3,11% 2971 2,509
mrozonych)

Sprzeda konserw mgsnych 11 938 8,44% 22 433 18,89%
Sprzeda opakowa blaszanych 157719 11,16% 21108 17,77%
Sprzeda pozostata 22224 15,72% 2 182 1,84%
RAZEM 141 349 100,00% 118 781 100,00%

12



Zrodto: Emitent

Tabela 15 Wielkaé i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2006-3.09.2006,

01.01.2005-30.09.2005, 2005-2004
. 9 miesgcy 2006 9 miesicy 2005 2005 2004
Wyszczegolnienie
(tys. z4) (%) (tys. z4) (%) (tys. zf) (%) (tys. zf) (%)

Sprzeda konserw rybnych 92 164 61,68% 87 858 74,46% 121 383 72,95% 87 018 61,56%
Sprzeda ryb (w tym ryb 21 847 14,629 6 294 5,33%] 13 637 8,20% 439§  311%
mrozonych)

Sprzeda konserw mgsnych 16 465 11,02% 10 099 8,569 12 43§ 7,48% 11 933 8,44%
Sprzeda opakowa blaszanych 2 037 1,369 6 083 5,169 7 784 4,68% 15 779 11,16%
Sprzeda pozostata 16 9Q7 11,329 7 666 6,50% 11 145 6,70% 22 224 15,72%
RAZEM 149 42( 100,00% 118 00¢ 100,00% 166 386 100,00% 141 349 100,00%

Zrodto: Emitent

Prowadzona przez GrgKapitatlony Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku sprzgdaa poziomie ok.
166,4 min zt. Jest to wielké zdecydowanie wjsza od wartéci uzyskanej przez GrgpKapitalona Emitenta w 2004 roku
(wzrost o ok. 25,0 min zf). Zwkszenie wartéci sprzeday w 2005 roku zwjzane byto gtéwnie z pozyskaniem nowych klientow
na konserwy rybne oraz znacznym zaaoganiem s Emitenta w sprzedaryb mrazonych. Dodatkowo Emitent nabyt m.in.
udzialy w spéice dziatagej pod firma Polinord Sp. z 0.0. przejmug jednoczénie czs¢ jej rynku (konserwy rybne).
Prowadzona przez GrygKapitatowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 méegi 2006 roku sprzedg
na poziomie ok. 149,4 min zi. Jest to wiedkadecydowanie wisza od wartéci uzyskanej przez GrgKapitatowy Emitenta w
analogicznym okresie 2005 roku (wzrost o ok. 31|4 nf). Zwigkszenie wolumenu sprzedaw okresie 9 miegty 2006 roku
zwiazane byto przede wszystkim z pozyskiwaniem kolejinpowych klientéw, a tale wepciem w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta w 2006 roku dwdch podmiotéw — Kooperol Sp.o. i Gaster Sp. z 0.0.”
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 31, pkt 1.1:

JTabela 16 Wielkosé¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Emitenta w okresie | kw. 2006—-IV kw. 2006, 01.02005—
31.12.2005, 01.01.2004-31.12.2004, 01.01.2003232003

I kw. 2006—1V kw.
Wyszczegolnienie 2006 2005 2004 2003
(tys.zh) | () | (ys.z) | (%) (tys.z) | () | (tys.zh) | (%)
Sprzeda konserw rybnych 109 131 57,88% 100 133 59,24% 70427 54,88% 70087 59,01%
Sprzeda ryb (w tym ryb 37323 19,79% 20928 12,38% 5180 4,049 2971 2,50%
mrozonych)
Sprzeda konserw mgsnych 1526 8,109 12 39(Q 7,339%4 11933 9,309 22433 18,89%
Sprzeda opakowa blaszanych 7623 4,049 20289 12,009 20164 15,71% 21108 17,77%
Sprzeda pozostata 19211 10,19% 15303 9,059 20630 16,07% 2182 1,84%
RAZEM 188 555 100,00% 169 043 100,00% 128 338 100,00% 118 781 100,00%)

Zrodio: Emitent

Prowadzona przez Emitenta dziatal@pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku sprzgdaa poziomie ok. 169,0 min zt. Jest to
wartas¢ wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku paimiego o ok. 40,7 min zt (32%), przy nieco inrajlgturze:

w 2005 roku nasgpit wzrost udziatu przychodéw ze sprzegayb (w tym ryb mraonych);
w 2005 roku nasgpit spadek udziatu przychodbw ze sprzgdpozostate].

Prowadzona przez Emitenta dziatalfipozwolita na zrealizowanie w okresie 12 mgegi 2006 roku sprzedg na poziomie ok.
188,5 min zt. Jest to wielké wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku gajmizgo o ok. 19,5 min zt (11,5%), przy

nieco innej strukturze:

w okresie 12 miesty 2006 roku nagpit wzrost udziatu przychodéw ze sprzegayb (w tym ryb mraonych);
w okresie 12 miesty 2006 roku nagpit spadek udziatu przychodéw ze sprzgdapakowa blaszanych.

W zakresie sprzedawanych przez Emitenta asortymeritlecydowasn wickszas¢ stanowi sprzedakonserw rybnych, ktérych
udziat w sprzeday wynosit w okresie 12 miegty 2006 roku 57,9% i byt poréwnywalny z analogicangkresem roku 2005. W
okresie 12 miegty 2006 roku nasgpit znacacy wzrost udziatu sprzeda ryb (w tym ryb mraonych) do 19,8% ogétu
przychoddéw. Udziat sprzeda konserw mgsnych w przychodach Emitenta utrzymuje sa zblzonym poziomie (8,1% w
okresie 12 miegcy 2006 roku i 7,3% w analogicznym okresie roku 00N okresie 12 miesty 2006 roku odnotowano
znaczny spadek udziatu sprzegapakowa blaszanych w poréwnaniu z poprzednimi latami.

Tabela 17 Wielkaié i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 2003—-2004

W SInieni 2004 2003
yszczegolnienie 5.2 %) 5.2 %)

Sprzeda konserw rybnych 87018 61,56% 70 087 59,01%
Sprzeda ryb (w tym ryb 4309 31194 2971  2,50%
mrozonych)

Sprzeda konserw mgsnych 11938 8,44% 22 433 18,89%
Sprzeda opakowa blaszanych 15779 11,16% 21108 17,77%
Sprzeda pozostata 22224  15,72% 2182 1,84%
RAZEM 141 349 100,00% 118 781 100,00%
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Zrodto: Emitent

Tabela 18 Wielka¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie | kw. 2006—V kw. 2006,
01.01.2005-31.12.2005, 01.01.2004-31.12.2004

P | kw. 2006—1V kw. 2006 2005 2004
Wyszczegblnienie
(tys. zt) (%) (tys. zt) (%) (tys. zt) (%)

Sprzeda konserw rybnych 125 033 56,04% 121 382 72,95% 87 018 61,56%
Sprzeda ryb (w tym ryb 40 798 18,29% 13 637 8,209 4395  3,11%
mrozonych)

Sprzeda konserw mgsnych 22 029 9,87% 12 43§ 7,48% 11 933 8,44%
Sprzeda opakowa blaszanych 2163 0,97% 7784 4,68% 15 779 11,16%
Sprzeda pozostata 33 084 14,83% 11 145 6,70% 22 224 15,72%
RAZEM 2231064 100,00% 166 386 100,00% 141 349 100,00%

Zrodio: Emitent

Prowadzona przez GrggKapitalowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku sprzgdaa poziomie ok.
166,4 min zk. Jest to wielké zdecydowanie wisza od wartéci uzyskanej przez GrgpKapitatowa Emitenta w 2004 roku
(wzrost o ok. 25,0 min zt). Zwkszenie wartéci sprzeday w 2005 roku zwgzane byto giéwnie z pozyskaniem nowych klientow
na konserwy rybne oraz znacznym zaaoganiem s Emitenta w sprzedaryb mrazonych. Dodatkowo Emitent nabyt m.in.
udziaty w spotce dziatagej pod firny Polinord Sp. z 0.0. przejmug jednoczénie czs¢ jej rynku (konserwy rybne).
Prowadzona przez GrgpKapitatowa Emitenta dziatalng pozwolita na zrealizowanie w okresie 12 miegi 2006 roku
sprzeday na poziomie ok. 223,1 min zt. Jest to wiglkadecydowanie wisza od wartéci uzyskanej przez GrgpKapitatowny
Emitenta w analogicznym okresie 2005 roku (wzrosk056,7 min zf). Zwjkszenie wolumenu sprzedaw okresie 12 miesty
2006 roku zwizane byto przede wszystkim z pozyskiwaniem koldinpowych klientéw, a tate wegciem w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta w 2006 roku czterech podmiotéwooperol Sp. z 0.0., Gaster Sp. z 0.0., KordexzS0.0., Koral Sp. z
0.0.”

15.

Dokument Rejestracyjny: Byio str. 32, pkt 1.2:

-W okresie 2003 — 30.09.2006 Emitent i jego Gruppitatowa wprowadzit do swej oferty produktowej éwiasadnicze nowe
grupy produktowe: marynaty rybne, satathedziowe i jeda dodatkovy kategor¢ towarowy w postaci ryb mrzonych.
Wymienione grupy produktowe zostaly wprowadzonerpep nabycie przez Emitenta udziatéw w Gaster Spozi Kordex Sp.
zo0.0”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 32, pkt 1.2:

+W okresie 2003 — 30.09.2006 Emitent i jego Gruppitatowa wprowadzit do swej oferty produktowej dwiasadnicze nowe
grupy produktowe: marynaty rybne, satattédziowe i jeda dodatkow kategor¢ towarows w postaci ryb mrzonych.
Wymienione grupy produktowe zostaly wprowadzonerpep nabycie przez Emitenta udziatdbw w Gaster Spozi Kordex Sp.
z 0.0. Dodatkowo po dniu 30.09.2006 roku: Emiteadtywapc udziaty w Koral Sp. z 0.0. poszerzyt ote@rupy Kapitatowej o
ryby wedzone (w tym gtéwnie lososia edzonego), Emitent wprowadzit do swej oferty danistogre w nowoczesnych
opakowaniach (opakowanie polipropylenowe, barieraveywarstwowe, przeznaczone do sterylizacjtkizczemu produkt nie
wymaga przechowywania w temperaturach chtodniczyadachowuje trwaté¢ nawet do 12 miesty; proces sterylizacji
umazliwia przygotowanie produktu bez konserwantéw) pikmivane w zaktadzie Kooperol Sp. z 0.0., w drug@pwie 2007
roku Emitent zamierza wprowadzilo oferty Grupy Kapitalowej sugh mokra karme dla pséw i kotow tzw. ,pet food” (préby
technologiczne gsprowadzone w Agro-Fish Sp. z 0.0. — w dniu 5 giac2006 roku zostata zawarta peddy Emitentem a
udziatowcami Agro-Fish Sp. z 0.0. Umowa przedyst nabycia 51% udziatéw w kapitale zaktadowym).”

16.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 35, pkt 2.3:

.Zarowno Emitent jak i jego Grupa Kapitatowa znamzczesé swoich przychodéw realizyjw ramach produkcji i sprzeda
konserw rybnych. Gtéwnym rynkiem, w ramach ktéregalizowana jest sprzetlgest Polska.

Podziat przychodéw ze sprzegaEmitenta i jego Grupy Kapitalowej wg rodzaju dalacsci zostat przedstawiony w pkt. 1.1
niniejszego Rozdziatu.

Tabela 19 Struktura terytorialna przychodéw ze spredazy Emitenta w okresie 01.01.2006—30.09.2006, 01.@D2-30.09.2005, 2005-2003

P 9 mieskcy 2006 9 mieskcy 2005 2005 2004 2003
Wyszczegolnienie
(tys. z}) (%) (tys. ) (%) (tys. z)) (%) (tys. ) (%) (tys. 0) (%)
Sprzeda krajowa 129344  95,76% 115 839 94,68% 159490 94,35% 124 749 97,20% 116 645 98,20%
Sprzeda eksportowa 5722  4,24% 6 503 5,32% 9553 5,65% 3589 2,80% 2136 1,80%
RAZEM 135066 100,009 122342 100,00% 169 043 100,009 128 338 100,00% 118 781 100,00%

Zrodio: Emitent

W ramach dziatalniei Emitenta odnotowano w 2005 roku wzrost udzightzeday eksportowej w poréwnaniu do roku 2004 o
ok. 3% tj. do poziomu 5,7% przychodow ze sprzgdagbtem. Gtdwnymi rynkami zagranicznymi Emitenidyb Wegry ( 2.260
tys. zt), Dania (2.199 tys. zt) i Czechy (1.912.tgt).
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Prowadzona przez Emitenta dziatadipozwolita na zrealizowanie w okresie 9 méegi 2006 roku przychoddéw ze sprzega
wartasci ok. 135,1 min zt, z czego ok. 129,3 min zt tozgua krajowa, natomiast ok. 5,7 min zt to sprzedksportowa.
Gtownym rynkiem zagranicznym byly takie kraje jaMegry ( 1.874 tys. zt), Niemcy (1.342 tys. zt )2&&hy ( 846 tys. z}).

Tabela 20 Struktura terytorialna przychodéw ze spredazy Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 2003—2004

A 2004 2003
Wyszczegolnienie
(tys. z}) (%) (tys. z}) (%)
Sprzeda krajowa 133568  94,499% 116 644 98,20%
Sprzeda eksportowa 7786 5,51% 2136 1,80%
RAZEM 141349 100,009 118781 100,00%

Zrodto: Emitent

Prowadzona przez Spétki z Grupy Kapitatlowej Emietiziatainé¢ pozwolita na zrealizowanie w 2004 roku skonsolidaych
przychodéw ze sprzeda na poziomie ok. 141,3 min zi, . 0 22,5 min zigeej niz w roku 2003. Zwikszenie wolumenu
sprzeday dotyczyto gtdwnie rynku krajowego, na ktorym otimwano wzrost w stosunku do roku 2003 o ponad 1M4rto
jednoczénie zauway¢ dynamiczny przyrost sprzegdaexportowej — ponad 260%.

Tabela 21 Struktura terytorialna przychodéw ze spredazy Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2006-&09.2006, 01.01.2005—
30.09.2005, 2005-2004

PR 9 mieskcy 2006 9 mieskcy 2005 2005 2004
Wyszczegolnienie
(tys. )) () (tys. z}) (%) (tys. 20) (%) (tys. z}) (%)
Sprzeda krajowa 13759Dp 92,089 106 20( 90% 150 03§ 90,1799 133 563 94,49%
Sprzeda eksportowa 11830  7,92% 11 80Q 10% 16 351 9,83% 7786 5,51%
RAZEM 149 420 100,009 11800Q 100,009 166 386 100,00% 141349 100,00%

Zrodio: Emitent

Skonsolidowane przychody ze sprzed&rupy Kapitatowej Emitenta zrealizowane vagri 12 miesjcy 2005 roku $ o ponad
25,1 min zt wyzssze w poréwnaniu do danych poréwnywalnych za 1X%igtg 2004 roku. Grupa Kapitatowa Emitenta w tyam
okresie zwgkszyta znacznie udziat sprzegfaeksportowej w sprzeds ogétem (z 5,51% w 2004 roku do 9,83% w 2005 roku)
Gtéwnymi rynkami eksportowymi w 2005 roku byly tekiraje jak: Czechy (5.117 tys. zt) iy (4.890 tys. zt), Damia (2.199
tys. z).

Okres 9 miesicy 2006 roku to kolejne przyrosty przychodéw zezedery. Dynamika Il kwartaty 2006 — 11l kwartaty 2005
wyniosta 26,6%, w tym wzrost nagit przede wszystkim w obszarze rynku krajowega§28).”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 36, pkt 2.3:

,Zarowno Emitent jak i jego Grupa Kapitalowa zngmez cz¢$¢ swoich przychoddw realizajw ramach produkcji i sprze#a
konserw rybnych. Gtéwnym rynkiem, w ramach ktéregalizowana jest sprzetigest Polska.

Podziat przychodéw ze sprzegaEmitenta i jego Grupy Kapitatlowej wg rodzaju dalacsci zostat przedstawiony w pkt. 1.1
niniejszego Rozdziatu.

Tabela 22 Struktura terytorialna przychodéw ze spredazy Emitenta w okresie | kw. 2006—IV kw. 2006, 01.02005-31.12.2005,
01.01.2004-31.12.2004, 01.01.2003-31.12.2003

e 1 kw. 2006—IV kw. 200€ 2005 2004 2003
Wyszczegolnienie
(tys. zf) (%) (tys. z4) (%) (tys. z4) (%) (tys. z4) (%)
Sprzeda krajowa 181585 96,30% 159 490 94,35% 124 749 97,20% 116 645 98,20%
Sprzeda eksportowa 6 970 3,70% 9 553 5,65% 3589 2,80% 2 134 1,80%
RAZEM 188 555 100,00% 169 043 100,00% 128 338 100,00% 118 781 100,00%

Zrodto: Emitent

W ramach dziatalniei Emitenta odnotowano w 2005 roku wzrost udzigdtzeday eksportowej w poréwnaniu do roku 2004 o
ok. 3% tj. do poziomu 5,7% przychoddw ze sprzgdagotem. Gtdwnymi rynkami zagranicznymi Emitensdyb Wegry ( 2.260
tys. zt), Dania (2.199 tys. zt ) i Czechy (1.912.tgt ).

Prowadzona przez Emitenta dziataiépozwolita na zrealizowanie w okresie 12 miegi 2006 roku przychodoéw ze sprzeéyga
wartasci ok. 188,5 min zt, z czego ok. 181,6 min zt tozgula krajowa, natomiast ok. 7,0 min zt to sprzedksportowa.
Gtéwnym rynkiem zagranicznym byly takie kraje jaMegry ( 2.015 tys. zt), Niemcy (1.489 tys. zt)zéehy ( 1.071 tys. z}).

Tabela 23 Struktura terytorialna przychodéw ze spredazy Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 2003—2004

P 2004 2003
Wyszczegolnienie
(tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
Sprzeda krajowa 133568  94,49% 116 645 98,20%
Sprzeda eksportowa 7 786 5,51% 2 136 1,80%
RAZEM 141 349 100,00% 118 781 100,00%

Zrodto: Emitent

Prowadzona przez Spétki z Grupy Kapitatowej Emiettiatalné¢ pozwolita na zrealizowanie w 2004 roku skonsolidoych
przychoddw ze sprzeda na poziomie ok. 141,3 min zi, . 0 22,5 min zigeej niz w roku 2003. Zwikszenie wolumenu
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sprzeday dotyczyto gtéwnie rynku krajowego, na ktérym otimwano wzrost w stosunku do roku 2003 o ponad 1V%rto
jednoczénie zauway¢ dynamiczny przyrost sprzegdaexportowej — ponad 260%.

Tabela 24 Struktura terytorialna przychodéw ze spredazy Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie | kw. 2006—N kw. 2006, 01.01.2005-
31.12.2005, 01.01.2004-31.12.2004

i | kw. 2006—IV kw. 200€ 2005 2004
Wyszczegolnienie
(tys. z}) (%) (tys. z8) (%) (tys. z}) (%)
Sprzeda krajowa 203606 91,26% 150 03§ 90,17% 133 564 94,49%
Sprzeda eksportowa 19 500 8,74% 16 351 9,83% 7 786 5,51%
RAZEM 223106 100,00% 166 386 100,00% 141 349 100,00%

Zrodto: Emitent

Skonsolidowane przychody ze sprzed&rupy Kapitatowej Emitenta zrealizowane vagri 12 miesjcy 2005 roku $ o ponad
25,1 min zt wyzssze w poréwnaniu do danych poréwnywalnych za 1Xigug 2004 roku. Grupa Kapitatowa Emitenta w tyam
okresie zwikszyta znacznie udziat sprzeglacksportowej w sprzeds ogétem (z 5,51% w 2004 roku do 9,83% w 2005 roku)
Gtownymi rynkami eksportowymi w 2005 roku byly tekiraje jak: Czechy ( 5.117 tys. zf) iy (4.890 tys. zt), Damia (2.199
tys. zb).

Okres 12 miegcy 2006 roku to kolejne przyrosty przychodoéw zezepery. Dynamika IV kwartaty 2006 — IV kwartaty 2005
wyniosta ok 34,0%, w tym wzrost naptt przede wszystkim w obszarze rynku krajowegqa{36).”

17.

Dokument Rejestracyjny: Bylo str. 36, pkt 2.4:

,Przychody ze sprzedy Emitenta w ujciu kwartalnym w okresie | kwartat 2004 roku - Kivartat 2006 roku prezentuje
ponizszy wykres.

Wykres 1 Sezonowé¢ przychod6w ze sprzedzy Emitenta

Sezonowo $¢€ sprzeda zy w uj eciu kwartalnym (tys. zt)

55 000
50 000
45 000
40 000
35000 ]
30 000
25000 +
20 000 -
15 000 -
10 000 -
5000 -
04

2004 2005 2006

B kw | Il kw O hkw oV kw

Zrodto: Emitent

Przychody ze sprzeéa Grupy Kapitatowej Emitenta w ¢giu kwartalnym w okresie | kwartat 2004 roku - kivartat 2006 roku
prezentuje pomszy wykres.

Wykres 2 Sezonow#¢ przychodéw ze sprzedzy Grupy Kapitatowej Emitenta
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Sezonowo $¢ sprzeda zy w uj eciu kwartalnym (tys. zt)

60 000
55 000 ]
50 000
45 000
40 000
35000 -
30 000 -
25000 -
20 000 -
15 000 +
10 000 +

5000 -

2004 2005 2006

| lkw | lTkw Ol kw oV kw

Zrédio: Emitent”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 36, pkt 2.4:

Przychody ze sprzedp Emitenta w ujciu kwartalnym w okresie | kwartat 2004 roku - I\ivartat 2006 roku prezentuje
ponizszy wykres.

Wykres 3 Sezonowé¢ przychod6w ze sprzedzy Emitenta

Sezonowo $€ sprzeda zy w uj eciu kwartalnym (tys. z})

60 000
55 000
50 000 H
45 000
40 000 H
35 000 -
30 000 -
25 000 -
20 000 -
15000 -
10 000 -

5000 -

2004 2005 2006

| kw | Il kw 0O I kw @V kw

Zrodto: Emitent

Przychody ze sprzedha Grupy Kapitatowej Emitenta w ¢giu kwartalnym w okresie | kwartat 2004 roku - IWértat 2006 roku
prezentuje pouszy wykres.

Wykres 4 Sezonow#¢ przychoddéw ze sprzedzy Grupy Kapitatowej Emitenta
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Sezonowo $¢ sprzeda zy w uj eciu kwartalnym (tys. zt)

80 000

70 000 —

60 000 —

50 000 ,_ —

40 000

30 000 -
20 000 +
10 000 +

0 4

2004 2005 2006

| lkw | ITkw 0 lkw oV kw

Zrodto: Emitent”

18.

Dokument Rejestracyjny: Byio str. 37, pkt 3:

,Na informacje podane przez Emitenta i jego Grifapitatona w pkt 1 i 2 niniejszego rozdziatu nie miaty wptywadne
czynniki nadzwyczajne poza przejmowaniem kolejngaktadéw produkcyjnych (Polinord Sp. z 0.0., Syr&wmyal Sp. z o.0.,
Kooperol Sp. z 0.0., Gaster Sp. z 0.0., KordexZSp.0.), co zostato wskazane w pkt. 1.5, Rozdziatinfejszego Dokumentu
Rejestracyjnego. Powvigze zdarzenia mialy zasadniczy wplyw na funkcjonoeaEmitenta, poszerzenie jego oferty
produktowej, wzrost przychodéw ze sprzadaraz wzrost rentowrigi.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 37, pkt 3:

.Na informacje podane przez Emitenta i jego Grifapitalona w pkt 1 i 2 niniejszego rozdziatu nie miaty wplywadne
czynniki nadzwyczajne poza przejmowaniem kolejngaktadéw produkcyjnych (Polinord Sp. z 0.0., Syr&wyal Sp. z 0.0.,
Kooperol Sp. z o0.0., Gaster Sp. z 0.0., Kordex 5p.o., Koral Sp. z 0.0.), co zostalo wskazane w @k, Rozdziat V
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Paszg zdarzenia mialy zasadniczy wplyw na funkcjornge/&mitenta, poszerzenie
jego oferty produktowej, wzrost przychodéw ze sgezg oraz wzrost rentowrsoi.”

19.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 42, pkt 2:

,Gtoéwny trzon Grupy Kapitatowej tworzy jednostka do minujaca oraz spotki, ktore objgte s3 konsolidacja metoda petna.
Ponizej przedstawiono krétka charakterystyke wzmiankowanych podmiotéw zalénych od Emitenta wg stanu na dzig
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego:

1. Polinord Spétka z o0.0.:
Forma prawna: Spétka z o0.0.
Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spokojn
Regon: 191805267
NIP: 587-14-91-707
Podstawowy przedmiot dziatalém: Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktwatéwstwa — PKD 15.20.
Polinord Sp. z o. 0. jest przeesiorstwem zajmujcym sk produkci konserw rybnych, zlokalizowanym na terenie Speejal
Strefy EkonomicznejZarnowiec” w gminie Krokowa, wojewddztwo pomorskie.
Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleej i glosach na walnym zgromadzeniu: Graal S.At yeacicielem 19.109 udziatow
spoiki Polinord, co daje 99,16% udziatu w glosaehWialnym Zgromadzeniu oraz 99,16% udziatu w kapitktadowym. W
okresie czerwiec — lipiec 2006 roku zostata przsiniea na teren spotki dziatakiozwiazana z produkgjkonserw rybnych przez
Syrena-Royal Sp. z 0.0.
Wg stanu na 30.09.2006 roku Spotka zatrudniatads@. Wg stanu na 30.09.2006 wéétaktywow/pasywow Spotki wynosi
43.689 tys. zt.
Aktualna oferta Spétki obejmuje:
— Konserwysledziowe;
—  Konserwy makrelowe;
— Konserwy sardynkowe;
—  Konserwy szprotowe;
— Paprykarze;
— Pozostate:
- Byczki;
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—  Watrébki rybne;
—  Salatki rybne;
— Losa, karp, dorsz po grecku.

2. Syrena Royal Sp. z 0.0.:

Forma prawna: Spétka z o0.0.

Siedziba: 81-035 Gdynia, Krzywoustego 4

Regon: 632221832

NIP: 778-01-73-581

Podstawowy przedmiot dziatalém: Sprzeda hurtowazywnasci, napojow i tytoniu — PKD 51.3.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoitki zateej i glosach na walnym zgromadzeniu: Graal SeAt jtdcicielem 9.400 udziatow
spotki Syrena Royal , co daje 100% udziatu w gtbsaa Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w képitaktadowym. W
okresie czerwiec — lipiec 2006 roku zostata przeiniga na teren Polinord Sp. z 0.0. dziat&npwigzana z produkajkonserw

rybnych przez spotk

Wyg stanu na 30.09.2006 roku Spétka zatrudniata € oWg stanu na 30.09.2006 waétaktywdw/pasywéw Spéiki wynosi
12.075 tys. zt.

Aktualna oferta Spotki obejmuje:

Dystrybucja marek produktéaywnosciowych:

— EURA;

- TESS;

— GASTER;

—  QUALITA;

— HoReCa.

3. Ruskij Caviar Sp. z 0.0.:

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalnizi: Pozostata sprzeddurtowa — PKD 51.90.

Udziat Graal S.A. w kapitale spéiki zaleej i gtosach na walnym zgromadzeniu: Graal S.At jel&cicielem 714 udziatéw
spotki Ruskij Caviar, co daje 51% udziatu w glosaehWalnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitaldadowym.

Wg stanu na 30.09.2006 roku Spotka nie zatrudmiedaownikéw. Wg stanu na 30.09.2006 wéttaktywow/pasywow Spotki
wynosi 238 tys. zt.

Oferta Spotki obejmuje:

—  Kawior z tososia.

4. Kooperol Sp. z 0.a

Forma prawna: Spétka z o0.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swasm

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnii: Produkcja konserw, przetworow zg¢sa, podrobow ngsnych i z krwi - PKD 1513A 6 6.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleej i glosach na walnym zgromadzeniu: Graal S.At yeacicielem 46.060 udziatéw
spotki Kooperol , co daje 49% udzialu w glosachwialnym Zgromadzeniu oraz 49% udziatu w kapitaletaddwym. Spotka
Graal wywiera decyduagy wptyw na Kooperol Spétka z o.0.

Wg stanu na 30.09.2006 roku Spoétka zatrudniatads@#h. Wg stanu na 30.09.2006 wédtaktywow/pasywow Spotki wynosi
30.945 tys. zt.

Aktualna oferta Spotki obejmuje:

—  Gotowe dania obiadowe (np.: fasolka po hitska, flaki wotowe, gatbki w sosie pomidorowym, pulpety);

— Konserwy mgsne i konserwy msno-warzywne;

—  Sosy warzywne;

—  Pasztety drobiowe;

— Inne dania obiadowe.

5. Gaster Sp. z 0.0

Forma prawna: Spétka z o0.0.

Siedziba: 44-120 Pyskowice, ul. Sikorskiego 29

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnii: Przetworstwo owocow i warzyw, gdzie indziej sidasyfikowane — PKD 1533.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoiki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.At jetcicielem 394 udzialdw
spotki GASTER, co daje 75,77% udziatu w glosaciWenym Zgromadzeniu oraz 75,77% udziatu w kapizalktadowym.
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Wyg stanu na 30.09.2006 roku Spoétka zatrudniatas®by. Wg stanu na 30.09.2006 wéétaktywow/pasywow Spotki wynosi
10.007 tys. zt.
Aktualna oferta Spotki obejmuje:
—  Safatki m¢sne i warzywne;
—  Salatki warzywne Qualita;
—  Salatkisledziowe Qualita;
—  Salatki Cateringowe;
— Migsa w galarecie;
— Migsa w galarecie Qualita;
— Ryby w galarecie;
— Ryby w galarecie Qualita;
—  Wyrobysledziowe;
— Inne wyroby garmeeryjne:

— Smalec;

—  Przysmakniadaniowy.

5. Kordex Sp. z o.a
Forma prawna: Spétka z o.0.
Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul.Sztormowa 5
Regon: 193077292
NIP: 587-157-95-43
Przedmiot dziatalni: Przetwarzanie i konserwowanie ryb i pozostatgobduktéw rybactwa — PKD 1520Z.
Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.At jgtacicielem 100 udziatow
spotki KORDEX, co daje 100% udziatu w gltosach naliwm Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale ad&tvym.
Wg stanu na 30.09.2006 roku Spotka zatrudniatacd®d®. Wg stanu na 30.09.2006 wéétaaktywow/pasywow Spotki
wynosi 13.566 tys. zt..
Aktualna oferta Spétki obejmuije:
— Ryby solone:
—  Filetysledziowe lekkosolone;
—  Ptatysledziowe lekkosolone ze skgr
—  Sledz solony;
— Matias Tradycyjny w oleju;
—  Filetysledziowe a la tosg
—  Ryby marynowane:
—  Sledzie marynowane;
—  Rolmopsy marynowane;
—  Pilaty 'Bismarck' marynowane;
—  Koreczki w olejach;
—  Platy marynowane w oleju;
—  Sledzie opiekane;
—  Ptatysledziowe opiekane;
— Rolmopsy w olejach;
—  Krajanki:
—  Krajanki w olejach;
—  Krajanki w sosach emych;
—  Salatki rybne;
—  Salatki warzywne;
—  Filety w sosach;
—  Garma rybny:
—  Kremy z ryb wdzonych;
— Ryby opiekane w sosach;
—  Pasty rybne.

6. Koral Sp. z 0.0:

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnizi: przetwdrstwo rolno-spgwcze, w tym: konserwy rybne, rybyedzone, ryby mrone, przetwory rybne,
owoce morza, import-eksport surowcéw do przetwéastrandel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoiki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.At yetacicielem 3.984 udziatow
spotki Koral, co daje 100% udzialu w gltosach na Wyal Zgromadzeniu Udziatowcdéw oraz 100% udziatu wpitede
zaktadowym.

Wg stanu na 30.11.2006 roku Spoétka zatrudniata 288by (umowa o pra Wg stanu na 30.09.2006 waito
aktywow/pasywow Spotki wynosi 64.301 tys. zt.
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Aktualna oferta Spéiki obejmuije:
— ryby wedzone

Ryby wedzone

— ryby marynowane i solone

—  konserwy rybne

— inne, w tym:
— ryby w galarecie;
—  pasty rybne;
—  satatki warzywno-rybne.”
arne
dla

kazdego

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 42, pkt 2:

»,Gléwny trzon Grupy Kapitatowej tworzy jednostka dominujaca oraz spotki, ktére obgte s konsolidacja metoda petna.
Ponizej przedstawiono krotka charakterystyke wzmiankowanych podmiotéw zalénych od Emitenta wg stanu na dzig
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego:

1. Polinord Spétka z 0.0.:
Forma prawna: Spétka z o.0.
Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spokojn
Regon: 191805267
NIP: 587-14-91-707
Podstawowy przedmiot dziatalém: Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktgivatéwstwa — PKD 15.20.
Polinord Sp. z o. 0. jest przeesiorstwem zajmujcym sk produkci konserw rybnych, zlokalizowanym na terenie Speejal
Strefy EkonomicznejZarnowiec” w gminie Krokowa, wojewddztwo pomorskie.
Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleej i glosach na walnym zgromadzeniu: Graal S.At yeaicicielem 19.109 udziatow
spotki Polinord, co daje 99,16% udziatu w gtosaehWlalnym Zgromadzeniu oraz 99,16% udziatu w kapitaktadowym. W
okresie czerwiec — lipiec 2006 roku zostata przsinita na teren spotki dziatakiozwiazana z produkgjkonserw rybnych przez
Syrena-Royal Sp. z 0.0.
W(g stanu na 31.12.2006 roku Spétka zatrudniata@@b. Wg stanu na 31.12.2006 wédtaktywdw/pasywow Spoétki wynosi
58.796 tys. zt.
Aktualna oferta Spéiki obejmuije:
— Konserwysledziowe;
—  Konserwy makrelowe;
—  Konserwy sardynkowe;
—  Konserwy szprotowe;
—  Paprykarze;
— Pozostate:
- Byczki;
—  Watrébki rybne;
—  Salatki rybne;
— Losa, karp, dorsz po grecku.

2. Syrena Royal Sp. z 0.0.:

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 81-035 Gdynia, Krzywoustego 4
Regon: 632221832
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NIP: 778-01-73-581

Podstawowy przedmiot dziatalém: Sprzeda hurtowazywnaosci, napojow i tytoniu — PKD 51.3.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i gtosach na walnym zgromadzeniu: Graal Set jwdcicielem 9.400 udziatéw
spotki Syrena Royal , co daje 100% udziatu w gtbsaa Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kémitaktadowym. W
okresie czerwiec — lipiec 2006 roku zostata przeiniga na teren Polinord Sp. z 0.0. dziat&nowigzana z produkajkonserw
rybnych przez spotk

Wg stanu na 31.12.2006 roku Spotka zatrudniata st oWg stanu na 31.12.2006 waétaktywdw/pasywéw Spoiki wynosi
11.065 tys. zt.

Aktualna oferta Spétki obejmuije:

Dystrybucja marek produktémywnosciowych:

— EURA;

- TESS;

— GASTER;

—  QUALITA;

— HoReCa.

3. Ruskij Caviar Sp. z 0.0.:

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalnii: Pozostata sprzeddurtowa — PKD 51.90.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoiki zaleej i glosach na walnym zgromadzeniu: Graal S.At jetacicielem 714 udziatldw
spotki Ruskij Caviar, co daje 51% udziatu w glosaehwWalnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitaldadowym.

Wg stanu na 31.12.2006 roku Spétka nie zatrudmed@ownikéw. Wg stanu na 31.12.2006 wédtaktywow/pasywow Spotki
wynosi 225 tys. zt.

Oferta Spotki obejmuje:

—  Kawior z tososia.

4. Kooperol Sp. z 0.a

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swasm

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnii: Produkcja konserw, przetworéw zgsa, podrobéw msnych i z krwi - PKD 1513A 6 6.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleej i glosach na walnym zgromadzeniu: Graal S.At yeacicielem 46.060 udziatow
spotki Kooperol , co daje 49% udziatu w gltosachWialnym Zgromadzeniu oraz 49% udziatu w kapitaletaddwym. Spotka
Graal wywiera decyduagy wptyw na Kooperol Spétka z o.o0.

Wg stanu na 31.12.2006 roku Spoétka zatrudniatadxtih. Wg stanu na 31.12.2006 wéétaktywow/pasywow Spotki wynosi
31.048 tys. zt.

Aktualna oferta Spétki obejmuije:

—  Gotowe dania obiadowe (np.: fasolka po hiska, flaki wotowe, gatbki w sosie pomidorowym, pulpety);

— Konserwy mgsne i konserwy msno-warzywne;

—  Sosy warzywne;

—  Pasztety drobiowe;

— Inne dania obiadowe.

5. Gaster Sp. z 0.0

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 44-120 Pyskowice, ul. Sikorskiego 29

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dzialalni: Przetworstwo owocéw i warzyw, gdzie indziej sidasyfikowane — PKD 1533.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.At jetécicielem 394 udziatldw
spotki GASTER, co daje 75,77% udziatu w glosacWenym Zgromadzeniu oraz 75,77% udziatu w kapizalktadowym.

Wg stanu na 31.12.2006 roku Spoétka zatrudniatads@. Wg stanu na 31.12.2006 wéétaktywow/pasywow Spotki wynosi
11.440 tys. zt.

Aktualna oferta Spotki obejmuje:

—  Safatki m¢sne i warzywne;

—  Salatki warzywne Qualita;

—  Safatkisledziowe Qualita;

—  Salatki Cateringowe;

— Migsa w galarecie;

— Migsa w galarecie Qualita;
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— Ryby w galarecie;
— Ryby w galarecie Qualita;
—  Wyrobysledziowe;
— Inne wyroby garmeeryjne:
— Smalec;
—  Przysmakniadaniowy.

5. Kordex Sp. z 0.a
Forma prawna: Spétka z o.0.
Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul.Sztormowa 5
Regon: 193077292
NIP: 587-157-95-43
Przedmiot dziatalni: Przetwarzanie i konserwowanie ryb i pozostatgobduktéw rybactwa — PKD 1520Z.
Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.At jgtacicielem 100 udziatow
spotki KORDEX, co daje 100% udziatu w gltosach naliWm Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale ad&tvym.
Wg stanu na 31.12.2006 roku Spétka zatrudniatad3®bB. Wg stanu na 31.12.2006 wéétaktywow/pasywow Spotki
wynosi 15.127 tys. zi.
Aktualna oferta Spétki obejmuije:
— Ryby solone:
—  Filetysledziowe lekkosolone;
—  Ptatysledziowe lekkosolone ze skgr
—  Sledz solony;
— Matias Tradycyjny w oleju;
—  Filetysledziowe a la tosg
— Ryby marynowane:
—  Sledzie marynowane;
—  Rolmopsy marynowane;
—  Platy 'Bismarck' marynowane;
—  Koreczki w olejach;
—  Platy marynowane w oleju;
—  Sledzie opiekane;
—  Ptatysledziowe opiekane;
— Rolmopsy w olejach;
—  Krajanki:
—  Krajanki w olejach;
—  Krajanki w sosach emych;
—  Salatki rybne;
—  Salatki warzywne;
—  Filety w sosach;
—  Garma rybny:
—  Kremy z ryb wdzonych;
— Ryby opiekane w sosach;
— Pasty rybne.

6. Koral Sp. z 0.0:

Forma prawna: Spétka z o0.0.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew
NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnii: przetwdrstwo rolno-spywcze, w tym: konserwy rybne, rybyedzone, ryby mrzone, przetwory rybne,
owoce morza, import-eksport surowcéw do przetwéastrandel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoiki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.At yetacicielem 3.984 udziatow
spotki Koral, co daje 100% udzialu w gltosach na Wyal Zgromadzeniu Udziatowcéw oraz 100% udziatu wpitede
zaktadowym.

Wg stanu na 31.12.2006 roku Spétka zatrudniata 268by (umowa o prag. Wg stanu na 31.12.2006 waito
aktywow/pasywow Spotki wynosi 69.146 tys. zt.

Aktualna oferta Spétki obejmuje:
—  ryby wedzone

Ryby wedzone
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Ryby marynowane
—  ryby marynowane i solone ) i solone

dobre

—  konserwy rybne

— inne, w tym:
— ryby w galarecie;
—  pasty rybne;
—  satatki warzywno-rybne.”

Iy borne
dla
ltazde go

20.
Dokument Rejestracyjny: Bylo str. 45, pkt 1:

~Jako kryterium istotno sci przyjeto kwote 1.000 tys. zt wartdci netto aktywdéw trwalych Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej, co stanowi 1,38% kapitatdw wtasnych Ententa i 1,17% kapitatow wiasnych jego Grupy Kapitdowej, wg
stanu na dzi& 30.09.2006.

W ponizszych tabelach zaprezentowano wait@naczcych aktywéw Emitenta i jego Grupy Kapitalowej wgrsu netto na
dzieh 30.09.2006 roku.

Tabela 25 Znacace aktywa trwate Emitenta wg stanu na 30.09.2006

ST Warto §¢ netto Stopien
Nazwa aktywa posiadania Przeznaczenie P . |Rodzaj obciazenia|  Inne wazne
p (tys. zt) wykorzystania
aktywow
Rzeczowe aktywa trwate
Hipoteka kaucyjna
Budynek produkcyjny Wynajem dla Fortis Bank —
1920 nf jednej ze spotek 3.000,0 tys. 74
Ul. Krzywoustego 4 Wiasne 1.324 zaleznych od 75% o k’ K -
Gdynia Emitenta — Syrena Hipoteka kaucyjna
Royal Sp. z 0.0. Raiffeisen Bank -
1.800,0 tys. zt
Warto$ci Niematerialne i Prawne
Wartas¢ firmy Graal Dziatalngié
(marki Graal, Meg, BlacK Wiasne 18.994 - - - -
operacyjna
Rose)
Inwestycje w udzialy i akcje
Zaplecze
Polinord Sp. z 0.0. Wiaské 10.889 proQukcyjng B - - -
dziatalng¢
operacyjna
Zaplecze
_ produkcyjne — ) ) )
Syrena — Royal Sp. z 0.9. Wiasto 4.866 dziatalngé
operacyjna
892 — wartéc¢ na
dziea 30.09.2006
zgodnie z kursen;
gietdowym.
Akcje Ceramika Nowa Wiasndc Zgodnie ze stanem  Inwestycja ) ) )
Gala S.A. na dzié sredniookresowa|
zatwierdzenia
Dokumentu
Rejestracyjnego
Emitent nie jest ji
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Sposo6b

Warto§¢ netto

Stopien

Nazwa aktywa p:kstlsvt\ilgcvla (tys. 24) Przeznaczenie wykorzystania Rodzaj obcizenia Inne wazne
w posiadaniu
przedmiotowych
akcji — dokonat icl
sprzeday.
Zastaw rejestrow
na udziatach
(wartcs¢ udziatow
4.608,0 tys. zh)dla
kredytu
inwestycyjnego
Zaplecze Emitenta
Kooperol Sp. z 0.0. Wiasté 4.608 produkcyjne — 70% zachgnictego w -
dziatalnag¢ zZwiazku z
operacyjna nabyciem udziato
w Kooperol Sp. Z
0.0. Kredytugcy
jest bank Fortis
Bank Polska —
wartos¢ kredytu
2.300,0 tys. zt
Zaplecze
Gaster Sp. z 0.0. Wiaséio 1.419 prdoqu‘“:y’”,e - 70% ; -
ziatalngi¢
operacyjna
Wiasna¢ Emitentg
na dzis Zaplec_ze
Kordex Sp. z 0.0. zatwierdzenia 16.132 pr;dukcyjnle - 85% - -
Dokumentu Z|ala|nc_§c
Rejestracyjnego operacyjna
Zastaw rejestrow
na udziatach
(wartcs¢ udziatow
44.000 tys. zt) dig
kredytu
inwestycyjnego
Wiasna¢ Emitentg Emitenta
- Zaplecze A
na dzié dukevine — zachgnigtego w
Koral Sp. z 0.0. zatwierdzenia 44.000 prdo_ 4 i 75% zwiazku z
ziatalngi¢ ) s
Dokumentu operacvina nabyciem udziatd
Rejestracyjnego P i w Koral Sp. z 0.0
Kredytujacy jest
bank PeKao S.Al
Oddziat w
Gdaisku —wartasé
kredytu 30.400,0
tys. zt
Zrédio: Emitent
Tabela 26 Znacace aktywa trwate Grupy Kapitatowej Emitenta wg staru na 30.09.2006
Sposob ik feia
Nazwa aktywa posiadania RIS Przeznaczenie ST . |Rodzaj obcihzenia Inne wazne
aktywow (tys. zb) wykorzystania

Rzeczowe aktywa trwate
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Nazwa aktywa

Sposob
posiadania
aktywow

Warto §¢ netto
(tys. zt)

Przeznaczenie

Stopien
wykorzystania

Rodzaj obcizenia

Inne wazne

Budynek produkcyjny

Wiasne — Polinor
Sp.zo.0.

i

3.194

Dziatalna¢i
produkcyjna

80%

¢ Hipoteka
kaucyjna
dziatka 199/65
KW 31317,

__PeKaO S.A.

Gdaisk — 3.000,0

tys. zt

* Hipoteka
zwykta KW
31317, PeKaO|
S.A. Gdask —
3.624,00 tys. z
+5.950,0 tys. 7

¢ Hipoteka
umowna
zwykta KW
31317, Bank
Millennium
S.A. Gdask —
3.780,0 tys. zt

Budynek socjalno —
produkcyjny

Wiasne — Polinor
Sp.zo.0.

]

3.792

Dziatalndgici
produkcyjno-
socjalna

80%

¢ Hipoteka
kaucyjna
dziatka 199/65
KW 31317,

__PeKaO S.A.

Gdaisk — 63,0 tys

zt

¢ Hipoteka
zwykla KW
31317, PeKaO|
S.A. Gdask —
3.624,0 tys. zt
5.950,0 tys. zt
(hipoteka
taczna
ustanowiona
tacznie na
budynku
socjalno-
produkcyjnym
budynku
produkcyjnym
wskazanym
powyzej)

¢ Hipoteka
umowna
zwykta KW
31317, Bank
Millennium
S.A.
Gdaisk —110,¢
tys. zt

W zwiazku z
brakiem
szczegbtowego
podziatu wartéci
poszczegblnych
kwot zabezpiecze
nalezy je
rozpatrywa
tacznie

Budynek produkcyjny

1920 nt
Ul. Krzywoustego 4
Gdynia

Wiasne — GRAAL
S.A.

1.324

Dziatalnas¢
handlowa

75%

Hipoteka kaucyjng

Fortis Bank —
3.000,00 tys. zt

Hipoteka kaucyjng

Raiffeisen Bank —
1.800,0 tys. zt

Kompleks Zaktad
Produkcji Misa

Wiasne -Koopero
Sp.zo.0.

7.239

Dziatalnas¢
produkcyjno -
magazynowa

Powierzchnia
magazynowa
100%;
powerzchnia
produkcyjna 80%

Hipoteka zwykta,
hipoteka kaucyjna|
— Bank
Millennium,
Kredyt Bank —
3.970,0 tys. Euro

Obiekt zbiorczy — budyne
produkcyjno-socjalno-

biurowy

K Wiasne — Gastel|

Sp.zo.0.

4.310

Dziatalnai¢
produkcyjno-

socjalno-biurowa|

70%

Hipoteka kaucyjng
narzecz Fortis

Banku , KW 6112
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Sposob L. .
Nazwa aktywa posiadania Wartosé netto | 5,0/ naczenie Stopied

ek (tys. ) wykorzystania Rodzaj obcizenia Inne wazne

—5.500,0 tys. zt

Wartosci Niematerialne i Prawne

Zidentyfikowane
na dzié objgcia
kontroli przez

GRAAL S.A.w
. . Gaster Sp. z 0.0 : ”
Znaki FO\{vgrowe. Gaster wartoici 5.447 Dziatalnas¢ 70% ) )
Qualita; inne wartéi . . handlowa
niematerialne i prawne niemateriaine,
p zgodnie z MSSF j
ujete w
sprawozdaniu
skonsolidowanyny
Wartas¢ firmy Graal : .
(marki Graal, Meg, Black Wiasne — GRAAL 18.994 Dziatalnai¢ - - -
S.A. handlowa
Rose)
Wartas¢ Firmy Polinord Wiasne 2.485 Dziatalnci¢ - - -

produkcyjna

Inwestycje w udzialy i akcje

Wiasna¢ Emitentg

na dzié Zaplec_ze
Kordex Sp. z o.0. zatwierdzenia 16 132 produkcyjnfe - 85% - -
Dokumentu dZ|aIaIn<§c
Rejestracyjnego operacyjna
Zastaw rejestrow
na udziatach
(wartgs¢ udziatow
44.000 tys. zt) dla
kredytu
inwestycyjnego
Wiasna¢ Emitentg Emitenta
na dzié Zaplecze zachgnigtego w
5 . produkcyjne — .
Koral Sp. z o.0. zatwierdzenia 44.000 ] ,, 75% zwiazku z -
Dokumentu dnalalnqo nabyciem udziaté
Rejestracyjnego operacyjna w Koral Sp. z 0.0
Kredytujacy jest
bank PeKao S.Al
Oddziat w
Gdaisku —wartas¢
kredytu 30.400,0
tys. zt
892 — wartéc¢ na
dzien 30.09.2006
zgodnie z kursen
gietdowym.
Zgodnie ze stanem
na dzié
Akcje Ceramika Nowa | Wiasne — GRAAL  zatwierdzenia Inwestycja
Gala S.A. SA. Dokumentu sredniookresowal ) ) )
Rejestracyjnego
Emitent nie jest ji
w posiadaniu
przedmiotowych
akcji — dokonat ich
sprzeday.

Zrédio: Emitent”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 45, pkt 1:

,Jako kryterium istotnosci przyjeto kwote 1.000 tys. zt wartdci netto aktywdédw trwalych Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej, co stanowi 1,78% kapitatdw wtasnych Enitenta i 1,04% kapitatow wiasnych jego Grupy Kapitdowej, wg
stanu na dzie 31.12.2006.

W ponizszych tabelach zaprezentowano w&sitanacacych aktywéw Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej wigrsu netto na
dzien 31.12.2006 roku.

Tabela 27 Znacace aktywa trwate Emitenta wg stanu na 31.12.2006

SIEEE Warto ¢ netto Stopieh
Nazwa aktywa posiadania Przeznaczenie P . |Rodzaj obcizenia Inne wazne
aktyw6w (tys. zt) wykorzystania
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ety Warto §¢ netto Stopien
Nazwa aktywa posiadania ! Przeznaczenie K P . |Rodzaj obcizenia Inne wazne
aktyw6w (tys. zt) wykorzystania
Rzeczowe aktywa trwate
Hipoteka kaucyjna
Budynek produkcyjny Wynajem dla Fortis Bank —
1920 nf jednej ze spotek 3.000,0 tys. 74
Ul. Krzywoustego 4 Wiasne 1.285 zaleznych od 75% o k’ K o
Gdynia Emitenta — Syrena Hipoteka kaucyjna
Royal Sp. z 0.0. Raiffeisen Bank -
1.800,0 tys. zt
Wartosci Niematerialne i Prawne
Wartas¢ firmy Graal Dziatalngsé
(marki Graal, Meg, BlacK Wiasne 18.994 - - - -
Rose) operacyjna
Inwestycje w udzialy i akcje
Zaplecze
Polinord Sp. z 0.0. Wiasko 10.814 produkcyjne — - - -
dziatalng¢
operacyjna
Zaplecze
_ produkcyjne — ) ) )
Syrena — Royal Sp. z 0.0. Wiasto 4.866 dziatalnge
operacyjna
Zastaw rejestrow
na udziatach
(wartcs¢ udziatow
4.608,0 tys. zh)dla
kredytu
inwestycyjnego
Zaplecze Emitenta
Kooperol Sp. z 0.0. Wiaské 4.608 produkcyjne — 70% zacagnictego w -
dziatalng¢ zwiazku z
operacyjna nabyciem udziato
w Kooperol Sp. Z
0.0. Kredytugcy
jest bank Fortis
Bank Polska —
wartas¢ kredytu
2.300,0 tys. zt
Wiasna¢ Emitentg
na dzis Zaplec_ze
Kordex Sp. z 0.0. zatwierdzenia 15.991 produkcyjne — 85% - -
Dokumentu dziatalng¢
Rejestracyjnego operacyjna
Zastaw rejestrow
na udziatach
(wartcs¢ udziatow
44.000 tys. zt) dig
kredytu
inwestycyjnego
Wiasna¢ Emitentg | Emitenta
na dzié Zéipkec_ze zachgnigtego w
Koral Sp. z 0.0. zatwierdzenia 44 451 produkcyjne — 75% zwiazku z
dziatalng¢ ) s
Dokumentu operacvina nabyciem udziatd
Rejestracyjnego P i w Koral Sp. z 0.0
Kredytujacy jest
bank PeKao S.Al
Oddziat w
Gdaisku —wartasé
kredytu 30.400,0
tys. zt
Zrédio: Emitent
Tabela 28 Znacace aktywa trwate Grupy Kapitatowej Emitenta wg staru na 31.12.2006
Sposob ik feia
Nazwa aktywa posiadania RIS Przeznaczenie ST . |Rodzaj obcizenia Inne wazne
t k
aktywow (tys. zb) wykorzystania

Rzeczowe aktywa trwate

28




Nazwa aktywa

Sposob
posiadania
aktywow

Warto §¢ netto
(tys. zt)

Przeznaczenie

Stopien
wykorzystania

Rodzaj obcizenia

Inne wazne

Budynek produkcyjny

Wiasne — Polinor

Sp.zo.0.

i

3.553

Dziatalna¢i
produkcyjna

80%

Gdaisk — 3.000,0
tys. zt

Hipoteka
kaucyjna
dziatka 199/65
KW 31317,
PeKaO S.A.

Hipoteka
zwykta KW
31317, PeKaO|
S.A. Gdask —
3.624,00 tys. z
+5.950,0 tys. 7

Hipoteka
umowna
zwykta KW
31317, Bank
Millennium
S.A. Gdask —
3.780,0 tys. zt

Budynek socjalno —

produkcyjny

Wiasne — Polinor

Sp.zo.0.

]

3.735

Dziatalndgici
produkcyjno-
socjalna

80%

Gdaisk — 63,0 tys

zt

Hipoteka
kaucyjna
dziatka 199/65
KW 31317,
PeKaO S.A.

Hipoteka
zwykla KW
31317, PeKaO|
S.A. Gdaisk —
3.624,0 tys. zt
5.950,0 tys. zt
(hipoteka
taczna
ustanowiona
tacznie na
budynku
socjalno-
produkcyjnym
budynku
produkcyjnym
wskazanym
powyzej)

Hipoteka
umowna
zwykta KW
31317, Bank
Millennium
S.A.

Gdaisk —110,0
tys. zt

W zwiazku z
brakiem
szczegbtowego
podziatu wartéci
poszczegblnych
kwot zabezpiecze
nalezy je
rozpatrywa
tacznie

sciekéw

Budynek podoczyszczalniWtasne — Polinor

Sp. zo.0.

i

1.510

Dziatalndci
produkcyjno-
socjalna

80%

Przewtaszcz
nie na rzecz
Banku PeKaO
SA

Linia konserw parowanyg

h

Wiasne — Polinor

Sp. zo.0.

]

1.852

Dziatalngsci
produkcyjna

80%

Przewtaszcz
nie na rzecz
Banku PeKaO
SA

System sterylizacji

konserw

Wiasne — Polinor

Sp. zo.o.

]

1.759

Dziatalngici
produkcyjna

80%

Przewtaszcz
nie na rzecz
Banku PeKaO
SA

Budynek produkcyjny

1920 nt

Ul. Krzywoustego 4

Gdynia

Wiasne — GRAAL

S.A.

1.285

Dziatalngi¢
handlowa

75%

Hipoteka kaucyjng

Fortis Bank —
3.000,00 tys. zt
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Sposob

Nazwa aktywa posiadania UECHIIE Przeznaczenie Sl . |Rodzaj obcizenia Inne wazne
A (tys. zt) wykorzystania
aktywoéw
Hipoteka kaucyjng
Raiffeisen Bank —
1.800,0 tys. zt
Powierzchnia H|poteka zwykig,
Dziatalnas¢ magazynowa hipoteka kaucyjna
Kompleks Zaktad Wiasne -Koopero : . — Bank
. : 7.178 produkcyjno - 100%; . . -
Przetworstwa Misa Sp. zo.0. . Millennium,
magazynowa powerzchnia
rodukcyjna 10004 edYt Bank -
P Yl ’3.970,0 tys. Euro
Hipoteka na a7k
KW 9410 - dziatkg W ZWiazku z
nr 184/2 brakiem
1) Bank Peka0 | SZczegolowego.
Wiasne -Koral S Dziatainaie SA.-2.2001ys. 2 po:szzlglztgwgzto:ﬁl
Hala produkcyjna 20.0 P 3.102 produkcyjna, 70 - 80% 2) Bank p kw%t Y
magazynowa :l\gm(ljlggrtuimﬂs.A. “| zabezpieczen
35 Banli/ T nalezy je ]
Millennium S.A. - roz}gg;%vevac
1.300 tys. zt
Hipoteka na
KW 34772 -
dziatka
) Dziatalnaié nr 183/1, 175/5
Hala produkcji ryb  |Wilasne -Koral Sp 2994 produkcyjno- 50% KW nr 35296 -
wedzonych Z 0.0. S0cialnG - biurows dziatka 184/1
! § 1) PeKaO S.A. -
3.500 tys. Zi,
2) PeKaO S.A. -
1.100 tys. zt
Hipoteka na )
KW 9410 - W zwu@zku z
dziatka nr 184/2 brakiem
1) Bank PeKaO | SZczegdlowego.
Wiasne —Koral S Dzialalnaic SA. - 22001ys. 2 po:szzlglztgwgzto:ﬁl
Budynek pilosort 20.0 P 1.797 produkcyjna , 60 - 70% 2) Bank p kw%t Y
socjalna gﬂggg?'imzls'A' "| zabezpieczen
35 Banli/ T nalezy je ]
Millennium S.A. - roz}gg;%vevac
1.300 tys. zt
s Potrzeby ogolne
Podoczyszcza_llnlmekow Wiasne —Koral Sp 1.479 zakiadu, 80%
technologicznych Z0.0. .
kottownia
Linia do krojenia i Wiasne Koral Sp Dziatalnas¢ Bank PeKaO S.A.
; 1.425 , 20% ; )
pakowania ryb z0.0. produkcyjna Bank Millennium
Tunel zamraalniczy |Wiasne -Koral Sp 1.279 DZ|a}aIncs"c' 50% Bank PeKaO S.A.
spiralny GYRO Compac z 0.0. produkcyjna
'_I'unel zamraalniczy |Wiasne —Koral Sp 1.279 Dma&alna;_c 10% Bank PeKaO S.A.
spiralny GYRO Compac z0.0. produkcyjna
Instalacja chtodnicza do : .
o oo, 2 tomol  4WViasne -Koral Sp 1.245 Dziatalnai¢ 70% Bank PeKaO S.A
. Z 0.0. produkcyjna
komor wedzarn.
Hipoteka kaucyjna
narzecz BZ WBK
KW 28775 —
. . L. 4.000,0 tys. Zt, raz
'Budynek produkcyjno Wiasne - Kordex Dua&alncpc Powierzchnia Z cesj praw z
biurowy w Swarzewie ul| 1.787 produkcyjno- : !
Sp. z 0.0. . ! produkcyjna 85% polisy
Sztormowa 5 socjalno-biurowa| : )
ubezpieczeniowe|,
poreczenie wg
prawa cywilnego
przez GRAAL SA
Dziatka w Bhdzikowie Wiasne - Kordex 1.124 grunt brak
Sp.zo.0.
Obiekt zbiorczy — budynek Wiasne — Gastel 4.198 Dziatalnas¢ 75% Hipoteka kaucyjng -
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Sposob

Nazwa aktywa posiadania UECHIIE Przeznaczenie Sl . |Rodzaj obcizenia Inne wazne
aktyw6w (tys. zt) wykorzystania
produkcyjno-socjalno- Sp. z o.0. produkcyjno- na rzecz Fortis
biurowy socjalno-biurowa| Banku , KW 6112

—5.500,0 tys. zt

Wartosci Niematerialne i Prawne

Zidentyfikowane
na dzié objecia
kontroli przez

GRAAL S.A.w
. . Gaster Sp. z 0.0 : .
Znaki _tO\fv_arowe. Gas_ter warteci 5.355 Dziatalnai¢ 70% ) .
Qualita; inne wartéci . . handlowa
niematerialne i prawne niemateriaine,
p zgodnie z MSSF
ujete w
sprawozdaniu
skonsolidowanyny
Wartas¢ firmy Graal . .
(marki Graal, Meg, Black W1aSn€ ~ GRAAL 14 994 Dzialalnai¢ - . -
S.A. handlowa
Rose)
Wartas¢ Firmy Polinord Wiasne 2.410 D2|a&alno_;c - - -
produkcyjna
Wartas¢ firmy Kordex Wiasne 19.423 DZ|a}aInc§c - - -
produkcyjna
Wartas¢ firmy Koral Wiasne 12.134 Dziatalncié - - -

produkcyjna

Zrodto: Emitent”

21.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 49, pkt 1.

,Ocena sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy pKatowej zostata przeprowadzona na podstawie jstowrych i
skonsolidowanych zbadanych przez Biegtego Rewidemaawozda finansowych za okres 01.01.2003-31.12.2005 oraz
jednostkowych i skonsolidowanych danych finansowiahitenta oraz jego Grupy Kapitatowej za okres 02006—30.09.2006.
Dane finansowe Emitenta za okres 2003 - 2005 zogatzerprite ze sprawozdafinansowych Emitenta spamzonych
zgodnie z Ustaw z dnia 29 wrzéia 1994 roku o Rachunkova@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zZméjszymi
zmianami). Dane finansowe Emitenta za okres 9 gugs2006 roku, doprowadzone do poréwnywatialane finansowe za 9
mieskcy 2005 roku, zostaly zaczerpté ze sprawozdafinansowych Emitenta spaidzonych zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawgzoFinansowej (MSSF).

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za roR2@ostaly zaczerpgte ze sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta sporgzonych zgodnie z Ustayz dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z péniejszymi zmianami). Dane finansowe za rok 2003apszaczerpnite z jednostkowych sprawozdéinansowych
Emitenta sporgzonych zgodnie z Ustayz dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z péniejszymi zmianami) — na dzie81.12.2003 Emitent nie byt uczestnikigadnej Grupy Kapitatowej.

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za ok®esniesicy 2006 roku, doprowadzone do poréwnywakiodane
finansowe za 9 miegty 2005 roku, dane finansowe za 12 mjegi 2005 roku i doprowadzone do poréwnywdliodane
finansowe za 12 miesly 2004 roku zostaly zaczerpte ze sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
sporazdzonych zgodnie Kiedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF).

Oceny zarzdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na bameizy wskanikowej opartej o: wskaiki rentowndci,
ptynnasci, rotacji majtku oraz zadtzenia.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 49, pkt 1:

,O0cena sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy pKatowej zostata przeprowadzona na podstawie jsttoavych i
skonsolidowanych zbadanych przez Biegtego Rewidespeawozda finansowych za okres 01.01.2003-31.12.2005 oraz
jednostkowych i skonsolidowanych danych finansowiahitenta oraz jego Grupy Kapitatowej za okres 02006—30.09.2006.
Dane finansowe Emitenta za okres 2003 - 2005 zostatzerprite ze sprawozdafinansowych Emitenta spamzonych
zgodnie z Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi
zmianami). Dane finansowe Emitenta za okres |V ka¥éw 2006 roku, doprowadzone do poréwnywatiaane finansowe za
IV kwartatbw 2005 roku, zostaly zaczerpiei ze sprawozda finansowych Emitenta spamdzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF).

Dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta za roR£2@ostaly zaczerpgte ze sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta sporgzonych zgodnie z Ustayz dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z péniejszymi zmianami). Dane finansowe za rok 2003agszaczerprite z jednostkowych sprawozdéinansowych
Emitenta sporzdzonych zgodnie z Ustawe dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z péniejszymi zmianami) — na d#ie81.12.2003 Emitent nie byt uczestnikieadnej Grupy Kapitatowej.
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Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za olkékwartatéw 2006 roku, dane finansowe za 12 mei@si2005 roku i
doprowadzone do poréwnywaked dane finansowe za 12 migsy 2004 roku zostaly zaczergteé ze sprawozdafinansowych
Grupy Kapitatowej Emitenta spai@zonych zgodnie Kliedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF).
Oceny zarzdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na banaizy wskanikowej opartej o: wskaniki rentowngci,

ptynnasci, rotacji majtku oraz zadtzenia.”

22

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 49 i 51, pkt 1.1:
,Oceny rentownéci Emitenta dokonano w oparciu o podstawowe sk rentowndci, ktére prezentuje porsza tabela:

Tabela 29 Wska&niki rentownosci Emitenta

Wyszczeg6lnienie j.m. 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003
Przychody ze sprzedanetto (tys. zt) 135 066 122 342 169 043 128 334 118 781
Wynik na sprzeday (tys. zt) 330 4 55( 5 827 5245 1326
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zt 57 4 877 6 006 6 153 3876
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zh) 3352 4 289 3872 4648 2 656
Wynik brutto (tys. zh) 3404 3918 2770 3861 1803
Wynik finansowy netto (tys. zt) 2718 3232 1972 2 864 1030
Rentownd¢ sprzeday® % 2,449 3,72% 3,45% 4,09% 1,12%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej % 2,48% 3,51% 2,29% 3,62% 2,249
Rentownd¢ EBITDA % 3,009 3,99% 3,55% 4,79% 3,26%
Rentownd¢ brutto % 2,52% 3,20% 1,64% 3,01% 1,52%
Rentownd¢ netto % 2,01% 2,64% 1,17% 2,23% 0,879
Rentownd¢ aktywow ogétem ROX % 2,099 3,28% 1,87% 3,78% 1,95%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego ROE % 3,749 4,62% 2,89% 6,17% 3,17%

Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta

()

9 mieskcy 2006 roku -zgodnie z2Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF).
Prowadzona przez Emitenta dziataié@ozwolita na zrealizowanie w okresie 9 méeyi 2006 roku sprzedg o wartdgci 135,1

min zt, z czego ok. 129,3 min zt to sprzedaajowa, natomiast ok. 5,7 min zt to sprzedsksportowa. W stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniegogmaist zwickszenie sprzeds o ok. 12,7 min zt tj. o ok. 10%.
W okresie 9 miegty 2006 roku wyniki ekonomiczno - finansowe Emitentlegly pogorszeniu w poréwnaniu do sytuacji w
analogicznym okresie roku 2005. Emitent zrealizozyesk brutto w wysoké&i 3,4 min zt, co stanowito spadek w poréwnaniu do
9 miesgcy 2005 roku o 0,5 min zt (-13%). Na aghicty w okresie 9 miesty 2006 roku zysk brutto sktadsgic:
+ 3,3 min zt - spadek w poréwnaniu do 9 mdegiroku 2005 o ok.

— wynik ze sprzedy
1,3 min zt (-27%);

— wynik na pozostatej dziataléa operacyjnej

0,3 min zi;
— wynik na dziatalnéci finansowej
0,4 min z;

— saldo zyskow i strat nadzwyczajnych

+ 0,1 min zt - wzrost w poréwnanio @ miesgcy roku 2005 o ok.

+ 0,1 min zt - wzrost w poréwnarda 9 miesicy roku 2005 o ok.

0,0 nhin z

Pozytywny wptyw na oggniety wynik brutto Emitenta miata pozostata dziald@h@peracyjna, ktéra zamkda sk wynikiem
dodatnim w wysokeci 0,1 min zt. Na ten poziom znagy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- otrzymane odszkodowania

- rozwiazanie odpiséw na naieosci

- zysk na sprzeds srodkéw trwatych
b) dziatania obriajace wynik:

- likwidacja towaréw

0,1 min zt
0,04 min zt
0,02 min zt;

0,02 min zi.

Pozytywne zmiany nagtity na ptaszczinie dziatalndci finansowej, na ktorej agjnieto dodatni wynik w wysoksi 0,1 min

zt, na ktory skiadaly siprzede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:
- pozostate odsetki

- zrealizowane dodatniezdice kursowe

b) dziatania obriiajace wynik:

0,7 min zt;
0,5 min z;

9 Wskazniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze spraggmoduktéw, ustug, towaréw i

materiatow.

0 \Wskanik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktyw6w na koniec danego okresu.

" Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettoarey dkres do kapitatéw wiasnych na koniec danegesak
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- koszty odsetek od kredytow i pazek 0,9 min zt;

- wycena posiadanych aktywow finansowych 0,1 mith z

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 49 i 51, pkt 1.1:

,Oceny rentownéci Emitenta dokonano w oparciu o podstawowe #ska rentowndci, ktére prezentuje poisza tabela:

Tabela 30 Wska&niki rentownosci Emitenta

Wyszczeg6lnienie j.m. I kkv‘VNZZOé)&—JV I ka\\;\.I.22000055:|V 2005 2004 2003
Przychody ze sprzedganetto (tys. zt) 188 555 169 043 169 043 128 339 118 781
Wynik na sprzeday (tys. zb) 4 065 5827 5 827 5 245 1 324
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zt 5094 6 006 6 006 6 153 3876
EBIT (wynik operacyjny) (tys. z}) 4 064 5208 3872 4648 2 656
Wynik brutto (tys. zt) 3712 4106 2770 3861 1803
Wynik finansowy netto (tys. zh) 3035 3308 1972 2 864 1030
Rentowndc sprzeday? % 2,16% 3,45% 3,45% 4,09% 1,12%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej % 2,16% 3,08% 2,29% 3,62% 2,24%
Rentownd¢ EBITDA % 2,70% 3,55% 3,55% 4,79% 3,269
Rentownd¢ brutto % 1,97% 2,43% 1,64% 3,01% 1,52%
Rentowndc¢ netto % 1,61% 1,96% 1,17% 2,23% 0,87%
Rentownd¢ aktywow ogotem ROX % 1,59% 3,099% 1,87% 3,78% 1,95%
Rentowné¢ kapitatu wiasnego ROE % 4,16% 4,73% 2,89% 6,17% 3,17%

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%

()

IV kwartaty 2006 roku - zgodnie ZMiedzynarodowymi Standardami SprawozdawciBinansowej (MSSF).

Prowadzona przez Emitenta dziatalipozwolita na zrealizowanie w okresie 12 m¢egi 2006 roku sprzeds o wartgci 188,5
min zt, z czego ok. 181,6 min zt to sprzederajowa, natomiast ok. 7,0 min zt to sprzedsksportowa. W stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniegoamaist zwickszenie sprzeds o ok. 19,5 min zt tj. o ok. 12%.

W okresie 12 miescy 2006 roku wyniki ekonomiczno - finansowe z punkwvidzenia rentowriei Emitenta ulegly
nieznacznemu pogorszeniu w poréwnaniu do sytuagnelogicznym okresie roku 2005 (kiorpod uwag dane za 2005 rok
sporadzone zgodnie z MSSF). Emitent zrealizowat zysktbrw wysokdci 3,7 min zi, co stanowito spadek w poréwnaniu do
12 miesgcy 2005 roku 0 0,4 min zt (-10%). Na aghicty w okresie 12 miegty 2006 roku zysk brutto sktadagie:

— wynik ze sprzedy + 4,1 min zt - spadek w poréwnaniu do 12 mi@giroku 2005 o ok.
1,8 min zt (-30%);

— wynik na pozostatej dziataléa operacyjnej - 0,1 tys. zt - spadek w poréwnadai 12 miesicy roku
2005 o ok. 0,6 min zt;

— wynik na dziatalnéci finansowej - 0,35 min zt - spadek w poréwnad@12 miesicy roku 2005 o ok.
0,75 min zt;

—  saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych 0,0 nhin z

Neutralny wptyw na ogpniety wynik brutto Emitenta miata pozostala dziataléé operacyjna, ktéra zamida sk wynikiem
wysokdaici 0,0 min zt. Na ten poziom znagy wplyw miaty przede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:

- otrzymane odszkodowania 0,02 min zt;
- rozwiazanie odpis6w na natrosci 0,04 min zt;

- zysk na sprzeds srodkéw trwatych 0,02 min zt
b) dziatania obriiajace wynik:

- likwidacja towaréw 0,02 min zt.

Negatywne zmiany nagiity na ptaszczynie dziatalndci finansowej, na ktérej agjnieto ujemny wynik w wysokéci 0,3 min
zl, na ktéry sktadaly giprzede wszystkim:
c) dziatania pozytywne:

pozostate odsetki 0,9 min zt
- zrealizowane dodatnie ndice kursowe 0,5 min z#;
d) dziatania obriajace wynik:
- koszty odsetek od kredytéw i pazek 1,6 min zk;
- wycena posiadanych aktywoéw finansowych 0 mih zt.

12 Wskazniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze spraggmoduktow, ustug, towaréw i
materiatow.

3 Wskaznik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okiestanu aktywéw na koniec danego okresu.

4 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettoarey dkres do kapitatéw wiasnych na koniec danegesak
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Dokument Rejestracyjny: Byto str. 51 i 53, pkt 1.1:

,Tabela 31 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej
Wyszczegolnienie j-m. 9 miesicy 2006 | 9 miesicy 2005 2005 2004

Przychody ze sprzedganetto (tys. zt) 149 420 118 000 166 386 141 349
Wynik na sprzeday (tys. zb) 5156 8 560 11982 6 241
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zt) 3287 9946 13958 7 863
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zt) 10 514 8280 11 517 6 266
Wynik brutto (tys. zh) 9 134 7201 9 565 4847
Wynik finansowy netto (tys. zh) 8 289 6430 8577 3850
Rentowndé¢ sprzeday % 3,45% 7,25% 7,20% 4,42%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej % 7,04% 7,02% 6,92% 4,43%
Rentowndé¢ EBITDA % 8,89% 8,43% 8,39% 5,56%
Rentownd¢ brutto % 6,11% 6,10% 5,75% 3,43%
Rentownd¢ netto % 5,559 5,45% 5,15% 2,72%
Rentowndé¢ aktywéw ogotem ROA % 4,30% 5,78% 6,71% 4.17%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego ROE % 9,736 8,75% 11,32% 8,15%

Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta

(..

9 miesicy 2006 roku -zgodnie Z2Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF).
Prowadzona przez Spoiki z Grupy Kapitalowej Emaediiatalné¢ pozwolita na zrealizowanie w okresie 9
mieskcy 2006 roku skonsolidowanych przychodéw ze spragdawysokdci ok. 149,4 min zt, z czego ok. 139,0
min zt to sprzedakrajowa, natomiast ok. 10,4 min z to sprzedisportowa. W stosunku do analogicznego okresu
roku 2005 nagpito zwigkszenie sprzeda o ok. 31,4 min zttj. o ok. 27%.
W okresie 9 miegty 2006 roku sytuacja ekonomiczno - finansowa Grifipgitatowej Emitenta ulegta poprawie w
poréwnaniu do sytuacji w okresie 9 migsi roku poprzedniego (za wagkiem wyniku na sprzeds). Grupa
Kapitatowa Emitenta zrealizowata skonsolidowanykzpsutto w wysokéci 9,1 min zt., co stanowito wzrost w
poréwnaniu do 9 miesty 2005 roku 0 1,9 min zt (27%). Na gghicty w okresie 9 miegty 2006 roku zysk brutto
sktadaly si:
— wynik ze sprzedy
o ok. 3,4 min zt (-40%)
— wynik na pozostatej dziataléc operacyjnej
ok. 5,6 min zi
— wynik na dzialalnfci finansowej
roku 2005 o ok. 0,3 min zt
— korekty konsolidacyjne 0,0 min zt.
Pozytywny wpltyw na oggnigty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta mialazostata dziataln@ operacyjna,
ktéra zamkarta sk wynikiem dodatnim w wysoksi 5,4 min zt. Na prezentowamwartas¢ zasadniczy wptyw miata
ujemna warté¢ firmy w kwocie 5,3 min zt (w tym: ujemna wasofirmy Kooperol - 2,7 min zi, ujemna wako
firmy Gaster - 2,6 min zt).
Negatywne zmiany nagiily na ptaszczinie dziatalnéci finansowej, na ktérej agjnicto ujemny wynik w
wysokdaici 1,4 min zt, na ktdry sktadatyesprzede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:

+ 5,2 min zt - spadek w poréwnaniu do 9 miegiroku 2005
+ 5,4 min zt - wzrost w poréwnaniu @ miesgcy roku 2005 o

- 1,4 min zt - spadek w poréwnadiv 9 miesicy

- przychody z tytutu odsetek 0,6 min zt;
- zyski z tytutu ré@nic kursowych 0,5 min zk;
b) dziatania obriajace wynik:

- koszty odsetek od kredytow i pazek 1,8 min zt

- wycena aktywéw finansowych 0,1 min zt,
- koszty factoringu 0,1 min zk,
- koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytow ,30nin zt.

Ostatecznie Grupa Kapitalowa Emitenta zaghkr® miesicy 2006 roku skonsolidowanym zyskiem netto na @oi 8,3 min
zt”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 51 i 53, pkt 1.1:

Tabela 32 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie j-m. I kw. 2006—1V
kw. 2006* 2005 2004
Przychody ze sprzedanetto (tys. zt) 223106 166 386 141 349
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Wyszczeg6lnienie j.m. I kw. 2006-1V
kw. 2006* 2005 2004
Wynik na sprzeday (tys. zb) 8 847 11982 6241
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zb) 19 404 13 958 7 863
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zf) 15 002 11517 6 266
Wynik brutto (tys. zt) 12 151 9 565 4847
Wynik finansowy netto (tys. z}) 11 327 8577 3850
Rentowndé¢ sprzeday % 3,97% 7,20% 4,42%
Rentowndé¢ dziatalngci operacyjnej % 6,72% 6,92% 4,43%
Rentowné¢ EBITDA % 8,70% 8,39% 5,56%
Rentowndaé¢ brutto % 5,45% 5,75% 3,43%
Rentowna¢ netto % 5,08% 5,15% 2,72%
Rentowndé¢ aktywoéw ogotem ROA % 3,57% 6,71% 4.17%
Rentownd¢ kapitatu wlasnego ROE % 12,96% 11,32% 8,15%

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%

()

IV kwartaty 2006 roku - zgodnie ZMiedzynarodowymi Standardami SprawozdawciBinansowej (MSSF).

Prowadzona przez Spotki z Grupy Kapitatlowej Emigedriatainé¢ pozwolita na zrealizowanie w okresie 12 miegi 2006
roku skonsolidowanych przychodéw ze sprzsda wysokdci ok. 223,1 min zi, z czego ok. 203,6 min zt tozggla krajowa,
natomiast ok. 19,5 min zt to sprzedaeksportowa. W stosunku do analogicznego okresu 2005 naspito zwickszenie
sprzeday o ok. 56,7 min zt tj. o ok. 34%.

W okresie 12 miescy 2006 roku sytuacja ekonomiczno - finansowa zkpurwidzenia rentownwi Grupy Kapitatowej
Emitenta ulegta poprawie w poréwnaniu do sytuacjiolresie 12 miescy roku poprzedniego (za vwagkiem wyniku na
sprzeday). Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata skordsmliany zysk brutto w wysokoi 12,1 min zt., co stanowito wzrost
w poréwnaniu do 12 miegy 2005 roku o 2,6 min zt (27%). Na agniety w okresie 12 miegcy 2006 roku zysk brutto
sktadaty si:

— wynik ze sprzedy + 8,8 min zt - spadek w poréwnaniu do 12 mggiroku 2005 o ok.
3,1 min zt (-26%)

— wynik na pozostatej dziataléa operacyjnej + 6,2 min zt - wzrost w poréwnanioi 12 miesgcy roku 2005 o ok.
6,6 min zt

— wynik na dziatalnéci finansowej - 2,9 min zt - wzrost w poréwnamia 12 miesicy roku 2005 o ok.
0,9 min zt

—  korekty konsolidacyjne 0,0 min zt.

Pozytywny wplyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata zustata dzialalni& operacyjna, ktéra
zamkregta sk wynikiem dodatnim w wysolkéei 6,2 min zt. Na prezentowarwartas¢ zasadniczy wplyw miata ujemna waito
firmy w kwocie 5,3 min zt (w tym: ujemna wagbfirmy Kooperol - 2,7 min zt, ujemna wasofirmy Gaster - 2,6 min zt).
Negatywne zmiany naglity na ptaszczynie dziatalnéci finansowej, na ktérej agjnigto ujemny wynik w wysokgci 2,9 min
zt, na ktory skladaty siprzede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu odsetek 0,9 min zt,
- zyski z tytutu ré@nic kursowych 0,5 min zt;
b) dziatania obriajace wynik:

- koszty odsetek od kredytow i pazek 3,2 min zk;

- wycena aktywéw finansowych 0,0 min zt;
- koszty factoringu 0,0 min z#;

- koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytow ,60nin zt.

Ostatecznie Grupa Kapitalowa Emitenta zastkrl2 miesicy 2006 roku skonsolidowanym zyskiem netto na oz 11,3
min zt.”
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Dokument Rejestracyjny: Byto str. 53, pkt 1.2:
,D0 oceny ptynnéci finansowej Emitenta wykorzystano przedstawioarizej wskaniki:

Tabela 33 Wska&niki ptynno §ci finansowej Emitenta

Wyszczegolnienie j.m. 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003
Wskaznik biezacej ptynndci'® 1,43 1,98 1,75 1,62 2,00
Wskaznik ptynndici szybkief® 1,00 1,59 1,24 1,23 1,59

5 Wskaznik biezacy — stosunek maiku obrotowego do stanu zobawa krétkoterminowych na koniec okresu.
16 Wskaznik szybki — stosunek megku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanovziaban krétkoterminowych.
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Wskaznik natychmiastowy 0,04 0,12 0,12 0,05 0,05
Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta

Tabela 34 Wskaniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie j-m. 2004 2003
Wskaznik biezacej ptynngci 1,44 2,00
Wskaznik ptynnaici szybkiej 1,04 1,59
Wskaznik natychmiastowy 0,06 0,05

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych i jednostkowytsprawozda finansowych Emitenta

Tabela 35 Wskaniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie j-m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik biezacej ptynndci 1,35 2,18 1,79 1,44
Wskaznik ptynnaici szybkiej 0,82 1,44 1,21 1,05
Wskaznik natychmiastowy 0,05 0,06 0,10 0,05

Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta

Wskazniki ptynnasci w latach 2003-2005 ksztattowatyesiv granicach wartei uznawanych za bezpieczne, co wskazige,
zarowno Emitent jak i jego Grupa Kapitatlowa nie imigroblemoéw z terminow sptat, swoich zobowgzan. Na koniec wrzénia
2006 roku wskaniki ptynnaosci ulegty znacznemu pogorszeniu przede wszystkimskusek wzrostu poziomu zoboyien
kredytowych krétkoterminowych z przeznaczeniem inarfsowanie bieicej dziatalnéci operacyjnej (finansowanie zapasow i
naleznosci).”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 53, pkt 1.2:

,D0 oceny ptynnéci finansowej Emitenta wykorzystano przedstawioarij®ej wskaniki:

Tabela 36 Wskaniki ptynnosci finansowej Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 31.12.2006* | 31.12.2005* 2005 2004 2003
Wskaznik biezacej ptynndcit® 0,91 1,74 1,75 1,62 2,00
Wskaznik ptynnaici szybkief® 0,59 1,35 1,24 1,23 1,59
Wskaznik natychmiastows? 0,03 0,12 0,12 0,05 0,05

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%

Tabela 37 Wska&niki ptynno éci finansowej Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie j-m. 2004 2003
Wskaznik biezacej ptynndci 1,44 2,00
Wskaznik ptynnaici szybkiej 1,04 1,59
Wskaznik natychmiastowy 0,05 0,05

Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych i jednostkowyttsprawozdai finansowych Emitenta

Tabela 38 Wska&niki ptynno éci finansowej Grupy Kapitatowej

Wyszczegblnienie j.m. 31.12.2006* 2005 2004
Wskaznik biezacej ptynngci 0,99 1,79 1,44
Wskaznik ptynnaici szybkiej 0,57 1,21 1,05
Wskaznik natychmiastowy 0,02 0,10 0,05

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%

Wskazniki ptynndsci w latach 2003-2005 ksztattowatyesiv granicach wartei uznawanych za bezpieczne, co wskazige,
zarowno Emitent jak i jego Grupa Kapitatlowa nie imiprobleméw z terminow sptat swoich zobowjzan. Na koniec IV

kwartatu 2006 roku wskaiki ptynnoéci ulegly znacznemu pogorszeniu przede wszystkimskatek wzrostu poziomu
zobowizan kredytowych krétkoterminowych z przeznaczenienfinansowanie bigacej dziatalndci operacyjnej (finansowanie
zapasoOw i nalanosci).”

25,
Dokument Rejestracyjny: Byto str. 54, pkt 1.3:

" wskanik natychmiastowy — stosunek stasrodkéw pienéznych i papieréw wartaiowych przeznaczonych do obrotu do stanu zotafii
krétkoterminowych na koniec okresu.

'8 Wskaznik biezacy — stosunek maiku obrotowego do stanu zobawa krétkoterminowych na koniec okresu.

9 Wskaznik szybki — stosunek megtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanovziaban krétkoterminowych.

2 Wskaznik natychmiastowy — stosunek stafrodkéw piengznych i papieréw wart@iowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobzafi
krétkoterminowych na koniec okresu.
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,D0 oceny zargdzania majtkiem obrotowym i zobowdzaniami bigacymi Emitenta wykorzystano przedstawione pgepi

wskazniki:

Tabela 39 Wskaniki rotacji Emitenta

Wyszczeg6lnienie j.m. 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003
Wskaznik rotaciji aktywovi* 1,04 1,24 1,61 1,70 2,25
Wskaznik rotacji zapasof 5,65 10,9Q 9,09 11,29 17,69
Wskaznik rotacji nalenosciz® Liczba dni 106,3% 93,15 88,63 94,03 77,59
Wskaznik rotacji zobowazan®* Liczba dni 112,6f 63,50 79,24 81,20 50,27

Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta

Biorac pod uwag wskaniki rotacji widat w wynikach Emitenta znaczne pogorszenie éska sciagalnaci naleznosci (2003 —
2004) przy jednoczesnym w2zie okresu ptatriei zobowazan. Biorac pod uwag wskazniki rotacji roku 2005 widé niewielka

poprave w zakresie

gospodarowania poszczegélnymi

skiadmikamajtku

obrotowego

oraz

zoboyAaniami

krétkoterminowymi. W okresie 9 miesly 2006 roku znacznemu wydkniu ulegt okres platoi zobowhzan, ktory jest
dtuzszy o 49 dni w poréwnaniu do stanu na koniec 2@¥&i,r pogorszeniu ulegt ta& wskanik okreilajacy szybkdé rotacii

zapasow.

Tabela 40 Wskaniki rotacji Grupy Kapitalowej

Wyszczegolnienie j-m. 2004 2003
Wskaznik rotacji aktywow 1,54 2,25
Wskaznik rotacji zapasow 8,85 17,69
Wskaznik rotacji nalenosci Liczba dni 98,25 77,59
Wskaznik rotacji zobowazan Liczba dni 101,19 50,27

Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych i jednostkowyttsprawozdai finansowych Emitenta

Tabela 41 Wskaniki rotacji Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie j.-m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 | 31.12.200¢
Wskaznik rotacji aktywow 0,78 1,06 1,30 1,53
Wskaznik rotacji zapaséow 3,34 5,32 6,28 9,29
Wskaznik rotacji nalenaosci Liczba dni 117,05 96,63 111,46 101,40
Wskaznik rotacji zobowazan Liczba dni 152,56 69,88 100,10 101,37

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta

Biorac pod uwag wskaniki rotacji widac w wynikach Grupy Kapitatowej Emitenta w okresienizssicy 2006 roku pogorszenie
wskaznikow okrelajacych szybkéc rotacji zapasow oragredni okres platrizi zobowhazan, co potwierdzaze zdoIlnd¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta w zakresie ptyriwd finansowej zostata ograniczona. ”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 54, pkt 1.3:

.D0 oceny zargdzania majtkiem obrotowym i zobowdzaniami bigacymi Emitenta wykorzystano przedstawione pgepi

wskazniki:

Tabela 42 Wskaniki rotacji Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 31.12.2006* | 31.12.2005* 2005 2004 2003
Wskaznik rotacji aktywovi® 0,99 1,58 1,61 1,70 2,25
Wskaznik rotacji zapasow 6,67 11,87 9,09 11,29 17,69
Wskaznik rotacji nalenosci?’ Liczba dni 97,46 98,09 88,63 94,03 77,59
Wskaznik rotacji zobowazan?® Liczba dni 172,51 79,48 79,24 81,20 50,27

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta

* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%

Biorac pod uwag wskazniki rotacji widat w wynikach Emitenta znaczne pogorszenie \ska $ciagalndci naleznosci (2003 —
2004) przy jednoczesnym wzde okresu platniei zobowhazan. Biorac pod uwag wskaniki rotacji roku 2005 widé niewielka

poprave w zakresie

gospodarowania poszczeg6lnymi

skfadmikamajptku

2L wskanik rotacji aktywéw — relacja przychodéw ze sprzadao aktywow ogotem.
22 Wskanik rotacji zapaséw — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogoétem.
% Okres splywu nalancsci — nalenosci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegouasdpowiednia liczba dni) przez przychody ze

sprzeday.

obrotowego

oraz

zoboyAaniami

24 Okres splaty zobowran - zobowhzania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odigonia liczba dni) przez przychody ze

sprzeday.

% Wskanik rotacji aktywéw — relacja przychodéw ze sprzadao aktywéw ogotem.
2 Wskanik rotacji zapaséw — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogdtem.
2" Okres splywu nalacsci — nalenosci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegouasdpowiednia liczba dni) przez przychody ze

sprzeday.

2 Okres splaty zobowran - zobowhzania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odigoinia liczba dni) przez przychody ze

sprzeday.
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krétkoterminowymi. W okresie 12 miesly 2006 roku znacznemu wydieniu ulegt okres platdoi zobownzan, ktéry jest
diuzszy o 93 dni w poréwnaniu do stanu na koniec 2@0&i,rpogorszeniu ulegt ta& wskanik okreslajacy szybkd¢ rotacji

naleznosci.

Tabela 43 Wska&niki rotacji Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie j-m. 2004 2003
Wskaznik rotacji aktywow 1,54 2,25
Wskaznik rotacji zapasow 8,85 17,69
Wskaznik rotacji nalenosci Liczba dni 98,25 77,59
Wskaznik rotacji zobowizan Liczba dni 101,19 50,27
Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych i jednostkowytsprawozda finansowych Emitenta
Tabela 44 Wska&niki rotacji Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie j-m. 31.12.2006* 2005 2004
Wskaznik rotacji aktywow 0,70 1,30 1,53
Wskaznik rotacji zapasow 3,4B 6,28 9,29
Wskaznik rotacji nalenosci Liczba dni 141,81 111,46 101,40
Wskaznik rotacji zobowdzan Liczba dni 257,95 100,10 101,37

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta

* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%

Biorac pod uwag wskaniki rotacji widac w wynikach Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie t#lesecy 2006 roku
pogorszenie wskaikoéw okrelajacych szybké¢ rotacji nalenosci oraz sredni okres ptatni@i zobowhzah, co potwierdzaze
zdolnai¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie ptysoofinansowej zostata ograniczona.”

26.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 54, pkt 1.4:

,Do oceny zadluzenia Emitenta wykorzystano przedstawione ponizej wskazniki:

Tabela 45 Wskaniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003
Wskaznik ogoinego zadtenie® % 44,25 28,96 35,23 38,70 38,56
Wskaznik zadhzenia diugoterminowedd % 1,49 0,04 0,00 0,88 7,57
Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
Tabela 46 Wska&niki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta
Wyszczegblnienie j.m. 2004 2003
Wskaznik og6inego zadtenia % 47,172 38,56
Wskaznik zadhzenia diugoterminowego % 4,19 7,57
Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych i jednostkowyttsprawozdai finansowych Emitenta
Tabela 47 Wska&niki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta
Wyszczegdlnienie j-m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik ogéinego zadtenia % 51,62 33,14 40,54 46,76
Wskaznik zadhzenia diugoterminowego % 8,29 6,00 4,82 4,28

Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta

W przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w yoat okresie olgtym analiz widaé bezpieczny udziat diugu w
finansowaniu aktywOw — udziat nie przekraezgj 55%. Warto jednoceie zauway¢, ze zarébwno Emitent jak i jego Grupa
Kapitatowa stale zwksza stopi# udziatu kapitatbw obcych w finansowaniu mtij), co w duej mierze jest konsekwencj
realizacji inwestycji kapitatowych, inwestycji w fagek produkcyjny oraz wzrostu zapotrzebowania naitébpbrotowy
(finansowanie zapasow i natexsci).”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 54, pkt 1.4:

,D0 oceny zadhienia Emitenta wykorzystano przedstawione pejnivskaniki:

Tabela 48 Wskaniki zadluzenia Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 31.12.2006* | 31.12.2005* 2005 2004 2003
Wskaznik ogolnego zadienia? % 61,89 34,63 35,23 38,70 38,56
Wskaznik zadhzenia diugoterminowedd % 15,25 0,24 0,00 0,88 7,57

2 wskanik ogéinego zadttenia — stosunek zoboazian ogétem do ogdlnej sumy pasywow.
30 wskanik zadhzenia diugoterminowego — stosunek zohbgah diugoterminowych do pasywéw ogétem.
31 wskaznik ogéinego zadtenia — stosunek zoboazian ogétem do ogélnej sumy pasywow.
32 wskanik zadhzenia diugoterminowego — stosunek zohgah diugoterminowych do pasywow ogétem.
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Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2B

Tabela 49 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 2004 2003
Wskaznik ogoélnego zadkenia % 47,17 38,56
Wskaznik zadtwenia diugoterminowego % 4,19 7,57

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych i jednostkowytsprawozda finansowych Emitenta

Tabela 50 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 31.12.2006* 2005 2004
Wskaznik ogélnego zadtenia % 69,70 40,54 46,76
Wskaznik zadtwenia diugoterminowego % 20,04 4,82 4,28

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/

W przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitatowej wgrai na 31.12.2006 roku witladecydowany przyrost kapitatdw obcych w
finansowaniu majku co w duej mierze jest konsekwencjrealizacji inwestycji kapitalowych, inwestycji w aptek
produkcyjny oraz wzrostu zapotrzebowania na kapitabtowy (finansowanie zapaséw i naiesci).”

27.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 55, pkt 2.1:

.Na oshgniete przez Emitenta oraz jego Geuapitatowa wyniki finansowe nie miaty wptywuaadne czynniki nadzwyczajne

lub sporadyczne poza:

—  nabywaniem udziatéw w kolejnych Spoétkach o cheade produkcyjno-handlowym (Polinord Sp. z o.gre®a-Royal Sp.
Z 0.0., Kooperol Sp. z 0.0., Gaster Sp. z 0.0.d&RrSp. z 0.0.), co zostato wskazane w pkt. 1.ZdRiat V niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego. Pokgge zdarzenia mialy zasadniczy wpltyw na funkcjomaev&mitenta, poszerzenie jego
oferty produktowej oraz wzrost przychodoéw ze spazgd Polinord Sp. z 0.0. w 2005 roku wniosta do kditseji w
ramach Grupy Kapitatowej Emitenta 3.765,0 tys. ygku netto, z kolei Syrena-Royal Sp. z 0.0. w 266l& wniosta do
konsolidacji w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta30,0 tys. z} netto.

—  podgtymi, w okresie 9 miesty 2006 roku, przez Emitenta dziataniami zmiegagini do rozbudowania rynku konserw
migsnych i da obiadowych (za okres aity konsolidacg w 2006 roku Kooperol Sp. z 0.0. — sp6tka zagnajse w ramach
Grupy Kapitatlowej Emitenta produkcprzetworéw mgsnych wygenerowata do konsolidacji 57 tys. zt zyskito) oraz
dziataniami zmierzagymi do rozbudowania rynku ryb mimnych charakteryzagego s¢ niskim wskanikiem magy
brutto na sprzeds (w okresie 9 miesty 2005 roku przychody ze sprzegayb mrazonych Emitenta wyniosty 5.891,2
tys. zt, w okresie 9 miesiy 2006 roku przychody ze sprzeglayb mrazonych Emitenta wyniosty 19.418tys. zt).

— dziataniami zwjzanymi z przeniesieniem zaktadu produkcyjnego (ym@gzurzdzenia, sprg techniczny) z Syrena-Royal
Sp. z 0.0. do Polinord Sp. z 0.0., co spowodowatyaymanie proceséw produkcyjnych w Polinord Sp.@ (czsciowe
zatrzymanie produkcji nagiito od 4 maja 2006, catkowite wadzenie produkcji wygpito w okresie 11 maj 2006 - 23 maj
2006, a ostateczne uruchomienie wszystkich linidpkcyjnych po przenosinach ngsito 3 lipca 2006) oraz catkowite
zatrzymanie procesow produkcyjnych w Syrena-Royalz.0. od 28 kwietnia 2006 roku.

Ponadto elementem, ktéry w zasadniczy sposob wphawynik operacyjny Grupy Kapitatowej Emitentaokresie 9 miegcy

2006 roku byto ujcie w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, veymji pozostate przychody, nadeki udziatu jednostki

przejmujcej (Graal S.A.) w wartei godziwej netto maiwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowzan i zobowhzan

warunkowych jednostek przejmowanych (Kooperol Sm.a. i Gaster Sp. z 0.0.) nad kosztem, ktéra patastv wyniku
polaczenia jednostek gospodarczytch.

W przypadku Kooperol Sp. z 0.0. nadg ta powstata w wyniku przeszacowania waitazeczowego mafjku trwatego

znajdujicego st w bilansie Kooperol Spétka z 0.0. na deiprzegcia do wartéci godziwej. W przypadku Gaster Sp. z o.0.

nadwyka ta powstata w wyniku zidentyfikowania wastd niematerialnych na dzieobjcia kontroli w postaci znakéw

towarowych Gaster i Qualita oraz zidentyfikowanszaednaici kosztowych w zwizku z maliwoscia korzystania z indeksow

Gaster Sp. z 0.0. w sieciach hiper i super markeWvprzypadku Kooperol Sp. z 0.0. nadikg udziatu jednostki przejmagej

nad kosztem wyniosta 2.673 tys. zt, w przypadkut&aSp. z 0.0. nadwka udziatu jednostki przejmagej nad kosztem

wyniosta 2.659 tys. zt.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 55, pkt 2.1:

»Na osagnigte przez Emitenta oraz jego Geulapitatowa wyniki finansowe nie mialy wptywuadne czynniki nadzwyczajne

lub sporadyczne poza:

—  nabywaniem udziatéw w kolejnych Spoétkach o cheade produkcyjno-handlowym (Polinord Sp. z o.gre®a-Royal Sp.
Z 0.0., Kooperol Sp. z 0.0., Gaster Sp. z 0.0.d&rISp. z 0.0., Koral Sp. z 0.0.), co zostato wakazw pkt. 1.5, Rozdziat
V niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Pgsee zdarzenia mialy zasadniczy wptyw na funkcjomoereEmitenta,

3 Sprawozdania finansowe spaizane zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizd-inansowej (MSSF) MSSF 3 -
Pokczenie jednostek gospodarczych - wymaga od jednpstkjmufjcej osobnego ugia, na dzié przegcia, maliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowizan i zobowhzan warunkowych jednostki przejmowanej, niezalie od tego, czy byly wcZmiej ujgte w sprawozdaniu
finansowym jednostki przejmowanej
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poszerzenie jego oferty produktowej oraz wzrosyghpdow ze sprzedg. Polinord Sp. z 0.0. w 2005 roku wniosta do
konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Emitent®6&b,0 tys. zt zysku netto, z kolei Syrena-Royal £p.0. w 2005 roku
whniosta do konsolidacji w ramach Grupy Kapitatosmjitenta 1.130,0 tys. zt netto.

—  podgtymi, w okresie 12 miesty 2006 roku, przez Emitenta dziataniami zmiegegini do rozbudowania rynku konserw
migsnych i da obiadowych (za okres afty konsolidacg w 2006 roku Kooperol Sp. z 0.0. — spétka zapmnajsi w ramach
Grupy Kapitatowej Emitenta produkcprzetworéw mgsnych wygenerowata do konsolidacji 32 tys. zt gtnatto) oraz
dziataniami zmierzapymi do rozbudowania rynku ryb monych charakteryzagego s¢ niskim wskeanikiem magy
brutto na sprzeds (w okresie 12 miesty 2005 roku przychody ze sprzegayb mrazonych Emitenta wyniosty 13.005,9
tys. zt, w okresie 12 miegty 2006 roku przychody ze sprzegayb mrazonych Emitenta wyniosty 24.305t%s. zt).

— dziataniami zwjzanymi z przeniesieniem zaktadu produkcyjnego (yagzurzdzenia, sprg techniczny) z Syrena-Royal
Sp. z 0.0. do Polinord Sp. z 0.0., co spowodowatraymanie proceséw produkcyjnych w Polinord Sp.@ (czsciowe
zatrzymanie produkcji nagiito od 4 maja 2006, catkowite wadzenie produkcji wysapito w okresie 11 maj 2006 - 23 maj
2006, a ostateczne uruchomienie wszystkich linidpkcyjnych po przenosinach ngsito 3 lipca 2006) oraz catkowite
zatrzymanie procesow produkcyjnych w Syrena-Ropalz.0. od 28 kwietnia 2006 roku.

Ponadto elementem, ktéry w zasadniczy sposéb wphga wynik operacyjny Grupy Kapitalowej Emitenta akresie 12

mieskcy 2006 roku byto wcie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, veymji pozostate przychody, nadwki udziatu

jednostki przejmujcej (Graal S.A.)) w warkei godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowzan i

zobowhzan warunkowych jednostek przejmowanych (Kooperol Sp.o. i Gaster Sp. z 0.0.) nad kosztem, ktéra pwsv

wyniku pohczenia jednostek gospodarczyéh.

W przypadku Kooperol Sp. z 0.0. nadig ta powstata w wyniku przeszacowania waitazeczowego majku trwatego

znajdupcego st w bilansie Kooperol Spotka z 0.0. na deigrzegcia do wartéci godziwej. W przypadku Gaster Sp. z o.0.

nadwyka ta powstata w wyniku zidentyfikowania waitd niematerialnych na dzieobjecia kontroli w postaci znakéw

towarowych Gaster i Qualita oraz zidentyfikowang&ardnaici kosztowych w zwizku z maliwoscia korzystania z indekséw

Gaster Sp. z 0.0. w sieciach hiper i super markeWvprzypadku Kooperol Sp. z 0.0. nadikg udziatu jednostki przejmagej

nad kosztem wyniosta 2.673 tys. zt, w przypadkut&aSp. z 0.0. nadwka udziatu jednostki przejmagej nad kosztem

wyniosta 2.659 tys. zi.”

28.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 55, pkt 2.2:

.Na osiagniete przez Emitenta oraz jego Geuigapitatowa wyniki finansowe w postaci przychodéw ze sprzgdaetto nie mialy
wplywu zadne czynniki nadzwyczajne lub sporadyczne pozaywahiem udziatbw w kolejnych Spotkach o charakterze
produkcyjno-handlowym (Polinord Sp. z 0.0., Syr&wyal Sp. z 0.0., Kooperol Sp. z 0.0., Gaster Spoz Kordex Sp. z 0.0.),
co zostato wskazane w pkt. 1.5, Rozdziat V ninieggz Dokumentu Rejestracyjnego. Passe zdarzenia mialy zasadniczy
wplyw na funkcjonowanie Emitenta, poszerzenie jefgsty produktowej i wzrost przychodow ze sprzsda

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 55, pkt 2.2:

.Na oskagniete przez Emitenta oraz jego Geuigapitatows wyniki finansowe w postaci przychodéw ze sprzgdaetto nie mialy
wplywu zadne czynniki nadzwyczajne lub sporadyczne pozaywahiem udzialtéw w kolejnych Spétkach o charakterze
produkcyjno-handlowym (Polinord Sp. z 0.0., Syr&wyal Sp. z 0.0., Kooperol Sp. z 0.0., Gaster Spoz Kordex Sp. z 0.0.,
Koral Sp. z 0.0.), co zostato wskazane w pkt. R6zdziat V niniejszego Dokumentu RejestracyjnegowyZsze zdarzenia
mialy zasadniczy wplyw na funkcjonowanie Emitemqtaszerzenie jego oferty produktowej i wzrost proyadw ze sprzeds.”

29.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 57, pkt 1.1.:

,D0 oceny struktury finansowania aktywow Emitentgkarzystano przedstawione paej wskaniki:
Tabela 51 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003

Wskaznik struktury kapitate? % 2,659 0,06% 0,00% 1,44% 12,32%
Wskaznik stopy zadhienie® % 44,25% 28,96% 35,23% 38,70% 38,56%
Wskaznik kapitatbw obcych do kapitatow

whasnycH’ % 79.36% 40,76% 54,38% 63,12% 62,77%
Wskaznik pokrycia zobowjzan z tytutu

odsetel? % 0,009 0,009 22,14% 26,52% 35,77%
Wskaznik udziatu kapitatu wkasnego w o o o o o
finansowaniu ma;tku” % 55,75% 71,04% 64,77% 61,30% 61,44%

Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta”

34 Sprawozdania finansowe spaizane zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczd-inansowej (MSSF) MSSF 3 -
Pokczenie jednostek gospodarczych - wymaga od jednpstkjmupcej osobnego wgia, na dzié przejcia, maliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowizan i zobowhzan warunkowych jednostki przejmowanej, niezalie od tego, czy byly wcZmiej ujgte w sprawozdaniu
finansowym jednostki przejmowanej

35 Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zaghunia diugoterminowego do kapitatu wtasnego.

% wskanik stopy zadhuenia — stosunek zadienia ogétem do sumy pasywow/aktywow.

87 wskanik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych — staskiwartgci zadhzenia ogotem do warfei kapitatow wiasnych.

%8 Wskaznik pokrycia zobowjzai z tytutu odsetek — stosunek kosztow obstugi zatlia do wartéci zysku netto povekszonego o amortyzagj
39 Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiaji — stosunek warsei kapitatéw wiasnych do wartoi aktywow/pasywow.
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,9 miesigcy 2006 roku -zgodnie z2Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSF).

Zrédtem finansowania matku Emitenta s zgromadzone kapitaly wiasne i kapitaty obce. Stapitatéw wiasnych na koniec

wrzesnia 2006 roku wynosit 72,7 min zt, co stanowito B%, pasywow. Struktura kapitaldbw wiasnych na 30.00&2r.

przedstawia ginastpujaco:

—  kapitat podstawowy -

— nadwyka ze sprzedy akcji powyzej ich —
wartasci nominalnej

—  kapitat z aktualizacji wyceny -

—  kapitaly rezerwowe i zapasowe -

—  zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego -

56,2 min zt
5,1 min zt - wzrost w poréwnaniu do 30.09.2@03,01 min zt

0,04 min zpaslek w poréwnaniu do 30.09.2005 o0 0,1 min zt
6,8 minvezrost w poréwnaniu do 30.09.2005 o 2,0 min zt
4,5 min zt - wzrost w poréwnaniu do 32095 o 0,8 min zi.

Stan kapitatow obcych na d#ie30.09.2006 roku wynosit 57,7 min zi, co stanowi$, 3% pasywow (wzrost o 27,3 min zt w

poréwnaniu do 30.09.2005).

Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— zobowizania krétkoterminowe bez kredytow i
pozyczek -

—  krotkoterminowe kredyty bankowe i pyazki -

— diugoterminowe kredyty bankowe izy@zki -

23,7 min zt - wzrost w poréwnaniu do 3025 o 2,5 min zt
32,1 min zt - wzrost w poréwnaniu do 30.09.20054¢8 min zt
2,1 min zt - wzrost w poréwnaniu do 30.09.2@0%,1 min zt.

Wskazniki zawarte w tabeli 37 wskazupa znaczny udziat kapitatdw wtasnych w finansowamiaptku. Warto jednoczmie
zauway¢ znaczy wzrost udziatu kapitatdw obcych w finansoinadziatalnéci Emitenta wg stanu na 30.09.2006 roku (44,25%
wg stanu na 30.09.2006 roku — wshi stopy zadtaenia, podczas gdy wg stanu na 31.12.2005 roku imgkden wynosit
35,23%).”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 57, pkt 1.1:

,D0 oceny struktury finansowania aktywéw Emitentgkarzystano przedstawione paej wskaniki:

Tabela 52 Wskaniki struktury finansowania aktywdw Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 31.12.2006* | 31.12.2005* 2005 2004 2003
Wskaznik struktury kapitalﬂf’ % 39,989 0,37% 0,00% 1,44% 12,32%
Wskaznik stopy zadtuenid* % 61,85% 34,63% 35,23% 38,70% 38,56%
Wskaznik kapitatéw obcych do kapitatow o
wiasnych? 0 162,159 52,99% 54,38% 63,12% 62,77%
Wskaznik pokrycia zobowjzan z tytutu o
odsetek® ° 0,00% 0,009 22,14% 26,52% 35,77%
Wskaznik udziatu kapitatu wlasnego w o
finansowaniu magku* ° 38,15% 65,379% 64,77% 61,30% 61,44%

Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/

()

IV kwartaty 2006 roku - zgodnie 2Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF).

Zrédtem finansowania matku Emitenta s zgromadzone kapitaty wiasne i kapitaty obce. $tapitatéw wiasnych na koniec

grudnia 2006 roku wynosit 72,9 min zt, co stanowB88,15% pasywoéw. Struktura kapitatow wtasnych nal32006 r.

przedstawia ginastpujaco:

—  kapitat podstawowy -

— nadwyka ze sprzedy akcji powyej ich —
wartasci nominalnej

—  kapitat z aktualizacji wyceny -

— Kapitaly rezerwowe i zapasowe -

—  zysk/strata z lat ubiegtych i roku bieego -

56,2 min zt
5,1 min zt

0,04 min zlpaslek w poréwnaniu do 31.12.2005 o 0,04 min zt
6,8 minwkrost w poréwnaniu do 31.12.2005 o 2,0 min zt
4,8 min zt - wzrost w poréwnaniu do 312025 o 1,1 min zt.

Stan kapitatéw obcych na dai@1.12.2006 roku wynosit 118,3 min zt, co stanov@h85% pasywéw (wzrost 0 81,2 min zt w
poréwnaniu do 31.12.2005).

Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie rate

—  zobowizania krétkoterminowe bez kredytow i

pozyczek - 36,3 min z} - wzrost w poréwnaniu do 312005 o 15,3 min zt

40wskanik struktury kapitatu — stosunek zaghuia diugoterminowego do kapitatu wtasnego.

“Lwskanik stopy zadhuenia — stosunek zadienia ogétem do sumy pasywow/aktywow.

“2Wskanik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych — staskiwartgci zadhzenia ogotem do warfei kapitatow wiasnych.

43 Wskaznik pokrycia zobowjzai z tytutu odsetek — stosunek kosztow obstugi zatlia do wartéci zysku netto povekszonego o amortyzagj
4 Wskanik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiaji — stosunek warsei kapitatéw wiasnych do wartoi aktywow/pasywow.
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—  krotkoterminowe kredyty bankowe i pazki -
—  dlugoterminowe kredyty bankowe izyazki -

49,5 min zt - wzrost w poréwnaniu do 31.12.20083¢7 min zt
29,1 min zt - wzrost w poréwnaniu do 31.12.20029,1 min zt.

Do 31.12.2005 roku wskaiki zawarte w tabeli 37 wskazywaty na znaczny atlkapitatdw wtasnych w finansowaniu ratiu.
Warto zauway¢ znaczy wzrost udziatu kapitatow obcych w finanspivedziatalngci Emitenta wg stanu na 31.12.2006 roku
(61,85% wg stanu na 31.12.2006 roku — wska stopy zadtuenia, podczas gdy wg stanu na 31.12.2005 roku imgkaen

wynosit 34,63%).”

30.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 58, pkt 1.2:
,Tabela 53 Wskazniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik struktury kapitatu % 18,74% 9,09% 8,13% 8,38%
Wskaznik stopy zadtzenia % 51,62% 33,14% 40,54% 46,76%
Wskaznik kapitatow obcych do o o o o
kapitatow wiasnych & 116,73%) 50,18% 68,35% 91,47%
Wskaznik pokrycia zobowizan z o o o o
tytutu odsetek % 0,00% 0.00% 11,25% 23,55%
Wskaznik udziatu kapitatu o o o 0
wiasnego w finansowaniu nagiku & 48,38% 66,86% 59,46% 53,24%

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta”

()

,9 miesiecy 2006 roku -zgodnie 2Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF).

Zrédtem finansowania matku Grupy Kapitatlowej Emitentaaszgromadzone kapitaly wiasne i kapitalty obce. Stapitatow
whasnych na koniec wrzeia 2006 roku wynosit 93,2 min zi, co stanowito 386 pasywow (wzrost o ok. 17,3 min zt w
poréwnaniu do kica 2005 roku). Struktura kapitatéw wiasnych na 8006 r. przedstawiaeshastpujaco:

—  kapitat podstawowy - 56,2min zt

— nadwyka ze sprzedy akcji powyzej ich — 5,1 min zt
wartasci nominalnej

— kapitat z aktualizacji wyceny - 0,04 min zt

—  kapitaly rezerwowe i zapasowe -
—  zysk/strata z lat ubiegtych i roku bieego — 12,4 min zt - wzrost w poréwnaniu do rok02 o 2,8 min zt

— udzialy (kapital) mniejszgi - 8,0 min zt - wzrost w poréwnaniu do rok20% o 7,8 min zi.
Zwiekszenie kapitatdw rezerwowych i zapasowych akt na skutek podziatu zysku z lat ubiegtych.

Wozrost udziatow (kapitatow mniejsga) nasgpit na skutek przefia kontroli Emitenta w Kooperol Sp. z 0.0. i Gas$p. z o.0.

11,5 min zkrast w poréwnaniu do roku 2005 0 6,7 min zt

Stan kapitatéw obcych na dzi0.09.2006 roku wynosit 99,5 min zt, co stanovBib 62% pasywéw (wzrost o0 47,7 min zt w

poréwnaniu do kaca 2005 roku).

Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie nate

— zobowizania krétkoterminowe bez kredytow i
pozyczek -

—  krotkoterminowe kredyty bankowe ipazki -

— diugoterminowe kredyty bankowe izy@zki -

36,1 min zt — wzrost w poréwnaniu do 30205 o 14,9 min zt
47,4 min zt - wzrost w poréwnaniu do roku 200889 min zt
20,8 min zt — wzrost w poréwnaniu do roku 20084g1 min zt.

Wskaniki zawarte w tabeli 39 wskazupa znaczny udziat kapitatow wtasnych w finansowamiajtku. Warto jednoczaie
zauway¢é znaczy wzrost udziatlu kapitatbw obcych w finanspivadziatalndci Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na
30.09.2006 roku (51,62% wg stanu na 30.09.2006 roluskanik stopy zadhaenia, podczas gdy wg stanu na 31.12.2005 roku
wskaznik ten wynosit 40,54%). Wzrost udziatu kapitatdlacgch w finansowaniu aktywéw Grupy Kapitatowej Eanita wynika

z rosncego zapotrzebowania na kapitat obrotowy (finansoevaapasow i naimosici), finansowania kredytami inwestycyjnymi
planéw rozwoju zaktadow produkcyjnych oraz realiaogpolityka rozwoju poprzez przegia.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 58, pkt 1.2:

» Tabela 54 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 31.12.2006* 2005 2004
Wskaznik struktury kapitatu % 72,77% 8,13% 8,38%
Wskaznik stopy zadtienia % 69,70% 40,54% 46,76%
Wskaznik kapitatéw obcych do %
kapitatow wtasnych 253,15% 68,35% 91,47%
Wskaznik pokrycia zobowjzah z %
tytutu odsetek 0,00% 11,25% 23,55%
Wskaznik udziatu kapitatu %
wiasnego w finansowaniu nagiku 30,30% 59,46% 53,24%

Zrédio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/

42



()

IV kwartaty 2006 roku - zgodnie 2Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF).

Zrodiem finansowania magtku Grupy Kapitatowej Emitentaaszgromadzone kapitaly wiasne i kapitaly obce. Stapitatow
wiasnych na koniec grudnia 2006 roku wynosit 96, i, co stanowito 30,30% pasywéw (wzrost o ok,2@nin zt w
poréwnaniu do kica 2005 roku). Struktura kapitatéw wiasnych na 32Q06 r. przedstawiagshastpujaco:

—  kapitat podstawowy — 56,2min zt
— nadwyka ze sprzedy akcji powyzej ich — 5,1 min zt
wartasci nominalnej
—  kapitat z aktualizacji wyceny - 0,0 min zt
— Kapitaly rezerwowe i zapasowe — 11,5 min zkragt w poréwnaniu do roku 2005 o 6,7 min zt
—  zysk/strata z lat ubiegtych i roku bieego — 14,6 min zt - wzrost w poréwnaniu do rok02 o 5,0 min zt
— udzialy (kapitat) mniejszoi - 8,8 min zt - wzrost w poréwnaniu do rokd03 o 8,6 min zt.

Zwiekszenie kapitatéw rezerwowych i zapasowych agakt na skutek podziatu zysku z lat ubiegtych.
Wzrost udziatow (kapitatow mniejsgai) nasgpit na skutek przegia kontroli Emitenta w Kooperol Sp. z 0.0. i Gas$g. z 0.0.

Stan kapitatéw obcych na di®1.12.2006 roku wynosit 221,3 min zt, co stanov@i®y70% pasywoéw (wzrost o 169,5 min zt w
poréwnaniu do kaca 2005 roku).

Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie rate

—  zobowjzania krétkoterminowe bez kredytow i

pozyczek - 62,0 min zt — wzrost w poréwnaniu do 31205 o 37,0 min zt
—  krétkoterminowe kredyty bankowe i p@zki — 82,0 min zt - wzrost w poréwnaniu do roku 200635 min zt
—  dlugoterminowe kredyty bankowe igya@zki — 53,8 min zt — wzrost w poréwnaniu do roku 2005808 min zt.

Do 31.12.2005 roku wskaiki zawarte w tabeli 39 wskazywaly na znaczny abkapitatow wtasnych w finansowaniu ratkju.
Warto jednoczénie zauway¢ znaczy wzrost udziatu kapitatéw obcych w finanspivadlziatalnéci Grupy Kapitatowej Emitenta
wg stanu na 31.12.2006 roku (69,70% wg stanu na232006 roku — wskaik stopy zadhienia, podczas gdy wg stanu na
31.12.2005 roku wskaik ten wynosit 40,54%). Wzrost udziatu kapitatotyegch w finansowaniu aktywow Grupy Kapitatowej
Emitenta wynika z rositego zapotrzebowania na kapitat obrotowy (finansoevazapasow i naimosci), finansowania
kredytami inwestycyjnymi planéw rozwoju zaktadévogukcyjnych oraz realizowarpolityka rozwoju poprzez przegia.”

31.

Dokument Rejestracyjny: Byio str. 61, pkt 2:

»9 miesigcy 2006 roku— jednostkowy rachunek przeplywéw pigmiych sporzdzony zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawazoFinansowej (MSSF).

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w okresie 9sii®y 2006 naspito zwickszeniesrodkdéw piengznych o kwot ok. 0,20
min zt w stosunku do stanu na patek roku (saldgrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegw
pieniznych sklada si ze srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplfaedredyty w rachunkach

biezacych).

Strumienie przeptywdrodkéw piengznych w ramach poszczegélnych obszarow dziasaimqurzedstawialy sinastpujaco:
— dziatalng¢ operacyjna -  -10,39 min zt

— dziatalng¢ inwestycyjna - - 6,08minzt

— dziatalng¢ finansowa -  +16,66 min zt.

W ramach dziatalnii operacyjnej gtéwnynirédiem dodatnich przeptywéw finansowych byto gkgzenie wartéci

zobowizan i rozliczen miedzyokresowych biernych o0 2,21 min zt orazagsiecie przez Emitenta zysku netto w kwocie 2,72
min zt. Gtéwnymzrodet ujemnych przeptywéw finansowych bytazdwemiana (wzrost) stanu zapaséw o0 9,67 min zt erapst
stanu nalenosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych o 7,20 min zt.

W ramach dziatalnii inwestycyjnej giownynzrodiem wydatkow byty wydatki na nabycie podmiotéateznych i
stowarzyszonych w kwocie 4,94 min zt oraz udzielpogyczki w facznej kwocie 2,34 min zt. Giéwnydrodiem wpltywow byty
wplywy ze sprzedgy srodkow trwatych i wartéci niematerialnych w kwocie 1,39 min zt.

W ramach dziatalniei finansowej gtownymirédiem wptywow bylty wptywy z kredytéw i pgyczek w kwocie 17,48 min zt.
Gtéwnymzrédtem wydatkéw byty zaptacone odsetki w kwocie7on8in zt.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 61, pkt 2:

.|V kwartaty 2006 roku — jednostkowy rachunek przeptywow pigtriych sporadzony zgodnie #Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawgeoFinansowej (MSSF).

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w okresie 12sikcy 2006 nasipito zmniejszenigrodkdw piengznych o kwot ok.
8,74 min zt w stosunku do stanu na pgek roku (saldosrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku
przeplywow pieniznych sklada si ze srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesplaedkredyty w
rachunkach biecych).

Strumienie przeptywsrodkéw piengznych w ramach poszczegdinych obszaréw dziakainmzedstawiaty sinasgpujaco:

— dziatalnd¢ operacyjna - + 1,66minzt
— dziatalng¢ inwestycyjna - - 70,12 min zt
— dziatalnd¢ finansowa -  +59,72min zk.

43



W ramach dzialaln@i operacyjnej gtéwnymzrodiem dodatnich przeptywow finansowych bylo gkgzenie wartéci
zobowhnzan i rozliczen migdzyokresowych biernych o 15,16 min zt orazagsiecie przez Emitenta zysku netto w kwocie 3,03
min zi. Gléwnymzrodet ujemnych przeptywéw finansowych bytazduzmiana (wzrost) stanu zapaséw o 14,03 min zt oraz
wzrost stanu nalmosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych o 4,94 min zt.

W ramach dzialaln@i inwestycyjnej gtownymzrodiem wydatkdw byly wydatki na nabycie podmiotévaleznych i
stowarzyszonych w kwocie 65,32 min zt oraz udzielgwyczki w tacznej kwocie 3,71 min zt. Gtéwnyrrodtem wptywow
byly wplywy ze sprzedegy aktywow finansowych w kwocie 1,04 min zt.

W ramach dziatalni@i finansowej glownymzrédiem wpltywow byly wplywy z kredytow i pryczek w kwocie 61,34 min zt.
Gtownymzrédtem wydatkéw byty zaptacone odsetki w kwocie5Slngin zt.”

32.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 62, pkt 2:

,9 miesigcy 2006 roku— skonsolidowany rachunek przeptywéw pigniych sporzdzony zgodnie Migdzynarodowymi
Standardami SprawozdawgzoFinansowej (MSSF).

W wyniku prowadzonej przez Gryp<apitatony Emitenta w okresie 9 miegiy 2006 roku dziatalrizi nasapito zmniejszenie
srodkow piengznych o kwot 1,17 min zt w stosunku do stanu na pika roku (saldgrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow
wykazane w rachunku przeptywow piemych sktada si ze srodkéw pien¢znych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkachaieych).

Strumienie przeptywdrodkéw piengznych w ramach poszczegoélnych obszarow dziasainqurzedstawialy sinastpujaco:

— dziatalng¢ operacyjna — - 15,66 min zt
— dziatalnd¢ inwestycyjna - - 17,58 min zt
— dziatalnd¢ finansowa - +32,07 min zk.

W ramach dziatalriwi operacyjnej gtéwnymzrédiem dodatnich przeptywow finansowych byto gkgzenie wartéci stanu
zobowhzan i rozliczeh migdzyokresowych biernych o 13,02 min zi, qgpiiccie przez Grup Kapitatowa Emitenta zysku netto w
kwocie 8,07 min zt oraz zanotowanie odsetek i udmiav zyskach w kwocie 2,05 min zt. Grupa Kapitatbo®mitenta wykazuje
w przepltywachirodkéw piengznych amortyzagj na poziomie 2,77 min zt. Giéwnyemddet ujemnych przeptywéw piegiinych
byta zmiana (wzrost) stanu naf@sici i rozliczedr miedzyokresowych czynnych o 28,06 min zt oraz wzrtestis zapaséw o 13,77
min zi.

W ramach dziataln@i inwestycyjnej gtéwnynmzrodiem wydatkéw bylo nabycie podmiotéw zaigch i stowarzyszonych w
kwocie 3,79 min zt oraz nabycie waftd niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych w hcznej kwocie 9,83
min zi.

W ramach dziatalniei finansowej gtéwnynvrodiem wplywow byty wplywy z kredytéw i pgyczek w kwocie 39,21 min zt.
Gtéwnymzrédiem wydatkéw byty sptaty kredytéw i ppczek w kwocie 5,25 min zt.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 62, pkt 2:

.V kwartaty 2006 roku — skonsolidowany rachunek przeptywéw pigniych sporzdzony zgodnie #Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawgzoFinansowej (MSSF).

W wyniku prowadzonej przez GrgKapitatowg Emitenta w okresie 12 miesy 2006 roku dziatalnii nasgpito zmniejszenie
srodkdw piengznych o kwog 18,32 min zt w stosunku do stanu na pka roku (saldosrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienych sktada si ze srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkaembych).

Strumienie przeptywdrodkéw piengznych w ramach poszczegoélnych obszaréw dziakginorzedstawiaty sinastpujaco:

— dziatalng¢ operacyjna - -1242minz
— dziatalnd¢ inwestycyjna - - 87,29 min zt
— dziatalnd¢ finansowa - +81,38 min zk.

W ramach dziatalriwi operacyjnej gtéwnymzrédiem dodatnich przeptywow finansowych byto gkgzenie wartéci stanu
zobowhzan i rozliczer migdzyokresowych biernych o 12,41 min zi, qggiiccie przez Grup Kapitatowa Emitenta zysku netto w
kwocie 11,21 min zt. Grupa Kapitatowa Emitenta walie w przeptywacKrodkéw piengznych amortyzagj na poziomie 4,40
min zt. Gldwnym zrédet ujemnych przeptywow pieginych byla zmiana (wzrost) stanu nalesci i rozliczea
miedzyokresowych czynnych o 21,41 min zt oraz wzrtesis zapaséw o 22,52 min zt.

W ramach dziatalniei inwestycyjnej gtéwnymerodtem wydatkdéw byto nabycie podmiotow zaigch i stowarzyszonych w
kwocie 65,32 min zt oraz nabycie wafto niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych alkiymtrwatych w hcznej kwocie
15,52 min zi.

W ramach dziatalniei finansowej gtéwnynvrodiem wplywow bylty wptywy z kredytéw i pgyczek w kwocie 93,67 min zt.
Gléwnymzrédiem wydatkéw byty sptaty kredytéw i ppczek w kwocie 8,59 min zt.”

33.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 62 i 63, pkt 3:

.Zaréwno Emitent jak i jego Grupa Kapitatowa finajesw znacznej egci swop dziatalngé srodkami wtasnymi, a udziat

srodkdw obcych ksztattuje gponizej 52%.

W(g stanu na:

— 30.09.2006 roku udziat zobaygeh Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogdfemnio 44,25% - zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSE)
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— 31.12.2005 roku udziat zobagieh Emitenta w sumie jego aktywéw/pasywéw wynosit ogfeanio 35,23% - zgodnie z
Ustawg z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi
zmianami);

— 31.12.2004 roku udziat zobaygeh Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogfeminio 38,70% - zgodnie z
Ustawg z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkod@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi
zmianami);

— 31.12.2003 roku udziat zobagieh Emitenta w sumie jego aktywéw/pasywédw wynosit oganio 38,56% - zgodnie z
Ustawg z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkod@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi
zmianami).

W(g stanu na:

— 30.09.2006 roku udziat zobayzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
51,62% - zgodnie Kiedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSF)

— 31.12.2005 roku udziat zobaygen Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywoévepadéw wynosit odpowiednio
40,54% - zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF)

— 31.12.2004 roku udziat zobayzen Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
46,76% - zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSF

— 31.12.2004 roku udziat zobaygen Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadéw wynosit odpowiednio
49,24% - zgodnie z Ustaye dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z
pézniejszymi zmianami);

— 31.12.2003 roku udziat zobayzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
38,56% - zgodnie z Ustawe dnia 29 wrzéia 1994 roku o Rachunkoda (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z
pézniejszymi zmianami).”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 62 i 63, pkt 3:

.Rok 2006 byt zaréwno Emitent jak i jego Grupa Kajppwa okresem intensywnych procesoéw inwestycyjmy@ispowodowato

zasadniczy przyrost kapitatdw obcych wykorzystywanw finansowaniu majku.

Wg stanu na:

— 31.12.2006 roku udziat zobaygeh Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogdfemnio 61,85% - zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSE)

— 31.12.2005 roku udziat zobagieh Emitenta w sumie jego aktywéw/pasywéw wynosit ogfganio 34,63% - zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSE)

— 31.12.2005 roku udziat zobaygeh Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogfemnio 35,23% - zgodnie z
Ustawy z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkodm (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi
zZmianami);

— 31.12.2004 roku udziat zobagieh Emitenta w sumie jego aktywéw/pasywéw wynosit ogganio 38,70% - zgodnie z
Ustawg z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkod@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zzméjszymi
zmianami);

— 31.12.2003 roku udziat zobagieh Emitenta w sumie jego aktywéw/pasywéw wynosit ogfeanio 38,56% - zgodnie z
Ustawg z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi
zmianami).

Wg stanu na:

— 31.12.2006 roku udziat zobayzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
69,70% - zgodnie Kiedzynarodowymi Standardami SprawozdawczBinansowej (MSSF)

— 31.12.2005 roku udziat zobaygen Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadéw wynosit odpowiednio
40,54% - zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSFE)

— 31.12.2004 roku udziat zobaygeh Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywoévepadéw wynosit odpowiednio
46,76% - zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizbinansowej (MSSFE

— 31.12.2004 roku udziat zobayzen Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
49,24% - zgodnie z Ustawe dnia 29 wrzéia 1994 roku o Rachunkoda (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z
pézniejszymi zmianami);

— 31.12.2003 roku udziat zobayzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
38,56% - zgodnie z Ustamz dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z
pézniejszymi zmianami).”

34.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 63-70, pkt 3:
»Wg stanu na 30.09.2006 roku Emitent jest sirnastpujacych uméw kredytowych/gyczkowych:

Tabela 55 Zestawienie umoéw kredytowych/uméw piyczek Emitenta wg stanu na 30.09.2006
Kwota Kwota Kwota
Kredyt{)da Rodzaj przydzielon wykorzysta |Jozostata dc Splaty _ _ _
wca/pazycz kredytu ego kredytu nego splaty (tys. 70) Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca (tys. 1) kredytu kredytu ’
) (tys. z) (tys.zh)
PeKao S.A Kredyt 5.500,00 4.329,00 4.329,00 WIBOR
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wEiE Kwota Kwota
Kredyt9da Rodzaj przydzielon wykorzysta | 0zostata dc Splaty : _ _
wca/pazycz kredytu . nego sptaty (tys. 70 Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca g(t g zl;/ kredytu kredytu ’
ys. (tys. zh) (tys.zt)
zaliczka w 1M+0,9p.p
formie marza banku
odnawialnego
limitu
Zastaw rejestrowy na zapasach
WIBOR M2z wraz z cesja polisy 6.000.000,00
Kredyt dnia 29'03'2006 zt; petnomocnictwo do
PeKao S.A 6.000,00 5.992,00 5.992,00 wynosi 5,05% w| ’ . —
obrotowy . | dysponowania rachunkiem;
tymO0,9p.p mara | ; ) A
oswiadczenie o poddaniugsi
banku
egzekucji; weksel wlasny
Zastaw rejestrowy na zapasach
wraz z cesja polisy 8.000.000,00
zt; globalna cesja wierzyteldoi
WIBOR 1M z | Mie mniej nz 4.000.000,00 zt;
Kredyt kazdego dnia i petnomocnictwo do dysponowania
PeKao S.A| CdnAWRINYW 1 65060 | 974100  9.741,00 wynosi 5,15% w| "2chunkiem; swiadczenie o
rachunku .| poddaniu sj egzekucji; weksel In
bies tym 1,0p.p mara s .
iezacym banku blanco; hipoteka kaucyjna do
kwoty 1.800.000,00 zt na
nieruchoméci potazonej w
Wejherowie kw 39956 wraz z
cesp polisy ubezpieczeniowej
N wioR s | Z2S eesiouy v st
> oa y 2.100,00 2.010,00 2.010,00 +0,7pp mata | oo ja polsy 2.200.U00),
Slaski rachunku zt; petnomocnictwo do
[ banku . .
biezacym dysponowania rachunkiem
Fortis Bank Kred WIBOR 1M z | Weksel wiasny in blanco; zastaw|
. yt 2.300,00 2.300,00 2.141,00 159,00| +1,8p.p mata | zwykly na zakupionych udziatach
Polska nieodnawialny 0
banku spotki Kooperol (49%)
Weksel in blanco; hipoteka
Fortis Bank Kredyt WIBOR 1M z | kaucyjna na nieruchorgoi w
: 10.000,00 10.000,00 10.000,0 +0,9p.p mata | Gdyni k\w 30742; przewtaszczenje
Polska odnawialny . ) )
banku zapasoOw wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej 5.000.000,00 zt
Razem Emitent 35.900,00 34.372,00 34.213,00 159,0

Zrodto: Emitent

W(g stanu na 30.09.2006 roku Grupa Kapitatowa Ertat@st strom nastpujacych umow kredytowych/pryczkowych:
Tabela 56 Zestawienie umow kredytowych/uméw pryczek Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.02006

wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | J0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredytu ego kredytu
kodawca (tys. 2) kredytu kredytu
ys. (tys. z}) (tys.z})
GRAAL S.A.
Kredyt
zaliczka w WIBOR
PeKao S.A formie 5.500,00 4.329,00 4.329,00 1M+0,9p.p
odnawialnego marza banku
limitu
Zastaw rejestrowy na zapasach
dezg%;yoée wraz z cesja polisy 6.000.000,00
PeKaos.A|  Krednt 6.000,00 | 5.992,00| 5.992,00 wynosi 5,05% w| 2b Petnomocnictwo do -
obrotowy tym 0,9p.p maia dysponowania rachunkiem;
k;a[rj{lfu oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji; weksel wiasny
Zastaw rejestrowy na zapasach
wraz z cesja polisy 8.000.000,00
zt; globalna cesja wierzytelgo
Kredyt I\éggggi %i'\r:li:i nie mniej n 4.000.000,00 z#,
PeKao S.A| Cdnawialny w6 50000 | 9.741,00|  9.741,00 wynosi 5,15% w| Peinomacnictwo do dysponowan
rachunku tym 1,0p.p maia rachunkiem; éwiadczenie o
biezacym l;a[r)l'lfu poddaniu si egzekucji; weksel In
blanco; hipoteka kaucyjna do
kwoty 1.800.000,00 zt na
nieruchoméci potazonej w

[
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zi)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. z})

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

Wejherowie kw 39956 wraz z
cesp polisy ubezpieczeniowej

ING Bank
Slaski

Kredyt
odnawialny w
rachunku
biezacym

2.100,00

2.010,00

2.010,00

WIBOR 1M z
+0,7p.p mata
banku

Zastaw rejestrowy na zapasach
wraz z cesja polisy 2.100.000,00
zt; petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem

Fortis Bank
Polska

Kredyt
nieodnawialny

2.300,00

2.300,00

2.141,00 159,00

WIBOR 1M z
+1,8p.p mata
banku

Weksel wiasny in blanco; zastaw
zwykly na zakupionych udziatach
spotki Kooperol (49%)

Fortis Bank
Polska

Kredyt
odnawialny

10.000,00

10.000,00

10.000,0

WIBOR 1M z
+0,9p..p mara
banku

Weksel In blanco; hipoteka
kaucyjna na nieruchonol w
Gdyni k\w 30742; przewtaszczenje
zapasow wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej 5.000.000,00 zt

Polinord Sp. z 0.0.

PeKaO
S.A.

Kredyt
obrotowy

3.982,00

3.981,60

3.124,09 857,90

Zmienne WIBOR|
+1%

o

Weksel In blanco; petnomocnictw
do dysponowania rachunkiem
bankowym; hipoteka kaucyjna dg
kwoty 3 min zt na nieruchonsoi
w Kartoszynie dziatka 199/64 i
199/65 KW 31317; cesja polisy;
przelew wierzytelnéci PW STEK
ROL 7 min zk; pogczenie prawa
cywilnego przez Graal S.A,;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji

Fortis Bank
Polska S.A.

Kredyt
odnawialny

1.000,00

1.000,00

1.000,00 0,00

Zmienne WIBOR
+1%

Weksel In blanco;
przewtaszczenie zapaséw
magazynowych; cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej

PeKaO

Kredyt
obrotowy

3.000,00

3.000,00

3.000,00 0,00

Zmienne
5,15%

Weksel In blanco; petnomocnictwo
do dysponowania rachunkiem
bankowym; éwiadczenie o
poddaniu sj egzekucji

PeKaO
S.A.

Kredyt
obrotowy VAT

2.850,00

1.386,40

1.231,00 155,40

Zmienne
5,11%

Weksel In blanco; petnomocnictw
do dysponowania rachunkiem
bankowym; éwiadczenie o
poddaniu sj egzekucji

o

PeKaO
S.A.

Kredyt
inwestycyjny
SPO 3

3.624,00

800,00

800,00 0,00

Zmienne
5,31%

Petnomocnictwo do dysponowanja
rachunkiem bankowym; hipoteka
zwykia faczna w kwocie 3.624 tys|.
zt na nieruchomgei w Kartoszynie
przy ul. Spokojnej 3 KW 31317,
oraz KW 32889; hipoteka
kaucyjna do kwoty 63 tys. zt na
nieruchomeéci w Kartoszynie przy
ul. Spokojnej 3 KW 31317, oraz
KW 32889 cesja polisy;
poreczenie prawa cywilnego przeg
Graal S.A.; éwiadczenie o
poddaniu si egzekuciji

PeKaO

Kredyt
inwestycyjny
SPO 2

1.020,00

702,20

702,20 0,00

Zmienne
5,31%

Petnomocnictwo do dysponowanja
rachunkiem bankowym;
poreczenie prawa cywilnego przeg
Graal S.A.; éwiadczenie o
poddaniu si egzekucij;
przewtaszczenie na maszynach i
urzadzeniach finansowanych
kredytem wraz z cespraw z
polisy ubezpieczeniowej

PeKaO
S.A.

Kredyt
inwestycyjny
SPO 1

5.950,00

4.939,70

4.939,70 0,00

Zmienne
5,31%

Petnomocnictwo do dysponowanja
rachunkiem bankowym; hipoteka
zwykta faczna w kwocie 5.950 tys|
zt na nieruchomgzi w Kartoszynie
przy ul. Spokojnej 3 KW 31317,
oraz KW 32889 cesja polisy;
hipoteka kaucyjna do kwoty 1:
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz K nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
redytu ego kredytu
kodawca (tys. 2) kredytu kredytu
) (tys. zb) (tys.zt)
tys. zt na nieruchondgi w
Kartoszynie przy ul. Spokojnej 3
KW 31317, oraz KW 32889 cesjg
polisy; porczenie prawa
cywilnego przez Graal S.A,;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji; przewtaszczenie na
maszynach i uggzeniach
finansowanych kredytem wraz z
cesp praw z polisy
ubezpieczeniowej
Zmienne 1,16
Bank stop;\/,vr;?s)ﬁskontc Hipoteka umowna zwyklatzna
Millennium | . Kreavt 3.780,00 3.780,00 1.580,00 2.200,00 stosowanych | 1@ nieruchomei w Kartoszynie
inwestycyjny przy ul. Spokojnej 3 KW 31317,
S.A. przez NBP w . :
oraz KW 32889, cesja polisy
stosunku
rocznym
GraalSA.| Payczka 1.000,00 | 1.000,00| 1.000,00 IStOPa kredytu
ombardowego
Syrena Royal Sp. z 0.0.
Przewtaszczenie zapaséw
wyrobéw gotowych o wartei
PEKAO Kredyt w WIBOR 1M 2.);00 tys.gz+ ervayz Z cegpraw z
- 1.500,00 1.255,00 1.255,00 0,00 | PLUS MARZA ) ) e
SA rach.bigacym polisy ubezpieczeniowej oraz
1,00 PP .
porecznie spiaty kredytu przez
Graal SA.
Hipoteka na nieruchondoi
WIBOR 1M . . )
RAIFFEIS Kredyt 1.233,00 1.233,00 1.233,00 0,00 | PLUS MARZA | Potozonej w Gdyni przy ul.
EN BANK obrotowy 09 PP Krzywoustego 4 , wlasr$é Graal
' SA., na 750 tys. CHF
Kooperol Sp. z 0.0.
Hipoteka zwykfa w kwocie
175.000 EUR na nieruchorm
rolnej potazonej w
miejscowdciach Brzéno, Zduny,
Kredyt wedtug Klonéwka, Szpgawsk
Kredyt inwestycyjny - EURIBOR zabudowanej budynkami
Bank kwota kredytu 224,00 224,00 183,00 41,00 | jednomiesiczny | produkcyjnymi, dla ktérej g1
O.Sopot w EUR + mata banku | Rejonowy prowadzi ksge
56.249,91 2,00 pp wieczyst KW 8410; cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej do kwot
570.000,00; weksel wiasny in
blanco z wystawienia
Przejmujcego diug
Hipoteka zwykta w kwocie 70.00
EUR na nieruchonii rolnej
potozonej w miejscowsciach
Kredyt wediug Brzezno, Zduny, Klonéwl_<a,
. - Szpzgawsk zabudowanej
Kredyt inwestycyjny - EURIBOR budynkami produkcyjnymi, dia
Bank kwota kredytu 90,00 90,00 73,00 17,00 | jednomiesiczny P . '
. ktérej Sid Rejonowy prowadzi
O-Sopot | wEUR *mazabanku || oo wieczysy KW 8410; cesja
22.499,91 2,00 pp X I eSIE
praw z polisy ubezpieczeniowej g
kwoty 570.000,00; weksel wiasny
in blanco z wystawienia
Przejmujcego diug
wedtug zmiennej Hipoteka zwykta w kwocie
stawki 152.000 EUR na gruntach rolnyc
Bank referencyjnej | w KW Nr 45808 potaonych w
Millennium Kredyt EURIBOR dla | Godziszewie; przewtaszczenie
Warszawa| obrotowy- 605,00 605,00 605,00 0,00 depozytow | srodkéw trwalych o wartai
O.Starogard 152.000 EUR jednomiesiczny | ksiggowej netto z 31.01.06 r.
Gd. ch 1.105.192,16 zt (zabezpieczenie

powigkszonych o

marze banku 1,5

wspolne kredytéw nr 15/S/2004,

157/ S/2001, 16/S/2004, 7/S/201
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zt)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. zb)

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

pp

14/S/2004i 71009624 kredyt w
rach. bieacym) wraz z cegj z
polisy, weksel wiasny in blanco
poreczony przez GRAAL S.A.
wraz z deklaragjwekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkdw z rachunku bigcego w
Banku Millennium S.A.;
oswiadczenie o poddaniugsi
egzekucji

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt
obrotowy

765,00

765,00

765,00

0,00

wedtug zmiennej
stawki
referencyjnej
WIBOR dla
depozytéw
jednomiesiczny
ch
powigkszonych o
marz¢ banku 1,5
pp

Hipoteka zwykta w kwocie
770.012,44 zt - KW nr 8410 wraz
cesp praw z polisy
ubezpieczeniowej; hipoteka
kaucyjna do kwoty 79.500 zt - KV
nr 8410 wraz z cegjpraw z polisy
ubezp., zabezpieczap odsetki od
kredytu i inne koszty; zastaw
rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach odcznej wartdci
netto wedtug polisy ubezp.
603.842,03 zt wraz z cespraw z
polisy; przewlaszczenigodkow
trwalych o wartéci ksiegowej
netto z 31.01.06 r. 1.105.192,16
(zabezpieczenie wspéine kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004i
71009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
weksel wkasny in blanco
poreczony przez GRAAL S.A.
wraz z deklaragjwekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkéw z rachunku bigcego w
Banku Millennium S.A;;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji

7t

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt
obrotowy

781,00

781,00

781,00

0,00

wedtug zmiennej
stawki
referencyjnej
WIBOR dla
depozytow
jednomiesiczny
ch
powigkszonych o
marz¢ banku 1,5
pp

Hipoteka zwykfa w kwocie
784.960,96 zt - KW nr 8410 wraz
cesp praw z polisy
ubezpieczeniowej; hipoteka
kaucyjna do kwoty 79.600 zt - KV
nr 8410 wraz z cegpraw z polisy
ubezp., zabezpieczajp odsetki od
kredytu i inne koszty;
przewtaszczenigérodkéw trwatych
0 wartdci ksiegowej netto z
31.01.06 r. 1.105.192,16 zt
(zabezpieczenie wspéine kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004i
71009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
weksel wkasny in blanco
poreczony przez GRAAL S.A.
wraz z deklaragjwekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkéw z rachunku bigcego w
Banku Millennium; éwiadczenie
0 poddaniu i egzekucji

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt w
rachunku
biezacym

1.100,00

951,00

951,00

0,00

wedtug zmiennej
stawki
referencyjnej
WIBOR dla
depozytow

jednomiesiczny

Hipoteka kaucyjnaatzna do
kwoty 1.500.000 zt na
nieruchoméciach opisanych w
KW nr 8410 potaonej w
Brzeznie, Zdunach, Klonéwce,

N

Szpmrgawsku oraz KW nr 4184
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zi)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. z})

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

ch
powigkszonych o
maize banku 1,5
pp

potozonej w Gokbiewku;
przewtaszczenigrodkow trwatych
o wartgci ksiggowej netto z
31.01.06 r. 1.105.192,16 zt
(zabezpieczenie wspoéine kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004i
71009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
weksel wiasny in blanco pgizone
przez GRAAL S.A. wraz z
deklaracy wekslowva;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji; petnomocnictwo do
pobieraniasrodkéw z rachunku
biezacego w Banku Millennium
S.A.

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt
inwestycyjny

227,00

227,00

169,00

58,00

wedtug zmiennej
stawki
referencyjnej
WIBOR dla
depozytéw
jednomiesiczny
ch
powigkszonych o
maize banku 1,5

pp

Zastaw rejestrowy nasfodkach
transportu o wartei tacznej 318,1
tys. zt wraz z cegjpraw z polisy
ubezpiecz.; przewlaszczenie
zapasow wyrobéw gotowych o
wartasci 1.500 tys. zt wraz z cesj
z polisy ubezpieczeniowej;
przewtaszczeniérodkow trwatych
o wartgci ksiggowej netto z
31.01.06 r. 1.105.192,16 zt
(zabezpieczenie wspélne kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004i
71009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
weksel wiasny in blanco
poreczony przez GRAAL S.A.
wraz z deklaragjwekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkdw z rachunku bigcego w
Banku Millennium S.A.;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji Kooperol Sp. z 0.0. i
GRAAL S.A.

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt
inwestycyjny

681,00

681,00

553,00

128,00

weditug zmiennej
stawki
referencyjnej
WIBOR dla
depozytéw
jednomiesiczny
ch
powigkszonych o
maize banku 1,5

pp

Hipoteka zwykfa w kwocie
1.134.000 zt - KW nr 8410 wraz 7
cesp praw z polisy
ubezpieczeniowej; hipoteka
kaucyjna do kwoty 582.000 zt
zabezpieczaga odsetki od kredytl
i inne koszty - KW nr 8410 wraz 7
cesp praw z polisy;
przewtaszczenigrodkow trwatych
0 wartgci ksiegowej netto z
31.01.06 r. 1.105.192,16 zt
(zabezpieczenie wspdine kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004
83,21009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
poreczenie cywilne TESS Sp. z
0.0.; weksel wtasny in blanco
poreczony przez Graal S.A. wraz
deklaracy wekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkéw z rachunku bigcego w
Banku Millennium S.A.;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji

Bank

Kredyt

4.000,00

4.000,00

4.000,00

0,00

wedtug zmienne

Weksel wiasny in blanco
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz K nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca izl B (e kredytu kredytu
(tys. zi)
(tys. z}) (tys.zt)
Millennium obrotowy stawki deklaracy wekslowg poreczony
Warszawa referencyjnej | przez GRAAL S.A.; hipoteka
O.Starogard WIBOR dla | zwykia w kwocie 4.000.000 zti
Gd. depozytow kaucyjna w wysokéci 600.000 zt
jednomiesiczny | na zabezpieczenie odsetek na
ch nieruchoméci opisanej w KW Nr
powigkszonych o 8410 wraz z cegjpraw z polisy
marzg banku 1,5| ubezpieczeniowej;
pp petnomocnictwo do rachunku
Klienta w Banku Millennium S.A ;|
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji Kredytobiorcy
Przewtaszczenie na zabezpiecze
wedtug zmiennej zapaséw/surowce, opakowania,
stawki wyroby gotowe/ o warti
Bank referencyjnej 3.090.000,09 zt wraz z gas;
Millennium WIBOR QIa polisy u_bezpleczemowej; weksel
Warszawa| Kt 2.000,00 | 2.000,00|  1.500,00 500,00| . depozytow | wiasny in blanco peczony przez
obrotowy jednomiesiczny | Graal S.A. wraz z deklaragj
O.Starogard ) )

Gd. _ ch wek_sIOV\q_, Pelno[nocnlctwo do
powigkszonych o| pobieraniarodkéw z rachunku
marz¢ banku 1,5| biezacego w Banku Millennium

pp S.A.; ddwiadczenie o poddaniuesi
egzekucji

RSP wedklu%stt awki Weksel wiasny in blanco

KOOPERO Pazyczka 1.000,00 1.000,00 1.000,0d 0,00 Iombr:rd{)\lfjvego przewtaszczenie wyrobéw
L Zduny NBP gotowych na 1.200.000,00 zt
Gaster Sp. z 0.0.

Hipoteka kaucyjna w kwaocie 2.48
tys. zt na nieruchonggi potazonej
w Zbrostawicach olgb Jdkowice

FORTIS mapa 2, parcela nr 5/13 i 5/14 o

BANK Kredyt WIBOR 1 M | powierzchni 12 ha 68 a 13m
POLSKA : 2.000,00 2.000,00 2.000,00 0,00 plus maza 2% | przelew praw z polisy
odnawialny . ) -
S.A. ubezpieczeniowej ww.
nieruchoméci; poreczenie wg
prawa cywilnego GRAAL S.A. w
Wejherowie; weksel in blanco
wystawiony przez kredytobiogc
Weksel wiasny in blanco
wystawiony przez kredytodawc
poreczony przez Maei Walisko,
FORTIS Piotra Walisko, Stawomira
BANK Kredyt WIBOR 1M Gajdzika, Zof¢ Gajdzik; hipoteka
POLSKA . . 2.319,00 2.319,00 2.160,00 159,00| plus maza 2,7% L ;
SA nieodnawialny kgucyjna do !<w0ty 3,0;5 min zt n
nieruchoméci potozonej w
Jakowicach, KW 61126; cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej
ww. nieruchoméci
Hipoteka kaucyjna do kwoty 525,
tys. zt na nieruchonggi potazonej
w Pyskowicach, ul. Powsiadw
Slaskich 10, ustanowiona na
prawie wieczystegoaytkowania i
prawie wtasnéci budynkéw KW
26255 wraz z cegjpraw z polisy
IN'G BANK Kredyt - linia WIBOR 3 M | ubezpieczeniowej; cesja
SLASKI odnawialna 350,00 190,00 160,00 0,00 | plus mara 2,7% | wierzytelngci (warunkowa)

przystugujcych Kredytobiorcy od
Ahold Polska Sp. z 0.0., Selgros
Sp. z 0.0., Tesco Sp. z 0.0,;
petnomocnictwo do rachunkéw
bankowych prowadzonych dla
Kredytobiorcy: w Banku
Spétdzielczym w Gliwicach

QOddziat w Pyskowicach, w PK
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zi)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. z})

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

BP S.A. Oddziat w Pyskowicach,
w ING BankuSlaskim S.A.
Oddziat w Pyskowicach, w Fortis
Bank Polska S.A. Oddziat w
Gliwicach; zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych
zlokalizowanych w Jkowicach,
ul. Wiejska 11, odcznej wartéci
ksiggowej wynoszcej 100 tys. zt
na dz. 01.08.2005 r., w sktad
ktérych wchodaz: -drukarka
ZEBRA 4000, nr inwent.: G/T-
4/0027/99 o warti ksiggowej 7
tys. zt, - maszyna do produkcji
majonezu, nr inwent.: G/T-
5/0006/96 o wartxi ksiggowej 16
tys. zt, - zgrzewarka K-1000, nr
inwent.: G/T-4/0040/02 o waroi
ksiggowej 12 tys. zi, - zgrzewarkd
K-1000, nr inwent.: G/T-4/0041/0
o wartdci ksiggowej 12 tys. zi, -
zgrzewarka K-1000, nr inwent.:
G/T-4/0042/02 o warkwi
ksiggowej 12 tys. zt, urdzenie
LINK 4900 (drukarka wraz z
osprztem), nr inwent.: G/T-
8/0056/04 o wartxi ksiggowej 31
tys. zt, wraz z cegjpraw z polisy
ubezpieczeniowej; weksel in
blanco wystawiony przez
Kredytobiore i poreczony przez
Marie¢ Walisko, Piotra Walisko,
Zofi¢ Gajdzik, Stawomira Gajdzik|

%)

Bank
Spéidzielcz
y

Kredyt na
dziatalng¢

gosp.

50,00

50,00

30,00

20,00

10%

Umowa o kredyt podpisana przez
Kredytobiore i Porczyciela;
umowa przewtaszczenia
samochodu marki Fiat Panda V3
nr silnika 187A10002199756;
polisa AC; deklaracja wekslowa i
weksel in blanco z peczeniem
0s0b fizycznych: Maria i Piotr
Walisko, Stawomir Gajdzik;
umowa przewlaszczenia rzeczy
($rodek trwaly tj. piec
konwekcyjno-parowy CGD 120
seria Convect-Air-6000,
mieszcacy sk w zaktadzie
produkcyjnym w Jgkowicach, ul.
Wiejska 11 - warté wg wyceny
58,028 tys. zt; peinomocnictwo
ogdlne do dysponowania
rachunkiem bigacym firmy

=}

Walisko
Maria
(osoba

fizyczna)

Pazyczka na
dziatalng¢

gosp.

33,29

33,29

25,03

8,26

10%

Gajdzik
Stawomir
(osoba
fizyczna)

Pazyczka na
dziatalng¢

gosp.

43,40

43,40

26,31

17,09

10%

Gajdzik
Stawomir
(osoba
fizyczna)

Pazyczka na
dziatalng¢
gosp.

33,00

33,00

33,00

0,00

10%
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz kredytu ego kredytu nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca (tys. 2) kredytu kredytu
) (tys. zb) (tys.zt)
Gajdzik
Zofia Pazyczka na
(osoba dziatalnGg¢ 33,50 33,50 33,50 0,00 10%
fizyczna) gosp.
Walisko
Maria Pazyczka na
(osoba dziatalng¢ 33,50 33,50 33,50 0,00 10%
fizyczna) gosp.
Walisko .
Piotr (osobg P0z_yczka na
i dziatalng¢ 33,00 33,00 33,00 0,00 10%
izyczna)
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 1.598,40 1.598,40 1.009,80[ 588,60 5,75%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A dziatalng¢ 835,40 835,40 843,56 8,16 5,75%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A dziatalng¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.
SYRENA | Pazyczka na
Sp. z o0.0. dziatalnGg¢ 35,30 35,30 35,30 0,00 5,75%
gosp.
Razem Grupa Kapitalowa | g/ 50979 |  76.756,60|  71.846,94  4.917,41
Emitenta
Pazyczki wzajemne 4.969,10 4.969,10 4.388,66 596,76
Razem Grupa Kapitalowa. | 2 54469 | 71787,50|  67.458,2 4.320,65
Emitenta po wyfaczeniach

Zrédio: Emitent”
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 63-75, pkt 3:
»Wg stanu na 31.12.2006 roku Emitent jest siroastpujacych umow kredytowych/pyczkowych:

Tabela 57 Zestawienie umoéw kredytowych/uméw piyczek Emitenta wg stanu na 31.12.2006
Kwota Kwota Kwota
Kredyt(?da Rodzaj przydzielon wykorzysta |Jozostata dc Splaty : _ _
wca/pazycz nego splaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredytu ego kredytu (tys. zh)
kodawca (tys. Z4) kredytu kredytu
bys. (tys. z}) (tys.z)
Kredyt
zaliczka w WIBOR
PeKao S.A formie 5.500,00 5.161,43 5.161,43 1M+0,9p.p
odnawialnego marza banku
limitu
Zastaw rejestrowy na zapasach
V.VIBOR M2 wraz z cesja polisy 6.000.000,00
Kredyt dnia 29.03.2006 zt; petnomocnictwo do
PeKao S.A 6.000,00 5.992,50 5.992,50 wynosi 5,05% w| "’ p . N
obrotowy . | dysponowania rachunkiem;
tymO0,9p.p mara | ; ) A
oswiadczenie o poddaniugsi
banku
egzekucji; weksel wiasny
Kredyt WIBOR 1M z | Zastaw rejestrowy na zapasach
odnawialny w 10.000,00 9:799,73 9.799.73 kazdego dnia i | wraz z cesja polisy 8.000.000,00
rachunku wynosi 5,15% w/| zt; globalna cesja wierzyteldai
biezacym tym 1,0p.p mata | nie mniej nz 4.000.000,00 zk;
banku petnomocnictwo do dysponowan
rachunkiem; éwiadczenie o
PeKao S.A S
poddaniu sj egzekucji; weksel In
blanco; hipoteka kaucyjna do
Linia na WIBOR 1M z | kwoty 1.800.000,00 zt na
akredytywy dnia 25.08.2006 | nieruchoméci potazonej w
(odnawialny 7.000,00 2.890.28 2.890,28 wynosi 5,02p.p We]_hero_Wle kw 39956 wraz z
kredyt w tym 0,9p.r | cesh polisy ubezpieczeniowej
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wEiE Kwota Kwota
Kredyt9da Rodzaj przydzielon wykorzysta | 0zostata dc Splaty : _ _
wca/pazycz kredytu ego kredytu nego sptaty (tys. 70 Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca g(tys 71 kredytu kredytu ’
) (tys. zh) (tys.zt)
obrotowy marza banku
Zastaw rejestrowy na zapasach
ING Bank odngzgﬁ w WIBOR 1M 2 g'razelzngiwscj)?:r?igltl\;)(/) ?1300'000’00
- - y 4.100,00 4.056,17 4.056,17 +0,7p.p mata P . )
Slaski rachunku dysponowania rachunkiem, weks
s banku . A
biezacym In blanco, éwiadczenie o
poddaniu sj egzekucji
Zastaw rejestrowy na zakupionyd
. udziatach firmy KORAL sp. z 0.0.
Zmienne W.IBOR w kwocie 44.000.000, zastaw
6M z dnia . S )
odpisania rejestrowy na przedﬁmrstw[e,
p poreczenia firm GK GRAAL jako
umowy +1,0 p.p. . . )
PeKao S.A| . Kredyt_ marza banku( nie przepciowe zabezppc;emg do
nieodnawialny| 30.400,00 30.400,00 30.400,0 diuzei niz do Czasu uprawomocnieniasi
(inwestycyjny) ! ) zastawoOw rejestrowych,
31.05.2007)i 1,5 .
petnomocnictwo do dysponowan
p.p maga banku ) >
rachunkami bankowymi ,
(pocawszy od Oswiadczenie kredytobiorcy i
dnia 01.06.2007 T
poreczycieli o dobrowolnym
poddaniu sj egzekuciji
Weksel In blanco wystawiony
Kredyt w Stopa zmienna | przez kredytobiorgwraz z
Deutsche | o chunku | 450000 | 4.000,04 | 4.000,04 WIBOR IM(w | deklaracja wekslow
Bank biezacym WYSOKGCi oswiadczenie o poddaniuesi
acy 4,13)+1,3 p.p | egzekucji, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
Przewtaszczenie zapaséw
Kredyt WIBOR 8.000.000, petnomocnictwo do
Pekao S.A 7.600,00 7.600,00 7.600,00 1M+0,75 P.P. | dysponowania rachunkiem,
obrotowy ) o=t ; A
marza banku | oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji
Fortis Bank Kredyt WIBOR 1M z | Weksel wiasny in blanco; zastaw|
. ) 2.300,00 2.300,00 2.022,42 277,58| +1,8p.p mara | zwykly na zakupionych udziatach
Polska nieodnawialny T
banku spotki Kooperol (49%)
Weksel In blanco; hipoteka
kaucyjna na nieruchonioi w
Gdyni k\w 30742 do kwoty
3.000.000,wraz z cespraw z
polisy ubezpieczeniowej, ;
WIBOR 1M z przewtaszczenie zapasOw wraz 7
Fortis Bank Kredyt 10.000,00 | 10.000,00 | 10.000,00 +09 maia cesja polisy ubezpieczeniowej
Polska odnawialny ' g)..p 5.000.000,00 zt ,aviadczenie o
anku SO -
poddaniu sj egzekuciji,
Razem Emitent 87.400,00 82.200,15 81.922,57 277,58

Zrodto: Emitent

Wg stanu na 31.12.2006 roku Grupa Kapitatowa Ertat@st stroa nastpujacych umow kredytowych/pryczkowych:
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Tabela 58 Zestawienie umow kredytowych/uméw pryczek Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 31.12006

e

wEiE Kwota Kwota
Kredytoda R . h wykorzysta | 0zostata dc
X odzaj przydzielon . . .
wca/pazycz K nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca R SO WL kredytu kredytu
(tys. zi)
(tys. zb) (tys.zh)
GRAAL S.A.
Kredyt
zaliczka w WIBOR
PeKao S.A formie 5.500,00 | 5.161,43 5.161,43 1M+0,9p.p
odnawialnego marza banku
limitu
Zastaw rejestrowy na zapasach
dr\::/a:%g%;gogﬁ wraz z cesja polisy 6.000.000,00
PeKao S.A|  Kredxt 6.00000 | 599250 | 5.992,50 wynosi 5,05% w| 2b Petnomocnictwo do
obrotowy tym 0,9p.p mara dys_ponowa_ma rachunkl_em:
k;an-ku oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji; weksel wkasny
Zastaw rejestrowy na zapasach
wraz z cesja polisy 8.000.000,00
zt; globalna cesja wierzytelgo
nie mniej n 4.000.000,00 zt,
petnomocnictwo do dysponowan
rachunkiem; éwiadczenie o
WIBOR 1M z | poddaniu si egzekucji; weksel In
Kredyt kazdego dnia i | blanco; hipoteka kaucyjna do
odnawialny w| 10.000,00 9.799,73 9.799.73 wynosi 5,15% w| kwoty 1.800.000,00 zt na
rachunku tym 1,0p.p mata | nieruchoméci potazonej w
biezacym banku Wejherowie kw 39956 wraz z
cesp polisy ubezpieczeniowej
PeKao S.A
WIBOR 1M z
Linia na dnia 25.08.2006
akredytywy wynosi 5,02p.p
(odnawialny w tym 0,9p.p
kredyt 7.000,00 |2.890,28 2.890,28 marza banku
obrotowy
Zastaw rejestrowy na zapasach
Kredyt WIBOR 1M z | Wrazz cesja polisy 4.100.000,00
ING Bgnk odnawialny w 4.100,00 4.056,17 4.056,17 +0,7p.p mata zk; pelnomocmctwo do _
Slaski rachunku banku dysponowania rachunkiem, weks
biezacym In blanco, éwiadczenie o
poddaniu sj egzekuciji
Zastaw rejestrowy na zakupionyg
) udziatach firmy KORAL sp. z 0.0.
Zm'g,\r;l”f(\i’xi':m w kwocie 44.000.000, zastaw
podpisania rejestrowy na przedgiiorstwie,
umowy +1,0 p.p poreczenia firm GK GRAAL jako
PeKao S.A Kredyt mana banl;u( ﬁié przegciowe zabezpieczenie do
"l nieodnawialny| 30.400,00 30.400,00 30.400,0 diuzej niz do czasu uprawomocnhieniasi
(inwestycyjny) 31.05.2007) i 1,5 zastawoOw rejestrowych,
D p m'aZa bankl’J pelnomocni_ctwo do dysponowan
('pocawszy od rach_unkaml_bankowym! .
dnia 01.06.2007 Oswiadczenie kredytobiorcy i
o poreczycieli o dobrowolnym
poddaniu sj egzekuciji
Weksel In blanco wystawiony
Kredyt w Stopa zmienna | przez kredytobiorgwraz z
Deutsche rachunku 4.500,00 4.000,04 4.000.04 WIBOR 1M(w | deklaracja wekslow
Bank biezacym R wysokaci oswiadczenie o poddaniugsi
4,13)+1,3 p.p | egzekucji, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
Kredyt WIBOR Przewlaszczenie zapasow
Pekao S.A obrotowy 7.600,00 7.600,00 7.600,00 1M+0,75 P.P | 8.000.000, peinomocnictwo (
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zt)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. zb)

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

marza banku

dysponowania rachunkiem,
oswiadczenie o poddaniugsi
egzekucji

Fortis Bank
Polska

Kredyt
nieodnawialny

2.300,00

2.300,00

2.022,42

277,58

WIBOR 1M z
+1,8p.p mata
banku

Weksel wiasny in blanco; zastaw
zwykty na zakupionych udziatach
spotki Kooperol (49%)

Fortis Bank
Polska

Kredyt
odnawialny

10.000,00

10.000,00

10.000,00

WIBOR 1M z
+0,9p..p mata
banku

Weksel In blanco; hipoteka
kaucyjna na nieruchonioi w
Gdyni k\w 30742 do kwoty
3.000.000,wraz z cespraw z
polisy ubezpieczeniowej, ;
przewtaszczenie zapasOw wraz Z
cesja polisy ubezpieczeniowej
5.000.000,00 zt , sviadczenie o
poddaniu sj egzekuciji,

Polinord Sp. z 0.0.

PeKaO

Kredyt
obrotowy

3.982,00

3.981,60

2.936,60

1.045,4

Zmienne WIBOR|

+1%

Weksel In blanco; petnomocnictw
do dysponowania rachunkiem
bankowym; hipoteka kaucyjna dg
kwoty 3 min zt na nieruchonsoi
w Kartoszynie dziatka 199/64 i
199/65 KW 31317, cesja polisy;
przelew wierzytelnéci PW STEK
ROL 7 min zk; pogczenie prawa
cywilnego przez Graal S.A,;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji

o

Fortis Bank
Polska S.A.

Kredyt
odnawialny

1.000,00

1.000,00

1.000,00

0,00

Zmienne WIBOR

+1%

Weksel In blanco;
przewtaszczenie zapaséw
magazynowych; cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej

PeKaO
S.A.

Kredyt
obrotowy

3.000,00

3.000,00

3.000,00

0,00

Zmienne
5,15%

Weksel In blanco; petnomocnictwo
do dysponowania rachunkiem
bankowym; éwiadczenie o
poddaniu sj egzekucji

PeKaO
S.A.

Kredyt
obrotowy VAT

2.850,00

2.266,09

930,05

1.336,03

Zmienne
5,11%

Weksel In blanco; petnomocnictwo
do dysponowania rachunkiem
bankowym; éwiadczenie o
poddaniu si egzekuciji

PeKaO

Kredyt
inwestycyjny
SPO 3

3.624,00

3.200,00

3.200,00

0,00

Zmienne
5,31%

Petnomocnictwo do dysponowanja
rachunkiem bankowym; hipoteka
zwykia faczna w kwocie 3.624 tys|.
zt na nieruchomgei w Kartoszynie
przy ul. Spokojnej 3 KW 31317,
oraz KW 32889; hipoteka
kaucyjna do kwoty 63 tys. zt na
nieruchoméci w Kartoszynie przy
ul. Spokojnej 3 KW 31317, oraz
KW 32889 cesja polisy;
poreczenie prawa cywilnego przeg
Graal S.A.; éwiadczenie o
poddaniu si egzekuciji

PeKaO
S.A.

Kredyt
inwestycyjny
SPO 2

1.020,00

780,90

780,90

0,00

Zmienne
5,31%

Petnomocnictwo do dysponowanja
rachunkiem bankowym;
poreczenie prawa cywilnego przeg
Graal S.A.; éwiadczenie o
poddaniu si egzekucji;
przewtaszczenie na maszynach i
urzadzeniach finansowanych
kredytem wraz z cespraw z
polisy ubezpieczeniowej

PeKaO

Kredyt

5.950,00

5.831,87

5.692,48

139,39

Zmienne

Petnomocnictwo do dysponowar
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredytu ego kredytu
kodawca (tys. 2) kredytu kredytu
: (tys. z}) (tys.zt)
S.A. inwestycyjny 5,31% rachunkiem bankowym; hipoteka
SPO 1 zwykia faczna w kwocie 5.950 tys|.
zt na nieruchomgei w Kartoszynie
przy ul. Spokojnej 3 KW 31317,
oraz KW 32889 cesja polisy;
hipoteka kaucyjna do kwoty 110
tys. zt na nieruchondgi w
Kartoszynie przy ul. Spokojnej 3
KW 31317, oraz KW 32889 cesjg
polisy; porczenie prawa
cywilnego przez Graal S.A,;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji; przewtaszczenie na
maszynach i uegzeniach
finansowanych kredytem wraz z
cesp praw z polisy
ubezpieczeniowej
Zmienne 1,16
Bank stop;\/lvr;?s)ﬁskonte Hipotel_<a umowna zwyk}aa‘bznal
Millennium | . Kreavt 378000 | 3.780,00 | 1.400,00 238000 stosowanych | .Nanieruchomaiw Kartoszynie
inwestycyjny przy ul. Spokojnej 3 KW 31317,
S.A. przez NBP w . :
oraz KW 32889, cesja polisy
stosunku
rocznym
Graal SA.| Payczka 1.000,00 |  1.000,00| 1.000,00 Stopa kredytu
lombardowego
Petnomocnictwo nieodwotalne dg
dysponowania przez Bank R-kie
BanSkAPBC lrg?;hl:;nﬁj 4.000,00 3.913,21 3.913,21 0,00 WIBOR 1M | Weksel whasny in blacko,
acy 4,13, mata 1,3%| Porczenie wg prawa cywilnego
firmy GRAAL SA
Weksel wtasny in blanco
poreczony przez GRAAL SA,
Petnomocnictwo do dysponowan
. przez Bank R-kiem,
Zmienne stopa Oswiadczenie o poddaniugsi
PeKal Kredyt w WIBOR 1Mz | 2o o P S
rachunku 3.000,00 2.692,00 2.692,00 0,00 dnia 9 I
S.A. L . . Zastaw rejestrowy na zapasach
biezacym powigkszonej o -
magazynowych w wysokoi 3
1,0 mara 1,3 . ;
min. Wraz z cesjpraw z polisy
ubezpieczeniowej
Syrena Royal Sp. z 0.0.
Przewlaszczenie zapasow
PEKAO Kredyt w WIBOR 1M ivilgg ?V; g;t\?vvrvgzc 2 2 Wag\t/\ll z
Y 1.500,00 1.468,19 1.468,19 0,00 | PLUS MARZA |~ o00WS. 21 casp
SA rach.bigacym polisy ubezpieczeniowej oraz
1,00 PP ]
porecznie spiaty kredytu przez
Graal SA.
Hipoteka na nieruchondoi
WIBOR 1M L .
RAIFFEIS Kredyt 1.192,10 1.192,10 1.192,10 0,00 | PLUS MARzA |POfazonejw Gdyni przy ul
EN BANK obrotowy 0.9 PP Krzywoustego 4 , wtasr$é Graal
' SA., na 750 tys. CHF
Kooperol Sp. z o.0.
Hipoteka zwykta w kwocie
Kredyt wedtug rlglﬁém%li%ﬁenivmemcmm
Kredyt | inwestycyjny - EURIBOR mie'sjcgwdciacjh Brzéno, Zdun
Bank | kwota kredytu| 215,50 215,50 151,60 63,90 | jednomiesiczny | 11 <I3 ' Y,
. Klonéwka, Szggawsk
0O.Sopot w EUR + mara banku ) )
56.249.91 2,00 pp zabudowgnej pudynkgm!
' ' produkcyjnymi, dla ktérej g1
Rejonawy prowadzi ksige
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zi)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. z})

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

wieczyst KW 8410; cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej do kwot
570.000,00; weksel witasny in
blanco z wystawienia
Przejmujcego diug

Kredyt
Bank
O.Sopot

Kredyt
inwestycyjny -
kwota kredytu

w EUR

22.499,91

86,20

86,20

60,70

25,50

wedtug
EURIBOR
jednomiesiczny
+ mara banku
2,00 pp

Hipoteka zwykta w kwocie 70.00
EUR na nieruchoniai rolnej
potozonej w miejscoweciach
Brzezno, Zduny, Klonéwka,
Szpzgawsk zabudowanej
budynkami produkcyjnymi, dla
ktérej Sid Rejonowy prowadzi
ksigge wieczyst KW 8410; cesja

praw z polisy ubezpieczeniowej do

kwoty 570.000,00; weksel wiasny
in blanco z wystawienia
Przejmujcego diug

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt
obrotowy-
152.000 EUR

582,30

582,30

582,30

0,00

wedtug zmiennej
stawki
referencyjnej
EURIBOR dla
depozytow
jednomiesiczny
ch
powigkszonych o
marz¢ banku 1,5
pp

Hipoteka zwykfa w kwocie
152.000 EUR na gruntach rolnyc
w KW Nr 45808 potaonych w
Godziszewie; przewtaszczenie
srodkow trwatych o warti
ksiggowej netto z 31.01.06 r.
1.105.192,16 zt (zabezpieczenie
wspdline kredytow nr 15/S/2004,
157/ SI2001, 16/S/2004, 7/S/200
14/S/2004i 71009624 kredyt w
rach. bigacym) wraz z cegj z
polisy, weksel wiasny in blanco
poreczony przez GRAAL S.A.
wraz z deklaragjwekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkéw z rachunku bigcego w
Banku Millennium S.A.;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji

w

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt
obrotowy

765,00

765,00

765,00

0,00

wedtug zmiennej
stawki
referencyjnej
WIBOR dla
depozytow
jednomiesiczny
ch
powiekszonych o
marz¢ banku 1,5

pp

Hipoteka zwykta w kwocie
770.012,44 zt - KW nr 8410 wraz
cesp praw z polisy
ubezpieczeniowej; hipoteka
kaucyjna do kwoty 79.500 zt - KV
nr 8410 wraz z cegjpraw z polisy
ubezp., zabezpiecazap odsetki od
kredytu i inne koszty; zastaw
rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach odcznej wartdci
netto wedtug polisy ubezp.
603.842,03 zt wraz z cespraw z
polisy; przewtaszczenigodkow
trwatych o wartéci ksiggowej
netto z 31.01.06 r. 1.105.192,16
(zabezpieczenie wspélne kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004i
71009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
weksel wiasny in blanco
poreczony przez GRAAL S.A.
wraz z deklaragjwekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkdw z rachunku bigcego w
Banku Millennium S.A.;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji

7t

Bank
Millennium
Warszawe

Kredyt
obrotowy

781,30

781,30

781,30

0,00

wedtug zmiennej
stawki

referencyjne

Hipoteka zwykfa w kwocie
784.960,96 zt - KW nr 8410 wraz
cesh praw z polisy
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zt)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. zb)

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

O.Starogard
Gd.

WIBOR dla
depozytow
jednomiesiczny
ch
powiekszonych o
marz¢ banku 1,5

pp

ubezpieczeniowej; hipoteka
kaucyjna do kwoty 79.600 zt - KV
nr 8410 wraz z cegpraw z polisy
ubezp., zabezpieczap odsetki od
kredytu i inne koszty;
przewtaszczenigérodkéw trwatych
0 wartdci ksiggowej netto z
31.01.06r. 1.105.192,16 zt
(zabezpieczenie wspdine kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004i
71009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
weksel wiasny in blanco
poreczony przez GRAAL S.A.
wraz z deklaragjwekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkéw z rachunku bigcego w
Banku Millennium; éwiadczenie
0 poddaniu & egzekuciji

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt w
rachunku
biezacym

1.100,00

999,50

999,50

0,00

wedtug zmiennej
stawki
referencyjnej
WIBOR dla
depozytow
jednomiesiczny
ch
powigkszonych o
marz¢ banku 1,5
pp

Hipoteka kaucyjnaatzna do
kwoty 1.500.000 zt na
nieruchoméciach opisanych w
KW nr 8410 potaonej w
Brzeznie, Zdunach, Klonéwce,
Szpgawsku oraz KW nr 41846
potozonej w Gokbiewku;
przewtaszczenigrodkow trwalych
0 wartdci ksiegowej netto z
31.01.06 r. 1.105.192,16 zt
(zabezpieczenie wspdine kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004i
71009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
weksel wkasny in blanco pgizone
przez GRAAL S.A. wraz z
deklaracy wekslows;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji; pethomocnictwo do
pobieraniarodkéw z rachunku
biezacego w Banku Millennium
S.A.

Bank
Millennium
Warszawa
O.Starogard
Gd.

Kredyt
inwestycyjny

227,10

227,10

0,0

227,10

wedtug zmiennej
stawki
referencyjnej
WIBOR dla
depozytow
jednomiesiczny
ch
powigkszonych o
marz¢ banku 1,5
pp

Zastaw rejestrowy nasfodkach
transportu o wartei tacznej 318,1
tys. zt wraz z cegjpraw z polisy
ubezpiecz.; przewlaszczenie
zapasow wyrobow gotowych o
wartasci 1.500 tys. zt wraz z ces;j
z polisy ubezpieczeniowej;
przewtaszczenigrodkow trwalych
0 wartgci ksiegowej netto z
31.01.06 r. 1.105.192,16 zt
(zabezpieczenie wspdine kredytd
nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004i
71009624 kredyt w rach.
biezacym) wraz z cegj z polisy;
weksel wiasny in blanco
poreczony przez GRAAL S.A.
wraz z deklaragjwekslowg;
petnomocnictwo do pobierania
srodkéw z rachunku bigcego w
Banku Millennium S.A.;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji Kooperol Sp. z 0.0. i
GRAAL S.A.
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz K nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
redytu ego kredytu
kodawca (tys. 2) kredytu kredytu
) (tys. zb) (tys.zt)
Hipoteka zwykta w kwocie
1.134.000 zt - KW nr 8410 wraz 7
cesp praw z polisy
ubezpieczeniowej; hipoteka
kaucyjna do kwoty 582.000 zt
zabezpieczaga odsetki od kredytl
i inne koszty - KW nr 8410 wraz 7
. 1 cesp praw z polisy;
Wedlutg zrlr(1_|enne] przewtaszczenigrodkow trwatych
refesr:nwc;/jnej o wartgci ksiegowej netto z
Bank WIBOR dla 31.01.06r. 1.105.192,16 zt
Millennium Kredyt depozytéw (zabezpieczenie wspdine kredytd
Warszawa inwestycyjny 680,60 680,60 524,40 156,20 jednomiesiczny nr 15/S/2004, 157/ S/2001,
O.Starogard ch 16/S/2004, 7/S/2003, 14/S/2004
Gd. . 83,21009624 kredyt w rach.
powigkszonych of , . ) S
matze banku 1,5 blezqcym_) wraz z cegj z polisy;
poreczenie cywilne TESS Sp. z
pp 0.0.; weksel wtasny in blanco
poreczony przez Graal S.A. wraz
deklaracy wekslows;
petnomocnictwo do pobierania
srodkéw z rachunku bigcego w
Banku Millennium S.A;
oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji
Weksel wtasny in blanco z
. | deklaracy wekslows poreczony
Wed'”? Z”k‘.'e””e’ przez GRAAL S.A.; hipoteka
refgr:nwc;/jnej zwykta w kwocie 4.000.000 zti
Bank WIBOR dla kaucyjna w wysokéci 600.000 zt
Millennium Kredyt depozytow na zabezpieczenie odsetek na
Warszawa 4.000,00 4.000,00 4.000,00 0,00 | . 7 nieruchoméci opisanej w KW Nr
obrotowy jednomiesiczny ) .
O.Starogard ch 8410 wraz z cegjpraw z polisy
Gd. . ubezpieczeniowej;
powigkszonych o ;
matze banku 1,5 pe_}nomocnlctwo dq rach_unku
| Klienta w Banku Millennium S.A;
pp oswiadczenie o poddaniuesi
egzekucji Kredytobiorcy
Przewlaszczenie na zabezpiecze
wedtug zmiennej zapaséw/surowce, opakowania,
stawki wyroby gotowe/ 0 warti
Bank referencyjnej 3.0_00.000,0Q zt wraz z ;Qs;
Millennium WIBOR dla | polisy u_bezpleczenlowej; weksel
Warszawa| Kt 2.000,00 | 2.000,00 500,00 1.500,00 . depozytow | wiasny in blanco peczony przez
0.Starogard obrotowy jednomiesiczny | Graal S.A. wraz z deKIarapJ
Gd ch wekslowa; petnomocnictwo do
) powiekszonych o| pobieraniasrodkéw z rachunku
marz¢ banku 1,5| biezacego w Banku Millennium
pp S.A.; éwiadczenie o poddaniugsi
egzekucji
RSP wedklu%sttawkl Weksel wtasny in blanco,
KOOPERO| Pazyczka 1.000,00 1.000,00 1.000,00 0.00 | o mbar d‘;\‘jvego przewlaszczenie wyrobow
L Zduny NBP gotowych na 1.200.000,00 z}
Weksel in blanco wystawiony
przez Kredytobiorg porczony
przez GRAAL SA,
Petnomocnictwo do dysponowan
rachunkiem bigacym,
PKO S.A. Kredyt WIGOR 1 M | Oswiadczenie Kredytobiorcy i
Gdaisk obrotowy 2.000,00 2.000,00 2.000,00 0,00 | plus mara 1,35 | Porczyciela o dobrowolnym
p.p. poddaniu sj egzekuciji,

Przelew wierzytelngci do kwoty 4
min. zt. z tyt. uméw o wspotpracy
handlowej zawartych z firmGraal
i Syrena-zabezpieczenie wspding

hi

()

dla obu kredytow
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zt)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. zb)

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

Zastaw rejestrowy na zapasach @
wartgsci co najmniej 9min.zt...
wraz z cegj praw z polisy
ubezpieczeniowej

PKO S.A.
Gdaisk

Kredyt
obrotowy

2.000,00

370,60

370,60

0,00

WIGOR 1 M
plus maza 1,35
p-p.

Weksel in blanco wystawiony
przez Kredytobiorg poreczony
przez GRAAL SA,
Petnomocnictwo do dysponowan
rachunkiem bigacym,
Oswiadczenie Kredytobiorcy i
Porczyciela o dobrowolnym
poddaniu si egzekuciji,

Przelew wierzytelngi do kwoty 4
min. zt. z tyt. uméw o wspotpracy
handlowej zawartych z firmGraal
i Syrena-zabezpieczenie wspoding
dla obu kredytow

Zastaw rejestrowy na zapasach g
wartaici co najmniej 9min.zt...
wraz z cegj praw z polisy
ubezpieczeniowej

Gaster Sp.

Z 0.0.

FORTIS
BANK
POLSKA
S.A.

Kredyt
odnawialny

2.000,00

2.000,00

2.000,00

0,00

WIBOR 1 M
plus maza 2%

Hipoteka kaucyjna w kwocie 2.48
tys. zt na nieruchonggi potazonej
w Zbrostawicach olgb Jdkowice
mapa 2, parcela nr 5/13 i 5/14 o
powierzchni 12 ha 68 a 13m
przelew praw z polisy
ubezpieczeniowej ww.
nieruchoméci; poreczenie wg
prawa cywilnego GRAAL S.A. w
Wejherowie; weksel in blanco
wystawiony przez kredytobiogc

FORTIS
BANK
POLSKA
S.A.

Kredyt
nieodnawialny

2.319,00

2.319,00

2.100,00

219,00

WIBOR 1M
plus maza 2,7%

Weksel wiasny in blanco
wystawiony przez kredytodawc
poreczony przez Maei Walisko,
Piotra Walisko, Stawomira
Gajdzika, Zofé Gajdzik; hipoteka
kaucyjna do kwoty 3,015 min zt n|
nieruchomeéci potazonej w
Jakowicach, KW 61126; cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej
ww. nieruchoméci

ING BANK
SLASKI

Kredyt - linia
odnawialna

350,00

350,00

150,00

200,00

WIBOR 3 M
plus maza 2,7%

Hipoteka kaucyjna do kwoty 525,
tys. zt na nieruchondgi potazonej
w Pyskowicach, ul. Powsiaéw
Slaskich 10, ustanowiona na
prawie wieczystegoaytkowania i
prawie wtasnéci budynkéw KW
26255 wraz z cegjpraw z polisy
ubezpieczeniowej; cesja
wierzytelngci (warunkowa)
przystugujcych Kredytobiorcy od
Ahold Polska Sp. z 0.0., Selgros
Sp. z 0.0., Tesco Sp. z 0.0,;
petnomocnictwo do rachunkéw
bankowych prowadzonych dla
Kredytobiorcy: w Banku
Spotdzielczym w Gliwicach
Oddziat w Pyskowicach, w PKO
BP S.A. Oddziat w Pyskowicach,
w ING BankuSlaskim S.A.
Oddziat w Pyskowicach, w Fortis
Bank Polska S.A. Oddziat w
Gliwicach; zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych

zlokalizowanych w J&kowicach,
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz K nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca izl B (e kredytu kredytu
(tys. zi)
(tys. z}) (tys.zt)
ul. Wiejska 11, odcznej wartéci
ksiggowej wynoszcej 100 tys. zt
na dz. 01.08.2005 r., w skiad
ktorych wchodaz: -drukarka
ZEBRA 4000, nr inwent.: G/T-
4/0027/99 o warti ksiegowej 7
tys. zt, - maszyna do produkcji
majonezu, nr inwent.: G/T-
5/0006/96 o warti ksieggowej 16
tys. zt, - zgrzewarka K-1000, nr
inwent.: G/T-4/0040/02 o waroi
ksieggowej 12 tys. zi, - zgrzewarka
K-1000, nr inwent.: G/T-4/0041/0
o wartgci ksiegowej 12 tys. zi, -
zgrzewarka K-1000, nr inwent.:
G/T-4/0042/02 o warti
ksiggowej 12 tys. zt, urglzenie
LINK 4900 (drukarka wraz z
osprztem), nr inwent.: G/T-
8/0056/04 o warti ksiegowej 31
tys. zt, wraz z cegjpraw z polisy
ubezpieczeniowej; weksel in
blanco wystawiony przez
Kredytobiore i poreczony przez
Marie Walisko, Piotra Walisko,
Zofig Gajdzik, Stawomira Gajdzik|
Umowa o kredyt podpisana przez
Kredytobiore i Porczyciela;
umowa przewlaszczenia
samochodu marki Fiat Panda Vg
nr silnika 187A10002199756;
polisa AC; deklaracja wekslowa i
weksel in blanco z peczeniem
Bank 0so6b fizycznych: Maria i Piotr
Spoétdzielcz|  Kredyt na 10% Walisko, Stawomir Gajdzik;
y dziatalng¢ 50,00 50,00 17,00 33,00 umowa przewlaszczenia rzeczy
gosp. ($rodek trwaly tj. piec
konwekcyjno-parowy CGD 120
seria Convect-Air-6000,
mieszcacy sk w zaktadzie
produkcyjnym w Jékowicach, ul.
Wiejska 11 - warté wg wyceny
58,028 tys. z}; petnomocnictwo
ogolne do dysponowania
rachunkiem bigacym firmy
Gajdzik
Stawomir | Pazyczka na
(osoba dziatalng¢ 43,40 43,40 23,38 20,02 10%
fizyczna) gosp.
Gajdzik
Stawomir | Pazyczka na
(osoba dziatalng¢ 33,00 33,00 33,00 0,00 10%
fizyczna) gosp.
Gajdzik
Zofia Pazyczka na
(osoba dziatalng¢ 33,50 33,50 33,50 0,00 10%
fizyczna) gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 1.598,40 1.598,40 1.009,80| 588,60 5,75%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 835,40 835,40 843,56 8,16 5,75%
gosp.
GRAAL Pazyczka ne 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
wca/pazycz Badea RSzl nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredytu ego kredytu
kodawca kredytu kredytu
(tys. zi)
(tys. z}) (tys.zt)
S.A. dziatalng¢
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.
GRAAL Pazyczka na 0,00 550
S.A. dziatalng¢ 150,00 150,00 150,00 '
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 150,00 150,00 150,00 0,00 5,5%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 150,00 150,00 150,00 0,00 5,5%
gosp.
SYRENA Pazyczka na
Sp.zo.0. | dziatalndgé¢ 35,30 35,30 35,30 0,00 5,75%
gosp.
Koral Sp. z 0.0.
O%?éeoné%mazle _Zapezpieczeniem splaty kredytu
1,1% Jest: .
= a)petnomocnictwo do
prowizje dysponowania rachunkiem
przygotovil/a}vycza biezacym kredytobiorcy
V(V)"gg;os‘l’(wff)‘;"y prowa_ldzonynj przez Bank,
k}e dytu, od b)oswiadczenie Kredytot_norcy [d
zaangaow:amiaw dobrowolnym poddaniu  si
SokaCi 1 5% egzekucji oraz wydanit
wy Plat 7 przedmiotu prawnegp
p.tz.rmiﬁarz:?mw zabezpieczenia,
platngci c)zastaw_ rejestrOV\_/y na mqszynach,
odsetek urzadzeniach i pojazdach
' | finansowanych kredytem wraz |z
rekompensagyjn 1cesﬁ praw z polisy]
kaci . . .
Vg\g:fo;ama ubezpieczeniowej na kwp
Bank pier'wszggo tnia| 12.651.904,02 z,
Polska | Kredyt | 1545000 | 9.09918|  4.350,82 161,00 roboczego po | )NiPoteka zwykladezna ( kapitay
_Ka_sa inwestycyjny dniu )_W kwocie 3._500.000 zlot_ych i
Opieki S.A. wezeniejszej hipoteka kaucyjna ( odsetki ) do
splaty kredytu kwoty 1.100.000,00 zt np
bez uprzednieg’c nieruchomeci potazonej w
zawiadomienia Tczewie przy ulicy Za Dworcemli
Banku takowej, QIa ktorej &d Rejonoyvy
od kapitélu w Tczewie IV Wydziat Ksig
" Wieczystych prowadzi KW nr
przetermlnom(ljane 35296 i 34772 wraz z cespraw z
gkc\)/vc?tryaﬁig polisy ubezpieczeniowej,
laconei w e)przelew wierzytelniei na kwog
o pro\'N 1ji| #8.000.000,00 PLN z kontrakto
Bank pobiera handlowych zawartych  przez
odsetki w kredytobiore z Makro Cash and
wysokaici 1,5 Carry , Real, Tesco Polska,
razy o dsetI’<i Carrefour Polska, bez konieczed
Y powiadamiania dtnikow,
ustawowe.
oprocentowanie | Zabezpieczeniem sptaty kredytu
WIBOR3M + | jest:
1,1% a)petnomocnictwo do
prowizje: dysponowania rachunkiem
Bank Kredyt przygotowawczal biezacym kredytobiorcy
Polska ) . 1.609,85 1.347,15 W wysokaci prowadzonym przez Bank,
Kasa inwestycyjny 2.957,00 42,00 0,5% kwoty | b)oswiadczenie Kredytobiorcy o
Opieki S.A. kredytu, od | dobrowolnym poddaniu Si
zaangaowania w| egzekucji oraz wydani
wysokaici 1,5% | przedmiotu prawnegp

p.a. Ptatna v

zabezpieczenia
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredytu ego kredytu
kodawca (tys. 2) kredytu kredytu
) (tys. zb) (tys.zt)
terminach c)cesja na Bank wierzytelsd z
ptatnaci umowy zawartej pomdzy
odsetek, kredytobiorg a Agency
rekompensacyjn | Restrukturyzacji i Modernizac|i
W wysokaci Rolnictwa w wysokéci
3,5% platr 1.391.880,00 PLN z funduszy Unii
pierwszego dnial Europejskiej i funduszy krajowych
roboczego po |w ramach SPQ,
dniu d)zastaw rejestrowy na maszynach,
wczesniejszej | urzadzeniach i pojazdach
splaty kredytu , | finansowanych kredytem wraz |z
bez uprzedniegq cesi praw z polisy
zawiadomienia | ubezpieczeniowej, na  kwg
Banku. 720.000,00 ztotych oraz
2.186.178,76 zlotych,
e)przelew wierzytelnii na kwot
48.000.000,00 PLN z kontraktow
handlowych  zawartych  przez
kredytobiore z Makro Cash and
Carry , Real, Tesco Polska,
Carrefour Polska, bez konieczed
powiadamiania dtnikow,
e)hipoteka zwykla na kwet
2.200.000,00 zt na nierucho¥m
potozonej w Tczewie KW 9410
wraz z ceg praw z polisy
ubezpieczeniowej
oprocentowanie
WIBOR3M +
0,8% . .
O Zabezpieczeniem splaty kredytu
prowizje:przygot ost:
owawczaw |/S3¢ . . .
e a)przewtaszczenie srodkow
wysokaici 0,8% A
trwatych zakupionych z kredytu
kwoty kredytu, : !
od wraz z cegj praw z polig
Zaangaowania w ubezpieczeniowych na  kwp
gEowe 2.648.827,70 zh
wysokdaci 2% .
b)weksel wiasny in  blanco,
p.a. Platha w .
) c)petnomocnictwa do
Bank terminach } .
Polska Kredyt latncici dysponowania rachunkami
. ; 2.548,50 2.293,50 255,00 21,25 P bankowymi  prowadzonymi
Kasa inwestycyjny odsetek, PeKaO SA
Opieki S.A. rekompensacyjn ! )zobowizui b Kredviobi )
w wysokdici )zobowizuje sk kredytobiorg
do utrzymania aigtosci
2,5% ptatna . .
. ._| ubezpieczenia matku
pierwszego dnia| - .
stanowicego zabezpieczenje
roboczego po N
dniu Banku w calym okre3|_,
... _ . | kredytowania w towarzystwie
wezeniejsze] ubezpieczeniowym akceptowanym
spiaty kredytu , . ;
. przez Bank i scedowania praw ha
bez uprzedniegd
- .27 Bank,
zawiadomienia
Banku.
oprocentowanie | zabezpieczeniem sptaty kredytu
WIBOR1M + 0,7] jest:
p.p. Maey a) weksel wiasny in blanco,
Banku b) ocdwiadczenie o poddaniu ¢
Bank prowizje: egzekuciji, bankowy tytut
Polska Kredyt w przygotowawcza egzekucyjny do kwoty 9.000.000
rachunku 6.000,00 5.960,34 5.960,34 0,5% kwoty | PLN,
Kasa - .
. biezacym kredytu oraz od| c) petnomocnictwo do rachunku
Opieki S.A. :
zaangaowania w| prowadzonego w Bankul,
wysokaici 2,0% | d) przewlaszczenie maszyn | i

p.a. Plata w
dniu 15 kadego
miesica za petn

urzadzeh o wartdgci 2.606.000,0(
PLN wraz z cesj praw z polisy|
ubezpieczeniowej
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Kredytoda
wca/pazycz
kodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielon
ego kredytu

(tys. zi)

Kwota
wykorzysta
nego
kredytu
(tys. z})

Kwota
Jo0zostata dc
sptaty
kredytu
(tys.zt)

Sptaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

poprzedni
mieskc
kalendarzowy.

Bank
Millennium
S.A.

Kredyt w
rachunku
biezacym

6.300,00

6.164,11

6.164,11

oprocentowanie
WIBOR1M +
0,8%
prowizje:
przygotowawcza
W wysokaci
0,60% kwoty
kredytu,

zabezpieczeniem splaty kredytu
jest :
a) weksel wiasny in blanco
wystawiony przez Kredytobioeg
do kwoty 9.450.000 z,
b) hipoteka kaucyjna do kwoty
tacznej 3.000.000 zt (600.000 Zz
900.000 zh. i 1.500.000 z#) n
nieruchoméci bedacej wiasndcia
Gminy Miejskiej Tczew oraz
“KORAL” Spoétka z o0.0., 83-11
Tczew ul. Za Dworcem 13 jak
wieczystego gytkownika i
wiasciciela zaktadu
produkcyjnego, polmnej w
Tczewie, ul. Za Dworcem 13, dla
ktorej prowadzona jest kga
wieczysta KwW 9410
c) hipoteka kaucyjna do kwoty
1.300.000 zt na nieruchorfm
bedacej whasndcia Gminy
Miejskiej Tczew oraz “KORAL”
Spétka z o0.0., 83-110 Tczew Uul.
Za Dworcem 13 jako wieczystego
uzytkownika i wiaciciela zaktady
produkcyjnego, potmnej w
Tczewie, ul. Za Dworcem 13, dja
ktorej prowadzona jest kga
wieczysta KW 9410
d)cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotygeej
nieruchoméci objetej KW 9410,
wystawionej przez towarzystwo
ubezpieczeniowe akceptowahe
przez Bank
e)przewtaszczenie na
zabezpieczenigirodkéw trwatych
o wartgci 2.402.856,30 zi. (ro
produkcji 2003) wraz z cespraw
z polisy ubezpieczenia
f)nieodwotalne  petnomocnictw
do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na rachunkach
bankowych “KORAL” Spéika Z
0.0. 83-110 Tczew, ul. Z
Dworcem 13, w Banku Millennium
S.A.
g)nieodwotalne  petnomocnictwo
do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi  na  rachunk
bankowym Zaktadu Przetwoérstwa
Rolno-Spaywczego “KORAL”
Henryk Mielewczyk, 83-11
Tczew ul. Za Dworcem 13,

Banku Millennium S.A|
h)oswiadczenie o poddaniu e
egzekucji Kredytobiorcy

D

o

O
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wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | 0zostata dc
Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredytu ego kredytu
kodawca (tys. 2) kredytu kredytu
) (tys. zb) (tys.zt)
Kordex Sp. z 0.0.
*Hipoteka kaucyjna do kwot
4.000.000,00 zt na nieruchokdo
Kre_dyt WIBOR 1M + w SwarzeW|e KW 28775 wraz |z
BZ WBK | odnawialny w 3.500.00 3.472.00 3.472.00 170% maza | CESh praw z polisy
S.A. rachunku e e B ' banku ubezpieczeniowej na rzecz Banku
biezacym *poreczenie wedtug prawg
cywilnego  udzielonego przgz
GRAAL SA
*hipoteka zwykla w kwocig
700.000 zt oraz hipoteka kaucyjpha
do kwoty 120.000 zt na
WIBOR 1M + | nieruchomé¢ we Wiadystawowie
BZSVXBK inwzrsetdzt'n 700,00 700,00 253,50 19,50 1,95% mata KW 25235 wraz z cesgjpraw z
o yeyny banku polisy ubezpieczeniowej
*porgczenie wg prawa cywilnego
udzielonego przez wspoInikéw
spotki Janusza i EpWittbrodt
*hipoteka zwykla w kwocig
1.600.000,00 zt na nieruchokdo
WIBOR 6M + |we Wiadystawowie KW 25235
BZSVXBK inw*gsetdzt.n 1.600,00 | 1.600,00 |  1.500,00 50,00| 1,65% mata |wraz z cesi praw z polisy
o yeyny banku ubezpieczeniowej
*poreczenie wg prawa cywilnego
GRAAL SA
Razem Grupa Kapitalowa | 1g, 039 60| 169.161,19 153.361,96  8.513,63
Emitenta
Pozyczki wzajemne 4.419,10 4.419,10 3.838,664 596,76
Razem Grupa Kapitalowa | 179 550 50| 164.742,09 14952330  7.916,47
Emitenta po wylaczeniach

Zrodto: Emitent”

35

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 83, pkt 2:
-W okresie 12 miesicy 2005 roku i w okresie 9 miesly 2006 roku Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa griemadzit i nie
wydzielit kwot piengznych naswiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.”
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 88, pkt 2:
»W okresie 12 miescy 2005 roku i w okresie 12 miesy 2006 roku Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa gniemadzit i nie
wydzielit kwot piengznych naswiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.”

36.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 87, pkt 1:
,Tabela 59 Stan zatrudnienia w strukturach Emitentaw okresie 2003—-30.09.2006 (stan na koniec okresu)

Wyszczegolnienie

30.09.2006

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby)

102

100

78

62

Zrodio: Emitent

Tabela 60 Stan zatrudnienia w strukturach Emitentaw okre

sie 2003-30.09.200

Srédnie zatrudnienie w okresie)

Wyszczegolnienie

30.09.2006

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby)

102

100

78

62

Zrodto: Emitent

Tabela 61 Liczba i rodzaj zawartych uméw o prag w strukturach Emitenta w poszczegélnych okresach

Wyszczegolnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Umowa na czas nieokileny (osoby) 2 19 18 14
Umowa na czas okskny (osoby) 82 81 60 48
Razem (osoby) 102 100 78 62

Zrodio: Emitent

Wg stanu na dzfezatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitetrudaiat 106 pracownikow.
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Pracownicy Emitenta stanocavizesp6t déwiadczonych specjalistéw o wysokich kwalifikacjactitugoletnim stau pracy w
branzy rybnej.

Sprawne funkcjonowanie Emitenta wymusza state unigrée wiedzy zawodowej pracownikdw, poprzez utziegenie w
roznego rodzaju szkoleniach, seminariach i kursactalkzesu polityki finansowej, marketingowej, systemaarzdzania i
sterowania oraz systemu j@ko

Sprawy pracownicze

Dziatania w Spotce w zakresie BHP ukierunkowaneas

- przestrzeganie zasad i przepiséw bhp;

- prowadzanie szkofeokresowych bhp i p.po pracownikéw Emitenta;

- wzmazenie bigacej dziatalnéci prewencyjnej nadzoru elimiragej powtarzalne nieprawidiowoi;

- wyciaganie sankcji sttbowych przy stwierdzeniu nieprawidtoges;

- dopilnowanie terminowego prowadzenia okresowyatid lekarskich;

- eliminowanie narzania pracownikdw na szkodli¥c zawodowe poprzez realizaczamierzé technicznych w usuwaniu
badz ograniczaniudrodta zagraenia;

- przestrzeganie procedur Systemu Zdrania BezpiecZstwem Pracy.

W przedstbiorstwie Emitenta oraz w pozostatych przedsirstwach jego Grupy Kapitatlowej na dzieatwierdzenia

Dokumentu Rejestracyjnego nie dziaten zwazek zawodowy.

Tabela 62 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatowej Emitenta w okresie 2003 — 30.09.2006 (stava koniec okresu)

Wyszczegolnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby) 716 427, 227 202

Zrodto: Emitent

Tabela 63 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kagtatowej Emitenta w okresie 2003 — 30.09.2006rédnie zatrudnienie w okresie)
Wyszczegolnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby) 719 427, 227 202

Zrédio: Emitent

Tabela 64 Liczba i rodzaj zawartych umoéw o prae w strukturach Grupy Kapitatowej Emitenta w poszczegélnych okresach

Wyszczegdlnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Umowa na czas nieokileny (osoby) 213 70 43 41
Umowa na czas okény (osoby) 506 357| 184 161
Razem (osoby) 719 427, 227 202

Zrodio: Emitent

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Grupa tidapva Emitenta zatrudniata 1.454 pracownikow.

Zasadnicza rinica wystpujaca w zatrudnieniu porailzy dniem 30.09.2006 a zatrudnieniem naitz&twierdzenia Dokumentu

Rejestracyjnego wynika z faktuegja w liczbie 1.454 — pracownikéw zatrudnionych wrlex Sp. z 0.0. — spotce, ktérej udziaty

zostaly nabyte przez Emitenta oraz pracownikowurktionych w Koral Sp. z 0.0.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 92, pkt 1:

,Tabela 65 Stan zatrudnienia w strukturach Emitentaw okresie 2003—31.12.2006 (stan na koniec okresu)
Wyszczegolnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby) 106 100 78 62
Zrédto: Emitent

Tabela 66 Stan zatrudnienia w strukturach Emitentaw okresie 2003—31.12.20068rédnie zatrudnienie w okresie)
Wyszczegolnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby) 103 100 78 62
Zrodto: Emitent

Tabela 67 Liczba i rodzaj zawartych uméw o prag w strukturach Emitenta w poszczegélnych okresach

Wyszczegolnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Umowa na czas nieokileny (osoby) 17 19 18 14
Umowa na czas okseny (osoby) 89 81 60 48
Razem (osoby) 106 100 78 62

Zrodto: Emitent

W(g stanu na dziezatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitetrudaiat 106 pracownikéw.
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Pracownicy Emitenta stanocavizesp6t déwiadczonych specjalistéw o wysokich kwalifikacjactitugoletnim stau pracy w
branzy rybnej.

Sprawne funkcjonowanie Emitenta wymusza state unigrée wiedzy zawodowej pracownikdw, poprzez ubziegenie w
réznego rodzaju szkoleniach, seminariach i kursachkeesu polityki finansowej, marketingowej, systenwarzdzania i
sterowania oraz systemu j@ko

Sprawy pracownicze

Dziatania w Spotce w zakresie BHP ukierunkowaneas

- przestrzeganie zasad i przepiséw bhp;

- prowadzanie szkofeokresowych bhp i p.po pracownikow Emitenta;

- wzmazenie bigacej dziatalnéci prewencyjnej nadzoru elimiragej powtarzalne nieprawidiowoi;

- wyciaganie sankcji sttbowych przy stwierdzeniu nieprawidtoges;

- dopilnowanie terminowego prowadzenia okresowyatid lekarskich;

- eliminowanie narzania pracownikdw na szkodli¥c zawodowe poprzez realizaczamierzé technicznych w usuwaniu
badz ograniczanidrodta zagraenia;

- przestrzeganie procedur Systemu Zdrania BezpiecZstwem Pracy.

W przedsgbiorstwie Emitenta oraz w pozostatych przedgirstwach jego Grupy Kapitalowej na dzieatwierdzenia

Dokumentu Rejestracyjnego nie dziaten zwazek zawodowy.

Tabela 68 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatowej Emitenta w okresie 2003 — 31.12.2006 (stava koniec okresu)
Wyszczegolnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby) 1437 427 227| 202
Zrédio: Emitent

Tabela 69 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kagtatowej Emitenta w okresie 2003 — 31.12.2006rédnie zatrudnienie w okresie)
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Stan zatrudnienia (osoby) 1250 427, 227 202
Zrédio: Emitent

Tabela 70 Liczba i rodzaj zawartych umoéw o prag w strukturach Grupy Kapitatowej Emitenta w poszczegélnych okresach

Wyszczegolnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Umowa na czas nieokdleny (osoby) 381 70 43 41
Umowa na czas oksny (osoby) 1 05p 357 184 161
Razem (osoby) 1437 427 227 202

Zrodto: Emitent

Wg stanu na dzfezatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Grupa tdapiva Emitenta zatrudniata 1.454 pracownikow.”

37.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 92, pkt 2:

»Za skonsolidowane informacje Pro-Forma zamieszeaeminiejszym dokumencie odpowiada ZatGGRAAL S.A., ktéry
zatwierdzit niniejszy dokument w dniu 24.01.200Rud

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 92, pkt 2:

»Za skonsolidowane informacje Pro-Forma zamieszeaeminiejszym dokumencie odpowiada ZarGRAAL S.A., ktory
zatwierdzit niniejszy dokument w dniu 19.02.200Rud

38.
Dokument Rejestracyjny: Byto str. 94, pkt 2:

A. Aktywa trwate
(dlugoterminowe)

79711 55 656 19 352 154 719

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 99, pkt 2:

A. Aktywa trwate
(dtugoterminowe)

79673 55 656 19 352 154 681

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 94, pkt 2:

. Bilans
Bilans Koral Kordex
4. Inne wartéci niematerialne 5868 11 207| Sp.zo0.0.n3g 2 | 17 077
30.09.2006 Sp. 2 0.0. N:
T 30.09.2006
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 99, pkt 2:
4. Inne wartéci niematerialne 5830 11 207 Bilans Koral 2 Bilans 17 039
Sp. 2 0.0. Ni Kordex
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30.09.2006 Sp. 2 0.0. n&
30.09.2006
Dokument Rejestracyjny: Byto str. 95, pkt 2:
| Aktywa razem 192 691] 72 904] o] 22 399 | -2459 | 285 535
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 100, pkt 2:
| Aktywa razem 192 653 72 904] 0] 22 399 | -2 459 | 285 497
Dokument Rejestracyjny: Byilo str. 95, pkt 2:
A. Kapitat wtasny 93218 602 -1 235 92 585
1. Kapitat podstawowy 56 193 56 193
2. Nagw}tka ze spr_zecky_akcll _ 5130 5130
powyzej ich wartdci nominalnej
3. Akcje wiasne ¢ 0
4. Kapitaly rezerwowe i zapasowge 11 500 0 11 500
5. Kapitat rezerwowy z aktualizagji
. 38 38
wyceny aktywow
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i Bilans Koral K%Irlgg)s(
- LYSKIS 9y 12 356 602| Sp.zo.o.na  -1235 | 11723
roku biezacego 30.09.2006 Sp. 2 0.0. n&
T 30.09.2006
7. Udziaty mniejszgci 8 001 8 001
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 100, pkt 2:
A. Kapitat wlasny 93 180 602 -1235 92 547
1. Kapitat podstawowy 56 193 56 193
2. Nagvy}tka ze spr_zecky_akcu _ 5130 5130
powyzej ich wartéci nominalnej
3. Akcje whasne d 0
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 11 500 0 11 500
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacj ) )
wyceny aktywow
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roky Bilans Koral K?)Irlggi
o Y gy 11502 602| Sp.zo0.0.ne -1235 | 10 869
iezacego 30.09.2006 Sp. 2 0.0. N4
o 30.09.2006
7. Udziaty mniejszéci 8 855 8 855
Dokument Rejestracyjny: Byio str. 96, pkt 2:
| Pasywa razem 19260 72904 | 22399 | -2459| 285539
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 101, pkt 2:
| Pasywa razem 192658 72904 | 22399 | -2450| 285497
Dokument Rejestracyjny: Bylto str. 97, pkt 2:
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy
(N+P) 8 289 602 -1 235 -633 7 656
Przypadajcy/a na: 0 0 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominagej 8 07: 602 -1 23t 637 7 44(
Udzialy mniejszéci 21€ Q 21€
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 102, pkt 2:
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy
(N+P) 8 289 602 -1 235 -633 7 656
Przypadajcy/a na: 0 0 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominagej 8 127 602 -1 23¢ 637 7 49(
Udzialy mniejszéci 16€ 0 16€

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 97, pkt 2:

Katowice - Centrala

%??

Wroctaw - Oddziat
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Katowice, dnia 24 stycznia 2007 roku”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 102, pkt 2:

o

25

Katowice - Centrala

7R Wroctaw - Oddziat

Katowice, dnia 19 luty 2007 roku”

39.

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 128, pkt 6:

.Raport finansowy SA-QS 1/2006, zawier@y odpowiednie dane finansowe jednostkowe Emitérgkonsolidowane Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2006 — 31.032(dane finansowe nie poddane badaniu i nie pagmocedurom
przeghdu przez Biegtych Rewidentéw) zostat przekazanpalaicznej wiadoméci w dniu 12 maj 2006 roku. Raporty degste
sa ha stronie internetowej Emitenta: www.graal.plérghp?id=2&pid=1, siedzibie Emitenta i siedzibife@jacego.
Jednostkowy raport p6troczny P 2006 zawigmwajodpowiednie dane finansowe poddane proceduraegpdu przez Biegtego
Rewidenta wraz z OpiaiBiegtego Rewidenta za 6 miesy roku obrotowego 2006 zostat przekazany do pabégwiadoméci

w dniu 29 wrzesig 2006 roku, skonsolidowany raport pétroczny PS 2@8@ierajcy odpowiednie dane finansowe poddane
procedurom przegtiu przez Biegtego Rewidenta wraz z OpiBiegtego Rewidenta za 6 miesy roku obrotowego 2006 zostat
przekazany do publicznej wiadokodo w dniu 29 wrzesig® 2006 roku. Raporty dagine & na stronie internetowej Emitenta:
www.graal.pl/index.php?id=2&pid=1, siedzibie Emitam siedzibie Oferuacego.

Raport finansowy SA-QS 3/2006, zawie@j odpowiednie dane finansowe jednostkowe Emitérgkonsolidowane Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2006 — 30.0862(dane finansowe nie poddane badaniu i nie pagmocedurom
przeghdu przez Bieglych Rewidentow) zostat przekazanypdblicznej wiadoméci w dniu 6 listopad 2006 roku. Raporty
dostpne g na stronie internetowej Emitenta: www.graal.plérgphp?id=2&pid=1, siedzibie Emitenta i siedzibifejacego.
Korekta raportu SA-QS 3/2006, zawieigg odpowiednie dane finansowe jednostkowe Emiténégonsolidowane Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2006 — 30.0862(dane finansowe nie poddane badaniu i nie pagmocedurom
przeghdu przez Bieglych Rewidentéw) zostata przekazanguldicznej wiadom&i w dniu 24 stycze 2007 roku. Raporty
dostpne | na stronie internetowej Emitenta: www.graal.plérghp?id=2&pid=1, siedzibie Emitenta i siedzibiejacego.”
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 133 pkt 6:

.Raport finansowy SA-QS 1/2006, zawier@y odpowiednie dane finansowe jednostkowe Emitérgkonsolidowane Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2006 — 31.032(dane finansowe nie poddane badaniu i nie pagmocedurom
przeghdu przez Biegtych Rewidentéw) zostat przekazanpualaicznej wiadoméci w dniu 12 maj 2006 roku. Raporty dgste
s4 na stronie internetowej Emitenta: www.graal.plérghp?id=2&pid=1, siedzibie Emitenta i siedzibiejacego.
Jednostkowy raport p6troczny P 2006 zawigmwnjodpowiednie dane finansowe poddane proceduraegpdu przez Biegtego
Rewidenta wraz z OpiaiBiegtego Rewidenta za 6 miesy roku obrotowego 2006 zostat przekazany do pabégwiadoméci

w dniu 29 wrzesig 2006 roku, skonsolidowany raport pétroczny PS 2@8@ierajcy odpowiednie dane finansowe poddane
procedurom przegtiu przez Biegtego Rewidenta wraz z OpiBieglego Rewidenta za 6 miesy roku obrotowego 2006 zostat
przekazany do publicznej wiadokwo w dniu 29 wrzesie 2006 roku. Raporty dagine g na stronie internetowej Emitenta:
www.graal.pl/index.php?id=2&pid=1, siedzibie Emitam siedzibie Oferacego.

Raport finansowy SA-QS 3/2006, zawie@j odpowiednie dane finansowe jednostkowe Emitérgkonsolidowane Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2006 — 30.0862(dane finansowe nie poddane badaniu i nie pagmocedurom
przeghdu przez Bieglych Rewidentow) zostat przekazanypdblicznej wiadoméci w dniu 6 listopad 2006 roku. Raporty
dostpne g na stronie internetowej Emitenta: www.graal.plérgphp?id=2&pid=1, siedzibie Emitenta i siedzibitejacego.
Korekty raportu SA-QS 3/2006, zawiete¢ odpowiednie dane finansowe jednostkowe Emitérg&onsolidowane Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2006 — 30.0862(dane finansowe nie poddane badaniu i nie padgmocedurom
przeghdu przez Bieglych Rewidentdw) zostaly przekazanepdolicznej wiadoméci w dniu 24 stycze 2007 roku i 18 luty
2007 roku. Raporty dagtne g na stronie internetowej Emitenta: www.graal.plérghp?id=2&pid=1, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Raport finansowy SA-QS 4/2006, zawie®j odpowiednie dane finansowe jednostkowe Emitérgkonsolidowane Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2006 — 31.1@62(dane finansowe nie poddane badaniu i nie pagmocedurom
przeghdu przez Biegtych Rewidentdw) zostat przekazanyuloicznej wiadoméci w dniu 18 luty 2007 roku. Raporty deghe
s4 na stronie internetowej Emitenta: www.graal.plérghp?id=2&pid=1, siedzibie Emitenta i siedzibifejacego.”

40.
Dokument Rejestracyjny: Byto str. 129, pkt 9:
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.Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od daty zakficzenia ostatniego okresu obrachunkowego, za kiduplkowano dane finansowe
nie podlegajce badaniu lub przegdowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawnZit@nsowych tj. od 30 wrZeia 2006
roku do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracygn@gamach Grupy Kapitatowej Emitenta nie vaypsly zadne znacce
zmiany w jej sytuacji finansowej i handlowej, poza:

— podpisaniem w dniu 31 pdziernika 2006 roku poraiizy CHAMA INC. z siedzih w Spencer House, P.O. Box 1551, The
Valley Anguilla, British West Indies, zarejestrovsaw rejestrze przedsbiorcow w Anguilla, British West Indies pod
numerem 2065308; EwKazimiern Wittbrodt, wspolnikami Kordex Sp. z 0.0. z siedgity Swarzewie (kademu ze
wspOlnikoéw przystugiwato po 50 udzialdw w Kordex.Spo.o. o wartéci nominalnej kadego z udziatéw po 10.000 z}) i
Emitentem Aneksu 1 do Umowy z dnia 10 sierpnia 2@®&. Zgodnie z postanowieniami Aneksu Emitenttaeipw dniu
jego podpisania pozostakwote 10.000 tys. zt wynikaga z zakupu udziatdbw w Kordex Sp. z 0.0. i statstascicielem
100% udziatow.

— uzyskaniem w dniu 30.11.2006 roku zgody édiz Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonan@ndentracji
poprzez przyjcie udziatéw Koral Sp. z 0.0.

— podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku umowy kredytoweBankiem Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat wagsku, na
kwote 30.400 tys. zt — kredytu stacego sptacie zasadniczegéei zadhzenia z tytutu nabycia udziatow Koral Sp. z 0.0.

— podpisaniem w dniu 11.12.2006 roku pedzy Emitentem a udziatowcami Koral Sp. z 0.0. Umqwgyrzeczonej nabycia
udzialow oraz dokonanie przez Emitenta zaptaty kv@dt 000 tys. zt — Emitent staje; sitascicielem Koral Sp. z 0.0.

— podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku Umowy przedpsej sprzeday udziatbw w Agro-Fish Spéice z ograniczon
odpowiedzialnécia z siedzila w Kartoszynie.

— podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku przez sp@lezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunkuzipdggym do
kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC Spoétka Akay Kredyt ma slzy¢ dofinansowaniu bigcej dziatalnéci spoiki.

- podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku przez sp@#lezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunkuzipggm do
kwoty 3.000 tys. zt z Bankiem Polska Kasa Opield.3l Oddziat w Gdasku. Kredyt ma sty¢ dofinansowaniu biecej
dziatalngci spotki.”

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 134, pkt 9:

.Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od daty zakiiczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za kiduplikowano dane finansowe

nie podlegajce badaniu lub przegdowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawtZotensowych tj. od 31 grudnia 2006

roku do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracygnegramach Grupy Kapitalowej Emitenta nie veysty zadne znaczke

zmiany w jej sytuacji finansowej i handlowej.”

41.
Dokument Rejestracyjny: Byto str. 145, Rozdzial XXV
Wg stanu na dzie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitemst jetacicielem/udzialowcem w nagiujacych

podmiotach:
Tabela 71 Informacja o udziatach Emitenta w innychprzedsigbiorstwach wg stanu na dzié zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego
Wartos$é
k5|gg(?wa Pozostats
Kapitat UCHEETg do zaptaty . . . Naleznosci
. Rezerwy | Zysk/strata | sprawozdan Dywidenda | Zobowigzania .
wyemitowa iach kwota z - Emitenta na
Lp Spolka ny na na netto za ~ lac tytutu otrzymana w Emlte_nta na dzien
30.09.20C | 2005rok | finansowyc . 2005 roku dzien
30.09.2006 . nabycia 30.09.2006
6 (tys. zt) (tys. zh) h Emitenta oA (tys. zt) 30.09.2006
(tys. zt) - udziatow (tys. 70 (tys. zt)
30.09.2006 | ®S 2
(tys. z8)

1 | Polinord Sp. z 0.q. 9.635,0 13,0 3.797,0 10.889,0 - - 9.510,0 1.083,0

Syrena-Royal Sp.
2 |zo.0. 4.700,( 45,0 1.030,0 4.866,0 - - 2.013,8 -

Ruskij Caviar Sp.
3 |[zo.0. 140,09 0,0 -1,0 72,0 - - - -

Kooperol Sp. z
4 |o.0. 9.400,0 268,0 0,0 4.608,0 - - 1.270,8 -
5 | Gaster Sp. z 0.0. 260,0 110,0 - 1.657,0 1.419,0° - - - 2.361,0
6 | Kordex Sp. z 0.0. 1.000{0 103,0 24,4 16.132,0 - - - 2.383,0
7 | Koral Sp. z 0.0. 29.880,0 172,0 311,6| 44.000,0° 6.000 - - -

Zrédto: Emitent”
Dokument Rejestracyjny: Jest str. 150, Rozdzial XXV

5 Dnia 11 sierpnia 2006 r. uchwalValnego Zgromadzenia udziatowcéw Gaster Sp. zpmdito decyz¢ o podwy:szeniu kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 260.000,00 ztotych do kwoty 1.41@0W ziotych, to jest o kwet1.150.000,00 zitotych poprzez utworzenie nowycl0@.3
udziatéw o wartéci nominalnej po 500,00 ztotych, ktére to udziabsian, objte przez dotychczasowego wspolnika GRAAL Spoikcyjna.
Kwota 1.419.0 tys. zt uwzetinia obgcie przez Emitenta nowych udziatéw w Gaster Spoz o.

6 Wartai¢ udziatow zgodnie ze stanem na 11.12.2006 roku.
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W@ stanu na dzie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitest jtacicielem/udziatowcem w nagiujacych
podmiotach:
Tabela 72 Informacja o udziatach Emitenta w innychprzedsigbiorstwach wg stanu na dzié zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego

Wartos$é
k5|ggt?wa Pozostats
Kapitat LEkTEbEy do zaptaty . . . Naleznosci
. Rezerwy | Zysk/strata | sprawozdan Dywidenda | Zobowigzania .
wyemitowa . kwota z . Emitenta na
Lp Spéika ny na na netto za _ iach tytutu otrzymanaw | Emitenta na dzien
31.12.20C| 2005 rok | finansowyc } 2005 roku dzien
31.12.2006 . nabycia 31.12.2006
6 (tys. zh) (tys. z}) h Emitenta 2 (tys. zh) 31.12.2006
(tys. zt) = udziatow (tys. ) (tys. zt)
31.12.2006| ®S 2
(tys. z})

1 | Polinord Sp. z 0.d. 9.635,0 13 3.797,0 10.814 - - 17.672 1.000

Syrena-Royal Sp.
2 |zo.0. 4.700,0 8 1.030,0 4.866,0 - - 54 -

Ruskij Caviar Sp.
3 |zo.0. 140,49 0,0 -1,0 72,0 - - 4 -

Kooperol Sp. z
4 |o.0. 9.400,4 230 0,0 4.608,0 - - 735 -
5 | Gaster Sp. z o.0. 260,0 86 - 1.657,0 269,07 - - - 2.879
6 | Kordex Sp. z 0.0. 1.000{0 519 24,4 15 990 - - - 2.341
7 | Koral Sp. zo.0. 29.880,0 131,0 311,6 44.451,0 6.000 - - -

Zrodio: Emitent”

42,

Dokument Rejestracyjny: Byto str. 149, Wykaz odesh
.Raporty okresowe: SAQS 1/200€éwww.graal.pl/index.php?id=2&pid=1
finansow

zawierajcy
jednostkowe

dane
Emitenta

skonsolidowane Grupy Kapitatov
Emitenta za okres 01.01.2006

31.03.2006;

jednostkowy

rap

potroczny P 2006 za 6 miesly rokt
obrotowego 2006;
pétroczny PS 2006 za
mieskcy roku obrotowego 2006; SA-
QS 3/2006,zawierajcy odpowiedni
dane finansowe jednostkowe Emite
i skonsolidowane Grupy Kapitatov
Emitenta za okres 01.01.2006
30.09.2006. Skorygowany raport SA-
QS 3/2006,zawierajcy odpowiedni
dane finansowe jednostkowe Emite
i skonsolidowane Grupy Kapitatov
Emitenta za okres 01.01.2006
30.09.2006"

raport

skonsolidowe

Dokument Rejestracyjny: Jest str. 154, Wykaz odesta

4" Dnia 11 sierpnia 2006 r. uchwalalnego Zgromadzenia udziatowcéw Gaster Sp. zpmdito decyz¢ o podwy:szeniu kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 260.000,00 ziotych do kwoty 1.410@D zilotych, to jest o kwetl.150.000,00 ziotych poprzez utworzenie nowych@.3
udziatléw o wartéci nominalnej po 500,00 ziotych, ktére to udziafstan objte przez dotychczasowego wspodlnika GRAAL Spdkcyjna.

W zwiazku z faktem, 4 w terminie wskazanym w art. 256 § 3 k.s.h. w zvartz 169 k.sh. nie zostat zlony wniosek w sprawie zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Gaster Sp. zroeodojdzie do podwaszenia kapitatu zaktadowego spotki, zgodnie z u¢hwalnia
11 sierpnia 2006 roku, w ktérym GRAAL S.A. @bhowo wyemitowane udziaty.
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.Raporty okresowe: SAQS 1/200€éwww.graal.pl/index.php?id=2&pid=1
zawierajcy dane finansow
jednostkowe Emitenta
skonsolidowane Grupy Kapitatov
Emitenta za okres 01.01.2006 -
31.03.2006;  jednostkowy rap
potroczny P 2006 za 6 miesly rokt
obrotowego 2006; skonsolidowe
raport po6troczny PS 2006 za
mieskcy roku obrotowego 2006; SA-
QS 3/2006,zawierajcy odpowiedni
dane finansowe jednostkowe Emite

i skonsolidowane Grupy Kapitatov
Emitenta za okres 01.01.2006 -
30.09.2006; skorygowane raporty SA-
QS 3/2006, zawierage odmwiednie
dane finansowe jednostkowe Emite

i skonsolidowane Grupy Kapitatov
Emitenta za okres 01.01.2006 -
30.09.2006; SAQS 4/200¢€
zawierajcy dane finansow
jednostkowe Emitenta
skonsolidowane Grupy Kapitatov
Emitenta za okres 01.01.2006 -
31.12.2006.”

43.

Nota o Papierach Wartgciowych: Byto str. 16, pkt 2:

.Zarzad Emtenta éwiadcza,ze od dnia 30.11.2006 roku do dnia zatwierdzeniasgktu emisyjnego nie zaszly w Grupie
Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia za wyjtkiem efektu zwizanego z podpisaniem w dniu
30.11.2006 roku przez Emitenta Umowy Kredytu Inweginego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. || Gdtw Gdasku, na
kwote 30.400 tys. zt, z przeznaczeniem na spiatsadniczej e#ci zobowizania w zwazku z nabyciem udziatéw Koral Sp. z
0.0.; efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 5 grudnia 2006 roku Wynprzedws¢pnej nabycia udziatéw w Agro-Fish Sp. z
0.0. (cena nabycia — 4.080,00 tys. zt); efektuazamego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku prpéiks zalezna - Polinord
Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunku tieym do kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC &adkcyjna (dofinansowanie
biezacej dziatalndci spoiki); efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku prpéiks zalezna - Polinord Sp. z o.0.
umowy kredytu w rachunku bigcym do kwoty 3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa ®ip®A. I Oddziat w Gdasku Spoétka
Akcyjna ( kredyt ma stiy¢ dofinansowaniu bieicej dziatalnéci spotki) , co nie zostato uwzginione w tabeli 1 i tabeli 2 w pkt
2 niniejszego rozdziatu.

Tabela 73 Kapitalizacja i zadhwenie Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.11206*
Wyszczegolnienie Kwota (tys. z}
Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 118.953,57
-  Rezerwy 948,62
- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki 63.614,31)
- Krétkoterminowa cgs¢ dugoterminowych kredytéw bankowych) i
pozyczek 7.167,20
- Pozostale krétkoterminowe zobawania finansowe 604,20
- Krétkoterminowe zobowizania i rozliczenia ndzyokresowe 46.430,99
- Zobowhzania z tytutu podatku dochodowego 188,20
- Walutowe kontrakty terminowe 0,00
Zadtuzenie diugoterminowe ogétem (z wyczeniem bigacej czsci
zadtuzenia diugoterminowego) 17.438,88
- Rezerwy 178,20
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 133,76
- Kredyty bankowe i poyczki dlugoterminowe ogoétem (z
wytaczeniem bigacej czsci kredytéw bankowych i pgczek
dtugoterminowych) 15.441,30
- Pozostale dtugoterminowe zobawania finansowe 487,62
- Dlugoterminowe zobowprania i rozliczenia mdzyokresowe 1.198,00]
Kapitat witasny 91.529,38
- Kapitat zaktadowy 56.193,00
- Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartgci nominalnej 5.130,00
- Kapitaly rezerwowe i zapasowe 11.500,00
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 38,00
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Wyszczegolnienie Kwota (tys. z})
- Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 11.179,00
- Kapitat mniejszéci 7.489,38
Zrédio: Emitent
* Prezentowane dane finansowe nie uwdglaj efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku przaidhta
Umowy Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska K&3pieki S.A. 1l Oddziat w Gdasku , na kwat 30.400 tys. zt, z
przeznaczeniem na spiatasadniczej g&ci zobownzania w zwazku z nabyciem udziatow Koral Sp. z 0.0.; efektuazanego z
podpisaniem w dniu 5 grudnia 2006 roku Umowy przeegnej nabycia udzialtébw w Agro-Fish Sp. z 0.0. (cemdycia —
4.080,00 tys. zf); efektu zazanego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku prpéiks zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku bigcym do kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC BadGhkcyjna (dofinansowanie higcej
dzialalndci spoiki); efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku prpéks zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku bigcym do kwoty 3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa ®p&A. Il Oddziat w Gdasku Spétka Akcyjna
(kredyt ma stay¢ dofinansowaniu bieicej dziatalndci spotki).
Tabela 74 Zadtuwenie netto Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 8.11.2006*

Wyszczegolnienie Kwota (tys. zf)
A. | Srodki pienizne w kasie i banku 2.700,21
B. | Lokaty krétkoterminowe 0,00
C. | Papiery warticiowe przeznaczone do obrotu 0,00
D. | Plynnasé (A) + (B) + (C) 2.700,21]
E. | Biezace nalenosci finansowe 66.501,78
F. | Krotkoterminowe zadienie w bankach 63.614,31]
G. | Biezaca cz$¢ zadhwenia diugoterminowego 7.167,20]
H. | Inne krétkoterminowe zadienie finansowe 48.172,014
I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 118.953,52
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) 49.751,53
K. | Dlugoterminowe kredyty i pyczki bankowe 15.441,30
L. | Wyemitowane obligacje 0,00
M. | Inne zobowizania dtugoterminowe 1.997,58]
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 17.438,88
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 67.190,41)

Zrédio: Emitent

* Prezentowane dane finansowe nie uwdglaj efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku przaidata
Umowy Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska K&jieki S.A. Il Oddziat w Gdasku , na kwat 30.400 tys. zt, z
przeznaczeniem na spatasadniczej egci zobowhzania w zwazku z nabyciem udziatéw Koral Sp. z 0.0.; efektiaza&nego z
podpisaniem w dniu 5 grudnia 2006 roku Umowy prz&ganej nabycia udzialébw w Agro-Fish Sp. z 0.0. (cemdycia —
4.080,00 tys. zf), efektu zadanego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku prpéiks zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku bigcym do kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC BaGRAkcyjna (dofinansowanie higcej
dzialalngci spoiki), efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku prpéks zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku bigcym do kwoty 3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa ®p&A. Il Oddziat w Gdasku Spotka Akcyjna
(kredyt ma shay¢ dofinansowaniu bigcej dziatalndci spotki).

Zadtuzenie pdrednie i warunkowe wg stanu na 30.11.2006 rok:

Z informacji kgdacych w posiadania Zagdu Emitenta wynikaze jednostki Grupy Kapitatowej Emitenta nie garaty ani nie
gwarantowaly sptaty zadienia innego podmiotu, w napstwie czego w Grupie Kapitatlowej Emitenta nie wpsie zadtaenie
posrednie ani warunkowe.”

Nota o Papierach Wartgciowych: Jest str. 16, pkt 2:

.Zarzad Emtenta éwiadcza,ze od dnia 31.12.2006 roku do dnia zatwierdzenissgktu emisyjnego nie zaszlty w Grupie
Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia.

Tabela 75 Kapitalizacja i zadh#enie Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 31.12@06

Wyszczegolnienie Kwota (tys. z})

Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 157.673
- Rezerwy 133

- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pyczki 82.000
- Krétkoterminowa czs¢ dugoterminowych kredytéw bankowych) i 13.700

pozyczek )
- Pozostate krétkoterminowe zobawania finansowe
- Krétkoterminowe zobowgzania i rozliczenia nedzyokresowe 61.84p

- Zobowgzania z tytutu podatku dochodowego
- Walutowe kontrakty terminowe
Zadtuzenie dlugoterminowe ogétem (z wylczeniem bigacej czsci

zadtuzenia diugoterminowego) 63.612
- Rezerwy 870
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 118
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Wyszczegolnienie Kwota (tys. z})
- Kredyty bankowe i poyczki dtugoterminowe ogotem
wytaczeniem bigacej czsci kredytow bankowych i pgczek 53.838
diugoterminowych)

- Pozostale diugoterminowe zobawgénia finansowe 472
- Dlugoterminowe zobowrania i rozliczenia mdzyokresowe 8.314
Kapitat wtasny 96.217
- Kapitat zakladowy 56.193
- Nadwyzka ze sprzedg akcji powyej ich wartgci nominalnej 5.13
- Kapitaly rezerwowe i zapasowe 11.500
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow

- Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 14.591
- Kapitat mniejszéci 8.803
Zrodio: Emitent
Tabela 76 Zadtuwenie netto Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 8.12.2006

Wyszczegolnienie Kwota (tys. zf)

A. | Srodki pienizne w kasie i banku 3.544
B. | Lokaty krotkoterminowe -
C. | Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu -
D. | Plynnosé (A) + (B) + (C) 3.544
E. | Biezace nalenosci finansowe 86.221
F. | Krétkoterminowe zadienie w bankach 82.000
G. | Biezaca cz$¢ zadhwenia diugoterminowego 13.700
H. | Inne krétkoterminowe zadtenie finansowe 61.973

I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 157.67B

J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) 67.908
K. | Dlugoterminowe kredyty i pyczki bankowe 53.838
L. | Wyemitowane obligacje -
M. | Inne zobowizania diugoterminowe 9.774

N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 63.61]
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 131.520

Zrodio: Emitent

Zadtuzenie pdrednie i warunkowe wg stanu na 31.12.2006 rok:

Z informacji kgdacych w posiadania Zagdu Emitenta wynikaze jednostki Grupy Kapitatowej Emitenta nie gazaty ani nie
gwarantowatly sptaty zadtenia innego podmiotu, w napstwie czego w Grupie Kapitalowej Emitenta nie wpsie zadtaenie
posrednie ani warunkowe.”

44,

Dokument Podsumowujcy, Bylo str. 9, Rozdziat Ill, przypis 1:

»~Jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe Eit@iteraz jego Grupy Kapitalowej prezentowane w Rekesi@ emisyjnym
na dziéh 30.09.2006 roku pochodlzze sprawozda finansowych zawartych w Skorygowanym raporcie S®-Q/2006,
przekazanym do publicznej wiadogeow dniu 24.01.2007.”

Dokument Podsumowujcy, Jest str. 9, Rozdziat Ill, przypis 1:

»~Jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe Eit@iteraz jego Grupy Kapitalowej prezentowane w Rekesi@ emisyjnym
na dziéh 30.09.2006 roku pochodlzze sprawozda finansowych zawartych w Skorygowanym raporcie S®-Q/20086,
przekazanym do publicznej wiadogeow dniu 18.02.2007.”

45.

Dokument Podsumowugcy, Byto str. 9, pkt 1:

.Dane finansowe Emitenta za okres 2003 - 2005 #ostaczerpnite ze sprawozdafinansowych Emitenta spamzonych
zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi
zmianami). Dane finansowe Emitenta za okres 9 gugs2006 roku, doprowadzone do poréwnywdbtialane finansowe za 9
mieskcy 2005 roku, zostaly zaczerpté ze sprawozdafinansowych Emitenta spamdzonych zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawgezoFinansowej (MSSF).

Tabela 77 Kluczowe dane finansowe Emitenta w okresi 01.01.2006-30.09.2006, 01.01.2005-30.09.200501(0N05-31.12.2005,
01.01.2004-31.12.2004, 01.01.2003-31.12.2003 (wztyshybaze zaznaczono inaczej)

Wyszczegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003
Przychody ze sprzeda 135 066 122 342 169 043 128 339 118 781
Zysk ze sprzedy®® 3300 4550 5 827 5 245 1 326

48 7ysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprzegia— koszty sprzeda — koszty ogélnego zardu
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Zysk na dziatalnéci operacyjnej 3352 4 289 3872 4648 2 656
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3404 3918 2770 3 861 1803
Zysk netto 2718 3232 1972 2864 1030
Rentownéc sprzeday (%)*° 2,44% 3,72% 3,45% 4,09% 1,12%
Rentowndc¢ brutto (%) 2,52% 3,20% 1,64% 3,01% 1,52%
Rentownd¢ netto (%) 2,01% 2,64% 1,17% 2,23% 0,87%
Aktywa razem 130 337 98 41Q 105 22¢ 75711 52 844
Aktywa trwate razem 50 438 42 037 41119 29 317 20 041
Aktywa obrotowe razem 79 899 56 37§ 64 101 46 394 32797
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (98) 2,09% 3,28% 1,87% 3,78% 1,95%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE %) 3,74% 4,62% 2,89% 6,17% 3,17%

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za roR2@ostaly zaczerpgte ze sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta spormzonych zgodnie z Ustawe dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z péniejszymi zmianami). Dane finansowe za rok 2003agszaczerpnite z jednostkowych sprawoziddinansowych
Emitenta sporgzonych zgodnie z Ustayz dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z péniejszymi zmianami) — na d#ie81.12.2003 Emitent nie byt uczestnikieadnej Grupy Kapitatowej.

Tabela 78 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitaloweEmitenta w latach 2003-2004 (w tys. zh)

Wyszczegolnienie 2004 2003
Przychody ze sprzeda 141 349 118 781
Zysk ze sprzedsy 6 241 1 324
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 5805 2 656
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 4 153 1803
Zysk netto 2999 1030
Rentownd¢ sprzeday (%) 4,42% 1,12%
Rentownd¢ brutto (%) 2,94% 1,52%
Rentownd¢ netto (%) 2,12% 0,879
Aktywa razem 91 713 52 844
Aktywa trwate razem 35119 20 0471
Aktywa obrotowe razem 56 594 32797
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%) 3,27% 1,95%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE (%) 6,44% 3,17%

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitéa

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za ol@esiesecy 2006 roku, poréwnywalne dane finansowe za 9 igig<2005
roku, dane finansowe za 12 migsi 2005 roku i poréwnywalne dane finansowe za 1@sigy 2004 roku zostaly zaczerpte

ze sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej
Sprawozdawczgi Finansowej (MSSF).

Emitenta spgizonych zgodnie zMiedzynarodowymi Standardami

Tabela 79 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitalowefEmitenta w okresie 01.01.2006 — 30.09.2006, 012WD5 — 30.09.2005, 01.01.2005

- 31.12.2005, 01.01.2004 — 31.12.2004 (w tys. z})

Wyszczegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
Przychody ze sprzeda 149 42( 118 004 166 386 141 344
Zysk ze sprzedsy®? 5 156 8 560 11 982 6 241
Zysk na dziatalngci operacyjnej 10 514 8280 11 517 6 266
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 9136 7 201 9 565 4847
Zysk netto 8 289 6 43(Q 8577 3850
Rentownd¢ sprzeday (%) 3,45% 7,25% 7,20% 4,42%
Rentownd¢ brutto (%) 6,11% 6,10% 5,75% 3,43%
Rentownd¢ netto (%) 5,55% 5,45% 5,15% 2,72%
Aktywa razem 192 691 111 306 127 743 92 4071
Aktywa trwate razem 79 717 45 511 45 944 35811

49 Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielko zysku za dany okres do przychodéw ze spragg@oduktow, ustug, towardw i

materiatow.

%0 wskanik rentowndci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okiestanu aktywow na koniec danego okresu.

1 wskanik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettoarsy dkres do kapitatéw wiasnych na koniec danegesak

52 7ysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprzedia— koszty sprzeda — koszty ogélnego zardu
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Aktywa obrotowe razem 112 98( 65 795 81 797 56 596
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) 4,30% 5,78% 6,71% 4,17%
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych — ROE (%) 9,73% 8,75% 11,32% 8,15%
Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitea”

Dokument Podsumowujcy: Jest str. 9, pkt 1:

.Dane finansowe Emitenta za okres 2003 - 2005atpstaczerpnite ze sprawozdafinansowych Emitenta spadzonych
zgodnie z Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda@ (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zZméjszymi
zmianami). Dane finansowe Emitenta za okres IV ka¥éw 2006 roku, doprowadzone do poréwnywaétnalane finansowe za
IV kwartatbw 2005 roku, zostaly zaczerpiei ze sprawozda finansowych Emitenta spamdzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSF).

Tabela 80 Kluczowe dane finansowe Emitenta w okresil kw. 2006—IV kw. 2006, | kw. 2005-1V kw. 2005, 1001.2005-31.12.2005,
01.01.2004-31.12.2004, 01.01.2003-31.12.2003 (wztys

Wyszczegolnienie I kkv‘\’/vzzoé)(?e—JV I kkm‘:\'llzzoggs_lv 2005 2004 2003
Przychody ze sprzeda 188 554 169 043 169 043 128 334 118 781
Zysk ze sprzedsy®® 4 065 5827 5 827 5 245 1326
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 4064 5208 3872 4648 2 656
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3712 4106 2770 3 861 1 803
Zysk netto 3035 3308 1972 2 864 1030
Rentowng¢ sprzeday (%)°* 2,169 3,45% 3,45% 4,09% 1,12%
Rentowndc¢ brutto (%) 1,97% 2,43% 1,64% 3,01% 1,52%
Rentownd¢ netto (%) 1,61% 1,96% 1,17% 2,23% 0,87%
Aktywa razem 191 23( 107 017 105 220 75711 52 844
Aktywa trwate razem 110 204 42 914 41 119 29 317 20 041
Aktywa obrotowe razem 81 021 64 101 64 101 46 394 32797
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (98) 1,59% 3,09% 1,87% 3,78% 1,95%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE %6) 4,16% 4,73% 2,89% 6,17% 3,17%

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za roR£2@ostaly zaczerpgte ze sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta sporgzonych zgodnie z Ustayz dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z péniejszymi zmianami). Dane finansowe za rok 2003agszaczerprite z jednostkowych sprawozdéinansowych
Emitenta sporzdzonych zgodnie z Ustawe dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoda (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z péniejszymi zmianami) — na dzie81.12.2003 Emitent nie byt uczestnikieadnej Grupy Kapitatowe;.

Tabela 81 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitaloweEmitenta w latach 2003-2004 (w tys. zh)

Wyszczegolnienie 2004 2003
Przychody ze sprzeda 141 3449 118 781
Zysk ze sprzeds 6 241 1326
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 5805 2 656
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 4153 1803
Zysk netto 2999 1030
Rentowndé¢ sprzeday (%) 4,42% 1,12%
Rentownd¢ brutto (%) 2,94% 1,52%
Rentownd¢ netto (%) 2,12% 0,87%
Aktywa razem 91 713 52 844
Aktywa trwate razem 35119 20 0471
Aktywa obrotowe razem 56 594 32 797
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) 3,27% 1,95%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych — ROE (%) 6,44% 3,17%

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitea

53 7ysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprzetia— koszty sprzedg — koszty ogéinego zardu

54 Wskazniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze spragegmoduktow, ustug, towaréw i
materiatow.

5 Wskanik rentowndci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okiestanu aktywow na koniec danego okresu.

6 Wskaznik rentowndci kapitatu wlasnego ROE — stosunek zysku nettoarey dkres do kapitatéw wiasnych na koniec danegesak
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Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za olkékwartatéw 2006 roku, dane finansowe za 12 mei@si2005 roku i
porownywalne dane finansowe za 12 mjewi2004 roku zostaly zaczerpte ze sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta sporadzonych zgodnie Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSF).

Tabela 82 Kluczowe dane finansowe Grupy Kapitatowefmitenta w okresie | kw. 2006—I1V kw. 2006, 01.01095-31.12.2005, 01.01.2004—

31.12.2004 (w tys. z})

Wyszczegolnienie ! klszzzogggv 2005 2004
Przychody ze sprzedga 223 106 166 386 141 344
Zysk ze sprzedg®’ 8 847 11 9872 6 241
Zysk na dziatalngci operacyjnej 15 007 11 517 6 266
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 12 151 9 565 4847
Zysk netto 11 327 8 577 385(
Rentownd¢ sprzeday (%) 3,97% 7,20% 4,42%
Rentownd¢ brutto (%) 5,45% 5,75% 3,43%
Rentownd¢ netto (%) 5,08% 5,15% 2,72%
Aktywa razem 317 502 127 743 92 407
Aktywa trwate razem 162 134 45 944 35811
Aktywa obrotowe razem 155 367 81 7971 56 596
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%) 3,57% 6,71% 4,17%
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych — ROE (%) 12,96% 11,32% 8,15%

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitea
* W oparciu o dane z raportu finansowego SA-QS 4/2%"

46.

Dokument Podsumowugcy: Byto str. 10, pkt 2:

,Zarzad Emtenta éwiadcza,ze od dnia 30.11.2006 roku do dnia zatwierdzenissfpkiu emisyjnego nie zaszty w Grupie
Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia za wyjtkiem efektu zwizanego z podpisaniem w dniu
30.11.2006 roku przez Emitenta Umowy Kredytu Inweginego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. || Qdtw Gdaisku, na
kwote 30.400 tys. zt, z przeznaczeniem na gpiatsadniczej e#ci zobowizania w zwazku z nabyciem udziatow Koral Sp. z
0.0.; efektu zwgzanego z podpisaniem w dniu 5 grudnia 2006 roku Wynprzedwstpnej nabycia udziatow w Agro-Fish Sp. z
0.0. (cena nabycia — 4.080,00 tys. z}); efektuazemego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku prpé#s zalezna - Polinord
Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunku tieym do kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC 8adkcyjna (dofinansowanie
biezacej dziatalndci spotki); efektu zwqzanego z podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku prgélks zalezna - Polinord Sp. z 0.0.
umowy kredytu w rachunku bigcym do kwoty 3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa ®ip&A. Il Oddziat w Gdasku Spotka
Akcyjna ( kredyt ma stty¢ dofinansowaniu bigcej dziatalngci spotki), co nie zostato uwzglnione w tabeli 4 i tabeli 5 w pkt
2 niniejszego rozdziatu.

Tabela 83 Kapitalizacja i zadh#enie Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.11206*
Wyszczegolnienie Kwota (tys. z})
Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 118.953,57
- Rezerwy 948,62
- Krotkoterminowe kredyty bankowe i pyczki 63.614,31)
- Krétkoterminowa cgs¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i
pozyczek 7.167,20
- Pozostale krétkoterminowe zobawania finansowe 604,20
- Krétkoterminowe zobowizania i rozliczenia ngdzyokresowe 46.430,99
- Zobowgzania z tytutu podatku dochodowego 188,20
- Walutowe kontrakty terminowe 0,00
Zadtuzenie diugoterminowe ogotem (z wyiczeniem bieggcej czsci
zadtuzenia dlugoterminowego) 17.438,88
-  Rezerwy 178,20
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 133,76
- Kredyty bankowe i pogyczki dlugoterminowe ogétem (z
wytaczeniem bigacej czsci kredytow bankowych i pgczek
diugoterminowych) 15.441,30
- Pozostale diugoterminowe zobawgénia finansowe 487,62
- Dlugoterminowe zobowrania i rozliczenia mdzyokresowe 1.198,00]
Kapitat wtasny 91.529,38
- Kapitat zakladowy 56.193,00
- Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich wartgci nominalnej 5.130,00

57 Zysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprzetia— koszty sprzeda — koszty ogélnego zardu
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Wyszczegolnienie Kwota (tys. z})
- Kapitaly rezerwowe i zapasowe 11.500,00
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 38,00
- Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 11.179,00
- Kapitat mniejszéci 7.489,38

Zrédio: Emitent

* Prezentowane dane finansowe nie uwdglaj efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku przeitdata
Umowy Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska K&jaieki S.A. 1l Oddziat w Gdasku , na kwat 30.400 tys. zt, z
przeznaczeniem na spatasadniczej egci zobowhzania w zwazku z nabyciem udziatéw Koral Sp. z 0.0.; efektiazanego z
podpisaniem w dniu 5 grudnia 2006 roku Umowy prz&gianej nabycia udzialébw w Agro-Fish Sp. z 0.0. (cemdycia —
4.080,00 tys. zt); efektu zazanego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku prpéiks zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku bigacym do kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC BaGRAkcyjna (dofinansowanie higcej
dziatalndci spoiki); efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku prpéks zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku biacym do kwoty 3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa ®ip&A. Il Oddziat w Gdasku Spoétka Akcyjna
(kredyt ma shay¢ dofinansowaniu biecej dziatalndci spotki).

Tabela 84 Zadtuwenie netto Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 8.11.2006*

Wyszczegolnienie Kwota (tys. zf)
A. | Srodki pienkzne w kasie i banku 2.700,21
B. | Lokaty krétkoterminowe 0,00
C. | Papiery warticiowe przeznaczone do obrotu 0,00
D. | Plynnasé (A) + (B) + (C) 2.700,21]
E. | Biezace nalenosci finansowe 66.501,78
F. | Krétkoterminowe zadienie w bankach 63.614,31}
G. | Biezaca cz$¢ zadhzenia dlugoterminowego 7.167,20
H. | Inne krétkoterminowe zadtenie finansowe 48.172,0]]
I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 118.953,52
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) — (E) — (D) 49.751,53
K. | Dlugoterminowe kredyty i pyczki bankowe 15.441,30
L. | Wyemitowane obligacje 0,00
M. | Inne zobowizania dtugoterminowe 1.997,58
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 17.438,88
O. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 67.190,41

Zrédio: Emitent

* Prezentowane dane finansowe nie uwdglaj efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku przaidfta
Umowy Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska K&3ieki S.A. 1l Oddziat w Gdasku , na kwat 30.400 tys. zt, z
przeznaczeniem na spiatasadniczej g&ci zobownzania w zwazku z nabyciem udziatow Koral Sp. z 0.0.; efektiazanego z
podpisaniem w dniu 5 grudnia 2006 roku Umowy prz&ignej nabycia udziatdw w Agro-Fish Sp. z 0.0. (cemdycia —
4.080,00 tys. zf), efektu zadanego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku prpéiks zalezng - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku bigcym do kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC BadGhkcyjna (dofinansowanie higcej
dzialalndci spoiki), efektu zwizanego z podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku prpéks zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku bigcym do kwoty 3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa ®p&A. || Oddziat w Gdasku Spétka Akcyjna
(kredyt ma shay¢ dofinansowaniu biecej dziatalnéci spoiki).

Zadluzenie pdrednie i warunkowe wg stanu na 30.11.2006 rok:

Z informacji kedacych w posiadania Zagdu Emitenta wynikaze jednostki Grupy Kapitatowej Emitenta nie gazaty ani nie
gwarantowaly sptaty zadtenia innego podmiotu, w napstwie czego w Grupie Kapitalowej Emitenta nie wpsfe zadtaenie
posrednie ani warunkowe.

Dokument Podsumowugcy: Jest str. 10, pkt 2:

»Zarzad Emtenta éwiadcza,ze od dnia 30.11.2006 roku do dnia zatwierdzeniaftktu emisyjnego nie zaszly w Grupie
Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia.

Tabela 85 Kapitalizacja i zadtwenie Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 31.12 @06
Wyszczegolnienie Kwota (tys. z)

Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 157.673
Rezerwy 133
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki 82.000
Krétkoterminowa cgs¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 13.700
pozyczek )
Pozostate krétkoterminowe zobawania finansowe

Krétkoterminowe zobovazania i rozliczenia mdzyokresowe 61.84p
Zobowiyzania z tytutu podatku dochodowego

Walutowe kontrakty terminowe

Zadtuzenie diugoterminowe ogotem (z wyiczeniem biegacej czsci 63.612
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Wyszczegolnienie Kwota (tys. z})
zadtuzenia diugoterminowego)
Rezerwy 870
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 118
Kredyty bankowe i pgyczki dtugoterminowe ogétem (z wadzeniem 53.838
biezacej czsci kredytéw bankowych i pyczek diugoterminowych) )
Pozostate diugoterminowe zobagania finansowe 472
Dlugoterminowe zobowgania i rozliczenia mzyokresowe 8.31¢
Kapitat witasny 96.217
Kapitat zakladowy 56.193
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci nominalnej 5.13
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 11.500
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
Zysk/strata z lat ubieglych i roku kigcego 14.591
Kapitat mniejszéci 8.803
Zrédio: Emitent
Tabela 86 Zadtuwenie netto Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 3.12.2006
Wyszczegolnienie Kwota (tys. zf)
A. | Srodki pienkzne w kasie i banku 3.544
B. | Lokaty krétkoterminowe -
C. | Papiery warticiowe przeznaczone do obrotu -
D. | Plynnosé (A) + (B) + (C) 3.544
E. | Biezace nalgnosci finansowe 86.221
F. | Krétkoterminowe zadienie w bankach 82.000
G. | Biezaca cz$¢ zadhwenia dlugoterminowego 13.700
H. | Inne krétkoterminowe zadienie finansowe 61.973
I. | Krétkoterminowe zadtu zenie finansowe (F) + (G) + (H) 157.67B
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) 67.908
K. | Dlugoterminowe kredyty i pyczki bankowe 53.838
L. | Wyemitowane obligacje -
M. | Inne zobowizania dtugoterminowe 9.774
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 63.61]
O. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 131.520

Zrodto: Emitent

Zadluzenie pdrednie i warunkowe wg stanu na 31.12.2006 rok:

Z informacji kedacych w posiadania Zagdu Emitenta wynikaze jednostki Grupy Kapitatowej Emitenta nie garaty ani nie
gwarantowaly splaty zadienia innego podmiotu, w nagstwie czego w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wpsie zadtaenie
posrednie ani warunkowe.”

47.

Dokument Podsumowujcy: Bylo str. 14, Rozdziat IV:
+Ryzyka zwhzane z zawartymi umowami kredytowymi. Na dzB0 wrze&nia 2006 r. nominalna waié wykorzystanych
przez Grup Kapitalowa Emitenta kredytdw i pgyczek zacignietych w bankach wynosita 71.8 min zt. W z@ku ze
zobowhzaniami kredytowymi Emitenta nie nasipi¢ uszczuplenie aktywdw Emitenta, poniewwaobec nie wywizywania
sig ze splaty zobowizan banki maj podstawy do wypowiedzenia uméw kredytowych i mpgzystpi¢ do egzekwowania
ich sptaty. Nie ména rownie wykluczy¢ ewentualnéci, ze wobec faktu nie regulowania zobauan banki - wierzyciele
mog skorzystd z przystugujcego im prawa wyspienia do sdu z wnioskiem o ogtoszenie upadtio Emitenta. Nie
obstugiwanie przez Emitenta zobawa kredytowych kdzie powodowatoze beda rosty odsetki, ktére zwksz zadhwenie
Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.”

Dokument Podsumowugcy: Jest str. 13, Rozdziat IV:
+Ryzyka zwhzane z zawartymi umowami kredytowymi. Na dz®&l grudzié 2006 r. nominalna war§é wykorzystanych
przez Grup Kapitalong Emitenta kredytow i pyczek zacignigtych w bankach wynosita 164,7 min zt. W zwku ze
zobowizaniami kredytowymi Emitenta me nasipi¢ uszczuplenie aktywdw Emitenta, poniewaobec nie wywizywania
sie ze splaty zobowizan banki mag podstawy do wypowiedzenia umow kredytowych i mpgzystpi¢ do egzekwowania
ich sptaty. Nie ména rownie wykluczy¢ ewentualnéci, ze wobec faktu nie regulowania zobawan banki - wierzyciele
mog skorzystd z przystugujcego im prawa wyspienia do sdu z wnioskiem o ogtoszenie upadtio Emitenta. Nie
obstugiwanie przez Emitenta zobawa kredytowych kdzie powodowatoze leda rosty odsetki, ktére zwksz zadhzenie
Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.”

48.
Dokument Podsumowujcy: Byio str. 18, pkt 1:
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.Prowadzona przez Emitenta dziatadtigpozwolita na zrealizowanie w okresie 9 méesi 2006 roku sprzeds o wartgci 135,1
min zt, co w stosunku do analogicznego okresu moéprzedniego stanowito zgkszenie sprzeds o ok. 12,7 min zt tj. o ok.
10%.

W okresie 9 miescy 2006 roku rentowrié Emitenta ulegta pogorszeniu w poréwnaniu do areimggo okresu roku 2005.
Zysk ze sprzedy wynidst 3,3 min zt i byt niszy w poréwnaniu do 9 miesly roku 2005 o ok. 1,3 min zt (-27%), co zawia
na pogorszeniu wynikéw na pozostatych poziomachtdizigici. Emitent zrealizowat zysk brutto w wysckd 3,4 min zt, co
stanowito spadek w poréwnaniu do 9 méegi 2005 roku o 0,5 min zt (-13%). Pozytywny wphyna psagniety wynik brutto
Emitenta miata pozostata dziatafitooperacyjna, ktéra zamida sk zyskiem w wysokéci 0,1 min zt. Pozytywne zmiany
nastpity takze w obszarze dziataldoi finansowej, na ktorej aginigto zysk w wysokéci 0,1 min zt.

Prowadzona przez Spétki z Grupy Kapitatowej Emietitiatalné¢ pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 méggi 2006 roku
skonsolidowanych przychodow ze sprzgda wysokaci ok. 149,4 min zi, co w stosunku do analogicznegesu roku 2005
stanowito zwgkszenie sprzedg o ok. 31,4 min zi, tji. o ok. 27%. W okresie 9 mit¢ey 2006 roku rentowrié Grupy
Kapitatowej Emitenta ulegta poprawie w poréwnanausytuacji w okresie 9 miegiy roku poprzedniego (za wagkiem wyniku
na sprzeday). Wynik ze sprzedsy wyniést 5,2 min zt i byt niszy w poréwnaniu do 9 miesy roku 2005 o ok. 3,4 min zt (-
40%). Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata sktidewany zysk brutto w wysokei 9,1 min zi, co stanowito wzrost w
poréwnaniu do 9 miesty 2005 roku o 1,9 min zt (27%). Pozytywny wplyw asignicty wynik brutto Grupy Kapitatowej
Emitenta miata pozostata dziataliéooperacyjna, ktéra zamida si zyskiem w wysokéci 5,4 min zt. Negatywne zmiany
nastpity na ptaszczinie dziatalnéci finansowej, na ktorej ogynigto strat w wysokdci 1,4 min zt. Ostatecznie Grupa
Kapitatowa Emitenta zamkta 9 mies¢cy 2006 roku skonsolidowanym zyskiem netto na po@o3,3 min zt.”

Dokument Podsumowujcy: Jest str. 17, pkt 1:

.Prowadzona przez Emitenta dziatadtiqpozwolita na zrealizowanie w okresie 12 mgegi 2006 roku sprzeds o wartgci
188,5 min zt, z czego ok. 181,6 min zi to sprzekiejowa, natomiast ok. 7,0 min zt to sprzedksportowa. W stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniegogpaist zwigkszenie sprzeds o ok. 19,5 min zt tj. o ok. 12%.

W okresie 12 miescy 2006 roku wyniki ekonomiczno - finansowe z punkwvidzenia rentowrizi Emitenta ulegly
nieznacznemu pogorszeniu w poréwnaniu do sytua@nelogicznym okresie roku 2005 (kiorpod uwag dane za 2005 rok
sporadzone zgodnie z MSSF). Emitent zrealizowat zysktbrw wysokdci 3,7 min zt, co stanowito spadek w poréwnaniu do
12 miesgcy 2005 roku o 0,4 min zt (-10%).

Prowadzona przez Spotki z Grupy Kapitatlowej Emiedriatainé¢ pozwolita na zrealizowanie w okresie 12 miegi 2006
roku skonsolidowanych przychodéw ze sprzsda wysokdci ok. 223,1 min zi, z czego ok. 203,6 min zt tozggla krajowa,
natomiast ok. 19,5 min zt to sprzedeksportowa. W stosunku do analogicznego okresu 2005 naspito zwickszenie
sprzeday o ok. 56,7 min zt tj. o ok. 34%.

W okresie 12 miescy 2006 roku sytuacja ekonomiczno - finansowa zkpurwidzenia rentownwi Grupy Kapitatowej
Emitenta ulegta poprawie w poréwnaniu do sytuacjiolresie 12 miesgty roku poprzedniego (za wggkiem wyniku na
sprzeday). Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata skordsmliany zysk brutto w wysokoi 12,1 min zt., co stanowito wzrost
w poréwnaniu do 12 miegiy 2005 roku o0 2,6 min zt (27%).”

49.
Dokument Podsumowujcy: Bylo str. 18, pkt 2:
1. ,Wozrastajca warté¢ przychodow ze sprzeda
2. Dodatnie wskaniki rentowndgci.
3. Bezpieczny, chocisstale rosacy udziat diugu w finansowaniu aktywow — udziat pizekraczajcy 55%.
4. Pogorszenie na daie 30.09.2006 roku wskaikow plynnaci, przede wszystkim na skutek wzrostu poziomu
krétkoterminowych zobowgan kredytowych.
5. Zgodnie ze stanem na 30.09.2006 znaczne pogigsaeporéwnaniu do okreséw poprzednich wskkow okrelajacych
sredni okres ptatrizi zobowhzan.”
Dokument Podsumowujcy: Jest str. 17, pkt 2:
1. ,Wozrastajca warté¢ przychodow ze sprzega
2. Dodatnie wskaniki rentowngci.
3. Stale rosqry udziat dlugu w finansowaniu aktywéw.
4. Pogorszenie na daie31.12.2006 roku wskaikow plynnagci, przede wszystkim na skutek wzrostu poziomu
krotkoterminowych zobowian kredytowych.
5. Zgodnie ze stanem na 31.12.2006 znaczne pogieseeporownaniu do okreséw poprzednich wskkbdw okreslajacych
sredni okres ptatrizi zobowhzan.”

50.

Dokument Podsumowugcy: Bylo str. 22, pkt 2:

»Wg stanu na dzi@ 30.09.2006 roku Emitent zatrudniat 102 osoby.

Wg stanu na dzie30.09.2006 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zatrai@ny 16 osob.”
Dokument Podsumowugcy: Jest str. 21, pkt 2:

,Wg stanu na dzie31.12.2006 roku Emitent zatrudniat 106 oséb.

W(g stanu na dzie31.12.2006 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zatraddnl 437 osob.”
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51.

Dokument Podsumowugcy: Bylo str. 24, pkt 2:
,Tabela 87 Pazyczki udzielone przez Emitenta na rzecz Gaster Sp.0.0. wg stanu na 30.09.2006

e Kwota Kwota
Kredytoda R . . wykorzysta |Jozostata dc
X odzaj przydzielon . . .
wca/pazycz I nego splaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca FERLL D WEE N kredytu kredytu
(tys. zh)
(tys. zb) (tys.zh)
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 1.598,40 1.598,40 1.009,80 588,60 5,75%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 835,40 835,40 843,56 8,16 5,75%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.

Zrodto: Emitent”

Dokument Podsumowujcy: Jest str. 24, pkt 2:
,Tabela 88 Pazyczki udzielone przez Emitenta na rzecz Gaster Sp.0.0. wg stanu na 31.12.2006

wEiE Kwota Kwota
Kredytoda . . wykorzysta | J0zostata dc
X Rodzaj przydzielon . . .
wca/pazycz K nego sptaty Sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
redytu ego kredytu
kodawca (tys. 2) kredytu kredytu
) (tys. zh (tys.zh)
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 1.598,40 1.598,40 1.009,80| 588,60 5,75%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalnag¢ 835,40 835,40 843,56 8,16 5,75%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.
GRAAL Pazyczka na 0,00 550
S.A. dziatalng¢ 150,00 150,00 150,00 '
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalnag¢ 150,00 150,00 150,00 0,00 5,5%
gosp.
GRAAL Pazyczka na
S.A. dziatalng¢ 150,00 150,00 150,00 0,00 5,5%
gosp.

Zrodito: Emitent”

52.

Dokument Podsumowugcy, Bylo str. 25, pkt 1:

~Sprawozdania finansowe Emitenta oraz jego Gruppitéowej za lata 2003 — 2005 zostaly zbadane pBiegtego Rewidenta,
ktory sporadzit i wydat pozytywne opinie o badanych danyctafisowych. Wg stanu na 31.12.2003 Emitent nie twdBzypy
Kapitatowej w zwazku z powyszym nie sporgizat sprawozdania skonsolidowanego.

Ostatniesrodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta i Gruppit@towej Emitenta zostato spadzone na dzie 30.09.2006
roku i nie podlegato procedurom przgdyl przez podmiot uprawniony do badania sprawbZid@ansowych lub procedurom
badania przez podmiot uprawniony do badania sprdsidimansowych.”

Dokument Podsumowujcy, Jest str. 25, pkt 1:

.Sprawozdania finansowe Emitenta oraz jego Grumpitbtowej za lata 2003 — 2005 zostalty zbadanezpBiegtego
Rewidenta, ktéry sposglzit i wydat pozytywne opinie o badanych danychafisowych. Wg stanu na 31.12.2003 Emitent nie
tworzyt Grupy Kapitatlowej w zwaizku z powy:szym nie sporglzat sprawozdania skonsolidowanego.

Ostatniesrodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta i Gruppitétowej Emitenta zostato spadzone na dzie 31.12.2006
roku i nie podlegato procedurom przgdl przez podmiot uprawniony do badania sprawbZid@nsowych lub procedurom
badania przez podmiot uprawniony do badania sprdsidimansowych.”
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Dokument Podsumowugcy: Bylo str. 25, pkt 2:

.Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od daty zakéczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za kidupld&owano dane finansowe
nie podlegajce badaniu lub przegdowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawnZi@nsowych tj. od 30 wrZeia 2006
roku do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracygnegramach Grupy Kapitalowej Emitenta nie veysty zadne znacke
zmiany w jej sytuacji finansowej i handlowej, poza:

podpisaniem w dniu 31 pdziernika 2006 roku porailzy CHAMA INC. z siedzih w Spencer House, P.O. Box 1551, The
Valley Anguilla, British West Indies, zarejestrowiaw rejestrze przedsbiorcow w Anguilla, British West Indies pod
numerem 2065308; EwKazimiern Wittbrodt, wspoélnikami Kordex Sp. z 0.0. z siedgity Swarzewie (kademu ze
wspolnikéw przystugiwato po 50 udziatéw w Kordex.S$po.o. o wartéci nominalnej kadego z udziatéw po 10.000 zt) i
Emitentem Aneksu 1 do Umowy z dnia 10 sierpnia 2@®@. Zgodnie z postanowieniami Aneksu Emitenttaeipw dniu
jego podpisania pozostakwote 10.000 tys. zt wynikaga z zakupu udzialéw w Kordex Sp. z 0.0. i statwitascicielem
100% udziatow.

uzyskaniem w dniu 30.11.2006 roku zgody &diz Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonan@ndentraciji
poprzez przyjcie udziatéw Koral Sp. z 0.0.

podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku umowy kredytoweBankiem Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat waggku, na
kwotg 30.400 tys. zt — kredytu stacego sptacie zasadniczegéei zadhzenia z tytutu nabycia udziatlow Koral Sp. z o.0.
podpisaniem w dniu 11.12.2006 roku pedzy Emitentem a udziatowcami Koral Sp. z 0.0. Umqwgyrzeczonej nabycia
udziatéw oraz dokonanie przez Emitenta zaptaty v@4t000 tys. zt — Emitent staje:sitascicielem Koral Sp. z o.0.
podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku Umowy przedmsej sprzeday udziatbw w Agro-Fish Spotce z ogranicaon
odpowiedzialnécia z siedzila w Kartoszynie.

podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku przez spd@#lezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunkuzipggm do
kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC Spoétka Akay Kredyt ma slzy¢ dofinansowaniu bigcej dziatalnéci spoiki.
podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku przez sp@élezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunkuzidgm do
kwoty 3.000 tys. zt z Bankiem Polska Kasa Opieli.3l Oddziat w Gdasku. Kredyt ma stty¢ dofinansowaniu bigcej
dziatalngci spotki.”

Dokument Podsumowugcy: Jest str. 25, pkt 2:

.Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od daty zak@czenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktqmyblikowano dane
finansowe nie podlegaje badaniu lub przeglowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawbZdensowych tj. od 31
grudnia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektisgnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nigstapity zadne
znacace zmiany w jej sytuacji finansowej i handlowej.”
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