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Rozdziat | ToZSAMOSC DYREKTOROW, WYZSZEGO SzCZEBLA KIEROWNICTWA, DORADCOW |
BIEGLYCH REWIDENTOW

1 ZARZAD EMITENTA

Bogustaw Kowalski Prezes Zarzadu
Justyna Frankowska Czionek Zarzadu

2 DORADCY

2.1 Doradca finansowy

W imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0., jako podmiotu sporzadzajacego Dokument Rejestracyjny, Note o Papierach
Wartosciowych i Dokument Podsumowujacy, dziata nastepujaca osoba:

Jerzy Dobrosielski Prezes Zarzadu

2.2 Doradca prawny

W imieniu Doradcy Prawnego - tatata i Wspdlnicy spotka komandytowa jako podmiotu sporzadzajacego Dokument Rejestracyjny,
Note o Papierach Wartosciowych i Dokument Podsumowujacy dziata nastepujaca osoba:

Dorota Szlachetko - Reiter Radca prawny

3 PoDMIOT OFERUJACY

Podmiotem Oferujacym jest Erste Securities Polska S.A. W imieniu Erste Securities Polska S.A. dziataja nastepujace osoby:

Andrzej Tabor Cztonek Zarzadu
Grzegorz Zawada Czionek Zarzadu

4  BIEGLI REWIDENCI - PRZEGLAD JEDNOSTKOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA ORAZ JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES 01.01.2006-
30.06.2006

Podmiotem dokonujacym przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej za okres 01.01.2006-30.06.2006 byta Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Osobami dokonujacymi przegladu sprawozdan finansowych Emitenta za okres 01.01.2006 — 30.06.2006 byty Krystyna Sawosz -
Tilkowska — wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205 oraz Anna Kazirod - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod
nr 9303/6981.

Osobami dokonujacymi przegladu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za okres 01.01.2006 — 30.06.2006 byty
Krystyna Sawosz - Tilkowska — wpisana na liste¢ biegtych rewidentow pod nr 8336/205 oraz Anna Kazirod - wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 9303/6981.

5 BIEGLI REWIDENCI - BADANIE JEDNOSTKOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA ZA LATA 2003 - 2005

Podmiotem dokonujacym badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta oraz jego Grupy
Kapitalowej za lata 2003-2005 byla Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Osobami dokonujacymi badania sprawozdan finansowych Emitenta za okres 01.01.2005 — 31.12.2005 byty Krystyna Sawosz -
Tilkowska — wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205 oraz Anna Kazirod - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod
nr 9303/6981.
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Osobami dokonujacymi badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2005 —
31.12.2005 byly Krystyna Sawosz - Tilkowska — wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205 oraz Anna Kazirod -
wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9303/6981

Osobami dokonujacymi badania sprawozdan finansowych Emitenta za okres 01.01.2004 — 31.12.2004 byty Krystyna Sawosz -
Tilkowska — wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205 oraz Anna Kazirod - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod
nr 9303/6981.

Osoba dokonujaca badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2004 —
31.12.2004 byta Krystyna Sawosz - Tilkowska — wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205.

Osoba dokonujaca badania sprawozdan finansowych Emitenta za okres 01.01.2003 — 31.12.2003 byt Michat Fijak — Biegty Rewident
Nr 9260/6949.

Emitent za okres 01.01.2003 — 31.12.2003 nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych - na dzien 31.12.2003,
Emitent nie byt uczestnikiem zadnej Grupy Kapitatowej.
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Rozdziat Il STATYSTYKA OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY

1 OFERTAPUBLICZNA

1.1 Statystyka Oferty Publicznej

W ramach Publicznej Oferty oferowane sa Akcje serii F w trybie art. 431 §2 pkt 2 KSH (subskrypcja zamknigta).

Zgodnie z Uchwala NWZA Graal S.A. nr 05/11/06 z dnia 22 listopada 2006r. zostanie zaoferowanych w drodze subskrypcji
zamknigtej 2.230.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta w drodze realizacji
przystugujacego im Prawa Poboru.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji serii F, w wykonaniu Prawa Poboru, sa:

- akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia Prawa Poboru, ktérzy nie dokonali zbycia tego Prawa Poboru do momentu ztozenia
zapisu na Akcje serii F;

- osoby, ktore nabyty Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii F .

Prawo Poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajacym dotychczasowe akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru, tj.
12 grudnia 2006r. Za kazda jedna akcje posiadana na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno
jednostkowe Prawo Poboru. Uwzgledniajac liczbe Akcji serii F jedno jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 0,39 AKcji
emisji F.

Uwzgledniajac system rozliczen KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktorym mozna byto naby¢ na GPW akcje Emitenta z
przystugujacym Prawem Poboru do objecia Akcji serii F byt dzien 7 grudnia 2006r.

Inwestor, ktory nabedzie akcje Emitenta po dniu ustalenia Prawa Poboru nie bedzie miat prawa do ztozenia zapisu na Akcje serii F w
ramach wykonania Prawa Poboru tj. nabedzie akcje Emitenta bez Prawa Poboru chyba, ze nabedzie jednostkowe Prawa Poboru w
obrocie wtérnym.

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji serii F w stosunku do liczby posiadanych akcji Emitenta —
Prawo Poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia Prawa Poboru uprawnione sg do ztozenia Zapisu Dodatkowego w domu
maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane akcje Emitenta w dniu ustalenia Prawa Poboru tj. w dniu 12 grudnia 2006r.

Zgodnie z art. 436 84 KSH w przypadku, kiedy nie wszystkie z Akcji serii F zostana objete w trybie wykonywania Prawa Poboru tj.

w trybie Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych, wowczas Zarzad Emitenta moze zaoferowaé niesubskrybowane Akcje
serii F wedtug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom.

1.2 Harmonogram Oferty Publicznej

7 grudnia 2006r. Ostatni dzien nabycia na GPW akcji Emitenta z Prawem Poboru

12 grudnia 2006r. Dzien ustalenia Prawa Poboru

19-21 lutego 2007r. Notowanie Praw Poboru na GPW

19 lutego 2007r. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych

26 lutego 2007r. Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych

12 marca 2007r. Planowany przydziat Akcji serii F w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisdw Dodatkowych

13-14 marca 2007r. Przyjmowanie zapisobw na Akcje serii F nieobjete w ramach wykonywania Prawa Poboru i
Zapiséw Dodatkowych

15 marca 2007r. Przydziat Akcji serii F nieobjetych w ramach wykonywania Prawa Poboru i Zapisu
Dodatkowego

1.3 Cena emisyjna Akcji serii F

Zgodnie z Uchwatg nr 01/01/07 Zarzadu GRAAL S.A. z dnia 9 stycznia 2007r. w sprawie ustalenia ceny maksymalnej emisji Akcji
serii F, Zarzad analizujac obecny kurs akcji Emitenta oraz sytuacje Spotki okreslit, iz cena emisyjna zostanie ustalona na poziomie
nie nizszym niz 35 ztotych i nie wyzszym niz 42 ztotych za jedna Akcje serii F.

Ostateczna cena Akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzad w oparciu o obecna sytuacje finansowa i prognozy przysztych wynikow
Spoiki oraz ksztattowanie sig kursu akcji na GPW.
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Ostateczna cena emisyjna Akcji serii F zostanie podana przed rozpoczeciem zapisow na Akcje serii F (zgodnie z art. 54 ust. 3
Ustawy o ofercie) poprzez przekazanie informacji do KNF oraz do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

1.4 Wprowadzenie Akcji serii F do obrotu na GPW

Emitent i Oferujacy dotoza wszelkich staran, aby Akcje serii F w mozliwie jak najkrétszym terminie od dnia przydziatu wprowadzi¢
do obrotu na GPW. Szczeg6towe informacje dotyczace wprowadzania Akcji serii F do obrotu na GPW zostaty opisane w Nocie o
Papierach Wartosciowych.
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Rozdziat 111 DANE FINANSOWE *

1 Kruczowk DANE FINANSOWE

Dane finansowe Emitenta za okres 2003 - 2005 zostaty zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych zgodnie z
Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z p6zniejszymi zmianami). Dane
finansowe Emitenta za okres 9 miesiecy 2006 roku, doprowadzone do poréwnywalnosci dane finansowe za 9 miesiecy 2005 roku,
zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Tabela 1 Kluczowe dane finansowe Emitenta w okresie 01.01.2006-30.09.2006, 01.01.2005-30.09.2005, 01.01.2005-31.12.2005, 01.01.2004—
31.12.2004, 01.01.2003-31.12.2003 (w tys. z4, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wyszczeg6lnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003
Przychody ze sprzedazy 135 066 122 342 169 043 128 338 118 781
Zysk ze sprzedazy? 3300 4 550 5827 5245 1326
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3352 4289 3872 4648 2 656
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3404 3918 2770 3861 1803
Zysk netto 2718 3232 1972 2 864 1030
Rentownosé sprzedazy (%)* 2,44% 3,72% 3,45% 4,09% 1,12%
Rentownos¢ brutto (%) 2,52% 3,20% 1,64% 3,01% 1,52%
Rentownos¢ netto (%) 2,01% 2,64% 1,17% 2,23% 0,87%
Aktywa razem 130 337 98 410 105 220 75711 52 844
Aktywa trwate razem 50 438 42 032 41119 29 317 20 047
Aktywa obrotowe razem 79 899 56 378 64 101 46 394 32797
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%)* 2,09% 3,28% 1,87% 3,78% 1,95%
Stopa zwrotu z kapitatéw whasnych — ROE (%)> 3,74% 4,62% 2,89% 6,17% 3,17%

Zrodio: Sprawozdania finansowe Emitenta

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2004 zostaty zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta sporzadzonych zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z pdzniejszymi zmianami). Dane finansowe za rok 2003 zostaty zaczerpnigte z jednostkowych sprawozdan finansowych
Emitenta sporzadzonych zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694,
wraz z pozniejszymi zmianami) — na dzien 31.12.2003 Emitent nie byt uczestnikiem zadnej Grupy Kapitatowe;.

Tabela 2 Kluczowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta w latach 2003-2004 (w tys. z)

Wyszczegodlnienie 2004 2003
Przychody ze sprzedazy 141 349 118 781
Zysk ze sprzedazy 6 241 1326
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5805 2 656
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 4153 1803
Zysk netto 2999 1030
Rentownos¢ sprzedazy (%) 4,42% 1,12%
Rentownos¢ brutto (%) 2,94% 1,52%
Rentownos¢ netto (%) 2,12% 0,87%
Aktywa razem 91713 52 844
Aktywa trwate razem 35119 20 047
Aktywa obrotowe razem 56 594 32797
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%) 3,27% 1,95%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE (%) 6,44% 3,17%

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 9 miesiecy 2006 roku, poréwnywalne dane finansowe za 9 miesigcy 2005
roku, dane finansowe za 12 miesigcy 2005 roku i poréwnywalne dane finansowe za 12 miesiecy 2004 roku zostaty zaczerpnigte ze

! Jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej prezentowane w Prospekcie emisyjnym na dzien 30.09.2006
roku pochodzg ze sprawozdan finansowych zawartych w Skorygowanym raporcie SA-QS 3/2006, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu
24.01.2007.

2 Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogélnego zarzadu

% Wskazniki rentownosci — stosunki odpowiednich wielkosci zysku za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i
materiatow.

* Wskaznik rentownosci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktywdw na koniec danego okresu.

® Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku netto za dany okres do kapitatéw wiasnych na koniec danego okresu.
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sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Tabela 3 Kluczowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2006 — 30.09.2006, 01.01.2005 — 30.09.2005, 01.01.2005 -
31.12.2005, 01.01.2004 — 31.12.2004 (w tys. zH

Wyszczeg6lnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 149 420 118 000 166 386 141 349
Zysk ze sprzedazy® 5156 8 560 11982 6241
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10514 8280 11517 6 266
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 9136 7201 9 565 4847
Zysk netto 8289 6430 8577 3850
Rentownos¢ sprzedazy (%) 3,45% 7,25% 7,20% 4,42%
Rentownos¢ brutto (%) 6,11% 6,10% 5,75% 3,43%
Rentownosé netto (%) 5,55% 5,45% 5,15% 2,72%
Aktywa razem 192 691 111 306 127 743 92 407
Aktywa trwate razem 79 711 45511 45 946 35811
Aktywa obrotowe razem 112 980 65 795 81797 56 596
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) 4,30% 5,78% 6,71% 4,17%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE (%) 9,73% 8,75% 11,32% 8,15%

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

2 KAPITALIZACJA | ZOBOWIAZANIA

Zarzad Emtenta o$wiadcza, ze od dnia 30.11.2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie zaszty w Grupie
Kapitatowej zadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i zadtuzenia za wyjatkiem efektu zwiazanego z podpisaniem w dniu
30.11.2006 roku przez Emitenta Umowy Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. 1l Oddziat w Gdansku, na
kwote 30.400 tys. zt, z przeznaczeniem na sptate zasadniczej czesci zobowigzania w zwiazku z nabyciem udziatéw Koral Sp. z 0.0.;
efektu zwiazanego z podpisaniem w dniu 5 grudnia 2006 roku Umowy przedwstepnej nabycia udziatéw w Agro-Fish Sp. z 0.0. (cena
nabycia — 4.080,00 tys. zt); efektu zwiazanego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku przez spétke zalezna - Polinord Sp. z o.0.
umowy kredytu w rachunku biezacym do kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna (dofinansowanie biezacej
dziatalnosci spdtki); efektu zwiazanego z podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku przez spotke zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa Opieki S.A. 1l Oddziat w Gdansku Spdtka Akcyjna (
kredyt ma stuzy¢ dofinansowaniu biezacej dziatalnosci spétki), co nie zostato uwzglednione w tabeli 4 i tabeli 5 w pkt 2 niniejszego
rozdziatu.

Tabela 4 Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatlowej Emitenta wg stanu na 30.11.2006*

Wyszczegoélnienie Kwota (tys. z4)

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 118.953,52
- Rezerwy 948,62
- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 63.614,31
- Krétkoterminowa czesé dhugoterminowych kredytow bankowych i

pozyczek 7.167,20
- Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 604,20
- Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 46.430,99
- Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 188,20
- Walutowe kontrakty terminowe 0,00
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czesci
zadtuzenia dtugoterminowego) 17.438,88
- Rezerwy 178,20
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 133,76
- Kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe ogétem (z

wytaczeniem biezacej czesci kredytow bankowych i pozyczek

dtugoterminowych) 15.441,30
- Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 487,62
- Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 1.198,00
Kapitat wkasny 91.529,38
- Kapitat zaktadowy 56.193,00
- Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci_nominalnej 5.130,00
- Kapitaty rezerwowe i zapasowe 11.500,00
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdéw 38,00
- Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 11.179,00
- Kapitat mniejszosci 7.489,38

Zrédto: Emitent

& Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogélnego zarzadu
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* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku przez Emitenta Umowy
Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat w Gdansku , na kwote 30.400 tys. zt, z przeznaczeniem na
splate zasadniczej czesci zobowiazania w zwiazku z nabyciem udziatéw Koral Sp. z 0.0.; efektu zwiazanego z podpisaniem w dniu 5
grudnia 2006 roku Umowy przedwstepnej nabycia udziatow w Agro-Fish Sp. z 0.0. (cena nabycia — 4.080,00 tys. z}); efektu
zwigzanego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku przez spdtke zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 4.000 tys. z+ w Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna (dofinansowanie biezacej dziatalnosci spotki); efektu zwiazanego z
podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku przez spotke zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunku biezacym do kwoty
3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat w Gdansku Spétka Akcyjna (kredyt ma stuzy¢ dofinansowaniu biezacej
dziatalnosci spotki).

Tabela 5 Zadluzenie netto Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.11.2006*

Wyszczeg6lnienie Kwota (tys. zt)
A. | Srodki pieniezne w kasie i banku 2.700,21
B. | Lokaty krétkoterminowe 0,00
C. | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0,00
D. | Plynnosé (A) + (B) + (C) 2.700,21
E. | Biezace naleznosci finansowe 66.501,78
F. | Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 63.614,31
G. | Biezaca czesé zadtuzenia dtugoterminowego 7.167,20
H. | Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 48.172,01
1. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 118.953,52
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) — (E) — (D) 49.751,53
K. | Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 15.441,30
L. | Wyemitowane obligacje 0,00
M. | Inne zobowiazania dtugoterminowe 1.997,58
N. | Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 17.438,88
O. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 67.190,41

Zrédto: Emitent
* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku przez Emitenta Umowy
Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat w Gdansku , na kwote 30.400 tys. zt, z przeznaczeniem na
splate zasadniczej czesci zobowiazania w zwiazku z nabyciem udziatow Koral Sp. z 0.0.; efektu zwiazanego z podpisaniem w dniu 5
grudnia 2006 roku Umowy przedwstepnej nabycia udziatdbw w Agro-Fish Sp. z 0.0. (cena nabycia — 4.080,00 tys. z#), efektu
zwigzanego z podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku przez spdtke zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC Spdtka Akcyjna (dofinansowanie biezacej dziatalnosci spotki), efektu zwiazanego z
podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku przez spétke zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunku biezacym do kwoty
3.000 tys. zt w Banku Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat w Gdansku Spoétka Akcyjna (kredyt ma stuzy¢ dofinansowaniu biezacej
dziatalnosci spotki).

Zadtuzenie posrednie i warunkowe wg stanu na 30.11.2006 rok:

Z informacji bedacych w posiadania Zarzadu Emitenta wynika, ze jednostki Grupy Kapitatowej Emitenta nie poreczaty ani nie
gwarantowaty splaty zadtuzenia innego podmiotu, w nastepstwie czego w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje zadtuzenie
posrednie ani warunkowe.

3 CELE EMISJI

Przeprowadzenie Oferty ma na celu pozyskanie srodkéw finansowych, ktére umozliwia Emitentowi oraz jego Grupie Kapitatowej
realizacje strategii rozwoju zmierzajacej do zbudowania silnej kapitatowo i organizacyjnie Grupy zajmujacej si¢ przetworstwem i
sprzedaza przetworéw rybnych w Polsce oraz poza jej granicami.

W szczegolnosci srodki jakie zamierza pozyskaé Emitent w drodze Oferty zostana przeznaczone na (prezentujac cele emisji
Emitent zatozyt cene emisyjna w wysokosci maksymalnej 42,0 zt oraz maksymalng ilo§é sprzedazy Akcji serii F tj. 2.230.000
sztuk, co daje kwote 93.660.000 zt, oraz maksymalna ilo$é¢ sprzedazy Akcji serii G tj. 270.000 sztuk, co daje kwote 11.340.000
zt, a wiec tacznie jest to kwota brutto 105.000.000 zt - bez uwzglednienia kosztéw emisji, co daje kwote netto 103.062.980 zt -
z uwzglednieniem planowanych kosztow emisji):

—  refinansowanie zakupu udziatéw w nastepujacych podmiotach:

—  Koral Sp. z 0.0. — 38.000,0 tys. zt (zrddto dotychczasowego finansowania: srodki wiasne Emitenta w kwocie 7.600,0 tys.
zt, kredyt bankowy inwestycyny w kwocie 30.400 tys. zt). W dniu 30.11.2006 roku Emitent podpisat Umowe Kredytu
Inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. 1l Oddziat w Gdansku. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej
Emitent ze srodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii F i G splaci swoje zobowiazanie kredytowe. W przypadku, gdy
emisja Akcji serii F i G niedojdzie do skutku harmonogram splaty zadtuzenia bankowego wyglada nastgpujaco: 74 raty
miesieczne w kwocie 406,67 tys. zt ptatne w okresie 30.06.2007 — 31.07.2013; 75 rata w wysokosci 306,42 tys. zt ptatna w
dniu 31.08.2013. Zgodnie z umowa przyrzeczona z dnia 11.12.2006 roku Emitent po dokonaniu ptatnosci w wysokosci
34.000,0 tys. zt stat si¢ whascicielem 100% udziatow spotki. Zgodnie z przedmiotowa umowa przyrzeczona Emitent do
dnia 20 lutego 2007 roku zostat zobowiazany do zaptaty ostatniej raty swego zobowiazania z tytutu nabycia udziatow
Koral Sp. z 0.0. w kwocie 6.000,0 tys. zt.

—  Kordex Sp. z 0.0. — 16.000,0 tys. zt (zrédto dotychczasowego finansowania: srodki wiasne Emitenta wygenerowane w
ramach dziatalnosci operacyjnej zastapione przez kredyty obrotowe i kredyty w rachunku biezacym z przeznaczeniem na
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zasilenie kapitatu obrotowego). Emitent dokonujac w dniu 31.10.2006 roku ptatnosci ostatniej raty swego zobowiazania
stat si¢ whascicielem 100% udziatow w kapitale zaktadowym Kordex Sp. z 0.0.

—  Kooperol Sp. z 0.0. — 4.700 tys. zt (srodki wiasne Emitenta w kwocie 2.400,0 tys. zi, kredyt nieodnawialny,
dtugoterminowy w kwocie 2.300,0 tys. zt). Emitent placac 4.700,0 tys. zt stat sie whascicielem 49% udziatow w kapitale
zaktadowym spotki i 49% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcow. Kredyt zaciagniety w zwiazku z nabyciem
udziatéw w spotce: kredytodawca: Fortis Bank Polska, sptata kredytu: 58 réwnych rat ptatnych od 5 czerwca 2006 roku,
kwota raty: 39.655,0 zt.

—  finansowanie badz refinansowanie (w przypadku kiedy Emitent do dnia 20 luty 2007 roku nie pozyska srodkéw finansowych z
emisji Akcji serii F i G) kolejnych etapéw zwiazanych z nabyciem udziatow w takich podmiotach jak:

—  Koral Sp. z 0.0. — 6.000 tys. zi, czyli ostania rata zobowiazania wynikajaca z umowy nabycia udziatow tejze spotki.

— sfinansowanie zakupu pozostatych 51% udziatéw w podmiocie dziatajacym pod firma Kooperol Sp. z 0.0. — ok. 4.900 tys. z.
Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent jest w trakcie przeprowadzania rozméw z wiascicielem 51%
udziatdéw tj. Rolnicza Spétdzielnia Pracy KOOPEROL w obszarze ustalenia terminu rozpoczecia procesu wykupu udziatdw
bedacych w posiadaniu Rolniczej Spoétdzielni Pracy KOOPEROL. Na zyczenie Emitenta postanowiono na Zarzadzie Rolniczej
Spdtdzielni Pracy KOOPEROL w dniu 04.12.2006 roku wniosek w kwestii rozpoczecia wykupu pozostatych czesci udziatow.
W odpowiedzi Emitent uzyskat informacje o Zebraniu Przedstawicieli Rolniczej Spotdzielni Pracy KOOPEROL w celu
podjecia Il Uchwaty o likwidacji Spétdzielni oraz wyboru Likwidatora oraz, ze likwidator rozpocznie prace z dniem 01.01.2007
r. bilansem otwarcia oraz bedzie prowadzit proces przygotowujacy do sprzedazy wszystkich skiadnikéw majatkowych w
likwidowanej spétdzielni, w tym takze udziatéw w Kooperol Sp. z 0.0.

—  nabycie udziatdbw w spdice dziatajacej pod firma Agro-Fish Sp. z 0.0. — 4.080 tys. zt. W dniu 5 grudnia 2006 roku zostata
zawarta Umowa przedwstepna sprzedazy udziatdbw w Agro-Fish Spdice z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Kartoszynie. Cena za sprzedane udzialy, stanowiace 51% udziatdbw w kapitale zaktadowym (49% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Udziatowcow) Agro-Fish Sp. z 0.0. wyniesie 4.080,00 tys. z}. Zaptata ceny sprzedazy nastapi do dnia 31 marca
2007 roku. Tytutem zadatku na poczet ceny sprzedazy Nabywca przekazat do rak Zbywcy kwote wynoszaca 200.000 /dwiescie
tysiecy/ ztotych. Czes¢ ceny zostanie zaptacona w drodze objecia akcji Emitenta w kwocie maksymalnej 1.457.376 /jeden
milion czterysta piecdziesiat siedem tysiecy trzysta siedemdziesiat szes¢/ ztotych.

—  dziatania marketingowe skierowane na promowanie marki/marek, ktérych wiascicielem jest Emitent — 5.000 tys. zt.

— nabycie udziatéw w innych podmiotach dziatajacych w branzy przetwérstwa rybnego — ok. 24.000 tys. zt. Emitent w zwiazku z
potencjalnymi akwizycjami prowadzi stosowne rozmowy (na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie sa jednak
podpisanie w zwiazku z prowadzonymi rozmowami formalne dokumenty np. List Intencyjny, Umowa przedwstepna, itp.), ale
ewentualna wskazana nadwyzka finansowa bedzie stuzyta jako wktad wiasny Emitenta w finansowanie inwestycji.

W opinii Zarzadu Emitenta przeprowadzenie Oferty i pozyskanie srodkéw pienigznych z emisji Akcji serii F i G w znacznym stopniu
przyczyni si¢ do dalszego dynamicznego rozwoju Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, w tym réwniez poprzez odnowienie w
znacznym stopniu ograniczonych zdolnosci kredytowych Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. W przypadku nie uzyskania z
emisji Akcji serii F i G srodkdw pienieznych w wysokosci potrzebnej do zrealizowania zatozonych celéw emisyjnych, Emitent:

— moze dodatkowo wykorzysta¢ dla finansowania inwestycji srodki finansowe generowane z wiasnych biezacych przeptywdw
pienigznych, w tym pozyskane ze sprzedazy zbednych sktadnikéw majatkowych,

— moze podja¢ decyzje ograniczajace cele emisyjne (np. ograniczy¢ wartosé¢ srodkéw finansowych z przeznaczeniem na
promowanie marek, ograniczy¢ srodki z przeznaczeniem na potencjalne akwizycje),

— moze podja¢ decyzje ograniczajaca inwestycje o charakterze organicznym (refinansowanie np. zadtuzenia bankowego
powstatego w zwiazku z inwestycjami kapitatowymi spowoduje odnowienie zdolnosci kredytowych Emitenta i w konsekwencji
mozliwosci pozyskania kapitatu dtuznego z przeznaczeniem na inwestycje produkcyjne, handlowe, mozliwosci porgczania
kredytéw bankowych dla spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta, co z kolei przyczyni sie¢ do ich dynamicznego
rozwoju itp.),

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Zarzad Emitenta nie jest w stanie okresli¢ kwot kredytow lub kwot srodkéw wiasnych

wygenerowanych w ramach biezacych przeptywdw pienieznych do sfinansowania zatozonych celéw emisji, gdyz nie zna kwoty

srodkoéw pienigznych pozyskanych z emisji Akcji serii Fi G.

Ponizej zostata zawarta krotka charakterystyka Koral Sp. z 0.0. i Agro-Fish Sp. z 0.0.

Koral Sp. z 0.0. jest producentem przetworéw rybnych, w tym gtéwnie ryb wedzonych (przede wszystkim tososia wedzonego) oraz
marynat i konserw rybnych. Wg stanu na 30.09.2006 spotka wygenerowata: 49,9 min. zt przychodéw ze sprzedazy, 1,4 min. zt zysku
na dziatalnosci operacyjnej, 4,4 min. zt zysku EBITDA (zysk operacyjny powigkszony o wartos¢ amortyzacji), 0,6 min. zt zysku
netto. Warto$¢ kapitatow wiasnych Koral Sp. z 0.0. na 30.09.2006 roku wynosita 32,1 min. zt.

Agro-Fish Sp. z 0.0. jest producentem trzech grup wyrobow:

— maczki rybnej - maczka rybna paszowa produkowana jest gtéwnie z odpadow $ledziowo-szprotowych, ale takze z totpygi,
makreli i dorsza; jest to produkt w 100% naturalny, a jedynym dodatkiem jest antyutleniacz, majacy na celu zabezpieczenie
produktu przed utlenianiem ttuszczu;

— oleju rybnego - olej rybny jest produktem otrzymywanym podczas procesu produkcji maczki rybnej z ryb, takich jak: sledz,
szprot, totpyga, makrela i dorsz. Olej rybny jest bardzo wysoko oceniany w zywieniu zwierzat ze wzgledu na sktad kwaséw
thuszczowych, w ktérych na szczegdlna uwage zastuguje udziat niezbednych nienasyconych kwasow ttuszczowych;

—  pasz nowej generacji - idea tego przedsiewziecia jest wykorzystanie cennych biatek z bulionu rybnego wydzielonych w procesie
produkcji maczki rybnej oraz oleju i tranu rybnego z watroby dorszowej; cenne skfadniki, ktére wchodza w sktad bulionu
rybnego, wykorzystywane sa gtdwnie do zywienia najmtodszych prosiat, poprzez uruchomienie produkcji prestarterow i
starteréw z najwyzszej potki jakosciowej; metoda ekstruzji spotka wyprodukowata pierwsze partie paszy, a przeprowadzone na
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grupach prosiat proby zywienia potwierdzity stuszno$¢ zatozen, w grupie kontrolnej osiagnigto przyrosty lepsze od grup
zywionych innymi paszami:
Majatek produkcyjny spotki oraz jej doswiadczenie pozwoli na zagospodarowanie odpadéw rybnych wytwarzanych przez spétki
nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta.
Wg stanu na 30.09.2006 spdtka wygenerowata: 6,62 min. zt przychodéw ze sprzedazy, 0,17 min. zt zysku na dziatalnosci
operacyjnej, 0,71 min. zt, zysku EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o wartosé¢ amortyzacji), -0,10 min. zt zysku (straty) netto.
Warto$¢ kapitatdw wiasnych Agro-Fish Sp. z 0.0. na 30.09.2006 roku wynosita -0,40 min. zt. Sp6tka stanowié¢ bedzie dla Grupy
Kapitatowej Emitenta wartosciowe aktywo w kontekscie mozliwosci pozyskania nowej grupy klientow — nabywcy zywnosci dla
pséw i kotow — ,pet food” oraz w kontekscie mozliwosci zagospodarowania odpadéw rybnych wytwarzanych w zakiadach
produkcyjnych nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Rozdziat 1V CzZYNNIKI RYZYKA

Z punktu widzenia przysztosci dziatania Emitenta i jego Grupy Kapitatowej gtdwnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z jego
funkcjonowaniem sg nastepujace ryzyka:

1.

Ryzyka zwiazane bezposrednio z dziatalnoscia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, a w szczegdlnosci:

Sezonowos¢ produkcji i sprzedazy produktéw. Produkcja konserw rybnych podlega sezonowosci, ktora wynika z dostepnosci
surowca (szprot, sledz) oraz wielkosci popytu. Emitent i jego Grupa Kapitatowa podlega takze tej sezonowosci. Okres od
wrzesnia do grudnia jest dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej czasem realizacji najwickszych zamowien, co znajduje réwniez
swe odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy (konieczno$¢ finansowania wigkszych stanéw magazynowych —
zapasow i naleznosci od odbiorcow).

Ryzyko zwiazane z procesem pozyskania surowca rybnego do konserw rybnych. Podstawowym surowcem do produkcji konserw
rybnych jest szprot oraz $ledz battycki. Te dwa gatunki ryb wystepuja w okresach cyklicznych, zwiazanych z sezonowoscia
potowow. W sezonie potowowym, podaz surowca znacznie przekracza zapotrzebowanie oraz mozliwosci przetworcze. Poza
sezonem surowiec w postaci $wiezej ryby jest mniej dostepny. Waznym elementem pozyskania surowca oraz zapewnienia
ciagtosci produkcji jest mozliwo$é magazynowania jego nadwyzek zgodnie z wymogami temperaturowymi (-20°C), wymogami
sanitarno-weterynaryjnymi oraz mozliwos¢ finansowania zakupéw (duza masa towarowa w stosunkowo krétkim okresie czasu).
Ryzyko wahan w poziomie zmian cen surowcoéw warzywnych. Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystuje réwniez, jako surowce
do produkcji swoich wyrobéw, warzywa. Ceny tych surowcéw podlegaja okresowym i czesto znacznym wahaniom. W
przypadku warzyw czesto decydujacy wptyw na podaz, a tym samym na ceng, ma trudny do przewidzenia czynnik, jakim jest
pogoda.

Ryzyko inwestycji kapitatowych. Emitent na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie wyklucza kolejnych inwestycji
poprzez budowe powiazan kapitatowych z innymi podmiotami przetworstwa spozywczego. Istnieje jednak ryzyko, ze Emitent
bedzie musiat zrezygnowaé z tego elementu strategii badz go w znacznym stopniu ograniczy¢, poniewaz przejecie wstepnie
zidentyfikowanych przez Emitenta podmiotdéw do przejecia bedzie niosto ze soba zbyt duze ryzyko lub cena, jaka nalezatoby za
nie zaptaci¢, nie bedzie znajdowata ekonomicznego uzasadnienia. Ponadto nawet w przypadku realizacji potencjalnie
interesujacych transakcji kapitatowych moze okaza¢ sie, ze przyszite wyniki przejmowanych podmiotéw oraz efekty synergii
beda gorsze niz oczekiwano.

Ryzyko zwiazane z postrzeganiem produktu i odpowiedzialnoscia za produkt. Przekonanie konsumentéw o dobrej jakosci
wyrobow danej firmy jest jednym z najwazniejszych aspektéw jej dziatalnosci, szczegdlnie w sektorze spozywczym. Poczynione
w ostatnich latach przez Emitenta inwestycje pozwolity na poprawe jakosci produktéw, a takze umozliwiaja one w znacznie
lepszym stopniu kontrolowanie jakosci wyrobéw opuszczajacych zaktady nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta. Niemniej
jednak istnieje ryzyko, ze do sprzedazy zostanie wprowadzony wyrdb niepetnowartosciowy lub stanowiacy zagrozenie dla
zdrowia konsumenta. W takim przypadku moga powsta¢ w stosunku do Emitenta roszczenia odszkodowawcze, a dodatkowo
moze takze zosta¢ nadszarpnicte zaufanie konsumentoéw, co w efekcie moze niekorzystnie wplyna¢ na wyniki finansowe
Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiazane z zatrudnieniem - dziatalnos¢ i efektywnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej jest scisle zalezna od ilosci
i kompetencji zatrudnionych pracownikéw. Zaréwno duze zapotrzebowanie na pracownikéw jakich zatrudnia Emitent oraz jego
Grupa Kapitatowa na rynku lokalnym, jak i ich masowe wyjazdy za granice moga spowodowa¢, iz Emitent nie bedzie miat
praktycznych mozliwosci realizacji ilosci i wartosci produkcji wigkszej niz w chwili obecnej. Emitent prowadzi obecnie
intensywne dziatania majace na celu zmniejszenie odptywu ludzi poprzez wdrazanie nowych systeméw motywacyjnych,
wprowadzanie premii zadaniowych, itp.

Ryzyka wynikajace z realizacji umow zawartych z bankami, a w szczego6lnosci:

Ryzyka zwiazane z zawartymi umowami kredytowymi. Na dzieni 30 wrzesnia 2006 r. nominalna wartos¢ wykorzystanych przez
Grupe Kapitatowa Emitenta kredytéw i pozyczek zaciagnietych w bankach wynosita 71.8 min zt. W zwiazku ze zobowiazaniami
kredytowymi Emitenta moze nastapi¢ uszczuplenie aktywdw Emitenta, poniewaz wobec nie wywiazywania sie ze sptaty
zobowiazan banki maja podstawy do wypowiedzenia uméw kredytowych i moga przystapi¢ do egzekwowania ich sptaty. Nie
mozna rowniez wykluczy¢ ewentualnosci, ze wobec faktu nie regulowania zobowiazan banki - wierzyciele moga skorzysta¢ z
przystugujacego im prawa wystapienia do sadu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Emitenta. Nie obstugiwanie przez Emitenta
zobowiazan kredytowych bedzie powodowato, ze beda rosty odsetki, ktore zwigksza zadtuzenie Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko nie dojscia do skutku transakcji nabycia udziatow Koral Sp. z 0.0.

28 wrzesnia 2006 roku zostata zawarta pomiedzy: udziatowcami Koral Sp. z 0.0. a GRAAL S.A., Umowa przedwstepna
sprzedazy udziatdw w Koral Sp. z 0.0. z siedziba w Tczewie. Zbywcy sa wihascicielami 100% udziatéw w kapitale zakladowym
Koral Sp. z 0.0. (Pan Henryk Mielewczyk byt whascicielem 3.968 udziatéw w Koral Sp. z 0.0., co stanowito 99,60% udziatow w
kapitale zakladowym Koral Sp. z 0.0. i dawato 99,60% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcéw). Na zaptate ceny za
udziaty w Koral Sp. z 0.0. Emitent zabezpieczyt srodki wtasne w wysokosci 7.600 tys. zt oraz srodki z kredytow inwestycyjnych
w wysokosci 30.400 tys. zt (w dniu 30.11.2006 roku Emitent podpisat Umowe Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. 11 Oddziat w Gdansku; warunki uruchomienia srodkéw pienieznych to: zastaw rejestrowy na zakupionych udziatach
firmy ,,KORAL” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Tczewie ul. Za Dworcem 13, w kwocie 44.000.000
ztotych; zastaw rejestrowy na Przedsigbiorstwie ,,KORAL” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Tczewie ul.
Za Dworcem 13; poreczenie firm z Grupy kapitalowej GRAAL: Polinord Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, Syrena
Royal Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, Kooperol Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, Gaster Spdtka z
ograniczona odpowiedzialnoscia, jako zabezpieczenie przejsciowe do czasu uprawomochienia sie zastawOw rejestrowych (w
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dniu 2 luty 2007 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Gdanska-Pétnoc w Gdansku Wydziat IX
Gospodarczy Rejestru Zastawdw z dnia 22.12.2006 r. wraz z zaswiadczeniem o dokonaniu wpisu w dniu 02.01.2007 r. zastawu
rejestrowego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa KORAL sp6tka z
ograniczona odpowiedzialnoscia); petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w
Banku Pekao S.A.; oswiadczenie Kredytobiorcy i poreczycieli o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji s$wiadczenia pienieznego,
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy zastawionych na Bank; przedstawienie w Banku
dokumentéw upowazniajacych Zarzad spdtki GRAAL S.A. do zaciagniecia przedmiotowego kredytu i ustanowienia prawnych
zabezpieczen transakcji; przedstawienie zgody uprawnionego organu spotki ,KORAL” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia na zastawienie udziatéw w spoice i zastawienie zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa ,,KORAL” Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia; ustanowieniem prawnych zabezpieczen oraz przedtozeniem w Banku optaconych wnioskéw o
ustanowienie zastawOw wraz z prezentatag Sadu; przedstawienie pozytywnej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na zakup udziatéw firmy ,,KORAL” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia przez spotke GRAAL S.A;
przedstawienie ostatecznej umowy zakupu 100% udziatow spotki ,,KORAL” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
przedstawienie aktualnych zaswiadczen z ZUS-u i Urzedu Skarbowego, potwierdzajacych brak zalegtosci w optacaniu podatkow
i skfadek na ubezpieczenie spoteczne przez Kredytobiorce i firme ,,KORAL” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia). W dniu
30.11.2006 roku Emitent uzyskat decyzje UOKIiK w zakresie pozwolenia na dokonanie koncentracji, poprzez nabycie udziatow
Koral Sp. z 0.0.. W dniu 11.12.2006 roku zostata podpisana pomigdzy Emitentem a udziatowcami Koral Sp. z 0.0. Umowa
przyrzeczona nabycia udziatdw. Emitent dokonat zaptaty kwoty 34.000 tys. zt stajac si¢ whascicielem Koral Sp. z 0.0.. Zgodnie z
zapisami umowy przyrzeczonej pozostata czes¢ ceny tj. 6.000 tys. zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 20 lutego 2007 roku.
Jednoczesnie zgodnie z zapisami umowy przyrzeczonej Pan Henryk Mielewczyk zobowiazat sie naby¢ akcje Emitenta w
podwyzszonym kapitale za kwote 6.000 tys. zt, w kierowanej miedzy innymi do niego ofercie niepublicznej (Emitent przewiduje,
ze oferta prywatna skierowana bedzie réwniez do udziatowcdw Agro-Fish Sp. z 0.0. to jest Zbigniewa Iwaniuk oraz Mirostawy
Iwaniuk), przeprowadzonej réwnolegle z oferta publiczna, w cenie emisyjnej, o ile stosowna oferta zostanie mu przedstawiona
do 10 lutego 2007; w przypadku nie wywiazania si¢ z wkasnej winy z zobowiazania Pan Henryk Mielewczyk zaptaci Emitentowi
kare umowna w wysokosci 300 tys. z} (zapisy umowy przyrzeczonej nie méwia o tym, iz objecie przez Pana Henryka
Mielewczyka akcji w ofercie prywatnej odbedzie sie¢ poprzez potracenie wierzytelnosci w wysokosci 6.000,0 tys. zh). W
przypadku, gdy Emitent nie pozyska w okreslonym terminie srodkéw finansowych poprzez emisje Akcji serii F i G wtedy to
zaplaci pozostata czes¢ ceny ze srodkéw wihasnych, rezygnujac z innych inwestycji, w tym: wstrzyma (przesunie w czasie)
inwestycje modernizacyjne w spotkach Grupy Kapitatowej, wstrzyma realizacje dziatan marketingowych majacych na celu
promowanie marki/marek Emitenta (dziatan jakie miaty zosta¢ finansowane ze $rodkdw wiasnych Emitenta i $rodkow
pozostatych spotek jego Grupy Kapitatowej).
4. Ryzyko nie dojscia do skutku transakcji nabycia udziatéw Agro-Fish Sp. z o0.0.
W dniu 5 grudnia 2006 roku zostata zawarta Umowa przedwstepna sprzedazy udziatow w Agro-Fish Spoice z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Kartoszynie. Cena za sprzedane udziaty, stanowiace 51% udziatéw w kapitale zaktadowym
(49% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcoéw) Agro-Fish Sp. z 0.0. wyniesie 4.080,00 tys. zt. Zaptata ceny sprzedazy
nastapi do dnia 31 marca 2007 roku. Najpo6zniej w chwili zawarcia umowy przyrzeczonej Nabywca podda si¢ egzekucji w
formie aktu notarialnego w trybie art.777 81 pkt 4 kpc co do obowiazku zaptaty tej kwoty w oznaczonym terminie. Tytutem
zadatku na poczet ceny sprzedazy Nabywca przekazat do rak Zbywcy kwote wynoszaca 200.000 /dwiescie tysiecy/ ztotych.
Cze¢$¢ ceny zostanie zaptacona dotychczasowym udziatowcom Agro-Fish Sp. z 0.0. to jest Zbigniewowi Iwaniuk oraz
Mirostawie Iwaniuk w drodze objecia akcji Emitenta serii G oferowanych w subskrypcji prywatnej w kwocie maksymalnej
1.457.376 /jeden milion czterysta pigédziesiat siedem tysiecy trzysta siedemdziesiat szes¢/ ztotych, po cenie objecia jednej akcji
nie nizszej niz zaoferowanej innym inwestorom, (Emitent przewiduje, ze oferta prywatna skierowana bedzie réwniez do Pana
Henryka Mielewczyka). W przypadku, gdy Emitent nie pozyska w okreslonym terminie srodkéw finansowych poprzez emisje
Akcji serii F i G wtedy to zaptaci pozostata czes¢ ceny ze srodkdw wihasnych, rezygnujac z innych inwestycji.

Z oferta publiczna Akcji serii F tacza sie czynniki ryzyka wynikajace z przepisow prawa obowiazujacych publiczne spotki akcyjne,

konstrukcji i zasad przeprowadzania oferty publicznej i obrotu akcjami na rynku regulowanym. Zaliczaja sie do nich:

—  ryzyko niedojscia emisji Akcji serii F do skutku;

—  ryzyko zwiazane z subskrypcja i optaceniem zapisu;

—  ryzyko braku umowy subskrypcyjnej;

—  ryzyko zawieszenia lub wycofania oferty;

—  ryzyko zwiazane z nabywaniem praw poboru Akcji serii F;

—  ryzyko zwiazane z notowaniem praw do Akgcji serii F;

—  ryzyko opdznienia we wprowadzaniu Akcji serii F do obrotu gietdowego;

—  ryzyko zawieszenia notowan;

—  ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego;

—  ryzyko zwiazane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu;

—  ryzyko zwiazane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Emitenta;

—  ryzyko zwiazane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczna;

—  ryzyko zwiazane z naruszeniem lub podejrzenie naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie akcji
oferowanych do obrotu na rynku regulowanym;

—  ryzyko natozenia przez KNF kar na inwestorow w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiazkow.
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Rozdziat V INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

1  HISTORIA DZIALALNOSCI EMITENTA

Emitent w formie Spétki Akcyjnej dziata od dnia 29 kwietnia 2004 roku, w ktérym to dniu doszto do przeksztatcenia, na podstawie
art. 551 w zwiazku z art. 577 Kodeksu Spotek Handlowych oraz uchwaty nr 6/04/2004 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
spotki GRAAL Bogustaw Kowalski spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z dnia 26 kwietnia 2004 roku, dotychczas istniejacej
Spotki GRAAL Bogustaw Kowalski spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna GRAAL Bogustaw Kowalski S.A.
18 maja 2004 roku Sad Rejestrowy zarejestrowat zmiane Statutu Emitenta i od tego dnia Emitent dziata pod firma GRAAL Spdtka
Akcyjna. Zatozycielami spétki akcyjnej byli dotychczasowi wspdlnicy spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia — pan Bogustaw
Franciszek Kowalski i pani Irena Kowalska. Jeden z zalozycieli - Bogustaw Franciszek Kowalski objat akcje stanowiace 99,99%
udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniajace do wykonywania 99,99% gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy
Emitenta.

Poprzednikiem prawnym Emitenta byta spotka GRAAL Bogustaw Kowalski spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Wejherowie, wpisana do rejestru przedsiehiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku
XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem KRS 0000082872. Spétka ta powstata w 1992 roku
(stosowny wpis nastapit dnia 10 sierpnia 1992 roku) i pierwotnie byta wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gdansku, X1l Wydziat Gospodarczy Rejestrowy za numerem RHB 7909. Dnia 17 stycznia 2002 roku sp6tka GRAAL
Bogustaw Kowalski sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Dnia 20
marca 2002 roku w rejestrze przedsiehiorcow zostato wpisane podwyzszenie wysokosci kapitatu zaktadowego sp6tki z kwoty 6.000
(szes¢ tysiecy) ztotych do kwoty 30.506.000 (trzydziesci milionow pigéset szes¢ tysiecy) ztotych. Wszystkie udziaty w ramach
podwyzszonego kapitatu zakfadowego objat pan Bogustaw Kowalski w zamian za wklad niepieniezny, ktérym byto
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,GRAAL Bogustaw Kowalski” wraz z oddziatami ,NEPTUN” w todzi przy ulicy
Brukowej numer 16/18 oraz ,,GRAAL” w Gdansku przy ulicy Remusa 7, wpisane do ewidencji dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Prezydenta Miasta Gdanska pod numerem 107402, stanowiace przedsigbiorstwo w rozumieniu art. 55(1) kodeksu
cywilnego. Przedsiebiorstwo prowadzone przez pana Bogustawa Kowalskiego, a stanowiace przedmiot opisanego aportu, byto
wczesniej prowadzone pod nazwa Zakiad Handlowy B. Kowalski. Zmiana nazwy prowadzonego przedsicbiorstwa z ,,Zaklad
Handlowy Bogustaw Kowalski” na ,,Przedsiehiorstwo Produkcyjno-Handlowe GRAAL Bogustaw Kowalski” nastapita dnia 17
lutego 2000 roku.

Dnia 30 kwietnia 2004 r. pomiedzy ,,CAN FOOD” K. Lemke B. Kowalski Sp. j. (,CAN FOOD” K. Lemke B. Kowalski Sp. j. byt
dystrybutorem wysokiej jakosci konserw rybnych i miesnych, pasztetéw miesnych i produktow obiadowych, konserwowanych
owocow w puszkach, masta z orzeszkéw ziemnych oraz syropu klonowego; gtéwnym odbiorca spotki byty sieci handlowe) a
Emitentem zostala zawarta umowa sprzedazy przedsigbiorstwa i przejecia zobowiazan zwiazanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa. Przejscie wkasnosci przedsiebiorstwa i przejecie zobowiazan miato miejsce dnia 30 czerwca 2004 roku.

Dnia 24 maja 2004 roku pomigdzy Spdtka pod firma "TUNA-FISH Bogustaw Kowalski Piotr Kowalski" Spoétka jawna (,, TUNA-
FISH” Bogustaw Kowalski, Piotr Kowalski Sp. j. zajmowata si¢ importem tunczykdéw, sardynek, makreli oraz owocéw w puszkach
gtownie z Tajlandii) a Emitentem zawarta zostala umowa sprzedazy przedsiehiorstwa i przejecia zobowiazan zwiazanych z
prowadzeniem przedsigbiorstwa. Przejscie whasnosci przedsigbiorstwa i przejecie zobowiazan miato miejsce dnia 30 czerwca 2004
roku.

W 2004 roku, w celu zwigkszenia mozliwosci dostepu do kapitatow niezbednych do dalszego rozwoju, Zarzad podjat decyzje o
wprowadzeniu Emitenta na Gietde Papierow Wartosciowych, co nastapito w dniu 9 marca 2005 roku.

W latach 2004 - 2006 Emitent skupit si¢ na tworzeniu Grupy Kapitatowej, w skiad ktérej na chwile obecna wchodzi 8 podmiotéw
(facznie z Emitentem).

W swojej ofercie Emitent i jego Grupa Kapitatowa posiada okoto 250 statych asortymentéw, ktére tworza najbogatsza w kraju game
przetworéw rybnych.

Emitent zajmuje pozycje dominujaca w Grupie Kapitatowej Emitenta, w ktorej sklad na dzien zatwierdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego wchodzi, obok Emitenta, sze$¢ podmiotdw. Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie jest
cztonkiem zadnej innej Grupy Kapitatowe;.

Rysunek 1 Schemat powigzan kapitatowych pomiedzy spotkami tworzacymi Grupe Kapitatowa GRAAL S.A. wg stanu na dzien
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego*

GRAAL S.A.
Polinord Sp. z o.0.
99,16% Syrena Royal Sp. z 0.0.
Producent 100,00%
konserw rybnych Dystrybutor marek EURA,
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TESS, GASTER, QUALITA,
dystrybutor HoReCa

Ruskij Caviar Sp. z 0.0. Kooperol Sp. z 0.0.
51,00% 49,00%
Producent i dystrybutor Producent i dystrybutor

kawioru konserw migsnych

Gaster Sp. z 0.0.

75,77% Kordex Sp. z 0.0.
Producent satatek i innych wyrobow 100%
garmazeryjnych Producent satatek i przetwor6éw rybnych

Koral Sp. z 0.0.

100,00% Agro-Fish Sp. z 0.0.
Producent przetworéw rybnych, w tym Producent maczki rybnej, oleju rybnego i
gtéwnie ryb wedzonych (przede wszystkim pasz nowej generacji
tososia wedzonego) oraz marynat i
konserw rybnych

Zrodto: Emitent

* Uwzgledniono w celach prezentacyjnych:
—  Umowe Przedwstepna z dnia 5 grudnia 2006 roku zawarta pomiedzy udziatowcami Agro-Fish Sp. z 0.0. a GRAAL S.A.

2 ZARYSOGOLNY DZIALALNOSCI

Wedhug segmentéw branzowych Emitent i jego Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w dwoch segmentach:

—  produkcja i sprzedaz konserw rybnych, miesnych i innych produktow;

— dziatalnos¢ handlowa - przychody z tego segmentu dziatalnosci dotycza towaréw kupowanych w celu odsprzedazy.
Dziatalnos¢ gospodarcza Emitenta i jego Grupy Kapitalowej obejmuje produkcje i sprzedaz: konserw rybnych, miesnych,
owocowych oraz pozostatych produktéw sprzedawanych pod markami Emitenta a takze markami wiasnymi sieci handlowych.
Podstawowymi produktami oferowanymi przez Emitenta i jego Grupe Kapitatows sa:

—  konserwy rybne;

—  konserwy miesne oraz pasztety drobiowe;

—  produkty obiadowe;

—  ryby mrozone;

—  owoce morza w zalewach, kawiory;

—  konserwowane owoce w puszkach;

—  marynaty, salatki i inne przetwory rybne;

—  pozostate produkty (m in. masto z orzeszkéw ziemnych oraz syrop klonowy).

Emitent i jego Grupa Kapitatowa posiada w swojej ofercie okoto 250 statych asortymentdw, ktore tworza najbogatsza w kraju game
przetworéw rybnych.

Wyroby Emitenta oraz spétek nalezacych do jego Grupy Kapitatowej sa dostepne w catym kraju. Spotki z Grupy Kapitatowej
Emitenta do swoich odbiorcéw dostarczaja towar dwoma kanatami dystrybucji: oddzielnie do sieci handlowych, oddzielnie do
pozostatych odbiorcédw hurtowych i detalicznych.
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Rozdziat VI WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

1  WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA

Prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 miesigcy 2006 roku sprzedazy o wartosci 135,1 min
zt, co w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowito zwiekszenie sprzedazy o ok. 12,7 min zt tj. o ok. 10%.

W okresie 9 miesigcy 2006 roku rentownos¢ Emitenta ulegta pogorszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2005. Zysk
ze sprzedazy wynidst 3,3 min zt i byt nizszy w poréwnaniu do 9 miesiecy roku 2005 o ok. 1,3 min zt (-27%), co zawazyto na
pogorszeniu wynikow na pozostatych poziomach dziatalnosci. Emitent zrealizowat zysk brutto w wysokosci 3,4 min z4, co stanowito
spadek w poréwnaniu do 9 miesiecy 2005 roku o 0,5 min zt (-13%). Pozytywny wptyw na osiagniety wynik brutto Emitenta miata
pozostata dziatalnos¢ operacyjna, ktéra zamkneta si¢ zyskiem w wysokosci 0,1 min zt. Pozytywne zmiany nastapity takze w obszarze
dziatalnosci finansowej, na ktdrej osiagnigto zysk w wysokosci 0,1 min zt.

Prowadzona przez Spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta dziatalnosé¢ pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 miesigcy 2006 roku
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w wysokosci ok. 149,4 min zt, co w stosunku do analogicznego okresu roku 2005
stanowito zwiekszenie sprzedazy o ok. 31,4 min zi, tj. 0 ok. 27%. W okresie 9 miesiecy 2006 roku rentownosé¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta ulegta poprawie w poréwnaniu do sytuacji w okresie 9 miesi¢cy roku poprzedniego (za wyjatkiem wyniku na sprzedazy).
Wynik ze sprzedazy wyniést 5,2 min zt i byt nizszy w poréwnaniu do 9 miesiecy roku 2005 o ok. 3,4 min zt (-40%). Grupa
Kapitatowa Emitenta zrealizowata skonsolidowany zysk brutto w wysokosci 9,1 min zi, co stanowito wzrost w poréwnaniu do 9
miesigcy 2005 roku 0 1,9 min zt (27%). Pozytywny wptyw na osiagnigty wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata pozostata
dziatalnos¢ operacyjna, ktdra zamkneta si¢ zyskiem w wysokosci 5,4 min zk. Negatywne zmiany nastapity na plaszczyznie
dziatalnosci finansowej, na ktdrej osiagnieto strate w wysokosci 1,4 min zt. Ostatecznie Grupa Kapitatowa Emitenta zamkneta 9
miesiecy 2006 roku skonsolidowanym zyskiem netto na poziomie 8,3 min zt.

2  SYTUACJA FINANSOWA

1. Wzrastajaca wartos¢ przychoddw ze sprzedazy.

2. Dodatnie wskazniki rentownosci.

3. Bezpieczny, chociaz stale rosnacy udziat dtugu w finansowaniu aktywow — udziat nie przekraczajacy 55%.

4. Pogorszenie na dzien 30.09.2006 roku wskaznikow ptynnosci, przede wszystkim na skutek wzrostu poziomu krétkoterminowych

zobowiazan kredytowych.
5. Zgodnie ze stanem na 30.09.2006 znaczne pogorszenie w poréwnaniu do okreséw poprzednich wskaznikéw okreslajacych sredni
okres ptatnosci zobowiazan.

3  PERSPEKTYWY ROZWOJU

Przyszte wyniki finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w duzym stopniu zaleze¢ beda od koniunktury gospodarczej, stopnia
wzrostu zamoznosci spoteczenstwa, stopnia przekonania konsumentéw do waloréw smakowych i zdrowotnych produktéw rybnych.

W opinii specjalistow przetworstwo rybne, a w szczeg6lnosci segment konserw, ma przed soba dobre perspektywy, lecz jego dalszy
rozwdj bedzie zaleze¢ od wielu czynnikdw. Spozycie ryb i przetworéw rybnych w Polsce jest znacznie mniejsze niz w krajach Europy
Zachodniej. Mozna uzna¢ to za dobra baze do dynamicznego wzrostu sprzedazy. Jednak z innego punktu widzenia, znaczne zwigkszenie
sprzedazy uzaleznione jest od zmiany nawykdéw zywieniowych, co wymaga aktywnych dziatan promocyjnych ze strony zaréwno
producentdw, jak i rzadu. Barierami szybszego rozwoju sa: znikoma obecnosé ryb w polskiej tradycji kulinarnej oraz pewne uprzedzenia
do spozywania konserw, ktore niestety czesto kojarza sie z ,,konserwantem”, a ryby w puszkach nie maja konserwantéw. Na szczescie
$wiadomos$¢ zdrowotna wsrod konsumentdw jest coraz wieksza. Szanse stwarza réwniez coraz lepsza oferta promocyjna producentdw
ryb przy nieco mniejszym zaufaniu do producentéw przetworéw migsnych czy drobiowych. Ponadto konsumenci chetniej siegaja po
produkty spozywcze typu convienience, gdyz maja mniej czasu na przygotowanie positkéw. W te trendy $wietnie wpisuja si¢ przetwory
rybne - mrozonki czy wyroby w puszkach. To sa gtdwne powody wzrostu sprzedazy ryb, ktére powinny przerodzi¢ sie w statg tendencje.
Polski konsument upodabnia si¢ do europejskiego, réwniez poprzez wigksze spozycie ryb. Konsument staje si¢ coraz bardziej
wymagajacy, dlatego czesciej sigga po ryby filetowane, wygodne w uzyciu (puszki koniecznie z kluczykiem). Z drugiej strony jednak
nie zwraca wigkszej uwagi na marke konserwy, ktdra spozywa, stad bierze si¢ duza ekspansja marek prywatnych w kategorii ryb w
puszkach. Warunkiem zwigkszenia sprzedazy ryb w Polsce jest réwniez przyspieszenie budowy struktur rynkowych, ktére umozliwityby
wykorzystanie wsparcia, jakiego udziela Unia Europejska.

4  BADANIA, ROZWOJ, PATENTY, LICENCJE

Badania i rozwoj:

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent nie prowadzi prac badawczo-rozwojowych, w zwiazku z tym
nie ponosit naktadéw na te cele w okresie ostatnich 3 lat. W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie
prowadzit prac o charakterze badawczo-rozwojowym.

Patenty:

Wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Graal spotka Ruskij Caviar Sp. z 0.0. posiada:
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- prawo do sposobu wytwarzania granulatu biatkowego i urzadzenia do wytwarzania granulatu biatkowego objete zgtoszeniem
patentowym nr P 376430 Urzedu Patentowego RP;

- prawo do sposobu wytwarzania kawioru (receptury) na bazie granulatu biatkowego objete zgtoszeniem nr P 361242 do Urzedu
Patentowego RP.

Koral Sp. 0.0.:

- nie zgtoszona w urzedzie patentowym receptura i sposob wytwarzania zwlaszcza parametréw wedzonych wyrobéw rybnych.

Poza tym spotki z Grupy Kapitatowej Graal nie posiadaja innych praw z patentu ani tez nie sa licencjodawcami lub licencjobiorcami.

Znaki towarowe:

- Graal S.A.:

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta (produkcja i dystrybucja artykutow spozywczych)
istotng role wyrézniajaca posiadaja znaki towarowe, ktdrymi oznaczane sa produkty Emitenta.

Emitent jest posiadaczem prawa ochronnego numer 217479 przyznanego na stowno graficzny znak towarowy ,black rose”,
zgtoszony w dniu 20 kwietnia 2000 roku za numerem Z-217479. Przedmiotowy znak towarowy przeznaczony jest do oznaczania
zgodnie z Klasyfikacja nicejska towaréw w klasach 29 (filety rybne, galaretki jadalne, kraby niezywe, homary niezywe, pasty
kanapkowe, kawior, bulion, dréb, klej rybi do $rodkéw spozywczych, konserwy miegsne, konserwy rybne, krewetki, langusty
niezywe, raki niezywe, maczka rybna do celéw spozywczych, matze niezywe, mieso, pasztety, potrawy na bazie ryb, ryby, tunczyk,
wedliny) i 30 (sosy, dressingi, majonezy, przyprawy, korzenie, ryz).

Emitent jest posiadaczem prawa ochronnego numer 265642 przyznanego na stowno graficzny znak towarowy ,,GRAAL?”, zgtoszony
w dniu 02-06-2003 roku za numerem Z-265642. Przedmiotowy znak towarowy przeznaczony jest do oznaczania zgodnie z
klasyfikacja nicejska towaréw w klasach 29 (filety rybne, galaretki jadalne, kraby niezywe, homary niezywe, pasty kanapkowe,
kawior, bulion, drob, klej rybi do srodkéw spozywczych, konserwy migsne, konserwy rybne, krewetki, langusty niezywe, raki
niezywe, maczka rybna do celéw spozywczych, matze niezywe, mieso, pasztety, potrawy na bazie ryb, ryby, tunczyk, wedliny) i 30
(sosy, dressingi, majonezy, przyprawy, korzenie, ryz), 32 (ekstrakty, soki, napoje warzywne, owocowe).

Znak ,, Premium* numer zgtoszenia 311569, data 05 — 06-2006 przeznaczony do oznakowania zgodnie z Kklasyfikacja nicejska
produktéw w klasach 29 (niezywe surowe, mrozone ryby, mieso, dréb, przetwory, potrawy, satatki, konserwy rybne, miesne,
drobiowe, warzywne, owocowe, niezywe krewetki, kraby, matze, kawior), 30 (sosy, dressingi, majonezy, przyprawy), 32 (ekstrakty,
soki, napoje warzywne, OWoCowe).

Znak ,,Domowa Kuchnia“ numer zgtoszenia 317572, data 06-11-2006 przeznaczony do oznakowania zgodnie z klasyfikacja
nicejska produktdw w klasach 29 (niezywe surowe, mrozone ryby, mieso, dréb, przetwory, potrawy, satatki, konserwy rybne,
miesne, drobiowe, warzywne, owocowe, niezywe krewetki, kraby, malze, kawior), 30 (sosy, dressingi, majonezy, przyprawy), 32
(ekstrakty, soki, napoje warzywne, owocowe).

- Polinord sp. z 0.0. w Kartoszynie;

Polinord sp. z 0.0. dokonat dnia 23 kwietnia 2004 roku za numerem Z-279699 zgloszenia stowno-graficznego znaku towarowego
,,Bryza”, przeznaczonego do oznaczania zgodnie z klasyfikacja nicejska produktéw w klasie 29 (konserwy rybne, krewetki, langusty,
raki, tosos, filety z ryb, zywnos¢ produkowana z ryb, ryby konserwowane, ryby niezywe, ryby puszkowane, ryby solone, sardynki,
$ledzie, slimaki morskie, tunczyk, zywno$¢ przygotowywana z ryb, potrawy rybne).

Polinord sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 27 lipca 2001 roku posiada licencj¢ na korzystanie ze stowno-graficznego znaku
towarowego ,,EURA”, na ktory zostato przyznane prawo ochronne nr 149462. Przedmiotowy znak towarowy przeznaczony jest do
oznaczania zgodnie z klasyfikacja nicejska produktow w klasie 29 (filety i flaki rybne, galaretki rybne, homary niezywe, kawior,
kleje do celéow spozywczych, konserwy rybne, krewetki, langusty niezywe, raki niezywe, matze jadalne, maczka rybna do celow
spozywczych, ostrygi niezywe, przetwory rybne, potrawy na bazie ryb, ryby konserwowane, ryby solone, skorupiaki, niezywe,
slimaki morskie niezywe), 31 (langusty, homary, ikra rybia, ryby zywe, raki matze zywe, maczka rybna na pasze dla zwierzat,
ostrygi zywe, slimaki morskie) i 35 (ustugi w zakresie gromadzenia, ekspozycji i sprzedazy ryb i przetwordw rybnych, owocow
morza, maczki rybnej dla zwierzat, warzyw swiezych, konserwowanych i suszonych oraz owocow swiezych i konserwowanych)

- Syrena Royal Sp. z 0.0. w Gdyni;

Spotka posiada znak towarowy o nazwie TESS.

- Ruskij Caviar Sp. z 0.0. w Wejherowie;

Brak

- Kooperol Sp. z 0.0. w Zdunach;

Brak.

- Gaster Sp. z 0.0. w Pyskowicach:

1. Znak towarowy GASTER (stowny) oznaczony numerem Z-315393 przyjety dnia 12.09.2006 r. przez Urzad Patentowy RP.

2. Znak towarowy GASTER (stowno-graficzny ze stoniem) Z- 283749 przyjety dnia 27.07.2004 r. przez Urzad Patentowy RP.

3. Znak towarowy Qualita (stowno-graficzny) Z -273082 przyjety dnia 25.11.2003 r. przez Urzad Patentowy RP - wszystkie dane
dotyczace tego wzoru zapisane sa w Rejestrze Wzoréw Wspolnotowych.

1. Swiadectwo rejestracji Wzér wspélnotowy No 000430400-0001 zarejestrowany dnia 07/11/2005 — opakowanie srodkéw
spozywczych-jajko - wszystkie dane dotyczace tego wzoru zapisane sa W Rejestrze Wzoréw Wspolnotowych).

2. Swiadectwo rejestracji Wzor wspélnotowy No 000402672-0001 zarejestrowano dnia 18/09/2005 — opakowanie srodkéw
spozywczych-ryba - wszystkie dane dotyczace tego wzoru zapisane saw Rejestrze Wzorédw Wspolnotowych.

- Kordex Sp. z 0.0. w Swarzewie:

Brak.

- Koral Spz 0.0. - Prawo do zgtoszonych znakéw towarowych:

Koralowe nr zgtoszenia Z-194 226 z dnia 9.11.1998 r , prawo ochronne z dnia 20.3.2002.

Koralowe Kaszubskie Filety Sledziowe nr zgtoszenia Z-194 041 z dnia 5.11.1998 r. prawo ochronne nr 147621.

GRAAL S.A. Prospekt Emisyjny 19



Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

Szprot w Oleju Caro nr zgtoszenia Z-265035 z dnia 20.5.2003.

Sledz w oleju po gdansku - nr zgtoszenia Z 265037 z dnia 20.5.2003.
Safatka rybna Neptun - nr zgtoszenia Z-265038 z dnia 20.5.2003.
Paprykarz szczecinski — nr zgtoszenia Z-265039 z dnia 20.05.2006 r.
£0s0$ battycki nr zgtoszenia Z - 265040 z dnia 20.05.2003.

£ 0s0$ norweski nr ztoszenia Z — 265041 z dnia 20.05.2003.

Matias starogdanski — nr zgtoszenia Z — 265042 z dnia 20.05.2003.
Kociewskie filety sledziowe — nr zgtoszenia Z-265043 z dnia 20.05.2003.
Wiejskie filety sledziowe - nr zgtoszenia Z 265044 z dnia 20.05.2003.
Skandynawskie platy sledziowe nr zgtoszenia Z-265045 z dnia 20.05.2003.
Platy sledziowe a’la Bismarck — nr zgtoszenia Z-265046 z dnia 20.05.2003.
Kartuskie filety sledziowe — nr zgtoszenia Z - 265049 z dnia 20.05.2003.

5 TENDENCJE

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego Emitenta do daty zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w zakresie
produkcji, sprzedazy, zapaséw, kosztéw wystapity nastepujace tendencje:

Sprzedaz i rynki zbytu:

— z roku na rok mozna obserwowa¢ na rynku polskim staty przyrost produkcji i wartosci sprzedawanych przetworéw rybnych,
zwihaszcza w takich grupach asortymentowych jak: ryby morskie mrozone i ryby wedzone. Obserwujac ta tendencje Emitent i
jego Grupa Kapitatowa stara sie za nig podaza¢ i angazowaé¢ w obszary produkcji o najwiekszych perspektywach wzrostu.

W zakresie produkcji zauwaza sie tendencje do:
—  specjalizacji zaktadow w zakresie asortymentu produkcji w celu minimalizacji jednostkowych kosztow produkciji.

Zapasy:
— Emitent dazy do minimalizacji stanéw magazynowych i tym samym minimalizacji wartosci $rodkdw pienieznych
zaangazowanych w zapasy produktdw, towaréw, surowcow, potproduktow.

Koszty:

— dazenie do minimalizacji kosztéw funkcjonowania podmiotdw poprzez specjalizacj¢ zakladéw w zakresie produkcji,
optymalizacje standw zapasdw magazynowych, itp. W ramach kosztéw operacyjnych obserwuje si¢ wzrost kosztdw
pracowniczych. Jest to przede wszystkim zwiazane z poprawianiem si¢ sytuacji makroekonomicznej kraju, zmniejszaniem si¢
stopy bezrobocia i migracja pracownikéw w celach zarobkowych.

Ceny:
— na polskim rynku przetworéw rybnych w okresie ostatnich 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego ceny produktéw rybnych utrzymuja sie na statym poziomie.
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Rozdziat VIl DYREKTORZY, WYZSZY SZCZEBEL ZARZADZANIA ORAZ PRACOWNICY

1. ZARzAD EMITENTA

W(g stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Zarzad Emitenta stanowia dwie osoby:
e  Bogustaw Kowalski — Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Czionek Zarzadu.

Bogustaw Kowalski — Prezes Zarzadu
Miejscem wykonywania pracy jest siedziba Emitenta.

Bogustaw Kowalski Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji: Powotany do Zarzadu Emitenta zgodnie z 8§ 3 Aktu zawiazania spotki
akcyjnej sporzadzonego przed notariuszem Leszkiem Soleckim w dniu
26.04.2004 REP A nr 44418/2004 ze skutkiem wynikajacym z art. 552
Ksh tj. na dzien przeksztatcenia Spotki. Termin uptywu kadencji
29.04.2007.

Zasady i warunki zatrudnienia: Zatrudniony na podstawie Umowy o Prace z dnia 23.04.2002 r.

Inna dziatalnos¢ wykonywana poza przedsiehiorstwem Emitenta dotyczy jedynie spotek zaleznych:

Imig i nazwisko Spétka Funkcja
Graal S.A Prezes zarzadu od 01.03.2002 roku.
Ruskij Caviar Sp. z 0.0. Prezes zarzadu od 03.11.2005 roku.
- Polinord Sp. z 0.0. Prezes zarzadu od 01.06.2005 roku.
Bogustaw Kowalski Syrena Royal Sp. z 0.0. Prezes zarzadu od _01.02.2005 roku.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej od
Kooperol Sp. z 0. 0. 27.10.2005 roku.

Funkcje petnione w okresie ostatnich 5 lat (od dnia 30 listopada 2006r ):

- 0d 14.04.2004 roku do 01.06.2005 roku petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej— POLINORD Sp. z 0.0.

Bogustaw Kowalski w ciagu ostatnich pieciu lat nie by} cztonkiem organéw administracyjnych lub nadzorczych albo wspdlnikiem
innych spotek kapitatowych lub osobowych poza podmiotami zaleznymi.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami w organach zarzadzajacych i nadzorczych wskazujacych na bardzo duze doswiadczenia w
zarzadzaniu i administrowaniu podmiotami gospodarczymi wskaza¢ nalezy, ze od poczatku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
tj. od 1990 roku Bogustaw Kowalski poszerzat swoja wiedze odnosnie zarzadzania, planowania, negocjacji. Liczne szkolenia w
ktérych brat udziat pozwalaty mu na taczenie zdobytej praktyki z teoria, dzieki czemu rozwijaty sie jego umiejetnosci menedzerskie i
ksztattowala strategia dziatania. Te wszystkie cechy charakteru oraz zdobywane kwalifikacje sukcesywnie wptywaja na rozwdj
firmy prowadzonej przez Pana Kowalskiego i w konsekwencji doprowadzity do przeksztatcenia jednoosobowej firmy w Grupe
Kapitatowa zatrudniajaca okoto 1500 os6b i generujacej roczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 166 min zt. Jako uwienczenie
dotychczasowych sukcesow, i potwierdzenie strategii dziatania Bogustaw Kowalski w 2006 roku zdobyt wyrdznienie w kategorii
ustugi za nowatorskie podejscie do rynku i konsolidacje branzy nadane przez firme Ernst & Young w konkursie Przedsiehiorca
Roku.

W okresie poprzednich pigciu lat wobec pana Bogustawa Kowalskiego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z
przestepstwami oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Bogustaw Kowalski nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktdre postawione zostaty w stan upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pan Bogustaw Kowalski nie byt oficjalnie oskarzony i nie ponosit zadnych sankcji ze strony
organéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek Emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

Pan Bogustaw Kowalski nie wykonuje zadnej dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy 0 KRS.

Nie jest pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXX - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590 — 591 Kodeksu spétek handlowych
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Nie ma powiazan rodzinnych pomiedzy Panem Bogustawem Kowalskim a pozostatymi cztonkami organéw Zarzadzajacych i
Nadzorujacych. Powyzsze nie dotyczy powiazania rodzinnego pomiedzy Panem Bogustawem Kowalskim (ojciec) i Piotrem
Kowalskim (syn) petniacym funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Polinord Sp. z 0.0. — spotka nalezaca do Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Justyna Frankowska- Cztonek Zarzadu do spraw Handlowych
Miejscem wykonywania pracy jest siedziba Emitenta.

Justyna Frankowska Cztonek Zarzadu do spraw Handlowych

Termin uptywu kadencji: Powotana do Zarzadu Emitenta dnia 6 marca 2006 na wspolng
kadencje z dotychczasowym cztonkiem zarzadu. Termin uptywu
kadencji 29.04.2007.

Zasady i warunki zatrudnienia: Zatrudniona na podstawie Umowy o Prace z dnia 01.05.1994 roku.
/powotanie

Poza przedsiebiorstwem Emitenta pani Justyna Frankowska nie prowadzi innej dziatalnosci oprocz nizej wskazanej.

Funkcje petnione w okresie ostatnich 5 lat ( od dnia 30 listopada 2006 r ):

Polinord Sp. z 0.0. - Przewodniczaca Rady Nadzorczej - od 01.06.2005

Poza wyzej wskazang funkcja Pani Justyna Frankowska w ciagu ostatnich pigciu lat nie byta cztonkiem organéw administracyjnych
lub nadzorczych albo wspélnikiem innych spétek kapitatowych lub osobowych.

Pani Justyna Frankowska posiada wyksztatcenie wyzsze

- Ukonczone studia magisterskie: Politechnika Koszalinska; Kierunek Ekonomia
(Marketing i Badania Rynkowe)

- Podyplomowe studium: Politechnika Gdanska; Controlling w Zarzadzaniu Firma
Przebieg dotychczasowej kariery zawodowej w GRAAL S.A.:

Od 01/05/1994 - Samodzielny pracownik ds. handlu

Od 01/07/1996 - Zastgpca Szefa Biura Handlowego

Od 01/09/1997 - Kierownik Biura Handlowego

Od 01/03/2002 - Dyrektor Handlowy

Od 01/10/2003 - Dyrektor ds. Handlu i Marketingu

arwnE

Nie ma powiazan rodzinnych pomiedzy Panig Justyna Frankowska a pozostatymi cztonkami organéw Zarzadzajacych i
Nadzorujacych.

W okresie poprzednich pieciu lat wobec Pani Justyny Frankowskiej nie orzeczono zadnych wyrokow zwiazanych z przestepstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich pigciu lat Pani Justyna Frankowska nie petnita funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostaty w stan upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich pigciu lat Pani Justyna Frankowska nie byta oficjalnie oskarzona i nie ponosita zadnych sankcji ze strony
organéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych jakiegokolwiek Emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

Pani Justyna Frankowska nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pani Justyna Frankowska nie figuruje
w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym

Nie jest pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byla skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXX - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590 — 591 Kodeksu spétek handlowych

2. PrRAcCOwNICY

Wg stanu na dzien 30.09.2006 roku Emitent zatrudniat 102 osoby.

Wy stanu na dzien 30.09.2006 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zatrudniata 716 oséb.

Pracownicy Emitenta stanowia zespdt doswiadczonych specjalistow o wysokich kwalifikacjach i dtugoletnim stazu pracy w branzy
rybne;j.

Sprawne funkcjonowanie Emitenta wymusza state uzupetnianie wiedzy zawodowej pracownikéw, poprzez uczestniczenie w réznego
rodzaju szkoleniach, seminariach i kursach z zakresu polityki finansowej, marketingowej, systeméw zarzadzania i sterowania oraz
systemu jakosci.
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1

Rozdziat VIl ZNACZACY AKCIJONARIUSZE | TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Pan Bogustaw Kowalski posiada bezposrednio 3229 600 akcji, zas posrednio za posrednictwem TUNA FISH Piotr Kowalski
Bogustaw Kowalski Sp.J. 207 900 akcji co stanowi tacznie 61,17% kapitatu zaktadowego i tylez gtoséw na WZA Emitenta.
Wedtug danych posiadanych przez Emitenta:

a)

b)

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace w imieniu ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, ING
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
Emerytura Plus, ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2, ING Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Akcji oraz ING Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Stabilnego posiadato w dniu 5 maja 2006 roku facznie
537.194 gloséw na walnym zgromadzeniu GRAAL S.A. co stanowito 9,56 % og6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
GRAAL S.A. Od tego dnia Emitent nie uzyskat zadnych informacji o zmianie stanu posiadania

Generali Otwarty Fundusz Emerytalny na dzien 22.11.2006 r. posiadato 300.000 akcji, co stanowi 5,33 % kapitatu zaktadowego.
Od tego dnia Emitent nie uzyskat zadnych informacji o zmianie stanu posiadania

TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

b)

c)

d)

€)
f)

Emitent pozostaje w statych stosunkach gospodarczych ze spoitka Syrena Royal Sp. 0.0. bedaca podmiotem zaleznym od
Emitenta. Obroét towarowy Emitenta z Syrena Royal sp. z 0.0. realizowany jest w oparciu o sktadane na biezaco przez oba
podmioty zamoéwienia w zakresie zasadniczej dziatalnosci obu podmiotdéw. Do stosunkéw powstatych w drodze tak zawartych
umoéw znajduja zastosowanie ogolne przepisy kodeksu cywilnego dotyczace zawierania uméw i umowy sprzedazy. Informacje o
obrotach handlowych publikowane byly przez Emitenta w raportach biezacych nr 5/2006 oraz 15/2006. Kryterium uznania
umowy za znaczaca jest wysokos¢ kapitatow whasnych Emitenta - § 5 ust 1 pkt 3 w zw. z § 2 ust. 2 w zw. z § 9 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 r.).

Emitent pozostaje w statych stosunkach gospodarczych ze spétka Polinord Sp. z 0.0. z siedziba w Kartoszynie, bedaca
podmiotem zaleznym od Emitenta. Obrét towarowy Emitenta z Polinord sp. z 0.0. realizowany jest w oparciu o sktadane na
biezaco przez oba podmioty zamoéwienia w zakresie zasadniczej dziatalnosci obu podmiotéw. Do stosunkéw powstatych w
drodze tak zawartych umoéw znajduja zastosowanie ogdlne przepisy kodeksu cywilnego dotyczace zawierania uméw i umowy
sprzedazy. Informacje o obrotach handlowych publikowane byly przez Emitenta w raportach biezacych nr 11/2006, 22/2006,
38/2006, 42/2006, 50/2006 Polinord Sp. z 0.0. Kryterium uznania umowy za znaczaca jest wysokos¢ kapitatow wiasnych
Emitenta - § 5 ust 1 pkt 3 w zw. z § 2 ust. 2 w zw. z § 9 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z dnia 26
pazdziernika 2005 r.).

Umowa zawarta pomigdzy GRAAL S.A. ul. Zachodnia 22, Wejherowo a Kooperol Sp. z 0.0. w Zdunach — Umowa nr 1/02/2006
0 wspOtpracy handlowej zawarta w dniu 1 lutego 2006 r. w Zdunach dot. wytwarzania i dostarczenia konserw. Informacje o
obrotach handlowych publikowane byty przez Emitenta w raporcie biezacym nr 53/2006. Polinord Sp. z 0.0. Kryterium uznania
umowy za znaczaca jest wysokos¢ kapitatow wiasnych Emitenta - § 5 ust 1 pkt 3 w zw. z § 2 ust. 2 w zw. z § 9 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 r.).

W dniu 14 lutego 2006 r. udzielit spotce Kooperol Sp. z 0.0., w ktorej posiada 49% kapitatu zaktadowego i 49% gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw poreczenia wekslowego do zobowiazan wynikajacych z nastepujacych uméw kredytu: 1. 7/S/2003 o
kredyt inwestycyjny (suma kredytu 800 000 PLN) 2. 157/S/2001 o kredyt dewizowy krétkoterminowy biezacy (suma kredytu
152 000 EUR) 3. 14/S/2004 o kredyt inwestycyjny (suma kredytu 1.134.000 PLN) 4. 15/S/2004 o kredyt krétkoterminowy
biezacy (suma kredytu udzielonego 764.993,66 PLN) 5. 16/S/2004 o kredyt krétkoterminowy biezacy (suma kredytu
781.296PLN) 6. 21/S/2003 o kredyt w rachunku biezacym do limitu 1.100.00 PLN 7. w rachunku biezacym z dnia 26.01 2006
(suma kredytu 1.100.000 PLN) 8. o kredyt krétkoterminowy biezacy z dnia 6.02 2006 r. (suma kredytu 4.000.000 PLN) na rzecz
Banku Millennium S.A. w Warszawie aczna kwota kredytow, za ktory poreczyt Emitent w catosci wynosi okoto 9 154 849,66
PLN, ktora to kwota przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta (§ 5 ust. 1 pkt 7 w zw. z § 13 Rozporzadzenia) Strony nie
przewidzialy wynagrodzenia za udzielone poreczenie. Poreczenia wskazane w punkcie 1- 7 wygasaja z chwilg zarejestrowania
Emitenta jako wspolnika Kooperol Sp. z 0.0. w Krajowym Rejestrze Sadowym w zwiazku z nabyciem przez niego 49% udziatow
spotki Kooperol Sp. z 0.0. Poreczenie, o ktbrym mowa w punkcie 8 nie zostato ograniczone terminem.

Umowa pozyczki zawarta pomiedzy Emitentem a Polinord Sp. z 0.0. na mocy ktdrej Graal S.A. udzielit spétce Polinord Sp. z
0.0. pozyczki w kwocie 1.000.000 PLN.

Emitent udzielit na rzecz Gaster Sp z 0.0. nastgpujacych pozyczek:
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Tabela 6 Pozyczki udzielone

przez Emitenta na rzecz Gaster Sp. z 0.0. Wi

stanu na 30.09.2006

Kwota Kwota Kwota
Kredytoda Rodzaj przydzielon wykorzysta | 2ozostata do
wca/pozycz K nego sptaty Sptlaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
kodawca TR B b kredytu kredytu
(tys. zh)
(tys. z) (tys.zh)
GRAAL Pozyczka na
S.A. dziatalnos¢ 1.598,40 1.598,40 1.009,80 588,60 5,75%
gosp.
GRAAL Pozyczka na
S.A. dziatalnos¢ 835,40 835,40 843,56 8,16 5,75%
gosp.
GRAAL Pozyczka na
S.A. dziatalnos¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.
GRAAL Pozyczka na
S.A. dziatalnos¢ 250,00 250,00 250,00 0,00 5,5%
gosp.

rédto: Emitent
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Rozdziat 1 X INFORMACJE EINANSOWE

1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE ORAZ INNE INFORMACJE FINANSOWE

Sprawozdania finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej za lata 2003 — 2005 zostaty zbadane przez Biegtego Rewidenta,
ktéry sporzadzit i wydat pozytywne opinie o badanych danych finansowych. Wg stanu na 31.12.2003 Emitent nie tworzyt Grupy
Kapitatowej w zwiazku z powyzszym nie sporzadzat sprawozdania skonsolidowanego.

Ostatnie srddroczne sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta zostato sporzadzone na dzien 30.09.2006 roku
i nie podlegato procedurom przegladu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych lub procedurom badania
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2  ZNACZACE ZMIANY

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktéry opublikowano dane finansowe nie

podlegajace badaniu lub przegladowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. od 30 wrzesnia 2006 roku

do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta nie wystapity zadne znaczace zmiany w

jej sytuacji finansowej i handlowej, poza:

—  podpisaniem w dniu 31 pazdziernika 2006 roku pomigdzy CHAMA INC. z siedziba w Spencer House, P.O. Box 1551, The
Valley Anguilla, British West Indies, zarejestrowana w rejestrze przedsi¢biorcéw w Anguilla, British West Indies pod numerem
2065308; Ewa Kazimiera Wittbrodt, wspolnikami Kordex Sp. z 0.0. z siedziba w Swarzewie (kazdemu ze wspdlnikow
przystugiwato po 50 udziatbw w Kordex Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej kazdego z udziatow po 10.000 z#) i Emitentem
Aneksu 1 do Umowy z dnia 10 sierpnia 2006 roku. Zgodnie z postanowieniami Aneksu Emitent zaptacit w dniu jego podpisania
pozostata kwote 10.000 tys. zt wynikajaca z zakupu udziatow w Kordex Sp. z 0.0. i stat si¢ wkascicielem 100% udziatéw.

— uzyskaniem w dniu 30.11.2006 roku zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na dokonanie koncentracji poprzez
przyjecie udziatéw Koral Sp. z 0.0.

—  podpisaniem w dniu 30.11.2006 roku umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Il Oddziat w Gdansku, na kwote
30.400 tys. zt — kredytu stuzacego sptacie zasadniczej czesci zadtuzenia z tytutu nabycia udziatéw Koral Sp. z o.0.

—  podpisaniem w dniu 11.12.2006 roku pomiedzy Emitentem a udziatowcami Koral Sp. z 0.0. Umowy przyrzeczonej nabycia
udziatéw oraz dokonanie przez Emitenta zaptaty kwoty 34.000 tys. zt — Emitent staje sie wtascicielem Koral Sp. z 0.0.

— podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku Umowy przedwstepnej sprzedazy udziatdbw w Agro-Fish Spdice z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Kartoszynie.

—  podpisaniem w dniu 05.12.2006 roku przez spdtke zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunku biezacym do kwoty
4.000 tys. zt w Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna. Kredyt ma stuzy¢ dofinansowaniu biezacej dziatalnosci spotki.

—  podpisaniem w dniu 12.12.2006 roku przez spdtke zalezna - Polinord Sp. z 0.0. umowy kredytu w rachunku biezacym do kwoty
3.000 tys. zt z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. 1l Oddziat w Gdansku. Kredyt ma stuzy¢ dofinansowaniu biezacej dziatalnosci
spotki.
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Rozdziat X SzCZEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU

1 OFERTA PUBLICZNA

1.1 Ofertai dopuszczenie do obrotu

Zgodnie z Uchwata NWZA Graal S.A. nr 05/11/06 z dnia 22 listopada 2006r. zostanie zaoferowanych w drodze subskrypcji
zamknigtej 2.230.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta w drodze realizacji
przystugujacego im Prawa Poboru.

Prawo Poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajacym dotychczasowe akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru, tj.
12 grudnia 2006r. Za kazda jedna akcje posiadana na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno
jednostkowe Prawo Poboru. Uwzgledniajac liczbe Akcji serii F jedno jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 0,39 Akcji
serii F.

Uwzgledniajac system rozliczen KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktdrym mozna bylo naby¢ na GPW akcje Emitenta z
przystugujacym Prawem Poboru do objecia Akcji serii F byt dzien 7 grudnia 2006r.

1.2 Plan dystrybucji

Zgodnie z postanowieniami art. 436 81 KSH wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje w jednym terminie.

Zgodnie z art. 436 84 KSH w przypadku, kiedy nie wszystkie z Akcji serii F zostana objete w trybie wykonywania Prawa Poboru tj.
w trybie Zapiséw Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych, wéwczas Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje
serii F wedtug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom.

Prawo Poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajacym dotychczasowe akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru, tj.
12 grudnia 2006r.

Uwzgledniajac system rozliczen KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktérym mozna byto naby¢ na GPW akcje Emitenta z
przystugujacym Prawem Poboru do objecia Akcji serii F byt dzien 7 grudnia 2006r.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji serii F, w wykonaniu Prawa Poboru, sa:

- akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia Prawa Poboru, ktorzy nie dokonali zbycia tego Prawa Poboru do momentu ztozenia
zapisu na Akcje serii F;

- osoby, ktdre nabyty Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii F.

Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia Prawa Poboru uprawnione sa do ztozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje
serii F w liczbie nie wigkszej niz wielkos¢ emisji Akcji serii F, w razie nie wykonania Prawa Poboru przez pozostatych
akcjonariuszy.

Osoby uprawnione do wykonywania Prawa Poboru dokonuja Zapisu Podstawowego na Akcje serii F w domu maklerskim, w ktorym
maja zdeponowane Prawa Poboru, uprawniajace do objecia Akcji serii F w chwili sktadania zapisu.

Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia Prawa Poboru uprawnione sg do ztozenia Zapisu Dodatkowego w domu
maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane akcje Emitenta w dniu ustalenia Prawa Poboru tj. w dniu 12 grudnia 2006r.

Przydziat Akcji serii F nastapi nie p6zniej niz w terminie dwdch tygodni od uptywu terminu zamkniecia subskrypciji.

Inwestorom sktadajacym zapis na Akcje serii F w wykonaniu Prawa Poboru zostanie przydzielona liczba Akcji serii F wynikajaca z
tresci zapisu pod nastepujacymi warunkami:

- zlozenia formularza zapisu na Akcje serii F wypetnionego zgodnie z wymogami Prospektu emisyjnego;

- zlozenia zapisu na liczba Akcji serii F nie wigksza niz wynikajaca z liczby posiadanych Praw Poboru; oraz

- opfacenia Akcji serii F bedacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu emisyjnego.

Inwestorom sktadajacym zapis na Akcje serii F w wykonaniu Prawa Poboru zostanie przydzielona liczba Akcji serii F wynikajaca z
tresci zapisu. W przypadku ztozenia zapisu w ramach wykonania Prawa Poboru (Zapis Podstawowy) na wieksza liczbe Akcji serii F
niz wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych Praw Poboru bedzie uznany za zapis na liczbg Akcji serii F wynikajacych z
liczby posiadanych jednostkowych Praw Pohoru.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego moga ztozy¢ zapis na Akcje serii F w liczbie nie wiekszej niz liczba Akcji serii
F, w razie nie wykonania Prawa Poboru przez pozostatych akcjonariuszy. W sytuacji ztozenia Zapisu Dodatkowego na liczbe AKcji
serii F wigksza niz liczba Akcji serii F w Publicznej Ofercie, bedzie uznany za zapis na maksymalna liczbe Akcji w ramach serii F.
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W sytuacji, kiedy Zapisy Dodatkowe opiewa¢ beda na wieksza liczbe Akcji serii F niz pozostaja do objecia, zostanie dokonana
proporcjonalna redukcja Zapiséw Dodatkowych.

Utamkowe czesci Akcji serii F nie beda przydzielane podobnie jak réwniez nie beda przydzielane one kilku Inwestorom tacznie.
Zaokraglenia liczby Akcji serii F beda dokonywane w dot do najblizszej liczby catkowitej. Akcje serii F nie przyznane w wyniku
zaokraglenia zostana przydzielone Inwestorowi, ktéry ztozyt Zapis Dodatkowy na najwigksza liczbe Akcji serii F a nastepnie
Inwestorowi, ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na nastgpna w kolejnosci najwigksza liczbe Akcji serii F. W przypadku réwnych
zapisow o przydziale zadecyduje losowanie.

Akcje nie objete w tym trybie (436 § 2 i 3 KSH) Zarzad Spotki przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz
cena emisyjna (zapis na zaproszenie).

Inwestor, ktéremu Zarzad Emitenta zaoferowat Akcje serii F niesubskrybowane w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisem Dodatkowym
bedzie mogt ztozy¢ zapis na Akcje serii F w oparciu o imienne zaproszenie do sktadania zapiséw z okresleniem proponowanej liczby
Akcji serii F. Zapis taki powinien zosta¢ ztozony w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pdzniej jednak niz przed koricem
subskrypcji Akcji serii F.

W takim przypadku przydziat Akcji serii F obejmowanych na podstawie zapisu ztozonego w ramach zaproszenia zostanie dokonany
wedtug uznania Zarzadu Emitenta po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji serii F.

Zapisy na Akcje serii F powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji serii F objetych danym zapisem i
ceny emisyjnej jednej Akcji serii F najpdzniej w momencie skfadania zapisu. Zapisy na Akcje serii F nie objete w wykonaniu Prawa
Poboru i Zapisami Dodatkowymi powinny zosta¢ optacone najpdzniej w ostatnim dniu sktadania zapisow.

Zwrot $rodkéw pienieznych Inwestorom, ktérzy nie otrzymali Akcji serii F lub, ktérych zapisy zostaty zredukowane oraz nadptat,
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycja wskazana przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia przydziatu Akcji
serii F. W sytuacji niedojscia Publicznej Oferty do skutku, zwrot wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu
Publicznej Oferty do skutku. Zwrot wptat oraz nadptat zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan oraz bez
kosztéw poniesionych przez Inwestora podczas zapisu na Akcje serii F.

121 Dopuszczenie do obrotu

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje serii F byty notowane na Gietdzie na rynku regulowanym w Il kwartale 2007r. Termin notowania
Akcji serii F na Gietdzie zalezy jednak gtdwnie od terminu rejestracji sadowej Akcji serii F. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony
wptyw na termin notowania Akcji serii F na GPW. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii F, Emitent ztozy do
KDPW wniosek o zamiang Praw do Akgcji serii F na Akcje serii F.

2 OFERTA PRYWATNA

Emitent podaje informacje dotyczace Oferty Prywatnej jedynie ze wzgledu na fakt powiazania emisji Akcji serii F i G (emisja Akcji
serii G jest emisja prywatna i nie jest przedmiotem oferowania na podstawie niniejszego Prospektu). Szczegétowe informacje
dotyczace powiazania emisji Akcji serii F i G zostaty przedstawione w Nocie o papierach wartosciowych w Rozdziale I, pkt 1.
Przedmiotem subskrypcji o charakterze prywatnym jest 270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10,00
ztotych kazda (,,Oferta Prywatna”). Ponadto nie sa tworzone akcje innej klasy. Akcje serii G sa emitowane w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zgodnie z Uchwata 05/11/06 NWZA GRAAL S.A. z dnia 22 listopada 2006r..

Zgodnie z Uchwata NWZA Graal S.A. nr 05/11/06 z dnia 22 listopada 2006r. zostanie zaoferowanych w drodze subskrypcji
prywatnej 270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G adresatom oznaczonym (,,Inwestorzy prywatni”) uprawnionym do sktadania
zapisu na Akcje serii G. Inwestorom prywatnym zostanie przydzielona liczba Akcji serii G wynikajaca z tresci imiennej Oferty
objecia.

Zgodnie z art. 43182 pkt 1 KSH Przyjecie oferty przez Inwestora prywatnego nastepuje na pismie pod rygorem niewaznosci.

3  SPRZEDAJACY AKCJONARIUSZE

Na podstawie niniejszego Prospektu dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie sprzedaja jakichkolwiek akcji bedacych w ich
posiadaniu.

4 ROzWODNIENIE

Rozwodnienie przy obecnych emisjach Akcji serii A-E:

Struktura akcjonariatu przed emisja
Emisja Akcji serii Fi G

ilosé procent
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Struktura akcjonariatu przed emisja
Emisja Akcji serii Fi G
ilosé procent
Akcje serii A 3 050 600 54,3%)
Akcje serii B 500 000 8,9%
Akcje serii C 383 950 6,8%
Akcje serii D 225 000 4,0%)]
Akcje serii E 1459 742 26,0%
W tym: Bogustaw Kowalski* 3229 600 57,5%
Razem 5619 292 100,0%

*7rddto: Emitent

Akcje serii F zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu Prawa Poboru. Emitent powziat wiadomos¢, iz
Bogustaw Kowalski znaczacy akcjonariusz spotki GRAAL S.A. oraz Prezes Zarzadu zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach
Oferty Publicznej i obja¢ ponad 5% Akcji serii F oraz zby¢ pozostate przystugujace mu Prawa Poboru. Pozostali znaczni
akcjonariusze, pozostali cztonkowie organdéw zarzadzajacych, nadzorczych i administracyjnych Emitenta nie okreslili swojego
stanowiska w kwestii zamiaréw, co do uczestniczenia w subskrypcji w ramach Oferty Publicznej ani czy ktérakolwiek z tych oséb
zamierza obja¢ ponad 5% papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej. Wielko$¢ i wartosé procentowa
spowodowanego Oferta rozwodnienia obliczono przy zatozeniu, ze Bogustaw Kowalski obejmie w ramach wykonania Prawa Poboru
5% Akcji emisji serii F oraz dotychczasowi pozostali akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich oferty emisji Akcji serii F
(Prawo Poboru) oraz ze emisja Akcji serii G dojdzie do skutku tj. nastapi objecie Akcji serii G przez Inwestoréw prywatnych nie
bedacych akcjonariuszami Emitenta.

Struktura akcjonariatu po emisji akcji serii F i G

Emisja objecie maksymalnej liczby akeji objecie minimalnej liczby akcji

ilosé procent] ilos¢ procent
Razem A-E 5619 292 69,2% 5619 292 75,2%
Akcje serii A 3050 600 37,6% 3050 600 40,8%
Akcje serii B 500 000 6,2% 500 000 6,7%
Akcje serii C 383 950 4,7% 383 950 51%
Akcje serii D 225000 2,8%) 225000 3,0%
Akcje serii E 1459742 18,0% 1459 742 19,5%
Akcje serii F 2 230 000 27,5% 1790 000 24,0%
W tym Bogustaw Kowalski
- Suma posiadanych Akcji
serii A - E oraz objecie 5% 3341100 41,2% 3319 100 44,4%
Akcji emisji serii F
- Suma posiadanych Akcji o 0
serii A-E oraz  objecie 4489 144 55,3% 4489 144 60,1%)
maksymalnej liczby Akcji serii
F w oparciu o Prawo Poboru
- Suma posiadanych Akcji
serii A-E oraz niewykonanie
Prawa Poboru co do zadnej 3229600 39,8% 3229600 43,2%
Akcji  serii  F tj. nie
uczestniczenie ~w  ofercie
publicznej
Akcje serii G 270 000 3,3% 60 000 0,8%
Razem 8119 292 100,0% 7 469 292, 100,0%

Zrodho: Emitent

5 Ko0szTY EMISJI

Zgodnie z Opinia Zarzadu Spdtki Graal S.A. (wydana na podstawie art. 433 § 2 KSH) z dnia 10 listopada 2006r. proponowana cena
emisyjna Akcji serii F i G winna zosta¢ ustalona na tym samym poziomie, co ma zagwarantowa¢ obecnym akcjonariuszom, iz nie
zostang naruszone ich interesy mimo rozszerzenia sktadu akcjonariatu. Wedtug Opinii Zarzadu cena emisyjna winna zosta¢ ustalona
na poziomie, ktdry zapewni wystarczajace dla planowanych inwestycji dokapitalizowanie spotki.

Zgodnie z Uchwata NWZA nr 05/11/06 z dnia 22 listopada 2006r. punkt 10, NWZA Graal S.A. upowaznia i zobowiazuje Zarzad
Spoiki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji serii F.
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Zgodnie z Uchwatq nr 01/01/07 Zarzadu GRAAL S.A. z dnia 9 stycznia 2007r. w sprawie ustalenia ceny maksymalnej emisji Akcji
serii F, Zarzad analizujac obecny kurs akcji Emitenta oraz sytuacje Spotki okreslit, iz cena emisyjna zostanie ustalona na poziomie
nie nizszym niz 35 ztotych i nie wyzszym niz 42 ztotych za jedna Akcje serii F.

Ostateczna cena Akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzad w oparciu o obecna sytuacje finansowa i prognozy przysztych wynikow
Spotki oraz ksztattowanie sig kursu akcji na GPW.

Jezeli cena emisyjna zostanie ustalona na poziomie 42 zt oraz emisja Akcji serii F i Akcji serii G dojda do skutku (objecie 2.500.000
szt. Akcji serii F i G), wowczas wptywy pienigzne brutto z jej przeprowadzenia i realizacji wyniosa 105.000.000,00 zt. Wedtug
szacunkow Zarzadu Emitenta koszty Publicznej i Prywatnej Oferty wyniosa okoto 1.937.020,00 zt, co daje wptywy pieniezne netto
w wysokosci 103.062.980,00 zt.
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Rozdziat X| INFORMACJE DODATKOWE

1 KAPITAL AKCYJINY

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 56.192.920 (pigédziesiat sze§é¢ miliondw sto dziewieédziesiat dwa tysiace dziewieéset

dwadziescia) ztotych.

Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na:

a) 3.050.600 (trzy miliony pigcdziesiat tysiecy szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej po 10,00
(dziesigc) ztotych kazda,

b) 500.000 (pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesiec) ztotych kazda,

c) 383.950 (trzysta osiemdziesiat trzy tysiace dziewigcéset pigcdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej
po 10,00 (dziesig¢) ztotych kazda,

d) 225.000 (dwiescie dwadziescia pigé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesigc)
ztotych kazda.

e) 1.459.742 (jeden milion czterysta pigecdziesiat dziewie¢ siedemset czterdziesci dwa) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej po 10,00 (dziesigc) ztotych kazda.

W dniu 22 listopada 2006 r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GRAAL S.A. uchwalito co nastepuje:

1. Podwyszsza si¢ kapitat zaktadowy Spdétki o kwote nie mniejsza niz 18.500.000,00 (osiemnascie milionoéw pigéset tysiecy) ztotych i

nie wigksza niz 25.000.000,00 (dwadziescia pig¢ milionéw) zlotych, to jest do kwoty nie mniejszej niz 74.692.920,00

(siedemdziesiat cztery miliony szeséset dziewiecdziesiat dwa tysiace dziewiecset dwadziescia) ztotych i nie wigkszej niz

81.192.920,00 (osiemdziesiat jeden miliondw sto dziewiecdziesiat dwa tysiace dziewieéset dwadziescia) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze:

a) Oferty publicznej nie mniej niz 1.790.000 i nie wigcej niz 2.230.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10
(dziesig¢) ztotych kazda.

b) Subskrypcji prywatnej nie mniej niz 60.000 i nie wigcej niz 270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
10 (dziesig¢) ztotych kazda.

Wszystkie istniejace akcje Emitenta sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami tymi nie sa zwiazane zadne przywileje ani

ograniczenia.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych zmiany praw posiadaczy akcji. Statut nie zawiera, postanowien ktére mogtyby

spowodowaé op6znienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielkosé posiadanych akcji, po przekroczeniu, ktérej konieczne jest podanie

stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

Statut nie okresla warunkow, ktérym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego, w sposob bardziej rygorystyczny niz przepisy

Kodeksu spotek handlowych.

2  UMOWA SPOLKI | STATUT

2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktdrym sa one
okreslone

Zgodnie z § 4 Statutu spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- Produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie miesa i produktéw miesnych (PKD 15.1),

- Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktow rybotéwstwa (PKD 15.20.Z),

- Przetwdrstwo owocow i warzyw (PKD 15.3),

- Produkcja olejow i ttuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego (PKD 15.4),

- Dzialalnos¢ poligraficzna (PKD 22.2),

- Produkcja wyrob6éw betonowych oraz gipsowych (PKD 26.6),

- Dzialalnos¢ agentow zajmujacych sie¢ sprzedaza zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD 51.17.7)
- Sprzedaz hurtowa ptodéw rolnych i zywych zwierzat (PKD 51.2),

- Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu (PKD 51.3),

- Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 51.52.7),

- Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw (PKD 51.56.Z),

- Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.70),

- Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 52.2),
- Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych (PKD 52.33.2),

- Hotele (PKD 55.1),

- Pozostate obiekty noclegowe turystyki i inne miejsca krétkotrwatego zakwaterowania (PKD 55.2),
- Restauracje i inne placowki gastronomiczne (PKD 55.3),

- Bary (PKD 55.40.2),

- Dzialalnos¢ stotdwek i katering (PKD 55.5),

- Towarowy transport drogowy (PKD 60.24),

- Przefadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.1),
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- Dziafalno$¢ zwiazana z turystyka (PKD 63.30),

- Obstuga nieruchomosci (PKD 70),

- Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.20.2),

- Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 74.13.Z),

- Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (PKD 74.14. B),

- Reklama (PKD 74.40.2),

- Dziatalnos¢ zwiazana z pakowaniem (PKD 74.82.Z.),

2. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest ponadto eksport i import w zakresie okreslonym w ustepie 1.

2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszacych si¢ do
cztonkdéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z od 5 do 9 0s6b powotywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na wspdlna 3-letnia
kadencje.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad jest zobowiazany do niezwtocznego
zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej ustawowego minimum.

W zwiazku z tym ze Emitent przyjat do stosowania zasady tadu korporacyjnego spotek publicznych uchwalone przez odpowiednie

organy Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostali powotanie niezalezni cztonkowie rady nadzorczej. Przez cztonka

niezaleznego Rady Nadzorczej (w rozumieniu tych zasad) uznaje si¢ cztonka Rady Nadzorczej, wobec ktorego nie zachodzi zadne z

nastgpujacych powiazan:

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty (zalezne) wiekszos¢ gtosow w organach Spotki, takze na podstawie
porozumien z innymi osobami,

b)  jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw organéw zarzadzajacych Spotki,

c) pozostaje z ktérymkolwiek z cztonkéw zarzadu Spotki w zwiazku makzenskim, w relacjach pokrewienstwa lub powinowactwa
(do drugiego stopnia) lub w stosunku przysposobienia,

d) jest podmiotem zarzadzajacym podmiotu ktory jest akcjonariuszem Spétki kontrolujacym akcje Spotki w ilosci pozwalajacej
wykonywa¢ co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki,

e) jest wigkszosciowym wspdlnikiem, udziatowcem lub akcjonariuszem podmiotu, o ktérym mowa w pkt d,

f)  jest pracownikiem Spétki lub pozostaje z ktorymkolwiek z pracownikéw w zwigzku matzenskim, w relacjach pokrewienstwa
lub powinowactwa (do drugiego stopnia) lub w stosunku przysposobienia.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw. W przypadku rownosci gtosdéw rozstrzyga glos

Przewodniczacego Rady.

Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem

innego cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub za pomoca srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na

odlegtosc.

Rada Nadzorcza uchwala regulamin Rady Nadzorczej, ktdry okresla jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci. Do czasu

uchwalenia regulaminu i zatwierdzenia go przez Walne Zgromadzenie Rada Nadzorcza dziata na podstawie niniejszego Statutu i

Kodeksu spotek handlowych.

Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz niniejszym Statucie do kompetencji Rady Nadzorczej

nalezy:

a) uchwalanie wieloletnich programéw rozwoju Spoiki,

b) wyhor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spofki,

c) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu, uchwalonego przez Zarzad,

d) zgoda na zawarcie przez Spotke umowy z subemitentem, to jest umowy, o ktorej mowa w art. 433 § 3 kodeksu spotek

handlowych.

2. Zarzad zobowiazany jest zasiegac opinii Rady Nadzorczej w sprawach:

a) rocznych planéw finansowych Spéiki,

b) struktury organizacyjnej Spotki.

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru: Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Sekretarza Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy, Zastgpca Przewodniczacego lub Sekretarz moga by¢ w kazdej chwili odwotani z tych funkcji przez
Rade Nadzorcza. Przewodniczacy ustepujacej Rady zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy
zebraniu do chwili wyboru Przewodniczacego. Zgodnie z Regulaminem Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach. Rada
Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly takze poza posiedzeniami pisemnie lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegto$¢. Czitonkowie Rady Nadzorczej moga réwniez bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja Sie w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym. Posiedzenie Rady
Nadzorczej zwotywane sa w nastepujacym trybie:

a) o0soba upowaznionag do zwotania posiedzenia jest Przewodniczacy, ktéry zwotuje posiedzenie z wiasnej inicjatywy albo na
wniosek Zarzadu Spotki lub na wniosek cztonka Rady Nadzorczej. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajac date, miejsce i
proponowany porzadek obrad,

b) posiedzenia zwotywane sa poprzez wystanie listow poleconych na 7 dni przed planowanym odbyciem posiedzenia na adresy
podane Spdtce przez cztonkéw Rady Nadzorczej,
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c) posiedzenia Rady Nadzorczej moga by¢ rowniez zwotane za posrednictwem poczty elektronicznej na adresy wskazane przez
cztonkow Rady co najmniej na 5 dni przed planowanym odbyciem posiedzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga rowniez odby¢ sie bez formalnego zwotania jezeli na posiedzeniu obecni sa wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej, a zaden z nich nie wniost sprzeciwu co do terminu posiedzenia lub spraw postawionych na porzadku obrad.
Podjecie uchwaty bez odbycia posiedzenia odbywa sie w nastepujacy sposob:

1. podjecie uchwaty poza posiedzeniem zarzadza Przewodniczacy (lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) z whasnej inicjatywy,
na wniosek innego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spotki,

2. podjecie uchwaty w trybie pisemnym nastepuje poprzez przestanie wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej projektu uchwaty,
ktérzy pisemnie gtosuja na projekcie oraz zamieszczaja swoj podpis (w tym podpis elektroniczny z certyfikatem), a nastepnie
odsytaja projekty lub w inny sposéb dostarczaja je Przewodniczacemu lub Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej,

3. gtosowanie nad uchwata za pomoca fax -u winno by¢ potwierdzone telefonicznie.

ZARZAD:

Zarzad jest whasciwym organem Spétki w stosunku do wszystkich spraw Spétki, z wyjatkiem zastrzezonych w Kodeksie spétek
handlowych lub Statucie Spotki dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz, lub Rady Nadzorczej. Zarzad Kkieruje biezaca
dziatalnoscia Spotki, zarzadza jej majatkiem, oraz reprezentuje ja na zewnatrz w sposéb racjonalny i zmierzajacy do
maksymalizowania zyskow przedsigbiorstwa Spotki. Zarzad sktada si¢ z 1 do 3 os6b, powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorcza na wsp6lna 3-letnia kadencje. Liczbe cztonkdw Zarzadu w granicach wskazanych w zdaniu poprzedzajacym okresla Rada
Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkdw Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze
by¢ odwotany jedynie z waznego powodu. Za wazny powdd uznaje sie¢ m.in. trwajaca dtuzej niz 2 miesiace niemozno$é
sprawowania funkcji oraz udowodnione zawinione dziatanie na szkode Spétki. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia
gtoséw obecnych. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu. SzczegGtowy tryb prac Zarzadu okresla
Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorcza. Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Zarzad kieruje
biezaca dziatalnoscia Spotki, zarzadza jej majatkiem, oraz reprezentuje ja na zewnatrz w sposob racjonalny i zmierzajacy do
maksymalizowania zyskdw przedsigbiorstwa Spotki (8 3 ust. 2 ); Ustalony zostat nastepujacy wewnetrzny podziat kompetenciji
pomiedzy cztonkéw Zarzadu:(§8 5 ust. 2): a)  Sprawy zwiazane z dzialalnoscia Pionu Finansowego, Pionu Zakupdw, Pionu
Sprzedazy naleza do kompetencji Prezesa Zarzadu, b)  Sprawy zwiazane z dziatalnoscia Pionu Produkcji, Pionu Inwestycji i
Rozwoju oraz Pionu Administracyjnego naleza do kompetencji Czionka Zarzadu do spraw Operacyjnych. Uchwaly Zarzadu
zapadaja bezwzgledna wiekszosciag gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu. Dopuszcza sie
podejmowanie uchwat w drodze gtosowania za pomoca faxu, lub droga elektroniczna(8 6 ust. 3) W przypadku, gdy Zarzad Spotki
jest jednoosobowy, nie zwotuje si¢ posiedzen Zarzadu, a Prezes Zarzadu wydaje Zarzadzenia (8§ 6 ust.6)

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie lub
jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Akcje serii F i G sa tozsame ze wszystkimi pozostatymi akcjami Emitenta. Prawa przywiazane do tych akcji, powszechnie
obowiazujacych przepisach prawa, w szczegoélnosci w Kodeksie spétek handlowych, Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi
oraz w Statucie Emitenta. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ogélnych regut wyznaczonych w tym obszarze przez powszechnie
obowiazujace przepisy prawa, w szczegdlnosci przywilejow zadnym akcjom. Takze zaden z akcjonariuszy nie ma przyznanych
zadnych osobistych uprawnien.

2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktore maja
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Brak regulacji w statucie lub regulaminach, ktdre odbiegatyby od regulacji ustawowych.

Statut w § 7 przewiduje, iz akcje SpOtki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji moze nastapi¢ poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego. Zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Brak w statucie i regulaminach zapisdw dotyczacych zamiany akcji lub ich zbywania oraz obciazania.

2.5 Opis zasad okreslajacych sposdb zwotania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wiacznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Zgodnie z art. 399 Ksh WZA zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego WZA, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okreslonym w Ksh, oraz Nadzwyczajnego WZA, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota WZA w terminie
dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade¢ Nadzorcza.

Ponadto zgodnie z art. 400 Ksh, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedna dziesiata kapitatu
zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego WZA, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego WZA. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem WZA.
Zgodnie z ar. 9 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej z siedziba na terytorium Rzeczy pospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem
walnego zgromadzenia, swiadectwa wy stawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do
uczestnictwa w tym zgromadzeniu.
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Zgodnie z § 13 Statutu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze obradowaé¢ jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Gdansku, Gdyni, Warszawie, Krakowie, Katowicach.

Brak w regulacjach wewnetrznych Emitenta zapisdw, ktore zmieniatyby zasady powszechnie obowiazujacych przepisow prawa.
Walne zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie, ktére powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem
walnego zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek
obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powota¢ nalezy dotychczas obowiazujace postanowienia, jak rowniez tre$¢
projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze zawiera¢ projekt
nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu.

2.6 Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spowodowaé
opOznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Brak w statucie i regulaminie postanowien, ktére mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem.

Zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego przyjetymi przez Emitenta istnieja mechanizm zapobiegajace naduzyciu pozycji przez
akcjonariuszy wigkszosciowych.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja
za nig istotne powody. Whniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej
75% gtosow walnego zgromadzenia.

2.7 Wskazanie postanowien Statutu lub regulamindéw regulujacych progowa wielkosé posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Brak takich regulacji w aktach wewnetrznych (statut, requlaminy) Emitenta

2.8 Opis warunkdéw natozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitatu,
jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Brak bardziej rygorystycznych uregulowan.

3  DOKUMENTY DOSTEPNE DO WGLADU

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nastepujace dokumenty (lub ich kopie):

- umowa Spoiki i Statut Emitenta;

- historyczne dane finansowe Emitenta (roczne i $rédroczne), jego Grupy Kapitatowej (roczne i srodroczne) oraz jednostek
zaleznych od Emitenta za kazde z dwdch lat obrachunkowych poprzedzajacych publikacje Dokumentu Rejestracyjnego;

s dostepne w siedzibie Emitenta i siedzibie Oferujacego.
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Definicje i skroty:

Akcje serii F Akcje serii F emitowane sa w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GRAAL Spétka Akcyjna z dnia 22 listopada 2006 roku
Akcje serii G Akcje serii G emitowane sa w zwiazku z podjeciem uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy GRAAL Spétka Akcyjna z dnia 22 listopada 2006 roku
Akcje Oferowane 2.230.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda,
emitowanych w zwiazku z podjeciem uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GRAAL Spotka Akcyjna z dnia 22 listopada 2006 roku,

Akcjonariusz/Akcjonariusze
BRC

Dokument Rejestracyjny
Dokument Podsumowujacy
Doradca Finansowy
Doradca Prawny

Dz.U.

Emitent, Spotka

EUR

Gietda, GPW
GUS

Grupa Kapitatowa Emitenta

HACCP

IFS

Inwestor

Inwestor prywatny
KDPW

Kg

Kodeks cywilny

Kodeks spétek handlowych, KSH

KNF

KRS

MSSF

NBP

oferowanych na zasadach przewidzianych niniejszym Prospektem emisyjnym.
Akcjonariusz lub Akcjonariusze Graal S.A.
British Retail Consortium
Dokument Rejestracyjny GRAAL S.A.
Dokument Podsumowujacy GRAAL S.A.
Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku
Latata i Wspdlnicy spotka komandytowa z siedziba w Krakowie
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
GRAAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Wejherowie, ul. Zachodnia 22

Wspdlna waluta obowiazujaca w panstwach Unii Europejskiej, ktore przystapity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;j.

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna
Glowny Urzad Statystyczny
Zgodnie ze stanem na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w skiad Grupy
Kapitatowej wchodza: GRAAL S.A. jako podmiot dominujacy i nastepujace spotki
zalezne: Polinord Sp. z 0.0., Syrena Royal Sp. z 0.0., Ruskij Caviar Sp. z 0.0., Kooperol
Sp. z 0.0., Gaster Sp. z 0.0, Kordex Sp. z 0.0., Koral Sp. z 0.0.
Hazard Analisys and Critical Control Point
International Food Standard
Osoba zainteresowana nabyciem akcji oferowanych
Adresat oznaczony w rozumieniu art. 431 82 pkt 1 KSH
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
Kilogram

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z p6zniejszymi
zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Narodowy Bank Polski
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NWZA

Nota o Papierach Wartosciowych

Oferujacy

Oferta Publiczna, Publiczna Oferta

Oferta Prywatna, Prywatna Oferta

PAP

PKWiU

PLN, zt., zioty
POK

Poz.

Prawo Bankowe

Prawo do akcji

Prospekt emisyjny, Prospekt

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Nota o Papierach Wartosciowych GRAAL S.A.

Erste Securities Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16. Dom maklerski
petniacy funkcje podmiotu oferujacego Akcje serii F.

Oferta 2.230.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10,00 ziotych
kazda, oferowanych na zasadach przewidzianych niniejszym Prospektem emisyjnym

Oferta 270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10,00 ztotych
kazda, oferowanych na zasadach przewidzianych w niniejszym Prospekcie emisyjnym

Polska Agencja Prasowa S.A. z siedziba w Warszawie
Polska Klasyfikacja Wyrobdw i Ustug

Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Punkt obstugi klientow

Pozycja

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (jednolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665
z pozniejszymi zmianami)

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacej formy
dokumentu akcji oferowanych, powstajace w chwili przydziatu akcji oferowanych i
wygasajace z chwila zarejestrowania tych akcji oferowanych w depozycie papierdw
wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji
oferowanych do rejestru przedsiebiorcow.

Niniejszy Prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym
informacje dotyczace Akcji serii F i G, sporzadzony zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia w Sprawie Prospektu, sktadajacy si¢ z zestawu trzech dokumentdw:
Dokument Rejestracyjny GRAAL Spdtka Akcyjna z siedziba w Wejherowie; Nota o
Papierach Wartosciowych Dla Oferty publicznej Akcji serii F, wprowadzeniem do obrotu na
rynku regulowanym Praw Poboru Akgcji serii F, Praw do Akgcji serii F, Akcji serii F GRAAL
Spotka Akcyjna z siedziba w Wejherowie, Dokument Podsumowujacy Dla Oferty publicznej
Akgcji serii F, wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym Praw Poboru Akcji serii F,
Praw do Akcji serii F, Akcji serii F GRAAL Spotka Akcyjna z siedziba w Wejherowie.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchwata Rady
Gietdy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku z pdzniejszymi zmianami

Rozporzadzenie w sprawie informacji Rozrzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji

biezacych i okresowych

Rynek oficjalnych notowan

Sad Rejestrowy
Sponsor Emisji
Statut

Subskrypcja zamknieta

Subskrypcja prywatna

SzczegGtowe zasady obrotu
gietdowego

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych

Rynek, o ktérym mowa w art. 16 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktérego
warunki okresla Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczeg6towych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. z dnia 21
pazdziernika 2005 r.)

Sad Okregowy w Gdansku (wasciwy dla siedziby Emitenta)

Podmiot prowadzacy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami KDPW

Statut Emitenta

Subskrypcja zamknieta do 2.230.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
10,00 ztotych kazda w rozumieniu art. 431 §2 pkt 2 KSH

Subskrypcja prywatna do 270.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10,00
ztotych kazda w rozumieniu art. 431 82 pkt 1 KSH

Zakacznik do Uchwaty Nr 4/2006 Zarzadu GPW z dnia 10 stycznia 2006r.
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Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

Szt.

UOKIiK
UoR
UE

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o rachunkowosci

WIBOR

Walne Zgromadzenie, Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy, WZA

Zarzad

Sztuka

Tona

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw
Ustawa 0 Rachunkowosci

Unia Europejska

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz.
1538 z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2003 r. Nr
86, poz. 204 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005
nr 184 poz. 1539 z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 poz.
694 z pozniejszymi zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — srednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim rynku
bankowym oznaczajaca stope procentowa po jakiej banki udzielaja pozyczek na pienigznym
rynku bankowym.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad GRAAL S.A.
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