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ROZDZIAL |
PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Niniejsze Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.
Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu
Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powoddztwo odnoszace sie do tresci Prospekiu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego tlumaczenia tego Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed

sadem.

Osoby sporzadzajgce Podsumowanie, bedace czescig Prospektu Emisyjnego wraz z kazdym jego
ttumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w bigd, jest niedokiadne lub sprzeczne z pozostatymi czesciami

Prospektu Emisyjnego.

1. Informacje o Osobach Zarzadzajacych i Nadzorujacych, Kierownikach
Wyzszego Szczebla oraz o Doradcach i Bieglych Rewidentach

1.1.Informacje o Zarzadzie, wyzszym szczeblu zarzadzania

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;
1) Czestaw Franciszek Koczorek — Prezes Zarzadu;

2) Stawomir Antoni Olszewski — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1) Piotr Zalitacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) tukasz Ochman — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Tadeusz Stanistaw Kozubski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Matgorzata Rybak - Pierzynska — Czionek Rady Nadzorczej,

5) Radostaw Olszewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Prokurenci:

Ewa Biernat — Prokurent, Dyrektor Finansowo - Ksiegowy

1.2. Informacje o Doradcach i Biegtych Rewidentach

Dom Maklerski:

Oferujgcym papiery wartosciowe emitenta jest Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg
w Krakowie.
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Doradca Finansowy:

Doradca Finansowym Emitenta jest BIEL capital sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Biegly Rewident:

Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2004-2006 zostaty zbadane przez Grupe Gumutka — Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

2. Kluczowe informacje dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

21. Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres ostatnich trzech lat
obrotowych, tj. lata 2006, 2005 i 2004, przedstawione w ponizszej tabeli, pochodzg ze zbadanych
przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych. Wybrane skonsolidowane informacje finansowe
za | kwartat 2006 i 2007 roku przedstawione w ponizszej tabeli pochodza z niezbadanego przez
biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta.

Tabela. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP S.A. (w tys. zi)
- | kwartat | kwartat

Pozycja 2007 2006 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy 2.002 639 4.349 5.343 6.581
Wynik brutto na sprzedazy 380 26 961 606 1.842
Wynik na sprzedazy (157) (562) (1.330) (1.749) (1.407)
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (783) (421) (1.710) (1.669) (618)
(EBIT)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + (711) (336)
amortyzacja (EBITDA) (1.408) (1.309) (241)
Wynik brutto 92 (462) (1.074) (1.662) (1.290)
Wynik netto, w tym: 92 (462) (1.052) (1.686) (1.339)
- wynik netto przypisany 89 (458) (1.044) (1.734) (1311)
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
- wynik netto przypisany 3 (4) (8) 48 (28)
akcjonariuszom mniejszosciowym
Aktywa ogdtem 8.499 8.132 8.314 8.851 12.340
Kapitat wiasny, w tym: (825) (917) (917) 135 1.820
- ka_plta’f yvlasny przypaFiajacy na (1.374) (876) (1.463) (419) 1314
akcjonariuszy jednostki dominujacej
- kapitat mniejszosci 549 550 546 554 506
Kapitat zaktadowy 1.610 1.610 1.610 1.610 1.610
ZobowllaLzan.la i rezerwy na 9.324 8.458 9.231 8.716 10,519
zobowigzania
Rezerwy 643 468 668 499 439
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Zobowigzania dtugoterminowe 2.188 0 2.188 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3.252 7.986 2.267 8.212 10.080
Przeptywy pieniezne netto z (275) (249)

dziatalnosci operacyjnej 221 (1.046) (2.034)
Przeptywy pienigzne netto z 2 2 ) 777 (45)
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z 0 0

dziatalnosci finansowej 0 (63) 0
Przeptywy pieniezne razem (273) (247) 220 (332) (1.989)
Liczba Akgji (sztuki) 5.551.000 427.000 427.000 427.000 427.000
Wynik netto przypisany

akcjonariuszom jednostki 0,02 (0,92) (2,44) (4,06) (3,07)
dominujacej na 1 akcje (w zt)

Kapitat wtasny przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki dominujacej (0,25) (2.05) (3,43) (0,98) 3,08
na 1 akcje (z)

Zadeklarowana lub wyptacona ) ) ) ) )
dywidenda na 1 akcje (z4)

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP

2.2. Historia i rozwéj Emitenta

WAZNIEJSZE WYDARZENIA:

Styczen 1963

rozpoczecie dziatalnosci

przez poprzednika prawnego Emitenta

Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego ,Elmont”

Wrzesien 1982

Weglowego ,ELKOP”

Grudzien 1994

Akcyjng Skarbu Panstwa

Marzec 1995

zmiana nazwy na Przedsigbiorstwo Elektromontazowe Przemystu

przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg Spotke

Pazdziernik 1997

Styczen 2001

Lipiec 2004

Wrzesien 2006
Grudzien 2006

Grudzien 2006

wpisanie Spotki do rejestru handlowego

decyzja KPWIG o wprowadzeniu Akcji Spoétki do regulowanego
pozagietdowego wtérnego publicznego obrotu

uchwatg Rady GPW w Warszawie dopuszczono do obrotu gieldowego
Akcje Spotki

wydanie przez Sad postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Spoétki z
mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami

zatwierdzenie uktadu pomiedzy Spotka a wierzycielami
zakonczenie postepowania upadtosciowego Spoétki

uchwata NWZA Spétki w sprawie zmiany nazwy na Przedsigbiorstwo
Elektromontazowe ELKOP S.A. oraz nowej emisji akcji
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Luty 2007 rejestracja zmian Statutu Spoétki dotyczacych podziatu akcji i zmiany
nazwy Spotki na Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A.

Marzec 2007 dokonanie splitu akcji Spodtki notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie

2.3. Ogolny zarys dziatalnosci Emitenta

Zgodnie ze statutem przedsiebiorstwo wykonuje kompleksowe ustugi elektromontazowe w szerokim
zakresie, polegajagce na wykonywaniu robét budowlano-montazowych branzy elektrycznej na
budowach i obiektach mieszczacych sie poza siedzibg Spotki oraz ustugi produkcyjne polegajace na
produkcji w jego siedzibie urzadzen rozdzielczych, sterowniczych i konstrukcji uzupetniajgcych dla
robét budowlano-montazowych jak i szeregu urzadzen dla bezposrednich zleceniodawcow.

24. Strategia rozwoju

Emitent — Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A. jest spétkg dziatajacag na rynku ustug
elektromontazowych, ktérej gtéwnym profilem dziatania jest kompleksowe wykonawstwo ustug
elektromontazowych, robét budowlano-montazowych branzy elektrycznej na budowach i w obiektach
mieszczacych sie poza siedzibg Spotki. Emitent swiadczy takze ustugi produkcyjne polegajace na
wykonawstwie w jej siedzibie urzadzen rozdzielczych, sterowniczych i konstrukcji uzupetniajgcych dla
robét elektromontazowych. Oferta Emitenta jest dodatkowo wzbogacona o ustugi wykonywania prac
kontrolno-pomiarowych, rozruchéw wykonanych instalacji, produkcje prefabrykatow dla innych firm
elektromontazowych lub odbiorcédw zamawiajgcych same urzgdzenia, produkcje réznych konstrukc;ji
zblizonych technologicznie do standardowych wyrobdw Spotki, ustugi projektowe, lokalizacje i
usuwanie awarii urzgdzen elektrycznych.

Obecnie strategicznym celem Emitenta jest pozyskanie $rodkéw finansowych, ktére pozwolg na
dokapitalizowanie przedsiebiorstwa, w tym przede wszystkim poprawe ptynnosci finansowej poprzez
zwiekszenie kapitatu obrotowego. Dzieki temu mozliwa bedzie modernizacja bazy narzedziowej, co
przetozy sie na podnoszenie jakosci $wiadczonych przez Spotke ustug. W dalszej perspektywie
pozwoli to Emitentowi na uczestnictwo w przetargach, w tym takze ogtaszanych dla projektow
realizowanych w ramach przedsiewzie¢ infrastrukturalnych finansowanych ze $rodkéw Unii
Europejskiej, oraz w innych przetargach realizowanych w trybie zamowien publicznych. Pozwoli to na
lepsze funkcjonowanie Emitenta w sytuacji, gdy rynek robét elektromontazowych i budowlano-
montazowych jest w duzym stopniu uzalezniony od charakterystycznej dla tej branzy sezonowosci,
pozwalajgc zachowaé ciggtos¢ realizowanych zlecen. Niekorzystnym skutkom sezonowo$ci sprzedazy
Emitent planuje zapobiega¢ takze poprzez budowanie portfela zdywersyfikowanych, dopasowanych
do potrzeb rynku, ustug elektromontazowych i budowlano- montazowych bardzo wysokiej jakosci.

W ramach w/w strategii Emitent podjat decyzje o emisji Akcji serii B z potrzeby wzmocnienia Spofki
pod wzgledem kapitalowym i operacyjnym; przede wszystkim w celu poprawy ptynnosci finansowej, a
wiec zwiekszenie zdolnosci kredytowej, poprawe stanu zapaséw materiatdéw niezbednych do realizaciji
zleconych roboét, modernizacji parku narzedziowego, zwiekszenie zatrudnienia w pionie pracownikéw
operacyjnych i wzmocnienie potencjatu kadry zarzadzajace.

3. Podsumowanie najwazniejszych informacji dotyczacych Oferty Publicznej

Przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii B jest elementem strategii rozwoju Emitenta i ma na
celu pozyskanie srodkéw finansowych na wsparcie realizacji dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
Emitent planuje pozyska¢ kwote ok. 1,46 min zi. Kapitat pozyskany z emisji Akcji Spotka zamierza
przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu obrotowego w celu poprawy ptynnosci finansowej. W przypadku
pozyskania mniejszej niz zamierzona kwota, Emitent nie wyklucza mozliwosci wykorzystania
zewnetrznych zrédet finansowania, tj. kredyt i leasing.
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3.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw
wartosciowych

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z:

- ofertg publiczng w wykonaniu prawa poboru 5 551 000 (pie¢ milionéw piecset piecdziesiat
jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 29 gr (dwadziescia
dziewie€ groszy) kazda spotki PE ELKOP S A,

- zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 5 551 000 (pie¢
miliondw piec¢set pieédziesiat jeden tysiecy) praw poboru Akcji Serii B, 5551000 (pie¢
miliondw pieéset piecdziesiat jeden tysiecy) Praw do Akcji Serii B oraz 5551 000 (pie¢
miliondw piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Serii B o wartosci
nominalnej 29 gr (dwadziescia dziewieé groszy) kazda spétki PE ELKOP S.A.

3.2. Warunki i wielkos¢ oferty

Oferta Akcji Serii B kierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, w ramach wykonania
prawa poboru. Zgodnie z Uchwatg Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PE ELKOP z dnia
20 grudnia 2006 r. za kazda posiadang akcje Spotki na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dnia 15
marca 2007 r. przystuguje jednostkowe prawo poboru uprawniajgce do nabycia 1 (jednej) Akcji Serii
B.

W drodze oferty publicznej oferowane jest w wykonaniu prawa poboru 5551 000 (pie¢ milionéw
piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 29gr
(dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda. Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym bedzie 5551 000 (pie¢ milionéw piecCset piecdziesigt jeden tysiecy)
praw poboru Akcji Serii B, 5 551 000 (pie¢ milionéw piecset piecdziesiat jeden tysiecy) Praw do Akcji
Serii B oraz 5 551 000 (pie¢ miliondw piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
Serii B o warto$ci nominalnej 29gr (dwadzie$cia dziewie¢ groszy) kazda.

3.3. Terminy i opis procedury sktadania zapiséw

a) Terminy subskrypcji

Planowany harmonogram Oferty przedstawia sie nastepujgco:

Dzien ustalenia prawa poboru 15 marca 2007r.
Rozpoczecia notowania praw poboru na GPW 13 czerwca 2007 r.
Zakohczenia notowania praw poboru na GPW 21 czerwca 2007 .

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw Podstawowych w wykonaniu prawa

poboru oraz Zapiséw Dodatkowych 21 czerwca 2007 r.

Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych w wykonaniu prawa

poboru oraz Zapiséw Dodatkowych 27 czerwea 2007 .

Zapisy na Akcje Serii B nieobjete w terminie wykonania prawa poboru oraz

w Zapisach Dodatkowych 5 lipca 2007'r.
Zamkniecie Oferty Publicznej Akcji Serii B 5 lipca 2007 r.
Przydziat Akcje Serii B 6 lipca 2007 r.
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Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany terminow
wskazanych powyzej.

b) Procedura skladania zapiséw

Akcje Serii B oferowane sg akcjonariuszom Spétki w ramach wykonania prawa poboru. Za kazdag
posiadang na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dnia 15 marca 2007 roku akcje Spotki
przystuguje jednostkowe prawo poboru, przy czym posiadanie 1 (jednego) prawa poboru uprawnia do
nabycia 1 (jednej) Akcji Serii B.

Osoby bedace akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru beda dodatkowo
uprawnione, w terminie jego wykonania, do ztozenia na oddzielnym formularzu Zapisu Dodatkowego.
Zapis Dodatkowy moze zostaé ztozony maksymalnie na 5 551 000 (pie¢ milionéw pieéset pie¢dziesiat
jeden tysiecy) Akcji Serii B, przy czym zostanie on zrealizowany w catosci lub czesci, pod warunkiem,
ze nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete w wykonaniu prawa poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywajac prawo poboru
rezygnujg z mozliwosci jego wykonania, zachowujg jednak prawo do ztozenia Zapisu Dodatkowego.
Oznacza to, ze mozliwos¢ ztozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje wszystkim osobom, ktére bytly
akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. rowniez i tym, ktére dokonaty
zbycia prawa poboru.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi Zarzad Spotki moze przydzieli¢ pozostate Akcje Serii B wedlug swojego uznania, po
cenie réwnej cenie emisyjnej.

Zapisy na Akcje Serii B bedg przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym
domu maklerskim przyjmujagcym zapisy, jednakze nie mogg one byé sprzeczne z zasadami
okreslonymi w Prospekcie.

Osoba zapisujaca sie na Akcje Serii B powinna ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu, wypetiony w
trzech egzemplarzach formularz zapisu. Wzér formularza zapisu zamieszczono w pkt 10.5. Rozdziatu
IV Prospektu Emisyjnego. Stosowne formularze zapisu beda dostepne w punktach obstugi klientow
Oferujgcego i domoéw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii B.

3.4. Minimalna i maksymalna wielkos$ci zapisu

Akcje Serii B oferowane sg akcjonariuszom Spotki, w ramach wykonania prawa poboru. Prawo poboru
uprawnia do nabycia jednej Akcji Serii B. Maksymalna wielkos¢ Zapisu Podstawowego tj. zapisu w
wykonaniu prawa poboru wynika z liczby przystugujacych danemu Inwestorowi praw. Inwestorzy
moga sktadac zapisy na minimum 1 Akcje Serii B.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego moga ztozy¢ taki zapis na Akcje Serii B w liczbie
od 1 (jeden) do 5 551 000 (pie¢ milionéw piecset piecdziesiat jeden tysiecy) sztuk.

W przypadku ztozenia Zapisu Podstawowego na wiekszg liczbe Akcji Serii B niz wynikajaca z liczby
posiadanych praw poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalng dopuszczalna liczbe
akcji wynikajaca z liczby posiadanych praw poboru.

W przypadku ztozenia Zapisu Dodatkowego na wieksza liczbe Akcji Serii B niz wielko$¢ emisji, zapis
taki bedzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii B.

W przypadku ztozenia przez Inwestora, ktéremu Zarzad zaoferowat objecie Akcji Serii B nieobjetych w
wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych, zapisu na akcje w liczbie przekraczajacej liczbe
akcji zaoferowang mu przez Zarzad, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na oferowang danemu
Inwestorowi liczbe akgiji.

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka mozna podzieli¢ na dwie grupy:

e Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i Grupg Kapitatowg oraz otoczeniem w jakim prowadzi
dziatalnosé, w tym:
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ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna,
ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,

ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i réznicami w ich
interpretaciji,

ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie koniunktury na polskim rynku budowlanym oraz w
gornictwie,

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurenc;ji,

ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju,

ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow,

ryzyko zwigzane z sezonowosciag sprzedazy,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw,

ryzyko zwigzane z zatrudnieniem pracownikéw i utrzymaniem profesjonalnej kadry,
ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie zleceniodawcow z ptatnosci,

ryzyko zwigzane z wykorzystaniem parku maszynowego,

ryzyko zwigzane z wykonywaniem uktadu, zawartego z wierzycielami Spotki w
postepowaniu upadtosciowym,

inne istotne czynniki ryzyka wptywajace na mozliwosci petnego obtozenia portfela zlecen.

e Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje Serii B, w tym:

ryzyko zwigzane z zawieszeniem badz wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu gietdowego,

ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia notowan,
wykluczenia z obrotu,

ryzyko w zwigzku z mozliwoscig naruszenia przepisoOw przez Emitenta lub podmiotow
uczestniczacych w ofercie Akgji Serii B,

ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjne;,
ryzyko naruszenia innych obowigzkéw informacyjnych,

ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii B,

ryzyko wahan kursowych i ograniczonej ptynnosci inwestycji,

ryzyko odmowy lub opdznienia we wprowadzaniu Akcji Serii B do obrotu gietdowego,
ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia do obrotu PDA,

ryzyko zwigzane z notowaniem PDA dla Akcji Serii B,

ryzyko zwigzane z notowaniem praw poboru Akgji Serii B,

ryzyko zwigzane z op6znieniem asymilacji Akcji Serii B.

Szczegodtowy opis czynnikdw ryzyka zamieszczony zostat w Rozdziale Il Prospektu Emisyjnego -
Czynniki Ryzyka.
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ROZDZIAL I
CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji potencjalni inwestorzy
powinni dokfadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w
niniejszym Prospekcie. Kazde z oméwionych ponizej ryzyk moze miec¢ istotnie negatywny wptyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju Spotki, a tym samym moze miec istotnie
negatywny wpltyw na cene Akcji lub prawa inwestorow wynikajace z tych Akcji, w wyniku czego
inwestorzy moga stracic¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkow finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi
ryzykami, na jakie narazona jest Spotka. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka dotyczace jego
dziatalnosci operacyjnej, ktére uznat za istotne. Mogqg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére
zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych obecnie nie zidentyfikowat, a ktére moglyby
wywotaé skutki, o ktéorych mowa powyze;.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i Grupa Kapitatlowa oraz otoczeniem,
w jakim prowadzi dziatalnos¢

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznag

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest w znacznym stopniu od istniejacych warunkéw
makroekonomicznych zaréwno krajowych jak i miedzynarodowych.

Branza budowlana w Polsce (w tym ustugi elektromontazowe, jakie $wiadczy Emitent), jest w
znacznym stopniu uzalezniona od tendencji wystepujacych w gospodarce polskiej, zwigzanych z
procesami inwestycyjnymi i restrukturyzacyjnymi.

Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Emitenta, majg m.in.: dynamika
wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa polskiego, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, wysokos¢ dochoddéw gospodarstw domowych, rozwdj rynku budowlanego.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wplyw na realizacje
zatozonych przez Emitenta celow.

Obecna dobra koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw, a tym samym
wzrostowi poziomu inwestycji w branzy budowlanej (ustugi budowlano — montazowe).

Jednak istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci tempa rozwoju gospodarczego,
lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa polskiego negatywnie
wptywajagcych na rynek budownictwa i zwigzanej z nim branzy elektrycznej, nastapi¢ moze spadek
poziomu popytu, a tym samym pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce ustabilizowane i ulegajg czestym i znacznym zmianom. Prawo
polskie obecnie znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski
do Unii Europejskiej. Zmiany przepiséw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej w tym takze Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta, ktére w ostatnich
latach ulegajg zmianom, to miedzy innymi: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz uregulowania dotyczace podmiotéw gospodarczych dziatajacych
na rynku budowlanym, w tym prawo budowlane.
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Kazdorazowa zmiana przepisdw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnoSci
Emitenta oraz wptyng¢ na jego wyniki finansowe. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidlowej ocenie
przysztych zdarzeh i opracowaniu strategii na diuzszy czas.

1.3. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i réznicami
w ich interpretaciji

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, mogg by¢
zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepisébw podatkowych. Dodatkowo czynnikiem
powodujacym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii
Europejskiej, ktore dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. Ponadto wiele z obecnie
obowigzujacych przepisow podatkowych nie zostalo sformutowanych w sposob dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich
interpretacji przez Emitenta i przez organy skarbowe. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta, sytuacja ta moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Emitent nie przewiduje wystapienia tego typu
niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie wykluczyc.

1.4. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie¢ koniunktury na polskim rynku budowlanym
oraz w gérnictwie

Emitent dziala w branzy charakteryzujacej sie duza cyklicznoscia. Rozwdéj branzy budowlanej
warunkowany jest tempem wzrostu gospodarczego oraz wielkoscig ponoszonych naktadéw
inwestycyjnych. Mimo dobrej obecnie koniunktury na rynku budowlanym, na ktérg wplyw majg m.in.
wysoki poziom produkcji budowlano — montazowej, polepszajaca sie z roku na rok sytuacja finansowa
inwestorow, niski koszt kredytow inwestycyjnych, nie mozna w przysztosci wykluczy¢ obnizenia sie
poziomu inwestycji zwigzanych z budownictwem i ustugami budowlano-montazowymi. Ponadto
Emitent uzalezniony jest od kondycji w jakiej znajdujg sie gtéwni odbiorcy, czyli firmy reprezentujace
przemyst, w tym takze gérnictwo. W tej sytuacji spadkowi ulec moze ilos¢ kontraktéw na ustugi
Emitenta, a co za tym idzie, moze nastgpi¢ pogorszenie rentownosci z prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci.

1.5. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Dobra koniunktura na rynku budowlanym i zwigzane z tym zwiekszone zapotrzebowanie na
specjalistyczne ustugi budowlano - montazowe powoduje, ze poziom walki konkurencyjnej wsréd firm
swiadczacych ustugi tego typu nie jest bardzo wysoki, mimo ze na tym rynku pojawia sie coraz wiecej
firm. Odwrécenie trendu wzrostu branzy budowlanej spowodowa¢ moze znaczace nasilenie sie walki
konkurencyjnej mogacej objawia¢ sie w obnizeniu cen za $wiadczone ustugi, koniecznosci
poszerzania dotychczasowego zakresu ustug, dokonywania wzmozonych inwestycji w odnowienie i
rozwoj bazy sprzetowej, przejmowaniu wykwalifikowanych pracownikéw, koniecznosci szukania
klientéw na odlegtych geograficznie rynkach, itd. Wszystko to prowadzi¢ moze do podniesienia
kosztéw prowadzenia dziatalnosci, a tym samym do pogorszenia wynikéw finansowych Emitenta.

1.6. Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Strategia rozwoju Emitenta zakiada miedzy innymi polepszenie ptynnosci finansowej poprzez
zwiekszenie kapitatu obrotowego, co ma prowadzi¢ do poprawy jego konkurencyjnosci. Nie
pozyskanie planowanego kapitalu obrotowego moze uniemozliwi¢ realizacje poszczegdlnych
elementow strategii badZz jej catosci, co w konsekwencji doprowadzi do pogorszenie sytuacji
gospodarczej Emitenta.
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1.7. Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow

Umowy dotyczace realizacji kontraktéw na ustugi elektromontazowe czesto zawierajg szereg klauzul
odnosnie nalezytego i terminowego wykonania kontraktu, z czym zwigzane jest wniesienie kauc;ji
gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg bankowag lub ubezpieczeniowa. Zabezpieczenie
zwykle wnoszone jest w dniu podpisania umowy i rozliczane po zakonczeniu realizacji kontraktu.
Wysokos¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Koniecznos¢ wnoszenia
zabezpieczenia powoduje zaangazowanie okreslonych $rodkéw finansowych, co wplywa na
ograniczenie ptynnosci finansowej Emitenta. W przypadku sporu z inwestorem co do jakosci lub
terminowosci wykonania prac, kwota zabezpieczenia moze pozostawaé nierozliczona do czasu
zakonczenia takiego sporu. Ponadto istnieje ryzyko koniecznosci wykonania robét poprawkowych w
ramach gwarancji wynikajacych z obowigzku usuniecia wad i usterek. Spory takie mogg prowadzi¢ do
dtugotrwatych proceséw sadowych.

1.8. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Zdecydowang wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy Emitent generuje w branzy ustug
elektromontazowych, w ktérej wystepuje charakterystyczna sezonowos¢ sprzedazy. Wiekszos$¢ prac
odbywa sie w sezonie letnim. W zwigzku z powyzszym przychody Emitenta ze sprzedazy sg zwykle
najnizsze w pierwszym pétroczu, a zdecydowany ich wzrost nastepuje w drugim pétroczu.

Pochodng istnienia zjawiska sezonowosci sprzedazy Emitenta jest wystepowanie okresowego,
znacznego wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Ponadto istnieje koniecznosé zwiekszania
zatrudnienia a takze wystepuje okresowe, maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Aby zniwelowaé wptyw zjawiska sezonowosci sprzedazy Emitent podejmuje dziatania zapobiegawcze
polegajace na dywersyfikacji dostarczanych produktéw i ustug poprzez wykonawstwo ustug w
dziedzinach przemystu, w ktérych sezon modernizacyjny wystepuje zima.

1.9. Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow

Duze projekty budowlane finansowe ze srodkéw publicznych realizowane sg przez firmy wytonione w
przetargach. Przetargi oparte sg o kryteria okreslone przez zamawiajacego (w przypadku projektow
realizowanych ze Srodkéw publicznych, kryteria okre$lane sg na bazie odpowiednich przepisow
prawa). Jednym z podstawowych kryteriéw jest oferowana cena. Silna konkurencja na polskim rynku
budowlanym sprawia, ze bardzo czesto oferowana cena jest znacznie nizsza od kosztorysu
inwestorskiego, co wplywa na ograniczenie rentownos$ci, a w skrajnych przypadkach ponoszenie strat
na realizacji kontraktu.

Emitent stara sie, aby oferowane przez niego w przetargach ceny byty ustalone w sposéb pozwalajacy
osiggna¢ na ich realizacji dodatnie marze. W tym celu wprowadzana jest polityka cenowa, oparta z
jednej strony na zwiekszeniu skutecznosci ofertowania, a z drugiej na zwiekszeniu rentownosci
realizowanych kontraktow. Pierwsze efekty tej polityki sg juz widoczne. Jednakze nie mozna zapewnic
w 100 %, ze wszystkie realizowane w przyszitosci przez Emitenta kontrakty bedg rentowne. Decyzja
komisji przetargowej o przyznaniu kontraktu moze by¢ oprotestowana przez innych uczestnikow
przetargu, co bardzo czesto wptywa na znaczgce wydtuzenie terminu podpisania ostatecznej umowy
z inwestorem, a w konsekwenciji istnieje ryzyko zmiany cen materiatéw niezbednych do wykonania
kontraktu oraz przyjetych przez Emitenta zatozen realizacji kontraktu. Ewentualny wzrost cen
materiatdw oraz mozliwos¢ poniesienia dodatkowych nieprzewidywalnych kosztow moze negatywnie
wptyna¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.10. Ryzyko zwiazane z zatrudnieniem pracownikow i utrzymanie profesjonalnej kadry

Dazenie, przez Emitenta, do $wiadczenia ustug o wysokiej jakosci wymaga utrzymywania
profesjonalnej kadry. Podobnie jak w innych sektorach polskiej gospodarki réwniez w sektorze
budowlanym wynagrodzenia wykwalifikowanych pracownikéw sg nizsze niz w innych krajach Unii
Europejskiej. Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej polscy pracownicy coraz czesciej wybierajg
mozliwos¢ pracy poza granicami Polski, co w efekcie powoduje zauwazalny niedobér
wykwalifikowanych pracownikéw na polskim rynku pracy. Aby zapobiec utracie wykwalifikowanych
pracownikdéw polscy pracodawcy z branzy budowlanej podnoszg stawki wynagrodzen, co negatywnie
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wpltywa na ich koszty, a tym samym moze powodowaé pogorszenie ich sytuacji finansowej. Zjawisko
to moze negatywnie wptyna¢ na wzrost kosztéw pracy i perspektywy rozwoju Emitenta.

1.11. Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem si¢ zleceniodawcow z ptatnosci

Mimo zauwazalnej w ostatnim czasie poprawy sytuacji ptatniczej firm dziatajgcych w branzy
budowlanej i gérniczej nadal istnieje ryzyko upadtosci i postepowan uktadowych wsrod potencjalnych
zleceniodawcow Spétki, co moze przetozy¢ sie na jej ostatecznie wyniki. Emitent weryfikuje kondycje
finansowg wszystkich zleceniodawcow. Emitent nie jest jednak w stanie w 100% przewidzie¢ ryzyka
upadtosci lub nie wywigzywania sie zleceniodawcow z terminéw ptatnosci.

1.12. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem wlasnego parku maszynowego

Istotnym zrédiem przychoddéw Emitenta jest dziatalno$é sprzetowa. Wzrost kosztéw eksploataci
maszyn moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta. Ponadto wystepuje ryzyko
okresowego niewykorzystywania mocy produkcyjnych wtasnego parku maszynowego.

1.13. Ryzyko zwiazane z wykonywaniem ukladu, zawartego z wierzycielami Spofki
w postepowaniu upadtosciowym

Emitent znajdowat sie w ostatnich latach (od lipca 2004 roku) w stanie upadtosci. Postepowanie
upadtosciowe miato na celu restrukturyzacje Spotki przez redukcje jej diugéw i zakohczyto sie we
wrzesniu 2006 roku zawarciem uktadu z wierzycielami, ktory zostat nastepnie zatwierdzony przez Sad.
Zgodnie z postanowieniami zawartego uktadu, dtugi objete uktadem z wierzycielami podlegajg sptacie
w postaci 20 (dwudziestu) kwartalnych rat, poczawszy od trzeciego kwartatu 2007 roku a skonczywszy
w drugim kwartale 2012 roku. Pomimo faktu, ze w IV kwartatu 2006 roku oraz | kwartale 2007 roku
Emitent wykazat dodatnie wyniki finansowe nie mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na odlegty horyzont
czasowy Emitent nie bedzie w stanie wykonywa¢ uktadu ze wzgledu na pogorszenie sie sytuacji
finansowej Spoétki uwarunkowanej obiektywnymi lub subiektywnymi czynnikami, ktérych wystapienia i
skutkéw nie mozna w obecnej chwili przewidzie¢ ani oszacowac¢. W przypadku niewykonywania
postanowien uktadu albo zaistnienia okolicznosci w sposob oczywisty uzasadniajacych twierdzenie, iz
uktad nie bedzie wykonany, na podstawie art. 302 ust. 1 Prawa upadto$ciowego i naprawczego (Dz.U.
Nr 60, poz. 535, z 2003 roku), Sad moze uchyli¢ uktad na wniosek wierzyciela lub upadtego albo
osoby, ktéra z mocy uktadu uprawniona jest do wykonania lub nadzorowania wykonania ukfadu, co
spowoduje w konsekwencji likwidacje majatku Emitenta (art. 304 Prawa upadtosciowego i
naprawczego). Szczegoétowe informacje dotyczace postepowania upadtosciowego Emitenta oraz
tresci uktadu znajdujg sie w Rozdziale 20.8 Czesci Rejestracyjnej Prospektu Emisyjnego.

1.14.Inne istotne czynniki ryzyka wplywajace na mozliwosci petnego obtozenia
portfela zlecen

Czynniki takie jak przediuzajgce sie procedury administracyjne i opdznienia w przygotowywaniu
projektow, regulacje Ustawy o zamowieniach publicznych, niestabilno$¢ programoéw rzadowych,
polityczny cykl inwestycji, nadmierny fiskalizm panstwa, opdznienia w wykorzystaniu funduszy
unijnych, majg bezposrednie przetozenie na funkcjonowanie Emitenta. Ograniczajg ilos¢ inwestycji, co
moze prowadzi¢ do niepelnego obtozenia portfela zlecen pozwalajgcego na ptynne prowadzenie
dziatalnosci ustugowej w zakresie przedsiewzieé elektromontazowych.

Emitent stara sie minimalizowaé ryzyka mogace z tych czynnikbw wynika¢. Emitent stara sie
uczestniczy¢ gtébwnie w negocjacjach z prywatnymi inwestorami, niezaleznymi od finansowania ze
Srodkdéw publicznych, a tym samym administracji panstwowe;.

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA 13



Rozdziat Il — Czynniki ryzyka

2. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje Serii B

2.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem badz wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu
gieldowego

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietldy Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres trzech miesiecy:

1) na wniosek Emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na
zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Zgodnie z § 31 ust. 1 i 2 Regulaminu Gieldy Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

1) jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza brakiem
ograniczenia w ich zbywalnosci,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

3) na wniosek Emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnos$ci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

2.2. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia
notowan, wykluczenia z obrotu

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymiw przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spoétka
prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie dluzszy niz 10 dni. Ponadto w przypadku gdy obrét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zgdanie Komisji, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji, spétka prowadzaca rynek
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regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Zadania, o ktérych mowa powyzej, powinno wskazywaé szczegdtowe przyczyny, ktére je
uzasadniajg. Spétka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej
wiadomosci, za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub
wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw wartosciowych Ilub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi.

Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy Emitent
lub wprowadzajgcy nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki okreslone w ust. 1 tego
przepisu, wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony Ilub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zi,
albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W takiej sytuacji zbycie posiadanych Akcji Emitenta moze
napotkac trudnosci i wigzac sie zaréwno z koniecznos$cig poniesienia dodatkowych kosztow jak i z
uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu Akcji przed
wykluczeniem ich z obrotu gietdowego, przy czym nalezy zaznaczy¢, iz taka sytuacja nigdy nie
wystgpita w stosunku do Akcji Emitenta.

2.3. Ryzyko w zwigzku z mozliwoscia naruszenia przepisow przez Emitenta lub
podmiotéw uczestniczacych w ofercie Akcji Serii B

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na
Zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty wystepujgce
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastapic¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o ofercie Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa w art. 16
lub 17, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub
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innego dokumentu informacyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych Ilub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta nastgpito z razagcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w
mocy;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji o wstrzymaniu lub przerwaniu przebiegu oferty,
zakazie rozpoczecia oferty lub wstrzymaniu dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, lub zakazie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym Komisja moze, na wniosek Emitenta lub wprowadzajgcego albo z urzedu, uchyli¢ takg
decyzje.

2.4 Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow w zwiazku z prowadzeniem akcji
promocyjnej

Ustawa o ofercie reguluje rowniez kwestie prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w zwigzku z
ofertg Akcji Serii B. W szczegolnosci, w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich
materiatdw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) Ze majg one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie moga wprowadza¢ inwestorow w btad co
do sytuacji emitenta i oceny papieréw warto$ciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw wynikajgcych z art. 53 ust. 2 i 3
Ustawy o ofercie Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres
nie dluzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a) emitent lub wprowadzajgcy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje
nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub

b) tre$¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkow, Komisja moze réwniez
natozy¢ na emitenta lub wprowadzajgcego kare pieniezng do wysokosci 250 000 zt.

Ryzyko zwigzane z niedopetnieniem przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z art. 96 ust. 1 Ustawy
o ofercie zostato opisane powyzej w punkcie dotyczacym ryzyka wykluczenia papieréw wartosciowych
Emitenta z obrotu gietdowego.
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2.5. Ryzyko naruszenia innych obowiazkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 i w art. 65 ust. 1, polegajace na wymogu:
a) informowania Komisji przez Emitenta o zakoriczeniu subskrypcji lub sprzedazy Akciji
Serii B,
b) informowania Komisji przez Emitenta o dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Serii B
c) przekazywani informacji poufnych a takze informac;ji biezacych i okresowych,

Komisja moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

2.6. Ryzyko zwigzane z niedojSciem do skutku emisji Akcji serii B

Istnieje ryzyko, niedojscia emisji Akcji Serii B do skutku. Emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutku
jezeli w okresie Oferty nie zostanie prawidiowo opfacona i objeta ani jedna Akcja Serii B, Zarzad
Spotki odstapi od Oferty, Zarzad Spdtki nie zgtosi do wtasciwego sadu uchwaty NWZA Spotki o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ciggu 6 miesiecy od dnia uzyskania zatwierdzenia niniejszego
Prospektu Emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie
lub uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii B.

Niedojscie emisji Akcji Serii B do skutku moze spowodowac utrate przez Inwestora potencjalnych
korzysci w wyniku czasowego zamrozenia $rodkéw finansowych Inwestorow, ktérzy ziozyli zapisy
na Akcje Serii B.

2.7. Ryzyko wahan kursowych i ograniczonej ptynnosci inwestycji

Notowania gietfdowe akcji znacznej czesci emitentdw charakteryzujg sie miedzy innymi znacznymi
wahaniami cen papierow wartosciowych oraz wolumenu obrotéw w krétkich przedziatach czasu.
Szczegolnie inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy znacznych
pakietow akcji Spoétki powinni uwzgledni¢ ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci, a takze
znacznych wahan ich kursu.

Ponadto nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie terminu wprowadzenia praw do Akcji Serii B do obrotu
na GPW. Z tych powoddéw inwestorzy subskrybujacy Akcje Serii B powinni bra¢ pod uwage ryzyko
przejsciowego ograniczenia ptynnosci inwestycji.

2.8. Ryzyko odmowy lub opéznienia we wprowadzaniu Akcji Serii B do obrotu
gietldowego

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane na
GPW, sa dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do
obrotu gietdowego, jezeli zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny zatwierdzony przez
wiasciwy organ nadzoru, zbywalno$¢ akcji nie jest ograniczona oraz zostaty wyemitowane zgodnie z
zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego. Wprowadzenia do obrotu dokonuje, na wniosek
emitenta, Zarzad Gietdy okreslajac sesje gietdowa, na ktérej nastgpi pierwsze notowanie. Tym samym
Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac terminu wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu
na GPW. Zarzad Spotki dokona wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu
gietdowego nastgpito w mozliwie krotkim terminie. W przypadku odmowy wprowadzenia Akcji serii B
do gietdowego obrotu ich ptynnos¢ bedzie znacznie ograniczona. O decyzji i terminie wprowadzenia
Akciji serii B do obrotu na GPW Spétka poinformuje w trybie okreslonym w art. 56 Ustawy o ofercie.
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2.9. Ryzyko zwiazane z opdznieniem wprowadzenia do obrotu PDA

Zamiarem zarzadu jest wprowadzenie do obrotu gieldowego PDA dla Akcji Serii B niezwtocznie po
przydziale Akcji Serii B. Zdaniem Emitenta bedzie to mozliwe w terminie siedmiu dni roboczych od
daty przydziatu Akcji Serii B.Przed rozpoczeciem oferty Akcji Serii B, Spotka zawrze z KDPW umowe
o rejestracje Akcji Serii B oraz Praw do Akcji Serii B. Umowa ta bedzie miata charakter warunkowy a
rejestracja Praw do Akcji Serii B na rachunkach inwestycyjnych nastapi w terminie dwdch dni
roboczych od przedtozenia w KDPW przez Spdétke oswiadczenia o dokonaniu przydziatu Akcji Serii B.
PDA zostang dopuszczone do obrotu gietdowego nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania ich w
KDPW. Istnieje ryzyko, ze ewentualne przedtuzanie sie procedur zwigzanych z dopuszczeniem PDA
do obrotu gietdowego spowoduje, ze obrot PDA nie rozpocznie sie w terminie planowanym przez
Zarzad. W takiej sytuacji Inwestorzy bedg narazeni na czasowe zamrozenie zainwestowanych w Akcje
Serii B srodkéw finansowych.

2.10. Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA dla Akcji Serii B

Obrét PDA bedzie miat miejsce w okresie pomiedzy zakonczeniem subskrypcji Akcji Serii B
a zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B przez sad
rejestrowy. Charakter PDA rodzi ryzyko, ze w sytuacji, gdy sad rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu, wiasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty
réwnej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych PDA. Inwestorzy, ktérzy nabyli PDA na rynku
gietdowym po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Serii B, poniosa w tej sytuacji strate na inwestycji
w PDA.

2.11. Ryzyko zwigzane z notowaniem praw poboru Akcji Serii B

Planowany jest obrét prawami poboru Akcji Serii B w terminach wskazanych w Prospekcie. Ryzyko
zwigzane z notowaniem praw poboru wynika z faktu, ze czas ich zycia jest ograniczony — prawa
poboru, ktére nie zostang wykonane w terminach subskrypcji wygasajg. W zwigzku z powyzszym
ograniczony jest rowniez czas ich notowan. lIstnieje zatem ryzyko, iz inwestorzy nie dokonajg
zaplanowanej transakcji nabycia lub zbycia praw poboru ponoszac w ten sposob strate lub nie
realizujgc potencjalnych zyskow.

2.12. Ryzyko zwigzane z opéznieniem asymilacji Akcji Serii B

Zgodnie z § 5 Uchwaty nr 9 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki w drodze emis;ji
akcji serii B z zachowaniem prawa poboru z dnia 20 grudnia 2006 roku bedacej podstawg emisji Akcji,
Akcje Serii B bedg uprawnia¢ do dywidendy poczawszy od wyptat z zysku za rok 2007. Tym samym
Akcje Serii B jako nierowne w prawach z Akcjami Serii A bedacymi obecnie przedmiotem obrotu
gietdowego nie beda mogtly zostaé zasymilowane z Akcjami Serii A do dnia podjecia przez walne
zgromadzenie PE ELKOP S.A. uchwaly w przedmiocie wyptacenia dywidendy za rok 2006 a w
przypadku podjecia decyzji o wyptacie takiej dywidendy do dnia ustalenia prawa do dywidendy.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko opdznienia asymilacji Akcji Serii B po rejestracji emisji Akciji
Serii B przez wtasciwy sad rejestrowy z akcjami notowanymi. Nalezy jednak zwrdéci¢ uwage, iz wyniki
finansowe Spodtki uniemozliwiajg wyptate dywidendy. Jednoczesnie z uwagi na planowany
harmonogram Oferty oraz planowany termin WZA Spdéfki tj. 25 czerwca 2007 r. rejestracja Akcji Serii B
w sadzie rejestrowym nastgpi prawdopodobnie juz po podjeciu przez WZA uchwatly dotyczacej
wyptaty dywidendy za 2006 r.
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DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROSPEKCIE

Akcje Oferowane, Akcje Serii B

Akcje Serii A

Cena Emisyjna

CeTO
Dz.U.

Emitent, Spotka, PEPW ELKOP,
PE ELKOP

Gietda, GPW

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa
Elkop

GUS

Inwestor

KDPW
Kodeks karny

Kodeks Spoétek Handlowych, KSH

Komisja, KNF

KPWIG

KRS

MSR

MSSF

NBP

NWZA

Oferujacy, Dom Maklerski, DM

PDA, Prawo do Akgciji

5551 000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci
nominalnej 0,29 zt (dwadziescia dziewieé groszy) kazda sp&tki
PE ELKOP oferowane na zasadach okreslonych w niniejszym
Prospekcie

5551 000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii A o wartosci
nominalnej 0,29 zt (dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda spotki
PE ELKOP

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych ustalona na 30 gr Uchwatg
Nr 2/2007/\V Zarzadu Spétki z dnia 6 marca 2007 r. w sprawie
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B oraz przeznaczeniu
$rodkéw finansowych pochodzgcych z emisji zgodnie z
Uchwatg Nr 9 z dnia 20 grudnia 2006 r. WZA Spotki w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji Serii B z zachowaniem prawa poboru.

Centralna Tabela Ofert
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Chorzowie, ul. J. Maronia 44

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

PE ELKOP oraz spofki zalezne EL-EKO Systems Spétka
Akcyjna z siedzibg w Chorzowie oraz Elektrownie Wiatrowe
S.A. z siedzibg w Pienkowie (cztonek Grupy do 5 stycznia 2007
roku)

Gtoéwny Urzad Statystyczny

osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce
osobowos$ci prawnej, bedgce zaréwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178)
zainteresowane nabyciem Akcji Oferowanych)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 6.06.1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. 1997 nr 88
poz. 553 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie 31-
034, ul. Lubicz 3/215

Prawo do Akcji Serii B
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Definicje i skroty zastosowane w Prospekcie

PP, Prawo Poboru Akcji

PLN, zt, ztoty
POK

Poz.

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Publiczna Oferta, Oferta

Rachunek Inwestycyjny,
Rachunek Papierow
Warto$ciowych, Rachunek

Rozporzadzenie o prospekcie

S.A
Sp.zo.0.

Subskrypcja Zamknieta

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
WZA

Zapis Dodatkowy

Zapis Podstawowy

Zarzad

Prawo poboru Akcji Serii B wyemitowane na podstawie § 2
uchwaty nr 9 NWZA z 20.12.2006 roku.

Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Punkt Obstugi Klienta domu maklerskiego biorgcego udziat w
subskrypciji

Pozycja

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie
wigzgcym dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie
oraz Akcjach Oferowanych w Publicznej Ofercie, sporzadzony
zgodnie z Rozporzgdzeniem o Prospekcie

Oferta objecia Akcji Serii B

Rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek pieniezny
stuzacy do ich obstugi prowadzony zgodnie z art. 4 oraz 69
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam

Spdtka Akcyjna
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Oferta objecia 5 551 000 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o
wartosci nominalnej 0,29 zt (dwadzie$cia dziewie¢ groszy) kazda
skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Spoftki

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz.
1539)

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538)

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. 22002 r. nr 76 poz. 694 z pézn. zmianami)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PE ELKOP Spétka
Akcyjna

Zapis na Akcje Serii B nieobjete w wykonaniu prawa poboru,
skladany w terminie wykonania prawa poboru przez osoby
bedace akcjonariuszami PE ELKOP S.A. na koniec dnia
ustalenia prawa poboru.

Zapis w wykonaniu prawa poboru na podstawie posiadanych
jednostkowych praw poboru

Zarzad PE ELKOP Spdétka Akcyjna
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~ ROZDZIAL I
CZESC REJESTRACYJNA

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent

Firma Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP Spétka Akcyjna
Adres siedziby ul. Jozefa Maronia 44, 41-506 Chorzéw, Polska

Gtéwny telefon: +48 (32) 246 24 71

Numer telefaksu: +48 (32) 246 20 88

Strona internetowa: www.elkop.pl

Adres e-mail; biuro@elkop.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Czestaw Koczorek — Prezes Zarzadu

Stawomir Olszewski — Cztonek Zarzadu

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta odpowiedzialne sga za wszystkie informacje zawarte
w Prospekcie.

Dziatajac w imieniu Emitenta, odwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na
jego znaczenie.

Czestaw Koczorek Stawomir Olszewski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.2. Oferujacy

Firma Dom Maklerski POLONIA NET S.A.
Adres siedziby ul. Lubicz 3/215, 31-034 Krakow, Polska
Gtoéwny telefon: +48 (12) 426 25 15

Numer telefaksu: +48 (12) 411 17 66

Strona internetowa: www.polonia.com.pl

Adres e-mail: biuro@polonia.com.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Domu Maklerskiego POLONIA NET S.A.:

Dominik Ucieklak — Prezes Zarzadu

Norbert Koziot — Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ oséb dziatajacych w imieniu Domu Maklerskiego POLONIA NET S.A. jako
podmiotu sporzadzajgcego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci prospektu:

" w zakresie Rozdziatu | - Podsumowanie: pkt 3,

" w zakresie Rozdziatu Il - Czynniki ryzyka: pkt 2,

] w zakresie Rozdziatu lll — Cze$¢ rejestracyjna: pkt 1.2,

= w zakresie Rozdziatu IV — Czes¢ ofertowa: pkt. 4, 5,6, 7, 8, 9,

= Zatacznik nr 1 — Formularz zapisu na Akcje Serii B.

Dziatajagc w imieniu Domu Maklerskiego POLONIA NET S.A., oswiadczamy, ze zgodnie z naszg
najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w czesciach Prospektu, za ktoérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski POLONIA NET
S.A., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Dominik Ucieklak Norbert Koziot

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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1.3. Doradca Finansowy

Firma BIEL capital Sp. z 0.0.

Adres siedziby ul. Walerego Stawka 3a, 30-633 Krakéw, Polska
Gtoéwny telefon: +48 (12) 646 97 22

Numer telefaksu: +48 (12) 646 97 21

Strona internetowa: www.bielcapital.com.pl

Adres e-mail: biuro@bielcapital.com.pl

Osoby dziatajgce w imieniu BIEL capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

Beata Kwasniak - Biel — Prezes Zarzadu

Tomasz Biel — Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ oséb dziatajacych w imieniu BIEL capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci prospektu:

= w Rozdziale | - Podsumowanie; pkt. 1, 2, 4,

" w Rozdziale Il - Czynniki ryzyka: pkt 1,

. Definicje i skroty zastosowane w Prospekcie,

] w Rozdziale Il — Czes$¢ rejestracyjna: pkt. 1.3, 5, 6, 9, 10, 12, 14, 16, 21, 22, 23, 24, 25.

Dziatajac w imieniu BIEL capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, oswiadczamy, ze zgodnie
Z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest BIEL capital spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Beata Kwasniak - Biel Tomasz Biel

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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2. Biegli rewidenci

2.1. Biegli rewidenci w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi

Historyczne informacje finansowe za okresy 1.01.2006 — 31.12.2006 r., 1.01.2005 — 31.12.2005 r.
oraz 1.01.2004 r. — 31.12.2004 r.

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba Katowice
Adres 40-077 Katowice, ul. Matejki 4

Podmiot wpisany przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 2944.

Badanie historycznych informacji finansowych za okresy 1.01.2006 r. - 31.12.2006 r., 1.01.2005 r. —
31.12.2005 r. oraz 1.01.2004 r. — 31.12.2004 r. przeprowadzili:

- Renata Art-Franke, Biegly rewident wpisany przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10320;

- Radostaw Gumuitka, Biegly rewident wpisany przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentow na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 9972.

Podmiot sporzadzajacy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok:

Firma Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba Katowice
Adres 40-077 Katowice, ul. Matejki 4

Podmiot wpisany przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 2944.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2006 r.
do 31.12.2006 r., przeprowadzili:

- Renata Art-Franke, Biegty rewident wpisany przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10320;

- Radostaw Gumutka, Biegly rewident wpisany przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéow na liste
biegtych rewidentoéw pod numerem 9972.

Podmiot sporzadzajacy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok:

Firma Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba Katowice
Adres 40-077 Katowice, ul. Matejki 4

Podmiot wpisany przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 2944.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2005 r.
do 31.12.2005 r., przeprowadzili:
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- Renata Art-Franke, Biegty rewident wpisany przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10320;

- Radostaw Gumutka, Biegly rewident wpisany przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéow na liste
biegtych rewidentoéw pod numerem 9972.

Podmiot sporzadzajacy badanie sprawozdan finansowych za 2004 rok:

Firma Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych
w Polsce “INTERFIN” Sp. z o0.0.

Siedziba Krakow

Adres 31-103 Krakoéw, ul. Mata 1-3

Podmiot wpisany przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 529.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od 28.07.2004 r.
do 31.12.2004 r., przeprowadzita Zofia Milczanowska, Biegty rewident wpisany przez Krajowg Izbe
Bieglych Rewidentéw na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9277/6974.

2.2. Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lub zmiany Biegtego Rewidenta

Przyczyny zmiany biegtego rewidenta nie byly istotne z punktu widzenia oceny Emitenta.

3. Wybrane dane finansowe

Niniejsze wybrane dane finansowe i operacyjne zostaty sporzadzone na podstawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za okresy 01.01.2004 — 31.12.2004 r., 01.01.2005 - 31.12.2005 r.,
01.01.2006 — 31.12.2006 r. zbadanych przez biegtego rewidenta.

Przedstawione ponizej dane finansowe za lata 2006, 2005 oraz 2004, przedstawione zostaty na
podstawie sprawozdan finansowych sporzadzonych we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami rachunkowo$ci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretaciji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez
MSR/MSSF, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Informacje kwartalne pochodzg z niezbadanego przez biegtego rewidenta kwartalnego sprawozdania
finansowego przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 14.05.2007 roku.

Tabela. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP S.A. (w tys. z})
. | kwartat | kwartat

Pozycja 2007 2006 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy 2.002 639 4.349 5.343 6.581
Wynik brutto na sprzedazy 380 26 961 606 1.842
Wynik na sprzedazy (157) (562) (1.330) (1.749) (1.407)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (783) (421)
(EBIT) (1.710) (1.669) (618)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + (711) (336)
amortyzacja (EBITDA) (1.408) (1.309) (241)
Wynik brutto (92 (462) (1.074) (1.662) (1.290)
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Wynik netto, w tym: 92 (462) (1.052) (1.686) (1.339)
- wynik netto przypisany 89 (458) (1.044) (1.734) (1.311)
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
- wynik netto przypisany 3 (4) (8) 48 (28)
akcjonariuszom mniejszosciowym
Aktywa ogétem 8.499 8.132 8.314 8.851 12.340
Aktywa trwate 4.974 6.044 5.046 6.155 6.936
Aktywa obrotowe, w tym: 3.525 3.268 3.268 2.696 5.404
Zapasy 67 17 17 6 164
Naleznosci krétkoterminowe 2613 1.439 1.596 2.106 4.041
Inwestycje krotkoterminowe 494 300 1.634 547 879
w tym $rodki pieniezne 494 300 767 547 879
Kroétkoterminowe rozliczenia
351 284 22 37 320
miedzyokresowe
Kapitat wtasny, w tym: (825) (917) (917) 135 1.820
- ka.plta’f yvlasny przypa_dajapy na (1.374) (876) (1.463) (419) 1314
akcjonariuszy jednostki dominujacej
- kapitat mniejszosci 549 550 546 554 506
Kapitat zakladowy 1.610 1.610 1.610 1.610 1.610
Zobow_iazanja i rezerwy na 9.324 8.458 9.231 8.716 10,519
zobowigzania, w tym:
Rezerwy na zobowigzania 643 468 668 499 439
Zobowigzania 2.188 0
2.188 0 0
dtugoterminowe
W tym kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3.252 2.267 2.267 8.212 10.080
W tym kredyty i pozyczki 0 0 0 0 63
Rozliczenia miedzyokresowe 3.241 4 4.108 5 0
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej (275) (249) 221 (1.046) (2.034)
Pr;ep{ywy pi'eniqzne qettg z 2 2 ) 777 (45)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 0 0
dziatalnosci finansowej 0 (63) 0
Przeptywy pieniezne razem (273) (247) 220 (332) (1.989)
Liczba Akgji (sztuki) 5.551.000 | 427.000 427.000 427.000 427.000
Wynik netto przypisany
akcjonariuszom jednostki 0,02 (0,92) (2,44) (4,06) (3,07)
dominujacej na 1 akcje (w z)
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Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej (0,25) (2,05) (3,43) (0,98) 3,08
na 1 akcje (z})

Zadeklarowana lub wyptacona - -
dywidenda na 1 akcje (z4)

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz z dziatalnoscig
Emitenta zostaty zaprezentowane w Rozdziale || Prospektu Emisyjnego - Czynniki Ryzyka.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwéj Emitenta
5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emitent, zgodnie z art. 1 Statutu Emitenta, dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie. Emitent, na podstawie postanowien Statutu Spofki
moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: ELKOP S.A., jak rowniez skrétu firmy w ttumaczeniu na jezyki
obce.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000176582.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP powotane zostato w dniu 1 stycznia 1963 roku na
podstawie zarzadzenia Ministra Goérnictwa i Energetyki nr 167 z dnia 5 grudnia 1962 roku, jako
przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwg Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego
~Elmont” z siedzibg w Chorzowie.

Z dniem 21 grudnia 1994 roku Minister Przeksztatcenn Wtasnosciowych na podstawie przepisow
ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych dokonat przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego ELKOP w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa (akt notarialny Rep. A Nr 23257/94)
pod firma Przedsiebiorstwo Elektormontazowe Przemystu Weglowego ,ELKOP” Spotka Akcyjna, a
nastepnie w dniu 1 marca 1995 r. dokonany zostat wpis PEPW ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie
do rejestru handlowego w Sgdzie Rejonowym w Katowicach Wydziale VIII Gospodarczo-Rejestrowym,
nr RHB 11902.

Uchwatg nr 11 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2006 r. dokonano
zmiany firmy Spétki na Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A.

Emitent jest spotkg utworzong na czas nieoznaczony.
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5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i
zgodnie z ktérymi dziatla Emitent, kraj siedziby, adres i numer telefonu jego
siedziby, sktad Zarzadu

Emitent jest spotkg akcyjng z siedzibg w Chorzowie. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita
Polska. Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego, w szczegdlnosci
przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta jest jego siedziba.

Ponizej przedstawione zostaty informacje o adresie siedziby oraz numery kontaktowe Emitenta:

Adres siedziby; ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, Polska
Gioéwny telefon: +48 (32) 246 24 71

Numer telefaksu: +48 (32) 246 20 88

Strona internetowa: www.elkop.pl

Adres e-mail: biuro@elkop.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta

Z dniem 1 stycznia 1963 r. rozpoczeto dziatalnos¢ przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwag
Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego ,Elmont” z siedzibg w Chorzowie, na
podstawie zarzadzenia nr 167 Ministra Goérnictwa i Energetyki z dnia 5 grudnia 1962 r.
Przedsiebiorstwo ,Elmont” powotane zostato w celu poszerzenia bazy wykonawczej inwestycji w
przemys$le weglowym z zadaniem przeznaczenia znacznej czesci potencjatu produkcyjnego do
realizacji inwestycji budowanego na przestrzeni lat 60-tych Rybnickiego Okregu Weglowego.

W roku 1974 przedsiebiorstwo przekazato czes¢ potencjatu produkcyjnego i kadrowego nowo
powstatemu przedsiebiorstwu o podobnym profilu z siedzibg w Rybniku. Ograniczony w wyniku tego
obszar dziatania na terenie Goérnoslaskiego Okregu Przemystowego zostat w nastepnych latach
poszerzony o teren Dolnoslaskiego Zagtebia Weglowego, w ktérego kopalniach i innych zaktadach
przedsiebiorstwo wykonywato roboty elektromontazowe do okresu koncowych lat 80-tych.

Zarzadzeniem nr 198 z dnia 10 wrzesnia 1982 r. Minister Gornictwa i Energetyki zmienit akt o
utworzeniu przedsiebiorstwa nadajgc mu nazwe ELKOP.

W dniu 21 grudnia 1994 r. Minister Przeksztatcenn Wtasnosciowych na podstawie przepiséow ustawy
NFI dokonat przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego ELKOP w jednoosobowg spoétke akcyjng
Skarbu Panstwa.

Spotka Akcyjna pod firmg Przedsigbiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego ELKOP S.A.
zostata wpisana do rejestru handlowego w Sgdzie Rejonowym w Katowicach Wydziale VI
Gospodarczo—Rejestrowym w dniu 1 marca 1995 r. pod nr RHB 11902.

Akt przeksztatcenia ustanowit Statut Spoétki, w ktorym kapitat akcyjny ustalony zostat w kwocie
42.700.000.000 zt i dzielit sie na 427.000 akcji imiennych Serii A o wartosci nominalnej 100.000 zt
kazda.

W 1995 r. w trybie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o NFI, akcje Spétki zostaty wniesione przez
Skarb Panstwa do narodowych funduszy. W nastepstwie takiego dziatania z mocy art. 12 ust. 1
powyzszej ustawy z chwilg wniesienia do funduszy przez Skarb Panstwa akcji Spotki, jej kapitat
akcyjny ustalony zostat w wysokosci 15% jej kapitatu wtasnego w dniu rejestracji, zas pozostate 85%
kapitatu wtasnego stanowito kapitat zapasowy. W dniu 9 pazdziernika 1995 r. odbyto sie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki, ktére podjeto uchwate w sprawie zmian w Statucie Spotki.
W nowym Statucie okreslono, ze kapitat akcyjny Spdtki wynosi 1.609.790 zt i dzieli sie na 427.000
akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,77 zt kazda. Protokdt wpisany zostat do
repertorium A 1989/95. Zmiana Statutu w nastepstwie powyzszej uchwaly zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy w Katowicach w dniu 17 listopada 1995 r.
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Na podstawie ustawy o NFI, Skarb Panstwa wnidst aportem do narodowych funduszy nalezace do
niego akcje Spotki, w nastepujacych proporcjach: Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny w ilosci
140.910 akgji tj. 33%; pozostate Narodowe Fundusze Inwestycyjne w ilosci 115.290 akcji tj. 27% (w
rownych czesciach); Skarb Panstwa zachowat 107.001 akcji tj. 25,06% za$ pracownicy Spofki
zatrudnieni w przedsiebiorstwie panstwowym na dzien 1 marca 1995 roku otrzymali 63.799 tj. 14,94%.

Na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd Nr RF-411-85/97-134/97 z dnia 9
pazdziernika 1997 r. akcje Spotki zostaty wprowadzone do regulowanego pozagietdowego wtérnego
publicznego obrotu.

Uchwatg nr 66/97 Rady Nadzorczej CeTO S.A. z dnia 13 listopada 1997 r. Akcje Serii A zostaty
wpisane do prowadzonego przez CeTO S.A. rejestru papieréw wartosciowych dopuszczonych do
regulowanego obrotu pozagietdowego.

Zgodnie z Uchwatg nr 86/97 Zarzadu CeTO S.A. z dnia 20 listopada 1997 r. rozpoczecie obrotu
akcjami nastgpito 28 listopada 1997 r.

Zgodnie z Uchwatg nr 3/845/2001 z dnia 25 stycznia 2001 r. Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. dopuszczono do obrotu gieldowego 427.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii A,
Spétki PEPW ELKOP S.A.

Od marca 2001 roku do lutego 2004 roku akcje Spétki ELKOP byly notowane na rynku wolnym w
notowaniach cigglych, a nastepnie do 4 grudnia 2006 roku w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu. Poczgwszy od dnia 5 grudnia 2006 do chwili obecnej, akcje Sp&tki sg
notowane na rynku réwnolegtym w systemie notowan ciggtych Gietdy Papierow Warto$ciowych S.A. w
Warszawie.

Dnia 28 lipca 2004 roku Sad Rejonowy wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami. W dniu 12 wrze$nia 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat
X Gospodarczy wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu PEPW ELKOP S.A. z wierzycielami.
Postanowienie to uprawomocnito sie z dniem 20 wrzesnia 2006 roku.

Ostatecznie Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat X Gospodarczy po rozpoznaniu w dniu 14 grudnia
2006 roku postanowit zakonczy¢ postepowanie upadtosciowe PEPW ELKOP S.A. z siedzibg w
Chorzowie.

Tym samym Spotka od chwili uprawomocnienia sie postanowienia Sgdu Rejonowego w Katowicach w
sprawie zawarcia uktadu z wierzycielami stata sie réwnoprawnym uczestnikiem przetargow
publicznych i powinna uzyskiwa¢ wyzsze przychody, lepsze wyniki finansowe i odzyska¢ ptynnoéc
finansowa.

Uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2006 r.
dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 1.609.790 zt do kwoty 3.219.580 zt poprzez
emisje 5.551.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 0,29 ziotego kazda.

Uchwatg nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2006 r.
dokonano zmiany firmy Spotki na ,Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP Spétka Akcyjna”.

Na mocy umowy sprzedazy zawartej w dniu 5 stycznia 2007 roku pomiedzy Emitentem a Panem
Gustawem Brzyszczem, Emitent zbyt wszystkie posiadane akcje spotki powigzanej ELEKTROWNIE
WIATROWE Spotka Akcyjna z siedzibg w Pienkowie, w liczbie 216.720 akcji (30% udziatu w kapitale
zakladowym i gtosach na walnym zgromadzeniu).

Dnia 9 lutego 2007 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat IX Krajowego Rejestru Sadowego
wydat postanowienie w sprawie rejestracji zmian struktury kapitatu zaktadowego spétki ELKOP S.A.,
wynikajacej z podziatu kazdej akcji o wartosci nominalnej 3,77 zt na 13 akcji o wartosci nominalnej
0,29 zt. Po rejestracji kapitat zakladowy spotki ELKOP S.A., wynoszacy 1.609.790,00 PLN, dzielit sie
na 5.551.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii A o warto$ci nominalnej 0,29 zt. Ogodlna liczba gtosow
wynikajaca z podziatu akcji wynosi 5.551.000. Sad zarejestrowat rowniez zmiane firmy Emitenta z
.Przedsiebiorstwo  Elektromontazowe Przemystu Weglowego Elkop Spotka Akcyjna” na
.Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Elkop Spdétka Akcyjna”.

Dnia 8 marca 2007 roku dokonano splitu akcji Emitenta, na podstawie uchwaty KDPW S.A. nr 179/07
z dnia 2 marca 2007 r.
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Styczeh 1963

Wrzesien 1982

Grudzien 1994

Marzec 1995

Pazdziernik 1997

Styczen 2001

Lipiec 2004

Wrzesien 2006
Grudzien 2006

Grudzien 2006

Luty 2007

Marzec 2007

WAZNIEJSZE WYDARZENIA:

rozpoczecie dziatalnosci przez poprzednika prawnego Emitenta -
Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego ,EImont”

zmiana nazwy na Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Przemystu
Weglowego ,ELKOP”

przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg Spotke
Akcyjng Skarbu Panstwa

wpisanie Spétki do rejestru handlowego

decyzja KPWiG o wprowadzeniu Akcji Spétki do regulowanego
pozagietdowego wtérnego publicznego obrotu

uchwatg Rady GPW w Warszawie dopuszczono do obrotu gietdowego
Akcje Spotki

wydanie przez Sad postanowienia o ogtoszeniu upadiosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami

zatwierdzenie ukltadu pomiedzy Spotka a wierzycielami
zakonczenie postepowania upadiosciowego Spotki

uchwata NWZA Spétki w sprawie zmiany nazwy na Przedsiebiorstwo
Elektromontazowe ELKOP S.A. oraz nowej emisji akcji

rejestracja zmian Statutu Spodtki dotyczacych podziatu akcji i zmiany
nazwy Spotki na Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A.

dokonanie splitu akcji Spétki notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie

5.2. Inwestycje Emitenta

5.2.1. Opis giéwnych inwestycji Emitenta

Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2004-2006 oraz w okresie 01.01.2007 r. — 30.04.2007
roku dotyczyty gtéwnie inwestycji w sprzet komputerowy i oprogramowanie.

Tabela. Wielkos¢ nakladow inwestycyjnych Emitenta i EL-EKO Systems S.A. w latach 2004-
2006 oraz w okresie 01.01.2007 r. — 30.04.2007 r. (dane w tys. z})

01.01.2007 - 2006 2005 2004
30.04.2007
Naktady inwestycyjne Emitenta - 15 8 8
Naktady inwestycyjne EI-Eko - 3 )
Systems

Zrédto: Emitent

Wobec trudnej sytuacji finansowej Emitenta w latach 2004-2006 oraz w roku 2007 do dnia

zatwierdzenia Prospektu

inwestycyjnych.

Emisyjnego Grupa Emitenta nie ponosita znaczacych wydatkow
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5.2.2. Opis obecnie prowadzonych giéwnych inwestycji Emitenta

Emitent nie prowadzi w chwili obecnej znaczacych dziatan inwestycyjnych.

5.2.3. Informacje dotyczace giéwnych inwestycji Emitenta w przyszfosci
Emitent nie podjat wigzacych zobowigzanh dotyczacych inwestycji w przysziosci.
5.2.4. Strategia rozwoju

Emitent — Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A. jest spotkg dziatajaca na rynku ustug
elektromontazowych, ktorej gtéwnym profilem dziatania jest kompleksowe wykonawstwo ustug
elektromontazowych, robét budowlano-montazowych branzy elektrycznej na budowach i w obiektach
mieszczacych sie poza siedzibg Spotki. Emitent swiadczy takze ustugi produkcyjne polegajace na
wykonawstwie w jej siedzibie urzadzen rozdzielczych, sterowniczych i konstrukcji uzupetniajgcych dla
robét elektromontazowych. Oferta Emitenta jest dodatkowo wzbogacona o ustugi wykonywania prac
kontrolno-pomiarowych, rozruchéw wykonanych instalacji, produkcje prefabrykatéw dla innych firm
elektromontazowych lub odbiorcéw zamawiajgcych same urzadzenia, produkcje réoznych konstrukciji
zblizonych technologicznie do standardowych wyrobdw Spdtki, ustugi projektowe, lokalizacje i
usuwanie awarii urzgdzen elektrycznych.

Uznang pozycje Emitenta na rynku ustug elektromontazowych oraz robét budowlano-montazowych
branzy elektrycznej zapewnita Spétce wysoka jakos¢, precyzja i solidno$¢ w realizowanych przez nig
przedsiewzieciach.

Obecnie strategicznym celem Emitenta jest pozyskanie $rodkéw finansowych, ktére pozwolg na
dokapitalizowanie przedsiebiorstwa, w tym przede wszystkim poprawe ptynnosci finansowej poprzez
zwiekszenie kapitatu obrotowego. Dzieki temu mozliwa bedzie modernizacja bazy narzedziowej, co
przetozy sie na podnoszenie jakosci $wiadczonych przez Spotke ustug. W dalszej perspektywie
pozwoli to Emitentowi na uczestnictwo w przetargach, w tym takze ogtaszanych dla projektow
realizowanych w ramach przedsiewzie¢ infrastrukturalnych finansowanych ze $rodkéw Unii
Europejskiej, oraz w innych przetargach realizowanych w trybie zamowien publicznych. Pozwoli to na
lepsze funkcjonowanie Emitenta w sytuacji, gdy rynek robét elektromontazowych i budowlano-
montazowych jest w duzym stopniu uzalezniony od charakterystycznej dla tej branzy sezonowosci,
pozwalajgc zachowaé ciggtos¢ realizowanych zlecen. Niekorzystnym skutkom sezonowo$ci sprzedazy
Emitent planuje zapobiega¢ takze poprzez budowanie portfela zdywersyfikowanych, dopasowanych
do potrzeb rynku, ustug elektromontazowych i budowlano- montazowych bardzo wysokiej jakosci.

W ramach dtugofalowej strategii rozwoju Spétka planuje oprze¢ swoj dalszy rozwoj o realizacje
nastepujacych celéw:

1. Poprawa ptynnosci finansowej Emitenta poprzez dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej,
co pozwoli na uzyskanie lepszych wskaznikdw ekonomicznych przedsiebiorstwa i w
konsekwencji podwyzszy zdolnos$¢ kredytowg Spétki. Dzieki temu Emitent bedzie mégt podjac
bardziej intensywne dziatania w zakresie pozyskiwanie nowych kontraktéw, w tym przede
wszystkim w ramach przetargéw publicznych;

2. Podniesienie zatrudnienia w grupie pracownikow operacyjnych wraz z utrzymaniem grupy juz
zatrudnionych oséb, oraz wzmocnienie kadry zarzadzajgcej w Spoétce Emitenta, co bedzie
bardzo istotnym- jak nie jednym z kluczowych- elementem zbudowania i przysziego
utrzymania konkurencyjnej pozycji Emitenta w sytuacji, gdy odptyw kadr z sektora
budowlanego za granice, zwlaszcza do krajow ,starej” Unii Europejskiej staje sie problemem
w skali catego kraju;

3. Poprawa poziomu i jakosci usprzetowienia Spoétki poprzez modernizacje parku
narzedziowego, co pozwoli na udziat w przetargach oraz wykonywanie zlecen
elektromontazowych i budowlano-montazowych w charakterze gtéwnego wykonawcy

przedsiewzie¢. Rosngcy aktualnie w sposdéb dynamiczny rynek ustug budowlano-
montazowych i elektromontazowych, zwigzany jest takze z rynkiem zaméwien publicznych i z
projektami infrastrukturalnymi, dofinansowanymi ze srodkoéw UE, a takze zleceniami od innych
grup klientéw, co wymaga dostosowania posiadanego parku maszynowego do potrzeb rynku i
modernizacji posiadanych zasobow sprzetowych, tak, aby Emitent uzyskat kompetencje
samodzielnego realizowania kluczowych projektow jako generalny realizator inwestyciji.
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4. Dla zrealizowania powyzszego celu czgstkowego, jednym z kluczowych dziatah bedzie
zwiekszenie poziomu zapaséw materiatdw uzywanych do roboét elektromontazowych, takich
jak przewody, okablowanie i in., co pozwoli umocni¢ pozycje Emitenta i poprawi¢ jego oferte w
zakresie uczestnictwa w ogtaszanych przetargach;

W ramach w/w strategii Emitent podjat decyzje o emisji Akcji serii B z potrzeby wzmocnienia Spétki
pod wzgledem kapitatowym i operacyjnym; przede wszystkim w celu poprawy ptynnosci finansowej, a
wiec zwiekszenie zdolnosci kredytowej, poprawe stanu zapaséw materiatéw niezbednych do realizaciji
zleconych robot, modernizacji parku narzedziowego, zwiekszenie zatrudnienia w pionie pracownikow
operacyjnych i wzmocnienie potencjatu kadry zarzadzajacej.

6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dzialalnos¢ podstawowa
6.1.1. Giéwne obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupe Kapitatowag Emitenta tworzy PE ELKOP S.A. oraz EL-EKO SYSTEMS S.A. w ktérym Emitent
posiada 56% kapitatu zakladowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Spotka PE ELKOP S.A. oferuje kompleksowe wykonanie inwestycji w zakresie robot
elektromontazowych, facznie z produkcja prefabrykatow urzadzen elektrycznych, pomiarami i
rozruchem wykonanych instalacji, a w razie potrzeby z wykonaniem projektu technicznego. Ustugi te
sg swiadczone klientom krajowym oraz zagranicznym reprezentujgcym rézne branze.

Ustugi oferowane przez Spoétke mozna podzieli¢ na ustugi elektromontazowe polegajace na
wykonawstwie robét budowlano — montazowych branzy elektrycznej na budowach i na obiektach
mieszczacych sie poza siedzibg firmy oraz ustugi produkcyjne polegajgce na wykonawstwie
prefabrykatoéw urzadzen elektrycznych, sterowniczych i konstrukcji stalowych swiadczonych na terenie
jej siedziby.

Zakres ustug elektromontazowych $wiadczonych na budowach obejmuje wykonanie (wraz z dostawg
materiatow i urzadzen) :

- montazu zasilajacych linii kablowych ziemnych i napowietrznych niskiego i $redniego

napiecia,
- montazu zewnetrznych linii kablowych telefonicznych i telemetrycznych,
- instalacji oswietlenia zewnetrznego i wewnetrznego (podstawowego, awaryjnego,

ewakuacyjnego, bezpieczenstwa),

- instalacji sity, sterowania, uziemienia i instalacji odgromowej obiektéw przemystowych i w
obiektow uzytecznosci publicznej,

- instalacji elektrycznych urzgdzen obiektéw dotowych i powierzchniowych (kopalnie),

- instalacji systemow alarmowych, zabezpieczajacych (np. przeciw pozarowych),

- wewnetrznych instalacji telefonicznych, telewizyjnych i sieci komputerowych,

- stacji transformatorowo — rozdzielczych,

- pomiardéw, rozruchéw i regulacji urzadzen i instalacji pracujgcych we wspdlnym ciggu
technologicznym oraz catych obiektow przemystowych i uzytecznosci publicznej,

- ustalenia przebiegu ziemnych tras kablowych i lokalizacji uszkodzeh kabli,

- prob napieciowych kabli energetycznych i rozdzielnic niskiego i sredniego napiecia,

- prac ziemnych z wykorzystaniem sprzetu ciezkiego i urzadzen przepychowych.

Zakres ustug swiadczonych na terenie Spotki to:

- produkcja prefabrykatow urzadzen elektrycznych typu: rozdzielnice wnetrzowe nn, szafy,
tablice, pulpity i skrzynki sterownicze blaszane i zeliwne w tym przeznaczone do stosowania
w przestrzeniach zagrozonych wybuchem posiadajace certyfikaty na zgodnosci z
wymaganiami dyrektywy ATEX (94/9/WE),

- produkcja konstrukcji stalowych pod konkretne zamdwienie klienta,

- wykonywanie ustug giecia, ciecia itp. konstrukcji stalowych z materiatu powierzonego,

- badania sprzetu dielektrycznego,

- wykonanie projektéw technicznych branzy elektryczne;.
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W chwili obecnej cato$¢ sprzedazy Spétki koncentruje sie na rynku krajowym.

EL-EKO SYSTEMS S.A., zajmuje sie poszukiwaniem na terenie Polski obszaréw o duzej wietrznosci i
w tym celu, w wyznaczonych rejonach, montuje 40-to metrowe wieze pomiarowe, z ktérych w okresie
min. 12 miesiecy odczytuje dane pomiarowe zwigzane z predkoscig i kierunkiem wiatru. Zebrane
wyniki pomiaréw po przetworzeniu przez program WAsP (ang. Wind Atlas Analysis and Application
Program) pozwalajg na ocene zasobdéw wiatréw w badanym terenie .

Branza budowlano - montazowa, w obszarze ktorej dziata Spotka charakteryzuje sie:

- duzg cyklicznoscig i jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej oraz wielkoSci
ponoszonych nakfadéw na inwestycje,

- sezonowos$cig co sprawia, ze aktywnos¢ firm dziatajagcych w tej branzy, w tym przedsiebiorstw
elektromontazowych, obniza sie w okresie zimowym powodujac jednoczesnie spietrzenie sie
prac w pozostatych okresach,

- ograniczaniem przez inwestorow liczby podmiotéw realizujacych prace. Pocigga to za sobg
konieczno$¢ wspotpracy z generalnymi wykonawcami lub realizatorami, ktérzy w imieniu i na
zlecenie inwestorow kompleksowo realizujg obiekty dobierajgc wykonawcéw poszczegoinych
branz przejmujac niejednokrotnie dostawe podstawowych materiatdw i urzgdzen, co powoduje
ograniczenie wartosci robot podwykonawcow i ewentualnych dochodéw wynikajgcych z
dostaw materiatow,

- niepetng dokumentacjg techniczng obiektow lub jej brakiem nie tylko na etapie sktadania ofert,
ale takze niejednokrotnie na etapie realizacji robot,

- upadtoscig wielu inwestorow i kontrahentéw (takze w trakcie realizacji kontraktéw).

W ponizszej tabeli przedstawiono wielko$é sprzedazy Grupy Emitenta w latach 2004 — 2006 oraz
w | kwartale 2007 roku wedtug segmentow rynku.

Tabela. Sprzedaz Grupy Kapitalowej wylagcznie w zakresie ustug budowlano-montazowych wg
segmentéw rynku w latach 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2007 roku

Sprzedaz
Segment | kwartat 2007 2006 rok 2005 rok 2004 rok

tys. zt %| tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Gérnictwo 1.351 83,2 352 13,0 3.189 81,8 1.140] 225
Hutnictwo - - 82 3,0 0 - 7 0,2
Chemia - - 113 4,2 90 24 28 0,5
Przemyst maszyn. - - 0 - 115 29 36 0,7
Razem przemyst 1.351 83,2 547 20,2 3.394 87,1 1.211 23,9
Budownictwo 128 7,9 1.522 56,3 233 5,9 195 3,8
Energetyka - - 6 0,00 - - 91 1,8
Transport - - 95 3,5 170 4.4 3.531 69,7
Inne 144 8,9 535 20,0 101 2,6 38 0,8
Razem 1.623 100,0) 2.705 100,0 3.898 100,0 5.066| 100,0

Zrédto: Emitent
6.1.2. Sezonowosc¢ sprzedazy Emitenta

Wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy Emitent generuje w branzy ustug budowlano-montazowych, w
ktorej wystepuje charakterystyczna sezonowos¢ sprzedazy. Wiekszo$¢ prac budowlano-montazowych
odbywa sie w sezonie letnim. W zwigzku z powyzszym przychody Emitenta ze sprzedazy sg zwykle
nizsze w pierwszym poétroczu, a ich wzrost nastepuje w drugim potroczu.
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W 2004 roku najwieksze przychody i najlepsze wyniki na sprzedazy Emitent osiggnat w ostatnich
dwodch kwartatach roku. Po dwdch pierwszych kwartatach Emitent osiagngt poziom sprzedazy w
kwocie niecatych 2,1 min zt. Podobnie jednak, jak w catej branzy budowlanej, Il i IV kwartat byty pod
wzgledem sprzedazy zdecydowanie korzystniejsze. Najwiekszy przyrost sprzedazy Emitent odnotowat
w IV kwartale, ktorej wielkosé wyniosta 3,5 min zt.

W 2005 roku podobnie jak w roku poprzednim najwieksze przychody i najlepsze wyniki na sprzedazy
Emitent osiggnat w ostatnim kwartale roku. W 2005 r. byta to sprzedaz na poziomie 2,0 tys. zh
Najnizsze przychody ze sprzedazy Emitent osiggnat w Il kwartale roku, ktére wyniosty 916 tys. zi.

Rok 2006 nie roznit sie od lat poprzednich wynikami w poszczegdlnych kwartatach. Przychody w
dwéch ostatnich kwartatach 2006 roku wyniosty 2,9 tys. zt. i byty wyzsze o 700 tys. zt. od przychodow
ze sprzedazy w pierwszym potroczu.

Powyzsze dane wskazujg, ze w Spétce wystepuje dostrzegalne zjawisko sezonowosci. Wynika to z
faktu, ze na przychody Emitenta najbardziej znaczacy wptyw ma harmonogram zawierania i rozliczen
kontraktow.

W ponizszych wykresach przedstawiono sezonowos¢ (w ujeciu miesiecznym) przychodow netto ze
sprzedazy Emitenta oraz przychodoéw netto ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w latach 2004 — 2006
oraz w | kwartale 2007 roku.

Rysunek. Przychody netto ze sprzedazy Emitenta w poszczegolnych miesigcach lat 2004-2006
oraz w | kwartale 2007 r. (dane w tys. zf)
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Rysunek. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej w poszczegdélnych miesigcach lat 2004-
2006 oraz | kwartale 2007r. (dane w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej

. & & o &
F g° & \o& kg

& & & K & 4519 ';94' ¢ &

\n 2004 @ 2005 O 2006 O 2007 \

Zrédto: Emitent

Ze wzgledu na stosunkowo niskie wartosci przychodéw spotki zaleznej EL-EKO SYSTEMS S.A,,
mozna zaobserwowac niewielki ich wptyw na zjawisko sezonowosci przychodéw Grupy Kapitatowe;j
Emitenta.

Zdecydowang wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy Grupa Kapitalowa generuje w branzy ustug
budowlano-montazowych, w ktérej wystepuje charakterystyczna sezonowos¢ sprzedazy. Wiekszos¢
prac budowlano-montazowych odbywa sie w sezonie letnim. W zwigzku z powyzszym przychody
Emitenta ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszym poétroczu, a ich wzrost nastepuje w drugim
potroczu.

6.1.3. Wskazania wszystkich istotnych nowych produktéow lub ustug, ktére zostaly
wprowadzone na rynek

Wyroby certyfikowane i wprowadzone na rynek w latach 2004 — 2006 to skrzynki przekaznikowe
ognioszczelne typu SPO — 1 i skrzynki sterownicze iskrobezpieczne typu SUi. Sg to urzadzenia
elektryczne stosowane w przestrzeniach zagrozonych wybuchem i spetniajace wymagania dyrektywy
ATEX 94/9/WE.

Skrzynki_przekaznikowe ognioszczelne typu SPO — 1 zostaly wprowadzone na rynek w marcu
2005 po pomysinym wyniku przeprowadzonych badan dokumentacji technicznej i gotowego wyrobu
w GIG Kopalnia Doswiadczalna ,Barbara” w Mikolowie Zespot Certyfikacji Wyrobow oraz po
certyfikacji przez GIG Jednostke Certyfikujaca Systemu Jakosci procesu ich produkcji na zgodnosé z
wymaganiami normy PN-EN-13980.

Skrzynki te przeznaczone sg do stosowania w uktadach sterowania, w podziemnych wyrobiskach
gorniczych kopalh zagrozonych wybuchem metanu i pylu weglowego. Sg wykonane na bazie
skrzynek ognioszczelnych typu SO-4 prod. Bydgoskich Zaktadéw Elektromechanicznych ,BELMA”
S.A., ktére wyposazono w przekazniki i zaciski. Poszczegdlne wykonania réznig sie miedzy sobg
liczbg zabudowanych przekaznikéw.

Skrzynki SPO-1 ztozone sg z nastepujacych elementow:

- zestaw dwoch skrzynek ognioszczelnych typu SO-4 z cechg EExdl/IIB [KBD 05A TEX001U],

- pokryw gtuchych typu PG i wpustowych typu PWP stanowigcych integralng czes¢ skrzynek SO-4,
- wpustow kablowych typu WK - z cechg EExdI/IIB [KBD 04A TEX002U],

- wpustow przewodowych z mocownikiem typu W_M — z cechg EExdI/IIB [KBD OA TEX016U].
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Skrzynki sg przeznaczone do stosowania w kopalniach niemetanowych i metanowych w
pomieszczeniach okreslonych stopniem ,a”, ,b” i ,c” niebezpieczenstwa wybuchu metanu oraz klasy A
i B zagrozenia wybuchem pytu weglowego.

Wyposazenie i montaz skrzynek odbywa sie zgodnie z zatwierdzong dokumentacjg techniczng
(atestacyjng), i w trakcie montazu elektrycznego nie dokonuje sie zadnych zmian w konstrukcji
obudow ognioszczelnych SO-4.

Skrzynki sterownicze iskrobezpieczne typu SUi zostalty wprowadzone na rynek w lipcu 2006 roku
po pomysinym wyniku przeprowadzonych badan dokumentacji technicznej i gotowego wyrobu w
Osrodku Badan, Atestacji i Certyfikacji OBAC Sp. z 0.0. w Gliwicach oraz po rozszerzeniu zakresu
certyfikacji przez GIG Jednostke Certyfikujacg Systemu Jakosci procesu ich produkcji na zgodnos¢ z
wymaganiami normy PN-EN-13980.

W/w skrzynki przeznaczone sg do sterowania i sygnalizacji pracy urzadzeh na stanowiskach
kontrolno—operatorskich. Sg wykorzystane w uktadach sterowania napeddéw na podszybiach,
nadszybiach, stacjach zatadowczych, przesypowych i ciggach przeno$nikow. Moga by¢ stosowane w
obwodach iskrobezpiecznych.

Wykonane sg na bazie skrzynek uniwersalnych typu SU i w zwigzku z tym konstrukcja mechaniczna i
sposob uszczelnien w kazdym elemencie sg zgodne z dokumentacjg skrzynek w/w typu.
Przedmiotowe skrzynki wykonane sg z blachy stalowej grubosci 2mm. Obudowa skrzynki o szczelnej
konstrukcji spawanej posiada z przodu wyprofilowanie, na ktoére naktada sie krawedziowg uszczelke
gumowg zapewniajgca odpowiednig szczelno$¢ drzwi. Skrzynka wyposazona jest w drzwi
jednoskrzydtowe zamykane jednym lub z dwoma zamkami za pomocg specjalnego klucza. Na
drzwiach montuje sie aparature faczeniowg i sterowniczg w postaci tgcznikéw krzywkowych,
przyciskéw i lampek. Wewnatrz skrzynki na wspornikach zabudowana jest ptyta montazowa do
montazu wyposazenia. Z tylu skrzynka posiada przyspawane cztery ucha stuzace do mocowania
skrzynki w miejscu zainstalowania. Wyprowadzenia kabli i przewodéw odbywa sie poprzez dfawiki
typu MDM umieszczone w gérnej lub dolnej scianie obudowy.

Skrzynki typu SUi przeznaczone sg do stosowania w kopalniach niemetanowych i metanowych w
pomieszczeniach okreslonych stopniem ,a”, ,b” i ,,c” niebezpieczenstwa wybuchu metanu oraz klasy A
i B zagrozenia wybuchem pytu weglowego.

Podjecie decyzji o poddaniu certyfikacji w/w wyrobéw na zgodnos$¢ z dyrektywg ATEX 94/9/WE i
wprowadzenie ich do obrotu spowodowane zostato potrzebami rynku gérniczego w tym zakresie.
Wyroby te wykonywane sg na scisle okreslone zamowienia klienta i w oparciu o zatwierdzona przez
jednostki certyfikujace wyroby dokumentacje techniczna.

6.2. Gléwne rynki dzialalnosci Emitenta
6.2.1. Rynek budowlano-montazowy w Polsce

Dane na temat rynku budowlanego w Polsce, zamieszczone w rozdziale 6.2.1. ,Rynek budowlany
w Polsce” niniejszego Prospektu, pochodzg z:

- Artykutu ,Uwarunkowania rozwoju branzy budowlanej i mieszkalnictwa oraz prognozy rynku
budowlanego i mieszkaniowego” ASM — Centrum Badarn i Analiz Rynku; styczen 2007r.

- Raportu ,Aktualna sytuacja w budownictwie na tle dotychczasowych tendencji” prof. Dr Zofia
Bolkowska, Wyzsza Szkota Zarzgdzania i Prawa w Warszawie: Warszawa lipiec 2006r.

- Danych Gitéwnego Urzedu Statystycznego.

Sytuacja na polskim rynku budowlanym

Po okresie dekoniunktury gospodarczej zapoczatkowanej w 1999 r. i trwajacej do 2003 roku
obserwujemy przetamanie niekorzystnych trendéw w gospodarce, a szczegdlnie w dziatalnosci
przemystu. Wplyw na to poczatkowo miata coraz wiekszy eksport, a potem rosnacy popyt rynku
krajowego. Regres w budownictwie trwat dtuzej niz w innych dziedzinach gospodarki. Podczas gdy
w roku 2004 r. PKB wzrastat o ponad 5%, a produkcja sprzedana przemystu o 12% - w budownictwie
nie notowano wzrostu. Ale byt to dla budownictwa ostatni rok bez sukcesow.! Juz w koricu 2004r.

' Por. ,,Aktualna sytuacja w budownictwie na tle dotychczasowych tendencji” prof. Dr Zofia Bolkowska,
Warszawa, czerwiec 2006r.
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nastgpito przetamanie kryzysu i tendencje wzrostowe byly coraz bardziej widoczne, dato sie zauwazyc¢
ozywienie w wiekszosci segmentéw rynku — budownictwie mieszkaniowym, niemieszkaniowym
i inzynieryjnym. Wedtug danych GUS opublikowanych w styczniu 2007 roku, produkcja budowlano-
montazowa (w cenach stalych), obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym
zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujgcych powyzej
9 oso6b, byta w grudniu 2006 r. wyzsza o 17,9% niz przed rokiem i o 44,8% - w poréwnaniu z
listopadem 2006 r. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikbw o charakterze sezonowym produkcja
budowlano-montazowa uksztattowata sie na poziomie wyzszym o 26,0% niz w grudniu 2005 r. i o
5,5% - w poréwnaniu z listopadem 2006 .2

Gtéwnymi czynnikami pozwalajgcymi w 2006 r. na osiagniecie wzrostu produkcji budowlano
montazowej w Polsce, byty: stabilny wzrost gospodarczy, znaczacy deficyt mieszkan, budowa drég,
infrastruktury i obiektow ochrony srodowiska — wspétfinansowanych ze srodkéw unijnych, dobre wyniki
podmiotow gospodarczych przektadajacych sie na wzrost inwestycji o charakterze budowlanym.
Czynniki te dajg solidne podstawy do stwierdzenia, ze odwrdcenie niekorzystnej koniunktury bedzie
miato trwaty charakter.

Wedtug wstepnych danych produkcja budowlano — montazowa (w cenach statych), obejmujaca roboty
o charakterze inwestycyjnym i remontowym zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa
budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, byta w styczniu 2007r. o 60,8% wieksza niz przed
rokiem i 0 62,1% nizsza niz w grudniu 2006r. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze
sezonowym produkcja budowlano — montazowa uksztattowata sie na poziomie o 30,1% wyzszym niz
w analogicznym miesigcu 2006 roku i 0 2,0% mniejszym w poréwnaniu z grudniem 2006r.°

W stosunku do stycznia poprzedniego roku wyzszy poziom zrealizowanych robé6t odnotowano we
wszystkich grupach przedsiebiorstw: w zajmujgcych sie wznoszeniem budynkow i budowli; inzynierig
ladowg i wodng — o 69,2% (w styczniu 2006r. spadek odpowiednio o 12,1%), w wykonujacych
instalacje budowlane — o0 33,7% (przed rokiem produkcja pozostata na poziomie ze stycznia 2005r.), w
przygotowujacych teren pod budowe — o0 9,8% a w wykonujacych roboty budowlane wykonczeniowe —
0 3,1%.

Ksztaltowanie sie dynamiki produkcji budowlano-montazowej, w poréwnaniu z przecietnym
miesiecznym poziomem 2000r., w ciggu ostatnich lat ilustruje ponizszy wykres.

Rysunek. Dynamika produkcji budowlano — montazowej w latach 2003-2006 w poréwnaniu z
przecietnym miesiecznym poziomem 2000 roku
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? Por. ,,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej w grudniu 2006 r." Gtéwny Urzad
Statystyczny, Warszawa, 19.01.2007r.
? Por. ,,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano montazowej w styczniu 2007 r.” Gtowny Urzad
Statystyczny, Warszawa, 19.02.2007r.
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Z badan prowadzonych przez GUS wynika, ze ogdlny klimat koniunktury w budownictwie jest coraz
lepszy. Systematycznie wzrasta liczba przedsiebiorstw sygnalizujgacych poprawiajgca sie koniunkture.
Przedsiebiorstwa notuja wzrost zamoéwien na roboty budowlano-montazowe, co wplywa na
zwiekszenie wolumenu produkciji.

Wedtug krotkookresowych prognoz sytuacji w budownictwie wzrost popytu przewidywany jest
szczegolnie w firmach duzych i srednich, ponadto przedsiebiorstwa spodziewajg sie wzrostu cen
realizacji robot budowlanych i oceniaja, ze nastapi poprawa ich sytuacji finansowe;j.

Coraz wiecej przedsiebiorstw ocenia swoje zdolnosci jako zbyt niskie w stosunku do zgtaszanych
zamoéwien. Sg wiec szanse na ,uruchomienie” niewykorzystywanego w okresie dekoniunktury
potencjatu budowlanego. W kohcu poétrocza 2006 r. tylko 8% przedsiebiorstw budowlanych oceniato
swoje zdolnosci produkcyjne jako zbyt duze, 76% jako wystarczajace, a 16% jako zbyt mate.*

Zmiany strukturalne w budownictwie

Konsekwencjg zmian ustrojowych i gospodarczych jakie nastapity po 1990r. byty przeksztatcenia
wiasnosciowe. W budownictwie zmiany przeprowadzono szybciej niz w innych dziedzinach
gospodarki, bowiem sektor ten potrafit elastycznie dostosowac sie do warunkéw gospodarki rynkowe;j.
Obecnie okoto 96% produkcji budowlanej realizowane jest przez jednostki sektora prywatnego.

Uwarunkowania rynkowe wymusity przeprowadzenie restrukturyzacji wielu dziedzin gospodarki.
Potentaci przemystowi jak gérnictwo i hutnictwo, ktdérzy odgrywali dominujaca role w inwestycjach
zmuszeni zostali do ograniczenia produkcji, a ich udziat w inwestycjach zmniejszyt sie. W miejsce
zanikajacych branz pojawity sie inne, wspierane przez naptywajacy kapitat zagraniczny. Powstaty
dynamicznie rozwijajace sie dziedziny inwestowania w hotelarstwie, budownictwie biurowo -
biznesowym, wielkopowierzchniowych obiektach handlowych, nowoczesnych centrach logistyczno —
magazynowych. W tworzeniu i rozwoju tych dziedzin aktywnie uczestniczyto budownictwo.

W drugiej potowie lat dziewiecdziesigtych zaznaczyly sie zmiany w strukturze budownictwa z punktu
widzenia przeznaczenia realizowanych obiektéw; nastgpit wzrost w grupie budynkéw ustugowych.
Znacznie wolniej rozwijaty sie dziedziny finansowane lub wspomagane srodkami z budzetu jak np.
budownictwo uzytecznosci publicznej, budownictwo drogowe, kolejowe, itp. Nastapit regres w
budownictwie mieszkaniowym.®

Analizujgc strukture ustug w branzy budowlano-montazowej mozna stwierdzi¢, iz obecnie najwyzszy
udziat majg w niej ustugi inzynieryjne stanowigce 47,5%, nastepnie wydatki na budownictwo
niemieszkaniowe 39,6 % oraz na budownictwo mieszkaniowe — 12,9%. Rynek budownictwa
mieszkaniowego jest w duzej mierze napedzany przez deweloperéw. Obecnie, szacuje sie, ze
deweloperzy oddajg do uzytku co trzecie mieszkanie, a wspétczynnik ten bedzie w przysztosci nadal
sie powiekszac.

Prognozy dla catego rynku budowlanego

Gospodarka i budownictwo to dwa sektory Scisle ze soba powigzane. W praktyce oznacza to, ze do
wzrostu w budownictwie niezbedna jest poprawa sytuacji w catej gospodarce. Do zapoczatkowania i
utrzymania pozytywnych tendencji w branzy budowlanej niezbedny jest najpierw wzrost gospodarczy.

Obecnie w Polsce istniejg realne przestanki do dlugotrwatego wzrostu rynku budowlanego. Przemawia
za tym biezgacy poziom wskaznikdw makroekonomicznych, ktére w najblizszej perspektywie czasowej
utrzymajg wzrostowg tendencje. Obecna i prognozowana kontynuacja wzrostu gospodarczego
przektada sie bezposrednio na poprawe sytuacji inwestoréw, co stymuluje bezposrednio inwestycje
generowane przez przedsiebiorstwa.

Szansg na progres w budownictwie jest miedzy innymi wykorzystanie funduszy unijnych,
przeznaczonych na branze budowlang i pokrewng, tzw. ,okotobudowlang”. Unijne $rodki
przeznaczane bedg miedzy innymi nie tylko na unowoczesnianie krajowej infrastruktury, ale rowniez

4 Por. ,,Aktualna sytuacja w budownictwie na tle dotychczasowych tendencji” prof. Dr Zofia Bolkowska,
Warszawa, czerwiec 2006r.
> Por. ,,Aktualna sytuacja w budownictwie na tle dotychczasowych tendencji” prof. Dr Zofia Bolkowska,
Warszawa, czerwiec 2006r.
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na wprowadzenie nowych technologii w budownictwie oraz na dziatalno$¢ zwigzang z badaniami i
rozwojem przedsiebiorstw zaréwno produkcyjnych jak i wykonawczych.

Warunkiem wzrostu w budownictwie jest nowelizacja prawa budowlanego (przede wszystkim
uproszczenie i skrocenie procedur oraz uniemozliwienie stosowania dowolnej interpretacji przepiséw),
a takze ustanowienie planéw zagospodarowania przestrzennego, gtéwnie w okolicach obszarow
cieszacych sie najwiekszym zainteresowaniem inwestoréw. Obecnie okoto 30% powierzchni kraju
objetych jest planami zagospodarowania przestrzennego, a ich brak znaczaco wydtuza inwestycje
(wymagane jest wowczas uzyskanie decyzji o niezbednych warunkach zabudowy).6

Aktualne tempo wzrostu gospodarczego oraz dobre prognozy na lata 2007-2008 przedstawiajg
obiecujgce perspektywy dla kraju, tym samym stwarzajac korzystne srodowisko dla rozwoju branzy
ustug budowlanych.

6.2.2. Rynek dziatalno$ci Emitenta

Zgodnie z zapisami statutu Emitenta dotyczacymi przedmiotu jego dziatalnosci (wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci - PKD) nalezy zakwalifikowa¢ Emitenta do spotek swiadczacych ustugi na
rynku budowlano-montazowym. Odbiorcami ustug oferowanych przez Spétke sg klienci ze wszystkich
branz gospodarki. Przed 2006 rokiem w przewazajgcym stopniu Emitent Swiadczyt ustugi dla
przedsiebiorstw branzy gorniczej z uwagi na jej dogtebng znajomosé oraz posiadane uprawnienia
pracownikow spetniajgce ostre wymagania prawa goérniczego. W 2006 roku najwiekszg grupg
odbiorcow ustug Grupy Emitenta byly przedsiebiorstwa budowlane, co jest zwigzane z koniunktura w
tym obszarze.

Tym niemniej Emitent przewiduje, ze w najblizszej przysztosci z uwagi na w/w wymagania, a takze w
zwigzku z wymaganiami dyrektyw europejskich bedzie zachodzi¢ koniecznos¢ prowadzenia
modernizacji i remontow urzadzenh oraz instalacji elektrycznych na dole oraz na powierzchni kopalh i w
zwigzku z tym spodziewane jest ogtaszaniem przetargéw przez spétki weglowe co daje szanse na
pozyskanie zlecen.

Zaktadana takze w tym sektorze likwidacja mniej rentownych kopaln stwarza mozliwo$¢ otrzymania w
drodze przetargu atrakcyjnych kontrakidw na budowe np. pompowni gtebinowych, zmiane ukfadow
zasilania w energie elektryczng lub zmiane przeznaczenia obiektéw po kopalnianych, a tym samym
wykonanie nowych instalacji elektrycznych wszelkiego typu.

Ponadto wieloletnia wspétpraca z dostawcami i producentami urzgdzeh i aparatury elektrycznej
przeznaczonej dla gérnictwa pozwala Spétce na oferowanie klientom atrakcyjnych warunkéw dostawy.
Gtéwni odbiorcy ustug Grupy Emitenta na tym rynku to: kopalnie wegla kamiennego zgrupowane w:

- Kompanii Weglowej S.A. Katowice,

- Katowickim Holdingu Weglowym S.A. Katowice

- Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A. Jastrzebie Zdrdj,

oraz Spotka Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Katowicach.

Emitent stara sie jednak rozwijaé poza rynkiem goérniczym, gdzie samodzielnie a takze przy w
wspotpracy z Siemens Sp. z 0.0. z Warszawy Grupa Emitenta realizowata i realizuje kontrakty
pracujac na dobrg opinie u inwestorow.

6.2.3. Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy

Sprzedaz realizowana przez Grupe Kapitatowg w catosci trafia na rynek krajowy. Podstawowy zakres
dziatalnosci Grupy i gtdwne zrodto przychodow stanowig ustugi budowlano-montazowe branzy
elektrycznej. Prace budowlano-montazowe wykonywane sg gtéwnie na rynku lokalnym, ale Grupa jest
organizacyjnie i technicznie przygotowana do realizacji kontraktéw na obszarze catego kraju i za
granicg. Kolejng, znaczaca pozycje przychodow stanowig ustugi produkcyjne i warsztatowe,
wykonywane zaréwno na potrzeby produkcji elektromontazowej jak i na zlecenia bezposrednie. Grupa
w ramach swojej dziatalnosci uzyskuje réwniez przychody z czynszéw za wynajem swoich
nieruchomosci.

6 Por. ,,Uwarunkowania rozwoju branzy budowlanej i mieszkalnictwa oraz prognozy rynku budowlanego i
mieszkaniowego” ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku, Sylwia Pro§niewska, Adam Sakowski, 31.01.2007r.
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Tablica: Struktura i dynamika przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej (dane za lata 2004-
2006 oraz w | kwartale 2007)

| kwartat 2007 2006 2005 2004
WYSZCZEGOLNIENIE
wartos¢ | struktura [ warto$é | struktura | wartos¢ | struktura | wartosé | struktura
w tys. zt w % w tys. zt w % w tys. zt w % w tys. zt w %
Ustugi (produkty) 1.993 73 4.223 82,6 | 5.304 929 | 6.344 85,2
budowlano-montazowe 1.623 59,5 2.705 52,9 3.898 68,3 5.066 68,1
produkcyjne 44 1,6 352 6,9 461 8,1 512 6,9
sprzetowo-transportowe 1 0,0 2 0,0 3 0,0 3 0,0
czynsze 325 11,9 1.164 22,8 945 16,5 763 10,2
Towary i materiaty 9 0,3 125 2,4 40 0,7 237 3,2
Zmiana stanu produktéw
338 12,4 6 0,1 -335 -5,9 137 1,8
Koszt wytworzenia
$wiadczen na wiasne 390 14,3 760 14,9 700 12,3 723 9,8
potrzeby
RAZEM 2.730 100 5.114 100,0 5.709 100,0 7441 100
Zrédto: Emitent
6.2.4. Rynek dziatalnosci Grupy Emitenta w ujeciu geograficznym oraz

instytucjonalnym
Rynek dziatalnosci Grupy Emitenta w ujeciu geograficznym

Grupa Kapitatowa Emitenta wykonywata i wykonuje roboty w rejonach: slaskim, dolnoslaskim,
mazowieckim, podkarpackim (Przetecz Dukielska — pomiary predkosci i kierunku wiatru, sprzedaz
projektu farmy wiatrowej) i sg to roboty elektromontazowe dla kopalh miedzi, wegla kamiennego,
branzy chemicznej, metalurgicznej, kolejowej, obiektéw uzytecznosci publicznej i mieszkaniowe;j.

Tabela. Wartosé robét wykonywanych przez Grupe Kapitalowa Emitenta (w ujeciu
geograficznym) w latach 2004 -2006 oraz w | kwartale 2007 r. (dane w tys. zi)
Lp. Region ' k;;’)z;ta* 2006r. 2005r. 2004r.
1. [Slaski 1.993 3.808 5.135 6.344
2. |dolnoslaski - 315 169 -
3. | mazowiecki - 100 - -

Zrédto: Emitent

Rynek dziatalnosci Grupy Emitenta w ujeciu instytucjonalnym

Catos¢ sprzedazy Grupy Emitenta koncentruje sie na rynku krajowym w przewazajgcej czesci w
odlegtosci do 100 km od jej siedziby. Wyjatkiem sg roboty elektromontazowe wykonywane dla ABB
Sp. z 0.0. Warszawa na rzecz KGHM w wojewddztwie dolnos$lgskim, dla Spétki NIVA INWEST Sp. z
0.0. z Warszawy na rzecz PKP i Centrum Dystrybucyjno Logistycznego PARKRIDGE w Sochaczewie
na terenie woj. Mazowieckiego. Spétka zalezna EL-EKO SYSTEMS prowadzi dziatalno$é w rejonie
Przeteczy Dukielskie;j.
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Odbiorcami ustug elektromontazowych wykonywanych przez ELKOP S.A. sg przede wszystkim klienci
reprezentujacy przemyst.

W latach 2004 — 2005 najwiekszym odbiorca ustug Spétki na rynku lokalnym byt sektor gérniczy, ktéry
jest od poczatku istnienia Emitenta tradycyjnym odbiorcg jego ustug, i w ktéorym Grupa ma
ugruntowang pozycje ze wzgledu na posiadane uprawnienia niezbedne do prowadzenia robot na
powierzchni i w podziemiach kopaln, a takze na jako$¢ swiadczonych ustug.

Ustugi w sektorze gorniczym prowadzone byty i sg dla:

- Kompanii Weglowej S.A. Katowice,
- Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. Katowice,
- Jastrzebskiej Spoétki Weglowej S.A. Jastrzebie Zdro;.

W/w latach oraz w szczegdlnosci w 2006 roku Grupa Emitenta wykonywat roboty dla sektora:

- chemicznego (np. Polifarb Cieszyn),
- metalurgicznego (np. we wspotpracy z Siemens Spoétka z 0.0.- Alupol w Tychach),
- transportu publicznego ( dla Tramwajéw Slaskich S.A,) — drugi co do wielko$ci sprzedazy sektor,
- budownictwa uzytecznosci publicznej (roboty w gminie Chorzéw),
- budownictwa mieszkaniowego,
- budownictwo przemystowe,

- stuzby zdrowia,

- szkolnictwo wyzsze (ustugi w zakresie pomiaréw).

Emitent przygotowany jest takze do prowadzenia robét w generalnym wykonawstwie.

Tabela. Sprzedaz Grupy Kapitatowej (w ujeciu instytucjonalnym) realizowana w latach 2004-
2006 r. oraz w | kwartale 2007r.

ok S daz S daz| Struktur |S daz
przedaz przedaz| Struktur | Sprzedaz
| kwartat | Struktura 2006 rok Struktura 2005 rok a 2004 rok Struktura
INWESTOR 2007 rok
1© % % o %
tys. zt tys. zt %o tys. zt
tys. zt
PEMUG 717 36 802,7 18,5 600,0 11,21 350,0 53
SIEMENS Sp. z 0.0 413,9 20,8 648,5 14,9, - - - -
EL-EKO SYSTEMS - - -
S.A. 98 4,9 157,0 3,6 -
ELTRANS Sp zo.o . . 336,5 7.7, 1057,5 19,8 775,2 11,8
POLIFARB Cieszyn - - 95,5 2,2 - - - -
NIVA-INWEST Sp. - - -
Z0.0 - - 95,0 2,2 -
ELIN EBG 946,0 17,7 -
Elektrotechnika Sp. - . . . _
zo.0
PRINZBUD-5 - - - - 356,3 6,7 26749 40,7
Przeds.Rem.Bud. 233,3 4.4 -
TOR ) - - - -
SILTECH - - - - 120,0 21 - -
TRAMWAJE - - 855,8
SLASKIE S.A. - - - - 13,0
ECO-INSTAL-BUD ) ) ) ) - - 1271 19
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ELPRO-7 220 11 . . ; . ] )
Wako Sp. Jawna 30 1,5 - - - - - -
Razem najwigksi | 44789 | 742 |213520| 49,1 |33131 | 61,97 | 47830 | 727
odbiorcy
Pozostali odbiorcy | 505,1 253 |2087,80 | 480 |1.9909 | 37,3 | 1.561,0 | 23,8

Odbiorcy towaréw i

L. 9 0,5 125,0 2,9 40 0,8 237 3,5
materiatéw

Ogotem wszyscy

. 1.993 100,0 4.3487 100,0 5.344,0 100,0 6.581 100,0
odbiorcy

Zrédfo: Emitent

Odbiorcami ustug oferowanych przez Spotke sa klienci ze wszystkich branz gospodarki.

Wszystkie kontrakty zaréwno na ustugi elektromontazowe, jak i na wykonanie prefabrykatéw urzadzen
elektrycznych Spoétka pozyskuje w drodze przetargdw organizowanych przez Inwestordw, jak i
Generalnych Wykonawcow.

Przy wyborze Spofki jako wykonawcy kontraktu klienci w duzej mierze kierujg sie tym, ze znajg Spotke
z wczesniej realizowanych robét, dobrze oceniajg jako$¢ i terminowos¢ ich wykonania, a takze
zaoferowang ceng i tym, ze Emitent istnieje na rynku od ponad 40 lat.

Analizujac wielkosci realizowanych kontraktéw — zleceh trudno jest okresli¢ typowag wielkosé
zamdwienia poniewaz ich warto$¢ waha sie od kilkunastu tysiecy ztotych do kilku milionow.

Umowy na realizacje zadania zawiera sie w oparciu o negocjacje poszczegdlnych zapiséw umownych
objetych projektami umoéw zamieszczonych w Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zamoéwienia (SIWZ) i
udostepnionych przez Inwestora lub Generalnego Wykonawce. W bezposrednich negocjacjach
uzgadnia sie ich ostateczng wersje, sprawdza pod katem zgodnosci z przepisami prawa i
wymaganiami wykonawczymi danego obiektu. Czesto zawiera sie dwie umowy tzn. umowe handlowg
obejmujaca zakres umowy, wartos¢, termin wykonania, warunki gwarancji i serwisu, kary umowne,
harmonogram rzeczowo finansowy itp. oraz umowe techniczng obejmujacg techniczne aspekty
wykonania kontraktu

Wymagania Unii Europejskiej dotyczace zwiekszenia produkcji energii odnawialnej zwiekszyto
zapotrzebowanie na rozwdj energii wiatrowej. Obecnie na rynku krajowym poza kapitatem polskim
dziata réwniez kapitat niemiecki, hiszpanski, dunski i portugalski.

Grupa Kapitatowa, w zainteresowaniu ktorej znajduje sie dziatalno$¢ w w/w zakresie, dokonata, w
grudniu 2005, sprzedazy projektu farmy wiatrowej ,Ladzin” za kwote 750.000,00zt. podmiotowi
reprezentujgcemu kapitat polski.

6.2.5. Pozycja konkurencyjna Emitenta

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ budowlano-montazowa, w tym elektromontazowa, narazona
jest na duzg konkurencje ze strony podmiotéw polskich jak i zagranicznych.
Na rynku ustug elektromontazowych obserwuje sie dwie tendencje, z jednej strony mate firmy o
niewielkich kosztach funkcjonowania, swiadczace ustugi o niskim stopniu skomplikowania, niskich
cenach, a takze czesto o stabej jakosci, z drugiej strony duze przedsiebiorstwa, holdingi, grupy
kapitalowe lub grupy wielobranzowe oferujace ustugi kompleksowe i mogace z powodzeniem
konkurowa¢ w przedsiewzieciach duzych i skomplikowanych, ale jednoczesnie dyktujace warunki
wspotpracy swoim podwykonawcom, w tym Emitentowi.

Najwazniejszymi konkurentami na tradycyjnym dla Spoétki rynku gérniczym i czesciowo poza nim,

Swiadczacymi ustugi o takim samym lub podobnym zakresie sa:

- ,ELCAM” Sp. z o.0. Swietochtowice — projektowanie, wykonanie instalacji elektrycznych
wszelkiego typu, montaz urzgdzen elektrycznych, rozdzielczych i sterowniczych, pomiary
wykonanych instalacji — dziata gtéwnie na terenie Gornego i Dolnego Slaska oraz wojewodztwa
Lubelskiego,
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- ,ELROW?” Sp. z 0. o Rybnik — projektowanie, wykonanie instalacji elektrycznych wszelkiego typu,
montaz urzadzen elektrycznych, rozdzielczych i sterowniczych, pomiary wykonanych instalacji —
dziata gtéwnie na terenie Gérnego i Dolnego Slaska oraz wojewddztwa Lubelskiego,

-  LELPRO” — 7 Sp. z 0.0. Zabrze - projektowanie, wykonanie instalacji elektrycznych wszelkiego
typu, produkcja i montaz urzadzen elekirycznych, rozdzielczych i sterowniczych, pomiary
wykonanych instalacji — dziata gtéwnie na terenie Gérnego Slaska,

- ,GALTECH” Sp. z o.0. Katowice - wykonanie instalacji elektrycznych wszelkiego typu, montaz
urzgdzen elektrycznych, rozdzielczych i sterowniczych, pomiary wykonanych instalacji — dziata
gtéwnie na terenie Gornego Slaska,

- ,KAZ” Sp. z o.0. Mikotéw - projektowanie, wykonanie instalacji elektrycznych wszelkiego typu,
produkcja i montaz urzadzen elektrycznych rozdzielczych i sterowniczych, pomiary wykonanych
instalacji — dziata przewaznie na terenie Gérnego Slaska,

- ,CARBOAUTOMATYKA-Holding” S.A. Tychy - projektowanie, wykonanie instalacji elektrycznych
wszelkiego typu, produkcja, montaz urzadzen elektrycznych, rozdzielczych i sterowniczych w tym
dla przestrzeni zagrozonych wybuchem, pomiary wykonanych instalacji, automatyzacja procesow
produkcyjnych — dziata gtéwnie na terenie Goérnego i Dolnego Slaska oraz wojewddztwa
Lubelskiego,

-  L,ELEKROMETAL” S.A. Cieszyn + spotki od niego zalezne - projektowanie, wykonanie instalacji
elektrycznych wszelkiego typu, produkcja, montaz urzadzen elektrycznych, rozdzielczych i
sterowniczych w tym dla przestrzeni zagrozonych wybuchem, pomiaréw wykonanych instalaciji,
automatyzacja proceséw produkcyjnych — dziata gtéwnie na terenie Gérnego Slaska, a takze poza
granicami kraju,

- ,ENERGOMONTAZ” Sp. z 0.0. Swietochtowice - projektowanie, wykonanie instalacji elektrycznych
wszelkiego typu, montaz urzadzen elektrycznych, rozdzielczych i sterowniczych, pomiarow
wykonanych instalacji — dziata gtéwnie na terenie Gornego Slaska,

- ,ELEKROBUDOWA” S.A. Katowice — ze wzgledu na duzy potencjat wytworczy swiadczy ustugi o
duzo szerszym zakresie niz ELKOP, zaréwno w branzy budowlano-montazowej w tym
elektromontazowej, jak i w produkcji urzadzen elektrycznych, rozdzielczych i sterowniczych sn i
nn— dziata na terenie catego kraju i poza granicami,

- Grupa firm OPA (np. OPA ROW Sp. z 0.0. Rybnik, OPA Zabrze, OPA Rudpol Ruda Slaska) —
projektowanie, wykonanie instalacji elektrycznych dla maszyn wyciggowych, kompleksowe
wykonanie pomiaréw dla maszyn i urzadzen gorniczych w tym serwisowanie w/w maszyn —
dziatajg na terenie Gérnego i Dolnego Slgska oraz wojewddztwa Lubelskiego.

Natomiast poza rynkiem gorniczym najwazniejszymi konkurentami sa:

- Grupa ELEKTROMONTAZ- y posiadajaca oddziaty w catym kraju - projektowanie, wykonanie
instalacji elektrycznych wszelkiego typu, produkcja i montaz urzadzen elektrycznych rozdzielczych
i sterowniczych sn i nn, pomiary wykonanych instalacji — dziata na terenie catego kraju,

- L,ELEKROBUDOWA” S.A. Katowice — ze wzgledu na duzy potencjat wytwoérczy swiadczy ustugi o
duzo szerszym zakresie niz ELKOP, zaréwno w branzy budowlano-montazowej, w tym
elektromontazowej, jak i w produkcji urzadzen elektrycznych rozdzielczych i sterowniczych sn i nn
— dziata na terenie catego kraju i poza granicami,

- ,CARBOAUTOMATYKA- Holding” S.A. Tychy.

Podstawowym czynnikiem decydujgcym o wyborze oferty Emitenta sposrdd ofert innych spétek, jest w
wiekszosci przypadkéw warto$¢ oferty oraz jej kompleksowo$¢.

Niejednokrotnie dodatkowym czynnikiem jest posiadane wieloletnie doswiadczenie, kwalifikacje zatogi
oraz inne warunki ofertowe takie jak: termin wykonania, warunki ptatnosci, gwarancja, a takze
mozliwos¢ kompleksowe] realizacji zadania tacznie z wykonaniem prefabrykatéw urzadzen
elektrycznych wykonanych pod Scisle okreslone wymagania klienta zawarte w dokumentaciji
technicznej. Duzg zaletg Spdtki brang pod uwage przez potencjalnych klientow jest znajomosé
wymagan niemal wszystkich sektorow gospodarki.

Dla Grupy Kapitatowej duzg konkurencjg na rynku energii odnawialnej — wiatrowej jest kapitat
zagraniczny tj. niemiecki, dunski, hiszpanski, a powodem jest duzy koszt inwestycji , ktérego zwrot
nastepuje po 8 — 10 latach, a naktad na 1MW mocy zainstalowanej to ok. 1,5 min Euro na co sta¢
niewielu inwestoréw polskich.
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6.2.6. Dostawcy, struktura asortymentowa zaopatrzenia

Grupa Kapitatowa nie napotyka na wieksze przeszkody (za wyjatkiem przyczyn finansowych) w
zaopatrywaniu sie w potrzebne materiaty. Giéwnymi dostawcami Grupy Kapitatowej w zakresie
materiatow sg polskie firmy handlowe oraz polscy producenci. Struktura zaopatrzenia materiatowego
jest zmienna i uzalezniona od realizowanych robét i kontraktéw oraz bardzo réznorodnego
asortymentu potrzeb materiatowych. Wptyw na strukture dostawcow majg réwniez umownie okreslane

warunki dostaw materiatowych oraz warunki ptatno$ci za te dostawy .

W 2006 roku oraz w | kwartale 2007 roku podstawowymi dostawcami materiatéw i ustug byli:

Tabela. Dostawcy Grupy Kapitalowej, asortyment zaopatrzenia, wartos¢ netto zakupéw
w 2006r. oraz w | kwartale 2007r.

Wartosé ‘x
Wartos¢é
netto Udziat netto Udziat
zakupow w .
Asortyment Dostawca tys. zt procentowy zaI:upov;/ W | procentowy
yS. Z
w | kwartale % %
2007 roku w 2006 roku
-KAB-MAR” S.C. 404 47,8 126 9,4
Krakow
Eltrans Chorzéw 29 26 66 49
prl'(zae?l\llicljy Uniwers Krakow ) ) 60 45
Laser Czestochowa ) ) 33 25
Ng/A-INWEST i i 11 0.8
ochaczew
Eltrans Chorzéw - - 286 21,3
Laser Czestochowa 20 2,4 140 10,4
Energia Serwis - - 62 4,6
Chorzow
ZEG Tychy 22 2,6 26 1,9
ZPUE Gliwice _ _ 23 1,7
aparatura Cholemaster ) ) 17 13
niskiego Czechowice Dziedzice
, 16 1,9 14 1,0
i wysokiego V-Center Katowice 1 o
napiecia Kopel Katowice ) ) ’
. - - 11 0,8
Atut Katowice
. - - 11 0,8
Schrack Sosnowiec
HM Automatyka Sp. z
0.0 Gdansk 68 8,0 - -
Alpol Sp. z 0.0.
Katowice 60 7.1 _ _
Eltrans Chorzéw - - 44 3,3
oprawy Laser Czestochowa - - 27 2,0
stale Centrostal Gornoslaski - - 22 1,6
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Katowice
EKO-INSTAL Katowice - - 17 13
IMS STALSERWIS 8 0,9 14 10
Bydgoszcz '
pozostali 226 26,7 320 23,9
RAZEM 846 100 1.343 100

Zrédio: Emitent

Gtéwnymi dostawcami Spotki w zakresie materiatdow sg polskie firmy handlowe. Struktura
zaopatrzenia materialowego jest zmienna i zalezna od realizowanych robét oraz bardzo réznorodnego
asortymentu potrzeb materiatowych. Wptyw na strukture dostawcéw majg rowniez warunki dostaw
materiatowych oraz warunki ptatnosci za te dostawy.

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dziatalnos¢ podstawowaq i rynki, na
ktérych dziata Emitent

Gtéwnym czynnikiem majacym wplyw na wielko$¢ przychodéw w latach 2004-2006 miato trwajace w
okresie od 27 lipca 2004r. do 14 grudnia 2006 r., postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia
uktadu z wierzycielami. W okresie tym Emitent pobawiony byt mozliwosci uczestnictwa w wiekszosci
przetargéw co miato swoje przetozenie na wysokos¢ osigganych przychodéw.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta
od patentéow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych,
albo od nowych proceséw produkcyjnych

Do prowadzenia dziatalnosci statutowej przez Spoétke nie jest konieczne posiadanie koncesji lub
innych zezwolen. Spotce nie przystuguje prawo do patentdw i nie jest tez strong umow licencyjnych z
wyjatkiem licencji na programy komputerowe. Spétka jest podmiotem prawa ochronnego na stowno —
graficzny znak towarowy obejmujacy logo i nazwe Spotki. Szczegédtowe informacje na temat
posiadanego znaku towarowego oraz licencji na korzystanie z programéw komputerowych znajdujg
sie w Rozdziale 11 Czesci Rejestracyjnej Prospektu Emisyjnego.

Emitent nie jest uzalezniony od umoéw przemystowych, handlowych i finansowych ani tez od nowych
procesow produkcyjnych, w stopniu koniecznym do uwzglednienia stanu uzaleznien tego rodzaju, jako
istotnego czynnika w ocenie dziatalnosci lub rentownosci Emitenta. Spétka realizuje kontrakty w
oparciu o umowy handlowe zawierane z klientem po wygranym przetargu i na warunkach okreslonych
w specyfikacji istotnych warunkéw zamodwienia, obejmujacych szczegdétowe wymagania techniczne
wraz z projektem umowy handlowej. Szczegdtowe informacje na temat uméw zawieranych przez
Emitenta sg zawarte w punkcie 22 Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

6.5. Zatozenia wszelkich os$wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Informacje o wielkosci rynkéw - budowlanego oraz goérnictwa jak réwniez o tendencjach na nich
wystepujacych, pochodzg z raportéw:

a) ,Aktualna sytuacja w budownictwie na tle dotychczasowych tendencji” prof. Dr Zofia
Bolkowska, Wyzsza Szkota Zarzadzania i Prawa w Warszawie; czerwiec 2006r.

b) ,Uwarunkowania rozwoju branzy budowlanej i mieszkalnictwa oraz prognozy rynku
budowlanego i mieszkaniowego” ASM — Centrum Badarn i Analiz Rynku; styczen 2007r.

oraz z informaciji pozyskanych przez Emitenta od klientéw, danych Giéwnego Urzedu Statystycznego i
internetowych danych branzowych, publikowanych na stronach internetowych takich jak:
www.rynekbudowlany.com, www.pmrpublications.com, www.budnet.pl .

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA 45



Rozdziat Ill — Czesc¢ rejestracyjna

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis Grupy Kapitatlowej oraz miejsca Emitenta w tej Grupie Kapitatowej

Nie istnieje podmiot sprawujgcy kontrole lub dominujacy w stosunku do Emitenta. Zarzadowi Emitenta
nie sg znane jakiekolwiek ustalenia dotyczgce mozliwych zmian w sposobie kontroli Emitenta.

Emitent jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Elkop SA obejmujacej jeden podmiot zalezny —
EI-EKO SYSTEMS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, w ktérym Emitent posiada 56% udziatu w
kapitale zakltadowym.

EL-EKO SYSTEMS S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul. J6zefa Maronia 44, 41-506 Chorzow, dziata w
branzy energetyki odnawialnej. Dziatalnos¢ spotki polega na poszukiwaniu na terytorium Polski
obszaréw o wysokich parametrach energii wiatrowej, nabywaniu terenéw pod budowe elektrowni
wiatrowych, uzyskiwanie niezbednych zezwolen na budowe elektrowni wiatrowych, monitoring sity wiatru
i ocena zasobow energetycznych, prace zwigzane z projektowaniem zespotéw turbin wiatrowych oraz
inne dziatania pozwalajgce na realizacje kompletnego projektu farmy wiatrowej. Prezesem Zarzadu EL-
EKO SYSTEMS S.A. jest Eugeniusz F. Lis.

Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie

[PODMIOT DOMINUJACY]

EL-EKO SYSTEMS Spoétka Akcyjna z siedziba w
Chorzowie

[PODMIOT ZALEZNY]

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Tabela. Wykaz podmiotow zaleznych od PE ELKOP S.A.

Kraj Procentowy Procentowy
L Nazwa podmiotu inkorporacji / udzial w kapitale udziat w
P- P siedziba podmiotu gtosach
podmiotu zaleznego
EL-EKO SYSTEMS S.A. z siedzibg o o
1. W Chorzowie Polska 56% 56%

Zrédto: Emitent
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8. Srodki trwate

8.1. Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znaczacych rzeczowych
aktywoéw trwalych, w tym dzierzawionych nieruchomosci oraz jakichkolwiek
obciazen ustanowionych na tych aktywach

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwale Emitenta

Tabela. Znaczace (o wartosci netto powyzej 30 tys. zt) aktywa trwale posiadane przez Emitenta
wedtug stanu na dzien 30.04.2007r. (w tys. zi)

i Wartos¢ netto
Grupa Srodki trwate rzeczowych aktywoéow
trwatych (w tys. zi)

1 Budynki i lokale, w tym: 3.299
Hala warsztatowa 2.267
Budynek administracyjny 1.032
6 Urzadzenia techniczne 30
Razem na dzien 30.04.2007 r. 3.329

Zrédto: Emitent

Tabela. Znaczace (o wartosci netto powyzej 30 tys. zi) aktywa trwale posiadane przez Spoétke
zalezna wedlug stanu na dzierh 30.04.2007r. (w tys. zf)

) Wartos¢ netto
Grupa Srodki trwate w budowie rzeczowych aktywow
trwatych (w tys. zl)
Nakfady 727
Grunty 92
Razem na dzienh 30.04.2007 r. 819

Zrédfo: Emitent
8.1.2. Opis nieruchomosci Emitenta

Emitent jest wtascicielem nizej wymienionych nieruchomosci znajdujacych sie w Chorzowie.

Tabela. Nieruchomosci posiadane przez Emitenta

Numer dziatki Forma wiladania Sposoéb korzystania

Grunt oddany w wieczyste Teren zabudowy przemystowe;j

673/21 . .
uzytkowanie

Grunt oddany w wieczyste Teren zabudowy przemystowe;j

884/11 . .
uzytkowanie

Zrédfo: Emitent
Wszystkie wyzej wymienione nieruchomosci sg potozone w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44.

Dziatka nr 673/21 oraz dziatka nr 884/11 tworzg funkcjonalng cato$¢ o powierzchni 42.195 m.kw. Sg
to dziatki gruntu oddane w uzytkowanie wieczyste. Znajdujg sie na nich budynki o tagcznej powierzchni
uzytkowej 15.175 m.kw.:

- wiata magazynowa o pow. zabudowy 300 m. kw.,
- hala warsztatowo magazynowa o pow. zabudowy 10.940 m. kw.,

- budynek socjalny o pow. zabudowy 784 m. kw.,
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- budynek administracyjny o pow. zabudowy 903 m. kw.,

- magazyn gazow technicznych o pow. zabudowy 72 m. kw.,

- budynek rozdz. wraz z portiernig o pow. zabudowy 120 m. kw.,

- budynek warsztatowo magazynowy o pow. zabudowy 56 m. kw.,

- sktadowisko wyrobdéw hutniczych i kabli + przewijalnia o pow. zabudowy 2.000 m. kw.

Na wyzej wymienionych nieruchomosciach nie wystepujg jakiekolwiek obcigzenia na dzien
sporzagdzenia prospektu. Czes$¢ powierzchni w/w nieruchomosci Emitent wynajmuje innym podmiotom.
Szczegotowy opis uméw najmu znajduje sie w Rozdziale Il w punkcie 22.2.1.

8.1.3. Opis planéw inwestycyjnych Emitenta w znaczace rzeczowe aktywa trwale
Emitent nie przewiduje w najblizszym czasie inwestycji w znaczace rzeczowe aktywa trwate.

8.1.4. Opis zagadnienn i wymogow zwigzanych z ochrona Srodowiska, ktére moga
mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwalych

Charakter dziatalnosci Emitenta powoduje, iz nie wystepujg zadne zagadnienia i wymogi zwigzane z
ochrong srodowiska, ktére mogtyby istotnie wptywac¢ na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych
aktywow trwatych.

Niektéore umowy zawierane w ramach dziatalno$ci Emitenta obliguja go do zagospodarowania
odpadow wytworzonych podczas realizacji zleconych prac, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27
kwietnia 2001 r. o odpadach (Dz. U. nr 62, poz. 628 z p6zn. zm.). Optaty za przekazanie odpadéw do
utylizacji poniesione przez Emitenta wyniosty w 2006 roku 330 zt.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatlowej Emitenta

9.1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta

Analiza zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie
zbadanych przez biegtych rewidentéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2006 i
2005 oraz za rok 2004, sporzadzonych wedlug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Informacje kwartalne pochodzg z niezbadanego przez biegtego rewidenta kwartalnego sprawozdania
finansowego przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 14.05.2007 roku.

Tabela. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2006 i 2007
roku (dane w tys. zi)

Wyniki finansowe I kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 380 26 961 606 (1.842)
Zysk (strata) na sprzedazy (157) (562) (1.330) (1.749) (1.407)
Zysk (strata) z dziatalno$ci (783) (421)
operacyjnej (1.710) (1.669) (618)
Zysk (strata) netto 92 (462) (1.052) (1.686) (1.339)

Zrédto: Emitent

Na sytuacje finansowa Grupy Emitenta w okresie analizowanych historycznych danych finansowych
przede wszystkim miato wptyw_trwajace w okresie od 27 lipca 2004r. do 14 grudnia 2006 r.,
postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. W okresie tym Emitent
pobawiony byt mozliwosci uczestnictwa w wiekszosci przetargdw, co miato swoje przetozenie na
wysoko$¢ osigganych przychoddéw. Ujemna dynamika przychodéw prowadzita do strat na dziatalnoSci
operacyjnej, pomimo uzyskiwania przez Grupe dodatnich marz na sprzedazy.
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Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2004 rok wykazuje strate w wysokosci 1.339 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za 2005 rok Grupa Kapitatowa zamkneta stratag w wysokosci 1.686 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

za 2006 rok wykazuje, ze wynik prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej Grupa zamkneta stratg w wysokosci 1.052 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2007 wykazuje, ze zostat wypracowany zysk

netto w

wysokosci 92 tys. zt, w przeciwienstwie do analogicznego okresu roku poprzedniego kiedy to

Grupa Kapitatowa zamkneta | kwartat stratg 462 tys. zt.

Ocena rentownosci Emitenta oraz Grupy Kapitalowej

Przy ocenie rentownosci wykorzystano nastepujace wskazniki:

1.

Rentownosé¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardow i materiatow x 100

2. Rentownos$¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw x 100
3. Rentownos¢ operacyjna sprzedazy — zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze
sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw x 100
4. Rentownos¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy netto produktow, towaréw
i materiatow x 100
5. Rentownos$¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatéw x 100
Rentownosé¢ aktywow — zysk netto / aktywa (stan na koniec okresu) x 100
Rentownos¢ kapitatlu wlasnego — zysk netto / kapitat wiasny x 100
?g{;\townoéé aktywow obrotowych — zysk netto / aktywa obrotowe (stan na koniec okresu) x
Tabela. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej w latach 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2006
i 2007 roku
Wskazniki rentownosci I kw 2007 I kw 2006 2006 2005 2004
Rentownos$é sprzedazy brutto 19,0% 4,1% 22,1% 11,3% 28,0%
Rentownosé sprzedazy -7,8% -87,9% -30,6% -32,7% -21,4%
Rentownos$é operacyjna sprzedazy -39,1% -65,9% -39,3% -31,2% -9,4%
Rentownos¢ brutto 4,6% -72,3% -24,7% -31,1% -19,6%
Rentownos¢ netto 4,6% -72,3% -24.2% -31,6% -20,3%
Rentownosé aktywow 1,1% -5,7% -12,7% -19,0% -10,9%
Rentownosé kapitatu wtasnego -6,7% - - - -101,9%
Rentownosé aktywow obrotowych 2,6% -22,1% -32,2% -62,5% -24,8%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp.

Z 0.0. ha podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
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9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, majace znaczacy wplyw na wynik dziatalnosci operacyjnej
Grupy Emitenta

Najwazniejsze zdarzenia i zjawiska, majace bezposredni wplyw na poziom wynikéw
z dzialalnosci operacyjnej Grupy Emitenta:

Analizujac wybrane wielkosci ekonomiczne Spotki PE ELKOP S.A. w okresie od dnia ogtoszenia
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu tj. od 27.07.2004 do dnia dzisiejszego obserwuje sie niski
poziom wielkosci sprzedazy, wynikajgcy z braku prawnej mozliwosci uczestnictwa w przetargach
poniewaz, zgodnie z art. 19 i 22 Ustawy o zamoéwieniach publicznych, Spétka znajdowata sie przez
ponad 2 lata w postepowaniu upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia uktadu i nie mogta wystepowac
w przetargach samodzielnie. Spotka napotykata réwniez problemy ze znalezieniem zlecen u
pozostatych potencjalnych inwestoréw w trybie bez przetargowym, kt6érzy niechetnie podejmujg ryzyko
wspotpracy ze spotkami znajdujgcymi sie w podobnej trudnej sytuacji prawnej. Ponadto Grupa miata
ograniczong ptynnosci finansowej co przektadato sie na ktopoty zwigzane z zakupem materiatéw do
produkcji.

Jednakze, Grupa w tym trudnym okresie pozyskata zlecenia o wartosci okoto 17min zt bazujac na
posiadanej wiarygodnosci uzyskanej w latach poprzedzajgcych otwarcie postepowania
upadtosciowego i tym samym udowodnita, ze byta w stanie kontynuowac¢ dziatalno$¢ w tak trudnym
dla Spotki okresie. Zawarcie ukladu z wierzycielami we wrzes$niu 2006 roku oraz zakonczenie
postepowania upadtosciowego w grudniu 2006 znacznie zmienito perspektywy Grupy i umozliwito jej
dziatanie na réwni z pozostatymi konkurencyjnymi firmami .

Pomimo tych trudnosci i bardzo ograniczonych srodkéw finansowych Grupa czynita i w dalszym ciggu
czyni starania o pozyskanie kontraktéw na realizacje robot branzy elektrycznej we wszystkich dziatach
gospodarki poszukujgc kontaktéw z generalnymi wykonawcami .

Nalezy podkresli¢, ze Emitent jest technicznie i technologicznie zdolny do wykonywania wiekszych
wielko$ci przychodow ze sprzedazy .

Ponadto Zarzad stale podejmuje dziatania, aby zapewni¢ dalsze funkcjonowanie Spofki i regulowanie
wszystkich zobowigzan zaréwno biezgcych, jak i objetych ukfadem. Oprécz staran o pozyskanie
Zlecen Zarzad systematycznie obniza koszty dziatalnosci :

1. Obnizka kosztow wynagrodzen o 18 % w stosunku do 2004 roku, systematycznie
dostosowujgc wielko$¢ zatrudnienia do potrzeb Spotki. W efekcie do dnia dzisiejszego
zatrudnienie zredukowano rowniez o 18 % w stosunku do roku 2004, w tym rowniez
stanowiska menedzerskie.

2. Pozostate koszty ponoszone sg w stopniu zabezpieczajgcym prawidtowe funkcjonowanie
przedsiebiorstwa, stale podlegajg weryfikacji co powoduje réwniez ich znaczne ograniczenie

3. Systematycznie Emtent stara sie obnizaé koszty zwigzane z posiadanym dosy¢ wiekowym
majatkiem poprzez sprzedaz tych sktadnikdw majatku, ktérych posiadanie naraza Spotke na
dodatkowe koszty zwigzane z ich eksploatacjg .

4. Zwiekszenie wykorzystania majatku Emitenta poprzez wynajem nie uzytkowanych
powierzchni biurowych i magazynowych niweluje ponoszone przez Spétka state koszty takie
jak podatek od nieruchomosci, podatek gruntowy zwigzane z posiadanym majatkiem trwatym
poprzez ich czesciowe refakturowanie .

Jesli chodzi o system motywacyjny i system wynagrodzen to od 2004 do dnia dzisiejszego nie byto
zadnych istotnych zmian.

Struktura organizacyjna byta na biezaco modyfikowana wraz z redukcjg zatrudnienia.
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Tabela. Bilans Grupy Kapitalowej wraz ze strukturg za lata 2004-2006 oraz na koniec | kwartatu
2006 i 2007 roku (w tys. zl)

Aktywa 31.03. | 31.03. | 31.12. | 31.12. | 31.12. Struktura
2007 | 2006 | 2006 | 2005 | 2004 | 5403 | 3403 | 3142, | 31.12. | 31.12.
2007 2006 2006 2005 | 2004
A. Aktywa trwate 4974 |6.044 | 5.046 | 6.155 | 6.936 | 58,5% | 74,3% | 60,7% | 69,5% | 56,2%
. . . 0 0
|. Wartosci niematerialne i 9 10 11 13 14 0,1% 0,1% 0.1% 0.1% 0.1%
prawne
& fi 1 0, 0,
1. _Wartosc firmy jednostek 0 5 0 9 27 0,0% 0,0% 0.0% 0.1% 0.2%
zaleznych
Ill. Rzeczowe aktywa trwate | 4.965 |5.392 | 5.035 | 5470 | 6.291 | 584% | 66,3% | 60,6% | 61,8% | 51,0%
IV. Naleznosci 0,0% 0,0%
dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0,0% | 0,0% | 0,0%
1 0, 0,
d{V- Inwestycje 0 637 o| 664 | 605 | O0% | 82% | 00 | 75% | 49%
ugoterminowe
1 0, 0,
V: D’fugoter.mlnowe 0 0 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0.0% 0.0%
rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 3.525 |2.088 | 3.268 | 2.696 | 5.404 | 41,5% | 257% | 39,3% | 30,5% | 43,8%
|. Zapasy 67 65 17 6 164 0,1% 0,8% 02% | 01% | 1,3%
II. Naleznosci 30,7% | 17,7%
krtkoterminowe 2613 |1.439 | 1.596 | 2.106 | 4.041 19,2% | 23,8% | 32,7%
1 0, 0,
. Inwestycje 494 | 300 | 1634 | 547 | 879 | %8 | 7% | 4979 | 62% | 7.1%
krétkoterminowe
A H 0, 0,
IV. Krétkoterminowe 351 | 284 22 37 | 320 | 41| 35% 1 430 | 04% | 26%
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem 8.499 |8.132 | 8.314 | 8.851 |12.340 | 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Struktura
Pasywa 31.03. | 31.03. | 31.12. | 31.12. | 31.12.
2007 | 2006 | 2006 | 2005 | 2004 | 31.03.2 | 31.03. | 31.12. | 31.12. | 31.12.
007 2006 2006 2005 | 2004
A. Kapitat wiasny
przypadajacy na jednostke | (1.374) | (876) | (1.463) | (419) | 1.314 | (16,2%)| (10,8%)| (17,6%)| (4,7%) | 10,6%
dominujaca
B. Kapitaly mniejszosci 549 550 546 554 506 6,5% 6,8% 66% | 63% | 41%
C.Zobowiazaniairezerwy | ¢354 | g458 | 9231 | 8.716 [10.519 | 109,7% | 104,0% | 111,0%| 98,5% | 85,2%
na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania | 643 468 668 499 439 7,6% 5,8% 8,0% 5,6% 3,6%
1 H 0, 0,
Il. Zobowiazania 2188 | 0 2.188 0 0| 257% | 00% | 5639 | 00% | 00%
dtugoterminowe
11l. Zobowigzania 38,3% 98,2%
Krtioterminome 3252 |7.986 | 2.267 | 8.212 |10.080 27,3% | 92,8% | 81,7%
IV. Rozliczenia 38,1% 0,0%
miedzyokresowe 3.241 4 4.108 5 0 494% | 0,1% | 0,0%
Pasywa razem 8.499 |8.132 | 8.314 | 8.851 |12.340 | 100,0%| 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0%
Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
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Tabela. Wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatlowej w latach 2004-2006 oraz za | kwartat
2006 i 2007 roku (w tys. zh)

Stan za okres Dynamika

Wyszczegélnienie I ! | kw. 2007/| 2006/ 2005/
kwartat | kwartat | 2006 2005 2004 | kw. 2006 2005 2004

2007 2006

Przychody netto ze
sprzedazy
produktow, 2.002 639 4.349 5.343 6.581 313,3% 81,4% 81,2%
towarow i
materiatéw, w tym:

Przychody netto ze
sprzedazy 1.993 617 4.223 5.303 6.344 323,0% 79,6% 83,6%
produktow

Przychody netto ze
sprzedazy towaréw 9 22 125 40 237 40,9% 312,5% 16,9%
i materiatéw

Koszty
sprzedanych
produktow, 1.622 613 3.308 4.738 4.739 264,6% 71,5% 100,0%
towaréw i
materiatow

Zysk/strata brutto

0, 0, 0,
ze sprzedazy 380 26 961 606 1.842 146,2% 158,6% 32,9%

Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 - - -

Koszty ogdlnego

537 588 2291 2.355 3.249 91,3% 97,3% 72,5%
zarzadu

Zysk/strata netto ze

sorvedazy (157) | (562) | (1.330) | (1.749) | (1.407) 27,9% | 76,0% |124,3%

Pozostate
przychody 59 145 467 618 1.344 40,7% 75,6% 46,0%
operacyjne

Pozostate koszty 685 4 848 538 555 | 7125 l4576% | 96,9%
operacyjne %o

Zysk/strata z
dziatalnosci 92 (369) (1.710) (1.669) (618) (24,9%) 102,5% 270,1%
operacyjnej

Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

W roku 2006 ze wzgledu na stabe wyniki Emitenta cata Grupa Kapitatowa zanotowata strate
operacyjng w wysokosci 1.710 tys. zt, W roku 2006 nastgpit nieznaczny spadek w ilosci
wyprodukowanej energii elektrycznej w Elektrowniach Wiatrowych S.A., spétce zaleznej od Emitenta.
Spadek ten byt rekompensowany wzrostem wysokosci sredniej ceny uzyskanej za 1 MWh. W dniu
5.01.2007 roku Emitent zbyt wszystkie akcje Elektrowni Wiatrowych S.A. Na niekorzystny wynik Grupy
Kapitatowej ELKOP duzy wplyw miato réwniez zaistniate w Il kwartale 2006 roku zdarzenie dotyczace
odciecia przez ZE Koszalin od Krajowego Systemu Elektroenergetycznego Farmy Wiatrowej w
Barzkowicach (Elektrownie Wiatrowe S.A.). Tym samym brak mozliwosci kontynuacji podstawowej
dziatalnosci — produkcji energii wiatrowej — znacznie obnizyt wysoko$¢ przychodow spéfki, co znalazto
swoje odzwierciedlenie w wyniku catej Grupy Kapitatowej ELKOP.

Na poprawe wynikow Grupy miato wptyw ograniczenie kosztéw zwigzanych z zaciggnigtymi kredytami
w Banku Ochrony Srodowiska.
W | kwartale 2007 roku Emitent wykazat znaczacg dynamike wzrostu przychodoéw ze sprzedazy w

poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku, co miato gtéwny wptyw na uzyskanie dodatniej
rentownosci na dziatalnosci operacyjne;j.
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9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto Ilub przychodach netto
Emitenta

Emitent od lipca 2004 roku do grudnia 2006 roku znajdowata sie w postepowaniu upadto$ciowym z
mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami, w zwigzku z tym nie zachodzity istotne zmiany w
wielkosciach sprzedazy w poszczegdlnych latach i nie wprowadzano w tym okresie nowych linii
technologicznych oraz nie wystapity inne istotne zdarzenia nadzwyczajne.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej oraz czynnikow, ktére mialy istotny wplyw lub ktére
moglyby bezposrednio Ilub posrednio miec¢ istotny wpfyw na dziatalnosé
operacyjna Emitenta

Czynniki wewnetrzne - zalezne od Emitenta

- prowadzenie przez Zarzad Spotki konsekwentnych dziatan, zmierzajacych w szczegoélnosci do
wzrostu udziatu w rynku, rozszerzenia struktury asortymentowej, zmiany struktury kapitatu, co
powinno wptynaé na zakres ilosciowy i rzeczowy zaméwien i w konsekwencji wzrost sprzedazy i
wyniku,

- zwiekszanie asortymentu oferowanych przez firme produktéw i ustug, co pozwoli pozyskac
nowych kontrahentéw i umocni¢ pozycje Spétki w uktadzie konkurencji,

- wysokie kwalifikacje i zaangazowanie cztonkéw Zarzadu Spéiki, pracownikdéw i Rady
Nadzorczej, wptywajace na poziom sprawnosci organizacyjnej, decyzyjnej i wykonawczej,

- ekonomicznie uzasadnione przedsiewziecia w kierunku szybkiego odbudowania zasobow —
maszyn, urzgdzen i sprzetu, stuzgcych do wykonania poszerzonego zakresu ustug,

Czynniki zewnetrzne - niezalezne od Emitenta:

- ksztattowanie sie koniunktury gospodarczej w kraju, majacy wptyw na stan rynku inwestycji, w
tym popytu na ustugi elektromontazowe,

- trudna sytuacja finansowa przedsiebiorstw w branzy gorniczej, zmuszajgca Emitenta do
poszukiwania nowych rynkéw i nowych zakreséw ustug,

- postepujacy proces restrukturyzacji polskiego gornictwa, skutkujacy ograniczeniem inwestycji,
zmuszajacy Spoétke do zmniejszania zakresu Swiadczonych ustug w tym resorcie,

- duza konkurencja w branzy ustug elektromontazowych ze strony matych firm o niskich kosztach
dziatalnosci, wymuszajgca na Emitencie zintensyfikowanie dziatarn marketingowych,

- uzaleznienie wptywu decyzji politycznych na gospodarke kraju, w tym na polityke wspierania
procesow restrukturyzacyjnych poszczegdlnych branz,

- ogdlna sytuacja gospodarcza w kraju - roczne tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji i
bezrobocia, wysokos¢ podatkow, stép procentowych i dostepnosci kredytow.

10.Zasoby kapitatowe

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta oraz Grupy Kapitatowej

Kapitat Grupy Kapitatowej

Kapitat Grupy Kapitatowej w ujeciu historycznym przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela. Zrédta kapitatu Grupy Kapitatowej w latach 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2006 i 2007
roku (w tys. zi)

Stan na koniec Dynamika
I kw. I kw. I'kw. 2007/ | 2006/ 2005/
2007 2006 2006 2005 2004 I kw. 2006 2005 2004

Kapitat wtasny
przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki
dominujacej

(1.374) (876) (1.463) (419) 1.314 - -

Kapitaty mniejszosci 549 550 546 554 507 99,8% 98,6% 109,3%

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

9.324 8.458 9.231 8.716 | 10.519 110,2% 105,9% 82,9%

- Rezerwy na 643 468 668 499 439 | 137.4% 133,9% | 113,7%
zobowigzania

- Zobowigzania 2.188 0 2.188 0 0 ; ;
dtugoterminowe

- Zobowigzania
otk 3252 | 7.986 2267 | 8212 | 10.080 | 40,7% 27,6% 81,5%

- Rozliczenia 3.241 4 4.108 5 0 |81.0250% | 82.160,0%

miedzyokresowe

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP

Na dzien 31.03.2007 r. kapitat wtasny pasywéw w zwigzku ze stratami ponoszonymi w kolejnych
okresach byt ujemny. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 25,7% warto$ci pasywow,
zobowigzania krotkoterminowe stanowity 38,3% pasywow, rezerwy na zobowigzania stanowity 7,6%
pasywow kapitaty mniejszosci stanowity 6,4% pasywéw. Stan rozliczen miedzyokresowych na 31.03.
2007r. stanowit 38,1% pasywow.

Na dzien 31.03.2006 r. kapitat wlasny pasywow w zwigzku ze stratami ponoszonymi w kolejnych
okresach byt ujemny. Zobowigzania krotkoterminowe stanowity 98,2% pasywow, rezerwy na
zobowigzania stanowity 5,8% pasywow kapitaty mniejszosci stanowity 6,8% pasywoéw.

Na dzien 31.12.2006r. kapitat wtasny pasywow w zwigzku ze stratami ponoszonymi w kolejnych
okresach byt ujemny. Zobowigzania diugoterminowe stanowity 26,3% wartosci pasywow,
zobowigzania krétkoterminowe stanowity 27,3% pasywoOw, rezerwy na zobowigzania stanowity 8,0%
pasywow kapitaty mniejszosci stanowity 6,6% pasywow. Stan rozliczen miedzyokresowych na koniec
2006r. stanowit 49,4% pasywow. Jednak z kwoty 4.108 tys. zt rozliczen miedzyokresowych kwota
3.241 tys. zt to zobowigzania uktadowe przeznaczone do umorzenia a 867 tys. to przewidywane
przychody ze sprzedazy aktywoéw finansowych (Elektrownie Wiatrowe). W 2006 roku pojawita sie
takze pozycja zobowigzania diugoterminowe, ktére wczesniej nie wystepowata, co ma zwigzek z
przyjetym i wykonywanym uktadem.

Na dzien 31.12.2005r. kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej byt
réwniez ujemny. Zobowigzania krotkoterminowe stanowity 92,8% pasywow, rezerwy na zobowigzania
stanowity 5,6% pasywow, kapitaty mniejszosci stanowity 6,3% pasywow, rozliczenia miedzyokresowe
stanowity 0,1% pasywow. Stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2005r. wynosit O.

W strukturze kapitatu wg stanu na dzien 31.12.2004r. kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej stanowit 4,1% pasywow, zobowigzania krotkoterminowe stanowity 81,7%
pasywoéw, rezerwy na zobowigzania stanowity 4,0% pasywéw, kapitaty mniejszosci stanowity 4,1%.
Zobowigzania dtugoterminowe oraz rozliczeh miedzyokresowych na koniec 2004r. nie wystapity.

Strukture kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej w ujeciu historycznym, przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela. Kapitaly wiasne Grupy Kapitalowej w latach 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2006 i 2007

(w tys. zh)
Stan na koniec Dynamika
I kw.
| kw. I kw. 2007/ 2006/ 2005/
2007 2006 sl Ak AU I kw. 2005 2004
2006

A. Kapitat wtasny
przypadajacy na
akcjonariuszy
jednostki dominujacej
|. Kapitat podstawowy 1.610 1.610 1.610 1.610 1.610 |100,0% | 100,0% 100,0%

Il. Kapitat zapasowy 264 4 264 4 1 6.600,0%| 6.600,0%| 400,0%

(1.374) | (876) |(1.463) | (419) | 1.314 - - .

Ill. Kapitat z aktualizacji
wyceny

IV. Zysk (strata) z lat
ubiegtych razem z
zyskiem (stratg) roku (7.595) |(7.098) |(7.684) |(6.641) |(4.907) - - -
biezacego jedn.
dominujacej

4.347 4.608 4.347 4.608 4.610 94,3% 94,3% 99,9%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP

Najwiekszg dodatnig pozycja w strukturze kapitalu wtasnego (przypadajacego na akcjonariuszy
jednostki dominujacej) wg stanu na dzieh 31.12.2006r. byt kapitat z aktualizacji. Kapitat podstawowy w
catym analizowanym okresie pozostawat bez zmian i wynosit 1.610. tys. zt. Emitent wykazywat duzg
skonsolidowang kwote strat z lat ubiegtych oraz roku biezgcego, co byto czynnikiem obnizajgcym
wartos¢ kapitatu wtasnego. Struktura kapitatu wtasnego w | kwartale 2007 roku nie ulegta znaczacej
Zmianie.

Na koniec 2005 roku struktura kapitatlu wlasnego byta podobna jak ta w 2006 roku. Jedynie pozycja
straty za lat ubiegtych oraz roku biezgcego byta nizsza gdyz nie obejmowata straty za rok 2006.

Zobowiazania Grupy Kapitatowej

Strukture zobowigzan Grupy Kapitatowej w ujeciu historycznym, przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Zobowigzania Grupy Kapitatlowej w latach 2004 — 2006 (w tys. zf)

Stan na koniec Dynamika

| kw. | kw. I kw. 2007/ 2005/

2007 | 2006 2006 | 2005 2004 | kw. 2006 2006/ 2005 2004
Zobowiazania i rezerwy o o
na zobowiazania 9.324 |8.458 |9.231 |8.716 10.519 110,2% 105,9% 82,9%
l. Rezerwy na o o
zobowiazania 643 | 468 | 668 | 499 439 137,4% 133,9% | 113,6%
1. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 0 0 0 22 14 - - 157,1%
dochodowego
2. Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne i 469 389 488 418 288 120,6% 116,5% 145,1%
podobne
3. Pozostate rezerwy 174 57 179 59 137 305,3% 303,4% 43,1%
Il. Zobowigzania -
diugoterminowe 2.188 0 |2.188 0 0 ) )
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1. Wobec pozostatych i
jednostek 2.188 0 |2.188 0 0 i )

lll. Zobowigzania
krotkoterminowe

40,7%

3.252 |7.986 |2.267 |8.212 10.080 27,6% 81,5%

2. Wobec pozostatych 3.1563 | 7.986 39,5%

2244 |8.212 10.080 29,7% 81,5%

jednostek

a) Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 63 - - 0,0%
b) Z tytutu dostaw iustug | 1.219 [3.328 |1.104 |3.612 5.513 36,6% 30,6% 65,5%
c) Z tytutu podatkéw, cet, | 4 340 |3990 | 949 [3.956 | 3.845 33,6% 24.0% | 102,9%
ubezpieczen i innych

Swiadczen

d) Z tytutu wynagrodzen 167 198 44 194 230 84,3% 22,7% 84,3%
e) Inne 427 470 146 450 428 90,9% 32,4% 105,1%
3. Fundusze specjalne 99 0 24 0 0 - - -

IV. Rozliczenia

o -
miedzyokresowe 3.241 4 |4.108 5 0 |81.025,0% |82.160,0%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP

W  strukturze zobowigzan ogotem Grupy Kapitatowej na 31.03.2007r. najwiekszy udziat majg
rozliczenia miedzyokresowe stanowigce 34,8% (efekt zaksiegowania jako rozliczenia miedzyokresowe
bierne zobowigzan uktadowych przeznaczonych do umorzenia w wysokosci ok. 3.241 tys. zi).
Zobowigzania krotkoterminowe stanowity 34,9% wartosci zobowigzan, zobowigzania dtugoterminowe
stanowigce 23,5% zobowigzan ogétem, rezerwy to 6,9% wartosci zobowigzan ogotem.

W  strukturze zobowigzan ogdtem Grupy Kapitatowej na 31.03.2006r. najwiekszy udziat majg
zobowigzania krétkoterminowe stanowigce 94,4% wartosci zobowigzan, rezerwy to 5,6% wartosci
zobowigzan ogotem.

W strukturze zobowigzan ogétem Grupy Kapitatowej na 31.12.2006r. najwiekszy udziat majg
rozliczenia miedzyokresowe stanowiace 44,5% (efekt zaksiegowania jako rozliczenia miedzyokresowe
bierne zobowigzan uktadowych przeznaczonych do umorzenia w wysokosci ok. 3.241 tys. zt).
Zobowigzania krotkoterminowe stanowity 24,6% wartosci zobowigzan, zobowigzania dtugoterminowe
stanowiace 23,7% zobowigzan ogotem, rezerwy to 7,2% wartosci zobowigzan ogétem. Pojawienie sie
w 2006 roku pozycji zobowigzania dlugoterminowe wynika z zawartego i realizowanego uktadu z
wierzycielami.

W strukturze zobowigzan ogotem Grupy Kapitatowej na 31.12.2005r. najwiekszy udziat miaty
zobowigzania krétkoterminowe stanowigce 94,2% zobowigzan ogétem. Rezerwy na zobowigzania
stanowity 5,7% wartosci zobowigzan, natomiast rozliczenia miedzyokresowe stanowig 0,1% wartosci
zobowigzanh ogotem.

W strukturze zobowigzan ogétem Grupy Kapitatowej na 31.12.2004r. najwiekszy udziat majg
zobowigzania krétkoterminowe stanowigce 95,8% zobowigzan ogétem. Rezerwy na zobowigzania
stanowity 4,2% wartosci zobowigzan.
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10.2. Ocena pltynnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej

Majatek obrotowy Grupy Kapitatowej

Tabela. Majatek obrotowy Grupy Kapitatlowej w ujeciu wartosciowym w latach 2004 — 2006 oraz
w | kwartale 2006 i 2007 roku (tys. zf)

Stan na koniec Dynamika
Aktywa obrotowe I kw. I kw. 2I(I)(t‘)n"i/ 2006/ | 2005/
2007 | 2006 | 2006 | 2005 | 2004 | .. | 2005 | 2004
2006
B. Aktywa obrotowe 3525 | 2.088 | 3.268 | 2.696 | 5.404 | 168,8% | 121,2% | 49,9%
|. Zapasy 67 65 17 6 164 | 103,1% | 283,3% | 3,7%

1. Naleznosci

. ; 2.613 1.439 1.596 2.106 4.041 181,6% | 75,8% 52,1%
krétkoterminowe

Il. Inwestycje

0, 0, 0,
krotkoterminowe 494 300 1.634 547 879 164,7% | 298,7% | 62,2%

IV. Krotkoterminowe
rozliczenia 351 284 22 37 320 123,6% | 59,5% 11,6%
miedzyokresowe

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP

W  strukturze aktywéw obrotowych Grupy Kapitalowej na dzien 31.03.2007 roku najwyzszag
wartosciowo pozycje stanowity naleznosci krétkoterminowe stanowigce 74,1% wartosci aktywow
obrotowych (na 31.03.2006 r. udziat ten wynosit 68,9%). Inwestycje krotkoterminowe na 31.03.2007 r.
stanowity 14,0% (na 31.03.2006 r. udziat ten wynosit 14,4%). Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe na 31.03.2007 r. stanowity 10,0% (na 31.03.2006 r. udziat ten wynosit 13,6%).
Zapasy na 31.03.2007 r. stanowity 1,9% (na 31.03.2006 r. udziat ten wynosit 3,1%).

W strukturze aktywdéw obrotowych Grupy Kapitatowej w 2006 roku najwyzszg wartoSciowo pozycje
stanowity inwestycje krotkoterminowe 50,0% wartosci aktywow obrotowych (w latach 2005 i 2004
odpowiednio 20,3% oraz 16,3%).

Druga, co do wartosci, pozycje wsrdd aktywow obrotowych zajmowaty naleznosci krotkoterminowe,
stanowigce 48,8% wartosci aktywdéw obrotowych (w latach 2005 i 2004 odpowiednio 78,1% oraz
74,8%).

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, stanowigce 0,6% wartosci aktywow obrotowych (w
latach 2005 i 2004 odpowiednio 1,4% oraz 5,9%)

Zapasy na koniec 2006r. stanowity jedynie 0,5% wartosci aktywéw obrotowych ( w latach 2005 i 2004
odpowiednio 0,2% oraz 3,0%).

Sprawnosé¢ zarzadzania Grupy Kapitalowej

Przy ocenie sprawnosci zarzadzania wykorzystano nastepujgce wskazniki:

1. Cykl rotacji zapasow — zapasy x liczba dni badanego okresu / koszty sprzedanych
produktéw, towardow i materiatow

2. Cykl inkasa naleznosci — naleznosci x liczba dni badanego okresu / przychody netto ze
sprzedazy

3. Cykl splaty zobowigzan — zobowigzania krétkoterminowe x liczba dni badanego okresu /
koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow
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Tabela. Wskazniki sprawnosci zarzadzania Grupy Kapitatowej (w dniach) w latach 2004 — 2006
oraz w | kwartale 2006 i 2007 roku

| kw. 2007 | |kw. 2006 2006 2005 2004
Cykl rotacji zapaséw 4 10 2 0 7
Cykl inkasa naleznosci 117 203 134 144 129
Cykl sptaty zobowigzan 180 1172 244 633 447

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej PE ELKOP

W analizowanych okresach wskazniki sptaty zobowigzan Grupy Kapitatowej sg znacznie wyzsze niz
wskazniki okresu inkasa naleznosci. Réznica ta okresla okres ,kredytowania” przez dostawcow. W
poréownaniu ze wskaznikami ptynnos$ci mozna stwierdzi¢, ze przyczyny tego stanu rzeczy zwigzane
byly z problemami ptatniczymi zaréwno Emitenta i Grupy Kapitatowej. Jednak nalezy rowniez
zaznaczy¢, ze w roku 2006 oraz w | kwartale 2007 roku $redni cykl sptaty zobowigzan ulegt
znacznemu skréceniu w poréwnaniu do wartosci analogicznego wskaznika za lata 2004 i 2005, co
wynika z zawartego ukfadu z wierzycielami i $wiadczy o poprawie sytuacji pfatniczej Emitenta i jego
Grupy Kapitatowe;.

Ptynnos¢ Grupy Kapitalowej

Przy ocenie ptynno$ci wykorzystano nastepujace wskazniki:
1. Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

2. Wskaznik przyspieszonej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe

3. Wskaznik ptynnosci srodkow pienieznych — $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /
zobowigzania krétkoterminowe

Tabela. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatlowej w latach 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2006 i

2007 roku
I kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,1 0,3 1,4 0,3 0,5
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 1,0 0,2 1,4 0,3 0,5
Wskaznik ptynnosci srodkéw
pienieznych 0,2 0,0 0,3 0,1 0,1

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych
Grupy Kapitatowej PE ELKOP

Wskazniki ptynnosci finansowej w 2006 roku oraz w | kwartale 2007 roku ulegly znacznej poprawie w
poréwnaniu do okreséw sprawozdawczych 2004 i 2005, co $wiadczy o tym, ze Grupa Kapitatowa
zaczyna wychodzi¢ z problemoéw ptatniczych. Zwigzane to jest gtownie z zawarciem przez Emitenta
uktadu z wierzycielami i obnizeniem tym samym stanu zobowigzan krétkoterminowych.

Poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowej

Przy ocenie zadtuzenia wykorzystano nastepujace wskazniki:
1. Wskaznik ogélnego zadluzenia — zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem
2. Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem

3. Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego — zobowigzania krotkoterminowe / aktywa ogotem
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4. Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego — zobowigzania ogdétem / kapitat wilasny
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Tabela. Struktura zadtuzenia Grupy Kapitatowej w latach 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2006

i 2007 roku (w tys. z})

Zobowigzania I kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004
Zobowigzania dtugoterminowe 2.188 0 2.188 0 0
- w tym kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0

Zobowigzania krotkoterminowe 3.252 7.986 2.267 8.212 10.080
- w tym kredyty i poZyczki 0 0 0 0 63

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP

Tabela. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatlowej w latach 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2006

i 2007 roku
I kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 64,0% 98,2% 53,6% 92,8% 81,7%
Wskaznik zadtuzenia
diugoterminowego 25, 7% 0,0% 26,3% 0,0% 0,0%
Wskaznik zadluzenia
krétkoterminowego 38,3% 98,2% 27,3% 92,8% 81,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu -
wiasnego (395,9%) | (911,6%) | (304,5%) | 1.959,9% | 517,4%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych

Grupy Kapitatowej PE ELKOP

Kapitatowej

Wyjasnienie zrédel i kwot oraz opis przepltywéw srodkéw pienieznych Grupy

Przeptywy pieniezne w okresie 01.01.2004r. — 31.12.2006r oraz za | kwartat 2006 i 2007 roku,

przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Przeplywy pieniezne Grupy Kapitatowej za lata 2004 — 2006 oraz w | kwartale 2006

i 2007 roku (w tys. z})

Wyszczegolnienie | kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004
Przeptyw srodkoéw pienigeznych z
dziatalnosci operacyjnej (275) (249) 221 (1.046) (2.034)
Zysk/strata netto 92 (462) (1.052) (1.686) (1.339)
Korekty razem (367) 213 1.272 640 (695)
W tym: Amortyzacja 72 85 302 360 377
Pr_zep’(ywy s_r_odkow ple:nle_znych z 2 2 (1) 777 45
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 2 2 18 786 64
Wydatki 0 0 (19) 9) (19)
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej 0 0 0 (63) 0
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Wplywy 0 0 0 0 0
Wydatki 0 0 0 (63) 0
Przeplywy pieniezne netto razem (273) 247) 220 (332) (1.989)
Srodki pieniezne na poczatku roku 767 547 547 879 2.869
obrotowego

Srodki pieniezne na koniec okresu 494 300 767 547 879

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PE ELKOP

Opis przeptywow pienieznych w okresach:

| kwartat 2007 r.

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci w | kwartale 2007 roku, nastgpito
zmniejszenie Srodkow pienieznych o kwote okoto 273 tys. zi. Zanotowano ujemne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (275 tys. zt). Zysk netto (92 tys. zt) skorygowano o kwote -367
tys. zt. Dodatni wptyw na wartos¢ przeptywdw operacyjnych miata przede wszystkim zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych o ok. 985 tys. zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 2 tys. zt (wptywy 2 tys. zt, wydatki O tys. zi).

Grupa Kapitatowa nie wykazata przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

| kwartat 2006 r.

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci w | kwartale 2006 roku, nastgpito
zmniejszenie $rodkow pienieznych o kwote okoto 247 tys. zi. Zanotowano ujemne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (249 tys. zt). Strata netto (462 tys. zt) skorygowano o kwote 213
tys. zt. Dodatni wplyw na wartos¢ przeptywdw operacyjnych miata przede wszystkim zmiana stanu
naleznosci na kwote ok. 667 tys. zi.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 2 tys. zt (wptywy 2 tys. zt, wydatki O tys. zt).

Grupa Kapitatowa nie wykazata przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

2006 r.

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci w 2006 roku, nastgpito zwiekszenie
Srodkéw pienieznych o kwote okoto 220 tys. zi. Zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej (221 tys. zt). Strate netto (-1.052 tys. zt) skorygowano o kwote 1.272 tys. zi.
Dodatni wptyw na warto$¢ przeptywow operacyjnych miata przede wszystkim zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych na kwote (4.118 tys. zl) pozostajaca w zwigzku z redukcjg zobowigzan
krétkoterminwych (uktad z wierzycielami). Poza tym dodatni wptyw miaty réwniez m.in.: wzrost stanu
naleznosci o kwote 510 tys. zt, amortyzacja na kwote 302 tys. zt oraz zmiana stanu rezerw o kwote
191 tys. zt

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1 tys. zt (wptywy 18 tys. zt, wydatki 19 tys.
zh).

Grupa Kapitatowa nie wykazata przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

2005 r.

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci w 2005 roku, nastgpito zmniejszenie
Srodkéw pienieznych o kwote okoto 332 tys. zt. Najwiekszy wptyw na stan srodkéw pienieznych na
koniec okresu, miat wzrost stanu naleznosci na kwote okoto 1.973 tys. zi. Istotny wplyw na stan
Srodkéw pienieznych na koniec okresu, miata réwniez zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
na kwote okoto -1.842 tys. zt.
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Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (-1.046 tys. zi). Strate netto (-
1.686 tys. zt) skorygowano o kwote 640 tys. zt. Dodatni wptyw na warto$¢ przeptywéw operacyjnych
miata m.in. amortyzacja na kwote 360 tys. zt, zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych na kwote 288
tys. zt oraz zmiana stanu zapasow w kwocie 158 tys. zt.

Zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej ktére wyniosty okoto 777 tys.
zt, gldwny wplyw na ten stan rzeczy miato zbycie aktywow trwatych (764 tys. zt).

Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej — pozycja ,spfata kredytow i
pozyczek” (-63 tys. zt).

2004 r.

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitatowej dziatalnosci w 2004 roku, nastgpito zwiekszenie
Srodkéw pienieznych o kwote 37 tys. zt. Najwiekszy wplyw na stan Srodkéw pienieznych na koniec
okresu, miat wzrost stanu zobowigzan krétkoterminowych na kwote okoto 2.891 tys. zt. Istotny wptyw
na stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu miata réwniez zmiana stanu naleznosci na kwote okoto
-2.520 tys. zt

Zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (49 tys. zt). Strate netto (-672
tys. zt) skorygowano o kwote 721 tys. zt. Dodatni wptyw na warto$¢ przeptywéw operacyjnych miata
m.in. zmiana stanu rezerw w kwocie 367 tys. zt, amortyzacja na kwote 162 tys. zi.

Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej ktére wyniosty okofo -12 tys. z.

Nie zanotowano przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j.

10.4. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Emitent w latach 2004-2006 nie zaciggat zadnych kredytow, ale finansowat sie gtéwnie kapitatami
obcymi. Emitent chcac sie rozwija¢ i odzyskaé rentowno$¢ netto tak aby z powodzenie wykonywac
uktad z wierzycielami potrzebuje zwiekszyé poziom kapitatu obrotowego. Zamierza tego dokonac
poprzez zaciggniecie kredytu w rachunku biezacym z przeznaczoniem na biezaca dziatalnos¢ oraz
przede wszystkim poprzez emisje Akcji Serii B.

10.5. Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw
kapitatowych, ktére miaty lub mogltyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny
wplyw na dzialalnos$é operacyjng Emitenta

W ocenie Emitenta ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, majace istotny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjng Emitenta zwigzane byty ze stanem upadtos$ci oraz postepowaniem uktadowym
opisanym w rozdziale 20.8 Rozdziatu Ill Prospektu Emisyjnego.

11.Badania i rozwdj, patenty i licencje

11.1. Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

W latach 2004 — 2006 strategia Emitenta w zakresie prac badawczo — rozwojowych ukierunkowana
byly na prace zwigzane z dostosowaniem proceséw produkcyjnych i specyfikacji wyrobéw do
wymogow jakosciowych Rynku Wspdlnotowego poprzez:

(a) rozwéj Systemu Zarzadzania Jakoscig i uzyskiwanie corocznych potwierdzeh stosowania sie
Spoétki do wymagan miedzynarodowych norm ISO 9001: 2001 oraz przygotowanie Spétki do
audytu umozliwiajacego wznowienie certyfikatu w roku 2006. Audyt przeprowadzita w dniu 29
czerwca 2006 r. Jednostka Certyfikujgca Gtownego Instytutu Gornictwa z Katowic, nr certyfikatu
QS/08/06 z dnia 23 pazdziernika 2006 r. Spétka posiada od stycznia 1997 r. certyfikat Systemu
Zarzadzania Jakoscig wydany przez TUV CERT, Jednostke Certyfikujacg TUV Rheinland,

(b) poddanie certyfikacji procesu produkcji urzadzen elektrycznych przeznaczonych do stosowania
w przestrzeniach zagrozonych wybuchem na zgodnosé¢ z normg PN-EN-13980: 2004 i
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wymaganiami dyrektywy Rady 94/9/WE z dnia 23 marca 1994 r. (dyrektywa ATEX). Certyfikacja
procesu produkcyjnego przeprowadzona w dniu 21 marca 2005 r. przez Jednostke Certyfikujaca
Gtéwnego Instytutu Goérnictwa z Katowic byta podstawg wydania dokumentu ,Powiadomienie o
zapewnieniu jakosci” nr GIG 05 ATEXQ 031 z dnia 24 marca 2005 r. (certyfikacja procesu
produkcji skrzynek przekaznikowych ognioszczelnych typu SPO-1) o trzyletniej waznosci.
Natomiast 21 lipca 2006 r., po przeprowadzeniu audytu kontrolnego procesu produkcji,
rozszerzono zakres certyfikacji o proces produkcji skrzynek iskrobezpiecznych typu SUi, w
ramach dokumentu: ,Powiadomienie o zapewnieniu jakosci” nr GIG 05 ATEXQ /1l/ 031 z dnia 21
lipca 2006 r.,

(c) opracowanie w 2005 roku dokumentacji technicznej, zgodnie z wymaganiami dyrektywy Rady
94/9/WE z dnia 23 marca 1994 r. (dyrektywa ATEX), dla produkcji skrzynek ognioszczelnych
typu SPO-1 oraz poddanie skrzynek badaniom, zarejestrowanym pod nr 1453, w Kopalni
Doswiadczalnej ,Barbara” w Mikotowie, co umozliwito uzyskanie certyfikatu badania typu WE nr
KDB O05ATEXO080X, potwierdzajacego spetnienie zasadniczych wymagan bezpieczenstwa i
ochrony zdrowia dotyczacych projektowania i budowy urzadzen i systeméw ochronnych
przeznaczonych do uzytku w przestrzeniach zagrozonych wybuchem, wymienionych w
Zatgczniku nr 2 dyrektywy 94/9/WE (rozdziat 2 rozporzadzenia MGPiPS z dnia 28 lipca 2003r.,
Dz. U. nr 143, poz. 1393),

(d) opracowanie w 2006 roku dokumentacji technicznej, zgodnie z wymaganiami dyrektywy Rady
94/9/WE z dnia 23 marca 1994 r. (dyrektywa ATEX), dla produkcji skrzynek iskrobezpiecznych
typu SUi oraz poddanie ich badaniom, zarejestrowanym pod nr 1461, w Os$rodku Badan,
Atestaciji i Certyfikacji OBAC Sp. z 0.0. w Gliwicach, co umozliwito uzyskanie certyfikatu badania
typu WE nr OBAC 06 ATEX 109X, potwierdzajacego spetnienie zasadniczych wymagan
bezpieczenstwa i ochrony zdrowia dotyczacych projektu, konstrukcji urzadzenia i systeméw
ochronnych przeznaczonych do uzytku w przestrzeniach zagrozonych wybuchem wymienionych
w Zatgczniku nr 2 dyrektywy 94/9/WE.

Kwoty wydatkowane na uzyskanie certyfikatow:

= 2004r. —10.545,40 zt,
= 2005r. - 9.729,15 z,
= 2006r. —13.500,00 zt.

Uzyskanie certyfikatdw na w/w wyroby i proces ich produkcji upowaznia Emitenta do wprowadzenia
przedmiotowych wyrobow na rynek.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta

Do prowadzenia dziatalnosci statutowej przez Spotke nie jest konieczne posiadanie koncesji lub
innych zezwolen.

Spotka posiada zarejestrowany przez Urzad Patentowy stowno — graficzny znak towarowy
(przedstawiony ponizej). Prawo do uzywania znaku zostato przedtuzone swiadectwem ochronnym nr
155331 wydanym w dniu 30 stycznia 2001 roku, przez Urzad Patentowy RP.

= Publikacja: WUP nr 03/2005, z 31 marca 2005 roku,

= Typ Klasyfikacji: (531) WIE 1.154, (531) WIE 14.74, (531) WIE 25.54, (531) WIE 27.54, (531)
WIE 29.14.

= Klasyfikacja nicejska: (511) 09 (510) aparatura rozdzielcza i kontrolna enerqii elektrycznej,
(511) 37(510) ustugi wykonywania instalacji elektrycznych w budynkach i budowlach.
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Spoétce nie przystuguje prawo do patentdw i nie jest tez strong upowaznien licencyjnych, z wyjatkiem
licencji na programy komputerowe. Spotka w swojej dziatalnosci wykorzystuje szereg programow
komputerowych, a korzysta z nich na podstawie licencji zwigzanych z umowami sprzedazy
oprogramowania. Oprogramowanie pozostaje nadal przedmiotem praw wytacznych ich producentéw,
zas Emitent upowazniony jest do korzystania z nich w zakresie okreslonych umowa. Spoétka posiada
licencje na korzystanie z nastepujacego oprogramowania:

(a) ,SKID” — zintegrowany system wspomagajacy zarzadzanie przedsiebiorstwem.
Licencjonodawca: MacroSoft S.A. z siedzibg w Warszawie. W ramach systemu ,SKID”
funkcjonujg nastepujagce moduly wspomagajace zarzgdzanie poszczegoélnymi sferami
dziatalnosci Spofki:

=  FIKS — modut finansowo — ksiegowy,

MAGFAKT — modut gospodarki magazynowej z fakturowaniem,

KASA — modut kasowy,

KALI — modut kadrowo — kasowy,

RCP - rejestracja czasu pracy,

ESTRA — modut ewidenc;ji Srodkéw trwatych,

Automatyczne generowanie przelewow,

(b) oprogramowanie do sporzadzania kosztoryséw roboét. Licencjodawca: PENTA Sp. z o.0. z
siedzibg w Gdyni,
(c¢) Windows 95 i 98 — system operacyjny. Licencjodawca: Microsoft Corp., Redmond, USA,

(d) Microsoft Office — program obstugi biurowej. Licencjodawca: Microsoft Corp., Redmond, WA,
USA,

(e) AUTOCAD LT — program do projektowania, Licencjodawca: Autodesk Inc., San Rafael, CA,
USA,

(f) Dodatkowo w posiadanym systemie komputerowym wykorzystuje sie oprogramowanie
wykonane na specjalne zamowienie, ktérego Spétka jest wspdtautorem sa to:
=  Program TUR - rejestracja umow i rozliczenia produkciji,

= Program ISB - rozliczenie i kontrola kosztéw produkcji budowlano — montazowej,
warsztatowej, ustug.

Grupa Kapitalowa Emitenta korzysta, na podstawie licencji zwigzanych z umowag sprzedazy
oprogramowania, z programu WAsP (Licencjodawca: RISOE National Laboratory, Roskilde,
Denmark), stuzacego do analiz zebranych wynikéw pomiaru predkosci i kierunku wiatru i okre$lenia
przydatnosci badanego terenu do zabudowy fermami wiatrowymi.
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12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy
i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

Rok 2006 roku Emitent zamknat wykonaniem przychoddéw ze sprzedazy produktéw na poziomie
89,3% w stosunku do wykonania roku ubiegtego. Przychody produkcji budowlano-montazowej spadty
o 30,8% w stosunku do poprzedniego roku. Spadkowi ulegly réwniez przychody z ustug
produkcyjnych, ktére osiggnely poziom nizszy niz w roku ubieglym o 23,8%. Wzrostowi ulegty
przychody z czynszéw o okoto 21,9 %. Wzrost nastapit réwniez w przychodach ze sprzedazy towarow
i materiatébw (wzrost w 2006r. w porownaniu do roku ubiegtego o 162,9%), w tym szczegdlnie
zwigzanych ze sprzedazg wegla.

Rok 2006 charakteryzowat sie wzrostem na rynku ustug budowlano-montazowych. Jednakze w
przypadku Spétki nie nastgpit wzrost przychodéw a w zwigzku z tym nie nastgpito istotne polepszenie
jej sytuacji finansowej. Przyczyng tego byta gtéwnie mata ilos¢ pozyskiwanych zlecen, zwigzana z
sytuacjg prawng Spotki (do dnia 12 wrzesnia 2006 roku Emitent znajdowat sie w postepowaniu
upadtosciowym), ktéra nie pozwalata na bezposrednie uczestniczenie w przetargach.

W IV kwartale 2006 roku nastgpita znaczna poprawa sytuacji zwigzana m.in. z zakonczonym
postepowaniem upadtosciowym oraz faktem realizacji w tym okresie znaczacych kontraktow
(SIEMIENS, ELPRO-7,PEMUG ).

Na koniec 2006 r. zanotowano zapasy Grupy na poziomie 17 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 187,7%.

Nastapit nieznaczny spadek wskaznika poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej (spadek w 2006r. o
13,3% w poréwnaniu do 2005r.). Dzieki temu pomimo jednoczesnego obnizenia sie wyniku na
sprzedazy w stosunku do wykonania 2005 roku Grupa nie poniosta wyzszej straty.

Dla Grupy 2006 rok byt kolejnym trudnym okresem dla jej dziatalnosci. W szczegdlnosci odnotowano
niedostateczng ilos¢ ofert i ogtaszanych przetargéw na roboty ustug elektromontazowych.

O wyniku na sprzedazy zadecydowat: niski poziom wielkosci sprzedazy, spadek rentownosci
realizowanej sprzedazy wynikajacy z warunkow przetargowych spowodowany brakiem prawnej
mozliwosci uczestnictwa w przetargach poniewaz, zgodnie z art. 19 i 22 Ustawy o zamowieniach
publicznych, Spoétka znajdujgca sie w postepowaniu upadfosciowym z mozliwoscig zawarcia uktadu
nie mogta wystepowac¢ w przetargach samodzielnie.

W efekcie powyzszego Grupa Kapitatowa ELKOP w 2006 roku poniosta strate netto w wysokosci
1.052 tys. zi

Zdaniem Zarzgadu Emitenta od 31.12.2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu kontynuowane byty
obserwowane od konica 2006 roku (zakonczenie postepowania upaditosciowego) pozytywne tendencije
w sprzedazy i jej relacji do kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W okresie do kohca 2007 roku, w
zwigzku z rosngcym popytem na ustugi Grupy, oraz przeznaczeniem srodkow finansowych z emisiji
akcji na zwiekszenie kapitatu obrotowego, Emitent przewiduje dalszy wzrost przychodoéw ze
sprzedazy, co potwierdzajg wyniki | kwartatu br. W ocenie Emitenta ceny ustug budowlano —
montazowych powinny rosna¢. Koszty operacyjne w 2007 roku beda rosty w stosunku do 2006 roku w
zwigzku z rozszerzaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz zjawiskami rynkowymi (tj. wzrost cen
materiatdow, wynagrodzen), ale wg przewidywan Emitenta dynamika wzrostu tych kosztéw powinna
by¢ nizsza niz dynamika wzrostu przychodéw.

Obecnie strategicznym celem Emitenta jest pozyskanie srodkéw finansowych, ktére pozwolg na
dokapitalizowanie przedsigbiorstwa, w tym przede wszystkim poprawe ptynnosci finansowej poprzez
zwiekszenie kapitatu obrotowego.
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12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy
wplyw na perspektywy Emitenta

Nie istniejg znane Emitentowi tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania lub zdarzenia,
ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta
lub Grupy Kapitatowej, przynajmniej do konca biezacego roku obrachunkowego.

O wynikach Emitenta w najblizszej przysztosci decydowac beda gtéwnie uwarunkowania zewnetrzne
w tym: stan rynku inwestycyjnego gtéwnie w branzy budownictwa i ilosci ogtaszanych przetargdéw.

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Emitent nie podawat do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikéw finansowych ani szacunkowych
wynikéw finansowych oraz podjat decyzje o nie przedstawianiu ich w Prospekcie Emisyjnym.

14.0rgany administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1. Dane na temat czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych, oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja
znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze
i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalnoscia

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada
Nadzorcza. Poza cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej u Emitenta jest takze zatrudniona
osoba, ktéra ma znaczenie dla prawidlowego zarzadzania prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia.

14.1.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;:
e Czestaw Franciszek Koczorek — Prezes Zarzadu,
e Stawomir Olszewski — Czilonek Zarzadu,

Czestaw Franciszek Koczorek — Prezes Zarzadu

Miejscem pracy Czestawa Franciszka Koczorka jest siedziba Emitenta przy ulicy J6zefa Maronia 44 w
Chorzowie, 41-506 Chorzow. Czestaw Franciszek Koczorek petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta.
Oprécz petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta i zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta na
stanowisku Dyrektora Naczelnego, Czestaw Franciszek Koczorek petni takze funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej EL-EKO SYSTEMS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie,
podmiotu zaleznego Emitenta. Czestaw Franciszek Koczorek nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej poza Emitentem, ktéra miataby dla Emitenta istotne znaczenie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Czestawa Franciszka Koczorka, nie wystepujg zadne
powigzania rodzinne pomiedzy nim a czionkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzadzajgcymi wyzszego
szczebla.

Pan Czestaw Franciszek Koczorek ma 59 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne. Ukonhczyt
Wydziat Elektryczny Politechniki Slaskiej w Gliwicach. Ukonczyt takze w 1982 roku Studium
Pedagogiczne, w 1994 roku Studium Produktywnos$ci w Instytucie Organizacji Systemoéw
Produkcyjnych Politechniki Warszawskiej w Bytomiu, w 1994 roku Studium Zarzadzania w JICA Tokio
(Japonia) oraz 1995 roku Studium Controllingu w Akademii Controllingu w Katowicach. W latach 1964
— 1967 pracowat w Hucie Kosciuszko jako elektromonter, w latach 1967 — 1974 w Jednostkach
Wojskowych w Chorzowie i we Wroctawiu jako technik elekiryk. Od 1975 roku zatrudniony w
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przedsiebiorstwie Emitenta kolejno na stanowiskach Kierownika Zespotu Robdét Montazowych,
Kierownika Wydziatu Produkcyjnego, Zastepcy Dyrektora Techniczego — Giéwnego Inzyniera oraz
Dyrektora Naczelnego i Prezesa Zarzadu.

W latach 2004 — 2006 Czestaw Franciszek Koczorek petnit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Elektrownie Wiatrowe Spotka Akcyjna z siedzibg w Pienkowie — spotki wchodzacej w skiad
grupy kapitatowej Emitenta oraz od 2001 roku peni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej EL-
EKO SYSTEMS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie — spétki zaleznej Emitenta. Oprécz
wskazanych przypadkow, Czestaw Franciszek Koczorek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat ani nie
jest obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem
zadnych spétek kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Czestawa Franciszka Koczorka, w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do niego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami
oszustwa.

Czestaw Franciszek Koczorek petnit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta w okresie od lipca 2004 roku
do wrzesnia 2006 roku, kiedy to Emitent byt w stanie upadfo$ci. Oprocz opisanego powyzej
przypadku, Czestaw Franciszek Koczorek nie petnit funkcji w organach administrujgcych,
zarzadzajacych lub nadzorczych podmiotow, ktdre znalazly sie w okresie jego kadencji w stanie
upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji ani nie byt w takich podmiotach osobg zarzadzajacqg
wyzszego szczebla.

Czestaw Franciszek Koczorek nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Czestaw Franciszek Koczorek
nie zostat pozbawiony przez sad upadifosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie
orzeczono wobec niego srodka karnego w postaci zakazu zajmowania okreslonego stanowiska,
wykonywania okreslonego zawodu lub prowadzenia okreslonej dziatalno$ci gospodarczej, nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII —
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590 — 591 Kodeksu Spoétek Handlowych.
Przeciwko Czestawowi Franciszkowi Koczorkowi nie wniesiono zadnego aktu oskarzenia. Czestaw
Franciszek Koczorek nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych lub
samorzgdowych, a takze zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Stawomir Antoni Olszewski — Cztonek Zarzadu

Stawomir Antoni Olszewski petni funkcje Cztonka Zarzgdu Emitenta. Stawomir Antoni Olszewski nie
wykonuje zadnej dziatalnoSci gospodarczej lub zawodowej poza Emitentem, ktéra miataby dla
Emitenta istotne znaczenie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Stawomira Antoniego Olszewskiego, jest on bratem
Radostawa Olszewskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Poza tym nie wystepujg zadne
powigzania rodzinne pomiedzy Stawomirem Antonim Olszewskim a czlonkami organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Stawomir Antoni Olszewski ma 35 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. W 1997 roku
ukonczyt Wydziat Zarzgdzania Akademii Ekonomicznej im. Karola Adamieckiego w Katowicach.
W latach 1997 — 2000 zajmowat stanowisko Kierownika Biura Handlowego w Katowicach w spétce
Export Automotive Sp. z 0.0. W latach 2001 — 2006 prowadzit krétkoterminowe inwestycje kapitatowe
w papiery wartosciowe notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Byty to przede
wszystkim intensywne (nawet do kilkunastu transakcji dziennie) transakcje o charakterze
krotkoterminowym.

Stawomir Antoni Olszewski nie byt w okresie ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem zadnych spotek
kapitatowych i osobowych.
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Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym przez Pana Stawomira Antoniego Olszewskiego, w okresie
ostatnich pieciu lat nie orzeczono w stosunku do niego Zadnych wyrokéw zwigzanych z
przestepstwami oszustwa.

Stawomir Antoni Olszewski nie petnit funkcji w organach administrujgcych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych podmiotéw, ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji ani nie byt w takich podmiotach osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

Stawomir Antoni Olszewski nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Stawomir Antoni Olszewski nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie orzeczono
wobec niego srodka karnego w postaci zakazu zajmowania okreslonego stanowiska, wykonywania
okredlonego zawodu lub prowadzenia okre$lonej dziatalnosci gospodarczej, nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590 — 591 Kodeksu Spotek Handlowych. Przeciwko
Stawomirowi Antoniemu Olszewskiemu nie wniesiono zadnego aktu oskarzenia. Stawomir Antoni
Olszewski nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych lub samorzadowych, a takze
zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

14.1.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

e Piotr Zalitacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e tukasz Ochman — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Tadeusz Stanistaw Kozubski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

¢ Malgorzata Rybak - Pierzynska — Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Radostaw Olszewski — Czionek Rady Nadzorczej,

Piotr Zalitacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Piotr Zalitacz nie jest pracownikiem Emitenta. Piotr Zalitacz jest zatrudniony w Szpitalu — Centrum
Psychiatrii w Katowicach, ul. Korczaka 27, 40-340 Katowice. Piotr Zalitacz petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Piotr Zalitacz nie wykonuje Zzadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub
zawodowej poza Emitentem, ktéra miataby dla Emitenta istotne znaczenie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Piotra Zalitacza, nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nim a cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Piotr Zalitacz ma 30 lat. Posiada wyksztalcenie wyzsze medyczne. W 2001 roku ukonczyt
Wydziat Lekarski Slaskiej Akademii Medycznej w Katowicach. W latach 2001 — 2002 pracowat na
stanowisku lekarz-stazysta w Slaskiej Akademii Medycznej w Katowicach. W latach 2002 — 2003
pracowat w RADFARM Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Specjalista ds. Sprzedazy, a w okresie
od 2004 do 2005 roku w BONICUM Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na stanowisku District
Manager. W 2002 roku podjat prace na stanowisku lekarz-asystent w Szpitalu - Centrum Psychiatrii w
Katowicach, gdzie pracuje do dnia dzisiejszego.

Piotr Zalitacz nie byt w okresie ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem Zzadnych spétek kapitatowych i
osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Piotra Zalitacza, w okresie ostatnich pieciu lat nie
orzeczono w stosunku do niego zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa.

Piotr Zalitacz nie pemit funkcji w organach administrujgcych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
podmiotow, ktére znalazly sie w okresie jego kadenciji w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji ani nie byt w takich podmiotach osoba zarzadzajgcq wyzszego szczebla.
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Piotr Zalitacz nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Piotr Zalitacz nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy
prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie orzeczono wobec niego $rodka karnego w postaci zakazu
zajmowania okreslonego stanowiska, wykonywania okreslonego zawodu lub prowadzenia okreslonej
dziatalnosci gospodarczej, nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590 — 591
Kodeksu Spétek Handlowych. Przeciwko Piotrowi Zalitaczowi nie wniesiono zadnego aktu oskarzenia.
Piotr Zalitacz nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych lub samorzgdowych, a
takze zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

tukasz Ochman — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan tukasz Ochman nie jest pracownikiem Emitenta. tukasz Ochman jest zatrudniony w oddziale
OPEN FINANCE Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Stradomska 5, 31-068 Krakéw. Lukasz
Ochman petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. tukasz Ochman nie
wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej poza Emitentem, ktéra miataby dla
Emitenta istotne znaczenie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez tukasza Ochmana, nie wystepuja zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nim a cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pan tukasz Ochman ma 26 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. W 2004 roku ukonczyt
Wydziat Finanséw Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i Bankowo$¢. Od 2004
roku pracuje na stanowisku doradcy finansowego i kierownika oddziatu (od maja 2006 roku) w OPEN
FINANCE Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

tukasz Ochman nie byt w okresie ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdélnikiem zadnych spétek kapitatowych i
osobowych.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Pana Lukasza Ochmana, w okresie ostatnich pieciu lat nie
orzeczono w stosunku do niego zadnych wyrokdéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa.

tukasz Ochman nie pehit funkcji w organach administrujacych, zarzadzajacych lub nadzorczych
podmiotéw, ktére znalazly sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub
likwidacji ani nie byt w takich podmiotach osobg zarzadzajacqg wyzszego szczebla.

tukasz Ochman nie zostat wpisany do Rejestru Dituznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Lukasz Ochman nie zostat pozbawiony przez sad
upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia
funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta Iub petnomocnika w spélce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie orzeczono wobec niego
srodka karnego w postaci zakazu zajmowania okreslonego stanowiska, wykonywania okreslonego
zawodu lub prowadzenia okreslonej dziatalnosci gospodarczej, nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII Kodeksu Karnego oraz
art. 585, art. 587 i art. 590 — 591 Kodeksu Spétek Handlowych. Przeciwko tukaszowi Ochmanowi nie
whniesiono zadnego aktu oskarzenia. tukasz Ochman nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw
panstwowych lub samorzgdowych, a takze Zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych

Tadeusz Stanistaw Kozubski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Miejscem pracy Tadeusza Stanistawa Kozubskiego jest siedziba Emitenta przy ulicy Jozefa Maronia
44 w Chorzowie, 41-506 Chorzow, gdzie pracuje na stanowisku Gidwnego Specjalisty. Tadeusz
Stanistaw Kozubski peini funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta oraz sekretarza Rady
Nadzorczej EL-EKO SYSTEMS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, podmiotu zaleznego
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Emitenta. Tadeusz Stanistaw Kozubski nie wykonuje Zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub
zawodowej poza Emitentem, ktéra miataby dla Emitenta istotne znaczenie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Tadeusza Stanistawa Kozubskiego, nie wystepujg zadne
powigzania rodzinne pomiedzy nim a czionkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzadzajgcymi wyzszego
szczebla.

Pan Tadeusz Stanistaw Kozubski ma 59 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze. W 1973 roku
ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Slgskiego w Katowicach. Po zlozeniu egzaminu
radcowskiego w listopadzie 1978 roku, w kwietniu 1983 roku zostat wpisany na liste radcow prawnych
prowadzong przez Okregowg Izbe Radcéw Prawnych w Katowicach, nr wpisu: Kt-1113. Pan Tadeusz
Stanistaw Kozubski swoje doswiadczenie zawodowe zdobywat w przedsiebiorstwie Emitenta, gdzie w
latach 1966 — 1974 byt zatrudniony na stanowisku Inspektora, od 1974 do 2002 roku na stanowisku
Kierownika Dziatu Organizacyjno - Prawnego, od 2002 do 2004 roku jako Radca Prawny spofki, a od
1 maja 2004 roku do chwili obecnej sprawuje funkcje Gtéwnego Specjalisty.

Tadeusz Stanistaw Kozubski petni od czerwca 2004 roku funkcje sekretarza Rady Nadzorczej EL-
EKO SYSTEMS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie — spétki zaleznej Emitenta. Oprécz
wskazanego przypadku, Tadeusz Stanistaw Kozubski nie byt w okresie ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie czionkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspodlnikiem
zadnych spétek kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z o$wiadczeniem ziozonym przez Pana Tadeusza Stanistawa Kozubskiego, w okresie
ostatnich pieciu lat nie orzeczono w stosunku do niego zadnych wyrokéw zwigzanych z
przestepstwami oszustwa.

Tadeusz Stanistaw Kozubski petnit funkcje Gtéwnego Specjalisty Emitenta w okresie od lipca 2004 roku
do wrzesnia 2006 roku, kiedy to Emitent byt w stanie upadiosci. Oprécz opisanego powyzej
przypadku, Tadeusz Stanistaw Kozubski nie petnit funkcji w organach administrujacych, zarzagdzajacych
lub nadzorczych podmiotow, ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji ani nie byt w takich podmiotach osobg zarzgdzajgcg wyzszego szczebla.

Tadeusz Stanistaw Kozubski nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Tadeusz Stanistaw Kozubski
nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie
orzeczono wobec niego $rodka karnego w postaci zakazu zajmowania okre$lonego stanowiska,
wykonywania okreslonego zawodu lub prowadzenia okreslonej dziatalnosci gospodarczej, nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII —
XXXVIlI Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590 — 591 Kodeksu Spoétek Handlowych.
Przeciwko Tadeuszowi Stanistawowi Kozubskiemu nie wniesiono zadnego aktu oskarzenia. Tadeusz
Stanistaw Kozubski nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych lub samorzgadowych,
a takze zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Malgorzata Rybak-Pierzynska — Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Rybak-Pierzynska nie jest pracownikiem Emitenta. Matgorzata Rybak-Pierzynska jest
zatrudniona w Niepublicznym Zaktadzie Opieki Zdrowotnej MEDENTIN spdtka jawna z siedzibg w
_Katowicach_, ul. Zawiszy Czarnego 2, 40-872 Katowice. Matgorzata Rybak-Pierzyhska petni funkcje
Czionka Rady Nadzorczej Emitenta. Matgorzata Rybak-Pierzyriska nie wykonuje zadnej innej
dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej poza Emitentem, ktéra miataby dla Emitenta istotne
znaczenie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Matgorzate Rybak-Pierzynska, nie wystepuja zadne
powigzania rodzinne pomiedzy nig a czionkami organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzadzajgcymi wyzszego
szczebla.

Pani Matgorzata Rybak-Pierzynska ma 35 lat, wyksztaticenie wyzsze medyczne. W 1996 roku
ukonczyta Wydziat Lekarski oddziat stomatologiczny Slaskiej Akademii Medycznej w Katowicach.
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W 2003 ukonczyta studia podyplomowe z zakresu zarzadzania na Politechnice Slaskiej w Zabrzu. W
latach 1996 - 1997 pracowat na stanowisku lekarza stomatologii w Zaktadzie Lecznictwa
Ambulatoryjnego w Katowicach. W latach 1997 — 1999 pracowata jako dentysta w Medycznym
Studium Techniki Dentystycznej w Katowicach, w latach 1999 — 2000 zatrudniona w Zaktadzie Opieki
Zdrowotnej ELMADENT s.c. w Dabrowie Gorniczej jako lekarz dentysta. W latach 2001 — 2002
prowadzita wtasng praktyke dentystyczng. Od 2002 roku pracuje jako Kierownik w Niepublicznym
Zaktadzie Opieki Zdrowotnej MEDENTIN spétka jawna z siedzibg w Katowicach.

Matgorzata Rybak-Pierzynska jest od marca 2002 roku wspélnikiem w MARGIETECH M. i M.
Pierzynscy s.j. Oprocz wskazanego przypadku, Matgorzata Rybak-Pierzyriska nie byta w okresie
ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem zadnych spétek kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym przez Panig Matgorzate Rybak-Pierzyhska, w okresie ostatnich
pieciu lat nie orzeczono w stosunku do niej zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa.

Matgorzata Rybak-Pierzyhska nie petnita funkcji w organach administrujgcych, zarzadzajacych lub
nadzorczych podmiotéw, ktére znalazly sie w okresie jej kadencji w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji ani nie byta w takich podmiotach osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

Matgorzata Rybak-Pierzyfiska nie zostata wpisana do Rejestru Diuznikédw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Matgorzata Rybak-Pierzynska
nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie
orzeczono wobec niej Srodka karnego w postaci zakazu zajmowania okreslonego stanowiska,
wykonywania okreslonego zawodu lub prowadzenia okreslonej dziatalno$ci gospodarczej, nie zostata
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdziatow XXXIII —
XXXVIlI Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590 — 591 Kodeksu Spoétek Handlowych.
Przeciwko Malgorzacie Rybak-Pierzynskiej nie wniesiono zadnego aktu oskarzenia. Matgorzata
Rybak-Pierzynska nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych lub samorzadowych,
a takze zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Radostaw Olszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Radostaw Olszewski nie jest pracownikiem Emitenta. Radostaw Olszewski jest zatrudniony w SP
Szpitalu Klinicznym nr 7 Slaskiej Akademii Medycznej w Katowicach — Gérnoslgskie Centrum
Medyczne, ul. Ziotowa 45/47, 40-635 Katowice oraz prowadzi wiasng praktyke lekarskg. Radostaw
Olszewski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Radostaw Olszewski nie wykonuje zadnej
innej dziatalno$ci gospodarczej lub zawodowej poza Emitentem, ktéra miataby dla Emitenta istotne
znaczenie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Radostawa Olszewskiego, jest on bratem Stawomira
Antoniego Olszewskiego, Cztonka Zarzadu Emitenta. Poza tym nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy Radostawem Olszewskim a czlonkami organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Radostaw Olszewski ma 31 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze medyczne. W 2001 roku ukonhczyt
Wydziat Lekarski Slaskiej Akademii Medycznej w Katowicach. W latach 2001 — 2002 pracowat na
stanowisku lekarza asystenta w Szpitalu Miejskim Nr 1 w Katowicach, nastepnie w latach 2002 — 2004
w Szpitalu Miejskim Murckim w Katowicach na stanowisku lekarza asystenta, zas od 2003 roku do
chwili obecnej jest zatrudniony w SP Szpitalu Klinicznym nr 7 Slaskiej Akademii Medycznej w
Katowicach — Gdrnoslgskim Centrum Medycznym, jako lekarz rezydent. Radostaw Olszewski
prowadzi rowniez wtasng praktyke lekarska.

Radostaw Olszewski nie byt w okresie ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem zadnych spoétek kapitatowych i
osobowych.
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Zgodnie z o$swiadczeniem ztozonym przez Pana Radostawa Olszewskiego, w okresie ostatnich pieciu
lat nie orzeczono w stosunku do niego zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa.

Radostaw Olszewski nie petnit funkcji w organach administrujacych, zarzadzajacych lub nadzorczych
podmiotow, ktore znalazly sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji ani nie byt w takich podmiotach osoba zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

Radostaw Olszewski nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Radostaw Olszewski nie zostat pozbawiony przez
sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia
funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta Iub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie orzeczono wobec niego
Srodka karnego w postaci zakazu zajmowania okreslonego stanowiska, wykonywania okreslonego
zawodu lub prowadzenia okreslonej dziatalnosci gospodarczej, nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII Kodeksu Karnego oraz
art. 585, art. 587 i art. 590 — 591 Kodeksu Spétek Handlowych. Przeciwko Radostawowi
Olszewskiemu nie wniesiono zadnego aktu oskarzenia. Radostaw Olszewski nie ponosit zadnych
sankcji ze strony organow panstwowych lub samorzadowych, a takze Zzadnych organizacji
zawodowych i korporacyjnych.

14.1.3. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W przedsiebiorstwie Emitenta zatrudnione sg nastepujgce osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla:
e Ewa Biernat — Prokurent, Dyrektor Finansowo - Ksiegowy,

Ewa Biernat — Prokurent, Dyrektor Finansowo - Ksieqowy

Miejscem pracy Ewy Biernat jest siedziba Emitenta przy ulicy Jézefa Maronia 44 w Chorzowie, 41-506
Chorzéw, gdzie pracuje na stanowisku Dyrektora Finansowego oraz petni funkcje Prokurenta
Emitenta. Oprécz petnienia funkcji Prokurenta i Dyrektora Finansowo - Ksiegowego Emitenta Ewa
Biernat peini takze funkcje Prezesa Zarzadu Biura Finansowo Ksiegowego ENTER spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, ulica Panewnicka 5, 40-709 Katowice. Ewa
Biernat nie wykonuje Zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej poza Emitentem, ktora
miataby dla Emitenta istotne znaczenie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Ewe Biernat, nie wystepujg zadne powigzania rodzinne
pomiedzy nig a cztonkami organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a takze
zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla

Pani Ewa Biernat ma 45 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne i ekonomiczne. W 1989 roku
ukonczyta Wydziat Metalurgii i Inzynierii Materiatowej Politechniki Slaskiej w Gliwicach, zas w 1996
roku ukonczyta Wydziat Rachunkowosci Akademii Ekonomicznej w Katowicach. W 1997 roku
uzyskata swiadectwo kwalifikacyjne Ministerstwa Finanséw nr 3528/97 uprawniajace do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych. Pani Ewa Biernat pracowata w latach 1989 — 1991 na stanowisku
Sekretarki, Specjalisty ds. rozliczeh eksportowo-importowych w UNICOMP spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, w latach 1992 — 1994 na stanowisku Pracownika
Administracyjnego w Zaktadzie Produkcji Urzadzen DzZzwigowych FRENZAK spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mikotowie, w roku 1994 byta zatrudniona na stanowisku Specjalisty
ds. ksiegowosci w Agencji BMM spdtka cywilna z siedzibg w Katowicach, 1994 — 1999 na stanowisku
Ksiegowej w ITALCOM spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach. Od 1999
roku pracuje w ELKOP SA od dnia 18.10.1999 roku na stanowisku Zastepcy Gtéwnego Ksiegowego ,
na stanowisku Dyrektora Finansowo - Ksiegowego, Gtéwnego Ksiegowego od dnia 01.06.2001. Od
sierpnia 2006 roku sprawuje takze funkcje Prokurenta.

Od 2004 roku do chwili obecnej Pani Ewa Biernat petni funkcje Prezesa Zarzadu Biura Finansowo
Ksiegowego ENTER spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, gdzie
posiada 84 udziaty, stanowigce 33,6 procent w kapitale zakladowym. Oprécz wskazanego przypadku,
Ewa Biernat nie byla w okresie ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie cztonkiem organéw

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA 71



Rozdziat Ill — Czesc¢ rejestracyjna

administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem Zzadnych spétek kapitatowych i
osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym przez Panig Ewe Biernat, w okresie ostatnich pieciu lat nie
orzeczono w stosunku do niej zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa.

Ewa Biernat petni funkcje Prokurenta od sierpnia 2006 roku oraz Dyrektora Finansowo - Ksiegowego
Emitenta od 1 czerwca 2001 roku tj w okresie w ktérym Emitent znajdowat sie w postepowaniu
upadtosciowym (od lipca 2004 do wrzesnia 2006) Oprécz opisanego powyzej przypadku, Ewa Biernat
nie petnita funkcji w organach administrujgcych, zarzadzajacych lub nadzorczych podmiotéw, ktére
znalazly sie w okresie jej kadencji w stanie upadtoéci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji ani nie byta
w takich podmiotach osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla.

Ewa Biernat nie zostala wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Ewa Biernat nie zostata pozbawiona przez sad
upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia
funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta Iub petnomocnika w spéice handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, nie orzeczono wobec niegj
srodka karnego w postaci zakazu zajmowania okreslonego stanowiska, wykonywania okreslonego
zawodu lub prowadzenia okreslonej dziatalnosci gospodarczej, nie zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII — XXXVII Kodeksu Karnego oraz
art. 585, art. 587 i art. 590 — 591 Kodeksu Spotek Handlowych. Przeciwko Ewie Biernat nie wniesiono
zadnego aktu oskarzenia. Ewa Biernat nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych
lub samorzadowych, a takze zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

14.2. Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd oséb zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.2.1. Konflikt interesow

Emitent oswiadcza, ze nie wystepujg zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami cztonkéw Zarzadu Emitenta, cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta
i innymi osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla, a obowigzkami wobec Emitenta.

14.2.2. Umowy zawarte odnosnie powofania czlonkéw organow

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez Czestawa Franciszka Koczorka, Stawomira Olszewskiego,
Piotra Zalitacza, tukasza Ochmana, Tadeusza Stanistawa Kozubskiego, Matgorzate Rybak-Pierzynska,
Radostawa Olszewskiego i Ewe Biernat, nie istniejg umowy i porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych wybrano czionkéw
Zarzadu Emitenta, czionkédw Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu Akcji Emitenta

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez Czestawa Franciszka Koczorka, Stawomira Olszewskiego,
Piotra Zalitacza, tukasza Ochmana, Tadeusza Stanistawa Kozubskiego, Matgorzate Rybak-Pierzyhska,
Radostawa Olszewskiego i Ewe Biernat, nie istniejg pomiedzy cztonkami Zarzadu Emitenta, cztonkami
Rady Nadzorczej Emitenta oraz innymi osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla uzgodnienia w
zakresie ograniczenia zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow wartosciowych
Emitenta.
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15.Wynagrodzenie i inne sSwiadczenia za ostatni peiny rok obrotowy w
odniesieniu do czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i

nadzorczych

15.1. Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty
zalezne swiadczen w naturze za ustugi swiadczone na rzecz Emitenta lub jej
podmiotéw zaleznych

W ponizszej tabeli przedstawiono wysoko$¢ wynagrodzenia wyptaconego czionkom organdéw
zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz osobom zarzadzajgcym wyzszego szczebla Emitenta w 2006
roku. W/w osobom w 2006 roku nie wyptacono wynagrodzeh na podstawie planu premii lub podziatu
zysku, a takze w formie opcji na akcje lub $wiadczen w naturze.

Tabela. Wynagrodzenie tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych cztonkom zarzadu
i organéw nadzorczych, osobom zarzadzajagcym wyzszego szczebla w 2006 roku

Petniona funkcja

Swiadczenie

Wartos¢ (w tys. zi)

Prezes Zarzadu wynagrodzenie wg umowy 0 prace 97,9
Czestaw Koczorek wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 56,4
inne (umowy o swiadczenie ustug) -
Czlonek Zarzadu wynagrodzenie wg umowy 0 prace 17,8
Marek Rejdych wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 9,3
inne (umowy o swiadczenie ustug) -
Czilonek Zarzadu ,Rady wynagrodzenie wg umowy O prace -
Nadzorczej wynagrodzenie z tyt. petnienia funkciji 15,5
Tomasz Jochim Inne ]
Czlonek Zarzadu wynagrodzenie wg umowy o prace
Stawomir Olszewski wynagrodzenie z tyt. petnienia funkgiji 3,0
Inne -
Czlonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Jolanta Belina vel Bylina | wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 1,4
Inne -
Cztonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Bartosz Boszko wynagrodzenie z tyt. petnienia funkc;ji 0,8
Inne -
Czlonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Pawet Kalata wynagrodzenie z tyt. petnienia funkgiji 13,0
Inne -
Czlonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace 26,5
Tadeusz Kozubski wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 0,4

Inne
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Cztonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
tukasz Ochman wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 0,4
Inne -
Czlonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Radostaw Olszewski wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 0,4
Inne -
Czlonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Jarostaw Piwiszkis wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 1,4
Inne -
Cztonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Matgorzata Rybak- wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji 0,4
Pierzynska. Inne ]
Cztonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Piotr Rybicki wynagrodzenie z tyt. petnienia funkgiji 0,8
Inne -
Cztonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Dorota Sibilska wynagrodzenie z tyt. petnienia funkc;ji 2,2
Inne -
Czilonek Rady Nadzorczej | wynagrodzenie wg umowy o prace -
Piotr Zalitacz wynagrodzenie z tyt. petnienia funkgiji 0,9
Inne -
Prokurent Spoki wynagrodzenie wg umowy o prace 48,7
Ewa Biemat wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji
Inne
wynagrodzenie wg umowy o prace 190,9
RAZEM wynagrodzenie z tyt. petnienia funkgciji 106,3
inne (umowy o swiadczenie ustug) -

Zrédto: Emitent

15.2. Ogédlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty
zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia wyniosta na 31 grudnia 2006 roku wyniosta 488.289,77

zt.
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16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujgcego

16.1. Okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakonczenia
16.1.1. Zarzad

Zgodnie z art. 11 Statutu Emitenta, Zarzad sktada sie z jednego do trzech czionkéw powotywanych na
okres wspolnej kadenc;ji trwajacej trzy lata.

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Zarzad oraz okresla jego liczebnosé. Statut Emitenta przewiduje
powotanie czionkéw Zarzadu na okres wspolnej kadencji, w zwigzku z tym, zgodnie z art. 369 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych, mandat czionka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadenciji
Zarzadu, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Zarzadu. Mandat
cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czionka Zarzadu, jak rowniez
wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania go ze skfadu Zarzadu (art. 369 § 4 i 5 KSH). Czlionek
Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie.

Tabela: Okres kadencji obecnych cztonkéw Zarzadu Emitenta

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek sprawowania Koniec obe_f:nej
funkcji kadencji

Czestaw Koczorek Prezes Zarzadu 1 marca 1995 r. 20 grudnia 2009 r.

Stawomir Antoni Olszewski | Czionek Zarzadu 20 grudnia 2006 r. 20 grudnia 2009 r.

Zrodio: Emitent

Zarzad obecnej kadencji zostat powotany na trzyletnig kadencje Uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta
nr V1/18/2006 z dnia 20 grudnia 2006 r.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. 11 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza Emitenta jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art.
369 § 4 w zw. z art. 386 .§ 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpbézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat czionka Rady
nadzorczej wygasa réwniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania czionka Rady Nadzorczej ze
sktadu Rady Nadzorczej (art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 .§ 2 Kodeksu Spétek Handlowych).
Czlonek Rady Nadzorczej moze byé w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie.

Tabela: Okres kadencji obecnych czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
Poczatek . .
. . . . . Koniec obecnej
Imie i Nazwisko Funkcja sprawowania "
. kadencji
funkciji
. . Przewodniczacy Rady
Piotr Zalitacz ; 25.10.2006 r. 25.10.2009 r.
Nadzorczej
tukasz Ochman Wiceprzewodniczacy Rady 25.10.2006 . 25.10.2000 .
Nadzorczej
Tadeusz Stanistaw | g0 o101 Rady Nadzorczej 25.10.2006 . 25.10.2009 .
Kozubski
Maigorzata Rybak - | 1ok Rady Nadzorczej 25.10.2006 . 25.10.2009 .
Pierzynska
Radostaw Olszewski | Czlonek Rady Nadzorczej 25.10.2006 r. 25.10.2009 r.

Zrodio: Emitent

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na trzyletnia kadencje Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 5 z dnia 25 pazdziernika 2006 r.
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16.2. Informacje o umowach o s$wiadczenie ustug czionkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajagcych i nadzorczych 2z Emitentem Ilub
ktorymkolwiek z jego podmiotow zaleznych, okreslajacych s$wiadczenia
wyplacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Spoétka nie zawierata innych niz wskazane ponizej
umoéw o Swiadczenie ustug, okredlajacych swiadczenia dla czionkdéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujgcych Emitenta, wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Prezes Zarzadu Emitenta — Pan Czestaw Koczorek — jest zatrudniony w Spétce na stanowisku
Dyrektora Naczelnego na podstawie umowy o prace. Zgodnie z postanowieniem umowy O prace,
rozwigzanie stosunku pracy z Panem Czestawem Kaczorkiem jest zwigzane z nastepujacymi
Swiadczeniami:

— odprawa emerytalno — rentowa oraz nagroda jubileuszowa (obliczona bez wynagrodzen
wynikajacych z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu) w wysokosci i na zasadach okreslonych w
Zakfadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy dla pozostatych pracownikéw Spdéiki,

— odszkodowanie w wysokosci 6 — cio miesiecznego wynagrodzenia, jezeli wypowiedzenie
umowy o prace nastgpi z inicjatywy Spofki (Pracodawca).

Oprocz wymienionych powyzej $wiadczeh zwigzanych z wypfata przez Emitenta wynagrodzenia
Prezesowi Zarzgdu Emitenta — Panu Czestawowi Koczorkowi, w przypadku rozwigzania umowy o
prace, nie przystugujg Czionkom Zarzadu inne $wiadczenia od Emitenta w chwili rozwigzania
stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

U Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

16.4. Oswiadczenie o stosowaniu procedur tadu korporacyjnego

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Emitenta, w Spotce stosowane sg procedury tadu korporacyjnego
zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki w Spotkach Publicznych 2005", przyjetym na podstawie § 29
Regulaminu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2006 roku, w
spos6b i w zakresie okreslonym w Uchwale Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PEPW ELKOP S.A. z dnia 28 czerwca 2005 roku. Emitent stosuje w petni wszystkie
zasady ,Dobrych Praktyk w Spétkach Publicznych 2005” z wyjatkiem zasad podanych ponizej.

Emitent nie stosuje badz stosuje czesciowo zasady:

Zasada 20: .Przynajmniej potowe cztonkow Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ czionkowie
niezalezni. Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ wolni od jakichkolwiek powigzan ze
Spétka i Akcjonariuszami lub pracownikami, ktére to powigzania mogtyby istotnie wptyngé¢ na zdolnos¢
niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji (a). Szczegotowe kryteria niezaleznosci
powinien okresla¢ statut Spotki (b). Bez zgody wiekszosci niezaleznych czionkédw Rady Nadzorczej,
nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w sprawach: swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke
i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spoétkg na rzecz czionkdw Zarzadu; wyrazenia zgody na
zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze
Spotka, czionkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi; wyboru
biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki (c). W Spétkach,
gdzie jeden Akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogolnej liczby gtoséw, Rada
Nadzorcza powinna liczy¢é, co najmniej, dwoch niezaleznych cztonkéw, w tym niezaleznego
Przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony (d)”.

Stanowisko Emitenta:

»Nie przyjecie tej Zasady jest uzasadnione niezgodnoscig z podjetg przez Zgromadzenie uchwatg o
Sktadzie Rady Nadzorczej utrzymujacgq ograniczony ilosciowo sktad Rady oraz zaawansowaniem
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postepowania upadfo$ciowego z mozliwo$ciq zawarcia ukiadu z wierzycielami i zakresem rygoréw
nadzorczych requlowanych prawem upadifo$ciowym i naprawczym”.

Powyzsze stanowisko Emitenta jest zgodne z uzasadnieniem zawartym w tresci Uchwaty Nr 23
podjetej przez Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PEPW ELKOP S.A. w dnia
28 czerwca 2005 roku. W ocenie Zarzadu Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o niestosowaniu
zasady nr 20, gdyz w zwigzku z postepowaniem upadtosciowym gtéwni akcjonariusze chcieli mieé
swoich reprezentantéw w Radzie Nadzorczej Emitenta a w zwigzku z jego trudng sytuacjg
ekonomiczng zdecydowano o nie poszerzeniu skltadu Rady Nadzorczej o cztonkdéw niezaleznych.

Obecnie z przyczyn cigzacych na Emitencie zobowigzan okreslonych zatwierdzonym przez sad
uktadem z wierzycielami i koniecznoscig zapewnienia znacznych srodkéw finansowych na spfacenie
rat ukladowych, na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Zarzad Emitenta zaproponuje odstgpienie od
powiekszania iloSciowego sktadu Rady Nadzorczej i powigkszania z tego tytutu kosztéw dziatalnosci
Spotki. Piecioosobowy sktad Rady Nadzorczej uznaje sie za wystarczajacy dla potrzeb Spotki i byt on
wystarczajacy takze w warunkach statego i catkowitego bezposredniego nadzoru i decydowania
0 sposobie dziatania Spotki przez Nadzorce Sadowego, wytaczajgcego samodzielnos¢ Zarzadu
i pozostatych organéw Spétki. Wobec przywrdcenia zarzadzania Spétkg organom statutowym organy
te w trosce o zapewnienie srodkéw finansowych przyjma, ze z przyczyn wyzej wskazanych zasada nr
20 nie bedzie przyjeta, a jej przyjecie odtozone do czasu wykonania Ukfadu z wierzycielami.

Zasada 28: .Rada Nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢
publicznie dostepny. Regulamin powinien przewidywaé powotanie, co najmniej, dwoch komitetow:
audytu oraz wynagrodzen. W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢, co najmniej, dwoch cztonkow
niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i dodwiadczenie w zakresie
rachunkowos$ci i finansow. Zadania komitetow powinien szczegotowo okresla¢ regulamin Rady
Nadzorczej. Komitety powinny sktada¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swej dziatalnoSci.
Sprawozdania te Spétka powinna udostepnia¢ Akcjonariuszom”.

Stanowisko Emitenta:

Zasada przyjeta w cze$ci ograniczonej do pierwszego zdania jej tresci. Cata uchwata nie zostata
przyjeta ze wzgledu na matg liczebno$¢ rady nadzorczej (5 0s6b); uznaje sie za niecelowe
powotywanie komitetow gdyz cata Rada moze zajmowac sie kwestiami takze innymi niz szczegotowe
badanie sprawozdan finansowych spotki w tym kwestig wynagrodzen”.

Zasada 43: ~Wybor biegtego rewidenta powinien by¢é dokonywany przez Rade Nadzorczg po
przedstawieniu rekomendacji przez komitet audytu lub przez Walne Zgromadzenie po przedstawieniu
rekomendacji Rady Nadzorczej zawierajacej rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez Rade
Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez komitet audytu
powinno zosta¢ szczegétowo uzasadnione. Informacja na temat podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym”.

Stanowisko Emitenta:

Zasada przyjeta z wyjgtkiem takim, iz wyboru dokonuje rada na wniosek zarzadu Brak komitetu
audytu w radzie nadzorczej spowodowany jest minimalng iloScig osobowego skfadu rady”.

W pozostatym zakresie Emitent stosuje sie do Zasad Dobrych Praktyk w Spoétkach Publicznych 2005.

17.Zatrudnienie

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

Przeprowadzane analizy struktury zatrudnienia stanowig staly element badania i oceny mozliwosci
usprawnienia struktury organizacyjnej i majg na celu poprawe efektywnosci dziatania wszystkich
stuzb, przy réwnoczesnym wykorzystaniu posiadanej kadry.
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Analiza potrzeb przerobowych Spotki oraz jej administracyjnej obstugi doprowadzity do optymalizaciji
stanu zatrudnienia w firmie. Z tych tez wzgledow w ostatnich latach zmalata znacznie liczba
pracownikow produkcyjnych. Ws$réd pracownikéw odchodzacych ze Spotki znaczng grupe stanowili
pracownicy przechodzacy na emerytury, swiadczenia przedemerytalne.

W chwili obecnej polityka kadrowa Spotki polega na zwiekszeniu liczby pracownikéw produkcyjnych fj.
zatrudnianiu nowej wykwalifikowanej i jednoczesnie miodej kadry, ktéra w perspektywie czasu zastapi
dtugoletnich pracownikow.

System wynagradzania pracownikow zawarty jest w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy dla
pracownikow PEPW ,ELKOP” Spétka Akcyjna w Chorzowie Batorym z dnia 9 lipca 2003 roku
obejmujacym wszystkich, z wyjatkiem czionkéw Zarzadu, pracownikéow Spotki.

Pracownikom zatrudnionym na podstawie niniejszego Ukfadu przystugujg ,oprécz ptacy zasadniczej i
innych dodatkow, premie: regulaminowa, zadaniowa oraz motywacyjna.

Niezaleznie od powyzszego pracownicy dozoru technicznego uczestnicza w systemie prowizyjnym, a
ich prowizje uzaleznione sg od wypracowanego zysku.

Spotka zalezna - EL-EKO SYSTEMS S.A zatrudnia 1 osobe i nie przewiduje w najblizszym czasie
zadnych zmian w strukturze zatrudnienia.

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture zatrudnienia Emitenta w okresie historycznych danych
finansowych oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Tabela. Struktura zatrudnienia Emitenta ze wzgledu na forme zatrudnienia

Dzien
zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu
ilos¢ udziat ilos¢ udziat | ilosé | udziat ilos¢ udziat
Umowy o prace, 79 100 % 80 |100,0% | 83 |100,0% | 95 |100,0%
w tym
- na czas o o o ) i
okreSlony 4 5,0 % 6 7.5% 1 1.2%
- na czas o o o o
ieokreglony 75 950% | 74 925% | 82 | 988% 95 | 100,0%

Zrédto: Emitent

Tabela. Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia pracownikéw Emitenta

Dzien
zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu

flos¢ | udziat | ilos¢ | udziat | ilos¢ | udziat | ilosé | udziat
Wyzsze 16 | 202% | 16 | 200% | 18 | 217% | 18 18,9%
Srednie 37 | 466% | 37 | 463% | 37 | 446% | 40 42.1%
Zasadnicze 22 | 277% | 23 | 288% | 23 | 27.7% | 29 30.5%
zawodowe
Podstawowe 4 5.0% 4 5.0% 5 6.0% 8 8.4%
Razem 79 | 100% | 80 | 100,0% | 83 | 1000% | 94 | 100,0%

Zrédto: Emitent
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Tabela. Struktura zatrudnienia w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci

Dzien
zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu

ilo§¢ | udziat | ilos¢ | udziat | ilos¢ | udziat | ilosé udziat
Pracownicy 36 |454% | 36 |450% | 38 |458% | 40 42,1%
umystowi
Eraco"‘.’”'cy 43 | 542% | 44 |550% | 45 |542% | 55 57,9%
izyczni
Razem 76 100 % 80 [100,0% 83 100,0% 95 100,0%
Zrédto: Emitent
Tabela. Podziat pracownikéw umystowych ze wzgledu na charakter pracy

Dzien
zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu

ilosé udziat | ilo§¢ | udziat | ilosé udziat ilosé udziat
Pracownicy
inzynieryjno- 19 52,8 % 19 52,8% 21 55,3% 21 52,5%
techniczni
Pracownicy
ekonomiczno- 14 38,9 % 14 38,9% 14 36,8% 16 40,0%
ksiegowi
Pracownicy
administracyjno- 3 8,3 % 3 8,3% 3 7,9% 3 7,5%
gospodarczy
Razem 36 100 % 36 100,0% 38 100,0% 40 100,0%

Zrédto: Emitent

Tabela. Podziat pracownikéw produkcyjnych ze wzgledu na rodzaj wykony

ywanej produkciji

Dzien

zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Prospektu

ilo$¢ | udziat | ilosé | udziat | ilo$é | udziat | ilosé | udziat
Produkcja 24 |559%| 25 |568% | 24 |535% | 30 | 545%
podstawowa
Produkcja 11 |256%| 11 |250% | 13 |289% | 16 | 29.1%
pomocnicza
Ustugi 8 |186%| 8 |182% | 8 17.8% | 9 16,4%
Razem 43 | 100% | 44 |1000%| 45 |100,0%| 55 | 100,0%

Zrédto: Emitent
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Tabela. Struktura zatrudnienia wg grup wiekowych Emitenta
Dzien
zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu

ilosé udziat | ilos¢ | udziat ilos¢ | udziat | ilosé udziat
20-30 4 5,0 % 3 3,8% 2 2,4% 1 1,1%
31-40 13 16,4 % 16 20,0% 19 22,9% 27 28,4%
41-50 27 34,2 % 26 32,5% 28 33,7% 31 32,6%
powyzej 50 35 44,3 % 35 43,8% 34 41,0% 36 37,9%
Razem 79 100 % 80 100,0% 83 100,0% 95 100,0%

Zrédto: Emitent

Tabela. Rotacja zatrudnienia w latach 2004 — 2006

2006 2005 2004
llo$¢ 0s6b nowozatrudnionych 5 1 1
llo$¢ 0séb zwolnionych 8 13 18
Zrédto: Emitent
17.2. Informacje o posiadanych przez czionkéw organéw zarzadzajacych

i nadzorujacych akcjach i opcjach na Akcje Emitenta
17.2.1. Zarzad Emitenta

Pan Czestaw Koczorek, ktéry posiada:

5.460 (stownie: pie€ tysiecy czterysta szesédziesiat) Akcji zwyktych na okaziciela Serii A, o wartosci
nominalnej 0,29 zt (stownie: dwadzieScia dziewie¢ groszy) kazda. Panu Czestawowi Koczorkowi
przystuguje z tego tytutu bezposrednio 0,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Czestaw Koczorek petni obecnie funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta.

Liczba Akcji i gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz ich procentowy udziat w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, zostata przedstawiona
W ponizszej tabeli.

Tabela. Liczba Akcji i gloséw na WZA Emitenta

e Udziat w kapitale Udziat gloséw
Akcjonariusz posnAa:;_ri\ych zaktadowym (%) Liczba gloséw na WZA(%)
Czestaw Koczorek 5.460 0,10 5.460 0,10

Zrodfo: Emitent
17.2.2 Rada nadzorcza Emitenta

1. Pan Piotr Zalitacz, ktéry posiada:

400.000 (stownie: czterysta tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii A, o wartosci
nominalnej 0,29 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda. Panu Piotrowi
Zalitaczowi przystuguje z tego tytulu bezposrednio 7,21% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Pan Piotr Zalitacz petni obecnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.
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2. Pani Matgorzata Rybak - Pierzynska, ktéra posiada:

130.000 (stownie: sto trzydziesci tysiecy) Akcji zwyklych na okaziciela, Serii A, o wartosci
nominalnej 0,29 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda. Pani Matgorzacie
Rybak-Pierzynskiej przystuguje z tego tytutu bezposrednio 2,34% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu.

Pani Matgorzata Rybak - Pierzynska petni obecnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.
3. Pan Radostaw Olszewski, ktéry posiada:

142.649 (stownie: sto czterdziesci dwa tysigce szesCset czterdziesci dziewiec) Akcji
zwyktych na okaziciela, Serii A, o warto$ci nominalnej 0,29 zt (stownie: dwadziescia
dziewie¢ groszy) kazda. Panu Radostawowi Olszewskiemu przystuguje z tego tytutu
bezposrednio 2,57% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Radostaw Olszewski petni obecnie funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Tabela. Liczba Akcji i glosow na WZA Emitenta

Akcjonariusz os%;%z:: ch L HE I LD Liczba gtosow LeH ) e
] P Akgji y zakltadowym (%) 9 na WZA(%)
Piotr Zalitacz 400.000 7,21 400.000 7,21
Matgorzata Rybak - 130.000 2,34 130.000 2,34
Pierzynska
Radostaw Olszewski 142.649 2,57 142.649 2,57

Zrédto: Emitent
Pozostali cztonkowie RN nie posiadajg akcji Emitenta.

17.3 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale
wiasnym

Nie istniejg zadne ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.

18.Znaczni akcjonariusze

18.1 Informacje na temat os6b innych niz cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni maja
udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgloszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta

Poza cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, znacznymi
akcjonariuszem Spoiki, podlegajacymi zgtoszeniu na mocy obowiazujgcych przepiséw prawa, sa:

1. Pan Marek Lesiak, ktory posiada:

366.548 (stownie: trzysta szesédziesiat szes¢ tysiecy piecset czterdziesci osiem) Akcji zwyklych na
okaziciela Serii A, o warto$ci nominalnej 0,29 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda. Panu
Markowi Lesiakowi przystuguje z tego tytutu bezposrednio 6,60% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki.

2. Pan Marek Franke, ktéry posiada:

363.090 (stownie: trzysta szesédziesigt trzy tysigce dziewieldziesiat) Akcji zwyktych na okaziciela
Serii A, o wartosci nominalnej 0,29 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda. Panu Markowi

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA 81



Rozdziat Ill — Czesc¢ rejestracyjna

Franke przystuguje z tego tytutu bezposrednio 6,54% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spéiki.

Na dzien sporzadzenia prospektu Emisyjnego struktura akcjonariatu Emitenta, zgodnie z jego wiedza,
przedstawia sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu PE Elkop S.A.

B Czilonkow ie Rady
Nadzorczej
12,12%

m Czionkowie

Zarzadu 0,10%
0O Pozostali znaczni
akcjonariusze
(>5%) 13,14%

B Pozostate akcje
74,64%

18.2 Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Nie istniejg zadne uprzywilejowania, co do prawa gtosu zwigzane z Akcjami lub osobami
Akcjonariuszy.

18.3 Wskazanie podmiotu dominujagcego wobec Emitenta lub podmiotu sprawujacego
kontrole nad Emitentem

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, nie istnieje podmiot, ktéry bezposrednio lub posrednio dominuje nad
Emitentem lub sprawuje nad Emitentem kontrole.

18.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktoérych realizacja w przyszitosci
moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, nie istniejg zadne ustalenia, ktorych realizacja mogtaby w pdzniejsze;j
dacie spowodowac¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od 1 stycznia
2007 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent byt strong transakcji z podmiotami powigzanymi,
wedtug definicji podanej w postanowieniach MSR 24 (Informacje ujawniane na temat podmiotéw
powigzanych) i MSR 28 (Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), przyjetymi na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 1606/2002/WE z 19 lipca 2002 r. w zwigzku z
rozporzadzeniem Komisji 1725/2003/WE z dnia 29 wrzesnia 2003 r. W Swietle definicji wynikajacych z
postanowienn MSR 24 i MSR 28, nastepujace podmioty powinny by¢ uwazane za powigzane z
Emitentem.

- EL-EKO Systems Spdtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie — W dniu zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego Emitent posiada 56% udziatu w kapitale spotki (72.800 akcji), 56% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. EL-EKO Systems S.A. jest spotkg zalezng Emitenta,

- Elektrownie Wiatrowe Spétka Akcyjna z siedzibg w Pienkowie — Emitent posiadat 30 % udziatu
w kapitale zakladowym (216.720 akcji), 30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Elektrownie
Wiatrowe S.A. byly jednostkg stowarzyszong Emitenta. Emitent zbyt wszystkie posiadane akcje
Elektrowni Wiatrowych S.A. z siedzibg w Pienkowie w dniu 5 stycznia 2007 r.

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent
nie zawart transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére jako pojedyncza transakcja lub tgcznie miatyby
istotne znaczenia dla Emitenta.

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi regulujg umowy, w kitdrych wartos¢ uzyskanych
Srodkow finansowych nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta:

Umowa najmu zawarta w dniu 15 wrzesnia 2003 roku pomiedzy Emitentem (Wynajmujgcy), a EL-EKO
Systems Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie (Najemca). Przedmiotem najmu jest pomieszczenie
biurowe o powierzchni 18 m? oraz tacza telefoniczne. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z
zachowaniem dwumiesiecznego okresu wypowiedzenia. Opdznienie w zaptacie czynszu jest podstawg
do rozwigzania umowy przez Wynajmujacego bez wypowiedzenia. Miesieczny czynsz najmu wynosi
12,00 zt/m? (216,00 zt) oraz 20,00 zt optaty statej za korzystanie z fgcza telefonicznego + 10,00 zt dla
telefonu bezposredniego TP S.A. + opfata za rozmowy wychodzace wg taryfy TP S.A z 10%
narzutem. Czynsz najmu powiekszony jest kazdorazowo o nalezny podatek VAT. Waloryzacja
czynszu nastepuje dwa razy do roku (1 marca i 1 wrzesnia) zgodnie ze wskaznikiem wzrostu cen
towarowo i ustug konsumpcyjnych (na podstawie obwieszczenia Prezesa GUS publikowanego w
Monitorze Polskim). Od dnia zawarcia umowy ryzyko utraty lub zniszczenia rzeczy wniesionej do
wynajmowanych pomieszczenh obcigzg Najemce (ponosi takze koszty ubezpieczenia).

W opisanych ponizej umowach Emitent wystepuje w charakterze podwykonawcy robét zleconych przez
podmiot zalezny Emitenta w ramach prac wykonywanych przez podmiot zalezny na rzecz oso6b trzecich.
Przyczyng wystgpienia porozumienh tego rodzaju byta ograniczona mozliwo$¢ dziatania Emitenta, tym
wystepowania w przetargach — wobec Emitenta toczyto sie woéwczas postepowanie upadio$ciowe.

Umowa o dzieto zawarta w dniu 14 marca 2006 roku pomiedzy Emitentem (Wykonawca), a EL-EKO
Systems Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie (Zamawiajgcy). Przedmiotem umowy jest instalacja
oswietlenia boiska w Szkole Podstawowej nr 15 w Chorzowie. Termin realizacji umowy zostat
pierwotnie okreslony na 28 kwietnia 2006r., nastepnie zas, w wyniku podpisania dnia 28 kwietnia
2006r. Aneksu nr 1/2006, przesunieto termin realizacji na dzien 31 maja 2006r. Wynagrodzenie
Wykonawcy na podstawie umowy wyniosto 21.960,00 zt (brutto). Emitent wystepowat w charakterze
podwykonawcy. Podstawg wykonania umowy byto zlecenie nr EL/38/03/06 z dnia 14 marca 2006 r.

Umowa o dzielo zawarta w dniu 10 lipca 2006 roku pomiedzy Emitentem (Wykonawca), a EL-EKO
Systems Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie (Zamawiajgcy). Przedmiotem umowy jest wykonanie
remontu sieci elektroenergetycznych zasilajacych urzadzenia Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla
— Pluczka Osadzarkowa w zakresie wymiany wyeksploatowanych kabli niskiego napiecia oraz
wymiany drabinek kablowych stanowigcych trase dla kabli w KW S.A. Oddziat KWK "Sosnica —
Makoszowy” Ruch Sosnica. Termin realizacji umowy: 15 wrzesnia 2006 r. — 15 grudnia 2006 r.
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Wynagrodzenie Wykonawcy na podstawie umowy wyniosto 61.000,00 zt (netto) - 74.420,00 zt (brutto).
Emitent wystepowat w charakterze podwykonawcy. Podstawg wykonania umowy byla Decyzja
Dyrektora Kopalni z dnia 4 lipca 2006 r. zatwierdzajgca wyniki przetargu nr 0760200.

Umowa o dzieto zawarta w dniu 7 wrze$nia 2006 roku pomiedzy Emitentem (Wykonawca), a EL-EKO
Systems Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie (Zamawiajgcy). Przedmiotem umowy jest wymiana
elementéw nosnych kabli energetycznych i teletechnicznych w szybie 2 (strona potudniowo —
wschodnia szybu). Termin realizacji umowy: 31 marca 2007 r. Wynagrodzenie Wykonawcy na
podstawie umowy wyniosto 220.000,00 PLN (netto), powiekszone o nalezny podatek VAT. Emitent
wystepowat w charakterze podwykonawcy — gtdwnym Zamawiajagcym byla Jastrzebska Spétka
Weglowa S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju, KWK ,Zofiéwka”. Podstawe wykonania umowy
stanowito zlecenie nr EL/109/09/06 z dnia 5 wrzesnia 2006 r.

Wszystkie transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na zasadach rynkowych.
Obroty z EL-EKO Systems Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie wyniosty:

— w okresie 1.01.2007 — 16.05.2007 - 135.100,00 zt,

— w roku 2006 - 157.000,00 zt,

— wroku 2005 - 12.000,00 z,

— wroku 2004 — 176.478,64 zt.

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi oraz do dnia Prospektu wystapit brak
obrotéw pomiedzy Emitentem a Elektrowniami Wiatrowymi Spotkg Akcyjng z siedzibg w Pienkowie.
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20. Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywow Emitenta, jego
sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat

20.1. Historyczne dane finansowe

20.1.1. Opinia bieglego rewidenta o skonsolidowanych historycznych informacjach
finansowych za lata 2004 — 2006

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O SKONSOLIDOWANYCH HISTORYCZNYCH INFORMACJACH
FINANSOWYCH STANOWIACYCH CZESC
PROSPEKTU EMISYJNEGO

DLA ZARZADU
PRZEDSIEBIORSTWA ELEKTROMONTAZOWEGO
ELKOP S.A w CHORZOWIE

Na potrzeby prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam, przeprowadziliSmy badanie prezentowanych w nim przez Emitenta skonsolidowanych
historycznych informacji finansowych Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwa Elektromontazowego
ELKOP S.A. (Emitent) za lata zakoriczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2004, 2005 oraz 2006.

Za przedstawione skonsolidowane historyczne informacje finansowe, jak réwniez prawidtowos$¢ ich
ustalenia odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo wyraZzenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w prospekcie
emisyjnym skonsolidowanych historycznych informacji finansowych.

Badanie skonsolidowanych historycznych informaciji finansowych przeprowadzilismy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz normami zawodowymi stosownie do postanowien:

a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz.
694, wraz z pozniejszymi zmianami),

b) norm i wskazéwek wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢ ze skonsolidowane historyczne informacje finansowe
nie zawierajg istotnych nieprawidiowosci. W szczegdlnosdci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowania przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzeniu — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiegowych,
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z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanych historycznych informacjach
finansowych, jak i catosciowa ocene skonsolidowanych historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem skonsolidowane historyczne informacje finansowe sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie
rozporzadzeh Komisji Europejskiej, za okresy:

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku,
e od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
e od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,

przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej,
finansowej oraz wynikéw finansowych Emitenta we wszystkich, prezentowanych w prospekcie
emisyjnym okresach.

Katowice, dnia 16 kwietnia 2007 r.

Grupa Gumutka -Audyt Sp. z o.0.
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Renata Art-Franke Radostaw Gumutka
Bieglty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10320 Biegty rewident nr ewid. 9972
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20.1.2. Sprawozdania finansowe za lata 2004 — 2006

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2006 rok sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) zostato w opublikowane w dniu 20 kwietnia
2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2005 rok sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) zostato w opublikowane w dniu 14 czerwca
2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2004 rok sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) zostato w opublikowane w dniu 25 kwietnia
2007 roku.

W/w raporty dostepne sg na stronie internetowej Emitenta - http://www.elkop.pl.

20.2. Informacje finansowe pro forma

20.2.1. Raport biegtego rewidenta o informacjach finansowych pro forma

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z USLUGI POSWIADCZAJACEJ

DLA ZARZADU
PRZEDSIEBIORSTWA ELEKTROMONTAZOWEGO
ELKOP S.A w CHORZOWIE

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktoérych przedmiotem byly zamieszczone w
prospekcie emisyjnym Przedsiebiorstwa Elektromontazowego ELKOP S.A. (Emitent) informacje
finansowe pro forma obejmujgce skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku oraz
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku.

Informacje pro forma zostalty przygotowane wytagcznie dla zilustrowania, w jaki sposéb
sprzedaz udziatéw jednostki stowarzyszonej w dniu 05.01.2007 r. mogta wplyngé¢ na informacje
finansowe prezentowane zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres konczacy sie dnia 31.12.2006
roku.

Za informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie wniosku, zgodnie z wymogami okre$lonymi w punkcie
7 zalgcznika Il do Rozporzadzenia Komisji WE r 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004), zwane dalej
Rozporzadzeniem Komisji WE, co do wtasciwego opracowania informac;ji finansowych pro forma.
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Wyrazajac wniosek nie dokonujemy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach
poprzednio przez nas wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do opracowania
informacji finansowych pro forma ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub
raporty w zakresie przekraczajgcym naszg odpowiedzialno$¢ w stosunku do adresatéw, do ktérych
nasze opinie lub raporty byly kierowane wtedy, gdy je wydawalismy.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydang przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowymi Standardami Ustug
Atestacyjnych 3000. Prace te nie obejmowaty niezaleznej weryfikacji informacji finansowych lezacych
u podstaw informacji finansowych pro forma, polegaty natomiast na poréwnaniu nieskorygowanych
informacji finansowych z dokumentacjg zrédtowa, ocenie dowoddéw lezgcych u podstaw dokonanych
korekt oraz dyskusji z Zarzagdem Emitenta na temat informacji finansowych pro forma. Nasze prace
zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane
przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze informacje finansowe pro forma
zostaly wiasciwie opracowane na wskazanej podstawie oraz ze podstawa ta jest spojna z zasadami
(polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Naszym zdaniem, informacje finansowe pro forma obejmujace skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od
01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku zostaty wtasciwie opracowane, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci zastosowanymi do sporzgdzonego przez Emitenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres konczacy sie dnia 31.12.2006 roku.

Niniejszy raport jest wymagany przez Rozporzadzenie Komisji WE i wydajemy go wytacznie w
celu spetnienia tego obowigzku.

Katowice, dnia 16 kwietnia 2007 r.

Grupa Gumutka -Audyt Sp. z o.0.
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Renata Art-Franke Radostaw Gumutka
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10320 Biegty rewident nr ewid. 9972
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20.2.2. Sprawozdanie finansowe pro forma

INFORMACJA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRO FORMA ZA 2006 ROK
PRZEDSIEBIORSTWA ELEKTROMONTAZOWEGO ELKOP S.A.

W zwigzku z dokonang w dniu 5 stycznia 2007 roku sprzedazg 30% akcji Elektrowni Wiatrowych S.A.
sporzadzono sprawozdanie finansowe pro forma za 2006 rok. Sprawozdanie to przedstawia sytuacje
finansowg z uwzglednieniem transakcji sprzedazy akcji tak, jakby miata ona miejsce w 2006 roku.

Umowa zostata zawarta pomiedzy PE ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie a

Panem Gustawem Brzyszczem zamieszkalym w Niemczech. Caly pakiet akcji zostat sprzedany za
kwote 1.733.760 zt czyli 80% petnej wartosci nominalnej akgiji.

Dane finansowe pro forma zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2006

W ponizszej tabeli przedstawiono korekty sprawozdania za rok 2006.

Kwota korekty
Lp Pozycja korygowana Opis korekty (tys. z})

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Zysk ze zbycia

1 inwestycji Zysk ze bycia udzialéw jedn.stowarzysznej i
Przychody ze sprzedazy 1.734
Warto$¢ udziatéw wg wyceny m.praw witasnosci (664)
Aktualizacja wartosci (203)
2 inwestycji Korekta wycena udziatéw na 31.12.2006
BILANS
Naleznosci
krétkoterminowe od
pozostalych jednostek- Ujecie naleznosci z tytutu zbytych udziatéw po
3 INNE uwzglednieniu wptaconych zaliczek 867
Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych
przeznaczone do Eliminacja wartosci zbytych udziatéw w jednostce
4 zbycia stowarzyszonej (867)
Inne rozliczenia Eliminacja wartosci wptaconych zaliczek na poczet
5 miedzyokresowe nabycia udziatéw (867)

Chorzéw, 10 kwietnia 2007 roku
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Bilans skonsolidowany pro forma sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. (w tys. zi)

Pro forma
wiersz AKTYWA
31.12.2006 Korekty 31.12.2006
A. | Aktywa trwafe 5.046 0 5.046
I Wartosci niematerialne i prawne 1 0 1
Il Wartos¢ firmy jednostek zaleznych 0
lll. | Rzeczowe aktywa trwate 5. 035 0 5.035
1. Srodki trwate 4.217 0 4.217
pudynki_, lokale i obiekty inzynierii lgdowej 4 146 0 4,146
a) |iwodnej
b) urzgdzenia techniczne i maszyny 52 0 52
c) | srodki transportu 7 0 7
d) |inne $rodki trwate 12 0 12
2. Srodki trwate w budowie 818 0 818
Inwestycje w jednostkach
IV. |stowarzyszonych wyceniane metoda 0
praw wiasnosci
B. | Aktywa obrotowe 3.268 0 3.268
I Zapasy 17 0 17
Il Naleznosci krétkoterminowe 1.596 867 2.463
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 0
a) 12 mey 1.444 1.444
z tytutu podatkow, dotaciji, cet,
ubezpieczen spotecznych, zdrowotnych 69 0 69
b) |oraz innych $wiadczen
C) inne 83 867 950
lll. |Inwestycje krétkoterminowe 1.634 -867 767
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 1.634 -867 767
w jednostkach zaleznych i niebedacych
a) | spotkami handlowymi jednostkach 0 0 0
wspéizaleznych
- ud2|aiy_lub akcje przeznaczone do 867 -867 0
sprzedazy
d) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 767 0 767
v K(étkoterminowe rozliczenia 22 0 22
miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 8.314 0 8.314
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PASYWA
A | akejonariussy jednbetid Sominujace] (1.469 867 (596)
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1.610 0 1.610
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 264 0 264
[ll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 4.347 0 4.347
Zysk (strata) z lat ubiegtych razem z
IV. | zyskiem(stratg) roku biezacego jedn. (7. 684) 867 (6.817)
dominujgcej
A~ | ekejonariuszy jednostd dominujace (1.463) 67 (596)
B. | Kapitat mniejszosci 546 0 546
C Kapital wiasny razem (917) 867 (50)
D fgggv"","’;f:gl’: irezerwy na 9.231 (867) 8.364
I Rezerwy na zobowigzania 668 0 668
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0
1. dochodowego
) Esgsg\r/\]/: na $wiadczenia emerytalne i 488 0 488
- dlugoterminowa 456 0 456
- krétkoterminowa 32 0 32
3. Pozostate rezerwy 179 0 179
- dlugoterminowe 43 0 43
- krétkoterminowe 136 0 136
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 2.188 0 2.188
2. Wobec pozostatych jednostek 2.188 0 2.188
Il Zobowiazania krétkoterminowe 2.267 0 2.267
1. | Wobec pozostatych jednostek 2.244 0 2.244
a) | kredyty i pozyczki 0
b) \fv;{;ﬁ;adlrc:gtsac\:v i ustug o okresie 1.104 0 1.104
- do 12 miesiecy 1. 104 0 1.104
- powyzej 12 miesiecy
o ; Ly;g:}uézvoigzgzéev;/{ cel, ubezpieczen i 949 0 949
d) | zobowigzania z tytutu wynagrodzen 44 0 44
e) |inne 146 0 146
3. Fundusze specjalne 24 0 24
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lll. | Rozliczenia miedzyokresowe 4.108 (867) 3.241
SUMA PASYWOW 8.314 0 8.314
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat pro forma sporzadzony za okres
od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. (w tys. z})
. Za okres Pro forma
wiersz
2006 Korekty 2006
A | rownane 2 nimi,w tyme 5114 0 5114
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4.223 0 4 223
Il Zmiana stanu produktow 6 0 6
m Egt?;te \t/)v}zltworzenia produktéw na witasne 760 0 760
V. rl:ll'azty/eiir\a(ig\)llv netto ze sprzedazy towarow i 125 0 125
B. | Koszty dziatalno$ci operacyjnej 6.444 0 6.444
l. Amortyzacja 293 0 293
Il Zuzycie materiatow i energii 1.919 0 1.919
lll. | Ustugi obce 588 0 588
IV. |Podatkii optaty, w tym: 412 0 412
V. | Wynagrodzenia 2.028 0 2.028
VI, gvksieelz;lisgﬁ;nia spoteczne i inne 461 0 461
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 657 0 657
VIIL :/(\)/Ve;;t?éévc;:l sprzedanych materiatow i 87 0 87
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (1.330) 0 (1.330)
D. | Pozostate przychody operacyjne 467 0 467
N Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 13 0 13
trwatych
Il Inne przychody operacyjne 455 0 455
E. | Pozostate koszty operacyjne 848 0 848
l. Inne koszty operacyjne 848 0 848
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (1.710) 0 (1.710)
G. | Przychody finansowe 757 867 1.624
l. Odsetki, w tym: 140 0 140
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji 1.070 1.070
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 203 (203) 0
I.  |lnne 413 0 413
H. | Koszty finansowe 111 0 111
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l. Odsetki, w tym: 56 0 56
IV. |Ilnne 56 0 56
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
L czesci udziatéw jednostek 0
podporzatkowanych
J Zysk (strata) na dziatalnosci 867
’ gospodarczej (1.065) (198)
K. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
L. Odpis wartosci firmy 9 0 9
l. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 9 0 9
w Udziat w zysku (stracie) jednostki 0
' | stowarzyszonej
N. | Zysk (strata) brutto (1.074) 867 (207)
0. | Podatek dochodowy 0
0./ | Podatek dochodowy odroczony (22) 0 (22)
P. | Zysk (strata) netto (1.052) 867 (185)
Z tego: 0
R Zysk (strata) netto przypisana 867
" | akcjonariuszom jednostki dominujacej (1.044) (177)
Zysk (strata) netto przypisana
S . . AR 0
akcjonariuszom mniejszosciowym (8) (8)

Zysk (strata) netto przypisana
T akcjonariuszom jednostki dominujacej
na 1 akcje (z) (2,44) (0,41)

Rozwodniony zysk (strata) netto
u przypisana akcjonariuszom jednostki
dominujacej na 1 akcje (zf) (2,44) (0,41)

20.3. Sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004 — 2006 zostaty udostepnione do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej wskazanej w pkt. 20.1. Rozdziatu Ill — Cze$¢ Rejestracyjna.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly
zbadane przez bieglego rewidenta

Historyczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2004 — 2006 zostaty
zbadane przez biegtych rewidentéw:

- Renata Art-Franke — Biegty Rewident nr 10320 (2004 rok, 2005 rok, 2006 rok)
- Radostaw Gumutka — Biegly Rewident nr 9972 (2004 rok, 2005 rok, 2006 rok)

Dziatajacych jako pracownicy Spotki Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0., ul. Matejki 4, 40-077
Katowice, numer ewid. 2944.
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20.4.2. Wskazanie innych informacji w prospekcie, ktore zostaly zbadane przez
biegtych rewidentow

Poza historycznymi informacjami finansowymi, o wskazanymi w punkcie 20.1.5 Rozdziatu |l
Prospektu Emisyjnego oraz informacje finansowe pro forma zamieszczone w punkcie 20.2 Rozdziatu
Il Prospekt Emisyjnego, zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym nie byty
badane lub sprawdzane przez biegtego rewidenta.

20.4.3. Wskazanie zrédet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie,
ktére nie pochodza ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych
przez biegfego rewidenta

Dane zamieszczone w punkcie 3.2 Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego (Kapitalizacja i zadtuzenie na
dzien 30.04.2007r.) nie pochodzg ze sprawozdanh finansowych zbadanych przez Biegtego Rewidenta
i zostaty przygotowane przez Emitenta wytgcznie na potrzeby sporzadzenia niniejszego Prospektu.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

20.5.1. Wskazanie najnowszych danych finansowych zbadanych przez biegtego
rewidenta

Ostatnie roczne skonsolidowane dane finansowe, zbadane przez Biegtego Rewidenta dotyczg roku
obrotowego 2006 i zostaty przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 20 kwietnia
2007 roku.

20.6. Srédroczne i inne informacje finansowe

Emitent opublikowat po dacie ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego
rewidenta raport kwartalny za | kwartat 2007 roku. Raport zostat opublikowany w dniu 14.05.2007 roku
i jest dostepny na stronie internetowej www.elkop.pl. Raport za | kwartat 2007 roku nie podlegat
badaniu przez biegtego rewidenta.

20.7. Polityka dywidendy
W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy.

Zarzad Emitenta przewiduje w przysziosci wyptate dywidendy jednakze w pierwszej kolejnosci
zamierza zyski przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat wcze$niejszych.

Intencjg Zarzadu jest przeznaczanie zysku netto na rozwoj Spofki.

Zgodnie z art. 395 §2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych organem wiasciwym do podejmowania
decyzji o podziale zysku jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Stosownie do art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych i art. 34 Statutu Spétki, termin ustalenia prawa
do dywidendy, wysokos$¢ oraz dzier wyptaty okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno podja¢é uchwaty o rozliczeniu minionego roku
obrachunkowego w terminie 6 miesiecy od zakonczenia tego roku.

Informacja o uchwale WZA w sprawie terminu wyptaty oraz dnia ustalenia prawa do dywidendy
zostanie przekazana w formie raportu biezgcego do KNF, GPW oraz agenc;ji prasowe;.

Warunki wyptaty dywidendy ustala Zarzad w porozumieniu z KDPW. Ponadto zgodnie z Regulaminem
GPW, Spétka zobowigzana jest informowaé Gietde o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadnia¢ z nig
decyzje dotyczace wyptaty w zakresie, w ktérym mogg mie¢ one wplyw na organizacje i sposob
przeprowadzania transakcji gietdowych. W dniu wyptaty dywidendy s$rodki przeznaczone na jej
realizacje przekazywane sg przez Spotke na rachunek wskazany przez KDPW. Nastepnie KDPW
rozdziela powyzsze $rodki na rachunki biur maklerskich zgodnie z wczeéniejszymi ustaleniami
pomiedzy biurami maklerskimi a KDPW, co do liczby akcji dajgcych prawo do dywidendy,
znajdujgcych sie na rachunku powyzszych biur.

Zgodnie ze Statutem Spofki nie przewidziano Zzadnych ograniczeh ani uprzywilejowan w zakresie
prawa do dywidendy.
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20.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe
20.8.1. Postepowania zakonczone w ciggu ostatnich 12 miesiecy

W dniu 29 grudnia 2003 roku, wystepujac w charakterze diuznika, Emitent zlozyt do Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, wniosek o0 wszczecie postepowania
upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia ukfadu.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat X Gospodarczy w sktadzie: SSR Joanna Tuks
(Przewodniczacy), SSR Beata togasz-Koscielniak, SSR Anna Janicka-tecka, po rozpoznaniu w dniu
28 lipca 2004 r. w Katowicach na posiedzeniu niejawnym sprawy z wnioskow: dtuznika - PEPW
ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie oraz wierzyciela - Biura Finansowo Prawnego Inkaso-Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu, postanowit ogtosi¢ upadtos¢ Emitenta z mozliwoscia zawarcia ukfadu. Sad
wyznaczyt sedziego komisarza w osobie SSR Joanny Tuks oraz zdecydowat o pozostawieniu zarzadu
catym majatkiem upadtego w gestii Emitenta, zas nadzorcg sadowym wyznaczyt Alicje Trzeciak.
Wierzyciele oraz osoby, kiérym przystugiwaly prawa i roszczenia osobiste cigzace na nieruchomosci
nalezacej do upadtego, jezeli nie zostaty ujawnione przez wpis w ksiedze wieczystej, zostaty wezwane
do zgtaszania wierzytelnosci w terminie jednego miesigca od daty obwieszczenia o ogtoszeniu
upadtosci w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

W dniu 21 lipca odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli Spotki zwotane przez Sedziego Komisarza w
celu gtosowania nad zawarciem ukfadu upadtego z wierzycielami. W wyniku gtosowania propozycje
uktadowe zostaty przez wierzycieli przyjete.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, w skladzie SSR Renata Michalak
(Przewodniczacy), po rozpoznaniu w dniu 5 wrzesnia 2006 roku na rozprawie sprawy upadtosciowe;j
Emitenta, wobec stwierdzenia, iz ani na zgromadzeniu wierzycieli, ani w terminie tygodnia po zawarciu
uktadu, nie zgtoszono zarzutéw przeciwko uktadowi, wskazujgcych na niedopuszczalnosé zawarcia
uktadu lub tez wystgpienia innych uchybien procesowych, wydat 12 wrzesnia 2006 r. postanowienie
zatwierdzajace zawarcie udokumentowanego ukfadu z wierzycielami o nastepujacej tresci:

1) Zmniejszenie sumy dlugéw o 50% wg ich stanu na dzien ogtoszenia upadiosci z mozliwoscig
zawarcia ukfadu,

2) Roztozenie zmniejszonej sumy diugéw na 20 kwartalnych rat w réwnej wysokosci wraz z
naleznymi odsetkami wg obowigzujgcej stopy procentowej na dzieh ptatnosci raty, w terminie

a. Ptatnosc¢ pierwszej raty nastgpi do kohca kwartatu kalendarzowego nastepujacego po
uptywie 12 miesiecy, liczac od dnia, w ktérym uprawomocnito sie postanowienie Sadu
o zatwierdzeniu uktadu,

b. Platnos¢ pozostatych rat nastepowaé bedzie do konca kazdego kwartatu
kalendarzowego.

Suma dlugéw na dzien ogtoszenia upadtosci byta réwna 5.976.772,11 zt. (pie¢ milionéw dziewiecéset
siedemdziesigt sze$¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt dwa ztote i 11 groszy).

Wobec nie wniesienia przez uprawnione osoby zazalenia w przepisanym terminie, uprawomocnienie
postanowienia nastapito po 7 dniach od jego ogtoszenia — 20 wrzesnia 2006 r.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, w sktadzie SSR Renata Michalak
(Przewodniczacy), po rozpoznaniu sprawy w dniu 14 grudnia 2006 roku na posiedzeniu niejawnym,
postanowit, na podstawie art. 293 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i
naprawcze (Dz. U. nr 60, poz. 535 z pézn. zm.) zakoriczyé postepowanie upadtoSciowe Emitenta.

Sygnatura akt sprawy: X GUp 66/04/11.
20.8.2. Postepowania w toku

Obecnie Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach rozpatruje sprawe ze skargi Emitenta przeciw
Dyrektorowi Izby Skarbowej w Katowicach, ul. Damrota 25, 40-022 Katowice, w przedmiocie
naruszenia postanowieniem Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 16 marca 2006 r. (PP llI
1/725 — 0023/06/ZUS-Ch/IS/28882) przepiséw prawa przez btedng wyktadnie art. 273 ust. pkt 5
ustawy — Prawo upadto$ciowe i naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. (Dz. U. nr 60, poz. 535 z pdzn.
zm.) oraz art. 25 ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych z dnia 13 pazdziernika 1998 r. (Dz. U.
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nr 137, poz. 887 z pdzn. zm.) przez przyjecie, ze naleznos¢ z tytutu sktadek na Fundusz Pracy i
Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych podlegaja egzekucji, mimo ogtoszenia
upadtosci Emitenta z mozliwo$cig zawarcia uktadu z uwagi na to, ze ukfad nie obejmuje sktadek na
Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, co dato podstawe do zajecia
rachunku bankowego Emitenta. Wysokos¢ naleznych sktadek na Fundusz Pracy i Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych (68.609,36 zt.) nie ma istotnego wplywu na sytuacje
finansowa lub rentownos¢ Emitenta albo Grupy Kapitatowej.

Oprocz wskazanego powyzej postepowania, aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed
organami administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sadowe, ani
postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosc¢
Emitenta albo Grupy Kapitatowe;j.

20.8.3. Potencjalne postepowania w przyszfoSci

Wedtug wiedzy Emitenta w przysztosci nie powinny wystapi¢ Zadne postepowania przed organami
administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sadowe, ani postepowania
arbitrazowe, ktére moglyby miec¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta albo
Grupy Kapitatowe;.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta i Grupy
Kapitatowej

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nie wystgpity znaczace zmiany w sytuacji finansowej i pozyciji
handlowej Emitenta oraz Grupy Kapitatowej od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego,
za ktory opublikowano zbadane dane finansowe tj. za rok 2006.

21.Informacje dodatkowe
21.1. Kapitatl zakladowy
21.1.1. Wielko$é wyemitowanego kapitatu zakladowego

Na dzieh bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych danych finansowych kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 1.609.790,00 zi. (jeden milion sze$cset dziewie¢ tysiecy siedemset
dziewiecdziesigt ztotych) i dzielit sie na 5.551.000 Akcji Serii A o wartosci nominalnej 0,29 zi.
(dwadzieScia dziewie¢ groszy) kazda. Wszystkie wyemitowane Akcje Emitenta zostaty w petni
optacone (kapitat zaktadowy optacony w catosci).

Statut Emitenta nie upowaznia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego. Kapitat docelowy
dotychczas w Spoétce nie zaistniat.

Emitent nie dokonywat warunkowego podwyZszenia kapitatu zaktadowego.

Wszystkie wyemitowane Akcje Emitenta znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie od marca 2001 roku. W okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi kapitat spétki nie zostat optacony w postaci innych aktywéw niz gotéowka.

21.1.2. Akcje nie reprezentujace kapitatu

Emitent nie wyemitowat Akcji, ktére nie reprezentujg udziatu w kapitale zaktadowym. Emitent nie
wydawat swiadectw uzytkowych ani Swiadectw zatozycielskich.

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu
lub przez podmioty zalezne Emitenta

Zgodnie z o$wiadczenie Emitenta, podmioty zalezne nie znajdujq sie w posiadaniu Akcji Emitenta ani
Emitent nie posiada akcji wlasnych. Nie ma roéwniez zadnych oséb trzecich, ktére nabyty Akcje
Emitenta w imieniu Emitenta lub na jego rachunek.
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21.1.4. Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymienialnych papieréw
wartosciowych Ilub papierow wartoSciowych z warrantami ze
wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub
subskrypcja

Emitenta nie dokonat emisji Zadnych papieréw warto$ciowych zamiennych lub wymienialnych na
Akcje Emitenta, warrantéw subskrypcyjnych oraz innych instrumentéw finansowych inkorporujgcych
prawo do nabycia lub prawo zapisu na Akcje Emitenta.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia Ilub zobowiazaniach w
odniesieniu do kapitalu docelowego Iub autoryzowanego ale
niewyemitowanego lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu

Nie istnieja zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego ani
zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego czionka Grupy Kapitatlowej, ktory jest
przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostalo uzgodnione warunkowo
lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Brak jakichkolwiek, warunkowych Ilub bezwarunkowych uzgodnien odnosnie opcji, ktérych
przedmiotem miatby by¢ ktérykolwiek z cztonkéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego

Akcje Serii A zostaty wyemitowane na podstawie aktu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
w spotke akcyjng zawartego w protokole notarialnym z dnia 21 grudnia 1994 roku. W momencie
rejestracji dokonanej dnia 1 marca 1995 r. przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczo — Rejestrowy, kapitat zaktadowy wynosit 42.700.000.000,00 PLZ (czterdziesci dwa
miliardy siedemset milionéw ztotych przed denominacjg) i dzielit sie na 427.000 akcji o wartosci
nominalnej 100.000,00 PLZ (sto tysiecy ztotych przed denominacjg) kazda.

Zwotane w dniu 9 pazdziernika 1995 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
podjeto uchwate w sprawie zmian w Statucie Spoétki na mocy ktérej ustalono, ze kapitat zaktadowy
Spoétki wynosi¢  bedzie 1.609.790,00 (jeden milion sze$cset dziewie¢ tysiecy siedemset
dziewiecdziesigt) ztotych i bedzie sie dzieli¢ na 427.000 akcji o wartosci nominalnej 3,77 zt. (trzy zfote
siedemdziesigt siedem groszy) kazda. Zmiana Statutu w nastepstwie powyzszej uchwaty zostata
zarejestrowana przez Sad w dniu 17 listopada 1995 roku.

20 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate w
sprawie zmiany warto$ci nominalnej Akcji Emitenta, na mocy ktorej zmniejszeniu ulegta warto$¢
nominalna Akcji Emitenta w stosunku 1/13 z 3,77 zt. (trzy zfote siedemdziesigt siedem groszy) na 0,29
zt. (29 groszy), zwiekszono liczbe Akcji Emitenta z 427.000 szt. do 5,551.000 szt., przy czym
wysokos¢ kapitatu zakladowego nie ulegta zmianie (podziat akcji). Wprowadzone wspomniang
powyzej Uchwatg nr 8 NWZA Emitenta z dnia 20 grudnia 2006 roku zmiany Statutu Spoétki zostaty
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 9 lutego 2007 roku.

21.2. Informacje dotyczace statutu Emitenta
21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Artykut 6 Statutu Emitenta stanowi, iz przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na rachunek wiasny i w posrednictwie, oznaczonej zgodnie z Polska
Klasyfikacjg Dziatalnosci:

(1) montaz dotowych i powierzchniowych urzadzeh elektroenergetycznych w zakresie przemystu
weglowego oraz modernizacja tych urzadzen (PKD 45.31.A)
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(2) montaz urzadzen linii kablowych zasilajacych i instalacji wewnetrznych w budownictwie
przemystowym, mieszkaniowym i infrastrukturze (PKD 45.21.D)

(3) montaz linii i instalacji teletechnicznych i urzgdzen sygnalizacyjnych (PKD 45.31.D)

(4) produkcja urzgdzen elektroenergetycznych (PKD 31.62.A)

(5) dziatalnos¢ ustugowa w powyzszym zakresie w oparciu o posiadang baze (PKD 45.34.7)

(6) dziatalnos¢ handlowa (w tym eksport i import), w szczegdlnosci w zakresie materiatow
elektrotechnicznych (PKD 51.70.A)

(7) produkcja obrotowych spulchniaczy gleby i sprzedaz tych urzadzeh (PKD 29.32.A)

(8) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie transportu i sprzetu samojezdnego (PKD 60.24.B)

(9) dziatalnos¢ projektowo-doradcza (PKD 74.20.A)

(10)  inna dziatalnos$¢ produkcyjna w oparciu o posiadang baze (PKD 28.11.B)

(11)  budownictwo ogodlne i inzynieria ladowa (45.21)

(12)  wykonywanie robot budowlanych drogowych (45.23)

(13)  wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych (45.25)

Oznaczenia kategorii PKD przedstawione powyzej pozostajg zgodne z postanowieniami Statutu oraz
odpisem aktualnym z Rejestru Przedsiebiorcow KRS.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien umowy, statutu Ilub
regulaminbw Emitenta odnoszacych sie do czionkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie ze Statutem, Zarzad Emitenta sktada sie od 1 (stownie: jednej) do 3 (stownie: trzech) osdb.
Kadencja Zarzadu jest wspolna i trwa 3 (stownie: trzy) lata. Obecnie Zarzad skfada sie z 2 (stownie:
dwéch) czionkow: Prezesa Zarzadu i 1 (stownie: jednego) Cztonka Zarzadu. Mandaty czionkow
Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe z rachunkiem zyskow i strat oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za ostatni rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Rada Nadzorcza moze w kazdym czasie, przed uptywem
kadenciji, odwota¢ caty Zarzad lub poszczegoinych jego cztonkow.

Zarzad Emitenta jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza, ktoéra okresla réwniez liczbe
cztonkéw Zarzadu. Do Zarzadu moga by¢ powotywani akcjonariusze oraz osoby spoza ich grona.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Emitenta uprawnieni sa, w
przypadku Zarzgdu jednoosobowego: Prezes Zarzadu samodzielnie lub Prokurent samoistny, w
przypadku Zarzadu wieloosobowego: dwdch czionkéw Zarzadu tacznie lub cztonek Zarzadu tacznie z
Prokurentem.

Pracownicy Emitenta podlegajg Zarzgdowi. Wszystkie czynno$ci dotyczace stosunku pracy
pracownikow Emitenta wykonuje w imieniu Zarzgdu Prezes Zarzadu na zasadach okreslonych przez
obowigzujgce przepisy. Rada Nadzorcza lub ustanowiony przez nig Petnomocnik zawierajg w imieniu
Emitenta umowy z czlonkami Zarzadu, w tym umowe o prace, i reprezentuje Spdtke w sporach z
cztonkami Zarzgdu. Zasady wynagradzania czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Ustanowienie
prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Prokura moze byé odwotana w kazdej chwili
przez ktéregokolwiek cztonka Zarzadu.

Zarzad Emitenta prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke. Pracg Zarzadu kieruje Prezes
Zarzadu — przewodniczy posiedzeniom, koordynuje i nadzoruje prace pozostatych cztonkéw Zarzadu.
Zarzad inicjuje i prowadzi dziatalno$¢ Spotki w zakresie wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw,
przy uwzglednieniu zasad dobrych praktyk w spotkach publicznych. Podstawg dziatania Zarzadu jest
stuszny interes spofki. Zarzad okresla strategie i gtéwne cele dziatalnosci Spétki, opracowuje plany
ekonomiczne i marketingowe tworzace biznes plan Spotki, przedkiada je do akceptacji Radzie
Nadzorczej, wdraza i wykonuje te plany, ponosi odpowiedzialno$¢ za efekty realizacji tych planow.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki Zarzad kieruje sie nalezyta starannoscia, posiadang
wiedzg i doswiadczeniem zyciowym i zawodowym, oraz dziatania podejmuje w granicach
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uzasadnionego ryzyka gospodarczego, przy zachowaniu lojalnosci wobec Spétki oraz jej organow w
przypadku zaistnienia ewentualnego konfliktu intereséw wynikajacego z petnionych funkciji.

Zarzad odpowiedzialny jest za zgodne z przepisami aktualizowanie rejestru prowadzonego dla Spoiki
przez wiasciwy sad oraz sktadanie wymaganych informacji i raportéw, obowigzujacych spotki
publiczne.

Kazdy cztonek Zarzagdu ma obowigzek i prawo wspolnego prowadzenia spraw Spotki. Sprawy
niewymagajace uchwat Zarzadu Spotki moze prowadzi¢ kazdy czionek Zarzgdu w zakresie ustalonym
Regulaminem organizacyjnym Spétki.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Do spraw wymagajacych uchwat Zarzadu nalezg w
szczegoblnosci:
= ustalanie regulaminu organizacyjnego Spdiki,
= zacigganie kredytéw,
= dokonywanie transakcji nie objetej na dany rok budzetem obejmujgcej zbycie, nabycie,
obcigzenie oraz wydzierzawienie praw majgtkowych, lub innego mienia a takze zaciggniecia
zobowigzan, jezeli warto$¢ jednej transakcji nie przewyzszy 5% wartosci aktywéw netto Spotki
wedtug ostatniego bilansu, z wytgczeniem kontraktéw na roboty budowlano-montazowe,
» przyjmowanie sprawozdan finansowych za kazdy rok obrachunkowy,
= przyjmowanie rachunkéw zyskéw i strat,
= wnioskowanie do Rady Nadzorczej o:

a. udzielenie zezwolenia na tworzenie oddziatéw kraju i za granica,

b. udzielenie zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw w spétkach
oraz przystepowania do spotek,

c. wyrazenie zgody na dokonanie transakcji nie objetej zatwierdzonym na dany rok
budzetem, obejmujacej zbycie, nabycie, obcigzanie oraz wydzierzawianie praw
majatkowych, lub innego mienia, a takze zaciggniecie zobowigzan, jezeli wartosé
jednaj transakcji przewyzszy 5% wartosci aktywow netto Spoétki wedtug ostatniego
bilansu,

= sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat,
* Inne sprawy, dla ktérych obowigzujace powszechnie przepisy wymagajg podjecia uchwaty.

Zarzad podejmuje uchwaly na posiedzeniach, zwyktg wiekszoscig gtoséw czionkdéw obecnych, w
obecnosci co najmniej potowy cztonkéw. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu, a w razie jego
nieobecnosci wyznaczony przez Prezesa czionek Zarzadu. W sprawie dotyczacej okreslonego
cztonka Zarzadu nie moze on bra¢ udziatu w glosowaniu. Z posiedzeh Zarzadu sporzadza sie
protokoty, zawierajace numer kolejny, date i miejsce posiedzenia, porzadek obrad, imiona i nazwiska
obecnych, tres¢ podjetych uchwat, ilos¢ gtosow oddanych za poszczegdélnymi uchwatami, zdania
odrebne. Protokoty podpisujg wszyscy obecni cztonkowie Zarzadu. Zbiér protokotdéw oraz rejestr
uchwat Zarzadu prowadzi osoba wyznaczona przez Prezesa Zarzadu. W posiedzeniach Zarzadu
mogg uczestniczy¢ osoby zaproszone lub wezwane przez Prezesa Zarzadu lub innego cztonka
petnigcego obowigzki przewodniczacego posiedzenia.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z 5 (stownie: pieciu) oséb powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3
(stownie: trzy) lata. Mandaty czionkdw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe, rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdania Zarzadu i Rady Nadzorczej za ostatni rok kadencji. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢
w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz jednego lub dwéch Zastepcow
Przewodniczacego i Sekretarza. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
upowazniona zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej zwotuje i otwiera Przewodniczy ustepujacej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy jej do
chwili wyboru nowego Przewodniczgcego.
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Rada Nadzorcza nadzoruje sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Emitenta we wszystkich
dziedzinach jego dziatalnosci. Kazdy czionek Rady Nadzorczej w swojej dziatalnosci kieruje sie
stusznym interesem Spotki. Oprocz spraw zastrzezonych obowigzujacymi przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Emitenta, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

» badanie sprawozdan finansowych, oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez
siebie biegtych rewidentow,

= badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

= coroczne badanie i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych i
marketingowych Spoéfki, oraz zadanie od Zarzadu szczegétowych sprawozdan z wykonania tych
planow,

= skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych
mowa powyze;j,

»= badanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat,

= wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, nabycie lub zbycie innych praw majatkowych, jezeli wartos¢ jednej transakciji
przewyzszy 5 % wartosci aktywéw netto Spoétki wedtug ostatniego bilansu, z wytaczeniem
kontraktéw na roboty budowlano-montazowe,

= powotywanie, zawieszanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu,

= delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do
wykonywania czynnosci Zarzagdu w razie zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu lub gdy
Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac,

= wyznaczanie biegtego rewidenta,

= wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow Spotki w kraju i za granicg oraz na przystepowanie
Spotki do innych spotek w kraju i za granica,

» badanie przestrzegania przez Zarzad zasad dobrych praktyk,

= ustalanie tekstu jednolitego statutu Spoétki po kazdorazowych zmianach statutu.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia, co najmniej, raz na kwartat. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
lub jeden z zastepcdw majg obowigzek zwotal posiedzenie na pisemny wniosek czionka Rady
Nadzorczej, ktdry proponuje porzadek obrad. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od
dnia ztozenia wniosku, na dzieh przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem dwédch tygodni od dnia
otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z zastepcow nie zwota
posiedzenia, wnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany
porzadek obrad.

Czionkowie Rady sg powiadamiani przez Sekretarza w formie pisemnej listem poleconym, faksem lub
pocztg elektroniczng o planowanym posiedzeniu i porzadku obrad Rady, co najmniej, na 7 dni przed
terminem. Dla spraw wymagajacych materiatdw pisemnych powinny one by¢ dostarczone wraz z
zawiadomieniem. Porzadek obrad Rady nie moze byé zmieniany lub uzupetniany na posiedzeniu,
chyba ze wszyscy czionkowie sg obecni i wyrazajg zgode, a brak dziatania Rady mégtby spowodowaé
szkode dla Spofki; dotyczy to takze przypadku gdy przedmiotem jest konflikt interesow. Cztonek Rady
nieobecny na posiedzeniu moze na najblizszym posiedzeniu, na ktérym jest obecny, ustosunkowac
sie na pidmie do poruszonych spraw, ktore nie byty objete porzadkiem obrad w podanym
zawiadomieniu. Na posiedzenie Rady moga by¢ zapraszani cztonkowie Zarzadu oraz osoby wiasciwe
ze wzgledu na omawiana sprawe.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich czionkéw Rady
Nadzorczej.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich czionkow
doreczone, co najmniej, na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia. Wymaog ten uznaje sie za
spetniony, jezeli data posiedzenia ustalona zostata na poprzednim posiedzeniu, w ktérym wszyscy
cztonkowie brali udziat. Ustalenie daty posiedzenia w ten sposéb wymaga potwierdzenia przyjecia do
wiadomosci ztozone na pismie przez kazdego z cztonkéw Rady. Uchwaty Rady Nadzorczej moga byé
podjete takze bez odbycia posiedzenia, w drodze pisemnego gtosowania, o ile wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na piSmie zgode na taki tryb.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokoty posiedzen powinny by¢ podpisywane
przez wszystkich obecnych. Kazdy czionek Rady Nadzorczej moze zgtosi¢ poprawki do protokotu,
ktére podlegajg przegtosowaniu przed ich zatwierdzeniem. Jezeli zgloszone poprawki nie zostaty
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przegtosowane, czionek Rady, ktéry je zgtosit moze zalgczy¢ na piSmie swoje uwagi do
zatwierdzonego protokotu, jednakze nie pdzniej niz do nastepnego posiedzenia Rady Nadzorczej
Spotki. Zatwierdzone protokoty gromadzi sie w ksigzce protokotdw przechowywanej w siedzibie
Emitenta.

Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdélnych
czynnosci nadzorczych. Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez gtosowanie
oddzielnymi grupami, cztonkowie Rady wybrani przez kazdg z grup mogg delegowac jednego cztonka
do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem
istniejacych Akcji

21.2.3.1 Akcje Serii A

Akcje Serii A sg akcjami na okaziciela. Z akcjami Serii A nie sg zwigzane zadne prawa, przywileje, ani
ograniczenia.

21.2.3.2 Akcje Serii B

Akcje Serii B beda akcjami na okaziciela. Z akcjami Serii B nie beda wigza¢ sie zadne prawa,
przywileje, ani ograniczenia.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych zasad zwigzanych ze zmiang praw posiadaczy Akciji.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwolfywania zwyczajnych (dorocznych)
walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen akcjonariuszy

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych Walne Zgromadzenie obraduje jako
zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad Spd&tki w ciggu 6 (sfownie: szesciu)
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w Kodeksie Spoétek
Handlowych lub w Statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania Walnych
Zgromadzen uznajg to za wskazane. Zarzad Spétki zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:

(a) z witasnej inicjatywy,
(b) na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

(c) na pisemny wniosek Akcjonariuszy reprezentujacych tgcznie co najmniej 10 (sfownie: dziesiec)
procent kapitatu zaktadowego.

Rada Nadzorcza zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwotat go w terminie
dwéch tygodni od daty otrzymania pisemnego wniosku Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy
reprezentujgcych tgcznie, co najmniej, 10 (sfownie: dziesiec) procent kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwaty, mimo braku formalnego zwofania, jezeli caly kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzgd w porozumieniu z Radg Nadzorcza. Rada
Nadzorcza i Akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej, 10% (dziesie¢ procent) kapitatu akcyjnego
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moga zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie zgloszone po ogloszeniu o zwofaniu Zgromadzenia zostanie
potraktowane jako wniosek o zwotanie nadzwyczajnego Zgromadzenia.

Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku jego obrad
wymaga pisemnego uzasadnienia przez zadajacego.

Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu 2 (sfownie: dwoch) tygodni od dnia
otrzymania wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia. Z tym, ze wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia pochodzacy od Akcjonariusza powinien by¢ ztozony na piSmie najpdzniej na
miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Z zastrzezeniem obowigzku zachowania przez Zarzad wyzej wymienionych terminéw, Walne
Zgromadzenie zwotywane na wniosek podmiotow uprawnionych do Zzadania zwofania Walnego
Zgromadzenia powinno odby¢ sie w terminie wskazanym we wniosku. Jezeli dotrzymanie tego terminu
napotyka na istotne przeszkody, Walne Zgromadzenie winno odby¢ sie w najblizszym terminie
umozliwiajacym rozstrzygniecie spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia.

Sad Rejestrowy Emitenta moze, po wezwaniu Zarzadu do ziozenia oswiadczenia o przyczynach nie
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, upowazni¢ uprawnionych Akcjonariuszy do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli w terminie 2 (sfownie: dwodch) tygodni od
dnia otrzymania Zadania tych Akcjonariuszy, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. W takim wypadku Przewodniczacego Zgromadzenia wyznacza Sad Rejestrowy Spofki.

Walne Zgromadzenie zwoluje sie za pomocg ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
dokonanego, co najmniej, na 3 (sfownie: trzy) tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W
ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia, szczegétowy
porzadek obrad, a w przypadku zamierzonej zmiany statutu takze podac tresc¢ projektowanych zmian
oraz powotaé dotychczas obowigzujgce postanowienia statutu, ktére majg by¢ zmienione.

Zgodnie ze Statutem Emitenta Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spofki.

Wszyscy akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, przy czym kazda Akcja
daje prawo do jednego gtosu. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie
przez przedstawicieli ustawowych albo przez petnomocnikow.

Akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na tydzien przed odbyciem Zgromadzenia i do dnia jego odbycia nie zostali z ksiegi
wykresleni. Akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji na okaziciela uczestniczg w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jesli przynajmniej na tydzieh przed terminem Walnego Zgromadzenia
ztozg w Spotce akcje lub zaswiadczenie o zdeponowaniu akcji u uprawnionego podmiotu (notariusz,
bank, instytucje kredytowe, biuro maklerskie). Odebranie akcji lub zaswiadczenia przed zakonczeniem
Walnego Zgromadzenia pozbawia Akcjonariusza prawa do uczestniczenia w dalszej jego cze$ci. Lista
Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa czynnego w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
zawierajgca imiona i nazwiska uprawnionych, miejsce zamieszkania, ilos¢ i rodzaj akgcji, ilos¢ gtoséw
zostanie wytozona do wgladu w siedzibie spotki przez, co najmniej, trzy dni powszednie przed
odbyciem Zgromadzenia. Kazdy akcjonariusz lub jego petnomocnik moze przegladac liste
uprawnionych i zada¢ wydania mu odpisu listy oraz odpisu wnioskébw w sprawach objetych
porzadkiem obrad ze zwrotem kosztéw sporzadzenia tych dokumentéw. Akcjonariusz ma prawo
zadaé uzupetnienia listy lub jej sprostowania. Zarzad przedstawia takze liste gosci na Walnym
Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba Ze reprezentowany jest caty kapitat akcyjny, a nikt nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Walnego
Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad. Wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ zawsze
uchwalone, chociazby nie byly umieszczone w porzadku obrad. Akcjonariusze reprezentujgcy
co najmniej 1/10 (stownie: jedng dziesigtg) cze$¢ kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia
poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszo$cig gtoséw, o ile ustawa lub Statut Emitenta
nie stanowi inacze;.

21.2.6. Opis postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktore
moglyby spowodowaé opoéznienie, odroczenie Ilub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta oraz obowigzujgce w Spéitce regulaminy nie zawierajg postanowien, ktére moglyby
spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy spéftki, statutu Ilub regulaminéw,
regulujacych progowa wielko$¢é posiadanych Akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest ujawnienie wielko$ci posiadanych Akcji przez
akcjonariusza

Statut Emitenta oraz obowigzujgce w Spoétce regulaminy nie zawierajg postanowien dotyczacych
progowych wielkosci Akcji, po przekroczeniu ktérych konieczne jest ujawnienie liczby Akcji
posiadanych przez Akcjonariusza.

21.2.8. Opis zasad i warunkéw naftozonych zapisami umowy i statutu Emitenta,
jej requlaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitatu w przypadku, gdy
zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowiazujacego prawa

Statut Emitenta oraz obowigzujace w Spétce regulaminy nie okreslajg bardziej rygorystycznych, niz
przewidziane w przepisach obowigzujgcego prawa, wymogow odnosnie zmiany kapitatu Spotki.

22.Istotne umowy

22.1. Podsumowanie wszystkich istotnych uméw, innych niz umowy zawierane w
normalnym toku dziatalnosci emitenta, ktérych strong jest emitent lub dowolny
czlonek jego grupy, za okres dwoéch lat bezposrednio poprzedzajacych date
publikacji dokumentu rejestracyjnego

22.1.1. Umowy nabycia i zbycia akcji lub udziatéw, przejecia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa przez Emitenta

Emitent ani zaden z cztonkéw jego Grupy Kapitatowej nie zawart umoéw nabycia akcji lub udziatow ani
umow dotyczacych przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Na mocy umowy sprzedazy akcji z dnia 5 stycznia 2007 roku, zawartej przez Emitenta z Panem
Gustawem Brzyszczem, Emitent zbyt na rzecz Pana Gustawa Brzyszcza caty posiadany pakiet akcji
spotki Elektrownie Wiatrowe Spotka Akcyjna z siedzibg w Pienkowie, obejmujacy 216.720 szt. akcji w
zamian za 1.733.760 zt czyli 80 % petnej warto$ci nominalnej akcji (w zwigzku z dokonang w dniu 5
stycznia 2007 roku sprzedazg 30% akcji Elektrowni Wiatrowych S.A. sporzgdzono sprawozdanie
finansowe pro forma za 2006 rok — zostato zamieszczone w rozdziale 20.2 Dane finansowe pro forma
Czesci Rejestracyjnej).

22.1.2. Umowy kredytowe, pozyczki i gwarancje

Emitent ani zaden z czionkéw jego Grupy Kapitatowe] nie zawart istotnych uméw kredytowych,
pozyczek i gwarancji.
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22.1.3. Inne umowy

Tabela. Inne umowy

L Rodzaj Przedmiot umowy Strony umowy Data Okres na Wartos¢ Inne
. umowy zawarcia jaki umowe informacje
p umowy zawarto
- Umowa Badanie Emitent 13.04.2007 17.04.2007 Wynagrodzenie dla Wynagrodz
Zlecenia sporzadzenie opinii . Zleceniobiorcy: enie dla
o sprawozdaniach (Zleceniodawca) zleceniobior
finansowych za lata 22.200,00 PLN cy bedzie
2004-2006 do (netto)) powiekszon
prospektu Grupa Gumutka - e o nalezny
emisyjnego Audyt Sp. zo.0.z podatek
Emitenta. siedzibg w VAT
Poswiadczenie Katowicach
prawidtowosci (Zleceniobiorca)
sporzadzenia
rachunku proforma
w zwigzku z
prospektem
emisyjnym
Emitenta.
2 Umowa o Wykonanie Emitent 18.01.2007 . Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto zasilania L realizacji: do wykonawcy: enie dla
kontenerowej stacji (Przyjmujacy konica wykonawcy
transformatorowo- zamowienie — stycznia 219.583,32 PLN bedzie
rozdzielczej Wykonawca) 2007 r. powiekszon
pompowni e o nalezny
gtebinowej podatek
"Sosnowiec" wraz z | SIEMENS Sp. z o.0. VAT
zabudowg uktadu z siedzibg w
pomiarowo- Warszawie
rozliczeniowego (Zamawiajacy)
3 Umowa o Wykonanie Emitent 18.01.2007 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto instalac;ji L realizacji: do wykonawcy: enie dla
elektrycznych (Przyjmujacy konca wykonawcy
zamowienie — stycznia 638.500,00 PLN bedzie
Wykonawca) 2007 . powiekszon
e o nalezny
podatek
SIEMENS Sp. z 0.0. VAT
z siedzibg w
Warszawie
(Zamawiajacy)
4. Umowa o Wykonanie Emitent 21.12.2006 Realizacja Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto modernizacji uktadu (Prayimujacy umowy w wykonawcy: enie dla
sterowania ST terminie 4 wykonawcy
urzadzen zamowienie — miesiecy od 220.000,00 PLN bedzie
przyszybowych Wykonawca) daty powiekszon
szybu Il wraz z przekazania e o nalezny
obiegiem wozow na miejsca podatek
poziomie 416 m w ELPRO-7 Sp. z o.0. pracy VAT
KHW SA KWK z siedzibg w Zabrzu
Murcki -
(Zamawiajacy)
> Umowa Sporzadzenie Emitent 30.11.2006 Do Wynagrodzenie dla ;Jarrvlvzv;/tz
Zlecenia padanla (Zleceniodawca) 30.03.2007 wykonawcy: zgodnie z
jednostkowego oraz
- 5.400,00 PLN uchwatg
skonsolidowanego - Rad
; (sprawozdanie ady
sprawozdania Nadzorczej
finansowego Grupa Gumutka - Jednostkowe), nr
Emitenta i Grupy Audyt Sp. z 0.0. 2 2.000,00 PLN V1/13/2006
Kapitatowej siedzibg w (sprawozdanie roku z dnia
Emitenta za rok Katowicach Skonsolidowane)
2006 (Zleceniobiorca)
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Umowa o Wykonanie robot Emitent 30.11.2006 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto elektrycznych dla realizaciji: wykonawcy: enie dla
zada%a "I?Yudowa (Przyjmujacy 30.03.2607 wykonawcy
WIeZy SZybOWej Zamowienie — 1.371.325,00 PLN deZIe
oraz budynku Wykonawca) powigkszon
nadszybia e o nalezny
gorniczego wyciagu podatek
szybowego szybu Przedsiebiorstwo VAT
Leon IV dla KW SA | Montazu Konstrukgcji
Oddziat KWK Stalowych i
Ryduttowy - Anna Urzadzen
Gorniczych PEMUG
S.A. z siedzibg w
Katowicach
(Zamawiajacy)
v Umowa o Wymiana EL-EKO Systems 07.09.2006 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto elementoéw nosnych | S.A. z siedzibg w realizacji: wykonawcy: enie dla
kabli Chorzowie [podmiot 31.03.2007 wykonawcy
energetycznych i zalezny Emitenta] 220.000,00 PLN bedzie
teletechnicznych w L powigkszon
szybie 2 (strona (Przyjmujacy e o nalezny
potudniowo- zamowienie — podatek
wschodnia szybu) Wykonawca) VAT
Emitent
(Podwykonawca)
Jastrzebskg Spoétkg
Weglowag S.A. z
siedzibg w
Jastrzebiu Zdroju
KWK Zofiowka
(Zamawiajacy)
8 Umowa o Przebudowa i Emitent 17.10.2006 Termin Wynagrodzenie dla
dzieto dostosowanie do realizacji: wykonawcy:
potrzeb pompowni (Przyjmujacy 24.12.20106
glebinowej sieci zamowienie — 317.852,85 PLN
$redniego napiecia Wykonawca) (brutto)
na powierzchni na
terenie Zaktadu
KWK Katowice - SIEMENS Sp. z o.0.
Kleofas w z siedzibg w
Katowicach Warszawie
(Zamawiajacy)
% Umowa o Wykonanie czgsci Emitent 12.10.2006 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto elektrycznej realizacji: wykonawcy: enie dla
remontﬁ wieiy (Przyjmujacy 15.11 .20106 wykonawcy
Wyciagowej SZybU zamowienie — 96.000,00 PLN deZIe
"Warszawa" w Wykonawca) powigkszon
Katowicach e o nalezny
podatek
Przedsigbiorstwo VAT
Montazu Konstrukcji
Stalowych i
Urzadzen
Gorniczych PEMUG
S.A. z siedzibg w
Katowicach
(Zamawiajacy)
10 Umowa o Wykonanie Emitent 04.10.2006 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto instalac;ji L realizacji: wykonawcy: enie dla
elektrycznych przy | (Przvimujacy 30.12.2006 wykonawcy
rozbudowie Zaktadu zZamowienie — 638500,00 PLN deZIe
ALUPOL Sp.zo.0. | Wykonawca) powiekszon
siedziba w Tychach | giIEMENS Sp. zo.0. e o nalezny
z siedzibg w podatek
Warszawie VAT
(Zamawiajgcy)
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Inwestor:
ALUPOL
Sp.zo0.0.z
siedzibg w
Tychach,
Wykonawca
: Mostostal
Krakow S.A.
z siedzibg w
Krakowie
" Umowa Dostarczenie Emitent 12.09.2006 Termin 79.000,00 PLN Kwota
sprzedazy prefabrykatu . realizacji: 45 zaptacona
rozdzielnicy 500 V (Przyjmujacy dni od daty Emitentowi
wraz z zamowienie — podpisania bedzie
dokumentacjg Wykonawca) umowy powiekszon
techniczno-ruchowg (27.10.2006 e o nalezny
) podatek
Katowicki Holding VAT
Weglowy S.A. z
siedzibg w
Katowicach KWK
Wujek
(Zamawiajacy)
12 Umowa o Woykonanie robot Emitent 12.09.2006 Termin Wynagrodzenie dla | Wynagrodz
dzieto zwigzanych z . realizacji: wykonawcy: enie dla
o$wietleniem (Przyjmujacy 15.10.2006 wykonawcy
przejazdu zamowienie — 95.000,00 PLN bedzie
kolejowego i torow Wykonawca) powiekszon
przetadunkowych w e o nalezny
ramach inwestycji: podatek
Budowa bocznicy NIVA - INWEST sp. VAT
dla Centrum Z 0.0. z siedzibg w
Dystrybucyjno- Warszawie
Logistycznego (Zamawiajacy)
Parkridge CE w
Sochaczewie
13 Umowa o Wymiana Emitent 07.09.2006 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto elementéw nosnych L realizacji: wykonawcy: enie dla
kabli (Przyjmujacy 31.03.2007 wykonawcy
energetycznych i zamowienie — 220.000,00 PLN bedzie
teletechnicznych w Wykonawca) powiekszon
szybie 2 (strona e o nalezny
potudniowo — podatek
wschodnia szybu) EL-EKO Systems VAT
S.A. z siedzibg w
Chorzowie [podmiot
zalezny Emitenta]
(Zamawiajacy)
14 Umowa o Wykonanie remontu Emitent 10.07.2006 15.09.2006- | Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto sieci L 15.12.2006 wykonawcy: enie dla
elektroenergetyczny (Przyjmujacy wykonawcy
ch zasilajacych zamowienie — 61.000,00 PLN bedzie
urzadzenia Zaktadu Wykonawca) (netto) powigkszon
Przerdbki e o nalezny
Mechanicznej podatek
Wegla — Ptuczka EL-EKO Systems 74.420,00 PLN VAT
Osadzarkowa w S.A. z siedzibg w (brutto)
zakresie wymiany Chorzowie [podmiot
wyeksploatowanych zalezny Emitenta]
kabli niskiego -
napiecia oraz (Zamawiajacy)
wymiany drabinek
kablowych
stanowigcych trase
dla kabli w KW S.A.
Oddziat KWK
"Sos$nica —
Makoszowy” Ruch
Sosnica
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15 Umowa o Instalacja Emitent 14.03.2006 Termin Wynagrodzenie dla
dzieto oswietlenia boiska . realizacji: wykonawcy:
w Szkole L sl 28042006 |, 960,00 PLN
Podstawowej nr 15 N (aneks - £t T =2
w Chorzowie Wykonawca) przesunieci (brutto)
e terminu:
31.05.2006)
EL-EKO Systems
S.A. z siedzibg w
Chorzowie [podmiot
zalezny Emitenta]
(Zamawiajacy)
16 Umowa Sporzadzenie Emitent 06.12.2005 Do Wynagrodzenie dla Umowa
Zlecenia badania (Zleceniodawca) 31.03.2006, zleceniobiorcy: zawarta
jednostkowego oraz zgodnie z
skonsolidowanego 5.400,00 PLN uchwatg
sprawozdania (sprawozdanie Rady
finansowego Grupa Gumutka - Jednostkowe), Nadzorczej
Emitenta i Grupy Audyt Sp. zo.0.z 2.000.00 PLN nr V/8/2005
Kapitatowej siedzibg w (sprawozdanie z dnia 1
Emitenta za rok Katowicach skonsolidowane) grudnia
2005 (Zleceniobiorca) 2005 roku.
17 ) , ) )
Umowa o Woykonanie robot Emitent 10.11.2005 | 15.12.2005- | Wynagrodzenie dla | Wynagrodz
dzieto branzy elektrycznej . 10.02.2006 wykonawcy: enie dla
w ramach (Przyjmujacy wykonawcy
zamkniecia zamowienie — 417.907,00 PLN deZIe
zbiornika Wykonawca) (netto) powigkszon
retencyjnego z e o nalezny
mechanizmem podatek
dozujacym w Przedsigbiorstwo 509.846,54 PLN VAT
postaci podajnika Montazu Konstrukcji (brutto)
wibracyjnego Stalowych i
Urzadzen
Gorniczych PEMUG
S.A. z siedzibg w
Katowicach
(Zamawiajacy)
18 Umowa o Dostawa Emitent 07.09.2005 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto wyposazenia oraz . realizacji: wykonawcy: enie dla
wykonanie robot (Przyjmujacy 07.02.2006 wykonawcy
instalacyjno- zamowienie — 394.000,00 PLN bedzie
montazowych, Wykonawca) powiekszon
zwigzanych z e o nalezny
modernizacjg czesci podatek
elektrycznej ABB Sp.zo.0.z VAT
maszyny siedzibg w
wyciggowej Warszawie
(Zamawiajacy)
19 Umowa o Zabudowa uktadu Emitent 07.09.2005 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto zasilania, L realizacji: wykonawcy: enie dla
sterowania oraz (Przyjmujacy 30.11.2005 wykonawcy
monitoringu zamowienie — 960.900,00 PLN bedzie
urzadzen pompowni Podwykonawca) (netto) powiekszon
gtebinowej e o nalezny
podatek
ELIN EBG 1.172.298,00 PLN VAT
Elektrotechnika Sp. (brutto)
Z 0.0. z siedzibg w
Warsz_a\_Nle Zamawiajac
(Zamawiajacy - y: Spotka
Wykonawca) Restruktury
zacji Kopaln
SA.z
siedzibg w
Katowicach,
oddziat w
Czeladzi.
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20

Umowa o Modernizacja Emitent 25.07.2005 Termin Wynagrodzenie dla | Wynagrodz
dzieto ukfadu zasilania . realizacji: wykonawcy: enie dla
rozdzielni 6 kV-R- (Przyjmujacy 30.09.2005 wykonawcy
500 na poziomie zamowienie — 549.900,00 PLN bedzie
500 m w KWK Podwykonawca) powigkszon
"Piast" wraz z e o nalezny
przynalezng podatek
dokumentacjg Kompanig Weglowg VAT
wynikajaca z S.A. z siedzibg w
umowy Katowicach - KWK
"Piast" w Bieruniu
(Zamawiajacy -
Wykonawca)
21 Umowa o Wykonanie robot Emitent 10.03.2005 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto elektrycznych w L. realizacji wykonawcy: enie dla
zakresie dostawy i (Przyjmujacy 30.11.2005 wykonawcy
montazu instalacii zamoéwienie — 945.000,00 PLN bedzie
sity, sterowania i Podwykonawca) powiekszon
sygnalizacji w e o nalezny
ramach zadania podatek
"Przebudowa Przedsigbiorstwo VAT
gobrniczego wyciggu | Montazu Konstrukgcji
szybowego w Stalowych i
przedziale Urzadzen
wschodnim szybu Il | Gorniczych PEMUG
w KWK S.A. z siedzibg w
"Szczygtowice" Katowicach
(Zamawiajacy)
22 Umowa o Modernizacja Emitent 17.12.2004 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto zasilania i . realizacji: wykonawcy: enie dla
wyposazenia (Przyjmujacy 31.12.2006 wykonawcy
rozdzielni R-50 P na zamowienie — 1.390.268,84 PLN deZIe
terenie Zaktadu Podwykonawca) powigkszon
Gorniczo — e o nalezny
Energetycznego podatek
Sobieski Jaworzno ELTRANS Sp. z VAT
Il Sp. z 0.0. 0.0. z siedzibg w
Chorzowie
(Zamawiajacy)
23 Umowa o Kompleksowa Emitent 24.08.2004 Termin Wynagrodzenie dla | Wynagrodz
dzieto budowa, . realizacji: wykonawcy: enie dla
uruchomienie i Z(:rf:gwg&cy 31.03.2005 5 698.000.00 PLN wykonawcy
wiaczenie do - 220 bedzie
ANEKS NR | systemu zdalnego Podwykonawca) (A;\;Eo%i TR (na (netto) powiekszon
dzoru i podstawie e o nalezn
3/2004 naa: 06.12.2004) ANEKSU y
sterowania budynku podatek
stagji Przedsigbiorstwo NR 3/2004) | 3291.560.00 PLN VAT
prostownikowe;j PRINZBUD-5 Sp. z (brutto)
,Bracka” wraz 0.0.
liniami kablowymi - .
zasilajacymi, (Zamawiajacy) -:-?;vn(:i\:gjré
trakeyjnymi i Slaskie S.A.
sterowniczymj oraz Z siedzibg w
robotami Katowicach
towarzyszgcymi
24 Umowa o Wykonanie robot Emitent 11.02.2004 Termin Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto elektrycznych w . realizacji: wykonawcy: enie dla
zakresie dostawy i (Przyjmujacy 30.04.2005 wykonawcy
montazu instalacji zamowienie — (ANEKS NR 434.950,00 PLN bedzie
ANEKS NR sily, sterowania i Podwykonawca) 4/2005 — d(nta , powiekszon
4/2005 sygnalizacji w ciggu 19.04.2004) FX’NEZ;’L'JB e o nalezny
technologicznym nr podatek
V PN.: ,Tworzenie Przedsiebiorstwo NR 4/2005) VAT
mieszanek Montazu Konstrukcji
energetycznych”, w Stalowych i
ramach zadania Urzadzen
inwestycyjnego Gorniczych PEMUG
Modernizacja S.A. z siedzibg w
ZPMW w rejonie Katowicach
Szyboéw Gtoéwnych (Zamawiajacy)
KWK "Knuréw”
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% Umowa Zabezpieczenie Emitent 9.07.2003 15.07.2003 Kwota Wpisow
zastawnicza wierzytelno$ci (data (data wpisu wierzytelno$ci dokonat
(umowa o poprzez (Zastawca) ztoZzenia do Rejestru | zabezpieczonej Sad
ustanowieni ustanowienie wniosku o Zastawow) zastawem: Rejonowy w
e zastawu zastawu wpis do Katowicach
rejestroweg rejestrowego na El - Centrum S.A.z Rejestru 600.000 PLN Wyadziat XII
0) 60.000 akcji siedzibg w Zastawow) 11.12.2006 Gospodarcz
imiennych serii D Poznaniu (data y — Rejestr
Elektrowni (Zastawnik) wykreslenia Zastawow.
Wiatrowych S.A. z z Rejestru Sygnatura
siedzibg w Zastawdw) akt sprawy:
Pienkowie, o nr KA.XII.NsR
000001 — 060000, €jZa.18090/
warto$¢ nominalna 03/473
akcji: 10 PLN
Zrédto: Emitent
22.2. Podsumowanie wszystkich istotnych umoéw (niezawartych w ramach
normalnego toku dziatalnosci) zawartych przez dowolnego czlonka grupy,
ktore zawieraja postanowienia powodujagce powstanie zobowigzania
dowolnego czionka grupy lub nabycie przez niego prawa o istothym znaczeniu
dla grupy, w dacie dokumentu rejestracyjnego
22.2.1. Umowy najmu i dzierzawy
Tabela. Umowy najmu i dzierzawy
L.p | Rodzaj Przedmiot najmu / | Strony umowy | Data Okres na | Wartos¢ Inne informacje
. umowy dzierzawy zawarcia | jaki umowe
umowy zawarto
! Umowa Gruntu rolny | EL-EKO 20.12.20 | 20.12.2006 | Czynsz Czynsz dzierzawny zostanie
dzierzaw | potozony w | Systems S.A. | 06 - dzierzawny: powiekszony o] nalezny
y Réwnem z siedzibg w 20.12.2031 podatek VAT
Chorzowie 15.000,00
[podmiot PLN - =za
zalezny okres' od.dnla
Emitenta] podpisania
umowy do
(Dzierzawca) 31.12.2007,
15.000,00
PLN - za
Gamesa 2008 rok,
Energia Sp. z 25.000,00
0.0. 2 PLN za okres
siedziba w od 1.01.2008
Warszawie do dnia
podiaczenia
(Wydzierzawi elektrowni
ajacy) wiatrowej do
sieci
energetycznej
, od dnia
podiaczenia
do sieci
energetyczne;j
: nie mniej niz
50.000,00
PLN rocznie
(16.000,00
PLN za kazdag
eksploatowan
a elektrownie
wiatrowg)
Umowa (A) pomieszczenie | Emitent 12.07.20 | Umowa Czynsz najmu | Czynsz najmu powigkszony
najmu biurowe o | (Wynajmujacy | 06 . zawarta na | ptatny kazdorazowo o] nalezny
powierzchni 54 m?, | ) czas miesigcznie: podatek VAT
pokdj 615, nieoznaczo
ny, (A) 15,00
(B) pomieszczenie PLN/ m2,
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(F) suwnica 3,2 t
znajdujgca sie w
wynajmowanej hali
produkcyjnej,

(G) korzystanie z
szatni i tazni.

dla telefonu
bezposrednie
go TP SA. +
za rozmowy
wychodzace

wg taryfy TP
SA z 10%
narzutem,

(F) 350,00
PLN,

(G) 80,00
PLN/ryczatt
za  jednego
pracownika

?%ggmg?g:;?n‘m G.P.P. UNI - 810,00 PLN, Waloryzacja dwa razy do roku
SYSTEM z - (B) 10,00 | (1 marca, 1 wrzesnia) zgodnie
(C) korzystanie z | siedzibg —w Kazdej ze | p|\/ m?, | ze wskaznikiem wzrostu cen
taczy Mikotowie, stron 1 16.300,00 towarowo [ ustug
telefonicznych, Krzysztof przystuguje | p|N; konsumpcyjnych (na
i Sliwinski prawo podstawie obwieszczenia
(D) suwnica 3.2 t | (\ajemca) rozwiazani | (C) 20,00 | prezesa GUS publikowanego
znajd_UJapa sie¢ w a umowy | PLN + 10,00 | \ Monitorze Polskim)
wynajmowanej hali za 1- | PLN dla
produkcyjnej, miesieczny | telefonu
(E) Ifc_)rzyfst_anie z wypowiedz ggz_pl)_gsrg.dArTle*- Od dnia zawarcia_ umowy
szatni i tazni. eniem za rozmowy ryzyko utraty lub zniszczenia
wychodzace rzeczy whniesionej do
wg taryfy TP wynajmowanych pomieszczen
- SA. z 10% | obciaza Najemce (ponosi
Opdznienie koszty ubezpieczenia)
w zaptacie narzutem,
czynszu (D) 350’00
przez PLN K ) ) .
Najemce 0 ’ aucia na zabezplec_:zeme_
2 miesiace (E) 100,00 prZyS;nyCh naleznosci
jest PLN/ryczatt Wynajmujgcego z  tytulu
podstawa za jednego | CZynszu: 10.000,00 PLN
do pracownika
rozwigzani
a umowy
przez
Wynajmujgq
cego bez
wypowiedz
enia
Umowa (A) pomieszczenie | Emitent 10.10.20 | Umowa Czynsz najmu | Czynsz najmu powiekszony
najmu hali produkcyjnej w | (Wynajmujacy | 05 zawarta na | ptatny kazdorazowo o] nalezny
nawie 1l o) czas miesiecznie: podatek VAT
powierzchni  1.000 nieoznaczo
m2, ny (A) 10,00
X PLN/ m?2, )
(B) pomieszczenie I.F.P. $po+ka 10.000,00 Waloryzacja dwa’ra.zy do rok.u
hali przy malami o | Z ograniczong PLN, (1 marca, 1 wrzes$nia) zgodnie
powierzchni 186 | odpowiedzialn ze wskaznikiem wzrostu cen
m2 oscig z (B) 10,00 | towarowo i ustug
’ siedzibg w PLN/ m?, | konsumpcyjnych (na
(C) pomieszczenie | Chorzowie 1.860,00 podstawie obwieszczenia
malarni wraz z | (Najemca) PLN, Prezesa GUS publikowanego
kabing malarska o w Monitorze Polskim)
powierzchni 295 (©) 13,00
m2, PLN/ m?2,
3.835,00 . ) )
(D) pomieszczenie PLN, Kaucja na zabezmec_:zeryel
biurowe o przysztych naleznosci
powierzchni 54 m?, (D) 14,50 | Wynajmujagcego  z  tytutu
PLN/ m?, | czynszu: 18.000,00 PLN
(E) korzystanie z 783,00 PLN,
faczy
telefonicznych, (E) 20,00 PLN
+ 10,00 PLN
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Umowa (A) pomieszczenie | Emitent 9.02.200 | Umowa Czynsz najmu | Czynsz najmu powiekszony
najmu hali o powierzchni | (Wynajmujacy | 5. zawarta na | ptatny kazdorazowo o nalezny
2.000 m?, ) czas miesigcznie: podatek VAT
(®) droga E'f OZNACZO Ay 10,00
dojazdowa o ' PLN/ m2, )
powierzchni 100 Maxy Impqrt - 20.000,00 Waloryzacja dwa razy do rok_u
m2 Export Spétka PLN (1 marca, 1 wrze$nia) zgodnie
' Z ograniczong Kazdej ze ’ ze wskaznikiem wzrostu cen
(C) korzystanie z | odpowiedzialn stron (B) 2,00 PLN/ | towarowo i ustug
faczy oscig z przystuguje | m? 200,00 | konsumpcyjnych (na
telefonicznych siedzibg w prawo PLN, podstawie obwieszczenia
Warszawie rozwigzani Prezesa GUS publikowanego
(Najemca) a umowy (©) 20,00 | \y Monitorze Polskim)
za 2 _ |PLN + 10,00
miesieczny | PLN dia
m . tbeeI(:Loonéurednie Od dnia zawarcia umowy
wypowiedz go TP SA. + | NyZyko utraty lub zniszczenia
eniem a rozrﬁdwy rzeczy wniesionej do
wychodzace wyn_aj_mowany_ch pomieszczen
o wg taryfy TP obcigza Ngjemcg (ponosi
Opoznienie | g'A ; 109 | koszty ubezpieczenia)
w zaptacie | arytem.
czynszu
jest Kaucja na zabezpieczenie
podstawa przysztych naleznosci
do . ) Wynajmujacego z  tytulu
rozwigzani czynszu: 5.000,00 PLN
a umowy
przez
Wynajmujg
cego bez
wypowiedz
enia
Umowa (A) pomieszczenie | Emitent 15.09.20 | Umowa Czynsz najmu | Czynsz najmu powiekszony
najmu biurowe o | (Wynajmujacy | 03. zawarta na | ptatny kazdorazowo o] nalezny
powierzchni 18 m? | ) czas miesigcznie: podatek VAT
pokoj 219, :l;e’oznaczo ) 12,00
(B) korzystanie z PLN/ m2, )
taczy EL-EKO 216,00 PLN, Waloryzacja dwa razy do rok_u
telefonicznych Syst.ems. S.A. o (1 marca, 1. \{vrzesnla) zgodnie
z siedzibg w Kazdej ze | (B) 20,00 PLN | ze wskaznikiem wzrostu cen
Chorzowie stron + 10,00 PLN | towarowo i ustug
[podmiot przystuguje | dla telefonu | konsumpcyjnych (na
zalezny prawo bezposrednie | podstawie obwieszczenia
Emitenta] rozwigzani go TP S.A. + | Prezesa GUS publikowanego
) a umowy | za rozmowy | w Monitorze Polskim)
(Najemca) za 2 - | wychodzace
miesieczny | wg taryfy TP
m ) SA z 10% | 0d dnia zawarcia umowy
wypowiedz | narzutem. ryzyko utraty lub zniszczenia
eniem rzeczy whniesionej do
wynajmowanych pomieszczen
obcigza Najemce (ponosi
Opdznienie koszty ubezpieczenia)
w zapfacie
czynszu
jest
podstawg
do
rozwigzania
umowy
przez
Wynajmujg
cego bez
wypowiedz
enia

Zrédito: Emitent

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA

111




Rozdziat Ill — Czesc¢ rejestracyjna

Tabela. Umowy ubezpieczenia

22.2.2.

Umowy ubezpieczenia

urzadzen: 800 kW.
Limit
odpowiedzialnosci za
zdarzenie: warto$¢
najdrozszej maszyny
elektrycznej (do
wysokosci sumy
ubezpieczenia).

Symbol: 104-17

Sktadka: 320,00 PLN

L.p. Ubezpieczyciel Data Okres Przedmiot i zakres Suma ubezpieczenia Inne informacje
zawarcia ubezpieczenia ubezpieczenia i wysokos¢ skiadki
umowy
1.
Sopockie 12.1.2007 15.01.2007 Ubezpieczenie Suma Ubezpieczony:
Towarzystwo (00:00) — mienia od ognia i ubezpieczenia: Emitent
Ubezpieczen ERGO 14.01.2008 innych zdarzen 4.612.000,00 PLN
HESTIA SA (24:00) losowych. Petny
zakres ) Klauzule dodatkowe:
ubezpieczenia.
System -Limit 100.000,00
ubezpieczenia: sumy | Skfadka: 2.126,00 PLN w przypadku
state. Podstawa PLN przepie¢
szacowania wartosci: spowodowanych
wartos¢ wytadowaniami
odtworzeniowa. atmosferycznymi,
Franszyza franszyza
integralna: 500,00 redukcyjna: 500
PLN. PLN, sktadka
dodatkowa 100 PLN;
-Automatycznego
pokrycia 20%;
Symbol: H01-59 -Reprezentantéw;
-Pro Rata Temporis;
-Wyptaty
odszkodowania
2. . . . .
Sopockie 12.1.2007 15.01.2007 Ubezpieczenia Suma Ubezpieczony:
Towarzystwo (00:00) — mienia od kradziezy ubezpieczenia: Emitent
Ubezpieczen ERGO 14.01.2008 z wkamaniem i 73.000,00 PLN, w
HESTIA SA (24:00) rabunku. Zakres tym:
ubezpieczenia L
obejmuje: kradziez z | TWyposazenie
wlamaniem, biurowe: 20.000,00
rabunek, wandalizm. PLN,
System -$rodki obrotowe:
ubezpieczenia: 17.000,00 PLN,
pierwsze ryzyko. -wartosci pieniezne
Podstawa | odkradziezy z
szacowania wartosci: | \wamaniem:
wartos¢ 13.000,00 PLN,
odtworzeniowa.
Franszyza -wartosci pieniezne
integralna: 200,00 od rabunku:
PLN. 13.000,00 PLN,
-wartosci pieniezne
w transporcie:
10.000,00 PLN
Symbol: 103-00
Skfadka: 312,00 PLN
3.
Sopockie 12.1.2007 15.01.2007 Ubezpieczenie Suma Ubezpieczony:
Towarzystwo (00:00) — maszyn i urzadzen ubezpieczenia: Emitent
Ubezpieczen ERGO 14.01.2008 od szkod 18.000,00 PLN
HESTIA SA (24:00) elektrycznych. Moc
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Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

12.1.2007

15.01.2007
(00:00) —
14.01.2008
(24:00)

Ubezpieczenie
sprzetu
elektronicznego.
Przedmiot
ubezpieczenia:

-sprzet stacjonarny
(sekcja I). Suma
ubezpieczenia
(wartos¢
odtworzeniowa):
10.000,00 PLN,
Franszyza
redukcyjna: 500,00
PLN,

-sprzet przenosny
(sekcja I). Suma
ubezpieczenia
(wartos¢
odtworzeniowa):
10.000,00 PLN,

Franszyza
redukcyjna dla
klauzul 101/1a i
101/1b: 25%
wysokosci szkody
nie mniej niz 500,00
PLN.

Symbol: T03-01

Suma
ubezpieczenia:
20.000,00 PLN

Sktadka: 310,00 PLN

Ubezpieczony:
Emitent

Klauzule dodatkowe
(sprzet stacjonarny-
sekcja i):

-100

Klauzule dodatkowe
(sprzet przenosny —
sekcja I):

-100, 101/1a, 101/1b

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

12.1.2007

15.01.2007
(00:00) —
14.01.2008
(24:00)

Ubezpieczenie
Cargo krajowe
ladowe.
Ubezpieczenie
obrotowe, zakres
podstawowy.
Przewozy wtasne w
100%. Gataz / rodzaj
transportu: transport
drogowy.
Maksymalna wartos¢
pojedynczego
transportu:
80.000,00 PLN.
Szacunkowe roczne
obroty towarowe:
200.000,00 PLN.
Franszyzy
redukcyjne: 250,00
PLN.

Symbol: G01-00

Suma
ubezpieczenia:
80.000,00 PLN

Sktadka: 500,00 PLN

Ubezpieczony:
Emitent

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

12.1.2007

15.01.2007
(00:00) —
14.01.2008
(24:00)

Ubezpieczenie OC z
tytutu prowadzenia
dziatalno$ci
gospodarczej lub
uzytkowania mienia.
Wariant Il
obejmujacy ryzyko
posiadania i
uzytkowania
nieruchomosci oraz
stacjonarnych
maszyn, urzadzen i
instalacji wszelkiego
typu, a takze ryzyko
prowadzenia

Suma
ubezpieczenia:
500.000,00 PLN

Sktadka:
PLN

2.247,00

Ubezpieczony:
Emitent

Ubezpieczenie
obejmuje szkody
wyrzgdzone wskutek
razacego
niedbalstwa

Podstawowy zakres
ubezpieczenia
rozszerzono o:
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dziatalnosci
gospodarczej z
wigczeniem szkéd
wyrzadzonych przez
rzecz wprowadzong
do obrotu (OC za
produkt).

Zakres
ubezpieczenia
obejmuje
odpowiedzialnosé
cywilng os6b
objetych
ubezpieczeniem za
szkody na osobie lub
W mieniu (damnum
emergens, lucrum
cessans),
wyrzadzone osobom
trzecim w
nastepstwie ryzyk
okresowych w
umowie
ubezpieczenia.

Suma gwarancyjna
dla zakresu
podstawowego:
500.000,00 PLN na
jedno i wszystkie
zdarzenia w okresie
ubezpieczenia.

Sublimat dla kl.018:
200.000,00 PLN na
jedno i wszystkie
zdarzenia w okresie
ubezpieczenia.

Franszyza
redukcyjna: na
szkody rzeczowe dla
kl.008: 500,00 PLN,
na szkody rzeczowe

-szkody na osobie
wyrzgdzone
pracownikom
(k1.004),

-szkody wyrzgdzone
przez
podwykonawcow
(kl.007A),

-szkody powstate po
wykonaniu pracy lub
ustugi wynikte z
nienalezytego
wykonania
zobowigzania
(k1.008),

-szkody wyrzgdzone
przez pojazdy
niepodlegajace
obowigzkowemu
ubezpieczeniu OC
(kl.017),

-szkody wyrzgdzone
w podziemnych
instalacjach lub
urzadzeniach w
czasie wykonywania
prac lub ustug przez
osoby objete
ubezpieczeniem
(k1.018)

Dodatkowo
Ubezpieczyciel
odpowiada ponad
sume gwarancyjng
za koszty
wynagrodzenia
rzeczoznawcow oraz
niezbedne koszty
obrony sgdowej w
sporach
prowadzonych na
polecenie
Ubezpieczyciela lub
za jego zgodg

dla kl.018i 017:

1.000,00 PLN.
Sopockie 12.1.2007 15.01.2007 NNW — swiadczenie Suma
Towarzystwo (00:00) — podstawowe — IlI ubezpieczenia:
Ubezpieczen ERGO 14.01.2008 klasa ryzyka — 5 10.000,00 PLN
HESTIA SA (24:00) osob.

Symbol: A05-01

Skfadka: 683,00 PLN

Sopockie 24.1.2007 28.01.2007 OC krajowe — OC Suma Ubezpieczony:
Towarzystwo (00:00) — posiadaczy ubezpieczenia: Emitent
Ubezpieczen ERGO 27.01.2008 pojazdéw 1.800.000,00 EURO
HESTIA SA (24:00) zaopatrzonych w

polskie tablice

rejestracyjne — 2

pojazdy.

Skfadka: 800,00 PLN

Symbol: J04-03
Sopockie 24.1.2007 28.01.2007 NNW kierowcow i Suma Ubezpieczony:
Towarzystwo (00:00) — pasazeréw — system | ubezpieczenia: Emitent
Ubezpieczen ERGO 27.01.2008 miejsc — 2 pojazdow 10.000,00 PLN
HESTIA SA (24:00) — 10 miejsca.

Symbol: A01-01

Sktadka: 120,00 PLN

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA

114




Rozdziat Ill — Czesc¢ rejestracyjna

10.

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

24.1.2007

28.01.2007
(00:00) —
27.01.2008
(24:00)

AC — ubezpieczenia
pojazdow
mechanicznych od
utraty, zniszczenia
lub uszkodzenia
auto-casco — zakres
z wigczeniem ryzyka
kradziezy, wariant
kosztorysowy,
zakres terytorialny
Europa, konsumpcja
ceny ubezpieczenia
wprowadzona.

Symbol: C01-01

Suma
ubezpieczenia:
8.750,00 PLN

Sktadka: 385,00 PLN

Ubezpieczony:
Emitent

1.

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

27.12.2006

01.01.2007
(00:00) —
31.12.2007
(24:00)

OC krajowe — OC
posiadaczy
pojazdow
zaopatrzonych w
polskie tablice
rejestracyjne — 12
pojazdow.

Symbol: J04-17

Suma
ubezpieczenia: min.
ustawowa

Sktadka: 4.870,00
PLN

Ubezpieczony:
Emitent

12.

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

27.12.2006

01.01.2007
(00:00) —
31.12.2007
(24:00)

NNW kierowcow i
pasazeréw — system
miejsc, 9 pojazddéw.

Symbol: A01-01

Suma
ubezpieczenia:
10.000,00 PLN

Sktadka: 324,00 PLN

Ubezpieczony:
Emitent

13.

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

01.12.2006

03.12.2006
(00:00) —
02.12.2007
(24:00)

Ubezpieczenie
pojazdéw
mechanicznych od
utraty, zniszczenia
lub uszkodzenia
AUTOCASCO oraz
kosztéw udzielenia
natychmiastowej
pomocy HESTIA
CAR ASSISTANCE
(AC) (podstawowy),
zakres z wtgczeniem
ryzyka kradziezy,
wariant serwisowy,
zakres terytorialny
RP + zagranica,
konsumpcja ceny
ubezpieczenia
wprowadzona,
zniesiony udziat
wiasny w kosztach
niekradziezowych.

Symbol: C01-01

Suma
ubezpieczenia:
8.052,00 (brutto)
PLN

Sktadka: 309,00 PLN

Ubezpieczony:
Emitent

14.

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

01.12.2006

03.12.2006
(00:00) —
02.12.2007
(24:00)

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej posiadaczy
pojazdéw
mechanicznych
(OC).

Symbol: J04-03

Suma
ubezpieczenia:
minimalna ustawowa

Sktadka: 576,00 PLN

Ubezpieczony:
Emitent

15.

Sopockie
Towarzystwo
Ubezpieczen ERGO
HESTIA SA

01.12.2006

03.12.2006
(00:00) —
02.12.2007
(24:00)

NNW —
ubezpieczenie
nastepstw
nieszczesliwych
wypadkéw kierowcy i
pasazeréw.

Symbol: A01-01

Suma
ubezpieczenia:
10.000,00 PLN

Sktadka: 70,00 PLN

Ubezpieczony:
Emitent

Zrédto: Emitent
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22.2.3. Inne umowy
Tabela. Inne umowy
Rodzaj umowy Przedmiot Strony umowy Data Okres na Wartos¢ Inne
umowy zawarcia jaki umowe informacje
umowy zawarto
Umowa o Przeprowadzenie | Emitent 24.01.2007 24.01.2007- | Wynagrodzenie dla Wynagrodz
przeprowadze publicznej emisiji (Zleceniodawca) 31.12.2007 zleceniobiorcy: enie dla
nie publicznej Akcji serii B domu
emisji akcji Emitenta z 90.000,00 PLN maklerskieg
prawem poboru Dom Maklerski (20.000,00 RLN B o bedzie
dia POLONIA NET S.A. plaine 14 dol bo powigkszon
dotychczasowych | ; siedzibg w ztozeniu w KNF e o nalezny
akcjonariuszy Krakowie wniosku o podatek
oo dopuszczenie do VAT
(Zleceniobiorca) obrotu na rynku
regulowanym,
20.000,00 PLN —
ptatne 7 dni po
przydziale akgcji,
50.000,00 PLN —
ryczattem za
oferowanie nowe;j
emisji akcji Akgji
serii B w trybie
prawa poboru)
Umowa o Montaz instalacji Emitent 18.05.2007 18.05.2007- | Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto elektrycznej w (Zleceniobiorca) 31.07.2007 zleceniobiorcy: enie dla
hali produkcyjnej wykonawcy
Zleceniodawcy 225.410,00 PLN bedzie
JACPOL sp. zo0.0.z powigkszon
siedzibg w e o nalezny
Mystowicach podatek
(Zleceniodawca) VAT
Umowa o Wykonanie Emitent 10.01.2007 01.02.2007- | Wynagrodzenie dla Wynagrodz
dzieto instalacji L 31.07.2007 wykonawcy: enie dla
elektrycznych dla | (Przyjmujacy wykonawcy
budynku zamowienie — 81.000,00 PLN bedzie
mieszkalnegow | Wykonawca) powigkszon
Katowicach przy e o nalezny
ul. Swietej podatek
Teresy PUB Wako sp. j. z VAT
siedzibg w Krakowie
(Zamawiajacy)
Umowa o Emitent 13.11.2006 Nieoznaczo Warunki
petnienie . ny petnienia
funkcii (Zleceniodawca) funkgiji
Animatora Animatora
Emitenta
Dom Maklerski bedg
Banku Ochrony tozsame z
Srodowiska S.A z warunkami,
siedzibg w jakie Gietda
Warszawie naktada na
(Zleceniobiorca) animatorow
rynku w
odpowiednic
h grupach
notowan
Zrodto: Emitent
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23.Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oswiadczenie
o jakimkolwiek zaangazowaniu

W Prospekcie Emisyjnym nie zostaty zamieszczone zadne o$wiadczenia oraz raporty ekspertow.

Dla celéw sporzgdzenia Prospektu zostaty wykorzystane dane pochodzace od osoéb trzecich. Zarzad
Emitenta potwierdza, ze informacje te zostaly doktadnie powtérzone oraz, ze w stopniu w jakim jest
Swiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie
zostaly pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdérzone informacje bytyby niedoktadne lub
wprowadzaty w btad.

Zrédta informacji pochodzace od oséb trzecich zostalty wskazane w punkcie 6.5 Rozdziatu IlI
Prospektu Emisyjnego.

24.Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu
nastepujace dokumenty, lub ich kopie:

" Statut Emitenta

" Raporty finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej za rok 2004, 2005, 2006

" Tres¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PE ELKOP Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 20 grudnia 2006 r.

" Oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego

" Regulaminy organéw Emitenta

25.Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego istnieje wylgcznie jeden podmiot, w ktérym
posiadany przez Emitenta udziat kapitalowy moze mie¢ znaczacy wptyw na ocene aktywow i
pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat Emitenta — EL-EKO Systems Spoétka Akcyjna z
siedzibq w Chorzowie.

Emitent posiada 72.800 akcji EL-EKO Systems Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Jozefa
Maronia 44, 41-506 Chorzéw, co stanowi 56% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do
wykonywania 56% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. EL-EKO Systems S.A. z siedzibg
w Chorzowie, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie robét ogélnobudowlanych
w zakresie obiektow liniowych, jest podmiotem zaleznym Emitenta.

Roczne sprawozdania finansowe EL-EKO Systems Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie zostaty
skonsolidowane w rocznych sprawozdaniach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Oprocz spotki wskazanej powyzej brak obecnie przedsiebiorstw, w ktérych posiadany przez Emitenta
udziat w kapitale mogtby mie¢ znaczacy wptyw na ocene wiasnych aktywow i pasywoéw, sytuacji
finansowej oraz zyskéw i strat Emitenta.
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ROZDZIAL IV
CZESC OFERTOWA

1. Osoby odpowiedzialne

Dane oso6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich stosowne

o$wiadczenia zamieszono w punktu 1 Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

2. Czynniki ryzyka

Opis czynnikdéw ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych akcji i potrzeb oceny ryzyka rynkowego

zwigzanego z tymi akcjami zamieszczono w punkcie 2 Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

3. Podstawowe informacje

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad PE ELKOP oswiadcza, ze kapitat obrotowy Spodfki nie jest wystarczajacy do niezaktbconego

pokrywania biezacych potrzeb Spétki i terminowego spfacania jej zobowigzan.

Niezbedny do zapewnienia piynnosci finansowej kapitat obrotowy Spodtka zamierza uzyskaé z

wpltywow z emisji Akcji Serii B.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Kapitalizacja i zadluzenie Spéiki na dzien 30.04.2007 r. (w tys. z})

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 3.083
- Gwarantowane 0
- Zabezpieczone 0
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 3.083
Zadiu_ien_ie diugoterm_inowe ogotem (z wylaczeniem biezacej czesci 2188
zadtuzenia dlugoterminowego)
- Gwarantowane 0
- Zabezpieczone 0
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 2.188
Kapital Wiasny (1.564)
Kapitat zakladowy 1.610
B | Rezerwa obowigzkowa 0
Inne rezerwy 0
Ogétem kapitat wiasny (1.564)
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Wartos¢ zadtuzenia netto (w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej) na dzien 30.04.2007 r.
(w tys. zh)

A [Srodki pieniezne 73
B |[Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych (wyszczegélnienie) 152
w tym [lokaty bankowe O/N 152
weksle z terminem wykupu do 3 miesiecy 0
Srodki pieniezne w drodze 0

C  |Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D |Plynnosé¢ (A)+(B)+(C) 225
E |Biezace naleznosci finansowe 2.385
F  [Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G |Biezaca czes¢ zadtuzenia dlugoterminowego 0
H |Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 3.083
| Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F)+(G)+(H) 3.083
J  [Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I)-(E)-(D) 473
K Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L  |Wyemitowane obligacje 0
M [Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N |Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M) 0
O [Zadluzenie finansowe netto (J)+(N) 473

Zrédto: Emitent

3.3 Interesy o0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Wynagrodzenie doradcow nie jest uzaleznione od wielkosci srodkéw pozyskanych przez Spotke z
emisji Akcji Serii B. Nie wystepujg rowniez zadne inne interesy, facznie z konfliktem intereséw, osob
fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje Akcji Serii B lub Publiczng Oferte o istotnym
znaczeniu dla emisji Akcji Serii B lub Publicznej Oferty Akcji Serii B.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywoéw pienieznych

Przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii B jest elementem strategii rozwoju Emitenta i ma na
celu pozyskanie srodkéw finansowych na wsparcie realizacji dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
Emitent planuje pozyska¢ kwote ok. 1,46 min zi. Kapitat pozyskany z emisji Akcji Spotka zamierza
przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu obrotowego w celu poprawy ptynnosci finansowej. W przypadku
pozyskania mniejszej niz zamierzona kwota, Emitent nie wyklucza mozliwosci wykorzystania
zewnetrznych zrédet finansowania, tj. kredyt i leasing.
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4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych
do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papierow
wartosciowych

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z:

— oferta publiczng w wykonaniu prawa poboru 5 551 000 (pie¢ milionéw pieéset piecdziesiat
jeden tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 29 gr (dwadziescia
dziewie€ groszy) kazda spotki PE ELKOP S.A.,

- zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 5 551 000 (pie¢
milionéw pieéset piecdziesiat jeden tysiecy) praw poboru Akcji Serii B, 5551 000 (pie¢
miliondw piecset piecdziesiat jeden tysiecy) Praw do Akcji Serii B oraz 5551 000 (pie¢
miliondw piec¢set piecdziesiat jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci
nominalnej 29 gr (dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda spotki PE ELKOP S.A.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone papiery wartosciowe

Akcje Serii B sg emitowane (tworzone) zgodnie z art. 431 § 1 K.s.h., zgodnie z ktérym podwyzszenie
kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Zgodnie z art. 430 i 415 § 1 K.s.h. zmiana
statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta, podjetej wiekszoscig trzech
czwartych gtosow. Statut Emitenta nie ustanawia surowszych wymogoéw w zakresie podjecia uchwaty
0 zmianie statutu i emisji akcji. Akcje Serii B zostaty wyemitowane z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zgodnie z art. 433 § 1 K.s.h.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy oferowanych papierow wartosciowych

Akcje Serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Serii B, prawa poboru Akcji Serii B oraz Prawa do Akcji Serii B majg forme zdematerializowana.
Rejestr Akcji Serii B, praw poboru oraz Praw do Akcji Serii B prowadzony bedzie przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$é nominalna i Cena Emisyjna Akcji Serii B zostata okreslona w ztotych polskich. Akcje Serii B
sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 29 gr (dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda.

4.5. Opis praw, wilacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z
papierami wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa oraz obowigzki zwigzane z papierami wartosciowymi Spétki okresla Kodeks spotek
handlowych, statut Spétki oraz inne wilasciwe przepisy prawa obowigzujgce na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Z Akcjami Serii B prawami poboru Akcji Serii B oraz prawami do akcji Serii B
nie jest zwigzany obowigzek dodatkowych swiadczen. Nie wystepujg zadne ograniczenia, co do
przenoszenia praw z Akcji Serii B, praw poboru Akcji Serii B oraz Praw do Akcji Serii B. Nie istniejg
rébwniez swiadczenia dodatkowe zwigzane z tymi papierami wartosciowymi.
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4.5.1 Prawo do dywidendy

Dokladna data(y), w ktorej powstaje prawo

Zgodnie z art. 437 § 1 K.s.h. akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Zgodnie z art. 34 ust. 1 pkt 4) Statutu Spotki czysty
zysk Spoétki moze byé przeznaczony w szczegolnosci na dywidendy. Nabycia prawa do dywidendy
oraz wyptata dywidendy dokonywane sg w terminach okreslonych przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy. Zgodnie ze Statutem Emitenta nie wystepuje Zzadne uprzywilejowanie jakichkolwiek
akcji Emitenta w stosunku do innych jego akcji, w zakresie prawa do dywidendy.

Zgodnie z § 5 Uchwaly Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 grudnia 2006
r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji Serii B z zachowaniem
prawa poboru, Akcje Serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie od wypfat z zysku poczawszy od 1
stycznia 2007, tj. za caty rok obrotowy 2007, na réwni z pozostatymi akcjami Spétki.

Art. 348 § 2 K.s.h. stanowi, iz uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne
zgromadzenie do okreslenia dnia, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzieh dywidendy). Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony
pozniej niz w terminie dwoch miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy
akcjonariuszom. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na zwyczajnym walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 348 § 3 K.s.h. zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej ustala dzierh dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Zgodnie z Rozdziatem XllI § 9 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Obrotu GPW, Emitent obowigzany jest
bezzwtocznie powiadomié¢ Gietde o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wypfaty
dywidendy.

Ponadto zgodnie z § 91 - 94 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest
poinformowac Krajowy Depozyt o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz terminach
dywidendy i wyptaty, przesytajac niezwtocznie, ale nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy,
uchwate wiasciwego organu Spétki w tych sprawach. Dzieh wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej 10 dnia po dniu dywidendy. KDPW informacje o wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedng akcje oraz terminach dywidendy i wypftaty przekazuje wszystkim uczestnikom bezposrednim
KDPW. Informacje te moga by¢ przekazywane przy uzyciu systemu ESDI. Uczestnicy ustalajg liczbe
papieréw warto$ciowych dajagcych prawo do dywidendy, a znajdujgcych sie rachunkach
prowadzonych przez uczestnikbw na koniec dnia dywidendy. KDPW ustala liczbe papieréw
wartosciowych, ktérych wiasciciele majg prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach
prowadzonych w KDPW dla poszczegdlnych uczestnikéw bezposrednich. W nastepnym dniu po dniu
dywidendy KDPW informuje uczestnikow bezposrednich o wyniku ustalen, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym. Uczestnicy obowigzani sg niezwtocznie zawiadomi¢ KDPW o rozbieznosciach
miedzy trescig ustalen w zakresie liczby papierow wartosciowych ustalonych przez uczestnikow,
dajgcych prawo do dywidendy, a znajdujacych sie rachunkach prowadzonych przez uczestnikow na
koniec dnia dywidendy i liczby papieréw warto$ciowych ustalonych przez KDPW, ktérych witasciciele
majg prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach prowadzonych w KDPW dla poszczegdlnych
uczestnikéw bezposrednich.

Zgodnie z § 97 Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW w terminie wyptaty dywidendy do godz. 11.30
Emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji KDPW s$rodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym. KDPW
rozdziela $rodki otrzymane od Emitenta na poszczegdlne rachunki pieniezne lub rachunki bankowe
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uczestnikdw bezposrednich, zgodnie z ustaleniami opisanymi powyzej. Jezeli Emitent przekazuje
tytutem realizacji prawa do dywidendy kwote inng niz kwota z otrzymanego przez niego wezwania od
KDPW, wéwczas jest on zobowigzany do wskazania szczegdtowego sposobu rozdziatu przekazanej
kwoty.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby, na rzecz ktérej dziata
takie wygasniecie prawa

Roszczenia o wypflate dywidendy akcjonariuszom, ktérym one przystugujg przedawniajg sie po
uptywie 10 lat od daty wyptaty dywidendy wskazanej w uchwale przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy o przeznaczeniu zysku Spoétki do wyptaty akcjonariuszom.

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji bedacych
nierezydentami

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych oraz art. 22 ust. 1
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne
i osoby prawne, nie majgce miejsca zamieszkania albo siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy z dywidend i innych
przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, z uwzglednieniem umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Jednakze w stosunku do osdéb fizycznych zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z
taka umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

Stopa dywidendy Ilub sposéb jej wyliczenia, czestotliwosé oraz akumulowany Ilub
nieakumulowany charakter wyptat

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia powinna zosta¢ okreslona w stosownej uchwale walnego
zgromadzenia akcjonariuszy w sprawie wyptaty dywidendy akcjonariuszom Spotki.

Walne zgromadzenie moze raz do roku, po zakonczeniu roku obrotowego podja¢ uchwate o wypfacie
zysku akcjonariuszom Spoiki, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta

Zgodnie z art. 347 § 2 K.s.h,, zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg
catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta nie
wprowadza innego sposobu podziatu zysku.

Zgodnie z art. 348 § 1 K.s.h., kwota przeznaczona do podziatlu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogag
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

4.5.2 Prawo gfosu

Akcje serii B bedg akcjami bedag akcjami zwykiymi na okaziciela, nie sg uprzywilejowane i dajg prawo
do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu kazda. Zgodnie z art. 29 ust. 1 statutu Spdtki kazda akcja
daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 412 § 1-3, art. 413 K.s.h. oraz art. 29 ust 2 statutu Spdiki, akcjonariusze moga
uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci, przy
czym czlonek zarzadu i pracownik spotki nie moga by¢ petnomocnikami na walnym zgromadzeniu.
Akcjonariusz nie moze ani osobidcie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby
gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek
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tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spdétki oraz sporu pomiedzy
nim a spotka.

Z uwagi na fakt, iz akcje Emitenta serii B bedg akcjami na okaziciela oraz bedg zdematerializowane,
zgodnie z art. 406 § 3 K.s.h., akcjonariusze spétek publicznych powinni ztozy¢ w Spotce imienne
Swiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Ponadto, art. 9 Ustawy o obrocie stanowi, iz na Zadanie posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany ,wystawiajagcym”, wystawia mu, na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe, zwane
dalej ,$wiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego swiadectwa moze
zostaé wskazana cze$¢ lub wszystkie papiery warto$ciowe zapisane na tym rachunku. Swiadectwo
potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w
jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku
papieréw warto$ciowych.

Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem walnego
zgromadzenia, Swiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akc;ji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu. W zakresie tym przepisu art. 406 § 2
K.s.h. nie stosuje sie.

Zgodnie z art. 11 Ustawy o obrocie, od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery warto$ciowe w liczbie
wskazanej w treéci Swiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo
zwrotu Swiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten
wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku. W
okresie pomiedzy wystawieniem swiadectwa a uplywem terminu jego waznosci, te same papiery
wartosciowe moga by¢é wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem Zze cel wystawienia
kazdego ze swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych swiadectwach zamieszcza sie
réwniez informacje o dokonaniu blokady papierow wartosciowych w zwigzku z wczesniejszym
wystawieniem innych swiadectw.

Statut Spotki nie zawiera ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przez akcjonariuszy.

4.5.3 Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej
klasy

Zgodnie z art. 433 § 1 i 2 K.s.h., akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spétki walne zgromadzenie moze
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia
wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposaéb jej ustalenia.

Prawo poboru Akcji Serii B w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy nie zostato wytaczone.
Zgodnie z § 2 ust. 1i 2 Uchwaty Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20
grudnia 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji Serii B z
zachowaniem prawa poboru, podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spétki poprzez emisje akcji Serii B,
dokonuje sie z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, gdzie kazde prawo
poboru uprawniaé bedzie do objecia jednej akcji nowej emisji po cenie emisyjnej nie wyzszej niz 0,30-
Zlotego ( stownie: trzydziesci groszy ). W przypadku , gdy liczba akcji Serii B , przypadajgca danemu
akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru nie bedzie liczbg catkowitg , ulegnie ona zaokragleniu w dét do
najblizszej liczby catkowitej. Dzien prawa poboru ustala sie na 15 marca 2007 r.
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4.5.4 Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Kwestia prawa do udziatu w zyskach Emitenta zostata opisana w punkcie 4.5.1. powyze,j.

Ponadto, statut Spétki nie przewiduje wydawania swiadectw tymczasowych w celu wynagrodzenia
ustug swiadczonych przy powstaniu Spétki, o ktérych mowa w art. 355 K.s.h.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Spoétki nie podjeto uchwaty upowazniajacej rade nadzorczg do
ustalenia, ze wynagrodzenie czionkéw zarzadu obejmuje rowniez prawo do okreslonego udziatu w
zysku rocznym Spotki, ktéry jest przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy, o ktérej mowa w
art. 378 § 2 K.s.h.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Spétki nie podjeto takze uchwaly przyznajacej wynagrodzenie
cztonkom rady nadzorczej w formie prawa udzialu w zysku Spotki za dany rok obrotowy,
przeznaczonym do podziatu miedzy akcjonariuszy, o ktérej mowa w art. 392 § 2 K.s.h.

4.5.5 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 § 1 2 K.s.h., w przypadku likwidacji Spotki podziat miedzy akcjonariuszy majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uptywem roku
od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek, pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

W kapitale zaktadowym Spotki nie wystepujg akcje posiadajgce prawo pierwszenstwa przy podziale jej
majatku w przypadku likwidacji, o ktérych mowa w art. 474 § 3 K.s.h.

4.5.6 Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h., akcje mogg by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja
moze by¢ umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spotke (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia
okresla statut.

Art. 29 ust. 3-5 Statutu Emitenta stanowi, Spétka moze nabywac wlasne akcje celem ich umorzenia.
Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne) nie czesciej niz raz w roku obrotowym, albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie
przymusowe). Przymusowe umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem, w szczegdlnosci z
przyczyny objecia i sprawowania przez akcjonariusza funkcji w statutowych organach spotek
konkurencyjnych, dziatania przez akcjonariusza na szkode Spédiki, niewykonywania przez
akcjonariusza natozonych na niego obowigzkéw okreslonych przepisami prawa. Umorzenie akcji
nastepuje przez obnizenie kapitatu zaktadowego. Umorzenie akcji nastepuje na podstawie uchwaty
walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 359 § 2—4 K.s.h., umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata
powinna okreslac w szczegdlnodci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za
wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje aktywdw netto,
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy. Uchwata o umorzeniu akcji podlega ogtoszeniu.
Uchwata o zmianie statutu w sprawie umorzenia akcji powinna by¢é umotywowana.
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4.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z art. 334 § 2 K.s.h., zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze
by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z art. 9
ust. 1 Statutu Emitenta, wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje na okaziciela
nie podlegajg zamianie na imienne.

Statut Emitenta w art. 29 ust.1 zezwala na emitowanie obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje.
Uchwata walnego zgromadzenia okresla warunki emisji obligaciji.

4.5.8 Inne uprawnienia akcjonariuszy wynikajace z uczestnictwa w Spéice

1) Prawo do zbywania akcji Spotki.

Zgodnie z art. 337 § 1i 2 K.s.h. akcje sg zbywalne. W zwigzku z faktem, iz wszystkie akcje Spotki sg
akcjami zwyktymi na okaziciela nie istniejg ograniczenia w zakresie ich zbywania.

2) Prawo do obcigzania akcji Spétki zastawem lub uzytkowaniem.

Zgodnie z art. 340 § 3 K.s.h. w okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w
banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

3) Prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 § 1 akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesigtg
kapitatu zaktadowego mogg zadaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy ztozy¢é na piSmie do zarzadu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem
walnego zgromadzenia. Ponadto zgodnie z art. 23 ust. 2 statutu Spétki Rada Nadzorcza oraz
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

4) Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spofki

Zgodnie z art. 412 K.s.h. § 1 akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez pethnomocnikéw.

5) Prawo do zadania wydania odpisdéw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Zgodnie z art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz moze zgda¢ wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci spofki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta najpézniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

6) Prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu zarzgdu, do zadania wydania odpisu listy oraz
wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

Zgodnie z art. 401 K.s.h. lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna
by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.
Osoba fizyczna moze podac¢ adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze
przeglada¢ liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zadaé odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia. Akcjonariusz ma prawo zadaé¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

7) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu
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Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jednag dziesiatg kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

8) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania jej odpisu

Zgodnie z art. 341 § 7 K.s.h. kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zadac¢ odpisu za
zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

9) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 422 - 427 K.s.h. uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze
statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spdétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie
uchwaty. Osobom lub organom spdétki wymienionym w art. 422 § 2 K.s.h. przystuguje prawo do
wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
sprzecznej z ustawa.

10) Prawo do uzyskania informacji o Spétce

Zgodnie z art. 428 K.s.h., podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zgodnie z art. 30 ust. 1 i 2 Statutu Spotki akcjonariusze
maja prawo do uzyskania okresowych informaciji o sytuacji finansowej Spoétki. Rada nadzorcza okresli
zakres okresowych sprawozdan, ktére udostepniane bedg akcjonariuszom.

11) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce

Zgodnie z art. 486 § 1 K.s.h. jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub
osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o
naprawienie szkody wyrzadzonej spotce.

4.6. Uchwala, na podstawie ktérej zostang wyemitowane nowe papiery
wartosciowe

Nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Elektromontazowego ELKOP
S.A. uchwatg Nr 9 z dnia 20 grudnia 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akcji Serii B z zachowaniem prawa poboru, postanowito dokona¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 1.609.790 ziotych (stownie: jeden milion sze$c¢set dziewiec tysiecy
siedemset dziewiecCdziesigt ztotych) do kwoty 3.219.580 ziotych (stownie: trzy miliony dwiescie
dziewietnascie tysiecy piecset osiemdziesigt ztotych) tj. o kwote 1.609.790 ziotych (stownie: jeden
milion szes¢set dziewie¢ tysiecy siedemset dziewiecdziesiat ztotych) poprzez emisje 5 551 000 akgji
zwyklych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 0,29 ziotego (stownie: dwadziescia dziewieé
groszy). Tre$¢ uchwaty jest nastepujaca:

»UCHWALA Nr 9

W sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego spétki w drodze emisji akcji serii B z
zachowaniem prawa poboru.

Dziatajgc na zasadzie art. 430, 431 § 1 432 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 26 statutu
Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje :
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§1

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 1.609.790 ztotych (stownie: jeden milion sze$cset
dziewiec tysiecy siedemset dziewigecdziesigt ztotych) do kwoty 3.219.580 ztotych (stownie: trzy miliony
dwiedcie dziewietnascie tysiecy piecset osiemdziesigt ztotych) tji. o kwote 1.609.790 ztotych (stownie:
jeden milion szescset dziewiec tysiecy siedemset dziewiecdziesigt ztotych), poprzez emisje 5.551.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,29 ztotego (stownie: dwadzie$cia dziewie¢

groszy).
§2

1. PodwyzZzszenie kapitatu zakfadowego Spétki poprzez emisje akcji serii B, dokonuje sie z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, gdzie kazde prawo poboru uprawnia¢
bedzie do objecia jednej akcji nowej emisji po cenie emisyjnej nie wyzszej niz 0,30- zfotego (stownie:
trzydziesci groszy ).

2. W przypadku, gdy liczba akcji Serii B, przypadajgca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru
nie bedzie liczbg catkowity , ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitey.

§3

Akcje nowej emisji serii B sq akcjami zwyktymi na okaziciela, oznaczone zostang jako akcje serii B i
zostang pokryte wytgcznie gotowka.

§4
1. Obejmujgcy akcje zobowigzani bedg do jednorazowej wpfaty ceny emisyjnej w cafosci
réwnoczesnie z dokonaniem zapisu na akcje.

2. Akcje serii B nie objete w ramach wykonania prawa poboru mogg by¢ przydzielone przez zarzad
wedtug jego wyboru, jednak nie ponizej ich ceny emisyjnej.
§5

Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od wyptat z zysku poczgwszy od 01 stycznia 2007
roku tj. za caty rok obrotowy 2007, na réwni z pozostatymi akcjami Spotki.

§6
Dzier prawa poboru ustala sie na 15 marca 2007 roku.
§7

1. Emisja Akcji serii B zostanie przeprowadzona w ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

2. Wyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku
requlowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa regulujgcymi obréot papierami warto$ciowymi na rynku
regulowanym.

3. Postanawia sie o dematerializacji akcji serii B, zgodnie z wtaSciwymi przepisami prawa.
§8

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spotki do:

1) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B;

2) okreslenia daty otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii B;

3) ustalenia zasad przydziatu akcji serii B i dokonanie przydziatu;

4) zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A w sprawie rejestracji akcji
serii B, praw poboru akcji serii B, praw do akcji serii B oraz podjecia niezbednych czynnoSci w
zakresie dematerializacji i rejestracji akcji serii B praw poboru akcji serii B praw do akcji serii B;

5) dokonania wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia akcji serii B, praw poboru akcji serii
B, praw do akgcji serii B do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i
wprowadzenia akcji serii B, praw poboru akcji serii B, praw do akcji serii B do obrotu na rynku
gietdowym.
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6) dokonania wszelkich innych czynno$ci koniecznych do przeprowadzenia emisji akcji serii B.
§9
Art.8 Statutu Spétki otrzymuje brzmienie:
,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.219.580 ztotych (stownie: trzy miliony dwieScie dziewietnascie
tysiecy piecset osiemdziesigt ztotych) i dzieli sie na:
1) 5.551.000 (stownie: pie¢ milionow piecset piecdziesigt jeden tysiecy ) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,29 zt (stownie: dwadzie$cia dziewie¢ groszy);

2) 5.551.000 (stownie: pie¢ miliondw piecset piecdziesigt jeden tysiecy ) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,29 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ groszy).”

§ 10

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia, przy czym podwyzszenie kapitatu zaktadowego i
zZmiana statutu Spotki bedg miaty moc obowigzujgcg od dnia wpisu do Krajowego Rejestru
Sgdowego.”

Ponadto Zarzad PE ELKOP w dniu 6 marca 2007 roku podjat uchwate o ustaleniu Ceny Emisyjnej o
nastepujacej tresci:

LUCHWALA NR 2/2007/V

Zarzadu PE ELKOP S.A. w Chorzowie, podjeta na posiedzeniu w dniu 6 marca 2007 w sprawie
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B oraz przeznaczeniu srodkéw finansowych pochodzacych
Z emisji.

Dziatajgc na podstawie:
- art. 54 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
- art. 368 § 1 w zwigzku z art. 434 § 2 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych

- uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z dnia 20 grudnia 2006
roku

uchwala sie co nastepuje:

§1
Ustala sie cene emisyjng akcji serii B w kwocie 0,30 zltotego stownie: /trzydzie$ci groszy/ za kazdg
akcje

§2
Uzyskane z emisji akcji serii B Srodki pieniezne przeznacza sie na zapewnienie ptynnoSci finansowej
Spotki

§3

Uchwate przekazuje sie do dalszego zatatwiania wtasciwym stuzbom

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia”

Zgodnie z art. 430 § 1i 431 § 4 K.s.h,, zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i
wpisu do rejestru, przy czym uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku akcji nowe;j
emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym na podstawie przepisow
Ustawy o ofercie nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia
zatwierdzenia prospektu, natomiast wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze zosta¢ ztozony po
uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA 128



Rozdziat IV — Czes¢ oferfowa

Publiczna oferta Akcji Serii B wymaga, zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie, podjecia
nastepujacych czynnosci:

a) sporzadzenia prospektu emisyjnego,
b) zatwierdzenia prospektu przez Komisje,
c¢) udostepnienia prospektu do publicznej wiadomosci.

Ponadto zgodnie, z art. 5 ust. 1-3 Ustawy o obrocie, Emitent zobowigzany jest do podpisana umowy z
KDPW w sprawie rejestracji i dematerializacji Akcji Serii B przed rozpoczeciem oferty publicznej Akgiji
Serii B.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie,
powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg
osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Od chwili zarejestrowania papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej na podstawie umowy z KDPW za rachunki papierow
wartosciowych uwaza sie réwniez zapisy dotyczace tych papieréw, dokonywane w zwigzku z ich
subskrypcja przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, o ile identyfikuja one osoby, ktdérym
przystugujg prawa z papieréw wartosciowych (art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie). Tak wiec zapisy na
Akcje Serii B w rejestrze sponsora emisji stang sie rachunkami papieréw wartosciowych, z chwilg
zarejestrowania Praw do Akcji Serii B w KDPW. Powstanie Akcji Serii B nastgpi natomiast po wydaniu
przez sad rejestrowy postanowienia o wpisie zmiany statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B do Krajowego Rejestru Sadowego i z chwilg ich
zarejestrowania w KDPW.

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Szczegotowy harmonogram oferty zostat przedstawiony w pkt 5.1.2. ppkt a Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego.

Emitent zamierza zlozy¢ wniosek o rejestracje Akcji Serii B w Krajowym Rejestrze Sadowym
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji. Emitent przewiduje, ze emisja Akcji Serii B zostanie
zarejestrowana pod koniec drugiego kwartatu 2007 r.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych
4.8.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie

W zakresie akcji zwyktych na okaziciela Serii B Spotki nie wystepujg w statucie ograniczenia w
zakresie ich przenoszenia.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie

Ustawa o ofercie wprowadza szereg ograniczen i obowigzkoéw zwigzanych z nabywaniem papieréw
wartosciowych.

Obowiazki dotyczace ujawniania stanu posiadania
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kto:
1) osiagnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogdlnej liczby
gtosow w spdtce publicznej albo
2) posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogdlnej liczby gtoséw w
tej spofce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 20 %, 25
%, 33%, 50 % albo 75 % lub mniej ogdlnej liczby gtoséw
- jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w
0golnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé.
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Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogolnej liczby gtoséw o co najmnie;j:
a) 2 % ogolnej liczby gtoséw - w spditce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
b) 5 % ogdlnej liczby gtoséw - w spotce publicznej, kidrej akcje sa dopuszczone do
obrotu na innym rynku regulowanym niz okre$lony w lit. a,
2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1
% ogolnej liczby gtosow.
Obowigzki dokonania zawiadomien o ktérym mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkéw.
Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spoftki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki
oraz o liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

4) informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu - w
przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10
% ogolnej liczby gtosow.
W przypadku zmiany zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw lub celu
zwiekszania tego udziatu, o ktérych mowa w pkt 4), akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie, nie
pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.

Obowiazki dotyczace wezwan
Zgodnie z art. 72 ust.1 Ustawy o ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gloséw o wigcej niz:
1) 10 % ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w
0golnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi mniej niz 33 %,
2) 5 % ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogélnej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi co najmniej 33 %
- moze nastgpi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego ponizej, wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akciji.

W przypadku gdy w okresie, o ktérym mowa w art. 72 ust.1 pkt 1 lub 2 Ustawy o ofercie, zwiekszenie
udziatlu w ogodlnej liczbie gtosdéw odpowiednio o wiecej niz 10 % lub 5 % ogdinej liczby gtosow
nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia zaj$cia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra
spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10 % lub 5 %
ogolnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie, przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtoséw w spéice
publicznej moze nastgpié, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytacznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
zapewniajacej osiagniecie 66 % ogolnej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33
% ogolnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy
o ofercie.
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Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogolnej liczby
gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spofki
jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33 % ogdlnej liczby
gtosow, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie

powodujacej osiagniecie 66 % ogdlnej liczby gtoséw albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33 % ogdlnej liczby gtoséw
- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wigcej niz 33 % ogdinej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakltadowego,
zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.
Jezeli przekroczenie 33 % ogodlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o
ktérym mowa w art. 73 ust. 2 powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji
udziat w ogdlnej liczbie gloséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy
sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie stanowi, iz przekroczenie 66 % ogdlnej liczby glosow w spétce
publicznej moze nastgpié, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytacznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akgji tej spotki.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w
ust. 1, nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki
jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66 % ogolnej liczby
gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych

akcji tej spotki albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 66 % ogdlnej liczby gtoséw
- chyba Zze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 66 % ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akc;ji.
Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o ofercie, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyt, po cenie wyzszej niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zapfacenia roéznicy ceny wszystkim osobom,
ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylgczeniem osob, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie.

Przepisy art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio w przypadku zwiekszania w spétce
publicznej stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczgacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spéitki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéow.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie, jezeli przekroczenie 66 % ogodlnej liczby gtoséw nastapito w
wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktdrym mowa w ust. 2 tego artykutu, ma zastosowanie w
przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu;
termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.
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Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy o ofercie, obowigzki, o ktérych mowa w art. 72, nie powstajg w
przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spoftki jako wktadu
niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spétki.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 i 73, nie powstaja w przypadku nabywania akcji od Skarbu
Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;

2) w okresie 3 lat od dnia zakohczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania akgc;ji:

1) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu;

2) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

3) w ftrybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w
postepowaniu egzekucyjnym;

4) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183,
poz. 1538);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnosé
przedmiotu zastawu;

6) w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art.
74 ust. 5 Ustawy o ofercie.

Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wyga$niecia, nie mogg byé przedmiotem obrotu, z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych. Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢
nabywane wyltgcznie:
1) zdematerializowane:
a) akcje innej spofki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spoétki, wezwanie musi
przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie,
po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie .
Zgodnie z art. 77 Ustawy o ofercie, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, kiére majg by¢ przedmiotem wezwania.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 7 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego zawiadomienia o

zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
dane akcje. Podmiot ten zatagcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
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wszystkie pozostate akcje tej spétki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem
wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec
niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgacego
nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spofki:

1) moga nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w

sposob w nim okreslony;

2) nie moga zbywac akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych

mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.
Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spofki, ktérej
akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku braku
takiej organizacji - bezposrednio pracownikom.
Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o ofercie, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, Komisja moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnieh w tre$ci wezwania albo
przekazania wyjasnienrh dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2
dni. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnosci wskazanych w zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1 tego artykutu, przez podmiot obowigzany
do ogtoszenia wezwania.

Wyzej opisane obowigzki, na zasadach okreslonych w art. 87 Ustawy o ofercie, spoczywaja;
1) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okredlony w ustawie prég ogélnej
liczby gtosow w zwigzku z:
a) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,
b) nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej,
kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spétki, jak rowniez
innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej
akcji,
c) uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spotce kapitatowej lub innej osobie
prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spétce kapitatowej badz innej
osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,
d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego
zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego;
2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akciji:
a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytagczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,
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b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o
obrocie - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
wartodciowych, z ktérych podmiot ten, jako =zarzadzajacy, moze w imieniu
Zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

Cc) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) rowniez na podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papierow warto$ciowych wobec
emitentow tych papierow wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spofki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania;
5) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;
6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.
W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 i 6, obowigzki okreslone powyzej mogag by¢é wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o
ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym
przepisie przez:
a) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
b) osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;
c) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych;
d) jednostki powiazane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Obowiazki opisane powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:
1) papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza
sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie;
2) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobi$cie i dozywotnio;
3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.
Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie obowigzkow opisanych powyzej:
1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;
2) po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
maklerska, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec
emitentow tych papierow wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spofki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania - wlicza
sie liczbe gtoséw z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe
trzecig;
3) wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu:
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1) w przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
nie moze by¢ nizsza od:
a) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo
b) s$redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt
dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;
2) w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 powyzej albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub
upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;.
Ponadto, zgodnie z art. 79 ust. 2 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze
by¢ rowniez nizsza od:
1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do
jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania
lub podmioty, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.
Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art.
74, nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami
na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.
Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie, moze by¢ nizsza od
ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5 %
wszystkich akcji spoétki, kiére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na
wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza
sie warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spoétki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania.

Warto$¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie, ustala sie:
1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a) wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania albo

b) wedtug $redniej ceny z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany na
rynku regulowanym przez okres krotszy niz okre$lony w lit. a;
2) w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 powyzej albo w
przypadku spoétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub
upadtosciowe - wedtug ich warto$ci godziwe;.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o ofercie, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe, z
ktérymi wigze sie taki udziat w ogolnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papierow wartoSciowych
moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych papierow
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publicznej.
Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie — Znaczne pakiety akcji spotek publicznych, z wyjatkiem art.
69 i 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o ofercie, nie stosuje sie w przypadku
nabywania akcji:
1) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt
3 Ustawy o obrocie;
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2) przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg
rynku regulowanego;

3)w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okre$lonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o
obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie — Znaczne pakiety akcji spotek publicznych, z wyjatkiem art.
69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o
ofercie, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdélnego
wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art.
422, 425, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkow
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1;

2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66 % ogdlnej liczby gtoséow
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 74 ust. 1;

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o ofercie, podmiot, ktérego udziat w ogdinej liczbie gtoséw powodujacy
powstanie obowigzkdéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1, art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1,
ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 lub art.
74 ust. 2 i 3, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej do dnia wykonania
obowigzkéw okreslonych w tych przepisach.

Prawo gtosu z akcji spofki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 lub 2,
nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Sankcje administracyjne w zwiazku z niedopetnieniem obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o
ofercie

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie, na kazdego kto:
1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67
Ustawy o ofercie,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prég ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych
mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie,

4) nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o ofercie,

5) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w

przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2i 5 Ustawy o
ofercie,

6) podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o ofercie,

7) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o ofercie, w okreslonym w nim terminie
nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tredci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust.
3 Ustawy o ofercie,

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA 136



Rozdziat IV — Czes¢ oferfowa

9) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie, proponuje
cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 tej ustawy,

10) nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie,

11) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o ofercie nie udostepnia
dokumentow rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

12) dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1-11 powyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie, kara pieniezna w wysokosci, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1
tej ustawy, moze zostac¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych w tym przepisie.

Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o ofercie, kara pieniezna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1, moze by¢
natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie.

W decyzji, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 powyzej, Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto
podstawg natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja moze
powtdrnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej. Przepisy art. 97 ust. 2 i 3 Ustawy o ofercie
stosuje sie odpowiednio.

4.8.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt 1i 2 Ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu

papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym

wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej;
Zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogg by¢
wylgcznie firmy inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt w przypadku, gdy wystepuje jako strona transakgiji
zawartej na rynku regulowanym gietdowym, wytgcznie w zwigzku z wykorzystaniem srodkéw systemu
gwarantujgcego prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji, zgodnie z jego celem.
Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w
regulaminie gietdy, inne podmioty nabywajace i zbywajgace instrumenty finansowe we wiasnym imieniu
i na wtasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu;

2) niebedace uczestnikami Krajowego Depozytu - pod warunkiem wskazania podmiotu
bedacego uczestnikiem Krajowego Depozytu, ktéry zobowigzat sie do wypetiania
obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakc;ji.

Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gieldowym dokonana przez
podmioty inne niz okreslone powyzej jest niewazna.

Informacje poufne

Informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest - okreslona w sposéb precyzyjny - informacja dotyczaca,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku
takich instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb
wpltyng¢ na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:
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1) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia,
ktore wystapity lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w
wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci
lub zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentdw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposob wptyna¢ na cene lub
wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentow
finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3)w odniesieniu do o0s6b zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych
instrumentéw finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy zostata
przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach, i
dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2.

Na podstawie art. 159 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie kazdy kto posiada informacje poufng w
zwigzku z petnieniem funkcji w organach spéiki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatébw lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, aw szczegoélnosci
cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
Zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moze wykorzystywac takiej
informacji.

Zakaz, o ktérym mowa powyzej dotyczy réwniez akcjonariuszy spotki publicznej, lub oséb
zatrudnionych lub petnigcych funkcje, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, w
podmiocie zaleznym lub dominujagcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajacych z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub makleréw lub doradcéw.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o obrocie kazdy kto posiada informacje poufng w
wyniku popetnienia przestepstwa, albo posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz
okredlony powyzej, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzied, ze
jest to informacja poufna - nie moze wykorzystywac takiej informaciji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa powyzej, nie mogg ujawniaé
informacji poufnej; udziela¢ rekomendac;ji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja. W przypadku uzyskania
informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci
prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, dotyczy réwniez oséb fizycznych,
ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawne;j
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej.

Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie stanowi, iz wykorzystywaniem informacji poufnej jest
nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w
oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo
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2) nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, a
mianowicie osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki,
posiadaniem w spofce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze, aw szczegdlnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajagce z
tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac, na rachunek wilasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o obrocie informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w ust. 1 tego artykutu, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy
0 obrocie, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, osoby wchodzace w sktad organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petnigce
w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, kitdre posiadajg staty dostep do informagiji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych
przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérym mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie,
na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1
Ustawy o obrocie na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1, Komisja moze natozyé, w drodze
decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200 000 zt, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
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prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob
ktéry wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje. Na osobe, ktora nie
wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktéorym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie,
Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100 000 zt, chyba ze osoba
ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papieréw wartosciowych, w sposob ktéry wylgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w
ramach tego zarzgdzania albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzieé o dokonaniu transakc;ji.

4.8.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy taczny obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000
EUR. Obrét przedsiebiorcéw, ktéry stanowi przestanke zgtoszenia, obejmuje obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentraciji.

Zamiar koncentracji, zgodnie z art. 12 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oznacza:
1) zamiar potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;
2) przejecie - poprzez nabycie lub objecie akgji, innych papierow wartosciowych, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;
3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy.

Obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji, o ktorym mowa powyzej, dotyczy réwniez:

1) objecia lub nabycia akcji albo udziatéw innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co
najmniej 25 % gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow;

2) objecia przez te samg osobe funkcji czionka organu zarzadzajacego albo organu
kontrolnego u konkurujgcych ze sobg przedsiebiorcow;

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji lub udziatéw objetych lub nabytych bez uprzedniego
zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Definicja przedsiebiorcy dominujacego zawarta w Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
obejmuje sytuacje, gdy:
1) przedsiebiorca dominujgcy dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, takze jako zastawnik albo uzytkownik, bgdz w
zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
Z innymi osobami, lub

2) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw zarzadu lub
rady nadzorczej innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami, lub

3) cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej stanowig wiecej niz potowe czionkow
zarzadu innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), lub tez wywiera decydujgcy wpltyw
na dziatalnos¢ innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), w szczegdlnosci na
podstawie umowy przewidujgcej zarzadzanie innym przedsiebiorca (przedsiebiorcg zaleznym)
lub przekazywanie zysku przez takiego przedsiebiorce.

Zgodnie z art. 13 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji zostat wylgczony, w przypadku gdy obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma
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nastapi¢ przejecie kontroli, ktérego akcje bedq objete lub nabyte, lub z ktérego akcji lub udziatéw ma
nastgpi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z
dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 Euro.

Wylaczenia, o ktorym mowa powyzej nie stosuje sie do sytuacji, gdy wyniku koncentracji, powstanie
lub umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja.

Poza wyzej omowionym wylgczeniem nalezy wskazagé, iz zgodnie z art. 13 pkt 3-6 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji w przypadku:

1) koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg
akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytuciji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow,
pod warunkiem Zze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze
instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te
prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akgciji;

2) koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgiji,
z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

3) koncentracji nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego.
4) koncentracji przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.
Zgodnie z art. 94 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

1) wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 pkt 1 tej
ustawy;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 pkt 2 tej
ustawy;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 pkt 3 tej ustawy;

4) obejmujacy lub nabywajacy akcje albo udziaty - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust.
3 pkt 1 tej ustawy;

5) przedsiebiorca, w ktérego organie zarzgdzajgcym lub kontrolnym obejmuje funkcje czionka
osoba petnigca juz funkcje cztonka w organie zarzadzajgcym lub kontrolnym innego
przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 12 ust. 3 pkt 2 tej ustawy;

6) odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje lub udziaty w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 3 pkt 3 tej ustawy.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwdch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw). Art. 98 ust. 1 i 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi, iz
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu decyzji lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja,
moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu, w drodze decyzji, zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 97 tej ustawy.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje jej dokonania. Prezes Urzedu moze réowniez natozyé na przedsiebiorce lub
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przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji obowigzek spetnienia okreslonych warunkdéw.
Zgodnie z art. 21 ust. 1i 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, decyzje Prezesa Urzedu
wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes
Urzedu moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzyé, w drodze
postanowienia powyzszy termin o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana
okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na
rynku.

Sankcje z tytutu niezachowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

W przypadku niedochowania obowigzkéw wynikajacych z przepiséw Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania
zgody Prezesa Urzedu.

Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysoko$ci stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 do 50 000 000 EUR, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumyslnie we wniosku, o ktérym mowa w art. 22, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, o ktérym
mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu moze natozyé na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10 000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu miedzy innymi
wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Kare pieniezng nakfada sie, liczac od daty
wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natlozy¢é na osobe petniaca funkcje kierowniczg lub
wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta
umysinie albo nieumysinie miedzy innymi nie wykonata wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji albo nie zgtosita zamiaru koncentraciji, o ktérym mowa w art. 12 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow.

W przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania
decyzji o zakazie koncentracji Prezes Urzedu moze, w drodze decyziji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci podziat potgczonego przedsigbiorcy
na warunkach okreslonych w decyzji; zbycie catosci lub czedci majatku przedsiebiorcy; zbycie
udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspolng kontrole; odwotanie z funkcji cztonka organow
zarzadzajacych lub kontrolnych przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji. Decyzje, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie mogg by¢é wydane po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji. Zgodnie z art. 100 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku
niewykonania tych decyzji Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigebiorcy.
Do podziatu spofki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.). Prezesowi Urzedu przystugujg
kompetencje organdw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu moze ponadto wystapi¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia
stanu poprzedniego.
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4.9. Obowigzujace regulacje dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do papieréw wartosciowych

4.9.1. Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie,
osiggnat lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby gtoséw w tej spoétce, przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).
Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktére majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany -
nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spétki notowane sg na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spotki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego
wykupu. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

4.9.2. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariusz spétki publicznej moze zazgdaé wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90 %
ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na pismie.

Zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1, sg obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
osiggnat lub przekroczyt 90 % ogodlnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, o ile czlonkowie tego
porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90 %
ogolnej liczby gtoséw.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83, uprawniony jest do
otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie, na takich
samych zasadach jak w przypadku przymusowego wykupu.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatlu emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrachunkowego i
biezacego roku obrachunkowego

W okresie ostatniego roku obrachunkowego i biezacego roku obrachunkowego nie byto Zzadnych
publicznych ofert przejecia w stosunku do Emitenta.
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4.11. W odniesieniu do kraju siedziby emitenta oraz kraju (krajow), w ktérych
przeprowadzana jest oferta lub w ktérych podejmuje sie starania o
dopuszczenie do obrotu: informacje o potracanych u zréodia podatkach od
dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych, wskazanie, czy emitent
bierze odpowiedzialno$¢ za potracanie podatkéw u zrédia

Z uwagi na fakt, iz informacje zamieszczone ponizej, dotyczace zasad opodatkowania dochodéw z
oferowanych papieréw warto$ciowych majg charakter ogdélny, zaleca sie, aby rozstrzygniecia
poszczegolnych probleméw zwigzanych z opodatkowaniem takich dochodéw powierzyc
wyspecjalizowanym doradcom podatkowym.

4.11.1. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy w stosunku do oséb prawnych

Stosownie do art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych podatek dochodowy od
dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w
wysokosci 19 % uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych
jest spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w
zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, jest spotka podlegajaca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panhstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spofki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoice
wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spoétke uzyskujaca dochody
(przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysoko$ci okreslonej w pkt 3 powyzej,
nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spotka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zapfaty
podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19 % dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do spofdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spoétdzielni Europejskiej
(SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003), dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatlu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spofki, o ktérych mowa w pkt 1, spétkom podlegajacym
w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w pkt 3 powyzej bezposredni udziat
procentowy w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25 %.
Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio réwniez do podmiotéw wymienionych w zatgczniku
nr_4 do ustawy, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej przepisy zasady te majg
zastosowanie, jezeli bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1 powyzej
bedzie nie mniejszy niz 25 %.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spofki, ktére dokonujg
wyptat naleznosci z tytutdw przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatlu w
zyskach osob prawnych, sg obowigzane, jako ptatnicy, pobieraé, w dniu dokonania wyptaty,
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wilasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zakladowego spétka pobiera podatek w
terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spétka zobowigzana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwego wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw nie majacych
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek urzedu skarbowego, ktorym
kieruje  naczelnik  urzedu skarbowego wiasciwy  wsprawach  opodatkowania  oséb
zagranicznych. Spétka jest obowigzana przestaé podatnikom majgcym siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom nie
majacym siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu
informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku — sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

4.11.2. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy w stosunku do oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych
dochodoéw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
pobiera sie 19 % zryczattowany podatek dochodowy.

Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochoddéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie
(niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla
celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Pfatnicy podatku tj. podmioty wyptacajacy dywidende, sq obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dywidendy. W razie przeznaczenia dochodu na
powiekszenie kapitatu zaktadowego ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w terminie
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14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego o dokonaniu wpisu o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego.

Platnicy przekazujg kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktérym pobrano zaliczki (podatek) - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest
osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy pfatnik nie posiada
siedziby.

W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy sg obowigzani
przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca
prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug ustalonego
WZOru.

4.11.3. Opodatkowanie dochodéw osoéb prawnych ze sprzedazy akcji, praw poboru
oraz praw do akcji oferowanych w publicznym obrocie.

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajgcym opodatkowaniu jest
nadwyzka sumy przychoddéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym
przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, praw poboru, badz praw do akcji, natomiast
kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na nabycie tych akcji, praw poboru bgdz praw do
akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogdlnych i tgczy sie z dochodami z
innych zrédet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatek
wynosi 19 % podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy sg obowigzani
wptacaé na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnicy moga réwniez deklarowaé dochdd (strate) w sposdb uproszczony na zasadach okreslonych
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.

4.11.4. Opodatkowanie dochoddéw oso6b fizycznych ze sprzedazy akcji, praw poboru
oraz praw do akcji oferowanych w publicznym obrocie.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych,
i z realizacji praw z nich wynikajagcych oraz z odptatnego zbycia udziatdbw w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢é prawng
albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo
lub jego zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa w powyzej, jest:

1) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1q, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

2) réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa wart. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38 a,

3) réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odpfatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,
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4) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spoétkach
majacych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okredlonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

5) réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majgcych osobowosé
prawng albo wktadow w spofdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e

- osiggnieta w roku podatkowym.

Przepisu powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarcze;j.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu
podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust.
14, i dochody z odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z
realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odpfatnego zbycia udziatdw w spétkach majacych
osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢é prawng
albo wktadéw w spdétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo
lub jego zorganizowana czesé, i obliczyé nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) ustawy o podatku dochodowym od 0s6éb fizycznych w terminie do dnia
30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym podatnicy sga obowigzani sktadaé urzedom
skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnietego w roku
podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatdbw opodatkowanych na zasadach okreslonych
w art. 30b.

4.11.5. Opodatkowanie czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z ustawg z dnia 9 wrzesnia 2000 r. ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych umowy
sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majgtkowych (w tym akgji i innych instrumentéw finansowych)
podlegajg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych. Stawka podatku od sprzedazy praw
majatkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majatkowych.

Zgodnie z art. 9 pkt 9) tej ustawy zwalania sie z podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz
maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz
sprzedaz tych instrumentow dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119).

Ponadto zgodnie z art. 2 pkt 4) wspomnianej wyzej ustawy nie podlegajg podatkowi czynnosci
cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynno$ci jest:

a) opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug,

b) zwolniona z podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

- umow sprzedazy i zamiany, ktérych przedmiotem jest nieruchomos¢ lub jej cze$¢, albo
prawo uzytkowania wieczystego, spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu, prawo do domu
jednorodzinnego w spotdzielni mieszkaniowej lub prawo do miejsca postojowego w garazu
wielostanowiskowym lub udziat w tych prawach,

- umowy spéiki i jej zmiany,

- umowy sprzedazy udziatéw i akcji w spotkach handlowych.

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA 147



Rozdziat IV — Czes¢ oferfowa

4.11.6. Odpowiedzialno$¢ za potracanie podatkéw u zrodfa

Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa, ptatnik, ktéry nie
wykonat obowigzkéw polegajacych na obliczeniu i pobraniu od podatnika podatku i wptacenia go we
wiasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewptacony. Platnik odpowiada za naleznosci catym swoim majatkiem. Przepiséw o
odpowiedzialnosci pfatnika nie stosuje, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o
odpowiedzialnosci podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania
wymagane przy sktadaniu zapiséw

5.1.1 Warunki i wielkos$¢ oferty

Oferta Akcji Serii B kierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, w ramach wykonania
prawa poboru. Zgodnie z Uchwatg Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PE ELKOP z dnia
20 grudnia 2006 r. za kazdg posiadang akcje Spotki na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dnia 15
marca 2007 r. przystuguje jednostkowe prawo poboru uprawniajgce do nabycia 1 (jednej) Akcji Serii
B.

W drodze oferty publicznej oferowane jest w wykonaniu prawa poboru 5 551 000 (pie¢ milionéw
piecset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 29gr
(dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda. Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym bedzie 5551 000 (pie¢ milionéw piecset piecdziesiat jeden tysiecy)
praw poboru Akcji Serii B, 5551 000 (pie¢ miliondw piecset piecdziesiat jeden tysiecy) Praw do Akcji
Serii B oraz 5551 000 (pie¢ miliondw piec¢set pie¢dziesiat jeden tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
Serii B o wartosci nominalnej 29gr (dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda.

5.1.2 Terminy i opis procedury skfadania zapiséw

a) Terminy subskrypcji

Planowany harmonogram Oferty przedstawia sie nastepujgco:

Dzieh ustalenia prawa poboru 15 marca 2007r.
Rozpoczecia notowania praw poboru na GPW 13 czerwca 2007 r.
Zakonczenia notowania praw poboru na GPW 21 czerwca 2007 r.

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw Podstawowych w wykonaniu prawa

poboru oraz Zapiséw Dodatkowych 21 czerwca 2007 .

Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych w wykonaniu prawa

poboru oraz Zapiséw Dodatkowych 27 czerwca 2007 r.

Zapisy na Akcje Serii B nieobjete w terminie wykonania prawa poboru oraz

w Zapisach Dodatkowych 5 lipca 2007'r.
Zamkniecie Oferty Publicznej Akcji Serii B 5 lipca 2007 r.
Przydziat Akcje Serii B 6 lipca 2007 r.
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Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany terminow
wskazanych powyzej.

Okres skfadania zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych nie zostanie
skrécony. Emitent moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw w wykonaniu
prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych na Akcje Serii B lub okresu zapiséw na Akcje Serii B
nieobjete w terminie wykonania prawa poboru oraz w Zapisach Dodatkowych.

Informacja o zmianie terminéw zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51
Ustawy o ofercie.

W przypadku udostepnienia przez Spoétke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu do Prospektu
dotyczacego zdarzenia lub okolicznoéci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych
Spotka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem, Spoétka dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktérzy ztozyli zapisy na Akcje przed udostepnieniem Aneksu,
mogli uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonych zapisow w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu.

b) Procedura skladania zapiséw

Akcje Serii B oferowane sg akcjonariuszom Spétki w ramach wykonania prawa poboru. Za kazdag
posiadang na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dnia 15 marca 2007 roku akcje Spéiki
przystuguje jednostkowe prawo poboru, przy czym posiadanie 1 (jednego) prawa poboru uprawnia do
nabycia 1 (jednej) Akcji Serii B.

Osoby bedace akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru beda dodatkowo
uprawnione, w terminie jego wykonania, do zlozenia na oddzielnym formularzu Zapisu Dodatkowego.
Zapis Dodatkowy moze zostaé ztozony maksymalnie na 5 551 000 (pie¢ milionéw pieéset pie¢dziesiat
jeden tysiecy) Akcji Serii B, przy czym zostanie on zrealizowany w catosci lub czesci, pod warunkiem,
ze nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete w wykonaniu prawa poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywajac prawo poboru
rezygnujg z mozliwosci jego wykonania, zachowujg jednak prawo do ztozenia Zapisu Dodatkowego.
Oznacza to, ze mozliwos¢ ztozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje wszystkim osobom, ktére byty
akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. rowniez i tym, ktére dokonaty
zbycia prawa poboru.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi Zarzad Spotki moze przydzieli€ pozostate Akcje Serii B wedtug swojego uznania, po
cenie rébwnej cenie emisyjnej.

Zapisy na Akcje Serii B bedg przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym
domu maklerskim przyjmujagcym zapisy, jednakze nie mogg one by¢ sprzeczne z zasadami
okreslonymi w Prospekcie.

Osoba zapisujaca sie na Akcje Serii B powinna ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu, wypetniony w
trzech egzemplarzach formularz zapisu. Wzér formularza zapisu zamieszczono w pkt 10.5. Rozdziatu
IV Prospektu Emisyjnego. Stosowne formularze zapisu bedg dostepne w punktach obstugi klientéw
Oferujgcego i domoéw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii B.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje Serii B, umozliwiajaca
sktadanie dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych
srodkéw technicznych, moze sktada¢ zapisy na Akcje Serii B za ich posrednictwem, podajac
wszystkie dane, niezbedne do ziozenia zapisu na Akcje Serii B, zgodnie z postanowieniami
Prospektu.

Zapis na Akcje Serii B w wykonaniu prawa poboru zawiera m.in. nastepujace informacje:
— dane o subskrybencie,

— okreSlenie typu zapisu:
- zapis w wykonaniu prawa poboru,
- zapis dodatkowy,
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— liczbe posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu,

— liczbe i rodzaj subskrybowanych akcji,

— cene emisyjng,

— kwote wpftaty na akcje;

— adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na akcje,

—date i podpis subskrybenta oraz podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapiséw i wptat na
akcje.

Ponadto zapis uzupetnia sie o oswiadczenie, w ktérym subskrybent stwierdza, ze:
— zapoznat sie z tre$cig Prospektu,

— zaakceptowat warunki subskrypcji,

— wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki.

Zwraca sie uwage subskrybentom, ze zapis w wykonaniu prawa poboru i Zapis Dodatkowy powinny
by¢ ztozone na oddzielnych formularzach.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskaza¢, na
rzecz ktorego z zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jest sktadany.

Na dowdd przyjecia zapisu subskrybent otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
subskrybent.

Zapis na Akcje Serii B dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bedzie niewazny.
Osoba zapisujgca sie powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

— dokument tozsamoS$ci - osoba fizyczna,

— aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawna,

— akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument, z
ktérego wynika umocowanie do sktadania o$wiadczen woli - jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej.

Osoby skiadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajace;j
osobowosci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapisow wiasciwe
dokumenty zaswiadczajgce o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny
okaza¢ dowdd osobisty lub paszport.

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii B wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw ztozenie
wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu przez osobe uprawniong lub jej petnomocnika
oraz opfacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie.

¢) Miejsce przyjmowania zapiséw na Akcje Serii B

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru moga dokonywac¢ zapisow na Akcje Serii B w domach
maklerskich, prowadzacych ich rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych majg zapisane prawa
poboru.

W przypadku oséb posiadajgcych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w
bankach depozytariuszach, zapisy na Akcje Serii B mogg by¢ sktadane w domach maklerskich
realizujacych zlecenia klientow bankéw depozytariuszy. Inwestorzy zamierzajgcy skorzystac¢ z takiej
mozliwosci powinni potwierdzi¢ mozliwosé jej realizacji wdomu maklerskim, z ktérego ustug
zamierzajg skorzysta¢ oraz w banku depozytariuszu, w ktérym zapisane sg prawa poboru.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, ktére nie zdeponowaty akcji Spoétki na rachunkach
papieréw wartosciowych moga skfada¢ zapisy w domu maklerskim petnigcym funkcje Sponsora Emisji
dla akcji Emitenta, ktérym na dzien Prospektu jest Beskidzki Dom Maklerski S.A.

W przypadku wytypowania przez Zarzad Inwestorow, ktérym zaoferowane zostang Akcje Serii B
nieobjete w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych, zapisy takie bedg przyjmowane
wytgcznie przez Oferujgcego — w jego Punktach Obstugi Klientow w Krakowie przy ul. Szpitalnej 40
lub w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 54/56.
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d) Dziatanie przez petnomocnika
Subskrybent moze dziata¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione przez subskrybenta petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno byc¢
wystawione w formie pisemnej. Szczegotowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg
procedury doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje Serii B. W przypadku braku takich
procedur nalezy stosowac zasady opisane w niniejszym punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego, zawiera¢ podpis mocodawcy
uwierzytelniony notarialnie lub zosta¢ sporzgdzone w obecnosci upowaznionego pracownika domu
maklerskiego, ktéry potwierdza ten fakt swoim podpisem. Dziatanie na podstawie petnomocnictwa
sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie po zaakceptowaniu
przez Oferujgcego.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez
wiasciwy terytorialnie polski urzad konsularny, chyba Ze inaczej stanowig przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane dotyczace osoby pethomocnika
i subskrybenta:

— dla osob fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego): imie, nazwisko,
adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, bgdZ numer paszportu,

— rezydenci bedgcy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sgdu rejestrowego i
numer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,

— nierezydenci bedgcy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wfaSciwego rejestru
lub jego odpowiednika.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest
przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

— dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego); paszport
(osoba fizyczna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

— wycigg z wiadciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna - rezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego),

— wycigg z wtasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy
podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposoéb reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna - nierezydent). Jezeli nie
stanowig inaczej przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita
Polska, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez wtasciwy terytorialnie polski urzad konsularny
i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski;

— wycigg z wifasciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna - rezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego);

— wycigg z wiasciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy
podstawowe dane o subskrybencie, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska o0sob uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna - nierezydent w
rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong
jest Rzeczpospolita Polska nie stanowigq inaczej ww. wycigqg powinien by¢ uwierzytelniony przez
wtasciwy terytorialnie polski urzgd konsularny | nastepnie przettumaczony przez tlumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.
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5.1.3 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zostac
wycofana lub zawieszona

Emitent moze podjg¢ decyzje o odstgpieniu od Oferty, przeprowadzeniu Oferty w innym terminie
lub jedynie zmianie poszczegdlnych terminéw Oferty. Odstgpienie od Oferty lub zmiana jej termindw
moze nastgpi¢, jesli Emitent uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.

Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Akcji Serii B podejmujgac taka decyzje do dnia rozpoczecia

subskrypcji. Po rozpoczeciu subskrypcji do dnia przydziatu Akcji Serii B Emitent moze odstgpi¢ od

Oferty, jedynie z waznych powodéw, do ktérych nalezy zaliczyé:

— nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub swiata, ktére moga
miec¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnos¢
Spotki,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spofki.

Okres skfadania zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych nie moze zostaé
skrécony. Emitent moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapisow w wykonaniu
prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych na Akcje Serii B lub okresu zapiséw na Akcje Serii B
nieobjete w terminie wykonania prawa poboru oraz w Zapisach Dodatkowych najp6zniej w dniu
uptywu pierwotnego terminu.

Informacja o ewentualnym odstapieniu od Oferty lub zmianie jej terminéw zostanie przekazana
w formie Aneksu do Prospektu.

5.1.4 Redukcja zapis6w oraz sposoéb zwrotu nadpfaconych kwot
inwestorom

Przydziat Akcji Serii B w ramach realizacji prawa poboru nastgpi w terminie wskazanym w pkt 5.1.2.
ppkt a Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego. Podstawa przydziatu Akcji Serii B bedzie ziozenie i
optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy
Podstawowe na Akcje Serii B w liczbie wynikajacej z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru,
przydzielone zostang Akcje Serii B w liczbie wynikajacej ze ztozonego zapisu. Akcje Serii B nieobjete
w wykonaniu prawa poboru zostang przeznaczone na realizacje Zapisow Dodatkowych ztozonych
przez osoby bedace Akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia prawa poboru. Jesli Zapisy Dodatkowe
opiewac bedg na wiekszg liczbe Akcji Serii B niz pozostajaca do objecia, przydziat dokonany zostanie
zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji zapiséw. Utamkowe czesci Akcji Serii B nie bedg
przydzielane. Emitent nie bedzie przydzielat réwniez Akcji Serii B kilku osobom tgcznie. Akcje Serii B
nieprzydzielone w wyniku zaokraglen zostang przydzielone po jednej Akcji Serii B kolejno Inwestorom,
ktorzy ztozyli Zapisy Dodatkowe na najwigekszg liczbe Akcji Serii B. W przypadku, gdy zgodnie z
powyzszg zasada, do przydziatu jednej Akcji Serii B kwalifikowalyby sie co najmniej dwa zapisy
(opiewajace na tg sama liczbe Akcji Serii B), akcja ta zostanie przydzielona losowo za posrednictwem
systemu informatycznego obstugujacego przydziat.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete w wykonaniu prawa poboru lub w Zapisach
Dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowaé nieobjete Akcje Serii B wytypowanym przez
siebie Inwestorom. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu po cenie
réwnej cenie emisyjnej.

W przypadku dokonania wptaty wiekszej niz wynikajaca ze ztozonego zapisu lub redukcji Zapiséw
Dodatkowych nadptaty bedg zwracane na rachunki Inwestorbw w domach maklerskich, za
posrednictwem ktérych realizowane byty prawa poboru.

Zwrot nadptat zostanie dokonany przez KDPW na rachunki doméw maklerskich przyjmujacych zapisy
nie pozniej niz w trzecim dniu roboczym po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B. W przypadku
niedojscia emisji Akcji Serii B do skutku zwrot wpfat zostanie dokonany przez KDPW niezwtocznie po
otrzymaniu informacji od Emitenta, ze emisja Akcji Serii B nie doszta do skutku. Zwrot nadptat i wptat
nastgpi bez odszkodowah oraz bez kosztdw poniesionych przez subskrybenta podczas
subskrybowania Akcji Serii B.

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujgcego niedojscie do skutku emisji Akcji Serii B po
rozpoczeciu notowahn PDA, Emitent niezwlocznie wystapi o zakonczenie notowan PDA na GPW.
Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na kontach ktérych beda zapisane
PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowann PDA. Kwota zwracanych
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wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na koncie Inwestora oraz Ceny Emisyjnej
Akcji Serii B.

5.1.5 Minimalna i maksymalna wielkosci zapisu

Akcje Serii B oferowane sg akcjonariuszom Spotki, w ramach wykonania prawa poboru. Prawo poboru
uprawnia do nabycia jednej Akcji Serii B. Maksymalna wielko$¢ Zapisu Podstawowego tj. zapisu w
wykonaniu prawa poboru wynika z liczby przystugujacych danemu Inwestorowi praw. Inwestorzy
moga sktadaé zapisy na minimum 1 Akcje Serii B.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego mogag ztozy¢ taki zapis na Akcje Serii B w liczbie
od 1 (jeden) do 5 551 000 (pie¢ miliondw piecéset piecdziesiat jeden tysiecy) sztuk.

W przypadku ztozenia Zapisu Podstawowego na wiekszg liczbe Akcji Serii B niz wynikajaca z liczby
posiadanych praw poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalng dopuszczalng liczbe
akcji wynikajacq z liczby posiadanych praw poboru.

W przypadku ztozenia Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji Serii B niz wielkos¢ emisji, zapis
taki bedzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii B.

W przypadku ztozenia przez Inwestora, ktéremu Zarzad zaoferowat objecie Akcji Serii B nieobjetych w
wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych, zapisu na akcje w liczbie przekraczajgcej liczbe
akcji zaoferowang mu przez Zarzad, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na oferowang danemu
Inwestorowi liczbe akgiji.

5.1.6 Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapis na Akcje Serii B jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji, gdy po rozpoczeciu oferty publicznej
zostanie udostepniony przez Spoétke Aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji Serii B, o ktorych Spotka powzieta wiadomos¢ przed przydziatem Akgciji
Serii B. Inwestor, ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem Aneksu moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ziozonego zapisu, sktadajac Oferujgcemu stosowne oswiadczenie na pismie, w terminie 2
dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Emitent dokona
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii B, tak aby umozliwi¢ Inwestorom uchylenie sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Serii B jest nim zwigzany do dnia zapisania tych akcji na rachunku
papieréw wartosciowych Inwestora, chyba ze wczesniej Emitent odstgpi od Oferty lub zostanie
ogtoszone niedojscie emisji Akcji Serii B do skutku.

5.1.7 Sposoéb i terminy wnoszenia wpfat na papiery wartoSciowe oraz
dostarczenie papierow wartosciowych

Zapis na Akcje musi by¢ w petni optacony najpdzniej w chwili sktadania zapisu. Oznacza to, ze wpfata
na Akcje musi wptyng¢ na rachunek domu maklerskiego, za posrednictwem ktorego sktadany jest
zapis, najpozniej do chwili ztozenia zapisu.

Petng wptatg na Akcje Serii B bedzie kwota stanowiaca iloczyn Ceny Emisyjnej Akcji Serii B oraz
liczby subskrybowanych Akcji Serii B.

Whptata na Akcje Serii B powinna by¢ dokonana na zasadach obowigzujgcych w domu maklerskim, w
ktérym Inwestor posiada rachunek papieréw warto$ciowych, z ktérego realizowane jest prawo poboru.

Whptata na Akcje Serii B moze by¢ dokonana w ztotych gotowka, przelewem lub w innej formie
akceptowanej przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska przyjmujacy zapisy na Akcje Serii B.

Przelew powinien zawiera¢ adnotacje ,wptata na Akcje Serii B PE ELKOP”.

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wptaty na Akcje w terminie okreslonym
w Prospekcie bedzie niewaznos¢ zapisu. W przypadku nieoptacenia zapisu w catosci zapis ten bedzie
niewazny, a Inwestorowi nie bedg przydzielone zadne akcje, rowniez te w czesci optacone;.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. nr 153, péz. 1505, z pdzn.
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zm.) dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktérej rownowartos¢ przekracza
15.000 EURO (rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych
okolicznosci wskazuja, ze sa one ze sobg powiazane) oraz transakgciji, ktérych okolicznosci wskazuja,
ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na warto$é
transakcji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzane na podstawie ww. ustawy
zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa o ktérym mowa w art. 299
Kodeksu Karnego.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu
swojej dziatalnosci do celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu
Karnego lub w celu ukrycia dziatah przestepczych. Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom
nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi
odpowiedzialnos¢ porzadkowg, co nie wytacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia
znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktdra moze
wynikng¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty
zwigzku z przestepstwem Ilub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode
wyniktg ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze wplaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 2
lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej. (Dz. U. Nr 173, poz. 1807)

W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest z rachunku papierow warto$ciowych danego
Inwestora w domu maklerskim, Akcje Serii B zostang zapisane automatycznie na rachunku papieréw
wartosciowych, z ktérego realizowany jest zapis w wykonaniu prawa poboru lub Zapis Dodatkowy —
bez konieczno$ci ztoZzenia przez Inwestora dyspozycji deponowania.

W przypadku Akcji Serii B nieobjetych w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych, ktére
zostaly nastepnie objete przez wytypowanych przez Zarzad inwestorow Akcje Serii B zasilg rachunki
papieréw wartosciowe tych inwestorow wskazane w ztozonych dyspozycjach deponowania.

5.1.8 Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomo$ci

Przydziat Akcji Serii B nastgpi w terminie okre$lonym w punkcie 5.1.2. ppkt a Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego.

W przypadku dojscia do skutku Oferty Akcji Serii B, informacje o tym fakcie Emitent przekaze w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu.

Spétka przekaze informacje o niedojsciu Oferty Akcji do skutku w trybie okreslonym w art. 56 ust.1
Ustawy o ofercie, niezwtocznie po powzieciu przez Spotke informaciji o niedojsciu Oferty do skutku.

5.1.9 Procedury zwiazane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosé
praw do subskrypcji papierébw wartosciowych oraz sposoéb
postepowania z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych,
ktore nie zostaly wykonane

Akcje Serii B zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spotki w taki sposob, ze na kazdag posiadang akcje Spotki przypadac
bedzie jedna Akcja Serii B.

Dniem ustalania prawa poboru jest dzien 15 marca 2007 roku. Za kazdg posiadang na koniec dnia
ustalania prawa poboru akcje Spotki Inwestorom przystugiwa¢ bedzie jednostkowe prawo poboru.
Inwestorzy bedacy akcjonariuszami Spoétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru bedg dodatkowo
uprawnieni, w terminie jego wykonania, do ztozenia na oddzielnym formularzu Zapisu Dodatkowego.

Planowane jest notowanie praw poboru Akcji Serii B na GPW w Warszawie w terminach wskazanych
w pkt 5.1.2. ppkt a Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.
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Osoby bedace akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywajac prawo poboru
rezygnujg z mozliwosci jego wykonania, jednak zachowujg prawo do ztozenia Zapisu Dodatkowego,
oznacza to, ze mozliwos¢ ztozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje wszystkim akcjonariuszom Spofki
na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. réwniez i tym, ktérzy dokonali juz zbycia prawa poboru.

Procedury zwigzane z wykonaniem prawa poboru zostaly szczegétowo przedstawione w pkt 5.1.2.
ppkt b Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Prawa poboru, ktére nie zostaty wykonane w terminach wskazanych w pkt 5.1.2. ppkt a Rozdziatu IV
Prospektu Emisyjnego wygasaja.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1 Rodzaje inwestoréw, ktérym oferowane sa papiery wartosciowe
Emisja Akcji Serii B jest przeprowadzana w trybie subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

Akcje Serii B zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spotki w taki sposob, ze na kazdg posiadang akcje Spotki przypadac
bedzie jedna Akcja Serii B.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi, Zarzad Spotki zaoferuje i przydzieli pozostate Akcje Serii B wedtug swojego uznania po
cenie rébwnej cenie emisyjnej.

5.2.2 Zamiary  znacznych akcjonariuszy i  czlonkéw  organow
zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych emitenta co do
uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty

Cztonkowie organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych wyrazili cheé uczestnictwa w subskrypcji
Akcji Serii B w ilosci posiadanych przez siebie praw poboru oraz nie wykluczajg ztozenia Zapiséw
Dodatkowych.

Istnieje mozliwos¢, iz w przypadku gdy nie wszystkie Akcje Serii B zostang objete zapisami w
wykonaniu prawa poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, niesubskrybowane Akcje obejmg cztonkowie
organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych Spotki.

Pan Piotr Zalitacz, bedacy Czlonkiem Rady Nadzorczej Spdtki akcjonariuszem posiadajagcym akcje
stanowigce ponad 5% kapitatu zaktadowego PE ELKOP S.A., przekazat Zarzadowi informacje, iz
zamierza ztozy¢ zapis w wykonaniu prawa poboru na 477.000 sztuk Akcji Serii B co stanowi 8,59%
wszystkich emitowanych Akcji Serii B.

Zarzad nie posiada wiedzy na temat zamiaréw znacznych akcjonariuszy co do uczestnictwa w
subskrypcji Akcji Serii B za wyjatkiem przedstawionych powyzej.
5.2.3 Informacje podawane przed przydziatem:

a) Podzial oferty na transze

Oferta nie jest podzielona na transze.

b) Zmiany wielkosci transz
Nie dotyczy. Oferta nie jest podzielona na transze.
c) Metoda lub metody przydziatu, ktoére beda stosowane w odniesieniu do transz

detalicznych i transz dla pracownikéw emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych
transzach

Oferta nie jest podzielona na transze. Nie istnieje rowniez specjalna transza dla pracownikéw Spétki.

Zasady przydziatu zostaty opisane w pkt 5.1.4. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.
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d) Preferencje przy przydziale

Emitent nie ma mozliwosci preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek Inwestora Ilub grupy
Inwestorow przy przydziale akcji subskrybowanych w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach
Dodatkowych.

Akcje Serii B nieobjete w ramach realizacji prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych, zgodnie z § 4
art. 436 KSH i § 4 ust. 2 Uchwaly nr 9 z dnia 20 grudnia 2006 r. Zarzad przydzieli wedtug swojego
uznania jednak nie ponizej Ceny Emisyjnej Akcji Serii B wskazanej w pkt 5.3.1. Rozdziatu IV
Prospektu Emisyjnego.

e) Sposob traktowania, przy przydziale, zapisow w zaleznosci od podmiotu dokonujacego
zapisu i podmiotu posredniczacego
Sposéb traktowania zapisow przy przydziale nie bedzie uzalezniony od podmiotu dokonujacego
zapisu i tego za posrednictwem jakiego podmiotu zostat on ztoZzony.

f) Docelowa minimalna wielkosé pojedynczego przydzialu w ramach transzy inwestoréw
indywidualnych

Nie wystepuje.

g) Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia
Najwczesniejszy mozliwy termin zamkniecia oferty zostat wskazany w pkt 5.1.2. ppkt a Rozdziatu IV
Prospektu Emisyjnego.

h) Zapisy wielokrotne

Dopuszcza sie sktadanie wielokrotnych zapiséw z zastrzezeniem, ze fgczna wielko$¢ zapiséw danego
Inwestora musi spetniaé wymogi dotyczace maksymalnej wielkosci zapisu opisane w pkt 5.1.5.
Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

5.2.4 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych
papieréw wartosciowych
Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestoréw o liczbie przydzielonych Akcji Serii B.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych akcji kazdy z Inwestoréw bedzie mogt uzyskaé w domu
maklerskim, w ktérym dokonywat zapisu. Stosowna informacja bedzie dostepna najpézniej w terminie
tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii B .

Informacja o dokonaniu przydzialu i ewentualnej redukcji w Zapisach Dodatkowych zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Wykazy subskrybentéow, o ktérych mowa w art. 439 § 2 KSH zostang udostepnione najpdzniej
w terminie tygodnia od dnia przydziatu Akcji i pozostang do wgladu w ciggu nastepnych dwéch tygodni
w punktach obstugi klientéow doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje Serii B.

Rozpoczecie obrotu przydzielonymi papierami wartosciowymi mozliwe jest od momentu ich zapisania
na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora. Do rozpoczecia obrotu nie jest niezbedne dokonanie
zawiadomienia o liczbie przydzielonych Akcji.

5.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”.

a) Wystepowanie mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu ,,green
shoe” i ich wielkos$é

Nie wystepuje opcja nadprzydziatu ani opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

b) Terminy obowigzywania mozliwosci nadprzydzialu lub opcji dodatkowego przydziatu
typu ,,green shoe”

Nie dotyczy.
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c) Wszystkie zasady zastosowania mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy.

5.3 Cena

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane papiery wartosciowe

Cena Emisyjna Akgcji Serii B wynosi 30 gr (trzydziesci groszy).

Inwestorzy subskrybujacy Akcje Serii B nie ponoszg dodatkowych kosztéw z tytutu prowizji domow
maklerskich przyjmujacych zapisy.

5.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papierow
wartosciowych w ofercie

Cena Emisyjna zostata wskazana w Prospekcie Emisyjnym w pkt 5.3.1. Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego.

5.3.3 Podstawy ceny emisyjnej w przypadku ograniczenia lub cofniecia
prawa poboru

W stosunku do Akcji Serii B nie zostato wylgczone prawo poboru, przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom.

5.3.4 Poréwnanie ceny papierow wartosciowych w ofercie publicznej z
faktycznymi kosztami gotowkowymi poniesionymi na nabycie
papierow wartosciowych przez czionkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla lub osoby powiazane w transakcjach przeprowadzonych w
ciagu ostatniego roku lub tez papieréow wartosciowych, ktére maja oni
prawo naby¢

W ciggu ostatniego roku do dnia Prospektu cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla oraz osoby powigzane nie nabywaty akcji
Spotki poza transakcjami na rynku regulowanym.

Nie istniejg zadne szczegdlne uprawnienia cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla lub oséb powigzanych, na podstawie ktorych
osoby te bytyby uprawnione do nabycia papieréw wartosciowych Spoiki.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
5.4.1 Nazwa i adres koordynatora oferty

Podmiotem oferujagcym i koordynatorem catosci oferty jest Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z
siedzibg w Krakowie przy ul. Lubicz 3/215.
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5.4.2 Nazwa i adres agentow ds. pfatnosci i podmiotow Swiadczacych
ustugi depozytowe w kazdym kraju

W przeprowadzeniu oferty nie uczestniczg agenci ds. ptatnosci.

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. bedzie rowniez podmiotem obstugujacym przydziat Akcji Serii B.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktore podjely sie gwarantowania emisji lub
plasowania oferty

Emitent nie zawart umowy z podmiotem, ktéry podjatby sie gwarantowania emisji Akcji Serii B. WZA
Spotki nie upowaznito Zarzadu do zawarcia takiej umowy.

Plasowania emisji Akcji Serii B Spotki na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjat sie Dom
Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie, ktéry jest podmiotem oferujgcym Akcje Serii B.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy z podmiotem, ktéry podjatby sie
gwarantowania emisji Akcji Serii B. WZA Spofki nie upowaznito Zarzadu do zawarcia takiej umowy.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia
dotyczace obrotu

6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
whniosku o dopuszczenie do obrotu

6.1.1 Notowanie praw poboru Akcji Serii B

Spoétka zamierza notowaé prawa poboru Akcji Serii B na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Planowany termin notowania prawa poboru wskazano w pkt 5.1.2. ppkt a Rozdziatu IV
Prospektu Emisyjnego. Terminy notowania praw poboru Zarzad Gietdy podaje do publicznej
wiadomosci w drodze komunikatu.

Prawa poboru notowane sg na gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego
dnia sesyjnego przez dniem zakohczenia przyjmowania zapisow na akcje. Przedmiotem obrotu jest
prawo poboru z jednej akcji. Jednostkg transakcyjna jest jedno prawo poboru.

Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego prawa poboru mogg by¢ notowane na
GPW poczawszy od sesji gieldowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez
emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz
nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru.

Zgodnie z § 12 Regulaminu Gietdy prawa poboru z akcji spofki, ktorej akcje co najmniej jednej emis;ji
notowane sg na Gieldzie — sg dopuszczone do obrotu gietdowego od dnia nastepujacego po dniu
prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez
wiasciwy organ nadzoru chyba, ze sporzgdzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 38 ust.1 lub art. 42 Ustawy o ofercie, nie wczesniej
niz po uplywie terminu na wniesienie sprzeciwu przez KNF. Jednocze$nie prawa poboru sg
dopuszczone do obrotu gietdowego nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW.

Prawa poboru Akcji Serii B zostaty zarejestrowane w KDPW na mocy uchwaty Zarzgdu KDPW S.A. nr
185/07 z 6 marca 2007 r. Cena Emisyjna Akcji Serii B zostata ustalona Uchwatg Nr 2/2007/V Zarzadu
Spotki z dnia 6 marca 2007 r. w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B oraz przeznaczeniu
Srodkéw finansowych pochodzgcych z emisji i jest publicznie znana. Cena Emisyjna zostata rowniez
wskazana w pkt 5.3.1. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego. W zwigzku z powyzszym jedynym
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warunkiem aby notowanie praw poboru Akcji Serii B byto mozZliwe jest zatwierdzenie przez Komisje
Nadzoru Finansowego niniejszego Prospektu.

6.1.2 Notowanie Praw do Akcji Serii B

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw do Akcji Serii B do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Intencjg Emitenta jest, by obrét PDA rozpoczat sie niezwlocznie po
przydziale Akcji Serii B. Zdaniem PE ELKOP bedzie to mozliwe w terminie siedmiu dni roboczych od
daty przydziatu akciji.

Zgodnie z § 13 Regulaminu Gietdy prawa do nowych akcji spétek, ktérych akcje sg przedmiotem
obrotu gietdowego, sa dopuszczone do obrotu gieldowego z uptywem dnia otrzymania przez Gietde
od spétki zawiadomienia o dokonanym przydziale akcji, o ile skutkiem przeksztatcenia praw do akcji w
nowe akcje beda akcje tego samego rodzaju co juz notowane na gietdzie oraz sporzadzony zostat
odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wifasciwy organ nadzoru chyba, ze
sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane o ile zarzad Gietdy nie
uzna, ze warunki emisji naruszyty zasady publicznego charakteru obrotu gietdowego ustalone we
wspolnych stanowiskach Rady i Zarzadu Gieldy oraz w przepisach obowigzujgcych na gietdzie.
Jednoczesnie prawa do nowych akcji sg dopuszczone do obrotu gietdowego nie wczesniej niz w dniu
zarejestrowania ich w KDPW.

Biorac pod uwage, iz Oferta zostanie przeprowadzona pod warunkiem zatwierdzenia przez KNF
niniejszego Prospektu, Spétka na podstawie upowaznienia zwartego w Uchwale nr 9 NWZA Spéiki z
dnia 20 grudnia 2006 r. przed rozpoczeciem Oferty zawrze z Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych S.A. umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja PDA w rejestrze papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz, ze Akcje Serii B sg tozsame w prawach z akcjami
Spotki notowanymi dotychczas, warunkiem dopuszczenia Praw do Akcji Serii B jest zawiadomienie
Gietdy o dokonanym przydziale Akcji Serii B.

Niezwtocznie po przydziale Akcji Serii B Gietda zostanie poinformowana o dokonanym przydziale.
Jednoczesnie Spotka wystapi do Zarzagdu GPW z wnioskiem o wprowadzenie PDA do obrotu
gietdowego.

Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego date pierwszego notowania oraz date
ostatniego notowania na Gietdzie praw do nowych akcji okresla Zarzad Gietdy w porozumieniu z
Emitentem i po uzgodnieniu z Krajowym Depozytem Papieréw WartosSciowych S.A.

Jednostka transakcyjng jest jedno prawo do nowych akgiji.
6.1.3 Notowanie Akcji Serii B

Zgodnie z § 24 Regulaminu Gietdy spotka, ktérej akcje sa juz dopuszczone do obrotu gietldowego, jest
zobowigzana ztozy¢ wniosek o wprowadzenie do obrotu na Gietdzie akcji tego samego rodzaju w
terminie dwunastu miesiecy od dnia zakonczenia subskrypcji akcji nowej emisji lub od dnia, w ktérym
ustato ograniczenie zbywalnosci tych akcji.

Emitowane przez Spdtke Akcje Serii B beda miaty nieograniczong zbywalno$¢. Z uwagi na fakt, iz
zgodnie z Uchwatg nr 9 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akgji
serii B z zachowaniem prawa poboru z dnia 20 grudnia 2006 roku bedacej podstawg emisji Akciji,
Akcje Serii B bedg uprawnia¢ do dywidendy poczawszy od wyptat z zysku za rok 2007 akcje te beda
réwne w prawach z akcjami z Akcjami Serii A bedacymi obecnie przedmiotem obrotu gietdowego po
podjeciu przez walne zgromadzenie PE ELKOP S.A. uchwaly w przedmiocie wyptacenia dywidendy
za rok 2006 a w przypadku podjecia decyzji o wyptacie takiej dywidendy od dnia nastepujacego po
dniu ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz z uwagi na planowany harmonogram
Oferty oraz planowany termin WZA Spotki tj. 25 czerwca 2007 r. rejestracja Akcji Serii B w sgdzie
rejestrowym nastapi prawdopodobnie juz po podjeciu przez WZA uchwaty dotyczacej wyptaty
dywidendy za 2006 r.

Zarzad Spofki dziatajac w oparciu o §19 Regulaminu Gietdy, wystgpi do Zarzadu GPW z wnioskiem o
wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu na rynku réwnolegtym niezwtocznie po zaistnieniu przestanek
umozliwiajgcych dokonanie asymilacji Akcji Serii B z akcjami obecnie notowanymi.
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Biorac pod uwage planowany termin przeprowadzenia subskrypcji Akcji Serii B intencjg Zarzadu
Emitenta jest wprowadzenie tych akcji do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym GPW w miesigcu
lipcu 2007 .

Jednakze uwzgledniajac fakt, ze wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu gieldowego
zwigzane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sgdowej podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
zréwnaniem sie praw inkorporowanych przez Akcje Serii B oraz Akcje Serii A, Zarzad Spétki nie moze
zagwarantowac, ze notowanie Akcji Serii B rozpocznie sie w okreslonym powyzej terminie.

6.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych s dopuszczone do obrotu
papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub
dopuszczane do obrotu

Akcje Spotki sg notowane na Rynku Roéwnoleglym Gietdy Papieréw Warto$Sciowych w Warszawie -
rynku regulowanym nie bedacym rynkiem oficjalnych notowan gietldowych Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A.

6.3 Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papieréw
wartosciowych, co do ktérych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze
prywatnym s papiery wartosciowe tej same klasy, lub, jezeli tworzone sa
papiery wartosciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym, nalezy poda¢ szczegoétowe informacje na temat
charakteru takich operaciji oraz liczbe i cechy papierow wartosciowych, ktérych
operacje te dotycza

Nie dotyczy. Nie majg miejsca takie operacje.

6.4 Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wiazace zobowigzanie do zapewniania
plynnos¢é za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy

Nie ma podmiotéw zobowigzanych do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajgcych ptynnos$¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5 Dziatania stabilizujagce cene w zwiagzku z oferta
Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwigzku z oferta.

6.5.1 Wskazanie, ze dzialania stabilizacyjne moga by¢ podjete, ze nie ma
gwarancji, iz zostana one wykonane oraz ze moga one zosta¢
zatrzymane w dowolnym momencie

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujgcych cene w zwigzku z oferta.

6.5.2 Poczatek i koniec okresu, podczas ktorego moga by¢é podejmowane
dziafania stabilizacyjne

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujgcych cene w zwigzku z oferta.
6.5.3 Wskazanie podmiotu zarzadzajacego dziataniami stabilizacyjnymi dla
kazdej wiasciwej jurysdykcji, chyba ze nie jest to znane w chwili
publikacji

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujgcych cene w zwigzku z oferta.
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6.5.4 Wskazanie, ze w wyniku transakcji stabilizujacych, cena rynkowa moze
by¢ wyzsza niz miatoby to miejsce w innym przypadku

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujgcych cene w zwigzku z oferta.

7. Informacje na temat wiasciceli papierow wartosciowych objetych
sprzedaza

7.1. Dane podmiotu oferujagcego papiery wartosciowe do sprzedazy

Wszystkie Akcje Serii B sg akcjami nowej emisji i sg oferowane w ofercie publicznej przez Spétke.

7.2. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze
sprzedajacych witascicieli papieréw wartosciowych

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje Serii B sg akcjami nowej emisji i sg oferowane w ofercie publicznej
przez Spotke.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”. Strony, ktérych to dotyczy.
Tresé umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje Serii B sg akcjami nowej emisji i sg oferowane w ofercie publicznej

przez Spotke.

8. Koszty emisji lub oferty

8.1 Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztéw
emisji lub oferty

Tabela. Przewidywane koszty i wptywy pieniezne z emisji Akcji Serii B (w zi)

Wyszczegodlnienie Koszty w zt
Maksymalne wptywy pieniezne z Akcji Serii B* 1665 300
- Koszty wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z 0
subemitentow
- Koszty doradztwa, sporzadzenia, druku i dystrybucji Prospektu wraz z
. ; 180 000
kosztami oferowania
- Koszty administracyjne i inne koszty zwigzane z przygotowaniem i 30 000
przeprowadzeniem oferty
Szacunkowa wielko$¢ tacznych kosztéw emisji 210 000
Prognozowane rzeczywiste wptywy Spotki (wptywy pieniezne netto) 1455 300

Zrédto: Emitent

*przewidywane wptywy z emisji przy zatozeniu objecia przez Inwestorow wszystkich Akcji Serii B.

Zestawienie ostatecznych kosztéw emisji Akcji Serii B zostanie podane do publicznej wiadomosci po
zakonczeniu oferty publicznej w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.
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9. Rozwodnienie

9.1 Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta

Informacje dotyczace rozwodnienia zostaly przedstawione w pkt 9.2. Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego.

9.2 Wskazanie wielkosci i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku
jesli dotychczasowi akcjonariusze nie obejma nowej oferty

W sytuacji gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma Akcji Serii B w ramach wykonania prawa
poboru lub w Zapisach Dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie mdgt zaoferowac nieobjete Akcje Serii
B wytypowanym przez siebie Inwestorom z poza grona dotychczasowych akcjonariuszy. W zwigzku z
powyzszym mozliwe jest objecie catej emisji Akcji Serii B przez Inwestoréw nie bedacych dotychczas
akcjonariuszami Spotki w sytuacji, gdy w trybie wykonania prawa poboru i Zapisach Dodatkowych nie
zostanie objeta zadna Akcja Serii B. Maksymalne mozliwe rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akciji
Serii B przedstawia tabela zamieszczona ponizej.

Tabela. Maksymalne mozliwe rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii B

. . Udziat w . .| Udzial w glosach
Liczba akcji kapitale [%] Liczba gloséw na WZA [%]
Dotychczasowi
akcjonariusze 5551000 50,00% 5551 000 50,00%
(Akcje serii A)
Nowi akcjonariusze o o
(Akje Serii B)* 5551 000 50,00% 5551 000 50,00%
Razem 11 102 000 100,00% 11 102 000 100,00%

* Powyzsze zestawienie sporzadzono przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje Serii B.
Zrédto: Emitent

10. Informacje dodatkowe

10.1 Doradcy zwiazani z emisja i opis zakresu ich dziatan

Podmiotem, za posrednictwem ktérego oferowane sg w ramach publicznej oferty Akcje (Podmiotem
Oferujgcym) jest Dom Maklerski POLONIA NET SA z siedzibg w Krakowie. Dom Maklerski POLONIA
NET SA jest rowniez odpowiedzialny za doradztwo w zakresie opracowania koncepcji
przeprowadzenia Oferty Publicznej, odpowiedniego jej przygotowania i przeprowadzenia. Dom
Maklerski POLONIA NET SA sporzadzit Prospekt w zakresie przedstawionym w pkt. 1.2. Rozdziatu Il
Prospektu Emisyjnego.

BIEL capital Sp. z o0.0. pelni role doradcy finansowego i sporzadzit Prospekt w zakresie
przedstawionym w pkt. 1.3. Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

10.2 Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktére zostaly zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu
do ktérych sporzadzili oni raport

W zwigzku z emisjg Akcji Serii B nie byly badane ani przegladane inne niz sprawozdania finansowe
informacje zawarte w Prospekcie.
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10.3 Imie i nazwisko osoby okreslanej jako ekspert w przypadku
zamieszczenia w Prospekcie oswiadczenia lub raportu takiej osoby

Niniejszy Prospekt nie zawiera oswiadczenh ani raportéw osob okreslanych jako ekspert.

10.4 Informacje uzyskane od os6b trzecich i wskazanie zrodet tych informacji

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji uzyskanych od oséb trzecich.
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10.5. Zalaczniki

Zalacznik nr 1. Formularz zapisu na Akcje Serii B

Formularz zapisu na Akcje Serii B PE ELKOP

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwyklie na okaziciela Serii B spoétki
Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie o wartosci
nominalnej 29 gr (dwadziescia dziewie¢ groszy) kazda. Akcje Serii B emitowane sa na mocy
Uchwaty Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 20 grudnia
2006 r. Akcje Serii B przeznaczone sga do objecia na warunkach okreslonych w prospekcie
emisyjnym sporzadzonym w zwiazku z oferta publiczna Akcji Serii B (Prospekt) i niniejszym
formularzu. Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wynosi 30 gr (trzydziesci groszy).

1. Imie i nazwisko lub nazwa (firma) osoby prawne;:

3. PESEL / REGON lub inny numer identyfiKaCyjny: ........cccoueeiieiiiiiiee i

2 3\ ffo [o)"YoTo [N =To] o 51 (=Te [o I A oY= TS 72 o oy (1 AN SRR

5. Status dewizowy: 1 Rezydent [1 Nierezydent

6. Rodzaj zapisu: _ 1 Zapis Podstawowy [1 Zapis Dodatkowy

7 .Liczba realizowanych praw poboru w zwigzku ze sktadanym zapisem: ..........ccccccoeveviieneeeeeeenn.

8. Liczba AKC]ji ODJEtYCh ZaPISEIM: ...ttt e e
SHOWIE: ...ttt ettt a e ea e b b e e hr e e e

9. Kwota wplaty Na AKCJE SEIii B ......ooiiiiiiiiieiiiee ettt e e e e s nnee s

53 (o 1Y 1< TR TP

Os$wiadczenie Subskrybenta:

Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki oferty
publicznej tam opisane oraz zapoznatem sie i akceptuje brzmienie Statutu Spétki. Jednoczesnie
wyrazam zgode na wykorzystanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do realizaciji
oferty publicznej Akcji Serii B.

Data i podpis Subskrybenta Data przyjecia, piecze¢ adresowa podmiotu, w
ktérym sktadany jest zapis oraz podpis i piecze¢
przyjmujgcego zapis

UWAGA. Wszelkie konsekwencje niewtasciwego wypetnienia formularza ponosi wylgcznie
Subskrybent.
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Zatacznik nr 2. Statut PE ELKOP S.A.

STATUT SPOLKI

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1.

11. Spoétka dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP Spétka Akcyjna.
1.2, Spotka moze uzywac skrétu firmy ,ELKOP S.A.”.
1.3. Spoétka moze uzywac skrétu tumaczonego na jezyki obce i wyrézniajgcego ja znaku
Artykut 2.
Siedzibg Spotki jest Chorzow.
Artykut 3.

3.1 Zalozycielem Spofki jest Skarb Panstwa.

3.2 Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Przedsiebiorstwo
Elektromontazowe Przemystu Weglowego ,ELKOP”.

Artykut 4.
4.1 Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

4.2 Spotka moze prowadzi¢ zaktady wytwércze, ustugowe, handlowe, projektowe, badawczo-
rozwojowe, zaktadaé i by¢ udziatowcem spétek krajowych i zagranicznych oraz uczestniczyé w
przedsiewzieciach i wspélnych powigzaniach gospodarczych.

Artykut 5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOtKI

Artykut 6.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na rachunek wiasny i w
posrednictwie, oznaczonej zgodnie z Polskg i Europejskg Klasyfikacjg Dziatalno$ci

1. montaz dotowych i powierzchniowych urzadzenh elektroenergetycznych w zakresie przemystu
weglowego oraz modernizacja tych urzadzen (PKD 45.31.A)

2. montaz urzadzen linii kablowych zasilajgcych i instalacji wewnetrznych w budownictwie
przemystowym, mieszkaniowym i infrastrukturze (PKD 45.21.D)
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. montaz linii i instalacji teletechnicznych i urzadzen sygnalizacyjnych (PKD 45.31.D)
. produkcja urzadzen elektroenergetycznych (PKD 31.62.A)

. dziatalnos¢ ustugowa w powyzszym zakresie w oparciu o posiadang baze (PKD 45.34.2)

o O A~ W

. dziatalnos¢ handlowa (w tym eksport i import), w szczegdlnosci w zakresie materiatow
elektrotechnicznych (PKD 51.70.A)

7. produkcja obrotowych spulchniaczy gleby i sprzedaz tych urzgdzeh (PKD 29.32.A)
8. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie transportu i sprzetu samojezdnego (PKD 60.24.B)
9. dziatalnos¢ projektowo-doradcza (PKD 74.20.A)

10. inna dziatalnos¢ produkcyjna w oparciu o posiadang baze (PKD 28.11.B)

11. budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 45.21

12. wykonywanie robét budowlanych drogowych 45.23

13. wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych 45.25.

lll. KAPITAt SPOtKI

Artykut 7.
W Spétce tworzy sie nastepujgce kapitaty:
1. kapitat zaktadowy
2. kapitat zapasowy
3. kapitaty rezerwowe

oraz inne fundusze obligatoryjne, ktérych utworzenie nakazujg przepisy prawa.

Artykut 8.

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 1.609.790 ztotych (stownie: jeden milion szeséset dziewie¢ tysiecy
siedemset dziewiecdziesiat zlotych) i dzieli sie na 5.551.000 (stownie: pie¢ milionéw pieéset
piecdziesiat jeden tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,29 zt (stownie:
dwadziescia dziewie¢ groszy)”

Artykut 9.
9.1. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

9.2. Akcjonariusze nie majg prawa do odsetek od posiadanych akc;ji.
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IV. WEADZE SPOEKI

Artykut 10.
Organami Spotki sg :
A. Zarzad
B. Rada Nadzorcza

C. Walne Zgromadzenie.

A.ZARZAD

Artykut 11.

11.1  Zarzad sklada sie z jednej do trzech osob. Liczbe czlonkéw Zarzadu okre$la Rada
Nadzorcza.

11.2  Zarzad powotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa trzy lata.

11.3 Do Zarzadu powotane mogg byé osoby sposréd akcjonariuszy i spoza ich grona.

Artykut 12.

12.1 Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla pozostatych wiadz Spétki.

12.2 Tryb dziatania Zarzadu a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone poszczegélnym jego
cztonkom, okresli szczegétowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki
a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 13.
Do skfadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni sa:

a/ w przypadku Zarzadu jednoosobowego — prezes Zarzadu jednoosobowo, lub prokurent /prokura
samoistna/

b/ w pozostatych przypadkach — dwoch czionkéw Zarzadu tacznie lub cztonek Zarzadu tacznie z
prokurentem,

Artykut 14.

14.1 Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spétke w
sporach z cztonkami Zarzadu.

14.2 Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi. Wszystkie czynnosci dotyczace stosunku pracy
pracownikow Spétki wykonuje w imieniu Zarzadu prezes Zarzadu, na zasadach okreslonych
przez obowigzujgce przepisy.

B. RADA NADZORCZA

Artykut 15.

15.1 Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
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15.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie okresla liczbe

cztonkéw Rady Nadzorczej.

15.3 W skitad Rady Nadzorczej nie moze by¢ powotany czionek Zarzadu, prokurent, likwidator,

16.1

16.2

17.1
17.2

18.1

18.2

18.3

18.4

19.1

19.2

20.1

kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony w Spoéifce gtéwny ksiegowy, radca prawny lub
adwokat, a takze zatrudniony na innym stanowisku, jezeli podlega ono bezposrednio cztonkowi
Zarzadu lub likwidatorowi.

Artykut 16.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch
zastepcow przewodniczacego i sekretarza.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego upowazniona zwotuje posiedzenia
Rady i przewodniczy im. Posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera
Przewodniczy ustepujacej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy jej do chwili wyboru nowego
Przewodniczacego.

Artykut 17.
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z zastepcdw majg obowigzek zwotaé posiedzenie
na pisemny wniosek czionka Rady Nadzorczej ktéry proponuje porzadek obrad. Posiedzenie
powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie
pozniej niz przed uptywem dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Jezeli przewodniczgcy
lub jeden z zastepcow nie zwota posiedzenia, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie,
podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Artykut 18.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich
cztonkéw doreczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia. Wymédg
ten uznaje sie za spetniony, jezeli data posiedzenia ustalona zostata na poprzednim
posiedzeniu, w ktérym wszyscy czionkowie brali udziat. Ustalenie daty posiedzenia w ten
sposdb wymaga potwierdzenia przyjecia do wiadomosci ztozone na pismie przez kazdego z
cztonkéw Rady.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia, w drodze
pisemnego gtosowania, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na pismie zgode na
taki tryb.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich czionkow
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajacy szczegotowy tryb dziatania Rady.

Artykut 19.

Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynnosci nadzorczych.

Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez gtosowanie oddzielnymi grupami,
cztonkowie Rady wybrani przez kazdg z grup mogg delegowac jednego czionka do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Artykut 20.

Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spotki.
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20.2 Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub
uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. badanie sprawozdan finansowych, oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez
siebie biegtych rewidentow,

badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych i
marketingowych Spétki, oraz zadanie od Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z wykonania
tych planow,

4. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o
ktérych mowa w pkt. 1-3,

badanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat,

6. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, nabycie lub zbycie innych praw majatkowych, jezeli wartos¢ jednej
transakcji przewyzszy 5 % wartosci aktywdw netto Spodtki wedtug ostatniego bilansu, z
wytgczeniem kontraktow na roboty budowlano-montazowe

powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

8. delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do
wykonywania czynnosci Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu lub gdy
Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac,

9. wyznaczanie biegtego rewidenta

10. wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow Spétki w kraju i za granicg oraz na przystepowanie
Spotki do innych spotek w kraju i za granica.

11. badanie przestrzegania przez Zarzad zasad dobrych praktyk.

12. ustalanie tekstu jednolitego statutu Spotki po kazdorazowych zmianach statutu

Artykut 21.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 22,

221 Walne Zgromadzenia zwotuje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenia
zwotuje Zarzad Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢é w ciagu szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

22.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% (dziesie¢
procent) kapitatu zaktadowego.

22.3 Zarzad zwotuje nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia
whniosku, o ktérym mowa w art. 22.2.

22.4 Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
1. w przypadku, gdy Zarzad nie zwofat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie,
2. jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 22.2., Zarzad nie zwofat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w art.22.3.

Prospekt Emisyjny Akcji PE ELKOP SA 169



Rozdziat IV — Czes¢ oferfowa

Artykut 23.
23.1 Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza.

23.2 Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu
zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.

23.3 Zadanie, o ktorym mowa w art.23.2, zgloszone po ogtoszeniu o zwofaniu Walnego
Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwofanie nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Artykut 24,

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w miejscu siedziby Spotki.

Artykut 25.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akgcji o ile Kodeks spétek handlowych nie stanowi inaczej.

Artykut 26.

26.1 Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy wskazane w Kodeksie spotek
handlowych i niniejszym Statucie, w tym w szczegdlnosci:

1. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan: finansowego, Zarzgdu z dziatalnosci Spoiki
oraz Rady Nadzorczej z wynikéw oceny tych sprawozdan za rok ubiegty, udzielanie
absolutorium czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkow,
powziecie uchwaty o podziale zyskéw wzglednie pokryciu strat;
zmiana Statutu,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
emisja obligacji w tym obligacji zamiennych na akcje,
zmiana przedmiotu dziatalnosci spoiki,
pofaczenie i przeksztatcenie, rozwigzanie lub likwidacja Spofki,
zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

9. podejmowanie decyzji we wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkéd
powstatych przy zawigzaniu Spofki,

10. wszelkie decyzje odnoszgce sie do wprowadzenia akcji Spétki do publicznego obrotu,

11. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

12. ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorcze;.

PN R WN

26.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow chyba, Zze Kodeks
spotek handlowych lub niniejszy Statut stanowig inacze;.

26.3 Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Spétki zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom, wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Artykut 27.

271 Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organdw lub likwidatoréw Spotki, o
pociggniecie tych osdb do odpowiedzialnosci jak réwniez w sprawach osobowych.

27.2 Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spétki zapadajg w jawnym gtosowaniu
imiennym.
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Artykut 28.

28.1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego
Zgromadzenia.

28.2 Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin.

V. WYKONYWANIE PRAW Z AKCJI

Artykut 29.
29.1 Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu w Walnym Zgromadzeniu.

29.2 Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo winno by¢ udzielone na pisSmie pod
rygorem niewaznosci i dotgczone do protokotu.

29.3 Spotka moze nabywac wlasne akcje celem ich umorzenia.

29.4 Akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke (
umorzenie dobrowolne) nie czesciej niz raz w roku obrotowym, albo bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe) . Przymusowe umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem, w
szczegolnosci z przyczyn :

1. objecia i sprawowania przez akcjonariusza funkcji w statutowych organach spétek
konkurencyjnych

2. dziatania przez akcjonariusza na szkode Spotki

3. niewykonywania przez akcjonariusza natozonych na niego obowigzkéw okreslonych przez
przepisy prawa.

Umorzenie akcji nastepuje przez obnizenie kapitatu zaktadowego.
29.5 Umorzenie akcji nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia .

29.6 Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje. Uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy okresli warunki emisji obligacii.

29.7 W przypadku podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze nowej emisji akcji Walne
Zgromadzenie okresla zasady objecia akcji tej emisji.

Artykut 30.

30.1 Akcjonariusze majg prawo do uzyskania okresowych informacji o sytuacji finansowej Spétki.
30.2 Rada Nadzorcza okresli zakres okresowych sprawozdan, ktére udostepniane bedag
akcjonariuszom.

VI. GOSPODARKA SPOtKI

Artykut 31.

Organizacje Spofki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.
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Artykut 32.

Rokiem obrotowym Spdéiki jest rok kalendarzowy.

Artykut 33.

W ciggu 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozyé
Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzieh roku, rachunek zyskéw i strat oraz doktadne pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

Artykut 34.
34.1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegolnoéci na:
1.) kapitat zapasowy,
2.) fundusz inwestyciji,
3.) dodatkowy kapitat rezerwowy,
4.) dywidendy,
5.) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

34.2 Date nabycia prawa dywidendy oraz termin jej wyptaty ustala Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

34.3 Walne Zgromadzenie moze zadecydowaé¢ o utworzeniu innych funduszy celowych i okresli¢
zasady ich wykorzystywania.

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 35.

35.1 Spétka zamieszcza swoje ogtoszenia w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub innym dzienniku o
zasiegu krajowym z wyjatkiem tych ogtoszen, ktére z mocy obowigzujgcych przepiséw prawa
podlegajg ogtaszaniu w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

35.2 Ogtoszenia Spdtki powinny by¢ rowniez wywieszone w siedzibie Spoétki, w miejscach dostepnych
dla wszystkich akcjonariuszy.
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