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Katowice, 11 grudnia 2007 r.
ANEKS

Niniejszy aneks zawiera zmiany, ktore zostaty wprowadzone do Prospektu Emisyjnego
Elektrobudowy Spotka Akcyjna (dalej, odpowiednio, ,Prospekt”, ,Spétka” lub ,Emitent”),
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 5 grudnia 2007 r., decyzja nr
DEM/410/215/14/07

str.94-95, pkt 13.1 byto:

W zakresie monitorowania biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej w Spotce prowadzona jest comiesieczna
prognoza wynikow - zaréwno w zakresie oddziatow, jak i spotki jako catosci. Po kazdym miesiacu na bazie
wykonania wynikdow finansowych i informacji od stuzb marketingowych tworzona jest trzymiesieczna,
kroczaca prognoza obejmujaca przewidywane wyniki finansowe przedsiebiorstwa. Prognozowanie odbywa sie
cyklicznie, co miesiac i jest to weryfikacja zaktadanych w budzecie celow i zadan do wykonania. W ramach
comiesiecznego przegladu dziatalnosci gospodarczej analizowane sa wszelkie aspekty sytuacji marketingowo-
handlowej pozyskiwanych zamoéwien, a takze mozliwosci pozyskiwania zamdwien w przysztosci.
Comiesiecznej analizie podlega rowniez portfel pozyskanych zamoéwien pod kontem czasu realizacji,
zapewnienie do tego odpowiednich srodkéw itp.. Podobnie we wszystkich aspektach analizowane sa
przychody i koszty przedsiebiorstwa. Spotka posiada wysoko rozwiniety system rachunku kosztéow, obejmujacy
mozliwosc¢ rozliczania zarowno kontraktow budowlano-montazowych, jak i zlecen produkcyjnych. Prowadzona
wielostopniowa analiza marz pozwala zidentyfikowa¢ we wszystkich aspektach zagadnienia dotyczace
rentownosci duzego przedsiebiorstwa. Wyliczenia te odzwierciedlaja najlepsza wiedze, przewidywania i plany
Zarzadu.

Przy sporzadzaniu prognozy roku zatozono, ze do konca 2007 roku nie zmienig sie w sposob istotny obecne
warunki rynkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sytuacja walutowa jak rowniez uregulowania
prawne, podatkowe i administracyjne. Przyjeto takze, iz nie beda miaty miejsca wydarzenia, ktore w sposob
istotny mogtyby ograniczy¢ popyt na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta oraz jego Grupe Kapitatowa.

Prognoza, zarowno w czesci dotyczacej spotki ELEKTROBUDOWA SA, jak i Kruelta Sp. z o.0. zostata
przygotowana przy uwzglednieniu zasad rachunkowosci, ktdre Emitent stosuje w sprawozdaniach finansowych
za lata ubiegte - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB), zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Istotng zmiang w stosunku do lat ubiegtych jest zmiana metodologii konsolidacji wynikow finansowych w
ramach Grupy Kapitatowej - w zwiazku ze zmniejszeniem udziatow Emitenta w Kruelta Sp. zo.o. z 51% do
49%, metoda petna zostata zastapiona metoda praw wtasnosci.

Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych niezalezne od Emitenta

Czynnikami niezaleznymi od Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, uwzglednianymi w przygotowaniu prognoz sa:

e pozyskanie przez Emitenta z emisji Akcji serii D Srodkow planowanej wielkosci i zgodnie z
zatozeniami harmonogramu;

e brak istotnego wzrostu cen materiatow i surowcow jak rowniez ptac bezposrednich w okresie wrzesien
- grudzien 2007 roku;

e brak zmian warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w szczegolnosci uregulowan prawnych,
podatkowych i administracyjnych;

e stabilnos¢ na rynkach walutowych oraz brak zmian stop procentowych kredytow udzielonych
ELEKTROBUDOWA SA;

e brak zdarzen wynikajacych z sytuacji lub decyzji dostawcow i odbiorcédw o znacznym udziale w
obrotach spotek Grupy Kapitatowej, ktore mogtyby miec istotny wptyw na wynik netto;

e brak zdarzen nadzwyczajnych, ktore mogtyby miec istotny wptyw na wynik netto.

Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych zalezne od Emitenta

Zatozenia przyjete przy przygotowywaniu prognozy, na ktore Emitent ma wptyw lub czesciowy wptyw,
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obejmuja:
e dane rzeczywiste ELEKTROBUDOWA SA za 8 miesiecy 2007 roku (za okres styczen - sierpien 2007
roku), obejmujace zafakturowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 363,1 mln zt jak rowniez
portfel zaméwien wielkosci 561,0 mln zt, z czego 283,3 mln zt przeznaczone do realizacji w 2007
roku;
e pozyskanie w okresie wrzesien - grudzien 2007 roku przez ELEKTROBUDOWA SA zamoéwien biezacych,
do realizacji i zafakturowania w biezacym okresie, w wysokosci okoto 11 mln zt;
e znaczace zwiekszenie udziatu podwykonawcoéw w wykonywaniu robot budowlano - montazowych.
Wzrost kosztow podwykonawcow o 89,3% w stosunku do 2006 roku.
e zmniejszenie kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu w wyniku programu oszczednosciowego - spadek o
2,4% w stosunku do 2006 roku;
e osiagniecie marzy zysku ze sprzedazy na poziomie 5,75%, czyli 1,54 punktu procentowego wiecej niz
w 2006 roku;
sptata zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek zgodnie z wczesniej przyjetymi harmonogramami;
osiagniecie marzy brutto w wysokosci 5,48%, czyli 1,43 punktu procentowego wiecej niz w 2006 roku;
efektywna stopa podatkowa w wysokosci 20,7%, na poziomie podobnym do lat 2005 - 2006;
konsekwentna realizacja celow strategicznych Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA oraz zgodna z
przyjetym planem realizacja celow emisji akcji.

str.94-95, pkt 13.1 jest:

W zakresie monitorowania biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej w Spotce prowadzona jest comiesieczna
prognoza wynikow - zaréwno w zakresie oddziatow, jak i spotki jako catosci. Po kazdym miesiacu na bazie
wykonania wynikow finansowych i informacji od stuzb marketingowych tworzona jest trzymiesieczna,
kroczaca prognoza obejmujaca przewidywane wyniki finansowe przedsiebiorstwa. Prognozowanie odbywa sie
cyklicznie, co miesigc i jest to weryfikacja zaktadanych w budzecie celéw i zadan do wykonania. W ramach
comiesiecznego przegladu dziatalnosci gospodarczej analizowane sa wszelkie aspekty sytuacji marketingowo-
handlowej pozyskiwanych zamodwien, a takze mozliwosci pozyskiwania zaméwien w przysztosci.
Comiesiecznej analizie podlega réwniez portfel pozyskanych zamoéwien pod katem czasu realizacji
i zapewnienia do tego odpowiednich srodkow itp.. Podobnie we wszystkich aspektach analizowane sa
przychody i koszty przed51eb10rstwa Spoétka posiada wysoko rozwiniety system rachunku kosztow, obejmujacy
mozliwosc¢ rozliczania zarowno kontraktow budowlano-montazowych, jak i zlecen produkcyjnych. Prowadzona
wielostopniowa analiza marz pozwala zidentyfikowa¢ we wszystkich aspektach zagadnienia dotyczace
rentownosci duzego przedsiebiorstwa. Wyliczenia te odzwierciedlaja najlepsza wiedze, przewidywania i plany
Zarzadu.

Przy sporzadzaniu prognozy roku zatozono, ze do konca 2007 roku nie zmienig sie w sposdb istotny obecne
warunki rynkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sytuacja walutowa jak réwniez uregulowania
prawne, podatkowe i administracyjne. Przyjeto takze, iz nie bedg miaty miejsca wydarzenia, ktore w sposob
istotny mogtyby ograniczy¢ popyt na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta oraz jego Grupe Kapitatowa.

Prognoza, zarowno w czesci dotyczacej spotki ELEKTROBUDOWA SA, jak i Kruelta Sp. z o.o0. zostata
przygotowana przy uwzglednieniu zasad rachunkowosci, ktére Emitent stosuje w sprawozdaniach finansowych
za lata ubiegte - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Istotng zmiang w stosunku do lat ubiegtych jest zmiana metodologii konsolidacji wynikow finansowych w
ramach Grupy Kapitatowej - w zwiazku ze zmniejszeniem udziatow Emitenta w Kruelta Sp. z 0.0. z 51% do
49%, metoda petna zostata zastapiona metoda praw wtasnosci.

Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych niezalezne od Emitenta

Czynnikami niezaleznymi od Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, uwzglednianymi w przygotowaniu prognoz sa:
e pozyskanie przez Emitenta z emisji Akcji serii D s$rodkow planowanej wielkosci i zgodnie z
zatozeniami harmonogramu;
e brak istotnego wzrostu cen materiatow i surowcow jak rowniez ptac bezposrednich w okresie wrzesien
- grudzien 2007 roku;
e brak zmian warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w szczegolnosci uregulowan prawnych,
podatkowych i administracyjnych;
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e stabilnos¢ na rynkach walutowych oraz brak zmian stop procentowych kredytow udzielonych
ELEKTROBUDOWA SA;

e brak zdarzen wynikajacych z sytuacji lub decyzji dostawcow i odbiorcow o znacznym udziale w
obrotach spotek Grupy Kapitatowej, ktore mogtyby miec istotny wptyw na wynik netto;

e brak zdarzen nadzwyczajnych, ktére mogtyby miec istotny wptyw na wynik netto.

Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych zalezne od Emitenta

Zatozenia przyjete przy przygotowywaniu prognozy, na ktore Emitent ma wptyw lub czesciowy wptyw,
obejmuja;:
e dane rzeczywiste ELEKTROBUDOWA SA za 10 miesiecy 2007 roku (za okres styczen - pazdziernik 2007
roku), obejmujace zafakturowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 459,7 mln zt jak réowniez
portfel zamowien wielkosci 492,5 mln zt, z czego 176,8 mln zt przeznaczone do realizacji w 2007
roku;
e zwiekszenie w okresie wrzesien - grudzien 2007 roku przez ELEKTROBUDOWA SA zamodwien do
realizacji i zafakturowania w wysokosci okoto 19 mln zt;
e znaczace zwiekszenie udziatu podwykonawcéw w wykonywaniu robot budowlano - montazowych.
Wzrost kosztow podwykonawcow o 87,5% w stosunku do 2006 roku.
e zmniejszenie kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu w wyniku programu oszczednosciowego - spadek o
1,4% w stosunku do 2006 roku;
e osiagniecie marzy zysku ze sprzedazy na poziomie 5,93%, czyli 1,72 punktu procentowego wiecej niz
w 2006 roku;
sptata zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek zgodnie z wczesniej przyjetymi harmonogramami;
osiagniecie marzy brutto w wysokosci 6,18%, czyli 2,13 punktu procentowego wiecej niz w 2006 roku;
efektywna stopa podatkowa w wysokosci 20,5%, na poziomie podobnym do lat 2005 - 2006;
konsekwentna realizacja celow strategicznych Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA oraz zgodna z
przyjetym planem realizacja celow emisji akcji.

str.95, pkt 13.2 byto:

W dniu 18 wrzesnia 2007 roku Emitent opublikowat prognoze wykonania 2007 roku, ktora zaktada wzrost
przychoddw ze sprzedazy Emitenta do poziomu 661,5 mln zt i osiagniecie zysku netto w wysokosci 28,7 mln
zt.

Ponadto Emitent opublikowat rowniez prognoze wykonania roku 2007 w zakresie skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy, ktore osiggng poziom 677,1 mln PLN i i wzrost skonsolidowanego zysku netto do
poziomu 30,1 mln PLN; zysk przypadajacy na Akcjonariuszy Spotki to 29,2 mln PLN.

str.95, pkt 13.2 jest:

W dniu 18 wrzesnia 2007 roku Emitent opublikowat prognoze wykonania 2007 roku, ktora zaktada wzrost
przychoddw ze sprzedazy Emitenta do poziomu 661,5 mln zt i osiagniecie zysku netto w wysokosci 28,7 mln
zt.

Ponadto Emitent opublikowat rowniez prognoze wykonania roku 2007 w zakresie skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy, ktore osiggng poziom 677,1 mln PLN i i wzrost skonsolidowanego zysku netto do
poziomu 30,1 mln PLN; zysk przypadajacy na Akcjonariuszy Spotki to 29,2 mln PLN.

W dniu 10 grudnia 2007 roku Emitent opublikowat prognoze wykonania 2007 roku, ktora zaktada wzrost
przychoddw ze sprzedazy Emitenta do poziomu 680,3 mln zt i osiagniecie zysku netto w wysokosci 33,4 mln
zt.

Ponadto Emitent opublikowat rowniez prognoze wykonania roku 2007 w zakresie skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy, ktore osiagng poziom 695,9 mln PLN i i wzrost skonsolidowanego zysku netto do
poziomu 35,2 mln PLN; zysk przypadajacy na Akcjonariuszy Spotki to 34,2 min PLN.

str.95, pkt 13.3 byto:

Na zlecenie Emitenta - PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - Audytor Emitenta - przedstawit raport z ustugi
poswiadczajacej dotyczacej prognozy wynikow finansowych Emitenta i Grupy w 2007 roku.
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Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych, Audytor stwierdzit ze:
a) Prognoza Wynikow zostata sporzadzona w prawidtowy sposob na podstawie podanych zatozen;
b) zasady rachunkowosci zastosowane do opracowania Prognozy Wynikow sa zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Petna tresc raportu zostata przedstawiona jako zatacznik nr 8 do Prospektu. Definicja ,,Prognoza Wynikow”
powinna byc interpretowana zgodnie z definicja zawarta we wspomnianym dokumencie.

str.95, pkt 13.3 jest:

Na zlecenie Emitenta - PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - Audytor Emitenta - przedstawit raport z ustugi
poswiadczajacej dotyczacej prognozy wynikow finansowych Emitenta i Grupy w 2007 roku, opublikowanej w
dniu 18 wrzesnia 2007 r.

Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych, Audytor stwierdzit ze:

a) Prognoza Wynikow zostata sporzadzona w prawidtowy sposob na podstawie podanych zatozen;

b) zasady rachunkowosci zastosowane do opracowania Prognozy Wynikow sa zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Petna tresc raportu zostata przedstawiona jako zatacznik nr 8 do Prospektu. Definicja ,Prognoza Wynikow”
powinna byc interpretowana zgodnie z definicja zawarta we wspomnianym dokumencie.

Na zlecenie Emitenta - PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - Audytor Emitenta - przedstawit raport z ustugi
poswiadczajacej dotyczacej prognozy wynikow finansowych Emitenta i Grupy w 2007 roku, opublikowanej w
dniu 10 grudnia 2007 r.

Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych, Audytor stwierdzit, ze:

a) Prognoza Wynikow zostata sporzadzona w prawidtowy sposob na podstawie podanych zatozen;

b) zasady rachunkowosci zastosowane do opracowania Prognozy Wynikéw sa zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Petna tresc¢ raportu zostata przedstawiona w formie aneksu do Prospektu. Definicja ,,Prognoza Wynikow”
powinna by¢ interpretowana zgodnie z definicja zawarta we wspomnianym dokumencie.

str.95, pkt 13.4 byto:

Oswiadczamy, ze opublikowana prognoza wynikow zamieszczona w punkcie 13.2 jest nadal aktualna w dacie
Prospektu.

str.95, pkt 13.4 jest:

Oswiadczamy, ze opublikowana w dniu 10 grudnia 2007 roku prognoza wynikow zamieszczona w niniejszym
aneksie jest aktualna w dacie jej publikacji.

str.191, byto:

KOSZTY EMISJI

Emitent szacuje, ze wptywy netto z emisji Akcji Serii D wyniosg okoto 110 milionow ztotych.

taczne koszty emisji Akcji serii D, wedtug szacunkow Emitenta, beda przedstawiac sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie tys. zt
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 500,0
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 10,0
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, w tym: 180,0
- koszty druku Prospektu i skroconej wersji Prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych 20,0
- optaty na rzecz KNF, KDPW, GPW 150,0
- pozostate koszty 10,0
Razem 690,0
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Koszty emisji akcji serii D poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego beda rozliczane zgodnie z art.
36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci oraz art. 396 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, to jest zmniejsza kapitat
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartosciag nominalna Akcji. Jezeli koszty emisji
beda wieksze od nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng Akcji, to ich pozostata czesc zaliczy sie
do kosztow finansowych.

Ostateczne koszty oferty mozliwe beda do obliczenia po jej zakonczeniu, w szczegdlnosci po ustaleniu
ostatecznej liczby akcji oferowanych oraz ceny emisyjnej, i zostang podane przez Spétke do publicznej
wiadomosci w trybie raportu biezacego.

str.191, jest:

KOSZTY EMISJI

Emitent szacuje, ze wptywy netto z emisji Akcji Serii D wyniosa okoto 110 milionow ztotych.

Laczne koszty emisji Akcji serii D, wedtug szacunkow Emitenta, beda przedstawiac sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie tys. zt
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 600,0
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 10,0
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, w tym: 180,0
- koszty publikacji prospektu 20,0
- optaty na rzecz KNF, KDPW, GPW 150,0
- pozostate koszty 10,0
Razem 790,0

Koszty emisji akcji serii D poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego beda rozliczane zgodnie z art.
36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci oraz art. 396 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, to jest zmniejsza kapitat
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalnag Akcji. Jezeli koszty emisji
beda wieksze od nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng Akcji, to ich pozostata czesc zaliczy sie
do kosztow finansowych.

Ostateczne koszty oferty mozliwe beda do obliczenia po jej zakonczeniu, w szczego6lnosci po ustaleniu
ostatecznej liczby akcji oferowanych oraz ceny emisyjnej, i zostana podane przez Spoétke do publicznej
wiadomosci w trybie raportu biezacego.
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str.224-225, byto:
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z USLUGI POSWIADCZAJACEJ

DOTYCZACEJ PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0.
ul. Sowinskisgo 46

- 40-018 Katowice, Polska
RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA T ton 48 (01 a2 604 0200
Z USLUGI POSWIADCZAJACE] DOTYCZACE] Faks  +48 (0} 32 604 0300
PROGNOZY WYNIKOW FENANSOWYCH voww. pwe.com/pl

Dla Zarzadu ELEKTROBUDOWA S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byla prognoza wynikdw
finansowych zamieszczona w prospekcie emisyjnym ELEKTROBUDOWA S.A. (,Spétka*)
sktadajaca sig z prognozy jednostkowych i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
oraz zysku netto za rok obrotowy koficzacy sie@ 31 grudnia 2007 r. (.Prognoza
Wynikéw”), Niniejszy raport jest wymagany przez punkt 13.2 zatacznika 1 do
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Europy w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania  reklam
(.Rozporzadzenie Prospektowe UE") i zostat wydany wylacznie w celu spelnienia tego
obowigzku.

2a opracowanie Prognozy Wynikéw oraz zatozen, na ktérych jest ona oparta, zgodnie z
wymogami okreslonymi w punkcie 13.1 oraz 13,3 zalacznika I do Rozporzadzenia
Prospektowego UE oraz z rekomendacjami wydanymi przez Komitet Europejskich
Regulatoréw Rynku Papleréw Wartosciowych (,CESR”) odpowledzialny jest Zarzad.
Naszym zadaniem bylo sporzadzenie opinil, zgodnie z wymogami okreglonymi w
punkcie 13.2 zalacznika I do Rozporzadzenia Prospektowego UE, co do wlasciwego
opracowania Prognozy Wynikdw oraz przedstawienie tej opinii Zarzgdowi. Nie jestesmy
odpowiedziaini za wyrazanie ani nie wyrazamy jakichkolwiek innych opinii, nie
dokonujemy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednic przez
nas wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do opracowania Prognozy
Wynikéw ani tez nie przyimujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub raporty w
zakresie przekraczajacym nasza odpowiedzialno$é w stosunku do adresatéw, do
ktorych nasze opinie fub raporty byly kierowane wtedy, gdy je wydawaliémy.

Prognoza Wynikéw zostata przygotowana przez Zarzad w oparciu o przewidywane
wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. Do opracowania
Prognozy Wynikéw wymagane jest zastosowanie zasad rachunkowosci, ktdre sg
zgednie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke.

Nasze prace pofwiadczajace przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 - Uslugi atestacyjne inne niz badania czy
przeglady historycznych informacji finansowych, wydanym przez Miedzynarodowe
Stowarzyszenia Ksiggowych. Nasze prace obejmowaty oceng procedur przyjetych przez
Zarzad w celu opracowania Prognozy Wynikow craz oceng, czy zasady rachunkowosci
przyjete przy sporzadzaniu Prognozy Wynikéw sa zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Spétke. Nasze prace zaplanowalisSmy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby zgromadzié informacje i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dia
vzyskania wystarczajacej pewnoséci, ie Prognoza Wynikow zostata whasciwie
opracowana na wskazanych w niej zatozeniach oraz, ze zasady rachunkowosci
zastosowane do opracowania Prognozy Wynikéw sa zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanyml przez Spotke. Prognoza Wynikow nie podlegata badaniu. Prognoza
Wynikéw jest ze swej natury obarczona nispewnoscia i tym samym nie jestesmy w

PricewaterhousaCoopers Sp. 2 0.0 wprsana jasl do i Aejesiu ege przaz Sad Reanowy dia m. st Warszawy, pod numerem KAS
QULOUA4ESS, NIP 528-021-02-28. Kapilat zakludowy wynosi 10,353 800 zlotych, Siedziba Spélki jsst Warszawa, Al Armil Ludowsj 14, C2lonkami Zarzadu sy George
Johnglans, Antari . Ragzek, Adam Ceiitski, Andrze Kenopacii, Grzagerz Skizeszewski, Antoni Tymifiskl, Piotr Walifiskl, Arur Zicore, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa.
Sawiriska, We hMaj, Miro: 3 Lachowski. Ozindak, Temasz Reinfuss, Regingld Webk, Michal Mastalarz, Zuzanna Mrugala,
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stanie wyrazic i nie wyrazamy oplnii, czy faktyczne wyniki finansowe beda zgodne z
tymi wykazanymi w Prognozie Wynikéw eraz czy powstata réZnica bedzie istotna.

Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych, naszym zdaniem:

a) Prognoza Wynikdw zostala sporzadzona w prawidlowy sposob na podstawie
podanych zalozen;

b) zasady rachunkowoéci zastosowane do opracowania Pragnozy Wynikdw sa zgodne z
zasadami rachunkowoscl stosowanymi przez Spétke.

W rozumieniu punktu 1.2 zatacznika I oraz punktu 1.2 zatgcznika 111 do Rozporzadzenia
Prospektowego UE  przyjmujemy odpowledzialno$é za niniejszy, bedacy czescig
Prospektu, raport oraz stwierdzamy, iz dotozyliémy nalezytej starannosci, by zapewnié,
e informacje zawarte w tym raporcie sa, wedlug naszej najlepsze] wiedzy, prawdziwe i
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nle pominigto niczego, co mogioby
wplywaé na ich znaczenie. Niniejsze oswiadczenie zostalo zamieszczone w Prospekcie
zgonie z wymogami punktu 1.2 zalgcznika 1 oraz punktu 1.2 zatgcznika 1II do
Rozporzadzenia Prospektowego UE.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers 5Sp. Z 0.0.:

Tomasz Reinfuss PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0,

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotdw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 18 pazdziernika 2007 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0.
ul. Sowingkiego 46

3 40-018 Katowice, Polska
RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA Talefon +48 (0] 32 604 0200
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Dla Zarzadu ELEKTROBUDOWA S.A,

Przeprowadzlliémy prace po$wiadczajace, ktorych przedmiotem byla prognoza wynikow
finansowych zamieszczona w prospekcie emisyjnym ELEKTROBUDOWA S.A. {,Spotka”)
sktadajaca sie z prognozy jednostkowych i skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedaiy
oraz zysku netto za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. (»Prognoza
Wynikéw"). Niniejszy raport jest wymagany przez punkt 13.2 zalacznika 1 do
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE Parfamentu Europejskiego | Rady Europy w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklarm
(,Rozporzadzenie Prospektowe UE”) i zostal wydany wylacznie w celu speinienia tego
chowiazku.

2a opracowanie Prognozy Wynikéw oraz zatozer, na ktorych jest ona oparta, zgodnie z
wymogami okreslonymi w punkcie 13.1 oraz 13,3 zalacznika I do Rozporzadzenia
Prospektowego UE oraz z rekomendacjami wydanymi przez Komitet Europejskich
Regulatoréw Rynku Paplerow Wartesciowych (,CESR”) odpowiedzialny jest Zarzad.
Naszym zadaniem bylo sporzadzenie opinil, 2godnie z wymogami okreslonymi w
punkcie 13.2 zalacznika I do Rozporzadzenia Prospektowego UE, co do wlasciwego
opracowania Prognozy Wynikdw oraz przedstawienie tej opinii Zarzadowi. Nie jestesmy
odpowiedzialni za wyrazanie ani nie wyrazamy jakichkolwiek innych opinli, nie
dokonujemy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednio przez
nas wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do opracowania Prognozy
Wynikéw ani tez nie przyimujemy odpowiedzlalnosci za takie opinie lub raporty w
zakresie przekraczajacym nasza odpowiedzialnosé w stosunku do adresatéw, do
ktérych nasze opinie fub raporty byly kierowane wtedy, gdy je wydawatismy.

Prognoza Wynikow zostata przygotowana przez Zarzad w oparciu o przewidywane
wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. Do opracowania
Prognozy Wynikdw wymagane jest zastosowanie zasad rachunkowosci, ktére sg
zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Nasze prace poswiadczajace przeprowadziliémy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 - Uslugi atestacyjne inne niz badania czy
przeglady historycznych informacii finansowych, wydanym przez Miedzynarodowe
Stowarzyszenia Ksiegowych. Nasze prace obejmowaty oceng procedur przyjetych przez
Zarzad w celu opracowania Prognozy Wynikow oraz ocene, czy zasady rachunkowosci
przyjete przy sporzadzaniu Prognozy Wynikéw sa zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Spétke. Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienla uznane przez nas za niezbgdne dla
vzyskania wystarczajacej pewnoéci, e Prognoza Wynikéw zostata wladciwie
opracowana na wskazanych w niej zatozeniach oraz, e zasady rachunkowosci
zastosowane do opracowania Prognozy Wynikéw s zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanyml przez Spotke. Prognoza Wynikéw nie podlegata badaniu, Prognoza
Wynikéw jest ze swej natury cbarczona niepewnoscia i tym samym nie jestesmy w

PricewaterhbusaCadpars 5@, 2 0.0 Wp$ana jasi da Krajowsgo Rsjestu Sy ago przay Sad Rap y dia m. st y, pod numerem KRS
QODOD4AESS, NIP 528-02102-28 Kapilat zakladowy wynosi 10,363 B00 ziolyeh. Siadzibg Spdlki jest Warszawa, Al Armii Ludowe) 14, Czlonkami Zarzadu sg Gearge
Johnaions, Antoni F Reczek, Adam Celitiski, Andrze; Kenopacki, Grzegorz Skizeszewski, Antani Tymifskd, Piotr Walifskl, Adur Zicore, Halina Koniecka - Maliszéwska, Ewa
Sawiriaka, We h M. 3 Lechowski, Dzindak, Temasz Aeinfuss, Reginald Webb, Micha) Mastslarz, ZuzannaMrugala,
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stanie wyrazi¢ i nie wyrazamy opinii, czy faktyczne wyniki finansowe beda zgodne z
tymi wykazanymi w Prognozie Wynikéw oraz czy powstata réznica bedzie istotna.

Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych, naszym zdaniem:

a) Prognoza Wynikow zostala sporzadzona w prawidlowy sposob na podstawie
podanych zatozen;

b) zasady rachunkowosci zastosowane do opracowanla Pragnozy Wynikdw sg zgodne 2
zasadami rachunkowoséci stosowanymi przez Spétks.

W rozumieniu punktu 1.2 zatacznika I oraz punktu 1.2 zalgcznika III do Rozporzadzenia
Prospektowego UE przyimujemy odpowledzialno$é za niniejszy, bedacy czesciy
Prospektu, raport oraz stwierdzamy, iz dotozyliSmy nalezytej starannosci, by zapewnic,
ze informacje zawarte w tym raporcie sg, wediug naszej najlepszej wiedzy, prawdziwe i
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nle pominigto niczego, co mogtoby
wplywac na ich znaczenie. Miniejsze oswiadezenle zostalo zamieszczone w Prospekcie
zgonie z wymogami punktu 1.2 zatgcznika I oraz punktu 1.2 zatacznika 11 do
Rozporzadzenia Prospektowego UE.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Tomasz Reinfuss PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0\

Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmictow
Biegly Rewident uprawnionych da badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 18 pazdziernika 2007 r.
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PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

wearws prawc. comypl

Dla £arzadu ELEKTROBUDOWA S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajgce, ktorych przedmiotern byla prognoza wynikow
finansowych zamieszczona w aneksie z dnia 11 grudnia 2007 r. do prospektu
emisyjnego ELEKTROBUDOWA S.A. (.Spolka™) skiadajaca sie z  prognozy
jednostkowych | skonsolidowanych przychodéw ze sprzedaiy oraz zysku netto za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2007 r. (,Prognoza Wynikdw™). Niniejszy raport jest
wymagany przez punkt 13.2 zalacznika I do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
Zdnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego | Rady Europy w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz farmy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych eraz
rozpowszechniania reklam (,Rozporzadzrenie Prospektowe UEY) i zostad wydany
wylgcznie w celu spetnienia tego obowigzku.

Za opracowanie Prognozy Wynikdw oraz zatozen, na ktdrych jest ona oparta, zgodnie z
wymogami okreslonymi w punkcie 13.1 oraz 13.3 zatacznika 1 do Rozporzadzenia
Prospektowego WE oraz z rekomendacjami wydanymi przez Komitet Europejskich
Requlatorow Rynku Papierow Wartosciowych (,CESR") odpowiedzialny jest Zarzad.
MNaszym zadaniem byle sporzadrzenie opinil, zgodnie z wymogami okreslonymi w
punkcie 13.2 zalgcznika [ do Rozporzadzenia Prospektowego UE, co do wihasciwego
opracowania Prognozy Wynikow oraz przedstawienie tej opinii Zarzadowi. Nie jestesmy
odpowiedzialni za wyrazanie ani nie wyrazamy jakichkolwiek innych opinii, nie
dokonujemy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednio przez
nas wydanych o historycznych  informacjach finansowych wykorzystanych do
opracowania Prognozy Wynikdw ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za takie
opinie lub raporty w zakresie przekraczajacym nasza odpowiedzialnost w stosunku do
adresatow, do ktdrych nasze opinie lub raporty byly kierowane wtedy, gdy je
wydawalismy,

Prognoza Wynikéw zostata przygotowana przez Zarzad w oparciu o przewidywane
wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. Do opracowania
Prognozy Wynikow wymagane jest zastosowanie zasad rachunkowosci, ktore sg zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spatke.

Masze prace poswiadczajace przeprowadzilismy 2zgodnie z  Miedzynarodowym
Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 - Uslugi atestacyjne inne niz badania i przeglady
historycznych informacii finansowych, wydanym przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Ksiegowych. Masze prace abejmowaly oceng procedur przyjetych przez Zarzad w celu
opracowania Prognozy Wynikdw oraz oceng, czy zasady rachunkowosdci przyjete przy
sporzadzaniu Prognozy Wynikdw s3 zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi
przez Spotke. Nasze prace zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
rgromadzié informacje | wyjagnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania
wystarczajacej pewnodci, e Prognoza Wynikdw zostata wlasciwie opracowana na
wskazanych w nie] zalozeniach oraz, e zasady rachunkowosici zastosowane do
opracowania Prognozy Wynikow s zgodne z zasadaml rachunkowosct stosowanymi
przez Spolke. Prognoza Wynikdw nie podlegata badaniu. Prognoza Wynikow jest ze
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swej natury obarczona niepewnosciy | tym samym nie jestesmy w stanie wyrazic i nie
wyrazamy opinii, czy fakbyczne wyniki finansowe beda zgodne z tymi wykazanymi w
Prognozie Wynikdw oraz czy powstata ridnica bedzie istotna.

Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych, naszym zdaniem;
a) Prognoza Wynikdw zostala sporzadzona w prawidlowy sposob na podstawie
podanyeh zalozen;
b) zasady rachunkowosci zastosowane do opracowania Prognozy Wynikow s3
zgodne ¢ zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

W rozumieniu punkiu 1.2 zaltgcznika I oraz punktu 1.2 zalacznika 111 do Rozporzadzenia
Prospektowego UE przyjmujemy odpowledzialnosd za niniejszy, bedacy credcia
Prospektu, raport oraz stwierdzamy, iz dotozyliémy naleiytej starannodci, by zapewnic,
#e informacje zawarte w tym raporcie sg, wedhug naszej najlepszej wiedzy, prawdziwe i
rzetelne | zgodne ze stanem fakbycznym oraz, ze nie pominiete niczege, co mogloby
wptywac na ich znaczenie, Niniejsze oéwiadczenle zostalo zamieszczone w Prospekcie
zgonle z wymogami punktu 1.2 zalgcznmika [ oraz punktu 1.2 zalgecznika III de
Rozporzadzenia Prospektowego UE.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0.:

Vo s

Tomasz Reidfus PricewaterhousaCoopersiSp. 2 o.b.

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Bieghy Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Mumer ewidencyjny S0038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 11 grudnia 2007 r.
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ELEKTROBUDOWA Spotka Akcyjna, jako Emitent i podmiot sporzadzajacy Prospekt Emisyjny

Jacek Faltynowicz
Prezes Zarzqdu

Tomasz Jazwinski Jarostaw Tomaszewski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Stanistaw Rak Ariusz Bober

Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu



Aneks do Prospektu Emisyjnego ELEKTROBUDOWY Spétka Akcyjna

Kancelaria radcow Prawnych ,,Ole§ & Rodzynkiewicz” Spoétka Komandytowa jako podmiot
sporzadzajacy Prospekt Emisyjny

Mateusz Rodzynkiewicz

. Maciej Hulist
komplementariusz

petnomocnik



Aneks do Prospektu Emisyjnego ELEKTROBUDOWY Spétka Akcyjna

Dom Maklerski Banku Handlowego Spotka Akcyjna jako podmiot sporzadzajacy Prospekt
Emisyjny

Wiestaw Blicharski
Petnomocnik
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