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OFERTA PUBLICZNA AKCJI SERII D Z PRAWEM POBORU

Spotka prawa handlowego z siedziba w Katowicach
zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000074725

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng 527.512 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 2 zt kazda (zwanych dalej ,,Akcjami Oferowanymi”) oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym objetych w ramach Oferty Akcji Oferowanych, a takze powstatych po przydziale Praw do Akcji.

W dniu 14 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki planuje podanie do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej Akcji Oferowanych (zwanej
dalej ,,Ceng Emisyjna”). Cena Emisyjna zostanie przekazana w trybie raportu biezacego. Zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane
beda w terminie od 18 grudnia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Zgodnie z upowaznieniem otrzymanym od NWZ Spotki, Zarzad
ustali cene emisyjna Akcji Oferowanych przed rozpoczeciem subskrypcji. Za kazda Akcje Emitenta posiadana na koniec dnia
ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Zgodnie z Uchwata nr 1 Emitenta osiem
jednostkowych praw poboru bedzie uprawnia¢ do objecia jednej Akcji Oferowanej. W terminie sktadania zapisow osoby
uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru, maja prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego i
Zapisu Dodatkowego. Szczegotowe informacje dotyczace przeprowadzenia subskrypcji zostaty opisane w pkt 5.1.2 Dokumentu
Ofertowego.

Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy Prospekt
nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem
rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska, w szczegolnosci zgodnie z
przepisami Dyrektywy w sprawie prospektu lub amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych. Papiery wartosciowe objete
niniejszym Prospektem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie
innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej) Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych
panstw, ktore moga sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentow
rynku kapitatowego o charakterze udziatowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w czesci Prospektu pt. ”Czynniki ryzyka”.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w
nim informacje sa zgodne ze stanem na date Prospektu. Mozliwe jest, ze od terminu udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci wystapia zdarzenia majace wptyw na jego tres¢. Z tego powodu informacje zawarte w niniejszym Prospekcie powinny
by¢ traktowane jako aktualne na jego date.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 5 grudnia 2007 roku. Podmiotem posredniczacym w
dokonywaniu oferty publicznej w rozumieniu art. 19 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Ofercie jest:
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Podsumowanie

PODSUMOWANIE
OSTRZEZENIE
Niniejsze podsumowanie powinno byc¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu
Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powoddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed
sadem.

Osoby sporzadzajace dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czescig Prospektu
Emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem,
ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy dokument
podsumowujacy wprowadza w btad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymi czesciami Prospektu
Emisyjnego.

Wstep

Podstawowa dziatalnoscia Grupy Kapitatowej jest wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow
i budowli. Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy obejmuje:

(i) wykonywanie petnego zakresu robdt elektromontazowych spotykanych we wszystkich
nowo wznoszonych, rozbudowywanych i modernizowanych obiektach energetyki
zawodowej oraz obiektach przemystowych i komercyjnych;

(i1) dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzadzen przeznaczonych do
przesytu i rozdziatu energii;

(iii) wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiarow pomontazowych i rozruchu oraz

(iv) produkcje aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (rozdzielnice
sredniego i niskiego napiecia, stacje i systemy elektroenergetyczne)

ELEKTROBUDOWA SA jest jednym z najwiekszych przedsiebiorstw branzy budowlano-montazowej
w Polsce, swiadczacym wustugi i dostarczajacym produkty zwigzane z energetyka.
ELEKTROBUDOWA SA brata udziat w budowie niemal wszystkich elektrowni i elektrocieptowni w
Polsce oraz wielu tego typu obiektow na $wiecie. Grupa jest wiodacym krajowym wykonawca i
dostawca urzadzen rozdzielczych srednich i niskich napieé, jak réwniez stacji i systemow
elektroenergetycznych.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach czterech gtéwnych segmentéw branzowych:

(i) Oddziat Spotki Rynek Wytwarzania Energii (RWE) Swiadczy ustugi gtownie na rzecz
wytworcow zawodowych i przemystowych energii cieplnej i elektrycznej. Oddziat ten
obstuguje takze sektor przemystu ciezkiego a w szczegodlnosci podsektora przemystu
hutniczego i wydobywczego. RWE $wiadczy ustugi w zakresie: prac montazowych i
rozruchowych pomiaréw pomontazowych oraz produkcji przewodow silnopradowych. Jest
takze istotnym dostawca wysokiej jakosci urzadzen elektroenergetycznych.

(i1) Oddziat Spétki Rynek Przemystu (RP) swiadczy ustugi gtownie na rzecz klientow, dla
ktérych energia elektryczna jest nosnikiem zuzywanym w procesie produkcji. Oddziat
Rynek Przemystu obstuguje sektor publiczny, handlu wielkopowierzchniowego (budynki
centrow handlowych) oraz przemystu, w tym min. przemyst petrochemiczny, papierniczy,
sektor budowy drog itp. Ustugi swiadczone sa w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiarow pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizacji zadan w
charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.

(iii) Oddziat Spotki Rynek Dystrybucji Energii (RDE) $wiadczy kompleksowe ustugi na rzecz
podmiotdw, ktorych gtowng dziatalnoscia jest handel energia i/lub przesyt energii
elektrycznej oraz realizuje dostawy wytworzonych przez podmioty ELEKTROBUDOWY
produktow. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest: produkcja i sprzedaz urzadzen
elektroenergetycznych sredniego i niskiego napiecia, a w szczegolnosci rozdzielnic niskich
i Srednich napiec oraz stacji kontenerowych, produkcja i sprzedaz konstrukcji metalowych,
kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen sterowania i sygnalizacji oraz
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kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektow w zakresie generalnego
wykonawstwa dla rynku dystrybucji i przesytu energii.

(iv) Oddziat Spotki Rynek Automatyki (RA) swiadczy ustugi w zakresie systemow sterowania,
nadzoru oraz uktadéw automatyki dla stacji elektroenergetycznych i rozdzielnic a takze
ustugi monitoringu, sterowania oraz kompleksowej automatyki dla przemystu wytworczego
i przetworczego. Ponadto wykonuje ustugi w zakresie elektryki i automatyki dla urzadzen i
instalacji wodnych oraz ochrony srodowiska, jak rowniez wykonuje ustugi z zakresu
automatyki dla budownictwa, energetyki i cieptownictwa.

Cele emisji

Emitent szacuje, ze wptywy netto (po odliczeniu kosztow emisji) z emisji Akcji Serii D wyniosg
okoto 110 milionéw ztotych. Srodki z emisji Akcji Serii D zostana przeznaczone na sfinansowanie
inwestycji kapitatowych oraz rzeczowych, niezbednych do realizacji strategii rozwoju Spotki.

Srodki pozyskane z emisji

L D Akcji Serii D (mln ztotych)

Planowane inwestycje kapitatowe w inne podmioty, w tym finansowanie przejec oraz

wspotfinansowanie nowych podmiotéw w kraju i za granica n
Rozbudowa i modernizacja obiektéow produkcyjnych w Oddziatach Spotki, w celu 20
unowoczesnienia i zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych Grupy

Zakup specjalistycznego sprzetu produkcyjnego oraz niezbednych licencji i systemow 20

informatycznych

Zrodto: Emitent

Przewagi konkurencyjne

Zarzad Emitenta postrzega jako najwazniejsze, nastepujace podstawowe cechy zwigzane z
organizacja i zarzadzaniem prowadzona dziatalnoscia, w oparciu o ktore Emitent konsekwentnie
buduje swoja pozycje konkurencyjna:

(i) Innowacyjne produkty dostosowane do potrzeb klienta w strategicznych obszarach rynku,
if) Ugruntowana pozycja na rynku, rozpoznawalna marka budzaca zaufanie klientow,
iii) Doswiadczenie poparte referencjami na rynku o duzym potencjale wzrostu,
iv) Skutecznos¢ w pozyskiwaniu kontraktow,
v) Zdywersyfikowany portfel zamowien,
vi) Wysoka specjalizacja $wiadczonych ustug,

(
(
(
(
(
(

vii) Elastyczna organizacja z wysokimi zdolnosciami przyswajania nowych kompetencji i
wdrazania nowych rozwigzan,

(viii)Sprawne zarzadzanie i kontrola kosztéw przy dynamicznie rozwijajacej sie organizacji,

(ix) Doswiadczona kadra zarzadzajaca i odpowiednio zmotywowany zespot pracownikow.

Strategia

Nadrzednym celem strategicznym Emitenta jest wzrost wartosci poprzez zwiekszenie skali
i efektywnosci (rentownosci) jego dziatalnosci oraz wzbogacenie obecnej oferty o nowe produkty
i ustugi. Emitent zdefiniowat nastepujace zasadnicze obszary strategicznego rozwoju:

(i) Umocnienie dominujacej pozycji jako dostawcy kompleksowych ustug
elektromontazowych dla nowobudowanych i remontowanych zaktadéw przemystowych,
prac remontowych i biezacych napraw oraz eksploatacji instalacji oraz urzadzen
elektroenergetycznych we wszystkich rodzajach obiektow,

(if) Umocnienie pozycji w zakresie: produkcji urzadzen rozdzielczych srednich i niskich napig¢,
Swiadczenia ustug wykonawstwa uktadéw automatyki elektroenergetycznej, ustug
doradztwa technicznego jak rowniez projektowania i uruchamiania obiektow
elektroenergetycznych.
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Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosc:

)
i)

(
(
(iii)
(
(
(

i
i
iv)
v)

vi)

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Ryzyko polityczne i zwiazane z nim ryzyko procesu prywatyzacji
Ryzyko zwigzane z kursem walut

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z rozwojem technologii

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu prawnego

Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta:

(xvi)

Ryzyko wynikajace z wymogow przepisow w zakresie ochrony srodowiska oraz
bezpieczenstwa i higieny pracy

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od odbiorcow i dostawcow

Ryzyko zwigzane z rosnagcymi cenami materiatow i surowcow

Ryzyko zwiazane z zabezpieczeniem odpowiednich mocy produkcyjnych

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Ryzyko nieosiagniecia wskazanych w prognozie wynikow finansowych

Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem podwykonawcow

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych
Ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow budowlanych

Ryzyko zwigzane z konkurencja ze strony innych podmiotow

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry zarzadzajacej oraz inzynierskiej
Ryzyko wyptaty odpraw dla Zarzadu

Ryzyko zaktdcen w ciagtosci pracy

Ryzyko realizacji planéw inwestycyjnych w zwiazku z niedojsciem Emisji do skutku

Ryzyko zwiagzane z realizacja strategii wzrostu w drodze przejec oraz rozwojem
dziatalnosci na rynkach zagranicznych

Ryzyko utrzymania tempa realizacji planow rozwojowych (wysokos¢ naktadow
inwestycyjnych)

Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Akcje i ptynnoscia obrotu

Ryzyko niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku,

Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu na Akcje Oferowane
Ryzyko zwiazane z PDA

Ryzyko zwigzane z notowaniem praw poboru AKcji

Ryzyko wynikajace z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie

Ryzyko opdznienia we wprowadzaniu Akcji do obrotu gietdowego
Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami na GPW

Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego

Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow w zwiagzku z prowadzeniem akcji
promocyjnej

Ryzyko naruszenia obowiazkow informacyjnych
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(xif)

Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji

(xiii) Ryzyko natozenia przez KNF kar na inwestorow w przypadku niedopetnienia
wymaganych prawem obowigzkow

Znaczni akcjonariusze

Na dzien Prospektu struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Liczba Udziat Udziat
Lp. | Akcjonariusz posiadanych wk:( adpltale Liczba gtosow li wb(_)go:nej’
akeji zaktadowym iczbie glosow
(%) (%)
ING Nationale Nederlanden
1. | Polska Otwarty Fundusz 459.828 10,90 459.828 10,90
Emerytalny
Commercial Union Otwarty
2. |Fundusz Emerytalny BPH CU 450.000 10,66 450.000 10,66
WBK
3. |ING Towarzystwo Funduszy 423.633 10,04 423.633 10,04
Inwestycyjnych SA
4. |Legg Mason Towarzystwo 378.462 8,97 378.462 8,97
Funduszy Inwestycyjnych SA
Otwarty Fundusz Emerytalny
5. PZU Zlota Jesien” 322.421 7,64 322.421 7,64
6. é'n?egtt‘;"fr‘]’;y Fundusz 318.087 7,54 318.087 7,54
7. éﬁé&g"l’gty Fundusz 270.000 6,40 270.000 6,40

Zrodto: Emitent

Podstawowe produkty i ustugi Emitenta

Kluczowe grupy produktow i ustug oferowanych przez Emitenta przedstawiono ponizej:

Grupy produktow i ustug

Produkty/ustugi

Ustugi budowlano - montazowe

(i) wykonywanie petnego zakresu robdt elektromontazowych w
nowowznoszonych, rozbudowywanych i modernizowanych
obiektach energetyki zawodowej, obiektach przemystowych
oraz komercyjnych

(i)  wykonywanie kompletnych ustug w zakresie projektowania,
pomiaréw pomontazowych, rozruchu i serwisu

Produkcja i dostawa sprzetu elektroenergetycznego

) rozdzielnice sredniego napiecia
)  stacje kontenerowe

iii)  rozdzielnice niskiego napiecia
V)  mosty szynowe (szynoprzewody)
v) konstrukcje kablowe

Zrodto: Emitent
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Podstawowe zrédta przychodow

Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta w podziale na gtéwne segmenty branzowe w
latach 2004-2006 (mln zt)

500 -
400 -
300 -

200 -

2004* 2005 2006
Rynek Wytwarzania Energii m Rynek Przemystu 1 Rynek Dystrybucji Energii m Rynek Automatyki m Pozostate pozycje

*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Udziat poszczegélnych grup produktowych w przychodach Emitenta ogétem za lata 2004-2006
(min zt)*

180 -
160 |
140 4
120 4 I
100 4

80 |

.
40 |

20 -
0

2004 2005 2006
Rozdzielnice sredniego napiecia W Stacje kontenerowe Rozdzielnice niskiego napiecia
W Mosty szynowe (szynoprzewody) m Konstrukcje kablowe | Pozostate wyroby

*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Podsumowanie danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaty zestawione na podstawie :

e zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku wraz z danymi porownywalnymi za rok zakonczony 31
grudnia 2005,

e zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za rok zakonczony 31
grudnia 2004,

e niezbadanego skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za
okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 wraz z danymi porownywalnymi za
okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 roku
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e skonsolidowane dane finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007
oraz dane poréwnywalne za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 poddane
byty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 r. Emitent zgodnie z art.45 ust 1a-1c Ustawy o rachunkowosci
w brzmieniu obowigzujacym od 1 stycznia 2005 r. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF.

W zwigzku z przyjeciem od 1 stycznia 2005 r. jako obowigzujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej pod datg 1 stycznia
2005 r. zostata wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia. Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata
przeksztatcenia danych porownywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 r. wedtug
tych samych zasad rachunkowosci, co zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za
2005 rok.

Wybrane historyczne dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale obejmuja podstawowe
dane liczbowe podsumowujace sytuacje finansowa Emitenta. Historyczne dane finansowe zostaty
przedstawione z uwzglednieniem poréwnywalnosci danych w poszczegolnych okresach.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz | pétrocze 2007 i 2006

roku (tys. zt)

Rok obrotowy e | leaees 2006 2005 2004*

Przychody netto ze sprzedazy 286.082 158.785 474.343 344.235 285.553
Koszt wtasny sprzedazy (260.772) (148.181) (437.578) (318.042) (257.586)
Zysk brutto na sprzedazy 25.310 10.604 36.765 26.193 27.967
Koszt sprzedazy (1.398) (982) (2.798) (2.068) (1.311)
Koszty ogolnego zarzadu (3.947) (3.723) (8.341) (8.489) (8.355)
Zysk na sprzedazy 19.965 5.899 25.626 15.636 18.301
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18.228 6.659 23.513 14.456 10.967
EBITDA * 20.798 8.901 28.179 19.513 16.901
Przychody finansowe 0 0 0 0 0
Koszty finansowe (597) (547) (1.260) (1.675) (2.281)
Zysk brutto 17.631 6.112 22.253 12.781 8.686
Zysk netto 13.503 4.490 17.206 10.095 5.919
g{i‘l‘o?gfﬁsg;z‘éﬁfzﬂgy na 12.598 3.943 15.377 9.280 5.690
Aktywa 251.618 187.915 273.843 175.408 172.525
Kapitat wtasny 89.175 70.272 87.765 71.593 65.419
gﬁgjiéimtfzry%ﬁ’epﬂ‘;aj""CV na 89.175 68.132 84.539 70.086 64.755

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta

Zrodto: Emitent
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Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy Kapitatowej
Analiza rentownosci Grupy Kapitatowej

Wybrane wskazniki Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz | p6trocze 2007 i 2006 roku (%)

Rok obrotowy | pz"’ég;ize | pz"’éggize 2006* 2005* 2004*
rentownos¢ brutto ze sprzedazy 8,8 6,7 7,8 7,6 9,8
rentownos¢ operacyjna (EBIT)* 6,4 4,2 5,0 4,2 3,8
wskaznik EBITDA * 7,3 5,6 5,8 5,2 5,9
rentownos$¢ brutto 6,2 3,8 4,7 3,7 3,0
rentownos¢ netto 4,7 2,8 3,6 2,9 2,1
rentowno$¢ majatku (ROA) 5,1 2,5 7,7 5,8 3,4
rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 15,3 6,3 21,6 14,7 9,0

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

rentownos¢ brutto ze sprzedazy - zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy;
rentownos¢ EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
wskaznik EBITDA - (zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze

sprzedazy

rentownos¢ brutto - zysk brutto / przychody ze sprzedazy

rentownosc¢ netto - zysk netto / przychody ze sprzedaz

rentownos¢ majqtku (ROA) - zysk netto / sredni stan majqtku
rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk netto / sredni stan kapitatow wtasnych
Analiza zadtuzenia Grupy Kapitatowej

Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz | pétrocze 2007 i 2006 roku

Rok obrotowy ' P;ég’;ze ' p;;;%ize 2006* 2005* 2004*

Ogolne zadtuzenie (%) 64,56 62,60 67,95 59,18 61,62
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 1,82 1,67 2,12 1,45 1,61
Zadtuzenie dtugoterminowe (%) 5,08 7,02 5,71 5,49 3,66
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym 1,69 1,72 1,86 1,72 1,51

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik ogdlnego zadtuzenia - zobowiqgzania i rezerwy na zobowiqzania do aktywow

ogotem,

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqgzania do

kapitatéw wtasnych,

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - zobowiqzania dtugoterminowe do kapitatow

wtasnych,

wskaznik pokrycia rzeczowych aktywodw trwatych kapitatem wtasnym i zobowiqzaniami
dtugoterminowymi - kapitaty wtasne oraz zobowiqzania dtugoterminowe do aktywow

trwatych.

Analiza ptynnosci Grupy Kapitatowej

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz | pétrocze 2007 i 2006 roku

| pétrocze | pétrocze
Rok obrotowy 2007* 2006* 2006* 2005* 2004*
Ptynnosc¢ biezaca 1,24 1,28 1,24 1,32 1,22
Ptynnos¢ przyspieszona 1,12 1,08 1,11 1,25 1,10
Ptynnos¢ natychmiastowa 0,11 0,15 0,12 0,10 0,09
* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
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Zasady wyliczania wskaznikow:
— wskazZnik biezqcej ptynnosci - aktywa biezqce do zobowiqzan biezqcych,

— wskaznik przyspieszonej ptynnosci - aktywa biezgce pomniejszone o zapasy i rozliczenia
miedzyokresowe czynne do zobowiqgzan biezqcych,

—  wskaznik natychmiastowej ptynnosci - srodki pieniezne do zobowiqgzan biezqcych.

Oferta Publiczna

Na podstawie Uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 wrzesnia
2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki (,,Uchwata nr 1”) w drodze subskrypcji
zamknietej, o ktorej mowa w art. 431 §2 pkt 2 KSH zostanie zaoferowanych nie wiecej niz 527.512
Akcji.

Emitent oczekuje, ze Oferta zostanie zrealizowana zgodnie z ponizszym harmonogramem:

7 listopada 2007 roku Ostatni dzien nabycia na GPW Akcji Emitenta z Prawem Poboru

12 listopada 2007 roku Dzien ustalenia Prawa Poboru

14 grudnia 2007 roku Publikacja Prospektu

14 grudnia 2007 roku Ogtoszenie Ceny Emisyjnej

17 grudnia 2007 roku Poczatek notowan Praw Poboru na GPW

18 grudnia 2007 roku Rozpoczecie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych w ramach wykonywania Prawa Poboru

21 grudnia 2007 roku Zakonczenie notowan Praw Poboru

31 grudnia 2007 roku Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych w ramach wykonywania Prawa Poboru

10 stycznia 2008 roku Przydziat Akcji na podstawie Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych

10 stycznia 2008 roku Zamkniecie subskrypcji (jesli wszystkie Akcje zostang
subskrybowane w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych)

14 stycznia 2008 roku Przyjmowanie zapisow na Akcje nieobjete w ramach wykonywania

Prawa Poboru

15 stycznia 2008 roku Przydziat Akcji nieobjetych w ramach wykonania Prawa Poboru i
zamkniecie subskrypcji Akcji (w przypadku nieobjecia wszystkich
Akcji w wykonaniu Prawa Poboru)

17 stycznia 2008 roku Notowanie praw do akcji na GPW

Akcje oferowane sg akcjonariuszom Spotki w ramach wykonania prawa poboru. Za kazda
posiadang na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru tj. dnia 12 listopada 2007 roku akcje Spotki
przystuguje jednostkowe Prawo Poboru, przy czym posiadanie 8 (oSmiu) Praw Poboru uprawnia do
nabycia 1 (jednej) Akcji.

Zapisy beda przyjmowac podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych akcjonariuszy
Spotki. Rozliczenie nastapi za posrednictwem systemu depozytowo - rozliczeniowego KDPW.

Szczegotowe informacje dotyczace subskrypcji Akcji Oferowanych sa przedstawione w Rozdziale 5
Dokumentu Ofertowego.
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CZYNNIKI RYZYKA

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktore moga dotyczy¢ Emitenta i Grupy Emitenta
oraz prowadzonej przez Emitenta i Grupe Emitenta dziatalnosci. W przysztosci moga pojawic sie
zarowno czynniki ryzyka obecnie trudne do przewidzenia, jak rowniez czynniki ryzyka, ktore nie
sg istotne w chwili obecnej, ale moga okazac sie istotne w przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze
spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jak réwniez innych
czynnikow ryzyka mogacych pojawi¢ sie w przysztosci, moze miec istotny negatywny wptyw na
prowadzong przez Emitenta i Grupe Emitenta dziatalnos$¢, jego sytuacje finansowa, a takze wyniki
z prowadzonej przez Emitenta i Grupe Emitenta dziatalnosci jak rowniez ksztattowanie sie
rynkowego kursu Akcji Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi
dziatalnos¢

1.1 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

Popyt na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta jest silnie uzalezniony od poziomu inwestycji
budowlano-montazowych, ktére z kolei zaleza od ogdlnych warunkow i trendow w gospodarce
poprzez takie wskazniki makroekonomiczne jak: poziom PKB, inflacji, stop procentowych,
inwestycji, deficytu budzetowego, bezrobocia oraz stopnia wykorzystywania funduszy unijnych.
Kierunek i dynamika zmian tych wskaznikdw w przysztosci nie pozostanie bez wptywu na kondycje
ekonomicznag ELEKTROBUDOWY.

Obecna koniunktura w polskiej gospodarce sprzyja wzrostowi naktadow inwestycyjnych w
branzach, w ktorych dziata Grupa. Mozliwe spowolnienie rozwoju gospodarczego w Polsce w
przysztosci moze miec niekorzystny wptyw na poziom realizowanych inwestycji, przez co rowniez
na wyniki finansowe Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju.

1.2 Ryzyko polityczne i zwigzane z nim ryzyko procesu prywatyzacji

Proces prywatyzacji w sektorze energetycznym, ktory jest gtownym obszarem dziatalnosci
Emitenta, w znacznym stopniu uzalezniony jest od prowadzonej polityki prywatyzacyjnej.

Realizacja procesow prywatyzacyjnych pozytywnie wptywa na wzrost swiadomosci o koniecznosci
podwyzszenia konkurencyjnosci prywatyzowanych przedsiebiorstw, a przez to na koniecznosc
zwiekszenia poziomu ponoszonych przez nie naktadow inwestycyjnych. Ryzyko zahamowania
procesu prywatyzacji moze negatywnie przetozyc sie na sytuacje finansowa Spotki.

1.3 Ryzyko zwiqzane z kursem walut

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i
sprzedazy w walutach innych niz polski ztoty. W przypadku eksportu realizowanego w USD oraz
EUR w Grupie Kapitatowej wystepuje naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego wynikajace z
faktu dokonywania wiekszosci zakupow importowych w EUR.

W 2006 roku 12,2% przychodow ze sprzedazy Spotki zostato zrealizowanych na rynkach
zagranicznych, gtownie w krajach Rynkow Wschodnich czego efektem byty wptywy w USD oraz
kontrakty realizowane w EUR i denominowane w PLN. Z drugiej strony Spotka ponosi koszty z
walutach obcych, tj. EUR, USD, DKK oraz CHF. Catosciowy udziat wartosciowy importu w zakupach
zaopatrzeniowych Spotki w 2006 roku wynosit 2,63 %. Wraz ze wzrostem udziatu eksportu w
strukturze sprzedazy Spotki ekspozycja na ryzyko kursow walutowych moze wzrosnac.

W zwiazku z tym Grupa prowadzi dziatania zmierzajace do ograniczenia negatywnego wptywu
zmian kurséw walut poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych typu FORWARD. Istnieje
jednak ryzyko, ze niekorzystne zmiany w relacji kursow wymiany PLN wzgledem USD, EUR lub
innych walut mogg miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki oraz kondycje finansowa.
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1.4 Ryzyko stopy procentowej

W zwiazku z czesciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytem bankowym Grupa
Kapitatowa jest narazona na ryzyko wahan stop procentowych. Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku
catkowity poziom zadtuzenia Emitenta wynosit 20 763 tys. ztotych, z czego 100 % oprocentowane
byto zmienng stopa procentowa. Istnieje zatem ryzyko, ze jesli stopy procentowe wzrosng
wzrosnie rowniez koszt obstugi zadtuzenia przez co wyniki finansowe Emitenta moga ulec
pogorszeniu.

1.5 Ryzyko zwiqgzane z rozwojem technologii

Rozwiazania technologiczne i techniczne w branzy budowlano-montazowej charakteryzuja sie
wzgledng stabilnoscia a ich tempo rozwoju jest umiarkowane. Zmiany te dotycza przede
wszystkim stosowania coraz nowoczesniejszych materiatow, wprowadzania nowych rozwigzan
konstrukcyjnych zwiazanych z rozwojem nowoczesnych metod projektowania urzadzen oraz
wdrazania nowoczesnych metod zarzadzania projektami, pozwalajacych na skrdocenie czasu ich
realizacji.

Potencjalna mozliwos¢ wystapienia znaczacych zmian w zakresie technologii i techniki realizacji
projektow budowlano-montazowych a co za tym idzie konieczno$¢ ponoszenia nieplanowanych
naktadow inwestycyjnych, moze negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Grupe Emitenta wyniki
finansowe.

Pojawienie sie innowacyjnych zmian w zakresie technologii (wytwarzania i przesytu energii), moze
ograniczy¢ role dostawcow obecnych rozwigzan, w tym negatywnie wptyna¢ na pozycje
konkurencyjna i wyniki finansowe Emitenta. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze Emitent posiada petny i
biezacy dostep do wszelkich informacji technologicznych dotyczacych tego problemu, co w
znacznym stopniu ogranicza mozliwos¢ wystapienia tego ryzyka.

1.6 Ryzyko zwiqzane z brakiem stabilnosci systemu prawnego

Gtownym rynkiem dziatalnosci Emitenta jest rynek krajowy, ktory narazony jest na brak
stabilnosci systemu prawnego. Akty prawne regulujgce dziatalnos¢ Emitenta ulegaja czestym
zmianom. Sa to przede wszystkim: przepisy Kodeksu Spotek Handlowych, Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
Prawo Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, Prawo Handlowe oraz uregulowania dotyczace
podmiotow gospodarczych dziatajacych na rynku budowlanym, w tym Prawo Budowlane.

W szczegolnosci polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow
podatkowych w wyniku czego wiele z takich przepisow nie posiada powszechnie przyjetej
interpretacji lub tez jest przedmiotem czestych zmian w zakresie ich interpretacji przez organy
podatkowe. Brak stabilnosci polskiego systemu podatkowego utrudnia prowadzenie Swiadomej
polityki podatkowej i zwieksza ryzyko naruszenia przepisow prawa podatkowego przez polskich
przedsiebiorcow. Dokonywanie zmian w zakresie interpretacji przepisow podatkowych przez
organy podatkowe w potaczeniu z relatywnie dtugim okresem przedawniania zobowigzan
podatkowych i wysokimi karami za zalegtosci podatkowe moga powodowac ryzyko podatkowe dla
polskich przedsiebiorcow w zakresie znacznie wyzszym, niz w innych krajach.

Co wiecej, ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych dotyczy takze krajow eksportowych
Emitenta. Niektore z nich maja rozwiniete instytucje i systemy prawne charakterystyczne dla
dojrzatych gospodarek, inne sa na etapie budowania takiego systemu.

Zmiana regulacji prawnych moze powodowac wzrost kosztow ponoszonych przez Emitenta oraz
wptynac na jego wyniki finansowe.
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2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

2.1 Ryzyko wynikajgce z wymogow przepisow w zakresie ochrony
srodowiska oraz bezpieczenstwa i higieny pracy

Dziatalnosc Spotki nie ma istotnie negatywnego wptywu na srodowisko naturalne, jednakze Spoétka
podlega licznym regulacjom w zakresie ochrony Srodowiska oraz bezpieczenstwa i higieny pracy
obowiazujacym w Polsce. Sa to m.in. Kodeks Pracy, Prawo energetyczne, Prawo budowlane,
Ustawa o Panstwowej Inspekcji Pracy, Ustawa o Panstwowej Inspekcji Sanitarnej, Ustawa o
ochronie przeciwpozarowej, Rozporzadzenie w sprawie ogolnych przepisow BHP, Ustawa Prawo
ochrony srodowiska, Ustawa o krajowym systemie ekozarzadzania i audytu (EMAS), Ustawa o
substancjach i preparatach chemicznych, Ustawa o odpadach, Ustawa o opakowaniach i odpadach
opakowaniowych, Ustawa o obowiazkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej, Ustawa o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym, Ustawa o zaopatrzeniu w wode i odprowadzaniu Sciekow, Ustawa
o ochronie gruntéw rolnych i lesnych, Ustawa o ochronie przyrody, Ustawa o ochronie
przeciwpozarowej oraz inne akty prawne .

Wymienione wyzej przepisy prawa wymuszaja na Emitencie koniecznos¢ ponoszenia naktadow
inwestycyjnych w celu wprowadzenia zmian w technologii i procesach produkcyjnych.

W przypadku niestosowania sie do postanowien ww. aktow prawnych, Emitent moze ponies¢
koszty z tytutu natozonych kar za nieprzestrzeganie aktow prawnych oraz straci¢ wiarygodnos¢ u
klientow jako Spotka przyjazna srodowisku i bezpieczehstwu pracy. Nie przestrzeganie aktow
prawnych dotychczacych bezpieczenstwa i higieny pracy, a stwierdzone w czasie dwadch kolejnych
kontroli przez Panstwowa Inspekcje Pracy, moze skutkowaé wnioskowaniem Inspektora pracy o
podwyzszenie ptatnikowi sktadki na ubezpieczenie wypadkowe ustalanej na najblizszy rok
sktadkowy o 100 %.

Spotka w przeciggu ostatnich pieciu lat nie ptacita kar z tytutu niestosowania przepisow w
zakresie ochrony srodowiska oraz bezpieczenstwa i higieny pracy.

2.2 Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od odbiorcow i dostawcow

Rozwdj Grupy Kapitatowej jest w istotnym stopniu uzaleznione od kondycji finansowej kluczowych
klientow Emitenta. W sytuacji, kiedy ulegnie ona pogorszeniu, nie tylko ogranicza oni biezaca
skale zamowien na ustugi i produkty Spotki, lecz rowniez moga mie¢ ktopoty z regulacja
wczesniejszych zobowigzan. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent weryfikuje kondycje
finansowa swoich klientow a przed realizacja wiekszych kontraktow zleca weryfikacje
wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Ryzyko ze strony dostawcow dotyczy natomiast zmian warunkow wspotpracy, w tym poziomu cen
nabywanych przez Emitenta produktow. W szczegoélnosci ryzyko to dotyczy wspotpracy z firma
ABB, ktora jest gtownym dostawca wytacznikow spetniajacych wymagania rosyjskiego systemu
certyfikacji i stosowanych w rozdzielnicach produkowanych na rynek rosyjski.

Spotka przywiazuje duza wage do kwestii zaopatrzenia jako istotnej sfery dziatalnosci majacej
bezposredni wptyw na poziom ponoszonych kosztow, jakosc i terminowos¢ swiadczonych ustug a w
konsekwencji pozycje konkurencyjna na rynku. Mimo znacznej dywersyfikacji dostawcow i
odbiorcow, nie ma pewnosci ze ich sytuacja finansowa oraz warunki wspotpracy z Emitentem nie
ulegng zmianie, co moze miec niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

W dotychczasowej dziatalnosci jednostki Grupy Kapitatowej Emitenta nie odnotowaty przypadku
takiego uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcéw lub dostawcow, ktore wptyneto w sposob
istotny na wyniki finansowe Emitenta.

2.3 Ryzyko zwiqzane z rosnqcymi cenami materiatow i surowcow

Wyniki finansowe Spotki sa uzaleznione od posiadania przez nia przewagi konkurencyjnej, ktéra
zalezy m.in. od poziomu ponoszonych przez Emitenta kosztow. Istotng pozycja kosztowa Grupy sa
materiaty i surowce, a ich udziat w kosztach wytworzenia sprzedanych produktow przez Grupe
ksztattuje sie na poziomie 50% - 60%. W latach 2004, 2005, 2006 udziat kosztow zuzycia
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materiatow i surowcow w odniesieniu do catosci kosztéw operacyjnych Spétki (rozumianych jako
koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow wynosit odpowiednio : 56,1 %, 51,0 %,
53,7 %.

Gtowne materiaty i surowce, jakie Spotka zuzywa to stal, miedZ oraz aluminium. Materiaty te
wykorzystywane sg przede wszystkim w zaktadzie produkcyjnym rozdzielnic sredniego i niskiego
napiecia Oddziatu Rynek Dystrybucji Energii. Oddziat ten zakupit w 2006 roku 2,4 tys. t stali
(czarnej i galwanicznej). Zakupy miedzi i aluminium nie s jednak tak znaczace jak stali.

Wzrost cen tych surowcdw moze negatywnie przetozy¢ sie na wysokos¢ realizowanych przez
Emitenta marz i moze mie¢ wptyw na jego wyniki finansowe. Emitent stara sie przeciwdziataé tej
sytuacji podpisujac odpowiednio uwarunkowane umowy z dostawcami materiatow, surowcow i
ustug.

2.4 Ryzyko zwiqzane z  zabezpieczeniem odpowiednich  mocy
produkcyjnych

Obecnie zaktad produkcyjny Oddziat Rynek Dystrybucji Energii w Koninie wykorzystuje swoje
moce produkcyjne prawie catkowicie. W celu realizacji kontraktow, ktore przekraczaja wtasne
moce wytworcze Spotka zatrudnia podwykonawcow. Istnieje zatem ryzyko utraty intratnego
kontraktu przez Spétke w zwiazku z niewystarczajacg wielkoscig wolnych mocy produkcyjnych.

Spotka rozwaza realizacje prognozowanych inwestycji w celu podwyzszenia zdolnosci
produkcyjnych m.in. poprzez budowe kolejnej hali produkcyjnej w Oddziale Rynek Dystrybucji
Energii w Koninie.

2.5 Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy

W branzy budowlano-montazowej, w ktorej dziata Emitent wystepuje charakterystyczna
sezonowos¢ sprzedazy. Wiekszos¢ prac budowlano-montazowych odbywa sie w sezonie letnim, w
zwiazku z czym przychody Emitenta sa zwykle najnizsze w pierwszym kwartale a zdecydowany ich
wzrost nastepuje w drugim potroczu.

W celu czesciowego zniwelowania zjawiska sezonowosci sprzedazy Emitent podejmuje dziatania
polegajace na aktywnym zarzadzaniu harmonogramem realizacji prac, w szczegoélnosci
koncentruje sie na wykonywaniu prac instalacyjnych we wnetrzach realizowanych obiektow w
okresie zimowym. Mimo to sezonowos¢ realizowanych przez Emitenta przychodéw jest widoczna.

2.6 Ryzyko nieosiqgniecia wskazanych w prognozie wynikow finansowych

Spotka przygotowuje prognoze wynikow finansowych na podstawie podpisanych kontraktow oraz
zatozen dotyczacych m.in. stabilnego otoczenia rynkowego, prawnego i podatkowego a takze
szacunkow poziomow kursow walutowych, stop procentowych oraz kosztow.

Istnieje ryzyko, ze Spotka nie pozyska zaktadanej w prognozie liczby kontraktow co moze
negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju. Dziatania Emitenta
majace na celu ograniczenie powyzszego ryzyka polegaja na aktywnym pozyskiwaniu kontraktow
poprzez uczestnictwo w przetargach publicznych oraz budowanie dtugoterminowych relacji z
klientami prowadzacymi dziatalnos¢ w sektorze niepublicznym. Ponadto, pozostate wyzej
wymienione czynniki nie sa zalezne od Emitenta i istnieje ryzyko, ze w wyniku wystapienia
zdarzen nieprzewidywalnych, Emitent nie osiagnie wynikow finansowych wskazanych w prognozie.

2.7 Ryzyko zwiqzane z zatrudnianiem podwykonawcow

Wiekszos¢ robot elektromontazowych Emitent wykonuje samodzielnie. W przypadku niedoboru sit
roboczych lub mocy wytwérczych lub, gdy kompleksowa realizacja kontraktow wymaga innych
kompetencji niz te, ktorymi dysponuje ELEKTROBUDOWA SA, Emitent zatrudnia podwykonawcow.

Na polskim rynku budowlanym obserwuje sie odptyw wykwalifikowanych podwykonawcow, ktorzy
przenosza dziatalnosc¢ na rynki krajow Europy zachodniej. Powoduje to ograniczenia dostepnosci
oferowanych ustug i tym samym wptywa na wzrost kosztow ich pozyskania. Ze wzgledu na
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powyzsze zjawisko mozna oczekiwac, iz koszty ustug podwykonawcow w Polsce beda wyrownywac
sie z kosztami podobnych ustug w innych krajach Europy zachodniej.

Ryzyko zwiazane z zatrudnianiem podwykonawcow polega takze na uzaleznieniu Emitenta od
jakosci i wynikéw ich pracy. Spotka odpowiada za catosciowe wykonanie kontraktu w terminie a
ewentualne opdznienia podwykonawcy mogg istotnie wptynac¢ na harmonogram pracy.

2.8 Ryzyko zwiqzane 2z warunkami i procedurami rozstrzygania
przetargow publicznych

Duze projekty budowlane finansowane ze srodkow publicznych w kraju realizowane sa przez firmy
wytonione w przetargach. Przetargi oparte sa o kryteria okreslone przez zamawiajacego (W
przypadku projektow realizowanych ze srodkéw publicznych, kryteria okreslane sa na bazie
odpowiednich przepiséw prawa). Jednym z podstawowych kryteriéw jest oferowana cena. Silna
konkurencja na polskim rynku budowlanym sprawia, ze bardzo czesto oferowana cena jest
znacznie nizsza od kosztorysu inwestorskiego, co wptywa na ograniczenie rentownosci a w
skrajnych przypadkach ponoszenie strat na realizacji kontraktu.

Kontrakty realizowane przez Grupe Emitenta wiaza sie z naktadami w postaci zakupow materiatow
i surowcow. Co wiecej, czeS¢ kontraktéow Emitent realizuje zatrudniajac podwykonawcow.
Istnieje zatem ryzyko niedoszacowania przez Emitenta ponoszonych kosztow materiatow i
produktow jak rowniez kosztow zwiazanych z wykonywaniem projektu przez podwykonawce.
Istnieje takze ryzyko zwigzane z wydtuzeniem terminu podpisania ostatecznej umowy z
inwestorem co moze powodowac ryzyko zmiany cen materiatow niezbednych do wykonania
kontraktu oraz przyjetych przez Emitenta zatozen realizacji kontraktu.

Nie ma pewnosci, ze rentownosc¢ realizowanych w przysztosci kontraktow bedzie odpowiadac
zatozeniom Emitenta. Istnieje ryzyko, ze wyzej wymienione sytuacje moga mie¢ miejsce w
przysztosci, co moze negatywnie wptynac na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe. Ryzyko
zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw moze ulec obnizeniu w przypadku
wprowadzenia korzystnych zmian do Prawa zamowien publicznych i uproszczenia oraz liberalizacji
procedury przetargowej/odwotawczej.

2.9 Ryzyko zwiqzane z realizacjq kontraktow budowlanych

Umowy dotyczace realizacji kontraktow budowlano-montazowych zawieraja szereg klauzul
dotyczacych nalezytego i terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek,
Z czym zwiazane jest wniesienie kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancja
bankowa lub ubezpieczeniowa. Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania umowy i
rozliczane jest po zakonczeniu realizacji kontraktu. Wysokos¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od
rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokos¢ ksztattuje sie na poziomie 5% wartosci kontraktu.
Konieczno$¢ wnoszenia zabezpieczenia powoduje zaangazowanie okreslonych Srodkow
finansowych, co wptywa na ograniczenie ptynnosci finansowej Emitenta. W przypadku sporu z
inwestorem co do jakosci lub terminowosci wykonania prac, kwota zabezpieczenia moze
pozostawacC nierozliczona do czasu zakonczenia takiego sporu. Ponadto istnieje ryzyko
koniecznosci wykonania robot poprawkowych w ramach gwarancji wynikajacych z obowiazku
usuniecia wad i usterek. Spory takie moga prowadzi¢ do dtugotrwatych procesow sadowych.

Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku braku terminowosci lub jakosci wykonanych prac pozycja
konkurencyjna Spotki ulegnie ostabieniu a kondycja finansowa Spoétki pogorszeniu.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie wystepowaty istotne dtugotrwate spory lub
koniecznos¢ wykonania istotnych robot poprawkowych zwiazanych z realizacja kontraktow
budowlanych.

2.10 Ryzyko zwigzane z konkurencjq ze strony innych podmiotow

Dziatalnos¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe zalezg od jego pozycji na rynku
budowlano-montazowym. Na wyniki osiagane przez Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen
ustug oferowanych przez firmy konkurencyjne, a takze wprowadzanie nowych atrakcyjnych
elementow oferty produktowej i ustugowej.
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Strategia dziatania Grupy koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu
przewagi konkurencyjnej poprzez wysoka jakosc¢ ustug, oferowanie kompleksowych rozwiazan,
elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji, stosowanie
zaawansowanych technologii a w przysztosci oferowanie nowych wtasnych rozwiazan technicznych.
Utrzymanie konkurencyjnosci wobec innych podmiotéow dziatajacych na rynku budowlano-
montazowym moze wymusi¢ znaczne naktady inwestycyjne na srodki trwate oraz na badania i
rozwoj, jak rowniez obnizanie poziomu cen oferowanych produktéw i ustug a takze rentownosci
Emitenta. Istnieje zatem ryzyko, ze koniecznosc¢ obnizania marz w wyniku presji konkurencyjnej
ze strony innych podmiotéw moze wptynaé na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

2.11 Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od kadry zarzqdzajqcej oraz
inzynierskiej

Biezaca dziatalnosc¢ Spotki i osiggane przez nig wyniki finansowe sa w duzym stopniu zastuga

doswiadczonego personelu, w tym kadry kierowniczej i inzynierskiej. Utrata osdb, od ktorych

istotnie zalezy rozwoj Spotki moze negatywnie przetozy¢ sie na realizowanie strategii rozwoju
Grupy, a w konsekwencji rowniez na generowane przez nig wyniki.

Odejscie kadry zarzadzajacej moze sie wigzac z ryzykiem ostabienia zarzadzania Grupa, co moze
negatywnie wptyna¢ na tempo realizacji jej plandéw rozwojowych, opo6znienia w realizowanych
projektach oraz jej pozycje konkurencyjna. Koniecznos¢ podjecia dziatan rekrutacyjnych
niewatpliwie spowodowatoby zwiekszenie kosztow dziatalnosci, ze wzgledu na dtugotrwaty okres
rekrutacji i selekcji kandydatow, jak rowniez dtugi okres adaptacji nowych pracownikow oraz ich
zmniejszong wydajnos¢ w tym okresie. Odejscie kluczowych pracownikow mogtoby spowodowac
utrate znaczacych klientow lub kooperantow a w rezultacie mie¢c wptyw na przyszte wyniki
finansowe Emitenta.

Ponadto, rozszerzajac swa dziatalnos¢ Grupa bedzie zmuszona do poszerzania grona kadry
kierowniczej i zatrudnia¢ nowy wyspecjalizowany personel, w szczegdlnosci do zarzadzania
przedsiebiorstwami na rynkach zagranicznych. Z uwagi na znaczacy odptyw pracownikow z Polski
do krajow Europy Zachodniej istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie pozyska¢ lub
utrzymaé odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej i inzynierskiej, niezbednej do
prowadzenia dziatalnosci zaréwno obecnych oraz nowych przedsiebiorstw, a takze
przeprowadzania procesoéw dostosowawczych, integrujacych nowe przedsiebiorstwa z Grupa.
Niepowodzenie zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem kluczowych pracownikow moze
niekorzystnie wptynac na dziatalno$¢ Grupy oraz generowane przez nig wyniki finansowe.

Potencjat kadrowy, jakim Emitent aktualnie dysponuje, w znacznym stopniu ogranicza i pozwala
kontrolowac ryzyka zwiazane z zatrudnieniem pracownikow i utrzymaniem wysoko kwalifikowanej
kadry zarzadzajacej i inzynierskiej.

2.12 Ryzyko wyptaty odpraw dla Zarzqdu

Warunki zatrudnienia cztonkéw zarzadu nie przewiduja odpraw z tytutu rozwigzania umow o prace.
Jedynym niestandardowym rozwiazaniem jest wydtuzenie okresu wypowiedzenia umowy o prace
do 6 miesiecy, co w przypadku skrocenia okresu wypowiedzenia wigzatoby sie z koniecznoscia
wyptaty odszkodowania. Ponadto cztonkowie Zarzadu zawarli ze spotka umowy o zakazie
konkurencji, przewidujace wyptate odszkodowania w wysokosci 100 % miesiecznego
wynagrodzenia przez okres 12 miesiecy za ztamanie zakazu prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej.

2.13 Ryzyko zaktocen w ciggtosci pracy

Pracownicy ELEKTROBUDOWY SA sa zrzeszeni w trzech zwigzkach zawodowych. Sa to Zwiazek
Zawodowy Pracownikow ELEKTROBUDOWA SA, Miedzyzaktadowa Komisja Zwiazkowa NSZZ
,Solidarnos¢” ELEKTROBUDOWA SA, oraz Miedzyzaktadowy Zwiazek Zawodowy Pracownikow
Techniczno-Administracyjnych ,,Kadra”. Na dzien prospektu liczba cztonkow wyzej wymienionych
zwigzkow wynosita kolejno 161, 154 oraz 141 tj. 456 pracownikéw sposrod 1.450 zatrudnionych.

Zarzad utrzymuje dobre relacje ze zrzeszonymi w zwiazkach zawodowych pracownikami.
Aktywnos¢ zwiazkow zawodowych w ostatnich latach byta ograniczona i nie doszto do zaktocen w
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ciagtosci pracy w wyniku wysuwanych przez pracownikow zadan. Nie ma jednak pewnosci, ze w
przysztosci dziatalnos¢ zwiazkéow zawodowych moze powodowac takie zaktdcenia, co moze
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

2.14 Ryzyko realizacji planéw inwestycyjnych w zwiqzku z niedojsciem
Emisji do skutku

W przypadku, gdy Emisja nie dojdzie do skutku gtéwne cele Emisji beda finansowane z innych
zrodet, gtownie biezacych przeptywow pienieznych oraz kredytow bankowych. Spotka liczy sie z
mozliwoscig opoznien planowanych inwestycji w przypadku nieosiggnieci oczekiwanych wptywow
finansowych z tytutu emisji Akcji. Istnieje zatem ryzyko, ze niedojscie do skutku zamierzonych
inwestycji moze negatywnie wptyna¢ na poziom prognozowanych wynikow finansowych.

2.15 Ryzyko zwiqzane z realizacjq strategii wzrostu w drodze przejec oraz
rozwojem dziatalnosci na rynkach zagranicznych

Strategia Grupy przewiduje rozwdj jej dziatalnosci poprzez przejecia spotek na Rynkach
Wschodnich. Przejmowanie przedsiebiorstw zwigzane jest m.in. z ryzykiem niewtasciwej
identyfikacji podmiotu, ryzykiem niekorzystnych warunkéw przeprowadzania transakcji a takze
ryzykiem zwigzanym z zapewnieniem Srodkow finansowania przedsiewziecia. Kolejne ryzyko
dotyczy powolnego przeprowadzenia procesu dostosowawczego nowego przedsiebiorstwa do
Grupy pod wzgledem produkcyjnym, w zakresie systemow zarzadzania, dziatalnosci operacyjnej
oraz raportowania.

Do tej pory Emitent nie uczestniczyt w transakcjach fuzji i przeje¢c.  Niepowodzenie
przeprowadzenia takiej transakcji moze uniemozliwi¢ Spotce zrealizowanie zaktadanych
poziomow wzrostu, natomiast problemy z integracja zakupionych przedsiebiorstw moga miec
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej wyniki operacyjne i kondycje finansowa.

Emitent zamierza ograniczyc¢ to ryzyko poprzez zatrudnianie renomowanych doradcow i audytorow
do przeprowadzenia badania stanu przejmowanych podmiotéw. Ponadto, w celu minimalizacji
wystapienia tego ryzyka do kazdego procesu przyjecia lub projektu inwestycyjnego przewiduje sie
powotanie specjalnego zespotu specjalistow z roznych dziedzin ze strony Emitenta.

2.16 Ryzyko utrzymania tempa realizacji plandéw rozwojowych (wysokos¢
naktadow inwestycyjnych)

Plany rozwojowe Emitenta skupiaja sie na utrzymaniu pozycji lidera na polskim rynku produktow i
ustug elektromontazowych. Ich realizacja wymaga istotnych naktadow inwestycyjnych, m.in. na
rozwoj infrastruktury oraz rozszerzenie oferty produktowej i ustugowej spotki.

Powodzenie tych dziatan wptynie na dynamike rozwoju Emitenta, jego pozycje konkurencyjna co
przektada sie na poziom generowanych przez niego wynikow finansowych.

Brak dotrzymania termindéw w realizacji planéw rozwojowych moze spowodowac utrate przez
Spotke wiodacej pozycji, dlatego tez Spétka przeznacza corocznie okoto 1 mln zt na badania i
rozwoj.

3 Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i rynkiem kapitatowym

3.1 Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w Akcje i ptynnosciq obrotu

Ryzyko bezposredniego inwestowania w Akcje na rynku kapitatowym zwigzane jest
z wahaniami kursu i ptynnosci Akcji zaréwno w krotkim, jak i dtugim okresie. Kurs
i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezy od wartosci oraz liczby sktadanych przez
inwestorow gietdowych zlecen kupna i zlecen sprzedazy. Zmiany kursow akcji nie zawsze
odzwierciedlaja sytuacje finansowa Emitenta. Bardzo czesto ma na nie wptyw biezaca koniunktura
i nastroje inwestorow wystepujace zarowno na krajowym, jak rowniez na miedzynarodowych
rynkach kapitatowych.

Oznacza to, ze istnieje pewne ryzyko, iz Osoby, ktére obejma Akcje nie beda mogty
w dowolnym momencie dokonac ich sprzedazy w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
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Szczegoblnie inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy
znacznych pakietow akcji Spotki powinni uwzglednic ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci,
jak rowniez znacznych wahan ich kursu. Zwracamy uwage, ze inwestor moze ponies¢ strate w
wyniku inwestycji w Akcje.

3.2 Ryzyko niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku
Istnieje ryzyko, niedojscia emisji Akcji do skutku. Emisja Akcji nie dojdzie do skutku jezeli:

(i) do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostana poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidtowo
wptaty na przynajmniej 1 Akcje, lub

(i1) Zarzad Spotki odstapi od Oferty w trakcie jej trwania, lub

(iii) Zarzad Spotki nie zgtosi do wtasciwego sadu uchwaty NWZ Spotki o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ciggu 6 miesiecy od dnia uzyskania zatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie,
lub

(iv) Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonana emisje Akcji.

W przypadku niedojscia emisji Akcji do skutku, Inwestorom zostana zwrocone wptaty na Akcje bez
zadnych odszkodowan. W przypadku opisanym w pkt (iii) i (iv) wtasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty
stanowiacej iloczyn ceny emisyjnej i liczby posiadanych PDA.

3.3 Ryzyko zwiqzane z subskrypcjq i optaceniem zapisu na Akcje
Oferowane

Emitent zwraca uwage subskrybentom, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu Akcji Oferowanych, wtacznie z uznaniem go za niewazny, ponosi
subskrybent. Ponadto niedokonanie wptaty na Akcje w okreslonym terminie lub dokonanie
niepetnej wptaty skutkuje niewaznosciag zapisu. Niewaznos¢ zapisu moze oznaczac niewykonanie
posiadanych praw poboru i w konsekwencji utrate tych prawa.

3.4 Ryzyko zwiqzane z PDA

Obrot PDA bedzie miat miejsce w okresie pomiedzy przydziatem Akcji Oferowanych a
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych przez
sad rejestrowy.

Ryzyko zwiazane z PDA jest zwigzane zarowno z mozliwoscia niedopuszczenia PDA do obrotu
gietdowego, jak rowniez z charakterem obrotu PDA na rynku gietdowym.

PDA zostana dopuszczone do obrotu gietdowego nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania ich
w KDPW. Istnieje ryzyko, ze ewentualne przedtuzanie sie procedur zwiazanych z rejestracja PDA
w KDPW (zgodnie z § 13 Regulaminu Gietdy prawa do nowych akcji spotek, ktorych akcje sa
przedmiotem obrotu gietdowego, sa dopuszczone do obrotu gietdowego z uptywem dnia
otrzymania przez Gietde od spotki zawiadomienia o dokonanym przydziale akcji) spowoduje, ze
obrot PDA nie rozpocznie sie w terminie planowanym przez Zarzad. Dlatego nie jest mozliwe
precyzyjne okreslenie terminu wprowadzenia PDA do obrotu na GPW. Z tych powodow inwestorzy
subskrybujacy Akcje powinni bra¢ pod uwage ryzyko przejsciowego ograniczenia ptynnosci
inwestycji, jako, ze beda narazeni na czasowe zamrozenie zainwestowanych w Akcje srodkow
finansowych

Poza tym, istnieje ryzyko, ze sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi
rejestracji podwyzszenia kapitatu. W takiej sytuacji aktualny wtasciciel PDA otrzyma zwrot
kwoty rownej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych PDA. Inwestorzy, ktorzy nabyli PDA
na rynku gietdowym po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji, poniosa w tej sytuacji strate na
inwestycji w PDA.
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3.5 Ryzyko zwiqgzane z notowaniem praw poboru Akcji Oferowanych

Obraét prawami poboru Akcji Oferowanych planowany jest w terminach wskazanych w Prospekcie.
Ryzyko zwiazane z notowaniem praw poboru wynika z faktu, ze okres ich notowan jest
ograniczony i prawa poboru, ktore nie zostang wykonane w terminach subskrypcji wygasaja.
Istnieje zatem ryzyko, iz inwestorzy ze wzgledéw losowych nie zdazg wykonac prawa poboru lub
nie dokonaja zaplanowanej transakcji nabycia lub zbycia praw poboru w okresie ich notowania
ponoszac w ten sposob strate lub nie realizujac potencjalnych zyskow.

3.6 Ryzyko wynikajqce z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwiazku z ofertg publiczna przez Emitenta, wprowadzajacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic, albo,
zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne podmioty w jego imieniu lub na jego
zlecenie albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic

Komisja moze,

(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu albo
dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(i) zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, albo dopuszczenia
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,

(iii) opublikowacd, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwiazku z ofertg publiczng albo ubieganiem sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w wyszczegolnieniu (i) lub (ii)
powyzej, KNF moze, na wniosek Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Komisja moze zastosowac Srodki, o ktorych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu
emisyjnego, ztozonego do KNF lub informacji przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

(i) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

(ii) utworzenie Emitenta nastapito z razagcym naruszeniem prawa, ktorego skutki pozostaja
w mocy;

(iii) dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa,
ktorego skutki pozostaja w mocy, lub

(iv) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W przypadku zaistnienia ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci, posiadacze Akcji moga poniesc¢
koszty zamrozenia $rodkow finansowych lub moga miec¢ ograniczong mozliwos¢ obrotu tymi
Akcjami.

3.7 Ryzyko opdznienia we wprowadzaniu Akcji Oferowanych do obrotu
gietdowego

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje Emitenta, ktdrego akcje tego samego rodzaju sa notowane
na GPW, sa dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie
do obrotu gietdowego, jezeli zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny zatwierdzony
przez wtasciwy organ nadzoru, zbywalnosc¢ akcji nie jest ograniczona oraz zostaty wyemitowane
zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego. Wprowadzenia do obrotu dokonuje,
na wniosek Emitenta, Zarzad Gietdy okreslajac sesje gietdowa, na ktérej nastgpi pierwsze notowanie.
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Tym samym Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac terminu wprowadzenia Akcji
Oferowanych do obrotu na GPW. Zarzad Spotki dokona wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji
Oferowanych do obrotu gietdowego nastapito w mozliwie krotkim terminie.

Wydtuzenie terminu wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na GPW moze spowodowac
zamrozenie na pewien okres srodkow finansowych wniesionych przez Inwestoréw w formie wptat
na Akcje.

3.8 Ryzyko wynikajqgce z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby
wymagato tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes
inwestorow, GPW, na zadanie Komisji, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
rozpoczecie notowan papierow wartosciowych Emitenta na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.9 Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami na GPW

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji,
GPW zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Obrot instrumentami finansowymi moze by¢ zawieszony takze na podstawie § 30 Regulaminu
Gietdy, zgodnie z ktdrym zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét gietdowy akcjami na okres do trzech
miesiecy:

(i) na wniosek Emitenta,
(i) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
(iii) jezeli spotka narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego
lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w
przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu
obowiazkéw, do ktorych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. KNF przed
wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Zawieszenie obrotu Akcjami na GPW z ktoregokolwiek z powyzszych powodéw moze wptynac
niekorzystnie na ich ptynnos¢, co z kolei moze rowniez prowadzi¢ do spadku ich wartosci lub ceny.
Nie ma pewnosci, iz zadna z sytuacji opisanych powyzej nie wystapi w przysztosci w odniesieniu
do Akcji Emitenta.

3.10 Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zadanie Komisji, GPW wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu
obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowiazkow, do ktorych
odwotuje sig art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w
art. 157 i art. 158, lub wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych Emitenta z obrotu na rynku
regulowanym, albo
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2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 mln zt, albo

3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych Emitenta z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare
pieniezng okreslong w pkt 2.

Uprawnienia w tym wzgledzie posiada rowniez zarzad GPW.

Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu gietdowego:

(i) jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
(ii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

(iii) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

(iv) jezeli przestaty one spetnia¢ warunki dotyczace dopuszczenia do obrotu gietdowego na
danym rynku,

(v) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,
(vi) na wniosek Emitenta,

(vii) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

(viii)jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

(ix) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

(x) jezeli w ciaggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym,

(xi) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przepisami prawa,
(xii) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego drastycznie ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji
przez ich wiascicieli. Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta nie zaszty w przesztosci zadne z
przestanek dajacych podstawe do uruchomienia przez Gietde procedury wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego, nie ma pewnosci, ze sytuacja taka nie wystapi w przysztosci.

3.11 Ryzyko zwiqzane z naruszeniem przepisow w zwiqzku z prowadzeniem
akcji promocyjnej

Ustawa o ofercie reguluje rowniez kwestie prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w
zwiazku z ofertg Akcji. W szczegolnosci, zgodnie z art.53 ust.2 Ustawy o ofercie publicznej, w
przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatow promocyjnych nalezy
jednoznacznie wskazac:

(i) ze maja one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
(i) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
(i) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Co wiecej, zgodnie z art.53 ust.3 Ustawy o ofercie publicznej, informacje przekazywane w
ramach akcji promocyjnej nie mogg by¢ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie
emisyjnym, jak rowniez nie moga wprowadzac inwestorow w btad co do sytuacji Emitenta i oceny
papierow wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowiazkow Komisja moze:
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(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci,
lub

(i1) zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

— Emitent lub wprowadzajacy uchyla sie od usunigcia wskazanych przez Komisje
nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt (i) lub

- tres¢ materiatow promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

(iii) opublikowac, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z
prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkow, Komisja moze rowniez
natozy¢ na Emitenta lub wprowadzajacego kare pieniezna do wysokosci 250 000 PLN.

Ryzyko zwiazane z niedopetnieniem przez Emitenta obowiazkow wynikajacych z art. 96 ust. 1
Ustawy o ofercie zostato opisane powyzej w punkcie dotyczacym ryzyka wykluczenia papierow
wartosciowych Emitenta z obrotu gietdowego.

3.12 Ryzyko naruszenia obowiqzkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 i w art. 65 ust. 1, polegajace na
wymogu:

(i) informowania Komisji przez Emitenta o zakonczeniu subskrypcji lub sprzedazy Akcji,

(ii) informowania Komisji przez Emitenta o dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym AKkcji,

(iii) przekazywani informacji poufnych a takze informacji biezacych i okresowych,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci 100.000 zt.

Pomimo, iz w przesztosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta nie
ma pewnosci, ze taka sytuacja nie bedzie miata miejsca w przysztosci.

3.13 Ryzyko zwiqgzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji
W zwiazku z faktem, iz w czasie trwania Publicznej subskrypcji Akcji moga by¢ rowniez
przeprowadzane publiczne oferty akcji innych spotek, istnieje ryzyko ograniczonego zainteresowania
potencjalnych inwestorow akcjami Emitenta, Oznacza to zwiekszenie ryzyka niepowodzenia
emisji, a co za tym idzie nie pozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej Srodkéw finansowych.

3.14 Ryzyko natozenia przez KNF kar na inwestorow w przypadku
niedopetnienia wymaganych prawem obowiqzkow

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:
(i) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67,

(i1) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

(iii) przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtosow bez zachowania warunkdw, o ktorych
mowa w art. 72-74,

(iv) nie zachowuje warunkow o ktorych mowa w art. 76 lub 77,

(v) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie
akcji w przypadkach, o ktoérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i

)

(vi) podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2,
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(vii) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

(viii) nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74
ust. 3, w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza
niz okreslona na podstawie art. 79,

(ix) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza niz
okreslona na podstawie art. 79,

(x) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminow i warunkow okreslonych w art. 72-
74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

(xi) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

(xii) dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1-11, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt.
Poza tym, zgodnie z art. 99 Ustawy o ofercie publicznej:

(i) kto proponuje publicznie nabycie papierow wartosciowych bez wymaganego ustawa
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, ztozenia zawiadomienia obejmujacego memorandum
informacyjne albo udostepnienia takiego dokumentu do publicznej wiadomosci lub do
wiadomosci zainteresowanych inwestorow, podlega grzywnie do
1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.

(ii) tej samej karze podlega, kto proponuje publicznie nabycie papierow wartosciowych
objetych memorandum informacyjnym dotyczacym oferty publicznej, przed uptywem
terminu do zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu dotyczacego zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, albo mimo zgtoszenia takiego sprzeciwu. 3. W wypadku mniejszej wagi
sprawca czynu okreslonego w ust. 1 lub 2 podlega grzywnie do 250.000 zt.
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Dokument rejestracyjny Rozdziat 1 - Osoby odpowiedzialne za informacje...

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1 Emitent

1.1.1 Nazwa siedziba i adres Emitenta

Firma: ELEKTROBUDOWA Spétka Akcyjna
Skrét firmy: ELEKTROBUDOWA SA

Siedziba: Katowice

Adres: 40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 12

Telefon: +48(32) 259 01 00

Numery telekomunikacyjne:
Faks: +48(32) 205 27 60

Adres poczty elektronicznej: elbudowa®@elbudowa.com.pl

Strona internetowa: www.elbudowa.com.pl

1.1.2 Osoby fizyczne dziatajqce w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Jacek Faltynowicz Prezes Zarzadu

Tomasz Jazwinski Cztonek Zarzadu
Jarostaw Tomaszewski Cztonek Zarzadu
Stanistaw Rak Cztonek Zarzadu
Ariusz Bober Cztonek Zarzadu

1.1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajqcych w imieniu
Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jacek Faltynowicz
Prezes Zarzqdu

Jarostaw Tomaszewski

Tomasz Jazwinski
Cztonek Zarzqdu

Cztonek Zarzqdu

Ariusz Bober

Stanistaw Rak
Cztonek Zarzqdu

Cztonek Zarzqdu
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1.2 Kancelaria Radcéw Prawnych Oles&Rodzynkiewicz Spétka Komandytowa -
Doradca Prawny

1.2.1 Nazwa siedziba i adres Doradcy Prawnego

Firma: Kancelaria Radcow Prawnych ,,0les & Rodzynkiewicz” Spotka Komandytowa
Siedziba: Krakow

Adres: 30-243 Krakow, ul. Ksiecia Jozefa 186

Numery Telefon: +48 (12) 428 06 30, 431 43 25

telekomunikacyjne: Faks: +48 (12) 431 43 27

Adres poczty
elektronicznej:

Strona internetowa: www.oles.com.pl

kancelaria@oles.com.pl

1.2.2 Osoby fizyczne dziatajqce w imieniu Doradcy Prawnego

W imieniu Doradcy Prawnego dziataja nastepujace osoby fizyczne:

Mateusz Rodzynkiewicz komplementariusz, radca prawny
Maciej Hulist petnomocnik, radca prawny

Kancelaria Radcéw Prawnych Oles & Rodzynkiewicz Spdtka Komandytowa brata udziat
w sporzadzeniu nastepujacych czesci Prospektu: Dokument Rejestracyjny: Rozdziaty 1.2., 5.1., 7,
8, 11.2., 14, 15, 16, 17, 18, 20.7., 20.8., 21 i 25; Dokument Ofertowy: Rozdziat 4.

1.2.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajqcych w imieniu
Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych jest
odpowiedzialna Kancelaria Radcow Prawnych,Oles & Rodzynkiewicz” Spotka Komandytowa, sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, ize nie pominieto w nich niczego, co
mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Mateusz Rodzynkiewicz

R Maciej Hulist
komplementariusz

petnomocnik
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1.3 Oferujacy

1.3.1 Nazwa siedziba i adres Oferujqgcego

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8

Numery Telefon: +48 (22) 690 39 44

telekomunikacyjne: Faks: +48 (22) 690 39 43

Adres poczty

elektronicznej: dmbhe@citi.com

1.3.2 Osoby fizyczne dziatajqce w imieniu Oferujgcego

W imieniu Oferujacego dziata nastepujaca osoba fizyczna:
Wiestaw Blicharski Petnomocnik

Odpowiedzialnos¢ osoby dziatajacej w imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA jako
podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:
Dokument Rejestracyjny: Rozdziaty 1.3., 3, 4, 5.2., 6, 9, 10, 11.1, 12, 13, 19, 20.1, 20.2, 20.3,
20.4, 20.5, 20.6, 20.9, 22, 23, 24; Dokument Ofertowy: Rozdziaty 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10.

1.3.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajqcych w imieniu
Oferujgcego

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by

zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych jest

odpowiedzialny Dom Maklerski Banku Handlowego Spotka Akcyjna, sa prawdziwe, rzetelne i

zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich

znaczenie.

Wiestaw Blicharski
Petnomocnik
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2 BIEGLI REWIDENCI

2.1 Informacja o podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

ROK 2004

Podmiotem uprawnionym, ktory sporzadzit opinie z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2004 jest BDO Polska Spétka z o.0. z siedziba w Warszawie,
ul. Postepu 12, w imieniu i na rzecz ktérego dziatata Grazyna Maslanka, biegty rewident nr
9375/7031.

Nazwa firmy: BDO Polska Spoétka z o.o0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

Podstawa uprawnien: Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 523

Numer telefonu: +48 (22) 543 16 00

Numer faksu: +48 (22) 543 16 01

Poczta elektroniczna: office@bdo.pl

Strona internetowa: www.bdo.pl

Biegty Rewident: Grazyna Maslanka

Nr ewidencyjny: 9375/7031

ROK 2005, 2006 i pierwsze potrocze 2007

Nazwa firmy: PricewaterhouseCoopers Spétka z o.o0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

Podstawa uprawnien: Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144

Numer telefonu: +48 (22) 523 40 00

Numer faksu: +48 (22) 523 40 40

Poczta elektroniczna: pwcpoland@pl.pwc.com

Strona internetowa: www.pwc.pl

Biegty Rewident: Tomasz Reinfuss

Nr ewidencyjny: 90036/7274

Podmiotem uprawnionym, ktory sporzadzit opinie z badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za lata obrotowe 2005, 2006 oraz sporzadzit raporty z
przegladow Srodrocznych  skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta za | potrocze 2006 oraz | potrocze 2007 jest PricewaterhouseCoopers Spotka z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 14, w imieniu i na rzecz ktérego dziatat Tomasz Reinfuss,
biegty rewident nr 90036/7274.

Podmiotem , ktory sporzadzit raport z weryfikacji Prognozy Wynikow za rok obrotowy 2007 jest
PricewaterhouseCoopers. Ponadto PricewaterhouseCoopers Spotka z o.0. udzielita pisemnej
zgody, ktdrej dotychczas nie wycofata, na zamieszczenie w niniejszym Prospekcie wydanego przez
nig raportu, w formie i kontekscie , w jakich raport ten zostat zamieszczony.
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3 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

3.1 Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej

3.1.1 ELEKTROBUDOWA SA

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaty zestawione na podstawie:

e zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku wraz z danymi porownywalnymi za rok zakonczony 31
grudnia 2005,

e zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za rok zakonczony 31
grudnia 2004,

e niezbadanego jednostkowego srodrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 wraz z danymi porownywalnymi za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 roku

e dane finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 oraz dane
porownywalne za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 poddane byty
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 r. Emitent zgodnie z art.45 ust 1a-1c Ustawy o rachunkowosci
w brzmieniu obowigzujacym od 1 stycznia 2005 r. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF.

W zwiazku z przyjeciem od 1 stycznia 2005 r. jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej pod datg 1 stycznia
2005 r. zostata wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia. Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata
przeksztatcenia danych porownywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 r. wedtug
tych samych zasad rachunkowosci, co zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za
2005 rok.

Wybrane historyczne dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale obejmuja podstawowe
dane liczbowe podsumowujace sytuacje finansowa Emitenta. Historyczne dane finansowe zostaty
przedstawione z uwzglednieniem poréwnywalnosci danych w poszczegdlnych okresach.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za lata 2004-2006 oraz | pétrocze 2007
(tys. zt)

Rok obrotowy e | letees 2006 2005 2004*
Przychody netto ze sprzedazy 270.407 148.039 452.611 334.112 281.303
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15.410 4,847 18.719 12.426 10.148
EBITDA * 17.880 7.013 23.229 17.355 16.030
Wynik dziatalnosci finansowej 1.707 302 (411) (1.561) (2.281)
Zysk (strata) brutto 17.117 5.149 18.308 10.865 7.867
Zysk (strata ) netto 13.633 4.037 14.395 8.735 5.270
*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
26
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Wybrane dane finansowe z bilansu za lata 2004-2006 oraz | pétrocze 2007 (tys. zt)

| pétrocze | pétrocze "
Rok obrotowy 2007* 2006* 2006 2005 2004
Aktywa ogotem 250.887 175.086 257.103 168.047 166.579
Aktywa trwate 55.053 44.544 50.665 44.298 45.325
Aktywa obrotowe 195.834 130.542 206.438 123.749 121.254
Kapitat wtasny 88.462 67.363 82.897 69.311 64.553
Zobowiazania, w tym: 162.425 107.723 174.206 98.736 102.026
Zobowiazania dtugoterminowe 4.528 4.932 5.010 3.726 2.373
Zobowiazania krotkoterminowe 157.897 102.791 169.196 95.010 99.653
*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
Wybrane dane finansowe z rachunku przeptywéw finansowych za lata 2004-2006 oraz |
potrocze 2007 (tys. zt)
| pétrocze | pétrocze -
Rok obrotowy 2007* 2006* 2006 2005 2004
Przeptyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 5277 1.247 12.155 17.259 8.564
operacyjnej
Frzeptywy. pienigzne netto z dziatalnosci (4.294) (2.784) (7.120) (5.311) (1.277)
inwestycyjnej
P'rzeptywy.plemezne netto z dziatalnosci 1 4.536 3.545 (10.721)
finansowej (7.851)
Przeptywy pieniezne razem 984 2.999 8.580 1.227 (564)
*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrodto: Emitent
Wybrane dane finansowe za lata 2004-2006 oraz | p6trocze 2007 (tys. zt)
| pétrocze | pétrocze -
Rok obrotowy 2007* 2006* 2006 2005 2004
Liczba akcji (szt.) 4.220.096 3.971.000 4.220.096 3.971.000 3.971.000
Wynik netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej na 1 akcje (w PLN) 3,23 1,02 3,41 2,20 1,33
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej na 20,96 16,96 19,64 17,45 16,26
1 akcje (w PLN)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 2 15 1
na 1 akcje (w PLN) ’

*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

3.1.2 Grupa Kapitatowa

Do dnia 30.06.2007 roku Spotka Kruelta byta jednostka zalezng ELEKTROBUDOWY SA ktoéra
sprawowata kontrole (posiadata 51% udziatow reprezentujacych 51 % kapitatu Spotki Kruelta).
Procentowy udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale Spoétki Kruelta byt rowny procentowej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow.

W dniu 18 maja 2007 roku ELEKTROBUDOWA SA sprzedata 2 % posiadanych udziatow w Spoétce
Kruelta dotychczasowemu udziatowcowi mniejszosciowemu Spotce Tavrida z siedzibg w Moskwie.
Wartos¢ transakcji wynosita 3 770 tys. rubli, tj. 410 tys. ztotych.

W wyniku sprzedazy udziatébw ELEKTROBUDOWA SA posiada 49 % udziatow i nadal wywiera
znaczacy wptyw na kierowanie polityka operacyjna i finansowa Spotki, co oznacza, ze Spotka
Kruelta z chwilg utraty kontroli zakwalifikowana zostata jako jednostka stowarzyszona, ktorg
konsoliduje sie metoda praw wtasnosci.

W aktywach skonsolidowanego bilansu na 30 czerwca 2007 roku, w osobnej pozycji ” inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”, wykazano warto$¢ posiadanych przez ELEKTROBUDOWE SA
udziatow w kapitale wtasnym Spotki Kruelta na dzien 30 czerwca 2007 roku w wysokosci 2 019 tys.
ztotych.
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Skonsolidowany

rachunek zyskow i strat za okres 01.01 - 30.06 2007 roku zostat sporzadzony

metoda petng do dnia utraty kontroli.
Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaty zestawione na podstawie:

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 wraz z danymi poréwnywalnymi za rok zakonczony 31
grudnia 2005

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 wraz z danymi poréwnywalnymi za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 roku

niezbadanego skonsolidowanego s$rédrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za
okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 wraz z danymi porownywalnymi za
okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 roku.

skonsolidowane dane finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007
oraz dane porownywalne za okres szesSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 poddane

byty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za lata 2004-2006 oraz | p6trocze 2007

(tys. zt)
Rok obrotowy leprees | letees 2006 2005 2004*
Przychody netto ze sprzedazy 286.082 158.785 474.343 344,235 285.553
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18.228 6.659 23.513 14.456 10.967
EBITDA * 20.798 8.901 28.179 19.513 16.901
Wynik dziatalnosci finansowej (597) (547) (1.260) (1.675) (2.281)
Zysk (strata) brutto 17.631 6.112 22.253 12.781 8.686
Zysk (strata ) netto 13.503 4,490 17.206 10.095 5.919
*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
Wybrane dane finansowe z bilansu za lata 2004-2006 oraz | pétrocze 2007 (tys. zt)
Rok obrotowy ! P{’;?;ize | p{"g’&ize 2006 2005 2004*
Aktywa ogotem 251.618 187.915 273.843 175.408 170.430
Aktywa trwate 55.451 43.640 49.841 43.868 45.023
Aktywa obrotowe 196.167 144.275 224.002 131.540 125.407
Kapitat wtasny, w tym: 89.175 70.272 87.765 71.593 65.419
al'(‘cal‘g‘;z‘rln’:xr;‘éggz‘;‘t’;djé el 89.175 68.132 84.539 70.086 64.755
- kapitat mniejszosci 0 2.140 3.226 1.507 664
Zobowiazania, w tym: 162.443 117.643 186.078 103.815 105.011
Zobowiazania dtugoterminowe 4.528 4.932 5.010 3.929 2.395
Zobowiazania krotkoterminowe 157.915 112.711 181.068 99.886 102.616

*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrodto: Emitent
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Wybrane dane finansowe z rachunku przeptywéw finansowych za lata 2004-2006 oraz |

potrocze 2007 (tys. zt)

| pétrocze

| pétrocze

Rok obrotowy 2007* 2006* 2006 2005 2004*
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 5.536 5.820 16.022 17.273 10.782
operacyjnej

I.:’rzeptywyl pigniezne netto z dziatalnosci (10.841) (3.211) (7.404) (5.521) (645)
inwestycyjnej

?rzeptywy'plemezne netto z dziatalnosci 1 4.536 3.545 (10.721) (7.851)

inansowej

Przeptywy pieniezne razem (5.304) 7.145 12.163 1.031 2.286
*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrodto: Emitent
Wybrane dane finansowe za lata 2004-2006 oraz | potrocze 2007 (tys. zt)

| pétrocze | pétrocze

Rok obrotowy 2007* 2006* 2006 2005 2004*
Liczba akcji (szt.) 4.220.096 3.971.000 4.220.096 3.971.000 3.971.000
Wynik netto przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej na 1 akcje (w PLN) 2,99 0,99 3,64 2,34 1,43
Kapitat wtasny przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki dominujacej na 21,13 17,16 20,03 17,65 16,31
1 akcje (w PLN)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 2 15 1
na 1 akcje (w PLN) ’
*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
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4 CZYNNIKI RYZYKA

Opis czynnikdw ryzyka zwiazanych z inwestycja w papiery wartosciowe Emitenta zostat
przedstawiony w czesci Czynniki Ryzyka niniejszego Prospektu.
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5 INFORMACJE O EMITENCIE
5.1 Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa (firma): ELEKTROBUDOWA Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona: ELEKTROBUDOWA SA

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000074725, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 29 grudnia 2001 roku. Wczesniej
Emitent byt zarejestrowany w rejestrze handlowym RHB 7682, na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydziat X Rejestrowy z dnia 3 lutego 1992 roku.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba
Ze na czas nieokreslony

Poprzednik prawny Emitenta Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego ELEKTROBUDOWA zostat
utworzony w 1953 roku. W 1992 roku nastapito przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w
spotke akcyjna. Akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna zostat
sporzadzony w dniu 9 stycznia 1992 roku (akt notarialny rep. A nr 225/92, sporzadzony przez
notariusza Pawta Btaszczaka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Warszawie). Na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat X Rejestrowy z dnia 3 lutego 1992 roku
Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze handlowym pod numerem RHB 7682.

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000074725, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 29 grudnia 2001 roku.

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie
ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i
numer telefonu jego siedziby (lub gtownego miejsca prowadzenia
dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Katowice

Forma prawna: spotka akcyjna

Ustawodawstwo: polskie

Kraj: Polska

Adres: ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice
Telefon: (+48 32) 259 01 00

Fax: (+48 32) 259 02 16

Poczta elektroniczna: elbudowa@elbudowa.com.pl

Strona internetowa: www.elbudowa.com.pl

Zgodnie z regulaminem organizacyjnym ELEKTROBUDOWY SA strukture organizacyjna Spotki
tworza:

1) Biuro Spotki (ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice), wyposazone gtownie w funkcje
strategiczne, kontrolne i koordynacyjno-ustugowe, ktorego strukture organizacyjna stanowia

ELEKTROBUDOWA SA 31



Dokument rejestracyjny Rozdziat 5 - Informacje o Emitencie

komorki organizacyjne: Biuro Zarzadu (DA), Zarzadzanie Systemami (DJ), Zarzadzanie Zasobami
Ludzkimi (DP), Zarzadzanie Finansami (DE); oraz

2) wyodrebnione ekonomicznie struktury organizacyjne (oddziaty), nie posiadajace osobowosci
prawnej, powotane, w celu stworzenia optymalnych warunkow do realizacji zadan statutowych i
regulaminowych, stanowice cato$¢ pod wzgledem technicznym i organizacyjnym, kierowane przez
dyrektora podporzadkowanego bezposrednio Dyrektorowi Spotki:

- Rynek Przemystu (RP), ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice,

- Rynek Wytwarzania Energii (RWE), ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice,
- Rynek Dystrybucji Energii (RDE), ul. Przemystowa 156, 62-505 Konin,

- Rynek Automatyki (RA), ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice,

- Biuro Eksportu (BX), ul. Przasnyska 6B, 01-756 Warszawa.

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

e powstanie Przedsiebiorstwa Montazu Elektrycznego ELEKTROBUDOWA, realizujacego prace montazowe w
1953 zakresie instalacji elektrycznych i urzadzen elektroenergetycznych prowadzonych w wiekszosci polskich
elektrowni i elektrocieptowni

e poczatek dziatalnosci eksportowej, przy wspoétudziale ELEKTROBUDOWY budowane byty elektrownie i
1967 obiekty uzytecznosci publicznej w Turcji, Zwiazku Radzieckim, Czechostowacji, Niemczech, Austrii,
Wegrzech oraz w Iranie

1992 o przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa
1995 e grudzien: prywatyzacja ELEKTROBUDOWY przeprowadzona na drodze publicznej oferty sprzedazy akcji
1996 e luty: pierwsze notowania na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

e uzyskanie Certyfikatu ISO 9001 w zakresie: projektowania, produkcji i montazu urzadzen oraz instalacji

1997 elektrycznych

e restrukturyzacja firmy obejmujaca redefinicje strategii Spotki, przebudowe struktury organizacyjnej,
2000 poprawe efektywnosci wykorzystania majatku trwatego i obrotowego, racjonalizacje zarzadzania
finansami oraz konieczna redukcje zatrudnienia

2002 e uzyskanie Certyfikatu Systemu Jakosci wedtug wymagan AQAP do realizacji kontraktow na rzecz wojska

e marzec: w Petersburgu powstata firma Kruelta Sp. z 0.0.- wspolne przedsiewziecie ELEKTROBUDOWY SA
i RK Tavrida Elektrik Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA objeta 51% udziatow reprezentujacych 51% kapitatu
spotki Kruelta Sp. z 0.0. Zawiazanie nowej spotki w Petersburgu miato stuzy¢ realizacji planow rozwoju
eksportu ELEKTROBUDOWY SA na rynku wschodnim.

e grudzien: ELEKTROBUDOWA SA zawiazata spotke Konip Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktorej
objeta 100% udziatow. Spotka zostata zarejestrowana w styczniu 2004 roku. Zawiazanie spotki byto
efektem restrukturyzacji przeprowadzonej w 2001 roku, na skutek ktorej Konip Sp. z 0.0. powierzono
zarzadzanie majatkiem ELEKTROBUDOWY SA.

2003

e uzyskanie na okres 20 lat koncesji na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug ochrony
2004 osob i mienia realizowanych w formie zabezpieczenia technicznego (koncesja nr L-0338/04, wydana
przez Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji w dniu 30 listopada 2004 roku)

e nabycie nowych kompetencji umozliwiajacych utworzenie nowego Oddziatu dziatalnosci Spotki, tj.

2005 Odziatu Rynek Automatyki

e styczen: uchwata Zarzadu zostata utworzona nowa jednostka organizacyjna - Oddziat o nazwie Rynek

2006 Automatyki

5.2 Inwestycje

5.2.1 Opis (tgcznie z kwotq) gtownych inwestycji Emitenta za kazdy rok
obrotowy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
az do daty Prospektu.

5.2.1.1 Inwestycje zrealizowane w 2004 roku

taczna kwota naktadow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej w 2004 roku wyniosta 5.248 tys. zt (w
tym Emitent - 4.987 tys. zt). Z powyzszej kwoty naktady na srodki trwate Grupy Kapitatowej
wynosity 4.532 tys. zt (w tym Emitent - 4.420 tys. zt), a na wartosci niematerialne i prawne 716
tys. zt (w tym Emitent - 567 tys. zt).
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Zasadnicza cze$¢ naktadow inwestycyjnych w roku 2004 przeznaczona zostata na zakup sprzetu
usprawniajacego proces produkcji i technologie montazu oraz na wymiane sprzetu
komputerowego i zakup nowoczesnego oprogramowania wspomagajacego przeptyw informacji w
Grupie.

W ramach ciagtego unowoczesniania zaktadu produkcyjnego w Koninie zrealizowano m.in.
modernizacje budynku ustug technicznych, pomieszczen socjalnych w halach produkcyjnych oraz
dachu hali nr 4. Zmodernizowano przenosnik tancuchowy linii malarni proszkowej. Dla
usprawnienia procesu produkcyjnego zakupiono nowoczesne maszyny firmy Amada, takie jak
prasa rewolwerowa sterowana numerycznie, prasa krawedziowa i szlifierka automatyczna.

Ponadto dokonano adaptacji pomieszczen magazynowych hali Skawina na pomieszczenia
techniczne oraz zmodernizowano instalacje elektryczna i cieplna w zaktadzie produkcyjnym w
Mikotowie.

Inwestycje zrealizowane w 2004 roku zostaty sfinansowane gtownie ze Srodkow wtasnych oraz w
niewielkim stopniu z wptywow uzyskanych ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego.

5.2.1.2 Inwestycje zrealizowane w 2005 roku

Koniecznos¢ prowadzenia systematycznej modernizacji rzeczowego majatku trwatego w celu
podnoszenia efektywnosci funkcjonowania Grupy Kapitatowej jak rowniez koniecznosc
zwiekszania powierzchni produkcyjnych byty podstawowymi przestankami realizowanego w 2005
roku programu inwestycyjnego.

Znaczna cze$¢ planowanych na 2005 rok naktadow przeznaczona zostata rowniez na
zorganizowanie nowoczesnych stanowisk pracy; w tym zakresie przewidziano zakup nowoczesnego
sprzetu komputerowego i oprogramowania.

W ramach dalszego unowoczesniania zaktadu produkcyjnego w Koninie kontynuowano miedzy
innymi modernizacje budynku ustug technicznych, realizowano modernizacje malarni proszkowej,
poszerzono wewnetrzng droge asfaltowa i wykonano wzmocnione regaty magazynowe
umozliwiajace bardziej racjonalne wykorzystanie powierzchni magazynowej dla sktadowania
blach. Ponadto wykonano modernizacje dachu hali Skawina w Mikotowie.

Zrealizowano zakupy sprzetu usprawniajacego proces produkcji i technologie montazu na tacznag
kwote 786 tys. zt oraz kontynuowano wymiane sprzetu komputerowego (na kwote 691 tys. zt) i
zakupy nowoczesnego oprogramowania.

Zakupiono miedzy innymi zestawy aparatury kontrolno-pomiarowej, urzadzenia do obrdbki szyn
pradowych, nitownice pneumatyczno-hydrauliczne, zgrzewarki do kotkdw, podnosniki kablowe,
mtoty i wiertnice udarowe, nozyce hydrauliczne do ciecia zbrojonych kabli, prasy do zakonczen
kabli, gietarki do szyn oraz poétautomat spawalniczy. Zakupiono takze dwa projektory
multimedialne, za$ dla dalszej poprawy organizacji pracy biurowej dokonano zakupu szesciu
nowoczesnych kserokopiarek cyfrowych.

Ponadto, w 2005 roku w dalszym ciggu kontynuowany byt proces unowoczesnienia parku
maszynowego oraz bazy sprzetowo - transportowej. Dla usprawnienia transportu zakupiono
dwadziescia trzy samochody ciezarowo-osobowe i osobowe, a takze wozek widtowy spalinowy o
udzwigu 4T.

taczna kwota naktadow inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Kapitatowa w 2005 roku.
wyniosta 5.793 tys. zt (w tym Emitent - 5.594 tys. zt). Z powyzszej kwoty naktady na srodki
trwate w 2005 roku stanowity 4.690 tys. zt (w tym Emitent - 4.491 tys. zt), a naktady na wartosci
niematerialne stanowity 1.103 tys. zt) i dotyczyty wytacznie Emitenta.

Inwestycje zrealizowane w 2005 roku finansowane byty ze srodkow wtasnych, w tym w niewielkim
stopniu z wptywow uzyskanych ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego.

5.2.1.3 Inwestycje zrealizowane w 2006 roku

taczna kwota naktadow inwestycyjnych poniesionych w 2006 roku. przez jednostki Grupy
Kapitatowej wynosita 9.482 tys. zt (w tym Emitent - 9.196 tys. zt). Z powyzszej kwoty naktady na
srodki trwate stanowity 7.761 tys. zt (w tym Emitent - 7.475 tys. zt), natomiast naktady na
wartosci niematerialne stanowity 1.721 tys. zt i dotyczyty wytacznie Emitenta. Zasadnicza czes¢
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wydatkow przeznaczona zostata na dalsze unowoczesnianie i biezace odtwarzanie rzeczowego
majatku trwatego Grupy Kapitatowej.

W roku 2006 naktady inwestycyjne obejmowaty miedzy innymi dalsze prace zwigzane z
unowoczesnieniem zaktadu produkcyjnego w Koninie, gdzie wykonano kolejny etap prac przy
modernizacji budynku ustug technicznych, zrealizowano modernizacje malarni proszkowej,
zbudowano tacznik pomiedzy halg | i Il oraz dokonano modernizacji pokrycia dachéw hal
produkcyjnych i nawierzchni placu przy tych halach. Ponadto wykonano modernizacje dachu
magazynu gtownego w Mikotowie oraz modernizacje klimatyzacji serwerowi w Biurze Spotki.

W ELEKTROBUDOWIE SA zrealizowano zakupy sprzetu usprawniajacego proces produkcji i
technologie montazu na kwote 1.040 tys. zt oraz kontynuowano wymiane sprzetu komputerowego
(na kwote 516 tys. zt) oraz zakupy nowoczesnego oprogramowania.

Dla usprawnienia transportu zakupiono czterdziesci samochodow ciezarowo-osobowych i
osobowych.

Inwestycje 2006 finansowane byty ze srodkow wtasnych, w tym w niewielkim stopniu z wptywow
uzyskanych ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego.

5.2.1.4 Inwestycje zrealizowane w 2007 r. na dzien zatwierdzenia Prospektu

taczna kwota naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe na dzien Prospektu wyniosta
10.972 tys. zt (w tym Emitent - 10.963 tys. zt) z tego:

— naktady na srodki trwate 9.622 tys. zt (w tym Emitent - 9.613 tys. zt);
— naktady na wartosci niematerialne 1.350 tys. zt (dotyczyty wytacznie Emitenta).

Naktady na s$rodki trwate obejmowaty: zakupy sprzetu usprawniajacego proces produkcji,
technologie montazu i transport oraz wymiane sprzetu komputerowego i zakup nowoczesnego
oprogramowania w kwocie 6.231 tys. zt oraz zakup gruntow w Koninie, w zwiazku z przyszta
rozbudowa zaktadu, w kwocie 696 tys. zt.

W ramach wyzej wymienionych naktadow zakupiono miedzy innymi prase krawedziowa CNC
TruBend, wciagnik tancuchowy, zestawy spawalnicze, pite tasmowa, wozki widtowe i
akumulatorowe, sprzet od obrobki kabli oraz aparature kontrolno-pomiarowa. Ponadto w celu
usprawnienia transportu zakupiono 34 samochody ciezarowo-osobowe oraz osobowe, zas dla
dalszej poprawy organizacji pracy biurowej dokonano zakupu nowoczesnych kserokopiarek
cyfrowych i kopiarki analogowej.

Na dzien Prospektu zrealizowano réwniez modernizacje budynku ustug technicznych i zabudowe
przestrzeni miedzy halami produkcyjnymi na kwote 2.695 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia Prospektu naktady na wartosci niematerialne wynosity
1.350 tys. zt i obejmowaty gtéwnie naktady na prace rozwojowe.

Naktady inwestycyjne w 2007 roku finansowane byty ze srodkow wtasnych wypracowanych w toku
dziatalnosci operacyjnej oraz w niewielkim stopniu z wptywow uzyskanych ze sprzedazy
sktadnikow majatku trwatego.

5.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtownych inwestycji Emitenta, wtqcznie z
podziatem geograficznym tych inwestycji (kraj i zagranica) oraz
sposobami finansowania (wewnetrzne lub zewnetrzne).

Grupa Kapitatowa Elektrobudowa SA planuje w grudniu 2007 roku naktady inwestycyjne w
wysokosci 1.148 tys. zt. Z wymienionej kwoty na zakup srodkow trwatych przewidziano kwote
1.000 tys. zt, a na naktady na wartosci niematerialne (gtdwnie prace rozwojowe) kwote 148 tys. zt.
Zakres rzeczowy naktadow na srodki trwate obejmuje:
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— 246 tys. zt na zakonczenie modernizacji hal produkcyjnych w Koninie i Mikotowie;

— 400 tys. zt na zakup maszyn i urzadzen, miedzy innymi takich jak minikoparka Bobcat X323,
gietarka elektrohydrauliczna do ptaskownikow, praski Klauke EK 22 Plus (4 komplety),
przewijarka do bebnow kablowych PK-02/E 10, wciagarka kablowa KE | 1600 na podwoziu,
urzadzenie do giecia, ciecia i otworowania blach Alfra, aparat do préb wysokonapieciowych
ABK-55A;

— 26 tys. zt na zakup sprzetu komputerowego;

— 328 tys. zt na zakup srodkow sprzetowo transportowych: przyczepy kablowej, samochodu
Opel Vivaro Kombi 8-osobowy oraz dwadch Opli Astra Il Kombi.

Zrealizowane na dzien Prospektu naktady inwestycyjne, ktdre opisano w punkcie 5.2.1.4 oraz
naktady, ktore Grupa planuje ponies¢ w grudniu 2007 roku sg zgodne z zatozeniami przyjetymi
do planu inwestycyjnego na rok 2007. Na dzien Prospektu zrealizowane naktady inwestycyjne
stanowia 90,5% naktadow planowanych na rok 2007, ktore ustalone byty na poziomie
12.120 tys. zt.

Wszystkie inwestycje realizowane beda na terenie kraju Emitenta ze srodkow wtasnych jednostek
Grupy wypracowanych w toku dziatalnosci operacyjnej.

Biorac pod uwage dobrg sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej, nalezy stwierdzi¢c, ze w
jednostkach Grupy Kapitatowej nie wystepuja zagrozenia w zakresie realizacji zamierzen
inwestycyjnych.

5.2.3 Biorgc pod uwage dobrq sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej,
nalezy stwierdzi¢, ze w jednostkach Grupy Kapitatowej nie wystepujq
zagrozenia w zakresie realizacji zamierzen inwestycyjnych.Informacje
dotyczqce gtownych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktorych
jego organy zarzqdzajqce podjety juz wiqzqce zobowiqgzania

Organy zarzadzajace Emitenta nie podjety dotychczas wiazacych zobowigzan dotyczacych
gtownych inwestycji w przysztosci.
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6 OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI
6.1 Dziatalnos¢ podstawowa

6.1.1 Opis oraz gtowne czynniki charakteryzujqce podstawowe obszary oraz
rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej. Gtowne
kategorie sprzedawanych produktoéw lub swiadczonych ustug

6.1.1.1 Podstawowe informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Podstawowa dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow
i budowli. Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy obejmuje:

(i) wykonywanie petnego zakresu robot elektromontazowych spotykanych we wszystkich
nowo wznoszonych, rozbudowywanych i modernizowanych obiektach energetyki
zawodowej oraz obiektach przemystowych i komercyjnych;

(if) dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzadzen przeznaczonych do
przesytu i rozdziatu energii;

(iii) wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiarow pomontazowych i rozruchu oraz

(iv) produkcje aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (rozdzielnice
sredniego i niskiego napieci a, stacje i systemy elektroenergetyczne)

ELEKTROBUDOWA SA jest jednym z najwiekszych przedsiebiorstw branzy budowlano-montazowej
w Polsce, s$wiadczacym wustugi i dostarczajgcym produkty zwigzane z energetyka.
ELEKTROBUDOWA SA brata udziat w budowie niemal wszystkich elektrowni i elektrocieptowni w
Polsce oraz wielu tego typu obiektow na swiecie. Grupa jest wiodacym krajowym wykonawca i
dostawca urzadzen rozdzielczych srednich i niskich napieé, jak réwniez stacji i systemow
elektroenergetycznych.

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej poczawszy od roku 2005. Geograficznie podstawowym rynkiem
dziatalnosci Grupy jest rynek polski, drugim pod wzgledem wielkosci jest rynek rosyjski jednak
jego znaczenie jest istotnie mniejsze.

Jakos¢ produktow i ustug Spotki potwierdzaja liczne certyfikaty, w tym Certyfikat Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania na zgodnos¢ z norma ISO 9001, ISO 14001 i AQAP-2110, atesty Instytutu
Energetyki oraz Instytutu Elektrotechniki w Warszawie oraz liczne nagrody.

W sktad Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA wchodza dwa podmioty:
(i) ELEKTROBUDOWA SA;
(i1) Konip Sp. z 0.0.

Jednostka stowarzyszong z ELEKTROBUDOWA SA jest Kruelta Sp. z 0.0..

Powiazania kapitatowe Emitenta na dzien Prospektu ze wskazaniem udziatéw w spétkach

[ ELEKTROBUDOWA SA ]

100% 49%

[ Konip Sp. z o.0. ] [ Kruelta Sp. z o.o0. ]

Zrédto: Emitent
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Dziatalnoscia Kruelta Sp z o.0., z siedzibg w Sankt Petersburgu (Federacja Rosyjska), jest montaz i
sprzedaz rozdzielnic s$redniego napiecia (pod marka handlowa Kruelty) z podzespotow
dostarczonych przez ELEKTROBUDOWE oraz sprzedaz wyprodukowanych przez ELEKTROBUDOWE
SA stacji kontenerowych (pod marka handlowa ELEKTROBUDOWY) na Rynki Wschodnie. Plany
rozwojowe Grupy zaktadaja rozszerzenie oferty Kruelty o sprzedaz rozdzielnic niskiego napiecia.
ELEKTROBUDOWA SA posiada 49% udziat w spotce Kruelta, 51% akcji i gtoséw nalezy obecnie do
rosyjskiej spotki RK Tavrida Elektrik Sp. z o0.0. z siedziba w Moskwie (Federacja Rosyjska). Do dnia
18 maja 2007 Kruelta wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, Obecnie jest jednostka
stowarzyszona ELEKTROBUDOWY SA.

Spotka Konip Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami
stanowigcymi wtasnos¢ ELEKTROBUDOWA SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, w
szczegolnosci obstuga techniczna i administracyjng budynkéw oraz budowli, wynajmem wolnych
powierzchni, obstuga przeciwpozarowa, sprzataniem pomieszczen oraz terenu a takze ochrong
mienia, swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych, prowadzeniem archiwum oraz recepcji.

Na dzien sporzadzenia prospektu Grupa Kapitatowa zatrudniata okoto 1.487 osdb.

6.1.1.2 Podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach czterech gtownych segmentow branzowych:

(i) Oddziat Spotki Rynek Wytwarzania Energii (RWE) sSwiadczy ustugi gtownie na rzecz
wytworcow zawodowych i przemystowych energii cieplnej i elektrycznej. Oddziat ten
obstuguje takze sektor przemystu ciezkiego a w szczegodlnosci podsektora przemystu
hutniczego i wydobywczego. RWE s$wiadczy ustugi w zakresie: prac montazowych i
rozruchowych pomiaréw pomontazowych oraz produkcji przewodow silnopradowych. Jest
takze istotnym dostawca wysokiej jakosci urzadzen elektroenergetycznych.

(if) Oddziat Spotki Rynek Przemystu (RP) swiadczy ustugi gtownie na rzecz klientéow, dla
ktorych energia elektryczna jest nosnikiem zuzywanym w procesie produkcji. Oddziat
Rynek Przemystu obstuguje sektor publiczny, handlu wielkopowierzchniowego (budynki
centrow handlowych) oraz przemystu, w tym min. przemyst petrochemiczny, papierniczy,
sektor budowy drog itp. Ustugi swiadczone sa w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiarow pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizacji zadan w
charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.

(iii) Oddziat Spotki Rynek Dystrybucji Energii (RDE) swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz
podmiotow, ktorych gtoéwna dziatalnoscia jest handel energig i/lub przesyt energii
elektrycznej oraz realizuje dostawy produktow. Przedmiotem dziatania tego segmentu
jest: produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych sredniego i niskiego napiecia,
a w szczegolnosci rozdzielnic niskich i s$rednich napie¢ oraz stacji kontenerowych,
produkcja i sprzedaz konstrukcji metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i
sprzedaz urzadzen sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa realizacja stacji
elektroenergetycznych i projektow dla rynku dystrybucji i przesytu energii.

(iv) Oddziat Spotki Rynek Automatyki (RA) swiadczy ustugi w zakresie systemow sterowania,
nadzoru oraz uktadéw automatyki dla stacji elektroenergetycznych i rozdzielnic a takze
ustugi monitoringu, sterowania oraz kompleksowej automatyki dla przemystu wytworczego
i przetworczego. Ponadto wykonuje ustugi w zakresie elektryki i automatyki dla urzadzen i
instalacji wodnych oraz ochrony srodowiska, jak rowniez wykonuje ustugi z zakresu
automatyki dla budownictwa, energetyki i cieptownictwa.

Biuro Spotki (BS) petni funkcje ustugowo-doradcze wobec oddziatow Spotki.

Oddziat Spotki Rynek Automatyki rozpoczat swoja dziatalnosé¢ w 2006 roku. Kazdy z oddziatow jest
autonomicznym centrum zyskow i moze petni¢ role podwykonawcy lub poddostawcy w ramach
realizacji kontraktow kompleksowych, w szczegolnosci w ramach generalnego wykonawstwa.
Ponizsza tabela przedstawia strukture segmentowa sprzedazy Grupy w latach ubiegtych.
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Wartos$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej w podziale na Oddziaty

| pétrocze 2007* | pétrocze 2006* 2006* 2005* 2004*
Segment

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Rynek Wytwarzania
Energii 91.868 32,1 60.269 38,0| 172.650 36,5| 107.202 31,1| 104.817 36,7
Rynek Przemystu 94.999 33,2| 60.530 38,1| 161.016 33,9 | 123.244 35,8| 86.488 30,3
Rynek Dystrybucji
Energii 94.662 33,1 36.552 23,0 | 137.733 29,0 | 110.907 32,2 91.190 31,9
Rynek Automatyki 3.274 1,1 3 218
Pozostate pozycje 1.279 05|  1.431 09| 2.726 0,6 2.882 09| 3.058 1,1
Razem 286.082| 100,0| 158.785| 100,0 | 474.343 | 100,0 | 344.235| 100,0 | 285.553 100,0

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
Oddziaty wyzej wymienionych segmentéw miata siedziby

Koninie (RDE), natomiast realizacja kontraktow odbywa
przedstawia mapa ponizej.

w Katowicach (RWE, RA, RP) oraz
sie na obszarze catego kraju, co

Mapa Oddziatow oraz realizacje gtdéwnych kontraktow Grupy Kapitatowej w Polsce
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6.1.1.3 Struktura sprzedazy ustug i produktow Grupy Kapitatowej

Jak juz zostato wczesniej wspomniane dominujaca dziatalnoscia Grupy jest Swiadczenie ustug

budowlano-montazowych oraz produkcja rozdzielnic sredniego i

niskiego napiecia, stacji

kontenerowych, konstrukcji kablowych oraz mostow szynowych (szynoprzewodow). W 2006 roku
wartos¢ ustug stanowita 76,6% wartosci catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy. Produkcja
i sprzedaz wyrobow elektrotechnicznych w 2006 roku stanowita 23,4 % catkowitych przychodow

Grupy.
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Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej*

| pétrocze 2007 | pétrocze 2006 2006 2005 2004
Wyszczegolnienie

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Przychody netto ze 286.082 | 100,0| 158.785| 100,0 | 474.343 | 100,0 | 344.235| 100,0| 285.553 | 100,0
sprzedazy
Ustugi budowlano- 201.592 70,5 | 116.877 73,6 | 357.019 75,2 | 230.304 66,9 | 195.634 68,5
montazowe
Sprzedaz wyrobow
elektrotechnicznych, 81.001 28,3| 38.795 24,4 | 110.757 23,4 | 105.909 30,8 | 80.388 28,1
towarow i materiatow
Pozostate ustugi** 3.489 1,2 3.113 2,0 6.567 1,4 8.022 2,3 9.531 3,4

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
**Pozostate pozycje obejmuja inne materialne i niematerialne ustugi Swiadczone na rzecz klientéw zewnetrznych.
Zrédto: Emitent

Najwazniejszymi produktami Grupy sa rozdzielnice sredniego napiecia. W 2006 roku udziat
rozdzielnic Sredniego napiecia wyniost 57,3% w catosci produkcji Grupy. Mozna zauwazyc
dynamiczny wzrost wartosci produkcji rozdzielnic niskiego napiecia oraz mostéw szynowych.

Ponizsza tabela prezentuje strukture produkcji Grupy. Uwzglednia ona zaréwno sprzedaz
zewnetrzng jak rowniez wewnetrzng zrealizowana przez jednostki montazowe. Roznica pomiedzy
wartoscia sprzedanych wyrobow, towarow i materiatow przedstawionych w tabeli powyzej a sumg
wartosci produkcji Grupy przedstawionej w ponizej wynika z faktu, ze cze$¢ produktow
sprzedawanych w ramach Spotki do poszczegoélnych jej Oddziatow sprzedawana jest do klientow
zewnetrznych wraz z ustuga i uwzgledniana jest w pozycji ustugi budowlano-montazowe.

Struktura produkcji najwazniejszych wyrobow Grupy Kapitatowej

| pétrocze 2007* | pétrocze 2006* 2006* 2005* 2004*

Typ wyrobu tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Rozdzielnice
sredniego
napiecia 35.589 | 31,7 22.607 40,3 97.600 57,3 67.385 51,2 43.555 35,5
Stacje
kontenerowe 53.586 | 47,6 17.683 31,5 33.564 19,7 43.253 32,9 45.327 36,9
Rozdzielnice
niskiego
napiecia 11.197 | 10,0 10.994 19,6 24.218 14,2 10.816 8,2 20.772 16,9
Mosty szynowe
(szynoprzewody) 1.589 1,4 675 1,2 7.144 4,2 4.356 3,3 6.452 5,2
Konstrukcje
kablowe 6.253 5,6 1.235 2,2 1.706 1,0 645 0,5 589 0,5
Pozostate
wyroby 4.206 3,7 2.915 5,2 6.202 3,6 5.082 3,9 6.127 5,0
Razem 112.420 | 100 56.109 | 100,0 170.434 | 100,0 131.537 100,0 | 122.822 | 100,0

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

6.1.1.4 Rynki zbytu Emitenta i Grupy Kapitatowej oraz ich charakterystyka

Gtownymi odbiorcami produktow i ustug Grupy sa stali klienci, z ktéorymi Grupa nawiazata

wieloletnig wspotprace i jest przez nich zapraszana do przetargow, w tym przetargéow publicznych.

Jak juz wczesniej zostato zaznaczone Grupa dostarcza ustugi i produkty odbiorcom z réznych
branz.

Historycznie najwazniejszymi klientami Grupy sa klienci z sektora przemystu i dziatajacymi w
branzy wytwarzania energii, branzy chemicznej i wydobywczej. Istotna odbiorca jest takze
sektorze budownictwa.

Branza wytwarzania energii na przestrzeni ostatnich lat byta najistotniejszym zrodtem
przychodow dla Grupy, a jej udziat w skonsolidowanych przychodach Grupy w 2006 roku osiggnat
37,7% udziat w sprzedazy. Warto w tym miejscu podkresli¢, ze Grupa Kapitatowa jest
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zaangazowana jako dostawca urzadzen i/lub wykonawca ustug elektroinstalacyjnych na niemal
wszystkich nowo wznoszonych, rozbudowywanych lub modernizowanych obiektach energetyki
zawodowej w Polsce i w Rosji.

Kolejnymi waznymi branzami sektora przemystu obstugiwanymi przez Grupe sa przemyst
chemiczny i wydobywczy, ktorych udziat w skonsolidowanych przychodach Grupy w roku 2006
osiagnat odpowiednio 9,4% oraz 8,8%. Przychody z tytutu kontraktow realizowanych na rzecz
podmiotow z branzy przemystu chemicznego wynikaja gtownie z wieloletniej wspotpracy z grupa
PKN ORLEN. Sektor przemystu wydobywczego reprezentuja kopalnie wegla brunatnego,
kamiennego oraz kopalnie miedzi.

Grupa obstuguje takze sektor budownictwa mieszkaniowego i uzytecznosci publicznej. Udziaty w
skonsolidowanych przychodach Grupy w 2006 roku wyniost 13,6 %. Wartos¢ sprzedazy Spotki w tym
sektorze wzrosta dynamicznie w 2006 roku w pordwnaniu z poprzednimi latami, co byto
spowodowane dobra koniunktura na rynku budowlanym.

Grupa znaczaco zaakcentowata swoja obecno$¢ w obszarze obiektéw handlowych. Udziat tego
sektora w przychodach Grupy w 2006 roku wyniost 11,4%. Dostawy urzadzen oraz ustugi
elektromontazowe wykonane przy budowie nowych oraz modernizowaniu juz istniejacych
obiektow handlowych (gtéwnie wielkopowierzchniowe sklepy sieci handlowych Kaufland,
Hypernova, Biedronka i Lidl) miaty istotny wptyw na wielkos¢ przychodow Grupy.

Struktura branzowa sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej

Branga | pétrocze 2007* | pétrocze 2006* 2006* 2005* 2004*

tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. %
Energetyka
wytwarzanie 83.471 29,5 53.829 34,4 177.385 37,7 107.958 31,8 96.343 34,2
Budownictwo
mieszkaniowe
i uzytecznosci
publicznej 29.197 10,3 14.403 9,2 64.095 13,6 19.554 5,8 11.604 4,1
Obiekty
handlowe 23.232 8,2 28.487 18,2 53.754 11,4 48.524 14,3 27.879 9,9
Przemyst
chemiczny 21.643 7,6 16.851 10,8 44.385 9,4 43.350 12,8 43.089 15,3
Przemyst
wydobywczy 53.068 18,7 10.388 6,6 41.370 8,8 55.809 16,4 47.269 16,8
Przemyst
metalurgiczny 18.350 6,5 7.652 4,9 26.340 5,6 8.444 2,5 6.235 2,2
Energetyka
dystrybucja 9.992 3,5 4.925 3,1 18.754 4,0 18.420 5,4 20.086 7,1
Przemyst
materiatow
budowlanych 1.044 0,4 1.742 1,1 6.960 1,5 2.410 0,7 133 0,0
Przemyst
papierniczy 17.038 6,0 663 0,4 5.445 1,2 5.669 1,7 2.292 0,8
Obiekty
ochrony
Srodowiska 2.107 0,7 1.054 0,7 5.469 1,2 8.279 2,4 1.791 0,6
Pozostate 5,7
obszary 24.131 8,5 16.476 10,5 27.027 20.960 6,2 25.340 9,0
Razem 283.273 100,0 156.470 100,0 | 470.984 100,0 339.377 100,0 282.061 100,0

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
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6.1.1.5 Sezonowos¢

Typowym zjawiskiem dla dziatalnosci Grupy jest sezonowos¢ realizowanych przychodow w ciggu
roku. Przychody osiagane w trzecim i czwartym kwartale sa istotnie wyzsze od realizowanych w
pierwszej potowie roku.

Trend ten jest scisle zwigzany ze zjawiskiem sezonowosci w branzy budowlano-montazowej. Na
sezonowos¢ najwiekszy wptyw maja niezalezne od Emitenta czynniki, takie jak:

(i) warunki pogodowe wystepujace w | kwartale, znacznie ograniczaja wykonywanie robot na
zewnetrz budynkow;

(i) wiekszos¢ remontow obiektow nalezacych do wytworcow i dystrybutorow energii
realizowana jest w okresie letnim;

(iii) wiekszos¢ cykli inwestycyjnych jest planowane do zakonczenia z koncem roku
kalendarzowego.

6.1.2 Wskazanie nowych produktow lub ustug, ktore zostaty wprowadzone
na rynek

0Od 1 stycznia 2006 roku w jednostce dominujacej ELEKTROBUDOWA SA funkcjonuje nowy segment
dziatalnosci - Rynek Automatyki. Segment ten powstat w wyniku rozwoju zasobow i kompetencji
wlasnych Emitenta a wsparty zostat procesem rekrutacji specjalistow spoza Spotki. Gtownym
celem segmentu jest kompleksowa realizacja projektow automatyki i elektryki ,pod klucz”. W
2006 roku w segmencie prowadzono prace zwigzane z okresleniem zakresu $wiadczonych ustug,
ksztattowaniem struktury organizacyjnej, zakresem dziatania biur marketingowych.

Program prac rozwojowych prowadzony w 2006 roku przez Grupe byt, podobnie jak w latach
ubiegtych, skupiony na rozbudowie asortymentu montowanych rozdzielnic sredniego i niskiego
napiecia. W zakresie niskich napie¢ skoncentrowano sie na pracach zwigzanych z opracowaniem
modutowego systemu rozdziatu energii typu PONTIS. Zakonczenie prac nad systemem, ktory
umozliwi jego wdrozenie do produkcji planowane jest na pierwsze potrocze 2008 roku. Ponadto,
opracowano konstrukcje rozdzielnic niskich napie¢ oraz przeprowadzono badania tych rozdzielnic
pozwalajace na powiekszenie ich parametrow pradowych do 6300A.

W zakresie urzadzen srednich napieé przeprowadzono badania rozdzielnicy typu D-17P pod katem
przystosowania jej do wymogow rynku arabskiego, przeprowadzono badania rozdzielnicy typu D-
12P pod katem kompatybilnosci elektromagnetycznej oraz opracowano nowy wariant rozdzielnicy
typu ,,Unipanel” o zwiekszonej odpornosci na dziatanie tuku wewnetrznego. Ponadto, opracowano
rozdzielnice typu Prem-G1dM ze zdalnym sterowaniem uziemnika i cztonu wysuwnego oraz
sterownikami polowymi oraz uzyskano zgode Prezesa Wyzszego Urzedu Gorniczego dla
rozdzielnicy typu Prem, ktora umozliwia zastosowanie tego produktu w gérnictwie podziemnym
(gornictwo wegla kamiennego).

Co wiecej, Oddziat Rynek Dystrybucji Energii opracowat nowy produkt w postaci mostow
szynowych niskiego napiecia. Obecnie produkt jest testowany w Instytucie Elektrotechniki w
Warszawie.

6.2 Gtowne rynki dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

6.2.1 Czynniki makroekonomiczne wptywajqce na dziatalnos¢ Spotki oraz
Grupy Kapitatowej

Na przestrzeni ostatnich kilku lat Polska gospodarka rozwijata sie bardzo dynamicznie. Dostepne
za 2006 rok dane dotyczace sytuacji w polskiej gospodarce potwierdzaja jej dobra kondycje.
Sktadajg sie na to dobre wskazniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego,
kondycja ekonomiczna przedsiebiorstw, poziom zatrudnienia i wynagrodzen, poziom inflacja oraz
deficytu budzetowego. Wedtug GUS tempo wzrostu gospodarczego liczone rok do roku w
pierwszym potroczu 2007 wyniosto 7,1% i byto najwyzsze od 9 lat. Pod wzgledem wzrostu PKB
Polska nalezy do czotéwki europejskiej oraz swiatowej.’

1 Strona internetowa: http://gospodarka.gazeta.pl/gospodarka/1,69866,3882738.html

ELEKTROBUDOWA SA 41



Dokument rejestracyjny Rozdziat 6 - Ogolny zarys dziatalnosci

Zarowno GUS jak i Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa (,,IBnGR”) gtowne czynniki dalszego
wzrostu gospodarczego upatruja w silnym popycie krajowym oraz inwestycjach, tj. naktadach
brutto na srodki trwate. Na wysoka dynamike wzrostu popytu krajowego wptywa przede wszystkim
stale poprawiajaca sie sytuacja na rynku pracy oraz rosnace w szybkim tempie wynagrodzenia a w
konsekwencji sita nabywcza konsumentow. Natomiast wysokie tempo wzrostu inwestycji wynika
przede wszystkim z utrzymywania sie optymistycznych oczekiwan przedsiebiorcow, co do
przysztego ksztattowania sie sytuacji gospodarczej w Polsce w potaczeniu z wysokim poziomem
wykorzystania istniejacych zdolnosci produkcyjnych przedsiebiorstw. Istotna role odgrywaja tez
fundusze europejskie przeznaczone na finansowanie projektow zwiazanych z rozbudowa i
modernizacja infrastruktury. 2

Podstawowe wskazniki ilustrujace sytuacje w gospodarce Polski

Polska e 2006 2005 2004

PKB (mld zt) 546,7 1.057,7 982,6 924,0
Dynamika wzrosu PKB (%) 107,1 106,1 103,6 105,3
Produkcja budowlano-montazowa ogotem (mld zt) - 106,0 91,2 87,3
Realny wzrost produkcji budowlano-montazowej ogotem (%) 130,2 112,6 101,5 93,0
Popyt krajowy (mld zt) 554,8 1. 065,9 985,9 942,9
Dynamika popytu krajowego (%) 109,0 106,6 102,4 106,0
Inwestycje*(mld zt) 38,8 156,5 131,0 120,5
Dynamika wzrostu inwestycji (%) - 119,5 108,7 108,7

* Naktady inwestycyjne oraz inwestycje rozpoczete

Zrédto: GUS

6.2.2 Rynek budowlano-montazowy w Polsce

Wyniki comiesiecznych badan koniunktury prowadzonych przez GUS wskazuja, ze utrzymuje sie
obserwowana od 2004 roku wzrostowa tendencja ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwie.?
W stosunku do lipca ubiegtego roku wyzsza wartos¢ zrealizowanych robot odnotowano we
wszystkich grupach przedsiebiorstw budowlanych: w przygotowujacych teren pod budowe o 45,3%,
w zajmujacych sie wznoszeniem budynkow i budowli, w zajmujacych sie inzynierig ladowa i
wodng o 20,6%, w wykonujacych roboty budowlane wykonczeniowe o 3,9%, a w wykonujacych
instalacje budowlane o 0,5%.*

Lokomotywa napedzajaca korzystny klimat koniunktury w budownictwie jest wysoki portfel
zamoéwien oraz produkcja budowlano-montazowa realizowana na rynku krajowym® a takze wysoka
dynamika wzrostu kredytow mieszkaniowych oraz znaczacy zakres trwajacych prac
infrastrukturalnych wspieranych przez srodki unijne.

Wedtug prognozy IBnGR gtownym motorem rozwojowym w budownictwie beda inwestycje
infrastrukturalne wspotfinansowane ze $rodkéw europejskich oraz budownictwo mieszkaniowe.®
Wydaje sie rowniez, ze warunkiem wzrostu w budownictwie jest nowelizacja Prawa Budowlanego
(gtownie chodzi tu o uproszczenie i skrocenie procedur oraz uniemozliwienie stosowania dowolnej
interpretacji przepisow), a takze ustanowienie planow zagospodarowania przestrzennego, gtownie
w okolicach obszarow cieszacych sie najwiekszym zainteresowaniem inwestorow. Wedtug
najnowszych (nieoficjalnych) danych, jedynie ok. 30% powierzchni kraju objetych jest planami
zagospodarowania przestrzennego. Brak takich planéw znaczaco wydtuza inwestycje (niezbedne
jest wowczas uzyskanie decyzji o warunkach zabudowy).’

2 Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej”, www.ibngr.edu.pl, 24.07.2007

3 Gtowny Urzad Statystyczny, ,Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w sierpniu 2007 r.”,
www.stat.gov.pl, 23.08.2007

4 Gtowny Urzad Statystyczny, ,,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano -montazowej w lipcu 2007 r.”,
www.stat.gov.pl, 20.08.2007

5 ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku, ,,Uwarunkowania rozwoju branzy budowlanej i mieszkalnictwa oraz prognozy rynku
budowlanego i mieszkaniowego”, www.asm-poland.com.pl, 31.01.2007

6 Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, ,,Stan...”

7 ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku, ,Badania i Raporty. Budownictwo w 2006 roku - podsumowanie”, www.asm-
poland.com.pl, 23.02.2007
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W dtuzszej perspektywie czasowej prawdopodobne jest, ze utrzymujaca sie na rynku polskim
bariera zatrudnienia moze w kolejnych latach ostabi¢ wzrost w budownictwie i znaczaco utrudnic
wykorzystanie funduszy otrzymywanych z Unii, zwtaszcza na budowe drog.® Wskazujac na bariery
swojej dziatalnosci, w 2006 roku ponad dwukrotnie wiecej przedsiebiorstw niz przed rokiem
wskazywato na niedobor wykwalifikowanych pracownikéw (w sumie 49,2% firm). ° Dla poréwnania
w roku 2003 byto to niecate 4% badanych przedsiebiorstw.

6.2.2.1 Budownictwo przemystowe

Wartos¢ produkcji budowlano-montazowej w sektorze budownictwa przemystowego wynosi w
2007 roku ponad 10 mld zt, natomiast przyblizone szacunki méwig o mozliwosci podwojenia tego
rynku do 2015 roku."

6.2.2.1.1 Infrastruktura elektroenergetyczna

Oczekiwany skokowy wzrost wartosci naktadow inwestycyjnych, wynika m.in. z faktu, ze w Polsce
podstawowe bloki elektrowni przekroczyty lub zblizaja sie do przewidywanego okresu pracy.
Techniczne zuzycie urzadzen generacyjnych bedzie wymagato do roku 2010 wycofania lub
gtebokiej modernizacji okoto 2.200 MW w elektrowniach i 620 MW w elektrocieptowniach.

Eksperci branzy elektroenergetycznej przewiduja, ze w najblizszych dziesieciu latach powinno
powsta¢ w Polsce 8.000 MW nowych mocy wytwdrczych. Inwestycje zwigzane ze wzrostem
zapotrzebowania na energie elektryczna szacowane sa na 30 mld zt, natomiast kolejnych 10 mld
zt maja wynies¢ inwestycje w segmenty dystrybucji i przesytu. Dodatkowo 20 mld zt ma kosztowac
odtworzenie mocy wytworczych, tj. wymiana starych blokow. Naktady na rozwoj i modernizacje
systemu przesytowego ocenia si¢ na minimum 750 mln zt rocznie.

W zwiazku z obecng sytuacja Ministerstwo Gospodarki opracowato Programu dla elektroenergetyki,
ktory zostat przyjety przez Rade Ministrow 28 marca 2006 roku. Gtoéwne zatozenia opracowane
przez Ministerstwo Gospodarki dotycza obnizenia kosztow wytwarzania, przesytania i dystrybucji
energii elektrycznej, wzrost bezpieczenstwa energetycznego i niezawodnosci dostaw oraz
ograniczenia wptywu energetyki na Srodowisko. Program zaktada, ze do 2010 roku produkcja
energii pochodzacych z odnawialnych zrodet energii powinna osiggnac poziom co najmniej 7,5% w
krajowym zuzyciu energii elektrycznej.

Wedtug Ministerstwa Gospodarki niezbedne jest rowniez budowanie silnych struktur
organizacyjnych firm energetycznych, prywatyzacja firm energetycznych przy zatozeniu
utrzymania kontroli panstwa wobec Polskiej Grupy Energetycznej, przeniesienie wtasnosci
operatora systemu przesytowego oraz wydzielenie operatoréw systeméw dystrybucyjnych.?

6.2.2.1.2 Infrastruktura transportowa

W zwiazku z przyznaniem Polsce i Uraninie prawa do organizacji Mistrzostw Europy w Pitce Noznej
EURO 2012 inwestycje infrastrukturalne staty sie priorytetem Rady Ministrow.

Drogi krajowe i autostrady

W dniu 29 listopada 2006 roku Rada Ministrow przyjeta Strategie Rozwoju Kraju na lata 2007-2015
(SRK) przygotowana przez Ministerstwo Rozwoju Regionalnego. Strategia Rozwoju Kraju jest
podstawowym dokumentem strategicznym okreslajacym cele i priorytety polityki rozwoju w
perspektywie najblizszych lat oraz warunki, ktore powinny ten rozwdj zapewni¢. Realizacja
Strategii Rozwoju Kraju finansowana bedzie zarowno ze srodkow krajowych, jak i zagranicznych.

Istotna czescia Strategii jest Program Operacyjny (PO) Infrastruktura i Srodowisko, w ramach
ktérego realizowane beda projekty rozbudowy infrastruktury transportowej. Zostanie na niego
przeznaczonych 43% wszystkich srodkow SRK, czyli 36.410 mln EUR. Prawie 70% srodkow w ramach
PO Infrastruktura i Srodowisko ma by¢ przeznaczone na rozbudowe infrastruktury transportowej i
ma to doprowadzi¢ do znacznej jej poprawy w ciagu najblizszych lat. Rzadowe zamierzenia

8 Ibidem.

9 Ibidem.

10 ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku, ,,Uwarunkowani...”

11 Beskidzki Dom Maklerski S.A., ,,ELEKTROBUDOWA Raport analityczny”
12 Ibidem.
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zaktadaja, ze dtugos¢ sieci autostradowej zwiekszy sie z 552 km w 2005 roku do 1.754 km w 2013
roku, natomiast dtugo$¢ drog ekspresowych zwiekszy sie odpowiednio z 259 km do 2.555 km."?

Kolej

Plany inwestycji w infrastrukture transportowa dotycza takze kolei. Do 2012 roku ma zostac
zmodernizowanych ponad 1.500 km linii kolejowych, w szczegdlnosci potaczenia miedzynarodowe
oraz linie taczace gtowne wezty kolejowe. W latach 2007-2013 zmodernizowane zostang m.in.
potaczenia: Kielce - Warszawa, Warszawa - Gdansk, Warszawa - Poznan, Wroctaw - Szczecin,
Zywiec - Katowice - Opole, Wroctaw - Poznan, Poznan - Szczecin, Warszawa - Terespol.

Ponadto, planuje sie stworzenie nowych potaczen: Poznan - Lodz, Wroctaw - Lodz, todz -
Warszawa oraz niewielki odcinek z potudnia kraju do Krakowa. Na potrzeby EURO 2012 ma
powstac potaczenie kolejowe miedzy lotniskiem Okecie a centrum miasta Warszawy. Do 2012
roku planuje sie takze kompleksowa modernizacje Dworca Zachodniego w Warszawie z
nowoczesng hala pasazerska i centrum handlowo-biurowym.

Lotniska

Na potrzeby EURO 2012 odnowionych ma by¢ 12 polskich lotnisk. Dzi$ jedynie Warszawa i
Krakéw maja potaczenia z wiekszoscig lotnisk zarowno europejskich, jak i $wiatowych. Do
uzytku zostanie oddany Il terminal lotniczy na Okeciu, ktéry bedzie obstugiwat do 8 mln
pasazerow rocznie. We Wroctawiu lotnisko zostanie powiekszone i bedzie mogto obstugiwac
wieksza liczbe pasazeréw oraz nawiazywac nowe potaczenia.™

Metro

Obecnie w Warszawie funkcjonuje jedna linia metra. W pazdzierniku 2007 roku, prezydent
stotecznego miasta Warszawy, zapowiedziata budowe centralnego odcinka drugiej linii metra w
2009 roku. Nowa linia metra powinna byc gotowa przed Euro 2012 a odcinek o dtugosci ponad 6
km ma kosztowac ok. 3,5 mld zt.

Metro Warszawskie Sp. z 0.0. przewiduje, ze do podpisania umowy z wybranym konsorcjum
dojdzie na wiosne przysztego roku. W ciagu roku ma powstac ostateczny projekt budowlany a
sama budowa ma sie rozpocza¢ wiosna 2009 roku. Prace zakonczytyby sie na przetomie 2011 i
2012 roku.

Inwestycja ta znajduje sie w wykazie przedsiewziec¢ infrastrukturalnych, kluczowych z punktu
widzenia rozwoju catego kraju i bedzie wspétfinansowana ze srodkéw pochodzacych z programu
krajowego Infrastruktura i Srodowisko. Ministerstwo Rozwoju Regionalnego zarezerwowato, a Rada
Ministrow zatwierdzita kwote 900 mln euro na realizacje budowy drugiej linii metra.
Wspétfinansowanie unijne budowy metra wyniesie 50% podanej wartosci projektow, tzn. ze
srodkéw unijnych na budowe metra warszawskiego zostanie przeznaczone tacznie 88 mln EUR na
pierwsza linie i 900 mln EUR na druga linie."

6.2.2.1.3 Stadiony

W ramach przygotowan do organizacji Mistrzostw Europy w Pitce Noznej EURO 2012 w Polsce
zostang zmodernizowane oraz wybudowane liczne obiekty sportowe. W Warszawie ma powstac
Stadion Narodowy na 60 tysiecy widzow. Wartos¢ catkowitej inwestycji szacuje sie na 1,2 mld zt a
samego stadionu na ponad 650 mln zt. W Gdansku ma powstaé Stadion Arena Battycka na 40
tysiecy osob. Ponadto, zmodernizowane maja by¢ Stadion Miejski w Poznaniu (na stadionie ma sie
znalez¢ 42 tysiecy miejsc) oraz Stadion Olimpijski we Wroctawiu (na 40 tysiecy osob).

6.2.2.2 Budownictwo komercyjne
Mozemy wyrdznié trzy gtdwne segmenty na rynku budownictwa komercyjnego w Polsce:

(i) budownictwo handlowe

(i) budownictwo magazynowe

13 Ministerstwo Gospodarki, ,,Gtéwne zatozenia Programu dla elektroenergetyki”, www.mg.gov.pl, 28.03.2006

14 Forum Budowlane, ,,Euro 2012, korzysci i zagrozenia”, www.forum-budowlane.pl, maj 2007

15 Ministerstwo rozwoju Regionalnego, ,,Oswiadczenie w sprawie dofinansowania budowy metra w Warszawie ze srodkéw
unijnych” , www.funduszestrukturalne.gov.pl/Wiadomosci/Strona+glowna/metrooswiadczenie020207.htm , 02.02.2007
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(iii) budownictwo biurowe.
Budownictwo handlowe

Na koniec 2006 roku powierzchnia wszystkich obiektow handlowych w Polsce, wedtug aktualnych
szacunkow sektorowych, wynosita 28 mln m?. Jednakze powierzchnia handlowa, ktéra moze
zosta¢ zaklasyfikowana jako nowoczesna nie przekracza 6 mln m?, co stanowi niecate 25%
catkowitej powierzchni handlowej. Centra handlowe stanowia ponad potowe nowoczesnej
powierzchni (ok. 3,7 mln m?). W Polsce istnieje obecnie ok. 230 takich obiektow. W 2006 roku
oddano do uzytku ok. 450 tys. m®? nowej powierzchni handlowej. Dynamiczny rozwéj mozna
zaobserwowac w branzy materiatow i wyrobow budowlanych oraz wyposazenia wnetrz. Branza ta
cieszy sie niezmiennym powodzeniem i prognozowany jest dalszy rozwoj tego segmentu.

W metropoliach zaczynaja stopniowo pojawiac sie sygnaty nasycenia rynku obiektow handlowych.
Dodatkowo, w duzych aglomeracjach zmniejsza sie pula atrakcyjnych terenow przydatnych dla tej
branzy, a wysokie ceny dziatek coraz czesciej przesadzaja o optacalnosci inwestycji prowadzonych
przez deweloperéw. Przyktadowo na koniec 2006 roku Warszawa dysponowata 1,5 mln m?
nowoczesnej powierzchni handlowej, w tym 850 tys. m? stanowity centra handlowe (22 obiekty).
Zjawiskiem, ktore ma negatywny wptyw na rozwoj sektora duzych obiektow handlowych jest
réwniez popularnos¢ handlu osiedlowego. Klienci coraz chetniej robig codzienne podstawowe
zakupy w poblizu swojego miejsca zamieszkania.

Sposrod nowoczesnych obiektow handlowych najwieksza popularnoscia ciesza sie hiper- i
supermarkety. Wedtug aktualnych szacunkow branzowych uzytkowanych jest ok. 180
hipermarketéw o tacznej powierzchni handlowej ok. 2 mln m?. W 2006 roku wybudowano w Polsce
10 nowych hipermarketéw i az 50 supermarketow. Obserwuje sie postepujacy proces konsolidacji
w branzy. Na koniec 2006 roku w grupie najwiekszych firm na polskim rynku znalazty sie sieci
Tesco, Carrefour, Real i Auchan. Duzy rozwdj odnotowuja takze outlety. Do niedawna byto ich
tylko kilka, obecnie taczna powierzchnia takich sklepow fabrycznych szacowana jest na ok. 50 tys.

mZ.

Koniunktura na rynku powierzchni handlowych pozostaje w Scistej korelacji z zamoznoscig
spoteczenstwa. Spoteczenstwa bogacace sie, do ktorych nalezy Polska, kreuja popyt na dobra
luksusowe, co sprzyja rozwojowi nowoczesnych centrow handlowych.

Budownictwo magazynowe

Konsekwencja rozwoju sieci handlowych oraz produkcji przemystowej jest dynamiczny wzrost
zapotrzebowania na powierzchnie magazynowe.

Wedtug szacunkow firmy konsultingowej Cushaman & Wakefield taczna powierzchnia magazynowa
w Polsce wynosita na koniec 2006 roku ok. 2,7 mln m?, z czego w regionie stotecznym, gdzie
skupiaja sie magazyny gtéwnych operatoréw na tym rynku, ponad 1,5 mln mZ.

Branza magazynowa w Polsce jest zdominowana przez takich zagranicznych deweloperéow jak
ProlLogis, Parkridge, CE Development, Panattoni, AIG Lincoln oraz Apollo Rida.

Budownictwo biurowe

Branza budownictwa biurowego charakteryzuje sie wysoka dynamika wzrostu. Wedtug danych z
miesiecznika Eurobuild Poland (nr 2/2007) w 2006 roku zakonczono w Polsce budowe 21 duzych
obiektow o tacznej powierzchni ok. 200 tys. m?. Jednoczesnie odnotowano dawno nie spotykane
zjawisko malejacych ,pustostandow”, co $wiadczy o rosnacym popycie na powierzchnie biurowe.
Podobnie jak w innych sektorach budownictwa komercyjnego ozywienie inwestycyjne jest scisle
powiazane z bardzo dobra kondycja polskiej gospodarki. Biura sa budowane przez liczne firmy
deweloperskie, ktore coraz czesciej ograniczaja sie do dziatalnosci inwestycyjnej i sprzedaja
obiekt specjalistycznym firmom zarzadzajacym biurowcami.

Podobnie jak w latach ubiegtych najwiecej powierzchni biurowych znajduje sie w Warszawie, jako,
ze stolica jest najczesciej wybierang lokalizacja na siedzibe réznych podmiotow gospodarczych.
Wedtug szacunkéw firmy consultingowej Colliers International w latach 2008-2009 w samej
Warszawie przybedzie ok. 0,5 mln m? nowoczesnej powierzchni biurowej. '

16 Forum Budowlane, ,,Budownictwo komercyjne w 2006”, www.forum-budowlane.pl/rynek.php?id=100, 27.08.2007
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6.2.2.3 Budownictwo mieszkaniowe

Sytuacja w budownictwie mieszkaniowym ulega poprawie. Szybko rosnie liczba pozwolen na
budowe - w |pétroczu 2007 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
zanotowano wzrost tej liczby o 54%. Budownictwo indywidualne i deweloperskie to przewazajace
formy budownictwa i tak w | potroczu 2007 roku wydano na nie okoto 93% wszystkich pozwolen.
Udziat mieszkan o takich formach w ogélnej liczbie mieszkan oddanych do uzytku w | potowie
2007 roku wyniost 87%. Pozostate rodzaje budownictwa (spotdzielcze, spotdzielcze czynszowe,
komunalne i zaktadowe) maja wciaz niewielkie znaczenie. "’

6.2.3 Obecnos¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Eksport w 2006 roku wyniost 57.645 tys. zt, co stanowito 12,2% przychodow ze sprzedazy Grupy,
natomiast w pierwszym potroczu 2007 roku wynosit 29.143 tys. zt, co stanowito 10,2% przychodow.
Eksport ograniczyt sie do produkowanych przez Grupe wyrobdw elektrotechnicznych, gtéwnie na
rynku rosyjskim.

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

L | potrocze 2007* | | potrocze 2006* 2006* 2005* 2004*
Wyszczegélnienie
tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. %
Sprzedaz krajowa 256.939 89,8 | 138.181 87,0 | 416.698 87,8 | 310.491 90,2 | 259.293 90,8
Sprzedaz 29.143 10,2 | 20.604 13,0 57.645 12,2 33.744 9,8| 26.260 9,2
eksportowa**
Razem 286.082 | 100,0 | 158.785| 100,0 | 474.343 | 100,0 | 344.235| 100,0 | 285.553 | 100,0
* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
** W tym sprzedaz Kruelty na terytorium Rosji
Zrodto: Emitent
W geograficznej strukturze krajowej sprzedazy Grupy Kapitatowej dominujg wojewddztwa, w
ktorych zlokalizowane sa najwazniejsze modernizowane oraz nowobudowane obiekty
energetyczne. Szczegotowe dane dotyczace struktury sprzedazy Grupy w Polsce prezentuje
ponizsza tabela.
Struktura geograficzna sprzedazy krajowej produktoéw Grupy Kapitatowej
| pétrocze 2007* | pétrocze 2006* 2006* 2005* 2004*
Wojewodztwo | tys, zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. %
Mazowieckie 44.369 17,3 32.898 | 23,8 95.032 | 22,8 80.777 | 26,0 66.283 | 25,6
Slaskie 21.853 8,5 16.618 | 12,0 63.718 | 15,3 51.974 | 16,7 43.222 | 16,7
Dolnoslaskie 25.353 9,9 12.640 9,2 52.036 | 12,5 42.180 | 13,6 21.344 | 8,2
Lodzkie 52.390 20,4 19.232 | 13,9 42.817 | 10,3 40.027 | 12,9 43.988 | 17,0
Pomorskie 16.017 6,2 23.816 | 17,3 42.501 10,2 26.469 8,5 14.739 | 5,7
Wielkopolskie 39.107 15,2 8.203 5,9 39.672 9,5 8.205 2,6 12.990 | 5,0
Zachodnio -
pomorskie 15.810 6,2 10.131 7,3 25.554 6,1 21.615 7,0 9.453 | 3,6
Matopolskie 18.128 7,1 6.280 4,5 21.010 5,0 16.628 5,4 21.130 | 8,1
Podlaskie 17.589 6,8 83 0,1 1.633 0,4 682 0,2 1.811 | 0,7
Pozostate 6.293 2,1 8.280 6,0 32.725 8,9 21.934 7,1 24.333 | 9,4
Razem 256.939 100 138.181 100 | 416.698 100 | 310.491 100 | 259.293 | 100

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej ma eksport do
Rosji, ktory w 2006 roku wynosit 49.885 tys. zt, co stanowito 86,6% przychodow z eksportu w 2006
roku. W pierwszym potroczu 2007 roku sprzedaz do Rosji wyniosta 27.809 tys. zt, co stanowito
95,4% przychodow ze sprzedazy eksportowej Emitenta.

17 ,,Budownictwo w | pétroczu 2007 - koniunktura”
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Gtéwnym produktem eksportowym Grupy Kapitatowej sa rozdzielnice D-12P i D-12PT, stanowiace
jedna z najlepszych konstrukcji spetniajacych oczekiwania najbardziej wymagajacych klientow.
Przedmiotem eksportu sg rowniez przenosne stacje kontenerowe, w ktorych istnieje mozliwosc
montazu rozdzielnic oraz innych urzadzen energetycznych, pozwalajacych na tworzenie obiektow
energetycznych o dowolnej konfiguracji oraz mosty szynowe (szynoprzewody).

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej produktéw Grupy Kapitatowej

| pétrocze 2007* | pétrocze 2006* 2006* 2005* 2004*

Kraj tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Rosja 27.809 95,4 19.218 93,3 49.885 86,6 28.619 84,8 12.257 46,7
Kazachstan 2.708 4,7
Biatorus 77 0,3 1.573 2,7 2.567 7,6 6.374 24,3
Ukraina 463 1,6 1.029 1,8 0,0
Niemcy 71 0,2 424 2,0 860 1,5 147 0,4 841 3,2
Turcja 467 1,6 540 0,9 582 1,7 158 0,6
Pozostate 256 0,9 962 4,7 1.050 1,8 1.829 5,4 6.630 25,2
Razem 29.143 100,0 20.604 100,0 57.645 100,0 33.744 100,0 26.260 100,0

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrodto: Emitent

6.2.4 Konkurencja w segmencie Rynek Wytwarzania Energii

ELEKTROBUDOWA jako jedna z niewielu firm w kraju posiada kompetencje do realizacji
kompleksowych projektow dla klientéw z branzy energetyki zawodowej zaréwno w zakresie
kompleksowych realizacji projektow w branzy energetyki zawodowej jak i w produkcji urzadzen
kierowanych dla tych odbiorcow. Doswiadczenie Emitenta zdobyte dzieki wieloletniej dziatalnosci
i uczestnictwie w realizacji praktycznie wszystkich instalacji elektrycznych w elektrowniach
systemowych daje ELEKTROBUDOWIE przewage konkurencyjnag nad firmami o podobnym profilu
dziatalnosci.

W obszarze modernizacji obiektow energetycznych ELEKTROBUDOWA konkuruje z firmami
serwisowymi wydzielonymi z przedsiebiorstw energetycznych oraz przedsiebiorstwami z grupy
elektromontazy.

Na rynku przemystu wydobywczego konkurentami ELEKTROBUDOWY sa firmy elektryczne z branzy
gorniczej. W przemysle metalurgicznym konkurencje stanowia miedzynarodowe firmy globalne
takie jak ABB, SIEMENS, AREVA T&D, ktore z racji swojego potencjatu techniczno-finansowego sa
w stanie oferowa¢ kompleksowa obstuge duzych projektow. Ponadto, konkurencja Emitenta sa
takze remontowe stuzby elektroenergetyczne dziatajace w duzych zaktadach przemystowych.

6.2.5 Konkurencja w segmencie Rynek Dystrybucji Energii
W segmencie Rynku Dystrybucji Energii ELEKTROBUDOWA konkuruje w kilku obszarach:
(i) rynek rozdzielnic sredniego napiecia;
(ii) rynek rozdzielnic niskiego napiecia;
(iii) rynek stacji kontenerowych oraz
(iv) rynek stacji elektroenergetycznych.

Konkurentami Emitenta na rynku rozdzielnic sredniego napiecia sa m.in. ABB, Schneider Electric,
SIEMENS, oraz Elektromontaz Poznan SA, ELEKTROBUD SA, Elektromontaz Eksport SA, ZPUE
Wtoszczowa SA.

Na rynku rozdzielnic niskiego napiecia konkurencja Emitenta sa m.in. Schneider Electric, SIEMENS,
ABB, General Electric oraz wiele lokalnych firm montazowych. Spétka konkuruje takze z firmami
montujacymi rozdzielnice na podstawie licencji.
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Na rynku stacji kontenerowych oprocz ELEKTROBUDOWY obecne sa m.in. takie firmy jak ABB,
Elektromontaz Eksport oraz ZPUE Wtoszczowa, ELEKTROBUD SA.

W segmencie stacji elektroenergetycznych dziataja firmy globalne ABB, SIEMENS, AREVA T&D Sp.
z 0.0. Krajowi producenci to m.in. SAG ELBUD Gdansk Holding SA, PBE ELBUD Katowice Sp. z o.0.
PBE ELBUD Warszawa Sp. z o0.0., PILE Elbud Krakéw Sp. z o.0., ELCON Elbud SA, Zaktad
Wykonawstwa Sieci Elektrycznych Rzeszéw Sp. z 0.0. oraz SELPOL SA.

6.2.6 Konkurencja w segmencie Rynek Przemystu

ELEKTROBUDOWA konkuruje z wieloma firmami oferujagcymi generalne wykonawstwo projektow.
W segmencie budownictwa Emitent konkuruje m.in z takimi firmami jak: Budimex SA, Warbud SA,
POL-AQUA SA oraz Elektromontaz Poznan SA, Elektromontaz Krakow SA a takze Petro Eltech Sp.
z 0.0. W segmencie inwestycji w przemysle Emitent wspotpracuje z generalnymi wykonawcami
takimi jak np. Polimex-Mostostal SA czy ABB Lummus GmbH. Gtownymi konkurentami sg tu firmy
dziatajace wokot tych klientow oraz podmioty wydzielone z ich struktur.

6.2.7 Konkurencja w segmencie Rynek Automatyki

Rynek Automatyki swiadczy kompleksowe ustugi obejmujace projekt, dostawy, konfiguracje,
montaz i uruchomienia systeméw i instalacji teletechnicznych. Gtéownymi konkurentami
ELEKTROBUDOWY w tym segmencie sa globalni dostawcy systemow, czyli firmy z takich grup jak
Siemens, ABB, Metso Automation czy Emerson. Model biznesu tych firm rézni sie jednak od
modelu Rynku Automatyki. Ich podstawowa dziatalnoscia jest sprzedaz systemow i urzadzen, a nie
swiadczenie ustug integratorskich i realizacja inwestycji w zakresie automatyki. Dlatego coraz
czesciej firmy te decyduja sie na wspotprace z firmami wykonawczymi, takimi jak
ELEKTROBUDOWA i z konkurenta staja sie kooperantem.

Inni najwazniejsi konkurenci Emitenta w zakresie dziatania Rynku Automatyki przedstawiaja sie
nastepujaco na poszczegolnych segmentach dziatalnosci Rynku:

e w przemysle i budownictwie: Qumak-Sekom SA, Instal Krakow SA, Elektrotim SA,

e na rynku instalacji wodnych (oczyszczalnie, przepompownie): Grupa Control-Process,

Introl sp. z 0.0, Przedsiebiorstwo Kompletacji i Montazu Systemdéw Automatyki
Carboautomatyka SA; przy mniejszych instalacjach silna konkurencja matych firm
lokalnych,

e W gornictwie i energetyce: Badawczo-Rozwojowa Spoétdzielnia Pracy Mikroprocesorowych
Systemow Automatyki Mikronika, Elkomtech SA, JM-Tronik sp. z 0.0., Askom Sp. z 0.0

Relatywnie najsilniejsza pozycje konkurencyjna ELEKTROBUDOWA ma w gornictwie i energetyce,
najstabsza w przemysle i budownictwie.

Oprocz  kompleksowych ustug integratorskich Rynek Automatyki $wiadczy rowniez ustugi
projektowe, montazowe i serwisowe. Ten rynek charakteryzuje sie znacznym rozdrobnieniem i
silng konkurencja ze strony matych firm lokalnych.

6.2.8 Konkurencja na Rynkach Wschodnich

Na Rynkach Wschodnich Grupa jest obecha ze swoimi produktami pod logo KRUELTA (rozdzielnice)
oraz ELEKTROBUDOWA (stacje kontenerowe). Konkurentami Grupy na tych Rynkach sa trzej
gtowni producenci dziatajacy jeszcze w czasach dawnego Zwiazku Radzieckiego, tj. C 3Ll
(Samara), MOL (Moskwa) i AJlIbCTOM-C3OM3 (Swierdtowsk). Grupa konkuruje takze ze $rednimi
zaktadami produkcyjnymi, m.in. «<KBMOHT>» w Kazachstanie, «@ntexHuka» (Petersburg), ABB «Cu
nosble Cuctembl» (Moskwa), «<BOCK» (Omsk) i «3Hepronpom-Crpoitsaumra» (Czelabinsk), «Hosa
1 APA» i <HUNSOPA-OHepro» w Rosji oraz matymi zaktadami jak np. HBO «MHOCAT>» czy «BEJ13
NTUNKA> na Biatorusi (Minsk)".
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6.2.9 Dystrybucja, dostawcy i odbiorcy / struktura asortymentowa
zaopatrzenia

Zrédta zaopatrzenia Grupy w pierwszym pétroczu 2007 roku nie zmienity sie znaczaco w
poréwnaniu do lat ubiegtych. Grupa nie jest istotnie uzalezniona od jednego lub kilku dostawcow,
ktorych jednostkowy udziat w stosunku do kosztow nabycia materiatéw i towarow przekracza
10%. Co wiecej, na biezaco prowadzone sa poszukiwania nowych dostawcow oferujacych
korzystne warunki zakupow oraz usprawniane sg procesy zaopatrzeniowe.

Najwazniejszym dostawca Spotki jest ABB Warszawa Sp. z o.0., ktorej catkowity udziat w wartosci
zakupow Emitenta znajdowat sie w 2006 roku na poziomie 8,3%. ABB dostarcza wytaczniki do
rozdzielnic oraz inne urzadzenia taczeniowe. W szczegolnosci ABB jest jedynym dostawca
wytacznikow do rozdzielnic produkowanych na rynek rosyjski, ktore charakteryzuja sie innymi
parametrami niz wytaczniki do rozdzielnic produkowanych na rynek polski oraz musza spetniac
wymogi stawiane przez rosyjski system certyfikatéw. Udziat kolejnych dostawcéw w zakupach
Spotki oscyluje na znacznie nizszym poziomie, tj. 1-2%. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym z dostarczaniem komponentow do produkcji swoich wyrobow oraz utrzymywania
poziomu ich zakupéw na zblizonym poziomie niezaleznie od wielkosci zamdwienia odbiorcy Spotka
utrzymuje w magazynach pewien ich zapas.

Gtéwni dostawcy Grupy Kapitatowej - zakupy *

Dostawca | pétrocze 2007 | pétrocze 2006 2006 2005
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
ABB Warszawa 20.488 8,0 10.057 6,8 36.668 8,3 28.268 9,4
Zaktad Energetyczny Ptock 9.113 3,5
Elektroskandia 6.935 2,7 6.338 4,3 23.720 5,4
Areva T&D 5.945 2,3 2.188 1,5 7.022 1,6 7.498 3,5
Razem 42.481 16,5 18.583 12,6 67.410 15,3 35.766 12,9

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

W 2004 czwartym roku zaden z dostawcow ELEKTROBUDOWY wymienionych w powyzszej tabeli
nie wspotpracowat z Emitentem.

Struktura klientow Emitenta jest zdywersyfikowana i udziat gtéwnych odbiorcow w sprzedazy w
2006 roku nie przekraczat 10%. Sa to gtownie stali klienci Spétki, z ktorymi wspétpraca trwa od
wielu lat. Ze wzgledu na specyfike branzy budowlano-montazowej, tj. rodzaju i wartosci zakupow,
udziat tych klientow waha sie na przestrzeni lat. | tak udziat PKN Orlen w sprzedazy Emitenta w
roku 2005 wynosit 8,2% a w 2006 roku 3,6%. Charakterystyczny jest rowniez fakt, ze klienci moga
w ogole nie pojawia¢ sie w statystykach Spotki przez kilka lat aby po tym czasie dokonac
znacznego zakupu i mie¢ istotny udziat w przychodach Spotki.

Gtéwni klienci Grupy Kapitatowej- obroty w poszczegélnych okresach*

| pétrocze 2007 | pétrocze 2006 2006 2005 2004
Kontrahent

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Rafako 22.508 6,4 7.688 3,9 | 21.884 3,8 2.606 0,6
PKN Orlen 20.107 5,8 9.210 4,8 | 20.894 3,6 | 34.434 8,2 | 11.538 3,5
Polimex 23.847 6,8 2.907 1,5 | 15.894 2,7 | 20.771 4,9 1.758 0,5
Mostostal
Mostostal 21.476 6,2 - . 7.527 1,3
Warszawa
BOT KWB 51.343 14,7 2.855 1,5 9.568 1,7 8.857 2,1 | 26.088 7,8
Betchatow
Siemens VAI 12.063 3,4 - - 6.990 1,2
Metals
Junimex 8.857 2,5 5.319 2,7 5.319 0,9 8.601 2,0
Development
Razem 160.201 45,8 | 27.979 14,4 | 88.076 15,2 | 75.269 17,8 | 39.384 11,8

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta Zrédto: Emitent
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6.3 W przypadku gdy na informacje podane zgodnie z wymogami pkt. 6.1 i
6.2 miaty wptyw czynniki nadzwyczajne, nalezy wskaza¢ te czynniki

W analizowanym okresie nie wystapity zadne czynniki nadzwyczajne.

6.4 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia
Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych
lub finansowych, albo od nowych procesow produkcyjnych, jezeli jest to
istotne z punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci Emitenta

Emitent nie jest uzalezniony od patentéow lub licencji, umow przemystowych, handlowych lub
finansowych oraz od nowych proceséw produkcyjnych.

6.5 Zatozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Zatozenia dotyczace stwierdzen, oswiadczen lub komunikatow dotyczacych pozycji
konkurencyjnej Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej pochodza z oszacowania wedle najlepszej
wiedzy Spotki publicznie dostepnych informacji oraz wewnetrznych analiz. Emitent szacuje swoja
pozycje konkurencyjna w oparciu o dane dotyczace np. wielkosci sprzedazy, zawartych
kontraktéw, ogoélnodostepnych publikacji prasowych i internetowych oraz dostepnych analiz
porownawczych aktualnych poziomoéw cenowych i innych informacji umozliwiajacych poréwnanie
Emitenta z innymi podmiotami swiadczacymi podobny (zblizony) zakres ustug i produktow.

6.6 Umowy istotne zwigzane z podstawowa dziatalnoscia.

Emitent przyjat, iz umowami istotnymi sg umowy, ktdrych wartos¢ przekracza 10% kapitatow
wtasnych ELEKTROBUDOWA SA (tj. 8.289.000,00 zt).

RYNEK PRZEMYSLU

1. Umowa o podwykonawstwo nr 58001335 zawarta z SNC - Lavalin Polska Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie, w dniu 1 grudnia 2005 roku

Przedmiotem umowy jest dostawa ,pod klucz” szynoprzewodow wyprowadzenia mocy z
generatora i okapturzonych mostow szynowych 6kV oraz dostawa i montaz rozdzielnic 6kV dla
potrzeb wtasnych blokowych i ogélnych dla Bloku A 460 MW w Elektrowni Patnow Il. Za wykonanie
umowy SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. zaptaci Emitentowi kwote 3.000.322,32 EUR netto. Termin
realizacji prac zostat ustalony na listopad 2007 roku. SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. ma prawo
naliczy¢ Emitentowi kary umowne m.in. za zwtoke w realizacji poszczegélnych odcinkow prac
powstate z przyczyn, za ktoére odpowiada Emitent. Nadto Emitent udziela na wykonane roboty
gwarancji na okres 25 miesiecy liczonych od dnia odbioru koncowego. SNC - Lavalin Polska Sp. z
0.0. moze rozwigza¢ umowe po pisemnym zawiadomieniu ze skutkiem natychmiastowym, jezeli
Emitent stanie sie niewyptacalny, postawiony w stan likwidacji lub zostata ogtoszona upadtosc
Emitenta. Nadto SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe powiadamiajac Emitenta
o takim zamiarze z 14 dniowym wyprzedzeniem, w sytuacjach okreslonych w umowie m.in.: jezeli
protokot odbioru przedmiotu umowy nie zostanie podpisany przez Strony z przyczyn, za ktore
ponosi odpowiedzialnos¢ Emitent, jezeli Emitent zawiesi prowadzenie prac na okres kolejnych 14
dni bez uprzedniego pisemnego powiadomienia, jezeli Emitent przeniesie lub dokona cesji umowy
bez pisemnej zgody SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0. Poza tym na Emitencie ciazy obowiazek
zawarcia i utrzymywania okreslonych umow ubezpieczenia, w tym od odpowiedzialnosci cywilnej.
Emitent zobowiagzany jest do dostarczenia gwarancji bankowej nalezytego wykonania w wysokosci
15 % wartosci umowy. Wszelkie spory odnoszace sie do umowy nierozstrzygniete przez
kierownictwo stron w terminie czterdziestu pigeciu dni, beda rozstrzygane stosownie do
Regulaminu Arbitrazu UNCITRAL, a instytucja powotujaca arbitrow bedzie Miedzynarodowa lIzba
Gospodarcza w Paryzu, zas jezykiem postepowania bedzie jezyk angielski. Postepowanie
arbitrazowe ma by¢ prowadzone w Warszawie. Na umowe sktadajg sie nastepujace, wzajemnie
uzupetniajace sie dokumenty: Umowa o podwykonawstwo wraz z zatacznikami, m.in.: System
zapewniania jakosci, Harmonogram Wykonania Prac, Harmonogram Rzeczowo - Finansowy,
Wymagania BHP, Wymagania w zakresie raportowania.

Umowa zostata nalezycie wykonana. SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0. nie podnosi zadnych roszczen
wobec Emitenta z tytutu rekojmi lub gwarancji.
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2. Umowa o podwykonawstwo nr 58008015 zawarta z SNC - Lavalin Polska Sp. z o.0. z
siedzibag w Warszawie w dniu 7 lipca 2006 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie, dostawa i montaz ,pod klucz” rozdzielnic NN 0,4 kV oraz
transformatorow suchych 6/04 kV w ramach Projektu Patnow Il realizowanego dla Elektrowni
Patndw Il Sp. z 0.0. Za wykonanie umowy SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. zaptaci Emitentowi kwote
2.808.892,74 EUR netto. Termin realizacji prac zostat ustalony na 15 grudnia 2006 roku, strony
obecnie negocjuja przedtuzenie umowy do konca 2007 roku. SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. ma
prawo naliczy¢ Emitentowi kary umowne za opdznienie w realizacji poszczegdlnych odcinkow prac
powstate z przyczyn, za ktore odpowiada Emitent. Nadto Emitent udziela na wykonane roboty
gwarancji na okres 24 miesiecy liczonych od dnia odbioru koficowego. Strony nie odpowiadaja za
catkowite badz czesciowe niewywiazanie sie z wykonania umowy w sytuacji sity wyzszej, opisanej
w umowie. SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. moze rozwiaza¢ umowe w catosci lub czesci wedtug
swojego wtasnego uznania, po pisemnym zawiadomieniu ze skutkiem natychmiastowym. Wéwczas,
jezeli rozwiazanie nastapi po przekazaniu Emitentowi zawiadomienia o rozpoczeciu prac,
Emitentowi za rozwiazanie umowy nalezy sie wytacznie kwota stanowigca rdéznice pomiedzy
wypracowana kwota za zakonczone roboty do dnia rozwigzania i kwotg zaptacong do tego dnia
zwiekszona o wszystkie dodatkowe kwoty nalezne. Nadto SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. moze
rozwigza¢ umowe w sytuacjach okreslonych w umowie, m.in. gdy Emitent nie zatrudnit
pracownikow posiadajacych odpowiednie kwalifikacje, nie jest w stanie wykonac¢ (z dowolnego
powodu innego niz niewykonanie ptatnosci przez SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0.) ptatnosci
wymaganych od podwykonawcow w przeciaggu 10 dni od daty wymagalnosci, chyba, ze Emitent
zabezpieczy roszczenia podwykonawcow w drodze gwarancji finansowych. Poza tym na Emitencie
cigzy obowiazek zawarcia i utrzymywania okreslonych w umowie i zataczniku, umow
ubezpieczenia, w tym od odpowiedzialnosci cywilnej. Emitent zobowiazany jest do dostarczenia
gwarancji bankowej nalezytego wykonania. SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. ma prawo
zatwierdzania wszystkich zaproponowanych przez Emitenta podwykonawcow, ktorzy dostarczaja
towary lub ustugi o wartosci przekraczajacej kwote okreslong w umowie. Bez zgody SNC - Lavalin
Polska Sp. z 0.0. zadne uprawnienia wynikajace z umowy nie moga by¢ przedmiotem cesji.
Wszelkie spory odnoszace sie do umowy nie rozstrzygniete przez kierownictwo stron w terminie
czterdziestu pieciu dni, beda rozstrzygane stosownie do Regulaminu Arbitrazu UNCITRAL, a
instytucja powotujaca arbitréow bedzie Miedzynarodowa Izba Handlowa w Paryzu, zas jezykiem
postepowania bedzie jezyk angielski. Postepowanie arbitrazowe ma by¢ prowadzone w Warszawie.
Na umowe sktadaja sie nastepujace, wzajemnie uzupetniajace sie dokumenty: Umowa o
podwykonawstwo wraz z zatacznikami, Warunki ogoélne, Warunki specjalne, System zapewniania
jakosci, Wymagania BHP, Wymagania dotyczace kontroli projektu.

Terminy realizacji umowy, okreslone w harmonogramie ulegajg przesunieciu ze wzgledu na
przesuniecie terminu udostepnienia robdt i zmiany w dokumentacji wykonawczej, przy czym nie
sa naliczane z tego powodu kary umowne. SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0. terminowo wywiazuje sie
z ptatnosci na rzecz Emitenta.

3. Umowa zawarta z Mostostalem Warszawa SA z siedziba w Warszawie w dniu 12 lipca
2006 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta na budowie obiektu stacji metra A20 ,Park
Kaskada” zgodnie z zatacznikiem do umowy, wykonanie kompleksowej dostawy materiatow i
urzadzen zwiagzanych z realizacja robot elektrycznych, energetycznych i niskopradowych,
wykonanie kompleksowych robot elektrycznych, energetycznych i niskopradowych oraz
dokumentacji wykonawczej dla okreslonych w umowie systemoéw catoliniowych w ramach Zadania
Inwestycyjnego ,,Budowa stacji metra A20 Park Kaskada wraz z torami dostawczymi” zleconego
Mostostalowi Warszawa S.A. przez Konsorcjum PRG Metro Sp. z o.0. / PeBeKa Lubin S.A..
Planowany termin zakonczenia robdt branzowych wraz przeprowadzeniem wszelkich prob,
rozruchow i przekazaniem dokumentacji podwykonawczej zostat ustalony na 28 sierpnia 2007,
strony jednak negocjuja przesuniecie tego terminu w drodze aneksu do umowy na poczatek 2008
roku. Catkowite wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy zostato ustalone na kwote
24.240.000,00 PLN i ptatne bedzie na podstawie faktur wystawianych za czesciowe lub catosciowe
wykonanie umowy (zgodnie z harmonogramem). Z przelewanych kwot Mostostal Warszawa S.A.
kazdorazowo zatrzyma kwote w wysokosci 5% naleznosci objetej faktura tytutem Zabezpieczenia
Nalezytego Wykonania Umowy oraz obowiazkow z tytutu gwarancji i rekojmi. Kwota ta zostanie
zwrocona w catosci w ciagu 60 dni po uptywie okresu rekojmi i gwarancji jakosci. Jednoczesnie
Emitent udzielit Mostostalowi Warszawa S.A dodatkowego zabezpieczenia nalezytego wykonania
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umowy w wysokosci 10% umowy na okres realizacji przedtuzony o 30 dni w formie gwarancji
bankowej. Zabezpieczenie to zostanie zwrocone w catosci (100%) w ciagu 14 dni od uzyskania
odbioru koncowego Inwestycji. Emitent udziela Mostostalowi Warszawa S.A. gwarancji jakosci
oraz rekojmi za wady prawne i fizyczne robot i dostaw od podpisania protokotu odbioru
koncowego i uzyskania pozwolenia na uzytkowanie catego przedsiewziecia na okres 3 lat z
wytaczeniem gwarancji dla maszyn i urzadzen, dla ktorych ta gwarancja wynosi 12 miesiecy. Na
zasadach okreslonych w umowie Emitent zaptaci Mostostal Warszawa S.A. kary umowne m.in. w
przypadku zwtoki w wykonaniu danego etapu robot z harmonogramu, zwtoki w wykonaniu
przedmiotu umowy, zwtoki w usuwaniu wad i usterek w okresie gwarancji, opdznienia w usunigeciu
wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji i rekojmi, odstapienia od umowy z
przyczyn lezacych po stronie Emitenta. Mostostal Warszawa S.A. zaptaci Emitentowi kare umowna
w wysokosci 10% wynagrodzenia umownego za odstapienie od umowy z przyczyn lezacych po
stronie Mostostal Warszawa S.A.

Mostostal Warszawa S.A. moze odstapi¢ od umowy w przypadku nie realizowania przez Emitenta
robot w sposob ciggty przez okres kolejnych 7 dni; opoznienia termindw wykonania robot w
stosunku do terminow kontraktowych o wiecej niz 14 dni, z przyczyn lezacych po stronie Emitenta,
a takze w przypadku nie usuniecia przez Emitenta wad w okreslonych terminach umownych.
Emitentowi przystuguje prawo odstapienia od umowy w przypadku uporczywego odmawiania przez
Mostostal Warszawa S.A. bez uzasadnionych przyczyn odbioru robot badz zaptaty naleznosci za
wykonane prace.

Terminy realizacji umowy, okreslone w harmonogramie ulegaja przesunieciu ze wzgledu na
zmiany w projektach wykonawczych, konstrukcyjnych i architektonicznych oraz z powodu
uzgodnienia nowych termindw zakonczenia robét z inwestorem. Nie sa naliczane z tego powodu
kary umowne. Mostostal Warszawa S.A. terminowo wywigzuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

4. Umowa nr U - 86/2006 zawarta z Telewizja Polska S.A. z siedzibag w Warszawie w dniu
31 lipca 2006 roku

Umowa zostata zawarta w wyniku dokonania wyboru oferty w trybie przetargu nieograniczonego,
Przedmiotem umowy jest budowa stacji energetycznej, w sktad ktorej wchodzi rozdzielnia 15 kV -
bud. ,E-bis” i przylegajacy do niej budynek biurowo - techniczny ,E” na terenie Zaktadu
Gtownego TVP S.A. przy ul. Woronicza 17 w Warszawie. Wynagrodzenie Emitenta zostato
okreslone kosztorysowo na podstawie ceny podanej w ofercie z dnia 22 maja 2006 roku, na kwote:
7.593.321,65 PLN. Zakonczenie robdt ma nastapi¢ w terminie 78 tygodni od daty wprowadzenia na
plac budowy. Emitentowi przystuguje prawo do zadania przedtuzenia terminu w okreslonych w
umowie sytuacjach, m.in., gdy nastapi niemoznos¢ rozpoczecia robot w terminie umownym albo
w przypadku wystapienia warunkow atmosferycznych uniemozliwiajacych wykonywanie prac
budowlano -montazowych.

Na zasadach okreslonych w umowie Emitent zaptaci Telewizji Polskiej S.A. kary umowne m.in. w
przypadku opdznienia w oddaniu przedmiotu umowy, op6znienia w usunieciu wad stwierdzonych
przy odbiorze lub ujawnionych w okresie gwarancji, za rozwigzanie umowy przez Telewizje Polska
S.A., za ktore ponosi odpowiedzialnos¢ Emitent. Telewizja Polska S.A. zaptaci Emitentowi kary
umowne m.in. w przypadku rozwiazania umowy z przyczyn zaleznych od Telewizji Polskiej S.A.

Telewizja Polska S.A. moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, m.in. w przypadku
gdy Emitent, pomimo pisemnych zastrzezen inspektoréw nadzoru, nie wykonuje robo6t zgodnie z
warunkami umownymi lub w razacy sposob zaniedbuje zobowigzania umowne, odmowy wykonania
przez Emitenta robot dodatkowych, niezbednych do wykonania umowy, zaktocania porzadku i
spokoju w miejscu pracy przez pracownikow Emitenta. Telewizja Polska S.A. zastrzegta sobie
prawo do odstapienia od umowy rowniez z innych przyczyn. Nadto Telewizja Polska S.A. moze
odstgpi¢ od umowy w terminie 30 dni od daty powziecia wiadomosci o istotnej zmianie
okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna
byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy. Emitent udziela gwarancji na przedmiot umowy na
okres od 24 do 97 miesiecy w zaleznosci od rodzaju wykonanych prac, liczonych od daty
zakonczenia odbioru koncowego. Na Emitencie cigzy obowiazek przedtozenia i utrzymywania
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z zakresem przedmiotu umowy. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy Emitent
wniost w formie gwarancji ubezpieczeniowej. W dniu koncowego odbioru Emitent ztozy kaucje
gwarancyjna (w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej) na wykonane roboty,
obejmujaca okres rekojmi i gwarancji.
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Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Telewizja Polska S.A. terminowo wywiazuje
sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

5. Umowa na wykonanie roboét elektrycznych wchodzacych w zakres budowy nowego
zaktadu MDF w Grajewie zawarta z Polimex-Mostostal S.A. w dniu 22 wrzesnia 2006
roku

Przedmiotem umowy jest montaz instalacji elektrycznych i teletechnicznych zgodnie z projektem
ofertowym, na wymienionych w umowie obiektach. Termin realizacji przedmiotu umowy zostat
przewidziany na 15 lipca 2007 roku, strony jednak przewiduja przesuniecie tego terminu w drodze
aneksu do umowy na poczatek 2008 roku. Za realizacje przedmiotu umowy oraz robot
dodatkowych (przewidzianych aneksem nr 1 z dnia 5 czerwca 2007 roku) Emitent otrzyma
wynagrodzenie w wysokosci 18.751.351,41 PLN rozliczane czesciowymi fakturami miesiecznymi
oraz faktura koncowa, zgodnie z przyjetym harmonogramem. Na zabezpieczenie ewentualnych
roszczen zamawiajacy potraci z faktur Emitenta kaucje gwarancyjna w wysokosci tacznej 10%
wartosci umowy, ktora nastepnie zostanie Emitentowi zwrdocona odpowiednio: 50% po odbiorze
inwestycji oraz pozostate 50% w terminie 30 dni po uptywie okresu gwarancji. Ponadto celem
dodatkowego zabezpieczenia roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy
Emitent dostarczy zamawiajacemu nieodwotalng i bezwarunkowa gwarancje bankowa w wysokosci
10% wartosci umowy, wazng do dnia koncowego odbioru przedmiotu umowy. Emitent zobowigzany
jest do zaptaty kary umownej w przypadku zwtoki w przekroczeniu terminow realizacji
poszczegoblnych etapow inwestycji. Strony zastrzegaja sobie prawo odstapienia od umowy z winy
drugiej strony i w takim przypadku przewiduja obowiazek zaptaty kary umownej przez winng
strone w wysokosci 10% wynagrodzenia Emitenta.

Realizacja umowy opdznia sie, przy czym opdznienie to nie wynika z okolicznosci, lezacych po
stronie Emitenta, ale jest spowodowane realizacja robot dodatkowych ujetych w podpisanych
protokotach koniecznosci. Nie sa naliczane z tego powodu kary umowne.

6. Umowa Nr 4/metro A22 z zawarta z Mostostalem Warszawa S.A. z siedzibg w
Warszawie w dniu 27 wrzesnia 2006 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta na budowie linii metra na odcinku od B21 do

A22 projektow wykonawczych dla systemow catoliniowych w oparciu o istniejace projekty
budowlane i branzowe oraz wykonanie roboét elektrycznych i niskopradowych przy uzyciu
materiatéw i urzadzen wraz z dostawa materiatow i urzadzen dla robot. Za przedmiot umowy
Emitent uzyska wynagrodzenie w wysokosci 47.774.400,00 PLN, ktore bedzie ptatne na podstawie
faktur wystawianych za czesciowe lub catosciowe wykonanie umowy (zgodnie z harmonogramem).
Z przelewanych kwot Mostostal Warszawa S.A. kazdorazowo zatrzyma kwote w wysokosci 5%
naleznosci objetej fakturg tytutem Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania Umowy oraz
obowiazkow z tytutu gwarancji i rekojmi. Kwota ta zostanie zwrocona w catosci w ciggu 60 dni po
uptywie okresu rekojmi i gwarancji jakosci. Jednoczesnie Emitent udzielit Mostostalowi Warszawa
S.A dodatkowego zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w wysokosci 10% umowy na okres
realizacji przedtuzony o 30 dni w formie gwarancji bankowej. Zabezpieczenie to zostanie
zwrocone w catosci (100%) w ciggu 14 dni od uzyskania odbioru koncowego Inwestycji. Termin
realizacji prac zostat ustalony na 15 wrzesnia 2006 roku, strony obecnie negocjuja przedtuzenie
terminu ostatecznego wykonania umowy na marzec 2008 roku. Emitent udziela Mostostal
Warszawa S.A. gwarancji jakosci oraz rekojmi za wady prawne i fizyczne robét i dostaw od dnia
podpisania protokotu odbioru koncowego przedsiewziecia inwestycyjnego i uzyskania pozwolenia
na uzytkowanie catego przedsiewziecia na okres 3 lat, z wytaczeniem gwarancji dla materiatow,
urzadzen i osprzetu, dla ktorych gwarancja wynosi 12 miesiecy. Na zasadach okreslonych w
umowie Emitent zaptaci Mostostal Warszawa S.A. kary umowne m.in. w przypadku zwtoki w
wykonaniu danego etapu robot z harmonogramu, zwtoki w wykonaniu przedmiotu umowy, zwtoki
w usuwaniu wad i usterek w okresie gwarancji, opoznienia w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze lub w okresie gwarancji i rekojmi, odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Emitenta. Mostostal Warszawa S.A. zaptaci Emitentowi kare umowng w wysokosci 10%
wynagrodzenia umownego za odstapienie od umowy z przyczyn lezacych po stronie Mostostal
Warszawa S.A.
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Mostostal Warszawa S.A. moze odstapi¢ od umowy w przypadku nierealizowania przez Emitenta
robot w sposob ciagty przez okres kolejnych 7 dni, opdznienia termindw wykonania robot w
stosunku do terminéw kontraktowych o wiecej niz 14 dni, z przyczyn lezacych po stronie Emitenta,
w przypadku nieusuniecia przez Emitenta wad w okreslonych terminach umownych, a takze w
przypadku ogtoszenia upadtosci lub likwidacji Emitenta. Emitentowi przystuguje prawo
odstgpienia od umowy w przypadku uporczywego odmawiania przez Mostostal Warszawa S.A. bez
uzasadnionych przyczyn odbioru robdt badz zaptaty naleznosci za wykonane prace. Integralng
czes¢ umowy stanowia zataczniki dotyczace dokumentacji budowlanej, szczegotowego zakresu
opracowan projektowych, robdt i zakupow, warunkow ogolnych i szczegotowych, specyfikacji
technicznej, programu zapewnienia jakosci, a takze harmonogram realizacji umowy i rzeczowo -
finansowy.

Terminy realizacji umowy, okreslone w harmonogramie ulegaja przesunieciu ze wzgledu na
zmiany w projektach wykonawczych, konstrukcyjnych i architektonicznych oraz z powodu
uzgodnienia nowych terminow zakonczenia robot z inwestorem. Nie sg naliczane z tego powodu
kary umowne. Mostostal Warszawa S.A. terminowo wywigzuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

7. Umowa o podwykonawstwo nr 58008028 zawarta z SNC - Lavalin Polska Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie w dniu 11 pazdziernika 2006 roku

Przedmiotem umowy jest dostawa, montaz i testy pomontazowe urzadzen elektrycznych Budynku
Gtownego i obiektow pomocniczych w ramach Projektu Patnow Il realizowanego dla Elektrowni
Patnow Il Sp. z 0.0. Za wykonanie umowy SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. zaptaci Emitentowi kwote
12.369.490,00 PLN netto. Ostateczny termin realizacji prac zostat wyznaczony na dzien 30 marca
2008 roku. SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. zatrzymuje 10 % kwoty kazdej faktury czesciowej, przy
czym 50 % zatrzymanej kwoty bedzie ptatne Emitentowi w terminie 30 dni od podpisania
protokotu koncowego, a pozostate 50 % w terminie 30 dni od wygasniecia okresu gwarancyjnego,
tj. nie pozniej niz do 20 marca 2010 roku. SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. ma prawo naliczy¢
Emitentowi kary umowne m.in. za opoznienie w realizacji poszczegolnych odcinkdw prac powstate
Z przyczyn, za ktore odpowiada Emitent, niedotrzymanie uzgodnionego terminu usuniecia btedow
w okresie realizacji i okresie gwarancyjnym, za opdznienie z przyczyn po stronie Emitenta w
przekazaniu przedmiotu umowy do eksploatacji. Catkowita odpowiedzialno$¢ Emitenta z tytutu
kar umownych zostata ograniczona do 15 % wartosci umowy. Nadto Emitent udziela na wykonane
roboty gwarancji na okres 24 miesiecy liczonych od dnia odbioru koncowego. Strony nie
odpowiadaja za catkowite badz czesSciowe niewywigzanie sie z wykonania umowy w sytuacji sity
wyzszej. SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe w catosci lub czesci wedtug
swojego wtasnego uznania, po pisemnym zawiadomieniu ze skutkiem natychmiastowym, wowczas
jezeli rozwiazanie nastapi po przekazaniu Emitentowi zawiadomienia o rozpoczeciu prac,
Emitentowi za rozwiazanie umowy nalezy sie wytacznie kwota stanowigca rdéznice pomiedzy
wypracowana kwotg za zakonczone roboty do dnia rozwiagzania i kwota zaptacong do tego dnia
oraz zwiekszona o wszystkie dodatkowe kwoty nalezne. Nadto SNC - Lavalin Polska Sp. z o.o0.
moze rozwiaza¢ umowe w sytuacjach okreslonych w umowie, m.in. gdy Emitent nie zatrudnit
pracownikow posiadajacych odpowiednie kwalifikacje, nie jest w stanie wykonac¢ (z dowolnego
powodu innego niz niewykonanie ptatnosci przez SNC - Lavalin Polska Sp. z o0.0.) ptatnosci
wymaganych od podwykonawcow w przeciaggu 10 dni od daty wymagalnosci, chyba, ze Emitent
zabezpieczy roszczenia podwykonawcow w drodze gwarancji finansowych. Poza tym na Emitencie
cigzy obowiazek zawarcia i utrzymywania okreslonych w umowie i zataczniku, umow
ubezpieczenia, w tym od odpowiedzialnosci cywilnej. Emitent zobowigzany do dostarczenia
gwarancji bankowej nalezytego wykonania. SNC - Lavalin Polska Sp. z 0.0. ma prawo
zatwierdzania wszystkich zaproponowanych przez Emitenta podwykonawcow, ktdérzy dostarczaja
towary lub ustugi o wartosci przekraczajacej kwote, okreslong w umowie. Bez zgody SNC - Lavalin
Polska Sp. z o.0. zadne uprawnienia wynikajace z umowy nie moga by¢ przedmiotem cesji.
Wszelkie spory odnoszace sie do umowy nie rozstrzygniete przez kierownictwo stron w terminie
czterdziestu pieciu dni, beda rozstrzygane stosownie do Regulaminu Arbitrazu UNCITRAL, a
instytucja powotujaca arbitréw bedzie Miedzynarodowa Izba Handlowa w Paryzu, zas jezykiem
postepowania bedzie jezyk angielski. Postepowanie arbitrazowe ma by¢ prowadzone w Warszawie.
Na umowe sktadaja sie nastepujace, wzajemnie uzupetniajace sie dokumenty: Umowa o
podwykonawstwo wraz z zatacznikami, Warunki ogoélne, Warunki specjalne, System zapewniania
jakosci, Wymagania BHP, Wymagania dotyczace kontroli projektu.
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Terminy realizacji umowy, okreslone w harmonogramie ulegaja przesunieciu ze wzgledu na
przesuniecie terminu udostepnienia robot i zmiany w dokumentacji wykonawczej. Nie sa
naliczane z tego powodu kary umowne. SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0. terminowo wywiazuje sie z
ptatnosci na rzecz Emitenta.

8. Umowa nr ATR/ELE-LOS/06/185-1 zawarta z Atrem Sp. z o0.0. z siedzibg w
Przezmierowie k/Poznania, w dniu 14 grudnia 2006 roku

Na podstawie umowy Emitent przyjmuje do wykonania roboty branzy elektrycznej na zadaniu:
,Modernizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekéw przy ulicy Serbskiej w Poznaniu”. Termin
zakonczenia robot przewidziano na 20 kwietnia 2009 roku. Do obowiazkow Emitenta nalezy m.in.
terminowe wykonanie catosci robot jak i poszczegolnych etapow (szczegotowy harmonogram
stanowi zatacznik do umowy), zapewnienie wykwalifikowanego personelu, w tym zaaprobowanego
przez Atrem Sp. z o.0. personelu kierowniczego, uzywanie do realizacji projektu materiatow
dopuszczonych do obrotu i stosowania w budownictwie zgodnie z wymogami prawa od dostawcow
uprzednio zaakceptowanych przez Atrem Sp. z o0.0., przekazanie Atrem Sp. z o.0. przed
wbudowaniem materiatow odpowiednich dokumentéw (certyfikatow bezpieczenstwa, deklaracji
zgodnosci atestow, Swiadectw pochodzenia itp.). Za wykonanie robot, wszystkie niezbedne
materiaty i Srodki produkcji Emitent uzyska wynagrodzenie w wysokosci 2.637.791 Euro ptatne w
miesiecznych okresach rozliczeniowych na podstawie zatwierdzonych przez Atrem Sp. z o.o.
protokotow odbioru czeSciowego robdt. Zgodnie z zapisami umowy, Emitent wnidst
zabezpieczenie nalezytego wykonania przedmiotu umowy w formie weksla in blanco wraz
deklaracja wekslowa oraz w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczenia. Dodatkowo Emitent
jest zobligowany zawrze¢ umowe ubezpieczenia przedmiotu umowy.

Emitent udziela gwarancji na wykonany przedmiot umowy na okres 36 miesiecy. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy strony zobowiazuja sie do zaptaty kar
umownych drugiej stronie. Ponadto na zasadach okreslonych w umowie Emitent zobowigzany jest
do zaptaty na rzecz Atrem Sp. z 0.0. kar umownych m.in. w przypadku odstapienia od umowy z
przyczyn lezacych po stronie Emitenta, opoznienia w realizacji poszczegolnych etapow robot,
catkowitego zakonczenia robot, jak i usuniecia wad i usterek, do usuniecia ktorych Emitent jest
zobligowany na podstawie udzielonej gwarancji. W przypadkach okreslonych w umowie Atrem Sp.
z 0.0. zaptaci Emitentowi kary umowne m.in. w przypadku odstapienia od umowy z przyczyn, za
ktore Emitent nie ponosi odpowiedzialnos¢, w przypadku gdy bez uzasadnionej przyczyny nie
przystapi do odbioru robot, odmawia odbioru robdt badz odmawia podpisania protokotu odbioru.
W przypadkach okreslonych w umowie Atrem Sp. z 0.0. ma réowniez mozliwos¢ odstapienia od
umowy m.in. w przypadku opdznienia w realizacji robot prze Emitenta o ponad 15 dni w stosunku
do terminow okreslonych w harmonogramie, a takze w przypadku prowadzenia jakichkolwiek
uzgodnien z inwestorem, z pominieciem Atrem Sp. z 0.0. Emitent jest uprawniony do odstgpienia
od umowy m.in. w przypadku, gdy Atrem Sp. z o.0. zawiadomi Emitenta o niemozliwosci
spetnienia zobowiazan umownych wobec zaistnienia uprzednio nieprzewidzianych okolicznosci.
Dodatkowy opis wykonywanych prac, obowiazkow i odpowiedzialnosci stron zostat zawarty w
dokumentach ,Warunki Szczegoélne Kontraktu” oraz ,Warunki Ogdlne Kontraktu” stanowigcych
zataczniki do podpisanej umowy.

Terminy realizacji umowy, okreslone w harmonogramie ulegaja przesunieciu ze wzgledu na
przesuniecie terminu udostepnienia robot i zmiany w dokumentacji wykonawczej. Nie sa
naliczane z tego powodu kary umowne. Atrem Sp. z 0.0. terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na
rzecz Emitenta.

9. Umowa o roboty projektowe i instalacyjno - montazowe nr U-035/171, zawarta z
Mostostal Warszawa S.A. w dniu 30 stycznia 2007 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta na budowie budynku ,Centrum
Wielofunkcyjne Bonifraterska” w Warszawie kompleksowych prac w zakresie: zasilania i rozdziatu
energii elektrycznej, =zasilania urzadzen, instalacji oswietleniowej, ochrony odgromowej,
uziemienia i potaczenia wyréwnawczego oraz monitorowania systemu zasilania energetycznego.
Na przedmiot umowy we wskazanym zakresie sktadaja sie poszczegolne prace: kompleksowe
prace projektowe, kompleksowe roboty instalacyjno - montazowe wraz z dostawa urzadzen w
zakresie umowy, dostawa i montaz rozdzielnicy budowlanej dla potrzeb zaplecza budowy i
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zaplecza biurowego, kompleksowa obstuga konserwatora elektryka, petnienie nadzorow autorskich
wraz z robotami towarzyszacymi. Szczegotowy opis wykonywanych prac, obowigzkow i
odpowiedzialnosci stron zostat zawarty w dokumencie ,0Ogblne postanowienia umowy”
stanowigcym zatacznik do zawartej umowy. Termin zakonczenia przedmiotu umowy strony
ustality na 15 listopada 2007 roku. Obecnie Strony negocjuja nowy termin zakonczenia catosci
prac na dzien nie wczesniej niz 20 maja 2008 roku. Za zrealizowanie wszystkich podstawowych
prac przewidzianych umowa Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci
11.456.000,00 PLN, ptatne w okresach miesiecznych, w terminie 30 dni od dnia przyjecia faktury
VAT. Emitent deklaruje w umowie posiadanie niezbednych umow ubezpieczenia z tytutu wszelkich
ryzyk przedmiotowej budowy, zabezpieczajacych przed wszelkimi stratami lub uszkodzeniami
mienia. Emitent zapewnia wykonanie umowy sktadajac Mostostal Warszawa S.A. gwarancje
bankowa terminowego i nalezytego wykonania umowy, natomiast na zadanie Emitenta gwarancje
zaptaty przedtozy Mostostal Warszawa S.A. Emitent udziela gwarancji i rekojmi jakosci
przedmiotu na okres 36 miesiecy na elementy technicznego wyposazenia budynku oraz 60
miesiecy na wykonane roboty. W celu zabezpieczenia gwarancji, Mostostal Warszawa S.A. bedzie
potracat z kazdej faktury kaucje gwarancyjna w tacznej wysokosci 10% wartosci netto umowy
badz tez zostanie ustanowiona nieodwotalna i ptatna na kazde zadanie gwarancja bankowa. Po
uptywie 5 lat od bezusterkowego odbioru koncowego robot kaucja gwarancyjna zostanie zwrdcona,
a w przypadku gwarancji bankowej - gwarancja wygasnie. Umowa przewiduje zaptate kary
umownej przez Emitenta m.in. za: zwtoke w wykonaniu przedmiotu umowy, zwtoke w usunieciu
wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie rekojmi albo gwarancji, odstapienie od umowy z
przyczyn zawinionych przez Emitenta, a takze za nieprzestrzeganie przepisow BHP, zawiniong
nieobecnos¢ na naradach koordynacyjnych oraz nieprzekazanie w okreslonym terminie
harmonogramu. taczna wysokos$¢ kar umownych nie moze przekroczyé 15% wartosci netto umowy
prac zleconych. Mostostal Warszawa S.A. zaptaci Emitentowi kare umowna z tytutu odstapienia od
umowy z przyczyn zawinionych przez Mostostal Warszawa S.A. Mostostal Warszawa S.A. zastrzega
dodatkowo mozliwos¢ odstgpienia od umowy m.in. w przypadku gdy Emitent: nie ztozy
przewidzianej umowa gwarancji bankowej; uporczywie narusza postanowienia umowy w zakresie
przestrzegania przepisow prawa budowlanego, BHP, przeciwpozarowych lub ochrony srodowiska;
zawrze umowe o podwykonawstwo bez zgody Mostostal Warszawa S.A.; wstrzyma wykonanie
przedmiotu umowy na czas dtuzszy niz 7 dni roboczych bez uzgodnienia z przedstawicielem
Mostostal Warszawa S.A., a takze w sytuacji gdy od umowy z Mostostal Warszawa S.A. odstapi
inwestor, a przedmiotem takiej umowy byty objete takze prace okreslone umowa.

Terminy realizacji umowy, okreslone w harmonogramie ulegaja przesunieciu ze wzgledu na
zmiany w projektach wykonawczych, konstrukcyjnych i architektonicznych, a takze branzowych
(dodatkowe zapotrzebowanie na moce w zwiazku z aranzacja dla najemcow). Ponadto generalny
wykonawca ustalit z inwestorem nowy termin zakonczenia robot. Nie sa naliczane z tego powodu
kary umowne. Mostostal Warszawa S.A. terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

10. Umowa o wykonanie rob6t budowlano-montazowych zawarta z Nord Development -
Villa Hel Sp. z 0.0. w dniu 23 marca 2007 roku

Na podstawie zawartej umowy Emitent przyjmuje do wykonania pieciokondygnacyjny budynek
apartamentowy potozony w Helu w zakresie okreslonym w zataczniku do umowy oraz w
dokumentacji projektowej stuzacej do opisu przedmiotu umowy, na ktora sktada sie projekt
budowlany, projekt wykonawczy, specyfikacje techniczne wykonania i odbioru robot oraz
przedmiar robo6t. Strony ustality termin zakonczenia robot, poprzedzony wykonaniem
poszczegolnych etapow okreslonych w harmonogramie rzeczowo-finansowym, na dzien 30
kwietnia 2008 roku. Za wykonanie przedmiotu umowy strony przewidziaty wynagrodzenie netto w
kwocie 12.680.000,00 PLN, nastepnie aneksem z dnia 24 lipca 2007 roku w wyniku rozszerzenia
zakresu robot strony zwiekszyty wynagrodzenie o dodatkowe 82.000,00 PLN. Emitent udziela Nord
Development Villa Hel Sp. z 0.0. gwarancji jakosci na roboty objete przedmiotem umowy na okres
3 lat. Integralng czescia umowy sa wzajemnie uzupetniajace sie: warunki ogodlne, warunki
szczegoblne wykonywania robot, specyfikacje techniczne, projekt wykonawczy, projekt budowlany,
przedmiar robot. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen zamawiajacego Emitent ustanowi
bezwarunkowa, nieodwotalna i zaakceptowana przez zamawiajacego gwarancje bankowa, ptatna
na pierwsze zadanie. Dodatkowo na zabezpieczenie roszczen w szczegoélnosci z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, gwarancji i rekojmi lub osob trzecich, Emitent
ustanawia zabezpieczenie w wysokosci 5% wynagrodzenia netto, na ktorg to kwote sktadac sie
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beda kwoty (5%) potracane przez Zamawiajacego z kazdej kolejnej faktury Emitenta. Zwrot
zabezpieczenia nastgpi w terminie 30 dni od dnia koncowego odbioru robot i po usunieciu w
ustalonym terminie wad (60%) oraz w terminie 30 dni od uptywu okresu rekojmi i gwarancji
(pozostate 40%). Na zasadach okreslonych w umowie Emitent zobowiazany jest do zaptaty kary
umownej m.in. w przypadku zwtoki w wykonaniu przedmiotu umowy, zwtoki w usunieciu wad
stwierdzonych przy odbiorze, odstapienia od umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po
stronie Emitenta. Zamawiajacy moze odstapi¢ od umowy, m.in. jezeli Emitent nie ptaci swoim
podwykonawcom realizujacym roboty objete przedmiotem umowy badz opdznia sie z ptatnosciami
na ich rzecz przez powyzej 30 dni. Emitent moze odstapi¢ od umowy, jezeli zamawiajacy nie
optaci dwoch kolejnych faktur w terminie, pomimo wyznaczenia dodatkowego terminu do zaptaty.
Odstgpienie powinno nastapi¢ w formie pisemnej z podaniem przyczyn odstapienia.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Nord Development - Villa Hel Sp. z o.o.
terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

11. Umowa zawarta z Miejskim Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym - todz Spétka z o.o.
(MPK L6dz) z siedziba w Ltodzi, w dniu 25 kwietnia 2007 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie zlecenia w trybie zamowienia publicznego w zakresie robot

torowo-sieciowych i robot dotyczacych zasilania w Projekcie ,Lodzki Tramwaj Regionalny Zgierz -
L6dz - Pabianice, Zadanie 1, Etap | - £L6dZz” (zadanie nr 6). Emitent zobowigzuje sie zaprojektowac,
wykonac i wykonczy¢ roboty oraz usunac wszelkie wady zgodnie z postanowieniami umowy. MPK
todz, w uznaniu zaprojektowania, wykonania i wykonczenia robot oraz usuniecia wad przez
Emitenta w terminach i w sposéb okreslony w umowie, zaptaci Emitentowi wynagrodzenie w
wysokosci (wtacznie z VAT): 48.856.120,00 PLN. Emitent zobowiazuje sie zrealizowac prace
okreslone umowa w taki sposob, aby mozliwe byto wystawienie, wedtug zasad terminow
okreslonych w umowie, swiadectwa potwierdzajacego przyjecie robot na dzien 31 marca 2008
roku. Obecnie strony negocjuja przesuniecie terminu realizacji umowy na dzien 30 czerwca 2008
roku. Przedmiot umowy objety jest 36 miesiecznym okresem gwarancji, liczac od dnia przejecia
robot. Nierozstrzygniete spory strony poddaja rozstrzygnieciom sadowym wtasciwym ze wzgledu
na siedzibe MPK L6dz Sp. z 0.0. Na umowe sktadaja sie nastepujace, wzajemnie uzupetniajace sie
dokumenty (wedtug pierwszenstwa obowiazywania): Warunki Szczegolne Kontraktu, Warunki
Ogodlne Kontraktu (opublikowane przez FIDIC i odpowiednio zmienione przez strony), Czesc¢
opisowa programu funkcjonalno-uzytkowego, Cze$¢ techniczna oferty (Program Funkcjonalno-
Uzytkowy), Wykaz Cen, Formularz Oferty i Zatacznik do Oferty.

Terminy realizacji umowy, okreslone w harmonogramie ulegajg przesunieciu w wyniku opoznien
formalnych lezacych po stronie inwestora. Nie sa naliczane z tego powodu kary umowne. MPK
Lodz Sp. z 0.0. terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

12. Umowa nr 167/11/52070/2007 zawarta z 17 Terenowym Oddziatem Lotniskowym w
Gdansku w dniu 7 maja 2007 roku

Umowa zostata zawarta w wyniku przetargu ograniczonego w sprawie realizacji zadania.
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta robdt budowlanych w ramach zadania 52070
»,Budowa portu lotniczego” na lotnisku w Oksywie. Szczegotowy zakres robot zostat opisany w
umowie, dokumentacji technicznej i specyfikacjach technicznych. Ogdlna cena za realizacje
przedmiotu umowy wynosi 9.991.800,00 PLN brutto. Termin zakonczenia realizacji przedmiotu
umowy zostat wyznaczony na dzien 31 stycznia 2010 roku. Ewentualne podzlecanie czesci badz
catosci robot podwykonawcom wymaga uzyskania pisemnej zgody od drugiej strony, pod rygorem
odstapienia od umowy z winy Emitenta. Na zasadach okreslonych w umowie 17 Terenowy Oddziat
Lotniskowy w Gdansku zaptaci Emitentowi kary umowne m.in. w przypadku za odstapienia od
umowy z przyczyn niezaleznych od Emitenta. Emitent zaptaci drugiej stronie kary umowne m.in.
w przypadku zwtoki w wykonaniu przedmiotu umowy, zwtoki w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze lub ujawnionych w okresie gwarancji i rekojmi, odstapienia od umowy z przyczyn
niezaleznych od 17 Terenowego Oddziatu Lotniskowego w Gdansku. Strony zastrzegty sobie
uprawnienie do dochodzenia odszkodowania uzupetniajagcego przewyzszajacego wysokosc
zastrzezonych kar umownych. Emitent na zabezpieczenie umowy ztozyt gwarancje bankowa. Na
Emitenta natozony zostat m.in. obowigzek zachowania w tajemnicy wszelkich wiadomosci
uzyskanych przy wykonywaniu umowy. 17 Terenowy Oddziat Lotniskowy w Gdansku moze odstapic¢
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od umowy, m.in. jezeli wystapia istotne zmiany okolicznosci powodujace, ze wykonanie umowy
nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy,
Emitent z wtasnej winy przerwat realizacje uméw i nie realizuje ich przez okres 30 dni. Emitent
moze odstapi¢ od umowy, jezeli druga strona nie optaci faktury w terminie 90 dni. Odstapienie
powinno nastapi¢ w formie pisemnej z podaniem uzasadnienia.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. 17 Terenowy Oddziat Lotniskowy terminowo
wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

13. Umowa nr 25/RP/4/0431/2007/5-8162 zawarta z Polskim Koncernem Naftowym Orlen
S.A. z siedziba w Ptocku w dniu 2 lipca 2007 roku

Na podstawie zawartej umowy Emitent przyjat do wykonania roboty branzy elektrycznej w
ramach zadania inwestycyjnego p.n. ,Wymiana kabli 30 k V z GPZ1 i GPZ2 do GPR P4”. Przedmiot
umowy obejmuje m.in. odkopywanie czynnych tras, utozenie nowych kabli, zabudowa mostu
szynowego, uzgodnienia zamykania drog i wjazdow i, po zakonczeniu prac, przywrocenie terenu
do stanu pierwotnego. Strony ustality termin wykonania umowy na 30 listopada 2007 roku zgodnie
z zataczonym do umowy harmonogramem. Za wykonanie przedmiotu umowy Emitent otrzyma
wynagrodzenie w wysokosci 14.250.000,00 PLN, ktore bedzie regulowane wg harmonogramu
rozliczenia. Emitent ma obowiazek zabezpieczy¢ nalezyta realizacje umowy poprzez ustanowienie
gwarancji bankowej badz ubezpieczeniowej w wysokosci 5% wartosci umownej netto. Emitent
udziela gwarancji na zrealizowany przedmiot umowy na okres 36 miesiecy, natomiast na
dostarczony system kablowy na okres 10 lat. PKN Orlen S.A. zastrzega sobie prawo odstapienia od
umowy bez odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec Emitenta w przypadku ztozenia wniosku
do sadu o ogtoszenie upadtosci Emitenta, lub w przypadku wydania wobec Emitenta orzeczenia
sadu lub innego organy stanowigcego podstawe zajecia majatku Emitenta celem zaspokojenia lub
zabezpieczenia roszczen osob trzecich wobec Emitenta. Strony zastrzegaja sobie prawo
odstapienia od umowy z winy drugiej strony i w takim przypadku przewiduja obowiazek zaptaty
kary umownej przez winng strone w wysokosci 20% warto$¢ umowy.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.
terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

14. Umowa na generalne wykonawstwo inwestycji ,,Budowa Centrum Dystrybucyjnego LPP
S.A.” w Pruszczu Gdanskim, zawarta w dniu 14 sierpnia 2007 roku

Na podstawie zawartej umowy Emitent $wiadczy na rzecz LPP S.A. ustugi Generalnego
Wykonawstwa konieczne do realizacji inwestycji pt. Budowa Centrum Dystrybucyjnego w Pruszczu
Gdanskim, polegajace w szczegdlnosci na: przygotowaniu i prowadzeniu realizacji inwestycji,
zarzadzaniu i koordynacji robét podwykonawcow, dalszych wykonawcow, wykonawcow inwestora
i wszystkich innych podmiotow uczestniczacych bezposrednio lub posrednio w realizacji inwestycji,
rozliczeniu prac uczestniczacych w inwestycji, zakonczeniu realizacji obiektu, rozruchu oraz
uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie, wykonanie prac wynikajacych ze ztozonych gwarancji i
rekojmi, a takze na spetnieniu zgodnych z prawem wymagan i roszczen urzedéw administracji
panstwowej i jej stuzb, ktdre pozostaja w bezposrednim zwiazku lub wynikaja z realizacji
inwestycji. Emitent dostarcza catos¢ materiatow koniecznych do wykonania inwestycji, zapewnia
ich jakos¢ i ilosc¢, zapewnia i gwarantuje wykwalifikowany personel w tym wyznacza gtownych
specjalistow, dyrektora projektu i kierownika budowy, a takze ma obowiazek sporzadzac i
przedstawia¢c miesieczne raporty dotyczace stanu zaawansowania prowadzonych prac.
Zatrudnienie podwykonawcy przez Emitenta bedzie mozliwe jedynie po przedtozeniu do
akceptacji umow z podwykonawca autorowi projektu i sprawujacemu nadzor inwestorski.
Wszystkie czynnosci Emitenta winny zosta¢ wykonane zgodnie z zatagczonym harmonogramem,
przy czym zakonczenie wszystkich prac zwiazanych z budowa Centrum Dystrybucyjnego LPP S.A.
musi zosta¢ zakonczone do 14 maja 2008 roku. LPP S.A. moze zleci¢ Emitentowi wykonanie
dodatkowych prac, co bedzie wymagato sporzadzenia aneksu do umowy. Emitent odpowiada za
nalezyte wykonanie obowiazkow umownych, zobowiazuje sie takze do zawarcia umow
ubezpieczen od odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone inwestorowi, osobie
sprawujacej nadzor inwestorski i osobom trzecim, ubezpieczen pracowniczych, ubezpieczen od
ryzyk budowlanych, komunikacyjnych oraz od nastepstw nieszczesliwych wypadkow. Za realizacje
przedmiotu umowy emitent uzyska wynagrodzenie obejmujace wszystkie ustugi w wysokosci
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84.924.000,00 PLN, ptatne etapami za poszczegdlne elementy realizacji inwestycji. Podstawa do
wystawienia faktury koncowej jest zatwierdzony przez nadzor inwestorski protokot odbioru
koncowego, bez zastrzezen i usterek. Na zasadach okreslonych w umowie LPP S.A. ma prawo
zada¢ od Emitenta zaptaty kar umownych m.in. w przypadku przekroczenia terminu realizacji
okreslonego w harmonogramie, a takze w sytuacji gdy LPP S.A. od umowy odstapi z przyczyn
lezacych po stronie Emitenta. Na zabezpieczenie roszczen LPP S.A. potraci z kazdej ptatnosci 10%
jej wartosci (kwoty gwarancyjne). Kwoty gwarancyjne zostang Emitentowi zwrdcone w przypadku
podpisania protokotu odbioru koncowego, usuniecia wszystkich wad wymienionych w protokole,
uzyskania przez LPP S.A. decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie obiektu. Dodatkowym warunkiem
zwrotu kwoty gwarancyjnej bedzie ustanowienie gwarancji bankowej na okres gwarancji jakosci
udzielonej przez Emitenta. Emitent zapewni takze gwarancje bankowa zabezpieczajaca dobre
wykonanie inwestycji w wysokosci 15% kwoty wynagrodzenia. Umowa przewiduje mozliwosé
wypowiedzenia jej przez LPP S.A. w dowolnym momencie, majac ku temu przyczyne lub bez
przyczyny, ptacac Emitentowi odszkodowanie w wysokosci 10% kwoty wynagrodzenia Emitenta. W
przypadku m.in. niedotrzymania postanowien umowy i nienaprawienia naruszenia postanowien
przez Emitenta w terminie 7 dni od otrzymania noty o niedotrzymaniu warunkéw LPP S.A.
przystuguje prawo wstrzymania realizacji ptatnosci wynagrodzenia badz wypowiedzenie prawa
dalszej realizacji umowy. W przypadku wypowiedzenia umowy przez Emitenta bez podania
przyczyn lub z przyczyn niezaleznych od LPP S.A., Emitent bedzie zobowigzany zaptaci¢ LPP S.A.
odszkodowanie w wysokosci 20% kwoty wynagrodzenia z zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia
przez LPP S.A. odszkodowania przewyzszajacego taka sume.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. LPP S.A. terminowo wywiazuje sie z
ptatnosci na rzecz Emitenta.

15. Warunkowa umowa o roboty budowlane zawarta z ST PROJEKT Il Sp. z 0.0. w dniu
13 listopada 2007 roku

Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie przez Emitenta na nieruchomosci potozonej w
Otawie w systemie ,pod klucz” i uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie budynku handlowo-
ustugowego i innych obiektéw wskazanych w specyfikacji technicznej, konstrukcji reklamowych,
miejsc parkingowych, niezbednej infrastruktury technicznej i komunikacyjnej umozliwiajacej
tacznie prowadzenie dziatalnosci handlowo-ustugowej w zakresie typowym dla prowadzonej w
innych obiektach sieci ,,TESCO”. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym, iz do
dnia 31 marca 2008 roku zostanie wydana ostateczna decyzja pozwolenia na budowe obiektu. W
przypadku gdy warunek nie zostanie spetniony umowa wygasa, przy czym zadnej ze stron nie
przystuguja jakiekolwiek roszczenia wobec drugiej strony umowy. W przypadku wykonania umowy
Emitent uzyska wynagrodzenie w wysokosci 18.800.000 PLN ptatne zgodnie z harmonogramem
ptatnosci. Umowa zostanie wykonana w okresie do szeSciu miesiecy od dnia spetnienia sie
warunku zawieszajacego. Emitent ustanowi na rzecz ST PROJEKT Il Sp.z o.0. gwarancje
wykonania obiektu w wysokosci 5% wynagrodzenia. Ponadto, dla prowadzonej inwestycji Emitent
jest zobowiazany zapewni¢ ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej w sumie
ubezpieczeniowej nie nizszej niz 2.000.000 PLN. Emitent udziela ST PROJEKT Il Sp. z o.o.
gwarancji jakosci obiektu oraz dokumentacji powykonawczej na urzadzenia mechaniczne i
elektryczne, instalacje elektryczne i mechaniczne przez okres 12 miesiecy, na dachy i pokrycia
dachowe przez okres 120 miesiecy, na pozostate elementy budynku oraz infrastruktury
wewnetrznej przez okres 60 miesiecy. Umowa przewiduje zaptate kar umownych przez Emitenta
na wypadek opdznienia w oddaniu budynku do uzytku badz w usunieciu usterek, przy czym ST
PROJEKT Il Sp. z o0.0. zastrzega mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych do
wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

RYNEK AUTOMATYKI
1. Umowa Nr Z/ZU/0033/07 zawarta z Fabryka Kottow RAFAKO S.A., w dniu 18 stycznia
2007 roku

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie, dostawa wraz z montazem i rozruchem,
kompletnego, gotowego do pracy systemu zasilania elektrycznego oraz aparatury kontrolno -
pomiarowej i automatyki, przeznaczonych do modernizacji zespotu rzadzen budynkéw i budowli -
ciagu odsiarczania dla blokéw nr 3 i 4 w Elektrowni Jaworzno lll, dostarczenie czesci szybko
zuzywajacych sie, narzedzi specjalnych i materiatow eksploatacyjnych na okres prob i
sprawdzenia oraz dostarczenie czesci zapasowych na petny okres gwarancyjny. Szczegétowy
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zakres dostawy oraz wytaczenia z niej sa opisane w Specyfikacji Technicznej Zamawiajacego
stanowiacej zatacznik do umowy. Przewidywany termin zakonczenia prac zostat okreslony na
czerwiec 2008 roku. Dodatkowo Emitent zobowiazuje sie zabezpieczy¢ nalezyte wykonanie umowy
w formie gwarancji bankowej lub gwarancji ubezpieczeniowej oraz zawrze¢ umowy ubezpieczenia
mienia, pracownikow zatrudnionych na terenie budowy, posiadaczy pojazdéw mechanicznych,
kierowcow i pasazerow. Z tytutu wykonania umowy Emitent otrzyma taczne wynagrodzenie w
wysokosci 14.500.000,00 PLN obejmujace wszystkie koszty zwiazane z realizacja przedmiotu
umowy, ktore zostanie przekazane Emitentowi zgodnie z warunkami ptatnosci okreslonymi w
umowie. Emitent udziela Zamawiajacemu gwarancji i rekojmi na okres 24 miesiecy na
dostarczong technologie, urzadzenia i instalacje oraz na okres 60 miesiecy na zabezpieczenia
antykorozyjne. W okresie gwarancji Emitent bedzie Swiadczyt bezptatny serwis gwarancyjny w
odniesieniu do przedmiotu umowy. Na zasadach okreslonych w umowie Emitent jest rowniez
zobowigzany zaptaci¢ kary umowne m.in. w przypadku nieterminowego usuniecia wad powstatych
z winy Emitenta, opoOznienia przekazania do eksploatacji inwestycji do eksploatacji z winy
Emitenta, niedotrzymania gwarancji dyspozycyjnosci przedmiotu umowy. Strony przewidziaty
dodatkowo obowiazek zaptaty kary umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia umownego w
przypadku odstgpienia od umowy przez jedna ze stron z winy drugiej, przy czym taczny limit
wszystkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 20% wynagrodzenia umownego. Strony
przewidujg mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokos¢ naliczonych kar
umownych. Zamawiajacy ma uprawnienie odstapi¢ od umowy w przypadku zajscia choéby jednego
razacego zaniedbania opisanego w umowie (m. in. nienalezyte wykonywanie umowy przez
Emitenta, gdy opo6znienie wykonania z winy Emitenta przekracza 60 dni, wystapity przestanki
ogtoszenia upadtosci Emitenta lub brak jest prawidtowego zabezpieczenia).

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Fabryka Kottow RAFAKO S.A. terminowo
wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

RYNEK WYTWARZANIA ENERGII

1. Umowa zawarta z Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A. w dniu 8 stycznia
2004 roku

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, dostawa urzadzen i wyposazenia, montaz na miejscu
budowy, uruchomienie, ruch probny i przekazanie do eksploatacji czesci elektrycznej w ramach
odbudowy mocy wytworczych w PKE S.A. - budowy bloku o mocy 460 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Ltagisza. Wynagrodzenie za realizacje przez Emitenta petnego zakresu
prac zostato ustalone na kwote 44.493.238,00 PLN netto. Termin zakonczenia robdt zostat
okreslony na dzien 15 wrzesnia 2009 roku. Emitent przedtozyt PKE S.A. zabezpieczenie nalezytego
wykonania kontraktu w postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej w wysokosci 5%
wartosci kontraktu, ktora bedzie obowigzywaé do dnia podpisania protokotu przejecia czesci
elektrycznej dla bloku 460 MW do eksploatacji oraz czesciowo (30%) do zakonczenia okresu 42
miesiecznej rekojmi. Poza okresami gwarancji na elementy konstrukcyjno budowlane, Emitent
gwarantuje takze osigganie parametrow technicznych przez okres 3 lat. Na zasadach okreslonych
w umowie Emitent jest zobowiazany do zaptaty kar umownych m.in. w przypadku niedotrzymania
terminu zakonczenia robot, niedotrzymania terminu przystapienia do usuwania usterek i terminu
usuwania usterek w okresie gwarancji, nieosiagniecia gwarantowanych parametrow technicznych.

PKE S.A. zastrzega sobie mozliwos¢ odstgpienia od umowy w przypadku razacego zaniedbania
Emitenta przewidzianego umowa, a takze w przypadku gdy zawieszenie realizacji umowy z
przyczyn lezacych po stronie Emitenta trwa dtuzej niz 90 dni lub gdy dziatanie sity wyzszej trwa
dtuzej niz 210 dni.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.
terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

2. Umowa nr Z/ZZ31/0217/05 na dostawy, montaz i uruchomienie catosci branzy
elektrycznej dla instalacji odsiarczania spalin (10S) blokéw 3 i 4 wraz z podtaczeniem
blokéw nr 1 i 2 do (I0S) blokéw 3 i 4 w BOT Elektrownia Betchatéow S.A., zawarta z
Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. w dniu 6 lipca 2005 roku

Przedmiotem umowy jest zlecenie Emitentowi wykonania kompletnej, gotowej do pracy instalacji
elektrycznej w systemie ,pod klucz”, ktora stuzyc bedzie zasilaniu odbiornikow technologicznych,
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urzadzen pomocniczych oraz zasilaniu obwoddéw ogoélnych dla catej Instalacji Odsiarczani Spalin
dla blokow 3 i 4 z mozliwoscig podtaczenia spalin z blokow 1 i2 w Elektrowni ,Betchatow” S.A.
Planowany termin rozliczenia zakonczenia i rozliczenia umowy zostat ustalony na dzien 31 grudnia
2007 roku. Z tytutu wykonania umowy Emitent uzyska wynagrodzenie w wysokosci 4.556.670,00
EUR oraz w wysokosci 562.735,00 PLN z tytutu wykonania robdt dodatkowych okreslonych w
zawieranych aneksach do umowy. Emitent udziela zamawiajacemu Fabryce Kottow RAFAKO S.A.
gwarancji i rekojmi na okres liczony od dnia podpisania protokotu przejecia do eksploatacji
Instalacji Odsiarczania Spalin dla blokéow 3 i 4 w Elektrowni Betchatow S.A.: 36 miesiecy na
funkcjonalnos¢ oraz urzadzenia i materiaty, 60 miesiecy na powtoki antykorozyjne. Na zasadach
okreslonych w umowie Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kary umowne m.in. w przypadku:
nieterminowego usuniecia wad i usterek, opoznienia w wykonaniu dostaw i ustug, niedotrzymania
gwarancji dyspozycyjnosci przedmiotu umowy. taczny limit wszystkich kar umownych z
jakiegokolwiek tytutu wynosi 20% wynagrodzenia umownego. Strony przewiduja mozliwos¢
dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokosc naliczonych kar umownych. Zamawiajacy
moze odstapi¢ od umowy w przypadku gdy razace zaniedbanie Emitenta trwa dtuzej niz 60 dni od
ustalonego terminu, Emitent scedowat prawa lub obowigzki z umowy bez pisemnej zgody
Zamawiajacego lub gdy Emitent stat sie niewyptacalny, jest postawiony w stan likwidacji,
prowadzi przedsiebiorstwo z likwidatorem, kuratorem lub zarzadca w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci wierzycieli Emitenta, lub w razie wystapienia zdarzenia, ktére bedzie miato
podobny skutek do wymienionych zdarzen.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. terminowo
wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

3. Umowa nr Z/ZU/0129/06 zawarta z Fabryka Kottow RAFAKO S.A. w dniu 26 kwietnia
2006 roku

Zawarta umowa dotyczy wykonania uktadu wyprowadzenia mocy z bloku 2 i 3 oraz dostawy
kompletnej, gotowej do pracy instalacji elektrycznej, ktora stuzy¢ bedzie zasilaniu obwodow
ogolnych przeznaczonych dla catej Instalacji Odsiarczania Spalin Blokow 1-4 w Elektrowni Patnow
I. Ponadto, na podstawie zawartych anekséw, Emitent zobowiazat sie wykonac prace dodatkowe w
postaci oswietlenia tymczasowego budynku pompowni oraz zasilania klap z napedami AUMA i
urzadzen gumowania. Termin zakonczenia zadania gtownego zostat wstepnie ustalony na 31
sierpnia 2007 roku, jednak ze wzgledu na istniejace po stronie zamawiajacego Fabryki Kottow
RAFAKO S.A. trudnosci w otrzymaniu pozwolenia na budowe oraz w pozyskaniu sity roboczej w
zakresie prac budowlanych realizacja kontraktu zostanie przesunigta na 15 grudnia 2008 roku.
Wartos¢ wynagrodzenia Emitenta z tytutu wykonania przedmiotu umowy wynosi 26.500.000,00
PLN. Emitent udziela Zamawiajacemu gwarancji i rekojmi na okres liczony od dnia podpisania
protokotu przejecia do eksploatacji: 36 miesiecy na funkcjonalnos¢ oraz urzadzenia i materiaty,
60 miesiecy na powtoki antykorozyjne. W okresie gwarancji Emitent bedzie $wiadczyt bezptatny
serwis gwarancyjny zgodnie z procedurg okreslong w umowie. Nieterminowe wykonanie lub
niewykonanie umowy lub jej poszczegolnych etapow albo nieterminowe usuniecie wad powstatych
z winy Emitenta spowoduje powstanie obowiazku zaptaty Zamawiajacemu kary umownej w
wysokosci okreslonej w umowie.

Strony przewidziaty dodatkowo obowiazek zaptaty kary umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia
umownego w przypadku odstapienia od umowy przez jedna ze stron z winy drugiej, przy czym
taczny limit wszystkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 10% wynagrodzenia
umownego. Strony przewiduja mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokosc
naliczonych kar umownych. Strony przewiduja mozliwo$¢ zawieszenia wykonywania umowy oraz
odstapienie w wypadkach opisanych w umowie. Zamawiajacy ma uprawnienie odstapi¢ od umowy
po uptywie 30 dni od doreczenia Emitentowi pisemnego uprzedzenia o zamiarze odstagpienia w
przypadku opisanym w umowie (zwiazanym z opo6znieniem wykonania umowy z winy Emitenta,
niezrealizowania dostaw badz w przypadku wystapienia istotnej zmiany okolicznosci).
Specyfikacja techniczna, harmonogram rzeczowo-finansowy oraz lista czesci zapasowych na okres
gwarancji technicznej stanowia zataczniki do umowy.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem, przewidujagcym zakonczenie robét na dzien
15 grudnia 2008 roku. Fabryka Kottow RAFAKO S.A. terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz
Emitenta.
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4. Umowa nr 06DPZU834-1 zawarta z Vattenfall Heat Poland S.A. z siedziba w Warszawie
w dniu 7 lipca 2006 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta przebudowy rozdzielni R15 w
Elektrocieptowni Zeran w Warszawie wraz ze sprzedaza i dostarczeniem wszystkich niezbednych
do przebudowy rozdzielni urzadzen i materiatow wedtug formuty ,,pod klucz”. Zakonczenie prac
objetych umowa ma nastapi¢ do dnia 5 grudnia 2007 roku. Catkowite wynagrodzenie ryczattowe
za wykonanie przedmiotu umowy w tym za udzielong licencje do uzywania zainstalowanego
oprogramowania komputerowego i systemowego, wynosi 8.346.000,00 PLN netto. Emitent udziela
gwarancji dla wszystkich dostarczonych przez niego urzadzen i materiatow oraz wykonanych przez
niego prac objetych przedmiotem umowy na okres 36 miesiecy. Na zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy, Emitent ztozy Vattenfall Heat Poland S.A. w terminie 7 dni przed uptywem
terminu koncowego, wystawiony przez siebie weksel ,in blanco” wraz z podpisang deklaracja
wekslowa, obowigzujaca od dnia ztozenia weksla do dnia zakonczenia okresu gwarancyjnego. W
razie nieztozenia opisanego zabezpieczenia Vattenfall Heat Poland S.A. bedzie mie¢ prawo do
potracenia na zabezpieczenie z kwoty wynagrodzenia 10% wynagrodzenia umownego. Kwota ta
zostanie zwrocona Emitentowi po uptywie 7 dni od dnia zakonczenia okresu gwarancji udzielonej
na przedmiot umowy. Na zasadach okreslonych w umowie Emitent jest zobowiazany do zaptaty
kar umownych m.in. w przypadku niedotrzymania terminu wykonania wszystkich prac objetych
przedmiotem umowy, zwtoki w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze prac lub w okresie
gwarancji, przekroczenia 24 - godzinnego czasu odstawienia pojedynczej linii odptywowej do
odbiorcy energii, odstapienia od umowy przez Vattenfall Heat Poland S.A. z przyczyn zaleznych od
Emitenta. W sytuacji, gdy kary umowne nie pokryja poniesionej szkody, Vattenfall Heat Poland
S.A. moze dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajacego. Vattenfall Heat Poland S.A. przystuguje
prawo odstgpienia z powodu okolicznosci zaleznych od Emitenta - niewykonania przedmiotu
umowy w terminie lub niedotrzymania innych warunkéw umowy - po uprzednim wezwaniu
Emitenta do nalezytego wykonania zobowigzan umownych i wyznaczeniu mu w tym celu
dodatkowego terminu. Emitent moze odstgpi¢ od umowy z przyczyn zaleznych od Vattenfall Heat
Poland S.A. po uprzednim wezwaniu do nalezytego wykonania zobowiazan umownych i
wyznaczeniu mu w tym celu dodatkowego terminu - wowczas Emitentowi przystuguje
wynagrodzenie odpowiednie do wykonanej pracy oraz zwrot poniesionych kosztéw. Vattenfall
Heat Poland S.A. nie wyraza zgody na przeniesienie przez Emitenta na rzecz osob trzecich
zadnych wierzytelnosci wynikajacych z umowy.

Realizacja umowy zostata wstrzymana z przyczyn lezacych po stronie Vattenfall Heat Poland S.A..
W zwiazku z tym Emitent wystapit do Vattenfall Heat Poland S.A. o wprowadzenie do umowy
aneksu terminowego. Z dotychczasowych obowiazkow regulowania ptatnosci Vattenfall Heat
Poland S.A. wywiazuje sie terminowo.

5. Umowa nr 06DPZU834-2 zawarta z Vattenfall Heat Poland SA z siedziba w Warszawie
w dniu 7 lipca 2006 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta przebudowy rozdzielni R15 w
Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie wraz ze sprzedaza i dostarczeniem wszystkich
niezbednych do przebudowy rozdzielni urzadzen i materiatdow wedtug formuty ,pod klucz”.
Zakonczenie prac objetych umowa ma nastgpi¢ do dnia 15 grudnia 2007 roku. Catkowite
wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotu umowy w tym za udzielong licencje do
uzywania zainstalowanego oprogramowania komputerowego i systemowego, wynosi 5.564.000,00
PLN netto. Emitent udziela gwarancji dla wszystkich dostarczonych przez niego urzadzen i
materiatow oraz wykonanych przez niego prac objetych przedmiotem umowy na okres 36 miesiecy.
Na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy, Emitent ztozy Vattenfall Heat Poland S.A. w
terminie 7 dni przed uptywem terminu koncowego, wystawiony przez siebie weksel ,,in blanco”
wraz z podpisang deklaracja wekslowa, obowiazujaca od dnia ztozenia weksla do dnia
zakonczenia okresu gwarancyjnego. W razie nieztozenia opisanego zabezpieczenia Vattenfall Heat
Poland S.A. bedzie mie¢ prawo do potracenia na zabezpieczenie z kwoty wynagrodzenia 10%
wynagrodzenia umownego. Kwota ta zostanie zwrocona Emitentowi po uptywie 7 dni od dnia
zakonczenia okresu gwarancji udzielonej na przedmiot umowy. Na zasadach okreslonych w
umowie Emitent jest zobowiazany do zaptaty kar umownych m.in. w przypadku niedotrzymania
terminu wykonania wszystkich prac objetych przedmiotem umowy, zwtoki w usunieciu wad
stwierdzonych przy odbiorze prac lub w okresie gwarancji, przekroczenia 24 - godzinnego czasu
odstawienia pojedynczej linii odptywowej do odbiorcy energii, odstgpienia od umowy przez
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Vattenfall Heat Poland S.A. z przyczyn zaleznych od Emitenta. W sytuacji, gdy kary umowne nie
pokryja poniesionej szkody, Vattenfall Heat Poland S.A. moze dochodzi¢ odszkodowania
uzupetniajacego. Vattenfall Heat Poland S.A. przystuguje prawo odstgpienia z powodu
okolicznosci zaleznych od Emitenta - niewykonania przedmiotu umowy w terminie lub
niedotrzymania innych warunkéow umowy - po uprzednim wezwaniu Emitenta do nalezytego
wykonania zobowiazan umownych i wyznaczeniu mu w tym celu dodatkowego terminu. Emitent
moze odstapi¢ od umowy z przyczyn zaleznych od Vattenfall Heat Poland S.A. po uprzednim
wezwaniu do nalezytego wykonania zobowigzan umownych i wyznaczeniu mu w tym celu
dodatkowego terminu - wowczas Emitentowi przystuguje wynagrodzenie odpowiednie do
wykonanej pracy oraz zwrot poniesionych kosztow. Vattenfall Heat Poland S.A. nie wyraza zgody
na przeniesienie przez Emitenta na rzecz osob trzecich zadnych wierzytelnosci wynikajacych z
umowy.

Realizacja umowy zostata wstrzymana z przyczyn lezacych po stronie Vattenfall Heat Poland S.A..
W zwiazku z tym Emitent wystapit do Vattenfall Heat Poland S.A. o wprowadzenie do umowy
aneksu terminowego. Z dotychczasowych obowiazkow regulowania ptatnosci Vattenfall Heat
Poland S.A. wywiazuje sie terminowo.

6. Umowa o roboty budowlane nr 125/2/2006 zawarta miedzy INFRAPARK Police Sp. z
0.0. a Konsorcjum firm ELEKTROBUDOWA S.A. i Energopol S.A. w dniu 18 wrze$nia
2006 roku

Umowa zostata zawarta w rezultacie zamodwienia publicznego w trybie przetargu
nieograniczonego na realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego p.n. ,Budowa infrastruktury
technicznej na terenie Polickiego Parku Przemystowego - przedsiewziecie 2”. Szczegotowy opis
przedmiotu umowy zostat okreslony w Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zamoéwienia, ktora razem
z oferta z dnia 19 czerwca 2006 roku oraz harmonogramem rzeczowo - finansowym stanowi
integralng cze$¢ umowy. Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony na dzien 31
pazdziernika 2007 roku. Obecnie strony negocjujg przesuniecie terminu realizacji umowy na dzien
30 listopada 2007 roku. Za wykonanie przedmiotu umowy konsorcjum uzyska taczne
wynagrodzenie w wysokosci 16.414.000,00 PLN netto ptatne na etapami, zgodnie z
harmonogramem. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci 10% wynagrodzenia
brutto zostato wniesione przez Konsorcjum, na ktorym dodatkowo cigzy obowiazek zawarcia
umoéw ubezpieczeniowych obejmujacych ryzyka zwigzane z wykonywaniem prac budowlanych.
Zgodnie z zapisami umowy, Konsorcjum zaptaci INFRAPARK Police Sp. z 0.0. kary umowne w
przypadku zwtoki w wykonaniu przedmiotu umowy, zwtoki w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze, odstapienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Konsorcjum.

Odpowiedzialnos¢ Konsorcjum z tytutu rekojmi za wady fizyczne wygasa z uptywem jednego roku,
a w przypadku wad budynku - z uptywem 3 lat. Strony przewiduja mozliwos¢ odstgpienia od
umowy na zasadach przewidzianych w obowiazujacych przepisach i umowie.

INFRAPARK Police Sp. z 0.0. terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

7. Umowa nr 06DPZU856-1 zawarta z Vattenfall Heat Poland SA z siedziba w Warszawie
w dniu 9 stycznia 2007 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta modernizacji rozdzielni 6kV R6, R9 i R10 oraz
tymczasowego zasilania podstawowego rozdzielni 6kV R1 w Elektrocieptowni Siekierki w
Warszawie wedtug formuty ,pod klucz”. Za przedmiotowe prace Emitent otrzyma wynagrodzenie
w wysokosci 12.540.000,00 PLN netto. Termin odbioru koncowego zostat wyznaczony na dzien 8
pazdziernika 2008 roku. Na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy, Emitent ztozy
Vattenfall Heat Poland S.A. weksel ,in blanco” z klauzulg bez protestu wraz z deklaracja
wekslowa albo bezwarunkowa bankowa lub ubezpieczeniowa gwarancje. Zabezpieczenie
opiewajace na kwote w wysokosci 5 % wynagrodzenia umownego bedzie obowiazywac do dnia
planowanego terminu podpisania ostatniego protokotu obioru koncowego prac przedtuzonego o 21
dni, natomiast zabezpieczenie opiewajace na kwote 10 % wynagrodzenia umownego zostanie
wniesione na 7 dni przed uptywem tego terminu i bedzie obowiazywac¢ od dnia jego uptywu do
dnia zakonczenia okresu gwarancyjnego wszystkich rozdzielni. Emitent udziela gwarancji na dobra
jakos¢ wszystkich prac wykonywanych w ramach umowy, na dobrag jakos¢ wykonanych,
sprzedanych i zainstalowanych w ramach umowy materiatéw, elementéw konstrukcyjnych,
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urzadzen, czesci zamiennych, aparatury i instalacji na okres 60 miesiecy, liczac od daty
podpisania protokotu odbioru koncowego dla kazdej rozdzielni osobno. Na zasadach okreslonych w
umowie Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ kary umowne w przypadku niedotrzymania terminu
zakonczenia ruchu prdbnego ustalonego dla rozdzielni R9, R6 i R10, zwtoki w usunieciu wad
zmodernizowanych rozdzielni stwierdzonych w okresie rekojmi lub gwarancji, odstapienia od
umowy przez Vattenfall Heat Poland S.A. z przyczyn dotyczacych Emitenta. Suma kar umownych
nie moze przekroczy¢ 30 % wynagrodzenia umownego netto. Jezeli kary umowne nie pokrywaja
poniesionej przez druga strone szkody, strony moga dochodzi¢ wzajemnie od siebie
odszkodowania uzupetniajacego.

Emitent oswiadczyt, ze przystuguja mu autorskie prawa majatkowe do sprzedanego na podstawie
umowy programu komputerowego i upowaznit Vattenfall Heat Poland S.A. do korzystania ze
sprzedanego programu komputerowego powstatego w zwiazku z realizacja przedmiotu umowy.
Licencja zostata udzielona na czas nieoznaczony i jest nieodwotalna, a Emitent moze ja
wypowiedzie¢ wytacznie w razie naruszenia jej warunkéw przez Vattenfall Heat Poland S.A. po
uprzednim wezwaniu na pismie do zaniechania naruszen i udzieleniu terminu pod rygorem
wypowiedzenia w terminie 3 miesiecy. Czescia umowy sa ogolne warunki umow. W celu
powierzenia wykonania catosci lub czesci prac osobie trzeciej, Emitent jest zobowiazany uzyskac
zgode Vattenfall Heat Poland S.A., w przeciwnym razie Vattenfall Heat Poland S.A. bedzie
przystugiwac prawo odstagpienia od umowy. W uzasadnionych przypadkach Vattenfall Heat Poland
S.A. moze wstrzymac prowadzenie prac przez Emitenta na taki okres jaki uzna za konieczny.
Wowczas ustalony w umowie termin zakonczenia prac ulega odpowiedniemu wydtuzeniu. Terminy
wykonania przedmiotu umowy moga ulec zmianie réwniez m.in. w sytuacji sity wyzszej, ktora
zostata zdefiniowana w umowie. Jezeli Emitent opoznia sie z realizacja przedmiotu umowy tak
dalece, ze nie jest prawdopodobne aby ukonczyt go w terminie Vattenfall Heat Poland S.A. moze
odstapic od umowy w catosci albo w czesci, wzywajac uprzednio Emitenta na piSmie do usuniecia
naruszenia umowy - wyznaczajac w tym celu termin. Zamawiajacy ma prawo zada¢ wprowadzenia
zmian do umowy, w szczegélnosci zmniejszenia, zwiekszenia, zmiany zakresu prac. Zmiana
zakresu przedmiotu umowy spowodowana przyczynami lezacymi po stronie Emitenta, nie
uprawnia go do zadania zmiany wynagrodzenia. Nadto na Emitenta natozony jest obowigzek
ubezpieczenia. Wszelkie spory wynikte z umowy lub powstate w zwiazku z nig zostang skierowane
do rozwigzania w drodze mediacji do Osrodka Mediacji przy Okregowej Izbie Radcow Prawnych w
Warszawie zgodnie z jego regulaminem. Jezeli mediacja ta nie doprowadzi do rozwigzania sporu,
podlega on rozstrzygnieciu przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Vattenfall Heat Poland S.A. terminowo
wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

8. Umowa nr 06DPZU856-2 zawarta z Vattenfall Heat Poland S.A. z siedziba w Warszawie
w dniu 9 stycznia 2007 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta modernizacji rozdzielni R6 kV Sekcja I, II, 1lI
w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie wedtug formuty ,pod klucz”. Za przedmiotowe prace
Emitent otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 9.400.000,00 PLN netto. Termin odbioru koncowego
zostat wyznaczony na dzien 30 lipca 2009 roku. Na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy,
Emitent ztozy Vattenfall Heat Poland S.A. weksel ,jin blanco” z klauzula bez protestu wraz z
deklaracja wekslowa albo bezwarunkowa bankowa lub ubezpieczeniowa gwarancje.
Zabezpieczenie opiewajace na kwote w wysokosci 5 % wynagrodzenia umownego bedzie
obowiazywa¢ do dnia planowanego terminu podpisania ostatniego protokotu obioru koncowego
prac przedtuzonego o 21 dni, natomiast zabezpieczenie opiewajace na kwote 10 % wynagrodzenia
umownego zostanie wniesione na 7 dni przed uptywem tego terminu i bedzie obowiazywac od dnia
jego uptywu do dnia zakonczenia okresu gwarancyjnego wszystkich rozdzielni. Jednakze kwota
zabezpieczenia bedzie pomniejszana stosunkowo wraz z uptywem gwarancji na poszczegolne
rozdzielnie. Emitent udziela gwarancji na dobra jako$¢ wszystkich prac wykonywanych w ramach
umowy, na dobrg jakos¢ wykonanych, sprzedanych i zainstalowanych w ramach umowy
materiatow, elementéow konstrukcyjnych, urzadzen, czesci zamiennych, aparatury i instalacji na
okres 60 miesiecy, liczac od daty podpisania protokotu odbioru koncowego dla kazdej rozdzielni
osobno. Na zasadach okreslonych w umowie Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ kary umowne w
przypadku niedotrzymania terminu zakonczenia ruchu probnego ustalonego dla poszczegoélnych
rozdzielni, zwtoki w usunieciu wad zmodernizowanych rozdzielni stwierdzonych w okresie rekojmi
lub gwarancji, odstapienia od umowy przez Vattenfall Heat Poland S.A. z przyczyn dotyczacych
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Emitenta. Suma kar umownych nie moze przekroczyc 30 % wynagrodzenia umownego netto. Jezeli
kary umowne nie pokrywaja poniesionej przez druga strone szkody, strony moga dochodzic¢
wzajemnie od siebie odszkodowania uzupetniajacego.

Emitent oswiadczyt, ze przystuguja mu autorskie prawa majatkowe do sprzedanego na podstawie
umowy programu komputerowego i upowaznit Vattenfall Heat Poland S.A. do korzystania ze
sprzedanego programu komputerowego powstatego w zwiazku z realizacja przedmiotu umowy.
Licencja zostata udzielona na czas nieoznaczony i jest nieodwotalna, a Emitent moze ja
wypowiedzie¢ wytacznie w razie naruszenia jej warunkow przez Vattenfall Heat Poland S.A. po
uprzednim wezwaniu na pisSmie do zaniechania naruszen i udzieleniu terminu pod rygorem
wypowiedzenia w terminie 3 miesiecy. CzesScia umowy sa Ogo6lne warunki uméw. W celu
powierzenia wykonania catosci lub czesci prac osobie trzeciej, Emitent jest zobowiazany uzyskac
zgode Vattenfall Heat Poland S.A., w przeciwnym razie Vattenfall Heat Poland S.A. bedzie
przystugiwac prawo odstapienia od umowy. W uzasadnionych przypadkach Vattenfall Heat Poland
S.A. moze wstrzymac prowadzenie prac przez Emitenta na taki okres jaki uzna za konieczny.
Woéwczas ustalony w umowie termin zakonczenia prac ulega odpowiedniemu przedtuzeniu.
Terminy wykonania przedmiotu umowy mogg ulec zmianie rowniez m.in. w sytuacji sity wyzszej,
ktora zostata zdefiniowana w umowie. Jezeli Emitent opoznia sie z realizacja przedmiotu umowy
tak dalece, ze nie jest prawdopodobne, aby ukonczyt go w terminie Vattenfall Heat Poland S.A.
moze odstapi¢ od umowy w catosci albo w czesci, wzywajac uprzednio Emitenta na pismie do
usuniecia naruszenia umowy - wyznaczajac w tym celu termin. Vattenfall Heat Poland S.A. ma
prawo zadac¢ wprowadzenia zmian do umowy, w szczegoblnosci zmniejszenia, zwiekszenia, zmiany
zakresu prac. Zmiana zakresu przedmiotu umowy spowodowana przyczynami lezacymi po stronie
Emitenta, nie uprawnia go do zadania zmiany wynagrodzenia. Nadto na Emitenta natozony jest
obowiazek ubezpieczenia. Wszelkie spory wynikte z umowy lub powstate w zwigzku z nig zostang
skierowane do rozwigzania w drodze mediacji do Osrodka Mediacji przy Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Warszawie zgodnie z jego regulaminem. Jezeli mediacja ta nie doprowadzi do
rozwigzania sporu, podlega on rozstrzygnieciu przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Vattenfall Heat Poland S.A. terminowo
wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

9. Umowa Nr Z/K/ZU/0111/07 zawarta z Fabryka Kottow RAFAKO S.A. w dniu 1 marca
2007 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie instalacji elektrycznej przeznaczonej dla uktadu
odwadniania i magazynowania gipsu oraz uktadu oczyszczania Sciekow z Instalacji Odsiarczania
Spalin w Elektrowni Patnow. Termin realizacji prac zostat ustalony na 15 pazdziernika 2007 roku,
strony negocjuja przedtuzenie terminu ostatecznego wykonania umowy na 2008 rok. Z tytutu
wykonania umowy Emitent otrzyma taczne wynagrodzenie w wysokosci 7.595.000,00 PLN, ktore
zostanie przekazane Emitentowi zgodnie z warunkami ptatnosci okreslonymi w umowie. Emitent
udziela Zamawiajacemu gwarancji i rekojmi na okres liczony od dnia podpisania protokotu
przejecia do eksploatacji: 36 miesiecy na funkcjonalnos¢ oraz urzadzenia i materiaty, 60 miesiecy
na powtoki antykorozyjne. W okresie gwarancji Emitent bedzie $wiadczyt bezptatny serwis
gwarancyjny zgodnie z procedurg okreslong w umowie. Nieterminowe wykonanie lub
niewykonanie umowy lub jej poszczegolnych etapow albo nieterminowe usuniecie wad powstatych
z winy Emitenta spowoduje powstanie obowigzku zaptaty na rzecz Fabryki Kottow RAFAKO S.A.
kary umownej. Strony przewidziaty dodatkowo obowiazek zaptaty kary umownej w wysokosci 10%
wynagrodzenia umownego w przypadku odstapienia od umowy przez jedna ze stron z winy drugiej,
przy czym taczny limit wszystkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 10%
wynagrodzenia umownego. Strony przewiduja mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego wysokos¢ naliczonych kar umownych. Strony przewidujg mozliwos¢ zawieszenia
wykonywania umowy oraz odstapienie w wypadkach opisanych w umowie. Zamawiajacy ma
uprawnienie odstapic od umowy po uptywie 30 dni od doreczenia Emitentowi pisemnego
uprzedzenia o zamiarze odstgpienia w przypadku opisanym w umowie (zwiazanym z opoznieniem
wykonania umowy z winy Emitenta, niezrealizowania dostaw badz w przypadku wystapienia
istotnej zmiany okolicznosci).

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. terminowo
wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.
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10. Umowa nr A6855/ELEKTROBUDOWA/03/2007 zawarta z Emerson Process Managament,
Power and Water Solutins Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w dniu 5 marca 2007 roku

Przedmiotem umowy jest podwykonawstwo w ramach szerszego projektu Modernizacja Systemu
Sterowania i Nadzoru Bloku wraz z Uktadem Elektrycznym blokéw nr 3 i 4 zleconego Emerson
Process Managament, Power and Water Solutins Sp. z o0.0. przez BOT Elektrownie Betchatow SA,
szczegotowy zakres praz powierzonych Emitentowi zostat opisany w zataczniku do umowy. Strony
uzgodnity, ze stanowiaca przedmiot umowy czes¢ prac zostanie wykonana stosownie do wymagan
zawartych w umowie wykonawczej, ktorej przedmiotem jest opisany powyzej projekt. Cena za
prace, ktore maja zosta¢ zrealizowane w ramach umowy zostata okreslona jako ryczattowa na
bazie DDP BOT Elektrownia Betchatow zgodnie z INCOTERMS 2000 i wynosi 5.237.523,00 EUR netto.
Termin zakonczenia realizacji przedmiotowych prac zostat wyznaczony na dzien: 22 stycznia 2009
roku.

Emitent zobowiazany jest do wykupienia i utrzymania w czasie trwania umowy, ubezpieczenia,
stosownie do warunkow szczegotowo okreslonych w zataczniku do umowy. Emitent jest
zobowiazany do dostarczenia Emerson Process Managament, Power and Water Solutins Sp. z o.0.
nieodwotalnej i bezwarunkowej, ptatnej na pierwsze zadanie gwarancji bankowej albo
ubezpieczeniowej na zwrot zaliczki w wysokosci 10% ceny brutto umowy, ktéra bedzie
zmniejszana o odpowiednig kwote zaliczki potracong w fakturze wystawionej za okreslona faze
realizacji prac oraz na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci 5% ceny brutto
umowy i bedzie ona obowiazywaé¢ do 30 - tego dnia od podpisania protokotu przekazania -
przejecia do eksploatacji przedmiotu umowy oraz nalezytego wykonania umowy na okres
gwarancji, w wysokosci 1,5 % ceny brutto. Spory nierozwigzane polubownie w terminie 60 dni
przez strony, zostang przedtozone do rozstrzygniecia w drodze wigzacego arbitrazu przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie. Emitent, bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody drugiej
strony, nie moze dokonac cesji catosci lub czesci praw wynikajacych z umowy, przy czym druga
strona nie moze odmoéwic zgody w sytuacji cesji na rzecz banku w celu zabezpieczenia kredytu
zaciagnietego dla potrzeb realizacji umowy. Emitent ma prawo odstapic od umowy z 14 -
dniowym terminem wypowiedzenia, m.in. w przypadku gdy druga strona umowy nie wywiazuje sie
Z termindw ptatnosci naleznych zgodnie z umowa, a opoznienie przekracza termin ptatnosci o 30
dni.

Jezeli nastgpi rozwigzanie lub odstgpienie, badz zmiana kontraktu gtéwnego, wowczas Emerson
Process Managament, Power and Water Solutions Sp. z o0.0. przedstawi Emitentowi aneks do
umowy, ktory wejdzie w zycie w sposob w nim uregulowany, oraz pozostanie bez uszczerbku dla
dowolnych roszczen stron wynikajacych z umowy. Wszelkie spory dotyczace realizacji umowy
beda poddane prawu polskiemu.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Termin zaptaty wystawionej faktury jeszcze
nie nadszedt.

11. Umowa o wykonanie robot projektowo - budowlano - elektrycznych zawarta miedzy
Zajaczkowo Windfram Sp. z o0.0. a Konsorcjum Budimex Dromex S.A -
ELEKTROBUDOWA S.A. w dniu 13 marca 2007 roku

Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie przez Konsorcjum robot projektowych,
budowlanych i elektrycznych na zadaniu inwestycyjnym pod nazwa ,Budowa Farmy Sitowni
Wiatrowych 48 MW w Zajaczkowie”. Na podstawie umowy, do zadan Emitenta nalezy wykonanie
linii przesytowej 30 kV oraz 110 kV wraz z siecia Swiattowodowa podstacji 110/30 kV oraz rozruch
i uruchomienie instalacji elektroenergetycznych na Farmie Sitowni Wiatrowych 48 MW w
Zajaczkowie. taczna kwota wynagrodzenia netto dla Konsorcjum wynosi 47.610.341,78 PLN, w
tym wartos¢ robot Emitenta wynosi 19.251.968,17. Przekazanie placu budowy nastapito 30 marca
2007 roku, planowany termin zakonczenia wszystkich prac uptynie 30 marca 2008 roku. Zgodnie z
umowa, Konsorcjum obowiazane jest zawrze¢ umowy ubezpieczenia od wszelkich ryzyk
budowlanych, od odpowiedzialnosci za szkody wobec osob trzecich, ubezpieczenie pracownikow
oraz mienia znajdujacego sie na terenie budowy. Konsorcjum udziela gwarancji jakosci i rekojmi
na wszystkie roboty wykonane na podstawie umowy, przy czym gwarancja na urzadzenia i
wyposazenie zgodna bedzie z warunkami gwarancji udzielonych przez producentéow tych urzadzen
i wyposazenia. Ponadto, celem zabezpieczenia jakosci i terminowego wykonania Konsorcjum
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dostarczy nieodwotalng gwarancje bankowa na kwote 10% wynagrodzenia netto. Na zasadach
okreslonych w umowie Konsorcjum bedzie obowigzane zaptaci¢ kare umowna w przypadku
opoznienia w wykonaniu robot, badz etapu robét, opéznienia w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze badz w okresie rekojmi lub gwarancji, odstapienia od umowy przez Zajaczkowo
Windfarm Sp. z 0.0. z przyczyn lezacych po stronie Konsorcjum.

Celem okreslenia zasad, wedtug ktorych wykonywane beda wspodlne roboty objete zadaniem
inwestycyjnym, Budimex Dromex S.A. oraz Emitent zawarli w dniu 13 marca 2007 roku
porozumienie inwestycyjne. Zgodnie z porozumieniem Strony beda wspodlnie, niepodzielnie i
solidarnie odpowiadac przed Zajaczkowo Windfarm Sp. z o0.0. za cato$¢ podjetych zobowiazan w
ramach realizacji umowy, natomiast w stosunkach wewnetrznych kazda ze stron porozumienia
ponosi wzgledem drugiej strony, z tytutu przydzielonego zakresu robdt, odpowiedzialnos¢ za ich
niewykonanie lub nienalezyte, w tym nieterminowe wykonanie. Jezeli jedna ze stron zostanie
zobowiazana przez Zajaczkowo Windfarm Sp. z 0.0. w oparciu o umowe do wykonania robét lub
dostaw materiatow lub ustug dla naprawienia usterki lub usuniecia wady, za ktdra odpowiedzialna
jest druga strona, Strona odpowiedzialna za ta usterke (wade robét) bedzie obcigzona catoscig
kosztow poniesionych celem jej usuniecia. Wszelkie ptatnosci na rzecz Emitenta wynikajace z
realizacji robot Budimex Dromex S.A. bedzie realizowat w terminie 7 dni roboczych od daty
wptywu na rachunek Budimex Dromex S.A. srodkow finansowych przekazanych przez Zajaczkowo
Windfarm Sp. z o.0. Strony w porozumieniu inwestycyjnym szczegotowo okreslity zakres prac i
obowiazkéw zwiazanych z wykonywaniem przedmiotu umowy. Do obowigzkow Budimex Dromex
S.A. nalezy m. in. ztozenie gwarancji bankowej nalezytego wykonania oraz ubezpieczenie umowy,
natomiast na Emitencie cigzy obowiazek udziatu w kosztach udzielnego zabezpieczenia oraz
ubezpieczen.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Budimex Dromex S.A. terminowo wywiazuje
sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

12. Umowa nr D06.008/454/2007 na dostawe i montaz rozdzielnic 6,0kV, 0,4kV, dostawe
i montaz mostow szynowych, dostawe i montaz konstrukcji i kabli SN, na dostawa i
montaz 2-p6l rozdzielni 6,0kV R06 i R06-2 d;a IMOS w Elektrowni ,,Rybnik” S.A.
zawarta z Polimex-Mostostal S.A. w dniu 31 maja 2007 roku.

Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie w systemie ,,pod klucz” urzadzen (rozdzielnic 6,0kV,
0,4kV, mostow szynowych SN z konstrukcjami oraz dwoch pol rozdzielni) Nowej Instalacji Mokrego
Odsiarczania w Elektrowni Rybnik S.A., dostawa urzadzen i materiatow wraz z okablowaniem,
czesciami zamiennymi i pozostatymi elementami niezbednymi dla kompletnosci przedmiotu
umowy na plac budowy, roboty budowlano-montazowe wykonane zgodnie z dokumentacja
techniczna opracowana przez Energoprojekt Gliwice oraz uruchomienie przedmiotu umowy.
Przedmiot umowy zostat rozszerzony na mocy aneksu nr 1 z dnia 25 wrzesnia 2007 roku. Tytutem
wynagrodzenia za wykonanie przedmiotu umowy Emitent uzyska tacznie kwote w wysokosci
7.089.670,00 PLN, wyptacana zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym. Termin
zrealizowania wszystkich dostaw i prac zostat ustalony na okres od 1 wrzesnia 2007 roku do dnia
31 stycznia 2008 roku. Emitent udziela gwarancji i rekojmi na wykonane prace na okres 37
miesiecy od dnia przejecia przedmiotu umowy. Emitent zobowiazuje sie do zaptaty kar umownych
m.in. w sytuacji zwtoki w realizacji przedmiotu umowy, niedotrzymania terminu usuniecia usterek,
wad i brakow w czasie trwania gwarancji, takze w sytuacji obnizonej dyspozycyjnosci przedmiotu
umowy w stosunku do dyspozycyjnosci gwarantowanej. Emitent zobowiazany jest dostarczyc
gwarancje bankowa dobrego wykonania umowy na kwote rowng 10% wartosci netto umowy.
Polimex-Mostostal S.A. moze wypowiedzie¢ umowe w sytuacji m.in. opoznienia w ukonczeniu
realizacji przedmiotu umowy ponad 14 dni, naruszenia postanowien umownych, a takze w sytuacji,
gdy rozwiagzany zostanie kontrakt taczacy Polimex-Mostostal S.A. z inwestorem - Elektrownig
Rybnik S.A. Emitent moze rozwigza¢ umowe w przypadku opdznienia o ponad 60 dni w zaptacie
przez Polimex-Mostostal S.A. jakiegokolwiek odebranego elementu prac lub w przypadku
zawieszenia przez Polimex-Mostostal S.A. realizacji prac przez okres dtuzszy niz 90 dni.

taczna wartos¢ umow zawartych przez Emitenta w ciagu ostatnich 12 miesiecy z Polimex-
Mostostal S.A. wynosi 10.640.628,00 PLN.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Polimex-Mostostal S.A. terminowo wywiazuje
sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.
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13. Umowa Nr Z/K/ZU/0278/07JB zawarta z Fabryka Kottow RAFAKO S.A., z dnia 18
czerwca 2007 roku

Przedmiotem umowy jest dostawa wraz z montazem i uruchomieniem branzy elektrycznej
przeznaczonej dla modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku 8, 10, 11, 12 w BOT
Elektrownia Betchatow. Szczegétowy zakres dostawy oraz wytaczenia z niej sg opisane w
Specyfikacji Technicznej Zamawiajacego stanowiacej zatacznik do umowy. Przewidywany termin
zakonczenia prac zostat okreslony na 30 pazdziernika 2008 roku. Z tytutu wykonania umowy
Emitent otrzyma taczne wynagrodzenie w wysokosci 9.500.000,00 PLN, ktore zostanie przekazane
Emitentowi zgodnie z warunkami ptatnosci okreslonymi w umowie. Emitent udziela
Zamawiajacemu gwarancji i rekojmi na okres 36 miesiecy, podczas ktorego jest odpowiedzialny
na swoj koszt za usuniecie wad, naprawe uszkodzen i wymiane elementow sktadajacych sie na
przedmiot umowy. Na zasadach okreslonych w umowie Emitent jest rowniez zobowigzany zaptacic
kary umowne m.in. w przypadku nieterminowego naprawienia uszkodzonego urzadzenia,
opoznienia w terminie zakonczenia prac, niedotrzymania gwarancji dyspozycyjnosci przedmiotu
umowy. taczny limit wszystkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 20% wynagrodzenia
umownego. Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. ma uprawnienie odstgpi¢ od umowy w przypadku
razacego zaniedbania Emitenta (zachowania naruszajace zasady nalezytej starannosci,
niedotrzymanie gwarantowanych parametrow technicznych), gdy Emitent sceduje prawa lub
obowiazki z umowy bez zgody Fabryki Kottow RAFAKO S.A. lub gdy wystapity przestanki ogtoszenia
upadtosci Emitenta.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Fabryka Kottow RAFAKO S.A. terminowo
wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

14. Umowa ZP11/07 zawarta w dniu 8 sierpnia 2007 roku z BOT Kopalnia Wegla
Brunatnego Turéw S.A.

Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie ustugi montazu i uruchomienia instalacji
elektrycznych oraz dostawa osprzetu elektrycznego zwatowarki ZGOT-11500.100 wodzka
zrzutowego WZGR-2000 i wozu kablowego WGBK20.1700. Przewidywany termin odbioru
koncowego przedmiotu umowy zostat ustalony na dzien 31 lipca 2008 roku. Tytutem
wynagrodzenia za wykonane prace Emitent uzyska kwote w wysokosci 5.336.657,35 PLN ptatna
zgodnie z zataczonym do umowy harmonogramem montazu, rozruchu i finansowania. Emitent
udziela gwarancji na jakos¢ dostaw w zakresie ich prawidtowego dziatania oraz na wykonane
prace na okres do dnia 31 lipca 2010 roku, natomiast na jakos¢ zabezpieczenia antykorozyjnego
na okres do 31 lipca 2016 roku. Na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy Emitent uiscit
kwote w wysokosci PLN 651.072,20, zwrotng w okresie 30 dni od dnia wykonania umowy (70%)
oraz do dnia 14 sierpnia 2010 roku (pozostate 30%). Strony przewiduja zaptate kar umownych w
przypadkach odstapienia od umowy z przyczyn, za ktore odpowiedzialnos¢ ponosi druga Strona, w
przypadkach naruszenia termindéw napraw gwarancyjnych przez Emitenta, a takze w przypadkach
naruszania przez Strony terminow przyjetych w harmonogramie. Stosowanie kar umownych nie
wyklucza mozliwosci dochodzenia przez Strony dodatkowego odszkodowania, jezeli poniesiona
szkoda przewyzsza wartos¢ kar umownych. Kazda ze Stron ma prawo odstgpienia od umowy w
trybie jednostronnego oswiadczenia woli ze skutkiem natychmiastowym w przypadku razacego
naruszenia postanowien umowy. Integralng czes¢ umowy stanowia: Ceny Ustug Montazu,
Asortyment i Ceny Dostaw Osprzetu Elektrycznego, Ogodlne i Szczegotowe Wymagania dla
Przedmiotu Zamowienia, Dokumentacja Techniczna, Warunki Wykonania i Odbioru oraz
Harmonogram Montazu, Rozruchu i Finansowania.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Turow S.A.
terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

taczna wartos¢ uméw zawartych przez Emitenta w ciagu ostatnich 12 miesiecy z BOT Kopalnia
Wegla Brunatnego Turdw S.A. wynosi 9.647.560,25 PLN.

15. Umowa nr 07DPZU813 zawarta z Vattenfall Heat Poland S.A. z siedzibg w Warszawie w
dniu 12 wrzesnia 2007 roku

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Emitenta modernizacji rozdzielni R6 kV sekcje VIl i X w
Elektrocieptowni Zeran w Warszawie wedtug formuty ,pod klucz”. Catkowite wynagrodzenie
ryczattowe za wykonanie przedmiotu umowy w tym za udzielong licencje do uzywania
zainstalowanego oprogramowania komputerowego i systemowego, wynosi 8.649.801,00 PLN netto.
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Termin odbioru koncowego zostat wyznaczony na dzien 15 listopada 2008 roku. Na zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy, Emitent ztozy Vattenfall Heat Poland S.A. weksel ,in blanco” z
klauzula bez protestu wraz z deklaracja wekslowa albo bezwarunkowa bankowa lub
ubezpieczeniowa gwarancje. Zabezpieczenie opiewajace na kwote w wysokosci 5% wynagrodzenia
umownego bedzie obowiazywac do dnia planowanego terminu podpisania ostatniego protokotu
obioru koncowego prac przedtuzonego o 21 dni, natomiast zabezpieczenie opiewajace na kwote
10% wynagrodzenia umownego zostanie wniesione na 7 dni przed uptywem tego terminu i bedzie
obowiazywa¢ od dnia jego uptywu do dnia zakonczenia okresu gwarancyjnego wszystkich
rozdzielni. Jednakze kwota zabezpieczenia bedzie pomniejszana stosunkowo wraz z uptywem
gwarancji na poszczegolne rozdzielnie. Emitent udziela gwarancji na dobra jakos¢ wszystkich prac
wykonywanych w ramach umowy, na dobra jakos¢ wykonanych, sprzedanych i zainstalowanych w
ramach umowy materiatow, elementow konstrukcyjnych, urzadzen, czesci zamiennych, aparatury
i instalacji na okres 60 miesiecy, liczac od daty podpisania protokotu odbioru koncowego dla
kazdej rozdzielni osobno. Na zasadach okreslonych w umowie Emitent zobowiazany jest zaptacic
kary umowne w przypadku niedotrzymania terminu odbioru koncowego ustalonego dla
poszczegolnych rozdzielni, zwtoki w usunieciu wad zmodernizowanych rozdzielni stwierdzonych w
okresie rekojmi lub gwarancji, odstapienia od umowy przez Vattenfall Heat Poland S.A. z przyczyn
dotyczacych Emitenta. Suma kar umownych nie moze przekroczy¢ 30 % wynagrodzenia umownego
netto. Jezeli kary umowne nie pokrywaja poniesionej przez druga strone szkody, strony moga
dochodzi¢ wzajemnie od siebie odszkodowania uzupetniajacego. Emitent oswiadczyt, ze
przystuguja mu autorskie prawa majatkowe do sprzedanego na podstawie umowy programu
komputerowego i upowaznit Vattenfall Heat Poland S.A. do korzystania ze sprzedanego programu
komputerowego powstatego w zwiazku z realizacja przedmiotu umowy. Licencja zostata udzielona
na czas nieoznaczony i jest nieodwotalna, a Emitent moze ja wypowiedzie¢ wytacznie w razie
naruszenia jej warunkéw przez Vattenfall Heat Poland S.A. po uprzednim wezwaniu na pismie do
zaniechania naruszen i udzieleniu terminu pod rygorem wypowiedzenia w terminie 3 miesiecy.
Czescig umowy sg 0golne warunki umoéow. W celu powierzenia wykonania catosci lub czesci prac
osobie trzeciej, Emitent jest zobowiazany uzyska¢ zgode Vattenfall Heat Poland S.A., w
przeciwnym razie Vattenfall Heat Poland S.A. bedzie przystugiwaé prawo odstgpienia od umowy.
W uzasadnionych przypadkach Vattenfall Heat Poland S.A. moze wstrzymaé prowadzenie prac
przez Emitenta na taki okres jaki uzna za konieczny. Wowczas ustalony w umowie termin
zakonczenia prac ulega odpowiedniemu przedtuzeniu. Terminy wykonania przedmiotu umowy
moga ulec zmianie rowniez m.in. w sytuacji sity wyzszej, ktora zostata zdefiniowana w umowie.
Jezeli Emitent opdznia sie z realizacja przedmiotu umowy tak dalece, Ze nie jest prawdopodobne,
aby ukonczyt go w terminie, Vattenfall Heat Poland S.A. moze odstapi¢ od umowy w catosci albo
w czesci, wzywajac uprzednio Emitenta na piSmie do usuniecia naruszenia umowy - wyznaczajac
w tym celu termin. Vattenfall Heat Poland S.A. ma prawo zada¢ wprowadzenia zmian do umowy,
w szczegoblnosci zmniejszenia, zwiekszenia, zmiany zakresu prac. Zmiana zakresu przedmiotu
umowy spowodowana przyczynami lezacymi po stronie Emitenta, nie uprawnia go do zadania
zmiany wynagrodzenia. Nadto na Emitenta natozony jest obowigzek ubezpieczenia. Wszelkie spory
wynikte z umowy lub powstate w zwiazku z niag zostang skierowane do rozwiazania w drodze
mediacji do Osrodka Mediacji przy Okregowej Izbie Radcow Prawnych w Warszawie zgodnie z jego
regulaminem. Jezeli mediacja ta nie doprowadzi do rozwiazania sporu, podlega on rozstrzygnieciu
przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Vattenfall Heat Poland S.A. terminowo
wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.

RYNEK DYSTRYBUCJI ENERGII

1. Umowa zawarta z BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéow SA S.A. w dniu 28
sierpnia 2007 roku

Przedmiotem umowy jest dostarczenie przez Emitenta stacji energetycznych Spp 30/6 kV, ST
30/6kV, Smp 6/1 kV, Smp 6/0,5 kV w ilosciach i o wymogach technicznych scisle okreslonych w
formularzu technicznym stanowigcym zatacznik do umowy. Z tytutu wykonania umowy Emitent
uzyska taczne wynagrodzenie w wysokosci 24.793.000,00 PLN netto. Termin zakonczenia dostaw
uptywa 30 czerwca 2008 roku. Emitent udziela BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow S.A. 36
miesiecznej gwarancji na dostarczone urzadzenia i 10 lat na obudowy (kontenery), liczone od
daty podpisania protokotu odbioru. Gwarancja nie objete sa uszkodzenia powstate wskutek
samodzielnych napraw wykonywanych bez zgody Emitenta oraz dziatania sity wyzszej. Na
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zasadach okreslonych w umowie Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kary umowne m.in. w
przypadku opoznienia (jezeli opdznienie przekroczy 14 dni Zamawiajacy ma prawo odstgpi¢ od
umowy), w przypadku nieusuniecia awarii lub wad stwierdzonych przy probach oraz w okresie
gwarancji, w przypadku odstapienia od umowy przez Emitenta bez winy zamawiajacego, badz w
przypadku odstapienia od umowy przez zamawiajacego z winy Emitenta. Emitent ma prawo
naliczy¢ zamawiajacemu w wysokosci 20% wartosci umowy w przypadku odstgpienia od umowy
przez zamawiajacego bez winy Emitenta albo odstapienia od umowy przez Emitenta z winy
Zamawiajacego. Emitent wnosi zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w formie gwarancji
ubezpieczeniowej, zwrotnej po 30 dniach od wykonania umowy i uznania przez Zamawiajacego za
nalezycie wykonana.

Umowa jest realizowana zgodnie z harmonogramem. BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow
S.A. terminowo wywiazuje sie z ptatnosci na rzecz Emitenta.
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7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Krotki opis Grupy, do ktérej nalezy Emitenta, oraz miejsca Emitenta w
tej Grupie

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w ktorej sktad wchodzi spotka zalezna Konip Sp. z o.0. z
siedzibg w Katowicach, zajmujaca sie sie administrowaniem nieruchomosciami stanowiacymi
wtasnos¢ Emitenta lub bedacymi w jego uzytkowaniu wieczystym, a w szczegolnosci obstuga
techniczng i administracja budynkow i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych,
obstugg przeciwpozarowa, sprzataniem pomieszczen oraz terenu, a takze ochrong mienia,
Swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych, prowadzeniem archiwum i recepcji.

7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

W przypadku Emitenta nie wystepuja istotne podmioty zalezne.

ELEKTROBUDOWA SA 71



Dokument rejestracyjny

Rozdziat 8 - Srodki trwate

8 SRODKI TRWALE

8.1 Znaczace aktywa trwate

Ponizsza tabela zawiera opis nieruchomosci, znajdujacych sie w posiadaniu Emitenta, istotnych z
punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci.

Nieruchomosci istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci

Wielkos¢ i struktura

Przeznaczenie

Tytut prawny

Ustanowione obciazenia

Lp. Potozenie
ul. Porcelanowa 12
1. Katowice,

woj. Slaskie

12.087 m?
dziatka nr 1/1,
mapa 50, obr.

Bogucice - Zawodzie

na nieruchomosci
zlokalizowana jest
siedziba Emitenta

uzytkowanie wieczyste
do dnia 5 grudnia 2089
roku i wtasno$¢ budynku
stanowiacego odrebng
nieruchomosc

nieruchomos¢,
stanowiagca wtasnos¢
Skarbu Panstwa,

wpisana do ksiegi
wieczystej
nr KA1K/00043349/3,
prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Katowicach
XI Wydziat Ksiag
Wieczystych

Prawo przechodu
i przejazdu (droga
konieczna) przez dziatke
8/41 dla kazdorazowego
uzytkownika lub
zarzadcy nieruchomosci,
ustanowione na rzecz
OPEC Katowice na
podstawie decyzji
Urzedu Miejskiego
w Katowicach z dnia
20 maja 1991 roku nr
G.8222/2/2/15/91

Hipoteka kaucyjna do
kwoty 6.741.000 zt
tytutem kredytu na

dziatalnos¢ gospodarcza
oraz naleznych odsetek z
terminem zaptaty na

dzien 23 lutego 2009

roku na rzecz
Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski
SA w Warszawie Oddziat
w Katowicach.

ul. Przemystowa 156
2. Konin - Gostawice,
woj. wielkopolskie

37.849 m?
dziatka nr 1212

na nieruchomosci
zlokalizowane sag
nastepujace budynki:
powierzchnia

uzytkowa
Halanr1 2108 m?
Halanr2 2108 m?
Halanr3 2108 m*

Budynek ustug
technicznych
2435 m*
Magazyn drobnicy
3557 m?
Halanr4 2563 m?
Pomieszczenie
produkcyjne
1029,5 m?
Budynek dziatu
marketingu
595,5 m*
Sktadowisko wyrobow
i stali 1500 m?
Hala-tacznik 1338 m?
Rozdzielnia 30 kV

uzytkowanie wieczyste
do dnia 5 grudnia 2089
roku i wtasnos¢ obiektow
stanowiacych odrebna
nieruchomosc

nieruchomos¢ stanowiaca
wtasnos¢ Skarbu
Panstwa,

wpisana do ksiegi
wieczystej
nr KN1N/00013390/8
prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Koninie
Xl Wydziat Ksiag
Wieczystych

Hipoteka kaucyjna do
kwoty 11.504.880 zt
tytutem kredytu oraz
naleznych odsetek z
terminem zaptaty na
dzien 30 kwietnia 2013
roku na rzecz Bank BPH
SA w Krakowie Centrum
Korporacyjne Katowice.
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Lp.

Potozenie

Wielkos¢ i struktura

Przeznaczenie

Tytut prawny Ustan

owione obciagzenia

ul. Przemystowa 156
Konin - Gostawice
woj. wielkopolskie

1.613 m?
dziatka nr 1536

roku

na nieruchomosci
zlokalizowany jest
parking

R

uzytkowanie wieczyste
do dnia 5 grudnia 2089

stanowiacych odrebna

nieruchomos¢ stanowiaca

wpisana do ksiegi
wieczystej nr 58820
prowadzonej przez Sad

uzytkowanie wieczyste

i wtasnosc obiektow

nieruchomos¢

wtasnos¢ Skarbu
Panstwa,

ejonowy w Koninie
Xl Wydziat Ksiag
Wieczystych

ul. Przemystowa 156
Konin - Gostawice
woj. wielkopolskie

9.843 m?
dziatka nr 1426/7

na nieruchomosci

zlokalizowane sa

nastepujace
budowle:

st

wodociag

kanalizacja
ogrodzenie
plac z ptyty beton

do dnia 5 grudnia 2089
roku i wtasnos¢ obiektow

stanowiagca wtasnos¢

brak jeszcze urzadzonej

anowiacych odrebna
nieruchomos¢

nieruchomos¢,

Skarbu Panstwa,

ksiegi wieczystej

konieczna) przez dziatki
1433/1, 1433/2, 1432/7

uzytkownika wieczystego

Prawo przechodu i
przejazdu (droga

dla kazdoczesnego

dziatki nr 1432/6.

ul. Przemystowa 156
Konin - Gostawice
woj. wielkopolskie

43.502 m?
dziatki nr 1426/4,
1432/2, 1432/4,
1432/7, 1433/1,

1433/2

nieruchomos¢
niezabudowana

uzytkowanie wieczyste
do dnia 5 grudnia 2089
roku i wtasnos¢ obiektow
stanowiacych odrebna

nieruchomos¢

nieruchomos¢,
stanowigca wtasnosc
Skarbu Panstwa,

brak jeszcze urzadzonej

ksiegi wieczystej
uzytkowanie wieczyste

ul. Kolejowa 2
Mikotow
woj. Slaskie

1.956 m?
dziatka nr 1448/16

na nieruchomosci

zlokalizowane sa hale
produkcyjne

szynoprzewodow

na nieruchomosci

do dnia 4 grudnia 2089

roku i wtasnos¢ obiektow

stanowiacych odrebna
nieruchomosc

nieruchomos¢ stanowiaca

wtasnos¢ Skarbu
Panstwa,

wpisana do ksiegi
wieczystej nr 56388
prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Mikotowie
Wydziat V Ksiag
Wieczystych
uzytkowanie wieczyste

Hipoteka kaucyjna do
kwoty 1.000.000 zl
tytutem kredytu z

terminem zaptaty na

dzien 28 maja 2008 roku
na rzecz ING Bank Slaski
S.A. w Katowicach
Centrum Bankowosci
Korporacyjnej.

Hipoteka kaucyjna do

ul. Kolejowa
7. Mikotow
woj. Slaskie

2.369m?
dziatka nr 1454/1

zlokalizowane sa:
hala montazu
rozdzielnic (pow.
3.744 m?) i hala
6 montazu
szynoprzewodow
(pow. 572 m?) oraz
przebiegajace
czesciowo po dziatce

do dnia 4 grudnia 2089

roku i wtasnos¢ obiektow

stanowiacych odrebna
nieruchomosc¢

nieruchomos¢ stanowiaca
wtasnos¢ Skarbu
Panstwa,

kwoty 2.100.000 zl
tytutem kredytu z
terminem zaptaty na
dzien 18 stycznia 2008
roku oraz gwarancji
udzielanych w ramach
linii rewolwingowej na
rzecz Banku Handlowego
S.A. w Warszawie.

sieci wewnetrzne

wpisana do ksiegi

ELEKTROBUDOWA SA

73



Dokument rejestracyjny Rozdziat 8 - Srodki trwate

Lp. Potozenie Wielkos¢ i struktura Przeznaczenie Tytut prawny Ustanowione obciazenia

wieczystej nr 65708
prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Mikotowie

Wydziat V Ksiag
Wieczystych

uzytkowanie wieczyste
do dnia 5 grudnia 2089
na nieruchomosci | roku i wtasnos¢ obiektow

zlokallzowanevsa&’: stanoywacych od’rlebnq Hipoteka kaucyjna do
magazyn materiatow nieruchomosc¢ kwoty 1.660.000 zt
elektrycznych (pow. t{ l. l" "
N . L. . ytutem linii
2 280 m*), wiata nieruchomosc stanowiaca L.
. 10.742 m P gwarancyjnej
ul. Laski . magazynowa (pow. wtasnosc Skarbu L .
P dziatka nr 17/10, 2 | obowiazujacej do dnia
Dabrowa Gornicza 172 m”), budynek Panstwa,
AR 17/11, 17/12 . - 28 marca 2011 roku na
woj. slaskie socjalno-biurowy A .
2 . - rzecz ING Bank $laski
(pow. 168 m?) wpisana do ksiegi S.A. w Katowicach
powierzchnia wieczystej nr 18183 Ce'nt'rum Bankowosci
uzytkowa i inne prowadzonej przez Sad Korporacyines
obiekty Rejonowy w Dabrowie P yJnej.
przemystowe. Gorniczej
VI Wydziat Ksiag
Wieczystych

Zrodto: Emitent

Stanowiace wtasnos¢ Emitenta ruchome znaczace rzeczowe aktywa trwate w postaci linii do
produkcji stacji oraz rozdzielnic niskiego i Sredniego napiecia, na ktore sktadaja sie miedzy
innymi: 4 wycinarki rotacyjne TRUMATIC-200, 4 prasy krawedziowe TRUMABEND oraz linia do
malowania proszkowego o aktualnej tacznej wartosci ksiggowej 1117 431,90 zt netto, sa
obcigzone zastawem na rzecz ING Bank Slaski S.A. na podstawie Umowy nr 3/05 z dnia 09 lutego
2005 roku.

Poza tym w przedsigbiorstwie Emitenta nie wystepuja inne znaczace rzeczowe aktywa trwate.
W latach 2007-2008 Emitent planuje nabyc:

1. prase krawedziowa TRUMABEND, urzadzenie do obrobki szyn pradowych i zespot maszyn
do obrdbki blach AMADA celem zwiekszenia mocy produkcyjnych rozdzielnic niskiego i
sredniego napiecia (planowane wydatki tacznie 2.700.000 zt),

2. urzadzenie technologiczne do produkcji szynoprzewodow celem dywersyfikacji produkcji -
rozwoju produkcji przewodéw szynowych niskiego napiecia (planowane wydatki 500.000
zt),

3. urzadzenie do transportu technologicznego na poduszkach powietrznych, celem
usprawnienia procesu produkcji stacji kontenerowych (planowane wydatki 300.000 zt).

Wydatki zostana sfinansowane ze srodkow wtasnych Spotki.

Poza tym Emitent nie planuje nabycia znaczacych aktywow trwatych.

8.2 Opis zagadnien i wymogow zwiazanych z ochrona srodowiska
Na Emitencie ciaza nastepujace obowiazki zwiazane z ochrong srodowiska:

1. obowiazek uiszczania na rachunek wtasciwego urzedu marszatkowskiego optaty za
korzystanie ze S$rodowiska z tytutu wprowadzania gazow lub pytow do powietrza w
ustalonej we wtasnym zakresie wysokosci, uzaleznionej od ilosci irodzaju gazow lub
pytow wprowadzanych do powietrza, z ktorym zwiazany jest obowiazek przedktadania
marszatkowi wojewodztwa wykazu zawierajacego informacje i dane, wykorzystane do
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ustalenia wysokosci optat oraz wysokos¢ tych optat, a takze obowiazek prowadzenia
aktualizowanej co pot roku, ewidencji zawierajacej informacje o ilosci i rodzajach gazow
lub pytow wprowadzanych do powietrza oraz dane, na podstawie ktdérych okreslono te
ilosci (art. 284, 286 i 287 ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony Srodowiska,
tekst jednolity Dz.U. z 2006 roku nr 129, poz. 902 ze zm.).

2. obowiazek zapewnienia odzysku i recyklingu odpadow opakowaniowych i pouzytkowych
(art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o obowiazkach przedsiebiorcow w zakresie
gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej,
Dz. U. nr 63 poz. 639 ze zm.),

3. obowiazek uiszczania optaty produktowej (art. 12 ustawy z dnia 11 maja 2001 roku
0 obowiazkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz
o optacie produktowej i optacie depozytowej, Dz. U. nr 63 poz. 639 ze zmianami),

4. obowiazek uzyskania pozwolenia wodnoprawnego na pobor wod podziemnych i
eksploatacje urzadzen z ujecia gtebinowego stanowigcego awaryjne zrodto wody
zlokalizowanego na terenie zaktadu.

Wskazane wyzej zagadnienia i wymogi zwiazane z ochrong Srodowiska nie moga miec
wptywu na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych.
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9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej
Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej przedstawiona zostata w oparciu o:

e zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2006 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

e zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2005 roku wraz z danymi porownywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

e niezbadane skonsolidowane srodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2007 roku wraz z danymi porownywalnymi za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2006 roku.

e skonsolidowane dane finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007
oraz dane poréwnywalne za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 poddane
byty przegladowi przez biegtego rewidenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato po raz pierwszy
za rok 2005.

Do konca roku 2004 Emitent nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych na
podstawie art. 56 ust. 3 oraz art., 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), poniewaz dane
finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie byty istotne dla realizacji
obowiazku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej.

Dane wedtug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2004 roku, stanowia dane porownywalne wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku.
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz pierwsze pétrocze 2007

roku (tys. zt)

Rok obrotowy e | lEess 2006 2005 2004*
Przychody netto ze sprzedazy 286. 082 158. 785 474.343 344.235 285. 553
Koszt wtasny sprzedazy (260. 772) (148 .181) (437.578) (318.042) (257.586)
Zysk brutto na sprzedazy 25. 310 10. 604 36.765 26.193 27. 967
Koszt sprzedazy (1. 398) (982) (2 .798) (2 .068) (1.311)
Koszty ogblnego zarzadu (3. 947) (3.723) (8 .341) (8 .489) (8 .355)
Zysk na sprzedazy 19. 965 5. 899 25.626 15.636 18. 301
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18. 228 6. 659 23.513 14.456 10. 967
EBITDA* 20. 798 8. 901 28.179 19.513 16. 901
Przychody finansowe 0 0 0 0 0
Koszty finansowe (597) (547) (1.260) (1.675) (2. 281)
Zysk brutto 17. 631 6. 112 22. 253 12. 781 8. 686
Zysk netto 13. 503 4. 490 17. 206 10. 095 5.919
gii‘l‘or;itrfzs‘;%‘;ﬂfgﬁgy na 12. 598 3. 943 15. 377 9. 280 5. 690
Aktywa 251. 618 187. 915 273. 843 175.408 172. 525
Kapitat wtasny 89. 175 70. 272 87.765 71 .593 65. 419
gﬁg;ﬁ;‘:ﬁi@yE‘;:ftyepni‘;aj"‘CV na 89. 175 68. 132 84. 539 70 .086 64. 755

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent

Z zaprezentowanych wyzej sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF wynika, ze
przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2006 roku wykazywaty znaczna tendencje wzrostowa. W roku 2004 przychody ze
sprzedazy wynosity 285,6 mln ztotych, w roku 2005 wzrosty o 21%, a w roku 2006 o kolejne 38%
i wynosity 474,3 mln ztotych. Tak duzy wzrost przychodow Grupy Kapitatowej zwiazany byt przede
wszystkim z realizacja duzych kontraktow dotyczacych sSwiadczenia ustug budowlano-
montazowych w zakresie prac elektromontazowych oraz dostaw produkowanych przez jednostki
Grupy urzadzen elektroenergetycznych.

W tym samym okresie koszty wtasne sprzedazy charakteryzowaty sie¢ bardzo zblizona dynamika
w stosunku do dynamiki przychodow ze sprzedazy, za wyjatkiem okresu 2005/2004. W efekcie,
wzrost zysku brutto ze sprzedazy byt w zasadzie proporcjonalny do wzrostu przychodow ze
sprzedazy. Ponadto Grupa Kapitatowa systematycznie kontrolowata poziom kosztow statych
zwiazanych z funkcjonowaniem jednostek Grupy, co pozwolito na poprawe wskaznikow
rentownosci netto oraz rentownosci majatku i kapitatow wtasnych. W okresie objetym analizg
Grupa Kapitatowa wykazywata trwatg rentownosc.

W opinii Zarzadu Spotki, wzrost przychodow Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2004 roku
do 30 czerwca 2007 roku zostat spowodowany szeregiem ponizej opisanych czynnikow
wewnetrznych, jak i zewnetrznych.

Czynniki wewnetrzne

Grupa efektywnie wykorzystata poprawe koniunktury gospodarczej w Polsce w okresie od 1
stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2007 roku poprzez gruntowne procesy reorganizacji i
restrukturyzacji przeprowadzone w latach 2000 - 2001. W tym okresie ELEKTROBUDOWA podjeta
decyzje o dywersyfikacji portfela produktow i ustug (wejscie w rynek przemystu i dystrybucji
energii) oraz znaczacej zmianie modelu zarzadzania Grupa. Spotka odeszta od geograficznego
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kontrolowania procesow i stworzyta trzy centra zyskow (RWE, RP, RDE), gdzie za kryterium
podziatu jest uznawany adresat ustugi lub produktu.

W ramach reorganizacji zwiekszono skuteczno$¢ przeptywu informacji zarzadczych w ramach
Grupy (wprowadzono elektroniczne systemy zarzadzania) i delegowa¢ odpowiedzialnos¢ za
kluczowe decyzje dotyczace poszczegolnych centrow zyskow na nizsze poziomy struktury
organizacyjnej (za kazdy oddziat odpowiada osobiscie inny cztonek Zarzadu Spétki). Obnizono
koszty ogoélnego zarzadu, utworzono odpis aktualizujacy naleznosci trudno Sciggalne. Od 1999
roku do 2006 roku dokonano redukcji zatrudnienia o okoto 1000 etatdow oraz potozono nacisk na
budowe kompetencji marketingowych.

Od 2004 roku ELEKTROBUDOWA rozpoczeta ekspansje na Rynki Wschodnie i wspoélnie z Tavrida
Elektrik (zarejestrowana w Moskwie) utworzyta spotke Kruelta. W ramach ,joint venture”
ELEKTROBUDOWA wniosta produkcyjne i ustugowe ,know how’ a Tawrida Electric swoje zdolnosci
dystrybucyjne na terenie Federacji Rosyjskiej. Przedsiewziecie znaczaco zwigkszyto przychody
Grupy. Kruelta zrealizowata wiele kontraktow na dostawy rozdzielnic sredniego napiecia oraz
stacji kontenerowych. W 2006 roku przychody Kruelty wzrosty o 47,8%.

Czynniki zewnetrzne

W opinii Zarzadu Spétki rosnaca dynamika produkcji budowlano - montazowej (szczegdtowy opis
znajduje sie w pkt 6.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego) spowodowata znaczacy wzrost liczby i
wartosci podpisywanych przez Spotke umow a przez to zwiekszenie strumienia przychodow.

W 2004 roku przyjeto zamowienia na dostawe produktow i ustug Grupy o wartosci 328,4 mln zt,
podczas gdy w latach 2005 - 2006 wartosci te wyniosty odpowiednio 376,1 i 566,2 mln zt. Od
poczatku 2007 roku do daty sporzadzenia Prospektu, ELEKTROBUDOWA podpisata wiele
znaczacych kontraktow, m.in. z: LPP S.A. na budowe centrum dystrybucyjnego (103,6 min zt),
Miejskim Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym Lodz Sp. z 0.0. na roboty dotyczace zasilania w
projekcie ,todzki Tramwaj Regionalny” (48,9 mln zt), Farma Sitowni Wiatrowych w Zajaczkowie
na wykonanie m.in. linii przesytowych oraz rozruch i uruchomienie instalacji
elektroenergetycznych (23,5 mln zt), PKN Orlen na roboty w zakresie wymiany kabli (17,4 mln zt).
Portfel zamowien Grupy wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku jest wyceniany przez
ELEKTROBUDOWE na kwote 448,3 min zt.

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2007 roku koszty wtasne sprzedazy
charakteryzowaty sie bardzo zblizong dynamika w stosunku do dynamiki przychodow ze sprzedazy,
za wyjatkiem okresu 2005/2004. W efekcie, wzrost zysku brutto ze sprzedazy byt w zasadzie
proporcjonalny do wzrostu przychodow ze sprzedazy. Ponadto Grupa Kapitatowa systematycznie
kontrolowata poziom kosztow statych zwigzanych z funkcjonowaniem jednostek Grupy, co
pozwolito na poprawe wskaznikdw rentownosci netto oraz rentownosci majatku i kapitatow
wtasnych. W okresie objetym analiza Grupa Kapitatowa wykazywata trwata rentownosc.
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Analiza rentownosci Grupy Kapitatowej

Wybrane wskazniki Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz pierwsze potrocze 2007 i 2006 roku (%)

Rok obrotowy e | lEess 2006* 2005* 2004*
rentownos¢ brutto ze sprzedazy 8,8 6,7 7,8 7,6 9,8
rentownos¢ operacyjna (EBIT)* 6,4 4,2 5,0 4,2 3,8
wskaznik EBITDA* 7,3 5,6 5,8 5,2 5,9
rentownos¢ brutto 6,2 3,8 4,7 3,7 3,0
rentownos$¢ netto 4,7 2,8 3,6 2,9 2,1
rentowno$¢ majatku (ROA) 5,1 2,5 7,7 5,8 3,4
rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 15,3 6,3 21,6 14,7 9,0

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
Sposob wyliczenia wskaznikow:
e rentownosc brutto ze sprzedazy:  zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy;

e rentownos¢ EBIT: zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
e rentownos¢ EBITDA: (zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)
/ przychody ze sprzedazy
e rentownos¢ brutto: zysk brutto / przychody ze sprzedazy
e rentownos¢ netto: zysk netto / przychody ze sprzedazy
e rentownos$¢ majatku (ROA) : zysk netto / Sredni stan majatku

e rentownosc¢ kapitatow wtasnych
(ROE): zysk netto / sredni stan kapitatow wtasnych

W latach 2004-2006 oraz w pierwszym potroczu 2007 roku Grupa Kapitatowa wykazywata dodatniag
rentownosc na wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat,
tj. zysku brutto ze sprzedazy, zysku na dziatalnosci operacyjnej EBIT, wyniku EBITDA, zysku
brutto oraz zysku netto.

Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy za 2005 rok wyniost 7,6% i byt nizszy od osiagnietego
w roku 2004 o 2,2 punktu procentowego, w zwiazku z wyzsza dynamika kosztow wtasnych
sprzedazy niz przychodow ze sprzedazy.

W nastepnym roku obrotowym 2006 wskaznik ten ksztattowat sie na podobnym poziomie jak
w roku 2005 i wynosit 7,8%.

Rentownos¢ Grupy Kapitatowej na poziomie zysku operacyjnego (EBIT) w okresie od 2004 roku do
konca | pétrocza 2007 roku systematycznie rosta od 3,8% w roku 2004 do 6,4% na koniec czerwca
2007 roku.

Podobnie jak EBIT ksztattowat sie wskaznik EBITDA Grupy Kapitatowej, ktory wynosit w 2004 roku
5,9%, w 2005 roku 5,2%, w 2006 roku 5,8%, a za | potrocze 2007 roku 7,3%.

Rentownos¢ brutto Grupy Kapitatowej w okresie od 2004 roku do konca | pétrocza 2007 roku
wykazywata systematyczny wzrost od poziomu 3,0% w roku 2004 do poziomu 6,2% na koniec
czerwca 2007 roku.

Rowniez rentownos¢ netto Grupy Kapitatowej wykazuje w analizowanym okresie systematyczny
wzrost z poziomu 2,1% w 2004 roku do 2,9% za 2005 rok i 3,6% na koniec 2006 roku. W | potroczu
2007 roku Grupa odnotowata duza dynamike wzrostu przychodow ze sprzedazy
w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku, ktéra wynosita az 80,2%, gtownie w wyniku
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realizacji duzych kontraktow bedacych efektem korzystnej koniunktury w energetyce i
budownictwie.

W latach objetych historyczng informacja finansowa prezentowana w niniejszym prospekcie
rentownos¢ majatku Grupy Kapitatowej (ROA) wynosita 3,4% w 2004 roku, 5,8% w 2005 roku, a w
roku 2006 7,7%.

Systematyczna poprawa wskaznika rentownosci majatku (ROA) w latach 2004/2006 jest przede
wszystkim wynikiem trzykrotnego wzrostu kwoty zysku netto Grupy kapitatowej Emitenta,
podczas gdy wzrost sumy bilansowej w tym okresie wynosit 58,7%.

W zwiazku z dynamicznym wzrostem zysku netto Grupy Kapitatowej w okresie 2004-2006 roku
réwniez wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych (ROE) charakteryzuje sie wysoka dynamika
wzrostu. W roku 2004 wynosit 9,0%, w 2005 14,7%, a w 2006 uksztattowat sie na poziomie 21,6%.

W roku 2004 wskaznik ROE byt zdecydowanie nizszy w porownaniu do lat 2005 i 2006, co zwigzane
byto ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, tzn. przejsciem z PZR na MSSF. Zmiana ta
spowodowata koniecznos¢ przeszacowania na dzien 1 stycznia 2004 roku, miedzy innymi, wartosci
kapitatow wtasnych oraz odniesienia w straty z lat ubiegtych wyniku wyceny aktywow do wartosci
godziwej. Z tego tytutu nastapito obnizenie kapitatu wtasnego o 4 718 tys. zt.

Struktura finansowania aktywow

Suma aktywow Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2006 roku wynosita
273,8 mln ztotych i byta wyzsza o 98,4 mln ztotych (56,1%) od stanu na koniec 2005 roku.
W strukturze aktywow, aktywa trwate stanowig 18,2% ogolnej sumy aktywow i wynosza
49,8 mln ztotych. Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2006 roku wynosity 224,0 mln ztotych i
stanowity 81,8% ogolnej sumy aktywow. W poréwnaniu do roku 2005 nastgpit wzrost aktywow
obrotowych o kwote 92,5 mln ztotych, a w szczegolnosci naleznosci handlowych (o 53,0 min
ztotych). Wzrost naleznosci handlowych ma bezposredni zwiazek z poziomem zafakturowania
sprzedazy przez jednostke dominujaca Grupy w grudniu 2006 roku, ktory wynosit 91,1 mln ztotych
i byt wyzszy od poziomu sprzedazy za listopad 2006 roku o 41,1 mln ztotych, a od poziomu
sprzedazy za listopad 2005 roku o 38,5 mln ztotych. W efekcie powyzszych zmian w roku 2006
obnizyt sie udziat kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej w
finansowaniu aktywow z 37,5% w 2004 roku i 40% w 2005 roku do 30,9% w roku 2006.

W analizowanym okresie 2004-2005 roku kapitat wtasny Grupy catkowicie wystarczat na
finansowanie aktywow o charakterze statym oraz czesciowo finansowat aktywa obrotowe
w hastepujacym stopniu:

e zarok 2006 - 16,9 %;
e zarok 2005 - 21,1%;
e zarok 2004 - 16,3%.

Ponadto zrodtem finansowania aktywdw obrotowych byty zobowiazania dtugoterminowe
(2,2% w roku 2006, 3,0% w roku 2005, 1,9% w roku 2004) oraz zobowigzania krotkoterminowe,
ktore finansowaty aktywa obrotowe w wysokosci 80,8% w 2006 roku, 75,9% w roku 2005 oraz 81,8%
w roku 2004.

9.2 Wynik operacyjny

9.2.1 Informacje dotyczqce istotnych czynnikow, w tym zdarzen
nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwiqzan, majqcych
istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

Wynik na dziatalnosci operacyjnej to réznica pomiedzy: przychodami ze sprzedazy produktéw,

towarow i materiatow a kosztami wtasnymi sprzedazy produktow, towardow i materiatow oraz
kosztami sprzedazy, kosztami ogolnego zarzadu i pozostatymi zyskami (stratami) netto.
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Przychody, koszty operacyjne i wynik na dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej za lata

2004-2006 oraz pierwsze potrocze 2007 i 2006 roku  (tys. zt)

Rok obrotowy ' "{’;B‘;‘,ze ' "{’;B‘;‘,ze 2 006 2005 2004*
Przychody ze sprzedazy 286 .082 158 .785 474 .343 344 .235 285. 553
"JSLZgVChOdy ze sprzedazy produktow i 283 .273 156 .470 471 .374 339 .377 282. 061
- Przychody ze sprzedazy materiatow 2 .809 2 .315 3.359 4 .858 3. 492
Koszty wtasne sprzedazy (260 .772) (148 .181) (437.578) (318 .042) (257. 586)
Koszty sprzedazy (1. 398) (982) (2 .798) (2 .068) (1. 311)
Koszty ogolnego zarzadu (3. 947) (3. 723) (8 .341) (8 .489) (8. 355)
Pozostate zyski (straty) netto (1. 737) 760 (2 ..113) (1.180) (7. 334)
- Pozostate przychody operacyjne 4. 543 3. 136 6.179 10. 031 1. 311
- Pozostate koszty operacyjne (6 .280) (2 .376) (8 .292) (11.211) (8 .645)
Zyski z dziatalnosci operacyjnej 18. 228 6. 659 23.513 14.456 10 .967

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w analizowanym okresie od
2004 roku do 2006 roku, wykazywat wyrazng tendencje wzrostowa i wynosit w 2004 roku 11,0 mln
ztotych, w 2005 roku 14,5 mln ztotych, a w 2006 roku 23,5 mln ztotych.

W | pétroczu 2007 roku skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wynosit 18,2 mln ztotych i
byt prawie trzykrotnie wyzszy niz w porownywalnym okresie 2006 roku (6,7 mln ztotych).

Wzrost skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej w latach 2004/2005 nastapit gtownie
w wyniku bardzo duzego wzrostu przychodow ze sprzedazy, podczas gdy koszty wtasne sprzedazy
w omawianym okresie ksztattowaty sie dos¢ stabilnie na poziomie 92,6% w roku 2004, 93,1% w
roku 2005 i 95,5% w roku 2006, w stosunku do ogotu poniesionych kosztow.

Udziat kosztow sprzedazy w sumie poniesionych przez Grupe Kapitatowa kosztow nie byt zbyt duzy
i wynosit 0,5% w roku 2004 oraz 0,6% w roku 2005 i 2006.

Koszty ogolnego zarzadu Grupy Kapitatowej stanowity w 2004 roku - 3,0% ogétu poniesionych
kosztow, w 2005 roku - 2,5%, a w 2006 roku - 1,8%.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze w analizowanym okresie 2004-2006 roku nastepowato systematyczne
obnizanie udziatu kosztow ogolnego zarzadu w poniesionych kosztach, co jest efektem
konsekwentnej polityki jednostek Grupy Kapitatowej w tym zakresie.

W latach 2004-2006 rowniez udziat pozostatych kosztéw operacyjnych w catosci poniesionych
kosztow przez Grupe Kapitatowa ulegt obnizeniu i wynosit: 3,1% w roku 2004 , 3,3% w roku 2005 i
1,8% w roku 2006;0bnizenie nastapito gtownie w wyniku utworzenia mniejszych odpisow przede
wszystkim na naleznosci objete postepowaniami upadtosciowymi i uktadowymi.

W latach 2004, 2005 i 2006 koszty wtasne sprzedazy Grupy Kapitatowej stanowity odpowiednio
90,2%, 92,4%, 92,2% przychodow ze sprzedazy.

Udziat w przychodach ze sprzedazy kosztow sprzedazy, kosztow ogoélnego zarzadu i pozostatych
kosztow operacyjnych ksztattowat sie w latach 2004-2006 w zasadzie na takim samym poziomie
jak ich udziat w ogotem poniesionych przez Grupe kosztach.
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9.2.2 Omowienie przyczyn znaczqcych zmian w sprzedazy netto lub

przychodach netto Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe
wykazujq takie zmiany

W prezentowanych okresach nie wystepowaty nadzwyczajne zmiany w przychodach netto ze
sprzedazy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Zmiany w przychodach netto ze sprzedazy i zysku
wynikajace z biezacej dziatalnosci i realizacji strategii Emitenta i jego Grupy omowione zostaty w
punktach 6.1.1.3, 6.1.1.4,9.119.2.1.

9.2.3 Informacje dotyczqce elementéw polityki rzgdowej, gospodarczej,

fiskalnej lub politycznej oraz czynnikow, ktore miaty istotny wptyw

lub ktére mogty bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjnqg Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Wsrdd czynnikow, ktore moga mied istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej
Emitenta mozna wymienic:

koniunkture gospodarcza w Polsce, w tym w szczegoélnosci takie czynniki, jak: tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wysokos¢ stop procentowych, poziom
kurséw walutowych, polityka gospodarcza i fiskalna rzadu oraz dynamika naktadow
inwestycyjnych,

utrzymanie sie na rynku krajowym wysokiej dynamiki produkcji budowlano - montazowej
oraz dalszy wzrost poziomu marzy w tym obszarze,

zdolnos¢ Polski, jednostek samorzadu terytorialnego i podmiotow prywatnych do absorpcji
funduszy unijnych,

zdolnos¢ Emitenta do utrzymania pozycji w segmencie energetyka - wytwarzanie i
dystrybucji,

realizacja zaktadanych planéw inwestycyjnych,
realizacja celow emisji,
realizacja planow w zakresie prowadzonych prac rozwojowych,

zdolnos¢ do utrzymania pracownikow i zwiazany z tym mozliwy wzrost presji na poziom
wynagrodzen.
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10 ZASOBY KAPITALOWE

10.1 Informacje dotyczace zrédet kapitatu Grupy Kapitatowej

Gtowne zrodta kapitatu Grupy Kapitatowej w podziale na kapitaty wtasne i obce oraz fundusze
krétko- i dtugoterminowe przedstawione sa w ponizszych tabelach:

Zrodta kapitatu Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz pierwsze pétrocze 2007 i 2006 roku

| pot. 2007 * | pot. 2006* 2006 2005 2004 *
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Kapitat przypadajacy na
I. | akcjonariuszy Spotki 89175 | 35,5 68132 | 36,3 84 539 30,9 70 086 40,0 64 755 38,0

1. | Kapitat zaktadowy 25320 | 10,1 24 821 13,2 25 320 9,3 24 821 14,2 24 821 14,6

2. | Kapitat zapasowy 67 248 | 26,7 56 661 30,2 61 256 22,4 58 282 33,2 57 170 33,6
Kapitat z wyceny inwestycji

3. | dostepnych do sprzedazy 473 0,2 0 0,0 72 0,0 0 0,0 0 0,0

4. | Kapitat z réznic kursowych (91) 0,0 6 0,0 (197) (0,1) (82) 0,0 (110) (0,1)

5. | Strata z lat ubiegtych (16 373) | (6,5) | (17299) | (9,2) | (17 289) (6,3) | (22215) | (12,7) | (22 816) | (13,4)

6. | Zysk netto 12 598 5,0 3943 2,1 15 377 5,6 9 280 5,3 5 690 3,3

Il. | Kapitaty mniejszosci 0 0,0 2 140 1,1 3226 1,2 1507 0,8 664 0,4

Kapitat wiasny 89 175 35,5 70 272 37,4 87 765 32,1 71593 40,8 65 419 38,4
Zobowiazania dtugo-

I. | terminowe 4528 1,8 4932 2,6 5010 1,8 3929 2,2 2395 1,4

Zobowiazania z tytutu
odroczonego podatku

1. | dochodowego 0 0,0 639 0,3 0 0,0 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu

2. | Swiadczen pracowniczych 1905 0,8 1767 0,9 1946 0,7 2 040 1,1 1251 0,7
Zobowiazania handlowe

3. | oraz pozostate 2 623 1,0 2 526 1,4 3 064 1,1 1 889 1,1 1144 0,7
Zobowiazania krotko-

Il. | terminowe 157915 | 62,7 | 112 711 60,0 | 181 068 66,1 99 886 57,0 | 102 616 60,2
Zobowiagzania handlowe

1. | oraz pozostate 103.445 | 41,1 78482 | 41,8 | 130454 47,6 65 577 37,4 70 341 41,3
Zobowiazania z tytutu
podatku dochodowego od

2. | oséb prawnych 1 447 0,6 338 0,2 2121 0,8 1359 0,8 1492 0,9
Pochodne instrumenty

3. | finansowe 25 0,0 0 0,0 76 0,0 0 0,0 0 0,0
Kredyty i pozyczki oraz

4. | dtuzne papiery wartosciowe 22 669 9,0 21377 11,4 22 098 8,1 16 415 9,4 21 483 12,6

5. | Rezerwy 618 0,2 575 0,3 624 0,2 634 0,4 36 0,0
Rozliczenia

6. | miedzyokresowe 4342 1,7 1890 1,0 5717 2,1 3224 1,8 868 0,5
Kwoty zobowigzan wobec
odbiorcow z tytutu umow

7. | budowlanych 25 369 10,1 10 049 5,3 19 978 7,3 12 677 7,2 8 396 4,9

Zobowiazania 162 443 64,5 117 643 62,6 186 078 67,9 103 815 59,2 105 011 61,6

RAZEM KAPITAL WLASNY |

ZOBOWIAZANIA 251 618 | 100,0 187 915 | 100,0 273 843 100,0 175 408 100,0 170 430 100,0

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
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Analiza zadtuzenia Grupy Kapitatowej

Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz pierwsze po6trocze 2007 i 2006 roku

Rok obrotowy ! ch’(;g‘;c*ze ! p;égzize 2006* 2005* 2004*

Ogolne zadtuzenie (%) 64,56 62,60 67,95 59,18 61,62
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 1,82 1,67 2,12 1,45 1,61
Zadtuzenie dtugoterminowe (%) 5,08 7,02 5,71 5,49 3,66
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym 1,69 1,72 1,86 1,72 1,51

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikéw:
— wskaznik ogélnego zadtuzenia - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqgzania do aktywow ogdétem,

— wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania do
kapitatéw wtasnych

— wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - zobowiqgzania dtugoterminowe do kapitatow
wtasnych,

— wskaznik pokrycia rzeczowych aktywdw trwatych kapitatem wtasnym i zobowigzaniami
dtugoterminowymi - kapitaty wtasne oraz zobowiqgzania dtugoterminowe do aktywow trwatych.

W latach 2004-2006 nastgpit stosunkowo nieduzy wzrost obcigzenia majatku Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA zobowiazaniami, a wskaznik ogdlnego zadtuzenia w tym okresie ksztattowat
sie na poprawnym poziomie i wynosit w roku: 2004 - 61,62%, 2005 - 59,18%, 2006 - 67,95%,
natomiast na koniec | potrocza 2007 roku obnizyt sie do poziomu 64,56%. Tym samym, w zasadzie
zachowana zostata rownowaga miedzy kapitatem statym a kapitatem obcym. Nalezy podkresli¢
fakt, ze na przestrzeni lat 2004-2006 poziom kapitatu wtasnego wraz z zobowigzaniami
dtugoterminowymi Grupy Kapitatowej ksztattowat sie¢ na poziomie umozliwiajacym finansowanie
aktywow trwatych na poziomie od 1,51 w 2004 roku do 1,86 w 2006 roku, a wiec na poziomie
optymalnym. Na dzien 30 czerwca 2007 roku wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem
wtasnym rowniez ksztattowat sie na poziomie optymalnym i wynosit 1,69.

Analiza ptynnosci Grupy Kapitatowej

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz pierwsze po6trocze 2007

| pétrocze | pétrocze
Rok obrotowy 2007* 2006* 2006* 2005* 2004*
Ptynnos¢ biezaca 1,24 1,28 1,24 1,32 1,22
Ptynnosc przyspieszona 1,12 1,08 1,11 1,25 1,10
Ptynnos$¢ natychmiastowa 0,11 0,15 0,12 0,10 0,09

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikéw:

— wskaznik biezqgcej ptynnosci - aktywa biezqce do zobowiqgzan biezqcych,

— wskaznik przyspieszonej ptynnosci - aktywa biezgce pomniejszone o zapasy i rozliczenia
miedzyokresowe czynne do zobowiqgzan biezqcych,

— wskaznik natychmiastowej ptynnosci - srodki pieniezne do zobowiqzan biezqcych.

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2006 roku i za | potrocze roku 2007 wszystkie
wskazniki obrazujace ptynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej ksztattowaty sie na niezmiennym
zadowalajacym poziomie i Swiadczyty o dobrej sytuacji finansowej jednostek Grupy, ktéra
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pozwolita na terminowa realizacje zobowiazan oraz umozliwiata prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej i elastycznej polityki finansowej. Dobra sytuacja finansowa Grupy wptywa réowniez
na to, ze banki oraz towarzystwa ubezpieczeniowe chetnie udzielajg réznego rodzaju gwarancji,
co niezaprzeczalnie jest atutem wptywajacym na poziom i zakres sktadanych ofert na realizacje
kontraktow.

Analiza rotacji wybranych pozycji bilansu Grupy Kapitatowej

Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz pierwsze poétrocze 2007 i 2006 roku

Rok obrotowy ' Pfég;‘,ze ' "2"’55‘5“ 2006* 2005* 2004*

Rotacja naleznosci w dniach 85 100 92 100 123
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dniach 83 95 89 98 122
Rotacja zobowiazan w dniach 74 82 74 71 129
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w dniach 53 55 53 51 67
Rotacja zapasow w dniach 13 16 11 10 16

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikéw:

— rotacja naleznosci w dniach - sredni stan naleznosci krétkoterminowych (x 360 lub 180 dni)
do przychodow ze sprzedazy,

— rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dniach - sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i
ustug (x 360 lub 180 dni) do przychoddw ze sprzedazy,

— rotacja zobowigzan w dniach - sredni stan zobowiqzarn krétkoterminowych (x 360 lub 180 dni)
do przychodow ze sprzedazy,

— rotacja zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug w dniach - sredni stan zobowiqzan z tytutu dostaw
i ustug (x 360 lub 180 dni) do przychoddw ze sprzedazy,

— rotacja zapasow w dniach - sredni stan zapaséw (x 360 lub 180 dni) do przychoddéw ze
sprzedazy.

Przedstawione w tabelach wskazniki rotacji zarowno naleznosci ogotem, jak i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wykazuja w analizowanym okresie wyrazna tendencje spadkowa. Wskaznik rotacji
naleznosci handlowych Grupy Kapitatowej obnizyt sie ze 122 dni w roku 2004 do 89 dni za rok 2006.
Na dzien 30.06.2007 rok wskaznik rotacji naleznosci obnizyt sie o dalsze 6 dni i wynosit 83 dni.

Wskaznik rotacji zobowiazan handlowych miedzy rokiem 2004 a 2006 i na koniec | pétrocza 2007
roku ksztattowat sie na poziomie 51 - 67 dni pomimo, iz warto$¢ nominalna zobowigzan w tym
okresie wzrosta, co $wiadczy o skroceniu cyklu sptaty zobowiazan.

Wskaznik rotacji zapasow w omawianym okresie (2004 - 2006 i potrocze 2007) ksztattowat sie na
poziomie 10 - 16 dni. W stosunku do Grupy Kapitatowej jest to optymalny poziom wskaznika
rotacji zapasow.

ELEKTROBUDOWA SA 85



Dokument rejestracyjny

Rozdziat 10 - Zasoby kapitatowe

10.2 Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow pienieznych Emitenta

Przeptywy srodkéw pienieznych Emitenta za lata 2004-2006 oraz pierwsze poétrocze 2007 i 2006 roku

ELEKTROBUDOWA SA polrocze | IpSlrocze | 2006 2005 2004*

Zysk (strata) netto 13.633 4.037 14.395 8.735 5.270
Amortyzacja 2.470 2.166 4.510 4.929 5.882
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5.277 1.247 12.155 17.259 8.564
]Pr:;zzg\g%ﬁ;?nieine netto z dziatalnosci (4.294) (2.784) (7.120) (5.311) (1.277)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1 4.536 3.545 (10.721) (7.851)
Przeptywy pieniezne netto razem 984 2.999 8.580 1.227 (564)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15.649 7.069 7.069 5.842 6.406
Srodki pieniezne na koniec okresu 16.633 10.068 15.649 7.069 5.842

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz pierwsze poétrocze 2007 i

2006 roku

Grupa Kapitatowa polrocze | Ipdlrocze | 2006 2005 2004
Zysk (strata) netto 13.503 4.490 17.206 10.095 5.919
Amortyzacja 2.570 2.242 4.666 5.057 5.934
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5.536 5.820 16.022 17.273 10.782
r;;‘;‘gg‘(’:’;'jﬁ;‘?”ieine netto z dziatalnosci (10.841) (3.211) (7.404) (5.521) (645)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 4.536 3.545 (10.721) (7.851)
Przeptywy pieniezne netto razem (5.304) 7.145 12.163 1.031 2.286
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22.267 10.104 10.104 9.073 6.787
Srodki pieniezne na koniec okresu 16.963 17.249 22.267 10.104 9.073

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Z analizy przeptywow pienieznych za lata 2004-2006, ktore zaprezentowano w powyzszych
tabelach wynika, ze kwota sSrodkow wypracowanych w toku dziatalnosci operacyjnej byta
wystarczajaca aby zarowno Emitent, jak i jego Grupa Kapitatowa, prowadzita dziatalnos¢
inwestycyjna i mogta ptynnie regulowac zobowiazania wobec wierzycieli.

Na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej najwiekszy
wptyw maja: kwota wypracowanych zyskow, wysokos¢ zmiany stanu naleznosci i zobowiazan oraz
zmiany stanu kwot naleznych od odbiorcéow i zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu realizacji
umow budowlanych.

Poziom wypracowanych zyskow za lata 2004-2006 omowiono w pkt. 9.1 i 9.2 niniejszego Prospektu.

Zmiany stanu naleznosci i zobowiazan skorelowane byty z wielkoscia przychodow ze sprzedazy
oraz wielkoscia zakupu materiatow i ustug w ostatnich miesigcach kazdego roku obrotowego.
Wzrost stanu naleznosci na koniec roku obrotowego 2004 i 2006, w zwiagzku z duzymi przychodami
ze sprzedazy w ostatnich miesigcach wymienionych lat, wptywat ujemnie na wysokosc przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (w roku 2004 - 12,9 mln zt, w roku 2006 - 54,2 mln zt). W
roku 2005 w stosunku do 2004 stan naleznosci na dzien 31 grudnia byt nizszy i wptynat dodatnio na
poziom przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3,9 mln zt. Rowniez za pierwsze potrocze
2007 roku nastapito zmniejszenie stanu naleznosci w kwocie 15,2 mln, ktore dodatnio wptyneto na
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poziom przeptywow z dziatalnosci operacyjnej. Wzrost stanu zobowiazan na koniec roku
obrotowego powoduje ujemny wptyw na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (2005 rok
- 1,9 mln zt), natomiast zmniejszenie stanu zobowiazan na koniec roku obrotowego wptywa
dodatnio na przeptywy pieniezne (rok 2004 - 19,9 mln zt, rok 2006 - 66,0 mln zt). W | pétroczu
2007 roku nastapit wzrost stanu zobowigzan w kwocie 22,8 mln zt i wptynat ujemnie na przeptywy
plemezne z dziatalnosci operacyjnej. Zmiana stanu naleznosc1 i zobowigzan z tytutu rozliczenia
umow budowlanych wptyneta na koniec poszczegélnych lat nastepujaco na poziom przeptywow z
dziatalnosci operacyjnej: rok 2004 - 1,2 mln zt, rok 2005 - 10,2 mln zt, rok 2006 - 3,4 mln zt, a w |
potroczu 2007 roku - 1,7 mln zt, podczas gdy w | potroczu 2006 roku wynosit - 4,0 mln zt.

Analize zadtuzenia, analize ptynnosci oraz analize rotacji naleznosci, zobowiazan i zapasow
omowiono w pkt. 9.1 niniejszego Prospektu.

Na koniec 2006 roku Grupa Kapitatowa dysponowata Srodkami pienieznymi w wysokosci 22,3 mln
zt podczas gdy na koniec 2004 roku stan srodkow pienieznych wynosit 9,1 mln zt a na koniec 2005
roku - 10,1 mln zt. Na dzien 30 czerwca 2007 roku stan srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej
obnizyt sie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2006 roku o 5.304tys. zt gtéwnie w zwiazku z
przeprowadzeniem korekty konsolidacyjnej zwiazanej ze zmiang metody prezentacji bilansu
Spotki Kruelta. W zwiazku ze sprzedaza 2% udziatow Spotki Kruelta, na dzien 30.06.2007 roku
Spotka ta byta dla Emitenta jednostka stowarzyszong a konsolidacja dokonana zostata metoda
praw wtasnosci.

Zmiana, o ktorej mowa wyzej spowodowata rowniez korekte wszystkich innych (poza srodkami
pienieznymi) pozycji bilansu (zapaséw, naleznosci i zobowigzan). Zmiana metody konsolidacji w
zwiazku ze sprzedaza udziatow w Spoétce Kruelta zostata wykazana w odrebnej pozycji w
przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej i wynosita 5.970 tys. zt. Taki sposob
wykazania korekty jest akceptowany przez MSSF i pozwala na prawidtowe wykazanie przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej.

Dziatalnos¢ inwestycyjna w analizowanym okresie spowodowata wyptyw srodkow pienieznych w
wysokosci 0,6 mln zt w 2004 roku, 5,5 mln zt w 2005 roku a w 2006 roku 7,4 mln zt. Dziatalnos¢
inwestycyjna Grupy Kapitatowej w latach 2004 - 2006 to przede wszystkim wydatki zwiazane z
unowoczesnieniem i odtworzeniem rzeczowego majatku trwatego.

W ramach dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkow pienieznych (w roku 2004 - 7,9 mln zt
i w roku 2005 - 10,7 mln zt) zwiazany z faktem, ze sptata kredytow i dtuznych papierow
wartosciowych oraz odsetek byta wyzsza od sumy zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych
dtuznych papierow wartosciowych. W roku 2006 Grupa odnotowata dodatnie saldo przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (3,5 mln zt) co oznacza, ze suma zaciagnhietych
kredytow, wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych oraz zaptaconych odsetek
przewyzszyta wyptywy srodkow pienieznych z tego tytutu.

10.3 Informacja na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania
Emitenta

Potrzeby kredytowe Grupy Kapitatowej uzaleznione sg przede wszystkim od wptywow i wydatkow
zwiazanych z realizacja zawartych kontraktow na wykonanie robot elektromontazowych i dostawy
urzadzen elektroenergetycznych.

Dziatalnos¢ Grupy finansowana jest zaréwno kapitatami wtasnymi jak i obcymi. Kapitat wtasny
finansowat dziatalnos¢ Grupy w latach 2004-2006 przecietnie w wysokosci od 32% do 41 %. Kapitat
obcy krétko- i dtugoterminowy finansowat dziatalno$¢ Grupy w przedziale od 59 % do 68%.

W zwiazku z tym, ze Grupa Kapitatowa posiada duza ptynnosc¢ finansowa, nie ma ograniczen
w dostepie do linii kredytowych otwartych w bankach oraz do prowadzenia programu
niepublicznej emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

W analizowanym okresie 2004-2006 zadtuzenie z tytutu kredytu i emisji dtuznych papierow
wartosciowych wynosito 21,5 mln ztotych w 2004 roku, 16,4 mln ztotych w 2005 roku oraz
22,1 mln ztotych w 2006 roku. Rowniez na koniec | pétrocza 2007 roku zadtuzenie z powyzszego
tytutu wynosito 22,7 mln ztotych, a dostepne przyznane linie kredytowe wykorzystane byty na
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przestrzeni catego okresu, w wysokosci 33%. Nalezy zwroci¢ uwage, ze tylko jednostka
dominujaca Grupy wykorzystuje kredyt i realizuje emisje papierdéw dtuznych. Ponadto jednostka
dominujaca w catym analizowanym okresie korzystata z catej gamy produktow oferowanych przez
banki, takich jak: bilansowanie rachunkow, automatyczne lokowanie nadwyzek Srodkow
pienieznych, negocjowane kursy realizacji ptatnosci walutowych, ktore wptynety na obnizenie
kosztow obstugi zadtuzenia.

Na koniec zadnego z analizowanych okreséw Grupa Kapitatowa nie posiadata wobec bankow
zadtuzenia z tytutu kredytow dtugoterminowych.

10.4 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasobow kapitatowych, ktore miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta

W ocenie Zarzadu Emitenta nie istnieja jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktore moga miec istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zobowiazan przedstawionych w pozycji 8.1.

Do zrealizowania zobowiazan wynikajacych z biezacych i planowanych inwestycji wykazanych w
punkcie 8.1 niniejszego Prospektu, Emitent przewiduje wykorzystanie srodkow wtasnych
wypracowanych w toku dziatalnosci operacyjnej.
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11 BADANIA | ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

11.1 Informacja na temat realizacji prac prowadzonych w dziedzinie badan i
rozwoju

W latach 2004-2006 strategia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w dziedzinie prac rozwojowych
skoncentrowana byta przede wszystkim na rozbudowie asortymentu rozdzielnic sredniego i
niskiego napiecia oraz stacji kontenerowych. W okresie ostatnich trzech lat wykonane zostaty
miedzy innymi nastepujace prace:

ROK 2004

Wdrozono do produkcji rozdzielnice dwucztonowa D-36-2S oraz na specjalne zyczenie klienta,
opracowano wersje jednocztonowa tej rozdzielnicy wyposazona w nastepujace gtowne aparaty
Srednionapieciowe: wytaczniki, odtaczniki szynowe i liniowe z napedami silnikowymi, przektadniki
oraz uziemniki z napedami silnikowymi. W ramach tego zadania uzyskano atest dla uziemnika UWE
o parametrach 40 Ka dla 36 kV, poniewaz takich uziemnikoéw Emitent dotychczas nie produkowat.
Rozdzielnica D-36-2S otrzymata atest, ktory wydat Instytut Elektrotechniki w Warszawie.

W ramach programu prac rozwojowych w 2004 roku wykonano réwniez nastepujace prace:

— wdrozono do produkcji rozdzielnice roztacznikowa SN typu UNIPANEL. Rozdzielnica stanowi
nowa oferte EB przeznaczona dla klientow pochodzacych gtownie z sektora przemystowego.

— powigkszono o dodatkowe pola rozdzielcze i pomiarowe typoszereg rozdzielnicy kompaktowej
gorniczej PREM-GJ; wykonano 3- polowy zestaw prototypowy;

— uzyskano atest dla rozdzielnicy gorniczej PREM-G1d, na wyzsze niz posiadata parametry.
Przede wszystkim zostat zwiekszony z 1250 A do 1600 A prad znamionowy ciagty. Zwiekszenie
pradu znamionowego stworzyto mozliwos¢ poszerzenia obszaru stosowania tej rozdzielnicy,
szczegolnie w kopalniach wegla kamiennego i w KGHM;

— uzyskano atest dla rozdzielnicy pradu statego RT na napiecie 660VDC i 825 VDC. Rozdzielnica
jest przewidziana do zasilania trakcji tramwajowej, trolejbusowej i metra. Jedno z pol
rozdzielnicy RT jest zainstalowane obecnie w MPK Lublin, poniewaz zastosowanie w tej branzy
w szerszej skali nowych rozdzielnic, wymaga potwierdzenia ich wartosci zalet podczas probnej
eksploatacji;

— poszerzono typoszereg stacji kontenerowych o tzw. kontenery socjalne (bez wyposazenia
w rozdzielnice, transformatory i automatyke). Wdrozenie tego zadania umozliwi zaspokojenie
dodatkowych potrzeb naszych dotychczasowych i nowych klientow;

— przeprowadzono badania i uzyskano certyfikat potwierdzajacy = kompatybilnosé
elektromagnetyczng  niskonapieciowej rozdzielnicy nNGWR. Koniecznos¢ posiadania
w/w certyfikatu wynika z tzw. ,, dyrektywy niskonapieciowej” Unii Europejskiej.

W 2004 roku na Targach ENERGETAB w Bielsku Biatej rozdzielnica s$redniego napiecia
przeznaczona dla gornictwa PREM - G1d otrzymata wyrdznienie.

ROK 2005

W zw1qzku Z zapotrzebowaniem rynku rosyjskiego prowadzone byty nastepujace prace:
rozbudowano typoszereg poél rozdzielnicy D-40P zabudowywanych w stacjach kontenerowych
oraz

— opracowano konstrukcje rozdzielnicy D-12P z wytacznikami LF1, LF2 i LF3 oraz rozwiazanie
retrofitowe z wytacznikiem LF2.

Ponadto w ramach prac rozwojowych, w 2005 roku wykonano nastepujace prace:

— opracowano rozdzielnice dwusystemowa D-12-2S o pradzie znamionowym [n=2500 A z
napedami silnikowymi odtacznikow. Dla tych rozdzielnic opracowano uktad napedowy
umozliwiajacy ich zdalne sterowanie. Rozwiagzania te zostaty z powodzeniem zastosowane w
Kopalni Wegla Kamiennego Janina, zaktadach metalowych w Gwinei w Afryce , ZGE Sobieski
i Stacji Centrum w Krakowie.
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— opracowano nowy wariant rozdzielnicy typu PREMEG Il z wytacznikami VF co umozliwito
uzyskanie kontraktu w EC Kozienice,

— uwzgledniajac wystepujace bardzo czesto trudne warunki pracy stacji kontenerowych
opracowano podwodjny wzmocniony dach, a ze wzgledu na zapotrzebowanie rynku
wprowadzono dodatkowe gtebokosci stacji,

— przeprowadzono badania typu rozdzielnicy gorniczej kompaktowej typu PREM GJ
przeznaczonej do instalowania w wyrobiskach gorniczych. Ze wzgledu na nowatorski charakter
proponowanych rozwigzan uzyskaliSmy mozliwos¢ prowadzenia projektu celowego
finansowanego przez Polska Akademie Nauk.

— opracowano i wprowadzono do produkcji rozrusznik rezystorowo stycznikowy przeznaczony
do zabudowy w stacjach kontenerowych.

ROK 2006
W zakresie niskich napiec¢:

— rozpoczeto prace zwiazane z opracowaniem zadania Pt. ,Modutowy system rozdziatu energii
typu PONTIS”. Zakonczenie prac nad systemem, ktory umozliwi jego wdrozenie do produkcji
planowane jest na pierwsze potrocze 2007 roku;

— opracowano konstrukcje rozdzielnic niskich napie¢ oraz przeprowadzono badania tych
rozdzielnic pozwalajace na powiekszenie ich parametrow pradowych do 6300A.

W zakresie urzadzen srednich napie¢:

— przeprowadzono badania rozdzielnicy typu D17P pod katem przystosowania jej do wymogow
rynku arabskiego;

- przeprowadzono badania rozdzielnicy typu D-12P pod katem kompatybilnosci
elektromagnetycznej;

— opracowano nowy wariant rozdzielnicy typu UNIPANEL o zwiekszonej odpornosci na dziatanie
tuku wewnetrznego;

— opracowano rozdzielnice typu PREM-G1dM ze zdalnym sterowaniem uziemnika i cztonu
wysuwnego oraz sterownikami polowymi;

— dla rozdzielnicy typu PREM GJ uzyskano dopuszczenie Prezesa Wyzszego Urzedu Gorniczego
do stosowania w gornictwie podziemnym.

Wydatki na prace badawczo rozwojowe w latach 2004 - 2006 byty nastepujace:
— 2004 rok 527 tys. zt;

— 2005 rok 904 tys. zt;

— 2006 rok 1.444 tys. zt.
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11.2 Patenty i licencje
Emitent nie posiada istotnych licencji.

Ponizej w tabeli przedstawione zostaly prawa z rejestracji znakow towarowych, ktorych
wtascicielem jest Emitent:

Nr prawa
Data . z rejestracji Data wydania ~
Lp. Znak towarowy zgloszenia Nr zgtoszenia Znaku decyzji Okres ochrony’
towarowego
od 7 czerwca
; 1991 roku
] e | ames | e | s Y
ELEKTROBUDOWA 0201(;Zfrkwca
oku
od 14 kwietnia
14 kwietnia 20 wrzesnia 1992 roku
2. ELEKTROBUDOWA 7.108360 86931
1992 roku 1995 roku do 13 kwietania
2012 roku

*Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawo ochronne na znak towarowy moze zosta¢, na wniosek uprawnionego, przedtuzone na
kolejne okresy dziesigcioletnie. Wniosek powinien byc ztozony przed koncem uptywajacego okresu ochrony, jednak nie wczesniej
niz na rok przed jego uptywem. Wraz z wnioskiem nalezy wnies¢ nalezna optate za ochrone. Wniosek moze zostac ztozony, za
dodatkowa optata, rowniez w ciagu szesciu miesiecy po uptywie okresu ochrony.

Zrédto: Emitent

Ponadto w 2001 roku Emitent zgtosit w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej 3 projekty
wynalazcze, w stosunku do ktorych postepowanie przed Urzedem Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej jeszcze sie nie zakonczyto:

1. izolator wsporczo-przepustowy sworzniowy (data zgtoszenia: 8 stycznia 2001 roku, numer
zgtoszenia: P.345007),

2. zamocowanie izolatora wsporczego szyny pradowej do ostony szynoprzewodu (data
zgtoszenia: 20 kwietnia 2001 roku, numer zgtoszenia: P.347094),

3. izolator wsporczy wysokonapieciowy szyny pradowej (data zgtoszenia: 7 maja 2001 roku,
numer zgtoszenia: P.347340).
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12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i
zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres od zakornczonego
ostatniego roku obrotowego do daty Prospektu

Po latach wyraznego zastoju, nadszedt dtugo oczekiwany okres koniunktury w budownictwie. Do
zmiany sytuacji przyczynity sie w pierwszym rzedzie naptywajace fundusze strukturalne w ramach
wsparcia dla Polski, ogélny wzrost gospodarczy kraju, a takze zainteresowanie inwestorow
zagranicznych Polska, jako krajem o duzych mozliwosciach inwestycyjnych.

Rezultaty ekonomiczne osiggane przez Grupe Kapitatowa rowniez wykazuja tendencje wzrostowa
w stosunku do poprzednich okresow.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA osiagneta bardzo dobre wyniki finansowe za pierwsze
potrocze 2007 roku. W zwiazku z powyzszym, w dniu 18.09.2007, Emitent podwyzszyt prognoze
wynikow na 2007 rok.

Pozytywnie nalezy odbiera¢ wysoka dynamike sprzedazy, bedaca efektem korzystnej koniunktury
w energetyce i budownictwie oraz realizacji znaczacych kontraktow dotyczacych swiadczenia
ustug budowlano-montazowych oraz dostaw urzadzen elektroenergetycznych produkowanych
przez jednostki Grupy.

Efekt sezonowosci sprzedazy, charakterystyczny dla branzy budowlanej, w ktorej dziata jednostka
dominujaca, w Il kwartale 2007 roku zostat catkowicie wyeliminowany w wyniku osiagniecia
bardzo wysokich przychoddéw ze sprzedazy zwiazanych z tagodnym przebiegiem zimy.

Udziat kosztu wytworzenia sprzedanych produktow w przychodach ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej ulega tendencji spadkowej, z uwagi na nizsza dynamike ponoszonych kosztow w
stosunku do przychodow.

| pétrocze 2007* | kwartat 2007* 2006
Przychody netto ze sprzedazy produktow (tys. zt) 286. 082 132 .980 474. 343
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (tys. zt) 260. 772 121. 029 437. 578
Udziat (%) 91,1 % 91,0% 92,2 %

*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Ponadto Grupa Kapitatowa systematycznie kontrolowata poziom kosztow statych zwigzanych
z funkcjonowaniem jednostek Grupy, co pozwolito na poprawe wskaznikow rentownosci.

Wzrost aktywnosci Grupy Kapitatowej w Rosji jest widoczny w wynikach finansowych Spotki
stowarzyszonej Kruelta. Rynek rosyjski rozwija sie bardzo dynamicznie, rosnie w tempie 20%
rocznie, co przy zatozeniu utrzymania przez Spotke Kruelta dotychczasowego udziatu w rynku
pozwoli Spotce Kruelta sukcesywnie poprawiac¢ wyniki finansowe.

ELEKTROBUDOWA ma sprecyzowany program inwestycyjny. Zamierza zwiekszy¢ moce w produkcji
rozdzielnic. Ma powazne plany w zakresie zakupu firmy z segmentu automatyki. Rozbudowa
zaktadu produkcyjnego w Koninie pozwoli partycypowac we wzroscie udziatu w rynku polskim, a
modernizacja polskiej energetyki umozliwi pozyskiwanie bardziej rentownych kontraktow.
Dodatkowo spotka planuje inwestowac na rynkach zagranicznych m.in. w Rosji.

Korzystna sytuacja w sektorze budowlanym zachwiana zostata gtoéwnie problemami wynikajacymi
z pozyskaniem pracownikdow. Problem nie dotyczy jedynie pracownikow wyzszego szczebla ale
rowniez (a moze przede wszystkim) o robotnikow szeregowych. Natomiast mimo wyraznego
wzrostu cen materiatdw budowlanych w ostatnich miesigcach, sytuacja na rynku materiatow
zaczyna sie stabilizowac. Ceny materiatow wzrosty tak znaczaco, ze optacalny stat sie import z
innych krajow.

W najblizszych kwartatach oczekuje sie stabilizacji cen materiatow, co powinno zatrzymac presje
na spadek marzy spotek wykonawczych. Z drugiej jednak strony zdaniem licznych ekspertow
stabilizacja cen materiatow budowlanych nie oznacza, ze sie one nie zmienia. Mozna sie
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spodziewac kolejnych podwyzek na materiaty, ktorych cena w tym roku jeszcze nie wzrosta. Ma to
oczywiscie zwiazek z coraz wyzszymi kosztami pracy i wzrostem ceny surowcow.

12.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementéw, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga miec¢ znaczacy wptyw na perspektywy
Emitenta

Emitentowi nie sg znane informacje na temat jakichkolwiek tendencji, niepewnych elementow,

zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga miec
znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej do konca roku obrotowego.
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13 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1 Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktéorych Emitent
opiera swoje prognozy lub szacunki

W zakresie monitorowania biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej w Spoétce prowadzona jest
comiesieczna prognoza wynikow - zarowno w zakresie oddziatow, jak i spotki jako catosci. Po
kazdym miesigcu na bazie wykonania wynikow finansowych i informacji od stuzb marketingowych
tworzona jest trzymiesieczna, kroczaca prognoza obejmujaca przewidywane wyniki finansowe
przedsiebiorstwa. Prognozowanie odbywa sie cyklicznie, co miesiagc i jest to weryfikacja
zaktadanych w budzecie celow i zadan do wykonania. W ramach comiesiecznego przegladu
dziatalnosci gospodarczej analizowane sa wszelkie aspekty sytuacji marketingowo-handlowej
pozyskiwanych zamowien, a takze mozliwosci pozyskiwania zamowien w przysztosci.
Comiesiecznej analizie podlega rowniez portfel pozyskanych zaméwien pod katem czasu realizacji
i zapewnienia do tego odpowiednich srodkow itp.. Podobnie we wszystkich aspektach analizowane
sa przychody i koszty przedsiebiorstwa. Spotka posiada wysoko rozwiniety system rachunku
kosztow, obejmujacy mozliwosc rozliczania zaréwno kontraktow budowlano-montazowych, jak i
zlecen produkcyjnych. Prowadzona wielostopniowa analiza marz pozwala zidentyfikowac we
wszystkich aspektach zagadnienia dotyczace rentownosci duzego przedsiebiorstwa. Wyliczenia te
odzwierciedlaja najlepsza wiedze, przewidywania i plany Zarzadu.

Przy sporzadzaniu prognozy roku zatozono, ze do konca 2007 roku nie zmienia sie w sposob istotny
obecne warunki rynkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sytuacja walutowa jak rowniez
uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne. Przyjeto takze, iz nie beda miaty miejsca
wydarzenia, ktore w sposob istotny mogtyby ograniczy¢ popyt na produkty i ustugi oferowane
przez Emitenta oraz jego Grupe Kapitatowa.

Prognoza, zarowno w czesci dotyczacej spotki ELEKTROBUDOWA SA, jak i Kruelta Sp. z o.o.
zostata przygotowana przy uwzglednieniu zasad rachunkowosci, ktore Emitent stosuje w
sprawozdaniach finansowych za lata ubiegte - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (IASB), zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Istotng zmiang w stosunku do lat
ubiegtych jest zmiana metodologii konsolidacji wynikow finansowych w ramach Grupy Kapitatowej
- w zwiazku ze zmniejszeniem udziatéw Emitenta w Kruelta Sp. zo.o. z 51% do 49%, metoda petna
zostata zastagpiona metoda praw wtasnosci.

Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych niezalezne od Emitenta

Czynnikami niezaleznymi od Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, uwzglednianymi w przygotowaniu
prognoz sa:

e pozyskanie przez Emitenta z emisji Akcji serii D srodkow planowanej wielkosci i zgodnie z
zatozeniami harmonogramu;

e brak istotnego wzrostu cen materiatow i surowcoéw jak rowniez ptac bezposrednich w
okresie wrzesien - grudzien 2007 roku;

e brak zmian warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w szczegoélnosci uregulowan
prawnych, podatkowych i administracyjnych;

e stabilnos¢ na rynkach walutowych oraz brak zmian stop procentowych kredytow
udzielonych ELEKTROBUDOWA SA;

e brak zdarzen wynikajacych z sytuacji lub decyzji dostawcow i odbiorcow o znacznym
udziale w obrotach spétek Grupy Kapitatowej, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na wynik
netto;

e brak zdarzen nadzwyczajnych, ktére mogtyby miec istotny wptyw na wynik netto.
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Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych zalezne od Emitenta

Zatozenia przyjete przy przygotowywaniu prognozy, na ktére Emitent ma wptyw lub czesciowy
wptyw, obejmuja:

e dane rzeczywiste ELEKTROBUDOWA SA za 8 miesiecy 2007 roku (za okres styczen -
sierpien 2007 roku), obejmujace zafakturowane przychody ze sprzedazy w wysokosci
363,1 mln zt jak rowniez portfel zamoéwien wielkosci 561,0 mln zt, z czego 283,3 mln zt
przeznaczone do realizacji w 2007 roku;

e pozyskanie w okresie wrzesien - grudzien 2007 roku przez ELEKTROBUDOWA SA zamodwien
biezacych, do realizacji i zafakturowania w biezacym okresie, w wysokosci okoto 11 mln
zt;

e znaczace zwiekszenie udziatu podwykonawcow w wykonywaniu robot budowlano -
montazowych. Wzrost kosztow podwykonawcow o 89,3% w stosunku do 2006 roku.

e zmniejszenie kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu w wyniku programu
oszczednosciowego - spadek o 2,4% w stosunku do 2006 roku;

e osiagniecie marzy zysku ze sprzedazy na poziomie 5,75%, czyli 1,54 punktu procentowego
wiecej niz w 2006 roku;

e sptata zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek zgodnie z wczesniej przyjetymi

harmonogramami;

e osiagniecie marzy brutto w wysokosci 5,48%, czyli 1,43 punktu procentowego wiecej niz w
2006 roku;

e efektywna stopa podatkowa w wysokosci 20,7%, na poziomie podobnym do lat 2005 -
2006;

e konsekwentna realizacja celow strategicznych Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
oraz zgodna z przyjetym planem realizacja celow emisji akcji.

13.2 Prognozy wynikow

W dniu 18 wrzesnia 2007 roku Emitent opublikowat prognoze wykonania 2007 roku, ktora zaktada
wzrost przychodow ze sprzedazy Emitenta do poziomu 661,5 mln zt i osiggniecie zysku netto w
wysokosci 28,7 mln zt.

Ponadto Emitent opublikowat réwniez prognoze wykonania roku 2007 w zakresie skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy, ktdre osiagna poziom 677,1 mln PLN i i wzrost skonsolidowanego zysku
netto do poziomu 30,1 mln PLN; zysk przypadajacy na Akcjonariuszy Spotki to 29,2 min PLN.

13.3 Raport z ustugi poswiadczajacej Prognoze Wynikow

Na zlecenie Emitenta - PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - Audytor Emitenta - przedstawit raport
z ustugi poswiadczajacej dotyczacej prognozy wynikéw finansowych Emitenta i Grupy w 2007 roku.
Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych, Audytor stwierdzit ze:

a) Prognoza Wynikow zostata sporzadzona w prawidtowy sposob na podstawie podanych
zatozen;

b) zasady rachunkowosci zastosowane do opracowania Prognozy Wynikow sa zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Petna tresc raportu zostata przedstawiona jako zatacznik nr 8 do Prospektu. Definicja ,,Prognoza
Wynikow” powinna byc interpretowana zgodnie z definicja zawarta we wspomnianym dokumencie.

13.4 Oswiadczenie w sprawie w sprawie waznosci opublikowanych prognoz

Oswiadczamy, ze opublikowana prognoza wynikow zamieszczona w punkcie 13.2 jest nadal
aktualna w dacie Prospektu.
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14 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1 Dane na temat cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz osob zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja
znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze
i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalnoscia

14.1.1 Zarzqd

W sktad Zarzadu wchodza: Jacek Faltynowicz (Prezes Zarzadu), Jarostaw Tomaszewski (Cztonek
Zarzadu), Ariusz Bober (Cztonek Zarzadu), Stanistaw Rak (Cztonek Zarzadu) Tomasz Jazwinski
(Cztonek Zarzadu). Wszyscy Cztonkowie Zarzadu wykonuja prace w siedzibie Emitenta:
ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice.

JACEK FALTYNOWICZ - PREZES ZARZADU

Funkcje Prezesa Zarzadu - Dyrektora Naczelnego Przedsiebiorstwa Spotki petni Pan Jacek
Faltynowicz. Pan Jacek Faltynowicz nie wykonuje poza przedsigbiorstwem Emitenta innej
dziatalnosci gospodarczej. Pomiedzy Panem Jackiem Faltynowiczem a innymi Cztonkami Zarzadu
i Cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepuja powiagzania rodzinne.

Pan Jacek Faltynowicz posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inz.) - ukonczyt w roku 1974 studia na
Wydziale Mechanicznym Technologicznym Politechniki Warszawskiej. Pan Jacek Faltynowicz
ukonczyt rowniez studia podyplomowe dla kadry zarzadzajacej przemystu na Uniwersytecie
Warszawskim, studia podyplomowe ,Roboty i sterownie cyfrowe” na Politechnice Warszawskiej
oraz ,Podwyzszanie trwatosci elementdw maszyn”, zorganizowane przez Stowarzyszenie
Inzynierow Mechanikow Polskich. Pan Jacek Faltynowicz zdat egzamin kwalifikacyjny na cztonkéw
rad nadzorczych spotek Skarbu Panstwa (kurs zorganizowany przez Ministerstwo Przeksztatcen
Wtasnosciowych).

Pan Jacek Faltynowicz kolejno pracowat:

1. w latach 1974 - 1995 w Przedsiebiorstwie Panstwowym ZWAR w Przasnyszu kolejno jako
technolog-programista, kierownik sekcji oprogramowania O.S.N. (Obrabiarki Sterowane
Numerycznie), kierownik dziatu rozwoju technologii, Gtowny Technolog, Dyrektor ds.
Rozwoju, Dyrektor Techniczny i Dyrektor Naczelny,

2. wlatach 1995 - 1998 w ZWAR SA w Przasnyszu jako prezes zarzadu - Dyrektor Generalny,
3. wlatach 1998 - 1999 w ABB-ZWAR SA w Warszawie jako prezes zarzadu,

4. wroku 2000 w ALSTOM Polska Sp. z 0.0. w Mikotowie jako T&D Country Director,

5. od roku 2000 w Spotce jako Prezes Zarzadu.

Pan Jacek Faltynowicz posiada nieprzekraczajace 5% udziaty w funduszach inwestycyjnych. Pan
Jacek Faltynowicz petni funkcje przewodniczacego rady nadzorczej spotki prawa rosyjskiego
KRUELTA Sp. z o.0. (spotka powigzana z Emitentem) z siedziba w Sankt - Petersburgu (Rosja) oraz
petni funkcje cztonka rady nadzorczej Praterm S.A. z siedzibg w Warszawie Pan Jacek Faltynowicz
petni réwniez funkcje Cztonka Zatozyciela i Cztonka Rady Fundacji Na Rzecz Kardiologii w
Gornoslaskim Centrum Medycznym w Katowicach Ochojcu. Poza tym Pan Jacek Faltynowicz nie
jest wspolnikiem spotek kapitatowych ani spotek osobowych. Pan Jacek Faltynowicz nie petni
funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W ciagu ostatnich 5 lat Pan Jacek Faltynowicz posiadat akcje Emitenta w liczbie
nieprzekraczajacej 5% kapitatu zaktadowego. Poza tym w ciagu ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem
spotki cywilnej, osobowej czy kapitatowej, nie byt tez cztonkiem zarzadu, rady nadzorczej lub
komisji rewizyjnej w spotce kapitatowej (w tym w szczegélnosci w podmiotach zaleznych od
Emitenta) ani cztonkiem organu innych osob prawnych. Pan Jacek Faltynowicz w ciagu ostatnich 5
lat byt cztonkiem rady nadzorczej KONIP Sp. z o0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) z siedziba w
Katowicach, cztonkiem rady nadzorczej TETA S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz cztonkiem rady
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nadzorczej PEP S.A. z siedzibg w Warszawie. W ciagu ostatnich 5 lat petnit tez funkcje Cztonka
Rady Naukowej Instytutu Elektrotechniki w Warszawie. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat Pan
Jacek Faltynowicz nie byt wspolnikiem innych spotek kapitatowych ani spotek osobowych. Pan
Jacek Faltynowicz nie petnit rowniez funkcji w organach innych spoétek kapitatowych lub
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jacek Fatlynowicz nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie
ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Jacek Fatlynowicz petnit funkcje cztonka organow, a
takze, w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Jacka Fatynowicza ze strony organdw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Jacek Fatlynowicz nie otrzymat w wyzej wskazanym
okresie sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

JAROSLAW TOMASZEWSKI - CZLONEK ZARZADU

Funkcje Cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego Spotki petni Pan Jarostaw Tomaszewski. Pan
Jarostaw Tomaszewski nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci
gospodarczej. Pomiedzy Panem Jarostawem Tomaszewskim a innymi Cztonkami Zarzadu i
Cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepuja powiazania rodzinne.

Pan Jarostaw Tomaszewski posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr ekonomii) - ukonczyt w roku 1984
studia na Wydziale Ekonomiczno - Socjologicznym Uniwersytetu todzkiego (kierunek: ekonomika i
organizacja produkcji).

Pan Jarostaw Tomaszewski kolejno pracowat:

1. w latach 1985 - 1987 w Zaktadach Wetnianych ,Textilpol” w todzi jako specjalista ds.
kosztow i cen,

2. w latach 1987 - 1992 w Zaktadach Chemicznych ,,Organika” w Woli Krzysztoporskiej jako
zastepca Gtownego Ksiegowego,

3. w latach 1992 - 1993 w Centrum Wspierania Biznesu przy todzkiej lzbie Przemystowo-
Handlowej jako konsultant ds. finansowych,

4. w latach 1993 - 1994 w ABB ELWY Sp. z 0.0. w todzi jako specjalista ds. finansowych,

w latach 1994 - 1996 w ABB ELMONT Sp. z 0.0. w Lodzi jako Dyrektor Finansowy i Gtowny
Ksiegowy,

6. w latach 1996 - 2002 w ABB ELTA Sp. z o0.0. w todzi kolejno jako cztonek zarzadu -
Dyrektor Finansowy i Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy,

7. od 2002 roku - w Spotce jako Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy.

Pan Jarostaw Tomaszewski nie jest wspolnikiem spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki
osobowej. Pan Jarostaw Tomaszewski nie petni rowniez funkcji w organach innych spotek
kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jarostaw Tomaszewski posiadat akcje Emitenta w liczbie
nierzekraczajacej 5% kapitatu zaktadowego. W okresie ostatnich 5 lat Pan Jarostaw Tomaszewski
byt cztonkiem rady nadzorczej TETA S.A. z siedziba we Wroctawiu oraz cztonkiem rady nadzorczej
PI Biprohut Sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat Pan Jarostaw
Tomaszewski nie byt wspolnikiem innej spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki osobowej. Pan
Jarostaw Tomaszewski nie petnit réwniez funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jarostaw Tomaszewski nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie
ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Jarostaw Tomaszewski petnit funkcje cztonka organdw,
a takze, w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.
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W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Jarostawa Tomaszewskiego ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Jarostaw Tomaszewski nie otrzymat w wyzej
wskazanym okresie sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

ARIUSZ BOBER - CZLONEK ZARZADU

Funkcje Cztonka Zarzadu - Dyrektora Rynku Dystrybucji Energii petni Pan Ariusz Wojciech Bober.
Pan Ariusz Bober nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci gospodarczej.
Pomiedzy Panem Ariuszem Bober a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej nie
wystepuja powiazania rodzinne.

Pan Ariusz Bober posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inz. elektryk) - ukonczyt w roku 1990 studia
na Wydziale Elektrycznym Politechniki Lubelskiej (kierunek: elektroenergetyka, specjalnosc:
wytwarzanie i przesyt energii elektrycznej). Pan Ariusz Bober ukonczyt w roku 2002 studia na
Wydziale Organizacji i Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego (mgr zarzadzania i marketingu),
zorganizowane wspolnie przez Uniwersytet Warszawski i University of Illinois (Miedzynarodowe
Centrum Zarzadzania, angielskojezyczny program MBA).

Pan Ariusz Bober kolejno pracowat:

1. w latach 1991 - 1995 w Przedsiebiorstwie Panstwowym ZWAR w Przasnyszu kolejno jako
konstruktor i zastepca kierownika pracowni,

2. w 1995 roku w ZWAR SA w Przasnyszu jako zastepca kierownika pracowni - starszy
specjalista,

3. w latach 1996 - 1998 w ABB ZWAR SA w Warszawie kolejno jako kierownik dziatu
marketingu i rozwoju, Dyrektor Projektu, Dyrektor Oddziatu Serwisu, Dyrektor Oddziatu
Stacji i Systemdw Elektroenergetycznych,

4. w roku 2000 - w KROSS Sp. z 0.0. w Przasnyszu jako prezes zarzadu - Dyrektor Generalny,
5. od 2001 - w Spotce jako Cztonek Zarzadu - Dyrektor Oddziatu Dystrybucji Energii.

Pan Ariusz Bober nie jest wspolnikiem spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki osobowej. Pan
Ariusz Bober petni funkcje cztonka rady nadzorczej spotki prawa rosyjskiego KRUELTA Sp. z o.o.
(spotka powiazana z Emitentem) z siedzibg w Sankt - Petersburgu (Rosja). Poza tym Pan Ariusz
Bober nie petni funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Ariusz Bober posiadat akcje Emitenta w ilosci nieprzekraczajacej 5%
kapitatu zaktadowego. W okresie ostatnich 5 lat Pan Ariusz Bober petnit funkcje cztonka rady
nadzorczej Ekogal Sp. z 0.0. w Kutnie oraz funkcje cztonka rady nadzorczej w PGGO S.A. w todzi.
Poza tym Pan Ariusz Bober w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem innej spotki kapitatowej
ani wspolnikiem spotki osobowej. W okresie ostatnich 5 lat Pan Ariusz Bober nie petnit funkcji w
organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Ariusz Bober nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie ostatnich
5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktorych Pan Ariusz Bober petnit funkcje cztonka organdw, a takze, w ktorych byt
osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Ariusza Bobera ze strony organdéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Ariusz Bober nie otrzymat w wyzej wskazanym okresie
sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

STANISLAW RAK - CZLONEK ZARZADU

Funkcje Cztonka Zarzadu - Dyrektora Rynku Wytwarzania Energii petni Pan Stanistaw Rak. Pan
Stanistaw Rak nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci gospodarczej.
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Pomiedzy Panem Stanistawem Rakiem a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej
nie wystepuja powiazania rodzinne.

Pan Stanistaw Rak posiada wyksztatcenie wyzsze (inzynier elektryk) - ukonczyt w roku 1970 studia
na Wydziale Elektrycznym Wyzszej Szkoty Inzynierskiej w Rzeszowie (kierunek: elektrotechnika
przemystowa). Dodatkowo Pan Stanistaw Rak odbyt w latach 2001-2002 studia podyplomowe
»,Zarzadzanie Projektami w Organizacjach Gospodarczych” na Wydziale Inzynierii Produkcji
Politechniki Warszawskiej, a takze w latach 2004-2005 odbyt podyplomowe studia z
zakresu ”Przyjazna dla srodowiska restrukturyzacja przemystu ciezkiego” organizowane przez
Politechnike Slaska wraz Uniwersytetem Minnesota.

Pan Stanistaw Rak kolejno pracowat:

1. w latach 1970 - 1992 w Przedsiebiorstwie Montazu Elektrycznego ,,ELEKTROBUDOWA” w
Katowicach kolejno jako kierownik obiektu, kierownik montazu,

2. od 1992 roku w Spotce jako kierownik montazu, od 1993 roku Dyrektor Oddziatu
Wytwarzania Energii, a od 2000 roku takze jako Cztonek Zarzadu.

Pan Stanistaw Rak posiada obecnie nieznaczna liczbe akcji Emitenta oraz innych spotek
publicznych (ponizej 5%). Pan Stanistaw Rak nie petni funkcji w organach innych spétek
kapitatowych lub osobowych.

Pan Stanistaw Rak w okresie ostatnich 5 lat posiadat akcje Emitenta w ilosci nieprzekraczajacej 5%
kapitatu zaktadowego. Poza tym Pan Stanistaw Rak w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem
innej spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki osobowej ani nie petnit funkcji w organach innych
spotek kapitatowych lub osobowych..

W okresie ostatnich 5 lat Pan Stanistaw Rak nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie ostatnich
5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktoérych Pan Stanistaw Rak petnit funkcje cztonka organow, a takze, w ktorych
byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Stanistawa Raka ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Stanistaw Rak nie otrzymat w wyzej wskazanym okresie
sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

TOMASZ JAZWINSKI - CZLONEK ZARZADU

Funkcje Cztonka Zarzadu - Dyrektora Rynku Przemystu petni Pan Tomasz Jazwinski. Pan Tomasz
Jazwinski nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci gospodarczej.
Pomiedzy Panem Tomaszem Jadzwinskim a innymi Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady
Nadzorczej nie wystepuja powiazania rodzinne.

Pan Tomasz Jazwinski posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr) - ukonczyt w roku 1989 studia na
Wydziale Ekonomiczno - Socjologicznym Uniwersytetu toédzkiego (kierunek: ekonomika i
organizacja przemystu). Dodatkowo Pan Tomasz Jazwinski odbyt szereg szkolen z zakresu
zarzadzania.

Pan Tomasz Jazwinski kolejno pracowat:

1. w latach 1994 - 1997 w ABB Elwy Sp. z 0.0. w todzi kolejno jako kierownik zaopatrzenia i
zastepca prezesa,

2. wlatach 1997 - 1998 w ABB Elpar Sp. z 0.0. w todzi jako wiceprezes,

3. w latach 1998 - 1999 w ABB ZWAR SA w Warszawie jako cztonek zarzadu - Dyrektor
Systemow Srednich Napiec,

4. wlatach 1999 - 2002 w Pliva Krakow SA w Krakowie jako prezes zarzadu,

od 2002 roku w Spotce jako Cztonek Zarzadu - Dyrektor Rynku Przemystu.

ELEKTROBUDOWA SA 99



Dokument rejestracyjny Rozdziat 14 - Organy administracyjne...

Pan Tomasz Jazwinski posiada nieprzekraczajace 5% udziaty w funduszach inwestycyjnych. Pan
Tomasz Jazwinski nie jest wspolnikiem spotki kapitatowej ani wspdlnikiem spotki osobowej. Pan
Tomasz Jazwinski nie petni funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Tomasz Jazwinski posiadat akcje Emitenta w liczbie
nieprzekraczajacej 5% kapitatu zaktadowego. W okresie ostatnich 5 lat Pan Tomasz Jazwinski
petnit funkcje cztonka rady nadzorczej Polfa Kutno SA w Kutnie oraz petnit funkcje cztonka
prezydium Izby Przemystowo - Handlowej w Krakowie. Poza tym Pan Tomasz Jazwinski w okresie
ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem innej spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki osobowej. Pan
Tomasz Jadzwinski nie petnit funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Tomasz Jazwinski nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie
ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Tomasz Jazwinski petnit funkcje cztonka organdw, a
takze, w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Tomasza Jazwinskiego ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Tomasz Jazwinski nie otrzymat w wyzej wskazanym
okresie sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza: Dariusz Manko (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Michat
Wnorowski (Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej), Michat Boni (Cztonek Rady Nadzorczej),
Dariusz Wojda (Cztonek Rady Nadzorczej), Roman Zalewski (Cztonek Rady Nadzorczej), Ryszard
Rafalski (Cztonek Rady Nadzorczej). Niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej w mysl postanowien
Statutu sa: Dariusz Manko (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Dariusz Wojda (Cztonek Rady
Nadzorczej), Roman Zalewski (Cztonek Rady Nadzorczej), Ryszard Rafalski (Cztonek Rady
Nadzorczej).

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta: ul. Porcelanowa 12,
40-246 Katowice.

DARIUSZ MANKO - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej petni Pan Dariusz Manko. Pan Dariusz Manko nie
wykonuje poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci gospodarczej. Pomiedzy Panem
Dariuszem Manko a innymi Cztonkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zarzadu nie wystepuja
powiazania rodzinne.

Pan Dariusz Manko posiada wyksztatcenie wyzsze - ukonczyt w roku 1993 studia na Akademii
Rolniczej w Poznaniu. Pan Dariusz Manko ukonczyt w roku 1998 studia podyplomowe ,,Zarzadzanie
finansami przedsiebiorstw” na Akademii Ekonomicznej w Katowicach oraz wiele specjalistycznych
szkolen krajowych i zagranicznych z zakresu zarzadzania, marketingu i ekonomii.

Pan Dariusz Manko kolejno pracowat:

1. w latach 1993 - 1996 w SAPA Aluminium Sp. z o.0. w Trzciance jako przedstawiciel
handlowy, nastepnie kierownik marketingu i sprzedazy,

2. wlatach 1996 - 1999 w ZML Kety S.A. w Ketach jako Dyrektor Zaktadu Prasowni,

od 1999 roku w Metalplast - Bielsko S.A. w Bielsku - Biatej jako prezes zarzadu - Dyrektor
Generalny,

4. w latach 2000-2005 roku w Grupie Kety SA w Ketach jako cztonek zarzadu - Zastepca
Dyrektora Generalnego.

5. od 2005 roku w Grupie Kety S.A. jako prezes zarzadu.

Pan Dariusz Manko nie jest wspolnikiem spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki osobowej. Pan
Dariusz Manko petni funkcje prezesa zarzadu w Metalplast - Bielsko S.A. z siedziba w Bielsku -
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Biatej oraz w Grupie Kety S.A. z siedziba w Ketach. Poza tym Pan Dariusz Manko nie petni funkcji
w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Manko petnit funkcje prezesa zarzadu Metalplast - Bielsko
S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej i w Grupie Kety SA w Ketach (wczesniej cztonka zarzadu),
funkcje przewodniczacego rady nadzorczej Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. w Bielsku - Biatej, ZRE
Metalplast Sp. z 0.0. w Bielsku - Biatej oraz w Alupol Sp. z 0.0. w Tychach. Pan Dariusz Manko w
okresie ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem spotki kapitatowej ani spotki osobowej. Pan Dariusz
Manko nie petnit tez funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub spotek osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Manko nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie
ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Dariusz Manko petnit funkcje cztonka organdw, a takze,
w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Dariusza Manko ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Dariusz Manko nie otrzymat w wyzej wskazanym okresie
sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

MICHAL WNOROWSKI - WICEPRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej petni Pan Michat Wnorowski. Pomiedzy Panem
Michatem Wnorowskim a innymi Cztonkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zarzadu nie wystepuja
powigzania rodzinne.

Pan Michat Wnorowski posiada wyksztatcenie wyzsze - ukonczyt w roku 1999 studia na kierunku
menedzerskim - zarzadzanie i marketing Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Pan Michat
Wnorowski ukonczyt w roku 2000 rowniez studia podyplomowe ,,Zarzadzanie przedsiebiorstwem na
wspolnym rynku europejskim” w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie oraz ,, Akademie PZU” -
studia podyplomowe dla pracownikéw Grupy PZU S.A. z zakresu ubezpieczen i zarzadzania (z
wyroznieniem) na Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Pan Michat Wnorowski brat rowniez udziat
w Programie ,,City of London Programme for financial practitioners and regulators from Poland”.
Dodatkowo Pan Michat Wnorowski ukonczyt w roku 1997 kurs dla kandydatéw na doradcow
inwestycyjnych oraz studium dla dyrektoréw finansowych, zorganizowane przez Fundacje -
Centrum Prywatyzacji.

Pan Michat Wnorowski kolejno pracowat:

1. w latach 1995 - 1997 w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen S.A. w Warszawie jako
analityk rynku papierow dtuznych w Biurze Inwestycji Finansowych,

2. w latach 1997 - 1998 w Fidea Management Sp. z 0.0. w Warszawie (firma zarzadzajaca NFI
Foksal S.A.) jako analityk finansowy w Pionie Restrukturyzacji i Nadzoru Wtascicielskiego,

3. w latach 1998 - 2005 w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen S.A. w Warszawie kolejno
jako naczelnik wydziatu analiz rynkowych, a nastepnie jako gtowny specjalista w Biurze
Inwestycji Finansowych,

4. od 2005 roku w PZU Asset Management S.A. jako Dyrektor Biura Analiz i Strategii.

Pan Michat Wnorowski nie jest wspolnikiem spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki osobowej.
Pan Michat Wnorowski nie petni réwniez funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Michat Wnorowski nie byt wspolnikiem spotki kapitatowej ani
wspolnikiem spotki osobowej. W okresie ostatnich 5 lat Pan Michat Wnorowski nie petnit rowniez
funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Michat Wnorowski nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie
ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Michat Wnorowski petnit funkcje cztonka organdw, a
takze, w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.
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W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Michata Wnorowskiego ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Michat Wnorowski nie otrzymat w wyzej wskazanym
okresie sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

MICHAL BONI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Michat Boni. Pan Michat Boni poza przedsiebiorstwem
Emitenta prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa ,,Michat Boni Doradztwo”. Przedmiotem
prowadzonej od 1 lutego 2007 roku dziatalnosci jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, badanie rynku i opinii publicznej oraz ksztatcenie.
Pomiedzy Panem Michatem Boni a innymi Cztonkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zarzadu nie
wystepuja powiazania rodzinne.

Pan Michat Boni posiada wyksztatcenie wyzsze (dr nauk humanistycznych) - ukonczyt w roku 1977
studia w Katedrze Kultury Polskiej Uniwersytetu Warszawskiego. Pan Michat Boni ukonczyt rowniez
szereg specjalistycznych szkolen m.in. z zakresu zarzadzania zasobami ludzkimi, funduszy
emerytalnych.

Pan Michat Boni kolejno pracowat:

1. w latach 1977 - 1990 w Katedrze Kultury Polskiej Uniwersytetu Warszawskiego jako

adiunkt,

2. w latach 1989 - 1991 w NSZZ ,,Solidarnos¢” jako Przewodniczacy Regionu Mazowsze,

3. w 1991 roku jako Minister Pracy i Spraw Socjalnych,

4. w latach 1991 - 1993 Poset na Sejm RP,

5. w latach 1992 - 1993 Sekretarz Stanu w Ministerstwie Pracy i Spraw Socjalnych,

6. w latach 1993 - 1994 roku w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. w
Warszawie jako Dyrektor Departamentu Marketingu,

7. w 1995 roku w Fundacji Batorego jako Dyrektor Programu Reformy Spotecznej,

w latach 1995 - 1997 jako Radny Miasta Stotecznego Warszawy,

9. w latach 1996 - 1997 w Instytucie Spraw Publicznych w Warszawie jako Dyrektor i
Dyrektor Programu,

10. w 1997 roku w Profile - Dialog Sp. z 0.0. w Warszawie jako doradca w zakresie zasobow
ludzkich (wspétwtasciciel),

11. w latach 1998 - 2001 w Ministerstwie Pracy i Polityki Spotecznej jako Szef Doradcow
Wicepremiera, Ministra Pracy i Polityki Spotecznej,

12. od 1999 roku w Enterprise Investors w Warszawie jako specjalista ds. zasobow ludzkich.

Pan Michat Boni dziata w charakterze doradcy zarzadu w Polskiej Konfederacji Pracodawcow
Prywatnych "Lewiatan”.

Pan Michat Boni jest wspolnikiem Profile - Dialog Sp. z 0.0., a takze prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza ,,Michat Boni Doradztwo”. Prowadzona przez Pana Michata Boni dziatalnos¢ poza
Emitentem nie jest konkurencyjna dla dziatalnosci Emitenta. Pan Michat Boni petni funkcje
cztonka rady nadzorczej w TETA S.A. we Wroctawiu, w Kruk S.A. we Wroctawiu, w Medycynie
Rodzinnej S.A. w Warszawie oraz w Commercial Union PTE BPH CU WBK S.A. w Warszawie. Poza
tym Pan Michat Boni nie jest wspolnikiem innej spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki
osobowej. Pan Michat Boni nie petni rowniez funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Michat Boni byt wspdlnikiem Profile - Dialog Sp. z 0.0. W okresie
ostatnich 5 lat Pan Michat Boni petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w TETA S.A. we Wroctawiu,
w Kruk S.A. we Wroctawiu, w Medycynie Rodzinnej SA w Warszawie, w Dworach S.A. w
Oswiecimiu, w Commercial Union PTE BPH CU WBK S.A. w Warszawie, w Pekpol S.A. w Warszawie
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oraz w Zelmer S.A. w Rzeszowie. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat Pan Michat Boni nie byt
wspolnikiem innej spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki osobowej. Pan Michat Boni nie petnit
réwniez funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Michat Boni nie zostat skazany wyrokiem sadu. W 2003 roku Pan
Michat Boni petnit funkcje przewodniczacego rady nadzorczej Pekpol S.A., w stosunku do ktorej ze
wzgledu na silng konkurencje, stabnaca pozycje rynkowa i coraz mniejsza rentownosc¢ byto
prowadzone postepowanie likwidacyjne w okresie od dnia 4 kwietnia 2003 roku do dnia 31 grudnia
2003 roku. W dniu 31 grudnia 2003 roku walne zgromadzenie Pekpol SA podjeto decyzje o
uchyleniu uchwaty w sprawie likwidacji, zmianie firmy spotki na Arksteel SA oraz zmianie
przedmiotu dziatalnosci spotki. W tym samym dniu Pan Michat Boni zostat odwotany z funkcji
cztonka rady nadzorczej Pekpol SA. Po potagczeniu ze spotka przejmowang Point Group Sp. z o.o.
w chwili obecnej spotka ta dziata pod firma Platforma Mediowa Point Group SA. Poza tym w
okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Michat Boni petnit funkcje cztonka organow,
a takze, w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Michata Boni ze strony organdéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Michat Boni nie otrzymat w wyzej wskazanym okresie
sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

DARIUSZ WOJDA - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Dariusz Wojda. Pan Dariusz Wojda nie wykonuje poza
przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci gospodarczej. Pomiedzy Panem Dariuszem Wojda a
innymi Cztonkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zarzadu nie wystepuja powiazania rodzinne.

Pan Dariusz Wojda posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inzynier elektroniki) - ukonczyt w roku 1990
studia na Wydziale Elektroniki Politechniki Warszawskiej (specjalnos¢: technologia elektronowa).
Pan Dariusz Wojda uzyskat licencje maklera papierow wartosciowych (w 1992 roku) oraz doradcy
inwestycyjnego (w 1995).

Pan Dariusz Wojda kolejno pracowat:
1. w 1993 roku w Bankowym Domu Maklerskim PKO BP w Warszawie jako specjalista,
2. wlatach 1993 - 1994 w Biurze Polskiego Banku Rozwoju SA w Warszawie jako makler,

3. w latach 1995 - 1997 w Biurze Maklerskim Banku Gospodarki Zywnosciowej w Warszawie
jako doradca inwestycyjny,

4. w latach 1997 - 2001 w TFI Pekao/Alliance SA w Warszawie jako doradca inwestycyjny,
5. w latach 2002 - 2003 w PTE Pekao SA w Warszawie jako analityk inwestycji.

Pan Dariusz Wojda posiada akcje spotek publicznych w ilosciach nieprzekraczajacych 5% kapitatu
zaktadowego. Poza tym Pan Dariusz Wojda nie jest wspolnikiem spotki kapitatowej ani
wspolnikiem spotki osobowej, ani nie petni funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Wojda posiadat akcje spotek publicznych w ilosciach
nieprzekraczajacych 5% kapitatu zaktadowego. W okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Wojda petnit
funkcje cztonka rady nadzorczej w Zaktadach Magnetyzowych Ropczyce S.A. w Ropczycach. Poza
tym Pan Dariusz Wojda w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem innej spotki kapitatowej ani
wspolnikiem spoétki osobowej. Pan Dariusz Wojda nie petnit réwniez funkcji w organach innych
spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Wojda nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie
ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotdw, w ktorych Pan Dariusz Wojda petnit funkcje cztonka organdw, a takze,
w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.
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W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Dariusza Wojda ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Dariusz Wojda nie otrzymat w wyzej wskazanym okresie
sagdowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

ROMAN ZALEWSKI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Roman Zalewski. Pan Roman Zalewski poza
przedsiebiorstwem Emitenta prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod firma ,,IN-OUT”. Przedmiotem
prowadzonej od 1 stycznia 2004 roku dziatalnosci jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Dziatalnos¢ ta nie jest konkurencyjna dla Emitenta. Pomiedzy Panem Romanem Zalewskim a
innymi Cztonkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zarzadu nie wystepuja powiazania rodzinne.

Pan Roman Zalewski posiada wyksztatcenie wyzsze - ukonczyt w roku 1997 studia na Wydziale
Prawa i Administracji na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu (kierunek: zarzadzanie
i marketing), natomiast w roku 1991 ukonczyt Wydziat Turystyki i Rekreacji Akademii Wychowania
Fizycznego w Poznaniu.

Pan Roman Zalewski kolejno pracowat:

1. w latach 1996 - 1998 w biurze Maklerskim Banku Staropolskiego S.A. w Poznaniu jako
analityk,

w roku 1998 w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych WBK AIB w Poznaniu jako analityk,
w latach 1998 - 1999 w Biurze Maklerskim PBK S.A. w Warszawie jako analityk,

w latach 1999 - 2000 w PBK Asset Management S.A. w Warszawie jako analityk,

w latach 2000 - 2001 w Domu Maklerskim BIG-BG S.A. w Warszawie jako analityk,

w latach 2002 - 2003 w Optimus S.A. w Warszawie jako specjalista ds. gietdy,

o U AW

7. od 2004 roku w ramach wtasnej dziatalnosci pod firma ,,IN-OUT” Roman Zalewski.

Pan Roman Zalewski nie jest wspolnikiem spotki kapitatowej ani wspélnikiem spotki osobowej. Pan
Roman Zalewski petni funkcje cztonka rady nadzorczej w Atlanta Poland S.A. Poza tym Pan Roman
Zalewski nie petni funkcji w organach innych spoétek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Roman Zalewski petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w Optimus
Holdng S.A. oraz Optimus Real Estate S.A. Poza tym Pan Roman Zalewski w okresie ostatnich 5 lat
nie byt wspolnikiem spotki kapitatowej ani wspdlnikiem spotki osobowej. Pan Roman Zalewski nie
petnit rowniez funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Roman Zalewski nie zostat skazany wyrokiem sadu. W okresie
ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Roman Zalewski petnit funkcje cztonka organow, a
takze, w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Romana Zalewskiego ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Roman Zalewski nie otrzymat w wyzej wskazanym okresie
sagdowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

RYSZARD RAFALSKI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Ryszard Rafalski. Pan Ryszard Rafalski nie wykonuje
poza przedsiebiorstwem Emitenta innej dziatalnosci gospodarczej. Pomiedzy Panem Ryszardem
Rafalskim a innymi Cztonkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zarzadu nie wystepuja powigzania
rodzinne.
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Pan Ryszard Rafalski posiada wyksztatcenie wyzsze - ukonczyt w roku 1967 Wydziat Mechaniczny
Technologiczny (Organizacja i zarzadzanie przemystem) na Politechnice Warszawskiej, w 1974 Pan
Ryszard Rafalski uzyskat stopien naukowy doktora nauk technicznych. Prowadzi autorskie wyktady
na Politechnice Warszawskiej nt.: ,Produkt na rynku globalnym”; ,Zarzadzanie projektami” oraz
,organizacja i zarzadzanie produkcja”. Jest autorem wielu publikacji naukowych oraz
promotorem prac dyplomowych z zakresu organizacji produkcji i przedsiebiorstw. W 1997 roku
zdat egzamin dla kandydatéw na cztonkdw rad nadzorczych.

Pan Ryszard Rafalski kolejno pracowat:

1. w latach 1967 - 1972 na Politechnice Warszawskiej jako kolejno stazysta, asystent,
doktorant i starszy asystent,

2. od 1972 roku na Politechnice Warszawskiej jako nauczyciel akademicki.

3. w latach 1983 - 1989 w Instytucie organizacji i zarzadzania w przemysle ,,ORGMASZ” w
Warszawie

4. w latach 1986 - 1990 na Politechnice Warszawskiej jako Prodziekan ds. studenckich
Wydziatu Mechanicznego, Technologii i Automatyzacji,

5. w latach 1989 - 1990 w Miedzyresortowym Centrum Naukowym Eksploatacji Majatku
Trwatego Radom - Warszawa jako adiunkt (0,33 etatu),

w latach 1993 - 1996 na Politechnice Warszawskiej jako z-ca dyrektora Instytutu ds. Nauki,

7. od 1993 roku w Fabryce Obrabiarek Precyzyjnych AVIA- Warszawa jako doradca ds.
organizacji i zarzadzania, a od 1998 roku jako doradca ds. rozwoju (0,5 etatu),

8. w latach 2000-2004 na Politechnice Warszawskiej jako kierownik studiow podyplomowych:
»Zarzadzanie projektami w organizacjach gospodarczych”.

Pan Ryszard Rafalski jest akcjonariuszem Fabryki Obrabiarek Precyzyjnych AVIA S.A. z siedziba w
Warszawie posiadajacym pakiet akcji nie przekraczajacy 5% kapitatu zaktadowego. Poza tym Pan
Ryszard Rafalski nie jest wspdlnikiem innej spotki kapitatowej ani wspolnikiem spotki osobowej.
Pan Ryszard Rafalski nie petni funkcji w organach innych spotek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Ryszard Rafalski byt akcjonariuszem Fabryki Obrabiarek
Precyzyjnych AVIA S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajacym pakiet akcji nie przekraczajacy 5%
kapitatu zaktadowego. Pan Ryszard Rafalski w okresie ostatnich 5 lat petnit funkcje
przewodniczacego rady nadzorczej w Fabryce Obrabiarek Precyzyjnych AVIA S.A. Poza tym Pan
Ryszard Rafalski w okresie ostatnich 5 lat nie byt wspolnikiem innej spotki kapitatowej ani
wspolnikiem spotki osobowej. Pan Ryszard Rafalski nie petnit rowniez funkcji w organach innych
spotek kapitatowych lub osobowych. W okresie ostatnich 5 lat Pan Ryszard Rafalski nie zostat
skazany wyrokiem sadu. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdorych Pan Ryszard Rafalski petnit
funkcje cztonka organdw, a takze, w ktorych byt osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku
do Pana Ryszarda Rafalskiego ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych). Ponadto Pan Ryszard Rafalski nie otrzymat w wyzej wskazanym okresie
sadowego zakazu dziatania, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

14.1.3 Osoby zarzqdzajqce wyzszego szczebla

W opinii Emitenta nie istnieja inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, ktore miatyby
znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze i doswiadczenie do zarzadzania
swoja dziatalnoscia.
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14.2 Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod oséb zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.2.1 Konflikt interesow

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepuja potencjalne konflikty interesow u cztonkéw Zarzadu i
cztonkéw Rady Nadzorczej pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami
lub innymi obowigzkami.

14.2.2 Umowy zawarte odnosnie powotania cztonkéw organéw

Wedtug wiedzy Emitenta nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane
wyzej w pkt 14.1.1. oraz 14.1.2. zostaty wybrane na Cztonkow Zarzadu albo Cztonkéow Rady
Nadzorczej.

14.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Nie zostaty uzgodnione zadne ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta.
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15 WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1 Wysokos$¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych
lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty
zalezne, Swiadczen w naturze za ustugi swiadczone na rzecz Spétki lub
jej podmiotow zaleznych.

15.1.1 Zarzqd

W 2006 roku Spotka wyptacita Cztonkom Zarzadu tacznie 2.456.307,86 zt brutto. Poszczegodlni
Cztonkowie Zarzadu otrzymali wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy taczacego ich z Emitentem
w wysokosci:

Wysokos¢ Wysokos¢ B°'.“”SV
wynagrodzenia wynagrodzenia TELCAHAE 2
Lp. [ Imie i nazwisko b W tym bonusy 2006 rok,
rutto netto

() () do wyptaty
w 2007 roku
1. | Jacek Faltynowicz 700.008,00 300.000,00 463.864,56 200.000,00
7, | Jarostaw 531.519,13 172.600,00 351.862,56 | 180-000,00

Tomaszewski

3. | Ariusz Bober 534.780,73 234.780,73 359.268,60 150.000,00
4. | Tomasz Jazwinski 450.000,00 150.000,00 294.984,76 0,00
5. | Stanistaw Rak 240.000,00 0,00 155.714,76 120.000,00

Zrédto: Emitent

W oparciu o zapisy Statutu Emitenta oraz pozytywna rekomendacje komitetu nominacji
i wynagrodzen, Rada Nadzorcza na podstawie uchwaty z dnia 19 grudnia 2005 roku postanowita
ustali¢ Cztonkom Zarzadu warunki wyptacenia bonusu rocznego na 2006 rok. Wysokos¢ bonusow
zostata okreslona w kartach celéw zawierajacych zadania bonusowe na rok 2006. Uchwata
ponadto przewidywata mozliwos¢ przyznania dodatkowych bonuséow na wypadek istotnej poprawy
zatozonych parametrow bonusowych. W wykonaniu uchwaty z 2005 roku Rada Nadzorcza przyznata
Cztonkom Zarzadu bonusy roczne oraz dodatkowe bonusy roczne za 2006 rok. Podstawa wyptaty
bonuséw rocznych jest realizacja parametrow ekonomiczno - finansowych okreslanych corocznie
przez Rade Nadzorcza takich jak zysk netto Spétki lub zysk brutto Oddziatu.

W 2006 roku Cztonkom Zarzadu wynagrodzenie nie zostato wyptacone w formie opcji na akcje.

W 2006 roku Cztonkom Zarzadu przyznano dodatkowe swiadczenia w nastepujacej postaci:

. . . . Mieszkanie Bon
.. . Ubezpieczenie | Ubezpieczenie . -
Lp. Imie i nazwisko * AR s stuzbowe Swiateczny
OC (zt) na zycie (zt) (zf) *** )
1. | Jacek Faltynowicz 1.662,50 36.102,00 120,00
2. |Jarostaw 1.662,50 25.200,00 120,00
Tomaszewski
3. | Ariusz Bober 1.662,50 - 6.000,00 120,00
4. | Tomasz Jazwinski 1.662,50 12.145,32 - 120,00
5. | Stanistaw Rak 1.662,50 15.000,00 120,00

* sktadka optacana przez pracodawce w zwiazku z petnieniem funkcji cztonka wtadz spotki kapitatowej;
** roczna sktadka z tytutu ubezpieczenia na zycie optacana przez pracodawce;

*** roczna wartos¢ czynszu najmu mieszkania stuzbowego optacana przez pracodawce.

Zrédto: Emitent

W 2006 roku Cztonkom Zarzadu nie byty przyznawane jakiekolwiek s$wiadczenia ze strony
podmiotdow zaleznych od Emitenta.
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15.1.2 Rada Nadzorcza

W 2006 roku Spotka wyptacita Cztonkom Rady Nadzorczej tacznie 311.942,12 zt brutto.
Poszczegélni Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez
nich w kazdym charakterze na rzecz Spotki w 2006 roku w wysokosci:

Wysokos¢ . Wysokos¢ . éwia::l‘g:enia
Lp. Imie i nazwisko wyn%grodzema W/ B U R (ubezpieczenie
rutto bonusy netto 0C)
(zt) (zt) )
1. | Dariusz Manko 63.576,98 0,00 51.093,96 116,67
2. | Michat Wnorowski 57.621,18 0,00 46.009,31 116,67
3. | Michat Boni 47.685,92 0,00 38.377,59 116,67
4, | Arkadiusz Julke 47.685,92 0,00 38.377,59 116,67
5. | Dariusz Wojda 47.685,92 0,00 38.377,59 116,67
6. | Roman Zalewski 47.685,92 0,00 38.377,59 116,67

Zrédto: Emitent

W 2006 roku Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie zostato wyptacone w formie opcji na
akcje ani w formie planu premii. W 2006 roku Cztonkom Rady Nadzorczej przyznano swiadczenia
w naturze w postaci ubezpieczenia OC wskazanego w tabeli powyzej. Poza tym w 2006 roku
Cztonkom Rady Nadzorczej nie przyznano $wiadczen w naturze. W 2006 roku Cztonkom Rady
Nadzorczej nie byty przyznawane jakiekolwiek swiadczenia ze strony podmiotéow zaleznych od
Emitenta.

15.2 Ogoblna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia.

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit zadnej kwoty na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne $wiadczenia Cztonkdw Zarzadu i Cztonkdw Rady Nadzorczej.
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16 PRAKTYKI ORGANU  ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO I
NADZORUJACEGO

16.1 Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki cztonkowie
organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali
swoje funkcje

16.1.1 Zarzqd

Aktualny sktad Zarzadu zostat ustalony w uchwale Rady Nadzorczej nr 24/V1/2006 z dnia 3
kwietnia 2006 roku o powotaniu Zarzadu na VI kadencje. Obecna wspolna kadencja Zarzadu
zakonczy sie z dniem 3 kwietnia 2009 roku, przy czym mandaty Cztonkoéw Zarzadu wygasng
najpdzniej w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2008 roku.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Na mocy uchwat nr 17 - 22 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2005 roku w sktad Rady
Nadzorczej zostali powotani: Michat Boni, Arkadiusz Julke, Dariusz Manko, Michat Wnorowski,
Dariusz Wojda i Roman Zalewski. W dniu 20 grudnia 2006 roku rezygnacje z petnienia funkcji
ztozyt Pan Arkadiusz Julke. W dniu 19 lipca 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany
Pan Ryszard Rafalski.

Obecna wspodlna VI kadencja Rady Nadzorczej zakonczy sie z dniem 27 kwietnia 2008 roku, przy
czym mandaty Cztonkow Zarzadu wygasng najpozniej w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 roku.

16.2 Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych z Emitentem lub
ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych, okreslajacych swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni na podstawie umow o prace. Stosownie do postanowien umow
o zakazie konkurencji w zamian za realizacje zakazu prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej
przez Cztonkow Zarzadu w okresie 12 miesiecy (w przypadku Ariusza Bober - 6 miesiecy) po
ustaniu stosunku pracy, Emitent zaptaci pracownikowi odszkodowanie w wysokosci 100%
miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego pobieranego przed rozwigzaniem umowy o prace za
kazdy miesigc obowigzywania zakazu konkurencji.

Poza tym nie zostaty istnieja inne umowy o $wiadczenie ustug zawarte przez Cztonkéw Zarzadu i
Cztonkow Rady Nadzorczej z Emitentem lub ktorymkolwiek z jego podmiotow zaleznych,
okreslajace swiadczenia wyptacane w chwili rozwiazania stosunku pracy.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta,
dane cztonkéw danej komisji oraz podsumowanie zasad funkcjonowania
tych komisji

W Spétce funkcjonuje komitet ds. audytu i komitet ds. wynagrodzen. Zasady powotywania obu
komitetow okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Komitety dziataja w oparciu o przygotowane
Regulaminy, ktore stanowia zataczniki do Regulaminu Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu w liczbie 2 do 3 cztonkdéw powotywany jest przez Rade Nadzorcza sposrod jej
cztonkow (co najmniej dwoch cztonkéw to cztonkowie niezalezni) i dziata w oparciu o regulamin.
Gtéwnym celem dziatania Komitetu Audytu jest usprawnienie prac oraz wsparcie Rady Nadzorczej
poprzez monitorowanie i przygotowywanie rekomendacji w zakresie jakosci i integralnosci
raportow finansowych, tadu korporacyjnego oraz zachowania niezaleznosci biegtego rewidenta.
Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej coroczne sprawozdanie ze swej dziatalnosci,
stuzace do opracowanie corocznej opinii Rady Nadzorczej dotyczacej sytuacji Emitenta. W sktad
Komitetu Audytu wchodza: Dariusz Wojda - Przewodniczacy Komitetu i Roman Zalewski - Cztonek
Komitetu.
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Komitet Nominacji i Wynagrodzen w liczbie 2 cztonkow powotywany jest przez Rade Nadzorcza
sposrod jej cztonkow. Do zadan Komitetu Nominacji i Wynagrodzen nalezy usprawnienie prac oraz
wsparcie Rady Nadzorczej poprzez wykonywanie prac i przygotowywanie rekomendacji w zakresie
zapewnienia systemu wynagradzania Cztonkéw Zarzadu zgodnie z celami Emitenta i akcjonariuszy
oraz monitorowania praktyk w zakresie zatrudniania. Komitet Nominacji i Wynagrodzen
identyfikuje kryteria wymagane od kandydatéw na Cztonkow Zarzadu, dokonuje przegladu ich
kwalifikacji i prowadzi przestuchania kandydatow. Komitet Nominacji i Wynagrodzen przedstawia
Radzie Nadzorczej coroczne sprawozdanie ze swej dziatalnosci, stuzace do opracowanie corocznej
opinii Rady Nadzorczej dotyczacej sytuacji Emitenta. W sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen
wchodza: Michat Wnorowski - Przewodniczacy Komitetu i Michat Boni - Cztonek Komitetu.

16.4 Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA w dniu 27 kwietnia 2005 roku uchwata nr 23
postanowito przyja¢ do stosowania wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone w ,Dobrych
praktykach w spotkach publicznych 2005”. Zarzad Spoétki w dniu 30 marca 2007 roku w raporcie
biezacym nr 13/2007 potwierdzit stosowanie zasad tadu korporacyjnego. Petne oswiadczenie
Spotki w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego znajduje sie na stronach
internetowych Spétki www.elbudowa.com.pl.

W zwiazku z przyjeciem przez Rade Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych w dniu 4 lipca
2007 roku nowych zasad tadu korporacyjnego pod nazwa ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW”, Spotka wstepnie deklaruje, iz zamierza przyja¢ wszystkie nowe zasady corporate
governance.
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17 PRACOWNICY

17.1 Liczba pracownikéw na koniec okresu lub srednia za kazdy rok obrotowy
objety historycznymi informacjami finansowymi az do daty Prospektu
(oraz zmiany tej liczby, jezeli majga istotne znaczenie) oraz, jezeli jest to
mozliwe i istotne, zestawienie zatrudnionych w podziale na gtowne
kategorie dziatalnosci i regiony geograficzne. W przypadku gdy Emitent
zatrudnia znaczng liczbe pracownikéw czasowych, nalezy takze zamiesé

dane o sredniej liczbie tych pracownikéw w ostatnim roku obrotowym

Liczba osdb zatrudnionych ksztattowata sie nastepujaco:

Stan na dzien Liczba zatrudnionych Rok zzzfjg:?i;ﬁe
31 grudnia 2004 rok 1.152 2004 1.083
31 grudnia 2005 rok 1.142 2005 1.158
31 grudnia 2006 rok 1.329 2006 1.258
30 czerwca 2007 rok 1.414 | pot. 2007 1.373

Zrodto: Emitent

W dacie Prospektu Emitent zatrudnia 1.487 osob.

Emitent korzysta z pracownikoéw sezonowych. Srednia liczba pracownikéw sezonowych zostata

podana w tabeli ponizej.

Stan na dzien

Liczba pracownikow sezonowych

31 grudnia 2004 rok 191
31 grudnia 2005 rok 162
31 grudnia 2006 rok 294
30 czerwca 2007 rok 340

Zrodto: Emitent

Zestawienie zatrudnionych w podziale na gtowne kategorie dziatalnosci:

Jednostka Stan na
organizacyjna
data Prospektu 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Rynek Dystrybucji 561 457 389 412
Energii
Rynek Wytwarzania 510 499 444 433
Energii
Rynek Przemystu 332 298 257 255
Biuro Spotki 53 52 51 51
Rynek Automatyki 30 22 0 0

Biuro Eksportu

1

1

Zrédto: Emitent
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W przedsiebiorstwie Emitenta funkcjonuja 3 zwiazki zawodowe:

1. Zwiazek Zawodowy Pracownikéw ELEKTROBUDOWA SA w Katowicach, 40-246 Katowice, ul.
Porcelanowa 12 (liczba cztonkdw - 161),

2. Miedzyzaktadowa Komisja Zwiazkowa NSZZ ,,SOLIDARNOSC” ELEKTROBUDOWA SA, 40-246
Katowice, ul. Porcelanowa 12 (liczba cztonkow - 154, w tym pracownikow Emitenta - 148),

3. Miedzyzaktadowy Zwiazek Zawodowy Pracownikow Techniczno - Administracyjnych
,KADRA” przy ELEKTROBUDOWIE SA w Katowicach, 40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 12
(liczba cztonkow - 141, w tym pracownikow Emitenta- 125)

Nie jest mozliwe przedstawienie zestawienia zatrudnionych w podziale na regiony geograficzne.

17.2 Posiadane akcje i opcje na akcje

Dla kazdej z os6b wymienionych w lit. a) i b) pierwszego akapitu pozycji 14.1 nalezy podac
mozliwie jak najbardziej aktualne informacje o posiadanych przez nie akcjach lub opcjach na
akcje Emitenta.

17.2.1 Zarzqd

Udziat Udziat
L AKCionariusz Liczba w kapitale Liczba w ogolnej
P ] posiadanych akcji | zaktadowym gtosow liczbie gtosow
(%) (%)
1. Stanistaw Rak 300 0,000071 300 0,000071

Zrodto: Emitent

Pozostali Cztonkowie Zarzadu nie sa akcjonariuszami Emitenta.

17.3 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w
kapitale Emitenta

Nie istnieja zadne ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta.
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18 ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1 Informacje na temat oséb innych niz cztonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb
bezposredni lub posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa
gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Liczba Udziat Udziat
Lp. |Akcjonariusz posiadanych wk:( adpltale Liczba gtosow li wbt.)go:nej’
akeji zaktadowym iczbie glosow
(%) (%)
ING Nationale Nederlanden
1. Polska Otwarty Fundusz 459.828 10,90 459.828 10,90
Emerytalny
Commercial Union Otwarty
2. Fundusz Emerytalny BPH CU 450.000 10,66 450.000 10,66
WBK
3. |ING Towarzystwo Funduszy 423.633 10,04 423.633 10,04
Inwestycyjnych SA
4. |Legg Mason Towarzystwo 378.462 8,97 378.462 8,97
Funduszy Inwestycyjnych SA
Otwarty Fundusz Emerytalny
5. PZU .Zlota Jesier” 322.421 7,64 322.421 7,64
6. éln?eg/tt\gﬁsy Fundusz 318.087 7,54 318.087 7,54
7. éﬁiﬁﬁﬁ&w Fundusz 270.000 6,40 270.000 6,40

Zrédto: Emitent

18.2 Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Znaczni akcjonariusze nie posiadaja innych praw gtosu.

18.3 Wskazanie podmiotu dominujacego wobec Emitenta, lub podmiotu
sprawujacego kontrole nad Emitentem

Nie istnieje podmiot dominujacy w stosunku do Emitenta.

18.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja

w przysztosci moze spowodowac zmiany w kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane ustalenia, ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w
kontroli Emitenta.
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19 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizej zostaty opisane wszystkie umowy - inne niz umowy o prace i umowy o zakazie konkurencji
z Cztonkami Zarzadu - zawarte przez Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi i do daty Prospektu emisyjnego z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24.

19.1 Konip Sp. z o0.0. (spo6tka zalezna)

Umowa o $wiadczenie ustug Nr 1/K/2004 zawarta w dniu 29 stycznia 2004 roku z
Konip Sp. z o.o.

Na podstawie zawartej umowy Emitent powierza Konip Sp. z o0.0. administrowanie
nieruchomosciami stanowiacymi wtasnos¢ lub bedacymi w wieczystym uzytkowaniu Emitenta,
obstuge koncesji na obrot, dystrybucje i przesyt energii cieplnej, obstuge kottowni, weztow
cieplnych, rozdzielnic gtownych, obstuge dostaw wody i energii elektrycznej, obstuge w zakresie
ochrony srodowiska, przygotowania i realizacji planu inwestycyjnego, samochodow stuzbowych
oraz innych ustug szczegdtowo okreslonych w zatgczniku do umowy. Konip Sp. z 0.0. zobowigzuje
sie wykonywac obowiazki umowne majac na celu poprawe efektywnosci gospodarowania
majatkiem objetym umowa, z dotozeniem najwyzszej starannosci. Za wykonywane ustugi Emitent
zaptaci Konip Sp. z 0.0. miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 60.000,00 PLN oraz dodatkowo
prowizje z tytutu sprzedazy nieruchomosci (2,5% ceny zbycia) i roczng premie w wysokosci 25%
rocznego dochodu Emitenta uzyskanego z najmu powierzchni i dzierzawy srodkow trwatych
zarzadzanych przez Konip Sp. z 0.0. Umowa zostaje zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscia
rozwiazania przez kazda ze stron, z zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Strony
sg zobowigzane renegocjowac wysokos¢ wynagrodzenia Konip Sp. z 0.0. w kazdym kolejnym roku
obrotowym, przy czym okreslone w umowie wynagrodzenie nie ulegnie obnizeniu o wiecej niz 5%,
pod warunkiem niepogorszenia efektywnosci gospodarowania majatkiem, ktérego dotyczy umowa.

19.2 Kruelta Sp. z o.0. (sp6tka zalezna do 18 maja 2007 roku, jednostka
stowarzyszona od 19 maja 2007 roku)

Umowa nr 9301/2409/2003 zawarta w dniu 25 wrzesnia 2003 roku z Kruelta Sp. z o.0. z
siedziba w Sankt Petersburgu

Na podstawie zawartej umowy Emitent zobowigzany jest dostarczac urzadzenia elektrotechniczne
wg stawek i ilosci wskazanych w specyfikacji stanowiacej zatacznik do umowy. Ostateczna cena
towaru okreslana jest po uzgodnieniu przez strony. Kazda partia towaru bedzie uwazana za towar
odpowiedniej jakosci, jezeli Kruelta Sp. z o0.0. nie przedstawi reklamacji zgodnie z warunkami
przewidzianymi w umowie, tj. w ciagu 60 dni od daty dostawy towaru przez Emitenta. Obowiazki
gwarancyjne Emitenta na dostarczany towar obowiazuja przez okres 3 lat od dostawy. Naruszenie
terminow dostaw spowoduje obowiagzek zaptaty kar umownych po stronie Emitenta. Wszelkie
zobowiazania publicznoprawne pobierane w zwigzku z wykonywaniem umowy pokrywaja strony
wedle wtasciwosci terytorialnej. Wszystkie spory lub rozbieznosci, jesli nie beda mozliwe do
rozwiazania w ramach negocjacji, strony oddaja pod rozpatrzenie Miedzynarodowemu Arbitrazowi
Handlowemu przy Izbie Przemystowo - Handlowej miasta Moskwy, zgodnie z obowigzujacym
regulaminem oraz na podstawie prawa rosyjskiego.

19.3 Podsumowanie

Transakcje zawierane przez Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi i do daty Prospektu emisyjnego miaty charakter typowy i
rutynowy oraz wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i
jednostki z jego Grupy Kapitatowej. Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonane byty na
warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Podstawa dokonywanych transakcji byty
przede wszystkim umowy, ktdre opisane zostaty wyzej w pkt 19.1. i w pkt 19.2.

Transakcje z Kruelta Sp. z 0.0. w latach 2004-2006 oraz w | potroczu 2007 roku obejmowaty
sprzedaz produkowanych przez Emitenta urzadzen takich jak rozdzielnice niskiego napiecia,
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rozdzielnice Sredniego napiecia oraz stacje kontenerowe. Przychody z tytutu w/w transakcji
wynosity w 2004 roku 7.940 tys. zt, z tego 436 tys. zt stanowita sprzedaz rozdzielnic niskiego
napiecia, 3.201 tys. zt sprzedaz rozdzielnic $redniego napiecia, a 4.303 tys. zt sprzedaz stacji
kontenerowych. W 2005 roku przychody z transakcji z Kruelta Sp. z 0.0. wynosity 18.416 tys. zt, z
tego sprzedaz rozdzielnic sredniego napiecia wynosita 7.878 tys. zt, stacji kontenerowych 10.538
tys. zt. Za rok 2006 sprzedaz Emitenta na rzecz Kruelta Sp. z 0.0. wynosita 30.675 tys. zt, z tego
transakcje z tytutu sprzedazy rozdzielnic niskiego napiecia stanowity kwote 744 tys. zt, transakcje
Z tytutu sprzedazy rozdzielnic sredniego napiecia wynosity 13.275 tys. zt, a transakcji sprzedazy
stacji kontenerowych Emitent dokonat na kwote 16.656 tys. zt. W | potroczu 2007 roku poziom
sprzedazy do Kruelta Sp. z o0.0. wynosit 12.663 tys. zt, z tego sprzedaz rozdzielnic sredniego
napiecia wynosita 7.172 tys. zt, a sprzedaz stacji kontenerowych wynosita 5.491 tys. zt. W latach
2005 i 2006 Kruelta Sp. z o0.0. obciazyta Emitenta poniesionymi kosztami transportu wyrobow
Emitenta, ktore zgodnie z umowa winien ponies¢ Emitent; transakcje z tego tytutu wynosity w
2005 roku 19 tys. zt i 99 tys. zt w roku 2006.

Transakcje z Konip Sp. z o.0. w latach 2004-2006 oraz w | poétroczu 2007 roku obejmowaty
przychody Emitenta z wynajmu Konip Sp. z 0.0. pomieszczen w celu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i wynosity: 89 tys. zt w 2004 roku, 86 tys. zt w 2005 roku, 84 tys. zt w 2006 roku i 42
tys. zt za | potrocze 2007 roku. W latach 2004-2006 realizowane byty transakcje zakupu od Konip
Sp. z 0.0. ustug okreslonych w pkt 19.1 i wynosity: w 2004 roku 824 tys. zt, w 2005 roku 777 tys.
zt, w 2006 roku 727 tys. zt oraz 376 tys. zt za | potrocze 2007 roku.

Wartos¢ transakcji oraz wysokos¢ nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z podmiotami
powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2007 roku przedstawiono w tabeli
ponizej.

Sprzedaz na Zakupy od Saldo naleznosci od | Saldo zobowiazan
rzecz podmiotéw podmiotow podmiotow wobec podmiotow
Lp. Podmiot Lata powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
powiazany
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
| pdtrocze
12. 2.34
2007¢ 663 0 343 0
| pétrocze
8.433 0 0 0
2006*
1. Kruelta Sp. z o.0.
2006 30.591 99 992 63
2005 18.416 19 448 0
2004 7.940 0 2.682 0
| potrocze
42 376 0 65
2007*
I pot
POTTOCZE | 42 366 0 65
2006*
2. Konip Sp. z o.0.
2006 84 727 0 65
2005 86 777 0 65
2004 89 824 0 76

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Prezentowane w powyzszej tabeli salda naleznosci dotyczg transakcji sprzedazy wyrobéw Emitenta a salda
zobowigzan dotyczg transakcji zakupu przez Emitenta ustug od podmiotéw powigzanych. W okresie od 1
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stycznia 2004 roku do dnia Prospektu emisyjnego zaréwno Emitent jak i podmioty powigzane (Konip Sp. z o.0.
i Kruelta Sp. z 0.0.) nie tworzyty rezerw na wzajemne naleznosci watpliwe, w zwigzku z tym, ze naleznosci
takie nie wystepowaty. Na dzien Prospektu emisyjnego salda naleznoéci i zobowigzan zostaty uregulowane.

Warto$¢ i udziat procentowy, jaki stanowig transakcje z podmiotami powigzanymi w obrotach Emitenta
ksztattuje sie nastepujgco w poszczegdlinych latach:

2004* 2005* 2006* 1.01.2007
Lp. Podr.mot Wartos¢ Udziat w | Wartosc¢ Udziat w | Wartos¢ Udziat w | Wartos¢ Udziat w
powiazany transak- Obrotach | transak- Obrotach | transak- Obrotach | transak- Obrotach
cji netto | Emitenta | cji netto Emitenta |cji netto |Emitenta |cji netto |Emitenta
Kruelt
1. ruetta 7.940 2,8 18.416 |55 30591 | 6,8 12.663  |4,7
Sp. z o0.0.
Konip
2. 89 0,0 86 0,0 84 0,0 42 0,0
Sp. z o.0.
Razem 8.029 2,8 18.502 5,5 30.675 6,8 12.705 4,7

* Dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Wedtug danych na dzien Prospektu emisyjnego Emitent dokonat w roku 2007 transakcji z
podmiotami powiazanymi po stronie sprzedazy o tacznej wartosci 31.925 tys. zt (w tym sprzedaz
do Kruelta Sp. z o0.0. 31.855 tys. zt) oraz 620 tys. zt po stronie zakupow (transakcje dotyczyty
zakupu ustug od Konip Sp. z 0.0.).
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20 INFORMACJE FINANSOWE

20.1 Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent niniejszym
zamieszcza w prospekcie przez odniesienie sprawozdania finansowe za lata 2004 - 2006.

Do Prospektu sa wtaczane przez odniesienie nastepujace sprawozdania finansowe przekazane do
publicznej wiadomosci w trybie przekazywania raportow okresowych:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006
roku wraz z danymi porownywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku, ktore
zostato zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. i przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 30 marca 2007 roku. Sprawozdanie to sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku wraz z danymi porownywalnymi za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku, ktore
zostato zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 31 marca 2006 roku. Sprawozdanie sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2007 wraz z danymi porownywalnymi za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2006 , ktore poddane byto przegladowi przez PricewaterhouseCoopers i
przekazane do publicznej wiadomosci 28 wrzesnia 2007 roku. Sprawozdanie to
sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku
wraz z danymi porownywalnymi za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku, ktore
zostato zbadane przez BDO Polska z 0.0. i przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 24
marca 2005 roku. Sprawozdanie sporzadzono zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci
(PZR).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato po raz pierwszy
za rok 2005. Do konca roku 2004 Emitent nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan
finansowych na podstawie art. 56 ust. 3 oraz art., 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
poniewaz dane finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie byty istotne dla
realizacji obowiazku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy kapitatowej.

Dane wedtug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2004 roku, stanowia dane porownywalne wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Wszystkie powyzej wymienione raporty sa dostepne na stronie internetowej Emitenta:
www.elbudowa.com.pl.

20.2 Informacje finansowe pro forma

Emitent nie dokonat transakcji oraz nie podjat wiazacego zobowiagzania do transakcji, ktora
spowodowata znaczaca zmiane brutto przedsiebiorstwa Emitenta w rozumieniu punktu 9
Preambuty Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z 24 kwietnia 2004 roku. W zwiazku z tym
Emitent nie zamieszcza w prospekcie Emisyjnym informacji finansowych pro forma.

20.3 Sprawozdania finansowe

Emitent sporzadza zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe, ktore
zostaty wymienione w pkt 20.1
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Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 oraz pierwsze potrocze
2006 i 2007 roku zostaty udostepnione na stronie internetowej www.elbudowa.com.pl

20.4 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1 Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. W przypadku, gdy biegli
rewidenci odmoéwili wyrazenia opinii o badanych historycznych
sprawozdaniach finansowych lub, gdy opinie te sa negatywne lub
zawieraja odmowe, negatywna opinie lub zastrzezenia nalezy
zamiesci¢ je w catosci wraz z uzasadnieniem

Podmiotem uprawnionym, ktory sporzadzit opinie z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2004 rok jest BDO Polska Spotka z o0.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Postepu 12, w imieniu i na rzecz ktérego dziatata Grazyna Maslanka, biegty
rewident nr 9375/7031.

Dane bedace przedmiotem tego badania nie zostaty zaprezentowane w niniejszym prospekcie.

Podmiotem uprawnionym, ktory sporzadzit opinie z badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za lata obrotowe 2005, 2006 jest PricewaterhouseCoopers
Spotka z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 14, w imieniu i na rzecz ktorego dziatat
Tomasz Reinfuss, biegty rewident nr 90036/7274.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktéore zostaty zbadane
przez biegtych rewidentow

Podmiotem, ktory sporzadzit raport z weryfikacji prognozy wynikéw za rok obrotowy 2007,
przedstawiony w pkt 13.2 Dokumentu Rejestracyjnego, jest PricewaterhouseCoopers. Poza
wskazanymi w punkcie 20.4.1 powyzej, niniejszy Prospekt nie zawiera informacji zbadanych przez
biegtego rewidenta.

20.4.3 W przypadku, gdy dane finansowe w prospekcie nie pochodza ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego
rewidenta, nalezy podac¢ zrédto danych oraz wskazaé, ze nie zostaty
one zbadane przez biegtego rewidenta

Dane finansowe dotyczace Emitenta i Grupy kapitatowej Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2004, za | potrocze 2007 roku oraz niektore inne dane , na ktére powotuje sie Emitent w
tresci Prospektu, nie pochodza ze sprawozdan finansowych zbadanych przez Biegtych Rewidentow
i zostaty oznaczone jako dane niezbadane przez biegtych rewidentow, w miejscach, w ktorych
zostaty zamieszczone

20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie opublikowane informacje finansowe dotycza okresu sprawozdawczego zakonczonego w
dniu 30 czerwca 2007.

20.6 Srodroczne i inne informacje finansowe

Emitent niniejszym wtacza do prospektu przez odniesienie skonsolidowane s$rodroczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wraz z danymi
porownywalnymi za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku oraz skrocone jednostkowe
sprawozdanie za | potrocze 2007. Sprawozdanie zostato poddane przegladowi przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Powyzsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie MSSF i
przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 28 wrzesnia 2007 roku.
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20.7 Polityka dywidend

Od 2003 roku zasada polityki Zarzadu w zakresie wyptaty dywidendy jest rekomendowanie przez
Zarzad wyptaty dywidendy co najmniej 50% zysku wypracowanego przez Spotke.

Doktadne kwoty dywidendy zostaty przedstawione ponizej w pkt 20.7.1. Dokumentu
Rejestracyjnego.

Zarzad Spotki nie przewiduje w najblizszych latach zmiany, co do ustalonej polityki dywidendy a
tym samym w dalszym ciagu rekomendowat bedzie Walnemu Zgromadzeniu wyptate co najmniej
50% zysku na dywidende.

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych organem wtasciwym do powziecia uchwaty o
podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale dzien, wedtug ktorego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin
wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Dzien dywidendy w spotce publicznej moze by¢ wyznaczony
na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. W
Spotce nie wystepuja zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy.

Warunki wyptaty dywidendy ustali Zarzad w porozumieniu z KDPW. Zgodnie z § 91 Szczegbtowych
Zasad Dziatania KDPW (zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 roku
ze zm.) Emitent zobowiazany jest poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy oraz dniu
dywidendy i terminie wyptaty dywidendy, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pozniej niz 10 dni
przed dniem dywidendy uchwate Walnego Zgromadzenia. Miedzy dniem dywidendy a dniem
wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 9 dni (stosownie do brzmienia § 5 ust. 1 Regulaminu
KDPW z biegu termindw okreslonych w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na
podstawie wtasciwych przepisow oraz soboty).

Informacja na temat proponowanej tresci uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy zostanie
przekazana w formie raportu biezacego za posrednictwem Elektronicznego Systemu
Przekazywania Informacji (ESPI), co najmniej na 8 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia,
Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz do
publicznej wiadomosci. W analogicznej formie w ciagu 24 godzin od podjecia uchwat przez Walne
Zgromadzenie zostang przekazane informacje o tresci podjetej uchwaty o wyptacie dywidendy,
jak rowniez o warunkach jej odbioru i wyptaty. W tym samym trybie Emitent poda do publicznej
wiadomosci wszelkie decyzje dotyczace deklaracji wyptaty lub wstrzymania wyptaty dywidendy, a
takze ogtosi o odbiorze dywidendy. Nie istniejg inne ograniczenia odnosnie wyptaty dywidendy.

20.7.1 Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi skorygowana w przypadku
zmiany liczby akcji Emitenta, w celu umozliwienia dokonania
poréwnania

Z zysku netto wypracowanego w 2004 roku, stanowiacego kwote 5.016.025,05 zt, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 27 kwietnia 2005 roku postanowito przeznaczy¢ na dywidende
kwote 3.971.000 zt (tj. 79,16% wypracowanego zysku). Na 1 akcje Emitenta przypadta dywidenda
w kwocie 1,0 zt.

Z zysku netto wypracowanego w 2005 roku, stanowigcego kwote 8.735.024,20 zt, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 19 maja 2006 roku postanowito przeznaczy¢ na dywidende
kwote 5.956.500 zt (tj. 68,19% wypracowanego zysku). Na 1 akcje Emitenta przypadta dywidenda
w kwocie 1,5 zt.

Z zysku netto wypracowanego w 2006 roku, stanowiacego kwote 14.394.653,55 zt, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 30 maja 2006 roku postanowito przeznaczy¢ na dywidende
kwote 8.440.192 zt (tj. 58,63% wypracowanego zysku). Na 1 akcje Emitenta przypadta dywidenda
w kwocie 2 zt.
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20.8 Postepowania sadowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy w stosunku do Emitenta nie toczyto sie zadne postepowanie przed
organami rzadowymi, postepowanie sadowe ani postepowanie arbitrazowe, ktorego wynik mogt
mie¢ lub miat w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosc¢
Emitenta.

Emitent nie przewiduje, aby wskazane wyzej postepowania mogty wystapi¢ w przysztosci.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Emitent oswiadcza, ze po dacie ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego (po 31 grudnia
2006 roku) nie wystapity znaczace zmiany w jego sytuacji finansowej i handlowej.
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21 INFORMACJE DODATKOWE
21.1 Kapitat akcyjny (zaktadowy, podstawowy)

21.1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.948.266 zt i dzieli sie na:
e 3.248.750 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja
e 722.250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja
e 249.096 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Akcje Emitenta serii A, B i C znajduja sie w obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do Spotki nie wnoszono wktadéw
niepienieznych.

21.1.2 Akcje, ktore nie reprezentujq kapitatu

Nie istnieja inne akcje Emitenta niz akcje tworzace kapitat zaktadowy.

21.1.3 Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu
Emitenta lub podmiotdéw zaleznych Emitenta

Ani Emitent ani inne osoby w imieniu Emitenta nie posiadaja akcji Emitenta.

21.1.4 Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe
z warrantami

Na mocy uchwaty nr 2/2005 z dnia 8 lutego 2005 roku w sprawie emisji obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian
Statutu oraz wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, Spotka wyemitowata
249.096 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda z prawem pierwszenstwa do
objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Uchwata nr
2/2005 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Bozene Gorska -
Wolnik, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Katowicach (rep. A nr 1016/2005). W dniu 4 kwietnia
2005 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat
informacje o wuchwaleniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Obligacje zostaty zaoferowane osobom
uprawnionym w ramach programu opcji menedzerskiej. W dniu 14 wrzesnia 2006 roku wszyscy
obligatariusze zrealizowali przystugujace im prawo do objecia akcji serii C w sposob okreslony w
art. 451 Kodeksu Spotek Handlowych, poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia o objeciu akcji, w
terminie okreslonym w warunkach emisji. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 21,10 zt.
W rezultacie kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 498.192 zt do kwoty 8.948.266 zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C zostato ujawnione w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 7 grudnia 2006 roku. Wszystkie obligacje
serii A zostaty wykupione przez Spotke i umorzone w dniu 4 pazdziernika 2006 roku.

Poza tym Spotka nie emitowata dotychczas zamiennych papierow wartosciowych ani
wymienialnych papierow wartosciowych.
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21.1.5 Wszelkie prawa nabycia lub zobowiqgzania w odniesieniu do kapitatu
docelowego lub zobowiqgzania do podwyzszenia kapitatu

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

21.1.6 Kapitat dowolnego cztonka Grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub
wobec ktorego zostato to uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo,
ze stanie sie on przedmiotem opcji

Nie istnieje kapitat cztonka Grupy Kapitatowej, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego za okres objety
historycznymi informacjami finansowymi

W wyniku umorzenia akcji i obnizenia kapitatu zaktadowego przeprowadzonego w 2001 roku
kapitat zaktadowy Emitenta byt rowny kwocie 8.450.074 zt i dzielit sie na 3.971.000 akcji o
wartosci nominalnej 2 zt kazda.

Na mocy uchwaty nr 2/2005 z dnia 8 lutego 2005 roku w sprawie emisji obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian
Statutu oraz wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, Spotka wyemitowata
249.096 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda z prawem pierwszenstwa do
objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. W zwiazku z
wyemitowaniem obligacji kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony warunkowo do kwoty nie
wiekszej niz 8.948.266,00 zt tj. o kwote nie wigksza niz 498.192,00 zt poprzez emisje nie wiecej
niz 249.096 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda i tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 498.192,00 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato uchwalone w celu przyznania praw do objecia akcji posiadaczom obligacji,
zatem podmiotami uprawnionymi do objecia akcji beda wytacznie obligatariusze. Uchwata nr
2/2005 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Bozene Gorska -
Wolnik, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Katowicach (rep. A nr 1016/2005). W dniu 4 kwietnia
2005 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat
informacje o wuchwaleniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Obligacje zostaty zaoferowane osobom uprawnionym w ramach programu opcji menedzerskiej. W
dniu 14 wrzesnia 2006 roku wszyscy obligatariusze zrealizowali przystugujace im prawo do objecia
akcji serii C w sposob okreslony w art. 451 Kodeksu Spotek Handlowych, poprzez ztozenie
pisemnego oswiadczenia o objeciu akcji, w terminie okreslonym w warunkach emisji. Cena
emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 21,10 zt. W rezultacie kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o kwote 498.192 zt do kwoty 8.948.266 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii C zostato ujawnione w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 7 grudnia 2006 roku.

Poza tym w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi kapitat zaktadowy nie ulegat
Zmianom.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie odpowiada iloczynowi liczby akcji oraz wartosci
nominalnej skutkiem umorzenia akcji wtasnych Emitenta dokonanego bez obnizenia kapitatu
zaktadowego w 2000 roku pod rzadami Kodeksu handlowego.

Zgodnie z uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2000
roku w sprawie umorzenia akcji, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, dziatajac na
podstawie obowigzujacego wowczas art. 363 Kodeksu Handlowego (Dz. U. z 1934 roku Nr 57, poz.
502 z p6zn. zm.) oraz § 7 pkt 7 i § 26 ust. 1 pkt f) Statutu, postanowito umorzy¢ 254.037 akcji
wtasnych bez obnizenia kapitatu zaktadowego (tzw. umorzenie z czystego zysku). W wyniku
umorzenia 254.037 akcji kapitat akcyjny Emitenta pozostat bez zmian. Postanowieniem z dnia 24
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sierpnia 2000 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy dokonat
rejestracji umorzenia 254.037 akcji Emitenta. Po dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy
Emitenta wynosit 8.997.500 zt i dzielit sie na 4.244.713 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda.

21.2 Informacje dotyczace statutu Emitenta i umowy Spoétki

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca
w Statucie Spotki, w ktorym sq one okreslone

Zgodnie z § 5 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja urzadzen
elektroenergetycznych i ich sprzedaz oraz kompleksowa realizacja ustug w zakresie projektowania
instalacji i uktadow elektrycznych, kompletacji dostaw, obrotu towarowego, nadzoru, pomiarow
elektrycznych, kontrolnych i gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploatacji urzadzen
elektroenergetycznych i automatyki, napraw serwisowych, organizacji i prowadzenia szkolen
specjalistycznych, a w szczegoélnosci:

1. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji i przezwajania
silnikow elektrycznych, pradnic i transformatorow; PKD 31.10. B

2. Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowej; PKD 31.20. A

3. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej; PKD 31.20. B

4. Produkcja izolowanych drutow i przewodow; PKD 31.30. Z

Produkcja sprzetu elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowej; PKD 31.62. A

6. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow i
przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych; PKD
33.20.B

7. Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi; PKD 33.30.Z
Przygotowanie terenu pod budowe; PKD. 45.1

9. Waznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci; inzynieria ladowa i
wodna; PKD. 45.2

10. Wykonywanie instalacji budowlanych; PKD. 45.3

11. Wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych; PKD 45.4

12. Dziatalnosc¢ w zakresie oprogramowania; PKD 72.2

13. Przetwarzanie danych; PKD 72.30.Z

14. Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek; PKD 70.20. Z

15. Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych; PKD 71.32. Z

16. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen; PKD 71.34. Z

17. Prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych; PKD 73.10. G

18. Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego;
PKD 74.20. A.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2 Podsumowanie postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta,
odnoszqcych sie do cztonkow organow administracyjnych,
zarzqdzajqcych i nadzorczych

Przedstawione ponizej w punktach 21.2.2.1. oraz 21.2.2.2. opisy zawieraja takze istotne
postanowienia regulamindw opisywanych organdw Emitenta.
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21.2.2.1 Zarzad

Zarzad Spotki sktada sie z trzech do siedmiu os6b powotywanych na kolejne trzyletnie kadencje.
W sktad Zarzadu wchodza Prezes, Wiceprezes/Wiceprezesi i Cztonkowie Zarzadu. Cztonkow
Zarzadu powotuje sie na okres wspodlnej kadencji. Mandat Cztonka Zarzadu, powotanego przed
uptywem danej kadencji zarzadu, wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych
Cztonkow Zarzadu. Liczbe cztonkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, ktora powotuje Prezesa
Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych Cztonkow Zarzadu. Cztonek Zarzadu lub caty Zarzad moga
by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji. Cztonek Zarzadu moze byc
odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez walne zgromadzenie.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy spotki i reprezentuje Spotke. Zarzad obraduje pod
przewodnictwem Prezesa. Zarzad dziata w oparciu o przygotowany przez siebie i zatwierdzony w
dniu 24 marca 2005 roku przez Rade Nadzorcza Regulamin. Prezes Zarzadu jest rownoczesnie
Dyrektorem Spotki.

Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej Spétki naleza do kompetencji Zarzadu.

Do reprezentacji Spotki upowaznionych jest dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. Zarzad moze udzieli¢ prokury za
uprzednim zezwoleniem Rady Nadzorczej. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub
czynnosci szczegdlnych moga byc ustanowieni petnomocnicy dziatajacy samodzielnie w granicach
umocowania. Do realizacji w imieniu Spotki czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy, Zarzad
moze ustanowi¢ petnomocnika.

W umowie miedzy Spotka a Cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spotke reprezentuje
Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwata walnego zgromadzenia.

21.2.2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkow, w tym Przewodniczacego i jego Zastepcy.
Cztonkow Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie na okres wspodlnej kadencji Rady
Nadzorczej, ktora trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajag ze swego grona
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a na jego wniosek Zastepce Przewodniczacego. W przypadku
ustapienia lub smierci cztonka Rady Nadzorczej obsadzenie wakujacego mandatu nastepuje na
okres do konca kadencji Rady Nadzorczej.

Przynajmniej potowe sktadu Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, tj. osoby
fizyczne spetniajace wskazane w Statucie kryteria niezaleznosci. Niezalezni cztonkowie Rady
Nadzorczej powinni by¢ wolni od jakichkolwiek powiazan ze Spoétka i akcjonariuszami Spotki lub
pracownikami, ktore to powiazania mogtyby istotnie wptyna¢ na niezaleznego Cztonka Rady
Nadzorczej przy podejmowaniu przez niego bezstronnych decyzji. Za niezaleznego uznaje sie
Cztonka Rady Nadzorczej, ktory spetnia nastepujace kryteria:

1. nie jest akcjonariuszem Spotki, nie zasiada w organie zarzadzajacym lub nadzorczym
podmiotu bedacego akcjonariuszem Spotki, a takze nie jest powiagzany z akcjonariuszem
Spotki umowa o prace ani zadng umowa cywilno-prawng o podobnym charakterze;

2. nie jest pracownikiem Spotki, ani nie jest ze Spotka powigzany zadna umowa cywilno-
prawng, nie pobiera ze Spotki zadnego wynagrodzenia, poza wynagrodzeniem z tytutu
petnienia obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej, a takze nie uczestniczy w programach
motywacyjnych obowiazujacych w Spotce;

3. nie jest osoba bliskg dla cztonka organu zarzadzajacego Spoétki, prokurenta Spotki, jej
pracownika zatrudnionego na stanowisku dyrektora lub wyzszym, a takze akcjonariusza
Spotki bedacego osoba fizyczna posiadajacego 5% i wiecej akcji Spotki. Za osobe bliska
uznaje sie: matzonka, rodzenstwo, wstepnych, zstepnych, ojczyma, macoche, osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, synowa, ziecia oraz osoby pozostajace w
zwiazku konkubenckim. Stosunek bliskosci nie ustaje mimo ustania uzasadniajacego go
zwiazku matzenskiego lub przysposobienia.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady oraz kieruje jej
pracami. Przewodniczacy moze na okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesiecy powierzyC petnienie swej
funkcji Zastepcy Przewodniczacego. Posiedzenia Rady musza by¢ zwotywane co najmniej raz w
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kazdym kwartale kalendarzowym. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej Cztonkow, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos
na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej z wyjatkiem gtosowania w sprawach
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwat w
trybie okreslonym wyzej, nie dotyczy wyborow Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych
0sob.

Posiedzenie Rady zwotuje Przewodniczacy Rady z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek kazdego
z Cztonkow Rady lub wniosek Zarzadu, w ktorym podano proponowany porzadek obrad. Zwotanie
posiedzenia winno nastapi¢ nie pézniej niz w ciagu 14 dni od chwili ztozenia Przewodniczacemu
Rady wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia, w terminie
oznaczonym wyzej, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i
proponowany porzadek obrad, taki jak we wskazanym wyzej wniosku. Posiedzenia Rady
zwotywane sa listem poleconym lub pocztg kurierska, wystanym nie pdzniej niz 7 dni przed
planowanym posiedzeniem. Zaproszenie na posiedzenie Rady zawiera¢ musi, pod rygorem
niewaznosci, porzadek dzienny posiedzenia.

Posiedzenie Rady moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyraza
na to zgode najpozniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub ztozg podpisy na liscie
obecnosci.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem dziennym podja¢ nie mozna, chyba ze na
posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie
sprzeciwu.

Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze nastapi¢ w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jesli wszyscy Cztonkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W takim wypadku przyjmuje sie, ze
miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego
Rady Nadzorczej lub jego Zastepcy, jezeli posiedzenie odbywa sie pod jego przewodnictwem. Za
date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczacego lub jego Zastepce.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich Cztonkow
do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie Rady Nadzorczej
wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie. Wynagrodzenie dla Cztonkdow Rady Nadzorczej ustala
Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwiazanych z
udziatem w pracach Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze wystepowac do Zarzadu o powotanie
ekspertow, ttumaczy i innych oséb o szczegélnych kwalifikacjach, jezeli jest to potrzebne dla
prawidtowego wykonywania jej funkcji.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gtosow z wytaczeniem spraw, o
ktorych mowa w § 17 ust. 3 Statutu. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez siebie w
dniu 19 maja 2006 roku Regulamin, ktory szczegotowo okresla tryb pracy Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Oprocz spraw przekazanych do
kompetencji Rady Nadzorczej przepisami kodeksu spotek handlowych oraz innymi
postanowieniami niniejszego Statutu, do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

1. dokonywanie oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym,

2. dokonywanie oceny wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny o
ktorej mowa w poprzedzajacych punktach,

4. powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzadu,
zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodéw, Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

6. delegowanie Cztonka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkdow Zarzadu, ktoérzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci,
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7.
8.
9.

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.
20.

21.

zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spotki,
zatwierdzanie budzetow rocznych oraz planow strategicznych Spotki,

wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spotke zobowiazan lub dokonywanie wydatkow
dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powiazanych transakcji w wysokosci
przewyzszajacej rownowartos¢ - 100.000 USD, ustalonej wedtug sredniego kursu wymiany
USD ogtoszonego przez NBP w dniu, poprzedzajacym dzien wystapienia przez Zarzad do
Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody, nie przewidzianych w zatwierdzonym budzecie i
wykraczajacych poza zwykty zarzad,

wyrazanie zgody na nabycie udziatow lub objecie akcji w innych spotkach,

wyrazanie zgody na przystapienie do innych oséb prawnych oraz sprzedaz aktywow Spotki,
ktorych wartos¢ przekracza 10% wartosci netto srodkow trwatych, z wytaczeniem tych,
ktore stanowia zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

wyrazanie zgody na zaciaganie kredytow i pozyczek o okresie sptaty ponad jeden rok nie
przewidzianych w zatwierdzonym budzecie, innych niz kredyty kupieckie zaciagane przez
Spotke w ramach zwyktego zarzadu,

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke nie przewidzianych w zatwierdzonym
budzecie poreczen, gwarancji i dokonywanie nie przewidzianych w budzecie obciazen
majatku Spotki,

wyrazanie zgody na zawarcie umowy, kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej
umowy z Cztonkiem Zarzadu, Cztonkiem Rady Nadzorczej, komisji rewizyjnej,
prokurentem, likwidatorem - spotki dominujacej, albo na rzecz ktorejkolwiek z tych osob,

wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotka a osobg bliskg Cztonka Zarzadu lub
w jakikolwiek sposob zwigzang z osobg Cztonka Zarzadu - w kazdym przypadku, oraz
pomiedzy Spoétka i pracownikami Spotki podlegtymi bezposrednio Cztonkom Zarzadu - w
przypadku zawarcia pojedynczej umowy lub serii powiazanych umow na wartosc
przekraczajaca rownowartos¢ 10.000 USD ustalong wedtug Sredniego kursu wymiany USD
ogtoszonego przez NBP w dniu zawarcia umowy,

wyrazanie zgody na zatrudnianie (na podstawie umow o prace i umow cywilnoprawnych)
doradcow i innych osob zewnetrznych w stosunku do Spotki, w szczegdlnosci w
charakterze konsultantow, prawnikow, agentow, jezeli roczne, taczne nie przewidziane w
budzecie koszty zaangazowania osoby wymienionej wyzej, miatyby przekroczyc
réwnowartos¢ 100.000 USD, ustalona wedtug sredniego kursu USD, ogtoszonego przez NBP
w dniu poprzedzajacym dzien wystapienia przez Zarzad do Rady Nadzorczej o wyrazenie
zgody,

wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,
wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

reprezentowanie Spotki w umowach zawieranych pomiedzy Spétka a Cztonkami Zarzadu,
jak rowniez w sporach z nimi,

ustalenie wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu.

Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej nie powinny byé podejmowane
uchwaty w sprawach:

1.

2.

3.

$wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze
Spotka na rzecz cztonkow Zarzadu badz Rady Nadzorczej;

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze Spotka, Cztonkiem Zarzadu albo Rady Nadzorczej, oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi;

wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

Na zadanie kazdego z cztonkow niezaleznych Rada Nadzorcza jest zobowiazana dokonac
okreslonych w takim zadaniu czynnosci nadzorczych, okreslonych w przepisach kodeksu spotek
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handlowych, przy czym cztonek wystepujacy z takim zadaniem, w razie wyrazenia takiej woli,
uprawniony jest do bezposredniego dokonania tych czynnosci.

Opinia Rady Nadzorczej jest wymagana w przypadku wniosku Zarzadu lub wniosku akcjonariuszy,
reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego, kierowanego do Walnego Zgromadzenia
o podjecie uchwaty w sprawie: postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawiazaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru, zbycia i
wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego, emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
nabycia wtasnych akcji, ktore maja by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktore
byty zatrudnione w Spotce lub Spotce z nia powigzanej przez okres co najmniej trzech lat, o
podziale zyskow lub o pokryciu strat, zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki, zmiany Statutu Spotki,
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji (z wytaczeniem umorzenia
dokonanego w trybie oznaczonym w § 7 ust. 9 Statutu), taczenia, podziatu i przeksztatcenia Spotki,
rozwiazania i likwidacji Spotki oraz ustalenia dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty
dywidendy. Brak opinii, mimo zwrocenia sie o nia na co najmniej 14 dni przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia, uwaza sie za brak zastrzezen.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiqzanych z kazdym rodzajem
istniejgcych akcji

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spotki sa okreslone w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegotowych
informacji nalezy skorzysta¢c z porady osob i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug
doradztwa prawnego.

21.2.3.1 Prawa majatkowe zwiagzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej
samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony przez
zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej na dzien powziecia uchwaty o podziale
zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu
Spotek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzia¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zgodnie z § 91 Szczegotowych zasad dziatania KDPW (zatacznik do uchwaty zarzadu KDPW
nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 roku ze zm.) nie podzniej niz na 10 dni przed dniem
dywidendy Emitent jest zobowiazany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dnia dywidendy i wyptaty dywidendy.
Termin wyptaty dywidendy moze przypadaé¢ najwczesniej 10 dnia po dniu dywidendy.
Stosownie do brzmienia § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu wskazanych wyzej terminow,
okreslonych w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych
przepisow oraz soboty. Zarzad KDPW moze w drodze uchwaty wprowadza¢ dodatkowe dni
podlegajace wytaczeniu przy obliczaniu terminow albo wskazywac takie dni, ktore beda
podlegac¢ uwzglednieniu przy obliczaniu terminow.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze
nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne zdniem wskazanym wuchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okreslaja terminu, po ktorym
wygasa prawo do dywidendy.

Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka
posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.
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Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnietego od konca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu
wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i
akcje wtasne (8§ 32 ust. 2 Statutu).

2. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

3. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci
w interesie Spotki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej
czterech piatych gtosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej
4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi,
ze nowe akcje maja by objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

4. Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

5. Akcje moga by¢ umarzane, w drodze uchwaty walnego zgromadzenia, za zgoda
akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne) (8§ 7 ust. 6
Statutu). Umorzenie akcji co do zasady wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata
powinna okresla¢ w szczegodlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, badz uzasadnienie dobrowolnego
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego, ktdra powinna byc¢ powzieta na
walnym zgromadzeniu, na ktéorym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Zarzad dokona
bez zwotywania walnego zgromadzenia, niezwtocznego umorzenia: a) akcji, nabytych z
naruszeniem przepisow art. 362 § 1 lub § 2 kodeksu spotek handlowych, ktore nie zostaty
zbyte w terminie roku od dnia ich nabycia przez spotke, b) pozostatej czesci akcji
wtasnych spotki, ktora przekracza 10% kapitatu zaktadowego spotki, nie zbytych w
terminie dwoch lat od dnia nabycia akcji (8 7 ust. 9 Statutu).

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

7. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na
rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym
rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne (§ 7 ust. 4 Statutu).

9. Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktorych wynikatoby zobowigzanie do
dalszego wezwania kapitatowego (capital call) przez Emitenta.

10. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego
przelewa sie co najmniej 8% czystego zysku rocznego. Gdy kapitat ten osiagnie
przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, dalsze odliczanie czesci zysku na kapitat
zapasowy moze zostac przerwane.

21.2.3.2 Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w Spotce:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych)
oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spotek
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Handlowych). Z kazda akcja Spotki zwigzane jest prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna dziesigta kapitatu zaktadowego Spotki
(art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia
nalezy wskazac sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, Sad Rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia,
upowazni¢c do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

3. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-
427 Kodeksu Spotek Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze Statutem
badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa o
uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej
powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktory nie
byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad. W
przypadku spotki publicznej powodztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej
jednak niz trzy miesiace od dnia powziecia uchwaty. Wskazanym wyzej akcjonariuszom
przystuguje réwniez prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. W przypadku spotki
publicznej powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej
jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej
Spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych
oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych. Prawomocny wyrok uchylajacy
uchwate lub wyrok, ktory zapadt w wyniku powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty ma moc obowigzujaca w stosunkach miedzy Spotka a wszystkimi akcjonariuszami
oraz miedzy Spoétka a cztonkami organow Spotki. W przypadkach, w ktérych waznosé¢
czynnosci dokonanej przez Spotke jest zalezna od uchwaty Walnego Zgromadzenia,
uchylenie takiej uchwaty nie ma skutku wobec osob trzecich dziatajacych w dobrej wierze.

4. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3
Kodeksu Spotek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej
jedna piata czesc¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5. Prawo do Zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do
spraw szczegolnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze
moga w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia
wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wnioskodawcy moga wystgpic o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty.

6. Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, posiadajagcemu akcje
zdematerializowane (art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395
§ 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozyc
akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji
(art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych jezeli Spotka nie wytoczy
powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki
bezptatnie odpisow dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej
spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji
lub gtosow albo liczby udziatow lub gtosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byc ztozone na pisSmie (art. 6 § 4 i 6
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akcji (przymusowy wykup), przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory
osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce (art. 83 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Takiemu zZadaniu sa obowigzani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
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osiagnat lub przekroczyt 90% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

21.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze
wskazaniem tych zasad, ktore majq bardziej znaczqcy zakres niz
jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z § 7 ust. 4 Statutu wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta sa akcjami na
okaziciela, ktore nie podlegaja zamianie na akcje imienne. Statut w zakresie dziatan niezbednych
do zmiany praw posiadaczy akcji, nie przewiduje innych zasad, ktére majg bardziej znaczacy
zakres niz jest to wymagane przepisami prawa.

W przypadku gdyby w wyniku zmiany Statutu w Spotce pojawity sie akcje imienne ich zamiana na
akcje na okaziciela - z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 336 Kodeksu Spotek
Handlowych dotyczacych akcji wydawanych za wktady niepieniezne (aporty) - wymagataby zgody
Zarzadu.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka moze wydaé akcje o szczegdlnych
uprawnieniach, a takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste
uprawnienia, ktore wygasaja najpozniej z dniem, w ktorym uprawniony przestaje byc
akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne. Uprzywilejowanie akcji
moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku
likwidacji spotki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ nowych akcji spotki
publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna przyznac wiecej niz 2 gtosy. Akcje uprzywilejowane
w zakresie dywidendy moga przyznawac uprawnionemu dywidende, ktora przewyzsza nie wiecej
niz o potowe dywidende przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie
korzystaja one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji
niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze byc¢ wytaczone prawo gtosu
(akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktoremu nie wyptacono w
petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyznaé prawo do wyréwnania
z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych.
Przyznanie szczegolnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na
rzecz spotki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane
mu szczegolne uprawnienia zwigzane z akcja uprzywilejowana po zakonczeniu roku obrotowego,
w ktorym wniost w petni swoj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga byc¢ przyznane jedynie indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania
cztonkow zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych swiadczen od spotki.
Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu
terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy
stosowac odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z
akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji imiennych o szczegélnych
uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien,
muszg zosta¢ odzwierciedlone w Statucie Spotki i w zwiazku z tym wymagana jest zmiana Statutu
w takim zakresie. Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, zmiana statutu wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajaca statut powinna zawierac¢
wskazanie akcji imiennych uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu
przyznawane sa osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj
osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktorych spetnienia uzaleznione
jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata
dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszoscia trzech czwartych gtosow, przy czym uchwata
dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa
przyznane osobiscie poszczegblnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Kodeksu Spotek
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Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 Kodeksu Spotek
Handlowych). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkow podjecia uchwaty w sprawie
zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, zarzad ma 3 miesiace na zgtoszenie do sadu
rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

21.2.5 Opis zasad okreslajqgcych sposob zwotywania zwyczajnych walnych
zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen, wtqcznie z
zasadami uczestnictwa w nich

Kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen reguluja odpowiednie postanowienia Statutu, Kodeksu
Spotek Handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia w brzmieniu przyjetym uchwata Rady
Nadzorczej w dniu 19 maja 2006 roku, ktérego istotne postanowienia zostaty wskazane ponizej.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore winno sie odby¢ w ciagu szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego, zwotuje Zarzad Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, jej Przewodniczacego,
kazdych trzech cztonkéw Rady Nadzorczej lub na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powinno nastapi¢ w ciagu 14 dni od daty zatozenia stosownego wniosku. Prawo zwotania Walnego
Zgromadzenia stuzy Radzie Nadzorczej, jej Przewodniczacemu, kazdym trzem jej cztonkom, o ile
Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia we wskazanym wyzej terminie. Porzadek obrad ustala
podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza, jej Przewodniczacy, trzech Cztonkow
Rady Nadzorczej, a takze akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu zwotania Walnhego
Zgromadzenia, wowczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem sporzadza sie liste akcjonariuszy, majacych prawo gtosu.
Lista ta powinna by¢ wytozona w lokalu Spétki na okres trzech dni poprzedzajacych odbycie
Zgromadzenia. Akcjonariusze moga przegladac liste w lokalu Spotki oraz zadac odpisu listy za
zwrotem kosztow jej sporzadzenia. Na Walnym Zgromadzeniu winna by¢ sporzadzona lista
obecnosci, zawierajaca spis uczestnikow z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich
przedstawia i przystugujacych im gtosow, podpisana przez Przewodniczacego. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 1/10 czes$¢ kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje ztozong przynajmniej z trzech osob. Wnioskodawcy maja prawo do wyboru jednego
cztonka komisji.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez jednokrotne ogtoszenie w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym, ktére powinno by¢ dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem
Walnego Zgromadzenia. W ogtoszeniu i w zawiadomieniach nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i
miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad. W razie zamierzonej
zmiany Statutu powota¢ nalezy dotychczas obowiazujace przepisy, jak tez podac tresc¢
projektowych zmian. Uchwaty mozna podja¢ jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba Ze caty kapitat jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wniost
sprzeciwu co do powziecia uchwaty. Walne Zgromadzenie moze podjac uchwaty takze bez
formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie
whiesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia
poszczegoblnych spraw na porzadku obrad.

Informacje na temat daty, godziny i miejsca walnego zgromadzenia spotki publicznej wraz z jego
szczegotowym porzadkiem obrad oraz data i godzing, do ktérej nalezy sktadac imienne
Swiadectwa depozytowe lub zaswiadczenie o ztozeniu akcji do depozytu, wraz ze wskazaniem
miejsca, w ktorym nalezy je ztozy¢, a w przypadku zamierzonej zmiany statutu - ze wskazaniem
dotychczas obowiazujacych jego postanowien i tresci proponowanych zmian albo projektu nowego
tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych postanowien,
powinny zosta¢ podane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezagcego co najmniej na 22
dni przed terminem walnego zgromadzenia. W tym samym trybie co najmniej na 8 dni przed
terminem walnego zgromadzenia nalezy podac do publicznej wiadomosci tres¢ projektow uchwat
oraz zatacznikow do tych projektow, ktore maja by¢ przedmiotem obrad walnego zgromadzenia,
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istotnych z punktu widzenia podejmowanych uchwat, ktore nie zostaty uprzednio przekazane do
publicznej wiadomosci.

Akcjonariusze spétek publicznych, posiadajacy akcje zdematerializowane, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu o ile ztoza w spotce co najmniej na tydzien przed
terminem tego zgromadzenia imienne sSwiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi (art. 406 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Jedna akcja Emitenta daje prawo do
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikdow.

21.2.6 Opis postanowien Statutu lub regulaminow Emitenta, ktore mogtyby
spowodowac opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem

Statut ani regulaminy Emitenta nie zawieraja postanowien, ktore mogtyby spowodowad
opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7 Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminow Emitenta, jezeli
takie istniejq, regulujqcych progowq wielkos¢ posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza

Statut ani regulaminy Emitenta nie zawieraja postanowien, regulujacych progowa wielkos¢

posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza.

21.2.8 Opis warunkow natozonych zapisami Statutu Spotki, jej regulaminami,
ktorym podlegajq zmiany kapitatu w przypadku, gdy zasady te sq
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiqzujqcego
prawa

Statut nie okresla warunkow, ktorym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego, w sposéb bardziej
rygorystyczny niz przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.
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22 ISTOTNE UMOWY

22.1 Podsumowanie istotnych umoéw, innych niz umowy zawierane
w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktérych strong jest Emitent lub
dowolny cztonek jego Grupy Kapitatowej za okres dwéch lat
bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu

W okresie dwoch ostatnich lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu Emitent
byt strona opisanych ponizej istotnych ze wzgledu na swojg wartos¢ uméow zawieranych poza
normalnym tokiem jego dziatalnosci. Kryterium istotnosci zostato ustalone na poziomie 10%
kapitatow wtasnych Emitenta (tj. 8.289.000 zt).

UMOWY FINANSOWE

1. Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr
05/03/421 zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A. z siedziba w
Warszawie (TU Allianz) w dniu 25 czerwca 2003 roku

Na podstawie zawartej umowy TU Allianz zobowiazat sie w okresie od 30 czerwca 2003 roku do
dnia 29 czerwca 2008 roku wydawac¢ Emitentowi gwarancje kontraktowe (przetargowe, nalezytego
wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek) na rzecz beneficjentow gwarancji.
Wysokos¢ limitu gwarancyjnego zostata ustalona (na mocy podpisanego aneksu z dnia 12 lipca
2007 roku) w kwocie 30.000.000,00 PLN, z zastrzezeniem, ze TU Allianz ma prawo zmienic
ustalony limit odnawialny trakcie obowiazywania umowy. Podlimit na pojedyncza gwarancje
zostat ustalony w wysokosci 9.000.000,00 PLN. Dla zabezpieczenia ewentualnych roszczen TU
Allianz wynikajacych z wyptaty z tytutu kazdej udzielonej gwarancji Emitent podpisuje dziesie¢
weksli in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Emitent zobowigzany jest m.in. do: informowania
TU Allianz o obciazeniu majatku z tytutu ustanowionych zabezpieczen i okolicznosci wptywajacych
na sytuacje finansowa przedsiebiorstwa takich jak nowe kredyty, pozyczki, jezeli przekrocza one
tacznie kwote 5.000.000,00 PLN, do informowania o zmianie w kontrakcie, ktory zabezpieczany
jest gwarancja na podstawie umowy, informowania co kwartat o zaciagnieciu zobowigzania z
tytutu kredytu, pozyczki, udzielonego poreczenia lub innego zobowiazania. Z tytutu udzielenia
gwarancji Emitent jest zobowiazany do uiszczenia sktadki w wysokosci 1% sumy gwarancyjnej
rocznie. Integralng czescia umowy sa ,0gbélne Warunki Uméw o Udzielanie Gwarancji
Kontraktowych” TU Allianz.

2. Umowa kredytowa nr 87/2004 zawarta z Bankiem BPH S.A. w dniu 21 kwietnia 2004
roku

Zgodnie z zawartym w dniu 19 kwietnia 2007 roku aneksem strony wprowadzity nowa tres¢ umowy
kredytowej zawartej z Bankiem BPH S.A. w dniu 21 kwietnia 2004 roku. Na podstawie tak
okreslonej umowy Bank BPH S.A. przyznat Emitentowi kredyt w formie wielocelowej linii
kredytowej do rownowartosci 40.600.000,00 PLN umozliwiajacy korzystanie z sublimitu
kredytowego do kwoty 35.000.000,00 PLN (w tym 10.000.000 PLN jako kredyt w rachunku
biezacym, 25.000.000 PLN jako sublimit na gwarancje bankowe i akredytywy) oraz z sublimitu do
wysokosci 5.600.000 PLN z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego
ponoszonego przez Bank BPH S.A. w zwiazku z zawarciem miedzy Bankiem BH S.A. a Emitentem
transakcji rynku finansowego. Kredyt zostanie udostepniony na okres od dnia udostepnienia
kredytu do dnia 30 kwietnia 2008 roku, w przypadku limitu transakcji - do 17 kwietnia 2008 roku.
W ramach limitu kredytowego na zlecenie Emitenta Bank BPH S.A. bedzie udzielat gwarancji
bankowych waznych na okres trwajacy maksymalnie 36 miesiecy oraz nie przekraczajacy 30
kwietnia 2011 roku. W zwiazku z przyznaniem kredytu Bank BPH S.A. pobiera prowizje m.in.
przygotowawcza, od wczesniejszej sptaty kredytu, za udzielenie i obstuge gwarancji, za otwarcie
akredytywy i zmiane warunkow akredytywy. Emitent zobowiazuje sie dokonywaé za
posrednictwem rachunkow prowadzonych w Banku BPH S.A. rozliczen transakcji handlowych i
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci okreslonej limitami umownymi, zapewni¢ aktualnosé¢
zabezpieczen, w szczegolnosci do utrzymania cesji wierzytelnosci na zabezpieczenie kredytu na
poziomie m in. 18.000.000 PLN w catym okresie kredytowania, a takze ustanowi¢ kaucje w
wysokosci 10% od kwoty kazdej udzielonej gwaranci/akredytywy w USD lub EUR w celu
zabezpieczenia ryzyka kursowego. W przypadku gwarancji z terminem waznosci powyzej 36
miesiecy do 60 miesiecy Emitent jest zobligowany ustanowic¢ zabezpieczenie kwoty minimum 100%
wartosci gwarancji w postaci materialnego zabezpieczenie. Zabezpieczeniem sptaty kredytu
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udzielonego umowa jest: hipoteka kaucyjna na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci
zabudowanej, potozonej w Koninie-Gostawice, cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych (min.
18.000.000 PLN) oraz weksle in blanco i petnomocnictwo do rachunkow bankowych Emitenta.
Ponadto do umowy znajduja zastosowanie Ogdlne Warunki Uméw Kredytu dla Przedsiebiorcow,
Regulamin Gwarancji bankowych, Regulamin Akredytywy.

Wielkos$¢ zadtuzenia wynikajacego z zawartej umowy na dzien 5 listopada 2007 roku wynosi
1.908.997,13 PLN.

3. Umowa o przeprowadzenie programu emisji obligacji zawarta z Bankiem BPH S.A. w
dniu 22 lipca 2005 roku

W zwiazku z emisja obligacji przez Emitenta, na podstawie zawartej umowy Bank BPH S.A. podjat
funkcje agenta emisji, agenta ds. ptatnosci oraz depozytariusza. Program emisji przewiduje
wielokrotne emisje obligacji na zasadach przedstawionych w dokumencie ,Propozycja Nabycia
Obligacji”, ,,Warunki Emisji”, a takze przewidzianych umowa. Emisje przeprowadzane beda przez
okres 3 lat od daty podpisania umowy z zastrzezeniem, ze Emitent bedzie miat mozliwos¢ emisji
obligacji krotkoterminowych z data wykupu nie pdzniejsza niz 22 lipca 2008 roku. Maksymalna
wartos¢ programu wynosi 30.000.000 PLN, na dzien 5 listopada 2007 roku wartosc¢ emisji obligacji
wynosi 6.000.000,00 PLN. Bank BPH S.A. wykonuje obowiazki Agenta ds. ptatnosci, dealera oraz
depozytariusza oraz inne zlecone zadania na zasadach okreslonych w umowie. Emitent zobowiazat
sie zaptaci¢c Bankowi BPH S.A. prowizje za przygotowanie programu, prowizje za sprzedaz
(obliczong wedle okreslonych w umowie wzordw), prowizje za prowadzenie ewidencji za kazdy
rok prowadzenia, nadto Emitent zaptaci wszystkie obcigzenia publicznoprawne oraz zwrdci
Bankowi BPH S.A. wszystkie uzasadnione i udokumentowane poniesione koszty i wydatki oraz
optaty zwiagzane ze ztozeniem kwoty do zaptaty do depozytu sadowego. Do zadan Banku BPH
nalezy m.in. opracowanie i udostepnienie Memorandum Informacyjnego dotyczacego emisji, po
zatwierdzeniu jego tresci przez Emitenta. Bank BPH S.A. zastrzega sobie prawo wypowiedzenia
umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku: niezaptacenia naleznych Bankowi kwot przez
Emitenta, wprowadzenia w btad poprzez dostarczenie przez Emitenta nieprawdziwej informacji,
niewyptacalnosci Emitenta, jezeli Emitent naruszyt inne umowy i zostanie zazadana sptata
zadtuzenia Emitenta w kwocie przekraczajacej 1.000.000 PLN albo tez zostanie wydane
orzeczenie lub decyzja administracyjna skutkujace obowiazkiem zaptaty przez Emitenta kwoty
2.000.000 PLN badz mogace spowodowac wedtug oceny Banku negatywna zmiane w dziatalnosci
gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub mogtoby wptynac na zgodnosc z prawem,
waznos¢ lub wykonalnos¢ umowy albo zobowigzan z wynikajacych z obligacji. Bank BPH S.A. moze
takze rozwigza¢ umowe w trybie natychmiastowym w sytuacji zdarzenia, ktére w przekonaniu
Banku daje podstawe, aby spodziewal sie, ze zaszta negatywna zmiana w handlowej lub
finansowej sytuacji lub perspektywach Emitenta. Strony nie zastrzegaja obowiazku zaptaty
umownych z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy.

4. Umowa ramowa o linie rewolwingowa na udzielanie gwarancji bankowych Nr KRA/UR-
GB/0004/05 zawarta z Bankiem Handlowym S.A. w dniu 23 wrzes$nia 2005 roku

Na podstawie zawartej umowy Bank Handlowy S.A. ustanowit na rzecz Emitenta odnawialny limit
zaangazowania na okres od dnia 20 lipca 2007 roku do dnia 31 lipca 2008 roku w wysokosci
22.000.000 PLN, w ramach ktorej Bank Handlowy S.A. moze, wedtug swojego uznania, otwierac
akredytywy i wystawia¢ gwarancje bankowe stosownie do warunkow okreslonych w Zleceniach
ztozonych przez Emitenta. W ramach linii rewolwingowej moga by¢ otwierane akredytywy w
wysokosci 22.000.000,00 PLN (o waznosci do jednego roku), 10.000.000,00 PLN (o waznosci do
trzech lat), 2.000.000,00 PLN (o waznosci do pieciu lat) oraz udzielane gwarancje przetargowe,
na zwrot zaliczki, dobrego wykonania, usuniecia usterek i wad oraz rekojmi z terminem waznosci:

— do jednego roku, do tacznej kwoty 22.000.000,00 PLN;
— do trzech lat, do tacznej kwoty 10.000.000,00 PLN;
— do pieciu lat, do tacznej kwoty 2.000.000,00 PLN.

Wykorzystanie linii rewolwingowej nastepuje kazdorazowo od dnia podjecia decyzji o udzieleniu
produktu do dnia catkowitej sptaty wierzytelnosci Banku Handlowego S.A. z tego tytutu poprzez
obciazenie linii rewolwingowej o kwote réowna 100% wartosci produktu w PLN lub 105%
rownowartosci w PLN wartosci produktu wyrazonej w innej walucie obcej. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku Handlowego S.A. z tytutu gwarancji udzielanych w ramach linii
rewolwingowej bedzie weksel wtasny in blanco wystawiony przez Emitenta, zabezpieczony
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hipoteka kaucyjna do kwoty 2.100.000,00 PLN, ustanowiong na wskazanej w umowie
nieruchomosci Emitenta wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz cesja wierzytelnosci ze
wskazanych w umowie kontraktow. Strony zastrzegaja sobie prawo rozwiazania umowy z
zachowaniem 1 miesiecznego terminu wypowiedzenia. W zakresie nieuregulowanym umowa
stosuje sie postanowienia regulaminu udzielania gwarancji bankowych oraz otwierania akredytyw
obowigzujacym w Banku Handlowym S.A. stanowigcym integralng czes¢ umowy.

Wielkos¢ zadtuzenia wynikajacego z zawartej umowy na dzien 5 listopada 2007 roku wynosi 0,00
PLN.

5. Umowa nr 202-127/LW/1/2/2006 kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego
zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. w dniu 24 [utego 2006 roku

Na podstawie umowy PKO BP S.A. udziela Emitentowi kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 31.250.000,00 PLN. W ramach limitu PKO BP S.A. udziela Emitentowi
kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 5.000.000,00 PLN, kredytu obrotowego w wysokosci
5.000.000,00 PLN oraz gwarancji bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym do wysokosci
21.250.000,00 PLN. Limit udzielony jest na okres od 24 lutego 2006 roku do dnia 23 lutego 2009
roku. Za czynnosci zwiazane z udzieleniem i obstuga limitu PKO BP S.A. pobiera prowizje i optaty
bankowe w wysokosci okreslonej w taryfie prowizji i optat PKO BP S.A. Limit jest oprocentowany
wedtug stopy referencyjnej powiekszonej o marze banku, nadto Emitent jest obowiazany ptacié
odsetki od wykorzystanego kredytu. Sptata wierzytelnosci PKO BP S.A. zwiazanych z
zabezpieczeniem limitu jest zabezpieczona wekslem wtasnym in blanco do kwoty 10.000.000,00
PLN, hipoteka kaucyjna do wysokosci 6.741.000,00 PLN oraz cesja wierzytelnosci z umow
handlowych zawartych przez Emitenta wymienionych w umowie. W przypadku niedotrzymania
przez Emitenta warunkéw udzielania limitu, utraty zdolnosci kredytowej, istotnego obnizenia
wartosci zabezpieczenia, niedopetnienia obowigzku ubezpieczenia przedmiotu zabezpieczenia lub
podania w dokumentach informacji niezgodnych ze stanem faktycznym PKO BP S.A. moze obnizy¢
kwote przyznanego limitu albo wypowiedzie¢ umowe.

Wielkos¢ zadtuzenia wynikajacego z zawartej umowy na dzien 5 listopada 2007 roku wynosi
2.335.701,22 PLN.

6. Umowa wspotpracy nr 11/234/06/Z/PX zawarta z BRE Bank S.A. w dniu 25 wrzesnia
2006 roku

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy miedzy emitentem a BRE Bankiem S.A. w
zakresie korzystania przez Emitenta z produktow i ustug Banku w ramach linii na finansowanie
biezacej dziatalnosci. BRE Bank S.A. przyznaje Emitentowi prawo do korzystania z limitu
akredytyw gwarancji i kredytow w rachunku bankowym do maksymalnej kwoty 60.000.000,00 PLN.
Bank zastrzega sobie prawo odmowy otwarcia akredytywy, udzielenia gwarancji lub kredytu oraz
zmiany wysokosci limitu w trakcie obowiazywania umowy. Limit zostaje ustalony na okres od dnia
podpisania umowy do dnia 30 wrzesnia 2008 roku. Maksymalny okres waznosci akredytywy
otwartej w ramach limitu wynosi 12 miesiecy, nie dtuzej niz do 30 wrzesnia 2009 roku, natomiast
maksymalny okres waznosci gwarancji wystawionej w ramach limitu wynosi 60 miesiecy, nie
dtuzej jednak niz do 30 wrzesnia 2013 roku. W ramach limitu ustalono sublimity produktowe:

- na akredytywy do kwoty 10.000.000 PLN;

- na gwarancje do kwoty 60.000.000 PLN;

- na kredyty obrotowe, odnawialne i w rachunku biezacym do kwoty 20.000.000 PLN dla kazdego
oddzielnie, przy czym dla kredytoéw obrotowych i odnawialnych w kwocie nie wyzszej niz wartos¢
srednich obrotéw Emitenta realizowanych przez rachunki BRE Banku S.A.

Emitent zobowiazuje sie do zaptaty m.in. odsetek z tytutu udostepnionych produktow, prowizji
przygotowawczej ptatnej jednorazowo, prowizji od udostepnienia kredytow, prowizji od
Zaangazowania z tytutu otwarcia i odroczenia ptatnosci akredytywy, prowizji od udzielenia lub
przedtuzenia gwarancji. Zabezpieczeniem wierzytelnosci BRE Banku S.A. wynikajacych z
korzystania z produktow objetych umowa bedzie weksel in blanco oraz cesja wierzytelnosci z
wyszczegblnionych uméw handlowych zawartych przez Emitenta. W przypadku stwierdzenia przez
BRE Bank S.A. naruszenia postanowien umowy, pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej
Emitenta, znacznego obnizenia wartosci zabezpieczen, pojawienia sie okolicznosci, ktére w
ocenie BRE Banku S.A. uniemozliwiaja wykonanie dyspozycji Emitenta lub groza strata dla BRE
Banku S.A., BRE Bank S.A. moze wypowiedzie¢ umowe, zazada¢ dodatkowego zabezpieczenia
sptaty badz potracic¢ swoja wierzytelnos¢ z wierzytelnoscig Emitenta wynikajaca z kazdej umowy
rachunku bankowego prowadzonego przez BRE Bank S.A. Wypowiedzenie umowy powoduje
wypowiedzenie umow udostepnienia poszczegblnych produktéw oraz postawienie wierzytelnosci
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kredytowych Banku w stan natychmiastowej wymagalnosci, w przypadku akredytyw i gwarancji -
powoduje koniecznosc po stronie Emitenta ustanowienia kaucji na rzecz BRE Banku S.A. w kwocie
otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji wraz z naleznymi prowizjami i kosztami.

7. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 11/235/06/Z/VV w ramach linii na
finansowanie biezacej dziatalnosci zawarta z BRE Bank S.A. w dniu 25 wrzes$nia 2006
roku.

Na podstawie zawartej umowy wspotpracy (11/234/06/Z/PX) oraz wniosku o udostepnienie
kredytu w rachunku biezacym Emitent zawart umowe, na podstawie ktorej w okresie od dnia 9
pazdziernika 2007 roku do dnia 18 wrzesnia 2008 roku BRE Bank S.A. udziela Emitentowi kredytu
w wysokosci 10.000.000 PLN dostepnego w rachunku biezacym Emitenta (aktualna wysokos¢ oraz
okres udostepnienia zostaty okreslone aneksem nr 2 zawartym dnia 8 pazdziernika 2007 roku).
Wykorzystanie kredytu bedzie nastepowac¢ w drodze realizacji dyspozycji ptatniczych w ciezar
rachunku biezacego. Sptata catosci lub czesci kredytu przed terminem ostatecznej sptaty odnawia
kwote kredytu i moze by¢ on wielokrotnie wykorzystywany. Emitent zobowigzuje sie rozliczac¢
przez rachunek biezacy, na ktorym dostepny bedzie kredyt, transakcje w tacznej wysokosci nie
nizszej niz 10.000.000 PLN. BRE Bank S.A. nalicza nalezne odsetki, optaty i prowizje zgodnie z
postanowieniami umowy wspotpracy (11/234/06/Z/PX), ktora okresla réwniez pozostate warunki
udzielania, wykorzystania i sptaty kredytu.

Wielkos$¢ zadtuzenia wynikajacego z zawartej umowy na dzien 5 listopada 2007 roku wynosi
5.340.997,99 PLN.

8. Umowa ramowa nr 6/2007 o udzielenie gwarancji bankowej zawarta z Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. w dniu 17 lutego 2007 roku

Na podstawie zawartej umowy PKO BP S.A. udzieli gwarancji bankowych na warunkach
okreslonych w umowie oraz w ramach ustalonego limitu do wysokosci nie przekraczajacej
30.000.000,00 PLN na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta, wynikajacych z zawartych umow
handlowych. Okreslony limit jest limitem odnawialnym, co oznacza, ze kwota gwarancji moze
zosta¢ ponownie wykorzystana mimo uptywu terminu waznosci gwarancji. PKO BP S.A. moze
odmowic udzielenia gwarancji, jezeli m.in. transakcja handlowa stanowiaca podstawe ztozenia
zlecenia udzielenia gwarancji oraz tresc tego zlecenia naruszaja obowiazujace przepisy prawa lub
jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczenia wierzytelnosci w formie uzgodnionej z bankiem.
Strony ustality, ze zabezpieczeniem gwarancji udzielonych w ramach limitu bedzie weksel wtasny
in blanco oraz cesja wierzytelnosci z zawartych przez Emitenta umoéow. W okresie waznosci
gwarancji PKO BP S.A. pobiera¢ bedzie od Emitenta z gory, za kazdy rozpoczety okres
trzymiesieczny, prowizje od kwoty salda udzielonej gwarancji. Ponadto, w dniu wydania
dokumentu gwarancji PKO BP S.A. pobierze prowizje za pierwszy rozpoczety trzymiesieczny okres
waznosci gwarancji. Od dnia zaptaty z tytutu gwarancji PKO BP S.A. bedzie uprawniony przez 7
dni do pobierania oprocentowania wedtug statej stopy procentowej, natomiast nieuregulowanie
przez Emitenta w tym terminie spowoduje, ze niesptacona naleznos¢ stanie sie zadtuzeniem
przeterminowanym od dnia zaptaty gwarancji. Poza tym Emitent zobowiazany jest m. in. do
przedstawienie w catym okresie trwania umowy nowych kontraktéw celem dokonania cesji, o
wartosci minimum 15.000.000,00 PLN lub ustanowienia innych zabezpieczen zaakceptowanych
przez Bank, do niedokonywania zmian tresci uméw handlowych objetych cesja wierzytelnosci, do
powiadamiania PKO BP S.A. w przypadku wystepowania o kredyty lub pozyczki a takze o
udzielonych poreczeniach. W przypadku niewykonywania przez Emitenta okreslonych w umowie
obowiazkow, a takze w przypadku braku srodkow na pokrycie naleznosci wynikajacych ze
zrealizowanych gwarancji udzielonych przez PKO BP S.A., PKO BP S.A. jest uprawniona do
wypowiedzenia umowy w czesci dotyczacej realizacji na jej podstawie dalszych zlecen udzielenia
gwarancji.
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22.2 Podsumowanie innych istotnych uméw, niezawartych w ramach
normalnego toku dziatalnosci, ktérych strona jest cztonek Grupy
Kapitatowej Emitenta, zawierajacych postanowienia powodujace
powstanie zobowigzania dowolnego cztonka Grupy lub nabycie przez
niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej w dacie
Prospektu

Nie istnieja inne niz opisane wyzej w pkt 22.1 istotne umowy, ktorych strong jest Emitent,

zawierajace postanowienia powodujace powstanie zobowigzania lub nabycie prawa o istotnym
znaczeniu dla Emitenta.
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23 INFORMACJE 0SOB TRZECICH ORAZ . OSWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

W niniejszym prospekcie nie zostaty zamieszczone oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci inne niz wskazane w Rozdziale 2 Biegli rewidenci.

Sporzadzajac niniejszy prospekt wykorzystano informacje osob trzecich. Emitent potwierdza, ze
informacje te zostaty doktadnie powtorzone oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest tego
swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia,
nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtorzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

Zrodta informacji, ktorych zrédtem sa osoby trzecie i wykorzystane w niniejszym Prospekcie
zostaty wskazane w punkcie 6.2 Rozdziatu 6 Dokumentu Rejestracyjnego.
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24 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta (w formie papierowej) oraz na
stronie internetowej www.elbudowa.com.pl (w formie elektronicznej) mozna zapoznawac sie z
nastepujacymi dokumentami:

1) Prospektem Emisyjnym,
2) Statutem Emitenta,
3) odpisem z KRS.

Ponadto w okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac sie z
nastepujacymi dokumentami w formie papierowej:

1) wszystkimi raportami, pismami i innymi dokumentami, historycznymi informacjami
finansowymi, do ktorych odniesienia lub ktérych fragmenty znajduja sie w Prospekcie,

2) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta i jego jednostek zaleznych za lata 2005 i
2006.
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25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Na dzien prospektu Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) udziaty w nastepujacych

przedsiebiorstwach:
taczna Procent
. o . . wartosc Pr el posiadanych
Firma spotki Kapitat Liczba . posiadanego .
s e s . . s . : nominalna X gtosow na
Lp.| Siedziba i adres | Przedmiot dziatalnosci [wyemitowany| posiadanych 5 kapitatu .
P sy posiadanych Zgromadzeniu
Kraj siedziby (zt) udziatéw -y zaktadowego AT
udziatéw %) Wspalnikow
(zt) (%)
administrowanie
Konip nieruchomosciami
Sp. z 0.0. stanowiacymi wtasnosc
1. |ul. Porcelanowa 12| Emitenta lub bedacymi 70.000 140 70.000 100 100
40-246 Katowice w jego uzytkowaniu
Polska wieczystym
Kruelta Sp. z 0.0.
ul. Magnitogorskaja montaz i sprzedaz
17a rozdzielnic Sredniego . L
z. Sankt Petersburg napigcia na rynek 3.206.000 i 49 4
(Federacja rosyjski
Rosyjska)
Przedsiebiorstwo
Inzynierskie
BIPROHUT ustugi projektowo -
3. Sp. z 0.0. S1 Projetc 3.300.900 2.441 732.300 23 22,52
: inzynierskie
ul. Dubois 16
44-100 Gliwice
Polska

*Stosownie do przepisow Federacji Rosyjskiej umowa spotki nie musi okresla¢ liczby udziatow i wartosci nominalnej

pojedynczego udziatu.

Zrédto: Emitent

Poza tym Emitent posiada niewielkie pakiety akcji w kapitale zaktadowym Mostostal Zabrze SA
(51.240 akcji - 0,003% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu) i
Famak SA (5.450 akcji - 0,0007% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu).
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1 0SOBY ODPOWIEDZIALNE

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie wraz z ich o$wiadczeniem zostaty
wskazane w Rozdziale 1 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu.
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2 CZYNNIKI RYZYKA

Opis czynnikdw ryzyka zwiazanych z inwestycja w papiery wartosciowe Emitenta zostat
przedstawiony w czesci Czynniki Ryzyka niniejszego Prospektu.
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3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego , rozumianego jako
zdolnosc Grupy Kapitatowej do uzyskania dostepu do srodkow pienieznych oraz innych dostepnych
ptynnych zasobow w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego
potrzeb w perspektywie kolejnych 12 miesiecy, liczac od daty zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Dane finansowe, ustalone w oparciu o sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane
sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2007 roku, prezentujace wartos¢ kapitatu wtasnego oraz
zadtuzenia zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Wybrane informacje finansowe na dzien 30 wrzesnia 2007 roku (w tys. zt)

ELEKTROBUDOWA SA | GRUPA KAPITALOWA
Zadtuzenie krétkoterminowe, ogétem: 126.675 126.684
- | gwarantowane 0 0
- | zabezpieczone, w tym: 20.763 20.763
1. | Kredyt krotkoterminowy 14.792 14.792
2. | Dtuzne papiery wartosciowe 5.971 5.971
- | niegwarantowane 0 0
niezabezpieczone, w tym: 105.912 105.921
1. | Zobowigzania z tytutu dostaw 78.481 78.420
2. | Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 14.034 14.081
3. | Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3.488 3.507
4. | Zobowiazania pozostate 8.397 8.401
5. | Fundusze specjalne 1.512 1.512
6. | Dywidenda 0 0
Zadtuzenie dtugoterminowe, og6tem: 104.259 106.129
1. | Kapitat wtasny 99.520 101.601
Kapitat zaktadowy 25.320 25.320
Kapitat zapasowy 67.026 67.248
Wynik z lat ubiegtych (18.002) (15.999)
Wynik roku biezacego 25.176 25.032
2. | Zobowiazania dtugoterminowe 4.739 4.528
Kredyty dtugoterminowe 0 0
OGOLEM 230.934 232.813
Wartos$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i sredniej perspektywie czasowej:
A | Srodki pieniezne 20.199 20.579
B | Ekwiwalenty srodkow pienigeznych 0 0
C | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 857 857
D | Ptynno$¢ (A+B+C) 21.056 21.436
E | Biezace naleznosci finansowe 121.779 121.783
F | Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 20.763 20.763
G | Biezaca czesc¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0 0
H | Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 105.912 105.921
| | Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 126.675 126.684
J | Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) (16.160) (16.535)
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K | Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0 0
L | Wyemitowane obligacje 0 0
M | Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0
N | Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 0 0
O | ZADLUZENIE FINANSOWE NETTO (J+N) (16.160) (16.535)

*Dane niezbadane przez biegtego rewidenta, nie podlegaty przegladowi
Zrédto: Emitent

Zadtuzenie posrednie i warunkowe

Zadtuzenie posrednie i warunkowe wystepowato tylko w jednostce dominujacej Elektrobudowa SA.

Zadtuzenie posrednie

Do zadtuzenia posredniego na dzien 30.09.2007 roku Emitent zaliczyt zobowiazanie posrednie
w kwocie 225 tys. zt z tytutu poreczenia wekslowego udzielonego firmie P.P-U Trans- Energo S.A.
jako zabezpieczenie gwarancji udzielonej przez TUiR CIGNA STU wystawionej na rzecz Elektrowni
Kozienice S.A. Poreczenia udzielono na okres do 29.06.2008 roku.

Zadtuzenie warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku Elektrobudowa SA posiadata nastepujace zobowiagzania
warunkowe (dane nie zostaty zbadane i nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta):

a) gwarancje w wysokosci 96.282 tys. zt udzielone przez Emitenta na nalezyte wykonanie
kontraktow oraz wtasciwe usuniecie wad i usterek za posrednictwem:

- T.U.ALLIANZ POLSKA S.A. 21.293 tys. zt
- BPH S.A. 12.880 tys. zt
- BRE Bank S.A. 7.949 tys. zt
- Bank Handlowy S.A. 6.611 tys. zt
- Gerling Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. 7.396 tys. zt
- ERGO HESTIA S.A. 0 tys.zt
- PKO S.A. 36.704 tys. zt
- ING Bank Slaski S.A. 3.449 tys. zt

b) weksle wystawione na kwote 14.146 tys. zt z tytutu:

- 12 weksli na rzecz BRE BANK S.A. o/Katowice stanowiacych zabezpieczenie udzielonych

gwarancji bankowych i kredytu;
5 weksli z zastrzezeniem ,bez protestu” jako zabezpieczenie roszczen regresowych

ERGO HESTIA S.A.;

- 10 weksli in blanco jako zabezpieczenie roszczen T.U. ALLIANZ POLSKA S.A. z tytutu gwarancji
ubezpieczeniowych;

- 7 weksli in blanco jako zabezpieczenie kredytu w BANKU BPH S.A.;

- 5 weksli in blanco z zastrzezeniem ,bez protestu” na rzecz GERLING POLSKA T.U. S.A. jako
zabezpieczenie udzielonych gwarancji bankowych;

- 1 weksel in blanco jako zabezpieczenie kredytu udzielonego przez BANK PKO BP S.A.;

- 1 weksel in blanco jako zabezpieczenie kredytu w BANKU HANDLOWYM SA.

3.3 Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub
oferte
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Wskazane ponizej osoby prawne oraz fizyczne sa zaangazowane w Oferte:

Audytor Spotki przeprowadzit weryfikacje prognozy wynikéw za 2007 rok przedstawiong w
pkt.13.3 Rozdziatu 13 Dokumentu Rejestracyjnego. Wynagrodzenie Audytora nie jest uzaleznione
od powodzenia rezultatow Oferty.

Oferujacy jest podmiotem, ktoremu Emitent zlecit organizacje Oferty i z tego wzgledu jest
zainteresowany jej powodzeniem. Oferujacy nie jest akcjonariuszem Emitenta i jego
wynagrodzenie nie ma charakteru prowizyjnego.

Doradca Prawny jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace
na celu przeprowadzenie procesu zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Wprawdzie Doradca
Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta jednak z uwagi na to, ze okoto potowy jego
wynagrodzenia ma charakter prowizyjny liczony od wartosci emisji z minimalnym limitem
ryczattowym, Doradca Prawny posiada interes zwigzany bezposrednio z Oferta.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Emitent szacuje, ze wptywy netto (po odliczeniu kosztow emisji) z emisji Akcji Serii D wyniosg
okoto 110 milionéw ztotych. Wptywy netto z emisji akcji serii D oszacowano na podstawie
obserwacji ksztattowania sie kursu akcji ELEKTROBUDOWY SA w Il i lll kwartale 2007 r., ktory
oscylowat w przedziale od 200 zt do 220 zt. W przypadku, jesli wptywy netto z emisji akcji serii D
beda nizsze od zaplanowanych to Spotka planowane cele sfinansuje z Srodkow wtasnych
wypracowanych w toku dziatalnosci operacyjnej. Srodki z emisji Akcji Serii D zostana
przeznaczone na sfinansowanie inwestycji kapitatowych oraz rzeczowych, niezbednych do
realizacji strategii rozwoju Spotki.

W szczegolnosci srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie i wspotfinansowanie:

1. planowanych inwestycji kapitatowych w inne podmioty, w tym finansowanie przejec oraz
wspotfinansowanie nowych podmiotéw w kraju i za granica. Dziatania te maja na celu
rozbudowe Grupy Kapitatowej o podmioty poszerzajace aktualna skale sprzedazy Grupy w
kraju i za granica oraz wspierajace jej oferte, miedzy innymi w zakresie: kompleksowej
produkcji uktadow automatyki elektroenergetycznej, swiadczenia ustug doradztwa
technicznego jak rowniez projektowania i uruchamiania obiektow elektroenergetycznych.

Spotka zamierza kupi¢ dwa krajowe podmioty: Potudniowy Zaktad Automatyki i Zabezpieczen
"Energoefekt” Sp. z 0.0. z siedziba w Rudzie Slaskiej oraz Przedsiebiorstwo Ustug
Elektroenergetycznych ,,Energotest - Energopomiar” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach. Zamiarem
Spotki jest aby podpisa¢ warunkowe umowy zakupu udziatow od wszystkich dotychczasowych
udziatowcow, oraz by zrealizowac transakcje niezwtocznie po zakonczeniu emisji akcji serii D. Na
zakup 100% udziatow przejmowanych podmiotow Spétka zamierza przeznaczyé okoto 45 mln zt.

Potudniowy Zaktad Automatyki i Zabezpieczen “Energoefekt" Sp. z 0.0. z siedziba w Rudzie
Slaskiej zostat zatozony w 1991 roku. Spotke ta charakteryzuje wysoki poziom $wiadczonych ustug
i sprawne rozwigzywanie probleméw zleceniodawcy. Potudniowy Zaktad Automatyki i
Zabezpieczen "Energoefekt” Sp. z o0.0. wykonuje przede wszystkim kompleksowe modernizacje
oraz realizuje zadania wycinkowe w zakresie urzadzen i instalacji elektroenergetycznych. Oferta
ustug inzynierskich jest kierowana gtownie do elektrowni, elektrocieptowni i przemystu i
obejmuje: ustugi projektowe - w zakresie dokumentacji technicznych, analiz techniczno-
ekonomicznych, inwentaryzacji, projektow technicznych, dokumentacji powykonawczych w
branzy elektrycznej i automatyki, ustugi w zakresie uktadow automatyki i systemow sterowania -
dotyczace kompleksowych systemow automatyzacji procesow oraz aplikacji systemow sterowania
i wizualizacji, ustugi w zakresie pomiaréw elektrycznych - dotyczace badan aparatury i urzadzen
we wtasnym laboratorium, badan montazowych oraz sprawdzen okresowych na obiekcie, prob,
uruchomien, rozruchow oraz ustugi w zakresie serwisu - dotyczace serwisow gwarancyjnych i
pogwarancyjnych urzadzen w ramach dostaw wtasnych i obcych. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
150.000 zt.

Wybrane dane finansowe Potudniowego Zaktadu Automatyki i Zabezpieczen "Energoefekt" Sp. z
0.0. na dzien 31 pazdziernika 2007 roku:

a. kapitat wtasny 10.220 tys. zt (w tym kapitat zaktadowy 150 tys. zt);
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c

przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 9.667 tys. zt;
zysk na dziatalnosci operacyjnej 67 tys. zt;

zysk brutto 146 tys. zt;

zysk netto 146 tys. zt;

aktywa razem 12.814 tys. zt;

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2.594 tys. zt (w tym zobowigzania krotkoterminowe
2.431 tys. zt).

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Emitent zawart z Panem Grzegorzem Franoszem warunkowa
umowe sprzedazy 76 udziatdow w kapitale zaktadowym Potudniowego Zaktadu Automatyki i
Zabezpieczen "Energoefekt” Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej rownej 38.000 zt za taczna
cene 3.439.000 zt. Co do zasady skutecznos¢ umowy jest uzalezniona od ziszczenia szeregu
warunkow zawieszajacych, w tym m.in. nabycia przez Emitenta wszystkich pozostatych udziatow
w kapitale zaktadowym Potudniowego Zaktadu Automatyki i Zabezpieczen "Energoefekt” Sp. z o.0.
Cena sprzedazy ma zosta¢ zaptacona w catosci w terminie 14 dni od dnia zamkniecia procedury
emisji publicznej Akcji Serii D, przez co nalezy rozumiec pierwsze notowanie Praw do Akcji serii D
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Od zaptaty catosci ceny uzaleznione jest
przejscie wtasnosci udziatow na Emitenta. Umowa wygasa jezeli w terminie 14 dni od dnia
zamkniecia procedury emisji publicznej Akcji Serii D nie ziszcza sie wszystkie warunki
zawieszajace. Ponadto Emitent uzgodnit tres¢ warunkowej umowy sprzedazy kolejnych 90
udziatéw w kapitale zaktadowym Potudniowego Zaktadu Automatyki i Zabezpieczen “Energoefekt”
Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej rownej 45.000 zt, ktora ma zosta¢ zawarta z Panem
Krzysztofem Biatkiewiczem. W chwili obecnej trwaja uzgodnienia ostatecznych wersji
warunkowych umoéw sprzedazy udziatow z pozostatymi udziatowcami spotki.

Przedsiebiorstwo Ustug Elektroenergetycznych ,Energotest - Energopomiar” Sp. z 0.0. z siedziba
w Gliwicach to firma inzynierska wywodzaca sie z Zaktadow Pomiarowo-Badawczych Energetyki
ENERGOPOMIAR. Przedsiebiorstwo Ustug Elektroenergetycznych ,Energotest - Energopomiar” Sp. z
0.0. S$wiadczy przede wszystkim ustugi w zakresie kompleksowej realizacji uktadow
elektroenergetycznych wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia w istniejacych lub nowo
budowanych elektrowniach i elektrocieptowniach, stacjach przesytowych i rozdzielczych w
elektroenergetyce i przemysle. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 293.000 zt.

Wybrane dane finansowe Przedsiebiorstwa Ustug Elektroenergetycznych ,Energotest -
Energopomiar” Sp. z 0.0. na dzien 31 pazdziernika 2007 roku:

@ ~ 0o a0

a. kapitat wtasny 12.448 tys. zt (w tym kapitat zaktadowy 293 tys. zt);

b. przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 27.101 tys. zt;

c. zysk na dziatalnosci operacyjnej 2.127 tys. zt;

d. zysk brutto 3.914 tys. zt;

e. zysk netto 3.118 tys. zt;

f. aktywa razem 17.458 tys. zt;

g. zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 5.010 tys. zt (w tym zobowigzania krotkoterminowe

4.493 tys. zt).

W chwili obecnej prowadzone sa negocjacje z akcjonariuszem reprezentujacym osoby fizyczne
posiadajace udziaty w kapitale zaktadowym ,Energotest - Energopomiar” Sp. z o0.0., ktorych
przedmiotem jest ustalenie warunkow, na ktorych Emitent nabedzie wiekszosciowy pakiet
udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki.

Prowadzone sa rowniez negocjacje z partnerem rosyjskim firma RK TAVRIDA ELEKTRIK Sp. z 0.0. w
sprawie uzgodnienia warunkow utworzenia spotek w Rosji i na Ukrainie. Na ich zawiazanie i
uruchomienie dziatalnosci produkcyjnej Spotka zamierza przeznaczyc okoto 20 mln zt. Rejestracja
nowych podmiotow powinna nastapi¢ w pierwszym potroczu 2008 roku, za$ osiagniecie docelowej
zdolnosci produkcyjnej w 2009 roku. Wspottworzenie nowych podmiotow poza granicami Polski
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umozliwi Spoétce ugruntowanie jej pozycji na rynku rosyjskim oraz zorganizowanie kanatow
dystrybucji na rynkach ukrainskim oraz panstw regionu bliskowschodniego.

Przedmiotem dziatalnosci nowych podmiotéw bedzie produkcja urzadzen w oparciu o rozwigzania
technologiczne ELEKTROBUDOWY, marketing i sprzedaz wyrobéw ELEKTROBUDOWY, jak réwniez
ich montaz oraz swiadczenie ustug posprzedazowych.

W dniu 16 pazdziernika 2007 roku pomiedzy Emitentem a RK TAVRIDA ELEKTRIK Sp. z o.o.
podpisany zostat protokot intencyjny, zgodnie z ktérym na terytorium Rosji ma zosta¢ utworzona
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ktorej udziat Emitenta ma byc¢ rowny 49%, a udziat RK
TAVRIDA ELEKTRIK Sp. z 0.0. 51%. Strony okreslity swoje intencje w odniesieniu do podstawowych
zasad organizacji, w tym m.in. struktury zarzadzania i nadzoru, jak i dziatalnosci tej spotki.

Planowany poziom wydatkdow na inwestycje kapitatowe w latach 2008 - 2009 wyniesie okoto 70
milionow ztotych;
2. rozbudowy i modernizacji obiektow produkcyjnych w Oddziatach Spoétki, w celu
unowoczesnienia i zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych Grupy.

Spotka planuje zakup nieruchomosci gruntowej i budowe nowego zaktadu produkcyjnego mostow
szynowych z lokalizacja na terenie Slaska. W tym przypadku branych jest pod uwage kilka
lokalizacji. Przygotowany zostat biznes plan, ktéry zaktada zakup dziatki o pow. ok 1,5 ha,
budowe hali produkcyjnej o powierzchni produkcyjnej ok. 4.000 - 5.000 m2 z terminem
uruchomienia produkcji w | kwartale 2009 roku. taczne koszty zakupu gruntu, budowy hali i
wyposazenia szacuje sie na poziomie 15 milionéw ztotych.

Emitent planuje rowniez rozbudowe i modernizacje istniejacego zaktadu produkcyjnego w Koninie.
Zaktada sie wykonanie tacznika stanowiacego zabudowe przestrzeni pomiedzy hala nr 3 i 4,
wykonanie posadzek przemystowych w halach nr 1 i 2 oraz modernizacje pomieszczen techniczno-
socjalnych, gtownego budynku biurowego a takze hali nr 11 2.

Emitent nie podjat zadnych innych dziatan, zmierzajacych do przygotowania realizacji
przedmiotowego celu.

Planowany poziom wydatkéw na rozbudowe i modernizacje mocy produkcyjnych w latach 2008 -
2009 wyniesie 20 milionow ztotych;

3. zakupu specjalistycznego sprzetu produkcyjnego oraz niezbednych licencji i systemow
informatycznych, ktore umozliwia uruchomienie nowych centréw zysku w zakresie ustug
serwisowych, taczacych oferte przegladow prewencyjnych, prac remontowych i biezacych
napraw oraz eksploatacji i utrzymania instalacji oraz urzadzen elektroenergetycznych we
wszystkich rodzajach obiektow.

W planach zakupowych znajduja sie m.in.: sprzet komputerowy, oprogramowanie komputerowe,
licencje, wycinarki do blach, prasy krawedziowe, maszyny budowlane MULTIJOB, urzadzenia do
transportu na poduszkach powietrznych, mobilne podnosniki koszowe, agregaty spawalnicze do
spawania wzdtuznego, urzadzenia do ciecia woda, kabiny malarskie.

Emitent nie podjat zadnych dziatan, zmierzajacych do przygotowania realizacji przedmiotowego
celu.

Planowany poziom wydatkow na zakup sprzetu i licencji w latach 2008 - 2009 wyniesie 20
milionow ztotych.
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4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 Podstawowe dane dotyczace papierow wartosciowych oferowanych lub
dopuszczanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych 527.512 akcji zwyktych na okaziciela serii D o tacznej
wartosci nominalnej 1.055.024 ztotych, 4.220.096 praw poboru Akcji Serii D oraz 527.512 Praw do
Akcji Serii D.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do objecia w wykonaniu prawa poboru
527.512 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.055.024 ztotych.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone papiery
wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w zwiazku z art. 430 Kodeksu Spotek
Handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtosow
oddanych. Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do
zarejestrowania winno nastapic w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym na
podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych - od dnia zatwierdzenia
prospektu, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze zosta¢ ztozone po uptywie
czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 84
Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa
objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

Zgodnie z art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawo do akcji, z ktorego
wynika uprawnienie do otrzymania, nie majacych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki
publicznej, powstaje z chwila dokonania przydziatu tych akcji i wygasa z chwilg zarejestrowania
akcji w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

4.3 Informacje na temat rodzaju i formy papieréw wartosciowych
oferowanych lub dopuszczanych

Akcje Serii D sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Stosownie do brzmienia art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa
poboru w rozumieniu przepisow Kodeksu Spétek Handlowych sa papierami wartosciowymi.
Stosownie do Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie prawa poboru z akcji
spotki, ktorej akcje co najmniej jednej emisji notowane sa na gietdzie sa dopuszczone do obrotu
gietdowego od dnia nastepujacego po dniu prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub
zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, a w przypadku, o ktorym mowa w
art. 38 ust. 1 lub art. 42 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wczesniej niz po uptywie terminu na
whniesienie sprzeciwu przez Komisje przy czym prawa poboru sa dopuszczone do obrotu
gietdowego nie wczesniej, niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW. Przedmiotem obrotu jest
prawo poboru z jednej akcji, natomiast jednostka transakcyjng jest jedno prawo poboru (§ 50
Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego). Stosownie do § 83 Regulaminu KDPW w dniu ustalenia
prawa poboru, o ktorym mowa w art. 432 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych KDPW dokonuje
wprowadzenia do depozytu jednostkowych praw poboru. Jednostkowym prawem poboru jest
zbywalne uprawnienie, wynikajace z jednej akcji, ktorej wtascicielowi przystuguje prawo poboru
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akcji nowej emisji w stosunku okreslonym przez Emitenta, tej tresci, ze osoba, ktorej przystuguja
jednostkowe prawa poboru moze objac¢ akcje nowej emisji z zachowaniem pierwszenstwa, wedtug
takiego samego stosunku co okreslony dla akcji. Jednostkowe prawa poboru rejestrowane sg do
uptywu terminu sktadania zapisow na akcje nowej emisji.

Prawa do Akcji Serii D sa to papiery wartosciowe, z ktorych wynika uprawnienie do otrzymania,
nie majacych formy dokumentu, Akcji Serii D, powstajace z chwila dokonania przydziatu tych
akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartosciowych albo z
dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii D, Prawa Poboru Akcji Serii D oraz Prawa do Akcji Serii D nie beda miaty formy
dokumentu. Na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, Akcje serii D, Prawa Poboru Akcji
Serii D oraz Prawa do Akcji Serii D zostana zarejestrowane w rejestrze papierow wartosciowych.

4.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje Serii D nominowane sa w ztotych (PLN).

4.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z
papierami wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spotki oraz Prawami Poboru Akcji Serii D sa okreslone w
przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Prawa i
obowiazki zwigzane z Prawami do Akcji Serii D sa okreslone w przepisach Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej
szczegotowych informacji nalezy skorzystac z porady osob ipodmiotow uprawnionych do
Swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

4.5.1 Prawa zwiqzane z akcjami Spotki

4.5.1.1 Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej
samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktory moze zosta¢ wyznaczony przez
zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej na dzien powziecia uchwaty o podziale
zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu
Spotek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zgodnie z § 91 Szczegotowych zasad dziatania KDPW (zatacznik do uchwaty zarzadu KDPW
nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 roku ze zm.) nie pdzniej niz na 10 dni przed dniem
dywidendy Emitent jest zobowiazany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jednag akcje oraz o terminach dnia dywidendy i wyptaty dywidendy.
Termin wyptaty dywidendy moze przypadaé¢ najwczesniej 10 dnia po dniu dywidendy.
Stosownie do brzmienia § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu wskazanych wyzej terminow,
okreslonych w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych
przepisow oraz soboty. Zarzad KDPW moze w drodze uchwaty wprowadza¢ dodatkowe dni
podlegajace wytaczeniu przy obliczaniu termindw albo wskazywac takie dni, ktore beda
podlegac uwzglednieniu przy obliczaniu terminow.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze
nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne zdniem wskazanym wuchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
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przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktorym
wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy
w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z
takg umowa w przypadku dochodow z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego
tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwa administracje podatkowa.
Obowiazek dostarczenia certyfikatu ciazy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze
zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim
ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie
miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w
wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni,
ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie),
bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku,
bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani
szczegblne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych
nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé¢ zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga byc
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty,
akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byc
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 §1 Kodeksu Spotek Handlowych). Przepisy prawa nie zawieraja innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego
lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka
posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.
Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu
wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i
akcje wtasne (8§ 32 ust. 2 Statutu).

2. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w
interesie Spotki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia co najmniej
czterech piatych gtosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej
4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje maja by¢c objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi,
ze nowe akcje maja by objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4. Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

5. Prawo do zbywania posiadanych akcji.
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8.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktoérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na
rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Akcje moga by¢ umarzane, w drodze uchwaty walnego zgromadzenia, za zgoda
akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne) (§ 7 ust. 6
Statutu). Umorzenie akcji co do zasady wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata
powinna okreslac w szczegolnosci podstawe prawna umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, badz uzasadnienie dobrowolnego
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego, ktora powinna by¢ powzieta na
walnym zgromadzeniu, na ktorym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Zarzad dokona
bez zwotywania walnego zgromadzenia, niezwtocznego umorzenia: a) akcji, nabytych z
naruszeniem przepisow art. 362 § 1 lub § 2 kodeksu spotek handlowych, ktore nie zostaty
zbyte w terminie roku od dnia ich nabycia przez spotke, b) pozostatej czesci akcji
wtasnych spotki, ktora przekracza 10% kapitatu zaktadowego spotki, nie zbytych w
terminie dwoch lat od dnia nabycia akcji (§ 7 ust. 9 Statutu).

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest wytaczona (8 7 ust. 4 Statutu)

4.5.1.2 Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w Spotce:

1.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych)
oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spodtek
Handlowych). Z kazda akcja Spotki zwigzane jest prawo do jednego gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego Spotki
(art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia
nalezy wskazac sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, Sad Rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia,
upowaznic do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-
427 Kodeksu Spotek Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze Statutem
badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powoddztwa o
uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej
powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktory nie
byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad. W
przypadku spotki publicznej powodztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesiaca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej
jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Wskazanym wyzej akcjonariuszom
przystuguje rowniez prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powoddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. W przypadku spotki
publicznej powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej
jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej
Spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych
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10.

11.

12.

oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych. Prawomocny wyrok uchylajacy
uchwate lub wyrok, ktory zapadt w wyniku powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty ma moc obowigzujaca w stosunkach miedzy Spotka a wszystkimi akcjonariuszami
oraz miedzy Spotka a cztonkami organow Spotki. W przypadkach, w ktorych waznosé
czynnosci dokonanej przez Spotke jest zalezna od uchwaty Walnego Zgromadzenia,
uchylenie takiej uchwaty nie ma skutku wobec osob trzecich dziatajacych w dobrej wierze.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3
Kodeksu Spotek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej
jedna piata czesc¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwiazanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do
spraw szczegolnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze
moga w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zadac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia
wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wnioskodawcy moga wystapic o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegolnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa,
w szczegoblnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmédwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyc
whniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, posiadajagcemu akcje
zdematerializowane (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395
§ 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdbw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozyc
akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji
(art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).
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13. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych jezeli Spotka nie wytoczy
powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajacego szkode.

14. Prawo do przegladania dokumentdw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki
bezptatnie odpisow dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

15. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

16. Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej
spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji
lub gtosow albo liczby udziatow lub gtosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byc ztozone na pisSmie (art. 6 § 4 i 6
Kodeksu Spotek Handlowych).

17. Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akcji (przymusowy wykup), przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

18. Prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory
osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce (art. 83 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Takiemu zadaniu sa obowigzani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, jak rowniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.
Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

4.5.2 Prawa zwiqzane z Prawami do Akcji Serii D

Stosownie do brzmienia art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawo do
akcji jest to papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, nie majacych
formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwila dokonania przydziatu
tych akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartosciowych albo
z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow.

4.5.3 Prawa zwiqzane z Prawami Poboru Akcji Serii D

Stosownie do Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA prawa poboru z akcji
spotki, ktorej akcje co najmniej jednej emisji notowane sg na gietdzie - sa dopuszczone do obrotu
gietdowego od dnia nastepujacego po dniu prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub
zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, a w przypadku, o ktorym mowa w
art. 38 ust. 1 lub art. 42 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wczesniej niz po uptywie terminu na
wniesienie sprzeciwu przez Komisje przy czym prawa poboru sa dopuszczone do obrotu
gietdowego nie wczesniej, niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW. Przedmiotem obrotu jest
prawo poboru z jednej akcji, natomiast jednostka transakcyjna jest jedno prawo poboru (8 50
w Oddziale 8 ,Prawa poboru” Rozdziatu | Szczegdotowych Zasad Obrotu Gietdowego). Stosownie do
§ 83 Regulaminu KDPW w dniu ustalenia prawa poboru, o ktorym mowa w art. 432 § 2 Kodeksu
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Spotek Handlowych KDPW dokonuje wprowadzenia do depozytu jednostkowych praw poboru.
Jednostkowym prawem poboru jest zbywalne uprawnienie, wynikajace z jednej akcji, ktorej
wiascicielowi przystuguje prawo poboru akcji nowej emisji w stosunku okreslonym przez Emitenta,
tej tresci ze osoba, ktérej przystuguja jednostkowe prawa poboru moze objac¢ akcje nowej emisji
z zachowaniem pierwszenstwa, wedtug takiego samego stosunku co okreslony dla akcji.
Jednostkowe prawa poboru rejestrowane sa do uptywu terminu sktadania zapisow na akcje nowej
emisji.

4.6 Podstawa prawna emisji

W dniu 18 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie uchwate
nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii D z
prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii D, praw poboru akcji serii D oraz praw
do akcji serii D oraz w sprawie zmiany Statutu.

Uchwata nr 1 ma nastepujace brzmienie:
Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,»ELEKTROBUDOWA” Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach
z dnia 18 wrzesnia 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii D z
prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii D, praw poboru akcji serii D oraz
praw do akcji serii D oraz w sprawie zmiany Statutu

Na podstawie art. 430 § 1 w zwiazku z art. 431 § 11§ 2 pkt 2), art. 432 § 1i 2, art. 433 § 1, art.
436 oraz art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, art. 5 ust. 3 i 8 ustawy
Z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.)
oraz § 26 ust. 1 pkt i) i j) Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,ELEKTROBUDOWA”
S.A. uchwala co nastepuje:

§ 1. [Emisja Akcji serii D]

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 8.948.266 (osiem milionow dziewiecset
czterdziesci osiem tysiecy dwiescie szesédziesigt szes¢) ztotych do kwoty nie wiekszej niz
10.003.290 (dziesie¢ milionow trzy tysiace dwiescie dziewiecdziesiat) ztotych, to jest o kwote
nie wieksza niz 1.055.024 (jeden milion piecdziesiat piec tysiecy dwadziescia cztery) ztote.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wiecej niz 527.512 (piecset dwadziescia siedem tysiecy piecset dwanascie)
nowych akcji serii D, o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 2 (dwa) ztote, zwanych
dalej "akcjami serii D".

Akcje serii D sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii D pokryte moga by¢ wytacznie wktadami pienieznymi.
Akcje serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.

6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w formie publicznej oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. nr 184, poz. 1539 ze zm.).

7. Akcje serii D i prawa do akcji serii D beda przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanymi i zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

8. Akcje serii D podlegaja dematerializacji w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.).
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§ 2. [Prawo poboru akcjonariuszy]

1. Akcje serii D Spdtka zaoferuje w trybie prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom, to
jest osobom posiadajacym akcje Spotki serii A, B, C w dniu 12 listopada 2007 roku (dzien
prawa poboru).

2. Akcje serii D zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji Spotki w taki sposob, ze na kazde 8 (osiem) posiadanych
akcji Spotki przypadac bedzie do objecia 1 (jedna) akcja serii D.

3. W przypadku, gdy liczba akcji serii D przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa
poboru nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby
catkowitej.

4. Akcje serii D nieobjete przez akcjonariuszy w ramach prawa poboru Zarzad Spotki moze
przydzieli¢ wedtug swego uznania.

5. Prawa poboru akcji serii D beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym i zostana wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

§ 3. [Upowaznienia dla Zarzadu]
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spotki do:

1) ustalenia i ogtoszenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D,

2) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D,

3) ustalenia zasad przydziatu akcji serii D, nieobjetych w ramach prawa poboru,

4) dokonania przydziatu akcji serii D;

5) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu uzyskanie decyzji Komisji

Nadzoru Finansowego w Warszawie w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji
serii D, praw poboru akcji serii D oraz praw do akcji serii D,

6) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii D, praw poboru akcji serii D oraz praw do akcji serii D do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

7) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji
akcji serii D,

8) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji
serii D, praw poboru akcji serii D oraz praw do akcji serii D w depozycie papierow
wartosciowych,

9) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku
publicznej subskrypcji kapitatu zaktadowego,

10) podjecia innych czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty.
§ 4, [Zmiana Statutu]

1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w § 7 Statutu
Spotki wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) § 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 10.003.290 (dziesie¢ milionow trzy
tysiace dwiescie dziewiecdziesiat) ztotych.”

2) §7 ust. 3 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:
»3. Na kapitat zaktadowy sktada sie nie wiecej niz 4.747.608 (cztery miliony siedemset
czterdziesci siedem tysiecy szes¢set osiem) optaconych gotéowka akcji, o wartosci
nominalnej 2 (dwa) ztote kazda, w tym:
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1) 3.248.750 (trzy miliony dwiescie czterdziesci osiem tysiecy siedemset piecdziesiat)
akcji serii A,

2) 722.250 (siedemset dwadziescia dwa tysiace dwiescie piecdziesiat) akcji serii B,

3) 249.096 (dwiescie czterdziesci dziewiec tysiecy dziewieddziesiagt szes¢) akcji serii C,

4) nie wiecej niz 527.512 (pieéset dwadziescia siedem tysiecy piecset dwanascie) akcji
serii D.”

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem
zmiany, o ktorej mowa w ust. 1.

§ 5. [Postanowienia koficowe]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 1 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Panig Bozene
Gorska - Wolnik, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Katowicach (Rep. A nr 8625/2007).

4.7 Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Serii D zostata zarejestrowana w | kwartale 2008 roku.
4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

4.8.1 Ograniczenia wynikajqgce ze Statutu

Nie istnieja zadne ograniczenia w obrocie papierami wartosciowymi Emitenta, przewidziane w
Statucie.

4.8.2 Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako papierami wartosciowymi spotki publicznej
podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktore wraz z Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym zastapity
przepisy ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku - Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi (Dz. U. z 2002 roku nr 49, poz. 447, ze zmianami).

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej:

1. papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga byc
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

2. dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym
wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub
zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowad
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktorym
mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem zamknietym jest:

1. okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentow finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust.
4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,
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2. w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba
ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

3. w przypadku raportu poétrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

4. w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organow zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktore posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowiazane do przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

1. kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow w
spotce publicznej,

2. kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtosow w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

3. kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw, o
co najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtosow w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do innego rynku regulowanego,
albo

4. kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtosow, o
co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowiazany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtosow badz od dnia, w ktorym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie
powinno zawierac informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej
liczbie gtosow. Zawiadomienie zwiazane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby
gtosow powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania
udziatu w ogolnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub cely,
akcjonariusz jest zobowiazany niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke. Obowiazek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow
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wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spoétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiagniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktorym wigze sie powstanie tych
obowiazkow.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow
w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktorego udziat w ogolnej liczbie gtosow w tej spotce
wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 12
miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogélnej liczbie gtosow w tej spotce wynosi co
najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji. W przypadku, gdy w okresach, o ktorych mowa wyzej,
zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow
nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos$¢ prawna, akcjonariusz jest
zobowiazany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora
spowoduje, ze ten udziat nie zwigkszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5%
ogolnej liczby gtosow (art. 72 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Ponadto, przekroczenie:

1. 33% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej moze nastagpi¢ wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
zapewniajacej osiagniecie 66% ogblnej liczby gtosow, za wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosow ma nastapic w wyniku ogtoszenia wezwania,
o ktorym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej);

2. 66% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

- przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progow nastapito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia
lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowiazany, w
terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66%
ogolnej liczby gtosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej
spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie
odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtosow, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33%
lub 66% ogodlnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki
lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Obowiazek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 iart. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub
66% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktorym udziat
w ogolnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym ze termin trzymiesieczny liczy sie od
dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow (art.
73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2
Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwigkszenia stanu posiadania
ogolnej liczby gtosow przez podmioty zalezne od podmiotu zobowiazanego do ogtoszenia
wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki (art. 74
ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaja w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowiazki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej nie powstaja w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku
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pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb
Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowiazki
o ktorych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaja w przypadku nabywania
akcji:

1. wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktdre nie sg przedmiotem ubiegania

sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego
obrotu,

2. od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz
w postepowaniu egzekucyjnym,

4. zgodnie z umowa o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

5. obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnosc¢
przedmiotu zastawu;

6. w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania
do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje
innej spotki, zdematerializowane kwity depozytowe, zdematerializowane listy zastawne lub
obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja by¢
wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywac¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez
podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-
3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja byc
przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowiazany, nie pozniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdérym sa notowane dane akcje i dotaczenia do niego
tresSci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Odstapienie od ogtoszonego
wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate
akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie
pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowiazany do ogtoszenia wezwania oraz
zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego
trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki,
a w przypadku ich braku - bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).
Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najpozniej na 3 dni robocze
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w
terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).
W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub
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wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoétki, moga nabywac akcje
spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony
i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikaé
obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie
z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny
sposob niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do
zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem
0s6b, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja
réwniez na:
1. podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow
w zwiazku z:

- zaj$ciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

— nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej,
kwitow depozytowych wystawionych w zwiagzku z akcjami takiej spotki, jak
réwniez innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek
nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spotce kapitatowej lub innej osobie
prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz
innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego
zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2. funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku
z posiadaniem akcji tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3. podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

-~ przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,
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podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska,
ktory w ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentow,
wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba
ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania,

wszystkich podmiotach tacznie, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowiazkow,

podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje

spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt
5, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

1.

4.

matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych,

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane

Z:

papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy
to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa
gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie,

akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi
moze on dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

1.

po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnosc
maklerska, ktory wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej - wlicza sie liczbe gtosow
z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz
kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami takiej spoétki, uwaza sie za papiery
wartosciowe, z ktorymi wiaze sie taki udziat w ogolnej liczbie gtosow, jaka posiadacz tych
papierow wartosciowych moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze
odpowiednio do wszystkich innych papierow wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub
obowiazek nabycia akcji spotki publicznej.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art.
70 oraz art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:
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1.

w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktorych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
zadan zwiagzanych z organizacja rynku regulowanego,

w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w regulaminie, o ktérym
mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz za wyjatkiem art. 69 i
art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej - w
zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje sie rowniez w
przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego
wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania
obowiazkow, o ktorych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1.

na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktora w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktorych
mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do
wysokosci 200.000 ztotych, chyba Zze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych
w sposob, ktéry wytacza ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
(art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktorym mowa w art.
160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 100.000
ztotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnosc
maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych w sposob, ktory wytacza
ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje, albo przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji
(art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkow, o
ktorych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1.

zgodnie z art. 89 Ustawy Ofercie Publicznej prawo gtosu z:

— akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
Z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub
art. 73 ust. 1 Ustawy Ofercie Publicznej (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy Ofercie
Publicznej),

-~ wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby
gtosow nastapito z naruszeniem obowiazkdw okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy
Ofercie Publicznej (art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy Ofercie Publicznej),

— akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem
art. 79 Ustawy Ofercie Publicznej (art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy Ofercie Publicznej),

— wszystkich akcji spotki publicznej nalezacych do podmiotu, ktdérego udziat w
ogolnej liczbie gtosow powodujacy powstanie obowiazkoéw, o ktorych mowa
odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy Ofercie
Publicznej ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art.
72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 Ustawy Ofercie Publicznej, do
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dnia wykonania obowiazkow okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy
Ofercie Publicznej),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia,
Z zastrzezeniem przepisow innych ustaw;

2. zgodnie z art. 97 Ustawy Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy Ofercie
Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach,

— przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtosow bez zachowania warunkow,
o ktorych mowa w art. 72-74 Ustawy Ofercie Publicznej,

- nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy Ofercie
Publicznej,

— nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie
akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art.
74 ust. 2 i 5 Ustawy Ofercie Publicznej,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania
przed przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 Ustawy Ofercie
Publicznej,

- wbrew Zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 Ustawy Ofercie Publicznej, w
okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w
tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji, w przypadkach
okreslonych w art. 74 ust. 3 Ustawy Ofercie Publicznej,

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79 Ustawy Ofercie Publicznej,

— nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkow okreslonych w
art. 72-74 oraz 79 Ustawy Ofercie Publicznej,

— dopuszcza sie czynow, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy
Z czynow okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéow wchodzacych w sktad
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki. W decyzji, o ktorej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczyc¢
termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami,
ktorych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego
uptywu tego terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3 Obowiqzki zwiqgzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsiebiorce obowiazek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny
Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub taczny obrot na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 euro (art. 13
ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie
pod uwage obrét zarowno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
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pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow). Wartos¢ euro, podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego
rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy zamiaru:
1. potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2. przejecia - m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji albo innych papierow wartosciowych -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

4. nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow):

1. jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastapic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obrot zaréwno przedsiebiorcy, nad ktorym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcow zaleznych.

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udziatdow w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z
tych akcji lub udziatow, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4. nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5. przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy (w przypadku
potaczenia przedsiebiorcow), przedsiebiorca przejmujacy kontrole (w przypadku przejecia
kontroli), wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspodlnego przedsiebiorcy
(w przypadku utworzenia wspodlnego przedsiebiorcy), przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia
innego przedsiebiorcy (w przypadku nabycia czesci mienia innego przedsiebiorcy).

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji co do zasady powinno byé zakonczone
nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Nie stanowi
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naruszenia tego obowiazku, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu
wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej
inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji (art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona,
w szczegblnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania
koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy
odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegolnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego lub moze wywrze¢ pozytywny wptyw na
gospodarke narodowa.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w drodze decyzji, wydaje zgode na
dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac
koncentracji warunkow - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Wydajac zgode Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowiazek lub przyjac ich zobowigzanie w szczegdlnosci do:

1. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2. wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w
szczegolnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3. udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w ustawie decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumyslnie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli
przedsiebiorca ten chocby nieumyslnie w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien
zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, m.in. w przypadku
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentoéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
dokonac¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
K.s.h.. Prezesowi Urzedu przystuguja kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow moze ponadto wystapic do sadu o
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stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych Srodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrocenia stanu poprzedniego.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé¢ podziat
potaczonego przedsiebiorcy, zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy, zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwiazanie spotki, nad
ktora przedsiebiorcy sprawuja wspolna kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie
5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisow ustawy, a takze
uprzednie naruszenie przepisow ustawy. Kary pieniezne sg ptatne z dochodu po opodatkowaniu
lub innej formy nadwyzki dochodow nad wydatkami zmniejszonej o podatki. Kare pieniezng
uiszcza sie w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie decyzji. W razie uptywu terminu kara
pieniezna podlega Sciagnieciu w trybie przepisow o postepowaniu egzekucyjnym w administracji.
W przypadku nieterminowego uiszczenia kary pienieznej odsetek nie pobiera sie.

4.8.4 Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenie Rady (WE) nr
139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw - koncentracje o wymiarze wspélnotowym zgtasza
sie Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty
przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozna réwniez dokonaé, gdy
zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiaja Komisji Europejskiej szczera intencje zawarcia
umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar
wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentracja polegajaca na taczeniu sie lub przejeciu
wspolnej kontroli zgtaszana jest wspdlnie przez strony uczestniczace w potaczeniu lub przez
przejmujacych wspolna kontrole, w zaleznosci od przypadku. We wszystkich innych przypadkach
zgtoszenie jest dokonywane przez osobe lub przedsiebiorstwo przejmujace kontrole nad catoscia
lub czescia jednego lub wiecej przedsiebiorstw.

Stosownie do przepisow rozporzadzenia koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana
kontroli wynika z:

1. taczenia sie dwodch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw; lub

2. przejecia, przez jedna lub wiecej o0s6b juz kontrolujacych co najmniej jedno
przedsiebiorstwo albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym lub czescia jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy
to wartosciowych drodze zakupu papierow wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze
umowy lub w jakikolwiek inny sposob. Tego typu koncentracje stanowi utworzenie
wspolnego przedsiebiorstwa petnigcego w sposob trwaty wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego.

Podstawe kontroli stanowia prawa, umowy lub jakiekolwiek inne srodki, ktore oddzielnie badz
wspolnie i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub prawne, daja mozliwos¢ wywierania
decydujacego wptywu na przedsiebiorstwo.

Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:
1. sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umdw; lub

2. nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich
umow, maja uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:
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1. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe,
ktorych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrdot papierami wartosciowymi,
prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadaja papiery
wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie
wykonuja one praw gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa
wytacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego
aktywow, badz zbycia tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie
zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony
przez Komisje Europejska, dziatajaca na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub
firmy udowodnia, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w ciagu tego okresu;

2. kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem
Panstwa Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia
dtugow, postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

3. dziatania przeprowadzane sa przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 roku, ustanowionej w oparciu o art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow
spotek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane
s3, W szczegoblnosci w stosunku do mianowania cztonkdow organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych przedsiebiorstw, w ktorych maja one udziaty, wytacznie w celu zachowania
petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Przepisy rozporzadzenia znajduja zastosowanie jedynie w przypadku wszystkich koncentracji o
wymiarze wspolnotowym. Koncentracja ma wymiar wspélnotowy, jezeli:

1. taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
5.000 mln EUR; oraz

2. taczny obrot przypadajacy na Wspolnote, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 mln EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Wymiar wspolnotowy moga mieé rowniez koncentracje, ktore nie osiagaja wskazanych wyzej
progow, w przypadku gdy:

1. taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
2.500 mln EUR;

2. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obrot wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 mln EUR;

3. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, o ktorych mowa w pkt 2, taczny
obrot kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
25 mln EUR; oraz

4. taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 mln EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Dokonywana ocena jest przeprowadzana zgodnie z celami rozporzadzenia i zmierza do
stwierdzenia, czy sa koncentracja jest zgodna czy nie ze wspolnym rynkiem. Koncentracje, ktora
nie przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspolnym rynku lub znacznej jego czesci,
w szczegoblnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, uznaje sie za zgodna
ze wspolnym rynkiem, natomiast koncentracje, ktora przeszkadzataby znaczaco skutecznej
konkurencji na wspolnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub
umocnienia pozycji dominujacej, uznaje sie za niezgodng ze wspolnym rynkiem.
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Koncentracja o wymiarze wspolnotowym lub majaca zosta¢ zbadana przez Komisje Europejska,
nie zostaje wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej za zgodna ze
wspolnym rynkiem.

Przepis powyzszy nie stanowi przeszkody we wprowadzeniu publicznej oferty przejecia lub serii
transakcji w obrocie papierami wartosciowymi, tacznie z tymi wymienialnymi na inne papiery
wartosciowe dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jak gietda papierow wartosciowych, dzieki
czemu kontrola jest przejmowana przez roznych sprzedajacych, pod warunkiem ze:

1. koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji Europejskiej oraz

2. nabywca nie wykonuje prawa gtosu zwigzanego z papierami wartosciowymi, o ktorych
mowa, lub robi to tylko dla utrzymania petnej wartosci swych inwestycji na podstawie
odstepstwa udzielonego przez Komisje Europejska, na jego uzasadniony wniosek.

Powyzsze przepisy nie wptywaja jednakze na wazno$¢ transakcji w obrocie papierami
wartosciowymi tacznie z tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe, dopuszczonymi do
obrotu na rynku takim jak gietda papierow wartosciowych, chyba ze kupujacy i sprzedajacy
wiedzieli lub powinni byli wiedzie¢, ze transakcja dokonana zostata z naruszeniem przepisow
rozporzadzenia.

Komisja Europejska bada zgtoszenie niezwtocznie po jego otrzymaniu. W przypadku gdy stwierdza
ona, ze:

1. zgtaszana koncentracja nie wchodzi w zakres rozporzadzenia, fakt ten odnotowywany jest
w formie decyzji.

2. chociaz zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia, ale nie wzbudza
powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspolnym rynkiem, podejmuje decyzje o
nie zgtoszeniu sprzeciwu i stwierdza, zZe jest ona zgodna ze wspolnym rynkiem.

3. zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia i wzbudza powazne watpliwosci
co do zgodnosci ze wspolnym rynkiem, podejmuje decyzje o wszczeciu postepowania.

4. po dokonaniu zmian przez zainteresowane przedsiebiorstwa zgtoszona koncentracja nie
rodzi wiecej powaznych watpliwosci, uznaje koncentracje za zgodna ze wspolnym
rynkiem.

Po przeprowadzeniu postepowania Komisja Europejska wydaje:
1. decyzje uznajaca koncentracje za zgodng ze wspolnym rynkiem albo
2. decyzje uznajaca koncentracje za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

W przypadku gdy zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana za niezgodna ze
wspolnym rynkiem; lub zostata dokonana z naruszeniem warunku zataczonego do wczesniej
podjetej decyzji Komisja Europejska moze:

1. wymagac¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwiazania koncentracji, szczegélnie
poprzez rozwigzanie taczenia lub zbycie wszystkich udziatow lub zgromadzonych aktywow,
w celu przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest
mozliwe poprzez rozwiazanie koncentracji przywrécenie stanu, jaki miat miejsce przed
dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewzia¢ wszelkie inne srodki
konieczne do przywrocenia takiego stanu w jak najwiekszym stopniu.

2. nakazac podjecie wszelkich innych stosownych srodkow majacych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsiebiorstwa rozwiaza ja lub podejma inne srodki dla przywrocenia
wczesniejszego zgodnie z jej decyzja.

Komisja Europejska moze rowniez przedsiewziac¢ posrednie srodki niezbedne w celu odbudowy lub
utrzymania warunkow skutecznej konkurencji.

Komisja Europejska niezwtocznie powiadamia o swojej decyzji zainteresowane przedsiebiorstwa i
wtasciwe wtadze Panstw Cztonkowskich.
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Komisja Europejska moze rowniez, przez decyzje zgtoszong bezzwtocznie zainteresowanym
przedsiebiorstwom i wtasciwym wtadzom pozostatych Panstw Cztonkowskich, skierowac zgtaszana
koncentracje do wtasciwych wtadz danego Panstwa Cztonkowskiego (decyzja o odestaniu).

Komisja Europejska moze w formie decyzji natozy¢ na zainteresowane przedsiebiorstwa grzywny
nie przekraczajace 10% tacznego obrotu zainteresowanego przedsiebiorstwa, w przypadku gdy
umyslnie lub nieumyslnie:

1. nie zgtaszaja one koncentracji przed jej dokonaniem, chyba zZe s one wyraznie do tego
upowaznione;

2. dokonuja one koncentracji z naruszeniem art. 7 rozporzadzenia (tj. pomimo jej
zawieszenia);

3. dokonuja one koncentracji uznanej za niezgodna ze wspolnym rynkiem lub nie stosuja sie
do innych srodkow zarzadzonych decyzja;

4. nie wywiazuja sie one z warunku lub obowiazku natozonego decyzja.

Decyzje, w ktorych Komisja Europejska ustanowita grzywne, podlegaja kontroli Trybunatu
Sprawiedliwosci, ktory moze uchyli¢, zmniejszy¢ lub zwiekszy¢ natozong grzywne.

4.9 Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji

Informacje na temat obowiazkowych ofert przejecia zostaty podane wyzej w pkt 4.8.2.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu akcji. Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej,
ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby
gtosow w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje
bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania
sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowiazany, nie
pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sa
notowane na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotacza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej, moze zadac
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie to sktada sie na pismie i sa mu
zobowiazani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados¢uczynic solidarnie akcjonariusz,
ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce oraz podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90%
ogolnej liczby gtosow.
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4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciagu ostatniego roku obrotowego
oraz biezacego roku obrotowego

W ciagu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie byty przeprowadzane
publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. Informacje na temat podatkéw od dochodéw zwiazanych z posiadaniem
akcji.
W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogoélne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z

posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni
skorzystac¢ z porad swiadczonych przez doradcow podatkowych.

4.11.1. Informacje na temat potrqcania u zrodta podatkéw od dochodu
uzyskiwanego z papieréw wartosciowych oraz o odpowiedzialnosci
za potrgcanie podatkow u zrédta

4.11.1.1. Opodatkowanie przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych

Opodatkowanie przychodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych

Kategorie przychodéw, zaliczanych do dochoddw (przychodéow) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, gdzie wystepuje pobor podatku u zrodta okresla art. 24 ust. 5 w zwiazku z art. 30a ust.
1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Zalicza sie do nich m.in. przychody z
dywidend i przychody z umorzenia akcji. Zasady opodatkowania w/w przychodow (dochodow)
podatkiem dochodowym od osob fizycznych opisane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych i z regulacji tych wynika, ze:

opodatkowaniu podlega co do zasady caty przychod z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych,

przychodu tego nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

podatek z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca akcjonariuszowi przychdd z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych. Spotka ta z mocy art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych, zobligowana jest do obliczenia, pobrania oraz wptacenia na rachunek wtasciwego
organu podatkowego zryczattowanego podatku dochodowego przypadajacego od wyptacanych
kwot. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego
2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papierow wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Przy wyptacie dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych na
rzecz osob fizycznych, objetych ograniczonym obowiazkiem podatkowym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nalezy wzia¢ pod uwage postanowienia wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). W braku umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania zastosowanie znajduja wskazane wyzej przepisy dotyczace podmiotow krajowych.

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) uzyskiwanych przez osoby prawne z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych
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Kategorie przychoddéw, zaliczanych do dochodéw (przychodéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, kiedy to podatek pobierany jest u zrddta okresla art. 10 ust. 1 w zwiazku z art. 22
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Zalicza sie do nich m.in. przychody z
dywidend i przychody z umorzenia akcji. Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych
odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych:

1. podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,

2. podatek wynosi 19 % otrzymanego dochodu (przychodu) (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych),

3. ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca akcjonariuszowi przychdd z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych, ktéra to spotka oblicza, potraca i wptaca na rachunek
wtasciwego organu podatkowego kwote podatku dochodowego przypadajacego od
wyptaconej kwoty (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych),

4. zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spetniaja nastepujace warunki (art. 22 ust.
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktéorych mowa w lit. a), jest spotka
podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

c) spotka, o ktorej mowa w lit. b), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow
(akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w lit. a) (z zastrzezeniem, ze w okresie
od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku udziat procentowy
powinien sie ksztattowac na poziomie nie mniejszym niz 15%),

d) odbiorca dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych jest spotka, o ktorej mowa w lit. b), albo
zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w lit. b).

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatéw (akcji), w okreslonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktorej
mowa wyzej w lit. b), jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w
wysokosci 19% dochodow (przychodéw) do 20 dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz
pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do:

a) spotdzielni zawiazanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22
lipca 2003 roku w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.Urz. WE L
207 z 18 sierpnia 2003 roku),
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b) dochodow (przychodow), wyptacanych przez spétki, o ktorych mowa w art. 22 ust.
4 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spotkom podlegajacym
w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, przy czym okreslony w
art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych bezposredni
udziat procentowy w kapitale spotki ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%,

c) podmiotow wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej o ile zostanie
spetniony warunek, o ktdrym mowa w lit. b).

Przy wyptacie dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych na
rzecz podmiotoéw, objetych ograniczonym obowiazkiem podatkowym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nalezy wzia¢ pod uwage postanowienia wtasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
witasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe wytacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). W braku umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu zastosowanie znajduja wskazane wyzej przepisy dotyczace
podmiotow krajowych.

4.11.1.2. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na
nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna
od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku,
jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.11.2. Opodatkowanie zbycia papierow wartosciowych

4.11.2.1. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych ze sprzedazy papierow
wartosciowych

Na podstawie art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochody
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
podlegaja podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Zasade powyzsza
stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem
posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji. Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jest roéznica miedzy suma przychodow
uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi zgodnie z Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Dochodow z
przedmiotowych umow nie taczy sie z pozostatymi dochodami, ktore podlegaja opodatkowaniu na
zasadach ogolnych. Wyjatkiem od powyzszego jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych,
jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ww.
przepisy stosuje si¢ odpowiednio do praw do akcji. Ptatnikiem podatku dochodowego od
dochodow ze sprzedazy papieréw wartosciowych dokonanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
jest zbywca papierow wartosciowych.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodow osob prawnych ze sprzedazy papierow
wartosciowych

Na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochody osiggane
przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu 19% podatkiem dochodowym od
0s0b prawnych. Zasade powyzsza stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku
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wynikajacej z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z
tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.
Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowiacy roznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na
nabycie lub objecie akcji okreslonymi na podstawie przepisow o podatku dochodowym od osob
prawnych. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogolnych. Ptatnikiem podatku dochodowego od dochodéw ze sprzedazy papierow
wartosciowych dokonanej na Gietdzie Papierow Wartosciowych jest zbywca papierow
wartosciowych.

4.11.2.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Czynnos$c¢ prawna polegajaca na sprzedazy akcji dopuszczonych do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi podlega - zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1b Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych - opodatkowaniu wedtug stawki 1%. Ustawa przewiduje zwolnienie od podatku w
odniesieniu do czynnosci polegajacej na sprzedazy maklerskich instrumentow finansowych firmom
inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentow dokonywang w
ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). W swietle art. 2 pkt
4a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych nie podlegaja podatkowi czynnosci
cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest
opodatkowana podatkiem od towarow i ustug zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku od Towarow
i Ustug.

4.11.2.4. Podatek od spadkoéw i darowizn

Nabycie przez osoby fizyczne w drodze darowizny praw majatkowych, w tym rowniez praw
zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, na podstawie Ustawy o Podatku od Spadkow i
Darowizn, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli w chwili zawarcia
umowy darowizny obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub jezeli prawa majatkowe dotyczace papierow
wartosciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wysokos¢ stawki podatku
od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy darczynca i obdarowanym.
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5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy sktadaniu zapiséw
5.1.1 Warunki i wielkos¢ oferty

Na podstawie Uchwaty Nr 1 Emitent skieruje do Akcjonariuszy wedtug stanu na dzien ustalenia
Prawa Poboru i do podmiotdw, ktére nabeda Prawa Poboru na rynku regulowanym, 527.512 Akcji
Oferowanych.

5.1.2 Terminy i opis procedury sktadania zapiséw

5.1.2.1 Terminy subskrypcji

Emitent oczekuje, ze Oferta zostanie zrealizowana zgodnie z ponizszym harmonogramem:

7 listopada 2007 roku Ostatni dzien nabycia na GPW Akcji Emitenta z Prawem Poboru

12 listopada 2007 roku Dzien ustalenia Prawa Poboru

14 grudnia 2007 roku Publikacja Prospektu

14 grudnia 2007 roku Ogtoszenie Ceny Emisyjnej

17 grudnia 2007 roku Poczatek notowan Praw Poboru na GPW

18 grudnia 2007 roku Rozpoczecie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych w ramach wykonywania Prawa Poboru

21 grudnia 2007 roku Zakonczenie notowan Praw Poboru

31 grudnia 2007 roku Zakonczenie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych w ramach wykonywania Prawa Poboru

10 stycznia 2008 roku Przydziat Akcji na podstawie Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych

10 stycznia 2008 roku Zamkniecie  subskrypcji  (jeSli  wszystkie  Akcje  zostana
subskrybowane w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych)

14 stycznia 2008 roku Przyjmowanie zapisow na Akcje nieobjete w ramach wykonywania

Prawa Poboru

15 stycznia 2008 roku Przydziat Akcji nieobjetych w ramach wykonania Prawa Poboru i
zamkniecie subskrypcji Akcji (w przypadku nieobjecia wszystkich
Akcji w wykonaniu Prawa Poboru)

17 stycznia 2008 roku Notowanie praw do akcji na GPW

Terminy realizacji Oferty moga ulec zmianie. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent
zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapisow. Nie przewiduje sie skrocenia
terminu przyjmowania zapisow. Zarzad moze postanowi¢ rowniez o zmianie terminu przydziatu
Akcji.

W przypadku udostepnienia przez Spotke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu do Prospektu
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji
Oferowanych, o ktorych Spotka powzieta wiadomosc przed tym przydziatem, Inwestor, ktory ztozyt
zapis przed udostepnieniem Aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéow prawnych ztozonego zapisu,
sktadajac Oferujacemu oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
Aneksu. Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papierow
wartosciowych w celu umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od tych skutkow prawnych.
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Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pozniej niz w dniu uptywu danego
terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie.
Zmiany terminow realizacji Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

5.1.2.2 Procedura sktadania zapisow

Oferta kierowana jest do Akcjonariuszy Spotki w ramach wykonania Prawa Poboru. Za kazda
posiadang na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru tj. dnia 12 listopada 2007 roku akcje Spotki
przystuguje jednostkowe Prawo Poboru, przy czym posiadanie 8 (oSmiu) Praw Poboru uprawnia do
nabycia 1 (jednej) Akcji.

Osoby bedace Akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru beda dodatkowo
uprawnione, w terminie jego wykonania, do ztozenia na oddzielnym formularzu Zapisu
Dodatkowego.

Zapis Dodatkowy moze zosta¢ ztozony maksymalnie na 527.512 (stownie: piec¢set dwadziescia
siedem tysiecy piecset dwanascie) Akcji, przy czym zostanie on zrealizowany w catosci lub w
czesci, pod warunkiem, ze nie wszystkie Akcje zostang objete w wykonaniu Zapisow
Podstawowych.

Osoby bedace Akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru zbywajac w terminie
pozniejszym Prawo Poboru rezygnuja z mozliwosci jego wykonania, zachowuja jednak prawo do
ztozenia Zapisu Dodatkowego.

Oznacza to, ze mozliwos¢ ztozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje wszystkim osobom, ktore byty
akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru, tzn. réwniez i tym, ktére pozniej
dokonaty zbycia Prawa Poboru, zas nie przystuguje nabywcom Prawa Poboru na rynku wtérnym.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete zapisami w wykonaniu Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych Zarzad Spotki moze przydzieli¢ pozostate Akcje wedtug swojego uznania, po cenie
réwnej Cenie Emisyjnej.

Zapisy na Akcje beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonuja Zapisu Podstawowego na Akcje w domu
maklerskim, w ktorym zdeponowane sa, bedace ich wtasnoscia, prawa poboru, uprawniajace do
objecia Akcji w chwili sktadania zapisu.

W przypadku osob posiadajacych Prawa Poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez banki depozytariusze zapisy na Akcje musza byc¢ sktadane zgodnie z
odpowiednimi zasadami sktadania zlecen przez Klientéw danego Banku depozytariusza.

Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru, tj. w drodze ztozenia zapisu
Podstawowego oraz w drodze Zapisow Dodatkowych, przyjmowane beda w Punkcie Obstugi
Klientow Oferujacego znajdujacym sie w Warszawie przy ul. Polnej 11.

Inwestor, ktory podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje, umozliwiajaca
sktadanie dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych
srodkow technicznych, moze sktadaé zapisy na Akcje za ich posrednictwem, podajac wszystkie
dane, niezbedne do ztozenia zapisu na Akcje, zgodnie z odpowiednimi regulaminami domu
maklerskiego przyjmujacego zapis i postanowieniami Prospektu.

Ztozenie zapisu oznacza zaakceptowanie przez Inwestora warunkow Oferty przedstawionych w
Prospekcie.

Inwestor zapisujacy sie na Akcje powinien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu, wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu. Jeden egzemplarz jest dla Inwestora, drugi dla domu
maklerskiego przyjmujacego zapis, a trzeci bedzie przestany do Emitenta przez podmiot
przyjmujacy zapis. Wzor formularza zapisu zamieszczono w pkt 4 Rozdziatu Zataczniki. Stosowne
formularze zapisu beda dostepne w punktach obstugi klientow Oferujacego oraz domow
maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje.

Ponadto zapis uzupetnia sie o oswiadczenie, w ktorym Inwestor stwierdza, ze:
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- zapoznat sie z trescia Prospektu,
— zaakceptowat warunki subskrypcji,
— wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki,

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu
do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu
zostaty podane dobrowolnie,

— wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych
oraz informacji zwiazanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje przez dom
maklerski przyjmujacy zapis, Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy powinny by¢ ztozone
odrebnie.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazac, na
rzecz ktorego z zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jest sktadany.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
Inwestor.

Inwestor dokonujacy zapisu powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:
-~ dokument tozsamosci - osoba fizyczna,

— aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawna (w formie
wymaganej przez podmiot przyjmujacy zapis),

- akt zawiazania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny
dokument potwierdzajacy fakt istnienia oraz forme prawna a takze wynika umocowanie
do sktadania oswiadczen woli - jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci
prawnej (w formie wymaganej przez podmiot przyjmujacy zapis).

Zapis na Akcje Oferowane moze byc¢ ztozony przez petnomocnika, zgodnie z zasadami
obowiazujacymi w domu maklerskim przyjmujacym zapis.

Zapis na Akcje Oferowane musi zosta¢ w petni optacony najp6zniej w momencie jego sktadania.
Ptatnos¢ za Akcje musi zosta¢ dokonana w ztotych na rachunek pieniezny prowadzony dla
rachunku papierow wartosciowych, z ktorego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami
obowiazujacymi w danym domu maklerskim/banku depozytariuszu. W przypadku zapisu na Akcje
Oferowane sktadanego w ramach rejestru sponsora emisji obowiazuja zasady przyjete w Biurze
Maklerskim Banku BPH S.A.

Ztozenie zapisu/zapisdw w wykonaniu Prawa Poboru (Zapis Podstawowy) na wiekszg liczbe Akcji
niz wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na
liczbe Akcji wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wieksza liczbe Akcji niz liczba Akcji oferowanych w ramach
Oferty, bedzie uznane za zapis na liczbe Akcji oferowanych w ramach Oferty.

5.1.2.3 Miejsce przyjmowania Zapisow na Akcje

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru moga dokonywac zapisow na Akcje w domach
maklerskich, prowadzacych ich rachunki papierow wartosciowych, na ktorych maja zapisane
Prawa Poboru.

W przypadku osob posiadajacych Prawa Poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w bankach depozytariuszach, zapisy na Akcje musza by¢ sktadane zgodnie z odpowiednimi
zasadami sktadania zlecen przez Klientow danego Banku depozytariusza.
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Inwestorzy zamierzajacy skorzysta¢ z mozliwosci ztozenia zapisu bezposrednio w domu
maklerskim obstugujacym danego depozytariusza powinni potwierdzi¢ taka mozliwos¢ w danym
domu maklerskim oraz w banku depozytariuszu.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru, ktore nie zdeponowaty akcji Spotki na rachunkach
papierow wartosciowych moga sktada¢ zapisy w domu maklerskim petniacym funkcje Sponsora
Emisji dla Akcji Emitenta, ktorym na dzien Prospektu jest Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
Wszelkie informacje dotyczace zasad sktadania zapisow z Akcji zdeponowanych w rejestrze
Sponsora Emisji beda udzielane przez Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.

W przypadku wytypowania przez Zarzad Inwestorow, ktorym zaoferowane zostang Akcje nieobjete
w wykonaniu Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych, zapisy takie beda przyjmowane
wytacznie przez Oferujacego - w jego Punkcie Obstugi Klientow w Warszawie przy ul. Polnej 11.

5.1.2.4 Dziatanie przez petnomocnika
Subskrybent moze dziata¢ za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu
maklerskim przyjmujacym zapis wystawione przez subskrybenta pisemne petnomocnictwo
zawierajace umocowanie petnomocnika do ztozenia zapisu na Akcje, jak rowniez okreslenia na
formularzu zapisu sposobu zwrotu srodkow pienieznych.

Szczegotowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslaja procedury doméw maklerskich
przyjmujacych zapisy na Akcje. W przypadku braku takich procedur nalezy stosowac zasady
opisane w niniejszym punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego, zawiera¢ podpis
mocodawcy uwierzytelniony notarialnie lub zosta¢ sporzadzone w obecnosci upowaznionego
pracownika domu maklerskiego, ktory potwierdza ten fakt swoim podpisem.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest
dopuszczalne jedynie po zaakceptowaniu przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione
przez wtasciwy terytorialnie polski urzad konsularny, chyba ze inaczej stanowia przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowe, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, w szczegolnosci Konwencji
Haskiej w zakresie ,,apostille”.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace informacje o osobie Inwestora:

e dla o0s6b fizycznych rezydentéow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu
osobistego lub numer paszportu, numer PESEL;

e dla osob fizycznych nierezydentow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

e dla osob prawnych rezydentow: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zataczony do
petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru;

e dla oséb prawnych nierezydentow: firme lub nazwe, adres oraz zataczony do
petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie
podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za
granicg powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego);

e dla rezydentéw, podmiotoéw nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer
REGON oraz zataczony do petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru;

e dla nierezydentow, podmiotow nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres oraz
zataczony do petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy
istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione
Za granicg, powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego).
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Petnomocnictwo powinno zawierac nastepujace informacje o osobie petnomocnika:

e dla oséb fizycznych rezydentéw: imie i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu
osobistego lub numer paszportu, numer PESEL;

e dla osob fizycznych nierezydentow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

e dla osob prawnych rezydentow: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zataczony do
petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru;

e dla o0sdb prawnych nierezydentow: firme lub nazwe, adres oraz zataczony do
petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie
podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za
granicg powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego).

Nie istnieja ograniczenia, co do liczby petnomocnikow i liczby posiadanych przez nich
petnomocnictw. Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w domu maklerskim
przyjmujacym zapis.

5.1.2.5 Sktadanie dyspozycji deponowania

Akcje zostang zdeponowane na rachunku papierow wartosciowych, z ktérego zostanie wykonane
Prawo Poboru. W przypadku objecia Akcji przez Inwestorow zaproszonych przez Zarzad Spotki do
Ztozenia zapisu, w sytuacji nieobjecia Akcji w ramach wykonania Prawa Poboru, Akcje zostang
zdeponowane na rachunkach papierow wartosciowych wskazanych w dyspozycji deponowania,
stanowiacej zatacznik nr 5 do Prospektu. Osoby nieposiadajace rachunku papierow wartosciowych
a zamierzajace wykona¢ Prawo Poboru powinny niezwtocznie otworzy¢ sobie taki rachunek i
wskazac ten rachunek w dyspozycji deponowania.

5.1.3 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta moze zostac
wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie moze nastgpi¢ po
rozpoczeciu Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty przed jej rozpoczeciem bez podawania

przyczyn swojej decyzji. Po rozpoczeciu Oferty do daty przydziatu Akcji Oferowanych odstapienie

od Oferty bedzie mozliwe wytacznie z waznych powodow. Do waznych powodow zaliczamy w

szczegolnosci:

e nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub swiata,
ktore moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na
dalsza dziatalnosc Spotki,

e nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjna
Spotki,

e inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i
przydzielenie Akcji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

0O ewentualnym odwotaniu Oferty lub odstapieniu od Oferty zdecyduje Zarzad Emitenta.

Informacja o ewentualnym odwotaniu Oferty lub odstapieniu od Oferty zostanie opublikowana w
formie Aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w
jaki zostat opublikowany Prospekt.

Emitent nie przewiduje zawieszenia Oferty.

5.1.4 Redukcja  zapisow oraz  sposob zwrotu nadptaconych kwot
Inwestorom

Przydziat Akcji w ramach realizacji Zapisow Dodatkowych nastapi w terminie wskazanym w pkt
5.1.2.1 Prospektu.
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Podstawa przydziatu Akcji bedzie ztozenie i optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie. Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy Podstawowe na Akcje w liczbie wynikajacej z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru, przydzielone zostana Akcje w liczbie wynikajacej ze
ztozonego zapisu.

Akcje nieobjete w wykonaniu Zapisow Podstawowych zostang przeznaczone na realizacje Zapisow
Dodatkowych ztozonych przez osoby bedace Akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia prawa
poboru.

Jesli Zapisy Dodatkowe opiewa¢ beda na wiekszg liczbe Akcji niz pozostajaca do objecia,
przydziat dokonany zostanie zgodnie zasada proporcjonalnej redukcji zapiséw. Utamkowe czesci
Akcji nie beda przydzielane. Emitent nie bedzie przydzielat rowniez Akcji kilku osobom tacznie.
Akcje nieprzydzielone w wyniku zaokraglen zostana przydzielone po jednej Akcji kolejno
Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy Dodatkowe na najwieksza liczbe Akcji. W przypadku, gdy
zgodnie z powyzsza zasada, do przydziatu jednej Akcji kwalifikowatyby sie co najmniej dwa zapisy
(opiewajace na te sama liczbe Akcji), akcja ta zostanie przydzielona losowo za posrednictwem
systemu informatycznego obstugujacego przydziat.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostana objete w wykonaniu Zapisow Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjete Akcje Oferowane
wytypowanym przez siebie Inwestorom. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug
uznania Zarzadu po cenie rownej Cenie Emisyjnej.

W przypadku dokonania wptaty wiekszej nie wynikajaca ze ztozonego zapisu lub redukcji Zapisow
Dodatkowych nadptaty beda zwracane na rachunki Inwestorow w domach maklerskich, za
posrednictwem ktorych realizowane byty Prawa Poboru.

Zwrot nadptat zostanie dokonany przez KDPW na rachunki doméw maklerskich przyjmujacych
zapisy nie pdzniej niz w trzecim dniu roboczym po dokonaniu przydziatu Akcji. W przypadku
niedojscia emisji Akcji do skutku zwrot wptat zostanie dokonany przez KDPW niezwtocznie po
otrzymaniu informacji od Emitenta, ze emisja Akcji nie doszta do skutku. Zwrot nadptat lub wptat
nastapi bez odszkodowan, odsetek oraz bez kosztow poniesionych przez Inwestora w zwiazku z
subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku emisji Akcji Oferowanych
po rozpoczeciu notowan PDA, Emitent niezwtocznie wystapi o zakonczenie notowan PDA. W takim
wypadku zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestorow, na kontach ktorych beda zapisane
PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwracanych
wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na koncie Inwestora oraz Ceny
Emisyjnej Akcji Oferowanych.

5.1.5 Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

W ramach Subskrypcji Zamknietej, zgodnie z Uchwata nr 1 do Akcjonariuszy kierowanych jest
527.512 Akcji Oferowanych.

Minimalna lub maksymalna liczba Akcji objetych zapisem wynika z faktu, ze Akcje Oferowane
beda obejmowane w ramach wykonania Prawa Poboru.

Zgodnie z Uchwata nr 1 osiem Praw Poboru uprawnia do nabycia jednej Akcji Oferowanej.
Maksymalna wielkos¢ Zapisu Podstawowego tj. zapisu w wykonaniu prawa poboru wynika z liczby
przystugujacych danemu Inwestorowi praw.

Inwestor moze sie nie zapisa¢ na Akcje przystugujace mu z racji posiadanych praw poboru. Osoby
uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego moga ztozy¢ zapis na Akcje w liczbie do 527.512
sztuk.

W przypadku ztozenia Zapisu Podstawowego na wiekszga liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca z
liczby posiadanych Praw Poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalng liczbe
Akcji Oferowanych wynikajaca z liczby posiadanych Praw Poboru.

W przypadku ztozenia Zapisu Dodatkowego na wieksza liczbe Akcji niz wielkos¢ emisji, zapis taki
bedzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje.
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W przypadku ztozenia przez Inwestora, ktoremu Zarzad zaoferowat objecie Akcji nieobjetych w
ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych, zapisu na Akcje w liczbie przekraczajacej
liczbe Akcji zaoferowana mu przez Zarzad, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na oferowana
danemu Inwestorowi liczbe Akcji.

5.1.6 Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile
Inwestorzy sq uprawnieni do wycofywania sie ze ztozonego zapisu

Zapis na Akcje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji, gdy po rozpoczeciu Oferty zostanie
udostepniony przez Spotke Aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych Spotka powzieta wiadomosc¢ przed przydziatem Akcji.
Inwestor, ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem Aneksu moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, sktadajac Oferujagcemu stosowne oswiadczenie na piSmie, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu
Akcji, tak aby umozliwi¢ Inwestorom uchylenie sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane jest nim zwigzany do dnia ich zapisania na jego
rachunku papieréw wartosciowych, chyba ze wczesniej Emitent odstapi od Oferty lub zostanie
ogtoszone niedojscie emisji Akcji do skutku.

5.1.7 Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na papiery
wartosciowe

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji w ramach Oferty bedzie dokonywany za posrednictwem
systemu KDPW, w chwili sktadania zapisu Inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym
stuzacym do obstugi rachunku papierow wartosciowych w domu maklerskim, w ktorym sktada zapis,
lub na rachunku prowadzonym przez bank depozytariusza (w odniesieniu do oséb korzystajacych z
rachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki pieniezne w kwocie
stanowiacej iloczyn liczby Akcji Oferowanych, na ktora Inwestor zamierza ztozy¢ zapis i ich Ceny
Emisyjnej.

Wptata na Akcje Oferowane zostaje zablokowana w chwili sktadania zapisu. Optacenie Akcji
Oferowanych nastepuje wytacznie w walucie polskiej. Zapis nie posiadajacy petnego pokrycia w
srodkach pienieznych jest niewazny. Wptaty na Akcje Oferowane nie sa oprocentowane.

Rozliczenie emisji Akcji nastapi za posrednictwem KDPW, zgodnie z terminami okreslonymi w
odpowiednich regulacjach.

Inwestorzy powinni skontaktowac sie z domem maklerskim, w ktorym zamierzaja dokonac zapisu,
w celu ustalenia sposobu wniesienia wptat na Akcje Oferowane. Zwraca sie uwage, ze Inwestorzy
ponosza wytaczna odpowiedzialnosé z tytutu wnoszenia wptat na Akcje Oferowane oraz terminéw
realizacji przez bank przelewow i przekazow pienieznych.

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wptaty na Akcje Oferowane w terminie
okreslonym w Prospekcie bedzie niewaznosc¢ zapisu. W przypadku nieoptacenia zapisu w catosci
zapis ten bedzie niewazny, a Inwestorowi nie beda przydzielone zadne Akcje Oferowane, rowniez
te w czesci optaconej.

W przypadku zapisow sktadanych przez Inwestorow wytypowanych przez Zarzad Spotki, Inwestorzy
dokonuja wptat za Akcje Oferowane bezposrednio na rachunek Oferujacego o numerze: 96 1030
1508 0000 0003 0018 3174 prowadzony przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. z nastepujacym:
imie i nazwisko/(firma) inwestora - PESEL (REGON) - ELEKTROBUDOWA.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz. U. z 2003 roku nr 153, p6z. 1505,
ze zmianami) dom maklerski i bank maja obowiazek rejestracji transakcji, ktorej réwnowartosé
przekracza 15.000 EURO (réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej
operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sa one ze soba powigzane) oraz transakcji, ktorych
okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez
wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sa zobowigzane na
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podstawie ww. ustawy zawiadomic¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach,
co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwiazek z popetnieniem przestepstwa
o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 2007 roku Prawo Bankowe bank jest
zobowiazany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci do celow majacych zwiazek z
przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego lub aktow terrorystycznych.
Pracownik banku, ktory wbrew swoim obowiagzkom nie zawiadamia o okolicznosciach
wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnos¢ porzadkowa, co nie
wytacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze
wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze obowiazkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie miaty zwiazku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych,
odpowiedzialnos¢ za szkode wynikta ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze wptaty na Akcje Oferowane dokonywane przez podmioty
prowadzace dziatalnos$¢ gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ust. 1
ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej. (Dz. U. Nr 173, po6zn.
1807).

5.1.8 Dostarczenie Akcji Oferowanych

W przypadku, gdy Prawo Poboru realizowane jest z rachunku papieréw wartosciowych danego
Inwestora w domu maklerskim, Akcje Oferowane zostana zapisane automatycznie na rachunku
papierow wartosciowych, z ktorego realizowany jest zapis w wykonaniu prawa poboru lub Zapis
Dodatkowy -bez koniecznosci ztozenia przez Inwestora dyspozycji deponowania.

Akcje Oferowane nieobjete w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych, a objete
przez Inwestorow wytypowanych przez Zarzad zostang zdeponowane na rachunkach papierow
wartosciowych tych Inwestorow wskazanych w ztozonych dyspozycjach deponowania.

5.1.9 Szczegotowy opis sposobu podania wynikow Oferty do publicznej
wiadomosci wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastqpi

Przydziat Akcji nastapi w terminie okreslonym w punkcie 5.1.2.1 Prospektu.

W przypadku dojscia Oferty do skutku, informacje o tym fakcie Emitent przekaze w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu.

Spotka przekaze informacje o niedojsciu Oferty do skutku w trybie okreslonym w art. 56 ust.1
Ustawy, niezwtocznie po powzieciu informacji o tej okolicznosci.

5.1.10 Procedury zwiqzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosc
praw do subskrypcji papierow wartosciowych oraz sposob
postepowania z prawami do subskrypcji papieréow wartosciowych,
ktore nie zostaty wykonane

Procedury zwiazane z wykonaniem Prawa Poboru zostaty opisane w pkt 5.1.2 Prospektu.

Obrét Prawami Poboru z Akcji notowanych na GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych w
Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego.

Jednostka transakcyjna bedzie jedno jednostkowe Prawo Poboru przystugujace z jednej
posiadanej w dniu ustalenia Prawa Poboru z Akcji Emitenta.

Obrot prawem poboru na GPW bedzie mozliwy najwczesniej nastepnego dnia sesyjnego po dniu
podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej Akcji Oferowanych,
jednak nie wczesniej niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru.
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Prawa poboru sa notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego
dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania Zapisow Podstawowych na Akcje
Oferowane.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krotszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru
notowane bedzie w systemie notowan, w ktorym notowane sa Akcje Emitenta. Szczegotowy
terminarz obrotu prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu
Zarzad GPW.

Mozliwos¢ zbywania Praw Poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajacym w
domu maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zdeponowane sg Prawa
Poboru.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu GPW prawa poboru sa dopuszczone do obrotu gietdowego pod
warunkiem ich zarejestrowania w KDPW. Zgodnie z § 83 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych wprowadzenie do depozytu praw poboru polega na ich zarejestrowaniu
zgodnie ze stanami kont depozytowych, na ktérych zdeponowane sa Akcje uprawniajace do
otrzymania prawa poboru.

Niewykonanie Prawa Poboru w terminie jego wykonania, tj. nie ztozenie skutecznie zapisu wraz z
dokonaniem wptaty za obejmowane Akcje Oferowane skutkuje wygasnieciem Prawa Poboru oraz
utrata srodkow finansowych zainwestowanych w nabycie Prawa Poboru.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1 Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sq papiery wartosciowe.
W przypadku, gdy oferta jest przeprowadzana jednoczesnie na
rynkach w dwoch lub wiekszej liczbie krajow i gdy transza jest
zarezerwowana dla ktoregos z tych rynkdow, nalezy wskazac takgq
transze

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane sg osoby fizyczne, osoby prawne
i jednostki nieposiadajace osobowosci prawnej, bedace zarowno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U.
Nr 141, péz. 1178), oraz zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie, w
imieniu osob, ktorych rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktérych maja zamiar naby¢ Akcje
Oferowane, ktorzy w momencie ztozenia zapisu posiadajg Prawo Poboru zdeponowane na
Rachunku Papierow Wartosciowych.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane winni zapoznac sie z odpowiednimi
przepisami kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu
wtasnym, odrebnie na rzecz poszczegolnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych Inwestorow.

Dodatkowo, osoby bedace Akcjonariuszami w dniu ustalenia Prawa Poboru sa uprawnione w
terminie jego wykonania do ztozenta Zapisu Dodatkowego obejmujacego dowolng liczbe Akcji
Oferowanych, nie wieksza jednak niz 527.512 sztuk.

Jezeli nie wszystkie z Akcji Oferowanych zostang objete w trybie wykonania prawa poboru
(uwzgledniajac Zapisy Dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje
Oferowane wedtug swojego uznania wytypowanym przez siebie Inwestorom.

ELEKTROBUDOWA SA 183



Dokument ofertowy Rozdziat 5 - Informacje o warunkach Oferty

5.2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okresli¢, czy
znaczqcy Akcjonariusze lub cztonkowie organow zarzqdzajqcych,
nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzajq uczestniczy¢
w subskrypcji w ramach Oferty oraz czy ktorakolwiek z osob zamierza
objg¢ ponad pie¢ procent papierow wartosciowych bedqgcych
przedmiotem Oferty

Zarzad Spotki nie posiada wiedzy dotyczacej zamiaréw znaczacych Akcjonariuszy, co do ich
uczestnictwa w Ofercie.

Na date sporzadzenia Prospektu, 300 sztuk Akcji posiada Stanistaw Rak - cztonek Zarzadu Spotki.
Stanistaw Rak zamierza wykonac prawo poboru i ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane.

5.2.3 Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1 Podziat oferty na transze

Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.2 Zmiana wielkosci transz

Nie dotyczy. Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w przypadku nadsubskrypcji

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych
pozostang nieobjete Akcje, Emitent przydzieli je Inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji, na jaka zostana ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akcji,
to Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji nie
beda przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje kilku Inwestorom tacznie. Akcje nie
przyznane w wyniku zaokraglenia zostana przydzielone po jednej Akcji, kolejno Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy na najwieksza liczbe Akcji. W przypadku zapisow na jednakowa liczbe Akcji o
przydziale zadecyduje losowanie za pomoca sytemu KDPW.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach Zapisow Podstawowych oraz poprzez ztozenie
Zapisow Dodatkowych Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjete Akcje wytypowanym
przez siebie Inwestorom. Inwestor, ktoremu Zarzad zaoferowat Akcje niesubskrybowane w ramach
Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych, bedzie mogt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym
w zaproszeniu, nie pdzniej niz przed koncem subskrypcji. W takim przypadku przydziat zostanie
dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

W przypadku redukcji Zapisow Dodatkowych badz ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu,
jak rowniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci lub
catosci wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrocona na rachunek inwestycyjny, z ktorego
zostat dokonany zapis, w terminie do 14 dni od dnia dokonania przydziatu (zgodnie z art. 439 §3
KSH). Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.2.3.4 Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajow Inwestorow lub okreslonych grup powiazanych (wtacznie z
programami dla rodzin i oso6b zaprzyjaznionych) przy przydziale papierow
wartosciowych, z podaniem wartosci oferty zarezerwowanej dla takiego
preferencyjnego przydziatu jako procent catosci Oferty oraz kryteriow
kwalifikujacych do takich rodzajow lub grup

Nie dotyczy. Oferta jest skierowana przede wszystkim do dotychczasowych Akcjonariuszy i
dodatkowo do Inwestorow, ktorzy nabeda prawa poboru na rynku wtornym podczas ich notowan
na GPW od dotychczasowych Akcjonariuszy.
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5.2.3.5 Sposéb traktowania przy przydziale Akcji

Sposob traktowania zapisow przy przydziale Akcji Oferowanych w Subskrypcji Zamknietej nie
bedzie w zZaden sposob uzalezniony od tego za posrednictwem jakiego podmiotu zostaty one
ztozone.

5.2.3.6 Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestoréw
indywidualnych

Oferta nie jest podzielona na transze w zwiazku z tym brak jest transzy Inwestorow
indywidualnych.

5.2.3.7 Termin zakoniczenia publicznej subskrypcji

Publiczna subskrypcja zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 10 stycznia 2008 roku z
zastrzezeniem zmiany tego terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.2 Rozdziatu 5
Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu.

5.2.3.8 Wielokrotne zapisy

Dopuszcza sie sktadanie wielokrotnych Zapisow Dodatkowych z zastrzezeniem, ze taczna wielkosc
zapisow danego Inwestora nie moze by¢ wieksza niz zapis na 527.512 Akcji Oferowanych.

5.2.4 Procedura zawiadamiania Inwestorow o liczbie przydzielonych
papierow wartosciowych
Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestorow o liczbie przydzielonych Akcji

Oferowanych. Informacja o dokonaniu przydziatu i ewentualnej redukcji w Zapisach Dodatkowych
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 56. ust. 1 Ustawy.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych i zaksiegowanych Akcji Oferowanych kazdy z
Inwestorow bedzie mogt uzyska¢ w domu maklerskim/banku powierniku prowadzacym jego
Rachunek Papierow Wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientow przyjetymi w
danej instytucji.

Po przydziale Akcji Oferowanych oraz zarejestrowaniu PDA w KDPW, PDA zostang zaksiegowane na
Rachunku Papierow Wartosciowych, z ktérego wykonywane byto Prawo Poboru.

Po zarejestrowaniu we wtasciwym sadzie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Oferowanych oraz zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW zostang one zaksiegowane na
rachunku papierow wartosciowych, na ktéorym zdeponowane byto Prawo Poboru.

5.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Struktura Oferty nie przewiduje stosowania nadprzydziatu lub opcji typu ,green shoe".
5.3 Cena

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej bedq oferowane papiery wartosciowe.

Zgodnie z Uchwata nr 1 Zarzad Spotki zostat upowazniony do ustalenia Ceny Emisyjnej. Intencja
Emitenta jest ustalenie Ceny Emisyjnej tuz przed rozpoczeciem Oferty. Cena Emisyjna nie bedzie
wyzsza niz 200 zt.

5.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papierow
wartosciowych w ofercie
Emitent przekaze Cene Emisyjna do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony

Prospekt, a takze w trybie raportu biezacego, niezwtocznie po podjeciu przez Zarzad Emitenta
uchwaty o Cenie Emisyjnej.
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5.3.3 Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu
i prawo to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy
ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotowke, wraz z
uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia
prawa pierwokupu

Publiczna Oferta jest publiczng subskrypcja akcji przez akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru,
stosownie do art. 431 §2 pkt 2 KSH.

5.3.4 W przypadku gdy wystepuje lub moze wystepowal znaczqca
rozbieznos¢ pomiedzy cenq papierow wartosciowych w ofercie
publicznej a faktycznymi kosztami gotdwkowymi poniesionymi na
nabycie papierow wartosciowych przez «cztonkow organdéw
administracyjnych, zarzqdzajqgcych lub nadzorczych albo osoby
zarzqdzajqce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciqgu ostatniego roku, lub tez papierow
wartosciowych, ktore majq oni prawo naby¢, nalezy przedstawic
poréwnanie optat ze strony Inwestorow w ofercie publicznej oraz
efektywnych wptat gotowkowych dokonanych przez takie osoby

W ciagu ostatniego roku do dnia sporzadzenia Prospektu cztonkowie organow administracyjnych,

zarzadzajacych lub nadzorczych, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz osoby powigzane nie
nabywaty Akcji Spotki na rynku regulowanym, a w szczeg6lnosci po cenach preferencyjnych.

Emitent oswiadcza, iz zgodnie z przyjetymi standardami cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz z nimi osoby
powiazane powstrzymuja sie od dokonywania transakcji Akcjami Spotki.

Nie istnieja zadne szczegodlne uprawnienia cztonkdéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla lub osob powigzanych, na podstawie,
ktorych osoby te bytyby uprawnione do nabycia papierow wartosciowych Spoétki po cenach
preferencyjnych.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora(-ow) catosci i poszczegolnych czesci
Oferty oraz, w zakresie znanym Emitentowi Iub Oferujqcemu,
podmiotéw zajmujqcych sie plasowaniem w réznych krajach, w
ktérych ma miejsce Oferta

Podmiotem oferujacym oraz koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski Banku
Handlowego S.A. z siedzibg przy ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa.

Oferta Akcji Serii D jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2 Nazwa i adres agentdw ds. ptatnosci i podmiotow swiadczqcych ustugi
depozytowe w kazdym kraju
Akcje zostana zarejestrowane w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez KDPW.

Emitent bedzie wyptacat dywidende za posrednictwem KDPW i domoéw maklerskich/bankow
depozytariuszy.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie gwarantowania emisji na
zasadach wiqzqcego zobowiqzania oraz nazwa i adres podmiotow,
ktore podjety sie plasowania oferty bez wiqgzqcego zobowiqzania lub
na zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech
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umow, wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie cata
emisja jest objeta gwarancjq, nalezy wskazac¢ czes¢ niepodlegajqgcq
gwarancji. Wskazanie ogdlnej kwoty prowizji za gwarantowanie i za
plasowanie

Nie dotyczy. NWZ Spétki nie upowaznito Zarzadu Spétki do zawarcia takiej umowy. Emitent nie

zawart umowy z podmiotem, ktory podjatby sie gwarantowania emisji Akcji Oferowanych lub
plasowania Oferty bez wigzacego zobowiazania lub na zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran”.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o gwarantowanie emisji.
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6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
whniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na
rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych wraz z
okresleniem tych rynkéw

6.1.1 Notowanie Praw Poboru Akcji
Prawa Poboru Akcji beda przedmiotem obrotu na GPW.

Prawa Poboru notowane beda na Gietdzie poczawszy od sesji gietdowej przypadajacej nastepnego
dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej Akcji.
Prawa Poboru notowane beda na Gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie
trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje.

Zarzad Gietdy podaje do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu terminy notowania praw
poboru.

6.1.2 Notowanie Praw do Akcji

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW. Zgodnie z § 13 Regulaminu Gietdy
PDA sa dopuszczone do obrotu gietdowego z uptywem dnia otrzymania przez Gietde od Emitenta
zawiadomienia o dokonanym przydziale Akcji Oferowanych o ile zarzad Gietdy nie uzna, ze
warunki emisji naruszyty zasady publicznego charakteru obrotu gietdowego ustalone we wspolnych
stanowiskach Rady i Zarzadu Gietdy oraz w przepisach obowiazujacych na gietdzie. PDA sa
dopuszczone do obrotu gietdowego nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW.

Niezwtocznie po przydziale Akcji Gietda zostanie poinformowana o dokonanym przydziale.
Jednoczesnie Spotka wystapi do Zarzadu GPW z wnioskiem o wprowadzenie PDA do obrotu
gietdowego.

Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego date pierwszego notowania oraz date
ostatniego notowania na Gietdzie praw do nowych akcji okresla Zarzad Gietdy w porozumieniu z
Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW.

Jednostka transakcyjna jest jedno prawo do nowych akcji.

6.1.3 Notowanie Akcji

Zgodnie z § 24 Regulaminu GPW spétka, ktorej akcje sa juz dopuszczone do obrotu gietdowego,
jest zobowiazana ztozy¢ wniosek o wprowadzenie do obrotu na GPW akcji tego samego rodzaju w
terminie dwunastu miesiecy od dnia zakonczenia subskrypcji akcji nowej emisji lub od dnia, w
ktorym ustato ograniczenie zbywalnosci tych akcji.

Emitowane przez Spotke Akcje beda miaty nieograniczong zbywalnosc. Z uwagi na fakt, iz zgodnie
z Uchwata nr 1, Akcje beda uprawnia¢ do dywidendy poczawszy od wyptat z zysku za 2007 rok,
Akcje beda rowne w prawach z akcjami bedacymi obecnie przedmiotem obrotu gietdowego.

Zarzad Spotki dziatajac w oparciu o §19 Regulaminu Gietdy, wystapi do Zarzadu GPW z wnioskiem
o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku podstawowym niezwtocznie po zaistnieniu przestanek
umozliwiajacych dokonanie asymilacji Akcji z akcjami obecnie notowanymi.

6.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rbwnowazne, na ktérych, zgodnie z
wiedza Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej
samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do
obrotu

Akcje Spotki sa notowane na Rynku Podstawowym GPW - rynku regulowanym bedacym oficjalnych
rynkiem notowan gietdowych GPW.
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6.3 Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papierow
wartosciowych, co do ktérych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o
charakterze prywatnym sa papiery wartosciowe tej samej klasy, lub
jezeli tworzone sa papiery wartosciowe innej klasy w zwiazku z
plasowaniem o charakterze publicznym lub prywatnym, nalezy poda¢
szczegotowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz liczbe i
cechy papieréw wartosciowych, ktorych operacje te dotycza

Nie dotyczy. Nie maja miejsca takie operacje.
6.4 Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzace zobowigzanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac

ptynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy (bid i offer),
oraz podstawowych warunkéw ich zobowigzania
Nie istniejg podmioty, ktore posiadatyby wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w
obrocie Akcjami Emitenta na rynku wtornym.

6.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz
udzielili opcji nadprzydziatu lub gdy w inny sposéb zaproponowano
potencjalne podjecie dziatan stabilizujagcych cene w zwiazku z oferta:

Emitent nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwiazku z oferta.

6.5.1 Wskazanie, ze dziatania stabilizacyjne mogq byc¢ podjete, ze nie ma
gwarancji, iz zostanq one wykonane oraz ze mogq one zostac
zatrzymane w dowolnym momencie

Nie dotyczy. Emitent nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwiazku z oferta.

6.5.2 Poczqtek i koniec okresu, podczas ktorego mogq by¢ podejmowane
dziatania stabilizacyjne

Nie dotyczy. Emitent nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwiazku z oferta.

6.5.3 Wskazanie podmiotu zarzqdzajqcego dziataniami stabilizacyjnymi dla
kazdej wtasciwej jurysdykcji, chyba ze nie jest to znane w chwili
publikacji

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwiazku z oferta.
6.5.4 Wskazanie, ze w wyniku transakcji stabilizujgcych cena rynkowa moze
by¢ wyzsza niz miatoby to miejsce w innym przypadku

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwiazku z oferta.
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7 INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

Prospekt nie zostat sporzadzony w zwiazku z oferta sprzedazy akcji Emitenta przez
dotychczasowych akcjonariuszy. Nie zostaty zawarte umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-

”

up”.
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8 KOSZTY EMISJI

Emitent szacuje, ze wptywy netto z emisji Akcji Serii D wyniosg okoto 110 milionow ztotych.

taczne koszty emisji Akcji serii D, wedtug szacunkéw Emitenta, beda przedstawiac¢ sie
nastepujaco:

Wyszczegolnienie tys. zt
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 500,0
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 10,0
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, w tym: 180,0
- koszty druku Prospektu i skroconej wersji Prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych 20,0
- optaty na rzecz KNF, KDPW, GPW 150,0
- pozostate koszty 10,0
Razem 690,0

Koszty emisji akcji serii D poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego beda rozliczane
zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci oraz art. 396 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, to
jest zmniejsza kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia
nominalna Akcji. Jezeli koszty emisji beda wieksze od nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia
nominalng Akcji, to ich pozostata czes¢ zaliczy sie do kosztow finansowych.

Ostateczne koszty oferty mozliwe beda do obliczenia po jej zakonczeniu, w szczegolnosci po
ustaleniu ostatecznej liczby akcji oferowanych oraz ceny emisyjnej, i zostana podane przez
Spotke do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego.
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9 ROZWODNIENIE

Na dzien Prospektu struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA wraz z wyszczegolnieniem jej
gtownych akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Emitenta przed publiczng oferta akcji serii D

Udziat w kapitale

Lp. Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji zaktadowym (%)

ING Nationale Nederlanden

1. Polska Otwarty Fundusz 459828 10,90
Emerytalny
Commercial Union Otwarty
2. Fundusz Emerytalny BPH CU 450000 10,66
WBK
3. ING Towarzystwo Funduszy 423633 10,04

Inwestycyjnych SA

Legg Mason Towarzystwo

4. Funduszy Inwestycyjnych SA 378462 8,97
5 Otwarty Fundusz Eme!}/talny PZU 309421 7.64
LZtota Jesien
6. AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 318087 754
7 AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 270000 6,40
8. . . . 1597665 37,85
Pozostali akcjonariusze
4220096 100,00

Razem

W ramach nowej emisji Spotka zamierza wyemitowac 527.512 akcji serii D skierowanych do
dotychczasowych akcjonariuszy w ramach prawa poboru. Akcje te w przypadku gdy zostang w
catosci objete stanowi¢ beda 11,1% kapitatu zaktadowego Spotki.

Publiczna oferta akcji serii D jest subskrypcja skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta. W przypadku jednak gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejma skierowanej
do nich oferty emisji nowych akcji natychmiastowe rozwodnienie bedzie ksztattowato sie w
sposob wskazany ponizej.

Struktura akcjonariatu Emitenta po zakonczeniu publicznej oferty akcji serii D, przy
zatozeniu braku uczestnictwa w niej gtéwnych akcjonariuszy Spoétki

Liczba posiadanych akcji Udziat w liczbie gtoséw
Lp. Akcjonariusz z _— = i kapitale zakltadowym
réwna liczbie gtoséw (%)

ING Nationale Nederlanden 9,69

1. Polska Otwarty Fundusz 459828
Emerytalny

Commercial Union Otwarty

2. Fundusz Emerytalny BPH CU 450000 9,48
WBK
3 ING Towarzyst.wo Funduszy 423633 8.02
Inwestycyjnych SA

Legg Mason Towarzystwo
4. Funduszy Inwestycyjnych SA 378462 7,97
5. Otwarty Fundusz Err.1e'r¥talny PZU 322421 6.79

LZtota Jesien
6. AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 318087 6,70
7 AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 270000 5.69
8. . . . 2125177 44,76
Pozostali akcjonariusze
R 4747608 100,00
azem
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W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta obejma wszystkie zaoferowane im akcje
nowej emisji natychmiastowe rozwodnienie bedzie ksztattowato sie w sposob wskazany ponizej.

Struktura akcjonariatu Emitenta po zakoniczeniu publicznej oferty akcji serii D, przy
zatozeniu uczestnictwa w niej gtébwnych akcjonariuszy Spotki

Liczba posiadanych akcii Udziatl w liczbie gtosow
Lp. Akcjonariusz réwnz liczbie gloséw ) i kapitale zakladowym
(%)
ING Nationale Nederlanden
1. Polska Otwarty Fundusz 10,90
Emerytalny 517306
Commercial Union Otwarty
2. Fundusz Emerytalny BPH CU 10,66
WBK 506250

3 ING Towarzystwo Funduszy 10.04

) Inwestycyjnych SA 476587 '
4 Legg Mason Towarzystwo 8.97

) Funduszy Inwestycyjnych SA 425769 ’
5 Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 7 64

) JZtota Jesien” 362723 ’

AIG Otwarty Fundusz Emerytalny
6. 357847 7,54
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny
7 303750 6,40
8. Pozostali akcjonariusze 1797376 37,85
R 4747608 100,00
azem
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10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Doradcy zwigzani z Emisja
Zakres dziatan Doradcow.
Oferujacy - Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. petni role Oferujacego i jest odpowiedzialny za czynnosci o
charakterze doradczym majace na celu przygotowanie przeprowadzenia Oferty oraz wprowadzenia
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym.

Doradca Prawny - Kancelaria Ole$ & Rodzynkiewicz sp. k.

Kancelaria Radcow Prawnych Oles & Rodzynkiewicz Spotka Komandytowa z siedzibg w Krakowie,
petniaca role doradcy prawnego Spotki, jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o
charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie procesu zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego dotyczacego Akcji Serii D, Praw Poboru Akcji Serii D oraz Praw do Akcji Serii D, a takze
dopuszczenie Akcji Serii D, Praw Poboru Akcji Serii D oraz Praw do Akcji Serii D do obrotu na rynku
regulowanym.

10.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaty
zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w
odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie dotyczy. W Dokumencie Ofertowym nie zostaty przedstawione informacje, ktore zostaty zbadane
lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3 Oswiadczenia i raporty ekspertow

Nie dotyczy. W Dokumencie Ofertowym nie zostaty przedstawione oswiadczenia i raporty osob
okreslanych jako eksperci.

10.4 Informacje od oséb trzecich

Informacje otrzymane od osob trzecich zostaty przedstawione w Prospekcie w Rozdziale 6
Dokumentu Rejestracyjnego zatytutowanym ,,0golny zarys dziatalnosci”.

Dane wykorzystane w tej czesci Prospektu pochodza z od nastepujacych podmiotow:

1. Amerykanska Izba Handlowa w Polsce, ,,Drogi do EURO 2012. Analiza infrastruktury
drogowej w Polsce. Stan faktyczny i szanse rozwoju”, www.amcham.com.pl, czerwiec 2007

2. ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku, ,,Badania i Raporty. Budownictwo w 2006 roku -
podsumowanie”, www.asm-poland.com.pl, 23.02.2007

3. ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku, ,,Przyspieszenie dynamiki produkcji budowlano -
montazowej...”, www.asm-poland.com.pl, 03.09.2007

4, ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku, ,,Uwarunkowania rozwoju branzy budowlanej i
mieszkalnictwa oraz prognozy rynku budowlanego i mieszkaniowego”, www.asm-

poland.com.pl, 31.01.2007

5. Forum Budowlane, ,,Budownictwo komercyjne w 2006”, www.forum-
budowlane.pl/rynek.php?id=100, 27.08.2007

Forum Budowlane, ,,Euro 2012, korzysci i zagrozenia”, www.forum-budowlane.pl, maj 2007

7. Gtowny Urzad Statystyczny, ,,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano -montazowej w
lipcu 2007 r.”, www.stat.gov.pl, 20.08.2007

8. Gtowny Urzad Statystyczny, ,,Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w
sierpniu 2007 r.”, www.stat.gov.pl, 23.08.2007

9. Gtéwny Urzad Statystyczny, ,,Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu oraz produkcji
budowlano - montazowej w lipcu 2007 r.”, www.stat.gov.pl, 20.08.2007
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10.

11.

12.

13.

14.

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej”,
www.ibngr.edu.pl, 24.07.2007

Ministerstwo Gospodarki, ,,Gtéwne zatozenia Programu dla elektroenergetyki”,
www.mg.gov.pl, 28.03.2006

Ministerstwo rozwoju Regionalnego, ,,Oswiadczenie w sprawie dofinansowania budowy
metra w Warszawie ze srodkéw unijnych” ,

www. funduszestrukturalne.gov.pl/Wiadomosci/Strona+glowna/metrooswiadczenie020207.ht
m, 02.02.2007

www.gospodarka.gazeta.pl/gospodarka/1,69866,3872255.html, ,,Wysokie tempo wzrostu
PKB utrzyma sie”, 24.01.2007

www.gospodarka.gazeta.pl/gospodarka/1,69866,3882738.html, ,,GUS: PKB w 2006 r. wzrost
0 5,8 proc.”, 29.01.2007

Informacje uzyskane od o0sob trzecich zostaty powtdrzone doktadnie. W stopniu, w jakim Emitent
jest tego swiadom oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez
osoby trzecie, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre sprawityby, ze powtdrzone informacje
bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.”
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1 STATUT EMITENTA
STATUT SPOLKI
ELEKTROBUDOWA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KATOWICACH
I.  POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Firma spotki brzmi ELEKTROBUDOWA Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy ELEKTROBUDOWA SA oraz wyrozniajacego jg graficznego
znaku towarowego.
§2.
Siedziba Spotki jest miasto Katowice.
§ 3.
Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa.
§ 4.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzy¢ i likwidowac terytorialnie i rzeczowo
zorganizowane przedsiebiorstwa, zaktady, oddziaty, biura, przedstawicielstwa, filie, moze
przystepowa¢ do innych spotek, a takze uczestniczy¢ w innych przedsiewzieciach
organizacyjnych.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§ 5.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja urzadzen elektroenergetycznych i ich sprzedaz
oraz kompleksowa realizacja ustug w zakresie projektowania instalacji i uktadow elektrycznych,
kompletacji dostaw, obrotu towarowego, nadzoru, pomiarow elektrycznych, kontrolnych i
gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploatacji urzadzen elektroenergetycznych i automatyki, napraw
serwisowych, organizacji i prowadzenia szkolen specjalistycznych, a w szczegoélnosci:

1.

Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji i przezwajania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatoréw; PKD 31.10. B

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej; PKD 31.20. A

Dziatalnosc¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej; PKD 31.20. B

Produkcja izolowanych drutow i przewodow; PKD 31.30. Z

Produkcja sprzetu elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej; PKD 31.62. A

Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow i
przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych; PKD
33.20.B

Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi; PKD 33.30.Z
Przygotowanie terenu pod budowe; PKD. 45.1

Wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci; inzynieria ladowa i wodna;
PKD. 45.2

10. Wykonywanie instalacji budowlanych; PKD. 45.3
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11. Wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych; PKD 45.4

12. Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania; PKD 72.2

13. Przetwarzanie danych; PKD 72.30.Z

14. Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek; PKD 70.20. Z

15. Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych; PKD 71.32. Z

16. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen; PKD 71.34. Z

17. Prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych; PKD 73.10. G

; Z.Zgzizlalnoéé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego; PKD

§ 6.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastapic¢ bez obowiazku wykupu akcji.

KAPITAL ZAKLADOWY
§7.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.948.266 (osiem milionow dziewiecset czterdziesci osiem
tysiecy dwiescie szes¢dziesiat szes¢) ztotych.

Akcje wydane w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna
ELEKTROBUDOWA SA oznaczone sa jako akcje serii A, natomiast akcje kolejnych emisji beda
oznaczone kolejnymi literami alfabetu.

Na kapitat zaktadowy sktada sie 4.220.096 (cztery miliony dwiescie dwadziescia tysiecy
dziewieddziesiat szes¢) optaconych gotowka akcji, o wartosci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda:

serii A o nr 00 000 0001 do 00 32 48 750,

serii B o nr 00 32 48 751 do 00 39 71 000,

serii C o nr 00 39 71 001 do 00 42 20 096.

Akcje Spotki sa akcjami na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje imienne.
Spotka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia.

Akcje moga by¢ umarzane, w drodze uchwaty walnego zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza
w drodze ich nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji, z zastrzezeniem ust. 9, wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata
powinna okresla¢ w szczegoélnosci podstawe prawna umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, badz uzasadnienie dobrowolnego
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Z zastrzezeniem ust. 9 uchwata o
obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na walnym zgromadzeniu, na ktorym
powzieto uchwate o umorzeniu akcji.

Zarzad dokona bez zwotywania walnego zgromadzenia, niezwtocznego umorzenia:

a) akcji, nabytych z naruszeniem przepisow art. 362 § 1 lub § 2 kodeksu spotek handlowych,
ktore nie zostaty zbyte w terminie roku od dnia ich nabycia przez spotke,

b) pozostatej czesci akcji wtasnych spotki, ktora przekracza 10% kapitatu zaktadowego spotki,
nie zbytych w terminie dwoch lat od dnia nabycia akcji.

§ 8.

Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje.
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IV. ORGANY SPOLKI

59,

Organami Spotki sa:

A. Zarzad,

B. Rada Nadzorcza,

C. Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD

§10.

1. Zarzad Spotki sktada sie z 3 (trzech) do 7 (siedmiu) oséb powotywanych na kolejne trzyletnie
kadencje. W sktad Zarzadu wchodza Prezes, Wiceprezes/Wiceprezesi i Cztonkowie Zarzadu.
Cztonkow Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Mandat Cztonka Zarzadu,
powotanego przed uptywem danej kadencji zarzadu, wygasa rownoczesnie z wygasnieciem
mandatow pozostatych Cztonkow Zarzadu.

2. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkow Zarzadu.

4. Cztonek Zarzadu lub caty Zarzad Spotki moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed
uptywem kadencji. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze
przez walne zgromadzenie.

§11.

1. Zarzad Spoétki prowadzi sprawy spotki i reprezentuje Spotke. Zarzad obraduje pod
przewodnictwem Prezesa.

2. Zarzad dziata w oparciu o przygotowany przez siebie i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza
regulamin.

Prezes Zarzadu jest rownoczesnie Dyrektorem Spotki.

4. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

5. Wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady
Nadzorczej Spotki nalezg do kompetencji Zarzadu.

§12.

1. Do reprezentacji Spotki upowaznionych jest dwdch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie lub
jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

2. Zarzad moze udzieli¢ prokury za uprzednim zezwoleniem Rady Nadzorczej.

3. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegolnych moga byc
ustanowieni petnomocnicy dziatajacy samodzielnie w granicach umocowania.

4. Do realizacji w imieniu Spotki czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy, Zarzad moze

ustanowi¢ petnomocnika (6w).
§13.

W umowie miedzy Spétka a Cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spotke reprezentuje
Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwata walnego zgromadzenia.
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B. RADA NADZORCZA
§ 14,

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow, w tym Przewodniczacego i
jego Zastepcy. Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie na okres wspolnej
kadencji Rady Nadzorczej.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a
na jego wniosek Zastepce Przewodniczacego.

4. Przynajmniej potowe sktadu Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, tj.
osoby fizyczne spetniajace kryteria, o ktorych mowa w ustepie 6.

5. Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ wolni od jakichkolwiek powiazan ze
Spoétka i akcjonariuszami Spoétki lub pracownikami, ktore to powigzania mogtyby istotnie
wptyna¢ na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej przy podejmowaniu przez niego
bezstronnych decyzji.

6. Za niezaleznego uznaje sie cztonka Rady Nadzorczej, ktory spetnia nastepujace kryteria:

a) nie jest akcjonariuszem Spotki, nie zasiada w organie zarzadzajacym lub nadzorczym
podmiotu bedacego akcjonariuszem Spotki, a takze nie jest powigzany z akcjonariuszem
Spotki umowa o prace ani zadng umowa cywilno-prawna o podobnym charakterze;

b) nie jest pracownikiem Spotki, ani nie jest ze Spotka powiazany zadng umowa cywilno-
prawna, nie pobiera ze Spotki zadnego wynagrodzenia, poza wynagrodzeniem z tytutu
petnienia obowiazkow cztonka Rady Nadzorczej, a takze nie uczestniczy w programach
motywacyjnych obowiazujacych w Spotce;

c) nie jest osobg bliska dla cztonka organu zarzadzajgcego Spotki, prokurenta Spotki, jej
pracownika zatrudnionego na stanowisku dyrektora lub wyzszym, a takze akcjonariusza
Spotki bedacego osoba fizyczna posiadajacego 5% i wiecej akcji Spotki. Za osobe bliska
uznaje sie: matzonka, rodzenstwo, wstepnych, zstepnych, ojczyma, macoche, osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, synowa, ziecia oraz osoby pozostajace w
zwigzku konkubenckim. Stosunek bliskosci nie ustaje mimo ustania uzasadniajacego go
zwiazku matzenskiego lub przysposobienia.

7. Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa do ztozenia w Spotce pisemnego
oswiadczenia, ze spetniaja oni kryteria okreslone w ust. 6. Oswiadczenie powinno zawierac
zobowiazanie do niezwtocznego poinformowania Spotki o utracie cech wymienionych w ust. 6
lit. a)-c) niniejszego paragrafu. Po pozyskaniu takiej informacji Spotka przekazuje ja
niezwtocznie do publicznej wiadomosci. Spotka podaje do publicznej wiadomosci sktad Rady
Nadzorczej wraz z wyszczeg6lnieniem cztonkow niezaleznych.

8. W przypadku ustapienia lub Smierci cztonka Rady Nadzorczej obsadzenie wakujacego mandatu
nastepuje na okres do konca kadencji Rady Nadzorczej.

§ 15.

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady oraz kieruje jej
pracami. Przewodniczacy moze na okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesiecy powierzy¢ petnienie
swej funkcji Zastepcy Przewodniczacego.

2. Posiedzenia Rady musza byc¢ zwotywane co najmniej raz w kazdym kwartale kalendarzowym.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
Cztonkow, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga
bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na piSmie za posrednictwem
innego Cztonka Rady Nadzorczej z wyjatkiem gtosowania w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym
wyzej, nie dotyczy wyborow Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania Cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osab.

3. Posiedzenie Rady zwotuje Przewodniczacy Rady z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
kazdego z Cztonkow Rady lub wniosek Zarzadu, w ktorym podano proponowany porzadek
obrad. Zwotanie posiedzenia winno nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 14 (czternastu) dni od
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2.1

chwili ztozenia Przewodniczacemu Rady wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie
zwota posiedzenia, w terminie oznaczonym wyzej, wnioskodawca moze je zwotad
samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad, taki jak we wniosku, o
ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ust. 3.

Posiedzenia Rady zwotywane s3 listem poleconym lub poczta kurierska, wystanym nie pozniej
niz 7 (siedem) dni przed planowanym posiedzeniem.

Posiedzenie Rady moze sie odbyc¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie
wyraza na to zgode najpozniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub ztoza podpisy
na liScie obecnosci.

Z zastrzezeniem ustepu 5 niniejszego paragrafu, zaproszenie na posiedzenie Rady zawierac
musi, pod rygorem niewaznosci, porzadek dzienny posiedzenia.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem dziennym podjac¢ nie mozna, chyba ze na
posiedzeniu obecni sa wszyscy cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie
sprzeciwu.

Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze nastapi¢ w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jesli wszyscy
Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W takim wypadku przyjmuje
sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub jego Zastepcy, jezeli posiedzenie odbywa sie pod jego
przewodnictwem. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczacego
lub jego Zastepce.

§ 16.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich
Cztonkow do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw z wytaczeniem spraw, o
ktorych mowa w § 17 ust. 3. W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin, ktory szczegotowo
okresli tryb pracy Rady.

§17.
Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscia Spotki.

Oprocz spraw przekazanych do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami kodeksu spotek
handlowych oraz innymi postanowieniami niniejszego Statutu, do szczegoélnych uprawnien
Rady nalezy:

dokonywanie oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

2.2 dokonywanie oceny wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

2.3 sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny o

ktorej mowa w pkt. 2.112.2,

2.4 powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzadu,

2.5 zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodow, Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

2.6 delegowanie Cztonka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace,

do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci,

2.7 zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spotki,

2.8 zatwierdzanie budzetow rocznych oraz planow strategicznych Spotki,

2.9 wyrazanie zgody na:
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2.9.1 zaciaganie przez Spotke zobowiazan lub dokonywanie wydatkéw dotyczacych
pojedynczej transakcji lub serii powiazanych transakcji w wysokosci przewyzszajacej
réwnowartos¢ - 100.000 (sto tysiecy) USD, ustalonej wedtug sredniego kursu wymiany
USD ogtoszonego przez NBP w dniu, poprzedzajacym dzien wystapienia przez Zarzad do
Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody, nie przewidzianych w zatwierdzonym budzecie i
wykraczajacych poza zwykty zarzad,

2.9.2 nabycie udziatow lub objecie akcji w innych spétkach,

2.9.3 przystapienie do innych oséb prawnych oraz sprzedaz aktywow Spotki, ktorych wartosé
przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci netto srodkéw trwatych, z wytaczeniem tych,
ktore stanowia zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

2.9.4 zaciaganie kredytow i pozyczek o okresie sptaty ponad jeden rok nie przewidzianych w
zatwierdzonym budzecie, innych niz kredyty kupieckie zaciagane przez Spotke w ramach
zwyktego zarzadu,

2.9.5 udzielanie przez Spétke nie przewidzianych w zatwierdzonym budzecie poreczen,
gwarancji i dokonywanie nie przewidzianych w budzecie obcigzen majatku Spotki,

2.9.6 zawarcie umowy, kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem
zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurentem, likwidatorem - spotki
dominujacej, albo na rzecz ktdrejkolwiek z tych osob,

2.9.7 zawieranie umow pomiedzy Spotka a osobg bliskg Cztonka Zarzadu lub w jakikolwiek
sposob zwigzang z osobg Cztonka Zarzadu - w kazdym przypadku, oraz pomiedzy Spotka
i pracownikami Spotki podlegtymi bezposrednio Cztonkom Zarzadu - w przypadku
zawarcia pojedynczej umowy lub serii powiazanych umoéw na wartos¢ przekraczajaca
rownowartos¢ 10.000 (dziesieciu tysiecy) USD ustalong wedtug sredniego kursu wymiany
USD ogtoszonego przez NBP w dniu zawarcia umowy,

2.9.8 zatrudnianie (na podstawie umow o prace i uméw cywilnoprawnych) doradcow i innych
0s0b zewnetrznych w stosunku do Spotki, w szczegolnosci w charakterze konsultantow,
prawnikow, agentow, jezeli roczne, taczne nie przewidziane w budzecie koszty
zaangazowania osoby wymienionej wyzej, miatyby przekroczyé rownowartos¢ 100.000
(sto tysiecy) USD, ustalong wedtug sredniego kursu USD, ogtoszonego przez NBP w dniu
poprzedzajacym dzien wystapienia przez Zarzad do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody,

2.9.9 wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

2.9.10 nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

2.10 wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

2.1

reprezentowanie Spotki w umowach zawieranych pomiedzy Spotka a Cztonkami Zarzadu, jak
rowniez w sporach z nimi,

2.12 ustalenie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu.

3.

3.1

3.2

3.3
4.

Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkow Rady Nadzorczej nie powinny byé podejmowane
uchwaty w sprawach:

swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze
Spotka na rzecz cztonkow Zarzadu badz Rady Nadzorczej;

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze Spoétka, cztonkiem Zarzadu albo Rady Nadzorczej, oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi;

wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

Na zadanie kazdego z cztonkdéw niezaleznych Rada Nadzorcza jest zobowiazana dokonad
okreslonych w takim zadaniu czynnosci nadzorczych, okreslonych w przepisach kodeksu spotek
handlowych, przy czym cztonek wystepujacy z takim zadaniem, w razie wyrazenia takiej woli,
uprawniony jest do bezposredniego dokonania tych czynnosci.

§ 18.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.
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2. Wynagrodzenie dla cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwiazanych z udziatem w pracach Rady.

4. Rada Nadzorcza moze wystepowac do Zarzadu o powotanie ekspertdw, ttumaczy i innych oséb
o szczegolnych kwalifikacjach, jezeli jest to potrzebne dla prawidtowego wykonywania jej
funkcji.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§19.
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej, jej Przewodniczacego, kazdych trzech cztonkéw Rady Nadzorczej
lub na pisemny wniosek Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% (dziesie¢ procent)
kapitatu zaktadowego.

5. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciagu 14 (czternastu)
dni od daty zatozenia stosownego wniosku.

6. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy Radzie Nadzorczej, jej Przewodniczacemu,
kazdym trzem jej cztonkom, o ile Zarzad nie zwota Walhego Zgromadzenia w terminie, o
ktorym mowa w ust.5 niniejszego paragrafu.

§ 20.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba, ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie wnidst sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegoélnych
spraw do porzadku obrad.

2. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3. Rada Nadzorcza, jej Przewodniczacy, trzech Cztonkow Rady Nadzorczej, a takze
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego moga
zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

4. Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu zwotania Walnego Zgromadzenia, wowczas
zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 21,
Walne Zgromadzenie odbywaja sie w Katowicach lub w Warszawie.
§ 22,

1. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, o ile przepisy ustawy lub niniejszy Statut nie
stanowig inaczej.

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
§ 23.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow, o ile przepisy
ustawy lub niniejszy Statut nie stanowia inaczej.

2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 397 kodeksu spotek handlowych, do powziecia uchwaty o
rozwiazaniu Spotki, wymagana jest wiekszos¢ % gtosow.
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3.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad, moze zapas¢
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne powody. Wniosek w tej sprawie
powinien zosta¢ szczegotowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga
podjecia uchwaty walnego zgromadzenia, podjetej kwalifikowang wiekszoscia trzech
czwartych gtosow oddanych, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek.

§ 24.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkow wtadz lub likwidatorow Spétki, badz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.

Poza tym tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadaja zawsze w jawnym
gtosowaniu imiennym.

§ 25.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrod uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad.

§ 26.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w niniejszym dziale lub
w statucie, wymaga:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,

c) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

d) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

f) nabycie wtasnych akcji, ktore maja by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom,
ktore byty zatrudnione w Spotce lub Spotce z nig powigzanej przez okres co najmniej
trzech lat,

g) powziecie uchwaty o podziale zyskow lub o pokryciu strat,
h) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

zmiana statutu Spotki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

k) umorzenie akcji (z wytaczeniem umorzenia dokonanego w trybie oznaczonym w § 7 ust. 9
Statutu),

) taczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,
m) rozwiazanie i likwidacja Spotki,
n) ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

0) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z
Cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurentem, likwidatorem albo
na rzecz ktorejkolwiek z tych osob,

p) ustalanie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej,
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r) zawarcie ze spotka zalezna umowy, przewidujacej zarzadzanie spotka zalezna lub
przekazywanie zysku przez taka spotke.

§ 27.

Kompetencje wymienione w § 26, ust. 1, pkt ¢, d, e, f, g, h, i, j, k, |, m, n, Walne Zgromadzenie
wykonuje:

a) na wniosek Zarzadu Spotki, przedstawiony tacznie z pisemna opiniag Rady Nadzorczej,

b) na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu
zaktadowego, zaopiniowany przez Zarzad Spoétki i Rade Nadzorcza. Brak opinii, mimo
zwrocenia sie o nig na co najmniej 14 (czternascie) dni przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia, uwaza sie za brak zastrzezen.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 28.

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spotki.
§ 29.

Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem postanowien § 30 moze tworzy¢ dowolne Kkapitaty
rezerwowe, moga one by¢ tworzone i znoszone w trakcie i przy zamknieciu roku obrotowego.

§ 30.

Spotka oprocz kapitatu zaktadowego i zapasowego tworzy i utrzymuje inne kapitaty, ktorych
tworzenie nakazuja przepisy prawa, w szczegoélnosci zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych.

§ 31.

1. Zarzad Spotki jest obowiazany w ciagu czterech miesiecy po uptywie roku obrotowego
sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej zweryfikowany przez biegtych rewidentow wskazanych
przez Rade Nadzorcza bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskow i strat, informacje
dodatkowe oraz rachunek przeptywow pienieznych i doktadne pisemne sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki w tym okresie.

2. Zarzad bedzie sporzadzat miesieczne sprawozdania finansowe w zakresie okreslonym uchwata
Rady Nadzorczej. Sprawozdania winny by¢ dostarczone wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej
w ciagu dwudziestu dni po uptywie kazdego miesiaca.

3. Zarzad bedzie sporzadzat roczne budzety i przedstawiat je Radzie Nadzorczej do
zatwierdzenia w terminach wyznaczonych przez Rade. Ponadto Zarzad bedzie sporzadzat i
uaktualniat co roku strategiczne plany rozwoju Spotki.

4. Rada Nadzorcza okresla wymagania jakim powinny odpowiadac przedstawiane przez Zarzad
budzety i plany strategiczne.

§ 32.
1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegélnosci na:
a) podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
b) odpisy na kapitat zapasowy,
c) odpisy na kapitaty rezerwowe,
d) dywidende dla akcjonariuszy,
e) inwestycje,
f) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

2. Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka
posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Spotka moze wyptacic zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowic
najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
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sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad,
oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 33,

Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w dzienniku ,Rzeczpospolita” z wyjatkiem tych ogtoszen,
ktore z mocy obowiazujacych przepisow prawa podlegaja ogtoszeniu w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym oraz Monitorze Polskim B.

Jednolity tekst Statutu Spotki ELEKTROBUDOWA SA zostat przyjety przez Rade Nadzorcza Spotki w
dniu 30.05.2007 roku uchwata numer 47/VI1/2007.

ELEKTROBUDOWA SA 205



Zataczniki

2 ODPIS Z KRS
b KA/04,107107/2007 Operator: CICHY RENATA
nﬂna&mimml
| ERAIOWEGD REIESTRU SADOWEGD
ul, Lompy 14
14

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 04.10.2007 godz. 12:26:08
Numer KRS: 0000074725

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

KA WS-REJ KRS 1 P5BM /522

SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W RATOWICACH WYDZIAL VIIT GOSPODWACEY
KRAIDWEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

SPCILKA AKCYINA

REGON: 271173609, NIP: 6340135506

| ELEKTRIOBUDCAWA SPOLKA AKCYING

| RHE 7682 54D REIONOWY WYDZIAL YI1L GOSPODARCZC-REIESTROWY
NIE

kra) POLSEA, wijj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KSTOWICE, misjse. KATOWICE
| PORCELANDWA, nr 1.2, ok, —, kod 40-246, poczta KATOWICE

1090119928 NOTARILSZ PAWER BLASZCZAK, KANCELARLA NOTARLALNA NR 16 W
WARSZAWIE,
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CODd. KAJD4.10/107/2007

Operator: CICHY RENATA

RER MR 22592 i
JIEDNCILITY TEKST STATUTL ZAREIESTROWANY W DNIL 24.08.20008 |~ 2} |
AMOCH UCHWAEY ZGAOMADZENTA AKCIONARILSZY 2 ONIA § CZERWCA 2008 %/
SPORZALZONE] PRIEZ 1.4
POTARTLSEA MICHALS GRAINERA 2 KANCELARIT NOTARIALNE] W KATOWICACH
A IE2/I00T ZMIENIOND PARAGRAFY
4,5,6,78,9,10,11,12,13,14,15,15,17,1B,19,20,22, 23,24 .35, 36 27,30,32

-ZMIENICNG PARAL UST.1 ORAZ PARL12 LST.2 STATUTL SPOEK]

19,06.2002F. REPERT. A Wit 8452/ 2002, NOTARIUSZ MICHAL GRAMNER, KANCELARLY
ROTARLALMA W KATOWICADH PREY UL GLIWICKIE] MR 15

| KONCELARTA NOTARIALNA W KATOWICACH UL GLIWICKA 15

06.0.2003R. REPERTORIUM 4 NA T058/2003 NOTARIUST BIZEMA GOREKA-WOLNIK

TMIEMIOND PAR. 14 UST.1 ZDANIE PIERWSIE, PAR 18 LIST.4 'l'IW.REgLA-EdE A PAR. 18 UST.S
CIFACER SIE JAKG PARL 18 UST.A

10.05.2009 R, REPERTORIUM A NUMER 3506/2004 NOTARIUSZ BOZENA GORSKS WOLNIE
KANCELARLA MOTARTALNA W KATOWICACH PRZY LLICY GLIWICKIE] MR &4

| -ZMIEMICHD PAR.S UST.G DO 13 STATUTU SPORKT |

08.02.205 7. REPERTORIUM-& 1016/2005, NOTARIUSZ BOZEMA GORSKA-WOLNIK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH, UL, GLIWICKA 64,

DOCAND:; D PAR.7 DOOWND UST. 308, DD PARL14 UST.7, DD PAR.1T LST.314

USUNIETD! Z PARLY LIST.5, 5A, 58, 5C, 50, Z PAR 14 DOTYCHEZAROWY LST.4

IMIENECMD: PAR.7 UIST.5,7.6,9, 10 DENACZS, SIE 1AKD PAR.7 UST 56,78,

PAR.T THESE NOWRCH LISTERCW 7 18, -PAR 14 USTERY 1,4,5,6, PAR, 14 UST.7 OZNACIONG
1AKD PAR. 14 LIST.B, PAR.16 LIST.2, PAR.26 UST.1 LTT., PAR.Z6 UST.T LIT.K LAC2NIE ZE
ZMIANAMI STATUTL! LICHWALCHD WARLINKOWE PODWY ZSZENIE KAPITALL ZAKEADOWERD
DO KWOTY NIE WIEKSZE]D NIZ B.945.266 ZL,

19.05:2006 R, REP, A MR 3874/ 2006, NOTARIUSZ BOZENA GORSEA-WOLNIK KANCELARIA
MOTARIALNA W KATOWICACH UL GLIWICHA 6/4

-DO PAR.26 UST.1 DODAND PPKT R}
ZMIENIDND:

PARLLT LST.2

-PARL L4 UST. L ZDMNEE DAUGIE
-PARL 14 UST E LIT.C ZDANIE DRUGIE
-PARLLT UST.2 PHT &

PARLT UST.2. 9,7

| ZMIEMEONGY, PAR.F LIST.1, PARLT USTI

30.05.2007R., REPERTORILM A A584/2007, NOTARILISZ BOZENA GORSKA-WOLNIK,
KANCELARTA NOTARTALNA W KATOWICACH UL GLIWITKA it 5/4

LISUNIETD; PAR.T UST.3R
12.072007R. REPEATORIUM & N B255/2007 NOTARILISE BOZENA GORSKA-WDLNIK,

KANCELARIA HOTARTALINA W KATEWICACH
SPROSTOWAND TRESE PARLT UST.3 STATLTL

ELEKTROBUDOWA SA

207



Zataczniki

coDo K04, 10/ 10772007 Operator: CICHY RENATA

PODMICT PONWSTAL W WYNIKL) PRIEKSITALCENLA PREECSIEBIORSTWS PR TWEGE TR MOCY
OECYZIL MINISTRA PRIEKSITALCEN WEASNOISCIOWYCH 3 DN 09,01, 1992R 84T
PRIEKSITALCENIA ZOSTAL

SPORZADZONY W FORMIE AKTL NOTARLALMEGD W DRIL 0% 01, 19525 W KANCELARIT
MOTARIALNE] )

W WARSZAWIE PREY ULICY DEUGIET 29,REP MR 225792 NOWOPCMISTALA SPOLKA 205TALA
ZAREJESTACMIANS W REJIESTAZE HANDLOWYM HA MOCY POSTANCWIENTA SARU REIONCWEGD
W KATCAWICACH

W DNIL [13,02.1992R.

PLEMO URZEDU ANTYMONOPOLOWEGD W WARSZAWIE 2 DNIA'S LIPCA 1591R.INAK:PAZ-412-

Brak wpisdw
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KA/O4. 10/ 1072007 Operator: CICHY RENATA

ZARZAD SPOLKT

DO REPREZENTACIT SPOLKL UPOWAZNIONYCH JEST DWODH czt.mm-dw pLUFET ]
| DETALATACYCH
u;r:mrE LUB JEDEN CTEONEK ZARZADU DEIALATALY LACTMIE T PROKURENTEM
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KA/04.10/107/2007 ‘Operator: CICHY RENATA

31, 62, &, PRODUKCIA SPREETU ELEKTRYCZNEEO, GOZIE INDZIE) NIE SKLASYFIKDWANA, 2
WHIATKIEM DZIALALMOSCT LUSELGOWE
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000 KAJ04.10/107/2007 Operator: CICHY RENATA Strong 72 9

A0, 3, Z, WINAJEM NIERUCHOMOSCT 46 WEASNY RACHUINEK
T1, 32, 2, WHNAOEM MASZYN | URZADZEN BUDDWLANYCH
T, 34, Z, WYNAIEM POZOSTALYCH MASZYM 1 URZADTEN

73, 10, G, PRACE BADAWCED-ROZWOICWE W DZIECZINIE NAUK TECHNICZNYCH

74, 20, A, DELALALNOSL W ZAKRESIE PROJEKTOWANIA BUDOWLANEES,
m@im

33, 20, B, DZLALALNGSL USELKGOWA W ZAKRESTE INSTALCWANTA, NAPRAWY T KONSERWACT

INSTRUMENTOW | FRZYRZADAW POMIARCIWYCH, KONTAOLNYCH, BADMNCZYCH,
TESTLIACYCH, NAWIGACYINYCH

33, 30, 2, PRODUKIIA SYSTEMEW D0 STEROWANIA PROCESAMI PREEMYSLOWYMI

45, 1,, PRZYGOTOWANIE TEREN POD BLDOWE

45, 2,., WINOSZENIE KOMPLETHYCH CBIEKTOW BLIDOWLARYCH LU ICH CZEATT:
INEYMIEREA LADOWE, | WODNA.

45, 3., WYKONYWANIE INSTALACIL BUDDWLANYCH

45, 4, , WYKDNYWANIE ROBST BUDOWLANYCH WyKORCZENEDWYCH

72, 2, , DEIAEALNGSE W ZAKRESIE DPROGRAMOWANLA
72, 30, Z, FRZETWARZAMNIE DVRYCH

[FLM.IGD_:[:JLI!.M{II
0102, 20020, 0O 31.13.2002R

1,01, 2003 B, DO 31.12.2003 K.

1,00 2004R.- DO 3112, 20048,
LY. 2005 - 30, 12,2005

0,01 20068, - 31.12. 30068,

{41.01,2001-31.13 2001

01.01.20028. 00 31,12, 20028,

|1.01 2003 8, pO 31122002 .

1.01.2004R - DG 3112, 2004R,
1012008 - 31,12.2005

01,01 2006R. - 3142, 20068,
£1,01,2001-32, 12,2001

0120028, 0O 31:12.200240,

1012003 f, DO 31132003 R,
1.01.2004R.- O 31,12, 2004,

L.0.2008 - 3112.2005.

(1,01 2006R. - 31.12. 20068,

01,01, 2001-31, 12,2001

02,01, 20028, 0O 3L12.2007H,

L.01.2003 R. DO 31122005 R
1.01.2004R.- DO 311220048,

01,01.20058. - 31,12, 2005K,
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s Operatar: CICHY RENATA

01,01 2006R. < 51.12.20068,

01.01.2005R. - 31.12.30068,
01,01 2006R. - 31.12.20068,

01.01.2006R. - 31.12.20068,

Brak wpisow

Dzial 5
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CODo KA/D4. 10/ 107/2007 Operator: CICHY RENATA Strona 9z 9

Brak wpistw

Dzial &

Katowice; 04.10,2007 godz: 12:26:12

Padpis {
i 1
L =
CICHY RENATA
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3 UCHWALA NWZ ELEKTROBUDOWY SA

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii
D z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji i ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii D, praw poboru akcji serii D
oraz praw do akcji serii D oraz w sprawie zmiany Statutu

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»ELEKTROBUDOWA” Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach
z dnia 18 wrzesnia 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii D z
prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii D, praw poboru akcji serii D oraz
praw do akcji serii D oraz w sprawie zmiany Statutu

Na podstawie art. 430 § 1 w zwiazku z art. 431 8 11§ 2 pkt 2), art. 432 § 11 2, art. 433 § 1, art.
436 oraz art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, art. 5 ust. 3 i 8 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.)
oraz § 26 ust. 1 pkt i) i j) Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,ELEKTROBUDOWA”
S.A. uchwala co nastepuje:

§ 1. [Emisja Akcji serii D]

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 8.948.266 (osiem milionow dziewiecset
czterdziesci osiem tysiecy dwiescie szescdziesigt szes¢) ztotych do kwoty nie wiekszej niz
10.003.290 (dziesie¢ milionow trzy tysiace dwiescie dziewiecdziesiat) ztotych, to jest o kwote
nie wieksza niz 1.055.024 (jeden milion piecdziesiat piec tysiecy dwadziescia cztery ztote).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wiecej niz 527.512 (piec¢set dwadziescia siedem tysiecy pieé¢set dwanascie)
nowych akcji serii D, o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 2 (dwa) ztote, zwanych
dalej ,,akcjami serii D”.

Akcje serii D sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
4. Akcje serii D pokryte moga by¢ wytacznie wktadami pienieznymi.

Akcje serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.

6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w formie publicznej oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. nr 184, poz. 1539 ze zm.).

7. Akcje serii D i prawa do akcji serii D beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanymi i zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

8. Akcje serii D podlegaja dematerializacji w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.).

§ 2. [Prawo poboru akcjonariuszy]

1. Akcje serii D Spotka zaoferuje w trybie prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom, to
jest osobom posiadajacym akcje Spotki serii A, B, C w dniu 12 listopada 2007 roku (dzien
prawa poboru).

2. Akcje serii D zaoferowane zostana dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji Spotki w taki sposob, ze na kazde 8 (osiem) posiadanych
akcji Spotki przypadac bedzie do objecia 1 (jedna) akcja serii D.

3. W przypadku, gdy liczba akcji serii D przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa

poboru nie bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby
catkowitej.
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4.

Akcje serii D nieobjete przez akcjonariuszy w ramach prawa poboru Zarzad Spotki moze
przydzieli¢ wedtug swego uznania.

Prawa poboru akcji serii D beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym i zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

§ 3. [Upowaznienia dla Zarzadu]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiagzuje Zarzad Spotki do:

—_

N oW N
—_— = —-= - -

(S,]

ustalenia i ogtoszenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D,
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D,

ustalenia zasad przydziatu akcji serii D, nieobjetych w ramach prawa poboru,
dokonania przydziatu akcji serii D;

podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego w Warszawie w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji serii D, praw
poboru akcji serii D oraz praw do akcji serii D,

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii D, praw poboru akcji serii D oraz praw do akcji serii D do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji
serii D,

zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii
D, praw poboru akcji serii D oraz praw do akcji serii D w depozycie papierow wartosciowych,

ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej
subskrypcji kapitatu zaktadowego,

10) podjecia innych czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty.

1.

2.

§ 4, [Zmiana Statutu]

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w § 7 Statutu
Spotki wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) § 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 10.003.290 (dziesie¢ milionow trzy
tysiace dwiescie dziewiecdziesiat) ztotych.”

2) §7 ust. 3 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:

»3. Na kapitat zaktadowy sktada sie nie wiecej niz 4.747.608 (cztery miliony siedemset
czterdziesci siedem tysiecy szes¢set osiem) optaconych gotowka akcji, o wartosci
nominalnej 2 (dwa) ztote kazda, w tym:

1) (trzy miliony dwiescie czterdziesci osiem tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji serii A,

) 722.250 (siedemset dwadziescia dwa tysiace dwiescie piecdziesiat) akcji serii B,

3) 249.096 (dwiescie czterdziesci dziewiec tysiecy dziewieddziesiagt szes¢) akcji serii C,
)

nie wiecej niz 527.512 (piecset dwadziescia siedem tysiecy piecset dwanascie) akcji
serii D.”

Upowaznia sie Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem
zmiany, o ktorej mowa w ust. 1.

§ 5. [Postanowienia koncowe]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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4 FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii D Spotki ELEKTROBUDOWA S.A. Podstawa prawng emisji jest Uchwata nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 wrzesnia 2007 roku. Oferta obejmuje 527.512 (piecset dwadziescia
siedem tysiecy piecset dwanascie) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda,
oferowanych dotychczasowym akcjonariuszom w ramach wykonania prawa poboru. Akcje oferowane sa na warunkach
okreslonych w Prospekcie emisyjnym.

Imie i NAazWisko / Nazwa firmMYy ...ciieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieieietiietesntesatorasosasosnsscsssssssnssonsanass
Adres zamieszkania / Siedziba firmy .....cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieiiiieieeeeeetenenstenenasannnss
Adres do korespondencji / Numer telefon .....c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiineieieascosesscsnssconns
Status dewizowy: [Jrezydent [] nierezydent

Rezydent:
Osoba fizyczna - seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL
Osoba prawna - numer KRS, numer REGON, (lub inny numer identyfikacyjny)

Nierezydent:
Osoba fizyczna - seria i numer paszportu / Osoba prawna - numer wtasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

Typ zapisu: [] podstawowy [] dodatkowy [[] zapis w oparciu o zaproszenie
Zarzadu

Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu (dotyczy tylko zapiséw
[0 7eTe 13 F- NN o AT ol ) PP
(SHOWNI L ettt ittt ettt ettt ettt et et aeeeeeeaaeaaeeeaanaaaeeesennseeeeeesnnnnsseseeeennnes )
Liczba akcji objetych zapisem: ......co.uiiniiiiiiiiiiii e
LS 001 11 PP )

........................................................................................................................

Cena emisyjna jednej akcji serii D
74 3 T PPN Kwota wptaty na
] (ol [ PP

(SHOWNI e ettt it ettt ettt ettt et e e aeeeeeeaaaaaeeeaaanaaaseesnnseeseeesnnnnaseseeeennnes )
Forma wptaty na akcje: [] gotowka [ przelew [Jinne

Forma zwrotu wptaty w przypadku nadptaty lub niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku
(dotyczy wytacznie zapiséw z rachunku sponsora emisji i bankéw depozytariuszy; w
pozostatych wypadkach zwrot srodkéw nastapi na rachunek inwestycyjny w domu maklerskim
przyjmujacym zapis):

[ ] gotowka do odbioru w domu maklerskim przyjmujacym zapis

[] przelewem na rachunek osoby sktadajacej zapis

T - Tl 18 (O N
PrOWAAZONY PIrZEZ ..euueinneeinteenteenteenteeneeantsanteanesaassesssessesnseenssenssonssonsssnsssnesonssonssnnss
Uwaga: wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia

formularza ponosi osoba sktadajaca zapis.

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis:
a) Oswiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem statutu Spotki ELEKTROBUDOWA S.A. i akceptuje jego tres¢
b) Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig prospektu emisyjnego Spotki ELEKTROBUDOWA S.A. i akceptuje warunki
publicznej subskrypcji Akcji Serii D. Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Serii D zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w
Prospekcie.
c) Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z Ustawa o ochronie danych osobowych
(tekst jednolity Dz.U. Z 2002 roku, Nr 101 poz. 926) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii D moraz
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Dane na
formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,
d) Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa moich danych osobowych oraz
informacji zwiazanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujacemu i
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych
informacji.
Zwraca sie uwage subskrybentom, ze Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy powinny byc¢ ztozone odrebnie.

data i podpis osoby sktadajacej zapis data, piecze¢ domu maklerskiego i podpis przyjmujacego zapis
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5 DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych Akcji Oferowanych ELEKTROBUDOWA S.A. na rachunku papierow
wartosciowych o

PUIMIEIZE . e ettt et et e e e e ettt e et e e et e e et ea e e e e et eaeaeae e eae e ea et e et ettt tettattanenentttatntasntasnenenenenens
(petny numer rachunku)
prowadzonym
(kod KDPW, nazwa Domu Maklerskiego lub Banku Depozytariusza)
na rzecz

(petna nazwa i adres Inwestora)
Zobowiazuje sie do niezwtocznego poinformowania na pismie Punktu Obstugi Klientow, w ktorym dokonatem zapisu na
Akcje Oferowane ELEKTROBUDOWA S.A. o wszelkich zmianach dotyczacych wyzej wymienionego rachunku papierow
wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek.
Niniejsza dyspozycja deponowania jest nieodwotalna.

Data i podpis osoby sktadajacej dyspozycje Data, piecze¢ domu maklerskiego i podpis przyjmujacego
zapis

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych z
przyczyn lezacych po stronie sktadajacego dyspozycje deponowania ponosi sktadajacy niniejsza dyspozycje deponowania.
Uwaga: W przypadku nieztozenia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych, przydzielone inwestorowi Akcje Oferowane
zapisane zostang na rzecz inwestora w rejestrze Sponsora Emisji prowadzonym dla spotki ELEKTROBUDOWA S.A przez Dom
Maklerski Banku Handlowego S.A.

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapisow oraz wptat na Akcje Oferowane jest Dom Maklerski Banku
Handlowego S.A.
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6 DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW ORAZ SLOWNICZEK BRANZOWY

Akcje

Akcje Oferowane

Akcjonariusz

Aneks

Art.
Cena Emisyjna
Dokument Rejestracyjny

Doradca Prawny

Dz.U.
Dokument Ofertowy

Emitent,
Spotka, ELEKTROBUDOWA
SA, ELEKTROBUDOWA

EBIT

EBITDA

Gietda, GPW
GUS

Grupa, Grupa Kapitatowa,
Grupa Emitenta

IASB

Inwestor

IBhGR

3 248 750 akcje serii A, 722 250 akcji serii B oraz 249 096 akcji
serii C wyemitowanych przez Emitenta i zasymilowanych w KDPW
pod kodem ISIN PLELTBD00017

Nie wiecej niz 527.512 akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 2 zt, ktore zostang zaoferowane przez
Emitenta na zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz
zgodnie z Uchwata nr 1

Wtasciciel Akcji ELEKTROBUDOWY oznaczonych w KDPW kodem ISIN
PLELTBD00017 wedtug stanu na dzien ustalenia Prawa Poboru

Dokument aktualizujacy prospekt w rozumieniu artykutu 51
Ustawy o Ofercie

Artykut
Cena emisyjna akcji serii D
Dokument rejestracyjny niniejszego Prospektu

Kancelaria Radcow Prawnych ,,0les & Rodzynkiewicz” Spotka
Komandytowa ul. Ksiecia Jozefa 186, 30-243 Krakow

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Dokument ofertowy niniejszego Prospektu

ELEKTROBUDOWA Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach 40-246
przy ul. Porcelanowa 12

Zysk operacyjny, czyli zysk przed odliczeniem podatkow i odsetek.

Jego zastosowanie w analizie finansowej utatwia porownywanie
wynikow dziatalnosci roznych przedsiebiorstw bez wzgledu na
stopien i koszt wykorzystania przez nie dzwigni finansowej,
obciazenia podatkowe, czy wielkos¢ zyskow i strat
nadzwyczajnych (ang. Earnings Before deducting Interest and
Taxes)

Zysk przedsiebiorstwa przed potraceniem odsetek od
zaciagnietych kredytow, podatkow i amortyzacji (eng. Earnings
before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Gtowny Urzad Statystyczny

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA; W rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci do dnia 18 maja 2007 roku Grupa sktadata sie z
trzech podmiotow - Emitenta jako podmiotu dominujacego oraz
dwoch podmiotow zalezne: Kruelta i Konip.

W dniu 18 maja 2007 roku Emitent zbyt 2% udziatow w spotce
Kruelta na rzecz partnera RK Tavrida Elektrik. W efekcie zbycia
spotka Kruelta zmienita swoj status w Grupie Kapitatowej
Emitenta na spotke stowarzyszona.

Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci

Osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace
osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 lipca
2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178)
zainteresowane nabyciem akcji serii D

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa
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KDPW

[kv]
Kodeks Cywilny, K.c.

Kodeks Spoétek Handlowych,

KSH, k.s.h.

Komisja Nadzoru

Finansowego, Komisja, KNF

KRS
MSSF/MSR

MSR

MSSF

NBP
NWZA
Oddziat
Oferta
Oferujacy

Kruelta Sp. z o.0., Kruelta

PDA, Prawo do Akcji
PLN, [zt, ztoty]
Poz.

Prawo Poboru

Prawo zamoéwien
publicznych

Prospekt,
Prospekt Emisyjny

Rada Nadzorcza

Rachunek Inwestycyjny,
Rachunek Papierow
Wartosciowych,
Rachunek

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna

[Kilowaty]

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku - Kodeks cywilny (Dz.U. Nr
16, poz. 93, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, w tym
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Interpretacje,
wydane przez rade ds. Standardow Rachunkowosci ( z
uwzglednieniem ich zmian, uzupetnien i wznowien), ktore zostaty
przyjete przez Unie Europejska

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Jeden z czterech oddziatéw Emitenta

Oferta objecia Akcji Serii D

Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Spotka prawa rosyjskiego z siedzibg w Sankt Petersburgu, w
Federacji Rosyjskiej. Na date Prospektu Emitent posiada 49 % w
Spotce Kruelta a RK Tavrida Elektrik 51% udziatow tak wiec spotka
Kruelta jest spotka stowarzyszona z Emitentem w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci

Prawo do Akcji Serii D
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
Pozycja

Uprawnienie przystugujace Akcjonariuszowi na podstawie art. 431
§2 pkt 2 KSH

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2006-
roku Nr 164, poz. 1163 ze zm.)

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie wiazacym
dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie oraz Akcjach
Oferowanych w Publicznej Ofercie, sporzadzony zgodnie z
rozporzadzeniem o Prospekcie

Rada Nadzorcza ELEKTROBUDOWA S.A.

Rachunek papierow wartosciowych oraz rachunek pieniezny
stuzacy do ich obstugi prowadzony zgodnie z art. 4 oraz 69 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi bedacy wtasnoscia
Inwestora, uprawnionego do wykonania Prawa Poboru

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie
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RK TAVRIDA ELEKTRIK Sp. z
0.0., Tavrida

Rozporzadzenie o
Prospekcie

Rynek Wytwarzania Energii,
RWE

Rynek Dystrybucji Energii,
RDE

Rynek Przemystu, RP
Rynek Automatyki, RA
Rynki Wschodnie

S.A., SA
Statut
Sponsor emisji
Sp. z o.0.

RK TAVRIDA ELEKTRIK Sp. z
o.0., Tavrida

tys.

UOKiK

Uchwata nr 1

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb

Spotka 000 RK TAVRIDA ELEKTRIK z siedziba w Moskwie, w
Federacji Rosyjskiej

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz

rozpowszechniania reklam

[Jeden z czterech oddziatéow w ramach ktorych dziata Emitent]
[Jeden z czterech oddziatow w ramach ktorych dziata Emitent]

[Jeden z czterech oddziatow w ramach ktoérych dziata Emitent]
[Jeden z czterech oddziatéow w ramach ktorych dziata Emitent]

Najwazniejsze kraje eksportowe Emitenta, tj. Rosja, Kazachstan,
Ukraina, Biatorus oraz kraje nadbattyckie.

Spotka Akcyjna

Statut spotki ELEKTROBUDOWA SA

Dom Maklerski Banku BPH S.A.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spotka 000 RK TAVRIDA ELEKTRIK z siedziba w Moskwie, w
Federacji Rosyjskiej

Tysiac

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Uchwata nr 1 NWZ Spotki z dnia 18 wrzesnia 2007 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji
akcji serii D z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
Spotki sprawie dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do

obrotu na rynku regulowanym akcji serii D oraz praw do akcji serii
D oraz w sprawie zmiany Statutu

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz.U. Nr 50 poz. 331 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 roku o optacie skarbowej (Dz.U.
Nr 225 poz. 1635 ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osob
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, ze
zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, ze
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Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn

Ustawa o Podatku od
Towaroéw i Ustug

Ustawa o Rachunkowosci
Walne Zgromadzenie,

Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy,

WZA

Zapis Dodatkowy

Zapis Podstawowy

Zarzad

zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2007 roku, Nr 68, poz.
450 z pozn. zm.))

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn
(tekst jednolity Dz.U. z 2004 roku, Nr 146, poz. 1514 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug
(Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pozn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, ze zm.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ELEKTROBUDOWA SA

Zapis na Akcje serii D nieobjete w wykonaniu prawa poboru,
sktadany w terminie wykonania prawa poboru przez osoby bedace
akcjonariuszami spotki ELEKTROBUDOWA SA. na koniec dnia
ustalenia prawa poboru.

Zapis w wykonaniu prawa poboru na podstawie posiadanych
jednostkowych praw poboru

Zarzad ELEKTROBUDOWA Spotka Akcyjna
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7 WYKAZ ODESLAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE EMISYJNYM

W tresci Prospektu emisyjnego ELEKTROBUDOWA SA, przygotowanego w zwiazku z Oferta nie
wiecej niz 527.512 (pieéset dwadziescia siedem tysiecy pie¢set dwanascie) Akcji Oferowanych, w
trybie prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, a takze w zwiazku z ich planowanym
wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym, zostaty zamieszczone nastepujace odestania:

1. do zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok obrotowy 2005 (RS 2005), opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 31 marca
2006 roku;

2. do zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok obrotowy 2006 (RS 2006), opublikowanego w formie raportu okresowego w
dniu 30 marca 2007 roku;

3. do niezbadanego przez biegtego rewidenta, poddanego przegladowi przez biegtego rewidenta
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2007 roku (PSr/2007),
opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 28 wrzesnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta zostaty zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym
przez odniesienie do opublikowanych skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych na
podstawie art. 22 ust 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych i art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Sprawozdania finansowe - wtaczone do Prospektu poprzez odniesienie - dostepne sa w siedzibie
Spotki (40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 12).
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8  RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z USLUGI
POSWIADCZAJACEJ DOTYCZACEJ PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

4 — AR

PRICEAATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhouseGoopers Sp. 2 0.0.
ul. Sowihskiago 46

’ 40-0118 Katowice, Polska
RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O e et 200
Z USLUGI POSWIADCZAJACE) DOTYCZACE) Faks  +48 (D) 32 604 0300
PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH WWW.pWe.com/pl

Dla Zarzadu ELEKTROBUDOWA S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktérych przedmiotem byta prognoza wynikdw
finansowych zamlieszczona w prospekcie emisyjnym ELEKTROBUDOWA S.A. (.Spotka”)
sktadajaca sie z prognozy jednostkowych i skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy
oraz zysku netto za rok obrotowy koficzacy sl 31 grudnia 2007 r. (,Prognoza
Wynikdéw"). Ninieiszy raport jest wymagany przez punkt 13.2 zalacznika 1 do
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Europy w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(,Rozporzadzenie Prospektowe UE”) i zostat wydany wylacznie w celu speinienia tego
obowigzku.

2a opracowanie Prognozy Wynikéw oraz zalozen, na ktorych jest ona oparta, zgodnie z
wymogami okreslonymi w punkcie 13.1 oraz 13,3 zalacznika I do Rozporzgdzenia
Prospektowego UE oraz z rekomendacjami wydanymi przez Komitet Europejskich
Regulatoréw Rynku Papleréw Wartosciowych (,CESR”) odpowledzialny jest Zarzad.
Naszym zadaniem bylo sporzadzenie opinil, zgodnie z wymogami okreslonymi w
punkcie 13.2 zatacznika 1 do Rozporzadzenia Prospektowego UE, co do wlasciwego
opracowania Prognozy Wynikow oraz przedstawienie tej opinii Zarzadowi. Nie jestesmy
odpowiedzialni za wyrazanie ani nie wyrazamy jakichkolwiek innych opinii, nie
dokonujemy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednio przez
nas wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do opracowania Prognozy
Wynikéw ani tez nie przyimujemy odpowiedzlalnosci za takie opinie Jub raporty w
zakresie przekraczajacym nasza odpowiedzialno$¢ w stosunku do adresatéw, de
ktorych nasze opinie fub raporty byly kierowane wtedy, gdy je wydawalidmy.

Prognoza Wynikéw zostata przygotowana przez Zarzad w oparciu o przewidywane
wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. Do opracowania
Prognozy Wynikéw wymagane jest zastosowanie zasad rachunkowosci, ktdre sg
zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Nasze prace poéwiadczajace przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyinych 3000 - Ustugi atestacyjne inne niz badania czy
przeglady historycznych informacji finansowych, wydanym przez Miedzynarodowe
Stowarzyszenia Kslegowych. Nasze prace obejmowaly oceng procedur przyjgtych przez
Zarzad w celu opracowania Prognozy Wynikéw oraz oceng, czy zasady rachunkowosci
przyjete przy sporzadzaniu Prognozy Wynikéw sa zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Spélke. Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby zgromadzié¢ informacije i wyjasnienla uznane przez nas za nlezbgdne dla
uzyskania wystarczajacej pewnoséci, Ze Prognoza Wynikéw zostata wlasciwie
opracowana na wskazanych w niej zalozeniach oraz, 7ze zasady rachunkowosci
zastosowane do opracowania Prognozy Wynikéw sa zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Spotke. Prognoza Wynikow nle podlegata badaniu. Prognoza
Wynikéw jest ze swej natury cbarczona niepewnoscia i tym samym nie jestesmy w

PricawaterhousaCoopers Sp. 2 0.0 wpisana jesl do Kraj g0 Aejestru S ege przaz Sqd Repanawy dia m. st Warszawy, pod numerem KAS
000044655, NIP 528-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10,383 800 zlotych. Siadzibg Spdiki jest Warszawa. Al Armii Ludowe) 14, Czlenkami Zarzadu sg° Geargn
Johngions, Antoni F. Reczek, Adam Celitski, Andrze) Kenepaeki, Grzegarz Skrzeszewski, Antani Tymiriskl, Piotr Walifsk, Arlur Zicoro, Halina Konieck a - Maliszawska, Ewa
Sawifigka, W; B M) [ i . Lachowski. Dzindak, Temasz Reinfuss, Regingid Webt, Michal Mastalarz, Zuzanna Mrogaia,
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PRICEAATERHOUSE(QOPERS @

stanie wyrazié i nie wyrazamy opinii, czy faktyczne wyniki finansowe bedg zgodne z
tymi wykazanymi w Prognozie Wynikéw oraz czy powstata réznica bedzie istotna.

Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych, naszym zdaniem:

a) Prognoza Wynikéw zostala sporzadzona w prawidlowy sposcb na podstawie
podanych zatozen;

b) zasady rachunkowoéci zastosowane do opracowania Prognozy Wynikéw sa zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke.

W rozumieniu punktu 1.2 zatacznika 1 oraz punktu 1.2 zaigcznika 111 do Rozporzadzenia
Prospektowego UE przyjmujemy odpowledzialnoéé za niniejszy, bedacy czescig
Prospekty, raport oraz stwierdzamy, iz dolozyliSmy nalezytej starannosci, by zapewnié,
e informacje zawarte w tym raporcle sa, wedug naszej najlepszej wiedzy, prawdziwe i
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto niczego, co mogtoby
wplywac na ich znaczenie. Niniejsze oswiadczenle zostalo zamieszczone w Prospekcie
zgonie z wymogami punktu 1.2 zatacznika I oraz punktu 1.2 zatqcznika III do
Rozporzadzenia Prospektowego UE.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. Z 0.0.:

Tomasz Reinfuss PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0,

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmictow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 18 pazdziernika 2007 r.
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