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|. CZESC — Podsumowanie

1 WPROWADZENIE

Podsumowanie stanowi wgt do Prospektu Emisyjnego. Kda decyzja dotyexa inwestycji w papiery warfoiowe
Emitenta powinna hioparta na informacjach zawartych w gaidProspektu Emisyjnego. W przypadku veysenia do sdu

z powddztwem odnogezym sk do treéci Prospektu Emisyjnego, inwestor wnasg powddztwo ponosi koszty ewentualnego
ttumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpaem posgpowania przedsglem. Zgodnie z art. 23 pkt 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej osoby sposgdzapjce dokument podsumovagy lub podsumowanie eblace czscia prospektu emisyjnego
sporadzonego w formie jednolitego dokumentagznie z kadym jego ttumaczeniem, ponasadpowiedzialnéé jedynie za
szkod; wyrzadzora w przypadku, gdy dokument podsumowayj wprowadza w ki, jest niedoktadny lub sprzeczny
Z innymi czs$ciami prospektu emisyjnego.

2 CZLONKOWIE ZARZ ADU EMITENTA ORAZ OSOBY ZARZ ADZAJACE
WY ZSZEGO SZCZEBLA, DORADCY BIOR ACY UDZIAL W
SPORZADZENIU PROSPEKTU EMISYJNEGO, BIEGLI REWIDENCI,
PRACOWNICY

2.1 Zarzad Emitenta

W skiad Zarzdu Emitenta wchodgz
*  Wojciech Rybka — Prezes Zadu;
e Grzegorz Dotkowski — Wiceprezes Zadlz;

. Irena Kruszewska — Wiceprezes Zgta

2.2 Kluczowa Kadra menegrska

Do kluczowej kadry menaerskiej Emitent kwalifikuje jedn osolz Grazyne Rybka — Prokurenta, Dyrektora ds.

Ekonomicznych

2.3 Doradcy Biogcy udziat w sporgzdzeniu Prospektu Emisyjnego

Doradca Prawny Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Chmielewska Apdrze
Chmielewski s.c. z siedzilw Bydgoszczy

Doradca Finansowy FAS Polska Sp z 0.0. z siedzity Warszawie
Podmiot oferujcy papiery wartéciowe Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna z siedzibw
Krakowie

2.4 Biegli Rewidenci

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2086 do 30 czerwca 2006 roku zostato zbadane pEtesperci
Finansowo — Ksigowi Sp. z o0.0. (bieglym dokorugym badania byta tucja Kozielek, biegly rewidentrei.1782/2028).
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2086 do 31 grudnia 2005 roku zostato zbadane pEksperci
Finansowo — Ksigowi Sp. z 0.0. (bieglym dokorugym badania byta tucja Kozielek, biegly rewidentrej. 1782/2028).

Sprawozdanie finansowecdzne (do 31.05.2004r. Sp.J.) za okres od 1 sty@004 roku do 31 grudnia 2004 zostato zbadane
przez Eksperci Finansowo — Kgowi Sp. z o0.0. (biegtym dokoragym badania byta Lucja Kozietek, bieglty rewiderntrey.
1782/2028).

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 20@8 do 31 grudnia 2003 roku zostato zbadane pEesperci
Finansowo — Ksigowi Sp. z o.0. (bieglym dokomigym badania byla Stanistawa Gudebska, biegly rewtjder rej.
1129/1683).

W ciagu okresu ohjtego zbadanymi sprawozdaniami finansowymi nie dakeonzmiany podmiotu uprawnionego do

badania sprawozddinansowych.

Zbadania prawidtowsi i rzetelndci informacji finansowych w Prospekcie Emisyjnym &jik,DROZAPOL — PROFIL”
S.A. dotycacym emisji pierwotnej za okres 6 miesy zakaiczony 30 czerwca 2004 i poréwnywalnych danych
finansowych za lata 2003, 2002, 2001 dokonat ,KORRE AUDYTOR” Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do bagan
sprawozda finansowych wpisany na listpodmiotow uprawnionych pod nr ewidencyjnym 779wmdzor, przez KIBR

(biegtym dokonujcym badania byt Eugeniusz Kowalczyk, biegty rewigem ewid. 3106).

2.5 Pracownicy

Na dzig zatwierdzenia Prospektu zatrudnienie Emitentadstaevia s nastpujaco:
e 67 0s6b zatrudnionych na umew prag (etat) na czas nieoldleny,

e 110 os6b zatrudnionych na umew prag na czas okrgony,

e 24 osoby zatrudnione na okres prébny,

e 9 0s06b zatrudnionych na umew zlecenie lub umogo dzieto

3 STATYSTYKA OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

3.1 Statystyka Oferty

Niniejszym Prospektem oferowanych jest 9.998.250 ejk zwyktych na okaziciela serii E

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadali na kordeéa ustalenia prawa poboru, tj. 2 stycznia 20@apisane na rachunku
inwestycyjnym akcje Emitenta, otrzymaprawo poboru w liczbie odpowiadagj liczbie posiadanych akcji Emitenta. Za
kazda dotychczasow akcg Emitenta zapisan na rachunku inwestycyjnym na koniec dnia ustalepiawa poboru
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Zgodniehwad, emisyjra Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta
dwa jednostkowe prawa poboru uprawsidd obgcia jednej akcji serii E.

ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do ztazenia Zapisu Podstawowego w terminie wykonania prawpoboru a:
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» akcjonariusze Emitenta, ktérzw dniu ustalenia prawa poboru posiadali zakggowane na rachunku
inwestycyjnym jednostkowe prawa poboru i ktérzy dakonali zbycia praw poboru do momentuzgisia zapisu

na Akcje Oferowane;

» osoby, ktére nabyly prawa poboru w obrocie na ryokgjalnych notowa gietdowych i nie dokonaly ich zbycia

do momentu ztzenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, kdace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalprawa poboru, magw terminie jego wykonania dokofia
jednoczénie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w licztiéewigkszej niz wielkos¢ emisji Akcji OferowanychZapis

Dodatkowy).

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZ ADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa pobosoby, ktérym przystugajjednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztzenia dodatkowego zapisu nie obejmszystkich Akcji Oferowanych. Zagd Emitenta mge zaoferowé
niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojegoaniy wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach

indywidualnych zaprosze

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospeliegad Si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych nato
gietdowych:

» 19.996.500 praw poboru akcji zwykltych na okazicedaii E,

» nie wiecej niz 9.998.250 praw do akcji zwyklych na okazicieldider

» nie wiecej niz 9.998.250 akcji zwyktych na okaziciela serii E art@sci nominalnej 1 zt kada

3.2 Harmonogram Oferty

Tabela 1. Harmonogram oferty

Dzien publikacji Otwarcie Publicznej Oferty

Prospektu

2 stycznia 2007 r. Dzieustalenia prawa poboru

3 stycznia 2007 r. Rozpogde notowania praw poboru

12 stycznia 2007 r. Zakiozenie notowania praw poboru

15 stycznia 2007 r. Rozpagie subskrypcji akcji serii E / Przyjmowanie zapis@ ramach wykonania

prawa poboru, tj. Zapiséw Podstawowych oraz ZapiBdaatkowych

17 stycznia 2007 r. Zakozenie subskrypcji akcji serii E w ramach wykongmiawa poboru

26 stycznia 2007 r. Przydziat akcji w ramach wykaiagrawa poboru oraz Zamknie Publicznej Oferty w
przypadku ohgcia wszystkich Akcji Oferowanych

29 — 30 stycznia 2007 r. Przyjmowania zapiséw najélOferowane nieobje w ramach wykonywania prawa
poboru / Zapisy w ramach zaproszgystosowanych przez Zai Emitenta

31 stycznia 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych wamach zapros#e wystosowanych przez Zad

Emitenta oraz zamkegie Publicznej Oferty

Zrodio: Emitent

10
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Zamknkcie Publicznej Oferty nagbi nastpnego dnia po zakezenia zapiséw w ramach zapraszarzdu Emitenta. W
przypadku, gdy wszystkie Akcje Oferowane zostabjcte w ramach wykonania prawa poboru, tzn. w termahiadania

Zapis6w Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych zagake Publicznej Oferty nagi z chwik ich przydziatu.

Emitent mae postanowi o zmianie terminu rozpo¢eia lub zakaczenia publicznej subskrypcji na Akcje Oferowane.
W przypadku zmiany terminu skladania zapisow najé\aferowane, stosowna informacja zostanie podanputblicznej
wiadomdici, poprzez udogpnienie zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Fioaego (KNF) aneksu do Prospektu.

Aneks zostanie przekazany do publicznej wiad@ma sposoéb..

Po rozpoczciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobimvp do wydlidenia terminu przyjmowania zapisow,
w sytuacji, gdy dczna liczba Akcji Oferowanych offjych zlavonymi zapisami &dzie mniejsza, ni liczba Akcji
Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin té& maze by diuzszy niz trzy miesiace od dnia otwarcia publicznej
subskrypcji na Akcje Oferowane. W przypadku wyshiiu terminéw zapiséw zostanie podana do publicanagomdci
stosowna informacja, poprzez udgstienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Proapékteks zostanie przekazany do
publicznej wiadoméci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekize@iuzenie terminu przyjmowania zapisow 7eo
nashpi¢ wytacznie w terminie wanosci Prospektu. Jednocagee Inwestor, ktory zloyt zapis przed udogpnieniem do
publicznej wiadomgéci aneksu, mee uchylé sie od skutkéw prawnych zimnego zapisu, skiadg@ w Punkcie Obstugi
Klienta (POK) biura maklerskiego, w ktérym zost&@dzony zapis, éwiadczenie na gimie, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostpnienia aneksu. Tym samym, Emitent jest oba@amy do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu AKkcj
Oferowanych w celu uniiwienia Inwestorowi uchylenia siod skutkéw prawnych zionego zapisu.

4 WYBRANE DANE FINANSOWE; PRZYCZYNY OFERTY I
WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENI EZNYCH; CZYNNIKI RYZYKA

4.1 Wybrane dane finansowe

Tabela 2. Wybrane dane finansowe Emitenta

Wyszczegolnienie 01.01.06r.- 01.01.05r.- 01.01.05r. 01.01.04r.- 01.01.04r.— 01.01.03r.

30.06.06 r. 30.06.05 . -31.12.05 31.12.04 r. 31.12.04r. —-31.12.03

wg. MSR wg. MSR r wg. MSR wg. UoR r.
wg. MSR wg. UoR

Przychody netto ze sprzega 56 126 45011 82242 96 339 96 339 74 672
produktéw, towaréw materiatow
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 1296 915 (717) 14 840 14 840 5347
Zysk (strata) brutto 2612 (11) (1 129) 15179 191 4572
Zysk (strata) netto 2200 161 (1 083) 13 874 13874 4572
EBITDA = zysk operacyjny + 1909 1504 529 15 596 15 596 5824
amortyzacja
Przeplywy pienizne netto z (7 820) (1843) (2 026) 8 501 8 501 3111
dzialalngci operacyjnej
Przeplywy pienizne netto z (1 595) (598) (2 474) (2 627) (2 627) (2 477)
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy piengzne netto z (7 940) 9 804 10 219 7 480 7 480 (2 622)
dziatalngci finansowej
Przeplywy pienizne netto razem (17 355) 7 363 5719 13 354 13 354 988)(
Aktywa razem 61 729 61 107 59 515 50 673 41 127 9722
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0 0

11
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Zobowigzania krétkoterminowe (bez 16 479 17 500 16 301 6 909 6 952 13170
rozliczer migdzyokresowych)

Kapitat wiasny 42 898 41 399 40 709 41 244 33281 169
Kapitat (fundusz) podstawowy 19 997 19 800 19 800 19 800 19 800 77
Liczba akcji (w szt.) 19 996 500 19800000 196800 19 800 000** 19 800 000*** *
Zysk (strata) netto na jedmkci 0,11 0,01 (0,05) 0,70 0,70 ki
zwykta (w zh)*

Wartas¢ ksiggowa na jedsakci (w 3,09 3,06 2,98 2,53 2,06 ke
zh)*

Rozwodniony zysk (strata) netto na 0,07 0,00 0,04 0,46 0,46 0,15
jedm akcg zwykla (w zt)*

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 2,06 2,04 1,98 1,69 1,37 0,77
jedrg akcg zwykia*

Zr6dio: Emitent

*Przy zal@eniu,ze wszystkie Akcje Oferowane zostabjete/ nabyte w Ofercie

**\W roku 2003 Drozapol — Profil byta spétka jawnkapitat nie dzielit si na akcji

***\W trakcie roku 2004 il@¢ akcji Emitenta ulegata zmianie. Tabela podaje wafrtta koniec roku 2004

4.2 Przestanki oferty i wykorzystanie wplywow pieanych

Przestanki oferty

Spoétka w chwili obecnej znajdujegsiv okresie intensywnego rozwoju, przede wszystksiagnietego za sprawbiezacej
koniunktury rynkowej. Dynamicznie rogmprzychody ze sprzedsy, poprawia si tez zyskowndé. Aby wspomaoc ten proces i
zachowdé pozytywny trend zwkszania tempa rozwoju, Spotka zamierza zazmga: dodatkowe srodki obrotowe
pozyskane z emisji akcji serii Brodki te zostam przeznaczone na sfinansowanie zapaséw inadei, ktorych wzrost jest
pozytywnie skorelowany ze wzrostem przychoddw, f@kniez na rozwoj sieci dystrybuciji sprzedawanych dotyelscz
towaréw i produktdw. Jednoca@e rozwdj Spoétki wymaga przeprowadzenia inwestywji zakladzie w Ostrowcu
Swigtokrzyskim, jak réwnig nowych inwestycji w zakresie logistyki.

Ponadto, w zalaosci od wyniku konkretnych rozméw mniejsza lubeksza czs¢ srodkdw pozyskanych z emisji akcji serii
E maze by przeznaczona na akwizycje (10 000 tys. zt — 47t§99z}).

W przypadku akwizycji wymagagej wiekszych srodkéw, Emitent zastrzega sobie #iwo$¢ przesunicia srodkow z
rozwoju sieci dystrybucji na akwizycpraz maliwos¢ szybkiego uruchomienia nowej emis;ji serii F.

Tabela 3. Wplywy Emitenta z Emisji

WyszczegO6lnienie Kwota
Rozwdj sieci dystrybucyjnej i zasilenigrodkow wiasnych w obrocie 45 000 — 50 000 tys. zt
Inwestycje w centrum serwisowym w OstrowciSwietokrzyskim 8 720 tys. zt
Konsolidacja 10 000 — 47 899 tys. zt
Zakupy srodkéw transportu 1900 tys. zt
Zakup i wdrozenie oprogramowania 509 tys. zt
Razem 66 129 — 109 028 tys. zt

Zr6dio: Emitent
4.3 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalndcig operacyjna Emitenta

¢ Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

12
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e Ryzyko zwhzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

* Ryzyko zwhzane z tworzeniem grupy kapitatowej

*  Ryzyko zbyt szybkiego wzrostu Emitenta i zeanego z tym braku wystarczeggo kapitatlu obrotowego
*  Ryzyko wynikajce z wysokiej fluktuacji cen stali

e Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

* Ryzyko deprecjacji kursu PLN

* Uzalenienie od dostawcow

e Ryzyko upadiéci jednego z kluczowych odbiorcéw

e Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

*  Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na adzanie Spotk

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalosé

*  Ryzyko zwizane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi wiste i w krajach dostawcéw Emitenta
e Czynniki ryzyka zwazane z obowdizujacym prawem

*  Ryzyko zmian zapiséw prawa dotycych zaktaddéw pracy chronionej

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym

¢ Ryzyko zwhzane z notowaniem praw do akcji (PDA)

*  Ryzyko zwizane z dokonywaniem inwestycji w akcje oferowane

*  Ryzyko opénienia adz braku zgody na wprowadzenie akcji w tym akcji ofeanych do obrotu na GPW

*  Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

e Ryzyko zawieszenia notowakcji

*  Ryzyko opénienia wprowadzenia akcji oferowanych do obrotddgiwego

e Ryzyko wstrzymania rozpogzia notowa akcji

¢  Ryzyko zwhzane z notowaniem praw poboru akcji

* Ryzyko zwhzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniemszenia przez Emitenta przepiséw Ustawy o
Ofercie, Art. 16, Art. 17 | Art. 18, w zwrzku z ofery publiczra oraz z ubieganiem gio dopuszczenie papieréw

wartasciowych do obrotu ba rynku regulowanym

5 INFORMACJE DOTYCZ ACE EMITENTA

Tabela 4 Siedziba i adres Emitenta

Firma: ,DROZAPOL-PROFIL” SPOLKA AKCYJINA
Siedziba: Bydgoszcz

Adres: 85-880 BYDGOSZCZ, ul. Tofiska 298a
Telefon: (+48 52) 326 09 00

Faks: (+48 52) 326 09 01

Adres poczty elektronicznej: zarzad@drozapol.pl

Adres strony internetowe;j: www.drozapol.pl

Zrédlo: Emitent

13
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51 Historia i rozwoj Emitenta

15 grudnia 1993 rokuumowg spotki cywilnej powotano przeddiiorstwo prowadace dziataliné¢ gospodarcz pod nazw
Przedstbiorstwo Wielobranowe ,Drozapol-Profil” z siedzipw Bydgoszczy ul. Glinki 144.

Uchwah wspélnikowz dnia 28 i 29 grudnia 2000 rokuw wyniku zmian wspdlnikéw dotychczasowej spotkindynej,

powstata rodzinna spétka cywilna Wojciecha i Graey Rybka.

21 marca 2001 roku- w zwiazku ze zmian przepiséw prawnych spétka cywilna zostata przedtszha w spot jawn pod

firma: Przedsibiorstwo Wielobranowe ,Drozapol-Profil” W. Rybka, G. Rybka Spoétka Jeaz siedzibh w Bydgoszczy.

28 i 29 kwietnia 2004 roku - uchwah wspdlnikéw podwyszono kapitat zaktadowy spétki najpierw do kwot$y &b 412,66
zl, a nasipnie do 12 600 000,00 zi.

14 maja 2004 roku- aktem notarialnym repertorium nr 11160/2004beandci notariusza Andrzeja Barabasza wspolnicy
spotki jawnej uchwalili przeksztatcenie Przedisorstwa Wielobranowego ,Drozapol-Profil” W. Rybka, G. Rybka Spotka
jawna w Bydgoszczy w spaikakcyjm pod firma ,DROZAPOL-PROFIL” Spotka Akcyjna.

27 lipca 2004 roku— NWZA dokonato zmiany statutu Spétki w ten sposdbna jeda Akcje imienm serii A przypadaj
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu (uchwata nr 60I0/42).

Decyzp z 09 listopada 2004 rokuKomisja Papierow Wartgiowych i Gietd postanowita wyrazizgod: na wprowadzenie
do publicznego obrotu 12. 600.000 akcji imiennyehisA, 3.200.000 zt akcji na okaziciela serii B, d@00.000 akcji na

okaziciela serii C, do 800.000 akcji na okazicielgiD.

W dniu 23 grudnia 2004 roku akcje Emitenta byly po raz pierwszy notowawseGieldzie Papieréw Waciowych w

Warszawie SA.

W dniu 19.01.2006r zarejestrowane zostato podisygenie kapitatu do kwoty 19.996.500 PLN a w rameedlizacji
Programu Motywacyjnego dla kluczowych pracownikgwéfRi na lata 2004-2008 i wyemitowanej w wyniku gegealizacji
196.500 akc;ji serii D.

16 pazdziernika 2006 roku — na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, aktem rabaym repertorium A nr 15079/2006
przed notariuszem Andrzejem Barabaszem, Akcjonaiysadgli uchwak nr 4, moa ktérej podwyszono kapitat
zakltadowy Spoiki o kwet nie mniejsz niz 1 zt (stownie jeden zloty) i nie wksz niz 9.998.250 zt (stownie: dziewd
milionow dziewkéset dziewgédziesit osiem tysicy dwieicie pi¢dziesit ztotych) poprzez emisjnie mniej nz 1 (stownie:
jednej) i nie wgcej niz 9.998.250 (stownie: dziewd miliondw dziewkéset dziewgédziesht osiem tysicy dwiescie
pie¢dziesht) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o waftd nominalnej 1 (jeden) zioty kda. Tego samego dnia
akcjonariusze podiji uchwak nr 5, moag ktorej do statutu wprowadzono § 8 b o npsfacej tréci: 1. Zarad Spoiki jest
upoweaniony w okresie do dnia 30 wrgga 2009 roku do dokonania jednego lub kilku poglszyn kapitatu zaktadowego o
taczm kwote nie wieksz niz 10.000.000 zt (stownie: dziegi miliondw ztotych) - kapitat docelowy. 2. Uchwaha#zadu w
sprawie wydania akcji w zamian za wktady niepiené nie wymagaj zgody Rady Nadzorczej. 3. Uchwaly Zgdm w
sprawie ustalenia ceny emisyjnej nie wymagajody Rady Nadzorczej.

Zmiana statutu zostata zarejestrowana na podstpestanowienia @&lu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruaddwego z dnia 31 pdziernika 2006 roku sygn. akt BY.XIII NS-
REJ.KRS/010498/06/526.
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5.2 Ogodlny zarys dziatalnwi

Podstawowym obszarem dziatadnb Spotki DROZAPOL - PROFIL S.A. jest sprzedhurtowa i dystrybucja wyrobow
hutniczych poprzez sieoddziatéw, przedstawicielstw i biur handlowychtaeenie catego kraju. W roku 2005 sprzedano 39
tys. ton stali o warti ponad 82 min ziotych. W ramach prowadzonej dhmbci Spotka zajmuje si rowniez
$wiadczeniem ustug wgbnego przetwarzania i obrobki stali oraz ustug spamtowych. Ponadto Spoétka zajmuje si

produkci zbrojer budowlanych. (Szczegétowe informacje na temattpf®poétki zawarto w punkcie 111.6.1.2)

Siedziba Emitenta znajdujecsiv Bydgoszczy, gdzie zlokalizowany jest rownigtowny sktad handlowy. Ponadto Spétka
obstuguje klientéw poprzez oddziaty w ngmijacych lokalizacjach:

. Ujscie koto Pity, ul. Portowa 10,

«  OstrowiecSwigtokrzyski, ul. Gulhskiego 30,

*  Siedlce, ul. Brzeska 76,

. Bydgoszcz, ul. Glinki 144,

¢ Wroctaw, ul. Kamienna 145.

Emitent posiada tale przedstawicielstwa i biura handlowe w Krakowiaplinie, Rzeszowie, Katowicach, Poznaniu, todzi
i Szczecinie. W przysztym roku Spétka planuje otiaprzedstawicielstw w Gdaku i Warszawie. Ponadto Emitent zawart
umowe z lokalnym przedstawicielem handlowym w Czechadtbrykprowadzi na terenie tego kraju dziatdhbandlov w
imieniu Spotki. Cz$¢ zamowié realizowana jest przez bezpednie dostawy z hut krajowych i zagranicznych (@gec

Ukraina, Niemcy, Wielka Brytania, Rosja, Butgaria, Ruma, Lotwa,).

Emitent dysponuje wiasnym zapleczem magazynowym waasportowym. W centrali w Bydgoszczy, oraz wizidtach w
Ujsciu, OstrowcuSwigtokrzyskim oraz w Siedlcach dysponuje halamiicaimi.Srodki transportu Emitenta zostaly opisane

w punkcie 111.6.1.2. poriej.

Do 2004 roku wgkszas¢ sprzeday realizowana byta w pétnocno-zachodniegsez kraju, jednake dziki rozbudowie sieci
dystrybucji sukcesywnie zwksza st sprzeda w pozostatych rejonach Polski (szczegétowe infajmana temat
geograficznej struktury sprzegdapatrz punkt 111.6.2.5). Sprzedadowaréw poza granicami Polski w chwili obecnej ma
niewielki wymiar. W pierwszej potowie roku 2006 ke nie odnotowata sprzeda eksportowej, jednale Emitent
podejmuje dziatania zmierzgje w kierunku intensyfikacji sprzedana eksport (rozwijanie wspotpracy z przedstavacre

handlowymi w Czechach oraz nagywanie kontaktow z potencjalnymi przedstawiciel&andlowymi w innych krajach).
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Rysunek 1 Oddzialy i przedstawicielstwa Emitenta nazien zatwierdzenia Prospektu
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Emitent stara giwzmocné swoja pozycg rynkowa, poprzez realizagjzdefiniowanej w kwietniu 2006 r. Strategii Rozwoju
Spéiki na lata 2006 - 2008. W tym celu pgdjjuz konkretne dziatania, m.in. uruchomiono prodgkatyrojer budowlanych,
dzieki czemu poszerzeniu ulegt zakres oferowanych ftdien produktéw. Planowane jest rowhni@twarcie centrum
serwisowego w OstrowciSwictokrzyskim oferujcego kompleksowe ustugi prostowania ko blach z kegow.
Prowadzone g intensywne poszukiwania firmelacych celem akwizycji, dzki ktérym mazliwa bedzie budowa grupy

kapitatowej. Szczegoty dotygee strategii Spoétki zawarto w punkcie 111.6.1.3.

Gtéwnymi odbiorcami Emitentaasfirmy produkujce konstrukcje stalowe, maszyny przemystowe i oamioraz firmy
budowlane. Pozostatymi odbiorcanai fsurtownie stali, rzemignicy, mate isrednie firmy oraz drobni klienci kupagy stal
na whasne potrzeby. Udziaadnego ze znageych odbiorcow DROZAPOL-PROFIL S.A. nie przekracz&@dl Wartdci

przychodéw Spotki.

5.3 Strategia i Rozwdj

Drozapol — Profil S.A. jest dynamicznie rozwijeq sic firma, ktéra zweksza swoje przychody. Nadkdnym celem
strategicznym Spéitki jest wzrost sprzegla zyskdéw oraz umacnianie pozycji na rynku ogoloisgim. Cele te Emitent
realizuje poprzez zdefiniowane w kwietniu 2006 rdekumencie ,Strategia Rozwoju Drozapol — Profil Sna lata 2006 -
2008" (dokument udogpniony do wgddu) kierunki rozwoju przeddbiorstwa. Spétka koncentruje swoje dziatania wokot
rozwoju organicznego oraz konsolidacji pionowejweycja przedsibiorstw produkujcych konstrukcje stalowe, maszyny i
urzadzenia) i konsolidacji poziomej (akwizycje innychurtowni stali). Jeeli poszukiwanie Spétek, ¢dacych celem
akwizycji, nie przyniesie spodziewanego rezultath ivarunki ekonomiczne i finansowe prgenie keda gwarantowaty
uzyskania wartei dodanej dla grupy, Emitent nie wykluczae w realizacji strategii skoncentrujeg sha rozwoju
organicznym, ktory ju przynosi wymierne, pozytywne efekty @oej na ten temat patrz Opis sytuacji operacyjnej i

finansowej, punkt 111.9.1.)
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Realizacja strategii ma doprowaélzio stworzenia grupy, ktoratizie w stanie kompleksowo obgyé klientdw i zwigkszy¢
wartas¢ dla akcjonariuszy W zwrku z tym docelowa, planowana struktura prowadzalzgtalngci operacyjnej ma
ksztaltowa sie nastpujaco:

e handel stal i wyrobami stalowymi — do 75% dziatalfw. Dotychczasowy, gléwny zakres dziatadnoEmitenta kdzie
w dalszym cigu podstaw generowania przychodéw Spéiki,

e uslugi serwisowe i przetworstwo — do 20% dziatatmoRosm wymagania odbiorcéw Emitenta. Corazega) firm
budowlanych nie zadowalaesjuz wytacznie zakupem elementéw stalowych, w tym stali r@efvorzonej. Klienci
Emitenta chg mie¢ mazliwos¢é obrébki wsgpnej asortymentu (docinanie, wyginanie, ksztattaeapod wymiar,
srutowanie) oraz zakupu gotowych zbipjbudowlanych bezgoednio u dystrybutora. Mdiwos¢é zakupu i obrobki
stali oraz zakupu gotowych zbréjai jednego dystrybutora pozwala zredukévikaszty (nisze koszty transportu,
wieksza stabiln& i elastyczné¢ dostaw), skraca czas potrzebny na zakup pelnegtyasntu oraz realizacjdostaw
(jednorazowa dostawa, miwos¢ wspotpracy z jednym dostawaamiast kilku, skrocenie procedur towarzyszch
zakupom),

e ustugi transportowe — do 5%. Sprawne dostawy #liwo$¢ zaproponowania klientom indywidualnie dostosowdnyc
rozwiazan transportowych wptywa na szyhdo realizacji zaméwig oraz pozwala redukowakoszty transportu.
DROZAPOL-PROFIL S.A. zamierza realizowedalsze inwestycje w rozwoéj wkasnego taboru samdotvego, dziki
czemu maliwe stanie si ograniczenie wynajmu ustug transportowych od itnpodmiotow. Spotka, koncentagj
logistykg na poziomie grupy, zwkszy efektywné¢ funkcjonowania dziatu transportowego. Wykorzysgani
posiadanychirodkéw transportu obejmie dostawy wyrobdw gotowggdtek z grupy kapitatowej do ich odbiorcow
oraz transport towaréw kupowanych w ramach podsisjalziatalnéci DROZAPOL-PROFIL S.A. Emitent nie
wyklucza akwizycji firm transportowych lub wydziglia transportu w ramach grupy w jeden podmiot w ceblizacji

wiw celow.

5.4 Gtoéwne rynki

Emitent prowadzi dziatalrid na rynku handlu stali wyrobami stalowymi w Polsce. Na rynku ama wyr&nié trzy

niezalenie dziatagce formy dystrybuc;ji stali:

e sprzeda bezpdrednia prowadzona przez huty. €8& zapotrzebowania producentéw na stal zaspokajast je
bezpdrednio przez huty. Dotyczy to gtéwnie dich firm budowlanych i konstrukcyjnych, ¢o o kluczowym
znaczeniu dla gospodarki,

e sprzeda za pdrednictwem tradera. Niektére huty decydsje na korzystanie z ustug traderéw, czyli firm aggjch
wytaczndi¢ na sprzedaprodukcji danej huty, na okdleny rynek lub do okrdonego kraju.

e sprzeda poprzez dystrybutoréw stali i wyrobéw stalowychysirybutorzy stali, do ktérych zaliczaedEmitent, g to
firmy posiadajce wlasne zaplecze magazynowe i coragaigj centra serwisowe. Stanawbne podstawowe ogniwo

dystrybucji stali na rynku.

Dystrybutorzy stali zaopatrujprzede wszystkim diych i srednich producentéw oraz regionalne i lokalne hurnie stali.

Rowniez asortymenty wykorzystywane w produkcji przez prehtéw duych i kluczowych dla gospodarki narodowej,

zwywane w ilgciach nie pozwalagych na zilaenie bezpéredniego zaméwienia w hucie, dostarczane pszez

dystrybutorow stali.

Firmy zajmugce sg dystrybucy stali cechyj sie rézna wielkoscia. Na rynku dziataj:

* duze firmy dystrybucyjne o zagju ogdlnopolskim, ofergge peta gang produktéw i mogce obstay¢ zaréwno due
przedsgbiorstwa budowlane i produkcyjne jak i matych odbéw detalicznych,

e S$rednie firmy o zagsgu regionalnym, koncentrage s¢ na sprzedg towarow dlasrednich i matych odbiorcow,
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« male sktady stali, dzialage lokalnie, obstugage gtdwnie mate hurtownie dla odbiorcéw detalicanyc

Ponizej przedstawiono schemat obragyj organizagj rynku stali w Polsce.

Rysunek 2 Organizacja rynku dystrybucji stali w Pokce
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Duzy Duzy  |——| Eksport
producent dystrybutor
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Zrédlo: Emitent

Dzieki sieci oddziatéw rozlokowanej na terenie cateJdRooraz wzrastagcej dynamice sprzedp, DROZAPOL - PROFIL
S.A. posiada pozyejrynkowa duzego, ogélnopolskiego dystrybutora stali.

Krajowy popyt na stal w roku 2004 wyniost ok. 8 nibn. Oszacowanie udziatlu Emitenta w rynku dystoybstali jest
utrudnione ze wzgHu na faktze ten sam towar wyprodukowany przez huty, przedesfeza ostatecznemu producentowi,
ulega kilkakrotnej odsprzeda W roku 2005 Emitent sprzedat 39 tys. ton sflizychody najwikszych 39 dystrybutoréw
stali w Polsce w roku 2005dznie wyniosty 9 639 906 tys. zt. W tym okresieymtzody Emitenta wyniosty 82 241 tys.'zt.

Wzorem Europy Zachodniej, rynek handlu stalega przeobeaniom. Coraz wédcej dystrybutoréw uzupetnia swopfert o
ustugi wstpnego przetwarzania stali, ktore dotychczas bygyafiane przez huty. Na rynku producentéw stali fadwa
konkurencja, ktorej skutkiem jest koniecziioredukcji kosztow. Huty stargjsig ograniczéa koszty wlasne, poprzez
poszukiwanie materiatdbw dostosowanych do konkrainggcesu technologicznego, ¢kii czemu mog zminimalizowa
odpady produkcyjne. Wkszai¢ producentdw rezygnuje z instalacji kosztownychadrm stuzacych do wstpnego
przetwarzania stali. Czynéd te stopniowo przenoszone slo dystrybutoréw stali. Idzie to w parze ze stopnim
wzrostem popytu na wginie przetworzone wyroby stalowe. Réajac za t tendencj, Emitent rownie wiaczyt do swojej
oferty ustugi serwisowe 111.6.1.2).

DROZAPOL — PROFIL S.A. nie prowadzit do tej pory dalacsci eksportowej na wksz skak, dlatego nie prowadzi
analiz konkurencyjnéi na rynkach zagranicznych.

! Opracowanie wiasne na podstawie: ,Ranking Dystigtiw Stali”, Nowy Przemyst nr 10 (102), R&iernik 2006.
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6 WYNIKI PRZEDSI EBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA I
PERSPEKTYWY

6.1 Wyniki przedsgbiorstwa

Niniejsza cez$¢ prospektu dotycca sytuacii finansowej Spotki Drozapol — Profil SZostata przygotowana na podstawie
sprawozda finansowych Emitenta za lata 2003 — 2004 sgtranych wedtug polskich zasad rachunkéeird poddanych
badaniu niezalsego biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansoweraka 2004 zostalo przeksztatcone na MSR. |,
Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato przygme wedtug MSR, i poddane przgdpwi niezalénego biegtego
rewidenta. Sprawozdanie finansowe za | pélrocze626@z dane poréwnywalne za pierwsze potrocze 20@6stato

sporadzone wediug MSR.

Tabela 5. Wyniki Emitenta w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.06r.-01.01.05r. - 01.01.05r.- 01.01.04r.- 01.01.04r.- 01.01.03r. -
30.06.06r. 30.06.05r. 31.12.05r. 31.12.04r. 31.12.04r. 31.12.03r.
wg MSR wg MSR wg MSR Wg MSR wg UoR wg UoR

I. Przychody netto ze sprzedai 56 126 45011 82 242 96 339 96 339 74 672

zrébwnane z nimi, w tym:

Il. Koszty sprzedanych produktow, 51495 41 232 76 303 76 961 76 961 62 790

towardw i materiatow

Amortyzacja 613 589 1246 756 756 477

lll.  Zysk (strata) brutto ze 4 631 3779 5939 19 378 19 378 11 882

sprzeday

Koszty sprzeday 2595 1 806 3928 4271 4271 5198

Koszty ogblnego zagru 1517 1639 3493 2024 2024 1749

IV. Zysk ze sprzedegy 519 334 (1 482) 13083 13083 4935
Pozostate przychody (koszty) 777 581 765 1757 1757 412

operacyjne

V. Zysk (strata) z dziatalroi 1296 915 (717) 14 840 14 840 5347

operacyjnej

VI. EBITDA (wynik operacyjny + 1909 1 504 529 15 596 15 596 5824

amortyzacja)

VII. Przychody (koszty) finansowe 1316 (926) (412) 339 339 (775)

VIIl.  Zysk (strata) z dziatalnai 2612 (11) (1129) 15179 15179 4572

gospodarczej

IX. Zysk (strata) brutto (1+J) 2612 (11) (1 129) 5179 15179 4572
Podatek dochodowy 412 (172) (46) 1305 1305 0

X. Zysk (strata) netto 2 200 161 (1083) 13 874 813 4572

Zrédlo: Emitent

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi Emitent odnetd sukcesywny wzrost przychodéw ze sprzgda
Na koniec roku 2005 przychody byly wsze o 10,1% w stosunku do roku 2003. W pierwszydnoppu roku 2006
osiagnieto przychody, ktére byly wisze o 24,7% w stosunku do analogicznego okresu paiuzedniego. Gtdwnym
czynnikiem wplywaicym na wzrost przychoddw Spéiki bylo utworzenie golwoddziatéw i przedstawicielstw handlowych

na terenie catej Polski, co poszerzylo geograficamyzar dziatalniei Emitenta oraz pomogto zgkiszy¢ grup; odbiorcow
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6.2 Tendencje

Wzrost sprzedary

Chayc dotrz€ do jak najwgkszego grona klientow Emitent rozbudowuje wiasiet dystrybuciji. Efektem jest staty wzrost
przychodéw Emitenta, szczegoélnie widoczny w okresstatniego roku obrotowego, a zwlaszcza w Il kelar br.
Przychody zaréwno w sierpniu jak i we wéa@i przekroczyly 18 min zi, (opis sytuacji finansgMEmitenta znajduje siw
punkcie 111.9 niniejszego Prospektu). Dane za Maktaty 2006, jak rownieinne czynniki makro i mikroekonomiczne
wskazuj, ze wzrostowa tendencjadizie kontynuowana, a caty rok 200&daie rekordowym w historii dziatal§oi Spotki.

Informacje na temat sezono$ed sprzeday patrz punkt 111.6.2.6 niniejszego Prospektu.

Ksztaltowanie si cen zakupu stali

Rysunek 3Srednie ceny zakup6w stali w zt za topsurowca w okresie 01.2003 r. — 10. 2006 r.
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Zrodio: Emitent

Najwazniejszym kosztem w dziatalda Emitenta jest koszt zakupu wyrobow stalowychuiniczych, dlatego teEmitent
prowadzi wnikliwe analizy cen zakupéw surowca. B&h zaradzania zapasami koncentruje sia tym, by dokonywa
zakupow w okresach, gdy ceny sajkorzystniejsze. Jak pokazano paejysrednie ceny zakupéw Emitenta cechowaly si
wysoka zmienndcia przy jednoczesnym braku wyrde zaznaczonej sezono§ea Po dosy stabilnym roku 2003, w ktorym
réznica pomegdzy minimalnymi i maksymalnymi przegnymi cenami surowca wyniosta 214 zt zagavasipit rok 2004, w
ktorym przecitne ceny surowca wzrosty o 922 zt zag¢oRok 2005 stat pod znakiem korekty maksymalnychstenwcow
osiagnietych w rekordowym roku 2004. Wagju roku 2005 przegine ceny surowcow spadty o 724 zt. W okresie ofcko
ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdzen@spektu powrdcity tendencje wzrostowe. Prgeg@ ceny surowcow
wrosty o0 516 zi.

Podstawow zasad w handlu jest: ,kupgi tanio i sprzedadrogo”. Wysoka zmienrié cen surowcéw, a przede wszystkim
brak wyr&nej sezonowsri powoduje,ze w brarty handlu staj realizacja tej zasady jest rzedzardzo truda, a kwestia
zgromadzenia digj ilosci zapaséw w takim momencie w roku, w ktérym cenyosca 0signa najnizsz wartgs¢ moze

zdecydowa o ostatecznych wynikach Spotki na koniec roku. gakazug wyniki finansowe Spétki oggniete w pierwszym
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poétroczu 2006 roku (patrz punkt 111.9.1) oraz w woR004, Emitent potrafi wykorzystywazmiennd¢ cen surowca do

uzyskania przewagi konkurencyjnej.

Ksztattowanie sk cen sprzeday towaréw Emitenta

Rysunek 4Srednie ceny sprzeday Emitenta w zt za torg asortymentu w okresie 01.2003 r.—10.2006 r.
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Zrodio: Emitent

Jak pokazuje wykres powgj, zmienné¢ cen sprzedsy jest wprost zalsma od zmienngi srednich cen zakupéw Emitenta.
W okresie od zakixzenia ostatniego roku obrotowego przew ceny sprzeds jednej tony wzrosty o 442 zt. Szczegolnie
korzystnie przedstawia esisytuacja Emitenta w lutym, marcu i kwietniu tegiku, kiedy to przeetne ceny sprzeds
utrzymywaly s¢ na staltym poziomie, podczas gdy przaw ceny zakupdw w tym samym okresie malaly (patrz.
.Ksztaltowanie s cen stali” powyej). Pomoglo to wypracowawysoki wynik netto za pierwsze poéirocze 2006 w

wysokaici 2 200 tys. zt (patrz punkt 111.9.1)

Sprawnosé finansowa

Emitent koncentruje sina rozwoju swojej podstawowe] dziataded W celu zapewnienia odpowiedniétodkéw Spotka
aktywnie poszukuje alternatywnych wobec kredytéwMkoavych zrédet finansowania rozwoju, takich jak: pozyskanie
srodkéw z Emisji akcji na gietdzie, wykorzystai@dkow Unii Europejskiej (fundusze PHARE, fundusirelguralne). W
okresie od zakiczenia ostatniego roku obrotowego Spoétce przyzrEdtd dofinansowania z&odkéw PARP na zakup
maszyn do produkcji zbrajebudowlanych w Bydgoszczy i 48% na timdo cicia blach do serwis centrum w Ostrowcu
Swigtokrzyskim (Tabela 13 Kwoty finansowania inwestyEjinitenta z funduszy strukturalnych, Zakladowegmdtiszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych od roku 2002dd@ zatwierdzenia Prospektu przez KNF). W latada7 — 2008
Spotka zamierza ubie§asie o kolejne dotacje. Aktywne wykorzystywanie przemitenta alternatywnychzrédet

finansowania stanowi istofrprzewag konkurencyjia Spotki.

Zapasy

Wykres poniej pokazuje ksztattowanieestapaséw Emitenta.
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Rysunek 5. Wielkagé zapaséw Emitenta w okresie 01.2003 r. — 10.2006xr.(tys. zt)
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Zrodio: Emitent

Umiejetne zaradzanie poziomem zapasow jest jednym z kluczowyemehtéw wpltywajcych na dziatalng& Emitenta.
Aktualnie wysgpujace na rynku handlu statrendy (patrz punkt 111.6.2.4) wskazuyjze ceny stali na rynkaciwiatowych
beda systematycznie rog, wedlug analitykbw nawet przez okres najfiiej dekady. Ponadto dynamiczny rozwdj
organiczny Emitenta i zwzany z tym wzrost przychoddéw ze sprzadwywotuja wzrost zapotrzebowania Spotki na towar.
Te dwa powody s gtéwnymi czynnikami, ze wzgtlu na ktére od kica ostatniego roku obrotowego Emitent gugza
zapasy towar6w. W sierpniu i wiggeu 2006 zapasy Spotki asingty rekordovg wartas¢ blisko 34 min zt. Wzrost zapaséw
wynika ze zwgkszonej sprzedg, a nie jest celem samym w sobie. €kziplanowej gospodarce zapasami i rozwoju sieci
sprzeday Emitent planuje zwkszy¢ sprzeda w 2006 roku o ponad 75% w stosunku do 2005 roEmitent zamierza
utrzymywa zapasy na poziome 1,5-2 migsinej sprzedey i aktywnie dokonywé zakupow, take zesrodkow z emisji, w
okresach sezonowego spadku cen .

Przechodzenie w kierunku produkciji i ustug

Emitent stara siwyjs¢ naprzeciw oczekiwaniom klientow i regularnie reaza ofer¢ swoich ustug (wicej na ten temat
patrz punkt I11.6.1.2 oraz punkt I11.6.1.3.). W zwku z tym od pocgku roku obserwuje sitendencgj wzrostu przychodéw
ze sprzedsy produktéw i ustug w przychodach Emitenta ogétetnuwagi na otwarcie nowego zaktadu produkepo
zbrojenia budowlane w lipcu 2006, oraz na planowaaeprzetom | i Il kwartatu 2007 roku oddanie dpythu serwis
centrum w OstrowciBwigtokrzyskim, Emitent szacujge wartdé ta edzie wzrasté W latach 2007 — 2008 wplyw
dziatalngci produkcyjnej i ustugowej na wyniki finansowedzie rost i wedtug zamierae€Emitenta na koniec roku 2008 ma
wynies¢ okoto 20%.

Doskonalenie struktury organizacyjnej

Emitent stara si doskonakk swop struktue organizacyjn, tak by moc jak najefektywniej zadza® Spoétka jako
organizaci. W tym celu podjto szereg dziata Na przetlomie 2006 i 2007 roku wdomy zostanie nowy system
informatyczny, dzaiki ktéremu Spoétka &dzie miata lepsz kontrok nad posiadanymi zasobami ¢aj na ten temat patrz
punkt 111.6.1.3). W IIl kwartale 2006 roku Spoétkazpoczta prace nad wdieniem systemu zagdzania jakécia 1SO.
Planowany termin zakazenia prac i uzyskania Certyfikatu to marzec 200Panadto w 2007 roku Emitent zamierza
zakupt i wdrozy¢ aplikacg CRM, czyli system informatyczny utatwigy i usprawniaicy zaradzanie relacjami z klientami

i siech sprzeday.
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7 ZNACZACY AKCJONARIUSZE | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

7.1 Akcjonariusze

Tabela 6. Gtowni Akcjonariusze Emitenta

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtoséw % gtodw
Ogodtem 19 996 500 32596 500 100,00
Wojciech Rybka 8 010 000 14 310 000 43,90
Grazyna Rybka 6 335 000 12 635 000 38,76

Zrédlo: Emitent

7.2 Transakcje z podmiotami poyzianymi

Spoétka posiada jeden Podmiot pemdany (w rozumieniu Rozpagdzenia Komisji (WE) Nr 2238/2004 roku),
przedstbiorstwo INFOFIN Sp. z o.0.

Tabela 7. Saldo rozrachunkéw z podmiotem powzanym INFOFIN Sp. z 0.0. w Okresie ohjtym danymi

historycznymi

SALDA ROZRACHUNKOW NA DZIE N Na dzien 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
BILANSOWY w tys. zt zatwierdzenia

Prospektu

prze KNF
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 0 0 0 0
Naleznosci pozostate, brutto 18 58 0 0
Naleznosci razem, brutto 18 58 0 0

Saldo rozrachunkéw Emitenta ze SpolNFOFIN Sp. z 0.0. dotyczy zaliczek za opracowapmizez INFOFIN nowego
systemu informatycznego dla Emitenta. Umowy z 4ilildFOFIN Sp. z 0.0. zostaly opisane w pkt. I11.14.4
Wartas¢ wyzej opisanych transakcji z INFOFIN nie przekrac#280p obrotéw Emitenta.

Wedlug dwiadczenia Emitenta, opisane powy transakcje realizowane :ia zasadach rynkowych, ktérych charakter i

warunki wynikaj z biezacej dziatalndci operacyjnej

8 INFORMACJE FINANSOWE

Historyczne informacje finansowe Spoétki zawarte mdpekcie obejmuajokres od pocgku roku 2003 do 30.06.2006 r.
Roczne sprawozdania finansowe za lata 2003 — 2084 ptowane zostaty wedtug polskich zasad rachunkowgoddane
badaniu niezalamego biegtego rewidenta. Dane za rok 2004 przelkszte zostaly na MSR i poddane badaniu niezelgo
biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za ro@52przygotowanego zostatlo wedtug MSR i poddaneafad
niezalenego biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowk E#rocze 2006 sposdzone zostato wedtug MSR i wraz z

danymi poréwnywalnymi za pierwsze p6trocze 20Q2oddane zostato przeglowi biegtego rewidenta.
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9 SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA OBROTU

Zasady sktadania zapiséw w ramach publicznej oferty

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w dradizeenia Zapisu Podstawowego (posiadacze jednostkoysah
poboru) lub Zapisu Dodatkowego (akcjonariusze Emétea koniec dnia ustalenia prawa poboru), dokorapisu na Akcje
Oferowane w podmiocie prowagtzm dla nich rachunek papieréw waitmwych, na ktdrym majzapisane prawa poboru

uprawniajice do objcia Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane nie gtg w terminie wykonania prawa poboru, tj. w drodd®zenia Zapisu Podstawowego
oraz w drodze Zapiséw Dodatkowychedd przyjmowane w POK nakgcych do Domu Maklerskiego IDMSA, ktdrych
wykaz znajduje w pkt 10.7 e&ci IV niniejszego Prospektu — Dokument Ofertowy.

Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy madzy¢ ztozone na oddzielnych formularzach. Wzér formularzpisaa zostat

zamieszczony w pkt 10.6. gz 1V niniejszego Prospektu — Dokument Ofertowy.

Zapis na Akcje Oferowane powiniendgporadzony w gzyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednymkEtigtenta,

biura maklerskiego przyjmagego zapis i Inwestora.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, bezwkowy i nie mae zawierd jakichkolwiek zastrzeen. Aby zapis na
Akcje Oferowane byt wany, wymagane jest w terminie przyjmowania zapisbhzenie w petni wiaciwie wypetnionego
formularza zapisu przez osphprawnion lub jej petnomocnika oraz optacenie zapisu zgodriasadami przedstawionymi
ponizej. Wszelkie konsekwencje wynilsge z niewtaciwego lub niepetnego wypetnienia zapisu na Akcfer@vane, w

tym uznanie zapisu za niewgy ponosi Inwestor.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwadfiszy inwestycyjnych natg wskaz#&, na rzecz ktérego

z zaradzanych przez ten podmiot funduszy jest skladapisza

Osoba dokonuafa zapisu powinna okaza miejscu przyjmowania zapisow:
v/ osoba fizyczna — dokumentzgamdci;
v/ osoba prawna — aktualny wypis z wdavego rejestru lub jego odpowiednika;

v' jednostki organizacyjne nie posiaglZg osobowgci prawnej — potwierdzenie faktu zawania jednostki
organizacyjnej nie posiadagej osobowsci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika umwanie do
sktadania éwiadczeé woli;

osoby sktadace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki oigacyjnej nie posiadagej osobowéci prawnej g
zobowizane do przedstawienia odpowiednich dokumentééwizalczagcych o uprawnieniach do reprezentowania tych
podmiotéw oraz winny okazadowdd osobisty lub paszport.

Minimalna i maksymalna wielkos$¢ zapisu

W przypadku ztaenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstay na wiksz liczbe Akcji Oferowanych ni
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw pobaapis jest wany. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posianych przez niego jednostkowych praw poboru. Nemipta kwota
zostanie Inwestorowi zwrécona na warunkach, o kidrgnowa w punkcie 5.2.2. ,Dokumentu Ofertowego”igjiszego
Prospektu.
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W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione diskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawebpao, mag
prawo do ziaenia Zapisu Podstawowego. Akcjonariusze Emitentaryln shizy prawo poboru magw terminie jego
wykonania dokona jednoczénie Dodatkowego Zapisu na Akcje Oferowane, w radevykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy. Zapis Dodatkowy niezen@rzekrocz§ liczby 9.998.250sztuk Akcji Oferowanych. Zapis
Dodatkowy na wysz liczbe Akcji Oferowanych bdzie traktowany jak zapis r8a998.250sztuk Akcji Oferowanych

Zasady przydziatu akcji oferowanych

W przypadku zlgenia przez Inwestora Zapisu Podstawowego rlisa liczbe Akcji Oferowanych ni wynikajaca z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru zapis popostazny. Inwestorowi zostanjednak przydzielone akcje tylko
w liczbie wynikajcej z posiadanych jednostkowych praw poboru.

Jezeli w terminie wykonania prawa poboru na podstami@onych Zapisow Podstawowych pozostarieobgte Akcje
Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Inwestorom, iz ztazyli Zapis Dodatkowy. Jeeli suma Akcji Oferowanych, na jak
zostaly zlaone Zapisy Dodatkowe przekroczy ligzimieobgtych Akcji Oferowanych, Emitent dokona proporcjorgl
redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe eéei Akcji Oferowanych nie &da przydzielane podobnie jak niecda
przydzielane Akcje Oferowane kilku Inwestoroacanie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaglania zostam
przydzielone Inwestorowi, ktory zigt Zapis Dodatkowy na najwksz liczbe Akcji Oferowanych, a nagbnie Inwestorowi,
ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na nagina w kolejndici najwiekszy liczbe Akcji. W przypadku réwnych zapiséw
0 przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostarobjete w ramach realizacji jednostkowych praw poborapi& Podstawowy) oraz poprzez
zlozenie Zapiséw Dodatkowych Zad Emitenta bdzie mdgt zaoferow@ nieobgte Akcje wytypowanym przez siebie
Inwestorom. Inwestor, ktéremu Zadz zaoferowat Akcje nie subskrybowane w ramach wykia jednostkowych praw
poboru i Zapiséw Dodatkowychebizie mogt ztayé zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nienf@ niz przed
zakaiczeniem Publicznej Oferty. W takim przypadku pragtizostanie dokonany wedtug uznania Zdtz w oparciu o
zlozony zapis.

Jeveli w przypadku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzilo nie przydzielenia calc lub czsci Akcji Inwestorowi, na
ktére ziayt niewazny zapis lub na skutek redukcji Zapiséw Dodatkowyjk réwniez w przypadku wysipienia innegj
przyczyny powodujcej konieczné¢ zwrotu czsci lub cataci wptaconej kwoty, wptacona przez Inwestora kwptatanie

zwrécona zgodnie z § 118 ust. 2 Szczego6towych ZBz#tania KDPW.

W przypadku gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gwkho okae sk, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszia do
skutku, np. w przypadku wydania przeg sejestrowy postanowienia o odmowie zarejestroaalicji nowej emisji, zwrot
wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, nauakach ktérych dda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji
dokonanych w ostatnim dniu notoiv® DA. Kwota zwracanych wptat stanawiedzie iloczyn liczby PDA znajdagych sé

na rachunku papieréw wagtmowych Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferoweh

Wptywy i koszty Emisji

Przy zatgeniu,ze cena emisyjna akcji serii E rownedie cenie 11 zi, planowane wptywy netto z emigjniesy ok. 109
028 tys. zt.

Zarzd Emitenta szacujege koszty Publicznej Oferty, przy zatmiu, ze cena emisyjna akcjetzie wynost 11 zt, wynioa
952,5 tys. zi.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunk@w&oszty emisji akcji poniesione przy podigyeniu kapitatlu zaktadowego
zmniejszay kapitat zapasowy spoétki do wysaka nadwyzki wartosci emisji nad wartécia nominalry akcji, a pozostata ich
czes¢ zalicza st do kosztow finansowych.

Rozwodnienie
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Tabela 8. Wielka¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta

Akcje Liczba (w szt.) % ogolnej liczby akciji
Imienne Seria A 12.600.000 42,01 %
Seria B 3.200.000 10,67 %
Seria C 4.000.000 13,34 %
SeriaD 196.500 0,66 %
Seria E 9.998.250 33,32 %

* Dane w tabeli zostaty podane przy zadniu,ze przez Inwestoréw zostambjete wszystkie akcje oferowane w ramach publicznejtpf

akcje serii E.

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Kapitat Zakladowy

Kapitat zaktadowy na dziezatwierdzenia prospektu wynosi 19.996.500 zt weie: dziewetnascie miliondéw dzieweéset
dziewk¢dziesht szé¢ tysiecy piecset ziotych) i jest podzielony na 12.600.000 (stewrdwandcie milionéw szétset
tysigcy) akcji imiennych Serii A o warksi nominalnej 1,- (jeden) zioty kda akcja, 3.200.000 (stownie: trzy miliony
dwiescie tyskcy) akcji na okaziciela Serii B o walo 1,- (jeden) zioty kada akcja, 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
akcji na okaziciela Serii C o waém 1,- (jeden) zioty kada akcja oraz 196.500 zt (stownie: sto dzigdziesit sz&é
tysigcy pigéset) akcji na okaziciela Serii D o wastd 1,- (jeden) zioty kzda akcja.

Akcje imienne serii A zostaly olfe w czsciach réwnych przez wspdlnikow spotki jawnej, zgkgztatcenia ktorej powstata

Spotka.

10.2  Statut Spéiki

Spétka zostala zawzana w celu prowadzenia dziatadob gospodarczej, co wynika z przedmiotu jej dziaéti

wskazanego w StatuciStatut Emitenta nie zawiera etinych postanowiedotyczcych celu dziatalnéci Spotki.

10.3 Dokumenty do wgidu

Zarzd odwiadczaze w okresie wanosci dokumentu rejestrowego, w siedzibie Spétki w Bgsizczy na ul. Torskiej 298a,
mozna zapoznawsasic z nasgpujacymi dokumentami (lub ich kopiami):
1. Umowa Spdiki i Statut Emitenta,
2. Wszystkie raporty, prognozy finansowe, pismaswiadczenia sporgizone przez eksperta na wniosek
Emitenta, do ktérych odniesienia lub ktérych fragiyeznajduj sie w dokumencie rejestracyjnym,
Historyczne informacje finansowe Emitenta za okrejgty historycznymi danymi finansowymi,
Opinia Biegltego Rewidenta z badania sprawozdaniadioaego Spotki Drozapol — Profil S.A. za okres od
01.01.2003 r. do 31.12.1003 r.
5. Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdanenfiowego Spotki Drozapol — Profil S.A. za okres od
01.01.2004 r. do 31.12.1004 r.
6. Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdanenowego Spétki Drozapol — Profil S.A. za okres od
01.01.2005 r. do 31.12.2005r,
7. Raport Biegtego Rewidenta z przggjl sprawozdania finansowego Spoétki Drozapol — P&#. za okres od
01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.
8. ,Strategia Rozwoju Drozapol — Profil S.A. na lat®)@G 2008”
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II. CZESC — Czynniki ryzyka

1 CZYNNIKI RYZYKA

1.1 Czynniki ryzyka zwazane z dziatalriia operacyja Emitenta

Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Strategia Emitenta zaktada rozwdj organiczny Sp@itkewoéj dziatalnéci handlowej w oparciu 0 nowo tworzone oddziaty,
przedstawicielstwa i biura handlowe, rozwdj dziaééti produkcyjnej i ustugowej, pogi organizacyjny) oraz budaw
grupy kapitatowej (akwizycje spotek z begnoraz nawizanie wspotpracy strategicznej z innymi spoétkarBizerzej na

temat strategii Emitenta patrz punkt 111.6.1.3.

Istnieje ryzyko wystpienia czynnikéw niezaimych od Emitenta, ktére przeszkadz realizacji strategii:

e spadek popytu na towary i produkty Emitenta,

« brak na rynku odpowiednich podmiotow, ktére speyip kryteria okrélone przez Zarg dla firm kzdacych celem
akwizycji,

e pogorszenie sytuacji gospodarczej,

¢ niekorzystne zmiany regulacji prawnych,

¢ inne czynniki, ktore byly podstando zdefiniowania opisanych w tym rozdziale czymilryzyka.

W przypadku wysipienia czynnikéw opisanych powsj zarad Emitenta zmodyfikuje strategiak, by umaliwi ¢ realizacg
celéw finansowych Spotki (wzrost wakt Spotki dla akcjonariuszy).

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozw@jmitenta powizana jest z pozyskaniefrodkow z emisji Akcji Serii
E. W przypadku nie dégia emisji do skutku lub pozyskania mniejszej odypttej w zatazeniach finansowych kwoty,

istnieje ryzyko opénienia realizacji tych planéw.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem grupy kapitatowej

Emitent planuje utworzenie grupy kapitalowej poprzmangaowanie w kilka przedsbiorstw z bragy handlu staj i
produkcji wyrobow stalowych. Nie ma wykluczy ryzyka zlej oceny sytuacji finansowej podmiotovedicych
przedmiotem inwestycji. W przypadku zrealizowania takiego ryzyka, vdczenie w sktad tworzonej grupy spotki o zlej

kondyciji finansowej mze mie negatywny wptyw na wyniki skonsolidowane catejgykapitatowe;.

Ryzyko zbyt szybkiego wzrostu Emitenta i zwjzaneqo z tym braku wystarczagcego kapitatu obrotowego

Realizacja strategii Emitenta zaklada staty rozvaigldindici, a w konsekwencji staly wzrost wynikéw firmy.kJaokazug

dane finansowe Spoiki, (patrz punkt I11.9 niniejgaeProspektu) Strategia ta jest konsekwentniez@afina. Zbyt szybki
wzrost niesie jednak za splagraenie wysipienia niedostatkéw w kapitale obrotowym. Specyfikaatalngci Emitenta
powoduje,ze niezwykle istotne dla wynikdw finansowych jesbmpadzenie zapaséw w okresach, gdy ceny surowca na
rynkachswiatowych g niskie. Emitentciaga nalenasci od klientdw po kilkunastu- kilkudziegiiu dniach (patrz Tabela 29.
Wskazniki rotacji Spétki). Istnieje ryzykoze w wyniku gwattownego wzrostu przychodéw, Emiteig bedzie dysponowat
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wystarczajcymi srodkami finansowymi, by zgromadzznaczn ilos¢ zapaséw w momencie, gdy cenydl najbardziej
korzystne. W perspektywie roku obrotowegozento niekorzystnie wphgt na efektywné¢ finansows Emitenta..

Czes¢ srodkéw pozyskanych z Emisji Akcji Serii E zostapizeznaczona na zgkiszenie kapitatu obrotowego (patrz punkt
1V.3.4), co pozwoli wyeliminowéte barier rozwoju (patrz réwniz Ryzyko wzrostu cen stali pomj).

Ryzyko wynikajace z wysokiej fluktuacji cen stali

Rynek wyrobéw hutniczych cechujez siysoka fluktuaci cen. W najbardziej niestabilnym dla bzgrroku 2004,$rednie
ceny, po jakich Emitent kupowat stal wagu roku wahaty & od 1465 zt do 2 387 zt za tor{szczegély patrz punkt
111.12.1). Jednoczmie zmienné¢ cen stali nie cechujeesiez tak dwa sezonowécia jak w innych bramach i zaley od
bardzo wielu rénych czynnikéw (sytuacja gospodarcza i politycznaPulsce i naSwiecie, zapotrzebowanie na stal w
Polsce, w Europie i w innych regionaghiata, szczeg6lnie w Chinach itp.). Wymusza to nat&mie cigta kontrok cen na
rynkachswiatowych oraz aktywne zagdzanie zapasami.

Istnieje ryzyko,ze Emitentowi nie uda siprzewidzi€ trendow ksztattowania gicen surowca lub niec¢hzie miat
odpowiednichsrodkéw i nie zgromadzi odpowiednich b zapasow. Jeli w takiej sytuacji ceny surowca wzrasn
Emitent kxdzie zmuszony sprzedaddowary realizujc nizsze mate niz konkurencja, ktéra zgromadzita odpowiednie
zapasy.

Emitent ogranicza midiwo$¢ zrealizowania si tego ryzyka poprzez nieustanskedzenie trendow wygpujacych u
producentéw stali w kraju, w Europie i Baiecie.

Ryzyko to wys¢puje w rownym stopniu we wszystkich firmach dzia¢gich w brany handlu stal i wyrobami hutniczymi.

Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

Trwaly wzrost cen wyrobdw stalowych mogtby skutkéwzavigkszeniem potrzeb finansowych zaréwno u dystrybutgek

i odbiorcow stali. W wyniku trwatego wzrostu kosat&astosowania stali, bardziej optacalne dla odidier Emitenta
mogtoby sta sie wykorzystanie alternatywnych materiatéw. Istnigjec ryzyko,ze w wyniku trwatego wzrostu cen stali,
kontrahenci Emitenta (firmy budowlane i konstrukm) odejd od stosowania blach, géw, ksztattownikéw na rzecz
innych, dotychczas nieoptacalnych technologii.

Ograniczenie zapotrzebowania na stalzenavynika réwniez ze spadku tempa wzrostu gospodarczego w krajupiir
Zachodniej i Azji (gtdbwnie w Chinach). Niemniej jegly zuzycie stali w Polsce na glawmieszkaca, jest w dalszym agu

duzo nizsze nk w krajach Europy zachodniej, a zmiana technolagitaszcza w budownictwie wymaga wielu lat.

Ryzyko deprecijacji kursu PLN

73,5% zakupéw Emitenta w potowie roku 2006 standamflort. Emitent posiadat w zwgku z tym zobowdzania wyraone

w EUR, CZK lub USD. Spoétka jest wé naraona na ryzyko kursowe. W celu jego ograniczeniavadzone s regularne
analizy sytuacji na rynku walutowym.

Nalezy zauway¢, ze ceny wyrobdw hutniczych gtéwnych krajowych dostéw stali (hut naleacych do koncernu Mittal
Steel Poland S.A)), przeliczang & Euro na ztote wedtug kurséw dziennych. Oznaczae ryzyko walutowe dotyka w
rownym stopniu wszystkie przeebiorstwa dziatajce w bragy handlu wyrobami hutniczymi niezalge od tego, czy

zaopatryj sie w kraju, czy za granic

Uzaleznienie od dostawcow

W potowie roku 2006 trzej gtowni dostawcy Emiteri@alizowali hcznie ponad 55% dostaw Emitenta (szczegétowe
informacje dotyczce zrodet zaopatrzenia w punkcie I11.6.1. niniejszegodpektu). Taka sytuacja rodzi ryzyko uzaienia

si¢ od dostaw od jednegadiv kilku duzych dostawcow.

Wedtug Emitenta mdiwos¢ zrealizowania sitego ryzyka jest jednak niewielka. Spétka posiddiare, wypracowane przez

lata wspotpracy kontakty handlowe z wieloma dostwic Oprécz 3 gidwnych hut Emitent wspotpracuje ielema
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mniejszymi, ktdrych jednostkowy udziat nie przaéza 5% dostaw Emitenta. Obserwowana u Emitent&tsta dostaw
jest wynikiem faktu,ze w danym momencie Spoétka starg &oncentrowa zakupy w tych hutach, ktore ofeguj
najkorzystniejsze warunki handlowe, i to nie tyfkad wzgédem cenowym, ale zwlaszcza asortymentowym i czasowy
przypadku niekorzystnej sytuacji u jednego prodtecé&mitent, majc dobre kontakty handlowe, i elastycznie przenié

zaméwienia do innych hut.

Ryzyko upadidsci jednego z kluczowych odbiorcéw

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel klientoW/artas¢ transakcji zzadnym kontrahentem nie przekracza 10%
przychodéw  ze  sprzedw Emitent na  bigco monitoruje  terminow& ptatndgci, ubezpiecza obrét
w renomowanym towarzystwie ubezpieczeniowym, dakitathra by zabezpieczy zaptat naleznosci wekslem in blanco,
porgczeniem, przewtaszczeniem czy tena przewidziam prawem form zabezpieczenia ptatéa.

Dziatania takie ograniczajewentualne skutki upadici kontrahenta, ale ich nie niweczZJzyskanie zaptaty w przypadku
upadigci kontrahenta kadorazowo wize sk z czasochtonnymi procedurami i ryzykami niekormyst albo te
niewykonalnych w praktyce, orzeczeTrzeba zwrdéd uwag; na ewentuakp koniecznéé tworzenia rezerw na naleosci,

co wptywa na wyniki finansowe oraz nazki@razowy odpowiedni spadek waitosprzeday.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent jest spotk handlowa, ktérej jednym z najbardziej wagimowych aktywow § pracownicy, w szczegoldoi kadra
menederska oraz przedstawiciele handlowi. Emitent dziat@parciu o wiedz i doswiadczenie pracownikdéw. Odeje
kluczowych pracownikéw mogtoby spowododvatrat; znacacych klientdw. Zatrudnienie nowej kadry specjalistdiaze
sie z dtugimi terminami procesu rekrutacji oraz z Kasa zwihzanymi z wynajmem firm poednicacych. Ponadto, ze
wzgledu na czas niezdny na peilne zaznajomienie z dziatdlig organizacji, nowi pracownicy nie od razu qsija
docelowy wydajnag¢ pracy.

W celu zapobiegania w/w ryzyku Emitent prowadziifyék kadrows majaca na celu budowanie wzi pracownikow ze
Spotk, efektywne motywowanie pracownikOw poprzez syst@mmiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikow pepr
szkolenia.

Elementem przeciwdziatania w/w ryzyku byto rownigdrozenie Programu Motywacyjnego w drodze emisji AkgriSD
skierowanej do kluczowych pracownikow Spétki. Paogrten ldzie funkcjonowat do kica 2008 roku. Emitent nie

wyklucza po 2008 roku uruchomienia nowego progralakluczowych pracownikéw.

Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na zargdzanie Spétig

Akcjonariuszami posiadagymi na dzié zatwierdzenia Prospektu co najmniej 5% gtosow radniyim Zgromadzeniuas

¢ Wojciech Rybka — Prezes Zadu Spoiki, posiadagy 8 010 000 akcji, stanowdych hcznie 40,06% w kapitale
zaktadowym Spoétki oraz 43,90% w ogolnej liczbiesgioy na Walnym Zgromadzeniu, oraz

¢« Grazyna Rybka — prokurent Spoiki, posiagta 6 335 000 Akcji, stanowgych hcznie 31,68% w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 38,80% w ogdlnej liczbie gloséw na WamnZgromadzeniu.

Istnieje ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy recykje organdéw Emitenta. Ponadto, zgodnie ze statlEmitenta,

akcjonariusze W. Rybka i G. Rybka marawo do powolywania i odwotywania po jednym cXorRady Nadzorczej, przy

czym pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej wybierdn&@gromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powghanéz

akcjonariuszy W. Rybki G. Ryble mog by¢ odwotani jedynie przez tych akcjonariuszy.

Po emisji Akcji Serii E w liczbie 9 998 250 Akcjidmiat wyzej wymienionych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym

gtosach na Walnym Zgromadzeniuzgé nie obejm oni akcji z tej serii, przedstawiaie bedzie nastpujaco:

¢ Wojciech Rybka — Prezes Zadu Spotki — 26,7% w kapitale zaktadowym Spéiki i&8 w ogolnej liczbie gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu, oraz
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e Grazyna Rybka — prokurent Spotki — 21,1% w kapitaletad&wym Spoitki i 29,7% w ogdlnej liczbie gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Pan W. Rybka i Pani G. Rybkada mieli po emisji Akcji serii E nadal znagzy wptyw na dziataln@ Emitenta. Nowi

akcjonariusze &a posiadali akcje uprawnigie do 33,3% kapitalu zakladowego Emitenta orazceaprawo do 23,47%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Razem z dotychczasowyniejszéciowymi akcjonariuszami Spoétki,eda posiadali

odpowiednio 52,2% kapitatu zaktadowego i 36,7%s@te na Walnym Zgromadzeniu.
1.2 Czynniki ryzyka zwazane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziadsin

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Pisce i w krajach dostawcéw Emitenta

Dziatalngi¢ Emitenta jest uzakmiona od takich czynnikow jak:

e poziom PKB,

. inflacja,

. podatki,

e zmiany ustawodawstwa,

. bezrobocie,

¢ brak wykwalifikowanej kadry,

e stopy procentowe.

Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z 8y wymienionych czynnikéw zaréwno w Polsce jak ikmajach dostawcow

Emitenta mae mig negatywny wptyw na dziataldé oraz wyniki finansowe Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z obowazujacym prawem

Niestabilnd¢ obownzujacych przepiséw prawa, jegozmorodne interpretacje i wyktadnie mpgtanowé zagraenie dla
dziatalngci Emitenta. W szczeg0ldo dotyczy to przepiséw podatkowych, przepisow mawacy i ubezpieche
spotecznych.

Zagraenie dla dzialalnéei Emitenta mee tez stanowt zmiana przepisOw dotysezych zatrudniania o0s6b
niepetnosprawnych i reguhgych funkcjonowanie zaktadéw pracy chronione;j.

Wplyw na dziatalné¢ Emitenta mae mie tez polityka i regulacje prawne dotygz handlu z krajami nie wchogymi w
skltad Unii Europejskiej. Chodzi tu gtownie o wysékokontyngentdw na wyroby hutnicze importowane do iUni
Europejskiej i zwizany z tym system udzielania licencji. Ewentuameany keda jednak dotyczyly dystrybutorow w catej

brarzy.

Ryzyko zmian zapiséw prawa dotycgcych zaktadéw pracy chronionej

Drozapol — Profil S.A. jest zaktadem pracy chromjorspétka korzysta z licznych ulg i zwolhiev podatkach i optatach
publicznych (w¢cej na ten temat patrz punkt 111.6.1.3 Prospekisthieje ryzyko zmian w przepisach, ktoredl wplywat

na ograniczenie tych ulg. Taka sytuacja mogtaby mzgivnegatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Spotka zatrudnia osoby niepetnosprawne. Kosztyazavie z ich zatrudnianiema swyzsze od kosztoéw zatrudnienia
pozostatych pracownikdw (koszty baddekarskich, wiksze wymogi odnénie stanowiska pracy, dodatkowy urlop
wypoczynkowy, mniejsza wydajgé niektorych osob, estsze urlopy chorobowe itp.). Emitent korzysta stemu
dofinansowania z tytutu Zaktadu Pracy Chronionejrégo celem jest pokrycie zgtiszonych kosztoéw zatrudnienia os6b
niepetnosprawnych. Ewentualne zniesienie doptatenmiet niekorzystny wptyw na dziatalsé Emitenta. Jednak wysoko

tych doptat w skali przychodéw Emitenta stanowiwiaki udziat.
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1.3 Czynniki ryzyka zwazane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji (PDA)

Ryzyko to zwizane jest zaréwno z mdvoscia nie wprowadzenia PDA do obrotu na rynku gietdowyak réwnie:

z charakterem tego obrotu.

Wprowadzenie PDA wymaga szczeg6towych ustglemigdzy Emitentem, KDPW i GPW. Nie wprowadzenie PDA do
obrotu gieldowego m@ oznaczéa dla inwestoréw brak nmidiwosci zbywania przydzielonych papieréw watmwych do
dnia debiutu Akcji na GPW.

Do czasu zarejestrowania podwyenia kapitalu zakladowego przem sejestrowy, a hagbnie przeprowadzenia stosownej
operacji w KDPW, na rachunkach Inwestoréw, boych udziat w Ofercie, dula zapisane prawa do akcji Emitenta (PDA).
W przypadku niezizenia przez Emitenta doadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie padzgnia kapitatu
zaktadowego w terminie s@@u miesgcy od dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF lupraypadku uprawomochienia
sie postanowieniagslu rejestrowego odmawigjego zarejestrowania podszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Oferowanych, emisja Akcji Oferowanych nie daje do skutku. Charakter obrotu PDA rodzi wéwczgyko, ze
posiadacze PDA otrzymgjedynie zwrotsrodkdw w wysokéci iloczynu liczby PDA znajducych s na koncie Inwestora
oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.zéé Sad odmdéwi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanych takim przypadku
ogtoszenie o prawomocnej decyzjids ukae sk w ciagu 7 dni od uprawomochieniazgostanowienia &lu Rejestrowego,
odmawiajcego zarejestrowania podsszenia kapitatu zaktadowego. Wptacone kwoty zastamrécone bez odsetek i

odszkodowa w ciagu 14 dni od ukazaniaesbgtoszenia, o ktbrym mowa vgj.

Ryzyko zwiagzane z dokonywaniem inwestycji w akcje oferowane

Inwestorzy nabywagy Akcje Oferowane powinni zdawaobie spraw ze ryzyko bezpéredniego inwestowania w akcje na
rynku kapitalowym jest inwestygjpodwyzszonego ryzyka, co zagane jest z nieprzewidywaléma zmian kurséw akcji tak
w krétkim jak i dtugim okresie. W przypadku polsgerynku kapitalowego ryzyko to jest relatywniezksze ni na innych
rynkach rozwingtych, co jest zwizane m.in. z krétszym okresem jego funkcjonowania.

Ryzyko op&nienia badz braku zgody na wprowadzenie akcji w tym akcji ofepwanych do obrotu na GPW

Wprowadzenie akcji do obrotu na GPW wymaga: (ajviemtizenia Prospektu przez KNF, (b) zawarcia przeztenta

z KDPW umowy przewiducej rejestrag akcji w depozycie papieréw wasowych prowadzonym przez KDPW,
(c) uchwaty zaradu GPW w sprawie wprowadzenia akcji do obrotu gietego.

Na wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynlegulowanym prowadzonym przez GPW wptywedd mied
réwniez obowizujace regulacje prawne dotyg®e wymogow, jakie muazspetnid& papiery wartéciowe, aby mogly zosta
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w Pol&msitent nie mge zagwarantowq iz jego akcje bda spetnia
wszystkie te wymogi.

Emitent nie mae zagwarantowg ze spetnione zostarwymogi opisane w akapitach poprzedesich lubze akcje zostan
wprowadzone do obrotu na GPW w zaktadanym termjainake ma zamiar pod§ wszelkie dziatania, aby wprowadzenie

akcji do obrotu na GPW nagiito w zakladanym terminie.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gieldy ZarGieldy wykluczy Akcje Oferowane z obrotu gietdaee (i) jezeli ich
zbywalna¢ stata s ograniczona; (ii) naadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawyboo€le Instrumentami
Finansowymi; (iii) w przypadku zniesienia ich deser@lizacji; (iv) w przypadku wykluczenia ich z aban na rynku
regulowanym przez KNF. Zgodnie z § 31 ust. 2 RegianGieldy Zarad Gietdy mae wykluczy z obrotu gieldowego
Akcje Oferowane: (1) jeeli przystaty spetni&inne, nk ograniczenie zbywalroi, warunki dopuszczenia ich do obrotu

gietldowego; (2) jeeli Emitent uporczywie narusza przepisy prawa obhpwice na Gieldzie; (3) na wniosek Emitenta; (4)
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wskutek upadtéci Emitenta albo w przypadku oddalenia przgz wniosku o ogtoszenie upadé Emitenta z powodu braku
srodkdw na pokrycie kosztow pegbwania; (5) jeeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpieggievo uczestnikow obrotu;
(6) wskutek podijcia decyzji o palczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziakepzeksztatceniu; (7) ¢eli w ciagu
ostatnich 3 miesgcy nie dokonanaadnych transakcji gieldowych na Akcjach Oferowany() wskutek podjcia przez
Emitenta dziataln€ci zakazanej przez oboariujace przepisy prawa; (9) wskutek otwarcia likwidd€gjhitenta. Niezalenie
od powyszych postanowie zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instmtami Finansowymi, w przypadku,
gdy obr6t akcjami Emitenta zagem w sposOb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu nynkegulowanego Ilub
bezpieczastwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszeniereséw inwestorow GPW, nadanie KNF, kdzie
zobowhzana wykluczy akcji Emitenta z obrotu gietdowego. Emitent nie zmowykluczy powstania w przyszioi
opisanych wyej sytuacji.

Ryzyko zawieszenia notowd akcji

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy Zgr&ietldy mae zawiest obrot Akcjami Oferowanymi na okres 3 migsyi: (i)

na wniosek Emitenta; (ii) jeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikéw obrotu; (iii) #li Emitent
narusza przepisy obosriujace na Gietdzie. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulamindd@iBarzid Gietdy zawiesza obrét Akcjami
Oferowanymi na okres 1 miasia, nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawyhwo€e Instrumentami
Finansowymi. KNF ma prawo zgtdsitakie zadanie, gdy uznaze obrot akcjami Emitenta jest dokonywany w
okoliczndciach wskazujcych na maliwosci zagraenia funkcjonowania rynku regulowanego lub bezméstva obrotu na
tym rynku albo w przypadku naruszenia interesu sta@w, dziatajcych na GPW. Emitent nie me zagwarantowa ze w

przyszigci nie powstanie sytuacji opisana powy

Ryzyko op&nienia wprowadzenia akcji_oferowanych do obrotu ggtdowego

Niezwtocznie po zakiczeniu Publicznej Oferty Emitent podejmie wszystk@nieczne i wymagane prawem czygcip
majace na celu jak najszybsze wprowadzenie Akcji Ofenoyeh do obrotu gietdowego. Wszystkie czyéuiobeda
podejmowane przez Emitenta z dochowaniem nzgasj starann@i, co jednak nie mae gwarantows, ze obowizujace
procedury prawne, nieeba generowaty ryzyka opmienia w zakresie wprowadzenia Akcji Oferowanych alorotu
gieldowego. Emitent, poza dafeniem najwyszej staranni@i w wykonaniu swoich obowekéw, nie ma wplywu na
obowiazujace procedury i tempo rozpatrywania i realizacji eghkidéw Emitenta. Powgze oznacza tak, ze Emitent nie

moze gwarantowd, iz Akcje Oferowane zostarwprowadzone do obrotu gieldowego w terminie podamyProspekcie.

Ryzyko wstrzymania rozpoczcia notowan akcji

Zgodnie z postanowieniami art. 20 ust. 1 UstawybodDie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdgZie wymagé
tego bezpieczestwo obrotu na rynku regulowanym lub, gdy zagry jest interes inwestorow, GPW, aglanie zgtoszone
przez KNF, kdzie zobowizana do wstrzymania rozpecia notowania akcji Emitenta na rynku gieldowym nfy
regulowanym prowadzonym przez GPW) na okres niesduniz 10 dni. Emitent nie ma wplywu na poggze wnioski

KNF oraz podejmowane na ich podstawie decyzje GPW.

Ryzyko zwigzane z notowaniem praw poboru akcji

Emitent planuje notowanie prawa poboru na GPW wesye notowa ciagtych. Przedmiotem obrotwetizie prawo poboru
jednej Akcji Oferowanej. Jednosgtktransakcyja bedzie jedno prawo poboru. Zwracaeg suwag Inwestorom,
ze po zakaczeniu notowa praw poboru nie dba mogli zby na GPW nabytych praw poboru, a jedynie wylopeawo
poboru poprzez obgie Akcji Oferowanych. Okpie Akcji Oferowanych wize sk z koniecznécia optacenia petnej ceny
emisyjnej. Zwraca 8i w szczeg6lnéi uwag;, ze niewykonane prawa poboru wygasago pociga za sof utrat

zainwestowanyckrodkéw w ich nabycie.
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Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniem nezenia przez Emitenta przepisow Ustawy o

Ofercie, Art. 16, Art. 17 | Art. 18, w zwiazku z oferta publiczng oraz z ubieganiem si o dopuszczenie papieréw

wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podegzegniuszenia przepiséw prawa w gxkiu z ofery publiczry oraz w

zwiazku z ubieganiem sio dopuszczenie papierow waitmwych do obrotu na rynku regulowanym przez Entédab inne

podmioty uczestnicge w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emiteatbio w przypadku uzasadnionego podejrzerga,

takie naruszenie nie nasipic¢, jak rownie: w przypadku, gdy z téei Prospektu wynikaze:

(@) oferta publiczna papieréw wastiowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynkwleganym w znacgy sposéb

naruszalaby interes inwestoréw,

(b) utworzenie Emitenta nagiito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozastamocy,

(c) dzialalnd¢ Emitenta byta lub jest prowadzona zagym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutkogtap w

mocy, lub

(d) status prawny papieréw wagtiowych jest niezgodny z przepisami prawa,

Komisja Nadzoru Finansowego v@

(1) nakazé wstrzymanie rozpoezia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegg okres nie diszy niz 10 dni
roboczych, lub

(2) zakaza rozpoczcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzehib

(3) zakazaé dopuszczenia papieréw wastiowych do obrotu na rynku regulowanym,

opublikowa, na koszt Emitenta lub wprowadzeggo, informagj o niezgodnym z prawem dziataniu w zamku z ofery

publiczry.
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. CZESC — Dokument Rejestracyjny

1 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwizane z dziatalniwia operacyja Emitenta oraz czynniki ryzyka zaggane z otoczeniem, w jakim

Emitent prowadzi dziatalr$é zostaty zamieszczone w punkcie 11.1.1 i Il.1.Bigjszego Prospektu.

34



Czesé Osoby odpowiedzialne

2 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPE KCIE

2.1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczoneosgekcie Emisyjnym.

Emitent
Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Firma: ,DROZAPOL-PROFIL” SPOLKA AKCYJINA
Siedziba: Bydgoszcz

Adres: 85-880 BYDGOSZCZ, ul. Tofieka 298a
Telefon: (+48 52) 326 09 00

Faks: (+48 52) 326 09 01

Adres poczty elektronicznej: zarzad@drozapol.pl

Adres strony internetowej: www.drozapol.pl

Osoby fizyczne dziatajce w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziata:
Wojciech Rybka — Prezes Zadu

Oswiadczenie o odpowiedzialngci 0s6b dziatapcych w imieniu Emitenta

Oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dotazeniu naleytej starannéci by zapewni taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznymw Prospekcie nie pomgid niczego, co

mogtoby wplywa na jego znaczenie.

Wojciech Rybka
Prezes Zagdu
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3 BIEGLI REWIDENCI

3.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegltych dmmtow Emitenta w okresie abym

historycznymi informacjami finansowymi (wraz z o@ms ich przynalenosci do organizacji

zawodowych).
Nastpujacy uprawniony podmiot przedstawia ogimm sprawozdaniu finansowym Emitenta:
Nazwa Firmy: Eksperci Finansowo — Kgowi Spotka z ograniczarodpowiedzialnécia.
Siedziba: Bydgoszcz
Adres: 85- 963 Bydgoszcz, ul. Zamojskiego 14
Uprawnienia Spoétka wpisana na distpodmiotow uprawnionych do badania sprawdzda

finansowych za numerem 478

Numer telefonu: (+48 52) 322 98 04
Numer telefaksu: (+48 52) 322 89 00
Poczta elektroniczna: efk@vp.pl

Osoba dziatapca w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawzdai finansowych

Osoly dziatapca w imieniu Eksperci Finansowo — Kgowi Sp. z 0. 0. w zakresie odpowiedziditioza oping zawary w
informacjach finansowych dotyszych prawdziwéci i rzetelngci sprawozdania ,,DROZAPOL — PROFIL” S.A. za okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku jest:

tucja Kozietek - Biegly Rewident — nr rej.1872/20P8ezes Zargu Eksperci Finansowo - Kgjowi Sp. z 0. 0.

Odpowiedzialné¢ osoby dziatajcej w imieniu Eksperci Finansowo — Kgowi Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do

badania sprawozddinansowych ograniczagto nastpujacych czsci Prospektu:

- Biegli rewidenci dokonygy bada sprawozda finansowych Spéiki,
- Opinie biegtych rewidentéw umieszczone w rozdzigi@hacje finansowe dotygze aktywow i pasywow Emitenta, jego
sytuacji finansowej oraz zyskow i strat,

- Zbadanie prawidtowszi i rzetelngci informacji za lata 2003 — 2005 i | p6trocze 2006

Zbadanie przez biegtego rewidenta sprawozdafinansowych Emitenta:

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 20@8 do 30 czerwca 2006 roku zostato zbadane pEtesperci

Finansowo — Ksigowi Sp. z o0.0. (bieglym dokorugym badania byla tucja Kozietek, biegly rewidentrei.1782/2028).

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2086 do 31 grudnia 2005 roku zostalo zbadane pEksperci
Finansowo — Ksigowi Sp. z o0.0. (biegtym dokorugym badania byta tucja Kozietek, biegly rewidentrei. 1782/2028).

Sprawozdanie finansowedzne (do 31.05.2004r. Sp.J.) za okres od 1 sty@004d roku do 31 grudnia 2004 zostato zbadane

przez Eksperci Finansowo — Kgbwi Sp. z 0.0. (biegtym dokorgym badania byta tucja Kozietek, biegty rewidentrei.
1782/2028).
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 20R8 do 31 grudnia 2003 roku zostalo zbadane pEesperci
Finansowo — Ksigowi Sp. z o.0. (bieglym dokorugym badania byla Stanistawa Gudebska, biegly rewjder re;.
1129/1683).

W ciagu okresu olgtego zbadanymi sprawozdaniami finansowymi nie dakonzmiany podmiotu uprawnionego do

badania sprawozddinansowych.

Zbadania prawidtow&zi i rzetelndci informacji finansowych w Prospekcie Emisyjnym éik,DROZAPOL — PROFIL"
S.A. dotycacym emisji pierwotnej za okres 6 migsy zakaiczony 30 czerwca 2004 i poréwnywalnych danych
finansowych za lata 2003, 2002, 2001 dokonat ,KORPEXUDYTOR” Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badani
sprawozda finansowych wpisany na listpodmiotdw uprawnionych pod nr ewidencyjnym 779wmdzorn, przez KIBR

(biegtym dokonujcym badania byt Eugeniusz Kowalczyk, biegty rewigem ewid. 3106).
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Wybrane informacje finansowe

4

4.1

Tabela 9. Wybrane dane finansowe

WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta

Wyszczeg6lnienie 01.01.06r.- 01.01.05r.- 01.01.05r. 01.01.04r.- 01.01.04r.— 01.01.03r.

30.06.06 r. 30.06.05r. -31.12.05 31.12.04r. 31.12.04r. -31.12.03
wg. MSR wg. MSR r. wg. MSR wg. UoR r.
wg. MSR wg. UoR

Przychody netto ze sprzega 56 126 45011 82 242 96 339 96 339 74 672

produktéw, towaréw materiatdw

Zysk (strata) z dzialalei operacyjnej 1296 915 (717) 14 840 14 840 5347

Zysk (strata) brutto 2612 (11) (1 129) 15179 81 4572

Zysk (strata) netto 2200 161 (1 083) 13874 13874 4572

EBITDA = zysk operacyjny + 1909 1504 529 15 596 15 596 5824

amortyzacja

Przeptywy pienjzne netto z (7 820) (1 843) (2 026) 8501 8501 3111

dziatalngci operacyjnej

Przeplywy pienizne netto z (1 595) (598) (2 474) (2 627) (2 627) (1477)

dziatalngci inwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto z (7 940) 9 804 10 219 7 480 7 480 (2 622)

dziatalngci finansowej

Przeptywy pienizne netto razem (17 355) 7 363 5719 13 354 13 354 988)(

Aktywa razem 61729 61 107 59 515 50 673 41 127 972

Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0 0

Zobowiazania krétkoterminowe (bez 16 479 17 500 16 301 6 909 6 952 13170

rozliczer migdzyokresowych)

Kapitat wiasny 42 898 41 399 40 709 41 244 33281 169

Kapitat (fundusz) podstawowy 19 997 19 800 19 800 19 800 19 800 77

Liczba akcji (w szt.) 19 996 500 19800000 19600 19 800 000*** 19 800 000*** o

Zysk (strata) netto na jedmakci 0,11 0,01 (0,05) 0,70 0,70 ke

zwykta (w zt)*

Wartas¢ ksiggowa na jedsq akci (w 3,09 3,06 2,98 2,53 2,06 *x

zh)*

Rozwodniony zysk (strata) netto na 0,07 0,00 0,04 0,46 0,46 0,15

jedm akci zwykia (w zh)*

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 2,06 2,04 1,98 1,69 1,37 0,77

jedm akcg zwykia*

Zrodio: Emitent

*Przy zalaeniu,ze wszystkie Akcje Oferowane zogtabjete/ nabyte w Ofercie

**W roku 2003 Drozapol — Profil byta sp6tka jawnkapitat ni dzielit s¢ na akcje

***\W trakcie roku 2004 ilg¢ akcji Emitenta ulegata zmianie. Tabela podaje wéttwa koniec roku 2004 r.
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5 INFORMACJE O EMITENCIE
51 Historia i rozw6j Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa Emitenta zgodnie z 8§ 3 brzmi: ,DROZAPOL-PROFISp6tka Akcyjna. Spotka mie postugiwé sie skrétem
firmy: ,DROZAPOL-PROFIL" S.A.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestacyjny

Emitent jest zarejestrowany w:

- rejestrze przeddbiorcow prowadzonym przeza® Rejonowy w Bydgoszczy XIII Wydziat Gospodarczy fnaego
Rejestru gdowego pod numerem KRS numerem 0000208464

- krajowym rejestrze uezlowym podmiotéw gospodarki narodowej REGON: 09048435

- Kujawsko-Pomorskim Ukglzie Skarbowym w Bydgoszczy NIP 554-00-91-670

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostaltworzony

Drozapol-Profil istnieje od 15.12.1993 roku. Do en&001 roku funkcjonowat jako spétka cywilna. W ma&001 roku
Przedsibiorstwo Wielobranowe ,Drozapol-Profil” W. Rybka G. Rybka spotka jamrzostato wpisane do Krajowego
Rejestru gdowego na podstawie postanowieni@l$ Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodaréagnjowego
Rejestru §dowego z dnia 10.05.2001 roku. Po metlj uchwaly o przeksztatceniu spotki jawnej w spolikcyjm i
wypetlnieniu pozostalych wymogéw zwganych z przeksztalceniem w dniu 1 czerwca 2004 r&kd Rejonowy w
Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejest&adowego wydat postanowienie o wpisaniu Emitenta do
Krajowego Rejestru flowego pod numerem 0000208464.

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta zostat on utworzuomygzas nieoznaczony.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta

Siedziky Emitenta jest Bydgoszcz. Emitent dziata w formiétkipakcyjne;.

5.1.5 Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z Kirymi dziata Emitent

Emitent jest Spoik Akcyjna z siedzila w Bydgoszczy dziataga na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szcregGil
ustawy z dnia 15 wrZaia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U. Ny 8dz 1038 z pén. zm.).

Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

5.1.6 Adres Emitenta

Tabela 10. Siedziba i adres Emitenta

Firma: ,DROZAPOL-PROFIL” SPOLKA AKCYJINA
Siedziba: Bydgoszcz
Adres: 85-880 BYDGOSZCZ, ul. Tofiska 298a
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Telefon: (+48 52) 326 09 00
Faks: (+48 52) 326 09 01
Adres poczty elektronicznej: zarzad@drozapol.pl
Adres strony internetowe;j: www.drozapol.pl

Zrédto: Emitent

5.1.7 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalndci gospodarczej Emitenta

15 grudnia 1993 rokuumowg spoétki cywilnej powotano przeddiiorstwo prowadzce dziatalné¢ gospodarcz pod nazw
Przedsgbiorstwo Wielobranowe ,Drozapol-Profil” z siedzilp w Bydgoszczy ul. Glinki 144. Przedbiorstwo powstato w
wyniku fuzji dwéch firm: ,Drozapol” i ,Profil” w driu 15.12.1993 roku.

Uchwahk wspélnikowz dnia 28 i 29 grudnia 2000 rokuw wyniku zmian wspdlnikéw dotychczasowej spotkindyej,
powstata rodzinna spétka cywilna Wojciecha i §may Rybka. Struktura kapitatu po zmianach przedgtiaskt nastpujaco
Wojciech Rybka 50% Gegna Rybka 50%

21 marca 2001 roku- w zwiazku ze zmiaa przepisdéw prawnych spotka cywilna zostata przeksaha w spot jawma pod
firma: Przedsibiorstwo Wielobranowe ,Drozapol-Profil” W. Rybka, G. Rybka Spétka Jawn siedzih w Bydgoszczy.
Przedsibiorstwo Wielobranowe ,Drozapol-Profil” W. Rybka G. Rybka spétka jamrzostato wpisano do Krajowego
Rejestru gdowego na podstawie postanowienigl$ Rejonowego w Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodaréaajowego
Rejestru gdowego z dnia 10.05.2001 roku.

28 i 29 kwietnia 2004 roku - uchwah wsp6lnikdw podwyszono kapitat zaktadowy spotki najpierw do kwoty &b 412,66
zt, a nasgpnie do 12 600 000,00 zt.

14 maja 2004 roku- aktem notarialnym repertorium nr 11160/2004beandci notariusza Andrzeja Barabasza wspolnicy
spotki jawnej uchwalili przeksztatcenie Przedbsorstwa Wielobramowego ,Drozapol-Profil” W. Rybka, G. Rybka Spétka
jawna w Bydgoszczy w spdaikakcyjra pod firma ,DROZAPOL-PROFIL” Spétka Akcyjna. Kapitat akcyjny wmpsit
12 600 000,00 zt i dzielit gsina 12 600 000 akcji imiennych serii A o warionominalnej 1 zt kada. Akcje zostaty okje w

nastpujacy sposob:
] Wojciech Rybka 6 300 000 akcji imiennych serii A
= Grazyna Rybka 6 300 000 akcji imiennych serii A

Akcjonariusze przyznali akcjom serii A prawo do dgendy powgkszonej o 50%, uprzywilejowanie co do prawa gtdgsu,
na kada akcg przypadaj dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszyzywilejowanie co do udzialu w mgku
likwidacyjnym i prawo powolywania i odwotywania pgednym czionku Rady Nadzorczej. PostanowienienduS
Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy jiveego Rejestru #lowegow dniu 1 czerwca 2004 rokuSpétka
Akcyjna ,DROZAPOL-PROFIL” zostata wpisana do KRS - &dj Przedsgbiorstw pod numerem KRS 0000208464.
czerwca 2004 roku— na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, aktem nabaym repertorium nr 13447/2004 przed
notariuszem Andrzejem Barabaszem, Akcjonariuszegfiadjhwak o dopuszczeniu akcji Emitenta do publicznego abrot
Podgto rowniez uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego o kwd 200 000 zt poprzez emispakcji na okaziciela
serii B o wartéci nominalnej 1 zt kada. Wszystkie akcje serii B zostaly efgj przez dotychczasowych akcjonariuszy w

nastpujacy sposob:
= Wojciech Rybka 1 650 000 akcji na okaziciela s@rii
= Grazyna Rybka 1 550 000 akcji na okaziciela serii B
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Uchwah nr 6/1/2004 — podwsszono kapitat zaktadowy Spotki o kwgohie mniejsz niz 1 000 000 zt i nie wksz niz
7 000 000 zt poprzez emispkcji zwyklych na okaziciela serii C. Uchwahr 8/11/2004 z dnia 27.07.2004r. zmieniono
powyzsza uchwat, to znaczy podwiszono kapitat zakladowy Spétki o kwgohie mniejsz niz 1,00 zt i nie wgksz niz
4 000 000,00 zt poprzez emisjkcji zwyktych serii C na okaziciela.
Akcje serii C mialy by pokryte w catéci wktadami pieniznymi przed zarejestrowaniem podisygenia kapitatu

zaktadowego i zaoferowane inwestorom w ramach sypsk publiczne;.

27 lipca 2004 roku— NWZA dokonato zmiany statutu Spétki w ten sposdbna jedn Akcje imienm serii A przypadaj
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu (uchwata nr 6004). Zniesiono wic uprzywilejowanie co do dywidendy i udziatu w
majatku likwidacyjnym.

Ponadto NWZA w dniu 27 lipca 2004 roku pedj uchwat nr 7/11/2004 o warunkowym podwgzeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwohie wieksza niz 800 000,00 (osiemset tgsiy) ziotych w drodze emisji nie wagej niz 800 000
akcji na okaziciela serii D o wadoi nominalnej (jeden) zioty kala akcja. W celu przyznania praw doemig akcji przez
obligatariuszy obligacji imiennych Spétki serii Amawem pierwszestwa. Spotka wyemitujeaéznie nie wecej niz 8 000
(osiem tysgcy) obligacji imiennych serii A o warfoi nominalnej 0,01 ztotych (jeden grosz)y#a, z prawem pierwsastwa
do obgcia 800 000 (émiuset tysécy) akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotkivaartasci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty
kazda. Obligacje zostanwyemitowane w celu zrealizowania Programu Motyvjiaego dla kluczowych pracownikow
Spoétki na lata 2004-2008.

Decyzp z 09 listopada 2004 rokuKomisja Papierow Wartgiowych i Gietd postanowita wyrazizgod: na wprowadzenie
do publicznego obrotu 12. 600.000 akcji imiennyehisA, 3.200.000 zt akcji na okaziciela serii B, dd00.000 akcji na

okaziciela serii C, do 800.000 akcji na okazicielgiD.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego do kwoty 19.800.000 Pdoistato zarejestrowane na podstawie postanowigqua
Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy jiveego Rejestru @lowego z dnia 17.12.2004 roku sygn. akt
BY.XIIl. NS-REJ.KRS/7457/4/325.

W dniu 23 grudnia 2004 roku akcje Emitenta bylty po raz pierwszy notowanzse Gietdzie Papierow Wadciowych w

Warszawie SA.

W dniu 19.01.2006r na podstawie postanowieniadd Rejonowego w Bydgoszczy XIIl Wydziat Gospodar&zgjowego
Rejestru gdowego z dnia 19.01.2006 roku sygn. akt BY.XIll -REJ.KRS/000104/06/723 zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu do kwoty 19.996.500 PLN a w ramaedhlizacji Programu Motywacyjnego dla kluczowych
pracownikow Spétki na lata 2004-2008 i wyemitowawejyniku jego realizacji 196.500 akciji serii D.

Lata 2005 i 2006to okres rozwoju sieci handlowej Emitenta. W latagch poza wczmiej posiadanymi Oddziatami w
Bydgoszczy i Ujciu utworzono Oddzialy w OstrowcBwictokrzyskim, Wroctawiu i Siedlcach. Utworzonoztéiura
handlowe w todzi, Krakowie, Wroctawiu, Poznaniwgt&wicach, Lublinie, w Rzeszowie i w Szczecinie.

16 pazdziernika 2006 roku — na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, aktem nabaym repertorium A nr 15079/2006
przed notariuszem Andrzejem Barabaszem, Akcjonariysadgli uchwak nr 4, moa ktérej podwyszono kapitat
zaktadowy Spotki o kweat nie mniejsz niz 1 zt (stownie jeden zioty) i nie wksz niz 9.998.250 zt (stownie: dziewd
milionoéw dziewkcéset dziewgédziesit osiem tysicy dwiecie piédziesit ztotych) poprzez emisjnie mniej nk 1 (stownie:

jednej) i nie wecej niz 9.998.250 (stownie: dziewé milionéw dziewkcset dziewgcédziesiat osiem tysicy dwiescie
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pig¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wadtd nominalnej 1 (jeden) zioty kda. Tego samego dnia
akcjonariusze podiji uchwak nr 5 moaq ktdrej do statutu wprowadzono § 8 b o npsjacej tresci: 1. Zarad Spotki jest
upowaniony w okresie do dnia 30 wrgga 2009 roku do dokonania jednego lub kilku podse kapitatu zaktadowego o
taczm kwote nie wieksz niz 10.000.000 zt (stownie: dziegi milionéw ztotych) - kapitat docelowy. 2. Uchwaha#zadu w
sprawie wydania akcji w zamian za wkfady niepi¢ne nie wymagaj zgody Rady Nadzorczej. 3. Uchwaly Zaia w
sprawie ustalenia ceny emisyjnej nie wymagajody Rady Nadzorczej.

Zmiana statutu zostala zarejestrowana na podstpesanowienia &lu Rejonowego w Bydgoszczy XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruaddwego z dnia 31 pdziernika 2006 roku sygn. akt BY.XIII NS-
REJ.KRS/010498/06/526.

5.2 Inwestycje

5.2.1 Opis gtownych inwestycji Emitenta za kady rok obrotowy w okresie objgtym historycznymi

informacjami finansowymi.

Tabela 11. Inwestycje zrealizowane przez Emitentaaddnia zatwierdzenia Prospektu w tys. zt

Nazwa zada (kraj/zagranica) I.2006 -na I-VI 2006 2005 2004 2003
dzien

Zatwierdzenia

Prospektu
Rzeczowe aktywa trwate 7 126 3133 1123 1225 0
Grunty 301
Budynki, budowle, ulepszenia w 4012 2504 52 37 0
obcychsrodkach trwatych
Urzadzenia techniczne i maszyny 2102 140 533 34
Srodki transportu 639 453 508 1139
Pozostate 72 36 30 15 0
Aktywa finansowe 2 306 1888 19242 13523 169
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 1 6511 0 0
w  pozostalych  jednostkach —
jednostki  uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego
Srodki pienkzne i inne aktywa 2 306 1887 12731 13523 169
pienizne
- bankowe lokaty krétkoterminowe 0 796" 11609 12313
- érodki piengzne w kasie i na 2 306 1091 1122 1210
rachunkach
Razem 9432 5021 20365 14748 169

Zrodio: Emitent
Inwestycje Emitenta w okresie @bjm historycznymi danymi finansowymi zgzane byty z rozwojem dziataléa Spétki.

Od momentu Emisji akcji serii C, inwestycje wynikatyrealizacji strategii Emitenta, zaklagizgj rozwéj organiczny
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poprzez rozbudowvsieci oddziatéw i budowzaktadéw zajmujcych sé serwisem i przetworstwem metali oraz rozbugow

zaplecza transportowego. Y¥ej na temat strategii Emitenta patrz punkt 111.8 diniejszego Prospektu)

Rzeczowe Aktywa trwate

Grunty. Inwestycja dotyczy zakupu prawa wieczysteggtkowania placu w OstrowcBwictokrzyskim, na ktérym w
drugim kwartale 2007 r. otwarte zostanie Centrunnidewe Emitenta.

Budynki i budowle. W pierwszym pétroczu 2006 rokudtia rozbudowata budynek magazynowy w Centrali Spatk
Bydgoszczy za kwat 2 336 tys. zi. Ponadto do daty zatwierdzenia Rakisp zakupiono budynki w Ostrowcu
Swigtokrzyskim, w ktérych powstanie nowe Centrum Serwis&Emitenta (1 233 tys. z1).

Urzadzenia techniczne i maszyny. Rozwdj sieci dystryibugimusza na Emitencie wzmone zakupy urmzen
technicznych i maszyn stanawych niezlkdne wyposzenie jednostek organizacyjnych. Szczegélnieedmakupy
urzadzen technicznych i maszyn miaty miejsce w trzecim katgr 2006 roku. Inwestycje te byly zwmane z otwarciem
nowego zaktadu produkcji zbr@jdudowlanych (zakupy ugdzen tacznie na kwaf 1 488 tys. zi).

Srodki transportu. W okresie aftym danymi historycznymi Emitent, cie uniezaléni¢ sic od zewntrznych firm
transportowych, systematycznie rozbudowywat zaglelogistyczne. Inwestycje wrodki transportu dotyczyty w
gtéwnej mierze zakupu gynikéw siodtowych i naczep do przewemia asortymentu. Ponadto w roku 2004 Spétka
nabyta samochéd osobowy dla kadry memeskiej (221 tys. zt). W latach 2004 — 2006 Spdatkiupita samochody
marki Opel dla przedstawicieli handlowych: w 20@ku 7 samochoddw o wasim 228 tys. zt, w 2005 roku 5 aut o
wartdsci 168 tys. zl, a w pierwszym pétroczu 2006 roku dé8nochoddw oatznej wartéci 454 tys. zt. Zakupy
samochodéw byty rezultatem rozbudowy sieci przewdstelstw handlowych.

Pozostate. Inwestycje w pozostatedki trwate dotyczyly w wikszaci zakupu wyposeenia biur, spradw biurowych

oraz i innych srodkéw trwatych o mniejszej wartoi.

Aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa pieatne. W roku 2005 Spotka ulokowata nadikiyfinansowe wypracowane w roku 2004 w
jednostkach funduszy inwestycyjnych. W pozostatg&hesach olatych danymi historycznymi Emitent nie posiadat
innych krotkoterminowych aktywow piegiinych.

Srodki pienkzne. Salda dotyezsrodkéw piengznych w kasie, na rachunkach i lokatach bankowyenegwanych w

normalnym toku dziatalni operacyjne;.

Zrédia finansowania inwestycii:

Srodki wiasne, pozyskane @ki dziatalndici operacyjnej;

Srodki pozyskane z Emisji Akcji serii C;

Srodki, pozyskane z funduszy Unii Europejskiej, 72BN (patrz Tabela 13 Kwoty finansowania inwestydjiiienta z
funduszy strukturalnych, Zaktadowego Funduszu Réditet)i Osob Niepetnosprawnych od roku 2002 do dnia
zatwierdzenia Prospektu przez KNF)

5.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitga, oraz inwestycji planowanych, co do

ktérych Emitent podj at juz wigzace zobowijzania.

Tabela 12 Harmonogram inwestycji aktualnie prowadzaych przez Emitenta oraz planowanych, co do

ktérych zapadty wigzace ustalenia (tys. zi)

Nazwa zada (kraj/zagranica) I -VI2006 VII-XIl 2006 2007

Wartosci niematerialne i prawne 29 100 380
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Zakup zintegrowanego programu do adeania 29 100 380
Rzeczowe aktywa trwate 1.672 3.272 4.565
Oddziat produkcji zbrojei budowlanych w 1.616 337
Bydgoszczy
- zakup kompletu uedzen do produkcji zbroje 1.505

budowlanych (umowa na dofinansowanie ze
srodkéw unijnych w wysoké&i do 50%)

- zakup nowej suwnicy 5 t. 83

- remont i adaptacja hali 111 180

- zakupy wyposzenia  (spezarki, stojaki, 30

wozki)

- remont i modernizacja istnigjej suwnicy 44
Ostrowiec Swietokrzyski — Centrum Serwisowe i 9 2.905 3.565
logistyczne

- zakup nieruchomi@i wraz z 4 suwnicami i 1.750

srutownica

- zakup linii do ctcia poprzecznego blach 9 3.000

(umowa na

dofinansowanie zé&rodkéw unijnych na 1.250

tys. zb)

- adaptacje i remonty pomieszézeemonty 800 200

dachoéw, wymiana okien, kompaktowa
wymiennikownia ciepta, opracowanie
dokumentacji i przebudowa wjazdéw do hali,
drogi dojazdowe i parkingi

- zakup 2 suwnic (jedna finansowana z ZFRON) 325 5 32

- zakup 2 pit do eicia profili i ksztattownikéw 30 40
Inne 47 30 1.000

- zakup sprztu komputerowego 30 50

- zakupy 5 zestawow aggnikdw samochodowych 950

Z naczep

- modernizacja budynkéw administracyjnych 47

Aktywa finansowe
Inwestycja A
Inwestycja B

Inne
Razem 1.701 3.372 4.945

Zrédto: Emitent

Zrédla finansowania inwestycji:

«  Srodki wlasne, pozyskane @ki dziatalndici operacyjnej;
«  Srodki pozyskane z Emisji Akcji serii E;

«  Srodki, pozyskane z funduszy Unii Europejskie;j.
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6 ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

6.1 Dziatalng¢ podstawowa

6.1.1 Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalriui

Podstawowym obszarem dziatadob Spotki DROZAPOL - PROFIL S.A. jest sprzedhurtowa i dystrybucja wyrobow
hutniczych poprzez steoddzialdw, przedstawicielstw i biur handlowychteeenie catego kraju. W roku 2005 sprzedano 39
tys. ton stali o wartei ponad 82 min zlotych. W ramach prowadzonej dimakci Spotka zajmuje si rownie
swiadczeniem ustug wgbnego przetworzenia i obrébki stali oraz ustug spmortowych. Ponadto Spétka zajmuje si
produkch zbrojei budowlanych (Szczegétowe informacje na temat pi®&potki zawarto w punkcie 111.6.1.2).

Siedziba Emitenta znajdujeesiv Bydgoszczy, gdzie zlokalizowany jest rownigtowny sktad handlowy. Ponadto Spotka
obstuguije klientéw poprzez oddziaty w rgmtjacych lokalizacjach:

¢ Ujscie koto Pity, ul. Portowa 10,

o OstrowiecSwiqtokrzyski, ul. Gulhskiego 30,

e Siedlce, ul. Brzeska 76,

¢ Bydgoszcz, ul. Glinki 144,

«  Wroctaw, ul. Kamienna 145.

Emitent posiada tale przedstawicielstwa i biura handlowe w Krakowiablinie, Rzeszowie, Katowicach, Poznaniu, todzi
i Szczecinie. W przysztym roku Spotka planuje oti@przedstawicielstw w Gdaku i Warszawie. Ponadto Emitent zawart
umow; z lokalnym przedstawicielem handlowym w Czechatbrykprowadzi na terenie tego kraju dziata@ibandlova w
imieniu Spétki. Czé¢ zamoOwig realizowana jest przez bezZpednie dostawy z hut krajowych i zagranicznych (@zec
Ukraina, Niemcy, Wielka Brytania, Rosja, Butgaria, Ruma, Lotwa,).

Emitent dysponuje wtasnym zapleczem magazynowym wsasportowym. W centrali w Bydgoszczy, oraz wizidtach w
Ujsciu, OstrowciSwigtokrzyskim oraz w Siedlcach dysponuje halamiicpimi.Srodki transportu Emitenta zostaly opisane
w punkcie 111.6.1.2. poriej.

Do 2004 roku wikszas¢ sprzeday realizowana byta w pétnocno-zachodnieéez kraju, jednake dzieki rozbudowie sieci
dystrybucji sukcesywnie zwksza st sprzeda w pozostatych rejonach Polski (szczegétowe infajmana temat
geograficznej struktury sprzedapatrz punkt 6.2.5). Sprzeddaowaréw poza granicami Polski w chwili obecnej ma
niewielki wymiar. W pierwszej potowie roku 2006 Ske nie odnotowata sprzezla eksportowej, jednale Emitent
podejmuje dziatania zmierzaje w kierunku intensyfikacji sprzegana eksport (rozwijanie wspotpracy z przedstavacre

handlowymi w Czechach oraz na@ywanie kontaktow z potencjalnymi przedstawicieldandlowymi w innych krajach).
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Rysunek 6 Oddzialy i przedstawicielstwa Emitenta nazien zatwierdzenia Prospektu
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Emitent stara siwzmocné swop pozycg rynkowa, poprzez realizagjzdefiniowanej w kwietniu 2006 Strategii Rozwoju
Spotki na lata 2006 - 2008. W tym celu pgdjjuz konkretne dziatania: uruchomiono produkeprojer budowlanych,
dzigki czemu poszerzeniu ulegt zakres oferowanych idien produktow. Planowane jest rowni®twarcie centrum
serwisowego oferagego kompleksowe ustugi prostowaniadota blach z kiggéw. Prowadzonessntensywne poszukiwania
firm bedacych celem akwizycji, dzki ktorym maliwa bedzie budowa grupy kapitatowe]. Szczegoly dotypez strategii

Spotki zawarto w punkcie 111.6.1.3.

Gtéwnymi odbiorcami Emitentaasfirmy produkujce konstrukcje stalowe, maszyny przemystowe i oamioraz firmy
budowlane. Pozostatymi odbiorcanai lsurtownie stali, rzemignicy, mate isrednie firmy oraz drobni klienci kupagy stal
na wiasne potrzeby. Udziahdnego ze znagzych odbiorcow DROZAPOL-PROFIL S.A. nie przekracz&@4lWartdci

przychoddéw Spotki.

6.1.2 Oferta Emitenta

Punkt zawiera opis wszystkich istotnych produktawstug Emitenta, zaréwno nowych, jakedacych w statej ofercie przez
caly okres ohjty historycznymi danymi finansowymi. Aktualnie Ske nie prowadzi prac nad projektami, ktorych
wynikiem bedzie wprowadzenie nowych, nieoferowanych dotychcitstnych dla dziatalnzi Emitenta produktéw lub
ustug.

Oferta Spoétki w okresie oktiym historycznymi danymi finansowymi nie ulegataazmcym zmianom. Emitent zajmujegsi

handlem stali wyrobami stalowymi oraz oferuje ustugi uzupejai® podstawowy zakres dziatakoo Dodatkowo w lipcu

2006 uruchomiono produkecgbrojei budowlanych. Cala oferty Spétki ugto w nas¢pujacych kategoriach:

e Wyroby hutnicze. Firma zajmujeessprzedas wyrobow hutniczych ze stali niestopowych, a w sgindci blach
goraco i zimnowalcowanych, ksztattownikow gep i zimnowalcowanych, stali budowlanej,efgw okrmaglych i
ptaskich, profili zamkngtych i rur. Grupy produktéw Emitenta przedstawiqrumizej:

o ceowniki,

o dwuteowniki,
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katowniki,
blachy,
prety,
ptaskowniki,

rury,
siatki budowlane.

O O O o o o

e Uslugi transportowe. Od pogku swojej dziatalnéci Emitent rozwija wiasne zaplecze transportoweigkiaviasnym
rozwiazaniom logistycznym midiwe jest szybkie i efektywne realizowanie dostawdiug indywidualnychzyczen
klientéw. W chwili obecnej Spétka posiada 18griikéw siodtowych, 12 naczep, 2 przyczepy i 2 samdy dostawcze
Lublin.

e Uslugi serwisowe. Spotka oferuje swoim klientom zheos¢ skorzystania z ustlug serwisowych, w ktérych
standardowe elementy stalowe slostosowywane do indywidualnych wymégaamawiajcego. Zakres ustug
przedstawiono pongj;

0 ciecie ksztattownikow, mtow, rur i profili,

0 ciecie blach,

o0 docinanie na wymiar,

0 wiercenie,

0 spawanie,

o doradztwo techniczne.

e  Zbrojenia budowlane. W lipcu 2006 r. Emitent uructiow Bydgoszczy produkej zbrojei budowlanych. Budowa
zaktadu byta cgciowo finansowana z&odkow z Unii Europejskiej (patrz Tabela 13 Kwotgansowania inwestycji
Emitenta z funduszy strukturalnych, Zaktadowego duszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych  pepi
Zdolndsci produkcyjne wynosgdo 1.500 ton zbrofestalowych na miesgt. Wyposaenie zaktadu pozwala nagcie i

giccie prtow prostych grednicy do 40 mm oraz prostowaniag@ia i ciccia materiatu w kggach osrednicy do 16 mm.

Zakres oferty Emitenta wynika z @t dostarczenia odbiorcom petnej gamy produktéwsiug. Wprawdzie Emitent
specjalizuje s w sprzeday wyrobow ptaskich i blach, jednak przg§y model dziatalnéci zaklada zaopatrywanie klientow
we wszystkie wyroby hutnicze zywane w ich procesie produkcji oraz oferowanie agjliej optymalnego w danej sytuacji
sposobu transportu. Szerzej na temat rynkéw zbgtibiorcéw Emitenta patrz punkt 111.6.2.

6.1.3 Strategia Emitenta

Drozapol — Profil S.A. jest dynamicznie rozwijei si¢ firma. Nadrzdnym celem strategicznym Spotki jest wzrost
sprzeday i zyskéw oraz umacnianie pozycji na rynku ogoloiskim. Cele te Emitent realizuje poprzez zdefinineav
kwietniu 2006 r. w dokumencie ,Strategia Rozwoju Eapol — Profil S.A. na lata 2006 - 2008” (dokumdbstpniony do
wgladu) kierunki rozwoju przedgbiorstwa. Spoétka koncentruje swoje dziatania wokokwoju organicznego oraz
konsolidacji pionowej (akwizycja przedbiorstw produkujcych konstrukcje stalowe, maszyny i agzenia) i konsolidacji
poziomej (akwizycje innych hurtowni stali). z#% poszukiwanie Spétek, edacych celem akwizycji, nie przyniesie
spodziewanego rezultatu lub warunki ekonomiczriedarfsowe przef nie kgda gwarantowaty uzyskania wagw dodanej
dla grupy, Emitent nie wykluczae w realizacji strategii skoncentrujez sia rozwoju organicznym, ktory juprzynosi
wymierne, pozytywne efekty (edtej na ten temat patrz Opis sytuacji operacyjfieginsowej, punkt 111.9.1.)

Realizacja strategii ma doprowadlzio stworzenia grupy, ktoratizie w stanie kompleksowo obglid klientéw i zwiekszye
wartas¢ dla akcjonariuszy W zwkku z tym docelowa , planowana struktura prowadgoazetalngci operacyjnej ma

ksztatltowa sie nastpujaco:
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handel stal i wyrobami stalowymi — do 75% dziatal§g. Dotychczasowy, gtéwny zakres dziatalobEmitenta kdzie

w dalszym cigu podstaw generowania przychodéw Spéiki,

ustugi serwisowe i przetwdrstwo — do 20% dziatétmoRosm, wymagania odbiorcow Emitenta. Corazgedj firm
budowlanych nie zadowalaesjuz wytacznie zakupem elementéw stalowych, w tym stali raepvorzonej. Klienci
Emitenta chg mie¢ mozliwo$¢ obrébki wstpnej asortymentu (docinanie, wyginanie, ksztattdeapmod wymiar,
$rutowanie) oraz zakupu gotowych zbiojbudowlanych bezgoednio u dystrybutora. Mdiwosé zakupu i obrobki
stali oraz zakupu gotowych zbréjei jednego dystrybutora pozwala zredukévkgoszty (nisze koszty transportu,
wigksza stabiln& i elastyczné¢ dostaw), skraca czas potrzebny na zakup petnemtya®ntu oraz realizagidostaw
(jednorazowa dostawa, miwos¢ wspétpracy z jednym dostaweamiast kilku, skrécenie procedur towarzyszch
zakupom),

ustugi transportowe — do 5%. Sprawne dostawy iliwos¢ zaproponowania klientom indywidualnie dostosowdnyc
rozwigzah transportowych wplywa na szybdorealizacji zaméwig, oraz pozwala redukowakoszty transportu.
DROZAPOL-PROFIL S.A. zamierza realizoivdalsze inwestycje w rozwoj wiasnego taboru samdohvego, dziki
czemu maliwe stanie si ograniczenie wynajmu ustug transportowych od itmpodmiotow. Spotka, koncentugj
logistykg na poziomie grupy, zwkszy efektywné¢ funkcjonowania dziatlu transportowego. Wykorzystani
posiadanychirodkoéw transportu obejmie dostawy wyrobow gotowggdtek z grupy kapitatowej do ich odbiorcow
oraz transport towaréw kupowanych w ramach podsisjaziatalnégci DROZAPOL-PROFIL S.A. Emitent nie
wyklucza akwizycji firm transportowych lub wydziela transportu w ramach grupy w jeden podmiot w cehlizacji

w/w celow.

Szczegoétowy opis kierunkdw rozwoju Emitenta zawavtpunkcie 111.6.1.3.1 pougj:

6.1.3.1 Rozwoj Organiczny

Kroki poczynione przez Spadkdzigki ktérym realizowana jest strategia rozwoju organiego:

Dziatalno$é handlowa

Tworzenie oddzialow. Chc dotrzé do jak najwekszej liczby odbiorcow w catym kraju Spoétka rozwiged
dystrybucji. Do roku 2004 Emitent oprocz centralBydgoszczy posiadat jeden oddziat wétiji koto Pity. Na dzié
zatwierdzenia Prospektu posiada 5 oddziatéw orgmzZédstawicielstw i biur handlowych (patrz opis alaindci
podstawowej punkt 111.6.1.1 powgj) na terenie catego kraju oraz jest reprezentawprzez przedstawiciela
handlowego w Czechach. Jak pokazwiyniki finansowe Spétki w pierwszych 11l kwartala@006 roku (patrz punkt
111.9. oraz Raport kwartalny S.A. za kwartat I, 11|%), tworzenie nowych oddziatéw i przedstawicielstantlowych
przy obecnie posiadanej strukturzeaie sk ze stosunkowo niewielkimi naktadami w poréwnani gbtencjalnie
mozliwych do osigniecia korzyéci finansowych.

Rozwoj asortymentu. Celem Spétki jest oferowanie @ginasortymentu produktdw i ustug, ktory kompleksow
zaspokoi rosgce potrzeby odbiorcéw. Z tego powodu do ofertyitagirzetworzona stal zbrojeniowa oraz ustugcia
blachy. W przysziéci Emitent zamierza w dalszymagu rozszerza swoj asortyment zgodnie z zapotrzebowaniem
zgtaszanym przez rynek.

Zakupy. Istotne jest, by firma dziadap w brany handlu stal i wyrobami stalowymi zdywersyfikowata portfel swbi
dostawcéw. Emitent koncentruje swoje dziatania nazpkiwaniu alternatywnycbrédet dostaw. Aktualnie Emitent
rozwija wspotprae z dostawcami zagranicznymi (gtownie z Czech, Skjwatotwy, Biatorusi, Niemiec, Rosji ,

Wegier i Ukrainy), ktorzy oferuyj czsto lepsze warunki kontraktéwmndostawcy krajowi. Prowadzi 2eozmowy z

2 www.drozapol.pl/Relacje inwestorskie/Raporty ke
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dostawcami w Chinach i innych krajach pozaeuropejsRV roku 2005 udziat importu w cald zakupéw Emitenta
wynidst 46%. W roku 2006 udziat importu w strukterzakupéw wyniést juponad 70%. (Wicej na ten temat patrz
punkt 111.6.2.3). W celu zapewnienia sobie reguwam dostaw towaréw po korzystnych cenach Spothay ddo
zawierania dtugoterminowych kontraktow importowych.

Dziatalno$¢é produkcyjna i ustugowa

W odpowiedzi na zapotrzebowanie pge z rynku, Spotka zamierza akszy¢ ofere produktéw. Planowane jest
zwigkszenie udziatu produktow w sprzegtaogétem z ok. 1% w roku 2005 do okoto 20% daida roku 2008. Dzki
otwarciu zbrojarni w Bydgoszczy (patrz punkt IIL&) oraz zaawansowanym pracom nad uruchomieniaemruce
serwisowego w OstrowcBwigtokrzyskim (rozpoogcie dziatalngci zakltadu planowane jest na drugi kwartat 2007ujok
rozpoczto juz wdrazanie tej strategii. Na realizacjych inwestycji Spotka otrzymata griowe dofinansowanie z funduszy
strukturalnych (patrz Tabela 13 Kwoty finansowaniaestycji Emitenta z funduszy strukturalnych, Zaldwego Funduszu
Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych piagj).

Wozrost zatrudnienia

W zwiazku z realizowanymi inwestycjami, Spoétka planujstsynatyczny wzrost zatrudnienia. W nowo otwarteppni
zatrudniono 9 oséb. W centrum serwisowym w Ostrowaigtokrzyskim planuje si zatrudnienie ok.30 oséb. Ponadto
kolejni pracownicy bda zatrudniani w zwizku z otwieraniem nowych oddziatéw i przedstawkti@l handlowych.

Szczegdtowe informacje na temat zatrudnienia w &pdpisano w punkcie 111.17 niniejszego Prospektu.

Posep organizacyjny

« System informatyczny. Do koa pierwszego kwartalu 2007 roku Emitent planujgrowadzenie nowoczesnego
systemu informatycznego umdiwiajacego sprawny przeptyw informacji pogdizy central a oddziatami Spotki. Nowy
system sktada siz 6 modutdw.

o0 Modut finansowo - ksigowy,

Modut spedycja,

Modut magazyn,

Modut kadry,

Modut srodki trwate,

Modut analiz i raportowania,

Produkcja,

CRM i ISO — Il pétrocze 2007roku.

Nowy system pozwoli Spdice bardziej skutecznie s portfelem klientow oraz lepiej dopasowyévaferty do ich

O O O o o o o

potrzeb. Ponadto zapewni zduwyzszy poziom bezpiecistwa danych. Dzki modutom ,spedycja i magazyn” Spotka

bedzie miata maliwos¢ bardziej efektywnego zadzania logistycznego orazdizie miata lepsz kontrok nad stanami

magazynow i przeplywem towaréw oraz systemem dostavklientéw. Modut analiz i raportowania pozwok fatwe i

szybkie generowanie raportéw zadzzych, co utatwi i przyspieszy proces decyzyjngpoice;

e Certyfikat ISO. W celu zapewnienia poprawy jéigoracy, pozytywnych zmian w organizacji, precymgo okrélenia
kompetencji dziatania zgodnie z procedurami, poprgakaosci i efektywndci obstugi klientow oraz poprawy
przeptywu informacji midzy oddziatami, Emitent wdza system zanzizania jakécia zgodnie z normami ISO.
Rozpoczcie tego procesu nagito w Il kwartale 2006 roku. Wdtenie systemu i uzyskanie certyfikatu ISO
planowane jest na | pétrocze 2007 r.

e Pozyskiwanigrodkéw na rozwoj z funduszy strukturalnych.

Emitent aktywnie korzysta z mliwosci dofinansowania inwestycji z funduszy struktugaln ze srodkéw z  Unii

Europejskiej. Status Zaktadu Pracy Chronionej poav@&dotce réwnie korzystd z innych korzyci, zaréwno finansowych
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jak i nie finansowych (patrz opis pasj). Drozapol korzystat z gzciowego finansowania z funduszy strukturalnych na
realizacg budowy zbrojarni w lipcu 2006 r. oraz na otwar€ientrum Serwisowego w Ostrow8wigtokrzyskim. Drozapol
ma zamiar kontynuowate strategt i ubieg& sie o kolejne dotacje w latach 2007-2013gday innymi na inwestycje oraz
rozwoj zasobow ludzkich.

Tabela 13 Kwoty finansowania inwestycji Emitenta Zfunduszy strukturalnych, Zaktadowego Funduszu

Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych od roku 2002 d dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Inwestycja Rodzaj funduszu Kwota Termin/ Uwagi Stan
dofinansowania
Zakup 2 ciagnikbw Phare 2001 31 737,32 EUR 2002 rok Zrealizowane
siodtowych
Zakup 2 naczep do Phare 2001 11 448,03 EUR 2002 rok Zrealizowane
ciagnikow
siodtowych
Zakup 2 suwnic (5i Phare 2002 14 859 EUR 2002 rok Zrealizowane
8 tonowej)
Zakup suwnicy 8 ZFRON 34.645 zt 2002 rok, Zrealizowane
tonowej Finansowane w 75%
Zakup 8 zestawéw Phare 2002 3 184,55 EUR 2002 rok, Zrealizowane
komputerowych
Zakup suwnicy 8 ZFRON 36.645,90 zt 2003 rok, Zrealizowane
tonowej Finansowane w 75%
Zakup suwnicy 8 ZFRON 86.090,84 zt 2005 rok, Zrealizowane
tonowej Finansowane w 90%
Zakup maszyn do Fundusze strukturalne -Do 1.150 tys. z 2006 rok, finansowanie d@ostata podpisana
zakltadu produkcji SPO WKP Dziatanie 50% umowa z PARP,
zbrojen 2.3 rozliczenie dotac;ji
budowlanych nastpi do kaica 2006
roku
Zakup linii  do Fundusze strukturalne -Do 1.250 tys. zt 2006 rok, Zostata podpisana
cigcia blach SPO WKP Dziatanie finansowanie do 48% umowa z PARP,
2.3 zakaiczenie inwestycji

i rozliczenie dotacji
nasgpi w Il kwartale

2007 roku
Szkolenia dla SPO RZL w ramach 99.408,69 zt Wspétpraca z  fiem W trakcie realizacji
pracownikow projektu <Kapitat Eurofinance. Spotka do (umowa na 2006 rok)
ludzki przewag konca 2006 roku korzysta
konkurencyjnéci ze szkolé dla dziatu
przedsgbiorstw” handlowego,
menederow, dziatu
ksiggowo -

administracyjnego oraz z
nauki fgzyka obcego -
Business English;

Wktad Spotki, zgodnie z
umowa, nhie przekroczy
30.604,49 zt

Zrodio: Emitent

Finansowe i niefinansowe korzgci Emitenta ptynace ze statusu Zaktadu Pracy Chronionej

Korzysci finansowe:

» dofinansowanie do wynagrodzesob niepetnosprawnych: 130% wynagrodzenia od addrum inwalidzka, 110% z
Il grupa, 50% z Il grup (liczone od najriiszego wynagrodzenia),

¢ dofinansowanie do sktadek ZUS od oso6b niepetnospyely

¢ zwolnienie z podatku od nieruchokea 10% skladek przekazywane jest na PFRON, 90% FRQN —srodki te
Spotka mae wykorzystd, ale tylko na cele zwzane z zatrudnianiem 0s6b niepetnosprawnych,, rgygptowanie
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stanowisk pracy, w szczeg6kud na zakup i modernizagmaszyn i uradzen do indywidualnych potrzeb wynikejych
z psychofizycznych mdiwosci oséb niepetnosprawnych,

e zwolnienie od podatku od czynsm cywilno — prawnych (10% przekazywane jest na PNR@% na ZFRON),

« zwolnienie od PIT 4 pracownikéw nie przekraezgch pierwszego progu podatkowego (10% przekazyviestena
PFRON, 90% na ZFRON).

Korzy $ci niefinansowe:

Dla odbiorcow swoich ustug lub produktéw Spotkazemferowd ulgi we wptatach na PFRON (kontrahent Emitenta,
dzieki temu,ze zaopatruje siw Spotce, mee korzystd z ulg w optatach na PFRON). Ulgi wyliczane proporcjonalnie do

zaptaconych faktur z danym kontrahentem w danyresi&r

6.1.3.2 Akwizycje

Drozapol — Profil S.A. zmierza ku stworzeniu grukgpitatowej, zwizanej z szeroko rozumianym hutnictwem, ktérej
dziataing¢ bedzie st koncentrowata na handlu wyrobami hutniczymi i merganiu asortymentu o nowe segmenty
hutnictwa.

Strategiczne zatenia do konsolidac;ji:

*« w grupie kapitalowej znalaztybyesB-4 spotki zajmujce se dystrybucy stali, ale rownig wstepnym przetwarzaniem
blach, ksztattownikéw i profili w centrach serwisget, przetwarzaniem stali zbrojeniowej, produakpptwyrobow
hutniczych, produkgjmaszyn i urzdzer oraz konstrukcji stalowych itp.,

¢« nie wyklucza si kapitatowego powzania krzgowego pomgdzy spotkami, majcego doprowadzi do powstania
duzego organizmu, z réwnomiernie rozémym akcjonariatem,

» grupa kapitatowa powinna dysponangduzym magazynem logistycznym z bocznkolejows (Krakow, Slask),

* docelowo mae nasipi¢ wydzielenie jako spotek zaleych podmiotdw zajmuagych sg dla catej grupy transportem i

logistyka, remontami, zakupami inwestycyjnymi, ustugami mfiatycznymi, ochrommienia.

Zalety konsolidaciji:

e wspodlna polityka zakupowa i handlowa w podstawowwsortymentach; rozwigia kooperacja w ramach grupy;
oferowanie nawzajem swoich asortymentéw klientonyai spétek z grupy,

< maksymalne wykorzystywanie efektéw skali i synergii handlu, logistyce, finansach, ubezpieczeniaalvyach
przetargach itp.,

¢ obnizenie kosztéw i poprawa efektyw§w dziatania — zwdkszenie wskanikéw mierzcych efektywnéé finansova
(ROA, ROE),

< mozliwo$¢ alokacji kapitalu w ramach grupy na najbardziegkéfwne przedsivziecia inwestycyjne, kontrakty
zakupowe, przetargi, gwarancje,

¢ mozliwos$¢ pozyskiwania dalszycfrodkéw na rozwoj na rynku kapitatowym,

« wspolne dziatania wspiergie PR i HR, polityka medialna i marketingowa — wsgjige kurs akcji i wizerunek grupy u
odbiorcow, dostawcow i inwestorow,

e wspolne szkolenia i wymiana élgiadcze,

¢ integracja systemow informatycznych (okemie kosztéw madiwe dzieki efektowi skali, lepszy przeptyw informacji w
spotkach grupy),

¢ komplementarna oferta towardéw i ustug,

e wzrost wartdci Spotki dla akcjonariuszy.
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6.2 Glowne rynki

6.2.1 Rynek dystrybuciji stali - wprowadzenie

Emitent prowadzi dziatalrié na rynku handlu stali wyrobami stalowymi w Polsce. Na rynku mma wyr&nic¢ trzy

niezalenie dziatagce formy dystrybuc;ji stali:

e sprzeda bezpdrednia prowadzona przez huty. €& zapotrzebowania producentdbw na stal zaspokajast je
bezparednio przez huty. Dotyczy to gtéwnie eh firm budowlanych i konstrukcyjnych, €#o o kluczowym
znaczeniu dla gospodarki,

e sprzeda za pdrednictwem tradera. Niektore huty decydsje na korzystanie z ustug traderow, czyli firm aggich
wytaczndi¢ na sprzedaprodukciji danej huty, na oldleny rynek lub do okrdonego kraju,

e sprzeda poprzez dystrybutoréw stali i wyrobéw stalowychysBybutorzy stali, do ktérych zaliczagdEmitent, g to
firmy posiadajce wlasne zaplecze magazynowe i coragaigj centra serwisowe. Stanawdne podstawowe ogniwo

dystrybucji stali na rynku.

Dystrybutorzy stali zaopatryjprzede wszystkim dych i srednich producentéw, regionalne i lokalne hurtowstali.

Réwniez asortymenty wykorzystywane w produkcji przez pmshtéw duaych i kluczowych dla gospodarki narodowej,

zwzywane w ildciach nie pozwalagych na zlaenie bezpéredniego zamoéwienia w hucie, dostarczane pszez

dystrybutoréw stali.

Firmy zajmujce st dystrybucy stali cechuj sie rézna wielkoscia. Na rynku dziata:

* duze firmy dystrybucyjne o zagju ogodlnopolskim, ofergge peta gang produktow i mogce obstuyé¢ zaréwno die
przedsgbiorstwa budowlane i produkcyjne jak i matych odbéw detalicznych,

* drednie firmy o zaggu regionalnym, koncentrage st na sprzedey towarow dlasrednich i matych odbiorcow,

« male skiady stali, dzialgge lokalnie, obstugage gtéwnie mate hurtownie dla odbiorcow detalicznyc

Ponizej przedstawiono schemat obragyj organizagj rynku stali w Polsce.

Rysunek 7 Organizacja rynku dystrybucji stali w Pokce

Huta — | Eksport
Duzy Duzy  |——| Eksport
producent dystrybutor
— Y
Sredni Sredni
producent dystrybutor
T 1
| Maly konsument ¢ ] Maty dystrybutor |

Zrodio: Emitent
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Dzieki sieci oddziatéw rozlokowanej na terenie catejJsRooraz wzrastaiej dynamice sprzedg, DROZAPOL - PROFIL

S.A. posiada pozyejrynkowa duzego, ogolnopolskiego dystrybutora stali.

Krajowy popyt na stal w roku 2004 wyniést ok. 8 nibm. Oszacowanie udziatu Emitenta w rynku dystoybstali jest
utrudnione ze wzgtu na faktze ten sam towar wyprodukowany przez huty, przedesfaa ostatecznemu producentowi,
ulega kilkakrotnej odsprzed W roku 2005 Emitent sprzedat 39 tys. ton sfizychody najwikszych 39 dystrybutorow
stali w Polsce w roku 2005dznie wyniosty 9 639 906 tys. zi. W tym okresieymtzody Emitenta wyniosty 82 241 tys.%z}.

Wzorem Europy Zachodniej, rynek handlu stalega przeobraniom. Coraz wécej dystrybutoréw uzupetnia swopferte o
ustugi wsepnego przetwarzania stali, ktére dotychczas bygrafiane przez huty. Na rynku producentéw stali jaduza
konkurencja, ktorej skutkiem jest konieczfioredukcji kosztéw. Huty stargjsic ograniczéd koszty wiasne, poprzez
poszukiwanie materiatdw dostosowanych do konkrein@@cesu technologicznego, gkii czemu mog zminimalizowa
odpady produkcyjne. Wksza¢ producentdw rezygnuje z instalacji kosztownychadem stuzacych do wsipnego
przetwarzania stali. Czyngd te stopniowo przenoszone slo dystrybutoréw stali. Idzie to w parze ze stomnim
wzrostem popytu na wginie przetworzone wyroby stalowe. Radiac za t tendenci, Emitent réwnieé wiaczyt do swojej

oferty ustugi serwisowe 111.6.1.2.

DROZAPOL — PROFIL S.A. nie prowadzit do tej pory dalaosci eksportowej na wksz skak, dlatego nie prowadzi

analiz konkurencyjnéi na rynkach zagranicznych.

6.2.2 Konkurencja Emitenta

Do najwikszych krajowych dystrybutoréw stali zaliézgnozna takie firmy jak Bowim S.A. Stalexport S.A., Stalfil S.A ,
Sambud — 2 Sp. z 0.0. Na Polskim rynku pojaw¢ar&ivniez coraz wicej firm z kapitatem zagranicznym. Najedo nich
przede wszystkim takie koncernyeguzynarodowe jak: ThyssenKrupp Energostal S.A.,gtdr Mannesmann , Stahlhandel
Sp. z 0.0., czy spotki grupy Arcelor . Emitent seygwnie poprawia swajpozycg rynkowa dzigki konsekwentnej realizacji
strategii (wicej na ten temat patrz punkt 111.6.1.3). Dalszgwoj i polepszanie pozycji rynkowej rdovy bedzie midzy
innymi dzieki wptywom z Emisji Akcji serii E.

6.2.3 Gtéwni dostawcy Emitenta i informacje ozrédtach zaopatrzenia

Wieksza cez$¢ zakupdébw Emitenta odbywa esiza granig. W zalenosci od warunkéw handlowych oraz warunkéw
panujcych na rynku stali Emitent zaopatruje si hutach regionu Europgrodkowo-Wschodniej zlokalizowanych na

terenie Wgier, Czech, Stowacji, Stowenii, Niemiec, Ukrainyalirusi, Lotwy i Rosji.

Stabsza kondycja polskich producentéw stali po raR00 byta gtéwa przyczym nawikzania przez Emitenta kontaktéw
handlowych z dostawcami zagranicznymi. Pozaseaj kkach Skarbu Restwa huty nie byly w stanie dostarézswoim
odbiorcom towardw w iléci, ktéra zaspokajataby zapotrzebowanie pégnz rynku. W latach 2003 — 2004 sytuacja ulegta
zmianie za spragvprywatyzacji. Inwestorzy tacy jak Ispat (obecniéttM), Celsa czy CMC wprowadzili nowe systemy

zaradzania i sprzeds, ktdre istotnie przyczynity sido wzrostu efektywniei dziatania polskich hut.

Czotowymi krajowymi dostawcami wyrobow stalowych lsuty naleace do koncernu Mittal Steel Poland S.A. (dawniej

Ispat Polska Stal S.A.) z siedzitv Dabrowie Gorniczej. Mittal Steel Poland S.A. posiadtery oddziaty - huty:

% Opracowanie wlasne na podstawie: ,Ranking Dystipifiwv Stali”, Nowy Przemyst nr 10 (102), R&iernik 2006.
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¢ oddziat w Krakowie (wczaiej huta im. Tadeusza Sendzimira),
e oddziat w Dybrowie Gérniczej (wczmiej huta Katowice),
«  oddziat w Siemianowicaclaskich (wczéniej huta Florian),

e oddziat w Sosnowcu (wcgeiej huta Cedler).

Mittal Steel Poland S.A. natg do midzynarodowej grupy Mittal Steel Company NV, powsgatev wyniku podczenia
Ispat International Ltd. z LNM Holdings NV i Inteational Steel Group. Mittal Steel Poland S.A. dasta okoto 70%
catkowitej krajowej produkcji stali. Poprzez wiedthie kontrakty handlowe z Hutami wchadygmi obecnie w sktad Mittal
Steel Poland oraz Mittal Steel Ostrava a.s. (drueglspat Nova Hut w Ostrawie (Czechy)), Emitensipda déwiadczenie
we wspotpracy z Mittal Steel Company NV.

Oprécz wyej wymienionych Spétka dokonuje takzakupdw w pozostatych krajowych hutach.
Ze wzgkdu na czsto spotykane wasze ceny u dostawcow krajowychznizagranicznych, oraz eb zachowania
dywersyfikacji dostaw (uniezatmienie st od jednego 4z kilku dostawcow), Emitent staraesrozwijac wspotprag z

dostawcami zagranicznymi.

Na koniec roku 2005 import stanowit 46,5% w strukeuzaopatrzenia, a dostawy krajowe — 53,5%. Naekopierwszego
po6trocza 2006 udziat importu wzrdst do 73,5%.

Struktura geograficzna zakup6w Emitenta zostatagstawiona w Tabeli poiej.

Tabela 14 Struktura geograficzna zakupow Emitenta wokresie

Kraj | — VI 2006 I - VI 2005 I — XI1 2005 I — X1l 204 I — XI11 2003
Czechy 12,5% 11,3% 10,2% 9,9% 26,0%
Ukraina 46,5% 41,8% 36,1% 15,0% 22,0%
Pozostate kraje 14,5% 4.5% 0,2% 3,1% 3,0%
Razem import 73,5% 57,6% 46,5% 28,0% 51,0%
Kraj 26,5% 42,4% 53,5% 72,0% 49,0%
Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrddio: Emitent
Od 2004 roku najvekszym zagranicznym dostaw8p6tki s huty z Ukrainy. Drugim krajem, z ktérego pochodajwiecej
dostaw g Czechy. W pierwszej potowie 2006 roku dostawy zraaigy po raz pierwszy od 2004 roku przeezyty swoj

wartcicia dostawy krajowe.

Tabela poniej przedstawia struktgizamowién Emitenta wedtug najwkszych dostawcow.
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Tabela 15. Gléwni dostawcy Emitenta w okresie obfym historycznymi danymi finansowymi.

Numer 1-VI 2006 I —VI 2005 2005 2004 2003
dostawcy*

Wartos¢  Udziat  Wartos¢  Udziat Warto§¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢  Udziat

% % % % %
Mittal 2081 3,2% 4913 11,16% 9157 12,7% 23452 28,10% 3287 25,06%
Steel
Poland
2 6027 9,33% 3268 7,40% 4826 6,7%
3 23022 35,63% 14277 34,91% 23267 32,3% 12529 01%, 13116 18,97%
4 6711 10,39%
5 2068 3,20% 3571 5,16%
6 2148 4,88% 4198 5,6% 4530 5,52% 3578 7%,1
7 4089 4,99% 4857 7,02%
8 2279 3,30%
Suma 39909 61,75% 24606 58,35% 41448 57,3% 44600 53,62% 44729 64,68%

Zrodio: Emitent

*Publikacja nazw gtéwnych dostawcow Emitenta moghaiaywykorzystana do nawzania kontaktow handlowych z tymi
dostawcami przez konkurentow Spotki, co mogtoby pemé wplyaé na pozycje konkurencyjrDrozapol — Profil S.A. Z
tego powodu nazwy gtéwnych dostawcow Emitenta zodiae avnioskiem o niepublikowanie

Tabela powyej uwzgkdnia podmioty, od ktérych waré dostarczonych towaréw wyniosta co najmniej 3% aogfl
wartasci zakupéw Emitenta. Jak wynika z Tabeli, struktmakupoéw Emitenta jest bardzo znécowana. Trzej najwaniejsi
dostawcy to huty zagraniczne, ktére realiziapznie okoto 55% dostaw (na koniec pierwszego patd2006 r.). Pozostate
45% dostaw jest realizowane przez wielu dostawddérych hczna sprzedadla Emitenta jest réwnaablz nizsza nk 3%
cataici zakupdéw. Taka struktura zakupéw daje Emitentomazliwo$é negocjowania lepszych stawek gduzakupy z
jednegozrodta) oraz maliwosé korzystania z rszych cen dostawcow zagranicznych. Wspétpracazz ithscia dostawcow
umazliwia elastyczne przenoszenie zamawim innych hut, w sytuacji gdy warunki dostaw odygbczasowych, gtownych
dostawcéw ulegn pogorszeniu. Emitent starae sintensyfikowa& zamoéwienia za granic Dostawy z hut z potudnia i
wschodu Europy wiza sie z utrudnieniami formalnoprawnymi (formakod celne, limit kontyngentowy na Ukrainie i w
Rosji) jednak pozwalajuzysk& przewag konkurencyja dzigki bardziej konkurencyjnym kontraktom i lepszym wakom

dostaw. Jako dtugoletni, wiarygodny odbiorca ticth, Emitent nie ma probleméw z pozyskaniem towaru.

W latach 2003 i 2004 najgliszym dostawg Emitenta byta krajowa huta 1. W Kkolejnych lataghitent zaciénit kontakty
handlowe z hut3. Korzystnie uklada sirbwniez wspétpraca z dostawet. Dobre warunki handlowe powoduye Emitent

bedzie zwkkszat zakupy u tego dostawcy w przyszio

6.2.4 Perspektywy rozwoju rynku handlu staly

Czynniki wptywaj ace na rozwéj handlu stay na swiecie

¢ Prognozy dotyczre koniunktury ngwiatowym rynku produkcji i handlu stalWedtug Ekspertéow MEPS, brytyjskiej
firmy monitorujpcej rynek stali i opracowagej indeksy cenowe stalowych wyrobéw ,Tradycyjnekley rynku
towarowego, trwayce kilka lat, zagppowane s przez dhisze okresy wzrostu ekonomicznego, ktéry utrzymay cali
na wyzszym ni historyczne rekordy poziomie.” Wedtug MEPS zapticawana w roku 2004 koniunktura na stalzmo

potrwa: 10 lat lub nawet diej.* Swiatowa produkcja stali w pierwszych 8 migsich 2006 roku wyniosta 802 min ton

4 Nadchodzi dekada koniunktury na stal”, Puls Bsme28.08.2006 r.
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i byla 0 9,4% wysza nk w analogicznym okresie roku poprzedniégbla dystrybutoréw stali, zwlaszcza tych
posiadajcych odpowiednigrodki finansowe i zaplecze magazynowe, oznaczadgdiwosé¢ osikgania dodatkowych
korzysci finansowych dziki gromadzeniu zapaséw pazekych cenach i sprzetdatowaréw za wysz cere.

Wozrost inwestycji w gospodarkach szybko rozvaggch sé, w szczegoélnéci w Chinach. Wysokie tempo rozwoju
gospodarczego w Chinach oraz szybko gosntempo rozwoju gospodarczego w gospodarkach jajzeych se
(EuropaSrodkowo - Wschodnia, Indie) jest czynnikiem stymubym inwestycje w infrastruktaroraz inwestycje
budowlane, co z kolei przektada sia wzrost zapotrzebowania na stal. W samych t¢lkimach popyt na stal co 5 lat
podwaja si.

Wzrost produkciji stali néwiecie. Szacuje §j ze w roku 2006wiatowa produkcja stali wyniesie 1 215 min ton,|cey
7,5% wicej niz w roku 2005. Rok 2006 bdzie wic piatym z rzdu rokiem nieprzerwanego wzrostu produkgii $tali
Produkcja w Polsce w pierwszych 8 migsich roku 2006 wyniosta 6,6 min ton czyli o 20%aej niz rok wezeniej®.

Czynniki wptywaj ace na rozwoj handlu stag w Polsce

Stabilne perspektywy makroekonomiczne polskiej gdsypki. Szybkie tempo rozwoju gospodarczego w Roddwarza
dobre warunki dla rozwoju przedbiorstw, w tym réwnie dziatapcych w bragy handlu stal i wyrobami hutniczymi.
W pierwszym potroczu 2006 w Polsce zanotowano lmamizbre wskaniki makroekonomiczne. Produkt Krajowy
Brutto wzrést o 5,4%. W tym samym okresie zanotowaizoost inwestycji w gospodarce o 11,4%, a bezrizboec
Polsce w lipcu 2006 r. spadto do poziomu 15,7%ninsfego od stycznia 2001 raku

Inicjatywy rzadowe, wspierajce wzrost inwestycji w Polsce. ¥ Rzeczypospolitej Polski wprowadza lub zapowiada
inicjatywy, ktore zaréwno poednio jak i bezpg&rednio przyczyni sic do dalszego rozwoju bray handlu stal.
Przykltadem takich dziatajest stworzenie projektu ustawy o finansowym wspabudownictwa dla najuliszych.
Projekt zaktada utworzenie 100 tys. mieszkacjalnych oraz 20 tys. nowych miejsc dla bezdarhny latach 2007 -
2014°. Przyktadem bezgoednich czynnikéw stymulagych brate handlu stal jest zapowie#l Pana Jarostawa Paska,
dyrektora Departamentu Planowania Strategii i ilifransportu z Ministerstwa Transportu, wedtugrkgo w latach
2007 — 2013 na nowe drogi, lotniska, tory i portgrakie zostanie w Polsce wydane ponad 20 mid elitej kwoty
ponad 15 mid eurogblzie pochodzito z dotacji z Unii Europejskiej w rach programu ,InfrastrukturaSrodowisko”, a
pozostala ag¢ zostanie sfinansowana z funduszy Skarbisfe.

Fundusze z Unii Europejskiej. \Wfaym czynnikiem wptywajcym na perspektywy rozwéj branhandlu stal w kraju
jest wzrost inwestycji finansowanych @edkéw z Unii Europejskiej (m.in. Fundusz PHARE, duisze strukturalne).
W latach 2007-2013 Polska ma otrzyimacznie 59,5 mid euro z funduszy UE. Warty podlasia jest faktze Rad
zapowiedziat uproszczenie procedur wykorzystarsakéw unijnych?. Utatwi to polskim przedsbiorcom dosgp do
taniegozrédia finansowania. Emitent stara siktywnie pozyskiwésrodki na inwestycje z funduszy Unii Europejskiej
(patrz Tabela 13 Kwoty finansowania inwestycji Eamia z funduszy strukturalnych, Zaktadowego Funglusz
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych od roku 2002 diva zatwierdzenia Prospektu przez KNF), utatvdeni
proceduralne drla wiec istotnym czynnikiem wspiergym realizagj strategii Emitenta (111.6.1.3).

Zuzycie stali na mieszkaa w Polsce jest aktualnie o polewizsze nk w Unii Europejskiej. Naley si¢ spodziews, ze

w przeciagu najblizszych kilku — kilkunastu lat proporcja ta ulegnmianie tak, jak miato to miejsce w przypadku

® Swiatowa produkcja stali surowej w sierpniu wyniogfawie 102 min ton”, wiadonsoi www.puds.p) 21.09.2006 r.

¢ Produkcja stali: w tym roku kolejny rekord”, Puliznesu, 18.08.2006 r.

” Najnowsza prognoza MEPS”, wiado&oowww.puds.pl 17.08.2006 r.,

8 Swiatowa produkcja stali surowej w sierpniu wyniogfawie 102 min ton”, wiadongoi www.puds.p) 21.09.2006 r.

9 Stabilne perspektywy makroekonomiczne dolrézbg dla rynku budowlanego”, wiadorét www.puds.pl 18.09.2006 .
10 100 tys. mieszkadla najubaszych w latach 2007 — 2014”, wiadofabPolska Agencja Prasowa, 22.08.2006 r.

1 Rzad podzielit unijne fundusze”, wiadoréa www.puds.p) 06.09.2006 r.

12 Rzad przyht projekt ustawy o polityce rozwoju”, wiadorém Polska Agencja Prasowa, 30.08.2006 r.
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krajéw, ktére wsipity do Unii Europejskiej w roku 1986, HiszpaniPbrtugalii. W okresie od przystienia do UE do
roku 2001 odnotowano niemal 3 — krotne gksizenie ziycia stali w tych krajach

¢ Inwestycje zagraniczne. DR&i otwarciu granic i zniesieniu wielu barier w h&mdmiedzynarodowym, wielu
producentéw zagranicznych zdecydowalg simiesci¢ swoje zaklady w Polsce. Nowe zaktady firm z lsan
motoryzacyjnej i producentéw artykutéw gospodarstisenowego przyczyniajsie do wzrostu popytu na stal w Polsce.

e« Wzrost zapotrzebowania na paisistal odbiorcéw zagranicznych, gtéwnie producentowaszyn i konstrukcji
stalowych. Zniesienie barier celnych spowodowat,cz$¢ producentéw zdecydowatagsna zlecanie produkcji w
nowych krajach czlonkowskich. Koszty pracy w Polssew dalszym cigu duwo nizsze nk w krajach Europy
Zachodniej. W sytuacji, gdy znacznae&z produkcji klientébw Emitenta przeznaczona jest hapert, zwgkszone

zapotrzebowanie odbiorcéw zagranicznych oznaczksze zapotrzebowanie na stal na polskim rynku.

6.2.5 Wartosciowa i geograficzna struktura sprzeday Emitenta

Dziatalng¢ Emitenta cechuje sisystematycznym wzrostem sprzeglaWprawdzie w roku 2005 sprzedav ujeciu
wartasciowym byta nisza nk w roku 2004, byto to jednak wynikiem szczegoélngeZystnej dla Emitenta sytuacji rynkowej
w roku 2004. Emitent posiadat wysokie zapasy tasti). Przyrost przychodéw w tym roku byt w gtévymeierze skutkiem
wysokiego wzrostu cen wyrobéw hutniczych. Ceny ziaignsiec nawet o kilkadzieat % miesecznie, a natychmiastowe
uzgodnienie z klientami wagzych zabezpieczeptatndgci byto czsto niemdliwe. Ponadto wyspowaty trudndci z
zakupem od producentéw towaru po cenacBayich ni aktualnie obowizujace na rynku. W wyniku tych zdanzd&mitent
(podobnie jak jego konkurenci) zmuszony byt podejmbdecyzje o iléciowym ograniczeniu sprzegha Wyzej opisane
zdarzenia byly czynnikiem genegaym wysokie przychody pomimo aszej sprzedey w ujeciu ilosciowym. Dodatkowo
sytuacje ¢ potegowat niedob6r towaru na rynku, wywotany matodaa wyrobow stalowych z hut. Byto to w gtownej
mierze rezultatem braku surowcéw do produkcji @kmiez konieczndcia realizacji zalegtych zaméwie Finansowe efekty

polityki handlowej Emitenta stosowanej w tamtymesie zostaty przedstawione w punkcie 111.9 ninieggz Prospektu.

Widoczra na rynku konsekwengjopisanych wyej zdarzé bylo przesunicie w czasie niektérych inwestycji w bran
budowlanej oraz konstrukcyjnej. W roku 2005 sytaatg rynku stali ulegta ustabilizowaniu. Emitenbmuowat realizagj
swojej strategii zaktadagej rozbudow sieci dystrybucji oraz wzrost organiczny éagj na temat strategii Emitenta patrz
punkt 111.6.1.3 niniejszego Prospektu), ktéra prdeiado sukcesywnego wzrostu sprzada zar6wno w ujciu ilosciowym
jak i wartgiciowym.

Tabela 16 Wartcsciowa struktura sprzedazy Emitenta

Asortyment I-V1 2006 |- VI 2005 2005 2004 2003

Wartas¢  Udziat Wartags¢  Udziat Wartas¢  Udziat Wartags¢  Udziat Wartas¢  Udziat

% % % % %
Wyroby ptaskie 36 802 65,6% 33492 74,4% 58 152 79%0, 65369 67,9% 50 889 68,2%
Ksztattowniki 6 295 11,2% 5640 12,5% 11 210 13,6% 16 204 16,8% 10 276 13,8%
Prety 9321 16,6% 2414 5,4% 5899 7,2% 6 998 73% 5%3 8,5%
Profile i rury 2944 5,3% 2224 4,9% 4976 6,1% 589 6,2% 6108 8,2%
Inne towary 69 0,1% 375 0,8% 555 0,7% 383 0,4% 63 ,1960
Ustugi 695 1,2% 866 2,0% 1449 1,7% 1427 1,4% 981 1,2%
Razem 56 126 100,0% 45011 100,0% 82241 100,0% 3396 100,0% 74672 100,0%

Zrodio: Emitent

13 Materiaty z konferencji Eurometal Congress, Wanszamarzec 2003 r.
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Struktura sprzedg Emitenta, w okresie oltiym danymi historycznymi, nie ulegata istotnym zndan. Najwaniejsz
pozych asortymentu Emitenta svyroby ptaskie. W latach 2003 - 2005 ich udziapvzeday Emitenta wahat sipomidzy
68 a 71%, w potowie roku 2006 wynosit 66%. Deutpjwazniejszi pozycg asortymentu Emitenta stanavksztattowniki.
Ich udziat w strukturze sprzedawynosit od 11,2% do 16,8%. Najgkisz sprzeda ksztattownikéw osignieto w roku
2004. W pierwszym potroczu 2006 roku istotnie wkradziat petow w calkowitej sprzedsy i osiagnat 16,6% w
poréwnaniu do 5,4% w analogicznym okresie roku pegniego. Byto to wynikiem nawZania korzystnych kontaktéw z
producentami zagranicznymi. ki takim kontraktom Emitent mégt zaoferoévawoim odbiorcom ceny ptodw nizsze ni

u konkurencji, co natychmiast przeygo si¢ na wzrosty znaczenia tego asortymentu w strukispzeeday. Ze wzgtdu na
otwarcie zbrojarni oraz wzrost zapotrzebowaniatgw w budownictwie (patrz punkt 111.6.1.2) Emitentczekuje, ze
sprzeda pretow kedzie w dalszym aigu rosng.

Tabela 17 Geograficzna struktura sprzedzy Emitenta

Region Na dzien 1-VI 2006 2005 2004 2003
Zatwierdzenia
Prospektu
Warto§é % Warto §¢ % Warto §¢ % Warto §¢ % Warto §¢ %
Polska
Po6tnocno —

i 0, 0, 0, 0,
Zachodnia 85 626 62.91% 37105 66,11% 79358 96,49% 96 329 100,00% 74672 100,00%
Polska
Potudniowa 11 350 8 34% 4535 8,08% 2003 2,40% 10 0,00% 0 0,00%
Polska
Srodkowo
Wschodnia 39133 28,75% 14486 25,81% 880 1,10% 0 0,00% 0 0,00%
Razem 136 109 100,00% 56 126 100,00% 82 241 99,99%* 96 339 100,00% 74 6120,00%

Zrodto: Emitent

Objasnienie:

Polska P6tnocno — Zachodnia: woj. kujawsko- pomergkomorskie, zachodniopomorskie, wielkopolskiaydkie
Polska Potudniowa: woj. dolityskie, opolskieslgskie, matopolskie, podkarpackisvietokrzyskie
PolskaSrodkowo — Wschodhnia: woj. warrsko — mazurskie, podlaskie, mazowieckie, todzie)skie

* w roku 2005 0,01% sprzegiazrealizowano w Czechach

Geograficzna struktura sprzegaEmitenta pokazujeze DROZAPOL — PROFIL S.A. przestat dyedynie dostawg
regionalnym. Emitent coraz mocniej zaznacza swmzycg ogolnopolskiego dystrybutora stali. Co prawdakszasé
sprzeday w dalszym cigu realizowana jest poprzez siedgzik Bydgoszczy oraz oddziaty i biura handlowe skopiov tej
czgsci Polski, jednak dzki intensywnej rozbudowie terenowej struktury splasy, mazlive byto istotne zwikszenie
sprzeday w pozostalych rejonach Polski, a gldwnie w regoRiolskiSrodkowo — Wschodniej. Z przedstawionych danych
wynika réwniez, ze wzmocnienia sprzeghia wymaga potudniowy rejon Polski, dlatega €mitent ma zamiar otworzytam
nowe placéwki handlowe i magazyn logistyczny , jekw OstrowciSwictokrzyskim. Obiekt w OstrowcBwigtokrzyskim,
oprécz planowanego uruchomienia w nim Serwis Cemtjuz dzi§ petni rok magazynu logistycznego gtéwnie dla regionu
Srodkowo- Wschodniego, ale i dla innych placowekeritow Emitenta.

Odbiorcami Emitentaasgtownie przedsbiorstwa prywatne, powstate po roku 1989, z ktérmitent wspoétpracuje od
wielu lat. Wikszas¢ wyrobdw tych firm, takich jak konstrukcje, maszyny urzadzenia sprzedawana jest w krajach
skandynawskich i w Europie Zachodniej, éda s¢ zauway¢ nowa tendengi sprzeday na rynku krajowym (ze wzgtiu

na wyzsze ceny i dizy popyt). Znacza czeé¢ odbiorcéw Emitenta stanowfirmy budowlane orazrednie i mate hurtownie
stali. Uzupetnieniem struktury odbiorcow sdbiorcy instytucjonalni, mali éredni rzemiélnicy, firmy paistwowe oraz
indywidualni odbiorcy.
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Najwiekszymi odbiorcami Emitentaadirmy, ktére zajmuj sic produkci réznego rodzaju konstrukcji stalowych. Kolgjn
grupa odbiorcow g producenci maszyn przemystowych. Ze wdgl na nowo otwarty zaktad produkcji zbnbje
budowlanych, pozytywndla Emitenta tendengjest wzrost udziatu sprzedadla firm budowlanych.

Ponadto Emitent sprzedaje towary rownigroducentom maszyn rolniczych oraz matym hurtowni@aopatrujcym
odbiorcéw detalicznych.

Do konca 2005 roku okoto 94% klientow Emitenta nabywatawary i produkty w celu wykorzystania w produkcji,
natomiast okoto 6% w celu dalszej odsprzgd®d 2006 roku udziat hurtownikdéw w sprzegagétem Emitenta wytaie

wzrasta i wynosi aktualnie ok. 20%.

6.2.6 Sezonowé¢ sprzedazy

Ponizej przedstawiono wykres obragay sezonowst sprzeday Emitenta w okresie 01.2003 r. — 09.2006 r.
Rysunek 8 Wielkas¢ sprzedazy w okresie 01.2003 r. — 09.2006 r. w tys. zt

20 000,00
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16 000,00 -
14 000,00 —e— 2006
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10 000,00 200
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f N V\\ . /l\‘
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Q ‘& Q,O . QJ‘Q ’b\ X4 . QJ(’ . QK\ . Q &' > . QJ‘(\
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Zrodio: Emitent

Sprzeda Emitenta cechuje sisezonowécia, uzaleniona od por roku. Zmniejszenie zapotrzebowania naddiabrwuje si
szczeg6lnie w miestach zimowych, gtéwnie za spravwobnizonego popytu firm budowlanych (wynikaggo z cyklu
produkcyjnego w tej brary). Szczegdlnie diy spadek popytu miat miejsce w grudniu 2005 orgzzstiu i lutym 2006 r.
Bylo to rezultatem niezwykle wysokich mrozow, w vikm ktérych wikszaé zleceniodawcéw Emitenta, ktdrych

dziatalng¢ wymaga pracy na zewmz badZ w nie ogrzewanych halach, wstrzymata lub istobgeaniczyta prace.
Sprzeda w grudniu spada rownieza spraw spadku popytu od odbiorcow zajmeych si produkci konstrukcji stalowych,
maszyn, urgdzeh oraz u hurtownikéw stali, ktérzy w tym okresiezpprowadzaj inwentaryzagj magazynéw. Rownie
coraz cgsciej obserwowane w firmach zjawisko wykorzystywanislopéw na przetomie roku jest czynnikiem

spowalniagcym dynamik sprzeday w miesacach zimowych.

Wzrost sprzedgy pomiedzy marcem a czerwcem wynika z intensyfikacji pralsrarnzy budowlanej.
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Po wyptkowo mraznej zimie na przetomie roku 2005 i 2006 r., w wynktorej sprzedaEmitenta spadta do poziomu z roku
2003, pocawszy od marca, sprzetdlaaczta gwattownie rosge. Firmy budowlane i konstrukcyjne, rozpgbznadrabianie
strat poniesionych przez zimowe przestoje, co b@egaio przetayto sie na wyniki Emitenta. W maju 2006 r. Emitent
osiagnat rekordowe wyniki sprzedg (ponad 14,7 min zt przychoddw). Rekord ten zogtddity juz w sierpniu, a nagpnie
we wrzéniu 2006 r., kiedy to Emitent sprzedat towary o tesoi odpowiednio 18,4 min zti 18,8 min zt.

6.3 Czynniki nadzwyczajne, wpltywage na informacje podane w pkt. 6.1. Dziatdho

Podstawowa oraz 6.2. Gtéwne Rynki.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na informacjelgpte zgodnie z wymogami w pkt 6.1. Dziatdh®odstawowa oraz

6.2. Gtéwne rynki nie miaty wptywu czynniki nadzvaajne.

6.4 Podsumowanie podstawowych informacji domzh uzalenienia emitenta od patentéw lub
licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finamgch, albo od nowych proceséw

produkcyjnych, jeeli jest to istotne z punktu widzenia dziatadodub rentownéci Emitenta

6.4.1 Znaki towarowe i licencje

= Emitent ma zarejestrowany w Wdzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej, w refesimmakoéw towarowych pod

numerem 94952 swdj znak towarowy - DROZAPOL-PROFlosBwneswiadectwo wydane zostato 14 sierpnia 1998 roku.

] Emitent ma zarejestrowany w Wzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej w rejesimaakow towarowych pod
numerem 161258 swoj znak towarowy - DROZAPOL. Stossiwiadectwo wydane zostato 20 wéré 2005 roku.

= Emitent zlayt 06 lutego 2006 roku w Uerlzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej wniosekinielenie prawa

ochronnego na znak towarowy - POLSKIE SKLADY STAKi6ry oznaczono numerem Z-305769.

= Zgodnie z umow z 23 grudnia 2004 roku zawagomidzy Gieldy Papierébw Warticiowych w Warszawie S.A. a
Emitentem, Emitentowi zostata udzielona licencj&koezystanie z godfa ,SPOLKA GIELDOWA".

] Emitent posiada Licengjnr 0005766 na wykonywanie krajowego transportgdveego rzeczy udzielanl8 lipca
2003 roku przez Prezydenta Miasta Bydgoszczy, zomgnirzez Prezydenta Miasta Bydgoszczy decy4)8 lipca 2004
roku, a wana do 18 lipca 2053 roku.

] Emitent posiada Licencja Nr TU 008972 na wykonywamidzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego
rzeczy wystawion w dniu 21 lipca 2004 roku, na okres od 14 maja426ftku do 14 maja 2009 roku, przez Ministra
Infrastruktury (przewozy na terenie Wspélnoty Ewgjsgiej).

] Posiadane licencje na wykonywanie transportu oextyfikaty opisane w pkt 6.5.2. urdiwiaja wykonywanie
transportu dla potrzeb wtasnych oéadadczenie ustug transportowych.

6.4.2 Certyfikaty posiadane przez Emitenta

Certyfikat kompetencji zawodowych w krajowym transporcie drogowym rzeczy

Certyfikat kompetencji zawodowych w krajowym transpe drogowym rzeczy Nr 00174/F2/02 w zakresie wyke@ania
krajowego transportu drogowego rzeczy pojazdamiosimdowymi, wystawiony w dniu 28 marca 2002 roka \dlojciecha
Rybki przez Instytut Transportu Samochodowego w s&kawie. Certyfikat ten stanowi dowdd kompetencji adewych
niezkednych do podjcia i wykonywania krajowego transportu drogowegece. Certyfikat wykorzystywany jest etizie
wytacznie na potrzeby Emitenta.
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Certyfikat kompetencji zawodowych w midzynarodowym transporcie drogowym rzeczy

Certyfikat kompetencji zawodowych w gzynarodowym transporcie drogowym rzeczy Nr 01540F w zakresie
wykonywania mgdzynarodowego transportu drogowego rzeczy pojazdgamiochodowymi, wystawiony w dniu 30 marca
2004 roku dla Wojciecha Rybki przez Instytut TramgpdSamochodowego w Warszawie. Certyfikat ten stardowod
kompetencji zawodowych niegtinych do podicia i wykonywania midzynarodowego transportu drogowego rzeczy.
Certyfikat wykorzystywany jest idolizie wyhcznie na potrzeby Emitenta.

6.4.3 Patenty, wzory i prawa autorskie

Emitent nie posiada wtasnych zarejestrowanych pétenwzoréw.
Przeciwko Emitentowi nie togzsig postpowania zwizane z prawem wiaskd intelektualnej. Do Emitenta nie zostaty

skierowane jakiekolwiek ostrzenia czy informacjeze narusza cudze prawa wygkne.

6.4.4 Oprogramowanie komputerowe

Emitent wywa oprogramowania komputerowego zgodnie z obhpujacymi go umowami licencyjnymi.

6.4.5 Pozostale zagadnienia: nieuczciwa konkurencja, re&ina, konsumenci

Przeciwko Emitentowi nie as prowadzone jakiekolwiek pagtowania dotycgce popetnienia czyndéw nieuczciwej
konkurencji. Nie tocz sie jakiekolwiek postipowania ani nie zostaly padi¢ jakiekolwiek czynnéci w zwiazku z
nieuczciva, nierzeteln, wprowadzajca w blad, porownawcz lub w inny sposéb nielegalreklami. W szczego6lnéei nie
zostaty podite w tym zakresie jakiekolwiek czynfm, ani nie zostaty wszete jakiekolwiek posgpowania przez Urd

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

6.4.6 Umowy pazyczki

Emitent nie zawierat istotnych uméwpazki. W szczegdlnai nie zawierat umoéw, w ktérych bytby pyczkobiora.

6.4.7 Umowy kredytu i o korzystanie z innych finansupcych i zabezpieczajcych produktow

bankowych

Tabela 17 Umowy Emitenta z Bankiem Polska Kasa Opie S.A. w Warszawie | Centrum Klienta

Korporacyjnego w Bydgoszczy

Data zawarcig Data Numer i Inne istotne

L.p | umowy/wysta | wygasniecia przedmiot Zabezpieczenie warunki umowy
wienia umowy umowy Wysokasé
gwarancji oprocentowania/

prowizji/optat/kwoty do
ktorej Emitent poddat
sie egzekucji, oljte
whioskiem

0 niepublikowanie

1 25.01.02r. 26.05.07r. Nr 6/2002 1 petnomocnictwo dqg Limit dyskontowy do
Aneksy o nrod 1 do 14: | dysponowania rachunkiem wkwoty 6 500 000 zt od
nrlz19.02.02r., Pekao S.A. Il Oddziat w 22.06.2006 do
nr 2z 27.03.02r., Bydgoszczy 26.01.2007. Termin
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nr 3 z 25.04.02r., 2. dwiadczenie o poddaniu sptaty limitu
nr 4z 23.05.02r., sie egzekucji 26.05.2007.
nr5z09.09.02r., 3. weksel wiasny in blanco
nr6z27.01.03r.,
nr7z27.01.04r.,
nr 8 z 02. 04.04r.,
nr 9 z 18.05.04r.,
nr 10 z 01.10.04r.,
nrll z 27.01.05r.,
nr 12 z 29.06.05r.,
nr 13 z 02.02.06r.,
nr 14 z 21.06.06r.

Przedmiotem umowy jest
linia do dyskontowanisg
weksli pochodacych z
obrotu gospodarczego.

2. 27.01.05r. 26.01.07r. Umowa o otwarcie liniBez zabezpieczenia - Linia na gwarancje
gwarancji. zabezpieczenie jest ustalanesktadane jako
Aneksy: przy kadej konkretnej| zabezpieczenie zaptaty
Nr 1z17.02 O5r., gwarancji. za zakupione towary do
Nr 2 z 2.02.06r., maksymalnej wysoki
Nr 3 z 3.08.06r. 5100 000 zt lub

réwnowartgci w EUR,
USD, lub CzK
3. 28.04.06r. 31.01.07r. Gwarancjia nr ORZ-1) pelnomocnictwo  dg Gwarancja do kwoty
G/1731 dysponowania rachunkiem w1 580 000 USD
Pekao S.A. Il Oddziat w (nieodwotalna,
Bydgoszczy bezwarunkowa,
2) weksel in blanco nieprzenéna,
3) ddwiadczenie o poddaniu odnawialna) w
sie egzekucji ramach linii gwaran
4) przewtaszczenie towarOw(punkt 2).
(wyroby hutnicze) o wartwi
5039.884,73 zt

4 26.04.06r. 31.01.07r. Umowa Nr 13/CKK/ 200@) Hipoteka kaucyjnaatzna| Kredyt w rachunku
kredytu w rachunky do 2588000 zt na biezacym do kwoty:
biezacym. nieruchomeci w | - 5000 000 zt w okresie
Aneks Nr 1 z 3.08.2006r. | Bydgoszczy, przy ul. Glinki od 26.04.06 r. do

144, nr KW| 31.07.06r.,
BY1B/00070542/9 wraz z - 10000000 1zt w
cesp z polisy | okresie od 1.08.06 r. do
ubezpieczeniowej 31.01.2007 r.

2) Cesja globalna

62



Czesé 1l

Zarys 0g0Iny dziatalngi

wierzytelndgci od jednego Z
odbiorcow

3) zastaw rejestrowy n
towarach handlowyc
(wyroby hutnicze) o wartai
7500000 z, wpis w
Rejestrze Zastawéw po
pozycih 2039300

4) weksel in blanco
5) pelnomocnictwo  dg
dysponowania rachunkiem
6) oswiadczenie Emitenta

poddaniu si egzekucji

5. 9.08.06r.

Czas

nieokrelony

Umowa Ramowa nr 22
dotyczca zasad
wspOtpracy w  zakresig
transakcji pochodnych

innych

1 1) cdwiadczenie o poddani
sie egzekucji

22) pelnomocnictwo  dg
i dysponowania rachunkiern
bankowym

6. 20.09.06r.

30.06.07r.

Umowa Nr 44/CKK/20

kredytu obrotowego

DA) Hipoteka zwykta w|
wysokaci 5. 000. 000 zt n3
nieruchoméci w Ostrowcu
Swigtokrzyskim, przy ul.
Gulinskiego 30 (ksiga
wieczysta w trakcie
urzadzania) wraz z cegj
polisy ubezpieczeniowej

2) ddwiadczenie o poddani
sie egzekucji

3) petnomocnictwo  dd
dysponowania rachunkiern
bankowym w Banku Peka
SA 1l Oddziat w Bydgoszczy

Kredyt nieodnawialny,

obrotowy w wysokéci

5 000 000 zi,

przeznaczony na
finansowanie  zakupu

towaréw handlowych

7. 07.12.06r.

31.03.07r.

Umowa nr 64/CKK/20

kredytu obrotowego

D&) Petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
bankowym w Banku Pekao
S.A

2) Gdwiadczenie Emitenta o
poddaniu sj egzekucji,

3) Zastaw rejestrowy na
zapasach towaréw
handlowych o wartgi 5 000
000 zt

4) Przewtaszczenie towarow
handlowych o warti 5 000

Kredyt, nieodnawialny,
obrotowy w wysokéci
5 000 000 z,
przeznaczony na
finansowanie zakupu

towaréw handlowych
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000 zt — umowa zawarta z
dwoma warunkami:

- zawieszajcym wefpcie
umowy wzycie do czasu
zlozenia Emitentowi
oswiadczeniaze w zwhzku

z brakiem terminowej spiaty|
naleznosci Banku
zabezpieczonej
przewtaszczeniem umowa
wchodzi wzycie

- rozwiazujacym umove z
dniem dostarczenia Bankowi
za&wiadczenia o wpisie
zastawu w rejestrze
zastawow (pkt 3)

5) cesja  wierzytelniwi
handlowych istnigjcych i
przysztych od wybranyc
kontrahentéw handlowych.

Zrédto: Emitent

Tabela 18. Umowy Emitenta z Bankiem BPH S.A. Oddztav Bydgoszczy

Data zawarcia Data Numer i Inne istotne
L.p umowy/wysta wygasnigcia przedmiot Zabezpieczenie warunki umowy
wienia umowy umowy Wysokasé¢
gwarancji oprocentowania/
prowizji/optat/kwoty,
do  ktorej Emitent
poddat st egzekucji,
objete wnioskiem
0 niepublikowanie
1. 27.03.06r. 31.08.07r. Umowa kredytu Nr 1) hipoteka kaucyjna do Zgodnie z aneksem nr

801195355/6/2006
0] linie

wielowalutows.

Aneksy:

Aneks: nr 1/2006 z
14.06.2006.,

Aneks nr  2/2006
05.07.2006r.,
Aneks nr 3/2006 z
01.09.2006r.,
Aneks nr  4/2006

wielocelowy

z Zastawow  pod

kwoty 12 000 000 =z
nieruchomeci

na 6/2006 Emitentowi
W przyznana jest
Bydgoszczy, przy ul. wielocelowa,
Torunskiej 298a wielowalutowa linia
(BY1B/00067838/7) wraz z kredytowa w wysokei
polisy 15.300.000 zt w tym
kredytowy na
biecej
5000 000z, dziatalngci w kwocie
Rejestrze 15.000.000 zt oraz

pozygj sublimit do wysokéci

cesh z
ubezpieczeniowej limit
2) zastaw na towarach ofinansowanie
wartaici

wpisany w
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11.09.2006r., 2039050 300.000 zt na pokrycie
Aneks nr 5/2006 z 3) ddwiadczenie o poddaniu ryzyka kredytowego i
20.09.2006r., si¢ egzekucji rynkowego
Aneks nr 6/2006 z 4)przelew wierzytelngci od  ponoszonego przez
02.10.2006r. dwoch kontrahentow bank w zwizku z

transakcjami rynku
finansowego.

2. 02.05.06r. 28.02.07r. Gwarancja W ramach Linii opisanej w Gwarancja do kwoty
GNO061179/W punkcie 1 200 000 EUR

3. 11.05.06r. 31.01.07r. Gwarancja nr W ramach Linii opisanej w Gwarancja do kwoty
GNO061191/W punkcie 1 420 000 USD

4, 21.08.06r. 15.12.06r. Gwarancja nr W ramach Linii opisanej w Gwarancja do kwoty
DOH/1462/GN/06 punkcie 1. 557 468,99 EUR

5. 13.11.06r. 12.02.07r. Kredyt w ramach LiniW ramach Linii opisanej w Kredyt w kwocie
opisanej w punkcie 1 punkcie 1. 4 300 000 PLN

6. 20.11.06r. 31.01.07r. Gwarancja nW ramach Linii opisanej w Gwarancja do kwoty
DOH/1531/GN/06 punkcie 1. 203 490,00 EUR

7. 20.11.06r. 31.01.07r. Gwarancja nW ramach Linii opisanej w Gwarancja do kwoty
DOH/1532/GN/06 punkcie 1. 88 452,00 EUR

Zrodio: Emitent

Tabela 19. Umowy Emitenta z Bankiem Handlowym S.Av Warszawie, Oddziat Bydgoszczy

Data zawarcig Data Numer i Inne istotne
L.p | umowy/wysta | wygasnigcia przedmiot Zabezpieczenie warunki umowy
wienia umowy umowy Wysokasé¢
gwarancji oprocentowania/
prowizji/optat/kwoty,
do  ktorej Emitent
poddat st egzekucji,
objete wnioskiem
0 niepublikowanie
1. 28.10.03r. 28.09.07r. Umowa Ramowa |Nt) Hipoteka kaucyjna na Zgodnie z aneksem z nr
FRTRF/S/DP/701/03 nieruchomeci w | 14 kwota limitu w
Aneksy: Bydgoszczy, przy ul] ramach umowy wynosi
Aneks nr 1 z dnia Torunskiej 298a, w kwocig aktualnie 4 600 000 zi.
10.05.2004r., 375000 zt (KW nr
Aneks nr 2 z dnia BY1B/00067838/7).
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08.06.2004r.,
Aneks nr 3 z dnia
13.08.2004r.,
Aneks nr 4 z dnia
03.11.2004r.,
Aneks nr 5 z dnia
29.12.2004r.,
Aneks nr 6 z dnia
17.01.2005r.,
Aneks nr 7 z dnia
24.01.2005r.,
Aneks nr 8 z dnia
30.05.2005r.,
Aneks nr 9 z dnia
08.12.2005r.,
Aneks nr 10 z dnia
07.03.2006r.,
Aneks nr 11 z dnia
28.03.2006r.,
Aneks nr 12 z dnia
01.06.2006r.,
Aneks nr 13 z dnia
28.07.2006r.,
Aneks nr 14 z dnia
02.10.2006r.,
Aneks nr 15 z dnia
06.10.2006r.
Aneks nr 16 z dnia
12.10.2006r.
Aneks nr 17 z dnia
16.10.2006r

Przedmiotem Umowy jes
limit, do wysokaci
ktéorego cedowane as
faktury w ramach

factoringu niezupetnego.

2) Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j.
3) Gswiadczenie Emitenta

poddaniu si egzekucji

t

2. 13.12.04r.

8.12.06r.

Umowa ramowa o dinil) Gswiadczenie o poddani

rewolwingowa na
dyskonto weksli w ramac
obstugi i finansowanig
transakcji handlowych N
PBP/ZDS/URT/7/04.

Aneksy:

sie egzekucji.

n2) Upowanienie do
dysponowania rachunkier
Emitenta w Banku

Handlowym.

Linia rewolwingowa w

kwocie 1 750 000 zt.
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Aneks nr 1 z dnia
29.12.2004r.,
Aneks nr 2 z dnia
12.12.2005r.,
Aneks nr 3 z dnia
28.03.2006r.,
Aneks nr 4 z dnia
31.03.2006r.,
Aneks nr 5 z dnia
3.07.2006r.

Linia rewolwingowa w
ramach  ktérej  Bank
dyskontuje weksle
pochodace z obrotu

gospodarczego, wystawio
ne na okres nie diszy
niz 6 miesecy, z regresen

zwrotnym do Emitenta.

3. 26.06.06r. 31.12.07r. Umowa o] kredyt 1) Cesja wierzytelnwi z | Kredyt w  kwocie
dtugoterminowy, Kredytl Umowy o dofinansowanie 500.000 zt.

na naktady podlegage | projektu

refinansowaniu Ni 2) OGswiadczenie Emitenta
PBP/ZDS/KR-D/0029/06 | poddaniu si egzekuciji

Kredyt z przeznaczeniem
na finansowanie zakupu
linii technologicznej do

prostowania i gicia blach,

stanowice nakfady
podlegagce
refinansowaniu €

srodkéw Unii Europejskie.

4. 29.03.06 r. 31.01.07r. | Gwarancja 1) Cesja wierzytelni@i (od 3 | Gwarancja do kwoty
PL1GTPLGZ06-0880017| kontrahentow) 2 500 000 USD

2) Przewtaszczenie zapasgw
towaréw ze stali tj. blac
profili i rur o facznej
wartgsci 9 000 000 zt

3) Gswiadczenie Emitenta

poddaniu si egzekucji

5 07.11.2006 bezterminowo| Umowa ramowa dotyezrd Bez zabezpiecze
transakcji  terminowych
pochodnych

Zrodio: Emitent
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Tabela 20 Umowy Emitenta z bankiem Millennium S.Aw Warszawie, oddziat w Bydgoszczy

Data zawarcig Data Numer i Inne istotne
L.p | umowy/wysta | wygasniecia przedmiot Zabezpieczenie warunki umowy
wienia umowy umowy Wysokasé
gwarancji oprocentowania/
prowizji/optat/kwoty,
do  ktorej  Emitent
poddat st egzekucji,
objete wnioskiem
0 niepublikowanie
1. 22.11.06r. 21.11.07r. Umowa o kni na| 1) Oswiadczenie Emitenta ¢ Umowa umaliwia
gwarancje bankowe | poddaniu si egzekucji otwarcie gwarancji
akredytywy dokumentowg 2)  Pelnomocnictwo  do bankowych i akredytyw
pobrania  srodkéw z | dokumentowych do
rachunku bankowego W tacznej kwoty
Banku Millennium 9 000 000 zt
3) weksel wtasny in blanco
wraz z deklaragjwekslowy
4) cesja wierzyteln@i z
uméw handlowych
4) cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
5) przewtaszczenigrodkow
trwatych o] wartéci
499.284,54 zt
6) przewtaszczenigrodkow
trwatych o] wartéci
1.476.470,78 zt
7) przewtaszczenie zapasdw
wyrobéw  hutniczych o
wartasci 7.200.000,00 zt
2. 4.08.06r. bezterminowp Umowa Ramowa |\Bez zabezpiecze W  ramach  umowy
sprawie zasad zawieranja Emitent mae
i rozliczania transakcji dokonywa zakupu
forwardéw, opcji,
swapow.
3. 29.08.06r. 28.08.07r. Umowa faktoringull)  Petnomocnictwo do W ramach  Umowy
standardowego nr dysponowania rachunkiemBank nabywa od
0755/D/98 prowadzonym przez bank | Emitenta wierzytelngci

2) Gswiadczenie Emitenta

poddaniu si egzekucji

wynikajace z faktur do
tacznego limitu
2 000 000 zt.
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Zrédto: Emitent

6.4.8 Umowy ubezpieczenia

Tabela 21. Umowy ubezpieczenia zawarte z Powszechmyakladem Ubezpieczé S.A.

Lp. Suma ubezpieczenia
Numer polisy, | Zakres Przedmiot Wysokaos¢ sktadki za | Okres
umowy ubezpieczania ubezpieczenia caly okres | ubezpieczenia

ubezpieczenia
(wysokas¢  skiadki i
cesja obgte wnioskiem

o niepublikowanie)

1 Polisa nr Ubezpieczenie Budynki i budowle w| 2.500.000 zt 09.10.2006 -
ABP 1440006D | mienia od pearu i| Bydgoszczy przy 08.10.2007
innych zdarze | ulicy Glinki 144
losowych
2 Polisa nr| Ubezpieczenie Ubezpieczenie  O(
APB14400002D| Odpowiedzialnéci Przewanika
Wznowienie do| Cywilngj Drogowego w Ruchy 100.000 USD 30.03.2006 -
polisy Krajowym 29.03.2007
Q3830/820/1091
/2005
3 Polisa nr| Ubezpieczenie Ubezpieczenie
APB1400001D | sprztu Sprztu Sie¢ komputerowa:
elektronicznego Elektronicznego od 82.700,00 zi. 05.03.2006 -
Szkdd Materialnych. | Notebooki: 04.03.2007
Ubezpieczenie 17.000,00 zt

Danych i N@nikow | Oprogramowanie
Danych koszty odtworzenig
danych: 30.000 zt

Dodatek do| Ubezpieczenie Sprzt stacjonarny:| 24.03.2006 -
polisy sprz:tu 33.059 zt 04.03.2007
APB1400001D | elektronicznego Sprat przengny:
11.614 zt
4 Polisa nr Ubezpieczenie Ubezpieczenie oC deliktowe:
ABP/144/0007/Z | odpowiedzialnéci odpowiedzialnéci 1.000.000 zt 01.12.2006 -
Kontynuacja cywilnej cywilnej Kazdorazowo sumg 30.11.2007
polisy ubezpieczenia na jeder i
Q3830/P01/318 wszystkie wypadki
4/05
ocC kontraktowe:
1.000.000 zt
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Kazdorazowo sumg

ubezpieczenia na jeder i

wszystkie wypadki

ocC pracodawcy;
500.000 zt

Kazdorazowo suma

ubezpieczenia na jedern i

wszystkie wypadki

OC spedytora:
200.000 zt

Kazdorazowo suma

ubezpieczenia na jeder i

wszystkie wypadki
ocC najemcy
dzierzawcy

nieruchomdci:
200.000 zt

Kazdorazowo sumg

ubezpieczenia na jeder i

wszystkie wypadki

OC pojazdow nie
podlegajcych
obowiazkowemu
ubezpieczeniu OC:
100.000 zt

Kazdorazowo sumg

ubezpieczenia na jeder i

wszystkie wypadki

oC za produkt:
1.000.000 zt

Kazdorazowo sumg

ubezpieczenia na jeder i

wszystkie wypadki

Kazdorazowo sumg

ubezpieczenia na jeder i

wszystkie wypadki
5 Porozumienie Z \yszelkie Program oC w wysokdci | Rézny dla r&nych
28 grudnia 2001 ubezpieczenia Ubezpieczé ustawowej srodkéw transportu,

komunikacyjne(OC,
AC,NNW,ZK,
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roku w sprawie
zbiorowego
ubezpieczenia
odpowiedzialné
ci cywilnej
posiadaczy
pojazdow
mechanicznych

oraz Auto Casco

Assistance Polska)

-w ramach tegag
porozumienia

zawierane s polisy
na poszczegling

pojazdy

pojazdéw
mechanicznych
stanowicych

wtasna¢ Emitenta

Auto Casco:
2.485.558 zt

nie dheszy niz 12
dla

kazdego pojazdu

mieskcy

Zrodio: Emitent

Tabela 22. Umowy ubezpieczenia zawarte z Towarzygm Ubezpiecza i Reasekuracji WARTA S.A.

Lp. Suma ubezpieczenia
Numer polisy, | Zakres Przedmiot Wysokaos¢ sktadki za | Okres
umowy ubezpieczania ubezpieczenia caly okres | ubezpieczenia
ubezpieczenia
(wysokas¢  skiadki i
cesja obgte wnioskiem
o niepublikowanie)
Polisa nr| Polisa
1 902610006769 | Ubezpieczeniowa
Business Travel 04.03.2006
Pracownicy 03.03.2007
delegowani lub /i
skierowani do pracy
za granie
Rzeczypospolitej
Polskiej
Polisa nr| Ubezpieczenie Budynki, budowle i| Budynki:
900100317147 | mienia od ognia i wyposaenie w| 8.241.479,14 zt
2 przedhzenie innych zdarzé | Bydgoszczy ul.| Budowle: 30.07.2006
polisy nr losowych Torunska 298a, 1.545.881,91zt 29.07.2007
900100235398 Wyposaenie:
80.000,00 zt
Klauzula  pdrednich
skutkéw uderzenig
pioruna 10.000,00 zt
Polisa nr| Ubezpieczenie Kradzieze z wkamaniem
3 900200236281 | mienia od kradzigy | Srodki trwate, | i rabunek,srodki trwate
wznowienie z whlamaniem i| wyposaenie W | wyposaenie: 30.07.2006
polisy rabunku, mienia od Bydgoszczy ul.| 30.000,00 zt 29.07.2007
900200099920 | dewastacji, szyb Torunska 298a Mienie od dewastaciji
innych przedmiotow srodki trwate,
od stluczenia oraz wyposaenie terenu;
mienia w skrytkach 30.000,00 zt
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depozytowych od
kradziery z
wiamaniem i rabunku
Polisa Nr| Ubezpieczenie Wyposaenie biura| Kradzieze z wlamaniem|
4 900200221457 | mienia od kradziey | w:  Poznaniu  ull i rabunek; wyposanie | 01.07.2006
z wiamaniem i| Serbska 4 ii biura: 6.000,00 zt. 30.06.2007
rabunku, mienia od Szczecinie ul.| Mienie od dewastacji +
dewastacji, szyb Storrady wyposaenie biura:
innych przedmiotéw] Swigtostawy 1 6.000,00 zt
od stluczenia oraz
mienia w skryptach
depozytowych od
kradziery z
wlamaniem i rabunku
5 Polisa Nr| Ubezpieczenie Wyposaenie biura| Pozna, ul. Serbska 4:
900100317137 | mienia od ognia i w: 7.840,00 zt 01.07.2006
innych zdarzé | Poznaniu ul. Serbska Szczecin, ul. Storrady 30.06.2007
losowych 4 Swictostawy 1:
Szczecin ul. Storrady 7.918,00 zt
Swictostawy 1 Klauzula  pdrednich
skutkéw uderzenig
pioruna 5.000,00 zt
6 Polisa Nr| Ubezpieczenie Linia do produkcji| Linia do  produkcji| 01.07.2006
900100317136 | mienia od ognia i zbroje w | zbrojer 30.06.2007
innych zdarzé | Bydgoszczy, ul.| 1.476.470,78 zt
losowych Glinki 144 Klauzula  pdrednich
skutkéw uderzenig
pioruna 100.000,00 zt
7 Polisa Nr| Ubezpieczenie Srodki  trwate  i| Kradziez z wiamaniem i| 30.08.2006
900200236285 | mienia od kradzigy | wyposaenie w | rabunek: srodki trwate | 29.08.2007
z  whlamaniem i| Ostrowcu wyposéaenie:
rabunku, mienia od Swiqtokrzyskim ul.| 20.000,00 zt.
dewastacji, szyb Gulinskiego 30 Mienie od dewastaciji
innych przedmiotow srodki trwate
od stluczenia oraz wyposéaenie:
mienia w skrytkach 20.000,00 zt.
depozytowych od
kradziery z
wlamaniem i rabunku
8 Polisa Nr| Ubezpieczenie od Budynki i budowle,| Budynki i budowle:| 30.08.2006
900100317153 | mienia od ognia i maszyny, uradzenia,| 4.000 000,00 zt 29.08.2007
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innych zdarzé | wyposaenie w | Maszyny, uradzenia
losowych Ostrowcu wyposaenie:
Swigtokrzyskim ul.| 400.000,00 zt
Gulinskiego 30 Klauzula  pdrednich
skutkéw uderzenig

pioruna 10.000,00 zt.

9 Polisa Nr| Ubezpieczenie od maszyny 499.284,54 7 01.12.2006-
900100338889 | mienia od ognia i 30.11.2007
innych zdarzé
losowych

Zrédto: Emitent

6.4.9 Inne umowy ubezpieczenia

1) W dniu 29 padziernika 2004 roku porgilzy Emitentem a KorporaglUbezpieczé Kredytéw Eksportowych SA zawarta
zostatla umowa ubezpieczenia, ktérej przedmioteny bglleznosci Emitenta z tytutu sprzedw produktow oferowanych
przez Oferenta w ramach prowadzonej dziakdhoraz nalencsci pienizne z tytutu wykonanych ustug transportowych
oraz ustug zwizanych z obrobkwyrobéw hutniczych. Umowa ta zmieniona anekserb6zstycznia 2006 roku wygasta w
dniu 30 wrzénia 2006 roku. Prowadzone $ednake postpowania likwidacyjne dotyeare szkdd poniesionych przez
Emitenta w trakcie trwania umowy.

2) W dniu 29 wrzénia 2006 roku pomidzy Emitentem a Coface Austria Kreditversicherung @@dziat w Polsce zawarta
zostata umowa ubezpieczeniowa (polisa ubezpiecaenior 1328),. Na jej podstawie ochronie ubezpieicaesj podlega
sprzeda wyrobéw hutniczych, wszelkich zbrdjebudowlanych oraz konstrukcji stalowych, ustug s@ortowych,
dzwigowych, obrébki metali oraz ustug serwisowych @minych z przerdkkstali.

Z ochrony ubezpieczeniowej wgizone g naleznosci wynikajace z umow najmu, leasingu, uméwspednictwa (prowizje),
zobowizan celnych, ranic kursowych, uméw licencyjnych, kosztéadswych lub innych, kosztow ktére nie sawarte w
fakturze a w szczegoldoi koszty wytworzenia i sktadowania towaréw.

Z ochrony ubezpieczeniowej wigizone te sa naleznosci z tytutu sprzeday, w przypadku ktorej zaptata dokonywana jest na
zasadzie przedptaty, kompensaty, wyrnikejze sprzedg barterowej, zabezpieczone gwarancja bankoraz wynikagce
ze sprzedgy do spétek wehodeych w sktad grupy kapitatowej Emitenta.

Umowa zawarta zostata na czas ékmey od 01 padziernika 2006 roku do 30 wri@a 2008 roku i sktada sidwéch 12-
mieskcznych podokreséw ubezpieczeniowych. Po uplywieo teresu umowa ulegnie przeddmiu na kolejny 24-
mieskczny okres ubezpieczeniowy, chyli@, najpdniej na 1-miesic przed kécem jej obowizywania , ktér& ze stron
zawiadomi o wypowiedzeniu umowy z uptywem okresipawyiedzenia. Stawka sktadki nie odbiega od obhawicych na
rynku dla tej skali ubezpieczenia i czasu trwaniewy

Wysokai¢ sktadki i cesja olafe wnioskiem o niepublikowanie.

6.4.10 Umowy leasingu

Emitent nie jest strapobowikzujacych umow leasingu.
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6.4.11 Istotne Umowy z odbiorcami

1) Emitent ma bardzo szerokialgr klientéw, z ktérymi w rény sposob uregulowane sstosunki umowne. Z egcia
klientéw Emitent ma zawarte state umowy ramowe, ykananiu ktérych sktadane sndywidualne zamowienia, z innymi
zawiera kadorazowo odibne umowy regulage szczegotowo ich przedmiot, ceny warunki ptétno terminy realizacji.
Trzech grupe stanowi podmioty, z ktérymi wspoétpraca opierg sia przygciu do realizacji odibnie skladanych zaméwie
Dywersyfikacja odbiorcéw Emitenta stanowi istotngreent bezpieczstwa sprzedsy, ksztattowania wiiwej polityki
sprzedaowej, oraz warunkdéw wspotpracy. Z tyclz tavzgledéw dostawy dagadnego klienta nie przekraczaj% wartgci

sprzeday Emitenta.

W dniu 29 wrzénia 2006 roku pomgidzy Emitentem a Coface Autria Kreditversicherung @@dziat w Polsce zawarta
zostata umowa ubezpieczeniowa (polisa ubezpiecaenior 1328). Na jej podstawie ochronie ubezpieczeej podlega
sprzeda wyrobéw hutniczych, wszelkich zbrdjebudowlanych oraz konstrukcji stalowych, ustug $mortowych,
dzwigowych, obrébki metali oraz ustug serwisowych aminych z przerébka stali.

Niezaleznie, w stosunkach umownych z klientami, Emitentezgdieczenia zaplatswoich nalenosci wekslami in blanco,

poreczeniami, przewtaszczeniami itd.

Emitent gwiadcza,ze zadna umowa z odbicgaczy innym kontrahentem nie jest znaca, gdy: przychody z ich wykonania

w pierwszych trzech kwartatach 2006 roku nie praekyty 10% ogdlnej wartei przychodow.

Przychody z tytutu wspoétpracy z naphkiszymi kontrahentami w opisanym okresie wyniostpadiednio 6,30 %, 4,60%,
4,40% w ogolnej kwocie przychodéw Emitenta.

2) W dniu 12 grudnia 2006 roku Emitent podpisadowe o wspotpracy z firm Alpos Polska Sp. z 0.0. z siedzity
Matomicach. Celem umowy jest utworzenie przez jeprst na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej Ogolnskizj Sieci
Handlowej pod nazw "Drozapol — Alpos", przy wykorzystania zdodnbprodukcyjnych Alpos Polska Sp. z 0.0. i sieci
handlowej Emitenta.

Umowa zostata zawarta na okres od 12.12.2006r1di22008 roku. Wartgé dostaw Emitenta do Alpos Polska Sp. z o.0.
w tym okresie ma wynig okoto 70.000.000 zt rocznie. Wastodostaw Alpos Polska Sp. z 0.0 do Emitenta w tyasie
ma wnig¢ okoto 30.000.000 zt rocznie. Dostawy realizowag@abw oparciu o oddzielne i kdorazowe zamoéwienia.

W celu zabezpieczenia nat®ici Emitenta Alpos Polska Sp. z 0.0 zobameit st w terminie czternastu dni od dnia
podpisania umowy ustanoévzabezpieczenia w postaci: hipoteki na nieruchkmmgrzewtaszczenia, zastawu rejestrowego,

cesji, oraz pagczonego weksla wlasnego in blanco.

6.4.12 Umowy handlowe z dostawcami

W zakresie dotyerym dostaw Emitent zawart szereg umow, ktorych gimeetem jest dostawa lub sprzedalach w

arkuszach i kggach, petéw, ceownikéw, dwuteownikéw i innych gotowych vedw hutniczych.

Majac na uwadze udzial dostaw od konkretnych dostawedvogole dostaw do Emitenta za istotne uzmalezy

umowy/kontrakty zawarte z czterema kontrahentami.

1) W dniu 21 marca 2006 roku Emitent podpisat kakttramowy nr T/11944 z Dostawi (nazwa klienta obfa wnioskiem
0 niepublikowanie), ktérego przedmiotem jest dostdvlach gagcowalcowanych i zimnowalcowanych welach i w

arkuszach. Wielk& dostaw potwierdzaj mieskczne zamowienia. dczna warté¢ umowy zawartej do 31 grudnia 2006
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roku zostata okrdona na kwo¢ 18.000.000 USD. W grudniu 2006 roku zostanie psaiph nowa umowa na podstawie

ktorej wspotpraca, w rozszerzonym zakresiglzie kontynuowana w 2007 roku.

Dodatkowo w dniu 26 lipca 2006 roku Emitent zawwontrakt z Dostawg 2 (nazwa dostawcy odip wnioskiem o
niepublikowanie), podmiotem poadianym z Dostawgc 1l (nazwa dostawcy odip wnioskiem o niepublikowanie), ktérego
przedmiotem jest dostawa grubych blachagowalcowanych z Rosji.

2) W dniu 12 kwietnia 2006 roku Emitent podpisat amn z Dostawg 3 (nazwa dostawcy ofip wnioskiem o
niepublikowanie), ktérego przedmiotem jest dostdkach goscowalcowanych w kigach lub arkuszach. Umowa ma
charakter ramowy a jej szczeg0ty oltega comiesgczne umowy dodatkowe.atzna warté¢ umowy zawartej do 31 grudnia
2006 roku zostata okékwna na kwag do 2.800.000 EURO.

3) Trzecim znackym dostawg Emitenta jest Dostawca 4. Emitent zawieradamazowo oddzielne kontrakty z tym
podmiotem, ktérych przedmiotem jest dostawgdw zebrowanych.

4) W dniu 11 maja 2004 roku Emitent podpisat uraaMittal Steel Poland SA, ktorej przedmiotem jésstawa wyrobow
hutniczych z hut, ktére wchoglzv sktad Mittal Steel Poland. Umowa ta w sposobliog@rzedstawia warunki wspoétpracy.
Poszczegolne punkty definiupdpowiednio procedaruzgadniania cen, kwestreklamacji, zasady ustalania cen oraz inne

postanowienia stosowane w tego typu umowach. Unmamerta jest na czas nieoslmny.

5) W dniu 12 grudnia 2006 roku Emitent podpisat waa Alpos Polska Sp. z 0.0. opisan pkt 6.4.11 Prospektu.

Ponadto Emitent ma podpisanych szereg kontraktowkareretne, bigace (do 6 miegcy) dostawy zabezpieczone

gwarancjami bankowymi i akredytywami lub z odrocgporterminem ptatnéi w ramach kredytu kupieckiego.

Tabela 23 Wield¢ obrotéw z najwigkszymi z dostawcami

Lp. Data Strona Przedmiot umowy, Warto§¢ Udziat w Warto$é Udziat w
zawarcia umowy istotne warunki dostaw w |-  dostawach dostaw dostawach
umowy X 2006 ogoétemw I- w2005 ogotem
umowy (w tys. zt) X 2006 (w tys. zt) w 2005
(w %) (w %)
1 21.03.06 — Dostawca 1i Sprzedablach z/w i 52 335 45 23 267 32,3
wczeniej 2 g/w w arkuszach i
kontrakty kregach -
pod potwierdzane
potrzeby comiesgcznie
2 12.04.06 Dostawca 3 Sprzedablach g/w 11 883 10 4 826 6,7
w arkuszach i
kregach -
potwierdzane
comiesecznie
3 Kontrakty = Dostawca 4 Sprzeda pretéw 11288 10 0 0
zebrowanych
4 11.05.04 — Mittal Steel Sprzeda blach g/w, 2 627 2,3 9 157 12,7
ostatni Poland ksztattownikow g/w
sporadzo -
ny aneks comieseczne
zamowienia

Zrodio: Emitent
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6.5 Zatozenia wszelkich stwierdae oswiadczeé lub komunikatéw Emitenta dotygzych jego

pozycji konkurencyjnej.

. Puls Biznesu, ,Produkcja stali: w tym roku kolejmkord”, 18.08.2006 r.

¢ Puls Biznesu, ,Nadchodzi dekada koniunktury na s28708.2006 r.

«  Materialy z konferencji Eurometal Congress, Warszanarzec 2003 r.,

¢ ,Ranking Dystrybutorow Stali”, Nowy przemyst nr.100Q), Padziernik 2006 r.

¢ Dobra Firma 2005 — ranking Rzeczpospolitej

«  wiadomdci www.puds.p) ,Swiatowa produkcja stali surowej w sierpniu wyniogtawie 102 min ton”, 21.09.2006 r.

. Puls Biznesu, ,Produkcja stali: w tym roku kolejmkord”, 18.08.2006 r.

. wiadomaci www.puds.pl ,Najnowsza prognoza MEPS”, 17.08.2006 r.,

e wiadomdci www.puds.p] ,Stabilne perspektywy makroekonomiczne dphwrézba dla rynku budowlanego”,
18.09.2006 r.

«  strona internetowanayww.drozapol.plcentrum prasowe/ prasa o nas/

e www.wnp.pl
¢ Polska Unia Dystrybutoréw Staliww.puds.pl
e Zlomrex zamierza  zwkszy  swoj pakiet  akcji w  Centrostalu Gitkk”, 22.09.06 r.,

http://www.puds.com.pl/wiadomosci.php?mode=show&idi#6

. ~Stalprofil przejmie zaktad remontgy gazocigi”, 22.09.06 r.,
http://www.puds.com.pl/wiadomosci.php?mode=show&idig4
e Stalprofil chce odkupi kolejne 48% udziatéw ZRUG", 22.09.06r.,

http://www.puds.com.pl/wiadomosci.php?mode=show&idi#8
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7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Opis grupy, do ktérej natg Emitent

Emitent nie nalgy do zadnej grupy kapitatowej. Nie ma podmiotéw, ktérdyby dominupcymi w stosunku do Emitenta

jak i podmiotéw, w stosunku do ktérych domigeym bytby Emitent.
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8 SRODKI TRWALE

8.1 Informacje dotyczce znaczcych rzeczowych aktywéw trwatych

Tabela 24 Wykazsrodkéw trwatych Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi

Wyszczegllnienie  (tys. Na dzieéi zatwierdzenia 06.06 r. 06.05r. 12.05r. 12.04r. 12.04r. 12.03r.

zt) Prospektu przez KNF~ wg MSR  wg MSR wg MSR wgMSR wgUoR wg UoR

1. Srodki trwate, w tym: 19 399 16161 13678 13710 13864 3345 2781
Grunty (w tym prawo 2768 2467 2467 2467 2467 507 529
wieczystego

uzytkowania)

Budynki i lokale 12 483 11205 9085 8924 9298 977 8107
Urzadzenia techniczne i 2417 641 426 617 284 162 242
maszyny

Srodki transportu 1681 1797 1684 1682 1805 1684 7 91
Innesrodki trwate 50 50 17 21 9 15 15
2. Srodki trwale w 1125 1702 983 2485 595 595 516
budowie

Suma 20524 17863 14661 16195 14459 3940 3297

Zrodio: Emitent

Emitent wykorzystujesrodki trwate kzdace w jego dyspozycji w 100%. Wszystkie wykazane ilansie srodki trwate g

wtasndcia Emitenta. Opigrodkéw trwatych przedstawiono paej.

] Grunty, budynki lokale

Pozycja budynki i lokale Emitenta na dzieatwierdzenia Prospektu dotyczy budynkdgddzych w posiadaniu Spotki, w
ktorych migci si¢ siedziba Emitenta. Wzrost stadodkow trwatych w pierwszej potowie roku 2006 wyaikz budowy
nowego magazynu w Bydgoszczy (2 336 tys. zl) orazdemizacji drég i placow (168 tys. zi). W Il kwale
zmodernizowano halmagazynowo — produkcyinprzy ul. Glinki w Bydgoszczy, gdzie zlokalizowajest prefabrykacja
zbrojer budowlanych. Zdolngi produkcyjne Emitent szacuje na okoto 500 torzmdarg. Ponadto do dnia zatwierdzenia

Prospektu zakupiono budynek w Ostrovwictokrzyskim, w ktérym w 2007 roku otwarte zostaBGientrum Serwisowe.

Spétka posiada prawo wieczysteggtkowania gruntéw w Bydgoszczy przy ulicy Glinkpizy ulicy Toruskiej.

Szczegdtowy wykaz nierucho® Emitenta wraz z opisem olgen ustanowionych na tych nieruchofo@ch zawiera

tabela poniej.
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Tabela 25 Nieruchomdci kwalifikowane jako znaczce w dziatalngci Emitenta

Lp. Wskazanie przyczyn,
Wielkosé dla ktérych
Potozenie i Przeznaczenie Tytut prawny Ustanowione obcizenia nieruchomaosé uznana
nieruchomo | struktura zostala przez
sCi Eminentna za majca
istotne znaczenie dla
jego dziatalncci
1. Bydgoszcz | 2,1801 ha| Nieruchoma¢ Emitent jest Stuizebnd¢ gruntowa na rzecz  Nieruchomdc ta jest
ulica dzialki nr: zabudowana, uzytkownikiem kazdoczesnego  wigiciela, najistotniejsza dla
Toruaska 3/6, 3/7 przeznaczona | wieczystym gruntu| badz wieczystego| Emitenta. Na jej terenie
298 A jest na i wtascicielem uzytkownika nieruchomgci znajduje s siedziba i
podstawow budynkéw. §d KW nr BY1B/00117677/6 magazyn gtéwny
dziatalng¢ Rejonowy w polegajca na utrzymaniy wyrobow hutniczych
Emitenta Bydgoszczy zlacza kablowego w postagi Emitenta.
Wydziat X Ksiag | szafki  energetycznej na
Wieczystych nieruchoméci potazonej w
prowadzi kstge Bydgoszczy  przy ulicy|
wieczyst Kieleckiej,  zapisanej W
KW nr niniejszej kstdze wieczystej,
BY1B/00067838/7| na dzialce numer 3/6 przy

granicy tej dzialkki z ulig
Kielecka oraz doprowadzenig
do
sredniego napicia od ulicy

niej linii  kablowej

Kieleckiej, a take
swobodnego i
nieograniczonego dagiu od
do

opisanego wiej urzdzenia

strony ulicy Kieleckiej
w celu jego konserwacji
modernizacji, remontéw luk
naprawy jak réwnig w razie
wymiany
jednorazowyn

konieczndci na

nowe - za

wynagrodzeniem w kwoci€

4,000 zt ( cztery tysce
ziotych)  brutto. Koszty|
utrzymania, oghiezania,
remontu, konserwacji

naprawy oraz odbudowy
nawierzchni jezdni. Ponog

ENEA S.A. z siedzih w
Poznaniu

Obchzenia:

Hipoteka umowry kaucyjry
w kwocie 375.000,00 zt na
rzecz Banku Handlowego

S.A. w Warszawie z tytutu

h

n
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Lp. Wskazanie przyczyn,
Wielkosé dla ktérych
Potozenie i Przeznaczenie Tytut prawny Ustanowione obcizenia nieruchomaosé uznana
nieruchomo | struktura zostala przez
sCi Eminentna za majca
istotne znaczenie dla
jego dziatalndcci
zabezpieczenia wierzytelfo
wynikajacej z umowy
ramowej nr
FRTRF/S/DP/401/03
Hipoteka umowry kaucyjm
w kwocie 12.000.000,00 na
rzecz Banku BPH S.A
Kujawsko -  Pomorskig
Centrum  Korporacyjne
Bydgoszczy zt z tytuly
zabezpieczenia wierzytelém
wynikajace z umowy
kredytowej z dnia 27 marca
2006 nr 801195355/6/2006
2. Bydgoszcz | 0,5197 ha| Nieruchomdé Emitent jest Obcizenia: Na terenie
ulica Glinki | dzialka nr| zabudowana, uzytkownikiem nieruchomeci
144 1/44 przeznaczona | wieczystym gruntu| Hipoteka umowry kaucyjry | pofozonej w
jest na cele i wiascicielem taczm w kwocie | Bydgoszczy przy ulicy
produkcyjno — budynku. §d 2.588.000,00 zt na rzecgGlinki znajduje st
magazynowe Rejonowy w Banku Polskiego Kasa Opieki ,DROZAPOL-
Bydgoszczy S.A. w Warszawie z tytulj PROFIL" S.A. w
Wydziat X Ksiag | zabezpieczenia wierzytelfw | Bydgoszczy Oddziat w
Wieczystych wynikajace z umowy| Bydgoszczy

prowadzi kstge
wieczysti KW nr
BY1B/00070542/9

kredytowej z dnia 26 kwietnig
2006 roku nr 13/CKK/2006
Ksiggi wieczyste do
wspotodpowiedzialnii:
BY1B/00070543/6,
BY1B/00087888/8,
BY1B/00075424/1,
BY1B/00079312/1

Prawa:

wiascicielowi nieruchoméci
przystuguje prawo przejazd
przez dziatki 1/33, 1/46, 1/4
wpisane do Kw nr 65835
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Lp. Wskazanie przyczyn,
Wielkosé dla ktérych
Potozenie i Przeznaczenie Tytut prawny Ustanowione obcizenia nieruchomaosé uznana
nieruchomo | struktura zostala przez
sCi Eminentna za majca
istotne znaczenie dla
jego dziatalndcci
3. Bydgoszcz | 0,4604 ha| Nieruchoma¢ Emitent jest Obciazenia: Na terenie
ulica Glinki | dzialka nr| zabudowana, uzytkownikiem nieruchoméci
144 1/45 przeznaczona | wieczystym gruntu| Hipoteka umowry kaucyjra | potozonej w
jest na cele i wtascicielem taczm w kwocie | Bydgoszczy przy ulicy
produkcyjno- budynku. §d 2.588.000,00 zt na rzecg Glinki znajduje st
magazynowe Rejonowy w Banku Polskiego Kasa Opieki ,DROZAPOL-
Bydgoszczy S.A. w Warszawie z tytulf PROFIL" S.A. w
Wydziat X Ksiag | zabezpieczenia wierzytelfw | Bydgoszczy Oddziat w
Wieczystych wynikajace z umowy| Bydgoszczy
prowadzi kstge kredytowej z dnia 26 kwietnig
wieczyst KW nr | 2006 roku nr 13/CKK/2006¢
BY1B/00070543/6| Ksicgi wieczyste do
wspo6todpowiedzialngei:
BY1B/00070542/9,
BY1B/00087888/8,
BY1B/00075424/1,
BY1B/00079312/1
Prawa:
wiascicielowi nieruchoméci
przystuguje prawo przejazdu
przez dziatki 1/33, 1/46, 1/4Y
objete kskga wieczyst KW
nr 65835
Cigzary i ograniczenia:
Brak
4. Bydgoszcz | 0,0990 ha| Nieruchomdé Emitent jest Obcizenia: Na terenie
ulica Glinki | dzialki nr: zabudowana, uzytkownikiem nieruchomeci
144 1/52,1/53 | przeznaczona | wieczystym gruntu| Hipoteka umowry kaucyjra | potozonej w
jest na cele i wiascicielem taczm w kwocie | Bydgoszczy przy ulicy
produkcyjno- budynku. §d 2.588.000,00 zt na rzecgGlinki znajduje st
magazynowe Rejonowy w Banku Polskiego Kasa Opieki ,DROZAPOL-
Bydgoszczy S.A. w Warszawie z tytulj PROFIL" S.A. w
Wydziat X Ksiag | zabezpieczenia wierzytelfm | Bydgoszczy Oddziat w
Wieczystych wynikajace z umowy| Bydgoszczy

prowadzi kstge
wieczysti KW nr
BY1B/00075424/1

kredytowej z dnia 26 kwietnig
2006 roku nr 13/CKK/2006
do

Ksiggi wieczyste

wspotodpowiedzialnéi:

BY1B/00070542/9,
BY1B/00087888/8,
BY1B/00070543/6,
BY1B/00079312/1
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Lp. Wskazanie przyczyn,
Wielkosé dla ktérych
Potozenie i Przeznaczenie Tytut prawny Ustanowione obcizenia nieruchomaosé uznana
nieruchomo | struktura zostala przez
sCi Eminentna za majca
istotne znaczenie dla
jego dziatalndcci
Prawa:
wiascicielowi nieruchoméci
przystuguje prawo
stuzebndaci gruntowej
przejazdu i przechodu przez
dziatki 1/33, 1/54, 1/64
wpisane odpowiednio  d@
ksiag wieczystych KW nr
66474,91332,79311
Ograniczenia:
Shwzebnd¢ przejazdu przez
dziatki 1/33, 1/46 i 1/47 dlg
wiascicieli dziatek 1/45 i 1/44
wpisanych w KW Nr 70542
70543.
5. Bydgoszcz | 0,1319 ha| Nieruchomdé Emitent jest Obcizenia: Na terenie
ulica Glinki | dzialki nr: zabudowana, uzytkownikiem nieruchomeci
144 1/65, przeznaczona gruntu i Hipoteka umowry kaucyjra | potozonej w
jest na cele wiascicielem taczm w kwocie | Bydgoszczy przy ulicy
produkcyjno- budynku. §d 2.588.000,00 zt na rzecgGlinki znajduje st
magazynowe Rejonowy w Banku Polskiego Kasa Opieki ,DROZAPOL-
Bydgoszczy S.A. w Warszawie z tytulj PROFIL" S.A. w
Wydziat X Ksiag | zabezpieczenia wierzytelfm | Bydgoszczy Oddziat w
Wieczystych wynikajace z umowy| Bydgoszczy

prowadzi kstge
wieczysti KW nr

BY1B/00079312/1

kredytowej z dnia 26 kwietnig
2006 roku nr 13/CKK/2006
Ksiggi wieczyste do

wspotodpowiedzialnéi:

BY1B/00070542/9,
BY1B/00087888/8,
BY1B/00070543/6,
BY1B/00075424/1

Prawa:

wiascicielowi nieruchoméci
przystuguje prawo
stuzebndgci gruntowej
przejazdu i przechodu prze
dzialkki 1/33, 1/54, 1/64

wpisane odpowiednio d
ksiag wieczystych KW nr
66474,91332,79311

D
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Lp. Wskazanie przyczyn,
Wielkosé dla ktérych
Potozenie i Przeznaczenie Tytut prawny Ustanowione obcizenia nieruchomaosé uznana
nieruchomo | struktura zostala przez
sCi Eminentna za majca
istotne znaczenie dla
jego dziatalndcci
Ograniczenia:
Shwzebnd¢ przejazdu przez
dziatki 1/33, 1/46 i 1/47 dig
wiascicieli dziatek 1/45 i 1/44
wpisanych w KW Nr 70542
70543.
6. Bydgoszcz | 0,0902 ha| Nieruchomdé Emitent jest Obcizenia: Na terenie
ulica Glinki | dziaki zabudowana, uzytkownikiem nieruchomeci
144 1/52, przeznaczona gruntu i Hipoteka umowry kaucyjra | potozonej w
jest na cele wiascicielem taczm w kwocie | Bydgoszczy przy ulicy
produkcyjno- budynku. §d 2.588.000,00 zt na rzecgGlinki znajduje st
magazynowe Rejonowy w Banku Polskiego Kasa Opieki ,DROZAPOL-
Bydgoszczy S.A. w Warszawie z tytulj PROFIL" S.A. w
Wydziat X Ksiag | zabezpieczenia wierzytelfm | Bydgoszczy Oddziat w
Wieczystych wynikajace z umowy| Bydgoszczy
prowadzi kstge kredytowej z dnia 26 kwietnig
wieczyst KW nr | 2006 roku nr 13/CKK/200§
BY1B/00087888/8| Ksiggi wieczyste do
wspotodpowiedzialnéi:
BY1B/00070542/9,
BY1B/00079312/1,
BY1B/00070543/6,
BY1B/00075424/1
7. Ostrowiec | 3,6846 ha| Nieruchomaé Emitent jest Obcizenia: Na terenie
Swigtokrzys | dziatka zabudowana, uzytkownikiem nieruchomeci
ki ul. 4/8 przeznaczona gruntu i Hipoteka umowna zwykla w | potazonej w Ostrowcu
Gulinskiego jest na cele wiascicielem kwocie 5. 000. 000,00 zt na | Swigtokrzyskim  przy
30 produkcyjno- budynku. rzecz Banku Polska Kasa ulicy Gulinskiego
magazynowe KW nr Opieki SA w Warszawie I znajduje s}
K110/00050151/8 | Oddziat w Bydgoszczy ,DROZAPOL -
tytutem zabezpieczenia PROFIL” S.A. w
zwrotu kredytu. Ostrowcu
Swigtokrzyskim
Ograniczenia:
Nieodptfatna stzebna¢
dostpu do wzia cieplnego
wraz z opomiarowaniem (na

dzialce 4/8) na

rzecz
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Lp. Wskazanie przyczyn,
Wielkosé dla ktérych
Potozenie i Przeznaczenie Tytut prawny Ustanowione obcizenia nieruchomaosé uznana
nieruchomo | struktura zostala przez
sCi Eminentna za majca

istotne znaczenie dla

jego dziatalndcci

kazdoczesnego wiasciciela
lub wieczystegouzytkownika
dzialki nr 4/10 na cza

(=)

nieoznaczony (dziatka nr 4/1
wpisana w Kw nr
KI10/00037124/3)

Prawa:
Nieodptatna slzebnadé na

czas nieoznaczony przejazdg

c

samochodami i pojazdami be

N

ograniczenia tadowrci i
przechodu (wdczapc
klientéw, pracownikow i
wspotpracownikow
uprawnionego) przez dziatk
nr 4/10 o powierzchni 7,9160
ha, trag od bramy wjazdowej
do granicy dziatki 4/8, cat
szerokdcia wjazdu, na rzecZ
kazdoczesnego  wiaiciela
lub wytkownika dziatki nr
4/8 o powierzchni 3,6846 ha.
(dziatka nr 4/10 wpisana
Kw nr K110/00037124/3).

Zrodio: Emitent

] Urzadzenia techniczne i maszyny

Urzadzenia techniczne i maszyny Emitenta to wkszdci sprat bedacy wyposaeniem obiektow Emitenta, taki jak:
suwnice, maszyny i uggzenia, srutownica, dwigi i inne. W okresie od 30.06.06 r. do dnia z&ndizenia Prospektu
zakupiono urgdzenia do zbrojarni (1 488 tys. zt).

. Srodki transportu.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada h@rekow siodtowych, 12 naczep, 2 przyczepy oraz ihazhody
Lublin. Sprzt ten shiy do transportu materiatdbw z hut do jednostek omgmyjnych Emitenta oraz z jednostek
organizacyjnych Emitenta do klientow. Ponadto Sadjiosiada 36 samochodéw osobowychiytkowanych przez

przedstawicieli handlowych oraz 1 autgytkowane przez cztonkéw Zaydu Emitenta.
. Innesrodki trwate

Inne srodki trwate to w wgkszaici wyposaenie biur (komputery szafki, meble, drukarki, kegip oraz narzdzia i
przyrzady wykorzystywane w magazynach o niewielkiej wéeto
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W ramach sieci organicznej Emitent dzewi biura handlowe na terenie catej Polskiezhej powierzchni 350,06 mz.

Umowy w dzierzawy i najmu, istotne dla dziatalngci Emitenta

Emitent jest stromjednej umowy, ktGy kwalifikuje jako istotr dla swojej dziatalngci:

Na podstawie umowy dzigawy z dnia 01 stycznia 2005 roku a zmienionej aeeksbowizujacym od 01 marca 2005 roku
zawarta pomidzy Emitentem &eglug Bydgosk S.A. w Bydgoszczy. Na jej podstawie Emitent wydzisvia odZeglugi
Bydgoskiej S.A. w Bydgoszczy pomieszczenie biurawgwardzony plac. Emitent ma tak prawo do umiejscowienia
tablicy informacyjnej, korzystania z wozka widtoveeg dwigu z obstug oraz korzystania z bocznicy.

Przedmiot dzierawy znajduje s w budynku potaonym w Ugciu przy ulicy Portowej 10 oraz na nieruchaitiopotozone;j
w Porcie Ujcie.

Tytutem dziezawy Emitent ptaci miegtznie czynsz, ktéry mi® by waloryzowany pocavszy od 01 stycznia kdego
roku o okrélony umow, wskaznik inflacji.

Sredni miesiczny czynsz za przedmiot najmu nie odbiega odekaynkowych.

Umowa zawarta jest na czas nieckoay.

Poza powysza umow Emitent jest stram kilku uméw najmu. Znaegy udziat w tych umowach mgjumowy najmu
pomieszcze biurowych, w ktérych zlokalizowanea SOddziaty hadz biura handlowe Emitenta. Z uwagi na przedmiot
poszczeg6inych umoéw a tak kwoty ptaconych czynszow, nie odbiegaj od stawek rynkowych, nia sne kwalifikowane

przez Emitenta jako umowy istotne.

Emitent nie zawierat tale istotnych umoéw na podstawie ktorych jest wynagioyijn lub wydziezawiajacym.

8.2 Opis zagadnie i wymogow zwazanych z ochrapsrodowiska, ktore magmie¢ wptyw na

wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywowatgeh

Emitent, ponosi optaty za korzystanie Zedowiska zgodnie z obow#ujacymi przepisami prawa. W szczeg&nbponosi
optaty zwhzane z korzystaniem z samochodéwgnikéw siodtowych oraz kottowni.

Na dzier sporadzenia Prospektu na Emitencie nigzgiobowizki z tytutu ochronyrodowiska, ktére mogtyby méewptyw
na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywrvatych.
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9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1 Sytuacja operacyjna i finansowa

Niniejsza czs¢ prospektu dotyeca sytuacji finansowej Spotki Drozapol — Profil SZostata przygotowana na podstawie
sprawozda finansowych Emitenta za lata 2003 — 2004 smtranych wedtug polskich zasad rachunkésvd poddanych
badaniu niezalsego bieglego rewidenta. Sprawozdanie finansoweraa 2004 zostalo przeksztalcone na MSR,
Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato przygeme wediug MSR, i poddane przgdpwi niezalénego biegtego
rewidenta. Sprawozdanie finansowe za | poétrocze626faz dane poréwnywalne za pierwsze poétrocze 20@b6stato

sporzdzone wedtug MSR.

Tabela 26. Wyniki Emitenta w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.06r. -01.01.05r. - 01.01.05r.- 01.01.04r.- 01.01.04r.- 01.01.03r. -
30.06.06r. 30.06.05r. 31.12.05r. 31.12.04r. 31.12.04r. 31.12.03r.
wg MSR wg MSR wg MSR Wg MSR wg UoR wg UoR

I. Przychody netto ze sprzedai 56 126 45011 82242 96 339 96 339 74 672

zréwnane z nimi, w tym:

Il. Koszty sprzedanych produktéw, 51495 41 232 76 303 76 961 76 961 62 790

towardw i materiatow

Amortyzacja 613 589 1246 756 756 477

ll.  Zysk (strata) brutto ze 4631 3779 5939 19 378 19 378 11882

sprzeday

Koszty sprzeday 2595 1 806 3928 4271 4271 5198

Koszty ogélnego zanzlu 1517 1639 3493 2024 2024 1749

IV. Zysk ze sprzedey 519 334 (1 482) 13 083 13 083 4935
Pozostate przychody (koszty) 777 581 765 1757 1757 412

operacyjne

V. Zysk (strata) z dziatalrici 1296 915 (717) 14 840 14 840 5347

operacyjnej

VI. EBITDA (wynik operacyjny + 1909 1504 529 15 596 15 596 5824

amortyzacja)

VII. Przychody (koszty) finansowe 1316 (926) (412) 339 339 (775)

VIII.  Zysk (strata) z dziatalnii 2612 (11) (1129) 15 179 15179 4572

gospodarczej

IX. Zysk (strata) brutto (I1+J) 2612 (11) (1 129) 5179 15179 4572
Podatek dochodowy 412 172) (46) 1305 1305 0

X. Zysk (strata) netto 2200 161 (1 083) 13874 813 4572

Zrodio: Emitent

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi Emitent odnet wzrost przychoddw ze sprzegaNa koniec roku
2005 przychody byty wisze o 10,1% w stosunku do roku 2003. W pierwszyiroppu roku 2006 osgnieto przychody,
ktore byty wyzsze 0 24,7% w stosunku do analogicznego okresupogtzedniego. Gtéwnym czynnikiem wplywaym na
wzrost przychodéw Spétki byto utworzenie nowych pidébw i przedstawicielstw handlowych na tereniéejc®olski, co
poszerzyto geograficzny obszar dziatditidEmitenta oraz pomogto zekiszy¢ grupe odbiorcow (patrz pkt 111.6.2).
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Najwazniejszym elementem kosztéw Emitenta koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialdw roku 2005
koszty sprzedanych produktow, towarow i materialiyply wyzsze o 21,5 % w poréwnaniu do roku 2003 i na pagiob
poziomie do 2004. W pierwszym potroczu 2006 kospzedanych produktéw, towaréw i materiatéwzege o 24,9%iuiw
analogicznym okresie roku poprzedniego. Gléwnymiyncikami wpltywajcymi na poziom kosztéw sprzedanych
produktéw, towardéw i materiatdbw w poszczegolnychiesiach byto ksztattowanieesten stali u dostawcéw Emitenta oraz
polityka zaradzania zapasami, ktére to czynniki zostaty opisaozegotowo w pkt. [11.12.1.

Koszty sprzeday i ogoélnego zarau na koniec roku 2005 wzrosty w stosunku do ro®0320 6,8%, natomiast w pierwszym
potroczu 2006 w poréwnaniu do pierwszego poétrod2@620 25%.

Rok 2004 byt specyficzny dla bran handlu stal. Cechowat s wysokimi wzrostami cen surowca (patrz pkt 111.12.1
Emitent posiadat die zapasy stali zakupione po niskich cenach, co tuasj rosmcych cen na rynku pozwolito
wypracowa rekordowe w dotychczasowej dziatadnb Spotki przychody oraz wynik netto, pomimazszego nt w roku
2003 wolumenu sprzedia W roku 2005 sytuacja ulegta zmianie. Ceny stallaty, a Emitent byt zmuszony wyprzedawa
zapasy towar6w, zakupione rok wéaj po duo wyzszych ni aktualnie obowizujace cenach. Odbito sto niekorzystnie
na wynikach Spotki. Po roku 2004, w ktérym wypraeow rekordowy zysk z dziatalém operacyjnej w wysokai 14,8
min zt, na koniec roku 2005 agigto strat z dziatalndci operacyjnej w wysokai (0,7) min zt. Dzgki intensywnemu
poszukiwaniu hut oferagych najkorzystniejsze warunki (patrz punkt 11l.8)2 sprawnemu zagdzaniu zapasami (patrz
punkt 111.12.1.1) oraz realizacji strategii Spotki,pierwszej potowie roku 2006 zysk z dziatalcicoperacyjnej wzrdst do 1,3
min zt.

W okresie oljtym historycznymi danymi finansowymi najardiejszym elementem przychoddw i kosztéw finansowlygly
réznice kursowe. Ponadto w pierwszym pétroczu 2006Hpoarealizowata zysk ze sprzegainstrumentow finansowych
(zakup i sprzedaz zyskiem jednostek uczestnictwa w funduszach siyegjnych) w wysokéci 676 tys. zt. Zarébwno w
pierwszym pétroczu 2006 jak i na koniec roku 2008k na dziatalnéci finansowej miat znaazy wptyw na wynik netto.
W pierwszym potroczu 2006 przychody finansowe wghidl 316 tys. zi. Ujemny wynik na dziataku finansowej w roku
2005 w wysokéci (412 tys. zi) istotnie wplydd na powikszenie si straty netto. W roku 2004 firma wypracowata
przychody finansowe w wysokai 339 tys. zt. W okresie offiym historycznymi danymi finansowymi Spétka niessiwvata
instrumentow finansowych w celu zabezpieczarigpsied ryzykiem kursowym (patrz opis czynnikow tyaypkt. 11.1.1)
Sytuacja finansowa wskazujge po rekordowo wysokich zyskach w roku 2004 orazadowalajcych wynikach w roku
2005 (specyficzna sytuacja na rynku w latach 20@905 miata wptyw na wyniki wszystkich firm dziadaych w braay),

w roku 2006 Spétka kontynuuje stabilny wzrostddry konsekwengj realizacji strategii (punkt 111.6.1.3). W maju 280
Spétka osigneta rekordowo wysok sprzeda. Rekord ten zostat pobity w kolejnych migsich 2006 roku. (patrz punkt
111.6.2.6).

9.11 Analiza rentownosci

Tabela 27. Wskaniki rentownos$ci Emitenta w %

01.01.06r.- 01.01.05r.- 01.01.05r.- 01.01.04r.- 01.01.04r.- 01.01.03r. -

Wyszczegolnienie 30.06.06r., 30.06.05r., 31.12.05r., 31.12.04r., 31.12.04r., 31.12.03r.,
wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg UoR wg UoR
Stopa maty brutto 8,3% 8,4% 7,2% 20,1% 20,1% 15,9%
Rentownd¢ sprzeday netto (a) 3,9% 0,4% -1,3% 14,4% 14,4% 6,1%
Rentownd¢ sprzeday brutto (b) 4,7% 0,0% -1,4% 15,8% 15,8% 6,1%
Rentownd¢ EBITDA 3,4% 3,3% 0,6% 15,4% 16,2% 7,8%
Rentowndé dziatalndci
o 2,3% 2,0% -0,9% 15,4% 15,4% 7,2%
operacyjnej
Rentownd¢ kapitalu wlasnego 5,1% 0,4% -2, 7% 33,6% 41, 7% 49,9%
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(ROE)
Rentownd¢ aktywow ogotem

3,6% 0,3% -1,8% 27,4% 33,7% 16,2%
(ROA)

Zrodio: Emitent

Stopa Maty Brutto- zysk brutto na sprzetyado przychody netto ze sprzéglastug, towaréw i materiatdw

Rentowné¢ sprzeday netto — stosunek zysku netto za dany okres gohmrdéw netto ze sprzegeproduktow, towarow i
materiatdw

Rentowné¢ sprzeday brutto - stosunek zysku brutto za dany okresrgjgchoddéw netto ze sprzegigoroduktow, towardw i
materialdw

Rentowngé¢ EBITDA - stosunek zysku EBITDA za dany okres ggchodOw netto ze sprzeggproduktéw, towardw i
materiatdw

Rentowné¢ dziatalndici operacyjnej - stosunek zysku z dziatéhmoperacyjnej za dany okres do przychodéw netto ze
sprzeday produktow, towarow i materiatow

ROE- zysk netto do kapitatu wtasnego

ROA- zysk netto do stanu aktywow na koniec okresu

W latach 2004 i 2005 mialy miejsce wysokie wahaogm stali na rynkacKwiatowych, ktére zdestabilizowaty rynek
dystrybucji. Z tego powodu waidci wskaznikdw oskgnigte w tych okresach cechupie skrajnymi wartéciami i
nieporownywalne do warfoi wskanikow osikgniectych w pozostatych latach z okresu gibgo historycznymi danymi
finansowymi. W roku 2004, deki wykorzystaniu sprzyjagej sytuacji rynkowej dziatalrié Emitenta cechowataesponad
przecitna rentowndcia, co jest bardzo dobrze zobrazowane vBKdem mary brutto wynoszcym ponad 20%. W roku
2005 sytuacja rynkowa ulegta gwattownej zmianienatychmiast odbito giniekorzystnie na rentowsa Emitenta.

Sytuacg finansova Emitenta najlepiej opisajwartaici wskanikdw rentowndci osiagnicte w pierwszym pétroczu 2006.
Wedtug Emitenta stopa mar brutto wypracowana w tym okresie w wysé&io8,3% stanowi odzwierciedlenie wajtd

typowych dla dziatalnéi Emitenta, realizowanych w warunkach systematgganwzrostu przychodéw i wasiti Spotki.

9.1.2 Analiza struktury aktywow

Tabela 28. Wskaniki struktury aktywéw Emitenta

Wyszczegolnienie 30.06.06r., 30.06.05r., 31.12.05r., 31.12.04r., 31.12.04r., 31.12.03r.,
wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg UoR wg UoR

Wartcici niematerialne i prawne 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,3% 0,0%

do Aktywow

Zapasy do aktywow 31,9% 21,0% 17,4% 23,2% 28,6% 36,5%

Rzeczowe aktywa trwate do 28,9% 24,0% 27,2% 28,5% 9,6% 11,7%

Aktywow

Naleznosci  krétkoterminowe do 35,8% 19,4% 21, 7% 20,0% 24,8% 30,2%

Aktywow

Inwestycje krétkoterminowe do 3,1% 34,2% 32,3% 26,7% 32,9% 19,0%

Aktywéw

Zrodio: Emitent
Zmiennd¢ struktury aktywow w okresie offym historycznymi danymi finansowymi wynikata bezpednio z polityki

zaradzania zapasami Emitenta. Emitent starat mivigksza zapasy towaréw w okresach, gdy ceny surowcow byly
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najkorzystniejsze. Ponadto niektore procesy prognkcw hutach odbywajsig nie czsciej niz raz w miesicu. Fakt ten
okresowo wymusza utrzymywanie wysokiego stanu zZapas

Emitent oczekuje,ze ceny stali u dostawcOwedls w dalszym cigu rosty. Z tego powodu oraz dki aktualnie
realizowanym, korzystnym kontraktom na zakup stadipocatku roku 2006 Spotka systematycznie odbudowujegutzsie
zapasy (szerzej na temat polityki zg@tzania zapasami patrz pkt. 111.12.1.1). Odzwierigagm takiej sytuacji jest wzrost
poziomu zapasOw w strukturze aktywow z 17,4 % naid@roku 2005 do 31,9% na koniec pierwszego poac2006.
Wzmazone zakupy byly finansowane inwestycjami krétkotewawymi, ktérych udziat w strukturze aktywow zmalat
ponad 26% w roku 2004 i 32% w roku 2005, do 3,1 Hievwszym potroczu 2006 r.

9.1.3 Wskazniki rotacji
Tabela 29. Wskaniki rotacji Spoétki

Wyszczegdlnienie 30.06.06r., 30.06.05r., 31.12.05r.,, 31.12.04r.,, 31.12.04r., 31.12.03r.,
wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg UoR wg UoR

Okres sptywu nalanosci 70,87 47,42 28,31 18,94 19,02 20,52

krétkoterminowych

Okres sptaty zobowkan biezacych 52,85 69,98 35,68 12,91 12,99 44,23

Wskaznik rotacji zapasow 68,75 55,94 24,42 27,46 27,46 29,49

Zrodio: Emitent

Okres sptywu nalmasci- naleenasci krétkoterminowe ogétem* 360 dni do przychodowmeeday;

Okres splaty zobowzai- zobowigzania bieqce*360 dni do przychodéw ze sprzégda

Wskahnik rotacji zapaséw - zapasy na koniec okresu * @6i0do kosztéw sprzedanych towardw i materiatow
*w przypadku danych za pétrocze 2005 i 2006 mikiem jest okres 180 dni

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi Emitent utrzywat stosunkowo niski poziom nateosci
handlowych oraz wysoki poziom zobawan. Dzigki bardzo dobrym relacjom biznesowym z dostawcdbmitent mogt
finansowa czgsciowo dziatalné¢ zobowhzaniami handlowymi. Wysoki poziom wskaka rotacji zobowjzan biezacych,
ktére finansuj zapasy i nalmosci handlowe potwierdza to zjawisko. Sytuacja ta aétyczy roku 2004, ktéry jak ju
opisano powyej nie byt rokiem typowym dla dziataléa. Zapotrzebowanie na stal u klientow Emitentazgjato
szybkiemusciagganiu nalenosci, a wysokie zyski pozwalaty szybko spta@mbowizania.

Wyzszy niz w latach 2003 - 2005 poziom wskeka rotacji zapasow w pierwszym pétroczu 2006 gsttkiem opisanego w

pkt.9.1.2 powyej zjawiska odbudowywania zapaséw przez Emitenta.

9.14 Przeplywy pieniezne netto Emitenta

Tabela 30. Przeplywy piengzne netto Emitenta w tys. zt w okresie olgtym historycznymi danymi finansowymi

Wyszczegdlnienie 30.06.06r. 30.06.05r. 31.12.05r. 31.12.04r. 31.12.04r. 31.12.03r.
wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg UoR Wg UoR

Przeplywy pienizne netto z (7 820) (1 843) (2 026) 8 501 8 501 3111

dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienizne netto z (1 595) (598) (2 474) (2 627) (2 627) (1 477)

dziataIngci inwestycyjnej

Przeptywy pienizne netto z (7 940) 9 804 10 219 7480 7 480 (2 622)

dziatalndci finansowej

Przeplywy pienizne razem (17 355) 7 363 5719 13354 13354 (988)

Zrodio: Emitent
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Przeptywy pienizne zostaly opisane w punkcie 111.10.2)

9.1.5 Analiza zadluzenia

Tabela 31. Wskaniki zadtuzenia w okresie obgtym historycznym danymi finansowymi

Wyszczego6lnienie 30.06.06r.,30.06.05r., 31.12.05r., 31.12.04r., 31.12.04r., 31.12.03r.,
wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg UoR wg UoR

Wskazniki ogdinego zadtenia 30,5% 32,3% 31,6% 18,6% 19,1% 67,4%

Udziat kapitalu  wlasnego 69,5% 67,7% 68,4% 81,4% 80,9% 32,6%

aktywach

Wskaznik zobowizan do kapitatu 43,9% 47,6% 46,2% 22,9% 23,6% 207,0%

Wskaznik  pokrycia  aktywéw 240,1% 282,4% 251,4% 285,2% 844,7% 278,1%

trwatych kapitatami wkasnymi

Wskaznik zadtwenia
) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
dtugoterminowego

Zrodio: Emitent

Wska&nik og6linego zadkgnia- zobowjzania i rezerwy na zobogdania do ogdélnej sumy pasywow

Wskanik udziatu kapitalu wtasnego w aktywach - stosungltéda wtasnego do aktywow

Wskanik zobowizai do kapitatu - zobowizania i rezerwy na zobog#ania do kapitatu wtasnego

Wskanik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami wtasnymi pitat wtasny do aktywa trwate

Wskahnik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi pkat wtasny do aktywa trwate

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi Spotka nie paokta zadhzenia ditugoterminowego. Struktura
zadtwenia ulegta w tym okresie znacznym zmianom. W rd@03 Emitent w 67% finansowat dziatafidazobowhzaniami
handlowymi. W roku 2004, w ktérym Spoétka agicta bardzo dobre wyniki finansowe, krétkoterminoveslizzenie spadto
do 19%. Aktualnie blisko 70% pasywéw Emitenta stainkapitat wlasny, ktory finansuje cad aktywoéw trwatych i czs¢
aktywow obrotowych (patrz réwnigounkt 111.9.1.2 powyej).

9.1.6 Analiza ptynnosci

Tabela 32 Wskaniki ptynno sci Emitenta w okresie obgtym historycznymi danymi finansowymi

Wyszczegolnienie 30.06.06 r., 30.06.05r. , 31.12.05 31.12.04 31.12.04r., 31.12.03r.,

wg MSR wg MSR r., wg r., wg wg UoR wg UoR
MSR MSR

Wskaznik ptynndsci |- ogolnej 2,66 2,64 2,66 5,19 5,17 1,35

plynnasci

Wskaznik pitynndsci 1l szybkiej 1,46 1,87 1,97 3,42 3,41 0,76

ptynndsci

Wskaznik ptynnaici [ll- szybkiej 0,11 1,19 1,18 1,96 1,95 0,29

wyptacalngci

Zrddio: Emitent

Wskahnik ptynnaci I- ogéinej ptynnéci- aktywa obrotowe przez zobazania krotkoterminowe

Wskanik ptynnaci II- szybkiej ptynnéci- aktywa obrotowe minus zapasy minus rozliczeniadzgbkresowe przez
zobowi;zania krotkoterminowe

Wskanik ptynnaci IlI- szybkiej wyptacalnéci- srodki pienezne i papiery wartgciowe przez zobowzania krétkoterminowe
Wskazniki ptynnasci Emitenta w okresie oltym historycznymi danymi finansowymi ksztattowatye sna poziomie

uznawanym za bezpieczny w bzgngwarantujcym posiadaniérodkéw na terminowe regulowanie wszelkich zobxnai.
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Niski poziom wskanika ptynndci 1ll — szybkiej wyptacalnéci w potowie roku 2006 wynika z zaangavania gotéwki w
zakup towar6éw przed planowanymi podikgmi cen. Wartéci wskanikow ptynndci | — ogdinej oraz Il — szybkiej

ptynndsci potwierdzag, ze Spotka nie ma problemow z plyrioa
9.2 Przyczyny znaccych zmian w sprzeds netto lub przychodach netto Emitenta

9.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzé& nadzwyczajnych lub sporadycznych
lub nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze
wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wpltyw na temvynik.

e Wzrost cen stali w pierwszym p6troczu 2004 o oks8§powodowany byt siinym popytem w Chinach, brakisomu i
rud zelaza, wyrownywaniem cen w Polsce do cen euromdjskiraz przejciem polskich hut przez zagranicznych
potentatow. W zwizku ztym wyszy zysk wypracowali tak producenci stali jak i @yButorzy — w tym
+,DROZAPOL-PROFIL” S.A. Emitent w roku 2004 wypracovwaisk netto w wysokiei 13 874,4 tys. zt, w pordwnaniu
do 4 571,6 tys. zt w roku poprzednim.

e Presja na wzrost kosztow dziatadod Spétki w zwhzku ze wzrostem kosztow jednostkowych niektorychugis
nosnikdw energii.

¢ Obnizenie kosztéw sprzedg i ogdélnego zarmu w roku 2004, pomimo wzrostu cen stali w tym sleew Polsce i na
Swiecie. Koszty sprzedg i ogélnego zarmu w roku 2004 wyniosty 6 295 tys. zt spagap 10,4% z 6 947 tys. zt w
2003 roku, pomimo wzrostu przychodoéw ze sprzgdatym okresie 0 29%.

9.2.2 Omoéwienie przyczyn znacgcych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto emitenta w
sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuj takie zmiany

Spotka odnotowata istotny wzrost przychodéw ze epazy w pierwszym potroczu 2006. Przychody ze sprzgda

pierwszym potroczu 2006 roku wyniosty 56 126 tyk.i dyly wyzsze o 24,7% poréwnaniu do analogicznego okresu

poprzedniego roku. Dynamiczny wzrost sprzgd&mitenta maliwy byt dzigki konsekwentnej realizacji strategii (patrz

punkt 111.6.1.3), a w szczegdéléa dzieki rozbudowie sieci oddziatow i przedstawicielstankllowych (wgcej patrz punkt

6.1.1). Emitent szybko zekszal sprzedana terenie pozostatych gzi kraju (dotychczas sprzed&oncentrowata siw

Polsce p6tnocno — zachodniej) stagie ogolnopolskim dystrybutorem stali.

9.2.3 Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politgznej oraz czynniki,

ktére miaty istotny wptyw na dziatalnosé operacyjna Emitenta

Czynniki_polityki rz adowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politgznej, ktére mogly bezpérednio lub

posrednio mieé istotny wplyw na dziatalncgé¢ Emitenta

¢ Ogollna sytuacja gospodarcza Polski (PKB, inflacjazrbbocie, stawki podatkéw, stop procentowych). |68g6
polepszenie sytuacji gospodarczej w Polsce miakzyietny wptyw na dziatalngé Emitenta. Dobra koniunktura
gospodarcza sprzyja rozwojowi firm z bggnbudownictwa i przemystu maszynowego, ktére maldo gtéwnych
klientéw Emitenta.

*  Wejscie Polski do Unii Europejskiej. Emitent starg giozyskiw& $rodki na prowadzenie i rozwdéj dziatakod z
wszystkich dogfpnych na rynkwrédet. Po wejciu Polski do Unii Europejskiej polskie firmy otmmaty mazliwosé
korzystania z dofinansowania inwestycji z fundukiy. Emitent stara siaktywnie wykorzystywa te maliwosci, co
wplywa pozytywnie na jego wyniki finansowe. $ej na ten temat patrz punkt 111.6.1.3 oraz TabEBa Kwoty
finansowania inwestycji Emitenta z funduszy struéitoych, Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob

Niepetnosprawnych od roku 2002 do dnia zatwierdz@rbspektu przez KNF.
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Inne czynniki, poza tymi , ktére zostaly opisan@uwnkcie 9.1. oraz w punkcie 9.2 posy, a ktére mialy hdz mogty mie

istotny wptyw na dziataln&& Emitenta opisane zostaty w punkcie 111.6.2 oramkmie 111.12 niniejszego Prospektu.
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Zasoby kapitatowe

10 ZASOBY KAPITALOWE

10.1

Informacje dotyczcezrodet kapitatu Emitenta

Tabela 33 struktura pasywéw Emitenta w okresie olgitym historycznymi danymi finansowymi w tys. zt

Wyszczegolnienie 30.06.06 r. 30.06.05r. 31.12.05r. 31.12.04r. 31.12.04r. 31.12.03r.
Wg. MSR  Wg. MSR Wg. MSR Wg. MSR  Wg.UoR  Wg. UoR

A. Kapitat wiasny 42 898 41 399 40 709 41 244 33128 9169

I. Kapitat podstawowy 19997 19 800 19 800 19800 9 8a0 7

1. Kapitat Zapasowy 12 865 13475 14 052 8 256 58 2 5758

Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 8 893 8 893 839 8 893 3 3

IV. Zysk (strata) netto z lat ubiegtych (1 057) 093 (953) (930)

V. Zysk (strata) netto 2 200 161 (1 083) 5225 13 8 4572

VI. Odpisy z zysku w aigu roku (8 649) (1 241)

obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na 18 831 19 708 18 806 9429 7 846 13 803

zobowigzania

I. Rezerwy na zobowzania 1644 1525 1711 1714 92 19

1. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0

I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 16 479 17 500 16 300 6 909 958 13170

IV. Rozliczenia m¢dzyokresowe 708 683 795 806 802 614

Pasywa razem 61 729 61 107 59 515 50673 41 127 972

Zrodio: Emitent

Istotny wzrost kapitatéw w roku 2004 byt spowodowarozyskaniem kapitatow pozyskanych przy pierwgadgplicznej

emisji Spotki oraz dzki polityce nie wyptacania dywidendy za rok 2004ra#/ z wypracowanym w pierwszym poétroczu

2006 zyskiem netto w wysoka 2 2 min zi, kapitaty wzrosty do 42,9 min zi.

Spoétka nie posiada zobaygii diugoterminowych.

Najbardziej

istatn pozych zobowhzan s zobowhzania

krétkoterminowe. W | pétroczu 2006 stanowity one®s zobowizah ogdtem. 79% zobowrzan krotkoterminowych w tym

okresie stanowity zobowzania z tytutu dostaw i ustug, pozostataséznatomiast to kredyty i pyczki krotkoterminowe

(opis umow dotycacy kredytdw, payczek oraz ustanowionych zabezpieczeajduje si w pkt. 111.6.4). W analogicznym

okresie roku poprzedniego zobagénia z tytutu dostaw i ustug stanowity 32%, a aikc roku 2005 28% zoboyviaa

krotkoterminowych. Wzrost zobowdan z tytutu dostaw i ustug jest w roku 2006 byt wyieikh wzmaonych zakupéw

towarow zwazanych z opisapw punkcie 111.9.1 oraz punkcie I11.12 politglodbudowy zapas6w.
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10.2 Przeptywysrodkow piengznych Emitenta

Tabela 34. Wybrane pozycje rachunku przeptywow piergznych w tys. zt

WyszczegOlnienie 30.06.06r. 30.06.05r. 31.12.05r. 31.12.04r. 31.12.04r. 31.12.03r.
wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg UoR wg UoR

Przeptywy srodkéw pienéznych z

dziatalngci operacyjnej

- zysk netto 2 200 161 (12 083) 13874 13874 4572
- amortyzacja 613 589 1246 756 756 477
- zyski (straty) z tyt. rénic (563) 1269 904 (345) (345) 576
kursowych

- odsetki i udzialy w zyskach (231) (364) (590) 18 18 67

(dywidendy)

- (zysk) strata z tytutu dziataldci (686) (125) (167) (44) (44) 0

inwest.

- Zmiana stanu rezerw (195) (189) 128 73 73 13
- zmiana stanu zapaséw (9 318) (1 071) 1391 (1455) (1 455) (3 500)
- zmiana stanu nataocsci (9 163) (1743) (2 844) (1667) (1667) (1 426)
- zmiana stanu zobowian, z 8 901 (101) (940) (3132) (3132) 2149
wyjatkiem kredytéw i payczek

- Zmiana  stanu rozlicae 622 (269) (466) 423 423 183
migdzyokresowych

- inne korekty 394

Przeptywy s$rodkéw pienieznych (7 820) (1 843) (2 026) 8501 8 501 3111

Z dziatalndsci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pien¢znych z

dziatalngci inwestycyjnej

- wartdici niematerialne i prawne (2270) (644) (2 536) (2817) (1 244) (1 477)
oraz rzeczowe aktywa trwate

-inwestycje w nieruchonisi oraz (1 383)

wartasci niematerialne i prawne

- aktywa finansowe 676 46 62 190

Przeptywy $§rodkéw pienigznych (1 595) (598) (2 474) (2 627) (2 627) (1 477)
z dziatalndsci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienéznych z

dziatalngci finansowej

- Wplywy netto z wydania (12) (6) 153 10 239 10 239 (2 364)
udziatéw (emisji akcji), doptaty do

kapitatéw, wyptaty Dywidendy i

inne wyplaty na rzecz wiaicieli

- kredyty i payczki (8 723) 10715 10 380 (3 086) (3086) 385
- odsetki 231 364 590 (18) (18) (67)
-Inne - ré&nice kursowe 563 (1 269) (904) 345 345 (576)
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WyszczegOlnienie 30.06.06r. 30.06.05r. 31.12.05r. 31.12.04r. 31.12.04r. 31.12.03r.
wg MSR wg MSR wg MSR wg MSR wg UoR wg UoR

Przeptywy s$rodkéw pienieznych (7 940) 9 804 10 219 7 480 7 480 (2 622)

Z dziatalndsci finansowej

Zmiana stanu srodkow (17 355) 7 363 5719 13354 13354 (988)

pienieznych

Zrodio: Emitent

W latach 2003- 2005 Spoétka generowata z dziakginoperacyjnej wystarczaje zyski do finansowania inwestycji oraz
regulowania zobowgzan. Skumulowangrodki wypracowane w roku 2004 i 2005, w pierwszybirpczu 2006 postyty do
odbudowy zapasow Spétki oraz sfinansowania inwgisfiyc in budowa zaktadu produkigego zbrojenia budowlane, patrz
punkt 111.5.2.1).

Najwazniejszym czynnikiem wplywagym na ujemne saldo przepltywow pigmych z dziatalnéci operacyjnej w
pierwszym potroczu 2006 byt wzrost stanu zapaséwsakie saldo przeptywdw pisginych z dziatalnéci operacyjnej w
roku 2004 osignicto dziki wypracowanemu w tym okresie, wysokiemu zyskoetita (patrz pkt. 111.9).

Ujemne saldo przeptywow pieginych z dziatalnéci inwestycyjnej w okresie oklym historycznymi danymi finansowymi
byto wynikiem systematycznego rozwoju dziatdciooraz rozbudowy sieci oddzialow i przedstawidielhandlowych.
Ponadto w roku 2006 Spotka zrealizowata zyski zezexfery instrumentéw finansowych (676 tys. zt), co kotmys
wplyneto na poziom przeptywow z dziatalém inwestycyjnej

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi Spétka koratatz kredytéw w rachunku bigcym (wiecej na ten
temat patrz pkt. 111.6.4). W zataosci od aktualnych potrzeb kapitatowych Emitent katzy z maliwosci zachgania tego
kredytu w celu poprawy ptynsoi. Zachganie ladz sptacanie kredytdw w rachunku kieym byto gtownym czynnikiem

wplywajacym na saldo przepltywdw z dziatakeoo finansowe;.

10.3 Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emté

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi Emitent nierkgstat z zadtzenia diugoterminowego. Wedtug stanu
na dzié 30 czerwca 2006, kapitaly obce stanowity 30,5%kstry pasywow Emitenta i byly to wadznie zobowizania
krotkoterminowe. Po pozyskanirodkéw z emisji publicznej Emitent niegdizie si¢ starat o pozyskanie kredytow ani
pozyczek ditugoterminowych. Emitent w dalszymgu bedzie korzystat z mdiwosci finansowania niektérych inwestycji
srodkami pochodgymi z UE lub ZFRON

10.4 Informacje dotycace ograniczew wykorzystywaniu zasobow kapitatowych Emitenta

Zdaniem Zarzdu Emitenta brak jest jakichkolwiek ograniazer wykorzystaniu zasobow kapitatowych, ktére miaijp,
ktére mogtyby mié bezpdrednio lub pérednio istotny wplyw na dziataldé operacyja Emitenta. Wgcej informacji
dotyczcych zasobow kapitatowych znajduje wi pkt. IV.3.1 oraz pkt. IV.3.2.
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10.5 Informacje dotycace przewidywanychzrodel funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowhzan przedstawionych w e#ci Prospektu dotyezej Inwestycji oraz Srodkow

Trwatych

Zobowiazania wynikajce z bigacych oraz planowanych przez Spothwestycji, 0 ktérych mowa w punkcie 5.2 Inwesgycj
oraz w punkcie Ill.8rodki trwate zostamsfinansowane z&odkéw pochodacych z Emisji Akcji oraz zérodkéw wiasnych

wypracowanych w toku dziataléa operacyjnej Spotki. Opis wykorzystania wplywowemisji znajduje siw 1V.3.4.
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11 BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

W okresie dziatalnéci Spotki nie byly prowadzoneadne prace badawczo — rozwojowe z zakresu nowyoHugtow,

rozwiazan technicznych i patentéw. Dziatania badawczo-ropwe nie byly té sponsorowane przez Emitenta.
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12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Najistotniejsze ostatnio wygiujace tendencje w produkcji, sprzeglai zapasach oraz
kosztach i cenach sprzegaza okres od daty zakozenia ostatniego roku obrachunkowego

do daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF
12.1.1  Tendencje Mikroekonomiczne obserwowane u Emitenta

Wozrost sprzedaty

Chac dotrze do jak najwgkszego grona klientow Emitent rozbudowuje wiasiet dystrybucji. Efektem jest staly wzrost
przychodéw Emitenta, szczegoélnie widoczny w okresstatniego roku obrotowego, a zwlaszcza w Il kalar br.
Przychody zaréwno w sierpniu jak i we wémei przekroczyly 18 min zi, (opis sytuacji finansgvEmitenta znajduje siw
punkcie 111.9 niniejszego Prospektu). Dane za Waktaty 2006, jak rownie inne czynniki makro i mikroekonomiczne
wskazuj, ze wzrostowa tendencjadizie kontynuowana, a caty rok 200&dzie rekordowym w historii dziataldoi Spotki.

Informacje na temat sezonosed sprzeday patrz punkt 111.6.2.6 niniejszego Prospektu.

Ksztattowanie sie cen zakupu stali

Rysunek 9Srednie ceny zakup6w stali w zt za topsurowca w okresie 01.2003 r. — 10. 2006 r.
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Zr6dto: Emitent

Najwazniejszym kosztem w dziataléo Emitenta jest koszt zakupu wyrobow stalowychuirticzych, dlatego teEmitent
prowadzi wnikliwe analizy cen zakupow surowca. &k zaradzania zapasami koncentruje sia tym, by dokonywa
zakupow w okresach, gdy ceny sajkorzystniejsze. Jak pokazano paejysrednie ceny zakupow Emitenta cechowaty si
wysoka zmienndcia przy jednoczesnym braku wyrgie zaznaczonej sezono$ea Po dosy stabilnym roku 2003, w ktorym
réznica pomedzy minimalnymi i maksymalnymi przetnymi cenami surowca wyniosta 214 zt zagarastpit rok 2004, w
ktdrym przecgtne ceny surowca wzrosty 0 922 zt zagoRok 2005 stat pod znakiem korekty maksymalnychstenowcow
osignigtych w rekordowym roku 2004. Wagju roku 2005 przeeine ceny surowcOw spadty o 724 zi. W okresie oficko
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ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdzeni@spektu powrdcity tendencje wzrostowe. Prge ceny surowcow
wrosty 0 516 zt.

Podstawow zasad w handlu jest: ,kupi tanio i sprzedadrogo”. Wysoka zmienrid cen surowcow, a przede wszystkim
brak wyranej sezonowsi powoduje,ze w brarty handlu stal realizacja tej zasady jest rzedzardzo trudm, a kwestia
zgromadzenia digj ilosci zapas6w w takim momencie w roku, w ktérym cenyosca osigna najnizsz wartas¢ moze
zdecydowa o ostatecznych wynikach Spotki na koniec roku. @akazug wyniki finansowe Spétki oggniete w pierwszym
potroczu 2006 roku (patrz punkt 111.9.1) oraz w woR004, Emitent potrafi wykorzystywwamiennd¢ cen surowca do

uzyskania przewagi konkurencyjne;.

Ksztaltowanie si cen sprzeday towaréw Emitenta

Rysunek 108rednie ceny sprzeday Emitenta w zt za torg asortymentu w okresie 01.2003 r.—10.2006 r.
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Zrodio: Emitent

Jak pokazuje wykres povsgj, zmienné¢ cen sprzedgy jest wprost zalena od zmienngi srednich cen zakup6w Emitenta.
W okresie od zakirzenia ostatniego roku obrotowego przew ceny sprzeds jednej tony wzrosty o 442 zi. Szczegdlnie
korzystnie przedstawia esisytuacja Emitenta w lutym, marcu i kwietniu tegiku, kiedy to przeetne ceny sprzeds
utrzymywaly st na staltym poziomie, podczas gdy przéwe ceny zakupow w tym samym okresie malaty (patrz.
.Ksztaltowanie si cen stali” powyej). Pomoglo to wypracowawysoki wynik netto za pierwsze poéirocze 2006 w

wysokaici 2 200 tys. zt (patrz punkt 111.9.1)

Sprawnoéé finansowa

Emitent koncentruje sina rozwoju swojej podstawowe] dziatadso W celu zapewnienia odpowiedniétodkéw Spotka
aktywnie poszukuje alternatywnych wobec kredytowKkmavych zrodet finansowania rozwoju, takich jak: pozyskanie
srodkdw z Emisji akcji na gieldzie, wykorzystai®dkow Unii Europejskiej (fundusze PHARE, fundusiralduralne). W
okresie od zakiiczenia ostatniego roku obrotowego Spoétce przyzrEd¥d dofinansowania z&odkéw PARP na zakup
maszyn do produkcji zbrajebudowlanych w Bydgoszczy i 48% na timdo ckcia blach do serwis centrum w Ostrowcu
Swigtokrzyskim (Tabela 13 Kwoty finansowania inwestyEjinitenta z funduszy strukturalnych, Zaktadowegmduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych od roku 2002dd@ zatwierdzenia Prospektu przez KNF). W lataé@7 — 2008
Spotka zamierza ubie@asie o kolejne dotacje. Aktywne wykorzystywanie przemitenta alternatywnychirédet

finansowania stanowi istofrprzewag konkurencyjia Spotki.
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Czesé Informacije o tendencjach

Zapasy
Wykres poniej pokazuje ksztattowanieestapaséw Emitenta.
Rysunek 11. Wielkaé¢ zapaséw Emitenta w okresie 01.2003 r. — 10.2006ar (tys. zt)
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Zr6dto: Emitent

Umiejetne zaradzanie poziomem zapasow jest jednym z kluczowyemehtow wptywajcych na dziataln& Emitenta.
Aktualnie wystpujace na rynku handlu statrendy (patrz punkt 111.6.2.4) wskazujze ceny stali na rynkactwiatowych
beda systematycznie rogt, wedlug analitykbw nawet przez okres najftiej dekady. Ponadto dynamiczny rozwdj
organiczny Emitenta i zwzany z tym wzrost przychodéw ze sprziadaywotuja wzrost zapotrzebowania Spétki na towar.
Te dwa powody & gtdwnymi czynnikami, ze wzgtlu na ktére od kica ostatniego roku obrotowego Emitent gugza
zapasy towaréw. W sierpniu i wigreu 2006 zapasy Spotki agingty rekordovg wartas¢ blisko 34 min zt. Wzrost zapaséw
wynika ze zw¢kszonej sprzeds, a nie jest celem samym w sobie. @ziplanowej gospodarce zapasami i rozwojowi sieci
sprzeday Emitent planuje zwkszy¢ sprzeda w 2006 roku o ponad 75% w stosunku do 2005rokmitdht zamierza
utrzymyw& zapasy na poziome 1,5-2 migsinej sprzedsy i aktywnie dokonywé zakupow, take zesrodkow z emisji, w

okresach sezonowego spadku cen.

Przechodzenie w kierunku produkciji i ustug

Emitent stara sidoskonalt swop struktue organizacyja, tak by moc jak najefektywniej zaidza Spotlka jako organizagj.
W tym celu podijto szereg dziata Na przetomie 2006 i 2007 roku wdammy zostanie nowy system informatyczny,elizi
ktoremu Spotka ddzie miata lepsz kontrok nad posiadanymi zasobami ¢aj na ten temat patrz punkt 111.6.1.3). W 1lI
kwartale 2006 roku Spotka rozpata prace nad wdieniem systemu zagdzania jakécia 1SO. Planowany termin
zakaiczenia prac i uzyskania Certyfikatu to marzec 200Panadto w w 2007 roku Emitent zamierza zakupivdrozy¢

aplikacg CRM, czyli system informatyczny utatwigy i usprawniajcy zaradzanie relacjami z klientami i siecsprzeday.

Doskonalenie struktury organizacyjnej

Emitent stara gidoskonalt swop struktug organizacyja, tak by moc jak najefektywniej zaidzat Spotlq jako organizag.
W tym celu podjto szereg dziata Na przetomie 2006 i 2007 roku wdmmy zostanie nowy system informatyczny,eltzi
ktéremu Spétka &dzie miata lepsg kontrok nad posiadanymi zasobami ée@j na ten temat patrz punkt 111.6.1.3). W I
kwartale 2006 roku Spoétka rozpaetaz prace nad wdieniem systemu zaigdzania jakécia 1SO. Planowany termin
zakaczenia prac i uzyskania Certyfikatu to marzec 200Ponadto w 2007 roku Emitent zamierza zakupwdrozy¢

aplikacg CRM, czyli system informatyczny utatwigy i usprawniajcy zaradzanie relacjami z klientami i siecsprzeday.
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12.1.2 Tendencje Makroekonomiczne

Rozwdj dziatalngsci serwisowej

Wychodzc naprzeciw oczekiwaniom klientéw, corazeegj dystrybutoréw stali uruchamia centra serwisopazwalajce
na wstpne przetworzenie stali wedtug indywidualnygftzen klientéw (ckcie, gicie, ksztattowanie itp.). Deki centrom
serwisowym zlokalizowanym bezfrednio przy hurtowniach, klienci oszgizap czas oraz redukajwydatki zwhzane z
transportem. Dla dystrybutoréw nie bez znaczersafgkt, ze ustugi serwisowe wiq Si¢ zazwyczaj z realizagjmar, ktore
sa duzo wyzsze nk marze realizowane na prostej dziatadnobhandlowej. Emitent rowniezdecydowat & na umieszczenie w
swojej ofercie tego rodzaju ustug. W pierwszym péhu 2007 roku otwarte zostanie nowe centrum semwasw Ostrowcu
Swigtokrzyskim. (Wkcej na ten temat patrz punkt 111.6.1.2 oraz putk6I1.3.1)

Rozwdj przetwdrstwa stali

W ostatnim czasie dystrybutorzy stali dostrzeglizlimeo$¢ poszerzenia swojego asortymentu, a w konsekwewitkszenia
zyskoéw poprzez umieszczenie przy hurtowniach zaazajmujcych se przetworstwem stali. Coraz gaej dystrybutorow
stali otwiera zaktady zajmage sk produkciy zbrojer budowlanych. Podobnie, jak w przypadku opisanyaivyiej centréw
serwisowych jest to rowniewynikiem zapotrzebowania zgtaszanego przez klient/ lipcu 2006 r. Emitent rozpogiz

produkcg zbrojei w nowym zaktadzie w Bydgoszczy @eej na ten temat patrz punkt 111.6.1.2).

Konsolidacja branzy dystrybucii stali

Na polskim rynku dystrybutoréw stali dziata wielenf o zas¢gu regionalnym, nie posiadaych lub posiadagych
najwyzej kilka oddziatow. Ze wzgHu na cle¢ rozbudowy sieci dystrybucji, mbwos$¢ wykorzystania efektu skali i wksz
sitg finansowy, grupy, na rynku obserwujegdiendenci do konsolidacji. Die sieci dystrybucji magnegocjowa lepsze ceny
i warunki zakupu stali w hutach. Mate spoiki, niesadajgce odpowiedniego zaplecza finansowego migvsstanie same
rozbudowywd swojej sieci dystrybucji i wyposa¢ zaklady w najnowsze maszyny i wtzenia. Cgsto ich kapitat
pracujcy jest za maty, by zgromadzodpowiednie iléci zapasow w okresach, gdy ceny stali na rynkmiskie.. Z tego
powodu nie realizujtak wysokich zyskéw, jakie bytyby natiwe do zrealizowania przez dugrupe firm posiadaica srodki

i zaplecze magazynowe potrzebne do utrzymywaniawihainiej ilgici zapasow.

Obecnie na rynku wygbuja zaréwno przedsbiorstwa, ktére chgby¢ podmiotem jak i przeddbiorstwa, ktére chgbyé
przedmiotem konsolidacji. Przyktadem ruchéw kordadiyjnych na rynku jest proces prxaa spoétki Centrostal Gaak
S.A. przez ZLOMREX S.A. Przedsibiorstwo Stalprofil S.A. natomiast, podobnie jak DREPOL — PROFIL S.A.,
poszukuije firm bdacych potencjalnym celem akwizytji

Wedlug Emitenta w przegju najblizszych kilku lat rynek ulegnie znacznej konsolidadjowstan dwe grupy
przedsghiorstw dziatajce pod jeda marka 0 zasggu ogolnopolskim. Mali dystrybutorzyeta zmuszeni do znalezienia dla
siebie niszowej dziataloi, ktora lzdzie uzupetiata ofegtduzych sieci. W przeciwnym wypadku zostanchtonici przez

wigksze podmioty lub wyparci z rynku.

14 Ztomrex zamierza zwekszye SWoj pakiet akgji w Centrostalu Gitkk”, 22.09.06 r.,

http://www.puds.com.pl/wiadomosci.php?mode=show&d#6
15 Stalprofil przejmie zaklad remontgy gazocigi”, 22.09.06 r., http://www.puds.com.pl/wiadomosci.php?mode=show&idg4
LStalprofil chce odkugi kolejne 48% udziatow ZRUG”, 22.09.06http://www.puds.com.pl/wiadomosci.php?mode=show&id#3
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12.2 Informacje na temat tendencji, niepewnych elementgden, zobowazan lub zdarzé, ktére

mog mie¢ znacacy wptyw na perspektywy Emitenta, dorka biegacego roku obrotowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wysija jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementyania, zobowizania
lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodathiea mogtyby mié znacacy wptyw na perspektywy Emitenta do

konca biezacego roku obrotowego.
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Czsé 1 Prognozy wynikéw

13 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Ze wzgkdu na wysok zmienndé cen stali na rynkackwiatowych oraz zwizarg z tym zmienné&¢ popytu na produkty
Emitenta zaréwno w krétkim i dlugim okresie, dokd@dprognozowanie wynikow Emitenta mogtoby¢mbarczone diym

ryzykiem bkdu. Z tego powodu Emitent zdecydowat sie prezentow@prognoz finansowych w Prospekcie.
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Czesé Organy administracyjne

14 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZ ADZAJACE | NADZORCZE ORAZ
OSOBY ZARZADZAJACE WY ZSZEGO SZCZEBLA

14.1 Informacje o czionkach organu zatizapcego Emitenta

Stosownie do § 17 Statutu Zadzsktada s z 1 do 4 czlonkdéw powotywanych przez Radadzorcz. Cztonkowie Zargdu
powolywani g na wspoéln kadencg, trwajaca pigé lat (§ 18 ust. 1).

Jak Stanowi § 19 Statutu do skladanieiadczé: w zakresie praw i obowzkéw majtkowych Spotki oraz do podpisywania
w imieniu Spotki § upowanieni:

1) jednoosobowo - Prezes Zzan,

2) jednoosobowo — Prokurenci,

3) tacznie - dwaj cztonkowie Zasdu,

4) facznie - cztonek Zardu z prokurentem.

Woijciech Rybka — Prezes Zargdu

Funkcg Prezesa Zasrlu petni Pan Wojciech Rybka.

Pan Wojciech Rybka, lat 42, posiada wyksztalcenigsegy. Ukaczyt z wyr&znieniem Akadens Ekonomiczim w Poznaniu
w 1988r., na wydziale Ekonomika i Organizacja Psagmorstw. Jest gtdwnym akcjonariuszem i Prezeseneadar
+,DROZAPOL-PROFIL" S.A.

Doswiadczenie zawodowe

Pan Wojciech Rybka w latach 1988-92 byt ekonomisKolejowych Zaktadach Nawierzchniowych w Bydgasgzc
W latach 1992-93 prowadzit wtasdziatalné¢ gospodarcg, od 1993 byt dyrektorem i wspotviigicielem P.W. "Drozapol
- Profil" s.c., od maja 2001 P.W. "Drozapol - PfofSp. jawna.

Od 1 czerwca 2004 jest gtbwnym akcjonariuszem ,DRODA-PROFIL” S.A., posiadagym, na dzié dzisiejszy, 40,06%
akcji w kapitale zaktadowym, dagjym 43,9% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. 14 majad2@ku zostat tepowotany na
stanowisko Prezesem Zadu ,DROZAPOL-PROFIL" S.A.

Ponadto w okresie od 29 marca 2001 do 21 maja 2@3fadat 85,71% udziatdbw w "Azet" Sp. z 0.0. z zibgd w
Bydgoszczy, w ktérej byt teProkurentem. Od 22 maja 2006 posiada 54,46% dviat tej spotce, ktéra, po zmianach
struktury udzialowcow i zmianie przedmiotu dziataai, nosi nazw ,INFOFIN” Sp. z 0.0. Od 22 maja 2006 Wojciech
Rybka jest Prezesem tej spotki, w dwuosobowymagkniz. Gtownym przedmiotem dziatakod spotki jest dziatalng w

sektorze IT.

W ciaggu ostatnich dwoch lat pan Wojciech Rybka posiadigznacace, tj poniej 5%, ildci akcji w spotkach
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym. Niandgporadzenia prospektu nie posiada innych akcji akcje

LDrozapol — Profil” S.A..

Zgodnie ze zleonym adwiadczeniem Pan Wojciech Rybka nie byt karany. Weeg6Indci nie byt karany za oszustwa.
W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaétn zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych petnit funkgjczionka organéw administracyjnych, zazapcych lub nadzorczych a tak w

ktérych byt on osolpzaradzapca wyzszego szczebla.
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W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pana Wojciecha Rybki nie mialigjsca oficjalne oskaenia publiczne lub
sankcje ze strony organéw ustawowych lub regulacyjr{w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Wojciech Rybka nie otrzymat kiedykolwiskdowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zasglzapcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki, lub zakauczestniczenia w zadzaniu lub

prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

Pan Wojciech Rybka jestgmem pani Grayny Rybki, Prokurenta a tak Dyrektora ds. Ekonomicznych u Emitenta.

Poza tym pomidzy panem Wojciechem Rybla innymi cztonkami Zagdu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wgzego szczebla nie wyplja powiazania rodzinne.

Pan Wojciech Rybka nie prowadzi dziatalcidkonkurencyjnej wobec Emitenta.

Irena Kruszewska — Wiceprezes Zargdu

Pani Irena Kruszewska petni funkajlViceprezesa Zagzu.
Pani Irena Kruszewska, lat 56, posiada wyksztagcenisze ekonomiczne. Ukazyta Uniwersytet Mikotaja Kopernika w

Toruniu, na Wydziale Nauk Ekonomicznych i Zgizania.

Doswiadczenie zawodowe

Pani Irena Kruszewska kolejno pracowata:

= wlatach 1969 — 1972 — P.P. ,Arged” w Gdyni jakferent,

= wlatach 1972 — 1975 — PZU Oddziat Powiatowy w @ysizczy jako starszy referent,

= w latach 1975 — 1991 — P.P. (,Arged”, WPHW) rast prawny ,Domar” w Bydgoszczy jako zgsta kierownika
dziatu ksikgowdsci ogdlnej,

= wlatach 1991 — 1995 P.P. — ,Transmeble” w Bydgegzako gtdwny ksigowy,

= od 1995 - P.W. ,Drozapol — Profil” S.c., P.W. ,apol — Profil” Sp.j., ,DROZAPOL — PROFIL" S.A. jakgtéwna

ksiegowa.

Posiada certyfikat Ministra Finanséw nr 14082/20p6awniajicy do ustugowego prowadzeniadgirachunkowych.

14 maja 2004 roku zostata powotana na stanowesi\)/iceprezesa Zadu Emitenta.

Jest akcjonariuszem ,DROZAPOL-PROFIL” S.A. posiadgin 0,1% akcji w kapitale zakladowym deym 0,06% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie ostatnich gtiu lat Pani Irena Kruszewska nie byla udzialowadmjonariuszem innych spotek prawa

handlowego. Nie byta i nie jest wspoélnikiem spgtelawa cywilnego i handlowego.

Zgodnie ze ztponym Gwiadczeniem Pani Irena Kruszewska nie byta kardhazczegdinéci nie byta karana za oszustwa.
W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaéty zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych petnita funkgijcztonka organéw administracyjnych, zatzapcych lub nadzorczych a tad w
ktorych byta ona osalzaradzajca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pani Ireny Kruszewskiej nieatgnmiejsca oficjalne oskaenia publiczne lub
sankcje ze strony organow ustawowych lub regulacyjriw tym uznanych organizacji zawodowych).
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Ponadto pani Irena Kruszewska nie otrzymata kiebtlylek sidowego zakazu dziatania jako czlonek organow
administracyjnych, zasglzapcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki, lub zakauczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki.

Pomkdzy pana Irem Kruszewsk a innymi cztonkami Zargu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami nacstiskach
kierowniczych wyszego szczebla nie wyplja powiazania rodzinne.

Pani Irena Kruszewska nie prowadzi dziatatméonkurencyjnej wobec Emitenta.

Grzegorz Dotkowski — Wiceprezes Zargdu

Pan Grzegorz Dotkowski petni funkcjViceprezesa Zasdu.
Pan Grzegorz Dotkowski, lat 55, posiada wyksztdakemyzsze techniczne. Ukazyt Wyzsz Szkok Inzyniersky w
Bydgoszczy. Uczestniczyt w wielumdych szkoleniach, kursach i seminariach.

Doswiadczenie zawodowe.

Pan Grzegorz Dotkowski kolejno pracowat:

= od 1974 r. do 1992 r. — Zaklady Rowerowe ROMET w Ryshgzy — kolejno jako: stgsta, technolog, kierownik
sekcji, zasipca kierownika wydziatu, kierownik dziatu, kierowniwydziatu, zasipca dyrektora ds. technicznych,
dyrektor naczelny, prezes zaaz.

= od 1992 r. do 2004 r. — Przegsiorstwo Cukiernicze JUTRZENKA S.A. — kolejno jakidyrektor naczelny, piiej
prezes zarglu.
Od 01 listopada 2004 roku jest WiceprezesematarEmitenta

Jest akcjonariuszem ,DROZAPOL-PROFIL" S.A. posiadgin 926 akcji, co stanowi 0,005% w kapitale zaktago i daje

0,003% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie ostatnich gtiu lat pan Grzegorz Dotkowski byt akcjonariuszeutrdenka S.A. Poza tym posiadat i posiada
nieznaczce ilcsci akcji w r&znych spoétkach dopuszczonych do obrotu na rynkulosganym. llg¢ posiadanych akcji w

kazdej ze spotek byta i jest pamj 5%.

Zgodnie ze ztponym Gwiadczeniem pan Grzegorz Dotkowski nie byt karanyszczegdlngci nie byt karany za oszustwa.
W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaétn zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych petnit funkgjczionka organéw administracyjnych, zazapcych lub nadzorczych a tak w
ktorych byt on osofpzaradzapca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pana Grzegorza Dotkowskieigamiaty miejsca oficjalne oskagnia publiczne
lub sankcje ze strony organéw ustawowych lub rexyjigch (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto pan Grzegorz Dotkowski nie otrzymat kiedykek sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zasglzapcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki, lub zakauczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki.

Pomkdzy panem Grzegorzem Dotkowskim a innymi cztonkaarzdu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wgzego szczebla nie wyptja powiazania rodzinne.

Pan Grzegorz Dotkowski nie prowadzi dziatditidkkonkurencyjnej wobec Emitenta.
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14.2 Informacje o czlonkach organu nadzorczego Emitenta

Bozydar Dubalski — Przewodnicacy Rady Nadzorczej

Pan Baydar Dubalski petni funke¢jPrzewodniczcego Rady Nadzorczej.

Pan Baydar Dubalski, lat 60, posiada wyksztatceniezsae techniczne. Ukaozyt Wyisza Szkok Inzyniersky w
Bydgoszczy i studia uzupetnige na Akademii Techniczno—Rolniczej w Bydgoszczy899- Politechnika Gdeska
Wydziat Elektroniki — dyplom doktora nauk technigeh w zakresie elektroniki na podstawie rozprawyep@racja

liczbowych cagbéw pseudolosowych przy wykorzystaniu rejestrévolivych”.

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg pracy zawodowej

= 1968 — 1972 — Zaktad Bafla Studiow Teletechniki w Warszawie - gyata, konstruktor. Udziat w pracach awanych
z budows miedzymiastowej centrali quasi-elektroniczne;.

= 1972 - 1980 — Zaktady Systeméw MinikomputerowychERA” w Warszawie — st. konstruktor, kierownik prago
przygotowania programéw uruchomieniowych i tegtygh. Technologiczne przygotowanie i nadzér nad
uruchomieniem minikomputerow Momik 8b, MERA 300, MER#0O, robota przemystowego - NUCON 400.
Wspotpraca z WojskoyvAkadems Technicza.

= Od 1980 i nadal - Akademia Techniczno—Rolnicza widgyszczy — st. asystent, adiunkt w Instytucie Tatednikacii,
w Zaktadzie Komutacji Cyfrowej

= 1993 - 2003 - Z-ca Dyrektora Zaktadu Projektowo-@¢dniowego Centrum Badawczo-Produkcyjno-Ustugowego
+CECOMM” S.A. w Bydgoszczy

= 2003 inadal — Prokurent w Przegsorstwie Innowacyjno — Wde@niowym CS4MM Sp. z 0. 0. w Bydgoszczy

Nie jest akcjonariuszem ,DROZAPOL-PROFIL" S.A.
W okresie ostatnich gtiu lat pan Baydar Dubalski byt take udziatowcem Przedsiiorstwa Innowacyjno-Wdr@niowego
CS4MM Sp. z 0. 0. Udzialowcem tym jest do dnia @gssiego i posiada 36 % udzialéw w kapitale zaktadow

Nie posiadat i nie posiada akcji w spotkach dopasmych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie ze zlgonym dwiadczeniem pan Bydar Dubalski nie byt karany. W szczeg@ainie byt karany za oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaétn zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktoérych pehit funkgjcztonka organéw administracyjnych, zaizapcych lub nadzorczych a tak w
ktérych byt on osolpzaradzapca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pana Balara Dubalskiego nie mialy miejsca oficjalne ogkara publiczne
lub sankcje ze strony organéw ustawowych lub regyiigech (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto pan Bgdar Dubalski nie otrzymat kiedykolwiek adowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zaszlzapcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki, lub zakauczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

Pomkdzy panem Bgydarem Dubalskim a innymi czionkami Zagn i czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wgzego szczebla nie wyptija powiazania rodzinne.

Pan Baydar Dubalski nie prowadzi dziatakkw konkurencyjnej wobec Emitenta.

107



Czesé Organy administracyjne

Jozef Sarnecki — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jozef Sarnecki, lat 57 pehi furk€zionka Rady Nadzorczej.

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg pracy zawodowej:

— od 1968 do roku 1975 Zaktady Chemiczne w Bydgoszczy

- 0d 1975 do 1980 roku w WUSP w Pile, Oddziat w @vaie,

- od 1980 do 1983 roku w WUSP Chojniczanka w Chojnigakb Kierownik Zaktadu,

— od 1984 do 1985 roku w Spotdzielni Pracy w Pozngakp Kierownik Zaktadu,

— od 1986 do 1987 roku w WUSP w Radziejowie Kujawsharstanowisku kierownika zaktadu,

- wlatach 1988 - 1990 prezes Spoiki z 0.0. TECHUNMBydgoszczy,

- w 1990 roku wiasna dziataléé gospodarcza firmy UNI - TECH, z ktérej 1993 rokowstata spotka akcyjna UNI-
TECH,
od 1991 roku firma UNI-TECH S.A. jest czlonkiem Busés Centre Club, posiada tytut Lidera Polskiego Biznes

Od 1995 roku do 2005 Pan Jozef Sarnecki byt Kamem Lay Bydgoskiej BCC.

Jest akcjonariuszem ,DROZAPOL-PROFIL” S.A. posiadgin 9.103 akcji tj 0,05% w kapitale zaktadowymagsgich 0,03
% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wgzej w dniu 13.04.2005 r. pan Jozef Sarnecki qpaked.665 akcji
,DROZAPOL-PROFIL" S.A.

W okresie ostatnich gtiu lat Pan J6zef Sarnecki byti aktualnie jestiatowcem/akcjonariuszem :
- EKOLOGIA Sp. z 0.0 z siedzitw Bydgoszczy - 30 % w kapitale zaktadowym

- PEGAZ Sp. z 0.0 z siedzilw Bydgoszczy - 100%. w kapitale zakladowym

- UNI-TECH S.A z siedzipw Bydgoszczy - 98,32 %, w kapitale zakladowym

- Centrum Podrdy TURYSTYKA Sp. z 0.0. w Bydgoszczy- 24% w kapitabktadowym

Poza akcjami Emitenta, w okresie ostatniaitipi lat nie posiadat i nie posiada akcji w spotkaopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym.

Zgodnie ze ztponym Gwiadczeniem pan Jozef Sarnecki nie byt karanyz@¢egoinéci nie byt karany za oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaétn zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych petnit funkgjczionka organéw administracyjnych, zazapcych lub nadzorczych a tak w
ktorych byt on osofpzaradzapca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pana Jézefa Sarneckiegomiaéy miejsca oficjalne oskaenia publiczne lub
sankcje ze strony organow ustawowych lub regulacyjriw tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto pan Jozef Sarnecki nie otrzymat kiedyletwi sidowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zasgizapcych lub nadzorczych jakiegokolwiek spoiki, lub aalt uczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki.

Pomidzy panem Jbézefem Sarneckim a innymi czlonkamizader i czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wgzego szczebla nie wyptja powiazania rodzinne.

Pan J6zef Sarnecki nie prowadzi dziatatmé&onkurencyjnej wobec Emitenta.

Robert Mikotaj Whosi fiski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Robert Mikotaj Wiosiski petni funkcg Sekretarza Rady Nadzorczej.
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Pan Robert Mikotaj Wtosiski, lat 40, posiada wyksztalcenie kgge, ukéczyt WSP w Bydgoszczy i UMK w Toruniu.

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg pracy zawodowej:

= 1990 - 1999 nauczyciel wychowania fizycznego wdkzlPodstawowej Nr 63 w Bydgoszczy,

= 1995 - 1997 prowadzenie dziatalod gospodarczej zwzanej z pérednictwem ubezpieczeniowym, wspétpraca z
firma Konzeption Il Sp. z 0.0. Tychy,

= od 1997 prowadzenie dziatakwd brokerskiej, wspotpraca z fimfEUROBROKERS Sp. z 0.0. z Bydgoszczy,

= od 1999 - 2003 roku broker ubezpieczeniowy, ctaezadu ds. rozwoju firmy.

= od 2003 roku prokurent EUROBROKERS Sp. z 0.0.

= 2006 roku cztonek Rady Nadzorczej KZN COGIFER Polgkaz®.0. w Bydgoszczy.

Nie jest i nie byt akcjonariuszem ,DROZAPOL-PROFIE’A.

W okresie ostatnich gtiu lat pan Robert Mikotaj Wiosski byt i jest udziatowcem .EUROBROKERS Sp z 0.0. —w
Bydgoszczy- 27 % udzialéw w kapitale zaktadowym.

W okresie ostatnich gtiu lat pan Robert Mikotaj Whosski nie byt wspélnikiem innych spétek, nie posiadakze akcji w

spotkach dopuszczonych do obrotu na rynku regulgwan

Zgodnie ze ziponym dwiadczeniem pan Robert Mikotaj Wiaski nie byt karany. W szczegélém nie byt karany za
oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaétn zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych petnit funkgjczionka organéw administracyjnych, zazapcych lub nadzorczych a tak w
ktérych byt on osolpzaradzapca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pana Roberta Mikotaja Wiekiego nie miaty miejsca oficjalne oskania
publiczne lub sankcje ze strony organéw ustawowyblregulacyjnych (w tym uznanych organizacji zaswsgich).

Ponadto pan Robert Mikotaj Whasski nie otrzymat kiedykolwiek aglowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zasdlzahcych lub nadzorczych jakiegokolwiek spétki, lub aale uczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki.

Pomkdzy panem Robert Mikotaj Wiasski a innymi cztonkami Zarglu i czlonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na

stanowiskach kierowniczych wgzego szczebla nie wyptja powiazania rodzinne.

Pan Robert Mikotaj Wtosiski nie prowadzi dziatalrigi konkurencyjnej wobec Emitenta.

Tomasz Ziamek — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Ziamek petni funkdfzionka Rady Nadzorczej.
Pan Tomasz Ziamek, lat 33, posiada wyksztalceénézinie. Ukaczyt Liceum Ogolnoksztaice dla Dorostych w
Bydgoszczy.

Doswiadczenie zawodowe
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Przebieg pracy zawodowej:

= w okresie od lutego do lipca 1993 @§owe Przedsbiorstwo Przemystu i Transportu bdinego Bydgoszczy jako
kontroler,

= wokresie od czerwca do grudnia 1993 ASO TomagsidBek Mercedes-Benz k/o Bydgoszczy jako agent aghro

= w okresie od stycznia do fdziernika Sklep Barbara Otlewska Bydgoszcz jako gipwaopatrzeniowiec,

= wokresie od lipca 1995 do marca 1996 GOLDZBI Bydgagako agent ochrony,

= w okresie od wrz@ia 1997 do listopada 2000 EDEKA Bydgoszcz jakapetocnik firmy ds. kluczowych klientow,

= od listopada 2000 r pracownik PW Drozapol-ProfidBgszcz s.c, od 2001 sp.j.,, a od 1 czerwca 20RQDAPOL-
PROFIL” S.A,,

W ramach zatrudnienia u Emitenta sprawowa¢nivymienione funkcje:

= samodzielny pracownik ds. transportu,

=  kierownik transportu,

=  petnomocnik ds. rozwoju,

=  z-ca kierownika transportu i spedyciji,

Jest akcjonariuszem ,DROZAPOL-PROFIL” S.A. posiadgim 0,02% akcji w kapitale zaktadowym aiaym 0,015%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie ostatnich gtiu lat pan Tomasz Ziamek nie byt i nie jest udadem/akcjonariuszem innych spétek prawa
handlowego. W okresie ostatnichegiu lat pan Tomasz Ziamek nie byt i nie jest wskiem spotek prawa cywilnego.
Posiadal/posiada nieznace ilosci akcji w spétkach dopuszczonych do obrotu na wyrégulowanym. I1é¢ posiadanych

akcji w kazdej ze spotek byta i jest pamij 5%.

Zgodnie ze ztponym Gwiadczeniem pan Tomasz Ziamek nie byt karany. \WegéIndci nie byt karany za oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaétny zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych petnit funkgjczionka organéw administracyjnych, zazapcych lub nadzorczych a tak w
ktérych byt on osolpzaradzapca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pana Tomasza Ziamka nieymidgjsca oficjalne oskaenia publiczne lub
sankcje ze strony organow ustawowych lub regulacyjriw tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto pan Tomasz Ziamek nie otrzymat kiedykolwisidowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zasglzapcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki, lub zakauczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki.

Pomkdzy panem Tomaszem Ziamkiem a innymi cztonkamizathr i czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wgzego szczebla nie wyptja powiazania rodzinne.

Pan Tomasz Ziamek nie prowadzi dziatdtidkonkurencyjnej wobec Emitenta.

Andrzej Rona — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Rona petni funkc{Cztonka Rady Nadzorczej.
Pan Andrzej Rona, lat 40, posiada wyksztatcéradnie. Ukaczyt Technikum Elektryczne w Bydgoszczy.

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg pracy zawodowej:

e 1986 -1989 Z.0.Z. nr 1w Bydgoszczy, Konserwalekteyk
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e 1989-1991 Firma Prywatna w Warszawie, Elektro- raadh
e 1991-1993 firma Kéciuszko- Polfrost , Elektro- mechanik/ Chtodnik
¢ 1993 do chwili obecnej w Coca —Coli, od 6 lat KierdkvDziatu Technicznego dla Bydgoszczy i Koszalina

Pan Andrzej Rona nie jest akcjonariuszem ,DROZAPOL-PROS.A.

W okresie ostatnich gtiu lat pan Andrzej Rona nie byt udziatowcem/akcjiuezem w spo6tkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich gtiu lat pan Andrzej Rona nie byt wspdlnikiem i akhia nie jest wspdlnikiem w spétkach prawa
cywilnego.

Nie posiadat i nie posiada akcji w sp6tkach dopmsmych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie ze ztponym Gwiadczeniem pan Andrzej Rona nie byt karany. W sgélrexci nie byt karany za oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaétn zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych petnit funkgjczionka organéw administracyjnych, zazapcych lub nadzorczych a tak w
ktorych byt on osofpzaradzapca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pana Andrzeja Rony nie mialgjsea oficjalne oskaenia publiczne lub
sankcje ze strony organow ustawowych lub regulacyjriw tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto pan Andrzej Rona nie otrzymat kiedykolwigtasvego zakazu dziatania jako cztonek organéw adstmagyjnych,
zaradzapcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spéiki, lub zakauczestniczenia w zaidzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki.

Pomkdzy panem Andrzejem Ran a innymi czionkami Zawgdu i czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami na

stanowiskach kierowniczych wgzego szczebla nie wyptja powiazania rodzinne.

Pan Andrzej Rona nie prowadzi dziatalcidkonkurencyjnej wobec Emitenta.

14.3 Osoby zarzdzapce wyzszego szczebla, ktore magnaczenie dla stwierdzenize Emitent

posiada stosowawiedz i doswiadczenie do zaarlizania swaj dziatalngcia

Do kluczowej kadry menadrerskiej Emitent kwalifikuje jedn a osolke Grazyne Rybka — Prokurenta, Dyrektora ds.

Ekonomicznych

Grazyna Rybka — Prokurent, Dyrektor ds. Ekonomicznych

Pani Grayna Rybka petni funkejProkurenta a jednoc@gie Dyrektora ds. Ekonomicznych.
Pani Grayna Rybka, lat 42, posiada wyksztatceniezsae ekonomiczne. Ukozyta Akadeny Ekonomiczia w Poznaniu w
1988r., na wydziale Ekonomika i Organizacja Przgisrstw.

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg pracy zawodowej:
Swoja wiedz rozwijata i aktualizowata na licznych kursach, wmt w 1991 r. ukaczyta roczne Studium Handlu

Zagranicznego, w 1997r. kurs ,Samodzielny egsivy bilansista”, w 1999r. ,Kurs dla kandydatéw mgdwnych
ksiggowych”. W 2002r. ukaczyta podyplomowe studia ha Wydziale Rachunké&vékademii Ekonomicznej w Poznaniu.

111



Czesé Organy administracyjne

W 2003 r. otrzymatawiadectwo kwalifikacyjne nr 29292/02 uprawnieg do ustugowego prowadzeniaggsiachunkowych

wydane przez Ministerstwo Finansow. W 2005r. zégtzamin pastwowy dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych.

Pracowata kolejno:

= wlatach 1988-1991 w ZR ,ELTRA” S.A. w Bydgoszczy stanowisku starszego referenta d/s marketingu,

= wlatach 1991- 1996 w Wielkopolskim Banku Kredytow$m\. na stanowisku inspektora d/s kredytow gospayah,

= wlatach 1996-1997 w TU ,Compensa’ S.A. na stanowigkecjalisty d/s ubezpiegzénansowych,

= wlatach 1998-2000r. w P.W. ,Drozapol-Profil” sta stanowisku samodzielnej &gowej,

= od roku 2000 do 31.05.2004r. byta wspoOkeiaielem i zastpca dyrektora ds. ekonomiczno-finansowych w PW
LDrozapol-Profil” W. Rybka G.Rybka sp.j. (wcagiej funkcjonujcej jako spétka cywilna)

= od roku 2001 do maja 2006r. petnita funkBjrezesa Zasdu w ,AZET” Sp. z 0.0.

= od 1.06.2004r. jest Prokurentem i Dyrektorem d@riomicznych w ,DROZAPOL — PROFIL” S.A.

Od 1.06.2004 jest gtownym akcjonariuszem ,DROZAPQREFFIL” S.A. posiadajcym 31,68% akcji w kapitale

zaktadowym dajcym 38,8% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

= Ponadto byta Prezesem w "Azet" Sp. z 0.0. z #iedz Bydgoszczy. Od maja 2006r. jest Prokurentemeyspotce,
ktorej nazwa po zmianach brzmi ,INFOFIN" Sp. z.oM spéice tej posiada 14,29% udziatow.

W okresie ostatnich gtiu lat pani Grayna Rybka nie byta udziatowcem/akcjonariuszem ihngpétek prawa handlowego.

W okresie ostatnich géiu lat nie byta take wspdlnikiem innych spétek prawa cywilnego. Niesipdata i nie posiada poza

akcjami Emitenta akcji w spotkach dopuszczonycholimtu na rynku regulowanym.

Zgodnie ze zlgonym dwiadczeniem Pani Gzgna Rybka nie byta karana. W szczegdbimie byta karana za oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca przypadki upaétn zaradu komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu
do podmiotow, w ktoérych petnita funkgjcztonka organéw administracyjnych, zaizapcych lub nadzorczych a tad w
ktérych byt on osolpzaradzapca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich gtiu lat w stosunku do pani Gy Rybki nie mialy miejsca oficjalne oskania publiczne lub
sankcje ze strony organéw ustawowych lub regufaeyj (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pani Grgna Rybka nie otrzymata kiedykolwiekadowego zakazu dziatania jako czilonek organéw
administracyjnych, zasrlzapcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki, lub zakauczestniczenia w zadzaniu lub

prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki.

Pani Grayna Rybka jestona Wojciecha Rybki, Prezesa Zadu u Emitenta.

Poza tym pomidzy pani Grazyna Rybka a innymi cztionkami Zagdu i czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wgzego szczebla nie wgptija powiazania rodzinne.

Pani Grayna Rybka nie prowadzi dziatalée konkurencyjnej wobec Emitenta.

14.4 Konflikt interesbw w organach administracyjnychrzaalzapcych i nadzorczych orazswd

0s6b zargdzapcych wyzszego szczebla

1. INFOFIN Sp. z 0.0. w Bydgoszczy.

Zaréwno u Emitenta jak i w spéice INFOFIN Sp. m.oakcjonariuszami/udziatowcami $razyna Rybka i Wojciech
Rybka. W obu spétkach Prezesem zdrzjest Wojciech Rybka a prokurentem Gm@a Rybka.
Umowy zawierane porgilzy tymi podmiotami oraz ich wykonanie mpby¢ ptaszczyza konfliktu intereséw. Mog one

mie¢ swoje odzwierciedlenie w konflikcie intereséw peday Grazyna Rybka i Wojciechem Rybka.
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Pomkdzy Emitentem a INFOFIN Sp. z 0.0. w Bydgoszcayarde zostaty nagbujace umowy:
- w dniu 02.05.2006r umowa o Wdemie Zintegrowanego Systemu Komputerowegscartej wartdci: 300.000 zt

Transakcje pomedzy zostaly opisane w pkt. I11.19.

2. Cztonek Rady Nadzorczej a Zaaz

Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Ziamek jest pracoemKEmitenta. Podlegi6, cha nie bezpérednia, Zaradowi, przy
jednoczesnym petnieniu funkcji cztonka organu nadzego, mae przy rozstrzyganiu konkretnych spraw skutkéwa

pojawieniem si konfliktu interesow.

14,5 Wszystkie umowy i porozumienia ze znacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych osoby opisane wypp24.1, 14.2,14.3 zostaty wybrane
na czionkéw organéw administracyjnych, zgzapcych lub nadzorczych, albo na osoby

zaradzapce wyzszego szczebla.

Brak jest uméw i porozumieze znacacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lubyimi osobami, na mocy ktérych
osoby opisane w egci Ill punkcie 14.1, 14.2,14.3 zostaly wybrane abokow organéw administracyjnych, zatzapcych
lub nadzorczych, albo na osoby za@lzajce wyszego szczebla.

14.6 Szczegdtowe informacje na temat ograniceegodnionych przez osoby, o ktérych mowa w
pozycji 14.1, 14.2,14.3 w zakresie zbycia w ékmeym czasie posiadanych przez nie
papieréw wartéciowych Emitenta.

Stosownie do zimnych gwiadczé, brak jest uzgodnionych przez osoby, o ktérych mawpozycji 14.1, 14.2, 14.3, w
zakresie zbycia w okéonym czasie posiadanych przez nie papieréw Weidavrych Emitenta. Nie maa jednak wyklucz§
mozliwosci porozumienia pomizy makonkami Wojciechem Rybka i Gigna Rybka w przedmiocie utrzymywania stanu

posiadania akcji oraz faktu ewentualnego wspolmpEgiejmowania przez nich decyzji, w zakresie zbywalkcji Emitenta.
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15 WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1 Wynagrodzenie i innéwiadczenia

15.1.1 Czlonkowie Zarzadu

Wysokas¢ wynagrodzenia cztonkdw Zadu w 2005 roku zawiera parsiza tabela:

Tabela 35 Wynagrodzenie czlonkéw Zargdu w roku 2005

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych w 2005
roku
Wojciech Rybka Prezes Zawdu 240.000,00
Irena Kruszewska Wiceprezes Zargu 120.000,00
Grzegorz Dotkowski Wiceprezes Zadl 183.637,49*
Razem 543.637,49

Zrodio: Emitent

* w tymswiadczenia pozaptacowe w wysgbic3.637,46 zt

Wysokai¢ wynagrodzenia cztonkow Zaydu w 2006 roku zawiera paorsiza tabela:

Tabela 36 Wynagrodzenie cztonkéw Zargdu w roku 2006

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych na dzie 01
wrzesnia 2006

Wojciech Rybka Prezes Zawdu 200.267,55*
Irena Kruszewska Wiceprezes Zargu 90.000,03
Grzegorz Dotkowski Wiceprezes Zadu 137.567,87**
Razem 427.835,45

Zrédto: Emitent
* w tymswiadczenia pozaptacowe w wyssia?.267,55 zt

** w tym swiadczenia pozaptacowe w wysggicd?.567,87 zt

Cztonkowie Zargdu Emitenta nie otrzymali wynagrodzenia na podstaplanu premii lub podziatu zyskéw. Wojciech
Rybka i Irena Kruszewska w 2005 roku, w ramachizegji Programu Motywacyjnego dla Kluczowych Praocdww —
transza za 2004 rok, otrzymali wynagrodzenie w ferabligacji zamiennych na akcje.

Tabela 37 Wynagrodzenie czionkéw Zargdu Emitenta w ramach Programu Motywacyjnego otrzymane
za rok 2004.

Imi ¢ i Nazwisko llo$¢ obligacji w llo$¢ akcji w sztukach
sztukach

Wojciech Rybka 600 60.000

Irena Kruszewska 200 20.000

Razem 800 80.000

Zrodio: Emitent
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Za wykonanie zadaw 2006 roku planowane jest przyznanie cztonkonzatir obligacji zamiennych na akcje wétdach:

Tabela 38 Wynagrodzenie cztonkéw Zargdu Emitenta w ramach Programu Motywacyjnego planovane
za rok 2006

Imie i Nazwisko llg¢ obligacji w sztukach ll§: akcji w sztukach
Wojciech Rybka 400 40.000
Irena Kruszewska 250 25.000
Grzegorz Dotkowski 300 30.000
Razem 950 95.000

Zrodio: Emitent

Wartas¢ nominalna akcji wynosi 1 zt za sztuk

Na podstawie umowy o prapanu Wojciechowi Rybce, niezatee od postanowieKodeksu Pracy, przepiséw prawa pracy
zarébwno o charakterze ogolnym jak i westvmzaktadowym przystuguje odprawa pigmia w przypadku odwotania z
funkcji cztonka Zarzdu lub wygdniecia mandatu w wysokei dwunastomiegtcznego wynagrodzenia.

Na podstawie umowy o prapani Irenie Kruszewskiej, niezalge od postanowieKodeksu Pracy, przepisow prawa pracy
zarébwno o charakterze ogolnym jak i westvmzaktadowym przystuguje odprawa pigmia w przypadku odwotania z
funkcji cztonka Zarzdu lub wygdniecia mandatu w wysokaei trzymiesitcznego wynagrodzenia.

Na podstawie umowy o pra@anu Grzegorzowi Dotkowskiemu, niezale od postanowie kodeksu pracy, przepiséw
prawa pracy zaréwno o charakterze ogdlnym jak i megnm zaktadowym przystuguje odprawa pigma w przypadku

odwotania z funkcji cztonka Zagdu lub wygdniecia mandatu w wysokaei trzymiesecznego wynagrodzenia.

15.1.2 Czlonkowie Rady Nadzorczej

Zgodnie z Uchwatnr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 17 cza@@95 roku, od 01 lipca 2005 roku cztonkowie
Rady Nadzorczej wynagradzamiwediug nasfpujacych zasad.

a) Przewodniczy 1.200 zt za kade posiedzenie,

b) Sekretarz 1.000 zt zaide posiedzenie,

¢) cztonkowie 800 zt za kde posiedzenie.

Tabela 39 Wysokaos¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2005 r.

Imig i Nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych w 2005 roku
Stanistawa Gudebska Przewodnity Rady Nadzorczej 2.473,50

Jozef Sarnecki Zagica Przewodniegego Rady Nadzorczej 2.073,50

Bozydar Dubalski Sekretarz Rady Nadzorczej 2.273,50

Robert Mikotaj Wtoshski Cztonek Rady Nadzorczej 2.073,50

Tomasz Ziamek Cztonek Rady Nadzorczej 2.073,50

Waldemar Jastrzemski Cztonek Rady Nadzorczej 1.224,50

Razem 12.192,00

Zrédto: Emitent
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Tabela 40 Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej @006 r.

Imie i Nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych na
dzien 01 wrzénia 2006

Stanistawa Gudebska Przewodnimg Rady Nadzorczej (do 22 czerwca 2006) 3.600,00

Bozydar Dubalski Przewodnigzy Rady Nadzorczej 4.200,00

Jozef Sarnecki Zagica Przewodniegego Rady Nadzorczej 3.200,00

Robert Mikotaj Wtosihski Sekretarz Rady Nadzorczej 3.400,00

Waldemar Jastrzemski Czionek Rady Nadzorczej (da@@xca 2006) 800,00

Tomasz Ziamek Cztonek Rady Nadzorczej 3.200,00

Andrzej Rona Cztonek Rady Nadzorczej (od 22 czerw€sP0 800,00

Razem 19.200,00

Zrodio: Emitent

Cztonek Rady Nadzorczej, Tomasz Ziamek, jestdagracownikiem Emitenta. W ramachawicego go z Emitentem
stosunku pracy w 2005 roku otrzymat on wynagrodzemiwysokdci 32.603,94 zt. Za wykonanie zada roku 2004, w
ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla Kluggoh Pracownikéw, pan Tomasz Ziamek otrzymat rowri®
obligacji zamiennych na 5.000 akcji o cenie nomieall zt za sztuk

Za wykonanie zadaw 2006 roku Emitent, wedtug veginej listy przydziatu, planuje przydziélpanu Tomaszowi Ziamkowi
50 obligacji zamiennych na 5.000 akcji o cenie matniej 1 zt za sztuk

15.1.3 Osoby zaradzajace wyzszego szczebla

W 2005 roku pani Gegsna Rybka otrzymata wynagrodzenie w wys@i@®4.772,85 zt z tytutu petnienia funkcji Prokutan

i Dyrektora ds. Ekonomicznych oraz elaj 350 obligacji zamiennych na 35.000 akcji o wagimominalnej 1 zt kada. Na
dzien 01 wrzénia 2006 roku wynagrodzenie pani @my Rybki wyniosto w danym roku 63.600,04 zt.

Za wykonanie zadaw 2006 roku Emitent planuje przydzielpani Graynie Rybce 250 obligacji zamiennych na 25.000

akcji o wart@ci nominalnej 1 zt kada.

15.1.4 Ogoblna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emit#ga lub jego podmioty zalgne na

$wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne irfwiadczenia

Emitent nie posiada wydzielonych lub zgromadzorgebt przeznaczonych raviadczenia rentowe, emerytalne lub inne o

podobnym charakterze.

116



Czesé |l Praktyki organu administracyjnego

16 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYIJNEGO, ZARZ ADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

16.1 Data zakaéczenia kadencji cztonkdédw organéw administracyjnyckharadzapcych i

nadzorczych

Zarzad
Zgodnie z § 18 ust. 1 Statutu czlonkowie Zdrz powotywani § na wspola kadencg, trwajaca pie¢ lat.

Tabela 41 Zarad Emitenta

CZLONEK ZARZADU FUNKCJA DATA POWOLANIA KONIEC KADENCJI

Wojciech Rybka Prezes Zaou 14 maja 2004 roku D#ie odbycia Walnego
Zgromadzenia
zatwierdzajcego
sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy kdczacy sk
31 grudnia 2008 roku

Irena Kruszewska Wiceprezes Zga 14 maja 2004 roku j-w.

Grzegorz Dotkowski Wiceprezes Zadu 26 padziernika 2004 roku z j.w.

moa od 01 listopada 2004

roku.

Zrodio: Emitent

Rada Nadzorcza

Stosownie do § 20 ust 3 Statutu Cztonkéw Rady Nadeppowotuje si na okres wspdlnej kadencji, trwagj dwa lata.

Tabela 42 Rada Nadzorcza Emitenta

CZLONEK RADY FUNKCJA DATA POWOLANIA KONIEC KADENCJI
NADZORCZEJ
Bozydar Dubalski Przewodnigzy Rady 22 czerwca 2006 roku Dzie odbycia Walnego

Zgromadzenia
zatwierdzajcego
sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy kdczacy sk
31 grudnia 2007 roku

Robert Mikotaj Wtosiski Przewodniczcy Rady 22 czerwca 2006 roku jw.
Tomasz Ziamek Przewodnigzy Rady 22 czerwca 2006 roku j-w.
Joézef Sarnecki Przewodnigxy Rady 22 czerwca 2006 roku jw.
Andrzej Rona Przewodnigzy Rady 22 czerwca 2006 roku jw.

Zrédto: Emitent
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16.2 Umowy o swiadczenie ustug czionkéw organdéw administracyjnydaradzapcych i
nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zglm okrelajacych swiadczenia

wyptacane w chwili rozwizania stosunku pracy

16.2.1 Zarzad

Pomkdzy Czionkami Zargdu Emitenta a Emitentem nie zostaly zawarte umowy $wiadczenie ustug okétajace

swiadczenia wyptacane w chwili rozygiania stosunku pracy.

16.2.2 Rada Nadzorcza

Pomkdzy Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta a Emitentémzostaty zawarte umowy dwiadczenie ustug okéjace

swiadczenia wyptacane w chwili rozygiania stosunku pracy.

16.3 Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrofiZmitenta

U Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu i ksjmds. wynagrodze

16.4 Procedury tadu korporacyjnego

Jako spétka publiczna, notowana na Gieldzie PapieWartaiciowych w Warszawie S.A. ,Drozapol-Profil” S.A.

przestrzega Zasad tadu Korporacyjnego odsmysh sé do dobrych praktyk Walnych ZgromadzeRad Nadzorczych i

ZarzadOow. Zasady tadu Korporacyjnego Spotki zostaly digahione dnia 15.12.2004 roku (Raportiey nr 9/2004) i s

dostpne na stronie internetowej Emitenta: www.drozagitelacje inwestorskie/t.ad korporacyjny.

Spairdd 48 zasad Spoétka odpita od stosowania dwoch z nich. Pierwsza z niakada nr 20, méwi o tynae:

a) Przynajmniej potow czlonkdw Rady Nadzorczej powinni stanéwizionkowie niezalii, z zastrzeeniem pkt d).

Niezaleni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni dyolni od powazai ze Spotl i akcjonariuszami lub pracownikami,

ktére mogtyby istotnie wptyst na zdolné¢ niezalenego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegdtowe kryteria niezatesci powinien okréla¢ Statut Spotki;

c) Bez zgody wikszaci niezalenych cztonkéw Rady Nadzorczej, nie powinny ippdejmowane uchwaty w sprawach:

= $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Sp@itkjakiekolwiek podmioty powizane ze spétkna rzecz cztonkdéw
Zarzadu;

= wyrazenia zgody na zawarcie przez Smpoldb podmiot od niej zaimy istotnej umowy z podmiotem poayganym ze
Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zadm oraz z podmiotami z nimi poygianymi;

= wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badsprawozdania finansowego Spotki.

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiadaepakcji, dajcy ponad 50% ogolnej liczby gtoséw, Rada Nadzorcza

powinna licz¢ co najmniej dwoch niezaleych czionkéw, w tym niezateego przewodniczego komitetu audytu, o ile

taki komitet zostat ustanowiony.

Zgodnie z polityls Spétki dwaj gtéwni jej akcjonariusze posiagld®2,37% gloséw na WZA i majprawo wyboru 2
cztonkbw Rady Nadzorczej. Pozostatych czionkéw wybidValne Zgromadzenie. Jedno miejsce w Radzie jest
zarezerwowane dla akcjonariuszy mniejstowych.

Zgodnie z opini Zaradu, umaliwia to efektywry realizacg strategii Spotki i wystarczago zabezpiecza interesy
wszystkich grup akcjonariuszy, dlatego nie jestikorne stosowanie powszej zasady.
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Niestosowanie jej ma bezgredni wplyw na niestosowanie przez spatlasady nr 28, ktorej té& brzmi:

+Rada nadzorcza powinna dziategodnie ze swym Regulaminem, kt6ry powinied pyblicznie dospny. Regulamin powinien
przewidywa powotanie co najmniej dwoch komitetéw: audytu osgnagrodze.

W sktad komitetu audytu powinno wchoélzio najmniej dwoch cztonkdw niezafgich oraz przynajmniej jeden posiagsj
kwalifikacje i ddwiadczenie w zakresie rachunkaiedi finanséw. Zadania komitetéw powinien szczegddookrelaé
Regulamin Rady Nadzorczej. Komitety rady powinniad® Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojejatimsci.

Sprawozdania te Spétka powinna udpai¢ akcjonariuszom.”
Odstpstwo od tej zasady polega na tyme, Spétka nie powotuje komitetdw, poniewvena nieskomplikowan struktue i

stosunkowo niewielki zakres dziatania. Poza tymaekalizacja zasady nr 28 wymagataby wenia zasady nr 20, ktorej Spotka

nie przygta.
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17 PRACOWNICY

17.1  Formy zatrudnienia pracownikow Emitenta

Tabela poniej przedstawia struktgizatrudnienia Emitenta wedtug forswiadczenia pracy.

Tabela 43. Struktura zatrudnienia wedtug forms$wiadczenia pracy

Rok Umowy o pra¢ na Umowy o prag na Umowy o pra¢ na Umowy — zlecenia u Razem
czas nieokrdony czas okrélony okres prébny umowy o dzieto
llosé % llosé % llos¢ % llosé % llosé
Na dzieh 67 32% 110 52% 24 11% 9 5% 210
zatwierdzenia
Prospektu
przez KNF
30.06.06 r. 56 37 % 72 48 % 21 14 % 1 1% 150
30.06.05 . 51 34 % 64 50 % 13 16 % 0 0% 128
31.12.05r. 53 43 % 65 53 % 4 4% 0 0% 122
31.12.04r. 50 42 % 64 54 % 4 3% 0 0% 118
31.12.03r. 61 42 % 75 52 % 0 0% 9 6 % 145

Zrédto: Emitent

W ciagu ostatniego roku obrotowego Spoétka istotnieckezyta liczle pracownikéw (ze 122 na koniec roku 2005 do 210 na
dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF). Jest toazane z rozbudoavsieci dystrybucji Spotki , otwarciem zaktadu
produkcji zbroj@ budowlanych Bydgoszczy, oraz zakupem obiektbw magaro-serwisowych w Ostrowcu
Swietokrzyskim. Dominujca forma zatrudnienia pracownikéw jest umowa na czas démg, jednake w okresie olgtym
danymi historycznymi udziat tego rodzaju umoéw sysigycznie malat. Wkszai¢ nowych pracownikéw zatrudnianych jest

na umowg 0 prag na czas nieoké®ny, przez pierwsze 3 mi@se na okres probny.

Tabela poniej przedstawia struktarzatrudnienia Emitenta wedtug poziomu wyksztalcenia

Tabela 44. Struktura zatrudnienia wedtug poziomu w¥sztatcenia

Rok Wyksztatcenie Wyksztatcenie Wyksztatcenie Wyksztatcenie Razem*
podstawowe zawodowe srednie wyzsze
llosé % llos¢ % llos¢ % llos¢ % llos¢
Na dzieh 18 9% 73 36% 59 29% 51 26% 201
zatwierdzenia
Prospektu
przez KNF
30.06.06r. 16 11 % 58 39 % 38 26 % 37 24 % 149
30.06.05 . 16 13 % 51 40 % 32 25 % 29 22 % 128
31.12.05r. 12 10 % 50 41 % 31 25% 29 24 % 122
31.12.04r. 14 12 % 50 42 % 35 30 % 19 16 % 118
31.12.03r. 23 17 % 56 41 % 43 32% 14 10 % 136

Zrédto: Emitent
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*W tabeli nie zawarto danych os6b zatrudnionych mew o dzieto, gdyw przypadku tych osob pracodawca nie posiada

danych dotyezych poziomu wyksztatcenia

Wiekszai¢ pracownikow Emitenta posiada wyksztatcenie zawazldub srednie. Wynika to ze specyfiki dziatakw
Emitenta. Dziki rozbudowie sieci oddziatow Spéiki i zgwianej z tym konieczrigi zatrudnienia kadry zagdzapcej oraz
obstugi biura, w strukturze zatrudnienia systemmtie wzrasta udziat pracownikow z wyksztatcenienmzszym, ktéry

wynosi juz 25%.

Tabela poniej przedstawia struktarzatrudnienia Emitenta wedtug stopnia niepetnosposgi.

Tabela 45. Struktura zatrudnienia wedtug stopnia népetnosprawndci

Rok Znaczny Umiarkowany Lekki Bez stopnia Razem
niepetnosprawrkei

llosé % llosé % llosé % llosé % llos¢
Na dzim 1 1% 41 20% 48 23% 120 56% 210
zatwierdzenia
Prospektu
przez KNF
30.06.06 r. 1 1% 32 21 % 32 21 % 85 57 % 150
30.06.05r. 2 2% 31 24 % 32 25% 63 49 % 128
31.12.05r. 2 2% 31 25 % 25 20 % 64 53 % 122
31.12.04r. 3 3% 33 28 % 31 26 % 51 43 % 118
31.12.03r. 7 5% 45 31 % 41 29 % 52 35 % 145

Zrodio: Emitent

.DROZAPOL-PROFIL" S.A. jest zaktadem pracy chronipn&V okresie objtym danymi historycznymi osoby
niepetnosprawne stanowity od 43% do 65% zatogi.dikian zatwierdzenia Prospektu znaczny stapiepetnosprawnei
posiadata jedynie jedna osobastdd zatrudnionych oséb niepetnosprawnych zdecydawedigkszai¢ to pracownicy z lekk
lub umiarkowan niepetnosprawnieia. Osoby te zatrudnioneasprzy pracach pomocniczych i obstugowych lub

administracyjno-biurowych. Nie ugiuja one w swej wiedzy, fachowa i zaangaowaniu innym pracownikom.

17.2 Posiadane akcje i opcje na akcje dlade& z os6b wymienionych w punkcie 15. Organy

Administracyjne, Zargdzapce i Nadzorcze oraz Osoby Zadzapce Wyzszego Szczebla.

lloé¢ akcji posiadanych przez osoby wcheokz w sklad Zardu i Rady Nadzorczej Emitent a t@kosob Zaradzapcych

wyzszego szczebla oldla ponizsza tabela:

Tabela 46. llgsé akcji otrzymanych w ramach Programu Motywacyjnegoza rok 2004

Imig i Nazwisko lla¢ akceji ogétem w sztukach I§6 akcji otrzymanych w ramach
Programu Motywacyjnego dla
Kluczowych Pracownikow za
2004 rok w sztukach

Zarzad
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Imie i Nazwisko llg¢ akeji ogoétem w sztukach I§6 akcji otrzymanych w ramach
Programu Motywacyjnego dla
Kluczowych Pracownikow za
2004 rok w sztukach

Wojciech Rybka 8.010.000 60.000
Irena Kruszewska 20.000 20.000
Grzegorz Dotkowski 926 0
Rada Nadzorcza

Jozef Sarnecki 9.103 0
Tomasz Ziamek 5.000 5.000
Pracownicy wyzszego szczebla

Grazyna Rybka 6.335.000 35.000

Zrodio: Emitent

Cze$¢ spcrod powyej wymienionych os6b olffa jest Programem Motywacyjnym, realizowanym w 20@&u. W
przypadku wykonania zadasoby te bda mogty naby akcje zgodnie z zasadami olosymi programem.
Wstepna lista, przygta przez Rag Nadzorcz przewiduje maliwo$¢ nabycia akcji wedtug pomézego zestawienia.

Tabela 47 llc¢ akcji w ramach Programu Motywacyjnego wedtug wsgpnej listy przydziatu na 2006 r.

Imig i Nazwisko llg¢ akcji przeznaczonych w ramach Programu Motywa@gnda
Kluczowych Pracownikéw wedtug wginej listy przydziatu na 2006

rok w sztukach

Zarzad

Wojciech Rybka 40.000
Irena Kruszewska 25.000
Grzegorz Dotkowski 30.000
Rada Nadzorcza

Tomasz Ziamek 5.000

Pracownicy wyzszego szczebla
Grazyna Rybka 25.000

Zrédto: Emitent

Na zasadach ogdlnych akcjonariusze, posiagtakcje lada mogli skorzysta z prawa poboru akcji nowej emisji.

17.3 Opis ustalé dotyczicych uczestnictwa pracownikdéw w kapitale Emitenta

Emitent nie posiada informacji na temat aktualng@mu posiadania akcji przez pozostatych pracowniké

Cze$¢ spairod pracownikow riszego szczebla ot jest Programem Motywacyjnym, realizowanym w 2G08u. W
przypadku wykonania zaflasoby te bda mogty naby akcje, zgodnie z zasadami okoaymi Programem. Przyfia lista
0s0b obgtych Programem ma charakter gmty, mae by zmieniona po zweryfikowaniu wykonania zadacznych przez
poszczegdlnych pracownikéw i meodbiegé od listy ostateczne.
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18 GLOWNI AKCJONARIUSZE

18.1 Informacje o gtdwnych akcjonariuszach Emitenta

Tabela 48. Gtéwni Akcjonariusze Emitenta

Nazwa akcjonariusza Liczba akgciji Liczba gtoséw % gtodw
Ogétem 19 996 500 32 596 500 100,00
Woijciech Rybka 8 010 000 14 310 000 43,90
Grazyna Rybka 6 335 000 12 635 000 38,76

Zrodio: Emitent

18.2 Informacja na temat os6b innychzrzionkowie organéw administracyjnych, zgdzapcych
lub nadzorczych, ktére w sposob begpedni lub péredni, mag udziaty w kapitale Emitenta
lub prawa gtosu podleggie zgtoszeniu na mocy prawa krajowego, wraz z pedan
wielkosci udziatu kadej z takich oséb, a w przypadku braku takich osdlpowiednie
oswiadczenie potwierdzage ten fakt.

Zgodnie ze ztponym dGwiadczeniem nie ma osob ktére, w sposob b@mgmi lub pdredni, mag udzialy w kapitale

Emitenta lub prawa gtosu podlegeé zgtoszeniu na mocy prawa.

18.3 Informacja o innych prawach gtosu posiadanych pgtéznych akcjonariuszy Emitenta.

Zgodnie z § 20 ust 4 Statutu akcjonariusze Wojcidtybka i Grayna Rybka maj prawo do powotywania

i odwotywania po jednym cztonku Rady Nadzorczej. digje z § 9 ust. 1 Statutu posiadane przez nicheaksgrii A g
akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi w ten sposGl® kada akcja daje prawo do dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Poza tym zgodnie ze Zonym cwiadczeniem oraz Statutem Emitenta gtéwni akcjarsae nie posiadajinnych praw

gtosu niz wynikajacych z posiadanych przez nich akgc;ji.

18.4 Informacje na temat podmiotu domincggo wobec Emitenta lub podmiotu spraygego
kontrok nad Emitentem.

Gtoéwnymi akcjonariuszami Emitenta siakonkowie Wojciech Rybka i Gegna Rybka.

Zgodnie z art. 4 pkt 14 lit a) ustawy o ofercieblicenej i warunkach wprowadzania instrumentéw fisawych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachiqamyich, przez podmiot domiragy rozumie si taki podmiot, ktory
posiada bezpwednio lub pérednio przez inne podmioty ghisza¢ gltoséw w organach innego podmiotu,zaka podstawie
porozumi@ z innymi osobami.

Pomkdzy makonkami nie g zawarte porozumienia pisemne. W odniesieniu daqaegélinych spraw magby¢ jednak
zawierane porozumienia ustne.

Zwréci¢ nalezy uwag: takze na postanowienia art. 87 ust. 1 pkt 5 oraz 4awys o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu stanaayich,ze domniemywa sgiistnienie
porozumienia w przypadku podejmowania czy§on@abywania akcji spotki publicznej lub zgodnedosgpwania na walnym
zgromadzeniu, dotygzym istotnych spraw spotki przez mahkéw, ich wsgpnych, zstpnych i rodzéstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak sz osoby pozostage w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli.
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Tym samym podmiotem domirggym w $wietle postanowienia art. 4 pkt 14 lit a) orak &7 ust. 4 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentémafisowych do zorganizowanego systemu obrotu orapdtékach

publicznych g gtéwni akcjonariusze Emitenta, mahkowie Wojciech Rybka i Gzgna Rybka.

Nie ma innych os6b czy podmiotdw, ktére mao najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, t&y innych

podmiotéw, ktére bytyby podmiotem dominaym w stosunku do Emitenta lub oséb go konteglygh.

18.5 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustale&ktérych realizacja m@ w p&niejszej dacie
spowodowa zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Akcjonariuszami posiadaymi na dzié zatwierdzenia Prospektu co najmniej 5% gtosow ey Zgromadzeniuas

e« Wojciech Rybka — Prezes Zadu Spotki, posiadagy 8 010 000 akcji, stanowdych hcznie 40,06% w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 43,90% w ogolnej liczbiester na Walnym Zgromadzeniu oraz

¢ Grazyna Rybka — prokurent Spotki, posiagats 6 335 000 Akcji, stanowgych hcznie 31,68% w kapitale zaktadowym
Spoétki oraz 38,80% w ogolnej liczbie gloséw na WWainZgromadzeniu.

Zgodnie ze statutem Emitenta, akcjonariusze WdjcRgbka i Grayna Rybka majprawo do powotywania i odwotywania

po jednym cztonku Rady Nadzorczej, przy czym pozgsaczionkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgroneaude.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez akcjonasivd/ojciecha Rybk i Grazyng Rybke mog by¢ odwotani jedynie

przez tych akcjonariuszy.

Po emisji Akcji Serii E w liczbie 9 998 250 Akcjidmiat wyzej wymienionych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym

gtosach na Walnym Zgromadzeniuzg# nie obejm oni akcji z tej serii, przedstawiaic bedzie nastpujaco:

¢ Wojciech Rybka — 26,7% w kapitale zaktadowym Sp6#8,6% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromediu,
oraz

¢« Grazyna Rybka — 21,1% w kapitale zakladowym Spo6iki i728 w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Pan Wojciech Rybka i Pani Gyma Rybka bda mieli po emisji Akcji serii E nadal znagzy wptyw na dziatalné
Emitenta. W dalszym teciagu keda mieli prawo powotywania i odwotywania po jednymazku Rady Nadzorczej.

Pozostali akcjonariuszeztta posiadali akcje uprawnigie do 52,2% kapitatu zakladowego Emitenta orazcéaprawo do

36,7% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

16 padziernika 2006 roku — na Walnym Zgromadzeniu Akejauszy, aktem notarialnym repertorium A nr 150092
przed notariuszem Andrzejem Barabaszem, akcjonaripsdgli uchwak nr 5, moa ktérej do statutu wprowadzono § 8 b o
nastpujacej tresci: 1. Zarad Spotki jest upowaiony w okresie do dnia 30 wrg@a 2009 roku do dokonania jednego lub
kilku podwyzszeh kapitatu zaktadowego @adzm kwote nie wigksz niz 10.000.000 zt (stownie: dziegi milionow ztotych) -
kapitat docelowy. 2. Uchwaly Zagdu w sprawie wydania akcji w zamian za wktady réegizne nie wymagajzgody Rady
Nadzorczej. 3. Uchwaly Zagdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej nie wymaggpdy Rady Nadzorczej.

W przypadku, gdy akcjonariusze Wojciech Rybka iiP@rezyna Rybka nie obejmakcji serii F, a akcje te zostan

wyemitowane i ohkjte w ilosci 10.000.000 sztuk, woéwczas udziat 2@y wymienionych akcjonariuszy w kapitale

zaktadowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu praeust si¢ bedzie nastpujaco:

¢ Wojciech Rybka - 20,03% w kapitale zakladowym Spdt 27,21% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz

¢ Grazyna Rybka— 15,84% w kapitale zakladowym Spotki 0246 w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym Zgromadgeni
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Pozostali akcjonariusze Emitentadhb posiadali odpowiednio 64,13% kapitatu zakladowed8,77% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Prezentowane dane nie uwadjhiajp ewentualnego obgia przez Wojciecha Rylkki Grazyne Rybke dalszych akcji serii D
w ramach Programu Motywacyjnego.

Mimo zmian, Pan Wojciech Rybka i Pani @yaa keda mieli takze po emisji Akcji serii F znaagzy wptyw na dziataln&
Emitenta. W dalszym teciagu keda mieli prawo powotywania i odwotywania po jednymazku Rady Nadzorczej.

Emitent nie posiada innych informacji czy usfale wyniku ktérych w przyszkei mogy nasgpi¢ inne zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.
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Czsé lll Transakcje z podmiotami payganymi

19 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Spoétka posiada jeden Podmiot pawmény (w rozumieniu Rozpaadzenia Komisji (WE) Nr 2238/2004 roku),
przedsghiorstwo INFOFIN Sp. z o.0.

19.1 Dane podmiotu powzanego

Nazwa podmiotu powzanego: ,INFOFIN” Sp.z o.0.
Adres: ul. Toruaska 298a, 85-880 Bydgoszcz
Data powstania:,,Azet” Sp. z 0.0. od 23.11.1998r.
po przeksztatceniu ,INFOFIN” Sp. z 0.0 d2l@5.2006r.
Nr KRS: 0000010816
NIP: 554-22-30-236
REGON: 092366519
Kapitat zaktadowy: 224.000 zt
Opis powigzania: osobowe
Prezes Zamdu DROZAPOL-PROFIL S.A. — Wojciech Rybka - jest Rrezm jednocZeie w spoice ,INFOFIN” a pani
Grazyna Rybka petni funkejProkurenta w obu firmach.
Posiadane udziaty w ,INFOFIN” Sp. z 0.0.:
- Wojciech Rybka — 1.220 udziatéw, 122.000 zt (54636
- Grazyna Rybka — 320 udziatéw, 32.000 zt (14,28%).
Gtownym przedmiotem dziataldoi INFOFIN Sp. z 0.0. (wcZaiej AZET Sp. z 0.0.) jest opracowanie specjalishggo
oprogramowania informatycznego na indywidualne aaimdie kontrahentéw oraz wykonywanie innych ustug
informatycznych , w tym doradczych i serwisowyclepo6tka INFOFIN obstuguje kilkadeie matych isrednich firm,

gtownie z rejonu woj. kujawsko-pomorskiego.

19.2 Istotne transakcje z podmiotami paaganymi

Tabela 49. Saldo rozrachunkéw z podmiotem powzanym INFOFIN Sp. z 0.0. w okresie olgitym danymi

historycznymi

SALDA ROZRACHUNKOW NA DZIE N Na dzien 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
BILANSOWY w tys. zt zatwierdzenia

Prospektu

prze KNF
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug, brutto 0 0 0 0
Naleznosci pozostate, brutto 18 58
Naleznosci razem, brutto 18 58

Saldo rozrachunkéw Emitenta ze SpOINFOFIN Sp. z 0.0. dotyczy zaliczek za opracowapieez INFOFIN nowego
systemu informatycznego dla Emitenta. Umowy z dittdFOFIN Sp. z 0.0. zostaly opisane w pkt. 111.14.4
Wartas¢ wyzej opisanych transakcji z INFOFIN nie przekrac2z80p obrotow Emitenta.

Wedtug dwiadczenia Emitenta, opisane powy transakcje realizowane :a zasadach rynkowych, ktérych charakter i

warunki wynikaj z biezacej dziatalnéci operacyjnej.
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20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZ ACE AKTYWOW | PASYWOW
EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | ST RAT

20.1 Historyczne informacje finansowe

Prezentowane w Prospekcie historyczne sprawozdar@asowe spotki ,DROZAPOL-PROFIL" S.A. obejmuge okresy
roczne zakaczone 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2004 r. i Bidgia 2005 r. sposgizone zostaty zgodnie z polskimi
standardami rachunkowa.

Sprawozdanie poétroczne za okres zaiamny 30 czerwca 2006 roku spmizone zostato zgodnie z dizynarodowymi
Standardami Rachunkoé®, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd=inansowej oraz zweanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Dla celéw poréwnawczych Emitent zastosowat MSSF hr ,Zastosowanie Midzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej” po raz pierwszy dla sprawozdaniarfisowego za rok obrotowy zaiazony 31.12.2005r.
Sprawozdanie zakozone 31.12.2004r. zostato przeksztalcone zgodnMSR jako dane poréwnawcze. Historyczne
informacje finansowe za 2003 rok prezentowane postaci ,statutowego” sprawozdania finansowego.

Dane porownywalne podlegage przeksztalceniu zgodnie z MSSF zostaly zbadanez phieglego rewidenta (szczeg6ty
dotycaice podmiotu uprawnionego do badania zamieszczanev sRozdziale ,Biegli rewidenci dokormagy bada
sprawozda finansowych Spotki”).

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale sprawozdfinimsowe oraz poréwnywalne dane finansowe zawigragzerzony
zakres dodatkowych informacji i ol§jaen w stosunku do historycznych sprawozdmansowych w celu przedstawienia

bardziej szczegétowych informacji inwestorom.

Wszystkie dane finansowe zostaty spozone w tysicach ztotych.

20.1.1 PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZONYCH WEDtUG POLSKICH ZASAD RACHUNKOWO SClI

20.1.1.1 BILANS

Bilans Noty w tys. zt

31.12.2004 31.12.2003
AKTYWA
Aktywa trwate 5212 3297
Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: la,1b,1c 930 0
wartas¢ firmy 0 0
inne wartdci niematerialne i prawne 930 0
Rzeczowe aktywa trwate 2a,2b,2c 3940 3297
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Od jednostek powrzanych 0 0
Od pozostatych jednostek 0 0
Inwestycje diugoterminowe 4a 342 0
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Nieruchomdci 342 0
Wartdsci niematerialne i prawne 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
W jednostkach powkanych, w tym: 0 0
udzialy lub akcje w jednostkach podpgitkowanych wyceniane metpd 0 0
praw wtasnéci
W pozostatych jednostkach 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Inne rozliczenia midzyokresowe 0 0
Aktywa obrotowe 350915 19 675
Zapasy 6a 11742 10 288
Naleznosci krotkoterminowe 7a,7c,7d, 10 182 8515
7e, 71, 8
Od jednostek powzanych 0 0
Od pozostatych jednostek 10 182 8515
Inwestycje krotkoterminowe 9a,9e, 13523 169
Krétkoterminowe aktywa finansowe 13523 169
W jednostkach powkanych 0 0
W pozostatych jednostkach 0 0
srodki pienkzne i inne aktywa pienine 1210 169
Inne inwestycje krotkoterminowe of, 99 12 313 0
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10a 468 703
Aktywarazem 41 127 22972
PASYWA
Kapitat wiasny 33281 9 169
Kapitat zakladowy 11a, 12 19 800 77
Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy (wielikoujemna) 0 0
Akcje (udziaty) wkasne (wielk& ujemna) 0 0
Kapitat zapasowy 13a 8 253 5758
Kapitat z aktualizacji wyceny 1l4a 3 3
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
Zysk (strata) netto 13874 4572
Odpisy z zysku netto w cigu roku obrotowego (wielké¢ ujemna) 15a -8 649 -1 241
Zobowizania i rezerwy na zobowdania 7 846 13 803
Rezerwy na zobowazania 16a, 16b 92 19
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87 0
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Dlugoterminowa 0
Krétkoterminowa 0
Pozostate rezerwy 5 19
Dilugoterminowe 0 0
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Krétkoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe
Wobec jednostek powazanych
Wobec pozostatych jednostek

Zobowigzania krotkoterminowe

Wobec jednostek poazanych
Wobec pozostatych jednostek
Fundusze specjalne
Rozliczenia mgdzyokresowe
Ujemna warté¢ firmy

Inne rozliczenia midzyokresowe
Dlugoterminowe
Krétkoterminowe

Pasywarazem

Wartas¢ ksiggowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartcos¢ ksiegowa na jeds akcg (w zt)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedaqakcg (w zf)

17a,17b,
17c¢

18a

O O o w’m

6 952

0
6419
533
802

0

802
729

73

41 127

33281
19 800 000
1,68

19

13170

12 812
358
614

614
608

22972

9169

0,00

Zrodio: Emitent

Z prezentowanych w poprzednim prospekcie sprawofidansowych usurto wartgé¢ zdyskontowanych weksli (rok 2003-

5179, 2004- 5 376) oraz linii faktoringowej (rok@- 368) z pozycji Aktywoéw ,inng&rodki pientzne” oraz w pozycji

Pasywow ,kredyty i pgyczki”.

20.11.2 POZYCJE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe Noty w tys. zt

31.12.2004 31.12.2003
Zobowigzania warunkowe 8 244 9853
Na rzecz jednostek pouzianych (z tytutu) 0 0
udzielonych gwarancji i peczen 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8 244 859
udzielonych gwarancji i peczen 0 0
tytutu weksli oddanych do dyskonta 5 376* 5179*
Z tytutu factoringu 368* 0
Z tytutu gwaranciji udzielonych przez bank na rzéogtawcow 2500 3774
Z tytutu prowadzenia sktadu celnego 0 900
Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, rame 8 244 9 853

Zrédto: Emitent

Na dziet 31.12.2003 r. i 31.12.2004 r. jednostka nie padamdalenosci warunkowych.
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*Z prezentowanych w poprzednim prospekcie sprawdZiteansowych usugto wartg¢ zdyskontowanych weksli ( rok
2003- 5179, 2004- 5 376) oraz linii faktoringowepk 2004- 368) z pozycji Aktywow ,innérodki pientzne” oraz w

pozycji Pasywéw ,kredyty i poyczki”.

Obecnie Spétka prezentuje waxtozdyskontowanych weksli oraz linii faktoringowej @anych pozabilansowych jako

zobowhizania warunkowe.

20.1.1.3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat Noty w tys. zt

rok 2004 rok 2003
Przychody netto ze sprzeday produktow, towaréw i materiatow, w tym: 96 339 74 672
od jednostek powkzanych 0 0
Przychody netto ze sprzegegproduktéw 19a,19b 1406 981
Przychody netto ze sprzegetowarow i materiatow 20a,20b 94 933 73 691
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatdw w tym: 76 961 62 790
jednostkom powizanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2la 921 446
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 76 040 62 344
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 19 378 11 882
Koszty sprzeday 4271 5198
Koszty ogdlnego zargdu 2024 1749
Zysk (strata) ze sprzeday 13083 4935
Pozostate przychody operacyjne 2154 2 365
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 44 0
Dotacje 735 1613
Inne przychody operacyjne 22a 1375 752
Pozostale koszty operacyjne 397 1953
Strata ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartéci aktywow nie finansowych 174 1946
Inne koszty operacyjne 23a 223 7
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 14 840 5 347
Przychody finansowe 1198 713
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
od jednostek powkzanych 0 0
Odsetki, w tym: 24a 725 713
od jednostek powkzanych 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0
Inne 25a 473 0
Koszty finansowe 859 1488
Odsetki w tym: 26a 743 766
dla jednostek powranych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartéci inwestycji
Inne 27a 116 722
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Zysk (strata) z dziatalncsci gospodarczej 15179 4572
Wynik zdarzé& nadzwyczajnych 0 0
Zysk (strata) brutto 15179 4572
Podatek dochodowy 28a,28b 1305 0
cze$¢ biezaca 1218 0
cze$¢ odroczona 87 0
Zysk (strata) netto 13874 4572
Zysk (strata) netto 5 225* 4572
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w szt.) 15 736 449

Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt) 0,33

Zrodio: Emitent

* Zysk netto wypracowany przez 7 m-cy dziataaidSpotki Akcyjnej.

20.1.1.4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

Rachunek przeptywow piengznych Noty w tys. zt

rok 2004 rok 2003
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej metoda 8 501 3111
Posrednia
Zysk (strata) netto 13874 4572
Korekty razem -5 373 -1461
Amortyzacja 756 477
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -345 576
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 18 67
(Zysk) strata z dziatalriei inwestycyjnej -44 0
Zmiana stanu rezerw 73 13
Zmiana stanu zapaséw -1 455 -3 500
Zmiana stanu nat@osci -1 667 -1 426
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem payczek i -3132 2149
kredytow
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 423 183
Inne korekty 0 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-1) — metoda 8 501 3111
posrednia

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy 247 31
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw 57 31
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartéci niematerialne i prawne 190 0
Z aktywow finansowych 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Wydatki -2 874 -1 508
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw -1301 -1508
trwatych
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Inwestycje w nieruchornsgi oraz wartéci niematerialne i prawne -1573 0
Na aktywa finansowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -2 627 -1477
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

Wplywy 19 233 385
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) irngch instrumentéw 18 888 0
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki 0 385
Inne wptywy finansowe 345 0
Wydatki -11 753 -3 007
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstzcieli -2 015 -2 364
Inne, niz wyptaty na rzecz wkeicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -6 634 0
Sptaty kredytéw i pgyczek -3 086 0
Odsetki -18 -67
Inne wydatki finansowe 0 -576
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (I-1) 7 480 -2 622
Przeptywy pienigzne netto, razem (A.1lI+/-B.II1+/-C.III) 13354 -988
Bilansowa zmiana stanwodkéw pienéznych, w tym: 13354 -088
Zmiana stangrodkOw piengznych z tytutu rénic kursowych 63 0
Srodki pieniezne na pocatek okresu 169 1157
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 13523 169
O ograniczonej mdiwosci dysponowania 464 53

Zrodio: Emitent

20.1.15 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym Noty w tys. zt

rok 2004 rok 2003
Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO) 9169 6961
Zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowai 0 0
Korekty bkdbéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 9169 6 961
poréwnywalnych
Kapitat zakladowy na pocatek okresu 77 77
Zmiany kapitatu zaktadowego 19723 0
zwiekszenia (z tytutu) 19723 0
emisji akcji (wydania udziatow) 4 000 0
Z kapitatu zapasowego 9 089 0
Z zysku roku obrotowego 6 634 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Kapitat zakltadowy na koniec okresu 19 800 77
Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na paiek okresu 0 0
Zmiany naleénych wptat na kapitat zakltadowy 0 0
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zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
Akcje (udzialy) wlasne na pocgtek okresu
Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
Kapitat zapasowy na pocatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwiekszenia (z tytutu)

emisji akcji powyej wartgci nominalnej

Z podziatu zysku (ustawowo)

Z podziatu zysku (ponad wymagauastawowo minimalawartgsc)

likwidacji srodkow trwatych

zmniejszenia (z tytutu)

Pokrycia straty

Kosztéw emisji akciji

podniesienia kapitatu wspélnikow zgodnie z uchwat
Z tytutu wydatkow osobistych wiaicieli

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

zbyciasrodkow trwatych

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poeagek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu
Zysk z lat ubiegtych na pogtek okresu

Zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowci
Korekty bkdéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na pogtek okresu
zwiekszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenia (z tytutu)

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu
Zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowoi
Korekty bkdéw podstawowych

o

o o o o

5758
2495
12 130
8 800
3330

-9 635

-546
-9 089

8 253

O O o o

o
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Strata z lat ubieglych na pocatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0

poréwnywalnych

zwigkszenia (z tytutu) 0

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
Wynik netto 5225 3331
zysk netto 13874 4572
strata netto 0 0
odpisy z zysku -8 649 -1241
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 33281 91

Zrodio: Emitent

20.1.1.6 DODATKOWE INFORMACJE | OBJANIENIA

Nota la

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2004 31.12.2003

a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 0
b) wartc¢ firmy 0
) nabyte koncesje, patenty i podobne wanitov tym: 0
d) inne wartéci niematerialne i prawne 930 0
e) zaliczki na wart¢ci niematerialne i prawne 0 0
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 930 0

Zrédto: Emitent
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Nota 1b

ZMIANY W WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Tytut

a) Wartosé brutto warto sci niematerialnych i
prawnych na pocatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakup
- wykonanie na potrzeby wtasne
- inne
C) zmniejszenia
- umorzone w 100%
- likwidacja
d) Wartg¢ brutto wartdci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

e) Skumulowana amortyzacja na paek
okresu
f) Amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja
g) Skumulowana amortyzacja na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wado na
pocztek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warfci na
koniec okresu

j) wartas¢ netto wartéci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

WARTO SC NETTO NA KONIEC OKRESU

zakonczonych
prac rozwojowych

patenty,
licencje i podobne wartdci,

oprogramowanie
komputerowe

59

123

123

o

930

930

w okresie 01.01.2004 do 31.12.2004
inne wartosci
niematerialne i

prawne

zaliczki na

wartosci

niematerialne

i prawne

Wartosci
niematerialne i
prawne, razem

59

123

182

o

930

930

Zrodio: Emitent
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Nota 1c

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA 31.12.2004 31.12.2003
WLASNOSCIOWA)

a) wkasne 930 0
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej umowy, w tym 0 0
leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne, razem 930 0
Zr6dio: Emitent

Nota 2a

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2004 31.12.2003
a) srodki trwate, w tym: 3346 2781
- grunty (w tym prawo kytkowania wieczystego gruntu) 507 529
- budynki, lokale i obiekty ifynierii ladowej i wodnej 977 1078
- urzadzenia techniczne i maszyny 162 242
- srodki transportu 1685 917
- innesrodki trwate 15 15
b) srodki trwate w budowie 594 516
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3940 3297

Zrodio: Emitent
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Nota 2b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WD GRUP  grunty (wtym  budynki, lokale urzadzenia grodki inne srodki Srodki trwate,
RODZAJOWYCH) 01.01.2004 - 31.12.2004 prawo i obiekty techniczne i transportu trwate razem
uzytkowania inzynierii maszyny
wieczystego ladowej i
gruntu) wodnej

a) Wartosé brutto na poczatek okresu 660 1611 610 2213 126 5220
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 37 34 1139 15 1225

- zakup bezpaedni 0 0 0 0 0 0

- przegcia zesrodkow trwatych w budowie 0 37 34 1139 15 1225

srodki uzywane na podstawie umowy dziawy i leasingu 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 6 0 133 139

- sprzeda 0 0 0 133 0 133

- darowizna 0 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 6 0 0 6
d) Wartos¢ brutto na koniec okresu 660 1642 644 3219 141 6 306
e) Skumulowana amortyzacja na pgek okresu 131 532 368 1296 111 2438
f) Amortyzacja za okres (z tytutu) 22 133 114 239 14 522

- amortyzacja za okres 22 135 114 346 14 631

- darowizna 0 0 0 0 0 0

likwidacja 0 2 0 107 0 109
g) Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 153 665 482 1535 125 2960
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto sci na pocatek okresu 0 0 0 0 0 0

- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0

- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto §ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 507 977 162 1684 15 3 346

Zrodio: Emitent
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Nota 2c

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31.12.2004 31.12.2003
WLASNOSCIOWA)

a) wlasne 3346 2781
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej 0 0

umowy, w tym leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 3 346 2781

Zrodto: Emitent

Nota 4a

ZMIANA STANU NIERUHOMO SCI- INWESTYCJE 31.12.2004 31.12.2003

a) stan na poarek okresu 0 0
- grunty 0 0
- budynki 0 0
- budowle 0 0
- mieszkania 0 0
b) zwiekszenie ( z tytutu) 520 0
- nabycie nieruchonigi 520 0
- przeszacowanie wadci nieruchomeci 0 0
- inne 0 0
¢) zmniejszenie (z tytutu) 178 0
- zbycie nieruchomiei 178 0
- aktualizacja warti nieruchoméci 0 0
- inne 0 0
d)stan na koniec okresu 342 0
- grunty- wieczyste tytkowanie 0
- budynki 0
- budowle 0
- mieszkania 342 0
Nieruchomosci razem 342 0
Zrodio: Emitent

Nota 6a

ZAPASY 31.12.2004 31.12.2003
a)materiaty 22 0
-w tym zakupione od podmiotéw poyzanych 0 0
b)poétprodukty i produkty w toku 0 0
-w tym zakupione od podmiotéw poyzanych 0 0
c)produkty gotowe 0 0
-w tym zakupione od podmiotéw payzanych 0 0
d)towary 11715 10 288
-w tym zakupione od podmiotéw poyzanych 0 0
e)zaliczki na dostawy 5 0
-w tym zakupione od podmiotéw poyzanych 0 0
Zapasy razem (wartd@¢ bilansowa) 11742 10 288

Zrédlo: Emitent
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Nota 7a

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2004 31.12.2004

a) od jednostek powzanych 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesicy 0 0
- powyzej 12 miesicy 0 0
-inne 0 0
b) nalenodici od pozostatych jednostek 10 182 8515
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9994 8 187
- do 12 miesijcy 9994 8 167
- powyzej 12 miesicy 0 20
- z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieizepotecznych i 109 262
zdrowotnych oraz innyckwiadcze

- inne 79 66
- dochodzone na drodzadewej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 10 182 8515
¢) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci 2394 2184
d) odsetki od nalaosci z lat ubiegtych ewidencjonowane na 0 0
rozliczeniach midzyokresowych przychodéw

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 12 576 10 699
Zrodio: Emitent

Nota 7¢

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH 31.12.2004 31.12.2003
WARTO SC NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na pocitek okresu 2184 264
a) zwkkszenia (z tytutu) 251 1973
- odsetki 104 53
- naleznosci w postpowaniu gdowym 147 1920
b) zmniejszenia (z tytutu) 41 53
wykorzystanie 0 17
- odsetki 0 3
-naleznosci w postpowaniu gdowym 0 14
umorzenie 0

- odsetki 0

-naleznosci w postpowaniu gdowym 0

uznanie odpiséw za ztine 41 36
- odsetki 23 8
-naleznosci w postpowaniu gdowym 18 28
Stan na koniec okresu 2394 2184
Zrodto: Emitent

Nota 7d

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 31.12.2004 31.12.2003
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 12 576 10 699
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzia 0 0
Naleznosci krotkoterminowe razem 12 576 10 699
Zrodio: Emitent

Nota 7e

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - 31.12.2004 31.12.2003

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE

SPLATY

a) do 1 miesica 5041 6 997
- w tym od podmiotéw powianych 0 0
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 3164 1171
- w tym od podmiotéw powianych 0 0
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 523 0
- w tym od podmiotéw powianych 0 0
d) powyzej 6 miestcy do 1 roku 0 6
- w tym od podmiotéw powkanych 0 0
e) powyej 1 roku 0 0
- w tym od podmiotéw powianych 0 0
f) naleznosci przeterminowane 3660 2204
- w tym od podmiotéw powianych 0 0
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 12 388 10371
g) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosici z tytutu dostaw i ustug 2394 2184
- w tym od podmiotéw powianych 0 0
h) odsetki z lat ubiegtych - przychody przysztydtieasow 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 9994 8 187
Zrodio: Emitent

Nota 7f

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, 31.12.2004 31.12.2003
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA

NALE ZNOSCI NIESPLACONE W CZASIE

a) do 1 miesica 1346 1963
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 123 5
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 2051 3
d) powyzej 6 miestcy do 1 roku 16 5
e) powyej 1 roku 124 228
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 3660 2204
(brutto)

f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 2300 2184
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 1360 20

(netto)

Zrodto: Emitent



Czsé Il Informacje finansowe
Nota 8
Naleznosci przeterminowane brutto (w tys. zt) 31.12.2004 31.12.2003
naleznoéci podstawowe 1447 1
naleznosci z postpowania uktadowego 0 2
naleznasci po wyrokach gdowych 2197 2193
naleznoici z tytutu odsetek 17 8
3 660* 2204
Naleznosci przeterminowane netto
naleznoici podstawowe 1360 1
naleznosci z postpowania uktadowego 0 0
sprawy po wyrokachasiowych 0 19
naleznoici z tytutu odsetek 0 0
1360 20
Zrodio: Emitent
*ré znica z zaokmglen 1 tys.
Nota 9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2004 31.12.2003
a) w jednostkach zataych 0 0
b) w jednostkach wspotzaleych 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczcym inwestorze 0 0
e) w jednostce dominagej 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0
g) srodki pienkzne i inne aktywa pienine 13523 169
- $rodki pienkzne w kasie i na rachunkach 1210 169
- innesrodki pienkzne 12 313 0
- inne aktywa pierizne 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 13523 169
Zrodio: Emitent
Nota 9e
SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE 31.12.2004 31.12.2003
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 13520 169
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzia 3 0
b1 jednostka/waluta tys./USD 0 0
w zt 1 0
b2 jednostka/waluta tys./EUR 0 0
w zt 1 0
b3 jednostka/waluta tys./CZK 5 0
w zt 1 0
Srodki pieni ezne i inne aktywa piengzne, razem 13523 169

Zrodio: Emitent
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Nota 9f
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG 31.12.2004 31.12.2003
RODZAJU)
Lokaty 12 313
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 12 313
Zrodio: Emitent
Nota 9g
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 31.12.2004 31.12.2003
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 12 313 0
b) w walutach obcych 0 0
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 12 313 0
Zrodto: Emitent
Nota 10a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31.12.2004 31.12.2003
MI EDZYOKRESOWE
a) czynne rozliczenia rulzyokresowe kosztow, w tym 57 29
- koszty przygotowania nowej produkcji 0 0
- ubezpieczenia , prenumerata 57 29
- naliczenie na$s 0 0
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe, w tym: 411 674
- koszty finansowe Spoiki 0 14
- podatek naliczony rozliczany w ngshym miesicu 411 660
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 468 703
Zrodto: Emitent
Nota 11a
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj Rodzaj Liczba Warto$é Sposob Data Prawo do
akgciji uprzywilejowania  akcjiw  serii/femisjiwg  pokrycia rejestracji dywidendy
akciji tys. wartosci kapitatu (od daty)
nominalnej
SERIAA codo gtosu 12 600 12 600 gotéwka 2004-06-0 2004-06-01
SERIA B Brak 3200 3200 gotowka 2004-06-24 2004-86-2
SERIAC  Brak 4000 4000 gotoéwka 2004-07-27 2004-07-2
Liczba akcji, razem 19 800
Kapitat zaktadowy, razem 19 800
Wartas¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zt
STRUTKURA Liczba Wartos¢ akciji Udziat Liczba Udziat
AKCJONARIATU akciji w procent  gtoséw WZA  procentowy
tys. owy w gtosach na

WZA
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Wojciech Rybka 7 950 7 950 40,15% 14 250 43,98%
Grazyna Rybka 6 300 6300 31,82% 12 600 38,89%
Union Investment 2 200 2 200 11,11% 2 200 6,79%
Pozostali akcjonariusze 3350 3350 16,92% 3350 ,34%0
Zrodio: Emitent
Nota 12. KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj akgciji Rodzaj Liczba Warto$é Sposoéb Data Prawo do
uprzywilejowania akcji akcji w serii/emisji pokrycia  rejestracji  dywidendy
tys. wg wartosci  kapitatu (od daty)
nominalnej
SERIA A co do gtosu 1:2 12 600 12 600 gotowka 20640 2004-06-01
SERIA B brak 3 200 3200 gotéwka 2004-06-24 2004206-
SERIAC brak 4 000 4 000 gotéwka 2004-07-27 20040D7-
Liczba akcji, razem 19 800
Kapitat zakladowy, razem 19 800
Wartas¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zt
Zrodio: Emitent
Nota 13a
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2004 31.12.2003
a) ze sprzedsy akcji powyej ich wartdci nominalnej 8 253 0
b) utworzony zgodnie ze uchwakspolnikow spoétki jawnej 0 5758
Kapitat zapasowy, razem 8 253 5758
Zrodio: Emitent
Nota 14a
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2004 31.12.2003
a) z tytutu aktualizacjgrodkéw trwatych
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem
Zrodio: Emitent
Nota 15a
ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU 31.12.2004 31.12.2003
OBROTOWEGO (Z TYTULU)
- odpisy z zysku netto na rzecz wdmieli spotki jawnej do 2015 1241
31.05.2004
- odpisy z zysku netto zgodnie z uchyalwspoélnikow 6 634 0
podwyzszajce kapitat
Odpisy z zysku netto w cigu roku obrotowego, razem 8 649 1241
Zrodio: Emitent
Nota 16a
ZMIANA STANU REZERWY z TYTULU 31.12.2004 31.12.2003
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochadvego 0 0
na pocatek okresu
a) odniesionej na wynik finansowy 0 0
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b) odniesionej na kapitat wiasny 0
¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemr wartas¢ firmy 0
2. zwigkszenia (z tytutu) 87 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gakiu z ujemnymi 87 0
réznicami przejciowymi (z tytutu)

- rezerwa-dodatnie #ice kursowe 19 0
-z tytutu amortyzacjsrodkow trwatych 68
b) odniesione na kapitat wtasny w awku z dodatnimi rénicami 0 0
przegciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wardé firmy lub ujemn wartas¢ firmy w 0 0
zwiazku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu z ujemnymi
réznicami przejciowymi (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi rénicami 0 0
przegciowymi (z tytutu)
c) odniesione na war6é firmy lub ujemnr wartags¢ firmy w 0 0
zwiazku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochanvego 87 0
na koniec okresu, razem
a) odniesionych na wynik finansowy 87 0
b) odniesionych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na warté firmy lub ujemm, wartas¢ firmy
Zrodio: Emitent
Nota 16be
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 31.12.2004 31.12.2003
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)
a) stan na poatek okresu 19 7
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 19
¢) wykorzystanie (z tytutu) 15

- przyszte zobowgzania kosztowe 15 7
¢) rozwhzanie (z tytutu) 0 0
Stan na koniec okresu 5 19
Zrodto: Emitent
Nota 17a
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2004 31.12.2003
a) wobec jednostek zaleych 0 0
b) wobec jednostek wspétzateych 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaccego inwestora 0 0
e) wobec jednostki domimgej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 6419 12 812
- kredyty i payczki, w tym 58 3144
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diugoterminowe w okresie sptaty 0 0
- Z tytutu emisji dhinych papieréw wartziowych 0 0
- z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowdzania finansowe 0 0
z tytulu umowy sprzedy mienia przez Skarb Rstwa 0 0
zobowhzania diugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagdicio 5947 9 468
do 12 miesijcy 5947 9 467
powyzej 12 miesicy 0 1
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowhzania wekslowe 0 0
- Z tytutu podatkow, cet, ubezpiedzeinnych swiadcze 191 118
- Z tytutu wynagrodzie 26 7
- inne pozostate 197 75
h) fundusze specjalne (wg tytutdw) 533 358
- FSS 59 65
- ZFRON 474 293
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 6 952 13170
Zrodto: Emitent
Nota 17b
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2004 31.12.2003
WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 5076 6611
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzia 1876 6 559
b1 jednostka/waluta tys./USD 0 548
w zt 0 2 066
b2 jednostka/waluta tys./EUR 306 912
w zt 1249 4323
b3 jednostka/waluta tys./CZK 4671 1177
w zt 627 170
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 6 952 13170
Zrodio: Emitent

Nota 17¢

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa i siedziba (firma) Kwota Kwota Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki kredytu / kredytu / splaty
pozyczki pozyczki
wg pozostata
umowy do sptaty
tys. waluta tys. waluta
Bank  Handlowy w 115 PLN 58 PLN 2005-02-28 2 naczepkredyt
Warszawie S.A. Oddziat KOGEL na celowy
w Bydgoszczy ul. kwote PHARE
Jagiellaiska 21 262.295,86
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Zrédlo: Emitent

Nota 18a

INNE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31.12.2004 31.12.2003
a) bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw
- dtugoterminowe(wg tytutéw)

- krotkoterminowe (wg tytutéw)

Rezerwy tworzone na przyszile zobazénia z tytutu kosztow 0 0
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 802 614
- dlugoterminowe(wg tytutéw) finansowane z ZFRON 538 608
Parking 2 2
modernizacja hali niebieskiej 8 9
Portiernia 1 5 6
Portiernia 2 2 3
Podjazd dla wozkow inwalidzkich 2 2
Podjazd dla wozkow inwalidzkich 2 2
Suwnica bramowa 8t 45 61
cieptochg z wezlem 31 41
Suwnica 8t 51 67
Zwigkszenie wart budynek 2 i 2a 154 173
Zwiekszenie wart bud 3 — warsztat 27 30
telewizja przemystowa 12 21
Zwigkszenie wart bud 3 — warsztat 9 10
Zwigkszenie wart drogi i place 66 74
zuraw sam POLAN 0 16
WIDLAK 0 42
Zwigkszenie wart drogi i place 7 8
Zwiekszenie wart bud G 30 34
Zwigkszenie wart bud 2 i 2a 6 7
prostownica do drutu 0
Suwnica 28 0
Suwnica 60 0
- dlugoterminowe (wg tytutéw) finansowane z PHARE 17 0
ciagnik SCANIA CB 76514 66 0
ciagnik SCANIA CB 76513 66 0
Naczepa KOGEL CB 82654 23 0
Naczepa KOGEL CB 82653 22 0
- krétkoterminowe (wg tytutéw) finansowane z ZFRON 73 6
zuraw sam POLAN 5 0
WIDLAK 21 0
przedptata na suwnjc 10 0
zgtoszenie szkody do PZU 37 0
Suwnica podwieszana 0 6
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 802 614

Zrédto: Emitent
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Nota 19a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW rok 2004 rok 2003
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE

DZIALALNO $CI)

Ustugi 1 406 981
w tym od jednostek powzanych 0

Pozostate 0

w tym od jednostek powzanych 0

Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 1406 981
- w tym od jednostek powazanych 0 0
Zrodio: Emitent

Nota 19b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW rok 2004 rok 2003
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj 1406 981
w tym do jednostek powzanych 0

b) eksport 0

w tym do jednostek powzanych 0

Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 1406 981
- w tym od jednostek powizanych 0 0
Zrodio: Emitent

Nota 20a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | rok 2004 rok 2003
MATERIALOW

materiaty handlowe 94 895 73 667
- w tym od jednostek poazanych 0 0
ztom 38 24
- w tym od jednostek poazanych 0 0
Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw, razem 94 933 73 691
- w tym od jednostek powjzanych 0 0
Zrodio: Emitent

Nota 20b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW rok 2004 rok 2003

| MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj 94 663 73 691
w tym jednostki powizane 0 0
b) eksport i wewstrzwspdélnotowa dostawa towaréw 270

w tym jednostki powizane 0 0
Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatow, razem 94 933 73 691
- w tym od jednostek powazanych 0 0

Zrédto: Emitent
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Nota 21a

KOSZTY WEDLUG RODZAJU rok 2004 rok 2003

a) amortyzacja 633 477
b) zwycie materiatéw i energii 1116 1105
¢) ustugi obce 2 363 3124
d) podatki i optaty 300 250
€) wynagrodzenia 2103 1975
f) ubezpieczenia spoteczne i infvdiadczenia 475 357
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 274 185
Koszty wedlug rodzaju, razem 7 264 7 473
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozlicreiedzyokresowych 32 -5
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzebyjestki 16 74
Koszty sprzeday 4271 5198
Koszty ogélnego zaszlu 2024 1750
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 921 446
Zr6dio: Emitent

Nota 22a

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE rok 2004 rok 2003

a) rozwhzane aktualizacji (z tytutu) 0 0
b) pozostate, w tym: 1375 752
- rozwigzanie aktualizaciji 10 0
- uzyskane kary i grzywny 29 330
- odzysk ziomu 38 0
- zwrot kosztéw sdowych 8 2
- naliczenie kosztéw z tytutu nakazu zaptaty 17 0
- wycena znaku firmowego 1053 0
- zaptata umorzonej wierzytelfo 17 0
- ujawnione nadwiki gotowki w kasie i towaréw 197 0
- pozostate 6 420
Inne przychody operacyjne, razem 1375 752
Zrodio: Emitent

Nota 23a

INNE KOSZTY OPERACYJNE rok 2004 rok 2003

a) aktualizacja (z tytutu) 0 0
b) pozostate, w tym: 223 7
- darowizny 3 0
- koszty adowe 88 4
- optaty cztonkowskie 2 2
- kary piengzne 2 0
-amortyzacja znaku firmowego 123 0
- pozostate 5 1
Inne koszty operacyjne, razem 223 7

Zrodto: Emitent
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Nota 24a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK rok 2004 rok 2003
a) z tytutu udzielonych pyczek
od jednostek powkzanych, w tym

od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki 725 713
od jednostek powkzanych, w tym 0 0
od pozostatych jednostek 725 713
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 725 713

Zrodto: Emitent

Nota 25a

INNE PRZYCHODY FINANSOWE rok 2004 rok 2003

a) nadwyka dodatnich ranice kursowych 472 0
- zrealizowane 345 0
- niezrealizowane 127 0
b) cofnicie aktualizaciji (z tytutu) 0
- na nalenosci odsetkowe 0
C) pozostate, w tym: 0
- zwrot prowizji 1 0
Inne przychody finansowe, razem 473 0
Zrodto: Emitent

Nota 26a

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK rok 2004 rok 2003

a) od kredytéw i pgyczek 107 24
od jednostek powzanych, w tym 0 0
od pozostatych jednostek 107 24
b) pozostate odsetki 636 742
od jednostek powkzanych, w tym 0 0
od pozostatych jednostek 636 742
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 743 766
Zrodio: Emitent

Nota 27a

INNE KOSZTY FINANSOWE rok 2004 rok 2003

a) ujemne rénice kursowe 0 576
- zrealizowane 0 533
- niezrealizowane 0 43
b) aktualizacja (z tytutu) 0 0
- na nalenosci odsetkowe 0 0
b) pozostate, w tym: 116 146
- ptacone dyskonto

- prowizje i gwarancje 114 145
- pozostate 2 1
Inne koszty finansowe, razem 116 722
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Zrédlo: Emitent

Nota 28a

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY rok 2004 rok 2003

1. Zysk brutto 6 530* 0
2. R&@nice pomedzy zyskiem brutto a podstavwopodatkowania -120 0
podatkiem dochodowym (wg tytutdw)

odsetki karne 1 0
odsetki naliczone przez kontrahentéw niezaptacone 16 0
odsetki zarachowane 113 0
kary pienézne nie zal. do k.u.p. 2 0
koszty inwestycji w nieruchonsoi 1 0
aktualizacja nalenosci nie zal. do k.u.p 148 0
materiaty gospodarcze nie zal do kup. 9 0
ubezpieczenia matkowe nie zal do k.u.p (samochod o wacio 6 0
przekraczajcej 20 000 EUR)

likwidacja wyceny rénic kursowych w dniu 31.05.2004 r. 24

otrzymane dofinansowanie z PFRON (SOD) 133

réznica pomgdzy amortyzag ekonomiczn a podatkow -88

likwidacja wyceny rénic kursowych na dzie31.05.2004 -5

likwidacja wyceny rénic kursowych na dzie31.05.2004 -3

odsetki zarachowane -113

wycena rénic kursowych na 31.12.2004 r. -101

rozwigzanie aktualizacji nie zaliczanej do k.u.p. -7 0
finansowane z ZFROKrodki trwate do wysokéci amortyzaciji -86 0
naliczenie dofinansowania z PFRON do wynagradze -170 0
niepetnosprawnych (SOD)

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 06 41 0
4. Podatek dochodowy wg stawki 19% 1218 0
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i okini 0 0
podatku

6. Podatek dochodowy ligey ujety (wykazany) w deklaracji 1218 0
podatkowej okresu, w tym:

wykazany w rachunku zyskéw i strat 1218 0
Zrodio: Emitent

* Zysk brutto dotyczy zysku brutto wypracowanegaga Spotk Akcyjna.

Nota 28b

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W rok 2004 rok 2003
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

-zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si 87 0
réznic przegciowych

-zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0

-zmniejszenie (zwekszenie) z tytutlu poprzedni nieetgj straty 0 0

podatkowej, ulgi podatkowej lub zdicy przefciowej lub ré&nicy

przegciowej z poprzedniego okresu
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-zmniejszenie (zvekszenie) z tytulu odpisania aktywow z tytutu 0 0
odroczonego podatku dochodowego lub braku zliwosci

wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochgdow

-inne sktadniki podatku odroczonego ( wg tytutéw) 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 87 0

Zrédlo: Emitent

20.1.2 SKUTKI PRZEJSCIA Z WCZE SNIEJ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI NA
MSR i MSSR

20.1.2.1

Spéika przeksztaicita sprawozdania finansowe zasykrakdczone 31.12.2004 r., 30.06.2005 r., 31.12.2005nczSniej
stosowanych zasad rachunkdeiona Migdzynarodowe Standardy Rachunkdeio

Korekty przejcia zaprezentowane w notach w punkcie 20.1.5.2opids dotyczyty:

1. uznanie za bl podstawowy wprowadzenia znaku firmowego dadksachunkowych

2. wycenysrodkow trwatych wg wartéei godziwej na dzik przefcia na MSR

3. wykazywanie Funduszy Specjalnych pomniejszoryaldzielone payczki.

Wycena aktywow trwatych, wartoéci niematerialnych i nieruchomdici inwestycyjnych na dzié przejscia na MSSF

Na dzieh przegcia na MSSF wszystkie rzeczowe aktywa trwate i @daitniematerialne (bez waia firmy) wyceniono
wedtug zaktadanego (domniemanego) kosztu na poeiomrtéci godziwej.

Wartas¢ godziwa dla gruntéw i budynkéw ustalona zostala pmalstawie wyceny wykonanej przez profesjonalnych
rzeczoznawcOw zewtrznych. Koszt zakladany dla pozostatych sktadnikaeczowych aktywow trwatych i wagci
niematerialnych ustalita Spétka.

Skutki wyceny aktywéw wedtug zaktadanego koszt@alastego w wartéci godziwej odniesiono na wynik z lat ubiegtych.
Zmiany prezentaciji

Sprawozdania finansowe zaprezentowane zostaly zgadiSSF.

Rachunek zyskow i strat przedstawiono w wariancikeutacyjnym.

Pierwszy poziom tzw. may brutto nazwany wediug standardow MSSF jako zysiktd ze sprzedg, nie obejmuje kosztow
sprzeday i kosztéw ogoélnego zagdu, ktére maj wptyw na wysoké¢ zysku operacyjnego. Kolejnym poziomem prezentacji
jest zysk (strata) przed opodatkowaniem oraz zgtlatg) okresu. Standardy MSSF nie przewidagzycji zyski i straty
nadzwyczajne.

W zwigzku z przeksztatceniem bilansu zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej
Zmianie ulegly:

Znak Firmowy -Pozycja Aktywa -Wartasci Niematerialne i PrawnePasywa -Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych,Zestawienie zmian Wapitale -Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieghyzhak firmowy zostat wyceniony
w maju 2004 roku w wyniku wyceny i pragjia na stan Wartgi Niematerialnych i Prawnych w korespondencji z
pozostalymi przychodami operacyjnymi w momenciesgsztatcenia spoétki jawnej w spétekcyjm.

Wycena aktywow trwatych -Pozycja Aktywa -Rzeczowe aktywa trwatBasywa Kapitat z aktualizacji wycenyrodkow
trwalych w zwizku z przeciem na MSSFZestawienie zmian vkapitale - Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny-
przeksztatcenie na MSSkycena wartéci srodkoéw trwatych wg wartéci godziwej na dzigé przeksztalcenia zgodnie z
wycery rzeczoznawcy.

Zaktadowy Fundusz Swiadczei Socjalnych i Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb hepetnosprawnych Pozycja
Aktywa - Naleznasci krétkoterminowgPasywa Fundusze Specjaln&tan Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych i
Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnaspyah wykazywany jest jako zobosgianie, natomiastrodki
pieniczne i nalencici funduszy wykazywaneasw maptku Spétek. Zgodnie z MSSF Zaktadowy Fundusziadczer
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Socjalnych oraz Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji OSlidpetnosprawnych wykazany jest w sprawozdaniawmsowych
jako pozostate zobowzania po pomniejszeniu o aktywa z tytutu udzieldngazyczek.

Wartos¢ Zaktadowego Funduszswiadczeér Socjalnych i Zakladowego Funduszu Rehabilitacji tD8bepetnosprawnych
przeniesiono do pozycji bilansu PasywRezostate zobowzania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowyPozycja Pasywa Kapitat z aktualizacji wycengrodkéw trwatych w zwgizku
z przejciem na MSSFKorekta rezerwy na odroczony podatek dochodowy Wz ze zmiaa wyceny aktywow trwatych
i powstaniem przégiowej r&nicy miedzy wartdcia bilansowa aktywOw a ich wartécia podatkows na dzié bilansowy. Do

obliczenia zastosowano stppodatkovd 19%.

20.1.2.2 Prezentacja uzgodrieSpotki DROZAPOL-PROFIL S.A. (w tys. zt)

20.1.2.2.1 Sprawozdanie na dz31.12.2004 r.

Whptyw dokonanych korekt na kapitat wiasny na dzié 31.12.2004 r.

W celu doprowadzenie sprawozdania finansowego men d¥.12.2004 r. do poréwnywalém Spotka dokonata korekt
przejcia na Medzynarodowe Standardy Rachunkdgugio

1/ W pozyciji bilansu wartei niematerialne usugtio wartg¢ znaku firmowego

-wartas¢ brutto na dzig 31.12.2004 r. 1 052 tys. zt.

-dotychczasowe umorzenie na diz81.12.220 r. 122 tys. zt.

-wartas¢ netto znaku firmowego w wysoka 930 tys. zt. odniesiono na zmniejszenie kapitatypozycf niepodzielony
wynik finansowy z lat ubiegtych. Korekta nie miatgptywu na rachunek zyskoéw i strat oraz rachunekepigavow
pienieznych.

2/ W pozycji bilansu rzeczowe aktywa trwate wproa@ao wynik przeszacowania wastd srodkéw trwatych do wartei
godziwej zgodnie z wycerrzeczoznawcy

-zwiekszenie wartéci pocatkowej po przeszacowaniu o 8 625 tys. zi.

-zmniejszenie dotychczasowego umorzenia o 1 894kys

-wartas¢ przeszacowanyckrodkow trwatych w wysokéi 10 519 odniesiono na zgliszenie kapitatu w pozygjkapitat z
aktualizacji wyceny wg MSR. Korekta nie miata wptywa rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeplywignieznych.
3/ W pozycji bilansu pozostate natesci pomniejszono o saldo na dzi81.12.2004 r. udzielonych pgczek z funduszu
swiadcze socjalnych w wartri 43 tys. zi.

-saldo udzielonych pyczek pomniejsza stan funduszy specjalnych w popajostate zobowkzania. Korekta nie miata
wplywu na rachunek zyskow i strat oraz rachunelepisgvéw piengznych.

4/ W pozycji bilansu rezerwa z tytutu odroczonegalgitku dochodowego dokonano zk&zenia poziomu rezerwy o kvegot
1626 tys. zt.

-wartas¢ zwiekszenia rezerwy odniesiono na zmniejszenie kapitdasnego w pozyejkapitat z aktualizacji wyceny wg

MSR. Korekta nie miata wptywu na rachunek zyskéwatsoraz rachunek przeptywéw piemych.

Nota A.1 Uzgodnienie pozycji bilansowych na dzie31.12.2004r.

Poprzednie zasady Korekta przejscia  Bilans wg MSSF

wg UoR
AKTYWA
Aktywa trwate 5212 9 589 14 801
Wartcici niematerialne 930 -930 0
Rzeczowe aktywa trwate 3940 10519 14 459
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Nieruchomdci inwestycyjne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naimosci

Inne sktadniki aktywdw obrotowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
RAZEM AKTYWA

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Wynik finansowy roku bigacego
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe bierne

Pozostate zobowrania

RAZEM KAPITAL WEASNY

ZOBOWI AZANIA

342 0 342
0 0 0
35915 -43 35 872
11742 0 11742
9 994 0 9 994
188 -43 145
468 0 468
13523 0 13523
41127 9546 50 673
33281 7 963 41 244
19 800 0 19 800
8 256 0 8 256
0 8 893 8 893
0 ®3 -930
5225 0 5225
7 846 1583 9429
88 1626 1714
0 0 0
88 1626 1714
7758 -43 7715
5947 0 5947
806 0 806
1005 -43 962
41127 9546 50 673

Zrodto: Emitent

Nota B.1. rachunku zyskoéw i strat za okres 01.01.2@-31.12.2004

Poprzednie

wg UoR

zasady Korekta przejscia Rachunek zyskow
i strat wg MSSF

Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug

Przychody ze sprzedatowarow i materiatow

96 339 0 96 339
1 406 0 1406
94 933 0 94 933
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Koszt wiasny sprzedanych produktow, ustug, 76 961 0 76 961
towardw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 19 378 0 19 378
Koszty sprzeday 4271 0 4271
Koszty ogélnego zaszlu 2024 0 2024
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 1757 0 1757
Zysk operacyjny 14 840 0 14 840
Przychody (koszty) finansowe netto 339 0 339
Zysk przed opodatkowaniem 15179 0 15179
Podatek dochodowy 1305 0 1305
Zysk netto roku obrotowego 13 874 0 13 874
Zrodio: Emitent
Nota C.1. Uzgodnienie kapitatu wlasnego na dzie31.12.2004

Kapitat Pozostate  Niepodziel Kapitat z Wynik Razem

podstawow  kapitaty ony wynik aktualizacj roku kapitat

y finansowy i wyceny biezacego  wiasny

z lat wg MSR
ubiegtych

Kapitat wlasny na dziei 19 800 8 256 0 0 5225 33281
31.12.2004r. Wg UoR
Zmiany zasad rachunkowdci 0 0 -930 8 893 0 7 963
Wycena wartéci 0 0 0 0 0 0
niematerialnych
Wycenasrodkow trwatych 0 0 0 10519 0 10 519
Podatek odroczony od korekt 0 0 0 -1 626 0 -1 626
Odpis aktualizujcy naleznosci 0 0 0 0 0 0
Korekty bkdow podstawowych 0 0 -930 0 0 -930
Stan na dzie 31.12.2004r. wg 19 800 8 256 -930 8 893 5225 41 244

MSSF

Zrédlo: Emitent

Wyjasnienie wptywu korekt na kapitat wiasny w punk@i@.1.2.2.Iprospektu.

Nota D.1. Uzgodnienie rachunku przeplywéw pieriznych za okres 01.01.2004-31.12.2004

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH Poprzednie zasady Korekta przejscia

Rachunek

wg UoR przeptywéw  wg
MSSF
Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej
Zysk netto / Zysk przed opodatkowaniem 13874 &84
Korekty o pozycje -5373 0 -5373
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Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych netto
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nal@osci netto

Zmiana stanu zobowzan, z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek

Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pienigzne netto z  dzialalndci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Wptywy
Zbycie srodkow trwatych i wartéci niematerialnych

Zbycie aktywow finansowych
Wydatki

Nabyciesrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Wplywy

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do

kapitatu

Kredyty i payczki

Emisja dhinych papieréw wartaiowych

Inne wplywy finansowe- odsetki

Raéznice kursowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witcieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku - bH podstawowy

Sptaty kredytéw i payczek

Wykup dtuznych papieréw wart@iowych

Z tytutu innych zobowjzan finansowych

Platngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu

finansowego

756 0 756
-345 0 -345
18 0 18
-44 0 -44
73 0 73
-1455 0 -1 455
-1 667 0 -1 667
-3132 0 -3132
423 0 423
0 0 0
8 501 0 8 501
0 0 0
247 0 247
57 0 57
190 0 190
-2874 0 -2874
-2874 0 -2874
0 0 0
0 0 0
-2 627 0 -2 627
0 0 0
19 233 0 19 233
18 888 0 18 888
0 0 0
0 0 0
345 0 345
0 0 0
-11 753 0 -11 753
0 0 0
-2015 0 -2015
-6 634 0 -6 634
-3086 0 -3086
0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Odsetki -18 0 -18

Inne wydatki finansowe- tdice kursowe 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z  dzialalndci 7 480 0 7 480

finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem 13354 0 13354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocgtek 169 0 169

okresu

Bilansowa zmiana stanusrodkéw pieni¢znych, w 13354 0 13354
tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 13523 0 13523
okresu

Zrédlo: Emitent

20.1.2.2.2 Sprawozdanie na dz30.06.2005 r.

Whptyw dokonanych korekt na kapitat wiasny na dzié 30.06.2005 r.

W celu doprowadzenie sprawozdania finansowego men d30.06.2005 r. do poréwnywalém Spoétka dokonata korekt
przegcia na Medzynarodowe Standardy Rachunkdgugio

1/ W pozyciji bilansu wartei niematerialne usugtio wartg¢ znaku firmowego

-wartas¢ brutto na dzig 30.06.2005 r. 1 052 tys. zt.

-dotychczasowe umorzenie na dz228 tys. zt.

-wartas¢ netto znaku firmowego na daie31.12.2004 r. w wysokei 930 tys. zi. odniesiono na zmniejszenie kapitatu
pozycg, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

-umorzenie za okres od 01.01.2005 r. do 30.06.20@5wartdci 105 tys. zt. odniesiono na zakiszenie kapitatu wtasnego
w pozycg wynik finansowy roku bigcego.

2/ W pozycji bilansu rzeczowe aktywa trwate wproa@ao wynik przeszacowania wastd srodkéw trwatych do wartei
godziwej zgodnie z wycerrzeczoznawcy.

-zwiekszenie wartéci pocatkowej po przeszacowaniu o 8 625 tys. zit.

-zmniejszenie dotychczasowego umorzenia o 1 894kys

-zwiekszenie umorzenia za okres od 01.01.2005 r. do6305 r. o kwat 183 tys. zt od przeszacowanych sktadnikéw
majatku trwatego

-wartces¢ przeszacowanyckrodkow trwatych w wysokéi 10 519 odniesiono na zgliszenie kapitatu w pozygjkapitat z
aktualizacji wyceny wg MSR. Korekta nie miata wptywa rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeplywignieznych.
-wartaé¢ umorzenia od przeszacowanygbdkoéw trwatych za biecy okres odniesiono na zmniejszenie kapitatu wigsne
w pozycg wynik finansowy roku bigcego.

3/ W pozycji bilansu pozostate nafesci pomniejszono o saldo na di80.06.2005 r. udzielonych pgczek z funduszu
swiadcze socjalnych i funduszu rehabilitacji oséb niepeprasvnych w wartéci 67 tys. zt.

-saldo udzielonych pyczek pomniejsza stan funduszy specjalnych w ponggostate zobowrania. Korekta nie miata
wptywu na rachunek zyskow i strat oraz rachunelepisavow piengznych.

4/ W pozycji bilansu rezerwa z tytutu odroczonegal@tku dochodowego dokonano gk&zenia poziomu rezerwy o kvgot
1435 tys. zk.

-wartas¢ zwigkszenia rezerwy 1 626 tys. zt. wynife@j z korekt na dzie31.12.2004 r. odniesiono na zmniejszenie kapitatu
whasnego w pozyejkapitat z aktualizacji wyceny wg MSR. Korektezerwy za okres od 01.01.2005 r. do 30.06.2005 r.

odniesiono na zwkszenie kapitatu wlkasnego w pozyeyynik finansowy roku bigcego.
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Nota A.2 Uzgodnienie pozycji bilansowych na dzie30.06.2005 r.

Poprzednie zasady Korekta przejscia  Bilans wg MSSF

wg UoR
AKTYWA
Aktywa trwate 5453 9512 14 965
Wartcici niematerialne 824 -824 0
Rzeczowe aktywa trwate 4 326 10 336 14 662
Nieruchomdci inwestycyjne 273 0 273
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30 0 30
Aktywa obrotowe 46 209 -67 46 142
Zapasy 12 813 0 12 813
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 11589 0 11589
Pozostate naimosci 337 -67 270
Inne sktadniki aktywdw obrotowych 584 0 584
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 20 886 0 20 886
RAZEM AKTYWA 51 662 9445 61107
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
KAPITAL WEASNY 33323 8 076 41 399
Kapitat podstawowy 19 800 0 19 800
Pozostate kapitaty 13475 0 13475
Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR 0 8 893 8 893
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0 M3 -930
Wynik finansowy roku bigacego 48 113 161
ZOBOWI AZANIA 18 339 1369 19 708
Zobowigzania dtugoterminowe 90 1435 1525
Rezerwy diugoterminowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 1435 1525
Zobowigzania krotkoterminowe 18 249 -67 18 183
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5 857 0 5 857
Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia 683 0 683
miedzyokresowe bierne
Pozostate zobowzania 11709 -67 11 643
RAZEM KAPITAL WLASNY 51 662 9 445 61107

ZOBOWI AZANIA

Zrédlo: Emitent
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Nota B.2 Uzgodnienie pozycji rachunku zyskow i striaza okres 01.01.2005 r.- 30.06.2005 r.

Poprzednie zasady Korekta przejscia Rachunek zyskéw
wg UoR i strat wg MSSF
Przychody ze sprzeday 45011 0 45011
Przychody ze sprzedia produktéw i ustug 851 0 851
Przychody ze sprzedptowaréw i materiatow 44 160 0 44 160
Koszt wihasny sprzedanych produktéw, ustug, 41 232 0 41 232
towardéw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 3779 0 3779
Koszty sprzeday 1 806 0 1806
Koszty ogélnego zagru 1456 183 1639
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 476 051 581
Zysk operacyjny 993 -78 915
Przychody (koszty) finansowe netto -926 0 -926
Zysk przed opodatkowaniem 67 -78 -11
Podatek dochodowy 19 -191 -172
Zysk netto roku obrotowego 48 113 161
Zrodio: Emitent
Nota C.2 Uzgodnienie pozycji kapitatow na dzie 30.06.2005 r.
Pozostate  Niepodziel Kapitat z Wynik Razem
podstawowy kapitaty ony wynik aktualizacj roku kapitat
finansowy i wyceny biezacego  wiasny
z lat wg MSR
ubiegtych
Kapitat wlasny na dziei 19 800 13475 0 0 48 33323
0.06.2005r. Wg UoR
Zmiany zasad 0 0 -930 8 893 113 8 076
rachunkowosci
Wycena wartéci 0 0 0 0 105 105
niematerialnych
Wycenasrodkow trwatych 0 0 0 10 519 -183 10 336
Podatek odroczony od korekt 0 0 0 -1 626 191 -1 435
Odpis aktualizujcy 0 0 0 0 0 0
naleznosci
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Korekty bkdow 0 -930 0 -930
podstawowych
Stan na dzien 30.06.2005r 19 800 -930 161 41 399
wg MSSF
Zrodio: Emitent
Wyjasnienie wptywu korekt na kapitat wlasny w punk@i@.1.2.2.2orospektu.
Nota D.2 Uzgodnienie pozycji przeptywow piegiznych za okres 01.01.2005 r. - 30.06.2005 r.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH zasady Korekta przejscia Rachunek
przeptywéw  wg
MSSF
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk netto / Zysk przed opodatkowaniem 48 113 161
Korekty o pozycje -1891 -113 -2 004
Amortyzacja 511 78 589
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych netto 1269 0 1269
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -364 0 -364
(Zysk) strata z tytutu dziatalsoi inwestycyjnej -125 0 -125
Zmiana stanu rezerw 2 -191 -189
Zmiana stanu zapasoéw -1071 0 -1 071
Zmiana stanu nat@oici netto -1 743 0 -1 743
Zmiana stanu zobowian, z wyjatkiem kredytow i -101 0 -101
pozyczek
Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych -269 0 -269
Inne korekty 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci -1 843 0 -1 843
operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej 0 0 0
Wplywy 5178 0 5178
Zbycie srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 178 0 178
Zbycie aktywéw finansowych 5000 5000
Wydatki -5776 5776
Nabyciesrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych -822 0 -822
Nabycie aktywéw finansowych -4 954 0 -4 954
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci -598 0 -598
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j 0 0 0
Wplywy 11073 0 11073

159



Czesé 1 Informacje finansowe

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i -6 0 -6
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

Kredyty i payczki 10715 0 10715
Emisja dhinych papieréw wartaiowych 0 0 0
Inne wplywy finansowe- odsetki 364 0 364
Raéznice kursowe 0 0 0
Wydatki -1 269 0 -1 269
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzicieli 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z 0 0 0
tytutu podziatu zysku - bH podstawowy

Sptaty kredytow i pgyczek 0 0 0
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych 0 0 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0
Platnéci zobowhzan z tytutu uméw leasingu 0 0 0
finansowego

Odsetki 0 0 0
Inne wydatki finansowe- édice kursowe -1 269 0 -1 269
Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci 9 804 0 12 342
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem 7 363 0 9901
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek 13523 0 13523
okresu

Bilansowa zmiana stanusrodkoéw pieni¢znych, w 7 363 0 7 363
tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 20 886 0 20 886
okresu

Zrodto: Emitent

20.1.2.2.3 Sprawozdanie na dz¥31.12.2005 r.

W celu doprowadzenie sprawozdania finansowego men d#.12.2005 r. do poréwnywalém Spoétka dokonata korekt
przejcia na Medzynarodowe Standardy Rachunkdgugio

1/ W pozyciji bilansu wartei niematerialne usugtio wartg¢ znaku firmowego

-wartas¢ brutto na dzig 31.12.2005 r. 1 052 tys. zt.

-dotychczasowe umorzenie na dz&33 tys. zt.

-wartas¢ netto znaku firmowego na daie31.12.2004 r. w wysokei 930 tys. zi. odniesiono na zmniejszenie kapitatu
pozycg niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

-umorzenie za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.20@5wartdci 211 tys. zt. odniesiono na zakiszenie kapitatu wtasnego
w pozycg wynik finansowy roku bigcego.

2/ W pozycji bilansu rzeczowe aktywa trwate wproa@ao wynik przeszacowania wastd srodkéw trwatych do wartei
godziwej zgodnie z wycerrzeczoznawcy.

-zwigkszenie wartéci pocztkowej po przeszacowaniu o 8 625 tys. zi.

-zmniejszenie dotychczasowego umorzenia o 1 894kys
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-zwiekszenie umorzenia za okres od 01.01.2005 r. do23005 r. o kwat 394 tys. zt od przeszacowanych sktadnikéw
majatku trwatego

-wartes¢ przeszacowanyckrodkow trwatych w wysokéi 10 519 odniesiono na zgliszenie kapitatu w pozygjkapitat z
aktualizacji wyceny wg MSR. Korekta nie miata wptywa rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeplywigniznych.
-wartas¢ umorzenia od przeszacowanys@hdkow trwatych za biecy okres odniesiono na zmniejszenie kapitatu wigsne
w pozycg wynik finansowy roku bigcego.

3/ W pozycji bilansu pozostate natesci pomniejszono o saldo na dzi81.12.2005 r. udzielonych pgczek z funduszu
$wiadcze socjalnych i funduszu rehabilitacji os6b niepeprasvnych w wartéci 92 tys. zt.

-saldo udzielonych pyczek pomniejsza stan funduszy specjalnych w ponggostate zobowrania. Korekta nie miata
wpltywu na rachunek zyskow i strat oraz rachunelepisgvéw piengznych.

4/ W pozycji bilansu rezerwa z tytutu odroczonegalgtku dochodowego dokonano zkgzenia poziomu rezerwy o kvegot

1 547 tys. zk.

-wartas¢ zwiekszenia rezerwy 1 626 tys. zt. wynikegj z korekt na dzie31.12.2004 r. odniesiono na zmniejszenie kapitatu
whlasnego w pozyejkapitat z aktualizacji wyceny wg MSR. Korektezerwy za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

odniesiono na zwkszenie kapitatu wlkasnego w pozyeyynik finansowy roku bigcego.

Nota A.3 Uzgodnienie pozycji bilansowych na dzie31.12.2005 r.

Poprzednie zasady Korekta przejscia Bilans wg MSSF

wg UoR
AKTYW A
Aktywa trwate 6 810 9 406 16 215
Wartcici niematerialne 719 -719 0
Rzeczowe aktywa trwate 6 070 10 125 16 195
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 0 20
Aktywa obrotowe 43 391 -92 43 300
Zapasy 10 351 0 10 351
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 12 434 0 12 434
Pozostate naimosci 592 -92 501
Inne sktadniki aktywow obrotowych 772 0 772
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 242 0 19 242
RAZEM AKTYWA 50 201 9314 59 515
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
KAPITAL WEASNY 32850 7 859 40 709
Kapitat podstawowy 19 800 0 19 800
Pozostate kapitaty 14 052 0 14 052
Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR 0 8 893 8 893
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych -23 930 -953
Wynik finansowy roku bigacego -979 -104 -1083
ZOBOWI AZANIA 17 351 1455 18 806
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Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe bierne

Pozostate zobowrania

RAZEM KAPITAL WEASNY

ZOBOWI AZANIA

164
29
135

17 187
4517

795

11876
50 201

1547 1711
0 29
1547 1682
-92 17 095
0 4517
0 795
-92 11783
9314 59 515

Zrodto: Emitent

Nota B.3 Uzgodnienie pozycji rachunku zyskéw i stitaza okres 01.01.2005 r. - 31.12.2005 r.

Poprzednie

wg UoR

zasady Korekta przejscia Rachunek zyskow

i strat wg MSSF

Przychody ze sprzeday 82 242 0 82 242
Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug 1450 0 1450
Przychody ze sprzedptowaréw i materiatow 80 792 0 80 792
Koszt wiasny sprzedanych produktow, ustug, 76 303 0 76 303
towardéw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 5939 0 5939
Koszty sprzeday 3928 0 3928
Koszty ogélnego zagru 3099 394 3493
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 555 11 2 765
Zysk operacyjny -534 -183 =717
Przychody (koszty) finansowe netto -412 0 -412
Zysk przed opodatkowaniem -946 -183 -1129
Podatek dochodowy 33 -79 -46
Zysk netto roku obrotowego -979 -104 -1 083
Zr6dio: Emitent
Nota C.3 Uzgodnienie pozycji kapitatow witasnych ndzien 31.12.2005 r.

Kapitat Pozostate Niepodziel Kapitat z Wynik Razem

podstawowy kapitaty ony wynik aktualizacj roku kapitat

finansowy i wyceny

z

lat wg MSR

biezacego  wilasny
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ubiegtych
Kapitat wlasny na dzien 19 800 14 052 -23 0 -979 32 850
31.12.2005r.
Zmiany zasad 0 0 -930 8 893 -104 0
rachunkowosci
Wycena wartéci 0 0 0 0 211 0
niematerialnych
Wycenasrodkow trwatych 0 0 0 10519 -394 0
Podatek odroczony od korekt 0 0 0 -1 626 79 0
Odpis aktualizujcy 0 0 0 0 0 0
naleznosci
Korekty bkdow 0 0 -930 0 0 0
podstawowych
Stan na dziew 31.12.2005r. 19 800 14 052 -953 8 893 -1 083 40 709
wg MSSF

Zrédlo: Emitent

Wyjasnienie wptywu korekt na kapitat wlasny w punk@@.1.2.2.3Prospektu.

Nota D.3 Uzgodnienie pozycji rachunku przeplywoéw mnieznych za okres 01.01.2005 r. - 31.12.2005 .

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Poprzednie

wg UoR

zasady Korekta przejscia

Rachunek
przeptywéw  wg
MSSF

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk netto / Zysk przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych netto
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu nat@oici netto

Zmiana stanu zobowian, z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci
operacyjnej

-979
-1 047
1063

904

-590

-167
207
1391
-2 844
-940

-466
394
-2 026

-104
104
183

-79

-943
1246
904

0 -590

-167
128
1391
-2 844
-940

-466
394
-2 026
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Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Wptywy
Zbycie srodkoéw trwatych i wartéci niematerialnych

Zbycie aktywow finansowych
Wydatki
Nabyciesrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z  dzialalndci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

Kredyty i payczki

Emisja dhénych papieréw wartaiowych

Inne wplywy finansowe- odsetki

Raéznice kursowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku - bH podstawowy

Sptaty kredytow i pgyczek

Wykup dtuznych papieréw wart@iowych

Z tytutu innych zobowjzan finansowych

Platngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe- édice kursowe
Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek
okresu

Bilansowa zmiana stanusrodkoéw pieni¢znych, w
tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

okresu

0 0 0
6 495 0 6 495
478 0 478
6 017 0 6 017
-8 969 0 -8 969
-3014 0 -3014
-5 955 0 -5 955
0 0 0
-2 474 0 -2 474
0 0 0
11 147 0 11 147
176 0 176
10 380 0 10 380
0 0 0
590 0 590
0 0 0
-927 0 -927
0 0 0
0 0 0
-23 0 -23
0 0 0
0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
-904 0 -904
10 219 0 12 074
5719 0 7574
13523 0 13523
5719 0 5719
19 242 0 19 242

Zrodto: Emitent
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20.2 SPRAWOZDANIA FINANSOWE SPORZDZONE WEDtLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWEJ

20.2.1 STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO S$CI

Zgodna¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie finansowe DROZAPOL - PROFIL S.A. spdzpne zostalo zgodnie z zasadamiediziynarodowych
Standardéw Sprawozdawdéod Finansowej (MSSF) po raz pierwszy.

Podstawow waluty srodowiska gospodarczego jest ztoty polski i w tgjlweie denominowanea operacje gospodarcze
Spokki.

A. Nadrz;dne zasady rachunko#e

Spotka stosuje w sposbdbagly zasady zapewnige rzetelne i jasne przedstawienie sytuacjiathajvej i finansowej,
wyniku finansowego oraz rentowei.

Zasada chgtosci — polegaica na stosowaniu w sposohgly przyjetych zasad rachunkowa, migdzy innymi jednakowego
grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywémtym take dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, pasywow,
ustalania wyniku finansowego i spadzania sprawozaafinansowych; dla poszczegdlnych okreséw obrachwykb bilans
otwarcia jest réwny bilansowi zamkia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacji — polegaica na przyciu zatenia przy wycenie aktywéw i pasywOw oraz ustalamiyniku
finansowego,ze jednostka &dzie kontynuowata w dagej sk przewidzi€ przyszidci dziatalngé gospodarcz w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, chyba,jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawny

Zasada memorialu — polegajca na zaliczaniu do danego okresu wszystkichagogitych w nim przychodéw oraz
zwiagzanych z nimi kosztéw, niezal@ie od terminu ich zaptaty.

Zasada ostr@nej wyceny — polegajca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgu na jego wysoki@, wszelkich zmniejsze
wartasci uzytkowej sktadnikéw maijtkowych, korekt spowodowanych trwatymi zmianami cejmowanie wydcznie
niewatpliwych pozostatych przychod6éw operacyjnych i Zysknadzwyczajnych oraz wszystkich poniesionych ptatgch

kosztéw operacyjnych i strat nadzwyczajnych.

A. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wyceski w walucie podstawowegérodowiska gospodarczego, w
ktérym jednostka prowadzi dziataléto(,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowezentowane jest w PLN, ktora
jest walug funkcjonalry i waluty prezentacji Spoétki. Transakcje w walutach obcygtkazuje s¢ w ksigach w wartéci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedlugskusredniego NBP z tymze jezeli operacja jest udokumentowana
dowodem odprawy celnej (SAD), stosuje &urs okrélony w tym formularzu. W momencie realizacjizrice kursowe
wykazywane g jako przychody lub koszty finansowe.

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywOw na konieesik sprawozdawczego, wyome w walutach innych aipolski
zloty, wycenia si po kursiesrednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczBgonice kursowe wynikage z
przeliczenia zagranicznyckrodkéw piengznych na koniec okresu sprawozdawczego uznajezaiprzychody i koszty

finansowe. W rachunku wynikéw prezentowan@se wynikowo.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje svedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomamjego o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytuldw utraty wartmi. Odpisbw amortyzacyjnych dokonuje ¢ simetod, liniowa wedlug stawek
odzwierciedlajcych szacowane okresyzyikowania, a kaczy sk w miesihcu zrOwnania odpiséw amortyzacyjnych z
wartascia pocatkowa.
Stosowane stawki amortyzacyjne:

e Grunty- nie amortyzowane

e Budynki i budowle- od 3 do 40 lat

e Urzadzenia techniczne i maszyny- od 2 do 15 lat

+  Srodki transportu- od 2 do 7 lat

* Pozostate- od 2 do 10 lat.
Koszty poniesione w terminie pdiejszym ujmuje & w wartdci bilansowej sktadnika aktywOwabz wykazuje st je
odpowiednio jako oddzielny sktadnik aktywow jedynidedy, gdy wysipuje prawdopodobiestwo, ze Spétka uzyska
przyszie korzyci ekonomiczne zwizane z dasm pozych, a koszt danej pozycji nina wiarygodnie zmierzy Pozostate
koszty prac remontowych olgaja rachunek zyskow i strat w okresie finansowym, @rin zostaty poniesione.
Na kazdy dzieh bilansowy dokonuje siprzeghdu i odpowiedniej korekty warfoi koncowych sktadnikéw aktywéw oraz ich
okresow uytkowania. Warté¢ bilansowa sktadnika aktywow odpisuje esbezpdrednio do wartéci odzyskiwanej, jeeli
wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow jestsaa od szacowanej wagtd odzyskiwanej.
Spéitka ujmuje jednorazowo w kosztach wétteakupionych aktywéw trwatych o wasm jednostkowej nie przekraczapj

1.500 zt, z wydczeniem urgdzer technicznych, ktére amortyzowangvs okresie ekonomicznepyteczndgci.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawne wykazywane wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest daetmiowa przy
uwzgldnieniu okreséw ekonomicznejyieczndci wartasci niematerialnych i prawnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje \8i wysokdci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie do
uzywania konkretnego oprogramowania komputerowegotywdwane koszty odpisuje esipoprzez szacowany okres
uzytkowania oprogramowania do 5 lat. Koszty azeine z tworzeniem lub utrzymaniem programow konmpuigch
zaliczane g do kosztéw z chwil poniesienia. Koszty bezgednio zwizane z wytworzeniem dgajych sé zidentyfikowd i
unikatowych programéw komputerowych kontrolowanyptzez Spétk, ktére prawdopodobnie wygenegfukorzysci
gospodarcze przekraczeg te koszty i tda uzytkowane przez wicej niz jeden rok, ujmuje gijako wartdci niematerialne.
Oprogramowanie komputerowe bezpmnio zwizane z funkcjonowaniem olélenego sprgtu informatycznego jest

wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Utrata warto sci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresieytkowania nie podlegajamortyzacji, lecz corocznig sestowane podatem maliwej
utraty wartdci. Aktywa podlegajce amortyzacji analizujegpod kitem utraty wartéci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany
okoliczndici wskazuj na maliwosé niezrealizowania ich waroi bilansowej. Stratz tytutu utraty wartéci ujmuje sé¢ w
wysokasci kwoty, o jak wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przesaa jego warts odzyskiwalm. Wartasé
odzyskiwalna to wisza z dwoch kwot: warfoi godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenissgzeday i wartcsci
uzytkowej. Dla potrzeb analizy podatem utraty wartéci, aktywa grupuje sina najniszym poziomie, w odniesieniu do
ktérego wystpuja dajace sk zidentyfikowa& odrbnie przepltywy pierizne.
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Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje sinieruchoméci, ktére traktowaneasjako zrodto przychodéw z czynszéw lubli
utrzymywane g w posiadaniu ze wzgllu na spodziewany przyrost ich wadb Nieruchoméci inwestycyjne wycenianess
na dzié bilansowy w wartéci godziwej. Zyski i straty wynikafe ze zmiany wartgci godziwej nieruchomii
inwestycyjnych ujmowanegsv rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ptadis

Zyski i straty powstajce z tytutu zbycia nieruchonda inwestycyjnej g ustalane w kwocie éicy miedzy wptywami netto
ze sprzedsy i wartdscia bilansovs skltadnika aktywéw na dziesprzeday, i s3 prezentowane odpowiednio w pozycjach

,pozostate przychody operacyjne” lub ,pozostateztp®peracyjne” w rachunku zyskow i strat.

Zapasy

Zapasy wycenioneasw cenie nabycia nie wgzej jednak od ceny sprzeganetto. Na ceqi nabycia zapasow skladagie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia drame koszty poniesione w trakcie doprowadzenia géwado ich
aktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapasOw ustalana jest z zastosowaniouyn ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” FIFO. e zapasow
zakupione jako pierwsze, sprzedaje 8i pierwszej kolejnéci, co w konsekwencji oznaczae pozycje pozostage w
zapasach na koniec okresup®zycjami zakupionymi najgaie;.

Odpisywanie wartii zapaséw do warfoi netto mdliwej do uzyskania odbywaeihna zasadzie odpiséw indywidualnych
(w koszty operacyjne wtasne sprzegidub pogrupowania podobnych lub paganych ze sabpozyciji.

W momencie sprzedy zapasow warté bilansowa tych zapasow jesteid jako koszt okresu, w ktérym ujmowang s
odnaine przychody. Kwota odpisow wasth zapaséw do poziomu wait netto maliwej do uzyskania oraz straty w
zapasachasujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lulatstimiaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wadiozapasow,
wynikajace ze zwikszenia ich wart@i netto maliwej do uzyskania, zostajedlig jako zmniejszenie kwoty zapasowtygh

jako koszt okresu, w ktérym odwrocenie odpisu waitmiato miejsce.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapaddti wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, na dzieh powstania
ujmuje st w wartgci biezacej przewidywanej zaptaty, a negshie w okresach piejszych wycenia gi wedtug
skorygowanej ceny nabycia metodfektywnej stopy procentowej, pomniejsgajednoczénie o odpisy z tytutu utraty
wartdsci. Odpis aktualizujcy wartg¢ z tytutu utraty wartéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy esigdy istnieg
obiektywne dowody na tae Spoétka nie &dzie w stanie uzyskawszystkich nalenych kwot wynikagcych z pierwotnych
warunkéw nalenaosci i nie zabezpieczonych ubezpieczeniem,atk@m trwatym lub obrotowym kontrahenta. Kwaidpisu

aktualizupcego warté¢ ujmuje sé w rachunku zyskoéw i strat.

Diugoterminowe nalenosci obejmuj naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz natesci z tytutu sprzeday srodkéw

trwatych z odroczonym terminem platioca

Na dzié bilansowy ustala siwartas¢ biezaca naleznosci diugoterminowych poprzez zaktualizowanie wéetqrzysztych

przeplywow pieniznych za pomag efektywnej stopy procentowej, gdzie podsfaj@st wysokéé stopy procentowej
WIBOR- 1 roczny.
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Inwestycje w papiery wartasciowe

Inwestycje w papiery warfciowe klasyfikowanesjako przeznaczone do obrotu lub dpsie do sprzeds i wyceniane 8
na dzié bilansowy wedlug wartei godziwej. W przypadku, gdy papiery waitmwe zaklasyfikowane zostaty jako
przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikaj ze zmiany wartgi godziwej ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat za
dany okres. W przypadku aktywow dgstych do sprzedg, zyski i straty wynikajce ze zmiany ich warfoi godziwej
ujmowane s bezpdrednio w kapitatach zado momentu sprzeéa sktadnika aktywéw lub rozpoznania utraty wacio
Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznanezemmio w kapitatach przenoszoredo rachunku zyskow i strat za

dany okres.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w bilansie i ich ekwiwalenty ujmujeesiv bilansie wedtug wartzi nominalnej. Obejmuj one srodki
pienkzne w kasie, depozyty a vista w bankach, pozostaitkdterminowe inwestycje o dym stopniu ptynnéci z
pierwotnym terminem zapadakw, nie przekraczagym trzech miescy oraz kredyty w rachunku bigcym. Kredyty w

rachunku bigacym prezentowaneysv bilansie w pozostatych zobayzianiach krétkoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliazeniedzyokresowych kosztow, 4eli dotycz one najbliszych dwunastu miegiy, w celu
zachowania zasady wspotmiegobkosztow i przychodéw. Czynne rozliczeniagdEyokresowe wyceniane sv wartGci
nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutatytwartdgci.

Spotka dokonuje rozlicze micdzyokresowych przychodéw, zeli dotyca one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Gléwnma pozycg bilansowa stanowi rozliczane w czasie przychody zwane z rzeczowymi aktywami trwatymi
sfinansowanymi zeSrodkéw pochodacych z dotacji, w tym z Funduszy Strukturalnych, ARE oraz zesrodkow
Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnagpyah. Kwota odpowiadaga wartdci poczitkowej tych aktywow

w czsci sfinansowanej z dotacji lub finansowana z ZFRONkazywana jest w rozliczeniach ¢dizyokresowych
przychoddéw i rozliczana w czasie jako pozostalyypndd operacyjny réwnolegle z odpisami amortyzagyjn tych
srodkow.

Rozliczenia mjdzyokresowe przychodow wycenig sv wartgci nominalnej.

Kapitat wiasny

Kapitat wkasny jest tworzony i wykazywany zgodniprzepisami prawa oraz statutem Spotki.
Na kapitaty wlasne Spotki sktadagie:
*  kapitat akcyjny,
* nalene wptaty na kapitat podstawowy (zadeklarowane féeavniesione),
« kapitat zapasowy (ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci nominalnej, kapitat zapasowy tworzony ustawowao—
wysokaici 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy tworzagodnie ze statutem pochady z podziatu zysku
oraz z przeniesienia kapitalu rezerwowego z aktaeji wyceny srodkow trwalych sprzedanych i
zlikwidowanych),
» kapitat z aktualizacji wyceny (powstaly na skutekzgszacowania waroi $rodkow trwatych, w wyniku
przeszacowania waiei instrumentu finansowego - kapitalowego, zakuikdifvanego do kapitatow wtasnych, na
skutek przeszacowania waitd instrumentéw zabezpiecaaych, powstaly z tytutu rezerwy na podatek

dochodowy, gdy rezerwa dotyczy operacji rozliczémg&kapitalem wtasnym),
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e nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z laieghbych,
e zysk lub strata netto,

e odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie w wysé&ookreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzedewym z

uwzglednieniem skutkéw przeszacowania kapitatéw wazki z hiperinflacj zgodnie z postanowieniami MSR 29.

Koszty emisji akcji poniesione przy podisgeniu kapitatu zakladowego, zmniejaz&ppitat zapasowy do wysoka

nadwyki wartosci emisji nad wartécia nominalry akcji, a pozostatich czs¢ zalicza st do kosztéw finansowych.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzenggnawozdania finansowego za ten rok, stwierdzampeinienie w
poprzednich latach obrotowychebb poprzednich okresow, w neggstwie ktérego nie mma uzné sprawozda za ten rok
lub lata poprzednie za rzetelne i jasno przedsfaveéssytuagj finansova i majatkowa Spotki, to kwot korekty bedu odnosi
sie na kapitat wkasny w pozycji ,zysk (strata) z latiegtych”.

W przypadku zmian zasad rachunkduio ktére w istotny sposob wptywana wyniki lat ubiegtych, a skutki tych zmian
mozna wiarygodnie okrdi¢, powstah na skutek przeksztatcenia sprawazda lata ubiegte, tdice odnosi st na ,zysk
(strat) z lat ubiegtych”.

Zobowigzania i rezerwy na zobowizania

Zobowigzania handlowe i pozostate zobarania.

Na dzien powstania ujmuje sije w kskgach wedlug wartwi skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kpszt
nominalnej, a na dzfebilansowy w kwocie wymagagej zaptaty. Zobovezania w zalgnoici od terminu wymagalrigi (do
12 miesgcy od dnia bilansowego lub powsj 12 miesicy od dnia bilansowego) wykazywangjako krotkoterminowe lub
dtugoterminowe.

Zobowiazania finansowe

W momencie pocgkowego ugcia zobowizania finansowe wyceniaesiv wartdsci godziwej, powtkszonej w przypadku
sktadnika zobowizan niekwalifikowanych jako wyceniane w waéth godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcyjne.

Po pocatkowym ugciu, jednostka wycenia zoboyziania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu mgawaniem
metody efektywnej stopy procentowej, z wigem instrumentdw pochodnych, wycenianych wg wémitagodziwe;.
Zobowizania finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpiecpodlegaj wycenie zgodnie z zasadami rachunkéeiio

zabezpiecze

Rezerwy na zobowazania

Rezerwy tworzoneaswéwczas, gdy na Spoétceagy istniepcy obowizek (prawny lub zwyczajowy) wynikagy ze zdarze
przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz§d wyptywu srodkéw oraz mena
dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tegggadczenia.

W przypadku, gdy wptyw wartei pienadza w czasie wywiera istotny wptyw na kwattworzonej rezerwy, wiellsd
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie progmanych przysztych przeptywéw pieanych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzvigelajacej aktualne ceny rynkowe wasth pienkdza w czasie, oraz
ewentualnego ryzyka zwzanego z danym zobozianiem.

Spotka w szczeg6ldoi tworzy rezerwy na:
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- pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania, ktérych kwat mazna w sposéb wiarygodny
oszacowd, a w szczegolnmi na straty z operacji gospodarczych w toku, w #ytutu udzielonych gwarancji, pgozen,
operacji kredytowych, skutkéw togzego s¢ postpowania gdowego,

- przyszte zobowizania z tytutiiwiadczeé na rzecz pracownikow, w szczeg&nona odprawy emerytalne i rentowe.

t. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego § to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spékzwiazku z payczaniemsrodkéw
finansowych np.:

- odsetki z tytutu kredytow i pyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwanych z kredytami i pgyczkami,

- koszty zwizane z zawarciem kredytow i pEzek,

- koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansgae

- roznice kursowe zwizane z kredytami i pyczkami w stopniu, w jakim uznawang @ne za korektodsetek.

Koszty finansowania zewtrznego dotyczce budowy, przystosowania, moialub ulepszeniarodkéw trwatych lub
wartasci niematerialnych i prawnych, przez okres budogrgystosowania i monta sy ujmowane w wartéci tych aktywow
(z wyjatkiem ré&nic kursowych nie &dacych koreks ptaconych odsetek), §i zobowiazania te zostaty zagjnicte w tym

celu. Pozostate koszty finansowania zetnanego ujmowaneasw rachunku zyskow i strat.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocatkowo wedtug kosztu stanoydego warté¢ otrzymanychsrodkéw pienéznych i
obejmujcego koszty uzyskania kredytufyozki.

Na dzien bilansowy kredyty i payczki wyceniane s wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowankgsetu),
natomiast rénicg pomidzy wplywami z transakcji (pomniejszonymi o kosgnsakcji) a wartecia wykupu wykazuje si

w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania umpayyczki, metod efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowizah krotkoterminowych chybaze Spoétka posiada bezwarunkowe prawo do

odroczenia sptaty o co najmniej 12 migsi od dnia bilansowego.

Podatki dochodowe

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniddagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowambsic od kskgowego zysku (straty) netto w zwku z wyhczeniem przychodow
podlegaicych opodatkowaniu i kosztéw stana@eych koszty uzyskania przychodéw w latach gasgch oraz pozycji
kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nieda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o

stawki podatkowe obowzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metdoilansow jako podatek podlegay zaptaceniu lub zwrotowi w przysét na
roznicach pomidzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiagajmi im wartgciami podatkowymi

wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wdelstlodatnich rénic przegciowych podlegajcych opodatkowaniu,

natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odraozgo jest rozpoznawany do wysé&in w jakiej jest prawdopodobne,

ze kedzie mana pomniejsz§ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemrmio@ przejciowe. Pozycja aktywow lub
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zobowhzanie podatkowe nie powstajesljgdznica przejciowa powstaje z tytutu warkoi firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobawania w transakc;ji, ktéra nie ma wptywu ani na vikypddatkowy ani na wynik

ksiggowy.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolpgd analizie na kaly dziei bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowgldwystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jegeéd, nastpuje jego

odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przygyuoiu stawek podatkowych, ktore:dn obowhzywat w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobexénie stanie siwymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rakau
zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy omrypf ujctych bezpérednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim

wypadku podatek odroczony jest rowniezliczany bezpaednio w kapitaty wtasne.

Zobowigzania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowizania warunkowe rozumie esiobowizek wykonaniaswiadczé, ktdérego powstanie jest uzatgone od
zaistnienia okrdonych zdarzé. Zobowhzania warunkowe, ktérych prawdopodatsgvo nie jest wysze ni 50%, nie g
wykazywane w bilansie, jednzk ujawnia si informacg o zobowizaniu warunkowym, chybae prawdopodobiestwo
wyptywu srodkdéw uosabiagcych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadk&eny prawdopodobistwa na powsej
50%, zobowizanie zostaje gfe w pasywach bilansu.

Naleznosci warunkowe nie g wykazywane w bilansie, jednak ujawnia si informacg o nich, jeeli wplyw srodkow

uosabiajcych korzyci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Ujmowanie przychodu

Przychody ze sprzegatowardw i materiatow

Spéika rozpoznaje przychody ze sprzgdmwarow i materialtdw wowczas, gdy spetnioneastpujace warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy zwaagzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasriai do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaj& lywale zaangamwana w zarglzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkgj taka realizuje st wobec towardw, do ktérych maegsprawo wiasnéci, ani te nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw ména wycené w wiarygodny sposoéb,

- istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kéczgkonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione, oraz te, ktdre zogtponiesione przez jednogtgospodarczw zwiazku z transakej mazna wycent w
wiarygodny sposob.

Przychody ujmowaneasv wartcci godziwej nalenej zaptaty.

Przychody ze sprzegaustug (produktow)
Jezeli w wyniku transakcji dotyerej sprzeday ustug przychoddw nie nioa oszacowaw wiarygodny sposob, nadg ujaé
je tylko do wysokéci poniesionych kosztow, ktére jednostka gospodaspodziewa giodzyskad. Wynik transakcji mana
ocent w wiarygodny sposob, zeli zostan spetnione wszystkie nagujace warunki:
. kwote przychodéw ména wycenté w wiarygodny sposob,
. istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kéczgkonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji,

. stopid realizacji transakcji na dziebilansowy mae by okreslony w wiarygodny sposéb,
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. koszty poniesione w zaiku z transakejoraz koszty zakirzenia transakcji magby¢ wycenione w wiarygodny
sposob.
Jezeli w wyniku transakcji dotyecej sprzeday ustug nie mena oszacowaw wiarygodny sposoéb, przychody z transakcji
nalezy uja¢ tylko do wysokdci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodaspodziewa giodzyska.

Dotacje

Dofinansowania do wynagrodze refinansowania sktadek ubezpietzpotecznych dotyarych oséb niepetnosprawnych,
przyznawane Spotcegtiacej zakltadem pracy chronionej wykazywanews przychodach i prezentowang jako pozostate
przychody operacyjne. Dotacje sjmowane w rachunku zyskéw i strat jako pozosfaieychody finansowe w okresie.
Dotacje nie pomniejszakosztu.

Ponadto w pozycji pozostatych przychodéw operaaimwykazywane sodpisy rozliczé miedzyokresowych przychodéw
dokonywane réwnomiernie z odpisami amortyzacyjnynidkéw trwatych sfinansowanych z Zaktadowego Fumdus
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, PHARE i FunguStrukturalnych. Odpisy kwot odpowiadaych wartdci netto
refinansowanigrodkéw trwatych z ZFRON w momencie ich sprzagdawickszaj Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b

Niepetnosprawnych.

Odsetki
Przychody powstage w wyniku uytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktyw@i8 przynosacych odsetki
powinny by ujmowane, o ile:

. istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kéczy ekonomiczne zwizane z

przeprowadzantransakej,

. kwota przychodéw ma by wyceniona w wiarygodny sposob.
Odsetki naley ujmowa sukcesywnie w miaruptywu czasu z uwzetinieniem efektywnej rentowdoi osiaganej z tytutu
uzytkowania aktywow.

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza sido przychodéw finansowych na diipowzicia przez Spokuchwaty o podziale zysku oraz

zaliczkowej wyptacie dywidendy, chytiea w uchwale okrdono inny dzié prawa do dywidendy.

20.2.2 PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZONYCH WEDLUG MSR/MSSF

20.2.21 BILANS

Numer 30-06- 31-12- 30-06- 31-12-
noty 2006 2005 2005 2004
AKTYWA
Aktywa trwate 17 927 16 215 14 965 14 801
Wartdsci niematerialne la 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 2a,2b,2c, 17 863 16 195 14 662 14 459
2e,2d,2f
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Nieruchomdci inwestycyjne 3a 0 0 273 342
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4a 64 20 30 0
Aktywa obrotowe 43 802 43 300 46 142 35872
Zapasy 5a 19 669 10 351 12 813 11 742
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6a 21872 12 434 11589 9994
Pozostate nafmosci 7a 226 501 270 145
Inne skiadniki aktywdw obrotowych 8a 147 772 584 468
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 9a 1888 19 242 20 886 13523
RAZEM AKTYWA 61 729 59 515 61 107 50673
KAPITAL WEASNY

ZOBOWI AZANIA

KAPITAL WEASNY 10a 42 898 40 709 41 399 41 244
Kapitat podstawowy 19 997 19 800 19 800 19 800
Pozostate kapitaty 12 865 14 052 13475 8 256
Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR 8 893 8 893 8 893 8 893
Niepodzielony wynik finansowy z lat -1 057 -953 -930 -930
ubiegtych

Wynik finansowy roku bigacego 2200 -1 083 161 5225
ZOBOWI AZANIA 18 831 18 806 19 708 9 429
Zobowigzania dtugoterminowe 1644 1711 1525 1714
Rezerwy diugoterminowe 1lla 29 29 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 12a 1615 1682 1525 1714
dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe 17 187 17 095 18 183 7715
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13a 13 047 4517 5 857 5947
Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia 14a 708 795 683 806
migdzyokresowe bierne

Pozostate zobowrania 15a 3432 11783 11 643 962
RAZEM KAPITAL WEASNY | 61729 59 515 61 107 50 673
ZOBOWI AZANIA

Zrodto: Emitent

20.2.2.2 POZYCJE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe 30-06-2006 31-12-2005 30-062 31-12-2004
Zobowiazania warunkowe 15584 4909 12 382 8 244
Na rzecz jednostek poydanych (z 0 0 0 0
tytutu)

udzielonych gwarancji i peczen 0 0 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 15584 90¢ 12 382 8 244
udzielonych gwarancji i peczen 0 0 0 0
tytutu weksli oddanych do dyskonta 6 368 4 333 6 93 5376
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Z tytutu faktoringu 596 576 1066 368
z tytulu gwarancji udzielonych przez 8 620 5380 2500
bank na rzecz dostawcéw
z tytutu prowadzenia sktadu celnego 0 0 0 0
Inne (z tytutu) 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, 15584 4909 12 382 8 244
razem
Zrodio: Emitent
20.2.2.3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Numer noty od 01-01- od 01-01- od 01-01- od 01-01-
2006 do 30- 2005 do 31- 2005do 30- 2004 do 31-
06-2006 12-2005 06-2005 12-2004
Przychody ze sprzeday 56 126 82242 45011 96 339
Przychody ze sprzeda produktow i 655 1450 851 1406
ustug
Przychody ze sprzeda towaréw i 55471 80 792 44 160 94 933
materiatdw
Koszt wiasny sprzedanych produktow, 16a 51 495 76 303 41 232 76 961
ustug, towarow i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 20a 4631 5939 3779 19 378
Koszty sprzeday 2 595 3928 1806 4271
Koszty ogélnego zagru 1517 3493 1639 2024
Pozostate przychody (koszty) 17a 777 765 581 1757
operacyjne netto
Zysk operacyjny 1296 =717 915 14 840
Przychody (koszty) finansowe netto 18a,18b 1316 -412 -926 339
Zysk przed opodatkowaniem 19a 2612 -1129 -11 1891
Podatek dochodowy 2la 412 -46 -172 1305
Zysk netto roku obrotowego 2200 -1 083 161 13874

Zrédlo: Emitent

20.2.2.4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENEZNYCH
od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005 od 01-01-2004
do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005 do 31-12-2004
Przeptywy pienigzne z dziatalngci
operacyjnej

Zysk netto / Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

2200
-10 020
613

-1 083
-943
1246

161 13874
-2 004 -5373
589 756
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(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
netto

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytulu dzialaldoi
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nat@oici netto

Zmiana stanu zobowZan, z wyjatkiem
kredytow i payczek

Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci
inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie s$rodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych

Zbycie aktywéw finansowych

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci
finansowej

Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisiji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki

Emisja dhznych papierow warteiowych
Inne wplywy finansowe- odsetki

Raéznice kursowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz
wiascicieli

Inne, ni wyptaty na rzecz wikicieli,
wydatki z tytulu podziatu zysku -
podstawowy

-563

-231
-686

-195

-9 318

-9 163

8 901

622

-7 820

16 331
101

16 230

-17 926

-2 371

-15554

-1 595

783
-11

231
563
-8 723

904

-590
-167

128

1391

-2 844

-940

-466

394
-2 026

6 495
478

6 017

-8 969

-3 014

-5 955

-2 474

11 146

176

10 380

590

-927

1269

364
-125

-189

-1071

-1743

-101

-269

-1 843

5178
178

5000

5776

-822

-4 954

-598

11073

-6

10 715

364

-1 269

-345

18

73

-1455

-1 667

-3132

423

8 501

247
57

190

-2 874
-2 874

-2 627

19 233
18 888

345

-11 754

-2 015

-6 634
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Sptaty kredytow i pgyczek

Wykup dtuznych papieréw wart@iowych
Z tytutu innych zobowjzan finansowych
Pfatngci zobowhzan z tytulu umoéw
leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe- édice kursowe
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
pocztek okresu

Bilansowa zmiana stanu $rodkow
pienigznych, w tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

koniec okresu

-8 723

-7 940

-17 355
19 242

-17 355

1888

-904
10 219

5719

13523

5719

19 242

-1 269
9 804

7 363

13523

7 363

20 886

-3 086

-18

7 480

13 354
169

13354

13523

Zrodto: Emitent

20.2.25

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od 01-01-2006

od 01-01-2005

od 01-01-2005

od 01-01-2004

do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005 do 31-12-2004

Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO)
po korektach

- korekty bkdéw podstawowych

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)
po korektach

Kapitat akcyjny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu akcyjnego

zwiekszenie (z tytutu)

- z kapitatu zapasowego

- podniesienie kapitatu akcyjnego

- zysku roku obrotowego

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu

Zmiana nalenych wptat na kapitat
podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu

40 709

33281

-23
33 258

19 800

41 244

41 244

19 800

9169

9 169

77
19723

19723
9 089
6 635

4 000

19 800
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Udziaty (akcje) wiasne na pagek okresu 0 0 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wkasne na koniec okresu 0 0 0 0
Pozostate kapitaty na pocatek okresu 14 052 8 257 8 257 5762
Kapitat zapasowy na pocatek okresu 13852 8 253 8 253 5758
Zmiany kapitatu zapasowego -990 5 598 5218 2 495
zwiekszenie (z tytutu) -979 5618 5224 12 130
-z tytutu rozliczenia wyniku finansowego za -979 5224 5224 3330
rok ubiegty

-emisja akcji powyej wartdci nominalnej 0 394 0 8 800
-likwidacja srodkow trwatych aktualizacja 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) -11 -20 -6 -9 635
-koszty emisji akciji -11 -20 -6 -547
-podniesienie kapitatlu wspdlnikéw zgodnie 0 0 0 -9 089

z uchwah

-z tytutu wydatkéw osobistych wdaicieli 0 0 0 0
Stan kapitalu zapasowego na koniec 12 862 13 852 13472 8 253
okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny s$rodkow 3 3 3 3

trwatych na pocztek okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
srodkoéw trwatych

zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny s$rodkow 3 3 3 3

trwatych na koniec okresu
Pozostate  kapitaly rezerwowe na 197 0 0 0

pocztek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw -197 197 0 0
rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu) 0 197 0 0
-optacony niezarejestrowany na dzie 0 197 0 0

bilansowy kapitat podstawowy

zmniejszenia (z tytutu) -197 0 0 0
-zarejestrowanie kapitatu akcyjnego -197 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 0 197 0 0
okresu

Pozostate kapitaty na koniec okresu 12 866 14 052 3475 8 257
Kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku 8 893 8 893 8 893 0

z przeksztatlceniem na MSR na pocgek

okresu
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Zmiany kapitatlu z aktualizacji wyceny
srodkéw trwatych

zwiekszenie (z tytutu)

- wycenasrodkéw trwatych

- podatek odroczony w zwiku z wycen
srodkoéw trwatych

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku

z przeksztatceniem na MSR na koniec
okresu

Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych  powstaly w zwizku z
przeksztatcenia na MSR na pocgek
okresu

Zmiana niepodzielonego wyniku
finansowego z lat ubieglych powstaty w
zwiazku z przeksztatceniem na MSR
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

-rozliczenie wyniku finansowego z roku
2005 w zwizku z przeksztatceniem na
MSR

Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubieglych powstaty w zwizku z

przeksztatcenia na MSR na koniec okresu

Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych na pocatek okresu

- korekty bkdéw podstawowych
Niepodzielony wynik finansowy 2z lat
ubiegtych po korekcie

Zmiany niepodzielonego wyniku
finansowego z lat ubiegtych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

-rozliczenie wyniku finansowego zgodnie z
uchwah WZA

-rozliczenie wyniku finansowego z tytutu
przeksztatcenia na MSR

Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku netto

8 893

-953

-104

-104
-104

-1 057

-1 083

-1 083

1083

1083

979

104

2200
2 200

8 893

-930

-930

5225

-23
5201

-5 225

-5 225
-5 225

-1 083

-1 083

8 893

-930

-930

5225

5225

-5 225

-5 225
-5 225

161
161

8 893

8 893
10519
-1 626

8 893

-930

-930
-930

-930

3330

3330

-3 330

-3 330
-3 330

5225
13874

-8 649
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Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 42 898 40 709 41 399 41 244

Zrédlto: Emitent

20.2.2.6 DODATKOWE INFORMACJE | OBJANIENIA

Szczegdtowe noty dotyege pozycji bilansu

Nota la

WARTO SCI NIEMATERIALNE 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004

Oprogramowanie komputerowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 59 59 59
Umorzenie i czne dotychczasowe odpisy 59 59 59

z tytulu utraty wartos$ci na pocatek

okresu

Warto$¢ netto na pocatek okresu 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 59 59 59 0
a) Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 1053
Nabycie 0 0 0 1053
b) Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Warto§¢ brutto na koniec okresu 59 59 59 1053
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 59 59 59 0

na pocatek okresu

Amortyzacja uwzgidniona w rachunku 0 0 0 123
zyskow i strat

Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 59 59 59 123
na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizupce z 0 0 0 0
tytutu utraty warto §ci na pocatek okresu

Skumulowane odpisy aktualizupce z 0 0 0 0
tytutu utraty warto sci na koniec okresu

Umorzenie i aczne dotychczasowe odpisy 59 59 59 123
z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (wartosé¢ netto) na 0 0 0 930
koniec okresu

Skutki zastosowania MSR po raz pierwszy 0 0 0 -930
Bilans zamknjcia (wart@¢ netto) na koniec 0 0 0
okresu wg MSR

Zrodio: Emitent
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Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2006-30.06.2006  Grunty Budynki, budowle, Urzadzenia  Srodki Pozostale  Srodki trwate Razem
ulepszenia w obcych techniczne i transportu w budowie
srodkach trwatych maszyny
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 2 467 9 350 1069 2423 157 2 603 18 070
Zakumulowana amortyzacja ndzne zakumulowane odpisy 0 427 452 741 136 0 1756
aktualizupce z tytutu utraty warti@i na pocztek okresu
Warto$¢ bilansowa netto na pocatek okresu 2 467 8 924 617 1682 21 2 603 16 314
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 2 467 9 350 1 069 2423 157 2 603 18 070
a) Zwigkszenia 0 2 504 140 453 36 2371 5504
Nabycia 0 0 134 453 36 0 623
oddanie do #ytkowania zesrodkow trwatych w budowie 0 2504 5 0 0 0 2509
inne zmiany 0 0 0 0 0 2371 2371
b) Zmniejszenia 0 0 76 49 0 3273 3397
Sprzeda 0 0 76 49 0 0 125
Likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
inne zmiany 0 0 0 0 0 3273 3273
Bilans zamknigcia (wartosé brutto) 2 467 11855 1133 2 827 192 1702 20176
Skumulowana amortyzacja (umorzenie na pocgek okresu) 0 427 452 741 136 0 1756
Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zyskow i strat 0 222 63 322 6 0 613
Zmniejszenia z tytutu sprzega 0 0 23 32 0 0 56
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie na koniec okreu 0 649 492 1031 142 0 2313
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na pocatek 0 0 0 0 0 118 118
okresu
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei ujete lub 0 0 0 0 0 -118 -118
odwrdcone w rachunku zyskéw i strat zgodnie z MSR 3
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
Zakumulowana amortyzacja kdzne zakumulowane odpisy 0 649 492 1031 142 0 2313
aktualizupce z tytutu utraty wartei na koniec okresu
Bilans zamknigcia (wartos¢ netto) 2 467 11 205 641 1797 50 1702 17 863
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Nota 2b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2005-30.06.2005

Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu MSR
Zakumulowana amortyzacja kdzne zakumulowane odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartei na pocatek okresu
Warto$¢ bilansowa netto na pocgtek okresu wg PSR
Warto$¢ bilansowa netto na pocgtek okresu wg MSR
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu

a) Zwigkszenia

Nabycia

Oddanie do #iytkowania ze&rodkow trwatych w budowie
inne zmiany

b) Zmniejszenia

Sprzeda

Likwidacja

inne zmiany

Bilans zamknigcia (wartosé brutto)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie na pocgek okresu)

Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenia z tytutu sprzega

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Skumulowana amortyzacja (umorzenie na koniec okreu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei ujgte lub
odwrdcone w rachunku zyskéw i strat zgodnie z M8R 3

Odpisy aktualizujgce z tytutlu utraty wartosci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja kdzne zakumulowane odpisy
aktualizujce z tytutu utraty wartei na koniec okresu

Bilans zamknigcia (wartosé netto)

Grunty

2 467

2 467
2 467
2 467

O O O oo

2 467

O o O o

2 467

Budynki, budowle, Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
ulepszenia w obcych techniczne i transportu w budowie
srodkach trwatych maszyny
9 305 555 2 478 126 595 15 526
7 271 672 117 0 1067
9 298 284 1805 9 595 149 45
9298 284 1805 9 595 1945
9 305 555 2 478 126 595 15526
0 226 188 20 822 1255
0 0 0 0 0 0
0 226 188 20 0 434
0 0 0 0 822 822
0 2 547 0 434 982
0 0 547 0 0 547
0 0 0 0 0 0
0 2 0 0 434 436
9 305 779 2119 146 983 15799
7 271 672 117 0 1067
0 213 84 279 12 0 589
0 2 517 0 0 519
0 0 0 0 0 0
220 353 435 129 0 1137
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
220 353 435 129 0 1137
9 085 426 1684 17 983 14 661
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Nota 2¢
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2005-31.12.2005

Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu MSR
Zakumulowana amortyzacja kdzne zakumulowane odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartei na pocatek okresu
Warto$¢ bilansowa netto na pocgtek okresu wg PSR
Warto$¢ bilansowa netto na pocgtek okresu wg MSR
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu

a) Zwigkszenia

Nabycia

Oddanie do #iytkowania ze&rodkow trwatych w budowie
inne zmiany

b) Zmniejszenia

Sprzeda

Likwidacja

inne zmiany

Bilans zamknigcia (wartosé brutto)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie na pocgek okresu)

Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenia z tytutu sprzega

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Skumulowana amortyzacja (umorzenie na koniec okreu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na pocztek
okresu

Odpisy aktualizujce z tytulu utraty wartzi ujete lub
odwrdcone w rachunku zyskéw i strat zgodnie z M8R 3

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja kdzne zakumulowane odpisy
aktualizujce z tytutu utraty wartei na koniec okresu

Grunty

O O o oo

2 467

O o O o

Budynki, budowle, Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
ulepszenia w obcych techniczne i transportu w budowie
srodkach trwatych maszyny
9 305 555 2 478 126 595 15 526
7 271 672 117 0 1067
0 0 0 0 0 0
9298 284 1805 9 595 1945
9 305 555 2 478 126 595 15526
52 533 508 30 3133 4 256
0 0 0 0 3133 3133
52 533 508 30 0 1123
0 0 0 0 0 0
7 18 563 0 1124 1713
0 12 256 0 0 267
7 7 307 0 0 321
0 0 0 0 1124 1124
9 350 1069 2423 157 2603 18 070
7 271 672 117 0 1067
427 199 601 19 0 1246
0 11 225 0 0 236
7 7 307 0 0 321
427 452 741 136 0 1756
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 118 118
0 0 0 0 118 118
427 452 741 136 118 1874
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Bilans zamkniecia (wartosé netto)

Nota 2d
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2004-31.12.2004

Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu MSR

Zakumulowana amortyzacja kdzne zakumulowane odpisy

aktualizupce z tytutu utraty warti na pocztek okresu

Warto$¢ bilansowa netto na pocgtek okresu wg MSR
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu

a) Zwigkszenia

Nabycia

Oddanie do gytkowania zesrodkow trwatych w budowie
b) Zmniejszenia

Sprzeda

Likwidacja

przekazanie nérodki trwate

Bilans zamknigcia (wartos§é brutto)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie na pocgek okresu)

Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenia z tytutu sprzega

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Skumulowana amortyzacja (umorzenie na koniec okreu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na pocatek
okresu

Odpisy aktualizujce z tytulu utraty wartei ujete lub
odwrdcone w rachunku zyskéw i strat zgodnie z M8R 3

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja kdzne zakumulowane odpisy

aktualizujce z tytutu utraty wartei na koniec okresu

Skutki zastosowania MSR po raz pierwszy

2 467

Budynki,

8924

budowle, Urzadzenia

617

Srodki

ulepszenia w obcych techniczne i transportu

srodkach trwatych

660
131

529
660

o O

o O O o

660
131

153

1961

1611
532

1079
1611
37
0
37

665

8321

maszyny

610
368

242
610

483

122

1682 21 2485
Pozostate  Srodki trwate Razem
w budowie
2213 126 516
1296 111 0
917 15 516
2213 126 516
1139 15 1330
0 0 1330
1139 15 0
133 0 1251
133 0 0
0 0 0
0 0 1251
3219 141 595
1296 111 0
346 15 0
108 0 0
0 0 0
1534 126 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
1534 126 0
121 -6 0

16 195

5735
2438

3297
5735

2 556

1330

1226

1390

133

6901

2438

633
108

2961

2961

10519
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Bilans zamknigcia (wartosé netto) 2 467 9 298 284 1805 9 595 14 459
Nota 2f

ZMIANA = STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
WARTO SC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
Stan na pocatek okresu z tego: 118 0 0 0
srodki trwate 0 0 0 0
srodki trwate w budowie 118 0 0 0
Zwigkszenia z tego: 0 118 0 0
srodki trwate 0 0 0 0
srodki trwate w budowie 0 118 0 0
Zmniejszenia z tego: 118 0 0 0
srodki trwate 0 0 0 0
srodki trwate w budowie 118 0 0 0
Stan na koniec okresu z tego: 0 118 0 0
srodki trwate 0 0 0 0
srodki trwate w budowie 0 0 0 0

Zrodio: Emitent
Zabezpieczenie na rzeczowym maiku trwalym opisano szczeg6towo w e#ci prawnej prospektu.
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Nota 3a

NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 32.2004
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0 0 273 342
Zakumulowana amortyzacja na petek 0 0 0 0
okresu

Odpisy amortyzacyjne za okres 0 0 0
Warto§¢ netto na koniec okresu 0 0 273 342
Zrodio: Emitent

Nota 4a

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
ODROCZONEGO 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Odpisy aktualizujce nalenosci 0 0 0 0
Pozostate 338 106 158 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 64 20 30 0
Zr6dio: Emitent

Nota 5a

ZAPASY 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
Materiaty 0 26 0 22
Potprodukty i produkty w toku 0 0 0 0
Wyroby gotowe 24 0 0 0
Towary 19 645 10 325 12731 11715
Zaliczki na dostawy 0 0 82 5
Zapasy, razem 19 669 10 351 12 813 11742
Zrodio: Emitent

Zabezpieczenie na rzeczowym majku obrotowym opisano szczeg6towo w €&ci prawnej prospektu.

Nota 6a

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
USLUG

a) Nieprzeterminowane nafgosci z tytutu 18 087 9681 8 744 8 727
dostaw i ustug brutto

b) Przeterminowane nafeosci z tytutu 6 277 5297 5052 3660
dostaw i ustug brutto

do 3 m-cy 3417 2950 2498 1469
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 117 6 496 2051
powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 656 194 18 16
powyzej 12 m-cy 2087 2146 2039 124
¢) Odpis aktualizujcy 2 493 2544 2208 2394
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto,
razem

w tym: od jednostek powzanych netto

Nota 7a

POZOSTALE NALE ZNOSCI

a) Pozostate nataosci brutto
nalenosci z  tytutu podatkéw, cet i
ubezpieczé

naleznosci w posgpowaniu gdowym
pozostate nalaosci

Zaliczki na dostawy

b) Odpis aktualizujcy

Pozostate nalénosci netto, razem
w tym: od jednostek powikanych

21872

30.06.2006
264
192

72

38
226

12 434

31.12.2005
544
279

265

43
501

11589

30.06.2005
321
160

73
88
0
51
270

9994

31.12.2004
196
159

37

51
145

Zrodio: Emitent

Aktywa analizuje si¢ pod katem utraty wartosci wéwczas, gdy wysipuje zdarzenie lub okolicznéé wskazujaca na

mozliwosé niezrealizowania wartdci bilansowej tych aktywéw. Strag z tytutu utraty warto §ci ujmuje si¢ w wysokdaci

kwoty, o jaka warto$é¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewssza jego wartéé odzyskiwalm. Informacje o

odpisach z tytutu utraty wartosci poszczegélnych aktywéw zawarto w notach objaiajacych dany sktadnik

majatkowy.

Nota 8a

INNE SKLADNIKI AKTYWOW 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
OBROTOWYCH

Podatek do rozliczenia w przysziym 0 709 468 412
miesihcu

Rozliczenia midzyokresowe 147 63 116 57

- ubezpieczenia mgkowe 6 8 6 6

- prenumerata czasopism 2 2 3
- polisy (OC, AC, NW) 54 43 44 46

- winiety 11 0 10 0

- funduszwiadczé socjalnych 55 0 48 0

- pozostate 20 10 5 1
Inne aktywa obrotowe, razem 147 772 584 468
Zr6dio: Emitent

Nota 9a

INFORMACJA O SRODKACH 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
PIENIEZNYCH I ICH

EKWIWALENTACH

Krotkoterminowe aktywa pieaine 1 6511 10 709 0
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inne papiery wartciowe 0 0 48 0
inne krétkoterminowe aktywa piegine 1 6511 10 661 0
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 1887 12731 10 177 13523
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 1091 1122 10 028 1210
innesrodki pienkzne 796 11 609 149 12 313
Srodki pieni ezne, razem 1888 19 242 20 886 13523
w tym o ograniczonym dysponowaniu: 901 758 694 464
- wyodrebniony rachunek Z§S 92 9 72 27

- wyodrbniony rachunek ZFRON 809 749 622 437
Zr6dio: Emitent

Nota 10a

KAPITAL PODSTAWOWY 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 3P.2004

Akcje zwykte o wartéci nominalnej 1,00 19 996 500 19 800 000 19 800 000

PLN za sztuk

sztuk

AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE | 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004

W PELNI OPLACONE

Na dzie 1 stycznia 2005r. 19 800 000 19 800 000 19 800 000 0
wyemitowane w roku 2005 0 0 0 0
wyemitowane w roku 2006 196 500 0 0 0
Na dziex 30 czerwca 2006r. 19 996 500 0 0 0
Razem kapitat podstawowy 19 997 19 800 19 800 1980
Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy 12 862 13852 13472 8 253
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 4 4 4 4
Optacony nie zarejestrowany kapitat 0 197 0 0
podstawowy

Pozostate kapitaty, razem 12 866 14 052 13475 g25
Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR, w 8 893 8 893 8 893 8 893
tym:

wycena Srodkéw trwatych w zwizku z 10519 10519 10 519 10519
przegciem na MSR

podatek odroczony od korekt -1 626 -1 626 -1 626 624
Niepodzielony wynik finansowy 2z lat -1 057 -953 -930 -930
ubiegtych, w tym:

korekta amortyzacji w zwrku z -104 0 0 0
przegciem na MSR

korekty bkdow podstawowych - aktuarialne -23 -23 0 0
korekty bkdéw podstawowych - znak -930 -930 -930 -930

firmowy
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Wynik finansowy roku bigacego 2200 -1 083 161 5224

Razem kapitaty wlasne 42 898 40 709 41 399 41 244

Zrodio: Emitent

Nota 11a

REZERWY DLUGOTERMINOWE 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004

Stan na pocatek okresu 29 0 0 0

- naswiadczenia emerytalne i podobne 29 0 0 0

Zwigkszenia 0 0 0 0

- naswiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 0

- naswiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0

Stan na koniec okresu 29 0 0 0

- naswiadczenia emerytalne i podobne 29 29 0 0

Zrodio: Emitent

Nota 12a

REZERWA BRUTTO Z TYTUtU 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-

PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004

Réznica w  wartdci  bilansowej i 8 488 8 658 7 986 8917

podatkowej majtku trwatego

Ulgi inwestycyjne 0 0 0 0

Pozostate 10 194 39 101

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1615 1682 525 1713

Zrodio: Emitent

Nota 13a

ZOBOWI AZANIA z TYTULU 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004

DOSTAW | USLUG

Nie przeterminowane zobosziania z tytutu 11 327 4224 3 846 5419

dostaw i ustug

Przeterminowane zobogdania z tytutu 1720 293 2011 528

dostaw i ustug

do 3 m-cy 1720 275 2 006 73

Powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 3 5 445

Powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 15 0 10

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, 13 047 4517 5 857 5947

razem

Wartdsci godziwe zobowizan nie r&nia sig istotnie od powgszych wartéci ksiggowych.

Zrodio: Emitent
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Nota 14a

REZERWY KROTKOTERMINOWE | 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
ROZLICZENIA M| EDZYOKRESOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
BIERNE

Stan rozliczex miedzyokresowych i 795 806 806 820
rezerw krétkoterminowych na pocatek

okresu

Stan rozliczeh miedzyokresowych na 659 802 802 815
pocztek okresu

-przychody przysztych okreséw 659 802 802 815
Zwigkszenia rozliczeh miedzyokresowych 117 58 0 129
-przychody przysztych okreséw 117 58 0 129
Zmniejszenia rozlicze -76 -200 -123 -142
migdzyokresowych

-przychody przysztych okreséw -76 -200 -123 -142
Stan rozliczei migedzyokresowych na 700 659 678 802
koniec okresu

-przychody przysztych okreséw 700 659 678 802
Stan rezerw na pocatek okresu 135 5 5 5

- naswiadczenia emerytalne 3 0 0 0
- na urlopy 0 0 0 0

- inne rezerwy 133 5 5 5
Zwigkszenia rezerw krétkoterminowych 0 131 0 0

- naswiadczenia emerytalne 0 3 0 0
- ha urlopy 0 0 0 0

- inne rezerwy 0 128 0 0
Zmniejszenia rezerw krotkoterminowych -128 0 0 0

- naswiadczenia emerytalne 0 0 0 0
- na urlopy 0 0 0

- inne rezerwy -128 0

Stan rezerw krétkoterminowych na 8 135 5 5
koniec okresu

- naswiadczenia emerytalne 3 3 0 0
- na urlopy 0 0

- inne rezerwy 133

Stan rozliczei miedzyokresowych i 708 795 683 806

rezerw krétkoterminowych na koniec

okresu

Zrédlo: Emitent

Nota 15a
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POZOSTALE ZOBOWI AZANIA 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004

KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania pracownicze 12 19 3 26

Zobowigzania z tytulu  ubezpiecie 139 342 142 83

spotecznych

Podatek dochodowy od osoéb fizycznych 0 0 0 47

Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

Pozostate zobowrania krétkoterminowe 701 260 15 258

ZFSS i ZFRON 865 724 710 491

Kredyty i pazyczki 1715 10 438 10773 58

Pozostate zobowgzania 3432 11783 11 643 962

krotkoterminowe, razem

Zr6dio: Emitent

Szczegdtowe noty dotyece pozycji rachunku zyskow i strat

Nota 16a

Koszty wedtug rodzaju 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004

Amortyzacja 613 1246 589 633

Zuzycie materiatéw i energii 719 1102 534 1116

Ustugi obce 1040 2623 1601 2 363

Podatki i optaty, w tym: 174 298 182 300

Wynagrodzenia 1719 3317 1396 2103

Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia 479 672 391 475

Pozostate koszty rodzajowe 149 261 130 274

Razem koszty rodzajowe 4893 9519 4823 7 264

Warto§¢  sprzedanych  towaréw i 50 714 74 205 39 854 75992

materiatow

Razem koszty dziatalnéci operacyjnej 55 607 83724 44 677 83 256

Zr6dio: Emitent

Nota 17a

Przychody (koszty) operacyjne netto

POZOSTALE PRZYCHODY 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-

OPERACYJNE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004

sprzeda srodkow trwatych i WNIP 101 478 178 247

rozwiazanie aktualizacji i niewykorzystane 307 114 81 10

rezerwy

dofinansowanie z PFRON 302 655 312 561

odpis réwnoleglty - amortyzacjdrodkow 76 154 76 171

trwatych
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otrzymane kary i odszkodowania 121 198 167 29
rozliczenie nadwsek inwentaryzacyjnych 56 348 0 197
wycena znaku firmowego 0 0 0 1053
pozostate 27 70 19 89
Pozostate przychody razem 990 2017 833 2 357
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
wartags¢  netto  sprzedanych $rodkow 91 373 99 204
trwatych i WNIP
koszty postpowania spornego 10 106 86 88
aktualizacja naleosci i rezerwa na 21 457 40 174
przyszite zobowizania
darowizny 10 21 11
utrata wartéci rzeczowych aktywéw 0 118 0 0
trwatych
rozliczenie niedoborow z inwentaryzaciji 77 151 0 0
amortyzacja WNiP 0 0 0 123
pozostate 4 26 16 8
Pozostate koszty razem 213 1252 252 600
Wykazano w rachunku zyskéw i strat 777 765 581 1757
Pozostate przychody (koszty) operacyjne
netto
Zrodio: Emitent
Nota 18a
Przychody (koszty) finansowe netto 01.01.2006-  01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
KOSZTY FINANSOWE
Odsetki ogotem 168 701 322 743
Zaptacone odsetki 168 701 322 568
Odsetki bankowe 14 300 70 107
Odsetki dyskontowe - koszt weksli obcych 135 356 522 402
Odsetki karne. 1 0 1
Odsetki od kredytu 1 0 0
Odsetki - koszt faktoringu 13 42 27 31
Odsetki od kontrahentow 6 0 0 26
Naliczone na dziebilansowy odsetki: 0 0 0 175
Prowizje od gwarancji, kredytéw i 93 122 80 115
pozyczek
Prowizje od gwarancji 47 81 42 83
Prowizje od akredytywy 30 13 13 0
prowizje od kredytow i kredytow 16 28 25 32
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wekslowych
Roéznice kursowe 677 1321 1322 330
Rdéznice kursowe zrealizowane 441 1321 1193 327
Rdéznice kursowe niezrealizowane 236 0 129 4
Inne 15616 1312 51 2
koszt sprzedanych instrumentow 15514 1001 0 0
finansowych
Wycena instrumentoéw finansowych 0 40 0 0
kary piengzne 0 0 0 2
aktualizacja odsetek 101 271 51 0
Razem 16 554 3455 1775 1189
PRZYCHODY FINANSOWE
Odsetki 399 1562 737 725
Odsetki uzyskane od kontrahentow 110 249 83 118
Odsetki naliczone przez dostawcow w 2004 0 15 15 3
r umorzone w 2005
Odsetki dyskontowe weksli obcych 116 334 214 364
od lokat 59 650 347 38
Odsetki dyskonta - faktoring 13 42 27 26
Odsetki naliczone 101 271 51 175
Roéznice kursowe 1239 416 54 802
Rdznice kursowe zrealizowane 1416 160 154 826
Raéznice kursowe niezrealizowane -176 256 -101 -24
Pozostate razem 16 231 1065 59 1
zZwrot prowizji 1 2 0 1
przychody ze sprzeda instrumentéw 16 230 1063 56 0
finansowych
Wycena instrumentow 0 0 2 0
Razem 17 870 3043 849 1528
Wykazano w rachunku zyskéw i strat 1316 -412 -926 339
przychody (koszty) finansowe netto
Zrodio: Emitent
Nota 18b
Otrzymane dotacje 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
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Dotacje z tytulu posiadania statusu 353 779 374 735
ZPChr
refundacja skladek ZUS pracownikéw 144 266 135 192
niepetnosprawnych
otrzymane dofinansowanie do wynagrofize 158 389 177 353
SOD
odpis réwnolegly amortyzacji srodkow 51 124 62 171
trwatych finansowanych z ZFRON
refundacja kosztéw zatrudnienia 0so6b 0 0 0 16
psychicznie chorych, chorych na epilepsj
lub niewidomych,
finansowanie z ZFRON urlopéw 0s6b 0 0 0 3
niepetnosprawnych
Dotacje pozostate 25 30 14 0
Dotacje ogétem 378 809 388 735
Zr6dio: Emitent
Nota 19a
Zysk przypadajacy na jedm akcje 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
Zysk na dziatalngci  gospodarczej 2611 -1129 -11 15179
przypadajcy na zwyktych akcjonariuszy
Zysk netto na dziatalndci 2 200 -1 083 161 13874
kontynuowanej przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy jednostki
Zysk netto na dziatalndci 2200 -1 083 161 13874
kontynuowanej przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedn
akcje
w sztukach
01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
Liczba akcji zwyktych 19 996 500 19 800 000 19 19 800 000
(Srednia waona liczba akcji wiasnych 0 0 0 0
bedacych w posiadaniu jednostki)
Srednia wazona liczba wyemitowanych 19 996 500 19 800 000 19 800 000 19 800 000
akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedmakcje
Podstawowy zysk na akg (w PLN na 0,11 (0,05) 0,01 0,70

jedna akcje)

Zrodio: Emitent

Nota 20a
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Segmenty dziatalndci 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004
Sprzeda: towaréw i materiatow

Przychody ze sprzeda towar6w i 55471 80 792 44 160 94 933

materiatdw

Koszt wiasny sprzedanych towaréw i 50 976 75525 40 543 76 040

materialdw

Zysk/strata 4 495 5267 3617 18 893

Ustugi transportowe i pozostate

Przychody ze sprzeéa ustug 579 1446 849 1046

transportowych i pozostatych

Koszt wiasny sprzeds ustug 459 776 688 841

transportowych i pozostatych

Zysk/strata 120 670 161 204

Sprzeda wyrobow gotowych (produkcja)

Przychody ze sprzedawyrobéw gotowych 76 4 2 361

(produkcja)

Koszt wiasny sprzedanych wyrobéw 60 2 1 79

gotowych

Zysk/strata 16 2 1 281

Zysk/strata ogotem 4631 5939 3779 19 378

Zr6dio: Emitent

Nota 21a

Podatek dochodowy w rachunku zyskow i 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2005- 01.01.2004-

strat 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 31.12.2004

Biezacy podatek dochodowy 523 0 a7 1218

Odroczony podatek dochodowy -111 -46 -219 88

Razem podatek dochodowy 412 -46 -172 1305

Zrodio: Emitent

20.3 OPINIE BIEGLYCH REWIDENTOW

W Prospekcie zostaty zamieszczone:

- opinia z badaniasrédrocznego sprawozdania finansowego za okres 0@1@D06 — 30.06.2006 oraz danych

poréwnywalnych za okresy 01.01.2005 — 01.12.2005)12004 - 31.12.2004, 01.01.2003 — 31.12.2008,rok
- opinie z badania sprawozddinansowych za lata 2003 — 200%dhcych podstaw historycznych danych finansowych

zamieszczonych w Prospekcie,

- raporty z przegddu sprawozdafinansowych za okres 01.01.2006 — 30.06.2006,1020D5 — 30.06.2005 roku.
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20.3.1 OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O PRAWIDLOWO SCI |
RZETELNOSCI SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
HISTORYCZNYCH INFORMACJI  FINANSOWYCH  PREZENTOWANYCH W
PROSPEKCIE EMISYIJNYM

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o prawidtowszi i rzetelnosci srodrocznego sprawozdania finansowego oraz
historycznych informacji finansowych prezentowanychw prospekcie emisyjnym dla akcjonariuszy, rady nadorczej,

zarzadu oraz nabywcéw akcji ,,Drozapol-Profil” spotki akcyjnej w Bydgoszczy przy ul. Toruaskiej 298 a.

Na potrzeby niniejszego Prospektu emisyjnego, zigodmwymogami Rozporzizenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 roku, wykonagego dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w spraimformaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formycaenia przez odniesienie i publikacji takich prddgpe emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam, przeprowagtmyi badanie §rédrocznego sprawozdania finansowego ,,DROZAPOL —
PROFIL” Spétki Akcyjnej (Emitenta), obejmagego:
1.bilans sporadzony na dzig 30 czerwca 2006 r., ktdry po stronie

aktywdw i pasywow zamykaessumy 61.729 tys. zt
2.rachunek zyskow i strat za okres od 1 styc2i@6 roku do 30 czerwca 2006 roku,

wykazujcy zysk netto w wysokmi 2.200 tys. zt
4.zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okre& stycznia 2006 roku do

30 czerwca 2006 roku, wykazog wzrost kapitatu wiasnego o kwot 2.189 tys. zt
5.rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwc

2006 roku, wykazupy zmniejszenie staniodkow pienéznych o kwog 17.355 tys. zt

6. dodatkowe informacje i objaienia.

Ponadto przeprowadziny badanie przedimnych przez Zarg, zbadanych wcZaiej przez biegtych rewidentéw zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi:
. historycznych informacji finansowych przeksztatgoh na wymogi Midzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavickd-inansowej za okres od 01 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku oraz za rok Zakamny 31 grudnia 2004 roku ,

. historycznych informacji finansowych za rok za&mony 31 grudnia 2003 roku prezentowanych w Praspek

postaci ,,statutowego " sprawozdania finansowego.
Za rzetelné¢, prawidiowa¢ i jasndé zahczonych danychsrodrocznego sprawozdania finansowego oraz dokonanie
przeksztatcgé historycznych informacji finansowych w sposébaitiwiajacy ich poréwnywalné¢ odpowiedzialny jest

Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem byto wyrenie opinii na temat prawidtowoi i rzetelndci prezentowanych w niniejszym Prospekcie

emisyjnymsrédrocznego sprawozdania finansowego oraz histaggtzdanych finansowych.

Forma i zakres prezentagjiddrocznego sprawozdania finansowego za okr@d atlycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

i poréwnywalnych historycznych informacji finansastyoraz zakres ujmowanych w nich danych zostalguesay w poréwnaniu
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do wczéniej zbadanych sprawozilafinansowych w celu przedstawienia bardziej sz@egych informacji przysziym
inwestorom.

Zamieszczone w Prospekcigrédroczne sprawozdanie finansowe zostalo splaane wedlug Midzynarodowych
Standardéw Sprawozdawcoo Finansowej, do poréwnywalnych danych finansowgalokres od 01 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku zostat zastosowany MSSF pEdstosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej po raz pierwszy”, a informacje finangopawarte w sprawozdaniu finansowym zakamnym 31 grudnia 2004
roku, jako dane poréwnawcze, zostaty przeksztatcengprawozdanie zgodne z wymogami MSSF. Infornfatg@msowe za

2003 rok zostaly zaprezentowane w Prospekcie waposistatutowego” sprawozdania finansowego.

Sprawozdaniérédroczne oraz dane porownywalne podlggmprzeksztatceniu zostaty zbadane stosownie daposie :
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wyadingrzez Krajow Radt Bieglych Rewidentow.

Forma prezentacji oraz zakres historycznych dary@msowych zamieszczonych w prospekciezgodne z wymogami

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej.

Zamieszczone w Prospekdi®droczne sprawozdanie finansowe ,,DROZAPOL — PROBI. za okres:

- 0od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku,

a take historyczne informacje finansowe za lata od 02@015 roku do 31.12.2005 roku i za rok zasxony 31 grudnia
2004 roku oraz od 01.01.2003 roku do 31.12.2008 mustaty spoemlzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
i przedstawiaj rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dézny sytuacji Emitenta we wszystkich, prezentowhnv
niniejszym Prospekcie emisyjnym okresach.

EKSPER@NANSOWO-KSIEGOWI
Spoétka z del./fax (052) 3228900 i 3229804
Biegty rewident 85-063 Bydgosaalz,Zamojskiego 14
Uprawni@iKRBR — nr ewidencyjny 478
tucja Kozietek
nr ewid. 1872/2028 Prezes Zandu

tucja Kozietek
Biegly Rewident 1872/2028

Bydgoszcz, dnia 23 peziernika 2006 roku.
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20.3.2 OPINIA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI DR OZAPOL-PROFIL
S.A. SPORZADZONEGO ZA OKRES 01.01.2005 -31.12.2005

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
,» DROZAPOL — PROFIL” S.A.

w Bydgoszczy przy ul. Toruiskiej 298A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego ,, DROZAPOL — PROEIA. w Bydgoszczy przy ul.
Torunskiej 298 A, na ktére skladasi
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporgdzony na dzig 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamykaessuny 50.201 tys. zt
3. rachunek zyskéw i strat za okres od 1 styc20izb roku do 31 grudnia 2005roku,
wykazujcy strag netto w wysokéci 979 tys. zt
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okre& stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, wykazagg zmniejszenie kapitatu wtasnego o kgvot 432 tys. zt
5. rachunek przeptywoéw piegiinych za okres od 1 stycznia 2005roku do 31 grudnia
2005roku, wykazgfy zwigkszenie stanérodkow piengznych o kwog 5.719 tys. zt

6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadad&potki ,,DROZAPOL — PROFIL” S.A. .
Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii o rzetelnii, prawidtowgci i jasndci tego sprawozdania finansowego

oraz prawidtowsci ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwsali przeprowadzifimy stosownie do postanowviie

1. rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wénéa 1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z zm.)

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, vmydhd przez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentoéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanéwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby uzyskaacjonala pewngé,
pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegditio badanie obejmowalo sprawdzenie popraseno
zastosowanych przez jednastkasad (polityki) rachunkowsoi i znacacych szacunkéw, sprawdzenie -w przeajace]
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséwelgsiwych, z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i cééowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeeenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie fimasoobejmujce dane liczbowe
i objasnienia stowne:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie inforjmastotne dla oceny sytuacji m#jowej i finansowej badanej jednostki na

dzien 31grudnia 2005 roku, jakgej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1sty@B@D05 roku do 31grudnia 2005 roku,
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b) sporadzone zostatlo, we wszystkich istotnych aspektagbdaie z okrdonymi w powotanej wyej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzh ksig rachunkowych,

c) jest zgodne z wpltywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prap@stanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziataléa Spotki za rok obrotowy 2005 jest kompletne wuwoieniu art.49 ust.2 ustawy o rachunk@gio
oraz Rozporgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 roku w sprawie informacji kieych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wamitbwvych, a zawarte w nim informacje, pochatkz ze zbadanego

sprawozdania finansowega, s nim zgodne.

Bydgoszcz, dnia 2 czerwca 2006r. EKSPERCI FINANSOWO-KEGOWI
Spoétka z otel,/fax (052) 3228900 i 3229804
Biegty rewident 85-063 Bydgoszcz, ul. Zask@go 14

Uprawnienia KRBRir ewidencyjny 478
tucja Kozietek
nr ewid. 1872/2028
PREZES ZARADU

tucja Kozietek
biggewident nr ew. 1872/2028

20.3.3 OPINIA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI DR OZAPOL-PROFIL
S.A. SPORZADZONEGO ZA OKRES 01.01.2004 -31.12.2004

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
,» DROZAPOL — PROFIL " S.A.

w Bydgoszczy przy ul. Toruiskiej 298A.

Przeprowadzifimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego ,, DROZAPOL — PRO&IA. w Bydgoszczy przy, ul.
Torunskiej 298 A, ktére jest sprawozdanieatanym obejmujcym okres dziataln@i prawnego poprzednika Spotki —
Przedsgbiorstwa Wielobramowego ,,Drozapol — Profil” W.Rybka G. Rybka spojeavna ( 01.01.-31.05.2004r).i okres
dziatalngci nastpcy prawnego po przeksztatceniu na ktére skiagda s
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans spor@dzony na dzig 31 grudnia 2004r., ktéry po stronie

aktywow i pasywow zamykaessumy 41.127.349,01 zt
3. rachunek zyskéw i strat za okres od 01@¥42. do

31.12.2004r., wykazagy zysk netto w wysoki 13.873.890.70 zt
4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okre8161.2004 r.

do 31.12.2004r.,wykazige wzrost kapitatu wtasnego o kwot 24.112.423,68 zt
5. rachunek przeplywéw piegiinych za okres od 01.01.2004r.

do 31.12.2004r. wykazigy zwiekszenie stansrodkow

piengznych o kwog 13.353.755,54 zt
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6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadad&potki ,,DROZAPOL — PROFIL” S.A. .
Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii o rzetelnii, prawidtowgci i jasndci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowséci ksiag rachunkowych stanowgych podstaw jego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowddzjlistosownie do postanoviie
1. rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wiméa 1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z zm.)

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wmydad przez Krajow Rad; Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadzimy w taki spos6b, aby uzyskaacjonaln pewnge¢,
pozwalajica na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdicio badanie obejmowato sprawdzenie popraeno
zastosowanych przez jednastkasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkow, sprawdzenie -w przeajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - dowoddéw i zapisowelgsiwych, z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i caows ocerg sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowpnojaee dane liczbowe

i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie inforjmastotne dla oceny sytuacji m#jowej i finansowej badanej jednostki na
dzien 31.12.2004 r., jak tejej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01020. do 31. 12. 2004 r.,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagbduaie z okréonymi w powotanej wyej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzch ksig rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywafymi na tré sprawozdania finansowego przepisami priap@stanowieniami statutu
Spokki.

Sprawozdanie z dziataléd jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49.21ststawy o rachunkowoi, a zawarte w nim
informacje, pochodice ze zbadanego sprawozdania finansowego ném zgodne.

Nie zglaszajc zastrzeen do sprawozdania finansowego informujeng, sprawozdanie prawnego poprzednika nandzie
poprzedzajcy dzieh przeksztalcenia tj. na dzig81.05.2004r. byto zbadane przez firaudytorsk KORPEX — AUDYTOR
Spoétka z 0.0. w Bydgoszczy, wpisana list podmiotow uprawnionych do badania sprawdzfiaansowych przez KIBR

pod nr. 779 i uzyskato opigibez zastrzeen.

Bydgoszcz, dnia 25 kwietnia 2005 r. EKSPERCI FINANSOWO — KBEGOWI
Spoétka z o.ol/tax (052)- 3228900 i 3229804
Biegty rewident 85-063 Bydgoszcz, ul. Zask@go 14
Uprawnienia KIBRir ewidencyjny 478
tucja Kozietek PREZES ZARZU
nr ewid. 1872
tucja Kozietek
tie rewident
nr.ew.1872
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20.3.4 OPINIA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI DR OZAPOL-PROFIL
S.A. SPORZADZONEGO ZA OKRES 01.01.2003 -31.12.2003

Opinia z badania sprawozdania finansowego Przedgiiorstwa Wielobranzowego
DROZAPOL-PROFIL W. Rybka G. Rybka Spotka Jawna za rdk obrotowy

zakonczony 31.12.2003 roku

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Wiascicieli Przedskgbiorstwa Wielobranzowego DROZAPOL-PROFIL W. Rybka G. Rybka Spétka Jawnaw
Bydgoszczy, ul Toruiska 298 a

Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego Przédsistwa Wielobranowego ,DROZAPOL — PROFIL”
Spoétka Jawna W. Rybka, G. Rybka w Bydgoszczy, beeksktada si

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporadzony na 31 grudnia 2003r., ktéry po stronie aktysigasywow zamyka sisumy
22.972.185,524

3. rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.00300 31.12.2003r. wykazigy zysk brutto w kwocie

4.571.627,40 zt
4. zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgtaw 01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku wykazyj
zwiekszenie kapitalu wlasnego o kw@.207.778,84 zt
5. rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 01.01.2003 roku do 31.1@3@oku wykazujcego
zmniejszenigrodkow piengznych o kwog 987.659,00 zi
6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadawigk jednostki.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii o rzetelnii, prawidtowgci i jasndci tego sprawozdania finansowego

oraz prawidtowsci ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowddzjlistosownie do postanoviie

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994r. o rachunkowoi (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdiejszymi
Zmianami),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyzez Krajow Rad: Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanéwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby uzyskaacjonala pewngc,

pozwalajca ha wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szczegllnéci badanie obejmowato sprawdzenie popradgnozastosowanych przez jednostkzasad (polityki)
rachunkowéci i znacacych szacunkéw, sprawdzenie — w przesygcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
zapiséw ksigowych, z ktorych wynikajliczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finangm, jak i caléciowa ocery
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeeenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowanafeg dane liczhowe i objaienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji mgkowej i finansowej badanej Spotki za
rok obrotowy od 01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku,

b) sporzdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagbduie z okrddonymi w powotanej wyej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonychdsachunkowych,

C) jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postemiami umowy Spotki.

Bydgoszcz, dnia 28 kwietnia 2004r.
Podmiot upréony do badania

sprawozdmansowych wpisany

Biegty rewident na lispodmiotéw uprawnionych
Stanistawa Gudebska pod nr ewidencyjnym 478 prozaiah
Nr ewidencyjny 1129 przez KIBR

Eksperci Finansowo-Ksggowi Spotka z o.0.
85-063 Bydgoszcz
ul. Zamojskiego 14
tucja Kozietek

Prezes Zardu
biegty rewident nr ewid. 1872

20.35 RAPORT Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKlI DROZAPOL-
PROFIL S.A. SPORZADZONEGO ZA OKRES 01.01.2006 -30.06.2006

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przeghdu petnego sprawozdania finansowego obejmagego okres od 1stycznia 2006 roku do 30 czerwca Ba@ku.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,,DROZAPOL- PRCFIL” S.A.

Dokonalismy przeghdu zahczonego sprawozdania finansowego ,,DROZAPOL- PRORILA. z siedzih w Bydgoszczy
przy ul. Toruiskiej 298 a, na ktére sktadasi
1. bilans spormzony na dzig 30 czerwca 2006 r, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamykaessumy 61.729 tyszt
3. rachunek zyskéw i strat za okres od 1 styczai&@czerwca 2006 roku
wykazujcy zysk netto w wysokiei 2.200 tys. zt
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4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okre& stycznia do 30 czerwca

2006 roku, wykazagfe wzrost kapitatu wiasnego o kwot 2.189 tys. zt
5. rachunek przeplywéw piegiinych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

roku wykazujcy zmniejszenie stanuodkéw piengznych o kwog 17.355 tys. zt

6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadad 8potki ,,DROZAPOL — PROFIL” S.A.
Naszym zadaniem byto dokonanie praegl tego sprawozdania.
Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm

wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyclepikrajova Rad: Bieglych Rewidentow.

Normy naktadaj na nas obowiek zaplanowania i przeprowadzenia przeglw taki sposaéb,

aby uzyska umiarkowan pewngc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnychraigjoltowasci.

Przeghdu dokonakmy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego, adigl w kskgi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictaraz os6b odpowiedzialnych za finanse eggeivas¢ jednostki.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnieniésie od bada lezacych u podstaw opinii wyganej o
prawidtowdci i jasndci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nieemy wyda takiej opinii 0 zaiczonym

sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przedlnie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotneeksztalcenie obrazu sytuacji rtiowe;j i
finansowej jednostki na dzie80 czerwca 2006 roku oraz jej wyniku finansowegmkres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006
roku, przekazywanego przez gatone sprawozdanie finansowe spdeone zgodnie z Mdzynarodowymi  Standardami
Rachunkowéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcid-inansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami

ogtoszonymi w formie rozpogelzer wykonawczych Komisji Europejskie;.

EKSPERCI FINANBQ-KSIEGOWI
Spotka z otel,/fax (052) 3228900 i 3229804
Biegty rewident 85-063 Bydgoszcz, ul. Zask@go 14
Uprawnienia KIBRr ewidencyjny 478
tucja Kozietek
nr ewid. 1872/2028

PREZES ZAR2ADU
tucja Kozietek

biggewident nr ew. 1872/2028
Bydgoszcz, dnia 25 wrgeia 2006 r.
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20.3.6  RAPORT Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI DROZAPOL-
PROFIL S.A. SPORZADZONEGO ZA OKRES 01.01.2005 -30.06.2005

RAPORT
niezaleznego biegtego rewidenta z przegtlu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 01.01.2005 r. do 30.06.2005r. digrdmadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
,» DROZAPOL,, - PROFIL ” S.A.

z siedzily Bydgoszczy przy ul. Toruaskiej 298 a

Dokonalismy przeghdu zahczonego sprawozdania finansowego ,,DROZAPOL PROBSIR:z siedzih w Bydgoszczy
przy ul. Toruiskiej 298 a , na ktére sktad&:si
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans spormdzony na dzig 30 czerwca 2005 r, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamykaessumy 51.661.997,0zt
3. rachunek zyskéw i strat za okres od 01@152. do
30.06.2005r., wykazagy zysk netto w wysokai 48.030,37 zt
4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okce®8h01.2005 r.
do 30.06.2005r.,wykazige wzrost kapitatu wtasnego o kwot 42.030,37 zt
5. rachunek przeplywow piegiinych za okres od 01.01.2005r.
do 30.06.2005r. wykazigy zwiekszenie stansrodkow
piengznych o kwog 7.363.052,07 zt

6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadad8potki ,,DROZAPOL — PROFIL” S.A. .
Naszym zadaniem byto dokonanie praegl tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do przepiséw ustawy o rachunk&ivoraz norm

wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyclepigrajovs Rad; Biegtych Rewidentow.

Normy naktadaj na nas obowiek zaplanowania i przeprowadzenia przeglw taki sposaéb,

aby uzyska umiarkowam pewngé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnyctpraigidtowaci.

Przeghdu dokonakmy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego, adigl w kskgi rachunkowe oraz

wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictaraz os6b odpowiedzialnych za finanse eggeivas¢ jednostki.
Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnienidsic od badé lezacych u podstaw opinii wye@nej o

rzetelndgci ,prawidlowdci i jasndci rocznego sprawozdania finansowego , dlategonmigemy wyda& takiej opinii o

zakczonym sprawozdaniu.
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Dokonany przez nas przedl nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmianzahczonym sprawozdaniu , aby
przedstawiato ono prawidtowo ,rzetelnie i jasnouagk maptkowa i finansows jednostki na dzie 30 czerwca
2005r.zgodnie z zasadami rachunkégiakreslonymi w ustawie z dnia 29 wraeia 1994r. o rachunkowoi ( Dz.U.z 2002r.
poz.694 ze zm.) i wydanymi na jej podstawie przapis, jak rownie¢ z wymogami okrédonymi w rozporzdzeniu Rady
Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004roku w sprawiezegotowych warunkdéw, jakim powinien odpowiédarospekt
emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U.nr 186,p0z1198 zm.) oraz rozpagdzeniu Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005
roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentaigpaw wartéciowych ( Dz.U.nr 49,
poz.463).

Bydgoszcz, dnia 26 wrgeia 2005 r. EKSPERCI FINBOWO-KSEGOWI
Spotka z del./ffax 3228900 i 3229804
Biegty rewident 85-063 Bydgoszcz, ul. Zask@go 14

Uprawnienia KIBRrewidencyjny 478
tucja Kozietek
nr ewid. 1872/2028

PREZES ZARADU

tucja Kozietek
biggewident nr ew. 1872/2028

20.4 Polityka dywidendy

Stosownie do teei art. 347 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych Akcjomsze maj prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtegddenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne mgdzenie do
wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z art. 348 § 1 Kaie Spotek Handlowych kwota przeznaczona do padziacdzy
akcjonariuszy nie me@ przekraczé zysku za ostatni rok obrotowy, pakszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zyskuitkéfw zapasowego i rezerwowych, ktére mdy¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwot t¢ nalezy pomniejszy o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwotgré&tzgodnie z ustaplub
statutem powinny byprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy péddst zapasowy lub rezerwowe. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala daielywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzidywidendy mae by¢ wyznaczony na dzie
powzicia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miegj liczac od tego dnia (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Emitent jako spdtka akcyjna nie wyptacat do dnisiggszego dywidendy.

Zarzd nie kedzie wnosit do Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgroreaidzo wyptat dywidendy za rok obrotowy Kazacy

sig 31 grudnia 2006 roku. Polityka dywidendy za kotejata obrotowe nie zostata ustalona w sposob dejeg na
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jednoznaczajej prezentag. Wskpne zat@aenia przyjmug, ze wysokd¢ dywidendy za lata obrotowe keozace se 31
grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2008 roku wyigdzidzie od 10 do 40 % agjnigtego zysku netto.

20.5 POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Emitent prowadzit i prowadzi jedno pgpbwanie — pogpowanie gdowe, ktdrego wynik mie mig wplyw na sytuag
finansowq Emitenta. Sp6r prowadzony jest z Syndykiem Masydigci ,RAWEX” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy a jego
przedmiotem bylo, przed zmiapowddztwa, wydanie ruchorém stanowicych zabezpieczenie wierzytekuo Emitenta a
obecnie zaptata kwoty 1.525.000 zi, stanmai kwot jaka Syndyk uzyskat ze sprzegaruchomdci stanowicych
przedmiot zabezpieczenia. Wyrokiem z 03 listopa@@62roku §d Rejonowy w Bydgoszczy, ktdremu sprawa zostata
przekazana do ponownego rozpoznania prazgz@kregowy w Bydgoszczy, nakazat Syndykowi masy upsch®AWEX

Sp. z 0.0. w Bydgoszczy wyde&Emitentowi kwog 1.170.000 zt, tytutem nataoici za sprzedane towary. Jednogcie
oddalit powddztwo co do kwoty 355.000 zt. Na rz&emitenta zostaty rowniezagdzone koszty pogbowania w wWySOKELi
126.568,65 zt. Uzyskanie prawomocnego orzeczergyktnego dla Emitenta, ri® spowodowa wptyw srodkow a w
nastpstwie tego popragvwynikoéw finansowych Emitenta. Ostatecznadrerzeczenia@lu oraz termin zakiczenia sporu

sa trudne do przewidzenia.
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21 INFORMACJE DODATKOWE

21.1 Kapitat akcyjny

21.1.1  Wielkos$¢ wyemitowanego kapitatu dla kadej klasy kapitatu akcyjnego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 19.996.500 zt (stoe: dziewitnascie miliondw dziewgéset dziewgédziesit szeé
tysiecy piecset ztotych) i jest podzielony na 12.600.000 (stewvdwandcie miliondw szééset tysgcy) akcji imiennych Serii
A o wartasici nominalnej 1,- (jeden) zioty kda akcja, 3.200.000 (stownie: trzy miliony d¥dee tyskcy) akcji na okaziciela
Serii B 0 wartdci 1,- (jeden) ztoty kada akcja, 4.000.000 (stownie: cztery miliony) &kej okaziciela Serii C o wardoi 1,-
(jeden) ztoty kada akcja oraz 196.500 zt (stownie: sto dzigdiziesit szec tysiecy piecset) akcji na okaziciela Serii D o
wartaici 1,- (jeden) ztoty kada akcja.

21.1.2  Akcje, ktdre nie reprezentuja kapitatu

Nie istniep akcje Emitenta inne aireprezentujce kapitat zaktadowy.

21.1.3 Liczba, wartos¢ ksiggowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, imych

0s6b w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalgne Emitenta

Emitent nie jest w posiadaniu wtasnych akcji. Osalrecie nie posiadajakcji w imieniu Emitenta. Emitent nie ma

podmiotéw zalenych.

21.1.4 Zamienne papiery wartosciowe, wymienialne papiery wartdciowe lub papiery wartcéciowe z

warrantami

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgramaid nr 7/11/2004 z dnia 27 lipca 2004 roku kapHakiadowy
zostat warunkowo podwgzony o kwat nie wigksz niz 800.000,00 (osiemset tysly) ztotych w drodze emisji nie wgej
niz 800.000 akcji na okaziciela serii D o wadionominalnej (jeden) ztoty kala akcja w celu przyznania praw do qiig
akcji przez obligatariuszy obligacji imiennych SkiGerii A z prawem pierwsastwa, emitowanych zgodnie z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7/11/20@#hia 27 lipca 2004 roku, z wgdzeniem prawa poboru w stosunku
do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zgodniachwah Emitent wyemituje dcznie nie wecej niz 8. 000 (osiem
tysigcy) obligacji imiennych serii A o wargoi nominalnej 0,01 ziotych (jeden grosz)z#a, z prawem pierwsgstwa do
objecia 800 000 (gmiuset tysicy) akcji zwyktych na okaziciela serii D Spoétki,veartasci nominalnej 1,00 (jeden) zioty
kazda. Obligacje zostanwyemitowane w celu zrealizowania Programu Motyvaego dla kluczowych pracownikow
Spotki na lata 2004-2008. Zgodnie z postanowieniaafiwaty Spoétka wyemitowata 8.000 obligacji imiechyserii A o
wartdsci 0,01 zt kada, z ktérych kada daje prawo do odggia 100 (stu) Akcjiw wykopaniu postanowfeProgramu
Motywacyjnego osoby do ktérych program jest kierowaabyty 196.500 zt (stownie: sto dzieddlziesiat sz&c¢ tysiecy
pigéset) akcji na okaziciela Serii D o wastd 1,- (jeden) ztoty kada akcja.

21.15 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowgzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale nie wyemitowanedap zobowigzaniach do podwyszenia

kapitatu, a takze o ich warunkach

Zgodnie z § 1 Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgmuaeaia Akcjonariuszy nr 5 z 16 fuiziernika 2006 roku dokonano
nastpujacej zmiany statutu Emitenta:

Zmienia s¢ Statut Spotki w ten sposéke po paragrafie 8a dodaje & 8b 0 nagpujacej tresci:
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1. Zarzd Spoiki jest upowaniony w okresie do dnia 30.09.2009 roku do dokoamgeinego lub kilku podvegzer
kapitatu zaktadowego @dzm kwote nie wicksz niz 10.000.000 zt (stownie: dziegi miliondw ztotych) (kapitat
docelowy).

2. Uchwaly Zaradu w sprawie wydania akcji w zamian za wklady réegizne nie wymagaj zgody Rady
Nadzorczej.

3. Uchwaly Zaradu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej nie wymaggpdy Rady Nadzorczej.

Zgodnie z opisatem zawartym w punkcie 21.1.4 ldgiaktadowy zostat warunkowo podiggony o kwot nie wigksz niz
800.000,00 (osiemset tysy) ziotych w drodze emisji nie wéej niz 800.000 akcji na okaziciela serii D o wadb
nominalnej (jeden) zioty kala akcja w celu przyznania praw do @@ akcji przez obligatariuszy obligacji imiennych
Spotki serii Az prawem pierwsastwa, emitowanych zgodnie z uchwaladzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
7/11/2004 z dnia 27 lipca 2004 roku, z wgzeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowakcjonariuszy Spotki.

W wykonaniu postanowieProgramu Motywacyjnego, uchwalonego przezeRsddzorca, osoby do ktoérych program jest
kierowany nabylty 196.500 zt (stownie: sto dziefuziesht szec tysigcy pigéset) akcji na okaziciela Serii D o wastd
nominalnej 1,- (jeden) ziloty kda akcja. Nabycie dalszych akcji uzalmne jest od spetnienia warunkéw okosych

Programem Motywacyjnym.

Emitent nie jest w inny sposob zobawany do podwyszenia kapitatu zakladowego.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktoy jest przedmiotem opc;ji

Emitent nie jest cztonkiem grupy kapitatowe;j.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podatvowego, zaktadowego)

Tabela 50 Zmiany kapitatu akcyjnego Emitenta

WYSOKOSC POSTAWA DATA UCHWALY ILOSC NOWYCH AKCJI
KAPITALU USTALENIA ORGANU UTWORZONYCH W ZWIAZKU Z
ZAKEADOWEGO PO WYSOKOSCI USTANOWIENIEM/PODWYZSZENIEM
PODWYZSZENIU KAPITALU KAPITALU ZAKEADOWEGO
12 600 000,00 zt Akt przeksztatcenia 14 maja 2004 roku 12 600 000
Przedsibiorstwa Akcji serii A

Wielobrarrowego
.Drozapol-Profil” W.
Rybka, G. Rybka Spoétka
jawna w Bydgoszczy w
DROZAPOL-PROFIL”

Spotka Akeyjna.
15.800.000 zt Podwgzenie kapitalu ~ Uchwata NWZAz 16 3.200.000
zaktadowego czerwca 2004 roku akcji serii B
19.800.000 zt Podwgzenie kapitatu Uchwata z 16 czerwca 4.000.000
zaktadowego 2004 zmieniona akciji serii C

Uchwata z 27 lipca
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2004 roku oraz
Uchwata Zarzdu z 13
grudnia 2004 roku
19.996.500 zt Warunkowe Uchwata z 27 lipca 196.500
podwyzszenie kapitatu 2004 roku Akcji serii D
zaktadowego

Zrodio: Emitent

21.2

21.2.1

Statut Emitenta

Opis przedmiotu i celu dziatalndci Emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie spoikistatucie,

w ktérym sa one okrelone

Przedmiot dziatalnii jest okrélony w § 7 Statutu Emitenta i obejmuje:

produkcg ubra roboczych,

produkci pozostatej odzigy roboczej i dodatkéw do odzig gdzie indziej niesklasyfikowana,
produkcg wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budowniaetw

produkcg opakowa drewnianych,

produkcg papieru falistego i tektury falistej oraz opakdveapapieru i tektury,
produkcj betonowych wyrobéw budowlanych,

produkcg pozostatych wyrobow betonowych, cementowych isgvych,

produkcg budynkéw prefabrykowanych z metalu, z wg#eniem dziatalnizi ustugowej,
produkcg; konstrukcji metalowych z wyjkiem dziatalnéci ustugowej,

dziatalng¢ ustugows w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

produkcg metalowych elementéw stolarki budowlanej,

produkcg cystern, pojemnikdw i zbiornikéw metalowych,

obréble metali i naktadanie powtok na metale,

obréblke mechaniczna elementéw metalowych,

produkcg pojemnikéw metalowych,

produkcg pozostatych wyrobow metalowych,

dziatalng¢ ustugowe w zakresie instalowania, naprawy i konserwacjisoya dla goérnictwa i budownictwa,
przetwarzanie odpadéw metalowych wogapc ztom,

przetwarzanie odpadéw niemetalowychaeglapc wyroby wybrakowane,

rozbidrlke i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne,

wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych z@anych ze wznoszeniem budynkéw,
wykonywanie konstrukcji i pokdydachowych,

stawianie rusztowa

wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszé&oisstrukcji stalowych,
wykonywanie rob6t budowlanych murarskich,

wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i lowdi,

tynkowanie,

zaktadanie stolarki budowlanej,

posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywadgian,

malowanie,

wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wigpeniowych,

sprzeda hurtows pojazdéw mechanicznych,
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= obshug: i naprave pojazdéw mechanicznych,

= sprzeda hurtows czsci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,
=  sprzeda hurtows odziezy i obuwia,

=  sprzeda hurtows wyrobow metalowych, porcelanowych, tapetrodkéw czyszczcych,
=  sprzeda hurtowg metali i rud metali,

=  sprzeda hurtows drewna,

=  sprzeda hurtows materiatéw budowlanych i wypogenia sanitarnego,
= sprzeda hurtow artykutéw metalowych oraz spitz i dodatkowego wyposgania hydraulicznego i grzejnego,
=  sprzeda hurtows odpadow i ztomu,

=  sprzeda hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budowni@winzynierii ladowej i wodnej,
= towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

=  towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

= wynajem samochoddéwgiarowych z kierows,

= przeladunek towaréw w portaghodladowych,

= przeladunek towaréw w pozostalych punktach przetkdwych,

= magazynowanie i przechowywanie towaréw w portaddladowych,

*  magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatgktadnicach,
= dzialalng¢ wspomagajca transportddowy, pozostay,

= zagospodarowanie i sprzedaieruchoméci na wtasny rachunek,

= kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek,

= wynajem nieruchomii na wiasny rachunek,

= wynajem pozostatyckrodkéw transportuadowego,

= wynajem maszyn i ustizer budowlanych,

= wynajem pozostatych maszyn i udzen,

= doradztwo w zakresie spits komputerowego,

= dziatalnGg¢ w zakresie oprogramowania,

=  przetwarzanie danych,

= dziatalng¢ rachunkowo-ksigowa,

= badanie rynku i opinii publicznej,

= doradztwo w zakresie prowadzenia dziatatnd zaradzania,

= badania i analizy techniczne,

= reklang,

=  spratanie i czyszczenie obiektow,

= dziatalnG¢ zwiazam z pakowaniem,

= gospodarowanie odpadami,

= dziatalng¢ sanitara i pokrewra,

= dziatalng¢ archiwéw.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowfe umowy spéiki, statutu lub regulaminéw Emitenta

odnoszcych sk do cztonkéw organdw administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych

Zgodnie z art. 368 Kodeksu Spotek Handlowych Zéarowadzi sprawy Spoiki i reprezentujerja zewatrz. W Statucie
regulacje dotycze skiadu, uprawniei kompetencji Zargdu okré&lone zostaly w 8§ 8b (postanowienie Statutu nie
zarejestrowane przea®na dzié sporadzania prospektu) 8§ 17-19 oraz w 8§ 29 pkt 8

. Zarzd Emitenta sktadasiz 1 do 4 cztonkéw.
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. O liczbie cztonkéw Zarmu decyduje Rada Nadzorcza, ktérazeabowotuje i odwotuje cztonkéw Zardu oraz
decyduje o ich funkcji w Zaszizie.

. Czlonkowie Zarzdu powotywani g na wspola kadenag, trwajca pigé lat.
. Czionek Zaradu maze by w kazdym czasie odwotany.
. Mandat cztonka Zaru wygasa:

- z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiergrmjo sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Zaidu,
- w razie rezygnacji cztonka Zaidu z petnionej funkgiji,
- w razie odwotania cztonka Zayau,
- w przypadkusmierci cztonka Zaradu.
- mandat cztonka Zagdu powotanego w trakcie trwania kadencji Zalz wygasa rownoc#rie z wyganigciem
mandatow pozostalych czionkéw Zadz. W przypadku Zasdu jednoosobowego mandat czionka Zdte
powotanego w trakcie trwania kadencji wygasa w dnilktorym wygastby mandat poprzednich czionkéwzZdu
danej kadenciji.
. Pracami Zargdu kieruje Prezes Zaydu a pod jego nieobecfiowyznaczony cztonek Zagdu. W przypadku, gdy
przy gtosowaniu nad uchwaFarzdu zajdzie réwn& gloséw decyduje gtos Prezesa Zaia
. Do skladania éwiadczér w zakresie praw i obowzkow majitkowych Spétki oraz do podpisywania w imieniu
Spétki s upowanieni:
- jednoosobowo - Prezes Zadu,
- jednoosobowo — Prokurenci,
- tacznie - dwaj czlonkowie Zazgdu,

- tacznie - cztonek Zardu z prokurentem.

. Zarzmd samodzielnie podejmuje uchwdtj bez zgody innego organu) w sprawie nabycihyicia nieruchomgi,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchaiov przypadku gdy cena netto (bez podatkéw) nalmgiveub zbywanej
nieruchoméci, wzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdwioie przekracza 20% kapitatu zaktadowego.
. Zgodnie z uchwat nr 5 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszydjgio w dniu 16 padziernika 2006
roku, a ktora dla swej skuteczmowymaga zarejestrowania przegsZarad Spotki zostat upowaiony w okresie do dnia
30.09.2009 roku do dokonania jednego lub kilku pasmer kapitatu zakladowego ocadzmy kwote nie wicksz niz
10.000.000 zt  (stownie: dziesi milionéw ztotych) - kapitat docelowy. Uchwaly Zadu w sprawie wydania akcji w
zamian za wklady niepiegiine nie wymagaj zgody Rady Nadzorczej. Zgody Rady Nadzorczej nie agap takze
Uchwaty Zaradu w sprawie ustalenia ceny emisyjne;j.
. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zahz uchwalonego przez Ratlladzorcz . Regulamin ten oké& tryb
rozpatrywania spraw przez Zadzoraz zasady podejmowania uchwat na posiedzemitnjibie pisemnym.
. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu, Zarziziata kolegialnie i podejmuje decyzje w formighwat. Pracami
Zarzadu kieruje Prezes Zagdu a pod jego nieobecfiowyznaczony czionek Zagdu.
. W mysl postanowié Regulaminu do zakresu czyricoPrezesa Zasglu naley w szczeg6Ingi:

- koordynowanie i kierowanie pracami Zadlz,

- reprezentowanie Spoétki wobec oséb trzecich,

- powotywanie i odwotywanie pracownikéw Spoétki narsowiska kierownicze,

- wydawanie zarmlzer, okélnikéw itd.,

- kierowanie Spotkjako zaktadem pracy w sprawach z zakresu praweypra
. W ramach podziatu funkcji, Czionkowie Zadu:

- kieruja podlegtymi jednostkami organizacyjnymi,
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- rozstrzygaj sprawy nalgace do ich wiéciwosci i kontrolujp ich wykonanie przez podlegte im jednostki

organizacyjne.

Sktad, obowizki i kompetencje Rady Nadzorczej ollome s w § 20-24 Statutu Spoiki:

. Rada Nadzorcza skladagst od peciu do siedmiu os6b. Liczbczionkéw Rady Nadzorczej okie Walne
Zgromadzenie.
. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje; sia okres wspolnej kadenciji, trwegj dwa lata.
. Akcjonariusze Wojciech Rybka i Gryna Rybka maj prawo do powotywania
i odwotywania po jednym cztonku Rady Nadzorczej.d®patych cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Awadzenie.
. Z dniem wygdniecia uprawni@ akcjonariuszy Wojciecha Rybki i Gy Rybki, prawo odwotania powotanych
przez nich czionkéw Rady Nadzorczej oraz powotywdeigjnych przejdzie na Walne Zgromadzenie.
. Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa:
- z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwietgdzgjo sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej,
- w razie rezygnacji cztonka Rady z petnionej fynkc
- w razie odwotania cztonka Rady przez Walne Zgrareadk,
- w razie odwotania cztonka Rady Nadzorczej prdegamariuszy Wojciecha Ryklczy Grayne Rybke,
- w przypadkusmierci cztonka Rady.
. Cztonkowie Rady wykongjswoje obowizki tylko osobicie.
. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewagmign, Wiceprzewodnigzego oraz Sekretarza Rady. Rada
Nadzorcza meze odwotd z petnionej funkcji Przewodnigzego, jego Zagpce a take Sekretarza Rady.
. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodnia@yosiedzeniach Przewodnicyg Rady a pod nieobecfio
Przewodniczcego Rady jego Zagica.
. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w enpatrzeb, nie rzadziej jednakartrzy razy w roku obrotowym.
. Przewodniczcy Rady lub jego Zagbca ma obowaizek zwotd posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek
Zarzadu lub co najmniej potowy cztonkéw Rady.
. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty;eje na posiedzeniu obecna jest co najmniej potasyaztonkow, w tym
Przewodniczacy lub Zastpca Przewodniezego Rady, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni.
. Czlonkowie Rady Nadzorczej modrat takze udziat w podejmowaniu uchwat Rady odgdagwoj glos na gmie
za pdérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, zatkygm uchwat dotyczcych spraw wprowadzonych do pedku
obrad na posiedzeniu Rady.
. Uchwaly Rady Nadzorczej zapaglapezwzgédna wiekszaicia glosow. W przypadku réwnej ioi gtosow
decyduje gtos Przewodnigzego.
. W szczegdinych przypadkach uchwatazedy podgta w trybie pisemnym lub przy wykorzystardmodkow
porozumiewania gina odlegté¢, co nie dotyczy uchwat podejmowanych w gtosowdajoym.
. do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegétnoaleza
- ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki oraz ocena sprawozdania finansowego $pétubiegty rok
obrotowy,
- ocena wnioskéw Zagelu dotycacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
- sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spraavoad wynikow oceny, sprawozdania finansowego I8pot
za ubiegly rok obrotowy oraz oceny wnioskow Zaiz dotycacych podziatu zysku albo pokrycia straty
- sporadzanie sprawozdania z dziatafcbRady Nadzorczej za ubiegty rok obrotowy,

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zaic,

211



Czesé Informacje dodatkowe

- zawieszanie, z waych powodoéw, w czynrigiach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zdrg

- delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej, na okresdhizszy niz trzy miesice, do wykonywania czyntoi

cztonkoéw Zaradu, ktérzy zostali odwotani, zigli rezygnacg, albo z innych przyczyn nie magprawowa

swoich czynnéci,

- ustalanie warunkéw umow reguaych stosunek pracy lub inny stosunek pravagydcy czionkéw Zaradu ze
Spotia,

- wyznaczanie spood swoich cztonkéw osoby upowdonej do zawierania uméw z cztonkami Zgia,

- ustalanie regulaminéw tworzenia i wykorzystywahiaduszy specjalnych,

- wybor biegtego rewidenta.

Zasady zwotywania i powadzenia posietizRady Nadzorczej okéla Regulamin Rady, uchwalony przez Walne

Zgromadzenie.

21.2.3  Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akcji

Prawa i obowizki zwiazane z akcjami Spoikiasokreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, wustat
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskaniazigjrdzczegotowych informacji nale skorzystd z porady osoéb

i podmiotéw uprawnionych déwiadczenia ustug doradztwa prawnego.

21.2.31 Prawa majtkowe zwhzane z akcjami Spoétki

Akcjonariuszowi Spétki przystugajnastpujace prawa o charakterze ragjowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Kpdkykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanyeep
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgdazenie do wyptaty akcjonariuszom; Statut nie pideje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacze,na kada z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysmko
Stosownie do trei art. 347 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych Akcjomsze maj prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtegodenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne mgdzenie do
wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z art. 348 § 1 KaleSpétek Handlowych kwota przeznaczona do padziaedzy
akcjonariuszy nie me przekraczézysku za ostatni rok obrotowy, pakszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zyskuiteigw zapasowego i rezerwowych, ktére mdxy¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwot t¢ nalezy pomniejszy o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwotgré&tzgodnie z ustanub
Statutem powinny hyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy ipétddst zapasowy lub rezerwowe. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala daielywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzidywidendy mae by wyznaczony na dzie
powzkcia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech miegj liczac od tego dnia (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Ustalajc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie winno w&pod uwag regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowizany poinformowé& KDPW o wysokdéci dywidendy przypadagej na jeda akcg, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyptaty, przesytgj niezwtocznie, lecz nie gaiej niz 10 dni przed dniem dywidendy, uchwat
whasciwego organu Spotki w tych sprawach. DOziewyptaty mae przypadé najwczéniej dziesitego dnia po dniu
dywidendy.

KDPW przekazuje powssze informacje wszystkim uczestnikom begpdnim, ktorzy ustalaj liczbe papierow

wartasciowych dajcych prawo do dywidendy, znajdaych sé na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy
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przesytaa do KDPW informacje o: wysokei srodkdw piengznych, ktdre powinny zostaprzekazane uczestnikowi w
zwiazku z wyptat, dywidendy; hczm kwotg naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktdwyirpen zosté
pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanychaeegnictwem uczestnika; licztrachunkéw papieréw warciowych
prowadzonych dla osélettacych podatnikami podatku dochodowego od oséb praluny

W dniu wyptaty Emitent obowkrany jest postawido dyspozycji KDPWsrodki przeznaczone na realizagirawa do
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala iéavitermin wyptaty dywidendy (art. 348 8§ 3 Kodeksu 86
Handlowych).

W nastpstwie podjcia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu alajoisze nabywaj roszczenie o wyptat
dywidendy. Roszczenie o wypéatlywidendy staje siwymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego idgrzenia
i podlega przedawnieniu na zasadach ogoélnych. Bszgmrawa nie okrgaja terminu, po ktérym wygasa prawo do

dywidendy.
2) Z akcjami Emitenta nie jest zygane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
3) Prawo pierwszestwa do objcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanydicijia(prawo poboru);

przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 4R8deksu Spotek Handlowych, Akcjonariusz reozosté
pozbawiony tego prawa w €xi lub w calgci w interesie Spotki mac uchwaly Walnego Zgromadzenia petej
wigkszaicia co najmniej czterech gtiych gtoséw; przepisu o koniecziwd uzyskania wikszaci co najmniej 4/5 gtoséw nie
stosuje si, gdy uchwata o podwgzeniu kapitatu zaktadowego stanows nowe akcje majby¢ objete w catdci przez
instytucg finansowa (subemitenta), z obowikiem oferowania ich naginie akcjonariuszom celem unlisvienia im
wykonania prawa poboru na warunkach ékmych w uchwale oraz gdy uchwata stanoié,nowe akcje majby¢ objgte
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariuszéryikn sty prawo poboru, nie obepnczesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy vaapoboru akcji mze nasipi¢ w przypadku, gdy zostato to

zapowiedziane w posdku obrad Walnego Zgromadzenia.

4) Prawo do udziatu w maku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezmew wierzycieli w przypadku

jej likwidacji; Statut Spotki nie przewidujadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji. W przypaakcji serii A (zgodnie z § 9 Statutu) pierwsgigvo nabycia akcji
imiennych przystuguje pozostalym akcjonariuszomguteacym akcje imienne, z zasteaniem, & w przypadku nabywania
akcji przez wgcej niz jednego akcjonariusza #@emu z nich przystuguje prawo do nabycia réwnejcileprzedawanych
akciji. Zbycie, zastawienie i inne rozpadzenie akej imienm wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

6) Prawo do obaizania posiadanych akcji zastawem lubytiowaniem. Zgodnie z art. 340 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych w okresie, gdy akcje spotki publiczne ktérych ustanowiono zastaw lubytkowanie, § zapisane na
rachunkach papieréw was@owych w domu maklerskim lub w banku prowadym rachunki papieréw warciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszdiv przypadku akcji serii A (zgodnie z 8§ 9 Stajunastawienie i inne

rozporadzenie akej imienm wymaga zgody Rady Nadzorczej.
7) Akcje Spotki mog by¢ umarzane na zasadach dkoaych przez Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie 29§kt 13

podejmuje uchwato umorzeniu akcji i okiga warunki tego umorzenia. § 15 Statutu Emitentaudacza jedynie umorzenie

dobrowolne akcji. Emitent nie przewiduje przymugge@ umorzenia akcji.
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8) Zgodnie z § 11 ust. 1 i 1 Statutu Spoétka twdkapitat zapasowy z corocznych odpiséw z zysku refpozeznaczeniem
na pokrycie strat, jakie magvynikna¢ w zwiazku z dziatalnécia Spotki. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinn
wynosit co najmniej 8 % zysku netto i dokonywarned® czasu osgniecia przez ten kapitat wysokai co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie 48w spoice z odpisu z zysku netto tworzy Isapitaty rezerwowe. O
odpisie i jego wysok&i rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zgodnie z § HuBit z odpisdéw z zysku netto na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia tworzong fsindusze specjalne. O przeznaczeniu zysku ngggoi podziale na: kapitat zapasowy,
kapitat rezerwowe, dywiderd fundusze specjalne, inne cele decyduje w drodzevaty Walne Zgromadzenie (§8 31
Statutu).

21.2.3.2 Prawa korporacyjne zazane z akcjami Spoiki

Akcjonariuszom Spoiki przystugupastpujace uprawnienia zwezane z uczestnictwem w Spofce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu @&ir® Kodeksu Spétek Handlowych) oraz prawo doai@ia na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Hanwglén). Akcje serii A daj prawo do dwdéch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Pozostate akcjegpjawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

2) Prawo do zigenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego #wgmzenia oraz do ztenia wniosku
0 umieszczenie w pagdku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjosmoin posiadagym co najmniej jedn
dziesita kapitatu zaktadowego Spoiki (art. 400 § 1 Kodekgqdtek Handlowych). Zeli w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienizadania Zarzdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgdwaaie, sd rejestrowy meoe,
po wezwaniu Zargu do zigenia dwiadczenia, upowai¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

akcjonariuszy wyspujacych z tymzadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

3) Prawo do zaskazania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadachilokyeh w art. 422-427 Kodeksu Spétek

Handlowych.

4) Prawo dazadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupamgdrge z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych
na wniosek akcjonariuszy, reprezeatych co najmniej jedn piata cze$¢ kapitalu zaktadowego wybér Rady

Nadzorczej powinien liydokonany przez najlisze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddziglgrupami.

5) Prawo dazadania zbadania przez biegtego ckweego zagadnienia zwdanego z utworzeniem spéitki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegbln uchwaé w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjosay, posiadafych co najmniej 5% ogo6lnej liczby gltosow na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy z dnialip8a 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpealzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebrotu oraz o spétkach publicznych). Akcjonaraiszog w
tym celuzadat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniazligla¢ umieszczenia sprawy padja tej uchwaty
w porzdku obrad najbliszego Walnego Zgromadzeniazele Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej
trescia wniosku albo podejmie takuchwaé z naruszeniem art. 84 ust 4 ustawy, wnioskodawoganwystpié
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidentapdaw szczegolnych da@®u Rejestrowego w terminie 14 dni

od podgcia uchwaty.
6) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zalkaesv sposob okéony przepisami prawa, w szczegobzgodnie z

art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obradh®go Zgromadzenia Zad jest obowizany do udzielenia
akcjonariuszowi na jegaadanie informacji dotycych Spoiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawyeta);
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porzdkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono uj&mid zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotnpze ztazy¢é wniosek do gdu Rejestrowego o zoboagianie

Zarzdu do udzielenia informaciji (art. 429 Kodeksu Sgdtandlowych).

7) Prawo do imiennegdwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiawadzcy rachunek papierow
wartasciowych, zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 dip2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
przystugujice akcjonariuszowi spotki publicznej posiagamu akcje zdematerializowane (art. 328 § 6 Kod&msitek
Handlowych)

8) Prawo dozadania wydania odpiséw sprawozdania Zdrtz z dziatalnéci Spéitki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opingtei® rewidenta najgdiej na pgtnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spotek Handbtwvy

9) Prawo do przegtlania w lokalu Zarmdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictw&V/alnym Zgromadzeniu

orazzadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego spdzenia (art. 407 8§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

10) Prawo dozadania wydania odpisu wnioskéw w sprawachetfmh porzdkiem obrad w terminie tygodnia przed

Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotekdtowych).

11) Prawo do zkenia wniosku o sprawdzenie listy obeériona Walnym Zgromadzeniu przez wybgaw tym celu
komisje, ztozoma co najmniej z trzech os6b. Wniosek madozy¢ akcjonariusze, posiadajy jedr dziesita kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgroemadz Wnioskodawcy majprawo wyboru jednego czionka
komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

12) Prawo do przegflania ksigi protokotéw orazzadania wydania pawiadczonych przez Zasd odpiséw uchwat
(art. 421 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

13) Prawo do wniesienia pozwu 0 naprawienie szkeglyzadzonej Spoéice na zasadach dlarych w art. 486 i 487
Kodeksu Spotek Handlowychzeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyzonej jej szkody w terminie

roku od dnia ujawnienia czynu wyidzagcego szkoel

14) Prawo do przegtlania dokumentéw orazadania udosfpnienia w lokalu Spoitki bezptatnie odpiséw dokundewmt
o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu spotek Hawglth (w przypadku patzenia spoétek), w art. 540 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych (przypadku podziatu Spétki) orazart. 561 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypad
przeksztatcenia Spotki).

15) Prawozadania aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonarimsEamitenta udzielita informacji, czy pozostaje oma
stosunku dominacji lub zaieosci wobec okrélonej spotki handlowej albo spétdzielniedacej wspdlnikiem albo
akcjonariuszem w tej samej spoice kapitatowej. Wpiany mae zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow
albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie spétka hamdh posiada w spéice kapitatowej, o ktérej mowa derdu
pierwszym, w tym take jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie porozumiiez innymi osobami.Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny¢tgtozone na gimie. (art. 6 8§ 4 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych)

16) Prawazadania od pozostatych akcjonariuszy sprzgdavszystkich posiadanych przez nich akcji (przyowsg wykup),
przystugujice akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samadizie lub z wspdlnie z podmiotami od niego zalami

lub wobec niego dominagymi oraz podmiotamidalacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o kidbmyowa w
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art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznejwarunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachqaulych, osignat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby glosow w
tej spotce (art. 82 Ustawy o ofercie publicznej imrunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachqaulyich).

17) Prawazadania wykupu posiadanych przez niego akcji preeego akcjonariusza, ktory agnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtosbw w tej spoice (art. 83 Ustawyofercie publicznej i warunkach wprowadzania rnstentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu aragpotkach publicznych). Takiemuadaniu @ zobowizani
zadacuczyni solidarnie akcjonariusz, ktory agmat lub przekroczyt 90 % ogélnej liczby gtoséw, jawniez podmioty
wobec niego zalae i dominujce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Wiheek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa roéwnie solidarnie na kalej ze stron porozumienia, o ktrym mowa w artu8% 1 pkt 5, o ile cztlonkowie tego

porozumienia posiadajvspdlnie, wraz z podmiotami domimaymi i zaleznymi, co najmniej 90 % ogolnej liczby gtosow.

21.2.3.3 Inne prawa, przywileje i ograniczenia

1) Akcje imienne serii A dajprawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
2) Zgodnie z § 20 ust. 4 Statutu akcjonariuszomad®ohowi Rybka i Graynie Rybka przystugajmaj prawa osobiste do
powotywania i odwotywania po jednym czionku Rady Kadzej.

21.2.34 Obowiazki zwiazane z akcjami Spotki

Statut Spoétki nie przewidujezadnych dodatkowych obouzkéw zwhzanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akcji
nie § zobowazani dozadnych dodatkowyckwiadczeé na rzecz Emitenta.

21.2.4  Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazanie tych zasad, ktore

maja bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z § 9 Statutu akcje serii & akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi w ten spdsée kazda akcja daje prawo do
dwoch glosow na Walnym Zgromadzeniu. Piervisk@o nabycia akcji imiennych przystuguje pozostalgkejonariuszom
posiadajcym akcje imienne, z zastumniem, £ w przypadku nabywania akcji przezeaej niz jednego akcjonariusza
kazdemu z nich przystuguje prawo do nabycia réwnégilsprzedawanych akcji. Zbycie, zastawienie i inmEporadzenie
akcjp imienma wymaga zgody Rady Nadzorczej. Na wniosek akcjosasuRada Nadzorcza dokonuje zamiany akcji

imiennych na akcje na okaziciela.

21.2.5 Opis zasad okrélajacych sposdb zwotywania zwyczajnych dorocznych walol zgromadzeé
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadae akcjonariuszy, wicznie z zasadami

uczestnictwa w nich

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje ZatBSpotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinrpoglbye najp&niej do
30 czerwca kadego roku. Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zmiat@Zwyczajnego Walnego Zgromadzeniazeje
Zarzad nie zwota go w terminie okilenym w Statucie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenietpwane jest przez Zaqd z
wlasnej inicjatywy lub na wniosek Rady Nadzorczejdh akcjonariuszy reprezentigych co najmniej 1/10 kapitatu
zaktadowego. Akcjonariusze ci mpgowniez zadac umieszczenia okéonych spraw w pormdku obrad najbliszego
Walnego Zgromadzenia. W przypadku, gdy Zdmie uczyni zad& zadaniom Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy wgai
dwéch tygodni od zgtoszeniaadania, prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnegoo@gidzenia przystuguje
odpowiednio Radzie Nadzorczejdi akcjonariuszom na podstawie upawenia adu. W Walnym Zgromadzeniu mag
uczestniczy akcjonariusze osoltie, mdz przez petnomocnikéw. Petnomocnictwa do uczestmiezew Walnym

Zgromadzeniu i do glosowania powinnyc¢bgod rygorem niewanoici wystawione na gmie i dohczone do protokotu
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Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie jestwiome do podejmowania uchwal, o ile reprezentowhngst na
nim co najmniej 50% akcji plus jedna akcja chyfmbezwzgldnie obowéizujace przepisy prawa stanawnaczej.

Jezeli uchwata nie zostata paga z powodu braku quorum, wymaganego zgodnie z&utSta, na kolejnym Walnym
Zgromadzeniu o takim samym padku obrad jak Walne Zgromadzenie, ktére nie glodjichwaty z powodu braku quorum,
do podjcia uchwaty wymagana jest obesti@kcjonariuszy reprezentigiych co najmniej 30% akcji plus jedna akcja.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadbaezwzgédna wickszdicia gtoséw, chybaze Kodeks spétek handlowych lub
niniejszy Statut stanowiinaczej. Zdgcie z poradku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga gadj uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio womej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszygrzit zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow Wedo
Zgromadzenia. Uchwaly podejmowangjawnie, chybaze przepisy Kodeksu spotek handlowych stamowaczej. Kada
akcja, z zastrzeniem akcji serii A, daje prawo do jednego glogkcje Serii A g akcjami imiennymi i

uprzywilejowanymi w ten sposébe kada akcja daje prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgudereniu.

21.2.6 Opis postanowidh Umowy Spotki, statutu lub regulaminéw Emitenta, kbre mogtyby
spowodowa opdznienie, odroczenie lub uniemgliwienie zmiany kontroli nad Emitentem
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 19.996.500 zt (stoer dziewetnascie miliondw dziewgéset dziewgcdziesit szeé
tysiecy pie¢set ztotych), w tym: 12.600.000 zt (stownie: dw&ria miliondw szééset tyseécy) z tego kapitatu podzielone
jest na 12.600.000 (stownie: dwaoi@ milion6w szécset tystcy) akcji imiennych, uprzywilejowanych Serii A cawcici
nominalnej 1,- (jeden). .Akcje te po potowie dzieliedzy siebie Wojciech Rybka i Gtgna Rybka. Zgodnie z § 9 Statutu
pierwszéstwo nabycia akcji imiennych przystuguje pozostatymkcjonariuszom posiadaym akcje imienne, z
zastrzeeniem, ¥ w przypadku nabywania akcji przezesj niz jednego akcjonariusza x@emu z nich przystuguje prawo
do nabycia réwnej ilkzi sprzedawanych akcji. Zbycie, zastawienie i imaeporadzenie akej imienra wymaga zgody
Rady Nadzorczej. Zapisy Statutu magtem spowodowaop&nienie, odroczenie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7 Wskazanie postanowi@ Umowy Spotki, Statutu lub regulamindw, jgli takie istnieja,
regulujacych progowa wielkosé¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej koniecme jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut spétki anzaden akt regulygy wewrgtrzng organizaci Emitenta nie zawierajpostanowi@, regulupcych progow

wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieciest podanie stanu posiadania akcji przez aktjosza

21.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami Umowy Spoétki i Statutu, jej regulammami, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te g bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami

obowigzujacego prawa

Statut Spétki ankaden akt regulagy wewretrzng organizag Emitenta poza wymogiem kworum na walnym zgromailzen
opisanym w pkt 21.2.5, nie zawiergjostanowié regulupcych zasad i warunkdéw zmiany kapitatu w sposob tiajd

rygorystyczny ni wymogi obowizujacego prawa
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22 ISTOTNE UMOWY

Emitent zgodnie ze zilonym dwiadczeniem, w okresie ostatnich dwdéch lat nie eaavizadnych istotnych uméw innych
anizeli zawierane w toku normalnej dziatakeo(patrz pkt. I11.6.4 oraz 111.8).
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23 INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ O SWIADCZENIA EKSPERTOW
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGA ZOWANIU

Nie dotyczy
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24 DOKUMENTY UDOST EPNIONE DO WGL ADU

Zarzad cswiadczaze w okresie wanosci dokumentu rejestrowego, w siedzibie Spétki w Bgsizczy na ul. Torskiej 298a,
mozna zapoznawasie z nas¢pujacymi dokumentami (lub ich kopiami):
Umowa Spétki i Statut Emitenta,
2.  Wszystkie raporty, prognozy finansowe, pismdwiadczenia sporgizone przez eksperta na wniosek Emitenta, do
ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdsig w dokumencie rejestracyjnym,
Historyczne informacje finansowe Emitenta za okiejgty historycznymi danymi finansowymi,
4. Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdaniandimaego Spétki Drozapol — Profil S.A. za okres od
01.01.2003 r. do 31.12.1003 r.
5. Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdanianfiowego Spotki Drozapol — Profil S.A. za okres od
01.01.2004 r. do 31.12.1004 r.
6. Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdanianfiowego Spétki Drozapol — Profil S.A. za okres od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r,
7. Raport Bieglego Rewidenta z przagji sprawozdania finansowego Spotki Drozapol — P®#A. za okres od
01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.,
8. ,Strategia Rozwoju Drozapol — Profil S.A. na lat®)80 2008".
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Czesé Informacja o udziatach w innych przegsiorstwach

25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSI EBIORSTWACH

Emitent nie posiada w innych przegsibrstwach udzialéw w kapitale, ktory be mie€ znacacy wpltyw na ocea jego
wiasnych aktywow i pasywoéw, sytuacji finansowejoegskow.
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26 DEFINICJE | SKROTY

DF, DP, Audytor, Emitent w swoim zakresie

Akcje serii E
Akcje Oferowane

Akcjonariusz

Cena Emisyjna Akcji
serii E

CRM

CzK

Deklaracje
zainteresowania
nabyciem AKcji,

Deklaracje
zainteresowania
nabyciem,

Deklaracje
Doradca Prawny

Dyrektywa
2003/71/WE

Dyspozycja
deponowania Akcji

Dz.U.
ERM
ERM II

EUR, EURO, Euro

Gielda, GPW, GPW
S.A.

GUS

Informacja Poufna

9 998.250 akcji zwyktych na okaziciela serii E ofgane na podstawie niniejszego Prospektu
Akcje nowej emisji serii E Drozapol — Profil S.A.pzawem poboru planowane do wprowadzania do

obrotu na rynku oficjalnych notowayietdowych
Uprawniony z Akcji Spotki

Cena emisyjna Akcji serii E, ktéra ustalona zostamzez Zarzd Emitenta w porozumieniu z
Oferujacym, na podstawie wynikdw budowy ,Kgji Popytu” oraz wielkéci zgtoszonego popytu na
Akcje Oferowane przez inwestorow

Customer Ralationship Management — systemrdaenia relacjami z klientami
Korona czeska, waluta obayzujaca na terytorium Republiki Czeskiej

Wiazace deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Ofenoyeh w Transzy Diych Inwestorow
sktadane w czasie budowania &giPopytu

Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Chmielewska An@tzejielewski s.c.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Radyia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zzkiu z publiczi oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartéciowych i zmieniajca dyrektywe 2001/34/WE

Dyspozycja zakggowania papieréow warfoiowych na rachunku papieréw wasttowych ziazona
przez inwestora w momencie sktadania zapisu naedRégrowane

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

European exchange rate mechanism — mechanizm kuvatistowych

European Exchange Rate Mechanism (ang.)- mecharininoli kurséw walutowych. Jest to
mechanizm wprowadzony w 1999 roku w celu gaistnia pierwotnego systemu ERM - systemu
majacego m.in. zredukowiazmiennd¢ kurséw walutowych w okresie przygotowawczym do
wprowadzenia waluty EURO w danym kraju cztonkowskimii Europejskiej.

Euro — jednostka monetarna obamijaca w Unii Europejskiej

Gielda Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A.

Gtoéwny Urad Statystyczny

Rozumie sj przez to okréddona w sposob precyzyjny informagcflotyczca, bezpdérednio lub

posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumenténafisowych, jednego lub kilku instrumentow
finansowych, nabywania lub zbywania tych instrumdentktéra nie zostata przekazana do publicznej
wiadomdici, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istagppsob wptya¢ na cer lub warta¢

tych instrumentéw finansowych lub na ggowiazanych z nimi pochodnych instrumentow
finansowych, przy czym dana informacja:

a) jest okrélona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje ndickoosci lub zdarzenia,
ktore wystpity, lub ktérych wysjgpienia mana zasadnie oczekidaa jej charakter w wystarcagaym
stopniu umaliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych lakanosci lub zdarzé na cer lub
wartas¢ instrumentéw finansowych lub na egmowiazanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych,

b) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadéonav istotny sposob wphat na cer lub
wartas¢ instrumentéw finansowych lub na egmowiazanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, wtedy gdy mogtaby ona z@steykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dzialeg¢go inwestora,

C) w odniesieniu do oséb zajmaych sé wykonywaniem zleagdotyczicych instrumentéw

222



Czesé 1l

Definicje i skréty

KDPW, KDPW S.A,,
Depozyt

Kodeks Cywilny, K.c.
Kodeks Karny

Kodeks Handlowy,
K.h, KH

Kodeks Posgpowania
Cywilnego, KPC

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH,
K.s.h.

Komisja, KNF
KRS
Ksiega Popytu

KW
LIBOR

Lista Wstepnego
Przydziatu

MSR

NWZA, NW Z,
Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

NBP
Obligatariusz

Oferujacy, IDM S.A,,
IDM

Oferta Otwarta,
Oferta

Ordynacja podatkowa

PAP

PARP

PDA, Prawa Do Akgciji
PFRON

PKB

PKD

PLN, zi, zioty

finansowych, ma charakter informacji poufnej réwinigedy, gdy zostata przekazana tej osobie przez
inwestora lub ina osoke majca wiedz o takich zleceniach, i dotyczy skladanych przeweistora

zlecehr nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, pspgtnieniu przestanek oktenych w lit. a)

i b)

Krajowy Depozyt Papieréw Waroiowych Spétka Akcyjna z siedzilw Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywi|By. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)
Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny
(Dz.U. Nr 88, poz. 553 z @@. zmianami)

Rozporadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dniez2fwca 1934 roku Kodeks handlowy
(Dz. U. Nr 57, poz. 502 ze zm.)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeksgmustania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz. 296, zpo
Zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrZeia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Ky 8oz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr gdowy

Lista inwestorow, ktorzy zkyli wazne Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji w $zgn
Duzych Inwestorow zawieraga liczly; Akcji, ktéra zainteresowani clhanaby¢ oraz proponowan
cerg z Przedzialu Cenowego

Ksiega wieczysta

London Interbank Offered Rate — stopa procentowawaizujaca na londgskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonng sdziela& sobie wzajemnie krétkoterminowych kredytéw.
Chodzi gtéwnie o najwaniejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prbraaks). Stopa ta ustala
sie na skutek gry sit rynkowych, bez ingerencji backatralnego. LIBOR stanowi bazgstop
procentow dla ustalania oprocentowania kredytéw i depozytéwynku mgdzybankowym oraz
kredytow typu 'roll-over'.

Lista inwestorow z Transzy Rych Inwestorow, sposzizona podstawie Ksji Popytu przez Zasd
Spoiki | Wprowadzajcego, w porozumieniu z Ofergym, uprawnionych do subskrybowania Akciji
serii C i zakupu Akcji serii B zawiergja liczbe Akcji, jaka beda oni subskrybowa

Miedzynarodowe Standardy Rachunkdwgio
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,DROZAPOL-PROFIL" S.A

Narodowy Bank Polski
Posiadacz Obligacji na okaziciela ,DROZAPOL-PROFILASo wartgci nominalnej 1 grosz.

Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna z siedzilw Krakowie, podmiot oferagy w niniejszym
Prospekcie

Oferta obejmujca 9 998.250 akcji na okaziciela serii E

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podedkipekst jednolity: Dz. U. z 2005 roku, nr 8, poz.
60)

Polska Agencja Prasowa

Paistwowa Agencja Rozwoju Przedsiorczaci

Zbywalne prawo majkowe, majce charakter papieru wagtdowego
Paistwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalrioi

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Pojskie
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POK IDM S.A.

Polska poétnocno —
zachodnia

Polska poétnocno —
wschodnia

Polska potudniowo —
zachodnia

Polska potudniowo —
wschodnia

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo Wiasndici
Przemystowej

Program
Motywacyjny,
Program

Prospekt,
Prospekt Emisyjny

Przedziat Cenowy

Publiczna Oferta
Akcji

PUDS
Rada Gietdy
Rada Nadzorcza, RN

Regulamin GPW,
Regulamin Gietdy

Regulamin Programu
Motywacyjnego

Rozporzadzenie o
Prospekcie

Sad rejestrowy
SPO RZL
SOD

Spoéika,
~DROZAPOL-
PROFIL” S.A.,
Emitent, Drozapol

Statut,Statut Emitenta

Trader

UE
UsD
Ustawa o0 KRS

Punkty Obstugi Klientow Domu Maklerskiego IDM S,Avyznaczone do obstugi subskrypcji Akcji
serii E

Obejmuje naspujace wojewddztwa: kujawsko-pomorskie; wielkopolskigguskie, pomorskie,
zachodniopomorskie

Obejmuje naspujace wojewddztwa: warmisko-mazurskie, podlaskie, mazowieckie

Obejmuje nagpujace wojewddztwa: dolnibaskie, opolskieslaskie, t6dzkie

Obejmuje nagpujace wojewddztwa: lubelskigwietokrzyskie, matopolskie, podkarpackie.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankaekesi jednolity, Dz.U. z 2002 roku, Nr 72 poz.
665 z p@n. zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z pd. zmianami)
Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo whésinarzemystowej — Dz.U. 2001, Nr 49, poz. 508

Program motywacyjny uchwalony na mocy uchwaty N@&fbiki z dnia 27 lipca 2004 roku,
polegajcy na wyemitowaniu Obligacji z prawem pierwszeva

Prospekt emisyjny — niniejszy dokument zawigggjszczegdétowe informacje o sytuacji prawnej i
finansowej Emitenta oraz o papierach waetowych, zwizany z publicza oferty akcji serii E oraz
wprowadzeniem ich do obrotu na rynku regulowanym.

Przedziat, w ramach ktérego przyjmowargdDeklaracje zainteresowania nabyciem Akciji
Oferowanych w Transzy Dych Inwestoréw

Oferta obgcia 9 998.250 Akcji serii E oferowanych w publiegsubskrypciji

Polska Unia Dystrybutoréw Stali

Rada Nadzorcza Gietdy Papieréw Waciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Rada Nadzorcza ,DROZAPOL-PROFIL" S.A.

Regulamin Gietdy Papierow Wagmowych w Warszawie S.A.

Regulamin uchwalony na mocy uchwaty Rady Nadzorezdhia 27 lipca 2004 roku, olétajacy
zasady przeprowadzenia Programu Motywacyjnego

Rozporadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietRiz04 r. wdraajace Dyrektyve
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w spravi@@macji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtzenia przez odniesienie i publikacji takich prdgpe emisyjnych oraz
upowszechniania reklam

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczyafowego Rejestruglowego
Sektorowy Program Operacyjny Rozwoj Zasobdow Ludzkich

System Obstugi Dofinansowa

.DROZAPOL-PROFIL” Spotka Akcyjna z siedzibw Bydgoszczy

Statut Spotki ,DROZAPOL-PROFIL” S.A.

Uprzywilejowany pérednik w sprzedey wyrobéw hutniczych z huty do odbiorcéw, posiadgj
wytaczndi¢ sprzeday na danym rynku (w kraju)

Unia Europejska
Dolar amerykaski, waluta obowizujaca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péire)

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym RegesSidowym (jednolity tekst Dz.U. z 2001 r.
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Ustawa o obligacjach

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow,

UOKIK
usbD

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osb6b Fizycznych

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Os6b Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnasci
Cywilnoprawnych

Ustawa o
Przeciwdziataniu
Praktykom
Monopolistycznym

Ustawa o
Rachunkowasci, UoR

Ustawa o swobodzie
dziatalnosci
gospodarczej

VAT
WIBOR

WNP
Wstepny Przydziat

WZA, Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zarzad,Zarzad Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy
ZFRON
Ztoty, zt, PLN

Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjachfzjU. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
Z p&niejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkejré konsumentéw (tekst jednolity: Dz.U. z
2003 roku, Nr 86 poz. 804 z f/d zmianami)

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Prawnysrodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potmejc

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicinvegrunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu ogzdtkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184
poz. 1539)

Ustawa z dnia 9 wrZeia 2000 r. o optacie skarbowej
(tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku, Nr 253 poz 325z p&n. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowgnoséb fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z
2000 roku, Nr 14, poz. 176, z 4G zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowsgi 0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z
2000 roku, Nr 54, poz. 654, z 6 zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrZeia 2000 r. o podatku od czyniwd cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z
2005 roku, Nr 41, poz. 399 z ;6 zmianami)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkejié konsumentéw (Dz.U. Nr 122, poz. 1319)

Ustawa z dnia 29 wrZgia 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694, z pén. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziakalhgospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 1807 zmd
Zmianami)

Podatek od towaréw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate&rednia stopa procentowa funkcjomea na polskim rynku
bankowym oznaczaga stog procentow po jakiej banki udzielajpozyczek na pieriznym rynku
bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 199d.marca 1993r., WIBOR ustalany jest
codziennie jakdrednia arytmetyczna kwotowanajwigkszych uczestnikow rynku piernego
Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesiato transakcji jednodniowych (tom/next — T/N
— pienidze docieraj do banku jeden dzigpo zawarciu transakcji i podlegawrotowi w kolejnym
dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygad1W), 1 miesica (1M), 3 miesicy (3M) i 6
mieskcy (6M).

Wspélnota Niepodlegtych Ratw

Wskazanie inwestoréw w Transzy Bueh Inwestoréw uprawnionych do znia zapisu na Akcje w
Transzy Duych Inwestoréw na podstawie zinych Deklaracji

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,DROZAPOL-PROFILAS.

Zarzd ,DROZAPOL-PROFIL” S.A.

Zarzd Gietdy Papier6w Wartgiowych w Warszawie S.A.
Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oso6b Niepelnospraskny

Prawnysrodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiephcy w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia
1995 r. zgodnie z Ustavz dnia 7 lipca 1994 r. o denominac;ji ztotego (D2NJ 84, poz. 383, z .
Zmianami)
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ZPCHR Zaktad Pracy Chronionej
ZWZ, Zwyczajne Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,DROZAPOL-PROFIL” S.A.

Walne Zgromadzenie
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V. Czes¢ — Dokument Ofertowy

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane oséb odpowiedzialnych za informacje zamies#zv Prospekcie oraz ichwiadczenia znajdajsic w punkcie 111.2

niniejszego Prospektu.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwazane z rynkiem kapitatowym zostaty przedstawionguwkcie 11.1.3 Prospektu

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie zamdu Emitenta o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze jego zdaniem, uwzgdniajac szeroki zakres zmiennych i czynnikéw ryzyka, 8pgdosiada
wystarczajcy kapitat obrotowy na pokrycie higcych potrzeb na okres co najmniej 12 miegi Kapitat obrotowy
rozumiany jest jako zdol§é Emitenta do uzyskania depu dosrodkéw piengznych oraz innych ptynnych zasobéw w celu

terminowego sptacania zobaa.

Emitent nie znaadnych maliwych zagraen, ktére mogtyby wysipi¢ w zwiazku z pozyskiwaniem kapitatu obrotowego w

przyszidci.

3.2 Kapitaly i zadhzenie

Tabela 51 Kapitaly i zadtuzenie Emitenta na 30.09.2006 r.

30 wrzenia 2006 w
tys. zt

Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem: 38 102
- zabezpieczone 10729
1) kredyt krétkoterminowy 10729
2) kredyt dtugoterminowy w e#ci przypadajcej do sptaty w 2006 roku 0
- niezabezpieczone 27 373
1) zobowizania z tytutu dostaw 25201
2) zobowizania z tytutu podatkéw i ubezpiedze 721
3) zobowizania z tytutu wynagrodse 13
4) zobowi@zania pozostate 480
5) fundusze specjalne (%B) 958
6) dywidenda
Zadtuzenie dlugoterminowe:
- zabezpieczone
1) kredyt diugoterminowy z wytzeniem cgsci przypadajcej do sptaty w 2006 roku 0
2) leasing 0
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Kapitat wkasny 45932
- kapitat zaktadowy 19 997
- kapitat zapasowy i rezerwowy 21758
- wynik z lat ubiegtych -1 057
- wynik roku biezacego 5234
Wartas¢ zadhrenia netto w krétkiej $redniej perspektywie czasowej:

A. Srodki pienkzne 1635
B. Ekwiwalentysrodkow piengznych 0
C. Papiery wart@iowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynndi¢ (A+B+C) 1635
E. Biezace nalenaosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zaditenie w bankach 10 730
G. Biezaca cz$¢ zadhzenia diugoterminowego 0
H. Inne krotkoterminowe zadtenie finansowe 27 359
I. Krétkoterminowe zadkenie finansowe (F+G+H) 38 089
J. Krotkoterminowe zadienie finansowe netto (I-E-D) 36 454
K. Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne diugoterminowe kredyty i pgczki 0
N. Dlugoterminowe zadkenie finansowe netto (K+L+M) 0
O. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 36 454

Zrodio: Emitent

ZADtU ZENIE POSREDNIE | WARUNKOWE

Do dnia zatwierdzenia Prospektu zaginie warunkowe Emitenta wynosito 24 118 tys. zityw: (1) weksle o warkwi

6 656 tys. zt, wypisane na rzecz (a) Banku HandlowedVarszawie S.A. na sum 090 tys. zt oraz (b) Banku PeKaO S.A.
na sum 5 566 tys. zt, (2) factoring o wasim 2 046 tys. zt, w tym: (a) na rzecz Banku HandIgwev Warszawie S.A. na
kwotg 563 tys. zt, (b) na rzecz Banku Millennium na kyt483 tys. zt, (3) gwarancje o waitd 15 416 tys. zt, w tym: (a)
w Banku PeKaO S.A. o waroi 6 121 tys. zt, (b) w Banku Handlowym w Warsza®ié\. o wartdci 2 026 tys. zt oraz (c)
w Banku Przemystowo — Handlowym o wadb7 269 tys. zt.

Emitent nie posiada zadienia pdredniego.
3.3 Interesy os6b zaangawanych w Ofekt

DORODCA FINANSOWY

Dorada finansowym Emitenta jest FAS Polska Sp. z o.@rekbrata udziat w spogdzaniu Prospektu emisyjnego Drozapol
— Profil S.A. na podstawie umowy o doradztwo w @sie emisji akcji serii E. Wynagrodzenie doradoyafisowego nie jest

uzaleznione od powodzenia Publicznej Oferty.

DORODCA PRAWNY

Dorada prawnym Emitenta jest Kancelaria Radcéw Prawny@nda Chmielewska Andrzej Chmielewski s.c., ktéragbrat
udziat w sporzdzaniu Prospektu emisyjnego Drozapol — Profil ShA.podstawie umowy o doradztwo w procesie emisji
akciji serii E. Wynagrodzenie doradcy prawnego egt jizalenione od powodzenia Publicznej Oferty. Ponadto Radrzej

Chmielewski, radca prawny reprezentyj kancelag posiada 5000 Akcji Emitenta i ma walkorzystania z prawa poboru.
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OFERUJACY
Wynagrodzenie Domu Maklerskiego IDMSAgdacego firmy inwestycyjra za pdrednictwem ktdrej zostat udeginiony do

publicznej wiadoméci Prospekt emisyjny oraz w ramach publicznej gfeferowane g akcje serii E Drozapol — Profil S.A.,

jest czéciowo uzalenione od powodzenia publicznej oferty akcji setii E

Pomkidzy dziataniami DM IDMSA i Emitenta nie wysgiuja zadne konflikty intereséw.
3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pigmych

PRZESLANKI OFERTY

Spotka w chwili obecnej znajdujeesiv okresie intensywnego rozwoju, przede wszystksigmictego za sprawbiezacej
koniunktury rynkowej. Dynamicznie rogprzychody ze sprzedg, poprawia si tez zyskownd¢. Aby wspomac ten proces i
zachowa& pozytywny trend zwkszania tempa rozwoju, Spoétka zamierza zazmgat dodatkowe srodki obrotowe
pozyskane z emisji akcji serii Brodki te zostam przeznaczone na sfinansowanie zapaséw inadei, ktorych wzrost jest
pozytywnie skorelowany ze wzrostem przychoddw, j@wniez na rozwdj sieci dystrybucji sprzedawanych dotyelscz
towaréw i produktow. Jednocg@e rozwdj Spotki wymaga przeprowadzenia inwestywji zaktadzie w Ostrowcu
Swigtokrzyskim, jak réwnig nowych inwestycji w zakresie logistyki.

Ponadto, w zalaoici od wyniku konkretnych rozméw mniejsza lubelsza czs$¢ srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii
E maze by przeznaczona na akwizycje (10 000 tys. zt — 47t§99zt).

W przypadku akwizycji wymagagej wiekszych srodkéw, Emitent zastrzega sobie i#iwos$¢ przesunicia srodkow z

rozwoju sieci dystrybucji na akwizycpraz maliwos¢ szybkiego uruchomienia nowej emisji serii F.

CELE EMISJI

Zarzad Drozapol — Profil S.A. zmierza wykorzyétpozyskane z emisji akcji serii Eodki pienezne wg nasipujacej

kolejndici zgodnie z priorytetami Emitenta:
1. Dalszy rozwdj sieci dystrybucyjnej i zasilenigrodkéw wtasnych w obrocie

Dla utrzymania dynamiki wzrostu niegine jest zasilenie wiasnycitodkdéw obrotowych uzyskanych z podiggenia
kapitatu. W cagu trzech kwartatdw 2006 r. wzrost zapaséw wyni#3t9 min zt. Maliwosci finansowania biacej
dziatalngci zobowhzaniami § ograniczone. Z drugiej strony, kredyt kupieckikijgest udzielany klientom sprawiaz i

naleznosci zwigkszyty sk w okresie od 31 grudnia 2005 r. do 30 wrie 2006 r. 0 16 min zt.

Spoétka wspomaga sizewrgtrznymi zrodtami finansowania — kredytami i factoringiem. Dego dochodz gwarancje
bankowe i akredytywy, wynikage z prowadzonych na wysplskak zakupow, , ktore obidja mazliwos¢é zachgania

dalszych kredytow w bankach.

Zarzad zamierza do kica 2007 r. uruchordikolejne oddzialy i przedstawicielstwa handlowezdwidywane jest te
zakupienie lub wybudowanie na Gornyshasku lub w Krakowie, a wc w sisiedztwie najwikszych hut, magazynu
logistycznego. Poagga to za sob kolejne znaczne wydatki. Na wydatki te skladaje zaréwno nowe inwestycje
(nieruchoméci, dzwigi, suwnice, wyposeanie, samochody i wyposgenie handlowcéw) oraz zekszone zapasy

materiatowe.
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Ogotem potrzebnérodki obrotowe i naktady inwestycyjne, zwane ze zwgkszeniem sprzeds to okoto 45.000.000-
50.000.00Ct.

2. Dalsze inwestycje w centrum serwisowym w Ostrowcswietokrzyskim

Poza ju podpisanymi kontraktami, z ktdérych napksze znaczenie ma zakup linii doe@a blachy z kggdéw za ok.
3.000.000 zt (ogsciowo finansowany zé&rodkow z Unii Europejskiej), Spétka zamierza zakupi
- dwie suwnice o udlvigu do 35 ton kada (maksymalna masaggdw - do 32 ton), za 650.000 ztknie,
- dwie przecinarki tamowe do cicia profili do rozmiaru 350 x 400 i ksztattownikéma 70.000 zkicznie,
- linie ciecia blach walcowanych na zimno, za ok. 4.000.000 zt
Prowadzone ¢l réwniez prace remontowo-adaptacyjne w obiekcie w Ostrowcu:
- naprawy dachéw i elewaciji,
- modernizacja wjazdéw do hali,
- wymiana posadzki w hali,
- prace nad oszednymizrodtami mediow,
- remonty i adaptacja zaplecza biurowo-adminisfreeyo,
- drogi dojazdowe i place manewrowe oraz parkingi,
- zakupy wyposzenia.
Wartas¢ tych zakupdw i prac wyniesie okoto 1.000.000 zi.
Ogdtem wydatki inwestycyjne w Ostrow&wigtokrzyskim:8.720.000zt.

3. Konsolidacja

Strategia Spotki przewiduje stworzenie grupy kdpiteej skupiajgcej kilka podmiotéw zajmuagych si przede wszystkim
dystrybucj stali, ale réwnig jej przetwarzaniem. Prowadzornganalizy i negocjacje z wdaicielami kilku podmiotéw na
temat przej¢ znacacych pakietow akcji lub udziatow.

Szacowane wydatki z tego tytutu, w zalesci od konkretnej spotki t@€0.000.000 — 47 899.0GH .

4, Zakupy uzupetniajace srodkéw transportu

Drozapol — Profil S.A. korzysta w znacznym stopmigewrgtrznych ustug transportowych ale wskazane jestkszienie
wiasnych maliwosci przewozowych, zapewniglych wiksz elastycznéé logistyki i wyzszy poziom obstugi klienta.

Zarzad planuje w zwizku z tym, zakugi 5 zestawdw - agnik siodlowy z naczep(95.000 EURO za zestaw) — razem:
1.900.000zt.

5. Zakup i wdrozenie oprogramowania

Dynamiczny rozwéj firmy wymaga, rulzy innymi, stworzenia odpowiedniego oprogramowanmidazliwiajacego
przetwarzanie niezioinych danych i generowanie raportow utataégch zaradzanie.

Przewiduje si zakupienie dodatkowego oprogramowania, za kwkbto 509.000zt.

WARTO SC NETTO WPLYWOW Z EMISJI
Wyzej przedstawione przedsiziecia, icznie opiewaj na kwot 66.129.004.- 109.028.000 zt.
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W przypadku gdyby Spotka pozyskata mniejszedki z Emisji Akcji, program inwestycyjny ¢dzie realizowany w
diuzszym czasie i &rla wykorzystywane w wikszym stopniu zewsirznezrédta finansowania.

Zarzad uzyskat take zgod WZA na podwyszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu deeego o 10.000.000 akcji
w ciagu 3 lat. Akcje z tej emisji w pierwszej kolefud kierowane bda do witacicieli, udziatowcéw lub akcjonariuszy
przejmowanych spétek, a w przypadku braku ich ea@#owania akcjami Drozapol — Profil S.A., zogtaaoferowane na
wolnym rynku, celem pozyskania gotowki.

Poza tym, tak jak dotychczas, firmedazie w szerokim zakresie zabiegatérodki oferowane w ramach funduszy unijnych i

pomoc przystuguca przedstbiorstwom majcym status zaktaddw pracy chronionej

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 Podstawowe dane dotygz oferowanych papierow wagtiowych

Przedmiotem ubieganiagsd dopuszczenie do publicznego obrotu jest nigeyiniz 9.998.250 akcji zwyktych na okaziciela
serii E, z uwzgidnieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszyartéci nominalnej 1 zt kada i icznej wartgci
nominalnej 9.998.250 zt., jak rowid9.996.500 praw poboru akgji serii E (,Prawa Poljpmie wiecej niz 9.998.250 Praw
do Akcji serii E (,PDA").

Akcje s papierami wartéciowymi inkorporujcymi prawa akcjonariusza spotki akcyjnej. PodstaedRegulacje prawne

okreslajace dziatanie spotek akcyjnych w tym prawa akcjamezy okrélone g art. 301-490 Kodeksu Spétek Handlowych.

Prawa do Akcji serii E ((PDA)aspapierami wart@iowymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit a) Ustawy brocie instrumentami
finansowymi. PDA kda przyznane subskrybentom Akcji serii E i zogtararejestrowane na rachunkach papieréw
wartasciowych posiadaczy. Po zarejestrowaniu przgd dwyszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji AkejiisE,
posiadacze PDA otrzymgjAkcje serii E w liczbie réwnej liczbie PDA zapisam na ich rachunkach papieréw

wartasciowych.

Prawo poboru jest papierem wamwymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit a) Ustawy drocie instrumentami finansowymi,
uprawniajcym posiadaczazado Terminu Wykonania Prawa Poboru dozelda zapisu na akcje serii E. Prawo poboru
wygasa po uptywie Terminu Wykonania Prawa Poboridi€ dwa prawa poboru uprawniao obgcia jednej Akcji serii E.

Kody ISIN zostan nadane prawom poboru akcji serii E Emitenta pkl@PW w chwili zarejestrowania praw poboru akcji
serii E Emitenta w KDPW na podstawie umowy zawgstepz Emitenta z KDPW.

Kody ISIN dla Praw do Akcji serii E oraz dla akeerii E Emitenta, ddacych przedmiotem Publicznej Oferty, zostan
nadane w drodze paglie przez Zarmd KDPW warunkowej uchwaly o ich rejestracji w KDPWadanie kodéw ISIN dla
Praw do Akcji serii E oraz dla akgji serii E Emitarzostanie dokonane przed rozpmiezm Publicznej Oferty.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzmagery wartéciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spétek Handlowyclzwiazku z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych pogszgnie
kapitatu zaktadowego wymaga uchwaly Walnego Zgrareadh. Uchwata taka dla swojej skutec&manusi by podita
wigkszaicia trzech czwartych gloséw oddanych. Zgloszenie ughwasprawie podwyszenia kapitatu zakladowego Spotki
do zarejestrowania winno nagi¢ w terminie széciu miesecy od dnia jej podicia, a jeeli zostata udzielona zgoda na
wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego abre od dnia udzielenia tej zgody, o ile wnioseldzielenie zgody
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albo zawiadomienie o emisji zostaniezdae przed uptywem czterech migsi od dnia powzicia uchwaty o podwiszeniu
kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spotakdliowych).

PDA heda papierami wartéciowymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit a) Ustawy drocie instrumentami finansowymi,
inkorporupcymi prawo do otrzymania akcji serii E.
Prawa Poborudala papierami wart&ciowymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit a) Ustawy brocie instrumentami finansowymi,

inkorporupcymi prawo do poboru akcji nowej emisji.

4.3 Informacje na temat rodzaju i formy oferowanychipejw wart@ciowych

Akcje serii E lrda akcjami na okaziciela. Prawa do Akcji serii E (PDbada papierami wartéciowymi na okaziciela. Prawa
Poboru kda papierami wartéciowymi na okaziciela.

Akcje serii E, Prawa do Akcji serii E oraz Prawapou ulega dematerializacji z chwilich zarejestrowania na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozyteapieréw Wartéciowych S.A. z siedzibw Warszawie przy ul.
Ksiazecej 4.

4.4 Waluta emitowanych papierow wagtbowych

Ztoty polski (zt / PLN).

4.5 Opis praw, wacznie ze wszystkimi ograniczeniami, z@@nych z akcjami oraz procedury

wykonania tych praw

PRAWA O CHARAKTERZE MAJ ATKOWYM PRZYStUGUJ ACE AKCJONARIUSZOWI SPOLKI:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Rpdkykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanyrep
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgdzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodekqbdtek
Handlowych). Zysk rozdzielaesiw stosunku do liczby akcji. Statut nie przewidaggnych przywilejow w zakresie tego
prawa, co oznaczae na kada z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysmkdJprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy g akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniywilendy, ktéry mae zostd wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzj@owzicia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolefnyrzech miesty,
liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spoétek Handlowythgtalajc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno
jednak wzi¢ pod uwag regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowizany poinformowa KDPW o wysokdci dywidendy przypadagej na jeda akcg, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyptaty, przesyim niezwtocznie, lecz nie paiej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwat
witasciwego organu Spotki w tych sprawach. Drzievyptaty mae przypadéa najwczéniej dziesitego dnia po dniu

dywidendy.

KDPW przekazuje powssze informacje wszystkim uczestnikom begpdnim, ktérzy ustalaj liczbe papierow
wartasciowych dagcych prawo do dywidendy, znajdaych s¢ na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy
przesytajg do KDPW informacje o: wysokai srodkéw pienéznych, ktdére powinny zostaprzekazane uczestnikowi w
zwiazku z wyptat, dywidendy; hczm kwotg naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéwyirpen zosté
pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanychageegnictwem uczestnika; licglrachunkdw papieréw warciowych

prowadzonych dla osélettacych podatnikami podatku dochodowego od oséb praluny

W dniu wyptaty Emitent obowkany jest postawi do dyspozycji KDPWsrodki przeznaczone na realizagyrawa do
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala éivitermin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu ®Bj0
Handlowych). W nagpstwie pod¢cia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu alaijioisze nabywajroszczenie o
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wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptatlywidendy staje gi wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadadmymh. Przepisy prawa nie oklaja terminu po ktérym wygasa

prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikgjej z zawartej przez Rzeczypospolita Pglsknowy w sprawie zapohienia podwdéjnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnika umows w przypadku dochodoéw z dywidend jest #iwe
wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobemdanemu do pojcenia zryczattowanego podatku dochodowego
tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez égiava administragi podatkows. Obowinzek dostarczenia certyfikatuagy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje zédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat reaydji ma stay¢ przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zast@mstawle (badz zwolnienie) ustalopw umowie médzynarodowej, czy
tez ze wzgkdu na istniejce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokiei okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku,
jezeli nierezydent udowodnize w stosunku do niego mialy zastosowanie postamosviemowy mgdzynarodowej, ktore
przewidywaty redukej krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolmie wlcznie), ledzie mogtzada® stwierdzenia
nadptaty i zwrotu nienakmie pobranego podatku, beZpednio od urzdu skarbowego. Poza tym nie istaienne

ograniczenia ani szczegoélne proceduryazane z dywidendami w przypadku akcjonariusggabych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatugaizy akcjonariuszy nie nie przekracz&izysku za ostatni rok obrotowy, pakézonego

0 niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwqiyzeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapago

i rezerwowych, ktére magby¢ przeznaczone na wyptatlywidendy. Kwot t¢ nalezy pomniejszy o niepokryte straty, akcje
wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z usfdub statutem powinny ldyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 8§81 Kodel8potek Handlowych). Przepisy prawa nie zawigrianych
postanowié na temat stopy dywidendy Ilub sposobu jej wylicagniczstotliwoici oraz akumulowanego lub

nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszestwa do ohgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanydicijia(prawo poboru);
przy zachowaniu wymogoéw, o ktorych mowa w art. 4R8deksu Spoétek Handlowych, Akcjonariusz ieozosté
pozbawiony tego prawa w €xi lub w calgci w interesie Spotki mac uchwaly Walnego Zgromadzenia petej
wigkszacia co najmniej czterech gych gtoséw; przepisu o konieczwd uzyskania wikszaci co najmniej 4/5 gtoséw nie
stosuje si, gdy uchwata o podwgzeniu kapitatu zaktadowego stanows nowe akcje majby¢ objete w catdci przez
instytucg finansowa (subemitenta), z obowikiem oferowania ich naginie akcjonariuszom celem uslisvienia im
wykonania prawa poboru na warunkach ékmeych w uchwale oraz gdy uchwata stanoié,nowe akcje majby¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariuszéryikn sty prawo poboru, nie obepnczesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy vaapoboru akcji mze nasipi¢c w przypadku, gdy zostato to

zapowiedziane w posdku obrad walnego zgromadzenia.
3) Z akcjami Emitenta nie jest zygiane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udziatu w magku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezmawm wierzycieli w przypadku

jej likwidacji; Statut Spétki nie przewidujsadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji. Zbyciestaaienie i inne rozpogzlzenie akej imienra wymaga zgody
Rady Nadzorczej (8 9 ust 3 Statutu Emitenta).

6) Prawo do obakania posiadanych akcji zastawem lubytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, na ktérych ustanowiono zastalwuzytkowanie, § zapisane na rachunkach papieréw waitnwych

w domu maklerskim lub w banku prowaggm rachunki papieréw waroiowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Hawglth). Zbycie, zastawienie i inne rozpaizenie akej imienm serii

A wymaga zgody Rady Nadzorczej (8 9 ust 3 Statutitdfra).
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7) Akcja ma@e by umorzona za zgadakcjonariusza w drodze jej nabycia przez spétkimorzenie dobrowolne.
Umorzenie dobrowolne nie me by¢ dokonane agciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji w innym tiglbmaze

nastipi¢ wytacznie wtedy, gdy Kodeks sp6tek handlowych na tonada (8§15 Statutu Emitenta).

8) Akcje Spotki na okaziciela podlegagamianie na akcje imienne. Na wniosek akcjonaauRada Nadzorcza

dokonuje zamiany akcji imiennych na akcje na okalac (89 ust. 4 Statutu Emitenta).

PRAWA KORPORACYJNE ZWI AZANE Z AKCJAMI SPOLKI

Akcjonariuszom Spoiki przystugupastpujace uprawnienia zwezane z uczestnictwem w Spofce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. (42 Kodeksu Spétek Handlowych) oraz prawo do

gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1dksd Spotek Handlowych).

Akcje Serii A g akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi w ten spdisée kada akcja daje prawo do dwdch gtosow na
Walnym Zgromadzeniu (8§ 9 ust 1 Statutu)z#é@j akcji z pozostatych serii — akcjom na okazeipizystuguje jeden gtos na

Walnym Zgromadzeniu.

2) Prawo do zilzenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego #Awgzenia oraz do zienia wniosku
0 umieszczenie w pogdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjosmuia posiadagym co najmniej jedn
dziesita kapitatu zakltadowego Spotki (art. 400 § 1 Kodel&potek Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego
Zgromadzenia naky wskaz& sprawy wnoszone pod jego obradyzelew terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgawenie, sd rejestrowy mee, po wezwaniu Zagelu
do zi@enia Gwiadczenia, upowani¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen@oakriuszy wysfpujacych

z tymzadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

3) Prawo do zaskaania uchwatl Walnego Zgromadzenia na zasadachilokyeh w art. 422-427 Kodeksu Spoétek
Handlowych.Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statbddmdobrymi obyczajami i godza w interes spotki
lub majca na celu pokrzywdzenie akcjonariuszazenby¢ zaskazona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powodztwa
0 uchylenie uchwaty.
Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaljnego zgromadzenia przystuguje:
1) Zarzdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegélnym cztontatm organow,
2) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwatepo jej powziciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
wymoég gltosowania nie dotyczy akcjonariusza akainmej,
3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu datudz Walnym Zgromadzeniu,
4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnymraigadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lubztpowzigcia uchwaty w sprawie nieofigj poradkiem obrad.
W przypadku sp6iki publicznej termin do wniesiep@védztwa wynosi miest od dnia otrzymania wiadorw o uchwale,
nie p&niej jednak ni trzy miesice od dnia powztia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powsj przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spfloeddztwa o stwierdzenie niegvesci
uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustaRowddztwo o stwierdzenie niesveosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia spétki publicznej powinnothyniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jgjaszenia, nie pdviej jednak

niz w terminie roku od dnia powgiia uchwaty.

4) Prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupamipdige z art. 385 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezemiyigh co najmniej jednpiata czes¢ kapitatu zakladowego wybor Rady
Nadzorczej powinien liydokonany przez najlize Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddaiglgrupami.
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5) Prawo dazadania zbadania przez biegtego cgkoeego zagadnienia zydanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw sg@lrgch); uchwat w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjasayi, posiadagych co najmniej 5% ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu; jieli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczeewtdenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy
mog Wyskpi¢ 0 wyznaczenie takiego rewidenta d@® Rejestrowego w terminie 14 dni od poyezh uchwaty.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakrasiv sposéb okibony przepisami prawa, w szczegdno
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, padsicabrad Walnego Zgromadzenia Zarzest obowizany do
udzielenia akcjonariuszowi na jegadanie informacji dotycych Spoiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej poradkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono uj@mia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokahgrze ztazy¢ wniosek do 8du Rejestrowego o zoboarianie Zaradu

do udzielenia informaciji (art. 429 Kodeksu Spotedndiowych).

7) Prawo do imiennegéwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiotvadzcy rachunek papieréw
wartasciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie rimsentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Na zadanie posiadacza rachunku papierow waitwych podmiot prowadey ten rachunek, wystawia mu namie,

oddzielnie dla kadego rodzaju papieréw wakmowych, imienngwiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymagcio realizacji uprawnie wynikajacych z papieréw wartgiowych wskazanych w jego
tresci, ktore nie g lub nie mog by¢ realizowane wylcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréwoszowych.
Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spptilicznej z siedzibna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
zlozenie w jej siedzibie, naj@fiej na tydzié przed terminem walnego zgromadzerfijadectwa wystawionego celem
potwierdzenia uprawnieposiadacza akcji zdematerializowanych do uczeastaigv tym zgromadzeniu.

Swiadectwo zawiera:

1) firmg (nazw), siedzily i adres wystawiapego oraz numewiadectwa;

2) liczkg papieréw wartéciowych;

3) rodzaj i kod papieru wadciowego;

4) firme (nazwe), siedzile i adres emitenta,;

5) warté¢ nominalry papieru wartéciowego;

6) imie i nazwisko lub nazw(firme) i siedzike oraz adres posiadacza rachunku papieréw v@owych;

7) informacg o istniejcych ograniczeniach przenoszenia papieréw eidavrych lub o ustanowionych na nich
obciazeniach;

8) dat i miejsce wystawienidwiadectwa,

9) cel wystawienidwiadectwa;

10) termin wanosci swiadectwa,;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawiodvéiadectwo, dotyczce tych samych papieréw wastiowych, byto
niewane albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywerminu swojej wanosci - wskazanieze jest to
nowy dokumentwiadectwa;

12) podpis osoby upowaionej do wystawienia w imieniu wystawdaego swiadectwa, opatrzony piegza

wystawiajcego.

8) Prawo dazadania wydania odpisow sprawozdania Zdrzz dziatalnéci Spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opirijego rewidenta najgaiej na petnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spotek Handbbmwy

9) Prawo do przegtlania w lokalu Zardu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa Walnym

Zgromadzeniu orazadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego spdzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).
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Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwd/alnym Zgromadzeniu, podpisana przez adrzawierajca nazwiska

i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miegszamieszkania (siedzip liczbe, rodzaj i numery akcji oraz licgb
przystugujicych im gtoséw, powinna lgywytozona w lokalu Zargdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

10) Prawo dazadania wydania odpisu wnioskéw w sprawachebtujh poradkiem obrad w terminie tygodnia przed

Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétakdtbwych).

11) Prawo do zizenia wniosku o sprawdzenie listy obegtiona Walnym Zgromadzeniu przez wybsan tym celu
komisje, ztozona co najmniej z trzech os6b. Wniosek mogfozy¢ akcjonariusze, posiaday jedry dziesata kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgroeradz Wnioskodawcy majprawo wyboru jednego czionka
komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

12) Prawo do przegiiania ksigi protokoldw orazzadania wydania paviadczonych przez Zasgd odpiséw uchwat
(art. 421 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walneggromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonyngepr
akcjonariuszy zaetd dokcza do ksigi protokotow.

W protokole nalgy stwierdzé prawidiowdé zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zddéthalo powzgcia uchwat,
wymienic powzkte uchwaly, liczh gtosow oddanych za kda uchwah i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu naje
dolaczy¢ liste obecnéci z podpisami uczestnikow Walnego Zgromadzeniav@ily zwotania walnego zgromadzenia zarz

powinien dodczy¢ do ksigi protokotow.

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkegwadzonej Spotce na zasadach dlaaych w art. 486 i 487
Kodeksu Spétek Handlowych,zeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyzonej jej szkody w terminie roku

od dnia ujawnienia czynu wytdzapcego szkoel

Jezeli powddztwo okae sk nieuzasadnione, a powdd, wngsze, dziatat w ztej wierze lub dopeit sie razacego

niedbalstwa, obowzany jest naprawiszkod wyrzadzory pozwanemu.

14) Prawo do przegiflania dokumentow orazdania udospnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokundewt

o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Hawgtth (w przypadku patzenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych (przypadku podzialu Spotki) onazart. 561 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypad
przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegbania kstgi akcyjnej izadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego smizemia (art. 341 §
7 Kodeksu Spétek Handlowych).

Zarzad obownzany jest prowadziksiege akcji imiennych iswiadectw tymczasowych (kgia akcyjna), do ktorej nalg
wpisywa nazwisko i im¢ albo firme (nazwe) oraz siedzib i adres akcjonariusza albo adres doedom, wysokdé
dokonanych wptfat, a tak, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przenié@siakcji na infa osolg wraz z dat wpisu.

16) Prawozadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonaemsEmitenta, udzielita informacji, czy pozostajeaon
w stosunku dominacji lub zaleosci wobec okrélonej spdétki handlowej albo spétdzielnédncej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zalesci ustat. Akcjonariusz me zadat rowniez ujawnienia liczby akcji lub gltosow
albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétkanbbbwa posiada, w tym tak jako zastawnik, aytkownik lub na
podstawie porozumiez innymi osobamiZadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powirlny zlozone na pimie
(art. 6 § 4i 6 Kodeksu Spotek Handlowych).
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4.6 Podstawa prawna emisji akcji

W dniu 16 padziernika 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzemut&hta podjto uchwat w przedmiocie emisji akcji

serii E 0 nasipujacej treci:

UCHWALA nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Drozapol — P3pfitka Akcyjna
z siedzih w Bydgoszczy z dnia 16Zdaiernika 2006 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy DROZAPRROFIL S.A. w Bydgoszczy ha podstawie art. 4B0agt.
431 8§ 2 pkt 2, art. 432 § 1 i 2, art. 433, art. 4R6deksu Spotek Handlowych oraz § 29 pkt 11 i Afufst, magc na
uwadze postanowienia Ustawy z dnia 29 lipca 2005 ofescie publicznej i warunkach wprowadzania instrurdent
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu osmlxach publicznych oraz Ustawy z dnia 29 lipc@520 o obrocie

instrumentami finansowymi, uchwala co rasie:

81
Podwysza s¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwohie mniejsz niz 1 zt (stownie jeden ztoty) i nie aksz; niz 9.998.250 zt
(stownie: dziewi¢ milionéw dziewdcset dziewicdziesit osiem tysicy dwigcie pie¢dziesigt ztotych) poprzez emispie
mniej nk 1 (stownie: jednej) i nie weej nt 9.998.250 (stownie: dziewd milionow dziewidset dziewicdziesit osiem

tysiecy dwigcie picdziesit) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o waidonominalnej 1 (jeden) zioty kaa.

§2
Akcje serii E zostanpokryte w catéci wktadami pieniznymi przed zarejestrowaniem podggenia kapitatu zaktadowego.

83
1. § 8 ust 1 Statutu otrzymuje brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej @9.996.501 zt (stownie: dziegmascie milionéw dziewdcset dziewdédziesigt
szd&¢ tysiecy piec¢set jeden zilotych) i nie wdej ni 29.994.750 zt (stownie: dwadzéga dziewgé miliondw dziewdcset
dziewpcdziesit cztery tysice siedemset gidziesit ztotych) i jest podzielony na 12.600.000 (stowdiganacie miliondw
szgcset tysgcy) akcji imiennych Serii A o wastti nominalnej 1,- (jeden) zitoty k@a akcja, 3.200.000 (stownie: trzy miliony
dwiescie tysecy) akcji na okaziciela Serii B o wasm 1,- (jeden) ztoty kala akcja, 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
akcji na okaziciela Serii C o wadoi 1,- (jeden) zioty kala akcja, 196.500 (stownie: sto dziewdziesiit sz&¢ tysiecy
pie¢set) akcji na okaziciela Serii D o wafto 1,- (jeden) ztoty kala akcja oraz nie mniej hil (stownie: jedn) i nie wiccej
niz 9.998.250 (stownie: dziewd miliondw dziewdcset dziewicdziesit osiem tysicy dwigcie piecdziesit) akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o warfoi nominalnej 1,- (jeden) ztoty k@da akcja.

2. Zobowizzuje s¢ Zarzgd do ztdenia, przed zgtoszeniem podezenia kapitatu do rejestruswiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysoki objetego podwyszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 310v@ Zv. z art. 431 8§ 7
Kodeksu Spotek Handlowych.

84
Upowania sk Zarzd do okrélenia ceny emisyjnej akcji nowej emisiji.
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85
Akcje serii E bdq objete za wkiady pieaine.

86
Akcje serii E zostanzaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spadkynktstiy prawo poboru. Dwie akcje Spotki
serii A, B, C lub D uprawniajdo obgcia jednej akciji serii E.

§7
Dziei, wedtug ktérego oksta sie akcjonariuszy, ktdorym przystuguje prawo poboru ndwwgkciji (dzié prawa poboru),
ustala s¢ na dzi@ 2 stycznia 2007 roku.

§8
Akcje serii E uczestnigzav dywidendzie pogwszy od dywidendy za rok obrotowyimcy si 31 grudnia 2006 roku.

§9
Upowania sk Zarzd Spotki do okréenia warunkow wplat na akcje serii E, ustalenia zadgsitrybucji i przydziatu akciji,
wyznaczenia terminéw otwarcia i zamjaida subskrypcji na akcje, przydzielenia akcji omajecia innych postanowie

dotyczicych emisji akcji serii E w przypadku ich nieuwggienia w niniejszej Uchwale.

8§10
Upowahnia sie Rad: Nadzorcz do ustalenia jednolitego tekstu Statutu, uwdglajgcego zmiany Statutu wynikap z

niniejszej Uchwalty, w tym do wprowadzenia do Statdpowiednich zmian o charakterze redakcyjnym.

811
Walne Zgromadzenie wyia zgo@ na dokonanie dematerializacji akcji serii E, zgmdn przepisami Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.nt 183, poz. 1538) oraz uposvéa Zarzid Spoétki do podgia
wszelkich niezinych dziald majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji sEriw tym w szczegélsm do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papieréw Wddmwych S.A. umowy o rejestracikcji serii E w depozycie papieréw

wartasciowych.

812
Upowania sie Zarzzd Spétki do podicia wszelkich dzialaniezlednych do dopuszczenia akcji serii E do obrotu nmekuy
regulowanym (rynku gieldowym — Gietdzie Papieréw Waibwych w Warszawie S.A.).

8§13
Walne Zgromadzenie wyia zgo@ na dokonanie dematerializacji praw poboru akcjiisEr zgodnie z przepisami Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentamiafisowymi oraz upowaia Zarzd Spétki do podgcia wszelkich
niezlezdnych dziatd mapcych na celu dokonanie dematerializacji praw pobakaji serii E, w tym w szczegdkud do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wégimwvych S.A. umowy o rejestragraw poboru akcji serii E w depozycie

papieréw wartéciowych.

§14
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Upowania sie Zarzd Spotki do podgia wszelkich dziala niezlgdnych do dopuszczenia praw poboru akcji serii E do

obrotu na rynku regulowanym (rynku gietdowym — GitdPapieréw Warticiowych w Warszawie S.A.).

815
Walne Zgromadzenie wyta zgo@ na dokonanie dematerializacji praw do akcji serjiiZzgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansmivpraz upowznia Zarz;d Spotki do podgia wszelkich niezioinych
dziatai majcych na celu dokonanie dematerializacji praw dojiegerii E, w tym w szczegélsm do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wasiciowych S.A. umowy o rejestragiraw do akcji serii E w depozycie papierow wactowych.

816
Upowania sk Zarzd Spotki do podicia wszelkich dziataniezlednych do dopuszczenia praw do akcji serii E do abrat
rynku regulowanym (rynku gietdowym — Gietdzie PapieWiartaiciowych w Warszawie S.A.).

8§17
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.

Uchwak podgto jednogtanie.

4.7 Przewidywana data emisji akcji

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do obrotu mekuyregulowanym nie wcej niz 9.998.250 akcji zwyktych
na okaziciela serii E w | kwartale 2007 r.

Zamiarem Emitenta jest, aby termin wykonania praleaobgcia Akcji Oferowanych uptyst nie p&niej niz w dniu
10 stycznia 2007 r.

4.8 Opis ogranicz&é w swobodzie przenoszenia akgciji

4.8.1 Ograniczenia wynikajace ze statutu

Pierwszéstwo nabycia akcji imiennych przystuguje pozostatyakcjonariuszom posiadgym akcje imienne, z

zastrzeeniem, ¥ w przypadku nabywania akcji przezesj niz jednego akcjonariusza x@emu z nich przystuguje prawo
do nabycia réwnej ilici sprzedawanych akcji. Zbycie, zastawienie i imoeporzdzenie akej imienma wymaga zgody

Rady Nadzorczej (§ 9 ust. 2 i 3 Statutu).

4.8.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowdzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemabrotu oraz o spotkach publicznych

oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét papierami wartziowymi Emitenta, jako spoétki publicznej podlegaragjczeniom okrdonym w ustawie z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkachrawadzania instrumentéw finansowych do zorganizmga systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w ustawdaia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fiis@vymi, ktére wraz
z ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiemitkégwym, zasipity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartgciowymi.

Zgodnie z art. 19 ustawy o obrocie instrumentamariisowymi jeeli ustawa nie stanowi inaczej:
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- papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mpdy¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Pagkiferty publicznej albo obrotu papierami wadiowymi lub innymi
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wgaadrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Cztonkowie zarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicyitemta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozosiz z tym emitentem lub wystawev stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze nie mpgabywd& lub zbywa& na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji enmderpraw
pochodnych dotyexych akcji emitenta oraz innych instrumentéw firamgch z nimi powazanych oraz dokonywana
rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czy§oi@rawnych, powoduagych lub mogcych powodowé rozporadzenie
takimi instrumentami finansowymi w czasie trwanigrasu zamknitego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 o obrocie
instrumentami finansowymi. Okresem zamgtypin jest:

- okres od wejcia w posiadanie przez ospfizyczm informacji poufnej dotyczej emitenta lub instrumentéw finansowych,
spetniajcych warunki okrédone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie instrumenfanansowymi do przekazania tej informac;ji
do publicznej wiadomi,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesiprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadoimaob okres pomidzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raporjputiticznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego
ze wskazanych, chybage osoba fizyczna nie posiadata dpst do danych finansowych, na podstawie ktorych atost
sporzdzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — migsprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadminlub okres pomidzy
dniem zakéczenia danego potrocza a przekazaniem tego ragorpublicznej wiadomiei, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyhie,osoba fizyczna nie posiadata @pst do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnieepr przekazaniem raportu do publicznej wiadéendub okres
pomigdzy dniem zakaczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raplrjpublicznej wiadomiei, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chybBagsoba fizyczna nie posiadata @pstdo danych finansowych, na podstawie
ktérych zostat sporzlzony raport.

Osoby, wchodze w sklad organéw zamzapcych lub nadzorczych emitenta albedice prokurentami, inne osoby
petniagce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjerdienicze, ktére posiadajstaty dostp do informacji poufnych
dotyczicych bezpérednio lub pérednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresiejpmowania decyzji wywieragych
wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia édizosci gospodarczejasobowinzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przemseby oraz osoby blisko z nimi pawane, o ktérych mowa w art.
160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansoiyypa wtasny rachunek, transakcjach nabycia lylzizbakcji emitenta,
praw pochodnych dotygeych akcji emitenta oraz innych instrumentéw fimamgch powazanych z tymi papierami
wartasciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku reguloymanub kedacych przedmiotem ubieganiacsh dopuszczenie
do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i wddach wprowadzania instrumentéw finansowych d@aoizowanego
systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznychidiya

- kto osignat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% alb&o ogdlnej liczby gtoséw w spoéice publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33 albo 75% ogodlnej liczby glosow w tej spoétce ivwyniku
zmniejszenia tego udziatu aghat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 788anniej ogdinej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udpiahad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej @gbinej liczby
gtosow w spoice publicznej, ktérej akcje dopuszezando obrotu na rynku oficjalnych notowagietdowych lub o co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w spoice publiegrktorej akcje dopuszczong do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udpiahad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej agbinej liczby

gtosow,
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jest zobowazany zawiadongdi o tym Komisg Nadzoru Finansowego oraz spptk terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w
0golnej liczbie glosoéw 41z od dnia, w ktérym dowiedziat sio takiej zmianie lub przy zachowaniu nafej staranngci
mogt sk 0 niej dowiedzié. Zawiadomienie powinno zawigranformacije o dacie i rodzaju zdarzenia powadego zmiaga
udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbiecpkposiadanych przed zmiarudziatu i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséwyeh akciji i ich procentowym udziale w ogolnej le glosow, a take o
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procenyonudziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbiesgtev z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow. Zadaenienie zwazane z osignieciem lub przekroczeniem 10% ogoélnej
liczby gltos6w, powinno dodatkowo zawiérmformacije dotycace zamiaréw dalszego zgiszania udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw w okresie 12 miegiy od zi@zenia zawiadomienia oraz celu ziézania tego udzialu. W przypadkuzbarazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jedi@siazany niezwtocznie, nie gaiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia
tej zmiany, poinformow&a o tym Komisg Nadzoru Finansowego oraz sppHObowizek dokonania zawiadomienia nie
powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozypapieréw warticiowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w agpliczbie gtoséw w spoétce publicznej na koniedadrozliczenia
nie powoduje oggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosavitérym wize sk powstanie tych obowekdw.
Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznejwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachiqamyich, nabycie akcji spotki publicznej w liczbmowodujcej
zwigkszenie udzialu w ogolnej liczbie gloséw ocugj niz 10% ogdlinej liczby gloséw w okresie krotszyni 60 dni przez
podmiot, ktérego udziat w ogélnej liczbie glosowtey spotce wynosi mniej ni33% albo o wicej niz 5% ogolnej liczby
gloséw w okresie krétszym hil2 miesgcy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolneghie gloséw w tej spoétce
wynosi co najmniej 33%, nie nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywamiana sprzedalub
zamiarg tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadkdygv okresach, o ktérych mowa wej, zwickszenie udziatlu w
ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% Iogp liczby gtoséw nagpito w wyniku zagcia innego zdarzenia
prawnego ni czynna¢ prawna, akcjonariusz jest zobagény, w terminie 3 miesty od dnia zdjcia zdarzenia, do zbycia
takiej liczby akcji, ktéra spowodujege ten udziat nie zwkszy si w tym okresie odpowiednio o wiej niz 10% lub 5%
ogolnej liczby gtosow (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

- 33% o0g0dlnej liczby gloséw w spotce publicznejzaaasipi¢ wytacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedalub zamiar akcji tej spotki w liczbie zapewniggej osigniecie 66% ogolnej liczby gltoséw, za vagkiem
przypadku, gdy przekroczenie 33% ogoélnej liczbysgies ma naapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktdrym mowa w
podpunkcie poriej (art. 73 ust. 1 ustawy);

- 66% ogoInej liczby gtosow w spotce publicznejmmasipi¢c wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedalub zamiar wszystkich pozostatych akciji tej spotki (art. 78t.ul),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych pwgtastpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznejduw
ramach wnoszenia ich do spoiki jako wkltadu niegiamego, padczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygdniccia uprzywilejowania akcji lub z&jia innego ni czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest
zobowizany, w terminie 3 miegty od przekroczenia odpowiedniego progu, albo doszgnia wezwania do zapisywania
si¢ na sprzeda lub zamiag akcji tej spétki w liczbie powoduagej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostalgkbiji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%lpo do zbycia
akcji w liczbie powodujcej osagnigcie odpowiednio nie wicej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw, chyba w tym
terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nieasj niz 33% lub 66%
ogolnej liczby gloséw w wyniku podwgzenia kapitalu zaktadowego, zmiany statutu spdtdd wygdniecia
uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 orat &4 ust. 2 ustawy). Obowdek, o ktbrym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy
i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowaniez¢al przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio pr8g&o lub 66% ogodlnej
liczby gtoséw w spotce publicznej nagtto w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w dgéj liczbie gloséw ulegt

dalszemu zwgkszeniu, z tym,ze termin trzymiesiczny liczy s¢ od dnia, w ktorym nagpito zdarzenie powoduge
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zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow (art. 78.8 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przegis74 ust. 1 i 2
ustawy stosuje siodpowiednio w sytuacji zwkszenia stanu posiadania ogolnej liczby gloséw predmioty zalene od
podmiotu zobowjzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dgatie, a take podmioty kdace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotycego nabywania przez te podmioty akcji spotki pniej lub zgodnego gltosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dofgeno istotnych spraw spoétki (art. 74 ust. 4 ustawy)

Obowiazki, 0 ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstaj przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnymramach
wnoszenia ich do spoiki jako wktadu niepigmego oraz w przypadku p@izenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).
Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publigznewarunkach wprowadzania instrumentéw finansowytgh
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachiqamyich, obowizki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstaj
w przypadku nabywania akcji od SkarbunBva w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz wredie 3 lat od dnia
zakaiczenia sprzeds przez Skarb Restwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznejzgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy,
obowiazki 0 ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajprzypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrditreknie § przedmiotem ubieganiaeso dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub nieaglopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodigego w skfad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okrélonym przepisami prawa upadiiowego i naprawczego oraz w pgsbtwaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umow o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawaez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o tdeych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nif2ikz,. 871),

- obchzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoaego na podstawie innych ustaw do korzystartigia
zaspokojenia poleg#jego na przefiu na wikasn&t przedmiotu zastawu;

- w drodze dziedziczenia, za wtiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3ti &4 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publigznewvarunkach wprowadzania instrumentéw finansowydh
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachiqamyich, przedmiotem obrotu nie mpdy¢ akcje obcizone
zastawem, do chwili jego wygpaiccia za wyjtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji ngmtje w wykonaniu umowy o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumipoivotanej wyej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i wddach wprowadzania instrumentéw finansowych d@aoizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w zanzia akcje bdace przedmiotem wezwania do zapisywania rs
zamiarg akcji mogy by¢ nabywane wyicznie akcje innej spétki, kwity depozytowe, listgstawne lub obligacje emitowane
przez Skarb HRstwa, ktore s zdematerializowane, a w przypadku, gdy przedmiotgezwania maj by¢ wszystkie
pozostate akcje spétki, wezwanie musi przewid§wenzliwos¢ sprzeday akcji przez podmiot zgtaszaly sk w odpowiedzi
na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z rtst. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie pabl§ i warunkach wprowadzania instrumentéw finansdw do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach iqamyich, ogloszenie wezwania ngsije po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoém nie mniejszej ri 100% wartéci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno bdyudokumentowane gaiadczeniem banku lub innej instytucji finansowefizielapcej
zabezpieczenia lub p@dniczcej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane zZeprowadzane za fgednictwem
podmiotu prowadazego dziatalné maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jegbowihzany, nie péniej
niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpgta przyjmowania zapiséw, do rownoczesnego zawiaeloia o zamiarze jego
ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spptkivadacej rynek regulowany, na ktéryma sotowane dane akcje i
dofaczenia do niego téei wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Cugéenie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne
chyba,ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwad@yczce tych samych akcji, a odpienie od wezwania
ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej speskidopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podrogiosit wezwanie na
wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nieszej nk w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po oglosze

wezwania, podmiot obowzany do ogloszenia wezwania oraz zdrapotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje
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informack o tym wezwaniu, wraz z jego fidq, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych orgagjizarzeszajcych
pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bezpdnio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po yotraniu
zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowegazennajp&niej na 3 dni robocze przed dniem rozpmia przyjmowania
zapisow, zgtosi zadanie wprowadzenia niegthnych zmian lub uzupetniew treici wezwania lub przekazania wyraen
dotyczicych jego tréci, w terminie okrélonym w zadaniu, nie krétszym wni2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie
pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego osabtki prowadzcej rynek regulowany, na ktéryma s
notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwardakd@czeniem wezwania, podmiot zobagany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty zalee od niego lub wobec niego domimgeg, a take podmioty kdace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyerego nabywania przez te podmioty akcji spotki perriej lub zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycego istotnych spraw spotki mogiabywa akcje spoiki, ktérej dotyczy wezwanie,
jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb wakireslony i jednoczénie nie mog zbywa takich akcji, ani zawierta
uméw, z ktérych mogtby wynikaobowizek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwanewania (art. 77 ust. 4 ustawy).
Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o0 ktorym mowaam 72-74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spétkach publicznyaiirma zosté
ustalona na zasadach atomych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowizki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o oferpigblicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmatu oraz o spétkach publicznych spoczywajniez na:

1) podmiocie, ktdry oggnat lub przekroczyt okrédony w ustawie prog ogolnej liczby gloséw w zwku z:

- zajciem innego i czynnaé¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennychakaje spotki publicznej, kwitdw depozytowych wystemych w
zwiazku z akcjami takiej spoiki, jak rownieinnych papierow wartziowych, z ktérych wynika prawo lub oboyziek
nabycia jej akciji,

- uzyskaniem statusu podmiotu domiuggo w spotce kapitatowej lub innej osobie prawpegiadajcej akcje spoiki
publicznej, lub w innej spoétce kapitalowejdi innej osobie prawnejgacej wobec niej podmiotem domiragym,

- dokonywaniem czynrigi prawnej przez jego podmiot zahgy lub zagciem innego zdarzenia prawnego dotgero tego
podmiotu zalenego,

2) funduszu inwestycyjnym — tai w przypadku, gdy ogjniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczims@w
okreslonego w tych przepisach nagtije w zwizku z posiadaniem akcidznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestyc,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza teiyiniRzeczpospolitej Polskiej, zadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku ktérego gmiecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczZlmg@w okrdlonego w tych
przepisach nagbuje w zwazku z posiadaniem akciji:

- przez osob trzech w imieniu witasnym, lecz na zlecenie lub na rzezgot podmiotu, z wykzeniem akcji nabytych w
ramach wykonywania czyngéa, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawgtwocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynéa, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawghoocie instrumentami finansowymi — w
zakresie akcji wchodzych w sklad zaegizanych portfeli papieréw wagcowych, z ktdérych podmiot ten, jako
zaradzapcy, maze w imieniu zleceniodawcow wykonywarawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobtrzech, z ktom ten podmiot zawart umayy ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnieoiavgtkonywania
prawa gtosu,

4) podmiocie prowadzym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatdgthmaklerslg, ktéry w ramach reprezentowania
posiadaczy papierow waskmowych wobec emitentéw, wykonuje, na zlecenie gstrbeciej, prawo gtosu z akcji spofki
publicznej, jeeli osoba ta nie wydata wiacej dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotachdznie, ktéredczy pisemne lub ustne porozumienie dogpeznabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnggnomadzeniu akcjonariuszy dotgcego istotnych spraw spéiki,

chociaby tylko jeden z tych podmiotéw pedijub zamierzat podi czynndci powodujce powstanie tych obowzkow,
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6) podmiotach, ktére zawiemjporozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadapkcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajcej facznie osignigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej licZimgdw okrélonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obgeki mogy by¢ wykonywane przez jednze stron porozumienia, wskazan
przez strony porozumienia. Istnienie porozumieai&térym mowa w pkt 5, domniemywaesiv przypadku podejmowania
czynndaci okreslonych w tym przepisie przez:

- makonkdw, ich wstpnych, zstpnych i rodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stapnjak réwnie osoby
pozostajce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostage we wspdlnym gospodarstwie domowym,

- mocodawe lub jego petnomocnika, nieetlacego firmy inwestycyjr, upowanionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartéciowych czynnéci zbycia lub nabycia papieréw wastiowych,

- jednostki powizane w rozumieniu ustawy o rachunkawaio

Ponadto obowizki wskazane wiej powstaj réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu awiazane z:

- papierami wartéciowymi stanowicymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyite sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma pragkonywa: prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tegaws,
gdyz woéwczas prawa gltosu uwe sk za naléace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezgnie,

- akcjami, z ktorych prawa przystugujanemu podmiotowi osdimie i dazywotnio,

- papierami wartéciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podeiep ktérymi mae on dysponowa wediug
wlasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wylicgoh wyzej obowiazkdw:

- po stronie podmiotu domimgego - wlicza si liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zade

- po stronie podmiotu prowagizego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dzi@sinmaklersk, ktory wykonuje
czynndci okreslone w pkt 4 powyej — wlicza s¢ liczbe gloséw z akcji spotki olkfych zleceniem udzielonym temu
podmiotowi przez osahtrzech,

- wlicza st liczbe gltoséw z wszystkich akcji, nawetz@i wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczutewytaczone z
mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i wddach wprowadzania instrumentéw finansowych dgaoizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, objegammienne na akcje spétki publicznej oraz kwigpozytowe
wystawione w zwizku z akcjami takiej spotki, uvza sk za papiery wartiowe, z ktorymi waze sk taki udziat w ogolnej
liczbie gloséw, jak posiadacz tych papierow wastiowych mae osagma¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje
si¢ takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wagitowych, z ktérych wynika prawo lub oboazek nabycia akcji
spotki publiczne;j.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznejwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkachiqaulych, przepiséw rozdzialu 4 ustawy doty@ego znacznych
pakietow akcji spétek publicznych, za wifiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zalgalotycacym art. 69 ustawy
nie stosuje siw przypadku nabywania akcji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie@tust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentamarfisowymi,

- przez firng inwestycyjra, w celu realizacji okridonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednionv 88 ust. 1 i art.
37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowyada zwiazanych z organizagjrynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia phgohoozliczania transakcji, na zasadach ékmeych przez Krajowy Depozyt w
regulaminie, o ktbrym mowa w art. 50 ustawy o olagstrumentami finansowymi

oraz za wyjtkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ugtkL6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresi¢ydmcym art. 69
ustawy, nie stosuje giréwniez w przypadku porozumie dotyczcych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszyyagcego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochirpraw
akcjonariuszy mniejszgiowych, w celu wspélnego wykonania przez nich wprian okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz
w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 426,429 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.
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ODPOWIEDZIALNO SC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWI AZKOW WYNIKAJ ACYCH Z USTAWY O
OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ USTAWY O OFERCIE PU BLICZNEJ | WARUNKACH
WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEG O SYSTEMU OBROTU
ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi regulogiowiedzialnét z tytutu niedochowania obowakdéw, o ktérych
mowa wyzej, w sposob nagbpujacy:

1) na osob wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra wsiedrwania okresu zamkgiégo dokonuje czynroi,

o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisjali@u Finansowego niae natay¢ w drodze decyzji administracyjnej
karg pienigzna do wysokéci 200.000 ziotych, chybaze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, proweemu
dziatalng¢ maklersly zaradzanie portfelem jej papierow wastdowych, w sposob ktory wytza ingerengj tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 1741lusstawy),

2) na osob, ktéra nie wykonata lub nienalgcie wykonata obowizek, o ktéorym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, Koamnisj
Nadzoru Finansowego me natay¢ w drodze decyzji administracyjnej kapienizna do wysokéci 100.000 ziotych,
chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, proweemu dziatalné& maklersly zarzdzanie portfelem jej
papieréw wartéciowych, w sposob ktory wytza ingerengj tej osoby w podejmowane na jej rachunek decydje akrzy
zachowaniu naleytej starannéci nie wiedziata lub nie mogtacgsilowiedzi€ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),
Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadaainistrumentéw finansowych do zorganizowanego systebrotu
oraz o spoétkach publicznych reguluje odpowiedzig&notytutu niedochowania obowzkéw, o ktérych mowa waej, w
sposo6b naspujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spoétki publicznej &dacych przedmiotem czyndo prawnej lub innego zdarzenia prawnego powgckgo
osignigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej licZlmg@w, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu rg#b

Z naruszeniem obowikow okr&lonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub @B ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej, jeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby glosowstpito z naruszeniem
obowiazkdw okrelonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1kistawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu paiseustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (artus891 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ké@o udziat w ogoélnej liczbie gloséw powodley powstanie obowizkow,

o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub @& ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmiamieryniku zdarze, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub @B.ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, doadmiykonania obowizkéw
okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by wykonywane, a jdi zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwdgiane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatvalnego zgromadzenia, z zastreeiem przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, nazkago kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorynowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiaidoia

Z naruszeniem warunkow oktenych w tych przepisach,

- przekracza okggony prog ogélnej liczby gtoséw bez zachowania wdaaw, o ktérych mowa w art. 72—74 ustawy,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w artlat§77 ustawy,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wersalbo nie zbywa w terminie akcji w przypadkaetktorych mowa w
art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 2$5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadorfm informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania pestkazaniem informaciji o tym w
trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrewzadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ustawy, w cko@ym w nim terminie, nie wprowadza niezimych zmian lub
uzupetnié w tresci wezwania, albo nie przekazuje wifjéen dotyczcych jego tréci,

- nie dokonuje w terminie zaptatyaicy w cenie akcji, w przypadkach oklenych w art. 74 ust. 3 ustawy,
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- W wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponzge; nizsz niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, termindarunkéw okrélonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

- dopuszcza si czynéw, o ktérych mowa wj, dziatajc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jesihod
organizacyjnej nie posiadajej osobowéci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego i& w drodze decyzji, natgé kar pienigzna do wysokdci 1.000.000 ztotych, przy czym
moze by ona nalaona odebnie za kady z czynéw okrélonych powyej oraz odgbnie na kady z podmiotéw
wchodzcych w sklad porozumienia dotygego nabywania przez te podmioty akcji spotki pemej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszytyaacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej vimag
Komisja Nadzoru Finansowego u® wyznaczy termin ponownego wykonania obawku lub dokonania czynioi
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto madshatazenia kary pieniznej i w razie bezskutecznego uptywu tego

terminu powtdrnie wydadecyzg; o nalaeniu kary piengznej.

4.8.3 Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajce z ustawy o ochronie konkurencji i

konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada przedgbiorce obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urgdu Ochrony Konkurencji iKonsumentéw, zgi taczny obrot przedsbiorcow uczestnicych

w koncentracji w roku obrotowym, poprzedmjm rok zgtoszenia, przekracza réwnowé&ttc50.000.000 EURO.
Przy badaniu wysokei obrotu bierze gi pod uwag obr6t zarébwno przedgiiorcow bezpérednio uczestniezych

w koncentracji, jak i pozostatych przegsiorcow naléacych do grup kapitalowych, do ktérych naleprzedstbiorcy
bezpdrednio uczestniecky w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Kordagji i Konsumentéw). Warté EURO
podlega przeliczeniu na ziote wedtug kugsedniego walut obcych ogtoszonego przez NarodowykBwiski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzago rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. Uskawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przegcia — m.in. poprzez nabycie lub gbie akcji - bezpéredniej lub péredniej kontroli nad catym albo ¢xia jednego
lub wiecej przedsibiorcéw przez jednego lub edej przedsibiorcow,

2) obgcia lub nabycia akcji innego przegsiorcy, powoduicego uzyskanie co najmniej 25% gloséw na walnym
zgromadzeniu,

3) rozpocecia wykonywania praw z akcji oftiych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnart. 13 pkt 3i4
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trécia art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumemt@okonanie koncentracji przez przegisdrog
zaleznego uwaa sk za jej dokonanie przez przegsiorce dominupcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsbiorcy:

a) nad ktérym ma nagii¢ przegcie kontroli,

b) ktérego akcje lub udziatyela objete lub nabyte,

c) z ktérego akgc;ji lub udziatow ma nasic wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Plskv zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzsch zgloszenie
réwnowartgci 10.000.000 EURO.

Zwolnienia tego nie stosujeesiv przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstatub umocni si pozycja dominujca
na rynku, na ktérym nagiuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Koekgji i Konsumentéw).

2) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebju przez instytugj finansows akcji w celu ich odsprzedg, jezeli przedmiotem
dziataIngci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone naswy lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje ihnyc
przedsghiorcow, pod warunkienie odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia ovaz

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjivyjatkiem prawa do dywidendy, lub
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b) wykonuje te prawa wytznie w celu przygotowania odsprzegdaatcici lub cz;sci przedsgbiorstwa, jego magku lub
tych akcji.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosekiyhgji finansowej mae przedtay¢ w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni onaze odsprzedaakcji nie byta w praktyce nitiwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem
roku od dnia ich nabycia.

3) polegajcej na czasowym nabyciu przez przediirce akcji w celu zabezpieczenia wierzytedop pod warunkienze nie
bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z vagizeniem prawa do ich sprzega

4) nastpujacej w toku posgpowania upadkriowego, z wydczeniem przypadkéw, gdy zamieraey przeaé kontrok jest
konkurentem albo natg do grupy kapitatowej, do ktérej natekonkurenci przedsbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcow naleacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przgusica przejmujcy kontrok, przedsibiorca obejmujcy lub nabywajcy
akcje lub odpowiednio instytucja finansowa alboegpistbiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczeniarayigIngci.
Postpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powiby zakaiczone nie p#niej niz w terminie 2 miesicy
od dnia jego wszegzia.

Do czasu wydania decyzji przez PrezesatizOchrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywurbému, w jakim decyzja
powinna zostawydana, przedsbiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtowsae s obowizani do wstrzymania &i
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drediecyzji zgod na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydgj zgod: Prezes Uradu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw vew decyzji zobowiza
przedsgbiorcg lub przedsibiorcow zamierzacych dokoné koncentracji do spetnienia oktenych warunkéw. Decyzje
Prezesa Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasagzeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dckoie
koncentraciji - koncentracja nie zostata dokonana.

ODPOWIEDZIALNO SC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWI AZKOW WYNIKAJ ACYCH Z USTAWY
O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow i natay¢ na przedsbiorce w drodze decyzji kar pieniizna
w wysokdci nie wiekszej ni 10% przychodu osgnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzeym rok nataenia kary,
jezeli przedsgbiorca ten, chéby nieumyinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw @ rowniez natazy¢ na przedsbiorcg w drodze decyzji kar
pieniezna w wysokdci stanowicej rownowarté¢ od 1.000 do 50.000.000 EUROzédi, chatby nieumylnie, we wniosku,
o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkujen&onsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncenji; podat
nieprawdziwe dane.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw v réwnigz natazy¢ na przedsbiorce w drodze decyzji kar
pieniezna w wysokaci stanowicej rownowarté¢ od 500 do 10.000 EURO za by dzien zwloki w wykonaniu m.in.
wyrokéw sidowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw tey w drodze decyzji, natg¢ na osob petniaca funkcje
kierowniczy lub wchodaca w sktad organu zasdzapcego przedsbiorcy lub zwizku przedsibiorcéw kae pieniezna
w wysokdgci do pkédzieskciokrotngici przecitnego wynagrodzenia, w szczeg&oio w przypadku, jeeli osoba
ta umyélnie albo nieum§inie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji Wltprzypadku niewykonania decyzji o zakazie konamjtr Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw iey w drodze decyzji, okékjac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza w szczegélngci zbycie akcji zapewniagych kontrot nad przedsbiorca lub
przedsghiorcami, lub rozwizanie spétki, nad ktarprzedsgbiorcy sprawuj wspolry kontrok. Decyzja taka nie me zosta
wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncedjitrdV przypadku niewykonania decyzji Prezes ddiz Ochrony

247



Czsé IV Dokument Ofertowy

Konkurencji i Konsumentéw nmie, w drodze decyzji, dokodgodzialu przedsbiorcy. Do podziatu spotki stosujegsi
odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotehditavych. Prezesowi Uedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguj kompetencje organéw spoétek uczestaoyzh w podziale. Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze ponadto wyapi¢ do sdu o uniewanienie umowy lub podgie innych srodkéw prawnych zmierzagych do
przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysolégi kar pienéznych Prezes Uezlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwgghia w szczegolniai
okres, stopig oraz okolicznéci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, zetak okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001
roku - okoliczné¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 196Ru o przeciwdziataniu praktykom

monopolistycznym i ochronie intereséw konsumenttiakgt jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 5&7zm.).

4.9 Obowizujace regulacje dotyaze obowazkowych ofert przeicia lub przymusowego

wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadaainistrumentéw finansowych do zorganizowanego systebrotu
oraz o spotkach publicznych wprowadza instyymjzymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Agod art. 82
ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktérymsaizielnie lub wspdlnie z podmiotami zatgymi od niego lub wobec
niego dominujcymi oraz podmiotami dzlacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dodgego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego ghlasmia na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, daiyego istotnych
spraw spotki, oaignat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tejéce, przystuguje prawgadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedg wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabyakxji w wyniku przymusowego wykupu
nastpuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowjastzadanie wykupu. Ogtoszenigzadania sprzeds akcji w
ramach przymusowego wykupu ngmije po ustanowienia zabezpieczenia w wys$okaie mniejszej i 100% wartéci
akcji, ktére maj by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowieni@zaieczenia powinno byudokumentowane
zawiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielapcej zabezpieczenia lub frednicacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzanpaeednictwem podmiotu prowaeazego dziataln& maklersly na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zalrany, nie péniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpgia
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomieamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finaregm oraz
spotki prowadzcej rynek regulowany, na ktérym sotowane dane akcje, a@hi akcje spotki g notowane na kilku rynkach
regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomaesivhcza s¢ informacje na temat przymusowego wykupu. @gisnie

od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotiilipanej, mae zadat wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez
innego akcjonariusza, ktéry aginat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w t@icce. Zadanie to sktada sina pimie

i sa mu zobowazani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenial&é&uczynic solidarnie akcjonariusz, ktéry agnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gltoséw w tej spotm@z podmioty od niego zadee lub wobec niego domiruge, a take
solidarnie kada ze stron porozumienia, dotycego nabywania przez te podmioty akcji spotki parej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszytyaacego istotnych spraw spotki, o ile czionkowie tego

porozumienia posiadajvspoélnie, wraz z podmiotami domimaymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10 Wskazanie publicznych ofert przeja w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych prze
osoby trzecie w ggu ostatniego roku obrotowego orazAmego roku obrotowego

W ciagu ostatniego roku obrotowego nie byty przeprowadzaubliczne oferty przgjia w stosunku do kapitatu Emitenta.
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4.11 Informacje na temat pairenia uzrodia podatkéw od dochodu

W Prospekcie zostaty opisane jedynie og6lne zasadgatkowania dochodéw zgianych z posiadaniem akcji. Inwestorzy
zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiguavinni skorzystd z porad swiadczonych przez doradcow
podatkowych.

4.11.1  Opodatkowanie dochodow z dywidendy

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ O  SOBY FIZYCZNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizychnyprzychodéw z tytutu dywidendy odbywa sivedtug
nastpujacych zasad, okénych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowgn®so6b Fizycznych:

1) podstaw opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tyaywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nigczy sk z dochodami opodatkowanymi na zasadach stdmgch w art. 27 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych (art. 3afuUstawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycapyc

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychddut. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku DochodovpdnOsaéb
Fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptagey dywidend, ktéry potaca kwot podatku z przypadagej do wyptaty sumy
oraz wplaca 4 na rachunek wkziwego dla ptatnika ueddu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa
Finans6w, sformutowanym w mie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPWatnikiem tym jest biuro
maklerskie prowadge rachunek papierow wastmowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dgemda.

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ O SOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnydhywd se wedtug nasipujacych zasad, okéeonych w Ustawie
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstaw opodatkowania stanowi caty przychéd z tytutu dyavidy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu 22ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Pyaln

3) kwot podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidewndgz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskado
prawnych odlicza si od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 1%aWy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych. W braku midiwosci odliczenia kwog te odlicza s¢ w nasgpnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych),

4) zwalnia st od podatku dochodowego spétki wchadz w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzysakej dochody
od spotek tworgcych t grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym odiR@wnych),

5) zwalnia s od podatku dochodowego dochody (przychody) z dgnidoraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych magych siedzilp na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,ré&t@cznie spetniaj nastpujace
warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku DochodovegOso6b Prawnych):

a) wyptacajcym dywidend oraz inne nabenosci z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych jesbiksp bgdaca
podatnikiem podatku dochodowego, ata siedzik lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne progbhz tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, o
ktorych mowa w lit. a, jest spotka podlega w innym ni Rzeczpospolita Polska fstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym aadbici swoich dochoddw, bez wzglu na miejsce ich

osiagania,
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c) spotka, o ktérej mowa w lit. b, posiada begpdnio nie mniej ri 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktorej
mowa w lit. a,
d) odbior@ dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych phoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych: jest
- spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo
- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagramy zaklad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spétki, deitmowa w lit. b, jeeli osiagniety dochéd (przychod)
podlega opodatkowaniu w tym ifmtwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym temagraniczny zaktad jest
potozony.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdizyskuica dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnposiada udziaty (akcje) w spétce wyptagaj te nalenosci w
wysokdaici, 0 ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy adRtku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie
przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwinmstosowanie w przypadku, gdy okres dwoch latre@wanego
posiadania udziatow (akcji), przez spplizyskujica dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnejywa po
dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotragia warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustajo
wysokdici, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka pdwihzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, w wysokdci 19% przychoddéw, z uwzgiinieniem uméw w sprawie unikania podwdéjnego opoalatia,
ktorych strom jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje @ipowiednio do podmiotow wymienionych
w zahczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od OBdwnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku
do dochoddw osgnietych od dnia uzyskania przez Rzeczposp®ivisk cztonkostwa w Unii Europejskiej.
6) ptatnikiem podatku jest spotka wyptagza dywidend, ktora potaca kwot zryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajcej do wyptaty sumy oraz wptaca pa rachunek wigiwego dla podatnika ugdu skarbowego (art. 26
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

4.11.2 Odpowiedzialncsé ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dniai2gsia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jeiiyp@z.U. z 2005 r.
nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonatzacego na nim obowzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku
i wptacenia go we wiziwym terminie organowi podatkowemu — odpowiadappadatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te nat8ci catym swoim majtkiem. Odpowiedzialn& ta jest niezatea od woli
ptatnika. Przepiséw o odpowiedziakwd ptatnika nie stosuje giwytacznie w przypadku, jeli odrgbne przepisy stanowi

inaczej, albo jeeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram gfestaz dziatania wymagane przy

sktadaniu zapiséw

5.1.1 Warunki i parametry oferty

OFEROWANIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA

Niniejszym Prospektem oferowanych jest 9.998.25f)i akvyktych na okaziciela serii E
Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadali na kordeda ustalenia prawa poboru, 2jstycznia 2007 rzapisane na rachunku

inwestycyjnym akcje Emitenta, otrzymaprawo poboru w liczbie odpowiadagj liczbie posiadanych akcji Emitenta. Za

kazda dotychczasow akcg Emitenta zapisan na rachunku inwestycyjnym na koniec dnia ustalepiawa poboru

250



Czsé IV Dokument Ofertowy

przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Zgodniehwad emisyjra Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta

dwa jednostkowe prawa poboru uprawaidd obgcia jednej akcji serii E.

ZAPIS PODSTAWOWY
Osobami uprawnionymi do ztazenia Zapisu Podstawowego w terminie wykonania prawpoboru sa:
» akcjonariusze Emitenta, ktérzy dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksgowane na rachunku

inwestycyjnym jednostkowe prawa poboru i ktorzy dakonali zbycia praw poboru do momentuzetoia zapisu

na Akcje Oferowane;

> osoby, ktére nabyly prawa poboru w obrocie na ryofigjalnych notowa gietdowych i nie dokonaly ich zbycia

do momentu zhzenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, lkedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalprawa poboru, magw terminie jego wykonania dokofia
jednoczénie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczidgewigkszej nz wielkos¢ emisji Akcji OferowanychZapis

Dodatkowy).

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZ ADU EMITENTA

W przypadku gdy w terminie wykonania prawa pobosoly, ktérym przystugajjednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do zizenia dodatkowego zapisu nie obejmszystkich Akcji Oferowanych Zagd Emitenta mge zaoferowé
niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojegoaniEn wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach

indywidualnych zaprosze

5.1.2 Harmonogram publicznej oferty

Tabela 52. Harmonogram oferty

Dzien publikacji Otwarcie Publicznej Oferty

Prospektu

2 stycznia 2007 r. Dzieustalenia prawa poboru

3 stycznia 2007 r. Rozpogzde notowania praw poboru

12 stycznia 2007 . Zakozenie notowania praw poboru

15 stycznia 2007 r. Rozpagzde subskrypcji akcji serii E / Przyjmowanie zapisév ramach wykonania

prawa poboru, tj. Zapiséw Podstawowych oraz ZapiB@aatkowych

17 stycznia 2007 . Zakwozenie subskrypcji akcji serii E w ramach wykongmiawa poboru

26 stycznia 2007 r. Przydziat akcji w ramach wykaiagorawa poboru oraz Zamknie Publicznej Oferty w
przypadku objcia wszystkich Akcji Oferowanych

29 — 30 stycznia 2007 r. Przyjmowania zapiséw najélOferowane nieoblje w ramach wykonywania prawa
poboru / Zapisy w ramach zaproszeystosowanych przez Zait Emitenta

31 stycznia 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych wmach zaproshe wystosowanych przez Zad

Emitenta oraz zamkegie Publicznej Oferty

Zrodio: Emitent
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Zamknicie Publicznej Oferty nagti nastpnego dnia po zakazenia zapisbw w ramach zapraszarzdu Emitenta. W
przypadku, gdy wszystkie Akcje Oferowane zostabjgte w ramach wykonania prawa poboru, tzn. w termakiadania

Zapisow Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych zaeake Publicznej Oferty nagpi z chwila ich przydziatu.

Emitent mae postanowi o zmianie terminu rozpogzia lub zakdczenia publicznej subskrypcji na Akcje Oferowane.
W przypadku zmiany terminu skfadania zapisow najél@ferowane, stosowna informacja zostanie podanputblicznej
wiadomdci, poprzez udogpnienie zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Fioaego (KNF) aneksu do Prospektu.

Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadéring sposob, jaki zostat opublikowany Prospekt.

Po rozpoczciu przyjmowania zapis6w, Emitent zastrzega sobimwp do wydtienia terminu przyjmowania zapiséw,
w sytuacji, gdy d4czna liczba Akcji Oferowanych aoftych zlazonymi zapisami &dzie mniejsza, i liczba Akcji
Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin e maze by dtuzszy niz trzy miesace od dnia otwarcia publicznej
subskrypcji na Akcje Oferowane. W przypadku wygniu terminéw zapisow zostanie podana do publiciaflomdci
stosowna informacja, poprzez udgstienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Proapékteks zostanie przekazany do
publicznej wiadoméci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekzeiuzenie terminu przyjmowania zapiséw 7eo
nashpi¢ wytacznie w terminie wanosci Prospektu. Jednocaee Inwestor, ktory zhoyt zapis przed udogbnieniem do
publicznej wiadoméci aneksu, mze uchylt sig od skutkéw prawnych zimnego zapisu, sktadg w Punkcie Obstugi
Klienta (POK) biura maklerskiego, w ktérym zost&®zony zapis, éwiadczenie na gimie, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udosfpnienia aneksu. Tym samym Emitent jest olaaany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcj

Oferowanych w celu uniiwienia Inwestorowi uchylenia siod skutkdw prawnych zimnego zapisu.

5.1.3 Zasady sktadania zapiséw w ramach publicznej oferty

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w dradi@eenia Zapisu Podstawowego (posiadacze jednostkoysah
poboru) lub Zapisu Dodatkowego (akcjonariusze Emétana koniec dnia ustalenia prawa poboru), dokorapisu na Akcje
Oferowane w podmiocie prowagtzym dla nich rachunek papieréw watmwych, na ktérym majzapisane prawa poboru

uprawniajice do objcia Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane nie gtg w terminie wykonania prawa poboru, tj. w droddezenia Zapisu Podstawowego
oraz w drodze Zapiséw Dodatkowycheda przyjmowane w POK natgacych do Domu Maklerskiego IDMSA, ktorych
wykaz znajduje w pkt 10.7 e&i IV niniejszego Prospektu — Dokument Ofertowy.

Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy magdzy¢ ztozone na oddzielnych formularzach. Wz6r formularzpisaa zostat

zamieszczony w pkt 10.6.€xi IV niniejszego Prospektu — Dokument Ofertowy.

Zapis na Akcje Oferowane powiniendgporadzony w gzyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednymEtiitenta,

biura maklerskiego przyjmagego zapis i Inwestora.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, bezwhkowy i nie mae zawierd jakichkolwiek zastrzeen. Aby zapis na
Akcje Oferowane byt wany, wymagane jest w terminie przyjmowania zapisglezenie w petni whaciwie wypetnionego
formularza zapisu przez osphbprawnion lub jej petnomocnika oraz optacenie zapisu zgodrezasadami przedstawionymi
ponizej. Wszelkie konsekwencje wynilkge z niewtaciwego lub niepeinego wypetnienia zapisu na Akcfer@wane, w

tym uznanie zapisu za niewey ponosi Inwestor.
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W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwad@iszy inwestycyjnych nalg wskazé, na rzecz ktérego

z zaradzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadapisza

Osoba dokonudga zapisu powinna okaza miejscu przyjmowania zapisow:
v' osoba fizyczna — dokumentzgamdci;
v' osoba prawna — aktualny wypis z wdavego rejestru lub jego odpowiednika;

v' jednostki organizacyjne nie posiaatz®g osobowéci prawnej — potwierdzenie faktu zawania jednostki
organizacyjnej nie posiadagej osobowéci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika umwenie do
sktadania éwiadcze woli;

v" osoby sktadagce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki aigacyjnej nie posiadaej osobowéci prawnej
sa zobowhzane do przedstawienia odpowiednich dokumentéviwiadczagcych o uprawnieniach do

reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okadewdd osobisty lub paszport.

Brak w formularzu zapisu informacji o: (1) liczbieadzaju subskrybowanych Akcji Oferowanych, (2) ekaci i formie
wptaty dokonanej na Akcje Oferowane, (3) zgody Istwea na brzmienie statutu, (4) podpisu Inwest¢q, danych
personalnych Inwestora uiiwiajacych jednoznaczne zidentyfikowanie Inwestora, i@hlie posiadanych praw poboru w
chwili sktadania zapisu w - przypadku Zapisu Podstaego, (7) brak oznaczenia rodzaju sktadanegmsaaftj. wskazania
czy jest to Zapis Podstawowy albo Zapis Dodatkowyo aZapis w oparciu 0 zaproszenie z@ua), (8) nieczytelng
formularza zapisu skutkajpiewaznoscia zapisu.

Aby zapis na Akcje Oferowane byt way, wymagane jest do chwili zZtenia zapisu optacenie go zgodnie z zasadami
przedstawionymi w pkt 5.1.8. Dokumentu Ofertowediowestorzy § uprawnieni do ohkicia Akcji Oferowanych za

posrednictwem petnomocnika.

5.1.4 Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy g uprawnieni do olegia Akcji Oferowanych za goednictwem petnomocnika. O formie i §oé petnomocnictwa

decyduje regulamin biura maklerskiego, w ktérymyprowany jest zapis. W przypadkach nieetygh regulaminem biura
maklerskiego osoba wygiujaca w charakterze petnomocnika, zobg@ina jest przediyé pisemne petnomocnictwo
Inwestora z podpisem notarialniespdadczonym, zawierafe umocowanie do zienia zapisu oraz nasgiujace informacje

o0 osobie Inwestora:

» dla 0s6b fizycznych rezydentowimi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistag numer paszportu,
numer PESEL;

» dla 0s6b fizycznych nierezydentéwimi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

» dla oséb prawnych rezydentéw firme lub nazwg, adres, numer REGON oraz @@ony do petnomocnictwa wypis
z wiasciwego rejestru;

» dla oséb prawnych nierezydentéw firme lub nazwe, adres oraz zatzony do petnomocnictwa wypis z Wwego
rejestru lub dokument potwierdzay istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty gadrzone w¢zyku obcym
i wystawione za granicpowinny by przettumaczone nagyk polski przez ttumacza przygiego);

» dla rezydentéw, podmiotow nie posiadajcych osobowéci prawnej: nazwe, adres, numer REGON oraz @atony
do petnomocnictwa wypis z wdeiwego rejestru;

» dla nierezydentdw, podmiotdw nieposiadajcych osobowéci prawnej: nazw, adres oraz zatzony

do petnomocnictwa wypis z wdeiwego rejestru lub dokument potwierdmj istnienie podmiotu w danym kraju
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(dokumenty spormdzone w ¢zyku obcym i wystawione za graaipowinny by przettumaczone nagyk polski przez

tlumacza przysigtego).

Petnomocnictwo powinno zawigraastpujace informacje o osobie petnomocnika:

» dla 0s6b fizycznych rezydentowimi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistag numer paszportu,
numer PESEL;

» dla 0s6b fizycznych nierezydentéwimie i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

» dla oséb prawnych rezydentow firme lub nazvwg, adres, numer REGON oraz a@ony do petnomocnictwa wypis
Z whaiciwego rejestru;

» dla oséb prawnych nierezydentéw firme lub nazwe, adres oraz zatzony do petnomocnictwa wypis z Wwego
rejestru lub dokument potwierdzay istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty spdrone w ¢zyku obcym

i wystawione za granicpowinny by przettumaczone nagyk polski przez ttumacza przygitego).

Dokument petnomocnictwa pozostaje w punkcie obskignta biura maklerskiego przyjmagym zapis. Dokument

petnomocnictwa wezyku obcym powinien byprzettumaczony n&zyk polski przez ttumacza przygiego.

Przy odbiorze potwierdzenia nabycia Akcji Oferowelmyoraz odbiorze zwracanych kwot petnomocnik wingkaza
petnomocnictwo do dokonania wgj wymienionych czynniei. O formie i tréci petnomocnictwa decyduje regulamin
danego biura maklerskiego, w ktérym zostaty dokenprzedmiotowe czynsoi. W przypadku braku stosowanej regulaciji

petnomocnictwo winno kyudzielone w formie z podpisem notarialnigw@mdczonym.

Od petnomocnictwa winna Byuiszczona optata skarbowa w wysékio15,00 zt (znaczek optaty skarbowej), zgodnie

z Ustawg 0 Optacie Skarbowej. Nie ogranicza ktzby petnomocnictw udzielonych jednemu petnomnikawi.

5.1.5 Szczegdtowe informacje na temat minimalnej lub makanalnej wielkosci zapisu

W przypadku zteenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstay na wiksz liczbg Akcji Oferowanych ni
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw pobaapis jest wany. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posianych przez niego jednostkowych praw poboru. Nampta kwota
zostanie Inwestorowi zwrécona na warunkach, o kddrsnowa w punkcie 5.2.2. ,Dokumentu Ofertowego”igjiszego

Prospektu.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione dusktybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawapou, mag
prawo do ziéenia Zapisu Podstawowego. Akcjonariusze Emitentdryin stwy prawo poboru magw terminie jego
wykonania dokon& jednoczénie Dodatkowego Zapisu na Akcje Oferowane, w radéwykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy. Zapis Dodatkowy niezen@rzekroczy liczby 9.998.250sztuk Akcji Oferowanych. Zapis
Dodatkowy na wysz liczbe Akcji Oferowanych kdzie traktowany jak zapis rta998.250sztuk Akcji Oferowanych.

5.1.6 Wycofanie lub zawieszenie publicznej oferty

Do czasu rozpogzia notowania jednostkowych praw poboru, Emitentenodsipi¢ od Publicznej Oferty akcji serii E.
Uchwata o odsfpieniu od Publicznej Oferty nie by podgta wylcznie w ramach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta, Emitent mae odsipi¢ od Publicznej Oferty, jeli jej przeprowadzenie mogtoby stanéwiagraenie dla interesu

Emitenta lub bytoby niemdiwe.
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W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadci stosowna informacja, poprzez niezwtoczne ugwsenie
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Amekganie przekazany do publicznej wiadéonav sposob, w jaki

zostat opublikowany Prospekt.

Po rozpocgciu notowania jednostkowych praw poboru, Emitere mioze odsgpi¢ od przeprowadzenia Publicznej Oferty

akgiji serii E. Nie przewiduje sizawieszenia Oferty.

5.1.7 Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Jezeli po rozpoczciu subskrypcji na Akcje Oferowane zostanie ugmsibny aneks dotyezy zdarzenia lub okoliczioi
zaistnialych przed dokonaniem przydzialu papierdwart@ciowych, o ktérych Emitent powadi wiadomaé przed
przydzialem, Inwestor, ktéry zigt zapis przed udogpnieniem aneksu, me uchylt si¢ od skutkéw prawnych zimnego
zapisu, sktadaf w POK biura maklerskiego przyjmigiego zapisy na Akcje Oferowandgwsadczenie na gmie, w terminie
2 dni roboczych od dnia udephienia aneksu. Tym samym Emitent jest ola@amy do odpowiedniej zmiany terminu

przydziatu Akcji Oferowanych w celu umldwienia Inwestorowi uchylenia siod skutkéw prawnych zimnego zapisu.

5.1.8 Spos6b i termin przewidziane na wnoszenie wptat nakcje oferowane

Warunkiem ztgenia wanego zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacemig&wocie wynikajcej z iloczynu Akcji
Oferowanych olgtych zapisem i ceny emisyjnej. Wptat na Akcje Ofemoe mana dokonywé wytacznie w polskich
ztotych.

Dopuszcza si wszelkie formy ptatnéci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro lexakie przyjmujce zapis.

W szczegolnéci dopuszcza sinastpujace formy optacenia zapisu na akcje serii E:
v' gotéwka, w ztotych polskich, w biurze maklerskim przyjmeym zapis (o ile ono prowadzi obstugasova);

v' przelewem bankowym, w polskich zlotych, na §etavy rachunek biura maklerskiego przyjracggo zapis.

Woptata na Akcje Oferowane musidbuiszczona najpdiiej w momencie sktadania zapisu. Za termin dokanaptaty na
Akcje Oferowane uznaje gidat wptywu srodkow piengznych na wiéciwy rachunek biura maklerskiego przyjracggo
zapis. Oznacza tozilnwestor, w szczegoldoi dokonujcy wptaty przelewem bankowym, jak réwnidorzystajcy z
kredytow bankowych na zapisy musi dokénaptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uveglgiiajpjcym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innypbhdobnych czynriwi. Zaleca sj, aby Inwestor zasgnat informacji
w zakresie czasu trwania oklenych czynnéci w obstugujcej go instytucji finansowej i poglj wkasciwe czynndci
uwzgkdniajac czas ich wykonania. Inwestor musicBwiadomy maliwosci uznania jego zapisu na niesy, jezeli wptata

dotrze do biura przyjmagego zapis z opg@ieniem.

Nieoptacenie zapisu, jak rowizieptacenie zapisu w efi skutkuje jego niewanoscia.

Inwestorzy powinni skontaktowasic z biurem maklerskim, w ktérym megdokona zapisu, w celu ustalenia sposobu
whniesienia wptat na Akcje Oferowane. Zwraca sivag, ze Inwestorzy ponoszwytaczna odpowiedzialné¢ z tytutu

wnoszenia wplat na Akcje Oferowane. W szczegndotyczy to kosztow optat i prowizji bankowychaar terminow

realizacji przez bank przelewéw i przekazow pienych. Wptaty na akcje nie podlegajprocentowaniu.
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5.1.9 Opis sposobu podania wynikéw publicznej oferty do pblicznej wiadomasci

Po zakaczeniu Oferty, informacja o jej wyniku zostanie gkazania réwnoczaie do KNF i GPW, a nagtnie do Polskiej
Agenciji Prasowej, zgodnie z postanowieniami artusi6 1 ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku nie dégia Oferty do skutku, ogtoszenie w tej sprawie @sntzone dlzie w terminie 14 dni po uplywie
zamknkcia Publicznej Oferty w dzienniku ogélnopolskim, siedzibie Emitenta oraz w punktach przyjmowaniaistap
na Akcje Oferowane. To samo ogloszenigldie zawierd wezwanie do odbioru przez Inwestorow wptaconychotkw
Whptacone kwoty zostanzwrdocone bez odsetek i odszkoddwa ciagu 14 dni od ukazaniacsbgtoszenia, o ktdrym mowa
powyzej, w sposéb okiony przez Inwestora w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowzku zgtoszenia uchwaly o podweszeniu kapitatu zakladowego do Krajowego Rejestru
Sadowego w terminie sZeiu miesecy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF, agloe w tej sprawie, uka sk
w ciggu 7 dni od uptynicia powyzszego terminu. Wptacone kwoty zostarwrécone bez odsetek i odszkodawa ciagu

14 dni od ukazaniagbgtoszenia, o ktérym mowa.

Jeeli ssd odmowi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanyctptaszenie o prawomocnej decyzjidsl ukae sk w ciagu
7 dni od uprawomocnhienia esipostanowienia aglu rejestrowego, odmawigiego zarejestrowania podggzenia kapitatu
zaktadowego. Wptacone kwoty zosiamwrdocone bez odsetek i odszkod@awawestorom, ktdorym zostaty przydzielone

Akcje Oferowane, w gqgu 14 dni od ukazaniaesogtoszenia.

W kazdym z wymienionych wiej przypadkow zwrot wptaconej kwoty mmnasipi¢ w szczegolnéci:

»  gotéwig do odbioru w biurze maklerskim przyjnagym zapisy, jeeli dopuszcza wyptaty gotowkowe,
»  przelewem na wskazany rachunek (po g&niu kosztow przelewu),

»  winny wskazany sposéb (po pateniu ewentualnych kosztow operacji) akceptowamgpbiura maklerskie.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu akcji oferowanych

5.2.1 Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkdédw organdwzarzadzajacych i nadzorczych emitenta

co do uczestniczenia w publicznej ofercie

Z poérod os6b reprezentgych Zarad Emitenta w Publicznej Ofercie zamierza aézudziat Pan Wojciech Rybka-Prezes
Zarzadu, Pani Irena Kruszewska — Czionek Zdiz i Pan Grzegorz Dotkowski — Czlonek Zgim. Z pdrod osob
reprezentujcych Rad¢ Nadzorcza Emitenta oraz osoby zadzapce wyzszego szczebla Emitenta zamierza w Publicznej
Ofercie zamierza waé udziat Pan Jézef Sarnecki — WiceprzewodngzRady Nadzorczej, Pan Tomasz Ziamek — Czionek
Rady Nadzorczej oraz Pani Gyaa Rybka —Prokurent. Osoby te, na rowni z innyk@j@nariuszami bda miaty prawo

naby¢ akcje nowej emisji, albo zByswoje prawa poboru.

W ostatnim roku nagpujace osoby reprezentwje Zarad, Rad Nadzorcz oraz osoby zawrlzapce wyzszego szczebla
Emitenta nabyty akcje Emitenta w ramach Programunédaerskiego: (1) Pan Wojciech Rybka — Prezes Z@uza kwo¢

60 000 zi, (2) Pani Irena Kruszewska — Wiceprezazadu za kwog 20 000 z, (3) Pan Tomasz Ziamek — Cztonek Rady
Nadzorczej za kwet5 000 zi, (4) Pani Gegna Rybka — Prokurent za kwgo35 000 zi.
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Rownoczénie nastpujace osoby reprezentige Zarad, Ra¢ Nadzorcz oraz osoby zaszizapce wyzszego szczebla
Emitenta § uprawnione do obgia akcji w ramach skierowanego do nich ProgramiyMacyjnego: Pan Wojciech Rybka —
Prezes Zargu, Pan Grzegorz Dotkowski — Wiceprezes Zdrg Pani Irena Kruszewska — Wiceprezes Z@uz Pan Tomasz
Ziamek — Czionek Rady Nadzorczej, Pani Zyrea Rybka — Prokurenteta uczestnikami kolejnych transz Programu

Motywacyjnego za 2006 r. i 2007 r.§liezostara spetnione warunki uruchomienia tego programu.

5.2.2 Zasady przydziatu akcji oferowanych — opis redukcjizapisow oraz zwrot nadptaconych kwot.

Przydziat Akcji Oferowanych nagii w oparciu o przyjte zapisy.

W przypadku zl@enia przez Inwestora Zapisu Podstawowego r&sai liczbe Akcji Oferowanych ni wynikajaca z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru zapis pogostazny. Inwestorowi zostanjednak przydzielone akcje tylko

w liczbie wynikajcej z posiadanych jednostkowych praw poboru.

Jeeli w terminie wykonania prawa poboru na podstami®onych Zapiséw Podstawowych pozostarieobjte Akcje
Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Inwestorom, ity ztazyli Zapis Dodatkowy. Jeeli suma Akcji Oferowanych, na jak
zostaly zlaone Zapisy Dodatkowe przekroczy ligzlnieobgtych Akcji Oferowanych, Emitent dokona proporcjamgl
redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe eézi Akcji Oferowanych nie &da przydzielane podobnie jak niegda
przydzielane Akcje Oferowane kilku Inwestoroacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaglania zostam
przydzielone Inwestorowi, ktéry ztgt Zapis Dodatkowy na najwksz liczbe Akcji Oferowanych, a nagpnie Inwestorowi,
ktory zlazyt Zapis Dodatkowy na nagina w kolejndici najwigksz liczbg Akcji. W przypadku réwnych zapisow
0 przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostarobjete w ramach realizacji jednostkowych praw poborapi& Podstawowy) oraz poprzez
ztozenie Zapiséw Dodatkowych Zaid Emitenta bdzie moégt zaoferow@ nieobgte Akcje wytypowanym przez siebie
Inwestorom. Inwestor, ktéremu Zatz zaoferowat Akcje niesubskrybowane w ramach wykangednostkowych praw
poboru i Zapisow Dodatkowychetizie mogt ztay¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nien@ niz przed
zakaiczeniem Publicznej Oferty. W takim przypadku przgdlzostanie dokonany wedtug uznania Zdz w oparciu o

ztozony zapis.

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji Oferowanych dojdaio nieprzydzielenia caloi lub czsci Akcji Inwestorowi, na ktére
ztozyt niewazny zapis lub na skutek redukcji Zapiséw Dodatkowyjek rownie: w przypadku wysipienia innej przyczyny
powodupcej konieczné¢ zwrotu czsci lub catéei wplaconej kwoty, wptacona przez Inwestora kwptstanie zwrécona

zgodnie z § 118 ust. 2 Szczegbtowych Zasad DziakdBiPW.

W przypadku gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gieleho okae sk, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszia do
skutku, np. w przypadku wydania przea sejestrowy postanowienia 0 odmowie zarejestrowvaifticji nowej emisji, zwrot
wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, nauakach ktorych déda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji
dokonanych w ostatnim dniu notoiv® DA. Kwota zwracanych wptat stanawiedzie iloczyn liczby PDA znajdagych si

na rachunku papieréw wagmowych Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferawah.

W kazdym z wymienionych wiej przypadkow zwrot nadptat lub wptaconej kwotyzemasipi¢ w szczeglIngci:

» gotowlka do odbioru w biurze maklerskim przyjnagym zapisy, jeeli dopuszcza wyptaty gotéwkowe,

» przelewem na wskazany rachunek (po go@Eniu kosztéw przelewu),
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» winny wskazany sposob (po pateniu ewentualnych kosztéw operacji) akceptowamgpbiura maklerskie.

5.2.3 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydelonych akcji oferowanych

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcje@fvanych, przydzielonych kdemu z nich, &da wytozone w cagu
7 dni od momentu przydziatu Akcji Oferowanych w gtath przyjmowania zapiséw, w ktérych byly one pnzgwane.

Zakskgowanie przydzielonych Inwestorowi Praw do AkcjiriseE, na wskazanym przez niego rachunku papieréw
wartasciowych nastpi niezwtocznie po rejestracji Praw do Akcji seeiiwv KDPW. Informacja o zakgjowaniu Praw do
Akcji serii E zostanie przekazana Inwestorowi prbero maklerskie prowadee jego rachunek papieréw waitmwych,

zgodnie z zasadami informowania klientow, peyni przez dane biuro.

Osoby, ktérym akcji nie przydzielono, zostamezwane do odbioru wptaconych kwot napi@j z uptywem dwéch tygodni
od dnia zakaczenia przydziatu akcji. Ogtoszenie o terminie i@zgcia zwrotu nadptaconych kwot zostanie opublikowane

w spos6b w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Po zarejestrowaniu we wiieiwym sidzie podwyszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akdgi©wanych oraz po
zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW, akcje tzog zapisane na rachunkach papierow waitiwych zgodnie ze

stanem przypadaym na dzié ostatniego notowania PDA akcji serii E.

5.3 Cena akcji oferowanych

Maksymalna cena Akcji Oferowanych wynosi 11 z zauk:.

Informacja o wysoké&ci ceny emisyjnej Akcji Oferowanych zostanie podgmaed rozpoogxiem zapisow na Akcje
Oferowane, nie piej niz 15.01.2007 r. (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawyfezaie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systeshwotu oraz o spétkach publicznych) poprzez przekie
informacji do KNF oraz do publicznej wiadodod w sposob, w jaki zostat udephiony Prospekt oraz w trybie oktenym

w art. 56 ust 1 Ustawy.

54 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja) akcji ofemoyeh

Emitent nie podejmowat dziatanapacych na celu gwarantowanie powodzenia Oferty.

Koordynatorem cakzi Oferty jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibw Krakowie, Maty Rynek 7. Nie przewidujegsi
koordynatoréw zajmuagych sk czesciami Oferty oraz podmiotéw zajmugych sé plasowaniem w innych krajach.

Nie przewiduje si rOwniez agentow ds. platdoi. Po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przewidsi korzystanie
z ustug Krajowego Depozytu Papieréw Wadiowych S.A., ktory na polskim rynku kapitatowymtpierole gtéwnego

podmiotuswiadczicego ustugi depozytowe.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych przedsdao w punkcie 8 ,Dokumentu Ofertowego” niniejspelgrospektu.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM | USTALENIA DOTYCZ ACE OBROTU

6.1 Dopuszczenie papieréw wagtdowych do obrotu na rynku regulowanym

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
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Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospeliiegd sic 0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych wato
gietdowych:

» 19.996.500 praw poboru akcji zwyktych na okazicedaii E,

» nie wigcej niz 9.998.250 praw do akcji zwyktych na okazicieldider

» nie wiecej niz 9.998.250 akcji zwyklych na okaziciela serii E art@ci nominalnej 1 zt kada.

Zgodnie ze Szczegbtowymi Zasadami Obrotu Gietdowsgwa poboruasnotowane na GPW papaszy od sesji gietdowej
przypadajcej nasipnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitdmtpublicznej wiadomii ceny emisyjnej akcji
nowej emisji, nie wczmiej jednak nt nastpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa pobaig wczéniej niz
nastpnego dnia po dniu zienia przez Emitenta do GPW Prospektu emisyjnega widecyzj KNF o jego zatwierdzeniu.
Prawa poborusnotowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gie&j odbywajcej sk trzeciego dnia sesyjnego przed
dniem zak@éczenia przyjmowania zapisOw na akcje. W szczegolmasadnionych przypadkach ZatzGieldy mae
okresli¢ inne terminy obrotu prawami poboru. Okres notowariaw poboru wynosi jednak zawsze co najmniejrjetigen

sesyjny.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jajueaesniej dokonywa obrotu nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym
celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na nafigjalnych notowa Praw do Akcji (PDA) zwyklych na okaziciela
serii E, niezwlocznie po spetnieniu odpowiednictegstanek przewidzianych prawem. W tym celu, jeszpreed
rozpoczciem Publicznej Oferty, Emitent podpisze z Krajowydepozytem Papieréw Wadtiowych (KDPW) umow,
ktorej przedmiotem dmzie rejestracja PDA serii E oraz akcji serii Ezomo zakéczeniu zapisow poinformuje GPW o

dokonanym przydziale Akcji Oferowanych.

Emitent dotay wszelkich stana aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcjie@fwanych na rachunkach w KDPW
zostaly zapisane PDA serii E w liczbie odpowiadegj ilosci przydzielonych Akcji Oferowanych. Rejestracja PBérii E
nastpi dwa dni po przekazaniu przez Emitenta do KDPWwady Zaradu GPW w sprawie dopuszczenia PDA. PDA

zostarn dopuszczone do obrotu gietdowego nie woig niz, w dniu zarejestrowania ich w KDPW.

Rejestracja akcji serii E na rachunkach w KDPW amspod warunkiem zarejestrowania podwsgenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji akcji serii E przed sejestrowy.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Oferowane byhom@ne na rynku oficjalnych notowagietdowych, tj. na rynku
regulowanym na GPW, w | kwartale 2007 r. Terminowania akcji serii E na GPW zalegtéwnie od terminu rejestracji
sadowe] akcji serii E. Z tego wzgllu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowa#ieji Oferowanych na GPW.
W zwiazku z powyszym, Emitent zamierza wygti¢ do GPW z wnioskiem o wyranie zgody na dopuszczenie
i wprowadzenie PDA serii E do obrotu na rynku a@finych notowa gieldowych. Po zarejestrowaniu przeg sejestrowy

emisji akcji serii E, Emitent ziky do KDPW wniosek o zamiarPDA serii E na akcje serii E.

W przypadku gdy & rejestrowy odmoéwi zarejestrowania akcji seriiviEterminie 7 dni od dnia uprawomocnienia si
postanowienia @&lu rejestrowego ulka sk ogloszenie o prawomocnej decyzjids odmawiajcej zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego opublikowane w sposgdkizostat udogpniony do publicznej wiadonsoi Prospekt.
Charakter obrotu PDA rodzi ryzyka; w sytuacji nie ddicia emisji Akcji Oferowanych do skutku posiadacz@APserii E
otrzymaj jedynie zwrotésrodkdw w wysokéci iloczynu liczby PDA znajdagych si na koncie Inwestora oraz ceny
emisyjnej akcji serii E. Wptacone kwoty zosiamwrdcone bez odsetek i odszkodéawa ciagu 14 dni od ukazaniaesi

powyzszego ogloszenia.
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6.2 Rynki regulowane lub rynki rownowne na ktérych s dopuszczone do obrotu papiery
wartaciowe tej samej klasy, co oferowane papiery waartwe lub dopuszczone do obrotu.

Akcje Emitenta g przedmiotem obrotu na rynku oficjalnych notéwea GPW w Warszawie S.A.

6.3 Informacja na temat papieréw waitowych kedacych przedmiotem subskrypciji lub
plasowania jednoczeie lub prawie jednocZaeie co tworzone papiery waswowe lxdace

przedmiotem dopuszczenia do obroty na rynku regathym

EMISJA OBLIGAC]I SERII A Z PRAWEM PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI SERII D
W dniu 5 listopada 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdeenie Drozapol — Profil S.A. patlh uchwak w sprawie emisji nie

wigcej niz 8.000 obligacji serii A o wartgi nominalnej 0,01 zt kala z prawem pierwsastwa do objcie 800.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii D o wasi nominalnej 1 zt, warunkowego podiszenia kapitatu zakladowego, zmian Statutu

Spotki oraz wyhczenia prawa poboru.

Uchwata w sprawie warunkowego podsyenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akaijii © zostata podja w celu
zrealizowania "Programu motywacyjnego dla kluczowpcacownikow Spotki na lata 2004-2008", wprowadzgm przez
Spotke na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej w sprawienarag motywacyjnego. Obligacje zosiaraoferowane przez
Spétke podmiotowi, na ktérego zostanie nadoy umowny obowizek ztazenia osobom uprawnionym w ramach Programu
ofert zbycia Obligacji, w przypadku spetnienia glamek opisanych Uchwalw sprawie Programu. Obligacje zostan
zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabgcandywidualnego adresata, tj. Powiernika zgodniart. 9 pkt 3
Ustawy o obligacjach. Obligacje zostanykupione w terminie do dnia 9 listopada 2008rli@dzje zostam wykupione za
zaptat, kwoty pienkznej réwnej ich wartéci nominalnej. Obligacije dula nie oprocentowane. Obligacjeda niezbywalne,
za wyptkiem ich zbycia przez Powiernika osobom uprawniony ramach programu oraz ich nabycia przez Spaticelu
ich umorzenia. Warunki emisji Obligacji ustali Zadz Spotki w oparciu o przepisy obaiujacego prawa, zapisy
przedmiotowej uchwaty, uchwaty w sprawie programazoRegulaminu Programu, ktory zostanie uchwalozgpiRa¢
Nadzorca Spétki. Warunki emisji Obligacji podlegazatwierdzeniu przez RadNadzorca Spotki.

Obligatariuszom przystuguje prawo ebtip 100 akcji na kala posiadana Obligacg. Prawo do olgcia akcji wygasa z dniem
wykupu Obligacji, a take z chwih ich umorzenia w nagpstwie przedterminowego odkupu przez Spotk

Walne Zgromadzenie Spéiki upoivaa i zobowizuje Zarad do podgcia wszelkich dziaka koniecznych do realizacji
Programu, w tym w szczegOlw do: (a) zawarcia uméw z GPW w Warszawie S.Azd®PW S.A. oraz dokonania

wszelkich czynnéci prawnych i faktycznych koniecznych do wprowadaeakcji do obrotu na rynku regulowanym.

6.4 Dziatania stabilizacyjne

Emitenta dotychczas nie podpisaidnej umowy z podmiotem pedicym ustugi animatora dla akcji notowanych na rynku
oficjalnych notowa gietdowych.
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7  INFORMACJE NA TEMAT WLA SCICIELI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1 Dane na temat oferagych akcje do sprzeéw oraz liczba i rodzaj akcji oferowanych przez
kazdego ze sprzedaych

Przedmiotem Publicznej Oferty jest wgknie oferta akcji zwyklych na okaziciela serii E mrawem poboru

dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi alajiusze Emitenta nie sprzegana podstawie niniejszego Prospektu,

jakichkolwiek akcji edacych w ich posiadaniu. Brak sprzeglaakcji przez dotychczasowych akcjonariuszy nie ign

réwniez z umowy typu lock — up.
8 KOSZTY EMISJI

8.1 Whplywy pienkzne netto ogotem oraz szacunkowa wigtkavszystkich kosztow publicznej
oferty

Przy zalaeniu, ze cena emisyjna akcji serii E rownedaie cenie 11 zt, planowane wplywy netto z emisjniesy ok. 109
028 tys. zt.

Zarzad Emitenta szacujee koszty Publicznej Oferty, przy zakniu,ze cena emisyjna akcjktzie wynost 11 zt, wyniog
952,5 tys. zt.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunk&iéoszty emisji akcji poniesione przy podiggeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaj kapitat zapasowy Spotki do wysalad nadwyzki wartosci emisji nad wartécia nominalry, akcji, a pozostata ich

cze$¢ zalicza st do kosztéw finansowych.
9 ROZWODNIENIE

9.1 Wielkos¢ i wartas¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodeg@a publicza
oferta skierowam do dotychczasowych akcjonariuszy w przypadku gayychczasowi
akcjonariusze nie obeprskierowanej do nich nowej oferty

Publiczna Oferta akcji serii E Drozapol — ProfilAS jest subskrypgj skierowarn do dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta. W przypadku gdy dotychczasowi akcjonaeusmitenta nie obejgskierowanej do nich oferty nowych akcji serii
E natychmiastowe rozwodnieniedzie ksztattowato giw sposéb wskazany w tabeli poeii

Tabela 53 Wielkasé i wartosé natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta

Akcje Liczba (w szt.) % ogolnej liczby akcji
Imienne Seria A 12.600.000 42,01 %
Seria B 3.200.000 10,67 %
Seria C 4.000.000 13,34 %
Seria D 196.500 0,66 %
Seria E 9.998.250 33,32 %
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* Dane w tabeli zostaty podane przy zadniu, ze przez Inwestoréw zostambjete wszystkie oferowane w ramach publicznej ofekigj@

serii E..

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Opis zakresu dziatadoradcow zwjzanych z Emigj

Dom Maklerski IDMSA z siedzipw Krakowie, petnicy funkci oferupcego jest podmiotem odpowiedzialnym za:

- posrednictwo w proponowaniu przez Emitenta nabyciajike tym: czynndci o charakterze doradczym, rpeg na celu
przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Oferowanyohaz wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu nako
regulowanym, przygotowanie €ri Prospektu Emisyjnego, wygiowanie w imieniu Emitenta przed KNF w zwku z

proponowaniem nabycia Akcji w ramach oferty pubiiezi przeprowadzenie subskrypcji Akcji.

FAS Polska Sp. z o0.0. z siedzitw Warszawie, petaca funkcg doradcy finansowego Emitenta, jest podmiotem
odpowiedzialnym za czyndoi o charakterze doradczym, rpeg¢ na celu przeprowadzenie publicznej oferty Akcji
Oferowanych oraz wprowadzenie Akcji Oferowanychotbootu na rynku regulowanym, w tym, w szczegétmev zakresie
przygotowania rozdziatow Prospektu Emisyjnego, det&a przy opracowaniu wginej koncepcji podwiszenia kapitatu

zaktadowego poprzez emgdjub emisje akcji Spotki.

Dorada prawnym Emitenta jest Kancelaria Radcow Prawny@nda Chmielewska Andrzej Chmielewski s.c. z siedrib
Bydgoszczy. Doradca prawny doradzat w kwestiachwpyah przy czynnéciach zwiazanych z przeprowadzeniem
publicznej emisji Akcji Oferowanych. Kancelaria Radv Prawnych Joanna Chmielewska Andrzej Chmielewski s

przygotowata projekt uchwaty emisyjnej akcji s&ibraz czsci Prospektu Emisyjnego.

10.2 Wskazanie innych informacji, ktore zostaty zbaddul przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentow oraz w odniesieniu do ktérypbradzili oni raport

Nie byty sporadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentow.

10.3 Dane na temat ekspertéw

Nie byly podejmowane dziatania ekspertéw zm@ine z emisj

10.4 Potwierdzenieze informacje uzyskane od 0so6b trzecich zostatyatblie powtoérzonegirodia
tych informacji

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od os@edich.
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10.5 Statut Drozapol — Profil S.A.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ DROZAPOL — PROFIL S.A.
NA DZIEN 16 PAZDZIERNIKA 2006 ROKU DODAXACYS 8b

(wersja jednolita)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

.DROZAPOL-PROFIL" Spétka Akcyjna, zwana dalej Spatidziata na podstawie obazujacych przepiséw prawa, w

szczegOlnéci przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych i postanéwimiejszego Statutu.

§2

Spotka powstata z przeksztalcenia Przgusrstwa Wielobramowego ,DROZAPOL-PROFIL " W. Rybka G. Rybka Spétka

jawna.

§3

1.Nazwa Spotki brzmi: ,DROZAPOL-PROFIL " Spétka Akoy.
2. Spoétka mee postugiwa sie skrotem firmy: ,DROZAPOL-PROFIL " S.A.

§4
Siedzily Spotki jest miasto Bydgoszcz.
§5
1. Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Kie]s za granig.
2. Spotka mee tworzy i likwidowaé¢ oddzialy, filie, przedstawicielstwa, zaktady i enjednostki organizacyjne, jak rownie
tworzy¢ i uczestnicz§ w innych spétkach w kraju i za granic

§6

Spotka zostaje utworzona na czas nieoznaczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNO SC
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8§87

Przedmiotem dziatalroi Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi jest:

18-21-Z produkcja ubraroboczych,

18-24-Z produkcja pozostatej odzjeroboczej i dodatkéw do
odzigy, gdzie indziej niesklasyfikowana,

20-30-Z produkcja wyrobow stolarskich i ciesiel$kidia
budownictwa,

20-40-Z produkcja opakowiadrewnianych,

21-21-Z produkcja papieru falistego i tektury fidjsoraz opakowaz
papieru i tektury,

26-61-Z produkcja betonowych wyrobéw budowlanych,

26-66-Z produkcja pozostatych wyrobow betonowyamentowych i
gipsowych,

28-11-A produkcja budynkéw prefabrykowanych z metal
wydczeniem dziatalnéi ustugowe;j,

28-11-B produkcja konstrukcji metalowych z wigjiem dziatalngci
ustugowej,

28-11-C dziataln&t ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji nwtgich,

28-12-Z produkcja metalowych elementow stolarki duldnej,

28-21-Z produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikévetalowych,

28-51-Z obrdbka metali i nakltadanie powtok na netal

28-52-Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

28-71-Z produkcja pojemnikow metalowych,

28-75-B produkcja pozostatych wyrobéw metalowych,

29-52-B dziatalnét ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konaeji
maszyn dla gornictwa i budownictwa,

37-10-Z przetwarzanie odpadoéw metalowychaeybjpc ztom,

37-20-Z przetwarzanie odpadow niemetalowychcahpc wyroby
wybrakowane,

45-11-Z rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanyathoty ziemne,

45-21-A wykonywanie robot ogéinobudowlanych geéanych ze wznoszeniem

budynkéw,

45-22-Z wykonywanie konstrukcji i pokéydachowych,

45-25-A stawianie rusztowa

45-25-C wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie @gzenia konstrukcji
stalowych,

45-25-D wykonywanie robét budowlanych murarskich,

45-31-A wykonywanie instalacji elektrycznych budgmki budowli,

45-41-7 tynkowanie,

45-42-7Z zakladanie stolarki budowlanej,

45-43-A posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywdagian,

45-44-A malowanie,

45-45-Z wykonywanie pozostatych robét budowlanygtkonczeniowych

50-10-A sprzedahurtowa pojazdéw mechanicznych,
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50-20-A obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

50-30-A sprzedahurtowa czsci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych,

51-42-Z sprzedahurtowa odzigy i obuwia,

51-44-Z sprzedahurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, tapet i
srodkOw czyszcacych,

51-52-Z sprzedahurtowa metali i rud metali,

51-53-A sprzedahurtowa drewna,

51-53-B sprzedahurtowa materiatéw budowlanych i wypasaia sanitarnego,

51-54-Z sprzedahurtowa artykutéw metalowych oraz sgiz i dodatkowego

wyposenia hydraulicznego i grzejnego,
51-57-Z sprzedahurtowa odpadéw i ztomu,
51-82-Z sprzedahurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie,
budownictwie i itynierii ladowej i wodnej,

60-24-A towarowy transport drogowy pojazdami spi&gjavanymi,

60-24-B towarowy transport drogowy pojazdami univaérgmi,

60-24-C wynajem samochodéwezarowych z kierows,

63-11-B przetadunek towaréw w portagiddladowych,

63-11-C przetadunek towaréw w pozostatych punktazetpdunkowych,

63-12-B magazynowanie i przechowywanie towaréw wamrsrodladowych,

63-12-C magazynowanie i przechowywanie towarow woptaych
sktadnicach,

63-21-Z dziatalné¢ wspomagajca transportadowy, pozostata,

70-11-Z zagospodarowanie i sprzeaéeruchoméci na wkasny rachunek,

70-12-Z kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek,

70-20-Z wynajem nieruchondo na wtasny rachunek,

71-21-Z wynajem pozostatyciodkoéw transportusdowego,

71-32-Z wynajem maszyn i u@zen budowlanych

71-34-Z wynajem pozostatych maszyn iagdzen,

72-10-Z doradztwo w zakresie spitz komputerowego,

72-20-Z dziatalné w zakresie oprogramowania,

72-30-Z przetwarzanie danych,

74-12-Z dziatalné¢ rachunkowo-ksigowa,

74-13-Z badanie rynku i opinii publicznej,

74-14-A doradztwo w zakresie prowadzenia dziakdhozarzdzania,

74-30-Z badania i analizy techniczne,

74-40-Z reklama,

74-70-Z spratanie i czyszczenie obiektow,

74-82-Z dziatalné¢ zwiazana z pakowaniem,

90-02-Z gospodarowanie odpadami,

90-03-Z dziatalné¢ sanitarna i pokrewna,

92-51-C dziatalné archiwdw.

2. Dzialalng¢, w stosunku do ktérej wymagane jest uzyskanie &sjiiczezwolenia lub licencji, mie by¢ prowadzona po

ich uzyskaniu.
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lll. KAPITALY SPOLKI | FUNDUSZE SPECJALNE

§8

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 19.996.500 Zogenie: dziewetnascie miliondw dziewgcset dziewgcdziesit szeé
tysiecy pie¢set ztotych) i jest podzielony na 12.600.000 (stewvdwandcie miliondw szééset tysgcy) akcji imiennych Serii
A o wartasici nominalnej 1,- (jeden) zioty kda akcja, 3.200.000 (stownie: trzy miliony d¥dee tyskcy) akcji na okaziciela
Serii B o wartéci 1,- (jeden) zioty kada akcja, 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akg okaziciela Serii C o wardoi 1,-
(jeden) ztoty kada akcja oraz 196.500 zt (stownie: sto dzigdziesit szec tysiecy piecset) akcji na okaziciela Serii D o
wartaici 1,- (jeden) ztoty kada akcja.

2. Akcje imienne serii A zostaly ofig w czséciach rownych przez wspolnikow spotki jawnej, z gigztatcenia ktorej
powstata Spotka.

8§ 8a

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgramaid nr 7/11/2004 z dnia 27 lipca 2004 roku kapHakiadowy
zostat warunkowo podwgzony o kwat nie wicksza niz 800.000,00 (osiemset tysly) ztotych w drodze emisji nie wgej
niz 800.000 akcji na okaziciela serii D, o warionominalnej (jeden) ztoty kala akcja, w celu przyznania praw do gaiig
akcji przez obligatariuszy obligacji imiennych Sgdserii A z prawem pierwsastwa, emitowanych zgodnie z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7/11/20@hiz 27 lipca 2004 roku, z wydzeniem prawa poboru w stosunku

do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

§8b

1. Zarad Spoiki jest upowaniony, w okresie do dnia 30.09.2009 roku, do dokimgednego lub kilku podwagzer kapitatu
zaktadowego oakczm kwotg nie wigksza niz 10.000.000 zt  (stownie: dziegimilionow ztotych) - kapitat docelowy.

2. Uchwaty Zarzdu w sprawie wydania akcji w zamian za wktady réegizne nie wymagajzgody Rady Nadzorczej.

3. Uchwaty Zaradu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej nie wymaggpdy Rady Nadzorcze;.

89

1. Akcje Serii A g akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi w ten spdisée kada akcja daje prawo do dwdéch glosow na
Walnym Zgromadzeniu.

2. Pierwszéstwo nabycia akcji imiennych przystuguje pozostahakcjonariuszom posiadaym akcje imienne, z
zastrzeeniem, ¥ w przypadku nabywania akcji przezesj niz jednego akcjonariusza x@emu z nich przystuguje prawo
do nabycia réwnej il&ci sprzedawanych akcji.

3. Zbycie, zastawienie i inne rozpatzenie akej imienm wymaga zgody Rady Nadzorczej.

4. Na wniosek akcjonariusza Rada Nadzorcza dokaaujgany akcji imiennych na akcje na okaziciela.
§10
1. Kapitat zaktadowy mae byt podwyzszony poprzez emisjnowych akcji lub poprzez podigzenie wartéci nominalnej

akciji dotychczasowych.

2. Akcje nowych emisji éda akcjami imiennymi albo na okaziciela w zaiesci od uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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3. Walne Zgromadzenie me podwyszy kapitat zaktadowy, przeznacazajna tosrodki z kapitatu zapasowego lub z innych
kapitatéw utworzonych z zysku,zeli mog by¢ one uyte na ten cel zgodnie z Kodeksem Spétek Handloviythiejszym

Statutem.

§11

1. Kapitat zapasowy tworzy iz corocznych odpisdw z zysku netto z przeznaceeni@ pokrycie strat, jakie meg
wynikna¢ w zwiazku z dziatalnécia Spotki.

2. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wiyncs najmniej 8% zysku netto i dokonywarned® czasu oggniecia
przez ten kapitat wysokoi co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadoweotki.

3. Wysokd¢ odpisu ustala Walne Zgromadzenie.

4. Do kapitatu zapasowego najeprzelewa nadwyki, osiagnicte przy emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej, a
pozostate - po pokryciu kosztow emisji akc;ji.

5. O wyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromaidzednalke czsci kapitatu zapasowego w wysakd jednej

trzeciej kapitatu zaktadowego rma wyc¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozddimansowym.
§12

1. Kapitaly rezerwowe tworzysi odpisu z zysku netto na te kapitaty.

2. O odpisie i jego wysokoi rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

3. Kapitaty rezerwowe magby¢ przeznaczone na pokrycie szczegoélnych strat Iudatkpw.

4. O wyciu kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgrozede.
§13
1. Fundusze specjalne tworzonrezsodpiséw z zysku netto na mocy uchwaty Walnegmo#gdzenia, ktéra kdorazowo
okresla wysokd¢ odpisu na poszczegolne fundusze, chyhabowizek tworzenia funduszu wynika z ustawy.
2. Regulaminy tworzenia i wykorzystywania funduspgggalnych uchwala Rada Nadzorcza.

§14

Postanowienia § 13 nie dotycfunduszy, ktérych obowrzek tworzenia wynika z powszechnie obaeujacych przepiséw

prawa.

IV. UMARZANIE AKCJI

8§15
1. Akcja mae by umorzona za zgadakcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spélamorzenie dobrowolne. Umorzenie
dobrowolne nie mze by dokonane agciej niz raz w roku obrotowym.

2. Umorzenie akcji w innym trybie amli wynika to z ust. 1 m@ nasipi¢ wylacznie wtedy, gdy Kodeks Spotek
Handlowych na to pozwala.
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V.ORGANY SPOLKI

§16

Organami Spotkis
1) Zarad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.

Zarzad

§17

. Zarad sktada s z 1 do 4 czionkéw.

. O liczbie cztonkéw Zaedlu decyduje Rada Nadzorcza.

. Cztonkéw Zarzdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

. Rada Nadzorcza, powadajCzlonkéw Zarzdu, rozstrzyga o petnionej przez dasoke funkcji w Zaradzie.

. Pracami Zargu kieruje Prezes Zaadu a pod jego nieobecfiowyznaczony cztonek Zagdu.

. W przypadku, gdy przy gtosowaniu nad uchwzdrzdu zajdzie réown& gtoséw, decyduje glos Prezesa Zalz
. Zarad dziala na podstawie Regulaminu Zalz uchwalonego przez Ratlladzorcz.

0 N o 0o~ W N P

. Regulamin okréa tryb rozpatrywania spraw przez Zgizoraz zasady podejmowania uchwat na posiedzewidrybie

pisemnym.

§18

1. Czlonkowie Zargdu powotywani g na wspoli kadenagg, trwajaca piec lat.

2. Cztonek Zargdu maze by w kazdym czasie odwotany.

3. Mandat czlonka Zafdu wygasa:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdegjo sprawozdanie finansowe za ostatni petny ralototvy
petnienia funkcji cztonka Zasglu, z zastrzeeniem ust. 4,

2) w razie rezygnacji cztonka Zadu z petnionej funkgiji,

3) w razie odwotania cztonka Zadu,

4) w przypadkumierci cztonka Zargu.

4. Mandat czlonka Zasdu powotanego w trakcie trwania kadencji Zalz wygasa rownoceie z wygdnieciem
mandatéw pozostatych czionkéw Zadp. W przypadku Zaeglu jednoosobowego, mandat cztonka Adrzpowotanego w

trakcie trwania kadencji wygasa w dniu, w ktérymgagtby mandat poprzednich cztonkéw Zahz danej kadencji.

§19
Do skladania éwiadczeér w zakresie praw i obowzkéw majitkowych Spotki oraz do podpisywania w imieniu Spalk
upowanieni:

1) jednoosobowo - Prezes Zzalm,

2) jednoosobowo — Prokurenci,
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3) tacznie - dwaj cztonkowie Zasdu,
4) facznie - czlonek Zardu z prokurentem.

Rada Nadzorcza

§20

1. Rada Nadzorcza sktada giod peciu do siedmiu oséb.

2. Liczbg cztlonkdéw Rady Nadzorczej okte Walne Zgromadzenie.

3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sia okres wspoélnej kadencji, trwagj dwa lata.

4. Akcjonariusze Wojciech Rybka i Ggma Rybka maj prawo do powotywania i odwotywania po jednym c#orRady
Nadzorczej.

5. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera \Walgromadzenie.

6. Cztonek Rady Nadzorczej, poza wyznaczonymi prkepaariuszy, o ktérych mowa w ust. 4, sedoy¢ w kazdym czasie
odwotany przez Walne Zgromadzenie.

7. Cztonek Rady Nadzorczej, wyznaczony przez akcjoszay, o ktérych mowa w ust. 4, m®by w kazdym czasie przez
nich odwotany.

8. Z dniem wygéniecia uprawnié@ akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust. 4, prawo oldwia powotanych przez nich
czlonkéw Rady Nadzorczej oraz powotywania kolejngchechodzi na Walne Zgromadzenie.

9. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdego sprawozdanie finansowe za ostatni petny ralototvy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, z zastenéem ust. 11,

2) w razie rezygnacji cztonka Rady z petnionej fyinkc

3) w razie odwotania cztonka Rady przez Walne Zgudueaie,

4) w razie odwotania cztonka Rady Nadzorczej préegomariuszy, o ktérych mowa w ust. 4,

5) w przypadkuémierci cztonka Rady.

10. Mandat czlonka Rady Nadzorczej powotanego wcteakwania kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnateez
wygasnigciem mandatéw pozostalych cztonkéw Rady.

11.Czlonkowie Rady wykonaijswoje obowizki tylko osobicie.

§21

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewecdeiga, Wiceprzewodnigzego oraz Sekretarza Rady. Rada
Nadzorcza mze odwotd z petnionej funkcji Przewodnigzego, jego Zagpce a take Sekretarza Rady.
2. Zasady zwotywania i prowadzenia posigd#Rady Nadzorczej okéa Regulamin Rady, uchwalony przez Walne

Zgromadzenie.

§22

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewognica posiedzeniach Przewodricy Rady a pod nieobecfio
Przewodnicacego Rady jego Zagica.

2. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia wpatrzeb, nie rzadziej jednakartrzy razy w roku obrotowym.

3. Przewodnicxcy Rady lub jego Zagbca ma obowizek zwot@& posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek
Zarzadu lub co najmniej potowy cztonkéw Rady. Posiedzegowinno s¢ odby w ciagu dwéch tygodni od dnia zienia

whniosku.
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4. Jeeli Przewodnicacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w termitvich tygodni od dnia otrzymania wniosku, o

ktérym mowa w ust. 3, wnioskodawca meazwol& je samodzielnie, podgj dat, miejsce i proponowany pardek obrad.

§23

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwatyzeJe na posiedzeniu obecna jest co najmniej potogjacgtonkéw, w tym
Przewodniczcy lub Zasgpca Przewodnierego Rady, a wszyscy czlonkowie zostali zaproszeni.

2. Czionkowie Rady Nadzorczej mpprat takze udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddagwoj gltos na gmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, zatkjgm uchwat dotycarych spraw wprowadzonych do pedku
obrad na posiedzeniu Rady.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapagdaezwzgbdna wiekszacia gtosow. W przypadku réwnej oi gtoséw decyduje gtos
Przewodniczcego.

4. W szczegolnych przypadkach uchwatazendby¢ podgta w trybie pisemnym lub przy wykorzystanirodkow
porozumiewania gina odlegté¢. Tryb pisemny podejmowania uchwat oraz przy wylstaniusrodkéw porozumiewania
sie na odlegté¢ okreila Regulamin Rady Nadzorczej.

5. Tryb okrglony w ust. 2 i 4 nie dotyczy uchwat podejmowanycigtosowaniu tajnym.

§24

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych upiaivhobowiazkéw przewidzianych w Kodeksie Spoétek Handlowych

i niniejszym Statutem, nate:

1) ocena sprawozdania Zagdz z dziatalnéci Spotki oraz ocena sprawozdania finansowego $gétkibiegty rok obrotowy,
2) ocena wnioskéw Zasdu dotycacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spmavoa z wynikow oceny, o ktorej mowa w pkt 1-2,
4) sporadzanie sprawozdania z dziatafcDRady Nadzorczej za ubiegty rok obrotowy,

5) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zadu,

6) zawieszanie, z weaych powoddw, w czynrigiach poszczegoélnych lub wszystkich czionkéw Zdrg

7) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okresdhizszy ni trzy miesice, do wykonywania czynso cztonkow
Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, zgli rezygnacg, albo z innych przyczyn nie magprawowa swoich czynnéci,

8) ustalanie warunkéw uméw regujaych stosunek pracy lub inny stosunek pravagydcy cztonkéw Zarzdu ze Spotk,

9) wyznaczanie, sgood swoich czlonkéw, osoby upowdonej do zawierania uméw z cztonkami Zgia,

10) ustalanie regulaminéw tworzenia i wykorzystywaiunduszy specjalnych,

11) wyb6r biegtego rewidenta.

Walne Zgromadzenie
§25
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zdrspotki.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinngaiby najp&niej do 30 czerwca kdego roku.

3. Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zwotania Zajrego Walnego Zgromadzeniazgh Zarzad nie zwotla go w

terminie okrélonym w Statucie.
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4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywanegestz Zarzd z wtasnej inicjatywy lub na wniosek Rady Nadzojcze
badz akcjonariuszy reprezentych co najmniej 1/10 kapitalu zakladowego. Akcjamsze ci mog réwniez zadat
umieszczenia okéonych spraw w porglku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

5. W przypadku, gdy Zasd nie uczyni zadd zadaniom Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy wgai dwéch tygodni od
zgloszenia zadania, prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnegoodgdzenia przystuguje odpowiednio Radzie

Nadzorczej bdz akcjonariuszom na podstawie upawienia adu.

§ 26

1. W Walnym Zgromadzeniu magiczestnicz§ akcjonariusze osodmie, adz przez petnomocnikéw. Petnomocnictwa do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do gtosowgrawinny by pod rygorem niewanosci wystawione na gmie i
dofaczone do protokotu Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie jest uprawnione do podejméavanchwat, o ile reprezentowanych jest na nim cpnnaj 50%
akcji plus jedna akcja, chybaze bezwzgldnie obowizujace przepisy prawa stanawi inaczej.

3. Jeeli uchwata nie zostata pagia z powodu braku quorum, wymaganego zgodnie zeit8ta, na kolejnym Walnym
Zgromadzeniu o takim samym padku obrad jak Walne Zgromadzenie, ktére nie glodjichwaty z powodu braku quorum,
do podjcia uchwaty wymagana jest obesti@kcjonariuszy reprezentigiych co najmniej 30% akcji plus jedna akcja.

4. Walne Zgromadzenie, o ktérym mowa w ust. 3, powiodby sic w terminie nie dtaszym niz osiem tygodni od dnia
odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére nie pfdyichwaty z powodu braku quorum.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadagzwzgédna wigckszdicia glosoéw, chybaze Kodeks Spétek Handlowych lub
niniejszy Statut stanowiinaczej. Zd¢cie z poradku obrad hdZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga gaidj uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio womaj
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszyrzit zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw Wedo
Zgromadzenia.

6. Uchwaty podejmowane gawnie, chybae przepisy Kodeksu Spotek Handlowych starowacze].

§27

1. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu.

2. Postanowienia ust. 1 nie dotyakcji uprzywilejowanych serii A.

§28
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodnéyzlub Zas¢pca Przewodniezego Rady Nadzorczej, a w przypadku ich
nieobecnéci jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej.
2. W razie nieobecroi czionkéw Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzerwiera je Prezes Zagdu lub inny czionek
Zarzadu Spoiki.
3. Tryb oraz zasady prowadzenia obrad ¢hkre Regulamin uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§29

Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawagmienionymi w Kodeksie Spotek Handlowych oraz asjeeym

Statucie wymagaj
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1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania girz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegky
obrotowy,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania ztalnesci Rady Nadzorczej,

3) podgcie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

4) okreSlenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy

5) udzielenie absolutorium cztonkom organoéw Spatiiykonania przez nich oboazikow,

6) postanowienia dotygze roszcze o naprawienie szkody wygdzonej przy zawizaniu Spétki lub sprawowaniu zadu
albo nadzoru,

7) zbycie i wydzierawienie przedsgbiorstwa lub jego zorganizowanejegei oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

8) nabycie i zbycie nieruchorim, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdeipz zastrzeeniem jednakze w
przypadku gdy cena netto (bez podatkéw) nabywaregbywanej nieruchondoi, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchoméci nie przekracza 20% kapitatu zaktadowego, uchwatiejmuje samodzielnie Zax;,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem piemfistwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych,

10) nabycie wtasnych akcji i upowienie do ich nabywania,

11) zmiana Statutu,

12) podwyszenie lub obrienie kapitatu zaktadowego,

13) umorzenie akcji i okééenie warunkéw tego umorzenia,

14) pohczenie, podziat lub likwidacja Spotki,

15) tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

16) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzejcz

17) ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Reizorczej,

18) inne sprawy wniesione pod obrady Walnego Zgdzeaia.

VI. GOSPODARKA FINANSOWA
PODZIAL ZYSKU, POKRYWANIE STRAT, RACHUNKOWO SC

§ 30

Spotka prowadzi swajgospodark finansows w oparciu o opracowane przez Zati zaakceptowane przez Radadzorca

roczne plany finansowe.

§31

Zysk roczny netto mee by przeznaczony, w wysoko uchwalonej przez Walne Zgromadzenie, na:
1) Kapitat zapasowy,

2) Kapitaty rezerwowe,

3) Dywidend,

4) Fundusze specjalne,

5) Inne cele.

§32
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Straty bilansowe pokrywaney ¢ kapitalu zapasowego i kapitaldw rezerwowych wssfp okrélony uchwah Walnego

Zgromadzenia.

§33

Spotka prowadzi rachunkowidzgodnie z obowizujacymi przepisami prawa.

§34

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

POSTANOWIENIA KO NCOWE

§35

Obowiazkowe ogtoszenia, w tym réwriedotyczice zwotania Walnego Zgromadzenia, dokonywamnerzez Zargd w

Monitorze Sdowym i Gospodarczym.

Sprawozdania finansowe ogtaszanevsDzienniku Urzdowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski B".

§ 36

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statuterm rmastosowanie przepisy Kodeksu Spétek Handlowyageksu

cywilnego i inne powszechnie obawiljace przepisy prawa..
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10.6 Formularze

ZAPIS SUBSKRYPCYJINY NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA'S ERII E DROZAPOL — PROFIL

a r 0w bd ke

o

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

16.

S.A O WARTOSCI NOMINALNEJ 1 Zt KA ZDA, OFEROWANYCH NA WARUNKACH
OKRESLONYCH W PROSPEKCIE EMISYJNYM

Numer dowodu subskrypcji .........cccvveeeiiccunnnnne.

Biuro maklerskie przyjmage zapis (NAzwa i 8dreS): .......oeiiiiuiiiiiaeaieee et e e eeeeee e

Imie i nazwisko (nazwa firmy 0S0bY Prawne)): ....coeeeereiiiiiieiieiiiiiee e,

Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):

Loy ETo o 1Y U PPP TR TPRRPRN
LT PP PU PR
NUMET AOMU / MIESZKANIAL ... eeeiuteeiees s st ee ettt e ettt e s e e e s e e e e asn et e e sne e e e s smn e e e e e annr e e e s annne e e smneeesannnneeenas
PESEL, REGON (lub inny numer identyfiKaCyjNy): u.uueee oo ettt e et e ee e e st e e e s e erbraeaeeeaans

Dane osoby fizycznej dziatgjej w imieniu 0SODY PraWNEJ: ........coiuuuuiioeeiieiiee et e e e neeee e e e s eneeee s

Status dewizowy:* i rezydent < nierezydent

L30T PP )
Liczba SUBSKryDOWANYCN AKCJi: ... et ettt e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e nebeteeeeeeeaeaesaneneeas
(SHO VNI . .ttt et et e e e e ———— 11—t a e e e ———te e e et beteee e e e aaeaasteeeeeaaataarraataaeeeaaannres )
WYSOKGEE WPHALY N AKCIE: ..vvteieiiieiiteiee e e ettt et e e e e e ettt e e e e ettt aeeeeaaaeee heeeeeeeeesaaasssbeetaaaeeesaassbebaeeaaaeesesanssssresnnnnees zt
(01T 1T RRTRP )
Forma wptaty na Akcje

O gotowka

O przelewem na rachunek

Biuro maklerskie, kod biura maklerskiego i nr rackwn z ktérego wykonywane jest prawo poboru:
Rachunek na wypadek zwrotu wptaconej kwoty lub zefc
WHBSCICIEI FACHUNKUL ... ee ettt e e et e s st e e s nt e heeeeasnee e s ane e e s rneeeereeennneesnrnes
L= 103 0T8T T OSSP PSPPSR
IE TACKIUNKU ...ttt ettt bkt h e s h e e h e sh bt e e bt e e b et e s e b e e eab e e ek e e e sb bt e smne e ebn e eeenbeeeneenren e
O Jestem zainteresowany nabyciem Akcji nieblgh w drodze zapiséw podstawowych i dodatkowych*.

O Zapis Podstawowy* O Zapis dodatkowy* O Zapis w oparciu o zaproszenie Zgta*
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Oswiadczenie Inwestora:Ja niej podpisany(a), swiadczamze zapoznatem(am) iz trecia Prospektu emisyjnego —
Drozapol — Profil S.A., akceptujvarunki publicznej subskrypcji akcji serii E orae, jest mi znana téé Statutu Drozapol —
Profil S.A. i wyrazam zgod na jego brzmienie oraz na przysenie do Spotki. Zgadamesina przydzielenie lub nie
przydzielenie mi Akcji zgodnie z warunkami zawartymProspekcie Emisyjnym oraz na zdeponowanie ad@jii E na
rachunku, z ktéregoasvykonywane jednostkowe prawa poboru. Nie przydziel akcji serii E lub przydzielenie mniejszej

ich liczby mae nasipi¢ wytacznie w nasfpstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opidamy®rospekcie.

Data i podpis Inwestora Data przygcia zapisu
Oraz podpis i pieeZ przyjmupacego zapis
* whasciwe pole odznaczyX
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10.7 Lista punktéw subskrypcyjnych DM IDMSA przyjmugych zapisy ha akcje
Lp. Biuro maklerskie Adres Miasto Telefon
1 | DM IDMSA Maly Rynek 7 31-041 Krakéw (12)397 060
2 | DM IDMSA UI', K,réla Kazimierzz 32-300 Olkusz (32) 625 73 75
Wielkiego 29
3 DM IDMSA ul. Watowa 16 33-100 Tarnéw (14) 63289
4 DM IDMSA ul. Nowogrodzka 62 b| 02-002 Warszawa )(289 94 00
5 DM IDMSA ul. Batorego 5 47-400 Racibérz (32) 459684
6 | DM IDMSA Rynek 36B Il pitro | 48-300 Nysa (77) 409 11 25
7 DM IDMSA ul. Zwycigstwa 2 42-700 Lubliniec (34) 351 38 05
8 | DM IDMSA ul. Zwyciestwa 14 44-100 Gliwice (32) 3331585
9 DM IDMSA Ul. Bednarska 5 43-200 Pszczyna (32) 3895
10 DM IDMSA ul. Kasciuszki 30 40-488 Katowice (32) 609 04 85
11 | DM IDMSA ul. 3 maja 18/2 20-078 Lublin (81) 588 85
12 | DM IDMSA ul. - Spoidzielcza 14’58-1ooSwidnica (74) 858 39 55
lokal nr 201/1/2/3
13 DM IDMSA ul. - Dabrowskiego 7 42-200 Cgstochowa (034) 321 45 45
lokal 11
14 DM IDMSA ul. Bukowska 12 60-810 Pozna (061) 622 18 10
15 | DM IDMSA ul. Pitsudskiego 5 90-368 tod (042) 631-09-86
16 DM IDMSA Stary Rynek 7 09-400 Ptock tel. kom86&29 664
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