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CZESCI-PODSUMOWANIE

A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma): Ceramika Nowa Gala Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona: Ceramika Nowa Gala SA

Siedziba Konskie

Adres ul. Ceramiczna 1, 26-200 Konskie
Numer telefonu +48 (41) 39 01 100

Numer faksu +48 (41)39 01 102

Adres internetowy www.nowa-gala.pl

E-mail info@nowa-gala.com.pl

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitalowa Ceramika Nowa Gala, ktora tworzy Emitent wraz z podmiotem zaleznym — Ceramika Nowa Gala II jest
jednym z wiodacym producentdow ceramicznych plytek gresowych w Polsce. Zakres dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Ceramika Nowa Gala obejmuje produkcje oraz sprzedaz gresowych ptytek ceramicznych.

Proces wytwarzanie ptytek ceramicznych Grupy Kapitalowej Emitenta odbywa si¢ w dwoch zaktadach produkcyjnych
zlokalizowanych w Konskich.

Proces produkcji gresowych ptytek ceramicznych rozpoczyna si¢ od zakupu surowcow do produkeji, tj. kopalin mineralnych
takich jak: glin, kaolin, skalenie, piasek i inne surowce mineralne. W kolejnych etapach produkcji nastgpuja kolejno: (1)
przemial surowcoéw produkeyjnych, ktory polega na ich rozdrabnianiu, mieszaniu i mieleniu z udziatem wody, w wyniku
czego powstaje wodna zawiesina sktadnikéw mineralnych zwana leiwem, (2) barwienie czgsci leiwa, (3) suszenie leiwa do
postaci granulatu ceramicznego, (4) mieszanie i obrobka granulatdow ceramicznych, co zapewnia otrzymanie réznych
mieszanek kolorow i dodatkowych efektow zdobniczych, (5) formowanie ptytki z granulatu i jej prasowanie, (6) suszenie
surowych ptytek, (7) obrobka wstgpna, impregnacja lub szkliwienie, (8) wypalanie ptytek ceramicznych, (9) sortowanie i
pakowanie. Czg¢$¢ wypalonych ptytek ceramicznych jest polerowana lub kalibrowana (frezowanie krawgdzi). Po kazdym z
etapow produkcyjnych ma miejsce kontrola jakosci.

Atutem produktow wytwarzanych przez Grupg Kapitalowa Ceramika Nowa Gala jest mozliwos¢ ich szerokiego
zastosowania. Gresowe plytki ceramiczne sa wykorzystywane w charakterze materiatdw wykonczeniowych, najczgsciej
poditdg, ale takze oktadzin elewacyjnych i$ciennych. Oferta asortymentowa Grupy Kapitatlowej Emitenta jest bardzo
zroéznicowana pod wieloma wzgledami: (1) formatow, (2) powierzchni, (3) kolorow, wzbogacona o elementy specjalne i
dekoracje. Dzigki temu klienci Emitenta moga pozwoli¢ sobie na wybor wielu niepowtarzalnych aranzacji, w réznych
stylach.

W ramach asortymentu Grupy Kapitalowej Ceramika Nowa Gala oferowane sa produkty, zaliczane do grupy wyzszego
segmentu rynku. Ta czg$¢ produktow Grupy Kapitatowej Emitenta jest przeznaczona dla wymagajacych klientow. Dla
klientéw tego rodzaju liczy si¢ przede wszystkim jako$¢ i wzornictwo, za co sa sktonni zaptaci¢ wyzsza ceng. Dzigki
obecnosci w tym segmencie rynku plytek ceramicznych Emitent moze plasowac istotna cz¢$é swojej produkcji w wysokim
segmencie cenowym, 0 wyzszej rentownosci.

Grupa Kapitalowa Ceramika Nowa Gala wytwarza plytki prasowane, gresowe, o czerepie spieczonym. Wymiary
wytwarzanych ptytek siggaja formatu 60 x 60 cm.

Sprzedawane przez Grupg Kapitatowa produkty i towary mozna podzieli¢ na trzy grupy:
v' plytki gresowe nie szkliwione, w tym ptytki polerowane,
v plytki gresowe szkliwione,

v' elementy dekoracyjne.

Podstawowy podziat produktéw Grupy Kapitalowej Emitenta dokonuje si¢ wg kryterium: (a) ptytki nie szkliwione, (b) ptytki
szkliwione. Emitent oferuje swoje produkty w seriach. Plytki nie szkliwione mozna podzieli¢ na cztery podstawowe grupy:
(1) popularne phytki gresowe — seria SOL i PIEPRZ, (2) phytki o wyzszej jakosci — seria QUARZITE, (3) phytki wysokiej
jakosci imitujace kamienie naturalne — serie STONE LIFE, i MARMI MODERNI. Ptytki szkliwione oferowane sa w pigciu
grupach: (1) innowacyjne, zaawansowane technologicznie plytki wzornictwem przypominajace naturalne kamienie — serie
ORIENTALE, SABBIA i TRAVERTIONO (2) popularne, wysokiej jakosci plytki szkliwione — serie TRADIZIONI i
ITAKA. Przewiduje si¢ wprowadzenie w 2007 r. do dodatkowych serii gresow szkliwionych o wyrafinowanym zdobnictwie.
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STRUKTURA SPRZEDAZY PRODUKTOW

Tabela 1. Wartos¢ sprzedazy wg struktury produktowej w Grupie Kapitalowej Ceramika Nowa Gala w latach 2004 — 2006

(tys. zH)
1 kw. 2007 1 kw. 2006 2006 2005 2004
tys. zk % tys. zk % tys. zk % tys. zt % tys. zt %
Ptytki nieszkliwione 21694 | 78,24% | 15471 | 76,01% 79 464 77% 79 340 83% 84 924 96%
Ptytki szkliwione 4428 | 15,97% 3249 | 15,96% 17 986 17% 11 440 12% - -
Dekoracje 1583 5,715 1107 | 5,44% 5494 5% 3490 4% 790 1%
Pozostata sprzedaz 22 0,08% 527 2,59% 510 1% 810 1% 1765 3%
Razem 22 726 100% | 20354 100% | 103 454 100% 95 080 100% 87479 100%

Zrédlo: Emitent

Sprzedaz produktow Grupy Kapitatowej Emitenta wzrosta od 2004 r. do 2006 r. o 18,30%. Istotna jest rowniez zmiana
struktury sprzedazy ptytek. W 2004 r. Emitent nie produkowal plytek szkliwionych. Obecnie warto$¢ ich sprzedazy, wraz
z towarzyszaca im sprzedaza elementéw dekoracyjnych, to ok. 22% sprzedawanych wszystkich gresowych ptytek
ceramicznych. Warto$¢ sprzedazy elementy dekoracyjne liczona oddzielnie, wzrosta w okresie dwoch lat, od 2004 r.
do 2006 r., siedmiokrotnie.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Emitent tworzy Grupeg Kapitalowa. Emitent jest podmiotem dominujacym w stosunku do spotki Ceramika Nowa Gala I
Sp. z o0.0. zsiedziba w Konskich, ul. Ceramiczna 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 0000211367. Emitent posiada 100 % w kapitale zakltadowym spotki i 100 % gltosow
na Zgromadzeniu Wspo6lnikow.

Ponadto Emitent wywiera znaczacy wplyw na dwie jednostki stowarzyszone: Energo-Gaz spdtka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedziba w Konskich, (50% udziat) oraz Ceramika Nova spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Konskich (50% udzial), co zostato przedstawione w punkcie 25 Dokumentu Rejestracyjnego niniejsze Prospektu
emisyjnego. Ze wzgledu na brak istotnosci podmioty te nie podlegaja konsolidacji finansowej w ramach Grupy Kapitatowe;j
Emitenta.

Oprécz wskazanych wyzej w Grupie Kapitatlowej Emitenta nie ma innych podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych i nie
prowadzi si¢ innych wspdlnych przedsigwzigé.

Emitent nie wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej Emitent zadnego innego podmiotu, gdyz Zaden podmiot nie jest w stosunku
do niego podmiotem dominujacym.

KAPITAL. ZAKEADOWY

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Kapital zakladowy Emitenta wynosi 38.025.382,00 zt (trzydzie$ci osiem milionow
dwadziescia pigé tysigcy trzysta osiemdziesiat dwa zlote) i dzieli si¢ na 38.025.382 (trzydzieSci osiem milionéw dwadziescia
pig¢ tysigcy trzysta osiemdziesiat dwie) akcje zwykle na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:

a) 100.000 (sto tysigcy) akcji serii A,

b) 800.100 (osiemset tysigcy sto) akcji serii B,

c) 199.900 (sto dziewigcdziesiat dziewigc tysigey dziewigéset) akeji serii C,

d) 440.000 (czterysta czterdziesci tysigey) akcji serii D,

e) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii F,

f)  1.000.000 (jeden milion) akcji serii G,

g) 5.877.000 (pig¢ milionow osiemset siedemdziesiat siedem tysigcy) akcji serii H,

h) 4.082.000 (cztery miliony osiemdziesiat dwa tysiace) akcji serii I,

i) 3.183.680 (trzy miliony sto osiemdziesiat trzy tysiace szes¢set osiemdziesiat) akcji serii J,

j)  3.187.320 (trzy miliony sto osiemdziesiat siedem tysigcy trzysta dwadziescia) akcji serii K,

k) 204.082 (dwiescie cztery tysiace osiemdziesiat dwie) akcje serii L,

1)  1.500.000 (jeden milion pigéset tysigcy) akeji serii M,

m) 2.500.000 (dwa miliony pigéset tysigey) akcji serii N,

n) 600.000 (szescset tysigey) akeji serii O,

0) 2.700.000 (dwa miliony siedemset tysigcy) akcji serii P,

p) 2.570.000 (dwa miliony pigcset siedemdziesiat tysigcy) akcji serii R,

q) 7.000.000 (siedem milion6w) akcji serii S,

r) 1.081.300 (jeden milion osiemdziesiat jeden tysigcy trzysta) akcji serii T.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w cato$ci optacony.
W okresie objgtym historycznymi informacjami finansowymi do Spétki nie wnoszono wkladdéw niepieni¢znych.
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W obrocie na rynku regulowanym znajduje si¢ 38.025.382 akcji.
HISTORIAI ROZWO] PRZEDSIEBIORSTWA

Ceramika Nowa Gala S.A. powstala w 1995 r. Poczatkowo produkcja wynosita ok. 400 tys. m® piytek ceramicznych
Sciennych szkliwionych i byta wykonywana przy wykorzystaniu jednej linii szkliwierskiej oraz dwoch piecow elektrycznych.
Zatrudnienie wynosito 60 osob.

We wrzesniu 1996 r. w Konskich od syndyka masy upadlosciowej Zaktadéw Metalurgicznych ZAMTAL, zostata zakupiona
nieruchomo$é o powierzchni 5,3 ha z potozona na jej terenie hala przemystowa o tacznej powierzchni 21 tys. m*. W lutym
1997 r. w zostata tam zamontowana linia szkliwierska oraz piec gazowy do produkeji ptytek. Do lutego 1998 roku produkcja
byla prowadzona réwnolegle w dwoch zaktadach: starszym w Kopaninach i w Konskich.

Od kwietnia 1998 r. cala produkcja zostala skoncentrowana w zakladzie w Konskich. Proces produkcji odbywat si¢ w
oparciu o importowany z Wioch biskwit (poHabrykat, surowa plytka). Moce produkcyjne firmy wynosity ok. 1,2 mln m?
rocznie.

W 1999 r. rozpoczgta zostala inwestycja zmierzajaca do uruchomienia produkcji ptytek ceramicznych podlogowych
szkliwionych w technologii jednokrotnego wypalania. W tym celu zawarto umowy leasingowe, na mocy ktorych zostata
zainstalowana kompletna, nowoczesna, w petni zautomatyzowana linia technologiczna do produkcji ptytek podtogowych
wraz z niezbednym wyposazeniem dodatkowym. Po okresie rozruchu linii, w marcu 2000 r., podjgto na niej seryjna
produkcje plytek. Linia ta pozwalata na wytworzenie ok. 1,44 min m? ptytek podtogowych rocznie. W 2001 r. linia ta zostata
wykupiona przez spotkg na wiasnos¢ za kwotg 12,7 min zt.

W 2001 r. Emitent pozyskal nowego inwestora, fundusz Jupiter NFI, i podpisat z nim umowg inwestycyjna przewidujaca
migdzy innymi podwyzszenie kapitatu wilasnego o kwote 40 mln zlotych. Inwestor okupil od dotychczasowych wiascicieli
cze$¢ posiadanych przez nich akcji oraz przystapil, zgodnie z umowa, do podwyzszania kapitalu Emitenta. Cato$¢
planowanych podwyzszen kapitalu zostala zrealizowana do konca I kwartatu 2002 r. W podwyzszaniu kapitatu Emitenta
razem z NFI Jupiter S.A. brat udzial, jako inwestor mniejszosciowy, Pan Waldemar Piotrowski — obecny Prezes Zarzadu
Emitenta

Zasadniczym celem inwestycji nowych akcjonariuszy bylo uruchomienie w Nowej Gali produkeji wysokiej jakosci ptytek
ceramicznych imitujacych naturalny kamien w pelnym przekroju plytki (tak zwana technologia ,,full body” stanowiaca
przeciwienstwo zdobienia powierzchniowego). Materiat ten jest niekiedy nazywany granitem lub marmurem ceramicznym,
w zaleznosci od kamienia, ktory nasladuje. Granit i marmur ceramiczny jest szlachetna, zaawansowana technicznie odmiana
gresu ceramicznego, materiatu o szybko rosnacej popularnosci.

Kolejne fazy realizacji ww. projektu inwestycyjnego przebiegaly nast¢pujaco:

Etap I Przygotowanie inwestycji (marzec — lipiec 2001): prace projektowe, wybdr dostawcow maszyn i podpisanie
kontraktow.

Etap II Realizacja inwestycji (sierpien 2001 — marzec 2002): rozbudowa fabryki, montaz maszyn, domknigcie zasadniczej
czeg$ci finansowania projektu.

Etap III Rozruch nowej technologii (kwiecien — czerwiec 2002): odbiory techniczne nowych maszyn, probne partie
wyrobow gresowych.

Etap IV Rozwoj produkeji i sprzedazy (lipiec 2002 — kwiecien 2003): wejscie na rynek z nowymi produktami, usuwanie
problemow technicznych i poprawa wydajnosci fabryki, wprowadzanie nowych produktow.

Etap V Ugruntowanie zdobytej pozycji (maj 2003 — kwiecien 2004): konsolidacja zdobytej pozycji rynkowej, optymalizacja
funkcjonowania fabryki, pozyskanie nowych rynkéw eksportowych oraz poszukiwanie dalszych mozliwo$ci wzrostu.

2004, 2005 i 2006 rok

Poszukujac nowych mozliwosci rozwoju, Zarzad podjal decyzje o wprowadzeniu spéiki do publicznego obrotu.
Wprowadzenie dotychczasowych akcji powigzane zostato z nowa, publiczng emisja 7.000.000 akcji serii S. Celem tej emisji
byto finansowanie budowy kolejnego zaktadu produkcyjnego, w ramach spotki zaleznej Ceramika Nowa Gala II Sp. z o.o.
Spoétka zostala powotana do zycia w marcu 2004 r. Poprzez publiczna emisje akcji serii S pozyskano 35 mln zt. Akcje spotki
zadebiutowaty na GPW w lipcu 2004 r. Od czerwca 2004 do lutego 2005 r. trwat okres, w ktorym wynegocjowano
i podpisano umowy zakupu maszyn, organizowano ich dostawg, a nastgpnie przeprowadzono montaz i pierwsze rozruchy.
Po zakonczeniu tej fazy, w marcu 2005 r. uruchomiono produkcje w nowym zaktadzie. Réwnolegle obok budowy nowego
zaktadu trwaly prace majace na celu dozbrojenie wydziatu produkeji granulatu spotki macierzystej tak by mégl on zaspokoié
potrzeby obu zaktadéw. Ponadto od wrzesnia 2004 r. rozpoczgto budowe nowego specjalistycznego zaktadu do produkcji
dekoracji. Pierwsze gniazda produkcyjne tego wydziatu uruchomiono w grudniu 2004 r. Ostatecznie rozbudowa zaktadow
Grupy Kapitatowej w ramach tej fazy rozwoju zostat zakonczona w potowie 2005 r. Od tego momentu zasadniczy nacisk
kladziono na systematyczne zwigkszanie sprzedazy, w celu lepszego wykorzystania zwigkszonych mocy produkcyjnych
dwoch zaktadow grupy. Jednym z glownych zadan w ramach tego procesu bylo opracowanie i wprowadzanie na rynek
nowych serii gresow szkliwionych produkowanych w zaktadzie CNG II. Rownocze$nie, majac na uwadze procesy
konsolidacyjne zachodzace w branzy ceramicznej Emitent prowadzit rozeznanie co do dalszych mozliwo$ci rozwoju Grupy
Kapitatowej. Jedna z prob byly opracowane z poczatkiem 2005 r. planu budowy trzeciego zaktadu produkcyjnego. W celu
realizacji tego przedsigwzigcia Emitent planowat przeprowadzenie kolejnej, publicznej emisji akcji. Niestety z uwagi na
niesprzyjajaca sytuacj¢ rynkowa plan budowy trzeciego zaktadu zostatl zaniechany. W II potowie 2006 r. ponownie zaczgto
rozwaza¢ inne mozliwosci wzrostu Grupy Kapitatowej. Efektem tych dziatan bylo podpisanie w lutym 2007 r. z Sanplast
Sp. z 0.0. umowy zakupu 100% akcji Ceramika Gres.

CERAMIKA NOWA GALA S.A.



Podsumowanie

Prospekt Emisyjny

SRODKI TRWALE

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Ceramika Nowa Gala S.A. za I kw. 2007 r. warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych
Emitenta na dzien 31 marca 2007 r. wyniosta 68 595 tys. zt. W stosunku do stanu na 31 grudnia 2006 r., warto$¢ netto
rzeczowych aktywow trwatych spadta o 1 729 tys. zt.

Tabela 2. Najistotniejsze, znaczace rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitalowej Emitenta (warto$¢ netto w tys. zt)

Grupa aktywow Ceramika Nowa Gala | Ceramika Nowa Gala 11 Razem
Linie do produkcji obrobki granulatow 19 407 648 4268 199 23 675 848
Linie do produkcji ptytek 14765 281 17 545 178 32310460
Linie polerskie 3531759 - 3531759
Urzadzenia do produkcji dekoracji 3406 201 - 3 406 202
Systemy oczyszczania 1795 094 470410 2265505
Razem 65 189 774

Zrédlo: Emitent

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent posiada w wieczystym uzytkowaniu trzy nieruchomosci, na ktorych
jest prowadzona dziatalno§¢ produkcyjna, magazynowa, biurowa Emitenta i jedna na ktorej dziatalno§¢ prowadzi spotka
zalezna. Ponadto w Grupie Kapitatowej Emitenta znajduja si¢ 1 nieruchomos¢ uzytkowana przez spotkg zalezna Ceramika
Nowa Gala II Sp. z 0.0. w biezacej dziatalnosci gospodarczej i 1 nieruchomos$¢ inwestycyjna nalezaca do spolki zaleznej.

Tabela 3. Nieruchomosci posiadane przez Grupg Kapitalowa Ceramika Nowa Gala S.A. — stan na dzien zatwierdzenia

Prospektu emisyjnego
Adres Nr ksiegi wieczystej . . Tytul prawny . Ustanowione
. - oraz sad Powierzchnia Przeznaczenie c . .
nieruchomosci . . obcigzenia
wieczystoksiggowy
Konskie, ul. KW nr 39167 Sad 0,9262 Wieczyste Na terenie tej Hipoteka ustanowiona
Ceramiczna 1 Rejonowy w ha, uzytkowanie do dnia nieruchomosci na rzecz Kredyt Banku
Konskich Wydziat dziatka 05 grudnia 2089 r. znajduje si¢ SA jako zabezpieczenie
Ksiag Wieczystych nr 957/62 Ceramika Nowa Gala | magazyn kredytu nr
S.A. SUTOWCOW KC/0/28/2001
wykorzystywany na kwotg
przez Emitenta 1.600.000 zt
Konskie, ul. KW nr 28926 Sad 5,2971 Wieczyste Na terenie tej
Ceramiczna 1 Rejonowy w ha, uzytkowanie do dnia nieruchomosci Hipoteka ustanowiona
Konskich Wydziat dziatka 05 grudnia 2089 r. znajduje si¢ na rzecz Kredyt Banku
Ksiag Wieczystych nr 957/28 Ceramika Nowa Gala | fabryka Emitenta SA jako zabezpieczenie
S.A. wraz z budynkiem | kredytu nr
biurowym KC/0/28/2001
na kwote
6.400.000 zt
Konskie, ul. KW nr 31387 Sad 0,1091 Emitent jest Bocznica kolejowa | Brak obciazen
Ceramiczna 1 Rejonowy w ha, wspotuzytkownikiem | wykorzystywana
Konskich Wydziat dziatka wieczystym gruntu i przy dowozie
Ksiag Wieczystych nr 957/41 wspolwlascicielem SUrOWCOwW i
1957/43 budynku transporcie
stanowiacego odrgbna | wyrobow
wlasno$¢ w %2 czsci. gotowych.
Wieczyste
uzytkowanie do dnia
05 grudnia 2089 r.
Konskie, ul. KW nr 43016 Sad Prawo uzytkowania Na jej terenie Hipoteka ustanowiona
Fabryczna Rejonowy w 1,0926 wieczystego przez znajduje sig na rzecz banku
Konskich Wydziat ha, Ceramika Nowa Gala | fabryka Ceramiki BPH SA jako
Ksiag Wieczystych dziatka II Sp. z 0.0. Nowej Gali II Sp. zabezpieczenie kredytu
nr Z0.0. nr
1418/21, 56/CK/2004
1418/22 1 na kwote
1419/7 4.000.000 zt
Starachowice, ul. | KW nr 27 277 27.884 Prawo uzytkowania Nieruchomos¢ Brak obciazen
Jozefa Bema Sad rejonowy w m2, wieczystego przez inwestycyjna
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Adres Nr ksiegi wieczystej . . Tytul prawny . Ustanowione
. - oraz sad Powierzchnia Przeznaczenie C . .
nieruchomosci . . obcigzenia
wieczystoksiggowy
Starachowicach dziatka Ceramika Nowa Gala
Wydziat Ksiag nr 728/1, II Sp. z 0.0.
Wieczystych 728/4
Konskie, ul. KW 43693 0,0496 Wieczyste Dziatka spelnia
Fabryczna Sad Rejonowy w ha uzytkowanie funkcje
Konskich Wydziat dziatka Ceramika Nowa Gala | komunikacyjne
Ksiag Wieczystych nr S.A. (dojazd do glownej
1418/25 nieruchomosci
spotki zaleznej
CNG II)
Zrédlo: Emitent
B. CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki ryzyka zwiazane z Grupa Kapitalowa Emitenta i oferowanymi papierami wartoSciowymi mozna podzieli¢ na trzy
grupy:
a.) ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta:
e ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow produkcji,
e ryzyko zwiazane z nizszym od zatozonego poziomu wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych,
e ryzyko zwiazane z dostgpnoscia wysokiej jakosci surowcow wykorzystywanych w procesie produkcyjnym,
e ryzyko utrzymania warukéw zwolnienia podatkowego z tytulu dziatalnosci na obszarze specjalnej strefy
ekonomicznej,
e ryzyko zwiazane ze zmianami w trendach mody,
e ryzyko zwiazane z nie zrealizowaniem planowanego przejgcia,
e ryzyko zwiazane z nizszymi od zatozonych korzysci z przejgcia,
e ryzyko ujawnienia si¢ zobowiazan w Ceramika Gres S.A.,
b.) ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$é:
e ryzyko zwiazane z konsolidacja rynku ptytek ceramicznych,
e ryzyko zwiazane z dzialalnos$cia firm konkurencyjnych,
e ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych plytek ceramicznych ze strony innych materiatoéw
wykonczeniowych,
e ryzyko zwiazane z niestabilnos$cia rynkéw wschodnioeuropejskich i azjatyckich,
e ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski,
e ryzyko zwiazane z kursem walut,
e ryzyko zwiazane z systemem podatkowym.
c.) ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym:

ryzyko niedojs$cia oferty publicznej do skutku,

ryzyko opo6znienia we wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego lub odmowa wprowadzenia akcji do obrotu
gietdowego,

ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem PDA serii U,
ryzyko rynku kapitalowego,
ryzyko wynikajace z art. 16, art. 17 i art. 18 ustawy o ofercie publicznej,

ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczgcia notowan wynikajace z art. 20 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez knf za niewykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa,

ryzyko zawieszenia notowan,
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e ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gietdowego na podstawie § 31 Regulaminu
GPW.

C. INFORMACJE o OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH I BIEGLYCH REWIDENTACH

ZARZAD

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodza nastgpujace osoby:

Waldemar Piotrowski - Prezes Zarzadu
Pawel Gornicki - Wiceprezes Zarzadu

Miejscem wykonywania obowiazkow przez Czlonkow Zarzadu jest siedziba Emitenta.

Tabela 4. Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu Emitenta pobrane od Emitenta w 2006 r. (zt.)
Warto$¢ wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkceji
w Zarzadzie Emitenta

CNG S.A 360.000,00 zt  CNG II 84000,00 zt 22.889,56 zt (koszty mieszkania +polisa);
7416,66 zt (polisa)

Imi¢ nazwisko Warto$¢ innych Swiadczen

Waldemar Piotrowski
25.889,57 zt (koszty mieszkania + polisy);
Pawel Gornicki CNG S.A. 246.000,00 7 CNG II 54.000,00 7} 7416,67zt (polisa)

25.416,67 zt (ryczatt za mieszkanie+ polisa);
7416,67zt (polisa)

Piotr Turski CNG S.A. 240.000,00 zt CNG II 54.000,00 zt
Zrédlo: Emitent
RADA NADZORCZA
Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:
Janusz Koczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Marek Wierzbowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawel Marcinkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ogonowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania obowiazkow przez Cztonkéw Rady Nadzorczej jest siedziba Emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali w 2006 r. od Emitenta ani od podmiotéw zaleznych Emitenta zadnego
innego wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

W zawiazku z doradztwem prawnym przy przeprowadzeniu niniejszej emisji publicznej akcji Emitenta Kancelarii

Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni otrzymata wynagrodzenie od Emitenta.

Tabela 5. Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta pobrane od Emitenta w 2006 r. (zt.)

Warto$¢ wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji
w Zarzadzie Emitenta

Janusz Koczyk 39.600,00 zt

Imie nazwisko Warto$¢ innych Swiadczen

Grzegorz Leszezyfiski ~ 32.400,00 zt

Pawel Marcinkiewicz 32.400,00 zt

Grzegorz Ogonowski 32.400,00 zt

Marek Wierzbowski 32.400,00 zt

DORADCY
Podmiotem oferujacym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie.
Doradca prawnym Emitenta jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedziba w Warszawie.

Doradca finansowym jest IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.
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BIEGLI REWIDENCI

Badanie sprawozdania za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
oraz od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia.2006 r. przeprowadzila firma audytorska BDO Numerica Sp. z o.0. (dawniej BDO
Polska Sp. z o. 0.), podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
523.

D. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPEYWOW PIENIEZNYCH

Celem przeprowadzenia emisji nowych akcji serii U Ceramika Nowa Gala S.A. jest pozyskanie $rodkéw pienigznych
na nabycie 100% akcji spotki Ceramika Gres S.A.

PARAMETRY TRANSAKC]JI ZAKUPU AKCJI CERAMIKA GRES S.A.:

Cena zakupu 100% akcji Ceramika Gres S.A. wyniesie 77,65 mln zlotych. Cena jaka Emitent zaptaci za nabycie 100%
akcji Ceramika Gres S.A. w dniu zawarcia transakcji zostanie pomniejszona o kwotg uchwalonej przez Ceramika Gres
S.A. dywidendy brutto na rzecz Sanplast S.A., przy czym kwota tej dywidendy nie moze by¢ wyzsza niz 20,5 mln
ztotych. Jako ostateczny termin, w ktoérym transakcja moze dojs¢ do skutku wskazano w umownie 15 pazdziernika 2007r.

Umowa zawiera nastgpujace warunki zawieszajace: (1) uzyskanie przez Emitenta zgody UOKiK na zawarcie transakcji, (2)
satysfakcjonujacy dla Emitenta wynik "due diligence" przeprowadzonego przez Ceramika Nowa Gala, (3) uzyskanie przez
Emitenta $rodkdéw z publicznej oferty i zarejestrowanie nowej emisji w rejestrze przedsigbiorcow, (4) nie wystapienie
w okresie od daty zakonczenia "due diligence" istotnej negatywnej zamiany warunkéw umowy w szczeg6lnosci istotnego
pogorszenia si¢ sytuacji ekonomiczno finansowej Ceramiki Gres S.A., (5) podpisanie do dnia 30 kwietnia 2007 r. przez
Ceramikg Gres S.A. umowy kredytowej pozwalajacej na sfinansowanie dywidendy uchwalonej na rzecz Sanplast S.A.
Ceramika Nowa Gala S.A. porgczy za kredytobiorcg, przy czym porgczenie zacznie obowiazywaé od daty zamknigcia
transakcji.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego zostaty spetnione warunki (1), (2) i (5).

Ewentualna nadwyzka wpltywow z emisji nad cena zakupu akcji Ceramika Gres SA zostanie przeznaczona na pokrycie
kosztow emisji w kwocie 1,7 min zl. Pozostala kwota nadwyzki zostanie przeznaczona na biezace potrzeby Grupy
Kapitatowej Emitenta, np. na splatg zadtuzenia Ceramika Gres SA, zaciagnigtego w zwiazku z wyptata dywidendy. W takim
wypadku nastapi dofinansowanie Ceramika Gres SA poprzez podniesienie kapitatu lub tez w formie pozyczki.

W przypadku, gdy $rodki z emisji akcji serii U nie beda wystarczajace na pokrycie catej ceny zakupu akcji Ceramika Gres
S.A., brakujaca czg$¢ zostanie pokryta ze srodkow whasnych Emitenta oraz z kredytu zaciagnigtego przez Emitenta na ten
cel.

W przypadku, gdyby po ustaleniu przez Zarzad Ceramika Nowa Gala S.A. ceny emisyjnej, warto$¢ srodki pozyskane
z emisji akcji serii U nie bytaby wystarczajace do pokrycia w/w celow, pozostata czg¢§¢ zakupu akcji Ceramika Gres S.A.
zostanie sfinansowana ze srodkoéw wiasnych lub dodatkowego finansowania zewngtrznego pozyskanego przez Emitenta.

Umowa przewiduje kary umowne, w przypadku gdy wszystkie warunki zawieszajace zostana spelnione, a ktora$ ze stron nie
dotrzyma terminu zamknigcia transakcji. Wowczas drugiej stronie przystuguje prawo do odstapienia od umowy i zadania
kary umownej w kwocie 1 min zt. Ponadto Sanplast S.A. zobowiazuje si¢ w umowie do nie prowadzenia przez okres 24
miesigcy dziatalnosci konkurencyjnej, a za kazdorazowe naruszenie tego zakazu zaptaci Emitentowi kar¢ umowna w kwocie
1 min zt. Zaptata kary wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ kar
w ww. przypadkach.

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA
FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane
historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2004-2006 oraz o dane za I kw. 2007 i I kw. 2006 r.

Tabela 6. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2004-2006 oraz w I kw. 2006 i I kw. 2007 . (tys. z})

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. z}) 12(1;‘;‘; 12 (l;w% 2006 2005 | 2004

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéow 27726 20354 | 103454 | 95080 | 87479
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 19 338 13 568 68 795 | 62297 | 54 480
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 388 6 786 34659 | 32783 | 32999
Pozostate przychody operacyjne 26 529 2715 676 605
Koszty administracyjne i sprzedazy 5208 5005 21120| 22268 | 18 864
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Pozostate koszty operacyjne 353 249 1189 1645 839
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 2853 2 061 15065| 9546 | 13901
Przychody finansowe 29 27 14| 1027 | 2401
Koszty finansowe 510 860 3109 2946| 3016
Zysk (strata) brutto 2372 1228 11970 | 7627 | 13286
Zysk (strata) netto 1744 845 9710| 4765| 10135

Zrédlo: Emitent

Przychody Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2004-2006 przyrastalty o ok. 9% rocznie. Tempo wzrostu przychodow
w latach 2005 — 2006 w stosunku do 2004 r. jest rezultatem bardzo dobrej koniunktury na materialy budowlane
i rekordowych wynikow osiagnigtych w 2004 r. przez producentow materialtow budowlanych, w tym producentow ptytek
ceramicznych, spowodowanych przystapieniem Polski do Unii Europejskiej i zmianami w systemie podatkowym. Skala
wzrostu popytu na materiaty budowlane w 2004 r. byla tak duza, Ze w pewnym stopniu skonsumowata popyt w 2005 r.
Przychody Emitenta w 2004 r. w stosunku do roku poprzedniego wzrosty o ponad 37%.

W zwiazku z powyzszym na rynku materiatéw budowlanych w 2005 r. nastapito uspokojenie popytu co w potaczeniu z
uruchamianiem nowego zakladu produkcyjnego spowodowalo pogorszenie rentownosci grupy kapitalowej. Emitent
okresowo uzyskat nizsza marz¢ brutto ze sprzedazy, przy wzrastajacych kosztach administracyjnych oraz wzroscie kosztow
sprzedazy. Obrazuje to zysk z dziatalno$ci operacyjnej uzyskany przez Emitenta na poziomie skonsolidowanym.

W 2006 r. Grupie Kapitalowej Emitenta nastapila poprawa zysku brutto ze sprzedazy i zmniejszenie kosztow
administracyjnych i sprzedazy. Dodatkowo zysk z dziatalnosci operacyjnej zostal powigkszony o wzrost wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych Grupy Kapitalowej Emitenta w wyniku przeszacowania ich wartosci, o kwotg 2 310 tys. zi.
W rezultacie nastapit wzrost zysku z dziatalno$ci operacyjnej do kwoty 15 065 tys. zt, tj. o 57,8% wigcej w stosunku
do 2005 r. Osiagnigty w 2006 r. zysk netto w kwocie 9 710 tys. zt jest o 103,8% wyzszy w stosunku do 2005 r. Dynamiczny
wzrost gospodarczy w I kw. 2007 r. przyczyni si¢ dodatkowo do wzrostu popytu na produkty oferowane przez Emitenta.
Przychody Grupy Kapitatowej Emitenta w I kw. 2007 r. wzrosty o ponad 36% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego. Zwigkszony popyt na wyroby Grupy Kapitatowej Emitenta w I kwartale 2007 r. przyczynit si¢ do wypracowania
1 744 tys. zt zysku netto, co oznacza ponad dwukrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

PEYNNOSC I ZASOBY KAPITAL.OWE
Do oceny ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystano wskazniki wyszczegoélnione ponizej:

Tabela 7. Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 2004-2006 oraz za I kw. 2006 i I kw. 2007
r. (tys. z1).

Wyszczegélnienie 31.03.2007 | 31.03.2006 2006 2005 2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 2 39 2,1 32 2,0 1,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej ® 2,0 0,9 1,6 1,0 1,0
Wskaznik podwyzszonej phynnosci © 0,2 0,1 0,3 0,1 0,4

Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Grupy Kapitatowej Emitenta

a) wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek aktywow obrotowych do stanu zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego
okresu,

b) wskaznik plynnosci szybkiej — stosunek stanu aktywoéw obrotowych pomniejszony o zapasy do stanu zobowiazan
krotkoterminowych,

¢) wskaznik podwyzszonej ptynnosci — stosunek stanu srodkow pieni¢znych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do
obrotu do stanu zobowiazan krotkoterminowych na koniec okresu.

W badanym okresie wskazniki plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta utrzymywaty si¢ na bezpiecznym,
wysokim poziomie. Wskaznik ptynnosci biezacej wzrést z poziomu 1,6 na koniec 2004 r. do 3,2 na koniec 2006 r. i 3,9 na
dzien 31 marca 207 r. Za bezpieczny poziom dla wskaznika biezacej ptynnosci przyjmuje si¢ przedziat 1,2-2,0. Wskaznik
plynnosci szybkiej wzrdst z poziomu 1,0 w 2004 r. do 1,6 na koniec 2006 r. i 2,0 na dzien 31 marca 2007 r. przy zalecanej
wartosci dla tego wskaznika w przedziale 1,0 — 1,2.

OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 8. Przeptywy srodkéw pienigznych Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 grudnia 2006 r. oraz
za [ kw. 2007 r. (w tys. z})
2 B o I kw. I kw.
Przeplywy Srodkow pieni¢znych 2007 2006 2006 2005 2004
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5275 580 12210 8430 11437
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Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1474 -903 -4146| -14470| -42634
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 5493 -1411 -5 487 -6 437 46 697
Razem przeplywy pieni¢zne netto 1692 -1734 2577 -12477 15500
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6335 3 706 3 706 16 135 637
Roznice kursowe 66 2 52 48 -2
Srodki pienigzne na koniec okresu 4709 1974 6 335 3706 16 135

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W I kwartale 2007 r. skonsolidowane przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej wyniosly 5275 tys. zt na co
w glownym stopniu wptyneto zwigkszenie stanu zobowiazan o kwotg 3 471 oraz zysk netto w wysokosci 1 744 tys. zt
i amortyzacja, ktorej warto$¢ w tym okresie wyniosta 2 768 tys. zt, natomiast na zmniejszenie przeptywow pienigznych
z dziatalnosci operacyjnej najwigkszy wptyw miato powigkszenie warto$ci naleznosci handlowych o kwotg 2 414 tys. zt.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej w I kwartale 2007 roku wyniosty minus 1 474 tys. zt i byly rezultatem
nabycia rzeczowych aktywow.

Przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowej wyniosly minus 5 493 tys. zt. Ujemne przeplywy z dziatalnosci finansowej
wynikaja ze splaty kredytow oraz odsetek od zobowiazan.

Przeptywy pienigzne netto w I kwartale 2007 r. wyniosty minus 1 692 tys. zt.

W 2006 r. dzialalno§¢ operacyjna Grupy Kapitalowej Emitenta wygenerowata dodatnie przeptywy $rodkow pienigznych
w kwocie 12 210 tys. zt. Gtéwnym zrédtem przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej byt zysk netto o wartosci
9 710 tys. zt powigkszony o amortyzacj¢ w wysokosci 10 952 tys. zI, natomiast na zmniejszenie przeplywow pieni¢znych
z dziatalno$ci operacyjnej w najwigkszym stopniu wplyngty: (1) splata zobowiazan handlowych (4 904 tys. zl), oraz
(2) zwigkszenie stanu zapasow (3 392 tys. zI) w wyniku poszerzenia asortymentu i zwigkszenia produkcji w nowym
zaktadzie.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty minus 4 146 tys. zl i wynikaly przede wszystkim z nabycia
rzeczowych aktywow trwatych w ramach inwestycji dotyczacych glownie biezacych potrzeb Grupy Kapitatowej Emitenta.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej Grupy wyniosty w 2006 r. minus 5 487 tys. zt. Wynika to gtownie ze sptaty
kredytéw i pozyczek (minus 9 472 tys. zt), zaptaconych odsetek (minus 2 472 tys. zl) oraz wyptaconych dywidend (minus
2 216 tys. z)I, natomiast dodatni wplyw na rezultaty dziatalnosci finansowej mialy $rodki z tytutu zaciagnigtych kredytow
ipozyczek (7592 tys. zt) oraz wplywy z emisji akcji serii T (1081 tys. zl) emitowanych wramach Programu
Motywacyjnego.

Przeptywy pienig¢zne netto w 2006 r. wyniosty 2 577 tys. zt.

W 2005 r. przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 8 430 tys. zk. Dodatni wptyw na przeplywy z dziatalno$ci
operacyjnej mialy zysk netto (4 765 tys. zt) powigkszony o amortyzacj¢ (10 920 tys. zt) oraz zwigkszenie stanu zobowiazan
handlowych (5 987 tys. zl), natomiast ujemny wptyw wynikal w najwigkszym stopniu ze wzrostu stanu zapaséw minus 9 117
tys. zt, bedacy pochodna uruchomienia produkcji w nowym zaktadzie oraz wzrost stanu naleznosci (8 959 tys. zt).

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Emitenta 2005 r. zamknela si¢ wydatkami netto w kwocie 14 470 tys. z, na co
wplyngto zakonczenie rozbudowy zaktadu produkcyjnego oraz nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych w postaci
nieruchomosci potozonej w specjalne;j strefie ekonomicznej z przeznaczeniem na budowe kolejnego zaktadu produkcyjnego.
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta byty ujemne (6437 tys. zt), co bylo
spowodowane glownie sptatg kredytow i pozyczek (minus 7 874 tys. zt) oraz zaptaconymi odsetkami (minus 2 704 tys. zt).

Przeptywy pienigzne netto w 2005 r. wyniosly minus 12 477 tys. zt.

W 2004 r. Grupa Kapitalowa Emitenta wygenerowata przeptywy pienigzne z dziatalnoséci operacyjnej w kwocie 11 437
tys. zt, na co w najwigkszym stopniu wptynat zysk netto (10 135 tys. zt) powigkszony o amortyzacj¢ (8 129 tys. zt).
Przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej byly ujemne i wyniosly (minus 42 631 tys. zt), co bylo spowodowane wysokimi
naktadami poniesionymi na budow¢ nowego zaktadu produkcyjnego w spéice zaleznej rozbudowe istniejacej fabryki
Emitenta.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta w 2004 r. wyniosty 46 697 tys. zt i byly
rezultatem wplywow z emisji akcji serii O, P, R, S w tacznej kwocie 36 513 tys. zt, oraz wptywow z tytutu zaciagnigtych
kredytow i pozyczek w kwocie 25 711 tys. zt. Zmniejszenie wartosci przeplywow z dziatalnosci finansowej Grupy w 2004 .
byto rezultatem sptaty kredytow i pozyczek w kwocie 13 382 tys. zt.
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Przeptywy pienigzne netto Grupy Kapitatowej Emitenta w 2004 r. wyniosty 15 500 tys. zt.

TENDENCJE

Znaczne ozywienie w sprzedazy plytek ceramicznych obserwowane na rynku w I kwartale 2007 r. wywolane bardzo dobra
koniunktura w catym sektorze materiatow budowlanych pozwolito osiagna¢ Emitentowi rekordowe przychody ze sprzedazy,
dotychczas nie osiagane przez Grupg Kapitalowa Emitenta w analogicznych okresach lat ubiegtych. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta wzrosty w I kwartale 2007 r. 0 36% w stosunku do I kwartatu 2006 r.,
natomiast przychody ze sprzedazy przejmowanego podmiotu — spotki Ceramika Gres S.A. w tym samym okresie wzrosty o
ponad 26% w stosunku do I kwartatu 2006 r.

Emitent nie zanotowat istotnych zmian tendencji, wystgpujacych po zamknigciu okresu obrachunkowego za I kw. 2007 r., w
odniesieniu do kosztow czy zapasow. W odniesieniu do cen sprzedazy produktow Emitenta, na rynku krajowym ceny zostaty
podwyzszone z koncem maja 2007 r. (podwyzka nie przekroczyta kilku procent) Przyczyna wzrostu cen produktow Emitenta
jest ozywienie w catym sektorze budowlanym, ktore w innych jego branzach rozpoczglo si¢ juz w 2006 r. Wzrost sprzedazy
0 36% w I kw. 2007 r. w stosunku do analogicznego okresu 2006 r. oznacza dla Emitenta zblizenie si¢ do pelnego
wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych.

F. ZNACZACY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Znacznymi akcjonariuszami Emitenta (tj. posiadajacymi co najmniej 5% akcji lub gloséw na Walnym zgromadzeniu

Emitenta) sa:

e  Waldemar Piotrowski posiadajacy 7 204 166 akcji emitenta, stanowiacych 18,95% w kapitale zakladowym Emitenta i
uprawniajacym do 18,95% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

e American Life Insurance and Reisurance Company posiadajacy 3 668 495 akcji Emitenta, stanowiacych 9,65%
w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajacych do 9,65% glosow na walnym Zgromadzeniu Spoétki,. (powyzsze
zaangazowanie American Life Insurance and Reisurance Company ma charakter posredni i wynika z zaangazowania
AIG OFE (zarzadzajacy przez AIG PTE S.A.) oraz AIG Asset Management (Polska) S.A.w ramach zarzadzania cudzym
portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie).

e AS Hanspank posiadajacy 3 637480 akcji Emitenta, stanowiacych 9,57% w kapitale zaktadowym Emitenta
i uprawniajacych do 9,57% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

e JUPITER NFI posiadajacy 2 549 827 akcji Emitenta, stanowiacych 6,71% w kapitale zakladowym Emitenta
i uprawniajacych do 6,71% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

AIG Otwarty Fundusz Emerytalny posiadajacy 2 000 000 akcji Emitenta, stanowiacych 5,26%w kapitale zakladowym

Emitenta i uprawniajacychdo 5,26 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Z podmiotami powiazanymi na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dokonat nastgpujacych transakc;ji:

TRANSAKCJE HANDLOWE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nalezno$ci Zobowigzania
Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) od podmiotow wobec podmiotow
powiazanych powiazanych
2006 2006 31.12.0 2. 31.12.0 31.12.05
Spotka 16 14 32 22
valeana® 670 535 179 636 3 664 5547 3807 4 466
Spotki 0 0 310 186 0 0 24 2
stowarzyszone
16 14 32 22 3 664 5547 3831 4 468
670 585 489 872

Dane w tysiacach ztotych

Naleznos$ci 1 zobowigzania handlowe sa wymagalne najpozniej 90 dni od daty transakcji. Inne transakcje z podmiotami
powiazanymi lub na ich rzecz zostaly pokazane ponize;.
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* ISTOTNA UMOWA DOSTAW I SPRZEDAZY GRANULATU ORAZ PLYTEK CERAMICZNYCH
ZAWARTA W DNIU 31 MARCA 2005 R. POMIEDZY EMITENTEM A CERAMIKA NOWA GALA II
SP.Z O.0.

W zwiazku z umowa Emitent bedzie sprzedawa¢ Ceramice Nowa Gala II Sp. z 0.0. a Ceramika Nowa Gala II Sp. z o.o.
bedzie kupowaé granulat do produkcji ptytek. Zakupy te beda pokrywal pelne zapotrzebowanie na granulat ze strony
Ceramiki Nowa Gala II Sp. z 0.0. Ceramika Nowa Gala II Sp. z o0.0. bedzie sprzedawa¢ Emitentowi. a ten. begdzie kupowac
ptytki ceramiczne, przy czym Emitent. bedzie kupowaé ptytki obejmujace catos¢ produkeji Ceramiki Nowa Gala II Sp. z 0.0.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

POZOSTALE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot o . Spotki Cztonkowie
I Spolki zalezne ) :
dominujacy stowarzyszone zarzadu
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
Objecie akcji CNG SA.przez 0 0 0 0 0 0 990 0
podmioty powiazane 000
Objgcie/nabycie udzialow w 0 0 1 2 8 0 0 0
podmiotach powiazanych i 500 000
doptaty do kapitatu

Dane w tysiacach ztotych

Powyzsze dane nie obejmuja transakcji handlowych opisany powyze;j.
STAN POZOSTALYCH ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Cztonkowie
Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Podmiot Spotki
dominujacy

Spotki zalezne
stowarzyszone

3

1.1
0
06

Akcje CNG w posiadaniu

podmiotéw powiazanych 461 827
(szt.) 321

Obligacje CNG w posiadaniu 0 0 0 0 0 0 9 3240
podmiotow powiazanych 900

(szt.)

Warto$¢ udziatéw podmiotow 0 0 15 15 33 25 0 0
powiazanych w posiadaniu 500 500

CNG

Doptaty wniesione do spotki 0 0 3 1 0 0 0 0
zaleznej 000 500

Pozyczki udzielone 0 0 2 2 0 0 0 0
podmiotom powiazanym 000 000

Naliczone odsetki od 0 0 415 215 0 0 0 0
udzielonych pozyczek

Porgczenia kredytow 0 0 14 14 0 0 0 0
zaciagnigtych przez podmioty 906 906

powiazane

Dane w tysiacach zlotych
Powyzsze dane nie obejmuja podanych w punkcie 0 rozrachunkéw wynikajacych z transakcji handlowych.

Nie utworzono odpiséw aktualizujacych zagrozone naleznosci niesciagalne, gdyz takie naleznosci nie wystgpuja.

Wszystkie transakcje dokonane z podmiotami powiazanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

G. SZCZEGOLY OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Niniejszym Prospektem emisyjnym oferowanych jest 19.012.691 akcji zwyklych na okaziciela serii U.
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Akcjonariusze Emitenta, ktorzy posiada¢ beda na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 15 czerwca 2007 r., zapisane
na rachunku inwestycyjnym akcje Emitenta, otrzymaja prawo poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji
Emitenta. Oznacza to, ze za kazda dotychczasowa akcj¢ Emitenta zapisang na rachunku inwestycyjnym na koniec dnia
ustalenia prawa poboru przystuguje jedno prawo poboru. Zgodnie z Uchwatg Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Ceramika Nowa Gala S.A. z dnia 30 marca 2007 r., dwa prawa poboru uprawniaja do objgcia jednej akcji nowej
emisji serii U.

CENA AKCJI

Cena emisyjna akcji serii U wynosi 3,20 zt kazda.

Zgodnie z Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ceramika Nowa Gala S.A. z dnia 30 marca 2007 r. dwa
prawa poboru wynikajace z posiadania dwoch akcji, powstate w dniu ustalenia prawa poboru, uprawniaja posiadacza praw
poboru do objecia jednej akcji nowej emisji serii U.

ZAPIS PODSTAWOWY
Osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Podstawowego w terminie wykonania prawa poboru sa:

v akcjonariusze Emitenta, ktorzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiggowane na rachunku inwestycyjnym
jednostkowe prawa poboru i ktdrzy nie dokonali zbycia jednostkowych praw poboru do momentu ztozenia zapisu
na Akcje Oferowane;

v osoby, ktore nabyty jednostkowe prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych na GPW
i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY
Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokonaé
jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji Akeji Oferowanych.

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych Zarzad Emitenta moze zaoferowac
niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen, po cenie nie nizszej niz cena po jakiej oferowano akcje w wykonaniu prawa poboru.

HARMONOGRAM OFERTY

Dzien publikacji Prospektu Otwarcie Publicznej Oferty
12 czerwca 2007 r. Ostatni dzien nabycia akcji z prawem poboru
15 czerwca 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru

27 czerwca — 5 lipca 2007 . Notowanie na GPW praw poboru

5 lipca 2007 1. Rozpoczecie subskrypeji akcji serii U / Rozpoczecie przyjmowania zapisow w ramach
wykonania prawa poboru, tj. Zapisdéw Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych

10 lipca 2007 r. Zakonczenie subskrypcji akeji serii U / Zakonczenie przyjmowania zapisOw w ramach
wykonania prawa poboru, tj. Zapisoéw Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych

19 lipca 2007 . Przydziat akcji w ramach wykonania prawa poboru oraz Zamknigcie Publicznej Oferty w
przypadku objecia wszystkich Akcji Oferowanych

20 — 23 lipca 2007 r. Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane nicobjete w ramach wykonywania prawa
poboru / Zapisy w ramach zaproszen wystosowanych przez Zarzad Emitenta

23 lipca 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych w ramach zaproszen wystosowanych przez Zarzad

Emitenta oraz zamknigcie Publicznej Oferty

Zrédlo: Emitent

Oferta bedzie przeprowadzona wylacznie na terytorium RP. Zamiarem Emitenta jest, aby PDA serii U byly notowane
na rynku oficjalnych notowan, tj. GPW, w III kwartale 2007 r. niezwlocznie po spelnieniu odpowiednich przestanek
przewidzianych prawem. W tym celu, jeszcze przed rozpoczgciem Publicznej Oferty, Emitent podpisze z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych (KDPW) umowg, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja PDA serii U oraz akcji serii U
oraz po zakonczeniu zapiso6w poinformuje GPW o dokonanym przydziale Akcji Oferowanych.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydzialu Akcji Oferowanych na rachunkach w KDPW
zostaly zapisane PDA serii U w liczbie odpowiadajacej ilosci przydzielonych Akcji Oferowanych. Rejestracja PDA
serii U nastapi dwa dni po przekazaniu przez Emitenta do KDPW uchwaty Zarzadu GPW w sprawie dopuszczenia PDA.
PDA zostana dopuszczone do obrotu gietdowego nie wezeéniej niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW.

Brak jest akcjonariuszy sprzedajacych akcje Emitenta.

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosa 1,7 min zt.
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Tabela 9. Natychmiastowe rozwodnienie spowodowane Oferta

Sakiins kapltz;lllllliz‘zil:ladowego przed Struktura kapitalu zakladowego po emisji

Akcjonariusz . . q 5 q q

Tlosé akeii udzial w kapitale i Tosé akeii udzial w kapitale i

1 w glosach WZA 1 w glosach WZA

Waldemar Piotrowski 7204 166 18,95% 7204 166 12,63%
é;n;g:z;l*hfe Insurance and Reinsurance 3 668 495 9.65% 3 668 495 6.43%
AS Hanspank 3637480 9,57% 3637480 6,38%
Jupiter NFI 2 549 827 6,71% 2549 827 4,47%
AIG OFE 2 000 000 5,26% 2 000 000 3,51%
Pozostali 18965 414 49,86% 18 965 414 33,25%
Nowi Akcjonariusze 19012 691 33,33%
Ogolna liczba akcji 38 025 382 100,00% 57 038 073 100,00%

* Powyisze zaangazowanie American Life Insurance and Reinsurance Company ma charakter posredni i wynika z
zaangazowania AIG OFE (zarzqdzanego przez AIG PTE S.A.) oraz AIG Asset Management (Polska) S.A. w ramach
zarzqdzania cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie.

Powyzsze obliczenia zostaly dokonane w oparciu o zalozenie, Ze objgta zostanie cata emisja akcji serii U w maksymalnej
wysokosci dopuszczonej uchwata NWZA oraz, ze dotychczasowi Akcjonariusze nie skorzystaja z przystugujacych im praw
poboru i objgcia Akcji serii U. W przypadku, jesli dotychczasowi Akcjonariusze nie obejma nowej oferty, a wszystkie
oferowane Akcje serii U zostang objgte przez nowych inwestoréw, dotychczasowi akcjonariusze zachowaja 38 025 382 akeji,
ktore stanowi¢ beda 66,67% wszystkich akcji Emitenta.

W przypadku, gdy wszyscy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta skorzystaja z przystugujacego im prawa poboru i obejma
Akgcje serii U, ich udzial w kapitale Emitenta pozostanie bez zmian.

H. INFORMACJE DODATKOWE

DOKUMENTY DO WGLADU

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze nast¢pujace dokumenty (lub ich kopie):
v/ Statut Emitenta i inne dokumenty statutowe zawierajace zmiany pierwotnego statutu;
v' wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne dane finansowe,
v historyczne dane finansowe Emitenta (roczne), spotki zaleznej;

sa dostepne w siedzibie Emitenta.

OSTRZEZENIE

Podsumowanie bedace czgscia niniejszego Prospektu emisyjnego sporzadzanego w formie jednolitego dokumentu powinno
by¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana
w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.
Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace si¢ do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego tlumaczenia tego prospektu
emisyjnego przed rozpoczgciem postgpowania przed sadem.
Osoby sporzadzajace Podsumowanie bedace czgscia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu,
tacznie z kazdym jego thumaczeniem ponosza odpowiedzialnosc¢ jedynie za szkodg wyrzadzona w przypadku, gdy
Posumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czg$ciami Prospektu.
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