ATM SPOLKA AKCYJINA
DOKUMENT REJESTRACYJNY AKCJI

=

z siedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 21a

www.atm.com.pl

Data Dokumentu Rejestracyjnego: 29 czerwca 2007 roku

Dokument Rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi
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STWIERDZENIAMI DOTYCZACYMI PRZYSZtOSCI. STWIERDZENIA TE MOGA W SZCZEGOLNOSCI DOTYCZYC STRATEGII,
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W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM.

Termin waznoéci Dokumentu Rejestracyjnego wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
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CZYNNIKI RYZYKA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA I GRUPY
EMITENTA

1.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZAWODNOSCIA SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH 1  SIECI
TELETRANSMISYINE]

Emitent uzalezniony jest od sprawnego i bezkonfliktowego funkcjonowania wtasnych systeméw
informatycznych i sieci teletransmisyjnej.

Nieprawidtowe dziatanie systemdéw Emitenta zwigzane z niewtasciwym monitoringiem, awaryjnoscig
czy nieadekwatnym poziomem naktaddw na prace remontowe i modernizacyjne mogtoby doprowadzi¢
do powaznych zaktocen w funkcjonowaniu Emitenta, na co ztozytoby sie:

= utrata zasobdw informatycznych zgromadzonych przez klientéw Emitenta,
= ograniczenia w dostepie od oferowanych ustug,

* niemoznos¢ rozwijania i $wiadczenia nowych ustug.

Ryzyko opisane w tym punkcie oceniane jest przez Emitenta jako znikome, ze wzgledu na:
* zaawansowany monitoring systemoéw informatycznych i sieci transmisyjnej,
= caflodobowe funkcjonowanie Centrum Operacyjnego Sieci,

= wilasne stuzby serwisowe i bardzo wysoki poziom wiedzy inzynierskiej przy projektowaniu i
realizacji instalacji teleinformatycznych.

1.1.2 RYZYKO ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM NOWYCH USLUG

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na bardzo wymagajacym rynku ustug informatycznych
i telekomunikacyjnych, co wigze sie z ponoszeniem znacznych naktadéw na wprowadzanie nowych
ustug. Istnieje ryzyko, iz cze$¢ wprowadzanych ustug ze wzgledu na cene lub stopien zaawansowania
technicznego nie znajdzie nabywcow wsrdd szerokiego grona potencjalnych klientow. Brak realizacji
zatozonych celdw sprzedazowych moze sprawic, iz poniesione naktady inwestycyjne nie zwrdcg sie lub
ich zwrot nastgpi w dtuzszym niz planowano okresie czasu, co moze obnizy¢ rentownos$¢ dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko to jest minimalizowane poprzez:
= statg kontrole procesu inwestycyjnego,
= Sledzenie reakcji rynku na nowe produkty,

* stopniowe uruchamianie nowych $rodkéw na inwestycje pod warunkiem pomysinej realizacji
przyjetych zatozen,

= w przypadku niepowodzenia, mozliwo$¢ wykorzystania opracowanych produktow, w zblizonym
zastosowaniu do zatozonego, w ramach komplementarnych dziatari Emitenta.
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1.1.3 RYZYKO ZWIAZANE Z PLANOWANYM NABYCIEM LINX TELECOMMUNICATIONS B.V.

W dniu 10 maja 2007 r. Emitent oraz Linx Telecommunications B.V. z siedzibg w Amsterdamie
podpisaty umowe objecia udziatdw (Subscription Agreement). Umowa przewiduje emisje nowych
udziatdw przez Linx Telecommunications, ktore zostang objete przez ATM. ATM po emisji bedzie
posiadata 22% kapitatu zaktadowego Linx Telecommunications. Obejmowane udziaty zostang objete
za taczng kwote 16.5 min euro i zostang optacone przez ATM gotdwka. Zawarta umowa objecia
udziatow ma charakter warunkowy i jest uzalezniona od: przeprowadzenia przez Emitenta emisji Akcji
Serii H i uzyskania przez Emitenta srodkéw na sfinansowanie transakcji, zaakceptowania umowy przez
rade nadzorczg Linx Telecommunications B.V. oraz zrzeczenia sie przez udziatowcoéw tej spofki
przystugujacych im praw pierwszenstwa do objecia udziatdw nowej emisji, ktore majg by¢ objete
przez Emitenta na podstawie tej umowy. Zgodnie z zawartg umowg objecie udziatow powinno
nastapic nie pozniej niz 31 sierpnia 2007 r. W przypadku gdyby ktdry$ z warunkow zawieszajacych nie
zostat zrealizowany, Emitent nie nabedzie udziatdbw w Linx Telecommunications B.V. a Srodki
pozyskane z emisji Akcji Serii H beda przesuniete na inne cele, zgodnie z opisem w pkt 3.4.
JPrzestanki oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych” Dokumentu Ofertowego. W takiej
sytuacji wzrost realizowanych w przysziosci przychodow oraz zyskéw Emitenta mogtby by¢é mniejszy
niz w przypadku nabycia Linx Telecommunications B.V.

1.1.4 RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK ZALEZNYCH

Na wyniki finansowe Emitenta w przysztosci mogg wptywac wyniki finansowe spétek zaleznych takich
jak mPay, Cineman, rec-order oraz innych spotek nalezacych do grupy kapitatowej Emitenta. Biorac
pod uwage, iz te spotki dopiero rozpoczynajg dziatalno$¢ na tworzacych sie rynkach, bardzo trudno
jest dokonac prognozy faktycznych wynikéw, jakie mogq one uzyska¢ w krétkim okresie. Ponadto
osiggniecie trwatej rentownos$ci przez spotki zalezne moze wymagaé przeprowadzenia kosztownego
procesu inwestycyjnego.

1.1.5 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA UZYSKANIA ZYSKU ZE SPRZEDAZY POSIADANYCH AKTYWOW

W IV kw. 2006r. duzy wptyw na wyniki finansowe Emitenta miata sprzedaz czesci aktywodw, a
nastepnie dzierzawa tychze aktywow. Zysk z ich sprzedazy wptynat pozytywnie na wynik operacyjny
oraz na wynik netto okresu. Emitent deklaruje, iz sytuacja ta nie miata charakteru jednorazowego i w
zaleznoéci od warunkdw rynkowych planuje takze w przysztosci sprzedaz posiadanych i/lub
wytwarzanych przez siebie aktywow.

Sytuacja taka jest mozliwa ze wzgledu na zasob wiedzy inzynierskiej i technologicznej zgromadzony
przez Emitenta, dzieki czemu prowadzone inwestycje w materialne i niematerialne aktywa trwate, a
takze inwestycje kapitalowe w spotkach wytwarzajacych nowe produkty, mogg da¢ zdecydowanie
ponadprzecietne stopy zwrotu. Istnieje jednak ryzyko zwigzane z dostepnoscia (mozliwoscig
sprzedazy) i uzyskaniem wystarczajaco satysfakcjonujacej ceny i zysku w danym okresie
sprawozdawczym z tego tytutu. W takim przypadku wysoki zysk z zaplanowanej transakcji moze sie
przesung¢ na nastepny okres rozrachunkowy.

1.1.6 RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Emitent prowadzi dziatalno$¢ ustugowa, w ktdrej kluczowe znaczenie majg zasoby ludzkie.
Dos$wiadczenie i wiedza kluczowych pracownikéw przektada sie na unikalng pozycje konkurencyjng
Emitenta. W przypadku odejscia ze Spétki kluczowych pracownikéw, tempo rozwoju Emitenta mogtoby
ulec ostabieniu. Ponadto, w przypadku przejscia kluczowych pracownikéw do firm konkurencyjnych,
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istniatoby ryzyko, iz firmy te mogtyby rozpoczaé S$wiadczenie ustug o podobnym charakterze
w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez ciggly nabdor mtodych, zdolnych i kreatywnych
pracownikdw, rozwijajacych swojg wiedze i kompetencje z korzyscig dla siebie i Spotki, ktorzy mogq
zastgpi€ pracownikdw opuszczajgcych Emitenta. Zachetg dla wysokokwalifikowanych, zdolnych
i ambitnych pracownikdw jest ponadto mozliwos¢ pracy w firmie o wysokim, Swiatowym poziomie
technologii, nowatorskich rozwigzaniach, konkurujacej wiedza z wielkimi korporacjami
miedzynarodowymi. Zacheta do pozostania w firmie Emitenta sg takze aktualne i przyszie systemy
premiowe i motywacyjne, oparte nie tylko na nagrodach pienieznych, ale przede wszystkim na akcjach
Emitenta, ktorych szybki wzrost wartosci gwarantuje najlepszym pracownikom mozliwosé
zgromadzenia znaczacego majatku pienieznego.

1.1.7 RYZYKO WPLYWU ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY NA DZIALALNOSC EMITENTA

Obecnie najwiekszymi akcjonariuszami Emitenta sg zatozyciele Spotki, ktorzy zajmujg miejsca
w zarzadzie Emitenta.

W przypadku podwyzszenia kapitatu i objecia akcji nowych emisji przez inwestorow finansowych
i inwestorow indywidualnych moze nastapi¢ rozwodnienie obecnych najwiekszych akcjonariuszy,
a w rezultacie spadek ich procentowego udziatu w facznej licznie akcji. Znaczne rozproszenie
akcjonariatu oraz pasywny charakter inwestordw finansowych, moze oznacza¢, ze dotychczasowi
najwieksi akcjonariusze zachowajg dominujacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT I
GRUPA EMITENTA PROWADZI DZIALALNOSC

1.2.1 RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Emitenta ma sytuacja makroekonomiczna w Polsce.
Najwazniejszym parametrem ogdlnej sytuacji gospodarczej jest prognozowany, dtugoterminowy
wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB). Jego staly i wysoki wzrost bedzie gwarancjgq wzrostu
zamoznosci spoteczenstwa, firm i wzrostu popytu na ustugi Emitenta. W przypadku odwrdcenia sie
obecnych tendencji gospodarczych, istnieje ryzyko, iz nastapi stagnacja lub spowolnienie rozwoju
Emitenta.

Oprocz stopy wzrostu PKB, parametrami makroekonomicznymi wptywajacymi na dziatalno$¢ Emitenta
sq takie wielkosci jak: stopa bezrobocia, deficyt budzetowy, kursy walutowe, poziom inwestycji i inne.
Niekorzystne wahania powyzszych parametrow mogg utrudnic¢ rozwoj Spotki.

1.2.2 RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI

Istnieje ryzyko wzrostu konkurencyjnosci na rynku szerokopasmowych ustug telekomunikacyjnych,
gtownie w przypadku transmisji miedzymiastowych. W przypadku sieci miejskich ryzyko to jest
znacznie mniejsze, co wynika z wysokich barier wejscia. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez
$wiadczenie przez Emitenta wytacznie ustug z duza wartoscig dodang, w przypadku ktérych zdobycie
kompetencji przez inne podmioty konkurencyjne jest bardzo trudne lub niemozliwe.

Ze wzgledu na duzg konkurencje w rynku integracji systemdéw informatycznych istnieje ryzyko, iz
najwieksze firmy informatyczne wejdq w obszary niszowe, ktére sg domeng Emitenta. Wyzsza
konkurencja mogtaby przetozy¢ sie na nizsze marze i mniejszg liczbe kontraktéw. Przed tym ryzykiem
Emitent zabezpiecza sie poprzez $wiadczenie przede wszystkim takich ustug, ktore taczg w sobie
kompetencje z zakresu integracji systemowej, telekomunikacji i oprogramowania, co jest trudne do
nasladowania przez konkurencje.

Ponadto istnieje ryzyko rozpoczecia dziatalno$ci w sektorze zajetym przez Emitenta przez duze
globalne firmy telekomunikacyjne i informatyczne, ktore do tej pory nie prowadzily dziatalnosci
w Polsce. Racjonalng konsekwencjg takich dziatan bytoby jednak raczej nie obnizenie mozliwosci
rozwoju Emitenta, ale stworzenie dla tych globalnych firm mozliwosci partnerstwa biznesowego ze
Spotka przy wchodzeniu na nowy rynek lub inwestycji kapitatowej w akcje Emitenta. W obu
przypadkach miatoby to pozytywny wptyw na perspektywy rozwoju Spotki.

1.2.3 RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

Na dziatalno$¢ Emitenta mogg wplyna¢ zmieniajace sie przepisy prawa oraz jego rézne, czesto
odmienne interpretacje. W szczegdlnosci zmianom mogg podlegac przepisy prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo zwigzane z wiasnoscig intelektualng i prawo regulujace funkcjonowanie spotek
publicznych.

Niejednolite orzecznictwo saddéw, niekorzystne interpretacje, przeciagajace sie przetargi publiczne
mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.
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1.2.4 RYZYKO ZMIANY POLITYKI PODATKOWE] — CIT ORAZ VAT

Duzy wplyw na wynik netto kazdego okresu ma podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT).
W sytuacji jego wzrostu powyzej obecnej stawki (19%) zmniejszeniu ulegtaby kwota, jaka Emitent
mogtby przeznaczac¢ na inwestycje oraz wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Ryzykiem obarczone sq réwniez przepisy zwigzane z podatkowym i niepodatkowym rozréznieniem
kosztow i przychodow. Niekorzystne zmiany w tej klasyfikacji moglyby sprawié, iz efektywna stawka
podatku dochodowego z zysku brutto od Emitenta przekroczytaby nominalne 19%.

Ponadto ryzyko podatkowe wigze sie z podatkiem od towardéw i ustug (VAT). Rosngce wydatki
polskiego budzetu mogq skioni¢ rzad do zwiekszenia tego podatku, co prawdopodobnie miatoby
negatywny wptyw na temp rozwoju gospodarczego kraju. Jednakze brak przychoddéw Emitenta
ze sprzedazy dla klientéw indywidualnych powoduje, ze bezposredni wptyw zwiekszenia podatku VAT
na dziatalno$¢ Spotki powinien by¢ pomijalny.

1.2.5 RYZYKO WYNIKAJACE Z ROZSZERZENIA UNII EUROPEJSKIEJ I ZMIAN PRAWNYCH W NOWYCH
PANSTWACH CZt ONKOWSKICH

Koniecznosci dostosowania polskich przepisow prawnych do wymagan Unii Europejskiej moze byc
rowniez zrodtem ryzyka.

Nowe europejskie dyrektywy i dostosowujgca sie stopniowo do nich legislacja krajowa moze w wielu
obszarach tworzy¢ bariery administracyjne, sadowe i inne, ktére moga wptyna¢ na warunki
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce.

1.2.6 RYZYKO ZMIANY WARUNKOW UMOWNYCH DZIERZAWY KANALIZACII TELETECHNICZNE) OD
TELEKOMUNIKACII POLSKIE] S.A.

Do prowadzenia wiasnej dziatalnosci, Emitent wykorzystuje, na podstawie umoéw dzierzawy,
kanalizacje teletechniczng nalezaca do Telekomunikacji Polskiej S.A. Zmiana dotychczasowych
warunkow umownych mogtaby wptyna¢ na podwyzszenie kosztow zwigzanych z uzytkowaniem tejze
kanalizacji.

Emitent ma jednakze mozliwo$¢ renegocjowania umoéw ze swoimi klientami w przypadku zmiany
umowy przez Telekomunikacje Polska, a takze mozliwos$¢ przeorganizowania swojej sieci, tak aby
opierafta sie na alternatywnych taczach i technologiach. Ponadto, przepisy prawa w odniesieniu do
operatora dominujgcego, a za taki zostala uznana Telekomunikacja Polska uniemozliwiajg
podwyzszenie przez niego cen w sposob odbiegajacy od regut rynkowych.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM

Za informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym odpowiedzialni sq Czlonkowie Zarzadu
Emitenta: Pan Roman Szwed — Prezes Zarzadu oraz Pan Tadeusz Czichon — Wiceprezes Zarzadu.

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH W IMIENIU EMITENTA ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM

Niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pominieto niczego,

co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Roman Szwed Tadeusz Czichon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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BIEGLI REWIDENCI

BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH zA ROK 2003

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2003 dokonat biegly rewident p. Helena Rzeszut,
nr ewidencyjny 3500/3979, ze spdtki Euroconsult sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, przy ul.
Morawskiego 5, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotow uprawionych do badania prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod
numerem 1634.

BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK 2004

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2004 dokonat biegly rewident p. Andrzej J.
Konopacki, nr ewidencyjny 1750/287, ze spotki PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Al. Armii Ludowej 14, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotdw uprawionych do badania prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem 144.

BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH zA ROK 2005

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2005 dokonali biegli rewidenci: Marcin
Jagodzinski, nr ewidencyjny 90024/7384 oraz Hanna Sztuczynska, nr ewidencyjny 9269/6955, ze
spotki BDO Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawionych do badania prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 523.

BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK 2006

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2006 dokonali biegli rewidenci: Marcin
Jagodzinski, nr ewidencyjny 90024/7384 oraz Andre Helin, nr ewidencyjny 90004/502, ze spétki BDO
Numerica sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawionych do badania prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 523.
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WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA I GRUPY EMITENTA

Podstawowe dane finansowe Emitenta i Grupy Emitenta zamieszczono w tabeli ponizej.

Tabela 4-1 Podstawowe dane finansowe Emitenta i Grupy Emitenta

Wyszczegolnienie j.m I kw. 2007 | I kw. 2006 2006 2005* 2005 2004
typ sprawozdania MSSF skons. MSSF skons. MSSF skons. MSSF skons. PSR jedn. PSR jedn.
Przychody ze tys. zt 38 732 26 213 145 725 119 550 119 551 97 817
sprzedazy

Zysk na dziatalnosci tys. zt -405 1695 38 312 22 379 29 050 10 975
operacyjnej

powiekszony o

amortyzacje

(EBIDTA)

Zysk na dziatalnosci tys. zt -2433 343 31797 16 924 22770 5842
operacyjnej (EBIT)

Zysk brutto tys. zt -2 864 580 32 863 17 124 22 970 7 997
Zysk netto tys. zt -2 036 650 26 680 13 863 19 250 7 563
Przeptywy pieniezne tys. zt -8 932 -6 856 1558 12 878 11 928 7 567
netto z dziatalnosci

operacyjnej

Przeptywy pieniezne tys. zt 4279 30 908 22 088 -9732 -10 600 -13 571
netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne tys. zt 8 900 -14 186 -15 875 -4 890 -3 043 7 650
netto z dziatalnosci

finansowej

Przeptywy pieniezne tys. zt 4247 9 866 7773 -1 744 -1715 1 646
netto, razem

Aktywa razem tys. zt 148 727 170 292** 170 292 122 053 126 653 93 363
Zobowigzania i tys. zt 42 631 74 757%* 74 757 49 039 50 840 36 800
rezerwy razem

Zobowigzania tys. zt 8 895 8 104** 8 104 2 646 2 562 15999
dtugoterminowe

Zobowigzania tys. zt 33 736 66 653** 66 653 46 393 43 818 17 378
krétkoterminowe

Kapitat wiasny tys. zt 106 116 95 535%* 95 535 73 014 75 813 56 563
Kapitat zaktadowy tys. zt 25093 24 572** 24 572 24 064 24 526 24 526
Liczba akgji szt. 3295 642 3227 040 3227 040 3227 040 3227 040 3227 040
Zysk na jedng akcje zt -0,56 0,20 8,27 4,30 5,97 2,34
Zadeklarowana lub zt 7,60 - 7,60 2,15 2,15 0,00
wyptacona

dywidenda

* dane porownywalne do 2006r. przeksztatcone zgodnie z MSSF

** dane na dzieri 31.12.2006r.

Zrodfo: Emitent
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INFORMACIJE O EMITENCIE I GRUPIE EMITENTA

HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1 PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Emitent dziata pod firma ,,ATM” Spétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 §2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz z §1 zdanie drugie statutu Emitenta,
w obrocie Emitent moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu ,ATM S.A.”

W obrocie handlowym Emitent moze uzywac zaréwno firmy, jak i skrotu firmy.

Emitent nie posiada oddziatéw. Spotka prowadzi dziatalnos$¢ takze poprzez swoje biuro w Katowicach
(40-486 Katowice, ul. Kolista 25) kierowane przez Macieja Labusia, ktére reprezentuje Emitenta w
rejonie potudniowej Polski. Biuro to nie prowadzi samodzielnej sprzedazy — stanowi jeden z dziatow
handlowych Emitenta. W zwigzku ze swoim usytuowaniem, ze wzgleddw marketingowych, biuro w
Katowicach jest w informacjach handlowych zwane takze Oddziatem ATM S.A. w Katowicach.

5.1.2 MIEJSCE REJESTRACII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYINY

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000034947. Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16 sierpnia 2001 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego na podstawie postanowienia z dnia 13 sierpnia
2001 (sygn. sprawy: WA.XX.Ns -Rej.KRS/5793/1/157).

Poprzednio Emitent byt zarejestrowany w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w dziale B pod numerem RHB 50850. Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze
Handlowym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
postanowieniem z dnia 10 lipca 1997 r. (sygn. akt: XVI Ns-Rej. H.8959/97).

W celu identyfikacji Emitenta nadano mu réwniez:

- numer identyfikacji podatkowej NIP: 113-00-59-989
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 012677986
5.1.3 DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL. UTWORZONY

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spdtki Advanced Technology Manufacturing
sp. z 0.0. (uzywajacej skrotu ATM sp. z 0.0.) w ATM Spodtka Akcyjna, na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spditki z dnia 16 maja 1997 r. (akt notarialny sporzadzony
w kancelarii notariusza Ryszarda Domzata w Warszawie, w dniu 16 maja 1997 r. za nr repertorium
A-3243/97), podjetej na podstawie art. 492 w zw. z art. 497 i art. 312 Kodeksu handlowego. W dniu
10 lipca 1997 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy
zarejestrowat przeksztatcenie ATM sp. z 0.0. w spbtke akcyjng i wpisat Emitenta do rejestru
handlowego za numerem RHB 50850 (sygn. akt: XVI Ns-Rej. H.8959/97).

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
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514 SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH I ZGODNIE
Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY
(LUB GLOWNEGO MIEJSCA PROWADZENIA DZIAKALNOSCI, JESLI JEST ONO INNE NIZ SIEDZIBA)

Emitent jest spdtkq akcyjng z siedzibg w Warszawie. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita
Polska.

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Emitent zostat utworzony
na podstawie przepisdbw Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacja Kodeksu Spotek
Handlowych.

Ponadto, dziatalnos¢ Emitenta regulowana jest ustawq z dnia 16 lipca 2004 r. prawo
telekomunikacyjne (Dz.U. z 2004 r., nr 171, poz. 1800 z pdzn. zm.) oraz ustawq z dnia 22 stycznia
1999 r. o ochronie informacji niejawnych (Dz.U. z 2005 r.196.1631 z p6zn. zm.).

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta jest jego siedziba.

Ponizej przedstawione zostaty informacje o adresie siedziby oraz numery kontaktowe Emitenta:

Adres siedziby: ul. Grochowska 21a, 04-186 Warszawa, Polska
Giéwny telefon: +48 (22) 51 56 100

Numer telefaksu: +48 (22) 51 56 600

Adres poczty elektronicznej: customer@atm.com.pl

Strona internetowa: www.atm.com.pl

5.1.5 ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

Poprzednik prawny Emitenta, spotka Advanced Technology Manufacturing sp. z 0.0. (uzywajaca
skrotu ATM sp. z 0.0.), zostal zawiazany dnia 26 kwietnia 1991 r., aktem notarialnym
sporzadzonym w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie przed notariuszem Leszkiem
Zabielskim (Rep. A nr III 8885). ATM sp. z 0.0. powstal w dniu 26 kwietnia 1991 r., w dniu
rejestracji Emitenta w Rejestrze Handlowym dziat B pod numerem RHB 27323 przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy (sygn. akt: H-3788/91).

ATM sp. z o0.0. rozpoczela dzialalno$¢ gospodarcza pod koniec 1993 r., przy czym
w poczatkowym okresie dziatalno$¢ ta zwigzana byta gtéwnie z dystrybucjg zaawansowanych
rozwigzan w zakresie techniki komputerowej.

ATM sp. z o0.0. zostala przeksztalcona w ATM Spotka Akcyjna na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spétki z dnia 16 maja 1997 r. (akt notarialny
sporzadzony w kancelarii notariusza Ryszarda Domzata w Warszawie, w dniu 16 maja 1997 r. za nr
repertorium A-3243/97) podjetej na podstawie art. 492 w zw. z art. 497 i art. 312 Kodeksu
handlowego. W dniu 10 lipca 1997 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy-
Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie ATM sp. z 0.0. w spotke akcyjng i wpisat Emitenta do
rejestru handlowego za numerem RHB 50850 (sygn. akt: XVI Ns-Rej. H.8959/97).

Zatozycielami Emitenta byli dotychczasowi udziatowcy ATM sp. z o.0.

Emitent, kontynuujac dotychczasowg dziatalno$¢ gospodarczg, skupit sie na projektach z zwigzanych
z integracjq systemowg zaawansowanych projektdw komputerowych oraz projektowaniu i budowie
sieci teleinformatycznych, zwilaszcza szerokopasmowych, wykorzystujacych standard ATM
(Asynchronous Transfer Mode - technologia szerokopasmowej transmisji danych cyfrowych, gtosu,
sygnatu wizyjnego i danych z sieci LAN, WAN, Frame-Relay). Pod koniec lat dziewiecdziesigtych
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Emitent wyspecjalizowat sie w integracji ztozonych rozwigzan teleinformatycznych dla takich klientow
jak banki, operatorzy telekomunikacyjni, instytucje administracji publicznej oraz duze korporacje.

0d poczatku dziatalnosci Emitent jest tez zwiazany z Internetem. Emitent byt miedzy innymi:
pierwszg polskg firmg komercyjng podiaczong do Internetu oraz stworzyt pierwszego w Polsce
prywatnego operatora ustug internetowych, dziatajagcego pod nazwag Internet Komercyjny w Polsce
(IKP), a od stycznia 1998 r. — pod nazwg ATOM S.A. W styczniu 1999 r. Emitent sprzedat z zyskiem
swoje akcje w ATOM S.A. miedzynarodowej korporacji Global TeleSystems.

0Od roku 2000 Emitent zaczal budowac nowa jakos¢: dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych nowej generacji. Dziatalno$¢ telekomunikacyjna Emitenta prowadzona jest pod
nazwg handlowg ATMAN. Udziat ustug telekomunikacyjnych w catkowitych przychodach Emitenta stale
ro$nie, osiggajac obecnie poziom zblizony do 50%.

W dniu 16 sierpnia 2001 r. Emitent zostal wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego.

Na podstawie decyzji Nr DSP/E/4110/19/35/2004 z dnia 10 sierpnia 2004 r. Komisja Papierow
Wartosciowych i Gield dopuscita wszystkie akcje Emitenta do publicznego obrotu, tj.:

— 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 630.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 180.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 187.040 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 130.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
— 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

W dniu 2 lutego 2006 roku Emitent objat 60% udziatléw w spétce ATM Mobile sp. z o0.0., ktora
posiada 99,99% akcji firmy mPay S.A. oraz 99,88% udzialow spéiki rec-order sp. z o.o.
Wszystkie pozostate akcje w spotce mPay S.A. (0,01%) oraz pozostate udziaty w spétce rec-order
Sp. z 0.0. (0,12%) znajdujq sie w posiadaniu ATM S.A.

Spotka mPay S.A. opracowata i rozwija system ptatnosci mobilnych, pozwalajacy na realizacje i
rozliczanie ptatnosci dokonywanych przy uzyciu telefonu komérkowego.

Spotka rec-order sp. z 0.0. zajmuje sie prowadzeniem zdalnej sprzedazy utwordw muzycznych
i zwigzanych z nimi innych tresci cyfrowych.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki ATM Mobile sp. z 0.0., zarejestrowanym
przez Sad Rejestrowy w dniu 22 sierpnia 2006 r. Emitent objat kolejne 1.200 udziatdw w spoétce., co
spowodowato, iz facznie Emitent posiadat 72,97% kapitatu zaktadowego spotki.

W dniu 16 marca 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego spdtki o kwote 2.600.000,00 zt w zwigzku z pofaczeniem przez
przeniesienie catego majatku spdtki Mobile Consultant Henryk Kutakowski Spotka jawna za udziaty,
ktére ATM- Mobile sp. z 0.0. wydata wspdinikom Mobile Consultant Henryk Kutakowski Spotka jawna,
w ten sposdb, iz Henryk Kutakowski (dotychczasowy udziatowiec spétki, posiadajacy 1.000 udziatdéw)
objat 4.796 udziatdow, oraz Renata Kulakowska objeta 4 udziaty spotki. Uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw kapitat zaktadowy spétki zostat dodatkowo dwa razy podwyzszony, w
pierwszym podwyzszeniu o kwote 2.600.000,00 poprzez ustanowienie 5.200 nowych udziatéw oraz
dodatkowo o kwote 400.000,00 zt poprzez ustanowienie nowych 800 udziatéw, ktdre objat Emitent. W
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wyniku dokonanych podwyzszen, zarejestrowanych przez sad rejestrowy w dniu 13 kwietnia 2007 r.
Emitent posiada aktualnie 8.700 udziatdw o wartosci nominalnej 4.350.000,00 zt, stanowigcych 60%
kapitatu zaktadowego spoiki

W dniu 13 lutego 2006 roku Emitent objat 60% udziatow w spéice iloggo sp. z 0.0. w wyniku
podwyzszenia jej kapitatu zakladowego. iloggo sp. z 0.0. posiada prawa wiasnosci intelektualnej do
technologii tworzenia elastycznych, graficznych interfejsow dla aplikacji internetowych, zbierania
danych na temat profili preferencji uzytkownikéw oraz wspomagania aktywnosci grup tematycznych.

W dniu 21 sierpnia 2006 roku Emitent objat w nowo powstatej spotce Cineman sp. z o.0.
612 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, za taczng kwote 306.000,00 zt, co stanowi 51%
kapitatu zakladowego tej spdtki i tym samym stat sie podmiotem wobec niej dominujacym.
Pozostate 49% udziatdow objeta spdétka Monolith Films sp. z 0.0., posiadajgca wiodacq role
w dystrybucji aktualnych produkdji filmowych na terenie Polski.

Celem zawigzania spotki Cineman sp. z 0.0. jest szybkie wprowadzanie na rynek ustug cyfrowej
dystrybucji wysokiej jakosci tresci filmowych przez Internet. Monolith Films zapewni spotce dostep do
bazy najwiekszych aktualnych produkgji filmowych, natomiast ATM zapewni bezpieczny dostep do
tresci filmowych operatorom telekomunikacyjnym, dostawcom Internetu oraz - poprzez ich sieci -
wszystkim uzytkownikom szerokopasmowych taczy internetowych.

W dniu 24 maja 2006 r. Emitent objat 159 udziatéw podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ATM
Services sp. z 0.0. (dziatajacej do 2006 roku pod firmg ATM Elektronika sp. z 0.0.), $wiadczacej ustugi
kompleksowego outsourcingu komputerowych stanowisk pracy dla matych i Srednich przedsiebiorstw.
W wyniku ponownego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w dniu 2 listopada 2006 r. Emitent
objat kolejne 241 udziatéw spotki. Uwzgledniajac 80 udziatdw spoiki, ktdére Emitent nabyt w 2001 roku
za kwote 54 tys. zt, ATM SA posiada obecnie 480 udziatdw spoitki, co stanowi 60,00% jej kapitatu
zaktadowego

W wyniku zawarcia i wykonania umowy inwestycyjnej z dnia 24 pazdziernika 2006 roku pomiedzy
Emitentem i dotychczasowymi udzialowcami KLK Technologie Informatyczne sp. z 0.0., Emitent
objat 78,74% udziatéw w omawianej spdtce.

Przedmiotowa spodtka jest dostawcg zaawansowanych ustug informatycznych i jednym z najdtuzej
dziatajacych integratorow systemow informatycznych w Polsce. Specjalizuje sie w ustugach
doradczych, projektowych, wdrozeniowych i serwisowych w zakresie zaawansowanych systeméw
zasilania, sieci teletechnicznych i systeméw komputerowych. KLK Technologie Informatyczne sp. z 0.0.
jest firmg o doskonatej renomie na Slasku, ale prowadzi takze dziatalno$¢ na terenie catej Polski.
Posiada oddziaty w Poznaniu, Warszawie oraz Wroctawiu. Centrala firmy znajduje sie w Katowicach.

Udzialy w KLK Technologie Informatyczne sp. z 0.0. zostaty zakupione przez Emitenta za taczng kwote
14.960.000 zi, a ich tgczna wartos¢ nominalna wynosi 240.000 zt. Na podstawie poszczegdlnych umoéw
sprzedazy udziatow, zawartych z dotychczasowymi udziatowcami KLK Technologie Informatyczne Sp. z
0.0., wlasnos¢ udziatdw bedacych przedmiotem uméw zostata przeniesiona bezwarunkowo na
Emitenta w dacie zawarcia tych umow.

Kazda z umow sprzedazy udziatdw okreslata cene, stanowigca wartoSC pieniezng, jakg Emitent
zobowigzany byt zapfaci¢ za sprzedawane udziaty. Zaptata ceny za udzialy nastgpita w formie dwdch
rat. Pierwsza rata w tacznej wysokosci 6.754.440 zt zostata zaptacona gotéwka w ciggu 14 dni od dnia
zawarcia umowy sprzedazy udziatow.

Pozostata kwota, stanowigca roznice pomiedzy ceng catkowitg za udziaty a pierwszg ratg miata zostac
zaptacona zbywcom udziatéw gotéwka w terminie do dnia 7 kwietnia 2007 r. Zaptata drugiej raty
nastgpi¢ miata w drodze przelewu, chyba ze w terminie do dnia 31 marca 2007 r. zbywcy obejma
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tacznie 68.602 akcji nowej emisji Emitenta w trybie subskrypcji prywatnej oraz zawrg umowy
potracenia wierzytelnosci zbywcow z tytutu zaptaty przez Emitenta drugiej raty ceny za udziaty, z
wierzytelnoscig Emitenta z tytutu optacenia tych akcji. Umowy sprzedazy udziatow przewidywaty, ze
warto$¢ wyemitowanych akcji Emitenta stanowi¢ bedzie od 40 do 70% wartosci ceny nabywanych
przez Emitenta udziatdw. Strony umowy inwestycyjnej zastrzegly jednoczes$nie, ze w przypadku
niedojscia do skutku nowej emisji akcji Emitenta do dnia 31.03.2007 r., druga rata bedzie mogta by¢
zaptacona wyfacznie gotowka.

Warto$¢  udziatow bedacych przedmiotem transakcji zostata okreSlona na  podstawie
przeprowadzonego badania due dilligence. Do okreslenia liczby akcji Spotki, ktore mogly zostac
zaoferowane zbywcom udziatéw, przyjeto srednig wartos¢ akcji ATM z notowan na zamknieciu sesji w
Cciaqgu miesigca poprzedzajacego zawarcie wzmiankowanej umowy inwestycyjnej z dnia 24
pazdziernika 2006 r. (Okre$lona w ten sposdb warto$¢ Akcji postuzyta ustaleniu ostatecznej liczby
Akcji serii G, ktére zostaty zaoferowane dotychczasowym udziatowcom KLK Technologie
Informatyczne Sp. z 0.0. w ramach ptatnosci drugiej raty ceny za udziaty tej spotki).

W wykonaniu umowy inwestycyjnej oraz poszczegdinych umoéw sprzedazy udziatdw, Zarzad Emitenta
w dniu 16 lutego 2007 r. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji 68.602 Akcji zwyktych na okaziciela serii G. Powyzsze akcje
zostaly zaoferowane dotychczasowym udzialowcom KLK Technologie Informatyczne Sp. z o0.0., do
objecia w zamian za wkiady pieniezne, w ramach subskrypcji prywatnej. Emitent w dniu 19 lutego
2007 r. zawart ze zbywcami udziatow stosowne umowy objecia Akcji serii G oraz umowy potrgcenia
wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii G z wierzytelnoSciami zbywcow udziatdw z tytutu ptatnosci
drugiej raty ceny za udziaty.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii G zostato zarejestrowane
przez Sad w dniu 1 marca 2007 r.

W wyniku zawarcia i wykonania umowy inwestycyjnej z dnia 26 stycznia 2007 roku pomiedzy
Emitentem i dotychczasowymi udziatowcami spétki Sputnik Software sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, Emitent nabyt 600 udziatlow tej spotki, co stanowi 60 % jej kapitatu zakladowego
oraz uprawnia do 60 % gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw. Zbywajacymi udziaty byly osoby
fizyczne.

Sputnik Software Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg oprogramowania oraz Swiadczeniem ustug
informatycznych dla sektora publicznego. Spdtka zajmuje wiodaca pozycje na rynku rozwigzan
softwarowych dla administracji samorzadowej, do ktdrej kierowany jest pakiet oprogramowania z serii
~howoczesny urzad” — bedacy w chwili obecnej, jednym z najlepszych i najbardziej kompleksowych
tego typu rozwigzan na rynku. Spétka ma na swoim koncie réwniez duze systemy informatyczne o
zaawansowanej architekturze, takie jak ogdlnopolski system zarzadzania budzetami jednostek
samorzadu terytorialnego, zrealizowany dla Ministerstwa Finanséw RP.

Udziaty Sputnik Software Sp. z 0.0. zostaty zakupione za faczng kwote 3.000.000 zt, a ich taczna
wartos$¢ nominalna wynosi 150.000 zi.

Umowa inwestycyjna przewidywata zawarcie stosownej umowy nabycia udziatow w Sputnik Software
Sp. z 0.0. do dnia 31 marca 2007 r., po podjeciu odpowiednich uchwat przez organy statutowe
obydwu spdtek, wyrazajacych zgode na zawarcie tej transakcji. Wobec spetnienia tych warunkéw, na
podstawie umowy sprzedazy udziatdw, zawartej z dotychczasowymi udziatowcami Sputnik Software
Sp. z 0.0., wkasno$¢ udziatow bedacych przedmiotem uméw zostata przeniesiona bezwarunkowo na
Emitenta w dacie zawarcia tych umow. Zgodnie z umowa, zaptata za udziaty zostata dokonana w
catosci w gotdwce, w ciggu 14 dni od dnia nabycia udziatow.

Wycena wartosci wszystkich udziatdow w Spodtce zostata ustalona na podstawie analizy due dilligence i
wynosi 5.000,00 ztotych (piec tysiecy ztotych) za jeden udziat.
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W dniu 10 maja 2006 r. Emitent oraz Linx Telecommunications B.V. z siedzibg w Amsterdamie
podpisaty umowe objecia udziatdw (Subscription Agreement). Umowa przewiduje emisje nowych
udziatdw przez Linx Telecommunications, ktére zostang objete przez ATM. ATM po emisji bedzie
posiadata 22% kapitatu zakladowego Linx Telecommunications. Obejmowane udziaty zostang objete
za faczna kwote 16.5 min euro i zostang optacone przez ATM gotéwka.

Zawarta umowa objecia udziatdw ma charakter warunkowy i jest uzalezniona od ziszczenia sie
nastepujacych warunkow: przeprowadzenia przez Emitenta planowanej emisji akcji i uzyskania przez
Emitenta Srodkdéw na sfinansowanie transakcji, zaakceptowania umowy przez rade nadzorczg Linx
Telecommunications B.V. oraz zrzeczenia sie przez udziatowcow tej spdtki przystugujacych im praw
pierwszenstwa do objecia udziatdw nowej emisiji, ktore majg by¢ objete przez Emitenta na podstawie
tej umowy.

Zgodnie z zawartq umowg objecie udziatow powinno nastapi¢ nie pozniej niz 31 sierpnia 2007 r.

Planowana przez Emitenta inwestycja w Linx Telecommunications ma charakter strategiczny i
zwigzana jest z zaangazowaniem Emitenta w tworzenie regionalnego operatora telekomunikacyjnego
specjalizujacego sie w hurtowej transmisji danych i $wiadczeniu ustug zwigzanych z telekomunikacja.
Podpisana umowa przewiduje dalsze zwiekszenie zaangazowania kapitatowego Emitenta i mozliwosc¢
objecia udziatu wiekszosciowego w Linx Telecommunications w przeciggu 3 lat.

W zwigzku z przeprowadzonymi przez Emitenta transakcjami akwizycyjnymi, powstata Grupa
Kapitalowa Emitenta. Tym samym poczawszy od sprawozdania rocznego za 2006r. Emitent ma
obowigzek sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF.

W trakcie swojego funkcjonowania, Emitent uzyskat istotne dla swej dzialalnosci certyfikaty,
w tym:

- certyfikat systemu jakosci, potwierdzajacy spetnienie norm PN-EN ISO 9001:2001 i wymagan
AQAP-2110:2003 w zakresie projektowania, instalowania oraz integracji systemow
infrastruktury teleinformatycznej i bezpieczenstwa;

- certyfikat spetniania kryteriow Wewnetrznego Systemu Kontroli WSK, pozwalajacych na obrét
towarami tzw. podwojnego przeznaczenia (np. urzadzeniami i oprogramowaniem do
szyfrowania);

- certyfikat poswiadczajagcy nadanie Natowskiego Kodu Podmiotu Gospodarki Narodowej
nr 0304H oraz

— certyfikat akredytacji nr 24/12/2003 w zakresie przetwarzania informacji niejawnych.

Emitent jest cztonkiem Polskiej Izby Informatyki i Telekomunikacji (nr rejestracyjny 81,
http://www.piit.org.pl).

INWESTYCIE

5.2.1 OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA I GRUPY EMITENTA

Inwestycje rzeczowe

Do najwazniejszych inwestycji rzeczowych Emitenta nalezg: budowa sieci telekomunikacyjnej ATMAN
oraz budowa Centrum Telekomunikacyjnego w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a, stanowigcego
takze siedzibe Spotki. Sie¢ telekomunikacyjna ATMAN oraz Centrum Telekomunikacyjne ATM wraz
z Centrum Operacyjnym Sieci zostaty oddane do uzytku w roku 2001.

W kolejnych latach, z uwagi na potrzeby zawieranych nowych kontraktdw oraz podnoszenie zdolnosci
eksploatacyjnych, inwestycje zaréwno w rozbudowe sieci ATMAN, jak réwniez w Centrum
Telekomunikacyjne byty kontynuowane.
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Petne dane dotyczace poniesionych naktadow na omdwione powyzsze cele (w tys. zt) przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela 5-1 Naklady inwestycyjne Emitenta i Grupy Emitenta w tys. zt na sie¢ i Centrum Telekomunikacyjne

Okres Naktady inwesty_q(jne_ na budowe sieci Naktady inwestycyjne_ na b_udowe Centrum
telekomunikacyjnej ATMAN Telekomunikacyjnego

Naklady w okresie Naklady narastajaco Naklady w okresie Naklady narastajaco
Do roku 2002 21311 23 037
2003 2 956 24 267 268 23 305
2004 5312 29 579 3932 27 237
2005 9312 38 891 -27 237 0

2006* 8 838 47 729

| kw. 2007* 4074 51 803

* dane dla Grupy

Zrodo: Emitent

W roku 2004 Emitent dokonat nastepujacych inwestycji w nieruchomosci: zakupiono prawo
uzytkowania wieczystego gruntu za kwote 1.150 tys. zt oraz budynek przeznaczony na stworzenie
Centrum Ochrony Danych za kwote 2.400 tys. zi.

W roku 2005 Emitent sprzedat nieruchomos$¢ obejmujgcg Centrum Telekomunikacyjne na rzecz Fortis
Lease sp. z 0.0. Nastepnie nieruchomos$¢ ta zostata objeta umowg leasingu zwrotnego na okres 15 lat.

Wyzej wymienione inwestycje finansowane byly czeSciowo ze Srodkéw wiasnych Emitenta, uzyskanych
z zysku osiggnietego w latach ubiegtych oraz z wptywu z emisji akcji przeprowadzonej w 2004 roku.
Do rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej Spdtka korzystata takze z leasingu finansowego w
odniesieniu do zakupu czesci urzadzen aktywnych sieci. Inwestycja zwigzana z budowa Centrum
Telekomunikacyjnego byla sfinansowana w znacznej czesci dlugoterminowym  kredytem
inwestycyjnym udzielonym Emitentowi przez BRE Bank S.A. Kredyt ten zostat catkowicie sptacony w
styczniu 2006 roku.

W 2006r. Grupa Emitenta wydatkowat na inwestycje rzeczowe kwote ok. 17,2 min zt, obejmujaca:
= Naktady na budowe sieci telekomunikacyjnej ATMAN - 8 838 tys. zt

= Nakfady na komputery, maszyny i inne urzadzenia — 5 747 tys. z

= Naktady na $rodki transportu — 1 004 tys. zt

= Naklady w obce S$rodki trwate (budowa pomieszczen przystosowanych do $wiadczenia ustug
kolokacyjnych) — 1 612 tys. zi.

W okresie I kw. 2007r. Grupa Emitenta wydatkowata na inwestycje rzeczowe kwote ok. 7,2 min z,
obejmujaca:

= Naktady na budowe sieci telekomunikacyjnej ATMAN — 4 074 tys. zt

= Naktady na komputery, maszyny i inne urzadzenia — 2 104 tys. zt
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= Nakfady na s$rodki transportu — 271 tys. zt

= Naklady w obce S$rodki trwate (budowa pomieszczen przystosowanych do $wiadczenia ustug
kolokacyjnych) — 706 tys. zt.

Grupa Emitenta nie prowadzita inwestycji zagranicznych.

Inwestycje w wartosci hiematerialne i prawne

Naktady inwestycyjne Emitenta w wartosci materialne i prawne w latach 2003-2006 oraz I kw. 2007r.
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 5-2 Naklady inwestycyjne Emitenta i Grupy Emitenta na wartos$ci niematerialne i prawne w tys. zi

Okres Nakfady inwestycyjne w wartosci niematerialne i prawne
2003 58
2004 386
2005 77
2006* 2039
I kw. 2007* 2576
* dane dla Grupy

Zrodo: Emitent

W okresie 2006r. inwestycje Grupy Emitenta w wartosci niematerialne i prawne dotyczyty:

= zakupu licencji na oprogramowania za 2 039 tys. zt.

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne byty finansowane ze $rodkdw wiasnych Emitenta.

W okresie I kw. 2007r. inwestycje Grupy Emitenta w warto$ci niematerialne i prawne dotyczyty:
= zakupu licencji na oprogramowania za 79 tys. zt.
=  wytworzenia prac rozwojowych za 99 tys. zi.

" przyjecie aportu rzeczowego w postaci pakietu patentowego na rozliczanie transakcji
elektronicznych przy uzyciu telefondw komoérkowych w kwocie 2 398 tys. zt.

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne byty finansowane ze srodkéw wtasnych.

Grupa Emitenta nie prowadzita inwestycji zagranicznych.

Inwestycje kapitatlowe

Emitent dokonat nastepujacych inwestycji o charakterze kapitatowym:

* nabycie 1.500 udziatéw w spotce ATM Mobile sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie, ul. Grochowska
21a, wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
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Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000135809. Udziaty zostaty zakupione przez Emitenta w pierwszym potroczu 2006 roku za taczng
kwote 1.350 tys. zt, i stanowity 60,00 % kapitatu zaktadowego spotki .

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki ATM Mobile sp. z 0.0., zarejestrowanym
przez Sad Rejestrowy w dniu 22 sierpnia 2006 r. Emitent objat kolejne 1.200 udziatéw w spdice.,
co spowodowato, iz tacznie Emitent posiadat 72,97% kapitatu zaktadowego spoétki. W dniu 16
marca 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2.600.000,00 zt w zwigzku z potaczeniem
przez przeniesienie catego majatku spotki Mobile Consultant Henryk Kutakowski Spotka jawna za
udziaty, ktére ATM- Mobile sp. z 0.0. wydata wspdlnikom Mobile Consultant Henryk Kutakowski
Spotka jawna, w ten sposdb, iz Henryk Kutakowski (dotychczasowy udziatowiec spotki,
posiadajacy 1.000 udziatow) objat 4.796 udziatdw, oraz Renata Kutakowska objeta 4 udziaty
spotki. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikdw kapitat zaktadowyc spotki zostat
dodatkowo dwa razy podwyzszony, w pierwszym podwyzszeniu o kwote 2.600.000,00 poprzez
ustanowienie 5.200 nowych udziatdbw oraz dodatkowo o kwote 400.000,00 zt poprzez
ustanowienie nowych 800 udziatow, ktdre objat Emitent. W wyniku dokonanych podwyzszen,
zarejestrowanych przez sad rejestrowy w dniu 13 kwietnia 2007 r. Emitent posiada aktualnie
8.700 udziatéw o wartosci nominalnej 4.350.000,00 zt, stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego
spotki

* nabycie 1 akcji w spdtce mPay S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 21a, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000172708. Akcja zostata
zakupiona przez Emitenta w pierwszym potroczu 2006 roku za tgczng kwote 500 zi, i stanowi
0,01% kapitatu zaktadowego spotki. Pozostate akcje spotki objeta zalezna od Emitenta ATM Mobile
sp. Z 0.0.

= nabycie 1 udzialu w spoétce rec-order sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 21a,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000234227. Udziat
zostat zakupiony przez Emitenta w pierwszym pdtroczu 2006 roku za taczng kwote 100 z,
i stanowi 0,125% kapitatu zakladowego spdtki. Pozostate udziaty spotki objeta zalezna
od Emitenta ATM Mobile sp. z 0.0.

= nabycie 300 udziatédw w spdtce iloggo sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 21a,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000210814. Udziaty
zostaly zakupione przez Emitenta w pierwszym potroczu 2006 roku za tgczng kwote 300 tys. z,
i stanowig 60% kapitatu zaktadowego spotki.

* objecie 400 udziatéw w spdtce ATM Services sp. z 0.0. (dziatajacej do 2006 roku pod firmg ATM
Elektronika sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi, ul. takowa 29, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000118863. Udziaty zostaty objete przez Emitenta
w maju 2006 roku (159 udziatow za kwote 99 tys. zt) oraz w listopadzie 2006 r. (241 udziatow za
kwote 150.625 z). Uwzgledniajac 80 udziatéw spoiki, ktdre Emitent nabyt w 2001 roku za kwote
54 tys. zt udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spoétki ATM Services sp. z 0.0. wynosi obecnie
60,00%.

= objecie 612 udziatéw w spétce Cineman sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 21a,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000263645. Udziaty
zostaty zakupione przez Emitenta w 2006 roku za taczng kwote 306 tys. zt, i stanowig 51%
kapitatu zaktadowego spotki.
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= nabycie 400 udziatéw spdtki KLK Technologie Informatyczne sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym spotki KLK wynosi 78,74%, Emitent posiada rowniez
78,74% glosow na jej zgromadzeniu wspdlnikéw. Udziaty zostaty zakupione za tgczng kwote
14.960.000 zt, a ich tgczna wartoS¢ nominalna wynosi 240.000 zt. Szczegdtowy opis umowy
inwestycyjnej oraz umow objecia udziatdw zostat zamieszczony w punkcie 5.1.5 niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego

= nabycie 600 udziatow spotki Sputnik Software Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Udziat Emitenta w
kapitale zaktadowym spoétki wynosi 60 %. Emitent posiada réwniez 60 % gtosow na zgromadzeniu
jej wspdlnikow. Udzialy zostaty zakupione za faczng kwote 3.000.000 zt, a ich faczna wartos¢
nominalna wynosi 150.000 zt. Szczegétowe informacje dotyczace transakcji zostaty zamieszczone
w punkcie 5.1.5 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Emitent nie prowadzit inwestycji zagranicznych.

5.2.2 OPIS OBECNIE PROWADZONYCH INWESTYCJI EMITENTA I GRUPY EMITENTA

Inwestycje rzeczowe

Obecnie Emitent inwestuje przede wszystkim w sie¢ telekomunikacyjng ATMAN. Do rozbudowy
infrastruktury telekomunikacyjnej Spotka czeSciowo korzysta z leasingu finansowego.

Inwestycje kapitalowe

10 maja 2007r. Emitent podpisat warunkowa umowe nabycia udziatdw w spdice Linx
Telecommunications B.V. z siedzibg w Amsterdamie. Na mocy umowy, Emitent obejmie udziaty nowej
emisji, po ktérej bedzie posiadat 22% kapitatu zaktadowego tejze spotki. Udziaty zostang objete za
kwote 16,5 min EUR do dnia 31 sierpnia 2007r. ze $rodkéw uzyskanych z emisji akcji Emitenta na
GPW w Warszawie.

Inwestycja Emitenta jest kolejnym krokiem w kierunku stworzenia regionalnego operatora
telekomunikacyjnego, ktory specjalizowac sie bedzie w hurtowej transmisji danych i $wiadczeniu ustug
telekomunikacyjnych o wysokiej wartosci dodanej.

Szczegobtowe informacje o umowie zostaty zamieszczone w rozdziale 5.1.5.

5.2.3 INFORMACJE DOTYCZACE GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W PRZYSZtOSCI

W przyszto$ci Emitent planuje przeznaczy¢ nastepujace nakfady inwestycyjne:

- okoto 55 miIn zt na rozbudowe infrastruktury stuzacej do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych,
wiaczajac w to:

= rozbudowanie sieci $wiattowoddw,

= modernizacje i zwiekszenie wydajnosci urzadzen transmisyjnych, w tym zwiekszenie przeptywnosci
faczy w szkielecie miejskim sieci w Warszawie z 1 do 10 Gb/s,

- okoto 30 min zt na rozwdj nowych produktdw we wspdtpracy Emitenta z jego spotkami zaleznymi.
Rozwoj nowych produktéw obejmie miedzy innymi system pfatnosci mobilnych (mPay), cyfrowq
dystrybucje tresci typu wideo na zadanie (Cineman) oraz telewizje reklamowg w punktach sprzedazy
(PoS TV)
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- okoto 40 min zt na budowe telekomunikacyjnej infrastruktury dostepowej dla matych i $rednich
przedsiebiorstw oraz jednostek administracji w oparciu o technologie radiowe i wykorzystanie taczy
zestawianych w ramach umowy ramowej z TP S.A., tak zwanej umowy BSA (bitstream access).
Inwestycja pozwoli to na szybkie uzyskanie dostepu do strategicznego segmentu rynku bez bardzo
kosztownego procesu akwizycji innych podmiotdw.
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6 ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA I GRUPY
EMITENTA

Dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Emitenta zwigzana jest wylacznie ze S$wiadczeniem ustug
teleinformatycznych. Budujac zamdwione przez klienta rozwigzanie Emitent dostarcza réwniez
niezbedne do tego towary i materiaty, ale charakter wykonywanych czynnosci wskazuje na
zakwalifikowanie tej dziatalnosci jako ustugi.

Emitent $wiadczy ustugi teleinformatyczne w nastepujacych dziedzinach:
= zintegrowane systemy infrastruktury teleinformatycznej,

= telekomunikacja i ustugi dodane,

"  rozwigzania i ustugi dla bezpieczenstwa biznesu,

= rozwigzania aplikacyjne,

=  rozwigzania i ustugi multimedialne.

Ponizszy rysunek przedstawia graficznie kompetencje Emitenta i obszary jego dziatalnosci.

Rysunek 6-1 Kompetencje Emitenta i Grupy Emitenta i obszary dziatalnosci
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Zrodfo: Emitent

W ATM S.A. kompetencje integratorskie, aplikacyjne oraz telekomunikacyjne przenikajg sie, tworzac
unikalng i innowacyjng oferte na polskim rynku IT.
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INFORMACJIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM

6.1.1 ZINTEGROWANE SYSTEMY INFRASTRUKTURY TELEINFORMATYCZNE]J

Emitent buduje zintegrowane rozwigzania w obszarze infrastruktury informatycznej
i telekomunikacyjnej (ang. ICT — Information and Communication Technology), w tym:

= Sieci transmisyjne. Emitent $wiadczy kompleksowe ustugi, w skiad ktorych wchodzi audyt
istniejacej infrastruktury klienta, analiza aktualnych i przewidywanych potrzeb transmisyjnych,
planowanie funkcjonalnosci i wydajnosci sieci, projektowanie, budowa i wdrazanie do eksploatagiji
sieci korporacyjnych i operatorskich. Emitent oferuje wykonanie nawet bardzo duzych projektow,
Z zastosowaniem najnowoczesniejszych technologii, bez ograniczen co do wyboru producenta.
Projekty integratorskie potaczone sg czesto z budowg systeméw bezpieczenstwa przesytania
danych oraz systeméw zarzadzania zasobami teleinformatycznymi.

= Integracja systeméw komputerowych. Sg to ustugi polegajace na projektowaniu, budowie,
oprogramowaniu i wdrozeniu do eksploatacji systemdw komputerowych, tacznie z kompleksowym
wyposazeniem centrow przetwarzania danych. Ustugi te obejmujg integracje wszystkich
niezbednych elementéw infrastruktury — poczgwszy od systemow zasilania i okablowania
transmisyjnego, poprzez systemy bezpieczenstwa fizycznego (gaszenie, kontrola dostepu, alarmy,
monitoring wizyjny), serwery, systemy pamieci masowej, oprogramowanie systemowe
i narzedziowe. Szczegdlnym polem wyjatkowych kompetencji i sukceséw Emitenta jest budowanie
instalacji superkomputerowych opartych na najnowoczesniejszych architekturach przetwarzania
rownolegtego: klastrowych i gridowych.

W wyniku realizacji wszystkich wyzej wymienionych ustug, systemy teleinformatyczne budowane
u klienta obejmowane sa najczesciej umowami (kontraktami) o S$wiadczenie ustug serwisowych
i wsparcia eksploatacyjnego.

6.1.2 ATMAN — TELEKOMUNIKACJA I UStUGI DODANE

W ramach ustug telekomunikacyjnych nowej generacji, $wiadczonych przez Emitenta, wyrdzniamy:

= Ustugi dostepu do Internetu. Sa to ustugi polegajace na zestawianiu i nadzorowaniu
szerokopasmowego potaczenia do Internetu dla operatoréw telekomunikacyjnych, dla dostawcow
ustug internetowych (ISP/ASP) oraz dla klientéw biznesowych. Oferowane ustugi charakteryzujg
sie bardzo wysokg szybkoscig transmisji i niezawodnoscig potaczenia. Osiggane jest to miedzy
innymi przez redundantne potaczenia z operatorami krajowymi i zagranicznymi. W ramach ustug
dostepu do Internetu realizowana jest wymiana ruchu pomiedzy dostawcami a odbiorcami
informacji i tresci cyfrowych w sieci. Spdtka jest uczestnikiem weztéw miedzyoperatorskich
w Warszawie.

= Ustugi dzierzawy laczy cyfrowych. S3 to ustugi teletransmisyjne Swiadczone na terenie catego
kraju, o bardzo wysokich parametrach dotyczacych jakosci transmisji. Czesto oparte sg na taczach
dzierzawionych od innych operatoréw i wiasnych urzadzeniach transmisyjnych znajdujacych sig
w weztach sieci. Na terenie Warszawy i Slaska ustugi szerokopasmowej transmisji danych
Swiadczone sg bez ograniczen w przepustowosci, w oparciu o witasng sie¢ Swiattowodowa.
W ramach tych ustug Spétka realizuje transmisje poprzez punkty styku z gtéwnymi operatorami
teletransmisji miedzymiastowej i miedzynarodowe;j.

= OQutsourcing telekomunikacyjny. Sa to ustugi polegajace na projektowaniu i zestawianiu
kompletnych sieci telekomunikacyjnych i informatycznych, na bazie faczy wiasnych i
dzierzawionych od innych operatoréw. Zalicza sie do niego takze opieka eksploatacyjna nad
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catoscig lub czescig infrastruktury teleinformatycznej klienta (wraz z opiekg nad sprzetem) na
podstawie umow o gwarantowanych poziomach obstugi (ang. SLA — Service Level Agreements).
Ustugi outsourcingu telekomunikacyjnego wykonywane sg miedzy innymi w oparciu o catodobowy
monitoring infrastruktury teleinformatycznej klienta poprzez Centrum Operacyjne Sieci.

= Kolokacja i hosting. Emitent posiada odpowiednio wyposazone i chronione pomieszczenia,
w ktérych $wiadczy ustugi kolokacji (czyli wynajmu powierzchni na sprzet wraz z gwarantowanym
zasilaniem i podfaczeniem telekomunikacyjnym) oraz hostingu (czyli wynajmu swoich wiasnych
serwerdw np. do $wiadczenia ustug internetowych).

Ustugi telekomunikacyjne nowej generacji czesto oferowane sq w potaczeniu z ustugami wchodzacymi
w zakres ustug integracji systemow teleinformatycznych, w szczegdlnosci przy tworzeniu systemow
do zarzadzania siecig, rozliczania ruchu telekomunikacyjnego, zapewnienia bezpieczenstwa
przesytanych danych, budowaniu aplikacji wspomagajacych dziatalno$¢ biznesowg w oparciu
o infrastrukture sieciowo-telekomunikacyjna.

6.1.3 ROZWIAZANIA I USLUGI DLA BEZPIECZENSTWA BIZNESU

Emitent buduje zintegrowane rozwigzania oparte na oprogramowaniu witasnym lub firm trzecich,
gtéwnie w nastepujacych obszarach:

* Techniczne zabezpieczenia informacji. Emitent dostarcza i integruje nowoczesne systemy
techniczne bezpieczenstwa informatycznego: zapory ogniowe (firewalle), systemy zabezpieczen
przed intruzami (ang. IPS — Intrusion Prevention Systems), systemy antywirusowe i antyspamowe,
systemy ochrony przed dostepem do niepozadanych tresci webowych. Systemy te mogq by¢
dodatkowo wyposazane w oprogramowanie do analizy zagrozen na podstawie informagiji
zbieranych z poszczegodlnych urzadzen.

= Atmosfera BCP. Emitent produkuje i wdraza oprogramowanie wspierajace zarzadzanie planami
ciggtosci dziatania (ang. BCP — Business Continuity Planning). System powstat jako rozwiniecie
wiasnego oprogramowania. Gtdwnym adresatem tych systemoéw s banki, dla ktdrych
ograniczenie ryzyka operacyjnego stanowi wazny element ograniczajacy wymagania kapitatowe
wynikajace z Nowej Umowy Kapitatowej (tzw. Bazylea II).

= Centrum Ochrony Danych. Spdtka wytworzyta $rodowisko ztozone z wydzielonych
pomieszczen, odpowiedniego uzbrojenia technicznego oraz procedur, oferowane pod wspdlng
nazwg Centrum Ochrony Danych (COD). Ustugi COD polegajg na wynajmowaniu zapasowych biur
(ang. front office) i centrédw przetwarzania danych (ang. back office). Na podstawie podpisanej
umowy klient (np. bank) moze w gwarantowanym, krétkim czasie wznowi¢ w COD dziatalno$¢
operacyjng kluczowych stuzb przerwang w gtdéwnej siedzibie na skutek nagtych, nieprzewidzianych
zdarzen (rozlegtej awarii, aktu wandalizmu lub terroryzmu). Emitent $wiadczy réwniez ustugi
outsourcingu obstugi systemdw technicznych zabezpieczen informacji (w tym biezacej aktualizacji
oprogramowania oraz regut ochrony a takze reagowania na incydenty).

6.1.4 ROZWIAZANIA APLIKACYINE

Emitent buduje zintegrowane rozwigzania oparte na oprogramowaniu witasnym lub firm trzecich,
gtéwnie w nastepujacych obszarach:

= Rozwigzania oparte na oprogramowaniu wilasnym. Sg to systemy tworzone przez Emitenta
W oparciu o wiasne oprogramowanie i wypracowang metodyke wspotpracy z klientem. System
Atmosfera wspomaga zarzadzanie procesami biznesowymi, szczegdlnie w obszarze ustug. W
dziatach informatyki przedsiebiorstw (np. operatorow telekomunikacyjnych) zapewnia zgodno$¢ z
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powszechnie przyjetym standardem postepowania ITIL (ang. Information Technology
Infrastructure Library). Na podstawie technologii Atmosfery powstat tez system Atmosfera BCP,
wspomagajacy tworzenie plandw ciggtosci dziatania dla bankéw i zarzadzania tymi planami.
Kolejne rozwigzanie opracowane przez Emitenta to system SMaCS, stuzacy do zarzadzania
ustugami w sieciach IP. Dzigki temu systemowi operatorzy telekomunikacyjni, w tym operatorzy
tradycyjnych sieci telefonicznych, sieci telewizji kablowych oraz sieci telekomunikacji mobilnej,
zyskujg pewnos¢ przychoddw ze $wiadczonych swoim abonentom ustug wykorzystujacych cyfrowg
transmisje danych — pobierania plikow, wideo na zadanie oraz innych ustug dodanych.
Rozwigzania Emitenta gwarantuja, ze z tych ustug mogg korzysta¢ jedynie uprawnieni
uzytkownicy oraz ze kazdy uzytkownik zostanie rozliczony zgodnie z regulaminem opracowanym
przez operatora. Kolejnym rozwigzaniem dla operatoréw jest system LI (ang. Lawful Interception)
stuzacy do uprawnionego przechwytywania transmisji na polecenie odpowiednich wtadz.

Rozwigzania oparte na oprogramowaniu firm trzecich. ATM S.A. wdraza réwniez systemy
informatyczne oparte na aplikacjach innych producentéw. Emitent posiada unikalne kompetencje
w projektowaniu i wykonaniu systemow realizacji procesow wytwérczych (ang. MES —
Manufacturing Execution Systems) dla przemystu farmaceutycznego i spozywczego, zintegrowane
z automatykg maszyn produkcyjnych oraz systemami wspomagajacymi zarzadzenie
przedsiebiorstwem (ang. ERP — Enterprise Resource Planning). Wyjatkowym dokonaniem
Emitenta w tym obszarze jest wdrozenie systemu zarzadzania produkcjg lekéw w Zaktadach
Farmaceutycznych Polpharma S.A. oraz pelna walidacia tego systemu zgodnie z
miedzynarodowymi normami. Wdrozone rozwigzanie gwarantuje stuprocentowo bezbtedng
realizacje zatozonych receptur przez zautomatyzowane linie produkcyjne. Emitent oferuje réwniez
oprogramowanie do zarzadzania stacjami roboczymi (ang. WMS — Workstation Management
Systems) oraz oprogramowanie do analizy wielkich ilosci danych transakcyjnych (ang. BI —
Business Intelligence), wspotpracujac w tym zakresie m.in. z firmg Microsoft.

6.1.5 ROZWIAZANIA I UStUGI MULTIMEDIALNE

W wyniku prowadzonych od kilku lat prac badawczo-rozwojowych Emitent wytworzyt i rozwija wiasne
platformy technologiczne stuzace do $wiadczenia roznorodnych ustug multimedialnych. Obecnie
Emitent oferuje nastepujace ustugi:

ATM Indoor TV. Ustuga polega na zbudowaniu i obstudze kompletnego systemu telewizji
w miejscu sprzedazy (ang. POS TV — Point Of Sales Television). Emitent instaluje terminale,
(komputery z ekranami LCD i taczem bezprzewodowym), w uzgodnionych z klientem miejscach,
np. w poblizu kas sklepowych czy w biurze turystycznym. Nastepnie przyjmuje od Kklienta
materialy wideo i inne informacje i uzgadnia z nim scenariusze ich emisji. Materialy
sg rozpowszechniane do terminali poprzez sie¢ telekomunikacji mobilnej (GPRS/EDGE/UMTS).
Tq samg drogq jest realizowane sterowanie terminalami i nadzér nad prawidtowq realizacjq
zatozonych scenariuszy. Ustuga zostata nagrodzona ,Ztotg Anteng Swiata Telekomunikacji 2006".

ATM Internet TV. Platforma Internet TV obejmuje:

— podsystem sktadowania wielkich ilosci danych multimedialnych wraz z ich opisami,
umozliwiajacymi prezentacje oferty i wyszukiwanie;

— podsystem dostosowywania formatow tresci do wymogow systemu transmisyjnego (zmiana
kodowania, ochrona praw licencyjnych); podsystem zarzadzania ofertg dla abonentéw,
w szczegodlnosci prezentacjq tresci oferowanych do pobrania oraz pakietami ustug;

— podsystem zarzadzania transmisjq oraz podsystem do rozliczania za pobierane tresci
w roznych trybach — ryczattowo, za czas korzystania z ustugi, za ilos¢ pobranych danych,
za odtworzenie konkretnego filmu itp.
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Emitent oferuje opisang platforme zarowno dostawcom cyfrowych tresci multimedialnych (np. filméw
lub muzyki), jak i operatorom telekomunikacyjnych sieci abonenckich.

Emitent oferuje zarédwno dostawe i integracje w petni funkcjonalnego systemu dystrybucji tresci
multimedialnych do wytacznego uzytku klienta, jak tez ustugi udostepnienia wiasnej platformy
technologicznej. Zakres funkcjonalnosci dostarczanego rozwigzania moze zosta¢ dostosowany do
potrzeb konkretnego zastosowania, ATM moze takze takie rozwigzanie zintegrowac¢ z innymi
systemami klienta. Klienci mogg rdéwniez korzysta¢ z ustug zwigzanych z dystrybucjq tresci
multimedialnych, $wiadczonych przez Emitenta przy wykorzystaniu platform zbudowanych na rzecz
wihasna. Ustugi te mogg dotyczy¢ petnego zakresu technicznej obstugi dystrybucji (np. petnej realizacji
ustug wideo na zadanie) lub jedynie wybranego przez klienta zakresu — np. tylko dostosowywania
formatow zapisu, czy gromadzenia i udostepniania zakodowanych materiatow.

6.1.6 WARTOSC I WIELKOSC SPRZEDAZY EMITENTA DLA POSZCZEGOLNYCH GRUP UStUG

Warto$¢ ustug oferowanych przez Emitenta w znacznej mierze opiera sie na umigjetnym tgczeniu
kompetencji integratora systemowego, operatora telekomunikacyjnego i producenta oprogramowania.
Emitent stara sie pozyskiwac zlecenia, ktorych kompleksowy charakter pozwala wykorzysta¢ wszystkie
te kompetencje facznie. Z tego wzgledu prezentacja wynikow sprzedazy w podziale na ustugi czysto
integracyjne, telekomunikacyjne czy programistyczne jest w praktyce niemozliwa. Biorgc pod uwage
stosowang przez Emitenta klasyfikacje ustug, wartoS¢ sprzedazy Emitenta w latach 2004-2006, w
podziale na grupy ustug, przedstawia sie nastepujaco.

Tabela 6-1 Wartosc¢ sprzedazy Emitenta i Grupy Emitenta wg rodzajow ustug (w tys. zi)

Grupy produktow i ustug I kw. 2007* I kw. 2006* 2006* 2005 2004
zintegrowane systemy infrastruktury 22 019 10 463 78 265 60 280 49 426
teleinformatycznej

telekomunikacja i ustugi dodane 13 349 11 822 51923 45114 40 229
rozwigzania i ustugi dla 2 462 2 332 9743 5517 2704
bezpieczenstwa biznesu

rozwigzania aplikacyjne 421 1097 4514 5828 2 846
rozwigzania i ustugi multimedialne 453 397 1280 2812 2612
Pozostate ustugi 29 100 0 0 0
razem 38 732 26 213 145 725 119 551 97 817

* dane dla Grupy Emitenta

Zrodfo: Emitent
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Rysunek 6-2 Udziat poszczegdlnych ustug w przychodach Emitenta i Grupy Emitenta w podziale na segmenty
dziatalnosci
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Zrodo: Emitent

6.1.7 PARTNERZY BIZNESOWI

Partnerami biznesowymi Emitenta sa najwieksze na $wiecie firmy dziatajace w branzy
telekomunikacyjnej i informatycznej. Do gtdwnych partnerdw nalezy zaliczy¢ takie firmy jak: Cisco
Systems, Intel, Sun Microsystems, IBM, Ericsson, Nokia, Oracle, Hitachi, Symantec, Hewlett Packard
oraz inne.

Ogdlnie w strukturze zaopatrzenia Emitenta wystepuja dwie zasadnicze grupy zakupéw:
= zwigzane ze $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych oraz

"  zwigzane z ustugami integracji systemdw teleinformatycznych.

W stosunku do tych pierwszych, po stronie zakupdw ustug wystepujq ustugi telekomunikacyjne, ktére
kupowane sg od krajowych operatoréw telekomunikacyjnych. W stosunku do drugich, istnieje bardzo
dtuga lista towardw i ustug, ktdre nabywane sg od dostawcéw i podwykonawcow w zwigzku z
realizacjg projektow integratorskich. Mozna je podzieli¢ na nastepujace grupy: sprzet sieciowy, sprzet
komputerowy, oprogramowanie oraz ustugi instalacyjne i serwisowe. Dostawcy towardéw do projektow
integracyjnych wywodza sie z Polski i z zagranicy (w tym drugim przypadku: prawie wytgcznie z USA).

Z ustug i produktéw Emitenta korzysta:

* 85% z 20 najwiekszych operatoréow telekomunikacyjnych dziatajacych na polskim rynku (wg
Teleinfo 500)

= 85% z 20 najwiekszych ISP dziatajacych na polskim rynku (wg Teleinfo 500)
= cztery z pieciu najpopularniejszych polskich portali — onet.pl, interia.pl, gazeta.pl, 02.pl

= najwieksze polskie komunikatory — Gadu-Gadu i Tlen.pl

Najwazniejsi klienci Emitenta zostali wymienieni w tabeli ponizej.
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Tabela 6-2 Najwazniejsi klienci Emitenta

Branza Firmy

Telekomunikacja PTC (Era), Polkomtel (Plus GSM), Centertel (Orange), Crowley Data Poland, Telekomunikacja Polska,
Netia, Dialog, Exatel, GTS Energis, In2Loop Polska (Tele2), UPC Telewizja Kablowa, Multimedia,
Vectra, Aster, TeliaSonera, Level(3), T-Systems

Finanse BRE Bank, PKO BP, Kredyt Bank, WARTA, Amplico, Inteligo, BPH, Polcard, Gietda Papieréw

Wartosciowych
Przemyst, handel i Polpharma, Polska Wytwdrnia Papieréw Wartosciowych, Toyota Motor Poland, Vattenfall, PLL LOT,
ustugi ZEP-INFO (ZE Ptock), Zaktady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego
Nauka ACK Cyfronet — AGH, Poznanskie Centrum Superkomputerowo-Sieciowe, Uniwersytet Warszawski
Media Telewizja Polska, TVN, Canal+ Cyfrowy, Polskie Radio, Agora, Axel Springer Polska, IDG Poland,

Onet.pl, Interia.pl, Gadu-Gadu

Sektor publiczny Sad Najwyzszy, Ministerstwo Spraw Zagranicznych, Ministerstwo Finansdw, Ministerstwo Obrony
Narodowej, Krajowe Biuro Wyborcze, Poczta Polska, Urzad Patentowy RP

Zrddo: Emitent

6.1.7.1 POzYCIA KONKURENCYINA

Unikalne kompetencje i lokowanie produktow i ustug na nowych dynamicznie rozwijajacych
sie rynkach, utrudniajgq precyzyjne pozycjonowanie Spotki na tle konkurencji, w szczegdinosci, jesli
chodzi o strategie w zakresie budowy operatora telekomunikacyjnego nowej generacji. ATM S.A.
stworzyt wlasna, niepodlegajaca prostej klasyfikacji Sciezke i strategie rozwoju. Konkurencyjng oferte
dla Spotki, jako operatora telekomunikacyjnego nowej generacji, moga tworzy¢ jedynie firmy
o szerokich kompetencjach, dysponujace doswiadczonymi zespotami ludzkimi i wtasng rozbudowang
infrastrukturg — 1taczace kompetencje w zakresie telekomunikacji, integracji oraz majace
doswiadczenie w tworzeniu aplikacji biznesowych. Na polskim rynku jest tylko kilka firm,
posiadajacych odpowiednie aktywa i doSwiadczenie, pozwalajace im na budowe oferty mogacej
konkurowac ze Spdtka na jej strategicznym rynku.

W tradycyjnie pojmowanych dziedzinach ustug telekomunikacyjnych, integracji systemow
teleinformatycznych oraz producentéw oprogramowania ,,pod klucz”, konkurentami Spétki sg wiodace
firmy na tych rynkach. Wyjatkowos¢ propozycji Spétki uwidacznia sie w odniesieniu do ztozonych,
kompleksowych zadan, wymagajacych umiejetnego wykorzystania wiedzy z wymienionych dziedzin.
W takich sytuacjach nawet renomowani integratorzy poszukujg wsparcia ze strony firm
telekomunikacyjnych lub na odwrdt, podczas gdy ATM S.A. jest w stanie podja¢ tego rodzaju
wyzwania w petni samodzielnie. W chwili obecnej, w opinii Zarzadu, zaden z krajowych podmiotéw nie
zbudowat jeszcze podobnej oferty.

Wedtug informacji z rankingu ,,Computerworld — Ranking Firm Informatycznych i Telekomunikacyjnych
2006” Grupa Emitenta zalicza sie do spdtek informatycznych, ktére osiagaja najwyzsze miejsca w
wielu kategoriach w Polsce.

Tabela 6-3 Pozycja Grupy Emitenta pod wzgledem tacznego zysku brutto

Zysk brutto w 2006 w min zt
Spotka wynik
1 Prokom Software 183,2
2 | Techmex 72,0
3 | Asseco Poland 69,4
4 | Comarch 55,1
5 | ATM (Grupa Emitenta) 32,9

Zrodfo: Computerworld — Ranking Firm Informatycznych i Telekomunikacyjnych 2006
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Na podstawie tego samego rankingu ATM jest sklasyfikowany jako 45-ta najwieksza polska firma
informatyczna dziatajaca w Polsce w roku 2006 oraz jako 9-ta najwieksza firma $wiadczaca ustugi
informatyczne.

Przewagi konkurencyjne

Umiejetnos¢ tworzenia nowych, zindywidualizowanych rozwigzan tworzy przewagi konkurencyjne
Spotki. O skutecznosci tego kierunku budowy przewag konkurencyjnych $wiadczy fakt, iz wiekszos¢
klientow Spotki wraca do niej z nowymi zamdwieniami i wspdtpracuje od wielu lat. Spétka pracuje
dla firm reprezentujgcych praktycznie wszystkie sektory gospodarki. Wykonuje szereg opracowan
dla sektora publicznego (administracji, szkolnictwa). Spotka znana jest z innowacyjnych, wrecz
pionierskich instalacji. Podejmuje sie, a nawet specjalizuje, w realizacji zadan trudnych i nowatorskich,
wymagajacych niestandardowego podejscia i rozwigzan. W ramach projektéw integratorskich, Emitent
$wiadczy wysokiej jakosci ustugi doradcze i konsultacje projektowe, a wykonane instalacje i wdrozenia
obejmuje szybka i petng opiekg serwisowg w ramach kontraktow SLA (Service Level Agreement).

Bogate i wyrdzniajace sie referencje Emitenta stwarzajg mu potencjalne przewagi w procedurach
oferowania. Godny podkreslenia jest fakt, iz Spdtka jest w stanie przygotowywaé oferty majace
charakter komplementarny wzgledem dziatalnosci Klienta, ktdry moze by¢ réwniez operatorem
telekomunikacyjnym i staje sie przez to czesciej jego partnerem niz konkurentem.

Charakterystyka rynku telekomunikacyjnego
Ponizsze rysunki pokazujg wielkos¢ i strukture polskiego rynku telekomunikacyjnego.

Rysunek 6-3 Wielkos¢ i struktura polskiego rynku telekomunikacyjnego
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Zrodio: Teleinfo 500 - — Polski Rynek Teleinformatyczny 2005, Raport PMR ,, Rynek Telekomunikacyjny w Polsce 2005 — 2008”

W 2005 r. warto$¢ rynku telekomunikacyjnego wyniosta 46,6 mid zt, co oznacza wzrost o ponad
27,6% w relacji do roku 2002. Najwiekszg czeS¢ rynku stanowig przychody z tytutu ustug
operatorskich (79%), przy czym ro$nie znaczenie dystrybutoréw aparatow i urzadzen.

Tradycyjnie rynek telekomunikacyjny dzieli sie na trzy gtéwne segmenty:
= telefonia stacjonarna,
= telefonia komdrkowa,

= dostep do Internetu i transmisji danych.

ATM S.A. strona 34



ATM S.A. — dokument rejestracyjny czerwiec 2007r.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta analizie zostanie poddany jedynie ostatni segment.
Niemniej jednak Emitent Swiadczy réwniez wysoko specjalistyczne ustugi dla firm bedacych
operatorami sieci stacjonarnych i komorkowych.

Dostep do Internetu jest kluczowym elementem stymulujgcym rozwoj nowoczesnego spoteczenstwa
opartego na wiedzy. Najwazniejsze technologie umozliwiajgce konsumentom szerokopasmowy dostep
do Internetu to ADSL (dostep przez kable miedziane tradycyjnej telefonii stacjonarnej) oraz DOCSIS
(dostep przez modemy w infrastrukturze telewizji kablowej).

Dostep do Internetu mierzy sie poprzez poziom penetracji, ktdry wyraza stosunek gospodarstw
domowych majacych dostep do Internetu do tgcznej liczby gospodarstw.

Poziom penetracji w Polsce jest 3 razy nizszy od $redniej dla wszystkich krajow UE, przy czym wiodace
kraje majq poziom penetracji jeszcze wyzszy. Obecnie gtowng barierg dla rozwoju dostepu
szerokopasmowego w Polsce sq wysokie ceny. Szacuje sie, iz w przypadku nizszych cen ok. 3-4
milionéw Polakéw dodatkowo skorzystatoby z Internetu w przeciggu 3 lat.

Emitent nie oferuje swoich ustug do klientéw indywidualnych (B2C), jednakze cze$¢ oferty skierowana
jest do operatorow sieci kablowych i klientow biznesowych (B2B), a takze do dostawcow oferujacych
dostep do Internetu (ISP) uzytkownikom koncowym. Mozna szacowaé, ze obnizenie ceny przetozy sie
na wyzszy popyt ze strony uzytkownikdéw korcowych, co w rezultacie odbije sie pozytywnie na
wynikach finansowych Emitenta.

Poza poziomem penetracji, istotna jest rowniez jako$¢ samego dostepu mierzona przepustowoscig
tacza. W Polsce ponad 60% klientéw korzysta z najnizszej predkosci czyli 128 kbps. Biorac pod uwage
standardy europejskie, dopiero przekroczenie predkosci 144 kbps pozwala zaliczy¢ dany dostep jako
szerokopasmowy. Obecne techniki multimedialne sprawiajg jednak, iz dopiero predko$¢ na poziomie
1-2 Mbps pozwala na korzystanie ze wszystkich dobrodziejstw Internetu. Zaktadajac, iz w najblizszych
latach nastapi dazenie do podnoszenia jakosci taczy, mozna oczekiwa¢ duzego wzrostu popytu na
firmy posiadajace wtasne sieci Swiattowodowe cechujace sie duzg przepustowoscia.

Wraz z dostepem do Internetu rozwijajg sie takze ustugi z nim powigzane. Najlepszym przyktadem
jest tzw. ,triple play”, czyli oferta taczaca dostep do Internetu, telefonie oraz dostep do telewizji w
ramach jednej zryczattowanej opfaty. Ponadto coraz powszechniejsze staje sie zjawisko e-commerce,
czyli handlu za posrednictwem Internetu — wirtualne ksiegarnie, ptatne serwisy, gietdy. Wczesna faza
rozwoju wielu ustug sprawia, iz w najblizszych latach bedzie wystepowat duze zapotrzebowanie na
ustugi firm dziatajgcych w tej branzy.

Operatorzy oferujacy dostep do Internetu dla klientow indywidualnych oraz dla przedsiebiorstw
korzystajq z ustug innych operatoréw, tzw. tranzytu IP oraz ustug transmisji danych cyfrowych w
konkretnych relacjach, okreslanych czesto jako dzierzawa taczy. Z kolei ustugodawcy, korzystajacy z
Internetu jako z medium dostepu do ustug, poza samym dostepem do Sieci korzystajq z ustug:

= kolokacji — czyli dzierzawy miejsca w pomieszczeniach operatora, odpowiednio uzbrojonych w
infrastrukture transmisyjng, zasilania i bezpieczenstwa, oraz

= hostingu — czyli dzierzawy urzadzen (np. serwerdw) wraz z odpowiednim oprogramowaniem
systemowym i obstugg techniczna.

Emitent zdobyt znaczacy udziat w omawianym rynku oraz zbudowat marke ATMAN, rozpoznawalng
ze wzgledu na wysokg jakos$¢ ustug w omawianym zakresie.
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Charakterystyka rynku IT

Emitent dziata na styku rynkéw informatycznego i telekomunikacyjnego. Biorgc pod uwage specyfike
dziatalnosci Emitenta, duzy wplyw na jego rozwdj ma ogdlna sytuacja na rynku IT w Polsce. Ponizszy
rysunek przedstawia wielko$¢ rynku oraz jego dynamike w ostatnich latach a takze jego strukture.

Rysunek 6-4 Wartos$¢, dynamika i struktura rynku IT
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Zrédio: Raport PMR ,,Rynek IT w Polsce 2006-2008"

W 2005 r. warto$¢ polskiego rynku IT wyniosta 17,8 mid zt. i byta o 14% wyzsza niz w 2004 r.
Szacunki eksperckie na 2006 r. zaktadajg wzrost wartosci catego rynku do ponad 20 mid zt.

W strukturze rynkowej najwiekszy udziat majq wydatki na sprzet (hardware), przy czym od wielu lat
udziat tej kategorii maleje (dla poréwnania w 1998r. byto to 67%). Jednoczesnie notuje sie stopniowy
wzrost znaczenia ustug. Udziat oprogramowania od wielu lat oscyluje wokdt 20%. Biorgc pod uwage
specyfike dziatalnosci Emitenta, sg to tendencje sprzyjajace jego dalszemu rozwojowi. Ponadto
eksperci uwazaja, ze to wiasnie ustugi majq w przysztosci by¢ gtdwna grupa napedowa catego
sektora. Wynika¢ to bedzie ze zwiekszonego zapotrzebowania na zaawansowane rozwigzania oraz
rosngcymi wydatkami firm na ustugi i oprogramowanie.

Rynek IT mozna réwniez podzieli¢ wg innego kryterium, jakim sa podmioty dokonujace wydatkow.
Przedstawia to ponizszy rysunek.

Rysunek 6-5 Segmentacja rynku wg klientow
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Zrédio: Raport PMR ,,Rynek IT w Polsce 2006 - 2008”

Najwiekszym klientem firm z sektora IT sg duze firmy zatrudniajace ponad 250 osdb. Udziat tej grupy
stanowi blisko 60% ogdtu wydatkdéw. Znaczny jest takze udziat administracji publicznej (17%) oraz
klientow indywidualnych (12%). W pordwnaniu z krajami europejskimi, relatywnie maty jest udziat
matych i $rednich firm (MSP), co stanowi o bardzo duzym potencjale tej grupy na przysztosc.
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Sektorami, ktore w najblizszych latach bedq przeznacza¢ duze fundusze na informatyke sg przede
wszystkim podmioty z takich branz jak:

=  Finanse i bankowosc,

=  Administracja panstwowa,
= Telekomunikacja,

= Energetyka i gazownictwo,
= Handel,

®  Przemyst ciezki.

Uwzgledniajac specyfike dziatalnosci Emitenta i grupy klientdw, do ktorych kieruje swoje ustugi, jest
bardzo prawdopodobne, iz Emitent bedzie w bardzo duzym stopniu korzystat z dobrej koniunktury na
rynku IT.

Wydatki na IT per capita w Polsce sg na nizszym poziomie w poréwnaniu z innymi krajami Europy, co
ilustruje ponizszy rysunek.

Rysunek 6-6 Wydatki na IT per capita w krajach Europy Centralnej
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Zrddfo: Raport PMR ,Rynek IT w Polsce”

Wydatki na IT w przeliczeniu na mieszkanca w Polsce w 2005 r. wyniosty 113 euro. Jest to poziom
znacznie nizszy niz w innych sasiednich krajach o podobnym stopniu rozwoju gospodarczego.
W poréwnaniu z krajami starej UE jest to poziom az 6-krotnie nizszy.

Do obserwowanych tendencji na rynku IT, ktdre majg duzy wptyw na ksztatt catego sektora nalezy
zaliczy¢ fuzje i przejecia. Najwiekszy wptyw majq oczywiscie transakcje przeprowadzone na rynku
polskim, niemniej jednak procesy zagraniczne rowniez oddziatywajq na krajowy sektor.

Ponadto zwracajg uwage tez liczne emisje pierwotne na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie. Wejscie na gietde zwiekszyto wiarygodno$¢ handlowg oraz umozliwito wielu firmom
pozyskanie koniecznych funduszy na przeprowadzenie proceséw inwestycyjnych.

Czynnikami, ktore w kolejnych latach bedg stymulowaty rynek IT do wzrostu sa:
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= dalszy dynamiczny wzrost polskiej gospodarki,

= wzrost naktadow inwestycyjnych na obszar IT,

= pozyskanie funduszy z Unii Europejskiej przez krajowe firmy,

= wzrost $wiadomosci korzysci z zastosowania nowoczesnych produktdw i ustug IT,

= wejscie zagranicznych inwestoréw na rynek IT.

Certyfikaty

Emitent we wszystkich swoich dziataniach wykazuje duza troske i orientacje na jakos$¢. Kontroli
proceséw i procedur stuza:

= System Zarzadzania Operacjami i Projektami (SZOP),
= wdrozona, licencjonowana metodyka zarzadzania projektami (TenStep),

= ustawiczne szkolenia personelu Emitenta.

Ponadto Emitent posiada szereg formalnych certyfikatow, ktdre sq charakterystyczne dla prowadzonej
dziatalnosci:

= certyfikat systemu jakosci, potwierdzajacy spetnienie norm PN-EN ISO 9001:2001 i wymagan
AQAP-2110:2003 w zakresie projektowania, instalowania oraz integracji systemdw infrastruktury
teleinformatycznej i bezpieczenstwa;

= certyfikat spetniania kryteriow Wewnetrznego Systemu Kontroli WSK, pozwalajgcych na obrét
towarami tzw. podwojnego przeznaczenia (np. urzadzeniami i oprogramowaniem do szyfrowania);

= certyfikat poSwiadczajacy nadanie Natowskiego Kodu Podmiotu Gospodarki Narodowej nr 0304H
oraz

= certyfikat akredytacji nr 24/12/2003 w zakresie przetwarzania informacji niejawnych.

Emitent moze poszczyci¢ sie szeregiem innowacyjnych osiggnie¢ we wdrazaniu i implementagji
nowoczesnych produktow i ustug teleinformatycznych. Giowne osiggniecia zostaty przedstawione
w tabeli ponizej.

Tabela 6-4 Najwazniejsze innowacyjne osiagniecia Emitenta

Rok osiagniecie

1991 pierwsza w Polsce firma przytgczona do Internetu

1993 pierwszy w Polsce komercyjny dostawca ustug internetowych
1994 pierwsza w Polsce sie¢ LAN ze szkieletem ATM

1994 pierwsza w Polsce instalacja superkomputera

1995 pierwsza w Polsce sie¢ miejska w technologii ATM

1996 pierwsza w Polsce korporacyjna sie¢ z integracjg danych i gtosu
2000 pierwsza w Polsce prototypowa instalacja telewizji interaktywnej
2002 pierwsza w Polsce komercyjna, publiczna sie¢ WLAN
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2003 pierwszy w Polsce w petni zwalidowany system zarzadzania produkcjg lekow

2004 pierwszy w Polsce system content billing w sieci IP

2005 pierwszy w Polsce prototyp telewizji interaktywnej zrealizowany we wspdipracy z jednostkami naukowymi i
TVP

2006 pierwszy w Polsce testowy system ptatnosci mobilnych (mPay S.A., spétka zalezna ATM S.A.)

2007 pierwszy polski pakiet oprogramowania z certyfikatem zgodnosci z ITIL

Zrddfo: Emitent

Nagrody i wyrdznienia

Produkty i ustugi Emitenta sg cenione przez niezalezne media branzowe. Kryteriami oceny sg przede
wszystkim ich jakos¢, niezawodnos¢ i funkcjonalnosé. W 2006r. Emitent otrzymat kolejne nagrody
i wyréznienia, ktore dodatkowo podkreslaja kompetencje i dorobek firmy w dziedzinie innowacyjnych
technologii informatycznych. Nagrodami tymi byty:

= Zlota Antena” Swiata Telekomunikacji wydawnictwa Migut Media za produkt ATM Indoor TV,
w kategorii ,Rozwigzanie stacjonarne dla biznesu”.

=, Zioty Procesor” Teleinfo dla produktu ATM Atmosfera, w kategorii ,Aplikacja wspomagajaca
zarzadzanie”. Atmosfera to modutowy system obstugi proceséw biznesowych w departamencie IT
klienta wdrozony m.in. w PTC sp. z 0.0., PLL LOT, Agorze SA i Getronics Polska.

* Nagroda ,2006 Solution Innovation” przyznana przez firmg Cisco Systems Emitentowi jako jedynej
firmie z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej za opracowanie i wdrozenie pakietu SMaCS (ang.
Service Management and Charging System), stuzacego do zarzadzania ustugami dodanymi w sieci
operatora telekomunikacyjnego i naliczania opfat za te ustugi.

Ponadto nagrody dotyczyty rowniez samego Emitenta oraz cztonkdw jego Zarzadu.

Polski Instytut Dyrektorow przyznat Emitentowi Cztery Gwiazdki w III rankingu Spotka Godna Zaufania
za skutecznosS¢ we wprowadzaniu dobrych praktyk fadu korporacyjnego. Dodatkowo Emitent zostat
uznany za najlepsza spotke technologiczng w rankingu Perty Polskiej Gietdy. Prezes Emitenta,
p. Roman Szwed, zostat 16 listopada uhonorowany nagrodg Top Managera Roku w kategorii
.IT, media i telekomunikacja”. Gtéwnymi kryteriami ocenianymi przez jury byt wzrost wartosci firmy
w badanych 12 miesigcach oraz np. dynamika przychoddw, zyskéw jak réwniez inne osiggniecia
menedzerskie i biznesowe spotek.

W grudniu 2006r. dziennik ,Puls Biznesu” przyznat Emitentowi tytut gietdowej spotki roku. Nagrode
przyznano w uznaniu za systematyczne budowanie wartosci dla akcjonariuszy.

W lutym 2007r. Emitent zostat laureatem XIII edycji konkursu ,Bykdw i niedzwiedzi” organizowanym
przez dziennik ,Parkiet” w kategorii ,spotka o najwyzszych standardach tadu korporacyjnego”.
Uzasadnieniem nagrody jest fakt, iz przez ponad dwa lata od gietdowego debiutu Emitent ani razu nie
zawiddt akcjonariuszy, czego wyrazem jest jego klarowna strategia.

Szczegdlne miejsce wsrdd dokonan Emitenta zajmuje obstuga prestizowego III Szczytu Rady Europy,
odbywajacego sie w maju 2005 r. na Zamku Krélewskim w Warszawie. Szczyt ten zgromadzit ponad
40 delegacji, szeféw panstw, rzaddw i setki dziennikarzy z kraju i zagranicy. Szczyt byt nie tylko
ogromnym wyzwaniem organizacyjnym dla wiadz Polski i samorzadu Warszawy, ale takze wielkim
wyzwaniem technologicznym dla Emitenta.

Na zlecenie Ministerstwa Spraw Zagranicznych petng obstuge teleinformatyczng zapewniato
konsorcjum firm, w ktdrym ATM wykonat wiekszo$¢ prac z zakresu teleinformatyki. Prace prowadzone
byty w Zamku Krélewskim i jego otoczeniu. Prace instalacyjne trwaty niewiele ponad dwa tygodnie, w
tym czasie inzynierowie Spétki zainstalowali ponad 600 gniazd RJ-45 i potozyli ponad 50 km kabli sieci
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strukturalnej, w tym 3,5 km faczy Swiattowodowych w samym Zamku i jego okolicach. taczna moc
zasilania z UPS-6w wyniosta 150 kVA. Potozona przez ATM sie¢ obstugiwata m.in. system kontroli
dostepu BOR oraz Centrum Prasowe Szczytu. Do uzytku delegacji i dziennikarzy ATM oddat sie¢ WLAN
sktadajacq sie z 50 punktéw dostepowych oraz system telefoniczny dla 300 telefonéw IP, w tym takze
bezprzewodowych, dostarczonych przez Cisco Systems. W ciggu czterech dni zbudowano i
zintegrowano wszystkie systemy teleinformatyczne. Dla obstugi ewentualnych zgtoszen serwisowych
do dzialu IT ATM stworzyt system Contact Center. Dla delegacji i dziennikarzy udostepniono
transmisje na zywo z sali obrad. Uczestnictwo Emitenta w tym projekcie dowiodto, iz ATM jest gotowy
realizowac zadania o najwyzszym stopniu trudnosci technicznej, logistycznej i organizacyjnej.

6.1.8 WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW LUB USLUG, KTORE ZOSTALY
WPROWADZONE PRZEZ EMITENTA

W toku swojej dziatalnosci Emitent wprowadzit do swojej oferty szereg nowych ustug, w tym:

= ATM LI - system uprawnionego przechwytywania tresci (Lawful Interception) przeznaczony dla
operatoréw sieci IP;

= Centrum Ochrony Danych (COD) - ustugi zapasowych centréw przetwarzania danych oraz
zapasowych centrow operacyjnych dla instytucji potrzebujacych wysokiego poziomu dostepnosci
(ciagtosci dziatania) $wiadczonych przez siebie ustug, np. finansowych;

= Atmosfera BCP — system wspomagania procesow planowania ciggtosci dziatania w sytuacjach
awaryjnych, przeznaczony szczegdlnie dla bankéw;

= ATM IndoorTV - centralnie sterowany system wyswietlania tresci informacyjnych i reklamowych
na sieci rozproszonych ekranéw;

= ATMAN RAIL.Internet — dostep do Internetu z bardzo wysokim poziomem gwarantowanej
dostepnosci (99,999%), przeznaczony do zastosowan krytycznych biznesowo;

= ATMAN IT Platform - outsourcing zdalnie dostepnej platformy technicznej pod ustugi
aplikacyjne;
= ATMAN X-Stream - obstuge transmisji internetowych na zywo z opcjg zdalnego gtosowania;

= AC-X - Swiadczona wspolnie ze spotkg Crowley Data Poland ustuga zryczattowanego,
szerokopasmowego dostepu do Internetu dla operatoréw i dostawcdw tresci;

= ATM SMaCS - system zarzadzania ptatnymi ustugami operatoréw sieci IP.

Emitent ogtosit réwniez wprowadzenie ustug dystrybucji programéw telewizyjnych oraz wideo na
zadanie pod markg ATM InternetTV. Platforme technologiczng dla tych ustug zapewni Emitent, zas
filmy oferowac bedzie spétka zalezna Cineman sp. z 0.0. zatozona przez Emitenta wspdinie z
dystrybutorem filmowym Monolith Films sp. z 0.0.
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Rysunek 6-7 Wprowadzanie nowych ustug i produktow
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Zrodfo: Emitent

Spotki zalezne

Niezaleznie od dziatan Emitenta, w przysztosci wdrazaniem nowych produktéw i ustug zajmowac sie
bedq réwniez spétki od niego zalezne, ktére zostaty nabyte lub utworzone w 2006r. i 2007r. W
szczegolnosci chodzi o nastepujace podmioty:

= ATM Mobile sp. z o.0.

= mbPay S.A.

= rec-order sp. z 0.0.

= jloggo sp. z 0.0.

= ATM Services sp. z 0.0.

= (Cineman sp. z 0.0.

= KLK Technologie Informatyczne sp. z o.o0.

=  Sputnik Software sp. z o.0.

Z wyjatkiem KLK Technologie Informatyczne sp. z 0.0., oraz Sputnik Software Sp. z 0.0. wyzej
wymienione spotki praktycznie dopiero rozpoczynajg swojq dziatalno$¢. Wedle prognoz Zarzadu
Emitenta jest prawdopodobne, iz spotki te bedg miaty znaczacy wpltyw na wyniki Emitenta nie
wczesniej niz w perspektywie 2-3 lat.

Zadaniem spdtek zaleznych jest stworzenie nowego produktu technologicznego a nastepnie
wykreowanie popytu na niego. Kolejng fazg bedzie jego komercjalizacja i wprowadzenie na rynek.
Docelowo, Emitent zamierza zajg¢ znaczacg pozycje na takim rynku.

Emitent nie wyklucza ewentualnej mozliwosci uzyskania znacznych zyskéw z inwestycji kapitatowych
w powyzsze spotki, ktory potencjalnie moégiby zostaé zrealizowany poprzez sprzedaz czesci
posiadanych w nich udziatéw lub akcji na rzecz zainteresowanych inwestoréw branzowych
i finansowych.

ATM Mobile sp. z o.o.
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ATM Mobile sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Spétka zarzadza akcjami i udziatami
w swoich spdtkach zaleznych mPay S.A. oraz rec-order sp. z 0.0.

mpPay S.A.

mPay S.A. opracowat i rozwija system ptatnosci mobilnych, pozwalajacy na realizacje i rozliczanie
ptatnosci dokonywanych przy uzyciu telefonu komorkowego. Spotka dokonata zgtoszen patentowych
opracowanego rozwigzania w 57 krajach i uzyskala dotychczas patenty w 11 krajach.

Wyjatkowa warto$¢ rozwigzania mPay S.A. dla jego uzytkownikéw opiera sie na kilku kluczowych
czynnikach, takich jak:

= szybkosc¢ i wygoda uzycia,
= petna mobilnos$¢ oraz uniwersalno$¢ sposobu realizacji ptatnosci bez wzgledu na jej rodzaj,
= wysokie bezpieczenstwo dokonywanych transakcji oraz

* mozliwosci realizacji ptatnosci za pomocg dowolnego telefonu komdrkowego, funkcjonujacego w
sieci operatora komoérkowego, bez dokonywania jakichkolwiek modyfikacji czy konfiguracji aparatu
lub karty SIM.

Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu mPay SA, powyzsze czynniki powinny determinowac szybka adopcje
ustugi ptatnosci mobilnych przez uzytkownikéw telefonow komoérkowych oraz minimalizowac koszty
wdrozenia ustugi ptatnosci mobilnych po stronie operatoréw, bankéw oraz dostawcéw débr i ustug.
Wdrozenie opracowanego przez mPay S.A. systemu pfatnosci mobilnych przez operatorow
telekomunikacji mobilnej oraz banki pozwoli im ponadto tym podmiotom na osiggniecie dodatkowych,
znacznych przychoddéw.

Ustuga pfatnosci mobilnych moze sta¢ sie istotnym uzupetnieniem kart pfatniczych oraz ustug
telekomunikacyjnych typu ,Premium Rate” szczegdlnie w zakresie mikroptatnosci lub tzw. ptatnosci
ucigzliwych (np. ptatnosci za nabywane napoje w automatach, bilety oraz optaty parkingowe).

mPay S.A. realizuje obecnie z sukcesem testy systemu pfatnosci mobilnych z dwoma krajowymi
operatorami telefonii komorkowej oraz prowadzi prace integracyjne ze wszystkimi operatorami
komdrkowymi w Polsce, jak rowniez podpisat listy intencyjne z kluczowymi partnerami na rynku
sprzedazy napojow i przekasek w automatach oraz w sektorze ,fast-food”.

Na podstawie przeprowadzonych przez Emitenta kalkulacji, mPay moze pozyska¢ w ciggu najblizszych
4 lat ponad 3,5 min uzytkownikdéw oraz osiagna¢ poziom przychodéw w wysokosci 170 min zt przy
zagregowanej wartosci rynku ptatnosci mobilnych w Polsce na poziomie 7 mid ztotych.

Projektem mPay wykazujq zainteresowane takze miedzynarodowe firmy, co stwarza perspektywy
wdrozenia tego systemu réwniez poza granicami kraju.
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Rysunek 6-8 tancuch wartosci dla rynku ptatnosci mobilnych w systemie mPay S.A.
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Zrddo: Emitent

W styczniu 2007 r., decyzjg prezesa Narodowego Banku Polskiego, spotka mPay S.A. uzyskata zgode
na prowadzenie systemu autoryzacji i rozliczenn ptatnosci mobilnych, a tym samym uzyskata status
Agenta Rozliczeniowego. W wyniku uzyskanej decyzji NBP, mPay S.A., jako pierwszy podmiot w
Polsce, posiada taki status w odniesieniu do realizacji ptatnosci mobilnych.

Dzieki temu spétka bedzie mogta rozpocza¢ publiczne Swiadczenia ustug m-pfatnosci na rynku
krajowym. Innowacyjne rozwigzania technologiczne pozwalajg na wykorzystanie kazdego dostepnego
na rynku modelu telefonu komorkowego, jak rowniez przystosowane sg do nowych rozwigzan, takich
jak promowana przez organizacje VISA i koncern Nokia technologia telefonéw NFC (ang. Near Field
Communication).

rec-order sp. zZ o.0.

Spotka rec-order sp. z 0.0. zajmuje sie prowadzeniem zdalnej sprzedazy utworéw muzycznych
i zwigzanych z nimi innych tresci cyfrowych. System rec-order odwotuje sie do rosnacej popularnosci
technik marketingowych opartych na zjawisku tzw. ,impulse purchase”, czyli dokonywania zakupow
pod wplywem impulsu. Bazujac na innowacyjnym rozwigzaniu technologicznym, umozliwia
dokonywanie zakupdw tresci cyfrowych i ustug interaktywnych, zwigzanych z przekazem audio-wideo
nadawanym przez nadawcdw radiowych i telewizyjnych.

Serwis rec-order stanowi potgczenie sklepu internetowego z ustugami telegtosowan i telekonkursow.
Uzytkownik stuchajac stacji radiowej lub ogladajac kanat telewizyjny moze nawet jednym nacisnieciem
klawisza w telefonie zakupi¢ nadawane w danej chwili tresci (np. piosenke lub film), badz wzig¢ udziat
w interaktywnej zabawie telefonicznej. Rozwigzanie pilotazowe zostato wdrozone we wspotpracy
z rozgtosnig ,Radiostacja” i sieciag Heyah. Planowane jest rozszerzenie wspoétpracy na kolejnych
nadawcéw radiowych i telewizyjnych oraz udostepnienie ustugi w sieciach innych operatorow
mobilnych.

Przeprowadzone przez Emitenta kalkulacje wskazujg na mozliwo$¢ osiggniecia przez spotke w ciggu
najblizszych trzech lat wyniku siegajacego kilka miliondw ztotych przychoddw i ok. 500 tys. zt zysku
netto rocznie.

ATM S.A. strona 43



ATM S.A. — dokument rejestracyjny czerwiec 2007r.

iloggo sp. z o.o.

ATM objat 60% udziatdw w spotce iloggo sp. z 0.0., posiadajacej prawa wiasnosci intelektualnej do
technologii tworzenia elastycznych, graficznych interfejsow dla aplikacji internetowych, zbierania
danych na temat profili preferencji uzytkownikéw oraz wspomagania aktywnosci grup tematycznych.

W pazdzierniku 2006 uruchomiono serwis iloggo. iloggo to przyjazna, spersonalizowana, oparta o
logotypy, strona organizujgca dostep do ciekawych linkdw i budujaca wokdt siebie spotecznosci.
Serwis nawigzuje do idei Web 2.0, polegajacej na wyzwalaniu inicjatywy uzytkownikéw i wcigganiu ich
do wspottworzenia prezentowanych w serwisie tresci.

iloggo pozwala na zaawansowang personalizacje dostepu do zestawu wybranych stron internetowych
poprzez organizacje elementow graficznych (ikon) reprezentujacych odnosniki do tych stron w formie
regularnych siatek. Po zalogowaniu uzytkownika do serwisu jego siatki sg dostepne w identycznej
formie z dowolnego komputera w Internecie. Uzytkownik moze rekomendowac strony, ktére uwaza za
wartosciowe, dzielagc sie swoimi odnosnikami ze znajomymi, moze réwniez korzysta¢ z rekomendadji
innych uczestnikdbw serwisu. iloggo zawiera takze siatki grupujgce odnosniki polecane przez
moderatora serwisu w okreslonych grupach tematycznych.

Po kilku miesigcach od uruchomienia, serwis posiada ponad 8.000 zarejestrowanych uzytkownikdow.
Dodatkowo spotka planuje rozpoczaé realizacje programu promocyjnego, majacego utrzymac szybkie
tempo ich dalszego przyrostu.

Ocenia sie, Zze rozwigzania technologiczne nalezace do spotki mogq by¢ rowniez wykorzystane do
wsparcia sprzedazy w innych podmiotach grupy kapitatowej ATM S.A., jak np. do budowania serwiséw
tematycznych w zakresie ustug telewizji interaktywnej lub oferowania tresci cyfrowych.

ATM Services sp. z o.o.

Spotka Swiadczy ustugi kompleksowego outsourcingu komputerowych stanowisk pracy dla matych i
$rednich przedsiebiorstw. Funkcjonowanie spotki jest w duzej mierze oparte na partnerstwie z firmg
Dell, ktora dostarcza sprzet komputerowy wraz z oprogramowaniem, a takze na wspotpracy z siecig
ATMAN nalezacq do ATM, udostepniajacy infrastrukture telekomunikacyjna.

Powyzsze czynniki sprawiajg, iz oferta ATM Services jest unikalna i innowacyjna w skali kraju.
Dziatalno$¢ spotki opiera sie na efektywnym modelu kosztowym, z wysoka standaryzacjg oferowanych
ustug i mozliwoscig ich taniego powielania w dowolnym miejscu, przy zachowaniu zatozonych
parametrow ceny i jakosci.

Sukces ATM Services moze oznaczac dla grupy ATM pojawienie sie efektywnego kanatu sprzedazy do
segmentu MSP (mate i $érednie przedsiebiorstwa), za posrednictwem ktorego bedzie mozna w
przysztosci oferowac takze inne produkty.

Cineman sp. Z o.0.

Spotka oferuje ustugi cyfrowej dystrybucji wysokiej jakosci tresci filmowych przez Internet. Podmiot
powstat przy wspdtudziale Monolith Films sp. z 0.0., wiodacego na rynku dystrybutora filméw, co
zapewnia spotce dostep do wielkiej bazy aktualnych produkgji filmowych. ATM poprzez spoétke
Cineman zapewnia bezpieczny dostep do tresci filmowych operatorom telekomunikacyjnym,
dostawcom Internetu oraz — poprzez ich sieci — wszystkim uzytkownikom szerokopasmowych faczy
internetowych. Jest to pionierska w Polsce inicjatywa z tak silnym zapleczem merytorycznym i juz w
pierwszych miesigcach dziatania odniosta duzy sukces podpisujgc umowe z Telekomunikacjg Polska
S.A. na dostarczanie filméw w ramach ustugi ,wideo na zyczenie”.

KLK Technologie Informatyczne sp. z o.o.
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Spdtka jest dostawca zaawansowanych ustug informatycznych i jednym z najdiuzej dziatajacych
integratorow systemow informatycznych w Polsce, obecnym w sektorze finansowym, energetycznym
oraz MSP. Specjalizuje sie w ustugach doradczych, projektowych, wdrozeniowych i serwisowych w
zakresie zaawansowanych systemow zasilania, sieci teletechnicznych i systeméw komputerowych.
Spotke wyrdzniajg zwtaszcza unikalne kompetencje w zakresie projektowania systemow zasilania,
stanowigcych jeden z najistotniejszych elementéw infrastruktury bezpieczenstwa, zwigzany z
wymogami tzw. Business Continuity Planning w instytucjach finansowych, czy u duzych operatoréw
telekomunikacyjnych. Oferty KLK oraz ATM sa komplementarne i wzbogacaja mozliwosci ofertowe obu
firm. KLK jest firmg o doskonatej renomie na Slasku, ale prowadzi takze dziatalno$¢ na terenie catej
Polski. Posiada oddzialy w Poznaniu, Warszawie oraz Wroctawiu. Centrala firmy znajduje sie w
Katowicach.

Sputnik Software sp. z o.o.

Sputnik Software zajmuje sie produkcjg oprogramowania oraz $wiadczeniem ustug informatycznych
dla sektora publicznego. Spdtka zajmuje wiodacg pozycje na rynku rozwigzan softwarowych dla
administracji samorzadowej, do ktdrej kierowany jest pakiet oprogramowania z serii ,nowoczesny
urzad” — bedacy w chwili obecnej, jednym z najlepszych i najbardziej kompleksowych tego typu
rozwigzan na rynku. Spdtka ma na swoim koncie réwniez duze systemy informatyczne o
zaawansowanej architekturze, takie jak ogdlnopolski system zarzadzania budzetami jednostek
samorzadu terytorialnego, zrealizowany dla Ministerstwa Finanséw RP.

Jest to spdtka, ktora charakteryzuje sie dynamicznym wzrostem przychoddw ze sprzedazy i wysokg
rentownoscig. Posiada sprawny zespdt programistow i wysokie kompetencje w oprogramowaniu
aplikacyjnym.

GLOWNE RYNKI ZBYTU

W latach 2004 — 2006 oraz I kw. 2007r. dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Emitenta skierowana byta prawie
wyfacznie na rynek krajowy. Ponizsza tabela przedstawia strukture przychoddéw w podziale na kraj i
eksport.

Tabela 6-5 Struktura przychodéw Emitenta (w tys. zi)

I kw. 2007* I kw. 2006* 2006* 2005 2004

Przychody 38 732 26 213 145 725 119 551 97 817
ogdtem

Polska 38 719 26 174 145 218 119 174 97 583

eksport 13 39 507 377 234

* dane dla Grupy Emitenta

Zrodio: Emitent

Realizowane projekty bardzo czesto obejmujq infrastrukture teleinformatyczng potozong na terenie
catego kraju, a zatem prezentacja rynkéw zbytu w bardziej szczegétowym uktadzie terytorialnym nie
jest mozliwa. Wiekszos¢ ustug ATM S.A. moze byc¢ lokowana w kazdym zakatku kraju i poza granicami
Polski. Klienci Spotki wywodzq si¢ ze wszystkich regiondw Polski. Szczegdlnie silng pozycje ma ATM
w Warszawie oraz na Gornym Slasku, gdzie w Katowicach funkcjonuje biuro Spotki, nazywane w
informacjach handlowych (ze wzgledéw marketingowych) oddziatem.

Najwazniejsi klienci Emitenta reprezentujg nastepujace sektory:
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= telekomunikacja (w tym takze telewizje kablowe),

= finanse (w tym takze firmy ubezpieczeniowe),

= przemyst, handel, ustugi (takze dystrybucja energii),

" media,

= sektor publiczny (takze placowki naukowe oraz stuzby mundurowe),

" jinne.

Szczegbtowa struktura przychoddéw w rozbiciu na sektory reprezentowane przez klientow zostata
przedstawiona ponizej.

Tabela 6-6 Struktura przychodéw Emitenta i Grupy Emitenta w rozbiciu na sektory

sektory I kw. 2007* 2006* 2005 2004 2003
telekomunikacja 33,3% 45,6% 41,2% 44,1% 32,6%
finansowy 16,0% 11,7% 17,7% 16,4% 27,3%
przemyst, handel i 40,4% 26,4% 20,2% 20,4% 20,0%
ustugi

media 5,6% 6,1% 6,0% 7,1% 4,6%
publiczny 4,7% 10,2% 14,1% 9,8% 14,7%
inne 0,0% 0,0% 0,8% 2,2% 0,8%

* dane dla Grupy Emitenta

Zrodfo: Emitent

Nalezy wzia¢ pod uwage, ze podziat rynku wedtug sektoréw reprezentowanych przez odbiorcéw nie
zawsze pokrywa sie z podziatem wedtug asortymentu produktéw i ustug. Specyfika dziatalnosci Spotki
(np. zbiezno$¢ w czasie realizacji kilku jednostkowych zamdwien o znacznej wartosci) sprawia,
Ze podziat wg rynkdow moze w danym kwartale znaczaco odbiega¢ od przedstawionej Sredniej,
a jednoczesnie w kolejnych kwartatach ulegnie naturalnemu wyréwnaniu.

CZYNNIKI NADZWYCZAINE

W ocenie Zarzadu Emitenta w latach 2004 — 2006, oraz I kw. 2007r. nie nastapity czynniki i zdarzenia
nadzwyczajne majace wptyw na dziatalnos¢ Spotki i Grupy Emitenta.

Takiego charakteru nie ma tez transakcja sprzedazy wydzielonej czesci $wiattowodowej, sktadajacej
sie z kabli $wiattowodowych wraz z pasywnymi urzadzeniami przytaczeniowymi. Transakcja ta zostata
zawarta pomiedzy Emitentem a spdtkag ATM PP Sp. z 0.0., ul. Grochowska 21A, Warszawa w dniu 28
grudnia 2006r. Kwota sprzedazy to 21,9 min zt. Tego samego dnia zawarto rowniez umowe dzierzawy
powyzszej infrastruktury na okres 4 lat, w ktorej to Emitent zobowigzat sie do ponoszenia okreslonej
opfaty na rzecz ATM PP Sp. z 0.0., ul. Grochowska 21A, Warszawa z tytutu korzystania z tejze
infrastruktury. Informacja o tej transakcji przekazywana byfa do informacji publicznej komunikatem
gietdowym Spétki nr 54/2006 z 28 grudnia 2006r. Opis gtdwnych postanowien tych uméw znajduje sie
w rozdziale 19.
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Rdznica pomiedzy ceng ewidencyjng w ksiegach Emitenta a ceng sprzedazy tejze infrastruktury
zwiekszyta pozostate przychody operacyjne Emitenta w IV kw. 2006r. Tym samym, sprzedaz ta
wptyneta na zwiekszenie wyniku operacyjnego Spotki oraz zwiekszenie zysku netto w IV kw. 2006r.

Réwniez sprzedaz nieruchomosci gruntowej i budynkowej w Warszawie przy ul. Grochowskiej 21a,
a nastepnie zawarcie umowy leasingu zwrotnego, ktdrej przedmiotem sg wzmiankowane
nieruchomosci, nie jest postrzegana przez Emitenta jako zdarzenie nietypowe. Transakcja na kwote
40,5 min zt zostata zawarta 21 grudnia 2005r. z firmg Fortis Lease Polska sp. z 0.0., ul. Postepu 15,
Warszawa. W momencie zawierania transakcji wartos$¢ ewidencyjna zbytej nieruchomosci wynosita
27,02 min zt. Rownoczesnie zostata podpisana umowa leasingu z Fortis Lease Polska sp. z 0.0. na ww.
nieruchomos$¢, a okres leasingu wynosi 15 lat. Informacja o tej transakcji przekazywana byfa do
informacji publicznej komunikatem gietdowym Spétki nr 52/2005 z 21 grudnia 2005r. Opis gtéwnych
postanowien tych umoéw znajduje sie w rozdziale 22.1.

Rdznica pomiedzy ceng ewidencyjng w ksiegach Emitenta a ceng transakcyjng odniesiono w pozostate
przychody operacyjne Emitenta w 2005r. Tym samym, sprzedaz ta wptyneta na zwiekszenie wyniku
operacyjnego Spotki oraz zwiekszenie zysku netto. W rezultacie wzrosty kapitaty wiasne Spoiki,
sptacono kredyty inwestycyjne oraz uwolniono znaczne $rodki pieniezne na dalsze inwestycje.

Powyzsze transakcje nie sg postrzegane przez Emitenta jako zdarzenie nietypowe, gdyz Spétka
planuje roéwniez w nastepnych okresach sprawozdawczych osigga¢ zyski z przychodow
kwalifikowanych jako pozostate przychody operacyjne.

PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA EMITENTA
I GRUPY EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH,
HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYINYCH

Grupa Emitenta jest w niewielkim stopniu uzalezniony od konkretnych odbiorcéw. W 2006 r. sprzedaz
tylko do jednego z klientéw -- UPC Polska sp. z 0. 0. -- przekroczyta 10% sprzedazy ogdtem spotki
dominujacej (11,7%). Ze wzgledu na zrdéznicowanie asortymentu dostaw i ustug kupowanych przez
tego klienta, Zarzad Emitenta ocenia ryzyko zwigzane z danym uzaleznieniem jako niegrozne dla
przysztosci i wynikdw finansowych Spotki.

Grupa Emitenta nie jest rowniez znaczaco uzalezniony od uméw z partnerami biznesowymi, bedacymi
dla niego dostawcami technologii i sprzetu. W 2006r. jedynie przychody osiggniete przez Emitenta w
zwigzku z realizacjg umowy partnerskiej z firmg Cisco Systems przekroczyly 10% sprzedazy ogdtem
spotki dominujacej (wyniosty 22,8%). Ze wzgledu na zréznicowanie asortymentu sprzetu kupowanego
od tego partnera, Zarzad Emitenta ocenia ryzyko zwigzane z danym uzaleznieniem jako niegrozne dla
przysztosci i wynikow finansowych Spotki.

Ponizej zostaty opisane umowy istotne, zawierane w normalnym toku dziatalnosci, ktore z uwagi na
ich znaczenie dla dziatalnosci Emitenta powinny zosta¢ opisane w Dokumencie Rejestracyjnym.

6.4.1 ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI EMITENTA

W ocenie Emitenta nastepujgce umowy majq istotne znaczenie dla prowadzonej przez niego
dziatalnosci.
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6.4.1.1 UMOWA z CISCO SYSTEMS INTERNATIONAL

W dniu 3 marca 1999 r. Emitent zawart Umowe Integratora Systemow ze spotkg Cisco Systems
International B.V, z siedzibg w Amsterdamie. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw i zasad
zakupu sprzetu komputerowego (produktdw oraz licencji od Cisco Systems International), w celu ich
odsprzedazy do nabywcoéw koncowych. W okreslonych w umowie warunkach umowa moze zostac
rozwigzana bez zachowania wymaganego okresu wypowiedzenia.

W dniu 25 kwietnia 2002 r. Emitent zawart kolejng umowe Integratora Systemdéw ze spotkg Cisco
Systems International B.V. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw i zasad zakupu sprzetu
komputerowego (produktow oraz licencji) od Cisco Systems International, w celu ich odsprzedazy
do nabywcéw koncowych. Umowa wprowadza poprawki i odnawia umowe zawartg 3 marca 1999 r.

Strony ustality, iz wysoko$¢ optat za obstuge serwisowg producenta wynosi w zaleznosci od kategorii
produktow jednorazowo od 2 do 10% wartosci zakupow netto produktow.

Firma Cisco Systems przyznala Emitentowi status Cisco Gold Partner. Ztoci Partnerzy oferujg
najwyzszy poziom ustug oraz najwyzsze kwalifikacje iznajomosci technologii i rozwigzan Cisco
Systems. Podejmujg sie oni realizacji najwiekszych i najbardziej skomplikowanych przedsiewziec.

Wartos$¢ przychoddéw Emitenta osiggnieta w zwigzku z realizacjg tej umowy (sprzedaz rozwigzan firmy
Cisco i zwigzanych z nimi ustug) w okresie od poczatku 2005r. do kofica 2006r. wyniosta ok. 53,9 min
zt., zas za I kwartat 2007 r. wyniosta 6,1 min zt.

6.4.1.2 UMowy z UPC POLSKA SP. Z 0.0.

Emitent $wiadczy na rzecz UPC ustugi zwigzane z dzierzawgq infrastruktury telekomunikacyjnej oraz
$wiadczy ustugi teleinformatyczne. taczne przychody Emitenta z tytutu realizacji uméw z UPC w
okresie od poczatku 2005r. do konca 2006r. wynoszg ok. 30,9 milionéw ztotych. zas za I kwartat 2007
r. wyniosty 5,1 min z.

Umowg o najwiekszym znaczeniu dla obecnej dziatalnosci Emitenta (wg kryterium wartosci Swiadczen
wynikajacej z danej umowy) jest umowa nr ATM/UPC/01/2004.

o Umowa Ramowa nr ATM/UPC/01/2004

Emitent w dniu 27 lipca 2004 r. zawart z UPC Telewizja Kablowa Sp. z 0.0. Umowe Ramowa.
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad sprzedazy przez Emitenta urzadzen firmy Cisco Systems
i uzyskiwania przez UPC licencji wraz z no$nikami oprogramowania sieciowego firmy Cisco Systems.
W przypadku zwioki w dostarczaniu produktéow, UPC ma prawo do naliczania kar umownych,
w wysokosci jednak nie wyzszej niz 10% ceny produktéw.

Przychody Emitenta w okresie od poczatku 2005 r. do konca 2006 r. z tytutu realizacji opisywanej
umowy wyniosty tgcznie ok. 22,1 milionéw ztotych, zas za I kwartat 2007 r. wyniosty 4,1 min zt

6.4.1.3 UMOwY z PoLSKA TELEFONIA CYFROWA SP. Z 0.0.

W ramach wspotpracy z Polskg Telefonig Cyfrowg sp. z o0.0. Emitent Swiadczy PTC ustugi
telekomunikacyjne oraz dostarcza urzadzenia telekomunikacyjne i oprogramowanie. Z tytutu realizacji
wszystkich uméw pomiedzy stronami Emitent w okresie od poczatku 2005 r. do konca 2006 r.
odnotowat przychody w wysokosci ok. 19,8 miliondw ztotych, zas$ za I kwartat 2007 r. 1,4 min zt.

Umowag o najwiekszym znaczeniu dla obecnej dziatalnosci Emitenta (wg kryterium wartosci Swiadczen
wynikajacej z danej umowy) jest Umowa Generalna z dnia 15 kwietnia 1999 r.

o Umowa Generalna z dnia 15 kwietnia 1999 r.

Emitent zawart w dniu 15 kwietnia 1999 r. Umowe Generalng na dostawe urzadzen
telekomunikacyjnych z Polskg Telefonig Cyfrowa sp z 0.0. Umowa zostata zawarta na czas
nieoznaczony, kazda ze stron moze rozwigzaé umowe z zachowaniem 3 miesiecznego okresu
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wypowiedzenia. Ptatnosci wynikajace z zamodwien na produkty dokonywane beda w ciggu 30 dni od
dnia otrzymania oryginatu faktury.

W przypadku opdznienia w realizacji zobowigzan przez Emitenta, PTC ma prawo do naliczania kar
umownych w wysokosci 0,1% wartosci niedostarczonych produktéw lub niewykonanych ustug za
kazdy dziern opdznienia, nie wiecej 20% ceny lub ustugi.

Przychody Emitenta w okresie od poczatku 2005 r. do konca 2006 r. z tytutu realizacji opisywanej
umowy wyniosty tgcznie ok. 10,9 milionéw ztotych, zas za I kwartat 2007 r. wyniosty 0,7 min zt.

6.4.1.4 UMOWY z TELEKOMUNIKACIA PoLSKA S.A.

W ramach wspétpracy z Telekomunikacjg Polskq S.A. Emitent zawiera umowy, na podstawie ktérych
nabywa ustugi telekomunikacyjne oraz dzierzawi elementy infrastruktury telekomunikacyjnej tego
operatora. taczna wartos¢ Swiadczen z tytutu realizacji  wszystkich uméw  zawartych
z Telekomunikacjg Polskg w okresie od poczatku 2005 r. do korica 2006 r. wyniosta ok. 16,6 miliondw
ztotych, za$ za I kwartat 2007 r. wyniosta 1,1 min zt.

Umowa o najwiekszym znaczeniu dla obecnej dziatalnosci Emitenta (wg kryterium wartosci $wiadczen
wynikajacej z danej umowy) jest umowa nr BOL-506/03.

o Umowa nr BOL-506/03 z dnia 13 maja 2003 r.

Emitent zawart umowe na $wiadczenie przez Telekomunikacje Polskg ustug dostepu do Internetu
wedilug protokotu ATM w sieci szkieletowej POLPAK. Przedmiotem umowy jest zestawienie przez
Telekomunikacje Polskg S.A. tacza Swiattowodowego, korzystanie przez Emitenta z ustugi dostepu
do Internetu w sieci szkieletowej POLPAK, realizowanego w technologii ATM, zapewnienie Emitentowi
gwarantowanego poziomu w zakresie dostepnosci ustugi na poziomie okreslonym w umowie. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreSlony. Kazda ze stron posiada prawo do wypowiedzenia umowy
z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Telekomunikacji Polskiej S.A. przystuguje
ponadto prawo do rozwigzania umowy w trybie natychmiastowym w przypadkach okreslonych
w umowie. Warto$¢ optat ponoszonych przez Emitenta na rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A. zalezy
od przepustowosci, ktéra moze by¢ zmieniana na podstawie pisemnych zlecen, niewymagajacych
Aneksu. W umowie nie zawarto postanowien dotyczacych kar umownych.

taczna wartos¢ Swiadczen w okresie od poczatku 2005 r. do konca 2006 r. z tytutu realizacji
opisywanej umowy wyniosta tacznie ok. 13,5 miliondw zt, zas za I kwartat 2007 r. wyniosta 0,7 min zt.

6.4.1.5 Umowy z CROWLEY DATA POLAND S.A.

Emitent w ramach wspotpracy z Crowley Data Poland S.A. Swiadczy ustugi teleinformatyczne, w tym
ustug dedykowanego dostepu, dostarcza sprzet informatyczny oraz oddaje w dzierzawe tacza
telekomunikacyjne. Z tytutu realizacji wszystkich uméw pomiedzy stronami Emitent w okresie od
poczatku 2005 r. do korica 2006 r. odnotowat przychody w wysokosci ok. 15,3 milionédw ztotych, zas
za I kwartat 2007 r. wyniosty 0,6 min zi.

Umowami o najwiekszym znaczeniu dla obecnej dziatalnosci Emitenta (wg kryterium wartosci
$wiadczen wynikajacej z danej umowy) jest umowa nr 3215/2004 oraz umowy sprzedazy urzadzen
radioliniowych.

o Umowa nr 3215/2004 z dnia 19 listopada 2004 r.

Emitent zawart umowe na $wiadczenie na rzecz Crowley Data Poland ustug telekomunikacyjnych.
Przedmiotem umowy jest odptatne $wiadczenie przez Emitenta na rzecz Crowley Data Poland ustug
telekomunikacyjnych w postaci ustugi IP klasy operatorskiej w sieci ATMAN polegajaca na
udostepnieniu tranzytu wytacznie do wszystkich sieci Polpak-T znanych jako Transit. TPNET , oraz
ustuge klasy operatorskiej w sieci ATMAN polegajaca na udostepnieniu tranzytu do wszystkich
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zasobOw z wylqczeniem sieci Polpak-T, zwanej jako Peering.PL. Emitent zobowigzany jest do
dokonywania miesiecznych opftat.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreSlony z 30 dniowym okresem wypowiedzenia. Stronom
przystuguje prawo do rozwigzania umowy bez wypowiedzenia w przypadkach okre$lonych w umowie.
Odpowiedzialno$¢ stron za niewykonanie badZ nienalezyte wykonanie powyzszej umowy ograniczona
jest do wysokosci faktycznie poniesionych strat.

Umowa przewiduje kary umowne za nieusuniecie awarii w ciggu 24 godzin od zgtoszenia Emitentowi
w wysokoéci 200% optat za kazdy okres awarii, jednak nie wiecej niz trzykrotnos$¢ optaty miesiecznej
za Swiadczenie ustug. ATM gwarantuje poziom dostepnosci ustugi na poziomie 99,7% w trybie
rocznym.

Przychody Emitenta w okresie od poczatku 2005 r. do konca 2006 r. z tytutu realizacji opisywanej
umowy wyniosty tgcznie ok. 4,4 miliona ztotych, zas za I kwartat 2007 r. wyniosty 0,6 min zt.

o Umowy sprzedazy urzadzen radioliniowych

W dniu 30 czerwca 2006 r. oraz w dniu 12 lipca 2006 r. Emitent zawart dwie umowy sprzedazy
urzadzen radioliniowych,. Przychody Emitenta z tytutu realizacji umow sprzedazy urzadzen
radioliniowych wyniosty tacznie ok. 7,1 miliona ziotych.

6.4.1.6 WSPOLPRACA PARTNERSKA Z ERICSSON

W dniu 27 stycznia 1995 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjng ze spdtkg Fore Systems, Inc. z
siedzibg w Warrendale, Pensylwania, USA. Fore Systems byt Swiatowym liderem w zakresie
projektowania, rozwoju, produkcji oraz sprzedazy produktow sieciowych bazujacych na technologii
ATM, takich jak ForeRunner, przetgcznikow PowerHub LAN, ForeView Network Management Sofware.
Po przejeciu spétki Fore Systems przez GEC plc z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania, prowadzita
ona dziatalno$¢ pod firmg Marconi. W styczniu 2006 r. nastgpito przejecie dziatu telekomunikacyjnego
firmy Marconi przez spétke Ericsson. W konsekwencji oznacza to, relacje handlowe zapoczatkowane
wzmiankowang umowg z firmg Fore Systems sg obecnie kontynuowane poprzez wspOtprace z
Ericssonem.

Uzgodnione w 1995 roku warunki powyzszej umowy obejmowaty, co nastepuije:

o Na mocy umowy Emitent byt dystrybutorem produktéw i rozwigzan dawnego Fore Systems na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z postanowieniami umowy, Emitent prowadzi
dziatalno$¢ dystrybucyjng produktow dawnego Fore. Emitentowi jako dystrybutorowi
przyznano niewytaczne, nieprzenaszalne prawo do udzielania uzytkownikom koncowym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sublicencji na oprogramowanie dawnego Fore Systems,
zakupione przez tych uzytkownikéw. Emitent zobowigzany jest byt réwniez na witasny koszt
promowac produkty dawnego Fore Systems, bedace przedmiotem umowy.

o Umowa zostata zawarta na okres jednego roku, przy czym strony ustality, iz bedzie ona ulegac¢
automatycznemu przediuzeniu na kolejne roczne okresy, chyba Zze ktéras ze stron
wypowiedziataby ja z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia. W przypadku
naruszenia istotnych postanowien umowy, kazdej ze stron przystuguje przystugiwatoby prawo
do jej rozwigzania umowy z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa moze
mogta by¢ réwniez wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 90 dniowego okresu
wypowiedzenia. Umowa podlegata prawu stanu Pensylwania.

o Strony ustality nastepujace warunki finansowe realizowanej umowy:

. cena produktéw zostata ustalona w oparciu o cene FOB producenta, zgodnie z
INCOTERMS 1990. Producent miat prawo ustali¢c nowg cene dla kazdego produktu
poprzez ztozenie o$wiadczenia z 30 dniowym wyprzedzeniem;

= Emitent moze mdgt dokonywaé zmiany lub rezygnacji z dokonanego zamdwienia, przy
czym jezeli wzmiankowana bedzie one zmiana lub rezygnacja dokonane dokonana
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zostataby w terminie od 31 do 60 dni od dostawy, skutkowataby ona powstaniem
zobowigzany zobowigzania w postaci koniecznosci bedzie dokonacnia opfaty przez
Spotke w wysokosci 5% wartosci zamowienia, w przypadku okresu krétszego niz 30 dni
od zaplanowanej dostawy wysokoS¢ wyzej wymienionej optaty wynosi¢ bedzie
wynositaby 10% warto$ci zamodwienia;

. w przypadku zwioki w ptatnosci Emitent ponosi¢ miat by¢ obcigzony bedzie optatae za
opdznienia w ptatnosci w wysokosci 1,5% w stosunku miesiecznym.

Formalnie, zmiany wynikajace najpierw z przejecia Fore Systems przez GEC plc, nastepnie za$ z
przejecia dziatu Marconi przez Ericsson, nie zostaty uwzglednione w formie jakichkolwiek anekséw
i/lub o$wiadczen do umowy. Umowa nie zostata takze wypowiedziana przez zadng ze stron.

Obecna wspdtpraca z Ericsson w Polsce bazuje na dokonywaniu biezacych zamdwien przez Emitenta,
a warunki dostaw i ptatnosci sg kazdorazowo negocjowane indywidualnie, i mogq znaczaco odbiegac
od zapiséw i postanowien uzgodnionych pierwotnie z Fore Systems w 1995 roku.

Warto$¢ przychodéw Emitenta osiggnieta w zwiazku ze sprzedaza rozwigzan Ericssona (dawnego
Marconi) i zwigzanych z nimi ustug w okresie od poczatku 2005r. do konca 2006.r wyniosta ok. 9,9
min zt, zas za I kwartat 2007 r. wyniosta 0,5 min zt.

6.4.1.7 UMOWA PARTNERSKA Z SUN MICROSYSTEMS

Emitent w dniu 26 stycznia 2004 r. zawart umowe partnerskg ze spétkg Sun Microsystems Poland
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Strony podpisaty Warunki Ogdine, na podstawie ktdrych stworzone
zostang mechanizmy regulujace sposob zawierania uméw szczegdtowych w zakresie konkretnych
wyrobdw (sprzet i oprogramowanie) oraz ustug.

taczna odpowiedzialnos¢ kazdej ze stron wynikajaca z umdéw, w tym za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie zobowigzan wynikajacych z Umowy, Warunkéw Ogdinych lub Zatacznikdw, bez wzgledu na
jego charakter bedzie ograniczona do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ w 50.000,00 USD.
W przypadku, gdy warto$¢ produktéw lub ustug bedacych przedmiotem roszczen lub w zwigzku
ktorymi powstaty roszczenia, przewyzsza 50.000,00 USD, odpowiedzialno$¢ bedzie ograniczona
do kwoty, stanowigcej réwnowartos¢ ceny, ktdrg Emitent zaptacit lub powinien zaptaci¢ Sun za ustuge
lub produkt, bedacy przedmiotem roszczen lub w zwigzku ktdérymi roszczenia powstaty, nie wiekszej
jednak niz rownowartos$¢ 2.000.000,00 USD.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze rozwigza¢ Warunki Ogodlne
lub ktorykolwiek z Zatgcznikdw ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach okreslonych w umowie

Sun Microsystems przyznata Emitentowi status Datacenter System Provider (dostawca systemoéw
Centrow Danych), co oznacza najwyzszy poziom partnerow, ktorzy posiadajg najwyzsze kwalifikacje
i najwiecej pracownikdw przeszkolonych w technologii firmy Sun. Emitent moze réwniez oferowac
wszystkie produkty firmy Sun, w tym réwniez serwery High-End i urzadzenia pamieci masowej klasy
Data Center. Emitent posiada rowniez status Sun Service Manager i jest uprawniony do $wiadczenia
ustug serwisowych produktéw Sun w obszarze DataCenter.

Wartos¢ przychoddéw Emitenta osiggnieta w zwigzku z realizacjg tej umowy (sprzedaz rozwigzan firmy
Sun Microsystems i zwigzanych z nimi ustug) w okresie od poczatku 2005 r. do konca 2006 r. wyniosta
tacznie ok. 6,4 miliona ztotych, zas za I kwartat 2007 r. wyniosta 0,7 min zt.

6.4.1.8 UMOWA PARTNERSKA Z HEWLETT-PACKARD

Emitent zawart w dniu 1 lutego 2005 r. umowe SSP (Sales and Service Partner) ze spotkg Hewlett-
Packard Europe BV. Zgodnie z postanowieniami umowy Hewlett Packard nominowat Emitenta jako
Partnera SSP niewylacznym autoryzowanym Partnerem Handlowym i Serwisowym HP dla produktdw
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HP. Stosunek umowny pomiedzy stronami to stosunek miedzy niezaleznymi podmiotami i nie tworzy
stosunku agencji. Emitent uprawniony jest do udziatu w nastepujacych programach:

- HP Channel Compensation Program (program kompensacji dla partneréw handlowych HP),
- HP Business Partner Program (program dla partneréw biznesowych HP),

- HP Special Pricing Program (program cen specjalnych HP),

- innych programach ogtaszanych przez HP.

W przypadku, gdy jedna ze stron nie wykona postanowien umowy, jej odpowiedzialnos¢ wobec
drugiej strony jest ograniczona do strat w maksymalnej wysokosci 50.000,00 EUR, obliczonej na
podstawie Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego.

Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony i pozostaje w mocy do czasu rozwigzania.

Emitent moze rozwigza¢ umowe w dowolnym momencie. Hewlett-Packard moze rozwigza¢é umowe w
dowolnym momencie z zachowaniem 30 lub 60 dniowego okresu wypowiedzenia w przypadkach
wskazanych w umowie.

Wartos¢ przychodéw Emitenta osiggnieta w zwigzku z realizacjq tej umowy (sprzedaz rozwigzan firmy
Hewlett-Packard i zwigzanych z nimi ustug) w okresie od poczatku 2005 r. do konca 2006 r. wyniosta
tacznie ok. 4,8 miliona ztotych, zas za I kwartat 2007 r. wyniosta 0,1 min zt.

6.4.1.9 UMOWA z BRE BANKIEM S.A.
- Umowa o warunkach wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji kontraktowych

Emitent w dniu 27 listopada 2003 r. zawart z BRE Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie, Oddziat
Korporacyjny Warszawa, umowe o warunkach wspdlpracy w zakresie udzielania gwarancji
kontraktowych. Zgodnie z Aneksem z dnia 30 listopada 2006 r. Bank przyznat Emitentowi prawo do
korzystania z gwarancji w granicach limitu do maksymalnej kwoty 4.000.000,00 zt. Limit na gwarancje
zostaje ustalony na okres waznosci do dnia 30 listopada 2007 r., przy czym okres waznosci gwarancji
nie moze przekracza¢ w zaleznosci od rodzaju gwarancji od 8 do 42 miesiecy

Roszczenia Banku zabezpieczone sg miedzy innymi o$wiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji i upowaznieniem Banku do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego, do maksymalnej
kwoty 5.000.000,00 zt na wypadek nie wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z umowy i
uméw zawartych w ramach tejze umowy oraz wystapienia do sadu z wnioskiem o nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 31 maja 2011 r.

6.4.1.10 UMOWA O LINIE NA GWARANCIE BANKOWE Z BANKIEM MILLENIUM S.A.

Emitent w dniu 1 lutego 2006 r. zawart z Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o
linie na gwarancje bankowe. Bank przyznat Emitentowi linie na gwarancje bankowe w okresie od 1
lutego 2006 r. do 31 stycznia 2008 r. do maksymalnej kwoty 4.000.000,00 zt. W okresie
obowigzywania linii moze by¢ ona wykorzystana w formie udzielanych przez Bank gwarangji
bankowych z okresem waznosci nie przekraczajgcym 60 miesiecy do daty wystawienia gwarancji, o
treSci kazdorazowo uzgodnionej z Bankiem. Linia ma charakter odnawialny i obejmie rowniez
dotychczasowe zaangazowanie Banku wobec Emitenta z tytutu wystawionych gwarancji w ramach
udzielonej Umowy o linie na gwarancje bankowe nr MCWzK/9/62217626/05 z dnia 16 lutego 2005 r.
Roszczenia Banku, w tym rowniez z tytutu udzielonych gwarancji bankowych zabezpieczone sg w
formie:

o petnomocnictwa do rachunku Emitenta w Banku Millenium S.A.,

o o$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekugji.
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Na podstawie aneksu nr 1 z dnia 1 lutego 2007 r. Bank przyznat Emitentowi linie na gwarancje
bankowe na dalszy okres od 1 lutego 2007 r. do 31 stycznia 2008 r. bez zmiany kwoty maksymalnej,
okreslonej w umowie.

6.4.1.11 UMOWA O LINIE NA GWARANCIE BANKOWE Z FORTIS BANK POLSKA S.A.

Emitent w dniu 4 stycznia 2007 r. zawart z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o
linie na gwarancje bankowe. Bank przyznat Emitentowi linie na gwarancje bankowe w okresie do dnia
3 stycznia 2017 r. Zgodnie z postanowieniami umowy, Emitentowi zostat przyznany odnawialny limit
kredytowy w wysokosci 10.000.000,00 zt, udostepniany od dnia 2 stycznia 2008 r.

W okresie obowigzywania linii moze by¢ ona wykorzystana w formie udzielanych przez Bank gwarancji
przetargowych oraz gwarancji dobrego wykonywania umowy.

Roszczenia Banku, w tym réwniez z tytutu udzielonych gwarancji bankowych zabezpieczone sg w
formie:

0 petnomocnictwa do rachunku Emitenta w Banku,

o oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji.

6.4.1.12 UMOWY LEASINGU

W toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent zawiera réwniez umowy leasingu, ktorych
przedmiotem sg samochody osobowe i ciezarowe oraz wysokiej klasy sprzet teleinformatyczny.

Na podstawie uméw zawartych z Fortis Lease Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Emitent
posiada w leasingu:

1 samochody osobowe i ciezarowe, ktorych catkowita wartos¢ wynosi 508.420,00 EUR netto
oraz 107.193,44 PLN netto. Umowy te zostaly zawarte na okres 36 miesiecy. Emitent
kazdorazowo wnosit tytutem wstepnej optaty leasingowej od 10 do 15% ceny zakupu
przedmiotu leasingu. Zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu kazdej z umow zostato
ustanowione w postaci weksla in blanco wystawionego przez Emitenta.

2 sprzet teleinformatyczny, ktérego catkowita warto$¢ wynosi 871.068,45 EUR netto. Umowy te
zostaly zawarte na okres 36 do 72 miesiecy, Emitent kazdorazowo wnosit tytutem wstepnej
optaty leasingowej od 10 do 15% ceny zakupu przedmiotu leasingu. Zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytutu kazdej z umow zostato ustanowione w postaci weksla In blanco
wystawionego przez Emitenta.

3 nieruchomo$¢ gruntowa oraz nieruchomo$¢ budynkowa, ktorych taczna  warto$¢ wynosi
10.660.005,26 EUR netto. Umowy zostaty zawarte na okres 181 miesiecy. Szczegdtowe
informacje dotyczace umoéw leasingu nieruchomosci Emitenta zostata zamieszczona w punkcie
22 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Na podstawie umoéw zawartych z BEL Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Emitent
posiada w leasingu sprzet teletransmisyjny o tacznej wartoséci 1.749.183,66 zt. Umowy te zostaty
zawarte na okres 48 miesiecy, Emitent kazdorazowo wnosit tytutem wstepnej optaty leasingowej 10%
ceny wartosci zakupu przedmiotu leasingu. Zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu kazdej z uméw
zostato ustanowione w postaci weksla In blanco wystawionego przez Emitenta.

Emitent zawart rowniez umowy leasingu z BRE Leasing sp. z 0.0. Przedmiotem leasingu jest wysokiej
klasy sprzet teleinformatyczny, w tym serwery oraz urzadzenia do radiowej transmisji danych. Ogélna
warto$¢ zawartych umow leasingu wynosi 1.667.023,37 EUR.
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Ponadto Emitent zawart w dniu 19 kwietnia umowe leasingu operacyjnego z ING Lease (Polska) Sp. z
0.0. z siedzibgq w Warszawie, ktorej przedmiotem sg wysokiej klasy przetaczniki sieciowe Router Cisco
oraz Catalyst wraz z urzadzeniami dodatkowymi dla 10 weztéw komunikacyjnych w Warszawie.
Szacunkowa cena zakupu przedmiotu leasingu zostata okre$lona na kwote 1.860.179,58 zt. Umowa
zostata zawarta na okres 48 miesiecy. Zabezpieczeniem umowy sg dwa weksle in blanco wystawione

przez Emitenta

6.4.1.13

UMOWY UBEZPIECZENIA

Emitent w toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawiera roéwniez umowy ubezpieczenia.
Przedmiotem umowy, w zaleznosci od konkretnego przypadku, jest ubezpieczenie mienia (budynkéw,
weztéw telekomunikacyjnych oraz sprzetu IT), ubezpieczenia komunikacyjne oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej. Umowy zawierane sg z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA
S.A., Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. oraz Allianz Polska S.A., kazdorazowo na okres
jednego roku. Suma ubezpieczenia, w zaleznosci od przedmiotu umowy, waha sie od 154.000,00 zt do
40.500.000,00 zt. Ponizsze zestawienie przedstawia umowy ubezpieczenia majace istotne znaczenie

dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

Tabela 6-7 Umowy ubezpieczeniowe Emitenta

L.p. Ubezpieczyciel Data Okres Rodzaj umowy Suma Inne informacje
zawarcia ubezpiecze ubezpieczeniaoraz ubezpieczenia
umowy nia przedmiot i wysokos¢
ubezpieczenia skiadki
1. Towarzystwo 18.10.2006 15.08.2006-  Umowa ubezpieczenia Suma -
Ubezpieczenn i 30.09.2007 mienia od ognia i ubezpieczenia
Reasekuracji innych zdarzen 7.933.857,08 zt
+WARTA"” S.A. losowych maszyn
elektrycznych Sktadka -
(rozszerzone o 12.646,00 .
posrednie  uderzenie
pioruna) — sprzet IT
2. Towarzystwo 18.10.2006 15.08.2006-  Umowa ubezpieczenia Suma Wiaczenie
Ubezpieczen i 30.09.2007 odpowiedzialno$ci ubezpieczenia odpowiedzialno$ci za
Reasekuracji cywilnej — 2.000.000,00 zt szkody wyrzadzone
+WARTA"” S.A. projektowanie, poszkodowanym  przez
budowa i konserwacja  Sktadka ~  podwykonawcow

sieci
teletransmisyjnych,
sprzedaz i
serwisowanie
systeméw
komputerowych,
superserwerow
wizualizacyjnych,
dostawa
oprogramowania dla
przedsiebiorstw,
projektowanie i
wykonywanie
infrastruktury
teleinformatycznej

18.477,00 zt.

ubezpieczajacego, limit
odpowiedzialnosci

1.000.000,00 zt na
jedno i wszystkie
zdarzenia w  okresie

ubezpieczenia

Wiaczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej najemcy, limit
odpowiedzialnosci
300.000,00 zt na jedno i
wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia

Wiaczenie

odpowiedzialnosci za
szkody wynikte z
niewykonania lub

nienalezytego

wykonania zobowigzania
przez ubezpieczajacego,
limit odpowiedzialnosci
1.000.000,00 z& na
jedno i wszystkie
zdarzenia w  okresie
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L.p. Ubezpieczyciel Data Okres
zawarcia ubezpiecze
umowy nia

3. Towarzystwo 09.01.2007 13.01.2007-

Ubezpieczen i 12.01.2008
Reasekuracji
+WARTA” S.A.

Zrddfo: Emitent

Rodzaj umowy
ubezpieczenia oraz
przedmiot
ubezpieczenia

Umowa ubezpieczenia
mienia od wszystkich
ryzyk — budynki

Suma
ubezpieczenia
i wysokos¢
skiadki

Suma
ubezpieczenia
40.500.000,00 zt

Sktadka -
28.070,00 zt.

Inne informacje

ubezpieczenia

Franszyza redukcyjna —
800,00 z w kazdej
szkodzie rzeczowej

Franszyza redukcyjna —
min. 3.000,00 USD w
kazdej szkodzie
rzeczowej

W odniesieniu do ryzyka
kradziezy z wtamaniem,
rabunku i dewastacji
odpowiedzialnos¢
ograniczcona do 20%
sumy ubezpieczenia

ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA I GRUPY EMITENTA DOTYCZACE JEGO

POZYCII KONKURENCYJINEJ

Informacje dotyczace gtownych rynkdéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatalno$é, pochodzg z
ogodlnodostepnych statystyk instytucji centralnych oraz z publikacji instytucji badajacych gospodarke

lub jej poszczegdlne branze.

W szczegdlnosci wykorzystano informacje przygotowane przez firme PMR w raporcie ,Rynek IT
w Polsce 2006 - 2008”, ,Rynek Telekomunikacyjny w Polsce 2006 - 2008", raport ,Teleinfo 500 Polski

Rynek Teleinformatyczny 2005” oraz ,Computerworld — Ranking Firm Informatycznych i
Telekomunikacyjnych 2006".

Czes¢ informacji oparta jest na szacunkach wtasnych Emitenta.
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7 STRUKTURA ORGANIZACYINA

7.1 OPIS GRUPY KAPITALOWE] ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Emitenta.

Rysunek 7-1 Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej Emitenta

|
ATM S.A.
]

0.01%

 B0% ATM Mobile B
' Sp. 2 0.0. _
99.88% rec-order
. Sp. 2 0.0.
0.12%
60% iloggo

Sp. z 0.0,

60% | ATM Services
' Sp. z 0.0.
51% Cineman
' Sp. 2 0.0.
78,74% KLK |
: Sp. z 0.0.

60% Sputnik Software
' Sp. 2 0.0.

Zrodo: Emitent

Grupa Kapitatowa Emitenta konsoliduje podmioty gospodarcze, prowadzace dziatalno$¢ w zakresie
$wiadczenia ustug w sektorze TMT (Technology, Media and Telecommunications). Jej skfad i struktura
zostata przedstawiona na schemacie zamieszczonym powyzej.
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W skitad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nastepujace spotki:

a)

b)

c)

d)

9)

h)

ATM Mobile sp. z 0.0. Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Przedmiotem jej dziatalnosci
jest zarzadzanie akcjami i udziatami w swoich spétkach zaleznych mPay S.A. oraz rec-order sp. z
0.0.

mPay S.A. Spdtka opracowata i rozwija system ptatnosci mobilnych, pozwalajacy na realizacje i
rozliczanie ptatnosci dokonywanych przy uzyciu telefonu komorkowego;

rec-order sp. z 0.0. Spdtka zajmuje sie prowadzeniem zdalnej sprzedazy utworéw muzycznych
i zwigzanych z nimi innych tresci cyfrowych;

Cineman sp. z 0.0. Spotka zajmuje sie Swiadczeniem ustug cyfrowej dystrybucji wysokiej jakosci
tresci filmowych przez Internet;

iloggo sp. z 0.0. Spdtka posiada prawa wiasnosci intelektualnej do technologii tworzenia
elastycznych, graficznych interfejséw dla aplikacji internetowych, zbierania danych na temat profili
preferencji uzytkownikow oraz wspomagania aktywnosci grup tematycznych;

ATM Services sp. z 0.0. Spotka Swiadczy ustugi kompleksowego outsourcingu komputerowych
stanowisk pracy dla matych i $rednich przedsiebiorstw;

KLK Technologie Informatyczne sp. z 0.0. Spotka jest dostawcg zaawansowanych ustug
informatycznych i jednym z najdtuzej dziatajacych integratorow systeméw informatycznych w
Polsce. Specjalizuje sie w ustugach doradczych, projektowych, wdrozeniowych i serwisowych w
zakresie zaawansowanych systemow zasilania, sieci teletechnicznych i systeméw komputerowych.

Sputnik Software sp. z 0.0. Spétka zajmuje sie produkcjg oprogramowania oraz $wiadczeniem
ustug informatycznych dla sektora publicznego. Spétka zajmuje wiodacq pozycje na rynku
rozwigzan softwarowych dla administracji samorzadowej, do ktorej kierowany jest pakiet
oprogramowania z serii ,nowoczesny urzad” — bedacy w chwili obecnej, jednym z najlepszych i
najbardziej kompleksowych tego typu rozwigzan na rynku.

WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Informacje o podmiotach zaleznych Emitenta zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 7-1 Podmioty zalezne Emitenta

L.p. Podmiot zalezny Udziat Emitenta w Udziat Emitenta w
kapitale zaktadowym | ogolnej liczbie gtosow
1 ATM Services sp. z 0.0. z siedzibgq w todzi 60,00% 60,00%
2 ATM Mobile sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 60,00% 60,00%
3 iloggo sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 60,00% 60,00%
4 Cineman sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 51,00% 51,00%
5 rec-order sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie* 0,12% 0,12%
6 mPay S.A. z siedzibg w Warszawie* 0,01% 0,01%
7 KLK Technologie Informatyczne sp. z 0.0. z siedzibg w 78,74% 78,74%
Katowicach
8 Sputnik Software sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 60,00% 60,00%

* Pozostaty udziat w kapitale zaktadowym jest w posiadaniu ATM Mobile sp. z o.o.

Zrodfo: Emitent
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SRODKI TRWALE

INFORMACIE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZACYCH
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, W TYM DZIERZAWIONYCH NIERUCHOMOSCI, ORAZ
JAKICHKOLWIEK OBCIAZEN USTANOWIONYCH NA TYCH AKTYWACH

Emitent jest posiadaczem nastepujacych znaczacych rzeczowych aktywow trwatych wymienionych w
punktach 8.1.1i 8.1.2

8.1.1 NIERUCHOMOSCI EMITENTA

Nieruchomosci Emitenta majace istotne znaczenie dla prowadzonej przez niego dziatalnosci zostaty
scharakteryzowane w ponizszej tabeli.

Tabela 8-1 Nieruchomosci Emitenta

L.p. Potozenie i Przeznaczenie Powierzchnia Tytut prawny Ciezary i obciazenia
oznaczenie
nieruchomosci
1. Warszawa, Budynek biurowy, 7- | Obszar dziatki | Umowa leasingu | 1. Uzytkowanie na
Grochowska 21a, kondygnacyjny o facznej | gruntu 4.457 m? | z dnia 21 grudnia | rzecz STOEN S.A. z
KW WA6M/ powierzchni netto 3.661,91 2005 r. siedzibq w Warszawie,
00210476/1 w tym  powierzchni na warunkach
prowadzona  przez biurowo -  konferencyjnej olfreslonych w
Sad Rejonowy dia 3.19?,63 nt,  powierzchni oSwiadczeniu o]
Warszawy wspolnej ,366,8 i ustanowieniu
Mokotowa w pomieszczeri  technicznych uzytkowania przed
Warszawie XV 63,6 nt wraz wyposazeniem, N_otariuszem Aling
Wydziat Ksiag sieci  wodnokanalizacyjnych, Nle_wczas- _
Wieczystych, Dziatka telefonicznych, Zajaczkowska w dniu
29/2 energetycznych, o, 14 lutego 2001r. (Rep
oswietleniowych. A nr 891/2001) -
dostep do stacji
transformatorowej w
Budynek biurowy celu usuniecia awarii,
zmodernizowany 2- dokonywania kontroli,
kondygnacyjny przegladéw,
podpiwniczony - przylegajacy konserwaciji, remontéw
do nowo  wzniesionego i modernizacji oraz do
budynku, z ktdrym jest uktadu pomiarowego.
funkcjonalnie pofgaczony o
facznej  powierzchni  netto
111420 n? w tym
powierzchni uzytkowej
1.047,49 n?
2. Warszawa, Budynek biurowy | 4,754 m? Umowa leasingu
Jubilerska, Kw | zmodernizowany 4- z dnia 21 grudnia
WA6M/ 00147608/3, | kondygnacyjny o facznej 2005 r.
prowadzona  przez | Powierzchni uzytkowej
Sad Rejonowy dla | 1.778,30 nt
Warszawy Budynek  magazynowy 2
Mokotowa w | kondygnacyjny o facznej
Warszawie XV | powierzchni uZytkowej
Wydziat Ksiag | 372,10 n?

Wieczystych, Dziatka
29/4

Budynek portierni parterowy
niepodpiwniczony o facznej
powierzchni uZytkowej 8,90
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3. Katowice, Lokal biurowy 210 m? Umowa najmu z | -
. dnia 1 marca
ul. Kolista 25 1999 roku.
KW 10382 Sad
Mystowice
Nr ewidencyjny
gruntu 2251/55

Zrddto: Emitent

8.1.2 INNE ZNACZACE AKTYWA TRWALE

Ponizsza tabela zawiera zestawienie istotnych aktywdw rzeczowych Emitenta, innych niz
nieruchomosci.

Tabela 8-2 Inne znaczace aktywa trwale Emitenta (tys. zt)

L.p. Grupa Wartosé Wartosc¢ ksiegowa
poczatkowa na 31.03.2007r.
1. Siec telekomunikacyjna wraz z infrastrukturg 50 453 37 800
w tym.
Swiattowody 23 274 19 965
Urzadzenia i maszyny stuzace transmisji telekomunikacyjnej 20 978 12919
Urzadzenia stuzgce transmisji radiowej 6 201 4916
2. Sprzet komputerowy 11 900 6 092
3. Srodki transportu 4 608 3017
Razem: 66 961 46 909

Zrddo: Emitent

W przysztosci Emitent planuje przeznaczy¢ $rodki na nastepujace aktywa:

infrastruktura stuzaca do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, wtaczajac w to:
= sieci $wiattowodow,

= zmodernizowane urzadzenia transmisyjne o zwiekszonej wydajnosci, w tym o zwiekszonej
przeptywnosci faczy w szkielecie miejskim sieci w Warszawie z 1 do 10 Gb/s,

- telekomunikacyjna infrastruktura dostepowa dla matych i $rednich przedsiebiorstw oraz jednostek
administracji w oparciu o technologie radiowe i wykorzystanie taczy zestawianych w ramach umowy
ramowej z TP S.A., tak zwanej umowy BSA (bitstream access).
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Warszawska sie¢ swiattowodowa

Posiadana lub dzierzawiona przez Emitenta warszawska sie¢ $wiattowodowa to okoto 265 km dtugosci
kablowych linii $wiattowodowych, utozonych w zapewniajacej nadmiarowos¢ topologii  wielu
przecinajacych sie pierscieni. Trasy zostaty zoptymalizowane tak, aby sie¢ mogta potaczy¢ okoto 128
centréw biznesowych i budynkdéw biurowych.

Sie¢ transmisji danych jest oparta na technologii warstwowej IP over ATM, co zapewnia jej niezwyklg
wydajnos¢ i elastyczno$¢ w adaptowaniu parametrow kanatdw transmisyjnych do rzeczywistych
potrzeb Klientow.

Rysunek 8-1 Mapa warszawskiej sieci Swiattowodowej

w10-Gravity

L wé-Szembeka

w12-GEBO

w2-Woronicza

Zrddfo: Emitent
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Wirtualna sie¢ przesytowa — ogélnopolskie ustugi zarzadzane

”

ATM S.A. $wiadczy ogolnopolskie ustugi zarzadzane (managed services). Pojecie ,ustugi zarzadzane
oznacza $wiadczenie ustug transmisyjnych w wirtualnej sieci przesytowej, zbudowanej w oparciu o
taczna dzierzawione od innych operatorow. Dzieki temu klient otrzymuje produkt po konkurencyjnych
cenach, przy zachowaniu elastycznosci doboru najkorzystniejszego dostawcy taczy podktadowych na
kazdym odcinku. tacza zarzadzane przez Spotke charakteryzujg sie duza przeptywnoscig (2,5 Gb/s) a
ich taczna dtugos¢ wynosi 5.250 km. Wezty sieci zlokalizowane sq w najwiekszych aglomeracjach
miejskich (patrz tez ponizszy rysunek).

Rysunek 8-2 Schemat sieci krajowej
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Zrddfo: Emitent
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Centrum Operacyjne Sieci 24x7

Ustugi telekomunikacyjne ATM S.A. sq monitorowane i zarzadzane w trybie ciggtym. Klienci znajdujq
pomoc w sytuacjach awaryjnych oraz wsparcie techniczne w Centrum Operacyjnym Sieci, ktore jest
wyposazone w odpowiedni sprzet i oprogramowanie i dziala w trybie 24x7 (24 godziny na dobe,
siadem dni w tygodniu).

Srodki trwate w leasingu

Emitent zawart szereg uméw leasingu, ktorych przedmiotem sg samochody osobowe oraz ciezarowe,
jak rowniez sprzet komputerowy oraz urzadzenia niezbedne do zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania specjalistycznego sprzetu komputerowego.

Na podstawie uméw zawartych z Fortis Lease Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Emitent
posiada w leasingu:

1 samochody osobowe i ciezarowe, ktdrych catkowita wartos¢ wynosi 405.973,56 EUR netto.
2 sprzet teleinformatyczny, ktorego catkowita warto$¢ wynosi 871.068,45 EUR netto.

3 nieruchomo$¢ gruntowg oraz nieruchomos$¢ budynkowa, ktorych faczna warto$¢ wynosi
10.660.005,26 EUR netto. Szczegdtowe informacje dotyczace uméw leasingu nieruchomosci
Emitenta zostata zamieszczona w punkcie 22.1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Na podstawie uméw zawartych z BEL Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Emitent
posiada w leasingu sprzet teletransmisyjny o tacznej wartosci 1.749.183,66 zt.

Emitent zawart rowniez umowy leasingu z BRE Leasing sp. z 0.0. Przedmiotem leasingu jest sprzet
teleinformatyczny, w tym serwery oraz urzadzenia do radiowej transmisji danych. Ogdlna wartos¢
zawartych umoéw leasingu wynosi 1.510.885,06 EUR.

Zestawienie Srodkow trwatych posiadanych przez Emitenta na podstawie uméw leasingu, ktorych
wartos¢ przekracza 100.000 EUR zostato zamieszczone w ponizszej tabeli.

Tabela 8-3 Najwazniejsze $rodki trwate posiadane na podstawie umow leasingowych

L.p. Data zawarcia Okres leasingu Warunki finansowe (netto) i Przedmiot leasingu
umowy typ leasingu
1. 20.01.2006 36 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Sprzet IT zgodnie ze specyfikacja,
130.229,06 EUR netto + VAT rok produkcji 2006
2. 26.08.2004 36 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Kompletne urzadzenia
139.288,64 EUR netto + VAT telekomunikacyjne, rok produkgcji
2004
3. 27.03.2006 r. 48 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Sprzet teletransmisyjny, zestaw
1.099.631,94 zt netto + VAT komputerowy w centrum
kolokacji, rok produkgji 2005
4, 27.12.2005 r. 48 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Sprzet teletransmisyjny.
415.164,79 zt netto + VAT
5. 31.03.2005 r. 48 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Zestaw urzadzen Cisco do labu
188.160,93 zI netto + VAT 2189.
6. 09.08.2006 60 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Serwer Sun i serwery HP wraz z
344.129,95 EUR netto + VAT osprzetem sieciowym i
urzadzeniem do cyfrowej
transmisji video, rok produkcji
2006.
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7. 12.07.2006 60 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Serwery  rackowe DELL z
346.679,83 EUR netto + VAT osprzetem sieciowym, rok
produkcji 2006.
8. 09.08.2006 60 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Serwer Helix Real Network wraz z
139.662,80 EUR netto + VAT osprzetem sieciowym, zestawy
multimedialne  DELL+Samsung,
przefaczniki  sieciowe Cisco rok
produkcji 2006.
9. 21.06.2006 60 miesiecy Cena zakupu przedmiotu leasingu: | Serwery Sun wraz z osprzetem
169.179,96 EUR netto + VAT sieciowym, Serwer komputerowy
Fujitsu  Siemens, przetaczniki
sieciowe Cisco rok produkcji
2006.

Zrddo: Emitent

OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA, KTORE MOGA
MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci na Spotke nie sg natozone zadne szczegdlne obowigzki
dotyczace warunkdéw korzystania ze Srodowiska.
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PRZEGLAD SYTUACII OPERACYJNEJ I FINANSOWE]

W dniu 14 maja 2007r. Emitent po raz pierwszy opublikowat skonsolidowane sprawozdania za I kw.
2007r. wg MSR/MSSF. W raporcie tym podano réwniez dla poréwnywalnosci dane za I kw. 2006r. wg
tych samych standardow.

W dniu 14 czerwca 2007r. Emitent po raz pierwszy opublikowat skonsolidowane sprawozdania roczne
za 2006r. wg MSR/MSSF. W raporcie tym podano réwniez dla poréwnywalnosci dane za 2005r. wg
tych samych standardow.

Dane za okres 2004 — 2005 sg danymi jednostkowymi wg PSR.

SYTUACIA FINANSOWA

Podstawowe dane finansowe Spétki ATM S.A. i jego Grupy zamieszczono w tabeli ponizej.

Tabela 9-1 Podstawowe dane finansowe Emitenta i Grupy Emitenta

Wyszczegolnienie j.m I kw. 2007 | I kw. 2006 2006 2005* 2005 2004
typ sprawozdania MSSF skons MSSF skons MSSF skons MSSF skons. PSR jedn. PSR jedn.
Przychody ze tys. zt 38 732 26 213 145 725 119 550 119 551 97 817
sprzedazy

Zysk brutto ze tys. zt 8172 8 316 43 848 33 637 33485 27 144
sprzedazy

Zysk (strata) na tys. zt -405 1695 38 312 22 379 29 050 10 975
dziatalnosci

operacyjnej

powiegkszony o

amortyzacje

(EBITDA)

Zysk (strata) na tys. zt -2433 343 31797 16 924 22770 5842
dziatalnosci

operacyjnej (EBIT)

Zysk (strata) brutto tys. zt -2 864 580 32 863 17 124 22 970 7 997
Zysk (strata) netto tys. zt -2 036 650 26 680 13 863 19 250 7 563

* dane porownywalne do 2006r. przeksztatcone zgodnie z MSSF

Zrodo: Emitent

W I kwartale 2007r. Grupa Emitenta zanotowata 38,7 min przychoddw co oznacza blisko 48% wzrost
w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej. Tak duza dynamika wynika gtdwnie z wiaczenia
od listopada 2006r. do Grupy ATM spétki KLK Sp. z o.0.

Biorac pod uwage wynik na réznych poziomach operacyjnych zauwazalna jest w I kw. 2007r. strata
juz na poziomie wyniku ze sprzedazy. Wynika ona z sezonowos$ci branzy oraz ze wzrostu kosztow
statych charakterystycznych dla poczatku roku, gdyz Spotka przygotowuje wtedy sie do realizaci
polityki wzrostu w catym roku kalendarzowym. Na wzrost kosztow statych przetozyly sie przede
wszystkim zwiekszone wynagrodzenia wynikajace z zatrudnienia nowych inzynierdw, menedzerow
oraz handlowcdw a takze wzrost amortyzacji w wyniku rozbudowy infrastruktury telekomunikacyijnej.
Relatywnie niesatysfakcjonujgce wyniki I kw. 2007r. nie sg zagrozeniem do realizacji planéw
wzrostowych w 2007r.

W 2006r. Grupa Emitenta wyraznie poprawita swoje wyniki w relacji do 2005r. Dobre wyniki tego
okresu zwigzane byly ze wzrostem zapotrzebowania na zaawansowane rozwigzania i ustugi
teleinformatyczne w Polsce. Ponadto w 2006r. Emitent rozpoczat konsolidowaé wyniki spétek
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zaleznych. W 2006 r. w relacji do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy wzrosty o 21,9%, zysk
operacyjny o0 87,9% i zysk netto 0 92,5%.

Analiza rentownosci

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki rentownosci Emitenta i Grupy Emitenta.

Tabela 9-2 Podstawowe wskazniki rentownosci Emitenta i Grupy Emitenta

Wyszczegolnienie I kw. 2007 I kw. 2006 2006 2005* 2005 2004
typ sprawozdania MSSF skons MSSF skons MSSF skons MSSF skons. PSR jedn. PSR jedn.
Rentownos¢ 21,1% 31,7% 30,1% 28,1% 28,0% 27,7%
sprzedazy brutto

Rentownos¢ -1,0% 6,5% 26,3% 18,7% 24,3% 11,2%
EBITDA

Rentownos¢ EBIT -6,3% 1,3% 21,8% 14,2% 19,0% 6,0%
Rentownos¢ brutto -7,4% 2,2% 22,6% 14,3% 19,2% 8,2%
Rentownos¢ netto -5,3% 2,5% 18,3% 11,6% 16,1% 7,7%
Rentownos¢ -1,4% - 15,7% 11,4% 15,2% 8,1%
aktywow

Rentownos¢ -1,9% - 27,9% 19,0% 25,4% 13,4%

kapitatéw wiasnych

* dane porownywalne do 2006r. przeksztatcone zgodnie z MSSF

Zrodfo: Emitent

Sposob wyliczania wskaznikow:
—  rentowno$c¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentownos$¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentownos$¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$c¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
—  rentowno$¢ aktywdw = zysk netto okresu/stan aktywdw na koniec okresu

—  rentowno$¢ kapitatéw wiasnych = zysk netto/stan kapitatéw wiasnych na koniec okresu

W I kwartale 2007r. Grupa Emitenta byta nierentowna na kazdym poziomie operacyjnym z wyjatkiem
rentownosci sprzedazy brutto. Pogorszenie sie rentownos$ci wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego wynikato z sezonowosci w branzy oraz ze wspomnianego wzrostu kosztéw statych
(wynagrodzenia, amortyzacja).

W latach 2005 — 2006 Grupa Emitenta systematycznie zwigkszata swojq rentownos¢ na kazdym
poziomie swojej dziatalnosci. Dynamicznie rosngcym przychodom towarzyszyta rosnaca efektywnosc
prowadzonej dziatalnosci.

W okresie 2005 — 2006 zwraca uwage bardzo wysoki poziom rentownosci kapitatdw witasnych oraz
aktywow. Na tak wysoki poziom rentownosci w tych latach w duzej mierze wptynety pozostate
przychody operacyjne.
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Struktura aktywow

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki struktury aktywow Emitenta i Grupy Emitenta.

Tabela 9-3 Struktura aktywow Emitenta i Grupy Emitenta

Wyszczegolnienie 31.3.2007 31.12.2006 31.12. 2005* 31.12.2005 31.12.2004

typ sprawozdania MSSF skons. MSSF skons. MSSF skons. PSR jedn. PSR jedn.

aktywa trwate/aktywa 51,1% 46,2% 30,9% 31,5% 57,7%

aktywa obrotowe/aktywa 48,9% 53,8% 69,1% 68,5% 42,3%

w tym:

zapasy/aktywa 4,3% 3,2% 1,9% 1,9% 4,3%
naleznosci/aktywa 29,5% 44,8% 65,2% 63,4% 29,7%
Inwestycje 9,2% 5,6% 1,4% 1,4% 7,4%
krotkoterminowe/aktywa

Aktywa finansowe 4,7% - - - -

przeznaczone do

obrotu/aktywa

Rozliczenia 1,2% 0,2% 0,6% 1,8% 0,8%

miedzyokresowe/aktywa

* dane porownywalne do 2006r. przeksztatcone zgodnie z MSSF

Zrddto: Emitent

Na koniec I kwartatu 2007r. w strukturze aktywdw Grupy Emitenta przewazaty aktywa trwate, podczas
gdy w latach 2005 — 2006 w strukturze aktywow Grupy Emitenta dominowaty aktywa obrotowe.

W 2005 r. Emitent sprzedat Centrum Telekomunikacyjne przy ul. Grochowskiej 21a w Warszawie,
ktore zostato nastepnie objete w formie leasingu zwrotnego. Transakcja sprzedazy nieruchomosci
wplynefa na wzrost udziatu naleznosci w strukturze aktywdw na koniec 2005 r., ktére zostaty
uregulowane dopiero na poczatku 2006 r.

W 2006 r. Emitent sprzedat czes¢ infrastruktury telekomunikacyjnej do spotki ATM PP sp. z 0.0., a
nastepnie podpisat umowe dzierzawy tejze infrastruktury. Szczegdty tej transakcji sg opisane w
rozdziale 19. Dokumentu Rejestracyjnego.

Zapasy, inwestycje krotkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe w latach 2004 — 2006 miaty
niewielki udziat w ogdinej strukturze aktywdw.

WYNIK OPERACYINY

9.2.1 ISTOTNE CZYNNIKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

W 2005 r. czynnikiem, ktory w znaczacy sposob wplynat na wynik na dziatalnosci operacyjnej byla
sprzedaz i leasing zwrotny nieruchomosci, ktéra jest siedzibq Emitenta i petni funkcje Centrum
Telekomunikacyjnego sieci ATMAN. Zysk z tej operacji (15,9 min zt) zostat wykazany w pozycji
pozostatych przychoddw operacyjnych.

W 2006 r. czynnikiem, ktéry w znaczacy sposob wplynat na wynik na dziatalnosci operacyjnej byta
sprzedaz i umowa dzierzawy fragmentu infrastruktury telekomunikacyjnej Emitenta. Zysk z tej operacji
zostat wykazany w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.
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W I kwartale 2007 r. na wynik operacyjny Grupy Emitenta najwiekszy wptyw miat wzrost kosztow
statych — wynagrodzenia oraz amortyzacja. Wzrost ten wynikat z zatrudniania nowych pracownikow
oraz rozbudowy posiadanej infrastruktury. Dziatania te majq na celu przygotowanie Grupy Emitenta do
realizacji polityki wzrostu w perspektywie catego roku. Ponadto nalezy zaznaczy¢, iz poczatek roku jest
tradycyjnie stabszym okresem pod wzgledem zyskownosci w porownaniu z koricem kazdego roku.

9.2.2 PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO EMITENTA I
GRUPY EMITENTA

W roku 2006 Emitent rozpoczat tworzenie swojej grupy kapitatowej, do ktdrej obecnie nalezy 8 spotek
zaleznych. W zwigzku z obowigzkiem przygotowywania skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
znacznie wzrosty przychody ze sprzedazy dla Grupa Emitenta, co wynika z uwzgledniania wynikow
innych spotek zaleznych.

W I kwartale 2007r. przychody Grupy Emitenta wzrosty o blisko 48%, co wynika z wigczenia w wyniki
Grupy spotki KLK, ktéra dziata w catej Grupie od listopada 2006r. Dla roku 2006 wyniki tej spotki byty
konsolidowane tylko za 2 miesigce, podczas gdy w 2007r. spotka ta jest konsolidowana od samego
poczatku roku.

9.2.3 INFORMACIE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ,
FISKALNEJ, MONETARNEJ I POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW LUB
KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW, NA DZIALALNOSC
OPERACYINA EMITENTA I GRUPY EMITENTA

Na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe oddziatywujg
nastepujace czynniki:

* Dynamika rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnosc,
= Realizacja zamierzonych inwestycji o charakterze infrastrukturalnym,
= Realizacja inwestycji kapitatowych, w tym w nowych innowacyjnych przedsiewzieciach,

= QOtoczenie prawno-podatkowe w Polsce.

Biorac pod uwage zachowanie sie wszystkich wymienionych czynnikdw oraz przewidywania na
przysztos¢, czynniki te nie stanowig zagrozenia dla dziatalnosci Emitenta i Grupy Emitenta.
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ZASOBY KAPITALOWE

INFORMACIE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I GRUPY EMITENTA

Tabela 10-1 Pasywa Emitenta i Grupy Emitenta

Pasywa j-m 31.3.2007 31.12.2006 | 31.12.2005* 31.12.2005 31.12.2004
typ sprawozdania MSSF skons. MSSF skons. MSSF skons. PSR jedn. PSR jedn.
Kapitat wiasny tys. zt 106 116 95 535 73 014 75 813 56 563
Kapitat wiasny tys. zt 101 136 92 923 73 014 nd nd
przypadajacy
akcjonariuszom Grupy
Kapitat zaktadowy tys. zt 25093 24 572 24 064 24 526 24 526
Kapitat zapasowy tys. zt 12 242 4 558 4 558 20 987 21 159
Kapitat z aktualizacji tys. zt nd nd nd 0 0
wyceny
Kapitaty rezerwowe tys. zt 23 362 23 362 11 050 11 050 3315
Zysk netto z lat tys. zt nd nd nd 0 0
ubiegtych
Zysk netto tys. zt nd nd nd 19 250 7 563
Zyski zatrzymane 40 439 40 431 33342 nd nd
Kapitaty mniejszosci tys. zt 4979 2612 0 nd nd
Zobowigzania i rezerwy tys. zt 42 631 74 757 49 039 50 840 36 800
na zobowiazania
Rezerwy na tys. zt nd nd nd 1442 760
zobowigzania
Zobowigzania tys. zt 8 895 8 104 2 646 2 562 15999
dtugoterminowe
Zobowigzania tys. zt 33736 66 653 46 393 43 818 17 378
krétkoterminowe
Rozliczenia tys. zt nd nd nd 3019 2 663
miedzyokresowe
Pasywa razem tys. zt 148 727 170 292 122 053 126 653 93 363

* dane porownywalne do 2006r. przeksztatcone zgodnie z MSSF

Zrddto: Emitent

Na koniec I kw. 2007r. suma bilansowa dla Grupy Emitenta wyniosta 148,7 min zt. Kapitat wlasny
catej Grupy na dzien 31.03.2007r. wyniost 106,1 min zt, z czego na akcjonariuszy Grupy przypada
101,1 min zt.

W latach 2004 — 2006 dynamicznie zwiekszata sie suma bilansowa, ktéra na koniec 2006 r. wyniosta
170,3 min zt. Wzrostowi sumy bilansowej towarzyszyt wzrost kapitatu wasnego, ktéry na koniec 2006
r. wynidst 95,5 min z, z czego na akcjonariuszy Grupy przypadato 92,9 min zt. Wzrost kapitatu
wilasnego byt zdeterminowany przede wszystkim wysokimi wynikami finansowymi netto w
poszczegdlnych latach.
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WYJASNIENIE ZRODEL. I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
EMITENTA 1 GRUPY EMITENTA

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy $rodkdw pienieznych.

Tabela 10-2 Przeplywy pieniezne Emitenta i Grupy Emitenta

Wyszczegodlnienie j.m I kw. I kw. 2006 2005* 2005 2004
2007 2006
typ sprawozdania MSSF skons. MSSF skons. MSSF skons. MSSF skons. PSR jedn. PSR jedn.
Przeptywy pieniezne tys. zt -8 932 - 6 856 1558 12 878 11 928 7 567
netto z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto tys. zt nd nd nd nd 19 250 7 563
Zysk przed tys. zt -2 864 579 32 863 17 124 nd nd
opodatkowaniem
Korekty razem w tys. zt -6 070 -7 435 -31 305 -4 246 -7 322 4
tym:

Amortyzacja tys. zt 2028 1352 6515 5455 6 280 5133
Przeptywy pieniezne tys. zt 4279 30 908 22 088 -9 732 -10 600 -13 571
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy tys. zt 18 125 50 428 50 090 5992 5150 948
Wydatki tys. zt 13 846 19 520 28 002 15724 15 750 14 519
Przeptywy pieniezne tys. zt 8 900 -14 186 -15 875 -4 890 -3 043 7 650
netto z dziatalnosci
finansowej
Wplywy tys. zt 9940 523 9 395 1322 1 069 13 706
Wydatki tys. zt 1 040 14 709 25 270 6212 4112 6 056
Przeptywy pieniezne tys. zt 4 247 9 866 7773 -1 744 -1715 1 646
netto, razem
Srodki pieniezne na tys. zt 9 508 1 846 1734 3479 3516 1870
poczatek okresu
Srodki pieniezne na tys. zt 13 755 11712 9 508 1735 1801 3516
koniec okresu

* dane porownywalne do 2006r. przeksztatcone zgodnie z MSSF

Zrodo: Emitent

W I kw. 2007r. Grupa Emitenta miata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz dodatnie
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej. Dodatnie saldo z dziatalnosci inwestycyjnej

wynikato ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.
W latach 2005 - 2006 Grupa

operacyjnej, co wynikato z wysokich wynikéw netto w danym okresie.

Emitenta generowata dodatnie saldo pieniezne z dziatalnosci

Do roku 2005 Emitent generowat ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej. W 2006r. Grupa
Emitenta wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, co wynikato ze sprzedazy

czesci posiadanych aktywdw.

W 2006r. saldo dziatalnosci finansowej byto na ujemnym poziomie, co wynikato ze sptaty kredytéw ze
$rodkéw uzyskanych ze sprzedazy czesci aktywdw.
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INFORMACIE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
EMITENTA I GRUPY EMITENTA

Tabela 10-3 Wskazniki zadtuzenia Emitenta i Grupy Emitenta

Wyszczegdlnienie 31.3. 2007 31.12. 2006 31.12. 2005* 31.12. 2005 31.12. 2004
typ sprawozdania MSSF skons. MSSF skons. MSSF skons. PSR jedn. PSR jedn.
Wskaznik ogdlnego 28,7% 43,9% 40,2% 40,1% 39,4%
zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia 40,2% 78,3% 67,2% 67,1% 65,1%
kapitatow wtasnych

Wskaznik pokrycia 139,5% 121,4% 193,8% 190,3% 105,0%
majatku

Wskaznik zadtuzenia 6,0% 4,8% 2,2% 2,0% 17,1%
dtugoterminowego

Wskaznik zadtuzenia 22,7% 39,1% 38,0% 34,6% 18,6%
krétkoterminowego

EBITDA / koszty -0,8 69,7 24,8 32,2 13,5
finansowe

* dane porownywalne do 2006r. przeksztatcone zgodnie z MSSF

Zrddto: Emitent

Sposob wyliczania wskaznikow:

—  wskaznik ogdlnego zadtuzenia = (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania) / pasywa ogétem

— wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych = (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania) / kapitaty wiasne

—  wskaznik pokrycia majatku = kapitaty wtasne / aktywa trwate

—  wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogétem

—  wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogétem

Wg stanu na koniec I kw. 2007r. zadtuzenie Grupy Emitenta utrzymywato sie na bezpiecznym
poziomie, co wynikato przede wszystkim z niskiego zadtuzenia zobowigzaniami obcymi, szczegdlnie o
charakterze dtugoterminowym, w stosunku do wielkosci kapitatow wtasnych.

W okresie 2004-2006 stopien zadtuzenia Spdtki utrzymywat sie na zblizonym poziomie. Ogdtem,
zadtuzenie Grupy Emitenta plasuje sie na poziomach, ktdre mozna okresli¢ jako bezpieczne i nie rodzi
podstaw do obaw o niemoznos$¢ terminowego wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Tabela 10-4 Wskazniki ptynnosci Emitenta i Grupy Emitenta

Wskazniki 31.3. 2007 31.12. 2006 31.12. 2005%* 31.12. 2005 31.12. 2004
plynnosci

typ sprawozdania MSSF skons. MSSF skons. MSSF skons. PSR jedn. PSR jedn.
Wskaznik ptynnosci 2,15 1,37 1,82 1,98 2,27
biezacej

Wskaznik ptynnosci 1,97 1,29 1,77 1,93 2,04
szybkiej

* dane porownywalne do 2006r. przeksztatcone zgodnie z MSSF

Zrédio: Emitent
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Sposdb wyliczania wskaznikdw:

— wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan krétkoterminowych na
koniec danego okresu,

— wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan
krétkoterminowych.

10.4 OGRANICZENIA W WYKORZYSTANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB
KTORE MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNI ISTOTNY WPLYW, NA DZIAtALNOSC EMITENTA I
GRUPY EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty, lub ktore
mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i Grupy
Emitenta.

10.5 INFORMACJIE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL. FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH 5.2.3.18.1.

Biorgc pod uwage planowane inwestycje, Emitent zamierza pozyskac $rodki z kolejnych emisji akcji w
ramach kapitatu docelowego oraz wygenerowac je w toku prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
Pierwszym krokiem bedzie przeprowadzenie emisja akcji serii H i pozyskanie ok. 190 min zt.
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BADANIA, ROZWOJ, PATENTY I LICENCIE

Naktady Emitenta na prace badawczo-rozwojowe w latach 2004-2006 oraz I kw. 2007 przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela 11-1 Naklady Emitenta i Grupy Emitenta na prace badawcze w tys. z}

Okres Naktady na badania i rozwéj
2004 23549
2005 2189,1
2006* 5864,0
I kw. 2007* 1443,2

* dane dla Grupy Emitenta

Zrddfo: Emitent

Miejsce badan i rozwoju w strategii Emitenta

Emitent konsekwentnie realizuje strategie zréwnowazonego rozwoju dwiema $ciezkami: wzrostu
organicznego oraz wzrostu przez innowacje.

Emitent niemal od poczatku dziatalnosci prowadzi wtasne prace badawcze i rozwojowe, nastawione na
wytworzenie i komercjalizacje nowych produktéw i ustug, a takze uczestniczy w pracach badawczych i
rozwojowych prowadzonych przez inne podmioty, wystepujac w charakterze ich podwykonawcy lub
wspotwykonawcy.

Poczawszy od roku 2006 Emitent wprowadzit do swej strategii rowniez drugq metode pozyskiwania
innowacji: poprzez inwestycje kapitalowe w pakiety kontrolne spétek technologicznych typu ,start-up”
o zblizonym do swojego profilu. Po dokonaniu inwestycji Emitent wspiera takie spotki zalezne swoim
potencjatem badawczym i zapleczem techniczno-materialnym.

Najwazniejsze projekty badawczo-rozwojowe, w ktorych Spotka uczestniczyta w okresie od 2003 roku
zostaty pokrétce omoéwione ponizej.

Projekt celowy , System udostepniania sygnatu audiowizualnego w Polskim Internecie
Optycznym w sposob zapewniajacy realizacje Telewizji Interaktywnej”

Projekt jest prowadzony na podstawie umowy zawartej w 2003 roku. Nie powoduje obcigzen
finansowych dla Emitenta. Emitent wspotuczestniczy w konsorcjum realizatoréow (jedyna firma
komercyjna w gronie instytucji naukowych pod kierownictwem ACK Cyfronet AGH). Projekt prowadzi
Telewizja Polska S.A. Faza badawczo-rozwojowa projektu zostata zakonczona w marcu 2006 r.
Aktualnie projekt wszedt w faze wdrozeniowg, w ktdrej ATM S.A. bedzie, wedlug oceny Zarzadu
Emitenta, nadal uczestniczyc.

Udziat w tym projekcie stanowi pole rozwoju know-how Spotki w dziedzinie przygotowania
i dystrybucji materiatédw audiowizualnych w sieciach IP. Spdtka wytworzyta miedzy innymi
oprogramowanie Gtéwnego Centrum Danych, w tym np. system NPVR (Network Personal Video
Recorder) umozliwiajacy uzytkownikom odtworzenie wybranego programu nadanego wczesniej.

Platforma ATM IndoorTV
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Od sierpnia 2005 roku do maja 2006 roku Emitent prowadzit projekt wewnetrzny pod nazwg SSM
(Spread Screens Manager). W ramach tego projektu zostata rozwinieta platforma technologiczna ATM
IndoorTV do zdalnego zarzadzania emisjg tresci reklamowych w punktach sprzedazy (ang. POS-TV —
Point of Sales Television). Emitent instaluje terminale, (komputery z ekranami LCD i tgczem
bezprzewodowym),

w uzgodnionych z klientem miejscach, np. w poblizu kas sklepowych czy w biurze turystycznym.
Nastepnie przyjmuje od klienta materiaty wideo i inne informacje i uzgadnia z nim scenariusze ich
emisji. Materiaty s rozpowszechniane do terminali poprzez sie¢ telekomunikacji mobilnej
(GPRS/EDGE/UMTS). Tq samaq drogq jest realizowane sterowanie terminalami i padzér nad prawidtowq
realizacjq zatozonych scenariuszy. Ustuga zostata nagrodzona ,Ziotgq Anteng Swiata Telekomunikacji
2006". Ta kompleksowa ustuga obejmuje dzierzawe terminali (ekrandéw), obstuge telekomunikacyjng
sieci oraz udostepnienie platformy SSM.

Atmosfera BCP

W ramach innego projektu wewnetrznego, prowadzonego od czerwca do grudnia 2005 roku Emitent
wytworzyt produkt o nazwie Atmosfera BCP. Produkt ten stanowi kolejny element rodziny produktow
ATM S.A. o nazwie grupowej Atmosfera. Wczesniejsze produkty tej rodziny stuzyly wsparciu procesow
biznesowych w przedsiebiorstwach. W tym np. wsparciu funkcjonowania stuzb teleinformatycznych
(Service Desk) zgodnie z powszechnie zaakceptowanym standardem ITIL. Nowy produkt, korzystajacy
ze wspolnej bazy technologicznej rodziny Atmosfera, dotyczy obszaru planowania ciggtosci dziatania
(BCP, Business Continuity Planning) — wspomaga analize zagrozen, konstruowanie plandw
awaryjnych, ich aktualizacje i stosowanie. Trafia w zapotrzebowanie sektora bankowego, stuzac
spetnieniu rekomendacji nadzoru bankowego zwigzanych z tzw. Nowa Umowa Kapitatowa (Bazylea
ID).

Platforma ATM Interactive TV

Kolejnym projektem wewnetrznym realizowanym przez Emitenta od 2005 roku jest budowa
technologicznej platformy telewizji internetowej, stuzacej do emisji programoéw telewizyjnych ,na
zywo"”, dystrybucji materiatéw w trybie ,wideo na zadanie” oraz w trybie ,pobierania (download)".
Oddano do uzytku pierwszy modut platformy, stuzacy do $wiadczenia ustug wideo na zadanie dla
uzytkownikéw komputerow osobistych (PC). Kolejne moduty, ktorych wdrazanie do komercyjnego
wykorzystania zostato zaplanowane na drugg potowe 2007 i pierwsza potowe 2008 roku, rozszerzg
funkcjonalno$¢ platformy o mozliwos¢ odbioru sygnatu przez uzytkownikow telewizoréw (za
posrednictwem odpowiedniego konwertera, tzw. Set-Top-Box) oraz mozliwos¢ przekazu programow
telewizyjnych ,na zywo”. Rownolegle opracowywane sg moduty do obstugi uzytkownikéw telefonii
mobilnej.

mPay

W lutym 2006 roku Emitent nabyt udziaty w spotce mPay Sp. z 0.0., ktdra kontynuuje dziatalnos¢ pod
firmg ATM Mobile sp. z 0.0. ATM Mobile sp. z 0.0. posiada z kolei 99,99% akcji w spétce mPay S.A.
Spotka mPay S.A. opracowata i rozwija autorskie rozwigzania systemu ptatnosci mobilnych,
pozwalajace na realizacje i rozliczanie ptatnosci dokonywanych przy uzyciu telefonu komorkowego.
Rozwigzania te sq przedmiotem zgtoszen patentowych dokonanych w Polsce i 56 innych krajach. Do
chwili opracowania niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego zostat przyznany tzw. patent euroazjatycki
(obowiazujacy w Ros;ji i 8 innych krajach bytego ZSRR) oraz patenty w Maroku, Republice Potudniowej
Afryki i Algierii.

mPay S.A. realizuje obecnie z sukcesem testy systemu pfatnosci mobilnych z dwoma krajowymi
operatorami telefonii komorkowej oraz prowadzi prace integracyjne ze wszystkimi operatorami
komdrkowymi w Polsce, jak rowniez podpisat listy intencyjne z kluczowymi partnerami na rynku
sprzedazy napojow i przekasek w automatach oraz sektorze ,fast-food”.
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INFORMACIJE O TENDENCJACH

NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY
I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY

Na sytuacje finansowg Grupy Emitenta najwiekszy wptyw majq wyniki IV kwartatu, ktére w gtdéwnej
mierze decydujq o poziomie sprzedazy oraz notowanych zyskach w ujeciu rocznym. Wynika to z
zamykania budzetéw inwestycyjnych u klientéw Grupy Emitenta. Ponadto w ostatnim kwartale roku
Grupa Emitenta realizuje zyski ze sprzedazy czesci wytworzonych przez siebie aktywow.

W I kw. 2007r. Grupa Emitenta odnotowata bardzo wysoki wzrost przychodow (ok. 48%) w stosunku
do analogicznego okresu rok wczesniej. W I kw. 2007r. przychody wyniosty 38,7 min PLN wobec 26,2
min PLN dla I kw. 2006r.

Tak duza dynamika przychodéw byla pochodng wiaczenia w wyniki Grupy spotki KLK przejetej przez
Emitenta w IV kw. 2006r.

Pomimo wysokiej dynamiki przychodéw w tym okresie oraz wysokiego zysku na sprzedazy brutto,
Grupa Emitenta odnotowata znaczne pogorszenie swoich wynikow na kazdym poziomie operacyjnym.
Pogorszenie to jest skutkiem wzrostu kosztéw statych, pokazywanych w rachunku wynikéw w pozycji
koszty ogdlnego zarzadu. Koszty te ulegty zwiekszeniu ze wzgledu na wzrost wynagrodzen
(zatrudnianie inzynieréw, managerow oraz handlowcow) oraz oddawanie do uzytku nowych czes¢
infrastruktury telekomunikacyjnej, co przektada sie na wigekszy poziom amortyzacji.

Ogotem koszty ogdinego zarzadu wzrosty z 7,8 min PLN w I kw. 2006r. do 10,1 min PLN w I kw.
2007r. Wzrost kosztdw statych jest pochodng przygotowywania sie Emitenta do polityki trwatego
wzrostu w ciggu catego roku.

Koszty sprzedazy majg minimalne znaczenie w facznych kosztach operacyjnych Grupy Emitenta i w I
kw. 2007r. wyniosty 0,4 min zt wobec 0,2 min zt w I kw. 2006r.

W rezultacie powyzszych czynnikdw Grupa Emitenta zanotowata strate na poziomie operacyjnym jak i
na poziomie zysku netto.

Pomimo niekorzystnego wyniku w I kw. 2007r. Zarzad Emitenta jest przekonany, iz w catym 2007r.
Spotka zrealizuje swoje plany wzrostowe.

Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dziatalno$ci zapasy nie stanowig istotnego elementu
aktywow Grupy Emitenta z 4,3% udziat w aktywach na koniec I kw. 2007r.

INFORMACJE NA TEMAT ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN,
ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA I GRUPY EMITENTA

Strategia Grupy Emitenta polega na tworzeniu innowacyjnych rozwigzan teleinformatycznych, ktére
pozwalajg Grupie budowac warto$¢ poprzez zajmowanie istotnej pozycji w nowo kreowanych
segmentach rynku. W ten sposob Grupa Emitenta zamierza osiggac zyski znaczaco wyzsze, niz bytoby
to mozliwe przy ograniczeniu do tzw. wzrostu organicznego, dokonywanego jedynie w
dotychczasowych, wysoko konkurencyjnych dziedzinach dziatalnosci. Kazdy z rozwijanych aktualnie
produktow, w przypadku pozytywnego przyjecia nowej technologii, moze spowodowaé zajecie
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segmentu rynku przynoszacego znaczne profity, a w przypadku niektorych z nich — nawet
porownywalne z cafq dotychczasowq dziatalnoscig Grupy Emitenta. O ile zatem Zarzad ATM S.A. nie
ma watpliwosci, co do mozliwosci uzyskania wyraznie pozytywnych efektow takiej strategii, to jednak
skala tego wzrostu zalezy od wielu zewnetrznych czynnikéw bedacych poza kontrolg Emitenta, takich
jak tempo przyjmowania nowych ustug przez uzytkownikéw, czy tez czas, w jakim konkurenci rynkowi
Spotki bedq w stanie niwelowac skutki wyprzedzenia technologicznego, ktérym obecnie dysponuje
ATM.

Najwieksza szanse na wzrost zysku Grupa Emitenta widzi w efektach wprowadzenia na rynek nowych
produktow i ustug w nastepujacych obszarach:

" rozwigzania i ustugi zwigzane z powstawaniem i wdrazaniem sieciowych systemow dystrybugji
tresci multimedialnych, szczegdlnie telewizji interaktywnej (ATM InteractiveTV),

= ustuga ATM IndoorTV zwigzana ze zdalnym zarzadzaniem emisjq tresci reklamowych w punktach
sprzedazy (ang. PoS-TV),

a takze w komercjalizacji rozwigzan i ustug rozwijanych przez spétki zalezne:

= uniwersalny system ptatnosci mobilnych — mPay S.A.;

= nowa koncepcja serwisu internetowego — spotecznosciowej strony startowej — iloggo sp. z 0.0.;
= outsourcing komputerowego stanowiska pracy oferowany przez spétke ATM Services sp z 0.0.;

= sprzedaz nadawanych przez rozgtosnie/stacje TV utworéw muzycznych lub filméw — rec-order
sp. z 0.0.

Nalezy zaznaczy¢, iz inwestycje Grupy Emitenta w tworzenie i wprowadzenie na rynek nowych
produktdw z wykorzystaniem nowych technologii teleinformatycznych prowadzone sa z duzg
ostroznoscia, przy ciaglym monitoringu poszczegdlnych etapow opracowania i wdrozenia, aby w
przypadku ewentualnego niepowodzenia przedsiewziecia nie miato ono istotnego negatywnego
wplywu na biezacq dziatalnos¢ Grupy Emitenta.

W 2007r. Grupa Emitenta zamierza rozszerzy¢ znaczenie w grupie odbiorcow swoich produktow i
ustug nastepujacych segmentéw rynkowych :

= Sektor ustug medycznych

Emitent powotat jednostke biznesowa pod marka ATMED, ktéra bedzie obstugiwata rynek ustug
medycznych. W najblizszych latach Zarzad Emitenta upatruje szczegdlne szanse w dziedzinie
nowoczesnej dia