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CZYNNIKI RYZYKA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCIAMI

1.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z ODWOLANIEM LUB OSTAPIENIEM PRZEZ EMITENTA OD OFERTY
PUBLICZNE]

Do dnia rozpoczecia notowania Praw Poboru Akcji Oferowanych Zarzad Emitenta moze podjac¢ decyzje
o odwotaniu Oferty Publicznej bez podawania przyczyn.

Po rozpoczeciu Oferty Publicznej do momentu przydziatu Akcji Oferowanych, decyzja Emitenta o
odstgpieniu od realizacji Oferty Publicznej moze zostaC podjeta wytacznie z waznych przyczyn.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce m.in. wowczas, gdy:

= wystapig nagte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktorych nie
mozna bylo przewidzie¢ wczesniej, a ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki
finansowe, polskq gospodarke lub na dziatalno$¢ Emitenta,

= wystgpig nagte zmiany w sytuacji Emitenta, ktére mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na jego
dziatalno$é, a ktorych nie mozna byto przewidzie¢ wczesniej,

= wystapig nagte zmiany w otoczeniu Emitenta, ktorych nie mozna byto przewidzie¢ wczesniej,
majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

= wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej i
przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej, stosowna decyzja
Emitenta zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie aneksu do Dokumentu
Rejestracyjnego/Dokumentu Ofertowego zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W takim
przypadku zwrot wptat zostanie dokonany inwestorom w terminie i na zasadach opisanych w pkt 5.3.7
Dokumentu Ofertowego. Zwraca sie uwage inwestorom, Zze wptaty zostang zwrdcone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

1.1.2 RYZYKO NIEDOJSCIA EMISII AKCJI OFEROWANYCH DO SKUTKU

Emisja Akcji Oferowanych moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, jesli:

= w terminie okreSlonymi w niniejszym Dokumencie Ofertowym nie zostanie nalezycie
subskrybowana co najmniej minimalna liczba Akcji Serii H warunkujaca dojscie emisji do skutku
zgodnie z postanowieniami uchwaty bedacej podstawg emisji Akcji Serii H,,

= Zarzad nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Oferowanych w terminie 6 miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego w
formie trzech dokumentéw przez KNF,

= wydane zostanie prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych uzalezniona jest
takze od zlozenia przez Zarzad os$wiadczenia okreSlajacego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego Emitenta na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie to, ztozone zgodnie z artykutem 310 Kodeksu Spotek Handlowych, w zwiazku z art. 431
§ 7 Kodeksu Spoétek Handlowych, powinno okreslic wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po zakonczeniu
publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Oferowanych. Nieztozenie powyzszego oSwiadczenia przez Zarzad spowodowatoby
niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym
samym niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

W przypadku niedojécia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptat zostanie dokonany inwestorom w
terminie i na zasadach opisanych w pkt 5.3.7 Dokumentu Ofertowego. Zwraca sie uwage inwestorom,
Ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

1.1.3 RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM PRAW POBORU AKCJI OFEROWANYCH

Zwraca sie uwage inwestorom, ze zapisane na ich rachunkach inwestycyjnych Prawa Poboru Akcji
Oferowanych bedq przedmiotem notowan na GPW w systemie notowan ciggtych w terminie
wskazanym w pkt 5.3.2 Dokumentu Ofertowego. Wraz z zakonczeniem notowan Praw Poboru, nie
bedzie mozliwe ich zbycie na GPW, a jedynie objecie Akcje Oferowanych w ich wykonaniu. Objecie
Akcji Oferowanych wigze sie z koniecznoscig ich opfacenia. Niewykonane Prawa Poboru wygasaja.

1.1.4 RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PDA

Wprowadzenie do obrotu PDA wymaga dokonania szczegétowych ustalen pomiedzy Emitentem, KDPW
oraz GPW. Istnieje ryzyko, ze z uwagi na skomplikowanie tego procesu, PDA nie zostang
wprowadzone do obrotu. Niewprowadzenie PDA do obrotu gietdowego moze oznacza¢ dla inwestoréw
brak mozliwosci zbywania przydzielonych papieréw wartosciowych do dnia debiutu Akcji Oferowanych
na GPW.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w przypadku, gdy w czasie obrotu PDA emisja nie dojdzie do
skutku, inwestor otrzyma zwrot jedynie ceny emisyjnej za kazde posiadane PDA na zasadach
opisanych w pkt 5.3.7 Dokumentu Ofertowego bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Dla
inwestoréw, ktdrzy nabedq PDA na GPW po cenie wyzszej niz cena emisyjna Akcji Oferowanych, moze
oznaczac to poniesienie straty.

1.1.5 RYZYKO ZWIAZANE Z ODMOWA LUB OPOZNIENIEM WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

Proces wprowadzenia Akgji Serii H do obrotu na rynku regulowanym bedzie wigzat sie z dopetnieniem
szeregu formalnosci wymaganych przez GPW. Nie mozna wykluczy¢, ze z uwagi na skomplikowanie
tego procesu, ulegnie on wydtuzeniu, co w konsekwencji spowoduje opdznienie wprowadzenia Akcji
Serii H. Moze réwniez wystapi¢ sytuacja, w ktdrej zarzad GPW odmowi dopuszczenia i wprowadzenia
Akcji Serii H do obrotu gietdowego.

Zarzad Spotki dotozy wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii H nastagpito bez zbednej zwioki.
Wprowadzenie Akcji Serii H zwigzane jest z uprzednig ich rejestracjag w KDPW oraz ich asymilacjq z
akcjami Spoétki bedacymi w obrocie na rynku podstawowym GPW.
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1.1.6 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIEWYPELNIENIA LUB NARUSZENIA OKRESLONYCH
OBOWIAZKOW PRZEWIDZIANYCH W REGULACJACH PRAWNYCH RYNKU REGULOWANEGO

1.1.6.1 UPRAWNIENIA KNF

W sytuacji, gdy spétki publiczne nie dopetniajq okreslonych obowigzkéw wymienionych w Ustawie o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w Ustawie o Ofercie Publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, KNF
moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci jednego
miliona ztotych albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym albo
natozy¢ obie te kary facznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy
obrot okreslonymi papierami wartoSciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu
na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoréw, na zadanie KNF Gietda zawiesza obrot tymi
papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji Gietda wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczefstwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Emitenta.

1.1.6.2 UPRAWNIENIA GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi na okres
do trzech miesiecy:

= na wniosek Emitenta,
* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

= jezeli Emitent naruszy przepisy obowigzujace na GPW.

Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie GPW zarzad Gietdy moze wykluczyé papiery
wartosciowe z obrotu gietdowego.

Zgodnie z 831 ust. 1 Regulaminu GPW, zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

= jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
® na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
= w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

= w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto, §31 ust. 2 Regulaminu GPW przewiduje mozliwo$¢ wykluczenia instrumentow finansowych z
obrotu gietdowego przez zarzad Gietdy w nastepujacych sytuacjach:

= jezeli przestaly spetniac¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace podstawg
do obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

= jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na GPW,
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= pa wniosek Emitenta,

= wskutek ogtoszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

= wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub
przeksztatceniu,

= jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
papierze wartosciowym,

= wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Emitenta.

1.1.7 RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM PRZEPISOW O PROWADZENIU OFERTY PUBLICZNE] LUB
DOPUSZCZENIU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Emitent jest zobowigzany przekazywa¢ KNF niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin,
w formie aneksu do zatwierdzonego Dokumentu Rejestracyjnego/Ofertowego, wraz z wnioskiem o
jego zatwierdzenie, do dnia rozpoczecia notowan Akgcji na rynku oficjalnych notowan, informacje o
wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptynaé na ocene AKGji.
KNF moze odmoéwi¢ zatwierdzenia aneksu w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy
lub treSci wymogom okreSlonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu, KNF
nakazuje wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym. Emitent dotozy wszelkich staran, by nalezycie
wykonywac obowigzek sktadania i zatwierdzania aneksow do Dokumentu
Rejestracyjnego/Ofertowego.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z
ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym przez Emitenta lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na
zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

= nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,

=  zakazac dopuszczenia papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,

= opublikowaé, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym.

KNF moze zastosowac Srodki, o ktorych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci Dokumentu
Rejestracyjnego/Ofertowego wynika, ze:
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= oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestordw;

= utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

= dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktorego
skutki pozostajg w mocy, lub

= status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W przypadku ustania przyczyn wydania przez KNF decyzji o: (a) nakazaniu wstrzymania rozpoczecia
oferty publicznej lub przerwania jej przebiegu; albo (b) nakazaniu wstrzymania dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym; albo (c) zakazaniu rozpoczecia oferty publicznej;
albo (d) zakazaniu dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, jak
rowniez decyzji, o ktérych mowa w akapicie poprzedzajagcym, KNF moze, na wniosek Emitenta lub z
urzedu, uchyli¢ dang decyzje.

W wyniku podjecia przez KNF decyzji opisanych powyzej, inwestor moze ponie$¢ koszty czasowej
blokady lub spadku ptynnosci Srodkéw finansowych ulokowanych w nowoemitowane Akcje.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym odpowiedzialni sq Cztonkowie Zarzadu Emitenta:
Pan Roman Szwed — Prezes Zarzadu oraz Pan Tadeusz Czichon — Wiceprezes Zarzadu.

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH W IMIENIU EMITENTA ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Ofertowym nie pominieto niczego,

co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Roman Szwed Tadeusz Czichon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1 OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM
Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Grupa Emitenta

dysponuije kapitatem obrotowym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych
w okresie dwunastu kolejnych miesiecy, liczac od daty Dokumentu Ofertowego.

3.2 KAPITALIZACIA I ZADLUZENIE

Ponizsze tabele zawierajg dane Grupy Emitenta na koniec 31 marca 2007r.

Tabela 3-1 Zadtuzenie Grupy Emitenta wg stanu na dzien 31 marca 2007r. w tys. zt

Wyszczegolnienie 31 marca 2007r.
Zadtuzenie krotkoterminowe razem 33736
- gwarantowane 0
- zabezpieczone 8930
- niegwarantowane/niezabezpieczone 24 806
Zadtuzenie dlugoterminowe razem 8 895
- gwarantowane 0
- zabezpieczone 7170
- niegwarantowane/niezabezpieczone 0
Zadtuzenie posrednie Nie dotyczy
Zadtuzenie warunkowe 11931

Zrddo: Emitent

Tabela 3-2 Kapitat wiasny Grupy Emitenta wg stanu na dzien 31 marca 2007r. w tys. zi

Wyszczegolnienie 31 marca 2007r.
Kapitat wiasny razem 106 116
Kapitat zaktadowy 25093
Kapitat zapasowy 12 242
Kapitat z aktualizacji wyceny 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 23 362
Zysk z lat ubiegtych 42 366
Zysk netto roku biezacego -1 927

Zrodo: Emitent

Tabela 3-3 Zadtuzenie netto Grupy Emitenta wg stanu na dzien 31 marca 2007r. w tys. zt

Wyszczegolnienie

31 marca 2007r.

A. Srodki pieniezne

13755
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B. Ekwiwalent srodkow pienieznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Razem ptynne srodki (A+B+C) 13755
E. Naleznosci biezace 43 857
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 6 754
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 26 982
1. Krétkoterminowe zadtuzenie razem (F+G+H) 33736
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-D-E) - 23876
K. Diugoterminowe zadtuzenie w bankach 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie 8 895
N. Zadtuzenie diugoterminowe netto (K+L+M) 8 895
0. Razem zadtuzenie finansowe netto (J+N) -14 981

Zrodfo: Emitent

3.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB

OFERTE

Wedtug stanu na dzienn zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, wystepujg nastepujace interesy osob
fizycznych i prawnych zaangazowanych w Publiczng Oferte:

Czlonkowie Zarzadu Emitenta jako najwieksi akcjonariusze Spotki, sq zainteresowani wzrostem
wartosci posiadanych przez nich akgiji.

Dom Inwestycyjny BRE S.A. petnigcy role oferujacego, z uwagi na prowizyjne wynagrodzenie
zalezne od wielkosci $rodkéw pienieznych uzyskanych z emisji, zainteresowany jest uplasowaniem
wszystkich oferowanych Akcji serii H po mozliwie najwyzszej cenie.

BRE Corporate Finance S.A. pelnigcy role doradcy finansowego, z uwagi ha prowizyjne
wynagrodzenie zalezne od wielkosci srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji, zainteresowany jest
uplasowaniem wszystkich oferowanych Akcji serii H po mozliwie najwyzszej cenie.

Doradca Prawny (Kancelaria Gessel. Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz i Wspdlnicy Spdtka
Komandytowa) jest zainteresowany powodzeniem oferty publicznej z uwagi na uzaleznienie
wyptaty czesci wynagrodzenia od doj$cia emisji akcji serii H do skutku.

Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta (BDO Numerica Sp. z 0.0.) nie jest uzaleznione od
powodzenia Oferty.

Nie wystepuja konflikty intereséw osdb fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte Publiczna.
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3.4 PRZESKANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent zamierza pozyskac¢ z emisji nowych akcji Serii H ok. 190 min zt.

Srodki z emisji Emitent planuje przeznaczy¢ wg priorytetdw na nastepujace cele:

- 16,5 min euro na objecie mniejszosciowego pakietu udzialdw nowej emisji spo6tki Linx
Telecommunications B.V. z siedzibg w Amsterdamie. Zgodnie z warunkowg umowg objecia
udziatow (Subscription Agrement) podpisang w dniu 10 maja 2007r. Emitent po emisji nowych
udziatow bedzie posiadat 22% kapitatu zakltadowego spédtki Linx Telecommunications. Udziaty zostang
objete przez Emitenta za gotowke ze $rodkéw uzyskanych z emisji akcji na GPW w Warszawie.

Zgodnie z podpisang umowg objecie udziatdw powinno nastgpic¢ do dnia 31 sierpnia 2007r.

Podpisana umowa przewiduje mozliwos¢ zwiekszenie zaangazowania kapitatowego Emitenta w Linx
Telecommunications oraz objecie pakietu wiekszosciowego w przeciggu 3 lat.

Planowana przez Emitenta inwestycja w Linx Telecommunications ma charakter strategiczny i
zwigzana jest z zaangazowaniem ATM S.A. w tworzenie regionalnego operatora telekomunikacyjnego
specjalizujacego sie w hurtowej transmisji danych i $wiadczeniu ustug zwigzanych z telekomunikacja.

Linx Telecommunications jest jednym z najbardziej dynamicznych niezaleznych operatoréw
telekomunikacyjnych dziatajacych w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Aktualnie znajduje sie on
w fazie intensywnego inwestowania w budowe infrastruktury — faczy, gtdwnie Swiattowodowych,
punktéw styku z innymi operatorami dziatajacymi w regionie, powierzchni kolokacyjnej i centréw
zarzadzania ustugami. Kapitat wniesiony do spotki przez jej udziatowcow pozwala na szybkie
osiggniecie zatozonej skali dziatalnosci przez utrzymanie wysokiego tempa rozwoju infrastruktury w
poczatkowym okresie. Efektem wyboru takiej strategii jest odroczenie w czasie momentu osiggniecia
dodatniego wyniku finansowego, przy jednoczesnym zwiekszeniu jego wielkosci w kolejnych latach.
Dziatalno$¢ swojg rozpoczat w 2003 r., a podwajajac co roku wielko$¢ swoich przychodoéw przewiduje
osiggna¢ w 2007 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci okoto 20 min euro, EBITDA ok. 2 min euro
i wynik netto w okolicach zera. Oznacza to, ze juz poczawszy od roku 2008 nalezy spodziewac sie
szybkiego wzrostu zysku z podstawowej dziatalnoSci tego operatora. Prognozy danych finansowych
zostaty sporzadzone przez Linx Telecommunications i nie byty przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Wej$cie operatora na rynek polski oraz nawigzanie wspotpracy z Emitentem na poziomie operacyjnym
— w dziedzinie ustug transmisji danych, kolokacji oraz podobnych ustug, juz $wiadczonych przez
operatora na innych rynkach — jest elementem oczywistym. Istotnym, dodatkowym elementem
sktaniajgcym strony do podjecia wspodtpracy jest wspdlne przekonanie co do wysokiej wartosci
nowatorskiego podejécia do ustug teleinformatycznych, stosowanego w dziatalnosci ATM S.A.
Potaczenie kompetencji w dziedzinie telekomunikacji, integracji systeméw teleinformatycznych oraz
wytwarzania oprogramowania stwarza pole do rozszerzenia portfolio oferowanych klientom ustug
i wykorzystania synergii miedzy nimi (cross-selling). Emitent zamierza wykorzysta¢ pozycje i kontakty
operatora na rynkach innych krajow regionu do zaoferowania na tych rynkach kompletnego portfolio
swoich ustug. Gtownymi kierunkami rozwoju w tym zakresie beda ustugi Scisle powigzane z
telekomunikacjg — sieciowa dystrybucja tresci multimedialnych (w tym wideo na zadanie), ptatnosci
mobilne oraz ustugi informatyczne na Zzadanie, a szczegdlnie zaawansowany hosting (w tym
udostepnianie kompletnych platform technologicznych do obstugi ustug biznesowych).

- okoto 55 min zt na rozbudowe infrastruktury stuzacej do sSwiadczenia ustug
telekomunikacyjnych, wiaczajac w to:

= rozbudowanie sieci Swiattowoddw,
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= modernizacje i zwiekszenie wydajnosci urzadzen transmisyjnych, w tym zwiekszenie przeptywnosci
faczy w szkielecie miejskim sieci w Warszawie z 1 do 10 Gb/s,

- okoto 40 min zt na budowe telekomunikacyjnej infrastruktury dostepowej dla matych i
srednich przedsiebiorstw oraz jednostek administracji w oparciu o technologie radiowe i
wykorzystanie laczy zestawianych w ramach umowy ramowej z TP S.A., tak zwanej umowy BSA
(bitstream access). Emitent zamierza pozyskac infrastrukture sieciowa, pozwalajaca $wiadczy¢ ustugi
na rzecz matych i Srednich przedsiebiorstw oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

Celem inwestycji jest uzyskanie w ciggu kilku najblizszych lat mozliwosci Swiadczenia ustug na rzecz
tysiecy klientéw. Zaktadane tempo przyrostu liczby klientéw dotyczy pozyskania ponad 5 tys. klientow
do konca roku 2008 i niemal podwojenie tej liczby do konca roku 2009. Plan inwestycyjny zaktada
zapewnienie wysokiego stopnia pokrycia obszaru Polski siecig dostepowa, co wigze sie z koniecznoscig
zastosowania sieci hybrydowej, opartej na rdéznorodnych technologiach telekomunikacyjnych,
dostosowanych do warunkdw technicznych i perspektyw biznesowych konkretnych klientow i
konkretnych obszaréw geograficznych. Jako dwie podstawowe technologie wskazano radiodostep
(gtdwnie tzw. punkt-wielopunkt), oraz technologie DSL, oparta na wykorzystaniu ustugi BSA
(Bitstream Access), $wiadczonej przez TP S.A. Jako opcje zmierzajacq do obnizenia kosztéw
eksploatacji sieci radiowej, przy stosunkowo nieznacznie zwiekszonych naktadach inwestycyjnych w
poczatkowym okresie, przyjeto metode pozyskiwania lub budowania wtasnych masztow stuzacych do
montowania anten systemu transmisyjnego.

- okoto 30 min zt na rozwéj nowych produktow we wspétpracy Emitenta z jego spotkami
zaleznymi. Rozwdj nowych produktéw obejmie miedzy innymi system pfatnosci mobilnych (mPay),
cyfrowq dystrybucje tresci typu wideo na zadanie (Cineman) oraz telewizje reklamowg w punktach
sprzedazy (PoS TV)

Ponadto $rodki z emisji akcji Serii H postuzg na:

- 6,75 min zt Emitent zamierza przeznaczy¢ na refinansowanie zakupu udziatdw spdtki KLK
Technologie Informatyczne sp. z 0.0. w szczegdlnosci na sptate zobowigzan wynikajacych z umowy
kredytowej zawartej w dniu 9 listopada 2006 r. z BRE Bankiem S.A. (Szczegotowy opis warunkow
umowy kredytowej zostat zawarty w rozdz. 22 Dokumentu Rejestracyjnego).

Emitent dopuszcza przesuniecie srodkéw pomiedzy celami przedstawionymi w powyzszych punktach.

W okresie pomiedzy pozyskaniem $rodkéw z emisji a realizacjg celdw emisji, srodki mogq zostaé
ulokowane w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub lokaty bankowe.

W przypadku gdyby $rodki z emisji nie byly wystarczajace na realizacje wszystkich przedstawionych
inwestycji, Emitent zamierza wykorzysta¢ Srodki wiasne wytworzone w toku dziatalnosci operacyjnej,
jak réwniez skorzystac z finansowania dtuznego w tym kredytédw bankowych.
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INFORMACIJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH/DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego oferowanych jest do 1.204.358 Akcji Serii H.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 20 kwietnia 2007 roku, maksymalna liczba Akcji Oferowanych nie
bedzie wyzsza niz 1.204.358 Akcji Serii H. Ostateczna liczba akcji oferowanych zostanie ustalona przez
Zarzad przed otwarciem subskrypcji i bedzie sie miesci¢ w granicach liczby wskazanej powyzej.
Informacja taka zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem notowan Praw Poboru
w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW jest
od 1 do 1.204.358 Akgji Serii H Emitenta.

Réwnoczesnie, na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez GPW jest od 1 do 1.204.358 Praw do Akcji Serii H oraz od 1 do 1.204.358 Praw Poboru Akcji
Serii H.

Akcje Serii H sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 7,60 zt jedna akcja. Akcje Serii
H nie sg uprzywilejowane, w szczegdlnosci Akcje Serii H nie sg uprzywilejowane co do glosu, w
zwigzku z czym jedna Akcja Serii H uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Prawo Poboru Akgji Serii H jest papierem wartosciowym w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, uprawniajgcym jego posiadacza do ztozenia zapisu na Akcje serii
H w terminie subskrypcji Akcji Serii H.

Prawo do Akgji Serii H jest papierem wartoSciowym w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania Akcji Serii H. Prawo do
Akgcji Serii H powstaje z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasa z chwilg zarejestrowania akgcji
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW (albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitalu zakltadowego do
rejestru przedsiebiorcow).

Decyzja o ofercie publicznej Akcji Serii H zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta w uchwale nr 6/2006 z dnia 22 listopada 2006 roku.

Decyzja o dematerializacji Akcji Serii H oraz ubieganiu sie o dopuszczenie Akgcji Serii H do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW zostata podjeta przez NWZA Emitenta
w uchwale w uchwale nr 6/2006 z dnia 22 listopada 2006 roku. 2006 roku. W powyzszej uchwale
NWZA Emitenta upowaznito Zarzad Emitenta do zawarcia umowy z KDPW w przedmiocie
dematerializacji Akcji Serii H.

Decyzja 0 dematerializacji Praw do Akgcji Serii H i Praw Poboru akgcji Akcji Serii H oraz ubieganiu sie o
dopuszczenie Praw do Akcji Serii H i Praw Poboru Akcji Serii H do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez GPW zostata podjeta w dniu 1 marca 2007 r. w drodze uchwaty nr
1/2007 NWZA Emitenta w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
praw do akcji i praw poboru akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego oraz ich dematerializacji.

Wiasciwe kody zostang nadane Akcjom Serii H w momencie dematerializacji tych akcji, co nastapi w
chwili zarejestrowania Akgji Serii H w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Rejestracja Akcji Serii H nastgpi na podstawie umowy Emitenta z KDPW, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3
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Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zawartej przed rozpoczeciem oferty publicznej Akcji
Serii H.

Wiasciwe kody zostang nadane Prawom do Akcji Serii H, a Prawa do Akcji Serii H zostang
zarejestrowane przez KDPW po ztozeniu w KDPW przez Emitenta dokumentéw potwierdzajacych
dokonanie przydziatu co najmniej jednej Akcji Serii H (dojscie emisji Akcji Serii H do skutku).
Rejestracja Praw do Akcji Serii H nastgpi na podstawie umowy Emitenta z KDPW, zawartej przed
rozpoczeciem oferty publicznej Akcji Serii H.

Prawa Poboru Akgcji Serii H zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych dotychczasowych
akcjonariuszy Emitenta na koniec Dnia Prawa Poboru, tj. dnia 16 lipca 2007 r. Dzien Prawa Poboru
zostat okreslony uchwatg Zarzadu Emitenta z dnia 20 kwietnia 2007 roku.

Z dniem przydziatu Akcji Serii H, Prawa do Akcji Serii H zostang zapisane rachunkach papieréw
wartosciowych inwestorow, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje Serii H. Po zarejestrowaniu przez Sad
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H, na rachunkach papieréw
wartosciowych posiadaczy Praw do Akcji Serii H akcje te zostang zapisane w liczbie rownej liczbie
posiadanych Praw do Akcji Serii H.

4.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE PAPIERY
WARTOSCIOWE

4.2.1 AKCJIE SERII H

Akcje Serii H sg emitowane na podstawie art. 431 § 1i 2 pkt 2 oraz art. 432 § 1 w zwigzku z art. 446
§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych jako akcje zwykte na okaziciela.

Akcje Serii H sg emitowane w drodze subskrypcji zamknietej w ramach oferty publicznej
przeprowadzanej na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego. Dotychczasowym akcjonariuszom
przystuguje Prawo Poboru Akcji Serii H. Na kazda jedng dotychczasowq Akcje Emitenta przystuguje
jedno Prawo Poboru Akgji Serii H.

Wymagana liczba Praw Poboru uprawniajgca do subskrybowania pojedynczej Akcji Serii H bedzie
wynikata z ustalonej przez Zarzad ostatecznej liczby emitowanych i oferowanych Akcji Serii H.
Informacja o liczbie Praw Poboru uprawniajgcych do objecia jednej Akcji Serii H zostanie podana do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem notowan Praw Poboru w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Akcje Serii H emitowane s na podstawie § 6a Statutu Emitenta w trybie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 20
kwietnia 2007 r.

4.2.2 PRAWA DO AKCJI SERII H

Prawa do Akcji Serii H bedg papierami wartosciowymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit a) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

inkorporujgcymi prawo do otrzymania Akcji Serii H.
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4.2.3 PRAWA POBORU AKCJI SERII H
Prawa Poboru Akgji Serii H bedg papierami wartoSciowymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit @) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

inkorporujacymi prawo poboru Akcji Serii H.

4.3 WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI CZY
TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY SA
ZDEMATERIALIZOWANE.

4.3.1 AKCJE SERIT H

Akcje Serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcji Serii H nie beda miaty formy dokumentu. Akcje Serii H ulegng dematerializacji z chwilg ich
zarejestrowania w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez KDPW. Powyzsza
rejestracja nastgpi na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

4.3.2 PRAWA DO AKCJI SERII H

Prawa do Akcji Serii H nie bedgq mialy formy dokumentu i ulegng dematerializacji z chwilg ich
zarejestrowania w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW, na podstawie
umowy Emitenta z KDPW, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

4.3.3 PRAWA POBORU AKCJI SERII H

Prawa Poboru Akcji Serii H nie beda miaty formy dokumentu i ulegng dematerializacji z chwilg ich
zarejestrowania w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, na podstawie
umowy Emitenta z KDPW, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

4.3.4 PODMIOT PROWADZACY REJESTR AKCJI SERII H, ORAZ PRAW DO AKCJI SERII H I PRAW
POBORU AKCJI SERII H

Podmiotem prowadzacym depozyt Akgcji Serii H oraz Praw do Akcji Serii H i Praw Poboru Akcji Serii H

bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4,
00-498 Warszawa.

4.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Warto$¢ nominalna Akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych.

Warto$¢ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 7,60 zt.
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4.5 OPIS PRAW, WEACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW.

4.5.1 INFORMACIE OGOLNE

4.5.1.1 KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH
Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majatkowe i korporacyjne.

Do uprawnien majatkowych naleza:
= prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych),

= prawo poboru — prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych) oraz

= prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

= prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
Spotek Handlowych),

= prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 Kodeksu Spotek Handlowych),

= prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy
posiadajacych przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego (art. 400 Kodeksu Spdtek
Handlowych),

= prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w przypadku niezwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez
Zarzad w terminie dwdch tygodni od ztozenia zadania, o ktéorym mowa w art. 400 Kodeksu Spotek
Handlowych (art. 401 Kodeksu Spdtek Handlowych),

= prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu Spoétek Handlowych),

= prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

* prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 407 Kodeksu Spétek Handlowych),

= prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez powotang w tym celu komisje, ztozong przynajmniej z trzech
osob, w tym jednej osoby wybranej przez wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spotek
Handlowych),

= prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych),
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= prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spotek Handlowych),

= prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art.
422 Kodeksu Spotek Handlowych),

= prawo do wytoczenia przeciwko Spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu Spdtek Handlowych),

= prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 §1 Kodeksu Spétek Handlowych),

= prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego 0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 §1 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 429 §1 Kodeksu
Spoétek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 §4 Kodeksu
Spoétek Handlowych (art. 429 §2 Kodeksu Spoétek Handlowych),

= prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spdtek Handlowych),

= prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spétek Handlowych),

= prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 §3
Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 §4 i §5 Kodeksu Spdtek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do Zadania, aby spotka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na
pisSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu
Spotek Handlowych wobec okresSlonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia Zzadania, o ktdrym mowa powyzej, moze
zadac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

4.5.1.2 UsTtAwA O OFERCIE PUBLICZNEJ I USTAWA O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokumentem potwierdzajacym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
$wiadectwo depozytowe, ktore moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z normami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 328 §6 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane
Akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow  wartosciowych. Akcjonariuszom  posiadajgcym
zdematerializowane Akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu Akgcji.
Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujq jednakze akcjonariusze posiadajacy Akcje Emitenta,
ktore nie zostaty zdematerializowane.

Art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do ztozenia
wniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdinych). W przypadku,

ATM S.A. strona 19



ATM S.A. — dokument ofertowy czerwiec 2007r.

gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig ztozonego wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapic o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia
uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Uprawnieniem chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83
Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem, akcjonariusz spétki publicznej moze zadac na
pismie wykupienia posiadanych przez niego akgcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtosow w tej spotce publicznej.

4.5.1.3 STATUT

Statut Spotki nie przyznaje akcjonariuszom posiadajgcym Akcje Serii H innych uprawnien niz
przewidziane przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych, Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi
i Ustawy o Ofercie Publicznej. Statut nie zawiera takze postanowien ograniczajacych opisane powyzej
uprawnienia.

4.5.2 PRAWO DO DYWIDENDY
Akcje Serii H uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 roku.

Akcje Serii H nie sgq uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwiazku z czym na jedng
jedng Akcje Serii H przypada dywidenda w wysoko$ci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta do wypfaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich Akcji Emitenta.

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie
uchwate o przeznaczeniu do wyptaty czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy
(powiekszonego ewentualnie o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowego, ktore mogq by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy).

Prawo do wypfaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem Akcji Emitenta w
dniu dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Prawo do wypfaty dywidendy
jako roszczenie majatkowe nie podlega wygasnieciu, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo do dywidendy Akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone.

Zgodnie z §26 Regulaminu GPW, emitenci papierow warto$ciowych zobowigzani sg informowac¢ GPW o
zamiarze wypfaty dywidendy i uzgadnia¢ z Gietdg decyzje dotyczace wyptaty w zakresie, w ktorym
mogq mie¢ one wptyw na organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych. Ponadto §91
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW naktada na emitentow papierdw wartosciowych obowigzek
niezwtocznego przekazania do KDPW uchwaty WZA w sprawie ustalenia dywidendy, czyli przekazania
informacji o jej wysokosci, terminie ustalenia i terminie wypfaty. Uchwata w tej sprawie powinna byc
przestana do KDPW nie pdzniej niz na 10 dni przed terminem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie
z 891 pkt2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Przy czym, zgodnie z §5 ust. 1
Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach wytacza sie dni wolne od pracy na
podstawie wlasciwych przepiséw oraz soboty.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spofki
publicznej, zgodnie z §97 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW Srodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na
poszczegodlne rachunki akcjonariuszy.
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnos$nie warunkéw odbioru dywidendy, regulujacych
kwestie odbioru dywidendy w sposdb inny niz postanowienia Kodeksu Spoétek Handlowych i regulacje
KDPW.

Warunki odbioru i wyptaty dywidendy bedg przekazywane w formie raportu biezacego do KNF, GPW,
PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach osdb prawnych.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

4.5.3 PRAWO GLOSU

Akcje Serii H nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, w zwigzku z czym kazda Akcja Serii H
uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

4.5.4 PRAWO POBORU AKCJI NOWEJ EMISII

Akcjonariuszom Emitenta, zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spodtek Handlowych, przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (Prawo Poboru).

W interesie Emitenta akcjonariusze mogq by¢ pozbawieni prawa poboru uchwatlg Walnego
Zgromadzenia Emitenta podjetg wiekszoscig co najmniej 4/5 gtosow, o ile pozbawienie prawa poboru
zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a Zarzad Emitenta przedstawit
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji lub sposdb jej ustalenia.

Emisja Akcji Serii H przeznaczona jest do objecia akcjonariuszom posiadajacym akcje Spétki w dniu 16
lipca 2007 r.

4.5.5 PRAWO DO UDZIALU W ZYSKACH EMITENTA

Akcjonariusze Emitenta majg prawo do udzialu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby Akcji
Emitenta. Akcje Serii H nie sg uprzywilejowane co do udziatu w zysku Emitenta.

4.5.6 PRAWO DO UDZIALU W NADWYZKACH W PRZYPADKU LIKWIDACII

W wypadku likwidacji Emitenta, majatek Emitenta pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu
wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych Akcji Emitenta.
Akcje Serii H nie sg uprzywilejowane co do udziatlu w nadwyzce w przypadku likwidacji Emitenta.

4.5.7 POSTANOWIENIA W SPRAWIE UMORZENIA

Akcje Emitenta mogq by¢ umorzone w drodze umorzenia dobrowolnego. §7 Statutu Emitenta stanowi,
Ze akcje mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Umorzenie akcji wymaga
obnizenia kapitatu zaktadowego.
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Z zastrzezeniem przepisdbw Kodeksu Spotek Handlowych, Emitent moze utworzy¢ z odpisdéw
z corocznego zysku, kapitat rezerwowy na pokrywanie kosztow nabycia Akcji przez Spotke celem
umorzenia. Utworzenie ww. kapitatu rezerwowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta

W przypadku zaistnienia okolicznosci uzasadniajacych umorzenie akgcji warto$¢ akcji zostanie ustalona
wedtug nastepujacych zasad:

1) jezeli uchwata o umorzeniu akcji zapadnie w pierwszej potowie roku obrotowego, wowczas
podstawg do ustalenia wartosci akgcji jest bilans spdtki za ostatni rok obrotowy;

2) jezeli uchwata o umorzeniu akcji zapadnie w drugiej potowie roku obrotowego, wéwczas podstawq
ustalenia wartosci akcji bedzie odrebny bilans sporzadzony na dzien podjecia uchwatly w sprawie
umorzenia akcji. Bilans w tym zakresie zostanie sporzadzony zgodnie z zasadami okreSlonymi w
ustawie o rachunkowosci;

3) w przypadku notowania akcji Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, wartos¢
akgji zostanie okreslona na podstawie Sredniego kursu akcji Spétki z ostatnich 30 notowan sprzed daty
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o umorzeniu akcji.

Szczegbtowe warunki, tryb umorzenia akcji kazdorazowo rozstrzyga uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

4.5.8 POSTANOWIENIA W SPRAWIE ZAMIANY

Akcje Serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela, ktore z chwilg ich zapisania na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW, nie bedg miaty formy dokumentu.

Statut Emitenta nie przewiduje odrebnych od przepisow powszechnie obowigzujacych uregulowan
odnos$nie mozliwosci zamiany akcji na okaziciela Emitenta na akcje imienne.

4.,5.9 PRAWA DO AKCJI SERII H

Zgodnie z brzmieniem art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Prawa do Akgji
Serii H sg papierami wartosciowymi, z ktorych wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy
dokumentu, Akcji Serii H, powstajace z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii H i wygasajace z chwilg
zarejestrowania Akcji Serii H w depozycie papieréw warto$ciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
w wyniku emisji Akcji Serii H do rejestru przedsiebiorcow.

4.6 PODSTAWA EMISJI OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Akcje Serii H emitowane sg na podstawie § 6a Statutu Emitenta w trybie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 20
kwietnia 2007 r.

4.6.1 UCHWALA ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO W RAMACH
KAPITALU DOCELOWEGO W DRODZE EMISII AKCII SERII H

W dniu 20 kwietnia 2007 r. Zarzad Emitenta na podstawie art. 431 § 1i2 pkt 1 orazart. 432§ 1w
zwigzku z art. 446 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, z uwzglednieniem postanowien § 6 a w zwigzku z
§ 6 pkt. 3 Statutu Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
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kapitatu docelowego w drodze publicznej emisji akcji serii H oraz uchylenia wczesniejszych uchwat
Zarzadu dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany dnia prawa poboru akcji nowej
emisji. Na kazda jedng dotychczasowq Akcje Emitenta przystuguje jedno Prawo Poboru Akcji Serii H

Uchwata przewiduje podwyzszonie kapitatu zaktadowego Emitenta maksymalnie o kwote 9.153.120,80
zt, tj. z kwoty 25.046.879,20 zt maksymalnie do kwoty 34.200.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz
1.204.358 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 7,60 zt kazda akcja. Akcje Serii H
zostang objete za wktady pieniezne. Uchwata nr 2 zostata podjeta w nastepujacym brzmieniu:

,, Uchwata Zarzqdu ATM S.A. 7 dnia 20 kwietnia 2007 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zakltadowego spotki oraz uchylenia wczesniejszych uchwat
Zarzqdu dotyczqcych podwyiszenia kapitatu zakladowego i zmiany dnia prawa poboru akcji

nowej emisji

1. Stosownie do art. 431 § 112 pkt 2 oraz art. 432 § 1i 2w zwiqzku z art. 446 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, z uwzglednieniem postanowien § 6a w zwiqzku z § 6 pkt. 3 Statutu Spotki,
Zarzqd ATM postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki maksymalnie o kwote
9.153.120, 80 (dziewieé milionow sto piecdziesiqt trzy tysiqce sto dwadziescia i 80/100)
ztotych to jest z kwoty 25.046.879,20 z{ (dwadziescia cztery miliony piecset dwadziescia piec
tysiecy piecset cztery zlote) maksymalnie do kwoty 34.200.000 (trzydziesci cztery miliony
dwiescie tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.204.358 akcji zwyktych na okaziciela
serii H, o wartosci nominalnej 7,60 (siedem 60/100) ztotych kazda.

2. Akcje serii H zostanq zaoferowane w trybie oferty publicznej, z przeznaczeniem do objecia
przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w ramach prawa poboru.

3. Prawo poboru akcji serii H przystuguje akcjonariuszom posiadajqcym akcje Spotki w dniu
16 lipca 2007r. (dzien prawa poboru).

4. Zarzaqd postanawia, Ze akcje zwykle na okaziciela serii H bedq uczestniczy¢ w dywidendzie
od dnia 1 stycznia 2006 r.

5. Zarzaqd okresli w odrebnej uchwale:

1) cene emisyjnq akcji serii H z zastrzezeniem, Ze na podjecie uchwaty wyrazona
zostanie zgoda Rady Nadzorczej oraz Ze cena emisyjna zostanie ustalona przed
otwarciem subskrypcji;

2) minimalng i maksymalnq liczbe emitowanych akcji serii H, z zastrzezeniem, Ze
minimalna i maksymalna liczba emitowanych akcji serii H bedzie miescic si¢ w
granicach okreslonych w pkt I niniejszej uchwaty, jak rowniez ostatecznq liczbe
oferowanych akcji serii H, ktora zostanie ustalona przed otwarciem subskrypcji i nie
bedzie wieksza od maksymalnej liczby emitowanych akcji serii H;

3) termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii H;

4) wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 310 § 4 w zwiqzku z
art. 446 § 1 i art. 453 Kodeksu Spotek Handlowych, oraz tres¢ § 6 pkt 1 Statutu Spotki
uwzgledniajqcq wysokos¢ kapitatu zaktadowego, o ktorej mowa powyzej.

6. Uchyla sie:

Duchwate nr 2 Zarzqdu ATM S.A. z dnia 16 lutego 2007 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki, oraz
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2)uchwate Zarzqdu ATM S.A. z dnia 16 marca 2007 roku w sprawie zmiany Uchwaty
nr 2 Zarzqdu ATM. S.A. z dnia 16 lutego 2007 roku.

7. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”

4.6.2 UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA EMITENTA Z DNIA 22 LISTOPADA 2006
ROKU W SPRAWIE OFERTY PUBLICZNEJ I UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM AKCJI EMITOWANYCH W ZWIAZKU Z PODWYZSZENIEM KAPITALU ZAKLADOWEGO W
RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO, ORAZ ICH DEMATERILIZACII

W dniu 22 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 6/2006
w sprawie oferty publicznej i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji
emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, oraz
ich dematerializacji. Uchwata zostata podjeta w nastepujacym brzmieniu:

LUCHWALA Nr 6/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATM S.A.
z dnia 22 listopada 2006 roku

w sprawie oferty publicznej i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji
emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, oraz
ich dematerilizacji

W zwiazku z podjeciem uchwaty nr 5/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22
listopada 2006 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu do podwyZszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, uchwala, co nastepuje:

51

Akgie emitowane w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki, jezeli uchwata Zarzadu w
sprawie takiego podwyzszenia nie stanowi inaczej, bedq przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania
sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowar gietdowych
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z powyZszym
upowaznia sie Zarzad Spotki do ubiegania sie o dopuszczenie tych akcii do obrotu na rynku
regulowanym — rynku oficialnych notowari gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje, o ktorych mowa w ust. 1, zostang zdematerializowane. W zwigzku z powyzszym upowaznia sie
Zarzad Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., ktorej
przedmiotem bedzie rejestracja tych akcji w depozycie papierow wartosciowych.

Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu
przeprowadzenie oferty publicznej oraz dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcj, o
ktorych mowa w ust. 1, w tym do ztoZenia wszelkich wnioskow, dokumentow lub zawiadomieri do
Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania innych odpowiednich czynnosci w powyzszym cell.

&2

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”
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4.6.3 UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY EMITENTA W SPRAWIE
UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PRAW DO AKCII I PRAW
POBORU AKCJI EMITOWANYCH W ZWIAZKU Z PODWYZSZENIEM KAPITALU ZAKLADOWEGO W
RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO ORAZ ICH DEMATERILIZACII

W zwigzku z podjeciem uchwaty nr 5/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
22 listopada 2006 roku w sprawie zmiany Statutu Emitenta i upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, w dniu 1 marca 2007 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, podjeto Uchwate nr 1/2007 w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym praw do akgcji i praw poboru akcji emitowanych w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego oraz ich
dematerializacji. Uchwata zostata podjeta w nastepujgcym brzmieniu:

~UCHWALA NR 1/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATM S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym praw do akcji i
praw poboru akcji emitowanych w zwigzku z podwyzZszeniem kapitatu zakfadowego w
ramach kapitatu docelowego oraz ich dematerializacji

W zwigzku z podjeciem uchwaty nr 5/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22
listopada 2006 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, uchwala, co nastepuje:

51

1. Prawa do akcji oraz prawa poboru akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zZaktadowego w ramach kapitatu docelowego na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowri w
Statucie Spotki, jezeli uchwata Zarzadu Spotki w sprawie takiego podwyzszenia nie stanowi inaczej,
beda podlegac dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjainych notowari
gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Prawa do akcji oraz prawa poboru, o ktorych mowa w ust, 1, zostang zdematerializowane. W
zwigzku z powyZzszym upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A., ktorej przedmiotem bedzie rejestracja tych papierow wartosciowych w
depozycie papierow wartosciowych.

3. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na

celu dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust.
1.

&2

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
Uchwafta powyzsza zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.”

4.7 PRZEWIDYWANA DATA EMISII PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent przewiduje, ze subskrypcja Akcji Serii H rozpocznie sie w dniu 17 lipca 2007 roku i zakonczy
sie w dniu 25 lipca 2007 roku.
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4.8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Akcje Serii H s zdematerializowanymi akcjami zwyktymi na okaziciela. Nie istniejg zadne ograniczenia
w swobodzie przenoszenia Akcji Serii H, poza ograniczeniami dotyczacymi rozporzadzania akcjami
spdtek publicznych, wynikajacymi z obowiazujacych przepisow prawa, w tym z przepiséw Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow.

4.8.1 OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z art. 159 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, cztonkowie Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, pracownicy Emitenta, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moggq, w czasie trwania okresu zamknietego,
nabywac lub zbywa¢, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, Akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych ani tez
dokonywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

(1) okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta, Akcji Emitenta lub
instrumentow finansowych powigzanych z Akcjami Emitenta, spetniajacych warunki okreslone w art.
156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

(2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze dana osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany
raport;

(3) w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Zze dana osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany
raport;

(4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze dana
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest
dany raport.

Zgodnie z art. 160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, osoby wchodzace w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami lub inne osoby, petnigce w
strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informagji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sq obowigzane do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia Akgji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentdw finansowych
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powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Dodatkowo, zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie
stanowi inaczej:

(1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

(2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjnej.

4.8.2 OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE]
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

(1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta albo

(2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogodlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Remitenta

jest obowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktdérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci mégt sie o niej dowiedzied.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej powstaje réwniez w przypadku:

(a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw o co najmniej 2 %
ogolnej liczby gtosow — z uwagi na fakt, iz Akcje Emitenta s dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych,

(b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogodlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 %
ogolnej liczby gtosdw.

Przepisy Ustawy o Ofercie Publicznej wprowadzajg réwniez obowigzek nabywania znacznych pakietow
akgcji spotek publicznych w drodze publicznie ogtoszonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie
Akcji Emitenta w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw o wiecej niz:

(1) 10 % ogodlnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktdérego udziat w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi mniej niz 33 %, albo

(2) 5 % ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat
w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi co najmniej 33 % - moze
nastgpi¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akgcji
Emitenta.

Réwniez przekroczenie progu 33% lub 66% ogdinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta
jest zasadniczo zwigzane z obowigzkiem ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane Akcji Emitenta. Informacje dotyczace tych wezwan sg zawarte w pkt 4.9 ponizej.
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4.8.3 OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCII I KONSUMENTOW

Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, zamiar koncentracji z udziatem
Emitenta podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli taczny
$wiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 Ilubtgczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro

Obowigzek, o ktérym mowa powyzej dotyczy zamiaru:
1. potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2. przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3. utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4. nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

4.9 OBOWIAZUJACE REGULACIE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA
LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I ODKUPU (SELL-OUT) W
ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia (tj. obowigzku ogtoszenia wezwania zwigzanego z
przekroczeniem progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spdétce publicznej albo w zwigzku ze
zniesieniem dematerializacji akcji), przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu w odniesieniu
do akcji Emitenta zawarte sq w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

4.9.1 OBOWIAZKI OGLOSZENIA WEZWANIA, W ZWIAZKU Z PRZEJECIEM KONTROLI NAD EMITENTEM

Obowigzki ogtoszenia wezwania, o ktérych mowa w niniejszym punkcie, spoczywajg zaréwno na
podmiocie samodzielnie, bezposrednio przekraczajacym okreSlony w Ustawie o Ofercie Publicznej
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, jak réwniez na podmiotach, ktére
posrednio przekraczajq okreslony w Ustawie o Ofercie Publicznej udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, w sytuacjach, o ktdrych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej,
w tym m.in. na:

1) podmiocie, ktéry uzyskat status podmiotu dominujagcego w podmiocie posiadajagcym akcje
Emitenta lub podmiocie bedacym podmiotem dominujgcym wobec podmiotu posiadajacego
akcje Emitenta,

2) podmiocie, ktéry jest podmiotem dominujgcym wobec podmiotu nabywajacego akcje
Emitenta,

3) facznie na wszystkich podmiotach, ktdre sg strong zawartego porozumienia, o ktdrym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczacego nabywania przez te podmioty
akcji Emitenta lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu Emitenta w sprawach
istotnych Emitenta.

ATM S.A. strona 28



ATM S.A. — dokument ofertowy czerwiec 2007r.

4.9.1.1 PRZEKROCZENIE 33% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WZA EMITENTA

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta albo w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta, z wyjatkiem sytuacji,
o ktérych mowa w zdaniu nastepnym.

Przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpic
réwniez w wyniku nabycia akcji Emitenta w ofercie publicznej, w wyniku wniesienia akcji Emitenta do
spotki jako wktadu niepienieznego, w wyniku potaczenia Emitenta z innym podmiotem lub podziatu
Emitenta, w wyniku zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta, w
wyniku zajscia innego niz czynnosS¢ prawna zdarzenia prawnego lub w wyniku dziedziczenia.

W przypadkach przewidzianych w zdaniu poprzedzajacym, zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Emitenta, w terminie trzech miesiecy od dnia przekroczenia progu 33%
ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta w inny sposob niz w drodze dziedziczenia,
jest zobowigzany do:

(i) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta w liczbie
powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta (lub wezwania
na wszystkie pozostate akcje Emitenta — wedtug wyboru podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia
wezwania) albo

(i) zbycia akcji Emitenta w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlinej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Obowigzek, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajacym nie ma zastosowania w sytuacji, gdy udziat
akcjonariusza Emitenta w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, zmiany statutu Emitenta lub
wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta.

Akcjonariusz Emitenta, ktdry przekroczyt prog 33% ogdinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta w wyniku dziedziczenia, obowigzany jest do wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art.
73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito dalsze
zwiekszenie udziatu tego akcjonariusza w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana
przy uwzglednieniu przepisow art. 79 ust. 1, 2 i 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4,9.1.2 PRZEKROCZENIE 66% OGOLNEJ LICZBY GOSOW NA WZA EMITENTA

Zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta, z wyjatkiem sytuaciji,
o ktérych mowa w zdaniu nastepnym.

Przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpic
réwniez w wyniku nabycia akcji Emitenta w ofercie publicznej, w wyniku wniesienia akcji Emitenta do
spotki jako wktadu niepienieznego, w wyniku potaczenia Emitenta z innym podmiotem lub podziatu
Emitenta, w wyniku zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta, w
wyniku zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego lub w wyniku dziedziczenia.
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W przypadkach przewidzianych w zdaniu poprzedzajacym, zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Emitenta, w terminie trzech miesiecy od dnia przekroczenia progu 66%
ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Emitenta w inny sposéb niz w drodze dziedziczenia,
jest zobowigzany do:

(i) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
Emitenta albo

(i) zbycia akgcji Emitenta w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogdlinej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Obowigzek, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym nie ma zastosowania w sytuacji, gdy udziat
akcjonariusza Emitenta w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtosdbw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, zmiany statutu Emitenta lub
wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta.

Akcjonariusz Emitenta, ktéry przekroczyt prog 66% ogdinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta w wyniku dziedziczenia, obowigzany jest do wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art.
74 ust. 2 Ustawy O Ofercie Publicznej, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym nastapito dalsze
zwiekszenie udziatu tego akcjonariusza w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana
przy uwzglednieniu przepisow art. 79 ust. 1 — 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.9.2 OBOWIAZKI OGLOSZENIA WEZWANIA, W ZWIAZKU ZE ZNIESIENIEM DEMATERIALIZACII AKCII
EMITENTA

Tryb przywrdcenia akcjom spdtki publicznej formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) zostat
uregulowany w art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem w celu zniesienia
dematerializacji akcji Emitenta, walne zgromadzenie Emitenta powinno podjaé, wiekszoscig 4/5 gtoséw
oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego,
uchwate w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta, a nastepnie KNF, na wniosek Emitenta,
powinna udzielic stosownego zezwolenia. Umieszczenie w porzadku obrad punktu dotyczacego
podjecia uchwaly w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta moze nastgpi¢ jedynie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu zakfadowego
Emitenta.

Zgodnie z art. 91 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia Emitenta punktu dotyczacego podjecia
uchwaly w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta, zobowigzani sg przed ztozeniem
powyzszego wniosku ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta przez wszystkich
pozostatych akcjonariuszy. Obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje, gdy z zadaniem
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia Emitenta punktu dotyczacego podjecia
uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta wystapili wszyscy akcjonariusze Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 91 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest
ustalana przy uwzglednieniu przepisow art. 79 ust. 1 — 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.9.3 PRZYMUSOWY WYKUP (SQUEEZE-OUT) AKCJI EMITENTA

Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy Emitenta sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akcji Emitenta (przymusowy wykup) przystuguje akcjonariuszowi Emitenta, ktdéry samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi, wobec niego dominujacymi lub podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Przymusowy wykup moze by¢ ogtoszony po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej
niz 100% wartosci akgcji, ktdre majq by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Przymusowy wykup
jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Odstgpienie od przymusowego wykupu, po jego ogtoszeniu, jest
niedopuszczalne.

Nabycie akcji w drodze przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, ktérego akcje
podlegajg przymusowemu wykupowi, po cenie okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

4.9.4 PRZYMUSOWY ODKUP (SELL-OUT) AKCJI EMITENTA

Akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do zadania, na pismie, wykupienia posiadanych przez niego
akcji Emitenta przez innego akcjonariusza Emitenta (facznie z podmiotami od niego zaleznymi,
podmiotami wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami, bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej) w sytuacji, gdy ten
inny akcjonariusz osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Akcjonariusze zobowigzani do przymusowego wykupu akcji Emitenta zobowigzani sg solidarnie
zados$cuczyni¢ zadaniu wykupu akcji Emitenta, w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania, po cenie
nie nizszej niz cena, o ktdrej mowa w art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.10 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO I BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2006 oraz na Date Dokumentu Ofertowego nie miaty miejsca zadne publiczne
oferty przejecia (w tym wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji) w stosunku do
Akcji Emitenta.

4.11  INFORMACIJE O POTRACANIACH U ZRODtA PODATKOW OD DOCHODU
UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podane nizej informacje majg charakter ogolny. W sprawach podatkowych zaleca sie skorzystanie z
ustug adwokatdw, radcow prawnych lub licencjonowanych doradcow podatkowych.

4.11.1 PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO Z DYWIDENDY ORAZ INNYCH PRZYCHODOW Z
TYTULU UDZIALU W ZYSKU SPOLKI AKCYINE]

4.11.1.1 OPODATKOWANIE DOCHODOW 0SOB PRAWNYCH

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychoddéw/dochoddéw uzyskiwanych przez osoby
prawne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Prawnych.

Zgodnie z art. 10 powofanej ustawy, dochodem z udziatlu w zyskach oséb prawnych jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji (dywidendy), w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z
odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego
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w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
oraz dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby
prawnej.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych
do przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spdtce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spotki w celu umorzenia tych akgcji oraz wartos$ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjq
osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w tej czesci, ktora stanowi koszt nabycia, badZz objecia
odpowiednio -umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg spétki akgji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dywidendy i inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez osoby prawne podlegajq
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, Emitent, ktéry dokonuje
wyptat dywidend i innych przychodéw z tytutdw udziatu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest
jako ptatnik pobiera¢, w dniu dokonania wypfaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.
Kwoty pobranego podatku przekazywane sa przez Emitenta w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego.

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od
podatku dochodowego sg dochody z tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach Emitenta, uzyskiwane przez podmioty, ktore tagcznie spetniajg nastepujace warunki:

1) uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2) spotka, uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % akcji w
kapitale Emitenta,

3) odbiorcg dochoddéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

a) spotka, o ktdrej mowa w pkt 1 powyzej, albo
b) zagraniczny zaktad spéitki, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej,

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej posiada akcje w spdtce wyptacajacej te naleznosci nieprzerwanie przez okres
dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania akcji, w wysokosci 15%, przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
akgji, w tej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat, Emitent bedzie zobowigzany do zapfaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodow do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Do dnia 31 grudnia 2008 roku powyzsze zwolnienie bedzie miato zastosowanie, jezeli udziat spotki
uzyskujacej dochody z tytutu dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta
bedzie wynosi¢ nie mniej niz 15 %, natomiast po 31 grudnia 2008 roku wystarczajacy do
zastosowania zwolnienia bedzie 10% udziat w kapitale Emitenta.

4.11.1.2 OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochoddéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych.
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Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dywidendy i inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajq
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochoddw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatlu w zyskach osdb prawnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na
innych zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, dochodem z udziatu w
zyskach osob prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia
udziatow lub akgji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spdtki — w celu umorzenia tych
akgji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$é kwot przekazanych na ten
kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z
umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust.
1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w drodze
spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, pfatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego od dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze lub
wartosci pieniezne z tych tytutdw. Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek. Zgodnie ze stanowiskiem Ministra Finanséw, sformutowanym w pi$mie z dnia 5
lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, ptatnikiem podatku od dywidendy jest biuro maklerskie,
prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

4.11.1.3 OPODATKOWANIE DOCHODOW (PRZYCHODOW) PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych stosuje sie co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajq w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

= 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych) i

= 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych
udziatdw w zyskach Emitenta, osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczypospolitg
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej, lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodéw osigganych przez te osoby z tytutlu udziatu w zyskach osob prawnych, wiazace sg
postanowienia tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z whasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydencji), wydanym przez whasciwy organ administracji podatkowe;j.

W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydencji.
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W przypadku zagranicznych osob prawnych ptatnikiem jest Emitent. Natomiast w przypadku
zagranicznych oséb fizycznych ptatnikiem, zgodnie z powotanym powyzej pismem Ministra Finanséw z
dnia 5 lutego 2002 r., jest biuro maklerskie, prowadzace rachunek papieréow wartosciowych osoby
fizycznej, ktdrej wyptacana jest dywidenda.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, Emitent dokonujac
wyptat dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych podmiotom
korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego w punkcie 4.11.1.1
powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, stosuje zwolnienia
wynikajace z tego przepisu wytgcznie pod warunkiem udokumentowania:

1) miejsca siedziby spétki dla celéw podatkowych uzyskanym od niej certyfikatem rezydencii, lub

2) istnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie siedziba spdtki lub zarzad albo przez wiasciwy
organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

4.11.1.4 ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych i
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego zobowigzanym do obliczenia i pobrania od inwestordw, podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
i wplacenia go we wiasciwych terminach organom podatkowym jest podmiot dokonujacy wyptat lub
stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutow.

Zgodnie z art. 30 §1 Ustawy Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktdry nie wykonat ciazacych na nim
obowigzkéw odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim
majatkiem. Powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.11.2 INFORMACIE O UZYSKANYCH ZEZWOLENIACH DEWIZOWYCH LUB KONIECZNOSCI ICH UZYSKANIA

Zgodnie z art. 27 ust 2 Ustawy Prawo Dewizowe w przypadku, gdy przekaz lub rozliczenie jest
Zwigzane z osiggnieciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka
na podatek sg pobierane przez ptatnika lub inkasenta bedacego rezydentem, dokonanie przekazu lub
rozliczenia nastepuje po ztozeniu bankowi, przez ptatnika lub inkasenta, pisemnego o$wiadczenia o
obliczeniu i pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wpftaty podatku lub zaliczki na
podatek wtasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat termin ich
ptatnosci.

4.12 INFORMACIE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
SUBSKRYPCJI PRYWATNE]

W dniu 16 lutego 2007 r. Zarzad Emitenta na podstawie art. 431 § 1 i 2 pkt 1 oraz art. 432 § 1 w
zwigzku z art. 446 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, z uwzglednieniem postanowien § 6 a w zwigzku z
§ 6 pkt. 3 Statutu Emitenta podjgt uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Uchwala przewiduje podwyzszonie kapitatu zakladowego Emitenta o 521.375,20 zi, tj. z kwoty
24.525.504,00 zt do kwoty 25.046.879,20 zt w drodze emisji 68.602 akcji zwyktych na okaziciela serii
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H o wartosci nominalnej 7,60 zt kazda akcja. Wylaczenie prawa poboru zostato dokonane przez Zarzad
na podstawie zgody Rady Nadzorczej z dnia 15 lutego 2007 r.. Akcje Serii H zostang objete za wktady
pieniezne.

Uchwata nr 1 zostata podjeta w nastepujacym brzmieniu:

L Uchwata nr 1
Zarzadu ATM S.A.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki

1. Stosownie do art. 431 § 172 pkt 1 oraz art. 432 § 1 w zwigzku z art, 446 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, z uwzglednieniem postanowieri § 6 a w zwigzku z § 6 pkt. 3 Statutu Spotki, Zarzad
postanawia podwyzszy¢ kapitat zakiadowy Spotki o kwote 521.375,20 (piecset dwadziescia jeden
tysiecy trzysta siedemdziesigt pie¢ 20/100) ztotych to jest z kwoty 24.525.504 zt (dwadziescia cztery
miliony piecset dwadziescia piec tysiecy piecset cztery ztote) do kwoty 25.046.879,20 (dwadziescia
pie¢ milionow czterdziesci szesc tysiecy osiemset siedemdziesigt dziewie¢ 20/100) ztotych poprzez
emisje 68.602 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominainej 7,60 (siedem 60/100) ztotych
Kkazda.

2. Zarzad postanawia, Ze akcje zwykte na okaziciela serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1
stycznia 2006 r.

3. Akgje serii G zostanq zaoferowane do objecia w ramach subskrypcji prywatnej nastepujacym
osobom:

a) Leszek Wilk — 14.446 akgji

b) Tomasz Paszta - 14.446 akcji

c) Krzysztof Zyguta — 12.632 akcje

d) Andrzej Stodczyk — 14.446 akcji

e) Krzysztof Jendryka — 12.632 akcje

- po cenie emisyjnej 119, 61 (sto dziewietnascie 61/100) zfotych kazda, za taczng sume 8.205.485, 22
(osiem milionow dwiescie piec tysiecy czterysta osiemdziesigt pie¢ 22/100) ztotych. Pokrycie akcji
nastapi w zamian za wktady pieniezne w caftosci, ti. tacznie kwote 8.205.485, 22 (osiem milionow
awiescie piec tysiecy czterysta osiemdziesiat piec 22/100) ztotych.

W terminie do dnia 19 lutego 2007r. Zarzad ATM podpisze z powyZzszymi osobami umowy o objeciu
akdji.

4. Prawa do akgji serii G nie beda przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

5. W interesie Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w uchwale z dnia 16 lutego 2007, Zarzad
Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru akcji serii G.

6. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszej uchwaty, Zarzad
postanawia zmienic Statut Spotki w ten sposob, Ze § 6 pkt 1 Statutu otrzymuje brzmienie:

~1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 25.046.879,20 (dwadziescia pie¢ milionow czterdziesci szesc
tysiecy osiemset siedemdziesigt dziewiec 20/100) PLN i dzieli sie na”:
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1) 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A od nr 000.001 do nr
1.800.000,

2) 630.000 (szescset trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B od nr 1.800.001 do nr
2.430.000,

3) 180.000 (sto osiemdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C od nr 2.430.001 do nr
2.610.000,

4) 187.040 (sto osiemdziesigt siedem tysiecy czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serif D od nr
2.610.001 do nr 2.797.040,

5) 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii £ od nr 2.797.041 do nr
2.927.040,

6) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F od nr 2.927.041 do nr 3.227.040.

7”7

7) 68.602 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominainej 7,60 (siedem 60/100) kazda”.

Akcje Serii G zostaty zaoferowane do objecia w ramach subskrypcji prywatnej nastepujacym osobom:
= Leszek Wilk — 14.446 akcji,

= Tomasz Paszta - 14.446 akcji,

= Krzysztof Zyguta — 12.632 akcje,

= Andrzej Stodczyk — 14.446 akdji,

= Krzysztof Jendryka — 12.632 akcje,

po cenie emisyjnej 119,61 zt (sto dziewietnascie ztotych szesc¢dziesiat jeden groszy) kazda, to jest za
taczng sume 8.205.485,20 zt (osiem miliondw dwiescie piec tysiecy czterysta osiemdziesigt pie¢
ztotych dwadziescia groszy).

Dnia 19 lutego 2007 r. Zarzad ATM podpisat z powyzszymi osobami umowy o objeciu akcji.

W dniu 2 marca 2007 r. Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w wyniku emisji Akcji
Serii G.

Akcje Serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje G nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa
gtosu, w zwigzku z czym kazda Akcja Serii G uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje Serii G uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 roku. Akcje Serii G nie sg
uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng Akcje Serii G przypada
dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do
wypfaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich Akcji Emitenta.

Nie istnieja zadne ograniczenia w swobodzie przenoszenia Akcji Serii G, poza ograniczeniami
dotyczacymi rozporzadzania akcjami spdtek publicznych, wynikajacymi z obowigzujacych przepisow
prawa, w tym z przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw.

W dniu 23 kwietnia 2007 r. na podstawie uchwaly Zarzadu GPW nr 237/2007 z dnia 16 kwietnia
2007r. Akcje Serii G zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Akcje Serii
G zarejestrowane zostaty w KDPW pod kodem gietdowym PLATM00013.
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INFORMACIA O WARUNKACH OFERTY AKCJI SERII H

5.1 PODMIOT OFERUJACY I GWARANTUJACY

a) Podmiotem Oferujacym akcje jest:
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Wspolna 47/49
tel. (0-22) 697 47 00

fax (0-22) 697 48 20

www.brebrokers.com.pl

b) Umowa o submisje ustugowa/inwestycyjng

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjng, ani o submisje ustugowg w
odniesieniu do emisji Akcji Serii H.

5.2 OGOLNE WARUNKI OFERY PUBLICZNE]J

Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 20 kwietnia 2007 roku, maksymalna liczba Akcji Oferowanych nie
bedzie wyzsza niz 1.204.358 Akcji Serii H. Ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie ustalona
przez Zarzad przed rozpoczeciem notowania Praw Poboru i bedzie réwna maksymalnej liczbie
emitowanych Akcji Serii H. Informacja taka zostanie podana do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem notowan Praw Poboru w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Akcjonariusze Emitenta otrzymajq Prawa Poboru Akcji Oferowanych w liczbie réwnej liczbie Akcji
Emitenta posiadanych na koniec 16 lipca 2007 roku (,Dzien Ustalenia Prawa Poboru”). Z uwagi na
terminy rozliczen transakcji gietdowych przez KDPW, aby otrzyma¢ Prawa Poboru inwestorzy
zamierzajacy naby¢ Akcje Emitenta na GPW muszg dokona¢ zakupu akcji najpdzniej w dniu 11 lipca
2007 roku.

Obrot Prawami Poboru na GPW planowany jest w dniach 17-20 lipca 2007 roku.

Wymagana liczba Praw Poboru uprawniajgca do subskrybowania pojedynczej Akcji Serii H bedzie
wynikata z ustalonej przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Oferowanych. Informacja o liczbie Praw
Poboru uprawniajgcych do objecia jednej Akcji Oferowanej zostanie podana do publicznej wiadomosci
przed rozpoczeciem notowan Praw Poboru w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii H przypadajaca danemu Akcjonariuszowi z tytutu posiadania Praw
Poboru nie bedzie liczba catkowita, to bedzie ona zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

Informacje o wynikach Oferty Publicznej zostang podane do publicznej wiadomosci w terminie 14 dni
od dnia zakonczenia subskrypcji zgodnie z § 33 Rozporzadzenia o Raportach Biezacych i Okresowych.

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe w Polsce jest KDPW.
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5.3 ZASADY DYSTRYBUCII

5.3.1 OSOBY, DO KTORYCH KIEROWANA JEST OFERTA PUBLICZNA

Oferta Publiczna kierowana jest do dotychczasowych Akcjonariuszy.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w ramach Prawa Poboru (Zapis
Podstawowy) sg osoby, ktdre na koniec Dnia Ustalenia Prawa Poboru byty Akcjonariuszami Emitenta i
nie zbyty Prawa Poboru do chwili ztozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz osoby, ktore nabyty Prawo
Poboru i nie dokonaty jego zbycia do chwili ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w ramach Zapisow Dodatkowych sg
osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec Dnia Ustalenia Prawa Poboru.

W przypadku, gdy w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych nie zostang objete
wszystkie Akcje Oferowane, osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu na pozostate Akcje Oferowane
sq inwestorzy wskazani przez Zarzad.

5.3.2 HARMONOGRAM OFERTY PUBLICZNEJ
2 lipca 2007 r. Publikacja prospektu emisyjnego w formie trzech dokumentow
do 10 lipca 2007 r. Ustalenie Ceny Emisyjnej/Ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
16 lipca 2007 r. Dzien Ustalenia Prawa Poboru
17-20 lipca 2007 r. Notowanie Praw Poboru na GPW
17-25 lipca 2007 r. Przyjmowanie Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych na

Akcje Oferowane

2 sierpnia 2007 r. Przyjmowanie zapiséw na akcje, ktdre nie zostaty objete w Zapisach
Podstawowych i Dodatkowych

Do 3 sierpnia 2007 r. Planowany termin przydziatu Akcji Oferowanych

Zarzad moze podja¢ decyzje o zmianie powyzszych termindéw z zastrzezeniem, iz w kazdym przypadku
zachowany zostanie warunek, o ktorym mowa w art. 436 § 1 KSH. Informacja o zmianie terminow
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu odpowiednio przed datg, ktérej zmiana
miataby dotyczyc.

5.3.3 CENA EMISYINA

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad przed rozpoczeciem notowania
Prawa Poboru.

Jednoczesnie zwraca sie uwage inwestordw, iz w zwigzku z niezamieszczeniem w Dokumencie
Ofertowym Ceny Emisyjnej, w przypadku, gdyby nie zostata ona podana do publicznej wiadomosci
przed rozpoczeciem notowania Praw Poboru, osobie, ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych, przystuguje uprawnienie do
uchylenia sie od skutkdw prawnych zlozonego zapisu poprzez ztozenie Oferujgcemu stosownego
oSwiadczenia na pisSmie, w terminie dwoch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
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wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 1 pkt 2) Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Informacja o poziomie Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie Art. 54 ust.
3 Ustawy o Ofercie Publicznej przed rozpoczeciem notowania Praw Poboru.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami. Inwestor powinien
jednak zwrdci¢ uwage iz mogq wystapi¢ inne koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych, w tym w szczegdlnosci koszty zatozenia i/lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego,
koszty bankowe zwigzane z dokonaniem wpflaty na Akcje Oferowane, ewentualne koszty wymiany
walut obcych na polskie ztote, koszt optaty skarbowej w przypadku skfadania zapisu przez
petnomocnika, jak réwniez koszt ewentualnego nabycia Prawa Poboru. Zwraca sie takze uwage
inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane i w przypadku zwrotu nadpfaconej
kwoty, inwestorowi nie przystugujq odsetki, ani odszkodowanie.

Akcje Oferowane nie sq przeznaczone i nie zostang wykorzystane na program opcji menedzerskich ani
na program pracowniczy.

53.4 ZASADY SKEADANIA ZAPISOW

W ramach Zapiséw Podstawowych, inwestor moze ztozy¢ zapis maksymalnie na liczbe Akcji
Oferowanych wynikajacg z posiadanych Praw Poboru. Wymagana liczba Praw Poboru uprawniajaca do
subskrybowania pojedynczej Akcji Serii H bedzie wynikata z ustalonej przez Zarzad ostatecznej liczby
Akcji Oferowanych. Informacja o liczbie Praw Poboru uprawniajgcych do objecia jednej Akdji
Oferowanej zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem notowan Praw Poboru w
trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii H przypadajaca danemu Akcjonariuszowi z tytutu posiadania Praw
Poboru nie bedzie liczba catkowitq, to bedzie ona zaokraglona w doét do najblizszej liczby catkowitej.

Zapis Podstawowy na Akcje Oferowane sktadany jest w podmiocie prowadzacym rachunek
inwestycyjny, na ktorym inwestor posiada zdeponowane Prawa Poboru. W przypadku oséb
posiadajacych Prawa Poboru zdeponowane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych
przez banki depozytariusze, osoby takie sktadaja Zapisy Podstawowe na Akcje Oferowane w domach
maklerskich realizujacych zlecenia klientdw bankéw depozytariuszy.

W ramach Zapisow Dodatkowych, inwestor, ktéry na Dzien Ustalenia Prawa Poboru byt
Akcjonariuszem Emitenta, moze zlozy¢ zapis maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych bedaca
przedmiotem Oferty Publicznej. Zapis opiewajacy na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych zostanie
uznany za zapis opiewajacy na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych bedacg przedmiotem Oferty
Publicznej.

Inwestor zaproszony przez Zarzad do ziozenia zapisu na Akcje Oferowane nie objete w wyniku
Zapisdw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych, moze ztozy¢ zapis na liczbe Akcji Oferowanych
wskazang w wystosowanym do niego zaproszeniu. Inwestor taki powinien ztozy¢ zapis w siedzibie
Oferujgcego, tj. w Domu Inwestycyjnym BRE Banku S.A., ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa.

Zakres i forme dokumentéw niezbednych do ztozenia zapisu oraz zasady dziatania przez petnomocnika
regulujg procedury podmiotu, w ktorym sktadany jest zapis. Informacji na ten temat mozna zasiegnac
w POK podmiotu, w ktérym inwestor zamierza ztozy¢ zapis. Inwestor moze ztozy¢ zapis za
posrednictwem zdalnych Srodkéw komunikagji, jesli mozliwos$¢ taka przewidujg regulacje podmiotu, w
ktorym sktadany jest zapis, pod warunkiem iz Inwestor posiada podpisang z podmiotem przyjmujacym
zapis umowe, w ktorej zawarte zostanie upowaznienie dla domu maklerskiego do ztozenia zapisu w
imieniu Inwestora.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane o$wiadcza, ze zapoznat sie z trescig niniejszego
Dokumentu Ofertowego, akceptuje warunki Oferty Publicznej oraz ze zapoznat sie i akceptuje tres¢
Statutu Emitenta.
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Zapis na Akcje Oferowane skfadany na jest na formularzu zapisu, ktérego wzor jest wskazany w pkt
10.1 Dokumentu Ofertowego. Zapis skfadany jest w 3 egzemplarzach. Zapis Podstawowy i Zapis
Dodatkowy sktadane sg na oddzielnych formularzach zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Warunki oraz okres wycofania sie ze skutkdéw prawnych zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony Aneks do Dokumentu Rejestracyjnego/Ofertowego dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu akcji, o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym
przydziatem, osoba, ktéra ztozyta zapis na akcje przed udostepnieniem Aneksu moze wycofac sie ze
skutkéw prawnych ztozenia zapisu, sktadajac Oferujgcemu o$wiadczenie na pisSmie, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Ponadto osobie, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie
oferowanych papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie Oferujgcemu o$wiadczenia na pisSmie, w terminie dwoch
dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej.

5.3.5 WPLATY NA AKCIE OFEROWANE

Zapisy Podstawowe oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Akgcji Serii H objetych danych zapisem i ich Ceny Emisyjnej najpdzniej w momencie sktadania
zapisu.

Zapisy na Akcje Serii H nieobjete w wyniku Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych
powinny zosta¢ optacone najpdzniej w dniu ich przyjmowania.

Wplata na Akcje Oferowane moze by¢ dokonana wytacznie w polskich ztotych gotdéwka Iub
przelewem. Za moment dokonania wptaty uznaje sie moment wptyniecia Srodkow pienieznych na
rachunek podmiotu przyjmujacego zapis. W przypadku dokonywania ptatnosci przelewem inwestor
powinien skontaktowac sie z podmiotem, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis w celu uzyskania informacji
o odpowiednim numerze rachunku bankowego oraz odpowiednim tytule przelewu. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze w przypadku dokonywania ptatnosci przelewem nalezy wzig¢ pod uwage czas
niezbedny na jego realizacje. Inwestor ponosi wytaczng odpowiedzialnos¢ za terminowo$¢ wptaty na
Akcje Oferowane.

5.3.6 ZASADY PRZYDZIAtU AKCII OFEROWANYCH

Przydziat Akcji Oferowanych nastapi nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia zamkniecia subskrypcji.

W przypadku Zapisow Podstawowych Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi
zapisami.

W przypadku, gdy w ramach Zapisow Podstawowych nie zostang przydzielone wszystkie Akcje
Oferowane, nieobjete Akcje Oferowane zostang przekazane na realizacje Zapiséw Dodatkowych.

Jesli Zapisy Dodatkowe opiewac bedq na wiekszg liczbe Akgcji Oferowanych niz pozostajaca do objecia,
Akcje Oferowane zostang przydzielone inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy Dodatkowe, na zasadach
proporcjonalnej redukcji. Utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane. W przypadku, gdy po
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji pozostang nieobjete Akcje Oferowane, zostang one
przydzielone kolejno osobom, ktore ztozyly Zapisy Dodatkowe na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych,
a w przypadku zapiséw na tg sama liczbe Akcji Oferowanych, o przydziale zadecyduje losowanie.
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Akcje, ktére nie zostang objete w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych Zarzad
przydzieli wybranym przez siebie inwestorom, ktdrzy otrzymajg zaproszenia do ztozenia zapisu i ztozg
zapis na Akcje Oferowane. Akcje Oferowane zostang im przydzielone po cenie nie nizszej niz
ostatecznie ustalona Cena Emisyjna Akgcji Oferowanych.

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Oséb Uprawnionych o liczbie przydzielonych Akgcji Serii
H. Wymdg, o ktorym mowa w art. 439 § 2 KSH spetniony zostanie poprzez udostepnianie kazdemu z
subskrybentéw informacji dotyczacej indywidualnej liczby przydzielonych Akcji Serii H danemu
inwestorowi w domu maklerskim prowadzacym jego rachunek inwestycyjny (w ktorym przyjety zostat
zapis na Akcje Serii H).

Zwraca sie uwage inwestorom, iz rozpoczecie notowan PDA i Akcji Oferowanych nie jest uzaleznione
od powiadomienia inwestora o wielkosci dokonanego przydziatu.

5.3.7 ROZzLICZENIE OFERTY ORAZ DOSTARCZENIE PDA 1 AKCJI OFEROWANYCH

Rozliczenie oferty zostanie dokonane za posrednictwem KDPW.

Zwrot nadptat oraz zwrot $rodkdw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Akcji
Oferowanych, lub ktorych zapisy zostaty zredukowane, nastgpi na rachunki inwestorow wskazane na
formularzach zapisu w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku, wptaty zostang zwrdcone inwestorom na
rachunki wskazane na formularzach zapisu w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji
Akcji Oferowanych do skutku.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze wplaty na Akcje Oferowane nie sq oprocentowane. Zwroty Srodkow
pienieznych zostang dokonane bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, Zarzad podejmie dziatania majace na celu
zarejestrowanie PDA w KDPW i zapisanie ich na rachunkach inwestoréw oraz podejmie dziatania
majace na celu rozpoczecie ich notowan na GPW.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, Zarzad wystgpi takze do sadu rejestrowego
o rejestracje podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki.

W przypadku, gdy niedojécie emisji do skutku nastapi po dopuszczeniu do obrotu PDA, zwrot wpftat na
Akcje Oferowane nastgpi na rzecz inwestoréw, na rachunkach ktérych zapisane bylty PDA w dniu
rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu ich obrotu. Za jedno PDA zostanie zwrdcona kwota
w wysokosci Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Zarzad wystapi
do KDPW o rejestracje Akcji Oferowanych.

Po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW zostang one zapisane na rachunkach inwestoréw,
ktorzy bedq w posiadaniu PDA. Za jedno PDA bedzie przystugiwa¢ jedna Akcja Serii H. Dzien
wygasniecia PDA bedzie réwnoczesnie ostatnim dniem ich obrotu. Od nastepnego dnia sesyjnego
notowane bedg Akcje Oferowane.

5.3.8 INFORMACJA O ODSTAPIENIU OD OFERTY, JEJ ODWOLANIU LUB NIEDOJSCIU DO SKUTKU

Do dnia rozpoczecia notowania Praw Poboru Akcji Oferowanych Zarzad Emitenta moze podjac decyzje
o odwotaniu Oferty Publicznej bez podawania przyczyn.

Po rozpoczeciu Oferty Publicznej do momentu przydziatu Akcji Oferowanych, decyzja Emitenta o
odstgpieniu od realizacji Oferty Publicznej moze zosta¢ podjeta wytacznie z waznych przyczyn.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce m.in. wowczas, gdy:
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= wystgpig nagte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorych nie
mozna bylo przewidzie¢ wczesniej, a ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki
finansowe, polskg gospodarke lub na dziatalno$¢ Emitenta,

= wystgpig nagte zmiany w sytuacji Emitenta, ktére mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na jego
dziatalno$é, a ktorych nie mozna byto przewidzie¢ wczesniej,

= wystapig nagte zmiany w otoczeniu Emitenta, ktorych nie mozna byto przewidzie¢ wczesniej,
majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

= wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej i
przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej, stosowna decyzja
Emitenta zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie aneksu do Dokumentu
Rejestracyjnego/Ofertowego zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W takim przypadku zwrot
wptat zostanie dokonany inwestorom w terminie i na zasadach opisanych w pkt 5.3.7 Dokumentu
Ofertowego. Zwraca sie uwage inwestorom, ze wplaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan.

Niedojscie emisji Akcji Serii H do skutku moze wystapi¢ w przypadku gdy:

* w terminie okreSlonymi w niniejszym Dokumencie Ofertowym nie zostanie nalezycie
subskrybowana co najmniej minimalna liczba Akcji Serii H warunkujaca dojscie emisji do skutku
zgodnie z postanowieniami uchwaty bedacej podstawg emisji Akcji Serii H,

= Zarzad Spétki nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Serii H, w terminie szesciu miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF prospektu
emisyjnego w formie trzech dokumentow.,

= wydane zostanie prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii H.

Informacja o wynikach Oferty, w tym réwniez o niedojsciu emisji Akcji Oferowanych do skutku
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezacego w terminie 14 dni od
zakonczenia publicznej subskrypcji Akcji Serii H.

5.3.9 ZAMIARY ZNACZNYCH AKCIJONARIUSZY I CZLONKOW ORGANOW  ZARZADZAJACYCH,
NADZORCZYCH LUB ADMINISTRACYINYCH EMITENTA CO DO UCZESTNICTWA W SUBSKRYPCJI

Zamiary cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz cztonkdw innych organdéw administracyjnych Spétki,
co do uczestnictwa w subskrypcji Akcji Serii H przedstawiajq sie w sposob okreslony w ponizszym
zestawieniu.

- — ry —
Zamiar uczestnictwa w subskrypcji Zam‘;?;r%:]’g(::cf‘ovr;arc;:‘;::: kaji

PODMIOT Akcji Serii H subskrypcji Akcji Serii H

Tak/Nie Tak/Nie

Czlonkowie Zarzadu

Roman Szwed Tak Nie

Tadeusz Czichon Tak Nie

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Jan Woijtynski Tak Nie
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Tomasz Tuchotka Tak Nie
Jan Madey Nie Nie
Zbigniew Mazur Nie Nie
Stawomir Kaminski Nie Nie
Osoby Zarzadzajace Wyzszego

Szczebla

Anna Bugaijska Tak Nie
Dariusz Kietkowski Tak Nie

Informacje przedstawione w powyzszej tabeli bazujg na stosownych ankietach sporzadzonych przez
ww. osoby.

Informacje odnosnie przekroczenia progu 5% Akcji Serii H wskazane sg w oparciu o maksymalng
mozliwg do wyemitowania liczbe Akcji Serii H. W przypadku okreslenia liczby Akcji Serii H na nizszym
poziomie, ktdry skutkowac bedzie przekroczeniem przez powyzej wymienione osoby progu 5% Akcji
Oferowanych, Emitent zobowigzuje sie do niezwtocznego ztozenia stosownego os$wiadczenia
uwzgledniajacego zmiany w powyzszym zakresie.

Emitent nie posiada informacji o zamiarze uczestnictwa w subskrypcji Akcji Serii H, znaczacych
akcjonariuszy (innych niz znajdujacy sie wsérdd osdb wymienionych powyzej).

ATM S.A. strona 43



ATM S.A. — dokument ofertowy czerwiec 2007r.

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I
USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

Wczesniejsze emisje akcji Spotki sg obecnie notowane na rynku podstawowym GPW, z wytgczeniem
19.840 akcji zwyktych na okaziciela zdematerializowanych w KDPW pod kodem PLATMSA00039.

Spotka zamierza notowac Prawa Poboru na GPW. Planowany termin notowania prawa poboru
wskazano w pkt. 5.3.2 Dokumentu Ofertowego.

Emitent podpisat w dniu 5 wrzesnia 2004 r. z PKO BP S.A. Bankowym Domem Maklerskim umowe
o petnienie funkcji animatora Emitenta.

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Emitent przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji ztozy wniosek do KDPW, na podstawie ktdrego
Zarzad KDPW podejmie uchwate warunkowg w sprawie rejestracji Akcji Serii H.

Ponadto Emitent zlozy odpowiednie wnioski o zarejestrowanie PDA w KDPW oraz o dopuszczenie i
wprowadzenie PDA do obrotu na GPW.

Intencjg Emitenta jest jak najszybsze rozpoczecie notowan PDA po dokonaniu przydziatu Akgji
Oferowanych.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent ztozy réwniez wniosek do sadu rejestrowego o
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Po uzyskaniu pozytywnej decyzji sadu,
Emitent niezwtocznie ztozy wnioski o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w KDPW oraz o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na GPW.

Akcje Oferowane zostang zapisane na rachunkach inwestoréw w zamian za posiadane przez nich PDA.
Za jedno PDA bedzie przystugiwac jedna Akcja serii H. Dzien wygasniecia PDA bedzie rownoczesSnie
ostatnim dniem ich obrotu na GPW. Od nastepnego dnia sesyjnego notowane beda Akcje Oferowane.
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KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii H wyniosg ok. 2.669 tys. zt, przy oczekiwanych wptywach netto w
granicach 190 min z.

Tabela 7-1 Szacunkowe koszty emisji Akcji serii H

Wyszczegolnienie tys. zi
Sporzadzenie Dokumentu Rejestracyjnego/Ofertowego, doradztwo, plasowanie 2.470
Promocja Oferty 0
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty, w tym koszty administracyjne 199
Razem 2.699

Zrddto: Emitent

Ostateczne koszty Oferty mozliwe beda do obliczenia po jej zakonczeniu, w szczegolnosci po ustaleniu
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz Ceny Emisyjnej, i zostang podane przez Spotke do
publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezacego.
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ROZWODNIENIE

8.1 WIELKOSC I WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA

SPOWODOWANEGO OFERTA

Tabela 8-1 Rozwodnienie Akcji po emisji Akcji serii H przy realizacji prawa poboru

Struktura akcjonariatu przed emisjq Akcji

Struktura akcjonariatu po emisji Akcji serii

serii H

Akcjonariusz Ilos¢ % kapitatu Ilosc % kapitatu
Tadeusz Czichon 721 000 21,88% 984 482 21,88%
Roman Szwed 452 225 13,72% 617 486 13,72%
Polsat OFE S.A. 253 822 7,70% 346 579 7,70%
Piotr Puteczny 205 000 6,22% 279 915 6,22%
Razem gléwni 1632 047 49,52% 2228 462 49,52%
akcjonariusze

Pozostali akcjonariusze 1 663 595 50,48% 2271538 50,48%
Suma 3295642 100,00% 4 500 000 100,00%

Zrddo: Emitent

8.2 W PRZYPADKU OFERTY SUBSKRYPCJI SKIEROWANEJ DO DOTYCHCZASOWYCH
AKCIONARIUSZY NALEZY PODAC WIELKOSC I WARTOSC NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA, W PRZYPADKU JESLI NIE OBEJMA ONI NOWEJ OFERTY

Tabela 8-2 Rozwodnienie dotychczasowych akcjonariuszy po emisji Akcji serii H w przypadku nie objecia
przypadajacych im akcji

Struktura akcjonariatu przed emisjq Akcji

Struktura akcjonariatu po emisji Akcji serii

serii H H w przypadku nie objecia akcji
przypadajacych dotychczasowym
akcjonariuszom
Akcjonariusz Ilosc % kapitatu Ilosc % kapitatu
Tadeusz Czichon 721 000 21,88% 721 000 16,02%
Roman Szwed 452 225 13,72% 452 225 10,05%
Polsat OFE S.A. 253 822 7,70% 253 822 5,64%
Piotr Puteczny 205 000 6,22% 205 000 4,56%
Razem gléwni 1632047 49,52% 1632047 36,27%
akcjonariusze
Pozostali akcjonariusze 1 663 595 50,48% 2 867 953 63,73%
Suma 3 295 642 100,00% 4 500 000 100,00%
Zrodio: Emitent
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INFORMACIE DODATKOWE

9.1 OPIS ZAKRESU DZIAtAN DORADCOW

9.1.1 DORADCA PRAWNY

Doradca Prawny jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z zawartej umowy na petnienie
funkgji doradcy Emitenta przy przeprowadzeniu publicznej oferty Akcji Serii H na rynku regulowanym.

9.1.2 DORADCA FINANSOWY

Doradca Finansowy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy na petnienie funkcji
doradcy Emitenta przy przeprowadzeniu publicznej oferty Akcji Serii H oraz na rynku regulowanym.

9.1.3 OFERUJACY

Oferujacy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy na petnienie funkcji doradcy
Emitenta przy przeprowadzeniu publicznej oferty Akcji Serii H na rynku regulowanym.

9.14 BIEGLY REWIDENT

Biegty Rewident jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy zlecenia dotyczacej
przegladu s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2006 r.,
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2006 r., badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2006 r oraz z umowy
zlecenia dotyczacej sprawdzenia szacunkowych danych finansowych za 2006r, sprawdzenia
prognozowanych informacji finansowych na rok 2007.

9.2 INNE INFORMACIE ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA
Nie dotyczy

9.3 STWIERDZENIA LUB RAPORTY EKSPERTOW
Nie dotyczy.

9.4 OSWIADCZENIE O RZETELNOSCI INFORMACJI
Nie dotyczy.
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ZALACZNIKI

10.1 FORMULARZ ZAPISU

Piecze¢ domu maklerskiego

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SERII H ATM S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii H ATM S.A. (,Sp6tka”) o wartosci nominalnej 7,60 (siedem
60/100) ztotych kazda, oferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w ramach przystugujacego im prawa poboru. Akcje
Serii H emitowane s na mocy uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 20 kwietnia 2007 roku oraz uchwaty [..], podjetych w oparciu o
upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zawarte w § 6a Statutu Spotki. Akcje Serii
H zostaty przeznaczone do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym Akcji Serii H w formie trzech
dokumentéw (,,Prospekt Emisyjny”) i niniejszym formularzu zapisu na akcje serii H Spotki.

1. Imie i nazwisko lub nazwa / firma (w przypadku osoby prawnej):
(w przypadku funduszy inwestycyjnych informacja , na rzecz ktérego z zarzadzanych funduszy zapis jest sktadany)

2. PESEL / REGON lub inny numer identyfikacyjny:

Nr dowodu osobistego / paszportu:

3. Adres zamieszkania / Siedziba:
4. Adres do korespondencji / telefon:
5. Status dewizowy: [ Rezydent O Nierezydent
6. Typ zapisu: O Zapis Podstawowy O Zapis Dodatkowy
7. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu:
8. Liczba Akgcji Serii H objetych zapisem:
stownie:
po cenie emisyjnej: PLN ( ztotych) za jedng Akcje Serii H

9. Kwota wptaty na Akcje Serii H

Stownie:

10. Forma wpfaty na Akcje Serii H:

11. Forma zwrotu wptaty w przypadku nadptaty lub niedojscia emisji Akcji Serii H do skutku:
O gotéwka do odbioru w domu maklerskim
O przelewem na rachunek:

- whasciciel rachunku:

- numer rachunku:

- prowadzony przez:

Uwaga: Jezeli numer rachunku jest niepetny lub niewtasciwy Emitent lub osoby dziatajace za Emitenta nie ponosza
odpowiedzialnosci za nieterminowy zwrot wplaty.

Oswiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, niniejszym o$wiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Prospektu Emisyjnego
Akcji Serii H Spotki i akceptuje warunki publicznej subskrypcji oraz zapoznatem sie i akceptuje brzmienie Statutu Spotki.
Jednoczesnie oswiadczam, ze facznie ztozone przeze mnie zapisy nie przekraczajg limitu akcji serii H okreslonego w Prospekcie
Emisyjnym. Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Serii H zgodnie z warunkami przydziatu zawartymi w Prospekcie Emisyjnym

Nazwa i adres podmiotu przyjmujacego zapis:

data i podpis Subskrybenta data przyjecia oraz podpis przyjmujacego zapis

Akcje Spoiki objete niniejszym zapisem zostang zdeponowane na rachunku, z ktdrego wykonane zostanie prawo poboru.
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10.2 DEFINICIE

Kazda strona uzupetnia w swoim zakresie

Akcje

Akcje Oferowane
Akcje Serii G
Akcjonariusz

akt not.

Aneks

Biegly Rewident
Cena Emisyjna
Data Dokumentu Ofertowego

Dokument Ofertowy

Doradca Finansowy

Doradca Prawny

Dz. U.

Dzien Ustalenia Prawa Poboru

Emitent, ATM , Spétka
Gielda, GPW
KDPW, KDPW S.A.

Kodeks  Spotek
K.s.h., KSH

Handlowych,

Komisja, KNF
KRS
MSSF

Nierezydent

Not.

NWzZ, Nadzwyczajne
Zgromadzenie

Walne

Oferta Publiczna

Oferujacy, Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A..

Ordynacja podatkowa
PAP

PDA, Prawa Do Akcji

PLN, zi, zloty

Akcje ATM S.A.

Akcje Serii H ATM S.A.

68.602 akcji zwyktych na okaziciela serii G spotki ATM S.A.
Osoba posiadajaca Akcje Emitenta.

Akt notarialny

Aneks do Prospektu Emisyjnego, o ktérym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Cena Emisyjna Akcji Oferowanych
Data zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF

Dokument, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004,
zawierajacy informacje o Ofercie Publicznej i akcjach wprowadzanych do obrotu na
rynku regulowanym.

BRE Corporate Finance Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kancelaria GESSEL. Beata Gessel
Komandytowa z siedzibg w Warszawie

Kalinowska vel. Kalisz i Wspdlnicy Spdtka

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzien, na koniec ktdrego, Akcjonariusze Emitenta otrzymajg Prawa Poboru. Na jedng
posiadang Akcje przyznane zostanie jedno Prawo Poboru.

ATM Spdétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt.2
Ustawy Prawo Dewizowe

Notariusz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta

Oferta publiczna w rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej
przeprowadzana w zwigzku z publicznym proponowaniem nabycia Akcji Oferowanych

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, firma
inwestycyjna w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
podmiot oferujacy Akcje Oferowane

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. Nr 137, poz. 926 z
pézn. zm.)

Polska Agencja Prasowa Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Prawo do Akcji Serii H - zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru
wartoéciowego w rozumieniu art. 3 pkt 29) Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ztoty, prawny Srodek ptatniczy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej wprowadzony
do obrotu pienieznego od dnia 1 stycznia 1995 r., zgodnie z ustawq z dnia 7 lipca
1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr. 84, poz. 386), majacy wartos¢ réwna
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POK

Prawa Poboru

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo Upadtosciowe i Naprawcze

Prawo Upadiosciowe

Prawo Wtasnosci Przemystowej

Prezes
Rada Nadzorcza, RN

Raport Biezacy

Regulamin
Gieldy

GPW, Regulamin

Rejestr Handlowy
Rejestr Przedsiebiorcow KRS

Rejestr Zastawow

Rep.

Rezydent

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004

Rozporzadzenie o
biezacych i okresowych

raportach

Rozporzadzenie o
Oficjalnych Notowan

Rynku

Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji

Sad Rejestrowy

Spotka

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie Instrumentami

10.000 PLZ ,
Punkt Obstugi Klienta

Prawo do objecia Akcji Serii H przystugujace akcjonariuszom posiadajacym akcje
Spotki w Dniu Prawa Poboru.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665
z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn.
zm.)

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60,
poz. 535 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. — Prawo
upadtosciowe (Dz.U. z 1991 r. Nr 118, poz. 512 ze zm.)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej (Dz. U. 2003 Nr
119, poz. 1117 z pdzn. zm.)

Prezes Zarzadu Spotki
Rada Nadzorcza ATM S.A.

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace sporzadzane w formie i zakresie
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety Uchwatg Nr
1/1110/2006 Rady Gietdy Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4
stycznia 2006 r. (z pdzn. zm.).

Rejestr handlowy, o ktérym mowa w Kodeksie Handlowym
Rejestr przedsiebiorcow, o ktdrym mowa w Ustawie o KRS

Rejestr zastawdw albo centralna informacja o zastawach rejestrowych, o ktdrych
mowa w ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz. U. Nr 149, poz. 703 z pdzn. zm.)

Repertorium

Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 1
Ustawy Prawo Dewizowe

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 11 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegbtowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan gietdowych
oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U.
Nr 206, poz. 1712)

Rozporzadzenie Rady Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (Dz.Urz. UE L 24 poz. 1 z 29 stycznia 2004 r.)

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

ATM S.A.

Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych -
Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW S.A. Nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 r. (z
pézn. zm.)

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2001 r.
Nr 17 poz. 209 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
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Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurengji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osadb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

VAT

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne
Zgromadzenie

Zapis Dodatkowy

Zapis Podstawowy

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki

z 2005 r. Nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
2003 r. Nr 86, poz. 804 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. Nr 225, poz. 1635 z
pézn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z
2000 r. Nr 14, poz. 176 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (Dz. U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. Nr
86, poz. 959, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
z pdzn. zm.)

Podatek od towardw i ustug
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Zapis skfadany na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru przez
inwestorédw, ktérzy na koniec Dnia Ustalenia Prawa Poboru byli Akcjonariuszami
Emitenta

Zapis sktadany w wykonaniu Prawa Poboru

Zarzad ATM S.A.
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