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Publiczna Oferta
168 738 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E

kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy z zachowaniem prawa poboru

Oferta Akcji serii E kierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na koniec dnia 5 lutego 2007 r. otrzymajg
na kazda posiadang akcje jedno prawo poboru. Jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia trzech Akcji Serii E. Akcjonariusze Spotki wedtug
stanu na koniec dnia 5 lutego 2007 r. beda uprawnieni do sktadania, w terminie wykonania prawa poboru, Zapiséw Dodatkowych na Akcje nie objete w
wykonaniu prawa poboru. Akcje Serii E nie objete w powyzszym trybie Zarzad przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz Cena
Emisyjna Akgji Serii E.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych wynosi 1,30 zt. Zostata ona ustalona na podstawie Uchwaty nr 5 z dnia 19 grudnia 2006 r. NWZA Alchemia SA i podana
przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 101/06 w dniu 19 grudnia 2006 r. Do czasu zarejestrowania Akcji Serii E w depozycie
papieréw wartosciowych inwestorzy beda mogli dokonywa¢ obrotu na GPW prawami do Akcji Serii E. Szczegolowe zasady i terminy przeprowadzenia
Oferty Publicznej zawarte zostaty w rozdziale 25 niniejszego Prospektu. Zwraca sie uwage, ze nabywanie Akcji Oferowanych wigze sig z okreslonymi
ryzykami wiasciwymi dla tego rodzaju inwestycji i instrumentéw finansowych, jak réwniez z ryzykami zwigzanymi z dziatalno$cig Emitenta i jego otoczeniem.
Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w rozdziale 2 Prospektu.

Prospekt bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (http://www.alchemiasa.pl) i stronie internetowej Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie (www.gpw.com.pl). Ponadto, do czasu rozpoczecia subskrypcji, Prospekt udostepniony zostanie réwniez w formie drukowanej
w siedzibie Emitenta (Warszawa, ul, tucka 7/9). Ewentualne informacje aktualizujace tres¢ Prospektu beda przekazywane do publicznej wiadomosci w
formie aneksu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Oferta publiczna Akcji Serii E jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami polski Prospekt nie stanowi i nie
moze by¢ traktowany jako oferta sprzedazy lub subskrypcji badz zaproszenia do nabycia lub subskrybowania jakichkolwiek Akcji Emitenta. Ani Prospekt ani
Papiery WartoSciowe nim objete nie zostaly zarejestrowane i nie byly przedmiotem zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczypospolitg Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami dyrektywy 2003/71/WE lub Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych. Akcje Serii
E nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych pafistw Unii Europejskiej oraz Standw
Zjednoczonych Ameryki Péinocnej lub na rzecz badz na rachunek oséb amerykanskich), z zastrzezeniem oferowania lub sprzedazy na podstawie wytaczen
okreslonych w szczegdlnosci w art. 4 dyrektywy 2003/71/WE lub w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartociowych. Kazdy inwestor zamieszkaty badz
majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zasiegna¢ informacii o przepisach prawa polskiego oraz przepisach obowigzujacych w
innych panstwach oraz stosowac sig do nich.

Oferujacy

IpygPma
IPOPEMA Securities S.A.

Data zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego 31 lipca 2007
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1. Podsumowanie

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w
papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu. W przypadku
wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do Prospektu, skarzacy inwestor moze na mocy
ustawodawstwa panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia
Prospektu przed rozpoczeciem postepowania. Odpowiedzialno$¢ cywilna wigze te osoby, ktore sporzadzity
podsumowanie tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ale jedynie w przypadku, gdy podsumowanie jest
wprowadzajace w biad, niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu.

11 Wstep

Grupa Kapitatowa Alchemia, ktorej Emitent jest podmiotem dominujacym, tworzy znaczacg w Polsce grupe
producentéw pdifabrykatow i produktow gotowych ze stali. Znaczna cze$¢ produktéw Grupy sprzedawana jest
na rynki zagraniczne.

Najwazniejszymi podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitatowej Alchemia sg (wedtug udziatu w kapitale
zaktadowym):

e  Emitent — Alchemia S.A.

e Huta Batory Sp. z 0.0. (z udziatem Emitenta w wysoko$ci 100% - zakupiona w kwietniu 2005 r.) ze
spotka zaleznag Batory Serwis Sp. z 0.0.

e Huta Bankowa Sp. z 0.0. (z udziatem Emitenta w wysokosci 100% - zakupiona w czerwcu 2007 r.)

e Kuznia Batory Sp. z .0.0. (z udziatem Emitenta w wysoko$ci 100% - spdtka zostata przejeta w marcu
2007 roku).

Wszystkie podmioty dziatajg w przemys$le stalowym. Kazdy z podmiotéw prowadzi odrebng dziatalno$¢
handlowa.

Z punktu widzenia zaréwno wielko$ci produkcii, jak i warto$ci osigganych przychodéw najwigksze znaczenie w
Grupie Kapitatowej ma Huta Batory oraz Huta Bankowa.

Ponadto w sktad Grupy wchodzg (wedtug udziatu w kapitale zaktadowym):

e Hydromech Sp. z 0. 0 (z udziatem Emitenta w wysokosci 100%; zakupiona w listopadzie 2006 r.) —
$wiadczaca ustugi zwigzane z serwisem urzadzen mechanicznych, hydraulicznych i pneumatycznych.

e Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0. (z udziatem Emitenta w wysokosci 58,82%: zakupiona w grudniu
2006 r.) — prowadzaca badania techniczne i analizy oraz prace rozwojowe.

e HBteba Sp. z 0.0. (z udziatem Emitenta w wysoko$ci 92,05%, spotka zalezna w od Huty Bankowej Sp.
2 0.0.) — prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie turystyki, ustug sprzatania oraz cateringu.

e Regionalna Agencja Promocji Zatrudnienia Sp. z 0.0. (z udziatem Emitenta w wysokosci 42,67 %, spotka
stowarzyszona z Huta Bankowa Sp. z 0.0.) — prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie szkolen, doradztwa,
posrednictwa pracy oraz utrzymania ruchu, remontow, obrobki mechaniczne;.

e Stalkom Sp. z 0.0. (z udziatem Emitenta w wysokosci 65%, spotka zalezna w od Huty Bankowej Sp. z
0.0.) — prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami stalowymi.

e Alchemia Ester Sp. z 0.0. (z 51% udziatem Emitenta; nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej)

e  Skotan Ester Sp. z 0.0. (z 49% udziatem Emitenta; nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej)

Spotki te nie majg znaczenia strategicznego i nie wptywajg znaczaco na wyniki finansowe Grupy.



Z uwagi na fakt, ze w 2006 r. ponad 90% przychodéw Grupy Kapitatowej pochodzito z produkcji i sprzedazy
wyrobow ze stali szczegdtowej analizie w dalszych czesciach Prospektu poddane zostaty wyniki osiggane przez
spotki przetworstwa stalli.

Wyroby Grupy Kapitatowej dostarczane sg przede wszystkim do nastepujacych gatezi przemystu:
- budownictwo — rury bez szwu,

- konstrukcje stalowe - rury bez szwu

- przemyst maszynowy

- motoryzacja i transport —prety, odkuwki

- przemyst okretowy

- przemyst naftowy, wydobywczy i gazowy

Okoto 50% wolumenu wykonanej produkcji Grupy trafia na rynki zagraniczne. Gtéwne rynki zagraniczne na
ktérych lokowane sg produkty Grupy Kapitatowej Alchemia to Niemcy i Czechy.

Grupa Kapitatowa w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci i skoncentrowaniem sie na rozwoju segmentu
stalowego stata sie rentowna i wykazuje dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2005 — 2006.
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towardw i materiatdw osiggniete przez Grupe Kapitatowg w roku
2006 wyniosty 426 275 tys. PLN, co oznacza wzrost w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku o
78,3%. Grupa Kapitatowa wykazata zysk netto w wysokosci 90 285 tys. PLN w 2006 r. i 42 257 tys. PLN w 2005
r.

W I kw. 2007 r. Grupa Kapitatowa Alchemia zrealizowata przychody ze sprzedazy produktow, ustug, oraz
towarow i materiatéw na poziomie 131 032 tys. PLN oraz zysk netto w wysokosci 26 970 tys. PLN.

Zbadana przez biegtego rewidenta prognoza Grupy Kapitatowej Alchemia S.A. na 2007 r. zaktada wzrost
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy do poziomu 925 min PLN i osiggniecie zysku netto w wysokosci
160 min PLN.

1.2  Strategia

Budowa stabilnej grupy kapitatowej w sektorze stalowym

Zarzad Spdki w okresie najblizszych 2-3 lat planuje budowe silnej Grupy Kapitatowe] w sektorze stalowym
skoncentrowanej przede wszystkim na produkciji rur w szerokim zakresie oraz innych wyrobdw stalowych.

Rozwdj grupy poprzez przejecia

Emitent w najblizszych latach planuje dokonywa¢ dalszych przeje¢ podmiotéw z sektora stalowego zaréwno w
kraju jak i zagranica. Gtownym kryterium doboru spétek stanowigcych potencjalne cele przejeé, jest produkcja
wyrobow specjalistycznych i wysoko-przetworzonych pozwalajacych na uzyskiwanie atrakcyjnych marz. Spotka
poprzez przejecia podmiotow planuje zwiekszy¢ skale dziatalnosci Grupy Kapitatowej, wykorzystaé efekty
synergii oraz poprawi¢ rentowno$¢.

W dniu 18 stycznia 2007 roku Emitent podpisat umowe nabycia 100% udziatéw w Spotce Huta Bankowa Sp. z
0.0. W dniu 29 czerwca 2007 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki Huta Bankowa Sp. z
0.0. W wykonaniu warunkowej zobowigzujacej umowy nabycia udziatéw zawartej w dniu 18 stycznia 2007 r.,
zmienionej w dniu 28 czerwca 2007r. Nabycia dokonano poprzez kupno 100 udziatdw Huty Bankowej od Mittal
Steel Poland S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Chorzowskiej 10 oraz objecie 465.690 udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Huty Bankowej za taczng kwote 233 min PLN. Koszt nabycia zostat
sfinansowany ze $rodkéw wiasnych oraz kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A w dniu 28
czerwca 2007 r. Ponadto, Huta Bankowa nabyta w celu umorzenia pozostate 158.300 udziatdw nalezacych do
Mittal Steel Poland S.A. Przejecie Huty Bankowej przyczynito sie do poszerzenia oferty produktowej Grupy
Kapitatowej Alchemia w zakresie produktéw stalowych i rur oraz umocnienia pozycji Emitenta na krajowym rynku
wyrobow stalowych. Huta Bankowa jest wyspecjalizowanym producentem pretéw grubych, a jednocze$nie
produkuje mate ilosci profili ciezkich. Spdtka obecnie wytwarza: kesy kwadratowe (80 — 300 mm), prety
kwadratowe i okragte do produkciji rur oraz butli gazowych, prety okragte surowe (90 — 250 mm) i ulepszane
cieplnie (90-200 mm) , katowniki réwnoramienne (200x200x16, 18, 20 mm), ksztattowniki tebkowe do budowy
statkow (HP 220 - 300 mm), jak réwniez kuto-walcowane obrecze do pojazdéw szynowych i pierScienie. W
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okresie najblizszych 12-stu miesiecy bedzie kontynuowany program modernizacji Walcowni w Hucie Bankowej.
W ramach tego programu zrealizowano i uruchomiono linie obrobki cieplnej pretow.

W dniu 16 marca 2007 Emitent podpisat umowe nabycia 97,44% udziatéw w Kuzni Batory Sp. z 0.0. i uzyskat
tytut prawny do nieruchomos$ci, ruchomosci i wierzytelno$ci wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Kuznia wykonuje wyroby kute ze stali, ktére poddane dalszej obrébce wykorzystywane sq w
przemysle maszynowym, okretowym, energetycznym. Przejecie kontroli nad Kuznig wptynie na rozbudowe oferty
produktowej o wyroby poddane obrébce kutej, ktdra stanowi kolejne stadium przetworzenia wyrobdw jakie oferujq
huty. Kuznia Batory jest liderem na krajowym rynku pretow kutych. Na koniec | kw. 2007 r. Spdtka nabyta
pozostate udziaty i obecnie posiada 100% udziatéw w Kuzni Batory Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa obecnie nie prowadzi dziatalno$ci w zakresie produkcji biopaliw i nie przewiduje rozpoczecia
takiej produkcji w najblizszej przysztosci.

Rozwdj oferty produktowej

W okresie najblizszych dwdch lat Spdtka planuje zwiekszenie liczby produktéw w ofercie, przejscie na produkcje
wyrobow o wiekszym stopniu przetworzenia umozliwiajacym uzyskiwanie atrakcyjnych marz oraz produktow
niszowych, dzieki ktorym Grupa Kapitatowa stanie sie odporna na wahania koniunkturalne na rynku stali.

W latach 2007-2008 Spotka zamierza dokonaé inwestycji w rozbudowe mocy produkcyjnych Huty Batory w celu
zwigkszenia produkcji rur oraz podniesienia stopnia ich przetworzenia. W ramach dziatah modernizacyjnych
Grupa Kapitatowa planuje modernizacje urzadzen do obrobki wtdrnej stali, produkcji wlewkow oraz piecow.

1.3 Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, kazdy przyszly nabywca akcji Emitenta oferowanych na podstawie
niniejszego Prospektu, powinien starannie przeanalizowaé informacje w nim zawarte, a w szczegdlnosci
przedstawione ponizej czynniki ryzyka. Szczegdtowy opis wymienionych ponizej czynnikow ryzyka znajduje sie w
czesci ,Czynniki ryzyka” niniejszego Prospektu.

- Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng

— Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia i zmianami stop procentowych

- Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci polskiego systemu prawnego i polityki podatkowe;
- Ryzyko zwigzane z przepisami 0 ochronie konkurenciji i konsumentéw

— Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu walutowego

- Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

- Ryzyko zmian cen surowcow i sprzedawanych wyrobow

— Ryzyko zwigzane z konkurencjg,

- Ryzyko zwigzane z sezonowo$cig

— Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

- Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

- Ryzyka zwigzanego z ochrong Srodowiska

— Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii rozwoju

- Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organizacji zwigzkowych

- Ryzyko zwigzane z odwotaniem, odstgpieniem albo niedojsciem emisji Akcji Serii E do skutku

- Ryzyko zwigzane z odmowa lub opdznieniem wprowadzenia Akciji Serii E lub Praw do Akcji do obrotu na
rynku regulowanym oraz charakterem Praw do Akcji

— Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji



— Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami lub wykluczeniem akcji z obrotu na rynku
regulowanym

- Ryzyko wynikajgce z art. 16, art. 17 i art. 18 Ustawy o Ofercie

1.4  Cele emisji

Emitent szacuje, iz wplywy netto z emisji Akcji Serii E wyniosg 218 min PLN i zostang przeznaczone na
sfinansowanie inwestycji niezbednych do realizacji strategii rozwoju opisanej w pkt. 7.2.3 Prospektu. W
szczegolnosci rodki z emisji Akcji serii E zostang wydatkowane na cele opisane ponizej.

W zwigzku z dojsciem do skutku transakcji nabycia 100% udziatow spotki Huta Bankowa Sp. z 0.0. za kwote 233
min zt, ktéra pierwotnie, miata by¢ sfinansowana ze $rodkéw z emisji Akcji serii E, a ostateczne Emitent
wykorzystat Srodki wtasne oraz kredyt bankowy, Emitent zamierza ze Srodkéw pozyskanych z emisji Akcji E
przeznaczy¢ 85 min zt na zasilenie kapitatu obrotowego a 133 min zt na sptate kredytu zaciggnietego na
sfinansowanie zakupu Huty Bankowej Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. Szczegoty dotyczace kredytu
zostaly opisane w rozdziale 8 niniejszego Prospektu Emisyjnego (Umowa o kredyt nr 38/2007 zawarta dnia 28
czerwca 2007 r. z ABN AMRO (Polska) S.A.).

Przeprowadzenie emisji Akcji serii E zwiekszy baze kapitatowg Emitenta i pozwoli na dalszg ekspansje Emitenta
w drodze fuzji i przejec oraz inwestycji, ktore czeSciowo bedg mogly zostac sfinansowane réwniez diugiem oraz
Srodkami wtasnymi.

1.5 Rozwodnienie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariat Spotki, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, przedstawia sie
nastepujaco:

% udziat w tacznej liczbie

Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ gtosow na WZA glosow i w kapitale
Roman Karkosik 30350 473 30350 473 53,96%
Grazyna Karkosik 10 055 318 10 055 318 17,88%
Unibax Sp. z 0.0. 4 646 687 4 646 687 8,26%
Pozostali 11193 522 11193 522 19,90%
Ogédlna liczba akcji 56 246 000 56 246 000 100,00%

W ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 168 738 000 Akcji. Ponizsze obliczenia zostaty dokonane w
oparciu o zatozenie, ze Emisja osiggnie najwyzszy zakiadany poziom i doprowadzi do czterokrotnego
powiekszenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz, ze dotychczasowi Akcjonariusze nie skorzystajg z
przystugujacych im praw poboru i objecia Akcji Serii E.

% udziat w tacznej liczbie

Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ glosow na WZA glosow i w kapitale
Roman Karkosik 30350 473 30 350 473 13,49%
Grazyna Karkosik 10 055 318 10 055 318 4,47%
Unibax Sp. z 0.0. 4 646 687 4646 687 2,07%
Pozostali 179 931 522 179 931 522 79,98%
Ogélna liczba akcji 224 984 000 224 984 000 100,00%

1.6  Kapitalizacja i zadtuzenie

Stan na 31 marca 2007 r. (w tys. zl) - dane nieaudytowane

Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem (zobowigzania krétkoterminowe) 110710



- gwarantowane (Gwarancie itp.)
- zabezpieczone* (Kredyty bankowe i pozyczki) 36 595
- niegwarantowane/niezabezpieczone (zobowigzania handlowe)** 74115
Zadtuzenie dlugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czg$ci zadtuzenia diugoterminowego) 35641
- gwarantowane(Gwarancie itp.)
- zabezpieczone* (Kredyty bankowe i pozyczki) 35641
- niegwarantowane/niezabezpieczone (zobowigzania handlowe)**
Kapitat wtasny 252 315
- kapitat zaktadowy 73120
- kapitat zapasowy 57470
- kapitat z aktualizacji wyceny
- zysk (strata) z lat ubiegtych 93 920
- zysk (strata) netto 26 970
OGOLEM 398 666
A. Srodki pieniezne 110 000
B. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych
C. Papiery wartociowe 28 244
D. Plynnosc (A+B+C) 138 244
E. Biezace naleznosci 94 398
F. Krétkoterminowe zadiuzenie w bankach (zabezpieczone) 36 595
G. Biezaca czes$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (niegwarantowane/niezabezpieczone)
I Krétkoterminowe zadiuzenie finansowe (F+G+H) 36 595
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -196 047
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe (zabezpieczone) 35 641
L. Wyemitowane obligacje
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki (niegwarantowane/niezabezpieczone)
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 35641
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -160 406

*Zabezpieczeniem kredytow bankowych i pozyczek sa: hipoteki na nieruchomosciach, cesje wierzytelnosci, petnomocnictwo bankéw do rachunkéw oraz
zastawy rejestrowe, blokada na akcjach spétek Boryszew S.A. i Impexmetal S.A. i o$wiadczenia o poddaniu sie egzekugji.

**Gléwnie zobowigzania handlowe

Emitent nie posiada zadnych innych istotnych zobowigzan, w tym zobowigzan posrednich i warunkowych, ktore
nie bytyby zamieszczone w tabeli powyze;.

Emitent oswiadcza, ze od daty ostatnio opublikowanych informacji finansowych, nie miata miejsca zadna istotna
zmiana, ktorejkolwiek z informacji przedstawionych w o$wiadczeniu o kapitalizacji i zadtuzeniu, za wyjatkiem
istotnej zmiany zwigzanej z nabyciem 100% udziatéw w Spdice Huta Bakowa Sp. z 0.0. oraz objecie 465.690
udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Huty Bankowej za taczng kwote 233 min PLN. Koszt nabycia
zostat sfinansowany ze S$rodkdw pienieznych wiasnych (100 min PLN) oraz kredytu krétkoterminowego
udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A (133 min z}), ktdrego zabezpieczenie stanowi umowa
poreczenia podpisana przez spotke zalezng Huta Batory Sp. z 0.0. opisana w pkt. 8.2 prospektu. Ponadto, Huta
Bankowa nabyta w celu umorzenia pozostate 158.300 udziatow nalezacych do Mittal Steel Poland S.A

1.7 Podsumowanie danych finansowych

Podstawowe dane ze skonsolidowanego rachunku wynikéw i bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2004-
2006

tys. PLN 31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 426 275 239 106 16 826 16 826
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 93 572 48 527 -652 -454
Zysk (strata) brutto 109 356 51835 1487 1685
Zysk (strata) netto 90 285 42 257 354 1058
Aktywa razem 365 005 203 974 28110 19 836
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 140 058 125 489 17720 17729

Zobowigzania dtugoterminowe 50 238 51692 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 89 820 63 722 16 110 17 060
Kapitat wiasny (aktywa netto) 224 947 78 485 10390 2107
Kapitat zaktadowy 73120 14 624 3037 3037
Liczba akciji (w szt.) 56 246 000 11 249 200 2249 840 2249 840
Zysk (strata) na 1 akcje zwykta (w PLN) 2,18 6,26 0,47 0,16
éiﬁ;klarowana dywidenda na 1 akcje zwyklg (w ] ) ]

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/IMSSF

Podstawowe dane ze skonsolidowanego rachunku wynikow i bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta za | kw. 2007
oraz dane poréwnywalne za rok 2006

tys. PLN 31.03.2007** 31.03.2006**
Przychody ze sprzedazy 131032 100 645
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 36 470 19 301
Zysk (strata) brutto 32977 30978
Zysk (strata) netto 27089 27 361
Aktywa razem 412 557 224139
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 160 242 121663
Zobowigzania dtugoterminowe 35641 48 462
Zobowigzania krétkoterminowe 110710 59 801
Kapitat wiasny (aktywa netto) 252315 102 476
Kapitat zaktadowy 73120 14 624
Liczba akciji (w szt.) 56 245 998 11249 200
Zysk (strata) na 1 akcje zwykia (w PLN) 0,48 2
Zadeklarowana dywidenda na 1 akcje zwykig (w - -

PLN)
**- niezaudytowane dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

Podstawowe wskazniki Grupy Kapitatowej

tys. PLN 31.12.2006** 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004
Rentownos$¢ na dziatalno$ci operacyjnej 22,0% 20,3% 2,7% -3,9%
Rentowno$¢ brutto 25,7% 25,2% 2,5% -4,0%
Rentowno$¢ netto 21,0% 17,7% 6,3% 2,1%
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) 39,8% 53,8% 50,2% 3,4%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 24.5% 20,7% 5,3% 1,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 35,5% 159,9% 170,6% 841,4%
Stopa dywidendy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

Podstawowe dane ze skonsolidowanego bilansu i rachunku wynikéw pro-forma Grupy Kapitatowej Alchemia S.A.
na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Skonsolidowane
Dane wg MSSF*

za okres 01.01.2006 - 31.12.2006

Przychody ze sprzedazy 760013
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 120 626
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 136 653
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 111 515
Zysk (strata) netto 112 218
Aktywa razem 707 653
Kapitat wtasny 246 880
Zobowigzania 460 774
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Kapitat podstawowy

73120

* Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro-forma Grupy Kapitatowej Alchemia S.A. zostato przygotowane w oparciu o
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Alchemia S.A. i Huty Bankowa.

1.8  Najwazniejsze informacje o dopuszczanymi do obrotu gietdowego akcjami

Emitent

Oferujacy
Akcje Oferowane

Cena Emisyjna

Parytet poboru

Terminy Oferty Publicznej

Miejsce zapisow

Przydziat Akcji

Rynek notowan

ALCHEMIA Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000003096.

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Walicow 11.

168.738.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartoSci nominalnej
1,30 zt oferowanych dotychczasowym akcjonariuszom Spétki z zachowaniem
prawa poboru.

Cena emisyjna jest rowna wartosci nominalne i wynosi 1,30 zt.

Za kazdg jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, akcjonariuszowi przystuguje 1 (jedno) prawo poboru — kazde prawo
poboru bedzie uprawnia¢ do objecia 3 (trzech) Akcji Serii E.

5 lutego 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru

13 sierpieh 2007 . Otwarcie Publicznej Subskrypcji / Poczatek okresu
sktadania zapiséw podstawowych i dodatkowych

20 sierpien 2007 r. Koniec okresu skiadania zapiséw podstawowych i
dodatkowych

31 sierpien 2007 r. Ostateczny  termin  zakoriczenia  Publicznej

Subskrypcji i przydziatu Akcji Serii E

Termin zakonczenia subskrypcji i przydziatu akcji moze zosta¢ skrécony
m.in. w przypadku, gdy wszystkie oferowane akcje objete zostang zapisami
podstawowymi i dodatkowymi. W takiej sytuaciji intencjgq Emitenta jest, aby
przydziat akcji nastapit w sibdmym dniu roboczym po zakoriczeniu terminu
przyjmowania zapiséw.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadajg zapisy w POK biur /
doméw maklerskich, w ktérych na rachunkach papieréw wartoSciowych
zapisane majq w chwili sktadania zapiséw prawa poboru uprawniajgce do
objecia Akgcji Serii E.

Akcjonariusze, ktérych akcje dotychczasowych emisji nie  zostaly
zdeponowane na rachunkach papieréw wartosciowych w biurze maklerskim,
skladajg zapisy w Punktach Obstugi Klienta biura petnigcego funkcje
Sponsora Emisji dla akcji Emitenta, ktorym na dzien zatwierdzenia Prospektu
jest Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.

Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Akcje Serii E w ramach realizacji prawa
poboru wynikajacego z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru
(zapisy podstawowe), akcje przydzielone zostang w liczbie wynikajacej ze
Ztozonego zapisu.

Akcje Serii E nieobjete ww. zapisami podstawowymi zostang przeznaczone
na realizacie zapisow dodatkowych zlozonych przez osoby bedace
akcjonariuszami  Spétki w dniu ustalenia prawa poboru. Je$li zapisy
dodatkowe opiewa¢ beda na wigkszq liczbe akcji niz pozostajaca do objecia,
przydziat dokonany zostanie zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji
zapisow.

Zamiarem Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu
na GPW w trybie asymilacji z pozostatymi akcjami Emitenta notowanymi na
Gietdzie. Dotychczas w obrocie na GPW znajdujq sie akcje serii A, B, Ci D,
ktére oznaczone s w KDPW kodem PLGRBRN00012.
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Prawo do dywidendy Akcje Serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku,
jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2006, to jest od dnia
1 stycznia 2006 .
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz dopuszczanymi do
obrotu akcjami

Ryzyko zwiazane z ogdIna sytuacja makroekonomicznag

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta jest uzaleznienie warunkow funkcjonowania Grupy od
sytuacji gospodarczej w kraju i na $wiecie, szczegéblnie od koniunktury na rynku stalowym i cen wsadu. W
podmiotach zaleznych Emitenta ryzykiem moze by¢ nagte zatamanie koniunktury w gospodarce, jednak podmioty
te do pewnego stopnia uniezaleznione sg od wahan koniunktury, ze wzgledu na produkcje wyrobow niszowych o
wysokiej marzy. Nalezy réwniez zwrocic uwage, iz w zwigzku z duzg konsumpcjq energii i gazu
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym, niekorzystne wahania cen lub zwiekszanie obcigzen
publicznoprawnych (np. obtoZenie akcyza) surowcoéw energetycznych mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia i zmianami stép procentowych

Na dziert 31.03. 2007 r. zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek Grupy Kapitatowej Emitenta wyniosto 72 236 tys.
PLN, z czego zadtuzenie dtugoterminowe stanowito okoto 50%. W zwigzku z dojsciem do skutku transakcii
nabycia 100% udziatéw spétki Huta Bankowa Sp. z 0.0. w dniu 29 czerwca 2007 r. za kwote 233 min zt, ktéra
pierwotnie, miata by¢ sfinansowana ze $rodkow z emisji Akcji serii E, a ostateczne Emitent wykorzystat Srodki
wiasne oraz kredyt bankowy, krétkookresowo zwigkszyto sig zadtuzenie Emitenta (o kwote 133 min zt). Emitent
zamierza sptacic ten kredyt Srodkami pozyskanymi z emisji Akcji serii E. Po przeprowadzeniu emisji Akcji serii E
Emitent nie wyklucza zwiekszenia poziomu zadtuzenia, jesli bedzie to konieczne, aby sfinansowaé w ten sposob
cze$¢ planowanych inwestyciji. Istnieje ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych zmian w sytuacji finansowej
Emitenta lub zmian w podejsciu bankéw do oceny zdolnosci kredytowej podmiotow gospodarczych, Emitent nie
bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowych $rodkéw na rozwdj, a nawet bedzie zmuszony do wczesniejsze] sptaty
lub zrefinansowania obecnego zadtuzenia. Ponadto wzrost stép procentowych moze niekorzystnie wptyna¢ na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowa.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i polityki podatkowe;j

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, w szczegblnosci prawa
podatkowego, pociagajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢. W potaczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
natychmiastowg wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe, oszacowanie ryzyka podatkowego
jest szczegolnie utrudnione, poniewaz rozbiezno$¢ interpretacji przepiséw przez aparat skarbowy i Emitenta
moze skutkowa¢ znacznym powiekszeniem zobowigzan Emitenta.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami nierzadko podyktowanymi doraznymi potrzebami
budzetu lub uwarunkowaniami politycznymi. Powoduje to niemoznos¢ przewidzenia zmian jakim w najblizszych
latach bedzie podlegato polskie prawo podatkowe. Stanowi to w szczegélnosci istotny element ryzyka zaréwno w
odniesieniu do dziatalno$ci Emitenta, jak i pod wzgledem obcigzern podatkowych dochodéw uzyskiwanych z
dywidendy. Dodatkowo istnieje ryzyko, iz transakcje dokonywane pomiedzy spdtkami w grupie kapitatowej moga
by¢ zakwestionowane przez organy podatkowe jako dokonywane na warunkach odbiegajacych od ogoinie
przyjetych warunkéw rynkowych.

Ryzyko zwiazane z przepisami o ochronie konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, na niektdre z planowanych transakciji fuzji i przeje¢,
Emitent bedzie musiat uzyska¢ zgode Prezesa UOKIK. Istnieje ryzyko, iz Prezes UOKIK uzna, ze planowane
przez Emitenta transakcje stanowig zagrozenie dla interesow konsumentéw i wyda decyzje zabraniajacq
koncentraciji, albo obwaruje decyzje pozytywng warunkami, ktére sktonig Emitenta do odstgpienia od planowanej
transakcii.

Prezes UOKIK, dziatajac na podstawie Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, moze wyda¢ decyzje
uznajaca, iz przedsiebiorca jest strong porozumienia ograniczajacego konkurencje. Ponadto, Prezes UOKIK
moze zarzuci¢ przedsigbiorcy stosowanie praktyk stanowigcych naduzycie pozycji dominujacej. Zgodnie z
Ustawg o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw domniemywa sie bowiem, iz przedsiebiorca, ktérego udziat w
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rynku przekracza 40% ma pozycje dominujaca, a tym samym podlega $cislejszemu nadzorowi ze strony Prezesa
UOKIK. W konsekwencji stwierdzenia praktyki ograniczajacej konkurencje (porozumienia ograniczajacego
konkurencje lub tez naduzycia pozycji dominujacej), Prezes UOKIK moze nakazaé zaniechanie stosowania takich
praktyk, jak réwniez wymierzy¢ kary pieniezne.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze Prezes UOKIK, po przeprowadzeniu stosownego postepowania
administracyjnego, wyda decyzje uznajgce praktyki Emitenta za ograniczajace konkurencje i zastosuje sankcje
okre$lone w przepisach Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, co moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ lub wyniki finansowe Emitenta.

W zwigzku z faktem, ze zachowania rynkowe Emitenta podlegajq takze regulacjom europejskim oraz nadzorowi
Komisji Europejskiej w zakresie przestrzegania europejskich regulacji o ochronie konkurencji, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze Komisja Europejska, dziatajac na podstawie Rozporzadzenia 1/2003, nie wyda decyzji
uznajacej, iz Emitent dopuscit sie stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje oraz nie natozy na Emitenta
sankcji okreslonych w przepisach Rozporzadzenia 1/2003.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem si¢ kursu walutowego

W. 2006 r. sprzedaz eksportowa Grupy Kapitatowe] stanowita okoto 48% catosci sprzedazy. PrzewaZzajgca cze$¢
transakcji eksportowych jest rozliczana w Euro. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na
ksztattowanie sie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego
wzgledem innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj
eksportu Grupy Kapitatowej Emitenta. Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage, iz w kontraktach podpisywanych
przez Emitenta sg klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajace ze zmian kurséw
walutowych. Ponadto Grupa Kapitatowa zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym stosujac dostepne na rynku
transkacje typu forward.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Po przeprowadzeniu Emisji i w przypadku objecia przez Romana Karkosika wszystkich przystugujacych mu Akcji
Serii E w wykonaniu prawa poboru, pozostanie on wraz z jednostkami powigzanymi akcjonariuszem
wiekszo$ciowym Emitenta, posiadajacym istotny udziat w jego kapitale zaktadowym i ogéinej liczbie gtoséw na
WZA oraz decydujacy wptyw na jego dziatalno$¢. Pozostali akcjonariusze powinni zatem bra¢ pod uwage ryzyko
ograniczonego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta i decyzje podejmowane przez WZA.

Ryzyko zmian cen surowcéw i sprzedawanych wyrohow

Istotng cze$¢ kosztdw wytworzenia sprzedanych produktow stanowig koszty zakupu surowca. Gtownym
surowcem uzywanym do produkcji przez Emitenta i podmioty z Grupy jest ztom stalowy i zelazostopy. Wzrost cen
zakupu wyzej wymienionych surowcdw, bedacej podstawowym surowcem produkcyjnym, podwyzsza koszty
produkcji bezposredniej w Grupie Kapitatowej. Istnieje ryzyko, ze wzrost cen zakupu surowcow nie przetozy sie
na wzrost cen sprzedawanych wyrobdw. Wahanie cen surowcoéw uzywanych przez Emitenta do produkcji moze
mie¢ niekorzystny wptyw na jego wyniki finansowe. Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez
zawieranie w umowach z odbiorcami formut pozwalajacych na przeniesienie rosngcych cen surowca na cene
wyrobow finalnych.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Istnieje ryzyko, iz w wyniku nasilonych dziatah konkurenciji lub pojawienia sie nowych podmiotéw na rynku,
Emitent moze nie zrealizowa¢ zaktadanych celéw lub na ich realizacje bedzie musiat przeznaczy¢ dodatkowe
srodki w postaci zwiekszenia naktadéw na marketing, budowanie aktywnych stuzb sprzedazy, co moze
spowodowaé¢ dodatkowy wzrost kosztow. Ponadto Grupa Kapitatowa mogtaby straci¢ cze$¢ rynku i zanotowaé
spadek sprzedazy, co wptynetoby niekorzystnie na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Produkowane przez Hute Batory wyroby podlegajg zaréwno wahaniom koniunkturalnym jak i sezonowosci
zakupow.

Szczegblnie dotyczy to wlewkéw, ktdre stanowig potprodukt wykorzystywany w dalszych procesach
technologicznych i przetworstwie na wyroby diugie, ptaskie i kuto-walcowane, znajdujace zastosowanie przede
wszystkim w przemysle stoczniowym, motoryzacyjnym, gorniczym, maszynowym i w budownictwie. Stad,
mozliwosci sprzedazy wlewkdw, sg powigzane bezposrednio z nastrojami i tendencjami rynkowymi w/w branz.
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Natomiast produkowane przez Hute Batory rury sg produktem typowo niszowym, o charakterze inwestycyjnym,
wykorzystywanym przede wszystkim w przemysle energetycznym, petrochemicznym, wiertniczym, przy budowie
ropo- i gazociggdw. Mozliwosci sprzedazy wynikajg z wielkosci realizowanych inwestycji w tych sektorach.
Spadek sprzedazy Huty Batory obserwuje sie, zwtaszcza na rynku polskim, w okresie grudzier/styczen oraz
lipiec/sierpien, natomiast w eksporcie w grudniu, w lipcu i sierpniu.

Zwyczajowo, najlepszy portfel zamoéwien, z obu rynkow, sptywa w okresie luty-kwiecien i wrzesien-pazdziernik.
Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Istnieje ryzyko, iz proces produkcyjny moze zosta¢ przerwany ze wzgledu na awarie urzadzen produkcyjnych.
Moze to wplyngé na nieterminowe wywigzywanie sie z uméw i pogorszenie sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej. Ryzyko to jest systematycznie zmniejszane poprzez rozszerzanie zakresu remontéw podstawowych
urzadzen produkcyjnych i dokonywanie nowych inwestycji.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

W przypadku podmiotow dziatajgcych w branzy stalowej istotng kwestig jest zaufanie konsumentow. Przekonanie
0 wysokiej jako$ci produktdéw stalowych jest kluczowa przestankg, decydujacg o wyborze wyrobu tego lub innego
producenta. Emitent oraz wszystkie spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej doktadajg wszelkich staran, aby
ich produkty spetniaty najwyzsze standardy i normy jako$ciowe.

Ewentualna utrata zaufania konsumentéw do wyrobéw oferowanych przez spétki z Grupy Kapitatowej mogtaby w
sposob negatywny wptyna¢ na jej wyniki finansowe

Ryzyka zwiazane z ochrong srodowiska

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta korzystajg w swojej dziatalnoSci ze $rodowiska
naturalnego. Spdtki z Grupy Kapitatowej posiadajg wszelkie niezbedne zezwolenia stuzace prowadzeniu
dziatalno$ci produkcyjnej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wymogi dotyczace ochrony $rodowiska
zostana zaostrzone, a spotki z Grupy Kapitatowej nie bedgq w stanie im sprosta¢ lub beda zmuszone do
poniesienia istotnych naktadéw, aby dostosowac sie do takich nowych regulacji. W powyzszym zakresie nalezy
stwierdzié, ze Huta Batory Sp. z 0.0. jest podmiotem dwoch decyzji Wojewody Slaskiego SR -llI-
6618/PZ/144/06/14/W/07W oraz SR-lI-6618/PZ/144/06/16/S/07, ktére stanowig pozwolenie zintegrowane dla

.....

ustalono odpowiednio do 21 czerwca 2017 r. (Walcownia) oraz do dnia 11 lipca 2017r. (Stalowania).

Kuznia Batory Sp. z 0.0. jest podmiotem decyzji Prezydenta Miasta Chorzéw nr SN 7642/1/2007 — pozwolenie nr
1/2007 w przedmiocie pozwolenia na wprowadzenie gazow i pytdw do powietrza wazne do dnia 31 maja 2017 .

Natomiast Huta Bankowa Sp. z 0.0. jest podmiotem dwdch decyzji Wojewody Slaskiego nr SR-11-6618/5/06/8/07,
oraz SR-1-6811/15/07 w przedmiocie pozwolenia zintegrowanego na wprowadzenie gazow i pytdw do powietrza
wazne odpowiednio do dnia 19 marca 2017 r. i do dnia 30 maja 2017 r.

Potencjalne ryzyko w niniejszym zakresie zwigzane jest z uptywem okresu, na ktéry zostaty wydane te
pozwolenia”.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii rozwoju

Jednym z elementéw strategii Emitenta jest rozw6j poprzez transakcje fuzji i przeje¢. Istnieje jednak ryzyko, ze
realizacja tego elementu strategii bedzie odbywata sie z opdznieniem, gdyz zakup wstepnie zidentyfikowanych
przez Emitenta podmiotéw do przejecia bedzie nidst ze sobg zbyt duze ryzyko lub cena, jakq nalezatoby za nie
zaptaci¢ nie bedzie znajdowata ekonomicznego uzasadnienia. Spowoduje to konieczno$¢ identyfikacji i
nawigzania rozméw z innymi podmiotami. Ponadto nawet w przypadku realizacji potencjalnie interesujacych
transakcji kapitatowych moze okazac sie, ze przyszte wyniki przejmowanych podmiotéw oraz planowane efekty
synergii bedg gorsze od oczekiwanych i w efekcie nie zostang osiggniete zakladane na wstepie cele finansowe.

Moze rowniez si¢ okazac, iz nabywane przedsiebiorstwa bedg obcigzone nieujawnionymi Emitentowi przez
zbywcow zobowigzaniami wobec 0s6b trzecich. Takie ryzyko ma miejsce zawsze w wypadku nabywania akcji lub
udziatéw, badz przedsiebiorstw od osob trzecich.

Ponadto, w przypadku nabywania przedsiebiorstw w rozumieniu art. 55! KC, nabywca przedsiebiorstwa jest
odpowiedzialny solidarnie ze zbywca za jego zobowigzania zwigzane z prowadzeniem przedsigbiorstwa, chyba
ze w chwili nabycia nie wiedziat o tych zobowigzaniach, mimo zachowania nalezytej starannoci.

16



Odpowiedzialno$¢ nabywcy ogranicza sie do warto$ci nabytego przedsiebiorstwa wedtug stanu w chwili nabycia,
a wedtug cen w chwili zaspokojenia wierzyciela. Odpowiedzialnosci tej nie mozna bez zgody wierzyciela
wytaczy¢ ani ograniczy¢. Emitent stara sie ograniczac to ryzyko poprzez zatrudnianie renomowanych doradcow i
audytoréw do przeprowadzania badania stanu przejmowanych podmiotow. Ponadto zwraca sie uwage na to, iz
Emitent posiada bardzo duze do$wiadczenie w przeprowadzaniu tego typu proceséw. Dodatkowo do kazdego
procesu przejecia, lub projektu inwestycyjnego powotywany jest dedykowany zespdt specjalistdw z rdznych
dziedzin ze strony Emitenta w celu minimalizacji wystapienia tego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem organizacji zwiagzkowych

W powyzszym zakresie nalezy stwierdzi¢, ze na terenie Huty Batory Sp. z 0.0. oraz Kuzni Batory Sp. z o.0.
dziatajq takie organizacje zwigzkowe jak MNSZZ Huty Batory Sp. z 0.0., NSZZ Solidarno$¢ Huty Batory Sp. z
0.0., MZZ KADRA Huty Batory Sp. z 0.0. Dodatkowo, w Hucie Batory Sp. z 0.0. dziata réwniez NKZ WZZ
,Sierpien 80" Huty Batory Sp. z 0.0. Na terenie Huty Bankowej sp. z 0.0. dziatajq takie organizacje zwigzkowe jak
NSZZ Solidarno$¢, ZZ Pracownikow Huty Bankowa, WZZ Sierpiefr 80, ZZ Kadra. Pozostate sp&tki z Grupy
Kapitatowej nie posiadajg w swojej strukturze organizacji zwiazkowych. Cze$¢ pracownikéw z tych podmiotow
nalezy do miedzyzaktadowych zwigzkow zawodowych dziatajacych przy Hucie Batory Sp. z 0.0. Potencjalne
ryzyko w powyzszym zakresie polega na wywieraniu presji pfacowych i prowadzeniu sporéw z Zarzadem Huty
Batory oraz Zarzadem Huty Bankowej. W ocenie Emitenta nie istnieje realna obawa negatywnego wptywu wyzej
wymienionych organizacji zwigzkowych na funkcjonowanie Emitenta.

Ryzyko zwigzane z odwotaniem, odstapieniem albo niedoj$ciem emisji Akcji Serii E do skutku

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania lub odstapienia od Oferty Publicznej do czasu rozpoczecia
przyjmowania zapisdéw na Akcje Serii E, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

1. do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostanie ztozony i prawidtowo optacony zapis na przynajmniej
jedng Akcje Serii E lub

2. Zarzad nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E w terminie 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF
Prospektu lub

3. postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Serii E uprawomocni sie.

Ryzyko zwigzane z odmowa lub opdznieniem wprowadzenia Akcji Serii E lub Praw do Akcji do obrotu na
rynku regulowanym oraz charakterem Praw do Akcji

Dopuszczenie akcji oraz PDA d o obrotu gietdowego wymaga spetnienia szeregu wymogoéw przewidzianych
regulacjami GPW oraz KDPW. Niedopuszczenie akcji lub PDA do obrotu gietdowego lub opdznienie w tym
zakresie bedzie mogto utrudni¢ badz uniemozliwic ich zbycie po cenie odpowiadajacej ich wartosci rynkowej. Nie
mozna tez wykluczy¢ zaniechania przez Emitenta wprowadzenia do obrotu na GPW PDA, co moze nastapi¢ w
okolicznosciach opisanych w pkt 25.2 Prospektu.

Nalezy takze zauwazyC, ze charakter obrotu Prawami do Akcji rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojécia do skutku
emisji Akcji Serii E posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot $rodkéw w wysokos$ci iloczynu liczby PDA znajdujacych
sie na koncie inwestora oraz ceny emisyjnej jednej Akcji Serii E, co spowoduje, ze w przypadku nabycia PDA na
rynku po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji, inwestorzy poniosa strate.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Poziom kursu oraz ptynno$¢ obrotu akcji notowanych na GPW zalezy od wzajemnych relacji podazy i popytu.
Wielkosci te sg wypadkowa nie tylko wynikéw osigganych przez notowane spotki, ale zalezg réwniez m.in. od

czynnikdw makroekonomicznych, czy trudno przewidywalnych zachowar inwestoréw. Istnieje ryzyko, ze inwestor
nabywajacy akcje Emitenta nie bedzie mégt ich zby¢é w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami lub wykluczeniem akcji z obrotu na rynku regulowanym

W sytuacjach okreslonych w Ustawie o Obrocie oraz Regulaminie Gietdy, obrot akcjami na GPW moze zosta¢
zawieszony lub mogg one zosta¢ wykluczone z obrotu na rynku regulowanym. W szczegolnosci obrot akcjami
moze by¢ zawieszony na zadanie KNF w przypadku, gdy obr6t nimi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa
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obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoréw. W sytuacji wystapienia takich przestanek, KNF moze
réwniez zazadac¢ wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym.
Niezaleznie od powyzszego Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami w przypadkach okreslonych w § 30
Regulaminu Gietdy tj. na wniosek Emitenta; w przypadku, gdy wymaga tego interes i bezpieczenstwo inwestordw
lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.
Ponadto, Zarzad GPW wyklucza akcje z obrotu gieldowego, jezeli zostata ograniczona ich zbywalnos¢, zniesiono
ich dematerializacje, jak rowniez w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez KNF jako
organ nadzorczy. Sytuacje, w ktérych akcje moga by¢ wykluczone z obrotu gietdowego okresla réwniez § 31 ust.
2 Regulaminu Gietdy. Przestankami tymi sa;

— nie spetnianie okreslonych warunkéw dopuszczenia do obrotu gietdowego;

— uporczywe naruszanie przez Emitenta przepiséw gietdowych;
— wystapienie przez Emitenta z wnioskiem o wykluczenie akcji z obrotu;

— ogtoszenie upadtosci albo oddalenia przez sad wniosku o upadto$¢ z powodu braku $rodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

— uznanie przez GPW, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
— podjeta zostanie decyzja o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;
— brak transakcji gietfdowych na akcjach w ciggu 3 miesiecy;
— podjecie przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez prawo;
— otwarcie likwidacji Emitenta.
Ryzyko wynikajace z art. 16, art. 17 i art. 18 Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa przez emitenta lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w imieniu lub na zlecenie emitenta, w zwigzku z tg ofertg lub w zwigzku z ubieganiem
sie 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

(1)  nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie diuzszy niz
10 dni roboczych, lub

zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

~
L

zakaza¢ dopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub

—
wW
-

opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

=
=

Stosownie do art. 18 Ustawy o Ofercie, Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktdrych mowa w art. 16 lub 17 tej
ustawy, takze w przypadku, gdy z treSci prospektu emisyjnego memorandum informacyjnego lub innego
dokumentu informacyjnego, sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1. oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
spos6b naruszatyby interesy inwestoréw,

2. utworzenie emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy,

3. dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktdrego skutki
pozostajg w mocy, lub status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.
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3. Oswiadczenie osdéb dziatajacych w imieniu Emitenta jako podmiotu
odpowiedzialnego za informacje zamieszczone w Prospekcie

Spotka Alchemia S.A. z siedzibg we Warszawie, bedac podmiotem odpowiedzialnym za informacje
zamieszczone w niniejszym Prospekcie o$wiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezyte
starannoéci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto zadnych faktdw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie.

Alchemia Spétka Akcyjna
jako Emitent

Karina Wéciubiak
Prezes Zarzadu

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE, KTORE NIE STANOWIA FAKTOW HISTORYCZNYCH, SA STWIERDZENIAMI
DOTYCZACYMI PRZYSZLOSCI ODNOSZACYMI SIE DO DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, WARUNKOW FINANSOWYCH,
WYNIKOW DZIALALNOSCI, POLITYKI DYWIDENDY, STRATEGI, PROGNOZ RYNKOWYCH, PLANOWANYCH NAKLADOW
INWESTYCYJNYCH LUB INNYCH CELOW, KTORE ZAMIERZA REALIZOWAC EMITENT. STWIERDZENIA TAKIE Z NATURY WIAZA
SIE Z RYZYKIEM | NIEPEWNOSCIA, PONIEWAZ ODZWIERCIEDLAJA AKTUALNE OCZEKIWANIA | ZALOZENIA EMITENTA W
ZAKRESIE ZDARZEN PRZYSZLYCH | OKOLICZNOSCI, KTORE MOGA OKAZAC SIE BLEDNE. SZEREG CZYNNIKOW, W
SZCZEGOLNOSCI CZYNNIKI RYZYKA OPISANE W PROSPEKCIE, ZWIAZANYCH Z UWARUNKOWANIAMI POLITYCZNYMI,
GOSPODARCZYMI | REGULACYJNYMI NA RYNKACH, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC MOZE SPOWODOWAC,
ZE FAKTYCZNE WYNIKI | UWARUNKOWANIA BEDA ZNACZACO ROZNILY SIE OD WYRAZONYCH LUB DOROZUMIANYCH W
JAKICHKOLWIEK STWIERDZENIACH DOTYCZACYCH PRZYSZtOSCI ZAWARTYCH W PROSPEKCIE.
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4. Polityka Emitenta odnosnie dywidendy

W okresie ostatnich 3 lat obrotowych Emitent nie wyptacat dywidendy.

Uchwatg WZA Nr 4/2004 z dnia 30 czerwca 2004 r. postanowiono o pokryciu straty netto za 2003 r. w wysokosci
1.236.365,93 PLN z zysku netto przysztych okreséow.

Uchwatg WZA Nr 4/2005 z dnia 22 kwietnia 2005 r. postanowiono o przeznaczeniu zysku netto za 2004 r. w
wysokosci 1.057.993,49 PLN na pokrycie strat poprzednich okresow rozliczeniowych.

Uchwatg WZA Nr 7/2006 z dnia 29 czerwca 2006 r. postanowiono o pokryciu straty netto za 2005 r. w wysokosci
2.317.436,25 PLN z kapitatu zapasowego.

Uchwatg WZA Nr 8/2007 z dnia 12 czerwca 2007 r. postanowiono 0 przeznaczeniu zysku netto za 2006 r. w
wysokosci 14.705.102, 36 PLN przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Decyzje dotyczace wyptaty przysztych dywidend beda podejmowane po przeprowadzeniu szczegotowej analizy
sytuaciji finansowej oraz potrzeb ekonomicznych zaréwno Emitenta jak i podmiotéw z Grupy Kapitatowej.

5. Wybrane dane finansowe

Prezentacja informacji finansowych zostata dokonana w oparciu o zbadane skonsolidowane sprawozdania
finansowe za lata obrotowe od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005
r., od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz niezaudytowane dane za | kw. 2007 r. Prezentowane ponizej
dane sg sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF za lata 2004, 2005, 2006 r oraz | kw. 2007 r.. Poniewaz rok 2004
jest pierwszym rokiem w ktdrym w sprawozdaniach finansowych umieszczono dane poréwnywalne sporzadzone
wedtug MSR/MSSF, historyczne informacje finansowe za ten rok przedstawione zostaty rowniez w standardzie
PSR.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. PLN) 31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w
tym: 426 275 239106 16 826 16 826
Przychody netto ze sprzedazy produktow 397 835 225 327 10772 10772
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28440 13779 6 054 6054
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 305137 178 948 17 502 17 244
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 280 347 165 363 12568 12310
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 24790 13585 4934 4934
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 121138 60 158 676 -418
Koszty sprzedazy 6681 2012 167 167
Koszty ogdlnego zarzadu 20 813 11892 2406 2406
Zysk (strata) na sprzedazy 93 644 45 354 -3 249 -2 991
Pozostate przychody operacyjne 3205 6579 3529 3368
Pozostate koszty operacyjne 3277 3406 932 831
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 93 572 48 527 -652 -454
Przychody finansowe 21727 10191 3308 3308
Koszty finansowe 5943 6883 1169 1169
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 109 356 51835 1487 1685
Zysk (strata) brutto 109 356 51835 1487 1685
Podatek dochodowy 19754 9578 1133 627
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 89 602 42 257 354 1058
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -22
Zyski mniejszosci 5
Zysk netto 90 285 42 257 354 1058

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. PLN)

31.03.2007**

31.03.2006**

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 131032 100 645

Przychody netto ze sprzedazy produktow 17293 94590

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 13739 .

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 87 809 75590

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 75146 72913

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 12663 2617

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43 223 25055

Koszty sprzedazy 2186 1187

Koszty ogélnego zarzadu 5120 4747

Zysk (strata) na sprzedazy 35917 19121

Pozostate przychody operacyjne 2055 382

Pozostate koszty operacyjne 1502 202

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 36 470 19 301

Przychody finansowe 2938 12825

Koszty finansowe 6431 1148

Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 32977 30978

Zysk (strata) brutto 32977 30978

Podatek dochodowy 5888 3617

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 27089 27 361

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Zyski mniejszosci -119

Zysk netto 26 970 27 361

**- dane nieaudytowane sporzadzone zgodnie z MSR/IMSSF

BILANS (w tys. PLN) 31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004

AKTYWA

Aktywa trwale 106 001 116 673 19 998 10774

Wartosci niematerialne i prawne 122 115 1 11

Warto$¢ firmy z jednostek podporzadkowanych

Rzeczowe aktywa trwate 101 284 108 710 19 007 10 506

Nalezno$ci diugoterminowe 1

Inwestycje dtugoterminowe 807 3859 161 161

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe(Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego) 3787 3989 819 96

Aktywa obrotowe 259 004 87 301 8112 9062

Zapasy 40 043 29 064 1298 1298

Naleznoéci krotkoterminowe 99 984 50 843 3051 3051
od jednostek powigzanych

Inwestycje krotkoterminowe 64 357 7384 3506 4 456
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 52 401 2704 1399

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2219 10 257 257

AKTYWA RAZEM 365 005 203974 28110 19 836

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/IMSSF

BILANS (w tys. PLN)

31.03.2007*  31.03.2006**

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$¢ firmy z jednostek podporzadkowanych

Rzeczowe aktywa trwate

117 440
105

105 441

129 026
96

108 634
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Naleznosci dtugoterminowe 1 700

Inwestycje dtugoterminowe 6 569 16 446

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe(Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego) 5324 3150

295117

Aktywa obrotowe 95113

Zapasy 59 436 24141

Naleznoéci krotkoterminowe 94 398 63 704
od jednostek powigzanych 102

Inwestycje krotkoterminowe 138 411 6320
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 109 765 640

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2872 949

AKTYWA RAZEM 412 557 224139

**- dane nieaudytowane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

BILANS (w tys. PLN) 31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004
PASYWA
Kapitat wiasny 224 947 78 485 10 390 2107
Kapitat zakladowy 73120 14 624 3037 3037
Kapitat zapasowy 12 896 15236 212
Kapitat z aktualizacji wyceny 2846
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 573
Zysk (strata) z lat ubiegtych 4338 6 368 6999 -5 046
Zysk (strata) netto 89 582 42 257 354 1058
Kapitat udziatowcdw mniejszo$ciowych 438
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 140 058 125 489 17720 17729
Rezerwy na zobowigzania 10 380 9838 1427 96
Zobowigzania diugoterminowe 39 858 51692
Zobowigzania krétkoterminowe 89425 63722 16 110 17 060
Rozliczenia migdzyokresowe 395 237 183 573
PASYWA RAZEM 365 005 203974 28110 19 836

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

31.03.2007*

BILANS (w tys. PLN) 31.03.2007*
PASYWA
Kapitat wiasny 252315 102 476
Kapitat zaktadowy 73120 14 624
Kapitat zapasowy 57470 15448
Kapitat z aktualizacji wyceny 2738
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych 93920 42 305
Zysk (strata) netto 26 970 27 361
Kapitat udziatowcdw mniejszosciowych 835
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 160 242 121 663
Rezerwy na zobowigzania 13 489 8017
Zobowigzania dtugoterminowe 35 641 48 462
Zobowigzania krotkoterminowe 110710 59 801
Rozliczenia migdzyokresowe 402 5384
PASYWA RAZEM 412 557 224139

**- dane nieaudytowane sporzadzone zgodnie z MSR/IMSSF

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Alchemia S.A. pro — forma na dzief 31 grudnia 2006 roku oraz
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku. W okresie za ktéry prezentowane sg skonsolidowane dane pro-forma
uwzgledniajace spdtke Huta Bankowa Sp. z 0.0., Emitent nie posiadat udziatéw i kontroli nad tg spétka.
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BILANS Pro-forma (w tys. zt)

Skonsolidowane

Dane wg MSSF*
Aktywa na dzien
31.12.2006
AKTYWA TRWALE 349 214
Wartosci niematerialne 98 095
Rzeczowe aktywa trwate 242 234
Nieruchomosci inwestycyjne 727
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metoda praw wtasnosci 0
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 959
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0
Naleznosci dtugoterminowe 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7197
AKTYWA OBROTOWE 358 440
Zapasy 81285
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 130 748
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 9 567
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8338
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 64 220
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61840
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 2245
AKTYWA RAZEM 707 653
BILANS Pro-forma (w tys. zt) ?)I;?‘ls;gdﬁgggf
Pasywa na dzien
31.12.2006
KAPITAL WLASNY 246 880
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominujacej 246 442
Kapitat podstawowy 73120
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych powyzej ich wartosci nominalnej 12 896
Kapitat z aktualizacji wyceny 0
Akcje/udzialy wtasne 0
Kapitaty rezerwowe 0
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji 0
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 0
Niepodzielony wynik finansowy 160 426
Udzialy mniejszosci 438
ZOBOWIAZANIA 460 774
Zobowiazania diugoterminowe 69 520
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 40494
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 42
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19717
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9267
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0
Zobowiazania krétkoterminowe 386 905
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 40 580
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 132
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 67 271
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3047
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 270 205
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Rezerwy krotkoterminowe

5670

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0
Rozliczenia migdzyokresowe pasywne 4349
Diugoterminowe 3694
Krotkoterminowe 654
PASYWA RAZEM 707 653
Rachunek zyskow i strat Pro-forma (w tys. zi) Skonsolidowanf
Dane wg MSSF
Wariant kalkulacyjny
za okres 01.01.2006 - 31.12.2006
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 760013
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 716 930
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 43083
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéow, ustug, towarow i materiatow) -611 425
Koszt sprzedanych produktow i ustug -573 702
Koszt sprzedanych towarow i materiatow -37723
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 148 588
Koszty sprzedazy -6 681
Koszty ogdlnego zarzadu -20 813
Pozostate przychody operacyjne 8 504
Pozostate koszty operacyjne -8 946
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wtasnosci -25
Koszty restrukturyzacii 0
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 120 626
Przychody (koszty) finansowe 16 026
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - odpis ujemnej warto$ci firmy 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 136 653
Podatek dochodowy -25138
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 111 515
Dziafalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 703
Zysk (strata) netto 112 218
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 112 213
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 5

* Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro-forma Grupy Kapitatowej Alchemia S.A. zostalo przygotowane w oparciu o

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j i jednostkowe sprawozdanie Huty Bankowa.

5.1 Wyjasnienie réznic pomiedzy skonsolidowanym, zaudytowanym
sprawozdaniem finansowym za rok 2005 i danymi prezentowanymi za okres
I-IV kw. 2005 r. (dane prezentowane jako dane poréwnywalne do danych za

okres I-IV kw. 2006 r. )

W zwigzku ze znalezieniem btedu podstawowego w zbadanych sprawozdaniach rocznych na dzieri 31 grudnia 2005 r.
Grupa Kapitatowa skorygowata sprawozdania finansowe prezentowane za okres I-IV kw. 2005 roku. Stuszno$¢ korekty
potwierdza poniekad przeglad sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta pdirocznych sprawozdan finansowych za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. i akceptacje wprowadzonych przez Grupe korekt.
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Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Alchemia za rok 2005 zamieszczone w skonsolidowanym, zbadanym
sprawozdaniu rocznym oraz dane za IV kw. 2005 r.(dane prezentowane jako poréwnywalne do danych za IV kw. 2006 r.),
réznig sie o kwote 3.348 tys. PLN (zmniejszenie wyniku z lat ubiegtych) jako btad podstawowy, ktory powstat w wyniku
zawyzenia warto$ci godziwej $rodkéw trwatych w spétce dominujacej w zwiazku z konieczno$cia dokonania przeksztatcenia
sprawozdania finansowego na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej/ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

W wyniku korekty w aktywach zmniejszono wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych. Powyzsza korekta miata rowniez wptyw
na zmniejszenie warto$ci zysku z lat ubiegtych o kwote 2 624 tys. PLN i rezerw na zobowigzania o 614 tys. PLN zwigzang ze
zmniejszeniem rezerwy na podatek odroczony w czesci przypadajacej na skorygowang warto$¢ godziwg rzeczowych
aktywow trwatych.

W rachunku zyskéw i strat zastosowana korekta miata wptyw na podniesienie podatku naleznego i tym samym obnizenie
warto$ci zysku netto o kwote 109 tys. PLN.

Dokonano réwniez zmiany prezentacji udziatow prezentowanych w skonsolidowanym, zaudytowanym sprawozdaniu
finansowym jako inwestycje dtugoterminowe a w sprawozdaniu finansowym za okres IV kw. 2005 r. prezentowanych jako
inwestycje krotkoterminowe.

Jako, ze korekty wprowadzone przez Grupe Kapitalowg nie zostaly jeszcze zbadane przez biegtego rewidenta dalsza
analiza sytuacji finansowej przeprowadzana jest na podstawie zaudytowanych danych finansowych za rok 2005.

31.12.2005 (IV kw.) 31.12.2005 (dane

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. PLN) dane skorygowane  zaudytowane) Réznica
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 239106 239106
225 327 225 327

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 13779 13779

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 178 948 178 948

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 165 363 165 363

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13585 13585

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 158 60 158

Koszty sprzedazy 2912 2912

Koszty ogélnego zarzadu 11892 11892

Zysk (strata) na sprzedazy 45 354 45 354

Pozostate przychody operacyjne 6579 6579

Pozostate koszty operacyjne 3406 3406

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 48 527 48 527

Przychody finansowe 10191 10191

Koszty finansowe 6833 6833

Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 51835 51835

Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0

Zysk (strata) brutto 51835 51835

Podatek dochodowy 9687 9578 109
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 42148 42 257 -109
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Zyski mniejszosci

Zysk netto 42 148 42 257 -109

31.12.2005 IV kw.) _ 31.12.2005 (dane

BILANS (w tys. PLN) dane skorygowane  zaudytowane) Réznica
AKTYWA
Aktywa trwate 109 467 116 673 -7 206
Wartoci niematerialne i prawne 115 115

Warto$¢ firmy z konsolidacji
Rzeczowe aktywa trwate 105 362 108 710 -3 348
Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci
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Inwestycje dtugoterminowe 1 3859 3858
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe(Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego) 3989 3989
Aktywa obrotowe 91159 87 301 3858
Zapasy 29 064 29 064
Naleznosci krotkoterminowe 50 843 50 843
od jednostek powigzanych
Inwestycje krotkoterminowe w tym 11242 7384 3858
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2704 2704
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 10
AKTYWA RAZEM 200 626 203 974 -3 348
31.12.2005 (IV kw.  31.12.2005 (dane
BILANS (w tys. PLN) dane skorygowane) zaudytowane) Réznica
PASYWA
I. Kapitat wiasny 75752 78 485 2733
Kapitat zaktadowy 14 624 14 624
Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 15236 15236
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3744 6 368 -2 624
Zysk (strata) netto 42148 42 257 -109
Il. Kapitat udziatowcoéw mniejszosciowych
lll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 124 874 125 489 -615
Rezerwy na zobowigzania 9224 9838 614
Zobowigzania diugoterminowe 51692 51692
Zobowigzania krotkoterminowe 63721 63722 -1
Rozliczenia migdzyokresowe 237 237
PASYWA RAZEM 200 626 203 974 -3 348

6. Analiza sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci oraz perspektyw

rozwoju Emitenta
Wprowadzenie

Ocene wynikéw finansowych i prowadzonej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Alchemia przeprowadzono w oparciu
o skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2005-2006 oraz w oparciu 0 sprawozdanie za | kw. 2007 r. W
roku 2004 sporzadzano jedynie jednostkowe sprawozdania finansowe.

Dla celéw dalszej analizy przyjeto analize danych sporzadzonych zgodnie z miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci (MSR/MSSF) dla lat 2004 — 2006 oraz okresu | kw. 2007 r. Emitent chciatby zwrdci¢ uwage, ze w
latach 2005 - 2006 nastapita znaczaca zmiana dziatalno$ci, ktdra w istotny sposéb wptyneta na osiggane wyniki
finansowe.

Analiza

Analizujac wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Alchemia nalezy mie¢ na uwadze fakt, iz w analizowanym okresie
od roku 2004 do roku 2006 Emitent zmieniat gtowny profil dziatalnosci, co w znaczacy sposob przyczynito sie do
Zmian w poziomie osigganych wynikéw finansowych. Pierwsza zmiana miata miejsce w kwietniu 2004 r., kiedy to
Alchemia S.A. rozpoczefa dziatalnos¢ w zakresie gromadzenia i recyclingu odpadéw z tworzyw sztucznych PET,
PE, PP oraz rozwijata dziatalno$¢ w zakresie przetworstwa tworzyw sztucznych na wtdkning. Jednoczes$nie od
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poczatku marca 2004 Emitent zaprzestat dotychczasowej dziatalno$ci opartej na garbowaniu skor bydlecych i
$winskich. Druga znaczaca zmiana w dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Alchemia S.A. miata miejsce w
dniu 28 kwietnia 2005, kiedy to Emitent objat 80% udziatéw w Hucie Batory. W zwigzku z obrang przez Zarzad
strategig rozwoju Grupy Kapitatowej polegajacej na koncentracji dziatalnosci w sektorze stalowym, w dniu 31
pazdziernika 2006 r. Emitent zbyt zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujacq dziatalno$¢ w zakresie
gromadzenia, recyclingu oraz przerobu tworzyw sztucznych.

Wobec wyzej opisanych zmian jakie miaty miejsce w dziatalno$ci operacyjnej Emitenta, nalezy mie¢ na uwadze
fakt, iz dla biezacej oraz przysztej dziatalnosci kluczowe znaczenie majg dane za rok 2005 oraz 2006, od kiedy
Alchemia S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ w sektorze stalowym. Ponadto Emitent chciatby zwroci¢ uwage, iz wyniki
finansowe Kuzni Batory Sp. z 0.0. bedg konsolidowane od 16 marca 2007 r. a wyniki finansowe Huty Bankowej
Sp. z 0.0. bedg konsolidowane od 29 czerwca 2007 r. Wyniki finansowe Kuzni Batory Sp. z 0.0. oraz Huty
Bankowej Sp. z 0.0. za lata 2004-2006 przedstawiono odpowiednio w punktach 7.2.11 oraz 7.2.12 niniejszego
Prospektu Emisyjnego. Ponadto Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe pro forma w celu zaprezentowania
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A., przy zatozeniu, iz transakcja nabycia Spotki Huta
Bankowa Sp. z 0.0. miata miejsce na poprzedni dzien bilansowy jednostki dominujacej, czyli na dzien 31 grudnia
2005 roku.

Grupa Kapitatowa Alchemia w ostatnich dwdch latach odnotowata znaczacy wzrost przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatéw. Warto$¢ przychodéw przedstawiata si¢ nastepujaco:

2004 r. 16 826 tys. PLN
2005r. 239 106 tys. PLN
2006 . 426 275 tys. PLN

Do gtéwnych czynnikéw majacych wptyw na osiggany wzrost przychodéw nalezy zaliczyé:
o  Objecie przez Emitenta 100% udziatéw w Hucie Batory
o Wzrost cen stali na rynkach $wiatowych

Zmiany w przychodach w latach 2004 i 2005 zwigzane sg z zakonczeniem przez Emitenta dziatalnosci w
zakresie garbowania skér oraz rozpoczeciem dziatalno$ci zwigzanej z gromadzeniem i przetwarzaniem odpaddw
z tworzyw sztucznych.

W 2006 roku Grupa wypracowata 90 285 tys. PLN zysku netto przy przychodach w wysoko$ci 426 275 tys. PLN,
co w gtéwnej mierze jest rezultatem konsolidacji wynikéw finansowych Huty Batory na przestrzeni catego roku.

W okresie historycznym Grupa wypracowata wynik netto o warto$ci:

2004 . zysk netto (MSR/MSSF) 354 tys. PLN
2005 . zysk netto (MSR/MSSF) 42 257 tys. PLN
2006 . zysk netto (MSR/MSSF) 90 285 tys. PLN

Podobnie jak w przypadku przychodéw, ponad 100 % wzrost zysku netto w 2005 r. w poréwnaniu do roku 2004
byt rezultatem konsolidacji wynikéw finansowych Huty Batory na przestrzeni catego roku 2006.

Przychody ze sprzedazy

W roku 2004 wigkszos¢ przychoddw generowana byta z dziatalno$ci garbarskiej oraz gromadzenia i recyklingu
odpadéw z tworzyw sztucznych. Obecnie Alchemia zaprzestata prowadzenia obu wyzej opisanych dziatalnosci.

Od roku 2005 podstawowym zrédtem przychodéw Emitenta jest sprzedaz rur bez szwu oraz innych produktow
stalowych wytwarzanych oraz poddawanych przetworzeniu w Hucie Batory. W 2005 roku wyniki Huty Batory
podlegaty konsolidacji od poczatku maja 2005 roku. Sprzedaz wyrobow stalowych w 2005 stanowita 92%
przychodow ogotem, natomiast pozostata cze$¢ przychodéw pochodzita ze sprzedazy produktéw spozywczych
do jednej z sieci handlu detalicznego 3% (dziatalnos¢ ograniczona w 2006), sprzedazy ptatkéw PET 2% i
pozostatej dziatalnosci.

W 2006 roku 97% przychoddw Alchemia S.A. pochodzito ze sprzedazy rur oraz wlewek stalowych. Pozostate
prowadzone dziatalno$ci wygenerowaty ponizej 1% przychoddw ogétem kazda.

W | kw. 2007 roku Grupa osiagneta przychody na poziomie 133 087 tys. PLN co stanowito 30% wzrost w
poréwnaniu z | kw. 2006 r. Udziat sprzedazy rur i wlewek stalowych wzrost do poziomu 95% przychodoéw ogétem
w | kw. 2007.
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Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadajg sie koszty sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw, koszty
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu. Grupa Kapitatowa poniosta koszty operacyjne w wysoko$ci 335 908 tys.
PLN w 2006 r., i 193 752 tys. PLN w 2005 r. W latach poprzedzajacych byto to odpowiednio 20 075 tys. PLN w
2004 r. Tak znaczny wzrost kosztow w latach 2005 — 2006 byt wynikiem przejecia Huty Batory i rozpoczecia
dziatalnosci w przetwérstwie stalowym.

W | kw. 2007 roku koszty dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 90 115 tys. PLN, co w stanowito 10,5% wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Podsumowanie

Opracowana przez Emitenta strategia rozwoju Grupy Kapitatowe] zaktadajgca skoncentrowanie dziatalnosci na
produkcji i sprzedazy rur i wyrobdéw stalowych istotnie wplyneta na wzrost przychodéw oraz rentownos$ci
Emitenta. W strukturze kosztow nadal dominujg koszty zuzycia materiatéw i energii oraz koszty pracy. Zgodnie ze
strategiq Zarzadu Emitent bedzie zwiekszat skale dziatalno$ci poprzez przejecia podmiotéw z sektora stalowego
(konsolidacja wynikdéw Kuzni Batory Sp. z 0.0. oraz Huty Bankowej Sp. z 0.0.), co powinno znaczaco podnies¢
poziom przychodéw oraz rentowno$¢ dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

6.1  Przeglad sytuacji finansowej Emitenta
Analiza finansowa Emitenta

Poréwnanie wynikow Grupy Kapitatowej Alchemia za | kw, 2007 z wynikami za rok | kw. 2006

Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow Grupy w | kw. 2007 wyniosty 133 032 PLN i byty
wyzsze w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 30,2%.

Do gtéwnych czynnikdw majacych wptyw na osiggany wzrost przychoddw nalezy zaliczy¢ prowadzony proces
restrukturyzacyjny w Hucie Batory oraz uporzadkowanie struktury organizacyjnej w ramach Grupy.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i materiatéw w | kw. 2007 r. wyniosty 87 809 tys. PLN i byty
wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 16,2%.

Wzrost kosztow wytworzenia byt spowodowany gtéwnie przez wzrost sprzedazy wlewkéw oraz wyrobow
stalowych. Nalezy zauwazy€, iz koszt wytworzenia sprzedanych produktdéw rosty blisko dwukrotnie wolniej niz
przychody.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w | kw. roku 2007 wyniosty 2 186 tys. PLN, co w relacji do przychodow ze sprzedazy stanowi
1,6%. W analogicznym okresie 2006 roku koszty sprzedazy wyniosty 1 187 tys. PLN i stanowity 1,1%
przychodéw ze sprzedazy.

Koszty ogbinego zarzadu

Koszty ogdlinego zarzadu w | kw. 2007 roku wyniosty 5 120 tys. PLN. W analogicznym okresie 2006 roku koszty
te wyniosty 4 747 tys. PLN.

Marza na sprzedazy

Zarowno w | kw. 2007 r. jak i | kw. 2006 Grupa Kapitatowa odnotowata dodatnig marze na sprzedazy ktéra
wyniosta odpowiednio 27,4% i 18,9%.

Pozostate przychody/koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w | kw. 2007 roku wyniosty 2 055 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2006 roku byty wyzsze o 1 673 tys. PLN. Wysoki poziom pozostatych przychodéw operacyjnych byt
wynikiem wyceny aktywow.

Pozostate koszty operacyjne w | kw. 2007 r. wyniosty 1 502 tys. PLN, co w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2006 stanowito wzrost o 1 300 tys. PLN.

28



Zysk operacyjny

Grupa Kapitatowa osiggneta zysk operacyjny na poziomie 36 470 tys. PLN w | kw. 2007 r., co stanowi 88,9%
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 .

Przychody finansowe/koszty finansowe

Przychody finansowe w | kw, 2007 r. wyniosty 2 938 tys. PLN i byly nizsze o 9 887 tys. PLN w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2006 roku.

W I kw. 2007 r. koszty finansowe wyniosty 6 431 tys. PLN i wyzsze od kosztéw finansowych w | kw. 2006 roku.
Wysoki poziom kosztow jest wynikiem aktualizacji wartosci krotkoterminowych aktywéw finansowych.

Wynik brutto

Zysk brutto za | kw. 2007 r. wyniost 32 977 tys. PLN, co w porédwnaniu do zysku brutto 30 978 tys. PLN w
analogicznym okresie roku 2006 oznacza wzrost wyniku brutto 0 6,4%.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za | kw. roku 2007 wynidst 5 888 tys. PLN, natomiast w analogicznym okresie roku 2006
wyniost 3 617 tys. PLN.

Wynik netto

W I kw. 2007 roku Emitent zrealizowat zysk netto w wysoko$ci 26 970 tys. PLN. podczas, gdy w analogicznym
okresie roku 2006 zysk wyniost 27 361 tys. PLN

Poréwnanie wynikow Grupy Kapitatowej Alchemia za rok 2006 z wynikami za rok 2005

Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Grupy w roku 2006 wyniosty 426 275 PLN i byly
wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 78,3%.

Do gtéwnych czynnikdw majacych wptyw na osiggany wzrost przychoddw nalezy zaliczy¢ prowadzony proces
konsolidaciji organizacyjnej Grupy, w tym petng konsolidacje wynikéw Huty Batory za okres catego roku 2006 w
poréwnaniu do roku 2005, kiedy to przychody Huty Batory byty konsolidowane od maja 2005 r.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow w 2006 r. wyniosty 305 137 tys. PLN i byty
wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 70,5%.

Wzrost kosztow wytworzenia byt spowodowany gtownie przez konsolidacje kosztdw Huty Batory na przestrzeni
catego roku 2006. Wzrost marzy brutto na sprzedazy wynikat ze spadku cen ztomu stalowego, ktory stanowi
gtéwny surowiec wykorzystywany przy produkcji rur oraz wlewkéw.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w roku 2006 wyniosty 6 681 tys. PLN, co w relacji do przychodow ze sprzedazy stanowi 1,5%.
W analogicznym okresie 2005 roku koszty sprzedazy wyniosty 2 912 tys. PLN i stanowity 1,2% przychodéw ze
sprzedazy. Koszty ustug transportowych stanowity ponad 85% cato$ci kosztow sprzedazy.

Koszty ogdinego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu w 2006 roku wyniosty 20 813 tys. PLN. W analogicznym okresie 2005 roku koszty te
wyniosty 11 892 tys. PLN. Wzrost kosztow o 8 921 tys. PLN jest gtéwnie wynikiem uwzglednienia kosztow
ogdlnego zarzadu ponoszonych przez Hute Batory na przestrzeni catego roku 2006.

Marza na sprzedazy

Zaréwno w 2006 i w roku 2005 Grupa Kapitatowa odnotowata dodatnia marze na sprzedazy ktéra wyniosta
odpowiednio 28,4% i 19%.

Pozostafe przychody/koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2006 roku wyniosty 3 205 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego okresu
2005 roku ulegty obnizeniu o 3 374 tys. PLN. W 2006 roku Emitent sprzedat zorganizowang cze$¢
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przedsiebiorstwa zwigzang z dziatalno$cia garbarskg oraz gromadzenia i recyklingu odpadéw z tworzyw
sztucznych i wykazat zysk na sprzedazy zwigzanej z tg transakcja w wysokosci 1 560 tys. PLN. W 2005 r. Grupa
Kapitatowa wykazata wartos$¢ 5 007 tys. PLN z tytutu ujemnej warto$ci firmy na zakupie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Huty Batory.

Pozostate koszty operacyjne w 2006 r. wyniosty 3 277 tys. PLN, co w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
2005 stanowito niewielki spadek o 129 tys. PLN.

Zysk operacyjny

Grupa Kapitatowa osiggneta zysk operacyjny na poziomie 93 572 tys. PLN w 2006 r., co stanowi 92% wzrost
(wzrost 0 45 045 tys. PLN), w poréwnaniu do analogicznego okresu 2005 .

Przychody finansowe/koszty finansowe

Przychody finansowe w 2006 r. wyniosty 21 727 tys. PLN i byly wyzsze o 11 536 tys. PLN w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2005 roku. Na znaczacy wzrost przychodéw finansowych miata gtownie aktualizacja
wartosci akcji spétek Skotan i Ferrum.

W 2006 r. koszty finansowe wyniosty 5 943 tys. PLN i utrzymaly sie na podobnym poziomie co w 2005 roku
(6 883 tys. PLN). Przewazajacq czes¢ kosztdw finansowych stanowig odsetki i prowizje bankowe.

Wynik brutto

Zysk brutto za 2006 r. wyniost 109 356 tys. PLN, co w poréwnaniu do zysku brutto 51 835 tys. PLN w
analogicznym okresie roku 2005 oznacza wzrost wyniku brutto 0 111%.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za rok 2006 wynidst 19 754 tys. PLN, natomiast w analogicznym okresie roku 2005 wyni6st
9 578 tys. PLN.

Wynik netto

W 2006 roku Emitent zrealizowat zysk netto w wysokosci 90 285 tys. PLN. podczas, gdy w analogicznym okresie
roku 2005 zysk wynidst 42 257 tys. PLN

Poréwnanie wynikoéw Grupy Kapitatowej za rok 2005 z wynikami za rok 2004

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw w 2005 roku wyniosty 239 106 tys. PLN, co w
poréwnaniu z przychodami w 2004 r. w wysokosci 16 826 tys. PLN stanowito istotny wzrost skali dziatania
Emitenta. Bylo to spowodowane gtéwnie nabyciem udziatbw w Hucie Batory i konsolidacjg jej wynikdw
finansowych.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wyniosty w 2005 roku 178 948 tys. PLN i byty
znaczaco wyzsze w pordwnaniu z 2004 r. w ktdrym koszty wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i
materiatow wyniosty 17 502 tys. PLN. Przyczyng wzrostu, analogicznie do przychoddéw, byta konsolidacja
kosztéw Huty Batory.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w 2005 r. wyniosty 2 912 tys. PLN, co w relacji do przychodéw ze sprzedazy stanowito 1,2%.
W analogicznym okresie 2004 roku koszty sprzedazy wyniosty 167 tys. PLN. i stanowity 1,0% w relacji do
przychodow.

Koszty ogbinego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu w 2005 roku wyniosty 11 892 tys. PLN, natomiast w analogicznym okresie 2004 roku
koszty ogoinego zarzadu wyniosty 2 406 tys. PLN. Wzrost wynika z uwzglednienia kosztéw ogoinego zarzadu
ponoszonych w Hucie Batory.

Marza na sprzedazy
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W wyniku zmiany dziatalno$ci i koncentracji na sprzedazy produktéw stalowych Grupa Kapitatowa odnotowata
19% marze na sprzedazy podczas gdy w roku 2004 Emitent zanotowat ujemng marze na sprzedazy.

Pozostate przychody/koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2005 roku wyniosty 6 579 tys. PLN i byly wyzsze o 3 050 tys. PLN w
poréwnaniu z uzyskanymi 2004 r.

Pozostate koszty operacyjne w 2005 roku wyniosty 3 406 tys. PLN, natomiast w 2004 pozostate koszty
operacyjne wyniosty 932 tys. PLN

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny w 2005 roku wyniost 48 527 tys. PLN. W 2004 roku Emitent odnotowat strate na poziomie zysku
operacyjnego w wysokosci 652 tys. PLN.

Przychody finansowe/koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy Kapitatowej wyniosty w 2005 roku wyniosty 10 191 tys. PLN i byly wyzsze o 6 883
tys. PLN w poréwnaniu do roku 2004, co byto gtéwnie wynikiem operacji zwigzanych ze sprzedazg i aktualizacjg
wartosci akcji spétki Skotan..

Koszty finansowe w 2005 r. wyniosty 6 883 tys. PLN i byly wyzsze o 5 714 tys. PLN w poréwnaniu z 2004 rokiem.
Gtéwng przyczyng byt wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia Huty Batory, ktéra weszita do grupy w kwietniu 2005
roku.

Wynik brutto

Zysk brutto w roku 2005 r. wyniost 51 835 tys. PLN, co w pordéwnaniu do zysku brutto w wysoko$ci 1487 tys.
PLN w roku 2004 r. oznaczato istotng poprawe wyniku brutto.

Wynik netto

W roku 2005 Grupa Kapitatowa odnotowata zysk netto w wysokosci 42 257 tys. PLN, ktory byt znaczaco wyzszy
od zysku netto z 2004 roku, ktdry wynidst 354 tys. PLN.

Analiza rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Osiagniety w roku 2006 wzrost rentowno$ci we wszystkich poziomach (operacyjnym, brutto i netto) doprowadzit
do wyraznej poprawy stopy zwrotu z aktywow ROA. Obnizeniu ulegt jedynie wskaznik ROE, co byto wynikiem
podniesienia kapitatéw wtasnych Emitenta w drodze emisji akcji serii D.

Wzrost rentowno$ci na wszystkich poziomach w latach obrotowych 2005 i 2006 wynika z realizacji strategii
zakladajacej stworzenie na bazie Alchemii wiodacej Grupy Kapitatowej w krajowym sektorze stalowym
koncentrujacym sie na produkcji rur.

Rentownosci oraz stopy zwrotu w latach 2004-2006 r. dla Grupy Kapitatowej Alchemia przedstawiajg sie
nastepujaco:

31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004

Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej 22,0% 20,3% 2,1% -3,9%
Rentownos¢ brutto 25,7% 21,1% 10,0% 8,8%
Rentowno$¢ netto 21,2% 17,7% 6,3% 2,1%
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) 40,1% 53,8% 50,2% 3.4%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 24,7% 20,7% 5,3% 1,3%

* - wskazniki wyliczone na podstawie danych sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR

Rentownoéci w | kw. lat 2007 i 2006 r. dla Grupy Kapitatowej Alchemia przedstawiajg sie nastepujaco:
31.03.2007*  31.03.2006*

Rentownos¢ na dziatalno$ci operacyjnej 27,8% 19,2%
Rentownos¢ brutto 25,2% 30,8%
Rentownos¢ netto 20,6% 27,2%

** - wskazniki wyliczone na podstawie nieaudytowanych danych sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR
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Ocena rentownosci zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:

- rentowno$¢ brutto na sprzedazy — zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy,

- rentowno$¢ sprzedazy - zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy,

- rentowno$¢ na dziafalnoci operacyjnej — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy,

- rentowno$¢ sprzedazy netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy,

- stopa zwrotu z kapitatow wlasnych (ROE) - zysk netto / warto$¢ kapitatéw wtasnych na koniec okresu,
- stopa zwrotu z aktywéw (ROA) — zysk netto / warto$¢ aktywéw na koniec okresu.

Suma bilansowa, kapitaty wtasne i aktywa Grupy Kapitatowej Emitenta

BILANS (w tys. PLN) 31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004
AKTYWA
Aktywa trwate 106 001 116 673 19 998 10774
Wartosci niematerialne i prawne 122 115 1 1
Wartos¢ firmy z jednostek podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 101 284 108 710 19007 10 506
Naleznosci dtugoterminowe 1
Inwestycje dtugoterminowe 807 3859 161 161
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe(Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) 3787 3989 819 96
Aktywa obrotowe 259 004 87 301 8112 9062
Zapasy 40 043 29 064 1298 1298
Naleznosci krotkoterminowe 99 984 50 843 3051 3051
od jednostek powigzanych
Inwestycje krotkoterminowe 64 357 7384 3506 4 456
$rodki pienigezne i inne aktywa pieniezne 52 401 2704 1399
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2219 10 257 257
AKTYWA RAZEM 365 005 203 974 28110 19 836
*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
BILANS (w tys. PLN) 31.032007 34 03,2006
AKTYWA
Aktywa trwale 117 440 129 026
Wartosci niematerialne i prawne 105 96
Warto$¢ firmy z jednostek podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 105 441 108 634
Naleznosci dtugoterminowe 1 700
Inwestycje dtugoterminowe 6 569 16 446
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe(Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) 5324 3150
Aktywa obrotowe 29517 95443
Zapasy 59 436 24141
Naleznoéci krotkoterminowe 94 398 63 704
od jednostek powigzanych 102
Inwestycje krotkoterminowe 138 411 6320
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 109 765 640
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2872 949
AKTYWA RAZEM 412 557 224139
**- dane nieaudytowane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
BILANS (w tys. PLN) 31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004
PASYWA
Kapitat wiasny 224 947 78 485 10 390 2107
Kapitat zaktadowy 73120 14 624 3037 3037
Kapitat zapasowy 12 896 15 236 212
Kapitat z aktualizacji wyceny 2846

Pozostate kapitaly rezerwowe 44 573
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Zysk (strata) z lat ubiegtych 4338 6 368 6999 -5 046

Zysk (strata) netto 89 582 42 257 354 1058
Kapitat udziatowcdw mniejszo$ciowych 438

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 140 058 125 489 17720 17729
Rezerwy na zobowigzania 10 380 9838 1427 96
Zobowigzania dtugoterminowe 39 858 51692

Zobowigzania krotkoterminowe 89425 63 722 16 110 17 060
Rozliczenia migdzyokresowe 395 237 183 573
PASYWA RAZEM 365 005 203 974 28110 19 836

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

BILANS (w tys. PLN) 31.03.2007" 54 03,2007
PASYWA
Kapitat wlasny 252 315 102 476
Kapitat zakladowy 73120 14 624
Kapitat zapasowy 57470 15 448
Kapitat z aktualizacji wyceny 2738
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych 93 920 42 305
Zysk (strata) netto 26 970 27 361
Kapitat udziatowcdw mniejszo$ciowych 835
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 160 242 121 663
Rezerwy na zobowigzania 13489 8017
Zobowigzania dtugoterminowe 35641 48 462
Zobowigzania krétkoterminowe 110710 59 801
Rozliczenia migdzyokresowe 402 5384
PASYWA RAZEM 412 557 224139

**- dane nieaudytowane sporzadzone zgodnie z MSR/IMSSF

Ze wzgledu na objecie przez Emitenta w 2005 roku 100% udziatbw w Hucie Batory oraz zmiang strategii
dziatania Grupy Kapitatowej znaczaco zwigkszyta sie suma bilansowa aktywow i pasywéw Alchemii.

Najwiekszg pozycje w aktywach trwatych Spétki stanowig rzeczowe aktywa trwate, ktdrych udziat w strukturze
aktywow trwatych w latach 2005 i 2006 wyni6st pomiedzy 93% a 95%. Wartos$¢ tej pozyciji bilansowej spadta w
analizowanym okresie z poziomu 108 710 tys. PLN w roku 2005 do poziomu 101 284 tys. PLN w roku 2006, na
co gtéwny wplyw miata sprzedaz majatku w ramach zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa o warto$ci netto
19 593 tys. PLN i odpisy amortyzacyjne. W | kw. 2007 r. widoczny jest wzrost wartosci aktywdéw trwatych o
11 439 tys. PLN do poziomu 117 440 tys. PLN. Wzrost wartosci aktywow trwatych byt gtéwnie wynikiem wzrostu
wartosci w pozycji inwestycje dtugoterminowe spowodowany zakupem nieruchomosci od Syndyka masy
Upadiosciowej Huty Batory Sp. z 0.0. w kwocie 5 842 tys. PLN

Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2006 r. w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 r. wzrosty ponad
trzykrotnie — z 87 301 tys. PLN w 2005 r. do poziomu 259 004 tys. PLN w 2006 r. Gtownymi pozycjami w
aktywach obrotowych na koniec 2006 r. byty nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug (35% aktywow obrotowych), w ktérej
pozycji zawierajg sie nalezno$¢ od Unibax Sp. z 0.0 w kwocie 28 060 tys. PLN (23 000 tys. PLN plus VAT) z
tytutu sprzedazy przedsiebiorstwa zajmujacego sie recyklingiem opakowan PET i produkcjg wtoknin. Naleznos¢
od Unibax Sp. z 0.0. zostata uregulowana w | kw. 2007 roku. W | kw. 2007 r. wartos¢ aktywéw obrotowych
wyniosta 295 117 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Spotka utrzymywata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 52 355 tys. PLN,
ktorych wiekszo$¢ stanowi zabezpieczenie gwarancji bankowej. W na koniec | kw. 2007 r. znaczaco wzrosta
warto$¢ Srodkéw pienieznych do poziomu 109 765 tys. PLN.

Wzrost poziomu aktywéw obrotowych w 2006 r. wynika réwniez ze wzrostu przychoddw oraz zwiekszenia skali
dziatalno$ci Huty Batory. Zwiekszenie skali dziatalnoci Huty Batory miato rowniez wptyw na wzrost poziomu
zapasow o 38% i prawie dwukrotny wzrost naleznosci krétkoterminowych na koniec roku 2006 r.

33



Kapitat wlasny wzrést z poziomu 78 485 tys. PLN na dziert 31 grudnia 2005 r. do poziomu 224 509 tys. PLN na
31 grudnia 2006 r. Wzrost kapitatu wtasnego jest wynikiem przede wszystkim przeprowadzonej Emisji Akcji w
serii D oraz osiggniecia, wysokiego zysku w latach 2005 — 2006. Na koniec | kw. 2007 roku Kapitat wynosit
252 315 tys. PLN.

W na koniec 2006 r. Emitent ograniczyt poziom dtugoterminowych kredytéw i pozyczek z 51 693 tys. PLN w 2005
r. do 39 846 tys. PLN na koniec 2006 r, natomiast zwigkszyt w | kw. 2007 r poziom zobowigzan
krotkoterminowych. o 25 262 tys. PLN.

Analiza ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej

Wskazniki ptynno$ci biezacej i szybkiej w na koniec 2006 r. wzrosty w poréwnaniu do roku 2005 wzrosty do
poziomu 2,9 i 2,4 odpowiednio, co byto efektem znaczacego zwiekszenia wartosci aktywow obrotowych. W | kw.
2007 r. Emitent utrzymat wskazniki ptynno$ci na podobnym poziomie.

Wskazniki ptynnosci w latach 2004-2006 r. oraz | kw. 2007 r. dla Grupy Kapitatowej przedstawiaty sie
nastepujaco:

31.03.2007* | 31.12.2006*  31.12.2005*  31.12.2004*  31.12.2004
ptynnos¢ biezaca 2,7 29 14 0,5 0,5
ptynnos¢ szybka 21 24 0,9 0,5 0,4
ptynnos¢ natychmiastowa 1,0 0,6 0,0 0,1 0,0

* - wskazniki wyliczone na podstawie danych sporzadzonych zgodnie z MSR/IMSSF
** - wskazniki wyliczone na podstawie niezaudytowanych danych sporzadzonych zgodnie z MSR/IMSSF

Ocena plynno$ci Emitenta zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:
- ptynno$¢ biezaca - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe,
- plynno$c¢ szybka - (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe,
plynno$¢ natychmiastowa - $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej Alchemia

W okresie ostatnich dwoch lat od momentu objecia przez Emitenta kontroli na Hutg Batory widoczna jest
znaczace wydtuzenie cykli rotacji zwigzane z koncentracjq dziatalnosci Grupy w sektorze stalowym.

W latach 2005 i 2006 utrzymywata zapasy na poziomie niezbednym do zachowania ciggtosci procesdéw
produkcyjnych i sprzedazy.

W roku 2006 widoczne jest skrocenie cyklu sptywu naleznosci z 78 do 54 dni, co pozytywnie wptynefo na kapitat
obrotowy. Skréceniu ulegt, rowniez cykl rotacji zobowigzan z 54 dni w 2005 r. do 35 dni w 2006 r.

Wskazniki rotacji w latach 2004-2006 r oraz w | kw. 2007 r. dla Grupy Kapitatowej przedstawiaty sie nastepujaco:

31.03.2007* | 31.12.2006* | 31.12.2005* | 31.12.2004* | 31.12.2004
rotacja zapaséw (w dniach) 41 34 44 28 28
rotacja naleznosci (w dniach) 49 54 78 66 66
rotacja zobowigzan (w dniach) 31 35 54 26 26
kapitat obrotowy netto (w tys. PLN) 184 407 169 579 23579 -7998 -7998
cykl obrotu gotéwki w dniach (w dniach) 59 54 68 69 69

* - wskazniki wyliczone na podstawie danych sporzadzonych zgodnie z MSR/MSSF
** - wskazniki wyliczone na podstawie niezaudytowanych danych sporzadzonych zgodnie z MSRIMSSF

Ocena plynno$ci Emitenta zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

- rotacja zapaséw w dniach - (stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w okresie) * liczba dni
w okresie

- rotacja naleznosci w dniach - (stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow i
produktow w okresie) * liczba dni w okresie,

- rotacja zobowigzan handlowych w dniach - (stan zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug na koniec / przychody ze sprzedazy towarow, materiatow i
produktow w okresie) * liczba dni w okresie,
kapitat obrotowy netto — (aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe),

- cykl obrotu gotowki — (rotacja zapasow + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan),
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6.2  Wynik operacyjny
Ponizej przedstawione zostaty czynniki majace wptyw na poziom przychodow oraz kosztéw Grupy Kapitatowe;
Alchemia.

Zmiana strateqii oraz profilu dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

W 2005 roku Emitent objat 100% udziatow w Hucie Batory i rozpoczat dziatalno$¢ w sektorze stalowym. Zmiana
profilu dziatania Grupy Kapitatowej, gdzie przewazajaca cze$¢ przychoddw pochodzi ze sprzedazy rur oraz
produktow stalowych miata znaczacy wptyw na osiagane wyniki finansowe oraz skale osigganych przychodéw.

Sprzedaz zaktadu zajmujgceqo sie recyklingiem odpadow z tworzyw sztucznych

W zwigzku z przyjeciem nowej strategii dla Grupy Kapitatowej, ktdra zaktada skoncentrowanie sie na rozwoju
dziatalnoSci w sektorze stalowym Zarzad Emitenta podpisat 31 paZzdziernika 2006 umowe sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zajmujacego sie recyklingiem i przerobem odpadéw z tworzyw
sztucznych PET do spdtki Unibax Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu za kwotg netto 23 000 tys. PLN. Koszt
sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa wyniost 21440 tys. PLN z czego gtownym, sprzedanym
aktywem byty $rodki trwate o wartosci netto wynoszacej 19 593 tys. PLN.

Zawieszenie dziatalno$ci w zakresie garbowania skor

Poczawszy od marca 2004 r. Zarzad Emitenta zdecydowat o zawieszeniu dziatalnosci zwigzanej z garbowaniem
skér i wydzierzawita majatek produkcyjny na rzecz Zaktadu Garbarskiego Skotan S.A. z siedzibg w Skoczowie.
Powyzsza decyzja byta podyktowana brakiem rentownosci wynikajacej z prowadzenia tego typu dziatalnosci oraz
rozpoczecie dziatalnoSci w zakresie zbierania i recyklingu, magazynowania odpadoéw obejmujacych tworzywa
sztuczne, a w szczegolnosci butelki PET. Decyzja o zaprzestaniu dotychczasowej dziatalnosci miata wptyw na
ograniczenie wielkosci przychoddw oraz obnizenie straty na poziomie operacyjnym.

6.2.1 Informacje dotyczace elementoéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej
oraz czynnikow ktére mialy istotny wpltyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio
mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Do istotnych elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:
- Narodowy Plan Rozwoju 2007-2013;

- Procesy prywatyzacyjne i restrukturyzacyjne sektora stalowego w Polsce;

- Kontyngenty ilo$ciowe.

Narodowy Plan Rozwoju jest to koncepcja modernizaciji gospodarki polskiej, wdrazana w warunkach cztonkostwa
w Unii Europejskiej — kompleksowy program rozwoju spoteczno-gospodarczego. Narodowy Plan Rozwoju
zawiera m.in. okre$lenie wydatkdw, na ktdre sktadac sie bedg $rodki pochodzace z Unii Europejskiej (z funduszy
strukturalnych i funduszu spojnosci), srodki przeznaczone przez polski rzad oraz $rodki prywatnych
przedsigbiorstw.

Kluczowe znaczenie dla sektora ma spdtka Mittal Steel Poland SA (dawniej Ispat Polska Stal SA) Mittal Steel
Poland SA wytwarza rocznie okoto 6 min ton stali, co stanowi ok. 70% polskiego rynku. Hiszparnska spétka Celsa,
przejeta Hute Ostrowiec, natomiast amerykanski koncern Commercial Metals Company (CMC) kupit Hute
Zawiercie. W 2003r.wigkszos¢ hut przediozyto Ministrowi Gospodarki indywidualne programy restrukturyzacii.
Przejecie szeregu polskich hut przez duze zagraniczne koncerny zwigkszyto konkurencje na rynku polskim,
szczegoblinie po przeprowadzeniu procesow restrukturyzacji dokonanych przez inwestoréw zagranicznych.

W obrocie z krajami trzecimi Unia Europejska stosuje dwa rodzaje $rodkéw handlowych pozataryfowych (nie
wigzacych sie z optatami celnymi): kontyngent iloSciowy, ktérego celem jest ograniczenie importu na obszar UE
danych towaréw do z goéry okre$lonego poziomu oraz nadzér importu (monitoring). Kontyngenty ilosciowe w
obrocie z krajami spoza Unii Europejskiej wplywajq na administracyjne ograniczenia importu produktow
mogacych byé konkurencyjnymi z produktami Grupy Kapitatowej Alchemia S.A.

6.3 Zasoby kapitatowe
Potrzeby kapitatowe Grupy kapitatowej Emitenta
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Obecnie Emitent posiada wystarczajacy kapitat obrotowy, ktory umozliwia mu prowadzenie biezacej dziatalno$ci.
Grupa Kapitatowa Alchemia w zwigzku z przejeciem dwdch nowych podmiotéw: Huty Bankowej oraz Kuzni
Batory zaciggania krotkoterminowo dodatkowe zobowigzania. Wszystkie ewentualne zwigkszenia kapitatu
obrotowego w przejetych podmiotach zostang sfinansowane ze $rodkdw wiasnych Grupy.

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej struktura finansowania Emitenta ulegnie zmianie — zwigkszeniu ulegnie
kapitat wtasny natomiast zmniejszeniu ulegng kredyty.

Zrodta kapitatu Grupy Kapitatowej

w tys. zt 31.03.2007** 31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004
Kapitaly wiasne w tym 252 315 224 947 78 485 10 390 2107
Kapitat udziatowcdw mniejszo$ciowych 835 438
Zobowiazania i rezerwy 160 242 139 663 125 489 17721 17729
Rezerwy 13489 10 380 9838 1427 96
Zobowigzania diugoterminowe 35 641 39 858 51692
w tym zobowigzania oprocentowane 35538 39846 51692
Zobowigzania krotkoterminowe 110710 89 425 63 722 16110 17 060
w tym zobowigzania oprocentowane 39 595 39 991 22126 7433 11120
Rozliczenia migdzyokresowe 402 395 237 183 573
Pasywa razem 412 557 365 005 203 974 28110 19 836

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
** - wskazniki wyliczone na podstawie niezaudytowanych danych sporzadzonych zgodnie z MSR/IMSSF

W analizowanym okresie widoczny jest znaczacy wzrost wartosci pasywow Emitenta w stosunku do roku 2005,
kiedy Alchemia objefa udziaty w Hucie Batory. Od roku 2005 Emitent dwukrotnie podnosit wartos¢ kapitatow
wiasnych poprzez emisje 8 999 36 akcji serii C po cenie emisyjnej 1,30 PLN w | kw. roku 2005 oraz poprzez
emisje 44 996 800 akciji serii D w | kw. 2006 r. po cenie emisyjnej 1,30 PLN. Wraz z objeciem udziatow w Hucie
Batory wzrdst rowniez poziom zobowigzan zaréwno krétkoterminowych, jak i diugoterminowych. W 2006 roku
Emitent ograniczyt poziom zadtuzenia diugoterminowego z poziomu 51 692 tys. PLN w 2005 r. do 39 846 tys.
PLN na koniec 2006 r. W | kw. 2007 r. warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wyniosta 35641 tys. PLN,
natomiast zobowigzan krétkoterminowych 110 710 tys. PLN.

Gtownym Zrodtem finansowania Grupy Kapitatowe;j jest kapitat wiasny.

31.03.2007** 31.12.2006* 31.12.2005* 31.12.2004* 31.12.2004*
wskaznik zadtuzenia ogéinego 38,8% 38,4% 61,5% 63,0% 89,4%
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow 18,4% 21,9% 36,1% 26,3% 54,5%
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 214,8% 212,2% 67,3% 52,0% 19,6%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 29,8% 35,6% 94,1% 71,5% 527,8%
wskaznik relacji dugu netto do EBITDA -09 0,3 1,3 10,2 11,0

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
**- nieaudytowane dane sporzadzone zgodnie z MSR/IMSSF

Analiza zadtuzenia zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:
- wskaznik zadfuzenia ogélnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem,
- wskaznik zadfuzenia oprocentowanego do aktywéw — zadtuzenie oprocentowane /aktywa ogétem,
wskaznik pokrycia aktywow trwafych kapitatem wiasnym — kapitat wlasny / aktywa trwate,
- wskaznik zadfuzenia kapitatu wlasnego — zadfuzenie oprocentowane / kapitat wiasny,
- wskaznik relacji dfugu netto do EBITDA — zadfuzenie oprocentowane pomniejszone o $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / EBITDA

Na dzien 31 grudnia 2006 r. 38,4% pasywow stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. W
analizowanym okresie widoczny jest stopniowy spadek udziatu kapitatdw obcych w stosunku do sumy pasywow.
Do zmniejszenia sig udziatu zobowigzan w pasywach Emitenta przyczynity sie gtownie emisje akcji serii C i D
oraz wypracowane zyski, ktére znaczaco podniosty poziom kapitatow wiasnych. Nastepstwem wzrostu kapitatéw
wiasnych jest wzrost wskaznika pokrycia aktywdw kapitatem wtasnym, ktéry Swiadczy o poprawie kondycii
finansowej Emitenta. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego w na koniec 2006 r. wyniést 35,5% i byt znaczaco
nizszy w stosunku do wskaznika na koniec roku 2005 r., kiedy wyniost 94,1%. Wskazniki relacji dtugu netto do
EBITDA oraz pokrycia odsetek przez EBITDA ulegty wyraznemu polepszeniu w latach 2005-2006. Wskazuje to
na poprawe kondyciji finansowej Grupy Kapitatowej. W | kw. 2007 r. wskazniki ulegty poprawie w poréwnaniu do
wskaznikow na koniec roku 2006.
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Opis przeptywow $rodkow pienieznych Grupy Kapitatowej

31.03.2007* | 31.12.2006* | 31.12.2005* | 31.12.2004* | 31.12.2004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 23 849 49762 36 926 -3782 -3077
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 38 508 -60 702 -121 011 8401 8401
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 993 60 637 86 340 -4 967 -4 967
Przeptywy pieniezne netto 57 364 49 697 2255 -348 357
Srodki pienigzne na poczatek okresu 52 401 2704 449 1042 1042
Srodki pieniezne na koniec okresu 109 765 52 401 2704 449 1399

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
**- nieaudytowane dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

W latach 2006 i 2005 nastapita znaczna poprawa przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do roku
2004, kiedy to Emitent nie prowadzit dziatalno$ci z zakresu produkcji i handlu wyrobami stalowymi. W roku 2006
przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 49 762 tys. PLN, co w poréwnaniu do wyniku z 2005 roku stanowito
wzrost 0 34,7%. Od roku 2005 w zwigzku ze zwigkszonymi inwestycjami, w tym przejecie pakietu kontrolnego w
Hucie Batory Emitent odnotowuje ujemne przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej. W efekcie nowych
emisji akcji serii C i D nastapit wyrazny wzrost przeptywdw z dziatalno$ci finansowej.

W | kw. 2007 r. Emitent odnotowat dodatnie przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej, ktdre byty gtéwnej mierze
wynikiem zbycia przez Alchemia S.A. akcji Ferrum S.A. oraz sprzedazy aktywdw przedsiebiorstwa z
wytaczeniami na rzecz Unibax Sp. z 0.0.

Informacje dotyczace ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych przez Emitenta

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdéw kapitatowych Emitenta wynikajg z przepiséw prawa oraz postanowien
umownych.

Na kapitat wlasny Emitenta skfada sie kapitat zaktadowy, zapasowy i rezerwowy. Zasady tworzenia i
wykorzystywania kapitatow wiasnych okreslajg przepisy prawa, m.in. KSH. W czasie trwania spotki niewolno
zwracac¢ akcjonariuszom dokonanych wptat na kapitat zaktadowy, poza wyjatkami wskazanymi w przepisach KSH
(art. 344). Kapitat zapasowy do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy, dopoki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, tworzony jest na pokrycie strat (art. 396 KSH).
Kapitat zapasowy do wysokosSci 1/3 wysokosci kapitatu zaktadowego moze zosta¢ przeznaczony wytacznie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. W pozostalym zakresie Walne Zgromadzenie moze
przeznaczy¢ kapitat zapasowy na inne cele. Kapitat rezerwowy przeznaczany jest na pokrycie szczegdlnych strat
lub wydatkéw (zgodnie z art. 369 KSH). O uzyciu kapitatu rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie w drodze
odpowiedniej uchwaty. Ponadto spdtka na zasadach okreslonych w art. 345 KSH nie moze bezposrednio lub
po$rednio finansowac¢ nabycia emitowanych przez nig akgji.

Zgodnie z umowa kredytowa nr 24/2005 $rodki pieniezne w wysokosci 70 000 tys. PLN zostaty przeznaczone na
zakup przedsigbiorstwa dziatajacego pod firmg Huta Batory Sp. z 0.0. Huta Batory podpisata réwniez umowe
kredytowa opiewajacq na kwote 30 000 tys. PLN (umowa kredytowa 23/2005). Srodki pozyskane w pierwsze]
kolejnosci moga zostaé przeznaczone wytgcznie na zaptate ceny z umowy sprzedazy zawartej pomiedzy Hutg
Batory Sp. z 0.0. a Panem Romanem Krzysztofem Karkosikiem. Kolejne wykorzystania kredytu mogg byé¢
dokonywane po sptacie wszelkich zobowigzan przez Pana Karkosika z tytutu umowy kredytu o nr 1003075453.

Zwraca si¢ uwage na ograniczenia w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych przez Grupe Kapitatowg wynikajace z
ww. uméw kredytowych dotyczace min:

(1) nie oferowania innym osobom prawnym, jednostkom organizacyjnym nie posiadajacym osobowosci
prawnej lub osobom fizycznym zadnego z aktywdw Huty Batory Sp. z 0.0. jako zabezpieczenia sptaty
zobowigzan swoich i 0s6b trzecich, powyzej 5.000.000. PLN,

(2) nie udzielania bez zgody Banku gwaranciji, poreczen i pozyczek powyzej 5.000.000. PLN,

(3) przedktadania w banku w okresach kwartalnych sprawozdan finansowych F-01 a w okresach rocznych
zaudytowanego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem Zarzadu oraz opinia i raportem
biegtego rewidenta,
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(4) niezwiocznego informowania Banku o wszelkich zamierzeniach powodujgcych zmiany wtasnosciowe i
zmiany kapitatu zaktadowego Huty Batory Sp. z 0.0. oraz 0 zdarzeniach organizacyjnych i
gospodarczych majacych istotny wptyw na sytuacje prawna, finansowg lub ekonomiczng,

(5) utrzymywania wymienionych w umowie kowenantéw finansowych.

Dodatkowo Emitent zawart umowe kredytowa 38/2007 na sfinansowanie zakupu Huty Bankowej Sp. z 0.0. W
okresie trwania kredytu Emitent zobowigzat sie do:

(1) bez uprzedniej zgody Banku do nie udzielania kredytow, pozyczek, zlecania wystawienia gwarancii
lub otwierania akredytyw albo udzielania poreczen, wystawiania gwarancji lub w inny sposéb
zabezpieczania sptaty zobowigzan innego podmiotu,

(2) dotozenia wszelkich staran zeby Huta Bankowa dokonywata 100% rozliczer finansowych za
posrednictwem rachunkow prowadzonych przez Bank,

(3) dotozenia wszelkich staran, zeby Bank miat pierwszenstwo w refinansowaniu kredytéw i pozyczek
udzielonych Hucie Bankowej przez inne instytucje finansowe,

(4) nie wyptacania dywidendy w okresie trwania kredytu,

(5) niedokonywania zadnych wydatkow inwestycyjnych w okresie trwania kredytu,

(6) sptaty kredytu przed terminem w przypadku pozyskania $rodkow z emisji nowych akcji. W zwigzku
z tym Kredytobiorca zobowigzat sie do przekazania do Banku informacji o warunkach emisji nowych
akcji niezwtocznie po uzyskaniu takich informacii

(7) zawarcia z Bankiem umowy zastawu finansowego niezwtocznie po dokonaniu zakupu Huty
Bankowe;

(8) dostarczenia do Banku w ciggu 7 dni od daty zawarcia umowy zastawu finansowego stosownego
wpisu w ksiedze udziatéw Huty Bankowej w formie odpowiedniego o$wiadczenia ztozonego przez
Hute Bankowa.

Wszelkie kredyty sg zabezpieczone, co zostato szczegdtowo opisane w punkcie 8.1. Prospektu.

Jednostka zalezna od Emitenta - Hutg Batory Sp. z 0.0. zawarta umowe poreczenia za sptate kredytu z Bankiem
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa poreczenia stanowi zapieczenie kredytu
udzielonego Emitentowi przez Bank w dniu 28 czerwca 2007 r. na podstawie umowy kredytu nr 38/2007.

Przedmiotem umowy poreczenia jest udzielenie przez Hute Batory Sp. z 0.0. (Poreczyciel) nieodwotalnego,
bezwarunkowego poreczenia za zobowigzania Emitenta z tytutu umowy pozyczki nr 38/2007 z dnia 28 czerwca
2007 r. Poreczyciel o$wiadczyt nadto, iz wykona zobowigzanie z tytutu niniejszej umowy poreczenia na pierwsze
pisemne wezwanie Banku oraz ze zaptaci niezwiocznie kwote wskazang w pisemnym wezwaniu Banku.
Poreczyciel nieodwotalnie upowaznit Bank do obcigzenia swojego rachunku (6w) w Banku kwotg wymagalnych w
danym czasie zobowigzahn wobec Banku, w przypadku gdyby Emitent nie sptacit w terminie swoich zobowigzan
wzgledem Banku wynikajacych z opisanej powyzej umowy kredytu. Tytutem zabezpieczenia skutecznosci
wykonania niniejszego poreczenia Poreczyciel poddat sie egzekucji w zakresie zobowigzan wynikajacych z
niniejszego poreczenia oraz wyrazit zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do
kwoty 180.000.000,00 PLN.

Ponadto Emitent zawart umowe zastawu finansowego z Bankiem ABN AMRO Bank (Polska) S.A. z siedzibg w
Warszawie na 465. 790 udziatach nabytych przez Emitenta w Hucie Bankowej Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 180.000.000,00 PLN.

Przewidywane zrédta funduszy potrzebne do zrealizowania planowanych inwestyciji

Emitent zamierza sfinansowa¢ planowane inwestycje przy wykorzystaniu $érodkdéw wiasnych i kredytoéw
bankowych.

6.4 Informacje o tendencjach

Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach, kosztach i cenach
sprzedazy

Grupa Kapitatowa w zakresie produkcji rur oraz wyrobéw stalowych w 2007 roku obserwuje zwiekszanie
wydajno$ci oraz poprawe jakosci wytwarzanych produktow, gtownie dzigki inwestycjom przeprowadzonym w
Hucie Batory w 2006 roku oraz obecnie przeprowadzanym modernizacjom. Huta Batory juz od poczatku roku
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stopniowo zwieksza produkcje oraz prowadzi dziatania w celu zdobycia nowych odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i
zagranica. Niepokojacg tendencjg na rynku sg rosngce od poczatku 2007 roku ceny ztomu, ktore Emitent stara
sie neutralizowac¢ poprzez zakupy od mniejszych dostawcow.

W zakresie wyrobdw dtugich goragcowalcowanych rynek zachowuje stabilne zapotrzebowanie i wysoki potencjat
ilosciowy sprzedazy. Ceny sprzedazy w okresie pierwszego kwartatu 2007 roku ulegaty ciggtym wzrostom,
zjawisko to uleglo zahamowaniu w maju 2007 roku. Od czerwca dostrzegany jest powolny spadek
akceptowanych cen ze wzgledu na silng presje cenowg ofert importowych z Biatorusi i Rosji. Huta Bankowa
oczekuje w horyzoncie czasowym do konca roku stabilizacji badz lekkiego spadku cen sygnalizowanego
tendencjami na rynku Swiatowym dostrzeganymi w okresie maj-czerwiec 2007 roku. Posiadany portfel zaméwien
Huty Bankowa zapewnia w najblizszym okresie bliskie petnego wykorzystanie dostepnych zdolno$ci
produkcyjnych. W zakresie wyrobow kuto-walcowanych poziom cenowy wyrobdw jest bardzo stabilny i nie oddaje
tendencji charakterystycznych dla rynku wyrobow stalowych ze wzgledu na dtugoterminowg kontraktacje ustug
$wiadczonych przez odbiorcow finalnych tj. zaktady naprawcze taboru kolejowego. W drugim kwartale 2007 roku
udato si¢ Hucie Bankowa osiagna¢ lekki wzrost uzyskiwanych cen sprzedazy ze wzgledu na wysokie
wykorzystanie zdolno$ci produkcyjnych innych producentéw obreczy.

W przypadku Kuzni Batory, ktéra dotaczyta do grupy w marcu 2007 r., od poczatku roku 2007 nastapito
zwigkszenie standéw zapaséw materiatow, ktdre ma na celu ostabienie efektu rosnacych cen ziomu, zelazostopow
oraz niklu. W analizowanym okresie zaobserwowano wzrost popytu ze strony klientow zagranicznych, géwnie w
zakresie odkuwek stosowanych w przemysle maszynowym. Na rynku widoczny jest réwniez wzrost popytu na
odkuwki osi wykorzystywanych w kolejnictwie, ktérych Kuznia Batory jest jedynym krajowym producentem.

Poza powyzej opisanymi, Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek inne istotne ostatnio wystepujace tendencje, w
produkcji, sprzedazy i zapasach, kosztach i cenach sprzedazy do daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

Informacje o na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan lub zdarzen

Od poczatku 2007 roku Spdtka w dalszym ciggu realizowata strategie opartg na przejeciach innych podmiotéw w
sektorze stalowym. W marcu 2007 roku Emitent sfinalizowat transakcje zakupu Kuzni Batory. Kontynuacjg
strategii byto podjecie decyzji o zakupie kolejnych podmiotéw. W dniu 18 stycznia 2007 r. Emitent podpisat
umowe z Mittal Steel Poland dotyczacg nabycia 100% udziatéw spotki Huta Bankowa - wyspecjalizowanego
producenta pretéw zwyklej jakosci i profili ciezkich. Warto$¢ transakcji wyniosta uzgodniona na 233 min PLN.
Nabycie aktywow zostato sfinansowane ze $Srodkdéw wiasnych oraz kredytow. Realizacja umowy nastapita 29
czerwca 2007 roku. Przejecie Huty Bankowej pozwoli Grupie Kapitatowej Alchemia S.A. na zwigkszenie skali
dziatalno$ci i wptynie na poprawe wynikow finansowych Grupy Kapitatowe;.

Ponadto Emitent zostat wytoniony w drodze przetargu w postepowaniu upadtosciowym na zakup 333 236
udziatéw stanowiacych 49,06 % kapitatu zaktadowego spétki Huta Katowice - Walcownia Blach Grubych Batory
Sp. z 0. 0. Zawarcie ostatecznej umowy kupna-sprzedazy jeszcze nie nastgpito ze wzgledu na fakt, iz jeden z
pozostatych wspoinikow w/w spotki nie wyrazit zgody na zbycie przedmiotowych udziatbw. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie ma ostatecznych decyzji co do zakupu udziatow.

Poza powyzej opisanymi, Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek inne tendencje, niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, ktére wedlug wszelkiego prawdopodobienstwa mogtyby mie¢ wptyw na
perspektywy rozwoju Emitenta do korica 2007 r.
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7. Informacje o dziatalnosci Emitenta

7.1 Gtéwne rynki

711  Opis i wielkosé rynkow, na ktorych dziata Spotka

Przedmiotem podstawowej dziatalno$ci Emitenta do korca pierwszego kwartatu 2004 r. byto garbowanie skér
przeznaczonych do produkcji obuwia, odziezy, wyrobéw galanteryjnych oraz artykutéw technicznych. Poczawszy
od marca 2004 r. Spotka zaprzestata produkcji garbarskiej i wydzierzawita majatek produkcyjny na rzecz Zaktadu
Garbarskiego ,Skotan” SA z siedzibg w Skoczowie. Spdtka rozpoczeta dziatalno$¢ w  zakresie
zagospodarowywania niemetalowych odpadéw i wyrobow wybrakowanych, produkcji widknin i wyrobow
wykonanych z wtéknin oraz dziatalnoSci detektywistycznej i ochroniarskiej. W kwietniu 2004 r. Emitent zakupit
kompletng linie do produkcji recyklatdw PET, PE, PP, PVC, ktéra zostata uruchomiona na przetomie Il i IlI
kwartatu 2004 r. W czerwcu 2005 r. Emitent zakupit dwie linie do produkcji widkniny puszystej termozgrzewalnej.
W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Emitent dokonat sprzedazy na rzecz Unibax Sp. z 0.0. przedsigbiorstwa
zajmujgcego sie przetwarzaniem odpadow.

Obecnie Grupa Alchemia skoncentrowata si¢ na dziatalno$ci zwigzanej z produkcjg stali. Emitent, z dniem 1
wrzesnia 2005 . stat sie jedynym wia$cicielem spétki Huta Batory Sp. z 0.0., ktéra zajmuje sie produkcja rur bez
szwu 0 bardzo wysokiej jakosci ze wszystkich rodzajow stali, w tym ze stali weglowych, stopowych i
zaroodpornych oraz rur gtadkich przewodowych, konstrukcyjnych, okretowych, kottowych oraz konstrukcyjnych
przeznaczonych do obrdbki wiérowej. Huta Batory jest rowniez znaczacym na rynku krajowym producentem stali
we wlewkach. Stal wytapiana jest w tukowych piecach elektrycznych. Posiadane urzadzenie do prézniowego
odgazowania stali (VAD) oraz pieco-kadz (LHF) do pozapiecowej rafinaciji stali gwarantujg otrzymanie stali we
wlewkach o wysokiej jakosci i czystosci metalurgicznej. Ponadto Spdtka nabyta w 2007 r. 100% udziatéw w Hucie
Bankowa Sp. z 0.0. oraz 100% udziatbw w Kuzni Batory Sp. z 0.0. Dzigki akwizycji Huty Bankowa Sp. z o.0.
Grupa poszerzyta oferowany asortyment produktow o kesy kwadratowe, prety kwadratowe do produkgji rur, prety
kwadratowe do wyrobu butli gazowych, prety okragte, ksztattowniki, ksztattowniki tebkowe ptaskie oraz obrecze
kolejowe i tramwajowe a takze pierécienie walcowane bez szwu, natomiast przejecie Kuzni Batory Sp. z o.0.
pozwolito na zaoferowanie odbiorcom wyrobdw kutych.

Produkowane przez Hute Batory rury sg produktem wykorzystywanym przede wszystkim w przemysle
energetycznym, petrochemicznym, wiertniczym oraz przy budowie ropociagdw i gazociggow. Wlewki stanowig
potprodukt wykorzystywany w dalszych procesach technologicznych - przetwérstwie na wyroby diugie, ptaskie i
kuto — walcowane. Znajdujq zastosowanie przede wszystkim w przemysle stoczniowym, motoryzacyjnym,
gorniczym, maszynowym i w budownictwie.

Produkcja podstawowych potwyrobdw i wyrobdw stalowych w Polsce w latach 2001 — 2005 przedstawiata sie
nastepujaco:

(tys. ton) 2001 2002 2003 2004 2005
Stal surowa 8800 8400 9100 10600 8300
Wyroby walcowane na goraco 6400 6300 6800 7500 6200
Rury bez szwu 193 142 126 147 168

Zrédio: Hutnicza Izba Przemystowo Handlowa

Zgodnie z wynikami raportu: International Iron and Steel Institute do najwigkszych producentéw stali nalezg
Chiny, Japonia, USA, Rosja i Korea potudniowa. Jednoczes$nie zauwazalny jest dynamiczny wzrost produkgcji stali
w Republice Chinskiej, w ktérym produkcja wzrosta w latach 2004 — 2005 o 25%.

Wielkos¢ produkciji rynku stali w latach 2004-2005 (w min ton), struktura geograficzna:

| | 2005 | 2004 |
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Chiny 3494 280,5
Japonia 112,5 112,7
USA 94,9 99,7
Rosja 66,1 65,6
Korea Pid. 47,8 475
Niemcy 445 46,4
Ukraina 38,6 38,7
Indie 38,1 326
Brazylia 31,6 329
Wiochy 29,3 285
Turcja 21 20,5
Francja 19,5 20,8
Tajwan 18,6 19,6
Hiszpania 17,8 17,6
Meksyk 16,2 16,7
Kanada 15,3 16,3
Wielka Brytania 13,2 13,8
Belgia 10,4 11,7
RPA 9,5 9,5
Iran 9,4 8,7
Polska 84 10,6
Pozostali 119,6 117
Razem 1131,7 1067,9

Zrédto: International Iron and Steel Institute

Zgodnie z raportem opracowanym przez Hutniczg Izbe Handlowo Przemystowg $wiatowa produkcja stali w 2007
roku przekroczy 1,3 mid ton i wzro$nie o ponad 5%. W Chinach produkcja wzro$nie o ponad 12% do poziomu
475 min ton. Zmniejszy sie produkcja w Japonii, Unii Europejskiej (25) i Ameryce Pdinocnej. Spadek produkcji w
UE (25) wyniesie ok. 1,5% a jego powodem bedzie spowolnienie sektora budowlanego i zwigkszenie udziatu
importu.

7.1.2 Gloéwni konkurenci

Gtéwnymi konkurentami Emitenta na krajowym rynku w zakresie sprzedazy rur bez szwu z sg przede wszystkim
Swiatowe koncerny takie jak Vallourec Mannesman Tubes, Tenaris Dalmine (Wiochy), Max Aicher (Niemcy),
Benteler (Niemcy), Zeleziarne Podbrezova (Stowacja). Brak jest praktycznie krajowej konkurencji w zakresie
oferowanych przez Spétke Alchemia S.A. rur o $rednicach od 21,3 mm do 114,3 mm. W obszarze rur stalowych
o0 $rednicach od 219,1 mm do 508 mm Emitent sprzedaje produkty oferowane przez Hute Batory niektdrym
polskim kontrahentom. Ponadto duzym producentem jest przedsiebiorstwo walcowania rur Rurexpol, ktére ma
okoto 37% udziat w rynku.

W zakresie sprzedazy rur i wlewkdw oferowanych przez Hute Batory udziat w rynku ksztattuje sie nastepujaco:

Udziat w sprzedazy rur bez szwu w 2006 r.

[Mg] %
Rurexpol Czgstochowa 24 500 37%
Huta Batory 14 650 23%
Import 26 000 40%
Suma 65 150 100%

Zrodio: Emitent

Udziat w sprzedazy wlewkéw na rynku krajowym w 2006 r.
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[Mg] %
Huta Batory 34000 26%
Huta Stali Stalowa Wola 25000 19%
Arcelor Huta Warszawa 30 000 23%
Celsa Huta Ostrowiec 30000 23%
Ferrostal Gliwice 10 000 9%
Suma 129 000 100%

Zrodto: Emitent

Najwiekszg konkurencje dla sprzedazy rur przez Hute Batory stanowig produkty importowane oraz produkty
oferowane przez spotke Rurexpol Czestochowa. Z kolei gtownymi konkurentami krajowymi Spétki w zakresie
sprzedazy wlewkdw sg; Huta Stalowa Wola, Arcelor Huta Warszawa, Celsa Huta Ostrowiec i Ferrostal Gliwice.

Od dnia 16 marca 2007 r. do Grupy Kapitatowej zalicza sig réwniez Kuznie Batory, producenta pretow i odkuwek.
Wedtug raportu zwigzku Kuzni Polskich do najwigkszych konkurentdw Kuzni Batory w zakresie sprzedazy
odkuwek zalicza sie Celsa Hute Ostrowiec, oraz Kuznig Stalowa Wola — producenta zaréwno pretow jak i
odkuwek. Ponadto okoto 30% popytu zaspokajane jest przez producentéw zagranicznych.

Swiatowe udziaty producentéw stali w 2005 r. (w min ton)

miliony ton udziat
Mittal Steel 63,0 5,6%
Arcelor 46,7 4,1%
Nippon Steel 32,0 2,8%
POSCO 30,5 2,7%
JFE 29,9 2,6%
Baosteel 22,7 2,0%
United States Steel 19,3 1,7%
Nucor 18,4 1,6%
Corus Group 18,2 1,6%
Riva 17,5 1,5%
ThyssenKrupp 16,5 1,5%
Tangszan 16,1 1,4%
Evraz 13,9 1.2%
Gerda 13,7 1,2%
Severstal 13,6 1,2%
Sumitomo 13,5 1,2%
SAIL 13,4 1,2%
Wuhan 13,0 1,1%
Anshan 11,9 1,1%
Magnitogorsk 114 1,0%
Jiangsu Shagang 10,5 0,9%
Pozostali 686,3 60,6%
Suma 1132,0 100%

Zrédto: International Iron and Steel Institute “World steel in figures 2006”
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W zakresie sprzedazy krajowej Huta Bankowa Sp. z 0.0. napotyka na konkurencje ze strony dostaw importowych
w szczegdlnosci z Rosji, Ukrainy, Biatorusi i Czech. W zakresie pretéw okragtych i pétwyrobdw do kucia Huta
Bankowa napotyka na rynku krajowym na konkurencje ze strony producentéw krajowych takich jak Arcelor
Warszawa, Huta Stalowa Wola oraz innych producentéw zagranicznych, w tym Petrostal, BMZ, Moravia Steel,
czy Mechel. W zakresie dostaw wyrobdw dtugich (prety okragte i ksztattowniki tebkowe) konkuruje przede
wszystkim z dostawcami z Rosji, Ukrainy, Czech i Biatorusi (prety okragte) oraz Turcji, Wtoch, Wielkiej Brytanii
(ksztattowniki tebkowe).

7.1.3 Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Zatozenia dotyczace stwierdzen, oSwiadczen lub komunikatéw dotyczacych pozycji konkurencyjnej Emitenta lub
jego Grupy Kapitatowej pochodzg z opracowan przygotowanych przez International Iron and Steel Institute oraz
Hutniczg Izbe Przemystowo Handlowg. Wszedzie tam, gdzie przedmiotowe Zzrodta nie zostaty wskazane,
zatozenia dotyczace stwierdzen, o$wiadczen lub komunikatéw dotyczacych pozycji konkurencyjnej Emitenta lub
jego Grupy Kapitatowej oparte sg na wiedzy Zarzadu Emitenta o dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i jego pozycji
konkurencyjnej.

7.1.4 Informacje dotyczace czynnikdéw nadzwyczajnych, ktére mialy wplyw na dziatalno$¢ podstawowa
Emitenta oraz na rynki na ktérych prowadzi dziatalno$¢ podstawowa

Oprécz czynnikéw wskazanych w punkcie 7.1 oraz 7.2 Prospektu w okresach objetych historycznymi
informacjami finansowymi nie wystapity czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ podstawowa,
Emitenta oraz na rynki na ktérych prowadzi dziatalno$¢ podstawowa.

7.2  Dziatalno$¢ podstawowa

7.21 Podsumowanie

Grupa Kapitatowa Alchemia, kt6rej Emitent jest podmiotem dominujacym, tworzy jedng z najwiekszych w Polsce
grupe producentéw potfabrykatow i produktow gotowych ze stali. Grupa posiada dominujacg pozycie w
niektorych segmentach (grupach produktowych). Znaczna cze$¢ produktdw Grupy sprzedawana jest na rynki
zagraniczne.

Wyroby Grupy Kapitatowej dostarczane sg przede wszystkim do nastepujacych gatezi przemystu:
- budownictwo — rury bez szwu,

- konstrukcje stalowe — rury bez szwu

- przemyst maszynowy

- motoryzacja i transport —prety, odkuwki

- Okretowy

- naftowy, wydobywczy i gazowy

Okoto 50% wolumenu wykonanej produkcji Grupy trafia na rynki zagraniczne.

Gtéwne rynki zagraniczne na ktérych lokowane sg produkty Grupy Kapitatowej Alchemia to Niemcy i Czechy

Zmiana profilu dziatalnosci Grupy Kapitatowej i koncentracja na przetwérstwie stali spowodowata zwigkszenie
skali dziatalno$ci. Jednoczes$nie Grupa Kapitatowa wyraznie poprawita rentownos$¢.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;

w tys. PLN I kw. 2007** 2006* 2005* 2004
Przychody ze
sprzedazy ogotem 131032 426 275 239 106 16 826

*- dane sporzadzone zgodnie z MSRIMSSF
**-_dane niezaudytowne sporzadzone zgodnie z MSR/IMSSF
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7.2.2 Przewagi konkurencyjne
Do gtownych przewag konkurencyjnych Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nalezy zaliczy¢:

Silna pozycja na rynku krajowym

Grupa Alchemia zajmuje znaczacq pozycje na rynku krajowym rur stalowych. Wynika to z faktu koncentracii
sprzedazy do krajowych hurtownikow, funkcjonujacych w wielu sektorach, a miedzy innymi w przemysle
gazowym, petrochemicznym, energetycznym.

Doswiadczenie

Spdtki z Grupy Kapitatowej posiadajg dtugoletnie doswiadczenie w produkcji i handlu wyrobami ze stali.
Wieloletnia praktyka pozwolita spotkom Grupy Kapitatowej na optymalizacje procesu produkcyjnego,
utrzymywanie dtugich serii (przezbrojenie produkciji jest procesem kosztownym) oraz na efektywne wykorzystanie
zaplecza produkcyjnego.

Terminowos¢ i szybkosé dostaw

W wyniku posiadania oddzielnych dziatow sprzedazy Grupa Kapitatowa Alchemia S.A. odznacza sie
terminowoscig dostaw. Terminy dostaw do poszczegdlnych odbiorcow sg okre$lone widetkowo i dzieki
sprawnoéci i efektywnosci dziatania sg realizowane zazwyczaj w okresie maksymalnie dwdch miesiecy,

Wysoka jakos¢

Grupa Alchemia w wyniku ograniczonej ilosci dostawcéw rur o okre$lonej $rednicy jest znaczacym graczem na
rynku krajowym, co przyczynia sie do utrzymywania sity przetargowej i mozliwosci uzyskania korzystnych cen.
Mimo tego dazy sie do pozyskania klientdw i zachowania stabilnych relacji z istniejacymi odbiorcami za
posrednictwem wysokiej jako$ci produkcii.

Szeroki asortyment

Grupa Kapitatowa jest jednym z gtéwnych krajowych producentéw wyrobow stalowych takich jak rury bez szwu,
prety czy wlewki. Poza wyrobami oferowanymi przez Emitenta, oferte Grupy Kapitatowej uzupetniajg réwniez
wyroby kute. Dzieki szerokiej ofercie produktowej Emitent jest w stanie konkurowa¢ na wielu rynkach i
przedstawia¢ tam kompletng oferte w zakresie produktéw ze stali oraz elastycznie reagowaé na zmiany popytu.
Ponadto znaczny wolumen produkcji gwarantuje wyzszy poziom marz (przemyst przetworstwa stali
charakteryzuje sie znacznymi kosztami statymi i niezbednym wysokim zaangazowaniem kapitatowym).

Niszowos$¢ produkcji

Grupa Kapitatowa jest wytacznym producentem niektdrych produktéw specjalistycznych na rynku krajowym.
Pozwala to na uniezaleznienie sie od wahan koniunkturalnych i osigganie wysokich marz sprzedazowych. W
przewazajacej czeSci wyroby te sg wykorzystywane w przemysle naftowym, wydobywczym i gazownictwie, gdzie
wymagane sg produkty o wyzszej wytrzymatosci i lepszej jakosci.

7.2.3 Strategia

Budowa stabilnej grupy kapitatowej w sektorze stalowym

Zarzad Spdki w okresie najblizszych 2-3 lat planuje budowe silnej Grupy Kapitatowe] w sektorze stalowym
skoncentrowanej przede wszystkim na produkciji rur w szerokim zakresie oraz innych wyrobdw stalowych.

Rozwdj grupy poprzez przejecia

Emitent w najblizszych latach planuje dokonywa¢ dalszych przeje¢ podmiotéw z sektora stalowego zaréwno w
kraju jak i zagranica. Gtownym kryterium doboru spétek stanowigcych potencjalne cele przejeé, jest produkcja
wyrobdw specjalistycznych i wysoko-przetworzonych pozwalajacych na uzyskiwanie atrakcyjnych marz. Spétka
poprzez przejecia podmiotow planuje zwigkszy¢ skale dziatalnosci Grupy Kapitatowej wykorzysta¢ efekty synergii
oraz poprawi¢ rentownos¢.

W dniu 18 stycznia 2007 roku Emitent podpisat umowe nabycia 100% udziatéw w Spotce Huta Bankowa Sp. z
0.0. W dniu 29 czerwca 2007 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki Huta Bankowa Sp. z
0.0. W wykonaniu warunkowej zobowigzujacej umowy nabycia udziatdw zawartej w dniu 18 stycznia 2007 r.,
zmienionej w dniu 28 czerwca 2007r. Nabycia dokonano poprzez kupno 100 udziatéw Huty Bankowej od Mittal
Steel Poland S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Chorzowskiej 10 oraz objecie 465.690 udziatow w
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podwyzszonym kapitale zaktadowym Huty Bankowej za taczng kwote 233 min PLN. Koszt nabycia zostat
sfinansowany ze $rodkéw wiasnych oraz kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A w dniu 28
czerwca 2007 r. Ponadto, Huta Bankowa nabyta w celu umorzenia pozostate 158.300 udziatdw nalezacych do
Mittal Steel Poland S.A. Przejecie Huty Bankowej przyczynito sie do poszerzenia oferty produktowej Grupy
Kapitatowej Alchemia w zakresie produktow stalowych i rur oraz umocnienia pozycji Emitenta na krajowym rynku
wyrobow stalowych. Huta Bankowa jest wyspecjalizowanym producentem pretéw zwyklej jako$ci, a jednocze$nie
produkuje mate ilosci profili ciezkich. Spdtka obecnie wytwarza: kesy kwadratowe (80 — 300 mm), prety
kwadratowe i okragte do produkcji rur oraz butli gazowych, prety okragte surowe (90 — 250 mm) i ulepszane
cieplnie (90-200 mm), katowniki réwnoramienne (200x200x16, 18, 20 mm), ksztattowniki tebkowe do budowy
statkéw (HP 220 — 300 mm), jak réwniez kuto-walcowane obrecze do pojazdéw szynowych i pierScienie. W
okresie najblizszych 12-stu miesiecy bedzie kontynuowany program modernizacji Walcowni w Hucie Bankowej.
W ramach tego programu zrealizowano i uruchomiono lini¢ obrébki cieplnej pretéw.

W dniu 16 marca 2007 Emitent podpisat umowe nabycia 97,44% udziatbw w Kuzni Batory Sp. z 0.0. oraz tytut
prawny do nieruchomosci, ruchomosci i wierzytelnosci wchodzacych w skigd zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Kuznia wykonuje wyroby kute ze stali, ktére poddane dalszej obrébce wykorzystywane sq w
przemysle maszynowym, okretowym, energetycznym. Przejecie kontroli nad Kuznig wptynie na rozbudowe oferty
produktowej o wyroby poddane obrébce kutej, ktéra stanowi kolejne stadium przetworzenia wyrobdw jakie oferujq
huty. Kuznia Batory jest liderem na krajowym rynku pretow kutych. W | kw. 2007 r. Alchemia S.A. nabyta
pozostate udziaty i obecnie posiada 100% udziatéw w Kuzni Batory Sp. z 0.0.

Rozwdj oferty produktowej

W okresie najblizszych dwdch lat Spdtka planuje zwiekszenie liczby produktéw w ofercie, przejcie na produkcje
wyrobow o wiekszym stopniu przetworzenia umozliwiajacym uzyskiwanie atrakcyjnych marz oraz produktow
niszowych, dzieki ktorym Grupa Kapitatowa stanie sie odporna na wahania koniunkturalne na rynku stali.

W latach 2007-2008 Spotka zamierza dokonaé inwestycji w rozbudowe mocy produkcyjnych Huty Batory w celu
zwigkszenia produkcji rur oraz podniesienia stopnia ich przetworzenia. W ramach dziatah modernizacyjnych
Grupa Kapitatowa planuje modernizacje urzadzen do obrobki wtdrnej stali, produkciji wlewkow oraz piecow.

Grupa Kapitatowa obecnie nie prowadzi dziatalno$ci w zakresie produkcji biopaliw i nie przewiduje rozpoczecia
takiej produkcji w najblizszej przysztosci.

7.24 Inwestycje
Alchemia S.A.

Naktady inwestycyjne w 2004 r. dotyczyly zakupu linii technologicznej do produkcji PET, PE, PP, PVC,
przygotowania zaplecza produkcyjnego oraz zmian w sposobie uzytkowania budynkéw i budowli oraz zakupu
srodkéw transportowych. taczna kwota naktadéw inwestycyjnych Emitenta w 2004 r. wyniosta 1 766 tys. PLN.
Nakfady inwestycyjne w 2005 r. dotyczyly zakupu dwaoch linii technologicznych do produkcji widkniny puszystej
termozgrzewalnej, przygotowania zaplecza produkcyjnego oraz zmian w sposobie uzytkowania budynkéw i
budowli, ulepszenia linii technologicznej do produkcji PET, zakupu $rodkéw transportowych. tgczna kwota
naktadow inwestycyjnych Emitenta w 2005 r. wyniosta 6 800 tys. PLN.

W IV kw. 2005 r. Emitent rozpoczat inwestycje budowy wezta ciepinego w podmiocie zaleznym Huta Batory Sp. z
0.0., inwestujac do konca 2005 roku kwote 1 000 tys. PLN ze Srodkéw wiasnych i zakupit udziaty w Hucie Batory
za taczng kwote 1 048 tys. PLN.

W 2006 r. Emitent dokonat inwestycji o tacznej wartosci 42 008 tys. PLN z czego 41 473 tys. PLN przypadato na
zakup akcji spotki Ferrum S.A. i Skotan S.A.

Biezace inwestycje:

W 2007 r. Emitent dokonywat inwestycji dotyczacych zakupu udziatow spdtki Kuznia Batory tacznie z
nieruchomos$ciami, ruchomo$ciami i wierzytelnoSciami wchodzacymi w sklad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w wysokosci 16 560 tys. PLN, w kwocie tej uwzgledniony jest koszt zakupu nieruchomosci od
Syndyka masy upadtosciowej Huty Batory S.A. w wysokos$ci 5 842 tys. PLN.

Emitent w dniu 29 czerwca 2007 r. nabyt 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki Huta Bankowa Sp. z o.0.
w wykonaniu warunkowej zobowigzujacej umowy nabycia udziatbw zawarte] w dniu 18 stycznia 2007 r.,
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zmienionej w dniu 28 czerwca 2007r. Nabycia dokonano poprzez kupno 100 udziatéw Huty Bankowej od Mittal
Steel Poland S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Chorzowskiej 10 oraz objecie 465.690 udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Huty Bankowej Sp. z 0.0. za taczng kwote 233 min PLN. Koszt nabycia
zostat sfinansowany ze $rodkéw wiasnych oraz kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A w dniu
28 czerwca 2007 r. Ponadto, Huta Bankowa nabyta w celu umorzenia pozostate 158.300 udziatéw nalezacych do
Mittal Steel Poland S.A.

Grupa Kapitatowa

Naktady inwestycyjne poniesione w 2005 r. w Hucie Batory na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 4 528 tys. PLN
oraz na wartosci niematerialne i prawne 155 tys. PLN. Do gtéwnych inwestycji nalezaty budowa kotlowni parowej
dla VAD o wartosci 2,126 tys. PLN oraz zakup tadowarki do przetadunku ztomu za 706 tys. PLN.

W 2006 r. naktady inwestycyjne w Hucie Batory zwiekszyty sie do poziomu 21 557 tys. PLN. W ramach tych
naktadow 21 522 tys. PLN zwigzane byto z inwestycjami w rzeczowe $rodki trwate. Do gtéwnych inwestycii
nalezat zakup nieruchomo$ci wraz z mediami za kwote 8700 tys. PLN. Ponadto dokonano inwestycji w
zamkniety ukfad chtodzenia na urzadzeniu VAD z zamknigciem obiegu wody o wartosci 1904 tys. PLN,
zmodernizowano: instalacje wodno $ciekowe (wartos¢ zadania 1 714 tys. PLN), naped walcarki pielgrzymowej w
zakresie: kota zamachowego, czesci zebatej sprzegta oraz facznikdw przegubowych (warto$¢ zadania 1 234 tys.
PLN), obrabiarki do toczenia walcow (warto$¢ zadania 955 tys. PLN). Pozostate $rodki zostaty przeznaczone na
modernizacje i unowoczesnienie innych $rodkéw trwatych.

W 2007 r. do dnia zatwierdzenia prospektu Grupa przeprowadzita inwestycje w Hucie Batory na kwote 5,1 min
PLN, z czego do najwazniejszych pozycji nalezata modernizacja piecow (wartos¢ ponad 3,3 min PLN)

Obecnie prowadzone inwestycje:

Plan inwestycyjny Huty Batory na lata 2007 i 2008 zakfada wielko$¢ naktaddéw na rzeczowe aktywa trwate i
warto$ci niematerialne i prawne w wysokosci 77 700 tys. PLN. Wszystkie, rozpoczete inwestycje majq charakter
diugoterminowy i zostang zakoficzone w 2008 roku. Szacuije sie, iz naktady inwestycyjne w Hucie Batory w 2007
roku wyniosg okoto 40 min PLN.

Gtowne inwestycje przewidziane do realizacji w Hucie Batory:

tys. PLN

Modernizacja prasy pionowej* 12 500
Zakup i zainstalowanie obcinarek do cigcia, fazowania i podtaczania* 12 000
Przebudowa i modemnizacja piecow do zarzenia odprezajacego wlewkéw (alternatywnie budowa nowego pieca) 4000
Zbijacz zgorzeliny, hydrauliczny* 3000
Rozbudowa hali lejniczej z przeniesieniem stanowiska czyszczenia ogniowego wlewkow* 2000
Modernizacja gospodarki wodno-$ciekowej 2000
Woprowadzenie zamknietego uktadu chtodzenia na urzadzeniu VAD z zamknieciem obiegu wody* 1000
Zwigkszenie wydajnosci pieca PE5S 1000
Modernizacja odtworzeniowa urzadzenia do badania ultradzwigkowego rur kottowych* 1000
Zakup pojazdu do przewozu ztomu i wlewkéw 800

*- inwestycje, w ramach ktorych podjeto wigzgce zobowigzania
Zrbdto: Emitent

W zwigzku z zakupem udziatéw w Kuzni Batory Sp. z 0.0. Alchemia zamierza przeprowadzi¢ inwestycje w spétce
na kwote okofo 6 min PLN. Inwestycja bedzie dotyczyta wymiany piecéw na bardziej energooszczedne.

Gtéwne inwestycje planowane w Hucie Bankowej na lata 2007-2008 dotyczg podjecia produkcji i sprzedazy
ciezkich ksztattownikéw dla budownictwa i wymagajq przeprowadzenia modernizacji Wydziatu Walcowni w
kierunku rozbudowy dla potrzeb rozszerzania programu produkcji o ksztattowniki budowlane w zakresie
wymiarowym 180 + 300 mm.
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Prace modernizacyjne obejmg gtéwnie zespot walcowniczy i urzadzenia wspotpracujace z walcarkami. Czesé
urzadzen, ktérych stan techniczny i przydatno$¢ do produkcji ksztattownikéw uniemozliwia ich modernizacie,
zostanie zastgpione nowymi.

Zakres inwestycyjny (w ktory wpisuje sie takze chtodnia pokroczna wraz z rusztem podajgcym i urzadzeniami
transportowymi do prostownic — w trakcie realizacji, zakonczenie w 2007 r.) umozliwi rozszerzenie programu
produkciji walcowni o w/w ksztattowniki stosowane w budownictwie i konstrukcjach stalowych:

Huta Bankowa docelowo sprzedawaé bedzie 38 500 Mg nowego asortymentu ksztattownikdw/rok, co stanowi¢
bedzie 25% maksymalnych mozliwosci produkcyjnych walcowni. Pozostatg sprzedaz stanowi¢ bedq najbardziej
rentowne wyroby dotychczas produkowane.

taczny koszt inwestycji wraz z naktadami na uruchomienie nowych inwestycji:

Lata
Wyszczegdlnienie 2007 ‘ 2008
tys. PLN
Modernizacja Wydziatu Walcowni 16 199 25930
Modernizacja Wydziatu Pier$cieni Kuto-Walcowanych 1080 550
Centrum Serwisowe 940 1500
Inne 3881 1700
Razem 22100 29 680

W ramach realizowanych inwestycji przez Hute Bankowa w 2007 roku do czasu zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego zrealizowano nastepujgce inwestycje:

Modernizacja Wydziatu Walcowni
inwestycje zakoriczone 1.229 tys. zt.
Inwestycje w trakcie realizacji, w ramach ktérych podjeto wigzace zobowigzania: 12.112 tys. zt.

Modernizacja Wydziatu Pierscieni i Obreczy Kuto-Walcowanych
inwestycje zakoriczone 81 tys. PLN
inwestycje w trakcie realizacji, w ramach ktérych podjeto wigzace zobowigzania: 1.000 tys. PLN

Centrum Serwisowe
inwestycje zakonczone 570 tys. PLN

Inne
inwestycje zakorczone 1707 tys. PLN
inwestycje w trakcie realizacji, w ramach ktérych podjeto wigzace zobowigzania: 2 174 tys. PLN

Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzac inwestycje wykorzystuje zaréwno S$rodki wlasne (finansowanie
wewnetrzne) jak i kredyty bankowe (finansowanie zewnetrzne).

7.2.5 Sprzedaz

Zrodta przychodow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw Grupy Kapitatowej

tys. PLN 31.12.2006* 31.12.2005% 31.12.2004¢ 31.12.2004
warto$¢ udziat warto$¢ udziat wartos¢ udziat wartos¢  udziat
Przychody netto ze sprzedazy produktow 404842  93% 225327  94% 10772 64% 10772 64%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 29170 7% 13779 6% 6054 36% 6054 36%
Razem przychody netto ze sprzedazy 434012 100% 239106 100% 16 826 100% 16 826 100%

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

tys. PLN 31.03.2007** 31.03.2006**
warto$§¢ udziat warto$¢ udziat
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Przychody netto ze sprzedazy produktow 117293  90% 94590  94%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 13739 10% 6055 6%

Razem przychody netto ze sprzedazy 131032  100% 100645 100%
**- dane nieaudytowane sporzadzone zgodnie z MSR/IMSSF

W roku 2004 przedmiotem podstawowej dziatalnosci Emitenta byto garbowanie skér. Poczawszy od marca 2004
r. Spotka rozpoczeta dziatalnoSci w zakresie zagospodarowywania niemetalowych odpadéw i wyrobdw
wybrakowanych, produkcji wtoknin i wyrobdéw wykonanych z widknin, z wytaczeniem odziezy oraz dziatalnos¢
detektywistyczng i ochroniarska. W kwietniu 2004 r. Emitent zakupit kompletna linie do produkcji recyklatow PET,
PE, PP, PVC, ktora zostata uruchomiona na przetomie Il i lll kwartatu 2004 r. Od wrze$nia 2005 roku Emitent
zmienit strategie i rozpoczat budowe silnej grupy zajmujacg sie produkcjg wyrobéw stalowych. Spotka kupita
100% udziatéw w Hucie Batory, ktora oferuje szeroki asortyment rur bez szwu.

Ponad 20-krotny wzrost przychodow netto ze sprzedazy produktéw w 2005 r. w poréwnaniu z rokiem 2004 wigze
sie bezposrednio ze zmiang dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Dalszy wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2006
roku to wynik uwzglednienia catorocznej sprzedazy produktoéw stalowych. W 2005 i 2006 roku Grupa Kapitatowa
znacznie zwigkszyta sprzedaz towardw i materiatéw co wigze sie z rozwojem dziatalno$ci handlowej Emitenta.

W | kw. 2007 r. udziat sprzedazy produktdw wyniést 90% w przychodach ogdtem wobec 94% udziatu w
analogicznym okresie roku 2006.

7.2.6 Glowne kategorie produktow i ustug

Emitent zajmuije sie gtownie dziatalnoscig handlowa i dostarcza rury bez szwu o $rednicach od 21,3 mm do 140,3
mm.

Do gtéwnych grup asortymentowych Huty Batory nalezg rury bez szwu, rury gtadkie przewodowe, konstrukcyjne,
okretowe, kottowe oraz konstrukcyjne przeznaczone do obrobki wiorowej. Do pozostatych asortymentow zalicza
sie wlewki przeznaczone do produkciji rur, wlewki o przekroju prostokatnym, wlewki przeznaczone do kucia,
wlewki o przekroju kwadratowym i wlewki o przekroju o$miokatnym. Stal wytapiana jest w fukowych piecach
elektrycznych. Posiadane urzadzenie do prozniowego odgazowania stali (VAD) oraz pieco-kadz (LHF) do
pozapiecowej rafinacji stali gwarantujq otrzymanie stali we wlewkach o wysokiej jakoSci i czystoSci
metalurgicznej.

Huta Bankowa Sp. z 0.0. Huta Bankowa jest wyspecjalizowanym producentem pretdw grubych, a jednocze$nie
produkuje mate ilosci profili ciezkich. Spotka obecnie wytwarza: kesy kwadratowe (80 — 300 mm), prety
kwadratowe i okragte do produkciji rur oraz butli gazowych, prety okragte surowe (90 — 250 mm) i ulepszane
cieplnie (90 — 200 mm), katowniki rbwnoramienne (200x200x16, 18, 20 mm), ksztattowniki tebkowe do budowy
statkow (HP 220 — 300 mm), jak réwniez kuto-walcowane obrecze do pojazdéw szynowych i pierscienie.

Kuznia Batory specjalizuje sie¢ w produkcji wyrobéw ptaskich (walcowanych). Do podstawowego asortymentu
spotki zalicza sie prety okragte i kwadratowe kute na prasie, prety ptaskie oraz kostki kute na prasie, krazki,
krazki z przebijanym otworem, pierscienie rozkuwane, tuleje oraz odkuwki swobodne kute. Oferte uzupetniajg
prety kute na kowarkach. W zalezno$ci od wymagan klienta odkuwki moga by¢ dostarczane w stanie: surowym,
zmigkczonym, normalizowanym, normalizowanym i odpuszczonym, ulepszonym lub przesyconym.

Do podstawowej dziatalnosci spdtki Hydromech nalezy dziatalnoSci ustugowa w zakresie napraw maszyn i
urzadzen w tym obrabiarek do metalu, obstuga weztdw tozyskowych, wibrodiagnostyka oraz wywazanie
dynamiczne. Spotka zajmuje sie rowniez obrobkg skrawaniem elementow maszyn w zakresie toczenia,
szlifowania i frezowania i obrébkg cieplng elementdw maszynowych. Ponadto spétka prowadzi serwis i
diagnostyke urzadzen hydraulicznych i pneumatycznych.

Laboratoria Badan Batory specjalizuje si¢ w badaniach technicznych i pracach badawczo rozwojowych w
dziedzinie nauk technicznych. Spétka prowadzi rowniez dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwaciji silnikow elekirycznych, pradnic, transformatoréw oraz aparatury rozdzielczej i sterowniczej. Ponadto
laboratoria prowadza dziatalno$¢ w zakresie obrobki metali i naktadania powtok na metale oraz obrobki
mechanicznej elementéw metalowych i produkcje narzedzi.
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Struktura sprzedazy

2006* 2005* 2004
wartos¢ udziat Wartos¢ udziat wartos¢ udziat
rury i wlewki 420 969 96,80% 221169 92,5%
paliwa ptynne 1410 0,6%
produkty spozywcze 2511 0,58% 8968 3.8%
ustugi ochroniarsko-porzadkowe 1152 0,26% 552 0,2%
Obrébka mechaniczna i
wykonawstwo elementow
metalowych 604 0,14%
Ustugi w zakresie naprawy i
konserwacji maszyn ogélnego
zastosowania
105 0,02%
skory bydlece 6 265 37,2%
skory $wiriskie 0 0,0%
PET 5477 1,26% 4348 1,8% 1213 7,2%
Pozostate 4052 0,93% 2659 1,1% 3294 19,6%
sprzedaz towaréw 5320 31,6%
sprzedaz materiatow 734 4,4%
SUMA 434 870 100,00% 239106 100,00% 16 826 100,00%
*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
| kw. 2007** | kw. 2006**
warto$¢ udziat Wartosé udziat
rury i wlewki 126 505 96,5% 96 050 95,4%
PET 0,0% 1269 1,3%
Produkty spozywcze 0,0% 2487 2,5%
ustugi ochroniarsko-porzadkowe 0,0% 288 0,3%
Obrébka mechaniczna i
wykonawstwo elementéw
metalowych 1491 1,1% 0,0%
Badania i analizy techniczne 843 0.6% 0,0%
Ustugi w zakresie naprawy i
konserwacji maszyn ogélnego
zastosowania 750 0,6% 0,0%
Pozostate 1443 1,1% 551 0,5%
SUMA 131 032 100,0% 100 645 100,0%
**-dane nieaudytowanie sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
Struktura sprzedazy terytorialnej
2006* 2005* 2004¢
wiys. PLN Warto$é udziat Warto$é udziat warto$¢é udziat
Przychody krajowe 224 621 52% 143 460 60% 16 826 100%
Przychody eksportowe 213249 48% 95 646 40% 0 0%
Razem przychody ze sprzedazy produktow ,
towaréw, materiatow i ustug 434 870 100% 239 106 100% 16 826 100%

*- dane sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

W roku 2004 Emitent prowadzit dziatalno$¢ wytacznie na rynku polskim. Zakup Huty Batory i rozpoczecie
dziatalnosci w ramach produkciji rur i wlewek spowodowat zmiany w strukturze sprzedazy terytorialnej. W 2005
roku udziat eksportu w catosci sprzedazy wyniost 40% natomiast w 2006 roku wzrdst do 48%. Grupa Kapitatowa
eksportuje produkty gtéwnie do krajow Unii Europejskiej (okoto 90% catosci eksportu).
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7.2.7 Nowe produkty

Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej stale dopasowuja swojg oferte produktowg do zmieniajacych sie wymagan
rynkowych. Do wazniejszych zmian w ostatnim okresie w zakresie asortymentu wyrobdéw nalezy zaliczyé
wprowadzenie do produkcji rury grubo$ciennych w gat. 20G2AV przeznaczonych na cylindry hydrauliczne dla
odbiorcow w Europie Zachodniej oraz rur wiertniczych oktadzinowych z wymagang dodatkowo probg udarnosci,
produkcji nowego wymiaru ¢ 473,0 do produkciji rur wiertniczych z gtadkimi koncami zgodnie z wymaganiami
specyfikacji APl - 5CT oraz nowych wymiaréw ¢ 368. ¢ 377, $390 mm. do produkcji rur z przeznaczeniem na
cylindry hydrauliczne.

W ramach dziatu stalowni doszto do wdrozenia produkcji wlewkoéw w formacie ¢ 600 o dtugosci 3.900 mm. i
masie wlewka 7.500 kg oraz wdrozenie produkcii stali wysokochromowych (nierdzewnych) we wlewkach formatu
Q 12 Q 15 dla odbiorcoéw zagranicznych

Huta Batory ma réwniez zamiar wprowadzi¢ do produkcji rury kottowe stopowe w gatunku 15NiCuMoNb. Obecnie
produkt ten jest na etapie oferowania i przewiduje sie iz sprzedaz moze zosta¢ uruchomiona w Il pétroczu 2007 r.
Oba, wyzej wymienione produkty sg wyrobami niszowymi o wyzszych parametrach jakosciowych. Rozwoj
sprzedazy tych produktéw spowoduje wzrost uzyskiwanej marzy. Ponadto Huta Batory w celu wyeliminowania
ryzyka wypierania wyrobow przez tanie produkty z Chin rozwija oferte produkcyjng rur o wyzszych wymaganiach
temperaturowych i 0 podwyzszonej wytrzymatosci.

Informacje dotyczace nowych produktéw Spétki Huta Bankowa Sp. z 0.0. przedstawiono w punkcie 7.2.12
niniejszego Prospektu Emisyjnego.
7.28 Sezonowos¢

Zjawisko sezonowosci produkciji i przychoddéw ze sprzedazy wystepuje w niewielkim rozmiarze w przypadku
wszystkich produktow produkowanych przez Grupe Kapitatowa. Wlewki stanowig pdtprodukty do dalszych
procesow technologicznych i stanowig wktad w produkcji wyrobow dtugich, ptaskich i kuto-walcowanych,
znajdujacych zastosowanie w budownictwie, przemysle stoczniowym, motoryzacyjnym, gorniczym i
maszynowym. Rury wykorzystywane sg w przemystach energetycznym, petrochemicznym, wiertniczym i przy
budowie ropo i gazociggéw. W zwigzku z naturalng sezonowo$cig prac budowlanych, odnotowuje sie spadek
sprzedazy w miesigcach grudzien — styczen. Spadek produkcji obserwuje sie réwniez w miesigcach lipiec —
sierpien, co wigze sie z okresem wakacyjnym.

Sprzedaz wyrobéw Huty Bankowa nie poddaje sie zjawisku sezonowosci. Poszczeg6lne grupy wyrobow sg
dedykowane do branz przemystowych prowadzacych produkcje ciggta na niezmienionym poziomie w ciggu roku
(przemyst maszynowy, stoczniowy, kolejnictwo). Jedyne odchylenia od wielkosci $rednich wolumenu sprzedazy
mogg wynika¢ z przyczyn: technologicznych — przerwy produkcyjne, remonty lub logistycznych — przerwy
$wigteczne uniemozliwiajace odbior materiatu przez sktady zagraniczne.

7.29 Giéwni dostawcy
Alchemia S.A.

Zaopatrzenie surowcowe Emitenta w dostawy wlewkdw prowadzg gtéwnie A, B oraz C. Emitent dostarcza wlewki
do Walcowni Rur Andrzej, ktora przerabia surowiec na rury o Srednicach od 21,3 mm do 140,3 mm. Rury
nastepnie sg sprzedawane do odbiorcéw kofAcowych.

Grupa Kapitatowa

Huta Batory dokonuje zakupdw nastepujacych surowcow i potfabrykatow:

- ztom stalowy,

- stopy zelaza,

- koks,

- suréwka przerdbcza,

- wapno
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Dostawy ztomu stalowego sgq dobrze zdywersyfikowane. Do najwazniejszych dostawcow nalezy zaliczy¢ spotki
trzy podmioty, ktore odpowiadajg za 25% wszystkich dostaw.

Zaopatrzenie surowcowe Huty Batory w dostawy Zelazostopéw dokonywane jest przede wszystkim przez Kuznie
Batory ktéra odpowiada za ponad 35% catosci dostaw. Do wiekszych dostawcow nalezy rowniez zaliczy¢ spotki
D (9,3%), E (8,4%), F (8,3%), i G (6,9%). Emitent korzysta réwniez z dostaw licznych, mniejszych dostawcéw.

Zapotrzebowanie na pozostate surowce jest nieduze i wynosi okoto 5% wartosci dostaw do Huty Batory Sp. z 0.0.
Podstawowym dostawcg koksu jest spotka H. W zakresie dostaw wapna dostawy sq realizowane przez spotke |,
natomiast suréwke przerébczg dostarcza gtéwnie firma J.

W Hucie Bankowa najistotniejszg pozycjg kosztdw sq materiaty wsadowe. Gtéwnym dostawca, w 75%, jest A.,
ktory ceny ustala zgodnie z podpisang wieloletnig umowa wsadowa.

Kuznia Batory zaopatruje sie we wlewki i zuzel, ktére sg niezbedne w procesie produkcji. Do gtéwnych
dostawcow spotki nalezg K, ktorej udziat w dostawach wahat sie od 64% w 2004 r. do 89% w 2005 r. i 54% w
2006 r. oraz spotka L.

taczna warto$¢ zakupionego surowca w 2006 roku wyniosta 248 442 tys. PLN z czego okoto 67% przypadato na
zakup ztomu stalowego a 29% na zakup zelazostopdw.

7.2.10 Gtéwni odbiorcy
Alchemia S.A.

Emitent sprzedaje swoje produkty gtéwnie do odbiorcow krajowych. Najwazniejszym odbiorcg finalnym jest firma
Rafako S.A. z nie wigkszym niz 15 - 20% udziatem w sprzedazy. Do pozostatych istotnych odbiorcow krajowych
zalicza si¢ spotki A (8%) i B (6%).

Grupa Kapitatowa

W strukturze geograficznej odbiorcéw eksportowych Huty Batory dominujg kontrahenci europejscy. W 2006 roku
gtéwnymi odbiorcami zagranicznymi rur bylty spotki C (23%), J (21%) D (12%) i E (8%), natomiast do
najwazniejszych krajowych kontrahentéw zaliczajq sie F (16%), G (12%) i H (8,5%).

Jednym z gtéwnych zagranicznych odbiorcéw wlewkéw poza wyzej wymienionymi firmami jest |, natomiast na
rynku krajowym dominujg spotki Walcowania Blach Grubych Batory, Kuznia Batory, Huta Batory i Kuznia Stalowa
Wola.

7.2.11 Kuznia Batory Sp. z 0.0.

W dniu 16 marca 2007 r. Emitent podpisat umowe nabycia 97,44% udziatéw w Kuzni Batory za kwote 16 560 tys.
PLN. Podpisanie umowy nabycia udziatdbw zostato poprzedzone rozstrzygnieciem przetargu przed Sadem
Rejonowym w Katowicach, w ktérym Emitent zostat wytoniony jako nabywca. W | kw. 2007 r. Emitent nabyt
pozostate udziaty w Kuzni Batory i tym samym stat sie 100% udziatowcem.

Podstawowe informacje

Gtéwng dziatalnoscig Kuzni Batory jest wykonywanie wyrobdw kutych z ponad 100 gatunkéw stali, od gatunkéw
konstrukcyjnych weglowych i stopowych poprzez wyroby ze stali narzedziowych do pracy na goraco i zimno —
wiacznie ze stalami szybkotngcymi, az do stali nierdzewnych, kwaso- i zaroodpornych i innych stopéw. Gtéwne
produkty Kuzni stanowig prety kute (o wymiarach $r. 30-650 mm), odkuwki o ksztalcie skupionym w postaci
krazkow, kostek i pierécieni oraz réznych ksztattach kutych swobodnie i pdtswobodnie. Kuznia wykonuje takze
réznego rodzaju ustugi od kucia poprzez obrébke cieplng i mechaniczng koriczac na ustugach przetopu
elektrozuzlowego. Spdtka jest liderem w produkciji pretow kutych i zamierza utrzymac te pozycje w kolejnych
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latach. Produkty Spotki w przewazajacej czeSci wykorzystywane sg w przemysle maszynowym, natomiast w
mniejszym stopniu w przemysle okretowym, energetycznym i motoryzacyjnym.

Spdtka dysponuje jako jedyna w Polsce wydziatem kowarek. Poza tym posiada nowoczesng prase do kucia
swobodnego o nacisku 20MN, nowoczesne urzadzenia do obrébki cieplnej z unikalnym stanowiskiem hartowania
w roztworze polimerowym, bardzo uniwersalny oddziat obrébki skrawaniem jak réwniez oddziat elektrozuzlowej
rafinacji stali. Obecnie Spdtka wykorzystuje 95% mocy produkcyjnych dziatu prasowni oraz w 30% moce
produkcyjne dziatu kowarek.

Strategia Kuzni Batory zaktada rozw¢j dziatalno$ci w zakresie handlu i marketingu, w szczegdlno$ci w zakresie
zwigkszenia zamowien na wyroby produkowane na wydziale kowarek (zdobycie nowych klientdw z sektora
producentéw taboru kolejowego). Zarzad Kuzni w zwigzku z ustabilizowaniem sie struktury wtascicielskiej planuje
przeprowadzi¢ modernizacje czeSci urzadzen w celu ograniczenia kosztow (zmniejszenie zuzycia energii).
Sposréd planowanych inwestycji znajduje sie wymiana piecow na bardziej energooszczedne (wartos¢ inwestycii
ok. 6 min PLN), remont prasy wraz z wymiang oprogramowania na umozliwiajace zwigkszenie wolumenu
wytwarzanych wyrobow oraz zakup pity taSmowej i obrabiarek cyfrowych, ktore bedg wykorzystane w momencie
zwigkszenia poziomu produkciji. Inwestycje zostang sfinansowane przy zastosowaniu $rodkéw wiasnych

Podstawowe dane finansowe Kuzni Batory Sp. z 0.0. w latach 2005-2006

| tys. PLN 31.12.2006 31.12.2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 73738 65935
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 067 3727
Zysk brutto 5532 4073
Zysk netto 4333 3355
Aktywa razem 26 052 19194
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 691 14 390
Zobowigzania krotkoterminowe 16 392 14 336
Kapitat wiasny 8 361 4803
Kapitat zaktadowy 2638 2638

Zrodto: Emitent

Przewagi konkurencyjne

Istotng przewaga rynkowg Kuzni Batory stanowig krotkie terminy realizacji zamdwien. Spdtka jest w stanie
realizowa¢ duze i $rednie partie zaméwien w terminie 4-6 tygodni lub krétszym, w zaleznosci od wymagan
klienta.

Spdtka jako jedyna w kraju dysponuje wydziatem kowarek, ktory umozliwia produkcje elementéw stalowych o
znacznie podwyzszonych parametrach jakoS$ciowych i wytrzymatosciowych w poréwnaniu z wyrobami
wytwarzanymi na walcowni. Wiekszo$¢ produktéow tego typu jest wykorzystywana przy budowie Srodkow
transportu (osie kolejowe) oraz elementéw maszyn, ktére poddawane sg duzym natezeniom.

Kuznia Batory jako jedyna w kraju posiada mozliwos¢ elektrozuzlowej rafinacji stali, ktora umozliwia realizacje
specjalistycznych zaméwien na elementy o podwyzszonej odporno$ci na uszkodzenia. Zaméwienia na tego typu
wyroby sptywajg do Spotki gtownie od zagranicznych kontrahentow i cechujg sie wysokim stopniem marzowosci.

Rynek

Gtownym rynkiem zbytu dla wyrobow oferowanych przez Kuznie Batory Sp. z 0.0. jest rynek krajowy, na ktory
trafia blisko 70% produkcji. Polska charakteryzuje sie duzym potencjatem produkcyjnym wyrobéw kutych metodg
kucia swobodnego. W ostatnim roku odkuwki byly wytwarzane przez sze$ciu gtownych producentéw (w tym
Kuznie Batory): Celsa Huta Ostrowiec, Huta Lucchini (obecnie Zarmen) i HSW Zaktad Kuznia Stalowa Wola.
Wielko$¢ krajowego rynku stalowych wyrobéw kutych ocenia sie na 105 tys. ton odkuwek swobodnie kutych,
natomiast wykorzystanie tychze zdolnosci produkcyjnych w Polsce wynosi okoto 70%, co spowodowane jest
niepetnym wykorzystaniem rynku w takich branzach jak maszyny gornicze, maszyny hutnicze, wagony, statki.

Gtéwni odbiorcy
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Gtéwnymi odbiorcami wyrobdw Kuzni sg zaklady zajmujace sie produkcjg maszyn oraz hurtownie wyrobow
stalowych. Spdtka posiada rozdrobniong strukture odbiorcow, gdzie pieciu najwiekszych odbiorcow nie
przekracza 40% udziatu w przychodach ogétem.

Gtéwni dostawcy

Gtéwnym surowcem wykorzystywanym w produkcji wyrobdw kutych stanowig wlewki, ktérych zakupy dotychczas
byly dokonywane w trzech hutach. Spdtka prowadzi polityke dostaw zaktadajacg dostawy surowca z co najmniej
dwoch zrodet. W 2006 roku 54% dostaw pochodzito od jednego dostawcy, natomiast pozostata cz¢$¢ dostaw
pochodzita od dwach krajowych dostawcow i jednej huty zagraniczne.

7.2.12 Huta Bankowa - dane o dziatalnos$ci

Alchemia S.A. w dniu 29 czerwca 2007 r. nabyt za taczng kwote 233 min PLN 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Huta Bankowa Sp. z 0.0. w wykonaniu warunkowej zobowigzujacej umowy nabycia udziatow
zawartej w dniu 18 stycznia 2007 r., zmienionej w dniu 28 czerwca 2007r. Koszt nabycia zostat sfinansowany ze
$rodkéw wrasnych oraz kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A w dniu 28 czerwca 2007 r.

Podstawowe historyczne dane finansowe:

tys. PLN 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Przychody ze sprzedazy ogdtem 357 959 331413 471 550

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 556 37 390 33 526

Zysk (Strata) netto 23153 30379 25 337

Aktywa 179 666 158 188 159 767

Kapitat wiasny 126 324 118 968 88 589
Gtoéwne rynki

Huta Bankowa oferuje dwie gtéwne grupy produktow :

e wyroby diugie gorgcowalcowane
e wyroby kuto-walcowane

W zakresie wyrobdw diugich rynek zachowuje stabilne lub lekko rosnace zapotrzebowanie i bardzo wysoki
potencjat iloSciowy. Ceny sprzedazy nie podlegajg zjawisku sezonowo$ci ze wzgledu na specyficzne
zastosowania w branzach przemystu maszynowego , metalowego, stoczniowego oraz kuzniach. Poziom cen jest
stabilny z lekkg tendencjg rosnaca nie nadazajaca jednak za trendami dla wyrobow ptaskich i stali zbrojeniowe;.

W zakresie wyrobow kuto-walcowanych nalezy rozrézni¢ dwa asortymenty produkcji :

Obrecze

Produkty wykazujace w diugim okresie trend spadkowy zapotrzebowania ze wzgledu na wykorzystywanie
alternatywnej technologii kot monoblokowych. Dla Huty Bankowej rynkiem docelowym sa kraje Europy Srodkowej
oraz oparte na przetargach dostawy do krajow azjatyckich.

Poziom cenowy wyrobdw jest bardzo stabilny i nie oddaje tendencji charakterystycznych dla rynku wyrobow
stalowych ze wzgledu na dtugoterminowa kontraktacje ustug swiadczonych przez odbiorcéw finalnych {j. zaktady
naprawcze taboru kolejowego.

Pierscienie kuto-walcowane

Wyroby przeznaczone przede wszystkim dla przemystu maszynowego do konstrukcji wielkogabarytowych tozysk.
Rynek o bardzo wysokim i stale rosnacym potencjale wynikajacym z rozwoju branz odbiorcéw jak np.
producentow elektrowni wiatrowych.

Na rynku europejskim dziata bardzo duza liczba producentéw w szczegélnosci niemieckich i wioskich.

Gtéwni konkurenci
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W zakresie sprzedazy krajowej spotka napotyka na konkurencje ze strony dostaw importowych w szczegélnosci z
Rosji, Ukrainy, Biatorusi i Czech. Udziat w rynku krajowym dla wigkszo$ci asortymentoéw oferowanych przez Hute
Bankowa przewyzsza 50%, natomiast w przypadku dostaw obreczy, udziat ten przekracza 90%.

W zakresie pretéw okragtych i potwyrobdw do kucia Huta Bankowa napotyka na rynku krajowym na silng
konkurencje ze strony producentdw krajowych takich jak Arcelor Warszawa, Huta Stalowa Wola oraz innych
producentéw zagranicznych w tym Petrostal, BMZ, Moravia Steel, czy Mechel.

W zakresie sprzedazy eksportowej Huta Bankowa operuje przede wszystkim na rynku Europy Zachodniej i
Srodkowej.

W zakresie dostaw wyrobdw diugich (prety okragte i ksztattowniki tebkowe) konkuruje przede wszystkim z
dostawcami z Rosji, Ukrainy, Czech i Biatorusi (prety okragte) oraz Turcji, Wtoch, Wielkiej Brytanii (ksztattowniki
tebkowe).

Udziat Huty Bankowa w europejskim rynku wyrobéw dtugich nie przekracza 0,2%.

Sprzedaz
Zrodta przychodow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow Huty Bankowa:

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
llo$¢ Warto$¢ llo§¢ Warto$¢ llo$¢ Warto$¢

SPRZEDAZ [Mg] tys. PLN [Mg] tys. PLN [Mg] tys. PLN
Wyroby walcowane diugie 149 501 311179 105 298 221619 113 359 232 361
Wyroby kuto-walcowane 19 828 69 706 20994 82775 20 667 86 801
Wyroby bardziej przetworzone 695 1695 1445 4904 4 297 14 517
Sprzedaz produktéw 382 580 309 298 333 678
Ustugi produkcyjne 392 123 1284
Pozostate ustugi nieprodukcyjne 2000 1619 1782
Towary i materiaty 79 874 14 734 14 643
Sprzedaz produktow, ustug i
materiatow 464 846 325774 351 387
Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby 3828 5103 2618
Zmiana stanu produktow 2876 536 3954
Sprzedaz ogétem 471 550 331413 357 959

Huta Bankowa oferuje wyroby walcowane dtugie i wyroby kuto — walcowane, ktére stanowig okoto 95% wartosci
przychodow ogdtem. Ze wzgledu na niszowy charakter oferowanych produktdw, brak jest znaczacych wahan w
zakresie ilosci sprzedawanych wyrobdw, co jest widoczne przede wszystkim w segmencie wyrobéw kuto —
walcowanych. Fluktuacje w wartosci sprzedazy ogdtem wynikajg przede wszystkim z rynkowych wahan cen.

Struktura sprzedazy terytorialnej produktéw

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
(tys. PLN) udziat (tys. PLN) udziat (tys. PLN) udziat
sprzedaz krajowa 268 061 70% 180 342 58% 155 325 47%
sprzedaz eksportowa 114519 30% 128 956 42% 178 354 53%
382 580 100% 309 298 100% 333679 100%

W 2006 r. przychody ze sprzedazy produktéw Huty Bankowa w 53% podochodzity od odbiorcéw zagranicznych.
Udziat ten sukcesywnie sie zwickszat w ciggu lat 2004 — 2005. Do najwazniejszych rynkéw eksportowych Grupy
Kapitatowej w 2005 r. nalezy zaliczy¢é Niemcy (38%) i Czechy (16%).

Gléwne kategorie produktow i ustug

Do gtéwnych grup asortymentowych Huty Bankowa nalezg prety okragte. Do pozostatych asortymentéw
produkowanych przez Emitenta zalicza sie: kesiska na rury, kesiska na kucia, prety na rury, kesy do kucia, prety
kwadratowe do produkcji butli, katowniki, ksztattowniki tebkowe, obrecze i pierécienie.
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Huta Bankowa jest niszowym producentem cze$ci asortymentow takich jak:
- prety okragte o $rednicy 160-250mm

- ksztattowniki tebkowe

- katowniki 200 mm

- pierécienie kuto-walcowane

- obrecze kolejowe i tramwajowe

W zakresie pretow okragtych spdtka oferuje rdwniez prety ulepszane ciepinie charakteryzujace sie wyzszg
wytrzymato$cig. Oba gatunki pretow wykorzystywane sa w przemystach maszynowym i metalowym do dalszej
obrabki.

Spotka oferuje ksztattowniki febkowe stosowane w przemysle stoczniowym do wzmacniania konstrukcji statkow i
jest jedynym producentem w kraju ksztattownikéw tebkowych wykorzystywanych gtéwnie do budowy stupéw
wysokiego napiecia.

W ramach produktéw kuto-walcowanych Huta Bankowa oferuje obrecze, stosowane w transporcie kolejowym i
pierscienie. Obrecze, pomimo pojawienia sie technologii alternatywnej tzw. k&t monoblokowych, cieszg sie duzg
renoma i sg wykorzystywane przez kraje gospodarczo stabiej rozwiniete. W Polsce gtownym odbiorcg sg Zaktady
Naprawcze Taboru Kolejowego. Piercienie stuzg w przemysle maszynowym i metalowym do dalszej obrébki.

Nowe produkty

Huta Bankowa, podobnie jak inne spétki z Grupy Kapitatowej prowadzi badania zwigzane z wdrozeniem nowych
produktow o lepszych parametrach jakoSciowych i szerokim zastosowaniu. Do wazniejszych zmian w
historycznym okresie w zakresie asortymentu wyrobéw nalezy zaliczy¢ wprowadzenie do produkcji z koricem
maja 2005 roku nowego asortymentu wyrobow kuto — walcowanych:

Pierscienie ksztattowe, profilowane na goraco w technologii prasowania i walcowania,

Pierécienie kotnierzowe typu Welding Neck i Slip On 10” + 24” wg. ANSI B16.5

PierScienie kotnierzowe w zakresie $rednic @ 300 + 1000 mm wg. norm DIN 2632+2635

Tuleje cienko$cienne walcowane z przedkuwki formowanej w matrycy dolnej stotu prasy HRP 4000 .

Spdtka zrealizowata réwniez prace zwigzane z opracowaniem zasad doboru wsadéw z COS i dostosowaniem do
tych wsadoéw technologii wytwarzania kuto — walcowanych obreczy két dla pojazdow szynowych. W ramach
projektu opracowano i wdrozono do stosowania kryteria doboru wsadu w formacie kesisk COS przeznaczonych
dla produkcji obreczy kot pojazddw szynowych w zakresie oceny i klasyfikacji jako$ci wewnetrznej kesisk i doboru
sktadu chemicznego stali oraz kryteria przygotowania tego wsadu z jednoczesng modyfikacjg procesu
technologicznego wytwarzania. Pozwolito to wyeliminowaC wsady konwencjonalne charakteryzujace sie niskim
uzyskiem i duzg pracochtonnoscia przygotowania, zwigkszyé uzysk i obnizy¢ wybraki oraz wdrozyé
energooszczedny proces nagrzewania wsadu uzyskujgc obnizenie wskaznikdw zuzycia gazu i energii
elektryczne;.

Huta Bankowa zakonczyta réwniez z dniem 30 listopada 2006 roku projekt opracowania i wdrozenia technologii
obrébki cieplnej pretow i keséw walcowanych na gorgco ze stali weglowych i stopowych. W rezultacie
zrealizowanych badan stosowanych i prac rozwojowych, w oparciu o zrealizowang inwestycje linii technologiczne;
obrobki cieplnej, wdrozono do stosowania nowoczesng technologie ulepszania cieplnego pretow i keséw w
petnym zakresie wymiarowym programu produkcyjnego, walcowanych na goraco ze stali weglowych i stopowych.
Ukonczenie tego projektu pozwolito na rozszerzenie oferty handlowej w zakresie pretéw okragtych o Srednicy 90
+ 200 mm oraz kesow kwadratowych o $rednicy 80 + 160mm.

7.213 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od
patentow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od
nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych albo od nowych
procesow produkcyjnych. Emitent jest strong umowy o kredyt nr 38/2007 zawartej w dniu 28 czerwca 2007 r. z
ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
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Huta Batory Sp. z 0.0. nie jest uzalezniona od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych albo od
nowych proceséw produkcyjnych. Natomiast, Huta Batory Sp. z 0.0. jest strong umowy ustalajacej ogéine
zasady kredytowania nr 11/2005/DDKK/040 zawartej dnia 28 lipca 2005 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,
umowy kredytu w rachunku biezacym nr 23/2005 zawartej dnia 28 lipca 2005 r. i zmienionej aneksem nr 1 z dnia
18 lipca 2006 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. do kwoty 30.000.000 PLN oraz umowy kredytu
inwestycyjnego nr 24/2005 zmienionej aneksem nr 1 z dnia 27 pazdziernika 2005 r., aneksem nr 2 z dnia 14
kwietnia 2005 r. oraz aneksem nr 3 z dnia 18 lipca 2006 r. zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w
wysokosci 70.000.000 PLN.

Kuznia Batory Sp. z 0.0. nie jest uzalezniona od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych oraz od
nowych proceséw produkcyjnych. Natomiast, Kuznia Batory Sp. z 0.0. jest strong umowy kredytu nr
KOO/0694466 z dnia 14 grudnia 2006 r. zawartej z Deutsche Bank PBC S.A. na kwote 1.500.000 PLN oraz
umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zabezpieczenie kredytu z dnia 14 grudnia 2006 r. zawartej z
Deutsche Bank PBC S.A.

Hydromech Sp. z 0. o. nie jest uzalezniona od patentow lub licencji, umoéw przemystowych, handlowych lub
finansowych oraz od nowych proceséw produkcyjnych.

,Laboratoria Badan ,Batory” Sp. z 0.0. jest uzaleznione od licencji — umowa nr 1/BAT/PROLAB-3/GW o
utrzymaniu gwarancji i dostepie do uaktualnien i nowych wersji Oprogramowania zawartej w dniu 28 lutego 2006
r. pomiedzy Laboratoria Badar ,Batory” Sp. z 0.0. a Inform — Tech Sp. z 0.0. Na mocy niniejszej umowy
Laboratorium Badan Chemicznych korzysta z oprogramowania Prolab stworzonego w firmie INFORM - TECH z
Zabrza. Obecnie uzywana jest trzecia wersja tego programu o nazwie Prolab 3. Laboratorium Badan ,Batory”
posiada licencje na bezterminowe uzywanie programu i umowe odnawialng corocznie na ustugi serwisowe i
naprawy programu. Program Prolab 3 stuzy do archiwizacji danych z analizatoréw chemicznych, ktore badajq
sktad chemiczny stali w trakcie jej wytopu.

Natomiast Laboratorium Badar Batory, nie jest uzaleznione od patentéw, umoéw przemystowych, handlowych lub
finansowych oraz od nowych procesoéw produkcyjnych”.

Batory Serwis Sp. z 0.0 nie jest uzalezniona od patentéw, uméw przemystowych, handlowych lub
finansowych oraz od nowych proceséw produkcyjnych.

Huta Bankowa Sp. z 0.0. nie jest uzalezniona od patentéw, licencji, umoéw przemystowych, handlowych albo od
nowych proceséw produkcyjnych

7.2.14 Pracownicy

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia w spdtkach nalezacych do Grupy Kapitatowej z wytaczeniem
Emitenta na koniec 2004, 2005, 2006 r. oraz na dzieh zatwierdzenia Prospektu.

Spotka 2004 2005 2006 Dzien zatwierdzenia
Prospektu

Huta Batory! 623 657 673

Kuznia Batory | 167 192 200 197

Hydromech 48 53 52 51

Laboratoria 39 39 41 42

Badan Batory

Batory Serwis 81 84

Huta Bankowa | 167 192 200 197

ie

1 Huta Batory powstata w 2005 r. i w zwigzku powyzszym tabela nie zawiera danych na temat zatrudnienia na koniec 2003 oraz 2004 .
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*7rodto: Huta Batory, Kuznia Batory, Hydromech, Laboratoria Badar Batory, Batory Serwis, Huta Bankowa

Ponizsza tabela przedstawia rotacje zatrudnienia u Emitenta w ciagu 2004, 2005, 2006 oraz na dziei zatwierdzenia Prospektu.
1 Huta Batory powstata w 2005 r. i w zwigzku powyzszym tabela nie zawiera danych na temat zatrudnienia na koniec 2003 oraz 2004 r.

Ponizsza tabela przedstawia rotacje zatrudnienia u Emitenta w ciggu 2004, 2005, 2006 oraz na dzien
zatwierdzenia Prospektu.

Srednia liczba | Liczba Rotacja (dane procentowe)

Rok zatrudnionych
Przyjec Odejs¢ Przyjec Odejs¢

A B c B:Ax100 C:Ax100
2004 329 47 165 14,28 50,15
2005 125 63 85 50,4 68
2006 73 25 65 34,24 89,04
Dzien 12 4 0 33,33 0
zatwierdzenia
Prospektu

* Zrddto; Emitent

Ponizsza tabela przedstawia zatrudnienie u Emitenta na koniec 2004, 2005, 2006 r. oraz na dzien zatwierdzenia
Prospektu w podziale na podstawowe kategorie dziatalnoSci.

Ogdlna  liczba | 2004 2005 2006 Dzien zatwierdzenia Prospektu
pracownikow

Zarzad 3 2 1 1

Kadra 7 7 4 4

kierownicza

Pracownicy 29 23 3 7

umystowi

Pracownicy 90 148 0 0

fizyczni

Zrédto Emitent

Ponizsza tabela przedstawia zatrudnienie u Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu w podziale wedtug

wyksztatcenia.

Wyksztalcenie Liczba pracownikéw
Podstawowe 0

Zawodowe 0

Srednie 1

Wyzsze 11

* Zrodto: Emitent

Wiegkszos¢ pracownikow zatrudnionych przez Emitenta to pracownicy zatrudnieni na czas okreslony, w tym w
oparciu 0 umowe o prace na okres probny. W 2006 r. na czas okre$lony byto zatrudnionych okoto 98%
pracownikdw. Natomiast, na czas nieokreslony zatrudnionych byto okoto 2% pracownikow.

Na mocy decyzji Wojewody Opolskiego z dnia 7 grudnia 2006 r. nr W/01/2006 Emitent utracita z dniem 31
pazdziernika 2006 r. status Zaktadu Pracy Chronionej. Powyzsze byto konsekwencja odptatnego zbycia
przedsiebiorstwa do UNIBAX Sp. z 0.0.
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Posiadane akcje i opcje na akcje.

Prezes Zarzadu Alchemii Pani Karina Wsciubiak posiada 649 975 akcji w Alchemii S.A. oraz tyle samo praw
poboru akcji Emitenta.

Pan Roman Karkosik — cztonek rady nadzorczej Emitenta posiada 30.350.473 akcji Alchemii S.A. oraz tyle samo
praw poboru akcji Emitenta.

Pan Jarostaw Sitek — dyrektor handlowych posiada 100 akcji Alchemii S.A. oraz tyle samo praw poboru akcji
Emitenta.

Pan Wojciech Ryszard Zymek — cztonek rady nadzorczej posiada 4 083 akcji Alchemii S.A. oraz tyle samo praw
poboru akcji Emitenta.

Pozostali cztonkowie organéw administracyjnych, nadzorczych i zarzadzajacych nie posiadajg akcji Emitenta.

Pracownicy Emitenta, poza wyzej wskazanymi osobami, nie posiadajg udziatu w jego kapitale.

7.2.15 Badania i rozwé;j

,Emitent oraz pozostate spétki z Grupy Kapitatowej, ktére kontrolowat Emitent w okresie od 31 grudnia 2004 r., 31
grudnia 2005 r. i 31 grudnia 2006 r. nie ponosity istotnych naktadéw na badania i rozwdj, z wyjatkiem Huty Batory
Sp. z 0.0. oraz Huty Bankowa Sp. z 0.0.

Huta Batory Sp. z 0.0.

W 2006 r. w Hucie Batory Sp. z 0.0. doszto do wdrozenia produkcji szeregu nowych wyrobow oraz innowaciji,
ktore pozwolity na rozszerzenie asortymentow produkowanych wyrobdw oraz podwyzszenie ich jakosci. W
szczegolno$ci, odnosnie stalowni doszto do wdrozenia produkcji wlewkéw w formacie ¢ 600 o dtugosci 3.900
mm. i masie wlewka 7.500 kg oraz wdrozenia produkcji stali wysokochromowych (nierdzewnych) we wlewkach
formatu Q 12 i Q 15 dla odbiorcow zagranicznych. Natomiast, odno$nie walcowni rur doszto do wprowadzenia
produkcji rur wiertniczych oktadzinowych z wymagang dodatkowo prébg udarnosci, produkcji nowego wymiaru ¢
473,0 do produkciji rur wiertniczych z gtadkimi koncami zgodnie z wymaganiami specyfikacji APl - 5CT, produkcji
rur w gat. 20G2AV o podwyzszonych parametrach wytrzymatosciowych do produkcji cylindréw hydraulicznych
oraz nowych wymiarow ¢ 368. ¢ 377, $390 mm. do produkcji rur z przeznaczeniem na cylindry hydrauliczne.

W roku 2006 Huta Batory Sp. z 0.0. przeznaczyta na badania i rozw6j produktow kwote 660 tys. PLN . Na rok
2007 Emitent nie przewiduje znaczacych wydatkow w obszarze badarn i rozwoju.

Huta Bankowa Sp. z 0.0.

W latach 2005 - 2006 w Hucie Bankowa Sp. z 0.0. prowadzono nastepujace prace badawczo — rozwojowe w
ramach projektéw celowych Komitetu Badan Naukowych przy wspdipracy krajowych jednostek naukowo —
badawczych:
(1) Projekt celowy Nr 6T08 2003 C / 06035 pt. ,Uruchomienie produkcji nowego
asortymentu kuto — walcowanych pierécieni ksztattowych i tulei”, wykonywany przez
Akademie Gorniczo Hutnicza w Krakowie. Efektem niniejszego projektu byto
opracowanie technologii i wdrozenie do produkcji nowych asortyment wyrobéw kuto-
walcowanych, tj. pierScieni ksztattowych, profilowanych na goraco w technologii
prasowania i walcowania oraz pierscieni kotnierzowych typu Welding Neck i Slip On
10”7 + 24” wg. ANSI B16.5, pierécieni kotnierzowych w zakresie $rednic @ 300+1000
mm wg. norm DIN 2632+2635 oraz tulei cienko$cienne walcowane z przedkuwki
formowanej w matrycy dolnej stotu prasy HRP 4000 .

(2)  Projekt celowy Nr 6T08 2003 C / 06107, pt. ,Opracowanie zasad doboru wsadéw z
COS i dostosowanie do tych wsadow technologii wytwarzania kuto — walcowanych
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obreczy kot dla pojazdéw szynowych”, wykonany przez Instytut Metalurgii Zelaza w
Gliwicach.

W rezultacie zrealizowanych badan stosowanych i prac rozwojowych opracowano i wdrozono do
stosowania kryteria doboru wsadu w formacie kesisk COS przeznaczonych dla produkcji obreczy kot
pojazdéw szynowych w zakresie oceny i klasyfikacji jakosci wewnetrznej kesisk i doboru sktadu
chemicznego stali oraz kryteria przygotowania tego wsadu z jednoczesng modyfikacja procesu
technologicznego wytwarzania.

Podstawowymi efektami ekonomicznymi tego projektu byto:
a) wyeliminowano wsady konwencjonalne charakteryzujace sie niskim uzyskiem i duzg
pracochtonnoscig przygotowania
b) zwiekszono uzysk
c) obnizono wybrak
d) wdrozono energooszczedny proces nagrzewania wsadu uzyskujgc obnizenie
wskaznikdw zuzycia gazu i energii elektrycznej

(3)  Projekt celowy Nr 6 T08 2003 C / 06163, pt. ,Opracowanie i wdrozenie technologii
obrobki cieplnej pretow i kesow walcowanych na goraco ze stali weglowych i
stopowych”, wykonany przez Politechnike Slaska w Katowicach.

W  rezultacie zrealizowanych badan stosowanych i prac rozwojowych, w oparciu o
zrealizowang inwestycje linii  technologicznej obrobki cieplnej, wdrozono do stosowania
nowoczesng technologie ulepszania cieplnego pretbw i kesow w petnym  zakresie

wymiarowym programu produkcyjnego, walcowanych na goraco ze stali weglowych i stopowych.

Podstawowy efekt ekonomiczny: rozszerzenie oferty handlowej w zakresie pretéw okragtych @ 90 +
200 mm oraz kesow kwadratowych 1 80 + 160mm.

Ponizsza tabela przedstawia naktady na prace badawczo-rozwojowe w Hucie Bankowej /PLN/

ROK Wydziat Walcowni Wydziat Pierscieni Razem
Kuto-Walcowanych

2005 682096 1327967 2.010063

2006 161051 0 161051

*Zrédto Huta Bankowa Sp. z 0.0.

7.2.16 Patenty, licencje i znaki towarowe

7.216.1.  Patenty i wzory uzytkowe.

Na dzien zlozenia Prospekiu do zatwierdzenia ani Emitent, ani pozostate spotki z Grupy Kapitatowej nie
posiadajg patentdéw ani wzoréw uzytkowych zastrzezonych w Polsce lub zagranica.

7.216.2.  Licencje

Ponizsza tabela przedstawia licencje na programy komputerowe posiadane przez Emitenta.

Lp. Producent i nazwa oprogramowania Wersja llo$¢ stanowisk
1. | Microsoft Windows XP 8
2. | Norton Antywirus 8
3. | MS OFFICE 2003 8
4. | ALERT 8.70 numer 1
seryjny WRTA
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023020

EMAG

8.70 numer
seryjny
XAHA023020

ESTRA

8.70 numer
seryjny
WESA023020

FIKS -J

8.70 numer

seryjny
WFJA023020

HOMEBANK

8.70 numer

seryjny
WHBA023020

SERVER

8.72 numer

seryjny
LSVA023020

1 egzemplarz z
prawem do
uzywania w tym
samym czasie na
nie wigcej niz 5
zestawionych
pofaczeniach z
serwerem

* Zrodto: Emitent

Ponizsza tabela przedstawia licencje na programy komputerowe posiadane przez Hute Batory Sp. z 0.0.*

Lp. Producent i nazwa oprogramowania Wersja llos¢ stanowisk

1. | GNU - Powszechna 3.0 nieograniczona
Licencja Publiczna System operacyjny Linux Debian

2. | Macrosoft Program 8.60 14
finansowo-ksiegowy FIKS

3. | Macrosoft Kadry i ptace KALI 8.60 10

4. | Macrosoft Gospodarka magazynowa, 8.60 9
sprzedaz i fakturowanie EMAG

5. | Macrosoft Ewidencja srodkdw trwatych ESTRA 8.60 3

6. | Macrosoft Obstuga kasy KASA 8.60 3

7. | Macrosoft Obstuga alertow biznesowych ALERT 8.60 2

8. | Macrosoft Zlecenia w systemie 8.60 2
homebanking HOMEBANK

9. | SIEMENS System operacyjny BS200 OSD-BC 1.0 nieograniczona

10. | Prokom Software Program ptatnik 6.04.001 2

11. | P.W.P.T DATAKO SLASK Aplikacja kadrowa KADRY 2

12. | Microsoft System operacyjny Windows 95 2

13. | Microsoft System operacyjny Windows 98 28

14. | Microsoft System operacyjny Windows XP 67

15. | Microsoft Program biurowy Office 2003 67

16. | AUTODESK Program do projektowania AUTOCAD r12 1

17. | AUTODESK Program do projektowania AUTOCAD2006 1

18. | DB.net soft Program wagowy ProWeight4.80.0058 2

19. | ROGER Rejestracja czasu pracy PR Master4.0 1

20. | Introbat Program zaméwien eksportowych Kontrakt 14

21. | Introbat Program magazynowy Magazyn wyrobdéw 1

gotowych
22. | Introbat Program do planowania i wyliczania produkc;i Produkcja W35 4
23. | Introbat Program do statystyki Badania okresowe 1
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24. | Introbat Program drukujacy

Karta rur

25. | Introbat Program kosztowy EKW

Ewidencja kosztow

—_

wydziatowych
26. | Introbat Program kosztow serwisu Ewidencja silnikow 2
27. | Introbat Program rozliczajacy koszty remontowe Remonty 1
28. | Introbat Program ewidencii i rozliczania spisu z natury Inwentura 1
29. | Introbat Program kalkulacji kosztow Kalkulacja 3
asortymentowa
30 | Introbat wydruku z rejestru czasu pracy Raporty RCP 1

* Zrédto: Huta Batory

Ponizsza tabela przedstawia licencje na programy komputerowe posiadane przez Kuzni¢ Batory Sp. z 0.0.*

Lp. Producent i nazwa oprogramowania Wersja ilos¢ sztuk
1 Program Office 2003 36
2. | Program Windows XP 36
3. | Program Norton Internet Security 2007 1
4 Program Norton Internet Security 2006 2
5 Program Corelli draw 11.0PL special 2
edition

6 Program PC security 2
7. | Program gospodarka materiatowa 1
8. | Program finansowo ksiegowy 9
9. | Program ptace | kadry 1
10. | Program kapitat dla 200 pracownikéw 1
11. | Program kasa 1
12. | Licencja intrastate 1
13. | Program $rodki trwate 1
14. | Platnik 1
15. | NFZ - SKO sktadki 1
16. | e-PFRON 1

* Zrédto: Kuznia Batory

Ponizsza tabela przedstawia licencje na programy komputerowe posiadane przez Hydromech Sp. z 0.0.*

Lp. Producent i nazwa oprogramowania

Wersja

llo§¢ stanowisk

Microsoft Windows

98

Microsoft Office

2002

Microsoft Office

98

System Informacji Ksiegowej KONTA

Symfonia Handel

Symfonia Finanse i Ksiegowos¢

Symfonia Kadry i Ptace

00|03/ O (- HColl =

Program do wibrodiagnostyki MBJLab

NWwE BN~

* Zrédto: Hydromech

Ponizsza tabela przedstawia licencje na programy komputerowe posiadane przez Laboratoria Badan Batory Sp.

Z0.0.*
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Lp. Producent i nazwa oprogramowania Wersja llos¢ stanowisk
1. | Pakiet enova ksiega handlowa 1
2. | Pakiet enova ksiega handlowa 2
3. | Pakiet enova ksiega handlowa 2
4. | MS Windows XP Home edition 1
5. | MS Office XP Sbe CD/PL 1
6. | Prolab 3SQL 1
7. | MS Windows XP 1
8. | MS Office 2003 STD pl 1

BOX
9. | NOD 32 5

10. | CADN Norton Internet Security 1
11. | Windows XP 2
12. | Office 2003 2
13. | Corel Paint Shop ProX 1
14. | Office Basick 2

* Zrodto: Laboratoria Badan Batory

Swiadectwa ochronne na znaki towarowe posiada wytacznie Huta Batory Sp. z 0.0. Je$li chodzi o Emitenta to
dnia 21 pazdziernika 2005 r. ztozyt podanie o udzielenie prawa ochronnego na stowno — graficzny znak towarowy
do Urzedu Patentowego RP. Na dzien zatwierdzenia Prospektu prawo ochronne nie zostato udzielone.

Ponizsza tabela przedstawia zarejestrowane znaki towarowe nalezace do Huty Batory Sp. z 0.0.*

Lp.

Nr prawa
ochronnego

Data zgtoszenia znaku
towarowego

Nazwa i rodzaj
znaku

Klasa towarowa wykaz towarow

1.

2104458

14 wrze$nia 1995 r.

Przestrzenny

Klasa 6, odkuwko, prety i kostki kute,
odkuwki matrycowe i swobodnie kute,
prety, kesy i kesiska walcowane, rury
bez szwu, tuleje gruboscienne, tuleje z
denkiem, blachy grube.

50002

17 lutego 1971 r.

Graficzny

Klasa 6, wlewki stalowe, odkuwki,
prety walcowane, blacha i rury bez
SZWU.

* Zrodto: Huta Batory

Pozostate spdtki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg $wiadectw ochronnych na znaki towarowe oraz nie wystapity
ze stosownym wnioskiem w tym zakresie.

Ponizsza tabela przedstawia certyfikaty posiadane przez Hute Batory Sp. z 0.0.*

Lp. Nazwa certyfikatu Opis
Okres waznosci
1. | 1SO 9001 Wdrozony i certyfikowany systemu | Certyfikat wazny do 15 lipca
zarzadzania jako$cig wediug wymagan | 2007 r.
normy nadany przez niemieckg
instytucie Technische Uberwachungs
Verein (TaV CERT)
2. | SIMPTEST Certyfikat zgodnosci Nr 22/05 wydany | Certyfikat jest wazny w okresie
po przeprowadzeniu certyfikacji wg | od 31 maja 2005 r. do 30 maja
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modelu 5 ISO. Identyfikacja wyrobu:
Rury bez szwu do budowy przewodow
dla mediow palnych.

2008 .

SIMPTEST

Certyfikat nr 6/06 uprawniajacy do
oznaczenia wyrobu znakiem
bezpieczenstwa B wydany po
przeprowadzeniu certyfikacji wg modelu
5 ISO. Identyfikacja wyrobu: rury
stalowe bez szwu oktadzinowe

Certyfikat jest wazny w okresie
od 19 lutego 2006 r. do dnia 18
lutego 2009 .

SIMPTEST

Certyfikat nr 7/06 uprawniajacy do
oznaczenia wyrobu znakiem
bezpieczenstwa B  wydanym  po
przeprowadzeniu certyfikacji wg modelu
5 1S0. Identyfikacja wyrobu rury z
kielichem  stozkowym, z gwintem
krotkim i dtugim

Certyfikat jest wazny w okresie
od 19 lutego 2006 r. do 18 lutego
2009 .

SIMPTEST

Certyfikat nr 5/05 uprawniajacy do
oznaczenia wyrobu znakiem
bezpieczenstwa B  wydanym po
przeprowadzeniu certyfikacji wg modelu
5 1SO. Identyfikacja wyrobu rury
stalowe bez szwu, walcowane na
goraco

Certyfikat ~ zachowuje  swa
waznos¢ do 30 stycznia 2008 .

Det Norske Veritas

Certyfikat AMM-2303 na wytwarzanie
stali

Wazny do 30 czerwca 2008 .

Det Norske Veritas

Certyfikat AMM-2304 na wytwarzanie
rur

Wazny do 31 grudnia 2008 r.

Bureau Veritas

Certyfikat SMS.W.11/48906/A.0 na
wytwarzanie rur ze stali niestopowych

Wazny do 13 marca 2010.

Polski Rejestr Statkow

Swiadectwo uznania TT/253/710011/05
do wytwarzania rur bez szwu

Wazny do 31 marca 2010 r.

10.

Certificate of Authority to
use the Official API
Monogram - licencja nr 5L-
0383;

Certyfikat uprawniajacy do nanoszenia
monogramu na wykonywane rury
przewodowe zgodnie ze specyfikacjg
API 5L.

Wazny do 30 maja 2009 r.

1.

Certificate of Authority to
use the Official API
Monogram - licencja nr 5
CT-0606;

Certyfikat uprawniajacy do nanoszenia
monogramu na wykonywane rury
wiertnicze oktadzinowe bez
gwintowania

Wazny od dnia 30 maja 2009

12.

T4V Nord

Certyfikat nr  0420210430134015
potwierdzajacy spetnienie  wymagan
dyrektywy ci$nieniowej 97/23/EC

Wazny do marca 2008 r.

13.

TuVv CERT

Certyfikat zaswiadczajacy, ze Huta
Batory Sp. z 0.0. wprowadzita i stosuje
system zarzadzania jakoScig w zakresie
projektowania, wytwarzania i sprzedazy
stali we wlewkach oraz rur bez szwu

Certyfikat wazny do 15 lipca
2007 r.

14,

Decyzja Urzedu Dozoru
Technicznego z dnia 7
listopada 2005 r. (nr M-09-
2/13-04)

stwierdzajace, ze Huta Batory Sp. z 0.0.
posiada uprawnienia do wytwarzania
rur bez szwu

Decyzja na czas nieokreslony

15.

Certyfikat Lloyd’s Register

Certyfikat nr  MDO00/0711/0007/1 na
wytwarzanie stali

Wazny do 13 pazdziernika 2007
r.

16.

Certyfikat Lloyd’s Register

Certyfikat nr  MDO00/0711/0003/4 na
wytwarzanie rur bez szwu.

Wazny do 10 pazdziernika 2007
r

17.

Germanisher Lloyd

na wytwarzanie stali we wlewkach oraz

Wazny do 30 wrze$nia 2008 .
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certyfikat nr WZ 1257 HH1

rur bez szwu

18.

ZETOM

Certyfikat nr 141/03 uprawniajacy do
oznaczenia wyrobu znakiem
bezpieczenstwa  B.  Identyfikacja
wyrobu: rury bez szwu walcowane na
goraco

Wazny bezterminowo

19.

ZETOM

Certyfikat nr 140/03 uprawniajacy do
oznaczenia wyrobu znakiem
bezpieczenstwa  B.  Identyfikacja
wyrobu: rury bez szwu walcowane na
goraco

Wazny bezterminowo

20.

ZETOM

Certyfikat nr 139/03 uprawniajacy do
oznaczenia wyrobu znakiem
bezpieczenstwa  B.  Identyfikacja
wyrobu: rury bez szwu walcowane na
goraco

Wazny bezterminowo

21.

ZETOM

Certyfikat nr 138/03 uprawniajacy do
oznaczenia wyrobu znakiem
bezpieczenstwa  B.  Identyfikacja
wyrobu: rury bez szwu kottowe

Wazny bezterminowo

22.

ZETOM

Certyfikat nr 137/03 uprawniajacy do
oznaczenia wyrobu znakiem
bezpieczenstwa  B.  Identyfikacja
wyrobu: rury bez szwu kottowe

Wazny bezterminowo

23.

RWTQV Technische
Uberwachungs Verein

Certyfikat nr 81/11/2003 na materiaty
dla budownictwa

Wazny do dnia 21 marca 2007 r.
Obecnie toczy sie postepowanie
majagce na celu przediuzenie

.....

24.

T4V Nord

Certyfikat nr  04202W4300534001
Rev.1 certyfikat na rury wg AD 2000
Merkblat W 0/TRD 100

Wazny do kwietnia 2007 .
Obecnie toczy sie postepowanie
majace na celu przedtuzenie
wazno$ci certyfikatu.

* Zrédto: Huta Batory

Ponizsza tabela przedstawia certyfikaty posiadane przez Kuznig Batory Sp. z 0.0.*

Lp. Nazwa Opis Okres waznosci

1. | 1SO 9001:2000 Certyfikat nr NC-1269 na projektowanie, Data waznosci certyfikatu 17
wytwarzanie i sprzedaz wyrobdw pazdziernika 2008 r.
kutych, obrébki cieplnej i mechaniczne;
wyrobow stalowych oraz
elektrozuzlowej rafinacii stali

2. | Polski Rejestr Statkow Certyfikat  nr TT/615/710011/05. Data wazno$ci certyfikatu

(PRS)

Swiadectwo uznania dla Kuzni ,Batory”
Sp.  z 0.0. w przedmiocie produkc;i
odkuwek i pretéw ze stali weglowych i
stopowych

17 pazdziernika 2008 r.

3. | Decyzja Urzedu Dozoru stwierdza, ze Kuznia Batory Sp. z o.0. Bezterminowo
Technicznego z dnia 19 posiada uprawnienia do wytwarzania
lipca 2002 r. nr M-09-18 pretéw kutych i odkuwek
4. | Det Norske Veritas Certyfikat nr AMM-2794 na wytwarzanie | Data wazno$ci certyfikat do 30
odkuwek stalowych czerwca 2010 r.
5. | Lloyd's Register Certyfikat nr MDO00/2879/0002/3 na | Data waznosci certyfikatu do 10
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wytwarzanie  odkuwek ze  stali
weglowych, weglowo manganowych,
stopowych i austenitycznych  stali

nierdzewnych

pazdziernika 2007 r.

6. | Buremu Veritas Certyfikat nr  SMS.W.I1./49981/B.0. | Uznanie jest wazne do 30 maja
Uznanie dla schematu nadzoru BV | 2010r.
rodzaj Il na wytwarzanie pretow
odkuwek swobodnie kutych ze stali
weglowych, weglowo-manganowych i
stopowych
7. | Germanischer Lloyd Certyfikat nr WZ 1256 HH 1 na | Uznanie waznoSci do dnia 30

wytwarzanie okuwek swobodnie kutych
oraz pretéw kutych wytwarzanych ze
stali weglowych i weglowo-
manganowych ~ wg EN 10025,
niskostopowych stali wg EN 10083-1,
EN 10083-2 i EN 10084

wrzesnia 2008 r.

* Zrodto: Kuznia Batory

Ponizsza tabela przedstawia koncesje posiadane przez Hute Batory Sp. z 0.0.*

Lp. Oznaczenie decyzji Przedmiot koncesji Okres waznosci
1. | Decyzja Prezesa Urzedu | Obrét paliwami gazowymi od dnia 5 stycznia 2007 r. do dnia 5
Regulacji Energetyki z dnia stycznia 2017 r.
5 stycznia 2007 .
(OPG/136/13778/W/OKA/2
007/RZ)
2. | Decyzja Prezesa Urzedu | Dystrybucja paliw gazowych od dnia 5 stycznia 2007 r. do dnia 5
Regulacji Energetyki z dnia stycznia 2017 r.
5 stycznia 2007 .
(DPG/109/13778/W/OKA/20
07/RZ)
3. | Decyzja Prezesa Urzedu Obrét energig elektryczng od dnia 5 stycznia 2007 r. do dnia 5
Regulacji Energetyki z dnia stycznia 2017 r.
5 stycznia 2007 r.
(OEE/460/13778/W/OKA/20
07/RZ)
4. | Decyzja Prezesa Urzedu Dystrybucja energii elektrycznej od dnia 5 stycznia 2007 r. do dnia 5

Regulacji Energetyki z dnia
5 stycznia 2007 r.
(DEE/35/13778/W/OKA/200
7IRZ)

stycznia 2017 r.

* Zrédto: Huta Batory

Ponizsza tabela przedstawia licencie na programy komputerowe posiadane przez Hute Bankowg

Sp.zo.0.*
Lp. Producent i nazwa oprogramowania Wersja llo$¢ stanowisk
1 Perfect Ekspert FK System Finansowo-Ksiegowy 6.14 20
JUNISOFTEX Gliwice
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2 | Perfect Ekspert ST Ewidencja Srodkow Trwatych 11.20 3
JUNISOFTEX Gliwice

3 | Perfect Ekspert FK Banki System Obstugi Transakcji 1
Bankowych
JUNISOFTEX Gliwice

4 | Perfect Ekspert DDEFK Serwer wynikow 2
JUNISOFTEX Gliwice

5 | Perfect Ekspert PEOK 32 System Obstugi Klienta 5.08.24A 45
JUNISOFTEX Gliwice

6  System Ptacowo-Kadrowy 15
Aplikacja wtasna

7  System Gospodarki Wsadem "SYGOWSAD” 8
Aplikacja wtasna

8 | System Gospodarki Materiatowej "SYGOMAT” 10
Aplikacja wtasna

9 | System Gospodarki Remontowej SYGOREM” 12
Aplikacja wtasna

10 | System Ewidencji i Rozliczania Sprzedazy z Biezacym 5
Raportowaniem
Aplikacja wtasna

11 | System Ewidencji i Rozliczania Zakupu 5
Aplikacja wtasna

12 | LEX- Omega 2

* Zrodto Huta Bankowa

Swiadectwa ochronne na znaki towarowe posiada Huta Batory Sp. z 0.0. oraz Huta Bankowa Sp. z 0.0.
Jesli chodzi o Emitenta to dnia 21 pazdziernika 2005 r. zlozyt podanie o udzielenie prawa ochronnego
na stowno — graficzny znak towarowy do Urzedu Patentowego RP. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu
prawo ochronne nie zostato udzielone.

Ponizsza tabela przedstawia zarejestrowane znaki towarowe nalezace do Huty Bankowa Sp. z 0.0.*

Lp. | Nrprawa | Datazgtoszeniaznaku | Nazwa irodzaj | Klasa towarowa wykaz towaréw
ochronnego towarowego znaku
1. | R-117036 24 stycznia 1997 r. Klasa 6, prety kwadratowe,
b ceowniki walcowane, kesy do
kucia, prety ptaskie, prety okragte,
obrecze kolejowe.
2. | R-117036 24 stycznia 1997 .

Klasa 6, prety kwadratowe,
ceowniki walcowane, kesy do
kucia, prety ptaskie, prety okragte,
obrecze kolejowe.

* Zrédto: Huta Bankowa

Ponizsza tabela przedstawia certyfikaty posiadane przez Hute Bankowa Sp. z 0.0.*

Lp.

Nazwa Opis

Okres waznosci
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ISO 14001:2004

Certyfikatu nr 184620 na projektowanie,
wytwarzanie i dostawa w stanie surowym lub
obrobionym cieplnie walcowanych na gorgco
pretbw okragtych i ptaskich ogdlnego i
specjalnego stosowania, pretow do produkcii
butli gazowych, kesow do kucia i produkcji
rur, ksztattownikéw do budowy statkéw i
konstrukciji stalowych, ze stali
konstrukcyjnych weglowych i stopowych,
kuto-walcowanych pierScieni i obreczy
kolejowych ze stali weglowych i stopowych

Data waznosci
certyfikatu do 31
marca 2009r.

ISO 9001:2000

Numer Certyfikatu 184620 na projektowanie,
wytwarzanie i dostawa w stanie surowym lub
obrobionym cieplnie walcowanych na gorgco
pretbw okragtych i ptaskich ogdlnego i
specjalnego stosowania, pretow do produkcii
butli gazowych, kesow do kucia i produkcji
rur, ksztattownikéw do budowy statkéw i
konstrukciji stalowych, ze stali
konstrukcyjnych weglowych i stopowych,
kuto-walcowanych  pierScieni i obreczy
kolejowych ze stali weglowych i stopowych

Data waznosci
certyfikatu do
22 pazdziernika
2008 r.

PN-N-18001:2004

Certyfikat Nr SZ BHP-8/2/2005 na
projektowanie, wytwarzanie i dostawa w
stanie surowym lub obrobionym cieplnie
walcowanych na goraco pretdw okragtych i
ptaskich ogdlnego i specjalnego stosowania,
pretow do produkcji butli gazowych, kesdéw
do kucia i produkcji rur, ksztattownikéw do
budowy statkdw i konstrukcji stalowych, ze
stali  konstrukcyjnych ~ weglowych i
stopowych, kuto-walcowanych pierscieni i
obreczy kolejowych ze stali weglowych i
stopowych

Data waznosci
certyfikatu do
16 marca 2008r.

Certyfikat Dostaw na Ukraine

Certyfikat nr UA1.099.0051192-07

Data waznosci

uprawnienia do dostaw na rynek wschodni | certyfikatu do
obreczy surowych do kolejowych zestawow | 23 kwietnia
szynowych 2009r.

Lloyd's Register of Shipping Data waznosci
Certyfikat na ksztattowniki i prety do budowy | certyfikatu
statkébw w gat. A, AH27S, DH27S, AH32, | 5 marca 2010r.

AH36, DH32, DH36 do grubosci max. 20mm
- prety okragte w gat. A, AH27S, DH27S,
AH32, AH36, DH32, DH36 do $rednicy max.
250mm

- prety na fancuchy kotwiczne w gat. U1, U2
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do srednicy max. 160 mm

6 | Germanischer Lloyd Certyfikat na prety i profile w gatunkach stali | Data wazno$ci

GI-A do GL-E, GL-A32 do GL-E36 certyfikatu do
- prety okragte w gat. GL-K2 na tancuchy | 30 czerwca
kotwiczne 2009r.
- gorgcowalcowane prety okragle do
Srednicy 250 mm ze stali weglowych,
weglowo-manganowych i niskostopowych
wg EN 10025, EN 10083, EN 10084

7 | Det Norske Veritas Certyfikat na ksztattowniki i prety do budowy | Data waznosci
statkéw o grubosci maksymalnej 30 mm w | certyfikatu do
gat. NVA, NV A32, NV A36, NV D32, NV | 31 grudnia 2008r.
D36
- prety okragte do 200 mm w gat. NVA

8 | Bureau Veritas Data waznosci
Certyfikat na gorgcowalcowane ksztattowniki | certyfikatu do
i prety w gatunku A goracowalcowane prety | 23.11.2010r.
okragte na $ciagi dla silnikdw Diesel
gorgcowalcowane  prety  okragte  z
przeznaczeniem na tancuchy kotwiczne
pierscienie stalowe kuto-walcowane na
goraco do ogoinych zastosowan gatunki stali
wg przepisdw i regulacji prawnych BV.

American Bureau of Shipping

9 Certyfikat na ksztattowniki tebkowe w gat. A, | Bezterminowo
AH32, AH36 wg przepiséw ABS.

10 Polski Rejestr Statkow Data waznosci
Certyfikat na ksztattowniki tebkowe ze stali w | certyfikatu do
gat. A, AH32, AH36, prety i ksztattowniki ze | 30czerwca 2009r
stali w gat. A, B, D, E wg przepisow PRS,
prety do produkcji tancuchow kotwicznych
kategorii 2 i 3 wg przepisdw PRS, odkuwki
ze stali konstrukcyjnych weglowych i
stopowych, uznanie Laboratorium
Badawczego w oparciu o
wymagania Polskiego Rejestru Statkow.

11 Urzad Dozoru Technicznego

Certyfikat na wytwarzanie pretow, kesow i
ksztaftownikbw oraz  pierscieni  kuto-
walcowanych przeznaczonych do budowy i
naprawy urzadzen technicznych
podlegajacych  dozorowi  technicznemu
uznanie Laboratorium Badawczego, uznanie
Nr L 304/5 na wykonywanie badan
diagnostyczych,  opinii i  ekspertyz
laboratoryjnych przy urzadzeniach

Bezterminowo
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podlegajacych dozorowi technicznemu.

12

Russian Maritime

Certyfikat na ksztattowniki tebkowe ptaskie
do budowy statkéw w gatunkach A, AH32,
AH36, DH32, DH36

Data waznosci
certyfikatu do

6 czerwca 2011r.

13

TUV NORD
ANLAGENTECHNIK

Uznanie Huty jako producenta materiatow
wg AD 2000 Merkblatt WO obejmujacego:
potwyroby do produkcji butli do gazéw
technicznych, potwyroby do produkcji rur
bez szwu, pd&lwyroby dla kuzni oraz
pierscienie kuto-walcowane z
przeznaczeniem na urzadzenia ciSnieniowe

Data waznosci
certyfikatu do
31 pazdziernika
2007r.

14

ZETOM

Uprawnienie do znakowania "CE" pretow
okragtych w zakresie wymiarowym 80 - 250
mm oraz katownikow réwnoramiennych w
gat. wg normy EN 10025-2; 3

Bezterminowo

15

Swiadectwo Kwalifikagji
Systeméw i Wyrobéw do
stosowania w P.P. PKP

Obrecze  kolejowe  nieobrobione  do
zestawow kotowych normalnotorowych.

Bezterminowo

*Zrodto Huta Bankowa

Ponizsza tabela przedstawia koncesje posiadane przez Hute Bankowa Sp. z 0.0.*

Lp. | Nazwa Opis Okres waznosci
Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji | Przesytanie i dystrybucje energii | od dnia 26 stycznia
1 Energetyki z dnia 26 stycznia | elekiryczne;. 2000 r. do 31 stycznia
© 12000r. 2010r.
(PEE/203/1727/U/1/2/2000/MS).
Decyzja Prezesa Urzedu Regulacii
2 Energetyki z dnia 26 stycznia | Obrot energig elektryczng od dnia 26 stycznia

2000 r.
(OEE/239/1727/U/1/2/2000/MS).

2000 r. do 31 stycznia
2010r.

* Zrodto; Huta Bankowa.

7.2.17 Srodki trwate i ochrona srodowiska

7.21741.

Nieruchomosci.
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Emitent

Emitent posiada prawo uzytkowania wieczystego, udziat w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
prawo wiasnoéci budynkow, budowli i innych urzadze posadowionych na tych nieruchomosciach
Zlokalizowanych w Chorzowie.

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent posiada prawo uzytkowania wieczystego nastepujacych gruntéw wraz

z prawem wiasnosci posadowionych na tych gruntach budynkéw i urzadzen:

1. Polozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Droga dojazdowa, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 23546.

2. Powierzchnia: 1.991 m2

3. Tytut prawny: udziat w wysokosci 2/25 prawa uzytkowania wieczystego oraz taki sam udziat w prawie

wiasno$ci urzadzenia.
Na nieruchomosci ustanowiono nastepujace obcigzenia:

a) hipoteka umowna zwykta do kwoty 10500000,00 PLN na rzecz Banku Slaskiego S. A. w
Katowicach,

b) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 2000000,00 PLN na rzecz Banku Slaskiego S. A. w
Katowicach,

c) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 66584,19 PLN na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
Oddziat w Chorzowie,

d) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 393546, 56 PLN na rzecz Gminy Chorzdw,

e) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 446618,64 PLN na rzecz Zakladu Ubezpieczen Spotecznych
Oddziat w Chorzowie,

f)  hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 271476,78 PLN na rzecz Gminy Chorzow.

1. Polozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. slaskie, ul. Droga dojazdowa, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta o numerze 23360.

2. Powierzchnia: 2.985 m2.

3. Tytut prawny: udziat w wysokosci 1/28 prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz taki sam udziat w

prawie wiasnosci budynkow i urzadzen.
Na nieruchomo$ci ustanowiono nastepujgce obcigzenia:

a) hipoteka przymusowa zwyklta do kwoty 367663, 12 PLN na rzecz Zaktadu Ubezpieczen

Spotecznych, Oddziat w Chorzowie,
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b) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 394997, 69 PLN na rzecz Gminy Chorzéw,

c) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 446618, 64 PLN na rzecz Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych, Oddziat w Chorzowie,

d) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 271476, 78 PLN na rzecz Gminy Chorzdw,

e) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 709907, 18 PLN na rzecz Gminy Chorzdw.

Potozenie: nieruchomos¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Droga dojazdowa, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 23549.

2. Powierzchnia: 1. 486 mZ

Tytut prawny: udziat w wysokosci 3/5 prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz taki sam udziat w

prawie wtasnosci urzadzenia.

Potozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Droga dojazdowa, dla ktdrej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 23548.

Powierzchnia: 754 m?,

. Tytut prawny: udziat w wysokosci 2/14 prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz taki sam udziat w

prawie wtasnos$ci urzadzenia.

Na nieruchomosci ustanowiono nastepujace obcigzenia:

a) hipoteka umowna zwykta do kwoty 10500000, 00 PLN na rzecz Banku Slaskiego S.A. w
Katowicach,

b) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 709907,18 PLN na rzecz Gminy Chorzéw.

Potozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Stalowa, dla ktérej Sad Rejonowy w
Chorzowie, Wydziat VI Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 19141,
Powierzchnia: 732 m2

. Tytut prawny: prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wtasno$ci budynku.

. PotozZenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Odrzanska, dla ktorej Sad Rejonowy w

Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 19238.

Powierzchnia: 1.820 m2,

. Tytut prawny: prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wtasno$ci budynkdw.
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VIl
1. Potozenie: nieruchomos$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Le$na, dla ktdrej Sad Rejonowy w
Chorzowie, Wydziat VI Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta o numerze 3599.
2. Powierzchnia: 5.707 m?,

3. Tytut prawny: prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wiasno$ci budynkdw.

VIIL.
1. Pofozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. Slaskie, ul. Teren zakladu, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 25716.
2. Powierzchnia: 1.9435 m2.
3. Tytut prawny: prawo uzytkowania wieczystego oraz prawo wtasno$ci budynkéw i urzadzen.
4. Ustanowione obcigzenia: prawo drogowe przejazdu i przechodu oraz nieodptatna stuzebnos¢ gruntowa
polegajgca na prawie przechodu i przejazdu.
IX.
1. Potozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Droga dojazdowa, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 23526.
2. Powierzchnia: 711 m?,
3. Tytut prawny: udziat w wysokosci 3/4 w prawie uzytkowania wieczystego oraz taki sam udziat w prawie
wiasno$ci urzadzenia.
4. Ustanowione obcigzenia: prawo drogowe do przechodu i przejazdu.
X.
1. Pofozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. Slaskie, ul. Teren zakladu, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 23362
2. Powierzchnia: 1.378 m%
3. Tytut prawny: udziat w wysoko$ci 3/12 w prawie uzytkowania wieczystego oraz taki sam udziat w prawie
wiasno$ci urzadzenia.
4. Ustanowione obcigzenia: prawo drogowe do przechodu i przejazdu.
Na nieruchomo$ci ustanowiono nastepujgce obcigzenia:
a) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 396440,40 PLN na rzecz Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych w Chorzowie,
b) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 1143287,06 PLN na rzecz Gminy Chorzéw
XL
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1. Potozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Drogowa dojazdowa, dla ktorej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta o numerze 25415

2. Powierzchnia: 410 m2,

3. Tytut prawny: udziat w wysokosci 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego oraz taki sam udziat w prawie

wiasno$ci urzadzenia.

Xil.
1. PotozZenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Drogowa dojazdowa, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 23527
2. Powierzchnia: 1.983 m%
3. Tytut prawny: udziat w wysokosci 14/36 w prawie uzytkowania wieczystego oraz taki sam udziat w prawie
witasno$ci budynku i urzadzenia.
Na nieruchomosci ustanowiono nastepujace obcigzenia:
a) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 1539858 PLN na rzecz Miasta Chorzéw.
XIlL.
1. Potozenie: nieruchomos$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Teren zaktadu, dla ktérej Sad Rejonowy
w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 25365
2. Powierzchnia: 1.898 m2.
3. Tytut prawny: prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wiasno$ci budynkdw.
XIv.
1. Potozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Droga dojazdowa, dla ktdrej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 25366
2. Powierzchnia: 161 m2,
3. Tytut prawny: udziat w wysokos$ci 1/3 w prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz taki sam udziat w
prawie wtasno$ci urzadzenia.
4. Ustanowione obcigzenia: nieodptatna stuzebno$¢ gruntowa polegajaca na prawie przechodu i przejazdu.
Na nieruchomo$ci ustanowiono nastepujgce obcigzenia:
a) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 709907,18 PLN na rzecz Gmina Chorzéw.
XV.

1. Potozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Droga dojazdowa, dla ktdrej Sad

Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta o numerze 25367
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2. Powierzchnia: 310 m?,
3. Tytut prawny: udziat w wysoko$ci 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz taki sam udziat w

prawie wtasnosci urzadzenia.
Na nieruchomosci ustanowiono nastepujace obcigzenia:
a) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 709907,18 PLN na rzecz Gmina Chorzéw.

XVI.
1. Polozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Tereny zaktadu, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 25368
2. Powierzchnia: 7.223 m?,

3. Tytut prawny: prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wkasnosci budynkow i urzadzen.

XVII.
1. Potozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, ul. Droga dojazdowa, dla ktdrej Sad
Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg o numerze 24407.
2. Powierzchnia: 2.890 m~
3. Tytut prawny: udziat w wysokosci 2/28 w prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz taki sam udziat w

prawie wtasno$ci urzadzenia.
Na nieruchomosci ustanowiono nastepujace obcigzenia:

a) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 709907,18 PLN na rzecz Gmina Chorzéw,
b) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 447332,33 PLN na rzecz Zaktad Ubezpieczen Spotecznych,
c) hipoteka przymusowa zwykta do kwoty 1500000,00 PLN na rzecz Wojewodzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

XVIII.
1. Polozenie: nieruchomo$¢ potozona w Chorzowie, woj. $laskie, tereny zaktadu pracy przy ul. Szpitalne
oraz 16-go Lipca, dla ktorej Sad Rejonowy w Chorzowie, Wydziat VI Ksigg Wieczystych, prowadzi
ksiege wieczysta o numerze 3349.
2. Powierzchnia: 34690 mZ,
3. Tytut prawny: prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wtasnosci budynkéw i urzadzen.
4. Ustanowione obcigzenia: nieodptatna stuzebno$¢ gruntowa polegajaca na prawie przechodu i przejazdu.
* Zrédta: Akty Notarialne Rep. A. nr 1851/2007, 11114/2006, 11108/2006 oraz odpisy ksiag wieczystych

Huta Batory Sp. z o.0.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Huta Batory Spdtka z o0.0. jest uzytkownikiem wieczystym dwoch

nieruchomosci zlokalizowanych w Chorzowie.*

Lp.

Rodzaj i powierzchnia

Nr KW

Tytut prawny

Obciazenia

1.

Grunt - 12,7467 ha,
zabudowania - 85 726 m2.

13389

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z
prawem wiasnosci potozonych na tym gruncie
budynkow i budowli.

Prawo drogowe
do przechodu i
przejazdu,

hipoteka umowna
zwykta na rzecz
Banku Polska
Kasa Opieki S.A.,
hipoteka umowna
kaucyjna na rzecz
Bank Polska
Kasa Opieki S.A.

Grunt - 5861 ha.
Nieruchomo$¢

zabudowana jest
urzadzeniami, budowlami
i budynkami stuzacymi do
transportu i dystrybucji
energii elektrycznej, wody
pitnej i przemystowej,
Sciekow, gazu oraz sieci
teletechniczne;.

25414,
11781,
13414,
19237

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z
prawem wiasnosci potozonych na tym gruncie
budynkdw i budowli.

KW 13414 -
hipoteka
przymusowa
zwykta na rzecz
Zakfadu
Ubezpieczen
Spotecznych,
hipoteka
przymusowa
zwykla na rzecz
Gminy Chorzoéw ,
KW - 19237 -
stuzebno$¢
gruntowa prawo
drogowe do
przejazdu i
przechodu

80

23525

Udziat 10/20 we  wspotwiasnosci
zapewniajacych dostep z drogi publicznych

drog

296

23525

Udziat 10/20 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;

268

23361

Udziat 10/20 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajgcych dostep z drogi publicznej

237

23361

Udziat 10/20 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publicznej

Prawo drogowe
do przechodu i
przejazdu dla
nieruchomosci
oraz hipoteka
przymusowa
zwykta dla
Zakfadu
Ubezpieczen
Spotecznych oraz
hipoteka
przymusowa
zwykta dla gminy
Chorzéw

1378

23362

Udziat 4/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajgcych dostep z drogi publiczne;

Prawo drogowe
do przechodu i
przejazdu dla
nieruchomosci,
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hipoteka
przymusowa
zwykta na rzecz
Zakfadu
Ubezpieczen
Spotecznych oraz
hipoteka
przymusowa
zwykla na rzecz
gminy Chorzéw

8. | 660 23548 Udziat 9/14 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
9. | ¥4 23548 Udziat 9/14 we wspdtwiasno$ci drog Hipoteka umowna
zapewniajacych dostep z drogi publiczne; zwykla na rzecz
Banku Slaskiego
S.A. oraz
hipoteka
przymusowa na
rzecz gminy
Chorzéw
10. | 670 23547 Udziat 2 we wspdtwitasnosci drég zapewniajgcych
dostep z drogi publicznej
11. | 613 23546 Udziat 17/25 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajgcych dostep z drogi publicznej
12. | 840 23546 Udziat 17/25 we wspdtwiasno$ci drog Dwie hipoteki
zapewniajacych dostep z drogi publicznej umowne zwykla i
kaucyjna na rzecz
Banku Slaskiego
SAw
Katowicach oraz
dwie hipoteki
przymusowe
zwykte na rzecz
Zakfadu
Ubezpieczen
Spotecznych i
dwie hipoteki
przymusowe
zwykle na rzecz
gminy Chorzéw
13. | 538 23546 Udziat 17/25 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
14. | 674 23360 Udziat 11/28 we wspdtwiasno$ci drog Dwie hipoteki
zapewniajacych dostep z drogi publiczne; przymusowe
zwykle na rzecz
Zakfadu
Ubezpieczen
Spotecznych w
Chorzowie oraz
dwie hipoteki
przymusowe
zwykla na rzecz
gminy Chorzéw
15. | 166 23360 Udziat 11/28 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
16. | 335 23360 Udziat 11/28 we wspdtwiasno$ci drog

zapewniajacych dostep z drogi publicznej
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17. | 1168 23360 Udziat 11/28 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
18. | 642 23360 Udziat 11/28 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
19. | 1486 23549 Udziat 2/5 we wspdtwtasno$ci drog Hipoteka umowna
zapewniajacych dostep z drogi publicznej zwykta na rzecz
Banku Slaskiego
SA
20. | 410 25415 Udziat /2 we wspdtwtasnosci drog zapewniajacych | Hipoteka
dostep z drogi publicznej przymusowa
zwykta na rzecz
Zakfadu
Ubezpieczen
Spotecznych w
Chorzowie,
hipoteka
przymusowa
zwykta na rzecz
miasta Chorzow,
21. | 1983 23527 Udziat 3/36 we wspdtwiasno$ci drog Hipoteka
zapewniajacych dostep z drogi publicznej przymusowa
zwykta na rzec
Zakfadu
Ubezpieczen
Spotecznych w
Chorzowie,
hipoteka
przymusowa
zwykla na rzecz
miasta Chorzéw
23. | 268 24407 Udziat 9/28 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
24, | 849 24407 Udziat 9/28 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajgcych dostep z drogi publicznej
25. | 1773 24407 Udziat 9/28 we wspdtwiasno$ci drog Dwie hipoteki
zapewniajacych dostep z drogi publicznej przymusowe
zwykle na rzecz
miasta Chorzdw,
dwie hipoteki
przymusowe
zwykte na rzecz
Zakfadu
Ubezpieczen
Spotecznych w
Chorzowie,
hipoteka umowna
zwykla na rzecz
Wojewddzki
Fundusz Ochrony
Srodowiska i
Gospodarki
Wodnej
26. | 17 24406 Udziat ¥ we wspotwtasnosci drég zapewniajgcych
dostep z drogi publicznej
21. | 247 24406 Udziat /4 we wspdtwiasno$ci drog zapewniajacych
dostep z drogi publicznej
28. | 264 24406 Udziat ¥4 we wspotwitasno$ci drdg zapewniajacych
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dostep z drogi publicznej
29. | 149 25416 Udziat 1/9 we wspotwtasnosci drég Dwie hipoteki
zapewniajacych dostep z drogi publicznej przymusowe
zwykla na rzecz
Zakfadu
Ubezpieczen
spotecznych,
dwie hipoteki
przymusowe
zwykta na rzecz
miasta Chorzéw
30. | 208 25416 Udziat 1/9 we wspotwtasnosci drég
zapewniajacych dostep z drogi publicznej
31. | 2269 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publicznej
32. | 32 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
33. | 1441 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publicznej
34. | 520 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publicznej
35. | 50 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
36. | 150 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajgcych dostep z drogi publicznej
37. | 1201 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publicznej
38. | 2998 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publicznej
39. | 290 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
40. | 717 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajgcych dostep z drogi publicznej
41. | 563 14206 Udziat 1/12 we wspdtwiasno$ci drog
zapewniajacych dostep z drogi publicznej
42. | 781 23613 Udziat 1/6 we wspotwtasnosci drag
zapewniajacych dostep z drogi publicznej
43. | 111 23613 Udziat 1/6 we wspdtwtasno$ci drég
zapewniajacych dostep z drogi publiczne;
Zrodto: Huta Batory
Lp. | Rodzaji powierzchnia Nr KW Tytut prawny Obciazenia
1. Grunt - 1493 m? , | 9748 Prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z
zabudowania — 1192 m? | wniosek o | prawem wiasno$ci potozonych na tej dziatce
odtgczenie i | budynkéw  przemystowych  stanowigcych
utworzenie odrebng od gruntu nieruchomo$é.
nowej KW
oraz [
wpisanie do
niej
2. Grunt 357 m? 25416 Udziat w wysokoSci 4/9 czeSci w prawie
wniosek o | uzytkowania wieczystego oraz w prawie
wpisanie wlasnosci  urzadzenia w postaci  drogi

bitumicznej stanowigcej odrebng od gruntu
nieruchomosc.
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3. Grunt-1991 m2 23546 Udziat w wysokosci 1/25 czeSci w prawie
wniosek o | uzytkowania wieczystego oraz w prawie
wpisanie wiasnosci urzadzenia w postaci nawierzchni
drogi bitumicznej, stanowigcej odrebng od
gruntu nieruchomo$é.
4, | Budynek niemieszkalny | 23360 Udziat w wysokosci 1/28 czesci w prawie
0 powierzchni uzytkowej | wniosek o | uzytkowania oraz w prawie wtasnosci budynku
80 m? oraz urzadzenie w | wpisanie niemieszkalnego i urzadzenia w postaci
postaci drogi nawierzchni drogowej bitumicznej
bitumicznej.
6. Grunt- 1982 m 7994 Prawo uzytkowania wieczystego Niniejsza  umowa
zostanie  zawarta

pod warunkiem, ze
Prezydent Miasta

Chorzowa nie
skorzysta w
terminie miesigca z
przystugujacego
mu prawa
pierwokupu.
*Zrédio akty notarialne nr Rep. A nr 3231/2007 oraz 2192/2007.
Kuznia Batory Sp. z 0.0.
Nie jest wiascicielem ani nie posiada prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci. Kuznia Batory Sp. z 0.0.
korzysta z nieruchomosci na podstawie umowy dzierzawy z dnia 16 marca 2007 r. zawartej z Alchemig S.A.
Hydromech Sp. z 0.0.
Nie jest wiascicielem ani nie posiada prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomos$ci. Hydromech Sp. z 0.0.
korzysta z nieruchomosci na podstawie umowy dzierzawy z dnia 6 pazdziernika 2005 r. (nr AP/28/45/2005) z
Huta Batory S.A. w upadto$ci oraz na podstawie umowy z dnia 15 maja 2006 r. zawartej z Introbat Sp. z 0.0. i na
podstawie umowy dzierzawy z dnia 3 stycznia 2006 r. (nr 16EM-SERWIS/2006) z EM-SERWIS Sp. z 0.0.
Laboratoria Badan ,,Batory” Sp. z o.0.
Nie jest wiascicielem ani nie posiada prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci. Laboratoria Badan
Batory Sp. z 0.0. korzysta z nieruchomosci na podstawie umowy z dnia 1 maja 2005 r. z Hutg Batory Sp. z 0.0.
Huta Bankowa Sp. z 0.0.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Huta Bankowa Spdtka z 0.0. jest uzytkownikiem wieczystym
nastepujacych nieruchomosci:
Lp. | Rodzaji powierzchnia Nr KW Tytut prawny Obciazenia
1. | Grunt - drogi, pow.: | 12137 Prawo uzytkowania wieczystego Hipoteki na rzecz
0.3247 ha Wojewodzkiego
Funduszu
Ochrony
Srodowiska
2. | Grunt - tereny 12137 Prawo uzytkowania wieczystego Hipoteka na rzecz
przemystowe, pow.: Wojewddzkiego
2.0380 ha Funduszu
Ochrony
Srodowiska.
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10.

1.

przemystowe, pow.:
0.3804 ha

Grunt - teren 14758 Prawo uzytkowania wieczystego

zurbanizowany, pow..

9.4250 ha

Grunt - drogi, pow.: | 36324 Prawo uzytkowania wieczystego

0.0719 ha

Grunt - tereny 12137 Prawo uzytkowania wieczystego Hipoteka na rzecz

przemystowe pow.: Wojewddzkiego

19.6393 ha. Funduszu
Ochrony
Srodowiska.

Grunt - tereny 12137 Prawo uzytkowania wieczystego Hipoteka na rzecz

przemystowe pow.: Wojewddzkiego

0.0175 ha Funduszu
Ochrony
Sro0dowiska.

Grunt - tereny 36419 Prawo uzytkowania wieczystego

przemystowe pow.:

0.2483 ha

Grunt - tereny 12137 Prawo uzytkowania wieczystego Hipoteka na rzecz

przemystowe pow.: Wojewddzkiego

0.8010 ha Funduszu
Ochrony
Srodowiska.

Grunt - drogi, pow.: 12137 Prawo uzytkowania wieczystego Hipoteka na rzecz

0.0629 ha Wojewddzkiego
Funduszu
Ochrony
Srodowiska.

Grunt - zurbanizowany 16260 Prawo uzytkowania wieczystego

teren niezabudowany

pow.. 0.0044 ha

Grunt - tereny 37152 Prawo uzytkowania wieczystego

7.217.2. Ruchomosci

Emitent

Emitent nabyta znaczng liczbe maszyn i urzadzen zwigzanych z prowadzong dziatalno$cia, obejmujacych w
szczegolnosci:

(1) kanaty,

rurociagi,

jezdnie podsuwnicowe,
tory kolejowe,
szlifierki,

spawarki,

piece,

prasy,

sprezarki,

kowarki,
wytaczarka,
wiertarka,

kabiny sterownicze,
wagi,

)
)
)
)
)
)
)
)
0
1
2
3
4
5) kontenery.

(2
3
(4
(5
6
(7
(8
9
(1
(1
(1
(1
(1
(1

)
)
)
)
)
)
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Huta Batory Sp. z 0.0.

Huta Batory Sp. z 0.0. jest wiascicielem znacznej ilosci maszyn i urzadzen zwigzanych z prowadzong
dziatalno$cig obejmujacych w szczegblnosci:

(1) Zespot urzadzen do produkeji wlewkéw ze stali weglowych $Srednio i wysokostopowych sktadajasie:
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4)

piece elektrodtutowe o pojemnosci 25/30 Mg,

piec kadziowy LHF do rafinacji stali,

urzadzenia VAD do poza piecowej przerobki stali stopowych wraz z kottownig gazowg 9 MW,
urzadzenie do syfonowego odlewania,

urzadzenie odpylania dla piecow.

Linii technologicznej do walcowania na goraco rur bez szwu w zakresie Srednic 219 mm do 508
mm sktadajgcych sie z:

piecdw grzewczych obrotowych,
prasy hydraulicznej poziomej,
walcarki wydtuzajacej,

walcarki pielgrzymkowe;j,

pieca tancuchowego,
kalibrownicy trzy klatkowej.

Zespot urzadzen wykanczalni rur sktadajacy sie z:

prostownicy skosnorolkowej rur,

pieca do obrobki cieplnej dwunastosekcyjny,
zespotu obcinarek,

ttocznicy prob 40 MPa,

fazowarki,

gwinciarki dla rur ztaczkowych.

Uktady przesytowe i dystrybucyjne energii elektrycznej, gazu ziemnego, wody oraz sie¢
teletechniczna.

Kuznia Batory Sp. z 0.0.

Kuznia Batory Sp. z o0.0. jest wiascicielem znacznej ilosci maszyn i urzadzen zwigzanych z prowadzong
dziatalno$cig obejmujacych w szczegdlnosci:

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej:
rurociag ze stacjqg redukcyjna.

Maszyny urzadzenia i operaty ogolnego zastosowania:
orgapack,

pompy,

moduly sprezarki tlokowe,

kompresor powietrza,

chtodnia.

Urzadzenia techniczne:
suwnice.

Srodki transportu:
ciggniki Ursus,
przyczepy,
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(c) wozki akumulatorowe,

(d) podno$niki widtowe.
(5) Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie:
(a) Pirometr.

Hydromech Sp. z o.0.

Hydromech Sp. z 0.0. jest wlascicielem znacznej ilosci maszyn i urzadzen zwigzanych z prowadzong
dziatalno$cig obejmujacych w szczegdlnosci:

przeplywowy ogrzewacz,
pompe,
nozyce gilotynowa,
agregat filtracyjny,
pite taSmowa,
nagrzewnice,
pétautomat spawalniczy MINIMAG,
spawarke inwertor VIPER 180,
urzadzenie spawalnicze,
) frezarki,
) regenerator rozpuszczalnikéw K2 101,
) tokarke klowa TKG 48.
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Laboratoria Badan ,,Batory” Sp. z o.0.

Laboratoria Badan ,Batory” Sp. z 0.0. sg wiascicielami znacznej iloSci maszyn i urzadzehn zwigzanych z
prowadzona dziatalno$cig obejmujacych w szczegolnoSci:

) piec laboratoryjny Heraus,
) polerke elektryczna,

) szlifierko polerke,

) szlifierke dwutarczowa,

) polerka typu DPU -2,

) ferytomierz,

) mikroskop metalograficzny,
) mikroskop epsnost,

) miernik temperatury,

0) mikroskop MEF 2,

1) polerka polo 350/2,

2) grubo$ciomierz,

3) defektoskopy.

P
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Huta Bankowa Sp. z 0.0.

Huta Bankowa Sp. z 0.0. jest wlascicielem znacznej ilosci maszyn i urzadzeh zwigzanych z prowadzong
dziatalno$cig obejmujacych w szczegdlnosci:

piece do nagrzewu wsadu,
linia walcowania,

chtodnie,

piece do obrobki ciepinej,
linia wykanczajaca,

linia badan koricowych,
linia walcowania pierscieni,
prostownica,

wanny,

O 00N Gl B WN —
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10) doty chtodnicze,
11) walcarka
12) linia produkcji pierécieni ptaskich,
13) linia produkcji pierscieni.
Ochrona srodowiska
Emitent

W zwigzku z odptatnym zbyciem przedsiebiorstwa Emitenta do UNIBAX Sp. z 0.0., Emitent nie prowadzi
dziatalnosci, ktéra oddziatywataby na $rodowisko naturalne i wymagata stosownych pozwolen.

Huta Batory Sp. z 0.0.

W zakresie ochrony Srodowiska Huta Batory sp. z 0.0. posiada nastepujace pozwolenia i zezwolenie.

Lp | Nrdecyz;ji , , Przedmiot Okres waznosci
1 Decyzja Wojewody Slaskiego SR -lll- | Pozwolenie zintegrowane dla | Termin  waznosci do
6618/PZ/144/06/14/W/07 instalacji do obrébki metali | dnia 21 czerwca 2017 r.

zelaznych poprzez walcowanie
na gorgco (Walcowani rur)

2, Decyzia Wojewody Slaskiego SR-lll- | Pozwolenie zintegrowane dla | Termin waznosci do
6618/PZ/144/06/16/S/07 Stalowni dnia 17 lipca 2017 r.

*Zrodio Huta Batory Sp. z 0.0".

Od dnia 5 stycznia 2007 r. obowigzuje porozumienie zawarte pomiedzy Hutg Batory Sp. z 0.0. a Chorzowsko -
Swietochtowickim Przedsiebiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. Porozumienie to obowiazuje przez
okres sze$ciu miesiecy . W tym okresie Strony porozumienia zobowigzaty sie do podpisania wiasciwej umowy o
odprowadzaniu Sciekow.

W dniu 5 stycznia 2007 r. zawarta zostata umowa nr 1ll/5a Chrop/Mik pomiedzy Gorno$laskim Przedsiebiorstwem
Wodociggéw S.A. a Hutg Batory S.A. na dostawe wody. Umowa niniejsza obowigzuje do dnia 30 czerwca
2007 r.

Ponadto, w ostatnim czasie nastapito zmniejszenie emisji pylowo - gazowej w wyniku zrealizowania zadania
inwestycyjnego w postaci ,Budowy kottowni parowej dla prowadzenia procesu odgazowywania stali w urzadzeniu
VAD”. W zwigzku z powyzszym nastapito zmniejszenie emisji 0: 269,3 Mg pytu/rok, 64,1 Mg SOafrok, 73,3 Mg
NO/rok, 98,9 Mg CO/rok, 40433 Mg CO/rok.

Zrealizowane zostato rowniez zadanie polegajace na zmniejszeniu emisji NOx poprzez realizacje inwestycji w
postaci ,Modernizacji pieca obrotowego w zakresie zmiany sterowania i wymiany palnikéw”. W wyniku realizacji
powyzszego zadania nastgpito zmniejszenie emisji o: 24,25 Mg pytu/rok, 46,76 Mg SO./rok, 5074,80 Mg NO./rok,
323,90 Mg COfrok, 2918,40 Mg CO/rok.

Zmniejszeniu emisji NOx poprzez realizacje inwestycji w postaci ,Modernizaciji pieca talerzowego w zakresie
zmiany sterowania i wymiany palnikéw”. W wyniku realizacji powyzszego zadania nastapito zmniejszenie emisji
0: 8,66 Mg pytu/rok, 15,16 Mg SO./rok, 1662, 70 Mg NO,/rok, 103, 92 Mg CO/rok oraz 1235,70 Mg COx/rok.

W marcu 2007 r. przekazano do wstepnej eksploatacji zamkniety uklad chtodzenia na urzadzeniu VAD co
ograniczyto potencjalng mozliwo$¢ zanieczyszczania wod gruntowych.

Modernizacji ulegta réwniez gospodarka wodno — $ciekowa walcowni rur — obieg wody czystej oddany zostat do
eksploatacji w lutym 2007 r. Natomiast obieg wody brudnej zostanie oddany do eksploatacji do 15 wrze$nia
2007 r.
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W latach 2007 - 2008 nastapi realizacja zadan w postaci ,Budowa piecéw do obrébki cieplne].”

Kuznia Batory Sp. z 0.0.

W zakresie ochrony $rodowiska Kuznia Batory Sp. z 0.0. posiada nastepujace pozwolenia i zezwolenia.*

Lp | Nrdecyzji Przedmiot Okres waznosci

1 | Decyzja Prezydenta | pozwolenie na | Termin waznosci pozwolenia ustala sie na
Miasta Chorzéw (nr. SN | wprowadzenie okres do dnia 31 maja 2017 r.,
7642/1/2007 Pozwolenie | zanieczyszczeh do
nr 1/2007 powietrza

2 | Decyzia nr  1/2003 | pozwolenie na | Termin wazno$ci decyzji do dnia 31 grudnia
Prezydenta Miasta | wytwarzanie  odpadéw | 2012r.
Chorzéw (nr. SN | niebezpiecznych i innych
7662/9/2002/2003) z dnia | niz niebezpieczne

3 lutego 2003 r. Decyzja

fa zmieniona  zostafa
decyzig  nr 4/2005
Prezydenta Miasta

Chorzow (nr. SN
7662/6/2005) w  ten
sposéb, Ze  wyrazono
Zgode na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie
transportu odpadéw.

* Zrédto: Kuznia Batory

Gtowng inwestycjg czekajaca na zrealizowanie jest modernizacja lub budowa piecdw grzewczych na wydzielanie
prasowni. Zasadno$¢ tej inwestycji wynika z duzego udziatu zuzycia gazu.

Huta Bankowa Sp. z o.0.

W zakresie ochrony srodowiska Huta Bankowa Sp. z 0.0. posiada nastgpujace pozwolenia i zezwolenia.*

Lp. | Nrdecyzji Przedmiot Okres waznosci
1. Decyzia nr SR-I-6618/5/06/8/07 | Pozwolenie zintegrowane dla Spétki | Termin waznosci decyzji
wydana przez Wojewode Slaskiego | Huta Bankowa dla instalacji do | do 19 marca 2017 roku
z dnia 19 marca 2007 obrébki metali Zelaznych poprzez
walcowanie na gorgco 0 zdoInosci
produkcyjnej ponad 20Mg stali
surowej / h wraz z instalacjami
pomocniczymi oraz nie powigzanymi z
instalacjami PPC zlokalizowanej w
Dabrowie ~ Gorniczej  przy  ul.
Sobieskiego 24
2. Decyzia Wojewode Slaskiego nr | Decyzja na pietrzenie wod na rzecze | Termin waznosci decyzji
$R-1-6811/15/07 Przemsza w km.42+210 za pomocg | 30 maja 2017 roku

z dnia 30 maja 2007 .

istniejacego jazu betonowego i pobor
wody  powierzchniowej z  rzeki
Przemszy

*Zrodto Huta Bankowa.

7.218 Postepowania sadowe lub arbitrazowe

Odnoénie Emitenta w 2007 r. przed Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz przed Komisjq
Europejskg toczylo sie postepowanie majace na celu wyrazenie zgody na przejecie kontroli nad Huta Bankowa
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Sp. z 0.0. W wyniku toczacego sie postepowania Emitent przejat bezposrednig kontrole nad Hutg Bankowg Sp. z
0.0. i posrednig nad podmiotami zaleznymi od Huty Bankowa Sp. z 0.0. tj. nad HB teba Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej (92,05% udziatéw) oraz nad Stalkom Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej (65%
udziatdw).

Ponadto w dniu 27 pazdziernika 2006 r. zostato wydane postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego (sygn. akt. 1472/RPP1/443-642/06/MALA) w sprawie interpretacji co do sposobu i zakresu
zastosowania przepiséw prawa podatkowego odno$nie traktowania w podatku od towardw i ustug odptatnego
zbycia przedsiebiorstwa na rzecz UNIBAX Sp. z 0.0. Od niniejszego postanowienia wniesiono zazalenie. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu sprawa jest w toku.

Spdtki z Grupy Kapitatowej nie prowadzg oraz nie prowadzity w okresie ostatnich 12 miesiecy postepowan przed

organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktére to postepowania miaty lub mogtyby mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowe;.
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8. Istotne umowy zawarte przez Emitenta

8.1  Emitent

Emitent

Umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci, prawa wiasnosci budynkéw, budowli, innych urzadzeri stanowiacych
odrebny od gruntu przed wtasnosci, ruchomosci, wierzytelnosci oraz udziatow zawarta dnia 16 marca
2007 r. Rep. A nr 1851/2007 r. z Huta Batory S.A. w upadtosci (,,Sprzedajacy”)

Przedmiotem niniejszej umowy jest sprzedaz nastepujacych sktadnikéw majatku:

(1)

prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o numerach geodezyjnych 4730/300 i
1727164 o tacznym obszarze 732 m? oraz prawa wiasno$ci znajdujgcego sie tam budynku
warsztatu pomiaru i automatyzacji o powierzchni uzytkowej 570 m?, stanowigcego odrebng
od gruntu nieruchomos¢, objetych ksiegg wieczystag KA1C/00019141/0 Sadu Rejonowego
w Chorzowie,

prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o numerach geodezyjnych 1793/64 o
obszarze 393 m?, 1794/64 o obszarze 651 m?, 1805/64 o obszarze 219 m? i 4960/300 o
obszarze 111 m? oraz prawo wiasno$ci znajdujacego sie tam budynku przemystowego o
powierzchni uzytkowej 670 m?, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 345 m?,
urzadzenia w postaci wejécia betonowego do przejscia podziemnego dla pieszych i czesci
torow kolejowych, stanowigcych odrebng od gruntu nieruchomo$¢ z ksiegi wieczystej KA
1C/00014758/3 Sadu Rejonowego w Chorzowie,

prawa wieczystego uzytkowania dziatek gruntu o numerach geodezyjnych 4962/300 o
obszarze 27.240 m?, 1475/36 o obszarze 7.011 m? i 1822/64 o obszarze 439 m? oraz
prawo wiasno$ci budynkow, a to: budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 504
m?, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 95 m?, budynku przemystowego o
powierzchni uzytkowej 1.685 m2, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 1.978
m?, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 274 m? budynku przemystowego o
powierzchni uzytkowej 652 m? budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 1.150 m?,
budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 90 m? budynku przemystowego o
powierzchni uzytkowej 1.620 m?, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 1.008
m?, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 2390 m 2, budynku przemystowego
o0 powierzchni uzytkowej 1.238 m?, budynku gospodarczego o powierzchni uzytkowej 17
m2, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 1.225 m?, budynku przemystowego
0 powierzchni uzytkowej 2.550 m?, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej
1.994 m?, czescig budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 6.004 m? (ktérego
pozostata cze$¢ posadowiona jest na dziatce 1442/36, objetej ksiegg wieczystg
KA1C/00003349/3), budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 200 m2, budynku
gospodarczego o powierzchni uzytkowej 22 m?, budynku przemystowego o powierzchni
uzytkowej 23 m? budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 126 m? oraz
urzadzenia w postaci jezdni podsuwnicowej o udzwigu 8 ton, jezdni podsuwnicowej o
udzwigu 4,5 tony i czeScig tordw kolejowych z ksiegi wieczystej KA1C/00019022/0 Sadu
Rejonowego w Chorzowie,

prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o numerze geodezyjnym 1442/36 o
obszarze 782 m? objetej ksiegg wieczysta KA1C/00003349/3 Sadu Rejonowego w
Chorzowie oraz prawo wiasnosci znajdujacej sie na tej dziatce cze$ci budynku
przemystowego o powierzchni uzytkowej 6.004 m? (ktérego pozostata cze$¢ posadowiona
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jest na dziatkach: 4962/300, 1822/64 i 1475/36, objetych ksiega wieczystg
KA1C/00019022/0),

prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o numerze geodezyjnym 4904/272 o
obszarze 14.199 m? oraz prawo wiasnosci znajdujacych si¢ na tej dziatce budynkow, a to:
budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 1.332 m?, budynku przemystowego o
powierzchni uzytkowej 1.880 m2, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 1.524
m?, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 1.592 m?, budynku przemystowego
0 powierzchni uzytkowej 1.002 m2, budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej
1.241 m? budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 104 m? budynku
przemystowego o powierzchni uzytkowej 96 m?, budynku przemystowego o powierzchni
uzytkowej 46 m? oraz urzadzen w postaci jezdni podsuwnicowej — sktadowiska wlewkdw o
powierzchni zabudowy 2.000 m? i czes¢ toru kolejowego, stanowigcych odrebng od gruntu
nieruchomosci, z ksiegi wieczystej KA1C/00003313/2 Sadu Rejonowego w Chorzowie,

prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o numerze geodezyjnym 4415/253 o
obszarze 1.820 m? oraz prawo wiasno$ci znajdujacych sie na tej dziatce budynkow:
budynku hali produkcyjnej, wraz z cze$ciq administracyjno — socjalng o powierzchni
uzytkowej 826 m? budynku garazu ciggnikéw i magazynu butli z tlenem i acetylenem o
powierzchni uzytkowej 45,60 m? i budynku spawalni o powierzchni uzytkowej 33,60 m?,
objetych ksiega wieczystq KA1C/00019238/7 Sadu Rejonowego w Chorzowie,

prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o numerach geodezyjnych 568/10, 862/10,
863/10, 860/10 i 861/10 o tacznym obszarze 5.707 m? oraz prawo wiasno$ci znajdujacych
si¢ tam budynkow: budynku przemystowego o powierzchni uzytkowej 60 m? innego
budynku niemieszkalnego o powierzchni uzytkowej 20 m? i budynku przemystowego o
powierzchni uzytkowej 320 m?, objetych ksiegg wieczystq KA1C/00003599/0 Sadu
Rejonowego w Chorzowie,

prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o numerach geodezyjnych: 850/2 o
obszarze 677 m?i 857/2 o obszarze 3.185 m? z ksiegi wieczystej KA1C/00017096/5 Sadu
rejonowego w Chorzowie oraz prawo wiasnosci znajdujgcego sie tam budynku
przemystowego o powierzchni uzytkowej 18,5 m?, urzadzen w postaci zbiornika i chtodni
kominowej obiegu wody chtodzenia gazu o powierzchni zabudowy 152 m?,

udziatu w wysokosci % czeSci w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o
numerach geodezyjnych: 1806/64 i 4959/300 o tacznym obszarze 711 m? oraz taki sam
udziat w prawie wiasnosci urzadzenia w postaci nawierzchni drogowej bitumicznej,
objetych ksiegg wieczystg KA 1C/00023526/4 Sadu Rejonowego w Chorzowie,

(10) udziat w wysokosci 3/12 czesci w prawie uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o

numerze geodezyjnym 1758/64 o obszarze 1.378 m? oraz taki sam udziat w prawie
wiasnosci urzadzenia w postaci nawierzchni drogowej czesciowo bitumicznej i cze$ciowo
betonowej, objetych ksiegq wieczystg KA1C/00023362/6 Sadu Rejonowego w Chorzowie,

(11) udziat w wysokosci %2 czeSci w prawie uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o numerze

geodezyjnym 4909/272 o obszarze 410 m? oraz taki sam udziat w prawie wiasnosci
urzadzenia w postaci nawierzchni drogowej bitumicznej, objetych ksiegq wieczystg
KA1C/00025415/7 Sadu Rejonowego w Chorzowie,

(12) udziat w wysokosci 14/36 czesci w prawie uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o

numerze geodezyjnym 4905/272 o obszarze 1.983 m? oraz taki sam udziat w prawie
wilasnosci innego budynku niemieszkalnego o powierzchni uzytkowej 45 m? oraz
urzadzenia w postaci nawierzchni drogowej bitumicznej, objetych ksiegg wieczystg
KA1C/00023527/1 Sadu Rejonowego w Chorzowie,
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(13) udziat w wysokosci 2/28 czesci w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o

numerach geodezyjnych 818/2, 836/2 i 854/2 o facznym obszarze 2.890 m? oraz taki sam
udziat w prawie wfasnosci urzadzenia w postaci drogi bitumicznej, objetych ksiegg
wieczysta KA 1C/24407/1 Sadu Rejonowego w Chorzowie,

(14) ruchomosci wymienione w zataczniku nr 1 od pozycji 55 i zatgczniku nr 2,

(15) wierzytelnoSci szczegotowo wymienione w zatgczniku nr 3,

(16) 5140 udziatéw w kapitale zaktadowym Kuznia Batory Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 500

PLN kazdy, czyli o facznej wartosci nominalnej 2.570.000,00 PLN.

Cena nabycia zostata okre$lona na kwote 16.559.556,18 PLN brutto.

Umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomos$ci oraz prawa wilasnosci budynkow, budowli oraz innych urzadzen
stanowiacych odrebny od gruntu przedmiot wtasnos$ci zawarte dnia 21 grudnia 2006 r. z Huta Batory S.A.
w upadtosci (,,Sprzedajacy”)

W powyzszym zakresie zostaty zawarte dwie umowy:

(1)

umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, udziatu w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci oraz prawa wiasnosci budynkéw, budowli
oraz innych urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci zawarta
dnia 21 grudnia 2006 r. w formie aktu notarialnego (Rep. A. nr 11114/2006) oraz

umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, udziatu w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawa wtasnosci budynku, budowli oraz
innych urzadzer stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasno$ci zawarta
réwniez dnia 21 grudnia 2006 r. (Rep. A. nr 11106/2006).

Przedmiotem pierwszej z wyzej wymienionych umoéw byta sprzedaz:

a.

prawa uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o nr geodezyjnym 809/2 o obszarze 1.898
m? wraz z prawem wiasnosci znajdujgcych sie tam budynkéw: budynku wydziatu kontroli
jakosci o powierzchni uzytkowej 801 m? i budynku magazynu o powierzchni uzytkowej
22,50 m2, stanowigcych odrebng od gruntu nieruchomo$¢, objetych ksiegg wieczystg KW
nr 3317 Sadu Rejonowego w Chorzowie;

udziatu w wysokosci 1/3 czesci w prawie uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o nr
geodezyjnym 698/2 o obszarze 161 m? z ksiegi wieczystej KW nr 3317 Sadu Rejonowego
w Chorzowie oraz taki sam udziat w prawie witasnosci znajdujacych sie na tej dziatce
urzadzenia w postaci nawierzchni drogowej z kostki prasowanej na podktadzie piaskowym;

udziatu w wysokosci 1/2 czesci w prawie uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o nr
geodezyjnym 808/2 o obszarze 310 m? z ksiegi wieczystej KW nr 3317 Sadu Rejonowego
w Chorzowie oraz taki sam udziat w prawie wtasnosci znajdujacego sie na tej dziatce
urzadzenia w postaci nawierzchni drogowej bitumiczne;

udziat w wysoko$ci 2/25 czesci w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o
numerach geodezyjnych 793/2, 4926/279 i 4940/275 o tacznym obszarze 1991 m? oraz
taki sam udziat w prawie wtasnosci urzadzenia w postaci nawierzchni drogi bitumicznej
objetych ksieggq wieczystg KW nr 23546 Sadu Rejonowego w Chorzowie,

udziat w wysokos$ci 1/28 cze$ci w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o nr
geodezyjnych: 4933/275, 4944/275, 4950/275, 4954/275 i 817/2 0 tacznym obszarze 2.985
m? oraz taki sam udziat w prawie wiasnosci innego budynku niemieszkalnego o
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powierzchni uzytkowej 80 m? i urzadzenia w postaci drogi bitumicznej, objetych ksiegq
wieczystg KW nr 23360 Sadu Rejonowego w Chorzowie.

Cena zostata okre$lona na kwote 346.506,48 PLN brutto.

Przedmiotem drugiej z wyzej wymienionych uméw byta sprzedaz:

(1) prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o numerach geodezyjnych 801/2 o
obszarze 1.365 m? i 802/2 o obszarze 4.254 m? oraz prawo wiasno$ci znajdujgcych sie
tam budynkéw: budynku administracyjnego, budynku warsztatu szkolnego, dwa budynki
magazynu cegty, dwa budynki cegly ogniotrwatej, budynku magazynu tlenu i budynku
magazynu metali niezelaznych, stanowigcych odrebng nieruchomo$¢ z ksiegi wieczystej
KW nr 3317 Sadu Rejonowego w Chorzowie;

(2) udziatu w wysokosci 3/5 czesci w prawie uzytkowania wieczystego dziatki o numerze
geodezyjnym 798/2 o obszarze 1.486 m? oraz taki sam udziat w prawie wtasnosci
urzadzenia w postaci nawierzchni drogowej bitumicznej na podbudowie z kostki
granitowej, stanowigcych odrebng nieruchomo$¢, objetych ksiegq wieczystg KW nr 23549
Sadu Rejonowego w Chorzowie;

(3) prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu 0 numerze geodezyjnym 797/2 o obszarze
1.604 m? z ksiegi wieczystej KW nr 19021 Sadu Rejonowego w Chorzowie oraz prawo
wlasnoéci  jezdni podsuwnicowej sktadowiska wlewkow, stanowigcej odrebng
nieruchomos$¢ o powierzchni 1.411 m?,

(4) udziat w wysokosci 2/14 czeSci w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o
numerach geodezyjnych: 796/2 i 813/2 o fagcznym obszarze 754 m? oraz taki sam udziat w
prawie witasno$ci urzadzenia w postaci drogi bitumicznej, stanowigcego odrebng
nieruchomos¢, objetych ksiega wieczysta KW nr 23548 Sadu Rejonowego w Chorzowie.

Cena zostata okreslona na kwote 412.000,00 PLN.

Jako, ze w dniu zawarcia wyzej wymienionych umow, statut Emitenta nie przewidywat regulacji odmiennych, co
do nabycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci oraz udziatu w prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci, zgodnie z art. 393 pkt 4 w zw. z art. 17 § 2 KSH do wazno$ci wyzej wymienionych umow
niezbedne byty uchwaty WZA.

WyZej wymienione uchwaty zostaty podjete dnia 20 lutego 2007 r. tj. odno$nie pierwszej umowy zostata podijeta
uchwata WZA nr 6/2007, natomiast odno$nie drugiej umowy zostata podjeta uchwata WZA nr 5/2007 r.

Umowa sprzedazy ruchomosci nr S/40/2006 zawarta w dniu 21 grudnia 2006 r. oraz umowa sprzedazy
ruchomosci nr S/30/2006 zawarta w dniu 11 pazdziernika 2006 r. z Huta Batory S.A. w upadtosci
(»Sprzedajacy”)

Przedmiotem pierwszej z wyzej wymienionych umoéw byta sprzedaz ruchomosci okreslonych szczegdtowo w
zatgczniku nr 1 do umowy.

Cena z tytutu sprzedazy ruchomo$ci zostata okre$lona na kwote 17.653,08 PLN + 22% VAT.

Przedmiotem drugiej z wyzej wymienionych umoéw byta sprzedaz ruchomosci okresSlonych szczegdtowo w
zatgczniku nr 1 do umowy zatytutowanym ,Opinia o warto$ci rur produkcji Huty Batory.”

Cena z tytutu sprzedazy ruchomosci zostata okre$lona na kwote 1.277.016,57 PLN netto.

Umowa sprzedazy udziatow zawarta w dniu 21 grudnia 2006 r. z Huta Batory S.A. w upadtosci
(Sprzedajacy”)

89



Przedmiotem umowy jest sprzedaz 120 udziatow réwnych i niepodzielnych, o wartosci nominalnej po 500,00 PLN
kazdy, o facznej wartosci nominalnej 60.000,00 PLN, ktére Sprzedajacy posiada w Spotce Laboratoria Badan
,Batory” Sp. z 0.0., z siedzibg w Chorzowie przy ul. Dyrekcyjnej 6, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000163340.

Cena z tytutu sprzedazy udziatéw zostata okre$lona na kwote 430.379,50 PLN.

Umowa sprzedazy i kupna udziatéw w spétce Huta Bankowa Sp. z 0.0. zawarta dnia 18 stycznia 2007 r. z
Mittal Steel Poland S.A. (,,Sprzedawca”)

Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt 6 statutu Emitenta, w brzmieniu obowigzujacym w dniu podpisania wspomnianej na
wstepie umowy, wyrazenia zgody na nabycie udziatéw Spdtki Huta Bankowa Sp. z 0.0. siedzibg w Dabrowie
Goérniczej przy ul. Sobieskiego 24, 41 — 300 Dabrowa Goérnicza zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 112416 nalezato do kompetencji Rady Nadzorczej.

Zgoda taka zostata wyrazona uchwatg nr 34/VI1/06 z dnia 16 lipca 2006 r.
Umowa zostata podpisana dnia 18 stycznia 2007 r.

Przedmiotem umowy byto zobowigzanie sie Sprzedawcy do sprzedazy udziatow w Hucie Bankowy Sp. z 0.0. z
na rzecz Emitenta oraz zobowigzanie sie Emitenta do kupna tych udziatow po spetnieniu warunkéw opisanych w
umowie.

taczne wynagrodzenie z tytutu sprzedazy udziatéw wynosito réwnowarto$¢ 67.000.000 EURO w polskich
zZtotych.

Sprzedaz udziatow uwarunkowana byta spetnieniem przestanek szczegétowo opisanych w umowie, miedzy
innymi byty to nastepujace przestanki:

(1 uzyskanie pisemnego zatwierdzenia przez Komisje Europejskg spetnienia przez
Emitenta Wymogdéw Nabywcy wymienionych w Paragrafie 14 Zobowigzan UE oraz,
ze Zbywana Dziatalno$¢ jest sprzedawana w sposob zgodny ze Zobowigzaniami UE
oraz

(2) uzyskanie zgody Prezesa Polskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
koncentracje w postaci transakcji albo uznaniu, ze taka zgoda zostata wyrazona w
drodze okresu oczekiwania, w trakcie ktérego Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii i
Konsumentow nie podjat negatywnej decyzj.

Ponadto umowa okre$lata szczeg6towo gwarancje Sprzedawcy i Emitenta oraz zasady odpowiedzialno$ci stron.

W dniu 16 maja 2007 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzjg Nr DOK — 60/07 wyrazit
zgode na dokonanie koncentraciji polegajacej na przejeciu przez Emitenta, kontroli nad Hutg Bankowy Sp. z 0.0.

Natomiast w dniu 27 czerwca 2007 r. zostat spetniony warunek polegajacy na uzyskaniu pisemnego
zatwierdzenia przez Komisje Europejskg spetnienia przez Emitenta Wymogdw Nabywcy wymienionych w
Paragrafie 14 Zobowigzanh UE oraz, ze Zbywana Dziatalno$¢ jest sprzedawana w sposéb zgodny ze
Zobowigzaniami UE.

W dniu 28 czerwca 2007 r. doszto do zmiany wyzej opisanej umowy. W wyniku dokonanej zmiany umowy doszto
do modyfikacji realizacji transakcji, w ten sposab, ze:

(1) na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspéInikéw Huta Bankowa
Sp. z 0.0. z dnia 28 czerwca 2007 r. zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Huty
Bankowej Sp. z 0.0. z kwoty 79.200.000,00 PLN do kwoty 312.045.000,00 PLN {j. o
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kwote 232.845.000,00 PLN poprzez utworzenie 465.690 nowych réwnych i
niepodzielnych udziatbw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy tj. o tacznej
wartosci nominalnej 232.845.000,00 PLN, ktére zostaty zaoferowane do objecia
Emitentowi za wktad pieniezny w wysokosci 232.845.000,00 PLN,

(2) na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Huta Bankowa
Sp. z 0.0. z dnia 28 czerwca 2007 r. Sprzedawca sprzedat 158.300 udziatow w
kapitale zaktadowym Huty Bankowej Sp. z 0.0., Hucie Bankowej Sp. z 0.0. w celu
umorzenia za cene 231.680.775,00 PLN,

(3) na mocy umowy z dnia 29 czerwca 2007 r. Sprzedawca sprzedat 100 udziatow Huty
Bankowej Sp. z 0.0. Emitentowi za ceng 160.986,07 PLN.

Umowa nr 2006/6 o udzielenie gwarancji zawarta dnia 11 grudnia 2006 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. (,Bank”) zmieniona aneksem nr 1 z dnia 20 lutego 2007 r.

Przedmiotem umowy jest zobowigzanie sie Banku do udzielenia gwarancji bankowej zwigzanej z realizacjg,
zakupu udziatow Huty Bankowy Sp. z 0.0. do kwoty 65.000.000 EURO.

Beneficjentem gwarancii jest Mittal Steel Company N.V. Hopflein 20, 3032 AC Rotterdam; the Netherlands.
W wyniku zawartej umowy dnia 12 grudnia 2006 r. zostata udzielona gwarancja do dnia 28 lutego 2007 r.
Gwarancji zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

(1)  petnomocnictwem do rachunkéw Emitenta prowadzonych w Banku;

(2) oswiadczeniem Emitenta o dobrowolnym podaniu sie egzekucii;

(3) kaucjg na $rodkach pienieznych zdeponowanych przez Emitenta w Banku w - wysokosci
100.000.000 PLN;

(4) zastawem rejestrowym na udziatach Huty Batory Sp. z 0.0.;

(5) poreczeniem Huty Batory Sp. z 0.0,

(6) blokada na wszystkich akcjach Boryszew S.A. i Impexmetal S.A. zgromadzonych na
rachunku inwestycyjnym w CDM w wysokosci 300.000.000 PLN wycenionych po
najnizszej cenie w ciggu ostatnich 52 tygodni, dopuszcza sie tolerancje -/+ 5%;

(7) zastawem rejestrowym na wszystkich akcjach Boryszew S.A. i Impexmetal S.A.
zgromadzonych na rachunku inwestycyjnym w CDM w wysokosci 300.000.000 PLN
wycenionych po najnizszej cenie w ciggu ostatnich 52 tygodni, dopuszcza sie tolerancje
-I+ 5%.

Umowa nr 2006/8 zawarta dnia 11 grudnia 2006 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank”) zmieniona
aneksem nr 1 z dnia 14 lutego 2007 r.

Przedmiotem niniejszej umowy jest zabezpieczenie wierzytelnosci Banku w kwocie 65.000.000 EURO z tytutu
udzielonej przez Bank w dniu 12 grudnia 2006 r. Emitentowi gwarancji bankowej wraz z odsetkami, prowizjami i
innymi naleznosciami Banku wynikajacymi z umowy nr 2006/6 udzielenia gwarancji z dnia 11 grudnia 2006 r.

Na podstawie niniejszej umowy Emitent przeniést na wtasno$¢ Banku kwote 45.000.000 PLN. Natomiast, Bank
zobowigzat sie do zwrotu na rzecz Emitenta wyzej wymienionej kwoty po wygasnieciu wszelkich zobowigzan z
tytutu umowy udzielenia gwaranciji i/lub zaliczenia wyzej wymienionej kwoty na splate zadtuzenia z tytutu
niesptacenia catosci lub cze$ci zobowigzan wynikajacych z tytutu udzielonej gwarancii.

WyZej wymieniona umowa zostata nastepnie zmieniona aneksem nr 1 z dnia 14 lutego 2007 r. Na mocy aneksu
zostata powiekszona kwota zabezpieczenia, ktérg Emitent przenidst na wtasnos¢ Banku do kwoty 100.000.000
PLN.

Umowa zastawu nr 2006/19 zawarta dnia 11 grudnia 2006 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank”)
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Przedmiotem umowy byto zabezpieczenie wierzytelnosci Banku w kwocie 65.000.000 EURO z tytutu udzielonej
przez Bank w dniu 12 grudnia 2006 r. gwarancji bankowej do kwoty 65.000.000 EURO wraz z odsetkami,
prowizjami i innymi nalezno$ciami Banku wynikajacymi z umowy nr 2006/6 udzielenia gwarancji z dnia 11 grudnia
2006 .

Zabezpieczenie polega na ustanowieniu zastawu rejestrowego na 100 udziatach Emitenta w spdice Huta Batory
Sp. z 0.0. 0 wartosci 50.000,00 PLN. Zastaw podlega wpisowi do rejestru zastawow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawoéw.

W okresie trwania umowy nie bedg wyptacane dywidendy przystugujace Emitentowi z tytutu posiadanych przez
niego udziatéw w Hucie Batory Sp. z 0.0.

Umowa nr 40/2005 r. zawarta dnia 22 listopada 2005 r. z Hutniczym Przedsiebiorstwem Remontowym
Harpex Sp. z 0.0. (,,Zleceniobiorca”)

Przedmiotem umowy jest wykonanie dokumentacji projektowej, dostawa urzadzen i armatury, montaz i rozruch
instalacji kottowni gazowych oraz ogrzewania promiennikowego na Zaktadzie Gérnym HUTY BATORY Sp. z 0.0.

Umowa ramowa o wspotpracy z dnia 2 sierpnia 2005 r. z A (Kupujacy)

Na mocy umowy niniejszej umowy Emitent zobowigzat sie sprzedawaé kupujacemu zamdwione przez niego
towary.

Emitent udzielit statego kredytu kupieckiego kupujacemu przez ustalenie 60 dniowego terminu wymagalnosci
ceny za kazdy zakup. Kredyt jest nieoprocentowany a jego wysoko$¢ wynosi do 15.000.000 PLN miesiecznie.

Zabezpieczeniem kredytu kupieckiego jest zastaw na 51% udziatow Kupujacego.

Umowa zostata zawarta na okres dwdch lat.

Umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci

Ponadto Emitent zawiera umowy w normalnym toku dziatalno$ci. W szczegdlnosci Emitent zawart 7 uméw z
przedsiebiorstwem krajowym, ktérych przedmiotem byta sprzedaz rur kottowych. Umowy te nastepnie zostaty

zmienione aneksami.

Zawarte przez Emitenta umowy sg w wiekszoSci umowami sprzedazy rur kottowych posiadajacych atesty
wystawione zgodnie z wymaganiami technicznymi opisanymi szczegétowo w zatgczniku do uméw.

Cena towaru nie ulega zmianie w okresie obowigzywania uméw. Warunkiem dokonania zaptaty jest dostarczenie
przedmiotu umowy zgodnie z zatgcznikami do uméw wraz z prawidtowo wystawionym kompletem dokumentow.

Emitent udziela Kupujacemu 24 miesigcznej gwaranciji i rekojmi na sprzedawane towary.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy przez Emitenta z powodu okoliczno$ci, za ktére
ponosi on odpowiedzialno$¢ zobowigzany jest do zaptaty kar umownych w wysoko$ci szczeg6towo okreslonej w
tresci zawartych uméw.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 17 listopada 2006 r. ze SKOTAN S.A. (,,Pozyczkobiorca”)

Przedmiotem umowy jest udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 8.000.000,00 PLN.

Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce wraz z deklaracjg wekslowa.
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Pozyczkobiorca zobowigzat sie do jednorazowej sptaty pozyczki w terminie do dnia 24 listopada 2006 r. z
mozliwoscig przedtuzenia terminu jej spfaty.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu pozyczka zostata sptacona.

Umowa pozyczki zawarta zostata na zasadach rynkowych.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 26 lipca 2006 r. ze SKOTAN S.A. (,,Pozyczkobiorca”) wraz z aneksem do
umowy z dnia 29 sierpnia 2006 r.

Przedmiotem umowy jest udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 10.000.000,00 PLN.

Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa.

Pozyczkobiorca zobowigzat sie do jednorazowej sptaty pozyczki w terminie do dnia 31 sierpnia 2006 r. z
mozliwoscig przedtuzenia terminu sptaty pozyczki.

Termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia 30 wrze$nia 2006 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu pozyczka zostata sptacona.

Umowa pozyczki zawarta zostata na zasadach rynkowych.

Umowa dzierzawy zawarta w dniu 2 marca 2004 r. ze SKOTAN S.A. (,,Dzierzawca”)

Przedmiotem umowy byla dzierzawa maszyn i urzadzen, ktérych spis stanowi zatacznik nr 1 oraz budynkow,
ktdrych spis stanowi zatacznik nr 2.

Umowa zostata zawarta na okres od dnia 2 marca 2004 r. do dnia 28 lutego 2005 r.
Umowa zlecenia zawarta w dniu 2 marca 2004 r. ze SKOTAN S.A. (,,Zleceniodawca”)

Przedmiotem niniejszej umowy byto zlecenie ustug polegajacych na obstudze maszyn i urzadzer bedacych
wiasnoscig Emitenta i uzywanych przez SKOTAN na podstawie umowy dzierzawy.

Umowa zostata zawarta na okres od dnia 2 marca 2004 r. do dnia 28 lutego 2005 .

Umowa zawarta w dniu 2 marca 2004 r. ze SKOTAN S.A.

Przedmiotem niniejszej umowy byto wykonanie ustug polegajacych na zapewnieniu dostepu w sposéb ciagly do
energii elektrycznej, energii cieplnej, wody oraz pary wodnej niezbednych do zasilania maszyn i urzadzen
uzywanych na podstawie umowy dzierzawy.

Umowa zostata zawarta na okres od dnia 2 marca 2004 r. do dnia 28 lutego 2005 r.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 14 marca 2007 r. pomiedzy Skotan S.A. (Pozyczkobiorca) a Alchemia
S.A. (Pozyczkodawca).

Przedmiotem umowy jest udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 3.500.000,00 PLN

Na mocy aneksu nr 1 z dnia 13 kwietnia 2007 r. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu petnej kwoty pozyczki
w terminie do dnia 31 maja 2007 r. z mozliwoscig przediuzenia terminu spfaty pozyczki.
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Pozyczkodawca jako zabezpieczenie niniejszej umowy otrzyma w dniu jej podpisania wesel ,In blanco”
wystawiony przez Pozyczkobiorce.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu pozyczka zostata sptacona.
Umowa z dnia 12 wrze$nia 2005 r. zIMPEXMETALEM S.A. (,Wynajmujacy”).

Przedmiotem umowy jest wynajem pokoi biurowych na cele biurowe o facznej powierzchni 44,8 mkw wraz z
umeblowaniem, urzadzeniami technicznymi zamontowanymi na state oraz z prawem korzystania z pomieszczen
przynaleznych.

Czynsz z tytutu najmu w miesigcu wrzeéniu 2005 r. 44, 8 mkw powierzchni biurowej powiekszonej o wspotczynnik
15 % powierzchni wspoinej co stanowi 51,52 mkw liczony wg stawki 12,0 USD za jeden metr kwadratowy, wynosi
rownowarto$¢ 391,55 USD miesiecznie obliczong w PLN wg $redniego kursu NBP z ostatniego dnia miesigca
poprzedzajacego miesiac ktérego dana faktura dotyczy, natomiast czynsz z tytutu najmu w okresie od 1
pazdziernika 2005 r. 44,8 mkw powierzchni biurowej powigkszonej o wspdtczynnik 15% powierzchni wspéinej co
stanowi 51,52 mkw liczony wg stawki 12,0 USD za jeden metr kwadratowy, wynosi rownowarto$¢ 618,24 USD
miesiecznie obliczong w PLN wg Sredniego kursu NBP z ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego miesiac
ktérego dana faktura dotyczy. Kwoty powyzsze nalezy powigkszy¢ o nalezny podatek VAT.

Wynajmujacy moze rozwigzaé umowe najmu bez zachowania terminu wypowiedzenia w przypadkach
szczegbtowo okreslonych w umowie.

Najemca moze rozwigza¢ umowe najmu bez zachowania terminu wypowiedzenia w przypadkach okre$lonych w
przedmiotowej umowie.

Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Umowa cesji praw i obowiazkéw wynikajacych z uméw o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych
zawarta z UNIBAX Sp. z 0.0. (,Cesjonariusz”) w dniu 5 stycznia 2007 r.

Przedmiotem umowy sg prawa i obowigzki wynikajace z umow o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych.

Umowa  sprzedazy przedsiebiorstwa zawarta w dniu 31  pazdziernika 2006 .
z UNIBAX Sp. z 0.0. (,,Kupujacy”)

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55! KC, z wylaczeniem sktadnikow
wymienionych w zatgczniku nr 1.

W skiad przedsiebiorstwa weszly, w szczegdlnosci nastepujace sktadniki:
1. ruchomosci wymienione w spisie nr 1 stanowigcym zatgcznik do protokotu zdawczo — odbiorczego,

2. prawa z uméw najmu i dzierzawy, prawa i obowigzki wynikajgce z umédw cywilnoprawnych wymienione
w spisie nr 2 stanowigcym zatgcznik do protokotu zdawczo - odbiorczego,

3. prawa i obowigzki wynikajace z uméw o prace zawartych z osobami wymienionymi w spisie nr 3
stanowigcym zatacznik do protokotu zdawczo - odbiorczego,

4. pozwolenia na sktadowanie i przetwarzanie odpadéw wymienione w spisie nr 4, stanowigcym zatgcznik
do protokotu zdawczo - odbiorczego,

5. zobowigzania i naleznoSci pienigzne, wymienione w spisie nr 5, stanowigcym zatgcznik do protokotu
zdawczo — odbiorczego,

6. budynki, budowle i urzgdzenia wymienione w spisie nr 6 stanowigcym zatacznik do protokotu zdawczo -
odbiorczego,
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7. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci oznaczonej jako dziatki nr 72 i nr 18 o obszarze 6.5929
ha oraz wiasno$¢ budynkdéw i budowli stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci, potozonych
w Brzegu przy ul. Grobli i Krakusa objete ksiega wieczystg Kw nr 6560 Sadu Rejonowego w Brzegu,

8. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci oznaczonej jako dziatka nr 14/4 o obszarze 0.6800 ha
oraz wlasnos¢ budynkdw, budowli stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci, potozonych w
Brzegu przy ul. Cegielnianej objete ksiega wieczystg Kw nr 34381 Sadu Rejonowego w Brzegu,

9. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci oznaczonej jako dziatka nr 118/3 o obszarze 1.6100 ha
potozonej w Raciszowie gmina Lubsza, objetej ksiegq wieczystq Kw nr 28393 Sadu Rejonowego w
Brzegu,

10. wiasnos¢ nieruchomosci oznaczonej jako dziatki nr 102/11, nr 103/2, nr 118/8, nr 106/7 i nr 106/9 o
obszarze 0.4700 ha potozonych w Raciszowie gmina Lubsza, objete ksiegq wieczystg Kw nr 22041
Sadu Rejonowego w Brzegu,

11. wiasnos¢ nieruchomos$ci oznaczonej jako dziatka nr 102/9 o obszarze 0.0500 ha potozonej w
Raciszowie gmina Lubsza objetej ksiega wieczystg Kw nr 21480 Sadu Rejonowego w Brzegu.

Strony ustality cene z tytutu wyzej wymienionej transakcji na kwote 23.000.000,00 PLN plus ewentualny podatek
VAT ptatng w terminie do dnia 24 listopada 2006 r.

W zwigzku postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego (sygn. akt. 1472/RPP1/443-
642/06/MALA) z dniu 27 pazdziernika 2006 r. w sprawie interpretacji co do sposobu i zakresu zastosowania
przepisow prawa podatkowego odno$nie traktowania w podatku od towaréw i ustug odpfatnego zbycia
przedsiebiorstwa na rzecz UNIBAX Sp. z 0.0. od niniejszej transakcji zostat odprowadzony podatek od towaréw i
ustug.

Od niniejszego postanowienia wniesiono zazalenie. Na dzien zatwierdzenia Prospektu sprawa jest w toku.

W zwigzku z brzmieniem art. 228 pkt 3 oaz art. 393 pkt 3 KSH oraz art. w zw. z art. 17 § 1 KSH wazno$¢ wyzej
wymienionej umowy byta zalezna od podjecia uchwaty przez ZW Kupujacego oraz WZA Emitenta.

Uchwata nr 1 ZW Kupujacego zostata podjeta dnia 27 lipca 2006 r. Natomiast, dnia 31 pazdziernika 2006 r.
zostata podjeta uchwata nr 4 WZA Emitenta.

Umowy spotki ALCHEMIA ESTER Sp. z 0.0. oraz SKOTAN ESTER Sp. z 0.0. zawarte dnia 26 lipca 2006 r.
ze SKOTAN S.A.

Przedmiotem tych uméw byto utworzenie spotki ALCHEMIA ESTER Sp. z 0.0. oraz SOKTAN ESTER Sp. z 0.0.
Do dnia zatwierdzenia Prospektu obie wyzej wymienione spotki nie podjety dziatalnosci”.

Umowa o kredyt nr 38/2007 zawarta dnia 28 czerwca 2007 r. z ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (,,Bank”)

Przedmiotem umowy jest udzielenie Alchemii S.A. (Kredytobiorcy) kredytu w kwocie 150.000.000, 00 PLN do
dnia 28 wrze$nia 2007 r.

Celem udzielenia kredytu jest finansowanie zakupu Huty Bankowa Sp. z 0.0.

Kredytobiorca zobowigzat sig, iz bez uprzedniej zgody Banku nie bedzie zaciggat kredytdéw i pozyczek, zlecat
wystawienia gwarancji lub otwierania akredytyw albo udzielat porgczen, wystawiat gwarancji lub w inny sposéb
zabezpieczat sptate zobowigzar innego podmiotu.

Nadto Kredytobiorca zobowigzat si¢ do:

(1) bez uprzedniej zgody Banku do nie udzielania kredytéw, pozyczek, zlecania
wystawienia gwarancji lub otwierania akredytyw albo udzielania poreczen,
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wystawiania gwarancji lub w inny sposéb zabezpieczania sptaty zobowigzan innego

podmiotu,

(2) dotozenia wszelkich staran Zeby Huta Bankowa dokonywata 100% rozliczen
finansowych za po$rednictwem rachunkéw prowadzonych przez Bank,

(3) dotozenia wszelkich staran, zeby Bank miat pierwszenstwo w refinansowaniu
kredytdw i pozyczek udzielonych Hucie Bankowej przez inne instytucje finansowe,

(4) nie wyptacania dywidendy w okresie trwania kredytu,

(5) niedokonywania zadnych wydatkow inwestycyjnych w okresie trwania kredytu,

(6) sptaty kredytu przed terminem w przypadku pozyskania srodkéw z emisji nowych
akcji. W zwigzku z tym Kredytobiorca zobowigzat sie do przekazania do Banku
informacji o warunkach emisji nowych akcji niezwiocznie po uzyskaniu takich
informacii

(7) zawarcia z Bankiem umowy zastawu finansowego niezwtocznie po dokonaniu zakupu
Huty Bankowej

(8) dostarczenia do Banku w ciggu 7 dni od daty zawarcia umowy zastawu finansowego

stosownego wpisu w ksiedze udziatdbw Huty Bankowej w formie odpowiedniego
oSwiadczenia ztozonego przez Hute Bankowa.

Limit kredytowy jest zabezpieczony w nastepujacy sposob:

(1) poreczeniem cywilnym udzielonym przez Hute Batory Sp. z o.0.

(2) zastawem finansowym na wszystkich udziatach Huty Bankowej ustanowionym na
rzecz Banku, na podstawie odrebnej umowy zastawu finansowego w formie
zaakceptowanej przez Bank, niezwlocznie po dokonaniu przez Kredytobiorce
transakcji zakupu Huty Bankowej.

Kredytobiorca oswiadczyt, iz w zwigzku z niniejsza Umowa dobrowolnie poddaje sie egzekucji prowadzonej
weditug przepisbw kodeksu postepowania cywilnego. Na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
wystawionego przez Bank do wysokosci 180.000.000,00 PLN.

Umowa o ustanowienie zastawu finansowego na udziatach zawarta dnia 25 lipca 2007 r. z ABN AMRO
Bank (Polska) S.A. (Zastawnik)

Przedmiotem umowy jest ustanowienie przez Alchemie S.A. na rzecz Zastawnika zastawu finansowego na 465.
790 udziatach nabytych przez Emitenta w Hucie Bankowej Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 180.000.000,00 PLN.

Strony niniejszej umowy ustality, ze do czasu wygasniecia niniejszego zastawu finansowego Zastawnik bedzie
wykonywat prawo gtosu z zastawionych udziatdw. Emitent udzielit rowniez Zastawnikowi nieodwotalnego
petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu z zastawionych udziatow.

8.2. Huta Batory Sp. z 0.0.

Umowa sprzedazy z dnia 4 stycznia 2007 r. zawarta z Huta Batory S.A. w upadtosci (,,Sprzedajacy”)
Przedmiotem umowy jest sprzedaz na rzecz Huty Batory Sp. z 0.0. nieruchomosci oraz ruchomoéci stuzacych do
transportu i dystrybuciji energii elektrycznej, wody pitnej i przemystowej, Sciekdw, gazu oraz sieci teletechniczne;
za tgczna ceng 9.247.147,95 PLN brutto. Umowa sprzedazy zostata zawarta w formie aktu notarialnego z dnia 4
stycznia 2007 r., Rep. A numer 59/2006.

Umowa nr 11/2005/DDKK/040 ustalajaca ogdlne zasady kredytowania zawarta dnia 28 lipca 2005 r. z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank”)

Celem umowy jest ustalenie ogblnych zasad, jakie bedg stosowane dla kredytow, ktdre mogg by¢ udzielone
Klientowi przez Bank po zawarciu umowy. Po zawarciu umowy Huta Batory Sp. z 0.0. moze wnioskowa¢ o
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udzielenie przez Bank, na podstawie odrebnej umowy kredytu, kazdego kredytu z oferty Banku kierowanej do
klientéw korporacyjnych.

Umowa nr 24/2005 kredytu inwestycyjnego zawarta dnia 28 lipca 2005 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. (,Bank”)

Przedmiotem umowy jest udzielenie Hucie Batory Sp. z 0.0. dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego w kwocie
70.000.000 PLN do dnia 31 grudnia 2010 r. sfinansowanie zakupu przedsiebiorstwa dziatajacego pod firmg Huta
Batory Sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy zawartej w dniu 28 kwietnia 2005 r. pomiedzy Huta Batory Sp.
z 0.0. a Panem Romanem Karkosikiem.

Kredyt jest zabezpieczony w nastepujacy sposéb:

(1) hipoteka zwykta tgczna ustanowiona na nieruchomosciach spotki wchodzacych w
sktad zakupionego przedsigbiorstwa na kwote 100.000.000 PLN,

(2) zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym przedsigbiorstwa (zbiorze rzeczy ruchomych
i praw Huty Batory Sp. z 0.0. wchodzacych w sktad zakupionego przedsiebiorstwa),

(3) cesja praw z polis ubezpieczeniowych aktywdw okreslonych w umowie,

(4) petnomocnictwa do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Huty Batory
Sp.zo.0,

(5) o$wiadczenie Huty Batory Sp. z 0.0. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii,

(6) blokada na akcjach spotek Boryszew S.A. i Impexmetal S.A. nalezacych do Pana

Romana Karkosika i zdeponowanych w Centralnym Domu Maklerskim Pekao S.A. o
warto$ci nie nizszej niz 150% kwoty kredytu wraz z petnomocnictwem dla banku do
sprzedazy wyzej wymienionych akgji.

Huta Batory Sp. z 0.0. zostata zobowigzana do dokonania wycen nieruchomosci, o ktérych mowa w umowie, w
terminie do dnia 30 grudnia 2005 r. i przedstawienia ich w banku.

Po prawomocnym ustanowieniu hipoteki i zastawu okre$lonych w umowie oraz zastawu bedacego
zabezpieczeniem kredytu w rachunku biezacym udzielonego umowa kredytu nr 23/2005 zawarta pomiedzy Hutg
Batory Sp. z 0.0. oraz bankiem dnia 28 lipca 2005 r., zabezpieczenie w postaci blokady na akcjach Spétek
Boryszew S.A. i Impexmetal S.A., o ktdrym mowa w umowie, zostanie ograniczone do akcji, ktérych warto$é
osiggac bedzie wysoko$¢ 50% kwoty kredytu.

Na podstawie ostatecznej wersji sprawozdania finansowego Huty Batory Sp. z o0.0. za rok 2005,
zaakceptowanego przez Zarzad Huty Batory Sp. z 0.0. przedstawionej do badania audytorowi, bank dokona
weryfikacji przediozonych prognoz finansowych. Jezeli zatozone prognozy zostang zrealizowane (tolerancja -
5%), bank zwolni warunkowo blokade na akcjach.

Jezeli audytor wyda opinie z zastrzezeniami ilub zaudytowane sprawozdanie Huty Batory Sp. z 0.0. bedzie
odbiegato o wiecej niz 5% od wcze$niej ztozonego w banku sprawozdania (w pozycjach EBITDA, zysk netto i
zobowigzania finansowe), Huta Batory Sp. z 0.0. bedzie zobowigzana do ustanowienia ponownej blokady w
wysokosci 50% kwot niniejszego kredytu oraz kredytu na rachunku biezacym udzielonego Hucie Batory Sp. z 0.0.
przez bank na podstawie kredytu nr 23/2005 zawartej dnia 28 lipca 2005 r. — pozostajacych do sptaty.

Udostepnienie kredytu nastapi jednorazowo pod warunkiem, ze Huta Batory Sp. z 0.0. ztozy w banku wniosek o
wykorzystanie catego kredytu oraz wskaze jako rachunek witasciwy do przekazania kwot z uruchomianego
kredytu, tytutem zaptaty ceny z umowy sprzedazy opisanej w umowie, rachunek prowadzony w Banku dla Pana
Romana Karkosika; w Banku zostanie ztozony wniosek o wcze$niejszg splate kredytu zaciggnietego przez Pana
Romana Karkosika na podstawie umowy kredytu nr 1003075453 z dnia 25 kwietnia 2005 r. wskazujacy jako
dzien sptaty tego kredytu dzien, w ktérym Huta Batory Sp. z 0.0. wnioskowata bedzie o uruchomienie $rodkéw z
niniejszego kredytu.

W przypadku gdy jakiekolwiek zobowigzanie finansowe Huty Batory Sp. z 0.0. wobec Banku lub innego
wierzyciela z wylgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug stanie sie wymagalne, bank ma prawo do
postawienia wierzytelno$ci wynikajacej z umowy w stan wymagalnosci.
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Huta Batory Sp. z 0.0. zapewnia, ze w kazdym czasie roszczenia banku przeciw niej, wynikajace z umowy
kredytu bedg przynajmniej réwnorzedne w stosunku do roszczen wszystkich innych wierzycieli, z wytaczeniem
wierzytelno$ci, ktorym pierwszenstwo zaspokojenia przystuguje z mocy prawa.

W okresie korzystania z kredytu Huta Batory Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do:

(1) nie oferowania innym osobom prawnym, jednostkom organizacyjnym nie
posiadajacym osobowosci prawnej lub osobom fizycznym zadnego z aktywow Huty
Batory Sp. z 0.0. jako zabezpieczenia sptaty zobowigzar swoich i 0séb trzecich,
powyzej 5.000.000. PLN,

(2) nie udzielania bez zgody Banku gwarancji, poreczen i pozyczek powyzej
5.000.000. PLN,
(3) przedktadania w banku w okresach kwartalnych sprawozdan finansowych F-01 a w

okresach rocznych zaudytowanego sprawozdania finansowego wraz ze
sprawozdaniem Zarzgdu oraz opinia i raportem biegtego rewidenta,

4) niezwlocznego informowania Banku o wszelkich zamierzeniach powodujgcych
zmiany wiasno$ciowe i zmiany kapitatu zaktadowego Huty Batory Sp. z 0.0. oraz o
zdarzeniach organizacyjnych i gospodarczych majgcych istotny wplyw na sytuacje
prawng, finansowg lub ekonomiczna,

(5) utrzymywania wymienionych w umowie kowenantéw finansowych.

Bank zastrzega sobie prawo do wypowiedzenia umowy kredytu w cato$ci lub czesci z 30 dniowym terminem i po
uptywie okresu wypowiedzenia do zazadania sptaty kredytu albo Zgdania ustanowienia dodatkowego prawnego
zabezpieczenia spfaty kredytu o wartosci i terminie okre$lonym w wezwaniu banku w przypadku zaistnienia
jednej lub kilku z nastepujacych okoliczno$ci:

(1) Huta Batory Sp. z 0.0. stanie si¢ niewyptacalna niezaleznie od okolicznosci, ktdre
bedg tego przyczyna,

(2) w niepodwazalnej ocenie Banku pogorszy si¢ sytuacja finansowa Huty Batory
Sp.zo.0,

(3) Huta Batory Sp. z 0.0. nie dotrzyma jednego lub kilku warunkéw umowy kredytu,

(4) znaczenie ulegnie zmniejszeniu warto$¢ prawnego zabezpieczenia wierzytelnosci
Banku, z tytutu udzielonego kredytu,

(5) organ egzekucyjny zajmie wierzytelnosci z tytutu prowadzonego w Banku rachunku

Huty Batory Sp. z 0.0.

Kredyt zostat udzielony do dnia 31 grudnia 2010 r. i zostanie wykorzystany przez Hute Batory Sp. z 0.0. do dnia
31 sierpnia 2005 r.

Z wyzej wymienionej kwoty kredyty na dzien 5 lipca 2007 r. zostato sptacone 24. 769,230, 40 PLN.

Umowa nr 23/2005 kredytu w rachunku biezacym zawarta dnia 28 lipca 2005 r. z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. (,,Bank”)

Przedmiotem umowy jest udzielenie Hucie Batory Sp. z 0.0. kredytu do kwoty 30.000.000 PLN do dnia 27 lipca
2006 .

Kredyt jest zabezpieczony w nastepujacy sposéb:

(1) globalna cesja wierzytelnosci z rozliczerr handlowych z min. 10 najwigkszymi
kontrahentami Huty Batory Sp. z 0.0. potwierdzona przez polskich diuznikow
wierzytelnosci, dtuznicy zagraniczni zostang przez Hute Batory Sp. z o.0.
zawiadomieni o kierowaniu wszystkich ptatnosci z uméw objetych cesjg na rachunek
bankowy prowadzony przez Bank,

(2) zastaw rejestrowy na zapasach o warto$ci co najmniej 25.000.000 PLN wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu,
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(3) petnomocnictwo do rachunku prowadzonego dla Huty Batory Sp. z 0.0. w Banku,

(4) blokada na akcjach spdtki Boryszew S.A. i Impexmetal S.A. nalezacych do Pana
Romana Karkosika i zdeponowanych w Centralnym Domu Maklerskim Pekao S.A. o
warto$ci nie nizszej niz 150% kwoty kredytu wraz z petnomocnictwem Banku do
sprzedazy ww. akcji,

(5) o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez Hute Batory Sp. z o.0.

Po prawomocnym ustanowieniu hipoteki i zastawu bedacych zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego
udzielonego umowg kredytowg nr 24/2005 z dnia 28 lipca 2005 r. oraz zastawu opisanego w pkt (2)
zabezpieczenie w postaci blokady na akcjach spdtek Boryszew S.A. i Impexmetal S.A. ograniczone zostato do
akcji, ktdrych wartos¢ osiggac bedzie wysokos¢ 50% kwoty kredytu.

Na podstawie ostatecznej wersji sprawozdania finansowego Huty Batory Sp. z 0.0. za 2005 r. zaakceptowanego
przez Zarzad Huty Batory Sp. z 0.0. do badania audytorowi, Bank powinien dokona¢ weryfikacji przedtozonych
prognoz finansowych. Jezeli zatozone prognozy zostang zrealizowane (tolerancja -5%), Bank zwolni warunkowo
blokade na akcjach spotek Boryszew S.A. i Impexmetal S.A. Jezeli audytor wyda opinie z zastrzezeniami i/lub
zaudytowane sprawozdanie Huty Batory Sp. z 0.0. bedzie odbiega¢ o wigcej niz 5% od wczesniej zatozonego w
Banku sprawozdania (w pozycjach EBITDA, zysk netto i zobowigzania finansowe), Huta Batory Sp. z 0.0. bedzie
zobowigzany do ustanowienia ponownej blokady w wysokosci 50% kwot niniejszego kredytu oraz kredytu
inwestycyjnego udzielonego kredytobiorcy przez bank na podstawie umowy kredytu nr 24/2005 zawartej dnia 28
lipca 2005 r. — pozostajacych do sptaty.

Udostepnione z kredytu $rodki w pierwszej kolejno$ci mogq zostaé przeznaczone wytgcznie na zaptate ceny z
umowy sprzedazy zawartej w dniu 28 kwietnia 2005 r. pomiedzy Hutg Batory Sp. z 0.0. a Panem Romanem
Krzysztofem Karkosikiem na rachunek prowadzony w Banku dla Pana Romana Karkoszka i moze nastgpi¢
wylgcznie w dniu, w ktérym nastapi wykorzystanie kredytu inwestycyjnego udzielonego kredytobiorcy przez Bank
na podstawie umowy kredytu nr 24/2005 zawartej dnia 28 lipca 2005 .

Kolejne wykorzystania kredytu mogq by¢ dokonywane po dokonaniu sptaty przez Pana Romana Karkosika
wszelkich zobowigzan z tytutu umowy kredytu o nr 1003075453 z dnia 25 kwietnia 2005 .

W przypadku gdy jakiekolwiek zobowigzania finansowe kredytobiorcy wobec Banku lub innego wierzyciela, z
wylgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug stanie sie wymagalne Bank ma prawo do postawienia
wierzytelno$ci wynikajacej z umowy kredytu w stan wymagalno$ci.

Ponadto, Huta Batory Sp. z 0.0. zapewnita, ze w kazdym czasie roszczenia Banku przeciw niej wynikajace z
umowy kredytu bedg przynajmniej réwnorzedne w stosunku do roszczern wszystkich innych wierzycieli z
wylgczeniem wierzytelnosci, ktérym pierwszenstwo zaspokojenia przystuguje z mocy prawa.

W okresie korzystania z kredytu Huta Batory Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do

(1) nie oferowania innym osobom prawnym, jednostkom organizacyjnym nie
posiadajacym osobowosci prawnej lub osobom fizycznym zadnego z aktywédw Huty
Batory Sp. z 0.0. jako zabezpieczenia sptaty zobowigzan swoich i 0sdb trzecich
powyzej 5.000.000 PLN,

(2) nie udzielania bez zgody Banku gwarancji, poreczen i pozyczek powyzej 5.000.000
PLN,

(3) przedkiadania w banku w okresach kwartalnych sprawozdan F — 01 a w okresach
rocznych zaudytowanego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem
zarzadu oraz opinig i raportem biegtego rewidenta,

(4) niezwlocznego informowania banku o wszelkich zamierzeniach powodujacych
zmiany wiasno$ciowe i zmiany kapitatu zaktadowego Huty Batory Sp. z 0.0. oraz o
zdarzeniach organizacyjnych i gospodarczych majacych istotny wptyw na sytuacje
prawng, finansowg lub ekonomiczna,

(5) utrzymywania wymienionych w umowie kowenantéw finansowych.
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Bank zastrzega sobie prawo do wypowiedzenia umowy kredytu w cato$ci lub czesci z 30 dniowym terminem i po
uptywie okresu wypowiedzenia do zazadania sptaty kredytu albo Zgdania ustanowienia dodatkowego prawnego
zabezpieczenia spfaty kredytu o wartosci i terminie okre$lonym w wezwaniu banku w przypadku zaistnienia
jednej lub kilku z nastepujacych okolicznosci:

(1) Huta Batory Sp. z 0.0. stanie sie niewyptacalna niezaleznie od okolicznosci, ktére
bedg tego przyczyna,

(2) w niepodwazalnej ocenie Banku pogorszy sie sytuacja finansowa Huty Batory Sp. z
0.0.,

(3) Huta Batory Sp. z 0.0. nie dotrzyma jednego lub kilku warunkéw umowy kredytu,

(4) znaczenie ulegnie zmniejszeniu warto$¢ prawnego zabezpieczenia wierzytelno$ci
Banku, z tytutu udzielonego kredytu,

(5) organ egzekucyjny zajmie wierzytelno$ci z tytutu prowadzonego w Banku rachunku
Huty Batory Sp. z 0.0.

Z wyzej wymienionej kwoty kredytu na dzien 5 lipca 2007 r. zostato wykorzystane 8. 925.109, 67 PLN".
Umowa nr 516/3846/2007 sprzedazy gazu ziemnego wysokometanowego zawarta w dniu 10 stycznia 2007
r. pomigdzy Gdornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. zmieniona aneksem nr 2/2007 z dnia 30 stycznia

2007 r.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz gazu ziemnego wysokometanowego w grupie taryfowej W-9 z zachowaniem
ustalonych w niniejszej umowie warunkéw technicznych odbioru paliwa gazowego.

Umowa zostaje zawarta na czas nieokre$lony.

Umowa nr 05-844 o sprzedaz energii elektrycznej i $wiadczenie ustug dystrybucyjnych zawarta w dniu 4
stycznia 2007 r. z Goérnos$laskim Zaktadem Energetycznym S.A.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz i Swiadczenie ustug dystrybucyjnych energii elektrycznej.
Integralng cze$cig umowy jest aktualnie obowigzujaca , Taryfa dla energii elektrycznej GZE S.A.

Umowa zostata zawarta a czas okre$lony do dnia 31 grudnia 2007 r.

Umowa poreczenia zawarta w dniu 13 lipca 2007 r. z Bankiem ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (Bank).

Umowa poreczenia stanowi zapieczenie kredytu udzielonego Emitentowi przez Bank w dniu 28 czerwca 2007 r.
na podstawie umowy kredytu nr 38/2007.

Przedmiotem umowy poreczenia jest udzielenie przez Hute Batory Sp. z 0.0. (Poreczyciel) nieodwotalnego,
bezwarunkowego poreczenia za zobowigzania Emitenta z tytutu umowy pozyczki nr 38/2007 z dnia 28 czerwca
2007 r.

Poreczenie obejmuje zobowigzania istniejace w chwili udzielania poreczenia jak i mogace powstaé w przysztosci
z tytutu udzielonego kredytu.

Poreczyciel o$wiadczyt, iz znana jest mu kwota kredyty i warunki na jakich kredyt zostat udzielony, a takze znana
mu jest sytuacja finansowa Emitenta.

Poreczyciel o$wiadczyt nadto, iz wykona zobowigzanie z tytutu niniejszej umowy poreczenia na pierwsze
pisemne wezwanie Banku oraz ze zaptaci niezwtocznie kwote wskazang w pisemnym wezwaniu Banku.

Poreczyciel nieodwotalnie upowaznit Bank do obcigzenia swojego rachunku (6w) w Banku kwotg wymagalnych w

danym czasie zobowigzan wobec Banku, w przypadku gdyby Emitent nie sptacit w terminie swoich zobowigzan
wzgledem Banku wynikajacych z opisanej powyzej umowy kredytu.
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Tytutem zabezpieczenia skuteczno$ci wykonania niniejszego poreczenia Poreczyciel poddat sie egzekucji w
zakresie zobowigzan wynikajacych z niniejszego poreczenia oraz wyrazit zgode na wystawienie przez Bank
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 180.000.000,00 PLN.

Umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci.

Huta Batory Sp. z 0.0. zawiera ponadto umowy w normalnym toku dziatalnosci z podmiotami krajowymi oraz
zagranicznymi, ktérych przedmiotéw jest sprzedaz wyrobdéw wytwarzanych przez Hute. Umowy zawierane sa
poprzez ztozenie i przyjecie zamoéwienia.

8.3. Kuznia Batory Sp. z 0. 0.

Umowa Nr AP/14/35/2006 zawarta w dniu 27 listopada 2006 r. pomiedzy Huta Batory S.A. w upadtosci
(., Wydzierzawiajacy”).

Przedmiotem umowy jest dzierzawa gruntu zlokalizowanego na terenie Zaktadu Dolnego oraz Zakfadu Gérnego
Wydzierzawiajacego, obejmujacego dziatki wymienione w Zatgczniku nr 1 do umowy o tacznej powierzchni 63166
m?, budynkdw i budowli o powierzchni uzytkowej 35607,20 m? posadowionych na terenie, o ktérym mowa
powyzej, wyszczegolnione w Zataczniku nr 2 do umowy oraz Srodkow trwatych ujetych w Zataczniku nr 4.

Czynsz dzierzawny strony okres$lity na kwotg 65.625,58 PLN miesigcznie netto.

Umowa zostata zawarta na czas nie oznaczony. Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy z
zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia. Wydzierzawiajacy ma prawo rozwigzania umowy bez
zachowania terminu wypowiedzenia w sytuacjach opisanych w umowie.

Umowa Nr 1/IB/Kuznia zawarta w dniu 30 listopada 2004 r. z INTROBAT Spétka z o.0. (,,Wykonawca”).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkow wspdtpracy i zakresu ustug $wiadczonych przez Wykonawce w
zakresie utrzymania ruchu elektrycznego, uktadéw sterowania i AKP obiektow energetycznych oraz agregatéw
produkcyjnych rejonu spdtki Kuznia Batory (szczegétowy zakres ustug okresla umowa, a takze Zatacznik nr 1 do
umowy).

Strony ustality kwote ryczattowego wynagrodzenia miesiecznego na kwote w wysokosci 63.000 PLN.

Kwota ta zostata zmieniona na podstawie Aneksu nr 1 do niniejszej umowy z dnia 30 grudnia 2005 r. i okre$lona
na kwote 59.000 PLN a nastepnie ponownie zmieniona Aneksem nr 2 z dnia 31 lipca 2006 r. na kwote 69.000
PLN.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. Okres wypowiedzenia niniejszej umowy strony ustality na 3
miesigce.

Umowa sprzedazy gazu ziemnego wysokometanowego Nr 2/E/1/G/07 zawarta w dniu 5 stycznia 2007 r. z
Huta Batory Sp. z o.0. (,,Sprzedajacy”)

Przedmiotem umowy jest dostawa — odbior gazu ziemnego zwanego w dalszej cze$ci umowy paliwem gazowym.
Wysokos¢ jednej wptaty planowej okreslono na kwote 134.600 PLN + 22%VAT

Wysoko$¢ wptat planowych wynika z wielko$ci maksymalnego godzinowego poboru paliwa gazowego oraz ilosci
przewidzianego poboru paliwa gazowego. Do postanowieni niniejszej umowy beda miaty zastosowanie przepisy
obowigzujacej , Taryfy dla paliwa gazowego” zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Umowa zostata zawarta na czas nie oznaczony. Rozwigzanie umowy moze nastapi¢ za zgodg Stron na mocy
porozumienia wyrazonego w formie pisemnej badz przez pisemne o$wiadczenie jednej ze Stron z zachowaniem

3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia.
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Umowa sprzedazy energii elektrycznej i $wiadczenie ustug przesytowych Nr 4/E/1/EE/07 zawarta w dniu 5
stycznia 2007 r. z Hutg Batory Sp. z 0.0. (,Sprzedawcy”).

Przedmiotem umowy jest Swiadczenie ustug przemystowych i sprzedaz energii elektrycznej dla obiektdw
znajdujacych sie na terenie zajmowanym przez Klienta.

Klient zobowigzany jest dokona¢ dwaoch wpfat planowych w wysokosci 75.000 PLN + VAT kazda z nich.

Ceny energii elektrycznej i stawki optat za ustugi przesytowe oraz zasady ich stosowania okresla aktualna ,Taryfa
dla energii elektrycznej Huty Batory Sp. z 0.0.”

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Rozwigzanie umowy moze nastapi¢ za wypowiedzeniem
warunkow umowy przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 - miesiecznego okresu wypowiedzenia i po
uregulowaniu zobowigzan ptatniczych wynikajacych z niniejszej umowy oraz ,Taryfy dla energii elektrycznej Huty
Batory Sp. z0.0.”

Umowa kredytu nr KOO/0694466 z dnia 14 grudnia 2006 r. zawarta pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A.
(,,Bank”).

Przedmiotem umowy jest udzielenie Kredytobiorcy kredytu do kwoty 1500 000, 00 PLN na okres od dnia 14
grudnia 2006 r. do dnia 17 grudnia 2007 r. w celu finansowania biezacej dziatalno$ci gospodarcze;.

Datg naliczania odsetek jest 15 dzier kazdego miesigca kalendarzowego z wyjatkiem ostatniej raty odsetkowej
naliczanej w dacie zwrotu. Sptata kredytu nastepuje jednorazowo na koniec okresu kredytowania”.

Na dzien zatwierdzenia prospektu wykorzystano: 1.490.008,98 PLN.
Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zabezpieczenie kredytu zawarta w dniu 14 grudnia 2006
r. pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A. (,,Zastawnik”).

Przedmiotem umowy jest ustanowienie przez Zastawnika na rzecz Zastawcy zastawu rejestrowego na zbiorze
rzeczy ruchomych stanowigcym cato$¢ gospodarcza, lecz o sktadzie zmiennym wchodzacym w sktad catoSci
zapasow magazynowych, stanowigcych wtasno$¢ Zastawcy w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu
umowy nr KOO/0694466 z dnia 14 grudnia 2006 r. kredytu odnawialnego udzielonego Zastawcy w kwocie 1.500
000, 00.

Przedmiotem zastawu jest taki zbiér rzeczy ruchomych wchodzacych w sktad catosci zapaséw magazynowych,
ktdrego warto$¢ nadzien zawarcia niniejszej umowy wynosi 3.000.000,00 PLN.

W przypadku nie wywigzania sie przez Zastawce ze zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu Zastawca
o$wiadcza, Ze poddaje sie egzekucji wydania rzeczy bedacych przedmiotem niniejszej umowy.

Umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci.

Kuznia Batory Sp. z 0.0. zawiera ponadto umowy w normalnym toku dziatalnoci z podmiotami krajowymi oraz
zagranicznymi, ktérych przedmiotow jest sprzedaz wyrobdw wytwarzanych przez Kuznig. Umowy zawierane sa
poprzez ztozenie i przyjecie zamowienia.

8.4. Hydromech Sp. z 0.0.

Umowa zawarta w dniu 1 listopada 2005 r. z Huta Katowice Walcownia Blach Grubych Batory Sp. z o.o.
(,,Sprzedawca”).

Przedmiotem umowy jest sprzedaz energii elektrycznej dla bytego warsztatu utrzymania Ruchu Mechanicznego
Suwnic dzierzawionego z Huty Batory S.A. w upadiosci.
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Umowa zawarta zostata na czas nieokre$lony.

Umowa kredytu zlotowkowego nr 2/0004/4278/05/KS zawarta w dniu 16 stycznia 2007 r. z Santander
Consumer Bank S.A.

Przedmiotem umowy jest kredytowanie zakupu pojazdu samochodowego, sfinansowanie prowizji Banku oraz
sfinansowanie kosztéw zabezpieczenia sptaty kredytu, w tym ubezpieczenia komunikacyjnego.

Kredytu udzielono w kwocie 17 692, 53 PLN.
Kredytobiorca zobowigzat sie do sptaty kredytu w 24 miesiecznych réwnych ratach.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku ustanowiono zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci
przewtaszczenia na bank, depozyt karty pojazdu, cesja praw z uméw ubezpieczenia AC pojazdu.

Bank moze wypowiedzie¢ umowe w przypadkach szczegdtowo okre$lonych w przedmiotowej umowie.

Okres wypowiedzenia umowy wynosi 30 dni. Od nastepnego dnia po uptywie okresu wypowiedzenia cate
zobowigzanie Kredytobiorcy wobec Banku jest wymagalne, a kapitat jest oprocentowany wedtug zasad
obowigzujacych zadtuzenia przedterminowego.

Umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie oraz cesji praw z polisy AC z dnia 10 stycznia 2007 r. z
Santander Consumer Bank S.A. (,Bank”).

Przedmiotem umowy jest przeniesienie na Bank udziatu w prawie wtasnosci pojazdu w czesci 49/100, w wyniku
czego Bank staje sie wspotwiascicielem pojazdu w 49/100 czesci, a Przewlaszczajacy staje sie
wspdtwiascicielem pojazdu w 51/100 czesci. W przypadku sptaty kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami
zostanie sptacony zgodnie z umowag kredytu nr 2/0004/4278/05/KS z dnia16 stycznia 2007 r., lub Bank zlozy
Kredytobiorcy oswiadczenie o rezygnacji w catosci z przewtaszczonego udziatu albo Kredytobiorca i Bank nie
zawrg umowy kredytu, udziat w prawie wiasno$ci pojazdu w 49/100 czesci przystugujacy Bankowi, przejdzie z
powrotem na Przewlaszczajacego. W przypadku niedotrzymania przez Kredytobiorce warunkéw niniejszej
umowy na Bank przechodzi pozostata czg$¢ udziatu w prawie wiasnosci pojazdu wynoszaca 51/100 czeci.

Umowa nr 130/2004 z dnia 22 pazdziernika 2004 r. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. zmieniona
aneksem nr 1 130/2004 z dnia 21 pazdziernika 2005 r.

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank zgody Kredytobiorcy prawa do zaciggania kredytu do wysokosci
maksymalnego putapu zadtuzenia w kwocie: 150.000,00 PLN.

Kredyt zostat udzielony na okres od dnia udostepnienia tj. od dnia 24 pazdziernika 2004 r. do zakonfczenia
okresu kredytowania w dniu 23 pazdziernika 2006 r.

Na podstawie niniejszej umowy Kredytobiorca moze dokonywaé obcigzen rachunku bankowego skutkujacych
powstaniem salda ujemnego na rachunku bankowym poczawszy od dnia udostepnienia az do dnia
poprzedzajacego zakoriczenie okresu kredytowania wigcznie.

Strony ustality zabezpieczenia sptaty kredytu w nastepujacych formach: zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
handlowych o warto$ci wg wskazan stanu magazynowego towaréw na dzien 27 wrzesnia 2004 r.; 149. 456,49
PLN, wraz z cesjq polisy ubezpieczeniowej; warunkowej cesji wierzytelnosci z tytutu umoéw zawartych z firmami
wskazanymi w § 8 ust. 1 pkt. b.

Celem ustanowienia zabezpieczenia kredytu jest zabezpieczenie kredytu jest zabezpieczenie sptaty catosci
wierzytelno$ci Banku z tytutu udzielonego kredytu, to znaczy kapitatu, odsetek umownych i odsetek od
naleznosci przedterminowych.

Kredytobiorca zobowigzat si¢ réwniez do ztozenia pisemnego oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji oraz do
Ztozenia o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji oraz wystawienia weksla wtasnego in blanco.
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W razie istotnego w ocenie Banku zmniejszenia sie warto$ci prawnego zabezpieczenia sptaty kredytu, Bank
moze zgda¢ ustanowienia, w okreslonym przez siebie terminie, dodatkowego zabezpieczenia. Bank zgody
Kredytobiorcy na ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w powyzszym trybie upowaznia Bank do
wstrzymania kredytowania lub wypowiedzenia kredytu.

Bank moze wstrzymac kredytowanie lub wypowiedzie¢ kredyt w cato$ci lub czesci przed okreslonym w umowie
terminem z przyczyn szczegdtowo okreslonych w § 9 ust. 1 przedmiotowej umowy.

Umowa cesji (warunkowa) nr 8622005001000889/05 z dnia 21 pazdziernika 2005 r. zawarta z ING Bank
Slaski S.A. (,Bank”) zmieniona aneksem nr 1 z dnia 23 pazdziernika 2006 r.

Przedmiotem niniejszej umowy jest przelew przez Cedenta na rzecz Banku do wysokoSci zadtuzenia z tytutu
umowy kredytowej nr 130/2004 wraz z odsetkami i innymi nalezno$ciami wynikajgcymi z tej umowy
wierzytelnosci Cedenta wynikajacych z umowy o wspdtpracy nr HM/06/2000 z dnia 28 grudnia 2000 r.
przedmiotem ktorej jest deklaracja wspotpracy pomiedzy spétkami polegajaca na gotowosci do Swiadczenia ustug
i sprzedazy wyrobdw hutniczych na rzecz Zaktadéw Mechanicznych Hydromech, z zastrzezeniem warunku, ze
jezeli kredyt zostanie w terminie sptacony przelew traci moc i Cedent staje si¢ z powrotem wytgcznie
uprawnionym do tej wierzytelnosci.

8.5. Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0.

Umowa nr 5/D/2005 zawarta w dniu 1 maja 2005 r. z Huta Batory Sp. z 0.0. (,Wydzierzawiajacy”).

Przedmiotem umowy jest oddanie w dzierzawe czesci nieruchomo$ci zabudowanej objetej KW 13389 oraz
$rodkéw trwatych zgodnie z zatgcznikiem nr 3 do niniejszej umowy.

Czynsz dzierzawny strony okre$lity na kwote 1.087, 78 PLN miesiecznie facznie z podatkiem VAT z tytutu
dzierzawy terenu wraz z pomieszczeniami oraz kwote 18. 368, 32 PLN miesiecznie facznie z podatkiem VAT z
tytutu dzierzawy Srodkow trwatych.

Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy z zachowaniem 1-miesiecznego terminu wypowiedzenia.
Wyadzierzawiajacy zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia w
przypadkach szczegdtowo okreslonych w umowie.

Umowa zostaje zawarta na czas nie oznaczony.

Umowa nr 9/E/5/EE/07 zawarta w dniu 5 stycznia 2007 r. z Hutg ,,Batory” Sp. z 0.0. (,,Sprzedawca”).

Przedmiotem umowy jest Swiadczenie ustug przesytowych i sprzedaz energii elekirycznej dla obiektdw
znajdujgcych sie na terenie zajmowanym przez Klienta.

Klient zobowigzuije sie do zaptaty kwoty planowej w wysoko$ci 2.000 PLN + VAT.

Sprzedawca ma prawo do wstrzymania dostarczania energii w przypadkach okreslonych w przedmiotowej
umowie.

Umowa zawarta zostata na czas nieokre$lony.

Rozwigzanie umowy moze nastgpi¢ za wypowiedzeniem warunkdéw umowy przez kazdg ze stron z zachowaniem
3- miesiecznego okresu wypowiedzenia i po uregulowaniu zobowigzan pfatniczych.

8.6. Batory Serwis Sp. z 0.0.
Umowa dzierzawy nr 15/D/2006 z dnia 1 czerwca 2006 r. zawarta z Huta Batory Sp. z o.o0.

(,Wydzierzawiajacy”).
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Przedmiotem umowy jest oddanie w dzierzawe pomieszczen i obiektdw o facznej powierzchni uzytkowej 4.829,
03 mkw usytuowanych na terenie Zaktadu Goérnego Wydzierzawiajacego zgodnie z Zatacznikiem nr 1 oraz
srodkow trwatych wymienionych w Zatacznikéw nr 2 do niniejszej umowy wraz wyposazeniem warsztatow.

Czynsz dzierzawny strony ustality na kwote 12.767, 28 PLN + VAT miesiecznie netto z tytutlu dzierzawy
pomieszczen i obiektéw wraz z wyposazeniem oraz na kwote 14.764,21 PLN + VAT miesiecznie netto z tytutu
dzierzawy Srodkow trwatych.

Wyadzierzawiajacy zobowigzat sie umozliwi¢ Dzierzawcy korzystanie z ustug ochrony mienia w zakresie
okreslonym w Zatgczniku nr 4, a Dzierzawca zobowigzat sie do uiszczenia kwoty 2.000,00 PLN + VAT
miesiecznie.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Zatgczniki do niniejszej umowy regulujg kwestie dostawy energii elektrycznej, wody pitnej, przygotowania wody
uzytecznej, ogrzewania pomieszczen i odprowadzanie $ciekéw, Swiadczenie ustug pomiarowych wykonywanych
przez izbe pomiarowa wydzierzawiajacego.

Umowa nr TS/9/06 z dnia 1 pazdziernika 2006 r. zawarta z Huta Batory Sp.
z 0.0. (,Zamawiajacy”) zmieniona aneksem nr 1/07 z moca obowiazujaca od dnia 15 stycznia 2007 r.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug na rzecz Wydziatu Stalowni w postaci prac konserwacyjnych i
usuwania biezacych awarii agregatow produkcyjnych, urzadzen, maszyn i instalacji elektrycznych obiektow
Wydziatu Stalowni, celem zapewnienia ich ciagto$ci pracy.

Za powyzsze prace Spotka bedzie otrzymywaé wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 91.000.00 PLN + VAT.
Dopuszcza sie mozliwos¢ kompensaty do 30% wzajemnych zobowigzan bez wymaganego terminu ptatnosci
wystawionych faktur, pozostatg czes¢ tj. 70% Zamawiajacy zobowigzuje sie di ich uregulowania przelewem na
konto Spaétki.

W przypadku planowanych remontéw maszyn urzadzen obstugiwanych przez Spédtke, wielkos¢ powyzszego
wynagrodzenia bedzie przedmiotem osobnych ustaler z Zamawiajacym.

Zamawiajacy wynajmuje Spoice pomieszczenia biurowe, warsztatowe, socjalne, urzadzenia oraz inne mienie,
wymienione w Zatgczniku Nr 1-5ark. i Zatgczniku Nr 2, ktére stanowig integralna czes¢ umowy.

Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan umownych Spdtka zaptaci Zamawiajagcemu kary
umowne:

(1) W przypadku zgtoszenia do odbioru prac z wadami — w wysokosci 10% umownego wynagrodzenia
uzgodnionego miedzy stronami za te prace. W przypadku nie dokonania z winy Spétki odbioru robét
przez Zamawiajacego okre$lonym we wspolnie podpisanej notatce — w wysoko$ci 1% wynagrodzenia za
kazdy dzien zwioki za okreSlony zakres. Suma kar umownych nie moze przekroczy¢ 10%
wynagrodzenia przystugujacego za okreslony zakres prac.

(2) Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za straty w produkcji wynikajace z braku materiatéw i czesci
zamiennych, za ktérych dostawe odpowiada Zamawiajacy.

Umowa moze by¢ rozwigzana z jedno miesiecznym okresem wypowiedzenia lub za porozumieniem stron.
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Porozumienie z dnia 1 pazdziernika 2006 r. zawarte z Huta Batory Sp. z o.0. (,Zamawiajacy”).

Przedmiotem porozumienia jest uzgodnienie pomiedzy Stronami, iz do dyspozycji Zamawiajacego pozostaje park

maszynowy ,,Warsztatu Centralnego” dzierzawionego przez Spotke.
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Zamawiajacy zobowigzuje sie do optaty za utrzymanie gotowosci serwisowej warsztatu. Optata bedzie wynosita
3% wartoSci obrotdw miesiecznych ,Warsztatu Centralnego” wzgledem Zamawiajacego.

Umowa nr 33/E/27/EE/07 o sprzedazy energii elektrycznej i $wiadczeniu ustug przemystowych, zawarta w
dniu 5 stycznia 2007 r. z Huta Batory Sp. z o.0. (,,Sprzedajacy”).

Przedmiotem umowy jest Swiadczenie ustug przemystowych i sprzedazy energii elektrycznej dla obiektow
znajdujacych sie na terenie zajmowanym przez kupujacego o standardach szczegétowo okreslonych w umowie.

Kupujacy przekaze na rzecz Sprzedajacego kwote planowg w wysoko$ci 2.000 PLN + VAT miesiecznie.

Integralng czescig umowy jest obowigzujaca ,Taryfa dla energii elektrycznej Huty Batory Sp. z 0.0.” Sprzedajacy
ma prawo wstrzymania dostarczania energii w przypadkach szczegétowo opisanych w przedmiotowej umowie.

Niniejsza umowa moze by¢ rozwigzana w trybie natychmiastowym w przypadkach szczegétowo okreslonych w
niniejszej umowie.

Rozwigzanie umowy moze nastapi¢ za wypowiedzeniem warunkéw umowy przez kazda ze stron z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony.
Umowa pozyczki zawarta w dniu 21 grudnia 2006 r. pomiedzy Huta Batory Sp. z o.0. (,Pozyczkodawca”).

Przedmiotem umowy jest udzielenie Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 100.000,00 PLN na okres 9 miesigcy
liczac od daty podpisania niniejszej umowy.

W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki Pozyczkobiorca przenosi na Pozyczkodawce prawo wiasno$ci rzeczy
ruchomych, ktorych wykaz stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej umowy z zastrzezeniem, ze jezeli pozyczka wraz
z odsetkami i innymi kosztami zostanie sptacona w terminie wskazanym powyzej prawo wiasno$ci rzeczy
przechodzi z powrotem na Pozyczkobiorce bez potrzeby sktadania dodatkowych o$wiadczer woli.

Warto$¢ przedmiotu przewtaszczenia na dzieh zawarcia przedmiotowej umowy ustalono na 150.000,00 PLN.
8.7. Huta Bankowa Sp. z 0.0.

Umowa z dnia 22 czerwca 2007 r. zawarta pomiedzy Mittal Steel Poland S.A. (Dostawca) a Huta Bankowa
S.A. (Odbiorca) i Alchemia S.A. (Alchemia) wraz z zatagcznikami.

Przedmiotem umowy jest wspdipraca polegajaca na dostawach potwyrobdw do produkcji hutniczej w celu ich
przetworzenia w Hucie Bankowa Sp. z 0.0.

Na podstawie niniejszej umowy Dostawca zobowigzuje sie do wyprodukowania i dostarczenia, a Odbiorca lub
Alchemia zobowigzuje sie do odebrania pbtwyrobow i zaptacenia ceny za pétwyroby stalowe.

Cena pétwyrobéw w gatunku bazowym ustalana bedzie zgodnie z zapisami Zatacznika nr 2 ,Regulacje cenowe —
czes¢ A” do niniejszej umowy. Lista dopfat do gatunku bazowego dla innych gatunkéw stali zamawianych przez
Odbiorce lub Alchemig obejmuje Zatacznik nr 2 ,Regulacje cenowe — cze$¢ B” do niniejszej umowy.

Podstawowym sposobem zabezpieczenia jest ubezpieczenie przez Dostawce transakcji handlowych z Odbiorcg
realizowanych na podstawie niniejszej umowy.

Jezeli ubezpieczenie nie pokrywa nalezno$ci z tytutu dostaw pdiproduktow zamawianych przez Odbiorce za
okres 35 dni kalendarzowych Odbiorca ustanowi na rzecz Dostawcy zabezpieczenie na pozostatg kwote w
formie:

(1) ubezpieczenia transakcji handlowych lub
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2) odnawialnej gwarancji bankowej lub
3) akredytywy odnawialnej lub
@) innej wzajemnie uzgodnionej formie zabezpieczenia.

Alchemia oraz Odbiorca sg solidarnie odpowiedzialni w stosunku do Dostawcy z tytutu nalezytego wykonania
niniejszej Umowy.

Strony sgq wzajemnie odpowiedzialne z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy.

Niniejsza umowa zostata zawarta na 8 lat ze skutkiem od 1 lutego 2007 r. do 31 grudnia 2014.

Umowa moze by¢ wypowiedziana przez Odbiorce za 18 miesiecznym wypowiedzeniem liczonym na koniec

miesigca. Dostawcy za wyjatkiem przypadkow przewidzianych w Umowie nie przystuguje prawo wypowiedzenia
ani odstapienia od niniejszej Umowy.

Huta Bankowa Sp. z 0.0. zawiera ponadto umowy w normalnym toku dziatalno$ci z podmiotami krajowymi oraz
zagranicznymi, ktorych przedmiotow jest sprzedaz wyrobow wytwarzanych przez Hute. Umowy zawierane sg
poprzez ztozenie i przyjecie zamowienia.

Umowa pozyczki nr 210/2003/18/0A/oe/P z dnia 24 grudnia 2003 r. z Wojew6dzkim Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach (Pozyczkodawca).

Przedmiotem umowy jest udzielenie pozyczki w kwocie 617. 978 PLN.

Pozyczka zostata udzielona na dofinansowanie modernizacji uktadu technologicznego w Wydziale Walcowni —
modernizacji pieca grzewczego do wlewkdw konwencjonalnych.

Pozyczkobiorca o$wiadcza, ze posiada zabezpieczone $rodki wlasne w wysokosci 747.402, 00 PLN Srodki
pochodzace z umorzenia pozyczki w wysokosci 117.054, 00 PLN, ktére wraz z przedmiotowa pozyczkg w
wysokosci 617. 978, 00 PLN zapewniaja petne pokrycie kosztow zadania.

Pozyczka zostata udzielona w terminie od 24 grudnia 2003 r. do 31 lipca 2009 r.

Strony mogg odstapi¢ od umowy w sytuacjach szczegotowo opisanych w umowie.

W razie odstgpienia od umowy z winy Pozyczkobiorcy, Pozyczkodawca moze zada¢ oprécz zaplaty odsetek
ustawowych naliczanych od daty wyptacenia pozyczki, zaptaty kary umownej w wysokosci do 25% niesptaconej

kwoty pozyczki lub raty.

W razie odstgpienia od umowy pozyczki cata niesptacona kwota pozyczki wraz z odsetkami umownymi i
ustawowymi oraz karami umownymi jest natychmiast wymagalna.

W razie nieosiggnieci przez Pozyczkobiorce planowanych efektow lub nie zakonczenia zadania w terminie,
Pozyczkobiorca traci prawo do cze$ciowego umorzenia pozyczki zgodnie z przepisami art. 411 ust. 3 ustawy
Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. Nr 62, poz. 627 z 2001 r. z p6zniejszymi zmianami) oraz ,Zasad udzielania i
umarzania pozyczek na lata 2002-2003".

Po zakoriczeniu zadania Pozyczkobiorca zobowigzany jest przedstawi¢ Pozyczkodawcy protokédt odbioru
koncowego robdt, przekazanie do uzytkowania, dowod przejecia.

Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

(1) hipoteka zwykta na zabezpieczenie kapitatu w wysokosci 617.978, 00 PLN, na
nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr 12137,
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2) hipoteka kaucyjna za zabezpieczenie odsetek, kosztow i kar umownych, do kwoty
154.495, 00 PLN na nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr 12137,

3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzeh losowych
nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie sptaty pozyczki z potwierdzona data
pewna,

4) o$wiadczenie w formie aktu notariainego Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucii
w trybie art. 777 kpc, do kwoty 693.700,00 PLN

&) przelew wierzytelnosci wynikajacy z rachunku bankowego Pozyczkobiorcy wraz z
nieodwotalnym petnomocnictwem do dysponowania tym rachunkiem w ramach
umocowania z potwierdzona data pewna,

(6) sadowy zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych,

@) poreczenie cywilno-prawne LOI-POLAND Spétka z 0.0., obejmujace kwote kapitatu
wraz z odsetkami, karami umownymi i innymi kosztami.

Na dzien zatwierdzenia prospektu do zaptaty pozostato: 321.850,00 PLN.

Umowa pozyczki nr 251/2003/18/0A/po/P z dnia 31 grudnia 2003 r. z Wojew6dzkim Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach (Pozyczkodawca).

Przedmiotem umowy jest udzielenie pozyczki w kwocie 880. 500, 00 PLN.

Pozyczka zostata udzielona na dofinansowanie zadania polegajacego na ochronie powietrza atmosferycznego
poprzez zmniejszenie emisji z procesu spalania poprzez modernizacje pieca obrotowego na Wydziale Pierécieni i
Obreczy Huty Bankowa.

Pozyczkobiorca oswiadcza, iz posiada zabezpieczone $rodki wtasne 898.181, 00 PLN ktdre z niniejsza pozyczka
w wysokosci 880.500, 00 PLN zapewniajg petne pokrycie kosztéw zadania.

Pozyczka zostata udzielona w terminie od 31 grudnia 2003 r. do 31 pazdziernika 2009 r.
Strony moga odstapi¢ od umowy w sytuacjach szczegotowo opisanych w umowie.

W razie odstgpienia od umowy z winy Pozyczkobiorcy, Pozyczkodawca moze zadac¢ oprécz zaplaty odsetek
ustawowych naliczanych od daty wyptacenia pozyczki, zaptaty kary umownej w wysokosci do 25% niesptaconej
kwoty pozyczki lub raty.

W razie odstgpienia od umowy pozyczki cata niesptacona kwota pozyczki wraz z odsetkami umownymi i
ustawowymi oraz karami umownymi jest natychmiast wymagalna.

W razie nieosiggnieci przez Pozyczkobiorce planowanych efektow lub nie zakonczenia zadania w terminie,
Pozyczkobiorca traci prawo do cze$ciowego umorzenia pozyczki zgodnie z przepisami art. 411 ust. 3 ustawy
Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. Nr 62, poz. 627 z 2001 r. z p6zniejszymi zmianami) oraz ,Zasad udzielania i
umarzania pozyczek na lata 2002-2003".

Po zakonczeniu zadania Pozyczkobiorca zobowigzany jest przedstawi¢ Pozyczkodawcy protokdt odbioru
koncowego robdt, przekazanie do uzytkowania, dowod przejecia.

Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

(1) hipoteka zwykta na zabezpieczenie kapitatu w wysokosci 880.500, 00 PLN, na
nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr 12137,

2) hipoteka kaucyjna na zabezpieczenie odsetek, kosztow i kar umownych, do kwoty
215.722,00 PLN na nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr 12137,

3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzehn losowych
nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie sptaty pozyczki z potwierdzong data
pewng,
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4) o$wiadczenie w formie aktu notarialnego Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 kpc, do kwoty 988.362, 00 PLN,

&) przelew wierzytelnosci wynikajacy z rachunku bankowego Pozyczkobiorcy wraz z
nieodwotalnym petnomocnictwem do dysponowania tym rachunkiem w ramach
umocowania z potwierdzong datg pewna,

(6) sadowy zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych.

Na dzieh zatwierdzenia prospektu do zaptaty pozostato: 513.604, 00 PLN.

Umowa pozyczki nr 2/2002/18/NT/fg/P z dnia 24 lutego 2002 r. z Wojew6dzkim Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach (Pozyczkodawca).

Przedmiotem umowy jest udzielenie pozyczki w kwocie 1.470.000,00 PLN

Pozyczka zostata udzielona na dofinansowanie zadania polegajacego na oszczednosSci energii cieplnej poprzez
modernizacje technologii obrobki ciepinej w Wydziale Piercieni i Obreczy — budowa piecow szybowych.

Pozyczkobiorca o$wiadcza, iz posiada zabezpieczone Srodki wiasne w wysokosci 855, 915,00 PLN $rodki
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska w wysokosci 933.750,00 PLN ktore wraz z przedmiotowg pozyczka
w wysokosci 1.470.000, 00 PLN zapewniajg ukoriczenie zadania.

Pozyczka zostaje udzielona w terminie od dnia 27 lutego 2002 r. do dnia 31 lipca 2007 r.
Strony moga odstapi¢ od umowy w sytuacjach szczegoétowo opisanych w umowie.

W razie odstgpienia od umowy pozyczki cata niesptacona kwota pozyczki wraz z odsetkami umownymi i
ustawowymi oraz karami umownymi jest co do zasady natychmiast wymagalna.

W razie nieosiagnieci przez Pozyczkobiorce planowanych efektow lub nie zakonczenia zadania w terminie,
Pozyczkobiorca traci prawo do cze$ciowego umorzenia pozyczki zgodnie z przepisami art. 411 ust. 3 ustawy
Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. Nr 62, poz. 627 z 2001 r. z p6zniejszymi zmianami) oraz ,Zasad udzielania i
umarzania pozyczek na lata 2002-2003".

Po zakoriczeniu zadania Pozyczkobiorca zobowigzany jest przedstawi¢ Pozyczkodawcy protokdt odbioru
korcowego robdt, przekazanie do uzytkowania, dowod przejecia oraz dokumenty potwierdzajace efekt koricowy.

Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

(1) poreczenie cywilno-prawne ,LOI-POLAND” Sp. z 0.0. obejmujace kwote kapitatu,
odsetki, ewentualne kary umowne oraz inne koszty zwigzane z realizacjg umowy,

(2) akt o poddaniu sie egzekuciji zgodnie z art. 777 k.p.c. Pozyczkobiorcy i Poreczyciela,

(3) hipoteka umowna w wysokosci 1.470.000,00 PLN

(4) sadowy zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych.

Na dzieh zatwierdzenia prospektu pozyczka zostata sptacona”.

Umowa sprzedazy energii elektrycznej nr 0/Z0/WO/USE/TS/4023/06/WO z dnia 6 stycznia 2006 r. z ENION
S.A.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz energii elekirycznej i Swiadczenie ustug przesytowych do obiektu Huta
Bankowa Sp. z 0.0. zgodnie z warunkami przytaczenia TTK-39/6017/75 z dnia 30 pazdziernika 1975 .
Huta Bankowa zobowigzuje sie¢ do dokonywania w trakcie okresu rozliczeniowego wptat na podstawie faktur

czeSciowych, okreslonych w oparciu o zuzycie energii z miesigca, w ktorym wystawiana jest faktura czeSciowa.
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W przypadku niedotrzymania terminu ptatnosci ENION S.A. bedzie obcigzat Hute Bankowa odsetkami zgodnie z
obowigzujacymi przepisami.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Umowa moze by¢ rozwigzana z jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia przez jedna ze stron z przyczyn
szczegbtowo okreslonych w postanowieniach niniejszej umowy.

Umowa kupna-sprzedazy gazu ziemnego wysokometanowego nr 6/S/96 z 31 grudnia 1996 r. z Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem.

Przedmiotem umowy jest kupno — sprzedaz gazu ziemnego wysokometanowego dla potrzeb Huty Bankowej.
Rozliczenie dostawy paliwa gazowego bedzie prowadzone w oparciu 0 wskazania przyrzaddéw pomiarowych.
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.
Umowa ulega rozwigzaniu z przyczyn szczegdtowo opisanych w umowie.
Umowa pozyczki nr 2/2006 z dnia 13 grudnia 2006 r. HB teba Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca).
Przedmiotem umowy jest udzielenie Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 60.000,00 PLN.
Prawne zabezpieczenie pozyczki wraz z odsetkami stanowi weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Umowa zostata zawarta na czas oznaczony {j. do dnia 31 grudnia 2007 r.
Na dzien zatwierdzenia prospektu do zaptaty pozostato: 30.000,00 PLN
8.8. HB Leba Sp. z 0.0.
Umowa kredytu inwestycyjnego ztotowkowego nr 35/2004 z dnia 17 marca 2004 r. z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. (Kredytodawca).
Przedmiotem umowy jest udzielenie HB teba kredytu ztotdwkowego w kwocie 100.000,00 PLN na okres od dnia
17 marca 2004 r. do 10 lutego 2009 r. z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji p.n. Modernizacja kotlowni
oraz sie¢ zewngtrzna co i cwu w OWR Metalurg, ktérej planowany koszt wynosi 477.222, 00 PLN.
Uruchomienie kredytu postawionego do dyspozyciji Kredytobiorcy nastapi po:

(1) uregulowaniu prowizji przygotowawczej,

) ustanowieniu prawnego zabezpieczenia sptaty,

3) Ztozeniu o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuci,
4) udokumentowanie wniesienia udziatu wtasnego.

Bank zastrzega sobie prawo do odstgpienia od wykonania postanowiern umowy kredytu w przypadkach
okreslonych szczegétowo w umowie.

Kredyt jest zabezpieczony w nastepujacy sposéb:

(1) weksel wiasny In blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracja
wekslowa,

) zastaw rejestrowy na samochodzie KIA,

3) przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia AC pojazdu,
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4) przelew wierzytelno$ci z umowy utrzymania czystosci,
%) przelew wierzytelnosci z umowy na sprzedaz ustug wypoczynkowych,
(6) poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego.

Na dzien zatwierdzenia prospektu sptacono: 34.450,00 PLN.

Umowa kredytu inwestycyjnego ztotowkowego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrona srodowiska
nr 34/2004 z dnia 17 marca 2004 r. z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (Kredytodawca).

Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu ztotdwkowego na ochrone $rodowiska w kwocie 150.000,00 PLN na
okres od dnia 17 marca 2004 r. do dnia 10 lutego 2009 r. z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji p.n.
Modernizacja kottowni oraz sieC zewnetrzna co i cwu w O$rodku Wczaséw Rodzinnych Metalurg, ktérej
planowany koszt wynosi 477.222,00 PLN.

Kredyt zostat udzielony z doptatami do oprocentowania ze $rodkow Wojewodzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki wodnej na podstawie ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o warunkach dopuszczalnosci i
nadzorowania pomocy publicznej dla przedsiebiorcow.
Kredyt jest zabezpieczony w nastepujacy sposéb:

(1) weksel wiasny In blanco wystawiony przez Kredytobiorce, wraz z deklaracjq

wekslowa,

) zastaw rejestrowy na samochodzie,

3) przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia AC pojazdu,

4) przelew wierzytelno$ci z umowy utrzymania czystosci,

%) przelew wierzytelnodci z umowy na sprzedaz ustug wypoczynkowych,
(6) poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego.

Na dzien zatwierdzenia prospektu sptacono: 51. 694, 00 PLN

9. Informacje o Emitencie
9.1 Historia i rozw6j Emitenta
9.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa (firma): Alchemia Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: Alchemia S.A. oraz odpowiednik teqo skrotu w jezykach obcych

9.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Rejestr Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzony przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000003096.

9.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Nadodrzanskie Zaktady
Garbarskie w jednoosobowg Spdtka Akcyjng Skarbu Panstwa na podstawie aktu przeksztatcenia z dnia 15
listopada 1991 r. zawartg w formie aktu notarialnego Rep. Nr 10680/91. Zgodnie z art. 6 Statutu, czas trwania
spotki jest nieograniczony.
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9.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z
ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spdtka Akcyina

Ustawodawstwo: Polskie

Krai: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Lucka 7/9, 00 — 842 Warszawa
Telefon: 0 (22) 658 64 52

Fax: 0(22) 658 64 55

Poczta elektroniczna: biuro@alchemiasa.pl

Strona internetowa: www.alchemiasa.pl

9.1.5 ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

Garbarnia w Brzegu powstata w 1811 r. W 1952 r. utworzono przedsigbiorstwo jednozaktadowe pod nazwg
,Nadodrzarskie Zaktady Garbarskie”, ktére w 1962 r. wigczono do przedsiebiorstwa wielozaktadowego ,Otmet” w
Krapkowicach. W 1990 r. Zaktad stat sie samodzielng jednostkg o nawie Nadodrzanskie Zaktady Garbarskie. Na
podstawie aktu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego — Nadodrzanskie Zaktady Garbarskie w spotke
akcyjng z dnia 15 listopada 1991 r. powstata spotka prawa handlowego o nazwie ,Garbarnia Brzeg” Spotka
Akcyjna. Jedynym zatozycielem spdtki byt Skarb Panstwa.

W dniu 12 wrze$nia 1995 r. akcje spdtki zostaty wniesione do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

W dniu 4 pazdziernika 1995 r. WZA Spédtki podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z 10,00 PLN do 3,55 PLN.

W dniu 15 maja 1997 r. WZA podjeto uchwate o emisji 281 230 Akcji serii B o wartosci nominalnej 3,55 PLN i
cenie emisyjnej 30,00 PLN.

W dniu 29 pazdziernika 1997 r. NWZA postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez
zwiekszenie wartosci nominalnej z 3,55 PLN do 5,40 PLN poprzez przeniesienie kwoty 1040.551,00 PLN z
kapitatu rezerwowego na kapitat zaktadowy.

W dniu 29 maja 1998 r. dokonano podziatu (splitu) akcji w stosunku 1:4.

W dniu 31 grudnia 2004 r. NWZA podjeto uchwate Nr 5 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote 112.492,00 PLN poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej Akcji z 1,35 PLN do 1,30 PLN i
przekazanie obnizonego kapitatu zaktadowego na kapitat zapasowy.

Na podstawie Uchwaty NWZA Spotki Nr 7 z dnia 31 grudnia 2004 r. zostata przeprowadzona emisja Akcji serii C
w ramach prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta. Za jedng Akcje serii A lub B przystugiwato
prawo poboru czterech nowych Akcji serii C. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach emisji Akcji serii C w
liczbie 8 999 360 zostato zarejestrowane w dniu 14 lipca 2005 r. Kapitat Akcyjny Spotki wynosi 14 623 960 PLN.

NWZA Emitenta w dniu 31 grudnia 2004 r. uchwatg nr 9 postanowito zmieni¢ nazwe Spétki na Alchemia Spdtka
Akcyjna. Sad Rejonowy Sad Gospodarczy VIII Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w Oplu w dniu 11 stycznia
2005 r. wydat postanowienie o zmianie nazwy Spdtki z ,Garbarnia Brzeg” S.A. na ,Alchemia” Spétka Akcyjna.

W dniu 19 grudnia 2005 r. NWZ podjeto uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote 58.495.840 PLN w drodze publicznej emisji akcji. Cena emisyjna zostata ustalona na 1,30 PLN za jedng
akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym.

Prawo poboru akcji nowej emisji przystugiwato dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta w nastepujacej
proporcji: za jedng akcje serii ,A”, ,B”, ,C” akcjonariusze majg prawo poboru czterech akciji serii ,D”.
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Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Sad Gospodarczy, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
(sygn. akt. OP.VIIl Ns — Rej.KRS/000854/06/035) przeniesiono siedzibe Emitenta z Brzeg ul. Krakusa nr 3 do
Warszawy ul. Lodzka 7/9.

Na mocy umowy z dnia 31 pazdziernika 2006 r. zawartej z formie aktu notarialnego (Rep. nr A 2922/2006) z dnia
31 pazdziernika 2006 r., Emitent odpfatnie zbyt przedsiebiorstwo spdice dziatajacej pod firma UNIBAX Sp. z 0.0.

Na mocy uchwaty nr 5/2006 z dnia 19 grudnia 2006 r. NWZA podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta z kwoty 73.119.800 (stownie: siedemdziesiat trzy miliony sto dziewietnascie tysiecy
osiemset) ztotych o kwote 219.359.400 (stownie: dwiescie dziewietnascie milionéw trzysta pie¢dziesiat dziewie¢
tysiecy czterysta ziotych ) do kwoty 292.479.200 (stownie: dwiescie dziewieédziesigt dwa miliony czterysta
siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie) zlotych w drodze emisji nie wigcej niz 168.738.000 (stownie: sto
szes¢dziesigt osiem miliondw siedemset trzydziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii ,E” 0
wartosci nominalnej 1,30 zt (stownie: jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda (,Akcje Serii E”).

9.2 Kapitaly i papiery wartoSciowe Emitenta
Kapitat zaktadowy

,Zgodnie z art. 9 Statutu Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 73.119.800 PLN i dzieli sie na 56.246.000 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,30 PLN.

Emitent moze podwyzszy¢ kapitat akcyjny w drodze emisji nowych akcji lub przez przeniesienie do kapitatu
zaktadowego czesci Srodkdw kapitatu rezerwowego lub zapasowego z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
art. 442 KSH.

Zarzad Emitenta jest upowazniony w okresie do dnia 18 maja 2009 r. do jednorazowego lub kilkakrotnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty maksymalnie 104.000.000,00 PLN stanowigcy kapitat docelowy w
rozumieniu art. 444 KSH w drodze emisji do 80.000.000 sztuk akcji zwyktych, na okaziciela o warto$ci nominalnej
1,30 PLN kazda, z zastrzezeniem nastepujacych warunkéw:

(1) akcje moga by¢ wydawane takze za wktady niepieniezne, lecz za zgodg Rady Nadzorczej,
(2) wydawane akcje nie moga by¢ uprzywilejowane ani rodzi¢ uprawnien z art. 354 KSH,
(3) uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Z uwagi na fakt, ze kapitat zaktadowy na dzien udzielenia Zarzadowi upowaznienia do jednorazowego lub
kilkakrotnego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego wynosit 73.119.800 PLN maksymalna kwota podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w wyzej wymienionym trybie moze wynosi¢ 30.880.200 PLN poprzez emisje nie wigcej niz
23.754.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,30 PLN kazda”.

Historyczne dane na temat kapitatu zakladowego

Ponizsza tabela przedstawia historyczne dane dotyczace zmian kapitatu zaktadowego Emitenta, uwzgledniajac
kolejne emisje akcji

Lp. Liczba Seria Rodzaj Warto$é nominalna Cena emisyjna
1 1124 920 A Zwykie na okaziciela 1,30 PLN
2 1124 920 B zwykfe na okaziciela 1,30 PLN 7,50 PLN
3 8999 360 C zwykfe na okaziciela 1,30 PLN 3,00 PLN
4 44 996 800 D Zwykte na okaziciela 1,30 PLN 1,30 PLN

Celem emisji Akcji serii A bylo przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego Nadodrzanskich Zaktadow
Garbarskich w Brzegu — poprzednia forma prawna Emitenta — w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Paristwa.
Emisja Akcji serii A liczyta pierwotnie 281 230 Akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN. W dniu 4 pazdziernika
1995 roku WZA Spotki podjeto uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obnizenie wartosci
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nominalnej z 10,00 PLN do 3,55 PLN. W dniu 29 pazdziernika 1997 roku NWZA postanowito o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej z 3,55 PLN do 5,40 PLN poprzez
przeniesienie kwoty 1 040 551 PLN z kapitatu rezerwowego na kapitat zaktadowy. W dniu 29 maja 1998 roku
dokonano podziatu (splitu) Akcji w stosunku 1:4. Podane liczby Akcji odnoszg sie do stanu po podziale (splicie). Z
tytutu emisji Akcji serii A do Spétki nie wptynety Zadne $rodki pieniezne. Akcje serii A sg akcjami na okaziciela.

Emisja Akcji serii B miata na celu pozyskanie $rodkéw finansowych na realizacje programu inwestycyjnego
Spdtki. Laczna liczba Akcji serii B wynosita 281 230 Akcji o wartosci nominalnej 3,55 PLN i cenie emisyjnej 30,00
PLN. W dniu 29 pazdziernika 1997 roku NWZA postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej z 3,55 PLN do 5,40 PLN poprzez przeniesienie kwoty 1 040 551 PLN z
kapitatu rezerwowego na kapitat zaktadowy. W dniu 29 maja 1998 roku dokonano podziatu (splitu) Akcji w
stosunku 1:4. Podane liczby Akcji odnoszg sie do stanu po podziale (splicie). Akcje serii B sg akcjami na
okaziciela.

Emisja akcji serii C zostata przeprowadzona w ramach prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta (na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Nr 7 z dnia 31 grudnia 2004
roku). Za jedng akcje serii A lub B przystugiwato prawo poboru czterech nowych akcji serii C. Ustalona cena
emisyjna wynosita 3 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii C zostato
zarejestrowane w dniu 14 lipca 2005 roku. Celem emisji akcji serii C bylo pozyskanie $rodkéw na m.in.
restrukturyzacje kapitatowa Emitenta oraz na inwestycje zwigzane z nowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta -
przetworstwo tworzyw sztucznych.

W dniu 31 grudnia 2004 roku NWZ podjefo uchwate Nr 5 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote 112 492 PLN poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej Akcji z 1,35 PLN do 1,30 PLN i przekazanie
obnizonego kapitatu zaktadowego na kapitat zapasowy.

W dniu 15 stycznia 2005 roku Zarzad Spétki ztozyt wniosek w Sadzie Rejestrowym w Sadzie Gospodarczym VIII
Wydziat KRS w Opolu o dokonanie zmian w rejestrze w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Odpowiednia zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 14 lipca 2005 .

W dniu 19 grudnia 2005 r. NWZ podjeto uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote 58.495.840 PLN w drodze publicznej emisji akcji. Cena emisyjna zostata ustalona na 1,30 PLN za jedng
akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym.

Prawo poboru akcji nowej emisji przystugiwato dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta w nastepujacej
proporcji: za jedng akcje serii ,A”, ,B”, ,C” akcjonariusze majg prawo poboru czterech akciji serii ,D”.

Akcje Spotki

,Na kapitat zaktadowy sktadajq sie akcje nastepujacych serii:
1.124.920 akciji serii A,

1.124.920 akciji serii B,

8.999.360 akgii serii C,

44.996.800 akcji serii D,

Wszystkie akcje Emitenta sq akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1,30 PLN. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone. Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego. Wszystkie wyemitowane
akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
nie wnoszono wktadéw niepienieznych. Emitent nie emitowat akcji nie reprezentujgcych kapitatu. Nie istniejg
akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta, jak réwniez innych oséb w jego imieniu lub podmiotéw zaleznych
Emitenta.

Inne papiery wartosciowe

Emitent nie emitowat innych papieréw wartoSciowych, w szczegdlnosci Emitent nie emitowat zadnych

zamiennych papieréw wartosciowych lub papieréw warto$ciowych z warrantami, w szczegélnosci obligacii
zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych. Kapitat zaktadowy Emitenta, jak
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réwniez poszczegolnych cztonkdéw grupy kapitatowej nie jest przedmiotem opcji i nie zostalo uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie si¢ on przedmiotem opcji”.
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10. Informacje o Statucie Emitenta

10.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnoSci Emitenta ze wskazaniem miejsca w
statucie Spatki, w ktérym sa one okreslone

Zgodnie z art. 7 Statutu przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest:

(1
2
3)
“)
)
(6)
(7
®)
)
(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)

(16)
(17)
(18)
(19)
(20)
2]
(22)
(23)
24
(25)
(26)
27
(28)
(29)
(30)
€2))
(32)
(33)
(34)
(35)
(36)
(37
(38)
(39)
(40)
(41)
(42)
(43)
(44)
(45)
(46)

produkcja skor wyprawionych,

zagospodarowanie niemetalowych odpadéw i wyrobow wybrakowanych,
sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdw skdrzanych,

wykonywanie rob6t budowlanych murarskich,

unieszkodliwianie odpadéw,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

sprzedaz hurtowa skér,

produkcja obuwia za wyjatkiem sportowego,

produkcja obuwia sportowego,

produkcja odziezy skorzanej,

produkcja ubran roboczych,

sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow miesnych,
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i
owocow,

produkcja pasz dla zwierzat gospodarskich,

wyprawianie i barwienie skér futerkowych produkcja wyrobow futrzarskich,
produkcja wyrobdw kaletniczych i rymarskich,

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie wykanczania mebli,

przesytanie energii elektrycznej,

produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne,

badanie rynku i opinii publicznej,

dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska,

sprzatanie i czyszczenie obiektdw,

pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

sprzedaz hurtowa zywych zwierzat,

sprzedaz hurtowa wyrobdw widkienniczych,

sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

sprzedaz detaliczna wyrobow widkienniczych,

sprzedaz detaliczna pozostatych towaréw na straganach i targowiskach,
naprawa obuwia i innych wyrobdw skérzanych,

magazynowanie i przechowywanie towaréw,

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

wywo6z $mieci i odpaddw,

odprowadzenie Sciekow,

badania i analizy techniczne,

sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,
gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego,

produkcja opakowan drewnianych,
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(47)
(48)

(49)
(50
(51
(52)
(33)
(54)
(35)
(56)
(57)

(58)
(39)
(60)
(61)
(62)
(63)
(64)
(65)
(66)
(67)
(68)
(69)
(70)
(71)
(72)
(73)
(74)
(75)

(76)
(77)
(78)
(79)
(80)
(81)
(82)
(83)
(84)
(85)
(86)
87
(88)
(89)
(90)
C2))
92)

93)

94)
(95)

produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,
produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych i
sanitarnych,

produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

produkcja budynkéw prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalno$ci ustugowej,
produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalno$ci ustugowej,
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,
produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j,

obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu,

wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkdw,
wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociggdw,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych — przesytowych,
wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

budowa drog kotowych i szynowych,

wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,
wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych,

wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,

zakfadanie stolarki budowlane;j,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek,

dziatanie agenciji obstugi nieruchomosci,

dziatanie w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
reklama,

wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;j,

przetwarzanie produktdw rafinacji ropy naftowe;j,

produkcja tworzyw sztucznych,

produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn
0golnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

produkcja wyrobow pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych,

pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

produkcja napojow alkoholowych destylowanych,

produkcja alkoholu etylowego,

produkcja piwa,

produkcja widknin i wyrobow wykonanych z widknin, z wytgczeniem odziezy,
produkcja przedzy z wtokien tekstylnych i nici,

produkcja tkanin wtdkienniczych,

wykoriczanie materiatdw widkienniczych,

produkcja gotowych wyrobdw widkienniczych, z wytaczeniem odziezy,
sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

przetwarzanie odpaddw metalowych, wtaczajac ztom,

produkcja rur stalowych,

dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg zywno$ci, napojéw i wyrobow
tytoniowych,

dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towarow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobdw cukierniczych,

sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci.

Statut nie okresla celu dziatalno$ci Emitenta.
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10.2 Podsumowanie postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta,
odnoszacych sie do cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

ZARZAD

Zgodnie z art. 13 ust. 1 — 3 Statutu, Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu os6b. Rada Nadzorcza okresla
liczbe oraz powotuje Cztonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu.

Na dzienh ztozenia Prospektu Zarzad jest jednoosobowy.

Zgodnie z art. 13 ust. 1i 4 Statutu, Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszego Zarzadu,
ktéra trwa dwa lata. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka zarzadu lub caly Zarzad przed
uptywem kadenciji.

Zgodnie z art. 14 Statutu, Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdtka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla pozostatych wiadz Spétki. Tryb dziatania Zarzadu,
a takze sprawy, ktére mogq by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom, okre$la szczegétowo regulamin
Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Regulamin pracy Zarzadu stanowi zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 23/2001 z
dnia 26 wrze$nia 2001 r.

Zgodnie z art. 15 Statutu, do sktadnia o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spdtki upowazniony jest
jednoosobowo Prezes Zarzadu lub dwéch czionkow Zarzadu albo tez jeden cztonek Zarzadu tacznie
prokurentem.

Zgodnie z art. 16 Statutu, Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z czionkami Zarzadu i reprezentuje
Spdtke w sporach z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej
cztonkéw do dokonania takich czynno$ci prawnych. Pracownicy spdtki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i
rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych w obowigzujacych
przepisach prawa. Zarzad moze upowazni¢ w drodze uchwaly jednego lub wiecej czlonkéw Zarzadu do
dokonywania czynno$ci prawnych w zakresie stosunkow pracy pracownikow Spétki.

RADA NADZORCZA

Zgodnie z art. 17 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu czlonkéw, powotanych na
piecioletnig kadencje, z wyjatkiem kadenciji pierwszej Rady Nadzorczej, ktora trwata jeden rok. W przypadku, gdy
w trakcie kadencji Rady Nadzorczej jej sktad osobowy zmniejszy si¢ ponizej wymaganego minimum pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze uchwaty dokona¢ wyboru nowego cztonka. Wybor nowego cztonka
Rady Nadzorczej wymaga zatwierdzenia tego wyboru przez najblizsze WZA. Odmowa zatwierdzenia wyboru
przez najblizsze WZA nie uchybia czynno$ciom podjetym przez Rade z udziatem cztonka, ktorego wybér nie
zostat zatwierdzony.

Zgodnie z art. 18 Statutu, Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczacego oraz jednego lub dwéch zastepcow
przewodniczacego i sekretarza. Przewodniczacy zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy
ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz
przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Zgodnie z art. 20 ust. 5 Statutu, Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin. Na dzien zlozenia Prospekiu
obowigzuje regulamin Rady Nadzorczej z dnia 19 grudnia 2001 r. zmieniony dnia 20 lipca 2006 r.

Zgodnie z art. 19 Statutu, Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z zastepcdw zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny
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whniosek co najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od
dnia ztoZenia wniosku, na dzief przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem dwéch tygodni od dnia zwotania.
Zgodnie z art. 20 ust. 6 Statutu, w uzasadnionych przypadkach Rada Nadzorcza moze zebraé si¢ w trybie
natychmiastowym.

Zgodnie z art. 20 Statutu, dla waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich
czlonkéw co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia. Wymdg ten uznaje sie za spetniony,
jezeli data posiedzenia ustalona zostata na poprzednim posiedzeniu, w ktorym wszyscy cztonkowie brali udziat.
Niniejsza regulacja nie ma zastosowania w przypadku, gdy Rada Nadzorcza zbiera si¢ w trybie
natychmiastowym zgodnie z art. 20 ust. 6 Statutu. Czlonkowie Rady nadzorczej mogg bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych cztonkéw Rady. Uchwaty Rady
Nadzorczej mogq by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia, w drodze pisemnego gtosowania lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, w szczegélnosci: telefon, telefaks lub
poczty elektronicznej. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o treci projektu
uchwaty.

Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spotki. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach
niniejszego statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

(1) badanie rocznego sprawozdania finansowego w tym bilansu, rachunku zyskéw i strat,
informacji dodatkowej i sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych oraz zapewnienie
ich weryfikacji przez wybranych przez siebie biegtych rewidentéw,

(2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

(3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalno$ci gospodarczej, plandw finansowych i
marketingowych Spotki oraz zadanie od Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z wykonania
tych planéw,

(4) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynno$ci, o
ktorych mowa w pkt. 1-3,

(5) opiniowanie wnioskéw co do podziatu zyskéw i pokrycia strat,

(6) wyrazenie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub zaciggniecie
pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzsza 15% (pietnascie procent)
wartosci aktywdw netto Spotki, wedtug ostatniego bilansu,

(7) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomos$ci za cene przewyzszajacg 30.000.000 zt (stownie: trzydziesci
miliondw ztotych) oraz nie przekraczajaca 100.000.000 (stownie: sto miliondéw ztotych),

(8) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,
(9) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze

dziatac,

(10) zatwierdzanie uchwalonego przez Zarzad regulaminu podziatu akcji pomiedzy
uprawnionych pracownikow.

Ponadto, Rada Nadzorcza opiniuje wnioski Zarzadu przedstawione Walnemu Zgromadzeniu w celu podjecia
uchwat, w szczegoInosci dotyczace:

(1) zmian statutu,
(2) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu akcyjnego,
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potaczenia lub przeksztatcenia Spotki,

rozwigzania i likwidacji Spétki,

emisji obligacji w tym obligacji zamiennych,

zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki, ustanowienia na nim prawa uzytkowania
oraz zbycia nieruchomosci fabrycznych Spétki.

—_— e~ —~
o) O b W
—_ =

Zgodnie z art. 21 Statutu, Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich cztonkédw do indywidualnego wykonywania
poszczegoinych czynno$ci nadzorczych. Jezeli WZA wybierze Rade Nadzorczg przez glosowanie oddzielnymi
grupami, cztonkowie Rady wybrani przez kazda z grup moga delegowaé jednego cztonka do statego
indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.

Zgodnie z art. 23 Statutu, Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jest okre$lane przez WZA.

10.3 Opis praw, przywilejow i ograniczefi zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejacych akcji

Akcjonariuszom przystuguja w szczegolnos$ci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

1. Prawo do uczestniczenia w WZA (art. 412 KSH) i wykonywania prawa gtosu na tym zgromadzeniu (art.
411 KSH).

Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w WZA oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikow. Akcja daje prawo do jednego gtosu na WZA

2. Prawo Zzadania przez akcjonariuszy zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
umieszczania w porzadku najblizszego Walnego Zgromadzenia poszczegoinych spraw (400 § 1 KSH)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego mogg
zada¢ zwotania NWZ jak réwniez umieszczania okreslonych spraw w porzadku najblizszego WZA.
Zadanie takie nalezy ztozy¢ na piSmie do zarzadu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem
WZA.

3. Prawo zaskarzania uchwat WZA jako podlegajacych uchyleniu albo niewaznych (422-427KSH).
Uchwata WZA sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca

na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty WZA lub stwierdzenia jej niewazno$ci przystuguje
Akcjonariuszowi Emitenta, ktory:
a) gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu;
b) zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;
c) nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania
lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad;

4. Prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego (art. 328 § 6 KSH).

Akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papierdw warto$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie.

5. Prawo do zadania przez akcjonariuszy wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 §3 KSH).
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Na wniosek Akcjonariuszy, reprezentujacych jedna piatg kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorcze;
powinien by¢ dokonany przez najblizsze WZ w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

6. Prawo do Zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH).

Na Zadanie Akcjonariuszy wydawane sg odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpozniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

7. Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
do odpisu z tej listy (407 § 1 KSH).

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem
kosztdw jego sporzadzenia.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad
powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.

8. Prawo do odpisu wnioskébw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (407 §2)

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

9. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu (410 § 2 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzana przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

10. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz do odpiséw uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 421 § 3
KSH).

Akcjonariusze mogq przegladac ksiege protokotow, a takze zgda¢ wydania poSwiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat podijetych przez Walne Zgromadzenie.

11. Prawo uzyskania podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta (art. 428
KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielania akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Emitenta, jeZeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad.

Zarzad powinien jednak odmowiC udzielenia powyzszych informacji w przypadku gdy mogtoby to wyrzadzi¢
szkode Emitentowi albo spdice od niego zaleznej lub spétdzielni zaleznej, w szczegdino$ci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa a takze gdy mogtaby narazi¢
czlonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej.

12. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi (486 KSH).
Jezeli Emitent nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa

w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi.

13. Prawo zadania udzielenia informaciji o istnieniu badz ustaniu stosunku dominacji lub zaleznosci (art. 6§
4§ 6 KSH).
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Kazdy Akcjonariusz moze zada¢ aby spoétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okre$lonej spdtki handlowej albo
spotdzielni bedacej Akcjonariuszem Emitenta oraz ujawnita liczbe akcji lub glosow albo liczby udziatéw lub
glosow, jakie posiada, w tym jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariusz moze ponadto zadac udzielenia informaciji o ustaniu stosunku dominaciji lub zaleznosci.

14. Prawo zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Emitenta
lub prowadzeniem jego spraw (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie).

Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
mogq zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia okre$lonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Emitenta lub prowadzeniem jego spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmuje uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty.

Akcjonariuszom przystuguja w szczegolnos$ci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do dywidendy (art. 347 KSH).

Akcjonariusze, ktoérym przystugiwaty Akcje Emitenta w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku Emitenta albo
w innym dniu wyznaczonym przez WZ, majg prawo do udziatlu w zysku wskazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez Akcjonariusza, na
kazdg akcje przypada dywidenda w takiej samej wysoko$ci.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIIl, Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent zobowigzany jest
do bezzwiocznego powiadomienia GPW o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, wysoko$ci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy.

Ponadto § 91 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. naktada na
Emitenta obowigzek niezwtocznego poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia prawa
do dywidendy i terminie wyptaty. Termin ustalenia praw do dywidendy i termin wyptaty dywidendy Emitent
zobowigzany jest uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Powyzsze informacje powinny by¢ przestane do KDPW, nie
pdzniej niz na 10 dni przed terminem ustalenia prawa do dywidendy. Pomiedzy terminem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem jej wyptaty musi uptyng¢ co najmniej 10 dni.

Zgodnie z § 3 Uchwaty nr 52006 r. (Rep. A Nr 9867/2006) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki Akcje Serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia, w ktérym
ustalona zostanie lista akcjonariuszy Spotki uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1
stycznia 2006 r. i korczacy sie 31 grudnia 2006 r. Jezeli Akcje Serii E zostang zarejestrowane w KDPW po
dniu Dywidendy, bedg one uczestniczyty w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 r.

2. Prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 KSH).

Akcjonariusze maja prawo pierwszenfstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru).

W interesie Emitenta WZA moze pozbawi¢ Akcjonariuszy praw gtosu w catosci lub w czeéci na podstawie

uchwaty podjetej wiekszo$cig co najmniej czterech piatych gtoséw. Pozbawienie prawa poboru moze nastgpi¢
jezeli zostato przewidziane w porzadku obrad WZA.
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Wymogi dotyczace powziecia uchwaly w sprawie pozbawienia prawa poboru, o ktérych mowa powyzej nie
majq zastosowania gdy:

a) uchwat o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg byé objete w catosci przez instytucje
finansowa (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonywania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

b) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

3. Prawo do. udziatu w zyskach Emitenta.

Zgodnie z 337 § 1 KSH Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku Emitenta za dany rok obrotowy
wskazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom.

Statut nie przewiduje innych postaci udziatu Akcjonariuszy w zysku Emitenta, w szczeg6lno$ci na podstawie
innych $wiadectw zatozZycielskich majacych na celu wynagrodzenie ustug Swiadczonych przy powstaniu
Emitenta.

Ponadto, nie wprowadzono systemu wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu w postaci
udziatu w zysku emitenta za dany rok obrotowy, przeznaczonym do podziatu miedzy Akcjonariuszy,
przewidzianym w art. 392 § 2 KSH i art. 378 § 2 KSH.

4, Prawo do udziatu w podziale majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jego likwidacji (art. 474 § 2 KSH).

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonywanych przez kazdego z nich wplat na kapitat zaktadowy.

d. Prawo zbywania posiadanych akcji.
Kazdy Akcjonariusz ma prawo zbywania posiadanych przez siebie akcji Emitenta.
6. Przymusowy wykup akcji (art.82 Ustawy o Ofercie).

Akcjonariuszowi, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego porozumienia dotyczacego nabywania akciji
Emitenta lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw Emitenta, osiggnat
lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje prawo zadania od
pozostatych Akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
Zgdanie wykupu.

Ogtoszenie Zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu jest mozliwe po ustanowieniu
zabezpieczenia wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzony za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
maklerskg na terytorium Rzeczpospolita Polska.

Odstapienie od ogtoszenia zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu:

a) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢
nizsza od:
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o Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenia
wezwania, w czasie ktdrych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
gtéwnym, albo,

o Sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu — jezeli obrét akcjami spotki byt
dokonywany na rynku gtdwnym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a

b) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spdtki, w stosunku
do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe — nie moze by¢ nizsza od ich
warto$ci godziwe;.

Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nie moze by¢
rowniez nizsza od:

a) Najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub kosmity bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacity w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania, albo

b) Najwyzszej wart iSci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty,
o ktoérych mowa w okt 1 wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nie moze by¢
réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

7. Przymusowy odkup akcji (art. 83 Ustawy o Ofercie)

Akcjonariusz moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji Emitenta przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jak rowniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Obowigzek odkupienia akcji spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia dotyczacego
nabywania akcji Emitenta lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
Emitenta, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi
co najmniej 90% ogodlinej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz zadajacy wykupu akcji w ramach przymusowego odkupu uprawniony jest do otrzymania ceny nie
nizszej niz cena okreslona zgodnie z zasadami obowigzujacymi przy ustalaniu ceny akcji proponowanej w
ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu.

8. Postanowienia w sprawie umorzenia.

Zgodnie z Artykutem 10 ust. 2 Statutu Akcje Emitenta moga by¢ umorzone z czystego zysku lub przez obnizenie
kapitatu akcyjnego. Zasady umorzenia akcji okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Postanowienia w sprawie zamiany.

Zgodnie z Artykutem 10.1 Statutu wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie podlegaja
zmianie na akcje imienne.

Zgodnie z art. 334 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na
zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.
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10.4 Opis dziatann niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem
tych zasad, ktore maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane
przepisami prawa

Statut Spotki nie przewiduje zadnych zasad zwigzanych ze zmiang praw posiadaczy Akcji.

10.5 Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania zwyczajnych walnych
zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen, wiacznie z
zasadami uczestnictwa w nich

Zgodnie z art. 24 Statutu, WZA zwoluje Zarzad, najpdzniej w czerwcu kazdego roku. Nadzwyczajne WZA zwotuje
Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne WZA w ciggu dwéch
tygodni od daty zgtoszenia takiego wniosku.

W przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego WZA w przepisanym terminie lub jezeli pomimo zlozenia
wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego WZA przez Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 10% kapitatu akcyjnego Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego WZA w terminie dwoch tygodni od dnia
Ztozenia wniosku, WZA zwotuje Rada Nadzorcza (art. 24 ust. 4 Statutu).

Zgodnie z art. 401 KSH jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi Nadzwyczajne
WZA nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu zarzadu do ztozenia oSwiadczenia, upowazni¢ do
zwotania Nadzwyczajnego WZA akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 30 Statutu oraz § 4 Regulaminu WZA, WZA otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego
zastepca, po czym spo$rdd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego Zgromadzenia. W
razie nieobecnosci tych osob WZA otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Przewodniczacy WZA kieruje obradami zgodnie z ustalonym porzadkiem obrad, przepisami prawa oraz
postanowieniami Regulaminu WZA.

Zgodnie z art. 402 KSH WZA zwotuje si¢ przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktore
powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. W ogtoszeniu
nalezy oznaczy¢ date godzing i miejsce i walnego zgromadzenia oraz szczeg6towy porzadek obrad. W
przypadku zamierzonej zmiany statutu powota¢ nalezy dotychczas obowigzujace postanowienia, jak réwniez
tres¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie
moze zawieraC projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych
postanowien statutu.

Zgodnie z art. 26 Statutu, WZA odbywajq sie¢ w Warszawie, Toruniu lub w miejscu siedziby Spotki.

Zgodnie z § 2 Regulaminu WZA, prawo uczestniczenia w WZA, obejmujgce prawo do gtosowania, stawiania
whioskéw, udziatu w dyskusji i zgtaszania sprzeciwéw majg wtasciciele akcji na okaziciela, jezeli zbyli w spétce
imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
zgodnie z wasciwymi przepisami prawa.

Zgodnie z art. 410 KSH lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikdw WZA z wymienieniem liczby akcji, ktére
kazdy z nich przedstawia i stuzacych im gtoséw, podpisana przez przewodniczacego WZA powinna byé
sporzadzona niezwlocznie po wyborze przewodniczacego i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na
wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiatg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje ztozong co najmniej z
trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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Zgodnie z § 3 Regulaminu WZA liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZA sporzadza i podpisuje
Zarzad. Lista ta powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu Spotki przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien
wyznaczony na odbycie WZA. Kazdy akcjonariusz ma prawo przegladania listy w lokalu Zarzadu Spétki a nadto
otrzymywania odpisu tej listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

Po dokonaniu wyboru i podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy WZA stwierdza prawidtowo$¢ zwotania
Zgromadzenia oraz dziatalno$¢ do podejmowania uchwat, przedstawia porzadek obrad i zarzadza wybér Komisji
Skrutacyjnej (§ 9 Regulaminu Walnego Zgromadzenia).

Porzadek obrad WZA ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza. Zgodnie z art. 25 ust. 2 Statutu oraz art.
400 KSH Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% kapitatu akcyjnego mogq zadaé
umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad WZA. Zadanie takie zgtoszone po ogtoszeniu o zwotaniu
WZA, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego WZA. W sprawach nieobjetych porzadkiem
obrad nie mozna powzigé uchwaty, chyba Zze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na walnym
zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly. Wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego WZA oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byly
umieszczone w porzadku obrad. (art. 404 KSH).

Zgodnie z § 11 Regulaminu WZA, WZA moze podjaé uchwate o skresleniu z porzadku obrad poszczegéinych
spraw, jak rowniez o zmianie kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad. Gtos mozna zabieraé jedynie w
sprawach objetych przyjetym porzadkiem obrad i aktualnie rozpatrywanych (§ 13 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia). Kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad, a
czionkowie wladz Spétki- kazdy w ramach swych kompetencji — zobowigzani sg do udzielenia wyczerpujacych
odpowiedzi i wyjadnier na wszystkie pytania.

Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktow obrad, przed przystapieniem do gtosowania, Przewodniczacy
podaje do wiadomosci jakie wnioski wptynety oraz ustala kolejno$¢ gtosowania. Gtosowanie nad wnioskami
odbywa sie w kolejnosci ich zgtoszenia, przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw
zapewniajgcego oddawanie gtosow w ilosci odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji, jak rowniez eliminujgacego
(w przypadku gtosowania tajnego) mozliwos$¢ identyfikacji sposobu oddawania gtoséw przez poszczegblnych
akcjonariuszy oraz przy pomocy kart do glosowania, sporzadzonych przez Zarzad Spétki w taki sposéb, aby byto
zapewnione oddawanie glosoéw w ilosci odpowiadajgcej ilosci posiadanych akcji. Tryb gtosowania ustala Walne
Zgromadzenie na swoim posiedzeniu( § 23 Regulaminy WZA).

Zgodnie z art. 412 KSH oraz § 4 Regulaminu WZA akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na
pismie pod rygorem niewaznosci i dotaczone do protokotu WZA. Petnomocnikiem nie moze by¢ cztonek zarzadu
i pracownik spoiki.

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze ani osobiscie ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej
osoby gtosowac przy w powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec spdtki z jakiegokolwiek
tytutu, w tym udzielenia absolutorium, przyznania mu wynagrodzenia, uméw i sporow miedzy nim a Spotka,
zwolnienia z zobowiazania wobec Spotki.

Zgodnie z art. 29 Statutu (oraz § 21 Regulaminu Zarzadu Spotki) zarzadza sie tajne gtosowanie przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw wiadz lub likwidatorow Spotki, badz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych oraz na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

WZA moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji. Z
zastrzezeniem wypadkéw okreslonych w KSH, WZA jest wazne bez wzgledu a ilo$¢ reprezentowanych na tym
Zgromadzeniu akcji. (§ 19 Regulaminy WZA).

Uchwaty WZA podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, w gtosowaniu jawnym. Poza wypadkami
okre$lonymi w KSH oraz w Statucie, uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki zapadajg w jawnym gtosowaniu imiennym.
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Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymaga:

(1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom
organdw spotki z wykonania przez nich obowigzkdw,

(2) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
spotki lub sprawowania zarzadu lub nadzoru,

(3) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

(4) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci za ceneg przewyzszajacq 100.000.000 PLN,

(5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH,

(6) nabycie wiasnych akcji w przypadku okreSlonym w art. 362 § 1 pkt 2 KSH oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okre$lonym w art. 362 § 1 pkt 8 KSH,

(7) zawarcie umowy, o ktdrej mowa w art. 7 KSH.

Zgodnie z art. 28 Statutu, uchwaty WZA podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych w szczegoinosci
w nastepujacych sprawach:

(1) rozpatrzenie i przyjecia sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego obejmujacego
bilans, rachunek zyskow i strat, informacje dodatkowg oraz sprawozdanie z przeptywu
Srodkdw pienieznych za poprzednio rok obrachunkowy,

(2) podijecie uchwaly co do podziatu zysku i pokrycia strat,

(3) skwitowania wtadz Spotki z wykonania przez nie obowigzkow,

(4) ustalenia wyptaty terminu wyptat dywidendy oraz daty prawa do dywidendy.

Uchwaty WZA podejmowane sg wigkszoscig % oddanych gtoséw w sprawach:

1) zmiany statutu, w tym emisji nowych akciji,
2) emisji obligacji w tym obligacji zmiennych,
3) zbycia przedsiebiorstwa Spotki,

4) polgczenia Spotki z inng spdtka,

5) rozwigzania Spotki.

—_~ e~~~ —~

Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spdtki zwiekszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgcych
prawa przyznane osobiscie poszczegoinym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych
dotycza.

Uchwaty WZA sg protokotowane przez notariusza pod rygorem niewaznosci.

10.6 Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby
spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w spotce nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby
spowodowac opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

10.7 Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, jezeli takie
istnieja, regulujgcych progowa wielko§¢ posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza
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Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w Spétce nie zawierajg postanowien dotyczacych progowych
wielko$ci akcji po przekroczeniu, ktorych konieczne jest ujawnienie posiadanych akcji przez akcjonariusza.

10.8 Opis zasad i warunkéw natozonych zapisami statutu Spoétki, jej
regulaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitatu w przypadku, gdy zasady
te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiazujacego
prawa

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w Spélce nie okre$lajg bardziej rygorystycznych zasad i
warunkow, ktérym podlegaja zmiany kapitatu Emitenta.
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11.  Struktura organizacyjna

11.1 Opis grupy kapitatowej oraz miejsca Emitenta w tej grupie wraz z informacja
o istotnych podmiotach zaleznych

Struktura Grupy Kapitatowej wyglada w nastepujacy sposab:

ALCHEMIA S.A.
HUTA BATORY HYDROMECH KUZNIA BATORY LABORATORIUM ALCHEMIA ESTER HUTA BANKOWA
SP.Z0.0. SP.Z0.0. SP.Z0.0. BADAN BATORY SP.Z0.0. SP.Z0.0.
SP.Z0.0.

BATORY SERWIS
SP.Z0.0.

STALKOM SP.Z 0.0 HBLEBASP.Z 0.0

W strukturze Grupy Kapitatowej Emitent petni role Spotki dominujace;.

Podmioty bezposrednio zalezne :

(1) Huta Batory Sp. z o.0.

(2) Kuznia Batory Sp. z o.0.

(3) Hydromech Sp. z o.0.

z siedzibg w Chorzowie zostata zatozona w 1873 r., poczatkowo
dziatata jako Huta Bismarcka. W 1933 r. zostata spolonizowana i
dalej dziata pod nazwg Huta Batory. Z dniem 16 marca 1992 r.
Huta Batory zostata przeksztalcona z przedsiebiorstwa
panstwowego w spotke akcyjng, a od dnia 28 kwietnia 2005 r.
dziata jako Huta Batory Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia.
Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Huty Batory Sp. z o0.0. jest
produkcja stalowych rur bez szwu o bardzo wysokiej jakosci ze
wszystkich rodzajow stali, w tym ze stali weglowych, stopowych i
zaroodpornych oraz produkcja rur gtadkich przewodowych,
konstrukcyjnych, — okretowych, kotlowych i  konstrukcyjnych
przeznaczonych do obrdbki widrowej. Huta Batory Sp. z o.o.
produkuje réwniez stal we wlewkach o wysokiej jako$ci i czystoSci
metalurgiczne;.

z siedzibg w Chorzowie zostata utworzona w dniu 15 lutego 2002
r. w ramach restrukturyzacji Huty Batory S.A.  Gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest  wykonywanie wyrobéw
kutych z ponad 100 gatunkow stali.

z siedzibg w Chorzowie powstata w dniu 1 stycznia 2001 r. w
ramach restrukturyzacji Stuzb Utrzymania Ruchu Huty Batory S.A.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Hydromech Sp. z 0.0. jest
zgrupowanie  wyspecjalizowanych ~ stuzb ~ mechanicznych
obstugujacych najnowoczes$niejszg Kuznie Batory Sp. z 0.0.

(4) Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie powstata w kwietniu 2003 r. w wyniku

wydzielenia ze struktur Huty Batory Sp. z 0.0. laboratoriow Dziatu
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(5) Huta Bankowa Sp. z 0.0.

(6)ALCHEMIA ESTER Sp. z 0.0. -

STALKOM Sp. z 0.0. -

HB LEBA Sp. z 0.0. -

Podmioty stowarzyszone:

Kontroli Jakosci i Technologii. Program produkcyjny Huty Batory
Sp. z 0.0. obejmowat stale jakosciowe, co spowodowato
konieczno$¢ utworzenia laboratoriow.  Przedmiotem badan
przeprowadzonych przez Laboratoria Badan ,Batory” Sp. z 0.0. sg
badania stali pod wzgledem metaloznawczym,
wytrzymato$ciowym, badania nieniszczace oraz badania skiadu
chemicznego wyrobdw hutniczych.

z siedzibg w Dabrowie Gorniczej. Zaktad przemystu hutniczego o
ponad 170 letnigj tradycji polskiej metalurgii. Powstata w latach
1834-1838 i po zakonczeniu budowy posiadata petny cykl
produkcyjny, tj. od produkcji suréwki w wielkich piecach do
wyrobow finalnych w postaci wyrobéw walcowanych, odkuwek i
obreczy, odlewdw staliwnych, akcesoriow kolejowych oraz
urzadzen i czesci zamiennych.

powstata na mocy umowy w formie aktu notarialnego z dnia 26 lipca

2006 r. (Rep. A. nr 5277/2006). Gtownym przedmiotem
dziatalnosci jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji
ropy naftowej. Do dnia zatwierdzenia Prospektu spédtka nie
rozpoczeta dziatalno$ci.

Podmioty posrednio zalezne:

Batory Serwis Sp. z 0.0. - dnia 13 grudnia 2000 r. zawarto umowe spétki ROCKFIN — HYDROMECH Sp. z

0.0., dnia 24 maja 2006 r. Huta Batory Sp. z 0.0. zakupita 100% udziatéw w
spotce Batory Serwis. Natomiast dnia 2 listopada 2006 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (sygn. akt. KA.VIII NS-REJ.KRS/016749/06/051) 0 zmianie nazwy i
adresu spotki, zmieniono nazwe spdtki ROCKFIN - HYDROMECH Sp. z 0.0. na
Batory Serwis Sp. z 0.0.

powstata na mocy umowy spdtki (akt zatozycielski not. Rep A Nr 2263/1993) z
dnia 9 stycznia 1993 r. Zatozycielami spdtki byli: Przedsigbiorstwo Handlu
Zagranicznego Stalexport i Huta ,1 Maja” w Gliwicach.

powstata na mocy umowy spdtki (Rep A Nr  5267/1999.) z dnia 25 listopada
1999 r . Zalozycielami byta Huta Bankowa oraz organizacje zwigzkowe o
pracownicy. Huta Bankowa objeta 92, 05 % w HB Leba.

Skotan —Ester Sp. z 0.0. — powstata na mocy umowy w formie aktu notarialnego
z dnia 26 lipca 2006 r. (Rep. A. nr 5269/2006). Gtéwnym przedmiotem
dziatalnoSci jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;.
Do dnia zatwierdzenia Prospektu spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.

Informacje o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Informacje o udziatach posiadanych przez Spétke w innych przedsiebiorstwach*

Lp

Firma  spotki

siedziba i adres

Przedmiot
dziatalnosci

Kapitat Liczba Laczna Procent Procent
zakladowy | posiadanyc | wartos¢ posiadane | posiadany
PLN h akcji lub | posiadanych | go ch gtosow
udziatow akciji lub | kapitatu na WZA
udziatéw
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PLN

Huta Batory Sp. | Produkcja 50.000 100 50.000 100% 100%
Z 0.0. Z siedzibg | zeliwa i stali
w Chorzowie raz  stopow
ul. Dyrekcyjna 6 | zelaza,
produkcja rur
stalowych,
przewodoéw
rurowych [
profili
drazonych
Huta Bankowa | Produkcja 79.200.000, | 100* 50.000 0,063% 100%
Sp. z o0.0. z|zeliwa i stali,| 00
siedzibg w | kucie
Dabrowie prasowanie
Gorniczej ul. | wyttaczanie i
Sobieskiego 24. | walcowanie
metali,
produkcja
konstrukcji
metalowych z
wyjatkiem
dziatalnosci
ustugowe;.
Kuznia Batory Kucie, 2.637.500 5.275 2.637.500 100 % 100%
Sp.zo.0.z prasowanie,
siedzibgq w wytlaczanie i
Chorzowie, ul. walcowanie
Stalowa 1 metali,
metalurgia
proszkéw
Hydromech Sp. | Ustugi w | 100.000 10 100.000 100% 100%
Z 0.0. z siedzibg | zakresie
w Chorzowie, ul. | serwisu
Stalowa 1B, | urzadzen
Dyrekcyjna 6 mechanicznyc
h, hydrauliki i
pneumatyki
Laboratoria Prace 102.000 120 102.000 58,6% 58,6%
Badan  Batory | badawczo -
Sp.zo.0. rozwojowe W
dziedzinie
nauk
technicznych
Alchemia Ester | Wytwarzanie i | 50.000 51 25.500 51% 51%
Sp. zo.0. przetwarzanie
produktéw
rafinacji ~ ropy
naftowe;.
Skotan Ester Sp. | Wytwarzanie i | 50.000 49 24.500 49% 49%
z0.0. przetwarzanie
produktéw
rafinacji  ropy
naftowe;j.
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Zrédto: Emitent, Udzialy procentowe zostaty zaokraglone do jednego miejsca po przecinku.

*Pozostate udziaty zostaty nabyte przez Hute Bankowa w celu umorzenia.

(1) W odniesieniu do Kuzni Batory Sp. z 0.0. Emitent informuije, Zze:

1.

Kapitat zaktadowy Kuzni Batory Sp. z 0.0. wynosi 137. 500, 00 PLN.

2. Kuznia Batory Sp. z 0.0. posiada nastepujace rezerwy:

2.
3.

a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 032 977, 20 PLN

b) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 160 798, 00 PLN
Po opodatkowaniu za ostatni rok obrotowy Kuznia Batory Sp. z 0.0. uzyskata zysk
netto 4 332 940,18 PLN.
Kapitat zaktadowy Kuzni Batory Sp. z 0.0. skfada sie z 5275 udziatbw o warto$ci
nominalnej 500 zt. kazdy. Laczna warto$¢ udziatow wynosi 2 637 500 PLN i taka
kwota wykazywana jest w ksiegach rachunkowych.
Emitent w catoSci opfacit posiadane udziaty w Kuzni Batory Sp. z 0.0.
Emitent nie wyptacat dywidendy z tytutu posiadanych udziatéw w Kuzni Batory Sp. z
0.0. w ostatnim roku obrotowym.

7. Wartos¢ udziatow Kuzni Batory w ksiegach Alchemia S.A. wynosi 8 644.000 PLN.
Zrédto Kuznia Batory Sp. z 0.0.

(2) W odniesieniu do Huty Bankowa Sp. z 0.0. Emitent informuije, ze:

1.

Kapitat zaktadowy Huty Bankowa Sp. z 0.0. wynosi 79.200.000, 00 PLN

2. Huta Bankowa Sp. z 0.0. posiada nastepujace rezerwy:

a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 339 676,73 PLN
b) rezerwa na nagrody jubileuszowe - 4 699 435,19 PLN

c) rezerwa na odprawy emerytalne - 950 325,21 PLN

d) rezerwa na urlopy - 196 874,87 PLN

e) rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 24 040,00 PLN

f) rezerwa na premie urlopowa -148 500,50 PLN

g) rezerwa na nagrode $wigteczng 111 329,45 PLN

f) rezerwa na wyptate Hutnika - 606 599,34 PLN

g) rezerwa na remonty - 435 433,33 PLN

Po opodatkowaniu za ostatni rok obrotowy Huta Bankowa Sp. z 0.0. uzyskata zysk netto
23.153.107,03 PLN

Kapitat zaktadowy Huty Bankowa Sp. z 0.0. sklada sie z 158.400 udziatdw o wartosci
nominalnej 500 kazdy. Laczna wartos¢ udziatéw wynosi 79.200.000,00 PLN.

Emitent w cato$ci optacit posiadane udziaty w Hucie Bankowej Sp. z 0.0.

Emitent nie wyptacat dywidendy z tytutu posiadanych udziatbw w Hucie Bankowej
Sp. z 0.0. w ostatnim roku obrotowym.

Zrédto Huta Bankowa Sp. z 0.0.

12.  Organy Spokki

12.1 Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla
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12.1.1 Dane na temat czlonkow organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych,
oraz oso6b zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, ze
emitent posiada stosowna wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalnoscia

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodzg nastepujace osoby:

(1) Karina Wsciubiak - Prezes Zarzadu

Pani Karina Wsciubiak petni funkcje Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego Alchemia S.A. Pani
Karina Wsciubiak jest zatrudniona na podstawie umowy o prace zawartej na czas nieokreslony od dnia
23 kwietnia 2001 r. w petnym wymiarze czasu pracy. Miejscem wykonywania pracy przez Panig
Karine Wsciubiak jest Spotka Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Luckiej 7/9.

Dziatalno$¢ Pani Kariny Wsciubiak wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcii
Wiceprezesa Spotki Huta Batory Sp. z 0.0., petnieniu obowigzkéw Prezesa Spotki NFI MIDAS S.A,
Czlonka Rady Nadzorczej SKOTAN S.A.

Pani Karina Wsciubiak ma 29 lat.
Wyksztatcenie:

Wyzsza Szkota Jezykow Obcych i Ekonomii w Czestochowie,
Podyplomowe Studium Rachunkowosci i Controllingu w Czestochowie,
MSM/MBA Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu.

Doswiadczenie zawodowe:

Asystent Prezesa Zarzadu w Zaktadach Chemicznych i Tworzyw Sztucznych ,Boryszew” S.A., Czionek Rady
Nadzorczej Centernet S.A.,

Kierownik Dziatu ds. Inwestycji Internetowych w Boryszew S.A.,

Dyrektor ds. Handlu i Marketingu w Zaktadach Garbarskich Skotan S.A. w Skoczowie,

Prezes Zarzadu Alchemia S.A. (dawniej ,Garbarnia Brzeg” S.A.) od 2001 r.,

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych i Restrukturyzacji w Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie,

Cztonek Rady Nadzorczej w Skotan S.A. w Katowicach,

Cztonek Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A.

Zgodnie z o$wiadczeniem ziozonym w dniu 4 czerwca 2007 r. nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspdlnikiem w zadnej spotce osobowej oraz posiada 649 975 akcji Emitenta.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostata réwniez skazana za przestepstwo oszustwa i nie petnita funkcji cztonka
organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidaciji lub byly kierowane przez
zarzad komisaryczny.

Nie przedstawiono jej oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie ofrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat”.
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Organ nadzorczy

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

(1) Wojciech Ryszard Zymek- Cztonek Rady Nadzorczej
2) Anna Kuszell - Czlonek Rady Nadzorczej

(3) Jakub Bentke - Cztonek Rady Nadzorczej

(4) Roman Karkosik - Cztonek Rady Nadzorczej

(5) Mirostaw Kutnik - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Ryszard Zymek - Czlonek Rady Nadzorczej
Niezatrudniony przez Emitenta.

Dziatalnos¢ Pana Wojciecha Ryszarda Zymek wykonywana poza Emitentem polega na wykonywaniu zawodu
adwokata w Kancelarii Adwokackiej w Katowicach.

Pan Wojciech Ryszard Zymek ma 32 lata.
Wyksztatcenie:

(1) 2000r. Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagielloriskiego w Krakowie, magister.
Ponadto, Pan Wojciech Ryszard Zymek posiada nastepujace kwalifikacje:

(1) 2003 r. zdany egzamin sedziowski,
(2) 2005 r. zdany egzamin adwokacki,

Doswiadczenie zawodowe:

(1) Od 2007 r.- czlonek Rady Nadzorczej — Kuznia Batory Sp. z 0.0. w Chorzowie,
(2) Od 2006 r. - cztonek Rady Nadzorczej — Zaktad Zarzadzania i Obrotu Nieruchomos$ciami
Batory Sp. z 0.0. w Chorzowie,

(3) Od 2005 r. - czlonek Rady Nadzorczej — Huta ,Batory” Sp. z 0.0. w Chorzowie,

(4) Od 2004 r. - cztonek Rady Nadzorczej — Przedsigbiorstwo Ustugowo Remontowe EM Serwis Sp. z 0.0.,

(5) Od 2004 . - syndyk,

(6) 2005 — 2006 r. — Kierownik ds. administracyjno — prawnych w Huta ,Batory” Sp. z 0.0.

(7) 2003 - 2005r. - cztonek Rady Nadzorczej - ,BatoRex” Sp. z 0.0. w Chorzowie,

(8) 2003 — 2004 r. - Dyrektor ds. finansowych w Przedsiebiorstwie Ustugowo Handlowym ,Interkarpol” w
Sosnowcu,

(9) 2002 — 2003 r. — Dyrektor ds. finansowych i administracyjnych w Zaktadach Metalurgicznych Sp. z 0.0.
w Bytomiu,

(10) 2001 — 2003 . - Dyrektor ds. finansowych i administracyjnych w Slaskim Przedsiebiorstwie Ustug i
Produkcji Gérniczej ,Bytomet” Sp. z 0.0. w Dabrowie Gérniczej,
(11) 2000 — 2001 r. Petnomocnik syndyka w ,Fala” Sp. z 0.0.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym w dniu 12 czerwca 2007 r. Pan Wojciech Zymek nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest wspoinikiem w Zzadnej spétce osobowej oraz posiada 4 083 akcji
Emitenta i tyle samo praw poboru oraz nie posiada akcji lub udziatéw pozostatych spdtek z Grupy Kapitatowe;.
Akcje Emitenta posiada réwniez matzonka Pana Wojciecha Zymek pozostajaca z nim we wspdlnosci majatkowe.
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W ciggu ostatnich 5 lat nie zostat rowniez skazany za przestepstwo, oszustwa i nie petnit funkcji cztonka organéw
administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny.

Nie przedstawiono mu oficjalnych oskarzehn publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek

organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Anna Kuszell — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Kuszell petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 23 marca 2005 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Panig Anne Kuszell jest spotka Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Niezatrudniona przez Emitenta.

Dziatalno$¢ Pani Anny Kuszell wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji dyrektora zarzadzania
personelem w spétce Hutmen S.A. za s siedzibg we Wroctawiu.

Pani Anna Kuszell ma 30 lat.
Wyksztatcenie:

(1) Uniwersytet Wroctawski we Wroctawiu, magister prawa,
(2) MSM/MBA Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu.

Doswiadczenie zawodowe:

(1) 2000 — 2001 - Fashion First S.A - kierownik salonow firmowych,
(2) 2001 - 2005 - Artman S.A. - kierownik sklepu firmowego,
(3) 2005 - do chwili obecnej - Hutmen S.A. - dyrektora zarzagdzania personelem.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym w dniu 20 marca 2007 r. nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspoinikiem w Zadnej spdtce osobowej oraz nie posiada akcji Emitenta, ani pozostatych spétek
z Grupy Kapitatowe;.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostata réwniez skazana za przestepstwo oszustwa i nie petnita funkcji cztonka
organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byly kierowane przez
zarzad komisaryczny.

Nie przedstawiono jej oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Jakub Bentke — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jakub Bentke petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 19 grudnia 2005 .
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Miejsce wykonywania pracy przez Pana Jakuba Bentke jest Skarbiec Investment Management w Warszawie.

Niezatrudniony przez Emitenta.

Dziatalno$¢ Pana Jakuba Bentke wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji prezesa Zarzadu

Skarbiec Investment Management w Warszawie.

Pan Jakub Bentke ma 39 lat.

Wyksztatcenie:

(1) 1986-1991 r. Politechnika Warszawska kierunek Inzynieria Ladowa, magister inzynier,

(2) 1997 r. MBA University of Minnesota, SGH,

(3) 1994 Licencja Doradcy w zakresie Publicznego Obrotu Papierami Warto$ciowymi nr 12,

(4) 2004 r. dyplom CFA,

(5) Kursy i szkolenia z zakresu bankowosci inwestycyjnej: szkolenie wewnetrzne Templeton Globar
Investors — Singapur, szkolenie wewnetrzne Credit Suisse Asset Management — Londyn, szkolenie
wewnetrzne Credit Suisse Asset Management — Praga.

Doswiadczenie zawodowe:

(1) 1994-1995 r. Kierownik Dziatu Transakcji BIG S.A. Biura Maklerskiego w Warszawie,

(2) 1995-1996 r. zarzadzajacy portfelem/analityk spotek z regionu Europy Centralnej i Wschodniej,
Templeton Global Investors Limited,

(3) 1996-2000 r. w Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. | PKO/Credit Suisse TFI. Ze wzgledu na
zmiany prawne od 1999 zostat oficjalnie zatrudniony przez CSAM na stanowisku zarzadzajgcego
portfelem/Analityk,

(4) 2000-2005 r. Grupa PZU - Dyrektor Biura Rynku Publicznego PZU Am, Dyrektor ds. Portfeli Akcyjnych
OFE PZU Ziota Jesien, zarzadzajacy portfelem akcji PZU S.A, obecnie cztonek Rady Nadzorczej
notowanych NFI Progress oraz Grupy Kety, cztonek Rady Nadzorczej Simple,

(5) od kwietnia 2005 r. do 2007r Prezes Zarzadu Skarbiec Investment Management S.A.. Od kwietnia 2005
czionek zarzadu Skarbiec Asset Management Holding S.A., a od marca 2006 cztonek zarzadu Skarbiec
TFISA.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym w dniu 21 marca 2007 r. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjne;
wobec Emitenta, nie jest wspdlnikiem w Zadnej spdice osobowej oraz nie posiada akcji Emitenta, ani
pozostatych spotek z Grupy Kapitatowej.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostat rowniez skazany za przestepstwo oszustwa i nie petnit funkcji czlonka
organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla
w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny. Natomiast wobec Pana Jakuba Bentke zostato wszczete postepowanie przez
prokurature okregowa w zwigzku z wyjawieniem tajemnicy zawodowej przy transakcji zakupu akcji Stomil
Sanok, a KNF utrzymata po apelacji trzymiesieczny okres zawieszenia licencji doradcy w zwigzku z tg
transakcja.

Roman Karkosik - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Karkosik petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 5 maja 2006 r.
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Pan Roman Karkosik jest przedsiebiorcq posiadajagcym znaczne pakiety akcji m. in. spotek
notowanych na GPW.

Ze wzgledu na rodzaj wykonywanej dziatalnosci, nie mozna w sposob jednoznaczny okre$li¢ miejsca
wykonywania pracy przez Pana Romana Karkosika.

Niezatrudniony przez Emitenta.

Dziatalno$¢ Pana Romana Karkosika wykonywana poza Emitentem polega na prowadzeniu
dziatalno$ci gospodarczej pod nazwa ,Karo — Roman Karkosik” w Czernikowie.

Pan Roman Karkosik ma 54 lata.
Posiada wyksztatcenie srednie — ukonczyt technikum spozywcze.
Doswiadczenie zawodowe:

Pan Roman Karkosik jest przedsiebiorcg posiadajagcym m. in. znaczne pakiety akcji nastepujacych
spotek: Alchemia S.A., Boryszew S.A., Hutmen S.A., Impexmetal S.A., Skotan S.A. Dziatajac jako
osoba fizyczna prowadzi rowniez dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg ,Karo - Roman Karkosik” w
Czernikowie. Pan Roman Karkosik jest cztonkiem Rady Nadzorczej Boryszew S.A., Skotan S.A., a
takze NFI MIDAS S.A. oraz Huty Batory Sp. z 0.0.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym w dniu 4 czerwca 2007 r. nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec

Emitenta, nie jest wspolnikiem w zadnej spotce osobowej oraz jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta.
Pan Roman Karkosik posiada 30.350.473 akcji Alchemii S.A.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostat rowniez skazany za przestepstwo oszustwa i nie petit funkcji cztonka organéw
administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny.

Nie przedstawiono mu oficjalnych oskarzehn publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek

organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat”.

Mirostaw Kutnik — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 17 pazdziernika 2006 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Mirostawa Kutnika jest Kancelaria Radcéw Prawnych Kutnik,
Kalinowski i Partnerzy z siedzibg w Toruniu.

Niezatrudniony przez Emitenta.

Pan Mirostaw Kutnik ma 44 lata.
Wyksztatcenie:
(1) Uniwersytet im. Mikotaja Kopernika w Toruniu, magister prawa,

(2) Od 1994 r. radca prawny O.I.R.P. w Toruniu, wpisany na liste radcow prawnych pod numerem TR —
467.
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Doswiadczenie zawodowe:

(1) Radca Prawny w Kancelarii Radcéw Prawnych Kutnik, Kalinowski i Partnerzy z siedzibg w Toruniu w
ktdrej jest on partnerem Zarzadzajacym

(2) Od 1997 r. Doradca prawny Polskiej Organizacji Pracodawcéw Oséb Niepetnosprawnych (POPON).

(3) Od 2005 r. Doradca Prezydenta Konfederacji Pracodawcéw Polskich do spraw wspierania zatrudniania i
rehabilitacji zawodowej i spotecznej 0sob niepetnosprawnych,

(4) Ekspert Komisji Trojstronnej w zakresie zmian ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych,

Zgodnie z oSwiadczeniem ztozonym w dniu 21 marca 2007 r. nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, jest wspolnikiem spétki osobowej (Partnerem Zarzadzajacym) w Kancelarii Radcow Prawnych Kutnik
Kalinowski i Partnerzy z siedzibg w Toruniu. Nie posiada akcji Emitenta, ani pozostatych spétek z Grupy
Kapitatowej.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostat rowniez skazany za przestepstwo oszustwa i nie pemit funkcji cztonka organéw
administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byly kierowane przez
zarzad komisaryczny.

Nie przedstawiono mu oficjalnych oskarzehn publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla sa;

Barbara Staniszewska - Prokurent, Gtéwny Ksiegowy

Krzysztof Jeznach - Dyrektor do spraw Rozwoju

Jarostaw Sitek — Dyrektor do spraw Handlowych
Jacek Kozotup - Dyrektor do spraw Realizacji Projektow Stalowych

Barbara Staniszewska - Prokurent, Gtéwny Ksiegowy

Pani Barbara Staniszewska petni funkcje Prokurenta i Gtéwnego Ksiegowego od maja 2006 r.

Pani Barbara Staniszewska jest zatrudniona na podstawie umowy o prace zawartej na czas okreslony od dnia 15
maja 2006 r. w petnym wymiarze czasu pracy. Miejscem wykonywania pracy przez Panig Barbare Staniszewska

jest Spdtka Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Luckiej 7/9.

Dziatalno$¢ Pani Barbary Staniszewskiej wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji Czlonka
Zarzadu Supernova Equity Sp. z 0.0. od pazdziernika 2006 r.

Pani Barbara Staniszewska ma 38 lat.
Wyksztatcenie:

(1) 1998-2001 r. Prywatna Wyzsza Szkota Biznesu i Administracji Gospodarczej w Warszawie, licencjat z
zakresu strategii finansowych i rachunkowosci .

Ponadto Pani Barbara Staniszewska posiada dodatkowe kwalifikacje:
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(2) 2001 - swiadectwo kwalifikacyjne nr 27218/01 Ministerstwa Finansobw w sprawie wymogow
kwalifikacyjnych dla 0séb prowadzacych ustugowo ksiegi rachunkowe.

Doswiadczenie zawodowe:

(1) 1990-1991 r. referent w IX O/PKO BP w Warszawie,

(2) 1991-1993 r. kasjer XVI O/PKO BP w Warszawie,

(3) 1994-1995 r. Kasjer Gecobank S.A. w Warszawie,

(4) 1995-1997 r. Ksiegowa VBH Sp. z 0.0. w Warszawie,

(5) 1998-2002 r. Gtéwny Ksiegowy Gromada Securitas Sp. z 0.0. w Warszawie,
(6) 2002-2006 r. Gtéwny Ksiegowy Pekaes S.A w Warszawie,

(7) Od 2006 r. Gtéwny Ksiegowy, Prokurent Alchemia S.A. w Warszawie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym w dniu 21 marca 2007 r. nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspoinikiem w Zadnej spdtce osobowej oraz nie posiada akcji Emitenta, ani pozostatych spétek
z Grupy Kapitatowej.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostata réwniez skazana za przestepstwo oszustwa i nie petnita funkcji cztonka
organdw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byly kierowane przez
zarzad komisaryczny.

Nie przedstawiono jej oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Krzysztof Jeznach - Dyrektor do spraw Rozwoju

Pan Krzysztof Jeznach petni funkcje Dyrektora do spraw Rozwoju.

Pana Krzysztof Jeznach jest zatrudniony na podstawie umowy o prace na czas okreslony od dnia 19 czerwca
2006 r. w pelnym wymiarze czasu pracy. Miejscem wykonywania pracy przez Pana Krzysztofa Jeznacha jest
Spotka Alchemia S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul. tuckiej 7/9.

Pan Krzysztof Jeznach ma 39 lat.

Wyksztatcenie:

Jest absolwentem Uniwersytetu t6dzkiego w Lodzi, kierunek: Ekonomika i Organizacja Produkgji.

Inne kwalifikacje:

W latach 1996 - 2006 m.in. wyktadowca na kursach dla kandydatow na cztonkow rad nadzorczych i zarzadow
spotek w dziedzinach: rachunkowo$¢ i finanse, komercjalizacja i prywatyzacja przedsiebiorstw, wycena wartosci
przedsiebiorstw, funkcjonowanie organdw spotek kapitatowych.

0Od 1997-1V 2006 egzaminator kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych spétek z udziatem
Skarbu Panstwa w ramach Panstwowej Komisji Egzaminacyjnej Ministerstwa
Skarbu Panstwa.

Doswiadczenie zawodowe:

(1 Od 10.10.20006r. Prezes Zarzadu Nova Capital Sp. z 0.0.

(2) Od czerwca 2006r. Dyrektor ds. rozwoju w Alchemia S.A.

(3) 1997-1V 2006 Ministerstwo Skarbu Panistwa — ostatnio na stanowisku p.o. Dyrektora
Departamentu Nadzoru Wtacicielskiego I.
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(4) 1995 - 1997 Ministerstwo Przeksztatcen Wtasnosciowych,
Departament Prywatyzacji Malych i Srednich Przedsiebiorstw; od stanowiska
Inspektora do Naczelnika Wydziatu ,

(5) 09. 1994 — 01.1995 Izba Skarbowa w Skierniewicach

(6) 1994-06.1994  KSPO ,Polconfex” w todzi

Funkcje w Radach Nadzorczych:

(1) Od 28.06.2007 r. cztonek Rady Nadzorczej Huta Bankowa S.A. w Dabrowie
Gorniczej.

(2) Od 16.04.2007r. cztonek Rady Nadzorczej ,Kuzni Batory” Sp. z 0.0. w Chorzowie.

3) Od 08.11.2006r. czlonek Rady Nadzorczej MIDAS S.A. w Warszawie

(4) Od 14.09.2006r. czlonek Rady Nadzorczej Skotan S.A. w Katowicach

(5) Od 01.08.2006r. cztonek Rady Nadzorczej Huta Batory Sp. z 0.0. w Chorzowie -
obecnie Przewodniczacy Rady

(6) W latach 1996-2006 cztonek Rad nadzorczych takich spétek jak: PF ,Jelfa” S.A. w
Jeleniej Gorze, FWP ,VIS"S.A. w Warszawie, Huta ,Florian” S.A. w Swietoch’fowicach,
ZK ,Przyjazi” w Dabrowie Gérniczej, LWWG ,POLMOS” S.A. w Zielonej Gorze

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym w dniu 21 marca 2007 r. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspdInikiem w zadnej spétce osobowej oraz nie posiada akcji Emitenta, ani pozostatych spétek
z Grupy Kapitatowe;.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostat rowniez skazany za przestepstwo oszustwa i nie petit funkcji cztonka organéw
administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny, za wyjatkiem Przedsiebiorstwa Panstwowego ZK ,Przyjazi” z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej w ktdrym w zarzadzie komisarycznym w latach 1997 — 2001 petnit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Nie przedstawiono mu oficjalnych oskarzehn publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

* Zrédto: Emitent

Jarostaw Sitek — Dyrektor do spraw Handlowych
Pan Jarostaw Sitek petni funkcje Dyrektora do Spraw Handlowych.
Pan Jarostaw Sitek jest zatrudniony u Emitenta na podstawie umowy o prace zawartej na czas okre$lony od dnia
1 listopada 2006 r. w petnym wymiarze czasu pracy. Miejscem wykonywania pracy przez Pana Jarostawa Sitka
jest Spdtka Alchemia S.A z siedzibg w Warszawie przy, ul. Luckiej 7/9.
Pan Jarostaw Sitek ma 36 lat.
Wyksztatcenie;
1994 r. Bielska Wyzsza Szkota Biznesu w Bielsku Biatej, licencjat z zarzadzania i marketingu,
2006 r. Akademia Gorniczo — Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie, magister, kierunek zarzadzanie
i marketing.
Doswiadczenie zawodowe:
1996-1997 r. — Hydro Aluminium Chrzanéw Sp. z 0.0. w Chrzanowie,
1997-2000 r. — Zaktady Metali Lekkich Kety S.A. w Ketach Dyrektor Segmentu Wyrobow Wyciskanych i
Ciggnionych, Dyrektor Handlowy Zaktadu Prasowni,

140



2001-2004 r. Ergis S.A. w Wrszawie Dyrektor Dywizji Folii Technicznych i Spozywczych,
2004-2005 r. Boryszew S.A. oraz Elana S.A. w Toruniu, Dyrektor do spraw Handlu Wtdkninami, Dyrektor
Dywizji Wiokien Poliestrowych.

Funkcje w Radach Nadzorczych:
(1) Od 14 listopada 2006 r. do 10 maja 2007 r. cztonek Rady Nadzorczej Ferrum S.A.

Zgodnie z o$wiadczeniem ziozonym w dniu 4 czerwca 2007 r. nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspdlnikiem w zadnej spotce osobowej oraz posiada 100 akcji Emitenta.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostat rowniez skazany za przestepstwo oszustwa i nie petit funkcji cztonka organéw
administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny.

Nie przedstawiono mu oficjalnych oskarzehn publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat”.
Jacek Kozotup - Dyrektor do spraw Realizacji Projektow Stalowych
Pan Jacek Kozotup petni funkcje Dyrektora do spraw Realizacji Projektéw Stalowych.
Pan Jacek Kozotup jest zatrudniony na podstawie umowy o prace na czas okre$lony w petnym wymiarze czasu
pracy od dnia 16 wrze$nia 2005 r. Miejscem wykonywania pracy przez Pana Jacka Kozotupa jest Huta Batory
S.A. w Chorzowie
Pan Jacek Kozotup ma 33 lata.
Wyksztatcenie:

(1) 1998 r. Politechnika Slaska w Gliwicach, magister inzynier

Doswiadczenie zawodowe:

(2) 2003-2005r. r. Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. w Zawadzkim — Dyrektor Handlowy,
(3) 2005r. Alchemia S.A. — Dyrektor do spraw Realizacji Projektéw Stalowych.

Zgodnie z oSwiadczeniem ztozonym w dniu 21 marca 2007 r. nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspélnikiem w Zadnej spdice osobowej oraz nie posiada akcji Emitenta.

W ciggu ostatnich 5 lat nie zostat rowniez skazany za przestepstwo oszustwa i nie petnit funkcji cztonka organdw
administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny, za wyjatkiem funkcji Dyrektora Handlowego Huty Andrzej S.A. w Zawadzkiem.

Huta Andrzej S.A. w Zawadzkiem, producent rur bez szwu, na skutek bardzo zlej sytuacji finansowej zostata
postawiona w stan upadtosci 21 lutego 2003 r. Dalsza restrukturyzacja Huty odbywata sie przez jej upadtosc.

Nie przedstawiono mu oficjalnych oskarzeh publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat.
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Pomiedzy wyzej wymienionymi osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujq powigzania rodzinne.
Pomiedzy cztonkami Zarzadu, a cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla
nie wystepujg powigzania rodzinne.

12.2 Informacje na temat konfliktu interesébw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod oséb zarzadzajacych wyzszego
szczebla

12.2.1 Konflikt interesow

Emitentowi nie sg znane potencjalne konflikty intereséw u czionkdw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej oraz u
0s6b zarzadzajacych wyzszego szczebla pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a, ich prywatnymi interesami
lub innymi obowigzkami.

12.2.2 Umowy zawarte odno$nie powotania cztonkéw organow

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg Zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych osoby wskazane w pkt 12.1.1. Prospektu zostaty wybrane na
czlonkéw Zarzadu i cztonkow Rady Nadzorczej.

12.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, pomiedzy osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych i zarzadzajacych wyzszego szczebla posiadajgacymi akcje Emitenta, nie zostaty uzgodnione zadne
ograniczenia w zakresie zbycia w okre$lonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych sie w ich posiadaniu.

12.3 Wynagrodzenie i inne $wiadczenia za ostatni pelny rok obrotowy
w odniesieniu do czlonkdw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla

12.3.1 Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub
odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zalezne $wiadczen w
naturze za ustugi $wiadczone na rzecz Spotki lub jej podmiotéw zaleznych

,Opis wynagrodzenia kluczowych oséb w Spétce:
Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu za 2006 r:*

Lp. | Imie i nazwisko | Stanowisko Wysokos¢ Wartos¢  innych
wynagrodzenia* (brutto | Swiadczen
PLN)
1. Karina WSciubiak | Prezes Zarzadu Emitenta oraz | 546.520,14 Samochéd
Wice Prezes Zarzadu Huta stuzbowy o wartosci
Batory Sp. z 0.0. 100.638,00

* Zrodto: Emitent

Wynagrodzenia miesieczne wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2006 r. *

Lp. | Imie i nazwisko | Stanowisko Wysokos¢ Wartos¢  innych
wynagrodzenia* (brutto | Swiadczen
PLN)
1. | Wojciech Przewodniczacy Rady | 3 644,45- -
Sobczak Nadzorczej
2. Anna Kuszell Cztonek Rady Nadzorczej 2603,18- -
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3. Jakub Bentke Cztonek Rady Nadzorczej 2603,18- -
4, Roman Karkosik | Czlonek Rady Nadzorczej 2603,18- -
5. Mirostaw Kutnik Cztonek Rady Nadzorczej 2603,18- -

Zrodto: Emitent

Wynagrodzenia wyptacone osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla za rok obrotowy 2006 r.*

Lp. | Imig i nazwisko Stanowisko Wysokos¢é Wartos¢ innych
wynagrodzenia * | éwiadczen
(brutto PLN)

1. | Barbara Staniszewska | Prokurent, Gtéwny Ksiegowy | 101.766,35
Zatrudniona od -

15.05.2006 .

2. | Krzysztof Jeznach Dyrektor ds. Rozwoju 65.080,66 Samochod  stuzbowy
Zatrudniony od o wartosci 85.000,00
19.06.2006 . PLN

3. | Jarostaw Sitek Dyrektor ds. Handlowych 32.446,00 stuzbowy o warto$ci
Zatrudniony od 76.908,19 PLN
1.11.2006 .

4. | Jacek Kozotup Dyrektor ~ ds.  Realizacji | 120.694,26 Samochod  stuzbowy

Projektow Stalowych o wartosci 49.262,30
PLN

* Zrodto: Emitent

Cztonkowie organow administracyjnych, zarzadzajgcych inadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego
szczebla nie uzyskiwali wynagrodzenia ani w cato$ci ani w czesci na podstawie planu premii, podziatu zyskéw
czy tez w formie opcji na akcje. Cztonkom organéw administracyjnych, zarzadzajgcych inadzorczych oraz
osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla nie przyznano rowniez Swiadczen w naturze takich jak opieka
zdrowotna lub $rodek transportu, ktére stanowityby cze$¢ ich wynagrodzenia”.

12.3.2 Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia

Emitent nie wydzielit kwot na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.

Huta Batory Sp. z 0.0. wydzielta na $wiadczenia rentowe, emerytaline lub podobne $wiadczenia kwote
4.264.076,08 PLN.

Kuznia Batory Sp. z 0.0. wydzielita na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia kwote
775.200, 81 PLN.

Batory Serwis Sp. z 0.0. wydzielita na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia kwote
70.855,48 PLN.

Hydromech Sp. z o.0., Laboratoria Badan ,Batory” Sp. z 0.0. nie wydzielity kwot na $wiadczenia rentowe,
emerytalne lub podobne.
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Huta Bankowa Sp. z 0.0. nie wydzielit kwot na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.

12.4 Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

12.4.1 Daty zakonczenia obecnej kadencji, okresy sprawowania funkciji

Informacje dotyczace daty rozpoczecia i zakoriczenia obecnej kadencji oraz daty wygasniecia mandatu w
odniesieniu do poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty przedstawione w tabeli ponizej:*

Lp. Imig i nazwisko Stanowisko Powotanie Data zakoriczenia kadenc;ji

1. Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu, Dyrektor 29 czerwca 2006 r. 29 czerwca 2011 r.
Generalny

2. Wojciech Ryszard Zymek Cztonek Rady Nadzorczej 12 czerwca 2007 r. 12 czerwca 2012r.

3. Anna Kuszell Cztonek Rady Nadzorczej 23 marca 2005r. 23 marca 2010 .

4, Jakub Bentke Cztonek Rady Nadzorczej 19 grudnia 2005 r. 19 grudnia 2010 r.

5. Roman Karkosik Cztonek Rady Nadzorczej 5 maja 2006 r. 5 maja 2011

6. Mirostaw Kutnik Cztonek Rady Nadzorczej 17 pazdziernika 2006 r. 17 pazdziernika 2011 r.

* Zrodto: Emitent

12.4.2 Informacje o umowach o Swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéow
zaleznych, okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

,Odnosnie Huty Batory Sp. z 0.0. przewidziana jest odpowiednia regulacja prawna w § 6 pkt 1 uméw o prace z
czionkami zarzadu. Zgodnie z tg regulacjg, Dyrektorowi przystuguje trzymiesieczna odprawa w wysokosci
wynagrodzenia okreslonego w umowie o prace. Réwniez odno$nie Huty Bankowej Sp. z 0.0. przewidywana jest
odpowiednia regulacja prawna w § 4 pkt. 2 umowy o prace z cztonkami zarzadu. Zgodnie z tq regulacjg,
czlonkom zarzadu przystugujg trzymiesieczne odprawy w wysoko$ci wynagrodzenia okre$lonego w umowie o
prace.

Natomiast, Emitent, Hydromech Sp. z 0.0., Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0. oraz Batory Serwis Sp. z 0.0. nie
przewidujg $wiadczen dla czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujgcych, ktére bytby
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy”.

12.4.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzefi Emitenta, dane czlonkéw
danej komisji oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

W ramach Rady Nadzorczej nie zostaty powofane ani nie dziatajq komisje ds. audytu oraz komisja ds.
wynagrodzen.

12.4.4 Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego

Uchwatg nr 6/2006 z dnia 22 czerwca 2006 r. Zarzad Spdtki dziatajac na podstawie art. 22 ust. 3 Statutu wystapit
do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem w sprawie przyjecia przez Spotke Zasad tadu Korporacyjnego
okre$lonych w dokumencie ,Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005” opracowanym przez Komitet Dobrych
Praktyk. Uchwatg nr 20/2006 (Rep. A Nr 1986/2006) z dnia 29 czerwca 2006 r. ZWZA po zapoznaniu sie z
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wnioskiem Zarzadu zatwierdzito i wprowadzito do stosowania w Alchemii S.A. ,Dobre praktyki w spotkach
publicznych 2005”.

Jednakze w odniesieniu do pkt 6 Zasad tadu Korporacyjnego Emitent oswiadcza, ze Regulamin Walnego
Zgromadzenia nie zawiera obecnie postanowien dotyczacych wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Emitent deklaruje zamiar przyjecia nowego kodeksu regulujacego zasady corporate governance w postaci
dokumentu ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”.

13. Znaczni akcjonariusze

13.1 Informacje na temat oso6b innych niz czlonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb
bezposredni lub posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

,rabela przedstawia informacje dotyczace akcjonariuszy Emitenta innych niz cztonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych: (na dzien 22.03.2007 r.).*

Lp. | Imie i nazwisko/ Nazwa Liczna posiadanych Udziat w kapitale
akcji zaktadowym (%)
1. | Grazyna Wanda Karkosik 10.055.318 17,87
.| Unibax Sp. z 0.0. 4 646.687 8,26
3. | Pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej 10 543 447 18,74
niz 5% udziatow

* Zrodto: Emitent”

13.2 Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw glosu niz zwigzane z akcjami.

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na WZA.

13.3 Wskazanie podmiotu dominujagcego wobec Emitenta, lub podmiotu
sprawujacego kontrole nad Emitentem

Podmiotami bezposrednio dominujacymi wobec Emitenta sa;: Pan Roman Krzysztof Karkosik, ktory posiada
tacznie 30.000.000 akcji Emitenta i tyle samo glosow na WZA, co stanowi 53,33 % udziatu w kapitale
zaktadowym oraz Pani Grazyna Wanda Karkosik i Unibax Sp. z 0.0., posiadajacy odpowiednio 10.055.318 akc;i
oraz 4 646.687 akcji Emitenta, co stawi facznie 26.13% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz tyle samo
gloséw na WZA.

Pozostali akcjonariusze posiadajg tacznie 20,54 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i tyle samo gtoséw
na WZA.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta.*
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Lp. Imie i nazwisko/ Nazwa Liczna posiadanych Udziat w kapitale
akeji zaktadowym (%)

1. Roman Krzysztof Karkosik 30.350.473 53,96

2. Grazyna Wanda Karkosik 10.055.318 17,88

3. Unibax Sp. z 0.0. 4 646.687 8,26

4, Pozostali akcjonariusze posiadajgcy mniej niz 11 193.522 19,90

5% udziatow
5. Razem 56 246.000 100,00

* Zrodto Emitent / Stan na 22 marca 2007 r.

Podmioty dominujgce sprawujg kontrole nad Emitentem poprzez jego organy statutowe, dysponujac tacznie
79,46 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Kontrola sprawowana przez podmioty dominujgce jest ograniczona nastepujacymi przepisami prawa:

e Art. 6 KSH - prawo zadania informacji o powstaniu stosunku dominaciji,

o Art. 20 KSH - obowigzek réwnego traktowania akcjonariuszy,

e Art. 385 § 3 KSH - prawo do ztoZzenia wniosku o wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej w gtosowaniu
grupami,

o Art. 422 § 1 KSH - prawo do wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaty WZA,

o Art. 20 Ustawy o Ofercie — obowigzek réwnego traktowania akcjonariuszy,

o Art. 84 i art. 85 Ustawy o Ofercie - prawo ztozenia wniosku o dokonanie wyboru rewidenta do spraw
szczegbinych.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w sprawowaniu kontroli nad Emitentem.

13.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja w
przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w poézniejszym czasie spowodowac
Zmiany w sposobie jego kontroli.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

»sUmowa dostawy zawarta w dniu 18 pazdziernika 2005 r. ze Stalprofit S.A. (,Dostawca”) oraz z Huta
Batory Sp. z o0.0. (,,Poreczyciel”)

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Dostawce na rzecz Emitenta wsadu do produkciji rur w Walcowni Rur
Andrzej w postaci kesisk kwadrat 160 gatunku ST 37.0 oraz sposob zabezpieczenia tych dostaw.

W celu zabezpieczenia terminowe] zaptaty za dostawy realizowane przez Dostawce, Poreczyciel udziela
poreczenia zobowigzan wynikajacych z umowy.

Umowa przechowania zawarta w dniu 30 wrze$nia 2006 r. z Huta Batory Sp. z o.0. (,,Przechowawca”)
Przedmiotem umowy jest przyjecie na przechowanie mienia ruchomego w postaci rur bez szwu, ktorych spis
zawiera zatacznik nr 1 do umowy oraz zobowigzanie do zachowania przedmiotu umowy w stanie

niepogorszonym, a takze do takiego oznaczenia przedmiotu przechowania, by bezspornie mozna byto okreslic,
ktore konkretnie rzeczy sktadajg sie na przedmiot przechowania.
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Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony.

Dla zabezpieczenia roszczehn Przechowawcy z tytutu zaptaty wynagrodzenia oraz roszczehn dodatkowych
wynikajgcych z umowy, jak rowniez dla zabezpieczenia wykonania przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z
okreslonych warunkéw umownych oraz zastrzezen zawartych w potwierdzeniach zaméwienia o numerach
4230615/06, 4230616/06, Przechowawcy przystuguje prawo zastawu na rzeczach bedacych przedmiotem
przechowania. W szczegolno$ci, do czasu wykonania wszystkich obowigzkdéw wynikajacych z umowy, jak
rowniez wyzej wymienionych potwierdzen zaméwien Przechowawca moze odméwi¢ wydania przedmiotu
przechowania.

Umowy zwiazane z udostepnieniem sktadnikow majatku przez Hute Batory Sp. z 0.0. Emitentowi
W niniejszej zakresie zawarto nastepujace umowy:

umowa dzierzawy nr 26/D/2005 zawarta w dniu 30 grudnia 2005 r., zmieniona aneksem nr 1/2006 z dnia 10
pazdziernika 2006 r. — przedmiotem jest dzierzawa sprzetu biurowego,

umowa zlecenia nr HZ/12/05 zawarta w dniu 1 listopada 2005 r. - przedmiotem umowy jest: przynoszenie
korespondencji, segregowanie i opieczetowanie datq wptywu korespondenciji, wpisywanie do dziennika
korespondencyjnego, przyjmowanie korespondencji od obcych firm, przyjmowanie poczty kurierskiej,
przyjmowanie i prowadzenie rejestru faktur, telefoniczne powiadamianie o korespondencii,

umowa dzierzawy nr 25/D/2005 zawarta w dniu 28 pazdziernika 2005 r. - przedmiotem umowy jest
dzierzawa sprzetu biurowego,

umowa dzierzawy nr 24/D/2005 zawarta w dniu 30 grudnia 2005 r. - przedmiotem umowy jest oddanie w
dzierzawe pokojow na Il pietrze w budynku potozonym w Chorzowie przy ul. Dyrekcyjnej 6, o nr 302a,
302b, 302c, 302d o tacznej powierzchni 55 m2,

umowa dzierzawy nr 23/D/2005 zawarta w dniu 28 pazdziernika 2005 r. - przedmiotem umowy jest oddanie
w dzierzawe pokojow na Il pietrze w budynku potozonym w Chorzowie przy ul. Dyrekcyjnej 6, o nr 302a,
302b, 302c, 302d o tacznej powierzchni 55 m2,,

umowa dzierzawy nr 1/05 zawarta w dniu 22 listopada 2005 r., zmieniona aneksem nr 1 z dnia 30 stycznia
2006 r. - przedmiotem umowy jest wydzierzawienie urzadzen grzewczych zgodnie z zatgcznikiem nr 1
do umowy,

umowa uzytkowania hutniczych faczy internetowych nr 19/Ui/2006 zawarta w dniu 14 kwietnia 2006 r. z Hutg
Batory Sp. z 0.0. - przedmiotem umowy jest uzytkowanie hutniczych faczy internetowych w
zajmowanych przez Emitenta pomieszczeniach mieszczacych sie w Chorzowie przy ul. Dyrekcyjnej 6, w
ktorych znajduja sie trzy stanowiska faczy internetowych,

umowa dzierzawy zawarta w dniu 2 maja 2006 r. - przedmiotem umowy jest oddanie do wydzierzawienia
pokoju nr 118 na parterze budynku potozonego w Chorzowie przy ul. Dyrekcyjnej 6, o powierzchni 24,75
m?2z przeznaczeniem na gabinet pielegniarski.,

umowa najmu nr AL./1/U/10/2006 zawarta dnia 11 pazdziernika 2006 r. - przedmiotem umowy jest odptatne
udostepnienie Emitentowi terenu oraz wszelkich maszyn i narzedzi, w szczegdlnoSci suwnice,
niezbedne do wykonania zatadunku 850 ton rur stalowych z zakresu 219,1 — 508,0 mm, bedacych
wiasnoscig Emitenta, na samochody ciezarowe i wagony kolejowe.

umowy dzierzawy ruchomosci nr 21/D/05 z dnia 16 wrzesnia 2005 r., nr 22/D/05 z dnia 19 grudnia 2005 ., nr
10/D/06 z dnia 1 marca 2006 oraz nr 29/D/06 oraz nr 28/D/06 zawarte dnia 1 grudnia 2006 r. z Hutg
Batory Sp. z 0.0. - przedmiotem uméw jest oddanie do korzystania i pobierania pozytkéw samochodu
osobowego marki TOYOTA CARINA E, rok produkcji 1995, o numerze rejestracyjnym SH 28171. oraz
samochodu osobowego marki TOYOTA AVENSIS, rok produkcji 2005, o numerze rejestracyjnym SH
31563.

umowa nr 100/Ui/2005 zawarta dnia 1 listopada 2005 r. - przedmiotem umowy jest udostepnienie Emitentowi
jednej stacji telefonicznej z systemem fgcznosci analogowej o numerze 77-22-213 z mozliwo$cig wyjscia
na zewnatrz.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 11 grudnia 2006 r. z Huta Batory Sp. z o.0. (,,Pozyczkodawca”)

Przedmiotem umowy byto udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 41.100.000,00 PLN.
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Zabezpieczeniem pozyczki byt weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjq wekslowa.
Pozyczka powinna by¢ sptacona w terminie do dnia 28 lutego 2007 r., z mozliwoscig przedtuzenia tego terminu.
W przypadku zwtoki w sptacie pozyczki Pozyczkodawcy nalezne bedq odsetki ustawowe w skali roku.
Pozyczka zostata sptacona.

Umowa pozyczki zawarta zostata na zasadach rynkowych.

»Umowa pozyczki zawarta w dniu 14 marca 2007 r. z Huta Batory (Pozyczkodawca).
Przedmiotem umowy jest udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 8.000.000,00 PLN.

Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do jednorazowego zwrotu petnej kwoty pozyczki w terminie do dnia 14 kwietnia
2007 r. z mozliwoscig przedtuzenia terminu sptaty pozyczki.

Pozyczkodawca jako zabezpieczenie niniejszej umowy otrzyma w dniu jej podpisania wesel ,In blanco”
wystawiony przez Pozyczkobiorce.

Wraz ze sptata pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki liczone wedtug stawki WIBOR jednomiesieczny + 0,5%
za okres od dnia podpisania Umowy do dnia zwrotu pozyczki.

Pozyczka zostata sptacona.
Umowa pozyczki zawarta zostata na zasadach rynkowych”.

Umowa najmu Nr AP/13/34/2006 z dnia 9 pazdziernika 2006 r. zawarta z ,Huta Batory” Sp. z o.0.
(,,Najemca”).

Przedmiotem umowy jest oddanie w najem Najemcy cze$¢ pomieszczenia o powierzchni pk. 50 m? w budynku
cegly ogniotrwatej, zlokalizowanym na dziatce gruntu o numerze geodezyjnym 802/2 potozonej na terenie
Zaktadu Gérnego. Przedmiot umowy zostat szczegotowo opisany w zatgczniku nr 1do niniejszej umowy.

Czynsz najmu strony ustality na kwote 175, 00 zt. + VAT.

Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Wynajmujacy zastrzega sobie prawo do rozwigzania umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia w
sytuacjach szczegotowo opisanych w niniejszej umowie.

Umowa najmu Nr AP/26/43/2005 z dnia 21 wrzesnia 2005 r. zawarta z ,,Huta Batory” Sp. z o0.0. (,Najemca”).

Przedmiotem umowy jest oddanie w najem 6/14 czeSci udziatu w drodze nr XIl usytuowanej na terenie Zaktadu
Gornego przy sktadowisku ztomu, szczegdtowo opisanej w zataczniku nr 1 do niniejszej umowy.

Czynsz najmu strony ustalajg na 137, 98 zt. + VAT.
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 1-miwsiecznego okresu
wypowiedzenia.
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Wynajmujacy zastrzega sobie prawo rozwigzania umowy w trybie natychmiastowym w sytuacjach szczegétowo
opisanych w niniejszej umowie.

Umowa dzierzawy Nr AP/28/45/2005 z dnia 6 pazdziernika 2005 r. zawarta z Hydromech Sp. z o.0.
(,Dzierzawca”).

Przedmiotem umowy jest oddanie Dzierzawcy w dzierzawe warsztatu suwnic o powierzchni uzytkowej 638,40 m?
zlokalizowany na dziatce gruntu o numerze geodezyjnym 801/2, na terenie Zaktadu Gornego oraz przedmiotdw i
urzadzen szczegbtowo opisanych w § 1 niniejszej umowy.

Czynsz dzierzawny strony okreslajg na kwote 2.933,61 zt. miesigcznie brutto.
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Kazdej ze stron przystuguje prawo do wypowiedzenia umowy z zachowaniem 1-miesiecznego okresu
wypowiedzenia. Wydzierzawiajacy zastrzega sobie prawo do rozwigzania umowy w sytuacjach szczegdtowo
opisanych w niniejszej umowie.

Umowa dzierzawy nr VA - 50/2007 z dnia 16 marca 2007 r. zawarta z ,Kuznig Batory” Sp. z o.0.
(,Dzierzawca”).

Przedmiotem umowy jest oddanie w dzierzawe sktadnikow majatku szczegdtowo opisanych w Protokole
Zdawczo-Odbiorczym przekazanym w dniu 30 marca 2007 r. dzierzawcy.

Czynsz dzierzawny strony ustality na kwote 100.000 PLN + VAT miesiecznie.
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Wydzierzawiajacy zastrzega sobie prawo rozwigzania umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia w
przypadkach szczego6towo opisanych w niniejszej umowie.

Zrédio: Emitent”

15. Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

15.1 Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent opiera
swoje prognozy
Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych niezalezne od Emitenta

Czynnikami niezaleznymi od Emitenta uwzglednianymi przez Zarzad Spotki przy przygotowaniu prognoz sa;

— otoczenie rynkowe, prawne i podatkowe bedzie zblizone do roku poprzedniego,

— kurs walutowy, majacy wplyw na ogéing konkurencyjno$¢ produktéw Grupy Kapitatowej na rynkach
zagranicznych, na warto$¢ sprzedazy eksportowej wyrazong w PLN oraz na koszt importowanych
surowcow; do celéw prognozy przyjeto kurs 1 EUR = 3,85 PLN,

— faktyczne tempo wzrostu rynkéw dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, majace wptyw na mozliwo$¢ wzrostu
przychodéw ze sprzedazy; przyjeto, ze w 2007 r. tempo wzrostu przychodéw ze sprzedazy bedzie
zblizone do historycznego wzrostu rynku. Produkcja stali na Swiecie w 2006 roku wzrosta o 9 proc. w
stosunku do roku poprzedniego.

—  ceny skupu zlomu stalowego przyjeto na poziomie 820-860 zt za 1 tone.

— nie wystapig zadne zdarzenia nadzwyczajne, ktore mogq mie¢ wplyw na sytuacje ekonomiczng
Emitenta,

—  Spétka pozyska z emisji Akcji serii E $rodki w planowanej wielkoSci i w zaplanowanym harmonogramie.
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Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych zalezne od Emitenta

Do czynnikéw zaleznych od Emitenta uwzglednianych w prognozie wynikoéw na rok 2007 zaliczy¢ nalezy:

15.2

Grupa Kapitatowa Alchemia S.A. bedzie realizowata strategie rozwoju przedstawiong w punkcie 7.2.3
Prospektu,

cele emisji opisane w punkcie 23 Prospektu beda realizowane zgodnie przyjetym przez Zarzad planem,

wzrost poziomu sprzedazy w wysokosci 117% zwigzany z jest z objeciem peing konsolidacjg nowo
przytaczanych do Grupy Kapitatowej Alchemia S.A. jednostek w 2006 i 2007 r. jak rdwniez ze wzrostem
organicznym wynikajacym m.in. z rosnacego popytu na materiaty i wyroby hutnicze,

utrzymanie zblizonej marzy sprzedazy produktéw Emitenta do wynikéw osiggnietych w 2006r.,
konsolidacje wynikow Huty Bankowej Sp. z 0.0. oraz Kuzni Batory Sp. z 0.0.,

ujecie w wyniku spotki Huta Katowice — Walcownia Blach Grubych BATORY Sp. z 0.0. (pomiot
stowarzyszony),

efekty synergii kosztowych i przychodowych wynikajace z przeje¢ nowych podmiotow.

Prognozy finansowe Emitenta

Zbadana przez biegtego rewidenta prognoza Grupy Kapitatowej Alchemia S.A. na 2007 r. zaktada wzrost
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy do poziomu 925 min PLN i osiggniecie zysku netto w wysokosci
160 min PLN.
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15.3 Raport sporzadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

Raport biegtego rewidenta ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informacii finansowych za rok 2007

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALCHEMIA Spétka Akcyjna

Sprawdzilismy wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych na rok 2007 Spotki ALCHEMIA Spétka Akcyjna
(Spotka), z siedzibg w Warszawie, ul. Lucka 7/9, na ktore skladajg sie sporzadzone na dzien 29 maja 2007 roku w formie
planu i oparte na znaczacych szacunkach prognozy dotyczace nastepujacych elementdw rachunku zyskow i strat za okres
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku:

1 przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarédw i materiatow w wysokosci 925 miliondw ziotych (stownie:
dziewieCset dwadziescia pie¢ miliondw ztotych),
2 zysk netto w wysokosci 160 miliondw ziotych (stownie: sto sze$édziesiat miliondw ziotych).

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym zatozen, na ktorych je oparto, odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zadaniem byto sprawdzenie tych prognozowanych informacji finansowych.

Prognozowane informacje finansowe sprawdzili$my stosownie do postanowier zawartych w Miedzynarodowym Standardzie
Ustug Atestacyjnych 3400 wydanym przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych (IFAC) oraz Normy numer 5
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanej przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow.

Normy te ten naktadajg na nas obowigzek sprawdzenia prognozowanych informaciji finansowych w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$c¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Prognozowane informacje finansowe zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym.

W sktad prognozowanych informacji finansowych wchodzg réwniez prognozowane dane jednostki dominujacej. Zarzad
jednostki dominujacej zatozyt w swoich planach rozwiniecie w roku 2007 nowych zrodet pozyskiwania przychodow ze
sprzedazy i wynikow finansowych. Zrédta te zwiazane sq z dziatalnoécia handlowa materiatami i produktami hutniczymi. Ze
wzgledu na fakt iz nie istniejg zadne dane historyczne dotyczace takiej dziatalnosci w Grupie Kapitatowej nie jestesmy w
stanie ocenic, czy zatozenia dotyczace wynikow na tej dziatalnosci sq realne.

Jednostka dominujgca w dniu 18 stycznia 2007 roku podpisata warunkowg umowe nabycia 100 % udziatéw w spétce Huta
Bankowa Sp. 0.0. Jednostka dominujaca ujeta w prognozowanych informacjach finansowych wyniki spotki Huta Bankowa
Sp. z 0.0. za okres od lipca do grudnia 2007 roku zaktadajac, iz do konca czerwca 2007 roku warunki umowy sie spetnig. W
przypadku gdyby spetnienie warunkéw umowy dokonato sig¢ w innym terminie wielkoSci prognozowanych przychodéw i
wynikéw tej spotki przypadajace jednostce dominujacej ulegng zmianie. Plan finansowy Spdtki na 2007 rok zostat
przygotowany zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2007 roku poinformowata o warunkowym nabyciu 333 236 udziatéw stanowigcych
49, 06 % kapitatu zaktadowego spétki Huta Katowice - Walcownia Blach Grubych BATORY Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Chorzowie. Jednostka dominujaca ujeta w prognozowanych informacjach finansowych wyniki tej spétki za okres od lipca do
grudnia 2007 roku zaktadajac, iz do konca pierwszego pétrocza 2007 roku spétka ta stanie si¢ spotkg stowarzyszong wobec
Alchemia SA. Podstawg ujecia wyniku spdtki Huta Katowice - Walcownia Blach Grubych BATORY Sp. z 0. o. nie byla
prognoza wynikow tej spdtki a wyniki finansowe osiagnigte w roku 2006.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace zatozenia przyjete przez Zarzad Spétki, poza okolicznosciami opisanymi powyzej nie
stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalozenia te nie stanowig racjonalnej podstawy sporzadzania
prognozowanych informaciji finansowych na rok 2007. Naszym zdaniem prognozowane informacje finansowe, obejmujace
przedstawione wyzej dane liczbowe, zostaly poprawnie przygotowane na podstawie przyjetych zatozen i zaprezentowane
zgodnie z politykq rachunkowos$ci Spotki zgodng z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
przyjetymi w Unii Europejskie;.
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Rzeczywiste wyniki finansowe Spétki moga, rdznic¢ sie od prognozowanych informacji finansowych, poniewaz przewidywane
zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia moga by¢ istotne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238

Biegly Rewident

Nr 5282/782

Poznan, 29 maja 2007 roku
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16. Informacje os6b trzecich oraz os$wiadczenia ekspertow i
oswiadczenie o jakimkolwiek zaangazowaniu

16.1 Dane na temat eksperta

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone stwierdzenia lub raporty osob okreslanych jako eksperci.

16.2 Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osob trzecich zostaty doktadnie
powtdrzone. Zrédta tych informacji.

W punkcie 7 Prospektu zamieszczone zostaty informacje pochodzace od nastepujacych oséb trzecich

1) Hutnicza Izba Przemystowo Handlowa, publikacja ,Rury i ksztattowniki giete na zimno zamknigte —popyt i
podaz” wyd. Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa, 40-040 Katowice, ul. Lompy 14

2) Hutnicza Izba Przemystowo Handlowa, publikacja ,Sytuacja w przemysle stalowym i w gospodarce narodowej
— popyt, podaz, prognozy” wyd. Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa, 40-040 Katowice, ul. Lompy 14

3) ) Hutnicza Izba Przemystowo Handlowa, publikacja ,Polski Przemyst Stalowy 2005” wyd. Hutnicza Izba

Przemystowo-Handlowa, 40-040 Katowice, ul. Lompy 14
4) International Iron and Steel Institute —http://www.worldsteel.org/

Informacje pochodzace od 0séb trzecich zostaty doktadnie powtdrzone oraz w stopniu, w jakim Emitent moze to

oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére
sprawityby, Zze powtdrzone informacije bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

17. Dokumenty udostepnione do wgladu

Dokumenty udostepnione do wgladu:

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapoznawa¢ sie w formie papierowej z
nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

(1)  Statut,
(2)  wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne dane finansowe, wyceny i o$wiadczenia
sporzadzone przez eksperta na wniosek Emitenta, do ktdrych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg

sie w Prospekcie,

(3) historyczne dane finansowe Emitenta za kazde z dwéch lat obrotowych, poprzedzajacych publikacje
Prospektu.

Ponadto Prospekt bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta.
18. Informacje dodatkowe

18.1 Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport

18.2 Biegli rewidenci

Historyczne informacje finansowe za rok 2004 zostaly zbadane przez Romana Wréblewskiego, natomiast
informacje finansowe za rok 2005 zostaty zbadane przez spétke HLB Frackowiak i WspolInicy Sp. z o.0.
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- Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostato zbadane przez
biegtych rewidentéow Jana Letkiewicza nr 9530/7106 i Cecylie Pol nr 5282/782 dziatajacych w imieniu HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0., ul. Wiosny Ludéw 2, Poznan.

- Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato zbadane przez
biegtych rewidentéw Jana Letkiewicza nr 9530/7106 i Cecylie Pol nr 5282/782 dziatajacych w imieniu HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0., ul. Wiosny Ludéw 2, Poznan.

- Sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta Romana Wroblewskiego nr 4481/152 prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza w Toruniu przy
ul. Bolta 6a/19.

18.3 Powody zmiany firmy audytorskiej

Zmiana biegtego rewidenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wynikata z ogoinie
przyjetych dobrych praktyk polegajacych na zmianie sktadu oséb badajacych sprawozdania finansowe dane;
spotki, zwyczajowo odbywajgcej sie poprzez wyb6r nowego biegtego rewidenta

19. Sprawozdania finansowe

19.1 Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta za okresy 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2006 r.,31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r. udostepnione zostaty w siedzibie
Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://www.alchemiasa.pl/index.php?jezyk=18&strona=63.

19.2 Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane i jednostkowe roczne sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2004-2006, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | kwartat 2007 roku zostaty udostepnione przez Emitenta w siedzibie oraz podane do
publicznej wiadomo$ci na stronie internetowej wskazanej w pkt 19.1 niniejszego dokumentu

19.3  Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne informacije finansowe za lata 2004-2006 zostaty zbadane przez biegtych rewidentow. W roku 2004
badanie zostato przeprowadzone przez audytora Romana Wrdblewskiego natomiast w roku 2005 i 2006 badanie
przeprowadzita spétka HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. Opinia biegtego rewidenta dotyczaca kazdego
zbadanego okresu zostata dotaczona do odpowiednich raportéw rocznych udostepnionych przez Emitenta pod
adresem http://www.alchemiasa.pl/index.php?jezyk=1&strona=63.

19.4 Data najnowszych informacii finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotycza roku obrotowego 2006 i zostaty
przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 11 maja 2007 roku, natomiast finansowe informacje
za | kw. 2007 r. zostaty podane do wiadomosci w dniu 11 maja 2007 roku. Dane finansowe za | kw. 2007 r. nie
pochodzg ze zbadanych przez audytora sprawozdan finansowych Emitenta. Sprawozdania finansowe Emitenta
za | kw. 2007 r. zostaly zamieszczone na stronie internetowej wskazanej w punkcie 19.1 Prospektu.

19.5 Srédroczne i inne informacje finansowe
Emitent opublikowat informacje finansowe za okres | kw. 2007 roku, ktére zostaly umieszczone na stronie
internetowej http://www.alchemiasa.pl/index.php?jezyk=1&strona=63

19.6 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta
Emitent o$wiadcza, ze od daty 31 marca 2007 mialy miejsce nastepujace istotne wydarzenia wptywajace na
sytuacje finansowg i ekonomiczng Emitenta:
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- wydanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw zgody na dokonanie koncentracj,
polegajacej na przejeciu przez Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie, kontroli nad Hutg Bankowa Sp. z 0.0. z
siedzibg w Dabrowie Gorniczej.

- publikacja raportu z danymi finansowymi za | kw. 2007 r.
- publikacja raportu ze zbadanym sprawozdaniem rocznym

- w dniu 27 czerwca 2007 Emitent otrzymat zgode Komisji Europejskiej na przejecie przez Alchemia S.A. Spétki -
Huta Bankowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej.

- Emitent w dniu 29 czerwca 2007 r. nabyt 100% za taczng kwote 233 min PLN udziatow w kapitale zaktadowym
spotki Huta Bankowa Sp. z 0.0. w wykonaniu warunkowej zobowigzujgcej umowy nabycia udziatéw zawartej w
dniu 18 stycznia 2007 r., zmienionej w dniu 28 czerwca 2007r. Koszt nabycia zostat sfinansowany ze Srodkéw
wiasnych oraz kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A w dniu 28 czerwca 2007 r.

- w dniu 13 lipca 2007 roku doszto do zawarcia "Poreczenia za sptate kredytu" pomiedzy jednostkg zalezng od
Emitenta - Hutg Batory Sp. z 0.0. a Bankiem ABN AMRO Bank (Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie. Huta
Batory Sp. z 0.0. udzielita poreczenia za wszelkie zobowigzania Alchemii S.A. z tytutu udzielonego kredytu do
kwoty 150 min PLN, na podstawie Umowy o Kredyt nr 38/2007 z dnia 28.06.2007r.

- w dniu 25 lipca 2007 roku Emitent zawart umowe zastawu finansowego z Bankiem ABN AMRO Bank (Polska)
S.A. na 465. 790 udziatach nabytych przez Emitenta w Hucie Bankowej Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 180min PLN.
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19.7 Dane historyczne pro forma

Raport z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych
informacji finansowych pro forma na dzien i za okres, konczacy sie 31 grudnia 2006 roku.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Zarzadu Alchemia S.A.

PrzeprowadziliSmy procedury rewizyjne w odniesieniu do skonsolidowanego bilansu pro forma na dzien 31
grudnia 2006 roku oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat pro forma za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A., przygotowanych zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowe] przyjetych przez
Unie Europejska.

Za sporzadzenie skonsolidowanych informacji pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem
byto sporzadzenie raportu dotyczacego tych skonsolidowanych informacji finansowych pro forma na podstawie
przeprowadzonych procedur.

Przeglad prowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem dotyczacym innych procedur rewizyjnych Nr
3000 oraz Normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta. Nie przeprowadzilismy badania, dlatego nie
wydajemy opinii o0 zatgczonych skonsolidowanych danych finansowych pro forma.

Zatgczony skonsolidowany bilans pro forma na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz skonsolidowany rachunek
zyskdw i strat pro forma za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, zostaty przygotowane w celu
zaprezentowania sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A., przy zatozeniu, iz transakcja nabycia
Spdtki Huta Bankowa Sp. z 0.0. (,Transakcja”), dla ktérej podpisanie umowy warunkowej sprzedazy akcji majace
miejsce 18 stycznia 2007 roku, jak opisano w punktach ,Wstep” oraz ,Opis znaczacej zmiany brutto” w rozdziale
,Dane finansowe pro-forma” prospektu, miata miejsce na poprzedni dzieh bilansowy jednostki dominujace;j, czyli
na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Transakcja oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego bilansu pro forma oraz skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat pro forma zostaty przedstawione w prospekcie w rozdziale ,Dane finansowe pro-forma”.

Skonsolidowany bilans pro forma na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat
pro forma za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, niekoniecznie przedstawiajg wyniki
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A. i wplyw na jej sytuacje finansowg, jaki miatoby rzeczywiste
przeprowadzenie Transakcji w dniu 31 grudnia 2005 roku.

Dane finansowe pro-forma sporzadzone zostaly na podstawie przygotowanych przez jednostke dominujacq
Grupy Kapitatowej skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Alchemia SA za rok koficzacy
sie 31 grudnia 2006 roku. Dane te podlegaty weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe pro-forma zostaty przygotowane na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
Huta Bankowa SA sporzgdzonego zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci. Sprawozdanie to zostato
zbadane co do zgodno$ci z tymi przepisami przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie to zostato przeksztatcone
do zasad zgodnych z zapisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) na
podstawie danych uzyskanych przez jednostke dominujgcg w procesie przeprowadzanej analizy
przedinwestycyjnej. Zakres i sposéb przeprowadzania tej analizy nie wyklucza wystepowania innych, nie ujetych
w przeksztatconym sprawozdaniu Spétki Huta Bankowa Sp. z 0.0. réznic pomiedzy zasadami rachunkowosci
dotychczas stosowanymi a zasadami zgodnymi z MSSF.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur wyrazamy przekonanie, ze po uwzglednieniu okoliczno$ci
przedstawionych powyzej, zataczony skonsolidowany bilans pro forma oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat pro forma na dzieni i za okres koriczacy sie 31 grudnia 2006 roku, zostaty prawidtowo sporzadzone zgodnie
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z przedstawionymi zasadami, ktére stanowig zasady rachunkowos$ci, w oparciu o ktére przygotowane zostanie
skonsolidowane sprawozdanie Emitenta za rok 2007.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2

podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, wpisany na liste
podmiotdéw uprawnionych do badania pod numerem 238

Biegty Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 25 maja 2007 roku.
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Wstep

Przedstawione w niniejszym rozdziale skonsolidowane informacje finansowe pro forma za okres od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, zostaty zawarte w celu przedstawienia wptywu znaczacej zmiany brutto,
ktéra miata miejsce po dacie prospektu emisyjnego, na sytuacje majatkowa, finansowa oraz osiggniety wynik
finansowy ALCHEMIA S.A. (Emitenta).

Informacje finansowe zostaly przygotowane wytacznie w celach ilustracyjnych, z uwagi na ich charakter, dotycza
one sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej ani wynikow
Emitenta.

Podstawa opracowania skonsolidowanych informacji finansowych pro forma oraz zgodno$¢ tej podstawy z
odpowiednim zbiorem zasad rachunkowosci, byty przedmiotem badania przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Raport z przeprowadzonego badania zostat zamieszczony niniejszym rozdziale.

Opis znaczacej zmiany brutto

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma opracowano w zwigzku w wystapieniem po dacie dokumentu
rejestracyjnego znaczacej zmiany brutto.

Istotg tej zmiany jest byto zawarcie dnia 18 stycznia 2007 roku przez ALCHEMIA S.A. transakcji zakupu od Mittal
Steel Poland Sp. z 0.0. (MSP) 100% udziatéw w spdice Huta Bankowa Sp. z 0.0. za cene zakupu wynoszacq
67.000 tys. Euro.

Transakcja ta ma znamiona transakcji warunkowej i jest uzalezniona od skoriczonej liczby warunkéw, ktérych
spetnienia Zarzad Emitenta sie spodziewa. Nabycie udziatéw zostanie sfinansowane w czesci ze Srodkéw Grupy
Kapitatowej, w czesci ze $rodkéw obcych, w czesci z planowanej emisji akcji jednostki dominujacej. W danych
finansowych pro-forma ujeto te transakcije jako zobowigzania krotkoterminowe wobec MSP.

Opisywana transakcja spowodowata powiekszenie Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A., co spowodowato
zwigkszenie wielkosci majatku Grupy Kapitatowej prawie dwukrotnie w stosunku do sumy aktywow Grupy
Kapitatowej ALCHEMIA S.A. sprzed Transakcji.

Zakres prezentowanych danych finansowych pro forma

Podstawe sporzadzenia danych finansowych pro forma, stanowity:

— Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe spdtki Huta Bankowa Sp. z 0.0. za okres od 1
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, sporzadzone wedtug polskich zasad rachunkowosci (UOR),
przeksztatcone do MSSF,

— Zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej
ALCHEMIA SA sporzadzony za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku , uwzgledniajace
hipotetyczne skutki transakcji nabycia udziatéw spétki Huta Bankowa Sp. z o.0.

W kolejnych punktach niniejszego rozdziatu zaprezentowane zostang skonsolidowane informacje finansowe pro

forma, na ktére sktadajq sie:

— skonsolidowany bilans oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy ALCHEMIA SA, sporzadzone
zgodnie z MSSF za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,

— bilans oraz rachunek zyskow i strat Huta Bankowa Sp. z 0.0. sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 roku, sporzadzone wedtug polskich zasad rachunkowos$ci (UOR), przeksztatcone do MSSF,

— skonsolidowany bilans oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A.,
sporzadzone zgodnie z MSSF za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, z uwzglednieniem
hipotetycznych skutkdw przeprowadzonych transakciji, bedacych istotg znaczacej zmiany brutto,

W ramach danych finansowych pro forma nie zostang zaprezentowane dane poréwnawcze ani korespondujgce.
W ramach danych pro forma, przedstawione zostang kwoty oraz istota korekt:

— wynikajgcych z przeksztatcenia sprawozdania spétki Huta Bankowa Sp. z 0.0. do MSSF,
— wynikajgcych ze skutkdw transakcji powodujacych wystapienie znaczacej zmiany brutto,

— wynikajacych z konsolidacji sprawozdan metoda petna.
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Skonsolidowany bilans oraz skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Grupy ALCHEMIA SA,
sporzadzone zgodnie z MSSF za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS Grupy Kapitatowej ALCHEMIA SA

Dane wg MSSF Korekty D:nr;es\gg
Aktywa na dzien Kore:(ta nr Korelz(ta nr| nadzien
31.12.2006 31.12.2006
AKTYWA TRWALE 106 001] 254 600 2546 363 147
Warto$ci niematerialne 122 - 122
Rzeczowe aktywa trwate 101 284 - 101 284
Nieruchomo$ci inwestycyjne 727 - 727
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metoda)
praw wiasnosci 0 - - 0
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 80| 254600 2 546 257 226
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 - 0
Nalezno$ci dtugoterminowe 1 - 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3787 - 3787
AKTYWA OBROTOWE 259 004 0 0 259 004
Zapasy 40 043 - 40 043
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 91328 - 91328
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 860 - 860
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 7796 - 7796
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 - 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 64 160 - 64 160
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 197 - 197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 401 - 52 401
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 - 0
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 2219 - - 2219
AKTYWA RAZEM 365005 254 600 2546 622 151
Dane wg MSSF Korekty D:nnses‘gg
Pasywa na dzien Kore:(ta nr Korelz(ta nr| nadzien
31.12.2006 31.12.2006
KAPITAL WEASNY 224 947 0 0 224 947
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom/udzialowcom
jednostki dominujacej 224 509 0 0 224 509
Kapitat podstawowy 73120 - 73120
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich
warto$ci nominalnej 12 896 - 12 896
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 - 0
Akcje/udziaty wiasne 0 - 0
Kapitaly rezerwowe 0 - 0
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz rdznice
kursowe z konsolidacji 0 - 0
Ujete bezpo$rednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy 0 - 0
Niepodzielony wynik finansowy 138 493 - 138 493
Udzialy mniejszosci 438 - - 438
ZOBOWIAZANIA 140 058] 254 600 2546 397 204
Zobowiazania dtugoterminowe 50 238 0 0 50 238
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 39 846 - 39 846
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Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 12 - 12
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 - 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 444 - 6 444
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3936 - 3936
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 - 0
Zobowiazania krotkoterminowe 89425 254 600 2 546 346 571
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 39 991 - 39 991
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 17 - 17
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug 40515 - 40 515
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7771 254 600 2 546 264 917
Rezerwy krétkoterminowe 1131 - 1131
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy - 0
Rozliczenia miedzyokresowe pasywne 395 0 0 395
Diugoterminowe - 0
Krotkoterminowe 395 - - 395
PASYWA RAZEM 365005 254 600 2546 622 151
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Grupy Kapitatlowej ALCHEMIA SA
Dane wg MSSF Korekty D:nnses\gg
. . zaokres | o rokta nr | Korekta nr |23 okres
Wariant kalkulacyjny 01.01.2006- 1 2 01.01.2006-
31.12.2006 31.12.2006
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 426 275 0 0 426 275
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 397 835 - 397 835
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 440 - 28 440
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw i materiatéw) -305 137 0 0 -305 137
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -280 347 - -280 347
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw -24 790 - -24 790
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 121138 0 0 121138
Koszty sprzedazy -6 681 - -6 681
Koszty ogélnego zarzadu -20 813 - -20 813
Pozostate przychody operacyjne 3210 - 3210
Pozostate koszty operacyjne -3 277 - -3 277
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw!
wiasnosci -25 - -25
Koszty restrukturyzacji - 0
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 93 552 0 0 93 552
Przychody (koszty) finansowe 15784 - 15784
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - odpis ujemnej wartosci
firmy 0 - 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 109 336 0 0 109 336
Podatek dochodowy -19754 - -19 754
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 89 582 0 0 89 582
Dziatalnos¢ zaniechana -
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 703 - 703
Zysk (strata) netto 90 285 0 0 90 285
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 90 285 0 0 90 285
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 90 280 0 0 90 280
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- akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Korekta 1
Ujecie udziatdw nabytych w spéice Huta Bankowa

Korekta 2
Ujecie kosztdw nabycia udziatow

Bilans oraz rachunek zyskow i strat Huta Bankowa Sp. z 0.0. sporzadzony za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 roku, sporzadzone wedtug polskich zasad rachunkowosci (UOR),

przeksztatcone do MSSF,
BILANS Huta Bankowa Sp. z 0.0.
PR Korekty WSt
Aktywa na dzien Korekta | Korekta | Korekta | Korekta | Korekta | na dzien
3122006 | ™ 2 | ones ord ) onrS ] 12,2006
AKTYWA TRWALE 75954 0| 69328 -127 0 238 | 145393
Wartosci niematerialne 153 - - - - - 153
Rzeczowe aktywa trwate 71749 -| 69328 -127 - -| 140950
Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 - - - - - 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane
metoda praw wiasnosci 0 - - - - - 0
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 879 - - - - - 879
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 - - - - - 0
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 - - - - - 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3173 - - - - 238 3411
AKTYWA OBROTOWE 100 048 -507 0 0 0 0 99 541
Zapasy 41347 - - - - - 41347
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 39420 - - - - - 39420
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 8 707 - - - - - 8707
Pozostate naleznoci krétkoterminowe 542 - - - - - 542
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 - - - - - 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu 60 - - - - - 60
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 - - - - - 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9946 -507 - - - - 9439
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 - - - - - 0
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 26 - - - - - 26
AKTYWA RAZEM 176 002 -507 | 69 328 -127 0 238 | 244934
"R Korekty WsSE
Pasywa na dzien Korekta | Korekta | Korekta | Korekta | Korekta | na dzien
3122006 | ™ 2|3 onrdnrs 12,2008
KAPITAL WEASNY 126 324 0| 69328 -127| 1250 -12911| 181364
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominujacej 126 324 0| 69328 127 | 1250 | -12911| 181364
Kapitat podstawowy 79200 - - - - - 79200
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej
ich warto$ci nominalnej - - - - - 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 - - - - - 0
Akcje/udzialy wiasne 0 - - - - - 0
Kapitaty rezerwowe 0 - - - - - 0
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz
rbznice kursowe z konsolidacii 0 - - - - - 0
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow 0 - - - - - 0
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trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Niepodzielony wynik finansowy 47124 -| 69328 -127 ] -1250|-12911| 102 164
Udzialy mniejszosci - - - - - 0
ZOBOWIAZANIA 49 678 -507 0 0| 1250| 13148 63 569
Zobowiazania dtugoterminowe 6134 0 0 0 0| 13148 19 282
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 648 - - - - - 648
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 30 - - - - - 30
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 - - - - - 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 125 - - - -| 13148 13273
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 5331 - - - - - 5331
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 - - - - - 0
Zobowiazania krétkoterminowe 39 591 -507 0 0| 1250 0 40 334
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 589 - - - - - 589
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 115 - - - - - 115
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 26 756 - - - - - 26 756
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3047 - - - - - 3047
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5795 -507 - - - - 5288
Rezerwy krétkoterminowe 3289 - - - 1250 - 4539
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - - - - - 0
Rozliczenia migdzyokresowe pasywne 3953 0 0 0 0 0 3953
Diugoterminowe 3694 - - - - - 3694
Krétkoterminowe 259 - - - - - 259
PASYWA RAZEM 176 002 -507 | 69 328 -127 0 238 | 244934
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Huta Bankowa Sp. z 0.0.
Dane wg Korekty Dane wg
UoR MSSF
za okres za okres
Wariant kalkulacyjny 01.01.2006- Kz:‘rrel;ta K<I>1rrelz(ta K<I>1rrel:;ta K%r:a:ta K%r:algta 01 .01-.2006
31.12.2006 31.12.2006
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 351 387 0 0 0 0 0| 351387
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 336 744 - - - - -| 336744
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 14 643 - - - - - 14 643
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktow,
ustug, towarow i materiatow) -322 455 0 0 127 1250 0| -323832
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -309 522 - - -127| -1250 -1 -310899
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw -12933 - - - - -1 -12933
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 932 0 0 -127 | 1250 0 27 555
Koszty sprzedazy - - - - - 0
Koszty ogdinego zarzadu - - - - - 0
Pozostate przychody operacyjne 529% - - - - - 52%
Pozostate koszty operacyjne -5 669 - - - - - -5 669
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda
praw wiasnosci - - - - - 0
Koszty restrukturyzacii - - - - - 0
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 28 557 0 0 127 1250 0 27180
Przychody (koszty) finansowe 242 - - - - - 242
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - odpis ujemnej
warto$ci firmy 0 - - - - - 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28799 0 0 -127 | 1250 0 27 422
Podatek dochodowy -5 646 - - - - 262 -5 384
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23153 0 0 -127 | 1250 262 22038
Dziatalnos¢ zaniechana - - - - -
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - - - 0
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Zysk (strata) netto 23153 o] o] 27| -250] 262] 22038
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 23153 0 0 -127 | -1250 262 22038
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 23153 0 0 -127| -1250 262 22038
- akcjonariuszom mnigjszo$ciowym - - - - 0

Korekta 1

Korekta Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych

Korekta 2

Ujecie przeszacowania srodkéw trwatych do wartosci godziwej

Korekta 3

Korekta amortyzacji naliczonej od przeszacowania srodkéw trwatych

Korekta 4

Dodatkowa rezerwa na zobowigzanie wynikajgce z Karty Hutnika

Korekta 5

Rozliczenia odroczonego podatku dochodowego

Skonsolidowany bilans oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej
ALCHEMIA S.A., sporzadzone zgodnie z MSSF za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, z
uwzglednieniem hipotetycznych skutkéw przeprowadzonych transakcji, bedacych istota

znaczacej zmiany brutto,

SKONSOLIDOWANY BILANS PRO-FORMA GRUPY KAPITALOWEJ ALCHEMIA S.A.

Skonsolido-
Dane wg MSSF Korekty pro forma wane
Dane wg MSSF
dzien 31.12.2006 dzien
Aktywa ’Z‘K zien s Korekta nr 1 Korelz(ta nr Kc:\rreléta Kc:}r:‘l‘(ta na dzien
Alchemia Bankowa 31.12.2006
AKTYWA TRWALE 363 147 145 393 -159 327 0 0 0 349 214
Wartosci niematerialne 122 153 97 819 - - 98 095
Rzeczowe aktywa trwate 101 284 140 950 - - 242 234
Nieruchomo$ci inwestycyjne 727 0 - - 727
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowane metodg praw wtasnosci 0 0 - - 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 257 226 879 -257 146 - - 959
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 0 0 - - 0
Nalezno$ci dtugoterminowe 1 0 - - 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3787 3410 - - 7197
AKTYWA OBROTOWE 259 004 99 541 0 0| -105 0 358 440
Zapasy 40 043 41 347 - -105 - 81285
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 91328 39 420 - - 130 748
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 860 8707 - - 9 567
Pozostate naleznoci krétkoterminowe 7796 542 - - 8338
Krotkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 0 0 - - 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 64 160 60 - - 64 220
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe 197 0 - - 197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 401 9439 - - 61840
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 0 0 - - 0
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przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 2219 26 - - - - 2245
AKTYWA RAZEM 622 151 244934 -159 327 0| -105 0 707 653
Skonsolidowa-
Dane wg MSSF Korekty pro forma ne
Dane wg MSSF
P na dzien 31.12.2006 Korekta nr | Korekta | Korekta na dzien
asywa GK Huta Korekta nr 1 2 nr3 nr 4
Alchemia Bankowa 31.12.2006
KAPITAL WLASNY 224 947 181 364 -159 327 0| -105 0 246 880
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom/udziatowcom jednostki
dominujacej 224 509 181 364 -159 327 0| -105 0 246 442
Kapitat podstawowy 73120 79200 -79 200 - - 73120
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
wiasnych powyzej ich wartosci nominalnej 12 896 0 - - 12 896
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 - - 0
Akcjeludzialy wiasne 0 0 - - 0
Kapitaly rezerwowe 0 0 - - 0
Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajgcych oraz roznice kursowe z
konsolidacii 0 0 - - 0
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty
dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy 0 0 - - - 0
Niepodzielony wynik finansowy 138 493 102 164 -80 127 - -105 - 160 426
Udzialy mniejszosci 438 - - 438
ZOBOWIAZANIA 397 204 63 570 0 0 460774
Zobowiazania dtugoterminowe 50 238 19 282 0 0 69 520
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 39 846 648 - - 40 494
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania
finansowe 12 30 - - 42
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 - - 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 444 13273 - - 19717
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych 3936 5331 - - 9267
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 - - 0
Zobowigzania krétkoterminowe 346 571 40 334 0 0 0 0 386 905
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 39991 589 - - 40 580
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 17 115 - - 132
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40515 26 756 - - 67 271
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 0 3047 - - 3047
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 264 917 5288 - - 270 205
Rezerwy krétkoterminowe 1131 4539 - - 5670
Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy 0 0 - - 0
Rozliczenia miedzyokresowe pasywne 395 3954 0 0 0 0 4349
Diugoterminowe 0 3694 - - 3694
Krétkoterminowe 395 259 - - - - 654
PASYWA RAZEM 622 151 244934 -159 327 0| -105 0 707 653
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PRO-FORMA GRUPY KAPITALOWEJ ALCHEMIA S.A.
Skonsolidowa-
Dane wg MSSF Korekty pro forma ne
Dane wg MSSF
za okres 01.01.2006 -
. . 31.12.2006 Korekta nr | Korekta | Korekta za okres
Wariant kalkulacyjny oK Huta Korekta nr 1 2 nr3 nr4 01.01.2006 -
Alchemia Bankowa 31.12.2006
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 426 275 351 387 -11686| -105| -5858 760 013
Przychody ze sprzedazy produktow i
ustug 397 835 336 744 -11686| -105| -5858 716 930
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 28 440 14 643 - - 43 083
Koszt wlasny sprzedazy (koszt
sprzedanych produktdw, ustug, towaréw i
materiatow) -305137 | -323 832 11 686 0| 5858 -611 425
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -280347| -310899 11 686 5858 -573 702
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw -24 790 -12933 - - -37723
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 121138 27 555 0 -105 0 148 588
Koszty sprzedazy -6 681 0 - - -6 681
Koszty ogoélnego zarzadu -20 813 0 - - -20 813
Pozostate przychody operacyjne 3210 5294 - - 8 504
Pozostate koszty operacyjne -3 277 -5 669 - - -8 946
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasno$ci -25 0 - - -25
Koszty restrukturyzacii 0 0 - - 0
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 93 552 27179 0 -105 0 120 626
Przychody (koszty) finansowe 15784 242 - - 16 026
Pozostate zyski (straty) z inwestycji -
odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 - - 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 109 336 27 422 0 -105 0 136 653
Podatek dochodowy -19 754 -5 384 - - -25138
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 89 582 22038 0| -105 0 111 515
Dziafalnos¢ zaniechana - -
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 703 0 - - 703
Zysk (strata) netto 90 285 22038 0| -105 0 112 218
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 90 285 22038 0 -105 0 112 218
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 90 280 22 038 0 -105 0 112 213
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 5 0 - - 5

Korekta 1

Wytaczenia konsolidacyjne nabycia udziatéw w spétce Huta Bankowa Sp. z 0.0.

Korekta 2

Wytaczenie wzajemnych obrotéw Huta Bankowa - Huta Batory (jednostka zalezna od Emitenta)

Korekta 3

Wytaczenie marzy niezrealizowanej na transakcjach pomiedzy Huta Bankowa - Huta Batory (jednostka zalezna

od Emitenta)

Korekta 4

Wytaczenie wzajemnych obrotéw Huta Bankowa - Alchemia (Emitent)

20. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent i najwazniejsze spotki z jego Grupy Kapitatowej dysponujg $rodkami
pienieznymi, ktére pozwalajg na biezaca obstuge zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Jednocze$nie, z uwagi,
iz wiekszo$¢ zadtuzenia ma charakter krotkoterminowy, dla obstugi zapotrzebowania na kapitat obrotowy w
okresie kolejnych dwunastu miesiecy niezbedne bedzie podpisanie nowych lub renegocjacja wigkszosci z
obecnych uméw kredytowych. Obecna dobra sytuacja finansowa Emitenta oraz przewidywany wptyw Srodkow
finansowych z Emisji Akcji Serii E powoduje, ze Zarzad nie widzi zagrozenia dla zapewnienia zrodet finansowania
biezacej dziatalno$ci operacyjnej (miedzy innymi poprzez zawarcie nowych uméw kredytowych lub renegocjacje
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obecnych) w okresie kolejnych dwunastu miesiecy. Dla realizacji zobowigzan inwestycyjnych zwigzanych z
nabyciem 100% udziatbw Huty Bankowa Sp. z 0.0. Emitent uzyskat kredyt bankowy oraz wykorzystat $rodki
wiasne.

21. Kapitalizacja i zadtuzenie

Stan na 31 marca 2007 r. (w tys. z) - dane nieaudytowane
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (zobowiazania krétkoterminowe) 110710
- gwarantowane (Gwarancie itp.)
- zabezpieczone* (Kredyty bankowe i pozyczki) 36 595
- niegwarantowane/niezabezpieczone (zobowigzania handlowe)** 74115
Zadluzenie diugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czeSci zadtuzenia diugoterminowego) 35641
- gwarantowane(Gwarancie itp.)
- zabezpieczone* (Kredyty bankowe i pozyczki) 35641
- niegwarantowane/niezabezpieczone (zobowigzania handlowe)**
Kapitat wiasny 252 315
- kapitat zaktadowy 73120
- kapitat zapasowy 57470
- kapitat z aktualizacji wyceny
- zysk (strata) z lat ubiegtych 93 920
- zysk (strata) netto 26 970
OGOLEM 398 666
A. Srodki pieniezne 110 000
B. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych
C. Papiery warto$ciowe 28 244
D. Plynno$¢ (A+B+C) 138 244
E. Biezace nalezno$ci 94 398
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach (zabezpieczone) 36 595
G. Biezaca czes$¢ zadiuzenia dtugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (niegwarantowane/niezabezpieczone)
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 36595
J. Krétkoterminowe zadiuzenie finansowe netto (I-E-D) -196 047
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe (zabezpieczone) 35641
L. Wyemitowane obligacje
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki (niegwarantowane/niezabezpieczone)
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 35641
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -160 406

*Zabezpieczeniem kredytow bankowych i pozyczek sa: hipoteki na nieruchomosciach, cesje wierzytelnosci, petnomocnictwo bankéw do rachunkéw oraz
zastawy rejestrowe, blokada na akcjach spétek Boryszew S.A. i Impexmetal S.A. i o$wiadczenia o poddaniu sie egzekugji.

**Gléwnie zobowigzania handlowe

Emitent nie posiada zadnych innych istotnych zobowigzan, w tym zobowigzan posrednich i warunkowych, ktore
nie bytyby zamieszczone w tabeli powyze;.

Emitent oswiadcza, ze od daty ostatnio opublikowanych informacji finansowych, nie miata miejsca zadna istotna
zmiana, ktorejkolwiek z informacji przedstawionych w o$wiadczeniu o kapitalizacji i zadtuzeniu, za wyjatkiem
istotnej zmiany zwigzanej z nabyciem 100% udziatéw w Spdice Huta Bakowa Sp. z 0.0. oraz objecie 465.690
udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Huty Bankowej za taczng kwote 233 min PLN. Koszt nabycia
zostat sfinansowany ze $rodkdw pienieznych wiasnych (100 min PLN) oraz kredytu krétkoterminowego
udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A (133 min zI), ktdrego zabezpieczenie stanowi umowa
poreczenia podpisana przez spotke zalezng Huta Batory Sp. z 0.0. opisana w pkt. 8.2 prospektu. Ponadto, Huta
Bankowa nabyta w celu umorzenia pozostate 158.300 udziatow nalezacych do Mittal Steel Poland S.A
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22. Opis intereséw osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w
Oferte

Osobami zaangazowanymi w Oferte sg;

(1)  IPOPEMA Securities S.A. petni funkcje Oferujacego na podstawie umowy o petnienie funkciji oferujacego
akcje zawartej z Emitentem w dniu 9 lutego 2007 r.,

(2) Kancelaria Adwokacka Adwokata Marcina Gorskiego petni funkcje doradcy prawnego Emitenta przy
przeprowadzaniu publicznej oferty Akcji Serii E na podstawie umowy doradztwa prawnego zawartej z
Emitentem w dniu 28 lutego 2007 r.,

(3)  HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. petni funkcje biegtego rewidenta na podstawie umowy zawartej z
Emitentem.

WyzZej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w Oferte nie posiadajg
zadnych papierow wartosciowych Emitenta lub tez podmiotu zaleznego od Emitenta.

Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w Oferte nie majg
bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktory zalezy od sukcesu Oferty.

Nie istnieje konflikt interesdw miedzy wyzej wymienionymi osobami zwigzany z realizacjq Oferty. Kancelaria
Adwokacka Adwokata Marcina Gorskiego $wiadczyta pomoc prawng na rzecz Emitenta na podstawie umowy z
dnia 19 pazdziernika 2006 r. oraz $wiadczy pomoc prawng na rzecz Emitenta na podstawie umowy z dnia 20
stycznia 2007 .

23. Cele emis;ji

Emitent szacuje, iz wplywy netto z emisji Akcji Serii E wyniosg 218 min PLN i zostang przeznaczone na
sfinansowanie inwestycji niezbednych do realizacji strategii rozwoju opisanej w pkt. 7.2.3 Prospektu. W
szczegolno$ci $rodki z emisji Akcji serii E zostang wydatkowane na cele opisane ponizej.

W zwigzku z dojsciem do skutku transakcji nabycia 100% udziatow spotki Huta Bankowa Sp. z 0.0. za kwote 233
min zt, ktéra pierwotnie, miata by¢ sfinansowana ze $rodkéw z emisji Akcji serii E, a ostateczne Emitent
wykorzystat Srodki wtasne oraz kredyt bankowy, Emitent zamierza ze Srodkéw pozyskanych z emisji Akcji E
przeznaczy¢ 85 min zt na zasilenie kapitatu obrotowego a 133 min zt na sptate kredytu zaciggnietego na
sfinansowanie zakupu Huty Bankowej Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. Szczegoty dotyczace kredytu
zostaly opisane w rozdziale 8 niniejszego Prospektu Emisyjnego (Umowa o kredyt nr 38/2007 zawarta dnia 28
czerwca 2007 r. z ABN AMRO (Polska) S.A.).

Przeprowadzenie emisji Akcji serii E zwiekszy baze kapitatowg Emitenta i pozwoli na dalszg ekspansje Emitenta
w drodze fuzji i przeje¢ oraz inwestycji, ktore czeSciowo bedg mogly zostac sfinansowane réwniez diugiem oraz
srodkami wtasnymi.

24. Informacje o papierach wartosciowych

241 Opis typu i rodzaju dopuszczanych i oferowanych akcji

Na podstawie Prospektu Emitent ubiega si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym od 1 do 168.
738.000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,E” 0 warto$ci nominalnej 1,30 PLN kazda i facznej warto$ci
nominalnej 219.359.400 PLN
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24.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone akcje

Akcje Serii E sg emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonywanego na
podstawie art. 430-432 KSH oraz Uchwaty w Sprawie Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych
akcji jest WZA (art. 430-432 KSH).

Zgodnie ze statutem spotki Alchemia S.A. uchwate w przedmiocie emisji nowych akcji podejmuje WZA
wiekszoscig % oddanych gtosow (art. 28.2.1. statutu).

Na podstawie art. 430 § 1 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E
bedzie skuteczne z chwilg jego rejestracji w Rejestrze.

Na podstawie art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie, Prawa do Akcji powstang z chwilg dokonania przydziatu Akciji
Serii E i wygasng z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym
przez KDPW albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejestrowego odmawiajacego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do Rejestru.

Prawo poboru powstaje w dniu, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru
Akcji Serii E (dzien prawa poboru) oraz dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
warto$ciowych. Prawo to ma charakter prawa warunkowego, ktore przeksztaici sie w prawo udziatowe
wskutek zaoferowania Akcji Serii E Akcjonariuszom, dokonania zapisu przez uprawnionych i rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Objecie Akcji Serii E oraz wpis podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta do Rejestru powodujq przeksztatcenie Prawa Poboru w prawo udziatowe. Zgodnie z
art. 3 pkt 1 lit (a) Ustawy o Obrocie prawo poboru jest papierem warto$ciowym.

24.3 Informacje na temat rodzaju i formy akcji dopuszczanych do obrotu

Akcje Serii E bedg akcjami zwyktymi na okaziciela i bedg miaty posta¢ zdematerializowana.

Akcje Serii E, Prawo Poboru oraz Prawa do Akcji ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na
podstawie zawartej przez Emitenta umowy z KDPW, ktory jest podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie
systemu rejestraciji papierow wartosciowych (art. 5 Ustawy o Obrocie).

24.4 Waluta emitowanych akcji

Akcje emitowane sg w ztotych (PLN). Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 1,30 PLN.

24.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami
oraz procedury wykonywania tych praw

(1) "Prawa o charakterze korporacyjnym.

(a) Prawo do uczestniczenia w WZA (art. 412 KSH) i wykonywania prawa glosu na tym
zgromadzeniu (art. 411 KSH).

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w WZA oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikdw. Akcja daje prawo do jednego gtosu na WZA.
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(b)

Prawo zadania przez akcjonariuszy zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
umieszczania w porzadku najblizszego Walnego Zgromadzenia poszczegdlnych spraw (400 § 1

KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zakladowego mogg
zadaC zwotania NWZ jak rowniez umieszczania okreslonych spraw w porzadku najblizszego WZA.
Zgdanie takie nalezy ztozy¢ na piSmie do zarzadu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem
WZA.

Prawo zaskarzania uchwat WZA jako podlegajgcych uchyleniu albo niewaznych (422-427KSH).

Uchwata WZA sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca

na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce

powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty WZA lub stwierdzenia jej niewazno$ci przystuguje

Akcjonariuszowi Emitenta, ktory:

- gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

- zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

- nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania lub powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad;

Prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego (art. 328 § 6 KSH).

Akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papierdw warto$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie.

Prawo do zadania przez akcjonariuszy wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385

§3 KSH).

Na wniosek Akcjonariuszy, reprezentujacych jedng pigta kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze WZ w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do 7zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
bieglego rewidenta (art. 395 § 4 KSH).

Na Zadanie Akcjonariuszy wydawane sg odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najp6zniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz do odpisu z tej listy (407 § 1 KSH).

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad
powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

Prawo do odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (407 §2 ).

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.
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(i)

Prawo do ztoZenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu (410 § 2

KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzana przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisj.

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz do odpiséw uchwat Walnego Zgromadzenia (art.
421 § 3 KSH).

Akcjonariusze mogq przeglada¢ ksiege protokotdéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie.

Prawo uzyskania podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta (art.

428 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielania akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad.

Zarzad powinien jednak odméwi¢ udzielenia powyzszych informacji w przypadku gdy mogtoby to
wyrzadzi¢ szkode Emitentowi albo spétce od niego zaleznej lub spotdzielni zaleznej, w szczegolnosci
przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa a takze gdy
mogtaby narazi¢ czionka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi (486 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzone;
Emitentowi.

Prawo Zgdania udzielenia informaciji o istnieniu badz ustaniu stosunku dominacii lub zaleznosci (art. 6§ 4

i § 6 KSH).

Kazdy Akcjonariusz moze zada¢ aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zalezno$ci wobec okre$lonej spotki handlowe;
albo spdtdzielni bedacej Akcjonariuszem Emitenta oraz ujawnita liczbe akcji lub gtoséw albo liczby
udziatow lub glosow, jakie posiada, w tym jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami. Akcjonariusz moze ponadto Zgda¢ udzielenia informacji o ustaniu stosunku dominacii
lub zalezno$ci.

(m) Prawo Zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem

Emitenta lub prowadzeniem jego spraw (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie).

Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu mogg zadac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Emitenta lub prowadzeniem jego spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmuje uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg
uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegolnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaty.
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(2)
(a)

Prawa o charakterze majatkowym.

Prawo pierwszenstwa objecia nowych akeji (prawo poboru) (art. 433 KSH).

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru).

W interesie Emitenta WZA moze pozbawi¢ Akcjonariuszy praw gtosu w catosci lub w czesci na
podstawie uchwaty podjetej wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie prawa
poboru moze nastapic jezeli zostato przewidziane w porzadku obrad WZA.

Wymogi dotyczace powzigcia uchwaty w sprawie pozbawienia prawa poboru, o ktérych mowa powyzej
nie majg zastosowania gdy:

- uchwat o podwyzszeniu kapitatu stanowi, Zze nowe akcje majg by¢ objete w cato$ci przez instytucje
finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonywania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Prawo do dywidendy (art. 347 KSH).

Akcjonariusze, ktérym przystugiwaty Akcje Emitenta w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku
Emitenta albo w innym dniu wyznaczonym przez WZ, majg prawo do udziatu w zysku wskazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych
przez Akcjonariusza, na kazdg akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIll, Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent
zobowigzany jest do bezzwtocznego powiadomienia GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysoko$ci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz
dniu wyptaty dywidendy.

Ponadto § 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
naktada na Emitenta obowigzek niezwlocznego poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy,
terminie ustalenia prawa do dywidendy i terminie wyptaty. Termin ustalenia praw do dywidendy i termin
wyptaty dywidendy Emitent zobowigzany jest uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Powyzsze informacje
powinny by¢ przestane do KDPW, nie pdzniej niz na 10 dni przed terminem ustalenia prawa do
dywidendy. Pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi uptyna¢ co
najmniej 10 dni.

Zgodnie z § 3 Uchwaty nr 5/2006 r. (Rep. A Nr 9867/2006) w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Akcje Serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. do
dnia, w ktorym ustalona zostanie lista akcjonariuszy Spotki uprawnionych do dywidendy za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2006 r. i koriczacy sie 31 grudnia 2006 r. Jezeli Akcje Serii E
zostang zarejestrowane w KDPW po dniu Dywidendy, bedq one uczestniczyly w dywidendzie
poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 r.

Prawo do. udziatu w zyskach Emitenta.

Zgodnie z 337 § 1 KSH Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku Emitenta za dany rok obrotowy
wskazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
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Statut nie przewiduje innych postaci udziatu Akcjonariuszy w zysku Emitenta, w szczegoinosci na
podstawie innych Swiadectw zatozycielskich majgcych na celu wynagrodzenie ustug Swiadczonych przy
powstaniu Emitenta.

Ponadto, nie wprowadzono systemu wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu w postaci
udziatu w zysku emitenta za dany rok obrotowy, przeznaczonym do podziatu migdzy Akcjonariuszy,
przewidzianym w art. 392 § 2 KSH i art. 378 § 2 KSH.

(d) Prawo do udziatu w podziale majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jeqo likwidacii (art. 474 § 2 KSH).

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w
stosunku do dokonywanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

(e) Prawo zbywania posiadanych akcii.

Kazdy Akcjonariusz ma prawo zbywania posiadanych przez siebie akcji Emitenta.

(f) Przymusowy wykup akcii (art.82 Ustawy o Ofercie).

Akcjonariuszowi, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego porozumienia dotyczacego nabywania
akcji Emitenta lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
Emitenta, osiagnat lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje
prawo zgdania od pozostatych Akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji.
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego
skierowane jest zadanie wykupu.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu jest moZliwe po ustanowieniu
zabezpieczenia wysokoSci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byC przedmiotem
przymusowego wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzony za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitg Polska.

Odstapienie od ogtoszenia Zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu:

- w przypadku gdy ktérekolwiek z akcji spdtki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze
by¢ nizsza od:

e Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogltoszenia wezwania, w
czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo,
o Sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrdt akcjami spotki byt dokonywany
na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a
- w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z regulacjg zamieszczong powyzej albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadiosciowe — nie

moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nie moze by¢ réwniez nizsza od:

- najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub kosmity bedace stronami
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zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacity w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania, albo

- najwyzszej wart iSci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty,
o ktérych mowa w okt 1 wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nie
moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

(g) Przymusowy odkup akcii (art. 83 Ustawy o Ofercie).

Akcjonariusz moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji Emitenta przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jak
réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.
Obowigzek odkupienia akcji spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia dotyczacego
nabywania akcji Emitenta lub zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw Emitenta, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi co najmniej 90% ogolinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz zadajacy wykupu akcji w ramach przymusowego odkupu uprawniony jest do otrzymania
ceny nie nizszej niz cena okreslona zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy ustalaniu ceny akcji
proponowanej w ogtoszeniu zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu.

(h) Postanowienia w sprawie umorzenia.

Zgodnie z art. 10 ust. 2 Statutu, Akcje Emitenta mogg by¢ umorzone z czystego zysku lub przez
obnizenie kapitatu akcyjnego. Zasady umorzenia akcji okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

(i) Postanowienia w sprawie zamiany.

Zgodnie z art. 334 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze byé
dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inacze;.

Zgodnie z art. 10.1 Statutu, wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie podlegajg
zmianie na akcje imienne”.

24.6 Podstawa prawna emis;ji akciji

Podstawe emisji Akcji Serii E stanowi uchwata nr 5 NWZA z dnia 19 grudnia 2006 r. Uchwata ta
stanowi:

Uchwata Nr 5/2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Alchemia Spotki Akcyjnej w Warszawie

W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajac na podstawie art. 431 § 1,432 § 1i 2 Kodeksu Spétek Handlowych i w
zwigzku z art. 28 ust. 2 pkt 1 Statutu Alchemia S.A. (,Spotka”) uchwala co nastepuije:

§1
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Kapitat zaktadowy Spétki zostaje podwyzszony z kwoty 73.119.800 (stownie: siedemdziesiat trzy miliony sto dziewigtnascie
tysiecy osiemset) ztotych o kwote 219.359.400 (stownie: dwiescie dziewietnascie miliondw trzysta piecdziesiat dziewie¢
tysiecy czterysta ztotych ) do kwoty 292.479.200 (stownie: dwiescie dziewiecdziesiat dwa miliony czterysta siedemdziesiat
dziewie¢ tysiecy dwiescie) ziotych w drodze emisji nie wigcej niz 168.738.000 (stownie: sto sze$édziesiat osiem miliondw
siedemset trzydziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii ,E” 0 wartosci nominalnej 1,30 zt (stownie:
jeden ztoty trzydziesci groszy) kazda (,Akcje Serii E”).

§2

Akcje Serii E moga zostac objete wylacznie w zamian za wktady pieniezne oraz powinny zosta¢ optacone w catosci przed
zgtoszeniem przez Zarzad Spotki do sadu rejestrowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przewidzianego
niniejszq Uchwata,

§3
Akcje Serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r., o ile zostang zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) do dnia w ktérym ustalona zostanie lista akcjonariuszy Spétki
uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2006 r. i koriczacy sie 31 grudnia 2006 r. (,Dzien
Dywidendy”). Jezeli Akcje Serii E zostang zarejestrowane w KDPW po Dniu Dywidendy, bedg one uczestniczyty w
dywidendzie poczawszy od 1stycznia 2007 r.

§4
Emisja Akcji Serii E nastapi w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539 z pdz. zm.)(,Ustawa o Ofercie”).

§5
Dotychczasowym akcjonariuszom Spétki bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji Serii E, przy czym za kazdg jedng akcje
Spotki serii ,A”, ,B”, ,C" lub ,D” posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi Spotki przystuguje jedno prawo
poboru. Biorac pod uwage liczbe emitowanych Akcji Serii E, kazde jedno prawo poboru uprawnia do objecia 3 (stownie:
trzech) Akcji Serii E. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii E przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie
bedzie liczbg catkowita, to bedzie ona ulegata zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej.

§6

Dniem okre$lenia akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji Serii E (dzier prawa poboru) jest dzien 5 luty 2007 .

§7
Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o Ofercie postanawia sie 0 ubieganiu sie o dopuszczenie wszystkich Akcji Serii E,
prawa pofboru Akciji Serii E oraz praw do Akcji Serii E do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Zarzad Spétki upowaznia sig do wszelkich czynno$ci zwigzanych z dziataniami o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

§8
Akcje Serii E nieobjete przez akcjonariuszy w ramach wykonania prawa poboru Akcji Serii E, Zarzad Spétki moze przydzieli¢
wedtug swego uznania.

§9
Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynno$ci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
oraz ofertg Akcji Serii E, a takze do ustalenia szczegétowych warunkow emisji. W szczegdlno$ci, Zarzad Spétki upowaznia
sie do: (a) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E, (b) zasad przydziatu Akciji Serii E, ktére nie zostang objete w trybie
wykonywania prawa poboru; oraz (c) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcii.

§10
Ustala sie cene emisyjng akcji serii E na poziomie 1,30 zt ( stownie: jeden zioty trzydziesci groszy)

24.7 Przewidywana data emisji akc;ji

Zamiarem Emitenta jest przeprowadzenie Oferty Publicznej w trzecim kwartale 2007 r
24.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akc;ji

24.8.1 Ograniczenia wynikajace ze Statutu
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Obrét akcjami Emitenta jest wolny. Statut nie zawiera postanowien ograniczajacych prawo ich zbywania.

24.8.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowigzki a takze ograniczenia zwigzane z obrotem akcjami Emitenta uregulowane zostaty w Ustawie o Ofercie,
Ustawie o Obrocie, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym i Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym.

Ustawy o Obrocie

Przepisy Ustawy o Obrocie przewiduja dwa rodzaje ograniczen zwigzanych z obrotem akcjami.
Pierwsze uregulowane zostato w art. 19 Ustawy o Obrocie. Zgodnie z tym przepisem, o ile ustawa ta nie
stanowi inaczej:

(1)  papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym Prospektem emisyjnym mogg byé przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

(2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Drugi rodzaj ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta wynika z wprowadzenia okresu, w ktdrym okreslony
krag 0sdb nie moze nabywaé lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta oraz
dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Art. 159 Ustawy o Obrocie stanowi, iz cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga, w czasie
trwania okresu zamknietego, nabywa¢ lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynno$ci prawnych powodujgcych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Okresem zamknigtym jest:

(1)  okres od wejscia w posiadanie przez ktorakolwiek z ww. 0sdb fizycznych informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa powyzej, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktdregokolwiek z innych Panstw Cztonkowskich,
lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo
niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
Panstwa Cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezpo$rednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego powyzej, do chwili przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

(2) w przypadku raportu rocznego — okres dwoch miesiecy przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze ktorakolwiek z 0s6b
fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych
sporzadzany jest dany raport,

(3)  w przypadku raportu pétrocznego — okres jednego miesigca przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do
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publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze ktdrakolwiek
z 0sob fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport,

(4) w przypadku raportu kwartalnego - okres dwoch tygodni przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze ktdrakolwiek
z 0s6b fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Na podstawie art. 174 Ustawy o Obrocie w przypadku nabywania lub zbywania, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych badz dokonywania, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania
okresu zamknietego, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobe zobowigzang do powstrzymania sie
od takich czynnosci kare pieniezng do wysoko$ci 200.000 ziotych, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob
ktory wytacza ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje.

Art. 160 Ustawy o Obrocie wprowadza obowigzek przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego przez osoby
wchodzace w skiad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, inne,
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do informacii
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Przez osoby blisko zwigzane z ktorakolwiek z 0séb, o ktorych mowa powyzej, rozumie sie:
(1) jej matzonka lub osobe pozostajacg z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu,

(2)  dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia, opieki lub
kurateli

(3)  innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nig we wspdlnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku

(4)  podmioty:

(@  wktorych osoba, o ktérej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktorej mowa w pkt (1) -
(3) powyzej, wchodzi w sktad ich organow zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktdrych
strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych
wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, lub

(b)  ktore sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktdrej mowa powyzej, lub osobe
blisko z nig zwigzang, o ktdrej mowa w pkt (1) — (3) powyzej, lub

()  z dziatalnosci ktorych osoba, o ktdrej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktére;
mowa w pkt (1) — (3) powyzej, czerpig zyski,

(d)  ktorych interesy ekonomiczne sg réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa
powyzej, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt (1) — (3) powyze;j.
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Stosownie do art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowigzku, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobg obowigzana do
jego wykonania, kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob
ktéry wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcii.

Ustawa o Ofercie

Zgodnie z art. 67 Ustawy o Ofercie podmiot dominujacy wobec emitenta, podmioty dziatajace na zlecenie tego
podmiotu dominujgcego oraz inne podmioty wobec niego dominujace lub od niego zalezne, ktére uzyskaty
informacje w trybie okre$lonym w art. 66 Ustawy o Ofercie (uprawnienie emitenta do przekazywania doradcom,
podmiotom, z ktérymi prowadzi negocjacje oraz innym osobom lub podmiotom uprawnionym na podstawie
odrebnych przepiséw, informacji zwigzanych z ofertg publiczng, informaciji poufnych oraz informaciji biezacych i
okresowych przed ich podaniem do publicznej wiadomos$ci) — do czasu podania ww. informacji przez emitenta lub
wprowadzajacego do publicznej wiadomosSci nie moga nabywaé i zbywa¢ papieréw wartosciowych Emitenta,
ktérego ta informacja dotyczy. Zakaz ten ma zastosowanie réwniez do oséb fizycznych uprawnionych do
reprezentowania ww. podmiotéw lub pozostajacych z nimi w stosunku pracy, zlecenia badz innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie kazdy kto:

(1)  osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w spdice
publicznej,

(2)  posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce i w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub
mniej ogdinej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt
sie 0 niej dowiedzieC.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej,
powstaje réwniez w przypadku:

(1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogéInej liczby gtoséw o co najmniej:

(@) 2 % ogolnej liczby gtoséw — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych,

(b) 5 % ogdlnej liczby gtoséw — w spétce publicznej, ktorej akcje s dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz na rynku oficjalnych notowan gietdowych,

(2)  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogélnej liczby gtosow o co najmniej 1 % ogdlnej
liczby gtosow.

Zawiadomienie wskazane powyzej powinno zawiera¢ informacje o:
(1)  dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie

(2)  liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogoinej liczbie gtoséw

(3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie
gtosow z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogéinej liczbie gtoséw,
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(4) informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogoéinej liczbie gloséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie
jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogoinej liczby gloséw.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w pkt 4, akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie, nie
pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym KNF oraz te spotke.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow
warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlne;
liczbie gtoséw w spdice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu
ogolinej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie
udziatu w ogdlinej liczbie gtosow o wiecej niz:

(1) 10 % ogodlne;j liczby gtosdéw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogéinej liczbie
gtosow w tej spdtce wynosi mniej niz 33 %,

(2) 5 % ogdlnej liczby gtosdw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogdlnej liczbie glosow w tej spdtce wynosi co najmniej 33 %

moze nastapic, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji.

Jednakze, w przypadku gdy w okresie 60 dni lub 12 miesiecy, o ktorym mowa powyzej, zwiekszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio o wigcej niz 10 % lub 5 % ogdInej liczby gtoséw nastapito w wyniku zajscia
innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, wowczas, stosownie do art. 72 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji,
ktora spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wigcej niz 10 % lub 5 % ogoine;
liczby glosow

Stosownie do art. 73 Ustawy o Ofercie przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze
nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33%
ogolnej liczby gtosdw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania w zwigzku z przekroczeniem 66% ogdlnej
liczby gtosow, o ktorym mowa w art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spdice publicznej moze nastapi¢
wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akciji tej spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$é
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki
w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio:

(1) 66% ogoinej liczby gtoséw lub

(2) wszystkich pozostatych akcji tej spotki,

albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie wigcej niz 33% lub 66% ogolnej liczby
gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w 0goinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio

do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany
statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akciji.
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Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spdice publicznej nastapito w wyniku
dziedziczenia, po ktérym udziat w ogélnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu.

Przepis art. 74 Ustawy o Ofercie ma odpowiednie zastosowanie w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogdlnej
liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogloszenia wezwania lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spoiki.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili wygasniecia tego obcigzenia, nie
moga by¢ przedmiotem obrotu, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajace;
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania.

Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje te;
spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a
zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogltoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub
wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spotki moga nabywaé akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego
wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednocze$nie nie mogq zbywacé takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z
ktérych mégtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Cena akcji proponowanych w wezwaniu powinna zosta¢ ustalona zgodnie z ponizej okreslonymi zasadami
wskazanymi w art. 79 Ustawy o Ofercie.

W przypadku gdy ktdrekolwiek z akcji spotki sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena proponowana
w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

(1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym albo

(2)  sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtownym
przez okres krotszy niz okreslony w lit. (a).

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z powyzszg zasadq albo w przypadku spotki, w
stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe — cena proponowana w wezwaniu
nie moze by¢ nizsza od warto$ci godziwe] akgji.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

(1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia w sprawie nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na WZA dotyczacego
istotnych spraw spétki, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania albo
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(2)  najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktorych mowa w pkt 1 powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu ogtaszanym w zwigzku z przekroczeniem 66% ogolnej liczby gtoséw, nie
moze by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniach moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z wyzej przedstawionymi
zasadami, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5 % wszystkich akcji spotki, ktére beda nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za ceng proponowang W wezwaniu na zamiang akcji uwaza sie wartos¢ zdematerializowanych akcji innej spotki,
ktdrych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Wartos¢ takich akcji
zdematerializowanych ustala sie

(1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

(@) wedtug $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania albo

(b) wedtug Sredniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krotszy niz okreslony w lit. (a),

(2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — wedtug ich
warto$ci godziwe;.

Za $rednig cene rynkowg uwaza sie cene bedacq $rednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzek ogtoszenia wezwania, zgodnie z zasadami opisanymi powyze;
spoczywa rowniez na:

(1) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogéinej liczby gtoséw w zwigzku z:

(@)  zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

(b)  nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spdtki, jak rowniez innych papieréw wartoSciowych, z
ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

()  uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spétce kapitatowej lub innej osobie prawne;
posiadajacej akcje spdtki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz innej osobie prawnej

bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,

(d)  dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

(2)  funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

(@)  inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
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(b)  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw
okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgj:

(@) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania zlecern nabycia lub zbycia maklerskich
instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

(b)  w ramach zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich
instrumentéw finansowych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

(c)  przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory w ramach
reprezentowania posiadaczy papierow wartoSciowych wobec emitentéw, wykonuje, na zlecenie osoby
trzeciej, prawo gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do
sposobu glosowania,

wszystkich podmiotach fgcznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczacego istotnych spraw spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjaé
czynno$ci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5 powyzej , posiadajac akcje spdki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

(1)

(2)
(3)

papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wéwczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na
rzecz ktbrego ustanowiono zabezpieczenie,

akcjami, z ktérych prawa przystugujgq danemu podmiotowi osobiécie i dozywotnio,

papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on
dysponowa¢ wedtug wtasnego uznania.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

(1)

akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnoSci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72
ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie,

wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdinej liczby gloséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkdw okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie,

akciji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.
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Ponadto, zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie podmiot, ktérego udziat w ogoinej liczbie gtoséw powodujacy
powstanie obowigzku ogtoszenia wezwania na zapisywanie sie lub sprzedaz 5%, 10%, 66% lub wszystkich
pozostatych akcji spotki, ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73
ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej do dnia wykonania obowigzkéw dotyczacych ogtaszania wezwan.

Stosownie do art. 97 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych na
kazdego kto:

(1) nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o
Ofercie,

(2)  nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

(3)  przekracza okreslony prég ogoinej liczby gtosdw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 72-74
Ustawy o Ofercie,

(4)  nie zachowuje warunkow, o ktdrych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

(5)  nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o
ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie,

(6) podaje do publicznej wiadomo$ci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem
informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie,

(7)  wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w treSci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci,

(8)  nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okre$lonych w art. 74 ust. 3 Ustawy
o Ofercie,

(9)  w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, proponuje cene nizszg niz okre$lona na
podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie,

(10) nabywa akcje wiasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art. 72-74 oraz 79 Ustawy
o Ofercie,

(11) dopuszcza sie czynow, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowos$ci prawne.

Powyzsza kara moze by¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndéw okre$lonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z
podmiotéw wchodzacych w skfad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki. W
decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego
uptywu tego terminu powtérnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

24.8.3 Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw

Na podstawie art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, zamiar koncentracji przedsigbiorcow
podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli faczny obrot przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgioszenia przekracza réwnowarto$¢ w PLN 50 min EUR. Obowiazek zgtoszenia
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Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy, miedzy innymi, zamiaru objecia lub nabycia akcji innego
przedsiebiorcy, powodujacych uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz zamiaru
przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsigbiorcg przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow w
drodze nabycia lub objecia akcji.

Na podstawie art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji nie podlega
zgtoszeniu, miedzy innymi, jezeli:

(1)  koncentracja polega na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych
akcji albo udziatdbw z wyjatkiem prawa do dywidendy lub wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatdw;

(2)  koncentracja polega na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy.

Na podstawie art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw postepowanie w sprawie koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od dnia jego wszczecia. Zgodnie z art. 98
ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania decyzji przez
Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Naruszenia tego przepisu nie
stanowi, zgodnie z art. 98 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentdw, realizacja publicznej oferty
kupna lub zamiany akcji zgtoszonej Prezesowi UOKIK w trybie art. 12 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentow, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w
celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracii.

Na podstawie art. 101 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKIK moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w
roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie, dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

24.9 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz
biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta.

2410 Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu

24.10.1 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 UoPDOF, za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie miedzy innymi
dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktérych podstawg jest udziat w zyskach
0s6b prawnych, ktorych podstawa uzyskania sg udziaty (akcje) w spotce majacej osobowosé prawna.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 UoPDOF, dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochod
(przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze dochdéd z umorzenia udziatéw (akcji), dochéd
uzyskany z odpfatnego zbycia akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych udziatow (akcji), wartos¢ majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
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zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby
prawnej.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 oraz ust. 7 UoPDOF, od uzyskanych dochodéw (przychodéw) pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.
Dochodéw tych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 30a ust. 2 UoPDOF, wyzej wymieniony przepis stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest RP. Jednakze, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o0 unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niedobranie podatku (niezaptacenie) podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 UoPDOF, w wyzej wymienionym wypadku podatek powinien by¢ pobrany przez ptatnika.

Zgodnie z art. 42 ust. 1, 1a, 2 UoPDOF, ptatnicy przekazujg kwote zryczattowanego podatku w terminie do dnia
20 miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobrano podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego whasciwy wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalno$ci, gdy
ptatnik nie posiada siedziby. Natomiast, w terminie do konca stycznia nastepnego roku podatkowego, ptatnicy sg
obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
siedziby, badz miejsca prowadzenia dziatalnosci ptatnika, gdy ptatnik nie posiada siedziby roczne deklaracje
wedtug ustalonego wzoru a w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przesta¢
podatnikom oraz urzedom skarbowym, ktérymi kierujg naczelnicy urzedow skarbowych wiasciwi wedtug miejsca
zamieszkania podatnika — imienne informacje o wysoko$ci dochodu wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 42 ust. 4 UoPDOF, na pisemny wniosek podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a, ptatnik w
terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i
urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawch opodatkowania os6b
zagranicznych — imiennej informacii, o ktérej mowa w art. 42 ust. 2 pkt 2.

W mysl art. 42 ust. 6 UoPDOF, informacje, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 pkt 2, sporzadzajg i przekazujg

réwniez podmioty, o ktorych mowa w art. 41, gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
lub ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku, o ktérym mowa w art. 30a UoPDOF.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Zgodnie z art. 10 ust. 1 UoPDOP, dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochéd
(przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu (akcji), w tym takze dochod z umorzenia udziatéw (akcji), dochéd
uzyskany z odptatnego zbycia udziatdw (akcji) na rzecz spdtki, w celu umorzenia tych udziatéw (akcji), wartos¢
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby
prawne;.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 UoPDOP, podatek dochodowy od dochoddw (przychodéw) z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium RP ustala si¢
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 UoPDOP, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

i.  wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium RP,
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i.  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest spotka podlegajaca w RP lub innym niz RP panstwie cztonkowskim UE lub
w innym panstwie nalezacym do EOG, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci
swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggniecia,

iii. — spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatdw (akcji) w
kapitale spdtki, o ktorej mowa w pkt 1,

iv.  odbiorcg dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

1. spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, albo

2. zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zgodnie z art. 22 ust. 4a UoPDOP, zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 4, ma zastosowanie w przypadku, kiedy
spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe na terytorium RP posiada udzialy (akcje) w spoice wyptacajacej naleznosci, w
wysokosci , o ktorej mowa w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zgodnie z art. 22 ust. 4b UoPDOP, zwolenie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat
nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3, przez spotke uzyskujacq
dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium RP,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okre$lonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka, o ktdrej
mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochoddw
(przychoddw) okreslonych w art. 22 ust. 1 UoPDOP w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystat ze zwolnienia.

Zgodnie z art. 22 ust. 4c pkt 2 UoPDOP, art. 22 ust. 4 — 4b UoPDOP stosuje sie odpowiednio do dochodow
(przychodow), o ktdrych mowa w art. 22 ust. 1 UoPDOP wyptacanych przez spétki, o ktérych mowa w ust. 4 pkt
1, spolkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci
swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggniecia, przy czym okre$lony w ust. 4 pkt 3 bezpo$redni
udziat w kapitale spdlki, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%.

Ponadto, zgodnie z art. 22 ust. 6 UoPDOP , art. 22 ust. 4 — 4c UoPDOP stosuje sie odpowiednio réwniez do
podmiotow wymienionych w zatgczniku nr 4 do UoPDOP, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskie;
przepisy art. 22 ust. 4 — 4c UoPDOP majg zastosowanie, jezeli zostanie spetniony warunek, o ktérym mowa w
ust. 4c pkt 2.

Zgodnie z art. 22a UoPDOP, wyzej wymienione przepisy stosuje sie z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 UoPDOP, osoby prawne dokonujace wyptat nalezno$ci z tytutbw wymienionych w art. 22
ust. 1, sg obowigzane, jako pfatnicy, pobiera¢, z zastrzezeniem ust. 2, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niedobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencii.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c UoPDOP, osoby prawne, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych w
art. 22 ust. 1 w zwigzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 22 ust. 4, stosujg zwolnienia
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wynikajace z tych przepiséw wytacznie pod warunkiem udokumentowania przez spétke, o ktérej mowa w art. 22
ust. 4 pkt 2:

o jej miejsca siedziby dla celdéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji, lub

o istnienie zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez
wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zgodnie z art. 26 ust. 2 UoPDOP, w razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
ptatnicy pobierajg podatek w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sig¢ postanowienia sadu rejestrowego o
dokonaniu wpisu 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

Zgodnie z art. 26 ust. 3 UoPDOP, ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu, W ktdrym zgodnie z art. 22 ust. 1 i 2 pobrano podatek, na rachunek urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikow wymienionych w art. 3 ust. 2 — na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wilasciwy w sprawie opodatkowania osob zagranicznych. Platnicy sg obowigzani przestaé
podatnikom, o ktorych mowa w: 1) art. 3 ust. 1 — informacje o wysoko$ci pobranego podatku,2) art. 3 ust. 2 oraz
urzedowi skarbowemu - informacje o dokonanych wypfatach i pobranym podatku — sporzadzone wedtug
ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 3b UoPDOP, na pisemny wniosek podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 , ptatnik w
terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi oraz
urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych,
informaciji o ktérych mowa w art. 22 ust. 3 pkt 2.

Zgodnie z art. 26 ust. 3a UoPDOP, platnicy sg obowigzani przestac informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1, w
terminie przekazania kwoty pobranego podatku, a informacje, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2, w terminie do koica
trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, o ktérych mowa w art.
22 ust. 1, rowniez wowczas, gdy ptatnik w roku podatkowym sporzadzat i przekazywat informacje w trybie
przewidzianym w ust. 3b.

Zgodnie z art. 22 ust. 3d UoPDOP, informacje, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 sporzadzajq i przekazujg réwniez
podmioty, ktére dokonujg wyptat nalezno$ci z tytutow wymienionych w art. 22 ust. 1, gdy na podstawie umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania lub ustawy nie sg obowigzani do poboru podatku.

24.10.2 Odpowiedzialnos$¢ ptatnika

Zgodnie z art. 41 ust. 4 UoPDOF, w przypadku przychodu (dochodu) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podatek powinien byC pobrany przez ptatnika.

Zgodnie z art. 42 ust. 1, 1a, 2 UoPDOF, ptatnicy przekazujg kwote zryczattowanego podatku w terminie do dnia
20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy
ptatnik nie posiada siedziby. Natomiast, w terminie do korica stycznia nastepnego roku podatkowego, ptatnicy sg
obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
siedziby, badz miejsca prowadzenia dziatalnosci ptatnika, gdy ptatnik nie posiada siedziby roczne deklaracje
wedtug ustalonego wzoru a w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przesta¢
podatnikom oraz urzedom skarbowym, ktdrymi kierujg naczelnicy urzedow skarbowych wasciwi wedtug miejsca
zamieszkania podatnika — imienne informacije o wysoko$ci dochodu wedtug ustalonego wzoru.
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Zgodnie z art. 42 ust. 4 UoPDOF, na pisemny wniosek podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a, ptatnik w
terminie 14 dni od dnia ztoZenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i
urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawch opodatkowania os6b
zagranicznych — imiennej informaciji, o ktérej mowa w art. 42 ust. 2 pkt 2.

W mysl art. 42 ust. 6 UoPDOF, informacje, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 pkt 2, sporzadzajg i przekazujg
réwniez podmioty, o ktérych mowa w art. 41, gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
lub ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku, o ktérym mowa w art. 30a UoPDOF.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 UoPDOP, osoby prawne dokonujgace wyptat nalezno$ci z tytutow wymienionych w art. 22
ust. 1, sq obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢, z zastrzezeniem ust. 2, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wypfat. Jednakze, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niedobranie podatku zgodnie z takq umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencii.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c UoPDOP, osoby prawne, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutbw wymienionych w
art. 22 ust. 1 w zwigzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 22 ust. 4, stosujg zwolnienia
wynikajace z tych przepisow wytacznie pod warunkiem udokumentowania przez spotke, o ktorej mowa w art. 22
ust. 4 pkt 2:

1. jej miejsca siedziby dla celdéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydenciji, lub

2. istnienie zagranicznego zakladu - zaSwiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez
wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zgodnie z art. 26 ust. 2 UoPDOP, w razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
ptatnicy pobierajg podatek w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o
dokonaniu wpisu 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

Zgodnie z art. 26 ust. 3 UoPDOP, ptatnicy przekazuja kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu, W ktérym zgodnie z art. 22 ust. 1 i 2 pobrano podatek, na rachunek urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikéw wymienionych w art. 3 ust. 2 — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wiadciwy w sprawie opodatkowania 0séb zagranicznych. Platnicy sa obowigzani przestaé
podatnikom, o ktérych mowa w: 1) art. 3 ust. 1 — informacje o wysokosci pobranego podatku, 2) art. 3 ust. 2 oraz
urzedowi skarbowemu - informacje o dokonanych wypfatach i pobranym podatku — sporzadzone wedtug
ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 3b UoPDOP, na pisemny wniosek podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 , ptatnik w
terminie 14 dni od dnia ztoZzenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi oraz
urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych,
informaciji o ktérych mowa w art. 22 ust. 3 pkt 2.

Zgodnie z art. 26 ust. 3a UoPDOP, ptatnicy sg obowigzani przestac¢ informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1, w
terminie przekazania kwoty pobranego podatku, a informacje, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2, w terminie do konca
trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, o ktérych mowa w art.
22 ust. 1, rowniez woéwczas, gdy ptatnik w roku podatkowym sporzadzat i przekazywat informacje w trybie
przewidzianym w ust. 3b.
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Zgodnie z art. 22 ust. 3d UoPDOP, informacje, o ktorej mowa w ust. 3 pkt. 2 sporzadzajg i przekazujg rowniez
podmioty, ktdre dokonujg wyptat nalezno$ci z tytutow wymienionych w art. 22 ust. 1, gdy na podstawie umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania lub ustawy nie sg obowigzani do poboru podatku.

25. Informacje o warunkach oferty

251 Warunki i wielkos¢ oferty

Oferta Publiczna obejmuje 168.738.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda,
ktére oferowane sg do nabycia dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w wykonaniu przystugujacego im prawa
poboru.

Realizacja prawa poboru nastapi wedtug nastepujgcych zasad:
— dotychczasowym Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo poboru Akcji Serii E w stosunku do liczby
posiadanych akcji Spotki;
— za kazdg jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, Akcjonariuszowi
przystuguje 1 (jedno) prawo poboru;
— kazde prawo poboru bedzie uprawnia¢ do objecia 3 (trzech) Akcji Serii E.

25.2 Przewidywany harmonogram Oferty Publicznej

5 lutego 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru

13 sierpien 2007 r. Otwarcie Publicznej Subskrypcji / Poczatek okresu sktadania zapisow podstawowych i
dodatkowych

20 sierpien 2007 r. Koniec okresu sktadania zapiséw podstawowych i dodatkowych

31 sierpien 2007 r. Ostateczny termin zakoriczenia Publicznej Subskrypcji i przydziatu Akcji Serii E

Termin zakonczenia subskrypcji i przydziatu akcji moze zosta¢ skrocony m.in. w przypadku, gdy wszystkie
oferowane akcje objete zostang zapisami podstawowymi i dodatkowymi. W takiej sytuacji intencjg Emitenta jest,
aby przydziat akcji nastapit w sicdmym dniu roboczym po zakofczeniu terminu przyjmowania zapiséw.

W przypadku, gdy Akcje Serii E nieobjete w wykonaniu prawa poboru na podstawie zapiséw podstawowych i
dodatkowych Zarzad zaoferuje wskazanemu przez siebie inwestorowi (lub inwestorom), zapis taki bedzie mogt
by¢ ztozony do okre$lonego powyzej ostatecznego dnia zakonczenia Publicznej Subskrypciji i przydziatu Akcii
Serii E. Pozostate zasady skftadania zapisow i rozliczenia wptat na Akcje Serii E opisane w dalszej czesci
niniejszego rozdziatu stosuje sie odpowiednio.

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Serii E, Emitent moze postanowi¢ o odstapieniu od
przeprowadzenia Oferty Publicznej w ww. terminach lub o ich zmianie. Informacja o odstapieniu od
przeprowadzenia Oferty Publicznej w powyzszych terminach lub o zmianie ktdregokolwiek z nich zostanie
podana do publicznej wiadomo$ci w formie aneksu do Prospektu w trybie okreslonym w art. 51 Ustawy o Ofercie.

Informacje o ewentualnych przyczynach odwotania lub odstapienia od przeprowadzenia oferty podano w pkt
25.10.

25.3 Cena emisyjna Akcji Serii E

Jednostkowa cena emisyjna Akcji Serii E jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1,30 zt.

25.4 Podmioty uprawnione do udziatu w Ofercie Publicznej

Osobami uprawnionymi do nabycia Akcji Serii E sg;
— Akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia tego prawa poboru do
momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii E w Ofercie Publicznej,
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— osoby, ktére nabyty prawo poboru i nie dokonaty jego zbycia do momentu ztozenia zapisu (zapiséw) na
Akcje Serii E w Ofercie Publicznej.

Ponadto, osoby bedace Akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru bedg uprawnione do ztozenia zapisu
dodatkowego opiewajacego na dowolng liczbe Akcji Serii E, nie wiekszg jednak niz maksymalna liczba akcji
oferowanych w Ofercie Publiczne;.

Jezeli nie wszystkie z oferowanych Akcji Serii E zostang objete w trybie realizacji prawa poboru (uwzgledniajac
zapisy dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowaé niesubskrybowane akcje wedtug swojego uznania
wskazanym przez siebie inwestorom po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

25.5 Zasady sktadania zapisé6w na Akcje Serii E

Miejsce sktadania zapiséw na Akcje Serii E:

— osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadajg zapisy w POK biur / doméw maklerskich, w
ktdrych na rachunkach papieréw warto$ciowych zapisane majg w chwili sktadania zapiséw, prawa
poboru uprawniajace do objecia Akcji Serii E;

— akcjonariusze, ktérych akcje dotychczasowych emisji nie zostaty zdeponowane na rachunkach papieréw
wartosciowych w biurze maklerskim, sktadajg zapisy w POK biura petnigcego funkcje Sponsora Emisji
dla akcji Emitenta, ktérym na dzier zatwierdzenia Prospektu jest Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.
W celu uzyskania szczeg6towej informacji o POK, w ktérych mozna w takim przypadku subskrybowac
Akcje Serii E nalezy skontaktowac sie bezposrednio z ww. biurem maklerskim;

— zapis na Akcje Serii E nieobjete w wykonaniu prawa poboru na podstawie zapiséw podstawowych i
dodatkowych i zaoferowane dodatkowo przez Zarzad Emitenta wskazanemu przez siebie inwestorowi
(lub inwestorom) bedzie mégt by¢ ztozony wytacznie u Oferujgcego.

Liczba subskrybowanych akcji:
— zapis podstawowy sktadany jest na liczbe Akcji Serii E wynikajaca z liczby realizowanych praw poboru;
— zapis dodatkowych ztozony moze by¢ na dowolng liczbe Akcji Serii E, nie wiekszg niz liczba akcji
oferowanych w Ofercie Publicznej.
Zwraca sie uwage inwestoréw, ze zapis podstawowy i zapis dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych
formularzach.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy powierniczych/inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrebnie na
rzecz poszczegolnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu niniejszego Prospektu
zapisy odrebnych inwestoréow.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane powinny by¢ na formularzu wg wzoru stanowigcego zatacznik nr 4 do
niniejszego Prospektu.

O ile bedzie to zgodne z aktualnie obowigzujacymi regulacjami biura maklerskiego przyjmujacego zapisy, bedq
one mogty by¢ sktadane rowniez za posrednictwem internetu, faksu, telefonu lub innych $rodkéw technicznych,
na warunkach i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym biurze maklerskim. Szczegdtowy zakres i forma
dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu oraz zasady dziatania przez petnomocnika powinny byé
zgodne z procedurami biura maklerskiego przyjmujacego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Serii E ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na Akcje Serii E jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze
osobe sktadajacq zapis do czasu przydziatu akcji w Ofercie Publicznej albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji
do skutku, z zastrzezeniem zapiséw pkt 25.10 niniejszego rozdziatu.

Osoba realizujace przystugujace im prawo poboru z rachunku Sponsora Emisji, wraz z formularzem zapisu mogq
ztozy¢ dyspozycje deponowania wszystkich Akcji Serii E na prowadzonym dla niej rachunku papierow
wartosciowych w biurze maklerskim (albo odpowiednio banku uprawnionym do prowadzenia rachunkéw papierow
warto$ciowych), ktorej wzor zawarty jest na formularzu zapisu. W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest
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z rachunku papieréw wartosciowych danego inwestora w biurze maklerskim, Akcje Serii E zostang zapisane
automatycznie na ww. rachunku — bez konieczno$ci ztozenia przez inwestora dyspozycji deponowania.

Techniczne informacje dotyczace sktadania zapisow, w tym zakres i forma wymaganych dokumentow, zasady
dziatania przez petnomocnika oraz odpowiednie formularze dostgpne bedg w biurze maklerskim przyjmujacym
zapisy na akcje.

25.6 Wplaty na Akcje Serii E

Zapis na Akcje Serii E musi by¢ w petni optacony najpdzniej w chwili sktadania zapisu.

Za petng wplate uwazana bedzie wpftata kwoty stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej Akcji Serii E oraz liczby akcii
subskrybowanych. W przypadku dokonania wptaty niepetnej zapis zostanie uznany za niewazny.

Whptata na Akcje Serii E powinna byé dokonana do biura maklerskiego, w ktérym inwestor posiada rachunek
papieréw wartoSciowych, z ktérego realizowane jest prawo poboru. W przypadku zapiséw realizowanych za
posrednictwem Sponsora Emisji wptata powinna by¢ dokonana na rachunek Sponsora Emisji.

Whptata na Akcje Serii E moze by¢ dokonana w ztotych gotowka, przelewem lub w innej formie akceptowanej
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska przyjmujacy zapisy na Akcje Serii E.

Za termin dokonania wpfaty uwaza sie wptyw Srodkdw pienieznych na rachunek biura maklerskiego, w ktdrym
sktadany jest zapis.

25.7 Wycofanie zapisu

W przypadku, gdy zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, dokonane zostang zmiany w treSci Prospektu
mogace znaczaco wpltynaé na ocene Akcji Serii E, co podane zostanie do publicznej wiadomosci w formie
aneksu do Prospektu, inwestor, ktory zlozyt zapis przed udostepnieniem ww. aneksu moze uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych zlozonego zapisu. Zapis mozna wycofaé poprzez zlozenie w biurze maklerskim, w ktdrym
Ztozono zapis pisemnego o$wiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia ww. aneksu do
publicznej wiadomosci.

25.8 Przydziat Akcji Serii E

Podstawe przydziatu Akcji Serii E stanowi prawidtowo ztozony i w peMni optacony zapis — na zasadach
okreslonych w niniejszym Prospekcie.

Przydziat Akcji Serii E dokonany zostanie zgodnie z ponizszymi zasadami:

— inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje Serii E w ramach realizacji prawa poboru wynikajacego z
liczby posiadanych jednostkowych praw poboru (zapisy podstawowe), akcje przydzielone zostang w
liczbie wynikajacej ze ztozonego zapisu;

— Akcje Serii E nieobjete ww. zapisami podstawowymi zostang przeznaczone na realizacje zapisow
dodatkowych ztozonych przez osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia prawa poboru.
Jesli zapisy dodatkowe opiewa¢ bedg na wiekszg liczbe akcji niz pozostajaca do objecia, przydziat
dokonany zostanie zgodnie z zasadq proporcjonalnej redukcji zapisow. Utamkowe cze$ci akcji nie
bedg przydzielane — akcje pozostate w wyniku zaokraglen przydzielone zostang wg uznania Emitenta;

— przydziat Akciji Serii E nieobjetych w wykonaniu prawa poboru na podstawie zapisow podstawowych i
dodatkowych i zaoferowane dodatkowo przez Zarzad Emitenta wskazanemu przez siebie inwestorowi
(lub inwestorom) dokonany zostanie wedtug uznania Zarzadu.

O liczbie przydzielonych Akcji Serii E inwestorzy informowani bedg indywidualnie po skontaktowaniu sie z biurem
maklerskim za posrednictwem ktorego ztozony zostat w trybie przewidzianym procedurami biura maklerskiego w
ktorym ztozony zostat zapis. Rozpoczecie obrotu gietdowego PDA nie jest uzaleznione od powiadomienia
wszystkich inwestoréw o przydzielonych im akcjach.

Ponadto, w wykonaniu art. 439 § 2 KSH, najpozniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji, w siedzibie
Oferujgcego oraz Emitenta wylozone zostang wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju
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przyznanych kazdemu z nich akcji. Wykazy te pozostawione zostang do wgladu przez okres nastepnych dwéch
tygodni.

25.9 Rozliczenie wptat

W przypadku dokonania wptaty wiekszej niz wynikajaca ze ztozonego zapisu lub redukcji zapisow dodatkowych
nadpfaty bedg zwracane:
— na wskazane w formularzach zapiséw rachunki pieniezne inwestoréw w biurach maklerskich, za
posrednictwem ktérych realizowane byto prawo poboru;
— w przypadku inwestorow skfadajacych zapisy za posrednictwem Sponsora Emisji ewentualnej
nadptaty zwracane bedg inwestorom zgodnie z instrukcjg zawartg w tre$ci zapisu na Akcje Serii E.

Zwrot Srodkow pienieznych w przypadku:
— niedojécia do skutku Oferty Publicznej dokonany zostanie w ciggu 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia
o ww. fakcie;
— wystapienia nadptat, dokonany zostanie w ciagu 7 dni roboczych od dnia przydziatu akcji w Ofercie
Publicznej.

Woptaty na Akcje Serii E sg nieoprocentowane.

Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan na wskazane w
formularzach zapiséw rachunki inwestoréw w biurach maklerskich, za posrednictwem ktdrych realizowane byto
prawo poboru, a w przypadku inwestoréw sktadajgcych zapisy za posrednictwem Sponsora Emisji — zgodnie z
instrukcjq zawartg w tresci zapisu na Akcje Serii E. W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii E po
dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego, zwrot Srodkéw dokonany zostanie inwestorom na rachunki, na ktérych
bedg zapisane PDA (w kwocie réwnej iloczynowi liczby PDA znajdujacych sie na rachunku papieréw
wartosciowych inwestora i Ceny Emisyjnej) zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z KDPW.,

25.10 Odstapienie od Oferty Publicznej

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii E, Emitent moze odstapi¢ od Oferty Publicznej lub jg
odwotac.

W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej lub jej odwotania, ogloszenie w tej sprawie zostanie podane do
publicznej wiadomo$ci w formie aneksu do Prospektu w trybie okre$lonym w art. 51 Ustawy o Ofercie.

Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Publicznej jedynie z waznych powodéw. Do waznych
powodow nalezy zaliczy¢ m.in. (i) nagte i nieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej,
politycznej kraju lub $wiata, ktére moga miec¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub
na dalszg dziatalno$¢ Spétki, w tym na zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spotki, (i) nagte i
nieprzewidywalne zmiany lub zdarzenia majace lub mogace mie¢ bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Spatki lub jej sytuacje finansowo-ekonomiczna.

25.11 Dostarczenie akgc;ji

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Spdtka wystgpi do KDPW z wnioskiem o zawarcie umowy
o rejestracje Akcji Serii E, natomiast niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji ww. akcji, Spdtka ztozy w KDPW wymagane dokumenty niezbedne do zarejestrowania Akcji
Serii E na rachunkach inwestorow.

Do tego czasu na rachunkach inwestordw, ktdrym przydzielono akcje w Ofercie Publicznej zapisane zostang
PDA, o co zgodnie z pkt 26.1 Prospektu Emitent bedzie wnioskowat. W takim przypadku, po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E, w zamian za kazde PDA na rachunkach
inwestoréw zapisana zostanie jedna Akcja Serii E, w wyniku czego PDA wygasna. Dzien wygasniecia PDA
bedzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW, natomiast poczawszy od nastepnego dnia w obrocie bedg Akcje
Serii E.
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W przypadku akcjonariuszy, ktdrzy realizowali przystugujace im prawo poboru z rachunku Sponsora Emisji, PDA
zapisane zostang na ich rzecz na koncie Sponsora Emisji w KDPW.

25.12 Ogtoszenie wynikéw Oferty

Informacja o wynikach Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie w terminie 2 tygodni od dnia zamknigcia Oferty Publicznej

25.13 Znane Emitentowi zamiary cztonkdéw organéw zarzadzajacych, nadzorczych
lub administracyjnych Emitenta dotyczace uczestnictwa w subskrypciji w
ramach oferty Akcji Serii E

Emitent informuje, iz posiada informacje ze gtéwny akcjonariusz Pan Roman Karkosik, Pani Prezes Karina
Wsciubiak, oraz Pan Jarostaw Sitek bedacy dyrektorem handlowym u Emitenta, planujg skorzysta¢ z
przystugujacych im Praw Poboru i w zwigzku z tym uczestniczy¢ w ofercie Akcji Serii E. Zgodnie z uzyskanymi
informacjami Pan Roman Karkosik, zamierza obja¢ ponad 5% papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
Oferty. Pani Prezes Karina Wsciubiak i Pan Jarostaw Sitek nie zamierzajg obja¢ ponad 5% papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem Oferty.

25.14 Informacja o znaczacej rozbieznosci pomiedzy ceng papieréw
wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotowkowymi
poniesionymi na nabycie papieréw wartosciowych przez cztonkéw organéw
zarzadzajacych Emitenta

W ciggu ostatniego roku cztonkowie organdw zarzadzajgcych Emitenta nabywali akcje Emitenta w transakcjach
na GPW, po aktualnie obowigzujacych (w dniach poszczegolnych transakeji) cenach rynkowych. W zwiazku z
powyzszym koszty gotdwkowe poniesione na nabycie tych papieréw warto$ciowych wyrazone kursem gietdowym
akcji Emitenta w momencie nabycia w znaczacy sposéb réznity sie od ceny papieréw warto$ciowych w ofercie
publicznej.

Ponadto, w ciagu ostatniego roku przeprowadzona zostata Oferta Publiczna Akcji Serii D, w ktorej brali réwniez
udziat cztonkowie organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta. Nabywali oni akcje po cenie emisyjnej
wynoszacej 1,30 zt.

25.15 Plasowanie i gwarantowanie

W zwigzku z emisjg Akcji Serii E Emitent nie zamierza podpisywa¢ umowy o subemisje ustugowg, subemisje
inwestycyjng, ani umowy o plasowanie.

26. Dopuszczenie do obrotu akcji, praw do akcji oraz praw poboru

26.1 Rynek regulowany

Intencjg Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. W tym celu niezwtocznie po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Zarzad wystapi z odpowiednimi wnioskami do KDPW i GPW w celu wprowadzenia Akcji Serii E do
notowan w nastepstwie asymilacji z pozostatymi akcjami Emitenta notowanymi na GPW.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad Emitenta podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie i wprowadzenie
do obrotu gietdowego Praw Do Akcji serii E, ktére bytyby przedmiotem obrotu do czasu rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E. Intencjg Emitenta jest, aby miato to miejsce w mozliwie
krotkim terminie po przydziale akcji w Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy PDA przystugujace danemu
inwestorowi zdeponowane bedg na koncie Sponsora Emisji, w celu mozliwosci obrotu nimi na GPW, inwestor
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powinien ztozy¢ w swoim biurze maklerskim dyspozycje zdeponowania przystugujacych mu PDA na prowadzony
dla niego odrebny rachunek papieréw wartosciowych.

Ponadto, po dniu ustalenia prawa poboru, dopuszczone do obrotu na Gietdzie bedg réwniez prawa poboru.
Bedzie mogto to jednakze nastapi¢ po spetnieniu warunkdw okreslonych § 13 Regulaminu GPW, zgodnie z
ktérym wymagane jest wczesniejsze zatwierdzenie Prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego
oraz zarejestrowanie praw poboru w KDPW. Po spetnieniu powyzszych warunkéw prawa poboru bedg mogty byé
przedmiotem obrotu na GPW do trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakoriczenia przyjmowania zapiséw na
akcje. Akcjonariusz Emitenta, ktorego akcje w dniu ustalenia prawa poboru zdeponowane byly na rachunku
Sponsora Emisji, w celu mozliwosci dokonywania obrotu przystugujacymi im prawami poboru powinien w swoim
biurze maklerskim zlozy¢ stosowng dyspozycje przeniesienia praw poboru z konta Sponsora Emisji na
prowadzony dla niego odrebny rachunek papieréw warto$ciowych.

Niezrealizowanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. niesubskrybowanie Akcji Serii E w wykonaniu
prawa poboru, wigze sie z jego wygasnieciem. W przypadku inwestoréw, ktorzy nabyli prawa poboru na rynku
wtérnym oznaczaé to bedzie faktyczng utrate $rodkdw finansowych zainwestowanych w ich nabycie.

26.2 Charakter akcji

Akcje Serii E nie sg uprzywilejowane, a takze nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci. Z Akcjami Serii E nie
Sq zwigzane obowigzki $wiadczen dodatkowych.

27. Koszty emisji

Szacowane koszty emisji Akcji serii E wyniosg 1344 tys. PLN. Kwota ta uwzglednia koszty organizacji i
sprzedazy Oferty, sporzadzenia i druku Prospektu, koszty doradcow Spétki, optaty administracyjne oraz koszty
reklamy i promocji Oferty. W przeliczeniu na jedng akcje koszty emisji wyniosg ok. 0,00796 PLN. Zgodnie z art 36
ust 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji Akcji Serii E poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Emitenta w cato$ci zalicza sie do kosztéw finansowych z uwagi na ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych
na poziomie wartosci nominalnej Akcji wynoszacej 1,30 PLN.

28. Rozwodnienie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariat Spétki, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, przedstawia sie
nastepujaco:

% udziat w tacznej liczbie

Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ glosow na WZA glosow i w kapitale
Roman Karkosik 30350 473 30 350 473 53,96%
Grazyna Karkosik 10 055 318 10 055 318 17,88%
Unibax Sp. z 0.0. 4 646 687 4 646 687 8,26%
Pozostali 11193 522 11193 522 19,90%
Ogédlna liczba akcji 56 246 000 56 246 000 100,00%

W ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 168 738 000 Akcji. Ponizsze obliczenia zostaty dokonane w
oparciu o zatozenie, ze Emisja osiggnie najwyzszy zakiadany poziom i doprowadzi do czterokrotnego
powiekszenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz, Ze dotychczasowi Akcjonariusze nie skorzystajg z
przystugujacych im praw poboru i objecia Akcji Serii E.

% udziat w tacznej liczbie

Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ glosow na WZA glosow i w kapitale
Roman Karkosik 30350 473 30350 473 13,49%
Grazyna Karkosik 10 055 318 10 055 318 4.47%
Unibax Sp. z 0.0. 4 646 687 4 646 687 2,07%
Pozostali 179 931 522 179 931 522 79,98%
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Ogélna liczba akgiji 224 984 000 224 984 000 100,00%
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Zalacznik 1 - Definicje i skroty oraz stowniczek poje¢ branzowych

Akcje

Akcje Emitenta

Akcje Serii E

do 168.738.000 akcji Emitenta zwyklych na okaziciela Serii E o wartoSci
nominalnej 1,30 ztotych kazda z zachowaniem prawa poboru

Akcje Nowej Emisji, Akcje
Wprowadzane

Akcje Serii E oferowane w ramach Publicznej Subskrypcji

Akcjonariusz

Wiasciciel Akcji

Amerykanska Ustawa o
Papierach Warto$ciowych

The Securities Act of 1933 - ustawa Stanoéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;
o Papierach Warto$ciowych z 1933 r., z p6zniejszymi zmianami (opublikowana
w 48 Statutes 74; skodyfikowana w 15 United States Code Sections 77a-77aa
zpbzn.zm.)

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji

Dyrektywa 2003/71/WE Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 roku w sprawie Prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z
publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i
zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emisja Emisja do 168.738.000 akcji Emitenta zwyktych na okaziciela Serii E 0 warto$ci
nominalnej 1,30 ztotych kazda akcja dokonywana na podstawie Uchwaly o
Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego

Emitent Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie

EUR Jednostka walutowa obowigzujaca w Unii Europejskiej

GPW, Gietda, Gietda Papierow | Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wartosciowych

Grupa Kapitatowa, Grupa | Grupa kapitatowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowos$ci, w sktad ktére;

Kapitatowa Alchemia, Grupa

wchodza: Alchemia S.A., Huta Batory Sp. z 0.0., Kuznia Batory Sp. z 0.0,
Hydromech Sp. z 0.0., LBB Sp. z 0.0., Alchemia Ester Sp. z 0.0.,

Kuznia

Kuznia Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie

Mittal Steel Poland

Mittal Steel Poland z siedzibg w Katowicach

Huta Bankowa

Huta Bankowa Sp z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

PET Poli(tereftalan etylenu)

recykling jedna z kompleksowych metod ochrony $rodowiska naturalnego. Jej celem jest
ograniczenie zuzycia surowcdw naturalnych oraz zmniejszenie ilosci odpadow.

VAD Prozniowe odgazowanie stali
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LHF Pieco-kadz

Mg Megagram, tona

COS Ciagte odlewanie stali

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93
z pbzniejszymi zmianami)

Kodeks Handlowy Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 r.
Kodeks handlowy (Dz.U. nr 57, poz. 502, z pdzniejszymi zmianami)

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy utworzony na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 roku o Krajowym Rejestrze Saqdowym (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 roku,
nr 17, poz. 209, z p6zniejszymi zmianami)

KSH, Kodeks Spotek | Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spodtek handlowych (Dz.U.

Handlowych 22000 r., Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami)

LBB Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0.

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;

NBP Narodowy Bank Polski

Oferta Publiczna Oferta publiczna objecia Akcji Serii E

Oferujacy IPOPEMA Securities S.A.

Osoba Amerykanska (US | oznacza:

Person) (i) osobe fizyczng zamieszkatg w Stanach Zjednoczonych,

(i) spotke cywilng lub prawna zatozong lub utworzong zgodnie z prawem
Stanéw Zjednoczonych,

(i) mase majatkowa, ktdrej wykonawcg lub administratorem jest Osobg
Amerykanska,

(iv) trust, ktory jest pod powiernictwem (trustee) Osoby Amerykanskiej,

(v) przedstawicielstwo lub oddziat podmiotu zagranicznego w Stanach
Zjednoczonych,

(vi) jakikolwiek rachunek zarzadzany zgodnie ze wskazowkami wiasciciela
(non — discretionary account) lub podobny rachunek (inny niz masa
majatkowa lub trust) otworzony u brokera lub innego powiernika, ktérego
wiascicielem lub beneficjentem jest Osobg Amerykariska,

(vii) jakikolwiek rachunek zarzadzany samodzielnie przez brokera lub innego
powiernika (discretionary account) lub podobny rachunek (inny niz masa
majatkowa lub trust), ktory to powiernik lub broker jest utworzony, zatozony
lub (w odniesieniu do os6b fizycznych) jest zamieszkaty w Stanach
Zjednoczonych oraz

(viii) spotke cywilng lub prawng zatozong lub utworzong przez Osobe
Amerykanska poza Stanami Zjednoczonymi gtéwnie w celu inwestowania
w papiery wartosciowe nie zarejestrowane zgodnie z Amerykanskg Ustawg,
o Papierach Wartosciowych, o ile nie zostata zatoZzona przez
Uprawnionego Inwestora (,Accredited Investor” w rozumieniu Regulacji D §
230.501(a)) ktory nie jest osoba fizyczng, masg lub trustem.
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Nastepujace podmioty nie sg uwazane za Osobe Amerykariska;

(i)

(i)

jakikolwiek rachunek zarzadzany samodzielnie przez brokera lub innego
powiernika utworzonego, zatozonego lub bedacego osobg fizyczng
rezydenta w Stanach Zjednoczonych (discretionary account) lub podobny
rachunek (inny niz masa majatkowa lub trust) na rzecz lub na rachunek
osoby nie bedacej Osobg Amerykanska,

jakakolwiek mase ktdrej zawodowy powiernik dziatajacy jako wykonawca
lub egzekutor jest Osobg Amerykanska, ale wykonawca lub egzekutor
masy, ktory nie jest Osobg Amerykaniskg ma wytaczne lub wspdlne prawo
podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do sktadnikdw
majatkowych masy, a prawem rzadzacym masa jest prawo inne niz
obowigzujace w Stanach Zjednoczonych,

jakikolwiek trust, ktérej zawodowy powiernik dziatajacy jako powiernik
(trustee) jest Osobg Amerykanska, jezeli trustee nie bedacy Osobg
Amerykanskga ma wytgczne lub wspdlne prawo podejmowania decyzji
inwestycyjnych w odniesieniu do skfadnikéw majatkowych trustu oraz
zaden z beneficjentéw trustu (jak tez zaden fundator jezeli trust jest
odwotywalny) jest Osobg Amerykarska,

pracowniczy program motywacyjny utworzony i zarzadzany zgodnie z
prawem obowigzujagcym w innym kraju niz Stany Zjednoczone i ktérego
zwyczajowa dziatalnos¢ i dokumentacja jest zgodna z tym prawem,

oddziat lub przedstawicielstwo Osoby Amerykanskiej znajdujace poza
terytorium Standw Zjednoczonych jezeli to przedstawicielstwo lub oddziat
dziata z zasadnych powoddéw gospodarczych oraz przedstawicielstwo lub
oddziat zajmuje sie dziatalnoscig bankowa lub ubezpieczeniowg i podlega
nadzorowi odpowiednio ubezpieczen lub bankowemu w kraju, w ktorym sie
znajduje,

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i
Rozwoju, Miedzy Amerykanski Bank Rozwoju, Azjatycki Bank Rozwoju,
Narody Zjednoczone i ich agencje, podmioty stowarzyszone plany
emerytalne oraz inne podobne organizacje i ich agencje, podmioty
stowarzyszone plany emerytalne.

Dla potrzeb powyzszego termin ,Stany Zjednoczone” oznacza Stany
Zjednoczone Ameryki Potnocnej, ich terytoria i majatek, ktorykolwiek stan
Standéw Zjednoczonych i Dystrykt Kolumbia.

Uprawniony Inwestor (,Accredited investor’) oznacza kazdg osobe, ktora
w chwili sprzedazy/oferowania jej papieréw wartosciowych (i) miesci sie
w jednej z ponizszych kategorii, lub (i) w odniesieniu do ktorej emitent
zasadnie uwaza, iz miesci sie w jednej z ponizszych kategorii:

(i)
(il

(i)

(v)

bank (zgodnie z definicjg paragrafu 3(a)(2) Amerykanskiej Ustawy o
Papierach Wartosciowych),

stowarzyszenie udzielajace pozyczek lub przyjmujace oszczednosci lub
inna instytucja (zgodnie z definicjg paragrafu 3(a)(5)(A) Ustawy o
Papierach Wartosciowych z 1934 roku) dziatajaca zaréwno w imieniu
wiasnym jak tez jako makler lub broker zarejestrowany zgodnie z
paragrafem 15 Ustawy o Gietdach Papieréw Wartosciowych z 1934 roku
(“the Securities Exchange Act of 1934”),

firma ubezpieczeniowa zdefiniowana w paragrafie 2(13) Ustawy
0 Papierach  WartoSciowych z 1934 roku; Firma inwestycyjna
zarejestrowana zgodnie z Ustawg o Spotkach Inwestycyjnych z 1940 roku
(“the Investment Company Act of 1940”) lub firma rozwoju gospodarczego
zdefiniowana w paragrafie 2(a)(48) Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Warto$ciowych,

Spotka Inwestycyjna Drobnej Przedsigbiorczosci  (“Small  Business
Investment Company”) posiadajaca licencje wydang przez Amerykanski
Urzad Drobnej Przedsigbiorczosci (‘the U.S. Small Business
Administration”) zgodnie z paragrafem  301(c) lub (d) Ustawy o
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Inwestycjach Drobnej Przesigbiorczosci z 1958 roku (,the Small Business
Investment Act of 1958”),

(v) plan ustanowiony lub utrzymywany przez stan, jego politycznie wydzielong
cze$¢, lub agencje lub program motywacyjny stanu lub jego politycznie
wydzielonej czesci na rzecz swoich pracownikow jezeli taczna wartosé
majatku przewyzsza 5,000,000 USD,

(vi) jakikolwiek plan emerytalny dl pracownikdbw w rozumieniu Ustawy o
Zaopatrzeniu Emerytalnym Pracownikow (,the Employee Retirement
Income Security Act of 1974”) jezeli decyzje inwestycyjne sg podejmowane
przez powiernika planu zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 3(21) tejze
ustawy, ktorym jest albo bank stowarzyszenie o0szczedno$ciowo-
pozyczkowe, firma ubezpieczeniowa lub zarejestrowany doradca lub jezeli
taczna warto$¢ aktywow planu przewyzsza 5,000,000 USD albo jest to
plan samodzielnie zarzadzany jezeli decyzje inwestycyjne s3
podejmowane wytacznie przez uprawnionych inwestorow,

(vii) spdtka rozwoju gospodarczego, o ktorej mowa w paragrafie 202(a)(22)
Ustawy o Doradcach Inwestycyjnych z 1940 roku (,the Investment
Advisers Act of 1940"),

(viii) organizacje, o ktérych mowa w paragrafie 501(c)(3) Kodeksu Podatkowego
(‘the Internal Revenue Code”), korporacje, Massachusetts lub podobny
business trust, lub spdtka cywilna, ktére nie zostaty utworzone w wytacznie
w celu nabywania papierow wartosciowych, o facznej wartosci aktywéw co
najmniej 5,000,000 USD,

(ix) cztonek zarzadu (director), dyrektor wykonawczy (executive officer),
komplementariusz ~ (general  partner) emitenta  oferujacego lub
sprzedajacego papiery wartoSciowe, jak tez cztonek zarzadu (director),
dyrektor wykonawczy (executive officer), komplementariusz (general
partner) komplementariusza (general partner) emitenta,

(x) osoby fizyczne, ktérych majatek osobisty lub wspoiny z matzonkiem w
chwili nabycia przekracza 1,000,000 USD,

(xi) osoby fizyczne ktorych osobisty dochdéd w kazdym z ostatnich dwéch lat
przekraczat 200,000 USD lub taczny dochdd tej osoby i jej matzonka
osiggany w kazdym z dwéch ostatnich lat przekraczat 300,000 USD i ktéra
ma uzasadnione powody do przypuszczania, ze osiggnie taki sam dochod
w biezacym roku,

(xii) trusty o tacznej wartosci aktywédw wyzszej niz 5,000,000 USD, ktéry nie
zostat utworzony wytacznie w celu nabycia oferowanych papierow
wartoSciowych i ktorego polityka inwestycyjna jest ksztattowana przez
doswiadczone podmioty zgodnie z definicig w § 230.506(b)(2)(ii), {.
podmioty posiadajgce takg wiedze idoSwiadczenie w sprawach
finansowych i dziatalno$ci gospodarczej, ze posiadajg mozliwo$¢ oceny
zalet i ryzyka przysztej inwestycji oraz

(xiii) podmioty, ktdre sg wtasno$cig wytacznie uprawnionych inwestorow.

PDA, Prawa Do Akcji

Prawa do Akcji Serii E

PLN, zioty

Polski ztoty, prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony
do obrotu pienieznego od dnia 1 stycznia 1995 .

POK, Punkt Obstugi Klienta

Punkty obstugi klienta Oferujacego, ktére bedg przyjmowaé zapisy na Akcje
Nowej Emisji

Prawo Ochrony Srodowiska

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. prawo ochrony Srodowiska (teks jednolity
Dz. U. 22006 r., Nr 129, poz. 902 z pdzniejszymi zmianami)

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz. U. z

Naprawcze 2003 r., Nr 60, poz. 535 z pdzniejszymi zmianami)
PSR Polskie standardy rachunkowosci
Prezes UOKIK Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, ustanowiony na mocy

ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U
22003 r., Nr 86, poz. 804 z pdzniejszymi zmianami)
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Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem, jedynie prawnie
wigzacy dokument zawierajacy informacje o Emisji

Publiczna Subskrypcja

Publiczna subskrypcja Akcji Serii E

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza spotki Alchemia S.A.

Raport Biezacy

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w formie
i zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. 2005 nr 209
poz. 1744) ujawniajace dane zgodnie z ww. Rozporzadzeniem.

Regulamin Gietdy, Regulamin
GPW

Regulamin Gieldy Papieréw WartoSciowych przyjety Uchwatg Rady Gietdy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006
r. uwzgledniajgcy zmiany wprowadzane pozniejszymi uchwatami Rady Gietdy.

Regulamin Walnego | Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Alchemia S.A.,

Zgromadzenia

Rejestr Rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Rezydent Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o ktérych mowa w art. 2 ust.1 pkt 1
Prawa Dewizowego

Rozporzadzenie 1/2003 Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 1/2003 z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie

wprowadzenia w zycie regut konkurencji ustanowionych w art. 81 i 82 Traktatu
WE

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam

Rozporzadzenie z dnia 9
listopada 2004 r.

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 listopada 2004 r. w sprawie
okreslenia rodzajow przedsiewzie¢ mogacych znaczaco oddziatlywaé na
Srodowisko oraz szczegbtowych uwarunkowan zwigzanych z kwalifikowaniem
przedsiewziecia do sporzadzenia raportu o oddziatywaniu na $rodowisko
(Dz.U. z 2004 r. Nr 257, poz. 2573)

Rozporzadzenia Rady w

Sprawie Koncentracji

Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy

Statut Jednolity tekst statutu Alchemia S.A.

Uchwata o Podwyzszeniu | Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 5/2006 z dnia 19

Kapitatu grudnia 2006 r. w sprawie: podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w
sprawie zmian Statutu Spotki

UE Unia Europejska

UOKiK Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

usb Dolar amerykanski

Ustawa o Komercjalizacji i
Prywatyzaciji

Ustawa z dnia z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst
jednolity: Dz. U. 22002 r., Nr 171, poz. 1397 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Nadzorze Nad |Ustawie z dnia dnia 21 lipca 2006 o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.

Rynkiem Finansowym z2006 r., Nr 157, poz. 1119)

Ustawa o Nadzorze Nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z

Rynkiem Kapitalowym 2005 r., Nr 183, poz. 1537 z pbzniejszymi zmianami)

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r., Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa 0 Ochronie | Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U

Konkurencji i Konsumentow

z 2003 r., Nr 86, poz. 804 z pbzniejszymi zmianami)
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Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., Nr 18, poz. 1539 z pdzniejszymi
Zmianami)

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz. U. Nr 86 poz. 960
Z pozniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku Od
Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych z dnia 9 wrze$nia 2000 roku
(tekst jednolity: Dz.U. z 2005 roku, nr 41, poz. 399, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa 0 Podatku
Dochodowym od  Osob
Fizycznych (UoPDOF)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(Dz.U. 22000 r., Nr 14, poz. 176 z p6zniejszymi zmianami)

Podatku
Osob

Ustawa (]
Dochodowym od
Prawnych(UoPDOP)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U. 22000 r., Nr 54, poz. 654 z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z
2002 ., nr 76, poz. 694, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawy 0 swobodzie
dziatalno$ci gospodarczej

Ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z
2004 r. Nr 173, poz. 1807, z pdzniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie, WZA

Walne Zgromadzenie spdtki Alchemia S.A.

Wlewki

Pétprodukt do przerobu na rury, prety i druty.

Zapis Zapis na Akcje Nowej Emisji
Zarzad Zarzad spotki Alchemia S.A.
Nadzwyczajne Walne | Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Alchemia S.A.

| Zgromadzenie, NWZA
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Zatacznik 2 - Statut Emitenta

STATUT
ALCHEMIA S.A.

Tekst jednolity sporzadzony w oparciu o:

1) akt notarialny z dnia 4.10.1995 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie L. Zabielski, T.
Cygan Rep. A nr 1242/95,

2) akt notarialny z dnia 22.12.1995 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie L. Zabielski, T.
Cygan Rep. A nr 5473/95,

3) akt notarialny z dnia 31.05.1996 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Brzegu D. Klukacz Rep. A
3699/96,

4) akt notarialny z dnia 15.05.1997 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Brzegu D. Klukacz Rep. A
3503/97,

5) akt notarialny z dnia 22.08.1997 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Brzegu D. Klukacz Rep. A
6198/97,

6) akt notarialny z dnia 29.10.1997 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Brzegu D. Klukacz Rep. A
8283/97.

7) akt notarialny z dnia 29.05.1998 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Brzegu D.Klukacz Rep.A
3128/98

8) akt notarialny z dnia 16.05.2000 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Brzegu
D. Klukacz Rep.A 3164/2000

9) akt notarialny z dnia 16.01.2001 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Brzegu
D. Klukacz Rep.A 186/2001

10) akt notarialny z dnia 10.07.2001 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
B. Kietbowicz Rep. A 6132/2001

11) akt notarialny z dnia 2 lipca 2002 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
B. Kietbowicz Rep. A 5432/2002

12) akt notarialny z dnia 22 kwietnia 2003 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie B. Kietbowicz
Rep. A 2509/2003

13) akt notarialny z dnia 30 czerwca 2004 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
Beata Sliwa Rep. A 3217/2004

14) akt notarialny z dnia 31 grudnia 2004 r. sporzagdzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
Beata Sliwa Rep. A 5964/2004

15) akt notarialny z dnia 23 marca 2005 r. sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
Beata Sliwa Rep. A 1153/2005

16) akt notarialny z dnia 22 kwietnia 2005 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
Beata Sliwa Rep. A 1612/2005

17) akt notarialny z dnia 15 lipca 2005 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
Beata Sliwa Rep. A 3312/2005

18) akt notarialny z dnia 19 grudnia 2005 r. sporzagdzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
Beata Sliwa Rep. A 6098/2005

19) akt notarialny z dnia 27 stycznia 2006 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Otawie
Beata Sliwa Rep. A 407/2006

20) akt notarialny z dnia 29 czerwca 2006 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie Barbara Bryl Rep. A 1986/2006

21) akt notarialny z dnia 31 pazdziernika 2006 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Toruniu Krzysztof
Kazimierz Kaczynski Rep. A 2922/2006

22) akt notarialny z dnia 20 lutego 2007r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie Beata Otkata
Rep. A 1554/2007

23) akt notarialny z dnia 12 czerwca 2007 r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie Beata Otkata
Rep. A 5823/2007.
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I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.

Spotka dziata pod firma ,Alchemia” Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrétu firmy ,Alchemia” S.A. oraz odpowiednika
tego skrotu w jezykach obcych.

Artykut 2.

Siedziba Spotki jest miasto Warszawa.

Artykut 3.

3.1 Zatozycielem Spdtki jest Skarb Panstwa.

3.2 Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie
Zaktady Garbarskie w Brzegu na zasadach okre$lonych w przepisach o prywatyzacji przedsigbiorstw pafistwowych.

Artykut 4.

Skreslony.

Artykut 5.

5.1 Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

5.2 Spétka moze tworzy¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica,

Artykut 6.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykut 7.

Przedmiotem przedsiebiorstwa Spdiki jest:
- produkcja skér wyprawionych,
- zagospodarowanie niemetalowych odpadow i wyrobow wybrakowanych,
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sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdw skérzanych,

wykonywanie rob6t budowlanych murarskich,

unieszkodliwianie odpadéw,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

sprzedaz hurtowa skér,

produkcja obuwia za wyjatkiem sportowego,

produkcja obuwia sportowego,

produkcja odziezy skérzanej,

produkcja ubran roboczych,

sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow zieleni,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobéw miesnych,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
produkcja pasz dla zwierzat gospodarskich,

wyprawianie i barwienie skér futerkowych produkcja wyrobow futrzarskich,
produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie wykarczania mebli,

przesytanie energii elektrycznej,

produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych, roboty ziemne,

badanie rynku i opinii publicznej,

dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska,

sprzatanie i czyszczenie obiektow,

pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,

sprzedaz hurtowa zywych zwierzat,

sprzedaz hurtowa wyrobdw wtékienniczych,

sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

sprzedaz detaliczna wyrobéw widkienniczych,

sprzedaz detaliczna pozostatych towaréw na straganach i targowiskach,
naprawa obuwia i innych wyrobdw skorzanych,

magazynowanie i przechowywanie towardw,

wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

wywdz Smieci i odpadow,

odprowadzenie Sciekow,

badania i analizy techniczne,

sprzedaz hurtowa pozostatych p&tproduktdw,

magazynowanie i przechowywanie towardw w pozostatych sktadowiskach,
gérnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego,

produkcja opakowarn drewnianych,

produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,
produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,
produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

produkcja budynkéw prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalno$ci ustugowej,
produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j,
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j,

obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu,

wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw,
wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociggéw,
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych — przesytowych,
wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

linii
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- budowa drég kotowych i szynowych,
- wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,
- wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych,
- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,
- wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,
- zakfadanie stolarki budowlanej,
- towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomoé$ci na wiasny rachunek,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
- dziatanie agencji obstugi nieruchomosci,
- dziatanie w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
- reklama,
- wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,
- przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,
- produkcja tworzyw sztucznych,
- produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdlnego przeznaczenia,
gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- produkcja wyrobdw pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- sprzedaz detaliczna paliw,
- sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych,
- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,
- pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,
- produkcja napojow alkoholowych destylowanych,
- produkcija alkoholu etylowego,
- produkcja piwa,
- produkcja wtdknin i wyrobdw wykonanych z wtoknin, z wytaczeniem odziezy,
- produkcja przedzy z wtdkien tekstylnych i nici,
- produkcja tkanin wiokienniczych,
- wykonczanie materiatdw widkienniczych,
- produkcja gotowych wyrobdw witokienniczych, z wytaczeniem odziezy,
- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
- przetwarzanie odpadow metalowych, wiaczajac ztom,
- produkcja rur stalowych,
- dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,
- dziatalno$¢ agentoéw specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy towarow,
gdzie indziej niesklasyfikowana,
- sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrob6éw cukierniczych,
sprzedaz hurtowa pozostatej Zywnosci.

Ill. KAPITAL. SPOLKI

Artykut 8.

8.1 Kapitat wlasny Spétki odpowiada tacznej wartosci funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsigbiorstwa, o ktérym
mowa w art. 3.2, ustalonej w bilansie zamkniecia tego przedsiebiorstwa i dzieli sie na:

1)  kapitat akcyjny,
2) kapitat zapasowy.

Artykut 9.
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9.1 Kapitat akcyjny Spétki wynosi 73.119.800 zt (stownie: siedemdziesiat trzy miliony sto dziewietnascie tysiecy osiemset
zZtotych) i dzieli sie na 1.124.920 (jeden milion sto dwadziescia cztery tysigce dziewieéset dwadziescia) akciji serii ,A”,
1.124.920 (jeden milion sto dwadziescia cztery tysiace dziewiecset dwadziescia) akcji serii ,B”, 8.999.360 (osiem milionow
dziewiecset dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy trzysta szesédziesiat) akcji serii ,C”, 44.996.800 (czterdziesci cztery miliony
dziewiecCset dziewigédziesiat sze$¢ tysiecy osiemset) akcji serii D o wartosci nominalnej 1,30 (jeden i 30/100) ztote kazda.

9.2 Spétka moze podwyzszy¢ kapitat akcyjny w drodze emisji nowych akcji lub przez przeniesienie do kapitatu akcyjnego
czesci srodkéw kapitatu rezerwowego lub zapasowego z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 442 Kodeksu Spotek
Handlowych.

9.3 Zarzad Spotki jest upowazniony w okresie do dnia 18 maja 2009 roku do jednorazowego lub kilkakrotnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty maksymalnie 104.000.000 zt (sto cztery miliony ziotych)
stanowigcej kapitat docelowy w rozumieniu art. 444 Kodeksu Spdtek Handlowych, w drodze emisji do 80.000.000
sztuk akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 1,30 zt (jeden i 30/100 zt) kazda, z zastrzezeniem
nastepujacych warunkow:

1) akcje moga by¢ wydawane takze za wkfady niepieniezne lecz za zgoda Rady Nadzorczej;

2) wydawane akcje nie moga by¢ uprzywilejowane, ani rodzi¢ uprawnien z art. 354 k.s.h.;
3) uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej.

9.4 Zarzad Spotki przy podejmowaniu uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, upowazniony jest - za zgodq Rady Nadzorczej - do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w
czesci.

Artykut 10.

10.1 Wszystkie akcje Spdtki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

10.2 Akcje Spétki moga by¢ umorzone z czystego zysku Spétki lub przez obnizenie kapitatu akcyjnego. Zasady umorzenia
akciji okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

10.3 Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne.

Artykut 11.

11.1 Zgodnie z art. 46 ustawy, 14,90% akcji Spotki zostato nieodptatnie udostepnione pracownikom zatrudnionym w
przedsiebiorstwie panstwowym przeksztatconym w spdtke w dniu jego wykreslenia z rejestru przedsiebiorstw pafnstwowych.

IV WLADZE SPOLKI

Artykut 12.
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Wtadzami Spétki sa; A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,

C. Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD

Artykut 13.

13.1 Zarzad sktada si¢ od jednego do pieciu 0s6b. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszego
Zarzadu, ktéra trwa dwa lata.

13.2 Rada Nadzorcza powotuje cztonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesow Zarzadu.

13.3 Rada Nadzorcza okresli liczbe czionkdéw Zarzadu.

13.4 Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

Artykut 14.

14.1 Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdtka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez
prawo lub niniejszy statut dla pozostatych wtadz Spétki.

14.2 Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegoinym jego cztonkom, okresli
szczegdtowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 15.

Do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu lub
dwéch cztonkéw Zarzadu albo tez jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem z zastrzezeniem art. 16.2.

Artykut 16.

16.1 Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spétke w sporach z cztonkami
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci
prawnych.
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16.2 Pracownicy spotki podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie na zasadach okre$lonych w obowigzujacych przepisach prawa. Zarzad moze upowazni¢ w drodze uchwaty
jednego lub wiecej cztonkéw Zarzadu do dokonywania czynnosci prawnych w zakresie stosunkow pracy pracownikdw
Spotki.

B. RADA NADZORCZA

Artykut 17.

17.1. Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkdw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat z
wyjatkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra trwa jeden rok.

17.2 W przypadku, gdy w trakcie kadencji Rady Nadzorczej jej sktad osobowy zmniejszy sie ponizej
wymaganego minimum pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogq w drodze uchwaty dokonaé wyboru nowego
czionka.

17.3 Wybér nowego cztonka Rady Nadzorczej w trybie okreslonym w art. 17.2 wymaga zatwierdzenia tego
wyboru przez najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

17.4. Odmowa zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie uchybia czynno$ciom
podjetym przez Rade z udziatem cztonka wybranego w trybie art. 17.2

Artykut 18.

18.1 Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwdch zastepcdw przewodniczacego i
sekretarza.

18.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy
ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz
przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Artykut 19.

19.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

19.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z zastepcdw majg obowigzek zwotaé posiedzenie na pisemny wniosek co
najmniej dwdch czlonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku,
na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem dwaéch tygodni od dnia zwotania.

Artykut 20.
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20.1.  Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich czionkéw co
najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia. Wymdg ten uznaje si¢ za spetniony, jezeli data
posiedzenia ustalona zostata na poprzednim posiedzeniu, w ktorym wszyscy cztonkowie Rady brali udziat.

20.2 Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na pismie
za po$rednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

20.3 Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych czionkéw Rady.

20.4 Uchwaly Rady Nadzorczej mogq by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia, w drodze pisemnego
glosowania lub przy wykorzystaniu Srodkoéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlno$ci:
telefonu, telefaksu lub poczty elektronicznej. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

20.5 Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegotowo tryb dziatania Rady.

20.6 W uzasadnionych przypadkach Rada Nadzorcza moze zebra¢ sie w trybie natychmiastowym. W takim przypadku nie
majg zastosowania zasady okre$lone w ust. 1.

Artykut 21.

21.1 Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych czynno$ci
nadzorczych.

21.2 Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Radg Nadzorczg przez gtosowanie oddzielnymi grupami, cztonkowie Rady
wybrani przez kazdg z grup moga delegowac jednego cztonka do statego indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych.

Artykut 22.

22.1 Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spotki.

22.2 Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub w uchwatach Walnego
Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1)  badanie rocznego sprawozdania finansowego w tym bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej i
sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez
siebie biegtych rewidentdw,
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2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalno$ci gospodarczej, plandw finansowych i marketingowych
Spotki oraz zadanie od Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z wykonania tych plandw,

4) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 1-
3,

5)  opiniowanie wnioskow co do podziatu zyskéw i pokrycia strat,

6) wyrazenie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub zaciggniecie pozyczki pienieznej,
jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzsza 15% (pigtnascie procent) wartosci aktywow netto Spotki, wedtug
ostatniego bilansu,

6a) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci

za ceng przewyzszajaca 30.000.000 zt (stownie: trzydziesci milionéw ztotych) oraz nie przekraczajaca
100.000.000 (stownie: sto milionéw ztotych),

7) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie czionkdw Zarzadu,

8) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia lub
odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze dziataé,

9) zatwierdzanie uchwalonego przez Zarzad regulaminu podziatu akcji pomigdzy uprawnionych pracownikdw.

22.3 Rada Nadzorcza opiniuje wnioski Zarzadu przedstawione Walnemu Zgromadzeniu w celu podjecia uchwat, w
szczegbInosci dotyczace:

zmian statutu,

podwyZzszenia lub obnizenia kapitatu akcyjnego,

potaczenia lub przeksztatcenia Spotki,

rozwigzania i likwidacji Spotki,

emisji obligacji w tym obligacji zamiennych,

zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki, ustanowienia na nim prawa uzytkowania oraz zbycia
nieruchomosci fabrycznych Spotki.

o OB WwN —
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Artykut 23.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okre$la Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 24.

24.1 Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najpozniej w czerwcu kazdego roku.

24.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na
whniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego.

24.3 Zarzad zwotuje nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku, o ktérym
mowa w art. 24.2.

24.4 Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
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1)
2)

w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 24.2 Zarzad nie zwotat nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 24.3.

Artykut 25.

25.1 Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza.

25.2 Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 10% kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia
poszczegolnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

25.3 Zadanie o ktérym mowa w art. 25.2, zgtoszone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, bedzie traktowane
jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 26.

Walne Zgromadzenie odbywa sie¢ w Warszawie, Toruniu lub w migjscu siedziby Spétki.

Artykut 26a.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w przepisach prawa wymaga:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw spétki z wykonania przez nich
obowigzkéw,

postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spdtki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
za cene przewyzszajacg 100.000.000 zt (stownie: sto milionéw ztotych)

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,

nabycie wiasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych oraz
upowaznienia do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spdtek handlowych,
zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spdtek handlowych.

Artykut 27.

Walne zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub reprezentowanych

akgj.
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Artykut 28.

28.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtosow oddanych, jezeli niniejszy statut lub
ustawa nie stanowig inaczej. Wigkszo$¢ ta wymagana jest w szczeg6nosci w nastepujgcych sprawach:

1) rozpatrzenia i przyjecia sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego obejmujgcego bilans, rachunek
zyskow i strat, informacje dodatkowg oraz sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienieznych za poprzedni rok
obrachunkowy,

2) podjecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,

3) skwitowania wladz Spotki z wykonania przez nie obowigzkéw,

4) ustalenia terminu wyptaty dywidendy oraz daty prawa do dywidendy.

28.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wigkszo$cig % oddanych gloséw w sprawach:

zmiany statutu, w tym emisji nowych akcji,
emisji obligacji w tym obligacji zmiennych,
zbycia przedsiebiorstwa Spatki,
potgczenia Spétki z inng spotk,
rozwigzania spotki.

a1 B wnN —
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28.3 Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spdtki zwigkszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa
przyznane osobiscie poszczeg6inym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

28.4 Walne Zgromadzenie moze przyznaé osobie, ktdra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub
Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktére osoba ta moze byé zobowigzana zaptaci¢ osobie trzeciej, w
wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze
oraz w sposob, ktory w uzasadnionym w Swietle okoliczno$ci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie Spotki.

Artykut 29.

29.1 Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkéw wiadz lub likwidatorow Spétki, badz o pociggnigcie ich do odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach
osobistych.

29.2 Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki zapadajg w jawnym gtosowaniu imiennym.

Artykut 30.
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30.1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposréd
o0s6b uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego Zgromadzenia.

30.2 Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.

V.GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 31.

Organizacje Spotki okre$la regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

Artykut 32.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Artykut 33.

33.1 W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i zZtozy¢ Radzie Nadzorczej
bilans na ostatni dzier roku, rachunek zyskéw i strat oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym
okresie.

33.2 Pierwszy bilans Spétki wraz z rachunkiem zyskéw i strat zostat sporzadzony za okres od dnia rejestracji Spétki do 31
grudnia 1992 roku.

Artykut 34.

34.1 Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

kapitat zapasowy,

fundusz inwestycj,

dodatkowy kapitat rezerwowy,

dywidendy,

inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Ol B wWwnN -
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VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 35.
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Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w dzienniku o zasiegu ogoinokrajowym z wyjatkiem ogtoszen, ktére na mocy
obowiazujacych przepisow podlegaja ogtoszeniu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim B.
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Zatacznik 3 — Wykaz odestan obejmujacy wskazanie informacji ktérych
zamieszczenie w Prospekcie Emisyjnym jest wymagane przepisami

prawa oraz przedmiotowych dokumentéw

Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta za okresy 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2006 r.,31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r. udostepnione zostaty w siedzibie
Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://www.alchemiasa.pl/index.php?jezyk=18&strona=63.

Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane i jednostkowe roczne sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2004-2006, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | kwartat 2007 roku zostaty udostepnione przez Emitenta w siedzibie oraz podane do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej wskazanej w pkt 19.1 niniejszego dokumentu

Badanie historycznych rocznych informaciji finansowych

Historyczne informacje finansowe za lata 2004-2006 zostaty zbadane przez biegtych rewidentow. W roku 2004
badanie zostato przeprowadzone przez audytora Romana Wrdblewskiego natomiast w roku 2005 i 2006 badanie
przeprowadzita spétka HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. Opinia biegtego rewidenta dotyczaca kazdego
zbadanego okresu zostata dotaczona do odpowiednich raportéw rocznych udostepnionych przez Emitenta pod
adresem http://www.alchemiasa.pl/index.php?jezyk=1&strona=63.

Data najnowszych informaciji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotycza roku obrotowego 2006 i zostaty
przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 11 maja 2007 roku, natomiast finansowe informacje
za | kw. 2007 r. zostaty podane do wiadomos$ci w dniu 11 maja 2007 roku. Dane finansowe za | kw. 2007 r. nie
pochodzg ze zbadanych przez audytora sprawozdar finansowych Emitenta. Sprawozdania finansowe Emitenta
za | kw. 2007 r. zostaty zamieszczone na stronie internetowej wskazanej w punkcie 19.1 Prospektu

Srédroczne i inne informacje finansowe
Emitent opublikowat informacje finansowe za okres | kw. 2007 roku, ktére zostaly umieszczone na stronie
internetowej http://www.alchemiasa.pl/index.php?jezyk=1&strona=63
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Zatacznik 4 - Formularz zapisu
Formularz zapisu na Akcje Serii E spotki ALCHEMIA S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda spétki ALCHEMIA S.A.
z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spétka”’) emitowane na podstawie uchwaly nr 4/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19 grudnia 2006 r. (dalej ,Akcje Serii E” ,Akcje”). Akcje oferowane sg do nabycia dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki w wykonaniu prawa poboru na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w prospekcie emisyjnym Akcji Serii E i niniejszym
formularzu. Jednostkowa cena emisyjna Akcji Serii E wynosi 1,30 z4.

Dane o Inwestorze sktadajgcym zapis:

B MG T NAZWISKO / NAZWA: «...vveieiei ettt sttt b8 1258 b 5182 s bbb s s s b2 bbbttt
" migjsce ZamieSzZKania / SIEAZIDA | @ATES:........c..ceiuiuireiiieic ettt et bttt
LI 10 (=Yoo [0l 0o (=] oo 1o (=1 oo OO TTORSTTT

= PESEL, numer dowodu osobistego lub paszportu / REGON lub inny numer identyfikaCyjny: .........cccoovieirierieiieieeesseees e

= status dewizowy: [ osoba krajowa [ osoba zagraniczna

Rodzaj zapisu: [ zapis podstawowy [ zapis dodatkowy

Liczba realizowanych praw poboru (dotyczy zapisu podstawowego) ........ccceweees (STOWNIE: ... )
Liczba Akcji na ktéra sktadany jest zapis: .............cccceuueee. (STOWNIE: 1. )

Numer rachunku z ktérego realizowane jest prawo PobOrU: ............cceevvvvvvereeeiiiirnnnns

Kwota wptaty na AKCIE: .....oecvvvevcieieiiecieiciees PLN (SIOWNIE: ..ottt sttt )

Informacia o rachunku do ewentualnego zwrotu wptaconych $rodkéw:

WABSCICIE] TACHUNKU ....v.veece ettt s e ettt b s s b bbbt b et b e bbb et s e s et et s e s ettt e st et s snse st s anee s tnsnnntas

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza niniejszego zapisu na akcje ponosi
Inwestor.

Oswiadczenie subskrybenta

Ja, nizej podpisany(a) niniejszym o$wiadczam, ze:

= zapoznalem(am) sie z trescig Prospektu i statutu Spétki; wyrazam zgode na brzmienie statutu Spotki i akceptuje warunki oferty
publicznej Akcji Serii E opisane w Prospekcie;

=  zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii E niz objeta niniejszym zapisem lub nie przydzielenie ich w ogdle,
zgodnie z zasadami przydziatu Akcji opisanymi w Prospekcie;

= wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia subskrypcji Akcji Serii E
oraz wykonywania przez Spétke obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a takze innych wiasciwych regulacii.

Data i podpis 0s6b skfadajgcego zapis Data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis
oraz piecze¢ adresowa biura maklerskiego

Dyspozycja deponowana Akcji Serii E

Uwaga: Dyspozycje deponowania sktadaja osoby realizujace prawo poboru z rachunku Sponsora Emisji. W przypadku, gdy prawo poboru
realizowane jest z rachunku inwestora w biurze maklerskim, Akcje Serii E zostang zapisane automatycznie na ww. rachunku — bez
konieczno$ci ztozenia przez inwestora dyspozycji deponowania.

Niniejszym sktadam dyspozycje zdeponowania na rachunku papierdw warto§CIOWYCh NI ..o s
prowadzonym w (petna nazwa podmiot PrOWAAZACEYO I-EK) .......vuwrrrrrrerrrreererreereeneeseesessesesssesesssssssssssesssssesessesssssesssssssssssssssssssessasssssasssssnees
N8 TZECZ ...vvrvereereeeees et eb b8R8 £ 4 £ 1RSSR

wszystkich przydzielonych Akcji Serii E spotki ALCHEMIA S.A..

Do czasu zapisania Akcji na ww. rachunku zobowigzuje sie do niezwtocznego informowania na pi$mie Punktu Obstugi Klientow, w ktérym
dokonatem zapisu na Akcje o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku oraz potwierdzam nieodwotalno$¢ niniejszej
dyspozycji.

Data i podpis 0s6b skfadajgcego dyspozycje Data, podpis i pieczec przyjmujgcego dyspozycje
oraz piecze¢ adresowa biura maklerskiego
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