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I. PODSUMOWANIE
Niniejsze Podsumowanie stanowi wprowadzenie do Prospektu i jest częścią Prospektu. Decyzja o inwestycji
w papiery wartościowe objęte niniejszym Prospektem, powinna być podejmowana w oparciu o treść całego
Prospektu. Inwestor, w przypadku wystąpienia do sądu z roszczeniem odnoszącym się do treści Prospektu, ponosi
koszt ewentualnego tłumaczenia Prospektu przed rozpoczęciem postępowania przed sądem. Osoby sporządzające
Podsumowanie ponoszą odpowiedzialność jedynie za szkodę wyrządzoną w przypadku, gdy Podsumowanie
wprowadza w błąd, jest niedokładne lub sprzeczne z innymi częściami Prospektu.

1. Podstawowe informacje o Spółce

1.1. ZARYS DZIAŁALNOŚCI

Firma Energoaparatura Spółka Akcyjna

Siedziba Katowice

Adres 40-273 Katowice ul. Gen. K. Pułaskiego 7

Numer telefonu 0-32 728-54-92, 0-32 728-54-10

Numer telefaksu 0-32 728-54-11, 12

e-mail poczta@enap.com.pl

Strona internetowa www.enap.com.pl

Energoaparatura jest firmą o ugruntowanej pozycji na rynku specjalistycznych usług budowlano-montażowych. Od
przeszło 50 lat świadczy usługi dla przemysłu, gospodarki komunalnej i ochrony środowiska.

Firma zrealizowała ponad 15 tysięcy kontraktów w trakcie budowy i modernizacji większości polskich elektrowni,
elektrociepłowni, zakładów azotowych, rafinerii nafty, zakładów chemicznych.

Spółka pracowała ogółem na ponad 500 budowach krajowych i ponad 70 zagranicznych. Pod względem osiąganych
przychodów dominującymi branżami jest sektor petrochemiczny i energetyczny.

Zakres oferowanych usług:

 AKPiA w pełnym zakresie,

 oprogramowania sterowników oraz wykonywanie aplikacji wizualizacyjnej,

 kompletacja urządzeń,

 wykonanie prefabrykatów montażowych,

 prace regulacyjno – pomiarowe,

 rozruch mechaniczny i technologiczny wraz ze szkoleniem załogi,
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 opracowanie dokumentacji powykonawczej,

 prace elektryczne.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjęciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mieć na uwadze przedstawione poniżej czynniki ryzyka,
niezależnie od informacji zawartych w pozostałych częściach Prospektu.

Czynniki ryzyka związane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami wartościowymi można podzielić na dwie
grupy:

1.2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I PROWADZONĄ PRZEZ NIEGO DZIAŁALNOŚCIĄ

1.2.1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM

 Ryzyko związane z sytuacją społeczno-ekonomiczną w Polsce i w Europie

 Ryzyko związane z rynkiem budownictwa przemysłowego;

 Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

 Ryzyko związane z konkurencją ze strony innych podmiotów;

 Ryzyko związane z kształtowaniem się kursów walutowych.

1.2.1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ EMITENTA

 Ryzyko związane z zatrudnieniem pracowników i utrzymaniem profesjonalnej kadry;

 Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży;

 Ryzyko zmian wykorzystywanych technologii;

 Ryzyko niedoszacowania cen kontraktów;

 Ryzyko niewywiązywania się zleceniodawców z terminów płatności;

 Ryzyko związane z realizacją kontraktów budowlanych

 Ryzyko sytuacji finansowej spółki

1.2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z AKCJAMI

 Ryzyko związane z dokonywaniem inwestycji w Akcje, kształtowaniem się kursu Akcji serii E oraz
płynnością obrotu

 Ryzyko związane z naruszeniem przez Emitenta lub podmioty uczestniczące w Ofercie w imieniu lub na
zlecenie Emitenta przepisów prawa wynikających z Ustawy o ofercie

 Ryzyko odstąpienia przez Emitenta od Oferty Akcji serii E lub przeprowadzenia jej w innym terminie

 Ryzyko związane z niedojściem do skutku emisji Akcji serii E

 Ryzyko związane z notowaniem i nabywaniem praw poboru Akcji serii E

 Ryzyko związane z wydłużeniem okresu przyjmowania zapisów na Akcje serii E

 Ryzyko przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii E niż objęta zapisem lub nieprzydzielenia ich wcale

 Ryzyko niedopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu giełdowego

 Ryzyko związane z opóźnieniem wprowadzenia do obrotu giełdowego Akcji Wprowadzanych
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 Ryzyko związane z opóźnieniem wprowadzenia do obrotu PDA

 Ryzyko związane z notowaniem Praw Do Akcji serii E

 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Akcji z obrotu na GPW

 Ryzyko uchylenia uchwały o dopuszczeniu Akcji do obrotu giełdowego

 Ryzyko związane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji serii E Spółki

 Ryzyko związane z możliwością sprzedaży Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

1.3. INFORMACJE O OSOBACH ZARZĄDZAJĄCYCH, OSOBACH
NADZORUJĄCYCH ORAZ DORADCACH I BIEGŁYCH REWIDENTACH

1.3.1. ZARZĄD

W skład Zarządu Emitenta wchodzą:

Mariusz Jabłoński - Prezes Zarządu;

Rafał Mańka - Członek Zarządu, Dyrektor ds. Produkcji;

Tomasz Michalik - Członek Zarządu, Dyrektor ds. Handlu i Rozwoju.

1.3.2. RADA NADZORCZA

W skład Rady Nadzorczej Emitenta wchodzą:

Leszek Rejniak - Przewodniczący Rady Nadzorczej,

Adam Beza - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,

Ireneusz Król - Członek Rady Nadzorczej,

Ryszard Wojtowicz - Członek Rady Nadzorczej,

Jacek Zatryb - Członek Rady Nadzorczej.

1.3.3. BIEGLI REWIDENCI

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004r. do 03.10.2004r. oraz od 04.10.2004r. do
31.12.2004r., przeprowadził:

Nazwa (firma): Kancelaria Porad Finansowo–Księgowych dr Piotr Rojek Spółka z
ograniczoną odpowiedzialnością

Siedziba spółki: Katowice

Adres oddziału: 40-954 Katowice, ul. Powstańców 34

Podstawa uprawnień: Wpis na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów pod nr 1695

Numer telefonu: +48 0-32 255-36-81

Numer telefaksu: +48 0-32 256 –12-89

Adres internetowy: www.kpfk.pl

Biegłym rewidentem przeprowadzającym badanie była Joanna Solarczyk, wpisana na listę biegłych rewidentów pod
numerem nr 9502/7088.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. przeprowadził:
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Nazwa (firma): PKF Consult Sp. z o.o.

Siedziba spółki: Katowice

Adres oddziału: 40 – 048 Katowice, Kościuszki 43

Podstawa uprawnień: Wpis na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów pod nr 477

Numer telefonu: +48 0-32 253-66-69

Numer telefaksu: +48 0-32 253-84-98

Adres internetowy: www.pkfconsult.com.pl

Biegłym rewidentem przeprowadzającym badanie była Janina Krzemińska, wpisana na listę biegłych rewidentów pod
numerem nr 9551/7130.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. przeprowadził:

Nazwa (firma): Misters Audytor Sp. z o.o.

Siedziba spółki: Warszawa

Adres oddziału: Warszawa, ul. Stępińska 22/30

Podstawa uprawnień: Wpis na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów pod nr 63

Numer telefonu: +48 0-32 851-61-00

Numer telefaksu: +48 0-32 840-69-25

Adres internetowy: www.mistersaudytor.pl

Biegłym rewidentem przeprowadzającym badanie była Cecylia Skotnicka, wpisana na listę biegłych rewidentów pod
numerem nr 9499/7911.

Zmiana biegłego rewidenta w ostatnich 3 pełnych latach nastąpiła dwukrotnie. Pierwsza zmiana nastąpiła przy
badaniu sprawozdania za rok 2005 Emitent wybrał ofertę PKF Consult Sp. z o.o., kolejna zmiana dotyczyła badania
sprawozdania za rok 2006 kiedy to Emitent wybrał ofertę Misters Audytor Sp. z o.o.

Wyżej wymienione zmiany podyktowane były zastosowaniem się przez  Spółkę do zasad dobrych praktyk w spółkach
publicznych (w szczególności do zasady nr 41 oraz 42) oraz do wewnętrznych procedur ISO.

1.3.4. DORADCA PRAWNY

Kancelaria „D. Cyran i R. Sasiak i Wspólnicy” Spółka komandytowa z siedzibą w Katowicach oraz Kancelaria Radcy
Prawnego Kinga Pajerska-Krasnowska z siedzibą w Tychach pełniące rolę doradcy prawnego, są odpowiedzialne za
opracowanie projektów uchwał Walnego Zgromadzenia związanych z emisją akcji serii E oraz czynności o
charakterze doradczym mające na celu przygotowanie części prawnej Prospektu Emisyjnego i czynności związane z
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przeprowadzeniem publicznej oferty akcji serii E oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akcji serii C,
D i E.

1.3.5. OFERUJĄCY

Podmiotem oferującym Akcje serii E w ofercie publicznej (firmą inwestycyjną) jest Biuro Maklerskie Banku BGŻ z
siedzibą w Warszawie.

1.4. CELE EMISYJNE I SPOSÓB WYKORZYSTANIA ŚRODKÓW Z EMISJI AKCJI
SERII E

Spółka zamierza pozyskać z planowanej emisji Akcji serii E wpływ netto 59,3 mln zł.

Spółka zamierza przeznaczyć pozyskane środki według priorytetów ich wykorzystania w następującej kolejności:

Odnowienie sprzętu – 1–3 mln zł

W związku z dalszym rozwojem firmy, zwiększaniem wielkości przychodów, powiększaniem kadry jak również
poszerzaniem działalności, Spółka część środków pozyskanych z emisji przeznaczy na odnowę oraz zakup sprzętu
niezbędnego do pracy. W szczególności planowany jest zakup dwóch samochodów technologicznych, niezbędnych
do poszerzenia działalności o prace na wysokich napięciach, drugim bardzo istotnym zakupem jest zakup
zintegrowane systemu zarządzania. W dobie dzisiejszych czasów, szybki dostęp do informacji jest niezbędny, bez
niego trudno jest podejmować trafne decyzje. Zintegrowany system zarządzania da Spółce nie tylko szybki dostęp do
informacji ale również podniesie wydajność pracy pracowników niższego szczebla, oraz ułatwi kierownikom
projektów sprawną kontrolę nad budżetami prowadzonych projektów.  Przygotowując się do dalszego zwiększania
wielkości przychodów Spółka dąży do maksymalizacji wydajności pracy. Jednym z niezbędnych elementów jest
zapewnienie pracownikom odpowiednich narzędzi pracy. W ramach odnawiania sprzętu Emitent dokonywał będzie
również zakupów drobnych narzędzi oraz środków trwałych niskocennych takich jak wiertaki, spawarki itp.

Przygotowując się do realizacji celów Emitent rozpoznał dostawców narzędzi, wynegocjował rabaty oraz zapewnił
szybki serwis zarówno nowo zakupionego sprzętu jak również sprzętu starszego.

Wzmocnienie środków obrotowych – 56,3-58,3 mln zł.

Emitent korzystając ze sprzyjającej koniunktury na rynku budowlanym zwiększył swoje przychody po III kwartałach
2007 r o 204% w stosunku do analogicznego okresu roku 2006. Tendencja ta ulegnie spowolnieniu do końca 2007r.

W związku z trwającą koniunktura na rynku budowlanym Spółka przewiduje dalszy wzrost wielkości przychodów.

Energoaparatura S.A. jest przede wszystkim firmą wykonawczą a zatem jej głównym potencjałem są pracownicy.
Odpływ wykwalifikowanych pracowników na rynki zagraniczne jest problemem ogólnokrajowym dlatego też część
pozyskanych środków obrotowych zostanie skonsumowana na powiększenie kadry wykonawczej, szkolenia
pracowników oraz stworzenie zaplecza socjalnego dla pracowników przewyższającego oferty konkurentów.
Stworzenie zaplecza socjalnego dla pracowników kadry technicznej realizującej i nadzorującej zadania produkcyjne
w terenie, związane będzie głównie z poprawą warunków finansowych jak również dostępu do innych pochodnych
elementów motywacyjnych takich jak: nauka języków obcych, częściowo finansowane polisy ubezpieczeniowo-
emerytalne, dodatkowe świadczenia zdrowotne w wybranej przez Emitenta prywatnej przychodni lub klinice.

Zwiększanie wielkości przychodów powoduje również wzrost zapotrzebowania na środki finansowe w szczególności
przeznaczane na:

a) kaucje wadialne i gwarancyjne

b) sfinansowanie zwiększonych kwot należności odroczonych w czasie

c) zakup materiałów produkcyjnych  związanych z rosnącą produkcją

d) finansowanie w całości kontraktów.
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Działając w branży budowlanej Emitent zobowiązany jest do udzielania gwarancji dobrego wykonania umowy oraz
gwarancji jakości na okres rękojmi. Wysokość udzielanych gwarancji sięga od 5 do 20% wartości zawieranych
kontraktów i obejmuje średnio 3-letni okres. Gwarancje te zabezpieczane są gwarancjami bankowymi,
ubezpieczeniowymi lub  kaucjami zatrzymanymi u klienta.

Wydłużenie okresu gwarancyjnego jest jednym z atutów mogących mieć znaczenie przy wyborze oferty. Emitent
wzmacniając kapitał obrotowy będzie w stanie zaoferować swoim klientom lepsze warunki gwarancyjne biorąc pod
uwagę zarówno okres gwarancyjny jak również zabezpieczenie ewentualnych roszczeń gwarancyjnych.

Mając na uwadze rosnące wymagania klientów a w szczególności zapewnienie finansowania inwestycji w dłuższej
perspektywie czasu, Emitent zamierza oferować wydłużone terminy płatności oraz finansowanie całych kontraktów
dla klientów strategicznych.

Emitent do tej pory realizował kontrakty krótkoterminowe gdzie obrót gotówki był stosunkowo szybki. Zwiększając
dalej wielkość przychodów Spółka będzie realizowała kontrakty nie tylko krótko- ale również długoterminowe. W celu
zapewnienia klientom stałości ceny kontraktów długoterminowych, pozyskane środki służyć będą również zakupom
materiałów w przypadku zagrożenia wzrostu cen surowców.

Wzmocnienie środków obrotowych ww. przedziale Emitent traktuje jako kwoty wystarczające na przestrzeni 2007 i
2010 r., przyjmując jednocześnie, że w związku z wykonaniem układu zmieni się postrzeganie Emitenta przez
instytucje finansowe, w konsekwencji czego Emitent będzie mógł korzystać z gwarancji bankowych i polis
ubezpieczeniowych spełniających wymagania kontrahentów Emitenta.

Do czasu wykorzystania środków pozyskanych z emisji publicznej Akcji Serii E zgodnie z celami emisji środki będą
zainwestowane w instrumenty finansowe o niskim poziomie ryzyka, tj. m.in. lokaty bankowe, bony skarbowe,
obligacje, gwarantowane papiery dłużne przedsiębiorstw. Na dzień zatwierdzenia prospektu Spółka nie ma
wytypowanych konkretnych podmiotów, w których instrumentach finansowych lokowałaby wolne środki. Inwestując w
dostępne instrumenty finansowe kierować się będzie tylko interesem Spółki, a ewentualne inwestycje w instrumenty
finansowe podmiotów nie będących bankami lub skarbem państwa, będą wnikliwie weryfikowane pod względem
zarówno opłacalności jak i poziomu ryzyka.

Harmonogram działań Emitenta dotyczący celów inwestycyjnych

Cel inwestycyjny Okres realizacji

1. Zakup i wdrożenie zintegrowanego systemu wspomagającego zarządzanie II – IV kw. 2008

2. Zakup samochodów technologicznych II kw. 2008

3. Zakup narzędzi pracy typu: torby narzędziowe, wiertarki itp. sukcesywnie 2008-2009

4. Realizacja w ramach środków obrotowych sukcesywnie 2008-2010

Emitent przygotowując się do realizacji celu rozpoczął akcje ofertową w sprawie zakupu zintegrowanego systemu
zarządzania, rozpoznał ofertę dostawców drobnych narzędzi oraz proponowane warunki. Ponadto Emitent mając
głównie na uwadze wzrost wielkości przychodów w kolejnych latach, a tym samym potrzeby finansowe na realizację
kontraktów z nich wynikających, rozpoczął szeroką akcję ofertową na wykonanie robót z zakresu działania Emitenta
w ramach inwestycji planowanych w latach 2008-2010 w segmentach rynku, którymi Emitent jest szczególnie
zainteresowany i które zostały opisane z punkcie 6.2. części III Prospektu. W ramach tej akcji pozyskano szereg
zapytań ofertowych, które poddano merytorycznej selekcji i odpowiadając na wybrane z nich złożono kilkadziesiąt
ofert, z których niektóre wchodzą już obecnie w fazę negocjacji kontraktowych (o różnym stopniu intensywności).
Poniżej zamieszczono tabelę ujmującą złożone oferty kluczowe, tj. o wartości 1 mln PLN lub większej.
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Lp Nazwa instalacji Inwestor

       Data

 rozpoczęcia

   realizacji

Data oddania
do użytku

1 Prace AKPiA na budowie instalacji destylacji
atmosfercznej i próżniowej

Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) V 2008 IV 2009

2 Prace AKPiA na budowie wytwórni wodoru Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) VII 2008 IV 2009

3 Prace AKPiA na budowie instalacji hydroodsiarczania
olejów napędowych

Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) VIII 2008 V 2009

4 Prace AKPiA na budowie instalacji łagodnego
hygrokrakingu

Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) I 2009 IX 2009

5 Prace AKPiA na budowie instalacji mycia aminowego Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) XI 2008 III 2009

6 Prace AKPiA na budowie instalacji Clausa oraz
kompleksu aminowo-siarkowego

Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) VI 2008 XII 2008

7 Prace AKPiA na budowie wytwórni wodoru "wodór II" PKN ORLEN III 2008 III 2009

8 Prace AKPiA na budowie wytwórni oczyszczonego
kwasu tereftalowego Włocławek Grupa ORLEN XII 2008 III 2010

9 Prace AKPiA na budowie instalacji Claus II PKN ORLEN III 2009 VII 2009

10 Remont systemu blokad automatycznych instalacji
fenolu i acetonu PKN ORLEN III 2008 VII 2008

11 Prace AKPiA na budowie instalacji odsiarczania spalin
III ciąg technologiczny PKE, El. Jaworzno III I 2008 III 2008

12 Modernizacja pompowni wody sieciowej w
elektrociepłowni zakładowej Odlewni Żeliwa Śrem OŻ Śrem S.A. III 2008 IX 2008

13 Prace AKPiA oraz elektryczne na budowie stacji
uzdatniania wody w EC Nowa EC Nowa Sp. z o.o. III 2008 III 2010

14
Prace AKPiA oraz elektryczne na budowie instalacji

odsiarczania spalin w elektrociepłowni zakładowej ZA
Puławy

ZA Puławy S.A. IV 2008 III 2009

15
Prace AKPiA oraz elektryczne na budowie stacji

uzdatniania wody w elektrociepłowni zakładowej ZA
Kędzierzyn

ZA Kędzierzyn S.A. VII 2008 XII 2008

16
Budowa tras kablowych oraz okablowania

strukturalnego dla systemu sterowania nadrzędnego
nowego bloku 460 MW

PKE El. Łagisza I 2008 X 2008

17 Prace AKPiA przy budowie kotła nowego bloku 460 MW PKE El. Łagisza I 2008 XII 2008

18 Prace AKPiA i wykonanie  prefabrykatów dla budowy
magazynu gazu Wierzchowice ABB Elbląg XI 2009 V 2010
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19 Prace elektryczne na budowie stacji uzdatniania wody w
EC Dwory

Energetyka Dwory Sp. z
o.o. I 2008 IX 2008

20 Prace AKPiA przy budowie nowego zakładu szkła
ciągnionego Dąbrowie Górn. St. Gobain Glass Polska I 2008 VI 2008

21 Skablowanie linii 110 kV Vattenfall Distribution
Poland S.A. III 2008 XII 2008

22 Wykonanie czterech słupów na linii 110 kV Vattenfall Distribution
Poland S.A. VI 2008 X 2008

23 Prace AKPiA i elektryczne przy rozbudowie i
modernizacji baterii chłodni wentylatorowych ZK Zdzieszowice Sp. z o.o. XI 2007 V 2008

1.5. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIĘBIORSTWA, SYTUACJA
FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Zamieszczone w Prospekcie informacje finansowe Emitenta przedstawiono na podstawie zbadanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 października 2004 r. oraz od 4 października 2004 r. do 31 grudnia
2004 r., zbadanych sprawozdań finansowych za rok 2005 i 2006 sporządzonych zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowości, sprawozdań półrocznych za I półrocze 2007 i 2006 poddanych przeglądowi przez biegłych
rewidentów oraz niezbadanych wyników finansowych za III kwartały 2007 roku i III kwartały 2006r

Dane dotyczące 2004 r. przedstawiają stan bilansu na dzień 31 grudnia 2004 r. oraz sumę odpowiednich pozycji z
rachunków zysków i strat za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 października 2004 r. oraz od 4 października 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. W roku 2004 Emitent sporządzał dwa sprawozdania finansowe w związku z ogłoszeniem
upadłości z możliwością zawarcia układu w dniu 4 października 2004 r. W opinii Ministerstwa Finansów jednostka, w
stosunku do której ogłoszono upadłość – niezależnie czy jest to upadłość likwidacyjna czy z możliwością zawarcia
układu – zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 6 -Ustawy o Rachunkowości powinna zamknąć księgi rachunkowe na dzień
poprzedzający postawienie jej w stan upadłości oraz zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 5 otworzyć je na dzień rozpoczęcia
postępowania upadłościowego.

PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU

Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. zł) porównanie lat 2004-2006

Wyszczególnienie 2006 2005 2004

Aktywa trwałe w tym 5 551 5 122 4 765

Wartości niematerialne i prawne 20 0 1

Rzeczowa aktywa trwałe 4 752 4 440 4 258

Należności długoterminowe 210 56 1

Inwestycje długoterminowe 0 0 0

Długoterminowe rozliczenie międzyokresowe 569 626 505

Aktywa obrotowe w tym 9 685 8 356 10 648

Zapasy 237 325 473

Należności krótkoterminowe 7 603 6 978 7 074
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Inwestycje krótkoterminowe 671 829 1 639

Krótkoterminowe rozliczenie międzyokresowe 1 174 224 1 462

Aktywa razem 15 236 13 478 15 413

Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. zł) porównanie okresów półrocznych 2006-2007 oraz
kwartalnych III kw. 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Aktywa trwałe w tym 5 708 5 185 5 563 5 026

Wartości niematerialne i prawne 24 0 26 0

Rzeczowa aktywa trwałe 4 592 4 424 4 632 4 422

Należności długoterminowe 37 210 37 40

Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0

Długoterminowe RMK 1 055 551 868 564

Aktywa obrotowe w tym 13 986 7 769 10 909 8 439

Zapasy 532 246 318 213

Należności krótkoterminowe 12 131 4 117 9 565 5 557

Inwestycje krótkoterminowe 439 2 126 453 1 269

Krótkoterminowe RMK 884 1 280 573 1 400

Aktywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465

Wybrane pozycje bilansu - pasywa (w tys. zł) porównanie lat 2004-2006

Wyszczególnienie 2006 2005 2004

Kapitał własny -3 936 -4 471 -4 825

Kapitał zakładowy 3 080 3 080 3 080

Kapitał zapasowy 3 350 3 348 3 333

Kapitał z aktualizacji wyceny 336 338 353

Zysk (strata) z lat ubiegłych -11 237 -11 591 -9 737
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Zysk (strata) netto 535 354 -1 854

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 19 172 17 949 20 238

Rezerwy na zobowiązania 3 378 3 953 5 420

Zobowiązania długoterminowe 1 223 1 478 0

Zobowiązania krótkoterminowe 14 399 12 332 14 534

Rozliczenia międzyokresowe 172 186 284

Pasywa razem 15 236 13 478 15 413

Strata netto wykazana w powyższym bilansie na dzień 31.12.2004r. w wysokości 1.854 tys. zł obejmuje tylko wynik
finansowy za okres 04.10.2004r. – 31.12.2004r. (związane z koniecznością zamknięcia ksiąg rachunkowych na dzień
poprzedzający postawienie w stan upadłości oraz otwarciem na dzień rozpoczęcia postępowania upadłościowego).
Wynik finansowy za okres 01.01.2004r. – 03.10.2004r. ujęty już został w pozycji „Zysk (strata) z lat ubiegłych”. Strata
netto za cały rok 2004 wyniosła 8.078 tys. zł.

Wybrane pozycje bilansu - pasywa (w tys. zł)
porównanie okresów półrocznych 2006-2007
oraz kwartalnych III kw. 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Kapitał własny 7 814 -3 543 -2 610 -3 766

Kapitał zakładowy 3 840 3 080 3 080 3 080

Kapitał zapasowy 12 092 3 350 3 350 3 348

Kapitał z aktualizacji wyceny 336 336 336 338

Zysk (strata) z lat ubiegłych -10 702 -11 237 -10 702 -11 237

Zysk (strata) netto 2 248 928 1 326 705

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 11 880 16 497 19 082 17 231

Rezerwy na zobowiązania 2 483 3 074 2 546 3 152

Zobowiązania długoterminowe 933 1 211 1 021 1 305

Zobowiązania krótkoterminowe 8 298 12 035 15 344 12 597

Rozliczenia międzyokresowe 166 177 171 177

Pasywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465

PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT
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Wybrane pozycje rachunku zysków i strat (w tys. zł) porównanie lat 2004-2006

Wyszczególnienie 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 21 396 20 002 25 737

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 18 134 15 485 25 801

Zysk( strata ) brutto ze sprzedaży 3 262 4 517 -64

Koszty ogólnego zarządu 3 854 3 451 4 026

Zysk ( strata ) ze sprzedaży -592 1 066 -4 089

Pozostałe przychody operacyjne 1 695 945 1 490

Pozostałe koszty operacyjne 641 1 448 5 276

Zysk ( strata ) z działalności operacyjnej (EBIT) 462 563 -7 875

Przychody finansowe 303 179 364

Koszty finansowe 189 306 1 230

Zysk ( strata ) z działalności gospodarczej 576 436 -8 741

Zysk ( strata ) brutto 576 436 -8 578

Zysk ( strata) netto 535 354 -8 078

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat (w tys. zł)
porównanie okresów półrocznych 2006-2007 oraz
kwartalnych III kw. 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.200730.09.200630.06.200730.06.2006

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 28 291 13 862 17 942 9 104

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 22 645 11 245 14 424 7 616

Zysk( strata ) brutto ze sprzedaży 5 646 2 617 3 518 1 488

Koszty ogólnego zarządu 4 202 2 734 2 693 1 742

Zysk ( strata ) ze sprzedaży 1 444 -117 825 -254

Pozostałe przychody operacyjne 1 927 1 203 1 898 1 031

Pozostałe koszty operacyjne 1 024 234 1 031 138

Zysk ( strata ) z działalności operacyjnej 2 347 852 1 692 639
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Przychody finansowe 70 254 57 193

Koszty finansowe 578 120 565 79

Zysk ( strata ) z działalności gospodarczej 1 839 986 1 184 753

Zysk ( strata ) brutto 1 839 986 1 184 753

Zysk ( strata) netto 2 248 928 1 326 705

PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH

Wybrane pozycje rachunku przepływów pieniężnych (w tys. zł)

Wyszczególnienie III kw. 2007I pół. 2007 2006 2005 2004

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 911 540 158 -1 017 2 373

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -609 -282 -531 446 729

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -534 -476 215 -238 -1 925

Przepływy pieniężne netto, razem -232 -218 -158 -809 1 177

Środki pieniężne na początek okresu 671 671 829 1 638 461

Środki pieniężne na koniec okresu 439 453 671 829 1 638

TENDENCJE

W chwili obecnej dynamicznie rozwijający się rynek budownictwa ogólnego jak i przemysłowego stawia przed Spółką
nowe wyzwania. Polska znajduje się obecnie na drugim miejscu w Europie pod względem krajów, w których
lokowane będą przyszłe inwestycje. (źródło: „Atrakcyjność inwestycyjna Europy 2007” przeprowadzone przez firmę
Ernst & Young). W zakresie konkretnie planowanych inwestycji w Europie nasz kraj wyprzedzają wyłącznie Niemcy.
Wielkość planowanych inwestycji oraz stopień zaawansowania technicznego powoduje, iż do ich realizacji
predestynowane będą podmioty o potencjale wykonawczym zapewniającym terminowe i właściwe wykonanie
zadania. Inwestorzy w coraz wyraźniejszy sposób artykułują swoje wymagania wobec wykonawców, kładąc nacisk
na umiejętność realizowania inwestycji „pod klucz” w pełnym zakresie automatyki i elektryki.

Informacje w zakresie wartości gruntów

Wartość gruntów, będących przedmiotem użytkowania wieczystego ujęta w bilansie Spółki na dzień 30 czerwca
2007r. w kwocie 186 917,50 zł., wykazana została w oparciu o ceny historyczne gruntów, na podstawie:

 decyzji Urzędu Rejonowego w Katowicach z dnia 16 stycznia 1992 r.
 decyzji Urzędu Rejonowego w Gdańsku z dnia 15 marca 1993 r.

Wykazane we wskazanych decyzjach, ceny gruntów będących w użytkowania wieczystym wynosiły:

- 18 zł./m2 za grunty położone w Katowicach przy ul. Gen. K. Pułaskiego 7
- 14zł./m2 za grunty położone w Katowicach przy ul. Zbożowej;
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- 17,09zł./m2 za grunty położone w Gdańsku przy ul. Sztutowskiej 10.

Grunty ujmowane są w bilansie według cen nabycia pomieszczenia o skumulowaną amortyzację, naliczoną w
wysokości 5% w skali roku, zgodnie z polityką rachunkowości obowiązującą w Spółce.

Wartość rynkowa gruntów położonych w Katowicach i Gdańsku o łącznej powierzchni 22 260m2, znacznie
przewyższa kwoty ujęte w bilansie Spółki.

Spółka pragnąc przedstawić realną wartość posiadanych gruntów, zleciła biegłemu rzeczoznawcy, dokonanie
operatu szacunkowego, opartego na cenach rynkowych gruntów. Wyniki operatu szacunkowego potwierdziły
znaczny wzrost cen rynkowych posiadanych przez Spółkę gruntów, które kształtują się następująco:

- 290,88./m2 za grunty położone w Katowicach,
- 131,60./m2 za grunty położone w Gdańsku

Po wycenie gruntu:

- położonego w Katowicach dokonanej według metody dochodowej w oparciu o operat szacunkowy, jego realna
wartość wynosi 2.835.513,00 zł.

- położonego w Gdańsku dokonanej według cen rynkowych w oparciu o operat szacunkowy, jego realna
wartość wynosi 1.593.700,00 zł.

Wycena gruntu w Katowicach,  dotyczy wyłącznie gruntu położonego przy ul. Gen. K. Pułaskiego 7 i nie obejmuje
wyceny gruntu położonego przy ul. Zbożowej, którego powierzchnia wynosi 402 m2.

Łącznie wartość gruntów położonych w Katowicach i Gdańsku według przedstawionych powyżej metod wyceny
wynosi 4.429.213,00 zł.

Zmiany w zakresie zapasów

W zakresie zapasów Spółka prowadzi politykę sukcesywnego obniżania stanów magazynowych. Utrzymywany jest
minimalny poziom zapewniający pokrycie bieżących potrzeb. Proces logistyczny zorganizowany jest w systemie
bezpośrednich dostaw na prowadzone zadania inwestycyjne i remontowe. W przyszłości jednak w przypadku
podpisania kontraktów wieloletnich o niezmiennej cenie ryczałtowej bez względu na wzrost cen surowców, w celu
utrzymania planowanej rentowności Emitent przewiduje zwiększanie zapasów materiałów pod konkretne kontrakty
długoterminowe.

Zmiany w zakresie kosztów i cen sprzedaży

Panujący wzrost gospodarczy, równoległe prowadzenie wielu inwestycji w kraju skutkuje wewnętrznym popytem na
świadczone przez Spółkę usługi. Popyt ten wzmacniany jest przez znaczący odpływ fachowej siły roboczej do krajów
Unii Europejskiej i innych (Norwegia, Islandia), a co za tym idzie ponoszeniem wyższych kosztów robocizny dla firm
budowlano-montażowych. Wzrost kosztów robocizny kompensowany jest poprzez wzrost cen usług budowlano-
montażowych. W opinii Emitenta wspomniane wyżej czynniki powinny przełożyć się na dodatkowy wzrost cen
świadczonych usług o kilka – kilkanaście procent.

1.6. ZNACZĄCY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIĄZANYMI

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, według stanu na dzień zatwierdzenia Prospektu
akcjonariuszami Emitenta, innymi niż członkowie organów Emitenta, posiadającymi bezpośrednio lub pośrednio
udział w kapitale Emitenta, podlegający zgłoszeniu na mocy obowiązujących przepisów prawa są: Jaro S.A. z
siedzibą w Jaroszowie, Halina Witkowska i Marian Barwacz.
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Akcjonariusz Liczba akcji Udział w kapitale
zakładowym**

Liczba
głosów

Udział w liczbie
głosów na WZA**

Jaro S.A.* z siedzibą
w Jaroszowie, Polska 5 237 301 25,93% 5 237 301 25,93%

Halina Witkowska, Marian
Barwacz*

1 000.000 4,95 % 1 000.000 4,95 %

Źródło: Emitent

* Głównymi akcjonariuszami spółki Jaro S.A. z siedzibą w Jaroszowie są:
 QUANTUM 5 sp z o. o. z siedzibą w Świdnicy – 620,230 akcji, stanowiących 62,02% udziału w kapitale

zakładowym,
 Adam Beza posiada 174.118 akcji, stanowiących 17,41% udziału w kapitale zakładowym,
 Jacek Zatryb posiada 71.696 akcji, stanowiących 7,17 udziału w kapitale zakładowym.

**Udział w kapitale zakładowym Energoaparatura S.A. i w liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, przy kapitale
zakładowym wynoszącym 4.040.183,20 zł (stan  po rejestracji w KRS emisji akcji C).

Zgodnie z wiedzą posiadaną przez Emitenta pomiędzy H. Witkowską a M. Barwacz nie zachodzi żadne
pokrewieństwo. Dla obu tych osób prowadzony jest jeden, wspólny rachunek papierów wartościowych. Każde z nich
samodzielnie może dysponować całkowitą ilością posiadanych akcji.

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi podmiotem powiązanym, w rozumieniu
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR 24) przyjętych zgodnie z Rozporządzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania międzynarodowych
standardów rachunkowości, z którymi Emitent zawierał transakcje, był znaczny akcjonariusz Spółki -  spółka Jaro
S.A. z siedzibą w Jaroszowie.

Transakcją z Jaro S.A. z siedzibą w Jaroszowie było zawarcie w dniu 15 grudnia 2006 r. umowy pożyczki na kwotę
370.000,00 zł. Zastosowane oprocentowanie pożyczki wynosiło 15,60% p.a. czyli 1,30% dla okresu udzielenia
pożyczki. Pożyczka została spłacona wraz z odsetkami przez Emitenta w styczniu 2007 r.

2. Podstawowe informacje o Ofercie Publicznej

2.1. STATYSTYKI OFERTY PUBLICZNEJ I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia 30.800.000 Akcji
zwykłych na okaziciela serii E. Oferta nastąpi w drodze przysługującego Akcjonariuszom prawa poboru (subskrypcja
zamknięta, o której mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spółek Handlowych).

Na każdą jedną dotychczasową akcję Spółki, posiadaną na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. 27 lipca 2007 r.,
przysługuje jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objęcia dwóch Akcji serii E. Prawa poboru Akcji
serii E będą przedmiotem ich notowania na GPW. Terminy notowania praw poboru Akcji serii E zostaną
podane do publicznej wiadomości w drodze komunikatu Zarządu GPW. Okres notowania praw poboru
Akcji serii E będzie obejmował co najmniej jeden dzień sesyjny, rozpoczęcie notowań nastąpi nie
wcześniej niż na sesji giełdowej przypadającej następnego dnia sesyjnego po dniu publikacji Prospektu
Emisyjnego, a prawa poboru Akcji serii E będą notowane na GPW po raz ostatni na sesji giełdowej
odbywającej się trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakończenia przyjmowania zapisów na Akcje serii
E.

Przewidywany harmonogram Oferty Publicznej:

Otwarcie Oferty Akcji serii E 4 lutego 2008 r.

Przyjmowanie Zapisów Podstawowych i Zapisów Dodatkowych
w ramach wykonania prawa poboru Akcji serii E

4 – 15 lutego 2008 r.
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Przydział Akcji serii E oferowanych w ramach prawa poboru 27 lutego 2008 r.

Zamknięcie Oferty Akcji serii E (w przypadku,
gdy w wyniku złożenia Zapisów Podstawowych i Zapisów Dodatkowych subskrybowane
zostaną wszystkie Akcje serii E)

27 lutego 2008 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje serii E nieobjęte w ramach wykonania prawa poboru i
Zapisów Dodatkowych

28 – 29 lutego 2008 r.

Przydział Akcji serii E nieobjętych w ramach wykonania prawa poboru
i Zapisów Dodatkowych oraz zamknięcie Oferty Akcji serii E

29 lutego 2008 r.

Emitent może postanowić o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w wymienionych powyżej terminach
lub o ich zmianie. Informacja o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w powyższych terminach lub
o zmianie któregokolwiek z tych terminów zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 51 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej, tj. w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

2.2. PODSTAWOWE WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ

Zgodnie z Uchwałą numer 13 ZWZA Spółki Energoaparatura S.A. z dnia 21 czerwca 2007 r., Cena Emisyjna Akcji
serii E wynosi 1,95 zł.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, dokonują Zapisu Podstawowego na Akcje serii E w firmie
inwestycyjnej, w której w chwili składania zapisu mają zdeponowane na rachunku papierów wartościowych, prawa
poboru uprawniające do objęcia Akcji serii E.

Inwestorzy będący akcjonariuszami Spółki w dniu ustalenia prawa poboru, uprawnieni są do złożenia Zapisu
Dodatkowego w firmie inwestycyjnej, w której miały zdeponowane Akcje Spółki w dniu ustalenia prawa poboru, tj. na
koniec dnia 27 lipca 2007 r.

Zapisy na Zaproszenie, tzn. na Akcje serii E nie objęte w terminie wykonania prawa poboru, zarówno w drodze
złożenia Zapisów Podstawowych oraz w drodze Zapisów Dodatkowych, będą przyjmowane w oddziałach Banku
BGŻ, których wykaz znajduje w Załączniku Nr 4 do Prospektu.

Zapisy na Akcje serii E mogą być również składane za pośrednictwem telefonu i faksu oraz za pomocą
elektronicznych nośników informacji, w tym internetu, na zasadach obowiązujących w firmie inwestycyjnej
przyjmującej zapis, z zastrzeżeniem, że w takim przypadku Inwestor powinien mieć podpisaną stosowną umowę z tą
firmą inwestycyjną, w której składa zapis. Umowa taka powinna w szczególności zawierać upoważnienie dla firmy
inwestycyjnej lub jej pracowników do złożenia zapisu na Akcje serii E w imieniu Inwestora.

Zapis na Akcje serii E sporządzany jest w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, firmy inwestycyjnej
przyjmującej zapis i Inwestora. Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy i Zapis na Zaproszenie, muszą być złożone na
oddzielnych formularzach. Wzór formularza zapisu na Akcje serii E, stanowi Załącznik Nr 3 do Prospektu.

Zapis na Akcje Serii E jest nieodwołalny (z zastrzeżeniem możliwości wycofania się ze skutków prawnych dokonanego
zapisu, na zasadach określonych w części IV, pkt 7.1.7 Prospektu), bezwarunkowy i nie może zawierać jakichkolwiek
zastrzeżeń.

Dla ważności zapisu na Akcje serii E, wymagane jest złożenie właściwie wypełnionego formularza zapisu przez
Inwestora lub jego pełnomocnika w terminie przyjmowania zapisów, oraz opłacenie zapisu zgodnie z zasadami
zawartymi w Prospekcie. Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego lub niepełnego wypełnienia zapisu na
Akcje serii E, w tym uznanie zapisu za nieważny, ponosi Inwestor.

Zapis na Akcje serii E może zostać złożony przez pełnomocnika, na zasadach obowiązujących w firmie inwestycyjnej,
w której składany jest zapis.

Ze względu na fakt, iż przydział Akcji serii E zostanie dokonany za pośrednictwem systemu informatycznego KDPW,
w chwili składania zapisu na Akcje serii E, Inwestor musi posiadać na rachunku pieniężnym służącym do obsługi
rachunku papierów wartościowych, z którego jest składany zapis na te akcje, środki pieniężne w kwocie stanowiącej
iloczyn liczby Akcji Oferowanych objętych zapisem oraz Ceny Emisyjnej Akcji serii E, tj. 1,95 zł za jedną akcję. Środki
te zostają zablokowane w chwili składania zapisu.

Opłacenie Akcji serii E może nastąpić wyłącznie w złotych, zapis bez pełnego pokrycia w środkach pieniężnych
będzie uznany za nieważny, a dokonane wpłaty na Akcje serii E nie są oprocentowane.

Rozliczenie emisji Akcji serii E nastąpi za pośrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami określonymi w jego regulacjach.

 Przydział Akcji serii E w ramach realizacji prawa poboru nastąpi w terminie wskazanym w części IV, pkt 7.1.2.
Prospektu. Podstawą przydziału będzie złożenie i opłacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
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Ułamkowe części Akcji serii E nie będą przydzielane. Emitent nie będzie przydzielał również Akcji serii E kilku
osobom łącznie.

Akcje serii E przydzielone Inwestorom, a także wynikające z tych akcji PDA, zostaną zapisane na ich rachunkach
papierów wartościowych, z których realizowane było prawo poboru (Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe),
natomiast w przypadku objęcia Akcji serii E przez Inwestorów składających Zapisy na Zaproszenie, powyższe akcje
zasilą rachunki papierów wartościowych tych Inwestorów, wskazane w złożonych przez nich dyspozycjach
deponowania.

Zapisy Podstawowe

Inwestorzy mogą składać zapisy na minimum 1 Akcję serii E. Maksymalna wielkość Zapisu Podstawowego tj. zapisu
w wykonaniu prawa poboru, wynika z liczby przysługujących danemu Inwestorowi jednostkowych praw poboru. Przy
czym posiadanie jednego prawa poboru uprawnia do nabycia dwóch Akcji serii E.

Inwestorom, którzy złożyli Zapisy Podstawowe na Akcje serii E wynikające z wykonania prawa poboru, przydzielona
zostanie liczba Akcji serii E zgodna ze złożonym zapisem z zastrzeżeniem, że:

 złożony został, poprawnie wypełniony formularz zapisu, na zasadach określonych w Prospekcie,

 Zapis Podstawowy opiewa na liczbę Akcji serii E nie większą niż wynikająca z posiadanych praw poboru,

 zapis zostanie opłacony zgodnie z zapisami Prospektu.

W przypadku złożenia przez Inwestora Zapisu Podstawowego na liczbę Akcji serii E większą niż wynikająca
z posiadanych praw poboru, Emitent dokona redukcji zapisu do wielkości wynikającej z posiadanych praw poboru.

Zapisy Dodatkowe

Akcje Serii E nieobjęte w wykonaniu prawa poboru (w Zapisach Podstawowych), zostaną przeznaczone na realizację
Zapisów Dodatkowych, złożonych przez osoby będące Akcjonariuszami Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Osoby uprawnione do złożenia Zapisu Dodatkowego, mogą złożyć taki zapis na minimum jedną, a maksymalnie na
30.800.000 Akcji serii E.

Przydział Akcji serii E wynikający ze złożenia Zapisów Dodatkowych, zostanie dokonany zgodnie z następującymi
zasadami:

 jeśli Zapisy Dodatkowe opiewać będą na mniejszą lub równą liczbę Akcji serii E tej, która została
przeznaczona na realizację Zapisów Dodatkowych, zapisy te zostaną zrealizowane w całości,

 jeśli Zapisy Dodatkowe opiewać będą na większą liczbę Akcji serii E niż pozostająca do objęcia, przydział
dokonany zostanie zgodnie z zasadą proporcjonalnej redukcji zapisów,

 w przypadku, gdy po dokonaniu przydziału Akcji serii E Inwestorom składającym Zapisy Dodatkowe,
pozostaną Akcje serii E nieprzydzielone w wyniku zaokrągleń, akcje te zostaną przydzielone kolejno po
jednej, począwszy od zapisów złożonych na największą liczbę Akcji serii E, aż do całkowitego ich
wyczerpania (w sytuacji, gdy zgodnie z ta zasadą, do przydziału jednaj akcji kwalifikować się będą co
najmniej dwa zapisy, tzn. opiewać będą na tę samą liczbę akcji, o przydziale tej akcji zdecyduje losowanie
dokonane za pośrednictwem systemu informatycznego obsługującego przydział).

Zapisy na Zaproszenie

Jeżeli nie wszystkie Akcje serii E zostaną objęte w wykonaniu prawa poboru lub w Zapisach Dodatkowych, Zarząd
Emitenta będzie mógł zaoferować nieobjęte Akcje serii E wybranym przez siebie Inwestorom. W takim przypadku
przydział zostanie dokonany według uznania Zarządu, po cenie równej Cenie Emisyjnej Akcji serii E.

Zapis na Zaproszenie powinien zostać złożony na liczbę Akcji serii E wskazaną w zaproszeniu. W przypadku
złożenia przez Inwestora, zapisu na akcje w liczbie przekraczającej liczbę akcji zaoferowaną mu przez Zarząd, zapis
taki będzie traktowany, jak zapis na liczbę Akcji serii E pozostałych do objęcia, jednak na liczbę nie mniejszą niż
wskazana w zaproszeniu i nie większą niż wskazana w zapisie.

Przydzielenie mniejszej liczby Akcji serii E niż wskazana w Zapisie na Zaproszenie, nie daje podstaw do odstąpienia
od tego zapisu.

Zapisy na Zaproszenie będą przyjmowane w oddziałach Banku BGŻ, których wykaz znajduje w Załączniku Nr 4 do
Prospektu.

Wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
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Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu ubiegać się o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowań giełdowych:

 1.000.000 Akcji serii C,
 3.800.916 Akcji serii D,
 30.800.000 Akcji serii E,
 30.800.000 Praw Do Akcji serii E,
 15.400.000 praw poboru Akcji serii E.

Poza Akcjami serii E będącymi przedmiotem Oferty Publicznej, Emitent zamierza również wprowadzić do obrotu na
GPW Akcje serii C oraz Akcje serii D.

Na podstawie Uchwały nr 339/2006 Rady Nadzorczej Spółki z dnia 27 października 2006 r. zgodnie z Regulaminem
Opcji Menedżerskiej, pracownikom należącym do kadry zarządzającej Spółki zaoferowano do nabycia 1.000.000
Akcji serii C.

Cena emisyjna Akcji serii C została ustalona na kwotę 0,20 zł za akcję.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostały w terminie od 1 do 31 października 2007 r. w siedzibie Spółki.
W powyższym terminie przyjęto łącznie 7 zapisów opiewających łącznie na 1.000.000 Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostały należycie subskrybowane i opłacone, w związku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziału 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszła do skutku.

Emitent w dniu 23 listopada 2007 r. złożył do Sądu Rejonowego w Katowicach stosowny wniosek w celu
zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Spółki wynikającego z emisji Akcji serii C

Oferta Akcji serii D została przeprowadzona na podstawie Postanowienia Sądu Rejonowego w Katowicach,
zatwierdzającego układ zawarty pomiędzy Spółką a wierzycielami, na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 31 maja 2007
r.

W nawiązaniu do zapisów ww. Postanowienia w ramach emisji Akcji serii D, zaoferowano do nabycia osobom
uprawnionym (wierzycielom) 3.800.916 Akcji serii D.

Zapisy na Akcje serii D zostały złożone w formie określonej w § 3 art. 294 Prawa upadłościowego i naprawczego.

W związku z powyższym, uznano za ważne subskrybowanie przez wierzycieli Spółki, których wierzytelności miały
być konwertowane na akcje, wszystkich oferowanych do objęcia Akcji serii D. Zgodnie z procedurą postępowania
upadłościowego pokrycie nabywanych akcji w wyniku konwersji wierzytelności w postępowaniu upadłościowym z
możliwością zawarcia układu nastąpiło poprzez aport, jakim były wierzytelności objęte tym postępowaniem. W
związku z powyższym przydział Akcji serii D, nastąpił zgodnie z listą zawartą w Postanowieniu Sądu Rejonowego.

Cena emisyjna Akcji serii D została ustalona na kwotę 2,50 zł, a wartość emisji wyniosła 9.502.290 zł.

Podwyższenie kapitału zakładowego w drodze emisji 3.800.916 Akcji serii D zarejestrowane zostało postanowieniem
Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy – KRS z dnia 28 września 2007 r.
(sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267).

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Wprowadzane były notowane na rynku oficjalnych notowań giełdowych, tj. na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w I kwartale 2008 roku. Ze względu jednak na konieczność
przeprowadzenia stosownych procedur w sądzie rejestrowym, GPW i KDPW, Emitent ma ograniczony wpływ na
termin notowania Akcji Wprowadzanych na GPW.

Jako, że zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwcześniej dokonywać obrotu nabytymi Akcjami
Oferowanymi, planowane jest wprowadzenie do obrotu giełdowego Praw do Akcji serii E niezwłocznie po dokonaniu
przydziału Akcji serii E oraz spełnieniu odpowiednich przesłanek przewidzianych prawem.

Przed rozpoczęciem Oferty Akcji serii E, Spółka złoży w KDPW stosowne wnioski, których przedmiotem będzie
rejestracja Akcji serii C, Akcji serii D, Akcji serii E oraz Praw do Akcji serii E w przez KDPW.

Po zarejestrowaniu przez sąd emisji Akcji serii E, Emitent złoży do KDPW wniosek o zamianę PDA serii E na Akcje
serii E.
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II.  CZYNNIKI RYZYKA
1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem Emitenta i prowadzoną

przez niego działalnością
Przed podjęciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mieć na uwadze przedstawione poniżej czynniki ryzyka,
niezależnie od informacji zawartych w pozostałych częściach Prospektu.

Czynniki ryzyka związane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami wartościowymi można podzielić na dwie
grupy:

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM

1.1.1. RYZYKO ZWIĄZANE Z SYTUACJĄ SPOŁECZNO-EKONOMICZNĄ W POLSCE I W EUROPIE

Większość przychodów Emitenta pochodzi z działalności na rynku krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe
uzależnione są od czynników związanych z sytuacją makroekonomiczną Polski, a w szczególności od: stopy wzrostu
PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji i deficytu budżetowego.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej mogą generować ryzyko dla prowadzonej przez spółkę
działalności gospodarczej.

Analizując sytuację Emitenta w międzynarodowej perspektywie, należy zwrócić uwagę na podstawowy aspekt
działania, jakim jest członkostwo Polski w Unii Europejskiej. W związku z tym w najbliższych latach można się
spodziewać zdecydowanego wzrostu nakładów inwestycyjnych na infrastrukturę (modernizacja elektrowni, rafinerii
oraz instalacji energetycznych i petrochemicznych) wspieranego przez zwiększający się stopniowo napływ unijnych
środków pomocowych. Proces ten może spowodować znaczący wzrost popytu na specjalistyczne usługi oferowane
przez Emitenta i tym samym zmniejszać ryzyko związane z sytuacją społeczno-ekonomiczną. Emitent zabezpiecza
się przed wpływem w/w czynników poprzez dywersyfikację działań w zakresie: branż , klientów oraz rodzajów
wykonywanych robót (prace inwestycyjne jak  i remontowe).

Pozwala to uniknąć sytuacji w których kryzys w jednej z branż lub u jednego z klientów miałby istotny wpływ na
funkcjonowanie Emitenta. W przypadku braku inwestycji w danym segmencie Spółka realizuje zlecenia remontowe
oraz utrzymania ruchu w ramach podpisanych umów rocznych.

1.1.2. RYZYKO ZWIĄZANE Z RYNKIEM BUDOWNICTWA PRZEMYSŁOWEGO

Branża budownictwa przemysłowego, w której działa Energoaparatura SA, jest silnie uzależniona od koniunktury
gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, nakłady inwestycyjne oraz poziom stóp
procentowych mają znaczący wpływ na poziom inwestycji w sektorze budownictwa przemysłowego, co przekłada się
na sytuację finansową Emitenta. Niższe tempo wzrostu gospodarczego, niższe nakłady inwestycyjne, wyższy poziom
podatków oraz wyższe stopy procentowe mogą negatywnie wpłynąć na poziom inwestycji w przemyśle, szczególnie
w sektorze energetycznym oraz wydobycia i przetwórstwa ropy naftowej i gazu w Polsce, a tym samym na
działalność, wyniki, sytuację finansową i perspektywy rozwoju Energoaparatury.

Podobnie jak w Polsce branża budownictwa przemysłowego w Europie Środkowo-Wschodniej, Skandynawii i
Europie Zachodniej w znaczący sposób związana jest z sytuacją ekonomiczną gospodarki danego regionu.
Negatywne zmiany w zakresie wzrostu gospodarczego, stóp procentowych oraz polityki fiskalnej w zakresie
budownictwa mogą znacząco ograniczyć inwestycje w budownictwie w tych regionach, a tym samym mogą
ograniczyć potencjalne możliwości rozwoju działalności Emitenta na tych rynkach. Powyższe nie ma istotnego
wpływu na działalność Emitenta. Zakres działalności Emitenta związany jest z wykonywaniem specjalistycznych prac
z zakresu automatyki , dziedziny która w chwili obecnej znajduje zastosowanie praktycznie we wszystkich gałęziach
przemysłu nie tylko w budownictwie przemysłowym. Spółka dywersyfikując działalność i wykonując prace m.in.: w
branży spożywczej oraz ochronie środowiska posiada zdolność niwelowania skutków tego ryzyka.

1.1.3. RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWEJ

Polski system podatkowy ze względu na częste zmiany przepisów, a także nieprecyzyjność regulacji
można określić jako niestabilny. Rozbieżność interpretacji przepisów podatkowych utrudnia planowanie
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podatkowe, co może negatywnie wpływać na działalność i wyniki finansowe Emitenta. W związku z
rozbieżnymi interpretacjami przepisów podatkowych w przypadku polskiej spółki zachodzi większe ryzyko
niż w przypadku spółki działającej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iż ujęcie podatkowe
działalności jednostki, zostanie uznane za niezgodne z przepisami podatkowymi. Ulegające zmianie
interpretacje przepisów podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, długie okresy przedawnienia
zobowiązań podatkowych oraz możliwość nakładania wysokich kar pieniężnych i innych sankcji
powodują, że ryzyko podatkowe w Polsce jest znacząco wyższe niż w krajach rozwiniętych o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W przypadku Emitenta nie miała miejsca odmienna interpretacja przepisów prawa przez organy podatkowe.

1.1.4. RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a także obecnie, charakterystyczne są częste
zmiany przepisów oraz niejednolite orzecznictwo sądowe. Należy też zwrócić uwagę na proces
dostosowywania polskiego prawa do wymogów Unii Europejskiej oraz oddziaływanie orzecznictwa
europejskiego na rozstrzygnięcia w indywidualnych sprawach. Nie sposób przewidzieć, jaki wpływ na
działalność Emitenta będą miały wprowadzane i mające nastąpić w przyszłości zmiany prawa.
Niewątpliwie wskazane  czynniki stanowią potencjalny element ryzyka i mogą mieć poważny wpływ na
otoczenie prawne działalności gospodarczej, w tym działalności Emitenta. Dotyczy to w szczególności
przepisów regulujących rynek papierów wartościowych, stosunki pracy, ubezpieczenia społeczne, a także
szeroko rozumiany system prawa cywilnego. Ponadto z uwagi na tendencję do zwiększania ochrony
środowiska naturalnego należy się liczyć z wprowadzeniem nowych lub podwyższaniem już istniejących
opłat z tytułu korzystania ze środowiska naturalnego, w tym odprowadzania odpadów. Możliwe jest też, iż
zostanie rozszerzony katalog rodzajów działalności wymagającej uzyskania stosownych zezwoleń lub
koncesji.

System Zarządzania Środowiskiem zobowiązuje firmę Energoaparatura S.A. do przestrzegania mających
zastosowanie wymagań prawnych i innych dotyczących zapobiegania zanieczyszczeniom oraz do ciągłego
doskonalenia swoich procesów produkcyjnych i nie tylko, w celu wyeliminowania negatywnej działalności na
środowisko naturalne. Zarząd firmy wyznaczył swojego Pełnomocnika, którego zadaniem jest zapewnienie
ustanowienia, wdrożenia i utrzymywania postanowień normy ISO 14001 i ISO 9001.

Stworzono szereg procedur,  pomocnych przy ocenianiu, identyfikowaniu i zapobieganiu ingerencji w środowisko
naturalne (szczególnie w miejscach działalności firmy).
Ze względu na zakres i miejsce świadczonych usług (przede wszystkim remontowych i rozruchowych),
firma musi utrzymywać przyjęte postępowania proceduralne w celu zapewnienia jednolitego zarządzania
środowiskiem.
W celu identyfikacji znaczących aspektów środowiskowych sporządzono wykazy:
- Wykaz aspektów środowiskowych,
- Wykaz materiałów szkodliwych,
- Wykaz niebezpiecznych odpadów,
które są produkowane w Spółce.

Wykazy te zostały skonfrontowane z „Wykazem przepisów i wymagań prawnych” dotyczących
problemów i zagadnień środowiskowych występujących w Spółce.
Spółka postawiła na rozwój ale nie kosztem klienta tylko własnego zaangażowania w spełnienie jego
oczekiwań. Takie postępowania uwidaczniają się w:
   a) przestrzeganiu wymagań prawnych w zakresie ochrony środowiska, odnoszących się do
projektowanego/konstruowanego lub modernizowanego wyrobu,
   b) przestrzeganiu wymagań klienta dotyczących ochrony środowiska w stosunku do wyrobu,
   c) projektowaniu/konstruowaniu i modernizowaniu wyrobów:
- stosowanie w nich materiałów ekologicznych
- wykorzystanie energooszczędnych rozwiązań technicznych
w taki sposób, aby były one łatwe w utylizacji oraz należy w dokumentacji technicznej określić możliwości
utylizacji wyrobu po jego eksploatacji
- o zwiększonej trwałości i przydatności np. przez stosowanie dobrych materiałów oraz poprzez poprawę
funkcjonalności i estetyki
- dokładne oznaczenie stosowanych materiałów, zgodne z przepisami, w celu możliwości ponownego
przetworzenia/recyklingu
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   d) stosowanie, zgodne z przepisami, specjalnego oznaczenia wyrobów dla uwydatnienia ich
proekologicznych cech,
   e) projektowanie i stosowanie opakowań standardowych wielokrotnego użycia, wykonanych z
materiałów ekologicznych, minimalnej wielkości oraz unikać niepotrzebnych opakowań.
Energoaparatura S.A. posiada także Certyfikat ISO 9001 dotyczący jakości. Obliguje on Spółkę do
utrzymywania i doskonalenia jakości usług/produktów oferowanych klientom.
Systemy te współpracują ze sobą w idealnej symbiozie, co pozwala w dużym stopniu na szybkie
reagowanie w sytuacjach kryzysowych objętych procedurami.

1.1.5. RYZYKO ZWIĄZANE Z KONKURENCJĄ ZE STRONY INNYCH PODMIOTÓW

Na wyniki osiągane przez Emitenta może mieć wpływ obniżanie cen oferowanych usług przez firmy konkurencyjne.
Firmy, konkurując pomiędzy sobą lub ratując się przed upadłością, ryzykują i oferują ceny kontraktowe na poziomie
poniżej kosztów własnych, z zamiarem późniejszej korekty zawartych umów. Strategia działania Energoaparatury
koncentruje się na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiększaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoką jakość
usług, oferowanie kompleksowych rozwiązań, elastyczność oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych
kompetencji, stosowanie zaawansowanych technologii, a w przyszłości oferowanie nowych własnych rozwiązań
technicznych.

Obecnie w Polsce działają niemal wszystkie znaczące europejskie firmy budowlane, co wpłynęło na zaostrzenie
konkurencji szczególnie na rynku budownictwa energetycznego. Zważywszy na fakt, iż branża budowlana
charakteryzuje się daleko idącym ujednoliceniem stosowanych usług i technologii, coraz większe znaczenie w
wyborze oferty odgrywa cena, co skutkuje spadkiem marż dla podmiotów z branży. Emitent zabezpiecza się przed
wpływem w/w czynnika prowadząc intensywną politykę podnoszenia i rozszerzania posiadanych uprawnień i
kwalifikacji w sposób zwiększający jego pozycję konkurencyjną na rynku.

1.1.6. RYZYKO ZWIĄZANE Z KSZTAŁTOWANIEM SIĘ KURSÓW WALUTOWYCH

Emitent w ostatnim okresie realizował jeden kontrakt w walucie obcej (NOK) i planuje w przyszłości dalszą ekspansję
na rynki zagraniczne. W związku z powyższym istnieje ryzyko związane ze zmiennością kursu walut w stosunku do
złotego. Ryzyko takie powstawać będzie głównie w wyniku dokonywania przez Emitenta zakupów i ponoszenia
kosztów operacyjnych w walutach innych niż waluta realizowanego kontraktu.

Emitent przewiduje, iż w przyszłości w związku z wzrostową tendencją ekspansji, poprawi się atrakcyjność
dostępnych na rynku instrumentów finansowych ograniczających ryzyka zmian kursów walutowych.

W związku z planowaną ekspansją działalności Energoaparatury w krajach Unii Europejskiej ryzyko związane z
kształtowaniem się kursów walutowych może rosnąć.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ EMITENTA

1.2.1. RYZYKO ZWIĄZANE Z ZATRUDNIENIEM PRACOWNIKÓW I UTRZYMANIEM PROFESJONALNEJ KADRY

Dążenie do świadczenia usług o wysokiej jakości przez Emitenta wymaga utrzymywania profesjonalnej kadry.
Aktualnie dzięki prowadzeniu odpowiedniej polityki kadrowej fluktuacja kadr wśród najbardziej pożądanych
specjalistów jest niewielka i jest związana przede wszystkim z działaniami restrukturyzacyjnymi.

Podobnie jak w wielu sektorach polskiej gospodarki również w sektorze budowlanym płace dla wykwalifikowanej
kadry pracowników są niższe niż w innych krajach Unii Europejskiej. Po przystąpieniu Polski do Unii Europejskiej
polscy pracownicy coraz częściej wybierają możliwość pracy poza granicami Polski, co powoduje zauważalny odpływ
kadr. Aby zapobiec utracie wykwalifikowanych pracowników polscy pracodawcy z branży budowlanej będą musieli
podnieść stawki wynagrodzeń, co będzie negatywnie wpływało na ich koszty, a tym samym może powodować
pogorszenie ich sytuacji finansowej. Zjawisko to może negatywnie wpłynąć na sytuację finansową lub perspektywy
rozwoju Emitenta.

Już w chwili obecnej zauważa się na rynku pracy odczuwalny brak specjalistów w związku z konkurencyjnymi
ofertami firm z innych krajów Unii Europejskiej, a co za tym idzie, w przypadku konieczności pozyskania nowych
pracowników, utrudnień w sprawnym przeprowadzaniu procesów rekrutacyjnych lub wzrostu kosztów osobowych.

Ponadto istnieje ryzyko ściśle skorelowane ze zjawiskiem sezonowości sprzedaży, które jest związane z
zróżnicowanym zapotrzebowaniem na personel bezpośrednio zaangażowany w realizację projektów (stanowiska
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robotnicze). Celem uniknięcia odpływu kadry Emitent wdraża programy motywacyjne dla pracowników, a realizowane
kontrakty eksportowe umożliwiły pracownikom Spółki wypłatę wynagrodzeń wg stawek stosowanych za granicą.
Emitent w dalszym ciągu zakłada ponad 20% udział eksportu w sprzedaży ogółem.

1.2.2. RYZYKO ZWIĄZANE Z SEZONOWOŚCIĄ SPRZEDAŻY

Zdecydowaną większość przychodów ze sprzedaży Emitent generuje w branży usług budowlanych dla przemysłu, w
której występuje charakterystyczna dla całej branży sezonowość sprzedaży. Większość remontów i modernizacji
odbywa się w sezonie letnim. W związku z powyższym przychody Emitenta ze sprzedaży są zwykle najniższe w
pierwszym kwartale, a zdecydowany ich wzrost następuje w drugim półroczu.

Pochodną istnienia zjawiska sezonowości sprzedaży Emitenta jest występowanie okresowego, znacznego
zapotrzebowania na kapitał obrotowy. Ponadto istnieje konieczność zwiększania zatrudnienia a także występuje
okresowe, maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Aby zniwelować wpływ zjawiska sezonowości sprzedaży Emitent podejmuje działania zapobiegawcze polegające na
zmianach sposobu pozyskiwania siły roboczej z rynku w celu dostosowania jej poziomu do aktualnego
zapotrzebowania oraz dywersyfikacji dostarczanych produktów i usług poprzez wykonawstwo usług serwisowych w
dziedzinach przemysłu, w których sezon modernizacyjny występuje zimą – cementownie, cukrownie itp.

1.2.3. RYZYKO ZMIAN WYKORZYSTYWANYCH TECHNOLOGII

Rozwiązania technologiczne i techniczne w branży budowlano-montażowej charakteryzują się względną stabilnością,
a ich rozwój przebiega w sposób ewolucyjny. Zmiany te dotyczą przede wszystkim stosowania coraz
nowocześniejszych materiałów, wprowadzania nowych rozwiązań konstrukcyjnych związanych z rozwojem
nowoczesnych metod projektowania i rozwiązań materiałowych oraz wprowadzania nowoczesnych metod
zarządzania projektami, pozwalających na skrócenie czasu ich realizacji.

Potencjalna możliwość wystąpienia znaczących zmian w zakresie technologii i techniki realizacji projektów
budowlanych, a co za tym idzie konieczność ponoszenia nieplanowanych nakładów inwestycyjnych, może
negatywnie wpłynąć na osiągane przez Emitenta wyniki finansowe. Aktualnie ryzyko to związane jest z brakiem
pełnej dostępności do nowoczesnych narzędzi, co wynika z niedokapitalizowania Emitenta. Zaznaczyć jednak
należy, że w kolejnych latach Emitent w wyniku realizacji zadań inwestycyjnych zamierza znacznie ograniczyć to
ryzyko.

1.2.4. RYZYKO NIEDOSZACOWANIA CEN KONTRAKTÓW

Kontrakty realizowane przez Emitenta wiążą się z koniecznością zatrudnienia podwykonawców i przyjęciem pełnej
odpowiedzialności wobec inwestorów za ich działania. Emitent stara się minimalizować ten czynnik ryzyka, żądając
od podwykonawców zabezpieczeń. Nie można jednak wykluczyć sytuacji, iż posiadane zabezpieczenia nie pokryją w
pełnym zakresie roszczeń inwestorów. Istnieje także ryzyko niedoszacowania ceny za wykonywany projekt, a także
ryzyko nieukończenia projektu w terminie.

Nie można zatem wykluczyć, że opisane czynniki będą miały negatywny wpływ na działalność, wyniki, sytuację
finansową lub perspektywy rozwoju Emitenta. Emitent minimalizuje wpływ tego ryzyka poprzez ubezpieczanie
prowadzonych kontraktów, dokonując uprzednio właściwej weryfikacji kontraktu na zlecenie ubezpieczyciela).

1.2.5. RYZYKO ZWIĄZANE Z REALIZACJĄ KONTRAKTÓW BUDOWLANYCH

Umowy dotyczące realizacji kontraktów budowlanych zawierają szereg klauzul odnośnie należytego i terminowego
wykonania kontraktu, właściwego usunięcia wad i usterek, z czym związane jest wniesienie kaucji gwarancyjnej lub
zabezpieczenia kontraktu gwarancją bankową lub ubezpieczeniową. Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu
podpisania umowy i rozliczane po zakończeniu realizacji kontraktu. Wysokość zabezpieczenia uzależniona jest od
rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokość kształtuje się na poziomie 10% ceny kontraktowej. Konieczność wnoszenia
zabezpieczenia powoduje zaangażowanie określonych środków finansowych, co wpływa na ograniczenie płynności
finansowej Emitenta.

W przypadku sporu z inwestorem, co do jakości lub terminowości wykonania prac, kwota zabezpieczenia może
pozostawać nierozliczona do czasu zakończenia takiego sporu. Ponadto istnieje ryzyko konieczności wykonania
robót poprawkowych w ramach gwarancji wynikających z obowiązku usunięcia wad i usterek.

Spory takie mogą prowadzić do długotrwałych procesów sądowych.
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1.2.6. RYZYKO NIEWYWIĄZYWANIA SIĘ ZLECENIODAWCÓW Z TERMINÓW PŁATNOŚCI

Emitent działa w sektorze budowlano - montażowym, w którym inwestor realizuje inwestycje za pośrednictwem
generalnych wykonawców i ich podwykonawców. Wielość i wielostopniowość podmiotów uczestniczących w
procesach budowlanych sprawia, iż w przypadku wykonywania prac w charakterze podwykonawcy po stronie
Emitenta występują nie tylko ryzyka związane zwykle z wykonywaniem zawartych umów, lecz także ryzyka związane
ze sposobem wykonywania umów przez zleceniodawców oraz ich sytuacją finansową. Nowelizacja Kodeksu
Cywilnego z dnia 14 lutego 2003 roku przyznająca podwykonawcom prawo do dochodzenia roszczeń solidarnie od
inwestora i wykonawcy zmniejszyła powyższe ryzyko, lecz nie wyeliminowała go w całości.

Umowy dotyczące realizacji robót budowlanych zwykle zawierają harmonogramy płatności za poszczególne etapy
prac. Istnieje ryzyko, iż pomimo wykonania danego etapu prac, zleceniodawca nie wywiąże się lub wywiąże się
nieterminowo z uzgodnionych płatności, co może doprowadzić do ograniczenia płynności finansowej Emitenta, a w
skrajnym przypadku do poniesienia strat finansowych. Emitent stara się ograniczać powyższe ryzyko podpisując
umowy z wiarygodnymi kontrahentami, mimo to jednak zdarzają się sytuacje opóźnienia w terminowym regulowaniu
należności Emitenta. Mając na uwadze maksymalne ograniczanie niniejszego ryzyka Emitent podpisując umowy z
nowymi kontrahentami zabezpiecza płatności w postaci kaucji, gwarancji bankowych, lub weksli in blanco.

1.2.7. RYZYKO SYTUACJI FINANSOWEJ SPÓŁKI

Zagrożeniem dla Emitenta jest jego sytuacja finansowa związana z postrzeganiem przez instytucje finansowe
Energoaparatury jako podmiotu będącego w postępowaniu upadłościowym. Mimo zakończenia procesu
restrukturyzacji oraz dodatnich wyników finansowych od 2005 roku, możliwości pozyskania zewnętrznego
finansowania otwierają się powoli i na stosunkowo niewielką skalę. Instytucje finansowe dokonując oceny zdolności
kredytowych Emitenta badają dane finansowe za ostatnie 3 lata, gdzie mimo dodatniego wyniku finansowego
wysokość kapitałów własnych osiągała wartość ujemną. Obciążeniem w kontaktach z instytucjami finansowymi jest
fakt toczącego się od roku 2004 do października 2007 postępowania upadłościowego. W związku z pogarszającą się
sytuacją finansową Spółki a w szczególności z problemami płynnościowymi w 2004 roku rozpoczął głęboką
restrukturyzację Spółki. Elementem procesu restrukturyzacyjnego było złożenie przez Spółkę wniosku o ogłoszenie
upadłości z możliwością zawarcia układu z wierzycielami Spółki. Otwarcie postępowania skutecznie zatrzymało
narastające zajęcia komornicze rachunku bankowego oraz zatrzymując konieczność spłaty zobowiązań dało
możliwość przeprowadzenia wewnętrznej restrukturyzacji Spółki polegającej głownie na restrukturyzacji kosztowej
łącznie z redukcją kadry pracowniczej. 31 maja 2007 roku odbyło się głosowanie wierzycieli Spółki zatwierdzające
układ. Na mocy zatwierdzonego układu wierzyciele zostali podzieleni na dwie grupy, na wierzycieli drobnych tzw
uprzywilejowanych o łącznej wierzytelności nie przekraczającej 2 tys. zł. oraz wierzycieli których wierzytelności
przekraczały wysokość 2 tys zł. Spłata wierzycieli drobnych miała nastąpić w formie gotówkowej w terminie 3
miesięcy od daty uprawomocnienia się postanowienia o zawarciu układu, natomiast wierzyciele powyżej 2 tys zł
zgodnie z zawartym układem spłaceni w drodze konwersji wierzytelności na akcje Spółki przyjmując, że na każe 2,5
zł. wierzytelności przypada 1 akcja Emitenta o wartości nominalnej 0,2 zł.. Układ został przez Spółkę wykonany i dnia
28 września 2007 r nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego Spółki. Wysokość zobowiązań objętych układem
wynosił 9,5 mln zł. W wyniku przeprowadzonej konwersji wierzytelności 9,5 mln zobowiązań zostało skonwertowane
na kapitał własny Spółki, z czego 760 tys zł. zasiliło kapitał zakładowy a pozostała wartość 8,7 mln zł. wynikający z
agio zasiliło kapitał zapasowy Emitenta. Przeprowadzone postępowanie układowe zamknęło ryzyko związane z
dalszym funkcjonowaniem Spółki, odrodziło kapitały własne oraz w znaczny sposób zmniejszyło wysokość
zobowiązań. Dnia 17 grudnia 2007r do Spółki wpłynęło prawomocne postanowienie Sądu z dnia 21 sierpnia 2007r o
zakończeniu postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia układu, opublikowane raportem bieżącym nr
68/2007. Mimo to dla potencjalnych kredytodawców - głównie banków - Emitent jest nadal podmiotem o
podwyższonym ryzyku, dlatego też pozyskanie kapitału inwestorskiego jest bardzo istotne w perspektywie realizacji
planów strategicznych Spółki jakim jest umocnienie pozycji Emitenta jako podmiotu wykonawczego w branży
aparatury kontrolno pomiarowej i automatyki oraz rozwoju w branży elektrycznej nisko i wysoko napięciowej.

W przypadku nie dojścia emisji do skutku Spółka nie będzie miała możliwości uzyskania kredytu w wysokości emisji
akcje serii E, w głównej mierze ze względu na brak możliwości zabezpieczenia tak wysokiego kredytu. W
konsekwencji wykluczy to Spółkę z realizacji inwestycji u kluczowych klientów jakimi jest między innymi Orlen S.A.
oraz Grupa Lotos ze względu na brak możliwości finansowania kontraktów oraz w związku z brakiem
wystarczającego potencjału wykonawczego. Wykluczenie to skutkować może również dalszymi konsekwencjami w
postaci przejęcia kadry wykonawczej Emitenta, przez podmioty które będę realizowały przedmiotowe inwestycje, a
tym zmarginalizowaniem pozycji Emitenta.

W zaistniałym przypadku Emitent zmuszony będzie do zmiany strategii dalszego działania.
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2. Czynniki ryzyka związane z Akcjami

2.1. RYZYKO ZWIĄZANE Z DOKONYWANIEM INWESTYCJI W AKCJE,
KSZTAŁTOWANIEM SIĘ KURSU AKCJI SERII E ORAZ PŁYNNOŚCIĄ
OBROTU

Inwestor nabywający Akcje serii E powinien sobie zdawać sprawę z ryzyka bezpośredniego inwestowania w akcje na
rynku kapitałowym. Związane jest to z nieprzewidywalnością zmian kursów akcji, zarówno w krótszym, jak i dłuższym
okresie. Dodatkowo, czynnikiem wpływającym na kształtowanie się sytuacji na polskim rynku kapitałowym, jest
również koniunktura panująca na rynkach kapitałowych innych krajów oraz sytuacja gospodarczo–polityczna
dotycząca zarówno Polski jak i innych krajów świata.

Ceny Akcji serii E lub Praw Do Akcji serii E mogą podlegać znacznym wahaniom, w zależności od kształtowania się
relacji podaży do popytu. Znacznym zmianom może ulegać również wolumen obrotów. Kurs akcji i płynność obrotu
akcjami spółek notowanych na rynkach regulowanych nie jest zależny od emitentów tych akcji, lecz od popytu
i podaży kształtowanych przez Inwestorów. W związku z tym istnieje ryzyko, że Inwestorzy nie będą mogli zbyć
posiadanych akcji lub PDA po satysfakcjonującej cenie w dowolnym terminie. Istnieje ryzyko poniesienia
ewentualnych strat wynikających ze sprzedaży Akcji serii E lub PDA po cenie niższej niż wyniosła cena ich zakupu.

2.2. RYZYKO ZWIĄZANE Z NARUSZENIEM PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY
UCZESTNICZĄCE W OFERCIE W IMIENIU LUB NA ZLECENIE EMITENTA
PRZEPISÓW PRAWA WYNIKAJĄCYCH Z USTAWY O OFERCIE

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów
prawa w związku z ofertą publiczną na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzającego lub
inne podmioty uczestniczące w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzającego albo
uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić, Komisja może:

1) nakazać wstrzymanie rozpoczęcia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dłuższy
niż 10 dni roboczych, lub

2) zakazać rozpoczęcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikować, na koszt emitenta lub wprowadzającego, informację o niezgodnym z prawem działaniu
w związku z ofertą publiczną.

Na podstawie art. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisów prawa w związku z ubieganiem się o dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzającego lub inne podmioty
występujące w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzającego albo uzasadnionego podejrzenia, że takie
naruszenie może nastąpić, Komisja może:

1) nakazać wstrzymanie dopuszczenia papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym, na
okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych;

2) zakazać dopuszczenia papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikować, na koszt emitenta lub wprowadzającego, informację o niezgodnym z prawem działaniu
w związku z ubieganiem się o dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, może zastosować środki, o których mowa powyżej, także w przypadku,
gdy z treści prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, składanych
do Komisji lub przekazywanych do wiadomości publicznej, wynika, że:

1) oferta publiczna papierów wartościowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
w znaczący sposób naruszałyby interesy inwestorów;

2) utworzenie emitenta nastąpiło z rażącym naruszeniem prawa, którego skutki pozostają w mocy;

3) działalność emitenta była lub jest prowadzona z rażącym naruszeniem przepisów prawa, którego skutki
pozostają w mocy, lub

4) status prawny papierów wartościowych jest niezgodny z przepisami prawa.
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Art. 53 Ustawy o ofercie określa obowiązki związane z prowadzeniem przez emitentów papierów wartościowych akcji
promocyjnej i przewiduje określone sankcje nakładane za uchybienia naruszające przepisy prawa. Zgodnie z tym
artykułem, w treści wszystkich materiałów promocyjnych należy jednoznacznie wskazać:

1) że mają one wyłącznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2) że został lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;

3) miejsca, w których prospekt emisyjny jest lub będzie dostępny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mogą być sprzeczne z informacjami zamieszczonymi
w prospekcie emisyjnym, jak również nie mogą wprowadzać inwestorów w błąd, co do sytuacji emitenta i oceny
papierów wartościowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyższych obowiązków Komisja może:

1) nakazać wstrzymanie rozpoczęcia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dłuższy niż 10 dni roboczych, w celu usunięcia wskazanych nieprawidłowości, lub

2) zakazać prowadzenia akcji promocyjnej, jeżeli emitent uchyla się od usunięcia wskazanych przez
Komisję nieprawidłowości w terminie 10 dni roboczych, lub treść materiałów promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy Ustawy o ofercie, lub

3) opublikować, na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazując naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyższych obowiązków Komisja może również nałożyć na Emitenta karę
pieniężną do wysokości 250 000 zł.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywał lub wykonywał w sposób
nienależyty obowiązki, których katalog wskazany jest w tym artykule, Komisja może:

1) wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na GPW,
albo

2) nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową Emitenta, karę pieniężną do wysokości
1.000.000 zł, albo

3) zastosować obie sankcje łącznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywałby lub, jeśli wykonywałby
w sposób nienależyty obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie (informowanie Komisji
o zakończeniu subskrypcji lub dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym) i w art. 65 ust. 1 Ustawy
o ofercie (zestawienia informacji poufnych, bieżących i okresowych) Komisja może nałożyć na niego karę pieniężną
do wysokości 100.000 zł.

2.3. RYZYKO ODSTĄPIENIA PRZEZ EMITENTA OD OFERTY AKCJI SERII E LUB
PRZEPROWADZENIA JEJ W INNYM TERMINIE

Emitent zastrzega sobie prawo odstąpienia od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E lub podjęcia decyzji o jej
przeprowadzeniu w innym terminie w każdym przypadku, w którym uzna takie działanie za uzasadnione i zgodne
z interesem Spółki, na zasadach określonych w pkt IV.7.1.3 i IV.7.1.4 Prospektu.

2.4. RYZYKO ZWIĄZANE Z NIEDOJŚCIEM DO SKUTKU EMISJI AKCJI SERII E

Emisja Akcji serii E może nie dojść do skutku w sytuacji, gdy:

1. w okresie subskrypcji Akcji serii E nie zostanie prawidłowo opłaconych i objętych 30.800.000 Akcji serii
E;

2. Zarząd Spółki odstąpi od Oferty Akcji serii E zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie,

3. Zarząd Spółki nie zgłosi do właściwego sądu uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego w ciągu
6 miesięcy od dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF;

4. uprawomocni się postanowienie właściwego sądu odmawiające rejestracji podwyższenia kapitału
zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji serii E.
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W przypadku niedojścia emisji do skutku Inwestorom zostaną zwrócone wpłaty na Akcje serii E bez żadnych odsetek
i odszkodowań.

W konsekwencji nie dojście ww. emisji do skutku może wyhamować dalszy rozwój Spółki jak również wypadnięcie z
rynku. Brak środków na powiększanie potencjału wykonawczego może wykluczyć Spółkę z realizacji dużych zadań
inwestycyjnych w Grupie Lotos i w PKN Orlen - strategicznych klientów Emitenta - zadania przejmie konkurencja co
może spowodować trwały brak zaufania inwestorów co do zdolności finansowania zleconych robót i przełoży się na
inne zadania (chemia, energatyka).  Utrata ww. zadań inwestycyjnych może narazić na utratę istniejącego już
potencjału ludzkiego w związku z przejęciem kadry przez podmioty konkurencyjne realizujące utracone przez Spółkę
inwestycje.

2.5. RYZYKO ZWIĄZANE Z NOTOWANIEM I NABYWANIEM PRAW POBORU
AKCJI SERII E

W terminach wskazanych w Prospekcie, planowany jest obrót prawami poboru Akcji serii E na GPW w systemie
notowań ciągłych. Jednostką transakcyjną będzie jedno prawo poboru. W związku z powyższym inwestorzy będą
mogli w określonym terminie zawierać transakcje giełdowe, których przedmiotem będą prawa poboru Akcji serii E.
Ryzyko związane z notowaniem i nabywaniem praw poboru, oprócz zawsze występujących ryzyk związanych z
notowaniem instrumentów finansowych na rynku regulowanym, jest także związane z ryzykami specyficznymi,
wynikającymi z ograniczonego czasu notowań, co w przypadku praw poboru może skutkować nie dokonaniem
zaplanowanej transakcji nabycia lub zbycia i w konsekwencji, poniesieniem w ten sposób straty lub brakiem realizacji
potencjalnych zysków. Zwraca się uwagę Inwestorom, że po zakończeniu notowań praw poboru Akcji serii E, nie
będą oni mogli dokonać ich zbycia na GPW, a jedynie wykonać prawo poboru poprzez dokonanie zapisu i objęcie
Akcji serii E. Niewykonane prawa poboru wygasają, co pociąga za sobą utratę środków zainwestowanych w ich
nabycie. Z kolei złożenie zapisu na Akcje serii E, wiąże się z koniecznością jego opłacenia zgodnie z zasadami
określonymi w Prospekcie.

2.6. RYZYKO ZWIĄZANE Z WYDŁUŻENIEM OKRESU PRZYJMOWANIA ZAPISÓW
NA AKCJE SERII E

Zgodnie z zasadami określonymi w Prospekcie, Emitent może już po rozpoczęciu przyjmowania zapisów, dokonać
wydłużenia terminu ich przyjmowania. Wydłużenie terminu przyjmowania zapisów może spowodować zamrożenie
wniesionych przez Inwestorów środków finansowych na okres dłuższy od wstępnie przyjętego.

2.7. RYZYKO PRZYDZIELENIA MNIEJSZEJ LICZBY AKCJI SERII E NIŻ OBJĘTA
ZAPISEM LUB NIEPRZYDZIELENIA ICH WCALE

Zasady przydziału Akcji serii E opisane w Prospekcie przewidują możliwość przydzielenia mniejszej liczby akcji niż
wskazana w zapisie lub nieprzydzielenia ich wcale. W takim przypadku kwoty wpłacone lub nadpłacone będą
zwracane Inwestorom bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowań.

2.8. RYZYKO NIEDOPUSZCZENIA AKCJI WPROWADZANYCH DO OBROTU
GIEŁDOWEGO

Dopuszczenie akcji spółki do obrotu giełdowego wymaga spełnienia określonych warunków. Uchwałę w sprawie
dopuszczenia papierów wartościowych do obrotu giełdowego podejmuje Zarząd Giełdy. Zarząd Giełdy obowiązany
jest podjąć uchwałę w sprawie dopuszczenia do obrotu giełdowego instrumentów finansowych w terminie 14 dni od
złożenia kompletnego wniosku.

Zarząd Giełdy może odmówić dopuszczenia instrumentów finansowych do obrotu giełdowego uzasadniając swą
decyzję.

W terminie pięciu dni sesyjnych od daty doręczenia uchwały odmawiającej dopuszczenia instrumentów finansowych
do obrotu giełdowego, Emitent może złożyć odwołanie od tej decyzji do Rady Giełdy. Rada Giełdy zobowiązana jest
rozpoznać odwołanie w terminie miesiąca od dnia jego złożenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentów finansowych do obrotu giełdowego może zostać
złożony najwcześniej po upływie 6 miesięcy od daty doręczenia uchwały odmawiającej dopuszczenia papierów
wartościowych do obrotu giełdowego a w przypadku złożenia odwołania, od daty doręczenia ponownej uchwały
odmownej.
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W przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do Akcji Wprowadzanych, Inwestorzy muszą liczyć się
z czasowym brakiem płynności Akcji Wprowadzanych.

2.9. RYZYKO ZWIĄZANE Z OPÓŹNIENIEM WPROWADZENIA DO OBROTU
GIEŁDOWEGO AKCJI WPROWADZANYCH

Emitent dołoży wszelkich możliwych starań, aby wprowadzenie do obrotu giełdowego Akcji Wprowadzanych
nastąpiło w możliwie krótkim terminie. Emitent nie może jednak zagwarantować, że wprowadzenie do obrotu
giełdowego Akcji Wprowadzanych nastąpi w założonym terminie, tj. w I kwartale 2008 r.

Wprowadzenia instrumentów finansowych do obrotu giełdowego dokonuje Zarząd Giełdy na wniosek Emitenta. Akcje
Wprowadzane mogą zostać wprowadzone do obrotu giełdowego po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału
zakładowego wynikającego z emisji tych akcji przez właściwy sąd, przyjęciu ich do depozytu i oznaczeniu kodem
przez KDPW oraz dopuszczeniu tych instrumentów finansowych do obrotu giełdowego. Uchwałę w sprawie
dopuszczenia instrumentów finansowych do obrotu giełdowego podejmuje Zarząd Giełdy.

Zarząd Giełdy obowiązany jest podjąć uchwałę w sprawie dopuszczenia do obrotu giełdowego instrumentów
finansowych w terminie 14 dni od złożenia kompletnego wniosku. Ewentualne przedłużanie się okresu rejestracji
Akcji serii C, Akcji serii D oraz Akcji serii E przez sąd lub przedłużanie się procedury w KDPW i Giełdzie skutkować
będzie opóźnieniem we wprowadzaniu Akcji Wprowadzanych poszczególnych serii do obrotu giełdowego,
w stosunku do zakładanego przez Emitenta terminu rozpoczęcia obrotu.

2.10. RYZYKO ZWIĄZANE Z OPÓŹNIENIEM WPROWADZENIA DO OBROTU PDA

Niezwłocznie po dokonaniu przydziału Akcji serii E, Emitent wystąpi o wprowadzenie do obrotu giełdowego PDA,
które mają być notowane do dnia rozpoczęcia notowań Akcji serii E.

Zarząd Emitenta dokona starań, aby obrót giełdowy Praw Do Akcji serii E rozpoczął się w terminie kilku dni
roboczych po przydziale Akcji serii E. PDA mogą zostać dopuszczone do obrotu nie wcześniej niż w dniu
zarejestrowania ich w KDPW. Istnieje ryzyko, że ewentualne przedłużanie się procedur w KDPW i GPW spowoduje,
że obrót PDA nie rozpocznie się w tym terminie. W takiej sytuacji Inwestorzy będą narażeni na czasowe zamrożenie
środków finansowych zainwestowanych w Akcje serii E.

2.11. RYZYKO ZWIĄZANE Z NOTOWANIEM PRAW DO AKCJI SERII E

Obrót PDA będzie miał miejsce w okresie pomiędzy zakończeniem subskrypcji Akcji serii E a zarejestrowaniem
podwyższenia kapitału zakładowego wynikającego z emisji Akcji serii E przez sąd rejestrowy. W sytuacji niedojścia
emisji Akcji serii E do skutku, Emitent dokona właścicielom PDA zwrotu środków w wysokości równej iloczynowi ceny
emisyjnej i liczby posiadanych Praw Do Akcji serii E, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań.

Powoduje to ryzyko poniesienia strat przez osoby, które nabyły PDA na rynku giełdowym po cenie wyższej od ceny
emisyjnej Akcji serii E.

2.12. RYZYKO ZAWIESZENIA LUB WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU NA GPW

Zarząd Giełdy może zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres do trzech miesięcy:

1) na wniosek Emitenta,

2) jeśli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu,

3) jeśli Emitent narusza przepisy obowiązujące na Giełdzie.

Zarząd Giełdy zawiesza obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc na żądanie Komisji
zgłoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Zarząd Giełdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu giełdowego:

1) jeżeli ich zbywalność stała się ograniczona,

2) na żądanie Komisji zgłoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
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4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez właściwy organ nadzoru.

Zarząd Giełdy może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu giełdowego:

1) jeżeli przestały spełniać inne niż warunek nieograniczonej zbywalności warunki dopuszczenia do obrotu
giełdowego na danym rynku,

2) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące na Giełdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenia
upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie postępowania,

5) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,

6) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu,

7) jeżeli w ciągu ostatnich 3 miesięcy nie dokonano żadnych transakcji giełdowych na danym
instrumencie,

8) wskutek podjęcia przez emitenta działalności zakazanej przez obowiązujące przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienależycie obowiązki określone w Ustawie o ofercie oraz
Rozporządzeniu, także Komisji przysługuje prawo:

1) wydania decyzji o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych z obrotu
na rynku regulowanym albo;

2) nałożenia, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową podmiotu, na który kara jest
nakładana, kary pieniężnej do wysokości 1 000 000 zł, albo;

3) zastosowania obu sankcji łącznie.

2.13. RYZYKO UCHYLENIA UCHWAŁY O DOPUSZCZENIU AKCJI DO OBROTU
GIEŁDOWEGO

Zarząd Giełdy może uchylić uchwałę o dopuszczeniu akcji lub PDA do obrotu giełdowego, jeżeli w terminie
6 miesięcy od dnia jej wydania nie zostanie złożony wniosek o wprowadzenie do obrotu giełdowego akcji lub PDA.

2.14. RYZYKO ZWIĄZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE EMISJI
AKCJI SERII E SPÓŁKI

W związku z faktem, iż w czasie trwania oferty publicznej Akcji serii E mogą być również przeprowadzane publiczne
oferty akcji innych podmiotów, istnieje ryzyko mniejszego zainteresowania potencjalnych inwestorów akcjami
Emitenta. Oznacza to zwiększenie ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tym idzie niepozyskania przez Emitenta
pochodzących z niej środków finansowych.

2.15. RYZYKO ZWIĄZANE Z MOŻLIWOŚCIĄ SPRZEDAŻY AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Emitent po przeprowadzeniu Oferty Akcji serii E i dokonaniu podwyższenia kapitału zakładowego wynikającego
z emisji tych akcji, planuje wprowadzić do obrotu na GPW także Akcje serii C i Akcje serii D. Nie można wykluczyć,
że akcjonariusze posiadający Akcje serii C lub Akcje serii D zdecydują o dokonaniu sprzedaży tych akcji. Emitent nie
ma możliwości określenia przyszłych zamiarów tych akcjonariuszy, co do ewentualnej sprzedaży tych akcji po ich
wprowadzeniu do obrotu giełdowego, a zatem nie można wykluczyć wystąpienia podaży akcji na rynku wtórnym ze
strony dotychczasowych akcjonariuszy i jej wpływu na kurs akcji Spółki.
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III. CZĘŚĆ REJESTRACYJNA
1. Osoby odpowiedzialne

1.1. EMITENT

Firma Energoaparatura Spółka Akcyjna
Siedziba Katowice
Adres 40-273 Katowice ul. Gen. K. Pułaskiego 7
Numer telefonu 0-32 728-54-92, 0-32 728-54-10
Numer telefaksu 0-32 728-54-11, 12
e-mail poczta@enap.com.pl
Strona internetowa www.enap.com.pl

W imieniu Emitenta działa:
Mariusz Jabłoński Prezes Zarządu
Tomasz Michalik Członek Zarządu, Dyrektor ds. Handlu i Rozwoju
Rafał Mańka Członek Zarządu, Dyrektor ds. Produkcji

Emitent – Energoaparatura Spółka Akcyjna jest odpowiedzialny za wszelkie informacje zawarte w niniejszym
Prospekcie.

W imieniu Emitenta oświadczam, że zgodnie z moją najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by
zapewnić taki stan, informacje zawarte w Prospekcie, są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w
Prospekcie nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na jego znaczenie.

.........................................................
Tomasz Michalik
Członek Zarządu

.................................................................
Mariusz Jabłoński
Prezes Zarządu

.........................................................
Rafał Mańka

Członek Zarządu
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1.2. OFERUJĄCY

Nazwa (firma): Bank Gospodarki Żywnościowej Spółka Akcyjna - Biuro Maklerskie
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Żurawia 6/12, 00-503 Warszawa
Telefon: (+48 22) 32 94 300
Fax: (+48 22) 32 94 303
Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie@bmbgz.pl
Strona internetowa: www.bgz.pl

W imieniu Oferującego działają:

Maciej Trybuchowski Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BGŻ, pełnomocnik Banku BGŻ
Bogdan Surosz Zastępca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BGŻ, pełnomocnik Banku BGŻ

Odpowiedzialność Biura Maklerskiego Banku BGŻ jako podmiotu sporządzającego Prospekt jest ograniczona do
następujących części Prospektu: I 2., II 2., III 1.2., IV 5–6, 7.1., 7.2.1., 7.2.3.–7.2.5., 7.4.1, 7.4.2., 8, V 3–4.

Oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan,
informacje zawarte w ww. częściach Prospektu, za które odpowiedzialny jest Oferujący, są prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz w Prospekcie nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na jego znaczenie.

.................................................................
Maciej Trybuchowski

Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BGŻ,
 pełnomocnik Banku BGŻ

.................................................................
Bogdan Surosz

Zastępca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BGŻ,
pełnomocnik Banku BGŻ
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1.3. DORADCY PRAWNI

Nazwa (firma): D. Cyran, R. Sasiak i Wspólnicy Spółka Komandytowa
Siedziba: Katowice
Adres: Ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
Telefon: (+48 32) 207 21 55
Fax: (+48 32) 207 24 30
Poczta elektroniczna: kancelaria@dcrs.pl

W imieniu Doradcy Prawnego działają:
Dariusz Cyran Adwokat
Rafał Sasiak Radca Prawny

Nazwa (firma): Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska - Krasnowska
Siedziba: Tychy
Adres: Ul. Fabryczna 45, 43-100 Tychy
Telefon: (+48 32) 32 56 960
Fax: (+48 32) 32 91 491
Poczta elektroniczna: k.krasnowska@futuro.net.pl

W imieniu Doradcy Prawnego działa:

Kinga Pajerska - Krasnowska Radca Prawny

Odpowiedzialność Doradców Prawnych jako podmiotów sporządzających Prospekt jest ograniczona do
następujących części Prospektu: II 1.1.3., III 1.3., 5., 6.1.3., 6.4., 8., 11., 14 – 19., 20.8., 21., 22., IV 4.

Oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan,
informacje zawarte w ww. częściach Prospektu, za które odpowiedzialni są jest Doradcy Prawni, są prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w Prospekcie nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na jego
znaczenie.

.....................................
Dariusz Cyran

Adwokat

...............................................
Rafał Sasiak

Radca Prawny

................................................
Kinga Pajerska - Krasnowska

Radca Prawny
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY) ORAZ ADRESY ORAZ OPIS
PRZYNALEŻNOŚCI ZAWODOWYCH BIEGŁYCH REWIDENTÓW

Badanie sprawozdań za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 października 2004 r, od 4 października 2004
r. do 31 grudnia 2004 r. przeprowadził:
Nazwa (firma): Kancelaria Porad Finansowo–Księgowych dr Piotr Rojek Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością
Siedziba: Katowice
Adres: 40-954 Katowice, ul. Powstańców 34
Podmiot wpisany jest na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych, prowadzoną przez
Krajową Izbę Biegłych Rewidentów, pod numerem 1695.
W imieniu Kancelarii Porad Finansowo-Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. badanie przeprowadziła Joanna
Solarczyk, biegły rewident wpisany na listę biegłych rewidentów pod numerem nr 9502/7088.

Badanie sprawozdania za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przeprowadził:
Nazwa (firma): PKF Consult Sp. z o.o.
Siedziba: Katowice
Adres: 40 – 048 Katowice, Kościuszki 43
Podmiot wpisany jest na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych, prowadzoną przez
Krajową Izbę Biegłych Rewidentów, pod numerem 477.
W imieniu PKF Consult Sp. z o.o. badanie przeprowadziła Janina Krzemińska, biegły rewident wpisany na listę
biegłych rewidentów pod numerem nr 9551/7130.
Przegląd sprawozdania za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 przeprowadziła Kancelaria Porad
Finansowo – Księgowych dr Piotr Rojek Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Katowicach przy
ul. Powstańców 34.

Badanie sprawozdania za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. przeprowadził:
Nazwa (firma): Misters Audytor Sp. z o.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: Warszawa, ul. Stępińska 22/30
Podmiot wpisany jest na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych, prowadzoną przez
Krajową Izbę Biegłych Rewidentów, pod numerem 63.
W imieniu Misters Audytor Sp. z o.o. badanie przeprowadziła Cecylia Skotnicka, biegły rewident wpisany na listę
biegłych rewidentów pod numerem nr 9499/7911.

2.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGŁEGO REWIDENTA

Zmiana biegłego rewidenta w ostatnich 3 pełnych latach nastąpiła dwukrotnie. Pierwsza zmiana nastąpiła przy
badaniu sprawozdania za rok 2005 Emitent wybrał ofertę PKF Consult Sp. z o.o., kolejna zmiana dotyczyła badania
sprawozdania za rok 2006 kiedy to Emitent wybrał ofertę Misters Audytor Sp. z o.o.

Wyżej wymienione zmiany podyktowane były zastosowaniem się przez Spółkę do zasad dobrych praktyk w spółkach
publicznych (w szczególności do zasady nr 41 oraz 42) oraz do wewnętrznych procedur ISO.

3. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe przedstawiono na podstawie: zbadanego sprawozdania finansowego Spółki za okres od 1
stycznia 2004r. do 3 października 2004r. oraz od 4 października 2004r. do 31 grudnia 2004r. sporządzonego zgodnie
z Polskimi Standardami Rachunkowości, zbadanego sprawozdania finansowego Spółki za rok 2005r. sporządzonego
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości, zbadanego sprawozdania finansowego Spółki za rok 2006r.
sporządzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości oraz sprawozdania finansowego Spółki za pierwsze
półrocze 2007r. sporządzonego zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości poddanego przeglądowi oraz
sprawozdania  finansowego za trzy kwartały 2007 opublikowanego Raportem Kwartalnym  SA-Q 3/2007 w dniu
02.11.2007r..
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W roku 2004 Energoaparatura sporządzała dwa sprawozdania finansowe w związku z ogłoszeniem upadłości z
możliwością zawarcia układu w dniu 4 października 2004r. W związku z tym dla celów porównawczych
zaprezentowano dane zsumowane za cały rok 2004. Zgodnie ze Statutem Emitenta rok obrotowy jest tożsamy z
rokiem kalendarzowym. Połączenie dwóch lat obrotowych (tj. 01.01.2004-03.10.2004 oraz 4.10.2004- 31.12.2004)
miało na celu doprowadzenie do porównania poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat z następnymi latami
obrotowymi których okres obejmował pełne 12 miesięcy. Brak połączenia danych w roku kalendarzowym 2004
spowodowałby zniekształcenie np. dynamiki przychodów i kosztów rocznych oraz nie odzwierciedlałoby  to
faktycznych wyników ujętych w wskaźnikach finansowych. Łączone dane nie podlegały badaniu przez biegłych
rewidentów. Dane dotyczące roku 2004 przedstawiają stan bilansu na dzień 31 grudnia 2004r. oraz sumę
odpowiednich pozycji z rachunku zysków i strat za okres od 1 stycznia 2004r. do 3 października 2004r. oraz od 4
października 2004r. do 31 grudnia 2004r.

Wybrane dane finansowe (w tys. zł) porównanie lat
2004-2006

Wyszczególnienie 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedaży 21 396 20 002 25 737

Zysk (strata) ze sprzedaży -592 1 066 -4 089

EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1 033 901 -7 385

EBIT (wynik operacyjny) 462 563 -7 875

Wynik na działalności gospodarczej 576 436 -8 741

Zysk (strata) brutto 576 436 -8 578

Zysk (strata) netto 535 354 -8 078

Aktywa razem 15 236 13 478 15 413

Rzeczowe aktywa trwałe 4 752 4 440 4 258

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 19 172 17 949 20 238

Zobowiązania długoterminowe 1 223 1 478 0

Zobowiązania krótkoterminowe 14 399 12 332 14 534

Rezerwy na zobowiązania 3 378 3 953 5 420

Kapitał własny -3 936 -4 471 -4 825

Kapitał zakładowy 3 080 3 080 3 080

Liczba akcji w szt. 15 400 000 15 400 000 2 200 000

Zysk strata  na jedną akcję (w zł na sztukę) 0,03 0,02 -3,67
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Wybrane dane finansowe (w tys. zł)
porównanie okresów półrocznych 2006-
2007 oraz kwartalnych III kw. 2006-2007

Wyszczegółnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Przychody netto ze sprzedaży 28 291 13 862 17 942 9 104

Zysk (strata) ze sprzedaży 1 444 -117 825 -254

EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 2 773 1 259 1 970 871

EBIT (wynik operacyjny) 2 347 852 1 692 639

Wynik na działalności gospodarczej 1 839 986 1 184 753

Zysk (strata) brutto 1 839 986 1 184 753

Zysk (strata) netto 2 248 928 1 326 705

Aktywa razem 19 694 12 954 16 742 13 465

Rzeczowe aktywa trwałe 4 592 4 424 4 632 4 422

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 11 880 16 497 19 082 17 231

Zobowiązania długoterminowe 933 1 211 1 021 1 305

Zobowiązania krótkoterminowe 8 298 12 035 15 344 12 597

Rezerwy na zobowiązania 2 483 3 074 2 546 3 152

Kapitał własny 7 814 -3 543 -2 610 -3 766

Kapitał zakładowy 3 840 3 080 3 080 3 080

Liczba akcji w szt. 19 200 916 15 400 000 15 400 000 15 400 000

Zysk strata  na jedną akcję (w zł na sztukę) 0,1 0,05 0,08 0,04
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PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU

Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. zł) porównanie lat 2004-2006

Wyszczególnienie 31.12. 2006 31.12.2005 31.12.2004

Aktywa trwałe w tym 5 551 5 122 4 765

Wartości niematerialne i prawne 20 0 1

Rzeczowa aktywa trwałe 4 752 4 440 4 258

Należności długoterminowe 210 56 1

Inwestycje długoterminowe 0 0 0

Długoterminowe rozliczenie międzyokresowe 569 626 505

Aktywa obrotowe w tym 9 685 8 356 10 648

Zapasy 237 325 473

Należności krótkoterminowe 7 603 6 978 7 074

Inwestycje krótkoterminowe 671 829 1 639

Krótkoterminowe rozliczenie międzyokresowe 1 174 224 1 462

Aktywa razem 15 236 13 478 15 413

Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. zł) porównanie okresów półrocznych 2006-2007 oraz
kwartalnych III kw. 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Aktywa trwałe w tym 5 708 5 185 5 563 5 026

Wartości niematerialne i prawne 24 0 26 0

Rzeczowa aktywa trwałe 4 592 4 424 4 632 4 422

Należności długoterminowe 37 210 37 40

Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0

Długoterminowe RMK 1 055 551 868 564
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Aktywa obrotowe w tym 13 986 7 769 10 909 8 439

Zapasy 532 246 318 213

Należności krótkoterminowe 12 131 4 117 9 565 5 557

Inwestycje krótkoterminowe 439 2 126 453 1 269

Krótkoterminowe RMK 884 1 280 573 1 400

Aktywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465

Wybrane pozycje bilansu - pasywa (w tys. zł) porównanie lat 2004-2006

Wyszczególnienie 31.12. 2006 31.12.2005 31.12.2004

Kapitał własny -3 936 -4 471 -4 825

Kapitał zakładowy 3 080 3 080 3 080

Kapitał zapasowy 3 350 3 348 3 333

Kapitał z aktualizacji wyceny 336 338 353

Zysk (strata) z lat ubiegłych -11 237 -11 591 -9 737

Zysk (strata) netto 535 354 -1 854

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 19 172 17 949 20 238

Rezerwy na zobowiązania 3 378 3 953 5 420

Zobowiązania długoterminowe 1 223 1 478 0

Zobowiązania krótkoterminowe 14 399 12 332 14 534

Rozliczenia międzyokresowe 172 186 284

Pasywa razem 15 236 13 478 15 413

Strata netto wykazana w powyższym bilansie na dzień 31.12.2004r. w wysokości 1.854 tys. zł obejmuje tylko wynik
finansowy za okres 04.10.2004r. – 31.12.2004r. (związane z koniecznością zamknięcia ksiąg rachunkowych na dzień
poprzedzający postawienie w stan upadłości oraz otwarciem na dzień rozpoczęcia postępowania upadłościowego).
Wynik finansowy za okres 01.01.2004r. – 03.10.2004r. ujęty już został w pozycji „Zysk (strata) z lat ubiegłych”. Strata
netto za cały rok 2004 wyniosła 8.078 tys. zł.
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Wybrane pozycje bilansu - pasywa (w tys. zł)
porównanie okresów półrocznych 2006-2007
oraz kwartalnych III kw. 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Kapitał własny 7 814 -3 543 -2 610 -3 766

Kapitał zakładowy 3 840 3 080 3 080 3 080

Kapitał zapasowy 12 092 3 350 3 350 3 348

Kapitał z aktualizacji wyceny 336 336 336 338

Zysk (strata) z lat ubiegłych -10 702 -11 237 -10 702 -11 237

Zysk (strata) netto 2 248 928 1 326 705

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 11 880 16 497 19 082 17 231

Rezerwy na zobowiązania 2 483 3 074 2 546 3 152

Zobowiązania długoterminowe 933 1 211 1 021 1 305

Zobowiązania krótkoterminowe 8 298 12 035 15 344 12 597

Rozliczenia międzyokresowe 166 177 171 177

Pasywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465
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PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat (w tys. zł) porównanie lat 2004-2006

Wyszczególnienie 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 21 396 20 002 25 737

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 18 134 15 485 25 801

Zysk( strata ) brutto ze sprzedaży 3 262 4 517 -64

Koszty ogólnego zarządu 3 854 3 451 4 026

Zysk ( strata ) ze sprzedaży -592 1 066 -4 089

Pozostałe przychody operacyjne 1 695 945 1 490

Pozostałe koszty operacyjne 641 1 448 5 276

Zysk ( strata ) z działalności operacyjnej (EBIT) 462 563 -7 875

Przychody finansowe 303 179 364

Koszty finansowe 189 306 1 230

Zysk ( strata ) z działalności gospodarczej 576 436 -8 741

Zysk ( strata ) brutto 576 436 -8 578

Zysk ( strata) netto 535 354 -8 078

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat (w tys. zł)
porównanie okresów półrocznych 2006-2007 oraz
kwartalnych III kw. 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.200730.09.200630.06.200730.06.2006

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 28 291 13 862 17 942 9 104

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 22 645 11 245 14 424 7 616

Zysk( strata ) brutto ze sprzedaży 5 646 2 617 3 518 1 488

Koszty ogólnego zarządu 4 202 2 734 2 693 1 742

Zysk ( strata ) ze sprzedaży 1 444 -117 825 -254

Pozostałe przychody operacyjne 1 927 1 203 1 898 1 031

Pozostałe koszty operacyjne 1 024 234 1 031 138
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Zysk ( strata ) z działalności operacyjnej 2 347 852 1 692 639

Przychody finansowe 70 254 57 193

Koszty finansowe 578 120 565 79

Zysk ( strata ) z działalności gospodarczej 1 839 986 1 184 753

Zysk ( strata ) brutto 1 839 986 1 184 753

Zysk ( strata) netto 2 248 928 1 326 705

PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH

Wybrane pozycje rachunku przepływów pieniężnych (w tys. zł)

Wyszczególnienie
III kw.
2007

I pół.
2007 2006 2005 2004

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 911 540 158 -1 017 2 373

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -609 -282 -531 446 729

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -534 -476 215 -238 -1 925

Przepływy pieniężne netto, razem -232 -218 -158 -809 1 177

Środki pieniężne na początek okresu 671 671 829 1 638 461

Środki pieniężne na koniec okresu 439 453 671 829 1 638

4. CZYNNIKI RYZYKA
Szczegółowy opis czynników ryzyka, które są specyficzne dla Emitenta i jego branży został zamieszczony
w Rozdziale II „Czynniki Ryzyka”.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. HISTORIA I ROZWÓJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Zgodnie z § 1 Statutu Emitenta, Emitent działa pod firmą „Energoaparatura Spółka Akcyjna”. Zgodnie z art. 305 § 2
k.s.h. i § 1 ust. 2 Statutu Spółki Emitent może używać w obrocie skrótu „Energoaparatura S.A.”
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5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA

Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia
7 stycznia 2002 r. Emitent został wpisany do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez ten Sąd pod nr KRS:
0000078279.

Wcześniejsza rejestracja była dokonana w Sądzie Rejonowym w Katowicach Wydział VIII Gospodarczo-Rejestrowy
pod numerem RHB 7684.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAŁ UTWORZONY

Energoaparatura Spółka Akcyjna powstała w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego:
Przedsiębiorstwo Montażu Aparatury Pomiarowej i Automatyki „ENERGOAPARATURA” z siedzibą w Katowicach
w jednoosobową spółkę Skarbu Państwa, której statut został uchwalony w formie aktu notarialnego Rep.
 Nr 201/92 w dniu 9 stycznia 1992 roku i wpisana do rejestru handlowego 1 lutego 1992 roku.

Zgodnie z § 4 ust. 2 Statutu Spółki czas trwania działalności Spółki jest nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTÓRYCH I ZGODNIE Z
KTÓRYMI DZIAŁA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY (LUB
GŁÓWNEGO MIEJSCA PROWADZENIA DZIAŁALNOŚCI, JEŻELI JEST ONO INNE NIŻ SIEDZIBA)

Nazwa (firma): Energoaparatura Spółka Akcyjna

Forma Prawna: Spółka Akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa, zgodnie z którymi
działa Emitent:

Ustawa z dnia 15 września 2000 r. Kodeks Spółek Handlowych (Dz.U. Nr
94, poz. 1037 z późn. zm.), Statut Spółki, inne przepisy dotyczące Spółek
prawa handlowego

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Gen. Pułaskiego nr 7, 40-273 Katowice

Telefon: (32) 728 54 10

Fax: (32)  728 54 12

Adres poczty elektronicznej: poczta@enap.com.pl

Adres strony internetowej: http://www.enap.com.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

Emitent od przeszło 50 lat świadczy usługi w zakresie pomiarów, automatyki i sterowań, prac elektrycznych
i teletechnicznych oraz instalacji Inteligentnego Budynku we wszystkich branżach przemysłu, gospodarce
komunalnej oraz ochronie środowiska.

W 1949 r. przy Zarządzie Przedsiębiorstw Budowy Elektrowni „Energobudowa” został utworzony Zakład Aparatury
Pomiarowej i Automatyki „Z – 5”. Zakład Aparatury Pomiarowej i Automatyki „Z – 5” wykonywał usługi budowlano –
montażowe. W latach 50 – tych XX wieku rozpoczął się proces przekształceniowy Emitenta.
W 1955 r. Zakład Aparatury Pomiarowej i Automatyki „Z – 5” został przekształcony w przedsiębiorstwo państwowe
Przedsiębiorstwo Montażu Aparatury Pomiarowej i Automatyki „Energoaparatura”.
Aktem notarialnym z dnia 9 stycznia 1992 r. Przedsiębiorstwo Montażu Aparatury Pomiarowej i Automatyki
„Energoaparatura” zostało przekształcone w jednoosobową spółkę akcyjną Skarbu Państwa. Zakres działalności
Spółki obejmował produkcję, handel, prace badawczo – rozwojowe, wdrożeniowe oraz szkoleniowe w zakresie
projektowania i prac badawczych, produkcji aparatury kontrolno – pomiarowej, montażu i rozruchu układów
automatyki, pomiarów oraz układów elektrycznych. Spółka świadczyła również usługi serwisowe w zakresie
obwodów automatycznych i pomiarowych.
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W 1997 r. akcje Spółki zostały wprowadzone do obrotu giełdowego na rynku podstawowym Giełdy Papierów
Wartościowych  w Warszawie. Pierwsze notowanie akcji odbyło się na sesji giełdowej w 20 sierpnia 1997 r. Zarząd
Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w dniu 8 czerwca 1998 r. przyznał Energoaparaturze Certyfikat
nadania godła „Spółka Giełdowa”.

Postanowieniem z dnia 7 stycznia 2002 r. Sąd Rejonowy w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sądowego wpisał Emitenta do Krajowego Rejestru Sądowego – Rejestru Przedsiębiorców pod nr KRS 0000078279.

W związku z pogarszająca się sytuacją finansową Zarząd Emitenta złożył do Sądu Rejonowego w Katowicach
Wydział X Gospodarczy wniosek o ogłoszenie upadłości Spółki z możliwością zawarcia układu z wierzycielami.
Przyczyną pogarszającej się sytuacji finansowej Spółki była w głównej mierze utrata płynności finansowej wynikająca
z powstałych strat oraz z ogłoszenia upadłości i układów niektórych klientów Emitenta jak np. Zakłady Azotowe
Kędzierzyn.

Postanowieniem z dnia 4 października 2004 r. Sąd Rejonowy ogłosił upadłość Emitenta z możliwością zawarcia
układu z wierzycielami Spółki, ustanawiając zarząd własny, co do całości majątku oraz wezwał wierzycieli Spółki do
zgłaszania wierzytelności sędziemu komisarzowi w terminie miesiąca od daty opublikowania obwieszczenia
o ogłoszeniu upadłości w Monitorze Sądowym i Gospodarczym.

W wykonaniu wezwania Sądu Emitent zawarł z wierzycielami w dniu 31 maja 2007 r. na zgromadzeniu wierzycieli
układ. Zgodnie z warunkami układowymi wierzyciele uprzywilejowani, których suma wierzytelności objętych
postępowaniem według stanu na dzień ogłoszenia upadłości Emitenta tj. na dzień 4 października 2007 r. nie
przekracza wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami dodatkowymi kwoty 2.000,00 zł zostaną zaspokojeni poprzez
jednorazową spłatę zobowiązania bez dokonywania redukcji wierzytelności. Należności odsetkowe, począwszy od
dnia ogłoszenia upadłości Spółki tj. od dnia 4 października 2004 r., zostaną umorzone. Zapłata ma nastąpić po
upływie trzech miesięcy od końca miesiąca kalendarzowego, w którym nastąpi uprawomocnienie się postanowienia
w przedmiocie zatwierdzenia układu.

Wierzytelności pozostałych wierzycieli, których suma należności głównej i kosztów dodatkowych przekracza kwotę
2.000,00 zł zostaną zamienione w drodze konwersji na akcje Emitenta nowej emisji, która zostanie zarejestrowana
na podstawie art. 294 ust. 3 Prawa upadłościowego i naprawczego. Należności odsetkowe, począwszy od dnia
ogłoszenia upadłości Spółki tj. od dnia 4 października 2004 r., zostaną umorzone. Wartość nominalna jednej akcji
nowej emisji, będącej wynikiem konwersji została ustalona na kwotę 0,20 zł, natomiast cena emisyjna wynosiła 2,50
zł. Wierzytelności zaokrąglone zostały w górę w ten sposób aby suma wierzytelności przysługująca poszczególnym
wierzycielom podzielona była przez 2,5 co umożliwiło wierzycielom objęcie akcji za wskazaną cenę emisyjną bez
konieczności dopłat lub częściowego umorzenia wierzytelności w kwocie poniżej 2,5 zł.

Łączna wartość wierzytelności podlegających konwersji na akcje wyniosła 9.502.058,04 zł, a w ramach nowej emisji
zostało wyemitowanych 3.800.916 sztuk akcji na okaziciela o wartości nominalnej 0,20 zł każda. Różnica pomiędzy
wartością nominalną a ceną emisyjną w łącznej wysokości 8.742.106,80 zł została przeniesiona na kapitał zapasowy
Spółki. Wskutek dokonanej konwersji wierzytelności nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego o kwotę
760.183,20 zł (kapitału własnego do kwoty 6.130.238,57 zł, a kapitału zapasowego o kwotę 8.742.106,80 zł).

Akcje nowej emisji uczestniczą w dywidendzie od 1 stycznia 2007 r.

Wierzyciele uczestniczący w zgromadzeniu wierzycieli nie zgłosili zarzutów przeciwko układowi wskazujących na
niedopuszczalność zawarcia układu lub na inne uchybienia procesowe.

Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w Katowicach Wydział X Gospodarczy
zatwierdził układ zawarty pomiędzy Emitentem a wierzycielami na zgromadzeniu wierzycieli.

W dniu 2 kwietnia 1998 r. Emitent uzyskał Certyfikat na zgodność Systemu Jakości z normami: ISO 9001, a w dniu 8
lutego 2007 r. - Certyfikat na zgodność Systemu Jakości z normami  ISO 14001. Emitentowi została przyznana
koncesja na prowadzenie działalności gospodarczej w zakresie usług ochrony osób i mienia, realizowanych w formie
zabezpieczenia technicznego polegającego na montażu elektronicznych urządzeńi systemów alarmowych
sygnalizujących zagrożenie ochranianych osób i mienia oraz eksploatacji, konserwacji i naprawach w miejscach ich
zainstalowania, a także na montażu urządzeń i środków mechanicznego zabezpieczenia oraz ich eksploatacji,
konserwacji, naprawach i awaryjnym otwieraniu w miejscach zainstalowania.

Emitent jest wykonawcą inwestycji w zakresie budowy i modernizacji takich zakładów jak:

 elektrownie, m. in.: BOT Elektrownia Turów S.A. z siedzibą w Bogatyni, BOT Elektrownia Opole S. A. z
siedzibą w Brzeziu, Elektrownia „Kozienice” S.A. z siedzibą w Świerżu Górnym, PKE Elektrownia
„Blachowania” z siedzibą w Kędzierzynie - Koźlu, PKE Elektrownia „Jaworzno III” S.A. z siedzibą w
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Jaworznie, Elektrownia „Połaniec”, Elektrownia „Dolna Odra” z siedzibą Nowym Czarnowie, BOT
Elektrownia „Bełchatów” S.A.  z siedzibą w Bełchatowie;

 elektrociepłownie, m. in.: Elektrociepłownia „Łódź” S.A.  z siedzibą w Łodzi, PKE Elektrociepłownia
„Katowice” S.A. z siedzibą w Katowicach, Elektrociepłownia „Zielona Góra” S.A. z siedzibą w Zielonej
Górze., Elektrociepłownia „Siekierki” S.A. Vattenfall Heat Poland S.A. z siedzibą w Warszawie ,
Elektrociepłownia „Gdańsk” EC 2 S.A. z siedzibą w Gdańsku, Elektrociepłownia „Gdynia” EC 3 S.A.
z siedzibą w Gdyni;

 zakłady azotowe, m. in.: Zakłady Azotowe „Kędzierzyn” S.A. z siedzibą w Kędzierzynie Koźlu, Zakłady
Azotowe „Puławy” S.A. z siedzibą w Puławach;

 rafinerie nafty, m. in.: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibą w Płocku, Rafineria Jedlicze,
Rafineria Nafty „Jedlicze” S.A. z siedziba w Jedliczu, Rafineria „Jasło” S.A. z siedzibą w Jaśle, Rafineria
Nafty „Glimar” S.A. z siedzibą w Gorlicach ;

 zakłady chemiczne, m. in.: Zakłady Chemiczne „Police” S.A. ;
 obiekty i instalacje przemysłu węglowego, zakładów celulozowo – papierniczych, m. in.: Frantschach

Świecie, Intercell Ostrołęka;
 oczyszczalnie ścieków, m. in. : Oczyszczalnia Ścieków „Warta” S.A. z siedzibą  w Częstochowie;
 stacje redukcyjno – pomiarowe gazu, stacji kompresorowe i przeładunku gazu;

Energoaparatura posiada również doświadczenie w zakresie montażu systemów automatyki i sterowań bloków, m.
in. Firm ABB – Procontrol, Siemens – Teleperm, Simatic, czy Westinghouse – Ovation, Honeywell.

Emitent zrealizował ponad 500 inwestycji budowlanych krajowych i ponad 70 zagranicznych. Pod względem
osiąganych przychodów dominującą branżą w prowadzonej przez Emitenta działalności gospodarczej jest
energetyka, ponadto znaczący udział posiada również sektor petrochemiczny.

Wybrane przykłady najważniejszych zrealizowanych prac przez Emitenta w zakresie budowy i modernizacji
wymienionych zakładów:

Zadanie Kontrahent

Wykonanie instalacji elektrycznej i automatyki przemysłowej dla
instalacji Poliolefiny w PKN Orlen - dostawa, montaż i uruchomienie
kompletnej instalacji

BASELL-ORLEN-Poliolefiny

Serwis aparatury kontrolno-pomiarowej  PKN Orlen

 Montaż obiektowego systemu aparatury kontrolno-pomiarowej   Tłocznia gazu Szamotuły

 Montaż obiektowego systemu aparatury kontrolno-pomiarowej  Tłocznia gazu Ciechanów

Remont i modernizacja układów aparatury kontrolno-pomiarowej  Elektrownia Połaniec S.A.

Kompleksowy remont i modernizacji aparatury kontrolno-pomiarowej
bloku  Elektrownia Połaniec S.A.

Wykonanie instalacji aparatury kontrolno-pomiarowej CARGILL S.A.

Prace remontowe, konserwacyjne urządzeń elektrycznych  i
pomiarowych  ZA Kędzierzyn

Modernizacja  wyparki, modernizacja maszyny papierniczej nr 1  Mondi Packaging Świecie S.A.

Roboty instalacyjne aparatury kontrolno-pomiarowej  Grupa Lotos

remonty układów aparatury kontrolno-pomiarowej  IP Kwidzyn

Montaż aparatury kontrolno-pomiarowej turbiny w spalarni odpadów w
Issy, Francja  ALSTOM Power
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Roboty w branży elektrycznej i teletechnicznej instalacji asfaltów  Grupa Lotos S.A.

Modernizacja sterowania rurociągiem  Grupa Lotos S.A.

Inwestycje i remonty w branży automatyki przemysłowej (umowa stała)  Grupa Lotos S.A.

Modernizacja chłodnic butadienu Silesia City Center

Kompleksowa modernizacja stacji 6kV  Koksownia Przyjaźń

Montaż węzła odchlorowania i chłodzenia spalin  Huta Miedzi Legnica

Montaż automatyki dla Instalacji Odsiarczania Spalin II  Elektrownia Kozienice

Wykonanie robót z zakresu automatyki przemysłowej  Elkem Aluminium AS (Norwegia)

Kompleksowy remont i modernizacja aparatury kontrolno-pomiarowej
bloku nr 8, wymiana automatyki przemysłowej na system cyfrowy
Ovation na Stacji Uzdatniana Wody  Elektrownia Połaniec SA

Prace instalacyjne branży niskoprądowej, elektrycznej i aparatury
kontrolno-pomiarowej  Oczyszczalnia Ścieków Płaszów II

Wykonanie instalacji automatyki przemysłowej dla kotła nr 6 w El.
Turów na zlecenie Alstom Power Polska El. Turów

Remont instalacji aparatury kontrolno-pomiarowej na inst.
Hydrorafinacji Olejów Przepracowanych  RN Jedlicze

Wykonanie instalacji oświetleniowej w budynku młyna CARGILL S.A.

Prace remontowo-konserwacyjne( umowa stała)  ZA Kędzierzyn

Instalacje aparatury kontrolno-pomiarowej i remonty inst. elektr, na
baterii nr 11  ZK Zdzieszowice

Wykonanie inst. silnikowej i AKPiA młyna, montaż tras kablowych,
wykonanie inst. odgromowej i ekwipotencjalnej CARGILL S.A.

Wykonanie instalacji elektrycznych w bud. biurowo-socjalnym BGH  BGH Polska Sp. z o.o.

Dostawa, montaż i uruchomienie inst. elektrycznych na obiektach
nowo budowanej baterii

 Koksownia Przyjaźń w Dąbrowie
Górn.

Wykonanie instalacji elektrycznych oraz dokumentacji powykonawczej  Z.H. ORZEŁ BIAŁY

Dostawa i montaż rozdzielni głównej i rozdzielni TR oraz dostawa i
montaż kabli zasilających  BGH Polska Sp. z o.o.

Przebudowa maszyny papierniczej MP-1- montaż aparatury kontrolno-
pomiarowej Mondi Packaging Swiecie S.A.

Ułożenie kabli, montaż skrzynek łączeniowych i szaf sterowniczych Mittal Steel Poland
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Wykonanie instalacji automatyki przemysłowej dla Stacji Uzdatniania
Wody w El. Siersza - dostawa, montaż i uruchomienie kompletnej
instalacji

El. Siersza

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPIS (ŁĄCZNIE Z KWOTĄ) GŁÓWNYCH INWESTYCJI EMITENTA ZA KAŻDY ROK OBROTOWY W OKRESIE
OBJĘTYM HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI AŻ DO DATY ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

Wartość inwestycji zrealizowanych przez Emitenta w latach 2004-2006 przedstawia poniższa tabela

Tabela 5.1 Wartość nakładów inwestycyjnych Emitenta w latach 2004-2006

Wyszczególnienie (w tys zł.) 2004 2005 2006

Zakup środków  trwałych, w tym: 236 103 432

- gruntów w Gdańsku – leasing zwrotny* 141 - -

- sprzęt komputerowy 20 73 192

- elektronarzędzia 44 - 59

- radiotelefony 10 11 97

- urządzenia pomiarowe 18 12 16

- samochód osobowy i przyczepa transportowa - - 18

- drabiny 3 3 10

- narzędzia drobne - - 21

- meble i oświetlenie - - 6

- urządzenia biurowe - - 6

- pozostałe - 4 7

Modernizacja budynków, w tym: 104 29 58

- budynek administracyjny w Katowicach 49 22 20

- hale produkcyjne 41 - 38

- zaplecza w obcym środku trwałym w Turowie i Krakowie 14 - -

- ogrodzenie terenu w Katowicach - 7 -

Modernizacja budowli – sieci kanalizacyjnych – – 44

Modernizacja zaplecz kontenerowych – 7 116

Suma 340 139 650

* dotyczy nabytego w 2004 roku prawa wieczystego użytkowania gruntu w Gdańsku w drodze
leasingu zwrotnego. Prawo wieczystego użytkowania ww gruntu zostało nabyte aktem notarialnym z
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dnia 25 czerwca 2004r., a wartość 141 tys zł. stanowi różnicę pomiędzy wartością nieruchomości ujętą
w księgach rachunkowych Spółki a ceną nabycia.

2007 – do dnia zatwierdzenia Prospektu
Poniesione nakłady inwestycyjne w okresie od 1 stycznia 2007 r. do dnia zatwierdzenia prospektu wyniosły 120 tys zł
i obejmowały zakup środków trwałych o wartości 117 tys zł, tym:

- sprzęt komputerowy           63 tys. zl.
- elektronarzędzia                 18 tys. zł.
- urządzenia pomiarowe        16 tys. zł.
- radiotelefony                        3 tys. zł.
- wózek akumulatorowy           2 tys. zł.
- drabiny                                8 tys. zł.
- pozostałe                              7 tys. zł.
oraz modernizację budynku o wartości 3 tys zł. związaną z przystosowaniem pomieszczenia magazynowego na
szatnię dla pracowników.

Ponadto Spółka w wyżej wymienionym okresie przyjęła na podstawie umów leasingowych na stan środków trwałych
2 samochody osobowe o wartości początkowej 145 tys zł. i 3 samochody ciężarowe o wartości 176 tys. zł.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GŁÓWNYCH INWESTYCJI EMITENTA, WŁĄCZNIE Z PODZIAŁEM
GEOGRAFICZNYM TYCH INWESTYCJI (KRAJ I ZAGRANICA) ORAZ SPOSOBAMI FINANSOWANIA

Emitent aktualnie nie prowadzi obecnie znaczących inwestycji. Program inwestycyjny zostanie uruchomiony po
uzyskaniu środków z emisji akcji serii E

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZĄCE GŁÓWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W PRZYSZŁOŚCI, CO DO KTÓRYCH JEGO
ORGANY ZARZĄDZAJĄCE PODJĘŁY JUŻ WIĄŻĄCE ZOBOWIĄZANIA

Na dzień zatwierdzenia prospektu Spółka nie podjęła żadnych wiążących decyzji dotyczących głównych inwestycji
Emitenta w przyszłości. Spółka planuje w najbliższym czasie inwestycje wynikające z celów emisyjnych w postaci
odnowienia sprzętu.

6. ZARYS OGÓLNY DZIAŁALNOŚCI

6.1. DZIAŁALNOŚĆ PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS I GŁÓWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJĄCE PODSTAWOWE OBSZARY DZIAŁALNOŚCI ORAZ RODZAJ
PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

Energoaparatura jest firmą o ugruntowanej pozycji na rynku specjalistycznych usług budowlano-montażowych. Od
przeszło 50 lat świadczy usługi w zakresie pomiarów, automatyki i sterowań, prac elektrycznych i teletechnicznych
oraz instalacji Inteligentnego Budynku we wszystkich branżach przemysłu, gospodarce komunalnej i ochronie
środowiska.

Firma zrealizowała ponad 15 tysięcy kontraktów w trakcie budowy i modernizacji większości polskich elektrowni
(m.in. El. Turów, El. Opole, El. Kozienice, El. Blachownia, El. Jaworzno, El. Połaniec, El. Dolna Odra, El. Bełchatów),
elektrociepłowni  (m.in. EC Łódź, EC Katowice, EC Zielona Góra, EC Siekierki, EC Gdańsk, EC Gdynia), zakładów
azotowych (m.in. ZA Kędzierzyn, ZA Puławy), rafinerii nafty  (m.in. PKN Orlen, Rafineria Gdańsk, RN Jedlicze, RN
Jasło, RN Gorlice), zakładów chemicznych (m.in. ZCh. Police), obiektów i instalacji przemysłu węglowego, zakładów
celulozowo – papierniczych (m.in. Frantschach Świecie, Intercell Ostrołęka), oczyszczalni ścieków (Warta w
Częstochowie, Kujawy w Krakowie), stacji redukcyjno - pomiarowych gazu, stacji kompresorowych
i przeładunku gazu, itp.

Energoaparatura SA posiada duże doświadczenie w montażu systemów automatyki i sterowań bloków, m. in. firm
ABB – Procontrol P (El. Turów, El. Dolna Odra, El. Pomorzany), Siemens – Teleperm, Simatic (El. Turów, El.
Blachownia, El. Opole, E. Łaziska, El. Jaworzno III), Westinghouse – Ovation (El. Połaniec, El. Kozienice), Honeywell
(EC Katowice). Spółka pracowała ogółem na ponad 500 budowach krajowych i ponad 70 zagranicznych.
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Zakres oferowanych usług:

 AKPiA w pełnym zakresie:
- system DCS i aparatura obiektowa
- produkty i rozwiązania do stref zagrożonych wybuchem
- opracowanie dokumentacji projektowej
- układy do pomiarów wielkości fizyko – chemicznych;
- systemy przetworników pomiarowych;
- zbieranie danych oraz regulacje w oparciu o sterowniki programowalne;
- dobór elementów wykonawczych (zawory, serwomechanizmy).
 oprogramowania sterowników oraz wykonywanie aplikacji wizualizacyjnej:

 sterowniki:
- Saia,
- Siemens,
- Allen-Bradley ,

 aplikacje wizualizacyjne:
- InTouch,
- RSView,
- Wizcon,

 kompletacja urządzeń,
 wykonanie prefabrykatów montażowych,
 dostawa materiałów montażowych,
 montaż,
 prace regulacyjno – pomiarowe,
 rozruch mechaniczny i technologiczny wraz ze szkoleniem załogi,
 opracowanie dokumentacji powykonawczej.

 prace elektryczne:
 opracowywanie dokumentacji projektowej:
- wewnętrzne instalacje siły wraz ze sterowaniem dla urządzeń zasilanych napięciami  0,4 kV z wykorzystaniem

falowników i softstartów dla potrzeb instalacji technologicznych;
- instalacje średniego napięcia (rozdzielnice, linie kablowe);
- zewnętrzne i wewnętrzne instalacje oświetlenia;
- instalacje odgromowe.

 kompletacja urządzeń,
 wykonanie prefabrykatów montażowych,
 dostawa materiałów montażowych i montaż,
 prace regulacyjno – pomiarowe,
 rozruch wraz ze szkoleniem załogi,
 opracowanie dokumentacji powykonawczej.

 instalacje Inteligentnego Budynku (instalacje sygnalizacji przeciwpożarowej, instalacje antywłamaniowe i
kontroli dostępu, sieci strukturalne, instalacje telefoniczne, instalacje wentylacji i klimatyzacji itp.)

 opracowywanie dokumentacji projektowej:
 kompletacja urządzeń,
 wykonanie prefabrykatów montażowych,
 dostawa materiałów montażowych,
 montaż,
 prace regulacyjno – pomiarowe,
 rozruch wraz ze szkoleniem załogi,
 opracowanie dokumentacji powykonawczej.

 prace w zakresie instalacji systemów okablowania strukturalnego (projekt, wykonanie,
opomiarowanie, serwis):
*   okablowanie poziome
*   punkty dystrybucyjne
*   okablowanie pionowe
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*   magistrale międzybudynkowe
*   komponenty

 wszelkie prace z wykorzystaniem technik światłowodowych,
 budowa sieci światłowodowych,
 budowa sieci gradientowych,
 budowa sieci jednomodowych.

Inwestycje, w których uczestniczy Emitent obejmują swoim zasięgiem teren całego kraju, o naszej sile decyduje
doświadczona kadra pracowników oraz zaplecze techniczno-logistyczne skoncentrowane wokół największych
ośrodków przemysłowych w Polsce. (Gdańsk, Szczecin, Kędzierzyn, Kozienice, Warszawa, Katowice, Płock,
Tarnów).

Certyfikaty, świadectwa i koncesje.

Procesy w spółce przeprowadzane są zgodnie ze standardami Systemu Zapewnienia Jakości wg norm ISO
9001:2000 i 14001:2004

Spółka posiada również :
- Zaświadczenie rekomendacyjne Stowarzyszenia Elektryków Polskich nadane dnia 18.11.2006 w zakresie:

a) produkcji szaf pomiarowo-sygnalizacyjnych i sterownikowych, pulpitów sterowniczych, szafek i skrzynek
obiektowych, koryt i drabin kablowych wraz z konstrukcjami nośnymi, przetworników niskich ciśnień typu
PC-1,

b) projektowania systemów automatyki oraz instalacji elektrycznych, programowania sterowników
przemysłowych wraz z wizualizacją procesów technologicznych,

c) wykonywania instalacji elektrycznych, automatyki i teletechniki, montażu instalacji przeciwpożarowych,
klimatyzacji i okablowania strukturalnego wraz z próbami pomontażowymi, rozruchem oraz eksploatacją,

Świadectwo autoryzacji Polon Alfa z dnia 22.05.2003,
Certyfikat firmy Legrand na projektowanie i instalację okablowania strukturalnego w oparciu o system Legrand VDI.
- Koncesję Ministerstwa Spraw Wewnętrznych i Administracji z dnia 07.11.2000 na:

a) montaż elektronicznych urządzeń i systemów alarmowych sygnalizujących zagrożenie ochranianych osób i
mienia oraz konserwacji i napraw w miejscu zainstalowania na terenie całego kraju,

b)  montaż urządzeń i środków mechanicznego zabezpieczenia, eksploatacji, konserwacji i awaryjnego
otwierania w miejscach zainstalowania,

Certyfikat Spółki Giełdowej wydany przez Zarząd GPW.

6.1.2. WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTÓW LUB USŁUG, KTÓRE ZOSTAŁY
WPROWADZONE, A TAKŻE W ZAKRESIE, W JAKIM INFORMACJE NA TEMAT OPRACOWYWANIA NOWYCH
PRODUKTÓW ZOSTAŁY UPUBLICZNIONE, PODANIE STANU PRAC NAD TYMI PROJEKTAMI

Odpowiadając na oczekiwania rynku Emitent wprowadził zmiany w strategii działania poszerzając ofertę usług i
produktów w zakresie wykonawstwa i dostaw szaf sterowniczych na obiekty energetyczne, dostawę systemu
sterowania i wizualizacji, dostawę aparatury obiektowej oraz specjalistycznej aparatury przeznaczonej dla stref
zagrożonych wybuchem (umowy o współpracy z Yokogawa Deutschland GmbH, Bartec GmbH). Ponadto Emitent
rozszerzył ofertę handlową i wykonawczą z zakresu prac elektrycznych – średnich i wysokich napięć, budowy linii
napowietrznych 110 kV oraz modernizacji i budowy stacji energetycznych. Nadrzędnym celem jest zwiększenie
wartości przedsiębiorstwa wzrost przychodów oraz wzrost rentowności z podstawowej działalności

Zwiększenie wartości przychodów realizowane będzie poprzez:

a) rozszerzenie oferty  handlowej i wykonawczej z zakresu prac elektrycznych – perspektywy Spółki związane
z wykonawstwem specjalistycznych prac z zakresu średnich i wysokich napięć - budowie linii
napowietrznych 110 kV oraz modernizacji i budowy stacji energetycznych;

b) zwiększenie wartości pozyskiwanych zleceń – w/w działania umożliwią Spółce występowanie w przetargach
nie jako podwykonawca wąskiego zakresu montażowego lecz jako integrator pełnego zakresu zadań
inwestycyjnych. Dotychczas jako podwykonawca dla firm realizujących pełny zakres prac dla np.: Instalacji
Odsiarczania Spalin, Spółka otrzymywała zlecenia o wartości kilkunastokrotnie mniejszej od potencjalnej
możliwej od uzyskania dla integratora oraz o niższej rentowności, gdyż największe marże uzyskiwane są na
części związanej z dostawą systemu sterowania i wizualizacji oraz dostawami aparatury; kompleksowość
oferty z uwzględnieniem rozwiniętej części elektrycznej pozwoli Spółce zmienić pozycję konkurencyjną w
przetargach oraz stać się równorzędnym partnerem dla Spółek dominujących w tym segmencie.
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c) zmianę strategii w zakresie wartości pozyskiwanych zleceń – niezbędne dla realizacji założeń jest zmiana
strategii w zakresie orientacji na wielkość pozyskiwanych zleceń, z małych i średnich na średnie i rozwój
działalności eksportowej – kontrakty eksportowe realizowane są przy większym poziomie przychodów oraz
przy większej rentowności. Wprowadzenie zmian w zakresie kompleksowości oferty pozwoli konkurować o
pełniejszy zakresy prac na budowach zagranicznych.

Realizacja zwiększania wielkości przychodów realizowana będzie z wypracowanych bieżących zysków Emitenta oraz
ze środków pozyskanych z emisji akcji serii E uwzględniając głównie zwiększania potencjału wykonawczego oraz
zakup sprzętu technologicznego niezbędnego do poszerzenia działalności Spółki o wysokie napięcia.

6.1.3. ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIAŁALNOŚCI EMITENTA

Poniżej przedstawiono podsumowanie istotnych umów zawieranych w normalnym toku działalności Emitenta, których
stroną jest Emitent, za ostatnie 2 lata poprzedzające datę publikacji Dokumentu rejestracyjnego, które zostały
uznane przez Emitenta za istotne z uwagi na przedmiot lub wartość umowy.

Umowy podzielono na trzy podstawowe grupy:
 Umowy o współpracę,
 Umowy dostawy,
 Inne umowy.

Według Emitenta, z uwagi na charakter prowadzonej przez niego działalności gospodarczej, za "umowę istotną"
należałoby uznawać umowy zawierane przez Emitenta, których wartość stanowi więcej niż 10% wartości przychodów
Emitenta za ostatni rok obrotowy, albowiem takie umowy powinny stanowić o wielkości sprzedaży oraz o rentowności
sprzedaży Emitenta.

6.1.3.1. UMOWY O WSPÓŁPRACĘ

Ten rodzaj umów  dotyczy realizacji z kluczowymi dostawcami (umowy nr 1, 2 i 4) oraz firmami, których oferta w
istotny sposób może rozszerzyć możliwości Emitenta w zakresie oferowanych usług (umowa nr 3). Jeśli chodzi o
dostawców, to są to firmy handlowe, w których Emitent dokonuje zakupów w skali uzasadniającej zastosowanie
preferencyjnych rabatów i/lub warunków udzielenia kredytu kupieckiego i/lub gwarancji.

1. Umowa o współpracy zawarta w dniu 11 lutego 2005 r. z firmą V – CENTER Spółka z o.o. z siedzibą
w Katowicach. Umowa określa ogólne warunki współpracy pomiędzy V-Center Sp. z o. o. jako Dostawcą
 i Emitentem jako Odbiorcą w zakresie dostaw wyrobów elektrotechnicznych:
 kwota należna za dostarczony towar jest ustalana na podstawie cen jednostkowych zgodnie

z zamówieniem i cennikiem obowiązującym w dniu złożenia zamówienia;
 kary umowne zastrzeżone na rzecz Odbiorcy:

 10% wartości przedmiotu dostawy, gdy Odbiorca odstąpi od umowy z powodu okoliczności za które
odpowiada Dostawca,

 0,1% wartości towaru nie dostarczonego w terminie za każdy rozpoczęty dzień zwłoki,
 0,1% wartości towaru za każdy rozpoczęty dzień zwłoki w przypadku dostarczenia towaru nie

odpowiadającego warunkom zamówienia,
 Odbiorca ma prawo dochodzić odszkodowania przekraczającego wysokość kar umownych;

 kary umowne zastrzeżone na rzecz Dostawcy
 10% wartości przedmiotu dostawy, gdy Odbiorca odstąpi od umowy z powodu okoliczności, za które

nie odpowiada Dostawca.
 okres obowiązywania umowy: do 10 lutego 2006 r. z zastrzeżeniem, iż w przypadku braku pisemnego

oświadczenia którejkolwiek ze Stron o zakończeniu współpracy Umowa zostaje automatycznie przedłużona
na okres kolejnych dwunastu miesięcy. Umowa została automatycznie przedłużona na okres kolejnych
dwunastu miesięcy tj. do dnia 10 lutego 2008 r.

 gwarancja: osiemnaście miesięcy po terminie ostatecznego, pisemnego odbioru robót przez Zamawiającego
lub przez okres dwunastu miesięcy po rozpoczęciu przez Zamawiającego regularnej eksploatacji lub
wykorzystywania robót.

2. Umowa współpracy Nr 01/06/K wraz z Załącznikami zawarta w dniu 30 stycznia 2006 r. z firmą Hurtownie
Elektryczne Kopel Spółka z o.o. z siedzibą w Toruniu jako Sprzedawcą:
 Umowa określa ogólne zasady współpracy pomiędzy Stronami w zakresie dostaw wyrobów określonych w

Załączniku nr 1;
 Emitentowi został udzielony kredyt kupiecki w kwocie 500.000,00 zł, w ramach którego może składać

zamówienia z przedłożonym terminem płatności;
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 kary umowne zastrzeżone na rzecz Emitenta:
 w wysokości 2% wartości przedmiotu dostawy lub jego nie dostarczonej części, gdy Kupujący odstąpi

od Umowy z powodu okoliczności, za które odpowiada Sprzedawca,
 w wysokości 2% wartości towaru nie dostarczonego w terminie za każdy rozpoczęty dzień zwłoki,
 w wysokości 2% wartości towaru za każdy rozpoczęty dzień zwłoki w przypadku dostarczenia towaru

nieodpowiadającego warunkom zamówienia,
 w wysokości określonej dla danego rodzaju przypadków w kontrakcie Emitenta, który został zawarty z

podmiotem zlecającym zadanie;
 zabezpieczenie roszczeń z tytułu Umowy:

 prawo własności wyrobów dostarczonych Emitentowi zastrzeżone zostało na rzecz Sprzedającego do
czasu zapłaty całej kwoty przez Emitenta;

 zabezpieczenie należności pieniężnych do kwoty 500.000,00 zł w formie weksla własnego in
blanco z deklaracją wekslową;

 gwarancja: 12 miesięcy; początek biegu okresu gwarancji: data wystawienia faktury VAT;

3. Umowa o współpracy handlowej nr HU/3/2007 zawarta w dniu 20 lutego 2007 r. z firmą PPM Spółka z o.o.
siedzibą w Katowicach:
 przedmiot Umowy: określenie ramowych warunków współpracy pomiędzy Stronami, mającej na celu

rozszerzenie oferty usługowej Emitenta o usługi specjalistyczne świadczone przez PPM Spółka z o.o.;
przedmiot współpracy obejmuje w szczególności wykonanie oraz opracowanie sprawozdań
z następujących pomiarów:
 pomiarów emisji zanieczyszczeń pyłowo – gazowych do powietrza,
 pomiarów emisji zanieczyszczeń w powietrzu atmosferycznym,
 pomiarów emisji hałasów w środowisku,
 pomiarów emisji hałasów w środowisku,
 pomiarów poziomu natężenia pól elektromagnetycznych w środowisku,
 badań zanieczyszczeń wody i ścieków,
 badań zanieczyszczeń gleby i ziemi,

 umowa nie rodzi bezpośrednio żadnych zobowiązań majątkowych dla Stron, za wyjątkiem  przysługujących
Emitentowi roszczeń odszkodowawczych i kar umownych

 realizacja Umowy: każdorazowo poprzez pisemne „zlecenie wykonania usług” określające sposób realizacji
wspólnego celu;

 umowa została zawarta na czas nieokreślony.

Umowa powyższa została zawarta celem istotnego rozszerzenia oferty usług Emitenta o komplementarny zakres
pomiarów dotyczących ochrony środowiska. Ponadto wykorzystano tu efekt pozytywnej synergii polegający na
tym, że Emitent jest promowany przez firmę współpracującą, na istotnym dla niego rynku instalacji
przemysłowych do ochrony środowiska.

4. Umowa współpracy handlowej Nr HU/6/2007 zawarta w dniu 20 kwietnia 2007 r. z firmą Elettrotek Polska Spółka z
o.o. jako Sprzedawcą:

 przedmiot Umowy: ogólne zasady współpracy pomiędzy Stronami w zakresie sprzedaży i dostaw wyrobów
elektrotechnicznych, w tym kabli elektrycznych będących w ofercie handlowej Sprzedającego;

 umowa zawarta została na czas nieokreślony.

6.1.3.2. UMOWY DOSTAWY

Ten rodzaj umów dotyczy realizacji z kluczowymi odbiorcami usług Emitenta (umowa nr 1, 3) i z firmami
dostarczającymi Emitentowi urządzeń, systemów i/lub technologii istotnych dla uzyskania przez Emitenta przewagi
na rynku (umowy nr 2, 4, 5).

1. Umowa Nr 4600000850 wraz z Załącznikami zawarta w dniu 22 grudnia 2005 r. z Grupą Lotos S.A.
z siedzibą w Gdańsku jako Zamawiającym:
 przedmiot Umowy: dostarczenie wszelkich usług, sprzętów i urządzeń niezbędnych do wykonania robót

remontowych i inwestycyjnych na obiektach Grupy Lotos S.A. w zakresie remontów wynikających
z bieżących potrzeb utrzymania ruchu oraz zdarzeń awaryjnych, robót inwestycyjnych.

 wartość przedmiotu Umowy  (wstępna niegwarantowana  cena netto):
 w 2006 r. - 1.700.000 zł, okres realizacji umowy: od 1 stycznia 2006 r.  31grudnia 2006 r.
 w 2007 r. – 1.400.000 zł, okres realizacji umowy: od 1stycznia 2007 r. do  31grudnia 2007 r.

 gwarancje: Emitent jest zobowiązany do uzyskania i dostarczenia na własny koszt nieodwołalnej,
niezależnie od stosunku podstawowego, płatnej na pierwsze żądanie, bezwarunkowej Gwarancji Bankowej /
Ubezpieczeniowej należytego wykonania wszystkich obowiązków  wynikających z Umowy oraz gwarancję
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zabezpieczającą wszelkie roszczenia wynikającego z nienależytego wykonania lub niewykonania Umowy;
wysokość gwarancji: 10 % ceny Umowy.

2. Umowa zawarta z dnia 10 lutego 2006 r. z firmą OMC ENVAG Spółka z o. o. z siedzibą w Warszawie jako
Dostawcą:
 przedmiot umowy: dostawa przez OMC ENVAG Sp. z o. o. urządzeń określonych w Załączniku nr 1;
 wartość przedmiotu umowy: 247.359,70 zł  (7.503,17 Euro + 349,60 CHF)
 kary umowne zastrzeżone na rzecz Emitenta:

 0,1% ceny brutto za zwłokę w dostawie przedmiotu umowy w wysokości za każdy dzień opóźnienia,
 20% ceny brutto za odstąpienie od umowy z powodu okoliczności za które odpowiada Dostawca,

 kary umowne zastrzeżone na rzecz Dostawcy:
 20% ceny brutto za odstąpienie od umowy z powodu okoliczności za które odpowiada,

 gwarancja: 24 miesiące od daty podpisania przez Strony Umowy protokołu zdawczo – odbiorczego.

3. Umowa dostawy wraz z Załącznikami zawarta w dniu 2 lutego 2007 r. z firmą SLET Spółka z o.o. z siedzibą w
Będzinie jako Dostawcy wraz z Aneksem:
 przedmiot Umowy: dostawy oraz świadczenie  usług serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego

elektronarzędzi firmy BOSCH, a także narzędzi i urządzeń inny7ch marek będących przedmiotem
zainteresowania Emitenta;

 maksymalna niegwarantowana cena Umowy w 2007 r. wynosi 1.400.000,00 zł;
 okres obowiązywania: do dnia 12 grudnia 2007 r.

4. Umowa Nr HU/35/2006 zawarta w dniu 16 października 2006 r. z firmą Bartec Polska Spółka z o.o. jako
Producentem, QUALITY – CENTER Spółka z o.o. z siedzibą w Katowicach, jako Sprzedawcą
a Emitentem jako Kupującym:
 przedmiot Umowy:  dostawa dla Emitenta określonych w zamówieniu wyrobów w ilościach i terminie

uzgodnionych uprzednio pomiędzy stronami,
 Umowa została zawarta na czas nieokreślony,
 gwarancja: Sprzedawca udzieli gwarancji jakości na dostarczone w ramach umowy wyroby, nie krótszej niż

18 miesięcy od daty zakupu.

5. Umowa Nr 1/YOKO zawarta w dniu 08.02.2007 roku z Yokogawa Deutschland GMBH Sp. z o. o. Oddział w
Polsce
z siedzibą  w Warszawie jako Sprzedającym.
 przedmiot Umowy: dostawa Emitentowi szczegółowo określonych w zamówieniu wyrobów, w ilości

i terminach uprzednio uzgodnionych miedzy Stronami;
 preferencyjne prawo sprzedaży: Sprzedający udzieli Emitentowi warunków handlowych korzystniejszych niż

innym ewentualnym podmiotom, które występowałyby w danym w danym postępowaniu przetargowym,
ofertowym lub innym postępowaniu handlowym dotyczącym sprzedaży wyrobów Sprzedającego;

 Umowa została zawarta na czas nieokreślony;
 gwarancja: nie krótsza niż 12 miesięcy od dnia zakupu

6.1.3.3. INNE UMOWY

Umowa nr 12/04/08/17/AG na montaż obiektów AKPiA wraz z dostawą materiałów i uruchomienia dla Tłoczni Gazu
Ciechanów i Tłoczni Gazu Szamotuły zawarta w dniu 26 sierpnia 2004 r. z firmą Cegelec Spółka z o. o. z siedzibą w
Warszawie wraz z Aneksami:

 przedmiot Umowy: terminowa realizacja przez Emitenta kompletnego montażu obiektowego systemu AKPiA
dla Tłoczni Gazu Ziemnego Ciechanów i Szamotuły, polegająca na kompleksowych dostawach materiałów
montażowych, montażu obiektowym AKPiA, uruchomieniu, przeprowadzeniu prób funkcjonalnych, udziale w
próbach i testach odbiorowych;

 wartość przedmiotu umowy: 3.969.907,00 zł;
 okres realizacji: 15 września 2004 r. – 30 czerwiec 2005 r.;.
 gwarancja: dwadzieścia cztery miesiące od daty zakończenia prac.

Umowa została zrealizowana w terminie, bez jakichkolwiek zastrzeżeń co do jakości usługi. Płatności uiszczone w
całości i bez opóźnień.

2. Umowa sprzedaży zawarta w dniu 23 września 2005 r. z Firmą Handlowo-Usługową ELEKTROS – KABEL Ewa
Światowska z siedzibą w Kornatce jako Sprzedającym:
 przedmiot umowy: kable przeznaczone na instalację na terenie Grupy Lotos S.A. w Gdańsku;
 wartość przedmiotu umowy: 247.359,70 zł + 22 % VAT;
 Sprzedający zastrzegł prawo własności sprzedawanych towarów do dnia całkowitej zapłaty przez Emitenta

za odebrane towary.
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Umowa została zrealizowana w terminie.

3.  Umowa zawarta w  dniu 12 czerwca 2006 r. z Zakładami Koksowniczymi „Zdzieszowice” Spółka z o. o.
z siedzibą w Zdzieszowicach jako Zamawiającym, na podstawie której Emitent jako Wykonawca przyjął do
wykonania instalacje elektryczne: stację przesypową nr 12 i 13:
 wartość przedmiotu umowy: 800.000,00 zł  + VAT; wartość poszczególnych etapów wynosi:

 I etap – montaż tras kablowych: 250.000,00 zł;
 II etap – dostawa i montaż rozdzielni RS – 4: 350.000,00 zł;
 III etap – wykonanie i instalacja uziemienia i oświetlenia: 150.000,00 zł,
 IV etap – po zakończeniu całości prac i rozruchu instalacji: 50.000,00 zł,

 kary umowne Wykonawcy:
 0,1% wynagrodzenia umownego za każdy dzień zwłoki do 20 dni i w wysokości 0,2% za każdy

następny dzień zwłoki,
 0,1% wynagrodzenia umownego za każdy dzień zwłoki w usunięciu wad stwierdzonych przy

odbiorze,
 kary umowne Zamawiającego:

 0,1% wynagrodzenia umownego za każdy dzień zwłoki z przekazaniem w wyznaczonym terminie
obiektu lub dokumentacji do 20 dni, i 0,2% za każdy następny dzień zwłoki,

 łączna wysokość kar umownych nie może przekroczyć 20% wynagrodzenia; kary umowne będą naliczane od
każdego przedmiotu odbioru; podstawę naliczenia kar umownych stanowi kwota wynagrodzenia umownego
za dany przedmiot odbioru;

 gwarancje:
 36 miesięcy na wykonane prace montażowe – od daty końcowego odbioru przedmiotu Umowy,
 12 miesięcy na dostarczone materiały – od daty odbioru końcowego.

Umowa została zrealizowana w terminie tj. do 30.06.2006r., bez zastrzeżeń co do jakości usługi. Płatności
zostały uiszczone w całości i bez opóźnień.

4.  Umowa wykonawcza Nr 003/P-1/06 zawarta w dniu 28 sierpnia 2006 r. z Elektromontażem Gdańsk S.A.
z siedzibą w Gdańsku jako Zamawiającym:
 przedmiot Umowy: wykonanie robót instalacyjnych aparatury kontrolno – pomiarowej i automatyki,.
 wartość przedmiotu umowy: orientacyjna wartość kontraktu wynosi: 18.946.161,00 zł. (30 553 781 NOK,

w tym wartość szacunkowa niegwarantowana przypadająca Emitentowi wynosi 9.721.908 NOK);
 przewidywany okres realizacji umowy: od 28 sierpnia 2006 r. do 30 sierpnia 2007 r.;
 gwarancja: 12 miesięcy od daty zakończenia.
 zabezpieczenie umowy: 10% zatrzymywane z wynagrodzenia  za wykonane roboty i dostawy; 50%

zabezpieczenia zostanie zwrócone po zakończeniu robót i zwrocie zabezpieczenia przez agenta, pozostałe
50% po upływie okresu gwarancyjnego i zwrocie zabezpieczenia przez agenta.

 kary umowne: Emitent jest zobowiązany do zapłaty na rzecz Zamawiającego kary umownej w wysokości
równej wartości kar umownych, którymi Mosjøen Anode ANS obciąży Zamawiającego, na skutek
niewykonania lub nienależytego wykonania przez Emitenta obowiązków wynikających z umowy.

Umowa ta to typowy dla zakresu prac Emitenta kontrakt realizacyjny, wykonywany na budowie zagranicznej
(Norwegia) na zasadach podwykonawstwa dla kontrahenta krajowego. Umowa wykonana w terminie i bez
zastrzeżeń co do jakości usługi. Płatności bieżące uiszczane w całości i w terminie. Obecnie trwa końcowe
rozliczenie kontraktu, którego zakończenie przewidywane jest do końca 2007 roku. Warto nadmienić, że
Elektromontaż Gdańsk wysoko  ocenił jakość prac Emitenta, zaproponował mu współpracę przy realizacji kilku
innych krajowych i zagranicznych kontraktów będących obecnie na etapie składania ofert techniczno-handlowych.

5. Umowa Nr 35316504 – 5 o wykonanie instalacji AKPiA w obiekcie nowo otwieranego młyna wraz
z Załącznikami zawarta w dniu 22 września 2006 r. z Cargill (Polska) Spółka z o. o. z siedzibą w Warszawie jako
Zamawiającym:
 wartość przedmiotu umowy: 676.000,00 zł + VAT;
 zabezpieczenie umowy: dla zagwarantowania zobowiązań wynikających z umowy: nieodwołalna,

bezwarunkowa gwarancja bankowa w wysokości 20% wartości kontraktu; w wypadku nie przedstawienia
przez Emitenta gwarancji bankowej Zamawiający zatrzyma 5% wartości brutto z każdej realizowanej na
rzecz Emitenta płatności tytułem kaucji gwarancyjnej. Kaucja gwarancyjna zostanie zwolniona po
przedstawieniu przez Wykonawcę gwarancji bankowej bądź po zakończeniu okresu gwarancyjnego;

 ubezpieczenie prac objętych Umową: polisa ubezpieczeniowa od odpowiedzialności cywilnej za szkody
osobowe i rzeczowe wyrządzone osobom trzecim (OC kontraktowe) z tytułu prowadzonej działalności do
łącznej kwoty 6.800.000,00 zł Emitenta;
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 gwarancja: 24 miesiące od dnia końcowego odbioru.

Umowa została zrealizowana w terminie tj. do 31.12.2006r. Płatności uiszczone w całości i bez opóźnień. Warto
wspomnieć, że Cargill wysoko oceniając jakość prac Emitenta pozostaje jego stałym zleceniodawcą prac różnej
wartości w zakresie robót AKPiA i elektrycznych.

6. Umowa Nr 011/U/07 zawarta w dniu 22 lutego 2007 r. z P.P.U. „ELEKTRYK” Spółka jawna z siedzibą
w Katowicach jako Wykonawcą:

 przedmiot umowy: wykonanie i dostawa kontenera pogodowego wyposażonego w instalację elektryczną
i wentylację, wysięgnika metalowego obrotowego do opraw (szt. 6) oraz kompletne szafy SWA, SWB, SWC
z oprogramowaniem falowników oraz udziałem w rozruchu,

 wartość przedmiotu umowy: 259.300,00 zł + VAT;
 termin wykonania przedmiotu umowy: dziesiąty tydzień kalendarzowy 2007

r.
 kary umowne zastrzeżone na rzecz Emitenta:

 za zwłokę w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokości 0,1% ceny ryczałtowej netto za każdy dzień
zwłoki, lecz nie więcej niż 10%,

 za odstąpienie od umowy z przyczyn zależnych od Wykonawcy w wysokości 10% ceny ryczałtowej
netto,

 kary umowne zastrzeżone na rzecz Wykonawcy:
 0,1% wynagrodzenia umownego netto za każdy dzień przerwy w realizacji umowy przez Wykonawcę z

przyczyn leżących po stronie Emitenta,
 0% ceny ryczałtowej netto za przedmiot Umowy w przypadku odstąpienia od niniejszej umowy

z przyczyn zależnych od Zamawiającego,
 gwarancja: 24 miesiąca na aparaturę i materiały; 60 miesięcy na wykonanie przedmiotu Umowy; gwarancja

nie obejmuje uszkodzeń przedmiotu Umowy powstałych w wyniku działań niezgodnych
z dokumentacją techniczna producenta, w tym niewłaściwego użytkowania, uszkodzeń mechanicznych
i dokonywania we własnym zakresie napraw i przeróbek.

Umowa ta jest przykładem specjalistycznej usługi na rzecz Emitenta uzupełniającej jego zakres dostaw dotyczących
techniki pomiarowej. Dostawa wykonana, płatności uregulowane.

6.2. GŁÓWNE RYNKI

Podstawowymi obszarami działalności Spółki są: energetyka, przemysł petrochemiczny, chemiczny, hutniczy i
papierniczy. Perspektywy rozwoju przedsiębiorstw z tych sektorów w najbliższych latach przedstawiają się bardzo
zachęcająco co potwierdza zasadność obranych przez Spółkę kierunków działania.

 Określenie potencjału rynku automatyki i elektryki w najbliższych latach:

Rynek automatyki

Sektor energetyczny - według szacunków KPMG potrzeby inwestycyjne polskiej energetyki związane wyłącznie z
zaspokojeniem wymogów ochrony środowiska sięgać będą w ciągu najbliższych 10 lat kwoty od 2 do 4 miliardów
euro.
Kolejnym krokiem, który zmuszona jest wykonać polska energetyka jest konieczność odbudowania mocy
wytwórczych. Inwestycje te są niezbędne z uwagi na fakt, iż 60% majątku wytwórczego w polskiej energetyce
przekroczyło już wiek 25 lat. Według szacunków KPMG w ciągu najbliższej dekady na ten cel przeznaczone zostaną
środki w wysokości od 7 do 10 miliardów euro. Są to potrzeby rynku, które dla jego właściwego i konkurencyjnego
działania w standardach unijnych muszą zostać przez zakłady z tej branży zrealizowane. Można więc przyjąć, iż
średnioroczne nakłady na inwestycje kształtować się będą w wysokości około 1,4 mld euro. Z czego na zakres
automatyki przypadać będzie około 10% wartości. Oczywiście w pełnym zakresie systemu automatyki (systemy DCS,
aparatura, okablowanie strukturalne, część obiektowa itd.). Spółka dotychczas nie była przygotowana do
realizowania komplementarnej oferty, dlatego też w pozyskiwanych zleceniach realizowano część prac związanych z
mniejszym zakresem np.: wykonawstwem części obiektowej, co znacznie ograniczało możliwość pozyskiwania
większych wartościowo zleceń.

Podjęte działania w zakresie rozszerzenia oferty handlowej Spółki o elementy systemów nadrzędnych umożliwiają
Spółce konkurowanie bezpośrednio o zlecenia na Generalne Wykonawstwo prac AKPiA dla poszczególnych zadań
inwestycyjnych.
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W chwili obecnej trwa również proces dostosowywania instalacji zakładów branży energetycznej do wymogów
ochrony środowiska. Rozpoczęto prace związanych z tym modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin w
poszczególnych elektrowniach. Energoaparatura zrealizowała część prac dla IOS w EL. Kozienice, w chwili obecnej
trwają negocjacje w sprawie realizacji prac AKPiA w roku 2008 na IOS w El. Jaworzno III.

Energoaparatura zrealizowała w roku 2006 część prac dla IOS w EL. Kozienice. W roku bieżącym zrealizowano
roboty montażowe AKPiA na I-szym etapie modernizacji IOS w EL. Jaworzno III, a obecnie realizowane są prace na
IOS w EL. Skawina. Negocjowane jest podjęcie w I kw. roku 2008 prac na dalszym etapie modernizacji IOS w El.
Jaworzno III.

W zakresie odbudowy mocy energetyki Spółka zaangażowana jest w negocjacje dotyczące realizacji robót AKPiA na
budowie nowego bloku 460 MW w El. Łagisza, zarówno w części kotłowej, jak i w zadaniu dotyczącym nadrzędnego
systemu sterowania.

Dokładne informacje dotyczące ofert złożonych przez Spółkę na prace w okresie 2008 – 2010 przedstawiono w
punkcie 3.4 części IV Prospektu.

Głowni konkurenci Spółki w dziedzinie robót w sektorze energetycznym to: Elektrobudowa S.A., JTC S.A., ZRE
Katowice S.A., Introl Sp. z o.o., ZREW S.A.

Sektor petrochemiczny – również w tej branży na lata 2008-2010 zapowiadany jest znaczący wzrost zadań
inwestycyjnych związanych z dostosowaniem Spółek paliwowych do wymogów Unii Europejskiej. Grupa Lotos w
ramach Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego, którego celem jest zwiększenie mocy przeróbczych,
poprawienie jakości produkowanych paliw oraz uzyskanie statusu „zielonej rafinerii” zamierza przeznaczyć w latach
2007-2010 kwotę 5,2 miliarda złotych. W ramach programu przewidywana jest budowa nowej instalacji destylacji
atmosferycznej i próżniowej, instalacji utylizacji ciężkich pozostałości po przerobie ropy (IGCC), instalacji
odasfaltowania rozpuszczalnikowego (SDA) oraz łagodnego hydrokrakingu (MHC). Powyższe inwestycje zostaną
sfinansowane częściowo ze środków własnych Grupy Lotos S.A. częściowo finansowaniem zewnętrznym.
Energoaparatura uczestniczy już w akcjach ofertowych związanych z realizacją prac dla w/w zadań inwestycyjnych.

Ponadto Grupa Lotos zamierza w roku 2008 przeznaczyć ponad 100 milionów złotych na program restrukturyzacji
Rafinerii w Jaśle w ramach którego planowana jest budowa fabryki świec i zniczy, fabryki pap budowlanych oraz
zakładu regranulacji tworzyw sztucznych.

Kolejne duże inwestycje w branży petrochemicznej związane są z planami inwestycyjnymi PKN Orlen. Wprawdzie
zapowiadane uprzednio kwoty na inwestycje uległy zmniejszeniu jeżeli chodzi o polskie zakłady koncernu, z uwagi
na przeniesienie części inwestycji do rafinerii w Możejkach, nie zmienia to faktu
że w Polsce wysokość nakładów związanych z budową wytwórni wodoru, instalacji intensyfikacji alkilacji HF w PKN
Orlen oraz instalacji kwasu tereftalowego w Anwilu Włocławek czy zbiorników magazynowych (w postępowaniach
ofertowych dla tych inwestycji uczestniczy Energoaparatura S.A.) nie została zmieniona.

Kolejny miliard złotych zostanie przeznaczony w tej branży na projekt przygotowany przez Operatora Logistycznego
Paliw Płynnych dotyczący wybudowania zbiorników –magazynów kawernowych do przechowywania paliw płynnych.
Konieczność wybudowania dodatkowych miejsc składowania wynika z obowiązku utrzymywania rezerw
strategicznych. Solne kawerny do składowania paliw stanowią tańszą alternatywę dla tradycyjnych zbiorników. OLPP
zamierza zrealizować inwestycję w przeciągu najbliższych pięciu lat.

Zamknięcie postępowania układowego umożliwiło Spółce powrót do procesów kwalifikacyjnych w zakresie dostaw
robót i usług w PKN Orlen. Już pierwsze postępowanie ofertowe zakończyło się pozyskaniem zlecenia z zakresu
prac AKP dla budowy zbiorników magazynowych na kwotę 0,5 mln złotych,

Spółka jest wskazywana jako kwalifikowany wykonawca robót dla wymienionych powyżej inwestycji zarówno w
Grupie Lotos S.A., PKN Orlen jak i wśród potencjalnych GW poszczególnych zadań inwestycyjnych (Polimex Sices,
Technip, Fluor, Polimex Mostostal, Lurgi).

Dokładne informacje dotyczące ofert złożonych przez Spółkę na prace w okresie 2008 – 2010 przedstawiono w
punkcie 3.4 części IV Prospektu.

Głowni konkurenci Spółki w dziedzinie robót w sektorze petrochemii to: LOTS Serwis Sp. z o.o., ORLEN Automatyka
Sp. z o.o., Elektrobudowa S.A., RemWil Sp. z o.o., Control-Process Sp. z o.o., Przedsiębiorstwo „Agat” Sp. z o.o.,
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o.o., Naftobudowa S.A.
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Sektor Chemiczny – wielkie inwestycje zapowiadane były jako niezbędne dla dalszych losów całej branży już od lat,
natomiast z różnych powodów zarówno politycznych jak i gospodarczych ich wielkość była ograniczana lub realizację
przesuwano w czasie koncentrując się na bieżących modernizacjach. Najbliższe 3 lata przynoszą konkretne
zapowiedzi zmian. Większość zakładów ogłosiła konkretne plany inwestycyjne, które zostały zatwierdzone do
realizacji przez organy nadzorujące, nierzadko nawet pomimo mniejszych od oczekiwanych zysków z bieżącej
działalności jak w przypadku ZA Puławy.

Do największych inwestycji zaliczamy inwestycje planowane w grupie Ciech, szacuje się, iż do 2011 roku wartość
inwestycji w grupie sięgnie 5 miliardów złotych. Część z nich przeznaczona będzie na przejęcia, ale znacząca
wartość związana będzie z mocami produkcyjnymi jak w przypadku Zakładów Chemicznych Zachem, gdzie uchwałą
NWZA zatwierdzono do realizacji program inwestycyjny z budżetem na lata 2007-2009 w wysokości 119 mln złotych
oraz perspektywą dalszego zwiększenia do kwoty 0,5 miliarda złotych do roku 2011. Otwarto zatem formalną drogę
do realizacji prac mających na celu zwiększenie mocy wytwórczych oraz licznych prac modernizacyjnych. Ponadto
grupa Ciech planuje ponowną integrację zakładów przemysłu sodowego w jednej grupie wytwórczej, w której również
planowane są poważne inwestycje zarówno bezpośrednio produkcyjne (instalacja nadwęglanu sodowego w
Inowrocławiu-Mątwach) jak i w dziedzinie infrastruktury (nowa instalacja uzdatniania wody w Janikowie).

Zakłady Chemiczne Police w roku 2006 rozpoczęły prace związane z 3 letnim planem inwestycyjnym dla
modernizacji zakładów azotowego, fosforowego, bieli tytanowej oraz części energetycznej. Wartość planu
inwestycyjnego sięga 0,5 miliarda złotych. Część prac została rozpoczęta lub też wykonana w czasie, w którym
spółka nie miał możliwości formalnych uczestnictwa w postępowaniach. Spółka zamierza zdobyć część prac
pozostałych do realizacji w roku 2008. (początki inwestycji związane są z realizacją zadań budowlanych,
mechanicznych stąd zdaniem Zarządu jest duża szansa na pozyskiwanie prac AKP i elektrycznych, które
realizowane są w późniejszych fazach tego rodzaju projektów, a więc w najbliższym czasie.

ZA Puławy oraz ZA w Kędzierzynie również zobligowane są do przeprowadzenia licznych inwestycji związanych
m.in.: z dostosowaniem Spółek do wymogów ochrony środowiska. Spółka na bieżąco otrzymuje zlecenia z ZA
Kędzierzyn Koźle oraz otrzymała pierwsze zlecenie z ZA Puławy powracając na listę kwalifikowanych wykonawców
prac (Spółka uczestniczy w postępowaniu ofertowym na wykonanie prac dla IOS). Istotnym wartościowo zadaniem
inwestycyjnym jest planowana przez ZA Puławy budowa instalacji zgazowania węgla (dla uniezależnienia się od cen
i dostaw) gazu, wg wstępnych prognoz Spółka przeznaczy na ten cel blisko 2 mld złotych w ciągu najbliższych
czterech lat.

Dokładne informacje dotyczące ofert złożonych przez Spółkę na prace w okresie 2008 – 2010 przedstawiono w
punkcie 3.4 części IV Prospektu.

Głowni konkurenci Spółki w dziedzinie robót w sektorze chemicznym to: Aster ZAK Sp. z o.o., RemWil Sp. z o.o.,
Elktro-Schubert Sp. z o.o., PiA-ZAP Sp. z o.o.

Sektor Hutniczy – gwałtowna progresja sprzedaży produktów tej branży wymusza na właścicielach konieczność
zwiększania mocy produkcyjnych oraz podwyższania ich poziomu technologicznego. Największy uczestnik na rynku
polskim Mittal Steal Poland już w roku 2006 rozpoczął procesy modernizacyjne przedsiębiorstw wchodzących w
skład jego grupy kapitałowej. Szacunki na lata 2008-2010 mówią o kwocie ponad 2 mld złotych, jaka została
zaakceptowana na dalsze prace modernizacyjne. Energoaparatura realizował lub realizuje prace w Hucie
Sendzimira, Hucie Katowice, ZK Zdzieszowice.

Podobnie działania prowadzi także ISD Polska w przejętej przez siebie Hucie Częstochowa. Ukraiński koncern
zrealizował już w zakładzie inwestycje za 110 mln. zł., a do końca 2008 roku inwestor wyda na modernizację zakładu
kolejne 300 mln złotych.

Szacunki na lata 2008-2010 mówią o kwocie ponad 2 mld złotych, jaka została zaakceptowana na dalsze prace
modernizacyjne. Podobnie działania prowadzi także ISD Polska w przejętej przez siebie Hucie Częstochowa.
Ukraiński koncern zrealizował już w zakładzie inwestycje za 110 mln. zł., a do końca 2008 roku inwestor wyda na
modernizację zakładu kolejne 300 mln złotych.

Energoaparatura realizowała i nadal realizuje prace w Hucie Sendzimira, Hucie Katowice, ZK Zdzieszowice.

Modernizowany jest także sektor metalurgii metali nieżelaznych, zwłaszcza zaś ZGH Bolesław w Bukownie, gdzie
Spóka zrealizowała w roku bieżącym kilka kontraktów na montaże AKPiA i prace elektryczne. Kontynuacje tych
działań przewiduje się także w roku 2008.
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Głowni konkurenci Spółki w dziedzinie robót w sektorze hutniczym to: HK Zakład Automatyzacji Sp. z o.o.,
Carboautomatyka S.A., Elektrobudowa S.A.

Rynek elektryczny,

Prace z tego zakresu stanowiły dotychczas w Spółce uzupełnienie oferty prac z zakresu automatyki i ograniczały się
do realizacji zadań dla niskich i części średnich napięć. Dążąc do zwiększenia portfela zamówień oraz wartości
przychodów, odpowiadając również na wymogi klientów preferujących kwalifikowanie do realizacji firm oferujących
wykonawstwo pełnego zakresu zadań AKPiA oraz elektrycznych, podjęto decyzję o rozwinięciu w Spółce pionu
elektrycznego i nabyciu doświadczonej kadry oraz kwalifikacji do realizacji zadań z zakresu średnich i wysokich
napięć.

Powyższe działania zostaną rozbudowane o zlecenia ściśle energetyczne dotyczące modernizacji i budowy stacji
energetycznych oraz linii napowietrznych. Spółka odpowiada również w ten sposób na działania konkurencji, dążąc
do możliwości równorzędnego konkurowania w zakresie kompleksowości oferty.

Rozwinięcie branży energetycznej będzie wymagało podjęcia na skalę krajową działalności montażowej i
rozruchowej na terenie Polski południowej, centralnej i północnej.

Informacje dotyczące pierwszych ofert złożonych przez Spółkę na opisany powyżej nowy zakres prac elektrycznych
przedstawiono w punkcie 3.4 części IV Prospektu.

Głowni konkurenci Spółki w dziedzinie modernizacji i budowy stacji energetycznych oraz linii napowietrznych to:
Elbud Katowice Sp. z o.o., Elbud Warszawa Sp. Z o.o., Elbud Gdańsk S.A., Elcon S.A., Elektrobudowa S.A., Selpol
S.A.

6.3. WSKAZANIE CZYNNIKÓW NADZWYCZAJNYCH, KTÓRE MIAŁY WPŁYW NA
INFORMACJE PODANE W PKT 6.1. I 6.2

Nie wystąpiły czynniki nadzwyczajne, które miałyby wpływ na informacje podane w punktach 6.1. i 6.2.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZĄCYCH
UZALEŻNIENIA EMITENTA OD PATENTÓW LUB LICENCJI, UMÓW
PRZEMYSŁOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH

W ocenie Emitenta, w jego działalności nie występuje uzależnienie od żadnego patentu lub licencji. Emitent nie
korzysta, w zakresie swojej działalności, z umów licencyjnych, które należałoby uznać za powodujące lub mogące
powodować uzależnienie. Emitent nie jest uzależniony od nowych procesów produkcyjnych.W ocenie Emitenta w
jego działalności nie występuje uzależnienie od konkretnych umów przemysłowych, handlowych lub finansowych, co
nie oznacza, że nie istnieją umowy, które Emitent uznaje za "istotne" z punktu widzenia jego działalności
i rentowności.  Umowy te zostały opisane w III 6.1.3 Prospektu.

6.5. ZAŁOŻENIA WSZELKICH OŚWIADCZEŃ EMITENTA DOTYCZĄCYCH JEGO
POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzał badań mających na celu określenie pozycji Emitenta na rynku krajowym, ani nie są mu
znane wyniki takich badań. Emitent nie określał również w treści prospektu swojej pozycji konkurencyjnej.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. KRÓTKI OPIS GRUPY, DO KTÓREJ NALEŻY EMITENT
Emitent nie jest członkiem żadnej grupy kapitałowej.
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7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTÓW ZALEŻNYCH EMITENTA

Zgodnie z oświadczeniem Zarządu Emitenta, Emitent nie posiada podmiotów zależnych.

8. ŚRODKI TRWAŁE
Informacje dotyczące już istniejących lub planowanych znaczących rzeczowych aktywów trwałych, w tym
dzierżawionych nieruchomości, oraz wszelkich obciążeń ustanowionych na tych aktywach.

8.1.1. NIERUCHOMOŚCI

Emitent jest użytkownikiem wieczystym następujących nieruchomości gruntowych:

1) nieruchomości położonej w Gdańsku, przy ul. Sztutowskiej 10, objętej księgą wieczystą nr GD1G
00070942/9 prowadzonej przez Sąd Rejonowy w Gdańsku, X Wydział Ksiąg Wieczystych. Na przedmiotową
nieruchomość składają się działki gruntu: nr 35/1 (tereny przemysłowe) o powierzchni 4210 m2, nr 37/1 o
powierzchni 2 m2, nr 39/1 (drogi) o powierzchni 6 m2 zabudowane budynkami stanowiącymi odrębnym od
gruntu przedmiot własności Emitenta:
 budynkiem warsztatowo – produkcyjnym o pow. 1135 m2 ;
 budynkiem magazynowo – warsztatowym o pow. 721 m2  ;
 budynkiem administracyjno – socjalnym o pow. 1025 m2;
 budynkiem sprężarkowni - o pow. 25,80 m2,

 wiatą stalową – o pow. 132,9 m2,
 wiatą stalową – o pow. 133,5 m2.

Użytkowanie wieczyste wygasa w dniu 5 grudnia 2089 r.

Nieruchomość jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta działalności gospodarczej.

2) nieruchomości położonej w Gdańsku, przy ul. Sztutowskiej 10, objętej księgą wieczystą nr GD1G
00124225/1 prowadzonej przez Sąd Rejonowy w Gdańsku, X Wydział Ksiąg Wieczystych.
Na przedmiotową nieruchomość składają się działki gruntu: nr 34/1 (tereny przemysłowe) o powierzchni
6050 m2, nr 38/1 (pastwiska) o powierzchni 1050 m2.

Użytkowanie wieczyste wygasa w dniu 5 grudnia 2089 r.

Łączna powierzchnia nieruchomości położonych w Gdańsku wynosi 12.110 m2, , a łączna powierzchnia
budynków – 3.174,10 m2 .

Nieruchomość jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta działalności gospodarczej.

3) nieruchomości położonej w Katowicach, przy ul. Pułaskiego7 (dawniej ul. Floriana), objętej księgą wieczystą
nr KA1K 00066570/8 prowadzonej przez Sąd Rejonowy w Katowicach, XI Wydział Ksiąg Wieczystych. Na
przedmiotową nieruchomość składa się działka gruntu: nr 49/7 (tereny przemysłowe) o pow. 9748
budynków – 3.174,10 m2, zabudowana budynkami stanowiącymi odrębny od gruntu przedmiot własności
Emitenta:

 halą warsztatową „B” o pow. 1.848,0 m2  i kubaturze 12908 m3;

Każdoczesnym właścicielom, użytkownikom wieczystym oraz posiadaczom działki gruntu nr 49/7
przysługują służebności:

 gruntowa polegająca na możliwości korzystania z działki nr 49/5 objętej księgą wieczystą nr 66569 w
celu pieszego dojścia do pomieszczeń Energoaparatury, aż do czasu, kiedy spółka ta zagospodaruje
swój własny dojazd i dojście do drogi publicznej;

 przejścia i przejazdu przez działkę 49/5 objętą księgą wieczystą nr 66569 na obszarze położonym
między budynkami „AB” i budynkiem warsztatowo – magazynowym „EF” stanowiącymi odrębne od
gruntu przedmioty własności;

 przejazdu po istniejącym szlaku drogowym biegnącym na działce 49/5 objętej księgą wieczystą nr
66569 dla wielkotowarowych pojazdów samochodowych o dopuszczalnej masie całkowitej
przekraczającej 3,5 tony stron bądź ich kontrahentów;

 prawo nieodpłatnego dostępu w godzinach pracy do rozdzielni niskiego napięcia, pomieszczenia
wymiennika ciepła, kompaktowego węża cieplnego.
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Każdoczesnym właścicielom, użytkownikom wieczystym i posiadaczom działki nr 49/1 przysługuje bezpłatna
służebność drogi biegnącej od granicy działki nr 49/1 wzdłuż granicy z działką nr 48.

Każdoczesnym właścicielom, użytkownikom wieczystym i posiadaczom działki nr 49/5 przysługuje
służebność gruntowa polegająca na prawie przejścia i przejazdu na terenie działki nr 49/7 i prawie przejazdu
po istniejącym szlaku drogowym biegnącym na działkach 49/6 oraz 49/7.

Nieruchomość ta obciążona jest hipoteką  łączną umowną kaucyjną do kwoty 1.500.000,00 zł na rzecz BRE
Bank S.A. Oddział Korporacyjny Katowice celem zabezpieczenia spłaty kredytu.

Użytkowanie wieczyste wygasa w dniu 27 lutego 2091 r.

Nieruchomość jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta działalności gospodarczej.

4) nieruchomości położonej w Katowicach, przy ul. Pułaskiego 7, objętej księgą wieczystą nr KA1K
00031269/1 prowadzonej przez Sąd Rejonowy w Katowicach, XI Wydział Ksiąg Wieczystych. Księga
wieczysta została założona w wyniku odłączenia części nieruchomości z KW nr 11953.
Na przedmiotową nieruchomość składa się działka gruntu: nr 49/6, zabudowana budynkami stanowiącymi
odrębnym od gruntu przedmiot własności Emitenta:

 portiernia o powierzchni użytkowej 14,4 m2  i kubaturze 73 m3;
 budynek administracyjno biurowy „D” o powierzchni użytkowej 841,3 m2 i kubaturze 3632m3.

Każdoczesnym właścicielom, użytkownikom wieczystym oraz posiadaczom działki gruntu nr 49/6
przysługują służebności:

 gruntowa polegająca na możliwości korzystania z działki nr 49/5 objętej księgą wieczystą nr 66569 w
celu pieszego dojścia do pomieszczeń Energoaparatury, aż do czasu, kiedy spółka ta zagospodaruje
swój własny dojazd i dojście do drogi publicznej;

 przejścia i przejazdu przez działkę 49/5 objętą księgą wieczystą nr 66569 na obszarze położonym
między budynkami „AB” i budynkiem warsztatowo – magazynowym „EF” stanowiącymi odrębne od
gruntu przedmioty własności;

 przejazdu po istniejącym szlaku drogowym biegnącym na działce 49/5 objętej księgą wieczystą nr
66569 dla wielkotowarowych pojazdów samochodowych o dopuszczalnej masie całkowitej
przekraczającej 3,5 tony stron bądź ich kontrahentów;

 prawo nieodpłatnego dostępu w godzinach pracy do rozdzielni niskiego napięcia, pomieszczenia
wymiennika ciepła, kompaktowego węża cieplnego.

Każdoczesnym właścicielom, użytkownikom wieczystym i posiadaczom działki nr 49/1 przysługuje bezpłatna
służebność drogi biegnącej od granicy działki nr 49/1 wzdłuż granicy z działką nr 48.

Każdoczesnym właścicielom, użytkownikom wieczystym i posiadaczom działki nr 49/5 przysługuje
służebność gruntowa polegająca na prawie przejazdu wielkotowarowych pojazdów samochodowych
o dopuszczalnej masie całkowitej przekraczającej 3,5 tony po istniejącym szlaku drogowym znajdującym się
na terenie działek nr 49/6 oraz 49/7.

Przedsiębiorstwu Energetyki Cieplnej przysługuje nieograniczone w czasie, nieodpłatne prawo użytkowania
polegające na prawie dostępu do sieci cieplnej znajdującej się w części nieruchomości stanowiącej działkę
nr 49/6 a zajętej pod urządzenia cieplne stanowiące własność przedsiębiorstwa oraz na umożliwieniu
przeprowadzenia niezbędnych konserwacji, napraw, remontów i modernizacji tych urządzeń.

Nieruchomość ta obciążona jest hipoteką  łączną umowną kaucyjną do kwoty 1.500.000,00 zł na rzecz BRE
Bank S.A. Oddział Korporacyjny Katowice celem zabezpieczenia spłaty kredytu.

Użytkowanie wieczyste wygasa w dniu 27 lutego 2091 r.

Nieruchomość jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta działalności gospodarczej.

5) nieruchomości położonej w Katowicach, przy ul. Zbożowej. Nieruchomość nie ma założonej księgi
wieczystej.
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Łączna powierzchnia nieruchomości położonych w Katowicach wynosi 10.150 m2, , a łączna powierzchnia budynków
– 2 689,30 m2 . Nieruchomość jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta działalności gospodarczej.

Poza wskazanymi wyżej Emitent nie jest właścicielem ani użytkownikiem innych nieruchomości.

Ponadto:

Emitent w dniu 7 stycznia 2008r złożył wniosek do Sądu Rejonowego dla Łodzi o doręczenie opatrzonego klauzulą
wykonalności odpisu postanowienia zapadłego w dniu 18 grudnia 2007r. w  sprawie ustanowienia prawa wieczystego
użytkowania własności nieruchomości będącej własnością Skarbu Państwa położonej w Łodzi, przy ul. J.
Andrzejewskiej 1 składającej się z zabudowanych działek gruntu o numerach: 50 / 10, 56 / 206, 56 / 208, 56 / 210, w
obrębie ewidencyjnym W – 32 o powierzchni 0,2250 ha, dla której Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia prowadzi
księgę wieczystą o numerze LD1M / 00132331 / 7.  Na terenie przedmiotowej nieruchomości znajduje się budynek
biurowo – magazynowy o pow.  268  m2. Nieruchomość jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta
działalności gospodarczej.

Postępowanie sądowe jest w toku. Emitent, w związku z udziałem w Inwestycji w obcym środku trwałym, posiada bez
tytułu prawnego następujące budynki posadowione na:

a) nieruchomości gruntowej położonej w Tarnowie, przy ul. Chemicznej 186, będącej własnością innego
podmiotu:
 budynek Plazmotronu,
 warsztat nr 1,,
 warsztat nr 2,
 warsztat nr 3,
 budynek administracyjno – socjalno – magazynowy,
 budynek administracyjno – socjalny

o łącznej pow.  użytkowej 1435 m2.

b) nieruchomości gruntowej położonej w Kędzierzynie Koźlu, przy ul. Mostowej 30, będącej własnością innego
podmiotu:
 budynek zaplecza socjalno – biurowego,
 garaże,
 magazyny

o łącznej pow.  użytkowej 708 m2.

Budynki wykorzystywane są do prowadzenia przez Emitenta działalności gospodarczej.

Obiekty Emitenta wykorzystywane są w całości. Maksymalne zdolności produkcyjne Spółki (przy uwzględnieniu
obecnego poziomu zatrudnienia i wyposażeniu parku maszynowego) można określić w zakresie produkcji –
budowlano – montażowej na około 282.049 roboczogodzin rocznie. Wykorzystanie mocy produkcyjnych w 2006 r. ok.
100%.

8.1.2. POZOSTAŁE AKTYWA TRWAŁE

Na łączną wartość rzeczowych aktywów trwałych Emitenta na dzień 31.12.2007 roku składały się środki trwałe o
wartości netto 4 549 916,69  złotych

1. grunty o wartości 160 032,83  zł;
   w tym:

 położone w Gdańsku, przy ul. Sztutowskiej 10, objętej księgą wieczystą nr GD1G 00070942/9 prowadzonej
przez Sąd Rejonowy w Gdańsku, X Wydział Ksiąg Wieczystych. Na przedmiotową nieruchomość składają się
działki gruntu: nr 35/1 (tereny przemysłowe) o powierzchni 4210 m2, nr 37/1 o powierzchni 2 m2, nr 39/1
(drogi) o powierzchni 6 m2

 położone w Gdańsku, przy ul. Sztutowskiej 10, objętej księgą wieczystą nr GD1G 00124225/1 prowadzonej
przez Sąd Rejonowy w Gdańsku, X Wydział Ksiąg Wieczystych.
Na przedmiotową nieruchomość składają się działki gruntu: nr 34/1 (tereny przemysłowe) o powierzchni 6050
m2, nr 38/1 (pastwiska) o powierzchni 1050 m2.

 położone w Katowicach, przy ul. Pułaskiego7 (dawniej ul. Floriana), objętej księgą wieczystą nr KA1K
00066570/8 prowadzonej przez Sąd Rejonowy w Katowicach, XI Wydział Ksiąg Wieczystych. Na
przedmiotową nieruchomość składa się działka gruntu: nr 49/7 (tereny przemysłowe) o pow. 9748 budynków –
3.174,10 m2,

 położone w Katowicach, przy ul. Pułaskiego 7, objętej księgą wieczystą nr KA1K 00031269/1 prowadzonej
przez Sąd Rejonowy w Katowicach, XI Wydział Ksiąg Wieczystych. Księga wieczysta została założona w
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wyniku odłączenia części nieruchomości z KW nr 11953.
Na przedmiotową nieruchomość składa się działka gruntu: nr 49/6,

 położonej w Katowicach, przy ul. Zbożowej o powierzchni 402 m2. Nieruchomość nie ma założonej księgi
wieczystej

2. budynki, lokale i budowle o wartości  3.235.111,92 zł netto;
    w tym główne pozycje to:

 budynki warsztatowo – produkcyjne
 budynki magazynowo – warsztatowe
 budynki administracyjno – socjalne
 budynki sprężarkowni
 wiaty stalowe
 hale warsztatowe
 portiernie
 budynek administracyjno biurowy
  budynek Plazmotronu,
 warsztat nr 1,,
 warsztat nr 2,
 warsztat nr 3,
 budynek administracyjno – socjalno – magazynowy,
 garaże,
 magazyny
 drogi i place
 sieci wodociągowe
 kanalizacja sanitarna
 kanalizacja deszczowa
 sieci centralnego ogrzewania
 sieci kablowe niskiego napięcia
 ogrodzenia terenu

3. urządzenia techniczne i maszyny o wartości 312.090,47 zł netto;
    w tym główne pozycje to:
 elektronarzędzia
 urządzenia spawalnicze
 sprzęt komputerowy
 rozdzielnie elektryczne
 radiotelefony
 urządzenia pomiarowe
 kontenery

4. Środki transportu o wartości  786.073,98 zł netto;
    w tym główne pozycje to:

 samochody osobowe
 samochody dostawcze
 samochody ciężarowe
 wózki akumulatorowe
 wózki widłowe

5. iInne środki trwałe o wartości 56.607,49  zł netto;
    w tym główne pozycje to:

 drabiny
 grzejniki
 rusztowania
 meble
 mikromanometry
 mierniki
 drobne narzędzia monterskie
 przewijarki do kabli

Na dzień zatwierdzenia prospektu znaczącymi aktywami trwałymi wchodzącymi w skład przedsiębiorstwa Emitenta
są środki transportu, na które składają się:
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    11 samochodów osobowych o wartości księgowej netto 509 tys. zł.
      7 samochodów ciężarowych o wartości księgowej netto 272 tys. zł.

Wskazane powyżej samochody wykorzystywane są w prowadzonej działalności na podstawie zawartych umów
leasingowych.

Znaczące rzeczowe aktywa trwałe wchodzące w skład przedsiębiorstwa wykorzystywane są w całości w
prowadzonej działalności gospodarczej.

Wartość rynkowa gruntów położonych w Katowicach i Gdańsku o łącznej powierzchni 22 260m2, znacznie
przewyższa kwoty ujęte w bilansie Spółki.

Spółka pragnąc przedstawić realna wartość posiadanych gruntów, zleciła biegłemu rzeczoznawcy, dokonanie
operatu szacunkowego, opartego na cenach rynkowych gruntów. Wyniki operatu szacunkowego potwierdziły
znaczny wzrost cen rynkowych posiadanych przez Spółkę gruntów, które kształtują się następująco:
-290,88./m2 za grunty położone w Katowicach
-131,60./m2 za grunty położone w Gdańsku
Po dokonanej wycenie gruntu:

 położonego w Katowicach według wyceny metodą dochodową w oparciu o operat szacunkowy, ich
realna wartość wynosi 2 835 513 zł.

 położonego w Gdańsku według cen rynkowych w oparciu o operat szacunkowy, ich realna wartość
wynosi 1 593 700 zł.

Wycena gruntów w Katowicach,  dotyczy gruntu położonego przy ul. Gen.K. Pułaskiego 7 i nie obejmuje wyceny
gruntu położonego przy ul.Zbożowej, którego powierzchnia wynosi 402 m2

Łącznie wartość gruntów położonych w Katowicach i Gdańsku według przedstawionych powyżej metod wyceny
wynosi 4 429 213 zł.

Poza wyżej wymienionymi Emitent nie posiada innych znaczących rzeczowych aktywów trwałych.
Emitent na dzień zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie prowadzi zadania inwestycyjnego w ramach rzeczowego
majątku trwałego.

Planowane inwestycje w zakresie rzeczowych aktywów trwałych do końca 2008 roku obejmują:
 zakup zintegrowanego systemu informatycznego – całkowita wartość inwestycji 600.000,00 zł ,
 zakup samochodów technologicznych typu STAR (2 pojazdy) – całkowita wartość inwestycji 300.000,00 zł,
 zakup urządzeń budowlanych i narzędzi pracy – całkowita wartość inwestycji 90.000,00 zł,
 zakup mebli i wyposażenia – całkowita wartość inwestycji 20.000,00 zł,
 przeprowadzenie modernizacji kontenerów – całkowita wartość inwestycji 18.000,00 zł

8.2. OPIS ZAGADNIEŃ I WYMOGÓW ZWIĄZANYCH Z OCHRONĄ ŚRODOWISKA,
KTÓRE MOGĄ MIEĆ WPŁYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA
RZECZOWYCH AKTYWÓW TRWAŁYCH

Emitent wytwarza w trakcie działalności odpady niebezpieczne w postaci lamp fluorescencyjnych i innych odpadów
zawierających rtęć. Lampy takie należy gromadzić w specjalistycznym zamykanym i szczelnym pojemniku odpornym
na działanie umieszczonego w nim odpadu, w pomieszczeniu niedostępnym dla osób postronnych. Zużyte lampy
fluorescencyjne należy magazynować zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Gospodarki z dnia 21 października 1998
r. w sprawie szczegółowych zasad usuwania, wykorzystywania i unieszkodliwiania odpadów niebezpiecznych (Dz.U.
Nr 145, poz. 942). Odpady niebezpieczne powstające w trakcie działalności Zakładu należy przekazywać do utylizacji
firmom posiadającym aktualne zezwolenia na odbiór, transport i wykorzystywanie lub unieszkodliwianie
poszczególnych asortymentów odpadów niebezpiecznych. Odpad należy przekazywać do utylizacji nie rzadziej niż
raz w roku.

Emitent złożył w Urzędzie Miasta Katowice Wydział Kształtowania Środowiska w lutym 2007 r. Program gospodarki
odpadami niebezpiecznymi, zgodnie z którym na terenie Miasta Katowice wytwarzane będą odpady niebezpieczne,
między innymi baterie i akumulatory ołowiowe, opakowania zawierające pozostałości substancji niebezpiecznych lub
nimi zanieczyszczone. Prezydent Miasta Katowic Decyzją nr 39/O/2007 z dnia 6 kwietnia 2007 r. zatwierdził Program
gospodarki odpadami niebezpiecznymi. Zgodnie z postanowieniami Decyzji odpady będą zbierane selektywnie, w
specjalistycznych pojemnikach oraz opakowaniach, których wnętrze jest odporne na działanie składników
umieszczonego w nim odpadu. Miejsca magazynowania znajdują się w pomieszczeniach zamykanych,
niedostępnych dla osób postronnych, znajdujących się na terenie siedziby Spółki. Emitent obowiązany jest
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przekazywać wszystkie odpady do gospodarczego wykorzystania tylko firmom posiadającym aktualne zezwolenia na
prowadzenie działalności w zakresie odzysku, unieszkodliwiania lub zbierania odpadów. Ponadto Emitent
obowiązany jest do prowadzenia ilościowej i jakościowej ewidencji odpadów zgodnie z obowiązującym katalogiem
odpadów oraz do składania w Wydziale Kształtowania Środowiska Urzędu Miasta Katowice informacji o rodzaju i
ilości odpadów wytworzonych w ciągu roku. Decyzja została wydana na czas określony, tj. jest ważna do dnia 29
lutego 2008 r.

W dniu 1 marca 2006 r. Emitent (jest Zleceniodawcą) zawarł umowę z P.P.U.H. VIG Sp. z o. o. z siedzibą w
Dąbrowie Górniczej (jest Zleceniobiorcą), zgodnie z którą P.P.U.H. VIG Sp. z o. o. zobowiązał się do odbioru od
Emitenta odpadów i ich unieszkodliwienia. Ponadto Zleceniobiorca zobowiązał się do nabywania od Emitenta złomu
stalowego, metali nieżelaznych kabli. Odbiór odpadów odbywa się na podstawie pisemnego zamówienia Emitenta. Z
chwilą odbioru odpadów Zleceniobiorca ponosi ryzyko związane z transportem odpadów, jak również zobowiązany
jest do właściwego ich unieszkodliwienia. Zleceniobiorca zobowiązany jest do zapłaty Emitentowi kary umownej w
wysokości 0,5 % wartości zamówienia za każdy dzień zwłoki w odbiorze odpadów licząc od dnia ustalonego przez
Strony Umowy. Ponadto Emitent ma prawo dochodzić odszkodowania przekraczającego wartość kary umownej.
Umowa została zawarta na czas nieokreślony, jednakże każdej ze Stron przysługuje prawo odstąpienia od Umowy
za dwumiesięcznym okresem wypowiedzenia.

9. PRZEGLĄD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ

9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Podstawą do sporządzenia oceny sytuacji finansowej Emitenta były: zbadane sprawozdania finansowe
Spółki za okres od 1 stycznia 2004r. do 3 października 2004r. oraz od 4 października 2004r. do 31
grudnia 2004r. sporządzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości, zbadane sprawozdania
finansowe Spółki za rok 2005r. sporządzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości, zbadane
sprawozdania finansowe Spółki za rok 2006r. sporządzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowości oraz sprawozdania finansowe Spółki za pierwsze półrocze 2007r. oraz sprawozdanie
kwartalne za III kwartały 2007 sporządzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości.

W roku 2004 Energoaparatura S.A. sporządzała dwa sprawozdania finansowe w związku z ogłoszeniem
upadłości z możliwością zawarcia układu w dniu 4 października 2004r. W związku z tym dla celów
porównawczych zaprezentowano dane zsumowane za cały rok 2004. Zgodnie ze Statutem Emitenta rok
obrotowy jest tożsamy z rokiem kalendarzowym. Połączenie dwóch lat obrotowych (tj. 01.01.2004-
03.10.2004 oraz 4.10.2004- 31.12.2004)  miało na celu doprowadzenie do porównania poszczególnych
pozycji rachunku zysków i strat z następnymi latami obrotowymi których okres obejmował pełne 12
miesięcy. Brak połączenia danych w roku kalendarzowym 2004 spowodowałby zniekształcenie np.
dynamiki przychodów i kosztów rocznych oraz nie odzwierciedlałoby  to faktycznych wyników ujętych w
wskaźnikach finansowych. Łączone dane nie podlegały badaniu przez biegłych rewidentów. Dane
dotyczące roku 2004 przedstawiają stan bilansu na dzień 31 grudnia 2004 r. oraz sumę odpowiednich
pozycji z rachunku zysków i strat za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 października 2004 r. oraz od 4
października 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

AKTYWA EMITENTA

Struktura % wybranych pozycji bilansu - aktywa (w tys. zł) w latach 2004-2007

Wyszczególnienie 2006 % 2005 % 2004 %

Aktywa trwałe w tym 5 551 36% 5 122 38% 4 765 31%

Wartości niematerialne i prawne 20 0% 0 0% 1 0%

Rzeczowa aktywa trwałe 4 752 31% 4 440 33% 4 258 28%

Należności długoterminowe 210 1% 56 0% 1 0%
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Inwestycje długoterminowe 0 0% 0 0% 0 0%

Długoterminowe rozliczenie międzyokresowe 569 4% 626 5% 505 3%

Aktywa obrotowe w tym 9 685 64% 8 356 62% 10 648 69%

Zapasy 237 2% 325 2% 473 3%

Należności krótkoterminowe 7 603 50% 6 978 52% 7 074 46%

Inwestycje krótkoterminowe 671 4% 829 6% 1 639 11%

Krótkoterminowe rozliczenie międzyokresowe 1 174 8% 224 2% 1 462 9%

Aktywa razem 15 236 100% 13 478 100% 15 413 100%

Struktura % wybranych pozycji bilansu - aktywa (w tys.
zł) porównanie danych półrocznych i za III kw. . w latach
2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.
2007 % 30.09.

2006 % 30.06.
2007 % 30.06.

2006 %

Aktywa trwałe w tym 5 708 29% 5 185 40% 5 563 28% 5 026 39%

Wartości niematerialne i prawne 24 0% 0 0% 26 0% 0 0%

Rzeczowa aktywa trwałe 4 592 23% 4 424 34% 4 632 24% 4 422 34%

Należności długoterminowe 37 0% 210 2% 37 0% 40 0%

Inwestycje długoterminowe 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Długoterminowe RMK 1 055 5% 551 4% 868 4% 564 4%

Aktywa obrotowe w tym 13 986 71% 7 769 60% 10 909 55% 8 439 65%

Zapasy 532 3% 246 2% 318 2% 213 2%

Należności krótkoterminowe 12 131 62% 4 117 32% 9 565 49% 5 557 43%

Inwestycje krótkoterminowe 439 2% 2 126 16% 453 2% 1 269 10%

Krótkoterminowe RMK 884 4% 1 280 10% 573 3% 1 400 11%

Aktywa razem 19 694 100% 12 954 100% 16 472 84% 13 465 104%
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Dynamika aktywów

2006 2005 2004 Dynamika
2006/2005

Dynamika
2005/2004

Aktywa trwałe 5 551 5 122 4 765 108% 107%

Aktywa obrotowe 9 685 8 356 10 648 116% 78%

Aktywa razem 15 236 13 478 15 413 113% 87%

Dynamika aktywów

30.09.
2007

30.09.
2006

30.06.
2007

30.06.
2006

30.09.2007/
30.09.2006

30.06.20
06/

30.06.20
05

Aktywa trwałe 5708 5185 5563 5026 110% 111%

Aktywa obrotowe 13986 7769 10909 8439 180% 129%

Aktywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465 152% 122%

Struktura aktywów w latach 2004 – 2006 jest porównywalna. Około 1/3 aktywów stanowią aktywa trwałe, natomiast
aktywa obrotowe to 2/3 sumarycznej wartości aktywów.

Najistotniejszą pozycją aktywów trwałych są rzeczowe aktywa trwałe. Ich udział w całkowitej wartości aktywów waha
się w przedziale 28 –33%. Nominalna wartość rzeczowych aktywów trwałych systematycznie zwiększała się w latach
2004 – 2006. Związane to było z odnowieniem floty samochodowej, sprzętu IT oraz zakupami maszyn i urządzeń
niezbędnych do sprawnego realizowania kontraktów.

Najważniejszą pozycję w przypadku aktywów obrotowych stanowiły należności krótkoterminowe. Ich wartość  oraz
udział w aktywach systematycznie wzrastał od 2004r. by na koniec III kwartału 2007r. stanowić 62% wartości
aktywów. Taka sytuacja jest wynikiem dużej dynamiki przychodów Spółki w 2007r. co ma ścisłe przełożenie na
wielkość należności.

Dynamika aktywów przedstawia tendencję wzrostu aktywów obrotowych wynikająca głównie ze zwiększania
wielkości należności Spółki.
PASYWA EMITENTA

Struktura % wybranych pozycji bilansu - pasywa (w tys. zł)
w latach 2004-2007

Wyszczególnienie 2006 % 2005 % 2004 %

Kapitał własny -3 936 -26% -4 471 -33% -4 825 -31%

Kapitał zakładowy 3 080 20% 3 080 23% 3 080 20%

Kapitał zapasowy 3 350 22% 3 348 25% 3 333 22%
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Kapitał z aktualizacji wyceny 336 2% 338 3% 353 2%

Zysk (strata) z lat ubiegłych -11 237 -74%-11 591 -86% -9 737 -63%

Zysk (strata) netto 535 4% 354 3% -1 854 -12%

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 19 172126% 17 949 133% 20 238 131%

Rezerwy na zobowiązania 3 378 22% 3 953 29% 5 420 35%

Zobowiązania długoterminowe 1 223 8% 1 478 11% 0 0%

Zobowiązania krótkoterminowe 14 399 95% 12 332 91% 14 534 94%

Rozliczenia międzyokresowe 172 1% 186 1% 284 2%

Pasywa razem 15 236100% 13 478 100% 15 413 100%

Struktura % wybranych pozycji bilansu - pasywa (w tys.
zł) porównanie danych półrocznych  i za III kw. w latach
2006-2007)

Wyszczególnienie 30.09.
2007 % 30.09.

2006 % 30.06.
2007 % 30.06.

2006 %

Kapitał własny 7 814 40% -3 543 -27% -2 610 -13% -3 766 -29%

Kapitał zakładowy 3 840 19% 3 080 24% 3 080 16% 3 080 24%

Kapitał zapasowy 12 092 61% 3 350 26% 3 350 17% 3 348 26%

Kapitał z aktualizacji wyceny 336 2% 336 3% 336 2% 338 3%

Zysk (strata) z lat ubiegłych -10 702 -54% -11 237 -87% -10 702 -54% -11 237 -87%

Zysk (strata) netto 2 248 11% 928 7% 1 326 7% 705 5%

Zobowiązania i rezerwy na
zobowiązania 11 880 60% 16 497 127% 19 082 97% 17 231 133%

Rezerwy na zobowiązania 2 483 13% 3 074 24% 2 546 13% 3 152 24%

Zobowiązania długoterminowe 933 5% 1 211 9% 1 021 5% 1 305 10%

Zobowiązania krótkoterminowe 8 298 42% 12 035 93% 15 344 78% 12 597 97%

Rozliczenia międzyokresowe 166 1% 177 1% 171 1% 177 1%

Pasywa razem 19 694 100% 12 954 100% 16 472 84% 13 465 104%

Dynamika pasywów
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2006 2005 2004 Dynamika
2006/2005

Dynamika
2005/2004

Kapitał własny -3 936 -4 471 -4 825 88% 93%

Zobowiązania i rezerwy na
zobowiązania 19 172 17 949 20 238 107% 89%

Pasywa razem 15 236 13 478 15 413 113% 87%

Dynamika pasywów

Wyszczególnienie 30.09.
2007

30.09.
2006

30.06.
2007

30.06.
2006

30.09.2007/
30.09.2006

30.06.2006/
30.06.2005

Kapitał własny 7814 -3543 -2610 -3766 -221% 69%

Zobowiązania i rezerwy na
zobowiązania 11 880 16 497 19 082 17 231 72% 111%

Pasywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465 152% 122%

Ze względu na ujemne kapitały własne Emitenta struktura pasywów jest skomplikowana. Strata netto w wysokości
1.854 tys. zł jaką Spółka zanotowała w 2004 roku spowodowała iż na dzień 31.12.2004r. kapitały własne wyniosły -
4.825 tys. zł. W wyniku systematycznej poprawy wyników finansowych Spółki i wypracowywaniu zysku netto,
przeznaczanego na pokrycie strat z lat ubiegłych, na dzień 30.09.2007 znacznej poprawie uległa struktura kapitałów
własnych osiągając wartość 7,8 mln zł. Poprawa to jest wynikiem podwyższenia kapitału w związku z zakończeniem
postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia układu w wyniku którego Spółka dokonała konwersji
wierzytelności na akcje.

Wartość rezerw na zobowiązania ulegała dużym zmianom na przestrzeni omawianego okresu. Ich udział w całkowitej
wartości pasywów zmniejszył się z 35% na koniec 2004r. do 13% na dzień 30.09.2007r. Związane to było z
koniecznością utworzenia znacznych rezerw w momencie ogłoszenia upadłości Spółki, które to były rozwiązywane w
kolejnych okresach.

Zobowiązania długoterminowe zwiększyły swój udział w pasywach z 0% na dzień 31.12.2004r. do 11% na koniec
roku 2005, by w kolejnych okresach stopniowo zmniejszać swój udział aż do 5% na koniec III kwartału 2007r. Wzrost
wartości zobowiązań długoterminowych związany był głównie z podpisanym porozumieniem z Zakładem
Ubezpieczeń Społecznych w sprawie rozłożenia na raty zaległych składek na ubezpieczenia społeczne, Fundusz
Pracy i FGŚP. Umowa ta jest realizowana przez Spółkę bez opóźnień co widoczne jest po regularnie zmniejszającej
się wartości zobowiązań długoterminowych.

Udział zobowiązań krótkoterminowych w okresie 2004 – 2006 zawierał się w przedziale 91% - 95% wartości
pasywów. Na koniec 30.09.2007 udział zobowiązań krótkoterminowych wyniósł 42%.

Struktura pasywów uległa znacznej poprawie w wyniku podwyższenia kapitał zakładowego w związku z
zakończeniem postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia układu.  Warunkiem zawartego układu było:

 spłata wierzycieli drobnych do 2 tys zł. w terminie 3 miesięcy od daty uprawomocnienia się postanowienia o
zawarciu układu – obowiązek wypełniony do dnia 30.09.2007r;

 konwersja wierzytelności przewyższające wartość 2 tys zł. na akcje Spółki

Łączna wartość wierzytelności podlegających konwersji wynosiła 9,5 mln zł. z czego 740 tys zł. podwyższyła kapitał
zakładowy a pozostała wartość zasiliła kapitał zapasowy Spółki.

ANALIZA WSKAŹNIKÓW PŁYNNOŚCI
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Wskaźniki płynności w latach 2004-2007

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Wskaźniki płynności I stopnia 0,67 0,68 0,73

Wskaźniki płynności II stopnia 0,66 0,65 0,70

Wskaźniki płynności III stopnia 0,05 0,07 0,11

Metoda wyliczenia wskaźników:

Wskaźniki płynności I stopnia = aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe

Wskaźniki płynności II stopnia = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiązania krótkoterminowe

Wskaźniki płynności I stopnia = środki pieniężne / zobowiązania krótkoterminowe

Wskaźniki płynności porównanie
danych półrocznych  i za III kw. w
latach 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Wskaźniki płynności I stopnia 1,69 0,65 0,71 0,67

Wskaźniki płynności II stopnia 1,62 0,63 0,69 0,65

Wskaźniki płynności III stopnia 0,05 0,18 0,03 0,10

Metoda wyliczenia wskaźników:

Wskaźniki płynności I stopnia = aktywa obrotowe / zobowiązania
krótkoterminowe

Wskaźniki płynności II stopnia = (aktywa obrotowe - zapasy) /
zobowiązania krótkoterminowe

Wskaźniki płynności I stopnia = środki pieniężne / zobowiązania krótkoterminowe

Wskaźniki płynności w okresie 2004 – 2006 przyjmują zbliżone wartości.

Wskaźnik I stopnia zawierał się w przedziale od 0,67 do 0,73, II stopnia od 0,66 do 0,70 a wskaźnik III stopnia od
0,05 do 0,11. Po III kwartale 2007r. sytuacja nie uległa istotnej zmianie – wskaźniki przyjmowały wartość
odpowiednio 1,69 1,62 oraz 0,05.

Zaprezentowane wskaźniki ukazują sytuację Spółki od momentu rozpoczęcia postępowania upadłościowego aż do
chwili jego zakończenia i odzyskania płynności finansowej Spółki.

ANALIZA WSKAŹNIKÓW ROTACJI

Wskaźniki rotacji (w dniach) lata 2004-2006

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
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Rotacja należności 127 129 143

Rotacja należności z tyt. dostaw i usług 121 124 142

Rotacja zobowiązań ogółem 251 259 223

Rotacja zapasów 5 7 10

Metoda wyliczenia wskaźników:

Rotacja należności = średni stan należności / sprzedaż netto * liczba dni okresu

Rotacja należności z tyt. dostaw i usług = średni stan nal. z tyt. dostaw i usług / sprzedaż netto * l. dni okresu

Rotacja zobowiązań ogółem = średni stan zobowiązań ogółem / sprzedaż netto * liczba dni okresu

Rotacja zapasów = średni stan zapasów / sprzedaż netto * liczba dni okresu

Wskaźniki rotacji (w dniach) porównanie danych
półrocznych  i za III kw. w latach 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Rotacja należności 79 111 87 125

Rotacja należności z tyt. dostaw i usług 73 100 84 117

Rotacja zobowiązań ogółem 119 263 160 274

Rotacja zapasów 4 6 3 5

Metoda wyliczenia wskaźników:

Rotacja należności = średni stan należności / sprzedaż netto
* liczba dni okresu

Rotacja należności z tyt. dostaw i usług = średni stan nal. z tyt. dostaw i usług / sprzedaż netto * l.
dni okresu

Rotacja zobowiązań ogółem = średni stan zobowiązań ogółem / sprzedaż netto * liczba dni okresu

Rotacja zapasów = średni stan zapasów / sprzedaż netto * liczba dni okresu

Wskaźniki rotacji należności znajdują się na porównywalnym poziomie w latach 2004 – 2006. Jednocześnie należy
jednak zauważyć tendencję spadkową w przypadku tych wskaźników. Również wskaźniki rotacji zobowiązań
zachowują się stabilnie i nie wykazują dużych zmian w porównywanych okresach. Najistotniejsza poprawa widoczna
jest w wskaźniku rotacji zobowiązań co jest wynikiem zakończenia postępowania.

Najbardziej dynamiczne zmiany widoczne są w przypadku wskaźnika rotacji zapasów, który z okresu na okres
przyjmuje coraz niższe wartości. Związane to jest ciągłym usprawnianiem procesu zaopatrzenia i dokonywaniem
zakupów materiałów jedynie na potrzeby realizowanych kontraktów.

Wartości wszystkich wskaźników obliczonych na dzień 30.09.2007r. uległy zdecydowanej poprawie względem
poprzednich okresów. Znacznie skrócono wskaźnik rotacji zapasów oraz skrócono okresy ściągania należności i
regulowania zobowiązań Spółki.
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9.2. WYNIK OPERACYJNY

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat (w tys. zł) lata 2004-
2006

Wyszczególnienie 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 21 396 20 002 25 737

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 18 134 15 485 25 801

Zysk( strata ) brutto ze sprzedaży 3 262 4 517 -64

Koszty ogólnego zarządu 3 854 3 451 4 026

Zysk ( strata ) ze sprzedaży -592 1 066 -4 089

Pozostałe przychody operacyjne 1 695 945 1 490

Pozostałe koszty operacyjne 641 1 448 5 276

Zysk ( strata ) z działalności operacyjnej (EBIT) 462 563 -7 875

Przychody finansowe 303 179 364

Koszty finansowe 189 306 1 230

Zysk ( strata ) z działalności gospodarczej 576 436 -8 741

Zysk ( strata ) brutto 576 436 -8 578

Zysk ( strata) netto 535 354 -8 078

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat (w tys. zł) porównanie
okresów półrocznych 2006-2007 oraz kwartalnych III kw.
2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i
materiałów 28 291 13 862 17 942 9 104

Koszty sprzedanych produktów, towarów i
materiałów 22 645 11 245 14 424 7 616

Zysk( strata ) brutto ze sprzedaży 5 646 2 617 3 518 1 488

Koszty ogólnego zarządu 4 202 2 734 2 693 1 742

Zysk ( strata ) ze sprzedaży 1 444 -117 825 -254

Pozostałe przychody operacyjne 1 927 1 203 1 898 1 031

Pozostałe koszty operacyjne 1 024 234 1 031 138

Zysk ( strata ) z działalności operacyjnej 2 347 852 1 692 639
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Przychody finansowe 70 254 57 193

Koszty finansowe 578 120 565 79

Zysk ( strata ) z działalności gospodarczej 1 839 986 1 184 753

Zysk ( strata ) brutto 1 839 986 1 184 753

Zysk ( strata) netto 2 248 928 1 326 705

Wskaźniki rentowności lata 2004-2006

Wyszczególnienie 2006 2005 2004

Rentowność sprzedaży 15,25% 22,58% -0,25%

Rentowność EBITDA 4,83% 4,51% -28,69%

Rentowność EBIT 2,16% 2,82% -30,60%

Rentowność sprzedaży brutto 2,69% 2,18% -33,33%

Rentowność sprzedaży netto 2,50% 1,77% -31,39%

Metoda wyliczenia wskaźników:

Rentowność sprzedaży = zysk brutto ze sprzedaży / przychody ze sprzedaży netto

Rentowność EBITDA = (EBIT + amortyzacja) / przychody ze sprzedaży netto

Rentowność EBIT = EBIT / przychody ze sprzedaży netto

Rentowność sprzedaży brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedaży netto

Rentowność sprzedaży netto = zysk netto / przychody ze sprzedaży netto

Wskaźniki rentowności porównanie danych
półrocznych  i za III kw. w latach 2006-2007

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Rentowność sprzedaży 19,96% 18,88% 19,61% 16,34%

Rentowność EBITDA 8,30% 6,15% 10,98% 9,57%

Rentowność EBIT 8,30% 6,15% 9,43% 7,02%

Rentowność sprzedaży brutto 6,50% 7,11% 6,60% 8,27%

Rentowność sprzedaży netto 7,95% 6,69% 7,39% 7,74%

Metoda wyliczenia wskaźników:

Rentowność sprzedaży = zysk
brutto ze sprzedaży / przychody ze
sprzedaży netto

Rentowność EBITDA = (EBIT +
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amortyzacja) / przychody ze
sprzedaży netto

Rentowność EBIT = EBIT /
przychody ze sprzedaży netto

Rentowność sprzedaży brutto =
zysk brutto / przychody ze
sprzedaży netto

Rentowność sprzedaży netto = zysk
netto / przychody ze sprzedaży
netto

Wyniki finansowe Spółki po załamaniu w roku 2004., w którym ogłoszono upadłość, ulegają stopniowej poprawie. Od
2005r. działalność Energoaparatury jest ponownie rentowna. Firma stopniowo odzyskuje swoją pozycję na rynku,
zdobywane są nowe kontrakty, co w oczywisty sposób przekłada się na uzyskiwane przychody. Efekty tych działań
szczególnie dobrze widoczne są w porównaniu III kw. 2007r. oraz III kw. 2006r. – przychody ze sprzedaży wzrosły o
204%, zysk EBIT podniósł się do wartości 8,3% .

Również w porównaniu wskaźników rentowności widoczna jest stopniowa poprawa kondycji Emitenta. Po 2004.r w
którym działalność Spółki generowała straty na każdym poziomie lata 2005 – 2006 prezentują już całkiem odmienny
obraz. Gorsze wyniki za 2006r. spowodowane były przedłużającym się postępowaniem upadłościowego z
możliwością zawarcia układu co istotnie utrudniało pozyskiwanie zleceń.

Wyniki za III kw 2007r. pokazują, że starania Energoaparatury w odbudowie zaufania przynoszą wymierne skutki.
Poprawa wyników jest również widoczna w porównaniu 9 miesięcy 2007r. i analogicznego okresu w roku 2006.
Gorsza rentowność na poziomie zysku brutto jest wynikiem wyższych kosztów finansowych.

9.2.1. INFORMACJE DOTYCZĄCE ISTOTNYCH CZYNNIKÓW, W TYM ZDARZEŃ NADZWYCZAJNYCH LUB
SPORADYCZNYCH LUB NOWYCH ROZWIĄZAŃ, MAJĄCYCH ISTOTNY WPŁYW NA WYNIKI DZIAŁALNOŚCI
OPERACYJNEJ

Istotnymi czynnikami mającymi wpływ na osiągane przez Emitenta wyniki działalności operacyjnej były w roku 2004
wysokie pozostałe koszty operacyjne, wynoszące 4 756 tys. zł. Na powyższą kwotę złożyły się w głównej mierze:
odpisy aktualizujące wartość aktywów niefinansowych (1 358 tys. zł) oraz utworzone rezerwy (3 256 tys. zł). W okresie
01.01.2004.r – 31.12.2004r. wysokie były również koszty finansowe, które wyniosły 1 230 tys. zł. W tym przypadku
głównymi pozycjami kosztowymi były odsetki (915 tys. zł) oraz rezerwy z tytułu not odsetkowych (129 tys. zł). Emitent
osiągnął w 2004r. stratę z działalności operacyjnej w wysokości –7 875 tys. zł.

Trudności w pozyskiwaniu przez Emitenta nowych zleceń na rynku krajowym związane z otwartym postępowaniem
upadłościowym z możliwością zawarcia układu, mają odzwierciedlenie w spadku sprzedaży, miały poprzez to
znaczący wpływ na wyniki działalności operacyjnej Emitenta w roku 2004 i 2005. Na wynikach działalności Spółki
zaważyły również wysokie koszty finansowe powstałe w związku z restrukturyzacją finansową.

9.2.2. OMÓWIENIE PRZYCZYN ZNACZĄCYCH ZMIAN W SPRZEDAŻY NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO EMITENTA

W 2004r. Energoaparatura uzyskała przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów na poziomie 25 737
tys. zł czyli odnotowała spadek w stosunku do roku poprzedniego o 22% tj. o 7,4 mln zł. W roku 2005 przychody
zamknęły się w kwocie 20 002 tys. zł i były niższe względem roku poprzedniego o 22% tj. 5 735 tys. zł. Głównymi
przyczynami takiego stanu rzeczy były:
-sytuacja prawna Emitenta związana z postępowaniem układowym.
-znaczne ograniczenia środków stanowiących zabezpieczenie realizacji kontraktów,
-utrzymująca się w roku 2004r. stagnacja w branży budowlano – montażowej (wzrost produkcji budowlano-
montażowej o 0,9% w stosunku do 2003r.),

W latach 2004-2006 istotny wpływ na poziom sprzedaży miały trudności w pozyskaniu nowych zleceń wynikające
zarówno z warunków stawianych przez inwestorów (uzależnienie dopuszczenia podmiotu do przetargu od
dodatniego wyniku finansowego oraz zdolności finansowej, braku postępowania upadłościowego z możliwością
zawarcia układu), jak i ze znacznego ograniczenia środków stanowiących zabezpieczenie realizacji potencjalnych
nowych kontraktów. W przypadku Emitenta istotnym czynnikiem wpływającym na spadek sprzedaży były w dalszym
ciągu nierozstrzygnięta sytuacja prawna, związana z otwartym w 2004r. postępowaniem układowym Spółki.

Nadal istotny wpływ na poziom sprzedaży, ma duża konkurencja, a przede wszystkim brak dostępu do instrumentów
finansowych na zabezpieczenie kontraktów (głównie gwarancji bankowych).
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Pierwsze półrocze 2007r. Spółka zamknęła przychodami ze sprzedaży netto o 97% wyższymi aniżeli w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Tak duży wzrost poziomu przychodów jest w głównej mierze zasługą
pozyskanego kontraktu eksportowego w Norwegii. W dniu 3.09.2007 Spółka otrzymała podpisany aneks nr 4 do ww.
umowy wykonawczej. Przedmiotem aneksu jest: wzrost zakresu prac. Szacowana wartość kontraktu
(dotychczasowy kontrakt plus wszystkie aneksy) wzrosła do wartości 39 677 824,93 NOK (co po przeliczeniu wg
kursu średniego NBP na dzień 17.08.2007 roku daje kwotę około 18,9 mln PLN). Szacowana wartość samego
aneksu nr 4 wynosi 12 156 345,65 NOK (co po przeliczeniu wg kursu średniego NBP na dzień 17.08.2007 roku daje
kwotę około 5,8 mln PLN).

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZĄCE JAKICHKOLWIEK ELEMENTÓW POLITYKI RZĄDOWEJ, GOSPODARCZEJ,
FISKALNEJ, MONETARNEJ I POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKÓW, KTÓRE MIAŁY ISTOTNY WPŁYW LUB KTÓRE
MOGŁYBY BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO MIEĆ ISTOTNY WPŁYW NA DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNĄ

Na działalność operacyjną Emitenta wpływ miały, mają i mogą mieć w przyszłości wszystkie zmiany w polityce
gospodarczej, fiskalnej i monetarnej w Polsce, które dotyczą ogółu podmiotów gospodarczych (w szczególności
niestabilność przepisów podatkowych, rozbieżnymi interpretacjami przepisów podatkowych, długie okresy
przedawnienia zobowiązań podatkowych, wysokość stawek i przepisy dotyczące podatku dochodowego od osób
prawnych oraz innych podatków, poziom stóp procentowych, przepisy prawa pracy, przepisy wpływające na
wysokość kosztów pracy, zakres instrumentów stymulujących inwestycje).

Istotnym czynnikiem wpływającym na perspektywy Spółki jest otrzymanie w dniu 17 grudnia 2007r prawomocne
postanowienie o zakończeniu postępowania upadłościowego Energoaparatury S.A. Pozwoli to Spółce ponownie
uczestniczyć w przetargach na realizację inwestycji finansowanych z budżetu państwa oraz z unijnych funduszy
strukturalnych. Równocześnie poprawi się postrzeganie Spółki przez kontrahentów, którzy do tej pory obawiali się
współpracy z firmą będącą w trakcie postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia układu.

Ponad to, zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Spółki oraz jej rozwoju mają następujące czynniki zewnętrzne
i wewnętrzne:

CZYNNIKI ZEWNĘTRZNE

Czynniki pozytywne - możliwości:
• wzrost gospodarczy - koniunktura w branży budowlano - montażowej,
• prywatyzacja głównych sektorów przemysłowych oraz realizacja planowanych inwestycji w branżach: hutniczej,
energetycznej, chemicznej i petrochemicznej, cementowej, spożywczej i innych,
• planowane duże inwestycje finansowane ze środków unijnych oraz wynikające z dostosowania polskiej
gospodarki do wymogów Unii Europejskiej w następujących sektorach: ochrona środowiska, energetyka,
• przyjęty przez rząd program w dziedzinie rozwoju infrastruktury, w tym modernizacja i rozbudowa istniejących
portów lotniczych.

Czynniki negatywne - zagrożenia:
• brak możliwości spełnienia wymagań przetargowych w zakresie instrumentów finansowych: brak dostępu do
linii kredytowych i bankowych gwarancji wykonania,
• konserwatywna polityka banków wobec branży budowlanej, postrzeganej przez banki jako branża o
zwiększonym ryzyku (wysokie koszty finansowania oraz konieczność wielokrotnego zabezpieczania
instrumentów finansowych),
• duża konkurencja na rynku usług budowlanych,
• kształtowanie się kursów walut,
• odpływ siły roboczej do krajów Unii Europejskiej i innych (Norwegia, Islandia).

CZYNNIKI WEWNĘTRZNE

Silne strony:
• rozpoznawalna, dobra marka, wiarygodność techniczna oraz referencje we wzrostowych sektorach rynku,
takich jak: energetyka, przemysł chemiczny i petrochemiczny, hutnictwo żelaza i stali, papierniczy ochrona
środowiska, koksownictwo i inne obiekty przemysłowe,
• szeroki zakres oraz wysoka jakość oferowanych usług,
• wysoko wykwalifikowana kadra techniczna,
• posiadanie specjalistycznych uprawnień,
• wdrożenie Systemów Zarządzania zgodnych z wymaganiami norm ISO 9001: 200 oraz ISO 14001: 2004

Słabe strony:
• nie dostosowany do dzisiejszych wymagań system informatyczny stosowany w Spółce,
• brak dostępu do instrumentów finansowych.
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10. ZASOBY KAPITAŁOWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZĄCE ŹRÓDEŁ KAPITAŁU EMITENTA

ANALIZA ZADŁUŻENIA

Źródła finansowania Emitenta

Wyszczególnienie 2006 2005 2004

Kapitał (fundusz) własny -3 936 -4 471 -4 825

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania w tym: 19 172 17 948 20 238

Rezerwa na zobowiązania 3 378 3 953 5 420

Zobowiązania długoterminowe 1 223 1 478 0

Wobec pozostałych jednostek 1 223 1 478 0

a) kredyty i pożyczki 0 0 0

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartość. 0 0 0

c) inne zobowiązania finansowe 292 249 0

d) inne 931 1 229 0

Zobowiązania krótkoterminowe 14 399 12 332 14 534

Wobec pozostałych jednostek 0 0 0

Wobec pozostałych jednostek 14 337 12 112 13 994

a) kredyty i pożyczki 376 0 183

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartość. 0 0 0

c) inne zobowiązania finansowe 139 83 0

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie
wymagalności: 7 662 7 127 7 933

-do 12 miesiecy 7 629 7 090 7 871

-powyżej 12 miesięcy 33 37 62

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 9

f) zobowiązania wekslowe 0 0 0

g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i
innych świadczeń 3 659 3 329 4 370

h) z tytułu wynagrodzeń 732 562 662
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i) inne 1 770 1 011 837

Fundusze specjalne 62 220 540

Rozliczenia międzyokresowe 173 186 284

Pasywa razem 15 237 13 478 15 413

Źródła finansowania Emitenta

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Kapitał (fundusz) własny 7 815 -3 543 -2 609 -3 765

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania w tym: 11 880 16 497 19 082 17 230

Rezerwa na zobowiązania 2 483 3 074 2 546 3 152

Zobowiązania długoterminowe 932 1 211 1 021 1 305

Wobec pozostałych jednostek 932 1 211 1 021 1 305

a) kredyty i pożyczki 0 0 0 0

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartość. 0 0 0 0

c) inne zobowiązania finansowe 255 198 258 236

d) inne 678 1 013 763 1 069

Zobowiązania krótkoterminowe 8 298 12 035 15 344 12 596

Wobec pozostałych jednostek 0 0 533 0

Wobec pozostałych jednostek 8 129 11 916 14 519 12 386

a) kredyty i pożyczki 0 0 0 0

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartość. 0 0 0 0

c) inne zobowiązania finansowe 186 94 172 100

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie
wymagalności: 2 555 6 814 6 657 7 247

-do 12 miesiecy 2 555 6 781 6 625 7 215

-powyżej 12 miesięcy 0 33 33 33

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

f) zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i
innych świadczeń 2 235 3 227 4 295 3 200
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h) z tytułu wynagrodzeń 1 350 632 1 193 541

i) inne 1 803 1 148 2 201 1 298

Fundusze specjalne 169 119 293 210

Rozliczenia międzyokresowe 166 177 171 177

Pasywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465

Analiza zadłużenia

Wyszczególnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 47% 102% 99% 103%

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego 5% 9% 6% 10%

Wskaźnik kredytu kupieckiego 13% 53% 40% 54%

Metoda wyliczenia wskaźników:

Wskaźnik ogólnego zadłużenia = zobowiązania ogółem / suma pasywów

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego = zobowiązania długoterminowe /
pasywa ogółem

wskaźnik kredytu kupieckiego = zob. z tyt. dostaw/ pasywa ogółem

Zobowiązania długoterminowe stanowią niewielki procent sumy zobowiązań a w ich skład wchodzi w głównej mierze
zobowiązanie z tytułu zawartych umów leasingowych oraz zobowiązanie wobec ZUS objęte układem ratalnym.
Spółka w lipcu 2005 roku podpisała z ZUS układ ratalny na mocy które zobowiązanie w wysokości 1.447.110,18 zł
rozłożyła na 60 rat.

W strukturze zobowiązań krótkoterminowych główne pozycje stanowią zobowiązania z tytułu dostaw i usług,
podatków ceł i ubezpieczeń oraz z tytułu wynagrodzeń. W skład zobowiązań z tytułu dostaw i usług wchodzą
zobowiązania z tytułu zaciągniętego kredytu kupieckiego u dostawców Emitenta. Emitent w związku z odbudowanym
zaufaniem dostawców korzysta z odroczonych terminów płatności. Struktura podmiotowa dostawców a tym samym
zobowiązań z tytułu dostaw jest rozproszona. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń są na poziomie
porównywalnym do poziomu zobowiązań wobec dostawców co jest wynikiem porównywalnego udziału materiałów
oraz robocizny w kontraktach realizowanych przez Emitenta.

Z analizy zadłużenia widoczny jest efekt przeprowadzonego w Spółce procesu restrukturyzacyjnego obejmujące
postępowanie upadłościowe.  Wysokość ogólnego zadłużenia spadł do poziomu 47%, a wysokość kredytu
kupieckiego w strukturze pasywów spadła do 13%.

10.2. WYJAŚNIENIE ŹRÓDEŁ I KWOT ORAZ OPIS PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
EMITENTA

Głównym strumieniem przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia  do 30 września 2007 roku jest nadwyżka
środków pieniężnych uzyskanych z działalności operacyjnej, wskazująca na wzrost rentowności podstawowego
przedmiotu działalności spółki.

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej wynikają głównie z transakcji oraz innych zdarzeń, które
ukształtowały wypracowany zysk.

Dane o przepływach pieniężnych działalności operacyjnej na dzień 30 września 2007 r., ustalone metodą pośrednią
prezentują się następująco:
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Zysk netto na 30 września 2007 r.                                                     2 248 tys. zł.
Korekty zysku netto, w tym:
- amortyzacja jako koszt niepieniężny dodawany do zysku  w kwocie       426 tys. zł.
- odsetki i udziały w zyskach ( dywidendy)                     w kwocie         34 tys. zł.
- zysk (strata) z działalności inwestycyjnej                         w kwocie - 1 tys. zł.
- zmiana stanu rezerw na koszty (zmniejszenie rezerw)       w kwocie - 895 tys. zł.
- zmiana stanu zapasów (wzrost zapasów)                          w kwocie - 295 tys. zł.
- zmiana stanu należności (wzrost stanu należności)            w kwocie - 4 355 tys. zł.
- zmiana stanu zobowiązań (zmniejszenie )                         w kwocie    3 951 tys. zł.
- zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (wzrost)           w kwocie - 202 tys. zł.

Razem przepływy pieniężne z działalności operacyjnej          w kwocie       911 tys. zł.

Zmianę stanu zobowiązań krótkoterminowych w rachunku przepływów pieniężnych  skorygowano o kwotę + 9 502
tys. zł. na skutek konwersji zobowiązań układowych wobec wierzycieli na akcje serii D.

 W związku z eliminacją kwoty 9 502 tys. zł. z zobowiązań krótkoterminowych, nie wykazano tej pozycji w  „Innych
korektach” działalności operacyjnej.

Przepływy pieniężne  z działalności inwestycyjnej  za okres od 1 stycznia  do 30 września 2007 r. dotyczyły głównie
zapłaty w kwocie 610 tys. zł. za nabyte składniki aktywów trwałych. Natomiast wpływy dotyczyły sprzedaży środków
trwałych w wysokości 1 tys. zł., co spowodowało ujemne przepływy z działalności inwestycyjnej w kwocie – 609 tys.
zł.

Przepływy pieniężne z działalności finansowej za okres od 1 stycznia do 30 września  2007 r. charakteryzowały się
utratą obcych źródeł finansowania.
Posiadane środki pieniężne uzyskane z działalności operacyjnej,  wydatkowano na:
- spłatę pożyczki firmie JARO S.A.                                          w kwocie - 376 tys. zl.
- płatności z tytułu umów leasingu finansowego                       w kwocie - 124 tys. zł.
-  spłatę odsetek od pożyczki i umów leasingowych                  w kwocie -  55 tys. zł.

Natomiast wpływy środków pieniężnych z działalności finansowej dotyczyły odsetek od lokat krótkoterminowych i
wyniosły 21 tys. zł.

Razem przepływy z działalności finansowej są ujemne i wynoszą – 534 tys. zł.

 Poniżej prezentowana tabela przepływu środków pieniężnych w tys. zł., obejmuje lata 2004 do 2006 oraz okres od 1
stycznia do 30 września 2007 roku.

Wyszczególnienie 30.09.2007 2006 2005 2004

Przepływy pieniężne netto z działalności
operacyjnej

911 158 - 1017 2 373

Przepływy pieniężne z działalności
inwestycyjnej

- 609 - 531 446 729

Przepływy pieniężne z działalności
finansowej

- 534 215 - 238 - 1 925

Przepływy pieniężne netto, razem - 232 - 158 - 809 1 117

Środki pieniężne na początek okresu 671 829 1 638 461

Środki pieniężne na koniec okresu 439 671 829 1 638

Rachunek przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia do 30 września 2007 roku wskazuje ujemne przepływy
pieniężne z działalności inwestycyjnej i finansowej, które przewyższają dopływ środków z działalności operacyjnej, co
sygnalizuje o przejściowych trudnościach finansowych. Poprawa sytuacji finansowej wiąże się  z pozyskaniem
obcych źródeł finansowania i dokonywania nowych inwestycji.
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10.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY
FINANSOWANIA EMITENTA

W strukturze finansowania Emitenta na koniec III kwartału 2007r. kapitały własne stanowiły - 40%
pasywów. Wśród kapitałów obcych zdecydowaną przewagę miały zobowiązania krótkoterminowe, które
stanowiły 42% pasywów Spółki, a zobowiązania długoterminowe 5% pasywów.

Potrzeby kredytowe Spółki wynikają głównie z konieczności finansowania produkcji w toku, należności od klientów
oraz koniecznością sfinansowania zabezpieczeń realizowanych kontraktów. Z uwagi na toczące się jeszcze
niedawno (spłata nastąpiła 31 października 2007r) postępowanie upadłościowe z możliwością zawarcia układu
Spółka nie miała możliwości uzyskania finansowania z sektora bankowego. W związku z tym głównym źródłem
kredytu są dostawcy materiałów i usług udzielający Spółce kredytu kupieckiego. Fakty otrzymywania takiego kredytu
świadczy o odzyskanej wiarygodności i zaufania wśród dostawców. Brak możliwości otrzymania wsparcia
kredytowego z sektora bankowego utrudnia również zapewnienie zabezpieczeń kontraktów (gwarancji bankowych)
przez co Emitent zmuszony jest to blokowania środków własnych. W finansowaniu działalności Spółka oprócz
kredytów kupieckich korzysta również z leasingu, którym finansowany jest zakup środków transportu.

Emitent po przeprowadzeniu emisji akcji serii E nie przewiduje znacznego wzrostu zaangażowania kredytowego w
celu finansowania działalności. Obecna struktura finansowania Emitenta uległa zasadniczej zmianie po dokonaniu
konwersji zobowiązań Emitenta na akcje Emitenta w ramach nowej emisji akcji przeznaczonych na spłatę
wierzytelności umieszczonych na liście wierzytelności ustalonej na dzień ogłoszenia upadłości Emitenta z
możliwością zawarcia układu. Zakończenie postępowania upadłościowego otworzyło przed Spółką możliwość
uzyskania zewnętrznego finansowania pochodzącego z sektora bankowego oraz innych instytucji finansowych.

Emitent do dnia zatwierdzenia prospektu zawarł umowę kredytową w wysokości 1,3 mln zł.na okres 1 roku, oraz
umowę o udzielenie pożyczki w wysokości 800 tys. zł. Pożyczka została spłacona w pełnej wysokości i w terminie.

10.4. INFORMACJE DOTYCZĄCE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEŃ
W WYKORZYSTYWANIU ZASOBÓW KAPITAŁOWYCH, KTÓRE MIAŁY LUB
MOGŁYBY MIEĆ BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO ISTOTNY WPŁYW NA
DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNĄ EMITENTA

Podstawowym ograniczeniem w wykorzystaniu zasobów kapitałowych jest fakt, wobec Emitenta toczyło się jeszcze
niedawno postępowanie upadłościowe z  możliwością zawarcia układu. Powoduje to brak dostępu do finansowania z
rynku bankowego.

Innym głównym ograniczeniem w wykorzystaniu zasobów kapitałowych oraz w zakresie dostępności do źródeł
finansowania mogłyby być rosnące wymagania klientów w zakresie wysokości i form wnoszenia zabezpieczenia
należytego wykonania umowy na okres gwarancji i rękojmi. Obecnie w związku z brakiem dostępu do kredytów
bankowych występuje konieczność wniesienia takiego zobowiązania w pieniądzu bądź w gwarancjach bankowych.
Powoduje to konieczność alokowania własnych środków pieniężnych na poczet zabezpieczeń, a tym samym
ograniczenie dostępności tych zasobów kapitałowych. Kolejnym ograniczeniem w zakresie dostępności źródeł
finansowania mogłoby być zmniejszenie skłonności dostawców do udzielania kredytu kupieckiego w związku z
realizowaną na rzecz Energoaparatury S.A. sprzedażą materiałów i usług, co spowodowałoby znaczne ograniczenie
tego źródła finansowania. Wszystkie wymienione powyżej zjawiska w przypadku ich wystąpienia mogłyby wpłynąć na
pogorszenie płynności Spółki.

Poza wymienionymi wyżej brak jest jakichkolwiek ograniczeń w wykorzystywaniu zasobów kapitałowych, które miały
lub które mogłyby mieć bezpośrednio lub pośrednio istotny wpływ na działalność operacyjną Emitenta.

10.5. INFORMACJE DOTYCZĄCE PRZEWIDYWANYCH ŹRÓDEŁ FUNDUSZY
POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA ZOBOWIĄZAŃ PRZEDSTAWIONYCH
W POZYCJACH 5.2.3 I 8.1

Inwestycje wskazane w punkcie 8.1.2 będą realizowane ze środków własnych Emitenta, w tym pozyskanych w
drodze publicznej emisji oraz leasingu.
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11. BADANIA I ROZWÓJ, PATENTY I LICENCJE

11.1. BADANIA I ROZWÓJ

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie prowadził prac badawczych.

11.2. PATENTY, LICENCJE I ZNAKI TOWAROWE

Emitent korzystając z cudzych utworów (w szczególności z oprogramowania komputerowego) ma zawarte umowy
dające prawo do wykorzystywania programów na właściwych polach eksploatacji i nie wykorzystuje utworów poza
zakresem wynikającym z tychże umów.

Emitentowi nie przysługują patenty na wynalazki, prawa z rejestracji wzorów przemysłowych, wzorów użytkowych,
oznaczeń geograficznych ani topografii układów scalonych.

Emitent w dniu 11 lipca 2007 r. złożył do Urzędu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej w Warszawie podanie
o udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy ENERGOAPARATURA (numer zgłoszenia Z – 327627). Znak
towarowy Emitenta jest znakiem słowno – graficznym, dwuelementowym, barwnym. Elementem przewodnim jest
mała litera „e”, pogrubiona, w kolorze czerwonym, charakteryzująca się wystającymi zakończeniami w kształcie grota
strzałki przy zakończeniu główki i podstawy. Litera pochylona jest w lewo, opierając się miejscem przegięcia
podstawy. Pod nią istnieje pogrubiony w kolorze szarym napis ENERGOAPARATURA. Znak towarowy obejmuje
swoim zakresem klasę (511)* 09 dla następujących towarów: szafy, tablice i pulpity sterowniczego, urządzenia
kontrolno – pomiarowe, występujące w instalacjach automatyki pomiarów i sterowania obiektami przemysłowymi,
elementami automatyki sterowniczej oraz urządzenia kontrolno pomiarowe występujące w instalacjach automatyki
pomiarów i sterowania obiektami przemysłowymi, elementami automatyki; klasę (511) 37 dla następujących towarów:
montaż i rozruch układów pomiarowych i automatyki; klasę (511) 40 dla następujących usług: kompletowanie
materiałów na zamówienia osób trzecich oraz klasę (511) 42 dla następujących usług: projektowanie w zakresie
automatyki i pomiarów oraz w zakresie instalacji elektrycznych.

* w dokumencie klasy podano według klasyfikacji nicejskiej (por. Porozumienie nicejskie dotyczące międzynarodowej
klasyfikacji towarów i usług dla celów rejestracji znaków, podpisane w Nicei dnia 15 czerwca 1957 r., zrewidowane w
Sztokholmie dnia 14 lipca 1967 r. i w Genewie dnia 13 maja 1977 r. oraz zmienione dnia 28 września 1979 r.; Dz. U.
z 2003 r., nr 63, poz. 583).

Emitent posiada koncesję na prowadzenie działalności gospodarczej w zakresie usług ochrony osób i mienia
w formie zabezpieczenia technicznego polegającego na:

 montażu elektronicznych urządzeń i systemów alarmowych sygnalizujących zagrożenie ochranianych osób i
mienia oraz eksploatacji, konserwacji i naprawach w miejscach ich zainstalowania;

 montażu urządzeń i środków mechanicznego zabezpieczenia oraz ich eksploatacji, konserwacji, naprawach
i awaryjnym otwieraniu w miejscach ich zainstalowania.

Koncesja została przyznana Emitentowi przez Ministra Spraw Wewnętrznych i Administracji na czas nieokreślony.
Emitent może prowadzić działalność gospodarczą w zakresie usług ochrony osób i mienia
w formie zabezpieczenia technicznego na obszarze całego Kraju.

11.3. CERTYFIKATY I UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA

Emitent wdrożył i stosuje system zarządzania jakością w następującym zakresie: projektowanie i instalowanie
systemów automatyki i pomiarów oraz instalacji elektrycznych do 1 kV; prefabrykacja szaf sterowniczych
i pomiarowych; kompletowanie dostaw urządzeń i aparatury; oprogramowanie użytkowe sterowników; sprawdzenie i
remont aparatury pomiarowej, spełniając tym samym wymagania normy PN – EN ISO 9001 : 2001 oraz normy PN –
EN ISO 14001 : 2001. Certyfikat ISO 9001 : 2001 jest ważny do dnia 22 grudnia 2009 r.; certyfikat ISO 14001 : 2001
jest ważny do dnia 8 lutego 2010r.

W dniu 18 listopada 2006 r. Emitent uzyskał Zaświadczenie Rekomendacyjne Stowarzyszenia Elektryków Polskich w
zakresie:

 wykonywania montażu instalacji elektrycznych, automatyki, pomiarów i sterowań;
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 prefabrykacji szaf i tablic pomiarowych, skrzynek obiektowych i pulpitów sterowniczych;

 projektowania systemów automatyki i układów sterowania.

Zaświadczenie zostało wydane na czas określony, tj. do dnia 18 listopada 2009 r.

W 1997 r. Emitent uzyskał Certyfikat nadania godła „Spółka Giełdowa” .

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTĘPUJĄCE TENDENCJE W PRODUKCJI,
SPRZEDAŻY I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAŻY ZA
OKRES OD DATY ZAKOŃCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO DO
DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

W ciągu ostatnich kilkunastu miesięcy rynek budownictwa przemysłowego i ogólnego rozwijał się bardzo
dynamicznie. Istotne jest przy tym to, że istniejące już programy inwestycyjne w sektorach stanowiących naturalne
pole eksploracji i ekspansji dla ENERGOAPARATURY S.A. były kontynuowane i ich rozwój był mniej więcej zgodny z
zakładanymi pierwotnie harmonogramami. W dziedzinie programów rozwojowych przemysłu rafineryjnego i
petrochemicznego (program PKRT – obecnie 10+ Grupy Lotos i program inwestycyjny Grupy Orlen) oznacza to
zakończenie procesu projektowania większości zadań oraz zakończenie przygotowania terenu pod przyszłe budowy.
W energetyce z kolei inwestycje planowane na lata 2008 – 09, będące na etapie realizacji prac budowlanych i
konstrukcyjnych, wchodzą w etapy wykonawstwa montażu. Ponadto zaanonsowano również konkretne plany
rozwojowe w przemyśle papierniczym (np. budowa nowej maszyny papierniczej w Mondi Packaging Paper Świecie
S.A.). Także przemysł metalurgiczny zarówno stalowniczy jak i metali nieżelaznych przeżywa boom inwestycji
służących rekonstrukcji i zwiększeniu mocy produkcyjnych.

Rozwojowi rynku inwestycyjnego w kraju towarzyszy zwiększenie możliwości eksportu usług budowlano-
montażowych, co wynika z dobrze widocznego wzrostu zainteresowania dużych międzynarodowych firm
kontraktorskich wykonawcami z Polski, który prezentując dobry poziom techniczny i merytoryczny potrafią
zaoferować konkurencyjne ceny i warunki realizacji.

Taka sytuacja na rynku usług wykonawczych, w tym również z zakresu montaży AKPiA i elektrycznych, jest
generalnie korzystna dla firm o potencjale zapewniającym terminowe i właściwe wykonanie zadania. Przy tym
inwestorzy coraz wyraźniej określają swoje wymagania wobec wykonawców, kładąc nacisk na umiejętność
realizowania inwestycji „pod klucz” w pełnym zakresie automatyki i elektryki.

Dynamika rozwoju rynków, na których działa Energoaparatura, przewidywana na najbliższe lata przy jednoczesnym
osłabieniu części sił wykonawczych innych podmiotów, związanym z postępowaniami upadłościowymi/układowymi
po okresie dekoniunktury oraz odpływem  wykwalifikowanej kadry pracowniczej za granicę, stwarza ogromne
możliwości przed podmiotami, które we właściwy sposób przygotowują swoje organizacje dla maksymalnego
skonsumowania potencjalnych zysków.

Dobra koniunktura spowodowała w ostatnich miesiącach wyraźny (choć mniejszy od oczekiwań) wzrost cen na usługi
budowlano-montażowe, zwłaszcza na rynku inwestycji przemysłowych. Wzrost ten nie w pełni jednak przekłada się
na wynik finansowy, gdyż większość firm dokonała podwyżek płac pracowników by zabezpieczyć się przed ich
odpływem – to z kolei spowodowało wzrost kosztów pochłaniający część nadwyżki wynikającej ze wzrostu cen. Na
podniesienie poziomu kosztów istotny wpływ miał także wzrost cen materiałów, który zaznaczył się we wszystkich
grupach materiałów montażowych stosowanych przez Emitenta, najbardziej zaś w kablach, gdzie wyniósł on (w
zależności od dostawcy i rodzaju kabli) od 10% do15% Główną tego przyczyną jest istotny wzrost cen miedzi na
światowych giełdach surowcowych oraz brak stabilności w tendencjach cenowych tego metalu. W przypadku
materiałów wzrost cen w znacznym stopniu można jednak przenieść na inwestora.

ENERGOAPARATURA S.A. w dużym stopniu jest beneficjentem opisanych powyżej tendencji ogólnych, przy czym
Zarząd analizując na bieżąco zmieniające się warunki makrootoczenia, wprowadzał (przy akceptacji organów
nadzorujących) odpowiednie korekty do realizowanej strategii działania. Jeśli porównać przychody ze sprzedaży w
okresie pierwszych trzech kwartałów roku 2007, które wyniosły 28.291 tys. PLN z analogicznym okresem roku
poprzedniego (13.862 tys. PLN) to widać, iż dynamika wzrostu wynosi 204 %. Analogiczne porównanie wielkości
kosztów: 11.245 tys. PLN za okres I – IX 2006 i 22.645 tys. PLN za okres I – IX 2006 wykazuje dynamikę 201%, a
więc jednak nieco niższą niż sprzedaży, co należy uznać za pozytywne, szczególnie wobec omawianego wzrostu
cen materiałów, jak również podniesienia płac pracowników produkcyjnych.
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Wartość zapasów magazynowych Emitenta w okresie I – IX 2006 wyniosła 264,3 tys. PLN zaś w analogicznym
okresie roku 2007, 532,5 tys. PLN. Jej wzrost wynoszący 201,5% jest porównywalny ze wskaźnikiem dynamiki
kosztów i wynika głównie ze wzrostu cen materiałów nie zaś ze wzrostu wolumenu materiałów w magazynie. Spółka
prowadzi politykę sukcesywnego obniżania stanów magazynowych. Utrzymywany jest minimalny poziom
zapewniający pokrycie bieżących potrzeb. Proces logistyczny zorganizowany jest w systemie bezpośrednich dostaw
na prowadzone zadania inwestycyjne i remontowe.

Zysk netto Emitenta wypracowany w pierwszych dziewięciu miesiącach roku zwiększył się z 928 tys. PLN w roku
2006 do 2.248 tys. PLN w roku bieżącym co daje wzrost o ponad 242% i dowodzi dobrego wykorzystania szans
stwarzanych przez otoczenie makroekonomiczne.

12.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI,
NIEPEWNYCH ELEMENTÓW, ŻĄDAŃ, ZOBOWIĄZAŃ LUB ZDARZEŃ, KTÓRE
WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIEŃSTWA MOGĄ MIEĆ ZNACZĄCY
WPŁYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA, PRZYNAJMNIEJ DO KOŃCA
BIEŻĄCEGO ROKU OBROTOWEGO.

W chwili obecnej nic nie wskazuje na załamanie się lub istotnie niekorzystną zmianę tendencji rozwojowych
opisanych w podpunkcie 12.1. a także w innych miejscach Prospektu Emisyjnego, zwłaszcza zaś w podpunktach 6.1.
i 6.2.  Dlatego w perspektywie przynajmniej najbliższego roku obrotowego Emitent stwierdza, że nie ą mu znane
żadne elementy niepewne,  zdarzenia, żądania lub zobowiązania, mogące mieć prawdopodobny, znaczący wpływ na
perspektywy jego rozwoju.

13. PROGNOZY WYNIKÓW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1. OŚWIADCZENIA WSKAZUJĄCE PODSTAWOWE ZAŁOŻENIA, NA KTÓRYCH
EMITENT OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

Emitent nie upubliczniał prognoz wyników. Emitent nie publikował również wyników szacunkowych.

13.2. RAPORT SPORZĄDZONY PRZEZ NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA

Emitent nie upubliczniał prognoz wyników. Emitent nie publikował również wyników szacunkowych.

13.3. PROGNOZY WYNIKÓW SPORZĄDZONE NA ZASADACH ZAPEWNIAJĄCYCH
PORÓWNYWALNOŚĆ Z HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Emitent nie upubliczniał prognoz wyników. Emitent nie publikował również wyników szacunkowych.

13.4. OŚWIADCZENIE, CZY PROGNOZA WYNIKÓW OPUBLIKOWANA
W PROSPEKCIE, KTÓRY JEST NADAL WAŻNY, JEST AKTUALNA

Emitent nie upubliczniał prognoz wyników. Emitent nie publikował również wyników szacunkowych.

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZĄDZAJĄCE I NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE WYŻSZEGO SZCZEBLA

14.1. IMIONA I NAZWISKA, ADRESY MIEJSCA PRACY I FUNKCJE W RAMACH
EMITENTA ORAZ WSKAZANIE PODSTAWOWEJ DZIAŁALNOŚCI
WYKONYWANEJ POZA EMITENTEM, GDY DZIAŁALNOŚĆ TA MA ISTOTNE
ZNACZENIE DLA EMITENTA

Do organów Emitenta należą: Zarząd, jako organ zarządzający oraz Rada Nadzorcza, jako organ nadzorujący. Do
osób zarządzających wyższego szczebla, które mają znaczenie dla stwierdzenia, że Emitent posiada stosowną
wiedzę i doświadczenie do zarządzania swoją działalnością zaliczono Dyrektora ds. Finansowych (Prokurenta),
Dyrektora ds. Marketingu (Prokurenta), Dyrektora ds. Sprzedaży (Prokurenta), Dyrektora ds. Automtyki (Prokurenta)
oraz Główną Księgową (Prokurenta).
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14.1.1. ZARZĄD EMITENTA

W skład Zarządu wchodzą:

Mariusz Jabłoński Prezes Zarządu;
Rafał Mańka Członek Zarządu, Dyrektor ds. Produkcji;
Tomasz Michalik Członek Zarządu, Dyrektor ds. Handlu i Rozwoju.

Mariusz Jabłoński – Prezes Zarządu

Mariusz Jabłoński sprawuje funkcję Prezesa Zarządu od dnia 27 września 2004 r.

Wiek:  41 lat.

Miejscem pracy Mariusza Jabłońskiego jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikające z wykonywanych
obowiązków.

Mariusz Jabłoński jest absolwentem Uniwersytetu Śląskiego w Katowicach, Wydziału Prawa i Administracji 1991 r.).
Karierę zawodową Mariusz Jabłoński rozpoczął w 1991 r. podejmując pracę jako inspektor do spraw prywatyzacji w
Banku Handlowo – Kredytowym S.A. w Katowicach. W okresie od listopada 1991 r. do października 1992 r. pełnił
funkcję Głównego Specjalisty do spraw Kredytów, a następnie Dyrektora Biura Administracyjno – Prawnego w Banku
Handlowo – Kredytowym S.A. w Katowicach. W latach 1992 – 1997 pełnił funkcję Dyrektora Oddziału Gliwickiego
Banku Handlowego S.A. w Świętochłowicach. W okresie od kwietnia 1997 do września 1999 r. był Prezesem
Zarządu Delta Leasing, po przekształceniu Górnośląskiego Centrum Gospodarczego S.A. z siedzibą w Katowicach.
Od września 1998 r. do października 1999 r. Dyrektor Oddziału Śląskiego Towarzystwa Leasingowego S.A. z
siedzibą w Katowicach. W okresie od października 1999 r. do lutego 2000 r. pełnił funkcję Wiceprezesa Spółki
Finansowej S.A. w Dąbrowie Górniczej. W latach 2000 – 2004 pełnił funkcję członka Zarządu, Dyrektora
Finansowego CENTROZAP S.A. z siedzibą w Katowicach. Od września 2004 r. do chwili obecnej pełni funkcję
Prezesa Zarządu Energoaparatury S.A. z siedzibą w Katowicach.

 W ciągu ostatnich pięciu lat Mariusz Jabłoński pełnił następujące funkcje
w organach administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych oraz był wspólnikiem:

 „CENTROZAP” S.A. z siedzibą w Katowicach – Członek Zarządu, Dyrektor Finansowy – do września 2004
r.,

 „CENTROZAP” S.A. z siedzibą w Katowicach – Członek Rady Nadzorczej – funkcję sprawuje nadal,
 Odlewnia Żeliwa ŚREM S.A. w Śremie – Członek Rady Nadzorczej – funkcję sprawuje nadal,
 CMS S.A. z siedzibą w Katowicach – Przewodniczący Rady Nadzorczej -  funkcję sprawuje nadal,
 CMS S.A. z siedzibą w Katowicach – akcjonariusz – do chwili obecnej,
 ENERGOAPARATURA S.A. z siedzibą w Katowicach – akcjonariusz – do chwili obecnej – posiada 511.036

akcji Emitenta, stanowiących 2,53% udziału w kapitale zakładowym i uprawniających do 2,53% głosów na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Oprócz wskazanych powyżej, Mariusz Jabłoński nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem
organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani też wspólnikiem w spółkach kapitałowych lub
osobowych.

Mariusz Jabłoński:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby

istotne znaczenie dla Emitenta,
 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych, zarządzających,

nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d załącznika do
Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji lub
były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Prezesa Zarządu
Energoaparatury S.A. z siedzibą w Katowicach, której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu
oraz Członka Rady Nadzorczej w „CENTROZAP” S.A. z siedzibą w Katowicach, którego upadłość z
możliwością zawarcia układu ogłoszona została w dniu 27 kwietnia 2004 r.; w dniu 29 listopada 2005 r.
odbyło się głosowanie Wierzycieli w sprawie zatwierdzenia sądowego postępowania upadłościowego z
możliwością zawarcia układu Centrozap S.A. W efekcie uzyskania wymaganej większości głosów na
Zgromadzeniu Wierzycieli Sąd Rejonowy w Katowicach na podstawie art. 285 ust. 2 i 3 Ustawy Prawo
upadłościowe i naprawcze postanowił o zawarciu pomiędzy Centrozap S.A. a wierzycielami układu,
przewidującego pełną konwersję wierzytelności na akcje Centrozap S.A.; do układu przystąpili wierzyciele
reprezentujący wierzytelności o łącznej wartości 142.153.037,70 zł, a nowi akcjonariusze objęli 947.687.232
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sztuk akcji serii C o łącznej wartości nominalnej 94.768.723,20 zł. Postępowanie układowe Centrozap S.A.
zostało zatwierdzone przez Sąd Rejonowy w Katowicach na mocy postanowienia  z dnia 30 czerwca 2006
roku. W dniu 15 września 2006 roku Sąd Rejonowy w Katowicach wydał Postanowienie o zakończeniu
postępowania układowego Centrozap S.A. Etap sądowego postępowania układowego Centrozap S.A. z
wierzycielami zakończony został ostatecznie na mocy postanowienia Sądu Rejonowego w Katowicach z
dnia 15 grudnia 2006 roku stwierdzającego wykonanie przez Centrozap SA układu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Mariusza Jabłońskiego ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Mariuszem Jabłońskim a innymi członkami Zarządu i członkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarządzającymi wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Rafał Mańka – Członek Zarządu – Dyrektor ds.  Produkcji

Rafał Mańka sprawuje funkcję członka Zarządu od dnia 1września 2007 r.

Wiek: 33 lata

Miejscem pracy Rafała Mańki jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikające z wykonywanych obowiązków.
Rafał Mańka jest absolwentem Politechniki Śląskiej w Gliwicach (2000 r.) W okresie od sierpnia 2000 r. do sierpnia
2007 r. Rafał Mańka zatrudniony był na stanowisku inżyniera budowy, następnie kierownika budowy
w ELBUD Katowice Spółka z o.o. Od dnia 1 września 2007 r. Rafał Mańka został uchwałę Rady Nadzorczej Emitenta
został powołany na stanowisku Członka Zarządu – Dyrektora ds. Produkcji.

Rafał Mańka nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem organów administracyjnych,
zarządzających lub nadzorczych, ani też nie był i nie jest obecnie wspólnikiem w spółkach kapitałowych lub
osobowych.
Rafał Mańka:

 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby
istotne znaczenie dla Emitenta,

 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych, zarządzających,
nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d załącznika do Rozporządzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji lub były kierowane przez zarząd
komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Członka Zarządu Energoaparatury S.A. z siedzibą w Katowicach, której
przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Rafała Mańki ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek Emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Rafałem Mańką a innymi członkami Zarządu i członkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarządzającymi
wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Tomasz Michalik – Członek Zarządu – Dyrektor ds. Handlu i Rozwoju

Tomasz Michalik sprawuje funkcję członka Zarządu od dnia 1 września 2007 r.
Wiek: 34 lata.
Miejscem pracy Tomasza Michalika jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikające z wykonywanych
obowiązków.

Tomasz Michalik jest absolwentem Politechniki Śląskiej w Gliwicach, Wydział Organizacji i Zarządzania, Kierunek
Zarządzanie i Marketing o specjalności Zarządzanie przedsiębiorstwem i marketing przemysłowy (1998 r.). W 2007 r.
Tomasz Michalik ukończył Podyplomowe Studia Menadżerskie na Uniwersytecie Warszawskim. Od 1998 r. do 2001
r. zatrudniony był na stanowisku Inżyniera ds. Rozwoju, a od 2001r. do 2004 r. – na stanowisku Kierownika Działu
Zaopatrzenia w Przedsiębiorstwie Budownictwa Elektroenergetycznego ELBUD Spółka z o.o. W okresie od 2004 r.
do 2007 r. Tomasz Michalik pełnił funkcję Wiceprezesa Zarządu Dyrektora ds. Marketingu w Przedsiębiorstwie
Budownictwa Elektroenergetycznego ELBUD Spółka z o.o.
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W okresie od sierpnia 2000 r. do sierpnia 2007 r. Rafał Mańka zatrudniony był na stanowisku inżyniera budowy,
następnie kierownika budowy w ELBUD Katowice Spółka z o.o. Od dnia 1 września 2007 r. Rafał Mańka został
uchwałę Rady Nadzorczej Emitenta został powołany na stanowisku Członka Zarządu – Dyrektora ds. Produkcji.

W ciągu ostatnich pięciu lat Tomasz Michalik pełnił następującą funkcję w organach administracyjnych,
zarządzających lub nadzorczych:

 Przedsiębiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ELBUD Spółka z o.o. – Wiceprezes Zarządu
Dyrektora ds. Marketingu - od 2004 r. do 2007 r.

Oprócz wskazanej powyżej, Tomasz Michalik nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem
organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani też nie był i nie jest obecnie wspólnikiem w
spółkach kapitałowych lub osobowych. Tomasz Michalik:

 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby
istotne znaczenie dla Emitenta,

 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,w okresie co
najmniej poprzednich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych, zarządzających,
nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d załącznika do
Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji
lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Członka Zarządu
Energoaparatury S.A. z siedzibą w Katowicach, której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5
Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku
do Tomasza Michalika ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Tomaszem Michalikiem a innymi członkami Zarządu i członkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarządzającymi wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

14.1.2. RADA NADZORCZA EMITENTA

W skład Rady Nadzorczej wchodzą:

Leszek Rejniak Przewodniczący Rady Nadzorczej,
Adam Beza Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,
Ireneusz Król Członek Rady Nadzorczej,
Ryszard Wojtowicz Członek Rady Nadzorczej,
Jacek Zatryb Członek Rady Nadzorczej.

Leszek Rejniak – Przewodniczący Rady Nadzorczej

Leszek Rejniak pełni funkcję przewodniczącego Rady Nadzorczej od dnia 20 stycznia 2005 roku.

Wiek: 36 lat.

Miejscem wykonywania obowiązków Leszka Rejniaka – w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest siedziba
Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz inne miejsca wynikające z wykonywanych
obowiązków.

Leszek Rejniak jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wrocławiu (1998 r.). W latach 1998 – 2003 Leszek
Rejniak zatrudniony był na stanowisku Kierownika Działu Marketingu w „JARO” S.A. z siedzibą
w Jaroszowie. Obecnie Leszek Rejniak pełni funkcję Prezesa Zarządu Fabryki Porcelany „Wałbrzych” S.A. z siedzibą
w Wałbrzychu.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ciągu ostatnich pięciu lat Leszek Rejniak pełnił następujące funkcje
w organach administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych oraz był wspólnikiem:

  „Quantum 5” Spółka z o.o. z siedzibą w Świdnicy – Prezes Zarządu i udziałowiec – do chwili obecnej,
 „JARO” S.A.  z siedzibą w Jaroszowie – Przewodniczący Rady Nadzorczej i akcjonariusz – do chwili obecnej,
 Fabryka Porcelany „Wałbrzych” Spółka z o.o. z siedzibą w Wałbrzychu – Prezes Zarządu – do chwili obecnej,
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 Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach - Przewodniczący Rady Nadzorczej i  akcjonariusz – do chwili
obecnej, posiada 931.000 akcje Emitenta,

 „JARO” S.A. z siedzibą w Jaroszowie – akcjonariusz – do chwili obecnej,
 „Quantum 5” Spółka z o.o. z siedzibą w Świdnicy – akcjonariusz - do chwili obecnej.

Oprócz wskazanych powyżej, Leszek Rejniak nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem
organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani też wspólnikiem w spółkach kapitałowych lub
osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Leszek Rejniak:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby

istotne znaczenie dla Emitenta,
 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Przewodniczącego
Rady Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością zawarcia
układu ogłoszono w dniu 4 października 2004 r., której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Leszka Rejniaka ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Leszkiem Rejniakiem a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami
zarządzającymi wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Adam Beza – członek Rady Nadzorczej

Adam Beza pełni funkcję członka Rady Nadzorczej od dnia 20 stycznia 2005 roku.

Wiek: 44 lata.

Miejscem wykonywania obowiązków Adama Bezy – w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest siedziba
Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz inne miejsca wynikające z wykonywanych
obowiązków.

Adam Beza jest absolwentem Akademii Górniczo – Hutniczej w Krakowie (1987 r.). W latach 1987 – 1989 Adam
Beza zatrudniony był na w Zakładzie Górniczych Robót „Wschód” z siedzibą w Mysłowicach. W okresie od stycznia
1990 r. do kwietnia 1992 pełnił funkcję Specjalisty w Dziale Handlowym, Specjalisty w Dziale Marketingu w
Przedsiębiorstwie Eksportu Budownictwa Energopol EX z siedzibą w Czeladzi. Jako rzeczoznawca ds. techniczno –
handlowych zatrudniony był w AEG Polska Spółka z o.o.  z siedzibą w  Warszawie od kwietnia 1992 r. do listopada
1993 r.). Adam Beza w latach 1993 – 1997 zatrudniony był w ABB Instal Spółka z o.o. z siedzibą w Warszawie,
początkowo na stanowisku Specjalisty projektanta, następnie Kierownika Projektu, Kierownika Działu Ofert w Pionie
Instalacji oraz Kierownika Działu Ofertowania Instalacji Elektrycznych. Obecnie Adam Beza pełni funkcje Prezesa
Zarządu „JARO” S.A. oraz członka Zarządu Fabryki Porcelany „Wałbrzych” S.A.
Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ciągu ostatnich pięciu lat Adam Beza pełnił następujące funkcje
w organach administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych oraz był wspólnikiem:

  Ekologiczne Centrum Utylizacji Spółka z o.o. z siedzibą w Jaroszowie – Prezes Zarządu - do grudnia 2004 r.,
 „JARO” S.A. z siedzibą w Jaroszowie – Prezes Zarządu  i  akcjonariusz – funkcję sprawuje nadal,
 Fabryka Porcelany „Wałbrzych” SA z siedzibą w Wałbrzychu – Członek Zarządu – funkcję sprawuje nadal,

  Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach – Członek Rady Nadzorczej i akcjonariusz - do chwili obecnej,
posiada 161.963 akcje Emitenta

 „Quantum 5” Spółka z o.o. z siedzibą w Świdnicy – udziałowiec - do chwili obecnej,

Oprócz wskazanych powyżej, Adam Beza nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani też wspólnikiem w spółkach kapitałowych lub osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Adam Beza:
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 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby
istotne znaczenie dla Emitenta,

 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem za wyjątkiem pełnienia funkcji
Członka Rady Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością
zawarcia układu ogłoszono w dniu 4 października 2004 r.; której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5
Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Adama Bezy ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Adamem Bezą a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami zarządzającymi
wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Ireneusz Król – członek Rady Nadzorczej

Ireneusz Król pełni funkcję członka Rady Nadzorczej od dnia 16 czerwca 2005 roku.

Wiek: 44 lata.

Miejscem wykonywania obowiązków Ireneusza Króla – w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest siedziba
Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz inne miejsca wynikające
z wykonywanych obowiązków.

Ireneusz Król jest absolwentem Uniwersytetu Śląskiego w Katowicach, Wydział Prawa i Administracji (1990 r.).
W 1997 r. ukończył Podyplomowe Studia z zakresu Strategii i Zarządzania w Szkole Głównej Handlowej
w Warszawie. W 1999 r. uzyskał dyplom międzynarodowy Master of Business Administration w zakresie Finansów
Międzynarodowych i Marketingu Międzynarodowego Wyższej Szkoły Handlu i Finansów Międzynarodowych. Karierę
zawodową Ireneusz Król rozpoczął w 1982 r. w Dziale Techniki Górniczej Kopalni Węgla Kamiennego „Nowy Wirek”
w Rudzie Śląskiej. W latach 1993 – 1995 pełnił funkcje Wiceprezesa Zarządu ds. Restrukturyzacji i Strategii Rozwoju
w Katowickim Holdingu Węglowym S.A. W latach 1996 – 2000 Prezes Zarządu, Dyrektor Generalny Fabryki Sprzętu i
Narzędzi Górniczych Grupa Kapitałowa FASING S.A. z siedzibą
w Katowicach, ponadto od 1997 r. do 2000 r. Dyrektor Zarządzający FASPOL Ltd Sydney Australia. Od 10 lutego
2000 r. do nadal Ireneusz Król pełni funkcję Prezesa Zarządu, Dyrektora Naczelnego CENTROZAP S.A.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ciągu ostatnich pięciu lat Ireneusz Król pełnił następujące funkcje
w organach administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych oraz był wspólnikiem:

 Odlewnia Żeliwa Śrem S.A. z siedzibą w Śremie – Członek Rady Nadzorczej – 2003 – 2006,
 ENERGOAPARATURA S.A. z siedzibą w Katowicach – członek Rady Nadzorczej – od 2002 r. – funkcję

sprawuje nadal,
 CENTROZAP S.A. z siedzibą w Katowicach – Prezes Zarządu - funkcję sprawuje nadal,
 CENTROZAP Finanse Spółka z o.o. z siedzibą w Katowicach – Przewodniczący Rady Nadzorczej – od

2004 r. – funkcję sprawuje nadal,
 CIECH S.A. z siedzibą w Warszawie – Członek Rady Nadzorczej – maj 2005 – luty 2006 r.,
 REM-TECH Sp. z o. o. z siedzibą w Krakowie – Członek Rady Nadzorczej - wrzesień 2004 – listopad 2005

r.,
 Górnik Zabrze Sportowa S.A. – Przewodniczący Rady Nadzorczej – 2004 – październik 2005,
 CMS S.A. z siedzibą w Katowicach – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej – 2004 – listopad 2005 r. oraz

od 2007 – funkcję sprawuje nadal,
 Hydrobudowa Śląsk S.A. z siedzibą w Katowicach – Członek Rady Nadzorczej – do 2002 r.,
 Starobielska Fabryka Kos Sp. z o.o. z siedzibą  w Wilamowicach – Członek Rady Nadzorczej – 2003 –

kwiecień 2004 r.,
 Odlewnia Centrozap Sp. z o.o. z siedzibą w Kutnie – Przewodniczący Rady Nadzorczej – do 2002 r.,
 Centrozap Odlewnia Rur Sp. z o.o. z siedzibą w Ostrowcu Świętokrzyskim – Przewodniczący Rady

Nadzorczej – do 2003 r.,Centrozap Budownictwo Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach – Przewodniczący
Rady Nadzorczej – do 2003 r.ZM Zgoda Sp. z o.o. z siedzibą w Świętochłowicach - Przewodniczący Rady
Nadzorczej od lipca 2007r. do nadal,CMS SA – akcjonariusz - do chwili obecnej - posiada 4.064 akcji Spółki
stanowiących 32,03 kapitału zakładowego, Centrozap S.A. – akcjonariusz – do chwili obecnej - posiada
12.620.000 akcji stanowiących 1,15% kapitału zakładowego.
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Oprócz wskazanych powyżej, Ireneusz Król nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani też wspólnikiem w spółkach kapitałowych lub osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Ireneusz Król:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby istotne

znaczenie dla Emitenta,
 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Członka Rady
Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością zawarcia układu
ogłoszono w dniu 4 października 2004 r.; której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu oraz
Prezesa Zarządu „CENTROZAP” S.A. z siedzibą w Katowicach, którego upadłość z możliwością zawarcia
układu ogłoszona została w dniu 27 kwietnia 2004 r.; w dniu 29 listopada 2005 r. odbyło się głosowanie
Wierzycieli w sprawie zatwierdzenia sądowego postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia układu
Centrozap S.A. W efekcie uzyskania wymaganej większości głosów na Zgromadzeniu Wierzycieli Sąd
Rejonowy w Katowicach na podstawie art. 285 ust. 2 i 3 Ustawy Prawo upadłościowe i naprawcze postanowił
o zawarciu pomiędzy Centrozap S.A. a wierzycielami układu, przewidującego pełną konwersję wierzytelności
na akcje Centrozap S.A.; do układu przystąpili wierzyciele reprezentujący wierzytelności o łącznej wartości
142.153.037,70 zł, a nowi akcjonariusze objęli 947.687.232 sztuk akcji serii C o łącznej wartości nominalnej
94.768.723,20 zł. Postępowanie układowe Centrozap S.A. zostało zatwierdzone przez Sąd Rejonowy w
Katowicach na mocy postanowienia  z dnia 30 czerwca 2006 roku. W dniu 15 września 2006 roku Sąd
Rejonowy w Katowicach wydał pPostanowienie o zakończeniu postępowania układowego Centrozap S.A.
Etap sądowego postępowania układowego Centrozap S.A. z wierzycielami zakończony został ostatecznie na
mocy postanowienia Sądu Rejonowego w Katowicach z dnia 15 grudnia 2006 roku stwierdzającego
wykonanie przez Centrozap SA układu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Ireneusza Króla ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Ireneuszem Królem a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami
zarządzającymi wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Ryszard Wojtowicz– członek Rady Nadzorczej

Ryszard Wojtowicz pełni funkcję członka Rady Nadzorczej od dnia 16 czerwca 2005 roku.

Wiek: 50 lat.

Miejscem wykonywania obowiązków Ryszarda Wojtowicza – w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest
siedziba Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz inne miejsca wynikające
z wykonywanych obowiązków.

Ryszard Wojtowicz jest absolwentem Uniwersytetu Wrocławskiego Wydział Prawa i Administracji (1990 r.).

\W latach 1984 – 1990 zatrudniony był na stanowisku samodzielnego referenta na Akademii Ekonomicznej we
Wrocławiu. W latach 1991 – 1992 zatrudniony był jako Specjalista w BPH S.A. we Wrocławiu. Od 1993 r. do 1997 r.
zatrudniony był na stanowisku Naczelnika Wydziału Kredytów w BPH S.A. we Wrocławiu. W latach od 1997 r. do
1998 r. pełnił funkcje Wiceprezesa Zarządu w Tenet Inkasso. Od 1998 r. do nadal sprawuje funkcję Dyrektora ds.
Finansowych w JARO S.A. z siedzibą w Jaroszowie.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ciągu ostatnich pięciu lat Ryszard Wojtowicz pełnił następujące funkcje
w organach administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych oraz był wspólnikiem:
 Fabryka Porcelany „Wałbrzych” Spółka SA. z siedzibą w Wałbrzychu – członek Rady Nadzorczej – do chwili

obecnej,
  „JARO” S.A. z siedzibą w Jaroszowie – Prokurent , Dyrektor ds. finansowych, akcjonariusz - do chwili obecnej
 „Quantum 5” Spółka z o.o. z siedzibą w Świdnicy – udziałowiec - do chwili obecnej

Oprócz wskazanych powyżej, Ryszard Wojtowicz nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem
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organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani też wspólnikiem w spółkach kapitałowych lub
osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Ryszard Wojtowicz:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby

istotne znaczenie dla Emitenta,
 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji członka Rady
Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością zawarcia układu
ogłoszono w dniu 4 października 2004 r., której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Ryszarda Wojtowicza ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Ryszardem Wojtowiczem a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami
zarządzającymi wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Jacek Zatryb –  członek Rady Nadzorczej

Jacek Zatryb pełni funkcję członka Rady Nadzorczej od dnia 29 czerwca 2006 roku.

Wiek: 54 lata.

Miejscem wykonywania obowiązków Jacka Zatryb – w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest siedziba
Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz inne miejsca wynikające z wykonywanych
obowiązków.

Jacek Zatryb jest absolwentem Politechniki Wrocławskiej (1977 r.). W latach 1978 – 1988 Jacek Zatryb zatrudniony
był na stanowisku sztygara zmianowego w JZMO w Jaroszowie. W okresie od 1991r. do 1995 r. prowadził
działalność gospodarczą pod firmą „Za – Za” Spółka cywilna z siedzibą we Wrocławiu. Od 1995 r. do 1999 r. Jacek
Zatryb pełnił funkcję Kierownika Kopalni „JARO” S.A., a od 1999 r. do 2001 r. – Dyrektora ds. Techniczno –
Produkcyjnych. Od 2001 r. Jacek Zatryb pełni funkcję Prezesa Zarządu, Dyrektora Generalnego „Jaromech” Spółka z
o.o. z siedzibą w Jaroszowie.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ciągu ostatnich pięciu lat Jacek Zatryb pełnił następujące funkcje
w organach administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych oraz był wspólnikiem:
 Jaromech Spółka z o.o. z siedzibą w Jaroszowie - Prezes Zarządu – funkcję sprawuje nadal,
 Fabryka Porcelany „Wałbrzych” S.A. z siedzibą w Wałbrzychu – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej – do

chwili obecnej,
 „Quantum 5” Spółka z o.o. z siedzibą w Świdnicy – udziałowiec – do chwili obecnej,
 Energoaparatura S.A. – Członek Rady Nadzorczej i akcjonariusz - do chwili obecnej
 JARO S.A. z siedzibą w Jaroszowie – Dyrektor ds. Techniczno – Produkcyjnych i  akcjonariusz - do chwili

obecnej.

Oprócz wskazanych powyżej, Jacek Zatryb nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani też wspólnikiem w spółkach kapitałowych lub osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Jacek Zatryb:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby

istotne znaczenie dla Emitenta,
 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji członka Rady
Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością zawarcia układu
ogłoszono w dniu 4 października 2004 r.; której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu,
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 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Jacka Zatryb ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Jackiem Zatryb a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami zarządzającymi
wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

14.1.3. OSOBY ZARZĄDZAJĄCE WYŻSZEGO SZCZEBLA

Beata Dudek – Dyrektor ds. Marketingu

Beata Dudek pełni funkcję Dyrektora ds. Marketingu od dnia 3 grudnia 2004 roku.

Wiek: 39 lat.

Miejscem pracy Beaty Dudek jest siedziba Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz inne
miejsca wynikające z wykonywanych obowiązków.

Beata Dudek jest absolwentką Wyższej Szkoły Zarządzania Marketingowego i Języków Obcych w Katowicach (2004
r.). Beata Dudek uczestniczyła w wielu szkoleniach i konferencjach – Szkolenie dla Kandydatów na Członków Rad
Nadzorczych Spółek Skarbu Państwa (2005 r.), Szkolenie z zakresu przygotowywania ofert – Zamówienia publiczne
(2003 r.), Szkolenie w zakresie negocjacji w biznesie (1998 r.), Konferencja Cogen Europe „Decentralised
Cogeneration &The Climate Change Challenge” (1997 r.), Konferencja „Power Delivery International / Natura Gas
Infrastructure” (1997 r.), Regionalne Forum Energetyczne „Perspektywa energetyczna Europy Środkowej
i Wschodniej do 2000 r.: od transformacji do trwałego rozwoju” (1997 r.).  W roku 1987 podjęła pracę w charakterze
nauczycielki w przedszkolu nr 98 w Katowicach. Od 1988 r. zatrudniona w „Energoprojekt – Katowice” S.A. kolejno
na stanowiskach: kreślarza, asystenta projektanta w pracowni mechanicznej, asystenta ds. marketingu  promocji i
reklamy, specjalisty ds. marketingu, asystenta ds. umów i rozliczeń w Dziale Umów. Od grudnia 2004 r. zatrudniona
w „Energoaparatura” S.A. jako dyrektor ds. marketingu.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem Beata Dudek nie była w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem
organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem:
 Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach – akcjonariusz – do chwili obecnej – posiada 120.000 akcji

Emitenta, stanowiących 0,59% udziału w kapitale zakładowym i uprawniających do 0,59% głosów na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

 Energoprojekt – Katowice” S.A. – posiada 9 akcji imiennych serii A „Energoprojekt – Katowice” S.A., o
wartości nominalnej 63,00 zł każda.

Oprócz wskazanych powyżej, Beata Dudek nie była w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie wspólnikiem w
spółkach kapitałowych lub osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Beata Dudek:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza „Energoaparatura” S.A., która miałaby istotne

znaczenie dla Emitenta,
 nie została skazana w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełniła funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Dyrektora ds.
Marketingu Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością zawarcia układu
ogłoszono w dniu 4 października 2004 r.; której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Beaty Dudek ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

 nie otrzymała w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Beatą Dudek a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami zarządzającymi
wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.
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Barbara Koźlik – Główna Księgowa

Barbara Koźlik pełni funkcję Głównej Księgowej od dnia 1 stycznia 1997 roku.

Wiek: 52 lata.

Miejscem pracy Barbary Koźlik jest siedziba Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz inne
miejsca wynikające z wykonywanych obowiązków.

Barbara Koźlik  ukończyła w 1974 r. Liceum Ekonomiczne w Chorzowie. Od dnia 2 września 1979 r. Barbara Koźlik
związana jest stosunkiem pracy z Emitentem, początkowo zatrudniona była na stanowisku Księgowej, następnie jako
Kierownik dziłau księgowości, a od 1 stycznia 1997 r. – Głównej Księgowej.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem Barbara Koźlik nie była w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie członkiem
organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach – akcjonariusz – do chwili obecnej – posiada
25.000 akcji Emitenta, stanowiących 0,12% udziału w kapitale zakładowym i uprawniających do 0,12% głosów na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

Oprócz wskazanych powyżej, Barbara Koźlik nie była w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie wspólnikiem w
spółkach kapitałowych lub osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Barbara Koźlik:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza „Energoaparatura” S.A., która miałaby istotne

znaczenie dla Emitenta,
 nie została skazana w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełniła funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Głównej Księgowej
„Energoaparatura” S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością zawarcia układu ogłoszono w
dniu 4 października 2004 r.; której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Barbary Koźlik ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

 nie otrzymała w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Barbarą Koźlik a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami zarządzającymi
wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Krzysztof Książek – Dyrektor ds. Sprzedaży

Krzysztof Książek pełni funkcję Dyrektora ds. Sprzedaży od dnia 1 września 2007 roku.

Wiek: 58 lata.

Miejscem pracy Krzysztofa Książek jest siedziba Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz
inne miejsca wynikające z wykonywanych obowiązków.

Krzysztof Książek jest absolwentem Politechniki Śląskiej w Gliwicach (1971 r.). W roku 1985 r. ukończył studia
podyplomowe z zakresu energetyki jądrowej na Politechnice Gdańskiej. W latach 1971 – 1973 zatrudniony jako
technolog w Instytucie materiałów Ogniotrwałych w Gliwicach. Od 1973 do 1983 r. zatrudniony w Instytucie Chemii
Nieorganicznej w Gliwicach kolejno na stanowiskach: asystenta, starszego asystenta i adiunkta. W latach 1983 –
1991 zatrudniony w ZPBE ENERGOPOMIAR w Gliwicach kolejno jako: specjalista, główny inżynier zakładu i
kierownik zakładu. Od 1991 do 1998 r. zatrudniony w ROHM & HAAS Austria Ges. MbH – przedstawicielstwo w
Polsce w Gliwicach na stanowisku dyrektora. W latach 1998 – 2000 pełnił funkcję dyrektora w ZENON Systems Kft.
Sp. z o.o. z siedzibą w Tychach. W latach 2001 – 2006 pełnił w PCC Synteza S.A. z siedzibą w Kędzierzynie Koźlu
kolejno pełnił funkcję: dyrektora ds. marketingu i rozwoju, a następnie dyrektora ds. handlu i rozwoju. Od 1 lipca 2006
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r. zatrudniony jako dyrektor ds. handlu i rozwoju, od 1 września 2007 r. pełni funkcję dyrektora ds. sprzedaży w
„Energoaparatura” S.A..

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem Krzysztof Książek nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie
członkiem organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach – akcjonariusz – do chwili obecnej – posiada
20.000 akcji Emitenta, stanowiących 0,10% udziału w kapitale zakładowym i uprawniających do 0,10% głosów na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Oprócz wskazanych powyżej, Krzysztof Książek nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie wspólnikiem w
spółkach kapitałowych lub osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Krzysztof Książek:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza „Energoaparatura” S.A., która miałaby istotne

znaczenie dla Emitenta,
 nie został skazany w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Dyrektora ds. Handlu i
Rozwoju Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością zawarcia układu
ogłoszono w dniu 4 października 2004 r.; której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Krzysztofa Książek ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

 nie otrzymał w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Krzysztofem Książek a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami
zarządzającymi wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Anna Lubaszka – Dyrektor ds. Finansowych

Anna Lubaszka pełni funkcję Dyrektora ds. Finansowych od dnia 27 kwietnia 2004 roku.

Wiek: 30 lat.

Miejscem pracy Anny Lubaszka jest siedziba Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7 oraz inne
miejsca wynikające z wykonywanych obowiązków.

Anna Lubaszka jest absolwentką Wyższej Szkoły Zarządzania Marketingowego i Języków Obcych
w Katowicach (2002 r.). W 2006 r. ukończyła Menadżerskie Studia Podyplomowe oparte na strukturach MBA
w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.  W latach 1996 – 1999 Anna Lubaszka zatrudniona była jako asystentka
radcy prawnego w Kancelarii Radców Prawnych s.c. w Sosnowcu. Od 1999 r. Anna Lubaszka zatrudniona jest w
Energoaparaturze S.A. kolejno na stanowiskach:

 Inspektora ds. ekonomicznych (od kwietnia 1999 r. do sierpnia 1999 r.),
 Specjalisty ds. ekonomicznych (od września 1999 r. do października 2001 r.),
 Kierownika Działu Analiz i Finansów (od listopada 2001 r. do kwietnia 2004 r.),
 Dyrektora ds. Finansowych (od dnia 24 kwietnia 2004 r. do nadal)

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem Anna Lubaszka nie była w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie
członkiem organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach – akcjonariusz – do chwili obecnej – posiada
120.000 akcji Emitenta, stanowiących 0,59% udziału w kapitale zakładowym i uprawniających do 0,59% głosów na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
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Oprócz wskazanych powyżej, Anna Lubaszka nie była w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie wspólnikiem w
spółkach kapitałowych lub osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Anna Lubaszka:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., która miałaby

istotne znaczenie dla Emitenta,
 nie została skazana w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełniła funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Dyrektora ds.
Finansowych Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość
z możliwością zawarcia układu ogłoszono w dniu 4 października 2004 r.; której przyczyny upadłości
wskazano w III 5.1.5 Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Anny Lubaszka ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

 nie otrzymała w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Anną Lubaszka a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami zarządzającymi
wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

Bogusława Pasamonik – Dyrektor ds. Automatyki

Bogusława Pasamonik pełni funkcję Dyrektora ds. Automatyki od dnia 1 września 2007 roku.

Wiek: 54 lata.

Miejscem pracy Bogusławy Pasamonik jest siedziba Emitenta mieszcząca się w Katowicach przy ul. Pułaskiego 7
oraz inne miejsca wynikające z wykonywanych obowiązków.

Bogusława Pasamonik jest absolwentką Politechniki Częstochowskiej w Częstochowie (1977 r.). W roku 1995 r.
ukończyła studia podyplomowe Politechniki Śląskiej (Sterowniki programowalne i systemy sterowania). Od 15
grudnia 1977 r. zatrudniona w „Energoaparatura” S.A. kolejno na stanowiskach: Kierownika Budowy, Kierownika
Zakładu Prefabrykacji, Kierownik Projektu. Od 15 marca 2005 r. zatrudniona jako dyrektor ds. produkcji, od 1
września 2007 pełni funkcję dyrektora ds. automatyki.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem Bogusława Pasamonik nie była w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie
członkiem organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach – akcjonariusz – do chwili obecnej – posiada
120.000 akcji Emitenta, stanowiących 0,59% udziału w kapitale zakładowym i uprawniających do 0,59% głosów na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Oprócz wskazanych powyżej, Bogusława Pasamonik nie była w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest obecnie
wspólnikiem w spółkach kapitałowych lub osobowych.

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Bogusława Pasamonik:
 nie prowadzi innej podstawowej działalności, wykonywanej poza „Energoaparatura” S.A., która miałaby istotne

znaczenie dla Emitenta,
 nie została skazana w okresie ostatnich pięciu lat wyrokiem sądu za przestępstwa oszustwa,
 w okresie co najmniej poprzednich pięciu lat nie pełniła funkcji członka organów administracyjnych,

zarządzających, nadzorczych lub zarządzających wyższego szczebla (o której mowa w pkt. 14.1 lit d
załącznika do Rozporządzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub
likwidacji lub były kierowane przez zarząd komisaryczny, za wyjątkiem pełnienia funkcji Dyrektora ds.
Automatyki Energoaparatura S.A. z siedzibą w Katowicach, której upadłość z możliwością zawarcia układu
ogłoszono w dniu 4 października 2004 r.; której przyczyny upadłości wskazano w III 5.1.5 Prospektu,

 w okresie ostatnich pięciu lat nie miały miejsca oficjalne oskarżenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Bogusławy Pasamonik ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
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zawodowych),
 nie otrzymała w okresie ostatnich pięciu lat sądowego zakazu działania jako członek organów

administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiędzy Bogusławą Pasamonik a innymi członkami Rady Nadzorczej i członkami Zarządu oraz osobami
zarządzającymi wyższego szczebla nie występują powiązania rodzinne.

14.2. KONFLIKT INTERESÓW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORCZYCH ORAZ WŚRÓD OSÓB
ZARZĄDZAJĄCYCH WYŻSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESÓW POMIĘDZY OBOWIĄZKAMI WOBEC EMITENTA A INNYMI   OBOWIĄZKAMI I
INTERESAMI PRYWATNYMI CZŁONKÓW ZARZĄDU, RADY NADZORCZEJ I INNYCH OSÓB NA STANOWISKACH
KIEROWNICZYCH WYŻSZEGO SZCZEBLA

Według najlepszej wiedzy Emitenta nie występują potencjalne konflikty interesów u członków Zarządu, członków
Rady Nadzorczej oraz u osób zarządzających wyższego szczebla, pomiędzy obowiązkami wobec Emitenta a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowiązkami.

14.2.2. UMOWY I POROZUMIENIA ZE ZNACZĄCYMI AKCJONARIUSZAMI, KLIENTAMI, DOSTAWCAMI LUB INNYMI OSOBAMI,
NA PODSTAWIE KTÓRYCH CZŁONKOWIE ORGANÓW ZARZĄDZAJĄCYCH, NADZORCZYCH ORAZ OSOBY NA
STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYŻSZEGO SZCZEBLA ZOSTAŁY POWOŁANE NA SWOJE STANOWISKA

Według najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieją żadne umowy ani porozumienia ze znaczącymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy których osoby zarządzające, nadzorujące i osoby zarządzające
wyższego szczebla zostały wybrane na członków organów zarządzających lub nadzorczych albo na osoby
zarządzające wyższego szczebla.

14.2.3. OGRANICZENIA UZGODNIONE PRZEZ CZŁONKÓW ORGANÓW ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORCZYCH ORAZ
OSOBY NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYŻSZEGO SZCZEBLA W ZAKRESIE ZBYCIA
W OKREŚLONYM CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH EMITENTA

Według najlepszej wiedzy Emitenta nie zostały uzgodnione przez członków Zarządu, członków Rady Nadzorczej
oraz osoby zarządzające wyższego szczebla żadne ograniczenia w zakresie zbycia w określonym czasie akcji
Emitenta, znajdujących się w ich posiadaniu, za wyjątkiem zobowiązania Członków Zarządu, którzy objęli akcje serii
C Emitenta*.

Zgodnie z zapisami § 6 Statutu Emitenta Zarząd jest upoważniony w okresie do dnia 31 grudnia 2007 roku do
jednokrotnego lub kilkakrotnego podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego w wysokości
200.000,00 zł. Podwyższenie lub podwyższenia kapitału zakładowego Spółki dokonywane w granicach kapitału
docelowego, o łączną kwotę nie większą niż 200.000,00 zł mogą zostać dokonane wyłącznie w celu umożliwienia
objęcia akcji w ramach realizacji programu opcji menedżerskiej, uchwalonego przez Radę Nadzorczą w formie
regulaminu opcji menedżerskiej, z zastrzeżeniem ograniczenia możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia
objęcia tychże akcji przez uprawnionego pracownika.

Zarząd skorzystał z uprawnienia do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego, dokonując
emisji 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C w oparciu o uchwałę Zarządu nr 1/8/2007 z dnia 28 sierpnia
2007 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji serii C w ramach Programu
Opcji Menedżerskiej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru akcji serii C. Prawo
poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy Spółki zostało wyłączone uchwałą Rady Nadzorczej nr
377/2007 z dnia 21 sierpnia 2007 r.
Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostały w terminie od  1 do  31 października 2007 r. w siedzibie Spółki.
Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostały należycie subskrybowane i opłacone, w związku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., Zarząd dokonał przydziału 1.000.000 Akcji serii C.

*Zgodnie z § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 programu opcji menedżerskiej uchwalonego przez Radę Nadzorczą w dniu 27
października 2006 r. ma on polegać na emitowaniu przez Spółkę w ramach kapitału docelowego, o którym mowa § 6
ust. 2 Statutu, maksymalnie 1.000.000 (słownie: jeden milion) Akcji z przeznaczeniem dla Osób Uprawnionych. Akcje
będą przez Spółkę oferowane Osobom Uprawnionym do objęcia w latach 2006 – 2007. Akcje te będą akcjami na
okaziciela z ograniczeniem możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia objęcia tychże akcji przez osoby
uprawnione.
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W dniu 11 października 2007 r. Rada Nadzorcza podjęła uchwałę nr 383/2007 w sprawie zmian w zapisie
Regulaminu Opcji Menedżerskiej, na mocy której skreśleniu uległ zapis w § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 w brzmieniu :
„Akcje będą akcjami na okaziciela z ograniczeniem możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia objęcia
tychże Akcji przez osoby upoważnione”.

Powyższa zmiana Regulaminu Opcji Menedżerskiej nie oznacza jednak zmiany postanowienia § 6 ust. 5 Statutu
Emitenta, na mocy którego możliwość zbycia akcji wyemitowanych w ramach kapitału docelowego jest ograniczona,
w okresie 24 miesięcy od dnia objęcia tychże akcji przez uprawnionego pracownika. Wobec powyższego Zarząd
Spółki, którego intencją jest zniesienie ograniczenia zbywania akcji serii C będzie wnosił o umieszczenie w porządku
obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia punktu o podjęciu uchwały w sprawie zmiany Statutu, w tym § 6 ust. 5.
Zgodnie z propozycją Zarządu otrzyma on następujące brzmienie: „Podwyższenie lub podwyższenia kapitału
zakładowego Spółki dokonywane w granicach kapitału docelowego, o łączną kwotę nie większą niż 200.000,00
(dwieście tysięcy) złotych, mogą zostać dokonane wyłącznie w celu umożliwienia objęcia akcji w ramach realizacji
programu opcji menedżerskiej, uchwalonego przez Radę Nadzorczą w formie regulaminu opcji menedżerskiej”.

15. WYNAGRODZENIE I INNE ŚWIADCZENIA ZA OSTATNI PEŁNY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZŁONKÓW ORGANÓW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORCZYCH
ORAZ OSÓB ZARZĄDZAJĄCYCH WYŻSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOŚĆ WYPŁACONEGO WYNAGRODZENIA

15.1.1. WYSOKOŚĆ WYNAGRODZENIA WYPŁACONEGO ZARZĄDOWI W ROKU 2007

Zgodnie z postanowieniami umowy o pracę Prezesowi Zarządu przysługuje:
 wynagrodzenie podstawowe,
 premia kwartalna w wysokości 10% zysku netto z działalności podstawowej Spółki,
 świadczenia dodatkowe (prawo do korzystania z opieki medycznej w wysokości 90,00 zł miesięcznie.

Zgodnie z postanowieniami umowy o pracę Członkom Zarządu przysługuje:
 wynagrodzenie podstawowe,
  wynagrodzenie dodatkowe i dodatki zgodnie z Zakładowym Układem Zbiorowym Pracy,
 świadczenia dodatkowe (prawo do korzystania z opieki medycznej w wysokości 90,00 zł miesięcznie.

Zgodnie z uchwałą nr 349/2007 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 15 stycznia 2007 r. – premia dla Prezesa Zarządu
naliczana będzie po zakończeniu kwartału obrachunkowego. Wysokość premii wynosić będzie 10% zysku netto z
działalności podstawowej emitenta.

Tabela. Wynagrodzenie brutto Członków Zarządu Emitenta w 2007 r. (w zł)

Imię i Nazwisko Funkcja
Wynagrodzenie wypłacone

z tytułu pełnienia funkcji
w Zarządzie Emitenta

Łączna wartość wynagrodzeń
wypłaconych przez Emitenta

Mariusz Jabłoński* Prezes Zarządu 199.162,23 zł  667.168,23 zł

Rafał Mańka** Członek Zarządu 37.500,00 zł 37.500,00 zł

Tomasz Michalik** Członek Zarządu 37.500,00 zł 37.500,00 zł

 RAZEM 274.162,23zł 742.168,23 zł

źródło: Emitent

*W roku 2007 Mariuszowi Jabłońskiemu została wypłacona premia w wysokości 468.006,00 zł. w tym:
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- premia w wysokości 200 tys zł. netto przyznana przez Radę Nadzorczą uchwała nr 338/2006 z dnia
27.10.2006

- premia w wysokości 268.006,00 zł. wynikająca z postanowień umowy o pracę

* *Rafał Mańka oraz Tomasz Michalik zostali powołani w skład Zarządu Emitenta mocą uchwał nr 375/2007 i
376/2007 Rady Nadzorczej podjętej w dniu 3 września 2007 r.

15.1.2. WYSOKOŚĆ WYNAGRODZENIA WYPŁACONEGO RADZIE NADZORCZEJ W ROKU 2007

Tabela. Wynagrodzenie brutto członków Rady Nadzorczej za 2007 r. (w zł)

Imię i nazwisko Funkcja Wysokość wypłaconego wynagrodzenia
brutto

Leszek Rejniak Przewodniczący Rady Nadzorczej 43.200,00 zł

Adam Beza Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 37.200,00 zł

Ireneusz Król Członek Rady Nadzorczej 31.200,00 zł

Ryszard Wojtowicz Członek Rady Nadzorczej 31.200,00 zł

Jacek Zatryb Członek Rady Nadzorczej  31.200,00 zł

RAZEM 174.000,00zł

źródło: Emitent

15.1.3. WYSOKOŚĆ WYNAGRODZENIA WYPŁACANEGO OSOBOM ZARZĄDZAJĄCYM
WYŻSZEGO SZCZEBLA W ROKU 2007

Zgodnie z postanowieniami umów o pracę osobom zarządzającym wyższego szczebla przysługuje:
 wynagrodzenie podstawowe,
 wynagrodzenie dodatkowe i dodatki zgodnie z Zakładowym Układem Zbiorowym Pracy,
 świadczenia dodatkowe (prawo  korzystania z opieki medycznej w kwocie 90,00 zł miesięcznie).
Premie osobom zarządzającym wyższego szczebla przyznawane są każdorazowo przez Prezesa Zarządu na
podstawie złożonego przez te osoby pisemnego wniosku.

Tabela. Wynagrodzenie brutto osób zarządzających wyższego szczebla za 2007 r. (w zł)

Imię i Nazwisko Funkcja
Wynagrodzenie

wypłacone z tytułu
umowy o pracę w

Energoaparatura SA

Premie otrzymane
w

Energoaparatura
SA

Łączna wartość
wynagrodzeń wypłaconych

przez Emitenta

Beata Dudek Dyrektor ds.
Marketingu 102.000,00 zł 82.921,26 zł 184.921,26 zł

Barbara Koźlik Główna Księgowa 96.000,00 zł 44.724,75 zł 140.724,75 zł
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Krzysztof Książek Dyrektor ds.
Sprzedaży 102.000,00 zł 49.527,81 zł 151.527,81 zł

Anna Lubaszka Dyrektor ds.
Finansowych 102.000,00 zł  83.126,52 zł 185.126,52 zł

Bogusława
Pasamonik

Dyrektor ds.
Automatyki 102.000,00 zł 84.126,52 zł 186.126,52 zł

RAZEM 504.000,00 zł 344.426,86 zł 848.426,86 zł

źródło: Emitent

15.2. OGÓLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA NA
ŚWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE ŚWIADCZENIA

Zgodnie z oświadczeniem, poza składkami, których obowiązek opłacania przez Emitenta wynika z obowiązkowych
ubezpieczeń społecznych oraz ubezpieczeń zdrowotnych, Emitent nie przekazuje żadnych kwot na poczet
świadczeń emerytalnych, rentowych lub podobnych świadczeń dla osób wchodzących w skład Zarządu i Rady
Nadzorczej lub innych osób zarządzających wyższego szczebla.

Emitent wydzielił kwotę 150.292,40 zł na świadczenia pracownicze na dzień 31.12.2006 roku.

Tabela: Kwoty wydzielone na świadczenia pracownicze (w zł)

L.p. Typ świadczenia Wysokość rezerw na świadczenia pracownicze na dzień
31.12.2006

1. Odprawy emerytalne 100.600,00 zł

2. Odprawy rentowe ________

3. Nagrody jubileuszowe 457.400,00 zł

4. Świadczenie urlopowe 674.924,00 zł

RAZEM 1.232.924,00 zł
źródło: Emitent

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZĄDZAJĄCEGO I NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKOŃCZENIA OBECNEJ KADENCJI ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI
CZŁONKOWIE ORGANÓW SPRAWOWALI SWOJE FUNKCJE

16.1.1. ZARZĄD

Zgodnie z § 11 statutu Emitenta Zarząd Spółki składa się z 1 (jednego) do 3 (trzech) członków, w tym Prezesa
Zarządu, powoływanych i odwoływanych przez Radę Nadzorczą.

Wspólna kadencja Zarządu trwa trzy lata. Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu spółek handlowych mandat Członka
Zarządu wygasa najpóźniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za
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ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji Członka Zarządu. Mandat członka Zarządu wygasa również wskutek
śmierci, rezygnacji albo odwołania Członka Zarządu za składu Zarządu (art. 369 § 5 Ksh). Mandat Członka Zarządu
powołanego na okres wspólnej kadencji przed upływem danej kadencji Zarządu wygasa równocześnie z
wygaśnięciem mandatów pozostałych członków Zarządu.

Mariusz Jabłoński, Prezes Zarządu, powołany został na obecną kadencję Uchwałą Rady Nadzorczej nr 380/2007 z
dnia 11 października 2007r.

Rafał Mańka, Członek Zarządu, powołany został na obecną kadencję Uchwałą Rady Nadzorczej nr 381/2007
z dnia 11 października 2007 r.

Tomasz Michalik, Członek Zarządu, powołany został na obecną kadencję Uchwałą Rady Nadzorczej nr 382/2007 z
dnia 11 października 2007 r.

Tabela: Okres kadencji obecnych członków Zarządu Emitenta

Imię i nazwisko Funkcja Początek kadencji Koniec kadencji

Mariusz Jabłoński Prezes Zarządu 11 październik 2007 r. nie później niż 30 czerwca
2011 r.

Rafał Mańka
Członek Zarządu,

Dyrektor ds. Produkcji
11 październik 2007 r. nie później niż 30 czerwca

2011 r.

Tomasz Michalik
Członek Zarządu,

Dyrektor ds. Handlu
i Rozwoju

11 październik 2007 r. nie później niż 30 czerwca
2011 r.

źródło: Emitent

16.1.2. RADA NADZORCZA

Zgodnie z § 15 statutu Emitenta Rada Nadzorcza składa się z 5 (pięciu) do 8 (ośmiu) członków powoływanych
i odwoływanych przez Walne Zgromadzenie. Wspólna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Zgodnie z art. 369 §
4 w związku z art. 386 § 2 Kodeksu spółek handlowych mandat Członka Rady Nadzorczej wygasa najpóźniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy
pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej. Mandat członka Rady Nadzorczej wygasa również wskutek śmierci,
rezygnacji albo odwołania Członka Rady Nadzorczej za składu Rady. Zgodnie z art. 369 § 3 w związku z art. 386 § 2
Kodeksu spółek handlowych mandat Członka Rady Nadzorczej powołanego na okres wspólnej kadencji przed
upływem danej kadencji wygasa równocześnie z wygaśnięciem mandatów pozostałych członków Rady Nadzorczej.

Wszyscy Członkowie Rady Nadzorczej mogą być odwołani w każdym czasie przez Walne Zgromadzenie.

Leszek Rejniak, powołany został w skład Rady Nadzorczej na obecną kadencję Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spółki nr 13 z dnia 14 października 2004 r.

Adam Beza powołany został w skład Rady Nadzorczej na obecną kadencję Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spółki nr 8 z dnia 20 stycznia 2005 r.

Ryszard Wojtowicz i Ireneusz Król powołani zostali w skład Rady Nadzorczej na obecną kadencję Uchwałami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki nr 26 i 27  z dnia 16 czerwca 2005 r.

Jacek Zatryb powołany został w skład Rady Nadzorczej na obecną kadencję Uchwałą Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spółki nr 20 z dnia 29 czerwca 2005 r.

Tabela: Okres kadencji obecnych Członków Rady Nadzorczej Emitenta
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Imię i nazwisko Funkcja Początek kadencji Koniec kadencji

Leszek Rejniak Przewodniczący Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007

Adam Beza Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007

Ireneusz Król Członek Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007

Ryszard Wojtowicz Członek Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007

Jacek Zatryb Członek Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007

Źródło: Emitent

Mandaty członków Rady Nadzorczej zgodnie z zapisami Statutu Spółki wygasną najpóźniej z dniem 30 czerwca
2008r.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O ŚWIADCZENIE USŁUG CZŁONKÓW
ORGANÓW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZĄDZAJĄCYCH
I NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB KTÓRYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTÓW ZALEŻNYCH OKREŚLAJĄCYCH ŚWIADCZENIA WYPŁACANE
W CHWILI ROZWIĄZANIA STOSUNKU PRACY

Nie istnieją żadne umowy o świadczenie usług członków organów administracyjnych, zarządzających
i nadzorczych z Emitentem lub z którymkolwiek z jego podmiotów zależnych określające świadczenia wypłacane w
chwili rozwiązania stosunku pracy.

16.2.1. ZARZĄD

Członkowie Zarządu są zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umowy o pracę.

16.2.2. RADA NADZORCZA

Członkowie Rady Nadzorczej nie są zatrudnieni przez Emitenta.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEŃ

U Emitenta nie funkcjonuje komisja do spraw audytu oraz komisja do spraw wynagrodzeń.

16.4. OŚWIADCZENIE STWIERDZAJĄCE, CZY EMITENT STOSUJE SIĘ DO
PROCEDUR ŁADU KORPORACYJNEGO KRAJU, W KTÓRYM MA SIEDZIBĘ

W związku z wejściem w życie z dniem 1 stycznia 2008 roku "Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW",
wprowadzonych na podstawie Uchwały Nr 12/1170/2007 Rady Giełdy z dnia 4 lipca 2007 r., Zarząd Energoaparatura
S.A. z siedzibą w Katowicach przekazał do publicznej wiadomości w formie raportu bieżącego nr 1/2008 z dnia 4
stycznia 2008 r. informację o zasadach ładu korporacyjnego, w której wskazał zasady Dobrych Praktyk Spółek
Notowanych na GPW których Spółka nie będzie stosować w sposób trwały:

Część II zasada nr 1 pkt 5: w przypadku, gdy wyboru członków organu spółki dokonuje walne zgromadzenie –
udostępnione spółce uzasadnienia kandydatur zgłaszanych do zarządu i rady nadzorczej wraz z życiorysami
zawodowymi, w terminie umożliwiającym zapoznanie się z nimi oraz podjęcie uchwały z należytym rozeznaniem.

Komentarz: stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowością akcjonariuszy uprawnionych do udziału w walnym
zgromadzeniu do dobrowolnego przyjęcia zobowiązania do przekazywania spółce informacji o swoich zamiarach w
zakresie zgłaszania kandydatów do składu rady nadzorczej spółki przed odbyciem zgromadzenia. W przypadku nie
otrzymania tych informacji, Spółka poinformuje o odstępstwie od tej zasady.
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Część II zasada nr 1 pkt 6: roczne sprawozdania z działalności rady nadzorczej, z uwzględnieniem pracy jej
komitetów, wraz z przekazaną przez radę nadzorczą oceną pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnętrznej
i systemu zarządzania ryzykiem istotnym dla spółki.

Komentarz: zasada nie jest i nie będzie stosowana w części dotyczącej sprawozdania z pracy komitetów oraz oceny
systemu kontroli wewnętrznej i systemu zarządzania ryzykiem istotnym dla spółki. W ramach działalności Rady
Nadzorczej nie istnieją komitety. Ze względu na brak systemu kontroli wewnętrznej i systemu zarządzania ryzykiem
istotnym dla Spółki będących w kompetencji Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza nie przedstawi oceny tych
systemów.

Część III zasada nr 1 pkt 1: radanadzorcza raz w roku będzie sporządzać i przedstawiać zwyczajnemu walnemu
zgromadzeniu zwięzłą ocenę sytuacji spółki, z uwzględnieniem oceny systemu kontroli wewnętrznej i systemu
zarządzania ryzykiem.

Komentarz: zasada nie jest i nie będzie stosowana w części dotyczącej oceny systemów. Ze względu na brak
systemu kontroli wewnętrznej i systemu zarządzania ryzykiem istotnym dla Spółki, Rada Nadzorcza nie przedstawi
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu oceny tych systemów.

Część III zasada nr 6: przynajmniej dwóch członków rady nadzorczej powinno spełniać kryteria niezależności od
spółki i podmiotów pozostających w istotnym powiązaniu ze spółką. W zakresie kryteriów niezależności członków
rady nadzorczej powinien być stosowany Załącznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczącego roli dyrektorów niewykonawczych lub będących członkami rady nadzorczej spółek giełdowych i komisji
rady (nadzorczej). Niezależnie od postanowień pkt. b) wyżej wymienionego Załącznika osoba będąca pracownikiem
spółki, podmiotu zależnego lub podmiotu stowarzyszonego nie może być uznana za spełniającą kryteria
niezależności, o których mowa w tym Załączniku. Ponadto za powiązanie z akcjonariuszem wykluczające przymiot
niezależności członka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie się rzeczywiste i istotne powiązanie z
akcjonariuszem mającym prawo do wykonywania 5 % i więcej ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu.

Komentarz: powyższa zasada nie jest i nie będzie stosowana przez Radę Nadzorczą. Zgodnie z obowiązującymi
przepisami prawa, członkowie Rady Nadzorczej powoływani są w sposób suwerenny przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy Spółki. Wobec powyższego nie ma podstaw do ograniczania swobody w wyborze członków Rady
Nadzorczej Spółki.

Część III zasada nr 7: w ramach rady nadzorczej powinien funkcjonować co najmniej komitet audytu. W skład tego
komitetu powinien wchodzić co najmniej jeden członek niezależny od spółki i podmiotów pozostających w istotnym
powiązaniu ze spółką, posiadający kompetencje w dziedzinie rachunkowości i finansów. W spółkach, w których rada
nadzorcza składa się z minimalnej wymaganej przez prawo liczby członków, zadania komitetu mogą być
wykonywane przez radę nadzorczą.

Komentarz: powyższa zasada nie jest i nie będzie stosowana, ponieważ w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonują
żadne komitety. Spółka stoi na stanowisku, iż wyodrębnienie w składzie Rady Nadzorczej komitetów nie znajduje
uzasadnienia. W sprawach należących do kompetencji komitetów Rada Nadzorcza Spółki prowadzi prace i
podejmuje decyzje kolegialnie. W składzie Rady Nadzorczej zasiadają członkowie posiadający odpowiednią wiedzę i
kompetencje w tym zakresie.

Część III zasada nr 8: w zakresie zadań i funkcjonowania komitetów działających w radzie nadzorczej powinien być
stosowany Załącznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczącego roli dyrektorów
niewykonawczych (…).

Komentarz: powyższa zasada nie jest stosowana w Spółce, gdyż Spółka nie przewiduje powoływania komitetów
zgodnie z zasadą z części III pkt. 7.

17. PRACOWNICY

17.1. LICZBA PRACOWNIKÓW

Na dzień zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego u Emitenta zatrudnionych było  274 pracowników.
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Tabela. Liczba pracowników EmitentaOkres Stan zatrudnienia na koniec okresu

Na dzień zatwierdzenia Prospektu  274

2007 275

2006 239

2005 233

2004 301
źródło: Emitent

Podstawową formą świadczenia pracy u Emitenta są umowy o pracę. Najważniejsze formy umów o pracę stosowane
przez Emitenta to umowy o pracę na czas nieokreślony oraz umowy o pracę na czas określony.
Oprócz umów o pracę Emitent zatrudnia osoby w oparciu o umowy cywilnoprawne.

Tabela. Struktura zatrudnienia za względu na formę zatrudnienia

Okres Umowy o pracę
na czas określony

Umowy o pracę
na czas

nieokreślony

Umowy

cywilnoprawne

Razem

na dzień zatwierdzenia
Prospektu

62 212 5 279

2007 64 211 8 283

2006 48 191 6 245

2005 29 204 6 239

2004 59 242 5 306
źródło: Emitent

Emitent zawiera z pracownikami dodatkowo określone w treści art. 1011 Kodeksu pracy odrębne umowy o zakazie
konkurencji. Obecnie u Emitenta obowiązuje 91 takich umów. Umowy o zakazie konkurencji określają zakres
zakazanej działalności konkurencyjnej wobec Emitenta. Umowy o zakazie konkurencji zostały zawarte między innymi
z niektórymi pracownikami mającymi kluczowe znaczenie dla działalności Emitenta.

Tabela. Struktura zatrudnienia w podziale na pracowników produkcyjnych i umysłowych

Okres Pracownicy umysłowi Pracownicy produkcyjni Razem

na dzień zatwierdzenia
Prospektu

91 183 274

2007 88 187 275

2006 77 162 239

2005 71 162 233

2004 85 216 301
źródło: Emitent

W spółce z uwagi na rodzaj prowadzonej działalności dominują pracownicy produkcyjni, którzy stanowili na koniec
2007 r. 68 % załogi Emitenta.
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Tabela. Struktura zatrudnienia ze względu na rodzaj działalności
Źródło: Emitent

Okres Operacyjny i
sprzedaż

produkcja zarząd i
administracja

Razem

na dzień zatwierdzenia
Prospektu

25 200 49 274

2007 23 204 48 275

2006 29 162 48 239

2005 28 162 43 233

2004 35 216 50 301

17.2. POSIADANE AKCJE I OPCJE NA AKCJE

17.2.1. ZARZĄD

Zgodnie ze złożonymi oświadczeniami członkowie Zarządu Emitenta nie są w posiadaniu akcji Emitenta, za
wyjątkiem Mariusza Jabłońskiego, pełniącego funkcję Prezesa Zarządu Emitenta, który posiada 500.000 akcji serii
C* i 11.036 akcji serii D Emitenta, łącznie 511.036 akcji zwykłych na okaziciela Spółki, stanowiących 2,53%** udziału
w kapitale zakładowym i uprawniających do 2,53%** głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Akcje serii D objęte
zostały w wyniku konwersji wierzytelności umieszczonej na liście układowej Spółki, na akcje serii D Spółki.

Wierzytelność, skonwertowana na akcje serii D, przysługująca Prezesowi Zarządu nie wynikała jednakże z transakcji
zawartej bezpośrednio pomiędzy Prezesem Zarządu a Spółką, a została nabyta przez Prezesa Zarządu w drodze
przelewu wierzytelności od wierzyciela, którego wierzytelność umieszczona była na liście układowej. Prezes Zarządu
nie zawierał bezpośrednio ze Spółką żadnych transakcji.

*Akcje serii C, nabyte w liczbie 500.000 przez Prezesa Zarządu, wyemitowane zostały w ramach Programu Opcji
Menedżerskiej. W dniu 5 listopada 2007 r. Zarząd Spółki dokonał przydziału Akcji serii C. W dniu 23 listopada 2007
roku został złożony do Sądu Rejonowego w Katowicach stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyższenia
kapitału zakładowego Spółki wynikającego z emisji Akcji serii C.

**Udział w kapitale zakładowym Energoaparatura S.A. i w liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, przy kapitale
zakładowym wynoszącym 4.040.183,20 zł (stan  po rejestracji w KRS emisji akcji C).

17.2.2. RADA NADZORCZA EMITENTA

Według stanu na dzień zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Członkowie Rady Nadzorczej Emitenta
posiadają następujące ilości akcji Spółki:

Tabela. Liczba akcji posiadanych przez Członków Rady Nadzorczej Emitenta

Osoba
Pełniona funkcja w

organach Spółki Łączna liczba
posiadanych akcji

(szt.)

Udział w kapitale
zakładowym/ Udział w

ogólnej liczbie głosów na
Walnym Zgromadzeniu

(%)**
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Leszek Rejniak Przewodniczący Rady
Nadzorczej 931.000 4,61%

Adam Beza
Członek Rady

Nadzorczej 161.963 0,80%

Jacek Zatryb Członek Rady
Nadzorczej 7.300 0,04%

źródło: Emitentźródło: Emitent

* Adam Beza i Jacek Zatryb są akcjonariuszami spółki Jaro S.A. z siedzibą w Jaroszowie, posiadającej 5.237.301 akcji Emitenta,
stanowiących 27,28 % udziału w kapitale zakładowym Emitenta i uprawniających do 27,28% głosów na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Adam Beza posiada 174.118 akcji Jaro SA, stanowiących 17,41% udziału w kapitale zakładowym, a Jacek Zatryb posiada 71.696
akcji Jaro S.A. , stanowiących 7,17 % udziału w kapitale zakładowym.

**Udział w kapitale zakładowym Energoaparatura S.A. i w liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, przy kapitale zakładowym
wynoszącym 4.040.183,20 zł (stan  po rejestracji w KRS emisji akcji C).

17.2.3. OSOBY ZARZĄDZAJĄCE WYŻSZEGO SZCZEBLA

Według stanu na dzień zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego osoby zarządzające wyższego szczebla posiadają
następujące ilości akcji Spółki:

Tabela. Liczba akcji posiadanych przez osoby zarządzające wyższego szczebla

Osoba
Pełniona funkcja w

organach Spółki Łączna liczba
posiadanych akcji (szt.)*

Udział w kapitale zakładowym/
Udział w ogólnej liczbie

głosów na Walnym
Zgromadzeniu (%)**

Beata Dudek Dyrektor ds. Marketingu 120.000 0,59%

Barbara Koźlik Główna Księgowa 25.000 0,12%

Krzysztof Książek Dyrektor ds. Sprzedaży 20.000 0,10%

Anna Lubaszka Dyrektor ds. Finansowych 120.000 0,59%

Bogusława Pasamonik Dyrektor ds. Automatyki 120.000 0,59%

źródło: Emitent

Osoby zarządzające wyższego szczebla nabyły akcje serii C, emitowane w ramach Programu Opcji Menedżerskiej.
W dniu 5 listopada 2007 r. Zarząd Spółki dokonał przydziału Akcji serii C. W dniu 23 listopada 2007 roku został
złożony do Sądu Rejonowego w Katowicach stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyższenia kapitału
zakładowego Spółki wynikającego z emisji Akcji serii C.
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**Udział w kapitale zakładowym Energoaparatura S.A. i w liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, przy
kapitale zakładowym wynoszącym 4.040.183,20 zł (stan  po rejestracji w KRS emisji akcji C).

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEŃ DOTYCZĄCYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKÓW W KAPITALE EMITENTA

Pracownicy Emitenta uczestniczą w Programie Opcji Menedżerskiej, którego regulamin – zgodnie z § 6 ust. 5 Statutu
Spółki - uchwalony został przez Radę Nadzorczą w dniu 27 października 2007 r.

Podstawowe założenia programu opcji menedżerskiej są następujące:

Programem Opcji Menedżerskiej są objęte dwie grupy osób uprawnionych do objęcia akcji emitowanych w ramach
programu opcji menedżerskiej, które odgrywają szczególną rolę w zarządzaniu Spółką w tym również w procesie
restrukturyzacji związanym z postępowaniem upadłościowym z możliwością zawarcia układu i posiadają podstawowe
znaczenie dla perspektyw rozwoju Spółki:

1) Prezes Zarządu – Mariusz Jabłoński,

2) Pracownicy Spółki, którzy mieli znaczący wpływ na działalność Spółki,
w okresie poprzedzającym głosowanie nad układem, których listę ustali Prezes Zarządu na zasadach
określonych w regulaminie. Rada Nadzorcza zatwierdza - na wniosek Prezesa Zarządu - listę osób
uprawnionych w terminie 10 dni od jej przedstawienia.

Z uwagi na charakter programu opcji menedżerskiej uprawnienie do objęcia akcji w ramach programu może zostać
przypisane wyłącznie osobom, które były pracownikami Spółki w roku poprzedzającym rok przyjęcia propozycji
układowych.

Uprawnienia do objęcia akcji wynikające z uchwały Rady Nadzorczej, nie mogą być przenoszone na inne osoby. W
przypadku gdy Prezes Zarządu – Mariusz Jabłoński z przyczyn losowych nie byłby pracownikiem Spółki w dniu
prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu układu, jego uprawnienia do objęcia akcji pozostają niezmienione z
tym, że w przypadku odwołania go zachowuje on uprawnienie do objęcia nie mniej niż 50% akcji oferowanych przez
Spółkę w ramach programu opcji menedżerskiej. Nadwyżka ponad wskazane 50% akcji przysługujących Prezesowi
Zarządu – Mariuszowi Jabłońskiemu, przypadnie członkowi Zarządu, który podejmie uchwałę w przedmiocie
podwyższenia kapitału zakładowego w ramach programu opcji menedżerskiej.

Osoby uprawione będą mogły objąć łącznie 1.000.000 akcji o wartości nominalnej 0,20 zł każda, z czego:

a. nie mniej niż 50% i nie więcej niż 75 % akcji w ramach programu opcji menedżerskiej przysługiwać będzie
Prezesowi Zarządu,

b. ilość akcji stanowiąca różnicę pomiędzy ogólną ilością akcji a akcjami przeznaczonymi dla Prezesa Zarządu -
Mariusza Jabłońskiego przewidziana zostanie do objęcia przez pozostałych uprawnionych. Ilość Akcji
proponowanych do objęcia przez poszczególnych uprawnionych pracowników Spółki określana będzie przez
Prezesa Zarządu – Mariusza Jabłońskiego we wniosku kierowanym do Rady Nadzorczej.

Dokonując podziału akcji pomiędzy osoby uprawnione Prezes Zarządu Mariusz Jabłoński jak i Rada Nadzorcza
kierować się będzie następującymi kryteriami: wydajnością i efektywnością pracy, zaangażowaniem w pracy i
osiąganymi wynikami w roku poprzedzającym.

Ilość akcji przeznaczonych do objęcia przez poszczególne osoby uprawnione w ramach programu opcji
menedżerskiej może ulec zmianie, jeżeli po przyjęciu przez Radę Nadzorczą listy osób uprawnionych, poszczególni
uprawnieni pracownicy złożą Zarządowi Spółki oświadczenie, iż nie zamierzają skorzystać z uprawnienia do objęcia
akcji w ramach programu opcji menedżerskiej lub skorzystają w mniejszym zakresie niż wynikający z przyjętej przez
Radę Nadzorczą listy. W wyżej opisanym przypadku o przydziale akcji, które nie zostaną objęte przez uprawnionych
pracowników decyduje Prezes Zarządu – Mariusz Jabłoński przydzielając je innym z pośród uprawnionych
pracowników.

Osoby uprawnione tracą uprawnienie do objęcia akcji emitowanych w ramach programu opcji menedżerskiej w
przypadku rozwiązania umowy o pracę z przyczyn zawinionych przez pracownika.

W przypadku śmierci osoby uprawnionej prawo do objęcia akcji, które by jej przysługiwały w ramach programu opcji
menedżerskiej, wygasa.
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Zgodnie z § 3 ust. 4 regulaminu opcji menedżerskiej emisja akcji w ramach programu nastąpi na podstawie uchwały
Zarządu o podwyższeniu kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału docelowego protokołowanej przez
notariusza, podjętej w terminie jednego miesiąca od daty przegłosowania przez Zgromadzenie Wierzycieli Spółki
propozycji układowych. Podjęcie uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego w ramach Programu Opcji
Menedżerskiej nastąpi po uprawomocnieniu się postanowienia o zatwierdzeniu układu.

Uchwała Zarządu nr 1/8/2007 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji serii C w ramach
programu opcji menedżerskiej podjęta została w dniu 28 sierpnia 2007 r. Mocą wskazanej uchwały podwyższono
kapitał zakładowy Spółki o kwotę 200.000,00 zł w drodze emisji 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C, które
zostaną zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do kadry zarządzającej Spółki zgodnie z przyjętą
przez Radę Nadzorczą listą osób uprawnionych do objęcia akcji.

Zarząd Spółki powiadomił pisemnie pracowników Spółki - uprawnionych do objęcia Akcji serii C - o ustalonej Cenie
emisyjnej Akcji serii C, o terminach otwarcia i zamknięcia subskrypcji tych akcji oraz o miejscu, w którym mogły być
składane zapisy na Akcje serii C.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostały w terminie od  1 do  31 października 2007 r. w siedzibie Spółki.
W powyższym terminie przyjęto łącznie 7 zapisów opiewających na 1.000.000 Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostały należycie subskrybowane i opłacone, w związku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziału 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszła do skutku.

Osoby uprawnione, które złożyły zapisy na Akcje serii C i którym te akcje przydzielono, zostały pisemnie
poinformowane o liczbie przydzielonych im Akcji serii C.
W związku z powyższym,. Zarząd Spółki w dniu 23 listopada 2007 roku złożył do Sądu Rejonowego w Katowicach
stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Spółki wynikającego z emisji Akcji
serii C

18. Znaczni akcjonariusze Emitenta

18.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY) OSÓB INNYCH NIŻ CZŁONKOWIE ORGANÓW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZĄDZAJĄCYCH LUB NADZORCZYCH, KTÓRE
W SPOSÓB BEZPOŚREDNI LUB POŚREDNI MAJĄ UDZIAŁY W KAPITALE
EMITENTA LUB PRAWA GŁOSU PODLEGAJĄCE ZGŁOSZENIU NA MOCY
PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, według stanu na dzień zatwierdzenia Prospektu
akcjonariuszami Emitenta, innymi niż członkowie organów Emitenta, posiadającymi bezpośrednio lub pośrednio
udział w kapitale Emitenta, podlegający zgłoszeniu na mocy obowiązujących przepisów prawa są: Jaro S.A. z
siedzibą w Jaroszowie, Halina Witkowska i Marian Barwacz.

Akcjonariusz Liczba akcji Udział w kapitale
zakładowym**

Liczba
głosów

Udział w liczbie
głosów na WZA**

Jaro S.A.* z siedzibą
w Jaroszowie, Polska 5 237 301 25,93% 5 237 301 25,93%

Halina Witkowska, Marian
Barwacz*

1 000.000 4,95 % 1 000.000 4,95 %

Źródło: Emitent

* Głównymi akcjonariuszami spółki Jaro S.A. z siedzibą w Jaroszowie są:
 QUANTUM 5 sp z o. o. z siedzibą w Świdnicy – 620,230 akcji, stanowiących 62,02% udziału w kapitale

zakładowym,
 Adam Beza posiada 174.118 akcji, stanowiących 17,41% udziału w kapitale zakładowym,
 Jacek Zatryb posiada 71.696 akcji, stanowiących 7,17 udziału w kapitale zakładowym.
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**Udział w kapitale zakładowym Energoaparatura S.A. i w liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, przy kapitale
zakładowym wynoszącym 4.040.183,20 zł (stan  po rejestracji w KRS emisji akcji C).

18.2. INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJĄ
INNE PRAWA GŁOSU.

Wszystkie Akcje Emitenta są akcjami zwykłymi na okaziciela. Statut Emitenta nie przewiduje żadnego
uprzywilejowania Akcji.

Znaczni Akcjonariusze nie posiadają innych praw głosu w odniesieniu do Emitenta niż wynikające z posiadanych
przez nich Akcji.

18.3. WSKAZANIE CZY EMITENT JEST BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO
PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ WSKAZANIE
POSIADAJĄCEGO LUB KONTROLUJĄCEGO, A TAKŻE OPISANIE
CHARAKTERU TEJ KONTROLI I ISTNIEJĄCE MECHANIZMY, KTÓRE
ZAPOBIEGAJĄ JEJ NADUŻYWANIU.

Nie istnieje podmiot dominujący względem Emitenta lub podmiot sprawujący kontrolę nad Emitentem

Nadużywaniu pozycji dominującej zapobiegają przepisy prawa, w tym przede wszystkim przepisy Kodeksu spółek
handlowych i ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539),
przyznające szczególne uprawnienia mniejszościowym akcjonariuszom. W szczególności:

1. Zgodnie z art. 6 Kodeksu Spółek Handlowych spółka dominująca ma obowiązek zawiadomić spółkę
kapitałową zależną o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwóch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa głosu z akcji albo udziałów spółki dominującej
reprezentujących więcej niż 33% kapitału zakładowego spółki zależnej. Uchwała walnego zgromadzenia,
powzięta z naruszeniem wskazanego wyżej ograniczenia, jest nieważna, chyba że spełnia wymogi kworum
oraz większości głosów bez uwzględnienia głosów nieważnych.

2. Ponadto akcjonariusz, członek zarządu albo rady nadzorczej spółki kapitałowej może żądać, aby spółka
handlowa, która jest wspólnikiem albo akcjonariuszem w tej spółce, udzieliła informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej wspólnikiem
albo akcjonariuszem w tej samej spółce kapitałowej. Uprawniony może żądać również ujawnienia liczby akcji
lub głosów, jakie spółka handlowa posiada w spółce kapitałowej, w tym także jako zastawnik, użytkownik lub
na podstawie porozumień z innymi osobami. Odpowiedzi na pytania należy udzielić uprawnionemu oraz
właściwej spółce kapitałowej w terminie dziesięciu dni od dnia otrzymania żądania. Jeżeli żądanie udzielenia
odpowiedzi doszło do adresata później niż na dwa tygodnie przed dniem, na który zwołano walne
zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna się w dniu następującym po dniu, w którym
zakończyło się walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczęcia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej
udzielenia zobowiązana spółka handlowa nie może wykonywać praw z akcji albo udziałów w spółce
kapitałowej.

3. Zgodnie z art. 20 Kodeksu Spółek Handlowych akcjonariusze spółki kapitałowej powinni być traktowani
jednakowo w takich samych okolicznościach.

4. Art. 385 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych daje mniejszościowym akcjonariuszom reprezentującym
co najmniej jedną piątą kapitału zakładowego prawo złożenia wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w
drodze głosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposób powołania rady nadzorczej.
W takim wypadku osoby reprezentujące na walnym zgromadzeniu tę część akcji, która przypada z podziału
ogólnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbę członków rady, mogą utworzyć oddzielną grupę celem
wyboru jednego członka rady nadzorczej. Z chwilą dokonania wyboru co najmniej jednego członka rady
nadzorczej wygasają przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych członków rady nadzorczej, z
wyjątkiem osób, o których mowa w art. 385 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych.

5. Zgodnie z art. 422 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych uchwała walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem
bądź dobrymi obyczajami i godząca w interes spółki lub mająca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza może
być zaskarżona w drodze wytoczonego przeciwko spółce powództwa o uchylenie uchwały.
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6. Zgodnie z art. 84 i 85 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U.
nr 184, poz. 1539) na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby
głosów, walne zgromadzenie może podjąć uchwałę w sprawie zbadania przez biegłego na koszt emitenta
określonego zagadnienia związanego z utworzeniem lub prowadzeniem spraw spółki publicznej (rewident do
spraw szczególnych). Akcjonariusze mogą w tym celu żądać zwołania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub żądać umieszczenia sprawy podjęcia tej uchwały w porządku obrad najbliższego walnego
zgromadzenia. Przed podjęciem uchwały zarząd spółki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu
pisemną opinię dotyczącą zgłoszonego wniosku. Jeżeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwały zgodnej z
treścią wniosku albo podejmie taką uchwałę z naruszeniem art. 84 ust.
4 ustawy, wnioskodawcy mogą wystąpić o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczególnych do Sądu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjęcia uchwały.

Statut Emitenta nie zawiera postanowień dotyczących ograniczeń w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEŃ, KTÓRYCH
REALIZACJA MOŻE W PÓŹNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAĆ ZMIANY W
SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA.

Emitent nie dysponuje jakąkolwiek wiedzą w przedmiocie ewentualnych ustaleń, które w przyszłości mogłyby
spowodować zmianę w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI
W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi podmiotem powiązanym, w rozumieniu
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR 24) przyjętych zgodnie z Rozporządzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania międzynarodowych
standardów rachunkowości, z którymi Emitent zawierał transakcje, był znaczny akcjonariusz Spółki -  spółka Jaro
S.A. z siedzibą w Jaroszowie.

Transakcją z Jaro S.A. z siedzibą w Jaroszowie było zawarcie w dniu 15 grudnia 2006 r. umowy pożyczki na kwotę
370.000,00 zł. Zastosowane oprocentowanie pożyczki wynosiło 15,60% p.a. czyli 1,30% dla okresu udzielenia
pożyczki. Pożyczka została spłacona wraz z odsetkami przez Emitenta w styczniu 2007 r. Przeprowadzona
transakcja miała charakter rynkowy i była dokonywana wyłącznie na warunkach rynkowych.

Wartość transakcji z Jaro SA wyniosła:

 w 2004 roku – 0 zł
 w 2005 roku – 0 zł,
 w 2006 roku – 376.000,00 zł,
 w 2007 roku – 0 zł
 w minionym okresie roku 2008 – 0 zł.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZĄCE AKTYWÓW I
PASYWÓW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ
ZYSKÓW I STRAT

20.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

W celu zapewnienia zgodności sprawozdań finansowych Emitenta z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 18
października 2005 w sprawie sprawozdań z zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach  finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla których właściwe są polskie zasady rachunkowości (Dz.U. Nr 209, poz. 1743), Emitent
podaje dodatkowe informacje:

- Zasady polityki rachunkowości
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Wysokość stawek amortyzacyjnych środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych Spółka ustala
uwzględniając okres ekonomicznej użyteczności.

Stawki amortyzacyjne dla poszczególnych grup środków trwałych są następujące:

Prawo wieczystego użytkowania gruntu od 5 % do 20 %

Budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej od 2,5 % do 4,5 %

Urządzenia techniczne i maszyny od 10 % do 60 %

Środki transportu od 14 % do 20 %

Pozostałe środki trwałe od 14 % do 25 %

Spółka stosuje następujące stawki amortyzacyjne dla wartości niematerialnych i prawnych:

Oprogramowanie komputerów 50 %

- Zasady wyceny zobowiązań, kapitałów własnych oraz utworzonych rezerw przychodów i kosztów

Zobowiązania krótkoterminowe obejmują ogół zobowiązań z tytułu dostaw i usług bez względu na termin zapłaty oraz
pozostałe tytuły zobowiązań wymagające zapłaty najpóźniej do ostatniego dnia roku następującego po dniu
bilansowym. Zobowiązania krótkoterminowe wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty. Zobowiązania
krótkoterminowe obejmują również Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych.

Zobowiązania długoterminowe obejmują wszystkie zobowiązania Spółki z tytułów cywilnoprawnych i
publicznoprawnych, w których termin płatności przypada później aniżeli  w roku następującym po dniu bilansowym, a
jeżeli zapłata ma nastąpić ratalnie – to w tej ich części, która w myśl umowy ma zostać zapłacona po roku obrotowym
następującym po dniu bilansowym. Zobowiązania długoterminowe wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty
wg stanu na dzień bilansowy. Zobowiązania długoterminowe z tytułu umów leasingowych wycenia się w
skorygowanej cenie nabycia, a więc po jej zdyskontowaniu za pomocą efektywnej stopy procentowej.

Zobowiązania wykazywane są w bilansie łącznie z należnymi kontrahentowi w myśl umowy odsetkami, w tym także
odsetkami z tytułu zwłoki w zapłacie.

Kapitał własny na dzień bilansowy wykazywany jest w wartości nominalnej, z podziałem na jego składniki. Kapitały
własne stanowią tworzone przez Spółkę kapitały zgodnie z obowiązującym prawem, właściwymi ustawami oraz
statutem spółki. Do kapitałów własnych zalicza się również wynik finansowy danego roku obrotowego oraz nie
pokryte straty z lat ubiegłych.

Rezerwy Spółka tworzy na przypadające na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane Spółce ryzyko,
grożące straty oraz skutki innych zdarzeń w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wysokości. Rezerwy tworzone
są w wyniku przeszłych zdarzeń gdy na spółce spoczywa już obecnie zobowiązanie do wydatkowania w przyszłości
środków lub istnieje znaczne prawdopodobieństwo poniesienia straty, a możliwy jest racjonalny szacunek kwoty
koniecznej do wywiązania się z tego zobowiązania lub wymagającej pokrycia.

Przychody są to uzyskane w roku obrotowym w wiarygodnie ustalonej wartości, prawdopodobne korzyści
ekonomiczne, które spowodują zwiększenie aktywów lub zmniejszenie zobowiązań Spółki, prowadzące do
zwiększenia kapitału własnego. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów stanowią powstające
powtarzalnie przychody związane bezpośrednio z podstawową działalnością Spółki. Przychody te wykazywane są w
wielkości netto bez podatku od towarów i usług z uwzględnieniem opustów, rabatów, dotacji, itp.
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Koszty są to prawdopodobne zmniejszenia korzyści ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, powstałe w
roku obrotowym, które spowodują zmniejszenie aktywów lub zwiększenie zobowiązań, prowadzące do zmniejszenia
kapitału własnego.

Koszty sprzedanych produktów obejmują ich koszt wytworzenia oraz koszty sprzedaży i ogólnego zarządu związane
z działalnością podstawową. Koszty sprzedanych towarów i materiałów wykazywane są w cenach netto ich nabycia
lub zakupu.

Pozostałe przychody i koszty są to zdarzenia gospodarcze powstające powtarzalnie, ale związane tylko pośrednio ze
zwykłą działalnością operacyjną Spółki.

Przychody i koszty finansowe są to głównie korzyści i wydatki ekonomiczne uzyskane lub poniesione w związku ze
sprzedażą lub posiadaniem aktywów finansowych.

Wynik finansowy wykazany w rachunku zysków i strat stanowi rezultat przeciwstawienia przychodom kosztów, przy
zachowaniu zasady memoriału, współmierności, ostrożności i realizacji.

- Dodatkowe noty objaśniające zgodnie z pkt. 1.2.7, 1.2.8 oraz 1.2.9 Rozporządzenia o sprawozdaniach
w prospekcie (Dz.U. Nr 209, poz. 1743).

Naliczone odsetki od należności z tytułu dostaw robót i usług, z podziałem na zrealizowane i niezrealizowane w tys.
zł. przedstawiają się następująco:

Okresy Bilans otwarcia
odsetek
niezrealizowanych na
dany okres

Odsetki
naliczone w
danym
okresie

Odsetki
zrealizowane w
danym okresie

Odsetki
umorzone *
w danym
okresie

Odsetki
niezrealizowane na
koniec danego
okresu

01.01.2007 do
30.09.2007

127 75 9 48 145

01.01.2007 do
30.06.2007

127 71 6 46 146

01.01.2006 do
31.12.2006

141 81 43 52 127

01.01.2005 do
31.12.2005

169 42 47 23 141

04.10.2004 do
31.12.2004

170 17 9 9 169

01.01.2004 do
03.10.2004

115 163 21 87 170

* umorzone odsetek naszym wierzycielom nastąpiło na podstawie decyzji zarządu w związku z wieloletnią dobrą
współpracą i dalszym realizowaniem wspólnych przedsięwzięć . Jedynie umorzenie na skutek przedawnienia
naliczonych odsetek,  nastąpiło w okresie od 01.01.2004 do 03.10.2004r. w kwocie 31 tys. zł.

Terminy zapłaty wykazanych powyżej niezrealizowanych odsetek od należności obejmują przedział czasowy do  3
miesięcy. Brak terminów zapłaty w przedziale powyżej 3 do 12 miesięcy i powyżej 12 miesięcy.

Odpisy aktualizujące wartość należności własnych z tytułu trwałej utraty wartości, obejmują naliczone odsetki
niezrealizowane,  tylko od należności objętych  postępowaniami: sądowymi, układowymi, upadłościowymi i
przedstawiają się następująco:
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Okres Naliczone odsetki od należności objętych postępowaniami j.w i
objęte odpisami aktualizacyjnymi

01.01.2007 do 30.09.2007 tys.
zł.

81

01.01.2007 do 30.06.2007 tys.
zł.

83

01.01.2006 do 31.12.2006 tys.
zł.

87

01.01.2005 do 31.12.2005 tys.
zł.

92

04.10.2004 do 31.12.2004 tys.
zł.

69

01.01.2004 do 03.10.2004 tys.
zł.

69

Odsetki od zobowiązań z tytułu dostaw robót i usług, z podziałem na zrealizowane i nie zrealizowane w tys. zł.
przedstawiają się następująco:

Okres Bilans
otwarcia
odsetek
niezrealizowa
nych na dany
okres

Odsetki
wprowadzone
w danym
okresie

Odsetki
zrealizowane
w danym
okresie

Odsetki
umorzone na
podst. decyzji
wierzyciela w
danym
okresie

Odsetki
przedawnione
w danym
okresie

Odsetki
niezrealizowa
ne na koniec
danego
okresu

01.01.2007 do
30.09.2007

689 405 1070 - 9 15

01.01.2007 do
30.06.2007

689 405 - - 9 1085

01.01.2006 do
31.12.2006

768 34 2 - 111 689

01.01.2005 do
31.12.2005

792 186 81 129 - 768

04.10.2004 do
31.12.2004

788 4 - - - 792

01.01.2004 do
03.10.2004

484 629 209 23 93 788
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W kolumnie „odsetki zrealizowane w danym okresie” wykazano odsetki, podlegające konwersji wierzytelności
układowych na akcje serii D w kwocie 1067 tys. zł.

Terminy zapłaty wykazanych powyżej niezrealizowanych odsetek od zobowiązań obejmują przedział czasowy do  3
miesięcy. Brak terminów zapłaty w przedziale powyżej 3 do 12 miesięcy i powyżej 12 miesięcy.

Odsetki od długoterminowych zobowiązań finansowych w trakcie realizacji,  wynikające z zawartych umów leasingów
operacyjnych, bilansowo kwalifikowanych jako finansowe,  przedstawia niżej zaprezentowana tabela w tys. zł.:

Okres Bilans otwarcia
odsetek
niezrealizowanych
na dany okres

Naliczone
odsetki w
danym okresie

Zrealizowane
odsetki w danym
okresie

Niezrealizowane
odsetki na koniec
danego okresu

01.01.2007 do
30.09.2007

- 55 55 -

01.01.2007 do
30.06.2007

- 37 37 -

01.01.2006 do
31.12.2006

- 59 59 -

01.01.2005 do
31.12.2005

- 19 19 -

04.10.2004 do
31.12.2004

- - - -

01.01.2004 do
03.10.2004

- - - -

W poniżej zaprezentowanej tabeli wykazano zobowiązania długoterminowe w tys. zł., ujęte pozabilansowo - nie
wymagalne i niezrealizowane,  z tytułu rat odsetkowych dot. umów leasingów operacyjnych,  bilansowo
kwalifikowanych jako  finansowe:

Dzień bilansowy do 3 miesięcy powyżej 3 miesięcy do 12
miesięcy

powyżej 12 miesięcy

 30.09.2007 18 40 28

30.06.2007 18 43 36

31.12.2006 20 49 55

31.12.2005 13 33 48

31.12.2004 - - -

03.10.2004 - - -

Odsetki od długoterminowych zobowiązań finansowych w trakcie realizacji, wynikające z zawartej ugody z ZUS w
sprawie restrukturyzacji zadłużenia z tytułu składek oraz opłaty prolongacyjnej,  przedstawia niżej zaprezentowana
tabela w tys. zł.:
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Okres Bilans otwarcia
odsetek
niezrealizowanych
na dany okres

Odsetki naliczone w
danym okresie

Odsetki
zrealizowane w
danym okresie

Odsetki
niezrealizowane na
koniec danego
okresu

01.01.2007 do
30.09.2007

328 - 54 274

01.01.2007 do
30.06.2007

328 - 36 292

01.01.2006 do
31.12.2006

390 - 62 328

01.01.2005 do
31.12.2005

- 412 22 390

04.10.2004 do
31.12.2004

- - - -

01.01.2004 do
03.10.2004

- - - -

W poniżej zaprezentowanej tabeli wykazano odsetki niezrealizowane z tytułu restrukturyzacji zadłużenia wobec ZUS
w tys. zł., według następujących przedziałów czasowych:

Dzień bilansowy do 3 miesięcy powyżej 3 miesięcy do 12
miesięcy

powyżej 12 miesięcy

30.09.2007 20 65 189

30.06.2007 19 62 211

31.12.2006 17 57 254

31.12.2005 14 48 328

31.12.2004 - - -

03.10.2004 - - -

- Wskazanie we wprowadzeniu do sprawozdań finansowych rocznych i półrocznych istotnych różnic
dotyczących przyjętych zasad rachunkowości ujęte w sprawozdaniach finansowych dołączonych
przez odniesienia a sprawozdaniami finansowym, jakie zostałyby wprowadzone według MSR i MSSF

Emitent informuje, iż zidentyfikowane istotne  różnice dotyczące przyjętych zasad rachunkowości ujęte w
sprawozdaniu finansowym i danych porównywalnych a sprawozdaniem finansowym i danymi porównywalnymi, jakie
zostałyby wprowadzone według MSR i MSSF to:

- wycena prawa użytkowania wieczystego gruntów
-  wycena rzeczowych aktywów trwałych

Wystąpiłyby też korekty prezentacyjne poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego w związku z odmiennym
ich układem w sprawozdawczości finansowej według zasad MSR i MSSF. Różnice związane z wyceną prawa
użytkowania wieczystego gruntów oraz rzeczowych aktywów trwałych mogą mięć wpływ na wartość
zaprezentowanego kapitału własnego i wyniku finansowego netto. Wskazanie wartościowe tych różnic, w sposób
wiarygodny nie jest możliwe mimo dołożenia należytej staranności. Proces wyceny majątku Spółki na dzień
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poszczególnych historycznych okresów sprawozdawczych jest procesem długotrwałym i kosztowym. Zdaniem Spółki,
wycena ta, mogłaby skutkować jedynie wzrostem wartości kapitału i wyniku finansowego.

20.1.1. OPINIE BIEGŁEGO REWIDENTA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ZA LATA 2004-2006

Zgodnie z art. 28 Rozporządzenia KE 809/2004 o prospekcie, informacje można włączać do prospektu przez
odniesienie.
Korzystając z tego uprawnienia Emitent informuje, że z opiniami biegłych rewidentów o sprawozdaniach finansowych
za lata 2004-2006 można zapoznać się na stronie internetowej Spółki – - www.enap.com.pl.
Sprawozdania finansowe - włączone do prospektu poprzez odniesienie - dostępne na stronie internetowej Emitenta:
- roczne zbadane sprawozdania finansowe za okres:
- 1 styczeń 2005 – 31 grudzień 2005,
- 1 styczeń 2006 – 31 grudzień 2006,
- zbadane sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 października 2004 r. oraz od 4 października
2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,
- półroczne sprawozdanie finansowe za I półrocze 2007 r.

20.1.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA LATA 2004-2006

Emitent jako spółka giełdowa ma obowiązek podawać do publicznej wiadomości raporty kwartalne, półroczne oraz
roczne. Spółka wypełnia te obowiązki. Emitent zamieścił sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 w Dokumencie
Rejestracyjnym poprzez odniesienie do strony internetowej Spółki - www.enap.com.pl.

20.2. INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA

Emitent nie sporządzał sprawozdań finansowych pro forma.

Zgodnie z najlepszą wiedzą Emitenta nie nastąpiła znacząca zmiana brutto sytuacji Spółki w związku z konkretną
transakcją, jak np. zmiana o ponad 25% jednego lub większej liczby wskaźników wielkości przedsiębiorstwa
Emitenta, która powodowałaby konieczność sporządzenia sprawozdania finansowego pro forma. Ponadto w chwili
obecnej Emitent nie podjął wiążących zobowiązań do dokonania transakcji, która spowodowałaby znaczącą zmianę
brutto sytuacji przedsiębiorstwa Emitenta w rozumieniu punktu 9 Preambuły Rozporządzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z 24 kwietnia 2004 roku.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Sprawozdania finansowe, Emitent jako spółka giełdowa przekazuje do publicznej wiadomości i zamieszcza je w
Dokumencie Rejestracyjnym poprzez odniesienie do swojej stronie internetowej – www.enap.com.pl.

20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

20.4.1. OŚWIADCZENIE STWIERDZAJĄCE, ŻE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZOSTAŁY ZBADANE PRZEZ
BIEGŁEGO REWIDENTA

W imieniu Emitenta i zgodnie z moją najlepszą wiedzą, oświadczam, że wszystkie historyczne sprawozdania
finansowe prezentowane w Prospekcie zostały zbadane przez biegłego rewidenta.
Szczegółowe informacje na temat wykazu biegłych rewidentów, którzy przeprowadzili badania sprawozdań
finansowych znajdują się w I 1.3.2 Prospektu

20.4.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W CZĘSCI REJESTRACYJNEJ PROSPEKTU, KTÓRE ZOSTAŁY ZBADANE
PRZEZ BIEGŁYCH REWIDENTÓW

Sprawozdania finansowe Emitenta za okresy sprawozdawcze
 od 1 stycznia do 3 października 2004 r.
 od 4 października do 31 grudnia 2004 r.,
 od 1 styczeń do 31 grudzień 2005,
 od 1 styczeń do 31 grudzień 2006,

włączone do Prospektu przez odniesienie były przedmiotem badania przez biegłego rewidenta.
W Prospekcie Emisyjnym nie przedstawiono innych informacji, które zostały zbadane przez biegłych rewidentów.
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20.4.3. WSKAZANIE ŹRÓDŁA DANYCH FINANSOWYCH NIE POCHODZĄCYCH ZE SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH
ZBADANYCH PRZEZ BIEGŁEGO REWIDENTA

Prospekt emisyjny zawiera porównanie danych finansowych pochodzących ze sprawozdań półrocznych za I półrocze
2007 oraz za I półrocze 2006 które nie zostały zbadane przez biegłych rewidentów a podlegały jedynie przeglądowi.
W prospekcie Emitent zawarł również niezbadane przez biegłego rewidenta dane za:

- III kwartały 2007 oraz analogiczny okres roku 2006,
- dane dotyczące kapitalizacji i zadłużenia jak również
- połączone dane finansowe za okres 1.01.2004- 3.10.2004 z okresem 4.10.2004-31.12.2004

20.5. DATA NAJNOWSZYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegłego rewidenta dotyczą okresu sprawozdawczego
zakończonego 31 grudnia 2006 roku i zostały włączone do niniejszego Prospektu przez odniesienie

20.6. ŚRÓDROCZNE I INNE INFORMACJE FINANSOWE

Emitent umieścił w prospekcie przez odniesienie następujące śródroczne sprawozdania finansowe:
- półroczne sprawozdanie finansowe za I półrocze 2007, które podlegało przeglądowi przez biegłych

rewidentów
- kwartalne sprawozdanie finansowe za III kw. 2007 – nie zbadane przez biegłego rewidenta

20.6.1. OPINIE BIEGŁEGO REWIDENTA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 R. DO
30 CZERWCA 2007 R.

Emitent jako spółka giełdowa przekazała do publicznej wiadomości opinię biegłego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku. Niniejsza opinia znajduje się na stronie
internetowej Spółki – www.enap.com.pl

20.6.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent wypełniając obowiązki wynikające z faktu bycia spółką giełdową, przekazała do publicznej wiadomości
sprawozdania finansowe wyszczególnione w punkcie 20.1.1. zamieszczając je na stronie internetowej Spółki –
www.enap.com.pl

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

Zgodnie z art. 395 KSH, organem właściwym do powzięcia uchwały o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wypłacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, które zgodnie ze Statutem winno odbyć się w terminie 6
miesięcy po upływie każdego roku obrotowego.

Zwyczajne walne zgromadzenie spółki publicznej ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy dzień
nabycia praw do dywidendy oraz datę wypłaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH, Statut § 27 pkt. 1 lit. n)).

Zarząd Spółki jest upoważniony do podjęcia uchwały w sprawie wypłaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeżeli Spółka posiada środki wystarczające na wypłatę.
Wypłata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Warunkiem wypłacenia przez Spółkę zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jest osiągnięcie i wykazanie
zysku w sprawozdaniu finansowym Spółki za ostatni rok obrotowy, zbadanym przez biegłego rewidenta. Zaliczka
stanowić może najwyżej połowę zysku osiągniętego od końca ostatniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego rewidenta, powiększonego o niewypłacone zyski z poprzednich
lat obrotowych, umieszczone w kapitałach rezerwowych przeznaczonych na wypłatę dywidendy, oraz
pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowiązkowych kapitałów rezerwowych utworzonych zgodnie z
ustawą lub statutem.

Zgodnie z § 91 ust. 1 Szczegółowych Zasad Działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych, Emitent jest
zobowiązany poinformować KDPW o wysokości dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (określonym w
przepisach Kodeksu Spółek Handlowych jako „dzień dywidendy”) oraz terminie wypłaty dywidendy. Zgodnie z § 91
ust. 2 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, między dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wypłaty
dywidendy musi upływać co najmniej 9 dni roboczych. Ponadto, stosownie do § 26 Regulaminu GPW
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obowiązującego na rynku regulowanym Emitent jest zobowiązany przekazywać GPW informacje o zamiarze wypłaty
dywidendy i uzgadniania z GPW decyzji dotyczących wypłaty dywidendy, które mogą mieć wpływ na organizację i
sposób przeprowadzania transakcji giełdowych. Wypłata dywidendy następować będzie za pośrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wypłata dywidendy przysługującej akcjonariuszom posiadającym zdematerializowane akcje
spółki publicznej, zgodnie z § 97 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, następuje poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW środków na realizację prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku
pieniężnym lub rachunku bankowym, a następnie rozdzielenie przez KDPW środków otrzymanych od Emitenta na
rachunku uczestników KDPW, którzy następnie przekażą je na poszczególne rachunki akcjonariuszy.

W okresie poprzednich 3 lat Emitent nie dokonywał wypłaty dywidendy. Emitent nie przewiduje wypłaty dywidendy do
końca 2007 roku z uwagi na konieczność odbudowania kapitału pracującego.

20.8. POSTĘPOWANIA SĄDOWE I ARBITRAŻOWE

Poniżej przedstawiono informacje na temat wszystkich postępowań przez organami rządowymi, postępowań
sądowych lub arbitrażowych (łącznie ze wszystkimi postępowaniami w toku lub które wg wiedzy Emitenta mogą
wystąpić) za okres obejmujący co najmniej 12 miesięcy, które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej
przeszłości istotny wpływ na sytuację finansową lub rentowność Emitenta.

Tabela: Postępowania sądowe z powództwa ENERGOAPARATURA S.A.

Pozwany Wartość przedmiotu
sporu

Przedmiot postępowania

NORD Spółka z o. o.
z siedzibą w Gdańsku

9.896, 64 zł Sprawa o zapłatę faktury z tytułu montażu tablicy
energetycznej RA 187Z1 opiewającej na kwotę 9.896, 64 zł.
W dniu 10 kwietnia 2007 r. Emitent złożył pozew o wydanie
nakazu zapłaty w postępowaniu nakazowym.

NADODRA Spółka z o.o.
z siedzibą w Szczecinie

9.030,25 zł Nakaz zapłaty wydany przez Sąd Rejonowy w Katowicach
Wydział XX Gospodarczy w postępowaniu upominawczym
w dniu 31 sierpnia 2005 r., na mocy którego została
zasądzona na rzecz Emitenta kwota 9.030,25 zł wraz
z odsetkami i kosztami procesu.

Wierzytelność w postępowaniu egzekucyjnym prowadzonym
przez Komornika Sądowego Rewiru II przy Sadzie
Rejonowym w Szczecinie. W postępowaniu egzekucyjnym
został zajęty rachunek bankowy Dłużnika.

Megraz Gdańsk Spółka
z o.o. z siedzibą
w Gdańsku

84.286,81 zł Sprawa o zapłatę faktur z tytułu realizacji postanowień
umowy zawartej z Dłużnikiem w dniu 5 czerwca 2006 r.,
której przedmiotem było wykonanie przez Emitenta prac
elektrycznych w Zakładzie Unieszkodliwiania Odpadów
Komunalnych.

Pismem z dnia 20 grudnia 2006 r. Emitent cofnął pozew.
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Przedsiębiorstwo Ochrony
Środowiska EKOCOMP
Spółka z o.o. z siedzibą
Warszawie

22.171,45 zł Sprawa o zapłatę faktur z tytułu realizacji zamówienia na
wykonanie prac związanych z rozbudową i modernizacją
oczyszczalni ścieków w Mińsku Mazowieckim.

Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydział
Gospodarczy nakazem zapłaty wydanym w postępowaniu
upominawczym w dniu 15 grudnia 2005 r. (sygn. akt: XV GNc
9095/05) zasądził na rzecz Emitenta kwotę 22.171,45 zł

W dniu 9 stycznia 2006 r. pozwany wniósł sprzeciw od
nakazu zapłaty.

Biuro Projektów i Usług
Urządzeń Hutniczych HpH
S.A. z siedzibą
w Katowicach

111.000,00 zł Sprawa o zapłatę faktur z tytułu dostawy kabli i przewodów
dla przeciągarki wagonów kolejowych oraz  realizacji
zamówienia – wykonania prefabrykatów, szafek zaciskowych
oraz wykonania montażu prefabrykatów i okablowania
urządzeń na obiekcie z kompletnym zabezpieczeniem
materiałowym do wykonania montażu i okablowania oraz
udziału w rozruchu. Ostateczna cena zamówienia została
ustalona na kwotę 109.000,00 zł. Sąd Okręgowy
w Katowicach XIII Wydział Gospodarczy zasądził na rzecz
Emitenta kwotę 111.081,01 wraz z ustawowymi odsetkami.
(sygn. akt XIII GNc 87/07/B). Nakaz zapłaty jest prawomocny
z klauzulą wykonalności.

Wierzytelność w postępowaniu egzekucyjnym prowadzonym
przez Komornika Sądowego Rewiru III przy Sadzie
Rejonowym Katowice – Zachód w Katowicach.
W postępowaniu egzekucyjnym został zajęty rachunek
bankowy.

COMES Doradcy
i Konsultanci S.C.
z siedzibą w Katowicach

17.300,14 zł Sąd Rejonowy w Zabrzu Wydział V Gospodarczy nakazem
zapłaty wydanym w postępowaniu upominawczym w dniu
28 lutego 2005 r. zasądził na rzecz  Emitenta kwotę
17.300,14 zł Wrz odsetkami i kosztami procesu. Nakaz
zapłaty jest prawomocny z klauzulą wykonalności.

Postępowanie egzekucyjne skierowane przeciwko
wspólnikom Spółki najprawdopodobniej zostanie umorzone,
albowiem egzekucja okazała się bezskuteczna.

Inwestycje i Finanse
Spółka z o. o. z siedzibą
w Katowicach

71.386,01 zł Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział XX Gospodarczy
nakazem zapłaty wydanym w postępowaniu nakazowym
w dniu 19 sierpnia 2005 r. zasądził na rzecz Emitenta kwotę
71.386,01 zł wraz z odsetkami i kosztami procesu (sygn. akt
XX GNc 1630/05/1). Nakaz zapłaty jest prawomocny
z klauzulą wykonalności.

Wierzytelność w postępowaniu egzekucyjnym prowadzonym
przez Komornika Sądowego Rewiru VII przy Sądzie
Rejonowym w Katowicach.

Towarzystwo Finansowo –
Leasingowe S.A.
z siedzibą w Zielonej
Górze

56.381,76 zł Na mocy umowy z dnia 20 czerwca 2004 r. Dłużnik przejął za
zgodą Emitenta wierzytelność przysługująca mu wobec
Videograf Spółka z o.o.
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Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział XX Gospodarczy
w dniu 19 sierpnia 2005 r. wydał nakaz zapłaty zasądzając na
rzecz Emitenta kwotę 56.381,76 zł wraz z odsetkami
i kosztami procesu (sygn. akt XX GNc 1630/05/1).

AKAP M.Baranowski,
M.Kędziora S.C. z siedzibą
w Gdyni

18.015,61 zł Sprawa o zapłatę faktury z tytułu dostawy oraz prac
montażowo – budowlanych na terenie Elektrociepłowni
„Gdynia”  opiewającej na kwotę 18.015,61 zł.

Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział XVI Cywilny nakazem
zapłaty wydanym w postępowaniu nakazowym w dniu
26 kwietnia 2006 r. zasądził na rzecz Emitenta kwotę
18.015,61 zł wraz z ustawowymi odsetkami (sygn. akt XVI Nc
261/06/5). Nakaz zapłaty jest prawomocny z klauzulą
wykonalności.

Strony zawarły ugodę o ratalnej spłacie zadłużenia z tytułu
nakazu zapłaty.

ABB Lummus Globar
GmbH z siedzibą w Maisz -
Kastel

95.889,04 zł Sprawa o zapłatę faktur z tytułu realizacji zamówienia na
wykonanie prac z zakresu AKPiA, w tym pomiarów
sprawdzających obwody opiewających na łączną kwotę
95.889,04 zł.

Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział XVII Gospodarczy
nakazem zapłaty wydanym w postępowaniu upominawczym
w dniu 27 kwietnia 2006 r. (sygn. akt  XVII GNc 975/06/3)
zasądził na rzecz Emitenta kwotę 95.889,04 zł wraz
z odsetkami. Nakaz zapłaty jest nieprawomocny.

Źródło: Emitent\
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Tabela: Wykaz spraw sądowych, w których Emitent jest stroną pozwaną

Powód Wartość przedmiotu
sporu

Przedmiot postępowania

Marian Mazur 5.039,58 zł Rozwiązanie umowy o pracę w trybie art. 551 k.p. w związku
z nie wypłaceniem przez Emitenta ryczałtu z tytułu noclegów
(Sąd Rejonowy Katowice - Zachód w Katowicach Wydział VI
Pracy, sygn. akt VI 245/07/Z/1).

Emitent w dniu 25 kwietnia 2007 r. wniósł pismo procesowe,
w którym zajął stanowisko do zarzutów Powoda.

Sprawa w toku.

PROKOM System S.A. z
siedzibą w Poznaniu

48.103,59 zł Sąd Rejonowy XV Wydział Gospodarczy Wrocław Fabryczna.
Sprawa w toku.

Źródło: Emitent

Postępowanie upadłościowe Emitenta

W związku z pogarszającą się sytuacją finansową Zarząd Emitenta złożył do Sądu Rejonowego w Katowicach
Wydział X Gospodarczy wniosek o ogłoszenie upadłości Spółki z możliwością zawarcia układu z wierzycielami.
Postanowieniem z dnia 4 października 2004 r. Sąd Rejonowy ogłosił upadłość Emitenta z możliwością zawarcia
układu z wierzycielami Spółki, ustanawiając zarząd własny co do całości majątku oraz wezwał wierzycieli Spółki do
zgłaszania wierzytelności sędziemu komisarzowi w terminie miesiąca od daty opublikowania obwieszczenia o
ogłoszeniu upadłości w Monitorze Sądowym i Gospodarczym.

Zgodnie z warunkami układowymi wierzyciele uprzywilejowani, których suma wierzytelności objętych postępowaniem
według stanu na dzień ogłoszenia upadłości Emitenta tj. na dzień 4 października 2007 r. nie przekracza wraz z
odsetkami i wszelkimi kosztami dodatkowymi kwoty 2.000,00 zł zostaną zaspokojeni poprzez jednorazową spłatę
zobowiązania bez dokonywania redukcji wierzytelności. Należności odsetkowe, począwszy od dnia ogłoszenia
upadłości Spółki tj. od dnia 4 października 2004 r., zostaną umorzone. Zapłata ma nastąpić po upływie trzech
miesięcy od końca miesiąca kalendarzowego, w którym nastąpi uprawomocnienie się postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia układu.

Wierzytelności pozostałych wierzycieli, których suma należności głównej i kosztów dodatkowych przekracza kwotę
2.000,00 zł zostaną zamienione w drodze konwersji na akcje Emitenta nowej emisji, która zostanie zarejestrowana
na podstawie art. 294 ust. 3 Prawa upadłościowego i naprawczego. Należności odsetkowe, począwszy od dnia
ogłoszenia upadłości Spółki tj. od dnia 4 października 2004 r., zostaną umorzone. Wartość nominalna jednej akcji
nowej emisji, będącej wynikiem konwersji została ustalona na kwotę 0,20 zł, natomiast cena emisyjna wynosiła 2,50
zł. Wierzytelności zaokrąglone zostały w górę w ten sposób aby suma wierzytelności przysługująca poszczególnym
wierzycielom podzielona była przez 2,5 co umożliwiło wierzycielom objęcie akcji za wskazaną cenę emisyjną bez
konieczności dopłat lub częściowego umorzenia wierzytelności w kwocie poniżej 2,5 zł.

Łączna wartość wierzytelności podlegających konwersji na akcje wyniosła 9.502.058,04 zł, a w ramach nowej emisji
zostało wyemitowanych 3.800.916 sztuk akcji na okaziciela o wartości nominalnej 0,20 zł każda. Różnica pomiędzy
wartością nominalną a ceną emisyjną w łącznej wysokości 8.742.106,80 zł została przeniesiona na kapitał zapasowy
Spółki. Wskutek dokonanej konwersji wierzytelności nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego o kwotę
760.183,20 zł (kapitału własnego do kwoty 6.130.238,57 zł, a kapitału zapasowego o kwotę 8.742.106,80 zł).

W trakcie postępowania upadłościowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło w dniu 28 lutego
2007 roku uchwałę nr 1, mocą której wyrażono zgodę na przeprowadzenie emisji akcji serii D w drodze oferty
publicznej oraz ubieganie się o dopuszczenie akcji serii D wyemitowanych dla wierzycieli Spółki w ramach programu
konwersji wierzytelności na akcje w ramach prowadzonego postępowania naprawczego, do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializację.

Akcje nowej emisji uczestniczą w dywidendzie od 1 stycznia 2007 r.
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Wierzyciele uczestniczący w zgromadzeniu wierzycieli nie zgłosili zarzutów przeciwko układowi wskazujących na
niedopuszczalność zawarcia układu lub na inne uchybienia procesowe.

Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w Katowicach Wydział X Gospodarczy
zatwierdził układ zawarty pomiędzy Emitentem a wierzycielami na zgromadzeniu wspólników. Postanowienie o
zatwierdzeniu układu Emitenta uprawomocniło się z dniem 30 lipca 2007 r.

Postanowienia układu zostały zrealizowane.

Postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy – KRS z dnia 28
września 2007 r. (sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267) dokonano w rejestrze przedsiębiorców wpisu
podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta o kwotę 760.183,20 złotych tj. z kwoty 3.080. 000,00 złotych do kwoty
3.840.183,20 złotych w drodze emisji 3.800.916 Akcji serii D.

Dnia 17 grudnia 2007r do Spółki wpłynęło prawomocne postanowienie Sądu z dnia 21 sierpnia 2007r o zakończeniu
postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia układu opublikowane raportem bieżącym nr 68/2007

20.9. ZNACZĄCE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ
EMITENTA

W ocenie Emitenta po dniu 31.12.2006 jedyną znaczącą zmianą w sytuacji finansowej jest wzrost wielkości
przychodów. Po I półroczu 2007 roku Spółka osiągnęła 93% przychodów netto ze sprzedaży produktów całego roku
2006.

Fakt uprawomocnienia się postanowienia o zakończeniu postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia
układu, zdaniem Emitenta, będzie skutkował poprawą struktury finansowania Emitenta po przeprowadzeniu emisji i
objęciu akcji serii D, której dotyczy niniejszy dokument.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. KAPITAŁ AKCYJNY

21.1.1. WIELKOŚĆ WYEMITOWANEGO KAPITAŁU DLA KAŻDEJ KLASY KAPITAŁU AKCYJNEGO

Kapitał zakładowy Spółki wynosi  3.840.183,20 złotych i dzieli się na  19 200 916 akcji serii A i B i D o wartości
nominalnej 0,20 zł każda, w tym:

Tabela. Kolejne emisje Akcji Emitenta

Emisja akcji Liczba akcji danej
emisji

Rodzaj akcji Cena
nominalna (zł)

Cena emisyjna (zł)

Seria A 12.707.800 Zwykłe, na okaziciela 0,20 -*

Seria B 2.692.200 Zwykłe, na okaziciela 0,20 13,00

Seria D** 3.800.916 Zwykłe, na okaziciela 0,20 2,50
Źródło: Emitent

*W przypadku akcji serii A cena emisyjna nie występowała, ponieważ akcje serii A zostały wyemitowane w wyniku
przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego: Przedsiębiorstwo Montażu Aparatury Pomiarowej i Automatyki
„ENERGOAPARATURA” z siedzibą w Katowicach w jednoosobową spółkę Skarbu Państwa (akt notarialny Rep. A Nr
201/92 w dniu 9 stycznia 1992)
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**Podwyższenie kapitału zakładowego w drodze emisji 3.800.916 Akcji serii D zarejestrowane zostało
postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy – KRS z dnia 28
września 2007 r. (sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267).

Początkowo wartość nominalna akcji serii A i serii B wynosiła 1,40 zł. Dnia 20 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ENERGOAPARATURA S.A. w upadłości podjęło uchwałę nr 4 mocą której zmieniono wartość
nominalną akcji serii A i serii B z wartości nominalnej jednej akcji w wysokości 1,40 zł na wartość nominalną jednej
akcji w wysokości 0,20 zł (akt notarialny Rep. A nr 719/2005).

21.1.2. LICZBA AKCJI W KAPITALE DOCELOWYM

Na podstawie § 6 Statutu Emitenta Zarząd jest upoważniony w okresie do dnia 31 grudnia 2007 roku do
jednokrotnego lub kilkakrotnego podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego w wysokości
200.000,00 zł. Podwyższenie lub podwyższenia kapitału zakładowego Spółki dokonywane w granicach kapitału
docelowego, o łączną kwotę nie większą niż 200.000,00 zł mogą zostać dokonane wyłącznie w celu umożliwienia
objęcia akcji w ramach realizacji programu opcji menedżerskiej, uchwalonego przez Radę Nadzorczą w formie
regulaminu opcji menedżerskiej, z zastrzeżeniem ograniczenia możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia
objęcia tychże akcji przez uprawnionego pracownika*.

Program opcji menedżerskiej został szczegółowo opisany w pkt 17.3 prospektu emisyjnego.

Zgodnie z § 3 ust. 4 regulaminu opcji menedżerskiej emisja akcji w ramach programu nastąpi na podstawie uchwały
Zarządu o podwyższeniu kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału docelowego protokołowanej przez
notariusza, podjętej w terminie jednego miesiąca od daty przegłosowania przez Zgromadzenie Wierzycieli Spółki
propozycji układowych. Podjęcie uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego w ramach Programu Opcji
Menedżerskiej nastąpi po uprawomocnieniu się postanowienia o zatwierdzeniu układu.

Zarząd skorzystał z uprawnienia do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego, dokonując
emisji 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C w oparciu o uchwałę Zarządu nr 1/8/2007 z dnia 28 sierpnia
2007 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji serii C w ramach Programu
Opcji Menedżerskiej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru akcji serii C. Prawo
poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy Spółki zostało wyłączone uchwałą Rady Nadzorczej nr
377/2007 z dnia 21 sierpnia 2007 r.

Emisja akcji serii C została skierowana do kadry zarządzającej Spółki zgodnie z przyjętą przez Radę Nadzorczą
Spółki listą osób uprawnionych do objęcia akcji.

Zarząd Spółki powiadomił pisemnie pracowników Spółki - uprawnionych do objęcia Akcji serii C - o ustalonej Cenie
emisyjnej Akcji serii C, o terminach otwarcia i zamknięcia subskrypcji tych akcji oraz o miejscu, w którym mogły być
składane zapisy na Akcje serii C.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostały w terminie od  1 do  31 października 2007 r. w siedzibie Spółki.
W powyższym terminie przyjęto łącznie 7 zapisów opiewających na 1.000.000 Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostały należycie subskrybowane i opłacone, w związku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziału 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszła do skutku.

Osoby uprawnione, które złożyły zapisy na Akcje serii C i którym te akcje przydzielono, zostały pisemnie
poinformowane o liczbie przydzielonych im Akcji serii C.
W związku z powyższym,. Zarząd Spółki w dniu 23 listopada 2007 roku złożył do Sądu Rejonowego w Katowicach
stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Spółki wynikającego z emisji Akcji
serii C

Zarządowi Emitenta nie przysługuje prawo do kolejnych podwyższeń kapitału zakładowego w ramach kapitału
docelowego. Udzielenie Zarządowi Emitenta upoważnienia do podwyższenia kapitału zakładowego na kolejne
okresy, zgodnie z art. 444 § 2 Kodeksu spółek handlowych, wymaga zmiany Statutu.

*Zgodnie z § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 programu opcji menedżerskiej uchwalonego przez Radę Nadzorczą w dniu 27
października 2006 r. ma on polegać na emitowaniu przez Spółkę w ramach kapitału docelowego, o którym mowa § 6
ust. 2 Statutu, maksymalnie 1.000.000 (słownie: jeden milion) Akcji z przeznaczeniem dla Osób Uprawnionych. Akcje
będą przez Spółkę oferowane Osobom Uprawnionym do objęcia w latach 2006 – 2007. Akcje te będą akcjami na
okaziciela z ograniczeniem możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia objęcia tychże akcji przez osoby
uprawnione.
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W dniu 11 października 2007 r. Rada Nadzorcza podjęła uchwałę nr 383/2007 w sprawie zmian w zapisie
Regulaminu Opcji Menedżerskiej, na mocy której skreśleniu uległ zapis w § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 w brzmieniu :
„Akcje będą akcjami na okaziciela z ograniczeniem możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia objęcia
tychże Akcji przez osoby upoważnione”.

Zarząd Spółki będzie wnosił o umieszczenie w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia punktu o
podjęciu uchwały w sprawie zmiany Statutu, w tym § 6 ust. 5 Statutu poprzez nadanie mu następującego brzmienia:
„Podwyższenie lub podwyższenia kapitału zakładowego Spółki dokonywane w granicach kapitału docelowego, o
łączną kwotę nie większą niż 200.000,00 (dwieście tysięcy) złotych, mogą zostać dokonane wyłącznie w celu
umożliwienia objęcia akcji w ramach realizacji programu opcji menedżerskiej, uchwalonego przez Radę Nadzorczą w
formie regulaminu opcji menedżerskiej”.

21.1.3. KAPITAŁ OPŁACONY AKTYWAMI INNYMI NIŻ GOTÓWKA

Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w Katowicach Wydział X Gospodarczy
zatwierdził układ zawarty pomiędzy Emitentem a wierzycielami zawarty na zgromadzeniu wierzycieli. W ramach
postępowania układowego dokonano konwersji wierzytelności na akcje Spółki w wyniku czego nastąpiło
podwyższenie kapitału zakładowego do kwoty 3.840.183,20 zł. Zgodnie z art. 294 ustawy z dnia 23 lutego 2003 r.
Prawo upadłościowe i naprawcze, jeżeli układ przewiduje konwersję wierzytelności na akcje spółki będącej upadłym,
prawomocnie zatwierdzony układ zastępuje określone w Kodeksie spółek handlowych czynności związane z
podwyższeniem kapitału zakładowego i objęciem akcji, układ wraz z odpisem prawomocnego postanowieniu o
zatwierdzeniu układu stanowi podstawę wpisu podwyższenia kapitału zakładowego spółki do Krajowego Rejestru
Sądowego.

Postanowienie o zatwierdzeniu układu ENERGOAPARATURA S.A. uprawomocniło się z dniem 11 lipca 2007 r. i
zostało wydane w dniu 30 lipca 2007 roku

Postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy – KRS z dnia 28
września 2007 r. (sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267 dokonano w rejestrze przedsiębiorców wpisu
podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta o kwotę 760.183,20 złotych tj. z kwoty 3.080.000,00 złotych do kwoty
3.840.183,20 złotych w drodze emisji 3.800.916 akcji serii D.

21.1.3.1. LICZBA AKCJI W KAPITALE ZAKŁADOWYM NA POCZĄTEK I NA KONIEC 2006 ROKU

Na 1 stycznia 2006 r.  liczba akcji w kapitale zakładowym wynosiła 15.400.000.
Na 31 grudnia 2006 r. liczba akcji w kapitale zakładowym wynosiła 15.400.000.

21.1.4. AKCJE, KTÓRE NIE REPREZENTUJĄ KAPITAŁU

Emitent nie wyemitował akcji, które nie reprezentują kapitału.

21.1.5. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSÓB W IMIENIU EMITENTA LUB PRZEZ PODMIOTY
ZALEŻNE EMITENTA

Emitent nie posiada żadnych akcji własnych zarówno bezpośrednio, jak i pośrednio przez podmioty zależne, jak i
osoby działające w jego imieniu.

21.1.6. LICZBA ZAMIENNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH, WYMIENNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH LUB
PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD I PROCEDUR, KTÓRYM PODLEGA
ICH ZAMIANA, WYMIANA LUB SUBSKRYPCJA

Emitent nie wyemitował zamiennych papierów wartościowych, wymiennych papierów wartościowych lub papierów
wartościowych z warrantami.
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21.1.7. INFORMACJE O WSZELKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWIĄZANIACH W ODNIESIENIU DO KAPITAŁU
DOCELOWEGO, ALE NIEWYEMITOWANEGO, LUB ZOBOWIĄZANIACH DO PODWYŻSZENIA KAPITAŁU,
A TAKŻE O ICH WARUNKACH

Nie istnieją żadne prawa nabycia lub zobowiązania w odniesieniu do kapitału docelowego, ale niewyemitowanego,
lub zobowiązania do podwyższenia kapitału. Statut Emitenta nie przewiduje możliwości podwyższenia kapitału
zakładowego w ramach kapitału docelowego.

21.1.8. INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZŁONKA GRUPY, KTÓRY JEST PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC
KTÓREGO ZOSTAŁO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ŻE STANIE SIĘ ON PRZEDMIOTEM
OPCJI

Nie istnieją żadne uzgodnienia, na podstawie których kapitał Spółki miałby stać się przedmiotem opcji.

21.1.9. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO, Z PODKREŚLENIEM INFORMACJI O WSZELKICH
ZMIANACH, ZA OKRES OBJĘTY HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

21.1.9.1 PRZEKSZTAŁCENIE PRZEDSIĘBIORSTWA PAŃSTWOWEGO - PRZEDSIĘBIORSTWA MONTAŻU APARATURY
POMIAROWEJ I AUTOMATYKI „ENERGOAPARATURA” W JEDNOOOSOBOWĄ SPÓŁKĘ AKCYJNĄ SKARBU
PAŃSTWA „ENERGOAPARATURA” SPÓŁKA AKCYJNA

W dniu 9 stycznia 1992 r. Przedsiębiorstwo Montażu Aparatury Pomiarowej i Automatyki „ENERGOAPARATURA”
zostało przekształcone w jednoosobową spółkę akcyjną Skarbu Państwa (akt notarialny sporządzony przez
notariusza Pawła Błaszczaka, mającego siedzibę kancelarii w Warszawie – akt notarialny Rep. Nr 201 / 92).

Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach Wydział Gospodarczy z dnia 1 lutego 1992 roku
„ENERGOAPARATURA” Spółka Akcyjna została wpisana do Rejestru Handlowego pod numerem RHB 7684 sygn.
akt VIII G. Rej. H. 263/92).

21.1.9.2 EMISJA AKCJI SERII B

W dniu 23 czerwca 1997 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjęło Uchwałę nr 1 w
sprawie podwyższenia kapitału akcyjnego Spółki w drodze emisji Akcji serii B (akt notarialny sporządzony przez
notariusza Zenona Marmaja mającego siedzibę kancelarii w Warszawie – akt notarialny Rep. A nr 3988/1997).

Na podstawie powyższej uchwały kapitał zakładowy Spółki został podwyższony do kwoty 2.200.000,00 zł, tj. o kwotę
384.600,00 zł, w drodze emisji 384.600 Akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 1,00 zł każda.

Podwyższenie kapitału zakładowego zarejestrowane zostało postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach
Wydział VIII Gospodarczy - Rejestrowy z dnia 7 listopada 1997 r.  (sygn. akt VIII Ns. Rej. H. 5038/97).

21.1.9.3 PODWYŻSZENIE KAPITAŁU AKCYJNEGO POPRZEZ PRZENIESIENIE KWOT Z KAPITAŁU ZAPASOWEGO

W dniu 28 maja 1998 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjęło Uchwałę nr 5 w sprawie
podwyższenia kapitału akcyjnego Spółki poprzez przeniesienie z kapitału zapasowego kwoty 1.056.000,00 zł z
przeznaczeniem 880.000,00 na podwyższenie kapitału akcyjnego oraz kwoty 176.000,00 zł na uregulowanie
należnego podatku dochodowego, czego następstwem było podwyższenie kapitału akcyjnego Spółki z kwoty
2.200.000,00 zł do kwoty 3.080.000,00 zł oraz podwyższenie wartości nominalnej każdej akcji Spółki z kwoty 1,00 zł
do kwoty 1,40 zł (akt notarialny sporządzony przez notariusz Aleksandrę Lesiak mającą siedzibę kancelarii w
Katowicach – akt notarialny Rep. A nr 8871/98).

Podwyższenie kapitału zakładowego zarejestrowane zostało postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach
Wydział VIII Gospodarczy - Rejestrowy z dnia 29 czerwca 1998 r. (sygn. akt KA.VIII Ns-REJ. H.-3057/98)

Kapitał zakładowy na dzień 31 grudnia 2004 roku wynosił 3.080.000,00 złotych i dzielił się na 2.200.000 akcji
o wartości nominalnej 1,40 złotych.

21.1.9.4 OBNIŻENIE WARTOŚCI NOMINALNEJ AKCJI SERII A I AKCJI SERII B

Dnia 20 stycznia  2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Energoaparatura S.A. w upadłości podjęło uchwałę nr
4 mocą której zmieniono wartość nominalną Akcji serii A i Akcji serii B z wartości nominalnej jednej akcji
w wysokości 1,40 złotych na wartość nominalną jednej akcji w wysokości 0,20 złotych. Obniżenie wartości
nominalnej Akcji serii A i Akcji serii B nastąpiło bez zmiany wysokości kapitału zakładowego Spółki. Akcjonariusze
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posiadający Akcje serii A i Akcje serii B o wartości nominalnej 1,40 złotych otrzymali za każdą akcję 7 sztuk akcji
o wartości nominalnej 0,20 złotych. Jednocześnie zwiększono proporcjonalnie liczbę Akcji Spółki z liczby 2.200.000
do liczby 15.400.000, przy zachowaniu niezmienionej wysokości kapitału zakładowego Spółki wynoszącego
3.080.000,00 zł (akt notarialny sporządzony przez notariusza Bożenę Górską - Wolnik mającą siedzibę kancelarii w
Katowicach – akt notarialny Rep. A nr 719/2005).

Sądowa rejestracja powyższej zmiany nastąpiła w dniu 6 czerwca 2005 r. (postanowienie Sądu Rejonowego
w Katowicach Wydział Gospodarczy z dnia 6 czerwca 2005 roku sygn. akt KA VIII NS – REJ.KRS/5422/05/218).

Kapitał zakładowy na dzień 31 grudnia 2005 roku oraz na dzień 31 grudnia 2006 roku wynosił 3.080.000,00 złotych i
dzielił się na 15.400.000 akcji o wartości nominalnej 0,20 złotych.

21.1.9.5 PODWYŻSZENIE KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO W DRODZE EMISJI AKCJI SERII C

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Zarząd Emitenta, działając na podstawie § 6 ust. 5 Statutu Spółki oraz Regulaminu
Opcji Menedżerskiej, przyjętym przez Radę Nadzorczą Spółki w dniu 27 października 2006 r. w związku z art. 444
Kodeksu spółek handlowych podjął uchwałę nr 1/8/2007 (zaprotokołowaną przez notariusza Michała Grajnera
mającej siedzibę kancelarii w Katowicach – akt notarialny Rep. A nr 7672/2007) w sprawie podwyższenia kapitału
zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji serii C w ramach Programu Opcji Menedżerskiej. Prawo poboru Akcji serii
C emitowanych w ramach Opcji Menedżerskiej zostało wyłączone na podstawie Uchwały Zarządu, podjętej za
odrębną zgodą Rady Nadzorczej.

Emisja Akcji serii C została skierowana do kadry zarządzającej Spółki zgodnie z przyjętą przez Radę Nadzorczą
Spółki listą osób uprawnionych do objęcia tych akcji.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostały w terminie od 1 do 31 października 2007 r. w siedzibie Spółki.
W powyższym terminie przyjęto łącznie 7 zapisów opiewających na 1.000.000 Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostały należycie subskrybowane i opłacone, w związku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziału 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszła do skutku.

W związku z powyższym, Zarząd Spółki w dniu 23 listopada 2007 roku złożył do Sądu Rejonowego w Katowicach
stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Spółki wynikającego z emisji Akcji
serii C.

21.1.9.6 Podwyższenie kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji serii D

Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w Katowicach Wydział X Gospodarczy
zatwierdził układ zawarty pomiędzy Emitentem a wierzycielami zawarty na zgromadzeniu wierzycieli. W ramach
postępowania układowego dokonano konwersji wierzytelności na akcje Spółki w wyniku czego nastąpiło
podwyższenie kapitału zakładowego do kwoty 3.840.183,20 zł. Zgodnie z art. 294 ustawy z dnia 23 lutego 2003 r.
Prawo upadłościowe i naprawcze, jeżeli układ przewiduje konwersję wierzytelności na akcje spółki będącej upadłym,
prawomocnie zatwierdzony układ zastępuje określone w Kodeksie spółek handlowych czynności związane z
podwyższeniem kapitału zakładowego i objęciem akcji, układ wraz z odpisem prawomocnego postanowieniu o
zatwierdzeniu układu stanowi podstawę wpisu podwyższenia kapitału zakładowego spółki do Krajowego Rejestru
Sądowego.

Postanowienie o zatwierdzeniu układu Emitenta uprawomocniło się z dniem 30 lipca 2007 r.

Postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy – KRS z dnia 28
września 2007 r. (sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267 dokonano w rejestrze przedsiębiorców wpisu
podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta o kwotę 760.183,20 złotych tj. z kwoty 3.080. 000,00 złotych do kwoty
3.840.183,20 złotych w drodze emisji 3.800.916 Akcji serii D.

21.2. UMOWA SPÓŁKI I STATUT

21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU I CELU DZIAŁALNOŚCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE SPÓŁKI,
W KTÓRYM SĄ ONE OKREŚLONE

Zgodnie z § 5 Statutu Spółki przedmiotem działalności Emitenta jest:
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a) montaż aparatury kontrolno-pomiarowej oznaczony według Polskiej Klasyfikacji Działalności (PKD), numerem
45.34.Z;

b) montaż instalacji elektrycznej, oznaczony w PKD numerem 45.31.A i 45.31.B, w tym: okablowanie
i instalowanie wyposażenia elektrycznego i aparatury elektrycznej, instalowanie elektrycznych urządzeń
grzewczych, instalowanie alarmów przeciwpożarowych i elektrycznych urządzeń do gaszenia ognia,
instalowanie systemów alarmowych na wypadek włamania;

c) wykonywanie pozostałych instalacji elektrycznych, oznaczone w PKD numerem 45.31.D;

d) montaż przewodów i urządzeń grzewczych, wentylacyjnych, klimatyzacyjnych i chłodniczych, oznaczony
w PKD numerem 45.33.A;

e) projektowanie i montowanie systemów do sterowania procesami przemysłowymi, oznaczone w PKD numerem
33.30.Z;

f) produkcja instrumentów i przyrządów pomiarowych oznaczone w PKD numerem 33.20.A;

g) produkcja tablic rozdzielczych i kontrolnych, konsolet, pulpitów, skrzynek połączeniowych i innych baz,
oznaczona w PKD numerem 31.20.A;

h) produkcja przyrządów do kontroli różnych procesów w przemyśle, oznaczona w PKD numerem 33.30.Z;

i) produkcja różnorodnych urządzeń elektrycznej sygnalizacji dźwiękowej, oznaczona w PKD numerem 31.62.A;

j) produkcja konstrukcji metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.11.B;

k) produkcja złączy, oznaczona w PKD numerem 28.74.Z;

l) produkcja pojemników metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.71.Z;

m) produkcja zaworów, oznaczona w PKD numerem 29.13.Z;

n) produkcja różnorodnych artykułów metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.75.B;

o) negocjacyjna sprzedaż różnorodnych towarów, oznaczona w PKD numerem 51.70.B;

p) towarowy transport drogowy, oznaczony w PKD pod numerem 60.24.A, 60.24.B i 60.24.C;

q) prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych, oznaczone w PKD pod numerem
73.10.G;

r) usługi inżynierskie i techniczne, oznaczone w PKD numerem 74.20.A;

s) testowanie kompletnych maszyn i urządzeń, oznaczone w PKD pod numerem 74.30.Z;

t) kierowanie przedsięwzięciami mającymi na celu zwiększenie efektywności gospodarowania w przemyśle
paliwowo-energetycznym, oznaczone w PKD pod numerem 75.13.Z;

u) prowadzenie kursów i szkoleń, oznaczone w PKD numerem 80.42.Z;

v) PKD 51.51.Z. - sprzedaż hurtowa paliw stałych, ciekłych gazowych oraz produktów pochodnych.

21.2.2. PODSUMOWANIE WSZYSTKICH POSTANOWIEŃ UMOWY SPÓŁKI, STATUTU LUB REGULAMINÓW EMITENTA
ODNOSZĄCYCH SIĘ DO CZŁONKÓW ORGANÓW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZĄDZAJĄCYCH
I NADZORCZYCH

21.2.2.1 Zarząd

Zarząd działa na podstawie Kodeksu spółek handlowych, Statutu Emitenta oraz Regulaminu Zarządu. Wszelkie
sprawy związane z prowadzeniem Spółki nie zastrzeżone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, należą do zakresu działania Zarządu.

Zarząd Spółki składa się z 1 (jednej) do 3 (trzech) osób powoływanych na kolejne trzyletnie kadencje. W skład
Zarządu wchodzą Prezes bądź Prezes i Członkowie Zarządu. Członkowie Zarządu mogą używać tytułu Wiceprezesa
Zarządu (§ 11 ust. 1Statutu Spółki).

Liczbę  osób wchodzących w skład Zarządu danej kadencji określa Rada Nadzorcza (§ 11 ust. 2).

Prezesa i Członków Zarządu powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza. Prezesa i Członków Zarządu powołuje się na
okres wspólnej kadencji. Mandat Prezesa lub Członka Zarządu, powołanego w trakcie danej kadencji Zarządu,
wygasa w trybie określonym w art. 369 § 4 Ksh równocześnie z wygaśnięciem mandatów pozostałych osób
wchodzących w skład Zarządu (§ 11 ust. 3 Statutu Spółki).
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Prezes Zarządu, Członek Zarządu lub cały Zarząd Spółki mogą być odwołani przez Radę Nadzorczą przed upływem
kadencji. Prezes lub Członek Zarządu może być odwołany lub zawieszony w czynnościach także przez Walne
Zgromadzenie (§ 11 ust. 4 Statutu Spółki).

Do składania oświadczeń woli i podpisywania w imieniu Spółki są uprawnieni: samodzielnie Prezes Zarządu albo
dwóch Członków Zarządu łącznie albo jeden Członek Zarządu łącznie z Prokurentem (§ 12 ust. 1 Statutu Spółki).

Do wykonywania czynności określonego rodzaju lub czynności szczególnych, mogą być ustanowieni pełnomocnicy
działający samodzielnie w granicach umocowania. Zarząd Spółki prowadzi rejestr pełnomocnictw, według wzoru
ustalonego przez Zarząd i zatwierdzonego przez Radę Nadzorczą (§ 12 ust. 2 Statutu Spółki).

Do realizacji w imieniu Spółki czynności związanych ze stosunkiem pracy, Zarząd może ustanowić pełnomocnika (§
12 ust. 3 Statutu Spółki).

Zarząd działa w oparciu o przygotowany przez siebie i zatwierdzony przez Radę Nadzorczą regulamin (§ 13 ust. 2
Statutu Spółki). Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów decyduje głos
Prezesa Zarządu (§ 13 ust. 3 Statutu Spółki).

W umowach pomiędzy Spółką a Prezesem i Członkami Zarządu oraz w sporach z nimi, Spółkę reprezentuje Rada
Nadzorcza lub pełnomocnik powołany uchwałą Walnego Zgromadzenia. Umowy, w tym umowy o pracę
z Prezesem i Członkami Zarządu podpisuje przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany spośród jej Członków. W
tym samym trybie dokonuje się innych czynności związanych ze stosunkiem do pracy Prezesa i Członka Zarządu (§
14 Statutu Spółki).

21.2.2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza działa na podstawie Kodeksu spółek handlowych, Statutu Emitenta oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza składa się z 5 (pięciu) do 8 (ośmiu) Członków, w tym Przewodniczącego i jego Zastępcy. Liczbę
osób wchodzących w skład Rady Nadzorczej danej kadencji określa Walne Zgromadzenie (§ 15 ust. 1 Statutu
Spółki)

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty Członków Rady Nadzorczej wygasają z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzędowania (§
15 ust. 2 Statutu Spółki).

Członków Rady Nadzorczej powołuje się na okres wspólnej kadencji. Mandat Członka Rady Nadzorczej, powołanego
przed upływem danej kadencji Rady wygasa równocześnie z wygaśnięciem mandatów pozostałych Członków Rady
Nadzorczej (§ 15 ust. 3 Statutu Spółki).

Członków Rady Nadzorczej powołuje i odwołuje Walne Zgromadzenie. Członkowie Rady Nadzorczej wybierają ze
swego grona Przewodniczącego Rady Nadzorczej, a na jego wniosek Zastępcę Przewodniczącego (§ 15 ust. 4
Statutu Spółki).

W przypadku śmierci lub rezygnacji dwóch lub więcej Członków Rady Nadzorczej, powołanych w trybie § 15 ust. 4
Statutu Spółki, bądź zajścia innej okoliczności uniemożliwiającej im dalsze pełnienie obowiązków, Walne
Zgromadzenie powołuje następców takich Członków Rady Nadzorczej na okres do końca kadencji Rady Nadzorczej
(§ 16 Statutu Spółki).

Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje i przewodniczy posiedzeniom Rady oraz kieruje jej pracami.
Przewodniczący może na okres nie dłuższy niż sześć miesięcy powierzyć pełnienie swej funkcji Zastępcy
Przewodniczącego (§ 17 ust. 1 Statutu Spółki).

Posiedzenia Rady muszą być zwoływane co najmniej raz na kwartał kalendarzowy (§ 17 ust. 2 Statutu Spółki).

Rada Nadzorcza podejmuje uchwały, jeżeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej połowa jej Członków,
a wszyscy jej Członkowie zostali zaproszeni (§ 17 ust. 3 Statutu Spółki).

Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady, oddając swój głos na piśmie za
pośrednictwem innego Członka Rady Nadzorczej z wyjątkiem głosowania w sprawach wprowadzonych do porządku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwał w tym trybie nie dotyczy jednak wyborów
Przewodniczącego i Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej, powołania Prezesa i Członka Zarządu oraz
odwołania i zawieszania w czynnościach tych osób (§ 17 ust. 4 Statutu Spółki).

Posiedzenia Rady zwołuje Przewodniczący Rady z własnej inicjatywy, na pisemny wniosek każdego z Członków
Rady lub wniosek Zarządu, w którym podano proponowany porządek obrad. Zwołanie powinno nastąpić nie później
niż w ciągu 14 (czternastu) dni od chwili złożenia Przewodniczącemu Rady wniosku. Jeżeli Przewodniczący Rady
Nadzorczej nie zwoła posiedzenia,  w terminie oznaczonym wyżej,  wnioskodawca może je zwołać samodzielnie,
podając datę, miejsce i proponowany porządek obrad, taki jak we wniosku, o którym mowa w zdaniu pierwszym
niniejszego ustępu (§ 17 ust. 5 Statutu Spółki).
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Posiedzenia Rady zwoływane są przesyłką poleconą lub pocztą kurierską, wysłaną nie później niż na 7 (siedem) dni
przed planowanym posiedzeniem (§ 17 ust. 6 Statutu Spółki).

Posiedzenie Rady  może  się  odbyć  bez  formalnego  zwołania,  jeśli wszyscy jej Członkowie wyrażą na to zgodę
najpóźniej w dniu posiedzenia i potwierdzą to pismem lub złożą podpisy na liście obecności (§ 17 ust. 7 Statutu
Spółki).

Uchwały w przedmiocie nie objętym porządkiem dziennym podjąć nie można, chyba że na posiedzeniu obecni są
wszyscy Członkowie Rady i nikt z obecnych nie zgłosi w tej sprawie sprzeciwu (§ 17 ust. 9 Statutu Spółki).

Podejmowanie uchwał przez Radę Nadzorczą może nastąpić w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu środków
bezpośredniego porozumiewania się na odległość, w szczególności za pośrednictwem telefonu lub internetu, jeśli
wszyscy Członkowie Rady zostali powiadomieni o treści projektu uchwały. Uchwały podjęte na tak odbytym
posiedzeniu będą ważne pod warunkiem podpisania protokołu przez każdego Członka Rady Nadzorczej, który brał w
nim udział. W takim wypadku przyjmuje się, że miejscem odbycia posiedzenia i sporządzenia  protokołu  jest  miejsce
pobytu Przewodniczącego Rady  Nadzorczej  lub  jego  Zastępcy, jeżeli  posiedzenie odbywa się pod jego
przewodnictwem. Za datę uchwały uważa się datę złożenia podpisu przez Przewodniczącego lub jego Zastępcę (§
17 ust. 10 Statutu Spółki).

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiązki kolegialnie, może jednak delegować swoich Członków do
samodzielnego pełnienia określonych czynności nadzorczych (§ 18 ust. 1 Statutu Spółki)

Uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów rozstrzyga
głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. W sprawach określonych w § 6 ust. 2 do 6 oraz w par. 31 ust. 2 Statutu
Spółki wymagana jest jednomyślna uchwała podjęta na posiedzeniu Rady Nadzorczej, na której obecni są wszyscy
jej członkowie. (§ 18 ust. 2 Statutu Spółki).

Rada Nadzorcza działa w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin, który szczegółowo określa tryb pracy Rady (§
18 ust. 3 Statutu Spółki).

Zgodnie z § 19 ust. 2 Statutu Spółki do szczególnych obowiązków i uprawnień Rady Nadzorczej należy:
a) dokonywanie oceny sprawozdań Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania finansowego Spółki za

ubiegły rok obrotowy, w zakresie ich kompletności, zgodności z księgami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz zgodności z obowiązującymi przepisami prawa,

b) dokonywanie oceny wniosków Zarządu dotyczących podziału zysku albo pokrycia straty,
c) składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników czynności,

o których mowa w pkt. a) i b),
d) powoływanie i odwoływanie Prezesa i Członków Zarządu,
e) zawieszanie w czynnościach, z ważnych powodów, Prezesa Zarządu, poszczególnych Członków Zarządu lub

wszystkich członków Zarządu, tj. Prezesa Zarządu i Członków Zarządu,
f) delegowanie, na zasadach określonych w Ksh., Członka lub Członków Rady do czasowego wykonywania

czynności Prezesa lub Członków Zarządu w razie zawieszenia lub odwołania Prezesa lub Członków Zarządu,
bądź gdy z innych przyczyn nie mogą sprawować swoich czynności,

g) zatwierdzenie regulaminu Zarządu Spółki,
h) zatwierdzenie budżetów rocznych oraz planów strategicznych Spółki,
i) reprezentowanie Spółki w umowach zawieranych pomiędzy Spółką a Prezesem i Członkami Zarządu, jak

również w sporach z nimi,
j) wyrażenie zgody na nabycie, objęcie lub zbycie udziałów i akcji w spółkach oraz na utworzenie innych spółek,
k) wyrażenie zgody na przystąpienie do innych osób prawnych oraz sprzedaż aktywów Spółki, których wartość

przekracza 10% (dziesięć procent) wartości netto środków trwałych z wyłączeniem tych, które stanowią
zapasy zbywalne w ramach normalnej działalności,

l) wyrażanie zgody na zawieranie umów pomiędzy Spółką, a osobami bliskimi Prezesa lub Członków Zarządu
lub w jakikolwiek sposób z nimi związanymi w każdym przypadku oraz z pracownikami Spółki podległymi
bezpośrednio Prezesowi lub Członkom Zarządu w przypadku zawarcia pojedynczej umowy lub serii
powiązanych umów na wartość powyżej wartości 15.000 (piętnaście tysięcy) USD, ustalonej według średniego
kursu wymiany USD ogłoszonego przez NBP w dniu poprzedzającym wystąpienie
o taką zgodę,

m) wyrażanie zgody na zatrudnianie (na podstawie umów o pracę i umów cywilnoprawnych) doradców
i innych osób zewnętrznych w stosunku do Spółki, w szczególności w charakterze konsultantów, prawników
lub agentów, jeżeli roczne łączne przewidziane w budżecie koszty zaangażowania takich osób miałyby
przekroczyć równowartość150.000 (sto pięćdziesiąt tysięcy) USD, ustaloną według średniego kursu wymiany
USD ogłoszonego przez NBP w dniu poprzedzającym wystąpienie o taką zgodę,

n) wyrażanie zgody na wypłatę zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
o) wyrażanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomości, użytkowania wieczystego lub udziału

w nieruchomości i użytkowaniu wieczystym,
p) wybór biegłego rewidenta przeprowadzającego badanie sprawozdania finansowego,
q) dokonywanie zamiany akcji imiennych na okaziciela,
r) wydawanie opinii w sprawach wymienionych w § 27 ust 1,  pkt b) d), e), f), g), h), i), j), k), l), m) oraz n) Statutu

Spółki,
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s) ustalanie wynagrodzenia Prezesa Zarządu oraz pozostałych Członków Zarządu.
Oprócz powyższych kompetencji Radzie Nadzorczej przysługują również następujące uprawnienia i obowiązki:
a) wyznaczanie Zarządowi terminów sporządzania i przedstawiania rocznych budżetów,
b) określanie wymagań, jakim powinny odpowiadać przedstawiane przez Zarząd budżety  plany strategiczne,
c) żądanie zwołania przez Zarząd Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jeśli Zarząd nie dokona jego

zwołania w trybie określonym w Statucie,
d) zwoływanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jeśli Zarząd nie dokona jego zwołania w trybie i

terminie określonym w Statucie,
e) żądanie umieszczenia poszczególnych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia,
f) zatwierdzanie ustalanego przez Zarząd wzoru rejestru pełnomocnictw do wykonywania czynności

określonego rodzaju lub czynności szczególnych,
g) uchwalanie regulaminu opcji menedżerskiej,
h) wyrażanie zgody na podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w granicach kwoty kapitału docelowego

określonego w Statucie,
i) wyrażanie zgody na wyłączenie prawa poboru akcji w związku z podwyższeniem kapitału zakładowego w

granicach kwoty kapitału docelowego,
j) występowanie do Zarządu o powołanie ekspertów, tłumaczy lub innych osób o szczególnych kwalifikacjach.

21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJÓW I OGRANICZEŃ ZWIĄZANYCH Z KAŻDYM RODZAJEM ISTNIEJĄCYCH AKCJI

Prawa i obowiązki związane z akcjami Spółki są określone w przepisach Kodeksu Spółek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegółowych informacji należy skorzystać z porady
osób i podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta są akcjami zwykłymi na okaziciela.

Prawa majątkowe związane z akcjami Spółki:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziału w zysku Spółki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegłego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk
rozdziela się w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje żadnych przywilejów w zakresie tego prawa, co
oznacza, że na każdą z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokości. Uprawnionymi do dywidendy za
dany rok obrotowy są akcjonariusze, którym przysługiwały akcje w dniu dywidendy, który może zostać
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzień powzięcia uchwały o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesięcy, licząc od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalając dzień dywidendy Walne Zgromadzenie
powinno jednak wziąć pod uwagę regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala również
termin wypłaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W następstwie podjęcia uchwały o przeznaczeniu zysku do
podziału akcjonariusze nabywają roszczenie o wypłatę dywidendy. Roszczenie o wypłatę dywidendy staje się
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogólnych. Przepisy prawa nie określają terminu, po którym wygasa prawo do dywidendy. Zastosowanie stawki
wynikającej z zawartej przez Rzeczypospolita Polską umowy w sprawie zapobieżenia podwójnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taką umową w przypadku dochodów z dywidend jest
możliwe wyłącznie po przedstawieniu podmiotowi zobowiązanemu do potrącenia zryczałtowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez właściwą administrację podatkową. Obowiązek
dostarczenia certyfikatu ciąży na podmiocie zagranicznym, który uzyskuje ze źródeł polskich odpowiednie
dochody. Certyfikat rezydencji ma służyć przede wszystkim ustaleniu przez płatnika, czy ma zastosować stawkę
(bądź zwolnienie) ustaloną w umowie międzynarodowej, czy też ze względu na istniejące wątpliwości, potrącić
podatek w wysokości określonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jeżeli nierezydent udowodni, że w
stosunku do niego miały zastosowanie postanowienia umowy międzynarodowej, które przewidywały redukcję
krajowej stawki podatkowej (do całkowitego zwolnienia włącznie), będzie mógł żądać stwierdzenia nadpłaty i
zwrotu nienależnie pobranego podatku, bezpośrednio od urzędu skarbowego. Poza tym nie istnieją inne
ograniczenia ani szczególne procedury związane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy będących
nierezydentami. Kwota przeznaczona do podziału między akcjonariuszy nie może przekraczać zysku za ostatni
rok obrotowy, powiększonego o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitałów zapasowego i rezerwowych, które mogą być przeznaczone na wypłatę dywidendy. Kwotę tę
należy pomniejszyć o niepokryte straty, akcje własne oraz o kwoty, które zgodnie z ustawą lub statutem powinny
być przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 k.s.h.).
Przepisy prawa nie zawierają innych postanowień na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
częstotliwości oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypłat.

2. Z akcjami Emitenta nie jest związane inne prawo udziału w zyskach Emitenta, w szczególności Statut Emitenta
nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spółki w postaci wydania imiennych świadectw
założycielskich, w celu wynagrodzenia usług świadczonych przy powstaniu Spółki, lub świadectw użytkowych
wydanych w zamian za akcje umorzone.
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3. Prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), o ile
uchwała Walnego Zgromadzenia nie wyłączy tego prawa. Przy zachowaniu wymogów, o których mowa
w art. 433 Ksh, Akcjonariusz może zostać pozbawiony tego prawa w części lub w całości w interesie Spółki
mocą uchwały Walnego Zgromadzenia podjętej większością, co najmniej czterech piątych głosów. Przepisu
o konieczności uzyskania większości, co najmniej 4/5 głosów nie stosuje się, gdy uchwała o podwyższeniu
kapitału zakładowego stanowi, że nowe akcje mają być objęte w całości przez instytucję finansową
(subemitenta), z obowiązkiem oferowania ich następnie akcjonariuszom celem umożliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach określonych w uchwale oraz gdy uchwała stanowi, że nowe akcje mają być objęte
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym służy prawo poboru, nie obejmą części lub
wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji może nastąpić w przypadku,
gdy zostało to zapowiedziane w porządku obrad Walnego Zgromadzenia.

4. Prawo do udziału w majątku Spółki pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 k.s.h. majątek pozostały po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli
się między akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez każdego z nich wpłat na kapitał zakładowy; Statut
Spółki nie przewiduje żadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5. Prawo do zbywania posiadanych akcji. Akcje Spółki są zbywalne. Ich zbycie może być dokonywane bez
ograniczeń.

6. Prawo do obciążania posiadanych akcji zastawem lub użytkowaniem. Akcje mogą być obciążone ograniczonymi
prawami rzeczowymi na zasadach określonych przepisami prawa. W okresie, gdy akcje spółki publicznej, na
których ustanowiono zastaw lub użytkowanie, są zapisane na rachunkach papierów wartościowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzącym rachunki papierów wartościowych, prawo głosu z tych akcji przysługuje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

7. Akcje Spółki mogą być umarzane w drodze uchwały walnego zgromadzenia, za zgodą akcjonariusza w drodze
ich nabycia przez spółkę (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia.
Umorzenie akcji wymaga obniżenia kapitału zakładowego. Uchwała o obniżeniu kapitału zakładowego powinna
być powzięta na Walnym Zgromadzeniu, na którym powzięto uchwałę o umorzeniu akcji. Zarząd dokona, bez
zwoływania Walnego Zgromadzenia, niezwłocznego umorzenia:
 akcji, nabytych z naruszeniem przepisów art. 362 § 1 lub § 2 Ksh., które nie zostały zbyte w terminie roku od

dnia ich nabycia przez Spółkę,
 pozostałej części akcji własnych Spółki, która przekracza 10% kapitału zakładowego Spółki, nie zbytych w

terminie dwóch lat od dnia nabycia akcji. Umorzenie akcji następuje w drodze uchwały Walnego
Zgromadzenia (§ 8 Statutu Spółki).

Prawa korporacyjne związane z akcjami Spółki:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh).

2. Prawo do głosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Każdy akcjonariusz ma prawo uczestniczyć
w Walnym Zgromadzeniu Spółki. Akcje dają prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jeżeli co
najmniej na tydzień przed odbyciem Walnego Zgromadzenia zostaną złożone w Spółce i nie zostaną odebrane
przed jego ukończeniem imienne świadectwa depozytowe wystawione przez prowadzący rachunek papierów
wartościowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 406 § 2 i 3 Ksh). Każdej akcji
Emitenta przysługuje jeden głos na Walnym Zgromadzeniu.

3. Prawo do złożenia wniosku o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do żądania umieszczenia
poszczególnych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadającym co najmniej jedną dziesiątą kapitału zakładowego Spółki art. 400 §1 Ksh). Żądanie takie należy
zgłosić Zarządowi na piśmie co najmniej na miesiąc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
We wniosku o zwołanie Walnego Zgromadzenia należy wskazać sprawy wnoszone pod jego obrady. Jeżeli w
terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania Zarządowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwołane, sąd rejestrowy może, po wezwaniu Zarządu do złożenia oświadczenia, upoważnić do
zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy występujących z tym żądaniem (art. 401 § 1
Ksh). Zgromadzenie to rozstrzyga, czy koszty jego zwołania i odbycia ma ponieść Spółka (art. 401 § 2 Ksh). W
zawiadomieniach o zwołaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu o upoważnienie sądu, należy
powołać się na postanowienie sądu rejestrowego (art. 401 § 3 Ksh).

4. Prawo do zaskarżania uchwał Walnego Zgromadzenia na zasadach określonych w art. 422–427 Ksh. Uchwała
Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bądź dobrymi obyczajami i godząca w interesy Spółki lub
mająca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza może być zaskarżona w drodze powództwa przeciwko Spółce o
uchylenie uchwały (art. 422 § 1 Ksh). Powództwo takie powinno zostać wytoczone
w terminie miesiąca od otrzymania wiadomości o uchwale, nie później niż w terminie trzech miesięcy od dnia
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powzięcia uchwały (art. 424 § 2 Ksh). W przypadku sprzeczności uchwały Walnego Zgromadzenia z ustawą
możliwe jest wytoczenie powództwa o stwierdzenie jej nieważności. Powództwo takie powinno zostać wytoczone
w terminie trzydziestu dni od dnia ogłoszenia uchwały, nie później niż w terminie roku od dnia powzięcia uchwały
(art. 425 § 1 Ksh). Prawo do wniesienia powództwa przysługuje wyłącznie tym akcjonariuszom, którzy:
 głosowali przeciwko uchwale, a po jej powzięciu zażądali zaprotokołowania sprzeciwu (nie dotyczy to akcji

niemych – te jednak w Spółce nie występują),
 bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziału w Walnym Zgromadzeniu,
 nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wyłącznie w przypadku wadliwego zwołania Walnego

Zgromadzenia lub powzięcia uchwały w sprawie nieobjętej porządkiem obrad.
W przypadku wniesienia oczywiście bezzasadnego powództwa o uchylenie uchwały Walnego Zgromadzenia lub
o stwierdzenie jej nieważności, sąd – na wniosek Spółki – może zasądzić od powoda kwotę do dziesięciokrotnej
wysokości kosztów sądowych i wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyklucza to dalszych
roszczeń odszkodowawczych Spółki.

5. Prawo do żądania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujących co najmniej jedną piątą kapitału zakładowego wybór Rady Nadzorczej powinien
być dokonany przez najbliższe Walne Zgromadzenie w drodze głosowania oddzielnymi grupami.
W chwili dokonania wyboru co najmniej jednego członka Rady Nadzorczej w drodze głosowania grupami,
wygasają przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych członków Rady Nadzorczej, z wyjątkiem
członków powoływanych przez podmiot określony w odrębnej od Ksh ustawie.

6. Prawo żądania udzielenia informacji dotyczących Spółki. Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, Zarząd obowiązany jest udzielić akcjonariuszowi na jego żądanie informacji dotyczących Spółki,
jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad Walnego Zgromadzenia.
W uzasadnionych przypadkach, Zarząd może udzielić informacji na piśmie, nie później niż w terminie dwóch
tygodni od dnia zakończenia Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 3 Ksh). Zarząd powinien odmówić udzielenia
informacji w przypadku, gdy: (1) mogłoby to wyrządzić szkodę Spółce albo spółce z nią powiązanej, spółce lub
spółdzielni zależnej, (2) mogłoby narazić członka zarządu na poniesienie odpowiedzialności karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej (art. 428 § 2 Ksh). Zarząd może również udzielić akcjonariuszowi informacji
dotyczących Spółki poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzględnieniu wyżej opisanych ograniczeń,
określonych w art. 428 § 2 Ksh. Informacje takie, wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, której udzielono
informacji, powinny zostać ujawnione przez Zarząd na piśmie w materiałach przedkładanych najbliższemu
Walnemu Zgromadzeniu. Materiały te mogą nie obejmować informacji przekazanych do wiadomości publicznej
oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 4 Ksh). Akcjonariusz, któremu odmówiono
ujawnienia żądanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i który zgłosił sprzeciw do protokołu, może
złożyć wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie Zarządu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 Ksh).
Wniosek należy złożyć w terminie tygodnia od zakończenia Walnego Zgromadzenia, na którym odmówiono
ujawnienia informacji (art. 429 § 1 zd. 1 Ksh). Akcjonariusz może również złożyć do sądu rejestrowego wniosek
o zobowiązanie Spółki do ogłoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem (art. 429 § 2 zd. 2 Ksh).

7. Prawo do żądania wydania odpisów sprawozdania Zarządu z działalności Spółki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta najpóźniej na piętnaście dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

8. Prawo do przeglądania w lokalu Zarządu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz żądania odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia (art. 407 §1 Ksh).

9. Prawo do żądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Ksh).

10. Prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie listy obecności na Walnym Zgromadzeniu przez wybraną w tym celu
komisję, złożoną co najmniej z trzech osób. Wniosek mogą złożyć akcjonariusze, posiadający jedną dziesiątą
kapitału zakładowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy mają prawo wyboru
jednego członka komisji (art. 410 §2 Ksh).

11. Prawo do przeglądania księgi protokołów Walnych Zgromadzeń oraz żądania wydania poświadczonych przez
Zarząd odpisów uchwał (art. 421 § 3 Ksh).

12. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrządzonej Spółce na zasadach określonych w art. 486
i 487 Ksh, jeżeli Spółka nie wytoczy powództwa o naprawienie wyrządzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrządzającego szkodę.
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13. Prawo do przeglądania dokumentów oraz żądania udostępnienia w lokalu Spółki bezpłatnie odpisów
dokumentów, o których mowa w art. 505 §1 Ksh (w przypadku połączenia spółek), w art. 540 §1 Ksh (przypadku
podziału Spółki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przekształcenia Spółki).

14. Prawo żądania, aby spółka handlowa, która jest akcjonariuszem Emitenta, udzieliła informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zależności ustał. Akcjonariusz może żądać również ujawnienia
liczby akcji lub głosów albo liczby udziałów lub głosów, jakie ta spółka handlowa posiada, w tym także jako
zastawnik, użytkownik lub na podstawie porozumień z innymi osobami. Żądanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny być złożone na piśmie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

15. Prawo żądania powołania rewidenta do spraw szczególnych. Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadający co
najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu mogą wnioskować, aby Walne Zgromadzenie
podjęło uchwałę w sprawie zbadania przez biegłego (tzw. rewidenta do spraw szczególnych), na koszt Spółki,
określonego zagadnienia związanego z utworzeniem Spółki lub prowadzeniem jej spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogą w tym celu żądać pisemnie od Zarządu zwołania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia tej sprawy w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia. W
przypadku niepodjęcia uchwały zgodnej z treścią wniosku lub podjęcia uchwały z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz może w terminie 14 dni od dnia podjęcia uchwały wystąpić do sądu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczególnych.

16. Prawo do imiennego świadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzący rachunek papierów
wartościowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przysługujące akcjonariuszowi
spółki publicznej, posiadającemu akcje zdematerializowane (art. 328 §6 Ksh).

21.2.4. OPIS DZIAŁAŃ NIEZBĘDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTÓRE
MAJĄ BARDZIEJ ZNACZĄCY ZAKRES NIŻ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Zgodnie z przepisami Kodeksu spółek handlowych Spółka może wydać akcje o szczególnych uprawnieniach,
a także przyznać indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, które wygasają najpóźniej
z dniem, w którym uprawniony przestaje być akcjonariuszem Spółki. Akcje uprzywilejowane, z wyjątkiem akcji
niemych, powinny być imienne, a uprzywilejowanie, o którym mowa, może dotyczyć m.in. prawa głosu, prawa do
dywidendy lub podziału majątku w przypadku likwidacji spółki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa głosu nie może
dotyczyć spółki publicznej, a ponadto jednej akcji nie można przyznać więcej niż 2 głosy i w przypadku zamiany takiej
akcji na akcję na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzeżonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogą przyznawać uprawnionemu dywidendę, która przewyższa nie więcej
niż o połowę dywidendę przeznaczoną do wypłaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie
dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystają one z pierwszeństwa zaspokojenia
przed pozostałymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy może być wyłączone prawo głosu (akcje nieme), a nadto
akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, któremu nie wypłacono w pełni albo częściowo dywidendy
w danym roku obrotowym, można przyznać prawo do wyrównania z zysku w następnych latach, nie później jednak
niż w ciągu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczególnych uprawnień można uzależnić od spełnienia
dodatkowych świadczeń na rzecz spółki, upływu terminu lub ziszczenia się warunku. Akcjonariusz może wykonywać
przyznane mu szczególne uprawnienia związane z akcją uprzywilejowaną po zakończeniu roku obrotowego, w
którym wniósł w pełni swój wkład na pokrycie kapitału zakładowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyżej, mogą być przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczyć mogą m.in. prawa powoływania lub odwoływania członków zarządu, rady nadzorczej lub
prawa do otrzymywania oznaczonych świadczeń od spółki. Przyznanie osobistego uprawnienia można uzależnić od
dokonania oznaczonych świadczeń, upływu terminu lub ziszczenia się warunku. Do uprawnień przyznanych
akcjonariuszowi osobiście należy stosować odpowiednio ograniczenia dotyczące zakresu i wykonywania uprawnień
wynikających z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyżej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczególnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnień, dla swej ważności wymagają odpowiednich
postanowień Statutu. Wprowadzenie któregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagałoby zmiany Statutu.
Zgodnie z art. 430 § 1 Ksh w związku z art. 415 §1 Ksh, zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwały Walnego
Zgromadzenia podjętej większością ¾ głosów i wpisu do rejestru. Ponadto uchwała taka winna zawierać wskazanie
akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, któremu przyznawane są osobiste uprawnienia,
rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki,
od których spełnienia uzależnione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia.
Uchwała dotycząca zmiany statutu, zwiększająca świadczenia akcjonariuszy lub uszczuplająca prawa przyznane
osobiście poszczególnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, których dotyczy (art. 415 Ksh).
Zmiana statutu nie dotycząca podwyższenia kapitału zakładowego winna być zgłoszona do sądu rejestrowego w
terminie 3 miesięcy od dnia jej podjęcia (art. 430 § 2 Ksh).
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21.2.5. OPIS ZASAD OKREŚLAJĄCYCH SPOSÓB ZWOŁYWANIA ZWYCZAJNYCH COROCZNYCH WALNYCH
ZGROMADZEŃ AKCJONARIUSZY, WŁĄCZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Walne Zgromadzenia mogą być zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd
Spółki i powinno ono odbyć się w terminie 6 miesięcy od zakończenia roku obrotowego (art. 395 Ksh).
W przypadku, gdyby Zarząd nie zwołał Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, uprawnienie do jego
zwołania przysługuje Radzie Nadzorczej, jej Przewodniczącemu lub jednej trzeciej Członków Rady.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd Spółki z własnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, jej Przewodniczącego, co najmniej jednej trzeciej Członków Rady Nadzorczej lub na pisemny wniosek
akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 10 % (dziesięć procent) kapitału zakładowego, przy czym zwołanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastąpić w ciągu 14 dni od daty zgłoszenia wniosku. W
przypadku, gdyby Zarząd Spółki nie zwołał Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na żądanie Rady Nadzorczej
lub akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną dziesiątą kapitału zakładowego Spółki
w terminie dwóch tygodni od daty zgłoszenia wniosku, uprawnienie do zwołania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przysługuje Radzie Nadzorczej.

Zgodnie z art. 401 § 1 Ksh akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentującym co najmniej jedną dziesiątą kapitału
zakładowego, w przypadku niezwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwóch tygodni od
złożenia przez niego (nich) takiego żądania, przysługuje prawo żądania od sądu upoważnienia do zwołania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 402 § 1 Ksh  Walne Zgromadzenie zwołuje się przez ogłoszenie, dokonane co najmniej na trzy
tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia, przy czym dotyczy to zarówno zwyczajnego, jak i nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. W ogłoszeniu należy podać datę, godzinę i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz
szczegółowy porządek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powołać należy dotychczas obowiązujące
postanowienia, jak również treść projektowanych zmian. Jeżeli jest to uzasadnione znacznym zakresem
zamierzonych zmian, ogłoszenie może zawierać projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem
nowych lub zmienionych postanowień statutu.

Walne Zgromadzenia odbywają się w Katowicach lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie jest ważne bez względu na liczbę reprezentowanych na nim akcji, o ile statut lub ustawa nie
stanowią inaczej. Uchwały Walnego Zgromadzenia podejmowane są bezwzględną większością głosów oddanych,
chyba że przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidują surowsze warunki podejmowania uchwał.

Akcjonariusze dysponujący akcjami na okaziciela dopuszczonymi do publicznego obrotu (aktualnie: obrotu na rynku
regulowanym) mają prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, jeżeli złożą w biurze Zarządu Emitenta
przynajmniej na tydzień przed terminem Walnego Zgromadzenia imienne świadectwo depozytowe wydane przez
uprawniony do tego podmiot, wskazujące liczbę akcji oraz fakt, iż akcje te nie mogą być zbyte przed ukończeniem
Zgromadzenia.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarząd, zawierająca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibę), liczbę, rodzaj i numery akcji
oraz liczbę przysługujących im głosów, powinna być wyłożona w lokalu Zarządu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz może przeglądać listę akcjonariuszy w lokalu Zarządu oraz żądać
odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia.

Jeżeli prawo głosu z akcji przysługuje zastawnikowi lub użytkownikowi, okoliczność tę zaznacza się na liście
akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

Akcjonariusze mogą uczestniczyć w walnym zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu osobiście lub przez
pełnomocników. Przedstawiciele akcjonariuszy, będących osobami prawnymi, powinni posiadać aktualne wyciągi
z właściwego rejestru handlowego lub krajowego rejestru sądowego, wymieniające osoby uprawnione do
reprezentowania tych podmiotów lub legitymować się pełnomocnictwem podpisanym przez osoby wymienione w tym
wyciągu. Pełnomocnictwo powinno być udzielone na piśmie pod rygorem nieważności i dołączone do protokołu
Walnego Zgromadzenia. Członek Zarządu i pracownik spółki nie mogą być pełnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu.

Głosowanie jest jawne. Głosowanie tajne zarządza się przy wyborach, oraz nad wnioskami o odwołanie Członków
organów Emitenta lub likwidatorów, o pociągnięciu ich do odpowiedzialności, jak również w sprawach osobowych lub
na wniosek chociażby jednej z osób uprawnionych do udziału w Walnym Zgromadzeniu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia należy w szczególności:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdań Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegły rok obrotowy;

b) powzięcie uchwały o podziale zysków, albo o pokryciu strat;
c) udzielanie absolutorium członkom organów Spółki (w tym Prezesowi i Członkom Zarządu) z wykonania przez

nich obowiązków;
d) zmiana Statutu Spółki;
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e) podwyższenie, albo obniżenie wysokości kapitału zakładowego, z wyłączeniem podwyższenia dokonanego w
trybie określonym w § 6 ust. 2 – 7 Statutu Spółki;

f) łączenie, podział przekształcenie Spółki;
g) rozwiązanie i likwidacja Spółki;
h) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa oraz emisja warrantów subskrypcyjnych;
i) zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz ustanowienie na nich

ograniczonego prawa rzeczowego;
j) tworzenie i znoszenie kapitałów rezerwowych oraz określenie ich przeznaczenia;
k) wszelkie postanowienia dotyczące roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy zawiązywaniu Spółki lub

sprawowaniu zarządu lub nadzoru;
l) nabycie przez Spółkę własnych akcji, które mają być zaoferowane do nabycia pracownikom;
m) umorzenie akcji (z wyjątkiem umorzenia dokonanego w trybie określonym w § 8 ust. 3 Statutu);
n) ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wypłaty dywidendy;
o) zawarcia przez Spółkę umowy kredytu, pożyczki, poręczenia lub innej podobnej umowy z Prezesem lub

Członkiem Zarządu, Członkiem Rady Nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz
którejkolwiek z tych osób;

p) ustalenie wynagrodzenia dla członków Rady Nadzorczej Spółki.
q) Ustalenie zasad wynagradzania Prezesa i Członków Zarządu, w tym na podstawie programów opcji

menadżerskich;

Kompetencje określone w pkt b), d), e), f), g), h), i), j), k), l), m) oraz n) Walne Zgromadzenie wykonuje na wniosek:
 Zarządu Spółki, przedstawiony łącznie z pisemną opinią Rady Nadzorczej lub
 akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 10 % (dziesięć procent) kapitału zakładowego,

zaopiniowany przez Zarząd Spółki i Radę Nadzorczą.

Brak opinii, o której mowa wyżej, pomimo zwrócenia się o nią na co najmniej 14 dni przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia, uważa się za brak zastrzeżeń.

21.2.6. KRÓTKI OPIS POSTANOWIEŃ UMOWY SPÓŁKI, STATUTU LUB REGULAMINÓW EMITENTA, KTÓRE MOGŁYBY
SPOWODOWAĆ OPÓŹNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOŻLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut Emitenta oraz regulaminy obowiązujące w Spółce nie zawierają żadnych postanowień, które mogłyby
spowodować opóźnienie, odroczenie lub uniemożliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. W szczególności żadnemu
akcjonariuszowi Emitenta nie przyznano żadnych uprawnień osobistych. Równocześnie brak jest
w Statucie Emitenta postanowień dotyczących ograniczenia prawa głosu w stosunku do akcjonariuszy Emitenta
dysponujących powyżej jednej piątej ogółu głosów w Spółce, o którym mowa w art. 411 § 1 Kodeksu spółek
handlowych.

21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEŃ UMOWY SPÓŁKI, STATUTU LUB REGULAMINÓW EMITENTA, JEŻELI TAKIE
ISTNIEJĄ, REGULUJĄCYCH PROGOWĄ WIELKOŚĆ POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTÓREJ
KONIECZNE JEST PODANIE STANU POSIADANIE AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA

Statut Emitenta, ani żaden inny akt regulujący wewnętrzną organizację Emitenta, nie zawiera postanowień, na
podstawie których po przekroczeniu oznaczonych progów wielkości posiadanych akcji Emitenta akcjonariusz byłby
zobowiązany zawiadomić o tym Emitenta.

21.2.8. OPIS WARUNKÓW NAŁOŻONYCH ZAPISAMI UMOWY SPÓŁKI I STATUTU, JEJ REGULAMINAMI, KTÓRYM
PODLEGAJĄ ZMIANY KAPITAŁU, JEŻELI ZASADY TE SĄ BARDZIEJ RYGORYSTYCZNE NIŻ OKREŚLONE
WYMOGAMI OBOWIĄZUJĄCEGO PRAWA

Statut Emitenta, ani żaden inny akt regulujący wewnętrzną organizację Emitenta, nie zawiera postanowień, na
podstawie których warunki obniżenia i podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta, zostałyby ujęte bardziej
rygorystycznie niż określone wymogami obowiązującego prawa.

22. ISTOTNE UMOWY
Poniżej przedstawiono podsumowanie istotnych umów, innych niż zawierane w normalnym toku działalności
Emitenta, których stroną jest Emitent, za ostatnie 2 lata poprzedzające datę publikacji Dokumentu rejestracyjnego,
które zostały uznane przez Emitenta za istotne z uwagi na przedmiot lub wartość umowy.
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22.1 UMOWY UBEZPIECZENIA
Umowa Ubezpieczenia Generalnego Budowy / Montażu od Wszystkich Ryzyk Nr 900600064494 zawarta
w dniu 5 września 2007 r. z Towarzystwem Ubezpieczeń i Reasekuracji „WARTA” S.A. z siedzibą
w Warszawie. Umowa ubezpieczenia obejmuje ochroną Emitenta oraz wszystkich inwestorów
i podwykonawców oraz inne firmy zatrudnione przez Emitenta przy realizacji ubezpieczonych kontraktów,
w odniesieniu do ich odpowiednich praw i obowiązków związanych z udziałem w tych kontraktach:

 przedmiot Umowy: ochrona wszystkich kontraktów Emitenta, których realizacja rozpoczęła się w okresie
trwania Umowy, pod warunkiem że:
 wartość pojedynczego kontraktu nie przekroczy 5.000.000,00 zł,
 okres realizacji pojedynczego kontraktu jest nie dłuższy niż 24 miesiące,
 kontrakty dotyczą realizacji robót o charakterze: roboty montażowe aparatury rozdzielczej

i sterowniczej, sprzętu elektrycznego, a także instalacji elektrycznych,
 dodatkowo ochroną objęte jest:

 mienie składowane poza terenem budowy zgodnie z warunkami Klauzuli 013,
 mienie w transporcie zgodnie z warunkami Klauzuli 220,

 suma ubezpieczenia:
 obiekt budowlany/montażowy: wartość pojedynczego kontraktu,
 sprzęt i wyposażenie budowlane: 250.000,00 zł na jedno i wszystkie zdarzenia w okresie

ubezpieczenia,
 dla klauzul: zgodnie z  3 ust. 2 Umowy,

 podstawa naliczenia składki zaliczkowej za ubezpieczenie: wartość kontraktów, które Emitent planuje
rozpocząć w okresie ubezpieczenia, tj. 8.650.000,00 zł + VAT; stawka zaliczkowa wynosi: 5.510,00 zł,

 okres obowiązywania: 12 miesięcy, tj. od 1 września 2007 r. do 31 sierpnia 2008 r., zastrzeżeniem
automatycznego przedłużenia na kolejny okres 12 miesięcy, jeżeli żadna ze Stron nie wypowie Umowy na
piśmie na co najmniej miesiąc przed końcem okresu ubezpieczenia;

 w przypadku rozwiązania Umowy kontrakty zgłoszone i rozpoczęte w okresie ubezpieczenia będą objęte
ochroną ubezpieczeniową na warunkach określonych w Umowie do chwili jej zakończenia, jednak nie
dłuższej niż maksymalny czas ich realizacji, tj. 24 miesięcy.

22.2   UMOWY GWARANCJI BANKOWEJ
Umowa NR 11/128/06 o udzielenie gwarancji bankowej zawarta w dniu 1 sierpnia 2006 r. z BRE Bank S.A.
z siedzibą w Warszawie wraz z oświadczeniem o dobrowolnym poddaniu się egzekucji na podstawie bankowego
tytułu egzekucyjnego:

 przedmiot Umowy: udzielenie przez BRE Bank S.A. gwarancji nr 11/128/Z /MB/06 za zobowiązania
Emitenta wobec Polimeks – Mostostal S.A. z siedzibą Warszawie zabezpieczającej wykonanie
kontraktowych zobowiązań gwarancyjnych zgodnie z subkontraktem nr K2003 – ENRG  zawartym
w dniu 22 kwietnia 2004 r. pomiędzy Emitentem a Polimeks – Mostostal S.A.;

 wysokość gwarancji: do kwoty 172.990,28 zł;
 termin ważności gwarancji: do dnia 31 stycznia 2008 r.;
 zabezpieczenie wierzytelności Banku z tytułu udzielonej gwarancji:

 kaucja pieniężna w kwocie 172.990,28 zł,
 Bank może przenieść  swoją wierzytelność na osobę trzecią; korzystać w zakresie przymusowego

wykonania Umowy z usług wyspecjalizowanych podmiotów zewnętrznych; przekazywać dane o
zobowiązaniach powstałych z tytułu Umowy podmiotom wskazanym w Umowie.

22.3   UMOWY O KAUCJĘ PIENIĘŻNĄ

Umowa o kaucję pieniężną Nr 11/031/06 zawarta w dniu 1 sierpnia 2006 r. z BRE Bank S.A. z siedzibą
w Warszawie. Emitent przeniósł na własność BRE Bank S.A. kaucję w kwocie 172.990,28 zł w celu zabezpieczenia
gwarancji wystawionej na zlecenie Emitenta na podstawie Umowy Nr 11/128/06 o udzielenie gwarancji bankowej
zawartej w dniu 1 sierpnia 2006 r.; kaucja została złożona do dnia 7 lutego 2007 r.; kaucja może zostać zwolniona
dopiero po całkowitej spłacie wszystkich zobowiązań wynikających z Umowy Nr 11/128/06; wynagrodzenie z tytułu
złożenia kaucji jest naliczane według stopy procentowej wynoszącej 4 % w stosunku rocznym.

22.4 UMOWY POŻYCZKI
Umowa pożyczki została zawarta w dniu 23 października 2007 r.  pomiędzy Grupą Finansową Premium S.A. a
Energoaparaturą S.A.
Przedmiotem umowy jest pożyczka w kwocie 800.000,00 zł.
Strony ustaliły, że Pożyczkodawca przeleje kwotę pożyczki na rachunek bankowy Pożyczkobiorcy w terminie do dnia
26.10.2007 r. Za wykonanie czynności z udzieleniem pożyczki, tj. za zbadanie sytuacji finansowej i przygotowanie
umowy Pożyczkobiorca zapłaci Pożyczkodawcy prowizję w wysokości 8.000,00 zł. Oprocentowanie kwoty pożyczki
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wynosi w stosunku rocznym 10,8% i zostanie zapłacone równocześnie ze zwrotem pożyczki w terminie 30 dni od
dnia podpisania umowy tj. do dnia 22.11.2007 r.  Pożyczka została spłacona w pełnej wysokości i w terminie.

22.5 UMOWY KREDYTOWE

Umowa kredytu została zawarta w dniu 20 grudnia 2007 r. pomiędzy BRE Bankiem O/Katowice a Energoaparaturą
S.A., na mocy której Bank udzielił Emitentowi kredytu w rachunku bieżącym w wysokości nie przekraczającej
1.300.000,00 PLN. Środki finansowe pochodzące z kredytu zostaną przeznaczone i wykorzystane na finansowanie
bieżącej działalności Kredytobiorcy.

Umowa została zawarta na okres 1 roku.

Warunki umowy:

- oprocentowanie w dniu zawarcia umowy - 5,63% w skali roku

- prowizja przygotowawcza - 0,9%

- oprocentowanie od niewykorzystanego kredytu - 3% w skali roku.

Zabezpieczenie spłaty należności Banku stanowi:

- hipoteka łączna umowna kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 PLN (słownie: jeden milion pięćset tysięcy złotych
00/100) na będących w użytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy nieruchomościach o charakterze
przemysłowym o łącznej powierzchni 9748m2 położonych w Katowicach, ul. gen. Pułaskiego 7, 40-273
Katowice, dla których w Sądzie Rejonowym w Katowicach Wydział XI Ksiąg Wieczystych prowadzone są księgi
wieczyste nr KW KA1K/00031269/1 oraz KW KA1K/00066570/8,

- weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorcę, zaopatrzony w deklarację wekslową Kredytobiorcy.

Jednocześnie Emitent złożył oświadczenie o poddaniu się egzekucji w trybie określonym w art. 97 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Prawo bankowe i upoważnił BRE Bank Spółkę Akcyjną z siedzibą w Warszawie do wystawienia
bankowego tytułu egzekucyjnego do kwoty 1.500.000,00 PLN (słownie: jeden milion pięćset tysięcy złotych 00/100),
na wypadek nie wywiązania się przez Emitenta z zobowiązań wynikających z tytułu czynności bankowych
wykonywanych w ramach Umowy kredytowej nr 11/389/07/Z/VV wraz z odsetkami i innymi kosztami oraz do
kapitalizowania należności objętej bankowym tytułem egzekucyjnym i naliczenia od kapitalizowanej należności
odsetek zgodnie z art. 359 Kodeksu cywilnego oraz wystąpienia do sądu z wnioskiem o nadanie temu tytułowi
klauzuli wykonalności najpóźniej do dnia 31.12.2009 roku.

Poza wyżej wskazanymi Emitent nie zawierał istotnych umów, innych niż zawierane w normalnym toku działalności
Spółki.

23. INFORMACJE OSÓB TRZECICH ORAZ OŚWIADCZENIA
EKSPERTÓW O JAKIMKOLWIEK ZAANGAŻOWANIU

W prospekcie nie zostały zamieszczone żadne oświadczenia czy raporty osób określanych jako ekspert, w związku z
powyższym Emitent w dokumencie rejestracyjnym nie zawarł informacji na temat ekspertów i ich zaangażowaniu w
działalność Emitenta. Emitent potwierdza, że informacje opublikowane przez osoby trzecie wykorzystane w
prospekcie zostały powtórzone dokładnie. Emitent w stopniu w jakim jest tego świadom i w jaki może to ocenić na
podstawie opublikowanych przez osobę trzecią informacji potwierdza, że nie zostały pominięte żadne fakty które
sprawiłyby, że powtórzone informacje byłyby niedokładne lub wprowadzałyby w błąd.
Źródła informacji osób trzecich, zamieszczone w niniejszym prospekcie:
 dane KPMG – (zakres usług świadczonych przez KPMG obejmuje: badanie sprawozdań finansowych,

doradztwo podatkowe, doradztwo finansowe oraz doradztwo w zakresie zarządzania ryzykiem i efektywnością
przedsiębiorstw.)

 dane GUS zawarte w raporcie pt „Dynamika produkcji przemysłowej i budowlano-montażowej w sierpniu 2007”
 plany inwestycyjne spółek zamieszczane na stronach internetowych spółek m.in. PKE, BOT, Zakłady

Energetyczne, Zakłady Azotowe, strona www. wnp.pl (energetyka, budownictwo, chemia, nafta).
 „Atrakcyjność inwestycyjna Europy 2007” przeprowadzone przez firmę Ernst & Young).
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24. DOKUMENTY UDOSTĘPNIONE DO WGLĄDU
W okresie ważności niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Katowicach, ul. Gen. K. Pułaskiego 7  można
zapoznawać się z przedstawionymi poniżej dokumentami lub ich kopiami:
a. Statutem Emitenta;
b. Regulaminem Walnych Zgromadzeń Emitenta; Regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta oraz

Regulaminem Zarządu Emitenta;
c. historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegłego rewidenta za każde z

trzech lat obrotowych poprzedzających publikację niniejszego Prospektu;
d. historycznymi finansowymi raportami okresowymi (raporty półroczne, kwartalne).

Ponadto można zapoznawać się ze wskazanymi wyżej w pkt. a, b, c i d dokumentami w formie elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta  www.enap.com.pl

25. INFORMACJA O UDZIAŁACH W INNYCH
PRZEDSIĘBIORSTWACH

Emitent posiada udziały w niżej wymienionych spółkach, które mają charakter tymczasowy i nie mają wpływu na
ocenę aktywów i pasywów Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zysków i strat.

Tabela. Udziały Emitenta w innych przedsiębiorstwach

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot działalności
przedsiębiorstwa

Wartość
udziałów wg
ceny nabycia

Procent
posiadanego

kapitału
zakładowego

Udział w ogólnej
liczbie głosów na

walnym
zgromadzeniu

Huta Stalowa Wola SA
Stalowa

Wola

Producent maszyn
budowlanych i sprzętu
woskowego 8 345,75 zł 0,003% 0,003%

Bumar Wardyński SA
Grupa Holdingowa Warszawa

Spółki Grupy Holdingowej
świadczą usługi związane z
branżą maszyn budowlanych
i górniczych

13.890 zł 0,03% 0,03%

Komas Sp. z o.o. Janów
Lubelski

Producent podzespołów do
maszyn budowlanych 4300 zł 0,02% 0,02%

HSW Zakład Maszyn
Budowlanych Sp. z
o.o.

Lubaczów
Producent przekładni
hydrokinetycznych do
maszyn budowlanych

4300 zł 0,12% 0,12%
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IV. CZĘŚĆ OFERTOWA
1. Osoby odpowiedzialne
Informacje o osobach odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz ich oświadczenia stwierdzające,
że informacje te zgodnie z ich najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności by zapewnić taki stan są
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz że są kompletne zostały zamieszczone w Części
Rejestracyjnej Prospektu w pkt 1.

2. Czynniki ryzyka
Szczegółowy opis czynników ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych, dokonany dla potrzeb oceny
ryzyka rynkowego powiązanego z tymi akcjami został zamieszczony w Rozdziale II „Czynniki Ryzyka”.

3. Podstawowe informacje

3.1. OŚWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zdaniem Emitenta (na dzień zatwierdzenia Prospektu), nie dysponuje on odpowiednim i wystarczającym kapitałem
obrotowym, w wysokości zapewniającej pokrycie bieżących potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych
miesięcy od daty zatwierdzenia Prospektu biorąc pod uwagę plany Emitenta oraz potrzeby rynku.
Zarząd Emitenta proponuje zapewnienie dodatkowego kapitału obrotowego w drodze pozyskania środków
finansowych z publicznej emisji akcji (seria E).

Założenia Dane w tys zł.

Wartość opcji menadżerskich (seria C) 200

Wartość kapitału uzyskana ze sprzedaży akcji serii E 59 310

Wyszczególnienie 30.09.2007

Przekształcenie
bilansu w wyniku

objęcia opcji
menadżerskich
emisja serii C
(realizacja IV
kwartał 2007)

Przekształcenie
bilansu w

wyniku objęcia
emisji akcji

serii E

Aktywa trwałe 5 720 5 720 5 720

Aktywa obrotowe 13 975 14 175 73 485

Aktywa razem 19 694 19 894 79 204

Kapitał (fundusz) własny 7 815 8 015 67 325

Rezerwa na zobowiązania 2 483 2 483 2 483

Zobowiązania długoterminowe 932 932 932

Zobowiązania krótkoterminowe 8 298 8 298 8 298
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Rozliczenia międzyokresowe 166 166 166

Pasywa razem 19 694 19 894 79 204

Kapitał obrotowy (różnica aktywów obrotowych i
zobowiązań krótkoterminowych) 5 676 5 876 65 186

W opinii Zarządu Spółki obecny kapitał obrotowy jest zbyt niski, aby Spółka mogła realizować założone plany
wynikające głownie z potrzeb rynku. Dalszy rozwój Spółki jest uzależniony od powodzenia emisji akcji serii E. W
ocenie Zarządu wysokość pozyskana z emisji tj. 59,3 mln zł. jest niezbędnie konieczna do realizacji celów
emisyjnych tzn. głównie do zwiększania wielkości przychodów. Emitent przewiduje wyczerpanie kapitału obrotowego
w ciągu najbliższych 6 miesięcy.

Emitent jest przekonany o skuteczności planowanych działań.

3.2. KAPITALIZACJA I ZADŁUŻENIE

Dane dotyczące kapitalizacji i zadłużenia według oświadczenia Zarządu (z podziałem na zadłużenie gwarantowane i
niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone) ustalone w oparciu o informacje finansowe Emitenta na dzień
30 września 2007 r. zawarte zostały w poniższych zestawieniach.

Stan na 30 listopada 2007 r. (w tys. zł)

Zadłużenie krótkoterminowe ogółem (zobowiązania
krótkoterminowe) 7 257

- gwarantowane 0

- zabezpieczone* 240

- niegwarantowane/niezabezpieczone 7 017

Zadłużenie długoterminowe ogółem (z wyłączeniem bieżącej części
zadłużenia długoterminowego) 968

- gwarantowane 0

- zabezpieczone* 348

- niegwarantowane/niezabezpieczone 620

Kapitał własny 7 263

- kapitał zakładowy 3 840

- kapitał zapasowy 12 092

-kapitał rezerwowy 200

- kapitał z aktualizacji wyceny 336

- zysk (strata) z lat ubiegłych -10 702

- zysk (strata) netto 1 497
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OGÓŁEM 15 488

A. Środki pieniężne 707

B. Ekwiwalenty środków pieniężnych 0

C. Papiery wartościowe 0

D. Płynność (A+B+C) 707

E. Bieżące należności 8 060

F. Krótkoterminowe zadłużenie w bankach (zabezpieczone) 0

G. Bieżąca część zadłużenia długoterminowego 0

H. Inne krótkoterminowe zadłużenie finansowe
(niegwarantowane/niezabezpieczone) 240

I. Krótkoterminowe zadłużenie finansowe (F+G+H) 240

J. Krótkoterminowe zadłużenie finansowe netto (I-E-D) -8 527

K. Długoterminowe kredyty i pożyczki bankowe (zabezpieczone) 0

L. Wyemitowane obligacje 0

M. Inne długoterminowe kredyty i pożyczki (leasing)
(niegwarantowane/niezabezpieczone) 348

N. Długoterminowe zadłużenie finansowe netto (K+L+M) 348

O. Zadłużenie finansowe netto (J+N) -8 179

*Zabezpieczeniem umów leasingowych są weksle własne In blanco

Wartość zobowiązań warunkowych na dzień  30 listopada 2007 r wynosi 568 tys zł w tym na wykonanie robót 482 tys
zł. na zobowiązania zapłaty 86 tys zł.

3.3. INTERESY OSÓB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAŻOWANYCH
W OFERTĘ

Do osób fizycznych i prawnych zaangażowanych w Ofertę, w rozumieniu posiadania interesu w prawidłowym
przygotowaniu lub realizacji Oferty lub jej części należą:
- obecni akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania środków na dalszy rozwój Emitenta (wzrost przychodów i

zysku) oraz uzyskania rynkowej wyceny akcji Emitenta,
- Bank Gospodarki Żywnościowej Spółka Akcyjna - Biuro Maklerskie pełniący rolę Oferującego - jest

zainteresowany sprzedażą maksymalnej liczby Oferowanych Akcji, ponieważ jego wynagrodzenie jest
częściowo wynagrodzeniem prowizyjnym,

- Kancelaria D. Cyran, R. Sasiak i Wspólnicy Spółka Komandytowa z siedzibą w Katowicach oraz Kancelaria
Radcy Prawnego Kinga Pajerska – Krasnowska z siedzibą w Tychach pełniące rolę Doradców Prawnych, są
podmiotami zaangażowanymi w przeprowadzenie Oferty, jednak z uwagi na fakt, że wynagrodzenie Doradców
Prawnych nie ma charakteru prowizyjnego, Doradcy Prawni nie posiadają interesu bezpośrednio związanego z
Ofertą.

3.4. PRZESŁANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH

Spółka zamierza pozyskać z planowanej emisji Akcji serii E wpływ netto 59,3 mln zł.
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Spółka zamierza przeznaczyć pozyskane środki według priorytetów ich wykorzystania w następującej kolejności:

Odnowienie sprzętu – 1–3 mln zł

W związku z dalszym rozwojem firmy, zwiększaniem wielkości przychodów, powiększaniem kadry jak również
poszerzaniem działalności, Spółka część środków pozyskanych z emisji przeznaczy na odnowę oraz zakup sprzętu
niezbędnego do pracy. W szczególności planowany jest zakup dwóch samochodów technologicznych, niezbędnych
do poszerzenia działalności o prace na wysokich napięciach, drugim bardzo istotnym zakupem jest zakup
zintegrowane systemu zarządzania. W dobie dzisiejszych czasów, szybki dostęp do informacji jest niezbędny, bez
niego trudno jest podejmować trafne decyzje. Zintegrowany system zarządzania da Spółce nie tylko szybki dostęp do
informacji ale również podniesie wydajność pracy pracowników niższego szczebla, oraz ułatwi kierownikom
projektów sprawną kontrolę nad budżetami prowadzonych projektów.  Przygotowując się do dalszego zwiększania
wielkości przychodów Spółka dąży do maksymalizacji wydajności pracy. Jednym z niezbędnych elementów jest
zapewnienie pracownikom odpowiednich narzędzi pracy. W ramach odnawiania sprzętu Emitent dokonywał będzie
również zakupów drobnych narzędzi oraz środków trwałych niskocennych takich jak wiertaki, spawarki itp.

Przygotowując się do realizacji celów Emitent rozpoznał dostawców narzędzi, wynegocjował rabaty oraz zapewnił
szybki serwis zarówno nowo zakupionego sprzętu jak również sprzętu starszego.

Wzmocnienie środków obrotowych – 56,3-58,3 mln zł.

Emitent korzystając ze sprzyjającej koniunktury na rynku budowlanym zwiększył swoje przychody po III kwartałach
2007 r o 204% w stosunku do analogicznego okresu roku 2006. Tendencja ta ulegnie spowolnieniu do końca 2007r.

W związku z trwającą koniunktura na rynku budowlanym Spółka przewiduje dalszy wzrost wielkości przychodów.

Energoaparatura S.A. jest przede wszystkim firmą wykonawczą a zatem jej głównym potencjałem są pracownicy.
Odpływ wykwalifikowanych pracowników na rynki zagraniczne jest problemem ogólnokrajowym dlatego też część
pozyskanych środków obrotowych zostanie skonsumowana na powiększenie kadry wykonawczej, szkolenia
pracowników oraz stworzenie zaplecza socjalnego dla pracowników przewyższającego oferty konkurentów.
Stworzenie zaplecza socjalnego dla pracowników kadry technicznej realizującej i nadzorującej zadania produkcyjne
w terenie, związane będzie głównie z poprawą warunków finansowych jak również dostępu do innych pochodnych
elementów motywacyjnych takich jak: nauka języków obcych, częściowo finansowane polisy ubezpieczeniowo-
emerytalne, dodatkowe świadczenia zdrowotne w wybranej przez Emitenta prywatnej przychodni lub klinice.
Zwiększanie wielkości przychodów powoduje również wzrost zapotrzebowania na środki finansowe w szczególności
przeznaczane na:
a) kaucje wadialne i gwarancyjne
b) sfinansowanie zwiększonych kwot należności odroczonych w czasie
c) zakup materiałów produkcyjnych  związanych z rosnącą produkcją
d) finansowanie w całości kontraktów.

Działając w branży budowlanej Emitent zobowiązany jest do udzielania gwarancji dobrego wykonania umowy oraz
gwarancji jakości na okres rękojmi. Wysokość udzielanych gwarancji sięga od 5 do 20% wartości zawieranych
kontraktów i obejmuje średnio 3-letni okres. Gwarancje te zabezpieczane są gwarancjami bankowymi,
ubezpieczeniowymi lub  kaucjami zatrzymanymi u klienta.

Wydłużenie okresu gwarancyjnego jest jednym z atutów mogących mieć znaczenie przy wyborze oferty. Emitent
wzmacniając kapitał obrotowy będzie w stanie zaoferować swoim klientom lepsze warunki gwarancyjne biorąc pod
uwagę zarówno okres gwarancyjny jak również zabezpieczenie ewentualnych roszczeń gwarancyjnych.

Mając na uwadze rosnące wymagania klientów a w szczególności zapewnienie finansowania inwestycji w dłuższej
perspektywie czasu, Emitent zamierza oferować wydłużone terminy płatności oraz finansowanie całych kontraktów
dla klientów strategicznych.

Emitent do tej pory realizował kontrakty krótkoterminowe gdzie obrót gotówki był stosunkowo szybki. Zwiększając
dalej wielkość przychodów Spółka będzie realizowała kontrakty nie tylko krótko- ale również długoterminowe. W celu
zapewnienia klientom stałości ceny kontraktów długoterminowych, pozyskane środki służyć będą również zakupom
materiałów w przypadku zagrożenia wzrostu cen surowców.

Wzmocnienie środków obrotowych ww. przedziale Emitent traktuje jako kwoty wystarczające na przestrzeni 2007 i
2010 r., przyjmując jednocześnie, że w związku z wykonaniem układu zmieni się postrzeganie Emitenta przez
instytucje finansowe, w konsekwencji czego Emitent będzie mógł korzystać z gwarancji bankowych i polis
ubezpieczeniowych spełniających wymagania kontrahentów Emitenta.
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Do czasu wykorzystania środków pozyskanych z emisji publicznej Akcji Serii E zgodnie z celami emisji środki będą
zainwestowane w instrumenty finansowe o niskim poziomie ryzyka, tj. m.in. lokaty bankowe, bony skarbowe,
obligacje, gwarantowane papiery dłużne przedsiębiorstw. Na dzień zatwierdzenia prospektu Spółka nie ma
wytypowanych konkretnych podmiotów, w których instrumentach finansowych lokowałaby wolne środki. Inwestując w
dostępne instrumenty finansowe kierować się będzie tylko interesem Spółki, a ewentualne inwestycje w instrumenty
finansowe podmiotów nie będących bankami lub skarbem państwa, będą wnikliwie weryfikowane pod względem
zarówno opłacalności jak i poziomu ryzyka.

Harmonogram działań Emitenta dotyczący celów inwestycyjnych

Cel inwestycyjny Okres realizacji

1. Zakup i wdrożenie zintegrowanego systemu wspomagającego zarządzanie II – IV kw.  2008

2. Zakup samochodów technologicznych II kw. 2008

3. Zakup narzędzi pracy typu: torby narzędziowe, wiertarki itp. sukcesywnie 2008-2009

4. Realizacja w ramach środków obrotowych sukcesywnie 2008-2010

Emitent przygotowując się do realizacji celu rozpoczął akcje ofertową w sprawie zakupu zintegrowanego systemu
zarządzania, rozpoznał ofertę dostawców drobnych narzędzi oraz proponowane warunki. Ponadto Emitent mając
głownie na uwadze wzrost wielkości przychodów w kolejnych latach, a tym samym potrzeby finansowe na realizację
kontraktów z nich wynikających, rozpoczął szeroką akcję ofertową na wykonanie robót z zakresu działania Emitenta
w ramach inwestycji planowanych w latach 2008-2010 w segmentach rynku, którymi Emitent jest szczególnie
zainteresowany i które zostały opisane z punkcie 6.2. części III Prospektu. W ramach tej akcji pozyskano szereg
zapytań ofertowych, które poddano merytorycznej selekcji i odpowiadając na wybrane z nich złożono kilkadziesiąt
ofert, z których niektóre wchodzą już obecnie w fazę negocjacji kontraktowych (o różnym stopniu intensywności).
Poniżej zamieszczono tabelę ujmującą złożone oferty kluczowe, tj. o wartości 1 mln PLN lub większej.

Lp Nazwa instalacji Inwestor

       Data

 rozpoczęcia

   realizacji

Data oddania
do użytku

1 Prace AKPiA na budowie instalacji destylacji
atmosfercznej i próżniowej

Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) V 2008 IV 2009

2 Prace AKPiA na budowie wytwórni wodoru Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) VII 2008 IV 2009

3 Prace AKPiA na budowie instalacji hydroodsiarczania
olejów napędowych

Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) VIII 2008 V 2009

4 Prace AKPiA na budowie instalacji łagodnego
hygrokrakingu

Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) I 2009 IX 2009

5 Prace AKPiA na budowie instalacji mycia aminowego Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) XI 2008 III 2009

6 Prace AKPiA na budowie instalacji Clausa oraz
kompleksu aminowo-siarkowego

Grupa Lotos (w ramach
programu PKRT) VI 2008 XII 2008

7 Prace AKPiA na budowie wytwórni wodoru "wodór II" PKN ORLEN III 2008 III 2009

8 Prace AKPiA na budowie wytwórni oczyszczonego
kwasu tereftalowego Włocławek Grupa ORLEN XII 2008 III 2010

9 Prace AKPiA na budowie instalacji Claus II PKN ORLEN III 2009 VII 2009
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10 Remont systemu blokad automatycznych instalacji
fenolu i acetonu PKN ORLEN III 2008 VII 2008

11 Prace AKPiA na budowie instalacji odsiarczania spalin
III ciąg technologiczny PKE, El. Jaworzno III I 2008 III 2008

12 Modernizacja pompowni wody sieciowej w
elektrociepłowni zakładowej Odlewni Żeliwa Śrem OŻ Śrem S.A. III 2008 IX 2008

13 Prace AKPiA oraz elektryczne na budowie stacji
uzdatniania wody w EC Nowa EC Nowa Sp. z o.o. III 2008 III 2010

14
Prace AKPiA oraz elektryczne na budowie instalacji

odsiarczania spalin w elektrociepłowni zakładowej ZA
Puławy

ZA Puławy S.A. IV 2008 III 2009

15
Prace AKPiA oraz elektryczne na budowie stacji

uzdatniania wody w elektrociepłowni zakładowej ZA
Kędzierzyn

ZA Kędzierzyn S.A. VII 2008 XII 2008

16
Budowa tras kablowych oraz okablowania

strukturalnego dla systemu sterowania nadrzędnego
nowego bloku 460 MW

PKE El. Łagisza I 2008 X 2008

17 Prace AKPiA przy budowie kotła nowego bloku 460 MW PKE El. Łagisza I 2008 XII 2008

18 Prace AKPiA i wykonanie  prefabrykatów dla budowy
magazynu gazu Wierzchowice ABB Elbląg XI 2009 V 2010

19 Prace elektryczne na budowie stacji uzdatniania wody w
EC Dwory

Energetyka Dwory Sp. z
o.o. I 2008 IX 2008

20 Prace AKPiA przy budowie nowego zakładu szkła
ciągnionego Dąbrowie Górn. St. Gobain Glass Polska I 2008 VI 2008

21 Skablowanie linii 110 kV Vattenfall Distribution
Poland S.A. III 2008 XII 2008

22 Wykonanie czterech słupów na linii 110 kV Vattenfall Distribution
Poland S.A. VI 2008 X 2008

23 Prace AKPiA i elektryczne przy rozbudowie i
modernizacji baterii chłodni wentylatorowych ZK Zdzieszowice Sp. z o.o. XI 2007 V 2008

4. Informacje o Akcjach Oferowanych oraz Akcjach
Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym

4.1. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO
OBROTU PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
jest:

 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,20 zł każda,
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 3.800.916 akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 0,20 zł każda,

 15.400.000 praw poboru akcji serii E, 30.800.000 Praw do Akcji serii E („PDA”) oraz 30.800.000 akcji
zwykłych na okaziciela serii E.

Emitent złożył w KDPW list księgowy jednostkowych praw poboru i praw do Akcji serii E. Na koniec dnia prawa
poboru na rachunkach papierów wartościowych, na których zaksięgowane były akcje wcześniejszych serii A i B
Emitenta, zostały zapisane prawa poboru oznaczone kodem ISIN PLENAP000044.

Kody ISIN, odpowiednie dla poszczególnych serii Akcji, zostaną nadane Akcjom serii C, Akcjom serii D i Akcjom serii
E przez KDPW w momencie dematerializacji Akcji, co nastąpi w chwili zarejestrowania Akcji Emitenta w KDPW na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW.

Oferta Publiczna obejmuje Akcje zwykłe na okaziciela serii E. Na dzień sporządzenia Prospektu Akcjom serii E nie
został przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
przed rozpoczęciem Oferty Publicznej Emitent jest zobowiązany podpisać z KDPW umowę, której przedmiotem
byłaby rejestracja Akcji serii E. Rejestracja Akcji serii E przez KDPW będzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.
Umowa z KDPW będzie obejmowała także PDA Serii E. Niezwłocznie po dokonaniu przydziału Akcji serii E Emitent
złoży do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oświadczenia umożliwiające rozpoczęcie notowań PDA Serii E.
Natomiast po wystąpieniu przesłanek umożliwiających wprowadzenie Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym
Emitent niezwłocznie podejmie starania zmierzające do asymilacji Akcji serii E z pozostałymi Akcjami znajdującymi
się w obrocie na rynku regulowanym pod wspólnym kodem ISIN: PLENAP000010 Szczegółowe informacje
dotyczące zamiarów Emitenta w zakresie ubiegania się o wprowadzenie praw poboru Akcji serii E, Akcji serii E i PDA
Serii E do obrotu na rynku podstawowym zostały zamieszczone w pkt. 8.1 Części IV Prospektu.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTÓRYCH ZOSTAŁY UTWORZONE PAPIERY
WARTOŚCIOWE

Zgodnie z art. 431 § 1 i § 2 Kodeksu spółek handlowych w związku z art. 430 Kodeksu spółek handlowych
podwyższenie kapitału zakładowego wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia. Uchwała taka, na mocy art. 415
Kodeksu spółek handlowych, dla swej skuteczności musi być podjęta większością 3/4 głosów oddanych, o ile statut
nie ustanawia surowszych warunków jej powzięcia. Ponieważ w statucie Emitenta nie zostały ustanowione surowsze
warunki powzięcia uchwały, uchwała o emisji Akcji Serii E zapadła przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie spółek
handlowych większości głosów. Podwyższenie kapitału następuje w drodze subskrypcji zamkniętej, w rozumieniu art.
431 § 1 pkt 2 Kodeksu spółek handlowych.

Zgodnie z art. 431 § 4 Kodeksu spółek handlowych uchwała o podwyższeniu kapitału zakładowego nie może być
zgłoszona do sądu rejestrowego po upływie sześciu miesięcy od dnia jej powzięcia, a w przypadku akcji nowej emisji
będących przedmiotem oferty publicznej objętej prospektem emisyjnym lub memorandum informacyjnym załączonym
do zawiadomienia dotyczącego tych akcji, na podstawie przepisów o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych – od dnia odpowiednio
zatwierdzenia prospektu albo złożenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo
zawiadomienie nie mogą zostać złożone po upływie czterech miesięcy od dnia powzięcia uchwały o podwyższeniu
kapitału zakładowego.

Akcje Serii E zostały wyemitowane na podstawie uchwały nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 21 czerwca 2007 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji serii E oraz zawarcia
umowy o rejestrację akcji serii E w depozycie papierów wartościowych (akt notarialny sporządzony przez notariusza
Bożenę Górską - Wolnik, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Katowicach, przy ul. Gliwickiej 6/4, Rep. A nr
5348/2007), uzupełnionej uchwałą nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energoaparatura S.A. z dnia 9
sierpnia 2007 roku (akt notarialny sporządzony przez notariusza Michała Grajnera, prowadzącego Kancelarię
Notarialną w Katowicach, przy ul. Gliwickiej 15, Rep. A nr  7067/2007).

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOŚCIOWE SĄ PAPIERAMI IMIENNYMI,
CZY TEŻ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJĄ ONE FORMĘ DOKUMENTU CZY
TEŻ ZDEMATERIALIZOWANĄ.

Wszystkie Akcje Wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym są akcjami zwykłymi na okaziciela o wartości
nominalnej 0,20 zł każda. Akcje Wprowadzane nie są uprzywilejowane w jakikolwiek sposób tj. co do prawa głosu,
prawa do dywidendy oraz co do podziału majątku w przypadku likwidacji majątku Emitenta.
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Akcje serii E i prawa poboru Akcji serii E oraz Prawa do Akcji serii E mają formę zdematerializowaną i zostaną
zarejestrowane w KDPW z siedzibą w Warszawie przy ul. Książęcej 4, 00–498 Warszawa.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH.

Walutą emitowanych Akcji serii E jest złoty polski. Wartość nominalna jednej Akcji serii E wynosi 0,20 groszy.

Cena emisyjna Akcji serii E jest także określona w złotych polskich i zgodnie z pkt. 4 Uchwały nr 13 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 czerwca 2007 roku wynosi 1,95 złotych.

4.5. OPIS PRAW, WŁĄCZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI,
ZWIĄZANYCH Z PAPIERAMI WARTOŚCIOWYMI ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW.

Prawa i obowiązki związane z akcjami Spółki są określone w przepisach Kodeksu Spółek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegółowych informacji należy skorzystać z porady
osób i podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

4.5.1. PRAWA KORPORACYJNE

4.5.1.1. PRAWO DO ŻĄDANIA  ZWOŁANIA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Prawo do złożenia wniosku o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do żądania umieszczenia
poszczególnych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadającym co najmniej jedną dziesiątą kapitału zakładowego Spółki (§ 21 ust. 4 oraz art. 400 §1 Ksh). Żądanie
takie należy zgłosić Zarządowi na piśmie co najmniej na miesiąc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. We wniosku o zwołanie Walnego Zgromadzenia należy wskazać sprawy wnoszone pod jego obrady.
Jeżeli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania Zarządowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwołane, sąd rejestrowy może, po wezwaniu Zarządu do złożenia oświadczenia, upoważnić do zwołania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy występujących z tym żądaniem (art. 401 § 1 Ksh).
Zgromadzenie to rozstrzyga, czy koszty jego zwołania i odbycia ma ponieść Spółka (art. 401 § 2 Ksh). W
zawiadomieniach o zwołaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu o upoważnienie sądu, należy
powołać się na postanowienie sądu rejestrowego (art. 401 § 3 Ksh).

4.5.1.2. PRAWO DO UCZESTNICTWA W WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY I PRAWA Z TYM ZWIĄZANE

Zgodnie z art. 406 § 1 Ksh uprawnieni z akcji imiennych i świadectw tymczasowych oraz zastawnicy i użytkownicy,
którym przysługuje prawo głosu, mają prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jeżeli zostali wpisani do księgi
akcyjnej co najmniej na tydzień przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcje na okaziciela dają prawo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jeżeli dokumenty akcji zostaną złożone w Spółce co najmniej na tydzień
przed terminem tego Zgromadzenia i nie odebrane przed jego ukończeniem. Zamiast akcji mogą być złożone
zaświadczenia wydane na dowód złożenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej mających siedzibę lub
oddział na terytorium Unii Europejskiej lub państwa będącego stroną umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogłoszeniu o zwołaniu walnego zgromadzenia. W zaświadczeniu należy wymienić
numery dokumentów akcji i stwierdzić, że akcje nie będą wydane przed zakończeniem walnego zgromadzenia.
Akcjonariusze spółek publicznych powinni złożyć w spółce imienne świadectwa depozytowe wystawione przez
podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
(art. 406 § 2 i 3 Ksh).

Stosownie do art. 407 §1 Ksh lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana
przez Zarząd, zawierająca imiona i nazwiska albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibę),
liczbę, rodzaj i numery akcji oraz liczbę przysługujących im głosów, powinna być wyłożona w lokalu Zarządu przez
trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna może podać adres do doręczeń
zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz może przeglądać w lokalu Zarządu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz żądać odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia.

Na podstawie art. 407 § 2 Ksh akcjonariusz ma prawo żądać wydania odpisu wniosków w sprawach objętych
porządkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Zgodnie z art. 395 §4 Ksh akcjonariusz ma prawo do żądania wydania odpisów sprawozdania Zarządu z działalności
Spółki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta,
najpóźniej na piętnaście dni przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.
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W myśl art. 410 § 2 Ksh akcjonariuszowi przysługuje prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie listy obecności na
Walnym Zgromadzeniu przez wybraną w tym celu komisję, złożoną co najmniej z trzech osób. Wniosek mogą złożyć
akcjonariusze, posiadający jedną dziesiątą kapitału zakładowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Wnioskodawcy mają prawo wyboru jednego członka komisji.

4.5.1.3. PRAWO DO WYKONYWANIA PRAWA GŁOSU NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Zgodnie z art. 412 Ksh akcjonariusze mogą wykonywać prawo głosu osobiście lub przez pełnomocników.
Pełnomocnictwo powinno być udzielone na piśmie pod rygorem nieważności. Na podstawie art. 411 § 1 Ksh akcja
daje prawo do jednego głosu na Walnym Zgromadzeniu. Każda Akcja Emitenta daje na Walnym Zgromadzeniu
prawo do jednego głosu.

Na podstawie art. 340 § 1 Ksh Zastawnik i użytkownik mogą wykonywać prawo głosu z akcji imiennej lub świadectwa
tymczasowego, na której ustanowiono zastaw lub użytkowanie, jeżeli przewiduje to czynność prawna ustanawiająca
ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w księdze akcyjnej dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upoważnieniu
do wykonywania prawa głosu. W okresie, gdy akcje spółki publicznej, na których ustanowiono zastaw lub
użytkowanie, są zapisane na rachunkach papierów wartościowych w domu maklerskim lub w banku prowadzącym
rachunki papierów wartościowych, prawo głosu z tych akcji przysługuje akcjonariuszowi.

Statut Emitenta nie przewiduje zakazu przyznawania prawa głosu zastawnikowi lub użytkownikowi akcji, jak również
nie uzależnia przyznania takiego uprawnienia od zgody określonego organu Spółki.

4.5.1.4. PRAWO DO PRZEGLĄDANIA KSIĘGI PROTOKOŁÓW

Zgodnie z art. 421 § 3 Ksh akcjonariusze mogą przeglądać księgę protokołów Walnych Zgromadzeń, a także żądać
wydania poświadczonych przez Zarząd odpisów uchwał.

4.5.1.5. PRAWO DO ZASKARŻANIA UCHWAŁ WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Prawo do zaskarżania uchwał Walnego Zgromadzenia na zasadach określonych w art. 422–427 Ksh. Uchwała
Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bądź dobrymi obyczajami i godząca w interesy Spółki lub mająca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza może być zaskarżona w drodze powództwa przeciwko Spółce o uchylenie
uchwały (art. 422 § 1 Ksh). Powództwo takie powinno zostać wytoczone w terminie miesiąca od otrzymania
wiadomości o uchwale, nie później niż w terminie trzech miesięcy od dnia powzięcia uchwały (art. 424 § 2 Ksh). W
przypadku sprzeczności uchwały Walnego Zgromadzenia z ustawą możliwe jest wytoczenie powództwa o
stwierdzenie jej nieważności. Powództwo takie powinno zostać wytoczone w terminie trzydziestu dni od dnia
ogłoszenia uchwały, nie później niż w terminie roku od dnia powzięcia uchwały (art. 425 § 1 Ksh). Prawo do
wniesienia powództwa przysługuje wyłącznie tym akcjonariuszom, którzy:

 głosowali przeciwko uchwale, a po jej powzięciu zażądali zaprotokołowania sprzeciwu (nie dotyczy to
akcji niemych – te jednak w Spółce nie występują),

 bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziału w Walnym Zgromadzeniu,
 nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wyłącznie w przypadku wadliwego zwołania Walnego

Zgromadzenia lub powzięcia uchwały w sprawie nieobjętej porządkiem obrad.

W przypadku wniesienia oczywiście bezzasadnego powództwa o uchylenie uchwały Walnego Zgromadzenia lub o
stwierdzenie jej nieważności, sąd – na wniosek Spółki – może zasądzić od powoda kwotę do dziesięciokrotnej
wysokości kosztów sądowych i wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyklucza to dalszych
roszczeń odszkodowawczych Spółki.

4.5.1.6. PRAWO DO ŻĄDANIA INFORMACJI DOTYCZĄCYCH SPÓŁKI

Prawo żądania udzielenia informacji dotyczących Spółki. Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, Zarząd obowiązany jest udzielić akcjonariuszowi na jego żądanie informacji dotyczących Spółki, jeżeli
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad Walnego Zgromadzenia. W uzasadnionych
przypadkach, Zarząd może udzielić informacji na piśmie, nie później niż w terminie dwóch tygodni od dnia
zakończenia Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 3 Ksh). Zarząd powinien odmówić udzielenia informacji w
przypadku, gdy: (1) mogłoby to wyrządzić szkodę Spółce albo spółce z nią powiązanej, spółce lub spółdzielni
zależnej, (2) mogłoby narazić członka zarządu na poniesienie odpowiedzialności karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej (art. 428 § 2 Ksh). Zarząd może również udzielić akcjonariuszowi informacji dotyczących Spółki
poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzględnieniu wyżej opisanych ograniczeń, określonych w art. 428 § 2 Ksh.
Informacje takie, wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, której udzielono informacji, powinny zostać
ujawnione przez Zarząd na piśmie w materiałach przedkładanych najbliższemu Walnemu Zgromadzeniu. Materiały te
mogą nie obejmować informacji przekazanych do wiadomości publicznej oraz udzielonych podczas Walnego
Zgromadzenia (art. 428 § 4 Ksh). Akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia żądanej informacji podczas obrad
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Walnego Zgromadzenia i który zgłosił sprzeciw do protokołu, może złożyć wniosek do sądu rejestrowego o
zobowiązanie Zarządu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 Ksh). Wniosek należy złożyć w terminie tygodnia od
zakończenia Walnego Zgromadzenia, na którym odmówiono ujawnienia informacji (art. 429 § 1 zd. 1 Ksh).
Akcjonariusz może również złożyć do sądu rejestrowego wniosek o zobowiązanie Spółki do ogłoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 zd. 2 Ksh).

4.5.1.7. PRAWO DO ŻĄDANIA USTANOWIENIA REWIDENTA DO SPRAW SZCZEGÓLNYCH

Prawo żądania powołania rewidenta do spraw szczególnych. Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadający co
najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu mogą wnioskować, aby Walne Zgromadzenie podjęło
uchwałę w sprawie zbadania przez biegłego (tzw. rewidenta do spraw szczególnych), na koszt Spółki, określonego
zagadnienia związanego z utworzeniem Spółki lub prowadzeniem jej spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Akcjonariusze mogą w tym celu żądać pisemnie od Zarządu zwołania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub umieszczenia tej sprawy w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia. W przypadku
niepodjęcia uchwały zgodnej z treścią wniosku lub podjęcia uchwały z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, akcjonariusz może w terminie 14 dni od dnia podjęcia uchwały wystąpić do sądu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczególnych.

4.5.1.8. PRAWO DO ŻĄDANIA WYBORU RADY NADZORCZEJ W DRODZE GŁOSOWANIA ODDZIELNYMI GRUPAMI

Prawo do żądania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujących co najmniej jedną piątą kapitału zakładowego wybór Rady Nadzorczej powinien być
dokonany przez najbliższe Walne Zgromadzenie w drodze głosowania oddzielnymi grupami. W chwili dokonania
wyboru co najmniej jednego członka Rady Nadzorczej w drodze głosowania grupami, wygasają przedterminowo
mandaty wszystkich dotychczasowych członków Rady Nadzorczej, z wyjątkiem członków powoływanych przez
podmiot określony w odrębnej od Kodeksu spółek handlowych ustawie.

4.5.1.9. PRAWO DO PRZEGLĄDANIA KSIĘGI AKCYJNEJ

Na podstawie art. 341 § 7 Ksh każdy akcjonariusz może przeglądać księgę akcyjną i żądać odpisu za zwrotem
kosztów jego sporządzenia.

4.5.1.10. PRAWO DO WYTOCZENIA POWÓDZTWA O NAPRAWIENIE SZKODY WYRZĄDZONEJ SPÓŁCE

Na podstawie art. 486 § 1 Ksh jeżeli spółka nie wytoczy powództwa o naprawienie wyrządzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrządzającego szkodę, o której mowa w art. 480 – 484 Ksh, każdy akcjonariusz lub
osoba, której służy inny tytuł uczestnictwa w zyskach lub podziale majątku, może wnieść pozew o naprawienie
szkody wyrządzonej spółce.

4.5.1.11. PRAWO ŻĄDANIA INFORMACJI, CZY INNY AKCJONARIUSZ POZOSTAJE W STOSUNKU DOMINACJI LUB
ZALEŻNOŚCI WOBEC INNEJ SPÓŁKI HANDLOWEJ

Prawo żądania, aby spółka handlowa, która jest akcjonariuszem Emitenta, udzieliła informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zależności ustał. Akcjonariusz może żądać również ujawnienia liczby
akcji lub głosów albo liczby udziałów lub głosów, jakie ta spółka handlowa posiada, w tym także jako zastawnik,
użytkownik lub na podstawie porozumień z innymi osobami. Żądanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
być złożone na piśmie (art. 6 §4 i 6 Ksh).

4.5.2. PRAWA MAJĄTKOWE

4.5.2.1. PRAWO DO DYWIDENDY

Prawo do dywidendy, to jest udziału w zysku Spółki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegłego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk
rozdziela się w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje żadnych przywilejów w zakresie tego prawa, co
oznacza, że na każdą z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokości. Uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy są akcjonariusze, którym przysługiwały akcje w dniu dywidendy, który może zostać wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzień powzięcia uchwały o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
miesięcy, licząc od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalając dzień dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wziąć
pod uwagę regulacje KDPW i GPW.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala również termin wypłaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W następstwie podjęcia
uchwały o przeznaczeniu zysku do podziału akcjonariusze nabywają roszczenie o wypłatę dywidendy. Roszczenie o
wypłatę dywidendy staje się wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogólnych. Przepisy prawa nie określają terminu, po którym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziału między akcjonariuszy nie może przekraczać zysku za ostatni rok obrotowy,
powiększonego o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitałów
zapasowego i rezerwowych, które mogą być przeznaczone na wypłatę dywidendy. Kwotę tę należy pomniejszyć o
niepokryte straty, akcje własne oraz o kwoty, które zgodnie z ustawą lub statutem powinny być przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierają innych
postanowień na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, częstotliwości oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wypłat.

Zastosowanie stawki wynikającej z zawartej przez Rzeczypospolita Polską umowy w sprawie zapobieżenia
podwójnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taką umową w przypadku dochodów z dywidend
jest możliwe wyłącznie po przedstawieniu podmiotowi zobowiązanemu do potrącenia zryczałtowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez właściwą administrację podatkową. Obowiązek
dostarczenia certyfikatu ciąży na podmiocie zagranicznym, który uzyskuje ze źródeł polskich odpowiednie dochody.
Certyfikat rezydencji ma służyć przede wszystkim ustaleniu przez płatnika, czy ma zastosować stawkę (bądź
zwolnienie) ustaloną w umowie międzynarodowej, czy też ze względu na istniejące wątpliwości, potrącić podatek w
wysokości określonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jeżeli nierezydent udowodni, że w stosunku do niego
miały zastosowanie postanowienia umowy międzynarodowej, które przewidywały redukcję krajowej stawki
podatkowej (do całkowitego zwolnienia włącznie), będzie mógł żądać stwierdzenia nadpłaty i zwrotu nienależnie
pobranego podatku, bezpośrednio od urzędu skarbowego. Poza tym nie istnieją inne ograniczenia ani szczególne
procedury związane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy będących nierezydentami.

Statut Emitenta przewiduje możliwość wypłaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

4.5.2.2. PRAWO POBORU

Prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), o ile uchwała
Walnego Zgromadzenia nie wyłączy tego prawa.  Przy zachowaniu wymogów, o których mowa w art. 433 Ksh,
Akcjonariusz może zostać pozbawiony tego prawa w części lub w całości w interesie Spółki mocą uchwały Walnego
Zgromadzenia podjętej większością co najmniej czterech piątych głosów. Przepisu o konieczności uzyskania
większości co najmniej 4/5 głosów nie stosuje się, gdy uchwała o podwyższeniu kapitału zakładowego stanowi, że
nowe akcje mają być objęte w całości przez instytucję finansową (subemitenta), z obowiązkiem oferowania ich
następnie akcjonariuszom celem umożliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach określonych w uchwale
oraz gdy uchwała stanowi, że nowe akcje mają być objęte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
którym służy prawo poboru, nie obejmą części lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji może nastąpić w przypadku, gdy zostało to zapowiedziane w porządku obrad Walnego
Zgromadzenia.

4.5.2.3. PRAWO DO UDZIAŁU W NADWYŻKACH W PRZYPADKU LIKWIDACJI

Prawo do udziału w majątku Spółki pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majątek pozostały po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli się
między akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez każdego z nich wpłat na kapitał zakładowy; Statut Spółki nie
przewiduje żadnego uprzywilejowania w tym zakresie. Żadne z akcji Emitenta nie są uprzywilejowane co do udziału
w nadwyżce majątku w przypadku likwidacji Emitenta

4.5.3. POSTANOWIENIA W SPRAWIE UMORZENIA

Akcje Spółki mogą być umarzane w drodze uchwały walnego zgromadzenia, za zgodą akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez spółkę (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia.
Umorzenie akcji wymaga obniżenia kapitału zakładowego. Uchwała o obniżeniu kapitału zakładowego powinna być
powzięta na Walnym Zgromadzeniu, na którym powzięto uchwałę o umorzeniu akcji. Zarząd dokona, bez zwoływania
Walnego Zgromadzenia, niezwłocznego umorzenia:

 akcji, nabytych z naruszeniem przepisów art. 362 § 1 lub § 2 Ksh., które nie zostały zbyte w terminie roku od
dnia ich nabycia przez Spółkę,

 pozostałej części akcji własnych Spółki, która przekracza 10% kapitału zakładowego Spółki, nie zbytych w
terminie dwóch lat od dnia nabycia akcji. Umorzenie akcji następuje w drodze uchwały Walnego
Zgromadzenia (§ 8 Statutu Spółki).
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4.5.4. POSTANOWIENIA W SPRAWIE ZAMIANY

W myśl § 7 Statutu Spółki - akcje Spółki są akcjami na okaziciela i akcjami imiennymi. Na wniosek akcjonariusza
Rada Nadzorcza dokonuje, na najbliższym posiedzeniu Rady, zwołanym po dacie otrzymania takiego wniosku z
zachowaniem procedury określonej w § 17 Statutu, zamiany akcji imiennych posiadanych przez akcjonariusza na
akcje na okaziciela. Akcjonariusze nie mogą żądać zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

4.6. UCHWAŁY, NA PODSTAWIE KTÓRYCH ZOSTAŁY LUB ZOSTANĄ
UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE.

W dniu 21 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGOAPARATURA S.A. podjęło jednogłośnie
uchwałę nr 13 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji serii E oraz zawarcia umowy o
rejestrację akcji serii E w depozycie papierów wartościowych. Uchwała z dnia 21 czerwca 2007 roku została
uzupełniona uchwałą nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOAPARATURA S.A. z dnia 9 sierpnia
2007 roku, w ten sposób, że otrzymała następującą treść:

 „UCHWAŁA NR 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spółki ENERGOAPARATURA Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach
z dnia 21 czerwca 2007 roku

w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji serii E
oraz zawarcia umowy o rejestrację akcji serii E w depozycie papierów wartościowych

1. Na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 2 Kodeksu spółek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki
działającej pod firmą ENERGOAPARATURA S.A. z siedzibą w Katowicach, postanawia podwyższyć kapitał
zakładowy Spółki o kwotę 6.160.000,00 złotych (słownie: sześć milionów sto sześćdziesiąt tysięcy złotych),
poprzez emisję 30.800.000 sztuk (słownie: trzydzieści milionów osiemset tysięcy) nowych akcji na okaziciela w
drodze subskrypcji zamkniętej skierowanej do akcjonariuszy Spółki.

2. Dzień prawa poboru określa się na 27 lipca 2007 roku. Za każdą jedną akcję Spółki posiadaną na koniec dnia
prawa poboru Akcjonariuszowi przysługuje jedno prawo poboru akcji. Uwzględniając liczbę emitowanych akcji,
jedno prawo poboru uprawniać będą do objęcia dwóch akcji serii E. Ułamkowe części akcji nie będą
przydzielane. W przypadku, gdy liczba akcji serii E, przypadających danemu akcjonariuszowi z tytułu prawa
poboru, nie będzie liczbą całkowitą, ulegnie ona zaokrągleniu w dół do najbliższej liczby całkowitej. Przydział
akcji serii E  nastąpi zgodnie z postanowieniami art. 433 i 436 Ksh, z uwzględnieniem dalszych postanowień
niniejszej uchwały. Akcjonariusze, którym przysługuje prawo poboru mogą w terminie jego wykonania dokonać
jednocześnie dodatkowego zapisu na akcje serii E w liczbie nie większej niż wielkość emisji, w razie
niewykonania prawa poboru przez pozostałych akcjonariuszy. Akcje objęte dodatkowymi zapisami, Zarząd
Spółki przydzieli proporcjonalnie do zgłoszeń. Pozostałe Akcje, nieobjęte w trybie 436 § 1 – 3 Ksh Zarząd
Spółki przydzieli według swojego uznania, jednak po cenie nie niższej niż cena emisyjna (art. 436 § 4 Ksh).

3. Nominalna wartość jednostkowa akcji na okaziciela nowej emisji oznaczonej jako seria E wynosi 0,20 złotych
(słownie: dwadzieścia groszy).

4. Cena emisyjna akcji serii E wynosi 1,95 złotych (jeden złoty dziewięćdziesiąt pięć groszy).

5. Upoważnia się Radę Nadzorczą Spółki do określenia terminów otwarcia i zamknięcia subskrypcji akcji serii E.
Rada Nadzorcza zobowiązana zostaje do podjęcia stosownej uchwały w terminie do 14 sierpnia 2007 roku”.

6. Akcje serii E będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku, jaki przeznaczony będzie do
podziału za rok obrotowy 2007 tj. począwszy od dnia 1 stycznia 2007 r.”

7. Postanawia się o ubieganiu się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Giełdzie Papierów
Wartościowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii E, praw poboru akcji serii E oraz prawa do akcji serii E
oraz upoważnia się Zarząd Spółki do dokonania wszelkich czynności faktycznych i prawnych z tym
związanych. Postanawia się o dematerializacji akcji serii E, praw poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E
i upoważnia Zarząd Spółki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych umowy, której
przedmiotem jest rejestracja w depozycie papierów wartościowych, o której mowa w art. 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).
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8. Akcje serii E pokryte zostaną wkładami pieniężnymi przed zarejestrowaniem podwyższenia kapitału
zakładowego w drodze emisji akcji serii E.

9. Emisja akcji Serii E zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (zwanej dalej: „Ustawą o ofercie”).

10. Upoważnia się i zobowiązuje Zarząd Spółki do podejmowania wszystkich czynności niezbędnych dla realizacji
niniejszej uchwałą, w tym do:
a) określenia terminów, w jakich wykonywane będzie prawo poboru akcji serii E,
b) określenia szczegółowych zasad płatności za akcje serii E,
c) zawarcia umowy o subemisję usługową lub inwestycyjną, której przedmiotem będą akcje serii E, o

ile Zarząd uzna to za niezbędne,
d) ustalenia szczegółowych zasad przydziału i dokonania przydziału akcji serii E w ramach wykonania

prawa poboru,
e) ustalenia szczegółowych zasad przydziału i dokonania przydziału akcji serii E, nieobjętych w

ramach prawa poboru, z uwzględnieniem art. 436 § 4 Ksh,
f) podjęcia wszelkich czynności faktycznych i prawnych mających na celu przeprowadzenie oferty

publicznej oraz wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym na Giełdzie Papierów
Wartościowych w Warszawie S.A , w tym do złożenia wniosku o zatwierdzenie przez Komisję Nadzoru
Finansowego prospektu emisyjnego,

g) złożenia do sądu rejestrowego wniosku o rejestrację podwyższenia kapitału zakładowego w trybie
art. 431 § 4 Ksh.

11. Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

Akcje serii E zostaną wyemitowane na podstawie uchwały nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 21 czerwca 2007 roku.

Zamiarem Emitenta jest, aby zapisy na Akcje serii E rozpoczęły się 5 lutego 2008r., a termin przydziału upłynął do 27
lutego 2008 r.

4.8. OPIS OGRANICZEŃ W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIERÓW
WARTOŚCIOWYCH

4.8.1. OGRANICZENIA WYNIKAJĄCE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie przewiduje żadnych postanowień ograniczających swobodę przenoszenia Akcji. Ograniczenia
takie wynikają wyłącznie z obowiązujących przepisów prawa.

4.8.2. OGRANICZENIA WYNIKAJĄCE Z USTAWY O OFERCIE ORAZ Z USTAWY O OBROCIE

Działanie rynku kapitałowego regulują następujące ustawy: Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o
Ofercie Publicznej, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitałowym oraz Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym. Powyższe ustawy wprowadzają odmienne niż Kodeks spółek handlowych oraz Kodeks cywilny
regulacje dotyczące papierów wartościowych.

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje:
 zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papierów wartościowych oraz ubiegania się o dopuszczanie

papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
 obowiązki emitentów papierów wartościowych i innych podmiotów uczestniczących w obrocie tymi papierami

wartościowymi lub innymi instrumentami finansowymi,
 skutki uzyskania statusu spółki publicznej oraz szczególne prawa i obowiązki związane z posiadaniem i

obrotem akcjami takich spółek.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia
działalności w zakresie obrotu papierami wartościowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i obowiązki
podmiotów uczestniczących w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.
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Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitałowym określa organizację oraz tryb wykonywania nadzoru nad rynkiem
kapitałowym.

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym określa organizację oraz tryb wykonywania nadzoru nad rynkiem
kapitałowym.

Powyższe ustawy zawierają szereg delegacji dla Ministra Finansów do wydania odpowiednich rozporządzeń
wykonawczych. Aktami prawnymi wydanymi na podstawie powyższych ustaw jest, m.in. rozporządzenie Ministra
Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie wzorów wezwań do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę
akcji spółki publicznej, szczegółowego sposobu ich ogłaszania oraz warunków nabywania akcji w wyniku tych
wezwań (Dz. U. Nr 207, poz. 1729 z 2005 roku).

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jeżeli ustawa nie stanowi inaczej:
 papiery wartościowe objęte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogą być przedmiotem obrotu na rynku

regulowanym wyłącznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
 dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartościowymi

lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga pośrednictwa firmy inwestycyjnej.

Członkowie zarządu, rady nadzorczej, prokurenci lub pełnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostające z tym emitentem lub wystawcą w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze nie mogą nabywać lub zbywać na rachunek własny lub osoby trzeciej akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powiązanych
oraz dokonywać na rachunek własny lub osoby trzeciej innych czynności prawnych, powodujących lub mogących
powodować rozporządzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamkniętego, o którym mowa
w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamkniętym jest:
- okres od wejścia w posiadanie przez osobę fizyczną informacji poufnej dotyczącej emitenta lub instrumentów

finansowych, spełniających warunki określone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
do przekazania tej informacji do publicznej wiadomości,

- w przypadku raportu rocznego – dwa miesiące przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub
okres pomiędzy końcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomości, gdyby
okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, że osoba fizyczna nie posiadała dostępu do
danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport,

- w przypadku raportu półrocznego – miesiąc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub okres
pomiędzy dniem zakończenia danego półrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomości, gdyby
okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, że osoba fizyczna nie posiadała dostępu do
danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub
okres pomiędzy dniem zakończenia danego kwartału a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomości,
gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, że osoba fizyczna nie posiadała dostępu do
danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport.

Osoby, wchodzące w skład organów zarządzających lub nadzorczych emitenta albo będące prokurentami, inne
osoby pełniące w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, które posiadają stały dostęp do informacji
poufnych dotyczących bezpośrednio lub pośrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierających wpływ na jego rozwój i perspektywy prowadzenia działalności gospodarczej są obowiązane do
przekazywania Komisji informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiązane, o których mowa w
art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na własny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych powiązanych z
tymi papierami wartościowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub będących przedmiotem
ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, każdy:
- kto osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby głosów w spółce

publicznej,
- kto posiadał co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby głosów w tej spółce i w

wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej
ogólnej liczby głosów,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziału ponad 10% ogólnej liczby głosów, o co najmniej 2%
ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, której akcje dopuszczone są do obrotu na rynku oficjalnych
notowań giełdowych lub o co najmniej 5% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, której akcje dopuszczone
są do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów, o co najmniej 1%
ogólnej liczby głosów,
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jest zobowiązany zawiadomić o tym Komisję oraz spółkę w terminie 4 dni od dnia zmiany udziału w ogólnej liczbie
głosów bądź od dnia, w którym dowiedział się o takiej zmianie lub przy zachowaniu należytej staranności mógł się o
niej dowiedzieć. Zawiadomienie powinno zawierać informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodującego zmianę
udziału, której dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmianą udziału i ich procentowym udziale w
kapitale zakładowym spółki oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów, a
także o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym oraz o liczbie głosów z
tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów. Zawiadomienie związane z osiągnięciem lub
przekroczeniem 10% ogólnej liczby głosów, powinno dodatkowo zawierać informacje dotyczące zamiarów dalszego
zwiększania udziału w ogólnej liczbie głosów w okresie 12 miesięcy od złożenia zawiadomienia oraz celu
zwiększania tego udziału. W przypadku każdorazowej zmiany tych zamiarów lub celu, akcjonariusz jest zobowiązany
niezwłocznie, nie później niż w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformować o tym Komisję oraz spółkę.
Obowiązek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierów
wartościowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziału w ogólnej liczbie
głosów w spółce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiągnięcia lub przekroczenia progu ogólnej
liczby głosów, z którym wiąże się powstanie tych obowiązków.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, nabycie akcji spółki publicznej w liczbie powodującej
zwiększenie udziału w ogólnej liczbie głosów o więcej niż 10% ogólnej liczby głosów w okresie krótszym niż 60 dni
przez podmiot, którego udział w ogólnej liczbie głosów w tej spółce wynosi mniej niż 33% albo o więcej niż 5%
ogólnej liczby głosów w okresie krótszym niż 12 miesięcy, przez akcjonariusza, którego udział w ogólnej liczbie
głosów w tej spółce wynosi co najmniej 33%, może nastąpić wyłącznie w wyniku ogłoszenia wezwania do
zapisywania się na sprzedaż lub zamianę tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o których
mowa wyżej, zwiększenie udziału w ogólnej liczbie głosów odpowiednio o 10% lub 5% ogólnej liczby głosów
nastąpiło w wyniku zajścia innego zdarzenia prawnego niż czynność prawna, akcjonariusz jest zobowiązany, w
terminie 3 miesięcy od dnia zajścia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, która spowoduje, że ten udział nie
zwiększy się w tym okresie odpowiednio o więcej niż 10% lub 5% ogólnej liczby głosów (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:
- 33% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej może nastąpić wyłącznie w wyniku ogłoszenia wezwania do

zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji tej spółki w liczbie zapewniającej osiągnięcie 66% ogólnej
liczby głosów, za wyjątkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogólnej liczby głosów ma nastąpić w wyniku
ogłoszenia wezwania, o którym mowa w podpunkcie poniżej (art. 73 ust. 1 ustawy);

- 66% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej może nastąpić wyłącznie w wyniku ogłoszenia wezwania do
zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji tej spółki (art. 74 ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progów nastąpiło w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w
ramach wnoszenia ich do spółki jako wkładu niepieniężnego, połączenia lub podziału spółki, w wyniku zmiany statutu
spółki, wygaśnięcia uprzywilejowania akcji lub zajścia innego niż czynność prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
jest zobowiązany, w terminie 3 miesięcy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogłoszenia wezwania do
zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji tej spółki w liczbie powodującej osiągnięcie 66% ogólnej liczby
głosów (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostałych akcji tej spółki (dotyczy przekroczenia progu
66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodującej osiągnięcie odpowiednio nie więcej niż 33% lub 66% ogólnej liczby
głosów, chyba że w tym terminie udział akcjonariusza w ogólnej liczbie głosów ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do
nie więcej niż 33% lub 66% ogólnej liczby głosów w wyniku podwyższenia kapitału zakładowego, zmiany statutu
spółki lub wygaśnięcia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy).

Obowiązek, o którym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie także w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej nastąpiło w wyniku
dziedziczenia, po którym udział w ogólnej liczbie głosów uległ dalszemu zwiększeniu, z tym, że termin trzymiesięczny
liczy się od dnia, w którym nastąpiło zdarzenie powodujące zwiększenie udziału w ogólnej liczbie głosów (art. 73 ust.
3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy).

Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje się odpowiednio w sytuacji zwiększenia stanu posiadania ogólnej
liczby głosów przez podmioty zależne od podmiotu zobowiązanego do ogłoszenia wezwania lub wobec niego
dominujące, a także podmioty będące stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczącego nabywania przez te
podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczącego
istotnych spraw spółki (art. 74 ust. 4 ustawy).

Akcjonariusz, który w okresie 6 miesięcy po przeprowadzeniu wezwania ogłoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabył,
po cenie wyższej niż cena określona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spółki, w inny sposób niż w ramach wezwań,
jest obowiązany, w terminie miesiąca od tego nabycia, do zapłacenia różnicy ceny wszystkim osobom, które zbyły
akcje w tym wezwaniu, z wyłączeniem osób, od których akcje zostały nabyte po cenie obniżonej w przypadku
określonym w art. 79 ust. 4.
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Obowiązki, o których mowa w art. 72 ustawy nie powstają w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spółki jako wkładu niepieniężnego oraz w przypadku połączenia lub podziału spółki (art. 75
ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, obowiązki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie
powstają w przypadku nabywania akcji od Skarbu Państwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat
od dnia zakończenia sprzedaży przez Skarb Państwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75
ust. 3 ustawy, obowiązki o których mowa w art. 72-74 ustawy nie powstają w przypadku nabywania akcji:
- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, które nie są przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie

do obrotu na rynku regulowanym lub nie są dopuszczone do tego obrotu,
- od podmiotu wchodzącego w skład tej samej grupy kapitałowej,
- w trybie określonym przepisami prawa upadłościowego i naprawczego oraz w postępowaniu egzekucyjnym,
- zgodnie z umową o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartą przez uprawnione podmioty na

warunkach określonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obciążonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegającego na przejęciu na własność przedmiotu zastawu;

- w drodze dziedziczenia, za wyjątkiem sytuacji, o których mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, przedmiotem obrotu nie mogą być akcje obciążone
zastawem, do chwili jego wygaśnięcia za wyjątkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji następuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powołanej wyżej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, w zamian za akcje będące przedmiotem wezwania
do zapisywania się na zamianę akcji mogą być nabywane wyłącznie akcje innej spółki, kwity depozytowe, listy
zastawne, które są zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Państwa,  a w przypadku, gdy
przedmiotem wezwania mają być wszystkie pozostałe akcje spółki, wezwanie musi przewidywać możliwość
sprzedaży akcji przez podmiot zgłaszający się w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79
ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, ogłoszenie wezwania następuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokości nie mniejszej niż 100% wartości akcji, które mają być przedmiotem wezwania, a
ustanowienie zabezpieczenia powinno być udokumentowane zaświadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielającej zabezpieczenia lub pośredniczącej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogłaszane i przeprowadzane za
pośrednictwem podmiotu prowadzącego działalność maklerską na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który jest
zobowiązany, nie później niż na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczęcia przyjmowania zapisów, do
równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogłoszenia Komisji oraz spółki prowadzącej rynek regulowany, na
którym są notowane dane akcje i dołączenia do niego treści wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy).

Odstąpienie od ogłoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, że po jego ogłoszeniu inny podmiot ogłosił
wezwanie dotyczące tych samych akcji, a odstąpienie od wezwania ogłoszonego na wszystkie pozostałe akcje tej
spółki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogłosił wezwanie na wszystkie pozostałe akcje tej spółki po
cenie nie niższej niż w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogłoszeniu wezwania, podmiot obowiązany do
ogłoszenia wezwania oraz zarząd spółki, której akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informację o tym wezwaniu, wraz
z jego treścią, odpowiednio przedstawicielom zakładowych organizacji zrzeszających pracowników spółki, a w
przypadku ich braku – bezpośrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy).

Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja może najpóźniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczęcia przyjmowania
zapisów, zgłosić żądanie wprowadzenia niezbędnych zmian lub uzupełnień w treści wezwania lub przekazania
wyjaśnień dotyczących jego treści, w terminie określonym w żądaniu, nie krótszym niż 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W
okresie pomiędzy zawiadomieniem Komisji oraz spółki prowadzącej rynek regulowany, na którym są notowane dane
akcje o zamiarze ogłoszenia wezwania a zakończeniem wezwania, podmiot zobowiązany do ogłoszenia wezwania
oraz podmioty zależne od niego lub wobec niego dominujące, a także podmioty będące stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczącego nabywania przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczącego istotnych spraw spółki mogą nabywać akcje spółki, której dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposób w nim określony i jednocześnie nie mogą zbywać takich
akcji, ani zawierać umów, z których mógłby wynikać obowiązek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).
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Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o którym mowa w art. 72–74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych,
powinna zostać ustalona na zasadach określonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyżej obowiązki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych spoczywają również
na:
1. podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony w ustawie próg ogólnej liczby głosów w związku z:

- zajściem innego niż czynność prawna zdarzenia prawnego,
- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spółki publicznej, kwitów depozytowych

wystawionych w związku z akcjami takiej spółki, jak również innych papierów wartościowych, z których
wynika prawo lub obowiązek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominującego w spółce kapitałowej lub innej osobie prawnej posiadającej
akcje spółki publicznej, lub w innej spółce kapitałowej bądź innej osobie prawnej będącej wobec niej
podmiotem dominującym,

- dokonywaniem czynności prawnej przez jego podmiot zależny lub zajściem innego zdarzenia prawnego
dotyczącego tego podmiotu zależnego,

2. funduszu inwestycyjnym – także w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby
głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez:
- inne fundusze inwestycyjne zarządzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarządzane przez ten

sam podmiot,
3. podmiocie, w przypadku, którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów

określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji:
- przez osobę trzecią w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyłączeniem

akcji nabytych w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi – w zakresie akcji wchodzących w skład zarządzanych portfeli papierów
wartościowych, z których podmiot ten, jako zarządzający, może w imieniu zleceniodawców wykonywać
prawo głosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobę trzecią, z którą ten podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa głosu,

4. podmiocie prowadzącym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność maklerską, który w ramach
reprezentowania posiadaczy papierów wartościowych wobec emitentów, wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej,
prawo głosu z akcji spółki publicznej, jeżeli osoba ta nie wydała wiążącej dyspozycji co do sposobu
głosowania,

5. wszystkich podmiotach łącznie, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące nabywania przez te
podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczącego istotnych spraw spółki, chociażby tylko jeden z tych podmiotów podjął lub zamierzał podjąć
czynności powodujące powstanie tych obowiązków,

6. podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w pkt 5, posiadając akcje spółki publicznej, w
liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego
w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowiązki mogą być wykonywane przez jedną ze stron porozumienia,
wskazaną przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o którym mowa w pkt 5, domniemywa się w przypadku
podejmowania czynności określonych w tym przepisie przez:
- małżonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak

również osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
- osoby pozostające we wspólnym gospodarstwie domowym,
- mocodawcę lub jego pełnomocnika, nie będącego firmą inwestycyjną, upoważnionego do dokonywania na

rachunku papierów wartościowych czynności zbycia lub nabycia papierów wartościowych,
- jednostki powiązane w rozumieniu ustawy o rachunkowości.

Ponadto obowiązki wskazane wyżej powstają również w przypadku, gdy prawa głosu są związane z:
- papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy

podmiot, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywać prawo głosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa, gdyż wówczas prawa głosu uważa się za należące do podmiotu, na rzecz którego
ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z których prawa przysługują danemu podmiotowi osobiście i dożywotnio,
- papierami wartościowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, którymi może on dysponować

według własnego uznania.

Do liczby głosów, która powoduje powstanie wyliczonych wyżej obowiązków:
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- po stronie podmiotu dominującego - wlicza się liczbę głosów posiadanych przez jego podmioty zależne,
- po stronie podmiotu prowadzącego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej działalność maklerską, który

wykonuje czynności określone w pkt 4 powyżej – wlicza się liczbę głosów z akcji spółki objętych zleceniem
udzielonym temu podmiotowi przez osobę trzecią,

- wlicza się liczbę głosów z wszystkich akcji, nawet jeżeli wykonywanie z nich prawa głosu jest ograniczone lub
wyłączone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spółki publicznej oraz
kwity depozytowe wystawione w związku z akcjami takiej spółki, uważa się za papiery wartościowe, z którymi wiąże
się taki udział w ogólnej liczbie głosów, jaką posiadacz tych papierów wartościowych może osiągnąć w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje się także odpowiednio do wszystkich innych papierów wartościowych, z
których wynika prawo lub obowiązek nabycia akcji spółki publicznej.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, przepisów rozdziału 4 ustawy dotyczącego
znacznych pakietów akcji spółek publicznych, za wyjątkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie
dotyczącym art. 69 ustawy nie stosuje się w przypadku nabywania akcji:
- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi,
- przez firmę inwestycyjną, w celu realizacji określonych regulaminami, o których mowa odpowiednio w art. 28

ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadań związanych z organizacją rynku
regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia płynności rozliczania transakcji, na zasadach określonych przez Krajowy
Depozyt w regulaminie, o którym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz za wyjątkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresie dotyczącym
art. 69 ustawy, nie stosuje się również w przypadku porozumień dotyczących nabywania akcji spółki publicznej lub
zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczącego istotnych spraw spółki, zawieranych dla
ochrony praw akcjonariuszy mniejszościowych, w celu wspólnego wykonania przez nich uprawnień określonych w
art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.2.1. ODPOWIEDZIALNOŚĆ Z TYTUŁU NIEDOCHOWANIA OBOWIĄZKÓW WYNIKAJĄCYCH Z USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNEJ ORAZ Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków, o
których mowa wyżej, w sposób następujący:

- na osobę wymienioną w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, która w czasie trwania okresu zamkniętego dokonuje
czynności, o których mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja może nałożyć w drodze decyzji administracyjnej karę
pieniężna do wysokości 200.000 złotych, chyba, że osoba ta zleciła uprawnionemu podmiotowi, prowadzącemu
działalność maklerską zarządzanie portfelem jej papierów wartościowych, w sposób który wyłącza ingerencją tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

- na osobę, która nie wykonała lub nienależycie wykonała obowiązek, o którym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy,
Komisja może nałożyć w drodze decyzji administracyjnej karę pieniężna do wysokości 100.000 złotych, chyba, że
osoba ta zleciła uprawnionemu podmiotowi, prowadzącemu działalność maklerską zarządzanie portfelem jej
papierów wartościowych, w sposób który wyłącza ingerencją tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo
przy zachowaniu należytej staranności nie wiedziała lub nie mogła się dowiedzieć o dokonaniu transakcji (art. 175
ust. 1 ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spółkach publicznych reguluje odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków, o których mowa
wyżej, w sposób następujący:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo głosu z:
- akcji spółki publicznej będących przedmiotem czynności prawnej lub innego zdarzenia prawnego

powodującego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów, jeżeli osiągnięcie lub
przekroczenie tego progu nastąpiło z naruszeniem obowiązków określonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust.
1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spółki publicznej, jeżeli przekroczenie progu 66% ogólnej liczby głosów nastąpiło z
naruszeniem obowiązków określonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

- akcji spółki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt
3 ustawy),
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- wszystkich akcji spółki publicznej podmiotu, którego udział w ogólnej liczbie głosów powodujący powstanie
obowiązków, o których mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy uległ
zmianie w wyniku zdarzeń, o których mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i
3 ustawy, do dnia wykonania obowiązków określonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie może być wykonywane, a jeśli zostało wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzględniane przy obliczaniu wyniku
głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia, z zastrzeżeniem przepisów innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na każdego kto:
- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia

z naruszeniem warunków określonych w tych przepisach,
- przekracza określony próg ogólnej liczby głosów bez zachowania warunków, o których mowa w art. 72–74

ustawy,
- nie zachowuje warunków, o których mowa w art. 76 lub 77 ustawy,
- nie ogłasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o

których mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,
- podaje do publicznej wiadomości informacje o zamiarze ogłoszenia wezwania przed przekazaniem informacji

o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,
- wbrew żądaniu, o którym mowa w art. 78 ustawy, w określonym w nim terminie, nie wprowadza niezbędnych

zmian lub uzupełnień w treści wezwania, albo nie przekazuje wyjaśnień dotyczących jego treści,
- nie dokonuje w terminie zapłaty różnicy w cenie akcji, w przypadkach określonych w art. 74 ust. 3 ustawy,
- w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74, proponuje cenę niższą niż określona na podstawie art. 79 ustawy,
- nabywa akcje własne z naruszeniem, trybu, terminów i warunków określonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,
- dopuszcza się czynów, o których mowa wyżej, działając w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki

organizacyjnej nie posiadającej osobowości prawnej,

Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 złotych, przy czym może być ona
nałożona odrębnie za każdy z czynów określonych powyżej oraz odrębnie na każdy z podmiotów wchodzących w
skład porozumienia dotyczącego nabywania przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczącego istotnych spraw spółki. W decyzji, o której mowa, Komisja może
wyznaczyć termin ponownego wykonania obowiązku lub dokonania czynności wymaganej przepisami, których
naruszenie było podstawą nałożenia kary pieniężnej i w razie bezskutecznego upływu tego terminu powtórnie wydać
decyzję o nałożeniu kary pieniężnej.

4.8.3. OGRANICZENIA WYNIKAJĄCE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI I KONSUMENTÓW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nakłada na przedsiębiorcę obowiązek zgłoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, jeżeli:

1) łączny światowy obrót przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzającym
rok zgłoszenia, przekracza równowartość 1.000.000.000 EUR lub

2) łączny obrót na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzającym rok zgłoszenia, przekracza równowartość 50.000.000 EUR (art. 13).

Przy badaniu wysokości obrotu bierze się pod uwagę obrót zarówno przedsiębiorców bezpośrednio uczestniczących
w koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców należących do grup kapitałowych, do których należą przedsiębiorcy
bezpośrednio uczestniczący w koncentracji. Obrót, o którym mowa wyżej, obejmuje obrót  zarówno przedsiębiorcy,
nad którym ma zostać przejęta kontrola, jak i jego przedsiębiorców zależnych. Wartość EURO, o której mowa w
przepisach ustawy, podlega przeliczeniu na złote według kursu średniego walut obcych ogłoszonego przez
Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzającego rok zgłoszenia zamiaru koncentracji
lub nałożenia kary.

Obowiązek zgłoszenia dotyczy zamiaru:
1) połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców;
2) przejęcia - poprzez nabycie lub objęcie akcji, innych papierów wartościowych, udziałów lub w jakikolwiek

inny sposób - bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad jednym lub więcej przedsiębiorcami przez jednego
lub więcej przedsiębiorców;

3) utworzenia przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy;
4) nabycia przez przedsiębiorcę części mienia innego przedsiębiorcy (całości lub części przedsiębiorstwa),

jeżeli obrót realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzających
zgłoszenie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej równowartość 10.000.000 EURO.

Nie podlega zgłoszeniu zamiar koncentracji (art. 14):
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1) jeżeli obrót przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających
zgłoszenie równowartości 10.000.000 EURO,

polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji albo udziałów w celu ich odsprzedaży,
jeżeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziały innych przedsiębiorców, pod warunkiem że odsprzedaż ta nastąpi przed upływem
roku od dnia nabycia lub objęcia, oraz że:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziałów, z wyjątkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaży całości lub części

przedsiębiorstwa, jego majątku lub tych akcji albo udziałów,

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na wniosek instytucji finansowej może przedłużyć, w drodze
decyzji, termin, jeżeli instytucja ta udowodni, że odsprzedaż akcji lub udziałów nie była w praktyce możliwa lub
uzasadniona ekonomicznie prze upływem roku od dnia ich nabycia.

3) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez przedsiębiorcę akcji lub udziałów w celu zabezpieczenia
wierzytelności, pod warunkiem że nie będzie on wykonywał praw z tych akcji lub udziałów, z wyłączeniem prawa
do ich sprzedaży,

4) następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem przypadków, gdy zamierzający przejąć
kontrolę jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której należą konkurenci przedsiębiorcy
przejmowanego,

5) przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej.

Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonują: wspólnie łączący się przedsiębiorcy, przedsiębiorca przejmujący kontrolę,
wspólnie wszyscy przedsiębiorcy biorący udział w utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy oraz przedsiębiorca
nabywający część mienia innego przedsiębiorcy. Postępowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno
być zakończone nie później niż w terminie 2 miesięcy od dnia jego wszczęcia (art. 96 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub upływu terminu, w jakim
decyzja powinna zostać wydana, przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu, są obowiązani do
wstrzymania się od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1). Nie stanowi naruszenia obowiązku, o którym mowa
powyżej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgłoszonej Prezesowi Urzędu w trybie art. 13 ust. 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, jeżeli nabywca nie korzysta z prawa głosu wynikającego z nabytych
akcji lub czyni to wyłącznie w celu utrzymania pełnej wartości swej inwestycji kapitałowej lub dla zapobieżenia
poważnej szkodzie, jaka może powstać u przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji.

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydaje w drodze decyzji zgodę na dokonanie koncentracji,
w wyniku której konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominującej na rynku. Wydając zgodę Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może
na przedsiębiorcę lub przedsiębiorców zamierzających dokonać koncentracji nałożyć obowiązek lub przyjąć ich
zobowiązanie, w szczególności do:
1) zbycia całości lub części majątku jednego lub kilku przedsiębiorców,
2) wyzbycia się kontroli nad określonym przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, w szczególności przez zbycie

określonego pakietu akcji lub udziałów, lub odwołania z funkcji członka organu zarządzającego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiębiorców,

3) udzielenia licencji praw wyłącznych konkurentowi.

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów określa w decyzji termin spełnienia warunków oraz nakłada na
przedsiębiorcę lub przedsiębiorców obowiązek składania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych
warunków.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentrację wygasają, jeżeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie została dokonana. Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, na wniosek
przedsiębiorcy, przedłużyć, w drodze postanowienia, wyżej wskazany termin, jeżeli przedsiębiorca wykaże, że nie
nastąpiła zmiana okoliczności, w wyniku której koncentracja może spowodować istotne ograniczenie konkurencji na
rynku.

4.8.3.1. ODPOWIEDZIALNOŚĆ Z TYTUŁU NIEDOCHOWANIA OBOWIĄZKÓW WYNIKAJĄCYCH Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI I KONSUMENTÓW

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, Prezes Urzędu może nałożyć na przedsiębiorcę,
w drodze decyzji, karę pieniężną w wysokości nie większej niż 10 % przychodu osiągniętego w roku rozliczeniowym
poprzedzającym rok nałożenia kary, jeżeli przedsiębiorca ten, choćby nieumyślnie:
1) dopuścił się naruszenia zakazu określonego w art. 6, w zakresie niewyłączonym na podstawie art. 7 i art. 8,

lub naruszenia zakazu określonego w art. 9,
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2) dopuścił się naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE,
3) dokonał koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzędu,
4) dopuścił się stosowania praktyki naruszającej zbiorowe interesy konsumentów w rozumieniu art. 24.

Prezes Urzędu może również nałożyć na przedsiębiorcę, w drodze decyzji, karę pieniężną w wysokości stanowiącej
równowartość do 50.000.000 EURO, jeżeli przedsiębiorca ten choćby nieumyślnie:
1) we wniosku, o którym mowa w art. 23, lub w zgłoszeniu, o którym mowa w art. 94 ust. 2, podał nieprawdziwe

dane,
2) nie udzielił informacji żądanych przez Prezesa Urzędu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50,

bądź udzielił nieprawdziwych lub wprowadzających w błąd informacji,
3) nie współdziała w toku kontroli prowadzonej w ramach postępowania na podstawie art. 62, z zastrzeżeniem

art. 65 ust. 2.

W przypadku gdy przedsiębiorca powstał w wyniku połączenia lub przekształcenia innych przedsiębiorców,
obliczając wysokość jego przychodu, o którym mowa wyżej, uwzględnia się przychód osiągnięty przez tych
przedsiębiorców w roku rozliczeniowym poprzedzającym rok nałożenia kary. W przypadku gdy przedsiębiorca nie
osiągnął przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzającym rok nałożenia kary, Prezes Urzędu może ustalić karę
pieniężną w wysokości do dwustukrotności przeciętnego wynagrodzenia.

Prezes Urzędu może nałożyć na przedsiębiorców, w drodze decyzji, karę pieniężną w wysokości stanowiącej
równowartość do 10.000 EURO za każdy dzień zwłoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12
ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 2, art. 21 ust. 2 i ust. 4 i art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i ust. 3, postanowień
wydanych na podstawie art. 66 ust. 1 lub wyroków sądowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczających
konkurencję, praktyk naruszających zbiorowe interesy konsumentów oraz koncentracji; karę pieniężną nakłada się,
licząc od daty wskazanej w decyzji.

Prezes UOKiK może, w drodze decyzji, nałożyć na osobę pełniącą funkcję kierowniczą lub wchodzącą w skład
organu zarządzającego przedsiębiorcy karę pieniężną w wysokości do pięćdziesięciokrotności przeciętnego
wynagrodzenia, jeżeli osoba ta umyślnie albo nieumyślnie:
1) nie wykonała decyzji, postanowień lub wyroków, o których mowa w art. 107,
2) nie zgłosiła zamiaru koncentracji, o którym mowa w art. 13,
3) nie udzieliła informacji lub udzieliła nierzetelnych lub wprowadzających w błąd informacji żądanych przez

Prezesa Urzędu na podstawie art. 50.

Prezes Urzędu może uchylić decyzje, o których mowa w art. 18, 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2, jeżeli zostały one oparte
na nierzetelnych informacjach, za które są odpowiedzialni przedsiębiorcy uczestniczący w koncentracji, lub jeżeli
przedsiębiorcy nie spełniają warunków, o których mowa w art. 19 ust. 2 i 3. Jeżeli w przypadkach, o których mowa
wyżej, koncentracja została już dokonana, a przywrócenie konkurencji na rynku nie jest możliwe w inny sposób,
Prezes Urzędu może, w drodze decyzji, określając termin jej wykonania na warunkach określonych w decyzji,
nakazać w szczególności:
1) podział połączonego przedsiębiorcy na warunkach określonych w decyzji,
2) zbycie całości lub części majątku przedsiębiorcy,
3) zbycie udziałów lub akcji zapewniających kontrolę nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami lub rozwiązanie

spółki, nad którą przedsiębiorcy sprawują wspólną kontrolę.

Decyzja taka nie może zostać wydana po upływie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. Przepis ten stosuje się
odpowiednio w przypadku niezgłoszenia Prezesowi Urzędu zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania
decyzji o zakazie konkurencji.

W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiK może, w drodze decyzji, dokonać podziału przedsiębiorcy. Do
podziału spółki stosuje się odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spółek handlowych. Prezesowi UOKiK
przysługują kompetencje organów spółek uczestniczących w podziale. Prezes UOKiK może ponadto wystąpić do
sądu o stwierdzenie nieważności umowy lub podjęcie innych środków prawnych zmierzających do przywrócenia
stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokości kar pieniężnych Prezes UOKiK uwzględnia w szczególności okres,
stopień oraz okoliczności naruszenia przepisów ustawy, a także uprzednie naruszenie przepisów ustawy.
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4.8.3.2. OGRANICZENIA WYNIKAJĄCE Z ROZPORZĄDZENIE RADY (WE) NR 139/2004 W SPRAWIE KONTROLI
KONCENTRACJI PRZEDSIĘBIORSTW

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikają także z przepisów Rozporządzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporządzenie powyższe reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspólnotowym, a więc dotyczące przedsiębiorstw
i powiązanych z nimi podmiotów, które przekraczają określone progi obrotu towarami i usługami. Rozporządzenie
Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku których dochodzi do trwałej zmiany
struktury własności w przedsiębiorstwie. Koncentracje wspólnotowe podlegają zgłoszeniu do Komisji Europejskiej
przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu odpowiedniej umowy, ogłoszeniu publicznej oferty, lub przejęciu
większościowego udziału.

Uznaje się, że koncentracja występuje w przypadku, gdy trwała zmiana kontroli wynika z:
a) łączenia się dwóch lub więcej wcześniej samodzielnych przedsiębiorstw lub części przedsiębiorstw, lub
b) przejęcia, przez jedną lub więcej osób już kontrolujących co najmniej jedno przedsiębiorstwo albo przez jedno

lub więcej przedsiębiorstw, bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad całym lub częścią jednego lub więcej
innych przedsiębiorstw czy to w drodze zakupu papierów wartościowych lub aktywów, czy to w drodze umowy
lub w jakikolwiek inny sposób.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej może mieć również miejsce w przypadku, gdy przedsiębiorstwa posiadają
wstępny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspólnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbędne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiębiorstw posiada wymiar wspólnotowy w przypadku gdy:
a) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 5 000 mln

EURO, oraz
b) łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw

uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 250 mln EURO,

chyba że każde z przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych
obrotów przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim.

Koncentracja przedsiębiorstw posiada również wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy:
a) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 2 500 mln

EURO,
b) w każdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw

uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln EUR,
c) w każdym z co najmniej trzech państw członkowskich ujętych dla celów lit. b), łączny obrót każdego z co

najmniej dwóch przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 25 mln EUR, oraz
d) łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw

uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln EUR,

chyba że każde z przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych
obrotów przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim.

Uznaje się, że koncentracja nie występuje w przypadku gdy:
a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bądź też firmy ubezpieczeniowe, których normalna

działalność obejmuje transakcje dotyczące obrotu papierami wartościowymi, prowadzone na własny rachunek
lub na rachunek innych, czasowo posiadają papiery wartościowe nabyte w przedsiębiorstwie w celu ich
odsprzedaży, pod warunkiem że nie wykonują one praw głosu w stosunku do tych papierów wartościowych w
celu określenia zachowań konkurencyjnych przedsiębiorstwa lub pod warunkiem że wykonują te prawa
wyłącznie w celu przygotowania zbycia całości lub części przedsiębiorstwa lub jego aktywów, bądź tych
papierów wartościowych oraz pod warunkiem że taka sprzedaż następuje w ciągu jednego roku od daty
nabycia; okres ten może być przedłużony przez Komisję działającą na wniosek, w przypadku gdy takie
instytucje lub firmy udowodnią, że zbycie nie było w zasadzie możliwe w przeciągu tego okresu;

b) kontrolę przejmuje osoba upoważniona przez władze publiczne zgodnie z prawem Państwa Członkowskiego
dotyczącym likwidacji, upadłości, niewypłacalności, umorzenia długów, postępowania układowego lub
analogicznych postępowań;

c) działania określone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane są przez holdingi finansowe, określone w art. 5 ust. 3
Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, jednakże pod warunkiem,
że prawa głosu w odniesieniu do holdingu wykonywane są, w szczególności w stosunku do mianowania
członków organów zarządzających lub nadzorczych przedsiębiorstw, w których mają one udziały, wyłącznie w
celu zachowania pełnej wartości tych inwestycji a nie ustalania, bezpośrednio lub pośrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiębiorstw.
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4.9. WSKAZANIE OBOWIĄZUJĄCYCH REGULACJI DOTYCZĄCYCH
OBOWIĄZKOWYCH OFERT PRZEJĘCIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU
I ODKUPU W ODNIESIENIU DO PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

W chwili obecnej nie istnieją żadne obowiązujące oferty przejęcia w stosunku do Emitenta, wezwania do zapisywania
się na sprzedaż lub zamianę Akcji Emitenta, nie toczą się procedury przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy
Emitenta przez akcjonariuszy większościowych Emitenta (squeeze-out) ani procedury umożliwiające akcjonariuszom
mniejszościowym Emitenta sprzedaż ich akcji po uczciwej cenie po przejęciu kontroli nad Emitentem przez innego
akcjonariusza (sell-out).

4.9.1. PRZYMUSOWY WYKUP

W obecnym stanie prawnym możliwość przymusowego wykupu akcji spółki publicznej (tzw. squeeze-out) przewiduje
art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariuszowi spółki publicznej, który samodzielnie
lub wspólnie z podmiotami od niego zależnymi lub wobec niego dominującymi oraz podmiotami będącymi stronami
zawartego  z nim porozumienia osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce publicznej,
przysługuje prawo żądania od pozostałych akcjonariuszy sprzedaży, po ustalonej zgodnie z przepisami Ustawy o
Ofercie Publicznej cenie, wszystkich posiadanych przez nich akcji tej spółki publicznej. Nabycie akcji w wypadku
przymusowego wykupu następuje bez zgody akcjonariusza, do którego skierowane jest żądanie wykupu. Ogłoszenie
żądania sprzedaży akcji w ramach przymusowego wykupu następuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokości
nie mniejszej niż 100% wartości akcji, które mają być przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno być udokumentowane zaświadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielającej
zabezpieczenia lub pośredniczącej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest ogłaszany i przeprowadzany za pośrednictwem podmiotu prowadzącego działalność
maklerską na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowiązany, nie później niż na 14 dni
roboczych przed rozpoczęciem przymusowego wykupu, do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogłoszenia KNF oraz spółki prowadzącej rynek regulowany, na którym notowane są akcje.
Odstąpienie od ogłoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Cenę przymusowego wykupu ustala się zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.
W przypadku, gdy którekolwiek z akcji spółki są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji nie może być
niższa od:
a) średniej ceny rynkowej z okresu 6 miesięcy poprzedzających ogłoszenie przymusowego wykupu, w czasie

których dokonywany był obrót tymi akcjami na rynku regulowanym albo
b) średniej ceny rynkowej z krótszego okresu - jeżeli obrót akcjami spółki był dokonywany na rynku głównym

przez okres krótszy niż określony w lit. a);

W przypadku gdy nie jest możliwe ustalenie ceny w sposób wskazany powyżej albo w przypadku spółki, w stosunku
do której otwarte zostało postępowanie układowe lub upadłościowe – cena akcji nie może być niższa od ich wartości
godziwej.

Cena akcji proponowana w związku z przymusowym wykupem nie może być również niższa od:
1) najwyższej ceny, jaką za akcje będące przedmiotem wykupu podmiot ogłaszający przymusowy wykup,

podmioty od niego zależne lub wobec niego dominujące, lub też podmioty będące stronami zawartego z nim
porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,  zapłaciły w okresie 12
miesięcy przed ogłoszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyższej wartości rzeczy lub praw, które podmiot ogłaszający przymusowy wykup lub podmioty, o których
mowa powyżej wydały w zamian za akcje będące przedmiotem wykupu, w okresie 12 miesięcy przed
ogłoszeniem przymusowego wykupu.

Cena akcji proponowana w związku z przymusowym wykupem nie może być również niższa od średniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesięcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzających ogłoszenie wezwania.

4.9.2. PRZYMUSOWY ODKUP

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje również prawną możliwość wystąpienia akcjonariuszy mniejszościowych
z żądaniem wykupu ich akcji (tzw. sell-out) przez innego akcjonariusza tej spółki publicznej, który osiągnął lub
przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce. Wystąpienie akcjonariuszy mniejszościowych ma charakter
wiążący dla akcjonariusza większościowego. Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spółki
publicznej może żądać wykupienia posiadanych przez niego akcji spółki publicznej przez innego akcjonariusza tej
spółki publicznej, który osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce. Powyższe żądanie składa
się na piśmie. W terminie 30 dni od dnia zgłoszenia żądania obowiązani są mu zadośćuczynić solidarnie
akcjonariusz, który osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów, jak również podmioty wobec niego zależne i
dominujące, a także solidarnie każda ze stron porozumienia, dotyczącego nabywania przez te podmioty akcji spółki
publicznej lub zgodnego głosowania na Walnym Zgromadzeniu, dotyczącego istotnych spraw spółki, chociażby tylko
jeden z tych podmiotów podjął lub zamierzał podjąć czynności powodujące powstanie tych obowiązków, o ile
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członkowie tego porozumienia posiadają wspólnie wraz z podmiotami dominującymi i zależnymi, co najmniej 90%
ogólnej liczby głosów.

Akcjonariusz żądający wykupienia akcji na zasadach, o których mowa w art. 83 ust. 1 – 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej uprawniony jest do otrzymania ceny nie niższej niż określona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJĘCIA W STOSUNKU DO
KAPITAŁU EMITENTA DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIĄGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO I BIEŻĄCEGO ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2007 oraz w obecnym roku obrotowym 2008 nie miały miejsca żadne publiczne oferty przejęcia
lub wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji w stosunku do akcji tworzących kapitał zakładowy
Emitenta.

4.11. INFORMACJE O POTRĄCANYCH U ŹRÓDŁA PODATKACH OD DOCHODU
UZYSKIWANEGO Z PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH ORAZ WSKAZANIE CZY
EMITENT BIERZE ODPOWIEDZIALNOŚĆ ZA POTRĄCANIE PODATKÓW
U ŹRÓDŁA.

4.11.1. OPODATKOWANIE DOCHODÓW Z ODPŁATNEGO ZBYCIA AKCJI

4.11.1.1. DOCHODY ZE SPRZEDAŻY PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH UZYSKIWANE PRZEZ OSOBY FIZYCZNE MAJCE
MIEJSCE ZAMIESZKANIA NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (PODLEGAJĄCE W POLSCE
NIEOGRANICZONEMU OBOWIĄZKOWI PODATKOWEMU)

Od dochodów uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub
pochodnych instrumentów finansowych, i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów
w spółkach mających osobowość prawną (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych).

Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, jest:
 różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych a

kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt
38, z zastrzeżeniem art. 24 ust. 13 i 14,

 różnica między sumą przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikających z papierów wartościowych,
o których mowa w art. 3 pkt 1 lit.b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a
kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

 różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia pochodnych instrumentów
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikających a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

 różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających
osobowość prawną a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art.
23 ust. 1 pkt 38,

 różnica pomiędzy wartością nominalną objętych udziałów (akcji) w spółkach mających osobowość prawną
albo wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w innej postaci niż przedsiębiorstwo lub
jego zorganizowana część a kosztami uzyskania przychodów określonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

 osiągnięta w roku podatkowym.

Dochodów z przedmiotowych tytułów nie łączy się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych.

Wyjątkiem od przedstawionej zasady jest sytuacji, gdy odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych
instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających, następuje w wykonywaniu działalności
gospodarczej (ust. 4).

Po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym, o którym mowa w art. 45 ust.
1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, wykazać dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odpłatnego zbycia papierów wartościowych, i dochody z odpłatnego zbycia pochodnych instrumentów
finansowych, a także dochody z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach
mających osobowość prawną oraz z tytułu objęcia udziałów (akcji) w spółkach mających osobowość prawną albo
wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w postaci innej niż przedsiębiorstwo lub jego
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zorganizowana część, i obliczyć należny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osób Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych stawkę podatkową, wskazaną w ust.
1 stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakże  zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego
opodatkowania albo niezapłacenie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania
dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji, wydane przez
właściwy organ administracji podatkowej.

4.11.1.2. DOCHODY ZE SPRZEDAŻY PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH UZYSKIWANE PRZEZ PODATNIKÓW PODATKU
DOCHODOWEGO OD OSÓB PRAWNYCH POSIADAJĄCYCH SIEDZIBĘ LUB ZARZĄD NA TERYTORIUM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dochody osiągane przez osoby prawne ze sprzedaży akcji podlegają opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
osób prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, tj. kwotą
uzyskaną ze sprzedaży akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objęcie
akcji. Dochód ze sprzedaży akcji łączy się z pozostałymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, osoby prawne, które sprzedały akcje,
zobowiązane są do wykazania uzyskanego z tego tytułu dochodu w składanej co miesiąc deklaracji podatkowej o
wysokości dochodu lub straty, osiągniętych od początku roku podatkowego oraz do wpłacania na rachunek
właściwego urzędu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodów uzyskanych od początku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako różnica pomiędzy podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od
początku roku podatkowego a sumą zaliczek zapłaconych za poprzednie miesiące tego roku.

Podatnik może również wybrać uproszczony sposób deklarowania dochodu (straty), określony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikającej z umów zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicą dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez właściwy organ administracji podatkowej.

4.11.2. OPODATKOWANIE DOCHODÓW Z DYWIDENDY

4.11.2.1. OPODATKOWANIE DOCHODÓW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY FIZYCZNE POSIADAJĄCE
MIEJSCE ZAMIESZKANIA NA TERYTORIUM POLSKI ORAZ PODATNIKÓW PODATKU DOCHODOWEGO OD OSÓB
PRAWNYCH, KTÓRZY NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POSIADAJĄ SIEDZIBĘ LUB ZARZĄD

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytułu dywidendy odbywa się według
następujących zasad, określonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych:

1. podstawą opodatkowania jest cały przychód otrzymany z tytułu dywidendy,

2. przychodu z tytułu dywidendy nie łączy się z dochodami opodatkowanymi na zasadach określonych w art. 27
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Fizycznych),

3. podatek z tytułu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osób Fizycznych),

4. płatnikiem podatku jest podmiot wypłacający dywidendę, który potrąca kwotę podatku z przypadającej do
wypłaty sumy oraz wpłaca ją na rachunek właściwego dla płatnika urzędu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansów, sformułowanym w piśmie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do
KDPW, płatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzące rachunek papierów wartościowych osoby fizycznej,
której wypłacana jest dywidenda.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osób prawnych odbywa się według następujących zasad, określonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych:

1. podstawę opodatkowania stanowi cały dochód (przychód) z dywidendy oraz innych przychodów z tytułu udziału
w zyskach osób prawnych mających siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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2. podatek wynosi 19 % uzyskanego dochodu (przychodu) (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Prawnych),

3. zwalnia się od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału
w zyskach osób prawnych, jeżeli spełnione są łącznie następujące warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Prawnych):

a. wypłacającym dywidendę oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych jest spółka będąca
podatnikiem podatku dochodowego, mająca siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b. uzyskującym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób
prawnych, o których mowa w lit. a, jest spółka podlegająca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niż
Rzeczpospolita Polska państwie członkowskim Unii Europejskiej lub w innym państwie należącym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od całości swoich
dochodów, bez względu na miejsce ich osiągania,

c. spółka, o której mowa w lit. b, posiada bezpośrednio nie mniej niż 10% udziałów (akcji) w kapitale spółki, o
której mowa w lit. a, z tym zastrzeżeniem, iż w okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r.
bezpośredni udział procentowy w kapitale spółki wypłacającej dywidendę lub inne przychody z tytułu udziału
w zyskach osób prawnych wynosi nie mniej niż 15%,

d. odbiorcą dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób
prawnych jest:

 spółka, o której mowa w lit. b, albo
 zagraniczny zakład spółki, o której mowa w lit. b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spółka uzyskująca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziały (akcje) w spółce wypłacającej te należności w wysokości, o której mowa w art. 22 ust. 4 pkt
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. Zwolnienie to ma
również zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udziałów (akcji), w wysokości, o
której mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, przez spółkę uzyskującą
dochody (przychody) z tytułu udziału w zysku osoby prawnej, mającej siedzibę lub zarząd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, upływa po dniu uzyskania tych dochodów (przychodów). W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziałów (akcji), w ustalonej wysokości, nieprzerwanie przez okres dwóch lat, spółka jest
obowiązana do zapłaty podatku, wraz z odsetkami za zwłokę, w wysokości 19% dochodów (przychodów) do 20 dnia
miesiąca następującego po miesiącu, w którym utraciła prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza się od następnego dnia
po dniu, w którym po raz pierwszy skorzystała ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje się odpowiednio do podmiotów wymienionych w załączniku nr 4 do Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Prawnych.

Opisane powyżej zwolnienie stosuje się odpowiednio do spółdzielni zawiązanych na podstawie rozporządzenia
nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spółdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z
18.08.2003), oraz do dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób
prawnych mających siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wypłacanych przez spółki, o których
mowa lit. a) , spółkom podlegającym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
całości swoich dochodów, bez względu na miejsce ich osiągania, przy czym określony w lit. c) bezpośredni udział
procentowy w kapitale spółki, o której mowa w lit. a), winien wynosić nie mniej niż 25 %.

Opisane powyżej zasady stosuje się odpowiednio również do podmiotów wymienionych w załączniku nr 4 do Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej mają one
zastosowanie, jeżeli zostanie spełniony warunek, dotyczący bezpośredniego udziału procentowego w kapitale spółki
, o której mowa w lit. a).

Powyższe zasady stosuje się z uwzględnieniem umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania, których
stroną jest Rzeczpospolita Polska.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodów osiągniętych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitą Polską
członkostwa w Unii Europejskiej.

Płatnikiem podatku jest spółka wypłacająca dywidendę, która potrąca kwotę zryczałtowanego podatku dochodowego
z przypadającej do wypłaty sumy oraz wpłaca ją na rachunek właściwego dla podatnika urzędu skarbowego (art. 26
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych). Zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy
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o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji.

4.11.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODÓW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY FIZYCZNE NIEMAJĄCE NA
TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ MIEJSCA ZAMIESZKANIA I PODATNIKÓW PODATKU DOCHODOWEGO
OD OSÓB PRAWNYCH, KTÓRZY NIE POSIADAJĄ NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ SIEDZIBY LUB
ZARZĄDU

Opisane powyżej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych
stosuje się co do zasady do inwestorów zagranicznych, którzy podlegają w Polsce ograniczonemu obowiązkowi
podatkowemu, czyli do:

 osób fizycznych, jeżeli nie mają na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych) i

 osób prawnych, jeżeli nie mają na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarządu (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokość stawek podatku od dochodów z tytułu dywidend i innych udziałów w
zyskach Emitenta, osiąganych przez inwestorów zagranicznych mogą być zmienione postanowieniami umów o
unikaniu podwójnego opodatkowania zawartymi pomiędzy Rzeczypospolitą Polską i krajem miejsca siedziby lub
zarządu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwójnego
opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez te osoby z tytułu udziału w zyskach
osób prawnych, wiążące są postanowienia tej umowy i wyłączają one stosowanie przywołanych powyżej przepisów
polskich ustaw podatkowych.

W przypadku osób fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych,
przepisy ust. 1 pkt 1-5, stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną
jest Rzeczpospolita Polska. Jednakże  zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu
podwójnego opodatkowania albo niezapłacenie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji, wydane przez właściwy organ administracji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikającej z właściwej umowy w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celów
podatkowych, uzyskanym od niego zaświadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez właściwy organ
administracji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, Emitent dokonując wypłat dywidend
oraz innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych podmiotom korzystającym ze zwolnienia od
podatku dochodowego na podstawie powołanego powyżej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Prawnych, stosuje zwolnienia wynikające z tego przepisu wyłącznie pod warunkiem udokumentowania:

 miejsca siedziby spółki dla celów podatkowych, wydanym przez właściwy organ administracji podatkowej
zaświadczeniem (certyfikat rezydencji), lub

 istnienia zagranicznego zakładu, zaświadczeniem wydanym przez właściwy organ administracji podatkowej
państwa, w którym znajduje się siedziba spółki lub zarząd albo przez właściwy organ podatkowy państwa,
w którym ten zagraniczny zakład jest położony.

4.11.3. PODATEK OD CZYNNOŚCI CYWILNOPRAWNYCH

W myśl przepisu art. 9 pkt 9 ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych, sprzedaż maklerskich instrumentów
finansowych firmom inwestycyjnym bądź za ich pośrednictwem oraz sprzedaż tych instrumentów dokonywana w
ramach obrotu zorganizowanego – w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119) zwolniona jest od
podatku od czynności cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych nie podlegają czynności prawne jeżeli
przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności na podstawie odrębnych przepisów jest opodatkowana
podatkiem od towarów i usług lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4), z tym zastrzeżeniem, iż zwolnienie to
nie obejmuje sprzedaży udziałów i akcji w spółkach handlowych.
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W przypadku, gdy żadna z powyższych sytuacji nie będzie miała miejsca, sprzedaż akcji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym będzie podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego stawka,
zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) wynosi 1%).

4.11.4. ODPOWIEDZIALNOŚĆ PŁATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 roku
nr 8, poz. 60 ze zm.) Ordynacja Podatkowa płatnik, który nie wykonał ciążących na nim obowiązków obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony całym swoim majątkiem. Odpowiedzialność ta jest niezależna od woli
płatnika. Powyższych zasad odpowiedzialności nie stosuje się, jeżeli odrębne przepisy stanowią inaczej albo jeżeli
podatek nie został pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach Oferty Akcji serii C
Sporządzenie Prospektu nie jest związane z przeprowadzeniem Oferty Akcji serii C. Powyższa oferta została
przeprowadzona w formie oferty niepublicznej, ponieważ została skierowana do oznaczonej grupy adresatów,
stanowiącej mniej niż 100 osób. W związku z powyższym Oferta Akcji serii C była przeprowadzona bez obowiązku
sporządzania i zatwierdzania przez KNF prospektu emisyjnego.

Oferta Akcji serii C została przeprowadzona na podstawie Uchwały nr 339/2006 Rady Nadzorczej Spółki z dnia
27 października 2006 r. zgodnie z Regulaminem Opcji Menedżerskiej. Podstawą emisji Akcji serii C jest Uchwała
nr 1/8/2007 Zarządu Spółki z dnia 28 sierpnia 2007 r., podjęta po uprawomocnieniu się postanowienia Sądu
Rejonowego w Katowicach o zatwierdzeniu układu zawartego pomiędzy Spółką a wierzycielami.

W nawiązaniu do zapisów Regulaminu Opcji Menedżerskiej w ramach kapitału docelowego, o którym mowa § 6
ust. 2 Statutu Spółki, zaoferowano do nabycia osobom uprawnionym 1.000.000 Akcji serii C.

Zarząd Spółki powiadomił pisemnie pracowników Spółki, uprawnionych do objęcia Akcji serii C o ustalonej Cenie
emisyjnej Akcji serii C, o terminach otwarcia i zamknięcia subskrypcji tych akcji oraz o adresie miejsca, w którym
mogły być składane zapisy na Akcje serii C.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostały w terminie od 1 do 31 października 2007 r. w siedzibie Spółki.
W powyższym terminie przyjęto łącznie 7 zapisów opiewających łącznie na 1.000.000 Akcji serii C.

Odstąpienie od przeprowadzenia Oferty Akcji serii C nie było przewidywane.

Poszczególne zapisy na Akcje serii C, mogły opiewać maksymalnie na liczbę akcji wskazaną w liście pracowników
spółki ustaloną przez Prezesa Zarządu Spółki, i zatwierdzoną przez Radę Nadzorczą. Dlatego też, możliwość
dokonania redukcji mogła nastąpić tylko w przypadku złożenia przez daną osobę zapisu na większą liczbę Akcji
serii C niż wskazana na tej liście. W takim przypadku, zapis byłby zredukowany do liczby Akcji serii C, na którą dana
osoba miała prawo złożyć zapis.

Zapisy poszczególnych osób uprawnionych, mogły opiewać na liczbę Akcji serii C mniejszą niż liczba wskazana na
liście, a maksymalnie na liczbę Akcji serii C wskazaną na liście.

Oferta Akcji serii C nie przewidywała możliwości wycofania się ze złożonego zapisu.

Osoby uprawnione, składając zapis na Akcje serii C, złożyły oświadczenia o zobowiązaniu się do zapłaty za
obejmowane akcje w terminie wskazanym przez Zarząd, tj. do dnia 5 listopada 2007 roku, który nie był dłuższy niż
jeden tydzień od zamknięcia subskrypcji Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostały należycie subskrybowane i opłacone, w związku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziału 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszła do skutku.
W związku z powyższym, Zarząd Spółki w dniu 23 listopada 2007 roku złożył do Sądu Rejonowego w Katowicach
stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Spółki wynikającego z emisji Akcji
serii C.

Wyniki Oferty Akcji serii C zostały podane do publicznej wiadomości w formie raportu bieżącego nr 58/2007 z dnia 5
listopada 2007 r.

Prawo poboru Akcji serii C emitowanych w ramach Opcji Menedżerskiej zostało wyłączone na podstawie Uchwały
nr 1/8/2007 Zarządu Spółki z dnia 28 sierpnia 2007 r.

Do udziału w Ofercie Akcji serii C uprawnione były dwie grupy osób, które odgrywają szczególną rolę w zarządzaniu
Spółką, w tym również w procesie restrukturyzacji związanym z postępowaniem upadłościowym z możliwością
zawarcia układu i posiadają podstawowe znaczenie dla perspektyw rozwoju Spółki, tj. Prezes Zarządu Spółki oraz
pracownicy Spółki, którzy mieli znaczący wpływ na działalność Spółki, w okresie poprzedzającym głosowanie nad
układem. Listę pracowników Spółki uprawnionych do złożenia zapisów na Akcji serii C wraz z liczbą akcji, na którą
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mogą złożyć zapis, ustalił Prezes Zarządu Spółki. Powyższa lista została zatwierdzona przez Radę Nadzorczą
Spółki, decyzją z dnia 14 września 2007roku.

Osoby uprawnione, które złożyły zapisy na Akcje serii C i którym te akcje przydzielono, zostały pisemnie
poinformowane o liczbie przydzielonych im Akcji serii C.

Oferta Akcji serii C nie przewidywała możliwości nadprzydziału lub opcji dodatkowego przydziału typu „green shoe”.

Cena emisyjna Akcji serii C została ustalona na kwotę 0,20 zł (dwadzieścia groszy), a wartość emisji wyniosła
200.000 zł. Informację o ustaleniu Ceny emisyjnej Akcji serii C, Zarząd Spółki podał w formie komunikatu bieżącego
nr 52/2007 z dnia 27 września 2007 roku.

6. Informacje o warunkach Oferty Akcji serii D
Sporządzenie Prospektu nie jest związane z przeprowadzeniem Oferty Akcji serii D. Powyższa oferta została
przeprowadzona zgodnie z zasadami określonymi w art. 294 Prawa upadłościowego i naprawczego.

Oferta Akcji serii D została przeprowadzona na podstawie Postanowienia Sądu Rejonowego Katowice–Wschód
w Katowicach, Wydział X Gospodarczy z dnia 3 lipca 2007 r. zatwierdzającego układ zawarty pomiędzy Spółką
a wierzycielami, na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 31 maja 2007 r. Podstawą prawną emisji była Uchwała nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOAPARATURA S.A. z dnia 28 lutego 2007 r..

W nawiązaniu do zapisów ww. Postanowienia w ramach emisji Akcji serii D, zaoferowano do nabycia osobom
uprawnionym (wierzycielom) 3.800.916 Akcji serii D.

Zapisy na Akcje serii D zostały złożone w formie określonej w § 3 art. 294 Prawa upadłościowego i naprawczego.

W związku z powyższym, uznano za ważne subskrybowanie przez wierzycieli Spółki, których wierzytelności miały
być konwertowane na akcje, wszystkich oferowanych do objęcia Akcji serii D. Zgodnie z procedurą postępowania
upadłościowego pokrycie nabywanych akcji w wyniku konwersji wierzytelności w postępowaniu upadłościowym z
możliwością zawarcia układu nastąpiło poprzez aport, jakim były wierzytelności objęte tym postępowaniem. W
związku z powyższym przydział Akcji serii D, nastąpił zgodnie z listą zawartą w Postanowieniu Sądu Rejonowego.

Odstąpienie od przeprowadzenia Oferty Akcji serii D nie było przewidywane.

Ze względu na specyfikę Oferty Akcji serii D, nie występowała możliwość dokonania redukcji zapisów,
a poszczególne zapisy opiewały na liczbę Akcji serii D określoną w Postanowieniu Sądu Rejonowego.

Oferta Akcji serii D nie przewidywała możliwości wycofania się ze złożonego zapisu.

Zapisy na Akcje serii D były pokrywane w szczególny sposób, tj. wierzytelnością przysługująca wierzycielowi
względem Spółki.

Prawo poboru Akcji serii D emitowanych w ramach układu z wierzycielami było z istoty rzeczy wyłączone.

Do udziału w Ofercie Akcji serii D uprawnieni byli wierzyciele, których listę określało Postanowienie Sądu
Rejonowego.

W Ofercie Akcji serii D uczestniczyła Jaro Spółka Akcyjna z siedzibą w Jaroszowie, której przydzielono 1.140.000
Akcji serii D, co stanowiło 30% emitowanych Akcji serii D

Oferta Akcji serii D nie była podzielona na transze, w zawiązku z tym brak było możliwości przesunięć między
transzami.

Oferta Akcji serii D nie przewidywała możliwości nadprzydziału lub opcji dodatkowego przydziału typu „green shoe”.

Cena emisyjna Akcji serii D została ustalona na kwotę 2,50 zł, a wartość emisji wyniosła 9.502.290 zł.

Podwyższenie kapitału zakładowego w drodze emisji 3.800.916 Akcji serii D zarejestrowane zostało postanowieniem
Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy – KRS z dnia 28 września 2007 r.
(sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267).
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7. Informacje o warunkach Oferty Publicznej (Oferty Akcji serii E)

7.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
AKCJI SERII E ORAZ DZIAŁANIA WYMAGANE PRZY SKŁADANIU ZAPISÓW

7.1.1. WARUNKI OFERTY AKCJI SERII E

Oferowanie Akcji serii E w ramach Oferty Publicznej, odbywa się wyłącznie na warunkach i zgodnie z zasadami
określonymi w Prospekcie, który jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Ofercie
Akcji serii E. W Ofercie Publicznej można uczestniczyć wyłącznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium
innych państw Prospekt może być traktowany jedynie jako materiał informacyjny.

Złożenie zapisu na Akcje serii E oznacza akceptację przez Inwestora warunków Oferty Publicznej określonych w Prospekcie.

Oferta Akcji serii E dojdzie do skutku w przypadku złożenia prawidłowych zapisów na 30.800.000 Akcji serii E.

Emitent dokona przydziału Akcji serii E w oparciu o prawidłowo złożone i opłacone zapisy, na zasadach określonych
w Prospekcie.

7.1.2. WIELKOŚĆ OFERTY AKCJI SERII E

Na podstawie Uchwały numer 13 ZWZA Spółki Energoaparatura S.A. z dnia 21 czerwca 2007 r. w sprawie
podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję Akcji serii E oraz zawarcia umowy o rejestrację Akcji serii E
w depozycie papierów wartościowych, dotychczasowym akcjonariuszom Spółki, oferowanych jest 30.800.000 Akcji
zwykłych na okaziciela serii E. Oferta nastąpi w drodze przysługującego Akcjonariuszom prawa poboru (subskrypcja
zamknięta, o której mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spółek Handlowych).

Na każdą jedną dotychczasową akcję Spółki, posiadaną na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. 27 lipca 2007 r.,
przysługuje jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objęcia dwóch Akcji serii E. Prawa poboru Akcji
serii E będą przedmiotem ich notowania na GPW. Terminy notowania praw poboru Akcji serii E zostaną
podane do publicznej wiadomości w drodze komunikatu Zarządu GPW. Okres notowania praw poboru
Akcji serii E będzie obejmował co najmniej jeden dzień sesyjny, rozpoczęcie notowań nastąpi nie
wcześniej niż na sesji giełdowej przypadającej następnego dnia sesyjnego po dniu publikacji Prospektu
Emisyjnego, a prawa poboru Akcji serii E będą notowane na GPW po raz ostatni na sesji giełdowej
odbywającej się trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakończenia przyjmowania zapisów na Akcje serii
E.

Cena emisyjna Akcji serii E wynosi 1,95 zł.

Zamiarem Emitenta jest ubieganie się o dopuszczenie i wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym 30.800.000
Akcji serii E, 30.800.000 PDA serii E, a także 15.400.000 praw poboru Akcji serii E.

7.1.3. TERMINY ZWIĄZANE Z OFERTĄ AKCJI SERII E I PROCEDURA SKŁADANIA ZAPISÓW

Otwarcie Oferty Akcji serii E 4 lutego 2008 r.

Przyjmowanie Zapisów Podstawowych i Zapisów Dodatkowych
w ramach wykonania prawa poboru Akcji serii E

4 – 15 lutego 2008 r.

Przydział Akcji serii E oferowanych w ramach prawa poboru 27 lutego 2008 r.

Zamknięcie Oferty Akcji serii E (w przypadku,
gdy w wyniku złożenia Zapisów Podstawowych i Zapisów Dodatkowych
subskrybowane zostaną wszystkie Akcje serii E)

27 lutego 2008 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje serii E nieobjęte w ramach wykonania prawa
poboru i Zapisów Dodatkowych

28 – 29 lutego 2008 r.

Przydział Akcji serii E nieobjętych w ramach wykonania prawa poboru
i Zapisów Dodatkowych oraz zamknięcie Oferty Akcji serii E

29 lutego 2008 r.
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Emitent może postanowić o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w wymienionych powyżej terminach
lub o ich zmianie. Informacja o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w powyższych terminach lub
o zmianie któregokolwiek z tych terminów zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 51 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej, tj. w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

7.1.3.1. PROCEDURA SKŁADANIA ZAPISÓW NA AKCJE SERII E

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, dokonują Zapisu Podstawowego na Akcje serii E w firmie
inwestycyjnej, w której w chwili składania zapisu mają zdeponowane na rachunku papierów wartościowych, prawa
poboru uprawniające do objęcia Akcji serii E.

Inwestorzy będący akcjonariuszami Spółki w dniu ustalenia prawa poboru, uprawnieni są do złożenia Zapisu
Dodatkowego w firmie inwestycyjnej, w której miały zdeponowane Akcje Spółki w dniu ustalenia prawa poboru, tj. na
koniec dnia 27 lipca 2007 r.

Zapisy na Zaproszenie, tzn. na Akcje serii E nie objęte w terminie wykonania prawa poboru, zarówno w drodze
złożenia Zapisów Podstawowych oraz w drodze Zapisów Dodatkowych, będą przyjmowane w oddziałach Banku
BGŻ, których wykaz znajduje w Załączniku Nr 4 do Prospektu.

Zapisy na Akcje serii E mogą być również składane za pośrednictwem telefonu i faksu oraz za pomocą
elektronicznych nośników informacji, w tym internetu, na zasadach obowiązujących w firmie inwestycyjnej
przyjmującej zapis, z zastrzeżeniem, że w takim przypadku Inwestor powinien mieć podpisaną stosowną umowę z tą
firmą inwestycyjną, w której składa zapis. Umowa taka powinna w szczególności zawierać upoważnienie dla firmy
inwestycyjnej lub jej pracowników do złożenia zapisu na Akcje serii E w imieniu Inwestora.

Złożenie zapisu na Akcje serii E, oznacza akceptację przez Inwestora warunków Oferty Akcji serii E zawartych
w Prospekcie.

Zapis na Akcje serii E sporządzany jest w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, firmy inwestycyjnej
przyjmującej zapis i Inwestora. Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy i Zapis na Zaproszenie, muszą być złożone na
oddzielnych formularzach. Wzór formularza zapisu na Akcje serii E, stanowi Załącznik Nr 3 do Prospektu.

Osoba zapisująca się na Akcje serii E okazuje w miejscu przyjmowania zapisu:

 dokument tożsamości: dowód osobisty lub paszport – osoba fizyczna,

 aktualny wypis z właściwego rejestru – osoba prawna,

 akt zawiązania jednostki organizacyjnej nie posiadającej osobowości prawnej lub inny dokument, z którego
wynika umocowanie do składania oświadczeń woli – jednostki organizacyjne nie posiadające osobowości
prawnej.

Zapis na Akcje serii E zawiera oświadczenie, w którym Inwestor stwierdza, że:

 zapoznał się z treścią Prospektu oraz akceptuje treść Statutu oraz warunki Oferty Akcji serii E,

 wyraża zgodę na przydzielenie lub nieprzydzielenie mu Akcji serii E zgodnie z zasadami przydziału
określonymi w Prospekcie oraz na zdeponowanie Akcji serii E na rachunku papierów wartościowych, z
którego wykonywane jest prawo poboru,

Inwestor zapisujący się na Akcje serii E, oświadcza również o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych
oraz poinformowaniu go o tym, że:

 administratorem danych osobowych w rozumieniu przepisów Ustawy o ochronie danych osobowych oraz
posiadaczami informacji związanych z dokonywanym przez niego zapisem na Akcje serii E są: firma
inwestycyjna przyjmująca zapis, Spółka oraz Oferujący,

 wyraża zgodę na przetwarzanie jego danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia Oferty
Akcji serii E,

 posiada prawo wglądu do swoich danych osobowych oraz ich poprawienia.

Zapis na Akcje Serii E jest nieodwołalny (z zastrzeżeniem możliwości wycofania się ze skutków prawnych dokonanego
zapisu, na zasadach określonych w części IV, pkt 7.1.7 Prospektu), bezwarunkowy i nie może zawierać jakichkolwiek
zastrzeżeń.

Dla ważności zapisu na Akcje serii E, wymagane jest złożenie właściwie wypełnionego formularza zapisu przez
Inwestora lub jego pełnomocnika w terminie przyjmowania zapisów, oraz opłacenie zapisu zgodnie z zasadami
zawartymi w Prospekcie. Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego lub niepełnego wypełnienia zapisu na
Akcje serii E, w tym uznanie zapisu za nieważny, ponosi Inwestor.
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Zapis na Akcje serii E może zostać złożony przez pełnomocnika, na zasadach obowiązujących w firmie inwestycyjnej,
w której składany jest zapis.

W przypadku składania Zapisów Podstawowych i Zapisów Dodatkowych, Akcje serii E zostaną zdeponowane na
rachunku papierów wartościowych, z którego dokonany został zapis (wykonane zostało prawo poboru), natomiast
Inwestor składający Zapis na Zaproszenie zobowiązany jest do złożenia wraz z zapisem dyspozycji deponowania
Akcji serii E na rachunku papierów wartościowych.

7.1.4. WYCOFANIE LUB ZAWIESZENIE OFERTY AKCJI SERII E

Emitent zastrzega sobie prawo odstąpienia od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E lub podjęcia decyzji o jej
przeprowadzeniu w innym terminie lub jedynie zmianie poszczególnych terminów w każdym przypadku, w którym
uzna takie działanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spółki. Decyzję o odstąpieniu od Oferty Akcji serii E,
Emitent może podjąć do dnia rozpoczęcia subskrypcji Akcji serii E.

Emitent może odstąpić od przeprowadzenia Oferty także po terminie rozpoczęcia subskrypcji Akcji serii E, nie później
jednak niż do dnia rozliczenia przydziału Akcji serii E, jedynie z ważnych powodów, do których zaliczyć należy:

 nagłe i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub świata, które mogą mieć
istotny negatywny wpływ na rynki finansowe, gospodarkę kraju lub na dalszą działalność Spółki,

 nagłe i nieprzewidywalne zmiany mające bezpośredni wpływ na działalność operacyjną Spółki.

Informacja o ewentualnym odstąpieniu od Oferty Akcji serii E, zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art.
51 Ustawy o ofercie, tj. w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

W przypadku odstąpienia od Oferty Akcji serii E w trakcie jej trwania, zapisy złożone na Akcje serii E zostaną
anulowane.

W przypadku odstąpienia przez Emitenta od Oferty Akcji serii E w trakcie subskrypcji Inwestorom, którzy złożyli
i opłacili zapisy zostanie dokonany zwrot środków w sposób określony w Prospekcie bez żadnych odsetek
i odszkodowań.

 W przypadku podjęcia przez Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Oferty Akcji serii E w innym terminie lub zmiany jej
poszczególnych terminów, informacja o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w założonych terminach
lub o zmianie któregokolwiek z terminów zostanie podana do publicznej wiadomości w trybie art. 51 Ustawy o ofercie,
niezwłocznie po ustaleniu poszczególnych terminów, nie później niż przed dniem obecnie planowanego
poszczególnego terminu.

7.1.5. ZASADY PRZYDZIAŁU AKCJI SERII E, MOŻLIWOŚĆ DOKONANIA REDUKCJI ZAPISÓW
ORAZ SPOSÓB ZWROTU WPŁACONYCH LUB NADPŁACONYCH KWOT INWESTOROM

Przydział Akcji serii E w ramach realizacji prawa poboru nastąpi w terminie wskazanym w części IV, pkt 7.1.2.
Prospektu. Podstawą przydziału będzie złożenie i opłacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Ułamkowe części Akcji serii E nie będą przydzielane. Emitent nie będzie przydzielał również Akcji serii E kilku
osobom łącznie.

W przypadku dokonania wpłaty większej niż wynikająca ze złożonego zapisu lub redukcji zapisów, nadpłaty będą
odblokowane na rachunkach Inwestorów w firmach inwestycyjnych, za pośrednictwem których realizowane były
prawa poboru.

W przypadku niedojścia emisji Akcji serii E do skutku zwrot wpłat zostanie dokonany przez KDPW niezwłocznie po
otrzymaniu informacji od Emitenta, że emisja Akcji serii E nie doszła do skutku.

W przypadku wystąpienia zdarzenia powodującego niedojście do skutku emisji Akcji serii E po rozpoczęciu notowań
Praw do Akcji serii E, Emitent niezwłocznie wystąpi o zakończenie notowań PDA na GPW. Wówczas zwrot wpłat
dokonany zostanie na rzecz Inwestorów, na kontach których będą zapisane Prawa do Akcji serii E w dniu rozliczenia
transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowań Praw do Akcji serii E. Kwota zwracanych wpłat stanowić będzie
iloczyn liczby PDA znajdujących się na koncie Inwestora oraz Ceny Emisyjnej Akcji serii E.

Inwestorom, którzy złożyli i opłacili zapisy na Akcje serii E, a które zostaną uznane za nieważne, zostaną
zredukowane i/lub wpłacone kwoty będą wyższe niż wynikające z przydziału, zostanie dokonany zwrot środków
w sposób określony powyżej, bez żadnych odsetek i odszkodowań.

Zapisy Podstawowe

Inwestorom, którzy złożyli Zapisy Podstawowe na Akcje serii E wynikające z wykonania prawa poboru, przydzielona
zostanie liczba Akcji serii E zgodna ze złożonym zapisem z zastrzeżeniem, że:
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 złożony został, poprawnie wypełniony formularz zapisu, na zasadach określonych w Prospekcie,
 Zapis Podstawowy opiewa na liczbę Akcji serii E nie większą niż wynikająca z posiadanych praw poboru,
 zapis zostanie opłacony zgodnie z zapisami Prospektu.

W przypadku złożenia przez Inwestora Zapisu Podstawowego na liczbę Akcji serii E większą niż wynikająca
z posiadanych praw poboru, Emitent dokona redukcji zapisu do wielkości wynikającej z posiadanych praw poboru.

Zapisy Dodatkowe

Akcje Serii E nieobjęte w wykonaniu prawa poboru (w Zapisach Podstawowych), zostaną przeznaczone na realizację
Zapisów Dodatkowych, złożonych przez osoby będące Akcjonariuszami Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Przydział Akcji serii E wynikający ze złożenia Zapisów Dodatkowych, zostanie dokonany zgodnie z następującymi
zasadami:

 jeśli Zapisy Dodatkowe opiewać będą na mniejszą lub równą liczbę Akcji serii E tej, która została
przeznaczona na realizację Zapisów Dodatkowych, zapisy te zostaną zrealizowane w całości,

 jeśli Zapisy Dodatkowe opiewać będą na większą liczbę Akcji serii E niż pozostająca do objęcia, przydział
dokonany zostanie zgodnie z zasadą proporcjonalnej redukcji zapisów,

 w przypadku, gdy po dokonaniu przydziału Akcji serii E Inwestorom składającym Zapisy Dodatkowe,
pozostaną Akcje serii E nieprzydzielone w wyniku zaokrągleń, akcje te zostaną przydzielone kolejno po
jednej, począwszy od zapisów złożonych na największą liczbę Akcji serii E, aż do całkowitego ich
wyczerpania (w sytuacji, gdy zgodnie z ta zasadą, do przydziału jednaj akcji kwalifikować się będą co
najmniej dwa zapisy, tzn. opiewać będą na tę samą liczbę akcji, o przydziale tej akcji zdecyduje losowanie
dokonane za pośrednictwem systemu informatycznego obsługującego przydział).

Zapisy na Zaproszenie

Jeżeli nie wszystkie Akcje serii E zostaną objęte w wykonaniu prawa poboru lub w Zapisach Dodatkowych, Zarząd
Emitenta będzie mógł zaoferować nieobjęte Akcje serii E wybranym przez siebie Inwestorom. W takim przypadku
przydział zostanie dokonany według uznania Zarządu, po cenie równej Cenie Emisyjnej Akcji serii E.

Przydzielenie mniejszej liczby Akcji serii E niż wskazana w Zapisie na Zaproszenie, nie daje podstaw do odstąpienia
od tego zapisu.

Zapisy na Zaproszenie będą przyjmowane w oddziałach Banku BGŻ, których wykaz znajduje w Załączniku Nr 4 do
Prospektu.

7.1.6. MINIMALNA I MAKSYMALNA WIELKOŚĆ ZAPISU NA AKCJE SERII E

Akcje serii E oferowane są akcjonariuszom Spółki, w ramach wykonania prawa poboru.

Inwestorzy mogą składać zapisy na minimum 1 Akcję serii E. Maksymalna wielkość Zapisu Podstawowego tj. zapisu
w wykonaniu prawa poboru, wynika z liczby przysługujących danemu Inwestorowi jednostkowych praw poboru. Przy
czym posiadanie jednego prawa poboru uprawnia do nabycia dwóch Akcji serii E.

W przypadku złożenia Zapisu Podstawowego na większą liczbę Akcji serii E niż wynikającą z liczby posiadanych
praw poboru, zapis taki będzie ważny, ale traktowany będzie jak zapis na maksymalną dopuszczalną liczbę akcji
wynikającą z liczby posiadanych praw poboru.

Osoby uprawnione do złożenia Zapisu Dodatkowego, mogą złożyć taki zapis na minimum jedną, a maksymalnie na
30.800.000 Akcji serii E.

W przypadku złożenia Zapisu Dodatkowego na liczbę Akcji serii E większą niż wielkość emisji, zapis taki będzie
traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje serii E.

Zapis na Zaproszenie powinien zostać złożony na liczbę Akcji serii E wskazaną w zaproszeniu. W przypadku
złożenia przez Inwestora, zapisu na akcje w liczbie przekraczającej liczbę akcji zaoferowaną mu przez Zarząd, zapis
taki będzie traktowany, jak zapis na liczbę Akcji serii E pozostałych do objęcia, jednak na liczbę nie mniejszą niż
wskazana w zaproszeniu i nie większą niż wskazana w zapisie.

7.1.7. MOŻLIWOŚĆ WYCOFANIA ZAPISU NA AKCJE SERII E

Zapis na Akcje serii E jest nieodwołalny za wyjątkiem sytuacji, gdy po rozpoczęciu Oferty Akcji serii E zostanie
udostępniony przez Spółkę aneks do Prospektu dotyczący zdarzenia lub okoliczności zaistniałych przed dokonaniem
przydziału Akcji serii E, o których Spółka powzięła wiadomość przed tym przydziałem.

Inwestor, który złożył zapis przed udostępnieniem takiego aneksu, może uchylić się od skutków prawnych złożonego
zapisu, składając Oferującemu stosowne oświadczenie na piśmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia
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tego aneksu. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziału Akcji
serii E tak, aby umożliwić Inwestorom uchylenie się od skutków prawnych złożonego zapisu.

Inwestor składający zapis na Akcje serii E jest nim związany do dnia zapisania tych akcji na rachunku papierów
wartościowych Inwestora chyba, że wcześniej Emitent odstąpi od Oferty Akcji serii E lub zostanie ogłoszone
niedojście emisji Akcji serii E do skutku.

7.1.8. SPOSÓB I TERMINY WNOSZENIA WPŁAT ZA AKCJE SERII E ORAZ DOSTARCZENIE TYCH AKCJI

Ze względu na fakt, iż przydział Akcji serii E zostanie dokonany za pośrednictwem systemu informatycznego KDPW,
w chwili składania zapisu na Akcje serii E, Inwestor musi posiadać na rachunku pieniężnym służącym do obsługi
rachunku papierów wartościowych, z którego jest składany zapis na te akcje, środki pieniężne w kwocie stanowiącej
iloczyn liczby Akcji Oferowanych objętych zapisem oraz Ceny Emisyjnej Akcji serii E, tj. 1,95 zł za jedną akcję. Środki
te zostają zablokowane w chwili składania zapisu.

Opłacenie Akcji serii E może nastąpić wyłącznie w złotych, zapis bez pełnego pokrycia w środkach pieniężnych
będzie uznany za nieważny, a dokonane wpłaty na Akcje serii E nie są oprocentowane.

Rozliczenie emisji Akcji serii E nastąpi za pośrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami określonymi w jego regulacjach.

Zwraca się uwagę, iż Inwestorzy ponoszą wyłączną odpowiedzialność za prawidłowe i terminowe wnoszenie wpłat
na Akcje Oferowane, dlatego też powinni się skontaktować z firmą inwestycyjną prowadzącą ich rachunek papierów
wartościowych i w którym zamierzają dokonać zapisu, w celu ustalenia sposobu dokonania zapłaty za Akcje serii E.

Kwota środków pieniężnych stanowiąca iloczyn liczby Akcji serii E przydzielonych danemu Inwestorowi oraz Ceny
Emisyjnej Akcji serii E, zostanie wyksięgowana z rachunku pieniężnego danego Inwestora w dniu rozliczenia
transakcji zawartych w związku z dokonanym przydziałem tych akcji.

Ewentualne pozostałe środki pieniężne stanowiące różnicę pomiędzy kwotą zablokowaną a wyksięgowaną, zostaną
odblokowane i pozostaną na rachunku pieniężnym Inwestora.

Akcje serii E przydzielone Inwestorom, a także wynikające z tych akcji PDA, zostaną zapisane na ich rachunkach
papierów wartościowych, z których realizowane było prawo poboru (Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe),
natomiast w przypadku objęcia Akcji serii E przez Inwestorów składających Zapisy na Zaproszenie, powyższe akcje
zasilą rachunki papierów wartościowych tych Inwestorów, wskazane w złożonych przez nich dyspozycjach
deponowania.

Po zarejestrowaniu emisji Akcji serii E przez właściwy sąd rejestrowy, Zarząd Spółki podejmie niezwłoczne działania
mające na celu zarejestrowanie tych akcji w KDPW. Zarejestrowanie Akcji serii E w KDPW spowoduje ich zapisanie
na rachunkach papierów wartościowych inwestorów, którzy posiadają PDA, w liczbie jedna Akcja serii E za każde
PDA, w związku z czym Prawa Do Akcji serii E wygasną.

Zgodnie z uchwałą nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzędowy NBP
nr 18/98), dane osób dokonujących wpłat gotówkowych, których równowartość przekracza 10.000 EUR, podlegają
wpisowi do ewidencji.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowiązany przeciwdziałać wykorzystywaniu swojej
działalności dla celów mających związek z przestępstwem, o którym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego. Zgodnie
z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialności za szkodę, która może wyniknąć
z wykonywania w dobrej wierze obowiązków określonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawą z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziałaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartości
majątkowych pochodzących z nielegalnych lub nieujawnionych źródeł oraz o przeciwdziałaniu finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z późniejszymi zmianami) m.in. banki i domy maklerskie, zobowiązane
są m.in. do dokonywania rejestracji transakcji, zarówno przeprowadzonych w pojedynczych operacjach, jak
i w ramach kilku operacji powiązanych, których równowartość przekracza 15 000 EUR oraz transakcji, bez względu
na ich wartość i charakter, których okoliczności wskazują, że środki mogą pochodzić z nielegalnych lub
nieujawnionych źródeł, dokonując identyfikacji, która obejmuje, w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli,
ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzającego na podstawie odrębnych przepisów tożsamość, a także
imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonującej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku
przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w
imieniu lub na rzecz której jest dokonywana transakcja, ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu.

Rejestr transakcji oraz dokumenty dotyczące zarejestrowanych transakcji, przechowywane są przez okres 5 lat,
licząc od pierwszego dnia roku następującego po roku, w którym dokonano ostatniego zapisu związanego
z transakcją. Banki i domy maklerskie przekazują Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z powyżej określonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do której zachodzi podejrzenie, że ma ona związek z popełnieniem przestępstwa,
o którym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, banku lub dom maklerski powiadamiają Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej o takiej transakcji i osobach ją przeprowadzających.
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Zwraca się uwagę Inwestorów, że wpłaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzące działalność
gospodarczą powinny być zgodne z zasadami określonymi w art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o
swobodzie działalności gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

7.1.9. PODANIE WYNIKÓW OFERTY AKCJI SERII E DO PUBLICZNEJ WIADOMOŚCI

Informacja o dojściu do skutku Oferty Akcji serii E, zostanie podana do publicznej wiadomości w sposób, w jaki
udostępniony był Prospekt oraz w trybie określonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

W tym samym trybie, Spółka przekaże informację w przypadku niedojścia Oferty Akcji serii E do skutku, niezwłocznie
po powzięciu przez Spółkę informacji o niedojściu Oferty Akcji serii E do skutku, a ogłoszenie to będzie zawierać
wezwanie do odbioru przez Inwestorów wpłaconych kwot.

7.1.10. WYKONANIE PRAW PIERWOKUPU, ZBYWALNOŚĆ PRAW DO SUBSKRYPCJI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH
ORAZ POSTĘPOWANIE Z PRAWAMI DO SUBSKRYPCJI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH, KTÓRE NIE ZOSTAŁY
WYKONANE

Akcje serii E zaoferowane zostaną dotychczasowym akcjonariuszom Spółki proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich w dniu ustalenia prawa poboru Akcji Spółki.

Dniem ustalania prawa poboru był 27 lipca 2007 roku. Za każdą posiadaną na koniec tego dnia Akcję Spółki,
Inwestorom przysługiwało jedno prawo poboru.

Przy czym każde posiadane prawo poboru, uprawnia do objęcia dwóch Akcji Oferowanych.

Inwestorzy będący akcjonariuszami Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, będą dodatkowo uprawnieni,
w terminie jego wykonania, do złożenia oddzielnego Zapisu Dodatkowego.

Planowane jest również notowanie praw poboru Akcji serii E na GPW na zasadach określonych w regulacjach GPW.

Zwraca się Inwestorom uwagę na fakt, że niewykonanie prawa poboru w oznaczonym terminie, tj. niezłożenie
prawidłowego zapisu wraz z dokonaniem stosownej zapłaty, wiąże się z wygaśnięciem prawa poboru, a co za tym
idzie, utratą środków finansowych zainwestowanych w nabycie prawa poboru.

Osoby będące akcjonariuszami Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywając prawo poboru rezygnują
z możliwości jego wykonania, jednak zachowują prawo do złożenia Zapisu Dodatkowego co oznacza, że możliwość
złożenia Zapisu Dodatkowego przysługuje wszystkim akcjonariuszom Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
tzn. również i tym, którzy dokonali zbycia prawa poboru.

7.2. ZASADY DYSTRYBUCJI I PRZYDZIAŁU AKCJI SERII E

7.2.1. RODZAJE INWESTORÓW, KTÓRYM OFEROWANE SĄ AKCJE SERII E

Emisja Akcji serii E jest przeprowadzana w trybie subskrypcji zamkniętej (art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spółek
Handlowych).

Do wykonania prawa poboru Akcji serii E uprawnieni są:

 Inwestorów będących Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 27 lipca 2007 r.
i którzy jednocześnie nie zbyli tych praw do momentu złożenia zapisu na Akcje serii E,

 osoby, które nabyły prawo poboru Akcji serii E i nie dokonały jego zbycia do dnia złożenia zapisu na Akcje serii E.

Akcje serii E oferowane są dotychczasowym Akcjonariuszom Spółki proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich w dniu ustalenia prawa poboru akcji Spółki w taki sposób, że na każdą posiadaną Akcję Spółki, przypadają dwie
Akcje serii E.

Zgodnie z art. 436 § 2 k.s.h. akcjonariusze, którzy posiadają prawo poboru akcji, mogą w terminie jego wykonania,
dokonać również dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie większej niż wielkość emisji, w razie niewykonania
prawa poboru przez uprawnionych akcjonariuszy. W związku z powyższym do złożenia Zapisu Dodatkowego na
Akcje serii E, uprawnione są również osoby, które były właścicielami Akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, a w chwili składania zapisu nie posiadają już prawa poboru Akcji serii E.

W przypadku zbycia prawa poboru Akcji serii E po dniu jego ustalenia, w rezultacie czego dany Inwestor przy
składaniu zapisu na Akcje serii E nie będzie już posiadać praw poboru tych akcji, traci on prawo do złożenia Zapisu
Podstawowego, a zachowuje on prawo do złożenia wyłącznie Zapisu Dodatkowego. Natomiast Inwestorzy, którzy
nabyli prawo poboru Akcji serii E po dniu jego ustalenia, a nie byli właścicielami Akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru Akcji serii E, mogą jedynie złożyć Zapis Podstawowy na liczbę Akcji serii E wynikającą z posiadanych praw
poboru, nie mogą natomiast złożyć Zapisu Dodatkowego.
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Jeżeli nie wszystkie Akcje serii E zostaną objęte Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi, Zarząd
Spółki zaoferuje pozostałe Akcje serii E wybranym przez siebie Inwestorom i przydzieli według swojego uznania po
cenie równej Cenie Emisyjnej Akcji serii E, na podstawie złożonych przez nich Zapisów na Zaproszenie.

7.2.2. ZAMIARY ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY, CZŁONKÓW ORGANÓW ZARZĄDZAJĄCYCH, NADZORCZYCH LUB
ADMINISTRACYJNYCH EMITENTA DOTYCZĄCE UCZESTNICTWA W OFERCIE AKCJI SERII E

 Emitent oświadczą, iż wystapił z pytaniem do Jaro S.A. jako głównego akcjonariusza oraz do pozostałych
akcjonariuszy będących członkami organów nadzorczych, zarządzających i administracyjnych, czy zamierzają
uczestniczyć w subskrypcji akcji serii E. Emitent oświadcza, iż uzyskał następujące informacje:

- Jaro S.A. zamierza uczestniczyć w subskrypcji akcji serii E w liczbie wynikającej z posiadanych przez siebie
praw poboru i zamierza objąć ponad 5% papierów wartościowych będących przedmiotem oferty. W przypadku nie
objęcia emisji akcji serii E przez pozostałych akcjonariuszy w terminie przyjmowania zapisów podstawowych, Jaro
S.A. zamierza złożyć zapisy dodatkowe na akcje serii E.

- Marian Barwacz i Halina Witkowska zamierzają uczestniczyć w subskrypcji akcji serii E w liczbie mniejszej
niż wynika to z posiadanych przez nich praw poboru. Zamierzają skorzystać ze 100 tys praw poboru.

- Leszek Rejniak – Przewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta zamierza uczestniczyć w subskrypcji akcji
serii E w liczbie wynikającej z posiadanych przez siebie praw poboru

- Adam Beza – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta zamierza uczestniczyć w subskrypcji akcji
serii E w liczbie wynikającej z posiadanych przez siebie praw poboru

- Jacek Zatryb Członek Rady Nadzorczej Emitenta zamierza uczestniczyć w subskrypcji akcji serii E w liczbie
wynikającej z posiadanych przez siebie praw poboru

7.2.3. INFORMACJE PODAWANE PRZED PRZYDZIAŁEM

7.2.3.1. PODZIAŁ OFERTY AKCJI SERII E NA TRANSZE

Oferta Akcji serii E nie jest podzielona na transze.

7.2.3.2. ZMIANA WIELKOŚCI TRANSZ ORAZ PRZESUNIĘCIA MIĘDZY TRANSZAMI

Nie dotyczy. Oferta Akcji serii E nie jest podzielona na transze.

7.2.3.3. METODY PRZYDZIAŁU AKCJI SERII E W PRZYPADKU NADSUBSKRYPCJI

Oferta Akcji serii E nie jest podzielona na transze. Nie istnieje również specjalna transza dla pracowników Spółki.

 Zasady przydziału zostały opisane w części IV, pkt 7.1.5 Prospektu.

7.2.3.4. PREFERENCJE PRZY PRZYDZIALE

Emitent nie przewiduje preferencyjnego traktowania określonych rodzajów Inwestorów lub określonych grup
powiązanych (włącznie z programami dla rodzin i osób zaprzyjaźnionych) przy przydziale Akcji serii E.

 Preferencje przy przydziale Akcji serii E dotyczą jedynie Zapisów na Zaproszenie i zostały one opisane w części IV,
pkt 7.1.5 Prospektu.

7.2.3.5. SPOSÓB TRAKTOWANIA PRZY PRZYDZIALE ZAPISÓW W ZALEŻNOŚCI OD PODMIOTU
DOKONUJĄCEGO ZAPISU LUB PODMIOTU POŚREDNICZĄCEGO W PRZYJMOWANIU ZAPISÓW

Sposób traktowania zapisów przy przydziale Akcji serii E nie będzie w żaden sposób uzależniony od tego, za
pośrednictwem jakiego podmiotu zostały one złożone.
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Zapisy na Zaproszenie przyjmowane będą wyłącznie w oddziałach Banku BGŻ. W odniesieniu do tych zapisów,
Emitent zastrzega sobie prawo podjęcia decyzji uznaniowego przydziału Akcji serii E, w tym nieprzydzielenia
poszczególnym Inwestorom żadnej Akcji serii E. Powyższe zastrzeżenie zostało opisane w części IV, pkt 7.1.5
Prospektu.

7.2.3.6. MINIMALNA WIELKOŚĆ POJEDYNCZEGO PRZYDZIAŁU

Docelowa minimalna wielkość pojedynczego przydziału Akcji serii E nie jest określona.

7.2.3.7. WARUNKI ZAMKNIECIA ORAZ NAJWCZEŚNIEJSZY MOŻLIWY TERMIN
ZAMKNIĘCIA OFERTY AKCJI SERII E

 Najwcześniejszy możliwy termin zamknięcia Oferty Akcji serii E został wskazany w części IV, pkt 7.1.3 Prospektu.

7.2.3.8. DOPUSZCZALNOŚĆ SKŁADANIA WIELOKROTNYCH ZAPISÓW

 Nie istnieją żadne ograniczenia dotyczące liczby zapisów na Akcje serii E składanych przez Inwestorów
z zastrzeżeniem, że łączna liczba akcji wskazana w tych zapisach, musi spełniać wymogi dotyczące maksymalnej
wielkości zapisu opisane w części IV, pkt 7.1.6 Prospektu.

7.2.4. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA INWESTORÓW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH AKCJI SERII E

Emitent nie będzie zawiadamiał indywidualnie Inwestorów o liczbie przydzielonych Akcji serii E.

Informacje o zapisaniu na rachunkach papierów wartościowych Akcji serii E, a także wynikających z nich PDA,
zostaną przekazane Inwestorom przez firmy inwestycyjne prowadzące ich rachunki papierów wartościowych,
zgodnie z zasadami informowania klientów obowiązujących w danym podmiocie.

Informacja o dokonaniu przydziału i ewentualnej redukcji w Zapisach Dodatkowych zostanie przekazana do
publicznej wiadomości w trybie określonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Wykazy subskrybentów, zostaną udostępnione najpóźniej w terminie 7 dni od dnia przydziału Akcji serii E i
pozostaną do wglądu w ciągu następnych dwóch tygodni w firmach inwestycyjnych przyjmujących zapisy na Akcje
serii E.

7.2.5. NADPRZYDZIAŁ I OPCJA DODATKOWEGO PRZYDZIAŁU TYPU „GREEN SHOE”

Oferta Akcji serii E nie przewiduje możliwości nadprzydziału lub opcji dodatkowego przydziału typu „green shoe”.

7.3. CENA EMISYJNA

7.3.1. WSKAZANIE CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII E

Zgodnie z Uchwałą numer 13 ZWZA Spółki Energoaparatura S.A. z dnia 21 czerwca 2007 r., Cena Emisyjna Akcji
serii E wynosi 1,95 zł.

7.3.2. ZASADY PODANIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII E DO PUBLICZNEJ WIADOMOŚCI

Cena Emisyjna Akcji serii E została przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomości raportem bieżącym nr 28
z dnia 21 czerwca 2007 r.

7.3.3. PODSTAWY CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII E W ZWIĄZKU Z OGRANICZENIEM
LUB COFNIĘCIEM PRAWA POBORU

Oferta Akcji serii E jest publiczną subskrypcją akcji przez Akcjonariuszy, którym przysługuje prawo poboru, zgodnie z
zapisem art. 431 § 2 pkt 2 Ksh.

7.3.4. WYSTĘPOWANIE ZNACZĄCEJ ROZBIEŻNOŚCI POMIĘDZY CENĄ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W OFERCIE
PUBLICZNEJ A FAKTYCZNYMI KOSZTAMI GOTÓWKOWYMI PONIESIONYMI NA NABYCIE PAPIERÓW
WARTOŚCIOWYCH PRZEZ CZŁONKÓW ORGANÓW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZĄDZAJĄCYCH LUB
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NADZORCZYCH ALBO OSOBY ZARZĄDZAJĄCE WYŻSZEGO SZCZEBLA LUB OSOBY POWIĄZANE W
TRANSAKCJACH PRZEPROWADZONYCH W CIĄGU OSTATNIEGO ROKU.

W okresie ostatniego roku, czyli od listopada 2006 do listopada 2007 nw. osoby nabywały akcje Emitenta, tj:

Prezes Zarządu Mariusz Jabłoński nabył:

 500.000 akcji serii C po cenie 0,20 zł za 1 akcję,
 11.036 akcji serii D po cenie 2,50 zł za 1 akcję*

* Akcje serii D objęte zostały w wyniku konwersji wierzytelności umieszczonej na liście układowej Spółki, na akcje serii D Spółki.
Wierzytelność, skonwertowana na akcje serii D, przysługująca Prezesowi Zarządu nie wynikała jednakże z transakcji zawartej
bezpośrednio pomiędzy Prezesem Zarządu a Spółką, a została nabyta przez Prezesa Zarządu w drodze przelewu wierzytelności od
wierzyciela, którego wierzytelność umieszczona była na liście układowej. Prezes Zarządu nie zawierał bezpośrednio ze Spółką
żadnych transakcji.

Prokurent Bogusława Pasamonik nabyła 120.000  akcji serii C po cenie 0,20 zł za 1 akcję,

Prokurent Anna Lubaszka nabyła 120.000 akcji serii C po cenie 0,20 zł za 1 akcję,

Prokurent Beata Dudek nabyła 120.000 akcji serii C po cenie 0,20 zł za 1 akcję,

Dyrektor  ds. handlu  Tomasz Karczewski nabył 95.000 akcji serii C po cenie 0,20 zł za 1 akcję,

Prokurent Barbara Koźlik nabyła 25.000 akcji serii C po cenie 0,20 zł za 1 akcję,

Prokurent Krzysztof Książek nabył 20.000  akcji serii C po cenie 0,20 zł za 1 akcję,

Spółka Jaro S.A. z siedzibą w Jaroszowie nabyła:

- w okresie od stycznia 2007 r. – listopada 2007 r. łącznie 1.142.301 akcji serii D po cenie 2,50 zł za 1
akcję*

** Akcje serii D objęte zostały w wyniku konwersji wierzytelności umieszczonej na liście układowej Spółki, na akcje serii D Spółki.
Wierzytelność, skonwertowana na akcje serii D, przysługująca Jaro S.A. nie wynikała z transakcji zawartej bezpośrednio pomiędzy
Jaro SA a Spółką, a została nabyta przez Jaro SA w drodze przelewu wierzytelności od wierzyciela, którego wierzytelność
umieszczona była na liście układowej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, poza opisanymi powyżej nie występują sytuacje, w których
miałaby miejsce znacząca rozbieżność pomiędzy ceną Akcji serii E a faktycznymi kosztami poniesionymi na nabycie
papierów wartościowych przez członków organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo osoby
zarządzające wyższego szczebla lub osoby powiązane w transakcjach przeprowadzonych w ciągu ostatniego roku.

7.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE

7.4.1. NAZWA I ADRES KOORDYNATORA OFERTY AKCJI SERII E

Koordynatorem całości Oferty Akcji serii E jest:

Bank Gospodarki Żywnościowej Spółka Akcyjna – Biuro Maklerskie z siedzibą w Warszawie,
ul. Żurawia 6/12,
00–503 Warszawa,
telefon: (22) 32 94 300,
telefaks: (22) 32 94 303,
e–mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl
storna internetowa: www.bgz.pl

występujący jako podmiot Oferujący Akcje serii E.

W związku z tym, że Oferta Akcji serii E jest przeprowadzana wyłącznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie
przewiduje się występowania koordynatorów poszczególnych części Oferty Akcji serii E oraz podmiotów zajmujących
się plasowaniem Akcji Oferowanych w innych krajach.
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7.4.2. NAZWA I ADRES AGENTÓW DS. PŁATNOŚCI I PODMIOTÓW ŚWIADCZĄCYCH USŁUGI DEPOZYTOWE W
KAŻDYM KRAJU

 Podmiotem świadczącym w Polsce usługi depozytowo–rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych
S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Książęcej 4, 00–498 Warszawa.

7.4.3. NAZWA I ADRES PODMIOTÓW, KTÓRE PODJĘŁY SIĘ GWARANTOWANIA I PLASOWANIA AKCJI
OFEROWANYCH

Do dnia sporządzenia Prospektu, Emitent nie zawarł umów z podmiotami, które podjęły się gwarantowania emisji
Akcji Oferowanych na zasadach wiążącego zobowiązania.

Emitent nie planuje obecnie zawierania umów o subemisję. Ewentualna informacja o zawarciu takiej umowy zostanie
przekazana w formie aneksu do Prospektu.

Plasowania emisji Akcji Oferowanych na zasadzie „dołożenia wszelkich starań” podjęło się Biuro Maklerskie Banku
BGŻ.

 Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych wraz z kosztami plasowania zostały przedstawione w pkt 10 niniejszej
części Prospektu.

7.4.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJI AKCJI SERII E

Do dnia sporządzenia Prospektu Emitent nie zawarł umowy o gwarantowanie emisji Akcji serii E.

8. Dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu i ustalenia
dotyczące obrotu

8.1. DOPUSZCZENIE ORAZ WPROWADZENIE AKCJI WPROWADZANYCH DO
OBROTU

Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu ubiegać się o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowań giełdowych:

 1.000.000 Akcji serii C,

 3.800.916 Akcji serii D,

 30.800.000 Akcji serii E,

 30.800.000 Praw Do Akcji serii E,

 15.400.000 praw poboru Akcji serii E.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Wprowadzane były notowane na rynku oficjalnych notowań giełdowych, tj. na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w I kwartale 2008 roku. Ze względu jednak na konieczność
przeprowadzenia stosownych procedur w sądzie rejestrowym, GPW i KDPW, Emitent ma ograniczony wpływ na
termin notowania Akcji Wprowadzanych na GPW.

Jako, że zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwcześniej dokonywać obrotu nabytymi Akcjami
Oferowanymi, planowane jest wprowadzenie do obrotu giełdowego Praw do Akcji serii E niezwłocznie po dokonaniu
przydziału Akcji serii E oraz spełnieniu odpowiednich przesłanek przewidzianych prawem.

W dniu 24 lipca 2007 r. Spółka złożyła w KDPW wniosek o zarejestrowanie 15.400.000 praw poboru Akcji serii E
w depozycie, powstałych w związku z emisją Akcji serii E. Zgodnie z załączonym do niniejszego wniosku listem
księgowym, dzień ustalenia prawa poboru wyznaczono na 27 lipca 2007 r.

Przed rozpoczęciem Oferty Akcji serii E, Spółka złoży w KDPW stosowne wnioski, których przedmiotem będzie
rejestracja Akcji serii C, Akcji serii D, Akcji serii E oraz Praw do Akcji serii E w przez KDPW.

Po zarejestrowaniu przez sąd emisji Akcji serii E, Emitent złoży do KDPW wniosek o zamianę PDA serii E na Akcje
serii E.
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8.2. RYNKI, NA KTÓRYCH DOPUSZCZONE SĄ DO OBROTU AKCJE TEJ SAMEJ
KLASY CO AKCJE OFEROWANE ORAZ AKCJE SERII C I AKCJE SERII D

Akcje serii A i Akcje serii B Emitenta są przedmiotem obrotu giełdowego na rynku podstawowym, oficjalnych notowań
giełdowych, prowadzonym przez GPW.

8.3. SUBSKRYPCJA LUB PLASOWANIE O CHARAKTERZE PRYWATNYM AKCJI
TEJ SAMEJ KLASY, CO AKCJE OFEROWANE

W nieodległym czasie względem Oferty Akcji serii E, prowadzona była również subskrypcja Akcji serii C i Akcji serii D.

Oferta Akcji serii C

Oferta Akcji serii C obejmowała propozycję nabycia przez Prezesa Zarządu Spółki oraz kluczowych pracowników
Spółki 1.000.000 akcji i została przeprowadzona na podstawie Uchwały nr 339/2006 Rady Nadzorczej Spółki z dnia
27 października 2006 r. zgodnie z Regulaminem Opcji Menedżerskiej. Podstawą emisji Akcji serii C jest Uchwała
nr 1/8/2007 Zarządu Spółki z dnia 28 sierpnia 2007 r.

Więcej szczegółów na temat Oferty Akcji serii C zawiera pkt 5 niniejszego rozdziału Prospektu.

Oferta Akcji serii D

Oferta 3.800.916 Akcji serii D została przeprowadzona na podstawie Postanowienia Sądu Rejonowego Katowice–
Wschód w Katowicach, Wydział X Gospodarczy z dnia 3 lipca 2007 r. zatwierdzającego układ zawarty pomiędzy
Spółką a wierzycielami, na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 31 maja 2007 r. Podstawą prawną emisji była Uchwała
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOAPARATURA S.A. z dnia 28 lutego 2007 r. w sprawie emisji
Akcji serii D w drodze oferty publicznej oraz wyrażenia zgody na ubieganie się o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym ich dematerializację oraz zawarcie umowy o rejestrację Akcji serii D w depozycie papierów wartościowych.

Więcej szczegółów na temat Oferty Akcji serii D zawiera pkt 6 niniejszego rozdziału Prospektu.

8.4. PODMIOTY POSIADAJĄCE WIĄŻĄCE ZOBOWIĄZANIA DO DZIAŁANIA JAKO
POŚREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTÓRNYM

Nie istnieją podmioty posiadające wiążące zobowiązania do działania jako pośrednicy w obrocie na rynku wtórnym,
zapewniając płynność za pomocą kwotowania ofert kupna lub sprzedaży.

8.5. DZIAŁANIA STABILIZUJĄCE CENĘ W ZWIĄZKU Z OFERTĄ

Oferujący oraz inne podmioty uczestniczące w oferowaniu nie planują przeprowadzenia żadnych działań związanych
ze stabilizacją kursu Akcji Oferowanych przed, w trakcie, a także po przeprowadzeniu Oferty Akcji serii E.

9. Informacje na temat właścicieli papierów wartościowych
objętych sprzedażą

9.1.1. DANE NA TEMAT OFERUJĄCYCH AKCJE DO SPRZEDAŻY

Z uwagi na fakt, że Akcje serii E są oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyższenia kapitału zakładowego,
brak jest właścicieli Akcji serii E.

9.1.2. LICZBA I RODZAJ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH OFEROWANYCH PRZEZ KAŻDEGO ZE SPRZEDAJĄCYCH
WŁAŚCICIELI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

Z uwagi na fakt, że Akcje serii E są oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyższenia kapitału zakładowego,
brak jest właścicieli Akcji serii E.
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9.1.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAŻY AKCJI TYPU „LOCK-UP”

Według wiedzy Emitenta nie istnieją obowiązujące umowy ani porozumienia, na mocy których zostałyby ustanowione
zakazy sprzedaży typu „lock-up” akcji Emitenta, za wyjątkiem zobowiązania Członków Zarządu, którzy objęli akcje
serii C Emitenta*.

Zgodnie z zapisami § 6 Statutu Emitenta Zarząd jest upoważniony w okresie do dnia 31 grudnia 2007 roku do
jednokrotnego lub kilkakrotnego podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego w wysokości
200.000,00 zł. Podwyższenie lub podwyższenia kapitału zakładowego Spółki dokonywane w granicach kapitału
docelowego, o łączną kwotę nie większą niż 200.000,00 zł mogą zostać dokonane wyłącznie w celu umożliwienia
objęcia akcji w ramach realizacji programu opcji menedżerskiej, uchwalonego przez Radę Nadzorczą w formie
regulaminu opcji menedżerskiej, z zastrzeżeniem ograniczenia możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia
objęcia tychże akcji przez uprawnionego pracownika.

*Zgodnie z § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 programu opcji menedżerskiej uchwalonego przez Radę Nadzorczą w dniu 27
października 2006 r. ma on polegać na emitowaniu przez Spółkę w ramach kapitału docelowego, o którym mowa § 6
ust. 2 Statutu, maksymalnie 1.000.000 (słownie: jeden milion) Akcji z przeznaczeniem dla Osób Uprawnionych. Akcje
będą przez Spółkę oferowane Osobom Uprawnionym do objęcia w latach 2006 – 2007. Akcje te będą akcjami na
okaziciela z ograniczeniem możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia objęcia tychże akcji przez osoby
uprawnione.

W dniu 11 października 2007 r. Rada Nadzorcza podjęła uchwałę nr 383/2007 w sprawie zmian w zapisie
Regulaminu Opcji Menedżerskiej, na mocy której skreśleniu uległ zapis w § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 w brzmieniu :
„Akcje będą akcjami na okaziciela z ograniczeniem możliwości ich zbycia w okresie 24 miesięcy od dnia objęcia
tychże Akcji przez osoby upoważnione”.

Powyższa zmiana Regulaminu Opcji Menedżerskiej nie oznacza jednak zmiany postanowienia § 6 ust. 5 Statutu
Emitenta, na mocy którego możliwość zbycia akcji wyemitowanych w ramach kapitału docelowego jest ograniczona,
w okresie 24 miesięcy od dnia objęcia tychże akcji przez uprawnionego pracownika. Wobec powyższego Zarząd
Spółki, którego intencją jest zniesienie ograniczenia zbywania akcji serii C będzie wnosił o umieszczenie w porządku
obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia punktu o podjęciu uchwały w sprawie zmiany Statutu, w tym § 6 ust. 5.
Zgodnie z propozycją Zarządu otrzyma on następujące brzmienie: „Podwyższenie lub podwyższenia kapitału
zakładowego Spółki dokonywane w granicach kapitału docelowego, o łączną kwotę nie większą niż 200.000,00
(dwieście tysięcy) złotych, mogą zostać dokonane wyłącznie w celu umożliwienia objęcia akcji w ramach realizacji
programu opcji menedżerskiej, uchwalonego przez Radę Nadzorczą w formie regulaminu opcji menedżerskiej”.

10. Koszty Oferty
Przy założeniu uplasowania całości Akcji Oferowanych Zarząd szacuje, że koszty Publicznej Oferty wyniosą ok. 750
tys  zł. Szacowany wpływy netto (po pomniejszeniu o koszty emisji) wyniesie 59, 3 mln zł.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowości koszty emisji akcji poniesione przy podwyższeniu kapitału
zakładowego zmniejszają kapitał zapasowy spółki do wysokości nadwyżki wartości emisji nad wartością nominalną
akcji.

11. Rozwodnienie

11.1. WIELKOŚĆ I WARTOŚĆ PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTĄ AKCJI SERII E

Tabela. Rozwodnienie Akcji i liczby głosów na WZA spowodowane emisją Akcji serii E

Struktura Akcji
przed emisją
Akcji serii E

Struktura Akcji
po emisji

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA przed

emisją Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA po emisji

Akcji serii EAkcje

Liczba
Akcji

%
kapitału

Liczba
Akcji

%
kapitału

Liczba
głosów

%
głosów

Liczba
głosów

%
głosów
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Akcje serii A 12.707.800 66,18% 12.707.800 25,42% 12.707.800 66,18% 12.707.800 25,42%

Akcje serii B 2.692.200 14,02% 2.692.200 5,38% 2.692.200 14,02% 2.692.200 5,38%

Akcje serii D 3.800.916 19,80% 3.800.916 7,60% 3.800.916 19,80% 3.800.916 7,60%

Akcje serii E – – 30.800.000 61,60% – – 30.800.000 61,60%

Razem 19.200.916 100% 50.000.916 100% 19.200.916 100% 50.000.916 100%

Tabela. Rozwodnienie Akcji i liczby głosów na WZA spowodowane emisją Akcji serii E przy uwzględnieniu
zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta wynikającego z emisji Akcji serii C

Struktura Akcji
przed emisją
Akcji serii E

Struktura Akcji
po emisji

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA przed emisją

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA po emisji Akcji

serii E
Akcje

Liczba Akcji % kapitału Liczba Akcji %
kapitału

Liczba
głosów % głosów Liczba

głosów % głosów

Akcje serii A 12.707.800 62,91% 12.707.800 24,92% 12.707.800 62,91% 12.707.800 24,92%

Akcje serii B 2.692.200 13,33% 2.692.200 5,28% 2.692.200 13,33% 2.692.200 5,28%

Akcje serii C 1.000.000 4,95% 1.000.000 1,96% 1.000.000 4,95% 1.000.000 1,96%

Akcje serii D 3.800.916 18,82% 3.800.916 7,45% 3.800.916 18,82% 3.800.916 7,45%

Akcje serii E – – 30.800.000 60,39% – – 30.800.000 60,39%

Razem 20.200.916 100% 51.000.916 100% 19.200.916 100% 50.000.916 100%

11.2. WIELKOŚĆ I WARTOŚĆ PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA, W PRZYPADKU, JEŚLI DOTYCHCZASOWI
AKCJONARIUSZE NIE OBEJMĄ OFERTY AKCJI SERII E

Oferta Publiczna Akcji nowej emisji serii E Spółki jest kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta.
Natychmiastowe rozwodnienie spowodowane Ofertą Akcji serii E, będzie się kształtowało w sposób wskazany w
tabeli poniżej.

Tabela. Wielkość i wartość procentowa natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku, jeśli dotychczasowi
akcjonariusze nie obejmą oferty Akcji serii E, a Oferta Publiczna dojdzie do skutku i zostanie objęta w całości
przez nowych Akcjonariuszy

Struktura
przed emisją
Akcji serii E

Struktura
po emisji

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA przed

emisją Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA po emisji

Akcji serii EAkcjonariusz

Liczba
Akcji

%
kapitału

Liczba
Akcji

%
kapitału

Liczba
głosów

%
głosów

Liczba
głosów

%
głosów

Jaro S.A.
z siedzibą

w Jaroszowie
5.237.301 27,28% 5.237.301 10,47% 5.237.301 27,28% 5.237.301 10,47%

Halina
Witkowska,

Marian
Barwacz

1.000.000 5,21% 1.000.000 2,00% 1.000.000 5,21% 1.000.000 2,00%
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Pozostali 12.963.615 67,52% 12.963.615 25,93% 12.963.615 67,52% 12.963.615 25,93%

Nowi
Akcjonariusze – – 30.800.000 61,60% – – 30.800.000 61,60%

Razem 19.200.916 100% 50.000.916 100% 19.200.916 100% 50.000.916 100%

Tabela. Wielkość i wartość procentowa natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku, jeśli dotychczasowi
akcjonariusze nie obejmą oferty Akcji serii E, a Oferta Publiczna dojdzie do skutku i zostanie objęta w całości
przez nowych Akcjonariuszy przy uwzględnieniu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego
Emitenta wynikającego z emisji Akcji serii C

Struktura
przed emisją
Akcji serii E

Struktura
po emisji

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA przed emisją

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA po emisji Akcji

serii E
Akcjonariusz

Liczba Akcji % kapitału Liczba Akcji %
kapitału

Liczba
głosów % głosów Liczba

głosów % głosów

Jaro S.A.
z siedzibą

w Jaroszowie 5.237.301 25,93% 5.237.301 10,27% 5.237.301 25,93% 5.237.301 10,27%

Halina
Witkowska,

Marian Barwacz 1.000.000 4,95% 1.000.000 1,96% 1.000.000 4,95% 1.000.000 1,96%

Pozostali 13.963.615 69,12% 13.963.615 27,38% 13.963.615 69,12% 13.963.615 27,38%

Nowi
Akcjonariusze – – 30.800.000 60,39% – – 30.800.000 60,39%

Razem 20.200.916 100% 51.000.916 100% 20.200.916 100% 51.000.916 100%

Obliczenia w powyższych tabelach zostały dokonane w oparciu o założenie, iż emisja Akcji serii E zostanie objęta w
całości oraz, że dotychczasowi Akcjonariusze, nie obejmą żadnej Akcji serii E. W takim przypadku, zachowując
posiadane Akcje Spółki, udział dotychczasowych Akcjonariuszy stanowić będzie 38,4% liczby Akcji oraz głosów na
WZA Spółkinie uwzględniając jeszcze niezarejestrowanych Akcji serii C, natomiast przy uwzględnieniu
zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta wynikającego z emisji Akcji serii C, udział
dotychczasowych Akcjonariuszy wyniesie 39,61% liczby Akcji oraz głosów na WZA Spółki.

Tabela. Wielkość i wartość procentowa natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku, jeśli dotychczasowi
akcjonariusze obejmą ofertę Akcji serii E, a Oferta Publiczna dojdzie do skutku i zostanie objęta w całości
przez dotychczasowych Akcjonariuszy

Struktura
przed emisją
Akcji serii E

Struktura
po emisji

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA przed

emisją Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA po emisji

Akcji serii EAkcjonariusz

Liczba
Akcji

%
kapitału

Liczba
Akcji

%
kapitału

Liczba
głosów

%
głosów

Liczba
głosów

%
głosów

Jaro S.A.
z siedzibą

w Jaroszowie
5.237.301 27,28% 13.427.301* 26,85% 5.237.301 27,28% 13.427.301* 26,85%

Halina
Witkowska,

Marian
Barwacz

1.000.000 5,21% 1.200.000* 2,40% 1.000.000 5,21% 1.200.000* 2,40%

Pozostali 12.963.615 67,52% 35.373.615* 70,75% 12.963.615 67,52% 35.373.615* 70,75%
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Razem 19.200.916 100% 50.000.916 100% 19.200.916 100% 50.000.916 100%

Tabela. Wielkość i wartość procentowa natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku, jeśli dotychczasowi
akcjonariusze obejmą ofertę Akcji serii E, a Oferta Publiczna dojdzie do skutku i zostanie objęta w całości
przez dotychczasowych Akcjonariuszy przy uwzględnieniu zarejestrowania podwyższenia kapitału
zakładowego Emitenta wynikającego z emisji Akcji serii C

Struktura
przed emisją
Akcji serii E

Struktura
po emisji

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA przed emisją

Akcji serii E

Struktura głosów
na WZA po emisji Akcji

serii E
Akcjonariusz

Liczba Akcji % kapitału Liczba Akcji %
kapitału

Liczba
głosów % głosów Liczba

głosów % głosów

Jaro S.A.
z siedzibą

w Jaroszowie
5.237.301

25,93%
13.427.301*

26,33%
5.237.301

25,93%
13.427.301*

26,33%

Halina
Witkowska,

Marian Barwacz
1.000.000

4,95%
1.200.000*

2,35%
1.000.000

4,95%
1.200.000*

2,35%

Pozostali 13.963.615 69,12% 36.373.615*
71,32%

13.963.615 69,12% 36.373.615*
71,32%

Razem 20.200.916 100% 51.000.916 100% 20.200.916 100% 51.000.916 100%

*) Obliczenia w tabelach powyżej zostały dokonane w oparciu o następujące założenia:
– dotychczasowi znaczni Akcjonariusze obejmą taką liczbę Akcji serii E jaka wynika z informacji przekazanej

Spółce o zamiarach dotyczących ich udziału w Ofercie Publicznej, o czym mowa w pkt IV.7.2.2 Prospektu,
– prawo poboru Akcji serii E, nie przysługuje wszystkim obecnym Akcjonariuszom albo przysługuje im w liczbie

różnej od obecnie posiadanych Akcji albo przysługuje Inwestorom, którzy nie są obecnie Akcjonariuszami
Emitenta z powodu ustalenia prawa poboru przed dniem zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego (tj. 27 lipca 2007
r.) oraz w związku z tym, że prawo poboru Akcji serii E nie przysługuje Akcjonariuszom posiadającym Akcje serii
D,

– podano dwie wersje obliczeń. Pierwszą nieuwzględniającą niezarejestrowanych jeszcze Akcji serii C, drugą przy
uwzględnieniu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta wynikającego z emisji Akcji serii C.

12. Informacje dodatkowe

12.1. DORADCY ZWIĄZANI Z EMISJĄ

12.1.1. DORADCA PRAWNY

Kancelaria „D. Cyran i R. Sasiak i Wspólnicy” Spółka komandytowa z siedzibą w Katowicach oraz Kancelaria Radcy
Prawnego Kinga Pajerska-Krasnowska z siedzibą w Tychach pełniące rolę doradcy prawnego, są odpowiedzialne za
opracowanie projektów uchwał Walnego Zgromadzenia związanych z emisją akcji serii E oraz czynności o
charakterze doradczym mające na celu przygotowanie części prawnej Prospektu Emisyjnego i czynności związane z
przeprowadzeniem publicznej oferty akcji serii E oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akcji serii C,
D i E.

12.2. WSKAZANIE INFORMACJI W CZĘŚCI OFERTOWEJ PROSPEKTU, KTÓRE
ZOSTAŁY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ BIEGŁYCH REWIDENTÓW
ORAZ W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH SPORZĄDZILI ONI RAPORT.

Nie były sporządzane dodatkowe raporty przez biegłych rewidentów, z wyjątkiem dotyczących wskazanych w
Prospekcie jednostkowych sprawozdań finansowych.
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12.3. WSKAZANIE OŚWIADCZENIA LUB RAPORTU OSOBY OKREŚLANEJ JAKO
EKSPERT

Nie były podejmowane dodatkowe działania ekspertów.

12.4. INFORMACJE UZYSKANE OD OSÓB TRZECICH

Nie były uzyskiwane dodatkowe informacje od osób trzecich.
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V. ZAŁĄCZNIKI
Załącznik nr 1 - Odpis z KRS
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Załącznik nr 2 - Statut Spółki

STATUT SPÓŁKI

ENERGOAPARATURA SPÓŁKA AKCYJNA

Z SIEDZIBĄ W KATOWICACH

tekst jednolity uwzględniający uchwałę
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2007r..

POSTANOWIENIA OGÓLNE

§ 1

1. Firma spółki brzmi „Energoaparatura Spółka Akcyjna”.

2. Spółka może używać skrótu firmy: ENAP Spółka Akcyjna.

§ 2

Siedzibą Spółki jest miasto Katowice.

§ 3

1. Założycielem Spółki jest Skarb Państwa.

2. Spółka powstała w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą „Przedsiębiorstwo
Montażu Aparatury Kontrolno Pomiarowej i Automatyki Energoaparatura”.

3. Spółka działa na podstawie przepisów Kodeksu spółek handlowych (K.s.h.) i innych obowiązujących przepisów
prawa.

§ 4

1. Spółka działa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicą.

2. Czas trwania Spółki jest nieoznaczony.

3. Na obszarze swego działania Spółka może tworzyć i likwidować terytorialnie i rzeczowo  zorganizowane
zakłady, oddziały, biura, przedstawicielstwa, filie, może  przystępować do innych spółek, a także uczestniczyć w
innych przedsięwzięciach organizacyjnych.

PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI

§ 5

Przedmiotem działalności Spółki jest:

a) montaż aparatury kontrolno-pomiarowej oznaczony według Polskiej Klasyfikacji Działalności, zwanej dalej
„PKD”, numerem 45.34.Z;

b) montaż instalacji elektrycznej, oznaczony w PKD numerem 45.31.A i 45.31.B, w tym: okablowanie i instalowanie
wyposażenia elektrycznego i aparatury elektrycznej, instalowanie elektrycznych urządzeń grzewczych,
instalowanie alarmów przeciwpożarowych i elektrycznych urządzeń do gaszenia ognia, instalowanie systemów
alarmowych na wypadek włamania;

c) wykonywanie pozostałych instalacji elektrycznych, oznaczone w PKD numerem 45.31.D;

d) montaż przewodów i urządzeń grzewczych, wentylacyjnych, klimatyzacyjnych i chłodniczych, oznaczony w PKD
numerem 45.33.A;

e) projektowanie i montowanie systemów do sterowania procesami przemysłowymi, oznaczone w PKD numerem
33.30.Z;

f) produkcja instrumentów i przyrządów pomiarowych oznaczone w PKD numerem 33.20.A;

g) produkcja tablic rozdzielczych i kontrolnych, konsolet, pulpitów, skrzynek połączeniowych i innych baz,
oznaczona w PKD numerem 31.20.A;

h) produkcja przyrządów do kontroli różnych procesów w przemyśle, oznaczona w PKD numerem 33.30.Z;
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i) produkcja różnorodnych urządzeń elektrycznej sygnalizacji dźwiękowej, oznaczona w PKD numerem 31.62.A;

j) produkcja konstrukcji metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.11.B;

k) produkcja złączy, oznaczona w PKD numerem 28.74.Z;

l) produkcja pojemników metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.71.Z;

m) produkcja zaworów, oznaczona w PKD numerem 29.13.Z;

n) produkcja różnorodnych artykułów metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.75.B;

o) negocjacyjna sprzedaż różnorodnych towarów, oznaczona w PKD numerem 51.70.B;

p) towarowy transport drogowy, oznaczony w PKD pod numerem 60.24.A, 60.24.B i 60.24.C;

q) prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych, oznaczone w PKD pod numerem
73.10.G;

r) usługi inżynierskie i techniczne, oznaczone w PKD numerem 74.20.A;

s) testowanie kompletnych maszyn i urządzeń, oznaczone w PKD pod numerem 74.30.Z;

t) kierowanie przedsięwzięciami mającymi na celu zwiększenie efektywności gospodarowania w przemyśle
paliwowo-energetycznym, oznaczone w PKD pod numerem 75.13.Z;

u) prowadzenie kursów i szkoleń, oznaczone w PKD numerem 80.42.Z;

v) PKD 51.51.Z. - sprzedaż hurtowa paliw stałych, ciekłych gazowych oraz produktów pochodnych.

KAPITAŁ ZAKŁADOWY

§ 6

1. Kapitał zakładowy wynosi 3.080.000 (trzy miliony osiemdziesiąt tysięcy) złotych i dzieli się na 15.400.000
(piętnaście milionów czterysta tysięcy) akcji serii „A” i serii „B” o wartości nominalnej 0,20 gr (dwadzieścia
groszy) każda.

2. Zarząd Spółki jest upoważniony do podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o łączną kwotę nie większą niż
200.000 (dwieście tysięcy) złotych (kapitał docelowy), za zgodą Rady Nadzorczej i z zachowaniem warunków
określonych postanowieniami ust. 3–6 poniżej oraz postanowieniami K. s. h.

3. Zarząd może wykonać upoważnienie, o którym mowa w ust. 2 w okresie do dnia 31 grudnia 2007.
4. Prawo poboru akcji dotyczące każdego podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego

zostanie wyłączone na podstawie uchwały Zarządu Spółki podjętej za zgodą Rady Nadzorczej.

5. Podwyższenie lub podwyższenia kapitału zakładowego Spółki dokonywane w granicach kapitału docelowego, o
łączną kwotę nie większą niż 200.000,00 (dwieście tysięcy) złotych, mogą zostać dokonane wyłącznie w celu
umożliwienia objęcia akcji w ramach realizacji programu opcji menedżerskiej, uchwalonego przez Radę
Nadzorczą w formie regulaminu opcji menedżerskiej, z zastrzeżeniem ograniczenia możliwości ich zbycia w
okresie 24 miesięcy od dnia objęcia tychże akcji przez uprawnionego pracownika Spółki.

6. Zarząd może wykonać upoważnienie, o którym mowa w ust. 2 – 5, przez dokonanie jednego lub kilku
podwyższeń kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego.

7. Kapitał zakładowy Spółki może być podwyższony na podstawie art. 294 ust. 3 Ustawy z dnia 28 lutego 2003r.
Prawo upadłościowe i naprawcze.

§ 7.

1. Akcje Spółki są akcjami na okaziciela i akcjami imiennymi. Każda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego głosu.

2. Na wniosek akcjonariusza Rada Nadzorcza dokonuje, na najbliższym posiedzeniu Rady, zwołanym po dacie
otrzymania takiego wniosku z zachowaniem procedury określonej w § 17 Statutu, zamiany akcji imiennych
posiadanych przez akcjonariusza na akcje na okaziciela.

3. Akcjonariusze nie mogą żądać zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

§ 8.



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spółka Akcyjna

199

1. Akcje mogą być umarzane, w drodze uchwały walnego zgromadzenia, za zgodą akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez spółkę (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji, z zastrzeżeniem ust. 3, wymaga uchwały
Walnego Zgromadzenia. Uchwała powinna określać w szczególności podstawę prawną umorzenia, wysokość
wynagrodzenia przysługującego akcjonariuszowi akcji umorzonych, bądź uzasadnienie dobrowolnego
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposób obniżenia kapitału zakładowego.

2. Umorzenie akcji wymaga obniżenia kapitału zakładowego. Z zastrzeżeniem ust. 3 uchwała o obniżeniu kapitału
zakładowego powinna być powzięta na Walnym Zgromadzeniu, na którym powzięto uchwałę o umorzeniu akcji.

3. Zarząd dokona, bez zwoływania Walnego Zgromadzenia, niezwłocznego umorzenia:

a) akcji, nabytych z naruszeniem przepisów art. 362 § 1 lub § 2 K.s.h., które nie zostały zbyte w terminie roku
od dnia ich nabycia przez Spółkę

b) pozostałej części akcji własnych Spółki, która przekracza 10% kapitału zakładowego Spółki, nie zbytych w
terminie dwóch lat od dnia nabycia akcji.

4. Spółka może nabywać akcje w celu ich umorzenia i w innych przypadkach określonych w K.s.h.

§ 9

Spółka może emitować obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

ORGANY SPÓŁKI

§ 10

Organami Spółki są:

Zarząd,
Rada Nadzorcza,
Walne Zgromadzenie.

ZARZĄD

§ 11

1. Zarząd Spółki składa się z 1 (jednej) do 3 (trzech) osób powoływanych na kolejne trzyletnie kadencje. W skład
Zarządu wchodzą Prezes bądź Prezes i Członkowie Zarządu. Członkowie Zarządu mogą używać tytułu
Wiceprezesa Zarządu.

2. Liczbę  osób wchodzących w skład Zarządu danej kadencji określa Rada Nadzorcza.

3. Prezesa i Członków Zarządu powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza. Prezesa i Członków Zarządu powołuje się na
okres wspólnej kadencji. Mandat Prezesa lub Członka Zarządu, powołanego w trakcie danej kadencji Zarządu,
wygasa w trybie określonym w art. 369 § 4 K.s.h. równocześnie z wygaśnięciem mandatów pozostałych osób
wchodzących w skład Zarządu.

4. Prezes Zarządu, Członek Zarządu lub cały Zarząd Spółki mogą być odwołani przez Radę Nadzorczą przed
upływem kadencji. Prezes lub Członek Zarządu może być odwołany lub zawieszony w czynnościach także przez
Walne Zgromadzenie.

§ 12

1. Do składania oświadczeń woli i podpisywania w imieniu Spółki są uprawnieni: samodzielnie Prezes Zarządu albo
dwóch Członków Zarządu łącznie albo jeden Członek Zarządu łącznie z Prokurentem.

2. Do wykonywania czynności określonego rodzaju lub czynności szczególnych, mogą być ustanowieni
pełnomocnicy działający samodzielnie w granicach umocowania. Zarząd Spółki prowadzi rejestr pełnomocnictw,
według wzoru ustalonego przez Zarząd i zatwierdzonego przez Radę Nadzorczą.

3. Do realizacji w imieniu Spółki czynności związanych ze stosunkiem pracy, Zarząd może ustanowić pełnomocnika
(ów).

§ 13

1. Zarząd Spółki prowadzi sprawy Spółki i reprezentuje Spółkę. Zarząd obraduje pod przewodnictwem Prezesa.
Wszelkie sprawy nie zastrzeżone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spółki należą do kompetencji
Zarządu.

2. Zarząd działa w oparciu o przygotowany przez siebie i zatwierdzony przez Radę Nadzorczą regulamin.
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3. Uchwały Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów decyduje głos
Prezesa Zarządu.

§ 14

W umowach pomiędzy Spółką a Prezesem i Członkami Zarządu oraz w sporach z nimi, Spółkę reprezentuje Rada
Nadzorcza lub pełnomocnik powołany uchwałą Walnego Zgromadzenia. Umowy, w tym umowy o pracę z Prezesem i
Członkami Zarządu podpisuje przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany spośród jej Członków. W tym samym
trybie dokonuje się innych czynności związanych ze stosunkiem do pracy Prezesa i Członka Zarządu.

RADA NADZORCZA

§ 15

1. Rada Nadzorcza składa się z 5 (pięciu) do 8 (ośmiu) Członków, w tym Przewodniczącego i jego Zastępcy.
Liczbę osób wchodzących w skład Rady Nadzorczej danej kadencji określa Walne Zgromadzenie.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty Członków Rady Nadzorczej wygasają z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich
urzędowania.

3. Członków Rady Nadzorczej powołuje się na okres wspólnej kadencji. Mandat Członka Rady Nadzorczej,
powołanego przed upływem danej kadencji Rady wygasa równocześnie z wygaśnięciem mandatów pozostałych
Członków Rady Nadzorczej.

4. Członków Rady Nadzorczej powołuje i odwołuje Walne Zgromadzenie. Członkowie Rady Nadzorczej wybierają
ze swego grona Przewodniczącego Rady Nadzorczej, a na jego wniosek Zastępcę Przewodniczącego.

§ 16

W przypadku śmierci lub rezygnacji dwóch lub więcej Członków Rady Nadzorczej, powołanych w trybie § 15 ust. 4
Statutu, bądź zajścia innej okoliczności uniemożliwiającej im dalsze pełnienie obowiązków, Walne Zgromadzenie
powołuje następców takich Członków Rady Nadzorczej na okres do końca kadencji Rady Nadzorczej.

§ 17

1. Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje i przewodniczy posiedzeniom Rady oraz kieruje jej pracami.
Przewodniczący może na okres nie dłuższy niż sześć miesięcy powierzyć pełnienie swej funkcji Zastępcy
Przewodniczącego.

2. Posiedzenia Rady muszą być zwoływane co najmniej raz na kwartał kalendarzowy.

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwały, jeżeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej połowa jej Członków, a
wszyscy jej Członkowie zostali zaproszeni.

4. Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady, oddając swój głos na piśmie za
pośrednictwem innego Członka Rady Nadzorczej z wyjątkiem głosowania w sprawach wprowadzonych do
porządku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwał w tym trybie nie dotyczy jednak
wyborów Przewodniczącego i Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej, powołania Prezesa i Członka
Zarządu oraz odwołania i zawieszania w czynnościach tych osób.

5. Posiedzenia Rady zwołuje Przewodniczący Rady z własnej inicjatywy, na pisemny wniosek każdego z Członków
Rady lub wniosek Zarządu, w którym podano proponowany porządek obrad. Zwołanie powinno nastąpić nie
później niż w ciągu 14 (czternastu) dni od chwili złożenia Przewodniczącemu Rady wniosku. Jeżeli
Przewodniczący Rady Nadzorczej nie zwoła posiedzenia,  w terminie oznaczonym wyżej,  wnioskodawca może
je zwołać samodzielnie, podając datę, miejsce i proponowany porządek obrad, taki jak we wniosku, o którym
mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustępu.

6. Posiedzenia Rady zwoływane są przesyłką poleconą lub pocztą kurierską, wysłaną nie później niż na 7 (siedem)
dni przed planowanym posiedzeniem.

7. Posiedzenie Rady  może  się  odbyć  bez  formalnego  zwołania,  jeśli wszyscy jej     Członkowie wyrażą na to
zgodę najpóźniej w dniu posiedzenia i potwierdzą to pismem lub złożą podpisy na liście obecności.

8. Z zastrzeżeniem ustępu poprzedzającego, zaproszenie na posiedzenie Rady zawierać musi, pod rygorem
nieważności uchwał Rady, porządek dzienny posiedzenia.

9.  Uchwały w przedmiocie nie objętym porządkiem dziennym podjąć nie można, chyba że na posiedzeniu obecni
są wszyscy Członkowie Rady i nikt z obecnych nie zgłosi w tej sprawie sprzeciwu.
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10. Podejmowanie uchwał przez Radę Nadzorczą może nastąpić w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość, w szczególności za pośrednictwem telefonu lub
internetu, jeśli wszyscy Członkowie Rady zostali powiadomieni o treści projektu uchwały. Uchwały podjęte na tak
odbytym posiedzeniu będą ważne pod warunkiem podpisania protokołu przez każdego Członka Rady
Nadzorczej, który brał w nim udział. W takim wypadku przyjmuje się, że miejscem odbycia posiedzenia i
sporządzenia  protokołu  jest  miejsce  pobytu Przewodniczącego Rady  Nadzorczej  lub  jego  Zastępcy, jeżeli
posiedzenie odbywa się pod jego przewodnictwem. Za datę uchwały uważa się datę złożenia podpisu przez
Przewodniczącego lub jego Zastępcę.

§ 18

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiązki kolegialnie, może jednak delegować swoich Członków do
samodzielnego pełnienia określonych czynności nadzorczych.

2. Uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów
rozstrzyga głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. W sprawach określonych w § 6 ust. 2 do 6 oraz w par. 31
ust. 2 Statutu wymagana jest jednomyślna uchwała podjęta na posiedzeniu Rady Nadzorczej, na której obecni
są wszyscy jej członkowie.

3. Rada Nadzorcza działa w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin, który szczegółowo określa tryb pracy
Rady.

§ 19

1. Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór na działalnością Spółki.

2. Do szczególnych obowiązków i uprawnień Rady Nadzorczej należy:

a) dokonywanie oceny sprawozdań Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania finansowego Spółki za
ubiegły rok obrotowy, w zakresie ich kompletności, zgodności z księgami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz zgodności z obowiązującymi przepisami prawa,

b) dokonywanie oceny wniosków Zarządu dotyczących podziału zysku albo pokrycia straty,

c) składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników czynności, o których
mowa w pkt. a) i b),

d) powoływanie i odwoływanie Prezesa i Członków Zarządu,

e) zawieszanie w czynnościach, z ważnych powodów, Prezesa Zarządu, poszczególnych Członków Zarządu
lub wszystkich członków Zarządu, tj. Prezesa Zarządu i Członków Zarządu,

f) delegowanie, na zasadach określonych w K.s.h., Członka lub Członków Rady do czasowego wykonywania
czynności Prezesa lub Członków Zarządu w razie zawieszenia lub odwołania Prezesa lub Członków
Zarządu, bądź gdy z innych przyczyn nie mogą sprawować swoich czynności,

g) zatwierdzenie regulaminu Zarządu Spółki,

h) zatwierdzenie budżetów rocznych oraz planów strategicznych Spółki,

i) reprezentowanie Spółki w umowach zawieranych pomiędzy Spółką a Prezesem i Członkami Zarządu, jak
również w sporach z nimi,

j) wyrażenie zgody na nabycie, objęcie lub zbycie udziałów i akcji w spółkach oraz na utworzenie innych
spółek,

k) wyrażenie zgody na przystąpienie do innych osób prawnych oraz sprzedaż aktywów Spółki, których wartość
przekracza 10% (dziesięć procent) wartości netto środków trwałych z wyłączeniem tych, które stanowią
zapasy zbywalne w ramach normalnej działalności,

l) wyrażanie zgody na zawieranie umów pomiędzy Spółką, a osobami bliskimi Prezesa lub Członków Zarządu
lub w jakikolwiek sposób z nimi związanymi w każdym przypadku oraz z pracownikami Spółki podległymi
bezpośrednio Prezesowi lub Członkom Zarządu w przypadku zawarcia pojedynczej umowy lub serii
powiązanych umów na wartość powyżej wartości 15.000 (piętnaście tysięcy) USD, ustalonej według
średniego kursu wymiany USD ogłoszonego przez NBP w dniu poprzedzającym wystąpienie o taką zgodę,

m) wyrażanie zgody na zatrudnianie (na podstawie umów o pracę i umów cywilnoprawnych) doradców i innych
osób zewnętrznych w stosunku do Spółki, w szczególności w charakterze konsultantów, prawników lub
agentów, jeżeli roczne łączne przewidziane w budżecie koszty zaangażowania takich osób miałyby
przekroczyć równowartość150.000 (sto pięćdziesiąt tysięcy) USD, ustaloną według średniego kursu
wymiany USD ogłoszonego przez NBP w dniu poprzedzającym wystąpienie o taką zgodę,



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spółka Akcyjna

202

n) wyrażanie zgody na wypłatę zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

o) wyrażanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomości, użytkowania wieczystego lub udziału w nieruchomości
i użytkowaniu wieczystym,

p) wybór biegłego rewidenta przeprowadzającego badanie sprawozdania finansowego,

q) dokonywanie zamiany akcji imiennych na okaziciela,

r) wydawanie opinii w sprawach wymienionych w § 27, ust 1,  pkt b) d), e), f), g), h), i), j), k), l), m) oraz n).

s) ustalanie wynagrodzenia prezesa zarządu oraz pozostałych członków zarządu

§ 20

1. Członkowie Rady Nadzorczej wykonują swoje prawa i obowiązki osobiście.

2. Wynagrodzenie dla Członków Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

3. Członkom Rady Nadzorczej przysługuje zwrot uzasadnionych kosztów związanych z udziałem w pracach Rady.

4. W uzasadnionych przypadkach, jeżeli jest to potrzebne dla prawidłowego wykonywania jej funkcji, Rada
Nadzorcza może wystąpić do Zarządu o powołanie ekspertów, tłumaczy lub innych osób o szczególnych
kwalifikacjach.

WALNE ZGROMADZENIE

§ 21

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd Spółki.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno się odbyć w ciągu sześciu miesięcy po upływie każdego roku
obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd Spółki z własnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, jej Przewodniczącego, co najmniej jednej trzeciej Członków Rady Nadzorczej lub na pisemny
wniosek akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 10% (dziesięć procent) kapitału zakładowego.

5. Zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastąpić w ciągu 14 (czternastu) dni od daty
złożenia stosownego wniosku.

6. Prawo zwołania Walnego Zgromadzenia służy Radzie Nadzorczej, jej Przewodniczącemu lub jednej trzeciej
Członków Rady, o ile Zarząd nie zwoła Walnego Zgromadzenia w terminie, o którym mowa w ustępach 3 i 5
niniejszego paragrafu.

§ 22

1. Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych porządkiem obrad, chyba, że
cały kapitał zakładowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wniósł sprzeciwu
dotyczącego podjęcia uchwały.

2. Porządek obrad ustala podmiot zwołujący Walne Zgromadzenie.

3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujący co najmniej 10% (dziesięć procent) kapitału zakładowego
mogą żądać umieszczenia poszczególnych spraw na porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia.

4. Jeżeli żądanie takie zostanie złożone po ogłoszeniu o zwołaniu Walnego Zgromadzenia, wówczas zostanie ono
potraktowane jako wniosek o zwołanie kolejnego Walnego Zgromadzenia.

§ 23

1. Walne Zgromadzenia odbywają się w Katowicach lub w Warszawie.

2. Walne Zgromadzenie działa w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin.

§ 24
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1. Walne Zgromadzenie jest ważne i może podejmować uchwały bez względu na liczbę obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akcji, o ile przepisy ustawy lub niniejszy Statut nie stanowią inaczej.

2. Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają bezwzględną większością głosów, chyba że przepisy prawa lub
postanowienia niniejszego Statutu przewidują surowsze warunki podejmowania uchwał.

3. Każda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego głosu.

§ 25

1. Głosowanie jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy wyborach oraz nad wnioskami o odwołanie
Członków organów (w tym Prezesa i Członków Zarządu) lub likwidatorów Spółki, bądź o pociągnięcie ich do
odpowiedzialności, jak również w sprawach osobowych. Ponadto tajne głosowanie zarządza się na wniosek
choćby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

2. Uchwały w sprawie zmiany przedmiotu działalności Spółki zapadają zawsze w jawnym głosowaniu imiennym.

3. Istotna zmiana przedmiotu działalności Spółki może nastąpić bez obowiązku wykupu akcji, przy czym uchwała w
tym względzie musi zostać podjęta większością dwóch trzecich głosów w obecności osób reprezentujących co
najmniej połowę kapitału zakładowego.

§ 26

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym spośród
uprawnionych do głosowania wybiera się Przewodniczącego Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecności tych
osób Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarządu albo osoba wyznaczona przez Zarząd.

§ 27

1. Uchwały Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w niniejszym Statucie wymaga:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegły rok obrotowy,

b) powzięcie uchwały o podziale zysków albo o pokryciu strat,

c) udzielenie absolutorium Członkom organów Spółki (w tym Prezesowi i Członkom Zarządu) z wykonania
przez nich obowiązków,

d) zmiana Statutu Spółki,

e) podwyższenie albo obniżenie wysokości kapitału zakładowego (z wyłączeniem podwyższenia dokonanego
w trybie określonym w § 6 ust. 2-7 Statutu),

f) łączenie, podział lub przekształcenie Spółki,

g) rozwiązanie i likwidacja Spółki,

h) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa oraz emisja warrantów subskrypcyjnych,

i) zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

j) tworzenie i znoszenie kapitałów rezerwowych oraz określanie ich przeznaczenia,

k) wszelkie postanowienia dotyczące roszczeń o naprawianie szkody wyrządzonej przy zawiązaniu Spółki albo
sprawowaniu zarządu lub nadzoru,

l) nabycie przez  Spółkę własnych akcji, które mają być zaoferowane do nabycia pracownikom,

m) umorzenie akcji (z wyjątkiem umorzenia dokonanego w trybie określonym w § 8 ust. 3 Statutu),

n) ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wypłaty dywidendy,

o) zawarcie przez Spółkę umowy kredytu, pożyczki, poręczenia lub innej podobnej umowy z Prezesem lub
Członkiem Zarządu, Członkiem Rady Nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurentem, likwidatorem albo na
rzecz którejkolwiek z tych osób,

p) ustalanie wynagrodzenia Członków Rady Nadzorczej

q) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa i Członków Zarządu, w tym na podstawie programów opcji
menedżerskich.
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2. Kompetencje wymienione w ust. 1, pkt b) d), e), f), g), h), i), j), k), l), m) oraz n) Walne Zgromadzenie wykonuje
na wniosek:

a) Zarządu Spółki, przedstawiony łącznie z pisemną opinią Rady Nadzorczej lub

b) akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 10 % (dziesięć procent) kapitału zakładowego, zaopiniowany
przez Zarząd Spółki i Radę Nadzorczą.

3. Brak opinii, o której mowa w ustępie poprzedzającym, pomimo zwrócenia się o nią na co najmniej 14
(czternaście) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia, uważa się za brak zastrzeżeń.

GOSPODARKA SPÓŁKI

§ 28

Organizację przedsiębiorstwa Spółki określa regulamin organizacyjny ustalony przez Zarząd Spółki.

§ 29

1. Spółka oprócz kapitału zakładowego i zapasowego tworzy i utrzymuje inne kapitały, w szczególności kapitały
rezerwowe na pokrycie szczególnych strat lub wydatków.

2. Walne Zgromadzenie może tworzyć dowolne kapitały rezerwowe, mogą one być tworzone i znoszone w trakcie i
przy zamknięciu roku obrotowego.

3. Kapitał zakładowy może być podwyższony ze środków spółki poprzez przeniesienie części kapitału zapasowego
lub też funduszu rezerwowego do kapitału zakładowego, jak również w drodze emisji nowych akcji lub poprzez
wydanie nowych akcji w miejsce należnej im dywidendy.

§ 30

1. Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.

2. Zarząd Spółki jest obowiązany w ciągu 3 (trzech) miesięcy po upływie roku obrotowego sporządzić i złożyć
organom nadzorczym sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, zgodnie z przepisami o rachunkowości spółek
akcyjnych. Ponadto, Zarząd Spółki jest obowiązany w ciągu 5 (pięciu) miesięcy po upływie roku obrotowego
złożyć Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zweryfikowane przez biegłych rewidentów z
niezależnej firmy księgowej, wybranej przez Radę Nadzorczą zgodnie postanowieniem § 19, ust. 2, lit. p) oraz
dokładne pisemne sprawozdanie z działalności Spółki w tym okresie.

3. Zarząd sporządza roczne budżety i przedstawia je Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia w terminach
wyznaczonych przez Radę Nadzorczą. Ponadto Zarząd sporządza i uaktualnia co roku strategiczne plany
rozwoju Spółki.

4. Rada Nadzorcza określa wymagania jakim powinny odpowiadać przedstawiane przez Zarząd budżety i plany
strategiczne.

§ 31

1. Czysty zysk Spółki może być przeznaczony w szczególności na:

a) podwyższenie kapitału zakładowego,

b) odpisy na kapitał zapasowy,

c) odpisy na kapitały rezerwowe,

d) dywidendę dla akcjonariuszy,

e) inne cele określone uchwałą Walnego Zgromadzenia.

2. Zarząd Spółki jest upoważniony do podjęcia uchwały w sprawie wypłaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeżeli Spółka posiada środki wystarczające na wypłatę.
Wypłata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.-
Warunkiem wypłacenia przez Spółkę zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jest osiągnięcie i wykazanie
zysku w  sprawozdaniu  finansowym Spółki  za ostatni rok obrotowy, zbadanym przez biegłego rewidenta.
Zaliczka stanowić może najwyżej połowę zysku osiągniętego od końca ostatniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego rewidenta, powiększonego o niewypłacone
zyski z poprzednich lat obrotowych, umieszczone w kapitałach rezerwowych przeznaczonych na wypłatę
dywidendy, oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowiązkowych kapitałów rezerwowych
utworzonych zgodnie z ustawą lub statutem.
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POSTANOWIENIA  KOŃCOWE

§ 32

Spółka zamieszcza swe ogłoszenia w Monitorze Sądowym i Gospodarczym przewidzianym dla publikacji informacji
pochodzących ze Spółek prawa handlowego oraz w innym dzienniku, o ile jest to wymagane przepisami
szczególnymi.
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Załącznik nr 3 – Formularz zapisu na Akcje Oferowane
Formularz zapisu na Akcje serii E spółki Energoaparatura Spółka Akcyjna

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje zwykłe na okaziciela serii E
Energoaparatura Spółka Akcyjna oferowane do nabycia w Ofercie Akcji serii E.

Podstawę prawną emisji stanowi Uchwała numer 13 ZWZA Spółki Energoaparatura S.A. z dnia 21 czerwca 2007 r.
Przedmiotem publicznej subskrypcji jest nie więcej niż 30.800.000 Akcji serii E o wartości nominalnej 0,20 zł każda.

Cena Emisyjna Akcji serii E wynosi 1,95 zł za akcję.

Nazwisko i imię/nazwa: ..................................................................................................................................................................................

Adres zamieszkania/siedziba: ..................................................................................................................................................................................

..................................................................................................................................................................................
(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)

Adres do korespondencji: ..................................................................................................................................................................................

.................................................................................................................... ..............................................................
(kod pocztowy, miasto, ulica, nr budynku, nr lokalu)

Seria i numer dowodu osobistego/paszportu: ............................................................................................... ...................................................................................

PESEL, REGON lub inny nr identyfikacyjny: ................................................................................................................................ ..................................................

Dane osób fizycznych działających
w imieniu Inwestora (nazwisko, imię, stanowisko, seria

i numer dowodu osobistego/paszportu):

..................................................................................................................................................................................

........................................................................................................................................................ ..........................

.Status dewizowy: rezydent nierezydent kod kraju nierezydenta

Rodzaj zapisu: Zapis Podstawowy Zapis Dodatkowy Zapis na Zaproszenie
Liczba posiadanych praw poboru Akcji serii E w

momencie składania zapisu: słownie: .......................................................................................................................

Liczba subskrybowanych Akcji serii E: słownie: .......................................................................................................................

Kwota wpłaty na Akcje serii E: zł słownie: .......................................................................................................................

Nr rachunku NRB do zwrotu wpłaty lub nadpłaty
(dotyczy Inwestorów składających Zapis na Zaproszenie, w pozostałych

przypadkach ewentualny zwrot środków nastąpi na rachunek pieniężny służący
do obsługi rachunku papierów wartościowych, z którego realizowany jest zapis): – – – – – – – – – – – – – – – – – – – – – – – – – –

OŚWIADCZENIE
Oświadczam, że zapoznałem się z treścią Prospektu Energoaparatura Spółka Akcyjna akceptuję treść Statutu Spółki oraz warunki Oferty Akcji serii E.

Wyrażam zgodę na przydzielenie mi Akcji serii E zgodnie z zasadami przydziału opisanymi w Prospekcie.
Oświadczam, że dobrowolnie przekazuję swoje dane osobowe i zostałem poinformowany o tym, że administratorem danych osobowych w rozumieniu

przepisów Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji związanych ze składaniem zapisu na Akcje serii E są:
firma inwestycyjna przyjmująca zapis, Spółka oraz Oferujący, jak również, że posiadam prawo wglądu do swoich danych oraz ich poprawiania.

Wyrażam zgodę na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia Oferty Akcji serii E.

……………………....................……...…………..…………… ………………….........................................................…...………………..……………........................
Data i podpis osoby składającej zapis Stempel punktu przyjęcia zapisu oraz podpis osoby przyjmującej zapis

Adres podmiotu upoważnionego do przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje serii E .............................................................

Dyspozycja deponowania Akcji serii E
(dotyczy Inwestorów składających Zapis na Zaproszenie, w pozostałych przypadkach, przydzielone Inwestorom Akcje serii E

zostaną automatycznie zapisane na rachunku papierów wartościowych, z którego realizowany jest zapis na Akcje serii E

Proszę o zdeponowanie na rachunku papierów wartościowych numer: …......................................................................,

prowadzonym przez: …………..........................................................................................................................................
(nazwa podmiotu prowadzącego rachunek)

wszystkich przydzielonych mi Akcji serii E Energoaparatura Spółka Akcyjna.

……………………....................……...…………..…………… ……………...........................................................................………...………………..……………........................
Data i podpis osoby składającej dyspozycję Stempel Biura Maklerskiego Banku BGŻ oraz podpis osoby przyjmującej dyspozycję
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Załącznik nr 4 – Oddziały Banku BGŻ
przyjmujące Zapisy na Zaproszenie

Lp. Miasto Ulica

1. Katowice ul. Teatralna 17 a

2. Warszawa ul. Żurawia 6/12
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 Załącznik nr 5 - Definicje i skróty

Akcje serii C 1.000.000 Akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,20 zł
każda, które oferowane były do nabycia na zasadach określonych
w Regulaminie Opcji Menedżerskiej na podstawie Uchwały nr 339/2006
Rady Nadzorczej z dnia 27 października 2006 r. oraz są Wprowadzane do
obrotu na rynku regulowanym na  zasadach określonych w Prospekcie

Akcje serii D 3.800.916 Akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 0,20 zł
każda, które oferowane były do nabycia w ramach programu konwersji
wierzytelności na akcje w ramach prowadzonego postępowania
naprawczego, na zasadach określonych w Postanowieniu Sądu
Rejonowego Katowice–Wschód w Katowicach, Wydział X Gospodarczy z
dnia 3 lipca 2007 r. oraz są Wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym
na zasadach określonych w Prospekcie

Akcje serii E, Akcje Oferowane 30.800.000 Akcji zwykłych na okaziciela serii E o wartości nominalnej
0,20 zł każda, oferowanych do nabycia oraz Wprowadzanych do obrotu na
rynku regulowanym na zasadach określonych w Prospekcie

Akcje Wprowadzane Akcje serii C, Akcje serii D i Akcje serii E Spółki wprowadzane do obrotu na
rynku regulowanym na zasadach określonych w Prospekcie

Akcjonariusz właściciel akcji wyemitowanych przez Emitenta

Bank BGŻ Bank Gospodarki Żywnościowej Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie,
ul. Kasprzaka 10/16, 01–211 Warszawa

Biuro Maklerskie Banku BGŻ,
Oferujący

Bank Gospodarki Żywnościowej Spółka Akcyjna – Biuro Maklerskie z
siedzibą w Warszawie, ul. Żurawia 6/12, 00–503 Warszawa

Cena Emisyjna Akcji serii C jednolita i stała cena Akcji serii C, które były oferowane do nabycia
w Ofercie Akcji serii C

Cena Emisyjna Akcji serii D jednolita i stała cena Akcji serii D, które były oferowane do nabycia
w Ofercie Akcji serii D

Cena Emisyjna Akcji serii E jednolita i stała cena Akcji serii E oferowanych do nabycia w Ofercie Akcji
serii E

Doradca Prawny Kancelaria D. Cyran, R. Sasiak i Wspólnicy Spółka Komandytowa z
siedzibą w Katowicach

Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska-Krasnowska z siedzibą w
Tychach

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spółka, Energoaparatura Energoaparatura Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach, ul. Gen.
K. Pułaskiego 7, 40–273 Katowice

EURO jednostka monetarna Unii Europejskiej

GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna

Grupa Kapitałowa Grupa Kapitałowa Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowości

Inwestor osoba zainteresowana nabyciem Akcji serii E
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KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna w Warszawie

Kodeks Cywilny, k.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku, Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.
93, z późniejszymi zmianami)

Kodeks Karny, k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku, Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553,
z późniejszymi zmianami)

Kodeks Postępowania Cywilnego,
k.p.c.

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku, Kodeks postępowania cywilnego
(Dz. U. Nr 43, poz. 296, z późniejszymi zmianami)

Kodeks Spółek Handlowych,
k.s.h.

Ustawa z dnia 15 września 2000 roku, Kodeks spółek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z późniejszymi zmianami)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sądowy

NOK Korona norweska

NWZA Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki

Oferta Akcji serii C niepubliczna oferta 1.000.000. Akcji serii C

Oferta Akcji serii D oferta 3.800.916 Akcji serii D przeprowadzona w trybie i zgodnie z
zasadami określonymi w art. 294 Prawa upadłościowego i naprawczego

Oferta Akcji serii E,
Oferta Publiczna

oferta publiczna 30.800.000 Akcji serii E

Opcja Menedżerska Uprawnienie do objęcia akcji serii C zgodnie z postanowieniami regulaminu
opcji menedżerskich

PDA, Prawa Do Akcji papier wartościowy w rozumieniu art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie,
z którego wynika uprawnienie do otrzymania niemających formy dokumentu
Akcji serii E, powstający z chwilą dokonania przydziału tych akcji
a wygasający z chwilą zarejestrowania akcji w depozycie prowadzonym
przez KDPW albo z dniem uprawomocnienia się postanowienia sądu
rejestrowego o odmowie dokonania wpisu podwyższenia kapitału
zakładowego do rejestru przedsiębiorców

PLN, złoty, zł prawny środek płatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Postanowienie Sądu Rejonowego Postanowienie Sądu Rejonowego Katowice–Wschód w Katowicach,
Wydział X Gospodarczy z dnia 3 lipca 2007 r. zatwierdzające układ zawarty
pomiędzy Spółką a wierzycielami, na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 31
maja 2007 r.

Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku, Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z późniejszymi zmianami)

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku, Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz.
1178, z późniejszymi zmianami)

Prawo Upadłościowe i Naprawcze Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku, Prawo upadłościowe i naprawcze (Dz.
U. Nr 535, poz. 60, z późniejszymi zmianami

Prospekt, Prospekt Emisyjny niniejszy prospekt emisyjny sporządzony zgodnie z Rozporządzeniem
o Prospekcie, będący jedynie prawnie wiążącym dokumentem
zawierającym informacje o Ofercie Akcji serii E oraz Wprowadzaniu akcji do
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obrotu na rynku regulowanym

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporządzenie o Prospekcie Rozporządzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujące Dyrektywę 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych, oraz formy,
włączenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149/1 z 30.04.2004)

Rynek regulowany rozumie się przez to rynek, o którym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie

Statut Statut Spółki, zamieszczony w Załączniku Nr 2 do Prospektu

UOKiK Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów

Ustawa o nadzorze ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitałowym (Dz.U.
Nr 183, poz. 1537, z późniejszymi zmianami)

Ustawa o nadzorze nad rynkiem
finansowym

ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.
Nr 157, poz. 1119)

Ustawa o obrocie ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538, z późniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie danych
osobowych

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (t.j. Dz.U.
z 2002 r. Nr 101, poz. 926, z późniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentów

ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentów
(Dz. U. z dnia 21 marca 2007 r. nr 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539,
z późniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym
od osób fizycznych

ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z późniejszymi
zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym
od osób prawnych

ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654,
z późniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od czynności
cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2005 roku Nr 41, poz. 399, z późniejszymi
zmianami)

Ustawa o podatku od towarów
i usług

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarów i usług (Dz. U.
z 2004 r., Nr 54, poz. 535, z późniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowości ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity Dz.
U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694, z późniejszymi zmianami)

Wprowadzanie akcji do obrotu na
rynku regulowanym

Wprowadzanie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
Akcji serii C, Akcji serii D oraz Akcji serii E na zasadach określonych
w Prospekcie

WZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki
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Zapis Dodatkowy Zapis na Akcje serii E nieobjęte w wykonaniu prawa poboru, składany w
terminie wykonania prawa poboru przez osoby będące akcjonariuszami
Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru

Zapis na Zaproszenie Zapis subskrypcyjny na Akcje serii E nie objęte w terminie wykonania
prawa poboru, zarówno w drodze złożenia Zapisów Podstawowych oraz w
drodze Zapisów Dodatkowych, składany w związku z otrzymaniem
zaproszenia Zarządu do jego złożenia

Zapis Podstawowy Zapis na Akcje serii E w wykonaniu prawa poboru, do którego uprawnieni
są akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, którzy nie
dokonali zbycia prawa poboru do momentu złożenia zapisu na Akcje serii E
oraz osoby, które nabyły prawa poboru i nie dokonały ich zbycia do
momentu złożenia zapisu na Akcje serii E

Zarząd Zarząd Spółki

Pojęcia branżowe:

AKPiA Aparatura Kontrolno Pomiarowa i Automatyka

AKP Aparatura Kontrolno Pomiarowa

DCS system DCS (Distributed Control System)

IOS Instalacja Odsiarczania Spalin


