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. PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie stanowi wprowadzenie do Prospektu i jest czescig Prospektu. Decyzja o inwestycji
w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem, powinna by¢ podejmowana w oparciu o tre$¢ catego
Prospektu. Inwestor, w przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszgcym sie do tresci Prospektu, ponosi
koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. Osoby sporzadzajace
Podsumowanie ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Podsumowanie
wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu.

1. Podstawowe informacje o Spoice

1.1. ZARYS DZIALALNOSCI

Firma Energoaparatura Spotka Akcyjna
Siedziba Katowice

Adres 40-273 Katowice ul. Gen. K. Putaskiego 7
Numer telefonu 0-32 728-54-92, 0-32 728-54-10

Numer telefaksu 0-32 728-54-11, 12

e-malil poczta@enap.com.pl

Strona internetowa www.enap.com.pl

Energoaparatura jest firmg o ugruntowanej pozycji na rynku specjalistycznych ustug budowlano-montazowych. Od
przeszto 50 lat Swiadczy ustugi dla przemystu, gospodarki komunalnej i ochrony srodowiska.

Firma zrealizowata ponad 15 tysiecy kontraktow w trakcie budowy i modernizacji wiekszosci polskich elektrowni,
elektrocieptowni, zaktadéw azotowych, rafinerii nafty, zakladéw chemicznych.

Spétka pracowata ogétem na ponad 500 budowach krajowych i ponad 70 zagranicznych. Pod wzgledem osigganych

przychoddéw dominujgcymi branzami jest sektor petrochemiczny i energetyczny.

Zakres oferowanych ustug:

® AKPIiA w petnym zakresie,

® oprogramowania sterownikow oraz wykonywanie aplikacji wizualizacyjnej,

® kompletacja urzadzen,

® wykonanie prefabrykatéw montazowych,

® prace regulacyjno — pomiarowe,

® rozruch mechaniczny i technologiczny wraz ze szkoleniem zatogi,

12



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna

® opracowanie dokumentacji powykonawczej,

® prace elektryczne.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Prospektu.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami wartosciowymi mozna podzieli¢ na dwie
grupy:

1.2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | PROWADZONA PRZEZ NIEGO DZIALALNOSCIA

1.2.1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM
* Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce i w Europie
* Ryzyko zwigzane z rynkiem budownictwa przemystowego;
* Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej
* Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego
* Ryzyko zwigzane z konkurencjg ze strony innych podmiotow;

e Ryzyko zwigzane z ksztalttowaniem sig kursow walutowych.

1.2.1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
e Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem pracownikéw i utrzymaniem profesjonalnej kadry;
e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy;
* Ryzyko zmian wykorzystywanych technologii;
e Ryzyko niedoszacowania cen kontraktow;

* Ryzyko niewywigzywania sie zleceniodawcow z terminéw ptatnosci;
* Ryzyko zwigzane z realizacja kontraktéw budowlanych

¢ Ryzyko sytuacji finansowej spotki

1.2.2.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJIAMI

e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje, ksztattowaniem sie kursu Akcji serii E oraz
ptynnoscia obrotu

* Ryzyko zwigzane z naruszeniem przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w Ofercie w imieniu lub na
zlecenie Emitenta przepiséw prawa wynikajacych z Ustawy o ofercie

* Ryzyko odstgpienia przez Emitenta od Oferty Akcji serii E lub przeprowadzenia jej w innym terminie
e Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji serii E

* Ryzyko zwigzane z notowaniem i nabywaniem praw poboru Akcji serii E

* Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem okresu przyjmowania zapiséw na Akcje serii E

* Ryzyko przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii E niz objeta zapisem lub nieprzydzielenia ich wcale
* Ryzyko niedopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu gietdowego

* Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia do obrotu gietdowego Akcji Wprowadzanych
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e Ryzyko zwigzane z op6éznieniem wprowadzenia do obrotu PDA

* Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw Do Akcji serii E

* Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Akcji z obrotu na GPW

¢ Ryzyko uchylenia uchwaly o dopuszczeniu Akcji do obrotu gieldowego

e Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji serii E Spotki

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig sprzedazy Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

1.3. INFORMACJE @) OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH | BIEGLYCH REWIDENTACH

1.3.1. ZARZAD

W skitad Zarzadu Emitenta wchodza:

Mariusz Jabtonski - Prezes Zarzadu;
Rafat Marika - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji;
Tomasz Michalik - Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu i Rozwoju.

1.3.2. RADANADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Leszek Rejniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Adam Beza - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ireneusz Krol - Czlonek Rady Nadzorczej,

Ryszard Wojtowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Jacek Zatryb - Czlonek Rady Nadzorczej.

1.3.3. BIEGLIREWIDENCI

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004r. do 03.10.2004r. oraz od 04.10.2004r. do
31.12.2004r., przeprowadzit:

Kancelaria Porad Finansowo—Ksiegowych dr Piotr Rojek Spoétka z

Nazwa (firma): ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba spotki: Katowice

Adres oddziatu: 40-954 Katowice, ul. Powstancow 34

Whis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych

Podstawa uprawnien: Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 1695

Numer telefonu: +48 0-32 255-36-81
Numer telefaksu: +48 0-32 256 —12-89
Adres internetowy: www.kpfk.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie byla Joanna Solarczyk, wpisana na liste biegtych rewidentow pod
numerem nr 9502/7088.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. przeprowadzit:
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Nazwa (firma):

PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba spotki:

Katowice

Adres oddziatu:

40 — 048 Katowice, Kosciuszki 43

Podstawa uprawnien:

Wopis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 477

Numer telefonu:

+48 0-32 253-66-69

Numer telefaksu:

+48 0-32 253-84-98

Adres internetowy:

www.pkfconsult.com.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie byta Janina Krzeminska, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod
numerem nr 9551/7130.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. przeprowadzit:

Nazwa (firma):

Misters Audytor Sp. z 0.0.

Siedziba spoiki:

Warszawa

Adres oddziatu:

Warszawa, ul. Stepiniska 22/30

Podstawa uprawnien:

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod nr 63

Numer telefonu:

+48 0-32 851-61-00

Numer telefaksu:

+48 0-32 840-69-25

Adres internetowy:

www.mistersaudytor.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie byta Cecylia Skotnicka, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod
numerem nr 9499/7911.

Zmiana biegtego rewidenta w ostatnich 3 petnych latach nastapita dwukrotnie. Pierwsza zmiana nastagpita przy
badaniu sprawozdania za rok 2005 Emitent wybrat oferte PKF Consult Sp. z 0.0., kolejna zmiana dotyczyta badania
sprawozdania za rok 2006 kiedy to Emitent wybrat oferte Misters Audytor Sp. z 0.0.

Wyzej wymienione zmiany podyktowane byty zastosowaniem sie przez Spéitke do zasad dobrych praktyk w spotkach
publicznych (w szczego6lnosci do zasady nr 41 oraz 42) oraz do wewnetrznych procedur 1SO.

1.3.4. DORADCAPRAWNY

Kancelaria ,D. Cyran i R. Sasiak i Wspolnicy” Spotka komandytowa z siedzibg w Katowicach oraz Kancelaria Radcy
Prawnego Kinga Pajerska-Krasnowska z siedzibg w Tychach petniace role doradcy prawnego, sa odpowiedzialne za
opracowanie projektdbw uchwat Walnego Zgromadzenia zwigzanych z emisjg akcji serii E oraz czynnosci o
charakterze doradczym majgce na celu przygotowanie czesci prawnej Prospektu Emisyjnego i czynnosci zwigzane z
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przeprowadzeniem publicznej oferty akcji serii E oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akcji serii C,
DiE.

1.3.5. OFERUJACY

Podmiotem oferujgcym Akcje serii E w ofercie publicznej (firma inwestycyjna) jest Biuro Maklerskie Banku BGZ z
siedziba w Warszawie.

1.4. CELE EMISYJNE | SPOSOB WYKORZYSTANIA SRODKOW Z EMISJI AKCJI
SERII E

Spotka zamierza pozyskac z planowanej emisji Akcji serii E wptyw netto 59,3 min zt.
Spétka zamierza przeznaczy¢ pozyskane Srodki wedtug priorytetow ich wykorzystania w nastepujacej kolejnosci:
Odnowienie sprzetu — 1-3 min zt

W zwigzku z dalszym rozwojem firmy, zwiekszaniem wielkosci przychodéw, powiekszaniem kadry jak réwniez
poszerzaniem dziatalnosci, Spotka czes¢ srodkoéw pozyskanych z emisji przeznaczy na odnowe oraz zakup sprzetu
niezbednego do pracy. W szczegélnosci planowany jest zakup dwéch samochodéw technologicznych, niezbednych
do poszerzenia dziatalnosci o prace na wysokich napieciach, drugim bardzo istotnym zakupem jest zakup
zintegrowane systemu zarzadzania. W dobie dzisiejszych czaséw, szybki dostep do informacji jest niezbedny, bez
niego trudno jest podejmowac trafne decyzje. Zintegrowany system zarzadzania da Spétce nie tylko szybki dostep do
informacji ale rowniez podniesie wydajno$¢ pracy pracownikéw nizszego szczebla, oraz utatwi kierownikom
projektow sprawng kontrole nad budzetami prowadzonych projektéw. Przygotowujac sie do dalszego zwigekszania
wielkosci przychodéw Spétka dazy do maksymalizacji wydajnosci pracy. Jednym z niezbednych elementéw jest
zapewnienie pracownikom odpowiednich narzedzi pracy. W ramach odnawiania sprzetu Emitent dokonywat bedzie
réwniez zakupoéw drobnych narzedzi oraz $rodkéw trwatych niskocennych takich jak wiertaki, spawarki itp.

Przygotowujac sie do realizacji celéw Emitent rozpoznat dostawcow narzedzi, wynegocjowat rabaty oraz zapewnit
szybki serwis zaréwno nowo zakupionego sprzetu jak réwniez sprzetu starszego.

Wzmocnienie srodkéw obrotowych — 56,3-58,3 min zt.

Emitent korzystajgc ze sprzyjajgcej koniunktury na rynku budowlanym zwiekszyt swoje przychody po Il kwartatach
2007 r 0 204% w stosunku do analogicznego okresu roku 2006. Tendencja ta ulegnie spowolnieniu do kornca 2007r.

W zwigzku z trwajaca koniunktura na rynku budowlanym Spotka przewiduje dalszy wzrost wielko$ci przychoddw.

Energoaparatura S.A. jest przede wszystkim firmg wykonawczg a zatem jej gidwnym potencjatlem sg pracownicy.
Odptyw wykwalifikowanych pracownikow na rynki zagraniczne jest problemem ogdélnokrajowym dlatego tez czesé
pozyskanych $rodkéw obrotowych zostanie skonsumowana na powiekszenie kadry wykonawczej, szkolenia
pracownikow oraz stworzenie zaplecza socjalnego dla pracownikow przewyzszajgcego oferty konkurentow.
Stworzenie zaplecza socjalnego dla pracownikow kadry technicznej realizujgcej i nadzorujacej zadania produkcyjne
w terenie, zwigzane bedzie giéwnie z poprawg warunkoéw finansowych jak réwniez dostepu do innych pochodnych
elementéw motywacyjnych takich jak: nauka jezykéw obcych, czesciowo finansowane polisy ubezpieczeniowo-
emerytalne, dodatkowe Swiadczenia zdrowotne w wybranej przez Emitenta prywatnej przychodni lub klinice.

Zwiekszanie wielkosci przychodéw powoduje réwniez wzrost zapotrzebowania na $rodki finansowe w szczegolnosci
przeznaczane na:

a) kaucje wadialne i gwarancyjne
b) sfinansowanie zwiekszonych kwot naleznosci odroczonych w czasie
c¢) zakup materiatow produkcyjnych zwigzanych z rosngca produkcjg

d) finansowanie w catosci kontraktow.
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Dziatajac w branzy budowlanej Emitent zobowigzany jest do udzielania gwarancji dobrego wykonania umowy oraz
gwarancji jakosci na okres rekojmi. Wysokos¢é udzielanych gwarancji siega od 5 do 20% wartosci zawieranych
kontraktéw i obejmuje $rednio 3-letni okres. Gwarancje te zabezpieczane sg gwarancjami bankowymi,
ubezpieczeniowymi lub kaucjami zatrzymanymi u klienta.

Wydtuzenie okresu gwarancyjnego jest jednym z atutébw mogacych mie¢ znaczenie przy wyborze oferty. Emitent
wzmacniajgc kapitat obrotowy bedzie w stanie zaoferowa¢ swoim klientom lepsze warunki gwarancyjne biorgc pod
uwage zaréwno okres gwarancyjny jak réwniez zabezpieczenie ewentualnych roszczen gwarancyjnych.

Majac na uwadze rosngce wymagania klientbw a w szczegoélnosci zapewnienie finansowania inwestycji w dtuzszej
perspektywie czasu, Emitent zamierza oferowa¢ wydtuzone terminy ptatnosci oraz finansowanie catych kontraktow
dla klientéw strategicznych.

Emitent do tej pory realizowat kontrakty krotkoterminowe gdzie obrot gotowki byt stosunkowo szybki. Zwiekszajagc
dalej wielko$¢ przychoddw Spotka bedzie realizowata kontrakty nie tylko krotko- ale réwniez dtugoterminowe. W celu
zapewnienia klientom statosci ceny kontraktow diugoterminowych, pozyskane srodki stuzy¢ beda réwniez zakupom
materiatéw w przypadku zagrozenia wzrostu cen surowcow.

Wzmocnienie $rodkéw obrotowych ww. przedziale Emitent traktuje jako kwoty wystarczajace na przestrzeni 2007 i
2010 r., przyjmujac jednoczesnie, ze w zwigzku z wykonaniem ukfadu zmieni sie postrzeganie Emitenta przez
instytucje finansowe, w konsekwencji czego Emitent bedzie mdgt korzysta¢ z gwarancji bankowych i polis
ubezpieczeniowych spehniajgcych wymagania kontrahentéw Emitenta.

Do czasu wykorzystania Srodkéw pozyskanych z emisji publicznej Akcji Serii E zgodnie z celami emisji $Srodki beda
zainwestowane w instrumenty finansowe o niskim poziomie ryzyka, tj. m.in. lokaty bankowe, bony skarbowe,
obligacje, gwarantowane papiery diuzne przedsiebiorstw. Na dzien zatwierdzenia prospektu Spétka nie ma
wytypowanych konkretnych podmiotéw, w ktérych instrumentach finansowych lokowataby wolne srodki. Inwestujgc w
dostepne instrumenty finansowe kierowac sie bedzie tylko interesem Spo6iki, a ewentualne inwestycje w instrumenty
finansowe podmiotéw nie bedacych bankami lub skarbem panstwa, beda wnikliwie weryfikowane pod wzgledem
zaréwno optacalnosci jak i poziomu ryzyka.

Harmonogram dziatarn Emitenta dotyczacy celéw inwestycyjnych

Cel inwestycyjny Okres realizacji

1. Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu wspomagajgcego zarzgdzanie Il — IV kw. 2008

2. Zakup samochodéw technologicznych Il kw. 2008

3. Zakup narzedzi pracy typu: torby narzedziowe, wiertarki itp. sukcesywnie 2008-2009
4. Realizacja w ramach srodkéw obrotowych sukcesywnie 2008-2010

Emitent przygotowujac sie do realizacji celu rozpoczat akcje ofertowg w sprawie zakupu zintegrowanego systemu
zarzadzania, rozpoznat oferte dostawcow drobnych narzedzi oraz proponowane warunki. Ponadto Emitent majac
gtéwnie na uwadze wzrost wielkosci przychoddéw w kolejnych latach, a tym samym potrzeby finansowe na realizacje
kontraktdw z nich wynikajacych, rozpoczat szeroka akcje ofertowg na wykonanie robét z zakresu dziatania Emitenta
w ramach inwestycji planowanych w latach 2008-2010 w segmentach rynku, ktérymi Emitent jest szczegOlnie
zainteresowany i ktére zostaly opisane z punkcie 6.2. czesci Ill Prospektu. W ramach tej akcji pozyskano szereg
zapytan ofertowych, ktére poddano merytorycznej selekcji i odpowiadajac na wybrane z nich ztozono kilkadziesiat
ofert, z ktérych niektére wchodza juz obecnie w faze negocjacji kontraktowych (o réznym stopniu intensywnosci).
Ponizej zamieszczono tabele ujmujacg ztozone oferty kluczowe, tj. o wartosci 1 min PLN lub wiekszej.
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Data
. .. . Data oddania
Lp Nazwa instalacji Inwestor rozpoczecia do uzytku
realizacji
1 Prace AKPIA na budow[e |n,§thaCJ| fjestylac1| Grupa Lotos (w ramach V 2008 IV 2009
atmosfercznej i prézniowej programu PKRT)
2 Prace AKPIA na budowie wytwérni wodoru Grupa Lotos (w ramach VII 2008 IV 2009
programu PKRT)
3 Prace AKPIA na bud(PW|e instalacji hydroodsiarczania | Grupa Lotos (w ramach Vil 2008 V 2009
olejéw napedowych programu PKRT)
4 Prace AKPIA na budowie _|nstalac1| tagodnego Grupa Lotos (w ramach | 2009 IX 2009
hygrokrakingu programu PKRT)
5| Prace AKPIA na budowie instalacji mycia aminowego Grupa Lotos (w ramach X1 2008 111 2009
programu PKRT)
6 Prace AKPIA na budowle |nstz_;1lac1| Clausa oraz Grupa Lotos (w ramach VI 2008 X1l 2008
kompleksu aminowo-siarkowego programu PKRT)
7 | Prace AKPIA na budowie wytwdérni wodoru "wodor 11" PKN ORLEN 111 2008 111 2009
8 Prace AKPIA na budowie wytwdérni oczyszczonego Grupa ORLEN XIl 2008 1l 2010
kwasu tereftalowego Wioctawek
9 Prace AKPIA na budowie instalacji Claus Il PKN ORLEN 111 2009 VII 2009
10 Remont systemu blokad_ automatycznych instalacji PKN ORLEN 1l 2008 VIl 2008
fenolu i acetonu
11 Prace AKPIA na buc_j0W|e |nstalac_J| odsiarczania spalin PKE, El. Jaworzno Ill | 2008 1l 2008
Il cigg technologiczny
Modernizacja pompowni wody sieciowej w Iy
12 elektrocieptowni zakladowej Odlewni Zeliwa Srem OZ Srem S.A. Il 2008 IX 2008
13 Prace AKPIA oraz _elektryczne na budowie stacji EC Nowa Sp. 7 0.0. 1l 2008 Il 2010
uzdatniania wody w EC Nowa
Prace AKPIA oraz elektryczne na budowie instalacji
14| odsiarczania spalin w elektrocieptowni zakladowej ZA ZA Putawy S.A. IV 2008 111 2009
Putawy
Prace AKPIA oraz elektryczne na budowie stacji
15| uzdatniania wody w elektrocieptowni zaktadowej ZA ZA Kedzierzyn S.A. VII 2008 X1l 2008
Kedzierzyn
Budowa tras kablowych oraz okablowania
16| strukturalnego dla systemu sterowania nadrzednego PKE El. tagisza | 2008 X 2008
nowego bloku 460 MW
17|Prace AKPIA przy budowie kotta nowego bloku 460 MW PKE El. Lagisza 1 2008 X1l 2008
18 Prace AKPIA i wykonanie prefabrykatow dla budowy ABB Elblag X1 2009 V 2010

magazynu gazu Wierzchowice
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19 Prace elektryczne na budowie stacji uzdatniania wody w| Energetyka Dwory Sp. z | 2008 IX 2008
EC Dwory 0.0.
Prace AKPIA przy budowie nowego zakladu szkia .

20 ciagnionego Dabrowie Gorn. St. Gobain Glass Polska | 2008 VI 2008

21 Skablowanie linii 110 kv Vattenfall Distribution 12008 | Xil 2008
Poland S.A.

22 Wykonanie czterech stupéw na linii 110 kV Vattenfall Distribution VI 2008 X 2008
Poland S.A.

23 Prace AKPIA i elektryczne przy rozbudowie i 7K Zdzieszowice Sp. z 0.0.|  XI 2007 V 2008

modernizacji baterii chtodni wentylatorowych

1.5. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA
FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Zamieszczone w Prospekcie informacje finansowe Emitenta przedstawiono na podstawie zbadanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 pazdziernika 2004 r. oraz od 4 pazdziernika 2004 r. do 31 grudnia
2004 r., zbadanych sprawozdan finansowych za rok 2005 i 2006 sporzadzonych zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowo$ci, sprawozdan pétrocznych za | péirocze 2007 i 2006 poddanych przeglgdowi przez biegtych
rewidentdéw oraz niezbadanych wynikéw finansowych za Il kwartaty 2007 roku i 11l kwartaty 2006r

Dane dotyczace 2004 r. przedstawiajg stan bilansu na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz sume odpowiednich pozycji z
rachunkoéw zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 pazdziernika 2004 r. oraz od 4 pazdziernika 2004 r. do
31 grudnia 2004 r. W roku 2004 Emitent sporzadzat dwa sprawozdania finansowe w zwigzku z ogtoszeniem
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu w dniu 4 pazdziernika 2004 r. W opinii Ministerstwa Finansow jednostka, w
stosunku do ktoérej ogtoszono upadiosé — niezaleznie czy jest to upadios¢ likwidacyjna czy z mozliwoscig zawarcia
uktadu — zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 6 -Ustawy o Rachunkowos$ci powinna zamkna¢ ksiegi rachunkowe na dzien
poprzedzajacy postawienie jej w stan upadiosci oraz zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 5 otworzy¢ je na dzien rozpoczecia
postepowania upadtosciowego.

PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU

Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. z}) poréwnanie lat 2004-2006

Wyszczegolnienie 2006 2005 2004
Aktywa trwate w tym 5 551 5122 4765
\WartoSci niematerialne i prawne 20 0 1
Rzeczowa aktywa trwate 4752 4 440 4 258
Naleznosci dlugoterminowe 210 56 1
Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 569 626 505
IAktywa obrotowe w tym 9 685 8 356 10 648
Zapasy 237 325 473
Nalezno$ci krétkoterminowe 7 603 6 978 7074
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Inwestycje krotkoterminowe 671 829 1639
Krétkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 1174 224 1462
Aktywa razem 15 236 13478 15413

Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. zt) poréwnanie okreséw poétrocznych 2006-2007 oraz

kwartalnych Il kw. 2006-2007

Wyszczegdblnienie 30.09.2007 | 30.09.2006 |{30.06.2007|30.06.2006
Aktywa trwate w tym 5 708 5185 5 563 5026
\Wartosci niematerialne i prawne 24 0 26 0
Rzeczowa aktywa trwale 4 592 4424 4632 4422
Naleznosci diugoterminowe 37 210 37 40
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
Dlugoterminowe RMK 1 055 551 868 564
Aktywa obrotowe w tym 13 986 7 769 10 909 8 439
Zapasy 532 246 318 213
Nalezno$ci krétkoterminowe 12 131 4117 9 565 5 557
Inwestycje krotkoterminowe 439 2126 453 1269
Krétkoterminowe RMK 884 1 280, 573 1400
Aktywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465

Wybrane pozycje bilansu - pasywa (w tys. z}) poréwnanie lat 2004-2006

Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004
Kapitat wiasny -3936 -4 471 -4 825
Kapitat zaktadowy 3080 3080 3080
Kapitat zapasowy 3 350 3348 3333
Kapitat z aktualizacji wyceny 336 338 353
Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 237 -11 591 -9 737
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Zysk (strata) netto 535 354 -1 854
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19172 17 949 20 238
Rezerwy na zobowigzania 3378 3953 5420
Zobowigzania diugoterminowe 1223 1478 0
Zobowigzania krétkoterminowe 14 399 12 332 14 534
Rozliczenia miedzyokresowe 172 186 284
Pasywa razem 15 236 13 478 15413

Strata netto wykazana w powyzszym bilansie na dzien 31.12.2004r. w wysokosci 1.854 tys. zt obejmuje tylko wynik
finansowy za okres 04.10.2004r. — 31.12.2004r. (zwigzane z koniecznoscig zamkniecia ksiag rachunkowych na dzien
poprzedzajacy postawienie w stan upadtosci oraz otwarciem na dzien rozpoczecia postepowania upadtosciowego).
Wynik finansowy za okres 01.01.2004r. — 03.10.2004r. ujety juz zostat w pozycji ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”. Strata

netto za caty rok 2004 wyniosta 8.078 tys. zt.

Wybrane pozycje bilansu - pasywa (w tys. z})
poréwnanie okreséw potrocznych 2006-2007

oraz kwartalnych Ill kw. 2006-2007

Wyszczegolnienie 30.09.2007 |30.09.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006
Kapitat wiasny 7 814 -3 543 -2 610 -3 766
Kapitat zaktadowy 3840 3080 3080 3080
Kapitat zapasowy 12 092 3350 3350 3348
Kapitat z aktualizacji wyceny 336 336 336 338
Zysk (strata) z lat ubiegtych -10702]  -11237] -10702]  -11 237
Zysk (strata) netto 2 248 928 1 326 705
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11 880 16 497 19 082 17 231
Rezerwy na zobowigzania 2 483 3074 2 546 3152
Zobowigzania diugoterminowe 933 1211 1021 1 305
Zobowigzania krétkoterminowe 8 298 12 035 15 344 12 597
Rozliczenia miedzyokresowe 166 177 171 177
Pasywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465

PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

21



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. z}) poréwnanie lat 2004-2006

Wyszczeg6lnienie 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 21 .396| 20002 25 737
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 18 134) 15485 25801
Zysk( strata ) brutto ze sprzedazy 3262 4517 -64
Koszty og6lnego zarzadu 3854 3451 4026
Zysk ( strata ) ze sprzedazy -592 1066 -4089
Pozostate przychody operacyjne 1695 945 1490
Pozostate koszty operacyjne 641 1448 5276
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 462 563 -7 875
Przychody finansowe 303 179 364
Koszty finansowe 189 306 1230
Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej 576 436 -8 741
Zysk ( strata ) brutto 576 436) -8578
Zysk ( strata) netto 535 354 -8078

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat (w tys. z)
poréwnanie okreséw pélrocznych  2006-2007 oraz
kwartalnych Il kw. 2006-2007

Wyszczegblnienie 30.09.2007|30.09.2006/30.06.2007|30.06.2006
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow| 28 291 13 862 17 942 9104
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 22 645 11 245 14 424 7616
Zysk( strata ) brutto ze sprzedazy 5 646 2 617, 3518 1488
Koszty ogdlnego zarzadu 4 202 2734 2 693 1742
Zysk ( strata ) ze sprzedazy 1444 -117 825 -254
Pozostate przychody operacyjne 1927 1203 1898 1031
Pozostale koszty operacyjne 1024 234 1031 138
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 2 347 852 1692 639
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Przychody finansowe 70 254 57| 193
Koszty finansowe 578 120 565 79
Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej 1839 986 1184 753
Zysk ( strata ) brutto 1839 986 1184 753
Zysk ( strata) netto 2248 928 1326 705
PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych (w tys. z})

Wyszczegoblnienie Il kw. 2007 p6t. 2007 2006 2005 2004

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 911 540 158 -1017] 2373
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -609 -282 -531 446 729
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -534 -476 215 -238] -1925
Przeptywy pieniezne netto, razem -232 -218 -158 -809] 1177
Srodki pieniezne na poczatek okresu 671 671 829 1638 461
Srodki pieniezne na koniec okresu 439 453 671 829 1638

TENDENCJE

W chwili obecnej dynamicznie rozwijajacy sie rynek budownictwa ogélnego jak i przemystowego stawia przed Spotka
nowe wyzwania. Polska znajduje sie obecnie na drugim miejscu w Europie pod wzgledem krajéw, w ktorych
lokowane beda przyszie inwestycje. (zrodto: ,Atrakcyjnos¢ inwestycyjna Europy 2007 przeprowadzone przez firme
Ernst & Young). W zakresie konkretnie planowanych inwestycji w Europie nasz kraj wyprzedzajg wytacznie Niemcy.
Wielkos¢ planowanych inwestycji oraz stopien zaawansowania technicznego powoduje, iz do ich realizaciji
predestynowane beda podmioty o potencjale wykonawczym zapewniajacym terminowe i whasciwe wykonanie
zadania. Inwestorzy w coraz wyrazniejszy sposéb artykutujg swoje wymagania wobec wykonawcéw, ktadac nacisk
na umiejetnosc¢ realizowania inwestyciji ,pod klucz” w petnym zakresie automatyki i elektryki.

Informacje w zakresie wartosci gruntow

Wartos¢ gruntéw, bedacych przedmiotem uzytkowania wieczystego ujeta w bilansie Spétki na dzien 30 czerwca
2007r. w kwocie 186 917,50 zt., wykazana zostata w oparciu o ceny historyczne gruntow, na podstawie:

- decyzji Urzedu Rejonowego w Katowicach z dnia 16 stycznia 1992 r.
- decyzji Urzedu Rejonowego w Gdarisku z dnia 15 marca 1993 r.

Wykazane we wskazanych decyzjach, ceny gruntéw bedacych w uzytkowania wieczystym wynosity:

- 18 zt./m? za grunty potozone w Katowicach przy ul. Gen. K. Putaskiego 7
- 14z}./m? za grunty potozone w Katowicach przy ul. Zbozowej;
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- 17,09z}./m? za grunty potozone w Gdarsku przy ul. Sztutowskiej 10.

Grunty ujmowane sa w bilansie wedlug cen nabycia pomieszczenia o skumulowang amortyzacje, naliczong w
wysokosci 5% w skali roku, zgodnie z politykg rachunkowosci obowigzujgca w Spéice.

Warto$¢ rynkowa gruntéw potozonych w Katowicach i Gdansku o fgcznej powierzchni 22 260m2, znacznie
przewyzsza kwoty ujete w bilansie Spotki.

Spotka pragnac przedstawi¢ realng wartos¢ posiadanych gruntéw, zlecita biegtemu rzeczoznawcy, dokonanie
operatu szacunkowego, opartego na cenach rynkowych gruntéw. Wyniki operatu szacunkowego potwierdzity
znaczny wzrost cen rynkowych posiadanych przez Spétke gruntéw, ktére ksztattujg sie nastepujaco:

- 290,88./m2 za grunty potozone w Katowicach,
- 131,60./m2 za grunty potozone w Gdansku

Po wycenie gruntu:

- potozonego w Katowicach dokonanej wedtug metody dochodowej w oparciu o operat szacunkowy, jego realna
wartos¢ wynosi 2.835.513,00 zi.

- potozonego w Gdansku dokonanej wedlug cen rynkowych w oparciu o operat szacunkowy, jego realna
wartos¢ wynosi 1.593.700,00 zt.

Wycena gruntu w Katowicach, dotyczy wylacznie gruntu potozonego przy ul. Gen. K. Putaskiego 7 i nie obejmuje
wyceny gruntu potozonego przy ul. Zbozowej, ktérego powierzchnia wynosi 402 m?.

tacznie wartos¢ gruntdw potozonych w Katowicach i Gdansku wedlug przedstawionych powyzej metod wyceny
wynosi 4.429.213,00 zt.

Zmiany w zakresie zapasow

W zakresie zapasOw Spotka prowadzi polityke sukcesywnego obnizania stanéw magazynowych. Utrzymywany jest
minimalny poziom zapewniajacy pokrycie biezacych potrzeb. Proces logistyczny zorganizowany jest w systemie
bezposrednich dostaw na prowadzone zadania inwestycyjne i remontowe. W przysztosci jednak w przypadku
podpisania kontraktow wieloletnich o niezmiennej cenie ryczattowej bez wzgledu na wzrost cen surowcow, w celu
utrzymania planowanej rentownosci Emitent przewiduje zwiekszanie zapasow materiatdw pod konkretne kontrakty
diugoterminowe.

Zmiany w zakresie kosztéw i cen sprzedazy

Panujacy wzrost gospodarczy, rébwnolegte prowadzenie wielu inwestycji w kraju skutkuje wewnetrznym popytem na
Swiadczone przez Spétke ustugi. Popyt ten wzmacniany jest przez znaczacy odptyw fachowej sity roboczej do krajow
Unii Europejskiej i innych (Norwegia, Islandia), a co za tym idzie ponoszeniem wyzszych kosztéw robocizny dla firm
budowlano-montazowych. Wzrost kosztéw robocizny kompensowany jest poprzez wzrost cen ustug budowlano-
montazowych. W opinii Emitenta wspomniane wyzej czynniki powinny przetozy¢ sie na dodatkowy wzrost cen
Swiadczonych ustug o kilka — kilkanascie procent.

1.6. ZNACZACY AKCJIONARIUSZE | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu
akcjonariuszami Emitenta, innymi niz czlonkowie organéw Emitenta, posiadajacymi bezposrednio lub posrednio
udziat w kapitale Emitenta, podlegajacy zgtoszeniu na mocy obowigzujacych przepiséw prawa sg: Jaro S.A. z
siedziba w Jaroszowie, Halina Witkowska i Marian Barwacz.
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Akcjonariusz . . Udziat w kapitale Liczba Udziat w liczbie
LiezEe glea] zakladowym** glosow gltoséw na WZA**
. .
Jaro  SA* z siedzibg | 5557551 25,93% 5237 301 25,93%
w Jaroszowie, Polska
Halina Witkowska, Marian 1 000.000 4,95 % 1 000.000 4,95 %
Barwacz*

Zr6dto: Emitent

* Gléwnymi akcjonariuszami spoétki Jaro S.A. z siedzibg w Jaroszowie sa:
—  QUANTUM 5 sp z 0. o. z siedzibg w Swidnicy — 620,230 akcji, stanowigcych 62,02% udziatu w kapitale
zaktadowym,
— Adam Beza posiada 174.118 akcji, stanowigcych 17,41% udziatu w kapitale zaktadowym,
— Jacek Zatryb posiada 71.696 akcji, stanowigcych 7,17 udziatu w kapitale zaktadowym.

**Udziat w kapitale zakladowym Energoaparatura S.A. i w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przy kapitale
zaktadowym wynoszgacym 4.040.183,20 zt (stan po rejestracji w KRS emisji akcji C).

Zgodnie z wiedzg posiadana przez Emitenta pomiedzy H. Witkowska a M. Barwacz nie zachodzi zadne
pokrewienstwo. Dla obu tych os6b prowadzony jest jeden, wspdlny rachunek papieréw wartosciowych. Kazde z nich
samodzielnie moze dysponowacé catkowitg iloscig posiadanych akcji.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podmiotem powigzanym, w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 24) przyjetych zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardow rachunkowosci, z ktérymi Emitent zawierat transakcje, byt znaczny akcjonariusz Spotki - spoétka Jaro
S.A. z siedzibg w Jaroszowie.

Transakcjg z Jaro S.A. z siedzibg w Jaroszowie byto zawarcie w dniu 15 grudnia 2006 r. umowy pozyczki na kwote
370.000,00 zi. Zastosowane oprocentowanie pozyczki wynosito 15,60% p.a. czyli 1,30% dla okresu udzielenia
pozyczki. Pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami przez Emitenta w styczniu 2007 r.

2. Podstawowe informacje o Ofercie Publicznej

2.1. STATYSTYKIOFERTY PUBLICZNEJ | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do nabycia 30.800.000 Akcji
zwyklych na okaziciela serii E. Oferta nastapi w drodze przystugujacego Akcjonariuszom prawa poboru (subskrypcja
zamknieta, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Na kazda jedng dotychczasowa akcje Spoiki, posiadang na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. 27 lipca 2007 r.,
przystuguje jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia dwoch Akcji serii E. Prawa poboru AKcji
serii E beda przedmiotem ich notowania na GPW. Terminy notowania praw poboru Akcji serii E zostang
podane do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzagdu GPW. Okres notowania praw poboru
Akcji serii E bedzie obejmowat co najmniej jeden dzieri sesyjny, rozpoczecie notowan nastgpi nie
wczesniej niz na sesji gieldowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu publikacji Prospektu
Emisyjnego, a prawa poboru Akcji serii E bedg notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakorczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii
E.

Przewidywany harmonogram Oferty Publicznej:

Otwarcie Oferty Akcji serii E 4 lutego 2008 r.

Przyjmowanie Zapis6w Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych 4 — 15 lutego 2008 r.
w ramach wykonania prawa poboru Akcji serii E
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Przydziat Akcji serii E oferowanych w ramach prawa poboru 27 lutego 2008 r.

Zamkniecie Oferty Akcji serii E (w przypadku, 27 lutego 2008 r.
gdy w wyniku ztozenia Zapis6w Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych subskrybowane
zostang wszystkie Akcje serii E)

Przyjmowanie zapis6w na Akcje serii E nieobjete w ramach wykonania prawa poboru i 28 — 29 lutego 2008 r.
Zapisow Dodatkowych

Przydziat Akcji serii E nieobjetych w ramach wykonania prawa poboru 29 |utego 2008 r.
i Zapisow Dodatkowych oraz zamkniecie Oferty Akcji serii E

Emitent moze postanowi¢ o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w wymienionych powyzej terminach
lub o ich zmianie. Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w powyzszych terminach lub
0 zmianie ktéregokolwiek z tych terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej, tj. w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

2.2. PODSTAWOWE WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ

Zgodnie z Uchwatg numer 13 ZWZA Spotki Energoaparatura S.A. z dnia 21 czerwca 2007 r., Cena Emisyjna AKcji
serii E wynosi 1,95 zt.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii E w firmie
inwestycyjnej, w ktérej w chwili skladania zapisu majg zdeponowane na rachunku papierow warto$ciowych, prawa
poboru uprawniajgce do objecia Akcji serii E.

Inwestorzy bedacy akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia prawa poboru, uprawnieni sg do zlozenia Zapisu
Dodatkowego w firmie inwestycyjnej, w ktorej miaty zdeponowane Akcje Spoétki w dniu ustalenia prawa poboru, tj. na
koniec dnia 27 lipca 2007 r.

Zapisy na Zaproszenie, tzn. na Akcje serii E nie objete w terminie wykonania prawa poboru, zarébwno w drodze
zlozenia Zapisow Podstawowych oraz w drodze Zapisow Dodatkowych, beda przyjmowane w oddziatach Banku
BGZ, ktérych wykaz znajduje w Zataczniku Nr 4 do Prospektu.

Zapisy na Akcje serii E moga by¢ réwniez skladane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomocag
elektronicznych nos$nikéw informacji, w tym internetu, na zasadach obowigzujacych w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis, z zastrzezeniem, ze w takim przypadku Inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z ta
firmg inwestycyjna, w ktorej sklada zapis. Umowa taka powinna w szczegoélnosci zawiera¢ upowaznienie dla firmy
inwestycyjnej lub jej pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje serii E w imieniu Inwestora.

Zapis na Akcje serii E sporzadzany jest w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis i Inwestora. Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy i Zapis na Zaproszenie, muszg by¢ ztozone na
oddzielnych formularzach. Wzér formularza zapisu na Akcje serii E, stanowi Zatgcznik Nr 3 do Prospektu.

Zapis na Akcje Serii E jest nieodwotalny (z zastrzezeniem mozliwosci wycofania sie ze skutkéw prawnych dokonanego
zapisu, na zasadach okreslonych w czesci IV, pkt 7.1.7 Prospektu), bezwarunkowy i nie moze zawierac¢ jakichkolwiek
zastrzezen.

Dla waznosci zapisu na Akcje serii E, wymagane jest ztozenie wlasciwie wypetionego formularza zapisu przez
Inwestora lub jego pelnomocnika w terminie przyjmowania zapiséw, oraz opfacenie zapisu zgodnie z zasadami
zawartymi w Prospekcie. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia zapisu na
Akcje serii E, w tym uznanie zapisu za niewazny, ponosi Inwestor.

Zapis na Akcje serii E moze zosta¢ zlozony przez petnomocnika, na zasadach obowigzujgcych w firmie inwestycyjnej,
w ktérej sktadany jest zapis.

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji serii E zostanie dokonany za posrednictwem systemu informatycznego KDPW,
w chwili sktadania zapisu na Akcje serii E, Inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym stuzacym do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego jest sktadany zapis na te akcje, srodki pieniezne w kwocie stanowigcej
iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem oraz Ceny Emisyjnej Akcji serii E, tj. 1,95 z} za jedna akcje. Srodki
te zostajg zablokowane w chwili skladania zapisu.

Optacenie Akcji serii E moze nastgpi¢ wylgcznie w ztotych, zapis bez petnego pokrycia w $rodkach pienieznych
bedzie uznany za niewazny, a dokonane wpfaty na Akcje serii E nie sg oprocentowane.

Rozliczenie emisji Akcji serii E nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami okreslonymi w jego regulacjach.

Przydziat Akcji serii E w ramach realizacji prawa poboru nastgpi w terminie wskazanym w czesci IV, pkt 7.1.2.
Prospektu. Podstawa przydziatu bedzie ztozenie i optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
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Utamkowe czesci Akcji serii E nie beda przydzielane. Emitent nie bedzie przydzielat rowniez Akcji serii E kilku
osobom tgcznie.

Akcje serii E przydzielone Inwestorom, a takze wynikajace z tych akcji PDA, zostang zapisane na ich rachunkach
papieréw wartosciowych, z ktérych realizowane byto prawo poboru (Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe),
natomiast w przypadku objecia Akcji serii E przez Inwestorow skladajgcych Zapisy na Zaproszenie, powyzsze akcje
zasilg rachunki papieréow wartosciowych tych Inwestoréw, wskazane w ztozonych przez nich dyspozycjach
deponowania.

Zapisy Podstawowe

Inwestorzy moga sktadac zapisy na minimum 1 Akcje serii E. Maksymalna wielko$¢ Zapisu Podstawowego tj. zapisu
w wykonaniu prawa poboru, wynika z liczby przystugujgcych danemu Inwestorowi jednostkowych praw poboru. Przy
czym posiadanie jednego prawa poboru uprawnia do nabycia dwoch Akcji serii E.

Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy Podstawowe na Akcje serii E wynikajace z wykonania prawa poboru, przydzielona
zostanie liczba Akcji serii E zgodna ze ztozonym zapisem z zastrzezeniem, ze:

e zlozony zostat, poprawnie wypetniony formularz zapisu, na zasadach okreslonych w Prospekcie,
e Zapis Podstawowy opiewa na liczbe Akcji serii E nie wieksza niz wynikajgca z posiadanych praw poboru,
e  zapis zostanie optacony zgodnie z zapisami Prospektu.

W przypadku ziozenia przez Inwestora Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji serii E wiekszg niz wynikajgca
z posiadanych praw poboru, Emitent dokona redukcji zapisu do wielkosci wynikajacej z posiadanych praw poboru.

Zapisy Dodatkowe

Akcje Serii E nieobjete w wykonaniu prawa poboru (w Zapisach Podstawowych), zostang przeznaczone na realizacje
Zapiséw Dodatkowych, ztozonych przez osoby bedace Akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego, moga ztozy¢ taki zapis na minimum jedng, a maksymalnie na
30.800.000 Akcji serii E.

Przydziat Akcji serii E wynikajacy ze zlozenia Zapiséw Dodatkowych, zostanie dokonany zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

e jesli Zapisy Dodatkowe opiewa¢ beda na mniejsza lub réwng liczbe Akcji serii E tej, ktdéra zostata
przeznaczona na realizacje Zapiséw Dodatkowych, zapisy te zostang zrealizowane w catosci,

- jesli Zapisy Dodatkowe opiewaé beda na wiekszg liczhe Akcji serii E niz pozostajgca do objecia, przydziat
dokonany zostanie zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji zapiséw,

e w przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu Akcji serii E Inwestorom skiladajgcym Zapisy Dodatkowe,
pozostang Akcje serii E nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, akcje te zostang przydzielone kolejno po
jednej, poczawszy od zapiséw ztozonych na najwiekszg liczbe Akcji serii E, az do catkowitego ich
wyczerpania (w sytuacji, gdy zgodnie z ta zasada, do przydzialu jednaj akcji kwalifikowaé sie beda co
najmniej dwa zapisy, tzn. opiewac beda na te sama liczbe akcji, o przydziale tej akcji zdecyduje losowanie
dokonane za posrednictwem systemu informatycznego obstugujacego przydziat).

Zapisy na Zaproszenie

Jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostang objete w wykonaniu prawa poboru lub w Zapisach Dodatkowych, Zarzad
Emitenta bedzie mégt zaoferowaé nieobjete Akcje serii E wybranym przez siebie Inwestorom. W takim przypadku
przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu, po cenie réwnej Cenie Emisyjnej Akcji serii E.

Zapis na Zaproszenie powinien zosta¢ zlozony na liczbe Akcji serii E wskazang w zaproszeniu. W przypadku
zlozenia przez Inwestora, zapisu na akcje w liczbie przekraczajgcej liczbe akcji zaoferowang mu przez Zarzad, zapis
taki bedzie traktowany, jak zapis na liczbe Akcji serii E pozostalych do objecia, jednak na liczbe nie mniejszg niz
wskazana w zaproszeniu i nie wieksza niz wskazana w zapisie.

Przydzielenie mniejszej liczby Akciji serii E niz wskazana w Zapisie na Zaproszenie, nie daje podstaw do odstgpienia
od tego zapisu.

Zapisy na Zaproszenie beda przyjmowane w oddziatach Banku BGZ, ktorych wykaz znajduje w Zatgczniku Nr 4 do
Prospektu.

Wprowadzenie akcji do obrotu na rynku requlowanym
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Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych:

e 1.000.000 Akcji serii C,

e 3.800.916 Akcji serii D,

e 30.800.000 Akcji serii E,

e 30.800.000 Praw Do Akcji serii E,

e 15.400.000 praw poboru Akcji serii E.

Poza Akcjami serii E bedacymi przedmiotem Oferty Publicznej, Emitent zamierza réwniez wprowadzi¢ do obrotu na
GPW Akcje serii C oraz Akcje serii D.

Na podstawie Uchwaty nr 339/2006 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27 pazdziernika 2006 r. zgodnie z Regulaminem
Opcji Menedzerskiej, pracownikom nalezacym do kadry zarzadzajacej Spotki zaoferowano do nabycia 1.000.000
Akcji serii C.

Cena emisyjna Akcji serii C zostata ustalona na kwote 0,20 zt za akcje.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostaty w terminie od 1 do 31 pazdziernika 2007 r. w siedzibie Spotki.
W powyzszym terminie przyjeto tgcznie 7 zapiséw opiewajgcych tacznie na 1.000.000 Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostaty nalezycie subskrybowane i optacone, w zwigzku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziatu 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszta do skutku.

Emitent w dniu 23 listopada 2007 r. zlozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach stosowny wniosek w celu
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajgcego z emisji Akcji serii C

Oferta Akcji serii D zostata przeprowadzona na podstawie Postanowienia Sgdu Rejonowego w Katowicach,
zatwierdzajgcego uklad zawarty pomiedzy Spotka a wierzycielami, na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 31 maja 2007
r.

W nawigzaniu do zapisow ww. Postanowienia w ramach emisji Akcji serii D, zaoferowano do nabycia osobom
uprawnionym (wierzycielom) 3.800.916 Akcji serii D.

Zapisy na Akcje serii D zostaty ztozone w formie okreslonej w § 3 art. 294 Prawa upadto$ciowego i naprawczego.

W zwigzku z powyzszym, uznano za wazne subskrybowanie przez wierzycieli Spéiki, ktdérych wierzytelnosci miaty
by¢ konwertowane na akcje, wszystkich oferowanych do objecia Akcji serii D. Zgodnie z procedurg postepowania
upaditosciowego pokrycie nabywanych akcji w wyniku konwersji wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym z
mozliwoscig zawarcia ukladu nastgpito poprzez aport, jakim byly wierzytelnosci objete tym postepowaniem. W
zwigzku z powyzszym przydziat Akcji serii D, nastgpit zgodnie z listg zawartg w Postanowieniu Sadu Rejonowego.

Cena emisyjna Akcji serii D zostata ustalona na kwote 2,50 zt, a warto$¢ emisji wyniosta 9.502.290 zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji 3.800.916 Akcji serii D zarejestrowane zostalo postanowieniem
Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy — KRS z dnia 28 wrzesnia 2007 r.
(sygn. akt KA.VIIIl NS-REJ.KRS-019749/07/267).

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Wprowadzane byly notowane na rynku oficjalnych notowar gietdowych, tj. na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w | kwartale 2008 roku. Ze wzgledu jednak na koniecznosé
przeprowadzenia stosownych procedur w sadzie rejestrowym, GPW i KDPW, Emitent ma ograniczony wpltyw na
termin notowania Akcji Wprowadzanych na GPW.

Jako, ze zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej dokonywa¢ obrotu nabytymi Akcjami
Oferowanymi, planowane jest wprowadzenie do obrotu gieldowego Praw do Akcji serii E niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Akcji serii E oraz spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Przed rozpoczeciem Oferty Akcji serii E, Spétka ztozy w KDPW stosowne wnioski, ktérych przedmiotem bedzie
rejestracja Akcji serii C, Akcji serii D, Akcji serii E oraz Praw do Akcji serii E w przez KDPW.

Po zarejestrowaniu przez sad emisji Akcji serii E, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiane PDA serii E na Akcje
serii E.
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II. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i prowadzong
przez niego dziatalnosciag

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Prospektu.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami warto$ciowymi mozna podzieli¢ na dwie
grupy:

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM
1.1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA SPOLECZNO-EKONOMICZNA W POLSCE | W EUROPIE

Wiegkszos¢ przychodéw Emitenta pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe
uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacja makroekonomiczng Polski, a w szczegdlno$ci od: stopy wzrostu
PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji i deficytu budzetowego.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez spotke
dziatalnos$ci gospodarcze;j.

Analizujgc sytuacje Emitenta w miedzynarodowej perspektywie, nalezy zwréci¢ uwage na podstawowy aspekt
dziatania, jakim jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej. W zwigzku z tym w najblizszych latach mozna sie
spodziewa¢ zdecydowanego wzrostu nakltadéw inwestycyjnych na infrastrukture (modernizacja elektrowni, rafinerii
oraz instalacji energetycznych i petrochemicznych) wspieranego przez zwiekszajacy sie stopniowo naptyw unijnych
Srodkéw pomocowych. Proces ten moze spowodowaé znaczacy wzrost popytu na specjalistyczne ustugi oferowane
przez Emitenta i tym samym zmniejszac ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng. Emitent zabezpiecza
sie przed wptywem w/w czynnikbw poprzez dywersyfikacje dziatan w zakresie: branz , klientbw oraz rodzajow
wykonywanych rob6t (prace inwestycyjne jak i remontowe).

Pozwala to unikng¢ sytuacji w ktérych kryzys w jednej z branz lub u jednego z klientéw miatby istotny wpltyw na
funkcjonowanie Emitenta. W przypadku braku inwestycji w danym segmencie Spétka realizuje zlecenia remontowe
oraz utrzymania ruchu w ramach podpisanych uméw rocznych.

1.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z RYNKIEM BUDOWNICTWA PRZEMYSEOWEGO

Branza budownictwa przemystowego, w ktorej dziata Energoaparatura SA, jest silnie uzalezniona od koniunktury
gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne oraz poziom stop
procentowych majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze budownictwa przemystowego, co przektada sie
na sytuacje finansowa Emitenta. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom
podatkéw oraz wyzsze stopy procentowe moga negatywnie wptyng¢ na poziom inwestycji w przemysle, szczegolnie
w sektorze energetycznym oraz wydobycia i przetwdrstwa ropy naftowej i gazu w Polsce, a tym samym na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Energoaparatury.

Podobnie jak w Polsce branza budownictwa przemystowego w Europie Srodkowo-Wschodniej, Skandynawii i
Europie Zachodniej w znaczacy sposob zwigzana jest z sytuacja ekonomiczna gospodarki danego regionu.
Negatywne zmiany w zakresie wzrostu gospodarczego, stép procentowych oraz polityki fiskalnej w zakresie
budownictwa moga znaczaco ograniczy¢ inwestycje w budownictwie w tych regionach, a tym samym moga
ograniczy¢ potencjalne mozliwosci rozwoju dziatalno$ci Emitenta na tych rynkach. Powyzsze nie ma istotnego
wplywu na dziatalno$¢ Emitenta. Zakres dziatalnosci Emitenta zwigzany jest z wykonywaniem specjalistycznych prac
z zakresu automatyki , dziedziny ktéra w chwili obecnej znajduje zastosowanie praktycznie we wszystkich gateziach
przemystu nie tylko w budownictwie przemystowym. Spétka dywersyfikujgc dziatalnos$¢ i wykonujgc prace m.in.: w
branzy spozywczej oraz ochronie Srodowiska posiada zdolno$¢ niwelowania skutkdw tego ryzyka.

1.1.3. RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWEJ

Polski system podatkowy ze wzgledu na czeste zmiany przepiséw, a takze nieprecyzyjnos¢ regulaciji
mozna okresli¢ jako niestabilny. Rozbieznos¢ interpretacii przepiséw podatkowych utrudnia planowanie

29



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna

podatkowe, co moze negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta. W zwiazku z
rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi wieksze ryzyko
niz w przypadku spolki dziatajagcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe
dziatalnosci jednostki, zostanie uznane za niezgodne z przepisami podatkowymi. Ulegajagce zmianie
interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, diugie okresy przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W przypadku Emitenta nie miata miejsca odmienna interpretacja przepiséw prawa przez organy podatkowe.

1.1.4. RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a takze obecnie, charakterystyczne sg czeste
zmiany przepisow oraz niejednolite orzecznictwo sgdowe. Nalezy tez zwrdocié uwage na proces
dostosowywania polskiego prawa do wymogow Unii Europejskiej oraz oddziatywanie orzecznictwa
europejskiego na rozstrzygniecia w indywidualnych sprawach. Nie sposéb przewidzie¢, jaki wpltyw na
dziatalno$¢ Emitenta beda mialy wprowadzane i majgce nastgpi¢ w przysziosci zmiany prawa.
Niewatpliwie wskazane czynniki stanowig potencjalny element ryzyka i moga mie¢ powazny wptyw na
otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Emitenta. Dotyczy to w szczegd6lnosci
przepiséw regulujgcych rynek papieréw wartosciowych, stosunki pracy, ubezpieczenia spoteczne, a takze
szeroko rozumiany system prawa cywilnego. Ponadto z uwagi na tendencje do zwiekszania ochrony
srodowiska naturalnego nalezy sie liczy¢ z wprowadzeniem nowych lub podwyzszaniem juz istniejgcych
optat z tytutu korzystania ze Srodowiska naturalnego, w tym odprowadzania odpadéw. Mozliwe jest tez, iz
zostanie rozszerzony katalog rodzajéw dziatalnosci wymagajgcej uzyskania stosownych zezwolen lub
koncesiji.

System Zarzadzania Srodowiskiem zobowigzuje firme Energoaparatura S.A. do przestrzegania majgcych
zastosowanie wymagan prawnych i innych dotyczacych zapobiegania zanieczyszczeniom oraz do ciggtego
doskonalenia swoich proceséw produkcyjnych i nie tylko, w celu wyeliminowania negatywnej dziatalnosci na
Srodowisko naturalne. Zarzad firmy wyznaczyt swojego Petnomocnika, ktérego zadaniem jest zapewnienie
ustanowienia, wdrozenia i utrzymywania postanowieri normy 1ISO 14001 i ISO 9001.

Stworzono szereg procedur, pomocnych przy ocenianiu, identyfikowaniu i zapobieganiu ingerencji w srodowisko
naturalne (szczegolnie w miejscach dziatalnosci firmy).

Ze wzgledu na zakres i miejsce swiadczonych ustug (przede wszystkim remontowych i rozruchowych),
firma musi utrzymywac przyjete postepowania proceduralne w celu zapewnienia jednolitego zarzadzania
Srodowiskiem.

W celu identyfikacji znaczacych aspektow srodowiskowych sporzadzono wykazy:

- Wykaz aspektow srodowiskowych,

- Wykaz materiatéw szkodliwych,

- Wykaz niebezpiecznych odpaddw,

ktére sg produkowane w Spoice.

Wykazy te zostaty skonfrontowane z ,Wykazem przepisow i wymagan prawnych” dotyczacych
probleméw i zagadnien srodowiskowych wystepujacych w Spotce.
Spotka postawita na rozwoj ale nie kosztem klienta tylko wlasnego zaangazowania w spetnienie jego
oczekiwan. Takie postepowania uwidaczniajg sie w:

a) przestrzeganiu wymagan prawnych w zakresie ochrony $rodowiska, odnoszacych sie do
projektowanego/konstruowanego lub modernizowanego wyrobu,

b) przestrzeganiu wymagan klienta dotyczacych ochrony srodowiska w stosunku do wyrobu,

c) projektowaniu/konstruowaniu i modernizowaniu wyrobow:
- stosowanie w nich materiatow ekologicznych
- wykorzystanie energooszczednych rozwigzan technicznych
w taki sposéb, aby byty one fatwe w utylizacji oraz nalezy w dokumentacji technicznej okresli¢ mozliwosci
utylizacji wyrobu po jego eksploatacji
- 0 zwiekszonej trwalosci i przydatnosci np. przez stosowanie dobrych materialéw oraz poprzez poprawe
funkcjonalnosci i estetyki
- dokfadne oznaczenie stosowanych materiatéw, zgodne z przepisami, w celu mozliwosci ponownego
przetworzenia/recyklingu
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d) stosowanie, zgodne z przepisami, specjalnego oznaczenia wyrobéw dla uwydatnienia ich
proekologicznych cech,

e) projektowanie i stosowanie opakowan standardowych wielokrotnego uzycia, wykonanych z
materiatow ekologicznych, minimalnej wielkosci oraz unika¢ niepotrzebnych opakowan.
Energoaparatura S.A. posiada takze Certyfikat ISO 9001 dotyczgcy jakosci. Obliguje on Spoétke do
utrzymywania i doskonalenia jakosci ustug/produktéw oferowanych klientom.
Systemy te wspoOlpracujg ze sobg w idealnej symbiozie, co pozwala w duzym stopniu na szybkie
reagowanie w sytuacjach kryzysowych objetych procedurami.

1.1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA ZE STRONY INNYCH PODMIOTOW

Na wyniki osiggane przez Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen oferowanych ustug przez firmy konkurencyjne.
Firmy, konkurujgc pomiedzy soba lub ratujac sie przed upadtoscia, ryzykuja i oferujg ceny kontraktowe na poziomie
ponizej kosztdw wtasnych, z zamiarem pozniejszej korekty zawartych umow. Strategia dziatania Energoaparatury
koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoka jakos¢
ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan, elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych
kompetencji, stosowanie zaawansowanych technologii, a w przysziosci oferowanie nowych wtasnych rozwigzan
technicznych.

Obecnie w Polsce dziatajg niemal wszystkie znaczace europejskie firmy budowlane, co wplynelo na zaostrzenie
konkurencji szczeg6lnie na rynku budownictwa energetycznego. Zwazywszy na fakt, iz branza budowlana
charakteryzuje sie daleko idacym ujednoliceniem stosowanych ustug i technologii, coraz wieksze znaczenie w
wyborze oferty odgrywa cena, co skutkuje spadkiem marz dla podmiotéw z branzy. Emitent zabezpiecza sie przed
wplywem w/w czynnika prowadzac intensywng polityke podnoszenia i rozszerzania posiadanych uprawnien i
kwalifikacji w sposob zwiekszajgcy jego pozycje konkurencyjng na rynku.

1.1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z KSZTALTOWANIEM SIE KURSOW WALUTOWYCH

Emitent w ostatnim okresie realizowat jeden kontrakt w walucie obcej (NOK) i planuje w przysztosci dalszg ekspansje
na rynki zagraniczne. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursu walut w stosunku do
zlotego. Ryzyko takie powstawaé bedzie gtéwnie w wyniku dokonywania przez Emitenta zakupow i ponoszenia
kosztéw operacyjnych w walutach innych niz waluta realizowanego kontraktu.

Emitent przewiduje, iz w przysziosci w zwigzku z wzrostowag tendencja ekspansji, poprawi sie atrakcyjnosé
dostepnych na rynku instrumentow finansowych ograniczajgcych ryzyka zmian kurséw walutowych.

W zwigzku z planowang ekspansjg dziatalnosci Energoaparatury w krajach Unii Europejskiej ryzyko zwigzane z
ksztattowaniem sie kurséw walutowych moze rosnac.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
1.2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z ZATRUDNIENIEM PRACOWNIKOW | UTRZYMANIEM PROFESJONALNEJ KADRY

Dazenie do Swiadczenia ustug o wysokiej jakosci przez Emitenta wymaga utrzymywania profesjonalnej kadry.
Aktualnie dzieki prowadzeniu odpowiedniej polityki kadrowej fluktuacja kadr ws$rdd najbardziej pozadanych
specjalistow jest niewielka i jest zwigzana przede wszystkim z dziataniami restrukturyzacyjnymi.

Podobnie jak w wielu sektorach polskiej gospodarki réwniez w sektorze budowlanym ptace dla wykwalifikowanej
kadry pracownikow sa nizsze niz w innych krajach Unii Europejskiej. Po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej
polscy pracownicy coraz czesciej wybierajg mozliwos¢ pracy poza granicami Polski, co powoduje zauwazalny odptyw
kadr. Aby zapobiec utracie wykwalifikowanych pracownikéw polscy pracodawcy z branzy budowlanej bedga musieli
podnies¢ stawki wynagrodzen, co bedzie negatywnie wplywalo na ich koszty, a tym samym moze powodowaé
pogorszenie ich sytuacji finansowej. Zjawisko to moze negatywnie wplyng¢ na sytuacje finansowg lub perspektywy
rozwoju Emitenta.

Juz w chwili obecnej zauwaza sie na rynku pracy odczuwalny brak specjalistow w zwigzku z konkurencyjnymi
ofertami firm z innych krajéw Unii Europejskiej, a co za tym idzie, w przypadku koniecznosci pozyskania nowych
pracownikéw, utrudnier w sprawnym przeprowadzaniu procesow rekrutacyjnych lub wzrostu kosztéw osobowych.

Ponadto istnieje ryzyko $ciSle skorelowane ze zjawiskiem sezonowosci sprzedazy, ktore jest zwigzane z
zroznicowanym zapotrzebowaniem na personel bezposrednio zaangazowany w realizacje projektow (stanowiska
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robotnicze). Celem unikniecia odptywu kadry Emitent wdraza programy motywacyjne dla pracownikéw, a realizowane
kontrakty eksportowe umozliwity pracownikom Spotki wyptate wynagrodzen wg stawek stosowanych za granica.
Emitent w dalszym ciggu zaklada ponad 20% udziat eksportu w sprzedazy ogétem.

1.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy Emitent generuje w branzy ustug budowlanych dla przemystu, w
ktorej wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy. Wiekszo$¢ remontéw i modernizacii
odbywa sie w sezonie letnim. W zwigzku z powyzszym przychody Emitenta ze sprzedazy sa zwykle najnizsze w
pierwszym kwartale, a zdecydowany ich wzrost nastepuje w drugim pétroczu.

Pochodng istnienia zjawiska sezonowosci sprzedazy Emitenta jest wystepowanie okresowego, znacznego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Ponadto istnieje konieczno$¢ zwiekszania zatrudnienia a takze wystepuje
okresowe, maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Aby zniwelowaé wplyw zjawiska sezonowosci sprzedazy Emitent podejmuje dziatania zapobiegawcze polegajgce na
zmianach sposobu pozyskiwania sity roboczej z rynku w celu dostosowania jej poziomu do aktualnego
zapotrzebowania oraz dywersyfikacji dostarczanych produktéw i ustug poprzez wykonawstwo ustug serwisowych w
dziedzinach przemystu, w ktérych sezon modernizacyjny wystepuje zimg — cementownie, cukrownie itp.

1.2.3. RYZYKO ZMIAN WYKORZYSTYWANYCH TECHNOLOGII

Rozwigzania technologiczne i techniczne w branzy budowlano-montazowej charakteryzujg sie wzgledna stabilnoscia,
a ich rozwoj przebiega w sposob ewolucyjny. Zmiany te dotyczg przede wszystkim stosowania coraz
nowoczesniejszych materiatdbw, wprowadzania nowych rozwigzan konstrukcyjnych zwigzanych z rozwojem
nowoczesnych metod projektowania i rozwigzan materialowych oraz wprowadzania nowoczesnych metod
zarzadzania projektami, pozwalajgcych na skrocenie czasu ich realizacji.

Potencjalna mozliwo$¢ wystgpienia znaczacych zmian w zakresie technologii i techniki realizacji projektéw
budowlanych, a co za tym idzie konieczno$¢ ponoszenia nieplanowanych naktadéw inwestycyjnych, moze
negatywnie wplyna¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Aktualnie ryzyko to zwigzane jest z brakiem
petnej dostepnosci do nowoczesnych narzedzi, co wynika z niedokapitalizowania Emitenta. Zaznaczy¢ jednak
nalezy, ze w kolejnych latach Emitent w wyniku realizacji zadan inwestycyjnych zamierza znacznie ograniczy¢ to
ryzyko.

1.2.4. RYZYKO NIEDOSZACOWANIA CEN KONTRAKTOW

Kontrakty realizowane przez Emitenta wigza sie z koniecznoscia zatrudnienia podwykonawcow i przyjeciem peinej
odpowiedzialnosci wobec inwestorow za ich dziatania. Emitent stara sie minimalizowac ten czynnik ryzyka, zadajac
od podwykonawcéw zabezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuaciji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryjg w
pelnym zakresie roszczen inwestoréw. Istnieje takze ryzyko niedoszacowania ceny za wykonywany projekt, a takze
ryzyko nieukonczenia projektu w terminie.

Nie mozna zatem wykluczyé, ze opisane czynniki bedg mialy negatywny wplyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Emitenta. Emitent minimalizuje wplyw tego ryzyka poprzez ubezpieczanie
prowadzonych kontraktéw, dokonujac uprzednio wiasciwej weryfikacji kontraktu na zlecenie ubezpieczyciela).

1.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA KONTRAKTOW BUDOWLANYCH

Umowy dotyczace realizacji kontraktéw budowlanych zawierajg szereg klauzul odnosnie nalezytego i terminowego
wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie kaucji gwarancyjnej lub
zabezpieczenia kontraktu gwarancjg bankowa lub ubezpieczeniowg. Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu
podpisania umowy i rozliczane po zakonczeniu realizacji kontraktu. Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od
rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysoko$¢ ksztattuje sie na poziomie 10% ceny kontraktowej. Konieczno$¢ wnoszenia
zabezpieczenia powoduje zaangazowanie okreslonych srodkéw finansowych, co wpltywa na ograniczenie ptynnosci
finansowej Emitenta.

W przypadku sporu z inwestorem, co do jakosci lub terminowosci wykonania prac, kwota zabezpieczenia moze
pozostawac nierozliczona do czasu zakonczenia takiego sporu. Ponadto istnieje ryzyko koniecznosci wykonania
robot poprawkowych w ramach gwarancji wynikajacych z obowigzku usuniecia wad i usterek.

Spory takie moga prowadzi¢ do dtugotrwatych proceséw sgadowych.
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1.2.6. RYZYKO NIEWYWIAZYWANIA SIE ZLECENIODAWCOW Z TERMINOW PLATNOSCI

Emitent dziata w sektorze budowlano - montazowym, w ktérym inwestor realizuje inwestycje za posrednictwem
generalnych wykonawcow i ich podwykonawcéw. WieloS¢ i wielostopniowos¢ podmiotéw uczestniczacych w
procesach budowlanych sprawia, iz w przypadku wykonywania prac w charakterze podwykonawcy po stronie
Emitenta wystepuja nie tylko ryzyka zwigzane zwykle z wykonywaniem zawartych umow, lecz takze ryzyka zwigzane
ze sposobem wykonywania uméw przez zleceniodawcOw oraz ich sytuacjg finansowg. Nowelizacja Kodeksu
Cywilnego z dnia 14 lutego 2003 roku przyznajgca podwykonawcom prawo do dochodzenia roszczen solidarnie od
inwestora i wykonawcy zmniejszyta powyzsze ryzyko, lecz nie wyeliminowata go w catosci.

Umowy dotyczace realizacji rob6t budowlanych zwykle zawierajg harmonogramy pfatnosci za poszczegoélne etapy
prac. Istnieje ryzyko, iz pomimo wykonania danego etapu prac, zleceniodawca nie wywigze sie lub wywigze sie
nieterminowo z uzgodnionych ptatnosci, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Emitenta, a w
skrajnym przypadku do poniesienia strat finansowych. Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko podpisujac
umowy z wiarygodnymi kontrahentami, mimo to jednak zdarzajg sie sytuacje opdznienia w terminowym regulowaniu
naleznosci Emitenta. Majgc na uwadze maksymalne ograniczanie niniejszego ryzyka Emitent podpisujac umowy z
nowymi kontrahentami zabezpiecza ptatnosci w postaci kaucji, gwarancji bankowych, lub weksli in blanco.

1.2.7. RYZYKO SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

Zagrozeniem dla Emitenta jest jego sytuacja finansowa zwigzana z postrzeganiem przez instytucje finansowe
Energoaparatury jako podmiotu bedgcego w postepowaniu upadtosciowym. Mimo zakonczenia procesu
restrukturyzacji oraz dodatnich wynikéw finansowych od 2005 roku, mozliwosci pozyskania zewnetrznego
finansowania otwierajg sie powoli i na stosunkowo niewielka skale. Instytucje finansowe dokonujgc oceny zdolnosci
kredytowych Emitenta badajg dane finansowe za ostatnie 3 lata, gdzie mimo dodatniego wyniku finansowego
wysokos¢ kapitatow wtasnych osiggata wartosé ujemng. Obcigzeniem w kontaktach z instytucjami finansowymi jest
fakt toczgcego sie od roku 2004 do pazdziernika 2007 postepowania upadtosciowego. W zwigzku z pogarszajaca sie
sytuacja finansowa Spétki a w szczegoélnosci z problemami ptynnosciowymi w 2004 roku rozpoczat gleboka
restrukturyzacje Spétki. Elementem procesu restrukturyzacyjnego byto ztozenie przez Spétke wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami Spétki. Otwarcie postepowania skutecznie zatrzymato
narastajgce zajecia komornicze rachunku bankowego oraz zatrzymujgc koniecznos¢ spiaty zobowigzan dato
mozliwos¢ przeprowadzenia wewnetrznej restrukturyzacji Spotki polegajacej glownie na restrukturyzacji kosztowej
tacznie z redukcjg kadry pracowniczej. 31 maja 2007 roku odbylo sie gtosowanie wierzycieli Spotki zatwierdzajace
uktad. Na mocy zatwierdzonego ukiadu wierzyciele zostali podzieleni na dwie grupy, na wierzycieli drobnych tzw
uprzywilejowanych o facznej wierzytelnosci nie przekraczajgcej 2 tys. zt. oraz wierzycieli ktdérych wierzytelnosci
przekraczaly wysokos¢ 2 tys zt. Sptata wierzycieli drobnych miata nastgpi¢ w formie gotéwkowej w terminie 3
miesiecy od daty uprawomocnienia sie postanowienia o zawarciu uktadu, natomiast wierzyciele powyzej 2 tys zt
zgodnie z zawartym ukfadem sptaceni w drodze konwersji wierzytelnosci na akcje Spétki przyjmujac, ze na kaze 2,5
zk. wierzytelno$ci przypada 1 akcja Emitenta o wartosci nominalnej 0,2 zi.. Uktad zostat przez Spétke wykonany i dnia
28 wrzesnia 2007 r nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki. Wysoko$¢ zobowigzan objetych ukladem
wynosit 9,5 min zt. W wyniku przeprowadzonej konwersji wierzytelnosci 9,5 min zobowigzan zostato skonwertowane
na kapitat wkasny Spoiki, z czego 760 tys zt. zasilito kapitat zaktadowy a pozostata wartos¢ 8,7 min zt. wynikajacy z
agio zasilito kapitat zapasowy Emitenta. Przeprowadzone postepowanie uktadowe zamkneto ryzyko zwigzane z
dalszym funkcjonowaniem Spotki, odrodzito kapitaty wlasne oraz w znaczny sposéb zmniejszyto wysokosé
zobowigzan. Dnia 17 grudnia 2007r do Spétki wptyneto prawomocne postanowienie Sadu z dnia 21 sierpnia 2007r o
zakonczeniu postepowania upaditosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu, opublikowane raportem biezacym nr
68/2007. Mimo to dla potencjalnych kredytodawcéw - gidwnie bankéw - Emitent jest nadal podmiotem o
podwyzszonym ryzyku, dlatego tez pozyskanie kapitatu inwestorskiego jest bardzo istotne w perspektywie realizaciji
planéw strategicznych Spéiki jakim jest umocnienie pozycji Emitenta jako podmiotu wykonawczego w branzy
aparatury kontrolno pomiarowej i automatyki oraz rozwoju w branzy elektrycznej nisko i wysoko napieciowe;.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku Spétka nie bedzie miata mozliwosci uzyskania kredytu w wysokosci emisji
akcje serii E, w gtébwnej mierze ze wzgledu na brak mozliwosci zabezpieczenia tak wysokiego kredytu. W
konsekwencji wykluczy to Spotke z realizacji inwestycji u kluczowych klientéw jakimi jest miedzy innymi Orlen S.A.
oraz Grupa Lotos ze wzgledu na brak mozliwosci finansowania kontraktow oraz w zwigzku z brakiem
wystarczajgcego potencjatu wykonawczego. Wykluczenie to skutkowa¢ moze réwniez dalszymi konsekwencjami w
postaci przejecia kadry wykonawczej Emitenta, przez podmioty ktére bede realizowaty przedmiotowe inwestycje, a
tym zmarginalizowaniem pozycji Emitenta.

W zaistniatym przypadku Emitent zmuszony bedzie do zmiany strategii dalszego dziatania.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami

21. RYZYKO ZWIAZANE Z DOKONYWANIEM INWESTYCJI W AKCJE,
KSZTALTOWANIEM SIE KURSU AKCJI SERII E ORAZ PLYNNOSCIA
OBROTU

Inwestor nabywajacy Akcje serii E powinien sobie zdawac¢ sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania w akcje na
rynku kapitalowym. Zwigzane jest to z nieprzewidywalnoscia zmian kurséw akcji, zaréwno w krotszym, jak i diuzszym
okresie. Dodatkowo, czynnikiem wptywajacym na ksztaltowanie sie sytuacji na polskim rynku kapitatowym, jest
réwniez koniunktura panujaca na rynkach kapitatowych innych krajow oraz sytuacja gospodarczo—polityczna
dotyczgca zaréwno Polski jak i innych krajow Swiata.

Ceny Akgciji serii E lub Praw Do Akcji serii E moga podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie
relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulega¢ réwniez wolumen obrotéw. Kurs akcji i ptynnosé obrotu
akcjami spotek notowanych na rynkach regulowanych nie jest zalezny od emitentow tych akcji, lecz od popytu
i podazy ksztattowanych przez Inwestorow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie beda mogli zby¢
posiadanych akcji lub PDA po satysfakcjonujgcej cenie w dowolnym terminie. Istnieje ryzyko poniesienia
ewentualnych strat wynikajgcych ze sprzedazy Akcji serii E lub PDA po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu.

2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY
UCZESTNICZACE W OFERCIE W IMIENIU LUB NA ZLECENIE EMITENTA
PRZEPISOW PRAWA WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OFERCIE

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw
prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczna.

Na podstawie art. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisbw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty
wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastagpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakazac dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, moze zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku,
gdy z tresci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, sktadanych
do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw;

2) utworzenie emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki
pozostaja w mocy, lub

4) status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa.
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Art. 53 Ustawy o ofercie okresla obowigzki zwigzane z prowadzeniem przez emitentow papieréw wartosciowych akcji
promocyjnej i przewiduje okredlone sankcje nakladane za uchybienia naruszajgce przepisy prawa. Zgodnie z tym
artykutem, w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wylgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;

3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.
Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi
w prospekcie emisyjnym, jak rowniez nie moga wprowadza¢ inwestoréw w btad, co do sytuacji emitenta i oceny
papieréw wartosciowych.
W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakazac¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez
Komisje nieprawidtowosci w terminie 10 dni roboczych, lub tres¢ materiatbw promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy Ustawy o ofercie, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze réwniez natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng do wysokosci 250 000 zt.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lub wykonywat w sposéb
nienalezyty obowigzki, ktorych katalog wskazany jest w tym artykule, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na GPW,
albo

2) natozyé, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowag Emitenta, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zi, albo

3) zastosowacé obie sankcje tacznie.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub, jesli wykonywatby
w sposéb nienalezyty obowigzki, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie (informowanie Komisji
o0 zakonczeniu subskrypcji lub dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym) i w art. 65 ust. 1 Ustawy

o ofercie (zestawienia informacji poufnych, biezacych i okresowych) Komisja moze natozy¢ na niego kare pieniezna
do wysokosci 100.000 zt.

2.3. RYZYKO ODSTAPIENIA PRZEZ EMITENTA OD OFERTY AKCJI SERII E LUB
PRZEPROWADZENIA JEJ W INNYM TERMINIE

Emitent zastrzega sobie prawo odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E lub podjecia decyzji o jej
przeprowadzeniu w innym terminie w kazdym przypadku, w ktérym uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne
z interesem Spokki, na zasadach okreslonych w pkt IV.7.1.3 i IV.7.1.4 Prospektu.

2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEDOJSCIEM DO SKUTKU EMISJI AKCJI SERII E

Emisja Akcji serii E moze nie doj$¢ do skutku w sytuacji, gdy:

1. w okresie subskrypcji Akcji serii E nie zostanie prawidtowo optaconych i objetych 30.800.000 Akcji serii
E;

2. Zarzad Spotki odstgpi od Oferty Akcji serii E zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie,

3. Zarzad Spdiki nie zgtosi do whasciwego sadu uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ciggu
6 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF;

4. uprawomocni sie postanowienie wtasciwego sadu odmawiajace rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji serii E.
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W przypadku niedojscia emisji do skutku Inwestorom zostang zwrdcone wptaty na Akcje serii E bez zadnych odsetek
i odszkodowan.

W konsekwenciji nie dojscie ww. emisji do skutku moze wyhamowac dalszy rozwéj Spotki jak rowniez wypadniecie z
rynku. Brak srodkéw na powiekszanie potencjatu wykonawczego moze wykluczy¢ Spotke z realizacji duzych zadan
inwestycyjnych w Grupie Lotos i w PKN Orlen - strategicznych klientéw Emitenta - zadania przejmie konkurencja co
moze spowodowac trwaly brak zaufania inwestoréw co do zdolnosci finansowania zleconych robét i przetozy sie na
inne zadania (chemia, energatyka). Utrata ww. zadan inwestycyjnych moze narazi¢ na utrate istniejgcego juz
potencjatu ludzkiego w zwigzku z przejeciem kadry przez podmioty konkurencyjne realizujgce utracone przez Spotke
inwestycje.

2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM | NABYWANIEM PRAW POBORU
AKCJI SERII E

W terminach wskazanych w Prospekcie, planowany jest obrét prawami poboru Akcji serii E na GPW w systemie
notowan ciggtych. Jednostkg transakcyjng bedzie jedno prawo poboru. W zwigzku z powyzszym inwestorzy beda
mogli w okreslonym terminie zawiera¢ transakcje gieldowe, ktérych przedmiotem bedg prawa poboru Akcji serii E.
Ryzyko zwigzane z notowaniem i nabywaniem praw poboru, oprécz zawsze wystepujacych ryzyk zwigzanych z
notowaniem instrumentéw finansowych na rynku regulowanym, jest takze zwigzane z ryzykami specyficznymi,
wynikajagcymi z ograniczonego czasu notowan, co w przypadku praw poboru moze skutkowac nie dokonaniem
zaplanowanej transakcji nabycia lub zbycia i w konsekwencji, poniesieniem w ten sposéb straty lub brakiem realizacji
potencjalnych zyskéw. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze po zakonczeniu notowah praw poboru Akcji serii E, nie
beda oni mogli dokonac ich zbycia na GPW, a jedynie wykona¢ prawo poboru poprzez dokonanie zapisu i objecie
Akcji serii E. Niewykonane prawa poboru wygasajg, co pocigga za sobg utrate Srodkdw zainwestowanych w ich
nabycie. Z kolei zlozenie zapisu na Akcje serii E, wigze sie z koniecznoscig jego optacenia zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie.

2.6. RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM OKRESU PRZYJMOWANIA ZAPISOW
NA AKCJE SERII E

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, Emitent moze juz po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, dokonaé
wydtuzenia terminu ich przyjmowania. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisobw moze spowodowaé zamrozenie
wniesionych przez Inwestoréw srodkow finansowych na okres diuzszy od wstepnie przyjetego.

2.7. RYZYKO PRZYDZIELENIA MNIEJSZEJ LICZBY AKCJI SERII E NIZ OBJETA
ZAPISEM LUB NIEPRZYDZIELENIA ICH WCALE

Zasady przydziatu Akcji serii E opisane w Prospekcie przewidujg mozliwos$¢ przydzielenia mniejszej liczby akcji niz
wskazana w zapisie lub nieprzydzielenia ich wcale. W takim przypadku kwoty wptacone lub nadptacone beda
zwracane Inwestorom bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

2.8. RYZYKO NIEDOPUSZCZENIA AKCJI WPROWADZANYCH DO OBROTU
GIELDOWEGO

Dopuszczenie akcji spotki do obrotu gieldowego wymaga spetnienia okreslonych warunkéw. Uchwale w sprawie
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego podejmuje Zarzad Gietdy. Zarzad Gieldy obowigzany
jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od
ztozenia kompletnego wniosku.

Zarzad Gieldy moze odmoéwi¢ dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu gieldowego uzasadniajgc swa
decyzje.

W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej dopuszczenia instrumentéw finansowych
do obrotu gietdowego, Emitent moze zlozy¢ odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gieldy zobowigzana jest
rozpozna¢ odwotanie w terminie miesiaca od dnia jego ztozenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego moze zostac
zlozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaly odmawiajacej dopuszczenia papieréw
wartosciowych do obrotu gieldowego a w przypadku zlozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaly
odmowne;j.

36



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna

W przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do Akcji Wprowadzanych, Inwestorzy musza liczy¢ sie
z czasowym brakiem ptynno$ci Akcji Wprowadzanych.

2.9. RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM WPROWADZENIA DO OBROTU
GIELDOWEGO AKCJI WPROWADZANYCH

Emitent dotozy wszelkich mozliwych staran, aby wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Wprowadzanych
nastagpito w mozliwie krotkim terminie. Emitent nie moze jednak zagwarantowac, ze wprowadzenie do obrotu
gieldowego Akcji Wprowadzanych nastapi w zatlozonym terminie, tj. w | kwartale 2008 r.

Wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego dokonuje Zarzad Gietdy na wniosek Emitenta. Akcje
Wprowadzane moga zostaé wprowadzone do obrotu gieldowego po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynikajacego z emisji tych akcji przez wtasciwy sad, przyjeciu ich do depozytu i oznaczeniu kodem
przez KDPW oraz dopuszczeniu tych instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego. Uchwate w sprawie
dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego podejmuje Zarzad Gieldy.

Zarzad Gieldy obowigzany jest podjg¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego instrumentow
finansowych w terminie 14 dni od ztozenia kompletnego wniosku. Ewentualne przedtuzanie sie okresu rejestracji
Akcji serii C, Akcji serii D oraz Akcji serii E przez sad lub przedtuzanie sie procedury w KDPW i Gieldzie skutkowac
bedzie opdznieniem we wprowadzaniu Akcji Wprowadzanych poszczegoélnych serii do obrotu gietdowego,
w stosunku do zaktadanego przez Emitenta terminu rozpoczecia obrotu.

2.10. RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM WPROWADZENIA DO OBROTU PDA

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii E, Emitent wystapi o wprowadzenie do obrotu gieldowego PDA,
ktére maja by¢ notowane do dnia rozpoczecia notowan Akcji serii E.

Zarzad Emitenta dokona staran, aby obrét gieldowy Praw Do Akcji serii E rozpoczat sie w terminie kilku dni
roboczych po przydziale Akcji serii E. PDA moga zostaé dopuszczone do obrotu nie wczesniej niz w dniu
zarejestrowania ich w KDPW. Istnieje ryzyko, ze ewentualne przedtuzanie sie procedur w KDPW i GPW spowoduije,
ze obrét PDA nie rozpocznie sie w tym terminie. W takiej sytuacji Inwestorzy beda narazeni na czasowe zamrozenie
srodkow finansowych zainwestowanych w Akcje serii E.

2.11. RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PRAW DO AKCJI SERII E
Obrét PDA bedzie miat miejsce w okresie pomiedzy zakoriczeniem subskrypciji Akcji serii E a zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajgcego z emisji Akcji serii E przez sad rejestrowy. W sytuacji niedojscia
emisji Akcji serii E do skutku, Emitent dokona wtascicielom PDA zwrotu srodkéw w wysokosci réwnej iloczynowi ceny
emisyjnej i liczby posiadanych Praw Do Akgji serii E, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
Powoduje to ryzyko poniesienia strat przez osoby, ktére nabyty PDA na rynku gieldowym po cenie wyzszej od ceny
emisyjnej Akciji serii E.

2.12. RYZYKO ZAWIESZENIA LUB WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU NA GPW

Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy:

1) na wniosek Emitenta,
2) jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo obrotu,
3) jesli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie Komisji
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietldowego:

1) jezeli ich zbywalnos¢ stala sie ograniczona,
2) na zgdanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,
3) w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
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4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gieldy moze wykluczy€ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci warunki dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenia
upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujgce przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki okreslone w Ustawie o ofercie oraz
Rozporzadzeniu, takze Komisji przystuguje prawo:

1) wydania decyzji o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo;

2) nalozenia, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowag podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kary pienieznej do wysokosci 1 000 000 zi, albo;

3) zastosowania obu sankcji facznie.

2.13. RYZYKO UCHYLENIA UCHWALY O DOPUSZCZENIU AKCJI DO OBROTU
GIELDOWEGO

Zarzad Gieldy moze uchyli¢ uchwale o dopuszczeniu akcji lub PDA do obrotu gieldowego, jezeli w terminie
6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie zlozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji lub PDA.

2.14. RYZYKO ZWIAZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE EMISJI
AKCJI SERII E SPOLKI

W zwigzku z faktem, iz w czasie trwania oferty publicznej Akcji serii E moga by¢ rowniez przeprowadzane publiczne
oferty akcji innych podmiotéw, istnieje ryzyko mniejszego zainteresowania potencjalnych inwestoréw akcjami
Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tym idzie niepozyskania przez Emitenta
pochodzacych z niej srodkéw finansowych.

2.15. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA SPRZEDAZY AKCJl PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Emitent po przeprowadzeniu Oferty Akcji serii E i dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajgcego
z emisji tych akcji, planuje wprowadzi¢ do obrotu na GPW takze Akcje serii C i Akcje serii D. Nie mozna wykluczyc¢,
ze akcjonariusze posiadajacy Akcje serii C lub Akcje serii D zdecydujg o dokonaniu sprzedazy tych akcji. Emitent nie
ma mozliwosci okreslenia przysztych zamiaréw tych akcjonariuszy, co do ewentualnej sprzedazy tych akcji po ich
wprowadzeniu do obrotu gietdowego, a zatem nie mozna wykluczy¢ wystgpienia podazy akcji na rynku wtérnym ze
strony dotychczasowych akcjonariuszy i jej wptywu na kurs akcji Spotki.
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IIl. CZESC REJESTRACYJNA
1. Osoby odpowiedzialne

1.1. EMITENT

Firma Energoaparatura Spotka Akcyjna
Siedziba Katowice

Adres 40-273 Katowice ul. Gen. K. Putaskiego 7
Numer telefonu 0-32 728-54-92, 0-32 728-54-10

Numer telefaksu 0-32 728-54-11, 12

e-mail poczta@enap.com.pl

Strona internetowa www.enap.com.pl

W imieniu Emitenta dziata:

Mariusz Jabtonski Prezes Zarzadu
Tomasz Michalik Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu i Rozwoju
Rafat Manka Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkciji

Emitent — Energoaparatura Spoétka Akcyjna jest odpowiedzialny za wszelkie informacje zawarte w niniejszym
Prospekcie.

W imieniu Emitenta oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w
Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na jego znaczenie.

Tomasz Michalik Mariusz Jabtonski Rafat Marka
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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1.2. OFERUJACY

Nazwa (firma): Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna - Biuro Maklerskie
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa

Telefon: (+48 22) 32 94 300

Fax: (+48 22) 32 94 303

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

Strona internetowa: www.bgz.pl

W imieniu Oferujacego dzialaja:

Maciej Trybuchowski Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BGZ, petnomocnik Banku BGZ
Bogdan Surosz Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BGZ, petnomocnik Banku BGZ

Odpowiedzialno$¢ Biura Maklerskiego Banku BGZ jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do
nastepujacych czesci Prospektu: 12,112, 11 1.2.,IV5-6,7.1.,7.2.1.,7.2.3.-7.25.,7.4.1,7.4.2., 8,V 3-4.

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w ww. cze$ciach Prospektu, za ktére odpowiedzialny jest Oferujacy, sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Maciej Trybuchowski ) Bogdan Surosz _
Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BGZ, Zastegpca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BGZ,
petnomocnik Banku BGZ petnomocnik Banku BGZ
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1.3. DORADCY PRAWNI

Nazwa (firma): D. Cyran, R. Sasiak i Wspolnicy Sp6tka Komandytowa
Siedziba: Katowice

Adres: Ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice

Telefon: (+48 32) 207 21 55

Fax: (+48 32) 207 24 30

Poczta elektroniczna: kancelaria@dcrs.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dzialaja:

Dariusz Cyran Adwokat

Rafat Sasiak Radca Prawny

Nazwa (firma): Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska - Krasnowska
Siedziba: Tychy

Adres: Ul. Fabryczna 45, 43-100 Tychy

Telefon: (+48 32) 32 56 960

Fax: (+48 32) 3291 491

Poczta elektroniczna: k.krasnowska@futuro.net.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Kinga Pajerska - Krasnowska Radca Prawny

Odpowiedzialnos¢ Doradcow Prawnych jako podmiotdw sporzadzajagcych Prospekt jest ograniczona do
nastepujacych czesci Prospektu: 111.1.3., 111 1.3, 5., 6.1.3., 6.4., 8., 11., 14 - 19,, 20.8., 21., 22., IV 4.

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w ww. czesciach Prospektu, za ktére odpowiedzialni sg jest Doradcy Prawni, sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wplywa¢ na jego
znaczenie.

Dariusz Cyran Rafat Sasiak Kinga Pajerska - Krasnowska
Adwokat Radca Prawny Radca Prawny
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2. BIEGLI REWIDENCI

21. IMIONA | NAZWISKA (NAZWY) ORAZ ADRESY ORAZ OPIS
PRZYNALEZNOSCI ZAWODOWYCH BIEGLYCH REWIDENTOW

Badanie sprawozdan za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 pazdziernika 2004 r, od 4 pazdziernika 2004

r. do 31 grudnia 2004 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): Kancelaria Porad Finansowo—Ksigegowych dr Piotr Rojek Spoéitka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Siedziba: Katowice

Adres: 40-954 Katowice, ul. Powstaricéw 34

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegltych Rewidentéw, pod numerem 1695.

W imieniu Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Joanna
Solarczyk, biegty rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem nr 9502/7088.

Badanie sprawozdania za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Katowice

Adres: 40 — 048 Katowice, KoSciuszki 43

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 477.

W imieniu PKF Consult Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Janina Krzeminska, biegly rewident wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem nr 9551/7130.

Przeglad sprawozdania za okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 przeprowadzita Kancelaria Porad
Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach przy
ul. Powstancow 34.

Badanie sprawozdania za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): Misters Audytor Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegltych Rewidentéw, pod numerem 63.

W imieniu Misters Audytor Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Cecylia Skotnicka, biegty rewident wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem nr 9499/7911.

2.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGLEGO REWIDENTA

Zmiana biegtego rewidenta w ostatnich 3 petnych latach nastapita dwukrotnie. Pierwsza zmiana nastgpita przy
badaniu sprawozdania za rok 2005 Emitent wybrat oferte PKF Consult Sp. z 0.0., kolejna zmiana dotyczyta badania
sprawozdania za rok 2006 kiedy to Emitent wybrat oferte Misters Audytor Sp. z o.0.

Wyzej wymienione zmiany podyktowane byly zastosowaniem sie przez Spétke do zasad dobrych praktyk w spotkach
publicznych (w szczeg6lnosci do zasady nr 41 oraz 42) oraz do wewnetrznych procedur 1SO.

3.  WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe przedstawiono na podstawie: zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1
stycznia 2004r. do 3 pazdziernika 2004r. oraz od 4 pazdziernika 2004r. do 31 grudnia 2004r. sporzadzonego zgodnie
z Polskimi Standardami Rachunkowosci, zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2005r. sporzadzonego
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2006r.
sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci oraz sprawozdania finansowego Spoitki za pierwsze
pétrocze 2007r. sporzadzonego zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci poddanego przegladowi oraz
sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2007 opublikowanego Raportem Kwartalnym SA-Q 3/2007 w dniu
02.11.2007r..
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W roku 2004 Energoaparatura sporzadzata dwa sprawozdania finansowe w zwigzku z ogtoszeniem upadiosci z
mozliwoscig zawarcia ukladu w dniu 4 pazdziernika 2004r. W zwigzku z tym dla celéw poréwnawczych
zaprezentowano dane zsumowane za caty rok 2004. Zgodnie ze Statutem Emitenta rok obrotowy jest tozsamy z
rokiem kalendarzowym. Potaczenie dwdch lat obrotowych (tj. 01.01.2004-03.10.2004 oraz 4.10.2004- 31.12.2004)
miato na celu doprowadzenie do poréwnania poszczegdélnych pozycji rachunku zyskéw i strat z nastepnymi latami
obrotowymi ktérych okres obejmowat petne 12 miesiecy. Brak potgczenia danych w roku kalendarzowym 2004
spowodowatby znieksztatcenie np. dynamiki przychodéw i kosztow rocznych oraz nie odzwierciedlatloby to
faktycznych wynikéw ujetych w wskaznikach finansowych. taczone dane nie podlegaly badaniu przez biegtych
rewidentdbw. Dane dotyczace roku 2004 przedstawiaja stan bilansu na dzien 31 grudnia 2004r. oraz sume
odpowiednich pozycji z rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004r. do 3 pazdziernika 2004r. oraz od 4

pazdziernika 2004r. do 31 grudnia 2004r.

Wybrane dane finansowe (w tys. zt) poréwnanie lat
2004-2006

Wyszczegblnienie 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy 21 396 20 002 25 737
Zysk (strata) ze sprzedazy -592 1 066 -4 089
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1033 901 -7 385
EBIT (wynik operacyjny) 462 563 -7 875
\Wynik na dziatalnosci gospodarczej 576 436 -8 741
Zysk (strata) brutto 576 436 -8 578
Zysk (strata) netto 535 354 -8 078
Aktywa razem 15 236 13478 15413
Rzeczowe aktywa trwale 4752 4 440 4 258
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19172 17 949 20 238
Zobowigzania dlugoterminowe 1223 1478 0
Zobowigzania krotkoterminowe 14 399 12 332 14 534
Rezerwy na zobowigzania 3378 3 953 5420
Kapitat wlasny -3 936 -4 471 -4 825
Kapitat zaktadowy 3080 3080 3080
Liczba akcji w szt. 15400 000, 15400 000 2 200 000
Zysk strata na jedng akcje (w zt na sztuke) 0,03 0,02 -3,67
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Wybrane dane finansowe (w tys. z}
poréwnanie okreséw pdétrocznych 2006-
2007 oraz kwartalnych IIl kw. 2006-2007

Wyszczegotnienie 30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006
Przychody netto ze sprzedazy 28 291 13 862 17 942 9 104
Zysk (strata) ze sprzedazy 1444 -117 825 -254
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 2773 1259 1970 871
EBIT (wynik operacyjny) 2 347 852 1692 639
\Wynik na dziatalnosci gospodarczej 1839 986 1184 753
Zysk (strata) brutto 1839 986 1184 753
Zysk (strata) netto 2 248 928 1 326 705
Aktywa razem 19 694 12 954 16 742 13 465
Rzeczowe aktywa trwate 4 592 4 424 4632 4 422
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11 880 16 497 19 082 17 231
Zobowigzania diugoterminowe 933 1211 1021 1 305
Zobowigzania krétkoterminowe 8 298 12 035 15 344 12 597
Rezerwy na zobowigzania 2 483 3074 2 546 3152
Kapitat wlasny 7 814 -3 543 -2 610 -3 766
Kapitat zaktadowy 3840 3080 3080 3080
Liczba akcji w szt. 19200 916 15400 000/ 15400000/ 15 400 000
Zysk strata na jedng akcje (w zt na sztuke) 0,1 0,05] 0,08 0,04
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PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU

Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. z) poréwnanie lat 2004-2006

Wyszczegblnienie 31.12. 2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Aktywa trwate w tym 5551 5122 4 765
\Wartosci niematerialne i prawne 20 0 1
Rzeczowa aktywa trwale 4752 4440 4 258
Naleznosci diugoterminowe 210 56 1
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 569 626 505
Aktywa obrotowe w tym 9 685 8 356 10 648
Zapasy 237 325 473
Naleznosci krotkoterminowe 7 603 6 978 7074
Inwestycje krétkoterminowe 671 829 1639
Krotkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 1174 224 1462
Aktywa razem 15 236 13478 15413

Wybrane pozycje bilansu - aktywa (w tys. zt) poréwnanie okreséw poétrocznych 2006-2007 oraz

kwartalnych Il kw. 2006-2007

Wyszczegolnienie 30.09.2007 | 30.09.2006 |30.06.2007 |30.06.2006
Aktywa trwate w tym 5708 5 185 5563 5 026
\Wartosci niematerialne i prawne 24 0 26 0
Rzeczowa aktywa trwate 4592 4 424 4632 4 422
Naleznosci dlugoterminowe 37 210 37 40
Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
Diugoterminowe RMK 1 055 551 868 564
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Aktywa obrotowe w tym 13 986 7769 10 909 8 439
Zapasy 532 246 318 213
Nalezno$ci krotkoterminowe 12 131 4117 9 565 5 557
Inwestycje krétkoterminowe 439 2126 453 1269
Krétkoterminowe RMK 884 1280 573 1 400
IAktywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465
Wybrane pozycje bilansu - pasywa (w tys. z}) poréwnanie lat 2004-2006

Wyszczegblnienie 31.12. 2006 | 31.12.2005 |31.12.2004
Kapitat wiasny -3 936 -4 471 -4 825
Kapitat zakladowy 3080 3080 3080
Kapitat zapasowy 3 350 3348 3333
Kapitat z aktualizacji wyceny 336 338 353
Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 237 -11 591 -9 737,
Zysk (strata) netto 535 354 -1 854
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 172 17 949 20 238
Rezerwy na zobowigzania 3378 3953 5420
Zobowigzania dlugoterminowe 1223 1478 0
Zobowigzania krotkoterminowe 14 399 12 332 14 534
Rozliczenia miedzyokresowe 172 186 284
Pasywa razem 15 236 13478 15413

Strata netto wykazana w powyzszym bilansie na dzien 31.12.2004r. w wysokosci 1.854 tys. zt obejmuje tylko wynik
finansowy za okres 04.10.2004r. — 31.12.2004r. (zwigzane z koniecznoscig zamkniecia ksiag rachunkowych na dzien
poprzedzajacy postawienie w stan upadtosci oraz otwarciem na dzien rozpoczecia postepowania upadto$ciowego).
Wynik finansowy za okres 01.01.2004r. — 03.10.2004r. ujety juz zostat w pozycji ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”. Strata

netto za caly rok 2004 wyniosta 8.078 tys. zt.
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Wybrane pozycje bilansu - pasywa (w tys. z)
poréwnanie okreséw potrocznych 2006-2007

oraz kwartalnych Ill kw. 2006-2007

Wyszczegblnienie 30.09.2007 {30.09.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006
Kapitat wiasny 7814 -3 543 -2 610 -3 766
Kapitat zaktadowy 3 840 3080 3 080 3 080
Kapitat zapasowy 12 092 3350 3 350 3348
Kapitat z aktualizacji wyceny 336 336 336 338
Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 702 -11 237 -10 702 -11 237
Zysk (strata) netto 2248 928 1326 705
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11 880 16 497 19 082 17 231
Rezerwy na zobowigzania 2 483 3 074 2 546 3152
Zobowigzania diugoterminowe 933 1211 1021 1305
Zobowigzania krotkoterminowe 8 298 12 035 15 344 12 597
Rozliczenia miedzyokresowe 166 177 171 177
Pasywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465
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PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. zf) poréwnanie lat 2004-2006

Wyszczegélnienie 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 21 396 20 002 25 737
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw 18 134] 15 485 25 801
Zysk( strata ) brutto ze sprzedazy 3262 4517 -64
Koszty og6lnego zarzadu 3854 3451 4 026
Zysk ( strata ) ze sprzedazy -5921 1 066 -4 089
Pozostate przychody operacyjne 1 695 945 1490
Pozostate koszty operacyjne 641 1448 5276
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 462 563 -7 875
Przychody finansowe 303 179 364
Koszty finansowe 189 306 1230
Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej 576 436 -8 741
Zysk ( strata ) brutto 576 436 -8 578
Zysk ( strata) netto 535 354 -8 078
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. z})
poréwnanie okreséw poélrocznych  2006-2007 oraz
kwartalnych Il kw. 2006-2007

Wyszczegodlnienie 30.09.2007/30.09.2006/30.06.2007|30.06.2006
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow| 28 291 13 862 17 942 9104
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw 22 645 11 245 14 424 7616
Zysk( strata ) brutto ze sprzedazy 5 646 2617 3518 1488
Koszty ogllnego zarzadu 4 202 2734 2 693 1742
Zysk ( strata ) ze sprzedazy 1444 -117 825 -254
Pozostate przychody operacyjne 1927 1203 1898 1031
Pozostale koszty operacyjne 1024 234 1031 138
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Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 2 347 852 1692 639
Przychody finansowe 70 254 57| 193
Koszty finansowe 578 120 565 79
Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej 1839 986 1184 753
Zysk ( strata ) brutto 1839 986 1184 753
Zysk ( strata) netto 2 248 928 1 326 705
PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych (w tys. z})

[ kw. | pot.
Wyszczegolnienie 2007 2007 2006 2005 2004

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 911 540 158 -1017 2373
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -609 -282 -531 446 729
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j -534 -476 215 -238] -1 925
Przeplywy pieniezne netto, razem -232 -218 -158 -809 1177
Srodki pieniezne na poczatek okresu 671 671 829 1638 461
Srodki pieniezne na koniec okresu 439 453 671 829 1638

4. CZYNNIKI RYZYKA

Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, ktére sg specyficzne dla

w Rozdziale Il ,Czynniki Ryzyka”.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Emitenta i jego branzy zostatl zamieszczony

Zgodnie z § 1 Statutu Emitenta, Emitent dziata pod firmg ,Energoaparatura Spétka Akcyjna”. Zgodnie z art. 305 § 2
k.s.h. i 8§ 1 ust. 2 Statutu Spétki Emitent moze uzywac w obrocie skrotu ,Energoaparatura S.A.”
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5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
7 stycznia 2002 r. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez ten Sad pod nr KRS:
0000078279.

Wczesniejsza rejestracja byta dokonana w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy
pod numerem RHB 7684.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Energoaparatura Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego:
Przedsiebiorstwo Montazu Aparatury Pomiarowej i Automatyki ,ENERGOAPARATURA” z siedzibg w Katowicach
w jednoosobowag spotke Skarbu Panstwa, ktérej statut zostat uchwalony w formie aktu notarialnego Rep.
Nr 201/92 w dniu 9 stycznia 1992 roku i wpisana do rejestru handlowego 1 lutego 1992 roku.

Zgodnie z § 4 ust. 2 Statutu Spétki czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH | ZGODNIE Z
KTORYMI DZIALA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES | NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY (LUB
GLOWNEGO MIEJSCA PROWADZENIA DZIALALNOSCI, JEZELI JEST ONO INNE NIZ SIEDZIBA)

Nazwa (firma): Energoaparatura Spotka Akcyjna
Forma Prawna: Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Przepisy prawa, zgodnie z ktérymi Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych (Dz.U. Nr
dziata Emitent: 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), Statut Spoiki, inne przepisy dotyczace Spétek
prawa handlowego

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Gen. Putaskiego nr 7, 40-273 Katowice
Telefon: (32) 728 54 10

Fax: (32) 72854 12

Adres poczty elektronicznej: poczta@enap.com.pl

Adres strony internetowej: http://www.enap.com.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

Emitent od przeszto 50 lat $swiadczy ustugi w zakresie pomiaréw, automatyki i sterowan, prac elektrycznych
i teletechnicznych oraz instalacji Inteligentnego Budynku we wszystkich branzach przemystu, gospodarce
komunalnej oraz ochronie srodowiska.

W 1949 r. przy Zarzadzie Przedsiebiorstw Budowy Elektrowni ,Energobudowa” zostat utworzony Zaktad Aparatury
Pomiarowej i Automatyki ,Z — 5”. Zaktad Aparatury Pomiarowej i Automatyki ,Z — 5" wykonywat ustugi budowlano —
montazowe. W latach 50 - tych XX wieku rozpoczat sie proces przeksztalceniowy Emitenta.
W 1955 r. Zaktad Aparatury Pomiarowej i Automatyki ,Z — 5” zostat przeksztatcony w przedsiebiorstwo panstwowe
Przedsiebiorstwo Montazu Aparatury Pomiarowej i Automatyki ,Energoaparatura”.

Aktem notarialnym z dnia 9 stycznia 1992 r. Przedsigbiorstwo Montazu Aparatury Pomiarowej i Automatyki
.Energoaparatura” zostato przeksztatlcone w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panstwa. Zakres dziatalnosci
Spétki obejmowat produkcje, handel, prace badawczo — rozwojowe, wdrozeniowe oraz szkoleniowe w zakresie
projektowania i prac badawczych, produkcji aparatury kontrolno — pomiarowej, montazu i rozruchu uktadow
automatyki, pomiarbw oraz ukfadéw elektrycznych. Spélka Swiadczyta réwniez ustugi serwisowe w zakresie
obwodow automatycznych i pomiarowych.
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W 1997 r. akcje Spoiki zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Pierwsze notowanie akcji odbyto sie na sesji gieldowej w 20 sierpnia 1997 r. Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 8 czerwca 1998 r. przyznat Energoaparaturze Certyfikat
nadania godia ,Spotka Gietldowa”.

Postanowieniem z dnia 7 stycznia 2002 r. Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wpisat Emitenta do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod nr KRS 0000078279.

W zwigzku z pogarszajgca sie sytuacjg finansowa Zarzad Emitenta ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki z mozliwoscig zawarcia ukladu z wierzycielami.
Przyczyna pogarszajacej sie sytuacji finansowej Spétki byta w gtéwnej mierze utrata ptynnosci finansowej wynikajaca
z powstatych strat oraz z ogtoszenia upadiosci i ukladéw niektérych klientéw Emitenta jak np. Zaklady Azotowe
Kedzierzyn.

Postanowieniem z dnia 4 pazdziernika 2004 r. Sad Rejonowy ogtosit upadto$¢ Emitenta z mozliwoscig zawarcia
uktadu z wierzycielami Spotki, ustanawiajgc zarzad wtasny, co do catosci majatku oraz wezwat wierzycieli Spétki do
zglaszania wierzytelnosci sedziemu komisarzowi w terminie miesigca od daty opublikowania obwieszczenia
o ogtoszeniu upadtosci w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

W wykonaniu wezwania Sadu Emitent zawart z wierzycielami w dniu 31 maja 2007 r. na zgromadzeniu wierzycieli
uktad. Zgodnie z warunkami ukladowymi wierzyciele uprzywilejowani, ktérych suma wierzytelnosci objetych
postepowaniem wedtug stanu na dzien ogtoszenia upadiosci Emitenta tj. na dzien 4 pazdziernika 2007 r. nie
przekracza wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami dodatkowymi kwoty 2.000,00 zt zostana zaspokojeni poprzez
jednorazowg sptate zobowigzania bez dokonywania redukcji wierzytelnosci. Naleznosci odsetkowe, poczawszy od
dnia ogtoszenia upadtosci Spotki tj. od dnia 4 pazdziernika 2004 r., zostang umorzone. Zaptata ma nastgpi¢ po
uptywie trzech miesiecy od korica miesigca kalendarzowego, w ktérym nastapi uprawomocnienie si¢ postanowienia
w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu.

Wierzytelnosci pozostatych wierzycieli, ktérych suma naleznosci gtéwnej i kosztow dodatkowych przekracza kwote
2.000,00 zt zostang zamienione w drodze konwersji na akcje Emitenta nowej emisji, ktéra zostanie zarejestrowana
na podstawie art. 294 ust. 3 Prawa upadto$ciowego i naprawczego. Naleznosci odsetkowe, poczawszy od dnia
ogtoszenia upadtosci Spotki tj. od dnia 4 pazdziernika 2004 r., zostang umorzone. Warto$¢ nominalna jednej akcji
nowej emisji, bedgcej wynikiem konwersji zostata ustalona na kwote 0,20 zi, natomiast cena emisyjna wynosita 2,50
zt. Wierzytelnosci zaokraglone zostaly w gére w ten sposéb aby suma wierzytelnosci przystugujaca poszczegélnym
wierzycielom podzielona byta przez 2,5 co umozliwito wierzycielom objecie akcji za wskazana cene emisyjng bez
koniecznosci doptat lub czesciowego umorzenia wierzytelnosci w kwocie ponizej 2,5 zi.

taczna wartosé wierzytelnosci podlegajacych konwersji na akcje wyniosta 9.502.058,04 zt, a w ramach nowej emis;ji
zostato wyemitowanych 3.800.916 sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Ro6znica pomiedzy
wartoscig nominalng a ceng emisyjng w tgcznej wysokosci 8.742.106,80 zt zostata przeniesiona na kapitat zapasowy
Spotki. Wskutek dokonanej konwersji wierzytelnosci nastgpito podwyzszenie kapitalu zaktadowego o kwote
760.183,20 zt (kapitatu wtasnego do kwoty 6.130.238,57 zt, a kapitalu zapasowego o kwote 8.742.106,80 zt).

Akcje nowej emisji uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2007 r.

Wierzyciele uczestniczacy w zgromadzeniu wierzycieli nie zgtosili zarzutéw przeciwko uktadowi wskazujgcych na
niedopuszczalno$¢ zawarcia uktadu lub na inne uchybienia procesowe.

Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
zatwierdzit uktad zawarty pomiedzy Emitentem a wierzycielami na zgromadzeniu wierzycieli.

W dniu 2 kwietnia 1998 r. Emitent uzyskat Certyfikat na zgodno$¢ Systemu Jakosci z normami: ISO 9001, a w dniu 8
lutego 2007 r. - Certyfikat na zgodnos¢ Systemu Jakosci z normami ISO 14001. Emitentowi zostata przyznana
koncesja na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug ochrony oséb i mienia, realizowanych w formie
zabezpieczenia technicznego polegajacego na montazu elektronicznych urzadzenhi systemoéw alarmowych
sygnalizujgcych zagrozenie ochranianych osob i mienia oraz eksploatacji, konserwaciji i naprawach w miejscach ich
zainstalowania, a takze na montazu urzadzen i $srodkéw mechanicznego zabezpieczenia oraz ich eksploatacii,
konserwacji, naprawach i awaryjnym otwieraniu w miejscach zainstalowania.

Emitent jest wykonawcg inwestycji w zakresie budowy i modernizacji takich zaktadéw jak:

- elektrownie, m. in.: BOT Elektrownia Turow S.A. z siedzibg w Bogatyni, BOT Elektrownia Opole S. A. z
siedzibg w Brzeziu, Elektrownia ,Kozienice” S.A. z siedzibg w Swierzu Gornym, PKE Elektrownia
.Blachowania” z siedzibg w Kedzierzynie - Kozlu, PKE Elektrownia ,Jaworzno llI"” S.A. z siedzibg w
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Jaworznie, Elektrownia ,Potaniec”, Elektrownia ,Dolna Odra” z siedzibg Nowym Czarnowie, BOT
Elektrownia ,Betchatow” S.A. z siedzibg w Betchatowie;

elektrocieptownie, m. in.: Elektrocieptownia ,t06dz” S.A. z siedzibg w todzi, PKE Elektrocieptownia
.Katowice” S.A. z siedzibg w Katowicach, Elektrocieptownia ,Zielona Gora” S.A. z siedzibg w Zielonej
Gorze., Elektrocieptownia ,Siekierki” S.A. Vattenfall Heat Poland S.A. z siedzibg w Warszawie |,
Elektrocieptownia ,Gdansk” EC 2 S.A. z siedzibg w Gdansku, Elektrocieptownia ,Gdynia” EC 3 S.A.
z siedzibg w Gdyni;

zaktady azotowe, m. in.: Zaklady Azotowe ,Kedzierzyn” S.A. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu, Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. z siedzibg w Putawach;

rafinerie nafty, m. in.: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku, Rafineria Jedlicze,
Rafineria Nafty ,Jedlicze” S.A. z siedziba w Jedliczu, Rafineria ,Jasto” S.A. z siedzibg w Jasle, Rafineria

Nafty ,Glimar” S.A. z siedzibg w Gorlicach ;
— zaktady chemiczne, m. in.: Zaklady Chemiczne ,Police” S.A. ;

— obiekty i instalacje przemystu weglowego, zaktadéw celulozowo — papierniczych, m. in.: Frantschach

Swiecie, Intercell Ostroteka;

—  oczyszczalnie $ciekdw, m. in. : Oczyszczalnia Sciekéw ,Warta” S.A. z siedzibg w Czestochowie;
— stacje redukcyjno — pomiarowe gazu, stacji kompresorowe i przetadunku gazu;

Energoaparatura posiada réwniez doswiadczenie w zakresie montazu systemow automatyki i sterowan blokéw, m.
in. Firm ABB — Procontrol, Siemens — Teleperm, Simatic, czy Westinghouse — Ovation, Honeywell.

Emitent zrealizowal ponad 500 inwestycji budowlanych krajowych i ponad 70 zagranicznych. Pod wzgledem
osigganych przychodéw dominujgcg branzg w prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej jest

energetyka, ponadto znaczacy udziat posiada rowniez sektor petrochemiczny.

Wybrane przyklady najwazniejszych zrealizowanych prac przez Emitenta w zakresie budowy i modernizacji

wymienionych zaktaddw:

Zadanie

Kontrahent

\Wykonanie instalacji elektrycznej i automatyki przemystowej dla
instalacji Poliolefiny w PKN Orlen - dostawa, montaz i uruchomienie
kompletnej instalaciji

BASELL-ORLEN-Poliolefiny

Serwis aparatury kontrolno-pomiarowe;j

PKN Orlen

Montaz obiektowego systemu aparatury kontrolno-pomiarowe;j

Tlocznia gazu Szamotuty

Montaz obiektowego systemu aparatury kontrolno-pomiarowe;j

Ttocznia gazu Ciechandéw

Remont i modernizacja uktadéw aparatury kontrolno-pomiarowej

Elektrownia Potaniec S.A.

Kompleksowy remont i modernizacji aparatury kontrolno-pomiarowej
bloku

Elektrownia Potaniec S.A.

\Wykonanie instalacji aparatury kontrolno-pomiarowe;

CARGILL S.A.

Prace remontowe, konserwacyjne urzadzen elektrycznych i
pomiarowych

ZA Kedzierzyn

Modernizacja wyparki, modernizacja maszyny papierniczej nr 1

Mondi Packaging Swiecie S.A.

Roboty instalacyjne aparatury kontrolno-pomiarowe;j

Grupa Lotos

remonty uktadéw aparatury kontrolno-pomiarowej

IP Kwidzyn

Montaz aparatury kontrolno-pomiarowej turbiny w spalarni odpadéw w
Issy, Francja

ALSTOM Power
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Roboty w branzy elektrycznej i teletechnicznej instalacji asfaltow

Grupa Lotos S.A.

Modernizacja sterowania rurociggiem

Grupa Lotos S.A.

Inwestycje i remonty w branzy automatyki przemystowej (umowa stata)

Grupa Lotos S.A.

Modernizacja chtodnic butadienu

Silesia City Center

Kompleksowa modernizacja stacji 6kV

Koksownia Przyjazn

Montaz wezta odchlorowania i chtodzenia spalin

Huta Miedzi Legnica

Montaz automatyki dla Instalacji Odsiarczania Spalin Il

Elektrownia Kozienice

\Wykonanie robdt z zakresu automatyki przemystowe;j

Elkem Aluminium AS (Norwegia)

Kompleksowy remont i modernizacja aparatury kontrolno-pomiarowej
bloku nr 8, wymiana automatyki przemystowej na system cyfrowy
Ovation na Stacji Uzdatniana Wody

Elektrownia Potaniec SA

Prace instalacyjne branzy niskoprgdowej, elektrycznej i aparatury
kontrolno-pomiarowej

Oczyszczalnia Sciek6w Ptaszow |1

Wykonanie instalacji automatyki przemystowej dla kotta nr 6 w EI.

Turdw na zlecenie Alstom Power Polska El. Turow
Remont instalacji aparatury kontrolno-pomiarowej na inst.

Hydrorafinacji Olejéw Przepracowanych RN Jedlicze
\Wykonanie instalacji oSwietleniowej w budynku miyna CARGILL S.A.

Prace remontowo-konserwacyjne( umowa stata)

ZA Kedzierzyn

Instalacje aparatury kontrolno-pomiarowej i remonty inst. elektr, na
baterii nr 11

ZK Zdzieszowice

Wykonanie inst. silnikowej i AKPIA miyna, montaz tras kablowych,
wykonanie inst. odgromowej i ekwipotencjalnej

CARGILL S.A.

\Wykonanie instalacji elektrycznych w bud. biurowo-socjalnym BGH

BGH Polska Sp. z 0.0.

Dostawa, montaz i uruchomienie inst. elektrycznych na obiektach
nowo budowanej baterii

Koksownia Przyjazn w Dabrowie
Gorn.

\Wykonanie instalacji elektrycznych oraz dokumentacji powykonawczej

Z.H. ORZEL BIALY

Dostawa i montaz rozdzielni gtéwnej i rozdzielni TR oraz dostawa i
montaz kabli zasilajgcych

BGH Polska Sp. z 0.0.

Przebudowa maszyny papierniczej MP-1- montaz aparatury kontrolno-
pomiarowe;j

Mondi Packaging Swiecie S.A.

Utozenie kabli, montaz skrzynek tgczeniowych i szaf sterowniczych

Mittal Steel Poland
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Wykonanie instalacji automatyki przemystowej dla Stacji Uzdatniania
Wody w El. Siersza - dostawa, montaz i uruchomienie kompletnej

instalacji

El. Siersza

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. Orpis (LACZNIE z KWOT/—\) GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA ZA KAZDY ROK OBROTOWY W OKRESIE
OBJETYM HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI AZ DO DATY ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

Wartos¢ inwestycji zrealizowanych przez Emitenta w latach 2004-2006 przedstawia ponizsza tabela

Tabela 5.1 Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych Emitenta w latach 2004-2006

Wyszczegolnienie (w tys zt.) 2004 2005 2006

Zakup $rodkéw trwatych, w tym: 236 103 432
- gruntdow w Gdansku — leasing zwrotny* 141 - -
- sprzet komputerowy 20 73 192
- elektronarzedzia 44 - 59
- radiotelefony 10 11 97
- urzadzenia pomiarowe 18 12 16
- samochdd osobowy i przyczepa transportowa - - 18
- drabiny 3 3 10
- narzedzia drobne - - 21
- meble i oSwietlenie - - 6
- urzadzenia biurowe - - 6
- pozostate - 4 7
Modernizacja budynkow, w tym: 104 29 58
- budynek administracyjny w Katowicach 49 22 20
- hale produkcyjne 41 - 38
- zaplecza w obcym srodku trwatym w Turowie i Krakowie 14 - -
- ogrodzenie terenu w Katowicach - 7 -
Modernizacja budowli — sieci kanalizacyjnych - - 44
Modernizacja zaplecz kontenerowych - 7 116
Suma 340 139 650

* dotyczy nabytego w 2004 roku prawa wieczystego uzytkowania gruntu w Gdansku w drodze
leasingu zwrotnego. Prawo wieczystego uzytkowania ww gruntu zostato nabyte aktem notarialnym z
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dnia 25 czerwca 2004r., a wartos$¢ 141 tys zt. stanowi réznice pomiedzy wartoscig nieruchomosci ujetg
w ksiegach rachunkowych Spoétki a ceng nabycia.

2007 — do dnia zatwierdzenia Prospektu
Poniesione nakfady inwestycyjne w okresie od 1 stycznia 2007 r. do dnia zatwierdzenia prospektu wyniosty 120 tys zt
i obejmowaty zakup srodkéw trwatych o wartosci 117 tys zt, tym:

- sprzet komputerowy 63 tys. zl.
- elektronarzedzia 18 tys. zt.
- urzadzenia pomiarowe 16 tys. zt.
- radiotelefony 3tys. zt

- wézek akumulatorowy 2tys. zt.
- drabiny 8 tys. zt.

- pozostate 7 tys. zt.

oraz modernizacje budynku o wartosci 3 tys zt. zwigzana z przystosowaniem pomieszczenia magazynowego na
szatnie dla pracownikow.

Ponadto Spoétka w wyzej wymienionym okresie przyjeta na podstawie uméw leasingowych na stan srodkow trwatych
2 samochody osobowe o wartosci poczatkowej 145 tys zt. i 3 samochody ciezarowe o wartosci 176 tys. zi.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA, WLACZNIE Z PODZIALEM
GEOGRAFICZNYM TYCH INWESTYCJI (KRAJ | ZAGRANICA) ORAZ SPOSOBAMI FINANSOWANIA

Emitent aktualnie nie prowadzi obecnie znaczacych inwestycji. Program inwestycyjny zostanie uruchomiony po
uzyskaniu srodkow z emisji akcji serii E

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W PRZYSZtOSCI, CO DO KTORYCH JEGO
ORGANY ZARZADZAJACE PODJELY JUZ WIAZACE ZOBOWIAZANIA

Na dzien zatwierdzenia prospektu Spétka nie podjeta zadnych wigzacych decyzji dotyczacych gtéwnych inwestyciji
Emitenta w przysztosci. Spétka planuje w najblizszym czasie inwestycje wynikajace z celéw emisyjnych w postaci
odnowienia sprzetu.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS | GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY DZIALALNOSCI ORAZ RODZAJ
PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Energoaparatura jest firmag o ugruntowanej pozycji na rynku specjalistycznych ustug budowlano-montazowych. Od
przeszto 50 lat Swiadczy ustugi w zakresie pomiaréw, automatyki i sterowan, prac elektrycznych i teletechnicznych
oraz instalacji Inteligentnego Budynku we wszystkich branzach przemystu, gospodarce komunalnej i ochronie
Srodowiska.

Firma zrealizowata ponad 15 tysiecy kontraktéw w trakcie budowy i modernizacji wiekszosci polskich elektrowni
(m.in. El. Turéw, El. Opole, El. Kozienice, El. Blachownia, El. Jaworzno, El. Potaniec, El. Dolna Odra, El. Betchatow),
elektrocieptowni (m.in. EC todz, EC Katowice, EC Zielona Goéra, EC Siekierki, EC Gdansk, EC Gdynia), zakladow
azotowych (m.in. ZA Kedzierzyn, ZA Putawy), rafinerii nafty (m.in. PKN Orlen, Rafineria Gdansk, RN Jedlicze, RN
Jasto, RN Gorlice), zaktadéw chemicznych (m.in. ZCh. Police), obiektéw i instalacji przemystu weglowego, zaktadow
celulozowo — papierniczych (m.in. Frantschach Swiecie, Intercell Ostroteka), oczyszczalni $ciekéw (Warta w
Czestochowie, Kujawy w Krakowie), stacji redukcyjno - pomiarowych gazu, stacji kompresorowych
i przetadunku gazu, itp.

Energoaparatura SA posiada duze doswiadczenie w montazu systeméw automatyki i sterowan blokéw, m. in. firm
ABB — Procontrol P (El. Turéw, El. Dolna Odra, El. Pomorzany), Siemens — Teleperm, Simatic (El. Turéw, El.
Blachownia, El. Opole, E. taziska, El. Jaworzno IlI), Westinghouse — Ovation (El. Potaniec, El. Kozienice), Honeywell
(EC Katowice). Spétka pracowata ogétem na ponad 500 budowach krajowych i ponad 70 zagranicznych.
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Zakres oferowanych ustug:

® AKPIA w pelnym zakresie:

- system DCS i aparatura obiektowa

- produkty i rozwigzania do stref zagrozonych wybuchem

- opracowanie dokumentacji projektowej

- ukfady do pomiaréw wielkosci fizyko — chemicznych;

- systemy przetwornikdw pomiarowych;

- zbieranie danych oraz regulacje w oparciu o sterowniki programowalne;
- dobdr elementéw wykonawczych (zawory, serwomechanizmy).

* oprogramowania sterownikéw oraz wykonywanie aplikacji wizualizacyjnej:

. sterowniki:
- Saia,

- Siemens,

- Allen-Bradley ,

® aplikacje wizualizacyjne:
- InTouch,

- RSView,

- Wizcon,

kompletacja urzadzen,

wykonanie prefabrykatow montazowych,

dostawa materiatdbw montazowych,

montaz,

prace regulacyjno — pomiarowe,

rozruch mechaniczny i technologiczny wraz ze szkoleniem zatogi,
opracowanie dokumentacji powykonawczej.

* ¥ X X X X *

® prace elektryczne:

* opracowywanie dokumentacji projektowej:

- wewnetrzne instalacje sity wraz ze sterowaniem dla urzadzen zasilanych napieciami 0,4 kV z wykorzystaniem
falownikéw i softstartéw dla potrzeb instalacji technologicznych;

- instalacje $redniego napiecia (rozdzielnice, linie kablowe);

- zewnetrzne i wewnetrzne instalacje oswietlenia;

- instalacje odgromowe.

kompletacja urzadzen,

wykonanie prefabrykatow montazowych,
dostawa materiatébw montazowych i montaz,
prace regulacyjno — pomiarowe,

rozruch wraz ze szkoleniem zatogi,
opracowanie dokumentacji powykonawcze;.

* X X X * %

® instalacje Inteligentnego Budynku (instalacje sygnalizacji przeciwpozarowej, instalacje antywlamaniowe i
kontroli dostepu, sieci strukturalne, instalacje telefoniczne, instalacje wentylacji i klimatyzacji itp.)

opracowywanie dokumentaciji projektowej:
kompletacja urzadzen,

wykonanie prefabrykatow montazowych,
dostawa materiatéw montazowych,

montaz,

prace regulacyjno — pomiarowe,

rozruch wraz ze szkoleniem zatogi,
opracowanie dokumentacji powykonawczej.

* K X X ¥ X ¥ %

] prace w zakresie instalacji systeméw okablowania strukturalnego (projekt, wykonanie,
opomiarowanie, serwis):

* okablowanie poziome

* punkty dystrybucyjne

* okablowanie pionowe
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* magistrale miedzybudynkowe
* komponenty

® wszelkie prace z wykorzystaniem technik swiattowodowych,
budowa sieci $wiattowodowych,

budowa sieci gradientowych,

budowa sieci jednomodowych.

*

*

*

Inwestycje, w ktorych uczestniczy Emitent obejmujg swoim zasiegiem teren catego kraju, o naszej sile decyduje
doswiadczona kadra pracownikéw oraz zaplecze techniczno-logistyczne skoncentrowane wokét najwigkszych
osrodkow przemystowych w Polsce. (Gdansk, Szczecin, Kedzierzyn, Kozienice, Warszawa, Katowice, Ptock,
Tarnéw).

Certyfikaty, Swiadectwa i koncesije.

Procesy w spéice przeprowadzane sa zgodnie ze standardami Systemu Zapewnienia Jakosci wg norm 1SO
9001:2000 i 14001:2004

Spotka posiada réwniez :
- Zaswiadczenie rekomendacyjne Stowarzyszenia Elektrykéw Polskich nadane dnia 18.11.2006 w zakresie:
a) produkcji szaf pomiarowo-sygnalizacyjnych i sterownikowych, pulpitdw sterowniczych, szafek i skrzynek
obiektowych, koryt i drabin kablowych wraz z konstrukcjami nosnymi, przetwornikéw niskich cisnien typu
PC-1,
b) projektowania systemow automatyki oraz instalacji elektrycznych, programowania sterownikow
przemystowych wraz z wizualizacjg proceséw technologicznych,
c) wykonywania instalacji elektrycznych, automatyki i teletechniki, montazu instalacji przeciwpozarowych,
klimatyzacji i okablowania strukturalnego wraz z prébami pomontazowymi, rozruchem oraz eksploatacja,
Swiadectwo autoryzacji Polon Alfa z dnia 22.05.2003,
Certyfikat firmy Legrand na projektowanie i instalacje okablowania strukturalnego w oparciu o system Legrand VDI.
- Koncesje Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 07.11.2000 na:
a) montaz elektronicznych urzadzen i systemoéw alarmowych sygnalizujgcych zagrozenie ochranianych oséb i
mienia oraz konserwacji i napraw w miejscu zainstalowania na terenie catego kraju,
b) montaz urzadzen i $rodkéw mechanicznego zabezpieczenia, eksploatacji, konserwacji i awaryjnego
otwierania w miejscach zainstalowania,
Certyfikat Spoétki Gietdowej wydany przez Zarzad GPW.

6.1.2. WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW LUB USLUG, KTORE ZOSTALY
WPROWADZONE, A TAKZE W ZAKRESIE, W JAKIM INFORMACJE NA TEMAT OPRACOWYWANIA NOWYCH
PRODUKTOW ZOSTALY UPUBLICZNIONE, PODANIE STANU PRAC NAD TYMI PROJEKTAMI

Odpowiadajgc na oczekiwania rynku Emitent wprowadzit zmiany w strategii dziatania poszerzajgc oferte ustug i
produktow w zakresie wykonawstwa i dostaw szaf sterowniczych na obiekty energetyczne, dostawe systemu
sterowania i wizualizacji, dostawe aparatury obiektowej oraz specjalistycznej aparatury przeznaczonej dla stref
zagrozonych wybuchem (umowy o wspotpracy z Yokogawa Deutschland GmbH, Bartec GmbH). Ponadto Emitent
rozszerzyt oferte handlowg i wykonawczg z zakresu prac elektrycznych — Srednich i wysokich napie¢, budowy linii
napowietrznych 110 kV oraz modernizacji i budowy stacji energetycznych. Nadrzednym celem jest zwiekszenie
wartosci przedsiebiorstwa wzrost przychoddw oraz wzrost rentownosci z podstawowej dziatalnosci

Zwigkszenie wartosci przychodow realizowane bedzie poprzez:

a) rozszerzenie oferty handlowej i wykonawczej z zakresu prac elektrycznych — perspektywy Spotki zwigzane
z wykonawstwem specjalistycznych prac z zakresu $rednich i wysokich napie¢ - budowie linii
napowietrznych 110 kV oraz modernizacji i budowy stacji energetycznych;

b) zwiekszenie wartosci pozyskiwanych zlecen — w/w dziatania umozliwig Spétce wystepowanie w przetargach
nie jako podwykonawca waskiego zakresu montazowego lecz jako integrator pelnego zakresu zadan
inwestycyjnych. Dotychczas jako podwykonawca dla firm realizujgcych pelny zakres prac dla np.: Instalaciji
Odsiarczania Spalin, Spoétka otrzymywata zlecenia o wartosci kilkunastokrotnie mniejszej od potencjalnej
mozliwej od uzyskania dla integratora oraz o nizszej rentownosci, gdyz najwieksze marze uzyskiwane sg na
czesci zwigzanej z dostawg systemu sterowania i wizualizacji oraz dostawami aparatury; kompleksowosc¢
oferty z uwzglednieniem rozwinietej czesci elektrycznej pozwoli Spétce zmieni¢ pozycje konkurencyjng w
przetargach oraz stac sie rownorzednym partnerem dla Spotek dominujgcych w tym segmencie.
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€) zmiane strategii w zakresie wartosci pozyskiwanych zleceh — niezbedne dla realizacji zalozen jest zmiana
strategii w zakresie orientacji na wielko$¢ pozyskiwanych zlecen, z matych i srednich na Srednie i rozwoj
dziatalnosci eksportowej — kontrakty eksportowe realizowane sa przy wiekszym poziomie przychodéw oraz
przy wiekszej rentownosci. Wprowadzenie zmian w zakresie kompleksowosci oferty pozwoli konkurowaé o
petniejszy zakresy prac na budowach zagranicznych.

Realizacja zwiekszania wielkosci przychodow realizowana bedzie z wypracowanych biezgcych zyskéw Emitenta oraz
ze $srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii E uwzgledniajac gtéwnie zwiekszania potencjatu wykonawczego oraz
zakup sprzetu technologicznego niezbednego do poszerzenia dziatalno$ci Spétki o wysokie napiecia.

6.1.3. ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI EMITENTA

Ponizej przedstawiono podsumowanie istotnych umoéw zawieranych w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktdrych
strong jest Emitent, za ostatnie 2 lata poprzedzajace date publikacji Dokumentu rejestracyjnego, ktore zostaty
uznane przez Emitenta za istotne z uwagi na przedmiot lub warto$¢ umowy.

Umowy podzielono na trzy podstawowe grupy:

= Umowy o wspotprace,
. Umowy dostawy,
. Inne umowy.

Wedtug Emitenta, z uwagi na charakter prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, za "umowe istotng"
nalezatoby uznawa¢ umowy zawierane przez Emitenta, ktorych warto$¢ stanowi wiecej niz 10% wartosci przychodow
Emitenta za ostatni rok obrotowy, albowiem takie umowy powinny stanowi¢ o wielkosci sprzedazy oraz o rentownosci
sprzedazy Emitenta.

6.1.3.1. UMOWY O WSPOLPRACE

Ten rodzaj umoéw dotyczy realizacji z kluczowymi dostawcami (umowy nr 1, 2 i 4) oraz firmami, ktérych oferta w
istotny sposéb moze rozszerzy¢ mozliwosci Emitenta w zakresie oferowanych ustug (umowa nr 3). Jesli chodzi o
dostawcéw, to sg to firmy handlowe, w ktérych Emitent dokonuje zakupéw w skali uzasadniajgcej zastosowanie
preferencyjnych rabatéw i/lub warunkéw udzielenia kredytu kupieckiego i/lub gwaranciji.

1. Umowa o wspoOipracy zawarta w dniu 11 lutego 2005 r. z firmg V — CENTER Spoétka z 0.0. z siedzibg
w Katowicach. Umowa okres$la ogdlne warunki wspotpracy pomiedzy V-Center Sp. z 0. 0. jako Dostawcg
i Emitentem jako Odbiorcg w zakresie dostaw wyrobow elektrotechnicznych:
= kwota nalezna za dostarczony towar jest ustalana na podstawie cen jednostkowych zgodnie

z zamd@wieniem i cennikiem obowigzujacym w dniu ztozenia zamowienia;
= kary umowne zastrzezone na rzecz Odbiorcy:
— 10% wartosci przedmiotu dostawy, gdy Odbiorca odstgpi od umowy z powodu okolicznosci za ktére
odpowiada Dostawca,
— 0,1% wartosci towaru nie dostarczonego w terminie za kazdy rozpoczety dzien zwioki,
- 0,1% wartosci towaru za kazdy rozpoczety dzien zwioki w przypadku dostarczenia towaru nie
odpowiadajgcego warunkom zaméwienia,
— Odbiorca ma prawo dochodzi¢ odszkodowania przekraczajgcego wysokos¢ kar umownych;
= kary umowne zastrzezone na rzecz Dostawcy
—  10% wartosci przedmiotu dostawy, gdy Odbiorca odstgpi od umowy z powodu okolicznosci, za ktére
nie odpowiada Dostawca.
=  okres obowigzywania umowy: do 10 lutego 2006 r. z zastrzezeniem, iz w przypadku braku pisemnego
os$wiadczenia ktorejkolwiek ze Stron o zakonczeniu wspdtpracy Umowa zostaje automatycznie przedtuzona
na okres kolejnych dwunastu miesiecy. Umowa zostala automatycznie przediuzona na okres kolejnych
dwunastu miesiecy tj. do dnia 10 lutego 2008 r.
= gwarancja: osiemnascie miesiecy po terminie ostatecznego, pisemnego odbioru robét przez Zamawiajgcego
lub przez okres dwunastu miesiecy po rozpoczeciu przez Zamawiajacego regularnej eksploatacji lub
wykorzystywania robot.

2. Umowa wspotpracy Nr 01/06/K wraz z Zatgcznikami zawarta w dniu 30 stycznia 2006 r. z firmg Hurtownie
Elektryczne Kopel Spétka z 0.0. z siedzibg w Toruniu jako Sprzedawca;:
= Umowa okresla ogdine zasady wspotpracy pomiedzy Stronami w zakresie dostaw wyrobow okreslonych w
Zatgczniku nr 1;
= Emitentowi zostat udzielony kredyt kupiecki w kwocie 500.000,00 zt, w ramach ktérego moze sktadac
zamoéwienia z przedtozonym terminem ptatnosci;
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= kary umowne zastrzezone na rzecz Emitenta:
—  w wysokosci 2% wartosci przedmiotu dostawy lub jego nie dostarczonej czesci, gdy Kupujacy odstapi
od Umowy z powodu okolicznosci, za ktére odpowiada Sprzedawca,
—  w wysokosci 2% wartosci towaru nie dostarczonego w terminie za kazdy rozpoczety dzien zwioki,
—  w wysokos$ci 2% wartosci towaru za kazdy rozpoczety dzien zwioki w przypadku dostarczenia towaru
nieodpowiadajgcego warunkom zamowienia,
—  w wysokosci okreslonej dla danego rodzaju przypadkéw w kontrakcie Emitenta, ktéry zostat zawarty z
podmiotem zlecajgcym zadanie;
=  zabezpieczenie roszczen z tytutu Umowy:
—  prawo wlasnosci wyrobow dostarczonych Emitentowi zastrzezone zostato na rzecz Sprzedajacego do
czasu zaptaty catej kwoty przez Emitenta;
- zabezpieczenie naleznosci pienieznych do kwoty 500.000,00 zt w formie weksla wlasnego in
blanco z deklaracjg wekslowa;
= gwarancja: 12 miesiecy; poczatek biegu okresu gwarancji: data wystawienia faktury VAT;

3. Umowa o wspo6tpracy handlowej nr HU/3/2007 zawarta w dniu 20 lutego 2007 r. z firmg PPM Spéika z o.o.

siedziba w Katowicach:

= przedmiot Umowy: okreslenie ramowych warunkéw wspétpracy pomiedzy Stronami, majacej na celu
rozszerzenie oferty ustugowej Emitenta o ustugi specjalistyczne Swiadczone przez PPM Spoétka z 0.0,
przedmiot wspéilpracy obejmuje w szczegdlnoSci wykonanie oraz opracowanie sprawozdan
Z nastepujacych pomiarow:
- pomiaréw emisji zanieczyszczen pytlowo — gazowych do powietrza,
- pomiaréw emisji zanieczyszczen w powietrzu atmosferycznym,
- pomiarow emisji hataséw w srodowisku,
- pomiaréw emisji hataséw w Srodowisku,
- pomiaréw poziomu hatezenia pdl elektromagnetycznych w Srodowisku,
- badan zanieczyszczen wody i Sciekéw,
- badan zanieczyszczen gleby i ziemi,

= umowa nie rodzi bezposrednio zadnych zobowiazan majatkowych dla Stron, za wyjatkiem przystugujacych
Emitentowi roszczen odszkodowawczych i kar umownych

= realizacja Umowy: kazdorazowo poprzez pisemne ,zlecenie wykonania ustug” okreslajagce sposéb realizaciji
wspolnego celu;

= umowa zostala zawarta na czas nieokreslony.

Umowa powyzsza zostata zawarta celem istotnego rozszerzenia oferty ustug Emitenta o komplementarny zakres
pomiaréw dotyczacych ochrony srodowiska. Ponadto wykorzystano tu efekt pozytywnej synergii polegajacy na
tym, ze Emitent jest promowany przez firme wspodlpracujgcg, na istotnym dla niego rynku instalacji
przemystowych do ochrony Srodowiska.

4. Umowa wspoétpracy handlowej Nr HU/6/2007 zawarta w dniu 20 kwietnia 2007 r. z firmg Elettrotek Polska Spétka z
0.0. jako Sprzedawca;:
=  przedmiot Umowy: ogdlne zasady wspotpracy pomiedzy Stronami w zakresie sprzedazy i dostaw wyrobow
elektrotechnicznych, w tym kabli elektrycznych bedacych w ofercie handlowej Sprzedajgcego;
= umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

6.1.3.2. UMOWY DOSTAWY

Ten rodzaj umoéw dotyczy realizacji z kluczowymi odbiorcami ustug Emitenta (umowa nr 1, 3) i z firmami
dostarczajgcymi Emitentowi urzadzen, systeméw i/lub technologii istotnych dla uzyskania przez Emitenta przewagi
na rynku (umowy nr 2, 4, 5).

1. Umowa Nr 4600000850 wraz z Zatgcznikami zawarta w dniu 22 grudnia 2005 r. z Grupa Lotos S.A.

z siedzibg w Gdansku jako Zamawiajgcym:

= przedmiot Umowy: dostarczenie wszelkich ustug, sprzetow i urzadzen niezbednych do wykonania robét
remontowych i inwestycyjnych na obiektach Grupy Lotos S.A. w zakresie remontéw wynikajacych
z biezacych potrzeb utrzymania ruchu oraz zdarzen awaryjnych, robot inwestycyjnych.

=  warto$¢ przedmiotu Umowy (wstepna niegwarantowana cena netto):
- w 2006 r. - 1.700.000 zt, okres realizacji umowy: od 1 stycznia 2006 r. 31grudnia 2006 r.
- w 2007 r. — 1.400.000 zt, okres realizacji umowy: od 1stycznia 2007 r. do 31grudnia 2007 r.

= gwarancje: Emitent jest zobowigzany do uzyskania i dostarczenia na wiasny koszt nieodwotalnej,
niezaleznie od stosunku podstawowego, ptatnej na pierwsze zadanie, bezwarunkowej Gwarancji Bankowej /
Ubezpieczeniowej nalezytego wykonania wszystkich obowigzkéw wynikajacych z Umowy oraz gwarancije
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zabezpieczajgca wszelkie roszczenia wynikajacego z nienalezytego wykonania lub niewykonania Umowy;
wysokos¢ gwarancji: 10 % ceny Umowy.

2. Umowa zawarta z dnia 10 lutego 2006 r. z firmg OMC ENVAG Spoétka z 0. o. z siedzibg w Warszawie jako

Dostawca:

= przedmiot umowy: dostawa przez OMC ENVAG Sp. z 0. 0. urzadzen okreslonych w Zatgczniku nr 1;
= wartos¢ przedmiotu umowy: 247.359,70 zt (7.503,17 Euro + 349,60 CHF)

= kary umowne zastrzezone na rzecz Emitenta:

- 0,1% ceny brutto za zwloke w dostawie przedmiotu umowy w wysokosci za kazdy dzier op6znienia,
- 20% ceny brutto za odstgpienie od umowy z powodu okolicznosci za ktére odpowiada Dostawca,

. kary umowne zastrzezone na rzecz Dostawcy:
- 20% ceny brutto za odstgpienie od umowy z powodu okolicznosci za ktére odpowiada,

= gwarancja: 24 miesigce od daty podpisania przez Strony Umowy protokotu zdawczo — odbiorczego.

3. Umowa dostawy wraz z Zatgcznikami zawarta w dniu 2 lutego 2007 r. z firmg SLET Spoétka z 0.0. z siedzibg w
Bedzinie jako Dostawcy wraz z Aneksem:
= przedmiot Umowy: dostawy oraz $wiadczenie ustug serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego
elektronarzedzi firmy BOSCH, a takze narzedzi i urzadzen inny7ch marek bedacych przedmiotem
zainteresowania Emitenta;
= maksymalna niegwarantowana cena Umowy w 2007 r. wynosi 1.400.000,00 z;
= okres obowigzywania: do dnia 12 grudnia 2007 r.

4. Umowa Nr HU/35/2006 zawarta w dniu 16 pazdziernika 2006 r. z firmg Bartec Polska Spoétka z o.0. jako

Producentem, QUALITY - CENTER Spotka z o0.0. z siedzibg w Katowicach, jako Sprzedawcg

a Emitentem jako Kupujgcym:

= przedmiot Umowy: dostawa dla Emitenta okreslonych w zaméwieniu wyrobéw w ilosciach i terminie
uzgodnionych uprzednio pomiedzy stronami,

= Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony,

= gwarancja: Sprzedawca udzieli gwarancji jako$ci na dostarczone w ramach umowy wyroby, nie krotszej niz
18 miesiecy od daty zakupu.

5. Umowa Nr 1/YOKO zawarta w dniu 08.02.2007 roku z Yokogawa Deutschland GMBH Sp. z 0. 0. Oddziat w

Polsce

z siedzibg w Warszawie jako Sprzedajacym.

= przedmiot Umowy: dostawa Emitentowi szczegétowo okreslonych w zamoéwieniu wyrobdw, w ilosci
i terminach uprzednio uzgodnionych miedzy Stronami;

= preferencyjne prawo sprzedazy: Sprzedajacy udzieli Emitentowi warunkéw handlowych korzystniejszych niz
innym ewentualnym podmiotom, ktére wystepowatyby w danym w danym postepowaniu przetargowym,
ofertowym lub innym postepowaniu handlowym dotyczacym sprzedazy wyrobow Sprzedajacego;

= Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony;

= gwarancja: nie krétsza niz 12 miesiecy od dnia zakupu

6.1.3.3. INNE UMOWY

Umowa nr 12/04/08/17/AG na montaz obiektéw AKPIA wraz z dostawag materiatow i uruchomienia dla Ttoczni Gazu
Ciechanéw i Ttoczni Gazu Szamotuty zawarta w dniu 26 sierpnia 2004 r. z firmg Cegelec Spétka z o. 0. z siedzibg w
Warszawie wraz z Aneksami:

= przedmiot Umowy: terminowa realizacja przez Emitenta kompletnego montazu obiektowego systemu AKPIA
dla Ttoczni Gazu Ziemnego Ciechanow i Szamotuly, polegajaca na kompleksowych dostawach materiatow
montazowych, montazu obiektowym AKPIA, uruchomieniu, przeprowadzeniu préb funkcjonalnych, udziale w
prébach i testach odbiorowych;

= warto$¢ przedmiotu umowy: 3.969.907,00 z;

= okres realizacji: 15 wrzes$nia 2004 r. — 30 czerwiec 2005 r.;.

= gwarancja: dwadziesScia cztery miesigce od daty zakonczenia prac.

Umowa zostata zrealizowana w terminie, bez jakichkolwiek zastrzezen co do jakosci ustugi. Ptatnosci uiszczone w
calosci i bez opdznien.

2. Umowa sprzedazy zawarta w dniu 23 wrzesnia 2005 r. z Firmg Handlowo-Ustugowg ELEKTROS — KABEL Ewa
Swiatowska z siedzibg w Kornatce jako Sprzedajacym:
= przedmiot umowy: kable przeznaczone na instalacje na terenie Grupy Lotos S.A. w Gdansku;
= warto$¢ przedmiotu umowy: 247.359,70 zt + 22 % VAT;
=  Sprzedajacy zastrzegt prawo wtasnosci sprzedawanych towaréw do dnia catkowitej zaptaty przez Emitenta
za odebrane towary.
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Umowa zostata zrealizowana w terminie.

3. Umowa zawarta w dniu 12 czerwca 2006 r. z Zakladami Koksowniczymi ,Zdzieszowice” Spétka z o. o.
z siedzibg w Zdzieszowicach jako Zamawiajagcym, na podstawie ktorej Emitent jako Wykonawca przyjgt do
wykonania instalacje elektryczne: stacje przesypowa nr 12 i 13:
= wartos¢ przedmiotu umowy: 800.000,00 zt + VAT, wartos¢ poszczegolnych etapéw wynosi:

- | etap — montaz tras kablowych: 250.000,00 zi;
- Il etap — dostawa i montaz rozdzielni RS — 4: 350.000,00 zi;

Il etap — wykonanie i instalacja uziemienia i oswietlenia: 150.000,00 zi,
- IV etap — po zakonczeniu catosci prac i rozruchu instalacji: 50.000,00 zt,

= kary umowne Wykonawcy:

- 0,1% wynagrodzenia umownego za kazdy dzien zwioki do 20 dni i w wysokosci 0,2% za kazdy
nastepny dzien zwioki,

- 0,1% wynagrodzenia umownego za kazdy dzien zwloki w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze,

=  kary umowne Zamawiajgcego:

- 0,1% wynagrodzenia umownego za kazdy dzien zwioki z przekazaniem w wyznaczonym terminie
obiektu lub dokumentacji do 20 dni, i 0,2% za kazdy nastepny dzien zwitoki,

= lgczna wysokos¢ kar umownych nie moze przekroczy¢ 20% wynagrodzenia; kary umowne beda naliczane od
kazdego przedmiotu odbioru; podstawe naliczenia kar umownych stanowi kwota wynagrodzenia umownego
za dany przedmiot odbioru;

= gwarancje:

- 36 miesiecy na wykonane prace montazowe — od daty kofncowego odbioru przedmiotu Umowy,
- 12 miesiecy na dostarczone materialy — od daty odbioru koricowego.

Umowa zostata zrealizowana w terminie tj. do 30.06.2006r., bez zastrzezen co do jakosci ustugi. Ptatnosci
zostaly uiszczone w catosci i bez opoznien.

4. Umowa wykonawcza Nr 003/P-1/06 zawarta w dniu 28 sierpnia 2006 r. z Elektromontazem Gdansk S.A.

z siedzibg w Gdansku jako Zamawiajacym:

=  przedmiot Umowy: wykonanie robét instalacyjnych aparatury kontrolno — pomiarowej i automatyki,.

=  warto$¢ przedmiotu umowy: orientacyjna warto$¢ kontraktu wynosi: 18.946.161,00 zi. (30 553 781 NOK,
w tym warto$¢ szacunkowa niegwarantowana przypadajgca Emitentowi wynosi 9.721.908 NOK);

=  przewidywany okres realizacji umowy: od 28 sierpnia 2006 r. do 30 sierpnia 2007 r.;

= gwarancja: 12 miesiecy od daty zakornczenia.

=  zabezpieczenie umowy: 10% zatrzymywane z wynagrodzenia za wykonane roboty i dostawy; 50%
zabezpieczenia zostanie zwrécone po zakonczeniu roboét i zwrocie zabezpieczenia przez agenta, pozostate
50% po uptywie okresu gwarancyjnego i zwrocie zabezpieczenia przez agenta.

= kary umowne: Emitent jest zobowigzany do zaptaty na rzecz Zamawiajgcego kary umownej w wysokosci
rownej wartosci kar umownych, ktorymi Mosjgen Anode ANS obcigzy Zamawiajacego, na skutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z umowy.

Umowa ta to typowy dla zakresu prac Emitenta kontrakt realizacyjny, wykonywany na budowie zagranicznej
(Norwegia) na zasadach podwykonawstwa dla kontrahenta krajowego. Umowa wykonana w terminie i bez
zastrzezen co do jakosci ustugi. Ptatnosci biezgce uiszczane w catlosci i w terminie. Obecnie trwa konhcowe
rozliczenie kontraktu, ktérego zakonczenie przewidywane jest do konca 2007 roku. Warto nadmieni¢, ze
Elektromontaz Gdansk wysoko ocenit jako$¢ prac Emitenta, zaproponowat mu wspotprace przy realizacji kilku
innych krajowych i zagranicznych kontraktéw bedacych obecnie na etapie sktadania ofert techniczno-handlowych.

5. Umowa Nr 35316504 — 5 o wykonanie instalacji AKPiA w obiekcie nowo otwieranego miyna wraz
z Zatgcznikami zawarta w dniu 22 wrzesnia 2006 r. z Cargill (Polska) Spétka z o. 0. z siedzibg w Warszawie jako
Zamawiajacym:
= wartos¢ przedmiotu umowy: 676.000,00 zt + VAT;
= zabezpieczenie umowy: dla zagwarantowania zobowigzan wynikajacych z umowy: nieodwotalna,
bezwarunkowa gwarancja bankowa w wysokosci 20% wartosci kontraktu; w wypadku nie przedstawienia
przez Emitenta gwarancji bankowej Zamawiajacy zatrzyma 5% wartosci brutto z kazdej realizowanej na
rzecz Emitenta platnosci tytulem kaucji gwarancyjnej. Kaucja gwarancyjna zostanie zwolniona po
przedstawieniu przez Wykonawce gwarancji bankowej badz po zakoriczeniu okresu gwarancyjnego;

= ubezpieczenie prac objetych Umowa: polisa ubezpieczeniowa od odpowiedzialnosci cywilnej za szkody
osobowe i rzeczowe wyrzadzone osobom trzecim (OC kontraktowe) z tytutu prowadzonej dziatalnosci do
tacznej kwoty 6.800.000,00 zt Emitenta;
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= gwarancja: 24 miesigce od dnia koncowego odbioru.

Umowa zostata zrealizowana w terminie tj. do 31.12.2006r. Pfatnosci uiszczone w catosci i bez opdznien. Warto
wspomnieé, ze Cargill wysoko oceniajgc jako$¢ prac Emitenta pozostaje jego statym zleceniodawca prac roznej
wartosci w zakresie robot AKPIA i elektrycznych.

6. Umowa Nr 011/U/07 zawarta w dniu 22 lutego 2007 r. z P.P.U. ,ELEKTRYK” Spotka jawna z siedzibg
w Katowicach jako Wykonawca;:
= przedmiot umowy: wykonanie i dostawa kontenera pogodowego wyposazonego w instalacje elektryczng
i wentylacje, wysiegnika metalowego obrotowego do opraw (szt. 6) oraz kompletne szafy SWA, SWB, SWC
z oprogramowaniem falownikéw oraz udziatem w rozruchu,

. wartos¢ przedmiotu umowy: 259.300,00 zt + VAT;

= termin wykonania przedmiotu umowy: dziesiaty tydzien kalendarzowy 2007
r.

= kary umowne zastrzezone na rzecz Emitenta:

— za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokosci 0,1% ceny ryczaltowej netto za kazdy dzien
zwtoki, lecz nie wiecej niz 10%,
— za odstgpienie od umowy z przyczyn zaleznych od Wykonawcy w wysokosci 10% ceny ryczattowej
netto,
=  kary umowne zastrzezone na rzecz Wykonawcy:
— 0,1% wynagrodzenia umownego netto za kazdy dzien przerwy w realizacji umowy przez Wykonawce z
przyczyn lezacych po stronie Emitenta,
— 0% ceny ryczaitowej netto za przedmiot Umowy w przypadku odstgpienia od niniejszej umowy
z przyczyn zaleznych od Zamawiajgcego,
= gwarancja: 24 miesigca na aparature i materiaty; 60 miesiecy na wykonanie przedmiotu Umowy; gwarancja
nie obejmuje uszkodzen przedmiotu Umowy powstalych w wyniku dziatan niezgodnych
z dokumentacjg techniczna producenta, w tym niewlasciwego uzytkowania, uszkodzen mechanicznych
i dokonywania we wtasnym zakresie napraw i przerobek.

Umowa ta jest przyktadem specjalistycznej ustugi na rzecz Emitenta uzupetniajacej jego zakres dostaw dotyczacych
techniki pomiarowej. Dostawa wykonana, ptatnosci uregulowane.

6.2. GLOWNE RYNKI

Podstawowymi obszarami dziatalnosSci Spotki sa: energetyka, przemyst petrochemiczny, chemiczny, hutniczy i
papierniczy. Perspektywy rozwoju przedsiebiorstw z tych sektoréw w najblizszych latach przedstawiajg sie bardzo
zachecajgco co potwierdza zasadnos¢ obranych przez Spétke kierunkéw dziatania.

Okreslenie potencjatu rynku automatyki i elektryki w najblizszych latach:

Rynek automatyki

Sektor energetyczny - wedlug szacunkbw KPMG potrzeby inwestycyjne polskiej energetyki zwigzane wylgcznie z
zaspokojeniem wymogow ochrony srodowiska siegac¢ beda w ciggu najblizszych 10 lat kwoty od 2 do 4 miliardow
euro.

Kolejnym krokiem, ktéry zmuszona jest wykona¢ polska energetyka jest konieczno$¢ odbudowania mocy
wytwdrczych. Inwestycje te sg niezbedne z uwagi na fakt, iz 60% majgtku wytworczego w polskiej energetyce
przekroczyto juz wiek 25 lat. Wedtug szacunkéw KPMG w ciagu najblizszej dekady na ten cel przeznaczone zostang
Srodki w wysokosci od 7 do 10 miliardéw euro. Sa to potrzeby rynku, ktére dla jego wtasciwego i konkurencyjnego
dziatania w standardach unijnych musza zosta¢ przez zaktady z tej branzy zrealizowane. Mozna wiec przyjacé, iz
srednioroczne naktady na inwestycje ksztattowaé sie beda w wysokosci okoto 1,4 mld euro. Z czego na zakres
automatyki przypadac¢ bedzie okoto 10% wartosci. Oczywiscie w petnym zakresie systemu automatyki (systemy DCS,
aparatura, okablowanie strukturalne, czes$¢ obiektowa itd.). Spétka dotychczas nie byta przygotowana do
realizowania komplementarnej oferty, dlatego tez w pozyskiwanych zleceniach realizowano czes¢ prac zwigzanych z
mniejszym zakresem np.: wykonawstwem czesci obiektowej, co znacznie ograniczalo mozliwo$¢ pozyskiwania
wiekszych warto$ciowo zlecen.

Podjete dziatania w zakresie rozszerzenia oferty handlowej Spotki o elementy systemow nadrzednych umozliwiajg
Spétce konkurowanie bezposrednio o zlecenia na Generalne Wykonawstwo prac AKPIA dla poszczeg6lnych zadan
inwestycyjnych.
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W chwili obecnej trwa réwniez proces dostosowywania instalacji zaktadéw branzy energetycznej do wymogow
ochrony S$rodowiska. Rozpoczeto prace zwigzanych z tym modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin w
poszczegolnych elektrowniach. Energoaparatura zrealizowata czes¢ prac dla I0S w EL. Kozienice, w chwili obecnej
trwajg negocjacje w sprawie realizacji prac AKPiA w roku 2008 na 10S w EI. Jaworzno lIl.

Energoaparatura zrealizowata w roku 2006 czes$¢ prac dla 10S w EL. Kozienice. W roku biezacym zrealizowano
roboty montazowe AKPIA na I-szym etapie modernizacji IOS w EL. Jaworzno Ill, a obecnie realizowane sa prace na
IOS w EL. Skawina. Negocjowane jest podjecie w | kw. roku 2008 prac na dalszym etapie modernizacji IOS w El.
Jaworzno .

W zakresie odbudowy mocy energetyki Spotka zaangazowana jest w negocjacje dotyczace realizacji robét AKPIA na
budowie nowego bloku 460 MW w El. tagisza, zaréwno w czesci kottowej, jak i w zadaniu dotyczacym nadrzednego
systemu sterowania.

Doktadne informacje dotyczace ofert ztozonych przez Spotke na prace w okresie 2008 — 2010 przedstawiono w
punkcie 3.4 czesci IV Prospektu.

Gtowni konkurenci Spotki w dziedzinie rob6t w sektorze energetycznym to: Elektrobudowa S.A., JTC S.A., ZRE
Katowice S.A., Introl Sp. z 0.0., ZREW S.A.

Sektor petrochemiczny — réwniez w tej branzy na lata 2008-2010 zapowiadany jest znaczacy wzrost zadanh
inwestycyjnych zwigzanych z dostosowaniem Spétek paliwowych do wymogéw Unii Europejskiej. Grupa Lotos w
ramach Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego, ktérego celem jest zwiekszenie mocy przerébczych,
poprawienie jakosci produkowanych paliw oraz uzyskanie statusu ,zielonej rafinerii” zamierza przeznaczy¢ w latach
2007-2010 kwote 5,2 miliarda ztotych. W ramach programu przewidywana jest budowa nowej instalacji destylaciji
atmosferycznej i prézniowej, instalacji utylizacji ciezkich pozostatosci po przerobie ropy (IGCC), instalacii
odasfaltowania rozpuszczalnikowego (SDA) oraz tagodnego hydrokrakingu (MHC). Powyzsze inwestycje zostana
sfinansowane czesciowo ze Srodkdéw wiasnych Grupy Lotos S.A. czeSciowo finansowaniem zewnetrznym.
Energoaparatura uczestniczy juz w akcjach ofertowych zwigzanych z realizacja prac dla w/w zadan inwestycyjnych.

Ponadto Grupa Lotos zamierza w roku 2008 przeznaczy¢ ponad 100 milionéw ziotych na program restrukturyzaciji
Rafinerii w Jasle w ramach ktérego planowana jest budowa fabryki swiec i zniczy, fabryki pap budowlanych oraz
zaktadu regranulacji tworzyw sztucznych.

Kolejne duze inwestycje w branzy petrochemicznej zwigzane sa z planami inwestycyjnymi PKN Orlen. Wprawdzie
zapowiadane uprzednio kwoty na inwestycje ulegly zmniejszeniu jezeli chodzi o polskie zaktady koncernu, z uwagi
na przeniesienie czesci inwestycji do rafinerii ~ w Mozejkach, nie  zmienia to  faktu
ze w Polsce wysokos$¢ nakladéw zwigzanych z budowa wytwérni wodoru, instalacji intensyfikacji alkilacji HF w PKN
Orlen oraz instalacji kwasu tereftalowego w Anwilu Wioctawek czy zbiornikow magazynowych (w postepowaniach
ofertowych dla tych inwestycji uczestniczy Energoaparatura S.A.) nie zostata zmieniona.

Kolejny miliard ztotych zostanie przeznaczony w tej branzy na projekt przygotowany przez Operatora Logistycznego
Paliw Ptynnych dotyczacy wybudowania zbiornikow —magazynéw kawernowych do przechowywania paliw ptynnych.
Konieczno$¢ wybudowania dodatkowych miejsc skladowania wynika z obowigzku utrzymywania rezerw
strategicznych. Solne kawerny do skladowania paliw stanowig tanszg alternatywe dla tradycyjnych zbiornikéw. OLPP
zamierza zrealizowac inwestycje w przeciggu najblizszych pieciu lat.

Zamkniecie postepowania ukladowego umozliwito Spoétce powrdt do proceséw kwalifikacyjnych w zakresie dostaw
robot i ustug w PKN Orlen. Juz pierwsze postepowanie ofertowe zakonczyto sie pozyskaniem zlecenia z zakresu
prac AKP dla budowy zbiornikéw magazynowych na kwote 0,5 min ziotych,

Spétka jest wskazywana jako kwalifikowany wykonawca robot dla wymienionych powyzej inwestycji zarbwno w
Grupie Lotos S.A., PKN Orlen jak i wsrod potencjalnych GW poszczegdlnych zadan inwestycyjnych (Polimex Sices,
Technip, Fluor, Polimex Mostostal, Lurgi).

Doktadne informacje dotyczace ofert ztozonych przez Spoétke na prace w okresie 2008 — 2010 przedstawiono w
punkcie 3.4 czesci IV Prospektu.

Gtowni konkurenci Spétki w dziedzinie robét w sektorze petrochemii to: LOTS Serwis Sp. z 0.0., ORLEN Automatyka
Sp. z 0.0., Elektrobudowa S.A., RemWil Sp. z o0.0., Control-Process Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo ,Agat” Sp. z o0.0.,
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0., Naftobudowa S.A.
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Sektor Chemiczny — wielkie inwestycje zapowiadane byly jako niezbedne dla dalszych loséw calej branzy juz od lat,
natomiast z r6znych powodow zaréwno politycznych jak i gospodarczych ich wielko$¢ byta ograniczana lub realizacje
przesuwano w czasie koncentrujac sie na biezacych modernizacjach. Najblizsze 3 lata przynoszag konkretne
zapowiedzi zmian. Wiekszos$¢ zaktaddéw oglosita konkretne plany inwestycyjne, ktére zostaty zatwierdzone do
realizacji przez organy nadzorujgce, nierzadko nawet pomimo mniejszych od oczekiwanych zyskow z biezacej
dziatalnosci jak w przypadku ZA Putawy.

Do najwiekszych inwestycji zaliczamy inwestycje planowane w grupie Ciech, szacuje sie, iz do 2011 roku wartos$¢
inwestycji w grupie siggnie 5 miliardéw zlotych. Czes$¢ z nich przeznaczona bedzie na przejecia, ale znaczaca
warto$¢ zwigzana bedzie z mocami produkcyjnymi jak w przypadku Zaktadéw Chemicznych Zachem, gdzie uchwatg
NWZA zatwierdzono do realizacji program inwestycyjny z budzetem na lata 2007-2009 w wysokos$ci 119 min ztotych
oraz perspektywa dalszego zwiekszenia do kwoty 0,5 miliarda ztotych do roku 2011. Otwarto zatem formalng droge
do realizacji prac majacych na celu zwiekszenie mocy wytwérczych oraz licznych prac modernizacyjnych. Ponadto
grupa Ciech planuje ponowng integracje zaktadéw przemystu sodowego w jednej grupie wytwdérczej, w ktorej rowniez
planowane sg powazne inwestycje zaréwno bezposrednio produkcyjne (instalacja nadweglanu sodowego w
Inowroctawiu-Matwach) jak i w dziedzinie infrastruktury (nowa instalacja uzdatniania wody w Janikowie).

Zaktady Chemiczne Police w roku 2006 rozpoczety prace zwigzane z 3 letnim planem inwestycyjnym dla
modernizacji zakladéw azotowego, fosforowego, bieli tytanowej oraz czesci energetycznej. Wartos¢ planu
inwestycyjnego siega 0,5 miliarda zlotych. Czes$¢ prac zostata rozpoczeta lub tez wykonana w czasie, w ktorym
spotka nie miat mozliwosci formalnych uczestnictwa w postepowaniach. Spotka zamierza zdoby¢ czes¢ prac
pozostatych do realizacji w roku 2008. (poczatki inwestycji zwigzane sg z realizacjg zadan budowlanych,
mechanicznych stad zdaniem Zarzadu jest duza szansa na pozyskiwanie prac AKP i elektrycznych, ktore
realizowane sa w pézniejszych fazach tego rodzaju projektdw, a wiec w najblizszym czasie.

ZA Putawy oraz ZA w Kedzierzynie rowniez zobligowane sa do przeprowadzenia licznych inwestycji zwigzanych
m.in.: z dostosowaniem Spétek do wymogow ochrony Srodowiska. Spétka na biezaco otrzymuje zlecenia z ZA
Kedzierzyn Kozle oraz otrzymala pierwsze zlecenie z ZA Putawy powracajac na liste kwalifikowanych wykonawcow
prac (Spétka uczestniczy w postepowaniu ofertowym na wykonanie prac dla I10S). Istotnym warto$ciowo zadaniem
inwestycyjnym jest planowana przez ZA Putawy budowa instalacji zgazowania wegla (dla uniezaleznienia sie od cen
i dostaw) gazu, wg wstepnych prognoz Spotka przeznaczy na ten cel blisko 2 mid zlotych w ciggu najblizszych
czterech lat.

Doktadne informacje dotyczace ofert ztozonych przez Spotke na prace w okresie 2008 — 2010 przedstawiono w
punkcie 3.4 czesci IV Prospektu.

Gtowni konkurenci Spétki w dziedzinie rob6t w sektorze chemicznym to: Aster ZAK Sp. z 0.0., RemWil Sp. z o.0,,
Elktro-Schubert Sp. z 0.0., PiA-ZAP Sp. z 0.0.

Sektor Hutniczy — gwattowna progresja sprzedazy produktow tej branzy wymusza na witascicielach koniecznos¢
zwiekszania mocy produkcyjnych oraz podwyzszania ich poziomu technologicznego. Najwiekszy uczestnik na rynku
polskim Mittal Steal Poland juz w roku 2006 rozpoczat procesy modernizacyjne przedsiebiorstw wchodzacych w
sklad jego grupy kapitatlowej. Szacunki na lata 2008-2010 mdéwig o kwocie ponad 2 mld ziotych, jaka zostata
zaakceptowana na dalsze prace modernizacyjne. Energoaparatura realizowat lub realizuje prace w Hucie
Sendzimira, Hucie Katowice, ZK Zdzieszowice.

Podobnie dziatania prowadzi takze ISD Polska w przejetej przez siebie Hucie Czestochowa. Ukrainski koncern
zrealizowat juz w zaktadzie inwestycje za 110 min. zt., a do korica 2008 roku inwestor wyda na modernizacje zaktadu
kolejne 300 min ztotych.

Szacunki na lata 2008-2010 moéwig o kwocie ponad 2 mld ziotych, jaka zostata zaakceptowana na dalsze prace
modernizacyjne. Podobnie dziatania prowadzi takze ISD Polska w przejetej przez siebie Hucie Czestochowa.
Ukrainski koncern zrealizowat juz w zaktadzie inwestycje za 110 min. zt., a do korica 2008 roku inwestor wyda na
modernizacje zaktadu kolejne 300 min ztotych.

Energoaparatura realizowata i nadal realizuje prace w Hucie Sendzimira, Hucie Katowice, ZK Zdzieszowice.

Modernizowany jest takze sektor metalurgii metali niezelaznych, zwtaszcza zas ZGH Bolestaw w Bukownie, gdzie
Spoéka zrealizowata w roku biezgcym kilka kontraktéw na montaze AKPIA i prace elektryczne. Kontynuacje tych
dziatan przewiduje sie takze w roku 2008.
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Gtlowni konkurenci Spétki w dziedzinie robét w sektorze hutniczym to: HK Zaklad Automatyzacji Sp. z o.0.,
Carboautomatyka S.A., Elektrobudowa S.A.

Rynek elektryczny,

Prace z tego zakresu stanowity dotychczas w Spotce uzupetnienie oferty prac z zakresu automatyki i ograniczaty sie
do realizacji zadan dla niskich i czesci srednich napie¢. Dazac do zwiekszenia portfela zaméwien oraz wartosci
przychodéw, odpowiadajac réwniez na wymogi klientéw preferujacych kwalifikowanie do realizacji firm oferujacych
wykonawstwo petnego zakresu zadan AKPIA oraz elekirycznych, podjeto decyzje o rozwinieciu w Spoétce pionu
elektrycznego i nabyciu doswiadczonej kadry oraz kwalifikacji do realizacji zadan z zakresu $rednich i wysokich
napiec.

Powyzsze dzialania zostang rozbudowane o zlecenia $cisle energetyczne dotyczgce modernizacji i budowy stacji
energetycznych oraz linii napowietrznych. Spétka odpowiada réwniez w ten sposéb na dziatania konkurencji, dgzac
do mozliwosci rownorzednego konkurowania w zakresie kompleksowosci oferty.

Rozwiniecie branzy energetycznej bedzie wymagato podjecia na skale krajowg dziatalnosci montazowej i
rozruchowej na terenie Polski potudniowej, centralnej i pétnocne;j.

Informacje dotyczace pierwszych ofert ztozonych przez Spétke na opisany powyzej nowy zakres prac elektrycznych
przedstawiono w punkcie 3.4 czesci IV Prospektu.

Gtowni konkurenci Spotki w dziedzinie modernizacji i budowy stacji energetycznych oraz linii napowietrznych to:
Elbud Katowice Sp. z 0.0., Elbud Warszawa Sp. Z o.0., Elbud Gdansk S.A., Elcon S.A., Elektrobudowa S.A., Selpol
S.A

6.3. WSKAZANIE CZYNNIKOW NADZWYCZAJINYCH, KTORE MIALY WPLYW NA
INFORMACJE PODANE W PKT 6.1.16.2

Nie wystapily czynniki nadzwyczajne, ktére miatyby wptyw na informacje podane w punktach 6.1. i 6.2.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH
UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW
PRZEMYStOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH

W ocenie Emitenta, w jego dziatalnosci nie wystepuje uzaleznienie od zadnego patentu lub licencji. Emitent nie
korzysta, w zakresie swojej dziatalnosci, z uméw licencyjnych, ktére nalezatoby uzna¢ za powodujgce lub mogace
powodowac uzaleznienie. Emitent nie jest uzalezniony od nowych proceséw produkcyjnych.W ocenie Emitenta w
jego dziatalnosci nie wystepuje uzaleznienie od konkretnych umoéw przemystowych, handlowych lub finansowych, co
nie oznacza, ze nie istniejg umowy, ktére Emitent uznaje za "istotne" z punktu widzenia jego dziatalnosci
i rentownosci. Umowy te zostaly opisane w Il 6.1.3 Prospektu.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO
POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie pozycji Emitenta na rynku krajowym, ani nie sg mu
znane wyniki takich badan. Emitent nie okreslat réwniez w tresci prospektu swojej pozycji konkurencyjne;j.

1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALEZY EMITENT

Emitent nie jest cztonkiem zadnej grupy kapitatowe;.
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7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Emitenta, Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.

8.

SRODKI TRWALE

Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znaczacych rzeczowych aktywéw trwalych, w tym
dzierzawionych nieruchomosci, oraz wszelkich obcigzen ustanowionych na tych aktywach.

8.1.1. NIERUCHOMOSCI

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomosci gruntowych:

1

2)

3)

nieruchomosci potozonej w Gdansku, przy ul. Sztutowskiej 10, objetej ksiega wieczysta nr GD1G
00070942/9 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdansku, X Wydziat Ksigg Wieczystych. Na przedmiotowg
nieruchomos¢ sktadajg sie dziatki gruntu: nr 35/1 (tereny przemystowe) o powierzchni 4210 m?, nr 37/1 o
powierzchni 2 m?, nr 39/1 (drogi) o powierzchni 6 m? zabudowane budynkami stanowigcymi odrebnym od
gruntu przedmiot wlasnosci Emitenta:

— budynkiem warsztatowo — produkcyjnym o pow. 1135 m?;

— budynkiem magazynowo — warsztatowym o pow. 721 m? ;

— budynkiem administracyjno — socjalnym o pow. 1025 m?;

— budynkiem sprezarkowni - o pow. 25,80 m*

— wiatg stalowg — o pow. 132,9 m?,

— wiata stalowa — 0 pow. 133,5 m?.

Uzytkowanie wieczyste wygasa w dniu 5 grudnia 2089 r.
Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarcze;.

nieruchomosci potozonej w Gdansku, przy ul. Sztutowskiej 10, objetej ksiegg wieczystg nr GD1G
00124225/1 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdansku, X Wydziat Ksiag Wieczystych.
Na przedmiotowag nieruchomos$¢ sktadaja sie dziatki gruntu: nr 34/1 (tereny przemystowe) o powierzchni
6050 m?, nr 38/1 (pastwiska) o powierzchni 1050 m?.

Uzytkowanie wieczyste wygasa w dniu 5 grudnia 2089 r.

taczna powierzchnia nieruchomos$ci potozonych w Gdansku wynosi 12.110 m” , a taczna powierzchnia
budynkéw — 3.174,10 m?.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarcze;.

nieruchomosci potozonej w Katowicach, przy ul. Putaskiego7 (dawniej ul. Floriana), objetej ksiegg wieczysta
nr KA1K 00066570/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Katowicach, XI Wydziat Ksigg Wieczystych. Na
przedmiotowg nieruchomos$¢ sklada sie dzialka gruntu: nr 49/7 (tereny przemystowe) o pow. 9748
budynkéw — 3.174,10 m?, zabudowana budynkami stanowigcymi odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci
Emitenta:

—  hala warsztatowa ,B” 0 pow. 1.848,0 m? i kubaturze 12908 m?;

Kazdoczesnym wiascicielom, uzytkownikom wieczystym oraz posiadaczom dziatki gruntu nr 49/7
przystuguja stuzebnosci:

— gruntowa polegajgca na mozliwosci korzystania z dziatki nr 49/5 objetej ksiega wieczystg nr 66569 w
celu pieszego dojscia do pomieszczen Energoaparatury, az do czasu, kiedy spotka ta zagospodaruje
swoj whasny dojazd i dojscie do drogi publicznej;

— przejscia i przejazdu przez dziatke 49/5 objeta ksiega wieczysta nr 66569 na obszarze potozonym
miedzy budynkami ,AB” i budynkiem warsztatowo — magazynowym ,EF” stanowigcymi odrebne od
gruntu przedmioty wtasnosci;

— przejazdu po istniejacym szlaku drogowym biegnacym na dziatce 49/5 objetej ksiega wieczysta nr
66569 dla wielkotowarowych pojazdow samochodowych o dopuszczalnej masie catkowitej
przekraczajgcej 3,5 tony stron badz ich kontrahentéw;

— prawo nieodptatnego dostepu w godzinach pracy do rozdzielni niskiego napiecia, pomieszczenia
wymiennika ciepta, kompaktowego weza cieplnego.
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4)

5)

Kazdoczesnym wiascicielom, uzytkownikom wieczystym i posiadaczom dziatki nr 49/1 przystuguje bezptatna
stuzebnos¢ drogi biegnacej od granicy dziatki nr 49/1 wzdtuz granicy z dziatka nr 48.

Kazdoczesnym witascicielom, uzytkownikom wieczystym i posiadaczom dziatki nr 49/5 przystuguje
stuzebnos¢ gruntowa polegajgca na prawie przejscia i przejazdu na terenie dziatki nr 49/7 i prawie przejazdu
po istniejgcym szlaku drogowym biegngcym na dziatkach 49/6 oraz 49/7.

Nieruchomos¢ ta obcigzona jest hipoteka tgczna umowng kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 zt na rzecz BRE
Bank S.A. Oddziat Korporacyjny Katowice celem zabezpieczenia sptaty kredytu.

Uzytkowanie wieczyste wygasa w dniu 27 lutego 2091 r.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarcze;.

nieruchomosci potozonej w Katowicach, przy ul. Putaskiego 7, objetej ksiegg wieczystg nr KA1K
00031269/1 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Katowicach, XI Wydziat Ksigg Wieczystych. Ksiega
wieczysta zostala zatozona w wyniku odigczenia czesci nieruchomosci z KW nr  11953.
Na przedmiotowg nieruchomos$¢ sktada sie dziatka gruntu: nr 49/6, zabudowana budynkami stanowigcymi
odrebnym od gruntu przedmiot wkasnosci Emitenta:

— portiernia o powierzchni uzytkowej 14,4 m? i kubaturze 73 m;
— budynek administracyjno biurowy ,D” 0 powierzchni uzytkowej 841,3 m? i kubaturze 3632m?.

Kazdoczesnym wiascicielom, uzytkownikom wieczystym oraz posiadaczom dziatki gruntu nr 49/6
przystugujg stuzebnosci:

— gruntowa polegajaca na mozliwosci korzystania z dziatki nr 49/5 objetej ksiega wieczystg nr 66569 w
celu pieszego dojscia do pomieszczen Energoaparatury, az do czasu, kiedy spétka ta zagospodaruje
swoj wtasny dojazd i dojscie do drogi publicznej;

— przejscia i przejazdu przez dziatke 49/5 objeta ksiega wieczysta nr 66569 na obszarze potozonym
miedzy budynkami ,AB” i budynkiem warsztatowo — magazynowym ,EF” stanowigcymi odrebne od
gruntu przedmioty wtasnosci;

— przejazdu po istniejagcym szlaku drogowym biegngcym na dziatce 49/5 objetej ksiegg wieczysta nr
66569 dla wielkotowarowych pojazdow samochodowych o dopuszczalnej masie catkowitej
przekraczajacej 3,5 tony stron badz ich kontrahentow;

— prawo nieodptatnego dostepu w godzinach pracy do rozdzielni niskiego napiecia, pomieszczenia
wymiennika ciepta, kompaktowego weza cieplnego.

Kazdoczesnym wiascicielom, uzytkownikom wieczystym i posiadaczom dziatki nr 49/1 przystuguje bezptatna
stuzebnos¢ drogi biegnacej od granicy dziatki nr 49/1 wzdtuz granicy z dziatka nr 48.

Kazdoczesnym witascicielom, uzytkownikom wieczystym i posiadaczom dziatki nr 49/5 przystuguje
stuzebno$¢ gruntowa polegajgca na prawie przejazdu wielkotowarowych pojazdow samochodowych
o dopuszczalnej masie catkowitej przekraczajgcej 3,5 tony po istniejagcym szlaku drogowym znajdujgcym sie
na terenie dziatek nr 49/6 oraz 49/7.

Przedsiebiorstwu Energetyki Cieplnej przystuguje nieograniczone w czasie, nieodptatne prawo uzytkowania
polegajace na prawie dostepu do sieci cieplnej znajdujacej sie w czesci nieruchomosci stanowigcej dziatke

nr 49/6 a zajetej pod urzadzenia cieplne stanowigce wlasnos$¢ przedsiebiorstwa oraz na umozliwieniu
przeprowadzenia niezbednych konserwacji, napraw, remontdw i modernizacji tych urzadzen.

Nieruchomos¢ ta obcigzona jest hipotekag taczna umowna kaucyjng do kwoty 1.500.000,00 zt na rzecz BRE
Bank S.A. Oddziat Korporacyjny Katowice celem zabezpieczenia sptaty kredytu.

Uzytkowanie wieczyste wygasa w dniu 27 lutego 2091 r.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarcze;.

nieruchomosci potozonej w Katowicach, przy ul. Zbozowej. Nieruchomo$¢ nie ma zatozonej ksiegi
wieczystej.
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taczna powierzchnia nieruchomosci potozonych w Katowicach wynosi 10.150 m?, a taczna powierzchnia budynkéw
-2 689,30 m®. Nieruchomo$¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej.

Poza wskazanymi wyzej Emitent nie jest wkascicielem ani uzytkownikiem innych nieruchomosci.
Ponadto:

Emitent w dniu 7 stycznia 2008r ztozyt wniosek do Sadu Rejonowego dla todzi o doreczenie opatrzonego klauzulg
wykonalnosci odpisu postanowienia zapadtego w dniu 18 grudnia 2007r. w sprawie ustanowienia prawa wieczystego
uzytkowania witasnosci nieruchomosci bedacej wtasnoscig Skarbu Panstwa potozonej w todzi, przy ul. J.
Andrzejewskiej 1 sktadajacej sie z zabudowanych dziatek gruntu o numerach: 50 / 10, 56 / 206, 56 / 208, 56 / 210, w
obrebie ewidencyjnym W — 32 o powierzchni 0,2250 ha, dla ktérej Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia prowadzi
ksiege wieczystg o numerze LD1M / 00132331 / 7. Na terenie przedmiotowe]j nieruchomosci znajduje sie budynek
biurowo — magazynowy o pow. 268 m?. Nieruchomo$¢ jest wykorzystywana do prowadzenia przez Emitenta
dziatalnosci gospodarcze;.

Postepowanie sgdowe jest w toku. Emitent, w zwigzku z udzialem w Inwestycji w obcym Srodku trwatym, posiada bez
tytutu prawnego nastepujace budynki posadowione na:

a) nieruchomosci gruntowej potozonej w Tarnowie, przy ul. Chemicznej 186, bedacej wlasnoscig innego
podmiotu:
— budynek Plazmotronu,
— warsztat nr 1,,
— warsztat nr 2,
— warsztat nr 3,
— budynek administracyjno — socjalno — magazynowy,
— budynek administracyjno — socjalny
o tacznej pow. uzytkowej 1435 m?.

b) nieruchomosci gruntowej potozonej w Kedzierzynie Kozlu, przy ul. Mostowej 30, bedacej wlasnoscig innego
podmiotu:
— budynek zaplecza socjalno — biurowego,
— garaze,
— magazyny
o tacznej pow. uzytkowej 708 m?.

Budynki wykorzystywane sg do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarcze;j.

Obiekty Emitenta wykorzystywane sg w calosci. Maksymalne zdolnosci produkcyjne Spétki (przy uwzglednieniu
obecnego poziomu zatrudnienia i wyposazeniu parku maszynowego) mozna okresli¢ w zakresie produkcji —
budowlano — montazowej na okoto 282.049 roboczogodzin rocznie. Wykorzystanie mocy produkcyjnych w 2006 r. ok.
100%.

8.1.2. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Na taczng wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych Emitenta na dzien 31.12.2007 roku sktadaty sie $rodki trwate o
wartosci netto 4 549 916,69 ziotych

1. grunty o wartosci 160 032,83 zi;
w tym:

— potozone w Gdansku, przy ul. Sztutowskiej 10, objetej ksiega wieczysta nr GD1G 00070942/9 prowadzonej
przez Sad Rejonowy w Gdansku, X Wydziat Ksigg Wieczystych. Na przedmiotowa nieruchomos¢ skladajg sie
dziatki gruntu: nr 35/1 (tereny przemystowe) o powierzchni 4210 m?, nr 37/1 o powierzchni 2 m?, nr 39/1
(drogi) o powierzchni 6 m?

— potozone w Gdansku, przy ul. Sztutowskiej 10, objetej ksiega wieczystg nr GD1G 00124225/1 prowadzonej
przez Sad Rejonowy w Gdansku, X Wydziat Ksiag Wieczystych.
Na przedmiotowg nieruchomos¢ sktadajg sie dziatki gruntu: nr 34/1 (tereny przemystowe) o powierzchni 6050
m?, nr 38/1 (pastwiska) o powierzchni 1050 m?.

— potozone w Katowicach, przy ul. Putaskiego7 (dawniej ul. Floriana), objetej ksiega wieczystg nr KA1K
00066570/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Katowicach, XI Wydzial Ksiag Wieczystych. Na
przedmiotoqu nieruchomos¢ sktada sie dziatka gruntu: nr 49/7 (tereny przemystowe) o pow. 9748 budynkéw —
3.174,10 m*,

— potozone w Katowicach, przy ul. Putaskiego 7, objetej ksiega wieczystg nr KA1K 00031269/1 prowadzonej
przez Sad Rejonowy w Katowicach, XI Wydziat Ksigg Wieczystych. Ksiega wieczysta zostata zatozona w
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wyniku odtgczenia czesci
Na przedmiotowg nieruchomos¢ sktada sie dziatka gruntu: nr 49/6,

nieruchomosci

z

KW

nr

11953.

potozonej w Katowicach, przy ul. Zbozowej o powierzchni 402 m?. Nieruchomo$¢ nie ma zalozonej ksiegi

wieczystej

2. budynki, lokale i budowle o wartosci 3.235.111,92 zt netto;

3. urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 312.090,47 zt netto;
w tym gtéwne pozycje to:

w tym gtéwne pozycje to:

budynki warsztatowo — produkcyjne
budynki magazynowo — warsztatowe
budynki administracyjno — socjalne
budynki sprezarkowni

wiaty stalowe

hale warsztatowe

portiernie

budynek administracyjno biurowy
budynek Plazmotronu,

warsztat nr 1,,

warsztat nr 2,

warsztat nr 3,

budynek administracyjno — socjalno — magazynowy,

garaze,

magazyny

drogi i place

sieci wodociggowe

kanalizacja sanitarna
kanalizacja deszczowa

sieci centralnego ogrzewania
sieci kablowe niskiego napiecia
ogrodzenia terenu

elektronarzedzia
urzgdzenia spawalnicze
sprzet komputerowy
rozdzielnie elektryczne
radiotelefony
urzgdzenia pomiarowe
kontenery

4. Srodki transportu o wartosci 786.073,98 zt netto;

w tym gtéwne pozycje to:

samochody osobowe
samochody dostawcze
samochody ciezarowe
wozki akumulatorowe
wozki widtowe

5. ilnne $rodki trwate o warto$ci 56.607,49 zt netto;

w tym gtéwne pozycje to:

drabiny

grzejniki

rusztowania

meble

mikromanometry

mierniki

drobne narzedzia monterskie
przewijarki do kabli

Na dzierh zatwierdzenia prospektu znaczacymi aktywami trwatymi wchodzgcymi w skiad przedsiebiorstwa Emitenta
sg $rodki transportu, na ktore sktadajg sie:
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— 11 samochodéw osobowych o wartosci ksiegowej netto 509 tys. zt.
— 7 samochoddw ciezarowych o warto$ci ksiegowej netto 272 tys. zt.

Wskazane powyzej samochody wykorzystywane sg w prowadzonej dziatalnosci na podstawie zawartych umow
leasingowych.

Znaczace rzeczowe aktywa trwale wchodzace w sklad przedsiebiorstwa wykorzystywane sa w calosci w
prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

Warto$¢ rynkowa gruntéw potozonych w Katowicach i Gdansku o fgcznej powierzchni 22 260m2, znacznie
przewyzsza kwoty ujete w bilansie Spotki.

Spétka pragnac przedstawi¢ realna warto$¢ posiadanych gruntéw, zlecita biegtemu rzeczoznawcy, dokonanie
operatu szacunkowego, opartego na cenach rynkowych gruntdw. Wyniki operatu szacunkowego potwierdzity
znaczny wzrost cen rynkowych posiadanych przez Spétke gruntéw, ktére ksztattujg sie nastepujaco:
-290,88./m* za grunty potozone w Katowicach
-131,60./m? za grunty potozone w Gdarisku
Po dokonanej wycenie gruntu:
— potozonego w Katowicach wedtug wyceny metodg dochodowa w oparciu o operat szacunkowy, ich
realna warto$¢ wynosi 2 835 513 zt.
— potozonego w Gdansku wedtug cen rynkowych w oparciu o operat szacunkowy, ich realna wartos¢
wynosi 1 593 700 zi.

Wycena gruntéw w Katowicach, dotyczy gruntu potozonego przy ul. Gen.K. Putaskiego 7 i nie obejmuje wyceny
gruntu potozonego przy ul.Zbozowej, ktérego powierzchnia wynosi 402 m?

tacznie warto$¢ gruntéw potozonych w Katowicach i Gdansku wedtug przedstawionych powyzej metod wyceny
wynosi 4 429 213 zt.

Poza wyzej wymienionymi Emitent nie posiada innych znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych.
Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie prowadzi zadania inwestycyjnego w ramach rzeczowego
majatku trwatego.

Planowane inwestycje w zakresie rzeczowych aktywdw trwatych do konca 2008 roku obejmuja:
= zakup zintegrowanego systemu informatycznego — catkowita warto$¢ inwestycji 600.000,00 zt ,
zakup samochodéw technologicznych typu STAR (2 pojazdy) — catkowita warto$¢ inwestycji 300.000,00 zi,
zakup urzadzen budowlanych i narzedzi pracy — catkowita wartos¢ inwestycji 90.000,00 zt,
zakup mebli i wyposazenia — catkowita warto$¢ inwestycji 20.000,00 zi,
przeprowadzenie modernizacji konteneréw — catkowita wartos¢ inwestycji 18.000,00 zt

8.2. OPIS ZAGADNIEN | WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA,
KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Emitent wytwarza w trakcie dziatalnosci odpady niebezpieczne w postaci lamp fluorescencyjnych i innych odpadéw
zawierajacych rte¢. Lampy takie nalezy gromadzi¢ w specjalistycznym zamykanym i szczelnym pojemniku odpornym
na dziatlanie umieszczonego w nim odpadu, w pomieszczeniu niedostepnym dla 0os6b postronnych. Zuzyte lampy
fluorescencyjne nalezy magazynowac¢ zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 21 pazdziernika 1998
r. w sprawie szczegétowych zasad usuwania, wykorzystywania i unieszkodliwiania odpadéw niebezpiecznych (Dz.U.
Nr 145, poz. 942). Odpady niebezpieczne powstajace w trakcie dziatalno$ci Zaktadu nalezy przekazywaé do utylizaciji
firmom posiadajgcym aktualne zezwolenia na odbidr, transport i wykorzystywanie lub unieszkodliwianie
poszczegdlnych asortymentéw odpaddéw niebezpiecznych. Odpad nalezy przekazywac do utylizacji nie rzadziej niz
raz w roku.

Emitent zlozyt w Urzedzie Miasta Katowice Wydziat Ksztattowania Srodowiska w lutym 2007 r. Program gospodarki
odpadami niebezpiecznymi, zgodnie z ktdrym na terenie Miasta Katowice wytwarzane bedg odpady niebezpieczne,
miedzy innymi baterie i akumulatory otowiowe, opakowania zawierajace pozostatosci substancji niebezpiecznych lub
nimi zanieczyszczone. Prezydent Miasta Katowic Decyzjg nr 39/0/2007 z dnia 6 kwietnia 2007 r. zatwierdzit Program
gospodarki odpadami niebezpiecznymi. Zgodnie z postanowieniami Decyzji odpady bedg zbierane selektywnie, w
specjalistycznych pojemnikach oraz opakowaniach, ktérych wnetrze jest odporne na dzialanie sktadnikow
umieszczonego w nim odpadu. Miejsca magazynowania znajduja sie w pomieszczeniach zamykanych,
niedostepnych dla o0s6b postronnych, znajdujgcych sie na terenie siedziby Spoétki. Emitent obowigzany jest
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przekazywac wszystkie odpady do gospodarczego wykorzystania tylko firmom posiadajgcym aktualne zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku, unieszkodliwiania lub zbierania odpadéw. Ponadto Emitent
obowigzany jest do prowadzenia ilosciowej i jakosciowej ewidencji odpadow zgodnie z obowigzujgcym katalogiem
odpadéw oraz do sktadania w Wydziale Ksztattowania Srodowiska Urzedu Miasta Katowice informaciji o rodzaju i
ilosci odpadéw wytworzonych w ciggu roku. Decyzja zostata wydana na czas okreslony, tj. jest wazna do dnia 29
lutego 2008 r.

W dniu 1 marca 2006 r. Emitent (jest Zleceniodawcag) zawart umowe z P.P.U.H. VIG Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej (jest Zleceniobiorca), zgodnie z ktérg P.P.U.H. VIG Sp. z 0. 0. zobowigza} sie do odbioru od
Emitenta odpadéw i ich unieszkodliwienia. Ponadto Zleceniobiorca zobowigzat sie do nabywania od Emitenta ztomu
stalowego, metali niezelaznych kabli. Odbiér odpadéw odbywa sie na podstawie pisemnego zamoéwienia Emitenta. Z
chwila odbioru odpadéw Zleceniobiorca ponosi ryzyko zwigzane z transportem odpadéw, jak rowniez zobowigzany
jest do wtasciwego ich unieszkodliwienia. Zleceniobiorca zobowigzany jest do zaptaty Emitentowi kary umownej w
wysokosci 0,5 % wartosci zaméwienia za kazdy dzien zwtoki w odbiorze odpadéw liczac od dnia ustalonego przez
Strony Umowy. Ponadto Emitent ma prawo dochodzi¢ odszkodowania przekraczajacego wartos¢ kary umownej.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, jednakze kazdej ze Stron przystuguje prawo odstgpienia od Umowy
za dwumiesiecznym okresem wypowiedzenia.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Podstawa do sporzadzenia oceny sytuacji finansowej Emitenta byly: zbadane sprawozdania finansowe
Spoiki za okres od 1 stycznia 2004r. do 3 pazdziernika 2004r. oraz od 4 paZdziernika 2004r. do 31
grudnia 2004r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, zbadane sprawozdania
finansowe Spoiki za rok 2005r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, zbadane
sprawozdania finansowe Spoétki za rok 2006r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci oraz sprawozdania finansowe Spéiki za pierwsze poétrocze 2007r. oraz sprawozdanie
kwartalne za Ill kwartaty 2007 sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

W roku 2004 Energoaparatura S.A. sporzadzala dwa sprawozdania finansowe w zwigzku z ogtoszeniem
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu w dniu 4 pazdziernika 2004r. W zwigzku z tym dla celoéw
porownawczych zaprezentowano dane zsumowane za caty rok 2004. Zgodnie ze Statutem Emitenta rok
obrotowy jest tozsamy z rokiem kalendarzowym. Polgczenie dwoch lat obrotowych (tj. 01.01.2004-
03.10.2004 oraz 4.10.2004- 31.12.2004) miato na celu doprowadzenie do poréwnania poszczegoéinych
pozycji rachunku zyskow i strat z nastepnymi latami obrotowymi ktérych okres obejmowat petne 12
miesiecy. Brak potgczenia danych w roku kalendarzowym 2004 spowodowaltby znieksztalcenie np.
dynamiki przychodow i kosztéw rocznych oraz nie odzwierciedlatoby to faktycznych wynikéw ujetych w
wskazZnikach finansowych. taczone dane nie podlegaly badaniu przez biegltych rewidentéw. Dane
dotyczace roku 2004 przedstawiajg stan bilansu na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz sume odpowiednich
pozycji z rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 pazdziernika 2004 r. oraz od 4
pazdziernika 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

AKTYWA EMITENTA

Struktura % wybranych pozycji bilansu - aktywa (w tys. z}) w latach 2004-2007

Wyszczegolnienie 2006 % 2005 % 2004 %
Aktywa trwate w tym 5551 36%| 5122 38% 4765 31%
\Wartosci niematerialne i prawne 20 0% 0 0% 1 0%
Rzeczowa aktywa trwate 4752 31%| 4440 33%| 4258 28%
Naleznosci diugoterminowe 210 1% 56 0% 1 0%
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Inwestycje diugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0%
Dlugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 569 4% 626 5% 505 3%
Aktywa obrotowe w tym 9685 64%| 8356 62% 10648 69%
Zapasy 237 2% 325 2% 473 3%
Nalezno$ci krotkoterminowe 7603 50%| 6978 52% 7074 46%
Inwestycje krétkoterminowe 671 4% 829 6% 1639 11%
Krétkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 1174 8% 2240 2% 1462 9%
Aktywa razem 15 236 100%| 13 478/ 100% 15 413 100%
Struktura % wybranych pozycji bilansu - aktywa (w tys.
zh) poréwnanie danych poétrocznych i za Il kw. . w latach
2006-2007

Wyszczegolnienie 320683' % 3200‘82' % 320083 % 320082 %
IAktywa trwate w tym 5708 29% 5185 40% 5563 28% 5026 39%
\Wartosci niematerialne i prawne 24 0% 0 0% 26 0% 0 0%
Rzeczowa aktywa trwate 4592 23%| 4424] 34%| 4632 24% 4422 34%
Naleznosci diugoterminowe 37 0% 2100 2% 37 0% 400 0%
Inwestycje diugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Dilugoterminowe RMK 1055 5% 551 4% 868 4% 564 4%
IAktywa obrotowe w tym 13986| 71%| 7769 60% 10909 55% 8439 65%
Zapasy 5320 3% 246 2% 318 2% 213 2%
NaleznoSci krotkoterminowe 12 131 62%| 4117 32%| 9565 49% 5557 43%
Inwestycje krotkoterminowe 439 2% 2126] 16% 453 2% 1269 10%
Krotkoterminowe RMK 884 4% 1280 10% 573 3% 1400 11%
Aktywa razem 19 694] 100%| 12 954] 100%| 16472 84% 13465 104%
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Dynamika aktywow

Dynamika | Dynamika
2006 | 2005 | 2004 | 5506/2005 | 2005/2004
Aktywa trwate 5551 5122 4 765 108% 107%,
IAktywa obrotowe 9 685 8356 10648 116% 78%
Aktywa razem 15236 13478 15413 113% 87%
Dynamika aktywow
30.06.20
30.09. | 30.09. | 30.06. 30.06. |30.09.2007/| 06/
2007 2006 2007 2006 30.09.2006 |30.06.20
05
Aktywa trwate 5708 5185 5563 5026 110%| 111%
IAktywa obrotowe 13986 7769 10909 8439 180%| 129%
Aktywa razem 19694 12954 16472 13 465 152% 122%

Struktura aktywow w latach 2004 — 2006 jest porownywalna. Okoto 1/3 aktywow stanowig aktywa trwate, natomiast
aktywa obrotowe to 2/3 sumarycznej wartosci aktywow.

Najistotniejszg pozycja aktywow trwatych sa rzeczowe aktywa trwate. Ich udziat w catkowitej wartosci aktywow waha
sie w przedziale 28 —33%. Nominalna warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych systematycznie zwiekszata sie w latach
2004 — 2006. Zwigzane to byto z odnowieniem floty samochodowej, sprzetu IT oraz zakupami maszyn i urzadzen
niezbednych do sprawnego realizowania kontraktow.

Najwazniejszg pozycje w przypadku aktywéw obrotowych stanowity naleznosci krétkoterminowe. Ich wartos¢ oraz
udziat w aktywach systematycznie wzrastat od 2004r. by na koniec lll kwartatu 2007r. stanowi¢ 62% wartosci
aktywow. Taka sytuacja jest wynikiem duzej dynamiki przychodéw Spétki w 2007r. co ma Sciste przelozenie na

wielko$¢ naleznosci.

Dynamika aktywdw przedstawia tendencje wzrostu aktywéw obrotowych wynikajgca gtownie ze zwiekszania

wielkosci naleznosci Spoétki.
PASYWA EMITENTA

Struktura % wybranych pozycji bilansu - pasywa (w tys. zt)

w latach 2004-2007

Wyszczegolnienie 2006 | % | 2005 | % 2004 %
Kapitat wiasny -3936|-26%| -4 471 -33%| -4825 -31%
Kapitat zaktadowy 3080 20%| 3080 23%| 3080 20%
Kapitat zapasowy 3350 22%| 3348 25%| 3333 22%
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Kapitat z aktualizacji wyceny 336 2% 338 3% 353 2%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 111 237|-74%|-11 591| -86%| -9 737 -63%
Zysk (strata) netto 535 4% 354 3% -1854 -12%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzanial 19 172(126%]| 17 949 133%| 20 238 131%
Rezerwy na zobowigzania 3378 22%| 3953 29%| 5420 35%
Zobowigzania diugoterminowe 1223 8% 1478 11% 0 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 14 399 95%]| 12 332 91%| 14534 94%
Rozliczenia miedzyokresowe 172 1% 186| 1% 284 2%
Pasywa razem 15 236[100%| 13 478 100% 15413 100%

Struktura % wybranych pozycji bilansu - pasywa (w tys.
zh) poréwnanie danych potrocznych i za lll kw. w latach

2006-2007)
Wyszczegdlnienie 32068?' % 3200'82' % 320683' % 320682' %

Kapitat wlkasny 7814 40%| -3543 -27%| -2610] -13%| -3 766 -29%
Kapitat zaktadowy 38400 19% 3080 24% 3080 16% 3080 24%
Kapitat zapasowy 12092 61% 3350 26%| 3350 17% 3348 26%
Kapitat z aktualizacji wyceny 336] 2% 336] 3% 336] 2% 338 3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 702 -54%]| -11 237| -87%]| -10 702] -54%| -11 237| -87%
Zysk (strata) netto 2248 11% 928 7% 1326] 7% 705 5%
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 11880] 60%| 16497 127%| 19082 97% 17 231 133%
Rezerwy na zobowigzania 2483 13%| 3074 24%| 2546 13% 31520 24%
Zobowigzania diugoterminowe 933 5% 1211 9% 1021 5%| 1305 10%
Zobowigzania krotkoterminowe 8298 42%| 12035 93%| 15344 78%| 12597 97%
Rozliczenia miedzyokresowe 166 1% 177) 1% 171 1% 177 1%
Pasywa razem 19 694 100%| 12954 100%| 16472 84% 13465 104%

Dynamika pasywow
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Dynamika | Dynamika
2006 2005 2004 2006/2005| 2005/2004

Kapitat wlasny -3 936 -4 471 -4 825 88% 93%
Zobowigzania i rezerwy  na
zobowigzania 19172 17 949 20 238 107%) 89%
Pasywa razem 15 236 13478 15413 113%) 87%
Dynamika pasywow

Wyszczeadlnienie 30.09. 30.09. 30.06. 30.06. [30.09.2007/| 30.06.2006/

Y 9 2007 2006 2007 2006 [30.09.2006| 30.06.2005

Kapitat wlasny 7814 -3543 -2610 -3766 -221% 69%
Zobowigzania i rezerwy  na
zobowigzania 11 880 16 497 19 082 17 231 72% 111%)
Pasywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465 152% 122%

Ze wzgledu na ujemne kapitaty wlasne Emitenta struktura pasywow jest skomplikowana. Strata netto w wysokosci
1.854 tys. zl jaka Spotka zanotowata w 2004 roku spowodowala iz na dzien 31.12.2004r. kapitaty wtasne wyniosty -
4.825tys. zt. W wyniku systematycznej poprawy wynikdw finansowych Spétki i wypracowywaniu zysku netto,
przeznaczanego na pokrycie strat z lat ubiegtych, na dzien 30.09.2007 znacznej poprawie ulegta struktura kapitatdéw
wiasnych osiggajac wartosé 7,8 min zt. Poprawa to jest wynikiem podwyzszenia kapitatu w zwigzku z zakoriczeniem
postepowania upadfosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu w wyniku ktérego Spoétka dokonata konwersji
wierzytelnosci na akcje.

Wartosc¢ rezerw na zobowigzania ulegata duzym zmianom na przestrzeni omawianego okresu. Ich udziat w catkowitej
wartosci pasywow zmniejszyt sie z 35% na koniec 2004r. do 13% na dzien 30.09.2007r. Zwigzane to byto z
koniecznos$cig utworzenia znacznych rezerw w momencie ogtoszenia upadtosci Spoiki, ktére to bylty rozwigzywane w
kolejnych okresach.

Zobowigzania diugoterminowe zwiekszyty swdj udziat w pasywach z 0% na dzieri 31.12.2004r. do 11% na koniec
roku 2005, by w kolejnych okresach stopniowo zmniejsza¢ swdj udziat az do 5% na koniec Ill kwartatu 2007r. Wzrost
wartosci zobowigzan dlugoterminowych zwigzany byt gtéwnie z podpisanym porozumieniem z Zakladem
Ubezpieczen Spotecznych w sprawie roziozenia na raty zalegltych sktadek na ubezpieczenia spoteczne, Fundusz
Pracy i FGSP. Umowa ta jest realizowana przez Spétke bez opéznien co widoczne jest po regularnie zmniejszajacej
sie wartosci zobowigzan dtugoterminowych.

Udziat zobowigzan krétkoterminowych w okresie 2004 — 2006 zawierat sie w przedziale 91% - 95% wartosci
pasywéw. Na koniec 30.09.2007 udziat zobowigzan krétkoterminowych wyniést 42%.

Struktura pasywéw ulegla znacznej poprawie w wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowego w zwigzku z
zakonczeniem postepowania upadto$ciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu. Warunkiem zawartego uktadu byto:

=  gplata wierzycieli drobnych do 2 tys zt. w terminie 3 miesiecy od daty uprawomochienia sie postanowienia o
zawarciu uktadu — obowigzek wypetniony do dnia 30.09.2007r;

=  konwersja wierzytelnosci przewyzszajgce wartos¢ 2 tys zt. na akcje Spotki

taczna warto$¢ wierzytelnosci podlegajacych konwersji wynosita 9,5 min zt. z czego 740 tys zt. podwyzszyta kapitat
zaktadowy a pozostata wartos¢ zasilita kapitat zapasowy Spotki.

ANALIZA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI
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Wskazniki ptynnosci w latach 2004-2007

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

\Wskazniki ptynnosci | stopnia 0,67 0,68 0,73
\Wskazniki ptynnosci Il stopnia 0,66 0,65 0,70
\Wskazniki ptynnosci lll stopnia 0,05 0,07 0,11]
Metoda wyliczenia wskaznikow:
Wskazniki ptynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki ptynnosci Il stopnia = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki ptynnosci | stopnia = srodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki ptynnosci poréwnanie
danych pétrocznych i za Il kw. w
latach 2006-2007

Wyszczegolnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 |30.06.2006
\Wskazniki ptynnosci | stopnia 1,69 0,65] 0,71 0,67
\Wskazniki ptynnosci Il stopnia 1,62 0,63 0,69 0,65
\Wskazniki ptynnosci lll stopnia 0,05] 0,18 0,03 0,10

Metoda wyliczenia wskaznikow:

Wskazniki ptynnosci | stopnia =
krétkoterminowe

aktywa obrotowe / zobowigzania

Wskazniki ptynnosci 1l stopnia =
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - zapasy) /

Wskazniki ptynnosci | stopnia = $rodki pienigezne / zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki ptynnosci w okresie 2004 — 2006 przyjmujg zblizone wartosci.
Wskaznik | stopnia zawierat sie w przedziale od 0,67 do 0,73, Il stopnia od 0,66 do 0,70 a wskaznik Il stopnia od
0,05 do 0,11. Po Il kwartale 2007r. sytuacja nie ulegta istotnej zmianie — wskazniki przyjmowaly warto$¢

odpowiednio 1,69 1,62 oraz 0,05.

Zaprezentowane wskazniki ukazujg sytuacje Spotki od momentu rozpoczecia postepowania upadtosciowego az do
chwili jego zakonhczenia i odzyskania ptynnosci finansowej Spotki.

ANALIZA WSKAZNIKOW ROTACJI

Wskazniki rotacji (w dniach) lata 2004-2006

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
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Rotacja naleznosci 127 129 143
Rotacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug 121 124 142
Rotacja zobowigzan ogétem 251 259 223
Rotacja zapasow 5 7| 10
Metoda wyliczenia wskaznikow:
Rotacja naleznosci = $redni stan naleznosci / sprzedaz netto * liczba dni okresu
Rotacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug = $redni stan nal. z tyt. dostaw i ustug / sprzedaz netto * I. dni okresu
Rotacja zobowigzan ogétem = $redni stan zobowigzan ogétem / sprzedaz netto * liczba dni okresu
Rotacja zapas6w = $redni stan zapasow / sprzedaz netto * liczba dni okresu
Wskazniki rotacji (w dniach) poréwnanie danych
potrocznych i za lll kw. w latach 2006-2007
Wyszczegolnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006
Rotacja naleznosci 79 111 87 125
Rotacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug 73 100 84 117
Rotacja zobowigzan ogétem 119 263 160 274
Rotacja zapasow 4 6 3 5

Metoda wyliczenia wskaznikow:

Rotacja naleznosci = $redni stan naleznosci / sprzedaz netto

* liczba dni okresu

Rotacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug = $redni stan nal. z tyt. dostaw i ustug / sprzedaz netto * I.

dni okresu

Rotacja zobowigzar ogétem = Sredni stan zobowigzan ogétem / sprzedaz netto * liczba dni okresu

Rotacja zapaséw = Sredni stan zapaséw / sprzedaz netto * liczba dni okresu

Wskazniki rotacji naleznosci znajdujg sie na poréwnywalnym poziomie w latach 2004 — 2006. Jednoczes$nie nalezy
jednak zauwazy¢ tendencje spadkowa w przypadku tych wskaznikbw. Réwniez wskazniki rotacji zobowigzan
zachowujg sie stabilnie i nie wykazujg duzych zmian w poréwnywanych okresach. Najistotniejsza poprawa widoczna
jest w wskazniku rotacji zobowigzan co jest wynikiem zakonczenia postepowania.

Najbardziej dynamiczne zmiany widoczne sa w przypadku wskaznika rotacji zapaséw, ktéry z okresu na okres
przyjmuje coraz nizsze wartosci. Zwigzane to jest ciggtym usprawnianiem procesu zaopatrzenia i dokonywaniem
zakupOw materiatéw jedynie na potrzeby realizowanych kontraktow.

Wartosci wszystkich wskaznikéw obliczonych na dziern 30.09.2007r. ulegly zdecydowanej poprawie wzgledem
poprzednich okreséw. Znacznie skrécono wskaznik rotacji zapaséw oraz skrocono okresy $ciggania naleznosci i

regulowania zobowigzan Spokki.
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9.2. WYNIK OPERACYJNY

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. zt) lata 2004-

2006
Wyszczegolnienie 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialtdw 21 396 20 002 25737
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 18 134 15 485 25 801
Zysk( strata ) brutto ze sprzedazy 3262 4517 -64
Koszty ogdlnego zarzadu 3 854 3451 4 026
Zysk ( strata ) ze sprzedazy -592 1 066 -4 089
Pozostate przychody operacyjne 1 695 945 1 490
Pozostale koszty operacyjne 641 1448 5 276
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 462 563 -7 875
Przychody finansowe 303 179 364
Koszty finansowe 189 306 1230
Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej 576 436 -8 741
Zysk ( strata ) brutto 576 436 -8 578
Zysk ( strata) netto 535 354 -8 078
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat (w tys. zf) pordwnanie
okresow potrocznych 2006-2007 oraz kwartalnych Il kw.
2006-2007

Wyszczegodlnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatlow 28 291 13 862 17 942 9 104
Koszty sprzedanych  produktow, towaréw i
materialdw 22 645 11 245 14 424 7 616
Zysk( strata ) brutto ze sprzedazy 5 646 2617 3518 1488
Koszty ogolnego zarzadu 4 202 2734 2 693 1742
Zysk ( strata ) ze sprzedazy 1 444 -117] 825 -254
Pozostate przychody operacyjne 1927, 1203 1898 1031
Pozostate koszty operacyjne 1024 234 1031 138
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 2 347 852, 1692 639

78



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna

Przychody finansowe 70] 254 57| 193
Koszty finansowe 578 120 565 79
Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej 1839 986 1184 753
Zysk ( strata ) brutto 1839 986 1184 753
Zysk ( strata) netto 2248 928 1 326 705
Wskazniki rentownosci lata 2004-2006
Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004
Rentownos¢ sprzedazy 15,25% 22,58% -0,25%
Rentownos¢ EBITDA 4,83% 4,51% -28,69%
Rentownos¢ EBIT 2,16% 2,82% -30,60%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,69% 2,18% -33,33%
Rentownos¢ sprzedazy netto 2,50% 1,77% -31,39%
Metoda wyliczenia wskaznikow:
Rentownos$¢ sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy netto
Rentownos$¢ EBITDA = (EBIT + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy netto
Rentownos$¢ EBIT = EBIT / przychody ze sprzedazy netto
Rentownos$¢ sprzedazy brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy netto
Rentownos$¢ sprzedazy netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy netto
Wskazniki  rentownosci pordwnanie danych
6trocznych i za lll kw. w latach 2006-2007
Wyszczegdblnienie 30.09.2007 30.09.2006 30.06.2007 30.06.2006
Rentownos$¢ sprzedazy 19,96% 18,88% 19,61% 16,34%
Rentowno$¢ EBITDA 8,30% 6,15% 10,98% 9,57%
Rentowno$¢ EBIT 8,30% 6,15% 9,43% 7,02%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 6,50% 7,11% 6,60% 8,27%
Rentownos$¢ sprzedazy netto 7,95% 6,69% 7,39% 7,74%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

Rentowno$¢ sprzedazy = zysk
brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy netto

Rentowno$¢ EBITDA = (EBIT +
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amortyzacja) [/ przychody ze
sprzedazy netto

Rentowno$¢ EBIT = EBIT 1/
przychody ze sprzedazy netto

Rentowno$¢ sprzedazy brutto =
zysk brutto / przychody ze
sprzedazy netto

Rentownos$¢ sprzedazy netto = zysk
netto / przychody ze sprzedazy
netto

Wyniki finansowe Spotki po zatamaniu w roku 2004., w ktérym ogtoszono upadtosé, ulegajg stopniowej poprawie. Od
2005r. dziatalno$¢ Energoaparatury jest ponownie rentowna. Firma stopniowo odzyskuje swojg pozycje na rynku,
zdobywane sg nowe kontrakty, co w oczywisty spos6b przektada sie na uzyskiwane przychody. Efekty tych dziatan
szczegolnie dobrze widoczne sg w poréwnaniu Il kw. 2007r. oraz Il kw. 2006r. — przychody ze sprzedazy wzrosty o
204%, zysk EBIT podnidst sie do wartosci 8,3% .

Rowniez w poréwnaniu wskaznikdw rentownosci widoczna jest stopniowa poprawa kondycji Emitenta. Po 2004.r w
ktorym dziatalnos¢ Spotki generowata straty na kazdym poziomie lata 2005 — 2006 prezentujg juz catkiem odmienny
obraz. Gorsze wyniki za 2006r. spowodowane byly przedtuzajgcym sie postepowaniem upadtoSciowego z
mozliwoscig zawarcia uktadu co istotnie utrudniato pozyskiwanie zlecen.

Wyniki za Ill kw 2007r. pokazujg, ze starania Energoaparatury w odbudowie zaufania przynosza wymierne skutki.
Poprawa wynikéw jest réwniez widoczna w poréwnaniu 9 miesiecy 2007r. i analogicznego okresu w roku 2006.
Gorsza rentowno$¢ na poziomie zysku brutto jest wynikiem wyzszych kosztéw finansowych.

9.2.1. INFORMACJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW, W TYM ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH LUB
SPORADYCZNYCH LUB NOWYCH ROZWIAZAN, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Istotnymi czynnikami majacymi wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki dziatalnosci operacyjnej byty w roku 2004
wysokie pozostate koszty operacyjne, wynoszace 4 756 tys. zt. Na powyzsza kwote ztozyly sie w gtdwnej mierze:
odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych (1 358 tys. zt) oraz utworzone rezerwy (3 256 tys. zt). W okresie
01.01.2004.r — 31.12.2004r. wysokie byty rowniez koszty finansowe, ktére wyniosty 1 230 tys. zt. W tym przypadku
gtéwnymi pozycjami kosztowymi byty odsetki (915 tys. zf) oraz rezerwy z tytutu not odsetkowych (129 tys. zt). Emitent
osiggnat w 2004r. strate z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci —7 875 tys. zt.

Trudno$ci w pozyskiwaniu przez Emitenta nowych zleceh na rynku krajowym zwigzane z otwartym postepowaniem
upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia uktadu, majg odzwierciedlenie w spadku sprzedazy, miaty poprzez to
znaczacy wpltyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta w roku 2004 i 2005. Na wynikach dziatalnosci Spoiki
zawazyty rowniez wysokie koszty finansowe powstate w zwigzku z restrukturyzacija finansowa.

9.2.2. OMOWIENIE PRZYCZYN ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO EMITENTA

W 2004r. Energoaparatura uzyskata przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatbw na poziomie 25 737
tys. zt czyli odnotowata spadek w stosunku do roku poprzedniego o 22% tj. o 7,4 min z. W roku 2005 przychody
zamknely sie w kwocie 20 002 tys. zt i byly nizsze wzgledem roku poprzedniego o 22% tj. 5 735 tys. zt. Gldwnymi
przyczynami takiego stanu rzeczy byty:

-sytuacja prawna Emitenta zwigzana z postepowaniem uktadowym.

-znaczne ograniczenia $srodkéw stanowigcych zabezpieczenie realizacji kontraktow,

-utrzymujgca sie w roku 2004r. stagnacja w branzy budowlano — montazowej (wzrost produkcji budowlano-
montazowej o0 0,9% w stosunku do 2003r.),

W latach 2004-2006 istotny wptyw na poziom sprzedazy miaty trudnosci w pozyskaniu nowych zlecen wynikajace
zarbwno z warunkéw stawianych przez inwestoréw (uzaleznienie dopuszczenia podmiotu do przetargu od
dodatniego wyniku finansowego oraz zdolnosci finansowej, braku postepowania upadtosciowego z mozliwoscia
zawarcia uktadu), jak i ze znacznego ograniczenia SrodkOw stanowigcych zabezpieczenie realizacji potencjalnych
nowych kontraktow. W przypadku Emitenta istotnym czynnikiem wptywajgcym na spadek sprzedazy byty w dalszym
ciggu nierozstrzygnieta sytuacja prawna, zwigzana z otwartym w 2004r. postepowaniem uktadowym Spotki.

Nadal istotny wplyw na poziom sprzedazy, ma duza konkurencja, a przede wszystkim brak dostepu do instrumentéw
finansowych na zabezpieczenie kontraktéw (gtéwnie gwarancji bankowych).
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Pierwsze péirocze 2007r. Spétka zamkneta przychodami ze sprzedazy netto o 97% wyzszymi anizeli w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Tak duzy wzrost poziomu przychoddéw jest w gtownej mierze zastugg
pozyskanego kontraktu eksportowego w Norwegii. W dniu 3.09.2007 Spétka otrzymata podpisany aneks nr 4 do ww.
umowy wykonawczej. Przedmiotem aneksu jest: wzrost zakresu prac. Szacowana wartos¢ kontraktu
(dotychczasowy kontrakt plus wszystkie aneksy) wzrosta do wartosci 39 677 824,93 NOK (co po przeliczeniu wg
kursu $redniego NBP na dzienh 17.08.2007 roku daje kwote okoto 18,9 min PLN). Szacowana warto$¢ samego
aneksu nr 4 wynosi 12 156 345,65 NOK (co po przeliczeniu wg kursu $redniego NBP na dzieri 17.08.2007 roku daje
kwote okoto 5,8 min PLN).

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ,
FISKALNEJ, MONETARNEJ | POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE
MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta wplyw mialy, majg i mogg mie¢ w przysziosci wszystkie zmiany w polityce
gospodarczej, fiskalnej i monetarnej w Polsce, ktére dotycza ogétu podmiotéw gospodarczych (w szczegolnosci
niestabilnos¢ przepiséw podatkowych, rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych, diugie okresy
przedawnienia zobowigzahn podatkowych, wysoko$¢ stawek i przepisy dotyczace podatku dochodowego od oséb
prawnych oraz innych podatkéw, poziom stép procentowych, przepisy prawa pracy, przepisy wplywajace na
wysokos¢ kosztéw pracy, zakres instrumentéw stymulujgcych inwestycje).

Istotnym czynnikiem wplywajacym na perspektywy Spokki jest otrzymanie w dniu 17 grudnia 2007r prawomocne
postanowienie o zakonczeniu postepowania upadiosciowego Energoaparatury S.A. Pozwoli to Spéice ponownie
uczestniczy¢ w przetargach na realizacje inwestycji finansowanych z budzetu panstwa oraz z unijnych funduszy
strukturalnych. Réwnoczesnie poprawi sie postrzeganie Spoéiki przez kontrahentow, ktérzy do tej pory obawiali sie
wspbtpracy z firmg bedaca w trakcie postepowania upadiosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Ponad to, zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Spotki oraz jej rozwoju majg nastepujace czynniki zewnetrzne
i wewnetrzne:

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Czynniki pozytywne - mozliwosci:
e wzrost gospodarczy - koniunktura w branzy budowlano - montazowej,
 prywatyzacja gtéwnych sektoréw przemystowych oraz realizacja planowanych inwestycji w branzach: hutniczej,
energetycznej, chemicznej i petrochemicznej, cementowej, spozywczej i innych,
e planowane duze inwestycje finansowane ze $rodkéw unijnych oraz wynikajace z dostosowania polskiej
gospodarki do wymogéw Unii Europejskiej w nastepujgcych sektorach: ochrona srodowiska, energetyka,
* przyjety przez rzad program w dziedzinie rozwoju infrastruktury, w tym modernizacja i rozbudowa istniejgcych
portow lotniczych.

Czynniki negatywne - zagrozenia:
 brak mozliwo$ci spetnienia wymagan przetargowych w zakresie instrumentéw finansowych: brak dostepu do
linii kredytowych i bankowych gwarancji wykonania,
« konserwatywna polityka bankéw wobec branzy budowlanej, postrzeganej przez banki jako branza o
zwiekszonym ryzyku (wysokie koszty finansowania oraz konieczno$¢ wielokrothego zabezpieczania
instrumentow finansowych),
« duza konkurencja na rynku ustug budowlanych,
« ksztatltowanie sie kurséw walut,
« odptyw sity roboczej do krajow Unii Europejskiej i innych (Norwegia, Islandia).

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Silne strony:
e rozpoznawalna, dobra marka, wiarygodno$¢ techniczna oraz referencje we wzrostowych sektorach rynku,
takich jak: energetyka, przemyst chemiczny i petrochemiczny, hutnictwo zelaza i stali, papierniczy ochrona
Srodowiska, koksownictwo i inne obiekty przemystowe,
« szeroki zakres oraz wysoka jakos¢ oferowanych ustug,
« wysoko wykwalifikowana kadra techniczna,
« posiadanie specjalistycznych uprawnien,
« wdrozenie Systemow Zarzgdzania zgodnych z wymaganiami norm 1ISO 9001: 200 oraz ISO 14001: 2004
Stabe strony:
« nie dostosowany do dzisiejszych wymagan system informatyczny stosowany w Spoéice,
« brak dostepu do instrumentéw finansowych.
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10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA

ANALIZA ZADLUZENIA

Zrédta finansowania Emitenta

Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004
Kapitat (fundusz) wlasny -3 936 -4 471 -4 825
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w tym: 19172 17 948 20 238
Rezerwa na zobowigzania 3378 3953 5420
Zobowigzania dlugoterminowe 1223 1478 0
\Wobec pozostatych jednostek 1223 1478 0
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$¢. 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 292 249 0
d) inne 931 1229 0
Zobowigzania krotkoterminowe 14 399 12 332 14 534
\Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
\Wobec pozostatych jednostek 14 337 12112 13 994
a) kredyty i pozyczki 376 0 183
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartos¢. 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 139 83 0
\(/jv)ymagzalnoé)c/&“u dostaw i ustug, okresig 7 662 7127 7933
-do 12 miesiecy 7 629 7 090 7871
-powyzej 12 miesiecy 33 37| 62
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 9
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
?r?nychzéwiaijct;:euﬁ podatkow, cel, ubezpieczen i 3 659 3329 4370
h) z tytutu wynagrodzen 732 562 662

82



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna

i) inne 1770 1011 837
Fundusze specjalne 62 220 540
Rozliczenia miedzyokresowe 173 186 284
Pasywa razem 15 237 13 478 15413
Zrodta finansowania Emitenta

Wyszczegdblnienie 30.09.2007|30.09.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006
Kapitat (fundusz) wlasny 7 815 -3 543 -2 609 -3 765
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w tym: 11 880 16 497 19 082 17 230
Rezerwa na zobowigzania 2 483 3074 2 546 3152
Zobowigzania dlugoterminowe 932 1211 1021 1 305
\Wobec pozostatych jednostek 932 1211 1021 1 305
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 0
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosc. 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 255 198 258 236
d) inne 678 1013 763 1 069
Zobowigzania krétkoterminowe 8 298 12 035 15 344 12 596
\Wobec pozostatych jednostek 0 0 533 0
\Wobec pozostalych jednostek 8129 11 916 14 519 12 386
a) kredyty i pozyczkKi 0 0 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartos¢. 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 186 94 172 100
\c/jv)ymagzalnogti?*u dostaw i ustug, (o] okresie 2 555 6 814 6 657 7247
-do 12 miesiecy 2 555 6 781 6 625 7 215
-powyzej 12 miesiecy 0 33 33 33
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
_g) z tytuiu, podatkow, cel, ubezpieczen i 2935 3997 4295 3200
innych $wiadczen
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h) z tytutu wynagrodzen 1 350 632 1193 541
i) inne 1 803 1148 2 201 1298
Fundusze specjalne 169 119 293 210
Rozliczenia miedzyokresowe 166 177 171 177
Pasywa razem 19 694 12 954 16 472 13 465
Analiza zadtuzenia

WyszczegOlnienie 30.09.2007 {30.09.2006|30.06.2007 |{30.06.2006
\Wskaznik ogdlnego zadluzenia 47% 102% 99% 103%
\Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 5% 9% 6% 10%
\Wskaznik kredytu kupieckiego 13%) 53% 40% 54%

Metoda wyliczenia wskaznikow:
Wskaznik ogéinego zadtuzenia = zobowigzania ogétem / suma pasywow

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe /
pasywa ogotem

wskaznik kredytu kupieckiego = zob. z tyt. dostaw/ pasywa ogoétem

Zobowigzania dtugoterminowe stanowig niewielki procent sumy zobowigzan a w ich sktad wchodzi w gtéwnej mierze
zobowigzanie z tytutu zawartych uméw leasingowych oraz zobowigzanie wobec ZUS objete uktadem ratalnym.
Spotka w lipcu 2005 roku podpisata z ZUS uktad ratalny na mocy ktére zobowigzanie w wysokosci 1.447.110,18 zt
roztozyta na 60 rat.

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych gtéwne pozycje stanowig zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug,
podatkéw cet i ubezpieczehn oraz z tytutu wynagrodzen. W sklad zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wchodzg
zobowiagzania z tytutu zaciggnietego kredytu kupieckiego u dostawcéw Emitenta. Emitent w zwigzku z odbudowanym
zaufaniem dostawcéw korzysta z odroczonych terminéw ptatnosci. Struktura podmiotowa dostawcow a tym samym
zobowigzah z tytutlu dostaw jest rozproszona. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczeh sga na poziomie
poréwnywalnym do poziomu zobowigzan wobec dostawcow co jest wynikiem poréwnywalnego udziatlu materiatéw
oraz robocizny w kontraktach realizowanych przez Emitenta.

Z analizy zadtuzenia widoczny jest efekt przeprowadzonego w Spéice procesu restrukturyzacyjnego obejmujgce
postepowanie upadtosciowe. Wysokos¢ ogoélnego zadiuzenia spadt do poziomu 47%, a wysokosé kredytu
kupieckiego w strukturze pasywéw spadta do 13%.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
EMITENTA

Gléwnym strumieniem przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 roku jest nadwyzka
srodkoéw pienieznych uzyskanych z dziatalnosci operacyjnej, wskazujgca na wzrost rentownosci podstawowego
przedmiotu dziatalnosci spotki.

Przeptywy pieniezne z dziatalnodci operacyjnej wynikajg gtownie z transakcji oraz innych zdarzen, ktére
uksztattowatly wypracowany zysk.

Dane o przeptywach pienieznych dziatalnosci operacyjnej na dzien 30 wrzesnia 2007 r., ustalone metodg posrednig
prezentuja sie nastepujgco:
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Zysk netto na 30 wrzesnia 2007 r. 2 248 tys. zt.
Korekty zysku netto, w tym:
- amortyzacja jako koszt niepieniezny dodawany do zysku w kwocie 426 tys. zt.

- odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy) w kwocie 34 tys. zit.

- zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie - 1tys. zt.

- zmiana stanu rezerw na koszty (zmniejszenie rezerw) w kwocie - 895 tys. zt.

- zmiana stanu zapaséw (wzrost zapasoéw) w kwocie - 295 tys. zt.

- zmiana stanu naleznosci (wzrost stanu naleznosci) w kwocie -4 355 tys. zt.
- zmiana stanu zobowigzan (zmniejszenie ) w kwocie 3 951 tys. zt.

- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (wzrost) w kwocie - 202 tys. zt.
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 911 tys. zt.

Zmiane stanu zobowigzan krotkoterminowych w rachunku przeptywoéw pienieznych skorygowano o kwote + 9 502
tys. zt. na skutek konwersji zobowigzan uktadowych wobec wierzycieli na akcje serii D.

W zwigzku z eliminacjg kwoty 9 502 tys. zt. z zobowigzan krétkoterminowych, nie wykazano tej pozycji w ,Innych
korektach” dziatalno$ci operacyjne;j.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2007 r. dotyczyly gtownie
zaptaty w kwocie 610 tys. zt. za nabyte skiadniki aktywéw trwatych. Natomiast wptywy dotyczyly sprzedazy Srodkow
trwatych w wysokosci 1 tys. zt., co spowodowato ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie — 609 tys.
zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2007 r. charakteryzowaly sie
utratg obcych Zrédet finansowania.
Posiadane $rodki pieniezne uzyskane z dziatalno$ci operacyjnej, wydatkowano na:

- sptate pozyczki firmie JARO S.A. w kwocie - 376 tys. zl.
- ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego w kwocie - 124 tys. zt.
- sptate odsetek od pozyczki i umoéw leasingowych w kwocie - 55 tys. zt.

Natomiast wptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej dotyczyly odsetek od lokat krétkoterminowych i
wyniosty 21 tys. zi.

Razem przeptywy z dziatalnosci finansowej sg ujemne i wynoszag — 534 tys. zi.

Ponizej prezentowana tabela przeptywu srodkéw pienieznych w tys. zt., obejmuje lata 2004 do 2006 oraz okres od 1
stycznia do 30 wrzes$nia 2007 roku.

Wyszczegblnienie 30.09.2007 2006 2005 2004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 911 158 - 1017 2373
operacyjnej
Przeptywy pieniezne =z dziatalnosci - 609 -531 446 729
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci -534 215 -238 -1925
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem -232 - 158 - 809 1117
Srodki pieniezne na poczatek okresu 671 829 1638 461
Srodki pieniezne na koniec okresu 439 671 829 1638

Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 roku wskazuje ujemne przepltywy
pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, ktére przewyzszajg doptyw srodkéw z dziatalnosci operacyjnej, co
sygnalizuje o przejsciowych trudnosciach finansowych. Poprawa sytuacji finansowej wigze sie z pozyskaniem
obcych zrddet finansowania i dokonywania nowych inwestycji.
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10.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY
FINANSOWANIA EMITENTA

W strukturze finansowania Emitenta na koniec Il kwartatu 2007r. kapitaly wlasne stanowity - 40%
pasywow. W$&réd kapitatdw obcych zdecydowang przewage mialy zobowigzania krétkoterminowe, ktére
stanowity 42% pasywow Spoiki, a zobowigzania dlugoterminowe 5% pasywow.

Potrzeby kredytowe Spétki wynikaja gtownie z koniecznosci finansowania produkcji w toku, naleznosci od klientéw
oraz koniecznoscig sfinansowania zabezpieczen realizowanych kontraktéw. Z uwagi na toczace sie jeszcze
niedawno (sptata nastgpita 31 pazdziernika 2007r) postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu
Spétka nie miata mozliwosci uzyskania finansowania z sektora bankowego. W zwigzku z tym gtéwnym zrédiem
kredytu sg dostawcy materiatéw i ustug udzielajgcy Spétce kredytu kupieckiego. Fakty otrzymywania takiego kredytu
Swiadczy o odzyskanej wiarygodnosci i zaufania ws$réd dostawcow. Brak mozliwosci otrzymania wsparcia
kredytowego z sektora bankowego utrudnia réwniez zapewnienie zabezpieczen kontraktéw (gwarancji bankowych)
przez co Emitent zmuszony jest to blokowania srodkéw wiasnych. W finansowaniu dziatalnosci Spotka oprocz
kredytéw kupieckich korzysta réwniez z leasingu, ktérym finansowany jest zakup srodkéw transportu.

Emitent po przeprowadzeniu emisji akcji serii E nie przewiduje znacznego wzrostu zaangazowania kredytowego w
celu finansowania dziatalnosci. Obecna struktura finansowania Emitenta ulegta zasadniczej zmianie po dokonaniu
konwersji zobowigzan Emitenta na akcje Emitenta w ramach nowej emisji akcji przeznaczonych na splate
wierzytelnosci umieszczonych na liscie wierzytelnosci ustalonej na dzien ogloszenia upadiosci Emitenta z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Zakonczenie postepowania upadio$ciowego otworzyto przed Spoétkg mozliwosé
uzyskania zewnetrznego finansowania pochodzgcego z sektora bankowego oraz innych instytucji finansowych.

Emitent do dnia zatwierdzenia prospektu zawart umowe kredytowg w wysokosci 1,3 min zi.na okres 1 roku, oraz
umowe o udzielenie pozyczki w wysokos$ci 800 tys. zt. Pozyczka zostata sptacona w petnej wysokosci i w terminie.

10.4. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN
W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB
MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Podstawowym ograniczeniem w wykorzystaniu zasobéw kapitatowych jest fakt, wobec Emitenta toczylo sie jeszcze
niedawno postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu. Powoduje to brak dostepu do finansowania z
rynku bankowego.

Innym gtéwnym ograniczeniem w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych oraz w zakresie dostepnosci do zrodet
finansowania moglyby by¢ rosngce wymagania klientéw w zakresie wysokosci i form wnoszenia zabezpieczenia
nalezytego wykonania umowy na okres gwarancji i rekojmi. Obecnie w zwigzku z brakiem dostepu do kredytéw
bankowych wystepuje koniecznos¢ wniesienia takiego zobowigzania w pienigdzu badZ w gwarancjach bankowych.
Powoduje to konieczno$¢ alokowania wtasnych srodkéw pienieznych na poczet zabezpieczen, a tym samym
ograniczenie dostepnosci tych zasob6w kapitatowych. Kolejnym ograniczeniem w zakresie dostepnosci zrédet
finansowania mogtoby by¢ zmniejszenie sktonnosci dostawcow do udzielania kredytu kupieckiego w zwigzku z
realizowana na rzecz Energoaparatury S.A. sprzedaza materiatow i ustug, co spowodowatoby znaczne ograniczenie
tego zrédia finansowania. Wszystkie wymienione powyzej zjawiska w przypadku ich wystapienia mogtyby wptyna¢ na
pogorszenie ptynnosci Spotki.

Poza wymienionymi wyzej brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére miaty
lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

10.5. INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH 'ZRC')DEL FUNDUSZY
POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH
W POZYCJACH5.2.318.1

Inwestycje wskazane w punkcie 8.1.2 beda realizowane ze $rodkdéw wtasnych Emitenta, w tym pozyskanych w
drodze publicznej emisji oraz leasingu.
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11. BADANIA | ROZWQOJ, PATENTY | LICENCJE

11.1. BADANIA | ROZWOJ

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie prowadzit prac badawczych.

11.2. PATENTY, LICENCJE | ZNAKI TOWAROWE

Emitent korzystajac z cudzych utworéw (w szczegoélnosci z oprogramowania komputerowego) ma zawarte umowy
dajace prawo do wykorzystywania programéw na wtasciwych polach eksploataciji i nie wykorzystuje utworéw poza
zakresem wynikajacym z tychze uméw.

Emitentowi nie przystuguja patenty na wynalazki, prawa z rejestracji wzorow przemystowych, wzoréw uzytkowych,
oznaczen geograficznych ani topografii uktadéw scalonych.

Emitent w dniu 11 lipca 2007 r. ztozyt do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej w Warszawie podanie
0 udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy ENERGOAPARATURA (numer zgloszenia Z — 327627). Znak
towarowy Emitenta jest znakiem stowno — graficznym, dwuelementowym, barwnym. Elementem przewodnim jest
mala litera ,e”, pogrubiona, w kolorze czerwonym, charakteryzujgca sie wystajgcymi zakonczeniami w ksztatcie grota
strzalki przy zakonczeniu gtowki i podstawy. Litera pochylona jest w lewo, opierajac sie miejscem przegiecia
podstawy. Pod nig istnieje pogrubiony w kolorze szarym napis ENERGOAPARATURA. Znak towarowy obejmuje
swoim zakresem klase (511)* 09 dla nastepujacych towardw: szafy, tablice i pulpity sterowniczego, urzadzenia
kontrolno — pomiarowe, wystepujace w instalacjach automatyki pomiaréw i sterowania obiektami przemystowymi,
elementami automatyki sterowniczej oraz urzadzenia kontrolno pomiarowe wystepujace w instalacjach automatyki
pomiaréw i sterowania obiektami przemystowymi, elementami automatyki; klase (511) 37 dla nastepujgcych towardw:
montaz i rozruch ukltadéw pomiarowych i automatyki; klase (511) 40 dla nastepujacych ustug: kompletowanie
materialdbw na zamoéwienia oséb trzecich oraz klase (511) 42 dla nastepujacych ustug: projektowanie w zakresie
automatyki i pomiaréw oraz w zakresie instalacji elektrycznych.

* w dokumencie klasy podano wedtug klasyfikacji nicejskiej (por. Porozumienie nicejskie dotyczace miedzynarodowej
klasyfikacji towaréw i ustug dla celéw rejestracji znakéw, podpisane w Nicei dnia 15 czerwca 1957 r., zrewidowane w
Sztokholmie dnia 14 lipca 1967 r. i w Genewie dnia 13 maja 1977 r. oraz zmienione dnia 28 wrzesnia 1979 r.; Dz. U.
z 2003 r., nr 63, poz. 583).

Emitent posiada koncesje na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug ochrony os6b i mienia
w formie zabezpieczenia technicznego polegajacego na:

— montazu elektronicznych urzadzen i systeméw alarmowych sygnalizujgcych zagrozenie ochranianych osob i
mienia oraz eksploatacji, konserwaciji i naprawach w miejscach ich zainstalowania;

— montazu urzadzen i Srodkéw mechanicznego zabezpieczenia oraz ich eksploatacji, konserwacji, naprawach
i awaryjnym otwieraniu w miejscach ich zainstalowania.

Koncesja zostata przyznana Emitentowi przez Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji na czas nieokreslony.
Emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie ustug ochrony o0séb i mienia
w formie zabezpieczenia technicznego na obszarze catego Kraju.

11.3. CERTYFIKATY | UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA

Emitent wdrozyt i stosuje system zarzadzania jakos$cig w nastepujacym zakresie: projektowanie i instalowanie
systeméw automatyki i pomiaréw oraz instalacji elektrycznych do 1 kV; prefabrykacja szaf sterowniczych
i pomiarowych; kompletowanie dostaw urzadzen i aparatury; oprogramowanie uzytkowe sterownikdw; sprawdzenie i
remont aparatury pomiarowej, spetniajgc tym samym wymagania normy PN — EN ISO 9001 : 2001 oraz normy PN —
EN ISO 14001 : 2001. Certyfikat ISO 9001 : 2001 jest wazny do dnia 22 grudnia 2009 r.; certyfikat ISO 14001 : 2001
jest wazny do dnia 8 lutego 2010r.

W dniu 18 listopada 2006 r. Emitent uzyskat Zaswiadczenie Rekomendacyjne Stowarzyszenia Elektrykdéw Polskich w
zakresie:

— wykonywania montazu instalacji elektrycznych, automatyki, pomiaréw i sterowan;
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— prefabrykacji szaf i tablic pomiarowych, skrzynek obiektowych i pulpitéw sterowniczych;

— projektowania systemow automatyki i uktadéw sterowania.
Zaswiadczenie zostato wydane na czas okreslony, tj. do dnia 18 listopada 2009 r.

W 1997 r. Emitent uzyskat Certyfikat nadania godta ,Spétka Gietdowa” .

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI,
SPRZEDAZY | ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDAZY ZA
OKRES OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO DO
DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

W ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy rynek budownictwa przemystowego i ogdlnego rozwijat sie bardzo
dynamicznie. Istotne jest przy tym to, ze istniejgce juz programy inwestycyjne w sektorach stanowigcych naturalne
pole eksploracji i ekspansji dla ENERGOAPARATURY S.A. byly kontynuowane i ich rozwdj byt mniej wiecej zgodny z
zaktadanymi pierwotnie harmonogramami. W dziedzinie programéw rozwojowych przemystu rafineryjnego i
petrochemicznego (program PKRT — obecnie 10+ Grupy Lotos i program inwestycyjny Grupy Orlen) oznacza to
zakonczenie procesu projektowania wiekszosci zadan oraz zakornczenie przygotowania terenu pod przyszte budowy.
W energetyce z kolei inwestycje planowane na lata 2008 — 09, bedace na etapie realizacji prac budowlanych i
konstrukcyjnych, wchodzg w etapy wykonawstwa montazu. Ponadto zaanonsowano réwniez konkretne plany
rozwojowe w przemysle papierniczym (np. budowa nowej maszyny papierniczej w Mondi Packaging Paper Swiecie
S.A.). Takze przemyst metalurgiczny zaréwno stalowniczy jak i metali niezelaznych przezywa boom inwestyciji
stuzgcych rekonstrukcji i zwiekszeniu mocy produkcyjnych.

Rozwojowi rynku inwestycyjnego w kraju towarzyszy zwiekszenie mozliwosci eksportu ustug budowlano-
montazowych, co wynika z dobrze widocznego wzrostu zainteresowania duzych miedzynarodowych firm
kontraktorskich wykonawcami z Polski, ktory prezentujgc dobry poziom techniczny i merytoryczny potrafig
zaoferowaé konkurencyjne ceny i warunki realizacji.

Taka sytuacja na rynku ustug wykonawczych, w tym réwniez z zakresu montazy AKPIA i elektrycznych, jest
generalnie korzystna dla firm o potencjale zapewniajgcym terminowe i wtasciwe wykonanie zadania. Przy tym
inwestorzy coraz wyrazniej okreslaja swoje wymagania wobec wykonawcOw, kltadac nacisk na umiejetnosé
realizowania inwestycji ,pod klucz” w peinym zakresie automatyki i elektryki.

Dynamika rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Energoaparatura, przewidywana na najblizsze lata przy jednoczesnym
ostabieniu czesci sit wykonawczych innych podmiotéw, zwigzanym z postepowaniami upadtosciowymi/uktadowymi
po okresie dekoniunktury oraz odptywem wykwalifikowanej kadry pracowniczej za granice, stwarza ogromne
mozliwosci przed podmiotami, ktére we wilasciwy sposob przygotowuja swoje organizacje dla maksymalnego
skonsumowania potencjalnych zyskow.

Dobra koniunktura spowodowata w ostatnich miesigcach wyrazny (cho¢ mniejszy od oczekiwan) wzrost cen na ustugi
budowlano-montazowe, zwlaszcza na rynku inwestycji przemystowych. Wzrost ten nie w petni jednak przektada sie
na wynik finansowy, gdyz wiekszos¢ firm dokonata podwyzek ptac pracownikéw by zabezpieczy¢ sie przed ich
odptywem — to z kolei spowodowato wzrost kosztéw pochtaniajgcy czes¢ nadwyzki wynikajgcej ze wzrostu cen. Na
podniesienie poziomu kosztow istotny wptyw miat takze wzrost cen materiatow, ktéry zaznaczyt sie we wszystkich
grupach materiatdbw montazowych stosowanych przez Emitenta, najbardziej zas w kablach, gdzie wyniost on (w
zaleznosci od dostawcy i rodzaju kabli) od 10% dol5% Gtéwng tego przyczynag jest istotny wzrost cen miedzi na
Swiatowych gietldach surowcowych oraz brak stabilnosci w tendencjach cenowych tego metalu. W przypadku
materiatldw wzrost cen w znacznym stopniu mozna jednak przenie$¢ na inwestora.

ENERGOAPARATURA S.A. w duzym stopniu jest beneficjentem opisanych powyzej tendencji og6inych, przy czym
Zarzad analizujgc na biezaco zmieniajace sie warunki makrootoczenia, wprowadzat (przy akceptacji organéw
nadzorujgcych) odpowiednie korekty do realizowanej strategii dziatania. Jesli poréwnac¢ przychody ze sprzedazy w
okresie pierwszych trzech kwartaldbw roku 2007, ktére wyniosty 28.291 tys. PLN z analogicznym okresem roku
poprzedniego (13.862 tys. PLN) to wida¢, iz dynamika wzrostu wynosi 204 %. Analogiczne poréwnanie wielkosci
kosztow: 11.245 tys. PLN za okres | — IX 2006 i 22.645 tys. PLN za okres | — IX 2006 wykazuje dynamike 201%, a
wiec jednak nieco nizszg niz sprzedazy, co nalezy uzna¢ za pozytywne, szczegoélnie wobec omawianego wzrostu
cen materiatow, jak rowniez podniesienia ptac pracownikéw produkcyjnych.
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Warto$¢ zapaséw magazynowych Emitenta w okresie | — IX 2006 wyniosta 264,3 tys. PLN za$ w analogicznym
okresie roku 2007, 532,5 tys. PLN. Jej wzrost wynoszacy 201,5% jest poréwnywalny ze wskaZnikiem dynamiki
kosztéw i wynika gtéwnie ze wzrostu cen materialtdw nie za$ ze wzrostu wolumenu materiatdw w magazynie. Spotka
prowadzi polityke sukcesywnego obnizania stanéw magazynowych. Utrzymywany jest minimalny poziom
zapewniajgcy pokrycie biezacych potrzeb. Proces logistyczny zorganizowany jest w systemie bezposrednich dostaw
na prowadzone zadania inwestycyjne i remontowe.

Zysk netto Emitenta wypracowany w pierwszych dziewieciu miesigcach roku zwiekszyt sie z 928 tys. PLN w roku
2006 do 2.248 tys. PLN w roku biezgcym co daje wzrost o ponad 242% i dowodzi dobrego wykorzystania szans
stwarzanych przez otoczenie makroekonomiczne.

12.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI,
NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE
WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY
WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA, PRZYNAJMNIEJ DO KONCA
BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO.

W chwili obecnej nic nie wskazuje na zatamanie sie lub istotnie niekorzystna zmiane tendencji rozwojowych
opisanych w podpunkcie 12.1. a takze w innych miejscach Prospektu Emisyjnego, zwtaszcza za$ w podpunktach 6.1.
i 6.2. Dlatego w perspektywie przynajmniej najblizszego roku obrotowego Emitent stwierdza, ze nie g mu znane
zadne elementy niepewne, zdarzenia, zgdania lub zobowigzania, mogace mie¢ prawdopodobny, znaczacy wptyw na
perspektywy jego rozwoju.

13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1. OSWIADCZENIA WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZAt OZENIA, NA KTORYCH
EMITENT OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

Emitent nie upubliczniat prognoz wynikéw. Emitent nie publikowat réwniez wynikéw szacunkowych.

13.2. RAPORT SPORZADZONY PRZEZ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Emitent nie upubliczniat prognoz wynikéw. Emitent nie publikowat rowniez wynikéw szacunkowych.

13.3. PROGNOZY WYNIK,OW SPORZADZONE NA ZASADACH ZAPEWNIAJACYCH
POROWNYWALNOSC Z HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Emitent nie upubliczniat prognoz wynikéw. Emitent nie publikowat réwniez wynikéw szacunkowych.

13.4. OSWIADCZENIE, czy PROGNOZA WYNIKOW OPUBLIKOWANA
W PROSPEKCIE, KTORY JEST NADAL WAZNY, JEST AKTUALNA

Emitent nie upubliczniat prognoz wynikéw. Emitent nie publikowat rowniez wynikow szacunkowych.

14. ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. IMIONA | NAZWISKA, ADRESY MIEJSCA PRACY | FUNKCJE W RAMACH
EMITENTA ORAZ  WSKAZANIE PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI
WYKONYWANEJ POZA EMITENTEM, GDY DZIALALNOSC TA MA ISTOTNE
ZNACZENIE DLA EMITENTA

Do organdw Emitenta nalezg: Zarzad, jako organ zarzadzajgcy oraz Rada Nadzorcza, jako organ nadzorujacy. Do
0sOb zarzadzajgcych wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng
wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dzialalnoscig zaliczono Dyrektora ds. Finansowych (Prokurenta),
Dyrektora ds. Marketingu (Prokurenta), Dyrektora ds. Sprzedazy (Prokurenta), Dyrektora ds. Automtyki (Prokurenta)
oraz Gtéwng Ksiegowg (Prokurenta).
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14.1.1. ZARzZAD EMITENTA

W sktad Zarzadu wchodza:

Mariusz Jabtonski Prezes Zarzadu;
Rafat Manka Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji;
Tomasz Michalik Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu i Rozwoju.

Mariusz Jabtonski — Prezes Zarzadu
Mariusz Jabtonski sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 27 wrze$nia 2004 r.
Wiek: 41 lat.

Miejscem pracy Mariusza Jabtonskiego jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikajace z wykonywanych
obowigzkow.

Mariusz Jabloriski jest absolwentem Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach, Wydziatu Prawa i Administracji 1991 r.).
Kariere zawodowg Mariusz Jabtoriski rozpoczat w 1991 r. podejmujgc prace jako inspektor do spraw prywatyzacji w
Banku Handlowo — Kredytowym S.A. w Katowicach. W okresie od listopada 1991 r. do pazdziernika 1992 r. petnit
funkcje Gtéwnego Specjalisty do spraw Kredytéw, a nastepnie Dyrektora Biura Administracyjno — Prawnego w Banku
Handlowo — Kredytowym S.A. w Katowicach. W latach 1992 — 1997 pelnit funkcje Dyrektora Oddziatu Gliwickiego
Banku Handlowego S.A. w Swietochtowicach. W okresie od kwietnia 1997 do wrze$nia 1999 r. byt Prezesem
Zarzadu Delta Leasing, po przeksztatceniu Gornoslgskiego Centrum Gospodarczego S.A. z siedzibg w Katowicach.
Od wrzeénia 1998 r. do pazdziernika 1999 r. Dyrektor Oddziatu Slaskiego Towarzystwa Leasingowego S.A. z
siedzibg w Katowicach. W okresie od pazdziernika 1999 r. do lutego 2000 r. pelnit funkcje Wiceprezesa Spoiki
Finansowej S.A. w Dabrowie Gorniczej. W latach 2000 — 2004 petnit funkcje czionka Zarzadu, Dyrektora
Finansowego CENTROZAP S.A. z siedzibg w Katowicach. Od wrzesnia 2004 r. do chwili obecnej petni funkcje
Prezesa Zarzadu Energoaparatury S.A. z siedzibg w Katowicach.

W ciagu ostatnich pieciu lat Mariusz Jabtonski pemit nastepujgce funkcje
w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspdlnikiem:
- ,L,CENTROZAP” S.A. z siedzibg w Katowicach — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy — do wrzesnia 2004
r.,
- ,CENTROZAP” S.A. z siedzibg w Katowicach — Cztonek Rady Nadzorczej — funkcje sprawuje nadal,
-  Odlewnia Zeliwa SREM S.A. w Sremie — Cztonek Rady Nadzorczej — funkcje sprawuje nadal,
— CMS S.A. z siedzibg w Katowicach — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - funkcje sprawuje nadal,
— CMS S.A. z siedzibg w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej,
— ENERGOAPARATURA S.A. z siedzibg w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej — posiada 511.036
akcji Emitenta, stanowigcych 2,53% udziatu w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 2,53% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Oprécz wskazanych powyzej, Mariusz Jabtoniski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie czlonkiem
organdéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdinikiem w spotkach kapitatowych lub
osobowych.

Mariusz Jabtonski:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej pieciu lat nie peit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub zarzgdzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zalgcznika do
Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazlty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub
byly kierowane przez =zarzad komisaryczny, za wyjagtkiem pemienia funkcji Prezesa Zarzadu
Energoaparatury S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej przyczyny upadtosci wskazano w 1l 5.1.5 Prospektu
oraz Czlonka Rady Nadzorczej w ,CENTROZAP” S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérego upadtos¢ z
mozliwoscig zawarcia ukladu ogloszona zostata w dniu 27 kwietnia 2004 r.; w dniu 29 listopada 2005 r.
odbyto sie gtosowanie Wierzycieli w sprawie zatwierdzenia sgadowego postepowania upadioSciowego z
mozliwoscig zawarcia uktadu Centrozap S.A. W efekcie uzyskania wymaganej wiekszosci gtosow na
Zgromadzeniu Wierzycieli Sad Rejonowy w Katowicach na podstawie art. 285 ust. 2 i 3 Ustawy Prawo
upadiosSciowe i naprawcze postanowit o zawarciu pomiedzy Centrozap S.A. a wierzycielami uktadu,
przewidujacego petng konwersje wierzytelnosci na akcje Centrozap S.A.; do ukladu przystgpili wierzyciele
reprezentujacy wierzytelnosci o tgcznej wartosci 142.153.037,70 zt, a nowi akcjonariusze objeli 947.687.232
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sztuk akcji serii C o tgcznej wartosci nominalnej 94.768.723,20 zt. Postepowanie uktadowe Centrozap S.A.
zostato zatwierdzone przez Sad Rejonowy w Katowicach na mocy postanowienia z dnia 30 czerwca 2006
roku. W dniu 15 wrzesnia 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach wydat Postanowienie o zakonczeniu
postepowania uktadowego Centrozap S.A. Etap sadowego postepowania uktadowego Centrozap S.A. z
wierzycielami zakoriczony zostat ostatecznie na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z
dnia 15 grudnia 2006 roku stwierdzajgcego wykonanie przez Centrozap SA ukladu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Mariusza Jabtoriskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

— nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Mariuszem Jabtoriskim a innymi czlonkami Zarzadu i czlonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Rafat Marika — Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Produkcji
Rafal Manka sprawuje funkcje cztonka Zarzadu od dnia 1wrze$nia 2007 r.
Wiek: 33 lata

Miejscem pracy Rafata Marnki jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikajgce z wykonywanych obowigzkdow.
Rafal Marika jest absolwentem Politechniki Slaskiej w Gliwicach (2000 r.) W okresie od sierpnia 2000 r. do sierpnia
2007 r. Rafat Manka zatrudniony byt na stanowisku inzyniera budowy, nastepnie kierownika budowy
w ELBUD Katowice Spotka z 0.0. Od dnia 1 wrzes$nia 2007 r. Rafat Manka zostat uchwate Rady Nadzorczej Emitenta
zostat powotany na stanowisku Cztonka Zarzgdu — Dyrektora ds. Produkciji.

Rafal Manka nie byl w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez nie byt i nie jest obecnie wspolnikiem w spotkach kapitatowych lub
osobowych.
Rafat Marika:
— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,
— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,
w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zalgcznika do Rozporzgdzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji Czlonka Zarzgdu Energoaparatury S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej
przyczyny upadiosci wskazano w Il 5.1.5 Prospektu,
— w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Rafata Manki ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),
e nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek Emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Rafalem Marka a innymi czionkami Zarzadu i czitonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

Tomasz Michalik — Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Handlu i Rozwoju

Tomasz Michalik sprawuje funkcje cztonka Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2007 r.

Wiek: 34 lata.

Miejscem pracy Tomasza Michalika jest siedziba Emitenta oraz inne miejsca wynikajagce z wykonywanych
obowigzkow.

Tomasz Michalik jest absolwentem Politechniki Slaskiej w Gliwicach, Wydziat Organizaciji i Zarzadzania, Kierunek
Zarzadzanie i Marketing o specjalnosci Zarzadzanie przedsiebiorstwem i marketing przemystowy (1998 r.). W 2007 r.
Tomasz Michalik ukonczyt Podyplomowe Studia Menadzerskie na Uniwersytecie Warszawskim. Od 1998 r. do 2001
r. zatrudniony byt na stanowisku Inzyniera ds. Rozwoju, a od 2001r. do 2004 r. — na stanowisku Kierownika Dziatu
Zaopatrzenia w Przedsiebiorstwie Budownictwa Elektroenergetycznego ELBUD Spoétka z 0.0. W okresie od 2004 r.
do 2007 r. Tomasz Michalik petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Dyrektora ds. Marketingu w Przedsiebiorstwie
Budownictwa Elektroenergetycznego ELBUD Spétka z o.0.
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W okresie od sierpnia 2000 r. do sierpnia 2007 r. Rafat Manka zatrudniony byt na stanowisku inzyniera budowy,
nastepnie kierownika budowy w ELBUD Katowice Spétka z 0.0. Od dnia 1 wrze$nia 2007 r. Rafat Marka zostat
uchwate Rady Nadzorczej Emitenta zostat powotany na stanowisku Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Produkcji.

W ciagu ostatnich pieciu lat Tomasz Michalik petnit nastepujaca funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych:

e Przedsiebiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ELBUD Spotka z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu
Dyrektora ds. Marketingu - od 2004 r. do 2007 r.

Oprécz wskazanej powyzej, Tomasz Michalik nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie czlonkiem
organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez nie byt i nie jest obecnie wspoélnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych. Tomasz Michalik:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,w okresie co
najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub zarzgdzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zalgcznika do
Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji
lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji Czionka Zarzadu
Energoaparatury S.A. z siedzibg w Katowicach, ktorej przyczyny upadioéci wskazano w Il 5.1.5
Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku
do Tomasza Michalika ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych),

— nie otrzymal w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Tomaszem Michalikiem a innymi cztonkami Zarzadu i czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

14.1.2. RADA NADZORCZA EMITENTA

W skiad Rady Nadzorczej wchodza:

Leszek Rejniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Adam Beza Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ireneusz Krol Czionek Rady Nadzorczej,

Ryszard Wojtowicz Czionek Rady Nadzorczej,

Jacek Zatryb Czionek Rady Nadzorczej.

Leszek Rejniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Rejniak petni funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 20 stycznia 2005 roku.
Wiek: 36 lat.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Leszka Rejniaka — w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest siedziba
Emitenta mieszczaca sie w Katowicach przy ul. Pulaskiego 7 oraz inne miejsca wynikajgce z wykonywanych
obowigzkow.

Leszek Rejniak jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (1998 r.). W latach 1998 — 2003 Leszek
Rejniak zatrudniony byt na stanowisku Kierownika Dziatu Marketingu w ,JARO” S.A. z siedzibg
w Jaroszowie. Obecnie Leszek Rejniak peti funkcje Prezesa Zarzadu Fabryki Porcelany ,Watbrzych” S.A. z siedzibg
w Waltbrzychu.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Leszek Rejniak pehit nastepujgce funkcje
w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspoélnikiem:

— ,Quantum 5" Spéika z 0.0. z siedzibg w Swidnicy — Prezes Zarzadu i udziatowiec — do chwili obecnej,
— JARQO" S.A. z siedzibg w Jaroszowie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej i akcjonariusz — do chwili obecnej,
— Fabryka Porcelany ,Watbrzych” Spétka z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu — Prezes Zarzadu — do chwili obecnej,
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— Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach - Przewodniczacy Rady Nadzorczej i akcjonariusz — do chwili
obecnej, posiada 931.000 akcje Emitenta,

— JARQO" S.A. z siedzibg w Jaroszowie — akcjonariusz — do chwili obecnej,

— ,Quantum 5” Spéika z 0.0. z siedzibg w Swidnicy — akcjonariusz - do chwili obecne;.

Oprécz wskazanych powyzej, Leszek Rejniak nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spoétkach kapitatowych lub
osobowych.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Leszek Rejniak:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zalgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjgtkiem petnienia funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia
uktadu ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r., ktérej przyczyny upadtosci wskazano w Il 5.1.5 Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Leszka Rejniaka ze strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

e nie otrzymal w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Leszkiem Rejniakiem a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zarzgdu oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Adam Beza — cztonek Rady Nadzorczej
Adam Beza petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 20 stycznia 2005 roku.
Wiek: 44 lata.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Adama Bezy — w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest siedziba
Emitenta mieszczaca sie w Katowicach przy ul. Pulaskiego 7 oraz inne miejsca wynikajgce z wykonywanych
obowigzkow.

Adam Beza jest absolwentem Akademii Gdrniczo — Hutniczej w Krakowie (1987 r.). W latach 1987 — 1989 Adam
Beza zatrudniony byt na w Zaktadzie Gorniczych Robét ,Wschéd” z siedzibg w Mystowicach. W okresie od stycznia
1990 r. do kwietnia 1992 petnit funkcje Specjalisty w Dziale Handlowym, Specjalisty w Dziale Marketingu w
Przedsiebiorstwie Eksportu Budownictwa Energopol EX z siedzibg w Czeladzi. Jako rzeczoznawca ds. techniczno —
handlowych zatrudniony byt w AEG Polska Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie od kwietnia 1992 r. do listopada
1993 r.). Adam Beza w latach 1993 — 1997 zatrudniony byt w ABB Instal Spéika z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
poczatkowo na stanowisku Specjalisty projektanta, nastepnie Kierownika Projektu, Kierownika Dziatu Ofert w Pionie
Instalacji oraz Kierownika Dziatu Ofertowania Instalacji Elektrycznych. Obecnie Adam Beza petni funkcje Prezesa
Zarzadu ,JARO” S.A. oraz cztonka Zarzgdu Fabryki Porcelany ,Watbrzych” S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Adam Beza pelnit nastepujace funkcje
w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspoélnikiem:

— Ekologiczne Centrum Utylizacji Spétka z 0.0. z siedzibg w Jaroszowie — Prezes Zarzadu - do grudnia 2004 r.,
~JARQO” S.A. z siedzibg w Jaroszowie — Prezes Zarzadu i akcjonariusz — funkcje sprawuje nadal,
— Fabryka Porcelany ,Watbrzych” SA z siedzibg w Watbrzychu — Czlonek Zarzadu — funkcje sprawuje nadal,

— Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach — Cztonek Rady Nadzorczej i akcjonariusz - do chwili obecnej,
posiada 161.963 akcje Emitenta
— ,Quantum 5" Spétka z 0.0. z siedzibg w Swidnicy — udziatowiec - do chwili obecnej,

Oprécz wskazanych powyzej, Adam Beza nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspélnikiem w spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Adam Beza:
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— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie peit funkcji czionka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzgdzajgcych wyzszego szczebla (o ktoérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zafgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem za wyjgtkiem petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej upadto$¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r.; ktérej przyczyny upadtosci wskazano w Il 5.1.5
Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Adama Bezy ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

e nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Adamem Bezg a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zarzadu oraz osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Ireneusz Krél — cztonek Rady Nadzorczej
Ireneusz Krol petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 16 czerwca 2005 roku.
Wiek: 44 lata.

Miejscem wykonywania obowigzkow Ireneusza Krola — w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest siedziba
Emitenta mieszczaca sie w Katowicach przy ul. Pulaskiego 7 oraz inne miejsca wynikajgce
z wykonywanych obowigzkow.

Ireneusz Krdl jest absolwentem Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach, Wydziat Prawa i Administracji (1990 r.).
W 1997 r. ukonczyt Podyplomowe Studia z zakresu Strategii i Zarzadzania w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie. W 1999 r. uzyskat dyplom miedzynarodowy Master of Business Administration w zakresie Finansow
Miedzynarodowych i Marketingu Miedzynarodowego Wyzszej Szkoty Handlu i Finanséw Miedzynarodowych. Kariere
zawodowg Ireneusz Krol rozpoczat w 1982 r. w Dziale Techniki Gérniczej Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowy Wirek”
w Rudzie Slaskiej. W latach 1993 — 1995 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Restrukturyzacii i Strategii Rozwoju
w Katowickim Holdingu Weglowym S.A. W latach 1996 — 2000 Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Fabryki Sprzetu i
Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitatlowa FASING S.A. z siedzibg
w Katowicach, ponadto od 1997 r. do 2000 r. Dyrektor Zarzadzajacy FASPOL Ltd Sydney Australia. Od 10 lutego
2000 r. do nadal Ireneusz Krol petni funkcje Prezesa Zarzadu, Dyrektora Naczelnego CENTROZAP S.A.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Ireneusz Krol petit nastepujgce funkcje
w organach administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych oraz byt wspoélnikiem:

— Odlewnia Zeliwa Srem S.A. z siedzibg w Sremie — Czlonek Rady Nadzorczej — 2003 — 2006,

— ENERGOAPARATURA S.A. z siedzibg w Katowicach — cztonek Rady Nadzorczej — od 2002 r. — funkcje
sprawuje nadal,

— CENTROZAP S.A. z siedzibg w Katowicach — Prezes Zarzadu - funkcje sprawuje nadal,

— CENTROZAP Finanse Spotka z 0.0. z siedzibg w Katowicach — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — od
2004 r. — funkcje sprawuje nadal,

— CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie — Cztonek Rady Nadzorczej — maj 2005 — luty 2006 r.,

— REM-TECH Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie — Czlonek Rady Nadzorczej - wrzesien 2004 — listopad 2005
r.,

— Gornik Zabrze Sportowa S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 2004 — pazdziernik 2005,

— CMS S.A. z siedzibg w Katowicach — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — 2004 — listopad 2005 r. oraz
od 2007 — funkcje sprawuje nadal,

— Hydrobudowa Slask S.A. z siedzibg w Katowicach — Czlonek Rady Nadzorczej — do 2002 r.,

— Starobielska Fabryka Kos Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilamowicach — Cztonek Rady Nadzorczej — 2003 —
kwieciert 2004 r.,

— Odlewnia Centrozap Sp. z 0.0. z siedzibg w Kutnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — do 2002 r.,

— Centrozap Odlewnia Rur Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej — do 2003 r.,Centrozap Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach — Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej — do 2003 r.ZM Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibg w Swietochtowicach - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej od lipca 2007r. do nadal,CMS SA — akcjonariusz - do chwili obecnej - posiada 4.064 akcji Spoki
stanowigcych 32,03 kapitatu zaktadowego, Centrozap S.A. — akcjonariusz — do chwili obecnej - posiada
12.620.000 akcji stanowigcych 1,15% kapitatu zaktadowego.
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Oprocz wskazanych powyzej, Ireneusz Krol nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspoélnikiem w spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Ireneusz Krol:

- nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

- w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie pelnit funkcji czlonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zalgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadiosci lub
likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu
ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r.; ktérej przyczyny upaditosci wskazano w Il 5.1.5 Prospektu oraz
Prezesa Zarzadu ,CENTROZAP” S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérego upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia
uktadu ogtoszona zostata w dniu 27 kwietnia 2004 r.; w dniu 29 listopada 2005 r. odbyto sie glosowanie
Wierzycieli w sprawie zatwierdzenia sgdowego postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu
Centrozap S.A. W efekcie uzyskania wymaganej wiekszosci gloséw na Zgromadzeniu Wierzycieli Sad
Rejonowy w Katowicach na podstawie art. 285 ust. 2 i 3 Ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze postanowit
0 zawarciu pomiedzy Centrozap S.A. a wierzycielami uktadu, przewidujgcego petng konwersje wierzytelnosci
na akcje Centrozap S.A.; do ukladu przystapili wierzyciele reprezentujacy wierzytelnosci o tgcznej wartosci
142.153.037,70 zt, a nowi akcjonariusze objeli 947.687.232 sztuk akcji serii C 0 tgcznej wartosci nominalnej
94.768.723,20 zi. Postepowanie uktadowe Centrozap S.A. zostalo zatwierdzone przez Sad Rejonowy w
Katowicach na mocy postanowienia z dnia 30 czerwca 2006 roku. W dniu 15 wrze$nia 2006 roku Sad
Rejonowy w Katowicach wydat pPostanowienie o zakorczeniu postepowania ukladowego Centrozap S.A.
Etap sadowego postepowania uktadowego Centrozap S.A. z wierzycielami zakohczony zostat ostatecznie na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 15 grudnia 2006 roku stwierdzajgcego
wykonanie przez Centrozap SA uktadu,

- w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Ireneusza Kréla ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Ireneuszem Krdlem a innymi czlonkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zarzadu oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Ryszard Wojtowicz— cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Wojtowicz petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 16 czerwca 2005 roku.
Wiek: 50 lat.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Ryszarda Wojtowicza — w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest
siedziba Emitenta mieszczaca sie w Katowicach przy ul. Pulaskiego 7 oraz inne miejsca wynikajgce
z wykonywanych obowigzkow.

Ryszard Wojtowicz jest absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego Wydziat Prawa i Administracji (1990 r.).

\W latach 1984 — 1990 zatrudniony byt na stanowisku samodzielnego referenta na Akademii Ekonomicznej we
Wroctawiu. W latach 1991 — 1992 zatrudniony byt jako Specjalista w BPH S.A. we Wroctawiu. Od 1993 r. do 1997 r.
zatrudniony byt na stanowisku Naczelnika Wydziatu Kredytéw w BPH S.A. we Wroctawiu. W latach od 1997 r. do
1998 r. petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu w Tenet Inkasso. Od 1998 r. do nadal sprawuje funkcje Dyrektora ds.
Finansowych w JARO S.A. z siedzibg w Jaroszowie.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Ryszard Wojtowicz petnit nastepujace funkcje
w organach administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych oraz byt wspélnikiem:
— Fabryka Porcelany ,Walbrzych” Spoétka SA. z siedzibg w Watbrzychu — cztonek Rady Nadzorczej — do chwili
obecnej,
—  JARO” S.A. z siedzibg w Jaroszowie — Prokurent , Dyrektor ds. finansowych, akcjonariusz - do chwili obecnej
— ,Quantum 5" Spétka z 0.0. z siedzibg w Swidnicy — udziatowiec - do chwili obecnej

Oprocz wskazanych powyzej, Ryszard Wojtowicz nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem
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organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub
osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Ryszard Wojtowicz:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie pelnit funkcji czlonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zalgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazlty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej upadtos¢ z mozliwosciag zawarcia uktadu
ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r., ktorej przyczyny upadtosci wskazano w Il 5.1.5 Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Ryszarda Wojtowicza ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

e nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organoéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Ryszardem Wojtowiczem a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i czionkami Zarzadu oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Jacek Zatryb — czionek Rady Nadzorczej
Jacek Zatryb petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 29 czerwca 2006 roku.
Wiek: 54 lata.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Jacka Zatryb — w zakresie funkcji sprawowanej w Emitencie - jest siedziba
Emitenta mieszczaca sie w Katowicach przy ul. Pulaskiego 7 oraz inne miejsca wynikajgce z wykonywanych
obowigzkow.

Jacek Zatryb jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej (1977 r.). W latach 1978 — 1988 Jacek Zatryb zatrudniony
byt na stanowisku sztygara zmianowego w JZMO w Jaroszowie. W okresie od 1991r. do 1995 r. prowadzit
dziatalno$¢ gospodarczg pod firma ,Za — Za” Spétka cywilna z siedzibg we Wroctawiu. Od 1995 r. do 1999 r. Jacek
Zatryb petnit funkcje Kierownika Kopalni ,JARO” S.A., a od 1999 r. do 2001 r. — Dyrektora ds. Techniczno —
Produkcyjnych. Od 2001 r. Jacek Zatryb petni funkcje Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego ,Jaromech” Spotka z
0.0. z siedzibg w Jaroszowie.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat Jacek Zatryb pehit nastepujgce funkcje
w organach administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych oraz byt wspoélnikiem:
— Jaromech Spotka z 0.0. z siedzibg w Jaroszowie - Prezes Zarzadu — funkcje sprawuje nadal,
— Fabryka Porcelany ,Walbrzych” S.A. z siedzibg w Walbrzychu — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — do
chwili obecnej,
— ,Quantum 5” Spétka z 0.0. z siedzibg w Swidnicy — udziatowiec — do chwili obecnej,
— Energoaparatura S.A. — Czionek Rady Nadzorczej i akcjonariusz - do chwili obecnej
— JARO S.A. z siedzibg w Jaroszowie — Dyrektor ds. Techniczno — Produkcyjnych i akcjonariusz - do chwili
obecne;j.

Oprécz wskazanych powyzej, Jacek Zatryb nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspélnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, Jacek Zatryb:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie peit funkcji czlonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzgdzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zalgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjgtkiem petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktorej upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu
ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r.; ktorej przyczyny upadtosci wskazano w Il 5.1.5 Prospektu,
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— w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Jacka Zatryb ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

e nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dzialania jako czionek organoéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Jackiem Zatryb a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zarzadu oraz osobami zarzadzajacymi
wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

14.1.3. OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA
Beata Dudek — Dyrektor ds. Marketingu
Beata Dudek petni funkcje Dyrektora ds. Marketingu od dnia 3 grudnia 2004 roku.
Wiek: 39 lat.

Miejscem pracy Beaty Dudek jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Katowicach przy ul. Putaskiego 7 oraz inne
miejsca wynikajace z wykonywanych obowigzkow.

Beata Dudek jest absolwentkg Wyzszej Szkoly Zarzgdzania Marketingowego i Jezykéw Obcych w Katowicach (2004
r.). Beata Dudek uczestniczyta w wielu szkoleniach i konferencjach — Szkolenie dla Kandydatow na Czionkéw Rad
Nadzorczych Spétek Skarbu Panstwa (2005 r.), Szkolenie z zakresu przygotowywania ofert — Zaméwienia publiczne
(2003 r.), Szkolenie w zakresie negocjacji w biznesie (1998 r.), Konferencja Cogen Europe ,Decentralised
Cogeneration &The Climate Change Challenge” (1997 r.), Konferencja ,Power Delivery International / Natura Gas
Infrastructure” (1997 r.), Regionalne Forum Energetyczne ,Perspektywa energetyczna Europy Srodkowej
i Wschodniej do 2000 r.: od transformacji do trwatego rozwoju” (1997 r.). W roku 1987 podjeta prace w charakterze
nauczycielki w przedszkolu nr 98 w Katowicach. Od 1988 r. zatrudniona w ,Energoprojekt — Katowice” S.A. kolejno
na stanowiskach: kre$larza, asystenta projektanta w pracowni mechanicznej, asystenta ds. marketingu promocji i
reklamy, specjalisty ds. marketingu, asystenta ds. uméw i rozliczert w Dziale Uméw. Od grudnia 2004 r. zatrudniona
w ,Energoaparatura” S.A. jako dyrektor ds. marketingu.

Zgodnie ze ztlozonym oswiadczeniem Beata Dudek nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie czlonkiem
organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem:

- Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej — posiada 120.000 akcji
Emitenta, stanowigcych 0,59% udziatu w kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 0,59% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

- Energoprojekt — Katowice” S.A. — posiada 9 akcji imiennych serii A ,Energoprojekt — Katowice” S.A., o
wartosci nominalnej 63,00 zt kazda.

Oprocz wskazanych powyzej, Beata Dudek nie byla w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie wspéinikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, Beata Dudek:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza ,Energoaparatura” S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta,

— nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sgdu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie peita funkcji czlonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji Dyrektora ds.
Marketingu Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu
ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r.; ktérej przyczyny upadtosci wskazano w Il 5.1.5 Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Beaty Dudek ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

. nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Beatg Dudek a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu oraz osobami zarzgdzajgcymi
wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.
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Barbara KozZlik — Gtdwna Ksiegowa
Barbara KoZlik petni funkcje Gtéwnej Ksiegowej od dnia 1 stycznia 1997 roku.
Wiek: 52 lata.

Miejscem pracy Barbary Kozlik jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Katowicach przy ul. Putaskiego 7 oraz inne
miejsca wynikajace z wykonywanych obowigzkow.

Barbara Kozlik ukonczyta w 1974 r. Liceum Ekonomiczne w Chorzowie. Od dnia 2 wrzesnia 1979 r. Barbara Kozlik
zwigzana jest stosunkiem pracy z Emitentem, poczatkowo zatrudniona byta na stanowisku Ksiegowej, nastepnie jako
Kierownik dzitau ksiegowosci, a od 1 stycznia 1997 r. — Gtownej Ksiegowe;j.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem Barbara Kozlik nie byta w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie czlonkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej — posiada
25.000 akcji Emitenta, stanowigcych 0,12% udziatu w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 0,12% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

Oprocz wskazanych powyzej, Barbara KoZlik nie byla w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie wspdlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Barbara Kozlik:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza ,Energoaparatura” S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta,

— nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie pehita funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d
zalgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji Gtownej Ksiegowej
.Energoaparatura” S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu ogtoszono w
dniu 4 pazdziernika 2004 r.; ktérej przyczyny upadtosci wskazano w 111 5.1.5 Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Barbary KozZlik ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

. nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Barbarg KozZlik a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu oraz osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Krzysztof Ksigzek — Dyrektor ds. Sprzedazy
Krzysztof Ksigzek petni funkcje Dyrektora ds. Sprzedazy od dnia 1 wrze$nia 2007 roku.
Wiek: 58 lata.

Miejscem pracy Krzysztofa Ksigzek jest siedziba Emitenta mieszczgca sie w Katowicach przy ul. Putaskiego 7 oraz
inne miejsca wynikajace z wykonywanych obowigzkéw.

Krzysztof Ksigzek jest absolwentem Politechniki Slaskiej w Gliwicach (1971 r.). W roku 1985 r. ukoriczyt studia
podyplomowe z zakresu energetyki jadrowej na Politechnice Gdanskiej. W latach 1971 — 1973 zatrudniony jako
technolog w Instytucie materiatéw Ogniotrwatych w Gliwicach. Od 1973 do 1983 r. zatrudniony w Instytucie Chemii
Nieorganicznej w Gliwicach kolejno na stanowiskach: asystenta, starszego asystenta i adiunkta. W latach 1983 —
1991 zatrudniony w ZPBE ENERGOPOMIAR w Gliwicach kolejno jako: specjalista, gtéwny inzynier zaktadu i
kierownik zaktadu. Od 1991 do 1998 r. zatrudniony w ROHM & HAAS Austria Ges. MbH — przedstawicielstwo w
Polsce w Gliwicach na stanowisku dyrektora. W latach 1998 — 2000 petnit funkcje dyrektora w ZENON Systems Kit.
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach. W latach 2001 — 2006 pemit w PCC Synteza S.A. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu
kolejno pemhit funkcje: dyrektora ds. marketingu i rozwoju, a nastepnie dyrektora ds. handlu i rozwoju. Od 1 lipca 2006
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r. zatrudniony jako dyrektor ds. handlu i rozwoju, od 1 wrzesnia 2007 r. peti funkcje dyrektora ds. sprzedazy w
.Energoaparatura” S.A..

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Krzysztof Ksigzek nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej — posiada
20.000 akcji Emitenta, stanowigcych 0,10% udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 0,10% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Opro6cz wskazanych powyzej, Krzysztof Ksigzek nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie wspélnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Krzysztof Ksigzek:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza ,Energoaparatura” S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta,

— nie zostat skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji czlonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zalgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji Dyrektora ds. Handlu i
Rozwoju Energoaparatura S.A. z siedziba w Katowicach, ktorej upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu
ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r.; ktérej przyczyny upadtosci wskazano w 11l 5.1.5 Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Krzysztofa Ksigzek ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

. nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sgadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Krzysztofem Ksigzek a innymi czionkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzgdu oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Anna Lubaszka — Dyrektor ds. Finansowych
Anna Lubaszka petni funkcje Dyrektora ds. Finansowych od dnia 27 kwietnia 2004 roku.
Wiek: 30 lat.

Miejscem pracy Anny Lubaszka jest siedziba Emitenta mieszczgca sie w Katowicach przy ul. Putaskiego 7 oraz inne
miejsca wynikajace z wykonywanych obowigzkow.

Anna Lubaszka jest absolwentkg Wyzszej Szkoly Zarzadzania Marketingowego i Jezykéw Obcych
w Katowicach (2002 r.). W 2006 r. ukonczyta Menadzerskie Studia Podyplomowe oparte na strukturach MBA
w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. W latach 1996 — 1999 Anna Lubaszka zatrudniona byta jako asystentka
radcy prawnego w Kancelarii Radcéw Prawnych s.c. w Sosnowcu. Od 1999 r. Anna Lubaszka zatrudniona jest w
Energoaparaturze S.A. kolejno na stanowiskach:

e Inspektora ds. ekonomicznych (od kwietnia 1999 r. do sierpnia 1999 r.),

e Specjalisty ds. ekonomicznych (od wrzesnia 1999 r. do pazdziernika 2001 r.),

e Kierownika Dziatu Analiz i Finans6w (od listopada 2001 r. do kwietnia 2004 r.),

e Dyrektora ds. Finansowych (od dnia 24 kwietnia 2004 r. do nadal)

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Anna Lubaszka nie byta w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej — posiada
120.000 akcji Emitenta, stanowigcych 0,59% udziatlu w kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 0,59% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
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Oprécz wskazanych powyzej, Anna Lubaszka nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie wspdlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Anna Lubaszka:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza Energoaparatura S.A., ktdra mialaby
istotne znaczenie dla Emitenta,

— nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnita funkcji czlonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zalgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazlty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjatkiem petnienia funkcji Dyrektora ds.
Finansowych Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktorej upadtosé
z mozliwoscig zawarcia ukltadu ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r.; ktérej przyczyny upadtosci
wskazano w Il 5.1.5 Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Anny Lubaszka ze strony organéw ustawowych Ilub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych),

e nie otrzymala w okresie ostatnich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Anng Lubaszka a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu oraz osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Bogustawa Pasamonik — Dyrektor ds. Automatyki
Bogustawa Pasamonik petni funkcje Dyrektora ds. Automatyki od dnia 1 wrzesnia 2007 roku.
Wiek: 54 lata.

Miejscem pracy Bogustawy Pasamonik jest siedziba Emitenta mieszczaca sie w Katowicach przy ul. Putaskiego 7
oraz inne miejsca wynikajace z wykonywanych obowigzkow.

Bogustawa Pasamonik jest absolwentka Politechniki Czestochowskiej w Czestochowie (1977 r.). W roku 1995 r.
ukonficzyta studia podyplomowe Politechniki Slaskiej (Sterowniki programowalne i systemy sterowania). Od 15
grudnia 1977 r. zatrudniona w ,Energoaparatura” S.A. kolejno na stanowiskach: Kierownika Budowy, Kierownika
Zaktadu Prefabrykacji, Kierownik Projektu. Od 15 marca 2005 r. zatrudniona jako dyrektor ds. produkcji, od 1
wrzesnia 2007 pehi funkcje dyrektora ds. automatyki.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Bogustawa Pasamonik nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych.

Jest akcjonariuszem Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach — akcjonariusz — do chwili obecnej — posiada
120.000 akcji Emitenta, stanowigcych 0,59% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 0,59% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Oprécz wskazanych powyzej, Bogustawa Pasamonik nie byta w ciggu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie
wspolnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, Bogustawa Pasamonik:

— nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci, wykonywanej poza ,Energoaparatura” S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta,

— nie zostata skazana w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa,

— w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnita funkcji czionka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d
zalgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjgtkiem petnienia funkcji Dyrektora ds.
Automatyki Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu
ogtoszono w dniu 4 pazdziernika 2004 r.; ktorej przyczyny upadiosci wskazano w 111 5.1.5 Prospektu,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do
Bogustawy Pasamonik ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
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zawodowych),

. nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako czionek organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Bogustawg Pasamonik a innymi czionkami Rady Nadzorczej i czionkami Zarzadu oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

14.2. KONFLIKT INTERESOW wW ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ WSROD OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC EMITENTA A INNYMI OBOWIAZKAMI |
INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | INNYCH OSOB NA STANOWISKACH
KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw u cztonkéw Zarzadu, czionkéw
Rady Nadzorczej oraz u oséb zarzgdzajacych wyzszego szczebla, pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2. UMOWY | POROZUMIENIA ZE ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI, KLIENTAMI, DOSTAWCAMI LUB INNYMI OSOBAMI,
NA PODSTAWIE KTORYCH CZLONKOWIE ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH ORAZ OSOBY NA
STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA ZOSTALY POWOLANE NA SWOJE STANOWISKA

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczgacymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby zarzgdzajgce, nadzorujgce i osoby zarzadzajgce
wyzszego szczebla zostaty wybrane na cztonkéw organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo na osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla.

14.2.3. OGRANICZENIA UZGODNIONE PRZEZ CZtONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ
OSOBY NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA W ZAKRESIE ZBYCIA
W OKRESLONYM CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie zostaty uzgodnione przez cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla zadne ograniczenia w zakresie zbycia w okreslonym czasie akcji
Emitenta, znajdujacych sie w ich posiadaniu, za wyjatkiem zobowigzania Czlonkéw Zarzadu, kt6rzy objeli akcje serii
C Emitenta*.

Zgodnie z zapisami § 6 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony w okresie do dnia 31 grudnia 2007 roku do
jednokrotnego lub kilkakrotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci
200.000,00 zt. Podwyzszenie lub podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki dokonywane w granicach kapitatu
docelowego, o tgczng kwote nie wiekszg niz 200.000,00 zt moga zosta¢ dokonane wytgcznie w celu umozliwienia
objecia akcji w ramach realizacji programu opcji menedzerskiej, uchwalonego przez Rade Nadzorczga w formie
regulaminu opcji menedzerskiej, z zastrzezeniem ograniczenia mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia
objecia tychze akcji przez uprawnionego pracownika.

Zarzad skorzystat z uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, dokonujgc
emisji 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C w oparciu o uchwate Zarzadu nr 1/8/2007 z dnia 28 sierpnia
2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C w ramach Programu
Opcji Menedzerskiej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C. Prawo
poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki zostato wytagczone uchwalg Rady Nadzorczej nr
377/2007 z dnia 21 sierpnia 2007 r.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostaly w terminie od 1 do 31 pazdziernika 2007 r. w siedzibie Spoiki.
Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostaty nalezycie subskrybowane i optacone, w zwigzku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., Zarzad dokonat przydziatu 1.000.000 Akgciji serii C.

*Zgodnie z § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 programu opcji menedzerskiej uchwalonego przez Rade Nadzorczg w dniu 27
pazdziernika 2006 r. ma on polega¢ na emitowaniu przez Spétke w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa § 6
ust. 2 Statutu, maksymalnie 1.000.000 (stownie: jeden milion) Akcji z przeznaczeniem dla Os6b Uprawnionych. Akcje
beda przez Spotke oferowane Osobom Uprawnionym do objecia w latach 2006 — 2007. Akcje te beda akcjami na
okaziciela z ograniczeniem mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia objecia tychze akcji przez osoby
uprawnione.
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W dniu 11 paZdziernika 2007 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 383/2007 w sprawie zmian w zapisie
Regulaminu Opcji Menedzerskiej, na mocy ktorej skresleniu ulegt zapis w 8 3 (Tryb realizacji) punkt 2 w brzmieniu :
»Akcje beda akcjami na okaziciela z ograniczeniem mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia objecia
tychze Akcji przez osoby upowaznione”.

Powyzsza zmiana Regulaminu Opcji Menedzerskiej nie oznacza jednak zmiany postanowienia § 6 ust. 5 Statutu
Emitenta, na mocy ktérego mozliwos$¢ zbycia akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego jest ograniczona,
w okresie 24 miesiecy od dnia objecia tychze akcji przez uprawnionego pracownika. Wobec powyzszego Zarzad
Spoéiki, ktérego intencjg jest zniesienie ograniczenia zbywania akcji serii C bedzie wnosit 0 umieszczenie w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punktu o podjeciu uchwaly w sprawie zmiany Statutu, w tym 8 6 ust. 5.
Zgodnie z propozycja Zarzadu otrzyma on nastepujace brzmienie: ,Podwyzszenie lub podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki dokonywane w granicach kapitatu docelowego, o taczng kwote nie wiekszg niz 200.000,00
(dwiescie tysiecy) ztotych, moga zosta¢ dokonane wytacznie w celu umozliwienia objecia akcji w ramach realizacji
programu opcji menedzerskiej, uchwalonego przez Rade Nadzorczg w formie regulaminu opcji menedzerskiej”.

15. WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PEENY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZtONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO WYNAGRODZENIA

15.1.1. WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO ZARZADOWI W ROKU 2007

Zgodnie z postanowieniami umowy o prace Prezesowi Zarzadu przystuguije:

= wynagrodzenie podstawowe,
= premia kwartalna w wysokosci 10% zysku netto z dziatalnosci podstawowej Spétki,
= Swiadczenia dodatkowe (prawo do korzystania z opieki medycznej w wysokosci 90,00 zt miesiecznie.

Zgodnie z postanowieniami umowy o prace Cztonkom Zarzadu przystuguje:

= wynagrodzenie podstawowe,
= wynagrodzenie dodatkowe i dodatki zgodnie z Zakladowym Uktadem Zbiorowym Pracy,
= Swiadczenia dodatkowe (prawo do korzystania z opieki medycznej w wysokosci 90,00 zt miesiecznie.

Zgodnie z uchwatg nr 349/2007 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 15 stycznia 2007 r. — premia dla Prezesa Zarzadu
naliczana bedzie po zakonczeniu kwartatu obrachunkowego. Wysokos¢ premii wynosi¢ bedzie 10% zysku netto z
dziatalnosci podstawowej emitenta.

Tabela. Wynagrodzenie brutto Czionkéw Zarzgdu Emitenta w 2007 r. (w z4)

Wynagrodzenie wyptacone taczna wartos$¢ wynagrodzen
Imie i Nazwisko Funkcja z tytutu petnienia funkcji wyptaconych przez Emitenta
w Zarzadzie Emitenta

|Mariusz Jabtonski* |Prezes Zarzadu 199.162,23 zt 667.168,23 zt
Rafat Marka** Cztonek Zarzadu 37.500,00 zt 37.500,00 z

Tomasz Michalik** (Cztonek Zarzadu 37.500,00 zt 37.500,00 z
RAZEM 274.162,23zt 742.168,23 zt

zrodto: Emitent

*W roku 2007 Mariuszowi Jabtonskiemu zostata wyptacona premia w wysokosci 468.006,00 zt. w tym:
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- premia w wysokosci 200 tys zt. netto przyznana przez Rade Nadzorczg uchwata nr 338/2006 z dnia
27.10.2006

- premia w wysokosci 268.006,00 z. wynikajaca z postanowieh umowy o prace

*

*Rafal Manka oraz Tomasz Michalik zostali powotani w skltad Zarzgdu Emitenta mocg uchwat nr 375/2007 i
376/2007 Rady Nadzorczej podjetej w dniu 3 wrzesnia 2007 r.

15.1.2. WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO RADZIE NADZORCZEJ W ROKU 2007

Tabela. Wynagrodzenie brutto cztonkéw Rady Nadzorczej za 2007 r. (w z})

Imie i nazwisko Funkcja Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia
brutto

Leszek Rejniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 43.200,00 zt
Adam Beza Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 37.200,00 z
Ireneusz Krol Czionek Rady Nadzorczej 31.200,00 zt
Ryszard Wojtowicz Cztonek Rady Nadzorczej 31.200,00 z
Jacek Zatryb Cztonek Rady Nadzorczej 31.200,00 z
RAZEM 174.000,00zt

zrédto: Emitent

15.1.3. WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACANEGO OSOBOM ZARZADZAJACYM
WYZSZEGO SZCZEBLA W ROKU 2007

Zgodnie z postanowieniami umow o prace osobom zarzadzajgcym wyzszego szczebla przystuguje:

- wynagrodzenie podstawowe,

- wynagrodzenie dodatkowe i dodatki zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy,

- Swiadczenia dodatkowe (prawo korzystania z opieki medycznej w kwocie 90,00 zt miesiecznie).

Premie osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla przyznawane sa kazdorazowo przez Prezesa Zarzadu na
podstawie ztozonego przez te osoby pisemnego wniosku.

Tabela. Wynagrodzenie brutto oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla za 2007 r. (w z})

Wynagrodzenie |Premie otrzymane taczna wartos¢
Imie i Nazwisko Funkcja wyptacone z tytutu w wynagrodzen w_yp’raconych
umowy o prace w | Energoaparatura przez Emitenta
Energoaparatura SA SA
Beata Dudek Dyrektor ds. 102.000,00 z4 82.921,26 74 184.921,26 74
Marketingu
Barbara Kozlik Gtéwna Ksiegowa 96.000,00 zt 44.724,75 zt 140.724,75 zt
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Krzysztof Ksigzek | Dyrektor ds. 102.000,00 7} 49.527,81 74 151.527,81 7}
Sprzedazy
Anna Lubaszka Dyrektor ds.
Fioansowych 102.000,00 zt 83.126,52 7t 185.126,52 7t
Bogusiawa Dyrektor ds. 102.000,00 zt 84.126,52 74 186.126,52 7t
Pasamonik Automatyki
RAZEM 504.000,00 zt 344.426,86 z4 848.426,86 zt

zrédio: Emitent

15.2. QGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA NA
SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Zgodnie z o$wiadczeniem, poza sktadkami, ktérych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkowych
ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Emitent nie przekazuje zadnych kwot na poczet
Swiadczen emerytalnych, rentowych lub podobnych swiadczen dla os6b wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej lub innych osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla.

Emitent wydzielit kwote 150.292,40 zt na $wiadczenia pracownicze na dzien 31.12.2006 roku.

Tabela: Kwoty wydzielone na $wiadczenia pracownicze (w z4)

L.p. Typ Swiadczenia Wysokos¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze na dzien
31.12.2006
L Odprawy emerytalne 100.600,00 zt
2.
Odprawy rentowe
3. Nagrody jubileuszowe 457.400,00 zt
4. Swiadczenie urlopowe 674.924,00 zt
RAZEM 1.232.924,00 zt

zr6dto: Emitent

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ KADENCJI ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI
CZLONKOWIE ORGANOW SPRAWOWALI SWOJE FUNKCJE

16.1.1. ZARzAD

Zgodnie z § 11 statutu Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.

Wspdlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu spotek handlowych mandat Cztonka
Zarzadu wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
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ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Mandat czionka Zarzgdu wygasa réwniez wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania Czlonka Zarzadu za sktadu Zarzadu (art. 369 § 5 Ksh). Mandat Czlonka Zarzadu
powotanego na okres wspdlnej kadencji przed uplywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Mariusz Jabtonski, Prezes Zarzadu, powotany zostat na obecng kadencje Uchwatg Rady Nadzorczej nr 380/2007 z
dnia 11 pazdziernika 2007r.

Rafat Manka, Czionek Zarzadu, powotany zostat na obecng kadencje Uchwalg Rady Nadzorczej nr 381/2007
z dnia 11 pazdziernika 2007 .

Tomasz Michalik, Cztonek Zarzadu, powotany zostat na obecng kadencje Uchwatg Rady Nadzorczej nr 382/2007 z
dnia 11 pazdziernika 2007 r.

Tabela: Okres kadencji obecnych czionkéw Zarzadu Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Mariusz Jabtoriski Prezes Zarzadu 11 pazdziernik 2007 . nie poznlezjonllzl 3;0 czerwca
Cztonek Zarzadu, A nASNial Mis
Rafat Marika ) 11 pazdziemik 2007 r. | ¢ POZMel N1z 30 czerwea
Dyrektor ds. Produkc;ji r.
Cztonek Zarzadu, L
Tomasz Michalik 11 pazdziemnik 2007 . nie pézniej niz 30 czerwca
Dyrektor ds. Handlu 2011r.
i Rozwoju

zrédto: Emitent

16.1.2. RADA NADZORCZA

Zgodnie z § 15 statutu Emitenta Rada Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) do 8 (0Smiu) cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Zgodnie z art. 369 §
4 w zwigzku z art. 386 § 2 Kodeksu spétek handlowych mandat Czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpOzniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej. Mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek S$mierci,
rezygnacji albo odwotania Czionka Rady Nadzorczej za skladu Rady. Zgodnie z art. 369 § 3 w zwigzku z art. 386 § 2
Kodeksu spotek handlowych mandat Czlonka Rady Nadzorczej powotanego na okres wspoélnej kadencji przed
uptywem danej kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ odwotani w kazdym czasie przez Walne Zgromadzenie.

Leszek Rejniak, powotany zostat w skiad Rady Nadzorczej na obecng kadencje Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 13 z dnia 14 pazdziernika 2004 r.

Adam Beza powotany zostat w sktad Rady Nadzorczej na obecng kadencje Uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 8 z dnia 20 stycznia 2005 r.

Ryszard Wojtowicz i Ireneusz Krél powotani zostali w sklad Rady Nadzorczej na obecng kadencje Uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 26 i 27 z dnia 16 czerwca 2005 r.

Jacek Zatryb powotany zostat w skiad Rady Nadzorczej na obecng kadencje Uchwatlg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 20 z dnia 29 czerwca 2005 r.

Tabela: Okres kadencji obecnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
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Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji | Koniec kadencji
Leszek Rejniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007
Adam Beza Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007
Ireneusz Krél Cztonek Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007
Ryszard Wojtowicz Cztonek Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007
Jacek Zatryb Cztonek Rady Nadzorczej 14.10.2004 r. 14.10.2007

Zrédto: Emitent

Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej zgodnie z zapisami Statutu Spoétki wygasng najpozniej z dniem 30 czerwca
2008r.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH
| NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW ZALEZNYCH OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA WYPLACANE
W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Nie istnieja zadne umowy o S$wiadczenie ustug czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych z Emitentem lub z ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okreslajgce Swiadczenia wyptacane w
chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.2.1. ZARzAD
Czionkowie Zarzadu sa zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umowy o prace.
16.2.2. RADA NADZORCZA

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Emitenta.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU | KOMISJI DS. WYNAGRODZEN

U Emitenta nie funkcjonuje komisja do spraw audytu oraz komisja do spraw wynagrodzen.

16.4. OSWIADCZENIE STWIERDZAJACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO
PROCEDUR £ ADU KORPORACYJNEGO KRAJU, W KTORYM MA SIEDZIBE

W zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 1 stycznia 2008 roku "Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW",
wprowadzonych na podstawie Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r., Zarzad Energoaparatura
S.A. z siedzibg w Katowicach przekazat do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego nr 1/2008 z dnia 4
stycznia 2008 r. informacje o zasadach tadu korporacyjnego, w ktérej wskazat zasady Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW ktérych Spétka nie bedzie stosowac w sposéb trwaly:

Czes$¢ |l zasada nr 1 pkt 5: w przypadku, gdy wyboru czlonkéw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie —
udostepnione spoice uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami
zawodowymi, w terminie umozliwiajacym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem.

Komentarz: stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym
zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania spétce informacji o swoich zamiarach w
zakresie zgtaszania kandydatow do skladu rady nadzorczej spétki przed odbyciem zgromadzenia. W przypadku nie
otrzymania tych informacji, Spétka poinformuje o odstepstwie od tej zasady.
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Czesc¢ Il zasada nr 1 pkt 6: roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetéw, wraz z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki.

Komentarz: zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czesci dotyczgcej sprawozdania z pracy komitetow oraz oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spoétki. W ramach dziatalnosci Rady
Nadzorczej nie istnieja komitety. Ze wzgledu na brak systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki bedacych w kompetencji Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza nie przedstawi oceny tych
systemoéw.

Czes$¢€ Il zasada nr 1 pkt 1: radanadzorcza raz w roku bedzie sporzadza¢ i przedstawia¢ zwyczajnemu walnemu
zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem.

Komentarz: zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czesci dotyczacej oceny systeméw. Ze wzgledu na brak
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spoétki, Rada Nadzorcza nie przedstawi
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu oceny tych systemow.

Czes$¢ lll zasada nr 6: przynajmniej dwéch czlonkéw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od
spoiki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétka. W zakresie kryteribw niezaleznosci cztonkow
rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komis;ji
rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgcg kryteria
niezalezno$ci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznos$ci czionka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z
akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogolinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Komentarz: powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana przez Rade Nadzorcza. Zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg w sposob suwerenny przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy Spotki. Wobec powyzszego nie ma podstaw do ograniczania swobody w wyborze czionkéw Rady
Nadzorczej Spotki.

Czesc¢ 1l zasada nr 7: w ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W skfad tego
komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden czlonek niezalezny od spéiki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym
powigzaniu ze spotka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spotkach, w ktorych rada
nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby czlonkéw, zadania komitetu moga byc¢
wykonywane przez rade nadzorcza.

Komentarz: powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana, poniewaz w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuja
zadne komitety. Spotka stoi na stanowisku, iz wyodrebnienie w skladzie Rady Nadzorczej komitetéw nie znajduje
uzasadnienia. W sprawach nalezacych do kompetencji komitetbw Rada Nadzorcza Spotki prowadzi prace i
podejmuje decyzje kolegialnie. W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie posiadajacy odpowiednig wiedze i
kompetencje w tym zakresie.

Czes¢ lll zasada nr 8: w zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zafgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych (...).

Komentarz: powyzsza zasada nie jest stosowana w Spoéice, gdyz Spotka nie przewiduje powotywania komitetow
zgodnie z zasadg z czesci lll pkt. 7.

17. PRACOWNICY

17.1. LICZBA PRACOWNIKOW

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego u Emitenta zatrudnionych byto 274 pracownikéw.
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Tabela. Liczba pracownikéw EmitentaOkres Stan zatrudnienia na koniec okresu
Na dzien zatwierdzenia Prospektu 274
2007 275
2006 239
2005 233
2004 301

zrédto: Emitent

Podstawowag forma $Swiadczenia pracy u Emitenta sg umowy o prace. Najwazniejsze formy umoéw o prace stosowane
przez Emitenta to umowy o prace na czas nieokreslony oraz umowy o0 prace na czas okreslony.

Oprocz umoéw o prace Emitent zatrudnia osoby w oparciu o umowy cywilnoprawne.

Tabela. Struktura zatrudnienia za wzgledu na forme zatrudnienia

Okres Umowy o prace Umowy o prace Umowy Razem
na czas okreslony na czas
nieokreslony cywilnoprawne
na dzien zatwierdzenia 62 212 5 279
Prospektu
2007 64 211 8 283
2006 48 191 6 245
2005 29 204 6 239
2004 59 242 5 306

zrédto: Emitent

Emitent zawiera z pracownikami dodatkowo okreslone w tresci art. 101" Kodeksu pracy odrebne umowy o zakazie
konkurencji. Obecnie u Emitenta obowigzuje 91 takich uméw. Umowy o zakazie konkurencji okres$lajg zakres
zakazanej dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta. Umowy o zakazie konkurencji zostaly zawarte miedzy innymi
z niektérymi pracownikami majgcymi kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Tabela. Struktura zatrudnienia w podziale na pracownikéw produkcyjnych i umystowych

Okres Pracownicy umystowi Pracownicy produkcyjni Razem
na dzien zatwierdzenia 91 183 274
Prospektu
2007 88 187 275
2006 77 162 239
2005 71 162 233
2004 85 216 301

zrédio: Emitent

W spéice z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci dominujg pracownicy produkcyijni, ktérzy stanowili na koniec
2007 r. 68 % zatogi Emitenta.
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Tabela. Struktura zatrudnienia ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci
Zrodto: Emitent

Okres Operacyjny i produkcja zarzad i Razem
sprzedaz administracja
na dzien zatwierdzenia 25 200 49 274
Prospektu

2007 23 204 48 275
2006 29 162 48 239
2005 28 162 43 233
2004 35 216 50 301

17.2. POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

17.2.1. ZARZAD

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami czionkowie Zarzadu Emitenta nie sg w posiadaniu akcji Emitenta, za
wyjgtkiem Mariusza Jabtonskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, ktéry posiada 500.000 akcji serii
C*i11.036 akcji serii D Emitenta, tacznie 511.036 akcji zwyktych na okaziciela Spéiki, stanowigcych 2,53%** udziatu
w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 2,53%** gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Akcje serii D objete
zostaty w wyniku konwersji wierzytelnosci umieszczonej na liscie uktadowej Spétki, na akcje serii D Spotki.

Wierzytelnos¢, skonwertowana na akcje serii D, przystugujaca Prezesowi Zarzadu nie wynikata jednakze z transakgciji
zawartej bezposrednio pomiedzy Prezesem Zarzadu a Spotka, a zostata nabyta przez Prezesa Zarzadu w drodze
przelewu wierzytelnosci od wierzyciela, ktérego wierzytelno$¢ umieszczona byta na liscie uktadowej. Prezes Zarzadu
nie zawierat bezposrednio ze Spotka zadnych transakciji.

*Akcje serii C, nabyte w liczbie 500.000 przez Prezesa Zarzadu, wyemitowane zostaty w ramach Programu Opcji
Menedzerskiej. W dniu 5 listopada 2007 r. Zarzad Spotki dokonat przydziatu Akcji serii C. W dniu 23 listopada 2007
roku zostat ztozony do Sadu Rejonowego w Katowicach stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki wynikajgcego z emisji Akciji serii C.

**Udziat w kapitale zakladowym Energoaparatura S.A. i w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przy kapitale
zaktadowym wynoszgcym 4.040.183,20 zt (stan po rejestracji w KRS emisji akcji C).

17.2.2. RADANADZORCZAEMITENTA

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta
posiadajg nastepujgce ilosci akcji Spoiki:

Tabela. Liczba akcji posiadanych przez Czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Petniona funkcja w
Osoba organach Spotki taczna liczba Udziat w kapitale
posiadanych akcji zaktadowym/ Udziat w
(szt.) 0golnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu
(%)**
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Leszek Rejniak | Przewodniczacy Rady 931.000 4,61%
Nadzorczej
Czlonek Rady
Adam Beza Nadzorczej 161.963 0,80%
Jacek Zatryb Czlonek Rady 7.300 0,04%
Nadzorczej

zrédio: Emitentzrédto: Emitent

* Adam Beza i Jacek Zatryb sa akcjonariuszami spoétki Jaro S.A. z siedzibg w Jaroszowie, posiadajacej 5.237.301 akcji Emitenta,
stanowigcych 27,28 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajgcych do 27,28% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Adam Beza posiada 174.118 akcji Jaro SA, stanowiacych 17,41% udziatu w kapitale zaktadowym, a Jacek Zatryb posiada 71.696
akcji Jaro S.A. , stanowigcych 7,17 % udziatu w kapitale zaktadowym.

**Udziat w kapitale zakladowym Energoaparatura S.A. i w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przy kapitale zaktadowym
wynoszacym 4.040.183,20 zt (stan po rejestracji w KRS emisji akcji C).

17.2.3. OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla posiadajg
nastepujace ilosci akcji Spotki:

Tabela. Liczba akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Petniona funkcja w
Osoba organach Spoiki taczna liczba Udziat w kapitale zaktadowym/
posiadanych akcji (szt.)* Udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (%)**

Beata Dudek Dyrektor ds. Marketingu 120.000 0,59%
Barbara Kozlik Gtéwna Ksiegowa 25.000 0,12%
Krzysztof Ksigzek Dyrektor ds. Sprzedazy 20.000 0,10%
Anna Lubaszka Dyrektor ds. Finansowych 120.000 0,59%
Bogustawa Pasamonik | Dyrektor ds. Automatyki 120.000 0,59%

zrédto: Emitent

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla nabyly akcje serii C, emitowane w ramach Programu Opcji Menedzerskie;.
W dniu 5 listopada 2007 r. Zarzad Spoétki dokonat przydziatu Akcji serii C. W dniu 23 listopada 2007 roku zostat
zlozony do Sadu Rejonowego w Katowicach stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji serii C.
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**Udziat w kapitale zaktadowym Energoaparatura S.A. i w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przy
kapitale zaktadowym wynoszacym 4.040.183,20 zi (stan po rejestracji w KRS emisji akcji C).

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Pracownicy Emitenta uczestniczg w Programie Opcji Menedzerskiej, ktérego regulamin — zgodnie z § 6 ust. 5 Statutu
Spoiki - uchwalony zostat przez Rade Nadzorczg w dniu 27 pazdziernika 2007 r.

Podstawowe zatozenia programu opcji menedzerskiej sg nastepujace:

Programem Opcji Menedzerskiej sa objete dwie grupy osob uprawnionych do objecia akcji emitowanych w ramach
programu opcji menedzerskiej, ktére odgrywaja szczegdlna role w zarzadzaniu Spotkg w tym rowniez w procesie
restrukturyzacji zwigzanym z postepowaniem upadtosciowym z mozliwos$cig zawarcia uktadu i posiadajg podstawowe

znaczenie dla perspektyw rozwoju Spétki:

1) Prezes Zarzadu — Mariusz Jabtonski,

2) Pracownicy Spoiki, ktorzy mieli znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Spoiki,
w okresie poprzedzajacym gtosowanie nad uktadem, ktorych liste ustali Prezes Zarzadu na zasadach
okreslonych w regulaminie. Rada Nadzorcza zatwierdza - na wniosek Prezesa Zarzadu - liste o0s6b

uprawnionych w terminie 10 dni od jej przedstawienia.

Z uwagi na charakter programu opcji menedzerskiej uprawnienie do objecia akcji w ramach programu moze zostaé
przypisane wylgcznie osobom, ktore byly pracownikami Spotki w roku poprzedzajgcym rok przyjecia propozyciji
uktadowych.

Uprawnienia do objecia akcji wynikajgce z uchwaly Rady Nadzorczej, nie moga by¢ przenoszone na inne osoby. W
przypadku gdy Prezes Zarzadu — Mariusz Jabtonski z przyczyn losowych nie bytby pracownikiem Spétki w dniu
prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, jego uprawnienia do objecia akcji pozostajg niezmienione z
tym, ze w przypadku odwotania go zachowuje on uprawnienie do objecia nie mniej niz 50% akcji oferowanych przez
Spotke w ramach programu opcji menedzerskiej. Nadwyzka ponad wskazane 50% akcji przystugujacych Prezesowi
Zarzadu — Mariuszowi Jabtonskiemu, przypadnie czionkowi Zarzadu, ktéry podejmie uchwale w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach programu opcji menedzerskiej.

Osoby uprawione beda mogty objac tacznie 1.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, z czego:

a. nie mniej niz 50% i nie wiecej niz 75 % akcji w ramach programu opcji menedzerskiej przystugiwa¢ bedzie
Prezesowi Zarzadu,

b. ilos¢ akcji stanowigca réznice pomiedzy ogdlng iloscig akcji a akcjami przeznaczonymi dla Prezesa Zarzadu -
Mariusza Jablonskiego przewidziana zostanie do objecia przez pozostatych uprawnionych. Ilos¢ Akcji
proponowanych do objecia przez poszczegdélnych uprawnionych pracownikow Spoétki okreslana bedzie przez
Prezesa Zarzadu — Mariusza Jabtonskiego we wniosku kierowanym do Rady Nadzorczej.

Dokonujgc podziatu akcji pomiedzy osoby uprawnione Prezes Zarzadu Mariusz Jabtonski jak i Rada Nadzorcza
kierowa¢ sie bedzie nastepujgcymi kryteriami: wydajnoscia i efektywnoscig pracy, zaangazowaniem w pracy i
osigganymi wynikami w roku poprzedzajacym.

llos¢ akcji przeznaczonych do objecia przez poszczegélne osoby uprawnione w ramach programu opcji
menedzerskiej moze ulec zmianie, jezeli po przyjeciu przez Rade Nadzorczg listy oséb uprawnionych, poszczegdini
uprawnieni pracownicy ztozg Zarzgadowi Spotki oswiadczenie, iz nie zamierzajg skorzysta¢ z uprawnienia do objecia
akcji w ramach programu opcji menedzerskiej lub skorzystajg w mniejszym zakresie niz wynikajacy z przyjetej przez
Rade Nadzorczg listy. W wyzej opisanym przypadku o przydziale akcji, ktére nie zostang objete przez uprawnionych
pracownikow decyduje Prezes Zarzadu — Mariusz Jablonski przydzielajac je innym z pos$réd uprawnionych
pracownikow.

Osoby uprawnione tracg uprawnienie do objecia akcji emitowanych w ramach programu opcji menedzerskiej w
przypadku rozwigzania umowy o0 prace z przyczyn zawinionych przez pracownika.

W przypadku $mierci osoby uprawnionej prawo do objecia akcji, ktore by jej przystugiwaty w ramach programu opcji
menedzerskiej, wygasa.
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Zgodnie z § 3 ust. 4 regulaminu opcji menedzerskiej emisja akcji w ramach programu nastgpi na podstawie uchwaty
Zarzadu o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego protokotowanej przez
notariusza, podjetej w terminie jednego miesigca od daty przegtosowania przez Zgromadzenie Wierzycieli Spoiki
propozycji uktadowych. Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakliadowego w ramach Programu Opcji
Menedzerskiej nastapi po uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Uchwata Zarzadu nr 1/8/2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w ramach
programu opcji menedzerskiej podjeta zostata w dniu 28 sierpnia 2007 r. Moca wskazanej uchwaty podwyzszono
kapitat zaktadowy Spotki o kwote 200.000,00 zt w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C, ktore
zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do kadry zarzadzajacej Spotki zgodnie z przyjeta
przez Rade Nadzorczg lista oséb uprawnionych do objecia akciji.

Zarzad Spotki powiadomit pisemnie pracownikéw Spétki - uprawnionych do objecia Akcji serii C - o ustalonej Cenie
emisyjnej Akcji serii C, o terminach otwarcia i zamkniecia subskrypcji tych akcji oraz o miejscu, w ktérym mogty by¢
sktadane zapisy na Akcje serii C.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostaly w terminie od 1 do 31 pazdziernika 2007 r. w siedzibie Spéiki.
W powyzszym terminie przyjeto tgcznie 7 zapiséw opiewajgcych na 1.000.000 Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostaty nalezycie subskrybowane i optacone, w zwigzku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziatu 1.000.000 Akgcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszia do skutku.

Osoby uprawnione, ktore ztozyly zapisy na Akcje serii C i ktérym te akcje przydzielono, zostalty pisemnie
poinformowane o liczbie przydzielonych im Akcji serii C.

W zwigzku z powyzszym,. Zarzad Spétki w dniu 23 listopada 2007 roku ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach
stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki wynikajacego z emisji AKcji
serii C

18. Znaczni akcjonariusze Emitenta

18.1. IMIONA | NAZWISKA (NAZWY) OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE
W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAJA UDZIALY W KAPITALE
EMITENTA LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY
PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu
akcjonariuszami Emitenta, innymi niz czlonkowie organéw Emitenta, posiadajacymi bezposrednio lub posrednio
udzial w kapitale Emitenta, podlegajacy zgtoszeniu na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa sa: Jaro S.A. z
siedziba w Jaroszowie, Halina Witkowska i Marian Barwacz.

Akcjonariusz . " Udziat w kapitale Liczba Udziat w liczbie
LA #lay zakladowym** glosow gltoséw na WZA**
Jaro S.A* z  siedzibg 0 0
w Jaroszowie, Polska 5237 301 25,93% 5237 301 25,93%
Halina Witkowska, Marian 1 000.000 4,95 % 1 000.000 4,95 %
Barwacz*

Zrodto: Emitent

* Gtownymi akcjonariuszami spotki Jaro S.A. z siedzibg w Jaroszowie sa:
-  QUANTUM 5 sp z o. o. z siedzibg w Swidnicy — 620,230 akcji, stanowigcych 62,02% udzialu w kapitale
zaktadowym,
— Adam Beza posiada 174.118 akcji, stanowigcych 17,41% udziatu w kapitale zaktadowym,
— Jacek Zatryb posiada 71.696 akcji, stanowigcych 7,17 udziatu w kapitale zaktadowym.
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*Udziat w kapitale zakladowym Energoaparatura S.A. i w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu, przy kapitale
zaktadowym wynoszacym 4.040.183,20 zt (stan po rejestracji w KRS emisji akcji C).

18.2. INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJA
INNE PRAWA GLOSU.

Wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnego
uprzywilejowania AKciji.

Znaczni Akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu w odniesieniu do Emitenta niz wynikajace z posiadanych
przez nich Akgc;ji.

18.3. WSKAZANIE CZY EMITENT JEST BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ WSKAZANIE
POSIADAJACEGO LUB KONTROLUJACEGO, A TAKZE OPISANIE
CHARAKTERU TEJ KONTROLI | ISTNIEJACE MECHANIZMY, KTORE
ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU.

Nie istnieje podmiot dominujacy wzgledem Emitenta lub podmiot sprawujgcy kontrole nad Emitentem

Naduzywaniu pozycji dominujgcej zapobiegajg przepisy prawa, w tym przede wszystkim przepisy Kodeksu spotek
handlowych i ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539),
przyznajace szczegolne uprawnienia mniejszosciowym akcjonariuszom. W szczegolnosci:

1. Zgodnie z art. 6 Kodeksu Spotek Handlowych spétka dominujgca ma obowigzek zawiadomié¢ spétke
kapitalowg zalezng o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdéch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spotki dominujacej
reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia,
powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej ograniczenia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum
oraz wiekszosci gloséw bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

2. Ponadto akcjonariusz, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spotki kapitalowej moze zada¢, aby spotka
handlowa, ktéra jest wspélnikiem albo akcjonariuszem w tej spétce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej wspdlnikiem
albo akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowej. Uprawniony moze zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akciji
lub gtosow, jakie spotka handlowa posiada w spétce kapitatowej, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumiert z innymi osobami. Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu oraz
whasciwej spoétce kapitatowej w terminie dziesieciu dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli zadanie udzielenia
odpowiedzi doszio do adresata pdzniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktory zwotano walne
zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym
zakonczylo sie walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej
udzielenia zobowigzana spotka handlowa nie moze wykonywaé praw z akcji albo udziatbw w spoice
kapitatowej.

3. Zgodnie z art. 20 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze spétki kapitatowej powinni by¢ traktowani
jednakowo w takich samych okolicznosciach.

4. Art. 385 8 3 Kodeksu Spotek Handlowych daje mniejszoSciowym akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej jedng piata kapitatu zakladowego prawo ztozenia wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej.
W takim wypadku osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akciji, ktoéra przypada z podziatu
ogolnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem
wyboru jednego czionka rady nadzorczej. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady
nadzorczej wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych czionkéw rady nadzorczej, z
wyjatkiem oséb, o ktérych mowa w art. 385 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych.

5. Zgodnie z art. 422 8 1 Kodeksu Spétek Handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem
badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spéiki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.
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6. Zgodnie z art. 84 i 85 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
nr 184, poz. 1539) na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez biegtego na koszt emitenta
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem lub prowadzeniem spraw spotki publicznej (rewident do
spraw szczegolnych). Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Przed podjeciem uchwaly zarzad spétki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu
pisemna opinie dotyczgca zgtoszonego wniosku. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z
trescig wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust.
4 ustawy, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczeg6lnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczerh w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH
REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W
SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA.

Emitent nie dysponuje jakgkolwiek wiedzg w przedmiocie ewentualnych ustalen, ktore w przysziosci mogtyby
spowodowaé zmiane w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podmiotem powigzanym, w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 24) przyjetych zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci, z ktérymi Emitent zawierat transakcje, byt znaczny akcjonariusz Spotki - spoétka Jaro
S.A. z siedzibg w Jaroszowie.

Transakcjg z Jaro S.A. z siedzibg w Jaroszowie byto zawarcie w dniu 15 grudnia 2006 r. umowy pozyczki na kwote
370.000,00 zi. Zastosowane oprocentowanie pozyczki wynosito 15,60% p.a. czyli 1,30% dla okresu udzielenia
pozyczki. Pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami przez Emitenta w styczniu 2007 r. Przeprowadzona
transakcja miata charakter rynkowy i byta dokonywana wytgcznie na warunkach rynkowych.

Wartos$¢ transakcji z Jaro SA wyniosta:

- w2004 roku—0z
- w2005 roku—0 zt,
w 2006 roku — 376.000,00 zt,
w 2007 roku — 0 zt
- w minionym okresie roku 2008 — 0O zt.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW |
PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ
ZYSKOW | STRAT

20.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

W celu zapewnienia zgodnosci sprawozdan finansowych Emitenta z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 w sprawie sprawozdan z zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. Nr 209, poz. 1743), Emitent
podaje dodatkowe informacije:

- Zasady polityki rachunkowosci
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Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych Srodkéw trwalych i wartodci niematerialnych i prawnych Spoétka ustala
uwzgledniajgc okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla poszczeg6inych grup srodkéw trwatych sg nastepujace:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu od |5 % do | 20 %
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od |25 | % do | 45 %
Urzadzenia techniczne i maszyny od | 10 % do | 60 %
Srodki transportu od |14 |% |do] 20 %
Pozostate Srodki trwate od | 14 % do | 25 %

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Oprogramowanie komputeréw 50 | %

- Zasady wyceny zobowigzan, kapitatéw wiasnych oraz utworzonych rezerw przychodow i kosztow

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin zaptaty oraz
pozostate tytuty zobowigzan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia roku nastepujacego po dniu
bilansowym. Zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania
krétkoterminowe obejmuja réwniez Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych.

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania Spotki z tytutdbw cywilnoprawnych i
publicznoprawnych, w ktérych termin ptatnosci przypada pézniej anizeli w roku nastepujgcym po dniu bilansowym, a
jezeli zaptata ma nastgpié¢ ratalnie — to w tej ich czesci, ktéra w mysl umowy ma zostac¢ zaptacona po roku obrotowym
nastepujacym po dniu bilansowym. Zobowigzania diugoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty
wg stanu na dzien bilansowy. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu umoéw leasingowych wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, a wiec po jej zdyskontowaniu za pomoca efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania wykazywane sg w bilansie tacznie z naleznymi kontrahentowi w mys$l umowy odsetkami, w tym takze
odsetkami z tytutu zwioki w zaptacie.

Kapitat wtasny na dzien bilansowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej, z podziatem na jego sktadniki. Kapitaty
wlasne stanowig tworzone przez Spotke kapitaly zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz
statutem spokki. Do kapitatow wlasnych zalicza sie réwniez wynik finansowy danego roku obrotowego oraz nie
pokryte straty z lat ubiegtych.

Rezerwy Spétka tworzy na przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane Spéice ryzyko,
grozace straty oraz skutki innych zdarzen w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wysokosci. Rezerwy tworzone
sa w wyniku przeszitych zdarzen gdy na spétce spoczywa juz obecnie zobowigzanie do wydatkowania w przysztosci
srodkow lub istnieje znaczne prawdopodobienstwo poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny szacunek kwoty
koniecznej do wywigzania sie z tego zobowigzania lub wymagajacej pokrycia.

Przychody sa to uzyskane w roku obrotowym w wiarygodnie ustalonej wartosci, prawdopodobne korzysci
ekonomiczne, ktére spowodujg zwiekszenie aktywow lub zmniejszenie zobowigzan Spotki, prowadzace do
zwiekszenia kapitatu witasnego. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw stanowig powstajace
powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig Spétki. Przychody te wykazywane sg w
wielkosci netto bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem opustéw, rabatéw, dotacji, itp.
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Koszty sg to prawdopodobne zmniejszenia korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w
roku obrotowym, ktére spowodujg zmniejszenie aktywow lub zwiekszenie zobowigzan, prowadzace do zmniejszenia
kapitatu wkasnego.

Koszty sprzedanych produktow obejmujg ich koszt wytworzenia oraz koszty sprzedazy i ogélnego zarzgdu zwigzane
z dziatalnoscig podstawowg. Koszty sprzedanych towaréw i materiatow wykazywane sg w cenach netto ich nabycia
lub zakupu.

Pozostate przychody i koszty sa to zdarzenia gospodarcze powstajgce powtarzalnie, ale zwigzane tylko posrednio ze
zwyklg dziatalnoscig operacyjng Spoiki.

Przychody i koszty finansowe sg to gtéwnie korzysci i wydatki ekonomiczne uzyskane lub poniesione w zwigzku ze
sprzedazg lub posiadaniem aktywodw finansowych.

Wynik finansowy wykazany w rachunku zyskéw i strat stanowi rezultat przeciwstawienia przychodom kosztéw, przy
zachowaniu zasady memoriatu, wspétmiernosci, ostroznosci i realizacji.

- Dodatkowe noty objasniajgce zgodnie z pkt. 1.2.7, 1.2.8 oraz 1.2.9 Rozporzadzenia o sprawozdaniach
w prospekcie (Dz.U. Nr 209, poz. 1743).

Naliczone odsetki od naleznosci z tytutu dostaw robé6t i ustug, z podzialem na zrealizowane i niezrealizowane w tys.
zk. przedstawiajg sie nastepujgco:

Okresy Bilans otwarcia | Odsetki Odsetki Odsetki Odsetki
odsetek naliczone w | zrealizowane w | umorzone * | niezrealizowane na
niezrealizowanych na | danym danym okresie w danym | koniec danego
dany okres okresie okresie okresu
01.01.2007 do 127 75 9 48 145
30.09.2007
01.01.2007 do 127 71 6 46 146
30.06.2007
01.01.2006 do 141 81 43 52 127
31.12.2006
01.01.2005 do 169 42 47 23 141
31.12.2005
04.10.2004 do 170 17 9 9 169
31.12.2004
01.01.2004 do 115 163 21 87 170
03.10.2004

* umorzone odsetek naszym wierzycielom nastgpito na podstawie decyzji zarzadu w zwigzku z wieloletnig dobrg
wspotpracg i dalszym realizowaniem wspolnych przedsiewzie¢ . Jedynie umorzenie na skutek przedawnienia
naliczonych odsetek, nastgpito w okresie od 01.01.2004 do 03.10.2004r. w kwocie 31 tys. zt.

Terminy zaptaty wykazanych powyzej niezrealizowanych odsetek od naleznosci obejmuja przedziat czasowy do 3
miesiecy. Brak terminéw zaptaty w przedziale powyzej 3 do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci wtasnych z tytutu trwatej utraty wartosci, obejmuja naliczone odsetki
niezrealizowane, tylko od naleznosci objetych postepowaniami: sadowymi, uktadowymi, upadtosciowymi i
przedstawiajg sie nastepujgco:
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Okres Naliczone odsetki od naleznosci objetych postepowaniami j.w i
objete odpisami aktualizacyjnymi

01.01.2007 do 30.09.2007 tys. 81
zt

01.01.2007 do 30.06.2007 tys. 83
zt

01.01.2006 do 31.12.2006 tys. 87
zt.

01.01.2005 do 31.12.2005 tys. 92
zt.

04.10.2004 do 31.12.2004 tys. 69
zt.

01.01.2004 do 03.10.2004 tys. 69
zt

Odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw robét i ustug, z podzialem na zrealizowane i nie zrealizowane w tys. zi.
przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres Bilans Odsetki Odsetki Odsetki Odsetki Odsetki
otwarcia wprowadzone | zrealizowane | umorzone na | przedawnione | niezrealizowa
odsetek w danym | w danym | podst. decyzji | w danym | ne na koniec
niezrealizowa | okresie okresie wierzyciela w | okresie danego
nych na dany danym okresu
okres okresie

01.01.2007 do | 689 405 1070 - 9 15

30.09.2007

01.01.2007 do | 689 405 - - 9 1085

30.06.2007

01.01.2006 do | 768 34 2 - 111 689

31.12.2006

01.01.2005 do | 792 186 81 129 - 768

31.12.2005

04.10.2004 do | 788 4 - - - 792

31.12.2004

01.01.2004 do | 484 629 209 23 93 788

03.10.2004
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W kolumnie ,odsetki zrealizowane w danym okresie” wykazano odsetki, podlegajace konwersji wierzytelnosci
uktadowych na akcje serii D w kwocie 1067 tys. zt.

Terminy zaptaty wykazanych powyzej niezrealizowanych odsetek od zobowigzar obejmujg przedziat czasowy do 3
miesiecy. Brak terminéw zaptaty w przedziale powyzej 3 do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Odsetki od dtugoterminowych zobowigzan finansowych w trakcie realizacji, wynikajace z zawartych uméw leasingow
operacyjnych, bilansowo kwalifikowanych jako finansowe, przedstawia nizej zaprezentowana tabela w tys. zi.:

Okres Bilans  otwarcia | Naliczone Zrealizowane Niezrealizowane
odsetek odsetki w | odsetki w danym | odsetki na koniec
niezrealizowanych | danym okresie | okresie danego okresu

na dany okres

01.01.2007 do | - 55 55 -
30.09.2007
01.01.2007 do | - 37 37 -
30.06.2007
01.01.2006 do | - 59 59 -
31.12.2006
01.01.2005 do | - 19 19 -
31.12.2005

04.10.2004 do | - - - -
31.12.2004

01.01.2004 do | - - - -
03.10.2004

W ponizej zaprezentowanej tabeli wykazano zobowigzania diugoterminowe w tys. zi., ujete pozabilansowo - nie
wymagalne i niezrealizowane, z tytulu rat odsetkowych dot. umoéw leasingdw operacyjnych, bilansowo
kwalifikowanych jako finansowe:

Dzien bilansowy do 3 miesiecy po_wy_zej 3 miesiecy do 12 | powyzej 12 miesiecy
miesiecy

30.09.2007 18 40 28
30.06.2007 18 43 36
31.12.2006 20 49 55
31.12.2005 13 33 48
31.12.2004 - - -
03.10.2004 - - -

Odsetki od diugoterminowych zobowigzan finansowych w trakcie realizacji, wynikajgce z zawartej ugody z ZUS w
sprawie restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu sktadek oraz opfaty prolongacyjnej, przedstawia nizej zaprezentowana
tabela w tys. zt.:
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Okres Bilans otwarcia | Odsetki naliczone w | Odsetki Odsetki
odsetek danym okresie zrealizowane w | niezrealizowane na
niezrealizowanych danym okresie koniec danego
na dany okres okresu
01.01.2007 do 328 - 54 274
30.09.2007
01.01.2007 do 328 - 36 292
30.06.2007
01.01.2006 do 390 - 62 328
31.12.2006
01.01.2005 do - 412 22 390
31.12.2005
04.10.2004 do - - - -
31.12.2004
01.01.2004 do - - - -
03.10.2004

W ponizej zaprezentowanej tabeli wykazano odsetki niezrealizowane z tytutu restrukturyzacji zadtuzenia wobec ZUS
w tys. zt., wedtug nastepujgcych przedziatdw czasowych:

Dzien bilansowy do 3 miesiecy powyzej 3 miesiecy do 12 | powyzej 12 miesiecy

miesiecy
30.09.2007 20 65 189
30.06.2007 19 62 211
31.12.2006 17 57 254
31.12.2005 14 48 328
31.12.2004 - - -
03.10.2004 - - -

- Wskazanie we wprowadzeniu do sprawozdan finansowych rocznych i pétrocznych istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci ujete w sprawozdaniach finansowych dotgczonych
przez odniesienia a sprawozdaniami finansowym, jakie zostatyby wprowadzone wedlug MSR i MSSF

Emitent informuje, iz zidentyfikowane istotne réznice dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci ujete w
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych a sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi, jakie
zostalyby wprowadzone wedtug MSR i MSSF to:

- wycena prawa uzytkowania wieczystego gruntow

- wycena rzeczowych aktywéw trwatych

Wystapityby tez korekty prezentacyjne poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego w zwigzku z odmiennym
ich uktadem w sprawozdawczosci finansowej wedlug zasad MSR i MSSF. Rdznice zwigzane z wyceng prawa
uzytkowania wieczystego gruntdw oraz rzeczowych aktywow trwatych moga mie¢ wplyw na wartosé
zaprezentowanego kapitalu wlasnego i wyniku finansowego netto. Wskazanie wartosciowe tych réznic, w sposéb
wiarygodny nie jest mozliwe mimo dolozenia nalezytej starannosci. Proces wyceny majatku Spotki na dzien
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poszczegdinych historycznych okreséw sprawozdawczych jest procesem diugotrwatym i kosztowym. Zdaniem Spéiki,
wycena ta, mogtaby skutkowacé jedynie wzrostem wartosci kapitatu i wyniku finansowego.

20.1.1. OPINIE BIEGLEGO REWIDENTA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ZA LATA 2004-2006

Zgodnie z art. 28 Rozporzadzenia KE 809/2004 o prospekcie, informacje mozna wigcza¢ do prospektu przez
odniesienie.

Korzystajac z tego uprawnienia Emitent informuje, ze z opiniami biegtych rewidentéw o sprawozdaniach finansowych
za lata 2004-2006 mozna zapoznac sie na stronie internetowej Spotki — - www.enap.com.pl.

Sprawozdania finansowe - wigczone do prospektu poprzez odniesienie - dostepne na stronie internetowej Emitenta:

- roczne zbadane sprawozdania finansowe za okres:

- 1 styczen 2005 — 31 grudzien 2005,

- 1 styczen 2006 — 31 grudzien 2006,

- zbadane sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2004 r. do 3 pazdziernika 2004 r. oraz od 4 pazdziernika
2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,

- pétroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2007 r.

20.1.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA LATA 2004-2006

Emitent jako spotka gieldowa ma obowigzek podawac do publicznej wiadomosci raporty kwartalne, potroczne oraz
roczne. Spotka wypetnia te obowigzki. Emitent zamiescit sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 w Dokumencie
Rejestracyjnym poprzez odniesienie do strony internetowej Spétki - www.enap.com.pl.

20.2. INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA
Emitent nie sporzadzat sprawozdan finansowych pro forma.

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta nie nastgpita znaczgca zmiana brutto sytuacji Spotki w zwigzku z konkretng
transakcjg, jak np. zmiana o ponad 25% jednego lub wiekszej liczby wskaznikéw wielkosSci przedsiebiorstwa
Emitenta, ktéra powodowataby koniecznos$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego pro forma. Ponadto w chwili
obecnej Emitent nie podjat wigzacych zobowiazan do dokonania transakcji, ktéra spowodowataby znaczacg zmiane
brutto sytuacji przedsiebiorstwa Emitenta w rozumieniu punktu 9 Preambuly Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z 24 kwietnia 2004 roku.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Sprawozdania finansowe, Emitent jako spotka gieldowa przekazuje do publicznej wiadomosci i zamieszcza je w
Dokumencie Rejestracyjnym poprzez odniesienie do swojej stronie internetowej — www.enap.com.pl.

20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

20.4.1. OSWIADCZENIE STWIERDZAJACE, ZE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA

W imieniu Emitenta i zgodnie z mojg najlepsza wiedza, oSwiadczam, ze wszystkie historyczne sprawozdania
finansowe prezentowane w Prospekcie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Szczegétowe informacje na temat wykazu biegtych rewidentéw, ktérzy przeprowadzili badania sprawozdan
finansowych znajduja sie w | 1.3.2 Prospektu

20.4.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W CZESCI REJESTRACYJINEJ PROSPEKTU, KTORE ZOSTALY ZBADANE
PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Sprawozdania finansowe Emitenta za okresy sprawozdawcze
] od 1 stycznia do 3 pazdziernika 2004 r.
. od 4 pazdziernika do 31 grudnia 2004 r.,
] od 1 styczen do 31 grudzier 2005,
] od 1 styczen do 31 grudzier 2006,
wigczone do Prospektu przez odniesienie bylty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
W Prospekcie Emisyjnym nie przedstawiono innych informac;ji, ktére zostaly zbadane przez biegtych rewidentow.
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20.4.3. WSKAZANIE ZRODtA DANYCH FINANSOWYCH NIE POCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Prospekt emisyjny zawiera poréwnanie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan pétrocznych za | pétrocze
2007 oraz za | p6hrocze 2006 ktdre nie zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw a podlegaty jedynie przegladowi.
W prospekcie Emitent zawart rowniez niezbadane przez biegtego rewidenta dane za:

- Il kwartaty 2007 oraz analogiczny okres roku 2006,

- dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia jak réwniez

- potaczone dane finansowe za okres 1.01.2004- 3.10.2004 z okresem 4.10.2004-31.12.2004

20.5. DATA NAINOWSZYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg okresu sprawozdawczego
zakonczonego 31 grudnia 2006 roku i zostaty wtgczone do niniejszego Prospektu przez odniesienie

20.6. SRODROCZNE | INNE INFORMACJE FINANSOWE

Emitent umiescit w prospekcie przez odniesienie nastepujace $rédroczne sprawozdania finansowe:
- poiroczne sprawozdanie finansowe za | péirocze 2007, ktore podlegato przegladowi przez biegltych
rewidentow
- kwartalne sprawozdanie finansowe za Il kw. 2007 — nie zbadane przez biegtego rewidenta

20.6.1. OPINIE BIEGLEGO REWIDENTA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 R. DO
30 czerwcA 2007 R.

Emitent jako spétka gietldowa przekazata do publicznej wiadomosci opinie bieglego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku. Niniejsza opinia znajduje sie na stronie
internetowej Spotki — www.enap.com.pl

20.6.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent wypetniajac obowiazki wynikajace z faktu bycia spétka gieldowa, przekazata do publicznej wiadomosci
sprawozdania finansowe wyszczegdélnione w punkcie 20.1.1. zamieszczajgc je na stronie internetowej Spotki —

www.enap.com.pl

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktoére zgodnie ze Statutem winno odby¢ sie w terminie 6
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Zwyczajne walne zgromadzenie spoétki publicznej ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy dzien
nabycia praw do dywidendy oraz date wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH, Statut § 27 pkt. 1 lit. n)).

Zarzad Spolki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Warunkiem wyptacenia przez Spétke zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jest osiagniecie i wykazanie
zysku w sprawozdaniu finansowym Spotki za ostatni rok obrotowy, zbadanym przez biegtego rewidenta. Zaliczka
stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiagnietego od konca ostatniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o niewyptacone zyski z poprzednich
lat obrotowych, umieszczone w kapitalach rezerwowych przeznaczonych na wyptate dywidendy, oraz
pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitatéw rezerwowych utworzonych zgodnie z
ustawa lub statutem.

Zgodnie z 8§ 91 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w
przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 91
ust. 2 Szczegobtowych Zasad Dzialania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty
dywidendy musi uptywa¢ co najmniej 9 dni roboczych. Ponadto, stosownie do § 26 Regulaminu GPW
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obowigzujgcego na rynku regulowanym Emitent jest zobowigzany przekazywa¢ GPW informacje o zamiarze wyptaty
dywidendy i uzgadniania z GPW decyzji dotyczacych wyptaty dywidendy, ktére moga mie¢ wptyw na organizacje i
sposOb przeprowadzania transakcji gietdowych. Wyptata dywidendy nastepowac bedzie za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje
spotki publicznej, zgodnie z § 97 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW Srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na
rachunku uczestnikéw KDPW, kt6rzy nastepnie przekaza je na poszczegolne rachunki akcjonariuszy.

W okresie poprzednich 3 lat Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy. Emitent nie przewiduje wyptaty dywidendy do
konca 2007 roku z uwagi na konieczno$¢ odbudowania kapitatu pracujacego.

20.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Ponizej przedstawiono informacje na temat wszystkich postepowan przez organami rzgdowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych (tgcznie ze wszystkimi postepowaniami w toku lub ktére wg wiedzy Emitenta moga
wystgpi€) za okres obejmujacy co najmniej 12 miesiecy, ktore to postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta.

Tabela: Postepowania sgdowe z powddztwa ENERGOAPARATURA S.A.

Pozwany Wartos$¢ przedmiotu Przedmiot postepowania
sporu
NORD Spoétka z 0. o. 9.896, 64 zt Sprawa o zaptate faktury z tytulu montazu tablicy
z siedzibg w Gdansku energetycznej RA 187Z1 opiewajgcej na kwote 9.896, 64 zi.

W dniu 10 kwietnia 2007 r. Emitent ztozyt pozew o wydanie
nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym.

NADODRA Spétka z o.0. 9.030,25 zt Nakaz zaptaty wydany przez Sad Rejonowy w Katowicach
z siedzibg w Szczecinie Wydzial XX Gospodarczy w postepowaniu upominawczym
w dniu 31 sierpnia 2005 r., na mocy ktérego zostata
zasgdzona na rzecz Emitenta kwota 9.030,25 zt wraz
z odsetkami i kosztami procesu.

Wierzytelno$¢ w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym
przez Komornika Sadowego Rewiru Il przy Sadzie
Rejonowym w Szczecinie. W postepowaniu egzekucyjnym
zostat zajety rachunek bankowy Diuznika.

Megraz Gdansk Spotka 84.286,81 zt Sprawa o0 zaptate faktur z tytulu realizacji postanowien
z 0.0. z siedzibg umowy zawartej z Diuznikiem w dniu 5 czerwca 2006 r.,
w Gdansku ktérej przedmiotem bylo wykonanie przez Emitenta prac

elektrycznych w Zaktadzie Unieszkodliwiania Odpadoéw
Komunalnych.

Pismem z dnia 20 grudnia 2006 r. Emitent cofnat pozew.
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Przedsiebiorstwo Ochrony
Srodowiska ~ EKOCOMP
Spétka z 0.0. z siedzibg
Warszawie

22.171,45 z

Sprawa o zaptate faktur z tytutlu realizacji zamowienia na
wykonanie prac zwigzanych z rozbudowg i modernizacijg
oczyszczalni Sciekow w Minsku Mazowieckim.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziat
Gospodarczy nakazem zaptaty wydanym w postepowaniu
upominawczym w dniu 15 grudnia 2005 r. (sygn. akt: XV GNc
9095/05) zasadzit na rzecz Emitenta kwote 22.171,45 zt

W dniu 9 stycznia 2006 r. pozwany wnidst sprzeciw od
nakazu zaptaty.

Biuro Projektow i Ustug
Urzgdzen Hutniczych HpH
S.A z siedzibg
w Katowicach

111.000,00 zt

Sprawa o zaptate faktur z tytutu dostawy kabli i przewodow
dla przeciggarki wagonéw kolejowych oraz realizacji
zamoéwienia — wykonania prefabrykatéw, szafek zaciskowych
oraz wykonania montazu prefabrykatéw i okablowania
urzadzen na obiekcie z kompletnym zabezpieczeniem
materialowym do wykonania montazu i okablowania oraz
udzialu w rozruchu. Ostateczna cena zamodwienia zostata
ustalona na kwote 109.000,00 zi. Sad Okregowy
w Katowicach Xl Wydziat Gospodarczy zasadzit na rzecz
Emitenta kwote 111.081,01 wraz z ustawowymi odsetkami.
(sygn. akt Xl GNc 87/07/B). Nakaz zaptaty jest prawomocny
z klauzulg wykonalno$ci.

Wierzytelno$¢ w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym
przez Komornika Sadowego Rewiru Il przy Sadzie
Rejonowym  Katowice — Zachdd w  Katowicach.
W postepowaniu egzekucyjnym zostat zajety rachunek
bankowy.

COMES Doradcy
i Konsultanci S.C.
z siedzibg w Katowicach

17.300,14 zt

Sad Rejonowy w Zabrzu Wydziat V Gospodarczy nakazem
zaptaty wydanym w postepowaniu upominawczym w dniu
28 lutego 2005 r. zasadzit na rzecz Emitenta kwote
17.300,14 zt Wrz odsetkami i kosztami procesu. Nakaz
zaplaty jest prawomocny z klauzulg wykonalnosci.

Postepowanie egzekucyjne skierowane przeciwko
wspoélnikom Spotki najprawdopodobniej zostanie umorzone,
albowiem egzekucja okazata sie bezskuteczna.

Inwestycje i Finanse
Spétka z o. 0. z siedzibg
w Katowicach

71.386,01 zt

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat XX Gospodarczy
nakazem zaptaty wydanym w postepowaniu nakazowym
w dniu 19 sierpnia 2005 r. zasadzit na rzecz Emitenta kwote
71.386,01 zt wraz z odsetkami i kosztami procesu (sygn. akt
XX GNc 1630/05/1). Nakaz zaptaty jest prawomocny
z klauzulg wykonalnosci.

Wierzytelnos¢ w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym
przez Komornika Sadowego Rewiru VII przy Sadzie
Rejonowym w Katowicach.

Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe S.A.
z siedzibg w Zielonej
Gorze

56.381,76 zt

Na mocy umowy z dnia 20 czerwca 2004 r. Diuznik przejat za
zgodg Emitenta wierzytelno$¢ przystugujgca mu wobec
Videograf Spétka z 0.0.
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Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat XX Gospodarczy
w dniu 19 sierpnia 2005 r. wydat nakaz zaptaty zasgdzajac na
rzecz Emitenta kwote 56.381,76 zt wraz z odsetkami
i kosztami procesu (sygn. akt XX GNc 1630/05/1).

AKAP M.Baranowski,
M.Kedziora S.C. z siedzibg
w Gdyni

18.015,61 zt

Sprawa o zaptate faktury z tytulu dostawy oraz prac
montazowo — budowlanych na terenie Elektrocieptowni
.Gdynia” opiewajgcej na kwote 18.015,61 zi.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat XVI Cywilny nakazem
zaptaty wydanym w postepowaniu nakazowym w dniu
26 kwietnia 2006 r. zasadzit na rzecz Emitenta kwote
18.015,61 zt wraz z ustawowymi odsetkami (sygn. akt XVI Nc
261/06/5). Nakaz zaptaty jest prawomocny z klauzulg
wykonalnosci.

Strony zawarly ugode o ratalnej sptacie zadtuzenia z tytutu
nakazu zaptaty.

ABB  Lummus  Globar
GmbH z siedzibg w Maisz -
Kastel

95.889,04 zt

Sprawa o zaptate faktur z tytutu realizacji zamodwienia na
wykonanie prac z zakresu AKPIA, w tym pomiarow
sprawdzajgcych obwody opiewajacych na taczng kwote
95.889,04 zi.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat XVII Gospodarczy
nakazem zaptaty wydanym w postepowaniu upominawczym
w dniu 27 kwietnia 2006 r. (sygn. akt XVII GNc 975/06/3)
zasadzit na rzecz Emitenta kwote 95.889,04 zt wraz
z odsetkami. Nakaz zaptaty jest nieprawomocny.

Zrédto: Emitent\
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Tabela: Wykaz spraw sgdowych, w ktérych Emitent jest strong pozwang

Powaod Wartos¢ przedmiotu Przedmiot postepowania
sporu
Marian Mazur 5.039,58 zt Rozwigzanie umowy o prace w trybie art. 55" k.p. w zwigzku

Z nie wyptaceniem przez Emitenta ryczattu z tytutu noclegébw
(Sad Rejonowy Katowice - Zachéd w Katowicach Wydziat VI
Pracy, sygn. akt VI 245/07/2/1).

Emitent w dniu 25 kwietnia 2007 r. wnidst pismo procesowe,
w ktérym zajgt stanowisko do zarzutéw Powoda.

Sprawa w toku.

PROKOM System S.A. z 48.103,59 zt Sad Rejonowy XV Wydziat Gospodarczy Wroctaw Fabryczna.
siedziba w Poznaniu Sprawa w toku.

Zr6dto: Emitent

Postepowanie upadtosciowe Emitenta

W zwigzku z pogarszajaca sie sytuacjg finansowa Zarzad Emitenta ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci Spéitki z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami.
Postanowieniem z dnia 4 pazdziernika 2004 r. Sad Rejonowy ogtosit upadios¢ Emitenta z mozliwoscig zawarcia
uktadu z wierzycielami Spéiki, ustanawiajac zarzad wtasny co do catosci majgtku oraz wezwat wierzycieli Spotki do
zgtaszania wierzytelnosci sedziemu komisarzowi w terminie miesigca od daty opublikowania obwieszczenia o
ogtoszeniu upadtosci w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Zgodnie z warunkami uktadowymi wierzyciele uprzywilejowani, ktérych suma wierzytelnosci objetych postepowaniem
wedlug stanu na dzien ogtoszenia upadtosci Emitenta tj. na dzien 4 pazdziernika 2007 r. nie przekracza wraz z
odsetkami i wszelkimi kosztami dodatkowymi kwoty 2.000,00 zt zostang zaspokojeni poprzez jednorazowsg sptate
zobowiazania bez dokonywania redukcji wierzytelnosci. Naleznosci odsetkowe, poczawszy od dnia ogtoszenia
upadiosci Spotki tj. od dnia 4 pazdziernika 2004 r., zostang umorzone. Zaptata ma nastapi¢ po uptywie trzech
miesiecy od korica miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpi uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu.

Wierzytelno$ci pozostatych wierzycieli, ktorych suma naleznoéci gtéwnej i kosztéw dodatkowych przekracza kwote
2.000,00 zt zostang zamienione w drodze konwersji na akcje Emitenta nowej emisji, ktéra zostanie zarejestrowana
na podstawie art. 294 ust. 3 Prawa upadtoSciowego i naprawczego. Naleznosci odsetkowe, poczawszy od dnia
ogtoszenia upadiosci Spotki tj. od dnia 4 pazdziernika 2004 r., zostang umorzone. Warto$¢ nominalna jednej akciji
nowej emisji, bedgcej wynikiem konwersji zostata ustalona na kwote 0,20 zi, natomiast cena emisyjna wynosita 2,50
zk. Wierzytelnosci zaokraglone zostaly w gére w ten sposéb aby suma wierzytelnosci przystugujgca poszczegélnym
wierzycielom podzielona byta przez 2,5 co umozliwito wierzycielom objecie akcji za wskazang cene emisyjng bez
konieczno$ci doptat lub czeSciowego umorzenia wierzytelnosci w kwocie ponizej 2,5 zt.

taczna wartos$¢ wierzytelnosci podlegajacych konwersji na akcje wyniosta 9.502.058,04 zi, a w ramach nowej emisiji
zostato wyemitowanych 3.800.916 sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. R6znica pomiedzy
wartoscig nominalng a ceng emisyjng w tacznej wysokosci 8.742.106,80 zt zostata przeniesiona na kapitat zapasowy
Spotki. Wskutek dokonanej konwersji wierzytelnosci nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote
760.183,20 zt (kapitatu wtasnego do kwoty 6.130.238,57 zt, a kapitalu zapasowego o kwote 8.742.106,80 zt).

W trakcie postepowania upadiosciowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 28 lutego
2007 roku uchwate nr 1, moca ktorej wyrazono zgode na przeprowadzenie emisji akcji serii D w drodze oferty
publicznej oraz ubieganie sie o dopuszczenie akcji serii D wyemitowanych dla wierzycieli Spétki w ramach programu
konwersji wierzytelnosci na akcje w ramach prowadzonego postepowania naprawczego, do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializacje.

Akcje nowej emisji uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2007 r.

125




Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna

Wierzyciele uczestniczacy w zgromadzeniu wierzycieli nie zgtosili zarzutow przeciwko ukfadowi wskazujgcych na
niedopuszczalno$¢ zawarcia uktadu lub na inne uchybienia procesowe.

Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
zatwierdzit ukltad zawarty pomiedzy Emitentem a wierzycielami na zgromadzeniu wspoélnikow. Postanowienie o
zatwierdzeniu uktadu Emitenta uprawomocnito sie z dniem 30 lipca 2007 r.

Postanowienia uktadu zostaty zrealizowane.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy — KRS z dnia 28
wrze$nia 2007 r. (sygn. akt KA.VIIl NS-REJ.KRS-019749/07/267) dokonano w rejestrze przedsiebiorcéw wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 760.183,20 ztotych tj. z kwoty 3.080. 000,00 ziotych do kwoty
3.840.183,20 ztotych w drodze emisji 3.800.916 Akciji serii D.

Dnia 17 grudnia 2007r do Spéitki wptyneto prawomocne postanowienie Sadu z dnia 21 sierpnia 2007r o zakonczeniu
postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu opublikowane raportem biezgcym nr 68/2007

20.9. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ
EMITENTA

W ocenie Emitenta po dniu 31.12.2006 jedyng znaczacg zmiang w sytuacji finansowej jest wzrost wielkosci
przychodéw. Po | pétroczu 2007 roku Spétka osiggneta 93% przychodow netto ze sprzedazy produktdéw catego roku
2006.

Fakt uprawomocnienia sie postanowienia o zakohczeniu postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia
uktadu, zdaniem Emitenta, bedzie skutkowat poprawg struktury finansowania Emitenta po przeprowadzeniu emis;ji i
objeciu akcji serii D, ktérej dotyczy niniejszy dokument.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. KAPITAL AKCYJNY
21.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU DLA KAZDEJ KLASY KAPITALU AKCYJINEGO

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi  3.840.183,20 ztotych i dzieli sie na 19 200 916 akcji serii A i B i D o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

Tabela. Kolejne emisje Akcji Emitenta

Emisja akcji Liczba akcji danej | Rodzaj akcji Cena Cena emisyjna (z})
emisji nominalna (z})
Seria A 12.707.800 Zwykte, na okaziciela 0,20 -*
Seria B 2.692.200 Zwykte, na okaziciela 0,20 13,00
Seria D** 3.800.916 Zwykte, na okaziciela 0,20 2,50

Zr6dto: Emitent

*W przypadku akcji serii A cena emisyjna nie wystepowata, poniewaz akcje serii A zostaly wyemitowane w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego: Przedsiebiorstwo Montazu Aparatury Pomiarowej i Automatyki
LENERGOAPARATURA" z siedzibg w Katowicach w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa (akt notarialny Rep. A Nr
201/92 w dniu 9 stycznia 1992)
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*Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji 3.800.916 Akcji serii D zarejestrowane zostato
postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy — KRS z dnia 28
wrzednia 2007 r. (sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267).

Poczatkowo warto$¢ nominalna akcji serii A i serii B wynosita 1,40 zi. Dnia 20 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ENERGOAPARATURA S.A. w upadtosci podjeto uchwate nr 4 moca ktorej zmieniono wartos¢
nominalng akcji serii A i serii B z warto$ci nominalnej jednej akcji w wysokosci 1,40 zt na warto$¢ nominalng jednej
akcji w wysokosci 0,20 zt (akt notarialny Rep. A nr 719/2005).

21.1.2. LICZBA AKCJI W KAPITALE DOCELOWYM

Na podstawie § 6 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony w okresie do dnia 31 grudnia 2007 roku do
jednokrotnego lub kilkakrotnego podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci
200.000,00 zt. Podwyzszenie lub podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki dokonywane w granicach kapitatu
docelowego, o tgczng kwote nie wiekszg niz 200.000,00 zt mogg zosta¢ dokonane wytacznie w celu umozliwienia
objecia akcji w ramach realizacji programu opcji menedzerskiej, uchwalonego przez Rade Nadzorcza w formie
regulaminu opcji menedzerskiej, z zastrzezeniem ograniczenia mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia
objecia tychze akcji przez uprawnionego pracownika*.

Program opcji menedzerskiej zostat szczegétowo opisany w pkt 17.3 prospektu emisyjnego.

Zgodnie z § 3 ust. 4 regulaminu opcji menedzerskiej emisja akcji w ramach programu nastgpi na podstawie uchwaty
Zarzadu o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego protokotowanej przez
notariusza, podjetej w terminie jednego miesigca od daty przegtosowania przez Zgromadzenie Wierzycieli Spotki
propozycji uktadowych. Podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w ramach Programu Opciji
Menedzerskiej nastapi po uprawomochnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Zarzad skorzystat z uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, dokonujgc
emisji 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C w oparciu o uchwate Zarzadu nr 1/8/2007 z dnia 28 sierpnia
2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C w ramach Programu
Opcji Menedzerskiej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C. Prawo
poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki zostato wytagczone uchwalg Rady Nadzorczej nr
377/2007 z dnia 21 sierpnia 2007 r.

Emisja akcji serii C zostata skierowana do kadry zarzadzajacej Spotki zgodnie z przyjeta przez Rade Nadzorczag
Spoéiki listg oséb uprawnionych do objecia akc;ji.

Zarzad Spotki powiadomit pisemnie pracownikéw Spétki - uprawnionych do objecia Akcji serii C - o ustalonej Cenie
emisyjnej Akcji serii C, o terminach otwarcia i zamkniecia subskrypcji tych akcji oraz o miejscu, w ktérym mogty by¢
skfadane zapisy na Akcje serii C.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostaly w terminie od 1 do 31 pazdziernika 2007 r. w siedzibie Spoiki.
W powyzszym terminie przyjeto tgcznie 7 zapiséw opiewajacych na 1.000.000 Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostaty nalezycie subskrybowane i optacone, w zwigzku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziatu 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszia do skutku.

Osoby uprawnione, ktore ztozyly zapisy na Akcje serii C i ktérym te akcje przydzielono, zostaly pisemnie
poinformowane o liczbie przydzielonych im Akcji serii C.

W zwigzku z powyzszym,. Zarzad Spoétki w dniu 23 listopada 2007 roku ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach
stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji
serii C

Zarzadowi Emitenta nie przystuguje prawo do kolejnych podwyzszen kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. Udzielenie Zarzadowi Emitenta upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego na kolejne
okresy, zgodnie z art. 444 § 2 Kodeksu spétek handlowych, wymaga zmiany Statutu.

*Zgodnie z § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 programu opcji menedzerskiej uchwalonego przez Rade Nadzorczg w dniu 27
pazdziernika 2006 r. ma on polega¢ na emitowaniu przez Spétke w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa § 6
ust. 2 Statutu, maksymalnie 1.000.000 (stownie: jeden milion) Akcji z przeznaczeniem dla Os6b Uprawnionych. Akcje
beda przez Spotke oferowane Osobom Uprawnionym do objecia w latach 2006 — 2007. Akcje te beda akcjami na
okaziciela z ograniczeniem mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia objecia tychze akcji przez osoby
uprawnione.
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W dniu 11 paZdziernika 2007 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 383/2007 w sprawie zmian w zapisie
Regulaminu Opcji Menedzerskiej, na mocy ktorej skresleniu ulegt zapis w 8 3 (Tryb realizacji) punkt 2 w brzmieniu :
»Akcje beda akcjami na okaziciela z ograniczeniem mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia objecia
tychze Akcji przez osoby upowaznione”.

Zarzad Spéiki bedzie wnosit o umieszczenie w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punktu o
podjeciu uchwaty w sprawie zmiany Statutu, w tym § 6 ust. 5 Statutu poprzez nadanie mu nastepujacego brzmienia:
.Podwyzszenie lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonywane w granicach kapitatu docelowego, o
taczng kwote nie wieksza niz 200.000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych, moga zosta¢ dokonane wylgcznie w celu
umozliwienia objecia akcji w ramach realizacji programu opcji menedzerskiej, uchwalonego przez Rade Nadzorcza w
formie regulaminu opcji menedzerskiej”.

21.1.3. KAPITAL OPLACONY AKTYWAMI INNYMI NIZ GOTOWKA

Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
zatwierdzit uktad zawarty pomiedzy Emitentem a wierzycielami zawarty na zgromadzeniu wierzycieli. W ramach
postepowania uktadowego dokonano konwersji wierzytelnosci na akcje Spotki w wyniku czego nastgpito
podwyzszenie kapitatu zakladowego do kwoty 3.840.183,20 zt. Zgodnie z art. 294 ustawy z dnia 23 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe i naprawcze, jezeli uktad przewiduje konwersje wierzytelnosci na akcje spoétki bedacej upadtym,
prawomocnie zatwierdzony uklad zastepuje okreslone w Kodeksie spotek handlowych czynnosci zwigzane z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego i objeciem akcji, uktad wraz z odpisem prawomocnego postanowieniu o
zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu ENERGOAPARATURA S.A. uprawomocnito sie z dniem 11 lipca 2007 r. i
zostato wydane w dniu 30 lipca 2007 roku

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy — KRS z dnia 28
wrzesnia 2007 r. (sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267 dokonano w rejestrze przedsiebiorcow wpisu

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 760.183,20 ztotych tj. z kwoty 3.080.000,00 zitotych do kwoty
3.840.183,20 ztotych w drodze emisji 3.800.916 akcji serii D.

21.1.3.1. LICZBA AKCJI W KAPITALE ZAKEADOWYM NA POCZATEK | NA KONIEC 2006 ROKU

Na 1 stycznia 2006 r. liczba akcji w kapitale zakladowym wynosita 15.400.000.
Na 31 grudnia 2006 r. liczba akcji w kapitale zaktadowym wynosita 15.400.000.

21.1.4. AKCJE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITALU
Emitent nie wyemitowat akcji, ktére nie reprezentujg kapitatu.

21.1.5. AKCJIE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSOB W IMIENIU EMITENTA LUB PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE EMITENTA

Emitent nie posiada zadnych akcji wkasnych zaréwno bezposrednio, jak i posrednio przez podmioty zalezne, jak i
osoby dziatajgce w jego imieniu.

21.1.6. LICZBA ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD | PROCEDUR, KTORYM PODLEGA
ICH ZAMIANA, WYMIANA LUB SUBSKRYPCJA

Emitent nie wyemitowat zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papieréw
wartosciowych z warrantami.
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21.1.7. INFORMACJE O WSZELKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIACH W ODNIESIENIU DO KAPITALU
DOCELOWEGO, ALE NIEWYEMITOWANEGO, LUB ZOBOWIAZANIACH DO PODWYZSZENIA KAPITALU,
A TAKZE O ICH WARUNKACH

Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, ale niewyemitowanego,
lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

21.1.8. INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZ£ ONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC
KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM
OPCJI

Nie istniejg zadne uzgodnienia, na podstawie ktorych kapitat Spétki miatby sta¢ sie przedmiotem opcji.

21.1.9. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKEADOWEGO, Z PODKRESLENIEM INFORMACJI O WSZELKICH
ZMIANACH, ZA OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

21.1.9.1 PRZEKSZTALCENIE PRZEDSIEBIORSTWA PANSTWOWEGO - PRZEDSIEBIORSTWA MONTAZU APARATURY
PoMIAROWEJ | AUTOMATYKI ,,ENERGOAPARATURA” W JEDNOOOSOBOWA SPOLKE AKCYINA SKARBU
PANsTWA ,ENERGOAPARATURA” SPOtKA AKCYINA

W dniu 9 stycznia 1992 r. Przedsiebiorstwo Montazu Aparatury Pomiarowej i Automatyki ,ENERGOAPARATURA”
zostato przeksztalcone w jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Panstwa (akt notarialny sporzadzony przez
notariusza Pawta Blaszczaka, majgcego siedzibe kancelarii w Warszawie — akt notarialny Rep. Nr 201 / 92).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy z dnia 1 Ilutego 1992 roku
-ENERGOAPARATURA" Spotka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod numerem RHB 7684 sygn.
akt VIIl G. Rej. H. 263/92).

21.1.9.2 EMISIA AKCJI SERIIB

W dniu 23 czerwca 1997 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto Uchwate nr 1 w
sprawie podwyzszenia kapitalu akcyjnego Spotki w drodze emisji Akcji serii B (akt notarialny sporzadzony przez
notariusza Zenona Marmaja majacego siedzibe kancelarii w Warszawie — akt notarialny Rep. A nr 3988/1997).

Na podstawie powyzszej uchwaly kapitat zakladowy Spoiki zostat podwyzszony do kwoty 2.200.000,00 zt, tj. o kwote
384.600,00 zt, w drodze emisji 384.600 Akcji zwyktych na okaziciela serii B 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego zarejestrowane zostato postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy - Rejestrowy z dnia 7 listopada 1997 r. (sygn. akt VIII Ns. Rej. H. 5038/97).

21.1.9.3 PODWYZSZENIE KAPITALU AKCYINEGO POPRZEZ PRZENIESIENIE KWOT Z KAPITALU ZAPASOWEGO

W dniu 28 maja 1998 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto Uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki poprzez przeniesienie z kapitalu zapasowego kwoty 1.056.000,00 zt z
przeznaczeniem 880.000,00 na podwyzszenie kapitalu akcyjnego oraz kwoty 176.000,00 zt na uregulowanie
naleznego podatku dochodowego, czego nastepstwem byto podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spéiki z kwoty
2.200.000,00 zt do kwoty 3.080.000,00 zt oraz podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 1,00 zt
do kwoty 1,40 zt (akt notarialny sporzadzony przez notariusz Aleksandre Lesiak majgcg siedzibe kancelarii w
Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 8871/98).

Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego zarejestrowane zostato postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy - Rejestrowy z dnia 29 czerwca 1998 r. (sygn. akt KA.VIII Ns-REJ. H.-3057/98)

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosit 3.080.000,00 ziotych i dzielit sie na 2.200.000 akc;ji
o wartosci nominalnej 1,40 ztotych.

21.1.9.4 OBNIZENIE WARTOSCI NOMINALNEJ AKCJI SERII A | AKCJI SERII B

Dnia 20 stycznia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Energoaparatura S.A. w upadtosci podjeto uchwate nr
4 moca ktorej zmieniono warto$¢ nominalng Akcji serii A i Akcji serii B z wartosci nominalnej jednej akcji
w wysokosci 1,40 ziotych na warto$¢ nominalng jednej akcji w wysokosci 0,20 ziotych. Obnizenie wartoSci
nominalnej Akcji serii A i Akcji serii B nastgpito bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki. Akcjonariusze
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posiadajacy Akcje serii A i Akcje serii B o warto$ci nominalnej 1,40 ztotych otrzymali za kazdg akcje 7 sztuk akciji
0 wartosci nominalnej 0,20 ziotych. Jednoczes$nie zwiekszono proporcjonalnie liczbe Akcji Spétki z liczby 2.200.000
do liczby 15.400.000, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki wynoszgcego
3.080.000,00 zt (akt notarialny sporzgdzony przez notariusza Bozene Goérska - Wolnik majaca siedzibe kancelarii w
Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 719/2005).

Sadowa rejestracja powyzszej zmiany nastgpita w dniu 6 czerwca 2005 r. (postanowienie Sadu Rejonowego
w Katowicach Wydziat Gospodarczy z dnia 6 czerwca 2005 roku sygn. akt KA VIII NS — REJ.KRS/5422/05/218).

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 3.080.000,00 ziotych i
dzielit sie na 15.400.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztotych.

21.1.9.5 PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO W DRODZE EMISJI AKCJI SERII C

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Zarzad Emitenta, dziatajgc na podstawie § 6 ust. 5 Statutu Spétki oraz Regulaminu
Opcji Menedzerskiej, przyjetym przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 27 pazdziernika 2006 r. w zwiazku z art. 444
Kodeksu spotek handlowych podjat uchwate nr 1/8/2007 (zaprotokotowana przez notariusza Michata Grajnera
majacej siedzibe kancelarii w Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 7672/2007) w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spéiki w drodze emisji Akcji serii C w ramach Programu Opcji Menedzerskiej. Prawo poboru Akcji serii
C emitowanych w ramach Opcji Menedzerskiej zostato wylgczone na podstawie Uchwaly Zarzadu, podjetej za
odrebna zgoda Rady Nadzorczej.

Emisja Akcji serii C zostata skierowana do kadry zarzadzajacej Spotki zgodnie z przyjeta przez Rade Nadzorczg
Spoiki listg oséb uprawnionych do objecia tych akcji.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostaty w terminie od 1 do 31 pazdziernika 2007 r. w siedzibie Spotki.
W powyzszym terminie przyjeto tgcznie 7 zapiséw opiewajgcych na 1.000.000 Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostaty nalezycie subskrybowane i optacone, w zwigzku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziatu 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszila do skutku.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki w dniu 23 listopada 2007 roku ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach
stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji
serii C.

21.1.9.6 Podwyzszenie kapitatu zakiadowego w drodze emisji Akcji serii D

Postanowieniem z dnia 3 lipca 2007 r. Sagd Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
zatwierdzit uklad zawarty pomiedzy Emitentem a wierzycielami zawarty na zgromadzeniu wierzycieli. W ramach
postepowania uktadowego dokonano konwersji wierzytelnosci na akcje Spotki w wyniku czego nastagpito
podwyzszenie kapitatu zakladowego do kwoty 3.840.183,20 zi. Zgodnie z art. 294 ustawy z dnia 23 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe i naprawcze, jezeli uktad przewiduje konwersje wierzytelnosci na akcje spoétki bedacej upadtym,
prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje okreslone w Kodeksie spétek handlowych czynnosci zwigzane z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego i objeciem akcji, uktad wraz z odpisem prawomocnego postanowieniu o
zatwierdzeniu ukladu stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego sp6tki do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu Emitenta uprawomocnito sie z dniem 30 lipca 2007 r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy — KRS z dnia 28
wrzesnia 2007 r. (sygn. akt KA.VIIl NS-REJ.KRS-019749/07/267 dokonano w rejestrze przedsiebiorcow wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 760.183,20 ztotych tj. z kwoty 3.080. 000,00 ziotych do kwoty
3.840.183,20 ziotych w drodze emisji 3.800.916 Akgciji serii D.

21.2. UMOWA SPOLKI | STATUT

21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE SPOLKI,
W KTORYM SA ONE OKRESLONE

Zgodnie z § 5 Statutu Spoétki przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest:
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a) montaz aparatury kontrolno-pomiarowej oznaczony wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD), numerem
45.34.7;

b) montaz instalacji elektrycznej, oznaczony w PKD numerem 45.31.A i 45.31.B, w tym: okablowanie
i instalowanie wyposazenia elektrycznego i aparatury elektrycznej, instalowanie elektrycznych urzadzen
grzewczych, instalowanie alarméw przeciwpozarowych i elektrycznych urzadzen do gaszenia ognia,
instalowanie systemdw alarmowych na wypadek wiamania;

c) wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych, oznaczone w PKD numerem 45.31.D;

d) montaz przewoddéw i urzadzen grzewczych, wentylacyjnych, klimatyzacyjnych i chlodniczych, oznaczony
w PKD numerem 45.33.A;

e) projektowanie i montowanie systeméw do sterowania procesami przemystowymi, oznaczone w PKD numerem
33.30.Z;

f)  produkcja instrumentéw i przyrzgdéw pomiarowych oznaczone w PKD numerem 33.20.A;

g) produkcja tablic rozdzielczych i kontrolnych, konsolet, pulpitéw, skrzynek potgczeniowych i innych baz,
oznaczona w PKD numerem 31.20.A;

h) produkcja przyrzadéw do kontroli roznych proceséw w przemysle, oznaczona w PKD numerem 33.30.Z;

i) produkcja roznorodnych urzadzen elektrycznej sygnalizacji dZwiekowej, oznaczona w PKD numerem 31.62.A;
j)  produkcja konstrukcji metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.11.B;

k) produkcja ztgczy, oznaczona w PKD numerem 28.74.Z;

I) produkcja pojemnikéw metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.71.Z;

m) produkcja zaworéw, oznaczona w PKD numerem 29.13.Z;

n) produkcja r6znorodnych artykutéw metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.75.B;

0) negocjacyjna sprzedaz réznorodnych towaréw, oznaczona w PKD numerem 51.70.B;

p) towarowy transport drogowy, oznaczony w PKD pod numerem 60.24.A, 60.24.B i 60.24.C;

g) prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych, oznaczone w PKD pod numerem
73.10.G;

r)  ustugi inzynierskie i techniczne, oznaczone w PKD numerem 74.20.A,
s) testowanie kompletnych maszyn i urzadzen, oznaczone w PKD pod numerem 74.30.Z;

t) kierowanie przedsiewzieciami majacymi na celu zwiekszenie efektywnosci gospodarowania w przemysle
paliwowo-energetycznym, oznaczone w PKD pod numerem 75.13.Z;

u) prowadzenie kurséw i szkolen, oznaczone w PKD numerem 80.42.Z;

v) PKD 51.51.Z. - sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych gazowych oraz produktéw pochodnych.

21.2.2. PODSUMOWANIE WSZYSTKICH POSTANOWIEN UMOWY SPOLKI, STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA
ODNOSZACYCH SIE DO  CZLONKOW  ORGANOW  ADMINISTRACYINYCH,  ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH

21.2.2.1 Zarzad

Zarzad dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu Emitenta oraz Regulaminu Zarzadu. Wszelkie
sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednej) do 3 (trzech) osob powotywanych na kolejne trzyletnie kadencje. W sktad
Zarzadu wchodzg Prezes badz Prezes i Cztonkowie Zarzadu. Czlonkowie Zarzadu moga uzywacé tytutu Wiceprezesa
Zarzadu (8 11 ust. 1Statutu Spotki).

Liczbe osob wchodzacych w sktad Zarzadu danej kadencji okresla Rada Nadzorcza (8 11 ust. 2).

Prezesa i Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prezesa i Czlonkdw Zarzadu powotuje sie na
okres wspdlnej kadencji. Mandat Prezesa lub Czlonka Zarzadu, powotanego w trakcie danej kadencji Zarzadu,
wygasa w trybie okreslonym w art. 369 § 4 Ksh réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych osob
wchodzacych w sktad Zarzadu (8 11 ust. 3 Statutu Spokki).
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Prezes Zarzgdu, Cztonek Zarzadu lub caly Zarzad Spétki moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem
kadencji. Prezes lub Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie (8 11 ust. 4 Statutu Spotki).

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki sa uprawnieni: samodzielnie Prezes Zarzadu albo
dwoch Cztonkéw Zarzadu tgcznie albo jeden Czionek Zarzgdu tacznie z Prokurentem (8§ 12 ust. 1 Statutu Spokki).

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdinych, moga by¢ ustanowieni petnomocnicy
dziatajacy samodzielnie w granicach umocowania. Zarzad Spoétki prowadzi rejestr petnomocnictw, wedtug wzoru
ustalonego przez Zarzad i zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza (8 12 ust. 2 Statutu Spotki).

Do realizacji w imieniu Spoétki czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy, Zarzad moze ustanowi¢ petnomocnika (8
12 ust. 3 Statutu Spoiki).

Zarzad dziata w oparciu o przygotowany przez siebie i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza regulamin (§ 13 ust. 2
Statutu Spotki). Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gloséw. W przypadku réwnosci gltoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu (8§ 13 ust. 3 Statutu Spotki).

W umowach pomiedzy Spoéitkg a Prezesem i Cztonkami Zarzgdu oraz w sporach z nimi, Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza lub petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia. Umowy, w tym umowy 0O prace
z Prezesem i Cztonkami Zarzadu podpisuje przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej Czionkow. W
tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem do pracy Prezesa i Czionka Zarzadu (8
14 Statutu Spotki).

21.2.2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu Emitenta oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 8 (0o$miu) Czionkéw, w tym Przewodniczacego i jego Zastepcy. Liczbe
0s6b wchodzgcych w skiad Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie (§ 15 ust. 1 Statutu
Spoiki)

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty Czionkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania (8
15 ust. 2 Statutu Spotki).

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspélnej kadencji. Mandat Czlonka Rady Nadzorczej, powotanego
przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Czlonkéw Rady
Nadzorczej (§ 15 ust. 3 Statutu Spokki).

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze
swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a na jego wniosek Zastepce Przewodniczgcego (8 15 ust. 4
Statutu Spotki).

W przypadku $mierci lub rezygnacji dwdch lub wiecej Cztonkdéw Rady Nadzorczej, powotanych w trybie 8 15 ust. 4
Statutu Spotki, badZz zajScia innej okolicznosci uniemozliwiajgcej im dalsze petnienie obowigzkéw, Walne
Zgromadzenie powotuje nastepcéw takich Cztonkéw Rady Nadzorczej na okres do korica kadencji Rady Nadzorczej
(8 16 Statutu Spokki).

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady oraz Kkieruje jej pracami.
Przewodniczacy moze na okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesiecy powierzy¢ petnienie swej funkcji Zastepcy
Przewodniczacego (8 17 ust. 1 Statutu Spotki).

Posiedzenia Rady muszg by¢ zwotywane co najmniej raz na kwartat kalendarzowy (§ 17 ust. 2 Statutu Spotki).

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Czionkdw,
a wszyscy jej Czlonkowie zostali zaproszeni (§ 17 ust. 3 Statutu Spotki).

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajagc swdj glos na pismie za
posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej z wyjatkiem gtosowania w sprawach wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwatl w tym trybie nie dotyczy jednak wyboréw
Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Prezesa i Cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynno$ciach tych os6b (8 17 ust. 4 Statutu Spoiki).

Posiedzenia Rady zwotuje Przewodniczacy Rady z whasnej inicjatywy, na pisemny wniosek kazdego z Czlonkéw
Rady lub wniosek Zarzadu, w ktérym podano proponowany porzadek obrad. Zwotanie powinno nastapi¢ nie pozniej
niz w ciggu 14 (czternastu) dni od chwili zlozenia Przewodniczacemu Rady wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie zwola posiedzenia, w terminie oznaczonym wyzej, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie,
podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad, taki jak we wniosku, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym
niniejszego ustepu (8 17 ust. 5 Statutu Spotki).
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Posiedzenia Rady zwolywane sg przesyitka polecong lub pocztg kurierska, wystang nie pdzniej niz na 7 (siedem) dni
przed planowanym posiedzeniem (8 17 ust. 6 Statutu Spotki).

Posiedzenie Rady moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej Cztonkowie wyrazg na to zgode
najpézniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub ztozg podpisy na liScie obecnosci (8 17 ust. 7 Statutu
Spoiki).

Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem dziennym podja¢ nie mozna, chyba ze na posiedzeniu obecni sg
wszyscy Cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu (8§ 17 ust. 9 Statutu Spotki).

Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze nastgpi¢ w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, w szczegdlnosci za posrednictwem telefonu lub internetu, jesli
wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Uchwaly podjete na tak odbytym
posiedzeniu bedg wazne pod warunkiem podpisania protokotu przez kazdego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w
nim udziat. W takim wypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce
pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub jego Zastepcy, jezeli posiedzenie odbywa sie pod jego
przewodnictwem. Za date uchwaly uwaza sie date zlozenia podpisu przez Przewodniczacego lub jego Zastepce (8
17 ust. 10 Statutu Spoiki).

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich Czlonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych (8§ 18 ust. 1 Statutu Spoétki)

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W sprawach okreslonych w § 6 ust. 2 do 6 oraz w par. 31 ust. 2 Statutu
Spoétki wymagana jest jednomysina uchwata podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej, na ktérej obecni sg wszyscy
jej cztonkowie. (8§ 18 ust. 2 Statutu Spoiki).

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin, ktory szczegotowo okresla tryb pracy Rady (8
18 ust. 3 Statutu Spoiki).

Zgodnie z § 19 ust. 2 Statutu Spoétki do szczegdlnych obowigzkéw i uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) dokonywanie oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spokki za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich kompletnosci, zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa,

b) dokonywanie oceny wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

C) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikbw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. a) i b),

d) powotywanie i odwotywanie Prezesa i Cztonkéw Zarzadu,

e) zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodoéw, Prezesa Zarzadu, poszczegoélnych Cztonkéw Zarzadu lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu, tj. Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Zarzadu,

f) delegowanie, na zasadach okre$lonych w Ksh., Cztonka lub Czionkéw Rady do czasowego wykonywania

czynnosci Prezesa lub Czlonkéw Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania Prezesa lub Cztonkéw Zarzadu,
badz gdy z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci,

9) zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spotki,

h) zatwierdzenie budzetéw rocznych oraz planow strategicznych Spéiki,

i) reprezentowanie Spotki w umowach zawieranych pomiedzy Spoétkg a Prezesem i Czionkami Zarzadu, jak
réwniez w sporach z nimi,

J) wyrazenie zgody na nabycie, objecie lub zbycie udziatéw i akcji w spotkach oraz na utworzenie innych spétek,

k) wyrazenie zgody na przystapienie do innych os6b prawnych oraz sprzedaz aktywdw Spdiki, ktérych warto$¢
przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci netto Srodkéw trwatych z wylgczeniem tych, ktore stanowig
zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

1) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotkg, a osobami bliskimi Prezesa lub Czlonkéw Zarzadu
lub w jakikolwiek sposob z nimi zwigzanymi w kazdym przypadku oraz z pracownikami Spotki podlegtymi
bezposrednio Prezesowi lub Cztonkom Zarzadu w przypadku zawarcia pojedynczej umowy lub serii
powigzanych umoéw na warto$¢ powyzej wartosci 15.000 (pietnascie tysiecy) USD, ustalonej wedtug sredniego
kursu  wymiany USD ogloszonego przez NBP w dniu poprzedzajagcym  wystgpienie
o taka zgode,

m) wyrazanie zgody na zatrudnianie (na podstawie umoéw o prace i umow cywilnoprawnych) doradcéw
i innych oséb zewnetrznych w stosunku do Spotki, w szczegdlnosci w charakterze konsultantow, prawnikow
lub agentéw, jezeli roczne tgczne przewidziane w budzecie koszty zaangazowania takich os6b miatyby
przekroczy¢ rownowarto$¢150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) USD, ustalong wedtug Sredniego kursu wymiany
USD ogtoszonego przez NBP w dniu poprzedzajacym wystapienie o taka zgode,

n) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

0) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub udziatu
w nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym,

p) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

q) dokonywanie zamiany akcji imiennych na okaziciela,
r wydawanie opinii w sprawach wymienionych w § 27 ust 1, pkt b) d), e), f), g), h), i), j), k), I), m) oraz n) Statutu
Spoiki,
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S) ustalanie wynagrodzenia Prezesa Zarzadu oraz pozostatych Cztonkéw Zarzadu.

Oprocz powyzszych kompetencji Radzie Nadzorczej przystugujg réwniez nastepujace uprawnienia i obowiazki:

a) wyznaczanie Zarzgdowi termindw sporzadzania i przedstawiania rocznych budzetéw,

b) okreslanie wymagan, jakim powinny odpowiadac przedstawiane przez Zarzad budzety plany strategiczne,

c) zadanie zwotania przez Zarzad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jesli Zarzad nie dokona jego
zwotania w trybie okreslonym w Statucie,

d) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jesli Zarzad nie dokona jego zwotania w trybie i
terminie okreslonym w Statucie,

e) zadanie umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia,

f) zatwierdzanie ustalanego przez Zarzad wzoru rejestru petnomocnictw do wykonywania czynnosci
okreslonego rodzaju lub czynnosci szczeg6lnych,

9) uchwalanie regulaminu opcji menedzerskiej,

h) wyrazanie zgody na podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w granicach kwoty kapitalu docelowego
okreslonego w Statucie,

i) wyrazanie zgody na wytaczenie prawa poboru akcji w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
granicach kwoty kapitatu docelowego,

j) wystepowanie do Zarzgdu o powotanie ekspertow, ttumaczy lub innych oséb o szczeg6inych kwalifikacjach.

21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM RODZAJEM ISTNIEJACYCH AKCJI

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spétki sa okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady
0s6b i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spéiki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co
oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za
dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostaé
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powziecia uchwaly o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie
powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez
termin wyptaty dywidendy (art. 348 8 3 Ksh). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do
podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Zastosowanie stawki
wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw z dywidend jest
mozliwe wylgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez witasciwg administracje podatkowa. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie
dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke
(badZ zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potracic¢
podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w
stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje
krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczego6lne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych
nierezydentami. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te
nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wkasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 8§ 1 k.s.h.).
Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

2. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo udziatlu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci Statut Emitenta
nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spdtki w postaci wydania imiennych Swiadectw
zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug swiadczonych przy powstaniu Spétki, lub Swiadectw uzytkowych
wydanych w zamian za akcje umorzone.
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Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), o ile
uchwata Walnego Zgromadzenia nie wytaczy tego prawa. Przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa
w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spoiki
mocg uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig, co najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu
0 koniecznosci uzyskania wiekszosci, co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitalu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w caloSci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku,
gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 8§ 2 k.s.h. majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli
sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut
Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji. Akcje Spétki sg zbywalne. Ich zbycie moze by¢ dokonywane bez
ograniczen.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. Akcje moga by¢ obcigzone ograniczonymi
prawami rzeczowymi na zasadach okreslonych przepisami prawa. W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 8 3 Ksh).

Akcje Spoétki moga by¢ umarzane w drodze uchwaly walnego zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza w drodze

ich nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna

by¢ powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Zarzad dokona, bez

zwotywania Walnego Zgromadzenia, niezwiocznego umorzenia:

— akcji, nabytych z naruszeniem przepiséw art. 362 § 1 lub 8 2 Ksh., ktére nie zostaty zbyte w terminie roku od
dnia ich nabycia przez Spéike,

—  pozostatej czesci akcji wikasnych Spoiki, ktéra przekracza 10% kapitatlu zaktadowego Spétki, nie zbytych w
terminie dwoéch lat od dnia nabycia akcji. Umorzenie akcji nastepuje w drodze uchwaly Walnego
Zgromadzenia (8§ 8 Statutu Spotki).

Prawa korporacyjne zwigzane z akciami Spoiki:

1.

2.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 81 Ksh). Kazdy akcjonariusz ma prawo uczestniczy¢
w Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje dajg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli co
najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia zostang ztozone w Spéice i nie zostang odebrane
przed jego ukonczeniem imienne Swiadectwa depozytowe wystawione przez prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 406 § 2 i 3 Ksh). Kazdej akgc;ji
Emitenta przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zadania umieszczenia
poszczegblnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zakladowego Spéiki art. 400 §1 Ksh). Zadanie takie nalezy
zgtosi¢ Zarzadowi na piSmie co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w
terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ziozenia os$wiadczenia, upowazni¢ do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1
Ksh). Zgromadzenie to rozstrzyga, czy koszty jego zwotania i odbycia ma ponies¢ Spétka (art. 401 § 2 Ksh). W
zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu 0 upowaznienie sgdu, nalezy
powotac sie na postanowienie sadu rejestrowego (art. 401 § 3 Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwatl Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 Ksh. Uchwata
Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w interesy Spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa przeciwko Spéice o
uchylenie uchwaly (art. 422 § 1 Ksh). Powddztwo takie powinno zostaé wytoczone
w terminie miesigca od otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od dnia
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10.

11.

12.

powziecia uchwaty (art. 424 8 2 Ksh). W przypadku sprzecznos$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia z ustawg
mozliwe jest wytoczenie powddztwa o stwierdzenie jej niewaznosci. Powddztwo takie powinno zostaé¢ wytoczone
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaly, nie pdzniej niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
(art. 425 § 1 Ksh). Prawo do wniesienia powodztwa przystuguje wytacznie tym akcjonariuszom, ktorzy:
— glosowali przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdali zaprotokotowania sprzeciwu (nie dotyczy to akcji
niemych — te jednak w Spoétce nie wystepuja),
— bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
— nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wylacznie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub
o stwierdzenie jej niewaznosci, sad — na wniosek Spotki — moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztow sgdowych i wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyklucza to dalszych
roszczen odszkodowawczych Spotki.

Prawo do zagdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 83 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
W chwili dokonania wyboru co najmniej jednego czionka Rady Nadzorczej w drodze glosowania grupami,
wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem
czlonkéw powotywanych przez podmiot okreslony w odrebnej od Ksh ustawie.

Prawo zgdania udzielenia informacji dotyczacych Spétki. Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, Zarzad obowigzany jest udzieli¢ akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych Spéiki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.
W uzasadnionych przypadkach, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pi$mie, nie pdzniej niz w terminie dwoch
tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 3 Ksh). Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia
informacji w przypadku, gdy: (1) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spéice albo spéice z nig powigzanej, spétce lub
spoidzielni zaleznej, (2) mogloby narazi¢ czionka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej (art. 428 § 2 Ksh). Zarzagd moze réwniez udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
dotyczacych Spoki poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzglednieniu wyzej opisanych ograniczen,
okreslonych w art. 428 § 2 Ksh. Informacje takie, wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono
informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przedktadanych najblizszemu
Walnemu Zgromadzeniu. Materialy te mogag nie obejmowac informacji przekazanych do wiadomosci publicznej
oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 4 Ksh). Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze
zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 8§ 1 Ksh).
Whniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmowiono
ujawnienia informacji (art. 429 8 1 zd. 1 Ksh). Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ do sadu rejestrowego wniosek
0 zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem (art. 429 8§ 2 zd. 2 Ksh).

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 84 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 81 Ksh).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 82 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnos$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigta
kapitatu zakltadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 §2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnych Zgromadzen oraz zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgadzonej Spoétce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.
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13. Prawo do przeglagdania dokumentéw oraz zagdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 8§81 Ksh (w przypadku potgczenia spotek), w art. 540 81 Ksh (przypadku
podziatu Spatki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spoiki).

14. Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia
liczby akcji lub glosoéw albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

15. Prawo zadania powotania rewidenta do spraw szczegoélnych. Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu moga wnioskowaé, aby Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta do spraw szczego6lnych), na koszt Spétki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej). Akcjonariusze moga w tym celu zadaé¢ pisemnie od Zarzadu zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia tej sprawy w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. W
przypadku niepodjecia uchwaly zgodnej z trescig wniosku lub podjecia uchwaly z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty wystgpi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

16. Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujace akcjonariuszowi
spoiki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane (art. 328 86 Ksh).

21.2.4. OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE
MAJA BARDZIEJ ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych Spétka moze wydac¢ akcje o szczeg6lnych uprawnieniach,
a takze przyznac¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasaja najpOzniej
z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spoiki. Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji
niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa, moze dotyczyé m.in. prawa gtosu, prawa do
dywidendy lub podzialu majatku w przypadku likwidacji spétki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze
dotyczy¢ spdiki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna przyznaé wiecej niz 2 gtosy i w przypadku zamiany takiej
akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawa¢ uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie wiecej
niz o potowe dywidende przeznaczonag do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie
dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia
przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wylgczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto
akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w peini albo czesciowo dywidendy
w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pozniej jednak
niz w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczeg6lnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia
dodatkowych $wiadczen na rzecz spoiki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac
przyznane mu szczegollne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakornczeniu roku obrotowego, w
ktorym wnidst w petni swéj wkiad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub
prawa do otrzymywania oznaczonych swiadczen od spoétki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od
dokonania oznaczonych $wiadczen, uplywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnienn przyznanych
akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegolnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagaja odpowiednich
postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagaloby zmiany Statutu.
Zgodnie z art. 430 § 1 Ksh w zwigzku z art. 415 81 Ksh, zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia podijetej wiekszoscig ¥ gltoséw i wpisu do rejestru. Ponadto uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie
akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia,
rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki,
od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia.
Uchwata dotyczgca zmiany statutu, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane
osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 Ksh).
Zmiana statutu nie dotyczgca podwyzszenia kapitatu zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w
terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 Ksh).
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21.2.5. OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZWYCZAIJNYCH COROCZNYCH WALNYCH
ZGROMADZEN AKCJONARIUSZY, WEACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad
Spotki i powinno ono odby¢ sie w terminie 6 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego (art. 395 Ksh).
W przypadku, gdyby Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, uprawnienie do jego
zwotania przystuguje Radzie Nadzorczej, jej Przewodniczagcemu lub jednej trzeciej Czlonkéw Rady.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéitki z witasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, jej Przewodniczacego, co najmniej jednej trzeciej Cztonkéw Rady Nadzorczej lub na pisemny wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10 % (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego, przy czym zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ wciggu 14 dni od daty zgtoszenia wniosku. W
przypadku, gdyby Zarzad Spotki nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zadanie Rady Nadzorczej
lub  akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitalu  zaktadowego  Spoiki
w terminie dwéch tygodni od daty zgtoszenia wniosku, uprawnienie do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej.

Zgodnie z art. 401 § 1 Ksh akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dziesiatg kapitatu
zaktadowego, w przypadku niezwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od
zlozenia przez niego (nich) takiego Zzgdania, przystuguje prawo zadania od sgdu upowaznienia do zwofania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 402 § 1 Ksh Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, dokonane co najmniej na trzy
tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia, przy czym dotyczy to zarébwno zwyczajnego, jak i nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy poda¢ date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz
szczeg6towy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powota¢ nalezy dotychczas obowigzujace
postanowienia, jak réwniez tre$¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem
zamierzonych zmian, ogtoszenie moze zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem
nowych lub zmienionych postanowien statutu.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Katowicach lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, o ile statut lub ustawa nie
stanowig inaczej. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzgledna wiekszoscia gtoséw oddanych,
chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat.

Akcjonariusze dysponujacy akcjami na okaziciela dopuszczonymi do publicznego obrotu (aktualnie: obrotu na rynku
regulowanym) majg prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, jezeli ztozg w biurze Zarzadu Emitenta
przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia imienne $wiadectwo depozytowe wydane przez
uprawniony do tego podmiot, wskazujgce liczbe akcji oraz fakt, iz akcje te nie moga by¢ zbyte przed ukornczeniem
Zgromadzenia.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, zawierajaca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akciji
oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzgdu oraz zgdac
odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia.

Jezeli prawo glosu z akcji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$¢ te zaznacza sie na liscie
akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Przedstawiciele akcjonariuszy, bedacych osobami prawnymi, powinni posiada¢ aktualne wyciagi
z wtasciwego rejestru handlowego lub krajowego rejestru sadowego, wymieniajgce osoby uprawnione do
reprezentowania tych podmiotow lub legitymowac sie petnomocnictwem podpisanym przez osoby wymienione w tym
wyciggu. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci i dotaczone do protokotu
Walnego Zgromadzenia. Czionek Zarzadu i pracownik spoétki nie moga by¢ pelnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu.

Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach, oraz nad wnioskami o odwotanie Cztonkéw
organéw Emitenta lub likwidatorow, o pociggnieciu ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych lub
na wniosek chociazby jednej z os6b uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegoélnosci:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

b) powziecie uchwaly o podziale zyskéw, albo o pokryciu strat;

C) udzielanie absolutorium czionkom organéw Spotki (w tym Prezesowi i Cztonkom Zarzadu) z wykonania przez

nich obowigzkow;
d) zmiana Statutu Spotki;
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e) podwyzszenie, albo obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego, z wylaczeniem podwyzszenia dokonanego w
trybie okreslonym w § 6 ust. 2 — 7 Statutu Spoiki;

f) taczenie, podziat przeksztatcenie Spoéiki;

Q) rozwigzanie i likwidacja Spotki;

h) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow subskrypcyjnych;

i) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

j) tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych oraz okreslenie ich przeznaczenia;

k) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

) nabycie przez Spoétke wiasnych akcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom;

m) umorzenie akcji (z wyjatkiem umorzenia dokonanego w trybie okreslonym w § 8 ust. 3 Statutu);

n) ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy;

0) zawarcia przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z Prezesem lub
Cztonkiem Zarzadu, Cztonkiem Rady Nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz
ktorejkolwiek z tych osob;

p) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
q) Ustalenie zasad wynagradzania Prezesa i Czionkéw Zarzadu, w tym na podstawie programéw opcji
menadzerskich;

Kompetencje okreslone w pkt b), d), e), f), g), h), i), j), k), I), m) oraz n) Walne Zgromadzenie wykonuje na wniosek:
— Zarzadu Spdiki, przedstawiony tgcznie z pisemng opinig Rady Nadzorczej lub
— akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10 % (dziesie¢ procent) kapitalu zaktadowego,
zaopiniowany przez Zarzad Spotki i Rade Nadzorcza.

Brak opinii, o ktérej mowa wyzej, pomimo zwrdcenia sie 0 nig na co najmniej 14 dni przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia, uwaza sie za brak zastrzezen.

21.2.6. KROTKI OPIS POSTANOWIEN UMOWY SPOLKI, STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, KTORE MOGLYBY
SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut Emitenta oraz regulaminy obowigzujace w Spoéice nie zawierajg zadnych postanowien, ktére moglyby
spowodowac¢ op6znienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. W szczeg6lnosci zadnemu
akcjonariuszowi Emitenta nie przyznano zadnych uprawnien osobistych. Réwnoczesnie brak jest
w Statucie Emitenta postanowieni dotyczacych ograniczenia prawa gtosu w stosunku do akcjonariuszy Emitenta
dysponujacych powyzej jednej piatej ogotu gloséw w Spéice, o ktorym mowa w art. 411 § 1 Kodeksu spotek
handlowych.

21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEN UMOWY SPOLKI, STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, JEZELI TAKIE
ISTNIEJA, REGULUJACYCH PROGOWA WIELKOSC POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTOREJ
KONIECZNE JEST PODANIE STANU POSIADANIE AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA

Statut Emitenta, ani zaden inny akt regulujgcy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie zawiera postanowien, na
podstawie ktdrych po przekroczeniu oznaczonych progoéw wielkosci posiadanych akcji Emitenta akcjonariusz bytby
zobowigzany zawiadomic¢ o tym Emitenta.

21.2.8. OPIS WARUNKOW NALOZONYCH ZAPISAMI UMOWY SPOLKI | STATUTU, JEJ REGULAMINAMI, KTORYM
PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU, JEZELI ZASADY TE SA BARDZIEJ RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE
WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA

Statut Emitenta, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie zawiera postanowien, na
podstawie ktérych warunki obnizenia i podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta, zostatyby ujete bardziej
rygorystycznie niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa.

22. ISTOTNE UMOWY

Ponizej przedstawiono podsumowanie istotnych umoéw, innych niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci
Emitenta, ktorych strong jest Emitent, za ostatnie 2 lata poprzedzajace date publikacji Dokumentu rejestracyjnego,
ktore zostaly uznane przez Emitenta za istotne z uwagi na przedmiot lub warto$¢ umowy.
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22.1 UMOWY UBEZPIECZENIA

Umowa Ubezpieczenia Generalnego Budowy / Montazu od Wszystkich Ryzyk Nr 900600064494 zawarta
w dniu 5 wrzednia 2007 r. z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji ,WARTA” S.A. z siedzibg
w  Warszawie. Umowa ubezpieczenia obejmuje ochrong Emitenta oraz wszystkich inwestoréw
i podwykonawcow oraz inne firmy zatrudnione przez Emitenta przy realizacji ubezpieczonych kontraktow,
w odniesieniu do ich odpowiednich praw i obowigzkéw zwigzanych z udziatem w tych kontraktach:
=  przedmiot Umowy: ochrona wszystkich kontraktéw Emitenta, ktérych realizacja rozpoczeta sie w okresie
trwania Umowy, pod warunkiem ze:
- warto$¢ pojedynczego kontraktu nie przekroczy 5.000.000,00 zi,
- okres realizacji pojedynczego kontraktu jest nie diuzszy niz 24 miesigce,
- kontrakty dotyczg realizacji rob6t o charakterze: roboty montazowe aparatury rozdzielczej
i sterowniczej, sprzetu elektrycznego, a takze instalacji elektrycznych,
= dodatkowo ochrong objete jest:
- mienie sktadowane poza terenem budowy zgodnie z warunkami Klauzuli 013,
- mienie w transporcie zgodnie z warunkami Klauzuli 220,
=  suma ubezpieczenia:
- obiekt budowlany/montazowy: warto$¢ pojedynczego kontraktu,
- sprzet i wyposazenie budowlane: 250.000,00 zt na jedno i wszystkie zdarzenia w okresie
ubezpieczenia,
- dla klauzul: zgodnie z 3 ust. 2 Umowy,
= podstawa naliczenia sktadki zaliczkowej za ubezpieczenie: warto$¢ kontraktéw, ktére Emitent planuje
rozpoczaé w okresie ubezpieczenia, tj. 8.650.000,00 zt + VAT; stawka zaliczkowa wynosi: 5.510,00 zi,
= okres obowigzywania: 12 miesiecy, tj. od 1 wrzesnia 2007 r. do 31 sierpnia 2008 r., zastrzezeniem
automatycznego przedtuzenia na kolejny okres 12 miesiecy, jezeli zadna ze Stron nie wypowie Umowy na
pi$mie na co najmniej miesigc przed koricem okresu ubezpieczenia;
= w przypadku rozwigzania Umowy kontrakty zgtoszone i rozpoczete w okresie ubezpieczenia bedg objete
ochrong ubezpieczeniowg na warunkach okreslonych w Umowie do chwili jej zakonczenia, jednak nie
dtuzszej niz maksymalny czas ich realizacji, tj. 24 miesiecy.

22.2 UMOWY GWARANCJI BANKOWEJ

Umowa NR 11/128/06 o udzielenie gwarancji bankowej zawarta w dniu 1 sierpnia 2006 r. z BRE Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie wraz z oswiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego:
= przedmiot Umowy: udzielenie przez BRE Bank S.A. gwarancji nr 11/128/Z /MB/06 za zobowigzania
Emitenta wobec Polimeks — Mostostal S.A. z siedzibg Warszawie zabezpieczajgcej wykonanie
kontraktowych zobowigzan gwarancyjnych zgodnie z subkontraktem nr K2003 — ENRG zawartym
w dniu 22 kwietnia 2004 r. pomiedzy Emitentem a Polimeks — Mostostal S.A.;
= wysoko$¢ gwarancji: do kwoty 172.990,28 zt;
= termin waznos$ci gwarancji: do dnia 31 stycznia 2008 r.;
=  zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonej gwaranciji:
— kaucja pieniezna w kwocie 172.990,28 zt,
= Bank moze przenies¢ swoja wierzytelnos¢ na osobe trzecig; korzystaé w zakresie przymusowego
wykonania Umowy 2z ustug wyspecjalizowanych podmiotdw zewnetrznych; przekazywa¢ dane o
zobowigzaniach powstatych z tytutu Umowy podmiotom wskazanym w Umowie.

22.3 UMOWY O KAUCJE PIENIEZNA

Umowa o kaucje pieniezng Nr 11/031/06 zawarta w dniu 1 sierpnia 2006 r. z BRE Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie. Emitent przeniost na wtasnos¢ BRE Bank S.A. kaucje w kwocie 172.990,28 zt w celu zabezpieczenia
gwarancji wystawionej na zlecenie Emitenta na podstawie Umowy Nr 11/128/06 o udzielenie gwarancji bankowej
zawartej w dniu 1 sierpnia 2006 r.; kaucja zostata ztozona do dnia 7 lutego 2007 r.; kaucja moze zosta¢ zwolniona
dopiero po catkowitej sptacie wszystkich zobowigzan wynikajacych z Umowy Nr 11/128/06; wynagrodzenie z tytutu
zlozenia kaucji jest naliczane wedtug stopy procentowej wynoszacej 4 % w stosunku rocznym.

22.4 UMOWY POZYCZKI

Umowa pozyczki zostata zawarta w dniu 23 pazdziernika 2007 r. pomiedzy Grupg Finansowg Premium S.A. a
Energoaparaturg S.A.

Przedmiotem umowy jest pozyczka w kwocie 800.000,00 zt.

Strony ustality, ze Pozyczkodawca przeleje kwote pozyczki na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy w terminie do dnia
26.10.2007 r. Za wykonanie czynnos$ci z udzieleniem pozyczki, tj. za zbadanie sytuacji finansowej i przygotowanie
umowy Pozyczkobiorca zaptaci Pozyczkodawcy prowizje w wysokosci 8.000,00 zt. Oprocentowanie kwoty pozyczki
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wynosi w stosunku rocznym 10,8% i zostanie zaptacone rownoczesnie ze zwrotem pozyczki w terminie 30 dni od
dnia podpisania umowy tj. do dnia 22.11.2007 r. Pozyczka zostata sptacona w petnej wysokosci i w terminie.

22.5 UMOWY KREDYTOWE

Umowa kredytu zostata zawarta w dniu 20 grudnia 2007 r. pomiedzy BRE Bankiem O/Katowice a Energoaparaturg
S.A., na mocy ktérej Bank udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezacym w wysokosci nie przekraczajacej
1.300.000,00 PLN. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na finansowanie
biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy.

Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.
Warunki umowy:

- oprocentowanie w dniu zawarcia umowy - 5,63% w skali roku

- prowizja przygotowawcza - 0,9%

- oprocentowanie od niewykorzystanego kredytu - 3% w skali roku.
Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi:

- hipoteka tagczna umowna kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 PLN (stownie: jeden milion pieéset tysiecy ztotych
00/100) na bedacych w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy nieruchomosciach o charakterze
przemystowym o tgcznej powierzchni 9748m2 potozonych w Katowicach, ul. gen. Putaskiego 7, 40-273
Katowice, dla ktérych w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat XI Ksiag Wieczystych prowadzone sa ksiegi
wieczyste nr KW KA1K/00031269/1 oraz KW KA1K/00066570/8,

- weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce, zaopatrzony w deklaracje wekslowg Kredytobiorcy.

Jednoczesnie Emitent ztozyt oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie okreslonym w art. 97 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Prawo bankowe i upowaznit BRE Bank Spétke Akcyjng z siedziba w Warszawie do wystawienia
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 1.500.000,00 PLN (stownie: jeden milion pieéset tysiecy ztotych 00/100),
na wypadek nie wywigzania sie przez Emitenta z zobowigzan wynikajacych z tytutu czynnosci bankowych
wykonywanych w ramach Umowy kredytowej nr 11/389/07/Z/VV wraz z odsetkami i innymi kosztami oraz do
kapitalizowania naleznosci objetej bankowym tytulem egzekucyjnym i naliczenia od kapitalizowanej naleznosci
odsetek zgodnie z art. 359 Kodeksu cywilnego oraz wystgpienia do sgdu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi
klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 31.12.2009 roku.

Poza wyzej wskazanymi Emitent nie zawierat istotnych umoéw, innych niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci
Spotki.

23.  INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

W prospekcie nie zostaty zamieszczone zadne oswiadczenia czy raporty oséb okreslanych jako ekspert, w zwiazku z
powyzszym Emitent w dokumencie rejestracyjnym nie zawart informacji na temat ekspertéw i ich zaangazowaniu w
dziatalno$¢ Emitenta. Emitent potwierdza, ze informacje opublikowane przez osoby trzecie wykorzystane w
prospekcie zostaty powtérzone doktadnie. Emitent w stopniu w jakim jest tego $wiadom i w jaki moze to oceni¢ na
podstawie opublikowanych przez osobe trzecig informacji potwierdza, ze nie zostaty pominiete zadne fakty ktore
sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

Zrédta informacii 0séb trzecich, zamieszczone w niniejszym prospekcie:

— dane KPMG - (zakres ustug Swiadczonych przez KPMG obejmuje: badanie sprawozdan finansowych,
doradztwo podatkowe, doradztwo finansowe oraz doradztwo w zakresie zarzgdzania ryzykiem i efektywnoscig
przedsiebiorstw.)

— dane GUS zawarte w raporcie pt ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej w sierpniu 2007”

— plany inwestycyjne spoélek zamieszczane na stronach internetowych spétek m.in. PKE, BOT, Zaklady
Energetyczne, Zaktady Azotowe, strona www. wnp.pl (energetyka, budownictwo, chemia, nafta).

— Atrakcyjnos¢ inwestycyjna Europy 2007” przeprowadzone przez firme Ernst & Young).
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24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Katowicach, ul. Gen. K. Pufaskiego 7 mozna
zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

a. Statutem Emitenta;

b. Regulaminem Walnych Zgromadzernn Emitenta; Regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta oraz
Regulaminem Zarzadu Emitenta;

c. historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
trzech lat obrotowych poprzedzajgcych publikacje niniejszego Prospektu;

d. historycznymi finansowymi raportami okresowymi (raporty pétroczne, kwartalne).

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej w pkt. a, b, ¢ i d dokumentami w formie elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta www.enap.com.pl

25. INFORMACJA O
PRZEDSIEBIORSTWACH

UDZIALACH W INNYCH

Emitent posiada udzialy w nizej wymienionych spétkach, ktére majg charakter tymczasowy i nie majg wptywu na
ocene aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat.

Tabela. Udzialy Emitenta w innych przedsiebiorstwach

Wartosé Procent Udziat w ogdlnej
Nazwa jednostki Siedziba PrzedmloF dz_laialnosm udziatéw wg posmc!anego liczbie gtosow na
przedsiebiorstwa : kapitatu walnym
ceny nabycia .
zaktadowego zgromadzeniu
Producent maszyn
Stalowa .
budowlanych i sprzetu 0 0
Huta Stalowa Wola SA woskowego 8 345,75 zt 0,003% 0,003%
Wola
Spoétki  Grupy Holdingowej
Bumar Wa_rdynskl SA Warszawa swmgicza ustugi zwigzane z 13.890 7t 0.03% 0,03%
Grupa Holdingowa branzg maszyn budowlanych
i gorniczych
Komas Sp. 7 0.0, Janéw Producent podzespotéw do 4300 2t 0.02% 0,02%
Lubelski  |maszyn budowlanych
HSW Zaktad Maszyn Producent przektadni
Budowlanych Sp. z| Lubaczéw |hydrokinetycznych do 4300 zt 0,12% 0,12%
0.0. maszyn budowlanych
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IV. CZESC OFERTOWA

1. Osoby odpowiedzialne

Informacje o osobach odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz ich o$wiadczenia stwierdzajace,
ze informacje te zgodnie z ich najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze sg kompletne zostaty zamieszczone w Czesci

Rejestracyjnej Prospektu w pkt 1.

2.  Czynniki ryzyka

Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych, dokonany dla potrzeb oceny
ryzyka rynkowego powigzanego z tymi akcjami zostat zamieszczony w Rozdziale 1l ,,Czynniki Ryzyka”.

3. Podstawowe informacje

3.1.

OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zdaniem Emitenta (na dzien zatwierdzenia Prospektu), nie dysponuje on odpowiednim i wystarczajacym kapitatem
obrotowym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych
miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu biorgc pod uwage plany Emitenta oraz potrzeby rynku.
Zarzad Emitenta proponuje zapewnienie dodatkowego kapitatu obrotowego w drodze pozyskania Srodkow

finansowych z publicznej emisji akcji (seria E).

Zatlozenia Dane w tys zt.
\Warto$¢ opcji menadzerskich (seria C) 200
Wartos¢ kapitalu uzyskana ze sprzedazy akcji serii E 59 310
Przeksztatcenie
bilansu w wyniku |Przeksztatcenie
objecia opcji bilansu w
Wyszczegélnienie 30.09.2007 | menadzerskich [wyniku objecia
emisja serii C emisji akcji
(realizacja IV serii E
kwartat 2007)
Aktywa trwate 5720 5720 5720
Aktywa obrotowe 13 975 14 175 73 485
Aktywa razem 19 694 19 894 79 204
Kapitat (fundusz) wlasny 7 815 8 015 67 325
Rezerwa na zobowigzania 2 483 2 483 2 483
Zobowigzania diugoterminowe 932 932 932
Zobowigzania krétkoterminowe 8 298 8 298 8 298
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Rozliczenia miedzyokresowe 166 166 166

Pasywa razem 19 694 19 894 79 204
Kapitat obrotowy (réznica aktywéw obrotowych i

zobowigzan krétkoterminowych) 5676 5876 65 186

W opinii Zarzadu Spétki obecny kapitat obrotowy jest zbyt niski, aby Spétka mogta realizowa¢ zatozone plany
wynikajgce gtownie z potrzeb rynku. Dalszy rozwdj Spotki jest uzalezniony od powodzenia emisji akcji serii E. W
ocenie Zarzadu wysoko$¢ pozyskana z emisji ti. 59,3 min zi. jest niezbednie konieczna do realizacji celow
emisyjnych tzn. gtéwnie do zwiekszania wielkosci przychodéw. Emitent przewiduje wyczerpanie kapitatu obrotowego

w ciggu najblizszych 6 miesiecy.

Emitent jest przekonany o skutecznosci planowanych dziatan.

3.2. KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia wedtug oswiadczenia Zarzadu (z podziatem na zadluzenie gwarantowane i
niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone) ustalone w oparciu o informacje finansowe Emitenta na dzien

30 wrzeénia 2007 r. zawarte zostaty w ponizszych zestawieniach

Stan na 30 listopada 2007 r. (w tys. z}

Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem (zobowigzania
krétkoterminowe) 7 257
- gwarantowane 0

- zabezpieczone* 240

- hiegwarantowane/niezabezpieczone 7017
Zadtuzenie dlugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezgcej czesci
zadtuzenia dtugoterminowego) 968

- gwarantowane 0

- zabezpieczone* 348

- hiegwarantowane/niezabezpieczone 620
Kapitat wiasny 7 263
- kapitat zakltadowy 3 840
- kapitat zapasowy 12 092
-kapitat rezerwowy 200

- kapitat z aktualizacji wyceny 336

- zysk (strata) z lat ubiegltych -10 702
- zysk (strata) netto 1497
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OGOLEM 15 488
A. Srodki pieniezne 707
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
C. Papiery warto$ciowe 0
D. Plynno$¢ (A+B+C) 707
E. Biezace naleznosci 8 060
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach (zabezpieczone) 0
G. Biezaca czes$¢ zadluzenia diugoterminowego 0
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe
(niegwarantowane/niezabezpieczone) 240
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 240
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -8 527
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe (zabezpieczone) 0

L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne diugoterminowe kredyty i pozyczki (leasing)
(niegwarantowane/niezabezpieczone) 348
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 348
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -8 179

*Zabezpieczeniem umoéw leasingowych sg weksle wtasne In blanco

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dziern 30 listopada 2007 r
zk. na zobowigzania zaptaty 86 tys zt.

3.3.
W OFERTE,

INTERESY OSOB FIZYCZNYCH |

wynosi 568 tys zt w tym na wykonanie robot 482 tys

PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH

Do oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym

przygotowanlu lub realizacji Oferty lub jej czesci naleza:

obecni akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania $rodkéw na dalszy rozw6j Emitenta (wzrost przychodéw i

zysku) oraz uzyskania rynkowej wyceny akcji Emitenta,

zainteresowany sprzedaza maksymalnej
czesciowo wynagrodzeniem prowizyjnym,

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spoétka Akcyjna - Biuro Maklerskie petnigcy role Oferujacego - jest
liczby Oferowanych Akgiji,

poniewaz jego wynagrodzenie jest

Kancelaria D. Cyran, R. Sasiak i Wspdlnicy Spétka Komandytowa z siedzibg w Katowicach oraz Kancelaria
Radcy Prawnego Kinga Pajerska — Krasnowska z siedzibg w Tychach petnigce role Doradcéw Prawnych, sg
podmiotami zaangazowanymi w przeprowadzenie Oferty, jednak z uwagi na fakt, ze wynagrodzenie Doradcéw
Prawnych nie ma charakteru prowizyjnego, Doradcy Prawni nie posiadajg interesu bezposrednio zwigzanego z
Oferta.

3.4. PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Spétka zamierza pozyskac z planowanej emisji Akcji serii E wplyw netto 59,3 min zi.
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Spétka zamierza przeznaczy¢ pozyskane $rodki wedtug priorytetow ich wykorzystania w nastepujgcej kolejnosci:
Odnowienie sprzetu — 1-3 min z4

W zwigzku z dalszym rozwojem firmy, zwiekszaniem wielko$ci przychoddéw, powigekszaniem kadry jak réwniez
poszerzaniem dziatalnosci, Spotka czes¢ srodkéw pozyskanych z emisji przeznaczy na odnowe oraz zakup sprzetu
niezbednego do pracy. W szczegoélnosci planowany jest zakup dwéch samochodéw technologicznych, niezbednych
do poszerzenia dziatalnosci o prace na wysokich napieciach, drugim bardzo istotnym zakupem jest zakup
zintegrowane systemu zarzadzania. W dobie dzisiejszych czasow, szybki dostep do informacji jest niezbedny, bez
niego trudno jest podejmowac trafne decyzje. Zintegrowany system zarzgdzania da Spétce nie tylko szybki dostep do
informacji ale réwniez podniesie wydajno$¢ pracy pracownikéw nizszego szczebla, oraz utatwi kierownikom
projektéw sprawng kontrole nad budzetami prowadzonych projektéw. Przygotowujac sie do dalszego zwiekszania
wielkosci przychodow Spétka dazy do maksymalizacji wydajnosci pracy. Jednym z niezbednych elementéw jest
zapewnienie pracownikom odpowiednich narzedzi pracy. W ramach odnawiania sprzetu Emitent dokonywat bedzie
réwniez zakupéw drobnych narzedzi oraz srodkéw trwatych niskocennych takich jak wiertaki, spawarki itp.

Przygotowujac sie do realizacji celéw Emitent rozpoznat dostawcOw narzedzi, wynegocjowat rabaty oraz zapewnit
szybki serwis zar6wno nowo zakupionego sprzetu jak rowniez sprzetu starszego.

Wzmocnienie srodkéw obrotowych — 56,3-58,3 min zi.

Emitent korzystajgc ze sprzyjajgcej koniunktury na rynku budowlanym zwiekszyt swoje przychody po Il kwartatach
2007 r 0 204% w stosunku do analogicznego okresu roku 2006. Tendencja ta ulegnie spowolnieniu do korca 2007r.

W zwigzku z trwajgca koniunktura na rynku budowlanym Spétka przewiduje dalszy wzrost wielkosci przychodow.

Energoaparatura S.A. jest przede wszystkim firmg wykonawczg a zatem jej gldwnym potencjatem sg pracownicy.
Odptyw wykwalifikowanych pracownikéw na rynki zagraniczne jest problemem ogdlnokrajowym dlatego tez czesc
pozyskanych Srodkéw obrotowych zostanie skonsumowana na powiekszenie kadry wykonawczej, szkolenia
pracownikow oraz stworzenie zaplecza socjalnego dla pracownikéw przewyzszajacego oferty konkurentow.
Stworzenie zaplecza socjalnego dla pracownikéw kadry technicznej realizujacej i nadzorujacej zadania produkcyjne
w terenie, zwigzane bedzie gtéwnie z poprawg warunkow finansowych jak réwniez dostepu do innych pochodnych
elementéw motywacyjnych takich jak: nauka jezykéw obcych, czesciowo finansowane polisy ubezpieczeniowo-
emerytalne, dodatkowe Swiadczenia zdrowotne w wybranej przez Emitenta prywatnej przychodni lub klinice.
Zwiekszanie wielkosci przychodéw powoduje réwniez wzrost zapotrzebowania na srodki finansowe w szczegoélnosci
przeznaczane na:

a) kaucje wadialne i gwarancyjne

b) sfinansowanie zwiekszonych kwot naleznosci odroczonych w czasie

c¢) zakup materiatow produkcyjnych zwigzanych z rosngca produkcjg

d) finansowanie w catosci kontraktow.

Dziatajac w branzy budowlanej Emitent zobowigzany jest do udzielania gwarancji dobrego wykonania umowy oraz
gwarancji jakosci na okres rekojmi. Wysoko$¢ udzielanych gwarancji siega od 5 do 20% wartosci zawieranych
kontraktéw i obejmuje $rednio 3-letni okres. Gwarancje te zabezpieczane sg gwarancjami bankowymi,
ubezpieczeniowymi lub kaucjami zatrzymanymi u klienta.

Wydtuzenie okresu gwarancyjnego jest jednym z atutdw mogacych mie¢ znaczenie przy wyborze oferty. Emitent
wzmacniajgc kapitat obrotowy bedzie w stanie zaoferowa¢ swoim klientom lepsze warunki gwarancyjne biorgc pod
uwage zaréwno okres gwarancyjny jak réwniez zabezpieczenie ewentualnych roszczenh gwarancyjnych.

Majgc na uwadze rosnace wymagania klientéw a w szczegdlnosci zapewnienie finansowania inwestycji w diuzszej
perspektywie czasu, Emitent zamierza oferowa¢ wydtuzone terminy ptatnosci oraz finansowanie catych kontraktow
dla klientéw strategicznych.

Emitent do tej pory realizowat kontrakty krétkoterminowe gdzie obrét gotowki byt stosunkowo szybki. Zwiekszajac
dalej wielko$¢ przychoddw Spotka bedzie realizowata kontrakty nie tylko krotko- ale réwniez dtugoterminowe. W celu
zapewnienia klientom statosci ceny kontraktow diugoterminowych, pozyskane srodki stuzy¢ beda réwniez zakupom
materiatéw w przypadku zagrozenia wzrostu cen surowcow.

Wzmocnienie srodkéw obrotowych ww. przedziale Emitent traktuje jako kwoty wystarczajgce na przestrzeni 2007 i
2010 r., przyjmujac jednoczes$nie, ze w zwigzku z wykonaniem ukfadu zmieni sie postrzeganie Emitenta przez
instytucje finansowe, w konsekwencji czego Emitent bedzie mdgt korzysta¢ z gwarancji bankowych i polis
ubezpieczeniowych spehiajgcych wymagania kontrahentéw Emitenta.
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Do czasu wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji publicznej Akcji Serii E zgodnie z celami emisji Srodki bedg
zainwestowane w instrumenty finansowe o niskim poziomie ryzyka, tj. m.in. lokaty bankowe, bony skarbowe,
obligacje, gwarantowane papiery dluzne przedsiebiorstw. Na dzien zatwierdzenia prospektu Spoétka nie ma
wytypowanych konkretnych podmiotéw, w ktérych instrumentach finansowych lokowataby wolne srodki. Inwestujgc w
dostepne instrumenty finansowe kierowac sie bedzie tylko interesem Spoiki, a ewentualne inwestycje w instrumenty
finansowe podmiotéw nie bedacych bankami lub skarbem panstwa, beda wnikliwie weryfikowane pod wzgledem
zaréwno optacalnosci jak i poziomu ryzyka.

Harmonogram dziatan Emitenta dotyczacy celéw inwestycyjnych

Cel inwestycyjny Okres realizacji

1. Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu wspomagajacego zarzgdzanie Il =1V kw. 2008

2. Zakup samochodéw technologicznych Il kw. 2008

3. Zakup narzedzi pracy typu: torby narzedziowe, wiertarki itp. sukcesywnie 2008-2009
4. Realizacja w ramach srodkéw obrotowych sukcesywnie 2008-2010

Emitent przygotowujac sie do realizacji celu rozpoczat akcje ofertowg w sprawie zakupu zintegrowanego systemu
zarzadzania, rozpoznat oferte dostawcOw drobnych narzedzi oraz proponowane warunki. Ponadto Emitent majac
glownie na uwadze wzrost wielkosci przychodéw w kolejnych latach, a tym samym potrzeby finansowe na realizacje
kontraktéw z nich wynikajgcych, rozpoczat szeroka akcje ofertowa na wykonanie rob6t z zakresu dziatania Emitenta
w ramach inwestycji planowanych w latach 2008-2010 w segmentach rynku, ktérymi Emitent jest szczegOlnie
zainteresowany i kt6re zostaly opisane z punkcie 6.2. czesci Ill Prospektu. W ramach tej akcji pozyskano szereg
zapytan ofertowych, ktére poddano merytorycznej selekcji i odpowiadajac na wybrane z nich ztozono kilkadziesiat
ofert, z ktérych niektére wchodzg juz obecnie w faze negocjacji kontraktowych (o ré6znym stopniu intensywnosci).
Ponizej zamieszczono tabele ujmujacg ztozone oferty kluczowe, tj. o wartosci 1 min PLN lub wieksze;j.

Data
L Nazwa instalacji Inwestor i Data oddania
P ]| rozpoczecia do uzytku
realizacji
1 Prace AKPIA na budov_vl_e |n's_ta.IaCJ| _destylaql Grupa Lotos (w ramach V 2008 IV 2009
atmosfercznej i prézniowej programu PKRT)
2 Prace AKPIA na budowie wytwdrni wodoru Grupa Lotos (w ramach VII 2008 IV 2009
programu PKRT)
3 Prace AKPIA na buo_lgme instalacji hydroodsiarczania | Grupa Lotos (w ramach VIl 2008 V 2009
olejéw napedowych programu PKRT)
4 Prace AKPIA na budowie _mstalaql tagodnego Grupa Lotos (w ramach | 2009 IX 2009
hygrokrakingu programu PKRT)
5| Prace AKPIA na budowie instalacji mycia aminowego Grupa Lotos (w ramach X1 2008 111 2009
programu PKRT)
6 Prace AKPIA na budoywe mstglacp Clausa oraz Grupa Lotos (w ramach VI 2008 X1l 2008
kompleksu aminowo-siarkowego programu PKRT)
7 | Prace AKPIA na budowie wytwérni wodoru "wodor 1" PKN ORLEN 111 2008 111 2009
8 Prace AKPIA na budowie wytwdérni oczyszczonego Grupa ORLEN XIl 2008 1l 2010
kwasu tereftalowego Wioctawek
9 Prace AKPIA na budowie instalacji Claus Il PKN ORLEN 111 2009 VII 2009
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Remont systemu blokad automatycznych instalacji

10 . PKN ORLEN 111 2008 VII 2008
fenolu i acetonu
Prace AKPIA na budowie instalacji odsiarczania spalin
11 lll ciag technologiczny PKE, El. Jaworzno Il 1 2008 111 2008
Modernizacja pompowni wody sieciowej w iy
12 elektrocieptowni zaktadowej Odlewni Zeliwa Srem OZ Srem S.A, Il 2008 IX 2008
13 Prace AKPIA oraz glektryczne na budowie stacji EC Nowa Sp. z 0.0. 1l 2008 1l 2010
uzdatniania wody w EC Nowa
Prace AKPIA oraz elektryczne na budowie instalacji
14| odsiarczania spalin w elektrocieptowni zakladowej ZA ZA Putawy S.A. IV 2008 111 2009
Putawy
Prace AKPIA oraz elektryczne na budowie stacji
15| uzdatniania wody w elektrocieptowni zaktadowej ZA ZA Kedzierzyn S.A. VIl 2008 X1l 2008
Kedzierzyn
Budowa tras kablowych oraz okablowania
16| strukturalnego dla systemu sterowania nadrzednego PKE El. tagisza 1 2008 X 2008
nowego bloku 460 MW
17|Prace AKPIA przy budowie kotta nowego bloku 460 MW PKE El. Lagisza 1 2008 X1l 2008
18 Prace AKPIA i wykonanie prefabrykato_w dla budowy ABB Elblag X1 2009 V 2010
magazynu gazu Wierzchowice
19 Prace elektryczne na budowie stacji uzdatniania wody w| Energetyka Dwory Sp. z | 2008 IX 2008
EC Dwory 0.0.
op| Prace AKPIA przy budowie nowego zakiadu szkla | o & opain Glass Polska | 12008 VI 2008
ciagnionego Dabrowie Goérn.
21 Skablowanie linii 110 kV Vattenfall Distribution Il 2008 Xil 2008
Poland S.A.
22 Wykonanie czterech stupéw na linii 110 KV Vattentall Distribution VI 2008 X 2008
Poland S.A.
23 Prace AKPIA i elektryczne przy rozbudowie | ZK zdzieszowice Sp. z 0.0.|  XI 2007 V 2008
modernizacji baterii chtodni wentylatorowych
4. Informacje o Akcjach Oferowanych oraz  Akcjach

Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym

41. OPIS TYPU |

OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
jest:

1.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda,
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= 3.800.916 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

= 15.400.000 praw poboru akcji serii E, 30.800.000 Praw do Akcji serii E (,PDA") oraz 30.800.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii E.

Emitent ztozyt w KDPW list ksiegowy jednostkowych praw poboru i praw do Akcji serii E. Na koniec dnia prawa
poboru na rachunkach papierow wartosciowych, na ktorych zaksiegowane byty akcje wczesniejszych serii A i B
Emitenta, zostaly zapisane prawa poboru oznaczone kodem ISIN PLENAP000044.

Kody ISIN, odpowiednie dla poszczegdlnych serii Akcji, zostang nadane Akcjom serii C, Akcjom serii D i Akcjom serii
E przez KDPW w momencie dematerializacji Akcji, co nastapi w chwili zarejestrowania Akcji Emitenta w KDPW na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW.

Oferta Publiczna obejmuje Akcje zwykte na okaziciela serii E. Na dzien sporzadzenia Prospektu Akcjom serii E nie
zostatl przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent jest zobowigzany podpisa¢é z KDPW umowe, ktérej przedmiotem
bytaby rejestracja Akcji serii E. Rejestracja Akcji serii E przez KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.
Umowa z KDPW bedzie obejmowata takze PDA Serii E. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii E Emitent
zlozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oswiadczenia umozliwiajace rozpoczecie notowanh PDA Serii E.
Natomiast po wystapieniu przestanek umozliwiajacych wprowadzenie Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym
Emitent niezwlocznie podejmie starania zmierzajgce do asymilacji Akcji serii E z pozostatymi Akcjami znajdujacymi
sie w obrocie na rynku regulowanym pod wspélnym kodem ISIN: PLENAP0O00010 Szczego6towe informacje
dotyczgce zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie praw poboru Akcji serii E, Akcji serii E i PDA
Serii E do obrotu na rynku podstawowym zostaly zamieszczone w pkt. 8.1 Czesci IV Prospektu.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Zgodnie z art. 431 8§ 1 i § 2 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu spoétek handlowych
podwyzszenie kapitatu zakltadowego wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415
Kodeksu spétek handlowych, dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig 3/4 gloséw oddanych, o ile statut
nie ustanawia surowszych warunkow jej powziecia. Poniewaz w statucie Emitenta nie zostaly ustanowione surowsze
warunki powziecia uchwaty, uchwata o emisji Akcji Serii E zapadta przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie spétek
handlowych wiekszosci gloséw. Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze subskrypcji zamknietej, w rozumieniu art.
431 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z art. 431 § 4 Kodeksu spétek handlowych uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢
zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji
bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym lub memorandum informacyjnym zatgczonym
do zawiadomienia dotyczgcego tych akcji, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — od dnia odpowiednio
zatwierdzenia prospektu albo zlozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo
zawiadomienie nie moga zosta¢ ztozone po uplywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego.

Akcje Serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 21 czerwca 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E oraz zawarcia
umowy o rejestracje akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych (akt notarialny sporzadzony przez notariusza
Bozene Goérska - Wolnik, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Katowicach, przy ul. Gliwickiej 6/4, Rep. A nr
5348/2007), uzupetnionej uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energoaparatura S.A. z dnia 9
sierpnia 2007 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Michala Grajnera, prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Katowicach, przy ul. Gliwickiej 15, Rep. A nr 7067/2007).

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI,
CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU CzY
TEZ ZDEMATERIALIZOWANA,.

Wszystkie Akcje Wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje Wprowadzane nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposob tj. co do prawa gtosu,
prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w przypadku likwidacji majgtku Emitenta.
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Akcje serii E i prawa poboru Akcji serii E oraz Prawa do Akcji serii E majg forme zdematerializowang i zostang
zarejestrowane w KDPW z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

4.4, WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.
Waluta emitowanych Akciji serii E jest ztoty polski. Warto$¢ nominalna jednej Akcji serii E wynosi 0,20 groszy.

Cena emisyjna Akcji serii E jest takze okreslona w ztotych polskich i zgodnie z pkt. 4 Uchwaty nr 13 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 czerwca 2007 roku wynosi 1,95 ztotych.

45. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI  WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spétki sa okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady
0s6b i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

45.1. PRAWA KORPORACYJNE
451.1. PRAWO DO ZADANIA ZWOLANIA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zadania umieszczenia
poszczegllnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zakladowego Spotki (§ 21 ust. 4 oraz art. 400 §1 Ksh). Zadanie
takie nalezy zgtosi¢ Zarzadowi na piSmie co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady.
Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 § 1 Ksh).
Zgromadzenie to rozstrzyga, czy koszty jego zwotania i odbycia ma ponies¢ Spotka (art. 401 § 2 Ksh). W
zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu o upowaznienie sadu, nalezy
powota¢ sie na postanowienie sadu rejestrowego (art. 401 § 3 Ksh).

45.1.2. PRAWO DO UCZESTNICTWA W WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY | PRAWA Z TYM ZWIAZANE

Zgodnie z art. 406 8§ 1 Ksh uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo gltosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zostali wpisani do ksiegi
akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcje na okaziciela daja prawo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spéice co najmniej na tydzien
przed terminem tego Zgromadzenia i nie odebrane przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ zlozone
zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub
oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢
numery dokumentow akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie beda wydane przed zakoriczeniem walnego zgromadzenia.
Akcjonariusze spoétek publicznych powinni ztozy¢ w spéice imienne Swiadectwa depozytowe wystawione przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
(art. 406 § 2 i 3 Ksh).

Stosownie do art. 407 81 Ksh lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana
przez Zarzad, zawierajgca imiona i nazwiska albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gloséw, powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu przez
trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen
zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac¢ w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadaé odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

Na podstawie art. 407 § 2 Ksh akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Zgodnie z art. 395 84 Ksh akcjonariusz ma prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spoiki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta,
najpozniej na pietnascie dni przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.
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W mysl art. 410 § 2 Ksh akcjonariuszowi przystuguje prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na
Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

45.1.3. PRAWO DO WYKONYWANIA PRAWA GEOSU NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Zgodnie z art. 412 Ksh akcjonariusze moga wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci. Na podstawie art. 411 § 1 Ksh akcja
daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Kazda Akcja Emitenta daje na Walnym Zgromadzeniu
prawo do jednego gtosu.

Na podstawie art. 340 § 1 Ksh Zastawnik i uzytkownik moga wykonywa¢ prawo gtosu z akcji imiennej lub Swiadectwa
tymczasowego, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynno$¢ prawna ustanawiajgca
ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze akcyjnej dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i 0 upowaznieniu
do wykonywania prawa gtosu. W okresie, gdy akcje spéiki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Statut Emitenta nie przewiduje zakazu przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji, jak rowniez
nie uzaleznia przyznania takiego uprawnienia od zgody okreslonego organu Spoiki.

4.5.1.4. PRAWO DO PRZEGLADANIA KSIEGI PROTOKOLOW

Zgodnie z art. 421 § 3 Ksh akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw Walnych Zgromadzen, a takze zgdac
wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

45.1.5. PRAWO DO ZASKARZANIA UCHWAE WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Ksh. Uchwala
Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interesy Spétki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa przeciwko Spéice o uchylenie
uchwaly (art. 422 8 1 Ksh). Powoddztwo takie powinno zostaé wytoczone w terminie miesigca od otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pozniej niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh). W
przypadku sprzecznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia z ustawg mozliwe jest wytoczenie powddztwa o
stwierdzenie jej niewaznosci. Powddztwo takie powinno zosta¢ wytoczone w terminie trzydziestu dni od dnia
ogtoszenia uchwaly, nie p6zniej niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaly (art. 425 § 1 Ksh). Prawo do
whniesienia powodztwa przystuguje wytgcznie tym akcjonariuszom, ktorzy:
» glosowali przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdali zaprotokotowania sprzeciwu (nie dotyczy to
akcji niemych — te jednak w Spétce nie wystepuja),
* bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udzialu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wylgcznie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub o
stwierdzenie jej niewaznosci, sad — na wniosek Spotki — moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztow sgdowych i wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyklucza to dalszych
roszczen odszkodowawczych Spotki.

45.1.6. PRAWO DO ZADANIA INFORMACJI DOTYCZACYCH SPOLKI

Prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spéiki. Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, Zarzad obowiazany jest udzieli¢ akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. W uzasadnionych
przypadkach, Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie, nie pézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 3 Ksh). Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia informacji w
przypadku, gdy: (1) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spéice albo spoice z nig powigzanej, spotce lub spoétdzielni
zaleznej, (2) mogloby narazi¢ czlonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej (art. 428 § 2 Ksh). Zarzad moze réwniez udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Spotki
poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzglednieniu wyzej opisanych ograniczen, okreslonych w art. 428 § 2 Ksh.
Informacje takie, wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zostaé
ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materialy te
moga nie obejmowac informacji przekazanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego
Zgromadzenia (art. 428 8§ 4 Ksh). Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
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Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 Ksh). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym odmowiono ujawnienia informacji (art. 429 § 1 zd. 1 Ksh).
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ do sadu rejestrowego wniosek o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 zd. 2 Ksh).

4.5.1.7. PRAWO DO ZADANIA USTANOWIENIA REWIDENTA DO SPRAW SZCZEGOLNYCH

Prawo zadania powotania rewidenta do spraw szczegoélnych. Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu moga wnioskowaé, aby Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta do spraw szczegélnych), na koszt Spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spéiki lub prowadzeniem jej spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Akcjonariusze moga w tym celu zgda¢ pisemnie od Zarzadu zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub umieszczenia tej sprawy w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. W przypadku
niepodjecia uchwaty zgodnej z trescig wniosku lub podjecia uchwaty z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly wystapi¢ do sadu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdélnych.

45.1.8. PRAWO DO ZADANIA WYBORU RADY NADZORCZEJ W DRODZE GLOSOWANIA ODDZIELNYMI GRUPAMI

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 83 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W chwili dokonania
wyboru co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami, wygasajg przedterminowo
mandaty wszystkich dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem czionkdéw powotywanych przez
podmiot okreslony w odrebnej od Kodeksu spotek handlowych ustawie.

45.1.9. PRAWO DO PRZEGLADANIA KSIEGI AKCYJNEJ

Na podstawie art. 341 § 7 Ksh kazdy akcjonariusz moze przeglada¢ ksiege akcyjng i zada¢ odpisu za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia.

4.5.1.10. PRAWO DO WYTOCZENIA POWODZTWA O NAPRAWIENIE SZKODY WYRZADZONEJ SPOLCE

Na podstawie art. 486 § 1 Ksh jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, o ktérej mowa w art. 480 — 484 Ksh, kazdy akcjonariusz lub
osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie
szkody wyrzadzonej spotce.

45.1.11. PRAWO ZADANIA INFORMACJI, CZY INNY AKCJONARIUSZ POZOSTAJE W STOSUNKU DOMINACJI LUB
ZALEZNOSCI WOBEC INNEJ SPOLKI HANDLOWEJ

Prawo zgdania, aby spo6tka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustal. Akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby
akcji lub gloséw albo liczby udziatéw lub gloséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pi$mie (art. 6 84 i 6 Ksh).

4.5.2. PRAWA MAJATKOWE
45.2.1. PRAWO DO DYWIDENDY

Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). zZysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co
oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaly o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé¢
pod uwage regulacje KDPW i GPW.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie podjecia
uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o
wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogoélnych. Przepisy prawa nie okres$lajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 8 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwo$ci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowg w przypadku dochodéw z dywidend
jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wilasciwa administracje podatkowg. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrddet polskich odpowiednie dochody.
Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowaé stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w
wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego
mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaly redukcje krajowej stawki
podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mégt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie
pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne
procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Statut Emitenta przewiduje mozliwos¢ wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
4.52.2. PRAWO POBORU

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), o ile uchwata
Walnego Zgromadzenia nie wylgczy tego prawa. Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Ksh,
Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscia co najmniej czterech pigtych gloséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania
wiekszosci co najmniej 4/5 glosoéw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale
oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostatlo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.

4.5.2.3. PRAWO DO UDZIALU W NADWYZKACH W PRZYPADKU LIKWIDACJI

Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spoétki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do udziatu
w nadwyzce majgtku w przypadku likwidacji Emitenta

4.5.3. POSTANOWIENIA W SPRAWIE UMORZENIA

Akcje Spotki moga by¢ umarzane w drodze uchwaly walnego zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez spoétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢
powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Zarzad dokona, bez zwotywania
Walnego Zgromadzenia, niezwlocznego umorzenia:
- akcji, nabytych z naruszeniem przepiséw art. 362 § 1 lub § 2 Ksh., ktére nie zostaly zbyte w terminie roku od
dnia ich nabycia przez Spéike,
— pozostatej czesci akcji wkasnych Spokki, ktora przekracza 10% kapitatu zaktadowego Spotki, nie zbytych w
terminie dwoch lat od dnia nabycia akcji. Umorzenie akcji nastepuje w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia (§ 8 Statutu Spotki).
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4.5.4. POSTANOWIENIA W SPRAWIE ZAMIANY

W mysl § 7 Statutu Spotki - akcje Spotki sg akcjami na okaziciela i akcjami imiennymi. Na wniosek akcjonariusza
Rada Nadzorcza dokonuje, na najblizszym posiedzeniu Rady, zwotanym po dacie otrzymania takiego wniosku z
zachowaniem procedury okreslonej w § 17 Statutu, zamiany akcji imiennych posiadanych przez akcjonariusza na
akcje na okaziciela. Akcjonariusze nie moga zadac¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

4.6. UCHWALY, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY LUB ZOSTANA
UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE PAPIERY WARTOSCIOWE.

W dniu 21 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGOAPARATURA S.A. podjeto jednogtosnie
uchwate nr 13 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E oraz zawarcia umowy o
rejestracje akcji serii E w depozycie papierow wartosciowych. Uchwata z dnia 21 czerwca 2007 roku zostata
uzupetniona uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOAPARATURA S.A. z dnia 9 sierpnia
2007 roku, w ten sposob, ze otrzymata nastepujgca tresc:

»UCHWALA NR 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
z dnia 21 czerwca 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii E
oraz zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych

1. Na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
dziatajgcej pod firmg ENERGOAPARATURA S.A. z siedzibg w Katowicach, postanawia podwyzszy¢ kapitat
zakladowy Spotki o kwote 6.160.000,00 ztotych (stownie: sze$¢ miliondw sto szescdziesiat tysiecy ziotych),
poprzez emisje 30.800.000 sztuk (stownie: trzydziesci miliondw osiemset tysiecy) nowych akcji na okaziciela w
drodze subskrypcji zamknietej skierowanej do akcjonariuszy Spotki.

2. Dzien prawa poboru okresla sie na 27 lipca 2007 roku. Za kazda jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia
prawa poboru Akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru akcji. Uwzgledniajac liczbe emitowanych akcji,
jedno prawo poboru uprawniaé beda do objecia dwoch akcji serii E. Utamkowe czesci akcji nie beda
przydzielane. W przypadku, gdy liczba akcji serii E, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa
poboru, nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowitej. Przydziat
akcji serii E nastapi zgodnie z postanowieniami art. 433 i 436 Ksh, z uwzglednieniem dalszych postanowien
niniejszej uchwaty. Akcjonariusze, ktérym przystuguje prawo poboru moga w terminie jego wykonania dokonac
jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje serii E w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie
niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowymi zapisami, Zarzad
Spotki przydzieli proporcjonalnie do zgtoszenh. Pozostate Akcje, nieobjete w trybie 436 8§ 1 — 3 Ksh Zarzad
Spotki przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna (art. 436 § 4 Ksh).

3. Nominalna warto$¢ jednostkowa akcji na okaziciela nowej emisji oznaczonej jako seria E wynosi 0,20 zlotych
(stownie: dwadzieScia groszy).

4. Cena emisyjna akgji serii E wynosi 1,95 ztotych (jeden ztoty dziewiecdziesigt pie¢ groszy).

5. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spotki do okreslenia termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii E.
Rada Nadzorcza zobowigzana zostaje do podjecia stosownej uchwaly w terminie do 14 sierpnia 2007 roku”.

6. Akcje serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2007 tj. poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 r.”

7. Postanawia sie o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii E, praw poboru akcji serii E oraz prawa do akcji serii E
oraz upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych z tym
zwigzanych. Postanawia si¢ o dematerializacji akcji serii E, praw poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E
i upowaznia Zarzad Spoiki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy, ktérej
przedmiotem jest rejestracja w depozycie papierow wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o0 obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).
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8. Akcje serii E pokryte zostang wkiladami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii E.

9. Emisja akcji Serii E zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (zwanej dalej: ,Ustawg o ofercie”).

10. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych dla realizacji
niniejszej uchwatg, w tym do:

a) okreslenia terminéw, w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akc;ji serii E,

b) okreslenia szczegdtowych zasad ptatnosci za akcje serii E,

c) zawarcia umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna, ktérej przedmiotem beda akcje serii E, o
ile Zarzad uzna to za niezbedne,

d) ustalenia szczegétowych zasad przydziatu i dokonania przydziatu akcji serii E w ramach wykonania
prawa poboru,

e) ustalenia szczego6towych zasad przydziatu i dokonania przydziatu akcji serii E, nieobjetych w
ramach prawa poboru, z uwzglednieniem art. 436 § 4 Ksh,

f) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu przeprowadzenie oferty

publicznej oraz wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A , w tym do zlozenia wniosku o zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru
Finansowego prospektu emisyjnego,

9) zlozenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie
art. 431 § 4 Ksh.

11. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje serii E zostang wyemitowane na podstawie uchwaly nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 21 czerwca 2007 roku.

Zamiarem Emitenta jest, aby zapisy na Akcje serii E rozpoczely sie 5 lutego 2008r., a termin przydziatu uptyngt do 27
lutego 2008 r.

48. OPIS QGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.8.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien ograniczajgcych swobode przenoszenia Akcji. Ograniczenia
takie wynikajg wylacznie z obowigzujgcych przepiséw prawa.

4.8.2. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE ORAZ Z USTAWY O OBROCIE

Dziatanie rynku kapitatowego regulujg nastepujace ustawy: Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o
Ofercie Publicznej, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym. Powyzsze ustawy wprowadzaja odmienne niz Kodeks spétek handlowych oraz Kodeks cywilny
regulacje dotyczace papieréw wartosciowych.

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje:

- zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczanie
papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,

- obowiazki emitentéw papieréw warto$ciowych i innych podmiotéw uczestniczacych w obrocie tymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi,

- skutki uzyskania statusu spoétki publicznej oraz szczegdlne prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem i
obrotem akcjami takich spétek.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci w zakresie obrotu papierami wartoSciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i obowigzki
podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.
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Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym okres$la organizacje oraz tryb wykonywania nadzoru nad rynkiem
kapitatowym.

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym okresla organizacje oraz tryb wykonywania nadzoru nad rynkiem
kapitatowym.

Powyzsze ustawy zawierajg szereg delegacji dla Ministra Finanséw do wydania odpowiednich rozporzadzen
wykonawczych. Aktami prawnymi wydanymi na podstawie powyzszych ustaw jest, m.in. rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych
wezwan (Dz. U. Nr 207, poz. 1729 z 2005 roku).

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub peinomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywac¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akciji
emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywa¢ na rachunek whasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa

w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
do przekazania tej informaciji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informac;ji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do
przekazywania Komisji informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w
art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogoinej liczby gltoséw w spéice
publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gloséw w tej spoice i w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej
ogolnej liczby glosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone
sg do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow,
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jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw badz od dnia, w ktdrym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o
niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane
udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spéiki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, a
takze o liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z
tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé¢ o tym Komisje oraz spotke.
Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatlu w ogélnej liczbie
gtoséw w spéice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej
liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowiazkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogolnej liczby gloséw w okresie krétszym niz 60 dni
przez podmiot, ktérego udziat w ogéinej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
glosdw w tej spoéice wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wylgcznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktorych
mowa wyzej, zwiekszenie udzialu w ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w
terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie
zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogolnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

- 33% ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogoinej
liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

- 66% ogolnej liczby gtoséw w spofce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki (art. 74 ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w
ramach wnoszenia ich do spéiki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu
spoiki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby
glosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu
66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby
gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do
nie wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu
spoiki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy).

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gtosow w spéice publicznej nastgpito w wyniku
dziedziczenia, po ktérym udziat w og6lnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny
liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw (art. 73 ust.
3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy).

Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogoélnej
liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgacego
istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy).

Akcjonariusz, ktdry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyt,
po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spéiki, w inny sposéb niz w ramach wezwan,
jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty
akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem oséb, od ktdrych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku
okreslonym w art. 79 ust. 4.
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Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spotki (art. 75
ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie

powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat

od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Parnstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75

ust. 3 ustawy, obowigzki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodzgcego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasno$¢ przedmiotu zastawu;

- w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy 0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania
do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy
zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy
przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostale akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwosé
sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79
ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania, a
ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany, nie pézniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy).

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej
spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po
cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz zarzad spoiki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz
Z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w
przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy).

Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja moze najp6zniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W
okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji oraz spétki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane
akcje o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania
oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczgacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki moga nabywac akcje spoiki, ktérej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich
akcji, ani zawiera¢ umow, z ktdrych mégtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).
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Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowiagzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych spoczywajg réwniez
na:

1. podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

- zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje sp6tki publicznej, kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych
wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajace;j
akcje spotki publicznej, lub w innej spoéitce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec nigj
podmiotem dominujgcym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia prawnego
dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji gcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

3. podmiocie, w przypadku, ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzgadzanych portfeli papierow
warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4, podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktéry w ramach
reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentéw, wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej,
prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej dyspozycji co do sposobu
gtosowania,

5. wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczacego istotnych spraw spéiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjac
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

6. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spoéiki publicznej, w
liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,

wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku

podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajgce we wspélnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa, gdyz woéwczas prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowac
wedtug wkasnego uznania.

Do liczby glosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
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- po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory
wykonuje czynnosci okreSlone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe glosow z akcji spéiki objetych zleceniem
udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecig,

- wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spétki publicznej oraz
kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej sp6tki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze
sie taki udziat w ogolnej liczbie gtosow, jaka posiadacz tych papieréw warto$ciowych moze osiggng¢ w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papierow wartosciowych, z
ktorych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publiczne;j.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, przepiséw rozdzialu 4 ustawy dotyczacego
znacznych pakietow akcji spotek publicznych, za wyjgtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie
dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:
w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28
ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy
Depozyt w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresie dotyczacym
art. 69 ustawy, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub
zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla
ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspélnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w
art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.2.1. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OFERCIE
PuBLICZNEJ ORAZ Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o
ktorych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

- na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezna do wysokosci 200.000 ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza ingerencjg tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

- na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy,
Komisja moze natlozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, ze
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskga zarzadzanie portfelem jej
papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wylgcza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo
przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175
ust. 1 ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
wyzej, w spos6b nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust.
1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby glosow nastgpito z
naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

- akcji spoéiki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt
3 ustawy),
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- wszystkich akcji spoétki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogélnej liczbie gtoséw powodujgcy powstanie
obowigzkow, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt
zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 3 lub art. 74 ust. 2 i
3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkow okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostatlo wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74
ustawy,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o
ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem informac;ji
o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zgdaniu, o ktbrym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkéw okre$lonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

- dopuszcza sie czyndéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 ziotych, przy czym moze by¢ ona
natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w
sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja moze
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych
naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydac¢
decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

1) {aczny Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym
rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub

2) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 EUR (art. 13).

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Obrét, o ktorym mowa wyzej, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy,
nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsigbiorcow zaleznych. Wartos¢ EURO, o ktorej mowa w
przepisach ustawy, podlega przeliczeniu na zlote wedlug kursu S$redniego walut obcych ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracii
lub natozenia kary.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposo6b - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspoélnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10.000.000 EURO.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14):
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1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EURO,

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,

jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek

inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé¢, w drodze
decyzji, termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji lub udzialtéw nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole,
wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy oraz przedsiebiorca
nabywajacy czes$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno
by¢ zakoniczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1). Nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktérym mowa
powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu w trybie art. 13 ust. 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych
akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia
powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentraciji,

w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub

umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze

na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé koncentracji natozyé obowigzek lub przyja¢ ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatdw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek skladania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych
warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, na wniosek
przedsiebiorcy, przedtuzyé, w drodze postanowienia, wyzej wskazany termin, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie
nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowacé istotne ograniczenie konkurencji na
rynku.

4.8.3.1. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce,

w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym

poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie:

1) dopuécit sie naruszenia zakazu okre$lonego w art. 6, w zakresie niewylgczonym na podstawie art. 7 i art. 8,
lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9,
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2) dopuscit sie naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE,
3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu,
4) dopuscit sie stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu art. 24.

Prezes Urzedu moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowiacej

réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie:

1) we wniosku, o ktéorym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe
dane,

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50,
badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad informaciji,

3) nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 62, z zastrzezeniem
art. 65 ust. 2.

W przypadku gdy przedsiebiorca powstat w wyniku pofaczenia lub przeksztalcenia innych przedsiebiorcow,
obliczajagc wysoko$¢ jego przychodu, o ktérym mowa wyzej, uwzglednia sie przychod osiagniety przez tych
przedsiebiorcow w roku rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary. W przypadku gdy przedsiebiorca nie
osiggnat przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natlozenia kary, Prezes Urzedu moze ustali¢ kare
pieniezng w wysokosci do dwustukrotnosci przecietnego wynagrodzenia.

Prezes Urzedu moze nalozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowiagcej
réwnowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzieh zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12
ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 2, art. 21 ust. 2 i ust. 4 i art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i ust. 3, postanowien
wydanych na podstawie art. 66 ust. 1 lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajgcych
konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji; kare pieniezng naktada sie,
liczac od daty wskazanej w decyz;ji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzgca w skiad

organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego

wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107,

2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13,

3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajacych w biad informacji zadanych przez
Prezesa Urzedu na podstawie art. 50.

Prezes Urzedu moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2, jezeli zostaty one oparte

na nierzetelnych informacjach, za ktére sga odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli

przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa

wyzej, koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob,

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,

nakaza¢ w szczegoélnosci:

1) podziat potagczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole.

Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. Przepis ten stosuje sie
odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania
decyzji o zakazie konkurenciji.

W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do
podziatu spéiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spoétek handlowych. Prezesowi UOKIK
przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKiIK moze ponadto wystgpi¢ do
sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia
stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIiK uwzglednia w szczeg6lnosci okres,
stopien oraz okolicznos$ci naruszenia przepis6w ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.
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4.8.3.2. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIE RADY (WE) NR 139/2004 W SPRAWIE KONTROLI
KONCENTRACJI PRZEDSIEBIORSTW

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczgce przedsiebiorstw
i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie
Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany
struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej
przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu odpowiedniej umowy, ogtoszeniu publicznej oferty, lub przejeciu
wigkszosciowego udziatu.

Uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:

a) taczenia sie dwoch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw, lub

b) przejecia, przez jedna lub wiecej 0s6b juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno
lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej
innych przedsiebiorstw czy to w drodze zakupu papieréw wartosciowych lub aktywéw, czy to w drodze umowy
lub w jakikolwiek inny sposéb.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w przypadku gdy:

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 000 min
EURO, oraz

b) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EURO,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

a) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2 500 min
EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

C) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich ujetych dla celow lit. b), taczny obrét kazdego z co
najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25 min EUR, oraz

d) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na whasny rachunek
lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartoSciowych w
celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych
papierow wartosciowych oraz pod warunkiem ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty
nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajacg na wniosek, w przypadku gdy takie
instytucje lub firmy udowodnia, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w przeciggu tego okresu;

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa Cztonkowskiego
dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania uktadowego Iub
analogicznych postepowan;

C) dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3
Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek, jednakze pod warunkiem,
ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczeg6lnosci w stosunku do mianowania
cztonkdw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udzialy, wylgcznie w
celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.
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4.9. WSKAZANIE OBOWIAZUJACYCH REGULACJI DOTYCZACYCH
OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU
| ODKUPU W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W chwili obecnej nie istniejg zadne obowigzujgce oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane Akcji Emitenta, nie toczg sie procedury przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy
Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta (squeeze-out) ani procedury umozliwiajgce akcjonariuszom
mniejszosciowym Emitenta sprzedaz ich akcji po uczciwej cenie po przejeciu kontroli nad Emitentem przez innego
akcjonariusza (sell-out).

4.9.1. PRZYMUSOWY WYKUP

W obecnym stanie prawnym mozliwo$¢ przymusowego wykupu akcji spotki publicznej (tzw. squeeze-out) przewiduje

art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie

lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami

zawartego z nim porozumienia osiggnat lub przekroczyt 90% ogoélnej liczby gltoséw w tej spoitce publicznej,

przystuguje prawo zgdania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy, po ustalonej zgodnie z przepisami Ustawy o

Ofercie Publicznej cenie, wszystkich posiadanych przez nich akcji tej spétki publicznej. Nabycie akcji w wypadku

przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie

zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci

nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie

zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej

zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwvem podmiotu prowadzacego dziatalnosé

maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni

roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego

ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji nie moze by¢

nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie przymusowego wykupu, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym albo

b) Sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku gtéwnym
przez okres krétszy niz okreslony w lit. a);

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny w sposob wskazany powyzej albo w przypadku spotki, w stosunku
do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci
godziwej.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszajgcy przymusowy wykup,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup lub podmioty, o ktérych
mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem przymusowego wykupu.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od S$redniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

4.9.2. PRZYMUSOWY ODKUP

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje réwniez prawna mozliwos$¢é wystgpienia akcjonariuszy mniejszosciowych
z zadaniem wykupu ich akcji (tzw. sell-out) przez innego akcjonariusza tej spotki publicznej, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spditce. Wystgpienie akcjonariuszy mniejszosciowych ma charakter
wigzacy dla akcjonariusza wiekszosciowego. Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spotki
publicznej moze zadaé¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji spotki publicznej przez innego akcjonariusza tej
spoiki publicznej, ktéry osiaggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spéice. Powyzsze zadanie sktada
sie na piSmie. W terminie 30 dni od dnia zgloszenia zadania obowigzani sg mu zado$cuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gltosowania na Walnym Zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spoiki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw, o ile
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cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90%
ogdlnej liczby gtosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1 — 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO
KAPITALU EMITENTA DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO | BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2007 oraz w obecnym roku obrotowym 2008 nie miaty miejsca zadne publiczne oferty przejecia
lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w stosunku do akcji tworzacych kapitat zaktadowy
Emitenta.

4.11. INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODtLA PODATKACH OD DOCHODU
UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ WSKAZANIE CZY
EMITENT BIERZE ODPOWIEDZIALNOSC ZA POTRACANIE PODATKOW
U ZRODLA.

4.11.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z ODPLATNEGO ZBYCIA AKCJI

4.11.1.1. DOCHODY ZE SPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH UZYSKIWANE PRZEZ OSOBY FIZYCZNE MAJCE
MIEJSCE ZAMIESZKANIA NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (PODLEGAJACE W POLSCE
NIEOGRANICZONEMU OBOWIAZKOWI PODATKOWEMU)

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatow
w spotkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jest:

— r6znica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— rdznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw warto$ciowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit.b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rbznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rdznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art.
23 ust. 1 pkt 38,

— rbznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng
albo wktadow w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

—  osiaggnieta w roku podatkowym.

Dochodoéw z przedmiotowych tytutdéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest sytuacji, gdy odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4).

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust.
la pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢ prawng albo
wkladow w spotdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
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zorganizowana czesé, i obliczy¢é nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os0b Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych stawke podatkowa, wskazang w ust.
1 stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji, wydane przez
wihasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.1.2. DOCHODY ZE SPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH UZYSKIWANE PRZEZ PODATNIKOW PODATKU
DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH POSIADAJACYCH SIEDZIBE LUB ZARZAD NA TERYTORIUM
RzECzYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie
akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaly akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o
wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
whasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umoéw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

4.11.2.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY FIZYCZNE POSIADAJACE
MIEJSCE ZAMIESZKANIA NA TERYTORIUM POLSKI ORAZ PODATNIKOW PODATKU DOCHODOWEGO OD 0SOB
PRAWNYCH, KTORZY NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POSIADAJA SIEDZIBE LUB ZARZAD

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1. podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2. przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych),

3. podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbéb Fizycznych),

4. platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wlasciwego dla platnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow warto$ciowych osoby fizycznej,
ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

1. podstawe opodatkowania stanowi caty dochéd (przychdd) z dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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2. podatek wynosi 19 % uzyskanego dochodu (przychodu) (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych),

3. zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych):

a. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutlu udzialu w zyskach osoéb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c. spoika, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o
ktorej mowa w lit. a, z tym zastrzezeniem, iz w okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r.
bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych wynosi nie mniej niz 15%,

d. odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest:
- spoitka, o ktérej mowa w lit. b, albo
- zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w lit. b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udzialy (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci, o
ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przez spotke uzyskujaca
dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia
po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych.

Opisane powyzej zwolnienie stosuje sie odpowiednio do spoétdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia
nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z
18.08.2003), oraz do dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spoéiki, o ktdrych
mowa lit. a) , spotkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochod6w, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, przy czym okreslony w lit. c) bezposredni udziat
procentowy w kapitale spétki, o ktérej mowa w lit. @), winien wynosi¢ nie mniej niz 25 %.

Opisane powyzej zasady stosuje sie odpowiednio rowniez do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej maja one
zastosowanie, jezeli zostanie spetiony warunek, dotyczacy bezposredniego udziatu procentowego w kapitale spotki
, 0 ktérej mowa w lit. a).

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktrych
strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg Polska
cztonkostwa w Unii Europejskie;.

Ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote zryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
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0 unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydenciji.

4.11.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY FIZYCZNE NIEMAJACE NA
TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ MIEJSCA ZAMIESZKANIA | PODATNIKOW PODATKU DOCHODOWEGO
OD 0SOB PRAWNYCH, KTORZY NIE POSIADAJA NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ SIEDZIBY LUB
ZARZADU

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
stosuje sie co do zasady do inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli do:
— 0s0b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych) i
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta, osigganych przez inwestorow zagranicznych mogag by¢ zmienione postanowieniami uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczypospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego
opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow
polskich ustaw podatkowych.

W przypadku oso6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych,
przepisy ust. 1 pkt 1-5, stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrych strong
jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwodjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji, wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wlasciwy organ
administracji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, Emitent dokonujgc wyptat dywidend
oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych podmiotom korzystajacym ze zwolnienia od
podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu wytgcznie pod warunkiem udokumentowania:

— miejsca siedziby spo6tki dla celéw podatkowych, wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), lub

— istnienia zagranicznego zakfadu, zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej
panstwa, w ktérym znajduje sie siedziba spéiki lub zarzad albo przez whasciwy organ podatkowy panstwa,
w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

4.11.3. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz maklerskich instrumentow
finansowych firmom inwestycyjnym badz za ich posrednictwem oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w
ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119) zwolniona jest od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci prawne jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest opodatkowana
podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4), z tym zastrzezeniem, iz zwolnienie to
nie obejmuje sprzedazy udziatéw i akcji w spotkach handlowych.
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W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych, ktérego stawka,
zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) wynosi 1%).

4.11.4. ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 roku
nr 8, poz. 60 ze zm.) Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkéw obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Powyzszych zasad odpowiedzialnosSci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach Oferty Akcji serii C

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem Oferty Akcji serii C. Powyzsza oferta zostata
przeprowadzona w formie oferty niepublicznej, poniewaz zostala skierowana do oznaczonej grupy adresatéw,
stanowigcej mniej niz 100 oséb. W zwigzku z powyzszym Oferta Akcji serii C byta przeprowadzona bez obowigzku
sporzadzania i zatwierdzania przez KNF prospektu emisyjnego.

Oferta Akcji serii C zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty nr 339/2006 Rady Nadzorczej Spétki z dnia
27 pazdziernika 2006 r. zgodnie z Regulaminem Opcji Menedzerskiej. Podstawg emisji Akcji serii C jest Uchwata
nr 1/8/2007 Zarzadu Spoétki z dnia 28 sierpnia 2007 r., podjeta po uprawomocnieniu sie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach o zatwierdzeniu uktadu zawartego pomiedzy Spétka a wierzycielami.

W nawigzaniu do zapis6w Regulaminu Opcji Menedzerskiej w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa § 6
ust. 2 Statutu Spoiki, zaoferowano do nabycia osobom uprawnionym 1.000.000 Akcji serii C.

Zarzad Spotki powiadomit pisemnie pracownikéw Spotki, uprawnionych do objecia Akcji serii C o ustalonej Cenie
emisyjnej Akcji serii C, o terminach otwarcia i zamkniecia subskrypcji tych akcji oraz o adresie miejsca, w ktérym
mogty byc¢ sktadane zapisy na Akcje serii C.

Zapisy na Akcje serii C przeprowadzone zostaty w terminie od 1 do 31 pazdziernika 2007 r. w siedzibie Spéiki.
W powyzszym terminie przyjeto tgcznie 7 zapiséw opiewajacych tgcznie na 1.000.000 Akc;ji serii C.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Akcji serii C nie byto przewidywane.

Poszczegodlne zapisy na Akcje serii C, mogty opiewa¢ maksymalnie na liczbe akcji wskazana w liscie pracownikow
spokki ustalona przez Prezesa Zarzadu Spoiki, i zatwierdzong przez Rade Nadzorczg. Dlatego tez, mozliwosé
dokonania redukcji mogta nastgpi¢ tylko w przypadku zlozenia przez dang osobe zapisu na wiekszg liczbe Akciji
serii C niz wskazana na tej liscie. W takim przypadku, zapis bytby zredukowany do liczby Akcji serii C, na ktérg dana
osoba miata prawo ztozy¢ zapis.

Zapisy poszczeg6linych os6b uprawnionych, mogty opiewac na liczbe Akcji serii C mniejszg niz liczba wskazana na
liscie, a maksymalnie na liczbe Akcji serii C wskazanag na liscie.

Oferta Akcji serii C nie przewidywata mozliwosci wycofania sie ze zlozonego zapisu.

Osoby uprawnione, sktadajac zapis na Akcje serii C, zlozyly oswiadczenia o zobowigzaniu sie do zaptaty za
obejmowane akcje w terminie wskazanym przez Zarzad, tj. do dnia 5 listopada 2007 roku, ktéry nie byt dtuzszy niz
jeden tydzien od zamkniecia subskrypcji Akcji serii C.

Wszystkie Akcje serii C oferowane do nabycia, zostaly nalezycie subskrybowane i optacone, w zwigzku z czym w
dniu 5 listopada 2007 r., 7 osobom uprawnionym dokonano przydziatu 1.000.000 Akcji serii C i tym samym Oferta
Akcji serii C doszta do skutku.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki w dniu 23 listopada 2007 roku zlozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach
stosowny wniosek w celu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki wynikajacego z emisji Akciji
serii C.

Wyniki Oferty Akcji serii C zostaly podane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego nr 58/2007 z dnia 5
listopada 2007 r.

Prawo poboru Akcji serii C emitowanych w ramach Opcji Menedzerskiej zostatlo wylgczone na podstawie Uchwaty
nr 1/8/2007 Zarzadu Spotki z dnia 28 sierpnia 2007 r.

Do udziatu w Ofercie Akcji serii C uprawnione byty dwie grupy oséb, ktére odgrywajag szczegdlna role w zarzadzaniu
Spoétka, w tym roéwniez w procesie restrukturyzacji zwigzanym z postepowaniem upadtosciowym z mozliwoscig
zawarcia ukladu i posiadajg podstawowe znaczenie dla perspektyw rozwoju Spéiki, tj. Prezes Zarzadu Spotki oraz
pracownicy Spotki, ktorzy mieli znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spoiki, w okresie poprzedzajgcym gtosowanie nad
uktadem. Liste pracownikdw Spéiki uprawnionych do ztozenia zapis6w na Akcji serii C wraz z liczbg akcji, na ktérg
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moga ztozy¢ zapis, ustalit Prezes Zarzgadu Spéiki. Powyzsza lista zostala zatwierdzona przez Rade Nadzorcza
Spoiki, decyzjg z dnia 14 wrzesnia 2007roku.

Osoby uprawnione, ktére ziozyly zapisy na Akcje serii C i ktorym te akcje przydzielono, zostaly pisemnie
poinformowane o liczbie przydzielonych im Akcji serii C.
Oferta Akcji serii C nie przewidywata mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

Cena emisyjna Akcji serii C zostata ustalona na kwote 0,20 zt (dwadzieScia groszy), a wartos¢ emisji wyniosta
200.000 zt. Informacje o ustaleniu Ceny emisyjnej Akcji serii C, Zarzad Spotki podat w formie komunikatu biezacego
nr 52/2007 z dnia 27 wrze$nia 2007 roku.

6. Informacje o warunkach Oferty Akcji serii D

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem Oferty Akcji serii D. Powyzsza oferta zostata
przeprowadzona zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 294 Prawa upadto$ciowego i naprawczego.

Oferta Akcji serii D zostala przeprowadzona na podstawie Postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice—Wschod
w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy z dnia 3 lipca 2007 r. zatwierdzajgcego ukiad zawarty pomiedzy Spotka
a wierzycielami, na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 31 maja 2007 r. Podstawg prawng emisji byta Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOAPARATURA S.A. z dnia 28 lutego 2007 r..

W nawigzaniu do zapisbw ww. Postanowienia w ramach emisji Akcji serii D, zaoferowano do nabycia osobom
uprawnionym (wierzycielom) 3.800.916 Akcji serii D.

Zapisy na Akcje serii D zostaty ztozone w formie okreslonej w § 3 art. 294 Prawa upadto$ciowego i haprawczego.

W zwigzku z powyzszym, uznano za wazne subskrybowanie przez wierzycieli Spoiki, ktérych wierzytelnosci mialy
by¢ konwertowane na akcje, wszystkich oferowanych do objecia Akcji serii D. Zgodnie z procedurg postepowania
upadiosciowego pokrycie nabywanych akcji w wyniku konwersji wierzytelnosci w postepowaniu upadto$ciowym z
mozliwoscig zawarcia uktadu nastapito poprzez aport, jakim byly wierzytelnosci objete tym postgepowaniem. W
zwigzku z powyzszym przydziat Akcji serii D, nastapit zgodnie z listg zawarta w Postanowieniu Sadu Rejonowego.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Akcji serii D nie byto przewidywane.

Ze wzgledu na specyfike Oferty Akcji serii D, nie wystepowata mozliwos¢ dokonania redukcji zapiséw,
a poszczegOlne zapisy opiewaty na liczbe Akcji serii D okreslong w Postanowieniu Sadu Rejonowego.

Oferta Akcji serii D nie przewidywata mozliwosci wycofania sie ze ztozonego zapisu.

Zapisy na Akcje serii D byly pokrywane w szczegdlny sposob, tj. wierzytelnoscig przystugujgca wierzycielowi
wzgledem Spokki.

Prawo poboru Akcji serii D emitowanych w ramach uktadu z wierzycielami byto z istoty rzeczy wytaczone.

Do udzialu w Ofercie Akcji serii D uprawnieni byli wierzyciele, ktérych liste okreslalo Postanowienie Sadu
Rejonowego.

W Ofercie Akcji serii D uczestniczyta Jaro Spétka Akcyjna z siedzibg w Jaroszowie, ktorej przydzielono 1.140.000
Akcji serii D, co stanowito 30% emitowanych Akcji serii D

Oferta Akcji serii D nie byta podzielona na transze, w zawigzku z tym brak bylo mozliwosci przesunie¢ miedzy
transzami.

Oferta Akcji serii D nie przewidywata mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.
Cena emisyjna Akcji serii D zostata ustalona na kwote 2,50 zt, a warto$¢ emisji wyniosta 9.502.290 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 3.800.916 Akciji serii D zarejestrowane zostato postanowieniem

Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy — KRS z dnia 28 wrzesnia 2007 r.
(sygn. akt KA.VIII NS-REJ.KRS-019749/07/267).
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7. Informacje o warunkach Oferty Publicznej (Oferty Akcji serii E)

7.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
AKCJI SERII E ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

7.1.1. WARUNKI OFERTY AKCJI SERII E

Oferowanie Akcji serii E w ramach Oferty Publicznej, odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie
Akcji serii E. W Ofercie Publicznej mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium
innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Ztozenie zapisu na Akcje serii E oznacza akceptacje przez Inwestora warunkéw Oferty Publicznej okreslonych w Prospekcie.
Oferta Akcji serii E dojdzie do skutku w przypadku ztozenia prawidtowych zapiséw na 30.800.000 Akc;ji serii E.

Emitent dokona przydziatu Akcji serii E w oparciu o prawidlowo ztozone i optacone zapisy, na zasadach okreslonych
w Prospekcie.

7.1.2. WIELKOSC OFERTY AKCJI SERII E

Na podstawie Uchwaly numer 13 ZWZA Spotki Energoaparatura S.A. z dnia 21 czerwca 2007 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zakltadowego poprzez emisje Akcji serii E oraz zawarcia umowy o rejestracje Akcji serii E
w depozycie papieréw wartosciowych, dotychczasowym akcjonariuszom Spoiki, oferowanych jest 30.800.000 Akciji
zwyklych na okaziciela serii E. Oferta nastgpi w drodze przystugujagcego Akcjonariuszom prawa poboru (subskrypcja
zamknieta, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Na kazda jedng dotychczasowa akcje Spéiki, posiadanag na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. 27 lipca 2007 r.,
przystuguje jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia dwdch Akcji serii E. Prawa poboru AKcji
serii E bedg przedmiotem ich notowania na GPW. Terminy notowania praw poboru Akcji serii E zostang
podane do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzadu GPW. Okres notowania praw poboru
Akcji serii E bedzie obejmowat co najmniej jeden dzieri sesyjny, rozpoczecie notowan nastapi nie
wczesniej niz na sesji gietdowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu publikacji Prospektu
Emisyjnego, a prawa poboru Akcji serii E bedg notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywajace;j sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakoriczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii
E.

Cena emisyjna Akcji serii E wynosi 1,95 zi.

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym 30.800.000
Akcji serii E, 30.800.000 PDA serii E, a takze 15.400.000 praw poboru Akcji serii E.

7.1.3. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA AKCJI SERII E | PROCEDURA SKEADANIA ZAPISOW

Otwarcie Oferty Akcji serii E 4 lutego 2008 r.
Przyjmowanie Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych 4 — 15 lutego 2008 r.
w ramach wykonania prawa poboru Akcji serii E

Przydziat Akcji serii E oferowanych w ramach prawa poboru 27 lutego 2008 r.
Zamkniecie Oferty Akcji serii E (w przypadku, 27 lutego 2008 r.

gdy w wyniku ztozenia Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych
subskrybowane zostang wszystkie Akcje serii E)

Przyjmowanie zapis6w na Akcje serii E nieobjete w ramach wykonania prawa 28 — 29 lutego 2008 r.
poboru i Zapiséw Dodatkowych

Przydziat Akcji serii E nieobjetych w ramach wykonania prawa poboru 29 lutego 2008 r.
i Zapisobw Dodatkowych oraz zamkniecie Oferty Akcji serii E
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Emitent moze postanowi¢ o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w wymienionych powyzej terminach
lub o ich zmianie. Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w powyzszych terminach lub
0 zmianie ktéregokolwiek z tych terminéw zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 51 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej, tj. w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

7.1.3.1. PROCEDURA SKEADANIA ZAPISOW NA AKCJE SERIIE

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii E w firmie
inwestycyjnej, w ktérej w chwili sktadania zapisu maja zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, prawa
poboru uprawniajgce do objecia Akcji serii E.

Inwestorzy bedacy akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia prawa poboru, uprawnieni sg do zlozenia Zapisu
Dodatkowego w firmie inwestycyjnej, w ktorej miaty zdeponowane Akcje Spéiki w dniu ustalenia prawa poboru, tj. na
koniec dnia 27 lipca 2007 r.

Zapisy na Zaproszenie, tzn. na Akcje serii E nie objete w terminie wykonania prawa poboru, zaréwno w drodze
ztozenia Zapisow Podstawowych oraz w drodze Zapiséw Dodatkowych, bedg przyjmowane w oddziatach Banku
BGZ, ktérych wykaz znajduje w Zataczniku Nr 4 do Prospektu.

Zapisy na Akcje serii E moga by¢ réwniez skladane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomocg
elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, na zasadach obowigzujacych w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis, z zastrzezeniem, ze w takim przypadku Inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z tg
firmg inwestycyjna, w ktérej sktada zapis. Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ upowaznienie dla firmy
inwestycyjnej lub jej pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje serii E w imieniu Inwestora.

Ztozenie zapisu na Akcje serii E, oznacza akceptacje przez Inwestora warunkdw Oferty Akcji serii E zawartych
w Prospekcie.

Zapis na Akcje serii E sporzadzany jest w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis i Inwestora. Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy i Zapis na Zaproszenie, muszg by¢ zlozone na
oddzielnych formularzach. Wz6r formularza zapisu na Akcje serii E, stanowi Zatgcznik Nr 3 do Prospektu.

Osoba zapisujaca sie na Akcje serii E okazuje w miejscu przyjmowania zapisu:
e dokument tozsamosci: dowod osobisty lub paszport — osoba fizyczna,

e aktualny wypis z wtasciwego rejestru — osoba prawna,

e akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego
wynika umocowanie do sktadania o$wiadczen woli — jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej.

Zapis na Akcje serii E zawiera oswiadczenie, w ktérym Inwestor stwierdza, ze:
e zapoznat sie z treScig Prospektu oraz akceptuje tre$¢ Statutu oraz warunki Oferty Akcji serii E,

e wyraza zgode na przydzielenie lub nieprzydzielenie mu Akcji serii E zgodnie z zasadami przydziatu
okreslonymi w Prospekcie oraz na zdeponowanie Akcji serii E na rachunku papieréw wartosciowych, z
ktérego wykonywane jest prawo poboru,

Inwestor zapisujacy sie na Akcje serii E, oSwiadcza rowniez o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych
oraz poinformowaniu go o tym, ze:

e administratorem danych osobowych w rozumieniu przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych oraz
posiadaczami informacji zwigzanych z dokonywanym przez niego zapisem na Akcje serii E sa: firma
inwestycyjna przyjmujaca zapis, Spo6tka oraz Oferujacy,

e wyraza zgode na przetwarzanie jego danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty
Akciji serii E,
e posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawienia.

Zapis na Akcje Serii E jest nieodwotalny (z zastrzezeniem mozliwosci wycofania sie ze skutkéw prawnych dokonanego
zapisu, na zasadach okreslonych w czesci IV, pkt 7.1.7 Prospektu), bezwarunkowy i nie moze zawierac¢ jakichkolwiek
zastrzezen.

Dla waznosci zapisu na Akcje serii E, wymagane jest ztozenie wlasciwie wypetnionego formularza zapisu przez
Inwestora lub jego pelnomocnika w terminie przyjmowania zapiséw, oraz opfacenie zapisu zgodnie z zasadami
zawartymi w Prospekcie. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepeinego wypetnienia zapisu na
Akcje serii E, w tym uznanie zapisu za niewazny, ponosi Inwestor.
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Zapis na Akcje serii E moze zosta¢ zlozony przez petnomocnika, na zasadach obowigzujgcych w firmie inwestycyjnej,
w ktorej sktadany jest zapis.

W przypadku sktadania Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych, Akcje serii E zostang zdeponowane na
rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego dokonany zostat zapis (wykonane zostato prawo poboru), natomiast
Inwestor skftadajgcy Zapis na Zaproszenie zobowigzany jest do zlozenia wraz z zapisem dyspozycji deponowania
Akcji serii E na rachunku papieréw wartosciowych.

7.1.4. WYCOFANIE LUB ZAWIESZENIE OFERTY AKCJI SERII E

Emitent zastrzega sobie prawo odstapienia od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E lub podjecia decyzji o jej
przeprowadzeniu w innym terminie lub jedynie zmianie poszczegdlnych terminéw w kazdym przypadku, w ktérym
uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spéiki. Decyzje o odstgpieniu od Oferty Akcji serii E,
Emitent moze podja¢ do dnia rozpoczecia subskrypcji Akcji serii E.

Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty takze po terminie rozpoczecia subskrypcji Akcji serii E, nie pozniej
jednak niz do dnia rozliczenia przydziatu Akcji serii E, jedynie z waznych powoddw, do ktérych zaliczy¢ nalezy:

e nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére moga miec
istotny negatywny wpltyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spotki,

e nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Spotki.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty Akcji serii E, zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art.
51 Ustawy o ofercie, tj. w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

W przypadku odstgpienia od Oferty Akcji serii E w trakcie jej trwania, zapisy ztozone na Akcje serii E zostang
anulowane.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od Oferty Akcji serii E w trakcie subskrypcji Inwestorom, ktorzy ztozyli
i optacili zapisy zostanie dokonany zwrot Srodkéw w sposOb okreSlony w Prospekcie bez zadnych odsetek
i odszkodowar.

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Oferty Akcji serii E w innym terminie lub zmiany jej
poszczegdinych terminéw, informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii E w zatozonych terminach
lub o zmianie ktéregokolwiek z terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o ofercie,
niezwtocznie po ustaleniu poszczegdlnych terminéw, nie pozniej niz przed dniem obecnie planowanego
poszczegdlnego terminu.

7.1.5. ZASADY PRZYDZIALU AKCJI SERII E, MOZLIWOSC DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW
ORAZ SPOSOB ZWROTU WPEACONYCH LUB NADPLACONYCH KWOT INWESTOROM

Przydziat Akcji serii E w ramach realizacji prawa poboru nastapi w terminie wskazanym w czesci IV, pkt 7.1.2.
Prospektu. Podstawa przydziatu bedzie ztozenie i optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Utamkowe czesci Akcji serii E nie beda przydzielane. Emitent nie bedzie przydzielat réwniez Akcji serii E kilku
osobom tgcznie.

W przypadku dokonania wptaty wiekszej niz wynikajaca ze ztozonego zapisu lub redukcji zapiséw, nadptaty beda
odblokowane na rachunkach Inwestorow w firmach inwestycyjnych, za posrednictwem ktérych realizowane byty
prawa poboru.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii E do skutku zwrot wptat zostanie dokonany przez KDPW niezwtocznie po
otrzymaniu informacji od Emitenta, ze emisja Akcji serii E nie doszta do skutku.

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujgcego niedojscie do skutku emisji Akcji serii E po rozpoczeciu notowan
Praw do Akcji serii E, Emitent niezwtocznie wystapi o zakonczenie notowann PDA na GPW. Wéwczas zwrot wptat
dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na kontach ktérych bedg zapisane Prawa do Akcji serii E w dniu rozliczenia
transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji serii E. Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie
iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na koncie Inwestora oraz Ceny Emisyjnej Akcji serii E.

Inwestorom, ktérzy zitozyli ioptacili zapisy na Akcje serii E, a ktére zostang uznane za niewazne, zostang
zredukowane i/lub wptacone kwoty beda wyzsze niz wynikajace z przydziatu, zostanie dokonany zwrot Srodkéw
w sposo6b okreslony powyzej, bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Zapisy Podstawowe

Inwestorom, ktdérzy zlozyli Zapisy Podstawowe na Akcje serii E wynikajgce z wykonania prawa poboru, przydzielona
zostanie liczba Akcji serii E zgodna ze ztozonym zapisem z zastrzezeniem, ze:
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e zlozony zostal, poprawnie wypetniony formularz zapisu, na zasadach okreslonych w Prospekcie,
e Zapis Podstawowy opiewa na liczbe Akcji serii E nie wiekszg niz wynikajaca z posiadanych praw poboru,
e  zapis zostanie optacony zgodnie z zapisami Prospektu.

W przypadku zilozenia przez Inwestora Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji serii E wiekszg niz wynikajaca
z posiadanych praw poboru, Emitent dokona redukcji zapisu do wielkosci wynikajacej z posiadanych praw poboru.

Zapisy Dodatkowe

Akcje Serii E nieobjete w wykonaniu prawa poboru (w Zapisach Podstawowych), zostang przeznaczone na realizacje
Zapiséw Dodatkowych, ztozonych przez osoby bedace Akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Przydziat Akcji serii E wynikajacy ze ztozenia Zapiséw Dodatkowych, zostanie dokonany zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

e jesli Zapisy Dodatkowe opiewa¢ beda na mniejsza lub réwna liczbe Akcji serii E tej, ktéra zostata
przeznaczona na realizacje Zapisdw Dodatkowych, zapisy te zostana zrealizowane w catosci,

e jesli Zapisy Dodatkowe opiewac¢ beda na wiekszg liczbe Akcji serii E niz pozostajaca do objecia, przydziat
dokonany zostanie zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji zapisow,

e w przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu Akcji serii E Inwestorom skladajgcym Zapisy Dodatkowe,
pozostang Akcje serii E nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, akcje te zostang przydzielone kolejno po
jednej, poczawszy od zapiséw ztozonych na najwiekszg liczbe Akcji serii E, az do catkowitego ich
wyczerpania (w sytuacji, gdy zgodnie z ta zasadg, do przydzialu jednaj akcji kwalifikowa¢ sie beda co
najmniej dwa zapisy, tzn. opiewaé bedg na te sama liczbe akcji, o przydziale tej akcji zdecyduje losowanie
dokonane za posrednictwem systemu informatycznego obstugujacego przydziat).

Zapisy na Zaproszenie

Jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostana objete w wykonaniu prawa poboru lub w Zapisach Dodatkowych, Zarzad
Emitenta bedzie mogt zaoferowa¢ nieobjete Akcje serii E wybranym przez siebie Inwestorom. W takim przypadku
przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu, po cenie rownej Cenie Emisyjnej Akciji serii E.

Przydzielenie mniejszej liczby Akciji serii E niz wskazana w Zapisie na Zaproszenie, nie daje podstaw do odstgpienia
od tego zapisu.

Zapisy na Zaproszenie beda przyjmowane w oddziatach Banku BGZ, ktérych wykaz znajduje w Zataczniku Nr 4 do
Prospektu.

7.1.6.  MINIMALNA | MAKSYMALNA WIELKOSC ZAPISU NA AKCJE SERII E
Akcje serii E oferowane sg akcjonariuszom Spotki, w ramach wykonania prawa poboru.

Inwestorzy moga sktadac zapisy na minimum 1 Akcje serii E. Maksymalna wielko$¢ Zapisu Podstawowego tj. zapisu
w wykonaniu prawa poboru, wynika z liczby przystugujacych danemu Inwestorowi jednostkowych praw poboru. Przy
czym posiadanie jednego prawa poboru uprawnia do nabycia dwoch Akcji serii E.

W przypadku zlozenia Zapisu Podstawowego na wiekszg liczbe Akcji serii E niz wynikajaca z liczby posiadanych
praw poboru, zapis taki bedzie wazny, ale traktowany bedzie jak zapis na maksymalng dopuszczalng liczbe akciji
wynikajgca z liczby posiadanych praw poboru.

Osoby uprawnione do zlozenia Zapisu Dodatkowego, moga ztozy€ taki zapis na minimum jedng, a maksymalnie na
30.800.000 Akgc;ji serii E.

W przypadku ztozenia Zapisu Dodatkowego na liczbe Akcji serii E wiekszg niz wielkos¢ emisji, zapis taki bedzie
traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje serii E.

Zapis na Zaproszenie powinien zosta¢ zlozony na liczbe Akcji serii E wskazang w zaproszeniu. W przypadku
zlozenia przez Inwestora, zapisu na akcje w liczbie przekraczajgcej liczbe akcji zaoferowang mu przez Zarzad, zapis
taki bedzie traktowany, jak zapis na liczbe Akcji serii E pozostalych do objecia, jednak na liczbe nie mniejszg niz
wskazana w zaproszeniu i nie wieksza niz wskazana w zapisie.

7.1.7. MOZLIWOSC WYCOFANIA ZAPISU NA AKCJE SERII E

Zapis na Akcje serii E jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji, gdy po rozpoczeciu Oferty Akcji serii E zostanie
udostepniony przez Spoétke aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Akcji serii E, o ktérych Spotka powzieta wiadomos$¢ przed tym przydziatem.

Inwestor, ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem takiego aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, sktadajgc Oferujgcemu stosowne oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
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tego aneksu. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akciji
serii E tak, aby umozliwi¢ Inwestorom uchylenie sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor skladajacy zapis na Akcje serii E jest nim zwigzany do dnia zapisania tych akcji na rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora chyba, ze wczesniej Emitent odstgpi od Oferty Akcji serii E lub zostanie ogloszone
niedojscie emisji Akcji serii E do skutku.

7.1.8. SPOSOB | TERMINY WNOSZENIA WPEAT ZA AKCJE SERII E ORAZ DOSTARCZENIE TYCH AKCJI

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji serii E zostanie dokonany za posrednictwem systemu informatycznego KDPW,
w chwili sktadania zapisu na Akcje serii E, Inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym stuzacym do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego jest sktadany zapis na te akcje, srodki pieniezne w kwocie stanowigcej
iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem oraz Ceny Emisyjnej Akcji serii E, tj. 1,95 z} za jedng akcje. Srodki
te zostajg zablokowane w chwili skladania zapisu.

Optacenie Akcji serii E moze nastgpi¢ wylacznie w ztotych, zapis bez petnego pokrycia w $rodkach pienieznych
bedzie uznany za niewazny, a dokonane wptaty na Akcje serii E nie sg oprocentowane.

Rozliczenie emisji Akcji serii E nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami okreslonymi w jego regulacjach.

Zwraca sie uwage, iz Inwestorzy ponosza wytgczng odpowiedzialnos¢ za prawidtowe i terminowe wnoszenie wptat
na Akcje Oferowane, dlatego tez powinni sie skontaktowac z firmg inwestycyjng prowadzacg ich rachunek papierow
wartosciowych i w ktérym zamierzajg dokonac zapisu, w celu ustalenia sposobu dokonania zaptaty za Akcje serii E.

Kwota srodkéw pienieznych stanowigca iloczyn liczby Akcji serii E przydzielonych danemu Inwestorowi oraz Ceny
Emisyjnej Akcji serii E, zostanie wyksiegowana z rachunku pienieznego danego Inwestora w dniu rozliczenia
transakcji zawartych w zwigzku z dokonanym przydziatem tych akgcji.

Ewentualne pozostate srodki pieniezne stanowigce réznice pomiedzy kwotg zablokowang a wyksiegowana, zostang
odblokowane i pozostang na rachunku pienieznym Inwestora.

Akcje serii E przydzielone Inwestorom, a takze wynikajace z tych akcji PDA, zostana zapisane na ich rachunkach
papieréw wartosciowych, z ktérych realizowane byto prawo poboru (Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe),
natomiast w przypadku objecia Akcji serii E przez Inwestoréw sktadajacych Zapisy na Zaproszenie, powyzsze akcje
zasila rachunki papierow wartosciowych tych Inwestoréw, wskazane w ziozonych przez nich dyspozycjach
deponowania.

Po zarejestrowaniu emisji Akcji serii E przez wkasciwy sad rejestrowy, Zarzad Spotki podejmie niezwtoczne dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych akcji w KDPW. Zarejestrowanie Akcji serii E w KDPW spowoduje ich zapisanie
na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, ktorzy posiadajg PDA, w liczbie jedna Akcja serii E za kazde
PDA, w zwigzku z czym Prawa Do Akcji serii E wygasna.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy NBP
nr 18/98), dane oséb dokonujacych wptat gotéwkowych, ktérych réwnowarto$¢ przekracza 10.000 EUR, podlegaja
wpisowi do ewidencji.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego. Zgodnie
zart. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wyniknaé
z wykonywania w dobrej wierze obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z pdzniejszymi zmianami) m.in. banki i domy maklerskie, zobowigzane
sa m.in. do dokonywania rejestracji transakcji, zaréwno przeprowadzonych w pojedynczych operacjach, jak
i w ramach kilku operacji powigzanych, ktérych réwnowartos¢ przekracza 15 000 EUR oraz transakcji, bez wzgledu
na ich warto$¢ i charakter, ktérych okolicznosci wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet, dokonujac identyfikacji, ktéra obejmuje, w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli,
ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamosé, a takze
imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujgcej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku
przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w
imieniu lub na rzecz ktérej jest dokonywana transakcja, ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu.

Rejestr transakcji oraz dokumenty dotyczgce zarejestrowanych transakcji, przechowywane sg przez okres 5 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktorym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego
z transakcjg. Banki i domy maklerskie przekazujg Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi podejrzenie, ze ma ona zwigazek z popetnieniem przestepstwa,
o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, banku lub dom maklerski powiadamiajg Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej o takiej transakcji i osobach jg przeprowadzajacych.
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Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze wptaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o
swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

7.1.9. PODANIE WYNIKOW OFERTY AKCJI SERII E DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacja o dojsciu do skutku Oferty Akcji serii E, zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki
udostepniony byt Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

W tym samym trybie, Spétka przekaze informacje w przypadku niedojscia Oferty Akcji serii E do skutku, niezwtocznie
po powzieciu przez Spéike informacji o niedojsciu Oferty Akcji serii E do skutku, a ogtoszenie to bedzie zawiera¢
wezwanie do odbioru przez Inwestoréow wptaconych kwot.

7.1.10. WYKONANIE PRAW PIERWOKUPU, ZBYWALNOSC PRAW DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ POSTEPOWANIE Z PRAWAMI DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE NIE ZOSTALY
WYKONANE

Akcje serii E zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spéiki proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich w dniu ustalenia prawa poboru Akcji Spoétki.

Dniem ustalania prawa poboru byt 27 lipca 2007 roku. Za kazda posiadanag na koniec tego dnia Akcje Spoiki,
Inwestorom przystugiwato jedno prawo poboru.

Przy czym kazde posiadane prawo poboru, uprawnia do objecia dwéch Akcji Oferowanych.

Inwestorzy bedacy akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, beda dodatkowo uprawnieni,
w terminie jego wykonania, do ztozenia oddzielnego Zapisu Dodatkowego.

Planowane jest réwniez notowanie praw poboru Akcji serii E na GPW na zasadach okreslonych w regulacjach GPW.

Zwraca sie Inwestorom uwage na fakt, ze niewykonanie prawa poboru w oznaczonym terminie, tj. nieztozenie
prawidtowego zapisu wraz z dokonaniem stosownej zaptaty, wigze sie z wygasnieciem prawa poboru, a co za tym
idzie, utratg $Srodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie prawa poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywajgc prawo poboru rezygnuja
z mozliwosci jego wykonania, jednak zachowujg prawo do ztozenia Zapisu Dodatkowego co oznacza, ze mozliwos¢
zlozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje wszystkim akcjonariuszom Sp6tki na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
tzn. réwniez i tym, ktérzy dokonali zbycia prawa poboru.

7.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU AKCJI SERII E

7.2.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA AKCJE SERII E

Emisja Akcji serii E jest przeprowadzana w trybie subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Do wykonania prawa poboru Akcji serii E uprawnieni sa:

* Inwestoréw bedacych Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 27 lipca 2007 r.
i ktérzy jednoczesnie nie zbyli tych praw do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii E,

* osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji serii E i nie dokonaly jego zbycia do dnia ztozenia zapisu na Akcje serii E.

Akcje serii E oferowane sg dotychczasowym Akcjonariuszom Spokki proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich w dniu ustalenia prawa poboru akcji Spotki w taki sposob, ze na kazdag posiadang Akcje Spéiki, przypadaja dwie
Akcje serii E.

Zgodnie z art. 436 § 2 k.s.h. akcjonariusze, ktérzy posiadajg prawo poboru akcji, moga w terminie jego wykonania,
dokona¢ réwniez dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania
prawa poboru przez uprawnionych akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym do ztozenia Zapisu Dodatkowego na
Akcje serii E, uprawnione sa rowniez osoby, ktére byly wtascicielami Akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, a w chwili sktadania zapisu nie posiadajg juz prawa poboru Akcji serii E.

W przypadku zbycia prawa poboru Akcji serii E po dniu jego ustalenia, w rezultacie czego dany Inwestor przy
sktadaniu zapisu na Akcje serii E nie bedzie juz posiada¢ praw poboru tych akgiji, traci on prawo do ztozenia Zapisu
Podstawowego, a zachowuje on prawo do zlozenia wylgcznie Zapisu Dodatkowego. Natomiast Inwestorzy, ktorzy
nabyli prawo poboru Akcji serii E po dniu jego ustalenia, a nie byli wkascicielami Akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru Akcji serii E, moga jedynie ztozy¢ Zapis Podstawowy na liczbe Akcji serii E wynikajgca z posiadanych praw
poboru, nie mogg natomiast ztozy¢ Zapisu Dodatkowego.
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Jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostanag objete Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi, Zarzad
Spotki zaoferuje pozostate Akcje serii E wybranym przez siebie Inwestorom i przydzieli wedtug swojego uznania po
cenie rownej Cenie Emisyjnej Akcji serii E, na podstawie ztozonych przez nich Zapiséw na Zaproszenie.

7.2.2. ZAMIARY ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY, CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH LUB
ADMINISTRACYJINYCH EMITENTA DOTYCZACE UCZESTNICTWA W OFERCIE AKCJI SERII E

Emitent oswiadcza, iz wystapit z pytaniem do Jaro S.A. jako gtdwnego akcjonariusza oraz do pozostatych
akcjonariuszy bedacych czionkami organdéw nadzorczych, zarzadzajgcych i administracyjnych, czy zamierzajg
uczestniczy¢ w subskrypcji akcji serii E. Emitent oSwiadcza, iz uzyskat nastepujace informacje:

- Jaro S.A. zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji akcji serii E w liczbie wynikajacej z posiadanych przez siebie
praw poboru i zamierza objg¢ ponad 5% papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty. W przypadku nie
objecia emisji akcji serii E przez pozostatych akcjonariuszy w terminie przyjmowania zapiséw podstawowych, Jaro
S.A. zamierza ztozy¢ zapisy dodatkowe na akcje serii E.

- Marian Barwacz i Halina Witkowska zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji akcji serii E w liczbie mniejszej
niz wynika to z posiadanych przez nich praw poboru. Zamierzajg skorzystac¢ ze 100 tys praw poboru.

- Leszek Rejniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji akciji
serii E w liczbie wynikajgcej z posiadanych przez siebie praw poboru

- Adam Beza — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji akciji
serii E w liczbie wynikajgcej z posiadanych przez siebie praw poboru

- Jacek Zatryb Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji akcji serii E w liczbie
wynikajgcej z posiadanych przez siebie praw poboru

7.2.3. INFORMACJE PODAWANE PRZED PRZYDZIALEM

7.2.3.1. PobDziat OFERTY AKCJI SERII E NA TRANSZE

Oferta Akcji serii E nie jest podzielona na transze.

7.2.3.2. ZMIANA WIELKOSCI TRANSZ ORAZ PRZESUNIECIA MIEDZY TRANSZAMI

Nie dotyczy. Oferta Akcji serii E nie jest podzielona na transze.

7.2.3.3. METODY PRZYDZIALU AKCJI SERII E W PRZYPADKU NADSUBSKRYPCJI
Oferta Akcji serii E nie jest podzielona na transze. Nie istnieje réwniez specjalna transza dla pracownikdw Spotki.

Zasady przydziatu zostaly opisane w czesci IV, pkt 7.1.5 Prospektu.

7.2.3.4. PREFERENCJE PRZY PRZYDZIALE

Emitent nie przewiduje preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw Inwestoréw lub okreslonych grup
powigzanych (wtgcznie z programami dla rodzin i os6b zaprzyjaznionych) przy przydziale Akciji serii E.

Preferencje przy przydziale Akcji serii E dotycza jedynie Zapisow na Zaproszenie i zostaly one opisane w czesci IV,
pkt 7.1.5 Prospektu.

7.2.3.5. SPOSOB TRAKTOWANIA PRZY PRZYDZIALE ZAPISOW W ZALEZNOSCI OD PODMIOTU
DOKONUJACEGO ZAPISU LUB PODMIOTU POSREDNICZACEGO W PRZYJMOWANIU ZAPISOW

Sposéb traktowania zapiséw przy przydziale Akcji serii E nie bedzie w zaden sposob uzalezniony od tego, za
posrednictwem jakiego podmiotu zostaly one ztozone.
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Zapisy na Zaproszenie przyjmowane beda wylgcznie w oddziatach Banku BGZ. W odniesieniu do tych zapiséw,
Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji uznaniowego przydziatu Akcji serii E, w tym nieprzydzielenia
poszczegdlinym Inwestorom zadnej Akcji serii E. Powyzsze zastrzezenie zostalo opisane w czesci IV, pkt 7.1.5
Prospektu.

7.2.3.6. MINIMALNA WIELKOSC POJEDYNCZEGO PRZYDZIALU

Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu Akcji serii E nie jest okreslona.

7.2.3.7. WARUNKI ZAMKNIECIA ORAZ NAJWCZESNIEJSZY MOZLIWY TERMIN
ZAMKNIECIA OFERTY AKCJI SERII E

Najwczesniejszy mozliwy termin zamkniecia Oferty Akcji serii E zostat wskazany w czesci IV, pkt 7.1.3 Prospektu.

7.2.3.8. DoOPUSZCZALNOSC SKEADANIA WIELOKROTNYCH ZAPISOW

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace liczby zapisbw na Akcje serii E skladanych przez Inwestoréw
z zastrzezeniem, ze tgczna liczba akcji wskazana w tych zapisach, musi spetnia¢ wymogi dotyczace maksymalnej
wielkos$ci zapisu opisane w czesci IV, pkt 7.1.6 Prospektu.

7.2.4. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA INWESTOROW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH AKCJI SERII E

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestoréw o liczbie przydzielonych Akcji serii E.

Informacje o zapisaniu na rachunkach papieréw wartosciowych Akcji serii E, a takze wynikajgcych z nich PDA,
zostang przekazane Inwestorom przez firmy inwestycyjne prowadzace ich rachunki papieréw wartosciowych,
zgodnie z zasadami informowania klientéw obowigzujacych w danym podmiocie.

Informacja o dokonaniu przydziatu i ewentualnej redukcji w Zapisach Dodatkowych zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Wykazy subskrybentéw, zostang udostepnione najp6zniej w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji serii E i
pozostang do wgladu w ciggu nastepnych dwoch tygodni w firmach inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na Akcje
serii E.

7.2.5. NADPRZYDZIAL | OPCJA DODATKOWEGO PRZYDZIALU TYPU ,,GREEN SHOE”

Oferta Akcji serii E nie przewiduje mozliwo$ci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

7.3. CENA EMISYJNA
7.3.1. WsKAzANIE CENY EMISYINEJ AKCJI SERII E

Zgodnie z Uchwatg numer 13 ZWZA Spotki Energoaparatura S.A. z dnia 21 czerwca 2007 r., Cena Emisyjna Akcji
serii E wynosi 1,95 zt.

7.3.2. ZASADY PODANIA CENY EMISYINEJ AKCJI SERII E DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Cena Emisyjna Akcji serii E zostata przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 28
z dnia 21 czerwca 2007 r.

7.3.3. PobsTAWY CENY EMISYINEJ AKCJI SERII E W ZWIAZKU Z OGRANICZENIEM
LUB COFNIECIEM PRAWA POBORU

Oferta Akcji serii E jest publiczng subskrypcjg akcji przez Akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru, zgodnie z
zapisem art. 431 § 2 pkt 2 Ksh.

7.3.4. WYSTEPOWANIE ZNACZACEJ ROZBIEZNOSCI POMIEDZY CENA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OFERCIE
PUBLICZNEJ A FAKTYCZNYMI KOSZTAMI GOTOWKOWYMI PONIESIONYMI NA NABYCIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH PRZEZ CZtONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH LUB
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NADZORCZYCH ALBO OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA LUB OSOBY POWIAZANE W
TRANSAKCJACH PRZEPROWADZONYCH W CIAGU OSTATNIEGO ROKU.

W okresie ostatniego roku, czyli od listopada 2006 do listopada 2007 nw. osoby nabywaty akcje Emitenta, tj:
Prezes Zarzadu Mariusz Jabtoriski nabyt:

— 500.000 akcji serii C po cenie 0,20 zt za 1 akcje,
— 11.036 akcji serii D po cenie 2,50 zt za 1 akcje*

* Akcje serii D objete zostaty w wyniku konwersji wierzytelno$ci umieszczonej na liscie uktadowej Spoétki, na akcje serii D Spotki.
Wierzytelnos¢, skonwertowana na akcje serii D, przystugujaca Prezesowi Zarzadu nie wynikata jednakze z transakcji zawartej
bezposrednio pomiedzy Prezesem Zarzadu a Spétka, a zostata nabyta przez Prezesa Zarzadu w drodze przelewu wierzytelnosci od
wierzyciela, ktérego wierzytelno$¢ umieszczona byta na liscie uktadowej. Prezes Zarzadu nie zawierat bezposrednio ze Spétka
zadnych transakciji.

Prokurent Bogustawa Pasamonik nabyta 120.000 akcji serii C po cenie 0,20 zt za 1 akcje,

Prokurent Anna Lubaszka nabyta 120.000 akcji serii C po cenie 0,20 zt za 1 akcje,

Prokurent Beata Dudek nabyta 120.000 akcji serii C po cenie 0,20 zt za 1 akcje,

Dyrektor ds. handlu Tomasz Karczewski nabyt 95.000 akcji serii C po cenie 0,20 zt za 1 akcje,

Prokurent Barbara Kozlik nabyta 25.000 akc;ji serii C po cenie 0,20 zt za 1 akcje,

Prokurent Krzysztof Ksigzek nabyt 20.000 akciji serii C po cenie 0,20 zt za 1 akcje,

Spotka Jaro S.A. z siedzibg w Jaroszowie nabyta:

- wkokresie od stycznia 2007 r. — listopada 2007 r. tacznie 1.142.301 akcji serii D po cenie 2,50 zt za 1
akcje*

** Akcje serii D objete zostaty w wyniku konwersji wierzytelnoSci umieszczonej na liscie uktadowej Spoétki, na akcje serii D Spotki.
Wierzytelnos¢, skonwertowana na akcje serii D, przystugujgca Jaro S.A. nie wynikata z transakcji zawartej bezposrednio pomiedzy
Jaro SA a Spdlka, a zostata nabyta przez Jaro SA w drodze przelewu wierzytelnosci od wierzyciela, ktérego wierzytelnos¢
umieszczona byta na liscie uktadowej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, poza opisanymi powyzej nie wystepuja sytuacje, w ktérych
miataby miejsce znaczaca rozbiezno$¢ pomiedzy ceng Akcji serii E a faktycznymi kosztami poniesionymi na nabycie
papieréw wartosciowych przez czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku.

7.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE
7.4.1. NAZWA I ADRES KOORDYNATORA OFERTY AKCJI SERII E
Koordynatorem catosci Oferty Akcji serii E jest:

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie,
ul. Zurawia 6/12,

00-503 Warszawa,

telefon: (22) 32 94 300,

telefaks: (22) 32 94 303,

e—mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

storna internetowa: www.bgz.pl

wystepujacy jako podmiot Oferujgcy Akcje serii E.
W zwigzku z tym, ze Oferta Akcji serii E jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie

przewiduje sie wystepowania koordynatorow poszczegolnych czesci Oferty Akcji serii E oraz podmiotéw zajmujacych
sie plasowaniem Akcji Oferowanych w innych krajach.
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7.4.2. NAZWA | ADRES AGENTOW DS. PLATNOSCI | PODMIOTOW SWIADCZACYCH USLUGI DEPOZYTOWE W
KAZDYM KRAJU

Podmiotem Swiadczacym w Polsce ustugi depozytowo—rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

7.4.3. NAZWA | ADRES PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA | PLASOWANIA AKCJI
OFEROWANYCH

Do dnia sporzadzenia Prospektu, Emitent nie zawart umoéw z podmiotami, ktére podjely sie gwarantowania emisiji
Akcji Oferowanych na zasadach wigzgcego zobowigzania.

Emitent nie planuje obecnie zawierania umoéw o subemisje. Ewentualna informacja o zawarciu takiej umowy zostanie
przekazana w formie aneksu do Prospektu.

Plasowania emisji Akcji Oferowanych na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjeto sie Biuro Maklerskie Banku
BGZ.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych wraz z kosztami plasowania zostaty przedstawione w pkt 10 niniejszej
czesci Prospektu.

7.4.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJI AKCJI SERII E

Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o gwarantowanie emisji Akcji serii E.

8. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia
dotyczace obrotu

8.1. DOPUSZCZENIE ORAZ WPROWADZENIE AKCJI WPROWADZANYCH DO
OBROTU

Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych:

e 1.000.000 Akcji serii C,

e 3.800.916 Akcji serii D,

- 30.800.000 Akciji serii E,

e 30.800.000 Praw Do Akcji serii E,

e 15.400.000 praw poboru Akcji serii E.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Wprowadzane byly notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w | kwartale 2008 roku. Ze wzgledu jednak na koniecznos¢
przeprowadzenia stosownych procedur w sgdzie rejestrowym, GPW i KDPW, Emitent ma ograniczony wplyw na
termin notowania Akcji Wprowadzanych na GPW.

Jako, ze zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej dokonywaé obrotu nabytymi Akcjami
Oferowanymi, planowane jest wprowadzenie do obrotu gietdowego Praw do AKcji serii E niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Akcji serii E oraz spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

W dniu 24 lipca 2007 r. Spoétka ztozyta w KDPW wniosek o zarejestrowanie 15.400.000 praw poboru Akcji serii E
w depozycie, powstatych w zwigzku z emisjg Akcji serii E. Zgodnie z zalagczonym do niniejszego wniosku listem
ksiegowym, dzien ustalenia prawa poboru wyznaczono na 27 lipca 2007 r.

Przed rozpoczeciem Oferty Akcji serii E, Spétka ztozy w KDPW stosowne wnioski, ktérych przedmiotem bedzie
rejestracja Akcji serii C, Akcji serii D, Akcji serii E oraz Praw do Akcji serii E w przez KDPW.

Po zarejestrowaniu przez sad emisji Akcji serii E, Emitent zlozy do KDPW wniosek o zamiane PDA serii E na Akcje
serii E.
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8.2. RYNKI, NA KTORYCH DOPUSZCZONE SA DO OBROTU AKCJE TEJ SAMEJ
KLASY CO AKCJE OFEROWANE ORAZ AKCJE SERII C | AKCJE SERII D

Akcje serii A i Akcje serii B Emitenta sg przedmiotem obrotu gieldowego na rynku podstawowym, oficjalnych notowan
gietdowych, prowadzonym przez GPW.

8.3. SUBSKRYPCJA LUB PLASOWANIE O CHARAKTERZE PRYWATNYM AKCJI
TEJ SAMEJ KLASY, CO AKCJE OFEROWANE

W nieodlegtym czasie wzgledem Oferty Akcji serii E, prowadzona byta rowniez subskrypcja Akcji serii C i Akcji serii D.

Oferta Akcji serii C

Oferta Akcji serii C obejmowata propozycje nabycia przez Prezesa Zarzadu Spéiki oraz kluczowych pracownikéow
Spotki 1.000.000 akcji i zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty nr 339/2006 Rady Nadzorczej Spotki z dnia
27 pazdziernika 2006 r. zgodnie z Regulaminem Opcji Menedzerskiej. Podstawg emisji Akcji serii C jest Uchwala
nr 1/8/2007 Zarzadu Spotki z dnia 28 sierpnia 2007 r.

Wiecej szczeg6téw na temat Oferty Akcji serii C zawiera pkt 5 niniejszego rozdziatu Prospektu.
Oferta Akcji serii D

Oferta 3.800.916 Akcji serii D zostata przeprowadzona na podstawie Postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice—
Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy z dnia 3 lipca 2007 r. zatwierdzajgcego uktad zawarty pomiedzy
Spotkg a wierzycielami, na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 31 maja 2007 r. Podstawg prawng emisji byta Uchwata
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOAPARATURA S.A. z dnia 28 lutego 2007 r. w sprawie emisji
Akcji serii D w drodze oferty publicznej oraz wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym ich dematerializacje oraz zawarcie umowy o rejestracje Akcji serii D w depozycie papierow wartosciowych.

Wiecej szczeg6tow na temat Oferty Akcji serii D zawiera pkt 6 niniejszego rozdziatu Prospektu.

8.4. PODMIOTY POSIADAJACE WIAZACE ZOBOWIAZANIA DO DZIALANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM

Nie istnieja podmioty posiadajgce wiazgce zobowigzania do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajgc ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna lub sprzedazy.

8.5. DZIALANIA STABILIZUJACE CENE W ZWIAZKU Z OFERTA

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczgce w oferowaniu nie planujg przeprowadzenia zadnych dziatan zwigzanych
ze stabilizacjg kursu Akcji Oferowanych przed, w trakcie, a takze po przeprowadzeniu Oferty Akciji serii E.

9. Informacje na temat wilascicieli papierobw wartosSciowych
objetych sprzedazg

9.1.1. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAZY

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sa oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
brak jest wiascicieli Akciji serii E.

9.1.2.  LICZBA|IRODZAJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH
WEASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sg oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
brak jest wtascicieli Akcji serii E.
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9.1.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,,LOCK-UP”

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg obowigzujgce umowy ani porozumienia, na mocy ktdrych zostatyby ustanowione
zakazy sprzedazy typu ,lock-up” akcji Emitenta, za wyjatkiem zobowigzania Czlonkéw Zarzadu, ktérzy objeli akcje
serii C Emitenta*.

Zgodnie z zapisami § 6 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony w okresie do dnia 31 grudnia 2007 roku do
jednokrotnego lub kilkakrotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci
200.000,00 zt. Podwyzszenie lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonywane w granicach kapitatu
docelowego, o tgczng kwote nie wiekszag niz 200.000,00 zt moga zosta¢ dokonane wylgcznie w celu umozliwienia
objecia akcji w ramach realizacji programu opcji menedzerskiej, uchwalonego przez Rade Nadzorczg w formie
regulaminu opcji menedzerskiej, z zastrzezeniem ograniczenia mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia
objecia tychze akcji przez uprawnionego pracownika.

*Zgodnie z § 3 (Tryb realizacji) punkt 2 programu opcji menedzerskiej uchwalonego przez Rade Nadzorczg w dniu 27
pazdziernika 2006 r. ma on polega¢ na emitowaniu przez Spétke w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa § 6
ust. 2 Statutu, maksymalnie 1.000.000 (stownie: jeden milion) Akcji z przeznaczeniem dla Os6b Uprawnionych. Akcje
beda przez Spotke oferowane Osobom Uprawnionym do objecia w latach 2006 — 2007. Akcje te beda akcjami na
okaziciela z ograniczeniem mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia objecia tychze akcji przez osoby
uprawnione.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 383/2007 w sprawie zmian w zapisie
Regulaminu Opcji Menedzerskiej, na mocy ktorej skresleniu ulegt zapis w 8 3 (Tryb realizacji) punkt 2 w brzmieniu :
»Akcje bedag akcjami na okaziciela z ograniczeniem mozliwosci ich zbycia w okresie 24 miesiecy od dnia objecia
tychze Akcji przez osoby upowaznione”.

Powyzsza zmiana Regulaminu Opcji Menedzerskiej nie oznacza jednak zmiany postanowienia § 6 ust. 5 Statutu
Emitenta, na mocy ktérego mozliwos$¢ zbycia akcji wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego jest ograniczona,
w okresie 24 miesiecy od dnia objecia tychze akcji przez uprawnionego pracownika. Wobec powyzszego Zarzad
Spoiki, ktérego intencjg jest zniesienie ograniczenia zbywania akcji serii C bedzie wnosit 0 umieszczenie w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punktu o podjeciu uchwaty w sprawie zmiany Statutu, w tym 8 6 ust. 5.
Zgodnie z propozycja Zarzadu otrzyma on nastepujgce brzmienie: ,Podwyzszenie lub podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dokonywane w granicach kapitatlu docelowego, o tgczng kwote nie wiekszg niz 200.000,00
(dwiescie tysiecy) ztotych, moga zosta¢ dokonane wytacznie w celu umozliwienia objecia akcji w ramach realizacji
programu opcji menedzerskiej, uchwalonego przez Rade Nadzorcza w formie regulaminu opcji menedzerskiej”.

10. Koszty Oferty

Przy zatozeniu uplasowania catosci Akcji Oferowanych Zarzad szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosa ok. 750
tys zt. Szacowany wptywy netto (po pomniejszeniu o koszty emisji) wyniesie 59, 3 min zt.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akciji.

11. Rozwodnienie

11.1. WIELKOSC I WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA AKCJI SERII E

Tabela. Rozwodnienie Akcji i liczby gtoséw na WZA spowodowane emisja AKcji serii E

Struktura Akcji Struktura Akcji Struktura gtoséw Struktura gtoséw
przed emisja po emisji na WZA przed na WZA po emisji
. Akcji serii E Akciji serii E emisjg Akcji serii E Akcji serii E
Akcje
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba %
Akcji kapitatu Akcji kapitatu glosow gtosow gtosow gtosow
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Akcje serii A | 12.707.800 | 66,18% | 12.707.800 | 25,42% |12.707.800 | 66,18% |12.707.800 | 25,42%
Akcje serii B | 2.692.200 | 14,02% 2.692.200 5,38% | 2.692.200 | 14,02% | 2.692.200 5,38%
Akcje seriiD | 3.800.916 | 19,80% | 3.800.916 7,60% | 3.800.916 | 19,80% | 3.800.916 7,60%
Akcje serii E — — | 30.800.000 | 61,60% - — 130.800.000 | 61,60%

Razem 19.200.916 100% | 50.000.916 100% |19.200.916 100% | 50.000.916 100%

Tabela. Rozwodnienie Akcji i liczby gloséw na WZA spowodowane emisja Akcji serii E przy uwzglednieniu
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta wynikajacego z emisji Akcji serii C

Struktura Akcji Struktura AKcji Struktura gtosow Struktura gtoséw
przed emisja po emisji na WZA przed emisjg | na WZA po emisji Akcji
. Akciji serii E Akcji serii E Akciji serii E serii E
Akcje
o . .
Liczba Akcji | % kapitatu | Liczba Akcji A’ Llczpa % gtosow Llczt)a % gtosow
kapitatu gtosow gtosow

Akcje serii A 12.707.800 62,91% 12.707.800 24,92% 12.707.800 62,91% 12.707.800 24,92%

Akcje serii B 2.692.200 13,33% 2.692.200 5,28% 2.692.200 13,33% 2.692.200 5,28%

Akcje serii C 1.000.000 4,95% 1.000.000 1,96% 1.000.000 4,95% 1.000.000 1,96%

Akcje serii D 3.800.916 18,82% 3.800.916 7,45% 3.800.916 18,82% 3.800.916 7,45%

Akcje serii E - - 30.800.000 60,39% - —| 30.800.000 60,39%

Razem 20.200.916 100% 51.000.916 100%| 19.200.916 100%| 50.000.916 100%
11.2. WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA, W PRZYPADKU, JESLI DOTYCHCZASOWI

AKCJONARIUSZE NIE OBEIJMA OFERTY AKCJI SERII E

Oferta Publiczna Akcji nowej emisji serii E Spolki jest kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta.
Natychmiastowe rozwodnienie spowodowane Oferta Akcji serii E, bedzie sie ksztaltowalo w sposéb wskazany w
tabeli ponizej.

Tabela. Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku, jesli dotychczasowi
akcjonariusze nie obejmag oferty Akcji serii E, a Oferta Publiczna dojdzie do skutku i zostanie objeta w catosci
przez nowych Akcjonariuszy

Struktura Struktura Struktura gtoséw Struktura gtoséw
przed emisjg po emisji na WZA przed na WZA po emisji
. . Akcji serii E Akcji serii E emisjg Akcji serii E Akcji serii E
Akcjonariusz
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba %
Akcji kapitatu Akcji kapitatu gltosow gltosow gltosow gltosow
Jaro S.A.
z siedzibg 5.237.301 27,28% 5.237.301 | 10,47% | 5.237.301 27,28% | 5.237.301 10,47%
w Jaroszowie
Halina
Wﬂ(gx\‘/’ia, 1.000.000 5,21% 1.000.000 2,00% | 1.000.000 5,21% | 1.000.000 2,00%
Barwacz
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Pozostali 12.963.615 | 67,52% | 12.963.615 | 25,93% |12.963.615 | 67,52% |12.963.615 | 25,93%
Nowi
. : - — | 30.800.000 | 61,60% - — 130.800.000 | 61,60%
Akcjonariusze
Razem 19.200.916 100% | 50.000.916 100% |19.200.916 100% |50.000.916 100%

Tabela. Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku, jesli dotychczasowi
akcjonariusze nie obejma oferty Akcji serii E, a Oferta Publiczna dojdzie do skutku i zostanie objeta w catosci
przez nowych Akcjonariuszy przy uwzglednieniu zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego

Emitenta wynikajgcego z emisji Akcji serii C

Struktura Struktura Struktura gtoséw Struktura gtoséw
przed emisja po emisji na WZA przed emisja | na WZA po emisji Akcji
. . Akciji serii E Akcji serii E Akciji serii E serii E
Akcjonariusz
. . . n - % Liczba p Liczba e
0 0, 0,
Liczba Akcji | % kapitatu | Liczba Akcji kapitatu glosow % gtosow gtosow % gtosow
Jaro S.A.
z siedzibg 0 0 0 0
w Jaroszowie 5.237.301 25,93% 5.237.301 10,27% 5.237.301 25,93% 5.237.301 10,27%
Halina
Witkowska, 0 0 0 0
Marian Barwacz 1.000.000 4,95% 1.000.000 1,96% 1.000.000 4,95% 1.000.000 1,96%
Pozostali 13.963.615 69,12% 13.963.615( 27,38%| 13.963.615 69,12% | 13.963.615 27,38%
Nowi
Akcjonariusze - - 30.800.000| 60,39% - —| 30.800.000 60,39%
Razem 20.200.916 100% 51.000.916 100%| 20.200.916 100%| 51.000.916 100%

Obliczenia w powyzszych tabelach zostaty dokonane w oparciu o zatozenie, iz emisja Akcji serii E zostanie objeta w
calosci oraz, ze dotychczasowi Akcjonariusze, nie obejma zadnej Akcji serii E. W takim przypadku, zachowujac
posiadane Akcje Spoiki, udziat dotychczasowych Akcjonariuszy stanowi¢ bedzie 38,4% liczby Akcji oraz gtoséw na
WZA Spdélkinie uwzgledniajgc jeszcze niezarejestrowanych Akcji serii C, natomiast przy uwzglednieniu
zarejestrowania podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Emitenta wynikajacego z emisji Akcji serii C, udziat
dotychczasowych Akcjonariuszy wyniesie 39,61% liczby Akcji oraz gtoséw na WZA Spotki.

Tabela. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku, jesli dotychczasowi
akcjonariusze obejmg oferte Akcji serii E, a Oferta Publiczna dojdzie do skutku i zostanie objeta w catosci
przez dotychczasowych Akcjonariusz

Struktura Struktura Struktura gtosow Struktura gtosow
przed emisjg po emisji na WZA przed na WZA po emisji
. . Akcji serii E Akcji serii E emisjg Akcji serii E Akcji serii E
Akcjonariusz
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba %
Akcji kapitatu Akcji kapitatu gtosoéw gtosow gtosow gtosow
Jaro S.A.
z siedzibg 5.237.301 | 27,28% [13.427.301* | 26,85% | 5.237.301 | 27,28% |13.427.301* | 26,85%
w Jaroszowie
Halina
W'If/'l‘g;’i‘fnka' 1.000.000 | 521% | 1.200.000* | 2,40% | 1.000.000 | 521% | 1.200.000* | 2,40%
Barwacz
Pozostali 12.963.615 | 67,52% |35.373.615* | 70,75% |12.963.615 | 67,52% |35.373.615* | 70,75%

185



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spoétka Akcyjna

Razem 19.200.916 100% | 50.000.916 100% |19.200.916 100% | 50.000.916 100%

Tabela. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku, jesli dotychczasowi
akcjonariusze obejmg oferte Akcji serii E, a Oferta Publiczna dojdzie do skutku i zostanie objeta w catosci
przez dotychczasowych Akcjonariuszy przy uwzglednieniu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Emitenta wynikajacego z emisji Akcji serii C

Struktura Struktura Struktura gtoséw Struktura gtoséw
przed emisja po emisji na WZA przed emisja na WZA po emisji Akcji
Akcji serii E Akcji serii E Akcji serii E serii E
Akcjonariusz
0 . .
Liczba Akcji | % kapitatu | Liczba Akciji @ L'CZk,)a % gtosow Llczl?a % gtosow
kapitatu gtosow gtosow
Jaro S.A.
z siedzibg 5.237.301 0 13.427.301* o 5.237.301 0 13.427.301* o
w Jaroszowie 25,93% 26,33% 25,93% 26,33%
Halina
Witkowska, 1.000.000 0 1.200.000* 0 1.000.000 0 1.200.000* o
Marian Barwacz 4,95% 2,35% 4,95% 2,35%
Pozostali 13.963.615 69,12% 36.373.615* 13.963.615 69,12% | 36.373.615*
71,32% 71,32%
Razem 20.200.916 100% 51.000.916 100% | 20.200.916 100% | 51.000.916 100%

*) Obliczenia w tabelach powyzej zostaly dokonane w oparciu o nastepujace zatozenia:

— dotychczasowi znaczni Akcjonariusze obejma taka liczbe Akcji serii E jaka wynika z informacji przekazanej
Spoice o zamiarach dotyczgcych ich udziatu w Ofercie Publicznej, o czym mowa w pkt 1V.7.2.2 Prospektu,

— prawo poboru Akcji serii E, nie przystuguje wszystkim obecnym Akcjonariuszom albo przystuguje im w liczbie
réznej od obecnie posiadanych Akcji albo przystuguje Inwestorom, ktérzy nie sg obecnie Akcjonariuszami
Emitenta z powodu ustalenia prawa poboru przed dniem zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego (tj. 27 lipca 2007
r.) oraz w zwigzku z tym, ze prawo poboru Akcji serii E nie przystuguje Akcjonariuszom posiadajagcym Akcje serii
D,

— podano dwie wersje obliczen. Pierwsza nieuwzgledniajgca niezarejestrowanych jeszcze Akcji serii C, druga przy
uwzglednieniu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta wynikajgcego z emisji Akcji serii C.

12. Informacje dodatkowe

12.1. DORADCY ZWIAZANI Z EMISJA
12.1.1. DORADCA PRAWNY

Kancelaria ,D. Cyran i R. Sasiak i Wspolnicy” Spotka komandytowa z siedzibg w Katowicach oraz Kancelaria Radcy
Prawnego Kinga Pajerska-Krasnowska z siedzibg w Tychach petniace role doradcy prawnego, sa odpowiedzialne za
opracowanie projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia zwigzanych z emisjg akcji serii E oraz czynnosci o
charakterze doradczym majgce na celu przygotowanie czesci prawnej Prospektu Emisyjnego i czynnosci zwigzane z
przeprowadzeniem publicznej oferty akcji serii E oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akciji serii C,
DiE.

12.2. WSKAZANIE INFORMACJI W CZESCI OFERTOWEJ PROSPEKTU, KTORE
ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW
ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT.

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem dotyczacych wskazanych w
Prospekcie jednostkowych sprawozdan finansowych.
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12.3. WSKAZANIE OSWIADCZENIA LUB RAPORTU OSOBY OKRESLANEJ JAKO
EKSPERT
Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow.

12.4. INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od os6b trzecich.
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V. ZALACZNIKI
Zatgcznik nr 1 - Odpis z KRS

coDo  ° .|| KA/12.12/11/2007 Operator; LEWANDOWSKA EWA Stiond a1z
—— ~3_%

ot

4

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACI!
: ; J'SADOWEGO

m A
OWER

3
o)

il KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.12.2007 godz. 08:40:07
Numer KRS: 0000078279

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

KAVIIT NS-RE).KRS/6811/07/977

SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCZY
| KRAJOWEGO REJESTRL SADOWEGO

SPOLKA AKCYINA

REGON: 271169230, NIP; 6340128707

ENERGOAPARATURA 5.A.

RHB 7684 SAD REJONOWY W KATOWICACH, WYDZIAE VIIT GOSPODARCZO-REJESTROWY

NIE

1
| KANCELARIA NOTARIALNA ALEKSANDRA LESIAK 1 EWA STWINSKA W KATOWICACH UL.

188



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spétka Akcyjna

CODo T KA/12.12/11/2007 Operator: LEWANDOWSKA EWA

MEYRNSKA 2.

ZMIENIONE, DODANE LUB USUNIETE PARAGRAFY STATUTU: 3

£ o UST.213,8,9,10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21 U
5 oh 4-6,23 UST. 1-3,25UST. 112, 26,27, 28, 30 UST. 113, 31 U

2 |27 CZERWCA 2002R. REPERT. A NR 8079/2002 .
| |ASESOR NOTARIALNY LUKASZ ROZTOCZYNSKI ZASTEPCA NOTARIUSZA ALEKSANDRY LESIAK,
KANCELARIA NOTARIALNA ALEKSANDRA LESIAK I EWA SIWINSKA W KATOWICACH
UL.MLYNSKA 2,

- | ZMIENIONY PARAGRAF STATUTU: PAR.11 UST.2

123.01.2003, REP A NR 981/2003 NOT BOZENA GORSKA-WOLNIK, KANCELARIA NOTARIALNA

| M. GRAINER, B. GORSKA-WOLNIK S.C., KATOWICE, UL. GLIWICKA 15

|ZMIENIONO PAR. 5 LIT. V, ZMIENIONO PAR. 11 UST. 1, SKRESLONO PAR. 11 UST. 2 ZDANIE
|DRUGIE, ZMIENIONO PAR. 11 UST. 3 SKRESLONO PAR.12 UST. 2, ZMIENIONO PAR. 15 UST. 1,
|PAR. 15 UST. 4, SKRESLONO PAR, 16, ZMIENIONO PAR. 17, SKRESLONO PAR, 20 UST. 2 LIT J,
PAR. 20 UST. 2 LIT M, PAR. 20 UST. 2 LIT. N, PAR. 20 UST. 2 LIT Q, PAR, 21 UST. 4,
ZMIENIONO PAR. 24, PAR. 26 UST. 3, PAR. 30 UST. 1, SKRESLONO PAR. 31 UST. 3,
|ZMIENIONO PAR. 15 UST.2

7.06.2004 R. REP. A NR 4785/2004 NOTARIUSZ BOZENA GORSKA-WOLNIK,KANCELARIA
[NOTRAIALNA W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIE] 6/4,

| ZMIANY STATUTU:

PAR.1 UST.2 - OTRZYMAE NOWE BRZMIENIE,

PAR.11 UST.1 - OTRZYMAE NOWE BRZMIENIE,

|PAR.19 UST.2 LIT.A - OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE,

|PAR.19 UST.2 LIT F - OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE,

|PAR.19 UST.2 LIT J - OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE,

|PAR.19 UST.2 LIT O - OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE,

{PAR.27 UST.1 LIT H - OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE.

14.10.2004R. REPERTORIUM "A" NR. 19739/2004 NOTARIUSZ ALEKSANDRA LESIAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH, UL, MEYNSKA 2

PAR. 19 UST. 2 LIT. Q) - SKRESLA SIE

PAR. 27 UST. 1 - DODAJE SIE PUNKT Q)

20.01.2005 R. NR REP. 719/2005 NOTARIUSZ BOZENA GORSKA-WOLNIK KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH UL.GLIWICKA 6/4

ZMIANY STATUTU:

PAR.6 STATUTU SPOEKI,

PAR.27 PKT 1 UST.E STATUTU SPOEKT

29.06.2006 R. NR REP. A 5133/2006, ASESOR NOTARIALNY TYMOTEUSZ GRAINER
ZASTEPUJACY NOTARIUSZA BOZENE GORSKA-WOLNIK, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIE] 6/4. UCHWALA NR 18 ZWZ SPOLKT
ENERGOAPARATURA S.A. W SPRAWIE ZMIAN W STATUCIE SPOEKI - ZMIANA PAR.6 UST. 5
STATUTU SPOLKI

21 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5348/2007 NOTARIUSZ BOZENA GORSKA-WOLNIK KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL.GLIWICKIE] 6/4
DODANO W PAR.19 UST.2 STATUTU SPOLKI KOLEINY PUNKT OZNACZONY JAKO "S"
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Operator: LEWANDOWSKA EWA

SERIA "A"
1815400
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

SERIA "B"
384600
| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1A
12707800

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Operator: LEWANDOWSKA EWA

| zarzaD

"DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL 1 PODPISAYWANIA W IMIENIU SPOEKT SA UPRAWNIENL:
SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU ALBO DWOCH CZEONKOW ZARZADU EACZNIE, ALBO JEDEN

CZEONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM". (PAR. 10 STATUTU)

191



Prospekt Emisyjny ENERGOAPARATURA Spétka Akcyjna

CoDo . KA/12,12/11/2007 Operator: LEWANDOWSKA EWA

1 C.ZtGNEK ZARZADU, DYREKTOR DS, HANDLU I ROZWQIU

RAFAL TOMASZ
174021016155

*kE g

CZEONEK ZARZADU, DYREKTOR DS. PRODUKCIT

| BARBARA MAGDALENA
155102014947
| PROKURA LACZNA

LUBASZKA

< |ANNA MAGDALENA
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CODo e _KA;:12.12,I11,-‘2007 Operator: LEWANDOWSKA EWA

77112314323

UPOWAZNIA DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA DOKU
. |LACZNIE Z CZtONKIEM ZARZADU.

DUDEK

)
fill
'Sg BEATA TERESA

|31, 20, A, PRODUKCIA APARATURY ROZDZIELCZE] I STEROWNICZE] ENERGII ELEKTRYCZNET,
|Z WYJATKIEM DZIALALNOSCI USLUGOWED

1, 62, A, PRODUKCIA SPRZETU ELEKTRYCZNEGO, GDZIE INDZIE] NIE SKLASYFIKOWANA, Z
WYJATKIEM DZIAtALNOSCI USEUGOWE)

|28, 11, B, PRODUKCIA KONSTRUKCIT METALOWYCH Z WYIATKIEM DZIALALNOSCI

|28, 71, Z, PRODUKCIA POJEMNIKOW METALOWYCH

129, 13, Z, PRODUKCIA ZAWOROW

8, 75, B, PRODUKCIA WYROBOW METALOWYCH

1, 70, B, POZOSTALA SPRZEDAZ HURTOWA NIE WYSPECIALIZOWANA

60, 24, A, TOWAROWY TRANSPORT DROGOWY POJAZDAMI SPECIALIZOWANYMI

60, 24, B, TOWAROWY TRANSPORT DROGOWY POJAZDAMI UNIWERSALNYMI

|60, 24, C, WYNAJEM SAMOCHODOW CIEZAROWYCH Z KIEROWCA

173, 10, G, PRACE BADAWCZO-ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK TECHNICZNYCH

74, 20, A, DZIALALNOSC W ZAKRESIE PROJEKTOWANIA BUDOWLANEGO, URBANISTYCZNEGO,

74, 30, Z, BADANIA T ANALIZY TECHNICZNE
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Operator: LEWANDOWSKA EWA

175, 13, Z, KIEROWANIE W ZAKRESIE EFEKTYWNQSCI Gospomndwm
|80, 42, Z, POZASZKOLNE FORMY KSZTAtCENIA, GDZIE INDZIE] Ni‘:ZSElS{\S#

=
5, 31, D, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACII MmRvaﬂ\eH&ﬁ'iU?

|51, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW STALYCH, CIEKEYCH, GAZOWY! RAZ PB
|| POCHODNYCH

01.01.2001-31.12.2001

01.01.2002-31.12.2002

01.01.2003 R.-31.12.2003 R.

01 STYCZNIA 2004 R.-03 PAZDZIERNIKA 2004 R.
4 PAZDZIERNIKA 2004 R. - 31 GRUDNIA 2004 R.
01.01.2005 - 31.12.2005

01.01.2006R. - 31.12.2006R.
01.01.2001-31.12.2001

01.01.2002-31.12.2002

01.01.2003 R.-31.12.2003 R.

01 STYCZNIA 2004 R.-03 PAZDZIERNIKA 2004 R.
4 PAZDZIERNIKA 2004 R. - 31 GRUDNIA 2004 R.
01.01.2005 - 31.12.2005

01.01.2006R. - 31.12.2006R.

01.01.2001-31.12.2001

01.01.2002-31.12.2002

01.01.2003 R.-31,12.2003 R.

01 STYCZNIA 2004 R.-03 PAZDZIERNIKA 2004 R,
4 PAZDZIERNIKA 2004 R. - 31 GRUDNIA 2004 R,
01.01.2005 - 31.12.2005 - UCHWALA WZA NR 1 Z 29.VL..06
01.01.2006R. - 31.12.2006R.
01.01.2001-31.12.2001

01.01.2002-31.12,2002

01.01.2003 R.-31.12.2003 R.

01.01.2005 - 31.12.2005

01.01.2006R. - 31,12.2006R.
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CODo  KA/12.12/11/2007 Operator: LEWANDOWSKA EWA Sohak} SN

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6
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CODo KA/12.12/11/2007 Operator: LEWANDOWSKA EWA Strona9z9

Katowice, 12.12.2007 godz: 08:40:08

Podpis

LEWANDOWSKA EWA
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Zatgcznik nr 2 - Statut Spoftki

STATUT SPOLKI
ENERGOAPARATURA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

tekst jednolity uwzgledniajacy uchwate
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2007r..

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Firma spétki brzmi ,Energoaparatura Spotka Akcyjna”.
2. Spétka moze uzywac skrétu firmy: ENAP Spétka Akcyjna.
§2
Siedzibg Spoiki jest miasto Katowice.
§3

1. Zalozycielem Spdiki jest Skarb Panstwa.

2. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Przedsiebiorstwo
Montazu Aparatury Kontrolno Pomiarowej i Automatyki Energoaparatura”.

3. Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych (K.s.h.) i innych obowigzujacych przepiséw

prawa.

§4
1. Spéika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskigj i za granica.
2. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

w

Na obszarze swego dziatania Spétka moze tworzy€ i likwidowac terytorialnie i rzeczowo zorganizowane
zaktady, oddzialy, biura, przedstawicielstwa, filie, moze przystepowaé do innych spoétek, a takze uczestniczy¢ w
innych przedsiewzieciach organizacyjnych.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5
Przedmiotem dziatalnosci Spokki jest:

a) montaz aparatury kontrolno-pomiarowej oznaczony wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej
.PKD”, numerem 45.34.Z;

b) montaz instalacji elektrycznej, oznaczony w PKD numerem 45.31.A i 45.31.B, w tym: okablowanie i instalowanie
wyposazenia elektrycznego i aparatury elektrycznej, instalowanie elektrycznych urzadzen grzewczych,
instalowanie alarméw przeciwpozarowych i elektrycznych urzadzen do gaszenia ognia, instalowanie systemow
alarmowych na wypadek wtamania;

c) wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych, oznaczone w PKD numerem 45.31.D;

d) montaz przewodow i urzadzen grzewczych, wentylacyjnych, klimatyzacyjnych i chtodniczych, oznaczony w PKD
numerem 45.33.A;

e) projektowanie i montowanie systeméw do sterowania procesami przemystowymi, oznaczone w PKD numerem
33.30.zZ;

f)  produkcja instrumentéw i przyrzgdéw pomiarowych oznaczone w PKD numerem 33.20.A;

g) produkcja tablic rozdzielczych i kontrolnych, konsolet, pulpitéw, skrzynek potgczeniowych i innych baz,
oznaczona w PKD numerem 31.20.A;

h) produkcja przyrzadéw do kontroli r6znych proceséw w przemysle, oznaczona w PKD numerem 33.30.Z;
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i) produkcja roznorodnych urzgdzen elektrycznej sygnalizacji dzwiekowej, oznaczona w PKD numerem 31.62.A,;

j)  produkcja konstrukcji metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.11.B;

k) produkcja ztaczy, oznaczona w PKD numerem 28.74.Z;

I) produkcja pojemnikéw metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.71.Z;

m) produkcja zaworéw, oznaczona w PKD numerem 29.13.Z;

n) produkcja r6znorodnych artykutéw metalowych, oznaczona w PKD numerem 28.75.B;

0) negocjacyjna sprzedaz roznorodnych towaréw, oznaczona w PKD numerem 51.70.B;

p) towarowy transport drogowy, oznaczony w PKD pod numerem 60.24.A, 60.24.B i 60.24.C;

g) prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych, oznaczone w PKD pod numerem
73.10.G;

r)  ustugi inzynierskie i techniczne, oznaczone w PKD numerem 74.20.A,

s) testowanie kompletnych maszyn i urzadzen, oznaczone w PKD pod numerem 74.30.Z;

t) kierowanie przedsiewzieciami majacymi na celu zwiekszenie efektywnosci gospodarowania w przemysle
paliwowo-energetycznym, oznaczone w PKD pod numerem 75.13.Z;

u) prowadzenie kursow i szkolen, oznaczone w PKD numerem 80.42.Z;

v) PKD 51.51.Z. - sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych gazowych oraz produktéw pochodnych.

KAPITAL ZAKEADOWY

§6
1. Kapitat zakladowy wynosi 3.080.000 (trzy miliony osiemdziesiat tysiecy) ziotych i dzieli sie na 15.400.000

N

(pietnascie miliondw czterysta tysiecy) akcji serii ,A” i serii ,B” o wartosci nominalnej 0,20 gr (dwadziescia
groszy) kazda.

. Zarzad Spoiki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o tgczng kwote nie wiekszg niz

200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych (kapitat docelowy), za zgoda Rady Nadzorczej i z zachowaniem warunkow
okreslonych postanowieniami ust. 3—6 ponizej oraz postanowieniami K. s. h.

Zarzad moze wykona¢ upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 2 w okresie do dnia 31 grudnia 2007.
Prawo poboru akcji dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego
zostanie wytgczone na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki podjetej za zgodag Rady Nadzorczej.

5. Podwyzszenie lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonywane w granicach kapitatu docelowego, o

taczng kwote nie wiekszg niz 200.000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych, moga zosta¢ dokonane wylgcznie w celu
umozliwienia objecia akcji w ramach realizacji programu opcji menedzerskiej, uchwalonego przez Rade
Nadzorcza w formie regulaminu opcji menedzerskiej, z zastrzezeniem ograniczenia mozliwosci ich zbycia w
okresie 24 miesiecy od dnia objecia tychze akcji przez uprawnionego pracownika Spotki.

Zarzad moze wykona¢ upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 2 — 5, przez dokonanie jednego lub kilku
podwyzszeh kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony na podstawie art. 294 ust. 3 Ustawy z dnia 28 lutego 2003r.
Prawo upadtosciowe i naprawcze.

§7.

Akcje Spotki sg akcjami na okaziciela i akcjami imiennymi. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego gtosu.

Na wniosek akcjonariusza Rada Nadzorcza dokonuje, na najblizszym posiedzeniu Rady, zwotanym po dacie
otrzymania takiego wniosku z zachowaniem procedury okreslonej w § 17 Statutu, zamiany akcji imiennych
posiadanych przez akcjonariusza na akcje na okaziciela.

Akcjonariusze nie mogg zgdac¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

§ 8.
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Akcje moga by¢ umarzane, w drodze uchwaly walnego zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji, z zastrzezeniem ust. 3, wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokosé
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych, badz uzasadnienie dobrowolnego
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego. Z zastrzezeniem ust. 3 uchwatla o obnizeniu kapitatu
zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akcji.

Zarzad dokona, bez zwotywania Walnego Zgromadzenia, niezwtocznego umorzenia:

a) akcji, nabytych z naruszeniem przepiséw art. 362 § 1 lub § 2 K.s.h., ktére nie zostaly zbyte w terminie roku
od dnia ich nabycia przez Spotke

b) pozostatej czesci akcji wtasnych Spéiki, ktdra przekracza 10% kapitatu zaktadowego Spotki, nie zbytych w
terminie dwdch lat od dnia nabycia akcji.

Spotka moze nabywaé akcje w celu ich umorzenia i w innych przypadkach okreslonych w K.s.h.
§9

Spotka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

ORGANY SPOLKI

§10
Organami Spoiki sa;
Zarzad,
Rada Nadzorcza,
Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§11

Zarzad Spéiki sktada sie z 1 (jednej) do 3 (trzech) oséb powotywanych na kolejne trzyletnie kadencje. W sktad
Zarzadu wchodza Prezes badz Prezes i Czionkowie Zarzadu. Czionkowie Zarzadu moga uzywac tytutu
Wiceprezesa Zarzadu.

Liczbe oso6b wchodzgcych w sktad Zarzadu danej kadencji okresla Rada Nadzorcza.

Prezesa i Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prezesa i Czlonkéw Zarzadu powotuje sie na
okres wspolnej kadencji. Mandat Prezesa lub Czionka Zarzadu, powotanego w trakcie danej kadencji Zarzadu,
wygasa w trybie okreslonym w art. 369 § 4 K.s.h. rbwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych oséb
wchodzacych w sklad Zarzadu.

Prezes Zarzadu, Czionek Zarzadu lub caly Zarzad Spo6tki moga by¢é odwotani przez Rade Nadzorcza przed
uptywem kadencji. Prezes lub Cztonek Zarzgdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnos$ciach takze przez
Walne Zgromadzenie.

§12

Do skfadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki sg uprawnieni: samodzielnie Prezes Zarzadu albo
dwéch Cztonkéw Zarzadu tacznie albo jeden Czionek Zarzadu tgcznie z Prokurentem.

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegéinych, mogag by¢ ustanowieni
petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie w granicach umocowania. Zarzad Spoétki prowadzi rejestr petnomocnictw,
wedtug wzoru ustalonego przez Zarzad i zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza.

Do realizacji w imieniu Spotki czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy, Zarzad moze ustanowi¢ petnomocnika
(6w).

§13

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki | reprezentuje Spétke. Zarzad obraduje pod przewodnictwem Prezesa.
Wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spotki nalezg do kompetencji
Zarzadu.

Zarzad dziata w oparciu o przygotowany przez siebie i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg regulamin.
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3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscig glosow. W przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

§14

W umowach pomiedzy Spéikg a Prezesem i Cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza lub petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia. Umowy, w tym umowy o prace z Prezesem i
Cztonkami Zarzadu podpisuje przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej Czionkéw. W tym samym
trybie dokonuje sie innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem do pracy Prezesa i Czlonka Zarzadu.

RADA NADZORCZA
§15

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 8 (0o$miu) Cztonkéw, w tym Przewodniczgcego i jego Zastepcy.
Liczbe os6b wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty Czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich
urzedowania.

3. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspoélnej kadencji. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej,
powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
Cztonkéw Rady Nadzorczej.

4. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg
ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a ha jego wniosek Zastepce Przewodniczgcego.

§16

W przypadku $mierci lub rezygnacji dwéch lub wiecej Cztonkéw Rady Nadzorczej, powotanych w trybie § 15 ust. 4
Statutu, badz zajScia innej okolicznosci uniemozliwiajgcej im dalsze petnienie obowigzkéw, Walne Zgromadzenie
powotuje nastepcéw takich Cztonkéw Rady Nadzorczej na okres do konca kadencji Rady Nadzorczej.

§17

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotluje i przewodniczy posiedzeniom Rady oraz kieruje jej pracami.
Przewodniczacy moze na okres nie dluzszy niz sze$¢ miesiecy powierzy¢ petnienie swej funkcji Zastepcy
Przewodniczacego.

2. Posiedzenia Rady muszg by¢ zwotywane co najmniej raz na kwartat kalendarzowy.

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Czlonkow, a
wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gltos na pismie za
posrednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej z wyjatkiem gtosowania w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwal w tym trybie nie dotyczy jednak
wyboréw Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania Prezesa i Czionka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

5. Posiedzenia Rady zwotuje Przewodniczacy Rady z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek kazdego z Cztonkow
Rady lub wniosek Zarzadu, w ktérym podano proponowany porzadek obrad. Zwotanie powinno nastgpi¢ nie
pézniej niz w ciggu 14 (czternastu) dni od chwili zlozenia Przewodniczacemu Rady wniosku. Jezeli
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia, w terminie oznaczonym wyzej, wnioskodawca moze
je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad, taki jak we wniosku, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu.

6. Posiedzenia Rady zwotywane sa przesytka polecong lub pocztg kurierska, wystang nie p6ézniej niz na 7 (siedem)
dni przed planowanym posiedzeniem.

7. Posiedzenie Rady moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej  Cztonkowie wyraza na to
zgode najpbzniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub zlozg podpisy na liscie obecnosci.

8. Z zastrzezeniem ustepu poprzedzajacego, zaproszenie na posiedzenie Rady zawiera¢ musi, pod rygorem
niewaznosci uchwat Rady, porzadek dzienny posiedzenia.

9. Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem dziennym podja¢ nie mozna, chyba ze na posiedzeniu obecni
sg wszyscy Cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.
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10. Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze nastgpi¢ w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegolnosci za posrednictwem telefonu lub
internetu, jesli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Uchwaty podjete na tak
odbytym posiedzeniu bedg wazne pod warunkiem podpisania protokotu przez kazdego Czionka Rady
Nadzorczej, ktéry brat w nim udzial. W takim wypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i
sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub jego Zastepcy, jezeli
posiedzenie odbywa sie pod jego przewodnictwem. Za date uchwaly uwaza sie date ztozenia podpisu przez
Przewodniczacego lub jego Zastepce.

§18

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich Cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W sprawach okreslonych w § 6 ust. 2 do 6 oraz w par. 31
ust. 2 Statutu wymagana jest jednomysina uchwata podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej, na ktérej obecni
Sg wszyscy jej cztonkowie.

3. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin, ktory szczegdtowo okresla tryb pracy
Rady.

§19
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor na dziatalnoscia Spotki.
2. Do szczegdinych obowigzkow i uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) dokonywanie oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego Spétki za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich kompletnosci, zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa,

b) dokonywanie oceny wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt. a) i b),

d) powolywanie i odwotywanie Prezesa i Cztonkéw Zarzadu,

e) zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodéw, Prezesa Zarzadu, poszczegélnych Cztonkéw Zarzadu
lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, tj. Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Zarzadu,

f)  delegowanie, na zasadach okreslonych w K.s.h., Cztonka lub Cztonkéw Rady do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa lub Czionkéw Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania Prezesa lub Cztonkéw
Zarzadu, badz gdy z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

g) zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spoiki,
h) zatwierdzenie budzetéw rocznych oraz planéw strategicznych Spoiki,

i) reprezentowanie Spotki w umowach zawieranych pomiedzy Spétkg a Prezesem i Czionkami Zarzadu, jak
réwniez w sporach z nimi,

i) wyrazenie zgody na nabycie, objecie lub zbycie udziatéw i akcji w spétkach oraz na utworzenie innych
spotek,

k) wyrazenie zgody na przystapienie do innych oséb prawnych oraz sprzedaz aktywéw Spotki, ktorych wartosé
przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci netto srodkéw trwatych z wytgczeniem tych, ktére stanowig
zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

I)  wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spotkag, a osobami bliskimi Prezesa lub Cztonkéw Zarzadu
lub w jakikolwiek sposéb z nimi zwigzanymi w kazdym przypadku oraz z pracownikami Spotki podlegtymi
bezposrednio Prezesowi lub Czlonkom Zarzadu w przypadku zawarcia pojedynczej umowy lub serii
powigzanych uméw na warto$¢ powyzej wartosci 15.000 (pietnascie tysiecy) USD, ustalonej wedtug
Sredniego kursu wymiany USD ogtoszonego przez NBP w dniu poprzedzajacym wystapienie o taka zgode,

m) wyrazanie zgody na zatrudnianie (na podstawie uméw o prace i uméw cywilnoprawnych) doradcow i innych
0s6b zewnetrznych w stosunku do Spotki, w szczegélnosci w charakterze konsultantéw, prawnikéw lub
agentéw, jezeli roczne taczne przewidziane w budzecie koszty zaangazowania takich os6b miatyby
przekroczy¢é réwnowarto$¢150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) USD, ustalong wedtug Sredniego kursu
wymiany USD ogtoszonego przez NBP w dniu poprzedzajgcym wystgpienie o takg zgode,
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n) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

0) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
i uzytkowaniu wieczystym,

p) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,
q) dokonywanie zamiany akcji imiennych na okaziciela,
r)  wydawanie opinii w sprawach wymienionych w 8§ 27, ust 1, pkt b) d), e), f), g), h), i), j), k), I), m) oraz n).
s) ustalanie wynagrodzenia prezesa zarzadu oraz pozostatych cztonkéw zarzadu
§20
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie dla Czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot uzasadnionych kosztéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady.

W uzasadnionych przypadkach, jezeli jest to potrzebne dla prawidlowego wykonywania jej funkcji, Rada
Nadzorcza moze wystgpi¢ do Zarzagdu o powotanie ekspertow, ttumaczy lub innych os6b o szczegdlnych
kwalifikacjach.

WALNE ZGROMADZENIE

1.

§21
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, jej Przewodniczacego, co najmniej jednej trzeciej Cztonkdw Rady Nadzorczej lub na pisemny
whniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu 14 (czternastu) dni od daty
zlozenia stosownego wniosku.

Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy Radzie Nadzorczej, jej Przewodniczacemu lub jednej trzeciej
Cztonkéw Rady, o ile Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w ustepach 3 i 5
niniejszego paragrafu.

§22

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzgadkiem obrad, chyba, ze
caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu
dotyczacego podjecia uchwaly.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia poszczegolinych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wéwczas zostanie ono
potraktowane jako wniosek o zwotanie kolejnego Walnego Zgromadzenia.

§23
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Katowicach lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie dziata w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin.

§24
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1. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akcji, o ile przepisy ustawy lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gloséw, chyba ze przepisy prawa lub
postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat.

3. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

§25

1. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
Cztonkéw organow (w tym Prezesa i Czlonkéw Zarzadu) lub likwidatoréw Spétki, badZ o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzgdza sie na wniosek
chocéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadaja zawsze w jawnym gtosowaniu imiennym.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji, przy czym uchwata w
tym wzgledzie musi zosta¢ podjeta wiekszoscig dwoch trzecich gtoséw w obecnosci oséb reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§ 26

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposrod
uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych
0sOb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

§ 27
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w niniejszym Statucie wymaga:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaly o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

c) udzielenie absolutorium Cztonkom organdéw Spoétki (w tym Prezesowi i Cztonkom Zarzadu) z wykonania
przez nich obowigzkow,

d) zmiana Statutu Spotki,

e) podwyzszenie albo obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego (z wytaczeniem podwyzszenia dokonanego
w trybie okreslonym w § 6 ust. 2-7 Statutu),

f) igczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoiki,
g) rozwigzanie i likwidacja Spoétki,
h) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow subskrypcyjnych,

i) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

j)  tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych oraz okreslanie ich przeznaczenia,

k) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawianie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki albo
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

I) nabycie przez Spotke wtasnych akgciji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom,
m) umorzenie akcji (z wyjatkiem umorzenia dokonanego w trybie okreslonym w § 8 ust. 3 Statutu),
n) ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

0) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z Prezesem lub
Cztonkiem Zarzadu, Czlonkiem Rady Nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurentem, likwidatorem albo na
rzecz ktorejkolwiek z tych oséb,

p) ustalanie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

g) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa i Czionkéw Zarzadu, w tym na podstawie programow opcji
menedzerskich.
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2. Kompetencje wymienione w ust. 1, pkt b) d), e), f), g), h), i), j), k), 1), m) oraz n) Walne Zgromadzenie wykonuje
na wniosek:

a) Zarzadu Spoiki, przedstawiony tgcznie z pisemna opinig Rady Nadzorczej lub

b) akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10 % (dziesie¢ procent) kapitatu zakladowego, zaopiniowany
przez Zarzad Spotki i Rade Nadzorcza.

3. Brak opinii, o ktérej mowa w ustepie poprzedzajgcym, pomimo zwrdcenia sie 0 nig na co najmniej 14
(czternascie) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia, uwaza sie za brak zastrzezen.

GOSPODARKA SPOLKI
§28

Organizacje przedsiebiorstwa Spétki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spotki.

§29

1. Spodtka oprécz kapitatu zaktadowego i zapasowego tworzy i utrzymuje inne kapitaly, w szczegdélnosci kapitaty
rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow.

2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ dowolne kapitaly rezerwowe, mogg one by¢ tworzone i znoszone w trakcie i
przy zamknieciu roku obrotowego.

3. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony ze srodkow spotki poprzez przeniesienie czesci kapitatu zapasowego
lub tez funduszu rezerwowego do kapitatu zaktadowego, jak réwniez w drodze emisji nowych akcji lub poprzez
wydanie nowych akcji w miejsce naleznej im dywidendy.

§30
1. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

2. Zarzad Spoiki jest obowigzany w ciggu 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzi¢ i ztozyé
organom nadzorczym sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, zgodnie z przepisami o rachunkowosci spotek
akcyjnych. Ponadto, Zarzad Spotki jest obowigzany w ciggu 5 (pieciu) miesiecy po uptywie roku obrotowego
zlozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zweryfikowane przez biegtych rewidentéw z
niezaleznej firmy ksiegowej, wybranej przez Rade Nadzorczg zgodnie postanowieniem § 19, ust. 2, lit. p) oraz
doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

3. Zarzad sporzadza roczne budzety i przedstawia je Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia w terminach
wyznaczonych przez Rade Nadzorczg. Ponadto Zarzad sporzadza i uaktualnia co roku strategiczne plany
rozwoju Spotki.

4. Rada Nadzorcza okresla wymagania jakim powinny odpowiada¢ przedstawiane przez Zarzad budzety i plany
strategiczne.

§31
1. Czysty zysk Spéiki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:
a) podwyzszenie kapitatu zakladowego,
b) odpisy na kapitat zapasowy,
c) odpisy na kapitaty rezerwowe,
d) dywidende dla akcjonariuszy,
e) inne cele okreslone uchwalg Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia uchwaly w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajace na wyptate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.-
Warunkiem wyptacenia przez Spoétke zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jest osiggniecie i wykazanie
zysku w sprawozdaniu finansowym Spoétki za ostatni rok obrotowy, zbadanym przez bieglego rewidenta.
Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica ostatniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o niewyptacone
zyski z poprzednich lat obrotowych, umieszczone w kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate
dywidendy, oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitatow rezerwowych
utworzonych zgodnie z ustawg lub statutem.
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POSTANOWIENIA KONCOWE

§32

Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym przewidzianym dla publikacji informacji
pochodzacych ze Spétek prawa handlowego oraz w innym dzienniku, o ile jest to wymagane przepisami
szczego6lnymi.
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Zalgcznik nr 3— Formularz zapisu na Akcje Oferowane

Formularz zapisu na Akcje serii E spotki Energoaparatura Spotka Akcyjna

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela serii E
Energoaparatura Spétka Akcyjna oferowane do nabycia w Ofercie Akcji serii E.
Podstawe prawng emisji stanowi Uchwata numer 13 ZWZA Spéiki Energoaparatura S.A. z dnia 21 czerwca 2007 r.
Przedmiotem publicznej subskrypcji jest nie wiecej niz 30.800.000 Akciji serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.
Cena Emisyjna Akcji serii E wynosi 1,95 zt za akcje.

Nazwisko i imie/nazwa:

Adres zamieszkania/siedziba:

Adres do korespondencji:

Seria i numer dowodu osobistego/paszportu:
PESEL, REGON lub inny nr identyfikacyjny:

Dane 0s6b fizycznych dziatajgcych
w imieniu Inwestora (nazwisko, imie, stanowisko, seria
i numer dowodu osobistego/paszportu): ..................................................................................................................................................................................

Status dewizowy: |: rezydent |:| nierezydent kod kraju nierezydenta

Rodzaj zapisu: U] Zapis Podstawowy ] Zapis Dodatkowy ] Zapis na Zaproszenie
Liczba posiadanych praw poboru Akcji serii E w
momencie sktadania zapisu: |—[ stownie:

Liczba subskrybowanych Akgji serii E: stownie:

Kwota wptaty na Akcje serii E: zt  stownie:

Nr rachunku NRB do zwrotu wptaty lub nadptaty
(dotyczy Inwestoréw sktadajacych Zapis na Zaproszenie, w pozostatych
przypadkach ewentualny zwrot Srodkéw nastapi na rachunek pieniezny stuzacy

do obstugi rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego realizowany jest zapis): - - - - " - - - == === ===

OSWIADCZENIE

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z treScig Prospektu Energoaparatura Spétka Akcyjna akceptuje tre$¢ Statutu Spétki oraz warunki Oferty Akcji serii E.
Wyrazam zgode na przydzielenie mi Akcji serii E zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie.
Oswiadczam, ze dobrowolnie przekazuje swoje dane osobowe i zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych osobowych w rozumieniu
przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych oraz posiadaczami informacji zwigzanych ze sktadaniem zapisu na Akcje serii E sa:
firma inwestycyjna przyjmujaca zapis, Spotka oraz Oferujacy, jak réwniez, ze posiadam prawo wglagdu do swoich danych oraz ich poprawiania.
Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Akcji serii E.

Data i podpis osoby skladajacej zapis Stempel punktu przyjecia zapisu oraz podpis osoby przyjmujacej zapis

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje serii E

Dyspozycja deponowania AKcji serii E
(dotyczy Inwestoréw sktadajgcych Zapis na Zaproszenie, w pozostatych przypadkach, przydzielone Inwestorom Akcje serii E
zostang automatycznie zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego realizowany jest zapis na Akcje serii E

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartoSCIOWYCh NUMET: .......ccooiiiiiiiiee e ,

] (1 VF= o bd0] 01/ 0 0 o] 74~ OO UPTUPUPRRN
(nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek)

wszystkich przydzielonych mi Akcji serii E Energoaparatura Spotka Akcyjna.

Data i podpis osoby sktadajgcej dyspozycje Stempel Biura Maklerskiego Banku BGZ oraz podpis osoby przyjmujacej dyspozycje
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Zatacznik nr 4 —

Oddziaty Banku BGZ

przyjmujace Zapisy na Zaproszenie

Lp. Miasto Ulica
1. Katowice ul. Teatralna 17 a
2. Warszawa ul. Zurawia 6/12

207



Prospekt Emisyjny

Dokument ofertowy

Zatacznik nr 5 -

Definicje i skroty

Akcje serii C

1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda, ktore oferowane byly do nabycia na zasadach okreslonych
w Regulaminie Opcji Menedzerskiej na podstawie Uchwaty nr 339/2006
Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2006 r. oraz sa Wprowadzane do
obrotu na rynku regulowanym na zasadach okreslonych w Prospekcie

Akcje serii D

3.800.916 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda, ktore oferowane byly do nabycia w ramach programu konwersiji
wierzytelnosci na akcje w ramach prowadzonego postepowania
naprawczego, na zasadach okresSlonych w Postanowieniu Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy z
dnia 3 lipca 2007 r. oraz sa Wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym
na zasadach okreslonych w Prospekcie

Akcje serii E, Akcje Oferowane

30.800.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda, oferowanych do nabycia oraz Wprowadzanych do obrotu na
rynku regulowanym na zasadach okreslonych w Prospekcie

Akcje Wprowadzane

Akcjonariusz

Bank BGZ

Akcje serii C, Akcje serii D i Akcje serii E Spotki wprowadzane do obrotu na
rynku regulowanym na zasadach okreslonych w Prospekcie

wihasciciel akcji wyemitowanych przez Emitenta

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa

Biuro Maklerskie Banku BGZ,
Oferujacy

Bank Gospodarki Zywnoé_ciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie z
siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa

Cena Emisyjna Akcji serii C

jednolita i stata cena Akcji serii C, ktére byly oferowane do nabycia
w Ofercie Akgciji serii C

Cena Emisyjna Akcji serii D

jednolita i stata cena Akcji serii D, ktére byly oferowane do nabycia
w Ofercie Akcji serii D

Cena Emisyjna Akcji serii E

jednolita i stata cena Akcji serii E oferowanych do nabycia w Ofercie Akcji
serii E

Doradca Prawny

Kancelaria D. Cyran, R. Sasiak i Wspdlnicy Spoétka Komandytowa z
siedzibg w Katowicach

Kancelaria Radcy Prawnego Kinga Pajerska-Krasnowska z siedzibg w
Tychach

Dz.U.

Emitent, Spotka, Energoaparatura

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Energoaparatura Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Gen.
K. Putaskiego 7, 40-273 Katowice

EURO

jednostka monetarna Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Grupa Kapitatowa

Inwestor

Grupa Kapitatowa Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci

osoba zainteresowana nabyciem Akcji serii E
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KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna w Warszawie

Kodeks Cywilny, k.c.

Kodeks Karny, k.k.

Kodeks Postepowania Cywilnego,
k.p.c.

Kodeks Spotek Handlowych,
k.s.h.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku, Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.
93, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku, Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553,
z pézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku, Kodeks postepowania cywilnego
(Dz. U. Nr 43, poz. 296, z po6zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku, Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z p6Zniejszymi zmianami)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

NOK Korona norweska

NWZA Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Oferta Akcji serii C

niepubliczna oferta 1.000.000. Akcji serii C

Oferta Akcji serii D

Oferta Akcji serii E,
Oferta Publiczna

oferta 3.800.916 Akcji serii D przeprowadzona w trybie i zgodnie z
zasadami okreslonymi w art. 294 Prawa upadtosciowego i naprawczego

oferta publiczna 30.800.000 Akcji serii E

Opcja Menedzerska

Uprawnienie do objecia akcji serii C zgodnie z postanowieniami regulaminu
opcji menedzerskich

PDA, Prawa Do Akcji

PLN, ztoty, zt

Postanowienie Sagdu Rejonowego

Prawo Bankowe

papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie,
z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania niemajacych formy dokumentu
Akcji serii E, powstajagcy z chwilg dokonania przydziatu tych akcji
a wygasajacy z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie prowadzonym
przez KDPW albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrovego o odmowie dokonania wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow

prawny srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice—Wschod w Katowicach,
Wydziat X Gospodarczy z dnia 3 lipca 2007 r. zatwierdzajgce uktad zawarty
pomiedzy Spoétka a wierzycielami, na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 31
maja 2007 r.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku, Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U.
Z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pézniejszymi zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku, Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz.
1178, z pozniejszymi zmianami)

Prawo Upadtosciowe i Naprawcze

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku, Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.
U. Nr 535, poz. 60, z p6zniejszymi zmianami

Prospekt, Prospekt Emisyjny

niniejszy prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
o Prospekcie, bedacy jedynie prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Ofercie Akcji serii E oraz Wprowadzaniu akcji do
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Rada Nadzorcza

obrotu na rynku regulowanym

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych, oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149/1 z 30.04.2004)

Rynek regulowany

rozumie sie przez to rynek, o ktbrym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie

Statut

Statut Spoiki, zamieszczony w Zatgczniku Nr 2 do Prospektu

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o nadzorze

Ustawa o nadzorze nad rynkiem
finansowym

Ustawa o obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U.
Nr 183, poz. 1537, z pdzniejszymi zmianami)

ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.
Nr 157, poz. 1119)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie danych
osobowych

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (t.j. Dz.U.
z 2002 r. Nr 101, poz. 926, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz. U. z dnia 21 marca 2007 r. nr 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539,
z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym
od osa6b fizycznych

ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pozniejszymi
Zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych

ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0s6b
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654,
z pOzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku od czynno$ci
cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2005 roku Nr 41, poz. 399, z pdzniejszymi
Zmianami)

Ustawa o podatku od towaréw
i ustug

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U.
z 2004 r., Nr 54, poz. 535, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowosci

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694, z p6zniejszymi zmianami)

Wprowadzanie akcji do obrotu na
rynku regulowanym

Wprowadzanie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
Akcji serii C, Akcji serii D oraz Akcji serii E na zasadach okreslonych
w Prospekcie

WZA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
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Zapis Dodatkowy

Zapis na Akcje serii E nieobjete w wykonaniu prawa poboru, skladany w
terminie wykonania prawa poboru przez osoby bedgce akcjonariuszami
Spoéiki na koniec dnia ustalenia prawa poboru

Zapis na Zaproszenie

Zapis subskrypcyjny na Akcje serii E nie objete w terminie wykonania
prawa poboru, zaréwno w drodze zlozenia Zapis6w Podstawowych oraz w
drodze Zapisow Dodatkowych, sktadany w zwigzku z otrzymaniem
zaproszenia Zarzadu do jego ztozenia

Zapis Podstawowy

Zapis na Akcje serii E w wykonaniu prawa poboru, do ktérego uprawnieni
sg akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie
dokonali zbycia prawa poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii E
oraz osoby, ktére nabyly prawa poboru i nie dokonaly ich zbycia do
momentu ztozenia zapisu na Akcje serii E

Zarzad

Zarzad Spotki

Pojecia branzowe:

AKPiA
AKP
DCS
I0S

Aparatura Kontrolno Pomiarowa i Automatyka
Aparatura Kontrolno Pomiarowa
system DCS (Distributed Control System)

Instalacja Odsiarczania Spalin
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