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BUDOPOL-WROCLAW S.A- Prospekt Emisyjny

CZESC |. PODSUMOWANIE

Ostrzezenie:

Niniejsze Podsumowanie:

- jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emignego;

- decyzja inwestycyjna powinna by kazdorazowo podejmowana w oparciu o tré&¢ catego Prospektu
Emisyjnego;

- inwestor wnoszcy powodztwo odnosgce sg do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu Emisyjnegprzed rozpoczciem postpowania przed
sadem;

- o0soby sporadzajace Podsumowanie, acznie z kadym jego tlumaczeniem, ponosg
odpowiedzialng¢ jedynie za szko@ wyrzadzong w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w
btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi g¢&ciami Prospektu Emisyjnego.

| TozsaMOSC DYREKTOROW, DORADCOW | BIEGLYCH REWIDENTOW

.1 ZARZAD EMITENTA

Mirostaw Motyka Prezes Zawgu — dyrektor generalny
Robert Cembrzynski Wiceprezes Zargdu — dyrektor ds. produkcji
Marzanna Adamska Cztonek Zarzdu — dyrektor ds. finansowych

.2 PoDMIOT OFERUJACY

Podmiotem Oferucym jest Dom Maklerski AmerBrokers Spoétka Akcyjna.ikMeniu podmiotu Oferucego dziataj nastpujace

osoby:
Jacek Jaszczotlt Prezes Zagdu
Jarostaw Mizera Dyrektor ds. Projektéw

.3 BIEGLI REWIDENCI - BADANIE JEDNOSTKOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZA LATA 2007-2005

Podmiotem dokonagym badania skonsolidowanych sprawazdmansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za rok 200yta
.ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia &ggwych w Polsce GRUPA FINANS — SERVIS z siedzike Wroctawiu
wpisana na ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdziilzansowych pod pozygj269.

Osobami dokongrymi badania skonsolidowanych sprawazfiaansowych Emitenta za okres 01.01.2007 — 3107 byly: Zofia
Szczepaniak — Biegly Rewident Nr 9475/7070 oraz VeoftiGsior — Biegty Rewident Nr 9637/7207.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitef Emitenta za rok 2006, podlegz¢ badaniu przez Biegtego Rewidenta,
nie byto sporzdzane.

Podmiotem dokonagym badania skonsolidowanych sprawazdmansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za rok 200@a
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. z sieglaie Wroctawiu wpisana na listpodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod pozygjl67.

Osobami dokonagymi badania skonsolidowanych sprawazdmansowych Emitenta za okres 01.01.2005 — 31Q052byty:
Teresa Cebrowska — Biegly Rewident Nr 432/229 i Momikal-Stepien — Biegty Rewident Ekspert Nr 10302.

Podmiotem dokonagym badania jednostkowych sprawodimansowych Emitenta za lata 2006 i 2007 byta JE&T Audytorska
Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Kgowych w Polsce GRUPA FINANS — SERVIS z siedai®e Wroctawiu wpisana na lispodmiotow
uprawnionych do badania sprawo#demansowych pod pozygj269.

Osoly dokonujica badania jednostkowych sprawoadfinansowych Emitenta za okres 01.01.2007 — 31072byt Wojciech
Gasior — Biegly Rewident Nr 9637/7207.

Osobami dokonagymi badania jednostkowych sprawoadmansowych Emitenta za okres 01.01.2006 — 310&B2byty: Zofia
Szczepaniak — Biegly Rewident Nr 9475/7070 oraz VeoftiGsior — Biegty Rewident Nr 9637/7207.

Podmiotem dokonygym badania jednostkowych sprawozdfinansowych Emitenta za rok 2005 byta KancelarizegBich
Rewidentow Sp. z 0.0. z siedzitve Wroctawiu wpisana na lispodmiotéw uprawnionych do badania sprawdziilransowych pod
pozycph 167.

Osobami dokonagymi badania jednostkowych sprawogdmansowych Emitenta za okres 01.01.2005 — 31QA2yly: Teresa
Cebrowska — Biegly Rewident Nr 432/229 i Monika K8&#pien — Biegly Rewident Ekspert Nr 10302.
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BUDOPOL-WROCLAW S.A- Prospekt Emisyjn

Il PODSTAWOWE INFORMACJE O OFERCIE

[I.L1 STATYSTYKA OFERTY PUBLICZNEJ

Zgodnie z Uchwat nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. oferowanych gisiobgcia w drodze subskrypcji zamkitej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowychp@6.000 Akcji Serii | o wart@i nominalnej 1 zt kada. Cena emisyjna wynosi
1 zt za jedn Akcje Serii I. Do dojcia emisji do skutku niezine jest subskrybowanie wszystkich Akcji Serii 1.

1.2 HARMONOGRAM OFERTY PUBLICZNEJ

Dniem ustalenia prawa poboru jest dz&5 lipca 2008 roku. Ostatnim dniem, w ktérymzma byto naby akcje na sesji GPW wraz
Z przystuguacym im prawem poboru byt dzie22 lipca 2008 roku. Oznacza t@ osoby, ktére nabyly akcje Emitenta na sesji GPW
po dniu 22 lipca 2008 roku niedin uprawnione do wykonywania prawa poboru z tychiakcj

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii | nagii w dniu 6 padziernika 2008 roku. Zamkggtie subskrypcji nagpi najp&niej w dniu 21
pazdziernika 2008 roku.

Ostatnim dniem notowania prawa poboedtie 7 padziernika 2008 roku.

Zapisy na Akcje Serii | w ramach wykonywania prgeaboru i zapisy dodatkowe rozpoazsic w dniu 6 padziernika 2008 roku i
przyjmowane bda do dnia 10 padziernika 2008 roku.

W przypadku nie oltia wszystkich Akcji Serii | w ramach wykonania weapoboru oraz po uwzglnieniu zapiséw dodatkowych,
ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii |, skfedprzez inwestoréw wytypowanych przez Zdrgrzyjmowane &da w dniu 21
pazdziernika 2008 r. Zgodnie z art. 436 § 4 Kodeksdtedp handlowych Akcje Serii | zostaprzydzielone przez Zagd Emitenta
wedtug jego uznania, jednakpo cenie nie ngzej od ich ceny emisyjnej.

Przydziat Akcji Serii | nagpi nie pé&niej, niz 21 padziernika 2008 roku.

Emitent zamierza wprowadzdo obrotu na rynku réwnolegtym GPW PDA Serii |. 8akonaniu przydziatu Akcji Serii | Zaad
przedstawi GPW i KDPW stosowrinformacg i wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotudgpelego PDA Serii .
Majac na wzgédzie zachowanie ggtosci notowal, PDA Serii | lzda notowane do dnia poprzedaeggo dzié debiutu gieldowego
Akcji Serii I

Akcje Serii | Emitent planuje wprowadzdo obrotu na rynku réwnoleglym GPW. Emitentztavniosek o wprowadzenie AKcji
Serii | do obrotu gietldowego po wydaniu przeg Rejestrowy postanowienia 0 zmianie statutu Ematentakresie podwgzenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Seridbdaz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. idaem Emitenta jest
doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecrmiwanymi pod kodem ISIN PLBDPWRO00014.

Zgodnie z 819 Regulaminu Gieldy akcje nowej emigjiitEnta, ktérego akcje tego samego rodzajjus notowane na GPWaspo
spetnieniu okréonych kryteriow, dopuszczane i wprowadzane do wbetdowego w uproszczonym trybie, poprzezzetoe
wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego.o@énie Zargdu Emitenta, w odniesieniu do Akcji Serii | wszyistke
warunki zostaty dochowane.

Biorac pod uwag planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji A&eirii |, intency Zarzdu Emitenta jest wprowadzenie ich
do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym GPW wiiWartale 2008 roku.

11l DANE FINANSOWE

1.1 KLUCZOWE DANE FINANSOWE

Zbadane przez Biegtego Rewidenta dane finansowe GKiapjtatowej Emitenta za rok 2005 i 2007 oraz pargwalne dane
jednostkowe Emitenta za 2006 rok, oraz nie poddameedurom przegtiu przez Bieglego Rewidenta dane finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres Il kwartatu 2008 rotaaz z poréwnywalnymi danymi jednostkowymi Emitea okres Il kwartatu
2007 roku zostaly zaczerpte ze skonsolidowanych sprawoadmansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizéinansowej (MSSF)Zbadane przez Biegtego Rewidenta dane finansowe
Emitenta za rok 2006 zostaly zaczegpmi z jednostkowych sprawozdafinansowych Emitenta spamzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSF).

Tabela 1 Kluczowe historyczne dane finansowe Grupgapitalowej Emitenta i Emitenta (w tys. zt, chybaze zaznaczono inaczej)

Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Przychody ze sprzeda 68 431 24 332 57 800 15 333 15 333 34 054
Zysk ze sprzedy® 4 893 295 1136 -3 205 -3 205 -1 622
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 4 430 267 1569 -4 157 -4 157 -1 313

! Zysk ze sprzeda = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzeds — koszty ogéinego zagdu
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BUDOPOL-WROCLAW S.A- Prospekt Emisyjny

Wyszczegdlnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 4774 125(Q 3171 -4 271 -4 513 -1 475
Zysk netto roku obrotowego 4 266 125(Q 4 065 -4 271 -4 513 -2 226
Rentowndé sprzeday (%)° 7,15% 1,21% 1,97% -20,90% -20,90% -4,769
Rentownd¢ brutto (%) 6,98% 5,14% 5,49% -27,85% -29,43% -4,33%
Rentownd¢ netto (%) 6,23% 5,14% 7,03% -27,85% -29,43% -6,54%
Aktywa razem 52 675 26 208 30 081 21 788 21 556 8 186
Aktywa trwate razem 5 8364 5769 5928 1694 1464 1672
Aktywa obrotowe razem 46 889 20 439 24 153 20 097 20 097 6514
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) 8,10% 4,77% 13,519 -19,60% -20,94% -27,19%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE {%) 22,979 8,41% 26,219 -31,26% -33,60% 31,12%
Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupiapitatowej Emitenta i jednostkowe sprawozdania firrnsowe Emitenta
Wyja$nienia ogdlne w zakresie historycznych danych finaowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta:
Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalng dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa
ne jednostkowe [ ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegtego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta Rewidenta

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalwej Emitenta za rok 2006 i Il kwartat 2007 ze spéda ,Budopol Ractawicka” Sp. z
0.0. nie bylo sporadzane, gdy po zarejestrowaniu podwyszenia kapitatu w spétce zaleej ,Budopol Ractawicka” w dniu 13.12.2006 r.
Emitent przestat petnié funkcje podmiotu dominujacego i petni funkci inwestora znacacego. Nowe udzialy zostaly obfe przez spote
GANT Development S.A., ktéra stata si posiadaczem 50% udziatéw w kapitale zaktadowym sjié ,,Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0. Od tego
dnia Emitent zaprzestat sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0. Zaprezentowane
poréwnywalne dane finansowe za 2006 rok i || kwarth2007 roku stanowi dane jednostkowe Emitenta za te okresy poddane kekcie w
stosunku do danych finansowych zawartych w raporci&A R 2006 (raport poddany do publicznej wiadoméci w dniu 27.03.2007 roku) i SA
Q2 2007 (raport poddany do publicznej wiadoméci w dniu 02.08.2007 roku), korekcie wynikajcej ze sposobu wyceny udziatbw BUDOPOL
Ractawicka Sp. z 0.0. W sprawozdaniu jednostkowym ritenta za 2006 rok poddanym badaniu przez BiegltegBewidenta udziaty w tej
spoice zostaly ujte w cenie nabycia, natomiast w skonsolidowanym sawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za 2007 rok -w danych
poréwnywalnych za 2006 rok, wyceniono spotk wg praw wlasndci (powyisze réwnig dotyczy danych poréwnywalnych do
skonsolidowanych danych Grupy Kapitatowej Emitentaza Il kwartat 2008 roku). W skonsolidowanym rachunlku zyskéw i strat Grupy
Kapitatowej Emitenta - w danych poréwnywalnych za D06 rok, uwzgkdniono udziat w zyskach wycenianych metagd praw whasnasci w
kwocie 242 tys. zt. W skonsolidowanym bilansie GrypKapitatlowej Emitenta na 31.12.2007 roku - w danyle poréwnywalnych na 31.12.2006
r., po stronie pasywow skorygowano zyski z lat ubgych o kwote (minus) -10 tys. zt z tego samego tytutu. Po strinaktywOw wartosé
udziatéw w jednostkach podporadkowanych skorygowano o kwog 232 tys. zt (-10 tys. zt +242 tys. zt).
W zwiazku z powyzszym w opisach dotycgcych danych finansowych za 2006 rok i Il kwartat 207 roku operuje sk pojeciem Emitent, a nie

Grupa Kapitalowa Emitenta
* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

1.2 KAPITALIZACJA| ZOBOWIAZANIA

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od dnia 30.06.2008 roku do dnia zatwierdzeniaspakiu Emisyjnego nie zaszty w ramach Grupy

Kapitatowej Emitentazadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia.
Tabela 2 Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatlowej Emitenta wg stanu na 30.06 208

Wyszczegdlnienie Kwota (tys. z})
Zadtuzenie krotkoterminowe ogoétem, w tym: 34 055
- Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 1417
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 1417
- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki, w tym: 0
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Krétkoterminowa czs¢ diugoterminowych kredytéw bankowych iyozek, 0
w tym:
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 21 597
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 21 597
- Zobowigzania wekslowe, w tym: 0

2 Uwaga — zysk brutto uwzglniajacy udzialy w zyskach jednostki stowarzyszonej
3 Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielka zysku za dany okres do przychodéw ze spraegmoduktow, ustug, towar6w i

materiatow.

4 Wskaznik rentowndci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktywéw na koniec danego okresu.
® Wskanik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettdiarey okres do kapitatéw wiasnych ogétem na konaedo okresu.
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Wyszczegdlnienie

Kwota (tys. z})

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Zrodto: Emitent

Tabela 3 Zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 8.06.2008

Wyszczeg6lnienie

Kwota (tys. zt)

A. | Srodki pienkzne w kasie i banku 5637
B. | Lokaty krétkoterminowe 12 023
C. | Papiery wartéiowe przeznaczone do obrotu 4041
D. | Plynnoé¢ (A) + (B) + (C) 21701
E. | Biezace nalenaosci finansowe 18 651
F. | Krétkoterminowe zadkenie w bankach 0

- Zobowigzania z tytutiwiadczeé pracowniczych, w tym: 33)
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 337
- Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego, w tym: 34
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 334
- Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: /0
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Pozostate zobowrania krétkoterminowe, w tym: 5134
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 5134
- Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe, w tym: 5236
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 5236
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wyczeniem bigacej czsci 48
zadtuzenia diugoterminowego)
- Rezerwy dtugoterminowe, w tym: 48
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 48
- Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodoweggmy /
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Kredyty bankowe i poyczki dlugoterminowe ogétem (z wadzeniem 0
biezacej czsci kredytéw bankowych i pgczek dlugoterminowych), w tym:
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 0
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Pozostate dtugoterminowe zobagania, w tym: 0
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Dlugoterminowe rozliczenia rglzyokresowe, w tym: 0
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
Kapitat wiasny 18 572
- Kapitat zaktadowy 26 000!
- Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich wartéci nominalnej [0
- Kapitaly rezerwowe i zapasowe 0
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 539
- Zyski zatrzymane 0
- Zysk/strata z lat ubiegtych i roku Bigego -4 005
- Kapital mniejszéci 116
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Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zt)
G. | Biezaca cz$¢ zadlwenia diugoterminowego 0
H. | Inne krétkoterminowe zadienie finansowe 28 819
I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 28 81p
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) — (E) — (D) -11 533
K. | Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 0
L. | Wyemitowane obligacje 0
M. | Inne zobowizania diugoterminowe 48
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 48
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) -11 485

Zrédto: Emitent

Zadtuzenie parednie i warunkowe wg stanu na 30.06.2008 rok:

Specyfika prowadzonej przez spéitki Grupy Kapitatpviemitenta dziatalnéci gospodarczej powodujeze istotry pozycg
zobowhzan pozabilansowych stanoavkwoty potencjalnych zobowzah spotek Grupy Kapitalowej Emitenta z tytutu udzigjch
na ich zlecenie gwarancji ubezpieczeniowych (zohpaviia warunkowe). Gwarancje te stanpwiabezpieczenie dobrego
wykonania umow przez spotki Grupy Kapitatlowej Emite

Tabela 4 Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone prz&rup e Kapitatowa Emitenta wg stanu na 30.06.2008
Rodzaj gwarancji Na rzecz Kwota (tys. zt) Termin

gwar. ubezpieczeniowa TBS Wroctaw 108 22.09.2008
gwar. ubezpieczeniowa ZIM 41 15.09.2008
gwar. ubezpieczeniowa ZIM 15.09.2008
gwar. ubezpieczeniowa ZIM 15.09.2009
gwar. ubezpieczeniowa POLITECHNIKA WROCELAWSKA 4 22.11.2019
gwar. ubezpieczeniowa ARCHICOM RI Sp. z o.0. 114 19.11.2009
gwar. ubezpieczeniowa ARCHICOM RI Sp. z o0.0. 136 28.07.2009
gwar. ubezpieczeniowa ARCHICOM RI Sp. z o0.0. 132 31.08.2014
gwar. ubezpieczeniowa ARCHICOM RI Sp. z o.0. 114 12.07.201(0
gwar. ubezpieczeniowa ZIM 37 14.06.201(0
gwar. ubezpieczeniowa Spétdzielnia mieszkaniowadfse Potudnie 54 30.06.2008
gwar. ubezpieczeniowa Spoétdzielnia mieszkaniowadfsxe Potudnie 234 01.07.2011
gwar. ubezpieczeniowa UNIWERSYTET WROCLAWSKI 2/70 04.02.2009
gwar. ubezpieczeniowa Rafael Investment 1330 31.08.2008
gwar. ubezpieczeniowa Rafael Investment 570 14.08.2009
gwar. ubezpieczeniowa Gant 88 Sp.z 0o. 2312 31.05.2009
gwar. ubezpieczeniowa TBS "Wygodne Mieszkanie"ZSpo. 50 20.06.2014
RAZEM 6 061

Zrodto: Emitent

1.3 CELE EMISJI

Przeprowadzenie Oferty ma na celu pozyskaroekow finansowych, ktore urabwia Emitentowi oraz jego Grupie Kapitatowej
przyspieszenie realizacji zatn rozwojowych.

W szczegOlnéci srodki, jakie zamierza pozyskeEmitent w drodze Oferty zostamprzeznaczone na (prezenfijcele emisyjne
Emitent zatayt, iz sprzedajc maksymala ilos¢ Akcji serii | tj., 26.000.000 sztuk, pozyskactnie ok. 26.000 tys. zt przy cenie
emisyjnej 1 zt srodkéw finansowych w wartgi brutto i 25.550 tys. zt warfoi netto — wartéci brutto pomniejszonej o koszty

emisji):

Zakup udziatéw w spoétkach specjalizujcych si w branzy instalatorskiej - dywersyfikacja obszaréw dziatahosci -
tacznie od 17.000 tys. zt.

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zostaly gedpziatania w przedmiocie realizacji celu:
podito negocjacje z przedstawicielami firm instalatichk kt6rych finalizacja zwizana jest z pozyskaniem przez
Emitentasrodkéw z emisji. Rozmowy z jedrze spotek instalatorskicl sa etapie przed finalizagjnie podpisano jednak
zadnego listu intencyjnego, nie zagmicto zadnych zobowizaa finansowych. Warunkiem finalizacji rozméw jest
pozyskaniesrodkoéw z emisji. Emitent dopuszcza #iwos$¢ zakupu wecej niz jednej spotki z braninstalatorskich. 116¢
zakupionych spotek zate¢ bedzie przede wszystkim od poziomu pozyskanych z jednedkow. Planuje gi ze zakup
udziatéw nasipi w okresie 2008 — 2009.

Zakup udziatdw w spotce specjalizujcej sie w branzy drogowej - dywersyfikacja obszaréw dziatalnéci - tacznie ok.
5.000 tys. zt.

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zostaly gedpziatania w przedmiocie realizacji celu:
podjto negocjacje z przedstawicielami firmy drogowdpriije s¢, ze zakup udziatéw nagii w okresie 2008 — 2009.
Zarzd Emitenta wystosowat stosowne zapytanie do udaiadev spotki drogowej magej okreli¢ che¢ zbycia udziatow.
Z informacji pozyskanych od Prezesa tamtejszej kspdlynika iz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito
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zainteresowanie zbyciem pakietuci§zaiciowego Emitentowi. Do dnia zienia prospektu emisyjnego Emitent nie
otrzymat od spotki stanowiska naspiie.

- Zakup maszyn i uetizer do obstugi realizowanych i planowanych kontraktiwdowlanych -dcznie ok. 1.000 tys. zi.
Maszyny i uradzenia kda przeznaczone przede wszystkim do obstugi realimgela i planowanych kontraktow
budowlanych. Planuje gize zakup maszyn i udzei bedzie nasgpowat sukcesywnie - pog@szy od roku 2008 do roku
2009. Wedtug stanu na daieatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent niggasdnych wizacych zobowazan.

- Otwarcie nowych oddziatéw spotki - ekspansja terytoalna. Planowane lokalizacje oddziatéw to Pozng Warszawa,
Krakoéw - tacznie ok. 3.000 tys. ziPlanuje si, ze otwieranie nowych oddziatéw nast w okresie 2008 — 2010. Wedtug
stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent niggad tym etapieadnych dziata w celu realizacji tego
celu.

Cele inwestycyjne zostaly zaprezentowane zgodnigozypetami ich realizacji. Cele emisyjneda realizowane w przedstawionej
kolejndci.

W opinii Zaradu Emitenta przeprowadzenie Oferty i pozyskamakow piengznych z emisji Akcji serii | w znacznym stopniu
przyczyni s¢ do dalszego dynamicznego rozwoju Emitenta oraaz {&gpy Kapitatowej. W przypadku nie doja do skutku emisiji
Akcji serii I, cele emisyjne zostanograniczone zgodnie z przedstawionymi priorytetaedlizacji a catkowita ich realizacja
przesunie s na dhiszy okres — po pozyskanimodkéw pienéznych z innychzrédet (kredyty bankowe, leasingi, wtastredki
pieniizne wygenerowane w ramach dziatdlciomperacyjnej).

W przypadku powodzenia emisji akcji serii |, Emitere przewiduje madiwosci odstpienia od realizacji opisanych wej celéw
emisji, Emitent dopuszcza mavos¢ przesuncia srodkow z emisji poreidzy celami.

Na dzig zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZarEmitenta nie jest w stanie okli€ kwot kredytéw lub kwotrodkéw wtasnych
wygenerowanych w ramach bigych przeptywdw pieriznych do sfinansowania zaonych celéw emisji. W okresie pogdizy
pozyskaniemérodkow finansowych z emisji Akcji serii | a ich wgkzystaniem w ramach realizacji celow emisyjnycmitént
ulokuje pozyskanérodki w bezpieczne instrumenty @he. Wyklucza si w okresie pomidzy pozyskaniendrodkéw finansowych z
emisji Akcji serii | a ich wykorzystaniem w ramardalizacji celéw emisyjnych inwestowari®@dkow z emisji na rynku akcji.

IV CZYNNIKI RYZYKA

IV.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z FUNKCJONOWANIEM EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Z punktu widzenia przyszici dziatania Emitenta i jego Grupy Kapitatowej giiymi czynnikami ryzyka zwizanymi z jego
funkcjonowaniemg
1. Ryzyka zwizane bezpgednio z dziatalnécia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej:
- Ryzyko zwhzane z procesem budowlanym;
- Ryzyko zwhzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe vingkoe zlecs;
- Ryzyko zwhzane z naprawami gwarancyjnymi;
- Ryzyko zwhzane ze zobowkaniami gwarancyjnymi;
- Ryzyko zwhzane z odpowiedzialioia za podwykonawcow;
- Ryzyko zwhzane z cenami i dagincscia materiatbw budowlanych;
- Ryzyko zmian tendenciji rynkowych;
- Ryzyko zwhzane z koncentracpziatalngci na rynku lokalnym;
- Sezonowé sprzeday ustug;
- Ryzyko zwhzane ze znagzymi umowami wykonawczymi;
- Ryzyko zwhzane z niezaptaceniem nabesci przez odbiore;
- Ryzyko przeterminowanych nateosci;
- Ryzyko zwhzane z zatrudnieniem;
- Ryzyko zwhzane zzadaniami ptacowymi;
- Ryzyko zwhzane z niezrealizowaniem niektdrych elementéwetfiazatczonej przez Emitenta;
- Ryzyko zwihzane z brakiem realizacji celow emisyjnych w prajlpaniedofcia do skutku emisji akc;ji serii |;
- Ryzyko zwhzane z pogpowaniami karnymi cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta;
2. Ryzyko wynikajce z realizacji uméw zawartych z bankami:
- Ryzyka zwizane z zawartymi umowami kredytowymi;
- Ryzyko powstania zobowiai pozabilansowych z tytutu udzielonych gwarancjizfieczeniowych;
3. Czynniki zwihzane z otoczeniem konkurencyjnym Emitenta, w jagiowadzi on dziataln;
4. Czynniki ryzyka zwazane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyj&ynitenta:
- Sytuacja makroekonomiczna;
- Ryzyko zwhzane z brakiem stabil§o systemu podatkowego.

IV.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OFERT A PUBLICZN A EMITENTA

- Ryzyko niedaojcia emisji Akcji Serii | do skutku;
- Ryzyko nieprzydzielenia subskrybowanych Akcji Sérii
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- Ryzyko braku umowy subemisyjnej;

- Ryzyko zwhzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisjicji Serii I;

- Ryzyko zwhzane z przysztym kursem akcji oraz ptyacia obrotu;

- Ryzyko zwhzane z PDA,;

- Ryzyko opé&nienia we wprowadzaniu Akcji Serii | do obrotu gietego;

- Ryzyko niedopuszczenia Akcji Serii | i PDA Seriild obrotu gietdowego;

- Ryzyko zawieszenia notowa

- Ryzyko wykluczenia akcji (PDA) z obrotu gietdowego;

- Ryzyko zwizane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenigpipte prawa przez Emitenta lub podmioty uczestez
w ofercie Akcji Serii | lub w zwjzku z ubieganiem sio wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym A&eirii | oraz
PDA Serii I;

- Ryzyko niedopetnienia przez inwestoréw wymagany@wem obowizkéw;

- Ryzyko zwihzane z maliwoscia niewypetnienia lub naruszenia oki@nych obowizkéw przewidzianych w regulacjach
prawnych rynku regulowanego — uprawnienia KNF;

- Ryzyko zwhzane z mégliwoscia odmowy zatwierdzenia przez KNF aneksu do ProspEhiisyjnego.

V  INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

V.1 INFORMACJE O EMITENCIE

1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta:
BUDOPOL-WROCLAW Spoétka Akcyjna

2. Miejsce rejestracji emitenta oraz jego numer rejestcyjny:
Spotka wpisana w dniu 25 lutego 2002 r. do Krajosv&gjestru sdowego pod numerem KRS 0000093832 przet Bejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydz@bspodarczy Krajowego Rejestraddwego.

3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostaltworzony, chybaze na czas nieokréony.

Emitent powstal na mocy aktu zawania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu z dnia listopada 1994 r. (akt notarialny
sporadzony przed notariuszem Romualdem Borzemskim z Karichlotarialnej we Wroctawiu, Rep. A. Nr 9117/94.

Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego wdhistycznia 1995 r. pod nr RHB 5139 przezl Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy.

Emitent zostat utworzony na czas niedglkoay.

4. Siedziba i forma prawna emitenta, przepisy prawa, a podstawie ktérych i zgodnie z kt6rymi dziata emiént, kraj
siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedzibflub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalrizi, jesli jest ono inne niz
siedziba).

Nazwa (firma): BUDOPOL-WROCELAW Spotka Akcyjna

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z ktorymi dziata Emitent Ustawa z dnia 15 wrzeia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych

(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pi. zm.), Statut Spotki, inne
przepisy dotycace Spétek prawa handlowego

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Ractawicka 15/19, Wroctaw 53 — 149
Telefon: (+4871) 79 93 900

Faks: (+48 71) 79 93 905

Adres strony internetowe;j: www.budopol.wroc.pl

Adres poczty elektronicznej: budopol@budopol.wroc.pl

V.2 ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

Grupa Kapitatowa Emitenta specjalizuje @i swiadczeniu kompleksowych ustug budowlano-maateych.
Grup: Kapitatowa Emitenta tworz jednostka domingga Budopol-Wroctaw S.A. oraz spétki zate i stowarzyszone:
Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0., Budopol-Ractawicka Sp. z bRudopol-Trans Sp. z 0.0. w likwidac;ji.

Emitent jest spok dziatahca w sektorze budowlanym giéwnie na terenie DolnSgska. Przedmiotem prowadzonej dziatdlio
jest przede wszystkim dziatal§tobudowlano-montsowa obejmujca: przygotowanie terenu pod budgwvznoszenie kompletnych
budowli lub czsci, wykonywanie instalacji budowlanych, budowlaneage wykaczeniowe, wynajem spgii budowlanego,
rozbidrka obiektéw.

Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0. prowadzi dziatdihov zakresie robdt budowlano-montavych (roboty elektromontawe)
oraz produkcji urgdzen elektrycznych.
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Budopol-Trans Sp. z 0.0. w likwidacji od maja 2008ie prowadzizadnej dziatalnéci.

VI WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEK TYWY

VI.1 WYNIKI PRZEDSI EBIORSTWA

Prowadzona przez GryKapitatowy Emitenta dziataln@ pozwolita na zrealizowanie w okresie 6 mieyi 2008 roku sprzedg o
wartasci 68.431 tys. zt. W stosunku do sprzegarealizowanej przez Emitenta w analogicznym akre@sku 2007 nasgpito
zwiekszenie sprzeds 0 44.099 tys. zi, tj. 0 ok. 181,2%.

W okresie 6 miegcy 2008 roku sytuacja ekonomiczno - finansowa Gridppitatowej Emitenta ulegta znagzemu polepszeniu w
poréwnaniu do sytuacji w analogicznym okresie 26iku. Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata zysktto w wysokdci 4.774
tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnaniu doagsiictego zysku w analogicznym okresie 2007 roku o 3t§24zt. Na osigniety w
okresie 6 miesicy 2008 roku zysk brutto sktadsgie:

— wynik ze sprzeday + 4.893 tys. zt;
— wynik na pozostatej dziatal§oi operacyjnej - 463 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej + 248 tys. zk
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych Owys
— udzialy w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metod, praw wtasnéci +  96tys. zt

V1.2 SYTUACJA FINANSOWA

Pocawszy od 2007 roku nagiit duzy przyrost realizowanych przez Gruldapitalona Emitenta przychodow ze sprzegta
Poczwszy od 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta regdiziodatnie wskaniki rentowndgci.

Pocawszy od kdca 2006 roku Grupa Kapitatowa Emitenta notuje bezmy poziom wskanikéw plynndci finansowe;.
Pocawszy od 2007 roku Grupa Kapitalowa Emitenta notggmcy poziom zadhzenia (gtéwnie krotkoterminowego) — wg
stanu na 30.06.2008 r. ogolny wskik zadtwenia Grupy Kapitalowej Emitenta wynosi 64,7% (bardizza dynamika wzrostu
sprzeday, a w konsekwencji wzrost poziomu kosztéw przeijacy sk na wzrost stanu zoboavian z tytutu dostaw i ustug).

PoNPE

V1.3 PERSPEKTYWY ROZWOJU

Przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitant duzym stopniu zal&e¢ beda od koniunktury gospodarczej, stanu finanséw
publicznych oraz uwarunkowiaynkéw braowych w Polsce, Europigswiecie.

Popyt na oferowane przez Grulapitatows Emitenta ustugi uzakmiony jest od sytuacji pamgej w budownictwie, a zwtaszcza
perspektywy rynku mieszkaniowego, ktosgp@dstawowym obszarem dziatadedGrupy Kapitatowej Emitenta.

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie

Ogdliny klimat koniunktury w budownictwie w maju atany byt pozytywnie, lepiej aiprzed miesicem, ché mniej korzystnie ri
w maju ubiegtego roku. Spowodowane to jest bardapymistycznymi ni w ubiegtym miesicu ocenami bimcego portfela
zamowidi, produkcji budowlano-montawej oraz sytuacji finansowej przeelsiorstw. Odpowiednie przewidywania na najblie
miesiace g nadal korzystne, cliaieco gorsze od zgtaszanych w kwietniu br.

Najwieksze trudnéci napotykane przez przedsiorstwa zwjzane § z:

—  kosztami zatrudnienia;

—  konkurency ze strony innych firm;

- niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw;

- kosztami materiatow.

W poréwnaniu z majem ubiegtego roku zmalato znaezbarier zwazanych z:

- niedoborem spetu;

- kosztami materiatow.

W poréwnaniu z majem ubiegtego roku wzrosto natstrzmaczenie barier zaganych z:

- konkurency ze strony innych firm;

— kosztami zatrudnienia.

Perspektywy w zakresie rynku budowlanego ogétem

Korzystna koniunktura pozwala prayj ze w kolejnych latach nagii stabilny rozwoj firm dziatajcych w sektorze budowlanym,
ktore keda konsekwentnie realizowaswoje zadania.

Analitycy ING Bank Slaski w Raporcie ,Rynek budowlany w Polsce” prognazujzrost produkcji budowlano-morawej w
srednim horyzoncie czasowym na poziomie dwukrotnigzamym od wzrostu PKB, czyli w granicach 10% roczriggzy
optymistycznym scenariuszu gma oczekiwé, ze w chgu najbliszych 2 — 3 lat tempo wzrostu przekroczy poziom Ibeznie.
Wsrod najszybciej rozwijacych seé segmentdw znajdzie esibudownictwo zwiazane z infrastruktar (m.in. drogowe, ochrona
srodowiska) i przemystowe.

Bardzo optymistyczne prognozy produkcji budowlanaatamwe]j potwierdzaj rowniez analitycy Centrum Badiai Analiz Rynku.
Mozna oczekiwd, ze korzystny klimat dla rozwoju rynku inwestycji lwlanych ledzie ksztattowat si co najmniej przez kilka
najblizszych lat, &rednioroczny wzrost aginie 25 %.

Gtéwny analityk rynku budowlanego firmy badawcz&jiR, uwaza, ze dobra koniunktura utrzymagsto najmniej do 2015 roku,
kiedy wygasn srodki unijne, przeznaczone na dofinansowanie ptojeknfrastrukturalnych w bugcie unijnym na lata 2007-2013.
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Wiegkszas¢ ekspertow, przedstawicieli pracodawcow i analitykdynkowych od dawna wskazuje na koniecgna@mian i
uproszczenia najwaiejszych ustaw normagych aktywnéé¢ budowlan, czyli Prawa budowlanego i Ustawy o przestrzennym
zagospodarowaniu. Chodzi zwilaszcza o takie zmiargwmpe, ktére w istotny sposob upcdyby i przyspieszyty proces
inwestycyjny, w szczegolioi uzyskiwanie pozwolebudowlanych.

W 2007 roku nie brakowato etnych do zakupu mieszkania, na rynku nie byto sagncha pojawita st stabilizacja. Zdaniem
ekspertéw i uczestnikdw rynku oznacza to powrétindomalndci. Jak uwaa wielu specjalistow bardzo prawdopodobne jést,
ceny mieszk&a w roku 2008 zacznspada. Jest to spowodowane wzrostem oprocentowania tdedy co za tym idzie mniejsz
iloscia klientow kupujicych mieszkania.

Perspektywy w zakresie rynku mieszkaniowego

W 2008 roku po stronie popytu na rynku mieszkaniowyiazna spodziewasie wyraznego zahamowania. 2w 2007 roku zmalata
skala zakupow inwestycyjnych i spekulacyjnych, za@tza realizowanych przez nabywcéw zagranicznyakzel nabywcy
szukajicy mieszka na wtasne potrzeby podchadad potowy 2007 roku do zakupow aduspokojniej. Spodziewane w 2008 roku
dalsze podwski stop procentowych oraz niabankowych zmniejszzdolngé¢ kredytowa nabywcéw. Spadek popytu nie powinien
jednak mié dramatycznej skali, szczegolnig, do Polski naptywabeda pienadze oséb pracagych za granig

Z drugiej strony liczba pozwatena budow, plany ogtaszane przez deweloperdw, liczba trasjsakkupu gruntéw oraz liczba
rozpoczynanych mieszkaswiadcz o tym, ze poda jeszcze wzrénie. Dodatkowo konkurengjna rynku zw¢ksza instytucje i
osoby prywatne, ktére w 2008 roku. wystawia sprzedamieszkania kupione w ostatnich latach na cele styoyjne. Rosica
poda przy ograniczonym popycie zaowocuje mniej lub kasdzakamuflowanymi obwkami cen, ktére zacznobejmowd
darmowe miejsce postojowe, balkon lukézrobét wykaiczeniowych.

Powyzszy scenariusz nie zakladzluyzej zapsci polskiej gospodarki, a jedynie spowolnienie temyzrostu i lekki wzrost inflacji.
Mozna jednak oczekiwgze sytuacja gospodarcza poprawei znow w latach 2010-2011 ze wzdu na zbliajace se EURO 2012 i
planowane wegie Polski do strefy euro. slew miedzyczasie zmaleje nieco padmieszka, wzrasnie poda gruntéw, skréci si
okres oczekiwania na decyzje administracyjne a ddghudndgci beda nadal rosa¢, to mazna liczyé na powr6t dobrej koniunktury.

Poza wskazanymi powsgj czynnikami, na dzie zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego saignane Emitentowi inne

tendencje, niepewne elementgdania, zobowizania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopigistwa mog mie¢ znacacy
wplyw na perspektywy Grupy Kapitatowej Emitentagyprajmniej do kaca 2008 roku.

V1.4 BADANIA , ROZWOJ, PATENTY, LICENCJE

Emitent i jego Grupa Kapitalowa nie opracowywahttgii badawczo-rozwojowej i nie wydatkowadnych kwot na powgze
badania w okresie odiym historycznymi danymi finansowymi, jak rownieie sponsorowat w tym okresie takich dziata
Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie prowadzit réenprac badawczo-rozwojowych.

V1.5 TENDENCJE

Od daty zakaczenia ostatniego roku obrachunkowego Grupy Kapite} Emitenta do daty zatwierdzenia Prospektu Eimégo w
zakresie sprzedy, zapasow, kosztéw i cen materialéw obserwowarsipajace tendencje:

Sprzedaz:
Tabela 5 Poziom oraz dynamika sprzedey w Il kwartale 2008 roku
Il kwartat IV kwartat Il kwartat I-1V kwartat
(1 2) 2008 L) 20 2007 2007 2007
Przychody ze sprzedpustug towaréw i materiatdw razem 37 042 31 389 18 024 13569 57 800
%) 1l kw 2008/ Il kw 2008/ Il kw 2008/ 1l kw 2008/
1 kw 2008 IV kw 2007 1l kw 2007 I-1IV kw 2007
Dynamika przychodéw ze sprzegaustug, towaréw i materiatow 18,0% 105,5% 173,0% -35,9%

Zrédto: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wartas¢ sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w || kwartale 2008przekroczyta sprzedd kwartatu 2008 r. o 18%, sprzed/
kwartatu 2007 r. przekroczyta o blisko 106% (podadi-krotnie), niespetna trzy-krotnie przekroczytazeda Il kwartatu 2007 r. i
stanowita ponad 64% sprzegacatego 2007 roku. Zgodnie z posiadanym portfe@ser w catym 2008 roku tempo przyrostu
sprzeday powinno zosté& utrzymane, a Il pétrocze 2008 roku powinnc ippod wzgkdem przychoddw ze sprzegazblizone do
wartasci uzyskanej w | potroczu obecnego roku. Pgidmy dniem 30.06.2008 roku a dniem zatwierdzeniaejsrego Prospektu
Emisyjnego Emitent nadal obserwuje bardzo dynanyigemyrost przychodéw ze sprzegiav poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego (blisko trzy krotny przyrost sgay).

Zdecydowany wzrost warfoi realizowanej w 2008 roku sprzegfavynika z faktu pozyskania przez Emitenta nowyohtkaktow o
znacznej warteci realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej GANT.

Zdaniem ekspertéw i uczestnikbw rynku, na rynku szi@niowym ju w 2007 roku pojawita si stabilizacja. Bardzo
prawdopodobne jeste ceny mieszkaw roku 2008 zacznspada. Jest to spowodowane wzrostem oprocentowania tdedya co
za tym idzie mniejsgiloscia klientéw kupujicych mieszkania.

Zapasy:
Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa utrzymuje zapasypptymalnym poziomie, dostosowanym dazgigch potrzeb.
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Emitent na wszystkie zawarte kontrakty zgromadzii kabezpieczyt zaplecze sgowe i posiada odpowiednie zabezpieczenie
dostaw niezdnych materiatdw do zrealizowania kontraktow. Staapaséw w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta oy
dniem 30.06.2008 a dniem zatwierdzenia niniejsz@spektu Emisyjnego utrzymugic na zblzonym poziomie.

Koszty:
Tabela 6 Poziom kosztéw operacyjnych oraz ich udZiav sprzedazy
(tys. 7}) 1] k;voaorftsal | kwartat 2008 \% k2v6/gr7ta} l k;voeg;a} I-IV I2<\(/)vc;:17rtai
Koszty dzialalnosci operacyjnej razem 33 825 29713 17 753 13 383 56 664
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw/ustug 32163 28 640 16 595 12 787 53383
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 1 107 1 342
Koszty sprzeday 0 0 0 0 0
Koszty ogélnego zasrlu 1193 1072 1051 595 2939
Udziat w sprzedary (%) I k;v()a()r;al I kwartat 2008 | 'V kzvc\)/g;ta} I k;voez)r;a} -V I2<\(/)vgl7rtai
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 91,3%) 94,7% 98,5% 98,6% 98,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw/ustug 88(1% 91,2% 92,1% 94,2% 92,4%
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0% 0,0% 0,6% 0,0% 0,6%
Koszty sprzeday 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Koszty ogélnego zasrlu 3,2% 3,4% 5,8% 4,4% 5,1%

Zrédto: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa utrzymuje kosiziatalngci na optymalnym poziomie.

W 2008 roku kontrakty realizowane, $rzy zataeniu planowanej rentowsoi powyzej 10% (bez uwzgbnienia rozliczenia
kosztow ogodlnego zagdu). W miag zmiany portfela zlede wzrasta ogolna rentowdd sprzeday zaréwno przed jak i po
rozliczeniu kosztow ogolnego zadu. Poréwnujc Il kwartat 2008 r. z kwartatami wciagejszymi mana zaobserwowaspadek
udziatu kosztoéw ogoélnego zadu w przychodach ze sprzegigak rowniez wzrost rentownéci sprzeday (po rozliczeniu kosztow
zarzdu). Nominalnie wart@& kosztéw zargdu w stosunku do | kwartatu 2008 r. i IV kwart@Q07 r. utrzymuje gina zblzonym
poziomie, a ich udziat w przychodach ze sprzgdgadt z 5,8% w IV kwartale 2007 r. do 3,2%. ZdrEmitenta uwza, i struktura
kosztéw operacyjnych w Il pétroczu 2008 roku povarbné poréwnywalna ze struktakosztow operacyjnych | pétrocza tego roku.
Pomidzy dniem 30.06.2008 roku a dniem zatwierdzenidejirego Prospektu Emisyjnego Emitent nadal obgertendencje z
okresu Il kwartatdbw 2008 roku — spadek udziatu kdszogo6inego zargu w przychodach ze sprzegeoraz wzrost rentowrsci
sprzeday.

Ceny materiatdow budowlanych i ustug:

Ceny materiatéw i ustug podwykonawczych ustabiliziywse chad pojawiaj sie okresowe wahania. Pogdizy dniem 30.06.2008
roku a dniem zatwierdzenia niniejszego Prospektisfnego Zarzd Emitenta nie zaobserwowat zmian w zakresie cetenaw

i ustug podwykonawczych.

VIl ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Akcionariusze Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji na Udziat w kapitale Udziat w glosach | Liczba gtoséw
! ogdlem imiennych okaziciela zakladowym w % na WZA w % na WZA
GANT 8.577.400 brak 8.577.400 32,99 32,99 8.577.400
DEVELOPMENT S.A. T T ' ’ T
BPH Towarzystwo
Funduszy 1.313.487 brak 1.313.487 5,05 5,05 1.313.487
Inwestycyjnych S.A.
VIII INFORMACJE FINANSOWE

VIIl.1 SPRAWOZDANIA FINANSOWE ORAZ INNE INFORMACJE FINANSOWE

Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2005 — 2087 jego Grupy Kapitatlowej za lata 2005 i 2008taty zbadane przez
Biegtych Rewidentéw, ktorzy spamdzili i wydali pozytywne opinie o badanych danydhahsowych (opinie za 2005 rok —
jednostkowe i skonsolidowane — zawiarapstrzeenia). Skonsolidowane sprawozdania finansowe GKgpitatowej Emitenta za
rok 2006 nie byto sposzizane, gdy po zarejestrowaniu podwszenia kapitatu w spéice zateej ,Budopol Ractawicka” w dniu
13.12.2006 r. Emitent przestat peéhfunkcje podmiotu dominujcego i petni funkegj inwestora znaczego. Nowe udziaty zostaty
objete przez spékGant S.A., ktéra stataesposiadaczem 50% udziatéw w kapitale zaktadowynkspBudopol Ractawicka” Sp. z
0.0. Od tego dnia Emitent zaprzestat spdrania skonsolidowanego sprawozdania finansowe@udopol Ractawicka” Sp. z o0.0.
Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe z& 280stanowj dane poréwnywalne do skonsolidowanych danych £ 20
rok.
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Ostatnie srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy KapitaloEejitenta zostalo spagdzone na dzie 30.06.2008 roku
(sprawozdanie za Il kwartat 2008 roku) i nie podlegprocedurom przegdu przez podmiot uprawniony do badania sprawnzda
finansowych.

VIII.2 ZNACZACE ZMIANY

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze od daty zakficzenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktdnpds Kapitatowa Emitenta
prezentuje dane finansowe — dane nie podiegaprzegidowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawbZawmnsowych tj.
od 30 czerwca 2008 roku do dnia zatwierdzenia FRdspEmisyjnego, wyspity w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
nastpujace znaczce zmiany w jej sytuacji finansowej i handlowej:
— W okresie od 10 czerwca do 31 lipca br. zostatyaréavkolejne umowy porgilzy Emitentem a Gant Sp. z 0.0. oraz Gant

Development S.A., na podstawie ktérych Emitentiolbgksle inwestycyjne wyemitowane przez ww. spgikipy Gant.

- Weksle wyemitowane przez Gant Sp. z 0.0.:

1. z dnia 15.07.2008 r. z terminem wykupu naitl3i£.07.2008 r. o warfei nominalnej 508.116,86 zt z dyskontem 7%.

- Weksle wyemitowane przez Gant Development S.A.:

1.z dnia 15.07.2008 r. z terminem wykupu na@d#.07.2008 r. o warfei nominalnej 986.798,19 zt z dyskontem 7%,

2.z dnia 15.07.2008 r. z terminem wykupu na@3#&.07.2008 r. o warfci nominalnej 1.040.223,10 zt z dyskontem 7%,

3.z dnia 15.07.2008 r. z terminem wykupu na@3#.07.2008 r. o warfoi nominalnej 1.022.085,26 zt z dyskontem 7%.

4.z dnia 31.07.2008 r. z terminem wykupu naitl4i¢.08.2008 r. o warci nominalnej 898 484,64 zt z dyskontem 7%.

5.z dnia 31.07.2008 r. z terminem wykupu na@£is.08.2008 r. o warfoi nominalnej 1.023.078,67 zt z dyskontem 7%.

Wszystkie weksle wg stanu na dratwierdzenia Prospektu Emisyjnegonag/kupione i nie ma nowych.

| X SzZCZEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU

IX.1 OFERTA | DOPUSZCZENIE DO OBROTU

Zgodnie z Uchwai nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. oferowanych gistychczasowym akcjonariuszom na zasadzie prawarpob
(subskrypcja zamkaia, o ktdérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 KSH) 26.000. Akcji Serii | o wartéci nominalnej 1 zt kada. Do
dojscia emisji do skutku niezine jest subskrybowanie wszystkich Akcji Serii .

Emitent zamierza wprowadziAkcji Serii | do obrotu na rynku réwnolegltym GP\Wlanowanym terminem debiutu gieldowego jest
IV kwartat 2008 r.

IX.2 PLAN DYSTRYBUCJI

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru AReyii | 4 wszyscy posiadagy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:

- osoby kdace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia prawzopg tj. 25 lipca 2008 roku, ktérzy nie zbyli tegoawa do
momentu ztaenia zapisu na Akcje Serii |,

- o0soby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii | erdokonaly jego zbycia do dnia zémia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksuedpbindlowych osobyeghace akcjonariuszami spétki publicznej na koniec dnia

ustalenia prawa poboru mggw terminie wykonania prawa poboru, zy6 jednoczénie zapis dodatkowya akcje, w liczbie nie

wigkszej n¥ liczba akcji oferowanych. W zazku z powyszym osobami uprawnionymi do zkmnia zapisu dodatkowego na Akcje

Serii | @ takze osoby hdace wigcicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustaleniawa poboru, ktére w chwili skladania zapisu

nie posiadaj prawa poboru.

Na kazda jedm dotychczasow akcg Emitenta, posiadanna koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 25ai@608 roku, przypada
jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnialjieia jednej Akcji Serii 1.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalemawp poboru, w rezultacie ktdrego dana osoba aékzib posiada praw
poboru, osoba taka zachowuje prawo daemia wyhcznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii .

Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalgrawva poboru, a nie byly wieicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru mog jedynie ztay¢ zapis na Akcje Serii | w liczbie wynikajej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis
podstawowy). Nie magone ztay¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksueapbindlowych akcje, ktdre nie zostaty @bjw trybie realizacji prawa poboru

i sktadania zapis6w dodatkowych, zgizch Emitenta przydziela wedtug wlasnego uznaje@dnak po cenie nie ¥8zej n cena
emisyjna. W zwizku z powyszym, jeeli nie wszystkie Akcje Serii | zostarobjete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania
zapiséw dodatkowych, Zaad maze zwréce sie do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestozdpropozyci ztozenia
zapisu na nie obje Akcje Serii l.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zap@yatkowe kda przyjmowane w dniach 6 pdziernika — 10 padziernika 2008
r.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uedmjeniu zapisow dodatkowych nie wszystkie Akcje iiSerzostary
subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostale Aaiiji¢ |, skladane przez inwestoréw wytypowanychegrZarad przyjmowane
beda w dniu 21 padziernika 2008 roku.
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IX.3 RYNKI

Oferta Akcji Serii | lzdzie przeprowadzana vagznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

IX.4 SPRZEDAJACY AKCJONARIUSZE

Oferta Akcji Serii | jest przeprowadzana w zwku z podwyszaniem kapitatu zaktadowego, wobec czego nie qpygt
akcjonariusze sprzedaly Akcje Serii I.

IX.5 ROzZWODNIENIE

Tabela 7 Akcjonariat Emitenta

% udziat w q z ® . .
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji strukturze Hezian Gty & UdZ'\%ZgX)SOW na
akcjonariatu na WZA
1. | GANT Development S.A. 8 577 400 32,99% 8 577 400 32,99%
BPH Towarzystwo Funduszy o o
2. Inwestycyjnych S.A. 1 313 487 5,05% 1 313 487 5,05%
3. [Robert Cembrayski - Vice Preze 76 500 0,29% 76 500 0,29%
Zarzdu Emitenta
4. 'I‘E"rf]:tz:r:‘t’;a Adamska - Czionek Zqein 54 050 0,21% 54 050 0,21%
5. *I]E"’r‘:itt‘:rft;"”"pka - Przewodricy RN 100 000 0,38% 100 000 0,38%
6. | Pozostali akcjonariusze 15 878 463 61,07% 15 878 563 61,07%
Ogodtem 26 000 00( 100,00% 26 000 00( 100,00%

Zrodto: Emitent

Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu po erhlgiii serii |, w przypadku gdy aktualni akcjonariaes GANT Development
S.A,, BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SRobert Cembrzyski - Vice Prezes Zagdu Emitenta, Marzanna Adamska -
Czionek Zarzdu Emitenta, Janusz Konopka — PrzewodmigzRady Nadzorczej Emitenta, w peini obejakcg w ramach
przystugujicego im prawa poboru w zygiku z ofery Akcji Serii I, natomiast pozostali dotychczasowcnariusze nie skorzystgj
z przystuguicego im prawa poboru w ramach oferty Akcji Serii I.

Tabela 8 Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariapo emisji Akcji serii |, w przypadku gdy aktualni akcjonariusze: GANT Development
S.A., BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.Robert Cembrzynaski - Vice Prezes Zaradu Emitenta, Marzanna Adamska -
Cztonek Zarzadu Emitenta, Janusz Konopka — Przewodnicgy Rady Nadzorczej Emitenta, w petni obejm akcje w ramach przystugupcego
im prawa poboru w zwigzku z oferta Akcji Serii |, natomiast pozostali dotychczasowi kcjonariusze nie skorzystaj z przystugujacego im

prawa poboru w ramach oferty Akcji Serii |

% udziat w ; p . p
Liczba gtoso 9
Lp. Akcjonariusz Liczba akciji strukturze Iczba g W 0 WAL G T
. : WZA
akcjonariatu na WZA

1. | GANT Development S.A. 17 154 800 32,99% 17 154 80Q 32,99%
BPH Towarzystwa Funduszy

2. | Inwestycyjnych S.A. 2626 974 5,05% 2 626 974 5,05%
Robert Cembrzyski - Vice Prezes

3. | Zaradu Emitenta 153 00p 0,29% 153 000 0,29%
Marzanna Adamska - Cztonek Zadu

4. | Emitenta 108 100 0,21% 108 100 0,21%
Janusz Konopka - Przewodnicy RN

5. | Emitenta 200 000 0,38% 200 000 0,38%
Pozostali akcjonariusze 15 878 463 30,54% 15 878 563 30,54%)

7. | Nowi akcjonariusze - Akcje serii | 15 878 563 30,54% 15 878 563 30,54%

Ogétem 52 000 009 100,00% 52 000 000 100,00%

Zrodto: Emitent

IX.6 KOSzTY EMISJI

Koszty emisji Akcji Serii | oraz ich wprowadzenia dbrotu gieldowego obepnkoszty przygotowania Prospektu, oferowania Akciji
Serii I, ustug doradcéw Spotki oraz ogtoszebligatoryjnych, dziata promocyjnych i reklamowych, koszty zygane z optatami
uiszczanymi KNF, GPW i KDPW oraz optatyd®we i notarialne.
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Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunk&idoszty emisji akcji poniesione przy podiggeniu kapitatu zakladowego
zmniejszaj kapitat zapasowy spétki do wysalad nadwyzki wartasci emisji nad wartécia nominalry, akcji, a pozostatich czs¢
zalicza st do kosztéw finansowych.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii | i ich wprogzenia do obrotu gietdowego wynasokoto 450.000 zt. Przy ich
uwzglednieniu Emitent pozyska z emisji Akcji Serii | oka25.500 tys. zi.

X |INFORMACJE DODATKOWE

X.1 KAPITAL AKCYINY

26.000.000 ztotych.

X.2 UMOWA SPOLKI | STATUT

X.2.1 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akcji

Wszystkie akcje Emitentay @kcjami na okaziciela o wagd nominalnej 1 zt. Nie maadnych ogranicze praw ani przywilejow
zwiazanych z poszczeg6lnymi rodzajami akcji, jedynie dlkcji serii G, zgodnie z uchwatNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 sierpnia 200kur wykhczono maliwos¢ wprowadzenia ich do obrotu na GPW przed 1
stycznia 2009 roku.

X.2.2 Krétki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby spwodowa
opd&znienie, odroczenie lub uniemgliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Brak jest takich uregulowia

X.2.3 Wskazanie postanowié Statutu lub regulaminow regulujacych progowg wielkos¢ posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktorej, konieczne jest podmie stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza

Brak jest takich uregulowia

X.2.4 Opis warunkow natozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktérym podlegja zmiany
kapitatu, jezeli zasady te g bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowazujacego
prawa

Brak jest bardziej rygorystycznych uregulowsz okrellone wymogami obowizujacego.

X.3 DOKUMENTY DOST EPNE DO WGLADU

Zarmd Emitenta éwiadczaze nastpujace dokumenty (lub ich kopie):
umowa Spoiki, Statut oraz Regulamin Walnego ZgroreadzEmitenta;
- historyczne dane finansowe Emitenta i jego Grupypitédowej (roczne isrddroczne) za kale z dwdch lat
obrachunkowych poprzedzajych publikact Prospektu emisyjnego;
- historyczne dane finansowe spofek zaleh Emitenta (roczne drédroczne) za kale z dwoch lat obrachunkowych
poprzedzajcych publikac Prospektu emisyjnego;
sa dostpne w siedzibie Emitenta i siedzibie Ofeggo.
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CZESC 1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szgabwo rozway¢ opisane potiej czynniki ryzyka, ktére meg
negatywnie wptyaé¢ na dziatalné Emitenta i dziataIn@ jego Grupy Kapitatowej w przyszioi lub wartg¢ akcji Emitenta.

| RYZYKA ZWI AZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNO SClA EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

.1 RYZzZYKO ZWI AZANE Z PROCESEM BUDOWLANYM

W opinii Zaradu Emitenta, w prowadzonej przez Gguldapitalows Emitenta dziatalngi istniep ryzyka zwhzane z procesem
produkcyjnym. Sprzedawane przez Gyulapitatows Emitenta ustugi budowlane w ramach realizowanyochéw o roboty
budowlane maj charakter indywidualny. Pracownicy Grupy KapitagvEmitenta realizaj ustugi wykorzystujc aktualny stan
wiedzy technicznej, jak i zestandaryzowane razemia i procedury. W trakcie kdego przedsivziecia wystpuja zmiany.
Realizowane przez GrygKapitalowa Emitenta zadaniaaswytwarzane w okresie nie krotszymzré miesecy i nie dhwszym ni
dwa lata. W okresie realizacji mpglec zmianie cenyrodkéw produkcji i obowdzujace przepisy. Bigic pod uwag powyzsze, w
dziataIngci Grupy Kapitatowej Emitenta istnigpastpujace ryzyka zwizane z procesem produkcyjnym:

— niewlaciwe oszacowanie kosztéw wytworzenia,

—  zmiany kosztow wytworzenia w trakcie procesu readjzumowy,

—  btedy w zaradzaniu procesem budowlanym,

—  btedy w rozwhzaniach technicznych i technologicznych,

— wytworzenie produktu ze zwtgKub op&nieniem,

— wypadki i katastrofy.

Skutkiem powyszych ryzyk mae by zwigkszenie kosztéw, a w konsekwencji atemie wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta.

.2 RYZYKO ZWI AZANE Z KARAMI ZA NIEWYKONANIE LUB NIETERMINOWE WYKONANIE
ZLECEN

W opinii Zaradu Emitenta, w prowadzonej przez Geufapitatons Emitenta dziatalnéci gospodarczej istnieje ryzyko zgiane z

karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanmowy. Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi wiele miemych zada

inwestycyjnych. Zadania realizowane przez Emitantgrzedsiwzigcia niepowtarzalne, prowadzone przez kierownikaokgyd

majace swoj budet i termin realizacji. Realizacja zadania w termidub nieterminowe wykonanie zadania jest efektem

oddziatywania wielu czynnikéw zaleych i niezalenych od Emitenta. Wobec powszego istnieje ryzyko zwizane z karami za

niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zad8kutkami tego ryzyka magyc:

—  kary umowne,

— utrata zaufania Klientow,

— pogorszenie wizerunku Grupy Kapitatowej Emitenta.

W okresie 2005-11 kwartat 2008 rokacizna kwota kar naliczonych Emitentowi za nietermingealizacg robot wyniosta 647 tys.

zl, w tym kwota 454 tys. zt zostata przetma na podwykonawcow bezpednio odpowiedzialnych za ofadienie na realizowanych

inwestycjach (w tym: 2005 - 424 tys. zt w cadbprzetzona na podwykonawcdw, 2006 - nie naliczono kar, 720223 tys. zt, tym

30 tys. zt przetdono na podwykonawcow, | pétrocze 2008 - brak kar).

W zwiazku z tym, w celu minimalizowania potencjalnych aw tego rodzaju ryzyka, Grupa Kapitalowa Emitenta

— analizuje ryzyka, wprowadzgj zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach kadtkisprognozowanych ryzykaswieksze od
akceptowanych wg wewtrznych unormowa,

—  zawiera umowy wg przyfej procedury,

— buduje kompetencje kadry w zakresie zadeania projektami.

.3 RYZYKO ZWI AZANE Z NAPRAWAMI GWARANCYJNYMI

Realizacja inwestycji budowlanych ae sk z koniecznécia uiszczenia kaucji gwarancyjnych, stanawyich zabezpieczenie dla
jakosci wykonywanych rob6t budowlanych. W przypadku, gowestor zgtasza uwagi do jalad wykonywanych prac, wykonawca
zobowizany jest usugt usterki w ramach uzyskanych przychodéw, caene przypadku znacznej waéti napraw gwarancyjnych
obnizy¢ rentownd¢ prowadzonej przez GrypKapitalowg Emitenta dziatalngci. Niemniej od wielu lat Emitent cieszygsilobi
renomy wsrod inwestoréw w zakresie jagm wykonawstwa. W okresie 2005-11 kwartat 2008 rokiczny koszt napraw
gwarancyjnych wyniést 2.928 tys. zt (w tym: 200522 tys. zt, 2006 - 666 tys. zt, 2007 — 1.219 gfsl| pétrocze 2008 - 521 tys.
zh).

.4 RYZYKO ZWI AZANE ZE ZOBOWI AZANIAMI GWARANCYJNYMI

W opinii Zaradu Emitenta, dziatalié Grupy Kapitalowej Emitenta natana jest na ryzyko zwkane ze zobowkaniami
gwarancyjnymi. Na realizowane w ramach uméw o rgpbdmidowlane obiekty Emitent udziela gwarancji. Wrasle gwaranc;ji
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Emitent ponosi koszty wynikaje ze zobowizan gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakteszgaegolnych obiektow oraz
oczekiwania Klientow w zakresie udzielonych gwajanavysokas¢ kosztéw zwizanych z wypetnieniem zoboazan
gwarancyjnych jest trudna do oszacowania. Emiteirzy rezerwy na zobowzania gwarancyjne na podstawie historycznych
danych statystycznych. Istnieje ryzyke, faktycznie poniesione w przysgbo koszty leda wyzsze nk zawiazane rezerwy, co nie
spowodowa obnizenie wyniku Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

.5 RYZYKO ZWI AZANE Z ODPOWIEDZIALNO $CIA ZA PODWYKONAWCOW

Emitent jako generalny wykonawca odpowiada przedesiorem za ca#d robdt, w tym za prace wykonane przez swoich
podwykonawcow. W przypadku ewentualnego niewgpania s¢ podwykonawcéw inwestycji budowlanych z zawartych z
Emitentem kontraktow, Emitent me by naraony na roszczenia ze strony swoich odbiorcow, wazkvi z niewywizaniem si z
zawartych z nimi uméw. Ewentualne nagle zerwanipOwacy z dotychczasowymi podwykonawcamiiei st z koniecznécia
znalezienia nowych partneréw, co ieopowodowdé przefciowe problemy z terminoveia wywigzywania st Emitenta z
zawartych uméw. Ponadto, konieczémawizania wspOtpracy z nowymi podwykonawcamiazé® sic maze z konieczngcia
przyjecia nowych (gorszych) warunkéw finansowych.

1.6 RYZYKO ZWI AZANE Z CENAMI | DOST EPNOSCIA MATERIALOW BUDOWLANYCH

Grupa Kapitalowa Emitenta naxma jest na ryzyko wzrostu cen, szczegoélnie madsviaudowlanych. Na poziom ryzyka znace
wplywa sytuacja nawiatowych rynkach cen surowcow — metalizgkaznych, stali, paliw i energii oraz sytuacja gaca na rynku
inwestycyjnym i budowlanym — gdy popyt przessya poda Wywotuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu ktgsv
realizowanych inwestycji w przypadku ewentualnegoostu cen materiatléw i surowcow, co eowv konsekwencji powodowa
obnizenie rentownéci dziatania Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;j.

Konsekwengj boomu inwestycyjnego (jak to miato miejsce w oleeld potowa 2006 — | pétrocze 2007) e by diugi czas
oczekiwania na materiaty budowlane oraz znacznystzch cen. Dy popyt na materiaty dla budownictwa przekragzgjpoda
powoduje wzrost cen na wyroby budowlane.

Emitent ma na biaco zabezpieczone dostawy materialowo-gjonme na wszystkie realizowane obiekty budowlanepwao w
zakresie robét realizowanych sitami wlkasnymi jarzy wyciu podwykonawcow. Zgodnie z wymogami posiadaneguyfikatu
ISO 9001:2000, Emitent dwa razy w roku dokonuje [Kikacji dostawcow. Na jej podstawie Dziat Zabezgzenia Technicznego i
Zaopatrzenia przeprowadza negocjacje handlowe reiawyp materialtow budowlanych do realizacji poszéiegch zada
inwestycyjnych.

W celu minimalizacji ryzyka wzrostu cen materiatdwudowlanych Emitent podejmuje dziatania polegaj na podpisaniu
stosownych umoéw na dostawy lub realizacji dkarych prac w statych cenach na caly okres reglizatowy.

.7 RYZzZYKO ZMIAN TENDENCJI RYNKOWYCH

Popyt na dobra inwestycyjne jest uzaieny od wielu czynnikéw, na ktére Grupa KapitalodEamitenta nie ma wptywu.
Uzyskiwane przez Emitenta ceny na wykonywane usygizaleznione od popytu i poda. Obecnie panuje dobra koniunktura na
rynku ustug budowlano-montawych. Analiza trendéw koniunkturalnych wskazuje istnieje ryzyko zmiany tendencji rynkowych,
czego skutkiem me@ by spadek popytu na oferowane przez Griapitatowa Emitenta ustugi, a w konsekwencji zmniejszenie
sprzeday i/lub obnizenie poziomu uzyskiwanej mgrna kontraktach.

W przypadku znaezych negatywnych zmian na rynku ustug budowlanoasmmvych, mogcych skutkowé pogorszeniem
wynikoéw finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta, Zad bedzie wdraat rozwizania majce na celu dostosowanie struktury
biznesowej i organizacyjnej do paacych warunkéw np. dziatania ogranicgag koszty.

.8 RYZYKO ZWI AZANE Z KONCENTRACJ A DZIALALNO SCI NA RYNKU LOKALNYM

Dziatalngi¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w chwili obecnej konteife sk gtownie w rejonie wojewddztwa dolslaskiego (w |
kwartale 2008 roku sprzedarealizowana na terenie Wroctawia wyniosta ok. 9096 zwiazku z tym faktem, w przypadku gdyby
zmalata aktywn&c inwestoréw, polegaga na intensyfikacji inwestycji budowlanych w tymgronie, wizatoby s¢ to rownie: z
niebezpieczéstwem zmniejszeniagprzychoddw Grupy Kapitatowej Emitenta w przyszio Jednake w chwili obecnej w samym
Wroctawiu realizowanych jest wiele inwestycji, prejaglym braku firm wykonawczych. Z drugiej strony, @eu Kapitatowa
Emitenta stopniowo rozszerza swoje rynki zbytu peprposzukiwanie nowych zlgcbudowlanych poza granicami wojewodztwa
dolndélaskiego, ogranicza¢ w ten sposob ryzyko koncentracji dziataciona rynku lokalnym.

1.9 SEZONOWOSC SPRZEDAZY USLUG

Zjawisko sezonowizi sprzeday charakteryzuje catbrarrze budowlan, z uwagi na uwarunkowania technologiczneksza¢ prac
budowlanych prowadzona jest w okresie kwigdistopad. Emitent i jego Grupa Kapitalowa stara egranicza zjawisko
sezonowéci sprzeday konstruujc harmonogramy prowadzonych robét tak, aby w okresmowym zapewidi sobie prace
wykonczeniowe wewstrz budynkéw. Mimo to, inwestor powinien viZipod uwag ryzyko zwazane ze zrinicowaniem wynikow
finansowych w poszczegolnych kwartatach roku.
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.10 RYZYKO ZWI AZANE ZE ZNACZ ACYMI UMOWAMI WYKONAWCZYMI

Emitent oraz pozostate spétki nalee do jego Grupy Kapitatowejp strom wielu umoéw handlowych, w ktérych wygtuja jako
podmioty majce zapewrd realizacg okreslonych przedsiwzie¢. Podpisane i realizowane umowy naktadai spotki nalgace do
Grupy Kapitalowej Emitenta szereg zobema oraz okrélaja konsekwencje nie wywkywania st z przygtych na siebie
obowiazkéw. Przede wszystkim, bardzo dokladnie élaje terminy — zarébwno wykonania zleconych prac, jalokonania innych
czynnaci, np. usunicia ewentualnych usterek i wad w okresie gwaraneyjnW przypadku niedotrzymania tych terminéw Grupa
Kapitalowa Emitenta zagrona kedzie ryzykiem ptacenia kar umownych. Wysékadych kar zaley przede wszystkim od okresu
zwioki, jakiej dopuszcgsie spétki Grupy Kapitatowej Emitenta, ale réwaied ustalonych procentowych wysagkokar umownych.
Umowy te rownie okreslaja bardzo cgsto maksymalny wymiar kary umownej wyoanej w procentach wartoi umowy.

W niektorych przypadkach kary umowne przewidzianer@vniez za odsipienie od umowy z przyczyn 4gcych po stronie
Emitenta. § to przewanie kary state, a ich wysokoksztattuje si od 5% do 10% wartai umowy. Poziom ryzyka zwrany z tym
elementem umow uzaleiony jest od prawdopodoliistwa spetnienia siprzestanek, ktére dajprawo do takiego odstienia od
umowy. Obok maliwosci odstipienia od umowy z przyczyn Agcych po stronie Emitenta, w wielu z przedmiotowyamow
przewidziana jest mdiwos¢ uznaniowego odsgpienia od umowy iz zawieszenia jej wykonywania przez dgugtrore.
Odstpujacy jednak nie ponosi odpowiedziakwd za szkody p&ednie lub nagpcze oraz utracone kormy Emitenta z tego
powodu. Rdzie miat on wéwczas prawo do rekompensaty ponigsio kosztow.

W okresie 2005-II kwartat 2008 rokaczna kwota kar naliczonych Emitentowi za ag#&nie od umowy z przyczyn4gcych po
stronie Emitenta wyniosta 715 tys. zt (w tym: 200763 tys. zt, | péirocze 2008 — 552 tys. zi), tydayta wyhcznie dwdéch umoéw
zawartych z As-Bau Spotka Akcyjna.

[.L11 RYZYKO ZWI AZANE Z NIEZAPLACENIEM NALE ZNOSCI PRZEZ ODBIORC E

W opinii Zaradu Emitenta, Grupa Kapitalowa Emitenta jest nana na niewielkie ryzyka zawzane z niezaptaceniem napesci

przez odbiore. Odbiorcami Grupy Kapitalowej Emitenta spotki prawa handlowego, instytucje ngavowe i samormowe.

Emitent sprzedaje swoje ustugi z odroczonym termingatngci (kredyt kupiecki). Przy stosowaniu takiej fornmgzliczen

wystepuje ryzyko otrzymania nataosci ze zwioky lub ryzyko nieotrzymania nateosci. Moze to spowodow@d pogorszenie
ptynndsci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, jak i koniex®¢ ponoszenia wiszych kosztéw finansowych. Ponadto na faabéci

zagraone, ktore z diym prawdopodobigstwem nie zostanuregulowane po uwzglnieniu posiadanych zabezpietz&mitent
dokonuje odpiséw aktualizacyjnych. Pawsye ryzyka w konsekwencji m@gspowodowda obnizenie wyniku, a w skrajnym
przypadku utrat ptynnasci Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

[.L12 RYZYKO PRZETERMINOWANYCH NALE ZNOSCI

Na ptynna¢ finansow Grupy Kapitatlowej Emitenta i jej wynik finansowyogs negatywnie wptywé okresowe braki zdolrioi
ptatniczych kontrahentéw. Wg stanu na dzRO czerwca 2008 roku stan naileici z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej
Emitenta wynosit 18.163 tys. zt. Udziat nabesci przeterminowanych w naleosciach z tytutu dostaw i ustug ogétem wynosit na
dzien 30 czerwca 2008 roku ok. 9,5%. Niski udziat natsci przeterminowanyclwiadczy o tym,ze odbiorcy Grupy Kapitatowej
Emitenta regulyj terminowo swoje zobowzania. Spétki Grupy Kapitalowej Emitenta systematye kontroluj stany nalenosci
handlowych i podejmuaj dziatania majce na celu ich terminowe regulowanie. Emitent nerddzisiejszy nie dostrzega ryzyka
utraty ptynndci przez swoich klientéw.

.13 RYZYKO ZWI AZANE Z ZATRUDNIENIEM

Dziatalngi¢ i efektywna¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta jestisle zalena od iléci i kompetencji zatrudnionych pracownikéw — w
tym kadry kierowniczej i sity roboczej. Zaréwno z@uzapotrzebowanie na pracownikow jakich zatrudrsaotki tworace Grug
Kapitatowa Emitenta na rynku lokalnym, jak i ich wyjazdy zeagicc mogs spowodowa, iz spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta
nie kxda miaty praktycznych mdiwosci realizacji wikszej ilasci inwestycji niz dotychczas.

W 2005 roku Emitent zanotowat spadekdniego zatrudnienia o prawie 10%. Gtéwnym powodpadku zatrudnienia byta proba
dostosowania poziomu kosztéw statych dozlmamsci przerobowych Emitenta. Niestety rownier tym obszarze dziataldoi ze
wzgledu na panujca wowczas sytuagj finansow, cze$¢ pracownikow odeszia z firmy z uwagi na brak stabdji i jasnych
perspektyw rozwoju. W 2006 rokmednioroczny poziom zatrudnienia byt rowhnieizszy niz przed rokiem o ok. 18%. Do czerwca
2006 roku poziom zatrudnienia nadal spadal, natsinaid potowy roku 2006 liczba zatrudnionych osébzda wzrasté. Poprawa
sytuacji finansowej Emitenta, jak i jasno zarysoaagerspektywa rozwoju, pozwolity Emitentowi patidziatania zmierzage do
odbudowy kadry zaréwno bezysednio-produkcyjnej, jak i obstugi technicznej. W poétroczu 2006 roku nagtit wzrost
zatrudnienia w strukturach Emitenta, co bytsle zwiazane z doptywensrodkéw finansowych do Emitenta (emisja akcji) i
podiciem dziata zmierzajcych do pozyskania nowych kontraktowadstvzrost zatrudnienia zaznaczy sv pierwszej kolejnéci

w grupie pracownikéw nadzoru i przygotowania progukW grupie pracownikéw bezgmednich nie udato si zwiekszy¢
zatrudnienia, poniewabrakowato oséb sktonnych padjprac w tym sektorze. Przyczynity sido tego wyjazdy robotnikow
budowlanych do pracy za graamidV 2007 rokusrednioroczny poziom zatrudnienia w strukturach Entia byt ju wyzszy niz przed
rokiem o ok. 33%. Taka sytuacja jesisle zwiazana ze wzrostem wakm sprzeday. W portfelu Emitenta pojawity sinowe
kontrakty o znacznej waroi, co wymaga zwikszenia liczby pracownikéw zaréwno bezmnio-produkcyjnych, jak i tych z
nadzoru technicznego realizowanych obiektow oraz. tebstugi administracyjnej. Przetlom lat 2006/2006@ rynku pracy
charakteryzowat sibrakiem os6b sktonnych padjprag w sektorze budowlanym. Przyczynitysio tego wyjazdy robotnikéw
budowlanych do pracy za gramicPozyskanie oséb do pracy begganio na budowie, w miar podpisywania kolejnych
kontraktdw, byto jednym z gtéwnych celéw politykadrowej Emitenta w 2007 roku. Efektem tych dzidbegt wzrost zatrudnienia
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w grupie pracownikéw bezgmednio-produkcyjnych o ok. 40% w poréwnaniu do r@aprzedniego. Ponadto Emitent od lat buduje
trwate relacje z podwykonawcami. Efektem tej wspady jest stata grupa firm realizga wspoélnie z Emitentem poszczegdlne
zadania inwestycyjne.

.14 RYZYKO ZW IAZANE Z ZADANIAMI PLACOWYMI

Rd&znica w poziomach wynagrodzgpomidzy Polsls a Europ Zachodni jest jednym z czynnikéw, ktéry powodujee Grupa
Kapitatowa Emitenta posiada przewdgsztow i moze skutecznie konkurowana rynku Unii Europejskiej. Istnieje jednak ryzyko
ze wraz z poprawianiem gisytuacji makroekonomicznej kraju, zmniejszaniery siopy bezrobocia, konieczéuiq realizacji
podwyzek wynagrodzenia oraz wzrostem dochodu narodowagoiejszé sig bedzie ré&nica w poziomie wynagrodaepomidzy
Polsky a krajami Europy Zachodniej, co w konsekwencjizenmig niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kagawej
Emitenta. W spétkach Grupy Kapitatowej Emitenta miety miejsce spory zbiorowe dotyre warunkéw wynagradzania.
Emitent uwzgtdnia jednak w swoich planach ryzyko wasenia zadan ptacowych i koniecznié podwyzszania wynagrodze
pracownikéw, wynikajce z aktualnej sytuacji na rynku pracy i stategodmmszenia poziomu wynagrodzew sektorze
przedstbiorstw w Polsce. W ggu 2007 rokusrednia ptaca w strukturach Emitenta wzrosta, co byzpdrednio zwizane z
konieczndcia dostosowania sktadanych ofert do oczekiveéynacych z rynku pracy oraz zmotywowania pracownikéwrky nie
odeszli w trudnych momentach i zdecydowali pbzostd w strukturach Emitenta i uczestniézw realizowaniu jego planow.
Wzrost wynagrodze byt najbardziej widoczny w grupie pracownikéw begednio-produkcyjnych, na co wplyh przede
wszystkim wzrost stawek stosowanych przy kalkulemfiét w systemie akordowym, wzrost stawek ptacsadaiczej, jak réwnie
uruchomienie funduszu motywacyjnego.

[.15 RYZYKO ZWI AZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW STRATEGII
ZALO ZONEJ PRZEZ EMITENTA

Emitent nie mee zapewni, ze zrealizuje zaktadanstrategt. Rynek, na ktorym dziata Grupa Kapitatowa Emiterpadlega
zmianom i wahaniom. Ich kierunek i sita uzalmne g od wielu czynnikdéw, gtéwnie niezaleych od Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej. Dlatego przyszta pozycja, a w efekmieychody i rentown& Grupy Kapitatowej Emitenta, zalee  od zdolngci do
wypracowania i wdrgenia diugofalowej strategii. Padje jakichkolwiek nietrafnych decyzji wynikgjych z niewtaciwej oceny
sytuacji lub niezdoln& adaptacji do dynamicznie zmienigych s¢ warunkéw rynkowych mee mi€ negatywne skutki dla
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent prezentag cele emisyjne w zwkku z publicza emisp Akcji serii | przedstawit je zgodnie z priorytetamo oznaczaze
ich realizacja w zatmnej kolejndci powinna przyni& najefektywniejsze wyniki (wzrost przychodéw ze zmatay, wzrost
rentowndci, itd.). Brak realizacji zalmnych celéw emisyjnych w ok§l®nej kolejndci lub brak realizacji niektorych z celéw
emisyjnych mae skutkowd nizsz, niz Zarad Emitenta zaktada, dynamikozwoju.

.16 RYZYKO ZWI AZANE Z BRAKIEM REALIZACJI CELOW EMISYJNYCH W PRZYPADKU
NIEDOJSCIA DO SKUTKU EMISJI AKCJI SERII |

Cele emisyjne, przedstawione w punkcie lll.4¢&E IV niniejszego Prospektu Emisyjnego, zostatyeSkme na podstawie potrzeb
Grupy Kapitatowej Emitenta przy uwzglnieniu czynnikéw magych wptyw na osigniecie celéw biznesowych Grupy Kapitatowej
Emitenta, krétko i diugoterminowych. Przeprowadee@ferty i pozyskaniérodkéw pienéznych z emisji Akcji serii | w znacznym
stopniu przyczyni sido dalszego dynamicznego rozwoju Emitenta oraz {@gipy Kapitatowej. W przypadku nie doja do skutku
emisji Akcji serii | (emisja dochodzi do skutku kgl w sytuacji subskrypcji wszystkich akcji serij Bele emisji mog by¢ tylko
czgSciowo zrealizowane w zaplanowanym czasie a catkoigh realizacja przesuniezsia dheszy okres — po pozyskandwodkow
pienigznych z innychirodet (kredyty bankowe, leasingi, wiasitedki pienkzne wygenerowane w ramach dziatdicioperacyjnej).

.17 RYZYKO ZWI AZANE Z POSTEPOWANIAMI KARNYMI CZtONKOW  RADY NADZORCZEJ
EMITENTA

W zwiazku z toczcymi cie przeciwko dwom czionkom Rady Nadzorczej gpstvaniami karnymi, istnieje ryzykoz v przypadku
skazania ich prawomocnym wyrokiem, osoby te z nmeyva utrag zdoIng¢ petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta. W
powyzszym przypadku konieczneydizie zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszdiokonanie wyboru nowych czionkéw
Rady Nadzorczej. Naty zauwaty¢, iz osoby te, w terminie 3 miesly od dnia uprawomocnieniagsdrzeczeniaglu, mog ztozyé

do sidu, ktory wydat wyrok, wniosek o zwolnienie ich akazu petnienia funkcji w spétce handlowej lub adskenie czasu
obowigzywania zakazu.
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Il RYZYKAWYNIKAJ ACE Z REALIZACJI UMOW ZAWARTYCH Z BANKAMI

.1 RYZYKA ZWI AZANE Z ZAW ARTYMI UMOWAMI KREDYTOWYMI

Na dzier zatwierdzenia prospektu emisyjnego spotki z Gridppitatowej Emitenta nie magawartychzadnych uméw kredytowych
i nie posiadaj zadnego bankowego zadknia kredytowego, w zwiku z czym Emitent nie identyfikujgadnych ryzyk zwizanych
z umowami kredytowymi.

.2 RYZYKO POWSTANIA ZOBOWI AZAN POZABILANSOWYCH Z TYTULU UDZIELONYCH
GWARANCJI UBEZPIECZENIOWYCH

Specyfika prowadzonej przez spotki Grupy Kapitalpviemitenta dziatalngci gospodarczej powodujeze istotra pozycg
zobowhzan pozabilansowych stanoavkwoty potencjalnych zobowzah spotek Grupy Kapitalowej Emitenta z tytutu udzigejch
na ich zlecenie gwarancji. Gwarancje te stagomabezpieczenie dobrego wykonania uméw przez spbikipy Kapitatowej
Emitenta. Wedilug stanu na dzi0 czerwca 2008 roku spotki Grupy Kapitatowej Emta udzielity 6.061 tys. zt gwaranciji
ubezpieczeniowych. Na dfigatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnzagen gwarant nie wyptacit piemuizy beneficjentom
gwarancji z tytutu ich udzielenia. Jedaaknie mana wykluczy ewentualnéci, ze, w przypadku wysgpienia sytuacji nienakgtego
wykonania umoéw przez spotki Grupy Kapitatowej Emitg zadanie takie nie zostanie wystosowane pod adreseragiow.

1 CZYNNIKI ZWI AZANE Z OTOCZENIEM KONKURENCYJNYM EMITENTA , W JAKIM
PROWADZI ON DZIALALNO SC

1.1 RYZYKO ZWI AZANE Z KONKURENCJ A

Segment rynku, na ktérym dziata Emitent i jego Grifapitalowa obstugiwany jest przezzguiczbe podmiotéw gospodarczych.
Od pocatku lat 90-tych nagpit proces restrukturyzacji krajowego rynku ustugdbwlanych, polegagy z jednej strony na
powstaniu matych firngwiadczcych ustugi o niskim stopniu jakd, z drugiej z& strony na tworzeniu silnych grup kapitalowych
uczestnicacych w przedsiwzigciach duych i skomplikowanych, wykonagych ustugi kompleksowe. Emitent realizuje obiekty
uzyteczndci publicznej, przemystowe oraz budownictwa miese@aego w systemie generalnego wykonawstwa. Jesta fi
sredniej wielkdci i miesci sie w przedziale firm o zatrudnieniu od 49 do 249 osWysoka jaké¢ swiadczonych ustug,
wyspecjalizowana kadra, nabyte$diadczenia, dbakE o dotrzymanie umownych termindéw realizacji, pozav&mitentowi na
skuteczne konkurowanie z dumi i srednimi firmami budowlanymi o zagju krajowym oraz o zagju regionalnym. Mat
konkurencyjnécia charakteryzyj sie rzemiglnicze firmy budowlane, ktére mimo oferowaniaseych cen, najeZciej nie spetniaj
wysokich wymaga potencjalnych Inwestorow, dotygzych wysokéci posiadanychirodkéw finansowych, liczby zatrudnionych
pracownikéw, udokumentowanegosdgadczenia w realizacji obiektéw. Poza tym, naktybbudowlanym pojawita sibardzo dua
ilos¢ prywatnych deweloperéw krajowych i zagranicznypbszukugcych potencjalnych generalnych wykonawcéw naedobiekty
biurowe, hotelowe, handlowe, mieszkaniowe. Dewatppéierup zaproszenia do przetargéw begmaolnio do wybranych firm,
przewanie notowanych na Gietdzie Papieréw Waciowych, z pominiciem formy ogtoszenia o planowanym przeusiieciu.
Konkurentami Emitenta w pozyskiwaniu takich konttak sy wytacznie firmy due i $rednie o poréwnywalnym poziomie kosztéw,
zwiazanych z funkcjonowaniem przeglsiorstwa, planujce osagniecie poréwnywalnych zyskéw. Szanse na zawarcie umbpwy
inwestorem w tej grupie firm budowlanychwigc wyréwnane.

W celu minimalizacji ryzyka zwizanego z konkurengjspétki Grupy Kapitalowej Emitenta realiaupwe prace z zachowaniem
najwyzszej staranniei, przez co starajsic budowa swoje dobre relacje z klientami.

IV CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM MAKROEKONOMICZNYM |
REGULACYJNYM EMITENTA

IV.1 SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Na realizag} zatlazonych przez Emitenta celéw strategicznych agane przez niego wyniki finansowe oddziatajiedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezay od dziata Emitenta. Do tych czynnikéw zalicgymazna: inflacg,
0golm kondycg polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarcegjost produktu krajowego brutto, politybodatkows, wzrost
stop procentowych. Zaréwno wymienione czynniki, jderunek i poziom ich zmian, majvpltyw na realizag zatlazonych przez
Emitenta celéw. Obecna dobra koniunktura gospodataaju sprzyja inwestycjom przeelsiorstw, wzrostowi zamanosci
spoteczastwa, a tym samym wzrostowi popytu na ustugi budoe| w tym zaréwno w zakresie budownictwa mieszkaego jak i
przemystowego. Istnieje jednak ryzykee w przypadku pogorszeniagsiv przyszidci tempa rozwoju gospodarczego lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania politylkspgudarczej psstwa polskiego negatywnie wptywaych na pozye rynkowa
Emitenta, nagpi¢ maze spadek poziomu popytu, a tym samym pogorszerievgnikdw finansowych Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.
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W przypadku znaegzych zmian makroekonomicznych, maggch skutkow& pogorszeniem wynikéw finansowych Grupy
Kapitalowej Emitenta, Zasrl bedzie wdraat rozwhzania majce na celu dostosowanie struktury biznesowej i imgayjnej do
panujcych warunkow, np. dziatania ogranicag koszty.

IV.2 RYZYKO ZWI AZANE Z BRAKIEM STABILNO SCI SYSTEMU PODATKOWEGO

Niestabilng¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyinaegulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidiopianowanie
podatkowe, co m@ negatywnie wplyw@d na dziatalné¢ i wyniki Emitenta. Ulegajce zmianie interpretacje przepiséw
podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, iehadresy przedawnienia zobawan podatkowych oraz nitiwosce
naktadania wysokich kar pieginych i innych sankcji powodayjze ryzyko podatkowe w Polsce jest zrixrwyzsze nk w krajach
rozwinigtych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

V  CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OFERT A PUBLICZN A EMITENTA

V.1 RYZYKO NIEDOJ SCIA EMISJI AKCJI SERIl | DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii | nie dojdzie do skutkuzeli:

— do dnia zamkricia subskrypcji nie zostarpoprawnie ztaone zapisy i dokonane prawidtowo wptaty na wszgsikkcje Serii
I, albo

— na skutek zilgenia dwiadczenia o uchyleniu giod skutkow ztaonego zapisu, o ktérym mowa w pkt. V.1.7¢f7 IV
Prospektu okze sk, ze nie subskrybowano wszystkich Akcji Serii |, albo

— w ciagu szé&ciu miesgcy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie Zatdzenia Prospektu Zad nie ziey w Sdzie
Rejestrowym wniosku o rejestragpodwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki wynidl@ggo z emisji Akcji Serii |, albo

—  Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi tejep podwyszenia kapitatu zakladowego o dokomamisg
Akcji Serii I.

W przypadku nieddgia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje Sdrizostam zwrécone inwestorom bez jakichkolwiek

odszkodowa lub odsetek w terminie dwoch tygodni od ogtoszenmedofciu emisji do skutku.

V.2 RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA SUBSKRYBOWANYCH AKCJI SERII |

Zgodnie z Uchwat nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. ZatzSpotki zostat upowaniony do okrélenia szczegétowych zasad
dystrybucji Akcji Serii I. W przypadku wyspienia nadsubskrybcji Zagd dokona redukcji zlmnych zapiséw. Nadsubskrypcja
dotyczy¢ maze wylcznie zapis6w dodatkowych, aewisktadanych zgodnie z art. 436 § 2 Kodeksu sph&idiowych. Kwoty
wptacone na Akcje Serii | zostarewrdcone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodbwab odsetek. Szczegdtowe zasady
przydziatu Akcji Serii | przedstawiono w pkt. V.1Gzsci IV Prospektu.

V.3 RYZYKO BRAKU UMOWY SUBEMISYJNEJ

Uchwata nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. nie przajé maliwosci zawarcia umowy, ktorej téeia jest subemisja inwestycyjna
lub ustugowa Akcji Serii I. Zawarcie i wykonanie amy o subemisj ustugove lub inwestycyja redukuje maliwos¢ niedofcia
emisji do skutku do wyspienia sytuacji czysto hipotetycznej, polegaj na nie zteeniu przez Zarmd w Sidzie Rejestrowym
poprawnej dokumentacji w celu rejestracji podsaenia kapitatu zakladowego.

V.4 RYZYKO ZWI AZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE EMISJI AKCJI SERII |

W zwiazku z faktem,4 w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii logn by¢ rowniez przeprowadzane publiczne oferty akcji
innych spétek, istnieje ryzyko iszego zainteresowania potencjalnych inwestoréwaahicEmitenta. Oznacza to zmszenie
ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tym idzie n@fskania przez Emitenta pochadych z niejsrodkdw finansowych.

V.5 RYZYKO ZWI AZANE Z PRZYSZLYM KURSEM AKCJI ORAZ PLYNNO S$CIA OBROTU

Kurs akcji i ptynnd¢ akcji spotek notowanych na GPW zatend ilosci oraz wielkdci zlecer kupna i sprzedsy skltadanych przez
inwestorow gietdowych. Na zachowania inwestoréwantej wptyw rozmaite czynniki, tate niezwiazane bezpednio z sytuagj
finansovg Emitenta, jak ogdlna sytuacja makroekonomicznalotzy sytuacja na zagranicznych rynkach gietddwyNie mana
wiec zapewnt, iz osoba nabywaga Akcje Serii | kdzie mogta je zb§w dowolnym terminie i po satysfakcjomuagj cenie.

W przypadku dokonania podwszenia kapitatu zaktadowego Akcje Seriigdh stanowity potow dotychczas wyemitowanych akciji
Spotki. W nastpstwie wprowadzenia do obrotu gieldowego Akcji Bérzostanie té zwickszonaliczba akcji znajdujca si w
obrocie gietdowym, co mi® w wptyra¢ dodatnio na ptynnié. Jednak w obliczu faktwe cena emisyjna Akcji Serii | zostanie
okreslona przez Zargd w przedziale od 1 zt do 2 zt, aqwinizszym, ni kurs akcji na GPW, nalg sig teoretycznie licz§ z
mozliwoscia spadku kursu akcji na skutek wzmoej poday Akcji Serii I.
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V.6 RYZYKO zwI AZANE Z PDA

W sytuacji nieddjcia emisji do skutku z powodu niezknia przez Zarg w ciagu széciu miesecy od daty wydania przez KNF
decyzji w sprawie zatwierdzenia Prospektu wnioskejestragi podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki wyndaggo z emis;ji
Akcji Serii |, albo gdy §d Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowistegeji podwyszenia kapitatu zaktadowego o
dokonamn emisg Akcji Serii I, Emitent dokona zwrotu wptat na AkcBerii | w wysokéci odpowiadajcej cenie emisyjnej AKcji
Serii |, bez jakichkolwiek odsetek i odszkoddwdowoduje to ryzyko poniesienia straty dla osdidrek nabyty PDA po cenie
wyzszej, nk emisyjna.

V.7 RYzYKO OPO ZNIENIA WE WPROWADZANIU AKCJI SERII | DO OBROTU GIELDOWEGO

Emitent kedzie doktadat wszelkich staraaby wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu gietdamenasipito w mazliwie krétkim
terminie. Jednate uwzgtdniajac, iz wprowadzenie do obrotu gietldowego wymaga uprzegnie

— postanowienia &lu Rejestrowego o rejestracji podwsyenia kapitatu zakladowego dokonanego w wynikutyfkcji Serii |,

—  podgcia przez Zargd KDPW uchwaly o zarejestrowaniu Akcji Serii | idemniu im kodu ISIN,

—  podgcia przez Zargd GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akcji Sedo obrotu gietdowego,

Emitent nie mee zagwarantowq iz wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu gieldowegoshpi w zatazonym terminie, tj. w IV
kwartale 2008 rokuZamiarem Emitenta jest jednak, aby niezwtocznia@lpkonaniu przydziatu Akcji Serii | w obrocie gieldgm
znalazty st PDA Serii I. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3d¥g§ 0 obrocie instrumentami finansowymi przed razgoiem oferty
publicznej Emitent podpisze z KDPW umgvktérej przedmiotem dulzie rejestracja Akcji Serii | i PDA Serii |. Niet@cznie po
dokonaniu przydziatu akcji Emitent zp do KDPW i GPW odpowiednie wnioski iSwiadczenia umiiwiajace rozpoczcie
notowa PDA.

Zwraca st tez uwag;, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie insemtami finansowymi, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczastwo obrotu na GPW lub jest zagomy interes inwestoréw, Zam Gietdy, nazadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie
do obrotu na GPW lub rozpagie notowa wskazanymi przez KNF papierami watmwymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie diszy niz 10 dni.

Op&nienie wprowadzenia Akcji Serii | do notoivagranicza maiwos¢ zbywania akcji przez ich wiaicieli.

V.8 RYzZYKO NIEDOPUSZCZENIA AKCJI SERII | | PDA SERII | DO OBROTU GIELDOWEGO

Zgodnie z postanowieniami § 19 Regulaminu GPW, akqgjétenta, ktdrego akcje tego samego rodzajocgowane na gietdzieas
dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadkuert@ wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdooyeezeli:
1) zostatl sporgdzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdgoprzez widciwy organ nadzoru chybaze
sporadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjneigojest wymagane;
2) ich zbywalndc¢ nie jest ograniczona;
3) zostalty wyemitowane zgodnie z zasadami publiczrbgoakteru obrotu gieldowego.

Odmawiajc dopuszczenia akcji do obrotu gieldowego, ZdriGPW obowizany jest uzasadhiswop decyzg i bezzwltocznie
przekazé emitentowi odpis wiiwej uchwaty wraz z uzasadnieniem. W terminie 5 sisyjnych (dni, w ktérych odbywagpie
sesje notowa na GPW) od daty deczenia tej uchwaly, emitent m® zlazy¢ odwotanie do Rady GPW. Rada GPW zohmana
jest rozpatrzg to odwotanie w terminie 1 miegia od dnia jego zieenia (8 23 Regulaminu GPW).

Zgodnie z postanowieniami § 11 Regulaminu GPW agthuzGieldy mde uchylt uchwak o dopuszczeniu instrumentéw

finansowych do obrotu gieldowegoz@ w terminie 6 miesicy od dnia jej wydania nie zostanie zémy wniosek o wprowadzenie
do obrotu gieldowego tych instrumentéw finansowych.

V.9 RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWA N

Zarzad Gieldy mae na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy zavidsiot Akcjami Serii | oraz PDA Serii | Emitenta néres
do trzech miescy:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikdw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obawijace ha GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gieldy Zartieldy zawiesza obrét akcjami (PDA) na okresdiigszy, niz mieshc nazadanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrowgumentami finansowymi.

Na podstawie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie imséntami finansowymi w przypadku, gdy obrot dkmeymi papierami
wartasciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jestibnywany w okolicznéciach wskazujcych na maliwos¢ zagraenia
prawidtowego funkcjonowania rynku gietdowego lulzpieczéstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interestvestorow,
nazadanie KNF, GPW zawiesza obrot tymi papierami ludtrimnmentami, na okres nie dizy, niz miesic.

Zwraca st tez uwag, ze zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubBgprawo do czasowego lub bezterminowego wykluiezen
akcji (PDA) z obrotu gieldowego przystuguje tek KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lakenaleytego
wykonywania przez Emitenta szeregu oh@kdw, do ktérych odwotuje siart. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNEZqa
wydaniem takiej decyzji zagia opinii GPW.
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Zawieszenie notowaakcji (PDA) Emitenta ograniczy swob@d zbywaniu akcji (PDA) przez ich wdeicieli.

V.10 RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI  (PDA) Z OBROTU GIELDOWEGO

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Z&ieldy wyklucza akcje (PDA) Spotki z obrotu gietdego jeeli:
— ich zbywalnd¢ zostanie ograniczona,

— nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawpdabrinstrumentami finansowymi,

— w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

—  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regudnym przez wigiwy organ nadzoru.

Natomiast na podstawie § 31 ust 2 Regulaminu GP\¥hdaBietdy mae wykluczy akcje (PDA) Spotki z obrotu gieldowego:

— jezeli akcje przestaly spetrnianny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowagonieograniczona zbywalgé,

—  jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obgijace na gietdzie,

— nawniosek Emitenta,

— wskutek ogtoszenia upaditi Emitenta albo w przypadku oddalenia przet wniosku o ogtoszenie upadi z powodu braku
srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw gpstvania,

— jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjcia decyzji o paiczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziakepwzeksztatceniu,

— jezeli w ciagu ostatnich 3 miesty nie dokonanaadnych transakcji gieldowych akcjami Emitenta,

— wskutek podjcia przez Emitenta dziatalédi, zakazanej przez oboyziujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie puablkg prawo do czasowego lub bezterminowego wykiniezakciji (PDA) z obrotu
gieldowego przystuguje tak KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania hibnaleytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowizkdw, do ktdrych odwotuje siart. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNEgit wydaniem takiej decyzji zaga
opinii GPW.

Zwraca st tez uwag, ze zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie insemtiaimi finansowymi naadanie KNF, GPW wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF papiery waciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadkly @brét nimi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku gietdowedub bezpieczistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
interesow inwestorow.

Wykluczenie akcji (PDA) Emitenta z obrotu gietdoweagniemaliwi zbywanie akcji (PDA) przez ich wiaicieli.

V.11 RYZYKO ZWI AZANE Z NARUSZENIEM LUB PODEJRZENIEM NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA
PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY UCZESTNICZ ACE W OFERCIE AKCJI SERIl | LUB W
ZWI AZKU Z UBIEGANIEM SI E O WPROWADZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
AKcCJI SERII | orRAZ PDA SERII |

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publegzmv przypadku gdyby w zwzku z przeprowadzamoferty Akcji Serii | lub w

zwiazku z ubieganiem sio dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym iABeyrii | oraz PDA Serii I, Emitent lub inne

podmioty uczestniee w ofercie Akcji Serii | w imieniu lub na zlecenEmitenta lub ubieganiueso dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym Akcji Serii | oraz PDA Serii | pigicity si¢ naruszenia przepis6w prawa lub istnialo uzasadngmulejrzenieze
takie naruszenie me nasipi¢, KNF maze:

— nakazé odpowiednio wstrzymanie rozpagda oferty publicznej Akcji Serii | lub przerwaniej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczenigi/erii | oraz PDA Serii | do obrotu na rynku régwanymna
okres nie dtaszy niz 10 dni roboczych, lub

— zakazé odpowiednio rozpoezia oferty publicznej Akcji Serii | albo dalszegg] prowadzenia albo dopuszczenia Akcji Serii |
oraz PDA Serii | do obrotu na rynku regulowanyniy lu

— opublikow&, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z mravdziataniu w zwizku z ofery publiczry Akcji Serii | albo
w zwigzku z ubieganiem sio dopuszczenie Akcji Serii | oraz PDA Serii | dorotu na rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, oréjtdnowa w wyszczegolnieniu 1 lub 2 paowey, KNF maze, na wniosek
Emitenta albo z ugdu, uchylt te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, posaesrodki KNF maze zastosowatakze w przypadku, gdy z téei Prospektu

emisyjnego wynikatbyze:

— oferta publiczna Akcji Serii | lub dopuszczenie dlorotu na rynku regulowanym Akcji Serii | oraz P[B%rii | w znacacy
sposoéb naruszatyby interesy inwestorow;

— utworzenie Emitenta nagtito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozastamocy;

— dzialalné¢ Emitenta byta lub jest prowadzona zagym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutkogta® w mocy, lub

—  status prawny Akcji Serii | oraz PDA Serii | jesengodny z przepisami prawa.

Ustawa o ofercie publicznej postuguje sbwniez rygorami obejmujcymi prowadzenie przez emitentéw papierow wanitmwvych
akcji promocyjnej i przewiduje okéwne sankcje naktadane za naruszajprzepisy prawa uchybienia.
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W art. 53 podkrda sk, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, wsdrewvszystkich materialtow promocyjnych naje
jednoznacznie wskaga

—  ze maj one wyhcznie charakter promocyjny lub reklamowy;

—  ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emigyjn

— miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lumbie dostpny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjneie mog by¢ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi
w prospekcie emisyjnym, jak réwri@ie mog wprowadza inwestorow w bid co do sytuacji Emitenta papieréw wddimwych.

W przypadku stwierdzenia naruszeniazejyprzywotanych zasad KNF me:

— nakazé wstrzymanie rozpoggia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzena okres nie di#szy niz 10 dni roboczych,
w celu usunjcia wskazanych nieprawidtowai, lub

— zakazé prowadzenia akcji promocyjnej,zgli Emitent uchyla & od usungcia wskazanych przez KNF nieprawidto$eo w
terminie 10 dni roboczych, lub t&materiatdw promocyjnych lub reklamowych naruszzepisy ustawy, lub

— opublikowd&, na koszt Emitenta informacp niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promogyjmeskazujc naruszenia
prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia peszych obowizkéw KNF mae réwnig natazyé na Emitenta kar pienizna do
wysokasci 250 000 zt.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkg, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lwlygkonywat w sposéb
nienaleyty obowizki, ktérych katalog wskazany jest w art. 96 ustUdtawy o ofercie publicznej, KNF me skorzysta z
nastpujacych sankgc;ji:

— wyda® decyzg 0 wykluczeniu, na czas okteny lub bezterminowo, akcji (PDA) Emitenta z olhraia GPW, albo

— nalazyé¢, biorac pod uwag w szczegoélngei sytuacg finansova Emitenta, kag pieniezna do wysokdci 1.000.000 zi, albo

—  zastosowéobie sankcjeacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publgzw przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby luKlijevykonywatby w spos6b
nienaleyty obowizki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o oierpublicznej (odnoszych st do informowania KNF o
zakaiczeniu subskrypcji Akcji Serii | lub dopuszczenilkdli Serii | do obrotu na GPW) i w art. 65 ust. kthwy o ofercie
publicznej (zwizanych z przekazywaniem do KNF i publicznej wiadéenozestawié@ informacji poufnych, bigcych i
okresowych) KNF mge natayé¢ na niego kar pienizna do wysokdci 100.000 zt.

V.12 RYZYKO NIEDOPELNIENIA PRZEZ INWESTOROW WYMAGANYCH PRAWEM OBOW  1AZKOW

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o ofercie publazna kadego kto:

— nabywa lub zbywa papiery wastwowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym rmaow art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomieniaazuszeniem
warunkéw okrélonych w tych przepisach,

—  przekracza ok&ony prog ogolnej liczby gloséw bez zachowania wadodw, o ktérych mowa w art. 72-74,

— nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. 767db

— nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezaaibo nie zbywa w terminie akcji w przypadkacht@rych mowa w art.
72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust52 i

— podaje do publicznej wiadonst informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania preeékazaniem informacji o tym w trybie, o
ktorym mowa w art. 77 ust. 2,

—  whbrewzadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w oklenym w nim terminie, nie wprowadza niezinych zmian lub uzupetnew
tresci wezwania albo nie przekazuje wéijden dotyczcych jego tréci,

— nie dokonuje w terminie zaptatyzdicy w cenie akcji, w przypadku oktenym w art. 74 ust. 3,

—  wwezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72-74 lub art.u&t. 6, proponuje cemizsz niz okreslona na podstawie art. 79,

— nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminé@arunkéw okréonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

—  whrew obowizkowi okré&lonemu w art. 86 ust. 1 nie udgghia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegoélnydh nie
udziela mu wyjénien,

— dopuszcza giczynu okrélonego w pkt 1-11, dziatag w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jedtkborganizacyjnej nie
posiadajcej osobowséci prawnej

— KNF moze, w drodze decyzji, nagtujacej po przeprowadzeniu rozprawy naté kar pieniizna do wysokdci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o ofercie publicznej gtoponuje publicznie nabycie papierow wéctowych bez wymaganego ustaw
zatwierdzenia prospektu emisyjnego,z#inia zawiadomienia obejmugego memorandum informacyjne albo ugpstenia takiego
dokumentu do publicznej wiadosw lub do wiadoméci zainteresowanych inwestoréw, podlega grzywnieldi0.000 zt albo
karze pozbawienia woldoi do lat 2, albo obu tym karomdznie. Tej samej karze podlega kto proponuje pmbie nabycie
papierow wartéciowych obgtych memorandum informacyjnym dotyeym oferty publicznej, przed uptywem terminu do
zgtoszenia przez KNF sprzeciwu dotycego zawiadomienia, albo mimo zgloszenia takiegaespwu. W przypadku mniejszej
wagi czynu wymiar grzywny wynosi 250.000 zt.
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V.13 RYZYKO ZWI AZANE Z MO ZLIWO $CIA NIEWYPELNIENIA LUB NARUSZENIA OKRE SLONYCH
OBOWI AZKOW PRZEWIDZIANYCH W REGULACJACH PRAWNYCH RYNKU REGULOWANEGO — —
UPRAWNIENIA KNF

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetaiapkreslonych obowazkéw wymienionych w art. 157 i 158 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, KNF nie natay¢ na podmiot, ktory nie dopetnit oboskow, kag pienizna do wysokdci
1.000.000 ziotych albo mie wyda decyzg o wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowangino natay¢ dwie kary hcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie instntami finansowymi, w przypadku, gdy obrét ckoeeymi papierami
wartasciowymi jest dokonywany w okolicz8oiach wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieamwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereswestoréw, nazadanie KNF Gietda zawiesza
obrot tymi papierami lub instrumentami na okresdiigszy niz miesiac. Nazadanie KNF Gietda wyklucza z obrotu wskazane przez
KNF papiery wartéciowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagsaw sposob istotny prawidiowemu funkcjonowaniu rynk
regulowanego lub bezpieadm#wu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszériereséw inwestorow.

V.14 RYZYKO ZWI AZANE Z MO ZLIWO $ClA ODMOWY ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF ANEKSU DO
PROSPEKTU EMISYIJNEGO

Na podstawie art. 51 ust. 3 Ustawy o ofercie pabkg w przypadku, gdy ziwny aneks do Prospektu nie odpowiada pod gazgh
formy lub treici wymogom okrélonym w przepisach prawa, KNF @ odmowé zatwierdzenia aneksu. W przypadku decyzji o
odmowie zatwierdzenia aneksu KNF nakazuje wstrzyenarzpoczcia oferty publicznej, przerwanie jej przebiegu lustrzymanie
dopuszczenia Akcji (PDA) do obrotu gietdowego ndgiawie niniejszego Prospektu.
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CZESC |11. POZOSTALE ELEMENTY INFORMACJI ZAWARTE W
SCHEMATACH | MODULACH, NA PODSTAWIE KTORYCH
SPORZADZONY ZOSTAL DOKUMENT REJESTRACYJNY

| OsSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE EMISYJNYM

.1 INFORMACJE DOTYCZ ACE EMITENTA JAKO PODMIOTU SPORZ ADZAJACEGO PROSPEKT
EMISYJINY

[.1.1 Nazwa, siedziba i adres spoggizajacego Prospekt Emisyjny

Nazwa (firma): BUDOPOL — WROCLAW Spodtka Akcyjna
Nazwa skrécona: BUDOPOL — WROCLAW S.A.

Adres siedziby: ul. Ractawicka 15/19, 53 — 149 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 93 900

Faks: (+4871) 79 93 905

Adres strony internetowe;j: www.budopol.wroc.pl

Adres poczty elektronicznej:  budopol@budopol.wroc.pl

[.1.2 Osoby fizyczne dziatajce w imieniu sporadzajacego Prospekt Emisyjny

W imieniu Emitenta, jako podmiotu spadzapcego Prospekt Emisyjny, dziadajastpujace osoby fizyczne:

Mirostaw Motyka Prezes Zaggdu — dyrektor generalny
Marzanna Adamska Cztonek Zarzdu — dyrektor ds. finansowych

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informazgevarte w Prospekcie Emisyjnym.

1.1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnéci os6b wymienionych w pkt 1.1.2

Niniejszym @wiadczamy, = zgodnie z nasznajlepsz wiedz i przy dolaeniu naleytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnympsawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczogemze nie pomingto niczego,
co mogtoby wptywa na ich znaczenie.

Mirostaw Motyka Marzanna Adamska
Prezes Zardu Czlonek Zarzdu
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.2 DORADCA PRAWNY

[.2.1  Nazwa, siedziba i adres Doradcy prawnego

Nazwa (firma): PARTNER - Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego

Forma prawna dziatalnosci: dziatalnag¢ gospodarcza prowadzona na podstawie wpisu do egjide
Adres siedziby: Wroctaw, ul. Szewska 8

Telefon: (+48 71) 342 40 43

Faks: (+48 71) 342 40 44

Adres strony internetowej: http://www.smagala.pl/

Adres poczty elektronicznej:  kancelaria@smagala.pl

[.2.2  Osoby fizyczne dziatajce w imieniu Doradcy prawnego

Doradca prawny jako podmiot spadzapcy Prospekt emisyjny:

Piotr Smagata Radca prawny

Odpowiedzialné¢ Doradcy prawnego jest ograniczona do ¢mghcych czsci Prospektu Emisyjnego: €& |: Rozdziat V,
Rozdziat VI pkt 1.4, Rozdziat VII, Rozdziat X; €& Ill: Rozdziat | pkt 1.2, Rozdziat V, pkt V.l, Rozdzi&/| pkt VI.4 i VI.6,
Rozdziat VIII pkt VIII.2, Rozdziat XI, Rozdziat XIV, Redziat XVI, Rozdziat XVII pkt XVII.3, Rozdziat XVIIl, Rozdziat XIX,
Rozdziat XX, pkt XX.6 i XX.7, Rozdziat XXI, Rozdziat Xll; Czes¢ IV: Rozdziat I, pkt I11.3.c), Czs¢ IV: Rozdziat IV pkt IV.5.,
pkt IV.8.3 — pkt IV 8.5., pkt IV.11.

Oswiadczenie o odpowiedzialéa oséb wymienionych w pkt 1.2.2

Niniejszym dwiadczam, 2z zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w gZciach Prospektu Emisyjnego, za ktérych spdzenie odpowiedzialny jest Doradca Prawaypsawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym aemie pomingto niczego, co mogtoby wplywana ich znaczenie.

Piotr Smagata
Radca prawny
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.3 DORADCA FINANSOWY

I.3.1 Nazwa, siedziba i adres Doradcy finansowego

Nazwa (firma): Inwestexpert Corporate Finance Spoéti z ograniczora odpowiedzialndcia
Nazwa skrécona: brak

Adres siedziby: 09 — 400 Ptock, ul. Matachowskiego 4

Telefon: (+ 48 24) 262 72 05

Faks: (+48 24) 26272 05

Adres strony internetowej: http://www.inwestexpert.pl/

Adres poczty elektronicznej:  poczta@inwestexpert.pl

1.3.2 Osoby fizyczne dziatagce w imieniu Doradcy finansowego

Osoly odpowiedziala za sporgdzenie odpowiednich e&ci Prospektu Emisyjnego jest Inwestexpert Corpdfatance Sp. z 0.0., a
osohly uprawnion do jej reprezentowania jest Jerzy DobrosielskiezBs Zargdu.

Odpowiedzialné¢ Doradcy finansowego jest ograniczona do ¢mgicych czsci Prospektu Emisyjnego: €& I: Rozdziat |,
Rozdziat Ill, Rozdziat IV pkt IV.1, Rozdziat VI bgakt V1.4, Rozdziat VI, Rozdziat IX pkt IX.5, G&¢ |I: Rozdziat |, Rozdziat I,
Rozdziat Ill, Rozdziat 1V, Cgs¢ lll: Rozdziat | pkt 1.3, Rozdziat Il, Rozdziat Ill, Raiziat V pkt V.2, Rozdziat VI bez pkt V1.4 i
VI.6, Rozdziat VII, Rozdziat VIII pkt VIII.1, RozdzialX, Rozdziat X, Rozdziat XII, Rozdziat XlIl, Rozdat XV, Rozdziat XVII
bez pkt XVII.3, Rozdziat XX bez pkt XX.6 i XX.7, Rozdt XXIIl, Rozdziat XXIV, Rozdziat XXV; Czs¢ IV: Rozdziat llI, pkt
I11.3.b, Rozdziat VI.

1.3.3 Oswiadczenie o odpowiedzialngci os6b wymienionych w pkt. 1.3.2

Niniejszym d@wiadczam, 1 zgodnie z mej najlepsa wiedz i przy dotazeniu naléytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w gZciach Prospektu Emisyjnego, za ktérych spdeenie odpowiedzialny jest Doradca finansovwy s
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznsami® nie pomingto niczego, co mogtoby wplywana ich znaczenie.

Jerzy Dobrosielski
Prezes Zargu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z o0.0.
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.4 DOM MAKLERSKI

[.4.1 Nazwa, siedziba i adres spoggizajacego Prospekt emisyjny

Nazwa (firma): Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona: brak

Adres siedziby: Aleje Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Telefon: (+48 022) 529 67 97

Faks: (+48 022) 529 67 98

Adres strony internetowej: http://www.amerbrokers.pl

Adres poczty elektronicznej:  abrok@amerbrokers.pl

1.4.2 Osoby fizyczne dziatajce w imieniu sporadzajacego Prospekt emisyjny

W imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers Spétka Akwyjdziatag nastpujace osoby:

Jacek Jaszczott Prezes Zagdu
Jarostaw Mizera Dyrektor ds. Projektéw

Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna brat udziatprzygotowaniu naspujacych czsci Prospektu Emisyjnego: €& I:

Rozdziat I, Rozdziat IX bez pkt IX 5; @& II: Rozdziat V; Czs¢ Ill: Rozdziat | pkt 1.4, Czé¢ IV: Rozdziat I, Rozdziat IIl pkt
I11.3.a), Rozdziat IV pkt IV.1 - IV.4, IV.6 — IV.7IV.8.1 — IV.8.2, IV.9, Rozdziat V pkt V.1 — V.7;aczniki: 3 i 4.

1.4.3 Oswiadczenie o odpowiedzialngci os6b wymienionych w pkt 1.4.2

Niniejszym @wiadczam, 2 zgodnie z mej najlepsa wiedz i przy doteniu naléytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w g#ciach Prospektu Emisyjnego, przy ktérych spdezniu brat udziat Dom Maklerski AmerBrokers Spoétka
Akcyjna, @ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczmyaz ze nie pomingto niczego, co mogtoby wptywana ich
znaczenie.

Jacek Jaszczott Jarostaw Mizera
Prezes Zardu Dyrektor ds. Projektow
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I BIEGLI REWIDENCI

1.1 HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZA LATA 2005,2006,2007

Historyczne informacje finansowe za lata: 2005,&2D2007 stanowi skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kiapiiy
Emitenta za lata 2005 i 2007 (podlega&j badaniu przez Biegtego Rewidenta) i jednostkqwaveozdania finansowe Emitenta za
2006 rok (podlegage badaniu przez Biegtego Rewidenta). Historycznerinécje finansowe spetniajvymogi, o ktérych mowa w
pkt. 20.1 Zadcznika 1 do Rozposzizenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwiet@204 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitef Emitenta za rok 2006, podlegizé badaniu przez Bieglego Rewidenta,
nie byto sporzdzane.

.2 BADANIE SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ]
EMITENTA W OKRESIE 2005- 2007

[1.2.1 Nazwa, siedziba, adres — rok 2007

Nazwa (firma): ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksggowych w Polsce
GRUPA FINANS - SERVIS

Adres siedziby: ul. Sokolnicza 34, 53-660 Wroctaw

Telefon: (+4871) 35567 13

Faks: (+4871) 3735919

Adres strony internetowej: http://www.eliks.com.pl/

Adres poczty elektronicznej:  biuro@eliks.com.pl

[1.2.2 Nazwa, siedziba, adres — rok 2005

Nazwa (firma): Kancelaria Biegtych Rewidentow Spz o.0.
Adres siedziby: ul. Kamienna 43/45, 53-307 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 368 06 39

Faks: (+4871) 368 06 26

Adres strony internetowej: http://www.rewident.com.pl/

Adres poczty elektronicznej: audyt@rewident.com.pl

[1.2.3 Biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanych sprawozda finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2007 — 31.12@D

Osobami dokonagymi badania skonsolidowanych sprawazfiaansowych Emitenta za okres 01.01.2007 — 31007 Dbyty Zofia
Szczepaniak — Biegly Rewident Nr 9475/7070 oraz \eoftiGsior — Biegly Rewident Nr 9637/7207.

I1.2.4 Biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanych sprawozda finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2005 — 31.12.@9

Osobami dokonuagymi badania skonsolidowanych sprawazdmansowych Emitenta za okres 01.01.2005 — 31005 2byty
Teresa Cebrowska — Biegly Rewident Nr 432/229 i Momikal-Stepien — Biegty Rewident Ekspert Nr 10302.

1.3 BADANIE JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH EMITENTA W OKRESIE 2005 -
2007

[1.3.1 Nazwa, siedziba, adres — rok 2006 i 2007

Nazwa (firma): ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksggowych w Polsce
GRUPA FINANS - SERVIS

Adres siedziby: ul. Sokolnicza 34, Wroctaw

Telefon: (+48 71) 355 67 13

Faks: (+4871) 3735919

Adres strony internetowej: http://www.eliks.com.pl/

Adres poczty elektronicznej:  biuro@eliks.com.pl

[1.3.2 Nazwa, siedziba, adres — rok 2005

Nazwa (firma): Kancelaria Biegtych Rewidentow Spz o.0.
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Adres siedziby: ul. Kamienna 43/45, 53-307 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 368 06 39

Faks: (+4871) 368 06 26

Adres strony internetowe;j: http://www.rewident.com.pl/

Adres poczty elektronicznej: audyt@rewident.com.pl

11.3.3 Biegli rewidenci dokonujacy badania jednostkowych sprawozda finansowych Emitenta za
okres 01.01.2007 — 31.12.2007

Osoly dokonujica badania jednostkowych sprawosdfinansowych Emitenta za okres 01.01.2007 — 31072byt Wojciech
Gasior — Biegly Rewident Nr 9637/7207.

[1.3.4 Biegli rewidenci dokonujacy badania jednostkowych sprawozda finansowych Emitenta za
okres 01.01.2006 — 31.12.2006

Osobami dokonuagymi badania jednostkowych sprawozdinansowych Emitenta za okres 01.01.2006 — 316G 2byly Zofia
Szczepaniak — Biegly Rewident Nr 9475/7070 oraz VeoftiGsior — Biegty Rewident Nr 9637/7207.

[1.3.5 Biegli rewidenci dokonujacy badania jednostkowych sprawozda finansowych Emitenta za
okres 01.01.2005 — 31.12.2005

Osobami dokonaymi badania jednostkowych sprawo#damansowych Emitenta za okres 01.01.2005 — 3100&2byty Teresa
Cebrowska — Biegly Rewident Nr 432/229 i Monika K8ipien — Biegly Rewident Ekspert Nr 10302.

Il WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1 DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Zbadane przez Biegtego Rewidenta dane finansowe GKiapjtatowej Emitenta za rok 2005 i 2007 oraz pargwalne dane
jednostkowe Emitenta za 2006 rok, oraz nie poddamoeedurom przegtiu przez Bieglego Rewidenta dane finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres Il kwartatu 2008 ratmaz z poréwnywalnymi danymi jednostkowymi Emitee okres Il kwartatu
2007 roku zostaty zaczergte ze skonsolidowanych sprawoadmansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizéinansowej (MSSF)Zbadane przez Biegtego Rewidenta dane finansowe
Emitenta za rok 2006 zostaly zaczewgpmi z jednostkowych sprawozdafinansowych Emitenta spamzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSF).

Tabela 9 Kluczowe historyczne dane finansowe Grupgapitalowej Emitenta i Emitenta (w tys. zt, chybaze zaznaczono inaczej)

Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Przychody ze sprzeda 68 431 24 332 57 800 15 333 15 333 34 054
Zysk ze sprzeds® 4893 295 1136 -3 205 -3 205 -1 622
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 4 430 267 1569 -4 157 -4 157 -1 313
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 4774 125(Q 3171 -4 271 -4 513 -1 475
Zysk netto 4 2664 1250 4 065 -4 271 -4 513 -2 226
Aktywa razem 52 675 26 209 30 081 21784 21 556 8 186
Aktywa trwate razem 5836 5769 5928 1696 1464 1672
Aktywa obrotowe razem 46 889 20 439 24 153 20 097 20 097 6514
Zobowigzania + rezerwy + rozliczenia gizyokresowe 34 103 11 35Q 14 571 8124 8 124 15 33§
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0 4122
Rezerwy diugoterminowe 48 44 43 37 37 34
Rozliczenia midzyokresowe diugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 27 402 9 753 10 889 6 621 6 621 10 581
Rezerwy krétkoterminowe 1417 677 469 955 955 408
Rozliczenia midzyokresowe krétkoterminowe 5 236 876 317¢Q 511 511 193
Kapitat wiasny ogétem 18 572 14 858 15 510 13 664 13432 -7 152
ggﬁq'fﬁ;ﬁé?é%adaﬁy akejonariuszom podmiotu 18 456 14 858 15 252 13 664 13 432 -7 152
Kapitat akcjonariuszy mniejszciowych 116 0 258 0 0 0
Kapitat akcyjny 26 000 26 00Q 26 00q 26 00q 26 000 4500
Liczba akcji (sztuk) 26 000 000 26 000 000 26 000000 26 000000 26000000 450000
Zysk netto na jednakci zwykia (w zh® 0,16 0,05 0,16 -0,16 -0,17| -0,49

6 Zysk ze sprzeda = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzeds — koszty ogéinego zagdu
" Uwaga — zysk brutto uwzglniajacy udzialy w zyskach jednostki stowarzyszonej
8 liczba akcji na koniec okresu
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Wyszczego6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykla przy emisji
26.000.000 sztuk Akcji serii | (w zt) 0,09 0,00 0.09 0,00 0,09 0.0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na gedn ) . ) ) ) .
akcie (z)
Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe GrupiKapitatowej Emitenta i jednostkowe sprawozdania firmnsowe Emitenta
Wyjasnienia ogdlne w zakresie historycznych danych finaowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta:
Wyszczegdlnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalng dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa
ne jednostkowe | ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegtego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta Rewidenta

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalwej Emitenta za rok 2006 i Il kwartat 2007 ze spdda ,,Budopol Ractawicka” Sp. z
0.0. nie bylo sporadzane, gdy po zarejestrowaniu podwyszenia kapitatu w spétce zaleej ,Budopol Ractawicka” w dniu 13.12.2006 r.
Emitent przestat petni¢ funkcje¢ podmiotu dominujacego i petni funkci inwestora znacacego. Nowe udziaty zostaly okje przez spotle
GANT Development S.A., ktéra stata s posiadaczem 50% udziatléw w kapitale zakladowym sjid ,Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0. Od tego
dnia Emitent zaprzestat sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0. Zaprezentowane
poréwnywalne dane finansowe za 2006 rok i Il kwarth2007 roku stanowi dane jednostkowe Emitenta za te okresy poddane kekcie w
stosunku do danych finansowych zawartych w raporci&A R 2006 (raport poddany do publicznej wiadoméci w dniu 27.03.2007 roku) oraz
SA Q2 2007 (raport poddany do publicznej wiadomézi w dniu 02.08.2007 roku), korekcie wynikajcej ze sposobu wyceny udziatow
BUDOPOL Ractawicka Sp. z 0.0. W sprawozdaniu jedndkowym Emitenta za 2006 rok poddanym badaniu przeBiegtego Rewidenta
udzialy w tej spoice zostaly ujte w cenie nabycia, natomiast w skonsolidowanym spwozdaniu Grupy Kapitalowej Emitenta za 2007 rok w
danych poréwnywalnych za 2006 rok, wyceniono sp&kwg praw wiasndci (powyzsze réwnie dotyczy danych poréwnywalnych do
skonsolidowanych danych Grupy Kapitatowej Emitentaza Il kwartat 2008 roku). W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grupy
Kapitatowej Emitenta - w danych poréwnywalnych za P06 rok, uwzgkdniono udziat w zyskach wycenianych metag praw whasnasci w
kwocie 242 tys. zt. W skonsolidowanym bilansie GrypKapitatlowej Emitenta na 31.12.2007 roku - w danyle poréwnywalnych na 31.12.2006
r., po stronie pasywow skorygowano zyski z lat ubgych o kwotg (minus) -10 tys. zt z tego samego tytutu. Po str@naktywow wartosé
udziatow w jednostkach podporadkowanych skorygowano o kwog 232 tys. zt (-10 tys. zt +242 tys. zi).

W zwiazku z powyzszym w opisach dotycgcych danych finansowych za 2006 rok i Il kwartat 207 roku operuje sk pojeciem Emitent, a nie
Grupa Kapitatowa Emitenta

* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

1.2 WYBRANE WSKA ZNIKI EFEKTYWNO S$CI | ZDOLNO $CI REGULOWANIA ZOBOWI AZAN

I11.2.1 Wskazniki Grupy Kapitatowej Emitenta

Tabela 10 Wskainiki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowizan Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta

Wyszczego6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale 22,979 8,41% 26,219 -31,26% -33,60% 84,10%
Stopa zwrotu z aktywotl 8,10% 4,77% 13,519 -19,60% -20,94% -27,19%
Rentownéé sprzeday™ 7,15% 1,21% 1,97% -20,90% -20,90% -4,76%
Rentownéé dziatalndci operacyjnéf 6,47% 1,10% 2,71% -27,11% -27,11% -3,86%
Rentownéé brutto™ 6,98% 5,14% 5,49% -27,85% -29,43% -4,33%
Rentownéé nettd* 6,23% 5,14% 7,03% -27,85% -29,43% -6,54%
Zadhuwzenie kapitatow wiasnych 183,639 76,39% 93,959 59,46% 60,48% -214,469

Zrédio: Opracowanie wiasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoazdlafinansowych Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta

Wyjasnienie:
Wyszczegoélnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalne dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa
ne jednostkowe [ ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegtego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta | Rewidenta

* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

IV CZYNNIKI RYZYKA

Szczegotowy opis czynnikéw ryzyka znajduje wi Cz$ci Il niniejszego Prospektu Emisyjnego.

9 Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zystorigkapitat wtasny ogétem + zadienie, z tytulu ktéregoasptacone odsetki) x 100%
1% Stopa zwrotu z aktywow = zysk netto / aktywa ogoke100%
" Rentownéé sprzeday = zysk ze sprzeds / przychody ze sprzegiax 100%
2 Rentownéé operacyjna = zysk z dziataléw operacyjnej / przychody ze sprzéda 100%
3 Rentownéé brutto = zysk brutto (uwzgtiniajacy udziaty w zyskach jednostki stowarzyszonej)zyphody ze sprzedg x 100%
4 Rentownéé netto = zysk netto / przychody ze sprzada100%
!5 Zadhwzenie kapitatéw wiasnych = zadienie razem (zobowiania+rezerwy+rozliczenia muzyokresowe) / kapitat wiasny ogétem x 100%
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V INFORMACJE O EMITENCIE

V.1 HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

V.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

BUDOPOL — WROCLAW Spoitka Akeyjna
BUDOPOL — WROCLAW S.A.

V.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestacyjny

Spotka wpisana w dniu 25 lutego 2002 r. do Krajowv&gjestru sdowego pod numerem KRS 0000093832 przet Bejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydz{abspodarczy Krajowego Rejestruddwego.

V.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostaitworzony

Emitent powstal na mocy aktu zawania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu z dnia listopada 1994 r. (akt notarialny
sporadzony przed notariuszem Romualdem Borzemskim z Karichlotarialnej we Wroctawiu, Rep. A. Nr 9117/94.

Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego wdhistycznia 1995 r. pod nr RHB 5139 przez Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy.

Emitent zostat utworzony na czas niegloay.

V.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, a podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi
dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer téefonu jego siedziby (lub gtbwnego miejsca
prowadzenia dziatalndci, jezeli jest ono inne nk siedziba)

Nazwa (firma): BUDOPOL-WROCEAW Spotka Akcyjna

Forma Prawna: Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z ktorymi dziata Emitent Ustawa z dnia 15 wrzria 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych

(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z po. zm.), Statut Spéiki, inne
przepisy dotycace Spotek prawa handlowego

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Ractawicka 15/19, 53 — 149 Wroctaw
Telefon: (+4871) 79 93 900

Faks: (+4871) 79 93 905

Adres strony internetowej: www.budopol.wroc.pl

Adres poczty elektronicznej: budopol@budopol.wroc.pl

V.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalndci gospodarczej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Najwazniejsze zdarzenia w historii Emitenta:

1958:

24 grudnia 1958 roku powotane zostaje przez Miaiudownictwa i Przemystu Materiatbw Budowlanych eeisthiorstwo
Budowy Elektrowni i Przemystu z siedzibv Turoszowie. Przeddbdiorstwo powstalo w celu realizacji robét budowlany
Elektrowni Turoszow oraz infrastruktury towarzysej. W pé&niejszym okresie Przedsiiorstwo przenios&o siedziido Wroctawia
i realizowalo szereg inwestycji przemystowychzyteczndci publicznej w rejonie catego Dolne@§taska.

1971:

Nastpuje zmiana nazwy przedbiorstwa na Dolnélaskie Przedsbiorstwo Budownictwa Przemystowego, a firma rozsaerakres
dziatalngci o realizacje kontraktéw eksportowych na tereéniezesnej Czechostowacii.

1978:

Kolejna reorganizacja, powstaje Wroctawskie Pragzsistwo Budownictwa Przemystowego Nr 3.

1979:

Zmieniony zostaje zakres dziatalico przedsgbiorstwa, powstaje Przedbiorstwo Budowy Obiektow bteczndci Publicznej
~Budopol — Wroctaw” realizujce zadania inwestycyjne w zakresie budownictwaroegs.

1994:

W dniu 15 wrzénia 1994 roku podpisany zostat list intencyjny dahgy prywatyzacji "Przedsbiorstwa Budowy Obiektow
Uzyteczndci Publicznej BUDOPOL - WROCLAW", a 22 wrisia 1994 roku Ogolne Zebranie Zatogi zaopiniowabaytywnie
wniosek przeksztatcenia przegsiorstwa drog prywatyzacji bezpéedniej przez sprzedana rzecz inwestora strategicznego.
Aktem notarialnym z dnia 17 listopada 1994 roku tazias zawizana Spotka Akcyjna "BUDOPOL-WROCLAW" S.A.
Postanowieniem z dnia 17 listopada 1994 rokd Rejonowy dla Wroctawia - Fabryczna dokonat wpisuotsi do rejestru
handlowego.

Zatozycielami Spotki byli: "MOSTOSTAL - EXPORT" S.A. ora59 0s6b fizycznychdulacych pracownikami "Przedgiiorstwa
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Budowy Obiektéw Wyteczndgci Publicznej BUDOPOL - WROCEAW w chwili zakenia Spotki. Zateyciele obgli odpowiednio
75% i 25% kapitatu akcyjnego Spotki oraz ogoélnegliy gloséw na Walnym Zgromadzeniu AkcjonariuszpidD6 czerwca 1995
roku Wojewoda Wroctawski wydatl Zaydzenie Nr 92 w sprawie likwidacji "Przedbiorstwa Budowy Obiektéw &yteczndgci
Publicznej BUDOPOL - WROCLAW. Wojewoda Wroctawski Brefa nr 39 z dnia 12 stycznia 1996 roku uznat "Przgaisistwa
Budowy Obiektow Wyteczndci Publicznej BUDOPOL — WROCLAW” za zlikwidowane. Odidtopada 1995r. Spétka rozpetz
prowadzenie dziatalrdoi gospodarczej w zakresie: dziatalob budowlano-montaowej, produkcji pomocniczej oraz ustug
niematerialnych.

1996

Zgodnie z wnioskiem likwidatora z dnia 15 styczt96 roku $d Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Gospady
Rejestrowy postanowieniem z dnia 23 stycznia 19%6 reykreslit "Przedskbiorstwa Budowy Obiektow kyteczndci Publicznej
BUDOPOL - WROCLAW" z rejestru przeddiorstw pastwowych. Aktem notarialnym w dniu 31 stycznia 19@&u zawarta
zostala umowa sprzeda majtku zlikwidowanego "Przedgbiorstwa Budowy Obiektow &yteczndci Publicznej BUDOPOL -
WROCLAW", a nasfpnie w tym samym dniu likwidator przekazat Prezessmotki "BUDOPOL - WROCLAW" S.A. wszystkie
agendy uprzednio zlikwidowanego, a kupionego p&eatke Przedsibiorstwa w/g stanu na 1 listopada 1995 roku.

1998

BUDOPOL-WROCLAW S.A. wchodzi na GieddPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

2000:

Uzyskanie Certyfikatu Jakoi ISO 9002.

2003:

Uzyskanie Certyfikatu Jakoi ISO 9001:2000.

2004:

Dnia 12.05.2004 r. aktem notarialnym nr 1515/2004tata powotana spétka zate Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. - spotka
celowa, powotana do zaidzania nieruchonigia przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu.

2006:

Publiczna emisja akcji Emitenta serii H.

Wejscie Emitenta do grupy kapitatowej GANT.

Po zarejestrowaniu podwszenia kapitatu w spofce zatej ,Budopol-Ractawicka” Sp. z 0.0. w dniu 13.12.2G0&mitent przestat
pemni¢ funkcjg podmiotu dominujcego i petni funkgj inwestora znaexrego. Nowe udziaty zostaly albg przez spokk GANT
Development S.A., ktéra stata giosiadaczem 50% udziatow w kapitale zaktadowymispBudopol Ractawicka” Sp. z o.0.

2007:

W dniu 13.08.2007 r. zostata zaw@ana przez Emitenta oraz GANT Development S.A.kep&lektromonta Warszawa Sp. z 0.0.
Emitent jest wiécicielem 80% udziatow i w powrgzej spotce sprawuje funkckontrolm. Spétka ElektromontaWarszawa Sp. z
0.0. prowadzi dziatalnig w zakresie rob6t budowlanych oraz produkcjiadean elektrycznych.

V.2 INWESTYCJE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

V.2.1 Gtbéwne inwestycje Grupy Kapitalowej Emitenta za okes od dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego — 2005

Wykaz inwestycji dokonanych przez GrugKapitatows Emitenta w okresie | polrocze 2008 - 2005 przedistaponizsze
zestawienie.
Tabela 11 Inwestycje dokonane przez GrupKapitalowa Emitenta w okresie | pétrocze 2008 — 2005

e e 30.06.2008 2007 2006 2005
(tys. z}) (tys. zh) (tys. zh) (tys. z})

Inwestycje w grunty, budynki i budowle - 1400, - -

. Inwestycje w urzdzenia techniczne i maszyrj 115,0 366,5 395,8 8,4

inwestycle w 126c20We §rodki transportu 57.0 - 66,0 84,7

> Pozostatérodki trwate 150,0 78,6 52,9 8,1

Razem 3220 1845,1 514,7 101,2

Oprogramowanie komputerowe 64,0 44,0 4,5 223,5

. .. |Prace rozwojowe - - - -

Inwestycje w wartoici Licencje 6,0 - - -
niematerialne i prawne -

Znaki towarowe - - - -

Razem 70,0 44,0 4,5 223,5

Udzialy i akcje w jednostkach poazianych - 210,0 -

Inwestycje kapitatowe |LrJ::I]zeia}y i akcje w pozostatych jednostkach . - 4 255_,6

Razem - 4 255,64 210,09 -

INWESTYCJE £ ACZNIE |RAZEM 392,09 6 1447 729,2 324,17

Zrodto: Emitent

taczna warté¢ inwestycji zrealizowanych przez Grufgapitatows Emitenta w 2005 roku wyniosta 325 tys. zt. W raméaj kwoty
Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaczyta 224 tysiakzakup warti niematerialnych i prawnych, a w szczegdékigprogramu
finansowo-ksigowego NAVISION. Na zakup rzeczowyéhodkéw trwatych Grupa Kapitatowa Emitenta przeziy#eA01 tys. zt.
W ramach tej kwoty wydatki na zakup adzer technicznych i maszyn (uzbrojenie stanowisk pragyfiosty 8 tys. zi, wydatki na
zakup srodkéw transportu, z przeznaczeniem do dziakmihadministracyjnej, wyniosty 85 tys. zi, wydatka rpozostatesrodki
trwate (uzbrojenie stanowisk pracy) wyniosty 8 ts.
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Glowne pozycje zrealizowanych w 2005 roku inwestytaz z kwotami zostaty zaprezentowane peji

— 223,51tys. zt - zakup nowego programu finansowggaivego NAVISION (inwestycja realizowana przez Emig;

— 84,7 tys. zt — zakup samochodu osobowego Opel ®eptzeznaczonego do dziatadnb administracyjnej (inwestycja
realizowana przez Emitenta);

—  8,1tys. zt - zakup komputeréw (inwestycja realiaoa przez Emitenta).

Zrodiem finansowania inwestycji w 2005 roku bytpdki wiasne Emitenta.

taczna warté¢ inwestycji zrealizowanych przez Emitenta w 200&urovyniosta 729 tys. zt. Na zakup rzeczowygodkow

trwatych Emitent przeznaczyt 515 tys. zt. W ramagehkwoty Emitent przeznaczyt 396 tys. zt na zakugadzenr technicznych i

maszyn w celu odbudowy swojego zaplecza techniegngg tys. zt na zakugrodkéw transportu do obstugi prac gwarancyjnych i

53 tys. zt na pozostat&rodki trwate. Na zakup warfoi niematerialnych i prawnych (oprogramowanie kotspawe) Emitent

przeznaczyt 5 tys. zt. Warké poniesionych przez Emitenta inwestycji kapitatotvyeyniosta 210 tys. zt (zakup udziatéw).

Gléwne pozycje zrealizowanych w 2006 roku inwestyetaz z kwotami zostaty zaprezentowane peji

— 224,8 tys. zt — zakup koparko tadowarki JCB 3CX Carttiaprzeznaczonej do obstugi realizowanych inwgsbudowlanych
(inwestycja realizowana przez Emitenta);

— 123,0 tys. zt — zakup rusztowaamowych typu ROCO przeznaczonej do obstugi realiaywh inwestycji budowlanych
(inwestycja realizowana przez Emitenta);

— 66,0 tys. zt - zakup samochodu dostawczego Opehrdiprzeznaczonej do obstugi realizowanych inwégisbyodowlanych
(inwestycja realizowana przez Emitenta);

— 210,0 tys. zt — zakup udziatéw w jednostkach paanych z Grupy Kapitalowej GANT, w tym: 50,0 tys- zidziaty w spotce
.Przy Spodku” Sp. z 0.0., 50,0 tys. zt - udziahspotce ,Bielprojekt” Sp. z 0.0., 50,0 tys. zt - ualgi w spéice ,Kty-1" Sp. z
0.0., 60,0 tys. zt - udziaty w spoétce TBI Sp. z diowestycja zrealizowana przez Emitenta).

Zrodiem finansowania inwestycji w 2006 roku bytpdki wiasne Emitenta i leasing finansowy (samocBxe| Vivaro).

taczna warté¢ inwestycji zrealizowanych przez Grupgkapitatowy Emitenta w 2007 roku wyniosta 6.145 tys. zi. N&uga

rzeczowychsrodkéw trwatych Grupa Kapitatowa Emitenta przeziy#ezl.845 tys. zt. W ramach tej kwoty Grupa Kapmitea

Emitenta przeznaczyta 1.400 tys. zt na zakup buéynikbudowli, 367 tys. zt na zakup udzei technicznych i maszyn i 79 tys. zt

na pozostatgrodki trwate. Na zakup warfoi niematerialnych i prawnych (oprogramowanie kotepowe) Grupa Kapitalowa

Emitenta przeznaczyta 44 tys. zt. Wad@oniesionych przez GrgKapitatows Emitenta inwestycji kapitatowych wyniosta 4.256

tys. zt (zakup akcji).

Glowne pozycje zrealizowanych w 2007 roku inwestyetaz z kwotami zostaty zaprezentowane peji

— 1.400,0 tys. zt - zakup przez spétkalena Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0., w ramach umowy z dnia 21008.%.,
nieruchoméci w Warszawie na Zawodziu. W sktad nieruchdoioweszty: barak magazynowy, budynki warsztatowe i
magazynowe oraz dwie hale produkcyjne. Na idziawarcia umowy nieruchorba te posadowioneasna obcym gruncie.
Spéika podita czynndci majace na celu nabycie prawa wieczysteggtkowania gruntu, na ktérym te budynkk sinajduj
(inwestycja zrealizowana przez spgialezna Emitenta — ElektromontaWVarszawa Sp. z 0.0.);

— 267,7 tys. zt - zakup saika teleskopowego JCB 535-125 (typ koparko tadowarkieznaczonego do obstugi realizowanych
inwestycji budowlanych (inwestycja realizowana prEgnitenta);

— 64,2 tys. zt - zakup konteneréw budowlanych stanoydh zaplecze budéw przeznaczonych do obstugi zmatinych
inwestycji (inwestycja realizowana przez Emitenta);

— 54,3 tys. zt — uzbrojenie stanowisk pracy (zakdayyu: pilarki, przecinarki, nyce mechaniczne, garki, pojemniki do
betonu) przeznaczone do obstugi realizowanych itwegdbudowlanych (inwestycja realizowana przez temia);

— 4.255,6 tys. zt — zakup 300.000 szt. akcji spolRIORMM S.A. - dawniej ElektromontaWarszawa S.A. (inwestycja
realizowana przez Emitenta).

Zrodiem finansowania inwestycji w 2007 roku byhpdki wiasne Spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta.

taczna warté¢ inwestycji zrealizowanych przez Grugapitaltowa Emitenta w okresie 6 miesiy 2008 roku wyniosta 392 tys. zt.

Na zakup rzeczowyclrodkéw trwatych Grupa Kapitalowa Emitenta przeziygez322 tys. zt. W ramach tej kwoty Grupa

Kapitalowa Emitenta przeznaczyta 115 tys. zt naupaliradzen technicznych i maszyn, 57 tys. zt na zakupdkow transportu i

150 tys. zt na pozostakeodki trwate. Na zakup wartoi niematerialnych i prawnych (oprogramowanie kotepoawe i licencje)

Grupa Kapitatlowa Emitenta przeznaczyta 70 tys. zi.

Gléwne pozycje zrealizowanych w okresie 6 miewi2008 roku inwestycji wraz z kwotami zostaty Zzg@ntowane poej:

— 130,0 tys. zt - zakup konteneréw budowlanych stanoyeh zaplecze buddéw przeznaczonych do obstugizaatinych
inwestycji (inwestycja realizowana przez Emitenta);

— 71,0 tys. zt — zakup nagdzi stanowacych uzbrojenie stanowisk pracy, m.in. przecinadiimentowe, zagzczarka (inwestycja
realizowana przez GrgpKapitatows);

— 54,0 tys. zt — zakup oprogramowania Dog Logic dazaizania dokumentami i wymiany danych pedzy budowami a
zarzdem (inwestycja realizowana przez Emitenta);

— 49,1 tys. zt - zakup samochodu osobowego PEUGEORTNER przeznaczonego do dziatadoioadministracyjnej i obstugi
budéw w drobne materiaty budowlane (inwestycjaizealana przez Emitenta);

— 25,7 tys. zt — zakup rozdzielni budowlanych do obstzapleczy realizowanych budéw (inwestycja remliana przez
Emitenta);

— 18,5 tys. zt — zakup serwera — przeznaczony ddalaa@ci administracyjnej (inwestycja realizowana przeaiténta).

Zrodiem finansowania inwestycji w okresie 6 miegi 2008 roku byhgrodki whasne Spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta.

taczna warté¢ inwestycji zrealizowanych przez GrugKapitatowy Emitenta w okresie od 01.07.2008 do dnia zatwiemidz
niniejszego Prospektu Emisyjnego wyniosta 56,5 #isPomgdzy dniem 30.06.2008 a dniem zatwierdzenie ninégjezProspektu
Emisyjnego Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowatatipujace zadania inwestycyjne:
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— 44,0 tys. zt - zakup samochodu osobowego PEUGEORTNER przeznaczonego do obstugi budéw (inwesty@éiz@vana
przez Emitenta);

— 12,5 tys. zt — zakup przecinarki diamentowej stamo®j uzbrojenie stanowiska pracy realizowanych budtwestycja
zrealizowana przez Emitenta).

Zrodiem finansowania zaprezentowanych inwestycjy bsddki wiasne Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta.

V.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji reabwanych w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent i j€gopa Kapitalowa nie prowagmwestyciji.

V.2.3 Informacje dotyczace gtdbwnych inwestycji spotek tworgcych Grupe Kapitatowa Emitenta w
przysziosci, co do ktérych jego organy zargdzajace podgly juz wigzace zobowjzania

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego spotki twoez Grug Kapitatowa Emitenta nie pod}y wiazacych

zobowhzan w zakresie inwestycji.

Proces inwestycyjny Emitenta zostanie uruchomiomyppzyskaniwrodkow finansowych z Emisji Akcji Serii I. W szczélgosci

srodki, jakie zamierza pozys&&mitent w drodze Oferty Publicznej zos{gorzeznaczone na:

- Zakup udziatow w spotkach specjalizoych sé w brarzy instalatorskiej. Wedtug stanu na drieatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego zostaly poglie dziatania w przedmiocie realizacji celu: pgdj negocjacje z przedstawicielami firm
instalatorskich, ktérych finalizacja zadana jest z pozyskaniem przez Emitedtadkéw z emisji. Emitent dopuszcza
mozliwo$¢ zakupu wecej niz jednej spétki z braninstalatorskich. 116 zakupionych spotek zale¢ bedzie przede wszystkim
od poziomu pozyskanych z emigjodkoéw. Planuje si ze zakup udziatéw nagii w okresie 2008 — 2009.

- Zakup udziatdw w spoice specjalizogj st w brarzy drogowej - dywersyfikacja obszaréw dziataloio Wedtug stanu na
dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zostaly gedpziatania w przedmiocie realizacji celu: pgdjnegocjacje z
przedstawicielami firmy drogowej. Planuje,ste zakup udziatéw nagii w okresie 2008 — 2009.

- Zakup maszyn i ugdzer do obstugi realizowanych i planowanych kontraktbudowlanych. Maszyny i ugdzenia kda
przeznaczone przede wszystkim do obstugi realizgefan planowanych kontraktow budowlanych. Planuje % zakup
maszyn i urgdzen bedzie nastpowat sukcesywnie - pog@szy od roku 2008 do roku 2009.

- Otwarcie nowych oddziatow spotki - ekspansja taiigloa. Planowane lokalizacje oddziatow to Pagn&/arszawa, Krakéw.
Planuje si, ze otwieranie nowych oddziatdw nagt w okresie 2008 — 2010. Nie pett) na tym etapieadnych dziata w celu
realizacji tego celu.

Wartas¢ planowanych zakupOw inwestycyjnych zostata przegisina w Czsci IV, Rozdziat 11l pkt. 4.

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego:

- w zakresie planowanego nabycia udziatow w innyctinsiotach zostaty podie rozmowy biznesowe, ale Emitent nie pbd]
zadnych wizacych zobowiza;

- w zakresie planowanych inwestycji w zakirpdkow trwatych Emitent nie poaljzadnych wizacych zobowazan;

- w zakresie planowanego otwarcia nowych oddziatévit@rhnie podit zadnych wizacych zobowizan.

VI ZARYS OGOLNY DzIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VI.1 DZzZIALALNO SC PODSTAWOWA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VI.1.1 Opis i gtébwne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dziatalréci oraz rodzaj
prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
gtéwnych kategorii sprzedawanych produktow lub§wiadczonych ustug

Grupa Kapitatowa Emitenta specjalizuje ®i $wiadczeniu kompleksowych ustug budowlano-maataych.

Grupe Kapitalows Emitenta tworz: jednostka domingpa Budopol-Wroctaw S.A oraz spotki zafe i stowarzyszone:

Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0. , Budopol-Ractawicka Sp. z jako spéitka stowarzyszona i Budopol-Trans Sp. z w.o.

likwidacji. W takiej formie istnieje od dnia 13.G807 r.:

— Emitent jest spok dziatajca w sektorze budowlanym gidwnie na terenie Dolnéigska. Przedmiotem prowadzone;
dziatalndci jest przede wszystkim dziatakiobudowlano-montaowa.

—  Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0. jest sppkawizam w dniu 13.08.2007 r. przez Emitenta oraz GANT Depment S.A.
Emitent jest wiécicielem 80% udziatdw i w powrgzej spoice sprawuje funkcjkontrolm. Przedmiotem prowadzonej
dziatalngci jest dziatalné¢ w zakresie robo6t budowlanych budowlano-maawaych (roboty elektromontawe) oraz
produkcja uradzen elektrycznych.

— Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. jest sppkelows, powotar dnia 12.05.2004r., do zadzania nieruchonigia przy ul.
Ractawickiej we Wroctawiu. Przedmiotem prowadzonggatingci jest wynajem powierzchni biurowych. Po zarej@saniu
podwyzszenia kapitatu spotki 13 grudniu 2006 r. Emiteetnp funkcig inwestora znaczego. Nowe udzialy zostaty aibg
przez spotk GANT Development S.A., ktéra stata giosiadaczem 50% udziatéw w kapitale zakladowymispOd tego dnia
Emitent zaprzestat spadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegmkde kontrolma nad spotk Budopol-
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Ractawicka Sp. z 0.0. sprawuje GANT DEVELOPMENT Sjako podmiot dominugy i w zwiazku z tym faktem dokonuje
konsolidacji sprawozdefinansowych.

— Budopol-Trans Sp. z 0.0. w likwidacji od maja 2003ie prowadziadnej dziatalnéci. Emitent posiada 50,09 % udziatéw w
spoice, ktéra od 01.07.2003 r. jest postawionaan Bkwidacji.

Oferta Grupy Kapitatowej Emitenta w zakre$iiadczonych przez niustug:

—  przygotowanie terenu pod budew

— wznoszenie kompletnych budowli lubegei;

— wykonywanie instalacji budowlanych;

— budowlane prace wykmzeniowe;

— wynajem sprgtu budowlanego;

—  rozbiérka obiektow;

— ustugi budowlano-montawe w zakresie robét elektromontavych;

— produkcja urzdzea elektrycznych (gléwnie monia rozdzielnic niskiego
kondensatorowej);

— dziataIng¢ w zakresie architektury, ignierii i pokrewne doradztwo techniczne.

i sredniego nagcia oraz szaf baterii

Wielkos¢ i struktug przedmiotow przychodow ze sprzegha Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2007 - 200% iokresie od
01.01.2008-30.06.2008 oraz w poréwnywalnym okr64i€®1.2007-30.06.2007 prezentppnizsze tabele:

Tabela 12 Wielkai¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2008-306.2008,
01.01.2007-30.06.2007, 01.01.2007-31.12.2007, @N06—-31.12.2006, 01.01.2005-31.12.2005

W Sinieni 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
yeeeregamene (ys.2)| ) |Mysz)| 0 |@sz)] ) |ysz)] ) | sz %)

Produkcja budowlano — moritawa 65690 96,094 23865 98,19 55794 96,59 14689 958% 31412 92,2%
Ustugi niematerialne, w tym: 2781 4,0% 466 1,9% 1661 2,9% 641 4,2% 2 642 7,8%
Przychody z najmu - - - - 0,0% 0,0% 1 409 4,1%

Pozostale ustugi niematerialpe 2 731 4,0% 466 1,9% 1661 2,9% 641 4,2% 1233 3,6%
Sprzeda towaréw i materiatow 10 0,0% 1 0,0% 341 0,6% 3 0,0% 0,0%
RAZEM 68 431 100,0%| 24337 100,0% 57800 100,0% 15333 100,0% 34054 100,0%

Zrédto: Emitent

Prowadzona przez GrgKapitatowy Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku przychoddevsprzeday na
poziomie 34.054 tys. z}. Jest to wadavyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku aloriego o 2.372 tys. zt (7,5%).

W zakresie sprzedawanych przez Grifapitalona Emitenta produktow i ustug, zdecydovgawickszas¢ stanowity przychody z
dziatalngci budowlano-montaowej realizowanej przez Emitenta w wysé&o31.412 tys. zi, ktorej udziat w sprzegaogotem
wynosit w 2005 roku 92,2%. Przychody z najmu pownéani biurowych, realizowane w 2005 roku przez kpahlezna Emitenta —
Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. wyniosty 1.409 tys. ad, stanowito 4,1% udzialu w sprzegaGrupy Kapitatowej Emitenta.
Sprzeda pozostatych ustug niematerialnych wyniosta 1.3&3 11, co stanowito 3,6% udziatu w sprzeglagotem.

W 2005 roku sprzedaGrupy Kapitalowej Emitenta koncentrowata sia terenie wojewddztwa dolélaskiego a realizowane byty
wyszczegolnione posej zadania:

Tabela 13 Prowadzone przez Grup Kapitalowa Emitenta zadania produkcyjne w 2005 roku

Nazwa zadania

Nr kontraktu

Data rozpoczcia

Data zakaiczenia

e . . . ZU/3631-
PB 04 | Rozbudowa uiézalni koni na terenie WTWK we Wroctawiu 171/WTWK/05 04.11.2005 15.01.2007
PB 14 | Szpital Miejski w Miliczu (kolejny etap) 370/85 Aneks 23/2004z 31.12.2005
Przebudowa centralnej izby prz§jw Szpitalu przy ul. Kamigskiego we 330/2004 31.01.2005
PB16 |Wroctawiu aneks 15.11.2004 15.04.2005
PB 17 Moderniz_acja budynku Poradni Psychologic®edagogicznej nr 9 1U/3420-153/PPP-9/04  01.09.2004 31.07.2005
Wroctawiu
KB 34 |Budowa budynkéw mieszkalno-ustugowych Wrocliagodno + 20/2003/W 04.08.2003 30.05.2005
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Nazwa zadania Nr kontraktu Data rozpoczcia | Data zakaiczenia
realizacja Ill fazy osiedla ,Cztery Pory Roku”
Budynek ,B” przy ul. Kosmonautéw W¢ Ziotniki wraz zZ Umzdn. 16.02.0
KB 36 zagospodarowaniem terenu An z dn 23.12.04 28.02.2004 30.07.2005
PB 38 Budowa dwédch bgd mieszkalnych wielorodzinnych wrdanfrastruktug IT.2222-5/2004 09.04.2004 08.08.2005
dla TBS W-w Lénica ul. Kepicka
PB 39 Budowa ga_rzu podmemnego budynku wielorodzinnego przy 3/05/2004 22 05.2004 04.09.2004
Drohobyckiej we Wroctawiu
Przebudowa i rozbudowa bud H3 Politechniki Wrockigjs | etap stal ACT/S.S VPWITLl/48/ 31.08.2005
PB 42 . Mnil/11/2004 22.11.2004
surowy zamknity 14.10.2005
aneks
PB 49 Wykonanie stanu surowego z dachem budynku wielénoégo przy ul 1/09/2004 15.09.2004 30.04.2005
Drohobyckiej we Wroctawiu ANEKS T 30.12.2005
Roboty wykaiczeniowe budynku wielorodzinnego przy ul. Drohobgg 02/02/2005 15.08.2005
PB 59 | we wroctawiu ANEKS 01.03.2005 30.12.2005
pg 4g Budynek A" przy ul. Kosmonautow W Ziotnki wraz z .., gnia 04.04.2005  18.04.2005 30.06.2006
zagospodarowaniem terenu
- 380/2005 30.11.2005
PB 43 | Salon samochodowy Opla w Lubinie aneks 05.05.2005 30.01.2006
5 tyg. od otrzym.
PB 44 | Remont hali w Kamiennej Gorze 790/2005 22.06.2005 pozwolenia na
budowe
PB 41 | Remont hali przy ul. Jerzmanowskiej 410/2005 07.12.2005 31.12.2005

Zrédio: Emitent

Emitent w 2005 roku nie byt w stanie zrealizéwayzszych przychodéw ze sprzegaz uwagi na cigte problemy finansowe,
uniemaliwiajace zacigania nowych zobowkan zarowno wobec inwestoréw jak firm, z ktérymi wgpdétcuje. Bariera finansowa
byta gldbwnym powodem ograniczonego poziomu sprzgda

Wsrod obiektow realizowanych przez Emitenta w 200&uranalazty si budynki mieszkalne i niemieszkalne. Budynki miedzé&a
stanowity w 2005 r. 61% portfela natomiast pozastetes¢ wypetnity budynki magazynowe (2%), budynki o chdesze
edukacyjnym, szpitale i zaklady opieki medyczndj%®, budynki handlowo-ustugowe (16%).

Na koniec 2005 roku powierzchnia wyetaj biurowca przy ul. Ractawickiej we Wroctawiugdaca wiasnécia spotki zaleénej
Emitenta — Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. i stanowigtidwnezrédto przychodu dla spotki, wynosita ok. 90 %. Cehas trwaty
intensywne dziatania w celu pozyskania kolejnycfemadw przy jednoczesnym kigym monitoringu sptywu nai®osci z tytutu
wynajetej powierzchni biurowej, w celu aegjniecia planowanej rentowsoi umazliwiajacej prowadzenie bigcej dziatalndci i
splat zachgnigtego kredytu bankowego.

Prowadzona przez Emitenta dziataléigza 2006 rok Emitent nie spadzat skonsolidowanych sprawozdfinansowych ze spoik
Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0.) pozwolita na zrealiaoie w 2006 roku przychoddw ze sprzadaa poziomie 15.333 tys. zt. Jest
to wart@¢ nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ojmiego osignietego przez Grup Kapitatows Emitenta o
18.721 tys. zt (-55,0%). Powodem tak niskiego mhar- pomimo korzystnych trendéw w begn byta trudna sytuacja, w jakiej
Emitent znajdowat siod potowy roku 2005 do potowy roku 2006. Planowaaa2006 rok emisja akcji serii F opita si, a w
konsekwencji brak stabilizacji finansowej unieiiit Emitentowi podgcie realizacji nowych zadanwestycyjnych.

W zakresie sprzedawanych przez Emitenta produktoustig, zdecydowan wigkszasi¢ stanowilty przychody z dziataldo
budowlano-montezowej w wysokdci 14.689 tys. zi, ktérej udzial w sprzegaogotem wynosit w 2006 roku 95,8%. Sprzeda
pozostalych ustug niematerialnych wyniosta 641 gs.co stanowito 4,2% udziatu w sprzeglaogétem. W 2006 roku nie byty
realizowane przychody z najmu powierzchni biurow{ph zarejestrowaniu podvgzenia kapitatu sp6tki Budopol-Ractawicka Sp.
Z 0.0. dnia 13 grudnia 2006 r. Emitent petni furkicjwestora znaerego. Nowe udzialy zostaly aitg przez spokk Gant S.A.,
ktéra stata & posiadaczem 50% udziatbw w kapitale zakladowymikspd®d tego dnia Emitent zaprzestat spmizania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Fankoptrolm nad spétk Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. sprawuje GANT
DEVELOPMENT S.A. jako podmiot dominagy i w zwiazku z tym faktem dokonuje konsolidacji sprawazfiaansowych.)

W 2006 roku sprzedaEmitenta koncentrowataesha terenie wojewo6dztwa dolélaskiego a realizowane byly wyszczegdlnione
ponizej zadania:

Tabela 14 Prowadzone przez Emitenta zadania produlgne w 2006 roku

Nazwa zadania Nr kontraktu Data rozpoczcia | Data zakaiczenia
ZUr3631- 15.01.2007
PB 04 | Rozbudowa ujdzalni koni na terenie WTWK we Wroctawiu 171/WTWK/05 04.11.2005 30'04'2007
aneks o

Wykonanie rolbt budowlanych stanu surowego budynku mieszkalne

PB 06 [ramach realizacji osiedla mieszkaniowego ,BelvedeRark” ul. 13/TBS/BUDC/2006 02.11.2006 15.02.2007
o o . aneks 31.03.2007

Karkonoskiej i ul. Przyjani we Wroctawiu
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Nazwa zadania

Nr kontraktu

Data rozpoczcia

Data zakaiczenia

Budynki mieszkalne wielorodzinne wraz zagospodarowaniem tere

Umowa z

PB 07 |infrastruktun techniczm, komunikacg i mak architektug przy ul, 21.06.2006 30.11.2007
: dn.14.06.2006
Krzywoustego we Wroctawiu
Wykonanie w stanie surowym zamktym wraz z przyczami
PB 09 |ogrodzeniem i uksztaltieaniem terenu zespotu budynkéw jednorodzin 132/TT/1/2006 19.12.2006 21.12.2007
w zabudowie szeregowej przy ul. Giej we Wroctawiu
. S . . Aneks 27/2006z
PB 14 | Szpital Miejski w Miliczu (kolejny etap) 371/85 27.10.2006 31.12.2006
- 380/2005 30.11.2005
PB 43 | Salon samochodowy Opla w Lubinie aneks 05.05.2005 30.01.2006
Budynek ,A” przy ul. Kosmonautébw W¢ Ziotniki wraz Z .
PB 46 zagospodarowaniem terenu (,Kosmonautéw Etap 1) Um z dnia 04.04.2005  18.04.2005 30.06.2006
Budynki mieszkalne wielorodzinne wraz zagospodarowaniem tere Umowa. z
PB 56 |infrastruktun techniczm, komunikacg i mak architektug przy ul, dn.07.03.2006 30.03.2006 30.04.2007

Kosmonautéw we Wroctawiu ,Kosmonautéw Etap I11")

Zrédio: Emitent

W 2006 r. Emitent realizowat 8 kontraktéw, w tympdzyskanych w 2006 roku. Trzy zadania iskaoyty sk w 2006 roku, a
realizacja 5 kontynuowana byta w roku 2007.
Wsrod obiektow realizowanych przez Emitenta w 2006uranalazly si budynki mieszkalne i niemieszkalne. Budynki miedzé&a

stanowity w 2006 r. 72% portfela (przed rokiem 6188fomiast pozostaiczgs¢ wypetnity budynki o charakterze edukacyjnym,
szpitale i zaktady opieki medycznej (22%), budyim&ndlowo-ustugowe (6%).

Prowadzona przez GragKapitatowg Emitenta dziatalné® pozwolita na zrealizowanie w 2007 roku przychodgevsprzeday na
poziomie 57.800 tys. zt. Jest to waidonvyzsza w pordwnaniu do analogicznego okresu roku gojmiego osignietego przez
Emitenta o0 42.467 tys. zt (277,0%). Powodem takokiego wzrostu sprzedg byto pozyskanie nowych kontraktéw o znacznej
wartcsci. W 2007 roku ok. 30% aginigtych przychoddéw z dziataldoi budowlano — mont@wej realizowanych byto dla
podmiotéw z Grupy Kapitatowej GANT, do ktérej odugnia 2006 roku naly Emitent.
W zakresie sprzedawanych przez Grifapitalona Emitenta produktow i ustug, zdecydovgawickszas¢ stanowity przychody z
dziatalngci budowlano-montaowej w wysokdci 55.798 tys. zi, ktorej udziat w sprzegaogdtem wynosit w 2007 roku 96,5%.
Sprzeda pozostatych ustug niematerialnych wyniosta 1.66&1 tt (2,9% udziat w sprzegdg).
W 2007 roku sprzedaGrupy Kapitatowej Emitenta koncentrowata sa terenie wojewddztwa dolélaskiego oraz na terenie Opola
i Warszawy, a realizowane byty wyszczegélnione peireadania:
Tabela 15 Prowadzone przez Grup Kapitalowa Emitenta zadania produkcyjne w 2007 roku

Nazwa zadania

Nr kontraktu

Data rozpoczcia

Data zakaiczenia

ZUr3631- 15.01.2007
PB 04 | Rozbudowa uiézalni koni na terenie WTWK we Wroctawiu 171/WTWK/05 04.11.2005 30'04'2007
Aneks T
Wykonanie rob6t budowlanych stanu surowego budymieszkalnego
PB 06 [ramach realizacji osiedla mieszkaniowego ,BelvedeRark” ul. 13/TBSA/EéJkES)C/2006 02.11.2006 éiggggg;
Karkonoskiej i ul. Przyjani we Wroctawiu T
Budynki mieszkalne wielorodzinne wraz z zagospodardem terend Umowa 2
PB 56 |infrastruktuy techniczm, komunikacg i mak architektug przy ul. dn.07.03.2006 30.03.2006 30.04.2007
Kosmonautéw we Wroctawiu ,Kosmonautéw Etap I1I") T
Budynki mieszkalne wielorodzinne wraz z zagospodarowanierenti
. - Lo e ) Umowa z 30.11.2007
PB 07 |infrastruktun technicza, kpmumkaca i mak architektug przy ul. dn.14.06.2006 21.06.2006 25 02.2008
Krzywoustego we Wroctawiu
Wykonanie w stanie surowym zamigtym wraz z przyhczami
PB 09 |ogrodzeniem i uksztalttowaniem terenu zespotu budynjednorodzinnyc 132/TT/1/2006 4 19.12.2006 21.12.2007
. ; - ] Aneks z dn.21.12.0 15.02.2008
w zabudowie szeregowej przy ul. Ginej we Wroctawiu
Budynki wielorodzinne mieszkalno-ustugowe przy Q@polskiej we Umowa z dn.
PB 11 Wroclawiu 10.04.2007 15.05.2007 15.07.2008
60 dni od dnia
PB 18 Roboty rozbiérkowe obiektéw budowlanych na terenieruchoméci w| Umowa nr 460/07 z 11.07.2007 wydania decyzji o
Polanicy Zdrdj przy Al. Zwygjzcow 10.07.2007 o pozwoleniu na
rozbioérke obiektow.
Budynki mieszkalno -ustugowe wielorodzinne przy ul. 10 Sudec Umowa z dn.
PB 19 Dywizji Zmechanizowanej w Opolu 24.10.2007 24.10.2007 23.02.2009
PB 22 Budynek biurowo — ustugowy KINNARPS” na Bielanachrdttawskich| Umowa nr 490/07 z 26.11.2007 31.05.2008
gm. Kobierzyce 22.11.2007
PB 23 | Centrum handlowe ,MARINO” ul. Paprotna 7 weddlawiu vmova 2;42%(2)’?007 7 29.11.2007 31.07.2008

Zrodto: Emitent

W 2007 r. Emitent realizowat 10 kontraktéw, w tynpbzyskanych w 2007 roku. Cztery zadanianskgty sk w 2007 roku, a
realizacja sz&iu kontynuowana jest w roku 2008.
W 2007 roku Emitent realizowat przede wszystkim ynid mieszkalne, ktére stanowity 96% portfela. Nacmtku 2007 r.
zakaiczono prace na realizowanym od 1985 r. obiekciet&apv Miliczu. Byt to ostatni etap wykonywanychzpr Emitenta prac.
W drugim kwartale 2007 r. zakozono realizagj rozbudowy ujedzalni koni na terenie WTWK we Wroctawiu, ktorej bwdp
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rozpoczto w 2005 r. Obiekty mieszgzsie w grupie budynkéw o charakterze edukacyjnym, sipit zaktady opieki medycznej i
stanowity 1,5% wartéci przychod6w z dziatalnigi budowlano-montaowe;.

W ostatnim kwartale 2007 r. Emitent rozpgiczealizacg dwéch zada inwestycyjnych, ktérych przedmiotemy obiekty o
charakterze innym nimieszkalne. $to: Centrum handlowe ,Marino” we Wroctawiu oraz tmwo — ustugowy KINNARPS na
Bielanach Wroctawskich.

W 2007 r. ok. 30% osgnietych przychodéw z dziataldoi budowlano — montawej realizowanych byto dla podmiotéw z grupy
kapitatowej GANT, do ktdrej od grudnia 2006 rokueigt Emitent.

W 2007 roku spotka zatea Emitenta — ElektromontaVarszawa Sp. z 0.0. realizowata przychody z ustugowlanych, ktére
stanowity 42,5% jej sprzedp, a pozostata sprzedaotyczyta gtéwnie produkcji usglzea elektrycznych. Dziatalni@g budowlan
spotka zalena realizowata na podstawie pragph i kontynuowanych kontraktow ze Spétki STORMMAS.na zasadzie
podwykonawcy. Prace prowadzono na czterech budowachkresie instalacji elektrycznych i montaurzadzer. Dwa zadania
zostaty rozliczone i zakm@zone w 2007 r. a pozostate dwa lontynuowane w roku 2008. Dziataktoprodukcji uradzen
elektrycznych dotyczy gtéwnie moritarozdzielnic niskiego §redniego napicia oraz szaf baterii kondensatorowej. Dziatéénta
prowadzona jest na podstawie uméw lub zieped indywidualne zaméwienie klienta. Odbiorcamikentrahenci budownictwa
mieszkaniowego i przemystu.

Prowadzona przez Emitenta dziatalfipozwolita na zrealizowanie w okresie 6 meesi 2007 roku (za Il kwartat 2007 roku Emitent
nie sporadzat skonsolidowanych sprawozdfinansowych ze spéékBudopol-Ractawicka Sp. z 0.0.) przychodéw ze sprzgda
poziomie 24.332 tys. zi.

W zakresie sprzedawanych przez Emitenta produktoustig, zdecydowan wigkszasi¢ stanowilty przychody z dziataldo
budowlano-monteowej w wysokdci 23.865 tys. zi, ktdrej udziat w sprzegaogotem wynosit w | pétroczu 2007 roku 98,1%.
Sprzeda pozostatych ustug niematerialnych wyniosta 466 1y$1,9% udziat w sprzedg).

W | p6troczu 2007 roku sprzed&mitenta koncentrowataesna terenie wojewddztwa dolélaskiego.

Prowadzona przez GrgpKapitalowy Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie 6 miegi 2008 roku przychodow
ze sprzeday na poziomie 68.431 tys. zt. Jest to waftavyzsza w porOwnaniu do analogicznego okresu roku Eojmizgo
osiagnietego przez Emitenta o 44.099 tys. zt (181,2%).

W zakresie sprzedawanych przez Grifapitalona Emitenta produktow i ustug, zdecydovgawickszas¢ stanowity przychody z

dziatalngci budowlano-montawej w wysokdci 65.690 tys. zi, ktérej udziat w sprzegleogotem wynosit w | potroczu 2008 roku

96,0%. Sprzedapozostatych ustug niematerialnych wyniosta 2.%&1 tt (4,0% udziat w sprzegg).

W | pétroczu 2008 roku sprzedd@rupy Kapitatowej Emitenta koncentrowata sia terenie wojewddztwa dolélaskiego oraz na

terenie Opola i Warszawy, a realizowane byly wysgdinione poriiej zadania:

—  Zespot mieszkaniowo — ustugowy przy ul. Krzywoustege Wroctawiu — wart& kontraktu 28,0 min zt, zaawansowanie prac
na dzié 30.06.08 wynosi 100%;

—  Zespot budynkoéw jednorodzinnych przy ul. Ghej na osiedlu Wojszyce we Wroctawiu — wéétkontraktu 14,4 min zi,
Zaawansowanie prac na dzi#0.06.08 wynosi 99%;

—  Zespot budynkéw mieszkalnych przy ul. Opolskiej Weoctawiu — warté¢ kontraktu 53,2 min zi, zaawansowanie prac na
dzien 30.06.08 wynosi 74%;

—  Zespotu budynkéw wielorodzinnych z gaaani, uktadem drogowym i portierniw Opolu na osiedli Przylesie — wadto
kontraktu 46,2 min zi, zaawansowanie prac nafd206.08 wynosi 13%;

—  Stan surowy otwarty budynku handlowo - biurowo kuigewego Kinnarps w Bielanach Wroctawskich - wéétkontraktu 9,5
min zt, zaawansowanie prac na dz&9.06.08 wynosi 90%;

— Rozbudowa oraz przebudowa istagggo obiektu Centrum Handlowego Marino przy ulicypi®#ej 7 we Wroctawiu -
wartas¢ kontraktu 38,0 min zt, zaawansowanie prac nard28206.08 wynosi 57%;

— Budowa dziesiciokondygnacyjnego budynku mieszkalnego z ustugamai parterze, z dwukondygnacyjnym gana
podziemnym i niezing infrastruktun techniczm oraz kompleksowym zagospodarowaniem terenu przy egnickiej we
Wroctawiu, zaawansowanie prac na d23€.06.08 wynosi 1%.

Na dziew zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego dwie pierwsaeestycje, tj. zespdt mieszkaniowo — ustugowy pray

Krzywoustego we Wroctawiu oraz zesp6t budynkéw mdazinnych przy ul. Obimej na osiedlu Wojszyce we Wroctawiu, zostaty

zakaiczone.

Grupa Kapitalowa Emitenta na wszystkie zawarte dadtty zgromadzita lub zabezpieczyla zaplecze gpwe i posiada
odpowiednie zabezpieczenie dostaw néglzlych materiatéw do zrealizowania kontaktow.

VI.1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktow lutustug, ktére zostaty wprowadzone

W okresie 2005 — 30.06.2008 Emitent nie wprowadzahkresie swej podstawowej dziatadoonowych produktéw lub ustug.

W dniu 13.08.2007 r. zostata zag@na przez Emitenta oraz Gant Development S.AkapBlektromonta Warszawa Sp. z o.0.
Wiascicielem 80% udziatow jest Emitent, ktory w pawggej spotce sprawuje funkdkontrolra i tworzy z ni Grupg Kapitatowa. W
zwiazku z powyszym w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta zostataommdzona nowa dziataléé® dotyczca ustug budowlano-
montazowych w zakresie robot elektromomtavych oraz produkcji przez Elektromost@#/arszawa Sp. z 0.0. wdzei
elektrycznych. W 2007 roku, z cét przychodéw Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0., przychody z ustug budowlano-
montaowych w zakresie rob6t elektromomtavych stanowity 42,5%, a pozostata sprzedatyczyta gtéwnie produkcji usgizeh
elektrycznych. Spotka prowadzi roboty elektromdntee w zakresie instalacji elektrycznych i dziatdthev zakresie produkcji
urzadzen elektrycznych dotyeca gtéwnie montau rozdzielnic niskiego éredniego napicia oraz szaf baterii kondensatorowe;.
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V1.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VI1.2.1 Opis gtébwnych rynkow, na ktérych Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi swoja dziatalnosé,
wraz z podziatem na rodzaje dziatalnéci i rynki geograficzne

VI.2.1.1 Geograficzne rynki zbytu Grupy Kapitatowej Emitenta

Tabela 16 Struktura terytorialna przychodéw ze spradazy Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2008-306.2008, 01.01.2007—
30.06.2007, 01.01.2007-31.12.2007, 01.01.2006—21008, 01.01.2005-31.12.2005

W sinieni 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
yszezegoinienie Mys. 2 | ) | (ys.2) | %) | @ys.zh | ) | (ys.2h | %) | (ys.zh | (%)
Sprzeda eksportowa 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0% 0,0%
Sprzeda krajowa, w tym: 68431 100,099 24332 100,099 57800 100,044 15333 100,094 34054 100,09
Wroctal 59 079 86,3% 24 30§ 99,9% 56 499 97,74 12 357 80,694 28 043 82,3%
Milicz 24 0,01% 24 0,0% 2 159 14,1% 413 1,2%
Lubin 0,0% 817 5,3% 5011 14,7%
Opole 5936 8,7% 96 0,2% 0,0% 0,0%
Warszawa 3 144 4,6%| 1181 2,0%| 0,0% 0,0%
Pozostate miasta 272  0,4% 0,0%) 0,0% 587 1,7%
RAZEM 68431 100,0% 24332 100,0%| 57800 100,0% 15333 100,0% 34054 100,0%

Zrodto: Emitent

Zarowno Emitent jak i jego Grupa Kapitalowaviadczz swoje ustugi wydcznie na rynku krajowym. Gléwnym obszarem
aktywnaici operacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta jest Wewe — miasto, w ktérym Grupa Kapitalowa Emitentaliaije
zasadnicz cze$¢ swoich przychodow ze sprzegaw | pétroczu 2008 roku byto taza86,3%).

VI.2.1.2 Gtéwni odbiorcy Grupy Kapitatowej Emitenta

Rok 2005

W roku 2005 najwiksze obroty Grupa Kapitatowa Emitenta aggkta z firma Towarzystwo Budownictwa Spotecznego we

Wroctawiu - warté¢ sprzeday odpowiadajca ok. 16% ogo6tu sprzedg Grupy Kapitalowej Emitenta. Do najgkiszych odbiorcow

Grupy Kapitatowej Emitenta, poza w/w fisgw roku 2005 naleaty firmy:

— As Bau Sp. z 0.0. — ok. 15% og6tu sprzgd@rupy Kapitatowej Emitenta;

—  Autoserwis DolnySlask Sp. z 0.0. — ok. 12% og6tu sprzegi@rupy Kapitatowej Emitenta;

— Archicom RI Sp. z 0.0. — ok. 12% ogo6tu sprzgd&rupy Kapitatowej Emitenta;

— Geo Mieszkanie i Dom Sp. z 0.0 — ok. 12% ogétu eppazy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rok 2006

W roku 2006 najwiksze obroty Emitent agjnat z firma Geo Mieszkanie i Dom Sp. z 0.0 - wadeprzeday odpowiadaica ok.

62% ogotu sprzedy Emitenta. Do najvwgkszych odbiorcow Emitenta, poza w/w fanw roku 2006 naleaty firmy:

—  Starostwo Powiatowe w Miliczu — ok. 12% ogo6tu spizg Emitenta;

—  Zarad Inwestycji Miejskich we Wroctawiu — ok. 6% og@przeday Emitenta;

—  Autoserwis DolnySlask Sp. z 0.0. — ok. 3% og6tu sprzegl&Emitenta.

Rok 2007

W roku 2007 najwiksze obroty Grupa Kapitalowa Emitentaagskta z firma Geo Mieszkanie i Dom Sp. z 0.0 - waieprzeday

odpowiadaijca ok. 40% ogotu sprzedp Grupy Kapitatowej Emitenta. Do najgkiszych odbiorcow Grupy Kapitatlowej Emitenta,

poza w/w firma, w roku 2007 naleaty firmy:

— Katy 1 Sp. z 0.0. — ok. 29% og6tu sprzegd&rupy Kapitalowej Emitenta;

—  Spotdzielnia Mieszkaniowa Wroctaw Potudnie — ok%dl8gétu sprzedsy Grupy Kapitatowej Emitenta;

—  Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Wygodne miesigKaSp. z 0.0. — ok. 3% ogotu sprzegaGrupy Kapitatowej
Emitenta.

| p6trocze 2008

W | pétroczu 2008 roku najwksze obroty Grupa Kapitalowa Emitentaagsita z firma Katy 1 Sp. z 0.0. - warté sprzeday

odpowiadajca ok. 35% ogotu sprzedwp Grupy Kapitatowej Emitenta. Do najgkiszych odbiorcow Grupy Kapitatowej Emitenta,

poza w/w firmy, w | pétroczu 2008 roku nataly firmy:

— Rafael Inwestment Sp. z 0.0. — ok. 33 % ogétu s@EeGrupy Kapitalowej Emitenta;

— Gant 88 Sp. z 0.0. — ok. 10% ogétu sprzgdarupy Kapitalowej Emitenta;

—  Spotdzielnia Mieszkaniowa Wroctaw Potudnie — ok. 6§6tu sprzedey Grupy Kapitatlowej Emitenta.

VI.2.2 Polski rynek ustug budowlano-montaowych

VI.2.2.1  Rynek budowlany w 2007 rokd®

Dynamika produkcji budowlano-montazowej, koniunktura

W okresie od stycznia do grudnia 2007 roku, dynanmikodukcji budowlano-montawej byta wiksza o 15,7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2006. Wzrost dotyczybwao prac o charakterze inwestycyjnym (18,3%), jakniez remontowym
(9,5%). Najwysza wartas¢ wskanika dynamiki odnotowano w przypadku firm zajamyjch s¢ przygotowaniem terenu pod

16 7rodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistow Murglas.pl - http://www.muratorplus.p¥ Rok 2007 rokiem budownictw@lane pochodzz
raportu Monitoring Rynku Budowlanego 2008 opracoggmprzez ASM - Centrum BatlaAnaliz Rynku Sp. z 0.0.)
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budowe (30,6%). Od roku 2006 najmniejszdynamile wzrostu wykazyj firmy zajmupce s&é wykonywaniem robét
wykonczeniowych (warté wskaznika wzrostu wyniosta dla nich 9%).

Z pewndcia W najblizszym czasie tak korzystna sytuacja dla firm przggogacych tereny pod budaworaz wykonujcych roboty

wznoszeniowe nie ulegnie zmianie. Jednak wshaj perspektywie, to wdaie firmy wykaiczeniowe odnotuj najwigkszy wzrost.

Zwiazane to bdzie z zakéczeniem wielu inwestycji, ktére aktualnig w trakcie realizacji - a dodanalezy ze czas realizacji takich
inwestycji to ok. 60 miesty.

Wykres 1 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w podziale na rodzaj wykonywanych rob6t w eigu lat 2004-2007

Dynamika (w cenach stalych) produkcji budowiano-montazowej
w podziale na rodzaj wykonywanych robot (w %)

100

[ (TN O SN N 1T e N I A 1 A 1 T OO Y | N & B & - R B 1 |
2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2007 ZO0OT 2007 2007

. P roduke|a budewiano-montad owa ogdtem
przygotowanieterenu pod budows
=@=wznoszenie budynkow | budowli; inZymenaladowaiwodna
] —E—wiykohywanieinstalaci budowlanych ]
ZIrdcdo: cpracawanie MEM ra podslavie danych GUS ~B=wykenyvanie robét budewlanych wykencz enievych

Mimo, iz w drugiej potowie 2007 roku dynamika wzrostu w buaiictwie nie byla ju tak znaczca, jak chéby w pierwszym
kwartale (40,1%), w dalszymagju jest to sektor gospodarki charakteryeyjsi najwyzsz wartdicia dodan. W trzecim kwartale
2007 roku wzrost wyniést 12,6%. Jest to 0 6 pkacpmwiecej niz dynamika wartéci dodanej w przenfje. Warto podkrédi¢, ze
wskaznik dynamiki w budownictwie cechuje dal fluktuacja w skali roku.

Nieco niepokajco mog brzmie informacje o spadku wskaika ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwiekijaniat miejsce
pod koniec 2007 roku. Do czynnikéw maeych wptyw na klimat koniunktury w budownictwie kaly¢ nalery: produkcy
budowlano - montaowa na rynku krajowym (25,2%), sytugacgospodarcz (19,6%) oraz sytuagjfinansow przedsgbiorstw
(17,7%). Naley podkreli¢, ze wartdci analizowanych wskaikow w ostatnich miegcach wyranie spadty.

Mimo to, w opinii ASM nie nalgy wyciaga® wnioskéw o odwréceniu trendu na rynku budowlanytaistniata pod koniec roku
sytuacja jest analogiczrdo tej, jaka miata miejsce w roku 2006, a prognoaynajbliszy okres pozwalajprzewidywa& powrot
tendenc;ji rosacych.
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Wykres 2 Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w budownictwie

Wskamiki ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwie
{miesiecanie, w %)

- m - Ogdalem
—tp— 10-49 pracujacych
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fréama; opracowanls BEM na poastavde aanych GUS

Do gtéwnych przyczyn takiego spadku zacpewndcia zaliczy¢ nalezy sezonowéé prac budowlanych, ktérych liczba w okresie
zimowym spada. Powaa, wskazywan przez przedgbiorcow barieg dla dziatalnéci ich firm jest cagly spadek sity roboczej. A
56,9% przedsgbiorcéw zwraca uwagna niedobdr wykwalifikowanych pracownikéw, co wrpananiu z rokiem 2006 daje wzrost o
5,2 pkt. proc.

Kolejna, rownie istotna bariera to koszty zatrudiae ktore § $cisle zwiazane z trudniziami w obsadzeniu stanowisk. W 111
kwartale 2007 rokurednia ptaca pracownika budowlanego wzrosta dogmoai 3082,45 zt. Przedgiiorcy budowlani, aby mie
odpowiedni, liczbe pracownikéw muszpodnost im pensje, znieaitajac ich tym samym do wyjazdu za gragiab tez ucieka sie

do ,podkupywania” pracownikéw swym konkurentom.

I wiasnie na konkurengj na rynku, jako kolejm bariee w dziatalndgci przedstbiorstw wskazato 48,1% badanych. Innym
czynnikiem g zwiekszapce st koszty materiatdw budowlanych. Na problem ten wghaato 40,9% badanych, aegio 9 pkt. proc.
wigcej niz w roku 2006. Latwiej natomiast, zdaniem przeblisircow, uzyské& kredyt. Tylko 7,9% wskazato ten element jako lrarie
w prowadzeniu ich dziatalsoi (spadek o 4,7% w poréwnaniu z sytuacjpoprzedniego roku).

Ceny materiatéw budowlanych

Rok 2007 byt na rynku materiatdw budowlanych okressimych waha cenowych. O ile w | kwartale zanotowane wzrosty ni
odbiegaty w sposéb znagzy od wskanika inflacji, to juz w potowie roku ceny niektérych produktéw byly dkedziesit procent
wyzsze od tych notowanych w styczniu. Dotyczyto tozegmlnie materialtdbw wznoszeniowych. Ze verlyl na dua liczbe
realizowanych inwestycji budowlanych oraz niewystapca poda, koszty zakupu rosty w sposéb znamz Warto przypomnie

ze w Il kwartale 2007 r. ceny materiatéw i wyrobderamicznych oraz silikatowych zgkiszyly sk az 0 33,6% w stosunku do |
kwartatu, z& elementy i wyroby betonowe podady przecgtnie o 13,3%. W Il kwartale 2007 roku rekordowy o&ir odnotowano
w przypadku pustakéw ceramicznych typu MAX, ktéryobna zmienita siaz 0 116%. Bardzo silny wzrost kosztéw zakupu
dotyczyt take cegiet i pustakow ceramicznych oraz wyrobdw attkvych. Ten trend utrzymatesiréwniez w 11l kwartale.
Najwigkszy wzrost cen odnotowano wtedy w segmencie prosukvykorzystywanych do wznoszenia i ocieplania ymkbw
(16%), wyranie podraaty rowniez pokrycia dachowe i rynny (4,6%). Wigdlaatem,ze silne zmiany w dalszym agu dotyczylty
gtéwnie materiatdw stosowanych podczas wznoszendyrkéw, natomiast produkty wykorzystywane do prg&onczeniowych
charakteryzowaty gibardziej stabilnymi zmianami cen.

Z czterech wybranych grup produktéw (materiaty &agjne i ogniotrwale oraz betony, zaprawy i wypramateriaty wizace oraz
wapienne i gipsowe, elementy i wyroby betonowe emaly i wyroby ceramiczne oraz wapienno-piaskonapigkszy wzrost w IV
kwartale 2007 roku datszauwery¢ w segmencie materiatdw izolacyjnych i ogniotrwdhyaraz betonéw, zapraw i wypraw. Zmiana
uksztattowata si na poziomie 1,7%. Niewielki wzrost cen rgst w grupie materiatldw wazacych oraz wapiennych i gipsowych,
jak réwniez w segmencie elementéw i wyrobdw betonowych - odpdmio 0,6% oraz 0,4%.

Z kolei zauwaalny spadek miat miejsce éwbd materiatdw i wyrobdéw ceramicznych oraz wapiepiaskowych. Cena w IV
kwartale roku 2007 byta mézasrednio 0 2,2% w stosunku do Il kwartatu 2007. Fetdza to zatem opinie o odwrdceniu trendu
cenowego, ktore miato miejsce szczegélnie w graméeriatdw wznoszeniowych.

Obserwowane w potowie 2007 roku ,szavo cen” nie powinno siw najblizszym czasie powtérzy bowiem ceny niektérych
materiatldw osignety juz poziom zachodnioeuropejski. Bigr pod uwag mozliwosci nabywcze wykonawcow, dalsze drastyczne
wzrosty wydaj si¢ wigCc stosunkowo mato prawdopodobne. Wartaz¢akauway¢, ze producenci zagh rozbudowywa fabryki,
tak wigc zasoby niektérych materiatdbw powinny stopniowsmd. Poza tym, przediona zostata ustawa o zwrocie osobom
fizycznym niektérych wydatkow zwkanych z budownictwem mieszkaniowym. Uiiia ona odzyskanie g#ci VAT za
wiekszai¢ materiatdw budowlanych na samodziebudowve lub remont.
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Zestawienie wymienionych wgj elementow dato efekt w postaci stabilizacji, aiektorych przypadkach spadku cen materiatéw
budowlanych. Rok 2008 nie powinien przyitiegwaltownych wzrostéw, jednak perspektywa diugoteawa mae okaza sig
mniej optymistyczna w zwzku z EURO 2012. Biac pod uwag obecny stan infrastruktury w Polsce, koniecza®lbrzymie
inwestycje budowlane niegtine do przeprowadzenia imprezy masowej o takieji.sRatrzebna &dzie chociaby dwa ilos¢
cementu, ktéry po raz kolejny m® istotnie podrze¢. Nalezy pamkitaé, ze ograniczenia ekologiczne naéme na polskie
cementownie unieniiwi g znacace podniesienie poda Problemu mge nie rozwazat rowniez import, bowiem za granicpopyt

na cement i inne materiaty budowlane jest rownieydijak w Polsce. Dodatkowo, problemem mogkazd& sie organizowane
(réwniez w 2012 roku) igrzyska olimpijskie w Londynie. Takza i konkurencyjna dla polskiego EURO imprezazmaie tylko
pochtory¢ czes¢ potrzebnych nam materiatéw budowlanych, aled bgrdziej atrakcyja dla naszych pracownikow, ktérzyzjteraz
chetniej podejmug wspotprag z pracodawcami w Wielkiej Brytanii czy Irlandiizniv Polsce.

Ceny mieszka

Rok 2007 byt na rynku nieruchow okresem stopniowego wyhamowywania boomu cenow€ydle jeszcze w pierwszym
potroczu koszty zakupu mieszkania rosty w sposdtalzma intensywny, to ju druga potowa roku przyniosta stabilizacp w
niektérych miastach nawet spadki cen. Dotyczylszozegolnie Wroctawia, Krakowa i Warszawy, gdzieycgrz w 2006 roku
zblizaly sk do poziomu niemdiwego do zaakceptowania przez wielu potencjalnyahywcow. Od potowy 2007 roku zadnym z
najwiekszych polskich miast nie datcesiaobserwowagwattownych skokéw wartgi mieszka, a niektorzy eksperci zagzwrecz
mowi¢ o zblzajacej sk korekcie.

Na zahamowanie wzrostu cen mieszkeptyneto kilka czynnikéw. Poziom cen za metr kwadratowsrastat znacznie szybciejzni
przecttne wynagrodzenie Polakéw, co w spos6b naturalniglwegyto z grona potencjalnych nabywcow wiele osBbdobnie
wzrost stép procentowych miat istotny wplyw na sgadpopytu, mimo weiz atrakcyjnych ofert zaggania kredytéw
mieszkaniowych skltadanych przez banki. Szczeg@hoipyt na nowe mieszkania znacznie zmalal. Reagajto deweloperzy,
ktorzy kusza nabywcéw darmowymi gazami lub obnikami cen réwnymi podatkowi VAT.

Z cah pewndcia powr6t tak gwattownych wzrostow cen mieszkaam ju nie grozi, jednak w dalszymagju, ch@& znacznie
wolniej beda one rosly.

VI.2.2.2 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w kwietniu 2008 roku'’
Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-mamaej w rzeczywistym czasie pracy (w cenach statksizjattowata si

nastpujaco:
Tabela 17 Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej w rzeczywistym czasie pracy w kwietniu 2008 ku
Y m v kv m [ wv
Wyszczeg6lnienie i iesi
b E miesiac poprzedni = 100| analogiczny okres ub. roku = 100 przecnzgct)rg)% r:li(s)gczna
Przedskbiorstwa przemystowe
Ogotem 100,7 104,0 101,0 114,9 109,8 168,6 175,3
Gornictwo 96,6 114,6 92,2 108,8 102,8 84,0 96,3
Przetworstwo przemystowe 101,2 105,3 100, 115, 10,a 178,2 187,7
Wytwarzanie | zaopatrywanie w enezgi - g7 o 86,2 110,1 106,9 110,1 136,2 117,3
elektryczn, gaz, wod
Przedskbiorstwa budowlane

Ogétem | 1147 | 1170 | 1163 | 1230 | 1170 | 918 | 1074

Zrédto: publikacja GUS

Wedtug wsgpnych danych, produkcja budowlano-mamtaa (w cenach statych), obejma@ roboty o charakterze inwestycyjnym i
remontowym, zrealizowana na terenie kraju przezgsgbiorstwa budowlane o liczbie pragaych powyej 9 oséb, byta w
kwietniu br. o 23,0% wjsza ni przed rokiem i 0 17,0% wksza w poréwnaniu z marcem br. Po wyeliminowaniyncikéw o
charakterze sezonowym produkcja budowlano-mianta uksztattowata sina poziomie wyszym o 15,0% i w analogicznym
miesikcu ubiegtego roku i 0 3,2% - w poréwnaniu z mardem

Wozrost zrealizowanych rob6t odnotowano we wszyktldgeupach przedsbiorstw. W stosunku do kwietnia ub. roku wzrost ten
wyniést, w przedsbiorstwach:

—  przygotowujcych teren pod budaw 60,7%;

— wykonujcych roboty budowlane wykazeniowe - 46,0%;

— wykonujcych instalacje budowlane - 23,9%;

—  zajmupcych st wznoszeniem budynkdéw i budowli;zynieria ladowa i wodm - 21,7%.

W poréwnaniu z marcem br., wzrost produkcji wynjdsiprzedsibiorstwach:

— specjalizugcych st we wznoszeniu budynkéw i budowli;zynierii ladowej i wodnej - 19,3%;

—  przygotowujcych teren pod budaw 8,4%;

— wykonujcych roboty budowlane wykazeniowe - 5,0%;

— wykonujcych instalacje budowlane - 4,6%.

Poziom produkcji budowlano-moriawe] zrealizowanej w okresie sty@zkwiecien br. byt 0 17,0% wyszy niz w analogicznym
okresie ub. roku.

17 zrédio: Gtéwny Urad Statystyczny — Informacje bigce — ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlamentazowej w kwietniu 2008 r.”
(dane obejmuj przedsgbiorstwa o liczbie pracagych powyej 9 oséb)
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Wykres 3 Ksztaltowanie s¢ dynamiki produkcji budowlano-montazowej, w poréwnaniu z przecgtnym miesigcznym poziomem 2000 r., w
ciggu ostatnich pieciu lat

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA
% {przecietna miesieczna 2000 = 100)

| Il I N W Wl Wl Wil [x X Xl Xl

—e— 2004 —— 2005 —x— 2005 —#— 2007 —i— 2008

Zrédto: GUS

VI.2.2.3  Koniunktura gospodarcza w budownictwie w maju 2008oku 8
Wykres 4 Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury
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Zrédio: publikacja GUS

Uwaga: Prezentowane wskeniki ogélnego klimatu koniunktury powstaly na podsawie sformutowanych przez dyrektoréw przedsibiorstw
prowadzacych dziatalngsé budowlano-montazowa opinii i oczekiwan, co do ich ogélnej sytuacji gospodarczej. Wskaiki te sa obliczane jako
srednia arytmetyczna wartosci wskaznikdw prostych dotyczcych aktualnej i oczekiwanej na najblisze trzy miesace koniunktury
gospodarczej w badanych przedgbiorstwach.

OgdlIny klimat koniunktury w budownictwie w maju atany byt pozytywnie, lepiej aiprzed miesicem, ché mniej korzystnie ri

w maju ubiegtego roku. Spowodowane to bylo bardejgfymistycznymi ni w ubiegtym miesicu ocenami bimcego portfela
zamowigi, produkcji budowlano-montawej oraz sytuacji finansowej przegsiorstw. Odpowiednie przewidywania na najblie
miesiace g nadal korzystne, cliieco gorsze od zgtaszanych w kwietniu br.

18 Zrédio: Giéwny Urad Statystyczny — Koniunktura gospodarcza — budotwa. Maj 2008”
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Wykres 5 Bariery dziatalnosci budowlano-montazowej
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Zrédio: publikacja GUS

J — koszty zatrudnienia, G — konkurencja innych fim, | — niedobér wykwalifikowanych pracownikéw, H —koszty materiatow, E — koszty
finansowej obstugi dziatalndci, B — niedostateczny popyt, C — warunki atmosfeigzne, F — trudndci z uzyskaniem kredytéw, D — niedobér
sprzetu oraz/lub materiatow i surowcow (z przyczyn pozahansowych), K — inne
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Zrédio: publikacja GUS

Odsetek przedsbiorstw nie odczuwagych zadnych barier w prowadzeniu dziatasnbbudowlano-montaowej ksztattowat si w

maju na poziomie 4,2% (4,5% w kwietniu br. i 3,8%maju 2007 r.). Najwksze trudnéci napotykane przez przegsiorstwa

Zwiazane byty z:

—  kosztami zatrudnienia (59% badanych przgasrstw w maju i kwietniu br. wobec 57% w maju 200)7

- konkurency ze strony innych firm (55% w maju i kwietniu brolec 51% w maju 2007 r.);

- niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw (55% bagetm przedsibiorstw w maju br., 53% w kwietniu br. i 54% w maju
2007 r.);

- kosztami materiatéw (37% w maju i kwietniu br. wolE0% w maju 2007 r.).

W poréwnaniu z majem ubiegtego roku zmalato znaiezbarier zwizanych z niedoborem spta (z 20% do 6%) oraz z kosztami

materiatéw, natomiast wzrosto — zwanych z konkurengjze strony innych firm oraz z kosztami zatrudnienia

Sytuacja gospodarcza w maju 2008 r.

W maju sytuacja gospodarcza przetsirstw budowlano-mongawych oceniana byla pozytywnie, korzystniey ni kwietniu.
Najbardziej optymistyczne oceny formutowane bylggar jednostki die (o liczbie pracuacych 250 i wecej osob).

W maju przedsbiorstwa odnotowywaly szybszynprzed miegsicem wzrost portfela zaméwiena roboty budowlano-montawe.
W podziale na klasy wielkgi najbardziej optymistyczne oceny zgtaszaly prizgmsrstwa dae (o liczbie pracuacych 250 i wecej
0s0b).

Produkcja budowlano-mortawa byta nadal rozszerzana. W podziale na klasykedei produkcy; przede wszystkim zwkszaty
jednostkisrednie i due (o liczbie pracuaicych 50 i wecej 0sob).
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W maju przedsbiorstwa bez opfhien $ciagaly nalene im pfatnéci za wykonane roboty budowlano-moidae. Najbardziej
korzystnie oceniana byta sytuacja w jednostkactyctu (o liczbie pracugcych 250 i wgcej 0sdb).

Biezaca sytuacja finansowa oceniana byta w maju korzystitepiej niz przed miesicem. W podziale na klasy wielk@ swop
sytuacg finansow najbardziej optymistycznie ocenialy jednostkieo liczbie pracuacych 250 i wgcej 0osob).

Krétkookresowa prognoza sytuaciji gospodarczej

Przedsgbiorstwa przewidyj dalszy wzrost portfela zamoéwigprognozy na najbisze trzy miesice (czerwiec-sierpig zblizone g
do zgtaszanych w kwietniu br. Najbardziej zngemgo wzrostu portfela zamouiiespodziewaj sic jednostki dae (o liczbie
pracupcych 250 i wgcej osob).

Przedsibiorcy ze wszystkich klas wielkoi przewiduj, ze w najblzszych trzech miegtach produkcja budowlano-montava
bedzie rosm¢, cha wolniej niz prognozowano przed miasem. Najbardziej znagey wzrost produkcji przewidywany jest w
jednostkach diych (o liczbie pracucych 250 i wgcej oséb).

W ciagu najbliszych trzech miesty przedsibiorcy przewiduj nieco wolniejszy wzrost cen realizacji robot budkove-
montaowych, najbardziej znagey w jednostkackrednich i daych (o liczbie pracugcych 50 i wecej 0séb).

W najblizszych trzech miegtach przedsbiorcy przewiduj poprawg swojej sytuacji finansowej, cidormutowane prognozyas
nieco gorsze od przedstawionych w kwietniu. W paldzina klasy wielkéci najbardziej korzystne prognozy formutygdnostki
duze (o liczbie pracujcych 250 i wicej osob).

VI.2.2.4 Budownictwo mieszkaniowe w 2007 rokt?

Mieszkania i nowe budynki mieszkalne oddane doaytkowania

W 2007 r. oddano dozytkowania 133.778 mieszkat]. o 18.425 mieszka(o 16,0%) wecej niz w 2006 r. Wzrosta liczba mieszka
oddanych do iytkowania w budownictwie indywidualnym (o 14.042esikania), przeznaczonym na sprzelld wynajem (o
7.776 mieszka) i zakladowym (o 188 mieszkp Mniej mieszka oddano do iytkowania w budownictwie komunalnym (o 2.057
mieszka), spotdzielczym (o 792 mieszkania) i spotecznyynszowym (o 732 mieszkania).

Tabela 18 Mieszkania oddane dozytkowania - wedtug form budownictwa

a—w liczbach Przecigtna
Wyszczegdlnienie bbeZIVY\Z/gEv%nyCh Mieszkania powierzchnia uzytkowa
=k artat 1 mieszkania w m2
2006r. =100
Oablem a 133.778 105,6
9 b 116,0 103,9
) a 71.636 142,2
Indywidualne b 124.,4 99,4
Przeznaczone na sprzedab wynajem S 4152232 183 3
Spotdzielcze g 8§2;L4§ 952 3
a 5.281 50,5
Spoteczne czynszowe b 87,8 100,8
a 2.456 44,7
Komunalne b 54,4 109,3
Zaktadowe S 17482 g ;gg
Zrédio: GUS

W strukturze mieszkaoddanych do iytkowania wzrdst udzial mieszkarealizowanych w budownictwie indywidualnym (o 3,5
pkt), przeznaczonym na sprzedab wynajem (o 1,3 pkt) i zakladowym (o 0,1 pkBmniejszeniu ulegt natomiast udziat
budownictwa: komunalnego (o 2,1 pkt) spétdzielczéma,6 pkt) i spotecznego czynszowego (o0 1,2 pkt).

9 7Zrédio: Gléwny Urad Statystyczny Departament Przemystu — ,Budowniatieszkaniowe I-IV kwartat 2007 r.”, marzec 2008 r.
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Wykres 6 Udziat poszczegoélnych form budownictwa wgblnej liczbie mieszka oddanych do uytkowania
-1V kwartal 2006 r. I-1V kwartal 2007 r.

= =1
33,5%

S0

O komunalng
8 spoteczne czynszowe
M zakiadowe

O indywidualne
d spotdzielcze
sprzedaz lub wynajem

Zrédio: GUS

Przecitna powierzchnia zytkowa 1 mieszkania oddanego degytkowania w 2007 r. wyniosta 105,6m2 i bylagkéza o 4,0m2 w
stosunku do 2006 r. W budownictwie indywidualnym nigsta ona 142,2m2, a w budownictwie spétdzielczp® 9m?2
(odpowiednio 0 0,8m2 i 0 2,3m2 mniegnw 2006 r.).

W 2007 r. przekazano daytkowania 67.226 nowych budynkéw mieszkalngclacznej kubaturze 66266,4 dama3.

Tabela 19 Nowe budynki mieszkaln@ddane do uytkowania - wedtug form budownictwa

Sredni czas
P . . . trwania
Wyszczegdlnienie Budynki Mieszkania 1zby budowy w
miesiacach
Ogotem 67.226 126.893 557.708 59/5
Budownictwo indywidualne 63.245 67.832, 384.734 73)6
Budownictwo inne ri indywidualne, w tym: 3.981 59.06[L 172.974 26,3
Przeznaczone na sprzedizb wynajem 3.360 44.128 131.232 24,8
Spotdzielcze 337 7.773 22.412 38,8
Spofeczne czynszowe 127 4.921 13.634 22,5
Komunalne 93 1.879 4.367| 16,4
Zaktadowe 64 365 1.327 16,(

Zrodlo: GUS

Inwestorzy indywidualnirealizowali 63.245 nowych budynkéw o przgoej kubaturze 736,4m3 (w 2006 r. — 50.759 budynkdw
przecktnej kubaturze 745,9m3). Ich udziat w ogdlnej liezbowych budynkéw mieszkalnych oddanych dgtkowania wyniést
94,1% a w ogolnej kubaturze 70,3% (w 2006 r. odpadwio: 93,8% budynkdéw i 69,0% ogodinej kubaturyzd@ktny czas trwania
budowy tych budynkéw wynidst 73,6 miesa (wobec 72,6 miegia w 2006 r.).

Poza budownictwem indywidualnym 2007 r. wybudowano 3.981 nowych budynkéw mieszy@h o przecitnej kubaturze
4946,2m3 (wobec 3.367 budynkow o przéwej kubaturze 5049,7m3 w 2006 r.). Ich udziat vélogj liczbie nowych budynkéw
mieszkalnych oddanych daytkowania wynidst 5,9%, a w ogdlnej kubaturze —728,(w 2006 r. odpowiednio: 6,2% budynkow i
31,0% ogdlnej kubatury). Przetiy czas trwania budowy nowych budynkéw innych inidywidualne byt o 2,2 miegta diuszy
niz w 2006 r. i wyniést 26,3 miesia. Przegitny czas trwania budowy wydiut sic w budownictwie spétdzielczym — do 38,8
miesiaca (0 10,7 miegta), spotecznym czynszowym — do 22,5 miesi(o 5,0 mieaca) oraz przeznaczonym na sprzetled
wynajem — do 24,8 miegia (0 0,5 mieaica). Skrocit s natomiast przeetny czas budowy w budownictwie komunalnym — do 16,4
miesica (0 2,5 mieaca) oraz zaktadowym — do 16,0 migsi (0 0,6 miegica).

Zréznicowanie efektow budownictwa mieszkaniowego, wezabsci od grupy realizujcych je inwestoréw, znajduje swoje
odzwierciedlenie w ich szczeg6towej charakterystyiosvestorzy indywidualnirealizowali gtéwnie budynki dwukondygnacyjne
(73,0% kubatury zrealizowanych przez nich nowyctymkéw mieszkalnych) o przetnej kubaturze 748,5m3. Mieszkania w tych
budynkach stanowity 68,1% ogdlnej liczby mieszlaldanych do iytkowania przezet grup inwestoréw w nowych budynkach
mieszkalnych.

Budynki jednomieszkaniowe stanowity 95,5% kubatumgwipch budynkéw mieszkalnych zrealizowanych przeweistorow
indywidualnych w 2007 r. Znajdowatoesiw nich 91,8% og0Inej liczby miesakaoddanych do iytkowania w tej formie
budownictwa w nowych budynkach mieszkalnych. Prtagiczas trwania ich budowy wydiyt sie, w poréwnaniu z 2006 r., 0 1,2
mieskca i wyniost 74,9 miegca.

Budynki o dwoch mieszkaniach byty budowane przezestarow indywidualnych w ggu 68,7 miesica (wobec 73,9 miegia w
analogicznym okresie 2006 r.) a budynki o trzeeletej mieszkaniach — 31,3 miesa (wobec 39,3 miegia w 2006 r.).
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Wsréd nowych budynkéw mieszkalnych wykonanych przewestoréw innych i indywidualni dominowaty - pod wzgllem
kubatury - budynki mieszkalne czterokondygnacyjieciokondygnacyjne oraz trzykondygnacyjne (odpowied82,9%, 14,3% i
12,2% kubatury nowych budynkéw mieszkalnych zrealianych w 2007 r. przez grup: inwestoréw) o przeetnej kubaturze
odpowiednio: 9168,2m3, 13917,7m3 i 3591,7m3. W ngpliczbie mieszk& oddanych do iytkowania w budownictwie innym i
indywidualne mieszkania w budynkach czterokondygmch stanowity 37,9%, w budynkachepiokondygnacyjnych — 14,3% a w
trzykondygnacyjnych — 12,2%.

Inwestorzy inni ni indywidualni realizowali gtéwnie budynki o trzechviecej mieszkaniach (92,2% kubatury budynkéw oddanych
do wytkowania przeze grups inwestorow). Mieszkania w tych budynkach stanov@§;5 % ogolnej liczby mieszkav nowych
budynkach mieszkalnych wybudowanych w budowniciwigym niz indywidualne.

Mieszkania, ktérych budowe rozpoczto

W 2007 r. rozpocgo budowe 185.117 mieszka tj. o 47.155 mieszka (0 34,2%) wecej niz w 2006 r. Wzrost liczby
rozpoczynanych mieszkaodnotowano w budownictwie: realizowanym na sprzelda wynajem — do 78.698 mieszk@wobec
52.953 mieszkaw analogicznym okresie 2006 r.), indywidualnymo-91..649 mieszka(wobec 69.365 mieszky spotdzielczym —

do 8.671 mieszka(wobec .292 mieszkd i zakladowym — do 418 mieszk@wobec 341 mieszKd. Spadek liczby rozpoczynanych
mieszka odnotowano w budownictwie komunalnym — do 2.13@grnk& (wobec 2.905) i spotecznym czynszowym — do 3.543
mieszka (wobec 4.106 mieszka

Mieszkania w budowie
Szacuje s, ze w kaicu grudnia 2007 r. w budowie byto 677,8 tys. miefizkj. o 8,2% wicej niz w koncu grudnia 2006 r.

Pozwolenia wydane na budog mieszkaa w nowych budynkach mieszkalnych

W 2007 r. wydano pozwolenia na budp286.731 mieszkaw 107.989 nowych budynkach mieszkalnych (wobec34®mieszka
w 2006 r.). Wrdd nich pozwolenia na budewvydane inwestorom indywidualnym dotyczyty 107.08kszka w 96.432 nowych
budynkach mieszkalnych (wobec 73.702 miegzakaej formie budownictwa w analogicznym okresi®@g0.)

Ponadto przewiduje grealizacg 12.656 mieszkaw ramach pozwolewydanych na budogmowych budynkéw niemieszkalnych i
zbiorowego zamieszkania, rozbudpludynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych oraz purine pomieszczé niemieszkalnych.

Realizacja budownictwa mieszkaniowego wedtug wojewdatw
Tabela 20 Mieszkania oddane doiytkowania - ogétem

. . Powierzchnia uzytkowa
Mieszkania : = = =
mieszkan przecigtna 1 mieszkania
Wojewodziwa b‘(’e"z'\i,‘v’zzgsg:y I-IV kw. 2006 i I-IV kw. 2006 i I-IV kw. 2006
be =100 =100 =100
POLSKA ogétem 133778 116,0 14 122 76(Q 120,5 105,6 103,9
miasta 88 370 110,2 7 858 554 114,2 88,9 103,6
wies 45 408 129,2 6 264 206 129,5 138,0 100,2
dolncslaskie 9073 99,0 845 606 105,2 93,2 106,3
kujawsko-pomorskie 5569 111,2 578 292 120,3 103,8 108,1
lubelskie 5693 119,1 640 500 125,6 112,5 105,4
lubuskie 3232 110,8 333482 114,2 103,2 103,1
tédzkie 5 886 120,9 699 246 122,3 118,8 101,1
matopolskie 12 39 99,9 1388 601 118,1 1121 118,2
mazowieckie 30 252 111,7 3000 260 115,9 99,2 103,8
opolskie 1356 101,3 187 166 114,8 138,0 113,3
podkarpackie 5335 1147 672 749 121,3 126,1 105,8
podlaskie 3956 130,3 430 826 128,1 108,9 98,3
pomorskie 11 663 116,4 1098 743 120,7 94,2 103,6
$laskie 10 457 125,6 1329 553 124,5 127,1 99,1
Swigtokrzyskie 2 279 141,2 260 789 135,5 114,4 96,0
warminsko-mazurskie 5833 130,5 490 333| 123,5 84,1 94,7
wielkopolskie 14 309 135,6 1556 755 132,8 108,8 97,9
zachodniopomorskie 6 495 126,9 609 859 120,8 93,9 95,2

Zrodlo: GUS

VI.2.2.5 Rynek mieszkai®

Wedlug wsgpnych analiz, w 2007 roku oddano daytkowania o 16% wicej mieszka niz przed rokiem. Spadek liczby
przekazanych mieszkanotowano w budownictwie komunalnym, spétdzielcayraz spotecznym czynszowym.
Liczba budowanych mieszkaosnie, budownictwo jest zdominowane przez sektor mdgsowy.

20 7r6dio: Budowlany Serwis dla profesjonalistow Murgtas.pl - http://www.muratorplus.pi/Pierwotny rynek mieszka— kwiecieh 2008
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Wykres 7 Mieszkania oddane do #ytku w Polsce w zalénosci od kategorii inwestora
H indywidualne W sprzedaZ lub wynajem Espoldzielcze 1 pozosiale
180 (00

]
1082 1903 1984 1085 1908 1987 (004 1000 2000 2001 EOO2 2003 2004 2005 2008 2007

Zrodio: Muratorplus.pl

W segmencie mieszka doméw na sprzeda(deweloperzy + spétdzielnie) utrzymuje: slominacja piciu najwikszych rynkéw
(Warszawa, Krakow, Tréjmiasto, PoznaVroctaw) ale ich udziat watznej produkcji w kraju maleje, gdyosnie budownictwo w
miastach "lll ligi": L6, Slask.

Wykres 8 Udziat najwiekszych aglomeracji w 4cznej liczbie mieszka oddanych przez deweloper6w i spétdzielnie w 2007 r

0 Wamzma
Hrakiw

o T jmiasio

= Poznan

= Wroclow
Pomstals

Zrodio: Muratorplus.pl

Wzrost liczby rozpoagych mieszka w 2007 roku jest najwyszy w catym okresie transformacji - odnotowano Kaislwukrotny
wzrost skali budownictwa w okresie 2002-2007. ROR2 przyniost spektakularny wzrost liczby rozpgyzh mieszka, na ktérych

budowe wydano pozwolenia i rozpoe/ch.
Wykres 9 Mieszkania na pozwoleniach, rozpogte i oddane do aytku przez deweloperéw w Polsce w latach 1997-2007

s Pozwalania I Rozpoczete —&— Oddane do usyptku
250 000 R q“l:k
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rmieszhania‘damy

30000
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Mieszkania na pozwoleniach, rozpoczets j oddans do uzytku przez dewelopsrow w
Polsce w latach 1997-2007 drdallo: GUS

Zrédio: Muratorplus.pl na podstawie GUS
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Wykres 10 Mieszkania na sprzedai wynajem oraz spoétdzielcze oddane w gtiu najbardziej aktywnych aglomeracjach Polski orazw todzi
(w tysigcach) w latach 1997-2007
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Zrédio: Muratorplus.pl

Rok 2007 przyniost zdecydowarzmiarg w relacji popyt-poda wzrost cen wyhamowat. W wkszaici miast najstabsze tempo
sprzeday miato miejsce w Il kwartale 2007. W konsekwerngistpit szybki wzrost liczby mieszkew ofercie - od 200 do 500% w
ciagu 12 miesjcy a poziom sprzedyg w poréwnaniu z sytuagjsprzed 12 miescy wyraznie zmalal, co prezentujponizsze
wykresy.

Wykres 11 Tempo sprzeday na 1.000 mieszkacéw w kwartatach (1Q07-1Q08)
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Zrodio: Muratorplus.pl
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Wykres 12 Tempo wzrostu liczby mieszka w ofercie w kwartatach (1Q07-1Q08)
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Zrédio: Muratorplus.pl
Wykres 13 Poziom przedsprzedsy mieszkai
100% 98% = badanie 2007 Q1
= badanie 2008 01

Poziom przedsprzedary

2007 1 pol’ 2008 | pol 2007 Il pal 2008 Il pod 2008 | po 2009 | pal 2008 || pef 200911 pal

Temin ukenczenia inwastyci
Zrédio: Muratorplus.pl

Whnioski i rekomendacje

Mozna mowe o strukturalnym niedopasowaniu profilu padalo potrzeb nabywcdw i ich mliwosci finansowych: zbyt dia jest
oferta kierowana do nabywcéw inwestycyjnych. Pomirtraymywania s wysokich wartéci wskanika przedsprzeds, dynamika
sprzeday wykazuje tendenejspadkow. Machina podzowa zostata wprawiona w bardzo wysokie obroty. Wzpoday moze z
duzym prawdopodobigstwem zaowocowaspadkiem tempa sprzega problemami firm.

VI1.2.2.6  Budownictwo mieszkaniowe — tablice przegdowe?*
Tabela 21 Mieszkania oddane dozytkowania w latach 2000-2007

Wyszczegolnienie 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ogotem 87789 105967 97 595 162 686 108 117 114 066 115353 133 826
spotdzielcze 24 391 25835 15 406 11 957 9432 8222 9032 7881
Indywidualne 35 547 40 642 52 433 118 034 64 858 63 279 57 594 71 259

2 7rodio: Gléwny Urad Statystyczny — ,Mieszkania oddane dgytowanial-IV 2008 r.” i ,Mieszkania oddane dazytkowania w poszczegéinych
miesicach lat 1991-2008 (tablice przedbwe)”
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Wyszczegblnienie 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
sprzeda lub wynajem 20 72 29 403 21 970 23844 24 230 33047 37 960 46 878
Pozostate 7128 10 087 7 786 8 851 9 597 9518 10 767 7 808

Zrédio: GUS

Tabela 22 Mieszkania oddane dozytkowania — dynamika w latach 2001-2007

Wyszczegdlnienie 01/00 02/01 03/02 04/03 05/04 06/05 07/06
Ogoétem 120,7% 92,1% 166,7% 66,5% 105,5% 101,1% 116,0%
Spotdzielcze 105,9% 59,6% 77,6% 78,9% 87,2% 109,9% 87,3%
Indywidualne 114,39 129,0% 225,1% 54,9% 97,6% 91,0% 123,7%
sprzeda lub wynajem 141,9% 74,7% 108,5% 101,6% 136,4% 114,9% 123,5%
pozostate 141,5% 77,2% 113,7% 108,4% 99,2% 113,1% 72,5%

Zrédio: opracowanie whasne na podstawie danych GUS

Tabela 23 Mieszkania oddane dozytkowania w okresie styczé-kwiecien w latach 2001-2008

Wyszczegolnienie 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ogotem 33850 29572 37 226 36 573 35426 35603 35738 47 090
spoéidzielcze 9543 6 334 3303 3360 2712 3193 2642 2559
indywidualne 12 548 13 682 24 362 22 448 21025 17 856 20 812 23786
sprzeda lub wynajem 9 35] 7042 7112 8 041 9944 11529 10 659 19 037
pozostate 2 402 2514 2 449 2724 1745 3025 1625 1708

Zrodto: GUS
Tabela 24 Mieszkania oddane dozytkowania w okresie styczé-kwiecien — dynamika w latach 2002-2008

Wyszczegolnienie 02/01 03/02 04/03 05/04 06/05 07/06 08/07
Ogotem 87,4% 125,9% 98,2% 96,9% 100,5% 100,4% 131,8%
spéidzielcze 66,4% 52,1% 101,7% 80,7% 117,7% 82,7% 96,9%
indywidualne 109,09 178,1% 92,1% 93,7% 84,9% 116,6% 114,3%
sprzeda lub wynajem 75,39 101,0% 113,1% 123,7% 115,9% 92,5% 178,6%

Pozostate 104,7% 97,4% 111,2% 64,1% 173,4% 53,7% 105,1%

Zrédio: opracowanie whasne na podstawie danych GUS

VI.2.2.7 Budownictwo powierzchni handlowycH?

Polska jest najwkszym rynkiem konsumenckim w regionie Eurofyodkowo-Wschodniej. W ggu ostatniej dekady wielu
deweloperéw zdecydowatoesszuka zyskéw w portfelach Polakéw. Skutkiem tego mieszkaduzych miast w Polsce mag

odwiedz& najwicksze w Europie centra handlowe, ktére uhwdaja nie tylko zakupy, lecz tade korzystanie z szerokiej oferty
rozrywek, takich jak kino, kgle czy kluby fitness, oraz inne obiekty handlowe, retail parki czy outlety.

W Polsce istnigj nastpujace formy powierzchni handlowych:

Centra handlowe pierwszej generacji, w ktérychzydusupermarket lub hipermarket stanowi ok. 60-70%ejca
powierzchni  obiektu. Resgt powierzchni zajmuje galeria handlowa jako powibrdia dopetniajca,
w ktorej rozlokowane sssklepyswiadczice ustugi dla odwiedzagych supermarket/hipermarket. Te centra handlowgkiav
przyciagaja lokalnych mieszkacow.

Centra handlowe drugiej generacji (centra handlowwen generacji), w ktorych galeria handlowa zajmojeoto 70%
powierzchni calkowitej.

Centra handlowe trzeciej generacji — zzggaleri, ktérej powierzchnia stanowi okoto 70% cao petnace dodatkowo
funkcjg rozrywkows. Obiekty tego typu majumazliwi ¢ zaréwno robienie zakupdw, jak iglzanie wolnego czasu i relaks. W
ciagu ostatnich 4 lat centra takie powstaly w nakszych  polskich miastach na czele
z Warszaw. Obecny trend to budowanie centrow rozrywki w rjszgch miastach, nawet w tych o liczbie miesmdw
nieznacznie tylko przekracaapj 100.000. W takich miastach infrastruktura regtgwa jest zwykle stabo rozwigta, co
zapewnia diy potencjat dla deweloperéw.

Retail parki, magazyny handlowe to obiekty z kilkond@minupcymi najemcami zajma¢ymi dwe powierzchnie
oraz kilkoma matymi najemcami. Poszczeg6ine sklamaj wejscia od zewatrz, brak wewstrznych korytarzy wynika z
oszczdnadici kosztow. Sklepyspolczone dziki zewretrznym chodnikom.

Outlety, ktorych najemcami as gtéwnie sklepy producentow sprzegi# produkty ze zmka. Obiekty te z reguly
nie maj jednego gtéwnego najemcy. Najpopularniejsza zatvadoutletow ma form pasa, zado sklepéw wchodzi siod
zewnytrz. W Polsce spotykaesiowniez outlety z wewntrzng galeri.

Glowne ulice miejskie to powierzchnie handlowe wegtzowych lokalizacjach, ktére zapewrdajobr widoczndg¢ wystaw i
dobry dostp klientéw z gtéwnych ulic. Ulice te mady¢ zamknéite dla ruchu ulicznego. Gtéwnym wskakiem decydujcym

0 atrakcyjndci powierzchni jest liczba przechodniéw.

Mimo, ze w Polsce w agu ostatniej dekady rynek powierzchni handlowychwigat sic bardzo szybko, powstato wiele obiektow
handlowych, to nadal uwany jest on przez inwestoréw za rynek wzrostu vopmianiu do pastw Europy Zachodniej.

2 7rodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistéw Murglas.pl - http://www.muratorplus.pl/ - Rynek powiehni handlowych (publikacja
+Polskie budownictwo — raport”)
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Miastem, ktére zawsze wiodlo prym pod watgm catkowitej powierzchni do wyr@ja brutto jest Warszawa. Jedaekinne
osrodki (Pozna, Gorny Slask, Tréjmiasto, Wroctaw, £ dap deweloperom perspektywwejicia na nowe, mniej nasycone,
oferujace wigksze zyski rynki. Chdwe wszystkich tych miastach powstawaty juczeniej centra handlowe pierwszej generaciji, to
w latach 2004 i 2005, po przypieniu Polski do Unii Europejskiej, nasilikgproces wznoszenia nowoénejszych obiektdw. Tego
typu centra maj szanse powstaakze w nieco mniejszych miastach, zwtaszcza tych,awykh liczba mieszkecow przekracza 100
tys.

VI.2.2.8 Gtéwni dostawcy Grupy Kapitatowej Emitenta

Rok 2005
W roku 2005 Grupa Kapitatowa Emitenta byla zaopaénya w materialy budowlane przez rasface firmy:
- Madar Preis we Wroctawiu,
— Dyckerhoff Transportbeton we Wroctawiu,
— Abet Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
— Centrostal — Wroctaw S.A we Wroctaw,
- Adako S.C. we Wroctawiu,
— Saint Gobain Dystrybucja Budowlana Sp. z 0.0. wed&kwiu,
- Wodan Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
- STO - ISPO Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
—  Zaktad stolarki budowlanej Stolbud S.A we Wioszcepw
Wiw firmy w 80% zaspokajaty potrzeby Grupy Kapitatgj Emitenta na materiaty budowlane.
Gtéwne firmyswiadczce ustugi podwykonawcze:
—  Przedsibiorstwo Budowlano Handlowe Arkop Sp. z 0 0.0.,
—  Darbud Dariusz Hucutek,
—  Zaktad Robot Elektrycznych EL MAZ,
- Wilga Sp. zo.o,

Stal Tech Sp. z o.0.
Rok 2006
W roku 2006 Emitent byt zaopatrywany w materiatglbwlane przez nagtujace firmy:
- PHU Madar —Preis we Wroctawiu,
— Abet Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
- PW Centrostal —Wroctaw,
— Betard - Dlugagka
- Hak we Wroctawiu,
- Portal-Gdask
Gtéwne firmyswiadczce ustugi podwykonawcze:
—  Zaktad Robot Elektrycznych EL MAZ,
- Wilga Sp. zo.0,,
— Przedsgbiorstwo Instalacyjne INTERTECH,
- ASBUD S.C. A.P. Stykowski,

Elektromont Beta Sp. z 0.0.
Rok 2007 i | pétrocze 2008
W roku 2007 i | poétroczu 2008 roku Grupa Kapitatoaitenta byta zaopatrywana w materialy budowlanestugi przez
nastpujace firmy:
— Madar Preis S.A we Wroctawiu (materiaty budowlagélae),
—  Silikaty Ostrotka Sp.z.0.0 w Grabowie (wyroby silikatowe),
- PPH"Abet"Sp.z.0.0 we Wroctawiu (beton towarowy i),
— Ulma Construccion Polska S.A w Warszawie (wynajeallskow),
- PUST"Portal’Sp.z.0.0 w Gaaku (wynajem éwigéw wiezowych),
— Comfort Sp.z.0.0 w Zgorzelcu (prefabrykaty betongwe)
- Budinpol Sp.z.0.0 we Wroctawiu (materiaty budowlamgdine),
— Doka Polska Sp.z.0.0 w Zielonce (wynajem szalunkow)
—  Centrostal- Wroctaw S.A. we Wroctawiu (wyroby hutrgg,
— Return BSK Sp.z.0.0 we Wroctawiu (wyroby hutnicze),
- Vimex PZM Sp.z.0.0 w Radomiu (wyroby hutnicze),
—  Saint Gobain Dystrybucja Budowlana Sp.z.0.0 we Wawidd (materiaty budowlane ogéline),
- KP 1 Polska Sp.z.0.0 we Wroctawiu (wyroby betonqwe)
— Betoniarnia Betard w Diugete (wyroby betonowe),
- AB Bechcicki Sp.z.0.0 we Wroctawiu (materiaty budoméangdine).
Wszystkie w/w firmy w 90 % zaspakajaty potrzeby @yKapitatowej Emitenta na materiaty budowlanetugs
Gtéwne firmyswiadczce ustugi podwykonawcze:
—  Przedsibiorstwo Budowlano-Montawe B. Opyrchal Sp. z 0.0.,
- Metal Trans Piotr Maraj,
- Przedsibiorstwo Handlowo Ustugowe Marbud,
—  Zaktad Robot Elektrycznych EL MAZ,
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- Wilga Sp. zo.0,,

- TECHMA Sp. z 0.0.,

—  Zaktad Ogoélnobudowlany Jacek Chudzik,
— AP-OKNA P.H.U.P. Aneta Pondel.

VI.3 W PRZYPADKU, GDY NA INFORMACJE PODANE ZGODNIE Z WYMOGAMI PKT VI.1 | VI.2
NINIEJSZEGO ROZDZIALU MIALY WPLYW CZYNNIKI NADZWYCZAINE — , NALEZY WSKAZA € TE
CZYNNIKI

Na informacje podane przez Emitenta w pkt V1.1 i2Ainiejszego rozdziatu miaty wptyw nagtijace czynniki nadzwyczajne:
— Rok 2005:

— W 2005 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zrealizoweta prawda sprzedawyzsza w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, jednak problemy finansd@meitenta, uniemdiwiajace zaciganie nowych zobowran
zar6wno wobec inwestorow jak i firm, z ktérymi wgpd@cowat, ograniczaty ogjniecie wyzszego poziomu sprzeda

— Rok 2006:

— Powodem zanotowania przez Emitenta bardzo niskiegiomu sprzedg w 2006 roku - pomimo korzystnych trendow w
brarzy - byla trudna sytuacja, w jakiej Emitent znajdéwia od potowy roku 2005 do potowy roku 2006. Planowaaa
2006 rok emisja akciji serii F opdita sk, a w konsekwencji brak stabilizacji finansowejemizliwit Emitentowi podgcie
realizacji nowych zadainwestycyjnych.

— Rok 2007:

— Powodem zanotowania przez Geuldapitatowa Emitenta wysokiego wzrostu sprzeganv 2007 roku byto pozyskanie
nowych kontraktéw o znacznej wastd W 2007 roku ok. 30% aginigtych przychodéw z dziataldoi budowlano —
montaowej realizowanych byto dla podmiotéw z Grupy Kajntvej GANT, do ktérej od grudnia 2006 roku ngle
Emitent.

— 6 miesicy 2008 roku:

— W okresie 6 miegcy 2008 roku na poziom przychodéw ze sprzgd@rupy Kapitatowej Emitenta nie miaty wptywu
zadne czynniki nadzwyczajne poza wzrostem zakortvektia na ustugi oferowane przez Emitenta przeikspdsrupy
Kapitatowej GANT.

VI.4 PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZ ACYCH UZALE ZNIENIA EMITENTA
OD PATENTOW LUB LICENCJI , UMOW PRZEMYStOWYCH , HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH
ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH , JEZELI JEST TO ISTOTNE Z PUNKTU
WIDZENIA DZIALALNO SCI LUB RENTOWNO $CI EMITENTA

Dziatalng¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie wymaga szgdaych zezwolg, patentdw, licencji, ktérych brak mogtby
uniemaliwi ¢ mu prowadzenie dzialaléci operacyjnej. Efekty finansowe agane zaréwno przez Emitenta jak i jego Grup
Kapitatowa pozostag w scistym zwizku z wynegocjowanymi warunkami, ktérych soesa przedmiotem podpisanych uméw o
wspotpracy z kontrahentami, oraz uméw z podwykorsamic

VI.5 ZALOZENIA WSZELKICH O SWIADCZEN EMITENTA DOTYCZ ACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

Emitent realizuje obiekty ayteczndci publicznej, przemystowe oraz budownictwa miesiGaego w systemie generalnego
wykonawstwa. Jest firmsredniej wielkdci i miesci sie w przedziale firm o zatrudnieniu od 49 do 249 osfdk wekszas¢ firm
budowlanych, zdecydowanie korzystniej ocenia gwajtuacg na rynku inwestycyjnym niw analogicznym okresie 2007 r.
Dziatalngs¢ Emitenta, w ostatnich latach skoncentrowana gtéwai terenie Wroctawia i wojewddztwa dadhskiego, rozszerzaesi
na inne wojewddztwa. Emitent jest zainteresowangypkaniem kontraktéw na terenach wojewddztihkeskiego, opolskiego,
wielkopolskiego, matopolskiego, mazowieckiego caymprskiego. Emitent, specjaliagy si wczeniej gtownie w budowie
obiektow wyteczndci publicznej: obiekty sliby zdrowia, szkolnictwa wiszego, budynki biurowo-ustugowe, gimnazja, hale
sportowe, itp., w ostatnich latach wykonat wielewmyoh obiektéw budownictwa mieszkaniowego oraz prae@dzit liczne
modernizacje i remonty istnigych obiektow.

Dynamicznie rozwijajcy sk rynek inwestycyjny w Polsce, w pokeniu z diugoletai tradych i renomy Emitenta w realizacji
inwestycji wszelkiego rodzaju, pozwala na zakortalkanie nowych zada optymalnych pod wzgtlem ich liczby i wartéci
kontraktowej. Wysoka jako $wiadczonych ustug, wyspecjalizowana kadra, awgbodnoszca swoje kwalifikacje zawodowe,
nabyte déwiadczenia, dbaké o dotrzymanie umownych termindw realizacji, poz&mitentowi na skuteczne konkurowanie z
duzymi i srednimi firmami budowlanymi o zagju krajowym, jak ,Warbud”, ,Skanska” czy ,Mitex” ez o zasigu regionalnym,
wsrod ktorych najpowzniejszymi konkurentami as,,Wrobis” i ,Alfa-Dach”. O pozyskanie zaméwie na roboty budowlano-
montaowe z Emitentem gsto konkurug réwniez takie firmy, jak: ,Inter-System”, ,Integer”, Weatd”, ,Wojdyta-Budownictwo”,
JIntakus”, ,Erbud”, ,Arkop”. Zaobserwowano matkonkurencyjné¢ rzemiglniczych firm budowlanych, ktére mimo oferowania
nizszych cen, najezciej nie spetniaj wysokich wymaga potencjalnych Inwestoréw, dotygza/ch wysokéci posiadanycrodkéw
finansowych, liczby zatrudnionych pracownikéw, udolentowanego dwiadczenia w realizacji obiektéw o oklenej kubaturze

i wartosci czy wymagé odnanie wysokdci minimalnych rocznych przychodéw ze sprzgdaPoza tym, na rynku budowlanym
pojawita sé bardzo dua ilos¢ prywatnych deweloperéw krajowych i zagranicznypbszukujcych potencjalnych generalnych
wykonawcéw na die obiekty biurowe, hotelowe, handlowe, mieszkanioDeweloperzy kierwj zaproszenia do przetargéw
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bezpdrednio do wybranych firm, przewmaie notowanych na Gietldzie Papieréw Waciowych, z pominiciem formy ogtoszenia o
planowanym przedsivzi¢ciu. Konkurentami Emitenta w pozyskiwaniu takichnkaktow @ wytacznie firmy due i srednie o
poréwnywalnym poziomie kosztéw, zagianych z funkcjonowaniem przegsiorstwa, planujce osagniecie poréwnywalnych
zyskéw. Szanse na zawarcie umowy z inwestorem wriggie firm budowlanychaswiec wyréwnane.

Ponadto dla inwestoréw, nie podleggjch przepisom ustawy Prawo zaméfvipublicznych, najriisza cena nie jest jedynym
kryterium wyboru oferenta i warunkiem podpisaniaowy. Czsto, to uznana pozycja na rynku budowlanym, popatatzowymi
nagrodami oraz pozytywna opinia o jkb swiadczonych ustug, decyduje o #livosci negocjacji midzy inwestorem a
wykonawe i skutkuje podpisaniem umowy korzystnej dla olmorst W pozyskiwaniu jak najwkszej liczby takich inwestoréw o
sprawdzonej wiarygodsoi ekonomicznej, Emitent widzi mbwos¢ realizacji kontraktow, gwarantigych uzyskanie odpowiedniej
rentowndci, ktéra zapewni ptynrig finansowg firmy, jej rozwoj i odpowiednie funkcjonowanie.

VI.6 ZNACZACE UMOWY HANDLOWE EMITENTA

Emitent pocawszy od grudnia 2006 roku najedo Grupy Kapitatowej GANT. Jako wiada firma wykonawcza Grupy Kapitatowej
GANT, Emitent pocawszy od 2007 roku wykonuje gkisza¢ zlecer dla podmiotdw pozostagych wewntrz grupy. W zwazku z
powyzszym wiksza¢ umow o roboty budowlane znajduje @i rozdziale XIX ,Umowy z podmiotami poawzanymi”.

VI.6.1 Umowy handlowe dotycace zakupow

Emitent w ramach prowadzonej dziatadop prowadzi statla wspOipracz dostawcami materiatdw budowlanych do realizacji
poszczego6lnych zadanwestycyjnych. Gtdwni dostawcy Emitenta z uvezlylieniem wartéci kwotowych zamoéwig:
1. Silikaty Ostrotka Sp. z 0.0. z siedzitw Grabowie, jako gtéwny dostawca wyrobéw silikaymliv.
Obroty handlowe w 2007 roku wyniosty 1.773 tys.r@tto.
Wartas¢ zamowiaé zrealizowanych w roku 2008 do 31.07.2008 r. wylai@®8 tys. zit.
2. Spotka Comfort Stropy Mariusz Skobierski i Wspdélni§p. jawna z siedzibw Bolestawcu, jako gtowny dostawca
prefabrykatow betonowych.
Obroty handlowe w 2007 roku wyniosty 1.488 tys.ratto.
Wartas¢ zamowié zrealizowanych w roku 2008 do 31.07.2008 r. wyiaid$3 tys. zt.
3. Przedsibiorstwo Produkcyjno — Handlowe ABeT Sp. z o.0.iedsily we Wroctawiu, jako gtéwny dostawca betonu
towarowego.
Obroty handlowe w 2007 roku wyniosty 3.708 tys.retto.
Wartas¢ zamowié zrealizowanych w roku 2008 do 31.07.2008 r. wylaids705 tys. zt.
4. Dyckerhoff Polska Sp. z 0.0. z siedzily miejscowdci Sitkéw-Nowiny, jako gtéwny dostawca masy betoepw
Obroty handlowe w 2007 roku wyniosty 359 tys. #tto.
Wartas¢ zamowié zrealizowanych w roku 2008 do 31.07.2008 r. wylai@dl 6 tys. zt.
5. Opolbet Sp. z 0.0. z siedzilw Przyworach, jako gtéwny dostawca prefabrykat@iobhowych.
Wartas¢ zamowié zrealizowanych w roku 2008 do 31.07.2008 r. wylai@20 tys. zt.

VI.6.2 Zabezpieczenia udzielone przez Emitenta

Tabela 25 Gwarancje ubezpieczeniowe

Gwarancja Nr gwaranciji Kwota gwarancji Czas obowjzywania

3005674/8400 107.759,70 24, 10 22.00.2008 1.

3011600/8400 1.359,30 2t do 15.09.2008 .

301779/8400 1.520,00 zt do 15.09.2008 r.

3008306/8400 40.588,49 2. 1o 15.00.2008 1

3009386/8400 63.929,67 2. d0 22.11.2010 .

30124446/8400 32.628,39 2t do 14.06.2010 r.
usuzngiénvtzjy’i[eugs?erek 3014607/8400 4.617,21 2. do 14.06.2010 r.
300325/8403 114.242,96 z4 do 19.11.2009 r.

3010324/8403 136.327,28 4 do 28.07.2009 r.

3012175/8403 132.136,54 2t do 31.08.2010 .

3012176/8403 114.034,37 4 do 12.07.2010 .

2012449713403 270.284,00 Z1. do 04.02.2009 .

3015684/8403 49.879,94 24 Do 20.06.2010 .
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Gwarancja

Nr gwaranciji

Kwota gwarancji

Czas obowjzywania

z tyt. dobrego wyk.
umowy

779.367,62 zt
w tym:

do 15.04.2008 r.

[ iiyinaigytego ] 30147638400 poommmmommeemmmne ey e od 01.07.2008T.
usunkcia wad i usterek| 232.861,06 zt do 01.07.2011r.
Z tyt. dobrego wyk. 1.899.998,80 7. do 31.08.2008 r.
umowy .
w tym:
————— i naidytege | 3015946/8400 | ---mmmmmmmmmmmmmmmm e
. ‘ 569.999,64 zt. od 01.09.2008
usunkcia wad i usterek| do 14.08.2000 r.
Z tyt. dobrego wyk. 3015947/8402 2.312.285,70 do 31.05.2009 1.
umowy
Suma udzielonych
awaranc 6.060.959,97 z}

VIl STRUKTURA ORGANIZACYINA EMITENTA

VII.1 KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALE ZY EMITENT , ORAZ MIEJSCA

GRUPIE

EMITENTA W TEJ

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent twoGryp: Kapitalowa, w skiad ktérej wchodznastpujace

podmioty:

- Budopol-Wroctaw Spoétka Akcyjna — jednostka domijway;
- Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0. — jednostka zade w ktérej Emitent posiada 80% udziatow w kapitzdktadowym;
- Budopol Ractawicka sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszo
Dodatkowo Emitent posiada 50,09% udziatbw w PPU Bedidrans Sp. z o0.0., ktéra od 01.07.2003 r. jest@wviona w stan
likwidacji i w zwiazku z talg sytuacy, zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowaspizdanie finansowe”, Emitent, mimo
posiadania powsej 50% udziatéw w ww. spotce, nie jest podmiotenmdwijacym wobec tej spoéiki, gdynie sprawuje nad i

kontroli w celu czerpania korggi ekonomicznych.

Spotka, w ktérej Emitent posiada 50% udziatow jest BudeRattawicka Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszonaniy 15.11.2006
r. na mocy uchwaty nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnégmmadzenia Wspélnikdw dokonano podagenia kapitatu zaktadowego
spotki Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. w drodze ustaenia 400 udziatébw o warfoi nominalnej 500 zt kaly. Nowe udzialy
zostaly obgte przez spokk GANT Development S.A., ktéra stata giosiadaczem 50% udziatéw w kapitale zaktadowynikspd/
dniu 13 grudniu 2006 r., po dokonaniu rejestragieg Sd podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Emitent utracit koletrad spotl

Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. Pelni natomiast fughknjvestora znaexrego, a zatem z dniem 13 grudnia 2006 r. zaprzestan
sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegukdie kontrolma nad spotk Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. sprawuje
GANT DEVELOPMENT S.A. jako podmiot domimgy i w zwiazku z tym faktem dokonuje konsolidacji sprawazfiaansowych.

Na dzién zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego t&mhi jest ponadto czitonkiem Grupy Kapitalowej GANT
DEVELOPMENT S.A. Pozyg dominujca w tej Grupie zajmuje GANT DEVELOPMENT S.A. z sigolz w Legnicy, ul. Rynek
28, ktoremu podlega Emitent.

Ponizszy schemat przedstawia strukt@rupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A., w tym mgee w tej Grupie Emitenta.
Schemat 1 Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej GNT DEVELOPMENT S.A.
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VIl.2 WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALE ZNYCH EMITENTA

Emitent jest podmiotem domirugym wobec Spétki ElektromontaVarszawa Sp. z 0.0. z siedzily Warszawa przy ul. Zawodzie
16 w ktérym posiada 1.280 (80%) udziatow.
Dane podmiotu zaimego:

Nazwa: ElektromontaWarszawa Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: 02-981 Warszawa

Adres: ul. Zawodzie 16

Procentowy udziat w kapitale: 80%

Procentowy udziat gtosach: 80%

Przedmiot dziatalnii: roboty budowlane, produkcja adzer elektrycznych
Zatrudnienie na 30.06.2008: 68 0s6b

Suma bilansowa na 30.06.2008: 3.237 tys. zt.

VIII  SRODKI TRWALE GRUPY K APITALOWEJ EMITENTA

VIIl.1 INFORMACJE DOTYCZ ACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZ ACYCH
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Jako kryteria istotnosci przyjeto kryterium warto §ci netto aktywoéw trwatych - kwota 130 tys. zt wartdci netto aktywow
trwatych stanowigca ok. 1% kapitatéw wiasnych ogétem Grupy Kapitatovej Emitenta, wg stanu na dzié 30.06.2008.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wabznacacych aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta wg stantto@a dzié 30.06.2008
roku.

Tabela 26 Znacace aktywa trwate Grupy Kapitatowej Emitenta wg staru na 30.06.2008

Spos6b Wartoé¢ netto Stopieh Rodzaj obchazenia, kwota
Nazwa aktywa posiadania 5¢ Przeznaczenie p : obciazenia, na czyj rzecz, tytut
(tys. zt) wykorzystania 4 1 C2YR
aktywow ’ obcigzenia
Nieruchomd¢ (barak
magazynowy, budynki Wiasng¢ ul
warsztatowe i (Elektromonta Dziatalndi¢ 0
magazynowe, dwie halg Warszawa Sp. z 1.353 operacyjna 80% Brak
produkcyjne) w Warszawi 0.0.)*
ul. Zawodzie 16
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Sposob Warto$é netto . Stopien e
Nazwa aktywa posiadania Przeznaczenie . obciazenia, na czyj rzecz, tytut
A (tys. zb) wykorzystania i
aktywow obcigzenia
Nosnik teleskopowy | Umowa zakupu Dziatalnasé o
(koparka) JCB 535-125 (Emitent) 233 operacyjna 100% Brak
Umowa zakupu Dziatalnas¢
Koparko fadowarka : 169 ; 100% Brak
P (Emitent) operacyjna °
Rusztowanie ramowe tygu Umowa zakupu Dziatalnai¢ o
ROCO (Emitent) 128 operacyjna 100% Brak

Zrédio: Emitent
*opisana nieruchomd¢ jest wlasndcia spétki Elektromontaz Warszawa Sp. z 0.0. — spotki zateej od Emitenta. Pozostate sktadniki
aktywow trwatych naleza do Emitenta.

Ponadto w grupie aktywéw trwatych Emitent posiallgj@ spotki STORMM S.A. (300.000 szt. akcji) — wdd@odziwa na dzie
30.06.2008r. wynosi 717 tys. zt. Posiadane przeztdfia akcje spotki STORMM S.A. stanawil,19% w glosach i kapitale
zakltadowym teje spoiki, ktory wynosi 25.243.310 akcji.

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze od dnia 30.06.2008r. nie zaszigdne zmiany w strukturze aktywow trwatych Grupy Kapwej
Emitenta.

Opis Nieruchoméci potazonej w Warszawie przy ul. Zawodzie 16:

Nieruchomd@¢ nie ma uregulowanego stanu prawnego. Z dokumiemtgika, ze wiacicielem gruntu jest Skarb Rstwa, jednak z
przyczyn formalnych dla nieruchod® nie zostata zalmna ks¢ga wieczysta. W wyniku nabycia zorganizowanegs$ciz
przedstbiorstwa ElektromontaWarszawa Sp. z 0.0. staé Stror toczicego s¢ od grudnia 2000 roku pegtowania o stwierdzenie
prawa witasnéci budynkéw i oddanie w wieczystezytkowanie gruntéw w granicach ww. nieruchaitio Postpowanie
administracyjne jest w toku.

Emitent planuje bezgoednio zesrodkdw pozyskanych z emisji Akcji serii | finansofiawestycje w ramach aktywow trwatych (w
tym rzeczowe sktadniki matku i udziaty/akcje w spétkach), co zostato wskazanniniejszym Prospekcie Emisyjnym weéa: 1V,
pkt 111.4.

Podmioty nalgace do Grupy Kapitatowej Emitenta na drzieatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie prowadada
inwestycyjnych w ramach rzeczowego atlji trwatego, co zostato wskazane wdz 11, pkt V.2.3. niniejszego dokumentu.

VIII.2 OPIS ZAGADNIEN | WYMOGOW ZWI AZANYCH Z OCHRON A SRODOWISKA , KTORE MOG A
MIE ¢ WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na Emitencie w ramach prowadzonej dziatdbianie chza zadne obowizki zwiazane z ochransrodowiska, ktére magmiet
wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowyctywkw trwatych.

IX PRZEGL AD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ GRUPY K APITALOWEJ
EMITENTA

IX.1 SYTUACJA FINANSOWA

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitembstata przeprowadzona na podstawie skonsolid@mharbadanych przez
Biegtego Rewidenta sprawozdéinansowych za rok 2005 i 2007 oraz porownywalngeimych jednostkowych Emitenta za 2006
rok, oraz skonsolidowanych sprawo#ddinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres.0012008-30.06.2008 i
poréwnywalnych danych jednostkowych Emitenta zaeskd1.01.2007-30.06.2007 nie poddanych procedunaeghdu przez
Biegtego Rewidenta. Ocena sytuacji finansowej Enéterostata przeprowadzona na podstawie jednostkowpadanych przez
Biegtego Rewidenta sprawozdfinansowych za rok 2006.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej tEmta za okres | potrocze 2008 - 2005 zostaly zpokdge ze
skonsolidowanych sprawozilafinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgdzonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdzo Finansowej (MSSF/MSR). Jednostkowe dane finandbméenta za 2006 rok zostaly zaczegpai
z jednostkowych sprawozfldinansowych Emitenta spai@zonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej (MSSF/MSR).

Oceny zarzdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na baz#dizy wskanikowej opartej o: wskaniki rentowndgci, rotaciji
majatku oraz zadtzenia.

IX.1.1 Ocena zyskownéci i rentownosci dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta

Oceny rentowngri Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta dokonanooparciu o podstawowe wskaki rentowndci, ktore
prezentuje potsza tabela:
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Tabela 27 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta

Wyszczeg6lnienie j.m. 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Przychody ze sprzedanetto (tys. zt 68 431 24 332 57 80d 15 333 15 333 34 054
Wynik na sprzedsy (tys. zh) 4893 295 1136 -3 205 -3 205 -1 622
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. h) 4620 373 1821 -3945 -3945 -917|
EBIT (wynik operacyjny) (tys. z) 4 430 267 1569 -4 157 -4 157 -1 313
Wynik bruttd® (tys. zh) 4774 1250 3171 -4 271 -4 513 -1 475
Wynik finansowy netto (tys. zh) 4 266 125(Q 4 065 -4 271 -4 513 -2 226
Rentowndé sprzeday® % 7,159 1,21% 1,97% -20,90% -20,90% -4,76%
Rentowndé¢ dziatalndci operacyjnej % 6,47% 1,10% 2,71% -27,11% -27,11% -3,86%
Rentowndé¢ EBITDA % 6,759 1,53% 3,15% -25,73% -25,73% -2,69%
Rentownd¢ brutto % 6,98% 5,14% 5,49% -27,85% -29,43% -4,33%
Rentowndé¢ netto % 6,23% 5,14% 7,03% -27,85% -29,43% -6,54%
Rentownéé aktywow ogotem ROAR % 8,109 4,77% 13,519 -19,60% -20,94% -27,19%
Rentownéé kapitatu wlasnego RGE % 22,979 8,41% 26,219 -31,26% -33,60% 31,12%

Zrédto: Opracowanie witasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

i Emitenta
Wyjasnienie:
Wyszczegoélnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalng dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa
ne jednostkowe | ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegtego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta Rewidenta

* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

2005 rok (dane skonsolidowane zbadane przez BiegtegRewidenta) - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdéci Finansowej (MSSF/MSR)

Prowadzona przez GrafKapitatowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku sprzgda wartdgci 34.054 tys.
zt. W stosunku do roku 2004 nggito zwiekszenie sprzeds 0 2.372 tys. zt tj. 0 ok. 7,5%.

W roku 2005 Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowstiat, brutto w wysokéci 1.475 tys. zt. Na osgnigta w 2005 roku strat
brutto sktadaj sie:

— wynik ze sprzeday -1.622 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziatal§oi operacyjnej + 309 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 162 tys. zk;
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych Onys

Negatywny wptyw na osgnicty wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata geiawowa dziatalnié operacyjna, ktéra
zamkreta sk wynikiem ujemnym w wysokei 1.622 tys. zt, co stanowito zmniejszenie poziostnaty na sprzedsg w poréwnaniu
do roku 2004 0 1.247 tys. zt.

Pozytywny wptyw na oggniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazmstata dzialaln&@ operacyjna, ktéra zamkda
sig wynikiem dodatnim w wysoldi 309 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu szkéd, odszkodowania 506 1ys.
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 308 zt
- rozwigzanie rezerw na naleosci 286 tys. zt;
b) dziatania obniajace wynik:

- ugody, odszkodowania, odszkodowania powypadkowsy, kal95 tys. zt;

- utworzone rezerwy 181 tys. zt;

- inne 252 tys. zt.

Negatywne zmiany nagiity na ptaszczgnie dziatalndci finansowej, na ktorej agjnigto ujemny wynik w wysokgci 162 tys. zt, na
ktory sktadaty si przede wszystkim:

a) dziatania obniajace wynik:

- odsetki od kredytéw i pyczek 421 tys. zk;

- pozostate odsetki 106 tys. zt;

- utworzone rezerwy na odsetki 75 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- wykorzystanie rezerw 351 tys. zk;

- pozostate odsetki 89 tys. zi.

2006 rok (dane jednostkowe zbadane przez BieglegoeWidenta) - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdéci Finansowej (MSSF/MSR)
Prowadzona przez Emitenta dziatalfipozwolita na zrealizowanie w 2006 roku sprzgda wartdgci 15.333 tys. zi.

23 Uwaga — zysk brutto uwzgliniapcy udziaty w zyskach jednostki stowarzyszonej

24 Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze sprzagqmoduktow, ustug, towaréw i
materiatow.

5 Wskaznik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktywéw na koniec danego okresu.

2% Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettezsy okres do kapitatéw wiasnych ogétem na konitedo okresu.
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W roku 2006 Emitent zrealizowat stgdidrutto w wysokéci 4.513 tys. zt. Na osgjnieta w 2006 roku stratbrutto skiadaj sie:

— wynik ze sprzeday - 3.205 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 952 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 356 tys. zk;
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych Onys

Negatywny wptyw na osgniety wynik brutto Emitenta miala podstawowa dziatdthoperacyjna, ktdra zamida si wynikiem
ujemnym w wysokéci 3.205 tys. zt.

Negatywny wplyw na osgniety wynik brutto Emitenta miata pozostata dziald@mperacyjna, ktora zamkda sk wynikiem
ujemnym w wysokéci 952 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania obniajace wynik:

- aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 1.162 tys. zk;

- utworzone rezerwy 207 tys. zt;

- inne 323 tys. zt;

b) dziatania pozytywne:

- rozwiazanie rezerw 306 tys. zt;

- przychody z tytutu szkéd, odszkodowania 149 1y,
inne 289 tys. zt.

Negatywne zmiany naglily takze na ptaszcznie dziatalndci finansowej, na ktdrej aginieto ujemny wynik w wysokéci 356 tys.
zt, na ktéry sktadaly giprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- pozostate odsetki 180 tys. zt;
- inne 427 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- rozwigzane rezerwy na odsetki 113 tys. zk;
- pozostate odsetki 74 tys. zt;
- inne 64 tys. zt.

2006 rok (poréwnywalne dane jednostkowe Emitenta vetosunku do danych skonsolidowanych za 2007 rok)zgodnie z
Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczgci Finansowej (MSSF/MSR)

Prowadzona przez Emitenta dziataépozwolita na zrealizowanie w 2006 roku sprzada wartgci 15.333 tys. zt. W stosunku do
roku 2005 nagpito zmniejszenie sprzedpo 18.721 tys. zt tj. o ok. 55,0%.

W roku 2006 sytuacja ekonomiczno - finansowa Entéteriegta znacgemu pogorszeniu w poréwnaniu do sytuacji w 200&iro
Emitent zrealizowat stratbrutto w wysokéci 4.271 tys. zl, co stanowito wzrost poziomu stratporéwnaniu do roku 2005 o 2.796
tys zk. Na osignieta w 2006 roku stratbrutto skladaj sie:

wynik ze sprzeday - 3.205 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 952 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 356tys. zk;
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych Ouys
— udzialy w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metod; praw wtasnéci + 242tys. zt.

Negatywny wpltyw na osgniety wynik brutto Emitenta miata podstawowa dziatdthoperacyjna, ktéra zamiga sii wynikiem
ujemnym w wysokeéci 3.205 tys. z}, co stanowito wzrost poziomu stratporéwnaniu do roku 2005 o 1.583 tys. zt.

Negatywny wplyw na osgnicty wynik brutto Emitenta miata pozostata dzialdh@peracyjna, ktora zamkda sk wynikiem
ujemnym w wysokéci 952 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania obniajace wynik:

- aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 1.162 tys. zk;

- utworzone rezerwy 207 tys. zt;

- inne 323 tys. zk;

b) dziatania pozytywne:

- rozwiazanie rezerw 306 tys. zt;

- przychody z tytutu szkdd, odszkodowania 149 1y,
inne 289 tys. zt.

Negatywne zmiany naglity takze na ptaszcznie dziatalndci finansowej, na ktérej agjnieto ujemny wynik w wysokéci 356 tys.
zt, na ktéry sktadaly giprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- pozostate odsetki 180 tys. zt;
- inne 427 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- rozwigzane rezerwy na odsetki 113 tys. zk;
- pozostate odsetki 74 tys. zt;
- inne 64 tys. zt.

2007 rok (dane skonsolidowane zbadane przez BiegtegRewidenta) - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej (MSSF/MSR)

Prowadzona przez Grygikapitatony Emitenta dziataln@ pozwolita na zrealizowanie w 2007 roku sprzgda wartgci 57.800 tys.
zk. W stosunku do sprzedlazrealizowanej przez Emitenta w roku 2006 @maigh zwickszenie sprzedg o 42.467 tys. zt tj. o ok.
277,0%.
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W roku 2007 sytuacja ekonomiczno - finansowa Grifapitaltowej Emitenta ulegta znagzmu polepszeniu w poréwnaniu do
sytuacji w 2006 roku. Grupa Kapitalowa Emitentaatimmwata zysk brutto w wysokoi 3.171 tys. zt, co stanowito wzrost w
porownanlu do osgnigtej straty w roku 2006 o 7.442 tys. zt. Naagsiicty w 2007 roku zysk brutto skladagie:

wynik ze sprzeday +1.136 tys. zt;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej + 433 tys. zt
— wynik na dziatalnéci finansowej +1.402 tys. zt
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych Owys
— udzialy w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metod; praw wtasnéci + 200 tys. zt.

Pozytywny wpltyw na osgnigty wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata gmiawowa dziatalnié operacyjna, ktora
zamkreta sk wynikiem dodatnim w wysokii 1.136 tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnadairoku 2006 o 4.341 tys. zt.
Pozytywny wptyw na oggniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazmstata dzialaln&@ operacyjna, ktéra zamkda
sig wynikiem dodatnim w wysoldgi 433 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- rozwigzane odpisy aktualizgge wartdé naleznosci 978 tys. zt;

- spisane zobowkania 33 tys. zk;
- inne 35 tys. zk;
b) dziatania obniajace wynik:

- odszkodowania 364 tys. zt;
- pozostate 220 tys. zt.

Pozytywne zmiany nagtity takze na plaszcznie dziatalndci finansowej, na ktorej aginieto dodatni wynik w wysokai 1.402
tys. zt, na ktory sktadaty sprzede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:

- odsetki 766 tys. zt;
- wtym odsetki od pioyczek 257 tys. zt;

- pozostate 634 tys. zt;

b) dziatania obniajace wynik:

- pozostate odsetki 19 tys. zt.

6 miesicy 2007 (poréwnywalne dane jednostkowe Emitenta wiasunku do danych skonsolidowanych za 6 miasy 2008
roku) - zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

Prowadzona przez Emitenta dziatalpozwolita na zrealizowanie w okresie 6 méegi 2007 roku sprzedg o wartgci 24.332 tys.
zk

Emitent zrealizowat w okresie 6 miesy 2007 roku zysk brutto w wysoéa 1.250 tys. zt. Na osgnigty zysk brutto sktadajsie:

— wynik ze sprzeday + 295 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziatal§oi operacyjnej - 28tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej + 873 tys. zk;
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych 0 mys.
— udzialy w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metod, praw wtasnéci + 110 tys. zt.

Pozytywny wptyw na oggniety wynik brutto Emitenta miata podstawowa dziatdlhoperacyjna, ktdra zamida si wynikiem
dodatnim w wysoksci 295 tys. zt.

Negatywny wplyw na osgnicty wynik brutto Emitenta miata pozostata dzialdh@mperacyjna, ktéra zamkda sk wynikiem
ujemnym w wysokeéci 28 tys. zi.

Pozytywne zmiany nagtity na ptaszczgnie dziatalnéci finansowej, na ktdrej ogjnigto dodatni wynik w wysokéi 873 tys. zi, na
ktory sktadaty si przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- odsetki 318 tys. zt;
- inne 572 tys. zt;
b) dziatania obniajace wynik:

- odsetki 17 tys. zt.

6 miesecy 2008 (dane skonsolidowane) - zgodnie z dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej
(MSSF/MSR)

Prowadzona przez GrapKapitatowg Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie 6 méegi 2008 roku sprzedg o
wartasci 68.431 tys. zt. W stosunku do sprzegarealizowanej przez Emitenta w analogicznym akregsku 2007 nasgpito
zwiekszenie sprzeds 0 44.099 tys. zi, tj. 0 ok. 181,2%.

W okresie 6 miegcy 2008 roku sytuacja ekonomiczno - finansowa Gridppitatowej Emitenta ulegta znagzemu polepszeniu w
poréwnaniu do sytuacji w analogicznym okresie 2f8ku. Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata zyshtto w wysokdci 4.774
tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnaniu doagsiictego zysku w analogicznym okresie 2007 roku o 3§24zt Na osignicty w
okresie 6 miegicy 2008 roku zysk brutto sktadsgie:

— wynik ze sprzeday + 4.893 tys. zt;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 463 tys. zk
— wynik na dziatalnéci finansowej + 248 tys. zt
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych Owys
— udzialy w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metod; praw wtasnéci +  961tys. zt
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Pozytywny wpltyw na osgnigty wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata gmiawowa dziatalnié operacyjna, ktora
zamkreta sk wynikiem dodatnim w wysok&ei 4.893 tys. zl, co stanowito wzrost w poréwnadaanalogicznego okresu 2007 roku
0 4.598 tys. zt.

Negatywny wptyw na osgnicty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazmstata dziataln& operacyjna, ktéra zamigda
sie wynikiem ujemnym w wysokii 463 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania obniajace wynik:

- kary, odszkodowania 552 tys. zk;
- aktualizacja wartei aktywoéw niefinansowych 203 tys. zk;
- utworzone rezerwy na zobayzania 59 tys. z;
- koszt zlikwidowanych materiatow 32 tys. zk;
b) dziatania pozytywne:

- odwrocenie odpisu aktualizigego 402 tys. zk;
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3 tys. zt.

Pozytywne zmiany nagtity na ptaszczinie dziatalndci finansowej, na ktérej agjnieto dodatni wynik w wysokéi 248 tys. zt, na

ktory sktadaty si przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu dyskonta od weksli inwestycyjhyc 298 tys. zt;
- odsetki 110 tys. zt;
b) dziatania obniajace wynik:

- koszty emisji 158 tys. zt
- odsetki 2 tys. zt.

IX.1.2 Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Do oceny zarmlzania majtkiem obrotowym i zobowzaniami bieacymi Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta wykorzyso

przedstawione ponej wskaniki:
Tabela 28Wskaniki rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta

Wyszczego6lnienie j.m. 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Wskaznik rotacji aktywows” 1,30 0,93 1,92 0,70 0,71 4,16
Wskanik rotacji zapasod 102,14 11,78 37,93 17,17 17,17 207,65
Wskaznik rotacji nalgnosci®® L'gﬁ?a 49,60 85,04 69,68 175,06 175,06 51,49
Wskaznik rotacji zobowzai® "'gf“ba 72,88 72,95 68,76 157,61 157,61 113,41
Zrédio: Opracowanie whasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
i Emitenta
Wyjasnienie:
Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalng dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa
ne jednostkowe | ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegltego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta | Rewidenta

* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

Biorac pod uwag wskaniki rotacji nalenoici i zobowhzan, widac w wynikach Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowejragna
poprave w 2007 roku.

Wskazniki szybkdci obrotu naleénosciami w dniach i szybkii obrotu zobowjzaniami w dniach na koniec roku 2006 wyniosty
odpowiednio 175 i 158 dni i byty najgorsze na ponee analizowanego okresu. Wgkiki te uwidaczniaj wyrazna zaleznosé
pomiedzy wielkdicia nalenoici i zobowhzan a sprzeday. W zwiazku z tym, pomimo znagzej poprawy sytuacji finansowej
Emitenta w ostatnim kwartale 2006 roku, poziom tyegkaznikdw wysoko wzrést z uwagi na znaczny, blisko 55¢adek w 2006
roku sprzeday. W wyniku bardzo trudnej sytuacji, w jakiej znaydat st Emitent przez znacanczes¢ roku 2006, Emitent byt
kredytowany przez dostawcéw. Wpltyw do Emitefitadkéw z emisji akcji F zmienilgtsytuacg i wyraznie wplyrat na popraw
wskaznikow. W IV kwartale 2006 roku Emitent skrécit teimsptaty swoich zobowezan o ponad 50% przy prawie niezmienionym
wskazniku obrotu nalenosciami.

Wskaznik rotacji zapasow na koniec 2006 roku znacznedbsp bezpérednim powodem tej sytuacji byto ograniczenie raadnw
produkcji w 2006 r. Ponadto na koniec 2006 roku tEnti zanotowat wyray wzrost wartéci zapaséw wynikagy z rosmacych
trudndici na rynku materiatdw budowlanych - wyre nadwyka popytu nad poda materiatéw budowlanych oraz rege ceny
sktonity Emitenta do podgia decyzji o zwgkszonych zakupach materiatowych.

Wskazniki szybkdci obrotu nalenosciami w dniach i szybkixi obrotu zobowizaniami w dniach na koniec roku 2007 wyniosty
odpowiednio 70 i 69 dni (znaczna poprawa w stosudtkeoku 2006).

Wskanik rotacji zapaséw na koniec 2007 roku ulegt psimiu w stosunku do roku 2006. Wzrost wanit@apasow na koniec
2007 roku wynikat z konieczioi zabezpieczenia bazy materiatlowej dla realizowhnkontraktow w zwizku z wys¢pujaca na

2" Wskanik rotacji aktywéw — relacja przychodéw ze sprzadao aktywow ogdtem.

2 \Wskanik rotacji zapasow — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogdtem.

2 Okres splywu nalaosci — nalendéci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepeinegourakipowiednia liczba dni) przez przychody ze spazpd
%0 Okres sptaty zobowkai - zobowizania krétkoterminowe x 365 dni (lub w przypadkepétnego roku odpowiednia liczba dni) przez przgsho

ze sprzedsy.
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rynku przewag popytu nad poda materiatdbw budowlanych. Zapas stanowity przede ystsam stal, materialy murowe,
elewacyjne, izolacyjne, wykczeniowe i materiaty do wykonania dachu.

Wskazniki szybkdci obrotu nalenosciami w dniach i szybki obrotu zobowjzaniami w dniach na koniec czerwca 2008 roku

wyniosty odpowiednio 50 i 73 dni.

IX.1.3 Ocena zadhzenia Grupy Kapitatowej Emitenta®

Do oceny zadtzenia Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta wykornay® przedstawione pamj wskaniki:
Tabela 29 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitatlowej Emitenta i Emitenta

Wyszczegolnienie jm. | 30.06.2008| 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Wskaznik ogélnego zadkenia? % 64,74 43,31 48,44 37,29 37,69 187,317
Wskaznik zadhzenia diugoterminowedd % 0,09 0,17, 0,14 0,17, 0,17, 50,77

Zrédto: Opracowanie wtasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

i Emitenta
Wyjasnienie:
Wyszczego6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalne dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa
ne jednostkowe | ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegtego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta | Rewidenta

* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

W przypadku Grupy Kapitalowej Emitenta w 2005 rodziatalndg¢ operacyjna opierata sina obcychzrodtach finansowych —
ujemne Kapitaty Wiasne, co potwierdzato ogromnebfgmy w zakresie ptynrici biezacej. Zasadniczzmiarg takiego stanu rzeczy
wida¢ na dzié 31.12.2006, kiedy to, w wyniku emisji przez Emitemkcji serii F, wskanik ogdlnego zadtienia spadt do 37,3%
(poréwnywalne dane jednostkowe Emitenta).

W(g stanu na dzie30.06.2008 wskanik ogélnego zadienia wzrést w poréwnaniu do stanu na koniec 20@@ o poziomu 64,7%
na skutek wysokiego wzrostu zobawén z tytutu dostaw i ustug (bardzo ihudynamika wzrostu sprzeda a w konsekwencji
wzrost poziomu kosztéw przekladay sk na wzrost stanu zoboxwian z tytutu dostaw i ustug).

IX.2 WYNIK OPERACYJNY

IX.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikdw, w tym zdarzé& nadzwyczajnych lub sporadycznych
lub nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Na osignicte przez Grup Kapitatowa Emitenta wyniki finansowe wptyw miaty nastujace czynniki:
— Rok 2005:

— Z uwagi na cigte problemy finansowe Emitenta, unieifiwiajace zacigania nowych zobowkan zaréwno wobec
inwestoréw jak i firm, z ktorymi Emitent wspoiprgeu Grupa Kapitalowa Emitenta nie byla w staniealizewa
wyzszych przychodéw ze sprzega Nie osiagniccie wyzszego poziomu sprzegaspowodowato,z pomimo obnienia
poziomu kosztow zaszlu nie udato siich pokng¢ i Grupa Kapitalowa Emitenta zanotowata strad sprzeday.

— Negatywny wptyw na wynik Grupy Kapitalowej Emitentaialy straty poniesione na kilku inwestycjach zresu
budownictwa mieszkaniowego spowodowane wydhymi terminami realizacji i kosztami prac napray@z w czasie
czynnaci odbiorowych oraz problemami z uzyskaniem od isteedwsrodkéw za roboty dodatkowe.

—  Pozytywny wplyw na zmniejszenie w 2005 roku stmasy sprzeday Grupy Kapitalowej Emitenta miat spadek kosztéw
zaradu zwizany bezpérednio z redukej zatrudnienia pracownikéw administracji i zadm Emitenta oraz obzgéniem
kosztow utrzymania budynku poprzez ograniczenimagjanej przez Emitenta powierzchni.

— Negatywny wptyw na wynik Grupy Kapitatowej Emitentaiaty koszty napraw gwarancyjnych wynikeg gtéwnie z
braku mdaliwosci obcihzenia firm podwykonawczych poniesionymi wydatkamifovgnie z powodu cigtego
~wykruszania” tych firm z rynku - przeniesienieezaru kosztow napraw gwarancyjnych na Emitenta.

— Rok 2006:

— Z uwagi na truda sytuacg, w jakiej Emitent znajdowat siod potowy roku 2005 do potowy roku 2006, Emitent
zrealizowat w 2006 roku bardzo niski poziom przydbw ze sprzedg. Planowana na 2006 rok emisja akcji serii F
op&nita sk, a w konsekwencji brak stabilizacji finansowej emwliwit Emitentowi podicie realizacji nowych zada
inwestycyjnych i narazit na koniecz§foponoszenia kosztéw statych.

— W 2006 roku wszystkie nowo realizowane przez Enéteradania inwestycyjne przyniosty zyski, ale pozikosztow
poniesionych na budowach, ktérych realizacja Adakgta st w 2006 roku oraz na robotach gwarancyjnych narkéitech
zakaiczonych w latach poprzednich, przexsgyt wypracowany zysk, w zazku z tym koszty zanglu, zostaly w cakzi
bez pokrycia.

— Negatywny wptyw na wynik Emitenta miat znaczny watreen produktow budowlanychedacy konsekwengj boomu
inwestycyjnego. Diy popyt ha materiaty dla budownictwa, przekrasegjpoda, spowodowat w drugiej potowie roku
2006 wzrost cen na wyroby budowlane, ktory nasidiw czwartym kwartale 2006 roku.

31 Szczeg6low analiz; zrédet finansowania Emitenta i jego Grupy Kapitatlppezedstawiono w Rozdziale X Zasoby kapitatowe tnta.

32 Wskaznik ogélnego zadtenia — stosunek zadienia ogdtem (zobowzania+rezerwy+rozliczenia) do ogélnej sumy pasywow.

3 Wskanik zadhzenia diugoterminowego — stosunek zohgmah diugoterminowych (dtugoterminowe zobewinia+rezerwy+rozliczenia) do
pasywow ogotem.

72



BUDOPOL-WROCLAW S.A- Prospekt Emisyjny

W roku 2006 Emitent zanotowat nieznaczny wzrostzkbs zaradu wynikajcy przede wszystkim ze zgkiszonych
wydatkéw na wynagrodzenia i na szkolenia pracowmikd/zrost wynagrodzezwiagzany byt bezpérednio z fluktuacj
zatrudnienia i konieczréoiag dostosowania sktadanych ofert do oczekiweynacych z rynku pracy. W celu zmotywowania
pracownikow, ktérzy zdecydowaliespozosté w strukturach Emitenta, w 1l pétroczu 2006 rokuitemt uruchomit system
premiowania i nagradzania. W tym celu wydano nipooad 50 tys. zt gtéwnie w grupie pracownikdéw bezpdnio-
produkcyjnych.

Negatywny wptyw na wynik Emitenta mialo utworzemezerwy na przewidywane naprawy gwarancyjne. Powode
utworzenia wysokiej rezerwy bylo rozpete w 2006 roku pogpowanie upadkriowe gidwnego podwykonawcy
Emitenta na osiedlu mieszkaniowym JAGODNO, {j. firtwrosilbet, ktora realizowata na tym zadaniu dwezgerech
budynkoéw. Skutkuje to przeniesieniengzziru usuwania usterek na wszystkich budynkach naefiai

Rok 2007:

Pozytywny wptyw na wynik Grupy Kapitatowej Emitentaialy wypracowane przez Grepmare, ktore nie tylko
zapewnity pokrycie kosztéw zaydu, ale umaliwity pokrycie kosztow napraw gwarancyjnych.

Na nieznaczne obrénie wynikow Grupy Kapitalowej Emitenta w 2007 rokoialy straty poniesione przez nowo
powotary spotie Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0. Sp6tka znajdujewifazie rozwoju i restrukturyzacji. Prowadzon
dziatalng¢ rozpoczta od wrzénia 2007 roku. Przychody ze sprzegladotyczyty w znacznej mierze kontraktéw
realizowanych na podstawie pragich i kontynuowanych zadaze Spotki STORMM S.A. na zasadzie podwykonawstwa,
a osiagane na nich mae pokrywaty zaledwie koszty bezpednie.

Negatywny wptyw na wynik Grupy Kapitatowej Emitentaaty wysokie koszty napraw gwarancyjnych, ktoogydzyty
przede wszystkim usuwania usterek na Osiedlu masatvym ,Cztery Pory Roku”, realizowanym przez Emitedla
Archicom RI. W 2006 roku jeden z gtéwnych podwykocaw robot budowlanych (realizigy dwa spérdd czterech
budynkoéw) ogtosit upadke, w 2007 roku upadkd ogtosit wykonawca stolarki okiennej. Skutkiem tyztlarzé byto
przeniesienie na Emitenta, jako generalnego wykegagiczaru usuwania usterek.

Negatywny wptyw na wynik Grupy Kapitatowej Emitentaial znaczny wzrost cen produktow budowlanycldaby
konsekweng trwajacego od 2006 roku boomu inwestycyjnegozppopyt na materiaty dla budownictwa, przekragzgj
poda, spowodowat wzrost cen na wyroby budowlane, kidagilit s w czwartym kwartale 2006 roku i w pierwszym
po6troczu 2007 roku.

W roku 2007 Grupa Kapitalowa Emitenta zanotowataiosizkosztow zargu bedacy konsekwengj przede wszystkim
zwiekszonych wydatkéw na wynagrodzenia pracownikow Emé, wynikajcych z zatrudnienia nowych pracownikow,
ktérych wynagrodzenia musiaty bylostosowane do oczekiwayku pracy, podniesienia wynagrodzpracownikow ju
zatrudnionych oraz ze zghiszenia sktadu zagdu. Ponadto Emitent uruchomit system premiowaniagtaaowiskach nie
produkcyjnych (administracyjnych), ktéry jest uzai®ny od wypracowanych przez Emitenta zyskow w ppsgdlinych
kwartatach. Wraz ze wzrostem zatrudnienia praco@mikdministracyjnych konieczne bylo zkszenie wynajmowanych
powierzchni biurowych, w zwiku z tym wzrosty wydatki z tego tytutu o 30%.

6 miesicy 2008 roku:

IX.2.2

Pozytywny wptyw na wynik Grupy Kapitatowej Emitentaiat zdecydowany wzrost walm zrealizowanej sprzedga
wynikajacy z faktu pozyskania przez Emitenta nowych konéako znacznej wartai.

Pozytywny wptyw na wynik Grupy Kapitatowej Emitentaiaty wypracowane mae, ktére zapewnity pokrycie kosztow
zaradu oraz kosztéw napraw gwarancyjnych. Grupa Kapitat Emitenta zanotowata spadek udziatu kosztéwreg
zaradu w przychodach ze sprzegajak rownie: wzrost rentowngi sprzeday.

Omodwienie przyczyn znacgcych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto Grupy
Kapitatowej Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania inansowe wykazup takie zmiany

IX.2.3

Zdecydowany spadek wast zrealizowanej sprzedg w 2006 roku wynikat z faktu niestabilnej i niepssy sytuacji
finansowej oraz wiasroiowej Emitenta. Brak pewsoi co do przysziéci dziatania spowodowat zatrzymanie procesu
pozyskiwania zledeprodukcyjnych i drastyczny spadek realizowanychtkaktéw.

Zdecydowany wzrost wardoi zrealizowanej sprzeda w 2007 roku i w okresie 6 miesy 2008 roku wynikat z faktu
pozyskania przez Emitenta nowych kontraktéw o znegcwartgci. Pocawszy od grudnia 2006 roku Emitent ngledo
struktur Grupy Kapitatowej GANT i spory procent ggganych przychodéw z dziatalém budowlano — montawej
realizowanych jest dla podmiotéw z Grupy Kapitalp@ANT.

Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miay istotny wpltyw lub ktére moglyby
bezpdarednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na dziatalnc¢ operacyjna Grupy Kapitatowej
Emitenta

Zaréwno z punktu widzenia okresow przesztych jakzyszigci, na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Emitemtagaty i beda
y silny wptyw nastpujace czynniki:
Szanse:

miat

organizacja przez Polskwspoélnie z Ukrain) EURO 2012 sprzyjaga rozwojowi inwestycji budowlanych;

wzrost gospodarczy magy stymulowa wzrost zainteresowania obiektami budowlanymi;

zainteresowanie inwestoréw zagranicznych inwestéwanna polskim rynku (budowa dych hal przemystowych,
supermarketow, hoteli itd.).

wzrastajca zasobn& polskiego spoteczstwa wraz z rozwojem polskiej gospodarki i tym samyieksza sktonné do
poznoszenia wydatkow na cele budowlano-mieszkaniowe

skrdécenie okresu oczekiwania na decyzje adminigtmac

srodki unijne przeznaczone na inwestycje w Polsce.
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—  Zagrozenie:

— oslabienie tempa wzrostu gospodarczego przekleelaf na pogorszenie sytuaciji w béach takich jak budownictwo;
— mozliwoé¢ pojawienia si na rynku polskim oraz na regionalnym rynku wrocdim silnego kapitatowo i organizacyjnie

konkurenta;

— wzrost stop procentowych oraz mabankowych zmniejszagy zdolng¢ kredytowa nabywcow i wpltywajcy na

zmniejszenie wydatkow na cele budowlano-mieszkaejow
— wazrost stép procentowych NBP, akszajcy koszty finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta;
— wazrost cen materiatow budowlanych i kosztow wykosave;
—  przyrost zadlaonych gospodarstw domowych z tytutu zgeiigtych kredytéw bankowych;
— mozliwoé¢ migracji pracownikéw w celach zarobkowych, cozma@wiksz& koszty operacyjne — koszty zatrudnienia w

strukturach Grupy Kapitatlowej Emitenta.

X ZASOBY KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

X1

KROTKO - JAK | DLUGOTERMINOWEGO )

| NFORMACJE DOTYCZ ACE ZRODEL KAPITALU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA (ZAROWNO

X.1.1 Ocena zadhzenia Grupy Kapitalowej Emitenta - wnioski ogolne

Do oceny zadtzenia Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta wykornays przedstawione pamj wskaniki:
Tabela 30 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta i Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Wskaznik ogélnego zadtenia* % 64,74 43,31 48,44 37,29 37,69 187,37
Wskaznik zadhzenia diugoterminowedd % 0,09 0,17, 0,14 0,17 0,17 50,77

Zrédio: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podst

awie sprawozildinansowych

Grupy Kapitatowej Emitenta

i Emitenta
Wyjasnienie:
Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalng dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa
ne jednostkowe [ ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegtego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta Rewidenta

* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

W przypadku Grupy Kapitatowej Emitenta w 2005 radziatalndgé operacyjna opierataesina obcychzrédtach finansowych —
ujemne Kapitaty Wtasne, co potwierdzato ogromnebfamy w zakresie ptynriai biezacej. Zasadniczzmiare takiego stanu rzeczy
wida¢ na dzié 31.12.2006, kiedy to, w wyniku emisji przez Emiteiakcji serii F, wskanik ogélnego zadlenia spadt do 37,3%
(poréwnywalne dane jednostkowe Emitenta).

W(g stanu na dzie30.06.2008 wskanik ogélnego zadienia wzrést w poréwnaniu do stanu na koniec 20@d@ o poziomu 64,7%
na skutek wysokiego wzrostu zobawén z tytutu dostaw i ustug (bardzo #hudynamika wzrostu sprzega a w konsekwencji
wzrost poziomu kosztow przektadey sk na wzrost stanu zobogwan z tytutu dostaw i ustug).

X.1.2 Zrédia finansowania aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta — wnioski szczegdtowe

Do oceny struktury finansowania aktywow Grupy Kajutvej Emitenta i Emitenta wykorzystano przedstaeiponiej wskaniki:
Tabela 31 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczegélnienie j.m. | 30.06.2008] 30.06.2007| 2007 2006 2006~ 2005
Wskaznik struktury kapitaef % 0,269 0,30% 0,28% 0,27% 0,284  -58,11%
Wskanik stopy zadfenia’ % 64,749 43,31% 48,449 37,29% 37,699 187,379
gv\g';ff;c'ﬁskap'tabw obcych do kapitatow % 183,639 76,39% 93,959 59,46% 60,48%  -214,469
Wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w o o o ) o
financowani matku® % 35,269 56,69% 51,56 62,71% 62,31% 87,37%

Zrédio: Opracowanie whasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
i Emitenta
Wyjasnienie:

34 Wskaznik ogoélnego zadtenia — stosunek zaddenia ogdtem (zobowrzania+rezerwy+rozliczenia) do ogélnej sumy pasywow.

% Wskanik zadhzenia diugoterminowego — stosunek zohgmah diugoterminowych (dtugoterminowe zobewinia+rezerwy+rozliczenia) do
pasywow ogotem.

% Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zagimia diugoterminowego (diugoterminowe zobggeinia+rezerwy-+rozliczenia) do kapitatu wlasnego
ogotem.

3" Wskaznik stopy zadhienia — stosunek zaddenia ogétem (zobowrania+rezerwy+rozliczenia) do sumy pasywow/aktywow.

% Wskanik kapitatéw obcych do kapitatéw wlasnych — staskiwartdci zadhzenia ogétem (zobowrzania+rezerwy+rozliczenia) do wasth
kapitatow wtasnych ogétem.

39 Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiaji — stosunek warsoi kapitatow wiasnych ogétem do wasth aktywow/pasywow.
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Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalng dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa
ne jednostkowe | ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegtego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta Rewidenta

* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

2005 rok (dane skonsolidowane zbadane przez BiegéegRewidenta) - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej (MSSF/MSR)

Zrodiem finansowania matku Grupy Kapitatowej Emitenta w 2005 roku byly Kapy obce. Stan kapitatéw wiasnych na koniec
2005 roku byt ujemny i wynosit -7.152 tys. zt. Sttura kapitatdw wtasnych na 31.12.2005 r. przedstaly nastpujaco:

—  kapitat zaktadowy — 4.500 tys. zt;
—  zysk (strata) z lat ubiegtych — -9.426 tys. zt;
—  zysk (strata) netto — -2.226 tys. zt.

Stan kapitatdbw mniejsoi na dzié 31.12.2005 roku wynosit 0 tys. zt.

Stan kapitatéw obcych na d#i®1.12.2005 roku wynosit 15.338 zt, co stanowit@ 886 pasywow. Do najistotniejszych pozycji w
tym zakresie nale:

— zobowhzania z tyt. dostaw i ustug — 9.440 tys. zt;

— zobowazania dlugoterminowe z tyt. kredytéw +  4.122 tys. zi;
pozyczek

— zobowhzania krétkoterminowe z tyt. kredytow + 383 tys. zt;
pozyczek

—  pozostate rezerwy krotkoterminowe — 348tys. zk;

— zobowhzania z tyt. podatkéw, cet i ubezpiefize- 340 tys. zt;
spotecznych

— inne rozliczenia neidzyokresowe — 193 tys. zt.

krotkoterminowe
Wskazniki zawarte w tabeli 31 wskazupa finansowanie matku Grupy Kapitatlowej Emitenta kapitatami obcymi.
2006 rok (dane jednostkowe zbadane przez BieglegoeRidenta) - zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej (MSSF/MSR)
Zrodiem finansowania matku Emitenta byly zgromadzone kapitaly wiasne iitap obce. Stan kapitatéw wiasnych ogétem na
koniec 2006 roku wynosit 13.432 tys. zt, co starové2,3% pasywoOw. Struktura kapitatéw wtasnych egdtna 31.12.2006 r.
przedstawia ginas¢pujaco:
kapitat akcyjny
zysk (strata) z lat ubiegtych
zysk (strata) netto

26.000 tys. zt;
— -8.055 tys. zt;
-4.513 tys. zt.

Stan kapitatow obcych na dai®1.12.2006 roku wynosit 8.124 zt, co stanowito73%, Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie
naleza:

— zobowhzania z tyt. dostaw i ustug — 5.669 tys. zt;

— rezerwy krotkoterminowe na zobaaania - 900 tys. zt;
— wtym z tyt. napraw gwarancyjnych - 777 tys. zt;

— zobowhzania z tyt. podatkéw, cet i ubezpieaze- 791 tys. zt;
spotecznych

— rozliczenia mgdzyokresowe krétkoterminowe =z 511 tys. zt.

tyt. niezakaczonych uméw budowlanych
Wskazniki zawarte w tabeli 31 wskazupa przewag kapitatéw wtasnych w finansowaniu nag§u Emitenta.

2006 rok (poréwnywalne dane jednostkowe Emitenta vetosunku do danych skonsolidowanych za 2007 rok)zgodnie z

Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczgci Finansowej (MSSF/MSR)

Zrodiem finansowania matku Emitenta byly zgromadzone kapitaty wiasne iitatp obce. Stan kapitatlow wtasnych ogétem na
koniec 2006 roku wynosit 13.664 tys. zt, co stafowi2,7% pasywow (wzrost o0 20.816 tys. zt w poréminalo kaica 2005 roku).
Struktura kapitatéw wtasnych ogétem na 31.12.20(6zedstawia ginastpujaco:

kapitat przypadacy akcjonariuszom podmiotu- 13.664 tys. zi;

dominupcego, w tym:
kapitat akcyjny

26.000 tys. zt;

— zysk (strata) z lat ubiegtych —  -8.065 tys. zk
— zysk (strata) netto -  -4.271tys. zk
— kapitat akcjonariuszy mniejsgciowych - 0 tys. zt.

Duzy wzrost kapitatéw wlasnych na koniec 2006 roku ikgre podwyszenia kapitatu akcyjnego Emitenta w wyniku enmagitji.

Stan kapitatow obcych na dfi€31.12.2006 roku wynosit 8.124 zi, co stanowito 398, pasywow (spadek o 7.214 tys. zt w
poréwnaniu do kaca 2005 roku). Do najistotniejszych pozycji w tyakeesie nale:
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— zobowhzania z tyt. dostaw i ustug — 5.669 tys. zt;

— rezerwy krétkoterminowe na zobawania - 900 tys. zt;
— wtym z tyt. napraw gwarancyjnych - 777 tys. zt;

— zobowhzania z tyt. podatkéw, cet i ubezpiefize- 791 tys. zt;
spotecznych

— rozliczenia mgdzyokresowe krotkoterminowe z 511 tys. zt.

tyt. niezak@éczonych uméw budowlanych
Wskazniki zawarte w tabeli 31 wskazupa przewag kapitatéw wiasnych w finansowaniu m#ju Emitenta.

2007 rok (dane skonsolidowane zbadane przez BiegéegRewidenta) - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej (MSSF/MSR)
Zrodiem finansowania mgku Grupy Kapitalowej Emitenta byly zgromadzone ikaly wiasne i kapitaly obce. Stan kapitatow
whasnych ogétem na koniec 2007 roku wynosit 15.8/80zt, co stanowito 51,6% pasywéw (wzrost o 1.846 zt w poréwnaniu do
konca 2006 roku). Struktura kapitatow wiasnych na 32Q07 r. przedstawiagshastpujaco:
— kapitat przypadagy akcjonariuszom podmiotu- 15.252 tys. z;

dominupcego, w tym:

— kapitat akcyjny - 26.000 tys. zt;
— pozostate kapitaly (aktualizacja wasth — -2.477 tys. zk;
udziatow)
— zysk (strata) z lat ubiegtych — -12.336 tys. zt
— zysk (strata) netto - 4.065 tys. zt;
—  kapitat akcjonariuszy mniejsgciowych - 258 tys. zt.

Stan kapitatéw obcych na d#i€1.12.2007 roku wynosit 14.571 tys. zt, co stadowli8,4% pasywéw (wzrost o 6.447 tys. zt w
poréwnaniu do kaca 2006 roku). Do najistotniejszych pozycji w tyakeesie nali:
— zobowizania z tyt. dostaw i ustug — 9.211 tys. z4;
— rozliczenia midzyokresowe krétkoterminowe z  3.100 tys. zk;
tyt. niezakaczonych uméw budowlanych

— zobowhzania z tyt. podatkéw, cet i ubezpieaze- 839 tys. zt;
spotecznych

—  zobowizania krotkoterminowe inne — 624 tys. zt;

—  rezerwy krotkoterminowe na zobaaania - 400 tys. zt;
— wtym z tyt. napraw gwarancyjnych - 400 tys. zt.

Wskazniki zawarte w tabeli 31 wskazupa niewielly przewag kapitatdw wlasnych w finansowaniu mt§u Grupy Kapitatowej
Emitenta.

6 miesicy 2007 roku (poréwnywalne dane jednostkowe Emiteatw stosunku do danych skonsolidowanych za 6 miesy
2008 roku) - zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczgci Finansowej (MSSF/MSR)
Zrodiem finansowania matku Emitenta byly zgromadzone kapitaly wiasne iitap obce. Stan kapitatéw wiasnych ogétem na
koniec czerwca 2007 roku wynosit 14.858 tys. ztstamowito 56,7% pasywow (spadek o 652 tys. zt wwpmaniu do kéaca 2007
roku). Struktura kapitatow wtasnych na 30.06.2003rzedstawia ginastpujaco:
— kapitat przypadagy akcjonariuszom podmiotu- 14.858 tys. zi;

dominupcego, w tym:

— kapitat akcyjny —  26.000 tys. zk
— kapitat z aktualizacji wyceny - -56 tys. zt;
— zysk (strata) z lat ubiegtych —  -12.336 tys. zt;
— zysk (strata) netto - 1.250 tys. zk;
—  kapitat akcjonariuszy mniejsgciowych - 0 tys. zt.

Stan kapitatow obcych na d#ie80.06.2007 roku wynosit 11.350 tys. zt, co stadowi3,3% pasywow (spadek o 3.221 tys. zt w
poréwnaniu do kaca 2007 roku). Do najistotniejszych pozycji w tyakeesie nalia:

— zobowizania krétkoterminowe — 9.753 tys. zk;
— rozliczenia mgdzyokresowe krétkoterminowe - 876tys. zt
—  rezerwy krotkoterminowe na zobaaania - 677 tys. zt.
—  rezerwy dlugoterminowe - 44 tys. zi.

Wskazniki zawarte w tabeli 31 wskazupa przewag kapitatéw wiasnych w finansowaniu m#ju Emitenta.

6 miesicy 2008 roku (dane skonsolidowane) zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej
(MSSF/MSR)
Zrodiem finansowania matku Grupy Kapitalowej Emitenta byly zgromadzone ikaty wiasne i kapitaly obce. Stan kapitatow
whasnych ogétem na koniec czerwca 2008 roku wynd8ib72 tys. zt, co stanowito 35,3% pasywéw (wzres?.062 tys. zt w
poréwnaniu do kaca 2007 roku). Struktura kapitatow wtasnych na 82008 r. przedstawiaeshastpujaco:
— kapitat przypadagy akcjonariuszom podmiotu- 18.456 tys. zi;

dominupcego, w tym:

— kapitat akcyjny - 26.000 tys. zt;
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— kapitat z aktualizacji wyceny - -3.539 tys. zk;
— zysk (strata) z lat ubiegtych - -8.271 tys. zk;
— zysk (strata) netto - 4.266 tys. zt;
—  kapitat akcjonariuszy mniejsgciowych - 116 tys. zt.

Stan kapitatéw obcych na d#i€0.06.2008 roku wynosit 34.103 tys. zi, co stadowe4,7% pasywow (wzrost o 19.532 tys. zt w
poréwnaniu do kaca 2007 roku). Do najistotniejszych pozycji w tyakeesie nali:
— zobowizania z tyt. dostaw i ustug — 21.597 tys. zt
— rozliczenia mgdzyokresowe krétkoterminowe =z 5.236 tys. zt;
tyt. niezakaczonych uméw budowlanych

—  zobowizania krotkoterminowe inne — 3.004 tys. zt

— zobowhzania z tyt. podatkéw, cet i ubezpieaze- 2.801 tys. zt
spotecznych

—  rezerwy krotkoterminowe, w tym: - 1.417 tys. zk;
— rezerwa na przewidywane kary umowne  — 797 tys. zk;
— rezerwa na naprawy gwarancyjne - 400 tys. zk.

Wskazniki zawarte w tabeli 31 wskazujna przewag kapitatdw obcych w finansowaniu m#ju Grupy Kapitatowej Emitenta
(sytuacja ta wynika z bardzo z8j dynamiki wzrostu sprzedg a w konsekwencji wzrostu poziomu kosztéw prze#fecego st na
wysoki wzrost stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug).

X.2 WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH GRUPY
K APITALOWEJ EMITENTA

Rok 2005 (dane skonsolidowane zbadane przez Biegltego Rewiti®n - zgodnie z Medzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GrapKapitalowa Emitenta w roku 2005 dziataléd nastpito zwiekszeniesrodkéw piengznych o
kwote 949 tys. zt w stosunku do stanu na pdkz roku. Strumienie przeptywtérodkéw piengznych w ramach poszczegdlinych
obszaréw dzialaln@i przedstawiaty sinastpujaco:

— dziataIng¢ operacyjna — +946tys. zt
— dzialaIng¢ inwestycyjna - +377tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — -374tys. zt

W ramach dziatalrézi operacyjnej gtownynirodiem dodatnich przeptywéw finansowych bylo zmsuaejnie wartéci naleznosci o
2.213 tys. zt oraz zmiana stanu rozliczeiedzyokresowych o 1.806 tys. zt. Gléwnyrodtem ujemnych przeptywéw finansowych
byt spadek zobowkan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytow o 1.510 tys. zt oraz poniesiot@ata netto w
wysokaici 2.226 tys. zi.

W ramach dziataln@i inwestycyjnej gtownymzrodtem wptywdw byto zbycie warfgi niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych w wysokm 456 tys. zi. Jedynynirédiem wydatkéw byto nabycie wadm niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w wys@kd'9 tys. zi.

W ramach dziatalnizi finansowej gtéwnynirédet wydatkow byly sptaty kredytow i pgczek w wysokéci 339 tys. zt.

Rok 2006 (dane jednostkowe zbadane przez Bieglegoewddenta) - zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w roku 200Gati#naici nasgpito zmniejszenigrodkéw piengznych o kwog 496 tys. zt w
stosunku do stanu na patau roku. Strumienie przeptywérodkéw piengznych w ramach poszczegoélnych obszaréw dziakgino
przedstawiaty s nastpujaco:

— dziataIng¢ operacyjna — -10.699 tys. zt
— dziataIng¢ inwestycyjna — -10.966 tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — +21.169 tys. zt.

W ramach dziatalniei operacyjnej gtdwnynirédtem ujemnych przeptywow finansowych byta poroesi strata netto w wysoka
4.513 tys. z}, spadek zobawa krotkoterminowych, z wyjtkiem payczek i kredytow o 3.473 tys. zt, wzrost stanuesadici o
2.615 tys. zt oraz wzrost zapasow o 729 tys. zbwBlym zrédlem dodatnich przeptywdw finansowych byta zmiatenu rezerw o
550 tys. zt.

W ramach dziatalnii inwestycyjnej gtéwnynzrodtem wydatkéw byly poniesione inne wydatki intyeyjne w kwocie 10.370 tys.
zt oraz wydatki na rzeczowy naggk trwaty i wartdci niematerialne w kwocie 457 tys. zt. Wplywy z alalngci inwestycyjnej
wyniosty zaledwie 71 tys. zt (wplywy ze sprzegazeczowych aktywdéw trwalych oraz watd niematerialnych i z tytutu splaty
odsetek).

W ramach dziatalnii finansowej gtéwnynzrodet wptywow byty wpltywy z emisji akcji w wysokoi 21.500 tys. zt oraz wplywy z
udzielonych kredytéw i pgiczek w wysokéci 1.800 tys. zt. Gltownynerddet wydatkdw byly splaty kredytow i pgczek w
wysokaici 1.800 tys. zt oraz inne wydatki finansowe w wk@ii 241 tys. zt.

Rok 2006 (poréwnywalne dane jednostkowe Emitenta w stosunkalo danych skonsolidowanych za 2007 rok) zgodnie z
Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczgci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w roku 2006ati#hcici nasgpito zmniejszenigrodkdw piengznych o kwog 496 tys. zt w
stosunku do stanu na patai roku. Strumienie przeptywérodkéw piengznych w ramach poszczegdlnych obszaréw dziataino
przedstawiaty si nastpujaco:

— dziataIng¢ operacyjna — -10.699 tys. zt

— dziatalng¢ inwestycyjna — -10.966 tys. zt
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— dziatalng¢ finansowa — +21.169 tys. zt.

W ramach dziatalnii operacyjnej gtdwnynirédtem ujemnych przeptywow finansowych byta poroesi strata netto w wysoka
4.271 tys. zt, spadek zobawan krotkoterminowych, z wyjtkiem payczek i kredytow o 3.473 tys. zt, wzrost stanuesadici o
2.615 tys. zt oraz wzrost zapaséw o 729 tys. zbwBlymzrédiem dodatnich przeptywoéw finansowych byta zmiatenu rezerw o
550 tys. zt.

W ramach dziatalnii inwestycyjnej gtéwnynzrodtem wydatkéw byly poniesione inne wydatki intyeyjne w kwocie 10.370 tys.
zt oraz wydatki na rzeczowy nagg¢k trwaty i wartdci niematerialne w kwocie 457 tys. zt. Wplywy z alalngci inwestycyjnej
wyniosty zaledwie 71 tys. zt (wplywy ze sprzeégazeczowych aktywow trwatych oraz watd niematerialnych i z tytutu splaty
odsetek).

W ramach dziatalnii finansowej gtéwnynzrodet wptywow byty wpltywy z emisji akcji w wysokoi 21.500 tys. zt oraz wplywy z
udzielonych kredytéw i pgczek w wysokéci 1.800 tys. zt. Gtownynerodet wydatkdw byly splaty kredytow i pgczek w
wysokaici 1.800 tys. zt oraz inne wydatki finansowe w Wi 241 tys. zt.

Rok 2007 (dane skonsolidowane zbadane przez Biegtego Rewitkn - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GrapKapitalowa Emitenta w roku 2007 dziataléd nastpito zwiekszeniesrodkéw piengznych o
kwote 1.124 tys. zt w stosunku do stanu na ptlaz roku. Strumienie przeptywérodkéw pienéznych w ramach poszczegdlinych
obszar6w dziatalnii przedstawialy sinastpujaco:

— dziataIng¢ operacyjna — +1.048 tys. zt
— dzialaIng¢ inwestycyjna - - 201tys. z
— dziatalng¢ finansowa - + 277tys. zh

W ramach dziataln@i operacyjnej gtownymzrédiem dodatnich przeptywéw finansowych byt wzraganu zobowizah, z
wyjatkiem payczek i kredytow o 4.304 tys. zt oraz wygenerowaygk netto w wysokii 4.065 tys. zi. Gtownynzrodiem
ujemnych przeptywéw finansowych byt wzrost stanlem@oici o 3.681 tys. zt, zmiana stanu rozlitzmiedzyokresowych o 2.196
tys. zt, wzrost zapasow o 631 tys. zt oraz zmidaawsrezerw o 479 tys. zt.

W ramach dziatalnii inwestycyjnej gtéwnyntrodiem wydatkéw byly poniesione inne wydatki intyeyjne w kwocie 5.000 tys.
zl, wydatki na nabycie papieréow wagtiowych w wysokéci 4.256 tys. zt oraz wydatki na rzeczowy mtek trwaty i wartdci
niematerialne w kwocie 1.888 tys. zi. Glownymddiem wptywow byly inne wplywy inwestycyjne w wylsmici 10.370 tys. zi,
wplywy z tytutu sptaty odsetek w kwocie 363 tysoraz wptywy ze sprzedy jednostek powsizanych w wysokéci 210 tys. zt.

W ramach dziatalnii finansowej jedynynirodet wptywow byty wptywy z emisji akcji w wysokei 320 tys. zt. Wydatki w ramach
dziatalndgci finansowej wyniosty zaledwie 43 tys. zt (ptafobzobowihzan z tytutu umoéw leasingu finansowego i wydatki zutyt
odsetek).

6 miesicy 2007 roku (porownywalne dane jednostkowe Emitenta w stosunkdlo danych skonsolidowanych za 6 miegiy
2008 roku) - zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w okresie 6@y 2007 roku dziatalniwi nasgpito zwigkszeniesrodkéw piengznych o
kwotg 5.486 tys. zt w stosunku do stanu na pdaz roku. Strumienie przeptywérodkéw piengznych w ramach poszczeg6inych
obszaréw dzialaln@i przedstawiaty sinastpujaco:

— dziataIng¢ operacyjna — -1.005 tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna — +6.524 tys. zt
— dziatalng¢ finansowa - - 33tys. zh

W ramach dziatalrizi operacyjnej gtéwnynirédiem ujemnych przeptywéw finansowych byt wzrdsins nalenosci o 4.015 tys. zt

i wzrost stanu zapaséw o 1.173 tys. zi. Gléwngnddiem dodatnich przeptywéw finansowych byt wzresinu zobowizah, z
wyjatkiem pazyczek i kredytow o 3.161 tys. zt oraz wygenerowapsk netto w wysokii 1.250 tys. zi.

W ramach dziatalrézi inwestycyjnej gtéwnynerodiem wptywdw byty inne wptywy z aktywoéw finansowly w wysokdci 10.370
tys. zt. Gtéwnymzrédiem wydatkow byto nabycie aktywéw finansowyctkwocie 4.256 tys. zi.

Wydatki w ramach dziatalrdai finansowej wyniosty zaledwie 33 tys. zt (ptafobzobowizan z tytutu umow leasingu finansowego
i wydatki z tytutu odsetek). Nie zanotowazadnych wptywdw w ramach dziatalém finansowe;.

6 miesicy 2008 roku (dane skonsolidowane)} zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej
(MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GrygKapitatowa Emitenta w okresie 6 miesly 2008 roku dziatalni@i nasapito zwigkszenie
srodkéw piengznych o kwot 15.859 tys. zt w stosunku do stanu na ptiez roku. Strumienie przeptywérodkdw piengznych w
ramach poszczeg6lnych obszarow dziatédhprzedstawiaty sinastpujaco:

— dziataIng¢ operacyjna — +14.956 tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna - +  912tys. zt
— dziatalng¢ finansowa - - 9 tys. zt.

W ramach dzialaln@@i operacyjnej gtownymzrédiem dodatnich przeptywéw finansowych byt wzraganu zobowizad, z
wyjatkiem pazyczek i kredytéw o 16.521 tys. zl, wygenerowanykzgstto w wysokéci 4.266 tys. zi, zmiana stanu rezerw o 952
tys. zt oraz spadek poziomu zapaséw o 854 tysGidwnym zrodiem ujemnych przeptywow finansowych byt wzrosins
naleznosici o 7.616 tys. zt.

W ramach dziatalnii inwestycyjnej gtownymzrodiem wplywdw byly inne wplywy z aktywéw finansoely w jednostkach
powiazanych w wysokéci 14.780 tys. zt. Glownymrodiem wydatkdw byty poniesione inne wydatki inwestine w kwocie 13.821
tys. zt.

Wydatki w ramach dziatalrai finansowej wyniosty zaledwie 9 tys. zt (ptaseozobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego i
wydatki z tytutu odsetek). Nie zanotowarednych wpltywéw w ramach dziatalém finansowej.
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X.3 OCENA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Do oceny ptynnéci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitentgtkorzystano przedstawione poej wskaniki:

Tabela 32 Wskaniki ptynno $ci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta

Wyszczegolnienie jm. | 30.06.2008| 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
Wskaznik biezacej ptynnaci®® 1,71 2,10 2,22 3,03 3,03 0,62
Wskaznik ptynndici szybkief* 1,68 1,88 2,08 2,90 2,90 0,60
Wskaznik natychmiastowi? 0,64 0,63 0,17 0,10 0,10 0,11

Zrédto: Opracowanie witasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podst

awie sprawozilfinansowych

Grupy Kapitatlowej Emitenta

i Emitenta
Wyjasnienie:
Wyszczegoélnienie 30.06.2008 | 30.06.2007 2007 2006 2006* 2005
dane poréwnywalng dane poréwnywalng dane dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane jednostkowe | skonsolidowa:
ne jednostkowe | ne zbadane | jednostkowe | zbadane prze| ne zbadane
Emitenta |przez Biegteg{ Emitenta Biegtego |przez Biegteg
Rewidenta Rewidenta Rewidenta

* Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

W 2006 roku, w wyniku emisji akcji, nagtita znaczna poprawa w zakresie ptyseidcEmitenta.

W 2005 roku wskaniki ptynnosci biezacej i szybkiej ksztattowaly sizdecydowanie poagj wartdgci uznawanych za optymalne,
potwierdzagc tym samym bardzo da problemy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w zdie terminowego regulowania
zobowizan. Realizowane inwestycje byly finansowanesmkdw biezacych.

Na koniec 2006 roku wskaiki ptynnoici biezacej i szybkiej znacznie wzrosty w stosunku do rd@05, co naley ocenid@
pozytywnie. Mamy jednak do czynienia z nadptyéuig na ktdn wplynely pozyczki krétkoterminowe w wysokmi 10.398 tys. zt
bedace sposobem krétkoterminowego zainwestowaniakow z emisji. W roku 2006 sytuacja finansowa temia znacznie si
poprawita, ale poziorrodkéw piengznych byt nizszy, a to z uwagi na fakt igcego inwestowania nadki posiadanyckrodkéw

w dtugoterminowe aktywa finansowe gtéwnie w udzigpozyczki wewnatrz Grupy Kapitatowej GANT.

Na koniec 2007 roku wskaiki ptynnasci biezacej i szybkiej § nizsze nk w roku poprzednim, ale w roku 2006, z uwagi naywgt
srodkéw z emisji, mieimy do czynienia z nadptynicia. W roku 2007 Grupa Kapitalowa Emitenta nazhoa inwestowata
nadwyki posiadanyckirodkéw w diugoterminowe aktywa finansowe gtéwnieidziaty, akcje, lokaty krotkoterminowe oraz weksle
inwestycyjne wewgtrz Grupy Kapitatowej GANT.

Na koniec czerwca 2008 roku wsgkéki ptynnoici biezacej i szybkiej § nizsze nz na koniec 2007 roku, jednak ich poziom jest
bezpieczny. W | pétroczu 2008 roku Grupa Kapitatd@vaitenta na bieca inwestowata nadwaki posiadanychirodkéw w lokaty
krétkoterminowe oraz weksle inwestycyjne weiva Grupy Kapitatowej GANT.

X.4 |INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA

GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitatdmitenta i Emitent finansuje w przesscej czsci swop

dziatalnag¢ srodkami obcymi.

Wg stanu na:

— 30.06.2008 roku (dane skonsolidowane) udziat zolmxahi Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw
wynosit 64,74%;

— 30.06.2007 roku (porownywalne dane jednostkowe &mté) udziat zobowkzan Emitenta w sumie jego aktywéw/pasywéw
wynosit 43,31%;

— 31.12.2007 roku (dane skonsolidowane) udziat zolmawi Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw
wynosit 48,44%;

— 31.12.2006 roku (poréwnywalne dane jednostkowe &imtef) udziat zobowrzan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow
wynosit 37,29%;

— 31.12.2006 roku (dane jednostkowe) udziat zohpai Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit 396

— 31.12.2005 roku (dane skonsolidowane) udziat zoimahi Grupy Kapitatowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw
wynosit 187,37%.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Gruppitstowa Emitenta finansowata zapotrzebowanie sradki obrotowe
zobowizaniami wobec dostawcOw, wilasnymi zasobami finaiysoiwi leasingiem finansowym (waé zobowhzaa Grupy
Kapitatowej Emitenta na dzie30.06.2008 roku z tytutu leasingu finansowego veyi® tys. zt).

Realizacja dziata inwestycyjnych planowanych na 2008 rok przyczyaido wzrostu zapotrzebowania fradki finansowe, ktére
Grupa Kapitatowa Emitenta zamierza révinmozyska dla wspétfinansowania zamiefzeozwojowych z instytucji finansowych —
banki (kredyty inwestycyjne) lub fundusze leasingow

Wg stanu na 30.06.2008 roku Grupa Kapitatowa Ertatere jest stranzadnych umoéw kredytowych.
Wg stanu na 30.06.2008 roku Grupa Kapitatowa Ertat@st stroa nastpujacych umoéw leasingowych:

40 Wskanik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawn krotkoterminowych na koniec okresu.

4 Wskaznik szybki — stosunek mgku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanowiabai krétkoterminowych.

42 Wskanik natychmiastowy — stosunek stafnedkéw piengznych i papieréw wart@iowych przeznaczonych do obrotu do stanu zokwsfi
krétkoterminowych na koniec okresu.
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Tabela 33 Zestawienie uméw leasingowych Grupy Kagitowej Emitenta wg stanu na 30.06.2008

Warto §é
Warto §é zobowigzan na Termin
Finansujacy Przedmiot umowy pocztkowa dzien zakonczenia Zabezpieczenie
(tys. zh) 30.06.2008 umowy
(tys. z8)
Emitent
Europejski Fundusz Leasingowy S.A Sag‘;’;t‘ij"lszggwczy 62 16| 29.08.2008
Elektromontaz Warszawa Sp. z 0.0.
Brak umow | |
Razem Grupa Kapitatowa Emitenta 62 16

Zrodto: Emitent

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego pozadtwenia Grupy Kapitalowej Emitenta nie
ulegt zmianie.

X.5 INFORMACJE DOTYCZ ACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZE N W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH , KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIE ¢ BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ISTOTNY WPLYW , NA DZIALALNO SC OPERACYJIJNA GRUPY KAPITALOWEJ]
EMITENTA

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wpsja jakiekolwiek ograniczenia Grupy Kapitatowej Emiterw
zakresie wykorzystywania zasobéw kapitatowych, &tériaty, maj lub beda mialy bezpérednio lub pérednio wptyw na jego
dziatalng¢ operacyja.

X.6 |INFORMACJE DOTYCZ ACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWI AZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH CZzESC Ill: PKT V.2.3.1
PKT VIII.1.

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego spotki Grupypikdowej Emitenta nie prowadzzadnych zada
inwestycyjnych i nie pod}y wiazacych zobowizan w zakresie inwestyciji.

Proces inwestycyjny Emitenta zostanie uruchomiooyppzyskaniusrodkow finansowych z Emisji Akcji Serii I. Emiteplanuje
bezpdrednio zesrodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii | finansofviawestycje w ramach aktywow trwatych (w tym rzeaso
sktadniki magtku i udziaty/akcje w spoétkach). Wasbplanowanych zakupdw inwestycyjnych zostata przesisina w Czsci |V,
Rozdziat lll pkt. 4.

W przypadku nie dégia do skutku emisji Akcji serii I, cele emisyjnestar ograniczone zgodnie z przedstawionymi ve&zlV,
Rozdziat Il pkt. 4 priorytetami realizacji, a calikita ich realizacja przesunieesna dhiszy okres — po pozyskanirodkéw
pieniznych z innychzrédet (kredyty bankowe, leasingi, wlasitedki pienkzne wygenerowane w ramach dziataicicoperacyjnej).

X1 BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE EMITENTA

XI1.1 BADANIA | ROZWOJ

Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie opracowywatiagtgii badawczo-rozwojowej i nie wydatkowahdnych kwot na powsze
badania w okresie oftiym historycznymi danymi finansowymi, jak réwairie sponsorowali w tym okresie takich dziata
Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie prowadzili rGeinprac badawczo-rozwojowych.

XI.2 PATENTY I LICENCJE

Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie posiadpatentow.
Emitent i jego Grupa Kapitatowa posiagldicencg na korzystanie z oprogramowania komputerowego MBSisibn oraz MS

Project 2007 firmy Microsoft. Powgze oprogramowaniezywane jest do prowadzenia &girachunkowych oraz zamzania
projektami budowlanymi.

X1.3 CERTYFIKATY | UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA 1JEGO GRUPE KAPITALOW A

Emitent posiada certyfikat jako ISO 9001:2000 wydany przez TUV Rheinland Intert@erzakresie dziatalnioi: kompleksowa
realizacja obiektéow budowlanych nowych i moderniaaych, drog i innych obiektéw ignieryjnych. Certyfikat na podstawie
Raportu z auditu nadzoungjego przeprowadzonego w siedzibie Emitenta w dn2z@ch21 grudnia 2007 roku way jest przez okres
trzech lat od dnia zatwierdzenia certyfikaciji.
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Poza wymienionym wiej, Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie posiadanych certyfikatéw ani uprawnie

X1l INFORMACJE O TENDENCJACH

XI1.1 NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYST EPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY |
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDA ZY ZA OKRES OD DATY ZAKO NCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Od daty zakaczenia ostatniego roku obrachunkowego Grupy Kapitej Emitenta do daty zatwierdzenia Prospektu Efmego w
zakresie sprzedy, zapasow, kosztéw i cen materiatow obserwowarstepajace tendencije:

Sprzedaz:
Tabela 34 Poziom oraz dynamika sprzedg w Il kwartale 2008 roku
Il kwartat IV kwartat Il kwartat I-1IV kwartat
e 2y 2008 | Lt 2002 2007 2007 2007
Przychody ze sprzedipustug towaréw i materiatdw razem 37 042 31389 18 024 13569 57 800
%) Il kw 2008/ Il kw 2008/ Il kw 2008/ Il kw 2008/
| kw 2008 IV kw 2007 Il kw 2007 I-1V kw 2007
Dynamika przychodéw ze sprzegaustug, towaréw i materiatow 18,0% 105,5% 173,0% -35,9%

Zrédto: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wartos¢ sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w || kwartale 2008przekroczyta sprzedd kwartatu 2008 r. o 18%, sprzedi/
kwartatu 2007 r. przekroczyta o blisko 106% (podadi-krotnie), niespetna trzy-krotnie przekroczytazeda Il kwartatu 2007 r. i

stanowita ponad 64% sprzegacatego 2007 roku. Zgodnie z posiadanym portfefeeer w catym 2008 roku tempo przyrostu
sprzeday powinno zost& utrzymane, a Il potrocze 2008 roku powinnc: fpod wzgédem przychodéw ze sprzegazblizone do
wartasci uzyskanej w | potroczu obecnego roku. Pgidmy dniem 30.06.2008 roku a dniem zatwierdzeniaejsrego Prospektu
Emisyjnego Emitent nadal obserwuje bardzo dynamyiggmyrost przychoddw ze sprzegav poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego (blisko trzy krotny przyrost saay).

Zdecydowany wzrost wardoi realizowanej w 2008 roku sprzegtavynika z faktu pozyskania przez Emitenta nowyohtkaktow o
znacznej warteci realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej GANT.
Zdaniem ekspertow i uczestnikow rynku, na rynku szi@niowym ja w 2007 roku pojawita 8i stabilizacja. Bardzo
prawdopodobne jeste ceny mieszkaw roku 2008 zaczpspadd. Jest to spowodowane wzrostem oprocentowania tdedy co
za tym idzie mniejsziloscia klientow kupugcych mieszkania.

Zapasy:

Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa utrzymuje zapsspptymalnym poziomie, dostosowanym daziggch potrzeb.

Emitent na wszystkie zawarte kontrakty zgromadzit kabezpieczyt zaplecze sgawve i posiada odpowiednie zabezpieczenie
dostaw niezdnych materiatdw do zrealizowania kontraktow. Staapaséw w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta oy
dniem 30.06.2008 a dniem zatwierdzenia niniejsz@spektu Emisyjnego utrzymugic na zblzonym poziomie.

Koszty:
Tabela 35 Poziom kosztéw operacyjnych oraz ich ud#iw sprzedazy
Il kwartat IV kwartat Il kwartat I-1V kwartat
(tys. zh) 2008 | kwartat 2008 2007 2007 2007
Koszty dzialalnosci operacyjnej razem 33 825 29713 17 753 13 383 56 664
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw/ustug 32163 28 640 16 595 12 787 53 383
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 1 107 1 342
Koszty sprzeday 0 0 0 0 0
Koszty ogélnego zasrlu 1193 1072 1051 595 2939
Udziat w sprzedaiy (%) L k\zl\gzr;ai I kwartat 2008 | 'V I<2v(\)/gr7ta+ L k;voa(l)r;a’f 17 ;gv(‘;rta’f
Koszty dzialalnosci operacyjnej razem 91,3%) 94,7% 98,5% 98,6% 98,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw/ustug 88(1% 91,2% 92,1% 94,2% 92,4%
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0% 0,0% 0,6% 0,0% 0,6%
Koszty sprzeday 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Koszty ogélnego zasrlu 3,2% 3,4% 5,8% 4,4% 5,1%

Zrédto: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa utrzymuje kosiziatalngci na optymalnym poziomie.
W 2008 roku kontrakty realizowane, $rzy zataeniu planowanej rentowsoi powyzej 10% (bez uwzgbnienia rozliczenia
kosztow ogodlnego zagdu). W miag zmiany portfela zlede wzrasta ogolna rentowdd sprzeday zaréwno przed jak i po
rozliczeniu kosztéw ogoinego zadu. Porownujc Il kwartat 2008 r. z kwartatami wc@giejszymi mana zaobserwowaspadek
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udziatu kosztéw ogoélnego zadu w przychodach ze sprzeggak réwniez wzrost rentownéri sprzeday (po rozliczeniu kosztow
zarzdu). Nominalnie wart@ kosztéw zarzdu w stosunku do | kwartatu 2008 r. i IV kwart@&Q07 r. utrzymuje gina zblzonym
poziomie, a ich udziat w przychodach ze sprzgdgpadt z 5,8% w IV kwartale 2007 r. do 3,2%. AadrEmitenta uwza, i struktura
kosztéw operacyjnych w Il potroczu 2008 roku povariné porownywalna ze struktakosztéw operacyjnych | pétrocza tego roku.
Pomkdzy dniem 30.06.2008 roku a dniem zatwierdzenidejinego Prospektu Emisyjnego Emitent nadal obgertandencje z
okresu Il kwartatéw 2008 roku — spadek udziatu kiwszogolinego zargdu w przychodach ze sprzeglaoraz wzrost rentowrigi
sprzeday.

Ceny materiatéw budowlanych i ustug:

Ceny materiatdéw i ustug podwykonawczych ustabilizZgwse chad pojawiap sig okresowe wahania. Pogdizy dniem 30.06.2008
roku a dniem zatwierdzenia niniejszego Prospektis#mego Zarad Emitenta nie zaobserwowat zmian w zakresie ceenaow

i ustug podwykonawczych.

XII.2 INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI , NIEPEWNYCH
ELEMENTOW , ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO
PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA ,
PRZYNAJMNIEJ DO KO NCA 2008ROKU

Przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitent dwym stopniu zalge¢ beda od koniunktury gospodarczej, stanu finansow
publicznych oraz uwarunkowiaynkow brarzowych w Polsce, Europieswiecie.

Popyt na oferowane przez Grulapitatows Emitenta ustugi uzakmiony jest od sytuacji pamgej w budownictwie, a zwtaszcza
perspektywy rynku mieszkaniowego, ktosgp@dstawowym obszarem dziatadedGrupy Kapitatowej Emitenta.

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie w maju agany byt pozytywnie, lepiej niprzed miesicem, ché mniej korzystnie ri

w maju ubiegtego roku. Spowodowane to jest bardaymistycznymi ni w ubiegtym miesicu ocenami bigcego portfela
zamowidi, produkcji budowlano-montawej oraz sytuacji finansowej przeelsiorstw. Odpowiednie przewidywania na najblie
miesice g nadal korzystne, cliaieco gorsze od zgtaszanych w kwietniu br.

Najwigksze trudnéci napotykane przez przedsiorstwa zwgzane § z:

- kosztami zatrudnienia,;

- konkurency ze strony innych firm;

- niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw;

- kosztami materiatow.

W poréwnaniu z majem ubiegtego roku zmalato znaezbarier zwazanych z:

— niedoborem spegu;

- kosztami materiatow.

W poréwnaniu z majem ubiegtego roku wzrosto natetremaczenie barier zgdanych z:

- konkurency ze strony innych firm;

- kosztami zatrudnienia.

Perspektywy w zakresie rynku budowlanego ogétem

Korzystna koniunktura pozwala przyj ze w kolejnych latach nagii stabilny rozwdj firm dziatajcych w sektorze budowlanym,
ktore kpda konsekwentnie realizowawoje zadania.

Analitycy ING Bank Slaski w Raporcie ,Rynek budowlany w Polsce” prognazujzrost produkcji budowlano-morawej w
srednim horyzoncie czasowym na poziomie dwukrotnigzamym od wzrostu PKB, czyli w granicach 10% roczriggzy
optymistycznym scenariuszu oma oczekiwd, ze w cagu najblizszych 2 — 3 lat tempo wzrostu przekroczy poziom Ib%znie.
Wsrdd najszybciej rozwijagych seé segmentéw znajdzie esibudownictwo zwizane z infrastruktar (m.in. drogowe, ochrona
srodowiska) i przemystowe.

Bardzo optymistyczne prognozy produkcji budowlanaatamwej potwierdzaj rowniez analitycy Centrum Badiai Analiz Rynku.
Mozna oczekiwé, ze korzystny klimat dla rozwoju rynku inwestycji lawdanych ledzie ksztattowat si co najmniej przez kilka
najblizszych lat, &rednioroczny wzrost ogjnie 25 %.

Gtéwny analityk rynku budowlanego firmy badawczéjiR, uwaza, ze dobra koniunktura utrzymagsto najmniej do 2015 roku,
kiedy wygasn srodki unijne, przeznaczone na dofinansowanie ptojeknfrastrukturalnych w bugkcie unijnym na lata 2007-2013.
Wiekszai¢ ekspertow, przedstawicieli pracodawcéw i analitykdéynkowych od dawna wskazuje na koniecgna@mian i
uproszczenia najwaiejszych ustaw normagych aktywnéé budowlam, czyli Prawa budowlanego i Ustawy o przestrzennym
zagospodarowaniu. Chodzi zwilaszcza o takie zmiarawme, ktére w istotny sposob upcdyby i przyspieszyty proces
inwestycyjny, w szczegolioi uzyskiwanie pozwolebudowlanych.

W 2007 roku nie brakowato etnych do zakupu mieszkania, na rynku nie byto stafinch@ pojawita s¢ stabilizacja. Zdaniem
ekspertow i uczestnikéw rynku oznacza to powrétndomalndci. Jak uwaa wielu specjalistdbw bardzo prawdopodobne jest,
ceny mieszk&a w roku 2008 zacznspada. Jest to spowodowane wzrostem oprocentowania tdedy co za tym idzie mniejsz
iloscia klientow kupujicych mieszkania.

Perspektywy w zakresie rynku mieszkaniowego

W 2008 roku po stronie popytu na rynku mieszkaniowyiazna spodziewasic wyraznego zahamowania. 2w 2007 roku zmalata
skala zakupow inwestycyjnych i spekulacyjnych, za@tza realizowanych przez nabywcéw zagranicznyakzel nabywcy
szukajicy mieszka na wtasne potrzeby podchadad potowy 2007 roku do zakupow auspokojniej. Spodziewane w 2008 roku
dalsze podwski stop procentowych oraz nmiabankowych zmniejszzdolna¢ kredytowa nabywcéw. Spadek popytu nie powinien
jednak mié dramatycznej skali, szczegolnig, do Polski naptywéabeda pienadze os6b pracagych za granig
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Z drugiej strony liczba pozwatena budow, plany ogtaszane przez deweloperdw, liczba tragjsakkupu gruntéw oraz liczba
rozpoczynanych mieszkaswiadcz o tym, ze poda jeszcze wzrénie. Dodatkowo konkurengjna rynku zw¢ksza instytucije i
osoby prywatne, ktére w 2008 r. wystawia sprzedamieszkania kupione w ostatnich latach na cele styoyjne. Rosaca poda
przy ograniczonym popycie zaowocuje mniej lub bajdzakamuflowanymi obikami cen, ktére zacanobejmowa darmowe
miejsce postojowe, balkon lubegz rob6t wykaiczeniowych.

Powyzszy scenariusz nie zakladalugzej zapsci polskiej gospodarki, a jedynie spowolnienie temyzrostu i lekki wzrost inflacji.
Mozna jednak oczekiwa ze sytuacja gospodarcza poprawgi mnow w latach 2010-2011 ze wgdl na zbliajace st EURO 2012 i
planowane wefie Polski do strefy euro. dew migdzyczasie zmaleje nieco pagawzrdgsnie poda gruntow, skroci okres
oczekiwania na decyzje administracyjne a dochodgdéci beda nadal rosac, to mazna liczy¢ na powrét dobrej koniunktury.

Poza wskazanymi powsgj czynnikami, na dzie zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego saignane Emitentowi inne
tendencje, niepewne elemeniydania, zobowizania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopigistwa mog mie¢ znacacy
wplyw na perspektywy Grupy Kapitatowej Emitentagyprajmniej do kaca 2008 roku.

XI1l PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA

Emitent dwiadcza, ¥ wypowied: Prezesa Zasrlu Emitenta, Mirostawa Motyki, zamieszczona w ,Reele” w dniu 5 sierpnia 2008
roku, dotyczca przewidywanej wargi zleceé zrealizowanych przez Emitenta w roku finansowyrd@ie jest istotna ani \waa z
punktu widzenia oceny jego sytuacji finansowejego powodu nie zostata zamieszczona w Prospekaigyfhiym.

X1V ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

XIV.1 OsOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

XIV.1.1 Zarzad

Mirostaw Motyka — Prezes Zarzdu
Miejscem wykonywania pracy Pana Mirostawa MotylstjBiuro Zargdu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 18/

Pan Mirostaw Motyka petni funkejCztonka Zargdu od dnia 10 wrzmia 2007 roku, powotany na obeckadenat uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 10 wrgeia 2007 roku. Mandat wygaie z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwaggdego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008. Od dnstycznia 2008 roku Pan Mirostaw Motyka petmikitic Prezesa Zaszlu

Spotki.

Pan Mirostaw Motyka nie wykonuje dziatakm gospodarczej, ktéra ma istotne znaczenie dladra.
Pomkdzy Panem Mirostawem Motyka innymi cztonkami Zardu i Rady Nadzorczej nie wygtuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zaggzaniu:

Absolwent Wydzialu Mechanicznego Politechniki Wiangkkiej. Od 1994 roku jest zymany z Grup Kapitatona GANT.
Pocatkowo zatrudniony byt na stanowisku kierownika kamtw Swidnicy, od 1997 roku na stanowisku Zgesty Dyrektora GANT
Sp. z 0.0. z siedzibwve Wroctawiu.

W okresie poprzednich g@iiu lat pan Mirostaw Motyka byt cztonkiem nagtijacych organéw zasrlzajcych:
- w latach 2004 — 2006 - Czlonek Zadm GANT Sp. z 0.0.,

- lipiec 2006 r. - lipiec 2007 r. - Prezes Zgtu GANT Sp. z 0.0.,

- od lipca 2007 — do chwili obecnej — Cztonek Zdiz GANT Development S.A.,

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Mirostawa Motyki nie orzeczomamnych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Mirostaw Motyka nie petnit funkcji cztka organéw administracyjnych, zagdzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzajcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére postawione tgyostastan upadiéci, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Mirostaw Motyka nie byt oficjalnie oskany i nie ponosiadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych orgagji zawodowych) oraz nie otrzymaddowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zatzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Robert Cembrzynski — Wiceprezes Zaradu
Miejscem wykonywania pracy Pana Roberta Cemiskiggo jest Biuro Zasrdu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej
15/19.
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Pan Robert Cembragki petni funkcg Cztonka Zarzdu od dnia 12 lipca 2006 r., powotany na obkekadencs uchwah Rady
Nadzorczej z dnia 12 lipca 2006 r. Mandat wiydga z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwaggdego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2008.

Pan Robert Cembragki nie wykonuje dziataln@i gospodarczej, ktéra ma istotne znaczenie dladsra.
Pomidzy Panem Robertem Cembiigkim a innymi cztonkami Zaazlu i Rady Nadzorczej nie wygtuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgzaniu:

Absolwent Wydziatlu Budownictwa ddowego i Wodnego Politechniki Wroctawskiej, spenféé: teoria konstrukcji. Od 1994 r.
roku pracowat jako mistrz budowy w Spotce "Klimcz&k A. w Lodzi. Nasgpnie w latach 1996-1997 jako asystent projektanta w
Bazylei - (Szwajcaria). W latach 1999-2000 bytyinierem budowy w KBP "Janusz Polewczyk". Prowadissm dziatalngé
gospodarcz w zakresie projektowania konstrukcji budowlanyalazow zakresie doradztwa w procesach budowlanyebsiada
uprawnienia budowlane do projektowania bez ogramiezspecjalnéci konstrukcyjno-budowlanej.

W okresie poprzednich ¢iiu lat Pan Robert Cembnzski nie byt cztonkiem organéw administracyjnych,rzadzapcych,
nadzorczych albo wspdlnikiem innych spotek kapitatoh lub osobowych.

W okresie poprzednich @iiu lat wobec Pana Roberta Cembigliego nie orzeczonaadnych wyrokéw zwizanych z
przestpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Robert Cembnaski nie petnit funkcji cztonka organéw administragych, zaradzapcych i
nadzorczych oraz osoby zatizapcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére postawione tgostastan upadtéci, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Robert Cembniski nie byt oficjalnie oskaony i nie ponositzadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzr@dngrganizacji zawodowych) oraz nie otrzymad®vego zakazu dziatania
jako cztonek organow administracyjnych, za@zapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w
zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Marzanna Adamska — Czlonek Zaradu
Miejscem wykonywania pracy Pani Marzanny Adamsjasf Biuro Zaradu Emitenta we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 19/

Pani Marzanna Adamska petni funkefztonka Zargdu od dnia 21 czerwca 2006 r., powotana na op&adenci uchwah Rady
Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2006 r. Mandat digaz dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwaggdego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2008.

Pani Marzanna Adamska nie wykonuje dziatétmgospodarczej, ktéra ma istotne znaczenie dladgra.
Pomidzy Pam Marzann Adamslk a innymi czlonkami Zargu i Rady Nadzorczej nie wygiuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgzaniu:

Absolwentka Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. ldfach 1994-1995 pracowata w spoétce konsultingdein" Sp. z o.o.
we Wroctawiu, w latach 1995-1996 specjalista dsliarekonomicznych w Banku Cukrownictwa "CukrobankA.S.Od 1997 r.
zatrudniona w "Budopol-Wroctaw" S.A. kolejno na stasiskach: samodzielny specjalista ds. analiz ekacomgch, kierownik
Dziatu Kontrolingu i Analiz Ekonomicznych, od czesav2003 r. petni funkejDyrektora ds. Finansowych — Gléwnego ¢giwego.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Marzanna Adamska byta cztonkiem ¢g@agicych organéw zaesdzapcych:
- od sierpnia 2007 — do chwili obecnej - CztonekzZdu Centrum Ustug Kggowych GANT Sp. z 0.0.

W okresie poprzednich ggiu lat wobec Pani Marzanny Adamskiej nie orzeczzadnych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pani Marzanna Adamska nie petnita funkejooka organéw administracyjnych, zagzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktdére postawione zostaktan upadici, zarzdu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich @iiu lat Pani Marzanna Adamska nie byta oficjalngkarzona i nie ponositaadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzr@mgrganizacji zawodowych) oraz nie otrzymatdasvego zakazu dziatania
jako cztonek organow administracyjnych, za@lzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w
zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

XIV.1.2 Rada Nadzorcza

Janusz Konopka - Przewodnicgcy Rady Nadzorczej
Miejscem wykonywania pracy Pana Janusza KonopkHedilex Zagraniczne Agencje Pocztowe w Tuszymigy ulicy 3 Maja 61.
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Pan Janusz Konopka petni funkdprzewodnicazcego Rady Nadzorczej od dnia 17 stycznia 2007 rpkwyotany na obecn
kadencg uchwah NWZA Emitenta z dnia 17 stycznia 2007 r. Mandageénie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Pan Janusz Konopka nie wykonuje dziatétmgospodarczej, ktéra ma istotne znaczenie dladmia.
Pomkdzy Panem Januszem Konapkinnymi cztonkami Zargu i Rady Nadzorczej nie wygiuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgzaniu:

Pan Janusz Konopka ma 60 lat. Wyksztalceniesay, absolwent Wydziatu Chemii i Fizyki Technicziépjskowej Akademii
Technicznej w Warszawie. Doktorat w Instytucie Stad/owych Probleméw Techniki Polskiej Akademii Naukanusz Konopka
zatazyt w 1990 r. firne Profilex zajmugca sie produkciy akcesoriow dla kolekcjoneréw na rynek krajowy spdrt, reprezentuje na
terytorium Polski, Czech, Stowaciji, Litwy i Rosji masadach agencyjnychzrie Administracje Pocztowe w tym PogZustralii,
Wielkiej Brytanii, Irlandii, Wyspy Man i wielu inny, eksportem polskich i zagranicznych znaczkéw fmweych. Kapitat firmy
polski. Zatrudnia 80 os6b. Firma zlokalizowana j@stuszynie pod todzj posiada swoje oddzialy we Wroctawiu i w Warszawie
W okresie po 1990 r. kieruje firpbez przerwy.

W okresie ostatnich gtiu lat Pan Janusz Konopka byt cztonkiem gaispicych organéw nadzorczych:
- od wrzdnia 1995 - Przewodnigzy Rady Nadzorczej GANT Development S.A.
- od stycznia 2007 - Przewodnicy Rady Nadzorczej STORMM S.A.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Janusza Konopki nie orzeczaumych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Janusz Konopka nie petnit funkcji ck®rorganéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapce] wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaktan upadiri, zarzdu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Janusz Konopka nie byt oficjalnie ogkay i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych oigacji zawodowych) oraz nie otrzymahdowego zakaz dziatania jako
czlonek organéw administracyjnych, zadzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Grzegorz Antkowiak — Czlonek Rady Nadzorczej
Miejscem wykonywania pracy przez Pana Grzegorz&dwigka jest biuro zaasdu GANT Development S.A. we Wroctawiu przy
ulicy Szewskiej 74.

Pan Grzegorz Antkowiak petni funkciCzionka Rady Nadzorczej od dnia 17 stycznia 2007, rplwotany na obegnkadencg
uchwah NWZA Emitenta z dnia 17 stycznia 2007 r. Mandatganie najpdéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Pan Grzegorz Antkowiak nie wykonuje dziataoiogospodarczej, ktéra ma istotne znaczenie dladgra.

Pomkdzy Panem Grzegorzem Antkowiakiem a innymi cztonk@arzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystija powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zaggzaniu:

Wyksztatcenie wysze absolwent Politechniki w Kijowie. Ukozyt egzamin pastwowy kurs na czionka rad Nadzorczych. Posiada
praktyczry wiedz z zakresu: zasdlizania finansami, zagdzania projektem, rynku nieruchofed a take prawa finansowego,
gospodarczego i podatkowego. Od 1986 roku do 16B9 byt asystentem w Wojskowym Instytucie Techriikiynieryjnej we
Wroctawiu. W 1992 roku zakyt spotke GANT Sp. z 0.0. z siedzibw Legnicy. Od 1992 do 1996 roku byt Prezesem athrz
GANT Sp. z 0.0. W 1996 roku zaig spétke GANT S.A. Od 1996 do 2002 roku byt prokurentemmeistnym spotki GANT S.A.

Od 2001 do 2002 roku byt Prezesem Zdrz spotki GANT 74 Sp. z 0.0. z siedzilwe Wroctawiu, a od 2002 roku dofea 2004
roku Dyrektorem Generalnym w spétce GANT Sp. z o.0.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Grzegorz Antkowiak byt czionkiem r@stjacych organow:

- od wrzénia 2005 — do stycznia 2007 — WiceprzewodgigzRady Nadzorczej GANT Development S.A.
- od kwietnia 2004 — do czerwca 2005 — Czlonek RaalyAdrczej Kantor Polski S.A.

- od kwietnia 2006 — do wrgeia 2007 — Cztonek Rady Nadzorczej Pod Fortem Spp.z o

- od lutego 2007 — do chwili obecnej - Czlonek Radyldbrczej Pod Fortem 2 Sp. z o.0.

- od wrzdnia 2007 — do grudnia 2007 — Prezes ZdwzProjekt Robotnicza Sp. z o.0.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Grzegorz Antkowiak nie peit funkcjitanka organéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaktan upadiri, zarzdu
komisarycznego lub likwidacji.

Przeciwko Panu Grzegorzowi Antkowiakowi toczy s 2006 roku pogpowanie karne przedaBem Rejonowym dla Wroctawia
Srédmiescie o przesfpstwo z art. 299 Kodeksu Karnego, to jest o zawanondw payczki na hczm kwotg 850.000 zi, ktdrych
celem byta legalizacja posiadania tych kwot przez/pzkobiorcéw. Ponadto, przeciwko Panu Grzegorzomtk@wiakowi toczy si
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od czerwca 2008 roku pepbwanie o przegpstwo z art. 56 Kodeksu Karnego Skarbowego, to gestewykazanie dochodu z
domniemanej dziatalrdoi gospodarczej w latach 1999-2001. Oba gmsvania § w toku, a termin ich zakmzenia trudny do
okreslenia.Zadne z pogpowai nie ma zwazku z dziatalnécia Emitenta.

Zbigniew Walas— Cztonek Rady Nadzorczej
Miejscem wykonywania pracy Pana Zbigniewa Walast\j¢alas Sp. z 0.0. z siedzitve Wroctawiu przy ulicy Iaynierskiej 72A.

Pan Zbigniew Walas petni funkciCztonka Rady Nadzorczej od dnia 17 stycznia 2004d,rpkwotany na obearkadenc uchwah
NWZA Emitenta z dnia 17 stycznia 2007 r. Mandatgamie z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwiggdego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Pan Zbigniew Walas nie wykonuje dziatadnbgospodarczej, ktdéra ma istotne znaczenie dladra.
Pomkdzy Panem Zbigniewem Walasem a innymi cztonkamzathar i Rady Nadzorczej nie wygtuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zaggzaniu:

Wyksztatcenie wysze — tytut magister itynier architekt. W latach 1981-1987 studiowat nadaigle Architektury Politechniki
Wroctawskiej. W 1988 r. podf prace w Miejskim Biurze Projektow na stanowiskwysienta projektanta. W 1990 r. zdobyt
uprawnienia budowlane do projektowania bez ograniez specjalnéci architektonicznej pod nr 363/90/UW. W latach 2981991
pracowat w Autorskiej Pracowni Macieja Matachowic¥d lutym 1992 r. rozpoet wtasm dziatalng¢ gospodarcz pod nazw
Autorska Pracownia Architektury ,M.Z. Walas”, ktépazeksztatcita siw Biuro Projektow i Realizacji Inwestycji ,M.Z. Wadd W
lipcu 2004 r. powstata nowa firma Walas Sp. z oldgra prowadzi dziatalndé w zakresie projektowania budowlanego,
urbanistycznego, technologicznego.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Zbigniew Walas nie byt cztonkiem orgaradministracyjnych, zasgzapcych, nadzorczych.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Zbigniew Walas byt wspodlnikiem w Wal&p. z 0.0., Aktywnym Centrum Zdrowia
+ZAWIDAWIE” Sp. z 0.0. Zadna z ww. Spdtek nie prowadzi dziatadoickonkurencyjnej wzgidem Emitenta.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Zbigniewa Walasa nie orzeczaumych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Zbigniew Walas nie petnit funkcji czkanorganéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaktan upadiri, zarzdu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Zbigniew Walas nie byt oficjalnie oskamy i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych oigacji zawodowych) oraz nie otrzymahdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zatzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Henryk Jukowski — Czionek Rady Nadzorczej
Pan Henryk Jukowski nie jest zatrudniony na podstamowy o prag

Pan Henryk Jukowski petni funkciCztonka Rady Nadzorczej od dnia 20 maja 2008 rokwopany na obecnkadena uchwah
ZWZA Emitenta z dnia 20 maja 2008 r. Mandat wiyde najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwigadego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Pan Henryk Jukowski nie wykonuje dziatalnbgospodarczej, ktéra ma istotne znaczenie dladra.

Pomkdzy Panem Henrykiem Jukowskim a innymi cztonkamizzdu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystija powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgzaniu:

Pan Henryk Jukowski posiada wyksztatcestidnie budowlane oraz uprawnienia budowlane w zakneadzoru i projektowania.
Ukonczyt kurs na cztonkéw Rad Nadzorczych w spoétkachri@kaPastwa. Pan Henryk Jukowski posiada licenzpradcy
nieruchoméci. Od 1976 r. do 1981 r. pracowat w przetgirstwach budowlanych na stanowiskach - majsterolwnik budowy.
Od 1981 r. pracowat we Wroctawskiej Spotdzielni Bkaniowej na stanowisku specjalisty d/s technicankierownika osiedla,
zajmupc sig remontami budynkéw i zagdzaniem. Od 1996 r. do 29.02.2008 r. petit fuakagstpcy d/s technicznych, a nagghie
prezesa zandu i dyrektora w Spétdzielni Mieszkaniowej Wroct&metudnie.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Henryk Jukowski byt cztonkiem ngmtjacych organow:
- w latach Prezes Zaydu Spétdzielni Mieszkaniowej Wroctaw Potudnie
- w latach Prezes Zaydu Belwederska Sp. z 0.0.

Pan Henryk Jukowski jest wspoélnikiem w spoice Waeva spotka cywilna, Belwederska Sp. z 0.0., Rhr Sp.ozZadna z ww.
Spétek nie prowadzi dziataléa konkurencyjnej wzgidem Emitenta.
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W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Henryk Jukowski nie petit funkcji cal@ organéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaktan upadiri, zarzdu
komisarycznego lub likwidacji.

Przeciwko Panu Henrykowi Jukowskiemu toczy mbstpowanie karne przedaBem Okegowym we Wroctawiu o przegistwo z
art. 284 Kodeksu Karnego polegeg na przywlaszczeniu betonu na kyvé268 zt oraz o przegistwo z art. 54 Kodeksu Karnego
Skarbowego polegaje na nieujawnienidrodet przychodéw w kwocie 9.795 zt  Sprawa znajdsiiena etapie pogpowania
odwotawczego. W dniu 5 sierpnia 2008 rokul ®kregowy uchylit w catdci orzeczenieglu pierwszej instancji i przekazat spraw
do ponownego rozpoznania. Rgeiwanie nie ma zwiku z dziatalnécia Emitenta.

Luiza Berg — Cztonek Rady Nadzorczej
Miejscem pracy Pani Luizy Berg jest biuro zatu GANT Development S.A. we Wroctawiu przy ulicyeSeskiej 74.

Pani Luiza Berg pehni funkejCztonka Rady Nadzorczej od dnia 20 maja 2008 ro&wopana na obeankadencg uchwah ZWZA
Emitenta z dnia 20 maja 2008 r. Mandat wyga najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwidego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Pani Luiza Berg nie wykonuje dziataku gospodarczej, ktéra ma istotne znaczenie dlada.
Pomkidzy Pam Luiza Berg a innymi cztonkami Zasdu i czlonkami Rady Nadzorczej nie wystija powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zaggzaniu:

Pani Luiza Berg jest absolwentkVydziatu Irzynieryjno-Ekonomicznego Akademii Ekonomicznej we odlawiu, magister
ekonomii i zaradzania. Ukdéczyta rownie studia podyplomowe w Szkole Gtéwnej Handlowej wrg¢awie z zakresu Zamdzania
Wartdécia Firmy. Posiada uprawnienia biegtego rewidentaz aradytora wewgtrznego. Ma bogate deiadczenie z zakresu
rachunkowdci i finanséw oraz auditingu spotek notowanych riet@ie Papierow Wartgiowych, a take spétek niepublicznych.
W latach 2004 - 2007 byta zatrudniona w BDO Numefitzavniej BDO Sp. z 0.0.) na stanowisku Senior Atthinagera.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Luiza Berg byt cztonkiem ngstijacych organdw:
- czerwiec 2007 — do chwili obecnej - Cztonek Zdiz GANT Development S.A.
- sierpiéd 2007 — do chwili obecnej - Prezes Zgha Centrum Ustug Kggowych GANT Sp. z o.0.

W okresie poprzednich ggiu lat wobec Pani Luizy Berg nie orzeczarmmanych wyrokéw zwizanych z przegpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Luiza Berg nie petnita funkcji czlonkaganoéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zatizapcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktdre postawione tgostastan upadtéci, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich giu lat Pan Luiza Berg nie byla oficjalnie oskama i nie ponositaadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych oigacii zawodowych) oraz nie otrzymatadewego zakazu dziatania jako
czlonek organéw administracyjnych i zadzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w
zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

XIV.1.3 Osoby zaradzajace wyzszego szczebla

W opinii Emitenta brak jest innych osob zazapcych wyzszego szczebla, ktére miatyby znaczenie dla stassmd,ze Emitent
posiada stosownwiedz i doswiadczenie do zaszlzania swaj dziatalndcia. Z uwagi na to, przepisy Rozpogzenia 809/2004
nie definiup pojcia ,,0soby zarzdzapce wyzszego szczebla”, na potrzeby niniejszego dokumezjéstracyjnego Emitent przyj
iz to inne nt czlonkowie Zarzdu osoby, ktdre zajmyjstanowiska kierownicze w przedsiorstwie Emitenta i ktore as
bezpdrednio podlegte cztonkom Zaydu.

XIV.2 POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW U OSOB WSKAZANYCH W POzYCJI RozDziAL XIV
PKT 1, POMIEDZY OBOWI AZKAMI WOBEC EMITENTA A ICH PRYWATNYMI INTERESAMI LUB
INNYMI OBOWI AZKAMI . W PRZYPADKU, GDY NIE WYSTEPUJA TAKIE KONFLIKTY NALE ZY
ZAMIE $CIC STOSOWNE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Emitent @wiadcza, & nie istniej konflikty intereséw u 0séb wskazanych w pozycji Boiat XIV pkt 1, pomédzy ich obowizkami
wobec Emitenta, a prywatnymi interesami lub innpimdwiazkami.
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XIV.3 UMOWY | POROZUMIENIA ZE ZNACZ ACYMI AKCJONARIUSZAMI , KLIENTAMI , DOSTAWCAMI
LUB INNYMI OSOBAMI , NA MOCY KTORYCH OSOBY OPISANE W PIERWSZYM AKAPICIE
POzycJdl Rozpziat XIV PKT 1 ZOSTALY WYBRANE NA CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH , ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, ALBO NA OSOBY
ZARZ ADZAJACE WY ZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z éwiadczeniami osOb, wskazanych w pozycji Rozdziat Xpkt 1, nie istnigj zadne umowy i porozumienia ze
znacacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub yinm osobami, na mocy ktérych zostaly one wybranecn@nkow
organéw administracyjnych, zadzajcych lub nadzorczych, albo na osoby zdeapce wyzszego szczebla.

XIV.4 SzCzEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZE N UZGODNIONYCH PRZEZ OSOBY, O
KTORYCH MOWA W POzYCJI RozDziAt XIV PKT 1, W ZAKRESIE ZBYCIA W OKRE SLONYM
CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA

Nie istniep zadne ograniczenia uzgodnione przez osobyadashce oraz nadzorage Emitenta, co do zbywalém papierow
wartasciowych Emitenta.

XV WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

XV.1 WYSOKOSC ~ WYNAGRODZENIA ~ WYPLACONEGO  OSOBOM  ZARZ ADZAJACYM
NADZORUJACYM

W okresie 6 miegty 2008 roku oraz 12 miesly 2007 roku wynagrodzeniacknie z wynagrodzeniem z zysku (Emitent nie ptacit
tego rodzaju wynagrodzenia), wyptacone lub fradecztonkom zaegu Emitenta wynosity odpowiednio:
Tabela 36 Wynagrodzenia os6b zagdzajacych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2008 2007
Henryk Feliks - 132
Marzanna Adamska 90 168
Robert Cembrzynski 114 168
Mirostaw Motyka 90 42
Razem 294 510

Zrodlo: Emitent

Wynagrodzenie cztonkéw zaidu Emitenta wynika z zawartych umow o pracaz przystugucych im premii.
2007 rok

Pan Henryk Feliks otrzymaddznie wynagrodzenie 132 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae36 tys. zi;

— wynagrodzenie z tytutu udziatlu w posiedzeniachagrz 96 tys. zi;

— premia - 0 tys. zk

—  ryczait samochodowy - O tys. zt.

Pani Marzanna Adamska otrzymadaznie wynagrodzenie 168 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o pra€96 tys. zi;

— wynagrodzenie z tytutu udziatlu w posiedzeniachauz 72 tys. zi;

— premia- 0 tys. zk

— ryczait samochodowy - 0 tys. zi.

Pan Robert Cembragki otrzymat 4cznie wynagrodzenie 168 tys. zi, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o pra€96 tys. zi;

— wynagrodzenie z tytutu udziatlu w posiedzeniachagrz 72 tys. zi;

— premia- 0 tys. zk

—  ryczatt samochodowy - 5,8 tys. zt.

Pan Mirostaw Motyka otrzymaht¢znie wynagrodzenie 42 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prael8 tys. z;

— wynagrodzenie z tytutu udziatlu w posiedzeniachagrz 24 tys. zi;

— premia- 0 tys. zk

—  ryczait samochodowy - 0 tys. zi.

| p6trocze 2008

Pan Mirostaw Motyka otrzymaht¢znie wynagrodzenie 90 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae4?2 tys. zi;

— wynagrodzenie z tytutu udziatlu w posiedzeniachauz 48 tys. zi;

— premia - 0 tys. zk

— ryczait samochodowy - O tys. zi.

Pani Marzanna Adamska otrzymadaznie wynagrodzenie 90 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutlu umowy o prae54 tys. zi;
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— wynagrodzenie z tytutu udziatlu w posiedzeniachagrz 36 tys. zi;

— premia - 0 tys. zk

—  ryczatt samochodowy - 0 tys. zt.

Pan Robert Cembragki otrzymat §cznie wynagrodzenie 114,4 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o pra€69 tys. zi;

— wynagrodzenie z tytutu udziatu w posiedzeniachauz 18 tys. zi;

— premia - 0 tys. zk

—  ryczalt samochodowy - 3,4 tys. zt.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrod#eCzionkowie Zarzdu Emitenta nie otrzymaliadnych innychéwiadcze finansowych
(w tym warunkowych i odroczonych) oraz nie zosiatyprzyznanezadneswiadczenia w naturze.

W okresie 6 miegty 2008 roku oraz 12 miesly 2007 roku wynagrodzeniacknie z wynagrodzeniem z zysku (Emitent nie ptacit
tego rodzaju wynagrodzenia), wyptacone lub fradecztonkom Rady Nadzorczej Emitenta wynosity odgokwio:
Tabela 37 Wynagrodzenia os6b nadzorgych Emitenta w tys. zt

Wyszczegdlnienie | péirocze 2007
Janusz Konopka 15 5p
Krzysztof Kosiorek Sobolewski 3,5
Michat Skipietrow - 0,7
Stawomir Tobolewski - 0,9
Andrzej Wiodarczyk - 0,6
Grzegorz Antkowiak 1,0 3,0
Dariusz Mataszkiewicz - 1,q
Zbigniew Walas 1,0 3,0
Razem 3,5 17,4

Zrodio: Emitent

2007 rok

Pan Janusz Konopka otrzymat wynagrodzenieazawvie ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Khapiej Emitenta w
wysokaici 5,0 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pragwynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 5y8tz4;

— premia - 0 tys. zt

Pan Krzysztof Kosiorek Sobolewski otrzymat wynagrexie zwizane ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Kepity
Emitenta w wysokéci 3,5 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pragvynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 3ys.tzt;

— premia- 0 tys. zt

Pan Michat Skipietrow otrzymat wynagrodzenie gzmgine ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Khpiey Emitenta w
wysokaici 0,7 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pragwynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - OyBtzt;

—  premia - 0 tys. zi.

Pan Stawomir Tobolewski otrzymat wynagrodzenieazane ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Kepity Emitenta w
wysokaci 0,6 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pragvynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 0y8tzt;

— premia - 0 tys. zi.

Pan Andrzej Wiodarczyk otrzymat wynagrodzenie azane ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Képigj Emitenta w
wysokaici 0,6 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutlu umowy o pragwynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 0y8tzt;

—  premia - 0 tys. zk.

Pan Grzegorz Antkowiak otrzymat wynagrodzenie azane ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Kepiey Emitenta w
wysokaici 3,0 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pragvynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 3y8.tzt;

—  premia - 0 tys. zi.

Pan Dariusz Mataszkiewicz otrzymat wynagrodzeniéazane ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Kepiej Emitenta w
wysokaici 1,0 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pragwynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 1yt zt;

— premia - 0 tys. zk.

Pan Zbigniew Walas otrzymatl wynagrodzenie szane ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Kipiej Emitenta w
wysokaici 3,0 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pragvynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 3y8.tzt;

— premia- 0 tys. zi.

| p6trocze 2008

Pan Janusz Konopka otrzymat wynagrodzenieazavie ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Kipiej Emitenta w
wysokaici 1,5 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytulu umowy o pragwynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 1yStzt;

—  premia - 0 tys. zi.

Pan Grzegorz Antkowiak otrzymat wynagrodzenie azane ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Képigj Emitenta w
wysokaici 1,0 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pragvynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 1y8.tzt;
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— premia - 0 tys. zt

Pan Zbigniew Walas otrzymatl wynagrodzenie szane ze stosunkiem pracy w strukturach Grupy Kiapiej Emitenta w
wysokaici 1,0 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytulu umowy o pragwynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji) - 1yt zt;

— premia - 0 tys. zi.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodaeCztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymadnych innychswiadczeé
finansowych (w tym warunkowych i odroczonych) oddpuotow zalenych oraz nie zostaty im przyznanadneswiadczenia w
naturze przez podmioty zalee.

XV.2 OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA NA SWIADCZENIA
RENTOWE , EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

W okresie 12 miesty 2007 roku Emitent i jego podmioty zate nie gromadzit i nie wydzielit kwot piegiinych naswiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne.

XV| PRAKTYKI ORGANUADMINISTRACYJINEGO, ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO EMITENTA

XVI.1 DATA ZAKO NCZENIA OBECNEJ KADENCJI , JESLI STOSOWNE, ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI
OSOBA TA SPRAWOWALA SWOJ A FUNKCJE

XVI.1.1 Zarzad

Mirostaw Motyka — Prezes Zarrlu od dnia 1 stycznia 2008 roku, powotany na obd@uenci uchwah Rady Nadzorczej z dnia
10 wrzeénia 2007 roku na okres dwoch lat. Mandat vénig najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatvwgdego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Robert Cembrzynski — Wiceprezes Zagrlu od dnia 1 stycznia 2008 roku, powotany na obdeienog uchwah Rady Nadzorczej
z dnia 12 lipca 2006 roku na okres trzech lat. téanwygdnie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Marzanna Adamska— Cztonek Zaradu od dnia 21 czerwca 2006 roku, powotana na apkadenct uchwah Rady Nadzorczej z
dnia 21 czerwca 2006 roku na okres trzech lat. ddanwvygadnie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

XVI.1.2 Rada Nadzorcza

Janusz Konopka— Przewodniczry Rady Nadzorczej od dnia 17 stycznia 2007 rokwgbany na obecnkadenags uchwah NWZA
Emitenta z dnia 17 stycznia 2007 roku na okres déwét Mandat wygaie najpé&niej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Grzegorz Antkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 17 stycznia 2084,rpowotany na obearkadenog uchwah NWZA
Emitenta z dnia 17 stycznia 2007 roku na okres dmiét Mandat wyganie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Zbigniew Walas — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 17 stycznia 2@Xun,rpowotany na obegnkadenag uchwah NWZA
Emitenta z dnia 17 stycznia 2007 roku na okres déwét Mandat wygaie najpé&niej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Henryk Jukowski — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 20 maja 2008 rp&wotany na obeenkadenat uchwah ZWZA Emitenta
z dnia 20 maja 2008 roku na okres jednego roku. nddt wygdnie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

Luiza Berg — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 20 maja 2008 mpé&wotany na obeenkadenog uchwah ZWZA Emitenta z dnia
20 maja 2008 roku na okres jednego roku. Mandaaéwme najpdéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwigidego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008.

XVI.2 INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH , ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALE ZNYCH OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
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WYPLACANE W CHWILI ROZWI AZANIA STOSUNKU PRACY , LUB STOSOWNE OSWIADCZENIE O
BRAKU TAKICH SWIADCZE N

Czionkom zarzdéw spotek Grupy Kapitatowej Emitenta, ktdrzy gatrudnieni na podstawie umoéw o praev przypadku
rozwiazania z nimi tych umdw, przystuguj jedynie odszkodowania i odprawy wynikeg¢ z Kodeksu pracy.
Brak jest jakichkolwiek innych uméw oldlejacych $wiadczenia wyptacane czionkom organéw zdeapcych
i nadzorczych Emitenta lub ktéregokolwiek z jegamiotow zalenych.

XVI.3 INFORMACJE O KOMITECIE AUDYTU | KOMITECIE WYNAGRODZE N EMITENTA , WL ACZNIE Z
IMIONAMI | NAZWISKAMI CZLONKOW DANEGO KOMITETU ORAZ PODSUMOWANI EM ZASAD
FUNKCJONOWANIA TYCH KOMITETOW

XVI.3.1 Komitet Audytu

Rada Nadzorcza wykonuje funkdfomitetu Audytu. Cztonkami Komitetu Audytu ®an Janusz Konopka i Pani Luiza Berg.

XVI.3.2 Komitet Wynagrodzen

W przedsgbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje Komitet Wynagredl

XVI1.3.3 Przyjete zasady funkcjonowania

Zadaniem Komitetu Audytu jest usprawnienie pracydR&Nadzorczej i doradzanie temu organowi w kwehbtiadasciwego
wdrazania zasad sprawozdawéezd budzetowej i finansowej oraz kontroli wewtnznej Spotki oraz Grupy Kapitatowej oraz
wspoOtpraca z biegtymi rewidentami. Zgodnie z ragtihem Komitet sktadaegiz dwédch cztonkéw, z ktérych jeden winien posiada
wiedz i doswiadczenie zawodowe z zakresu rachunkiivo finanséw. Cztonkowie Komitetu obradupa posiedzeniach, ktore
powinny odbywa si¢ nie rzadziej ni raz na kwartat, przed opublikowaniem przez Spéfirawozda finansowych. Komitet audytu
corocznie przedstawia Radzie Nadzorczej sprawozdemiswojej dziatalni. Zgodnie z regulaminem Komitet powinien tie
petrm swobo@d w zakresie korzystania i pomocy ze strony zgwemych doradcéw prawnych, rachunkowych i innygboivinien
otrzym& od Emitentarodki do wypetniania swoich obogakow.

XV1.4 OSWIADCZENIE STWIERDZAJ ACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO PROCEDURY (PROCEDUR)
£ADU KORPORACYJNEGO KRAJU , W KTORYM MA SIEDZIB E. W PRZYPADKU, GDY EMITENT
NIE STOSUJE SIE DO TAKICH PROCEDUR, NALEZY ZAMIE $§CIC STOSOWNE OSWIADCZENIE
WRAZ Z WYJA $NIENIEM PRZYCZYN , DLA KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH
PROCEDUR

Zgodnie z raportem higcym nr 6/2008 z dnia 14 marca 2008 roku, Emitemégirzega wszystkich zasad ogoélnych i szczegétowych
tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie Dobrek@ki Spétek Notowanych na GPW zawarte waegahiku do uchwaty
numer 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2@Xur

XVIlI PRACOWNICY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

XVII.1 L ICZBA PRACOWNIKOW

Wielkos¢ przecitnego zatrudnienia w strukturach Grupy Kapitatoepitenta w okresie 30.06.2008 - 2005, z podziatem n
pracownikoéw na stanowiskach nierobotniczych i rofimaych, przedstawiajponizsze tabele:
Tabela 38 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatowej Emitenta w latach | pétrocze 2008 - 2005stan na koniec okresu w osobach)

Wyszczeg0olnienie 30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Stan zatrudnienia razem Grupa (osoby) 183 173 80 80
w tym stan zatrudnienia u Emitenta (osdby) 115 105 80 75

Zrodto: Emitent

Tabela 39 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatlowej Emitenta w latach | pétrocze 2008 — 2005 ednie zatrudnienie w okresie w
osobach)

Wyszczeg06lnienie 30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 | 31.12.2005
Emitent
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 50 40 31 36
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 58 57 42 53
Razem 108 97 73 89
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Wyszczeg0dlnienie 30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Elektromontaz Warszawa Sp. z 0.0.

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 24 23 Nie dotyczy Nie dotyczy

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 44 52 Nie dotyczy Nie dotyczy

Razem 68 75 Nie dotyczy Nie dotyczy

Budopol Ractawicka Sp. z o.0.

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych Niecnty Nie dotyczy Nie dotyczy 2

Pracownicy na stanowiskach robotniczych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

Razem Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 4
Razem Grupa Kapitatowa Emitenta

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 74 63 31 38

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 102 109 42 55

Razem Grupa Kapitalowa Emitenta 176 172 73 93

Zrodto: Emitent

llo§¢ umow o prae, zawartych na czas nieokleny i na czas ok&ony, umow cywilnoprawnych w okresie 30.06.2008002, na

koniec poszczegdlnych okresow, przedstawia jszai tabela:
Tabela 40 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kagptatowej Emitenta wg uméw o prag zawartych na czas nieokr@ony i na czas

okreslony, uméw cywilnoprawnych (stan na koniec okresuy osobach)

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Umowy na czas nieok§eny 155 150 64 62
Umowy na czas okéony 27| 23 16| 18|
Umowy cywilnoprawne 1 1 - -

Zrodto: Emitent

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitald@mitenta zatrudniata 180 pracownikéw, w tym w
strukturach Emitenta zatrudnionych byto 114 prad&ém.

Tabela 41 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatowej Emitenta wg stanu na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego §rednie
zatrudnienie w okresie w osobach)

Dzien
Wyszczegdlnienie zatwierdzenia
Prospektu
Emitent
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 56
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 58
Razem 114
Elektromontaz Warszawa Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 24
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 43
Razem 67|
Razem Grupa Kapitalowa Emitenta
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 80
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 101
Razem Grupa Kapitalowa Emitenta 181

Zrodto: Emitent

W przedsgbiorstwie Emitenta na daiezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego dzigfagwiazki zawodowe:

— NSZZ SOLIDARNGSC przy BUDOPOL-WROCLAW S.A. - zwizek zostat zalony i zarejestrowany w Zardzie Regionu
NSZZ SOLIDARNGSC Dolny Slask we Wroctawiu 17.11.1995 roku i jest cztonkiem2Z¥SSOLIDARNGSC w Polsce - na
30.06.2008 roku zrzeszonych byto 1 czlonkéw prazygh | 14 emerytéw;

— Zwiazek Zawodowy ,BUDOWLANI" Organizacja Mdzyzaktadowa w BUDOPOL-WROCLAW S.A. - zywek zostat
zalazony i zarejestrowany w Prezydium Zwku Zawodowego ,BUDOWLANI" pod numerem 0121 w Wans# 01.06.1992
roku i jest cztonkiem ZZ BUDOWLANI w Polsce - na 86.2008 roku zrzeszonych byto 4 cztonkéw pracygh i 2 czlonkéw
emerytow..

Wedtug informacji Emitenta, zwzek nie wszczynat sporéw zbiorowych, jak réwnige planuje wszczynania sporéw zbiorowych

w najblizszym czasie.

W Spéice zalenej od Emitenta nie dziatapa dzié zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnezgne zwazki zawodowe.
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XVII.2

POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

Stan posiadania akcji przez czlonkéw Zaz Emitenta wedtug stanu na dzieatwierdzenia Prospektu Emisyjnego przedstawdat si

nastpujaco:
Tabela 42 Stan posiadania akcji przez cztonkéw zagrlu Emitenta wg stanu na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

o ) Warto ¢ Udzia}_w % w Udz'iai \{v_% w

Wyszczegdlnienie llo ¢ akcji w szt. ; kapitale 0golnej ilosci
nominalna w zt P
zakladowym gloséw na WZ

Robert Cembrzyski 76 500 76 500 0,29% 0,29%
Marzanna Adamska 54 050 54 050 0,21% 0,21%
RAZEM Zarz ad 130 550 130 550 0,509 0,50%
RAZEM Emitent 26 000 000 26 000 004 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent

Stan posiadania akcji przez cztlonkow Rady Nadzor&zmjtenta wedlug stanu na daieatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

przedstawiat i nastpujaco:
Tabela 43 Stan posiadania akcji przez cztonkéw RadMadzorczej Emitenta wg stanu na dzig zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

Warto & Udziat w % w Udziat w % w
Wyszczeg0dlnienie llo ¢ akcji w szt. Seria akgcji . kapitale ogdlinej ilosci
nominalna w zt 2
zakladowym gtoséw na WZA
Janusz Konopka 100 000 €] 100 0PpO 0,38% 0,3
SQZEM czlonkowie 100 000 100 00d 0,389 0,38%
RAZEM Emitent 26 000 000 26 000 004 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent

XVIIL.3

KAPITALE EMITENTA

8%

OPIS WSZELKICH USTALE N DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W

Brak jest jakichkolwiek ustafedotyczicych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.

XVIII.1 W ZAKRESIE ZNANYM
CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH

XVIII

ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

EMITENTOWI ,

IMIONA

NAZWISKA 0OSOB
, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH ,

INNYCH NI

Z

KTORE, W SPOSOB BEZPGSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA
LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJ ACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA ,
WRAZ Z PODANIEM WIELKO S$CI UDZIALU KA ZDEJ Z TAKICH OSOB, A W PRZYPADKU BRAKU
TAKICH OSOB ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta, jedynymi podmiotami, ktéresipdaj akcje Emitenta oraz prawa gtosu podlegejzgtoszeniu
na mocy prawa krajowega:s
1. GANT Development S.A. z siedzibw Legnicy, ktéra posiada 8.577.400 akcji na okafdg co stanowi 32,99% kapitatu
zaktadowego Emitenta i daje prawo do 32,99% gtosawalnym Zgromadzeniu Emitenta.
2. BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., kipiasiada 1.313.487 akcji na okaziciela, co stano@b% kapitatu
zaktadowego Emitenta i daje prawo do 5,05% gtosawMalnym Zgromadzeniu Emitenta.

XVIIl.2 INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJ A INNE PRAWA GLOSU
LUB W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta, znaczni akcjonariusze Enaterg posiadajinnych praw gtosu.

XVIII.3 W zZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI , NALE ZY PODAC, CZY EMITENT JEST
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ
WSKAZA € PODMIOT POSIADAJ ACY LUB KONTROLUJ ACY, A TAK ZE OPISAC CHARAKTER TEJ
KONTROLI | ISTNIEJ ACE MECHANIZMY , KTORE ZAPOBIEGAJ A JEJ NADUZYWANIU

Spoétka GANT Development S.A. z siedzity Legnicy posiada 32,99% gtoséw na walnym zgroreadz akcjonariuszy Emitenta.
Tym samym, ze wzgtu na istniejce rozproszenie akcjonariatu, wskazany podmiot nazny wplyw na dziatalié Emitenta,
jednake nie posiadajnad nim samodzielnej kontroli.
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Nadwywanie kontroli, rozumiane jako wykonywanie prawasg na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emiteataaniczai

powszechnie obowktujace przepisy prawa oraz postanowienia statutu i weamych regulaminéw Emitenta. Emitent, jakzda

osoba prawna, dziala przez swoje organy, ktéreizigal swe ustawowe i statutowe zadania. Podziat kompgt@omiedzy

poszczeg6lne organy ma na celu zapewnienie prawgdjo funkcjonowania Emitenta. Wykonywanie prawasgtma walnym
gromadzeniu akcjonariuszy podlega zasadom opisamyKodeksie spotek handlowych oraz statucie, a tamysn zapewnia
przejrzystd¢ i formalizm podejmowanych uchwat.

XVIIl.4 OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE N, KTORYCH REALIZACJA MO ZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWA C ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na dzién zatwierdzenia Prospektu, wedlugwiadczenia Emitenta, Emitentowi nig gnanezadne ustalenia, ktdrych realizacja
w przyszigci moze spowodowédzmiany w sposobie kontroli Emitenta.

XI1X TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawiono transakcje z podmiotami p@anymi w rozumieniu Rozpagdzenia 1606/2002, a w szczegd@ciow
rozumieniu MSR 24, za okres @bj historycznymi danymi finansowymi do dnia zatwieenie prospektu emisyjnego:

Umowy dotyczceswiadczenia ustug

1. Umowa najmu z dnia 14 czerwca 2004 r. zawarta pazgi Emitentem jako ,Najem¢ a Budopol — Ractawicka Sp. z 0.0. jako
~“Wynajmujacym”, na mocy ktérej Emitent wynajmuje od swojejolipp stowarzyszonej nagiujace lokale znajduce s¢ w
budynku przy ulicy Ractawickiej 15/19 we Wroctawiu:

a) lokale w piwnicach budynku o powierzchni 121,83nmetto,

b) lokale w budynku biurowym o powierzchni 506,79 metto,

c) lokale garaowe o powierzchni 48,69 Tmetto.

Umowa zostala zawarta na czas niellorey. Mieskczny czynsz najmu wynosi: za lokale wymienione wak- 8,20 zt za fn
powierzchni, za lokale wymienione w pkt b — 24,75a nf powierzchni, za lokale wymienione w pkt ¢ — 168#a4jeden boks
gargowy. Z powyszego wynika miestzny czynsz najmu w kwocie 14.046,19 zt. Dodatkd@mitent zobowizany jest
optac& koszty eksploatacyjne.

2. Umowa o s$wiadczenie ustug obstugi administracyjnej z dniarBaja 2006 r. zawarta pogdizy Emitentem a Budopol —
Ractawicka Sp. z 0.0., na mocy ktérej Emitent zohaany jest doswiadczenia wszelkich czyndc administracyjnych,
koniecznych dla wykonywania podstawowe] dziatédtnewojej spotki stowarzyszonej. Zakr@siadczonych ustug obejmuje:
obstug: pocztow, ustugi kserograficzne, dostawmateriatow biurowych i eksploatacyjnych itp. Zaykenane ustugi
Emitentowi przystuguje wynagrodzenie migsine w wysokéci 10.920,00 zt netto.

3. Umowa serwisowa z dnia 9 lipca 2004 r. zawarta pdmyi Emitentem a Budopol — Ractawicka Sp. z 0.0., waynktorej
Emitent wykonuje na rzecz swojej spotki stowarzysgoroboty serwisowe w zakresie remontowzbégch i konserwacji w
budynku przy ulicy Ractawickiej 15/19 we Wroctawiu. Zakres rob6t obejmuje roboty budowlane, instgfeeyi
zagospodarowanie terenu. Wynagrodzenie za wykordoogy strony ustalajkazdorazowo w zalinosci od rodzaju robét.

Umowy o roboty budowlane

1. Umowa o roboty budowlane z dnia 10 kwietnia 200Kur@awarta z ,Kty-1" Sp. z 0.0. z siedzibwe Wroctawiu jako
.nwestorem” a Emitentem jako ,Wykonawtna realizag} przeds¢wziecia polegajcego na budowie budynku ustugowo-
biurowo-mieszkalnego wraz z parkingiem terenowyraspoitu budynkéw mieszkalnych jednorodzinnych w zalwie
szeregowej oraz zagospodarowaniem terenu, zespmoht budynkéw mieszkalno-ustugowych z parkingiemdziemnym i
zagospodarowaniem terenu we Wroctawiu przy ul. €lpej 121, 123-125, 129. Za wykonanie przedmianowy Emitent
otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 53.246,66 zt netto. Termin realizacji robot: 30-04-208styczé 2009. W
przypadku zwtoki w wykonaniu przedmiotu umowy lulBuaicia jego wad, Emitent dolzie zobowdzany zaptad@ karg
umowre W wysokaci 0,01% wynagrodzenia ryczattowego brutto zadyadzien zwloki. taczna kwota naliczonych kar
umownych nie mge by wyzsza anieli 10% wartéci wynagrodzenia Wykonawcy.

2. Umowa o roboty budowlane z dnia 24zgaiernika 2007 r. zawarta z GANT 88 Sp. z 0.0. jdkavestorem” a Emitentem jako
~“Wykonawa”, przedmiotem ktérej jest wykonanie zespotu domuwelorodzinnych z gavami, ukladem drogowym i
portierni przy ulicy 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej®polu. Za wykonanie przedmiotu umowy Emitent otnay
wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 46.245.714,0(hetto. Termin rozpoegzia prac: 26-10-2007, termin realizacji: 16
miesicy. W przypadku zwitoki w wykonaniu przedmiotu umpowub usungcia jego wad, Emitentedzie zobowizany
zaptacé karg umowry w wysokdci 0,01% wynagrodzenia ryczaltowego brutto zadyadziev zwioki. taczna kwota
naliczonych kar umownych nie ro® by¢ wyzsza anieli 10% wartdci wynagrodzenia netto Wykonawcy. Zabezpieczenie
wykonania umowy stanowi kaucja zabezpiegeajw wysokéci 5% wynagrodzenia netto.

3. Umowa o roboty budowlane z dnia 22 listopada 208kl rpomedzy WALAS Sp. z 0.0. z siedzibwe Wroctawiu jako
~Zamawiapcym” a Emitentem jako ,Wykonawt, przedmiotem ktérej jest wykonanie stanu surowegeartego budynku
biurowo - ustlugowego ,Kinnarps” w Bielanach Wroctkieh. Za wykonanie przedmiotu umowy Emitent otraym
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wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 9.500.000,00ettcn Termin realizacji robot: 26-11-2007 — siefigl2008. W przypadku
zwitoki w wykonaniu przedmiotu umowy lub usgcia jego wad, Emitent dolzie zobowizany zaptad kar umowry w
wysokaici 0,01% wynagrodzenia ryczattowego brutto zadyadziern zwtoki. Zamawiaicy maze dochodz odszkodowania
przewy:szapcego wysokét zastrzeonych kar umownych. dczna kwota naliczonych kar umownych nie zmdy wyzsza
anizeli 5% wartdci wynagrodzenia Wykonawcy. Zabezpieczenie wykémamowy stanowi kaucja gwarancyjna w wyséto
5% wynagrodzenia netto.

Umowa o roboty budowlane z dnia 29 listopada 2@®n zawarta z Rafael Investment Sp. z 0.0. z siedzébWroctawiu jako
.nwestorem” a Emitentem jako ,Wykonawtna realizagi przeds¢wziecia polegajcego na rozbudowie i przebudowie
istniejacego obiektu Centrum Handlowego ,Marino” przy uliégprotnej 7 we Wroctawiu. Za wykonanie przedmiattowy
Emitent otrzyma wynagrodzenie zryczattowane w ke@7.999.976,00 zt netto. Termin realizacji rolix#:12-2007 - 15-09-
2008. W przypadku zwitoki w wykonaniu przedmiotuawry lub usungcia jego wad, Emitenteolzie zobowizany zaptad
kare umowry w wysokdci 0,01 % wynagrodzenia ryczattowego brutto zadgadzien zwtoki. taczna kwota naliczonych kar
umownych nie mze by wyzsza anieli 5% wartdci wynagrodzenia brutto. Zabezpieczenie wykonanigowy stanowi
gwarancja ubezpieczeniowa w Generali Towarzystwiedpieczé S.A.

Umowa o roboty budowlane z dnia 24 kwietnia 2008uraawarta z LEGNICKA 17 Sp. z 0.0. z siedzibe Wroctawiu jako
~Zamawiapcym” a Emitentem jako ,Wykonawt, przedmiotem ktorej jest rozbidrka budynku pawilohandlowego oraz
wykonanie robét budowlano-mortawych budynku mieszkalnego wraz z@za ustugows i garazem podziemnym przy ulicy
Legnickiej 17 we Wroctawiu. Za wykonanie przedmiatmowy Emitent otrzyma wynagrodzenie zryczattowan&wocie
20.500.000,00 zt netto. Termin realizacji robd:0%.2008 — 07-09-2009. W przypadku zwtoki w wy&niu przedmiotu
umowy Emitent bhdzie zobowizany zaptad kare umowry w wysokdci 0,01 % wynagrodzenia ryczattowego netto aradgjo

za te roboty za kaly dzien zwloki. W przypadku zwioki w usugiiu wad i usterek Emitentgtdzie zobowizany zaptad karg
umowrg w wysokdaci 0,01 % od wartéci elementu rob6t, w ktorym wada lub usterka wpsh za kady dzier zwioki. taczna
kwota naliczonych kar umownych nie peoby¢ wyzsza anieli 5% wartgci wynagrodzenia Wykonawcy netto. Zabezpieczenie
wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowaygokaci 5% wartdci netto przedmiotu umowy.

Umowy finansowe

1.

Umowa payczki z dnia 14 grudnia 2006 roku pamizy Emitentem jako Pgyczkodawe a ,TBI” Sp. z 0.0. z siedzibwe
Wroclawiu jako Payczkobiora, ktorej przedmiotem byla pgczka sumy pieriznej w kwocie 5.000.000,00. Z tytutu
udzielonej payczki Payczkodawcy przystugiwaly odsetki umowne w wys&ticdB% w stosunku rocznym. Bgzka zostata
sptacona w cakei.

Umowa payczki z dnia 14 grudnia 2006 roku pagizy Emitentem jako Pgczkodawa a ,KATY-1" Sp. z 0.0. z siedzibwe
Wroctawiu jako Payczkobiora, ktérej przedmiotem byla pgczka sumy pieriznej w kwocie 5.000.000,00. Z tytutu
udzielonej payczki Pazyczkodawcy przystugiwaty odsetki umowne w wysétid8% w stosunku rocznym. Bazka zostata
sptacona w cakei.

Umowa payczki z dnia 14 grudnia 2006 roku pamzy Emitentem jako Pgczkodawe a ,BIELPROJEKT” Sp. z 0.0. z
siedzily we Wroclawiu jako Pryczkobiorea, ktorej przedmiotem byta pgczka sumy pieriznej w kwocie 3.000.000,00. Z
tytutu udzielonej payczki Pazyczkodawcy przystugiwaly odsetki umowne w wys&to8% w stosunku rocznym. Byazka
zostata sptacona w cdto.

Umowa payczki z dnia 14 grudnia 2006 roku pamizy Emitentem jako Pgczkodawe a ,PRZY SPODKU” Sp. z 0.0. z
siedzila we Wroctawiu jako Payczkobiora, ktérej przedmiotem byta pgczka sumy pieriznej w kwocie 3.000.000,00. Z
tytutu udzielonej payczki Pazyczkodawcy przystugiwaty odsetki umowne w wysétid8% w stosunku rocznym. Bazka
zostata sptacona w cdto.

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi pageszy od 13 wrzéia 2007 r. Emitent jako ,Inwestor” zawart z
Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0. z siedgitv Warszawie jako ,Emitentem” 6 umow, ktdrych przedtem byta emisja
weksli inwestycyjnych. Na dzbe zatwierdzenia prospektu emisyjneggcana kwota zaangawania Emitenta z tytutu
niewykupionych weksli wynosi 1.200.000,00 zt. W awach okrélajacych zasady emisji weksli inwestycyjnych prggj
dyskonto 6%. Dla uméw zawieranych po dniu 8 kw&tR008 r. stopa procentowa dyskonta wynosi 6,5%]aauméw
zawartych po 1 lipca 2008 r. stopa procentowa dyskavynosi 7,0% Wszystkie weksle wystawionensa zlecenie. Termin
sptaty weksli otwartych przypada od 12 wérzi@ 2008 r. do 31 marca 2009 r.
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Tabela 44 Dane finansowe dotyeze transakcji z podmiotami powhzanymi
Podmiot Lata Sprzedaz na | Przychody | Zakupy od Saldo Inwestycje Saldo Udziat w
powigzany rzecz Finansowe | podmiotéw | nalezno$ci od |krétkotermino | zobowiazan obrotach
podmiotéw powigzanych| podmiotéw | we (w tym: wobec Emitenta
powigzanych powigzanych| udzielone podmiotéw
pozyczki) | powigzanych
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt %
Budopol 2kw 2008 108 0 65 23 0 3 0.2
Ractawicka
Sp. z 0.0. 2007 355 550 158 34 0 4 0,6
2006 162 0 127 18 0 35 1,1
2005 47 0 197 0 0 82 0,1
Elektromontaz | 2 kw. 2008 0 26 0 0 980 0 -
Warszawa
Sp. z 0.0. 2007 0 6 0 0 575 0 -
2006 - . . . - - -
2005 - - - - - - -
Bielprojekt | 2 kw. 2008 0 0 0 0 0 0 .
Sp. z 0.0.
2007 438 57 0 482 0 0 0,8
2006 0 5 0 0 2200 0 -
2005 - - - - - - -
SKazty -1 2 kw.2008 23058 0 0 5739 0 0 37,3
.Z20.0.
2 2007 18 170 116 0 3212 0 0 31,4
2006 0 13 0 4 440 0 -
2005 - . . . - - -
TBI Sp. z0.0. | 2 kw. 2008 0 0 0 0 0 0 -
2007 0 82 0 0 0 0 -
2006 0 10 0 0 3730 0 -
2005 - - - - - - -
Rafael 2 kw. 2008 23058 0 5739 0 30,8
Investment
Sp. z 0.0. 2007 350 0 0 427 0 0,6
2006 - - - - - - -
2005 - - - - - - -
Gant 83 2kw.2008 6588 1234 0 0 6,7
Sp. z 0.0.
2007 0 0 0 0 0 -
2006 - . . . - - -
2005 - . . . - - -
Gant 2 kw. 2008 3 201 0 1 1010 0 0
Sp. z 0.0.
2007 1 81 0 -2 4000 0
2006 - - - - - - -
2005 - . . . - - -
Gant 74 Sp. 2 0.0.2 kw. 2008 18 0 0 7 0 0 0
2007 27 0 0 10 0 0 0
2006 - - - - - - -
2005 - - - - - - -
GANT 2 kw. 2008 7 98 0 4 3030 0 0
Development
SA 2007 1 2 0 1 999 0 0
2006 - . . . - - -
2005 - . . . - - -
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XX DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

XX.1 HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 méesi roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdici w dniu 28.02.2006 roku i dagtny jest na stronie internetowej Emitentavw.budopol.wroc.pl siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego. Informacje finansowe za 12 migsi roku obrotowego 2005 zostaly spmizone zgodnie z krajowymi
standardami rachunkowd — Ustawa o Rachunkowa.

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2006 — SA-R 2006, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 27.03.2007 roku i daginy jest na stronie internetowej Emitertavw.budopol.wroc.pl siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego. Informacje finansowe za 12 mégsi roku obrotowego 2005 zostaly spgizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2007 — SA-R 2007, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 05.03.2008 roku, korekta raportu zospateekazana do publicznej wiadofnbw dniu 06.05.2008 roku. Raport i
korekta raportu dogpne g na stronie internetowej Emitentasww.budopol.wroc.pl siedzibie Emitenta i siedzibie Ofegoggo.
Informacje finansowe za 12 miesy roku obrotowego 2007 zostaly spgizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowe;.

Skonsolidowany raport roczny za 12 migesi roku obrotowego 2005 — SA-RS 2005, zawigyj odpowiednie zbadane
sprawozdania finansowe oraz raporty Biegtego Rewiaddn tych informacji wraz z OpipiBiegtego Rewidenta zostat przekazany
do publicznej wiadomiei w dniu 07.03.2006 roku i deginy jest na stronie internetowej Emitentavw.budopol.wroc.plsiedzibie
Emitenta i siedzibie Oferggego. Informacje finansowe za 12 mégsi roku obrotowego 2005 zostaly spgizone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawici&inansowe;.

Skonsolidowany raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2007 — SA-RS 2007, zawigryj odpowiednie zbadane
sprawozdania finansowe oraz raporty Biegtego Rewéddn tych informacji wraz z OpipiBiegtego Rewidenta zostat przekazany
do publicznej wiadomi@i w dniu 31.03.2008 roku, korekta raportu zospateekazana do publicznej wiadogobw dniu 06.05.2008
roku. Raport i korekta raportu dephe @ na stronie internetowej Emitentaww.budopol.wroc.pl siedzibie Emitenta i siedzibie
Oferujacego. Informacje finansowe za 12 méesi roku obrotowego 2007 zostaly spgizone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawdézoFinansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2007 eiezaj dane poréwnywalne za 2006 rok, ktérymi gdnostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta za 2006 rok pod#arekcie w stosunku do danych finansowych zawartycraporcie SA R
2006, wynikagcej ze sposobu wyceny udziatbw BUDOPOL RactawickazSpo. W sprawozdaniu jednostkowym Emitenta ze&6200
rok poddanym badaniu przez Bieglego Rewidenta udmialgj spdtce zostaty eje w cenie nabycia, natomiast w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Emitenta za 2007 ok danych poréwnywalnych za 2006 rok, wyceniopoties wg praw
whasnagci. W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grufgpitalowej Emitenta - w danych poréwnywalnych 2@06 rok,
uwzgledniono udziat w zyskach wycenianych metqataw witasnéci w kwocie 242 tys. zt. W skonsolidowanym bilanSeupy
Kapitatowej Emitenta na 31.12.2007 roku - w dangonéwnywalnych na 31.12.2006 r., po stronie pasyw&arygowano zyski z
lat ubiegtych o kwat (minus) -10 tys. zt z tego samego tytutu. Po s&oaktywow warté¢ udzialdw w jednostkach
podporadkowanych skorygowano o kwp232 tys. zt (-10 tys. zt +242 tys. z}).

XX.2 DANE FINANSOWE PRO — FORMA

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze w 2007 i 2008 roku nie wygiily zadne zdarzenia, ktére wymagalyby od Grupy Kapitajow
Emitenta sporalzenia Danych Finansowych Pro-Forma.

XX.3 BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

XX.3.1 Oswiadczenie stwierdzajce, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane przérmgtego
rewidenta. W przypadku, gdy biegli rewidenci odmdéwli wyrazenia opinii 0 badanych
historycznych danych finansowych lub gdy opinie tesa negatywne lub zawierag zastrzezenia,
to odmowe, negatywrmm opini¢ lub zastrzezenia nalezy zamiesci¢ w catdsci wraz z ich
uzasadnieniem

Historyczne skonsolidowane dane finansowe za I8€¥ 2 2005 oraz historyczne jednostkowe dane fioamsza lata 2007 - 2005,
zbadane zostaly przez podmioty uprawnione do badsriawozda finansowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansGwey
Kapitatowej Emitenta za rok 2006 nie byto sp@izane, gdy po zarejestrowaniu podwsgzenia kapitatu w spétce zatej ,Budopol
Ractawicka” w dniu 13.12.2006 r. Emitent przestahfefunkcje podmiotu dominujcego i petni funkgj inwestora znaczego.
Nowe udziaty zostaly obje przez spok Gant S.A., ktéra stata esiposiadaczem 50% udzialébw w kapitale zaktadowymtkspd
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.Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0. Od tego dnia Emiteaprzestat spoagzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego z

.Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe z2005 rok:

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe@@@5 rok zbadane zostaly przez Kancel&iegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. z

siedzila we Wroctawiu wpisamna list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfilaansowych pod pozygjl67. W imieniu

Kancelarii Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. badanieeprawadzili biegli rewidenci: Teresa Cebrowska —gBieRewident Nr

432/229 i Monika Kroél-Sipien — Biegly Rewident Ekspert Nr 10302.

Biegli Rewidenci nie wyrazili negatywnej opinii o ad/ch historycznych informacjach finansowych za2@8k, jednakopinia

zawiera zastrzeenia:

n("')

Do sporadzonego sprawozdania zgtaszarsastpujace zastrzeenia:

— istniefp powane zagraenia dla kontynuacji dziataldoi przez jednostk dominujca, o ktérych jednostka poinformowata we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania $imargo oraz w dodatkowych informacjach i éhjaniach. Polegajone
na utrzymujcych sé od 3 lat ujemnych kapitatach wiasnych, straciarnsbwej za rok 2005, utrzymgym sk wysokim
poziomie zadhzenia, ujemnej wartei kapitatu pracujcego oraz wygpowaniu w jednostce dominujacej napptatniczych. W
zwiazku z powyszymi zagraeniami jednostka dominaga podgta dziatania naprawcze. Zdaniem kierownika jedniostk
dziatania te zostanuwieaczone powodzeniem, tylko w przypadku pozyskagnadkéw z emisji akcji, jednak na dsie
zakaiczenia badania pewsa takiej nie ma. Jeeli kontynuacja dziatalnei okaze sk niemazliwa nie m@na uzné za poprawa
wycere aktywow spotki — ewentualne korekty tej wyceny siev tej chwili mazliwe do oszacowania;

— brak jest aktualnego potwierdzenia Zgromadzeniaj@¥ariuszy, w rozumieniu art. 397 Kodeksu spotekdiawych, woli
dalszego istnienia Spotki domingg).

(..)

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe z2007 rok:

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe 2207 rok zbadane zostaly przez ,ELIKS” Audytorsk&p. z o.0.
Stowarzyszenia Ksgowych w Polsce GRUPA FINANS — SERVIS siedzitve Wroctawiu wpisam na list podmiotow
uprawnionych do badania sprawoadmansowych pod pozygj269. W imieniu ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Starmyszenia
Ksiegowych w Polsce GRUPA FINANS — SERVIS badanie praepdzili biegli rewidenci: Zofia Szczepaniak — Big&ewident
Nr 9475/7070 oraz WojciechaSior — Biegty Rewident Nr 9637/7207.

Biegli Rewidenci nie wyrazili negatywnych opinii odanych historycznych informacjach finansowych z@72@ok, jak réwnie

opinia nie zawiera zastrzen.

Historyczne jednostkowe informacje finansowe za 2@0rok:

Historyczne jednostkowe informacje finansowe za32@ik zbadane zostaly przez Kanceldieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. z

siedzila we Wroctawiu wpisamna list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfilaansowych pod pozygjl67. W imieniu

Kancelarii Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. badanieeprawadzili biegli rewidenci: Teresa Cebrowska —gBieRewident Nr

432/229 i Monika Kroél-Sipien — Biegly Rewident Ekspert Nr 10302.

Biegli Rewidenci nie wyrazili negatywnej opinii o ad/ch historycznych informacjach finansowych za208k, jednakopinia

zawiera zastrzeenia:

n("')

Do sporadzonego sprawozdania zgtaszarsastpujace zastrzeenia:

— istniep powane zagraenia dla kontynuacji dziataldoi, o ktérych jednostka poinformowata we wprowadaero
sprawozdania finansowego i dodatkowych informacjachjasnieniach. Polegajone na utrzymugych sé od 3 lat ujemnych
kapitatach wtasnych, stracie bilansowej za rok 2Q@&ymujcym sk wysokim poziomie zadtenia, ujemnej wartei kapitatu
pracujcego oraz wygpowaniu w spoéice nagi platniczych. W zwqzku z powyszymi zagraeniami jednostka poelp
dziatania naprawcze. Zdaniem kierownika jednostkialdnia te zostan uwienczone powodzeniem, tylko w przypadku
pozyskanigrodkow z emisji akcji, jednak na daigeakaczenia badania pewsa takiej nie ma. Jeeli kontynuacja dziatalriwi
okaze sk niemaliwa nie mana uzné za poprawa wycerg aktywow spoétki — ewentualne korekty tej wyceny siav tej chwili
mozliwe do oszacowania.

— brak jest aktualnego potwierdzenia Zgromadzeniajdxariuszy, w rozumieniu art. 397 Kodeksu spotekdiawych, woli
dalszego istnienia spotki.

(..)

Historyczne jednostkowe informacje finansowe za 2@0rok:
Historyczne jednostkowe informacje finansowe za&@fik zbadane zostaty przez ,ELIKS” Audytorska 3pm.o0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce GRUPA FINANS — SERVIS siedzike Wroctawiu wpisas na list podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod pozygj269. W imieniu ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stamzyszenia Ksgowych w Polsce
GRUPA FINANS — SERVIS badanie przeprowadzili bieglividenci: Zofia Szczepaniak — Biegly Rewident Nr D70 oraz
Woijciech Gisior — Biegly Rewident Nr 9637/7207.
Biegli Rewidenci nie wyrazili negatywnych opinii odenych historycznych informacjach finansowych za&®@ok, jak rownie
opinia nie zawiera zastrzeh. Biegli Rewidenci zwrécili w opinii jedynie uwaga dwa fakty:
n("')
Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy¢maatp,ze:
1. ,BUDOPOL — WROCLAW" S.A. zastosowat Mizynarodowe Standardy Sprawozdawczd-inansowej po raz pierwszy za
2006 rok dla jednostkowego sprawozdania finansowego
Miedzynarodowy Standard Sprawozdaw&zo Finansowej (MSSF) 1,Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej po raz pierwszyfnternational Financial Reporting Standard — IFR8Hlany w dniu 19 czerwca
2003 roku naktada wymdg, aby spotka stosowata meeszasady i metody rachunko$égow stosunku do wszystkich okresow
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ujetych w pierwszym sprawozdaniu finansowym spdeonym wediug MSSF. Te zasady i metody rachunkoinmowinny by
zgodne z okrdonymi MSSF obowizujacymi w dacie sprawozdawania pierwszego sprawozdardasowego wedtug MSSF.
Spotka doprowadzita do poréwnywakwbdane wg stanu na 31.12.2005 r.

2. Na dzieh 31.12.2006 r. w aktywach BUDOPOL — WROCLAW S.A. wiginitrzy paryczki o hcznej wartdci 10 370 tys. zt
udzielone podmiotom zateym od GANT S.A., w ktérych BUDOPOL — WROCLAW S.A. pada od 2,5% do 5% udziatéw, a
ktére do dnia badania nie zostaly prawnie zabezpiee (np. w postaci hipoteki lub goeenia przez podmiot domirugy w
tych spoétkach). Jednoczee informujemy,  GANT S.A. peti réwnie wobec BUDOPOL — WROCLAW S.A. relpodmiotu
dominupcego.

(...)

Historyczne jednostkowe informacje finansowe za 2Q0rok:

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe 2@07 rok zbadane zostaty przez ,ELIKS” Audytorsk&p. z o.o.
Stowarzyszenia Ksgowych w Polsce GRUPA FINANS — SERVIS siedzitve Wroctawiu wpisam na list podmiotow
uprawnionych do badania sprawoadmansowych pod pozygj269. W imieniu ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stamzyszenia
Ksiegowych w Polsce GRUPA FINANS — SERVIS badanie praepdzili biegli rewidenci: Wojciech §sior — Biegly Rewident
Nr 9637/7207.

Biegli Rewidenci nie wyrazili negatywnych opinii odanych historycznych informacjach finansowych z872@ok, jak réwnie

opinia nie zawiera zastrzen.

XX.3.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracjnym, ktére zostaly zbadane przez
biegtych rewidentéw

Za wyjatkiem skonsolidowanych danych finansowych Grupy ikdpwej Emitenta za lata 2007 i 2005 oraz jednostfch danych
finansowych Emitenta za 2006 raladne inne informacje podane w Prospekcie Emisyjnigrpodlegaty badaniu lub przedbwi

przez Bieglych Rewidentdéw. Skonsolidowane sprawozldimiansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za rok 200 byto
sporadzane.

XX.3.3 W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie nie ghodz ze sprawozda finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta, natg poda¢ zrodto danych oraz wskaza, ze
nie zostaly one zbadane przez biegtego rewidenta

Dane finansowe dotygze Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2005 i 20€@zgoréwnywalne dane jednostkowe Emitenta za 2006
rok, na ktére powotuje siEmitent lub Doradcy w téei Prospektu Emisyjnego pochadze skonsolidowanych sprawozda
finansowych zbadanych przez Bieglych Rewidentéw.nSklidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitajdgveitenta za rok
2006 nie byto sporrizane. Dane finansowe dotyce Emitenta za 2006 rok, na ktére powotujeBmitent lub Doradcy w téei
Prospektu Emisyjnego pocheagz jednostkowego sprawozdania finansowego zbadgmega Bieglego Rewidenta. Dane finansowe
dotyczice Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres 01.01.20088.2008 oraz poréwnywalne dane jednostkowe Emaitea okres
01.01.2007-30.06.2007, na ktére powotuje Bmitent lub Doradcy w téei Prospektu Emisyjnego pochadze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie poddanego padegli przez Biegtego Rewidenta.

XX.4 DATA NAIJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanie fineasBrupy Kapitalowej Emitenta zostato spgtzone na dzie 31.12.2007
roku. Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Gridppitatlowej podlegato badaniu przez podmiot upramgi do badania
sprawozda finansowych.

Ostatniesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yaiKapitalowej Emitenta zostato spadzone na dzie30.06.2008
roku. Ostatnigrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgysKapitatowej nie podlegato procedurom praggl przez
podmiot uprawniony do badania sprawazdiaansowych.

XX.5 SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE

Ostatniesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGiiapitatowej Emitenta zostato spadzone na dzie30.06.2008
roku. Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwarg®d08 roku SA-QS Il 2008 zawiesaly odpowiednie dane finansowe za 6
mieskcy 2008 roku (dane finansowe nie poddane badanie poddane procedurom przesyh przez Bieglych Rewidentéw) zostat
przekazany do publicznej wiadoted w dniu 14.08.2008 roku i dagmny jest na stronie internetowej Emitenta:
www.budopol.wroc.pl

XX.6 POLITYKA DYWIDENDY

XX.6.1 Opis polityki Emitenta odnosnie wyptaty dywidendy oraz wszelkich ograniczé w tym zakresie

Emitent nie kdzie wyptacat dywidendy do czasu catkowitego polastraty z lat ubiegtych. Pozostata do pokryciatatwynosi na
dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego 8.456.943,28 zt

W latach nagpujacych po pokryciu straty przeznaczeniezsct lub catdci zysku do wyptaty &dzie uzaleénione od planéw
inwestycyjnych i zapotrzebowania Emitentasnadki finansowe, mage stizy¢ kontynuowaniu intensywnego rozwoju.
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XX.6.2 Wartosé dywidendy na akcg za kazdy rok obrachunkowy okresu objtego historycznymi
danymi finansowymi skorygowany w przypadku zmiany iczby akcji Emitenta, w celu
umozliwienia dokonania poréwnania

W okresie, ktérego dotyazistoryczne dane finansowe Emitent nie wyptacatidgndy.

XX.7 POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNE , SADOWE | ARBITRA ZOWE

XX.7.1 Poskgpowania administracyjne

W okresie ostatnich 12 miesy, & do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitaig byt strom postpowai
administracyjnych, ktére mogtyby ndievptyw na sytuag finansovs lub rentowné¢ Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej.

XX.7.2 Posgpowania ssdowe i arbitrazowe

Emitent nie jest strayzadnych posfpowan arbitrazowych.
W okresie ostatnich 12 miesly, @& do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitgatstrony nastpujacych postpowan
sadowych, w ktérych wyspuje jako powdd:

1. Sprawa z powddztwa Emitenta przeciwko As — Bau Spdkcyjna (dawniej As — Bau Sp. z 0.0.) z siedaite Wroctawiu o
zaptat kwoty 322.848,31 zt tytutem rozliczenia 3 umowoboty budowlane i prace wykozeniowe. Emitent w dniu 20 marca
2008 r. wniést pozew doaflu Okegowego X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu. W ddui kwietnia 2008 r. pozwany
ztozyt w Sadzie Okegowym odpowied na pozew, do ktérej Emitent ustosunkowahwipismie z dnia 30 kwietnia 2008 r. W
dniu 25 czerwca odbylaesrozprawa, na ktorej zostato przestuchanych dwibdhdkéw. W dniu 8 lipca 2008 rokua® wydat
postanowienie, na mocy ktérego dégit dowod z opinii biegtego aslowego z budownictwa ogdlnego. Termin rpBeEj
rozprawy wyznaczony zostanie po spoizeniu opinii przez biegtego.

2. Sprawa z powodztwa Emitenta przeciwko Powiatowiidkiemu o zaptat kwote 147.750,87 zt z tytutu zwrotu zatrzymanych
kaucji gwarancyjnych, stanowdych zabezpieczenie umowy o roboty budowlane. Wi @8 marca 2008 r.a Okregowy we
Wroctawiu Wydziat Cywilny wydat nakaz zaptaty w pgsowaniu upominawczym. W dniu 26 maja 2008 rokuysnzy wniost
sprzeciw. Termin rozprawy wyznaczony zostat na &&lpiernika 2008 roku.

XX.7.3 Poskpowanie uktadowe

Emitent nie jest strappostpowania ukladowego z wierzycielami.

XX.8 ZNACZ ACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze od daty zakiczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktGup# Kapitatowa Emitenta
prezentuje dane finansowe — dane nie podiegaprzegidowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawbZawnsowych tj.
od 30 czerwca 2008 roku do dnia zatwierdzenia FRdspEmisyjnego, wyspity w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
nastpujace znacgce zmiany w jej sytuacji finansowej i handlowej:
— W okresie od 10 czerwca do 31 lipca br. zostalyartevkolejne umowy porailzy Emitentem a Gant Sp. z 0.0. oraz Gant

Development S.A., na podstawie ktérych Emitentiolvgksle inwestycyjne wyemitowane przez ww. sp@ikipy Gant.

- Weksle wyemitowane przez Gant Sp. z 0.0.:

1. z dnia 15.07.2008 r. z terminem wykupu naiti3i£.07.2008 r. o warégi nominalnej 508.116,86 zt z dyskontem 7%.

- Weksle wyemitowane przez Gant Development S.A.:

1.z dnia 15.07.2008 r. z terminem wykupu na @l3#.07.2008 r. o warfei nominalnej 986.798,19 zt z dyskontem 7%,

2.z dnia 15.07.2008 r. z terminem wykupu na@3#.07.2008 r. o warfoi nominalnej 1.040.223,10 zt z dyskontem 7%,

3.z dnia 15.07.2008 r. z terminem wykupu na@3#&.07.2008 r. o warfci nominalnej 1.022.085,26 zt z dyskontem 7%.

4.z dnia 31.07.2008 r. z terminem wykupu nail4i¢.08.2008 r. o warfgi nominalnej 898 484,64 zt z dyskontem 7%.

5.z dnia 31.07.2008 r. z terminem wykupu na @£&.08.2008 r. o warfci nominalnej 1.023.078,67 zt z dyskontem 7%.

Wszystkie weksle wg stanu na dzatwierdzenia Prospektu Emisyjnegonag/kupione i nie ma nowych.

XXl INFORMACJE DODATKOWE

XX1.1 KAPITAL AKCYINY (ZAKLADOWY , PODSTAWOWY)

XXL.1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kadej klasy kapitatu akcyjnego

Kapitat akcyjny Emitenta dzieli sina:
- 100.000 (stownie: sto tysiy) akcji serii A pierwszej emisji,
- 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta ¢ggi) akcji drugiej emisji, z tego:
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- 700.000 ( stownie: siedemset &y) akcji serii B i

- 700.000 (stownie: siedemset ty&y) akcji serii C,
- 1.500.000 (stownie: jeden miliongdset tysg¢cy) akcji serii D trzeciej emisji,
- 1.500.000 (stownie: jeden miliongdset tys¢cy) akcji serii E czwartej emisiji,
- 7.500.000 (stownie: siedem miliondwepset tysecy) akcji serii F pitej emisji,
- 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii G st&) emisiji.
- 13.000.000 (stownie: trzydeie milionoéw) akcji serii H sibdmej emisji.

XXI.1.1.1 Liczba akcji w kapitale autoryzowanym (docelowym)

Nie zostaly wyemitowangadne akcje w ramach kapitatlu docelowego.

XXI.1.1.2 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych ora wyemitowanych i nieoptaconych w
petni

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wszystkie wyemitowanezpEmitenta akcje w liczbie 26.000.000 (dwadzia sz&¢ milionow)
zostaty w petni optacone gotéwk

XXI.1.1.3 Warto $¢ nominalna akcji lub stwierdzenie,ze akcje nie map wartosci nominalnej
Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

XXI.1.1.4 Wskazanie liczby akcji w obrocie na pocgtek i na koniec roku

Na pocatek roku 2007 liczba wszystkich akcji Emitentediicych w obrocie wynosita 25.000.000 (dwadgia pik¢ milionéw) o
wartasci nominalnej 1 zt.
Na koniec roku 2007 liczba wszystkich akcji Emitetitdacych w obrocie wynosita 25.000.000 (dwadgia pi¢ milionéw) o
wartagsci nominalnej 1 zt.

XXI1.1.2 Jezeli istnieja akcje, ktére nie reprezentup kapitatu (nie stanowi udziatu w kapitale), nalezy
poda¢é liczbe i gtdwne cechy takich akcji

Nie istniep inne akcje Emitenta poza akcjami twgoymi kapitat zakladowy Emitenta.

XXI.1.3 Liczba i wartos¢ nominalna akcji emitenta w posiadaniu emitenta, inych oséb w imieniu
emitenta lub przez podmioty zaléne emitenta

Emitent i inne osoby dziakgge w imieniu Emitenta oraz podmioty zaie Emitenta nie posiadagkcji w imieniu Emitenta.

XXI.1.4 Liczba zamiennych papieréw wartgciowych, wymiennych papieréw wartgciowych lub
papieréw wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i proceduktérym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie emitowal dotychczas zamiennych papievdartciciowych, wymienialnych papieréw wasmowych ani warrantow
subskrypcyjnych.

XXI1.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowjzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanedap zobowigzaniach do podwyszenia
kapitatu, a takze o ich warunkach

Statut nie zawiera upovmienia dla Zarazdu do podwyszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitaktettnvego.

XXI.1.6 Informacje o kapitale dowolnego czionka grupy, ktdy jest przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkeo, ze stanie s on przedmiotem
opcji, a takze szczeg6towy opis takich opcji wkznie z opisem o0soéb, ktérych takie opcje
dotycza

Nie istnieje osoba ktora jest przedmiotem opcji Wlibec ktdrej zostato uzgodnione warunkowo lub Eewkowo,ze stanie si
ona przedmiotem opcji.

XXI.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podatvowego, zaktadowego), z
podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres glety historycznymi informacjami
finansowymi

W okresie objtym historycznymi informacjami finansowymi (2005 2007) mialy miejsce nagiujace zmiany w kapitale
zakladowym Emitenta:

101



BUDOPOL-WROCLAW S.A- Prospekt Emisyjn

1. W dniu 30 maja 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgrareatk Akcjonariuszy Emitenta pet) uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu akcyjnego o kwot.500.000,00 zt w drodze emisji 7.500.000 akcjylych na okaziciela serii F. Cena
emisyjna akcji wynosita 1 zt. Podwgzenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu @bsia 2006 roku.

2. W dniu 9 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Awadzenie Akcjonariuszy Emitenta peldj uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu akcyjnego o kwofl.000.000,00 zt w drodze prywatnej subskrypcjioD.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii G. Cena emisyjna akcji wynositatl Podwy:szenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu dmia 2006
roku.

3. W dniu 9 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne ZAwadzenie Akcjonariuszy Emitenta peldj uchwaé w sprawie
podwyzszenia kapitatu akcyjnego o kwot3.000.000,00 zt w drodze emisji 13.000.000 akejyktych na okaziciela serii H.
Cena emisyjna akcji wynosita 1 zt. Podwyenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu @gjeu2006 roku.

XXI.2  UMOWA SPOLKI | STATUT

XX1.2.1 Opis przedmiotu i celu dziataingci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktgm sa
one okrelone

Przedmiotem dziatania Emitenta, zgodnie z § 6 &te8poiki jest:

1) 45.21.A Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych azeinych z wznoszeniem budynkéw.

2) 45.21.B Wykonywanie rob6t ogéinobudowlanych w zaleebiektéw mostowych.

3) 45.21.E Wykonywanie robot ogéinobudowlanych w zal@®biektow gorniczych i produkcyjnych.

4) 45.21.F Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zaia@@biektdw igynierskich.

5) 45.21.G Wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych w zal@emontau i wznoszenia budynkéw i budowli w elementéw
prefabrykowanych.

6) 45.22.Z Wykonywanie konstrukcji i pokiydachowych.

7) 45.24.B Budowa pozostatych obiektévzynierii wodne;j.

8) 45.25.A Stawianie rusztowa

9) 45.25.B Roboty zwizane z fundamentami.

10) 45.25.C Wykonywanie rob6t budowlanych w zakresieaagzenia konstrukcji stalowych.

11) 45.25.D Wykonywanie rob6t budowlanych murarskich.

12) 45.31.A Wykonywanie instalacji elektrycznych budgmki budowli.

13) 45.32.Z Wykonywanie robot budowlanych izolacyjnych.

14) 45.33.A Wykonywanie instalacji centralnego ogrzeiaanventylacyjnych.

15) 45.33.B Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjhyc

16) 45.33.C wykonywanie instalacji gazowych.

17) 45.34.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowizmn

18) 45.41.Z Tynkowanie

19) 45.42.Z Zaktadanie stolarki budowlane;.

20) 45.43.A. Posadzkarstwo tapetowanie i oblicowywdnian.

21) 45.44.A Malowanie.

22) 45.44. B Szklenie.

23) 45.45.Z. Wykonywanie pozostatych robét budowlanywikonczeniowych.

24) 26.61.A Produkcja wyrobdw betonowych budowlanyctvypatkiem budynkéw prefabrykowanych.

25) 26.62.Z Produkcja wyrobow gipsowych dla budownictwa

26) 28.12.Z Produkcja metalowych elementéw stolarkidwidnej.

27) 28.11. B Produkcja konstrukcji metalowych z wtlgjem dziatalnéci ustugowe;.

28) 28.11.C Dziataln& ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji nmtgich.

29) 71.32.Z Wynajem maszyn i wdzeh budowlanych.

30) 70.20.Z Wynajem nieruchorci na wiasny rachunek.

31) 74.20.A Dziatalné¢ w zakresie projektowania budowlanego i urbanistggo hcznie z doradztwem i sprawowaniem
nadzoru budowlanego.

32) 63.12.C Magazynowanie i przechowywanie towarow wostatych sktadowiskach.

XXI.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowfe Statutu lub regulaminéow Emitenta odnosacych si
do czlonkéw organéw administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzd Spotki kieruje dziatalnizia Spotki, zaradza catym jej magkiem i reprezentuje Sp&ikwobec gdow, witadz i oséb trzecich.
Zarzmd jest zobowjzany zarzdza maptkiem Spotki i wypetnid swoje obowizki ze staranniwia wymagam w obrocie
gospodarczym i zgodnie z przepisami prawa, statutegulaminem Zargu, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i
Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotiki liczy od 1 do 5 Cztonkéw powotywanych i aglywvanych przez RadNadzorcz. Kadencja Zargu trwa trzy lata, z
wyjatkiem pierwszego Zasglu Spoiki, ktérego kadencja trwa dwa lata. Mandanonkéw Zaradu wygasaj z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdeze§o sprawozdanie, bilans i rachunek zyskéw i statostatni rok ich
urzedowania.

Do reprezentowania Spoiki, sktadaniavadcze woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaieni s
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1. dwaj Cztonkowie Zarmu — dziatajcy facznie
2. czionek Zarzdu i prokurent — dziatagy tacznie
3. dwaj prokurenci - dziatagy tacznie.

Zarzd zbiera s na swoje posiedzenie raz w migsi lub w miag potrzeby czsciej. Udziatl Cztonkéw Zardu w posiedzeniach
jest obowizkowy. Nieobecn& powinna by¢ uzasadniona. Do wmosci uchwat Zaradu wymagane jest zawiadomienie o
posiedzeniu wszystkich Cztonkéw Zadn oraz obecrig na posiedzeniu co najmniej 2/3 jego Cztonkow. Zau2potki podejmuje
decyzje w formie uchwat. Uchwaly zapadawykla wickszdicia gloséw obecnych, a w razie rowieo przewaa gtos Prezesa
Zardu. Uchwaly Zargdu s protokotowane. Protokoty powinny stwierdzporzdek obrad, imiona i nazwiska obecnych
czlonkéw Zarzdu, ilos¢ oddanych gloséw za poszczeg6lnymi uchwatami omizbome zdania. Protokoly podpigupbecni na
posiedzeniu czionkowie Zardu. Protokoty § przechowywane w Ksidlze Protokotéw. W razie sprzecZobinteresdw Spotki z
osobistymi interesami cztonka Zadu, jego matonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopn@ztonek Zarzdu powinien
wstrzyma sie od udziatu w rozstrzyganiu takich sprawadac zaznaczenia tego w protokole.

Zarzd jest upowaniony do podejmowania uchwat w granicach nie praeinych do kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady

Nadzorczej, a w szczegbkw do:

1. zarzdzania majtkiem Spoiki,

zacihgania zobowizai i zawierania umaéw,

wypracowywania propozycji kierunkéw rozwoju i intewania, celem przedstawiania do akceptaciji Radyzbiadej,

ustalania polityki handlowej, cenowej, reklamowgjansowej i ekonomicznej Spotki,

opracowywania planéw gospodarczych Spétki orazgstaaviania ich do zatwierdzenia uprawnionym orgarspatki,

sporadzania rocznego sprawozdania, bilansu oraz rachmygkow i strat,

samodzielnego ustalania bieych zada gospodarczych Spéiki,

sktadania i przyjmowaniaswiadczé woli w imieniu Spotki, dotycazcych spraw matkowych, zgodnie z postanowieniami

Statutu Spotki i obovazujacymi przepisami,

9. nabywania i zbywania nieruchotmd lub urzdzer stuzacych do trwatego iytku po wyraeniu zgody przez Rgd\Nadzorca,

10. zatwierdzania kandydatur na stanowiska kierowniozz cztonkOw rad nadzorczych spétek zaleh i stowarzyszonych,
zawiazywania i rozwazywania z pracownikami Spétki uméw o pedaistalania ich wynagrodage

11. opiniowania wnioskéw o utworzeniu lub likwidacji dziatéw oraz o udziale w spétkach zalgch i stowarzyszonych,

12. opiniowania i zatwierdzania regulaminéw westanych,

13. przygotowywania odpowiednich dokumentéw i projektdehwat przedktadanych do pedija przez Ragl Nadzorca i Walne
Zgromadzenie,

14. ustalania poramku obrad Walnego Zgromadzenia,

15. ustanawiania i odwotywania prokury i petnomocnickgpdnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowyaddksu cywilnego i
postanowieniami Statutu Spotki,

16. zatwierdzania regulaminu organizacyjnego Spofki,

17. przygotowywania projektow regulaminu Zadzi,

18. prowadzenia dziafazmierzajcych do emisji i sprzeds akcji Spotki.

19. ogtaszania jednolitego tekstu Statutu Spoétki w ¢mstvie wprowadzonych zmian uchwatami Walnego Zgmireaia
Akcjonariuszy.

ONoGar~LN

Zarzmd obowhzany jest do:

1. nalezytego prowadzenia interesow Spotki,

2. prowadzenia zbioru protokotéw Walnego Zgromadzépiasiedzé Rady Nadzorczej,

3. sporzdzania i sktadania Radzie Nadzorczej agai trzech miescy po uptywie roku obrachunkowego bilansu na osidien
roku, rachunku zyskow i strat oraz doktadnego pisego sprawozdania z dziatakeo Spétki w tym okresie wraz z propozycj
co do podziatu zysku i pokrycia strat, wységoodpiséw na fundusze celowe. Dokumenty te powiby¢ podpisane przez
wszystkich cztonkdw Zaedu. Odmowa podpisu powinnadbymotywowana na gmie.

4. powiadamiania Rady Nadzorczej oggin stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub
inicjatywy Rady, nie pgniej niz w ciagu dwoch tygodni od daty ztenia wniosku, opinii
lub zgtoszenia inicjatywy,

5. zgtaszania wszelkich zmian danych wymienionych w 3t8 Kodeksu spétek handlowych handlowego orammnStatutu
Spaiki, likwidacji Spotki,

6. podpisywania listy akcjonariuszy upcimgonych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,

7. wylozenia tej listy na trzy dni powszednie przed odhbyci&alnego Zgromadzenia w siedzibie Spotki,

8. prowadzenia likwidacji Spotki, jli uchwata Walnego Zgromadzenia nie zawiera, caistalenia likwidatoréw, odmiennych
postanowié. Obowazki likwidatorow okrélaja przepisy art.462-478 Kodeksu spotek handlowych,

9. realizacji przepiséw zawartych w Kodeksie spotekdiawych przy tworzeniu iaczeniu s Spotek.

Ponadto Zargd Spotki zobowizany jest do:

zgtoszenia Spéiki, a tak oddziatéw Spétki do Krajowego RejestradBwego,

zlozenia w adzie rejestrowym dokumentow $wiadczé zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handldyyc
wykonywania zaleaepokontrolnych,

udzielania kontrolujcym oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczeggych wyjgnien oraz przedstawiania wszelkich dokumentéw,
jak réwniez innych materiatléw dotyezych Spdiki, natychmiastowego zwotania Walnego Awadzenia w przypadku, gdy
bilans sporadzony przez Zawg Spotki wykae straty przewsszajce sumg kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3
kapitatu zaktadowego, w celu padja uchwaly, co do dalszego istnienia Spoétki.

PonE

Zarzad Spotki ma obowizek:
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1. zwolywania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najrraz do roku, nie piiej niz do kaica maja kadego roku,

2. zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia znefasicjatywy lub na wniosek Rady Nadzorczej orkej@nariuszy
posiadajcych co najmniej 1/10 ¢&¢ kapitatu akcyjnego,

opracowywania i zatwierdzania rocznych i kwartamptanow dziatalngci gospodarczej Spoétki,

nalezycie prowadzi ksieggowas¢ Spoiki,

ogtaszania w ,Monitorze Polskim B” w terminie 15 dl zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprammadinansowego
Spoiki oraz zlaenia w/w sprawozdania da@ Rejestrowego.

ok w

Regulamin Zarzdu wchodzi wzycie z dniem zatwierdzenia przez Radadzorcz
Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziglen8potki.

Rada Nadzorcza liczy odguiu do siedmiu cztonkéw, powotywanych na okres visppkadenciji, ktéra trwa trzy lata. Mandaty
cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzmjo sprawozdanie, bilans oraz rachunek
zyskow i strat za ostatni rok ich gdowania. Ragl Nadzorcz powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariysktore
ustala réwnig¢ wynagrodzenie natee Cztonkom Rady za prac dziatanie. Ponowne powolanie tej samej osobgzianka Rady
Nadzorczej jest dopuszczalne na kadencje niesdeini trzy lata. Powotanie mie nasipi¢ nie wczéniej niz na rok przed
uptywem bieacej kadencji Rady Nadzorczej. Mandat czionka Rady2drczej, powotanego przed uptywem danej kadd&agiy
wygasa réwnoczaie z wyganieciem mandatéw pozostatych czionkéw Rady. Poszcmégatonkowie Rady Nadzorczej mpg
by¢ w kazdym czasie odwotani w spos6b przewidziany dla iotvgania. Kady z cztonkéw Rady Nadzorczej o zlazy¢ bez
podania powodow rezygnacj

Rada Nadzorcza podczas pierwszego posiedzenia \aykerswego grona Przewodnicego i Wiceprzewodniezego. W
przypadku wysipienia wanych przyczyn, a w szczegokwod dziatania na szkadSpoiki lub kolejnej trzykrotnej nieobecéw na
posiedzeniu Rady, czionek Rady Nadzorczepanby jej uchwah zawieszony w czynriciach do czasu odwotania przez Walne
Zgromadzenie. Zawieszony w czysniach cztonek Rady Nadzorczej nie ma prawa do hdmigposiedzeniach Rady i glosowania.
Gdy cztonkostwo w Radzie Nadzorczej ustaje na skirtégrci, rezygnacji lub odwotania, Rada Nadzorczaendokooptowa w to
miejsce nowego czionka Rady. Dokooptowany czionettyRéadzorczej musi lyprzedstawiony do akceptacji na najblym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzidkeiin8potki, a w szczegolioi:

1. bada bilans oraz rachunek zyskéw i strat, zarévendaczgodnéci z dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2. bada sprawozdanie Zadu z dziatalnéci Spotki,

3. analizuje i opiniuje wnioski Zagdlu w sprawie podziatu zyskarddet i sposobu pokrycia strat, wysékbodpiséw na fundusze
celowe Spoiki,

4. zatwierdza regulamin Zagdu Spoiki,

5. powotuje i odwotluje Prezesa Zadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkéw Z@uz

6. zawiera umowy z Zamglem Spoiki, ustala wynagrodzenia Prezesa i czionKéwmadu Spétki oraz zasady ich premiowania,
wykonuje wzgédem Zarzdu i w imieniu Spéiki uprawnienia wynikgje ze stosunku pracy, z wifiem czynndci
zatwierdzanych do kompetencji Walnego Zgromadzenia,

7. zawiesza z wanych powodow w czynrigiach poszczego6lnych lub wszystkich cztonkéw Zdee( w tym Prezesa), jak rowiie
deleguje czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wyikania czynnéci cztonkdw Zarzdu, w miejsce tych ktorzy nie mag
ich sprawowa,

8. opiniuje projekty zmian Statutu oraz inne sprawyoszone pod obrady Walnego Zgromadzenia,

9. opiniuje w zakresie innych spraw przedktadanyctzep Zarad lub Akcjonariuszy reprezentigiych co najmniej 1/10 e&¢
kapitatu akcyjnego oraz rozstrzyga we wszystkictawspch, ktére nieaszastrzeone do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Zarzdu Spéiki,

10. ustala jednolity tekst zmienionego Statutu Spoétkiprowadza inne zmiany o charakterze redakcyjnymestdne w uchwale
walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

11.wybiera biegtego rewidenta przeprowadeago badanie sprawozdania finansowego atiirza ubiegly rok obrotowy.

12. wyraza zgo@ na nabycie i zbycie nieruchosu, prawa aytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdwip

13. ma prawo zwotywania zwyczajnego Walnego Zgromadggeieli Zarzd nie zwota go w czasie oléfenym w Statucie,

Rada Nadzorcza zoboyziana jest do:

sktadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego, pisemsp@wozdania ze swej dziatadop
sktadania wnioskéw na Walne Zgromadzenie w sprad&elania Zargdowi absolutorium,
opiniowania propozycji podziatu zysku lub pokrysiaat,

nadzoru nad wykonaniem uchwat Walnego Zgromadzenia.

PonNPE

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywsi co najmniej raz na trzy miesie. Niezalenie od posiedze o ktérych mowa w pkt.3,
Przewodnicacy Rady lub Wiceprzewodnigey maze zwolad posiedzenie Rady na wniosek Zgiu Spoétki. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty, j&li na posiedzeniu jest obecna co najmniej pot@yaztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zazeni.
Uchwaly zapadaj bezwzgédna wiekszaicia gtosow. W przypadku rownego podziatu gloséw naagfa gtos Przewodnigzego
Rady. Uchwaly podejmowane w trybie pisemnym lubypwezykorzystaniusrodkéw bezpéredniego porozumiewaniaesina
odlegta¢ ;3 dopuszczalne tylko w przypadku, gdy wszyscy czéovik Rady zostali powiadomieni o §o projektow uchwat.
Glosowane w powsszym trybie uchwaty podlegajvaczeniu do najbiiszego protokotu posiedzenia Rady. Podejmowanie aichw
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w powyzszym trybie nie dotyczy wyboru Przewodnicego i Wiceprzewodniezego Rady, Prezesa Zagn, powofania
pozostalych czlonkéw Zaadu oraz odwolywania i zawieszeniach w czy$uiach tych oséb. Uchwaly Rady Nadzorczej s
protokotowane. Protokoty powinny stwierdzdat posiedzenia, poazlek obrad, imiona i nazwiska obecnych cztonkéw Rad§¢
oddanych gloséw za poszczegoélnymi uchwatami oragboe@ zdania. Protokoty podpigupbecni na posiedzeniu cztonkowie Rady
Nadzorczej.

Regulamin Rady Nadzorczej wchodzizycie z dniem zatwierdzenia przez Walne ZgromadzAkigonariuszy.

XX1.2.3 Opis praw, przywilejéw i ograniczei zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akciji

Wszystkie akcje Emitentaasakcjami zwyklymi na okaziciela, jednakowo i bemt@rowo uprawnionymi do dywidendy.
Uprawnionym do dywidendy jest osobedhca akcjonariuszem w dniu oktenym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jako
dzien dywidendy. Kadej akcji przystuguje prawo do jednego gtosu nanitad Zgromadzeniu Akcjonariuszy. zadm akcp nie s
Zwiazane ani szczegolne uprawnienia ani olhalii Akcje mog by¢ umorzone jedynie za zga@dkcjonariusza.

XX1.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazametych zasad, ktére
maja bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa

Statut Emitenta nie zawiera postanawimdtyczicych zmiany praw posiadaczy akcji.

XX1.2.5 Opis zasad okrélajacych spos6b zwotania zwyczajnych dorocznych walnychgromadzei
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadae akcjonariuszy, wicznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub wgdzajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotujezadrnajpéniej do
31 maja kadego roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwohgezd z wiasnej inicjatywy, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujcych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego lub pisemmjiosek Rady Nadzorczej w terminie 14 dni od ddtgenia
wniosku. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwycgajiwalnego Zgromadzeniazgi Zarzd nie zwotat go w terminie do 31
maja danego roku oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgilaeraa w przypadku, gdy uzna to za wskazane, aaddego nie uczyni,
w ciagu dwdch tygodni od zienia wniosku przez RadNadzorca.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje poprzez ogtoszenie w Monitorzeddwym i Gospodarczym opublikowane na trzy
tygodnie przed terminem zgromadzenia. W ogtoszealezy oznaczy dzien, godzire i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia
oraz szczegO6towy pogdek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statatugbat nalezy dotychczas obowkujace artykuty, jak
tez poda tres¢ projektowanych zmian. Akcjonariusz, ktéry zyw Spdtceswiadectwo depozytowe lub odpowiednigwadczenie
potwierdzajce posiadanie przynajmniej jednej akcji, /@azadac zawiadomienia go listem poleconym wystanym najpé)
réwnoczénie z ogltoszeniem o terminie i padku obrad Walnego Zgromadzenia, a gaiste o powzitych uchwatach.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwsMalnym Zgromadzeniu podpisana przez Zdraobejmuje imiona i nazwiska
uprawnionych, miejsce zamieszkaniasélorodzaj i liczby akcji, ilé¢ gtoséw - powinna by wytozona w lokalu Zargdu przez trzy
dni powszechne przed odbyciem Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodnimyz Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazapair& osob uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, wybiera firzewodniczcego Zgromadzenia, ktory z chwilwyboru przyjmuje

prowadzenie obrad Zgromadzenia. PrzewodigigAValnego Zgromadzenia nie ma prawa samowolnisvaisspod obrad spraw
bedacych na poradku obrad ani te zmieni& tego poradku. Akcjonariusz zgtaszgjy wniosek do pormlku obrad Walnego
Zgromadzenia, powinien przedstéwizasadnienie unibiwiajace podgcie uchwaty z naleg/tym rozeznaniem.

Lista obecnéci zawierajca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymigeaie ilosci akcji, ktore kady z nich przedstawia i
stuzacych im gtos6w, podpisana przez przewodsiego Zgromadzenia powinna dporadzona niezwlocznie po wyborze
przewodniczcego i wylazona podczas Zgromadzenia. Na wniosek akcjonaripsmyadajcych jedm dziesjta czs¢ kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym ZgromadZestéau obecnéci powinna by sprawdzona przez wybrarw tym celu
komisje. W obradach Walnego Zgromadzenia powinni uczespicCzionkowie Zargdu i Rady Nadzorczej w skladzie
umazliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pyta@dawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mog uczestnicz§ w Walnym Zgromadzeniu oraz gtosofvasobicie lub przez swoich petnomocnikéw. W
przedmiotach nie objych poradkiem obrad Walne Zgromadzenie nie z@opowzia¢ uchwaly, chybaze na Zgromadzeniu
reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, ora niobecnych nie podniost sprzeciwu co do peaiai uchwaty. Glosowanie jest
jawne, gtosowanie tajne odbywa; s przypadkach wskazanych w Kodeksie Spotek HangbbwKazdy akcjonariusz dysponuje
tyloma gtosami ile posiada akciji.

Uchwaty w sprawach niezastezmych odebnym zapisem zapadabezwzgédna wiekszdicia gtosow. Uchwaty dotyere emisji
obligacji, zmiany statutu, zbycia przegsiorstwa, paiczenia spoétek i rozwzania Spoétki, oraz wstrzymania likwidacji - zapadaj
wiekszdicia 3/4 gloséw oddanych. Uchwaly co do zmian statwiielkszapcych swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuptsich
prawa przyznane osdlie poszczeg6lnym akcjonariuszom, wymagajody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycdchwaty o
zmianie przedmiotu przedgiiorstwa Spotki wymagaj wigkszasici dwoch trzecich gloséw oddanych. W interesie 8p@alne
Zgromadzenie me pozbawé dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcjtzgéci lub w catéci. Uchwata Walnego
Zgromadzenia w tej mierze powinnacbpodita wickszdcia przynajmniej 4/5 gloséw oddanych i powinna¢lszczegotowo
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umotywowana. Uchwala o przeksztatceniu Spotki wyanalgecnéci akcjonariuszy przedstawigych przynajmniej potowkapitatu
zaktadowego i musi ypowzita wickszdcia 3/4 gtosow oddanych.

Regulamin Walnego Zgromadzenia wchodziyeie z dniem zatwierdzenia go przez Walne Zgromaidze

XXI.2.6 Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminbw Emitenta, ktére mogtyby spwodowat
opd&znienie, odroczenie lub uniemgliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut nie zawiera postanowiektore mogltyby spowodowaop&nienie, odroczenie lub unierdiawienie zmiany kontroli nad
Emitentem.

XXI1.2.7 Wskazanie postanowié@ Statutu Ilub regulamindw regulujacych progowa wielkosé
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej koniecze jest podanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowieegulupcych progow wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konmeciest podanie
stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

XX1.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktorym podlegja zmiany
kapitatu, jezeli zasady te g bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowazujacego
prawa

Statut nie okréda warunkow, ktérym podlegajzmiany kapitatu zakladowego, w sposob bardziejorystyczny ni przepisy
Kodeksu spétek handlowych.

XXIlI' ISTOTNE UMOWY EMITENTA

XXI.1 PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW , INNYCH NI Z UMOWY ZAW IERANE W NORMALNYM
TOKU DZIALALNO SCI EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB DOWOLNY
CZLONEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES DWOCH LAT BEZPO SREDNIO
POPRZEDZAJACYCH DAT E PUBLIKACJI DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

W dniu 12 czerwca 2007 r. Emitent zawart z Domenklgizskim BZ WBK S.A. z siedzipw Poznaniu umowo swiadczenie ustug
maklerskich. w przedmiocie prowadzenia rachunkuerép wartgciowych i rachunku pierznego oraz nabywania lub zbywania
maklerskich instrumentéw finansowych dopuszczongohobrotu zorganizowanego. W dniu 13 czerwca neepie Emitenta w
transakcji pakietowej sesyjnej dokonano nabycia. G0 akcji Spotki STORMM S.A. z siedzitw Warszawie za cenl4,15 zt za
akcje za hczna kwog 4.255.612,50 zt. Poza umawskazan powyzej Emitent nie zawierat istotnych umoéw, innycli mawierane
poza normalnym tokiem dziataléw.

XXII.2 PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW , NIEZAWARTYCH W RAMACH NORMALNEGO
TOKU DZIALALNO $CI, KTORYCH STRON A JEST CZLONEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
ZAWIERAJ ACYCH POSTANOWIENIA POWODUJ ACE POWSTANIE ZOBOWI AZANIA DOWOLNEGO
CZLONKA GRUPY LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO PRAWA O ISTOTNYM ZNACZENIU  DLA GRUPY
KAPITALOWEJ W DACIE DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Zaden z czlonkéw Grupy Kapitatowej Emitenta nie jeBbory uméw niezawartych w ramach normalnego toku dziakal,
zawierajcych postanowienia powodigie powstanie zobowiania dowolnego czionka grupy lub nabycia przegmiprawa o
istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatlowej Emitentdacie Dokumentu Rejestracyjnego.

XX111 I NFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

Emitent i jego Doradcy w niniejszym Prospekcie Bimigm powotup sie na informacje pochodee zezrédet innych ni Emitent, w
tym:
- Publikacje, dane liczbowe Gléwnego Edm Statystycznego — €& lll, punkty VI.2.2.2, VI.2.2.3, VI.2.2.4 i VI.2.B.
niniejszego Prospektu Emisyjnego:
- GUS - Informacje bimce — ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlan@mezowej w kwietniu 2008 r.” (dane
obejmup przedsgbiorstwa o liczbie pracagych powyej 9 oséb);
- GUS — ,Koniunktura gospodarcza — budownictwo. MaQ&";
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- GUS Departament Przemystu — ,Budownictwo mieszkarity/ kwartat 2007 r.”, marzec 2008 r;

- GUS - ,Mieszkania oddane daztkowania I-IV 2008 r.” i ,Mieszkania oddane daytkowania w poszczegoélnych
miesicach lat 1991-2008 (tablice przegbwe)”

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochade z przytoczonegerddia zostaty doktadnie przytoczone i

stanowi streszczenie, na ktére sktada zbidr najistotniejszych faktow i nie zostaty poigie zadne fakty, ktdre sprawityby,

ze powtorzone informacje bylyby niedoktadne lub wpadzatyby w bid;

- Informacje dosfpne na stronie internetowej Budowlanego Serwisipdiéesjonalistow Muratorplus.pl — www.muratorplus.p

Czes¢ I, punkty VI.2.2.1, VI.2.2.5 i VI.2.2.7 niniejggo Prospektu Emisyjnego:

- http://www.muratorplus.pl/ - ,Rok 2007 rokiem budaoatwa” (dane pochodgzz raportu Monitoring Rynku Budowlanego
2008 opracowanego przez ASM - Centrum Baidanaliz Rynku Sp. z 0.0.);

- http://www.muratorplus.pl/ - ,Pierwotny rynek mids# — kwieciehn 2008";

- http://www.muratorplus.pl/ - ,Rynek powierzchni hamaych” (publikacja ,Polskie budownictwo — raport”)

Zarzmd Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochade z przytoczonegerddia zostaty doktadnie przytoczone i

stanowi streszczenie, na ktére sktada zbidr najistotniejszych faktow i nie zostaty poigie zadne fakty, ktdre sprawityby,

ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wpadzatyby w bdd.

XXIV DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Zarzd Emitenta éwiadczaze nasgpujace dokumenty (lub ich kopie):
- umowa Spoétki, Statut oraz Regulamin Walnego Zgroraa@zEmitenta;
- historyczne dane finansowe Emitenta i jego Grupypitédowej (roczne isérédroczne) za kale z dwoch lat
obrachunkowych poprzedaaych publikact Prospektu emisyjnego;
- historyczne dane finansowe spotek zaleh Emitenta (roczne drodroczne) za kale z dwdéch lat obrachunkowych
poprzedzajcych publikac Prospektu emisyjnego;
sa dostpne w siedzibie Emitenta i siedzibie Ofeieggo.

XXV INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

W(g stanu na dzfezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent posiati@aty w nasipujacych podmiotach:

- Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0. - jednostka zake w ktérej Emitent posiada 80% udziatow w kapitzdktadowym i 80%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspo6lnikéw Emitenta;

- Budopol Trans Sp. z 0.0. w likwidacji - jednostkdezaa, w ktérej Emitent posiada 50,09% udziatow w t@pizakladowym i
50,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow tenta;

- Budopol Ractawicka Sp. z 0.0 - jednostka stowarzyaszenktorej Emitent posiada 50% udziatéw w kapitzddtadowym i
50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow Entiden

Tabela 45 Informacja o udziatach Emitenta w innychprzedsiebiorstwach wg stanu na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

Warto §¢
ksn_gggwa Pozostata
NI Rezerwy | Zysk/strata :;Srg\?v}gzvzl;vn ED e Dywidenda | Zobowiazania NENE TS
L Spotka wy(relm:gwa na netto za iach kwc:jt}i ‘ otrzymanaw | Emitenta na Emg&;irg: na
P P - 1yz 2007 | 31:12:2007 2007 rok | finansowyc nt;’:)ycia 2007 roku dzien i
(tys. zh) (tys. zh) (tys. zh) h Enr:genta udziatow (tys. zh) 3%;32.?307 (tys. 20
31.12.2007| 2 '
(tys. )
Elektromonta
1. |Warszawa Sp. f 1 600 0 -309 1280 0 0 0 0
0.0..
Budopol Tras w
2. | likwidacji Sp. z 9,6 0 0 0 0 0 0 0
0.0
Budopol
3. | Ractawicka Sp. z 400 124 474 200 0 0 4 34
0.0.

Zrodto: Emitent

Poza spotkami zaleymi i stowarzyszonymi, ktére to spoétki zostaly wskne w tabeli powgj, Emitent na dzie zatwierdzenia

Prospektu Emisyjnego posiada udziaty w innych psiebibrstwach:

- STORMM S.A. — Emitent posiada 300.000 szt. akcji,stanowi 1,19% w kapitale zaktadowymzejspotki, ktéry wynosi
25.243.310 akcji.
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CzESCIV. DOKUMENT OFERTOWY

|  CZYNNIKI RYZYKA

Szczegobtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje wi Czsci Il niniejszego Prospektu emisyjnego.

I OsSOBY ODPOWIEDZIALNE

Wykaz os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszezw Prospekcie emisyjnym wraz gwadczeniami, zamieszczony jest w
Czesci 1l niniejszego Prospektu emisyjnego — w DokumierRejestracyjnym, w Rozdziale .

Il PODSTAWOWE INFORMACJE

1.1 OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta éwiadczaze:

- wg stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitat@mitenta jest w posiadanitodkéw piengznych lub
innych dosgpnych ptynnych zasobow mgowych, ktére zapewnimu zdolndé¢ do terminowych platriei zobowhzan,

oraz

- w ciagu najblzszych 12 miegcy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Griapitalowa Emitenta duzie w
posiadaniusrodkdw piengznych lub innych dogspnych plynnych zasobéw nagkowych, ktére zapewnimu zdolnéé do
terminowych ptatnéci zobowizah.

1.2 KAPITALIZACJA | ZADtU ZENIE

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze od dnia 30.06.2008 roku do dnia zatwierdzeniaspktu Emisyjnego nie zaszty w Grupie

Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia.
Tabela 46 Kapitalizacja i zadlwenie Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.06 208

Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zt)
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem, w tym: 34 055
- Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 1417
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 1417
- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki, w tym: 0
- Gwarantowane -

- Zabezpieczone -

- niegwarantowane/niezabezpieczone -

- Krétkoterminowa cgs¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych izyczek, 0
w tym:
- Gwarantowane -

- Zabezpieczone -

- niegwarantowane/niezabezpieczone -

- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 21 597
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 21 597
- Zobowiazania wekslowe, w tym: 0
- Gwarantowane -

- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytuliwiadczeé pracowniczych, w tym: 33y
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 337
- Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego, w tym: 334
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 334
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Wyszczegdlnienie

Kwota (tys. z})

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym:

/0

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Pozostate zobowrania krétkoterminowe, w tym:

5134

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

5134

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe, w tym:

5236

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

5 236

Zadtuzenie diugoterminowe ogétem (z wyczeniem biegacej czsci
zadtuzenia dugoterminowego)

Rezerwy dlugoterminowe, w tym:

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweggnw

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Kredyty bankowe i poyczki dlugoterminowe ogétem (z wadzeniem
biezacej czsci kredytéw bankowych i pgczek dlugoterminowych), w tym:

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym:

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Pozostate dtugoterminowe zobagania, w tym:

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe, w tym:

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- niegwarantowane/niezabezpieczone

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich wartéci nominalnej

Kapitaly rezerwowe i zapasowe

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow

Zyski zatrzymane

Zysk/strata z lat ubiegtych i roku igego

Kapitat mniejszéci

Zrodto: Emitent

Tabela 47 Zadh#enie netto Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 8.06.2008

Wyszczeg6lnienie

Kwota (tys. zt)

Srodki pienizne w kasie i banku

5637

Lokaty krétkoterminowe

12 023

Papiery warté&ciowe przeznaczone do obrotu

4041

Ptynnosé (A) + (B) + (C)

21701

Biezace naleénaosci finansowe

18 651

Krétkoterminowe zadienie w bankach

0

Biezaca cz$¢ zadhrenia diugoterminowego

0

Inne krétkoterminowe zadienie finansowe

28 819

Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H)

28 81

O

Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) — (E) — (D)

-11 53

[Y)

Diugoterminowe kredyty i payczki bankowe

Wyemitowane obligacje

Inne zobowdzania diugoterminowe

48

Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M)

48

olzlz|r |x|c|=|z|@|m|m|o|0|=[>

Zadhuzenie finansowe netto (J) + (N)

-11 485

Zrédto: Emitent
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Zadtuzenie pdrednie i warunkowe wg stanu na 30.06.2008 rok:
Specyfika prowadzonej przez spéitki Grupy Kapitatpviemitenta dziatalnéci gospodarczej powodujeze istotry pozycg
zobowhzan pozabilansowych stanoavkwoty potencjalnych zobowzah spotek Grupy Kapitalowej Emitenta z tytutu udzigjch

na ich zlecenie gwarancji ubezpieczeniowych (zohpaviia warunkowe). Gwarancje te stanpwiabezpieczenie dobrego

wykonania umoéw przez spotki Grupy Kapitatowej Emite
Tabela 48 Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone prz&upe Kapitalowa Emitenta wg stanu na 30.06.2008

Rodzaj gwarancji Na rzecz Kwota (tys. zt) Termin
gwar. ubezpieczeniowa TBS Wroctaw 108 22.09.2008
gwar. ubezpieczeniowa ZIM 41 15.09.2008
gwar. ubezpieczeniowa ZIM 15.09.2008
gwar. ubezpieczeniowa ZIM 15.09.2009
gwar. ubezpieczeniowa POLITECHNIKA WROCELAWSKA 64 22.11.2019
gwar. ubezpieczeniowa ARCHICOM RI Sp. z 0.0. 114 19.11.2009
gwar. ubezpieczeniowa ARCHICOM RI Sp. z o0.0. 136 28.07.2009
gwar. ubezpieczeniowa ARCHICOM RI Sp. z o0.0. 132 31.08.2014
gwar. ubezpieczeniowa ARCHICOM RI Sp. z o.0. 114 12.07.201(0
gwar. ubezpieczeniowa ZIM 37 14.06.201(0
gwar. ubezpieczeniowa Spétdzielnia mieszkaniowadfsxe Potudnie 544 30.06.2009
gwar. ubezpieczeniowa Spoétdzielnia mieszkaniowadfsxe Potudnie 234 01.07.2011
gwar. ubezpieczeniowa UNIWERSYTET WROCLAWSKI 270 04.02.2009
gwar. ubezpieczeniowa Rafael Investment 1330 31.08.2008
gwar. ubezpieczeniowa Rafael Investment 570 14.08.2009
gwar. ubezpieczeniowa Gant 88 Sp.z 0o. 2312 31.05.2009
gwar. ubezpieczeniowa TBS "Wygodne Mieszkanie"ZSpo. 50 20.06.2014
RAZEM 6 061

Zrodto: Emitent

[11.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGA ZOWANYCH W EMISJ E LUB OFERTE

Nie wystpuje konflikt intereséw 0s6b fizycznych i prawnyzhangaowanych w emigj lub ofert o istotnym znaczeniu dla emisji
lub oferty.

a)

b)

c)

[11.4 PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENI

Dom Maklerski AmerBrokers S.A. jest zagiany z Emitentem umayy na podstawie ktorej petni funkcfirmy inwestycyjnej
oferujacej Akcje Serii I. Cz$¢ wynagrodzenia Oferagego zalena jest od pozyskania przez Emiteitadkoéw piengznych z
subskrypciji.

Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0. jesizamy z Kancelasi petniaca role Doradcy Prawnego w zwiku z emisjy AKcji
serii | - PARTNER Piotr Smagata kancelaria radcgwirego, umow, na podstawie ktdrej petni funkcporadcy Finansowego
w zwiazku z emisj Akcji serii I. Do zada Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0. ayaf@zygotowanie finansowo-
organizacyjnej agci Prospektu emisyjnego w zakresie zgodnym z ustavefercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systelmotu oraz o spotkach publicznych oraz zgodniozporadzeniem
Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29.04.2004 roku. Istexpert Corporate Finance Sp. z 0.0. otrzyma wyrtgnie stale,
niezalene do wartéci oferty Akcji serii I.

Kancelaria PARTNER Piotr Smagata kancelaria radcyvpego jest zwizana z Emitentem umawna podstawie ktdrej petni
funkcje Doradcy Prawnego w zaiku z emisj Akcji serii . Do zada Kancelarii naley:

przygotowanie projektéw uchwat Walnego Zgromadzemiicjonariuszy Spotki w sprawie podwgzenia kapitatu
zakladowego, zmiany statutu, w sprawie przeprowaidzeferty publicznej i wprowadzenia akcji do olhrata Gieldzie
Papierébw Wartéciowych S.A. w Warszawie, obstuga prawna WalnegooZmdzenia Akcjonariuszy, na ktorym pete)
zostam wyzej wymienione uchwaly, przygotowanie uchwat innyaiganéw Spotki (Rada Nadzorcza, Zaty zwiazanych z
opisan, transakdi,

przygotowanie prawnej ¢gci Prospektu emisyjnego w zakresie zgodnym z ustawfercie o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawmygo systemu obrotu oraz o spoétkach publicznyelz agodnie z
Rozporadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29.04.2004uro

reprezentowanie Spotki (w zakresie niezastwagm Ustaw dla innych podmiotéw np. doméw maklerskich) proedanami
administracji publicznej (w tym w szczegoficow celu zatwierdzenia prospektu przez KNF) w a¢mygiach zwazanych z
planowan transakej oraz (w zakresie uzgodnionym ze Spdtkrzed KDPW S.A. oraz GPW S.A., reprezentacjalsgiized
Sadem Rejestrowym w sprawach agzanych z transakgj

EZNYCH

Przeprowadzenie Oferty ma na celu pozyskaroekow finansowych, ktore umbwia Emitentowi oraz jego Grupie Kapitatowej
przyspieszenie realizacji zatn rozwojowych.

W szczegolnéci srodki, jakie zamierza pozyskeEmitent w drodze Oferty zostarprzeznaczone na (prezentujcele emisyjne
Emitent zalayt, iz sprzedajc maksymala ilos¢ Akcji serii | tj., 26.000.000 sztuk, pozyskactnie ok. 26.000 tys. zt przy cenie
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emisyjnej 1 zt srodkéw finansowych w wartei brutto i 25.550 tys. zt warfoi netto — wartéci brutto pomniejszonej o koszty
emisji):

- Zakup udziatéw w spoétkach specjalizujcych se w branzy instalatorskiej - dywersyfikacja obszaréw dziatahosci -
tacznie od 17.000 tys. zt.

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zostaly gedpziatania w przedmiocie realizacji celu:
podgto negocjacje z przedstawicielami firm instalatacbk ktérych finalizacja zwizana jest z pozyskaniem przez
Emitentasrodkéw z emisji. Rozmowy z jedrze spotek instalatorskicl sa etapie przed finalizagjnie podpisano jednak
zadnego listu intencyjnego, nie zagmicto zadnych zobowizaa finansowych. Warunkiem finalizacji rozmoéw jest
pozyskaniesrodkdw z emisji. Emitent dopuszcza #iwo$¢ zakupu wecej niz jednej spotki z braninstalatorskich. 116¢
zakupionych spotek zate¢ bedzie przede wszystkim od poziomu pozyskanych z jegnedkéw. Planuje sj ze zakup
udziatéw nasipi w okresie 2008 — 2009.

- Zakup udziatdw w spotce specjalizuicej sie w branzy drogowej - dywersyfikacja obszaréw dziatalnéci - tacznie ok.
5.000 tys. zt.

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zostaly gedpziatania w przedmiocie realizacji celu:
podjeto negocjacje z przedstawicielami firmy drogowdpriije s¢, ze zakup udziatéw nagii w okresie 2008 — 2009.
Zarzd Emitenta wystosowat stosowne zapytanie do udaiadev spotki drogowej magej okreli¢ che¢ zbycia udziatow.

Z informacji pozyskanych od Prezesa tamtejszej kspélynika iz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito
zainteresowanie zbyciem pakietuci§zaiciowego Emitentowi. Do dnia zienia prospektu emisyjnego Emitent nie
otrzymat od spoiki stanowiska nasmiie.

- Zakup maszyn i uetlzen do obstugi realizowanych i planowanych kontraktiwdowlanych -dcznie ok. 1.000 tys. zt.
Maszyny i uradzenia lda przeznaczone przede wszystkim do obstugi realingefa i planowanych kontraktéw
budowlanych. Planuje gize zakup maszyn i udzei bedzie nasgpowat sukcesywnie - pogeszy od roku 2008 do roku
2009. Wedtug stanu na dgieatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent niggasdnych wizacych zobowizan.

- Otwarcie nowych oddziatow spotki - ekspansja terytoalna. Planowane lokalizacje oddziatow to Pozn& Warszawa,
Krakéw - tacznie ok. 3.000 tys. ziPlanuje si, ze otwieranie nowych oddziatéw nast w okresie 2008 — 2010. Wedtug
stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent niggad tym etapieadnych dziata w celu realizacji tego
celu.

Cele inwestycyjne zostaly zaprezentowane zgodnigozypetami ich realizacji. Cele emisyjneda realizowane w przedstawionej
kolejnasci.

W opinii Zaradu Emitenta przeprowadzenie Oferty i pozyskamalkow piengznych z emisji Akcji serii | w znacznym stopniu
przyczyni s¢ do dalszego dynamicznego rozwoju Emitenta oraz {egupy Kapitatowej. W przypadku nie doja do skutku emisji
Akcji serii I, cele emisyjne zostanograniczone zgodnie z przedstawionymi priorytetaedlizacji a catkowita ich realizacja
przesunie si na dhizszy okres — po pozyskaniwodkéw piengznych z innychzrodet (kredyty bankowe, leasingi, wiastredki
pieniizne wygenerowane w ramach dziatdlcioperacyjnej).

W przypadku powodzenia emisji akcji serii |, Emitene przewiduje madiwosci odstpienia od realizacji opisanych wgj celow
emisji, Emitent dopuszcza mavosé przesunicia srodkdw z emisji pongidzy celami.

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZdrEmitenta nie jest w stanie okli€ kwot kredytow lub kwotrodkéw wiasnych
wygenerowanych w ramach bigych przeptywéw pieriznych do sfinansowania zalenych celéw emisji. W okresie pogizy
pozyskaniemsrodkoéw finansowych z emisji Akcji serii | a ich wykzystaniem w ramach realizacji celow emisyjnycmitent
ulokuje pozyskanérodki w bezpieczne instrumenty @he. Wyklucza si w okresie pomidzy pozyskaniendrodkéw finansowych z
emisji Akcji serii | a ich wykorzystaniem w ramadalizacji celow emisyjnych inwestowarfi@dkow z emisji na rynku akgciji.

IV INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

IV.1 OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, WEACZNIE Z KODEM ISIN  (MIEDZYNARODOWY  NUMER
IDENTYFIKACYJNY  PAPIEROW WARTOSCIOWYCH) LUB INNYM PODOBNYM KODEM
IDENTYFIKACYJNYM PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Oferowane papiery wartasciowe:

Oferta publiczna obejmuje 26.000.0@€&cji zwyktych na okaziciela Serii I. Na daieatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii | nie
zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do&rst. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentamafisowymi przed rozpoeziem
oferty publicznej, Emitent jest zobayzany podpisa z KDPW umow, ktorej przedmiotem bylaby rejestracja Akcji Seii
Warunkowa uchwata podejmowana przez Zdi&DPW w sprawie Akcji Serii | &dzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.
Umowa z KDPW hdzie obejmowata tadle PDA Serii I. Przydzielenie inwestorowi Akcji Sefribedzie jednoznaczne z nabyciem
przez niego PDA Serii I.

Dopuszczane papiery wartéciowe:

Emitent zamierza wprowadzdo obrotu na GPW 25.000.0@@aw poboru Akcji Serii |, 26.000.00RDA Serii | i 26.000.00CAKcji
Serii l.

Prawa poboru, w liczbie 25.000.000, oznaczankosiem ISIN PLBDPWRO00071 i na koniec dnia prawa polrmstaty zapisane na
rachunkach papieréw wasiowych, na ktérych zaksgjowane byly akcje wczaiejszych serii Emitenta. Prawa poboru wynikaj
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z akcji serii G, w liczbie 1.000.000, nie zostabjete systemem rejestracji prowadzonym przez KDPW. M&yito z faktu, ¢ akcje
te posiadaj postég dokumentu, a tym samym nig zarejestrowane w KDPW..

Po dokonaniu przydziatu akcji Zax wystpi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotudgielego PDA Serii I.

Whniosek o wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu n®\8 zostanie zkony po wydaniu przezsf Rejestrowy postanowienia o
zmianie statutu Emitenta w zakresie podsaenia kapitatlu zaktadowego w drodze emisji AkagrilSl oraz dokonaniu wpisu
odpowiedniej zmiany do KRS. Zamiarem Emitenta jegirdwadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnitonanymi pod kodem
ISIN PLBDPWRO00014.

Szczegobtowe informacje dotygze zamiarow Emitenta w zakresie ubieganéaosivprowadzenie praw poboru Akcji Serii |, PDA
Serii | oraz Akcji Serii | na rynek rownolegly GP¥dstaty zamieszczone w pkt. V.5&wai IV Prospektu.

IV.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE PAPIERY WARTO SCIOWE

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowyclawiazku z art. 430 Kodeksu spotek handlowych pogbzgnie kapitatu
zakltadowego wymaga uchwaty walnego zgromadzenipa#duszy. Uchwala taka, na mocy art. 415 Kodedmdtek handlowych
dla swej skuteczrioi musi by podgta wickszdcia 3/4 gloséw oddanych, o ile statut nie ustanawi@wszych warunkow jej
powzicia. Poniewa w Statucie Emitenta nie zostaty ustanowione suzewsarunki powzicia uchwaty, uchwata nr 15 Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 maja 2008 roku o emisji AlBgrii | zapadta przy zachowaniu przewidzianej wdi€ksie spotek
handlowych wikszdici gtosow. Podwyszenie kapitatu zaktadowego o kwatynikajaca z emisji Akcji Serii | nastpuje w drodze
subskrypcji zamkniej, w rozumieniu art. 431 8 2 pkt 2 Kodeksu spdiakdlowych.

IV.3 WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTO SCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI , CZY TEZ NA
OKAZICIELA , ORAZ CZY MAJ A ONE FORME DOKUMENTU , CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE . W
PRZYPADKU FORMY ZDEMATERIALIZOWANEJ , NALEZY PODAC NAZWE | ADRES PODMIOTU
ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Prawa poboru Akcji Serii |, Akcje zwykte na okaslz Serii | i PDA Serii | stanowibeda przedmiot ubieganiagib dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym, z czym art. 5 uUstUstawy o obrocie instrumentami finansowymiai@ obowizek
dematerializacji. Akcje Serii | i PDA Serii | zostazarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Mnajpepozyt Papieréw
Wartasciowych SA, z siedzipprzy ul. Ksizecej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ukistdwy o obrocie instrumentami
finansowymi przed rozpoeziem oferty publicznej Emitent jest zobligowany pad z KDPW umow, na podstawie ktérej
dokonana zostanie dematerializacja Akcji Serii 1zWiazku ze ztaeniem w KDPW listu ksigowego jednostkowych praw poboru i
praw do Akcji Serii I, na koniec dnia prawa pobo rachunkach papierow wastiowych, na ktérych zaksjowane byty akcje
wczesniejszych serii Emitenta, zostaty zapisane prawaopooznaczone kodem ISIN PLBDPWR00071.

IV.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Wartas¢ nominalna jednej Akcji Serii | wynosi 1 ztoty pkisCena emisyjna Akcji Serii | jest tag okrélona w ztotych polskich i
wynosi 1 zt.

IV.5 OPIS PRAW, WL ACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI , ZWI AZANYCH Z PAPIERAMI
WARTO SCIOWYMI , ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

Akcje serii | g tozsame ze wszystkimi pozostalymi akcjami Emitentazystkie akcje s akcjami na okaziciela o wadu
nominalnej 1 zt.

IV.5.1 Prawo do rozporzdzania akcjami

IV.5.1.1 Prawo do zbycia akgcji

Akcje @1 zbywalne zgodnie z art. 337 § 1 KSH, Statut Spiiki przewiduje jakichkolwiek ograniazewiazanych ze zbywaniem
Akcji. Ponadto, zgodnie z najlepswiedz Emitenta, akcje nieasprzedmiotem jakiejkolwiek umowy, ktéra, zgodniead. 338
KSH, wprowadzataby czasowe ograniczenie rozmtrania akcjami lub wprowadzataby prawo pierwokupib inne prawo
pierwszéstwa w odniesieniu do akcji. Jedynie w stosunkualigji serii G wyhczono ich maliwos¢ wprowadzania do obrotu na
GPW przed dniem 1 stycznia 2009 roku.

IV.5.1.2 Prawo do ustanowienia zastawu lub zytkowania na Akcjach

Prawo gtosu z akcji serii od A — F i H, zgodnie mrhieniem art. 340 Kodeksu Spdétek Handlowych nieysiuguje ani
zastawnikowi ani zytkownikowi. Prawo gtosu z akcji serii G i@ przystugiwé zastawnikowi i aytkownikowi tych akgciji.
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IV.5.2 Prawa akcjonariusza zwizane z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Emitentaw tym
Prawo glosu

IV.5.2.1 Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenidub umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najbli zszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie z art. 400 8 1 KSH, akcjonariusz lub akejiwsze reprezentgy, co najmniej jeds dziesita kapitatu zaktadowego
Emitenta mog zada® zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Afajiuszy, jak réwniz umieszczenia okéonych
spraw w porzdku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia. Statut Spétki w § 1.7lugpotwierdza uprawnienia akcjonariuszy w
tej materii. Zadanie, o ktérym mowa powgj, naley zlozy¢ na pémie do Zaradu Emitenta najpiiiej na miesic przed
proponowanym terminem walnego zgromadzenizelles terminie dwoch tygodni od dnia przedstawieridania Zargdowi walne
zgromadzenie nie zostanie zwolangl sejestrowy mee, po wezwaniu Zagglu Spotki do zteenia dwiadczenia, upowai¢ do
zwotania walnego zgromadzenia wymitjacych z tychzadaniem akcjonariuszy.

Zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego pitgyni przez Emitenta istnigjmechanizmy zapobiegae naduyciu pozycji przez
akcjonariuszy wikszasciowych.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszegw poradku obrad mee zapé&t jedynie w przypadku, gdy przemavdaj
za np istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinmwstd szczeg6étowo umotywowany. Zdje z poradku obrad hdz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej wapiu obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga gadj uchwaty walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, po uprzednio wyreej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiustdrzy zgtosili taki
wniosek, popartej 75% glosow Walnego Zgromadzenia.

IV.5.2.2 Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu

Kazda Akcja serii A, B, C, D, E, F, G, H daje jej posiadowi prawo do oddania jednego gtosu na walnyrmomgdzeniu. Kzada
Akcja serii | daje jej posiadaczowi prawo do oddajeidnego gtosu na walnym zgromadzeniu. Glosy celdaog, by¢ osobicie lub
za parednictwem petnomocnika ustanowionego pod rygoréswaznoici na psmie. Cztonek zargu i pracownik Emitenta nie
moga by¢ petnomocnikami innych akcjonariuszy na walnym ngadzeniu (art. 412 KSH). Prawo glosu wykonuje pbdczas
walnego zgromadzenia. Prawo do udziatu w walnynomgidzeniu przystuguje temu akcjonariuszowi, ktéajpazniej na tydzié
przed terminem walnego zgromadzeniazyto siedzibie Emitentdwiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot potraey
jego rachunek papierow wagtowych potwierdzajce posiadanie przez niego akcji Emitenta. Akcjeiazbie wymienionej w
swiadectwie depozytowym nie madpy¢ przedmiotem obrotu od chwili wystawieréiaiadectwa do chwili utraty jego wmosci albo
zwrotu swiadectwa wystawiacemu przed uptywem terminu jego #m@sci. Na ten okres wystawigly dokonuje blokady
odpowiedniej liczby akcji na tym rachunku (art. B1i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Akcjonariusz nie mge ani osobiicie, ani przez petnomocnika, ani jako pelnomocmikej osoby gtosowanad uchwatami
dotyczicymi jego odpowiedzialn@i wobec Spéiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym ueéfania absolutorium, zwolnienia ze
zobowhizania wobec Spétki oraz sporu pediy nim a Spoétk (art. 413 KSH).

IV.5.2.3 Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow w sprawach olgfych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 8 2 KSH kay akcjonariusz ma prawadac wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawachetygh poradkiem
obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitent@enminie tygodnia przez walnym zgromadzenighadanie
takie naley ztozy¢ do Zaradu Spotki.

IV.5.2.4 Prawo zadania sprawdzenia listy obecnfci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu

Zgodnie z dyspozycja art. 410 8§ 1 KSH, niezwlocpuenvyborze przewodniazego Walnego Zgromadzenia nalesporadzi¢ liste
obecndci zawieragca spis 0s6b uczestnigzych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczbycjalEmitenta, ktore kaly z
tych uczestnikow przedstawia orazzsieych im gtoséw. Przewodnigezy zobowazany jest podpigaliste i wylozy¢ ja do wghdu
podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiayah jedn, dziesita kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walny
Zgromadzeniu, zgodnie z art. 410 § 2 KSH, listacoléci powinna by sprawdzona przez wybram tym celu komisj, ztozona co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy mpjawo wyboru jednego cztonka komisji.

IV.5.2.5 Prawo do gtosowania podczas Walnego Zgromadzenia

Kazda Akcja serii A, B, C, D, E, F, G, H daje jej posiadowi prawo do oddania jednego gtosu na walnyrmrmgdzeniu. Kada
Akcja serii | daje jej posiadaczowi prawo do oddajeidnego gtosu na walnym zgromadzeniu. Gtosy oddawnog by¢ osobicie
lub za pérednictwem petnomocnika ustanowionego pisemnierggdrem niewanosci petnomocnictwa. Prawo gtosu wykonuje si
podczas walnego zgromadzenia.

Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawasgtakcjonariusza Spotki maego ponad jednpiata ogétu gtosow w Spotce.
Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu Emitentdatopisane powag;.

Walne Zgromadzenie Spoiki jest organem uprawniodgnpodejmowania, w drodze uchwat, decyzji dofggzh spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki.

IV.5.2.6 Prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosomnia oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariusgyrezentujcych co najmniej jedp piata kapitatu zaktadowego Emitenta
wybor Rady Nadzorczej powinien dylokonany w drodze glosowania oddzielnymi grupamaiwet gdy Statut przewiduje inny
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spos6b powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariuszeemprtujcy na Walnym Zgromadzeniw; ttzes¢ akcji, ktéra przypada z
podziatu ogdlinej liczby akcji reprezentowanych nalllym Zgromadzeniu przez licglezionkéw Rady Nadzorczej, mogtworzy
oddzielna grup celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, meaednak udziatu w wyborze pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadponez odpowiednia grgpakcjonariuszy, utworzanzgodnie z zasadami
podanymi powyej, obsadza siw drodze glosowania, w ktdrym uczestniczszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie
zostaly oddane przy wyborze czionkéw Rady Nadzoreadjieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupam przypadku
zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezeytlygh co najmniej jednpiata kapitatu zakladowego Spoétki wniosku o dokonanidary
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi gmip postanowienia Statutu przewigltg inny sposéb powotywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniuatiego wybory Rady Nadzorczej, z zasterdiem,ze jezeli w sktad Rady
Nadzorczej wchodzi osoba powotana przez podmiokestikty w odgbnej ustawie, wyborowi podlegajjedynie pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej.

IV.5.2.7 Prawo zadania udzielenia przez Zarad Spotki informacji dotyczacych Spotki

Na podstawie art. 6 § 1 Kodeksu spotek handlowyahspotce dominafej cazy obowiazek zawiadomienia spétki kapitatowej
zaleznej o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdggodni od dnia powstania tego stosunku. Na pastast. 6 § 4
Kodeksu spétek handlowych akcjonariusz, cztonekazhr lub rady nadzorczej spotki kapitatowej reagadat, aby spoétka, ktéra jest
wspolnikiem lub akcjonariuszem w tej spéice udieinformaciji, czy pozostaje w stosunku dominagip Izalenosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spétdzielnedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samejtap&apitatowej. Uprawniony
moze réwnieg zada® ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udbw lub gtoséw, jakie spétka handlowa posiadapdise
kapitatowej, o ktorej mowa povirgj, takze jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie porozunie innymi osobamiZadanie
udzielenia odpowiedzi powinno bytozone na pimie. Odpowiedzi na pytanie najeudzielic uprawnionemu w terminie dziesiu
dni od dnia otrzymaniaadania. Jéeli zadanie udzielenia odpowiedzi dotarto do adresataigpniz na dwa tygodnie przed dniem,
na ktory zwotano walne zgromadzenie, bieg terminuudzielenia odpowiedzi rozpoczyna sv dniu nastpujacym po dniu, w
ktéorym zakdiczyto sk walne zgromadzenie. W okresie od dnia rozpoiezbiegu terminu do udzielenia odpowiedzi do deja
udzielenia spétka nie nie wykonywa praw z akcji w spotce, w ktdrej posiada udzialy hkcje. Opisane povrgj zasady znajduj
réwniez zastosowanie w przypadku ustania stosunkuwzzedei. Obowhzki informacyjne wynikajce z przytoczonych przepiséw
spoczywaj na spoétce, ktéra przestatadtgpotie dominupca.

Stosowanie do art. 428 § 1 KSH akcjonariuszzenagtost w trakcie trwania Walnego Zgromadzeriigdanie udzielenia przez
Zarzd podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacjiciatych Emitenta, jgeli udzielenie takich informacji przez Zatzjest
uzasadnione dla oceny sprawy gbj poradkiem obrad Walnego Zgromadzenia. ZarSpoiki jest zobowizany do udzielenia
informaciji zadanej przez akcjonariusza, jedinakzgodnie z art. 428 8 2 KSH Zadzpowinien odmoéwi udzielenia informacji, gdy
(i) mogtoby to wyradzi¢ szkod: Spoétce albo spétce zaqpowiazana, albo spéice lub spétdzielni zalej, w szczegélnei przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lugamizacyjnych przedsbiorstwa, lub (i) mogtoby naraziCztonka Zarzdu na
poniesienie odpowiedzialdai karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. Roito zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych
przypadkach Zawd maze udzielé akcjonariuszowi Spotkzadanej przez niego informacji naspiie nie péniej niz w terminie
dwoch tygodni od dnia zakozenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwdgieniu ograniczi wynikajacych z art. 428 § 2 KSH
dotyczcych odmowy udzielenia informacji, Zaz maze udzielé akcjonariuszowi informacji dotyazych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym gozeniem wraz z podaniem daty ich przekazaniaobygsktérej
udzielono informacji, powinny zostaujawnione przez Zasgd na psmie w materiatach przektadanych najsiemu Walnemu
Zgromadzeniu, z zastrzeniem, ze materiaty magie obejmowa informacji podanych do wiadona publicznej oraz udzielonych
podczas Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Zarad Emitenta odmoéwi akcjonariuszowi udzielenia infagji o Spétce, zakéonych we wniosku akcjonariusza, wéwczas,
po uprzednim zgloszeniu stosownego sprzeciwu deokodu obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hep@kcjonariusz
moze ziazy¢ wniosek do &du Rejestrowego wiaiwego dla siedziby Spotki o zobaygianie Zaradu do udzielenia mu informacji,
ktérych zeaadat podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Wnioselado Rejestrowego, nalg ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakaiczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonapwsndmowiono udzieleniaadanych informacji. Akcjonariusz me
réwniez ztozy¢ wniosek do fdu Rejestrowego o zobosganie Spoétki do ogtoszenia informacji udzielonychnemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Kazdy akcjonariusz ma prawo dzmdania wydania mu odpiséw sprawozdania gq@uzz dziatalnéci spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadeporaz opinii bieglego rewidenta, najpéej na pégtnascie dni przed
walnym zgromadzeniem.

Zarzd prowadzi ksige protokotéw z obrad walnych zgromadzeAkcjonariusze maja prawo przedania kstgi protokotdw, a
takze mog zadat wydania péwiadczonych przez zayd odpisdw uchwat ogfych przez Walnego Zgromadzenie.

IV.5.2.8 Prawo akcjonariusza do wysipienia z pow6dztwem o uchylenie uchwatly Walnego Zgmadzenia

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze stat@paiki lndz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta ima na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 BSH, akcjonariusz m® wytoczy przeciwko Spétce powddztwo o
uchylenie uchwaty podfej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do vapsenia z powddztwem uprawniony jest (i) akcjonazius
ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadaehkcjonariuszy, a po jej pogiu zazadat zaprotokotowania swojego
sprzeciwu, (ii) akcjonariusz bezzasadnie niedomemzg do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, (iii) akgoiusz, ktory nie byt
obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedaalfedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnegoafigadzenia lub tepowzicia
uchwaty w sprawie nieolliej porazidkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodmig. 2124 § 2 KSH w przypadku spoiki
publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnegaafgadzenia naky wnies¢ w terminie miesica od dnia otrzymania przez
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akcjonariusza wiadondoi o uchwale, nie pfiej jednak nt w terminie trzech miesty od dnia powzicia uchwaly przez Walne
Zgromadzenie.

IV.5.2.9 Prawo akcjonariusza do wysipienia z powddztwem o stwierdzenie niewmosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wysglienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnegooduadzenia Akcjonariuszy Spotki, mpg
réwniez na mocy art. 425 8§ 1 KSH wygli¢ przeciwko Spoice z powddztwem o stwierdzenie nigegi uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spoitki sprzecznej z ustawa. W odmasido spoétek publicznych powddztwo takie powinng lwniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwefglnego Zgromadzenia, nie pej jednak ni w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

IV.5.2.10 Prawo wytoczenia powodztwa o naprawienie szkody wygadzonej spoétce

Kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej gjuinny tytut uczestnictwa w zyskach lub podzialejatias spotki mae wnig¢ pozew o
naprawienie szkody wysdzonej spéice, w przypadku gdy sama spotka nie ezytqpowddztwa o naprawienie wygdzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu myzapcego szkoel W przypadku wytoczenia powddztwa, o ktébrym mowa
powyzej, oraz w razie upadioi spotki, osoby obowizane do naprawienia szkody nie mgmpwolywa sie na uchwat walnego
zgromadzenia udziekga im absolutorium ani na dokonane przez spalizeczenie giroszczé o odszkodowanie.

IV.5.2.11 Uprawnienia akcjonariuszy spotki publicznej wynikajace z Ustawy o Ofercie

IV.5.2.11.1 Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie akcjonariuszepdtki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspolmepodmiotami od niego
zalenymi lub wobec niego dominagymi oraz podmiotami dglacymi stronami zawartego z nim porozumienia,agsit lub
przekroczyt 90 % ogolnej liczby gtosow w tej spotpezystuguje prawaadania od pozostatych akcjonariuszy sprzgdaszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykupwaaunkach opisanych w tym artykule. Ggrzymusowego wykupu ustala; si
zgodnie z art. 79 ust. 1-3. Ustawy o Ofercie. Nabwdcji w wyniku przymusowego wykupu ngstije bez zgody akcjonariusza, do
ktorego skierowane jesthidanie wykupu. 4. Ogloszenimdania sprzeds akcji w ramach przymusowego wykupu r@sije po
ustanowieniu zabezpieczenia w wys&konie mniejszej ri 100 % wartéci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinnd lbiglokumentowane zaiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajcej zabezpieczenia lub frednicacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogiemsz i przeprowadzany za
pasrednictwem podmiotu prowagego dziataln& maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jebbwiazany - nie
pézniej niz na 14 dni roboczych przed rozpeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiggltia o zamiarze jego
ogtoszenia Komisji oraz spotki prowagdt®]j rynek regulowany, na ktérym notowanedsine akcje, a jeli akcje spotki notowaneas
na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spéfodmiot ten zatza do zawiadomienia informacje na temat przymugowe
wykupu. Odsipienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jestagiedzczalne.

IV.5.2.11.2 Prawo zgdania wykupu

Akcjonariusz spotki publicznej mie zaadac wykupienia posiadanych przez niego akcji przezegmakcjonariusza, ktéry aginat
lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby glosow w tejosge. Zadanie skiada sina pémie. Zadaniu temu s obowizani zadécuczynié
solidarnie akcjonariusz, ktéry aginat lub przekroczyt 90 % ogdinej liczby gltoséw, jadwniez podmioty wobec niego zalee i
dominupce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Olpek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowsi@idarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktbrym mowa w artu8 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowiedgmprozumienia posiadaj
wspolnie, wraz z podmiotami domimgymi i zaleznymi, co najmniej 90 % ogdlnej liczby gtoséw. Akofriusz zadajacy
wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa p@yyprawniony jest do otrzymania ceny niesziej ng okreslona zgodnie z art.
79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

IV.5.2.11.3 Prawo zgdania ustanowienia rewidenta ds. szczegolnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie na wniosek akajausza lub akcjonariuszy spotki, posiadgch co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtoséw, walne zgromadzenie meopodj¢ uchwak w sprawie zbadania przez biegltego, na koszt spdkieslonego
zagadnienia zwzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jeawp(rewident do spraw szczegélnych). Akcjonariusize
mog w tym celuzadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzeniaddbe umieszczenia sprawy paedja tej uchwaty w
porzadku obrad najbliszego walnego zgromadzeniazeleWalne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczeeweidenta do spraw
szczegOlnych, wnioskodawcy mpgvystpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta dad6 Rejestrowego w terminie 14 dni od
powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie).

IV.5.2.12 Prawo zadania udzielenia informacji o pozostawaniu w stosuku dominacji

Prawo zadania, aby spo6tka handlowa, ktéra jest akcjonaemsZEmitenta, udzielita informacji, czy pozostajeaow stosunku
dominacji lub zalgnosci wobec okrélonej spdéiki handlowej albo spotdzielnigdncej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominac;ji lub zaleosci ustatl. Akcjonariusz me zadat réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby uddw
lub gloséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tahie jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie porozumie innymi
osobamiZadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powirny¢ ztozone na pimie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

IV.5.2.13 Prawa zwigzane z 4czeniem s¢ spotek

W przypadku rozpoezia procesu patzenia Emitenta z irnspotlq akcjonariusze majprawo przegldat nastpujace dokumenty:
plan pohczenia wraz z zatznikami wymaganymi przez prawo, sprawozdania foare oraz sprawozdania zadw z dziatalnéci
taczacych st spotek za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z apinraportem biegtego rewidenta,slieopinia lub raport byty

115



BUDOPOL-WROCLAW S.A- Prospekt Emisyjn

sporadzane, sprawozdania zadbw lczacych si spotek spormizone dla celéw paeézenia, uzasadnigie pohkczenie, jego
podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne, a ze#asstosunek wymiany udziatow lub akcji, opibiegtego powotanego przez
Sad w celu zbadania popraw§td i rzetelngci planu poiczenia. Akcjonariusze magadat udostpnienia im bezptatnie w lokalu
spotki odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa paely W przypadku podfia decyzji o palczeniu lub podziale sp6tki, gdy w
spoéitce wysipuja akcje ré@nego rodzaju, uchwata w sprawie grenia lub podziatu powinna byowzita w drodze glosowania
oddzielnymi grupami.

IV.5.2.14 Prawa zwigzane z podziatem i przegjciem spotki

W przypadku rozpoezia procesu podziatuabz przegcia spotki Emitenta akcjonariusze mpgprawo przegldat nastpujace
dokumenty: plan podzialu wraz z zetnikami, sprawozdania finansowe oraz sprawozdaai@dow z dziatalnéci spotki
dzielonej i spotek przejmagych, za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z apimaportem biegtego rewidentaz@i opinia lub raport
byly sporadzone, sprawozdania zaddw spélek uczestniggych w podziale, spogdzone dla celéw podziatu, uzasadaiaj
podziat spéiki, jego podstawy prawne i ekonomicznewtaszcza stosunek wymiany udziatéw lub akepzdryteria ich podziatu,
opinig biegtego, wyznaczonego przezdsdo zbadania poprawfw i rzetelngci planu podziatuAkcjonariusze mog zadat
udostpnienia im bezptatnie w lokalu zadu spétki dokumentoéw, o ktérych mowa pawy W przypadku podfia decyzji o
pofaczeniu lub podziale sp6tki, gdy w spotce veyatja akcje rénego rodzaju, uchwata w sprawie gedenia lub podziatu powinna
by¢ powzkta w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

IV.5.2.15 Prawa zwigzane z przeksztatceniem spoiki

W przypadku rozpoezia procesu magego na celu przeksztalcenie spotki akcjonariuppdksmaj prawo przegldat w siedzibie
spotki plan przeksztalcenia wraz ze wszystkim wyamggni przez prawo zatznikami, oping¢ biegtego rewidenta wyznaczonego
przez 8d w celu zbadania planu przeksztalcenia a@aikow w zakresie ich poprawfm i rzetelndci. Akcjonariusze maj
rowniez prawozadania wydania im nieodptatnie odpiséw tych dokurdentAkcjonariusze obowzani g ztozy¢ oswiadczenie co
do swojego uczestnictwa w spoétce przeksztatconeprypadku nie wyrzenia zgody na uczestnictwo w tej spéice przystuguje
roszczenie o wyptat kwoty odpowiadajcej wartdgci akcji w spotce przeksztalcanej, zgodnie ze speaniem finansowym
sporadzonym dla celéw przeksztalcenia. Roszczenie todprria st z uptywem dwoch lat, lice od dnia przeksztatcenia. W
przypadku gdy wspolnik ma zasteemia do rzetelniei wyceny wartéci udziatéw albo akcji, przgjej w planie przeksztatcenia,
moze zgtost, najp&niej w dniu powzicia uchwaty o przeksztatcenigadanie ponownej wyceny watm bilansowej jego udziatéw
albo akgji.

IV.5.3 Prawo do udziatu w zysku Spétki w tym Prawo do dywdendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSHanmawo do udzialu w zysku spéiki wykazanym w jejaspozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ykt@ostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie dptaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akajwszom Emitenta rozdzielagsw stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy usyaitoprzez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 395 KSH organem ¥dawym do powzgcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu stjatyraz o wyptacie
dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonanustore powinno odhy/sie w terminie sz&ciu miesicy po uptywie kadego
roku obrotowego. Z uwagi na fakte rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowyyyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powinno odhiysie w terminie do ostatniego dnia czerwca.

Informacje dotycace wyptaty dywidendy ogtaszaneda w formie raportéw bigacych.

Doktadna data, w ktérej powstaje prawo do dywidendy

Dzien dywidendy i dat wyptaty dywidendy okréa, zgodnie z art. 348 8 3 KSH, uchwala walnegoomgrdzenia. Zgodnie z
regulacjami GPW dziewyptaty dywidendy powinien kiytak ustalony, aby czas przypagaj pomidzy nim a, dniem dywidendy
nie byt diwszy niz 15 dni roboczych.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sgodnie z zasadami znajdoymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacjm
zakresie zawiera Tytut IV "Realizacja zobawé Emitentdw wobec wigicieli papierow wartéciowych” Szczegotowych Zasad
Dziatania KDPW. Na mocy Dziat 1 ,Wyptata dywidend¥mitent zobowjzany jest niezwtocznie poinformowaKDPW o
wysokaici dywidendy, przesylaf niezwtocznie uchwat walnego zgromadzenia Emitenta w tym zakresie. dDzig/ptaty
dywidendy mae przypadénajwczéniej dziesitego dnia po dniu dywidendy (dniu ustalenia osdtawpionych do dywidendy).
Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitpapieréw wartéciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego ohaaiie
sa informowa® niezwtocznie gietd o zamierzeniach zazanych z wykonywaniem praw z papieréw wactowych, ju notowanych,
jak réwniez o podgtych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadzi&PW te decyzje w zakresie, w jakim mage mi€ wptyw
na organizagji sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy nagpuje za pérednictwem systemu depozytowego KDPW. Emitent eajpizobowizany jest do przekazania
na rachunek bankowy wskazany przez KDRYdkow przeznaczonych na realizagrawa do dywidendy, po czysrodku te
Krajowy Depozyt rozdziela na poszczegélne rachubkukowe wskazane przez uczestnikbw bémaimich. Nasgpnie domy
maklerskie, ktére prowadzrachunki papieréw warfciowych akcjonariuszy Emitenta przekazgjodki tytutem dywidendy na
rachunki pienizne akcjonariuszy shace do obstugi ich rachunkéw papieréw wéciowych.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz wszanie osoby, na rzecz ktorej dziata takie wygaiecie prawa

Prawo do dywidendy ni@ by realizowane, w tym dochodzone na drodze guastiania sdowego przeciwko Emitentowi. Prawo
do dochodzenia dywidendy przedawnia ggodnie z zasadami ogd6lnymi okenymi w Kodeksie cywilnym, a termin jego
przedawnienia biegnie od dnia wskazanego w uchwalaego zgromadzenia jako termin wyptaty dywiderily.uptywie terminu
przedawnienia oké&onego w przepisach ogdinych Emitentza@dmowé wyptaty dywidendy podnose zarzut przedawnienia (art.
117 § 2 i art. 118 Kodeksu cywilnego). Prawo pashie przewiduje wydaigcia prawa do dywidendy z mocy samego prawa.
Ograniczenia i procedury zwizane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji nisgdacych rezydentami.
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Prawo polskie nie ogranicza os6b fizycznych i prgstnnielzdacych rezydentami w prawie do dywidendy. Przystaguj takie
same prawa, jak akcjonariuszorgdhicym rezydentami. Zasady opodatkowania dochodowidindy zostaty przedstawionezgj

w Rozdziale IV punkt 11 Ipformacja o potracanych u zrodta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw
wartosciowych”

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, estotliwosé oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyptd.

Stopa dywidendy lub spos6b jej wyliczeniaokreslane w kadym przypadku w uchwale walnego zgromadzenia weprpodziatu
zysku, o ile uchwata taka przewiduje przeznaczeysu w catéci lub w cz:sci do podziatu mjdzy akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk przeznaczony dlgjaatariuszy dzieli & proporcjonalnie do liczby akcji, a Statut Emitenie
zawiera odmiennych postanowieArt. 348 8 1 KSH zezwala na przeznaczenie do ijpddzysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych ayaewoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitazapasowego i
rezerwowych, ktére maegby¢ przeznaczone na wypéatlywidendy. Tak ustalankwote nalezy jednak pomniejszyo niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnistav lub statutem powinny kiyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Wyptata dywidendgtpuje w dniu okrdonym w uchwale walnego zgromadzenia, przy czym
moze to by jeden termin ptatni catej dywidendy lub tedywidenda mege by wyptacana w cgciach w kilku terminach. Zgodnie
z art. 349 § 1 KSH statut me upowania¢ zarad do wyptaty zaliczki na dywiderd Statut Emitenta nie zawiera odmiennych
uregulowa w tym zakresie. Poza prawem do dywidendy opisarwyiej Statut Emitenta nie przewiduje innych tytutow
uczestnictwa w zyskach Emitenta.

Walne Zgromadzenie nie podejmowato uchwat uprawoyah cztonkéw Rady Nadzorczej do wynagrodzenia wnferudziatu w
zyskach przeznaczonych do podziatu (art. 392 § PI)KSValne Zgromadzenie nie upomgato Rady Nadzorczej do ustalania
cztonkom zargdu wynagrodzenia w formie udziatu w zysku rocznypd#&i (art. 378 § 2 KSH).

Statut Emitenta nie zawiebadnych szczegoélnych regulacji dotycgch sposobu podziatu zysku (w szczegébnaie przewiduje w
tym zakresiezadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tgamym stosuje sizasady ogélne opisane paey.

Zgodnie z brzmieniem Uchwaly nr 15 WZA z dnia 20jana008 r. Akcje nowej emisji serii | uczestnicer dywidendzie od 1
stycznia 2008 roku.

IV.5.4 Prawo poboru

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1HK8kcjonariusze Emitenta maja prawo piervist@a obg¢cia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych przez nich akcgmr poboru). Prawo poboru odnosi dwniez do emisji przez Spotkpapierow
wartasciowych zamiennych na akcje Spoiki lub inkorpaaych prawo zapisu na akcje.

W interesie Spotki, Walne Zgromadzenie z@gpozbawé dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa pobakaji Spotki w
catcici lub czsci. Podgcie uchwaty wymaga (i) kwalifikowanej wkszaici gtoséw oddanych za uchwalv wysokdci czterech
piatych glosow, (ii) zamieszczenia informacji o pgriy uchwaty w poradku obrad podanym do publicznej wiadaiiazgodnie z
zasadami KSH, (iii) przedstawienia Walnemu zgroreadz pisemnej opinii Zaarlu uzasadniafej powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowartere emisyjra nowych akcji hdz sposob jej ustalenia.

Statut nie przewiduje nitiwosci réznicowania prawa poboru akcji poszczegdlnych serii.

Zgodnie z Uchwat nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 roku dzieykonania prawa poboru Akcji serii | zostat ustglana 25 lipca
2008 roku.

IV.5.5 Prawa w zakresie likwidaciji

IV.5.5.1 Prawo do udziatu w maptku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotkiakcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy panni zakaczy¢ interesy bigace spotki,sciagajac jej wierzytelndci, wypetnic
zobowizania cizace na spoice i uptyn@imajtek spotki, tak art. 468 § 1 KSH. W #lyart. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki m® nasipi¢ podziat pomidzy akcjonariuszy majku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu. Mgdgk pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczenrraycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH,
dzieli sk pomkdzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanycrep kadego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy
spotki. Wielkas¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danegg@ia@riusza ustala siw oparciu o liczh i wartas¢ posiadanych
przez niego akcji.

IV.5.5.2 Prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spotki

Likwidatorami spotki akcyjnej & cztonkowie zargdu, stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej postanowiono w uchwale
poditej przez Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeatyjco najmniej jedmdziesata kapitatu zaktadowego spotki, mgggodnie z art. 463 § 2
KSH, ztazy¢ wniosek do 8du Rejestrowego wigiwego dla spétki o uzupetnienie liczby likwidaterépoprzez ustanowienie
jednego lub dwdch likwidatoréw.

IV.5.6 Postanowienie w sprawie umorzenia

Statut w 8 9 ust. 6 przewiduje, iakcje Spoétki mog by¢ umarzane za zgadkcjonariusza. Umorzenie akcji a@nasipi¢ poprzez
obnizenie kapitatu zakladowego. Zasady umorzenia akepsta kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia AkcjonariuBzy
podiciu uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuezymorzeniu akcji na podstawie art. 360 KSH przepidrzana jest
procedura obrenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z 8 9 ust. 8uBtaumorzenie akcji nagiuje z dniem zarejestrowania przegdS
obnizenia kapitatu zaktadowego spoiki.
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IV.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany

Statut Emitenta nie przewidujgadnych ogranicze lub zakazu dokonywania zamiany akcji na okazicieda akcje imienne i
odwrotnie. Jednale z uwagi na faktziakcje serii A - F i Hs dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ichiaaa na akcje
imienne nie jest prawnie dopuszczalna.

IV.6 W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE ZY WSKAZA C UCHWALY , ZEZWOLENIA LUB ZGODY , NA
PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY LUB ZOSTAN A UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE
PAPIERY WARTO SCIOWE

Podstaw prawry emisji Akcji Serii | jest Uchwata nr 15 WZA z dni20 maja 2008 r., zgodnie z k#dpostanowiono dokorta
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kw@6.000.000 zt, poprzez ofeppubliczry 26.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii |
z prawem pierwsZestwa do ich nabycia przez dotychczasowych akcjasayi

UCHWALA Nr 15 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIU SZY Budopol-Wroctaw S.A. z
siedzilm we Wroctawiu z dnia 20 maja 2008 r. w sprawie: poalyzszenia kapitatu akcyjnego do kwoty 52.000.000 zt drodze
nowej emisji akcji z prawem poboru

1.Dokonuje si podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kev@6.000.000,00 (stownie: dwadgiga szé¢ milionéw) ziotych.
2.Podwyszenie kapitatu zaktadowego rgmtw drodze publicznej oferty 26.000.000 (stowrdevadzidcia sz&¢ miliondw) akcji
zwyktych na okaziciela serii I, o wadcdi nominalnej 1,00 (jeden) ztoty k@a z zachowaniem w cdld prawa pierwszestwa
objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy (prg@boru). 3.Oferta akcji dochodzi do skutku poduméiem obgcia w
wyniku subskrypcji wszystkich 26.000.000 (stownisvadzigcia sz&¢ miliondw) akcji serii I. 4.Upowznia st Zarzd Spoiki do
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii I. Cena ta zawtesig bgdzie w przedziale od 1 zt do 2 zt. 5.Zaz#ta dotychczasow akci
Spotki przystuguje jedno prawo poboru akcji seriiuprawniagce do nabycia jednej akcji serii |. Kdy z dotychczasowych
akcjonariuszy ma prawo pierwsatwa do objcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanykhjia Akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru magw terminie jego wykonania dokofigednoczénie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nigkazej ni
wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przezgstatych akcjonariuszy. Akcje alg dodatkowym zapisem, o ktérym
mowa powyej Zarad Spétki przydzieli proporcjonalnie do zgtoszé\kcje nieobgte w trybie okrélonym powyej Zarad Spoétki
przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cergenizszej n cena emisyjna. 6.Ustalaesizieh prawa poboru na 25 lipca 2008
roku. 7.Upowania sk Zarzd Spotki do ustalenia terminéw otwarcia i zamida subskrypcji akcji serii |, szczegétowych zasad
przydziatu akcji serii | i dokonania ich przydziatwaz podejmowania wszelkich innych dzialaustalé zwiazanych z subskrypgj
akcji serii I. 8.Upowania sk Zarad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem PapieMMartaiciowych S.A. umowy, ktorej
przedmiotem bytaby rejestracja i dematerializadjgjiaserii |, praw do akcji serii | i praw pobork@i serii I. 9.Upowania sk
Zarzd Spotki do podjcia wszelkich czynnii faktycznych i prawnych shacych dopuszczeniu i wprowadzeniu akgji serii |,vpra
do akciji serii | i praw poboru akcji serii | do @bu na Gieldzie Papieréw Wagmowych w Warszawie S.A. 10.Akcje serii ¢da
uprawnione do wyptat z zysku pageszy od zysku przeznaczonego do podziatu za ro&towy 2008, tj. od dnia 1 stycznia 2008
roku.

Zmiana Statutu w zakresie podisygenia kapitatu zakladowego, dokonywana na mocyvatthwalnego zgromadzenia, podlega
wpisowi do KRS (430 § 1 Kodeksu spotek handlowyatgtoszenie takiej uchwaly do zarejestrowania wimasgpi¢ w terminie
sz&ciu miestcy od dnia jej podjia, a w przypadku emisjigdacej przedmiotem publicznej oferty qbgj prospektem emisyjnym,
jak ma to miejsce w przypadku Akcji Serii |, od drdatwierdzenia prospektu, o ile wniosek o zatwienie prospektu zostanie
zlozony przed uptywem czterech migsy od dnia powzicia uchwaty o podwiszeniu kapitatu zakladowego (art. 431 § 4 Kodeksu
spotek handlowych).

Przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Serii | wgga sporgdzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go pkds&E oraz
udostpnienia do publicznej wiadoma (art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej Dz.2006.157.1119)). Na podstawie art. 5 ust.
1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowypnzed rozpocgiem oferty publicznej Emitent jest rownigobowihzany
podpis& z KDPW umow, ktorej przedmiotem bytaby rejestracja, a co ra igzie dematerializacja Akcji Serii I.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instruraemtfinansowymi prawa ze zdematerializowanych papiewartgciowych
powstaj z chwik ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papies@diciowych i przystuguj osobie lgdacej posiadaczem
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie umstentami finansowymi za rachunki papierow wégtowych uznaje tate zapisy
dotyczice tych papierow dokonane w zwku z ich subskrypgj przez podmioty prowadze dziatalné¢ maklersk, o ile
identyfikuja one osoby, ktérym przystugujprawa z papierow warkoiowych i jeli zostaly one zarejestrowane w KDPW. Za
moment powstania PDA nalg wiec uzna ich zarejestrowanie w KDPW, co ngstpo dokonaniu przez Emitenta przydziatu akcji.
Z kolei za moment powstania praw z Akcji Serii leig uzn& ich zarejestrowanie w KDPW. Napuje to po wydaniu przeza8
Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emit@nizkresie podwiszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akeiid
oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRSgkae, w zwizku z faktem, 4 Emitent lzdzie s¢ ubiegat o zarejestrowanie
Akcji Serii | pod istniegcym kodem ISIN PLBDPWRO00014, po pediu przez GPW decyzji o wprowadzeniu Akcji Seridd
obrotu na rynku regulowanym GPW, na ktérymdmetowane inne akcje Emitenta.

IV.7 W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE ZY WSKAZA C PRZEWIDYWAN A DATE EMISJI PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

Emitent przewidujeze publiczna oferta Akcji Serii | rozpocznie § padziernika 2008 r.
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IV.8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

IV.8.1 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmiotydgyce i nabywajce okrélone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat
w 0golnej liczbie gtosow w spotce publicznej ulegkreilonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcfibowizkéw
odnoszacych st do takich czynnéxi i zdarza.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej poatmktory osignat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% aNa66
ogolnej liczby gloséw w spoéice publicznej, albo jpdst co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% &lb&6 ogdinej liczby
gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tegiziatu osagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 76Bo
mniej ogolnej liczby gtoséw jest zobaygany zawiadondi o tym KNF oraz spo¥k w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w
0golnej liczbie gloséw albo od dnia, w ktérym dodzet sk o takiej zmianie lub przy zachowaniu nafej starannéci mogt st o
niej dowiedzié.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje révwnieprzypadku zmiany dotychczas posiadanego udpahad 10% ogoélnej
liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdinej liczby gteséa take zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 3g3hg liczby
gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Obowiszek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadkly po rozliczeniu w depozycie papierow wéetowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym gantdniu, zmiana udziatu w ogélnej liczbie gltoséwspotce publicznej na
koniec dnia rozliczenia nie powoduje aggiiecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosavktorym wize sk powstanie tych
obowiazkéw.

Wykaz informaciji przedstawianych w zawiadomienitagianym w KNF okréony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publieg
Jezeli zawiadomienie jest sktadane w zmku z osignieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséwsimono zawier&
dodatkowo informacje dotyaze zamiaréw dalszego ziiszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okredi2 miestcy od
zlozenia zawiadomienia oraz celu zkgzania. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu akajausz jest zobowzany
niezwtocznie, nie pfiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poimiowa: 0 tym KNF oraz¢ spotie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznejjahkariusz nie mae wykonywa prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywotanych powyej obowizkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jeszgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwatvalnego zgromadzenia.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje rowini@owizek nabywania okéonych pakietow akcji spétki publicznej vagznie w
drodze publicznego wezwania do zapisywangansi sprzedalub zamiag akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, w
zamian za akcjedolace przedmiotem wezwania do zapisywangansi zamiaa akcji mog by¢ nabywane wyicznie:

- zdematerializowane akcje innej spotki, kwity depomye lub listy zastawne, lub

- obligacje emitowane przez SkarbiBava.
W przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania majé& Wwszystkie pozostale akcje spotki, wezwanie mugiepidywa
mozliwo$é sprzeday akcji przez podmiot zgtaszgy sk w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustaloneflnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o ofercie publicznej, oldlajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.
Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publigzingh wezwania stosuje sido nabycia akcji spétki publicznej w liczbie
powodujcej zwikszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw ccogj niz:
1) 10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym 6D dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogoineghiie gloséw w tej spoétce
wynosi mniej nk 33%,
2) 5% ogodlnej liczby gloséw w okresie krotszyn P miesicy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolitgtie gloséw w tej
spoifce wynosi co najmniej 33%.
W przypadku gdy w okresach wskazanych pzjywickszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw odpowiedaiwiccej niz 10% lub
5% ogolnej liczby gtoséw nagiito w wyniku zajcia innego zdarzenia prawnegoz nmizynnd¢ prawna, akcjonariusz jest
zobowhizany, w terminie trzech miesly od dnia zdgia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, kt@@owodujeze ten udziat nie
zwiekszy sk w tym okresie odpowiednio o wdej niz 10% lub 5% og6lnej liczby gtosow.
Obowiazki, o ktérych mowa powej nie powstaj w przypadku nabywania akciji:
- w obrocie pierwotnym;
- w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niefinego;
- w przypadku paiczenia lub podziatu spéiki;
- od podmiotu wchodcego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
- w trybie okrélonym przepisami prawa upadéiowego i naprawczego;
- w postpowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o0 ustanowiaibezpieczenia finansowego, zawamtzez uprawnione
podmioty na warunkach oldlenych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekth zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871);
- obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoamego na podstawie innych ustaw do korzystarigbm
zaspokojenia poleg&ego na przegiu na wkasné przedmiotu zastawu;
- w drodze dziedziczenia.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznejjakariusz nie mae wykonywa prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
obowiazku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérggokai¢ zostata ustalona z naruszeniem oba@wgcych zasad.
Akcjonariusz podlegagcy obownzkowi przeprowadzenia wezwania na skutelédajinnego zdarzenia prawnegaz rizynnaé
prawna nie mze wykonywa prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonagiigzacych na nim obowizkéw. Prawo gtosu
wykonane whrew zakazowi nie jest uwaihiane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwealnego zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogdinepy gtoséw w spotce publicznej me nasipi¢, co do zasady, watznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniarsk sprzedalub zamiar akcji tej spétki w liczbie zapewnigej osagniecie 66%
ogolnej liczby gtosow.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogoingbljcgtoséw nasgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznejbuv
ramach wnoszenia ich do spotki jako wkladu niegiamego, podczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statigpotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub z&ia innego ni czynna¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zajzewy, w
terminie trzech miescy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywaniarg sprzedalub zamiar akcji tej spétki w liczbie powoduagej osagniecie 66% ogolnej
liczby gtosow, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodagej osagniecie nie wicej niz 33% ogdlnej liczby glosow

chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnertie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nieedj niz 33% ogolnej liczby
gtoséw, odpowiednio w wyniku podurgzenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu sgatkiwyganiecia uprzywilejowania jego
akciji.

Jezeli natomiast przekroczenie 33% ogolnej liczby glesnasipito w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany povegj w
wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadkly po takim nabyciu akcji, udziat w ogélnelice gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu. Termin wykonania tego obawku liczy sk od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powoduage zwikszenie udziatu w
0golnej liczbie gtosow.

Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesienitsgiiacji, w ktérej przekroczony zostaje putap 66§6loej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przelaenie 66% og6inej liczby gloséw w spoéice publejzmaze nasipi¢
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniana sprzedalub zamiar wszystkich pozostatych akcji tej spoétki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogoélngblcgtoséw nagpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznejduv
ramach wnoszenia ich do spotki jako wkladu niegiamégo, podczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statigpotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub z&ia innego ni czynna¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zajzewy, w
terminie trzech miesty od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akc;ji tej spotki, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodagej osagniecie nie wicej niz 66% ogdlnej liczby glosow

chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnertie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nieedj niz 66% ogolnej liczby
gtoséw, odpowiednio w wyniku podvrgzenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu sgatkiwyganiecia uprzywilejowania jego
akgiji.

Jezeli natomiast przekroczenie 66% ogolnej liczby glesnastpito w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany povegj w
wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadkly po takim nabyciu akcji, udziat w ogélnelice gtoséw ulegt dalszemu
zwigkszeniu. Termin wykonania tego obawku liczy st od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powodage zwikszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtosow.

Obowiazki wskazane powsej w stosunku do przekraczania 66% ogolnej liczbys@v stosuje si odpowiednio w przypadku
zwigkszania w spéice publicznej stanu posiadania ogdloeby gtosdéw przez podmioty od niego zale lub wobec niego
dominupce, lub podmioty &dace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@zpamienia dotyczcego nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glasmia na walnym zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spétki, choiey
tylko jeden z tych podmiotéw padjlub zamierzat podi czynnaci powodujce powstanie tych obowzkow.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesly po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego wazwi z przekraczaniem progu 66%
ogodlnej liczby gloséw, nabyt, po cenie #zej niz cena okrdona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki wynsposob i w
ramach wezwania, jest zobawany, w terminie miegta od tego nabycia, do zaptacenianidy ceny wszystkim osobom, ktére
zbyly akcje w tym wezwaniu, z wadzeniem osob, od ktérych akcje zostaty nabyte miecebnzonej w przypadku ok&onym w
art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie publiczne;.

Obowiazki, zwiazane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej Yiglosow w spotce publicznej, o ktérych mowa paéwjynie
powstaj w przypadku nabywania akcji:
- od podmiotu wchodgego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
- w trybie okrélonym przepisami prawa upad&owego i naprawczego;
- W postpowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa O ustanowierdbezpieczenia finansowego, zawgrtzez
uprawnione podmioty na warunkach c#toaych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekth zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871);
- obchzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uposwgo na podstawie innych ustaw do korzystania
Z trybu zaspokojenia polegapgo na przefiu na wkasné&t przedmiotu zastawu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publi¢zieje obcizone zastawem nie madpyé przedmiotem obrotu do chwili jego
wygasniecia, z wyptkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji ngmtie w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieezeni
finansowego , zawayrtprzez uprawnione podmioty na warunkach éloreych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekoh
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poZ)8Do akcji tych stosuje sitryb posgpowania okrélony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawprocie instrumentami finansowymi.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznajjakariusz nie mze wykonywd prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
obowiazku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérggokai¢ zostata ustalona z naruszeniem olaawjacych zasad.
Akcjonariusz ktory przekroczyt prég 66% ogolnejzliy gtoséw z naruszeniem obawku przeprowadzenia wezwania nie @0
wykonywa prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji. Akafiusz podlegagy obowizkowi przeprowadzenia wezwania na
skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w moh wnoszenia ich do spéiki jako wkladu niepienego, paiczenia lub
podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, gagniecia uprzywilejowania akcji lub z&gia innego ni czynng¢ prawna
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zdarzenia prawnego nie e wykonywd prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonatiigzacych na nim obovazkdw.
Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uedmjne przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uclhwaalnego
zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publiczndpsgenie wezwania nagtuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokaie
mniejszej nt 100% wartéci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpiegz@owinno by
udokumentowane #wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielapcej zabezpieczenia lub frednicacej w jego
udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane zaegnictwem podmiotu prowaezego dziatalng maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zokaany, nie péniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpgza przyjmowania
zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamjagreogtoszenia KNF oraz spotki prowadej rynek regulowany, na ktérym
notowane s akcje.

Odstpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalmdaze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwashidyczice
tych samych akcji. Odgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pooakeije tej spoétki, jest dopuszczalne jedynie wied
gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pstate akcje tej spotki po cenie nigsiej nz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia 0 zamiagtoszenia wezwania, a zakaeniem wezwania, podmiot zobagany
do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, kt@Giezy pisemne lub ustne porozumienie dofgeznabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walmgromadzeniu dotyazego istotnych spraw spotki:

- mog nabywd akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynieamach tego wezwania i w sposéb w nim ékney;

- nie mog zbywa akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawietamow, z ktérych mogtby wynikaobowizek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie zeady¢ nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsi poprzedzagcych
ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywaryobyot tymi akcjami na rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w wezwaniach niezenby¢ rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania podmiot zobgweiny do jego ogtoszenia, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego domirage, lub té podmioty lzdace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnieopamienia
dotyczicego nabywania przez te podmioty akcji spétki pedriej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeatyczcego
istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 mgegiprzed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartdéci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobagwany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktéryebwa
powyzej wydaly w zamian za akcjetiace przedmiotem wezwania, w okresie 12 mi@siprzed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanymwiazku z przekraczaniem progu 66% , ogdlnej liczbys@to nie mae
by¢ réwniez nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 3 migsy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym popzaatych
ogloszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu fady¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z paejyzaprezentowanymi zasadami w odniesieniu
do akcji stanowicych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdxgla nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaseast
na wezwanie, jeeli podmiot zobowizany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postignow

Za cer proponowana w wezwaniu na zamjaakcji uwaa sk tez wartdi¢ zdematerializowanych akcji innej spétki, ktérych
wlasna¢ zostanie przeniesiona w zamian za ake@abte przedmiotem wezwania. Waitaakcji zdematerializowanych ustala sv
przypadku akcji bdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedheginiej ceny rynkowej z okresu 6 migsy obrotu
tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzgich ogtoszenie wezwania, a w przypadku spotkitosuenku do ktorej otwarte
zostato posjpowanie uktadowe lub upadidiowe — wedtug ich wartei godziwej.

Za $rednig cery rynkowa do ktdrej odwolyj sie przytoczone powkej zapisy uwaa sk cerg bedaca $redni arytmetyczn ze
srednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczee ustalania ceny odnassgie rowniez do kwitdw depozytowych, listdw zastawnych i obtgamitowanych przez
Skarb Pastwa, jeeli stanowi one przedmiot zamiany za akcje gibjwezwaniem.

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publi¢zreekazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym rmaow art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienisamiazeniem
warunkéw okrélonych w tych przepisach;

- przekracza ok&ony prog ogolnej liczby gloséw bez zachowania wadw, o ktérych mowa w art. 72-74;

- nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. 767ib

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezaatho nie zbywa w terminie akcji w przypadkacktdrych mowa w art.
72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust52 i

- podaje do publicznej wiadora informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania paegkazaniem informacji o tym w trybie,
0 ktérym mowa w art. 77 ust. 2;

- wbrewzadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w oklenym w nim terminie, nie wprowadza niezinych zmian lub uzupetnien
tresci wezwania albo nie przekazuje wéijden dotyczcych jego tréci;

- nie dokonuje w terminie zapfatyzdicy w cenie akcji, w przypadku oltenym w art. 74 ust. 3;

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art.u&t. 6, proponuje cemizsz niz okreslona na podstawie art. 79;

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindarunkéw okrélonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6;

- dopuszcza giczynu okrélonego powyej, dziatajc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jestkd organizacyjnej nie
posiadajcej osobowsci prawnej

KNF maze, w drodze decyzji, nagtujacej po przeprowadzeniu rozprawy naté kare pienezna do wysokdci 1 000 000 zt.
Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie publi¢d@ea ta mae zostéa nalazona odegbnie za kady z czynéw wyszczegolnionych
powyzej. Kara mae tez by¢ natlazona odebnie na kady z podmiotow wchodzych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej (podmpidtore hczy pisemne lub ustne porozumienie dotpeznabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glasmia na walnym zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spotki, chodisy
tylko jeden z tych podmiotéw padjlub zamierzat podg odpowiednie czynrigi).
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W decyzji o nataeniu kary KNF mae wyznaczy termin ponownego wykonania obawku lub dokonania czyngoi wymaganej
przepisami, ktérych naruszenie byto podstavatazenia kary pieniznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Khiize
powtornie wyda decyzg; o nalaeniu kary.

IV.8.2 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt 1 i 2 Ustawy o obras&rumentami finansowymi, jeli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mdg¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

— dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiégrty publicznej albo obrotu papierami wadimwymi lub innymi
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wga@drednictwa firmy inwestycyjnej;

Zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie instrumentamafisowymi, stronami transakcji zawieranych na rygleidowym mog by¢

wytacznie firmy inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt Papis Wartgciowych S.A. w przypadku, gdy wygtuje jako strona

transakcji zawartej na rynku regulowanym gietdowymytacznie w zwizku z wykorzystaniendrodkdéw systemu gwarantgego

prawidtowe wykonanie zobowZair wynikajacych z transakcji, zgodnie z jego celem. Stronammdakcji zawieranych na rynku

gietdowym mog by¢ réwniez, na warunkach okéonych w regulaminie gietdy, inne podmioty nabyses i zbywagce instrumenty

finansowe we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek:

—  bedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papieréw Waitwych S.A;

— nielgdace uczestnikami Krajowego Depozytu Papieréw Waaitwych S.A. - pod warunkiem wskazania podmiotddeego
uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow Wssiowych S.A., ktory zobowizal sk do wypetniania obowzkow w
zwiazku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynna¢ prawna majca za przedmiot transakcgawieram na rynku gieldowym dokonana przez podmioty inne akreilone
powyzej jest niewana.

Na podstawie art. 159 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawglocie instrumentami finansowymi ady kto posiada informagjpoufra w
zwiazku z petnieniem funkcji w organach spoiki, posisiden w spoétce akcji lub udziatéw lub w zeku z dostpem do informaciji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodutadze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnegeoadobnym
charakterze, a w szczeg06fao cztonkowie zarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby poapse z tym emitentem lub wystawev stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, niezmavykorzystywa takiej informaciji.

Zakaz, o ktorym mowa powgj dotyczy rownig akcjonariuszy spotki publicznej, lub os6b zatradfyich lub petrnicych funkcje, o
ktorych mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustasvpbrocie instrumentami finansowymi, w podmiociéezaym lub dominujcym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentow finansdwydopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym kgbacych
przedmiotem ubieganiagsd dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo p@gmych z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterzemakleréw lub doradcéw.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawgbrocie instrumentami finansowymizly kto posiada informagjpoufra w
wyniku popetnienia przegbstwa, albo posiada informagpoufra pozyskaa w sposéb inny ri okreslony powyzej, jezeli wiedziat
lub przy dolgeniu naleéytej starannéci mdgt sk dowiedzié, ze jest to informacja poufna - nie e wykorzystywd takiej
informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o obrocierimsientami finansowymi osoby, o ktérych mowa paejy nie mog ujawni&
informacji poufnej; udziela rekomendacji lub naktaniainna osolg na podstawie informacji poufnej do nabycia lub chy
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta infojema W przypadku uzyskania informacji poufnej praesole prawry lub
jednostke organizacyjn nieposiadajca osobowdéci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ustUdtawy o obrocie
instrumentami finansowymi, dotyczy rownieséb fizycznych, ktdére uczestniczv podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednbstiganizacyjnej nieposiadgjej osobowséci prawne;.

Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instruamantfinansowymi stanowi,zi wykorzystywaniem informacji poufnej jest
nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub ps$teciej, instrumentéw finansowych, w oparciunéormaci; poufrm bedaca
w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na raekuwtasny lub osoby trzeciej, innej czyrsnobprawnej powoduicej lub
mogcej powodowd rozporadzenie takimi instrumentami finansowymizgdi instrumenty te:

— s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nademn Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwizknnych pastw
cztonkowskich, lub g przedmiotem ubieganiaesd dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaéeod tego, czy transakcja,
ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dgkama na tym rynku, albo

— nie g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym natdemn Rzeczypospolitej Polskiej lub innego nptwa
cztonkowskiego, a ich cena lub wait@alezy bezpagrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego ékaeego w pkt
1.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy 0 obrocie instnutami finansowymi osoby wymienione w art. 156 dspkt 1 lit. a, @ mianowicie
osoby posiadage informacgg poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spétki, posisiden w spétce akcji lub udziatdw
lub w zwiazku z dosgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wypkwania zawodu, a tak stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w gabmsci cztonkowie zargdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rdernci albo inne osoby pozostzg z tym emitentem lub wystawev stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym aktarze nie mag w czasie trwania okresu zamésigo, nabywé lub
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zbywa, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji entd, praw pochodnych dotyexch akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi poagianych oraz dokonywana rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innychnemyci prawnych
powodujcych lub mogcych powodowérozporadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instmitaei finansowymi okresem zamktym jest:

okres od wejcia w posiadanie przez ospfizyczra wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocistrmmentami

finansowymi informacji poufnej dotygzej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérymowa w ust. 1 tego artykutu,

spetniajicych warunki okrélone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumemtBnansowymi, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadoméci:

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesi przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomiob okres pomidzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raporfuutiticznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych - chybae osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pktitla Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata depu do danych finansowych, na podstawie ktérychzglaany jest dany raport;

— w przypadku raportu pétrocznego - migsprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadamiob okres pomidzy dniem
zakaiczenia danego pétrocza a przekazaniem tego ramlwtypublicznej wiadomiei, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych - chytgaosoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt B Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata d@pu do danych finansowych, na podstawie ktérychzglzany jest dany raport;

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie grpezekazaniem raportu do publicznej wiadéandub okres pomidzy
dniem zakdéczenia danego kwartatu a przekazaniem tego ragartpublicznej wiadomiei, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych - chytgsaosoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt & Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata dgpu do danych finansowych, na podstawie ktérychzgiaany jest dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obriasigumentami finansowymi, osoby wchade w sktad organéw zam@zapcych
lub nadzorczych emitenta alb@dace jego prokurentami, oraz inne osoby, pmeaiw strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadgjstaty dostp do informacji poufnych dotyazych bezpérednio lub pérednio tego emitenta oraz
kompetencje

w zakresie podejmowania decyzji wywiei@jch wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzedmatalingci gospodarczejas
obowiazane do przekazywania Komisji oraz temu emitentmférmaciji o zawartych przez te osoby oraz osoligkbl z nimi
Zwiazane, o ktérym mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o oler;strumentami finansowymi, na wtasny rachurniglgsakcjach nabycia
lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dosggzh akcji emitenta oraz innych instrumentéw firamgch powiazanych z tymi
papierami wartéciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku reguloymanlub kgdacych przedmiotem ubieganiac¢s
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

W przypadku, naruszenia obawkow opisanych powsej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawgboocie instrumentami
finansowymi na osapwymieniora w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasieania okresu zamketego dokonuje czynrioi, o
ktérych mowa w art. 159 ust. 1, Komisja mematayé, w drodze decyzji, karpienkzna do wysokdci 200.000 zt, chybae osoba ta
zZlecita uprawnionemu podmiotowi prowademu dziataln& maklersla zaradzanie portfelem jej papierow watbowych, w
sposéb ktéry wylcza ingerengj tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzgobble, ktdra nie wykonata lub nienalgcie
wykonata obowizek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o olaadnstrumentami finansowymi, Komisja ae natay¢, w
drodze decyzji, kar pienigzna w wysokdaci do 100.000 zi, chybae osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi proweaemu
dziatalng¢ maklersly zaradzanie portfelem jej papieréw wagtwowych, w sposob ktory wytza wiedz tej osoby o transakcjach
zawieranych w ramach tego zadzania albo przy zachowaniu naftej starannéci nie wiedziata lub nie mogtagstowiedzi€ o
dokonaniu transakcji.

IV.8.3 Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw (a) hakltada na przedsiiorce obowizek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow:

- jezeli taczny obroét przedsbiorcow uczestnicgych w koncentracji w roku obrotowym na terytorilRmeczypospolitej Polskiej,
poprzedzajcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowétt60.000.000 euro

- jezeli faczny $wiatowy obrdt przedgbiorcow uczestnicrych w koncentracji w roku obrotowym poprzedesgm rok
zgtoszenia przekracza rownowad 0.000.000 euro

Przy badaniu wysokai obrotu bierze gipod uwag obrot zaréwno przedsiiorcéw bezpérednio uczestniezych w koncentracji,

jak i pozostatych przedsiiorcow naleacych do grup kapitatowych, do ktérych nalerzedstbiorcy bezpérednio uczestniegy w

koncentracji. Obrét obejmuje obrét zaréwno przeuisicy, nad ktérym ma zostgprzegta kontrola, jak i jego przeddiiorcow

zaleznych. Warté¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote weditug kussedniego walut obcych ogtoszonego przez NarodowykBan

Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego popragdego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub mehia kary.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

- pofaczenia dwdch lub wtej samodzielnych przedbiorcow,

- przegcia - poprzez nabycie lub @lgje akcji, innych papieréw warciowych, udziatdw, cakxi lub czsci majtku lub w
jakikolwiek inny sposob - bezpdniej lub péredniej kontroli nad catym albo exia jednego lub wicej przedsibiorcow
przez jednego lub wtej przedsibiorcéw,

- utworzenia przez przeagiiorcéw wspoélnego przeddiiorcy,

- nabycia przez przeddiiorce czesci mienia innego przedsiiorcy (cat@ci lub czsci przedstbiorstwa), jeeli obrét realizowany
przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obroyml poprzedzagpych zgloszenie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rownowasto10.000.000 euro.
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Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (ar}: 14

1) jezeli obrot przedsbiorcy nad ktérym ma nagli¢ przegcie kontroli nie przekroczyt na terytorium Rzeczypolitej Polskiej w
zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzgrh zgtoszenie réwnowaidc 10.000.000 EUR,

2) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebju przez instytugj finansowa akcji w celu ich odsprzedg, jezeli przedmiotem
dziatalndgci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone néaswy lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje itnyc
przedstbiorcéw, pod warunkieme odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjivyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytznie w celu przygotowania odsprzegaataci lub czsci przedsgbiorstwa, jego magku lub tych akcji
albo udziatow.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosekyhsji finansowej mae przedhay¢, w drodze decyzji, termin,
jezeli udowodni onaze odsprzedaakcji nie byta w praktyce nitiwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywenuro#t dnia
ich nabycia.

3) polegaicej na czasowym nabyciu przez przebgrce akcji lub udziatébw w celu zabezpieczenia wieraybtéti, pod warunkiem
ze nie lzdzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatowwgtaczeniem prawa do ich sprzega

4) nastpujacej w toku posipowania upadiriowego z wykczeniem przypadkéw, gdy zamiermaj przepé kontrok jest
konkurentem albo natg do grupy kapitatlowej, do ktérej natekonkurenci przedsbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcéw nalgéacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokapuyvspolnie hczacy sk przedstbiorcy, przedsibiorca przejmujcy kontrok, wspdlnie

wszyscy przedsbiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspolnego przegisorcy, przedsibiorca nabywajcy cz$¢ mienia innego
przedstbiorcy, w przypadku gdy koncentracji dokonuje psigoiorca dominujcy za pdrednictwem co najmniej dwoch
przedstbiorcéw zalénych, zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje gsbiorca dominujcy

Postpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powiby zakaiczone nie p#niej niz w terminie 2 miesicy od dnia
jego wszczcia (art. 96 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez PrezesactizOchrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywuntému, w jakim decyzja
powinna zosta wydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zglosae 1 obowhkzani do wstrzymania siod

dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1).

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drediecyzji zgod na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej
nie powstanie lub nie umocniespozycja dominujca na rynku, wskutek czego konkurencja na rynku zustanie istotnie
ograniczona lub zakazuje dokonania koncentracjid&ig zgod Prezes Uradu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw we
zobowizat przedsgbiorcg lub przedsibiorcéw zamierzajcych dokona koncentracji do spetnienia oklenych warunkéw lub
przyja¢ ich zobowizanie, w szczegolroi do:

- zbycia catdci lub cz$ci majtku jednego lub kilku przedgiiorcow,

- wyzbycia s¢ kontroli nad okrélonym przedsibiorca lub przedsibiorcami , w szczegoéldoi przez zbycie ok&onego pakietu
akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonkaganu zargdzapcego lub kontrolnego jednego lub kilku przetisdrcéw,

- udzielenia licencji praw wygtznych konkurentowi.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oki@w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz nakta przedsgbiorcg
lub przedsibiorcow obowizek sktadania, w wyznaczonym terminie, informagjealizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncendragjgasay, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncenjaagie zostata
dokonana.

IV.8.4 Odpowiedzialnas¢ z tytutu niedochowania obowazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurendfdnsumentéw, Prezes Wdu mae nalay¢ na przedsbiorce, w drodze

decyzji, kae pienkzna w wysokaci nie wigkszej ni 10 % przychodu osgnietego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok

natazenia kary, jeeli przedstbiorca ten, chéby nieumylnie:

- dopucit sie naruszenia zakazu oklenego w art. 6, w zakresie nie wgkonym na podstawie art. 7 i art. 8, lub naruszenia
zakazu okréonego w art. 9;

- dopucit sig naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE;

- dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prekizedu;

- dopucit sig praktyki naruszagej zbiorowe interesy konsumentow.

Prezes Uradu maze rowniez natazy¢ na przedsbiorce, w drodze decyzji, karpienizna w wysokdci stanowicej réwnowarté¢ do

50.000.000 euro, jeli przedstbiorca ten chéby nieumylnie:

- we wniosku, o ktéorym mowa w art. 23, lub w zglesii, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat niegtaiwe dane;

- nie udzielit informacjizadanych przez Prezesa Wdu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3dub 50, ldz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzgjych w bhkd informacji;

- nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w r@ch posipowania na podstawie art. 62, z zastergem art. 65 ust. 2;

Prezes Urgdu mae nalay¢ na przedsbiorcow, w drodze decyzji, karpienizna w wysokaci stanowicej rownowarté¢ do
10.000 euro za kaly dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie 40, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 @ist
art. 21 ust. 2 i ust. 4 i art. 26, art. 28 oraz 8& ust. 1 i ust. 3, postanowisvydanych na podstawie art. 66 ust. 1 lub wyrokow
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sadowych w sprawach z zakresu praktyk ogranigaajh konkurengj, praktyk naruszagych zbiorowe interesy konsumentéw oraz
koncentraciji; kag pienkzna naktada s, liczac od daty wskazanej w decyzji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji,z8eUOKiK mae, w drodze decyzji, okélajac termin jej wykonania na
warunkach okrdonych w decyzji, nakaZaw szczego6lnéci zbycia catéci lub czsci maptku jednego lub kilku przeddbdiorcow,
wyzbycia s¢ kontroli nad okrélonym przedsibiorca lub przedsibiorcami, w szczegdlrioi przez zbycie ok&donego pakietu akciji
lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka orgeraradzapcego lub nadzorczego jednego lub kilku przeusircow, udzielenia
licencji praw wyhcznych konkurentowi oksajac w decyzji termin spetnienia warunkdw. Decyzjaa@ke mae zostd wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. Wypadku niewykonania decyzji Prezes UOKIiK xapw drodze decyzji, dokota
podziat pokczonego przedgbiorcy na warunkach okénych w decyzji, zbycie cadoi lub cz:éci maptku przedsibiorcy, zbycie
udziatébw lub akcji zapewniagych kontrot nad przedsbiorca lub przedsibiorcami lub rozwizanie spotki, nad ktar
przedstbiorcy sprawuj wspdlm kontrok Prezes UOKIK mge, w drodze decyzji, natgé na 0sob petniaca funkcje kierownicz
lub wchodaca w sklad organu zasdzapcego przedsbiorcy lub zwizku przedsibiorcéw kae pienizna w wysokdci do
pie¢dzieskciokrotndci przecetnego wynagrodzenia w szczegdoiow przypadku jeeli osoba ta uminie albo nieumginie nie
wykonata decyzji, postanowidub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107, nie zglastamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art.
13, nie udzielita informacji lub udzielita nierzétgch lub wprowadzagych w bhd informacjizadanych przez Prezesa Wdz na
podstawie art. 50. Przy ustalaniu wysédickar piengznych Prezes UOKIK uwzgtinia w szczegodlnimi czynnyzal i che¢ osoby, o
ktérej mowa powyej do wspotpracy, a w szczego6eo okoliczngé, iz jako pierwszy z uczestnikdw porozumienia: dostarcz
Prezesowi Urgdu informacg o istnieniu zakazanego porozumienia, wystaecaajlo wszczcia pos¢powania antymonopolowego,
przedstawi Prezesowi Usdu, z wlasnej inicjatywy, dowdd umldwiajacy wydanie decyzji, o ktérej mowa w art. 10 lub 11,
wspoOtpracuje z Prezesem lgdn w toku posipowania w petnym zakresie, dostarazapiezwtocznie wszelkich dowodow, ktérymi
dysponuje, albo ktérymi nie dysponowd i udzielajc niezwiocznie wszelkich informacji zwdanych ze sprayy z wtasnej
inicjatywy lub nazadanie Prezesa Wgdu, zaprzestat uczestnictwa w porozumieniu nienj@ niz w dniu poinformowania Prezesa
Urzedu o istnieniu porozumienia lub przedstawienia ddwonie byt inicjatorem zawarcia porozumienia i migktaniat innych
przedsgbiorcow do uczestnictwa w porozumieniu.

IV.8.5 Rozporzadzenie Rady w sprawie kontroli koncentracji przedsgbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikapkze z przepiséw Rozpogdzenia Rady 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie koncentracji. Rozpadzenie powysze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspéwgtn, a wic dotycace
przedsgbiorstw i powiazanych z nimi podmiotow, ktére przekraczakreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozpatzenie
Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie tak@ndentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwalepiany struktury
wlasnaci w przedsibiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaptoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostanym
dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przegciu wigkszasiciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej me mig rowniez miejsce w przypadku, gdy przeelsiorstwa posiadajwstpny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdawym. Zawiadomienie Komisji niezdne jest do uzyskania zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsbiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku gdy:

- tacznys$wiatowy obrot wszystkich przeddiiorstw uczestnicych w koncentracji wynosi wtej niz 5 mld EUR, oraz

- taczny obrét przypadagy na Wspdlnat Europejsk kazdego z co najmniej dwéch przeelsiorstw uczestniceych w
koncentracji wynosi wicej niz 250 min EUR, chybae kazde z przedsbiorstw uczestniceych w koncentracji uzyskuje wgej
niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw przypadgjych na Wspdlnetw jednym i tym samym pisstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsbiorstw posiada réwniewymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- facznyswiatowy obrot wszystkich przedgiiorstw uczestnicych w koncentraciji wynosi weej niz 2.500 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech pstw czlonkowskichdczny obrot wszystkich przedbiorstw uczestnicych w koncentracji
wynosi wicej niz 100 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech patw cztonkowskichdczny obrét wszystkich przeasiorstw uczestniceych w koncentracji
wynosi wicej niz 100 min EUR, z czegmdzny obrét co najmniej dwdch przeelsiorstw uczestniccych w koncentraciji
wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

- laczny obrét przypadagy na Wspdinat Europejsk kazdego z co najmniej dwodch przegsiorstw uczestniceych w
koncentracji wynosi wicej niz 100 min EUR, chybae kazde z przedsbiorstw uczestniccych w koncentracji uzyskuje wiej
niz dwie trzecie swoichatznych obrotow przypadgjych na Wspélnetw jednym i tym samym gisstwie cztonkowskim.

Uznaje s, ze koncentracja nie wygiuje w przypadku gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowedz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatdthobejmuje
transakcje dotyce obrotu papierami wagciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na raekunnych,

- czasowo posiadajpapiery wartéciowe nabyte w przedgiiorstwie w celu ich odsprzezlg pod warunkienze nie wykonuj
one praw gtosu w stosunku do tych papierow waitavych w celu okréenia zachowa konkurencyjnych przeddiiorstwa lub
pod warunkienvze wykonuj te prawa wycznie w celu przygotowania sprzegiacatdici lub czsci przedsgbiorstwa lub jego
aktywow, ldz tych papieréw wart@@iowych oraz pod warunkierze taka sprzedanastpuje w ciagu jednego roku od daty
nabycia;
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IV.9 WSKAZANIE OBOWI AZUJACYCH REGULACJI DOTYCZ ACYCH OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT) W
ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTO $CIOWYCH

IV.9.1 Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akegjouszowi sp6itki publicznej, ktéry samodzielnid vspolnie z podmiotami od
niego zalenymi lub wobec niego dominafymi oraz podmiotami dglacymi stronami zawartego z nim porozumienia, doigego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publiczhé) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniycdatego istotnych
spraw spotki osignat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tepddce, przystuguje prawdadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedw wszystkich posiadanych przez nich akciji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu rgstje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierovj@steéadanie wykupu.
Ogtloszeniezadania sprzeda akcji w ramach przymusowego wykupu r@siie po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokaie
mniejszej nk 100% wartéci akcji, ktére maja by przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zaieezenia powinno lty
udokumentowane #aiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielapcej zabezpieczenia lub fgednicacej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzanype&ednictwem podmiotu prowaeeego dziatalné maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot testjeobowizany, nie péniej niz na 14 dni roboczych przed rozpeciem
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienizamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki proweelz rynek
regulowany, na ktérym notowane akcje.

Odstpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jestaiagzczalne.

Cenrt przymusowego wykupu ustala sia zasadach ustalania ceny w publicznym wezwamizagisywania gina sprzedaakcji w
zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie pubkgzn

Cena akcji nie mee by nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 migsi poprzedzagcych ogtoszenie przymusowego
wykupu, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tyakicjami na rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w zgku z przymusowym wykupem nie g@by rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszsj przymusowy wykup, podmioty od niego zale

lub wobec niego dominage, lub té podmioty ledace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@zgnienia dotyczego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publiczhd) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniycdatego istotnych
spraw spotki zaptacity w okresie 12 migsy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej wartdci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogtasmj przymusowy wykup lub podmioty, o ktérych mowangyaej

wydaty w zamian za akcjeztlace przedmiotem wykupu, w okresie 12 miegiprzed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

IV.9.2 Wykup akcji od akcjonariusza mniejszagciowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przewelwe akcjonariusz spoéiki publicznej w® zaadat, przy zachowaniu formy
pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego gkgez innego akcjonariusza, ktéry agpiat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby
glosow w tej spotce.

Zadaniu takiemu s zobowhzani zadécuczyni solidarnie akcjonariusz, ktory aginat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtoséw,
jak réwniez podmioty wobec niego zalee i dominugce w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. pbmabowizek nabycia
akcji od akcjonariusza spoczywa réwnisolidarnie na kalej ze stron zawartego porozumienia, dodgego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego ghlasmia na Walnym Zgromadzeniu dotygcego istotnych spraw spotki, o ile
czlonkowie tego porozumienia posiagajspoélnie, wraz z podmiotami domimaymi i zaleznymi co najmniej 90% og6lnej liczby
glosow. Wykup akcji nagpuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszerigdania. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od
akcjonariusza mniejszoiowego ustalana jest na zasadach adekwatnychcealt za akcje dolace przedmiotem przymusowego
wykupu, zgodnie z pkt. 1V.9.1 @i IV Prospektu.

V.10 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJ ECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA ,
DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W ClI AGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO |
BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO ORAZ CENY LUB WARUNKI WYMIANY ZWI  AZANE Z
POWY ZSZYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta w qgu ostatniego roku obrachunkowego orazzdgiego roku nie byto publicznych ofert
przegcia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych pomoby trzecie.

IV.11 W ODNIESIENIU DO KRAJU SIEDZIBY EMITENTA ORAZ KRAJU (KRAJOW ),
W KTORYCH PRZEPROWADZANA JEST OFERTA LUB W KTORYCH PODEJMUJE SI E STARANIA
O DOPUSZCZENIE DO OBROTU: INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODLA PODATKACH
OD DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcieaedjarakter ogdélny i przedstawiapbowizujace w dniu zatwierdzenia Prospektu
zasady opodatkowania dochodéw, jakie przyacsizcje dopuszczone do obrotu regulowanego na rgidddowym i mog nie
uwzgledniat wszystkich okolicznéri, jakie mog mie¢ wptyw na powstanie obowiku lub wysoké¢ zobowizania podatkowego.

126



BUDOPOL-WROCLAW S.A- Prospekt Emisyjny

Inwestorom rekomendujecgszasgganie fachowej porady doradcy podatkowego lub apyshie do wiaciwego naczelnika uezlu
skarbowego.

Opodatkowanie dochoddw osoéb fizycznych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodoved Oséb Fizycznych za przychody z kapitatdw giamich uwaa sk
m. in.:

1) odsetki (dyskonto) od papieréw waitmwych oraz

2) dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu wskach oséb prawnych, ktérych podsiavzyskania s udziaty (akcje) w spotce
majacej 0SOboweae prawry;

3) nalene, cha@by nie zostaty faktycznie otrzymane, przychody z:

a) odptatnego zbycia udziatéw w spétkach aoggh osobowt prawry oraz papieréw wartgiowych,

b) realizacji praw wynikajcych z papieréw wartgiowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustaz dnia 29 lipca 2005 r.

o0 obrocie instrumentami finansowymi,

4) przychody uzyskane z odptatnego zbycia prawapobraz

5) nominaln wartas¢:

a) udziatow (akcji) w spotce majej osoboweét prawry albo

b) wktadow w spétdzielni,

- objetych w zamian za wklad niepietiny w postaci innej miprzedstbiorstwo lub jego zorganizowanaeéz.

Na podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dadaivym od Osob Fizycznych, od uzyskanych na tenytorRzeczypospolitej
Polskiej dochodow (przychoddéw) z tytutu odsetekyskbnta od papieréw wagciowych oraz z dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, pobiegal8% zryczattowany podatek dochodowy ( z zagemegem, o ktdrym mowa w
art. 52 a Ustawy)

Stosownie do art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dogtwych od Osdb Fizycznych, do poboru przedmiotowsgaattowego podatku
dochodowego zobowzane § podmioty dokonujce wyptat lub stawiage do dyspozycji podatnika piedize lub wartéci pienizne

z tytutéw okrdlonych w art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochoduoweyg Oséb Fizycznych.

Zryczattowany podatek dochodowy pobiera Bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskabBochodow (przychoddw)
z przedmiotowych tytutéw, nietzy sk z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadgémych.

Od dochodéw uzyskanych na terytorium RzeczypospoRtelskiej z odptatnego zbycia akcji podatek doaweg wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 UstawydafRa Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 UstaviBodatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, jest:

1) ré&znica midzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycipierow wartéciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okrdonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1, &ut. 23 ust. 1 pkt 38, z zastzeeiem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych,

2) rénica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikgich z papieréw wartgiowych, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 20Q5or obrocie instrumentami finansowymi, a kosztamyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3) réznica midzy sum przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyaahmdnych instrumentéw finansowych oraz z realizacj
praw z nich wynikajcych a kosztami uzyskania przychodéw, élasymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) réznica medzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbydaiatow w spétkach magych

osobowd¢ prawry a kosztami uzyskania przychodéw, ckoaymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 Gigbkt 38,

5) r&znica pomgdzy wartdgcia nominalr, objetych udziatdw (akcji) w spotkach mggych osobowét prawry albo wkladéw
w spotdzielniach w zamian za wklad niepigmy w innej postaci ti przedsgbiorstwo lub jego zorganizowanaeéz a kosztami
uzyskania przychodéw okilenymi na podstawie art. 22 ust. 1le Ustawy o PadBiichodowym od Osob Fizycznych - ggiigta w
roku podatkowym.

Po zak@czeniu roku podatkowego podatnik jest obgmainy w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.ués la pkt 1
Ustawy, wykazé dochody uzyskane w roku podatkowym m. in. Z odmgb zbycia papierow wadmowych, i dochody

z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finaysh, a take dochody z realizacji praw z nich wynikeych
oraz z odpfatnego zbycia udziatéw w spotkach acah osobow&d prawry oraz z tytutu ohyjcia udziatdw (akcji) w spoétkach
majacych osobowg prawry albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wktadpiéniezny w postaci innej i przedstbiorstwo
lub jego zorganizowana €&, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Bad®ochodowym od Oséb
Fizycznych).

Niemniej jednak, powssze reguly opodatkowania nie mrpagastosowania w sytuacji, gdy odptatne zbywanie igrap
wartgsciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraalizacja praw z nich wynikagych dokonywane asw ramach
prowadzonej dziatalrigi gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podateahbdowym od Osob Fizycznych). W przedmiotowym
przypadku, dochody uzyskane z pawgych transakcji opodatkowang igcznie z innymi dochodami uzyskanymi z prowadzonej
dziatalndci gospodarcze;j.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy osganych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutegd21@ o podatku dochodowym od oséb prawnych (7. D. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pfn. zm.) podatek dochodowy od dochodéw z dywiderak annych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach lbsé
prawnych majcych siedzik lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala wi wysokdci 19 % uzyskanego
przychodu.

Ponadto zwolnienie od tego podatku przystugujelispetnione gtacznie nasfpujace warunki:

1) wyptacajcym dywidend jest spotka bdaca podatnikiem podatku dochodowego, goaj siedzik lub zarad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
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2) uzyskuicym dochody (przychody) z dywidend oraz inne progbhz tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ay¢t mowa
w pkt 1, jest spétka podlegaa w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymzriRzeczypospolita Polska figtwie czionkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowynealdsci swoich dochoddéw, bez wzglu na miejsce ich agjania,

3) spoika, o ktérej mowa w pkt 2, posiada be&rpdnio nie mniej i 15 % udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktérapwa w pkt 1
4) odbiorg dochodoéw (przychodoéw) z dywidend oraz innych phoddw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych: jest

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spoiki, o ktérej mowa w pkt 2

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawypadatku dochodowym od oséb prawnych, ma zastosewarprzypadku,
kiedy spotka uzyskdipa dochody (przychody) z dywidend oraz inne przgghp tytutu udzialu w zyskach osob prawnych posiada
udzialy (akcje) w spoétce wyptaegiej te nalenosci w wysokaci, o ktdrej mowa w pkt 3 powsj, nieprzerwanie przez okres dwdéch
lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowynosdb prawnych).

Zwolnienie to ma roéwnie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat re@wanego posiadania udziatdw (akcji),
w wysokdci okreslonej w pkt 3 powyej, przez spokk uzyskujica dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnejyw@ po dniu
uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymamiaunku posiadania udziatow (akcji), w wysékiookreslonej w pkt 3
powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spotkatarek mowa w pkt 2 powiej, jest obowizana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwtekod przychodéw okéonych w ust. 1 w wysokiei 19 % przychodow, z uwzgdnieniem uméw w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorgttorn jest Rzeczpospolita Polska (art.22 ust. 4b Ustawpodatku
dochodowym

od 0s6b prawnych).

Zasady powysze stosuje siz uwzgkdnieniem umow meidzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowakiérych strom
jest Rzeczypospolita Polska. Jedmakzastosowanie stawki podatku wyniagj z wigciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie 2 takowy jest maliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfika
rezydencji wydanego przez wtwy organ administracji podatkowej (art. 26 ustUstawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych).

Podatek oblicza, pobiera i odprowadza na rachurtekciwego urzdu skarbowego Emitent jako ptatnik (art. 26 ustJstawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodoved oséb prawnych spéiki, ktére dokomwjyptat opisanych povagj
naleznosci, ;3 obowhzane, jako ptatnicy, pobiefav dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatekhtmdowy od tych wyptat.
Jednake zastosowanie stawki podatku wynilcgj z widciwej umowy w sprawie zapolienia podwojnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku zgodnie zgakmows jest maliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedzimgatnika
do celéw podatkowych, uzyskanym od niegéwaadczeniem (certyfikat rezydenciji), wydanym pragasciwy organ administracji
podatkowej.

W razie przeznaczenia dochodu na poibegnie kapitatu zakladowego spéitka pobiera podateterminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia gipostanowienia #lu Rejestrowego o dokonaniu wpisu o podsaeniu kapitatu zaktadowego.

Spotki przekazuj kwoty podatku w terminie do 7 dnia migsa nasgpujacego po miegicu, w ktorym pobrano podatek, na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik ¢da skarbowego wigiwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku paddaiw
objetych ograniczonym obowikiem podatkowym - na rachunek enlm skarbowego, ktérym kieruje naczelnik ¢da skarbowego
wihasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznymizekazuj stosown deklaract (informacg).

Opodatkowanie dochodéw z rénych tytutéw dotyczace posiadanych akcji osigane przez osoby prawne

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych wpiseeart. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodudziatu w zyskach oséb
prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dwi#m z udziatu w zyskach os6b prawnych, z zastriem art. 12 ust. 1 pkt 4a

i 4b ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnjest,dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tymz@kdochéd z umorzenia
akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcjrzexz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wéétmnajatku otrzymanego w
zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochéd przeznaczomy podwyszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stagmywi
réwnowart@¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapiteé&oby prawne;.

Nalezy wskazé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatkehddowym od osdb prawnych do przychoddéw z tytutu
umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanyclodptatnego zbycia akcji na rzecz spétki w celu ureara tych akcji oraz
wartdsci maptku otrzymanego w zwiku z likwidacja osoby prawnej, nie zalicza kivot w tej czsci, ktora stanowi koszt nabycia
badZz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianychwiazku z likwidacja akcji. Dochody (przychody) z paoiggych
zrodel, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nienstgiace przychoddw, okéone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, opodatkowanezgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Doclguo od Os6b Prawnych,
zryczattowanym podatkiem w wysadad 19% uzyskanego przychodu.

Dochody ze sprzedw akcji oshgane przez osoby prawne niggzedmiotem szczegoélnej regulaciji podatkowej. §tosk do nich
0golne zasady opodatkowania dochodéw. Dochodenrdesica medzy przychodem z odptatnego zbycia akcji a koszt@go
uzyskania (art. 7 ust. 2 Ustawy o podatku dochodoweg osob prawnych). Dochéd z tego tytutazly sk z innymi dochodami
osiaganymi przez osabprawry, a stawka podatku wynosi 19% podstawy (art. 19 Lidfstawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych). Podatnik sam oblicza podatek. W tym odlawhzany jest bez wezwania skitg@d@eklaracg, wedtug ustalonego wzoru,
0 wysokdci dochodu (straty) osgjnigtego od pocgtku roku podatkowego i wptaéana rachunek uezdlu skarbowego zaliczki
mieskczne w wysokéci réznicy migdzy podatkiem naleym od dochodu osjnigtego od pocatku roku podatkowego a sum
zaliczek nalenych za poprzednie miasie. Deklaracje te i zaliczki mieszne za okres od pierwszego do przedostatniegaatees
roku podatkowego sktadaesiuiszcza w terminie do dnia 204dego miesica za miesic poprzedni. Zaliczka za ostatni migsjest
uiszczana w wysokgi zaliczki za miesic poprzedni do 20 dnia ostatniego mieai roku podatkowego; ostateczne rozliczenie
podatku za rok podatkowy naptije w terminie ustalonym do Zenia zeznania o wysokti dochodu osignictego (poniesionej
straty) za ten rok (art. 25 ust. 1 i 2 Ustawy oat&d dochodowym od os6b prawnych). Po Zalzeniu roku podatkowego podatnik
jest obowazany ztayé zeznanie, wedtug ustalonego wzoru, o wysokdochodu (straty) osgnigtego w roku podatkowym — do
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konca trzeciego miesgta roku naspnego i w tym terminie wplatipodatek nateny albo rénicg migdzy podatkiem naleym od
dochodu wykazanego w zeznaniu, a gsunalenych zaliczek za okres od patizu roku (art. 27 ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych).

V INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY PUBLICZNEJ

V.1 WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA
WYMAGANE PRZY SKtADANIU ZAPISOW

V.1.1 Warunki oferty

Zgodnie z Uchwai nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. oferowanych gistychczasowym akcjonariuszom na zasadzie prawarpob

(subskrypcja zamkaia, o ktérej mowa w Art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu godhandlowych) 26.000.000 Akcji Serii | o waito

nominalnej 1 zt. kada. Warunkiem koniecznym dgja emisji do skutku jest subskrybowanie wszystkédttji Serii I. Do dogcia

emisji do skutku niezfzine jest ponadto, aby nie wygity inne okoliczndci wymienione w pkt V.1.9 G&Zci IV Prospektu.

Na kazda jedrs dotychczasow akcg Emitenta, posiadanna koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 25ali@e08 roku, przypada

jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawniabjtia jednej Akcji Serii I.

Na podstawie art. 436 § 1 Kodeksu spoétek handlowygkonanie prawa poboru z Akcji Serii | ngstije w jednym terminie.

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru AReyii | 4 wszyscy posiadagy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:

- osoby ledace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustal@nawa poboru, tj. 25 lipca 2008 roku, ktorzy niyli tego
prawa do momentu ztenia zapisu na Akcje Serii |,

- osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii | erdokonaly jego zbycia do dnia zémia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksuedpbiandlowych osobyedace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia
ustalenia prawa poboru mggv terminie wykonania prawa poboru, dokénpednoczénie zapisu dodatkowegua akcje, w liczbie
nie wigkszej ni liczba akcji oferowanych.

W zwiazku z powyszym osobami uprawnionymi do z&mnia zapisu dodatkowego na Akcje Seriial takze osoby hdace
wihascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustaleriavga poboru, ktére w chwili skladania zapisu nisipdaj prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalemawp poboru, w rezultacie ktdrego dana osoba aékzib posiada praw
poboru, zachowuje ona prawo dozaaia wyhcznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii I.

Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalgrawva poboru, a nie byly wieicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru mog jedynie ztay¢ zapis na Akcje Serii | w liczbie wynikajej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis
podstawowy). Nie magone ztay¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksuapbindlowych akcje, ktdre nie zostaty @bjw trybie realizacji prawa poboru

i sktadania zapisow dodatkowych, zatzach Emitenta przydziela wedlug wtasnego uznajeidnak po cenie nie #8zej niz cena
emisyjna. W zwizku z powyszym, jeeli nie wszystkie Akcje Serii | zostarobjete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania
zapiséw dodatkowych, Zaad maze zwréce sie do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestozdpropozyci ztozenia
zapisu na nie obje Akcje Serii l.

Cena emisyjna wynosi 1 zt za jedAkcje Serii I.
V.1.2 Wielko$¢ ogétem emisji lub oferty z podzialem na papiery wadosciowe oferowane do

sprzedazy i oferowane w drodze subskrypcji; jeeli nie ma ustalonej wielkdci, opis zasad i
daty podania do publicznej wiadomdci ostatecznej wielkdci oferty

Zgodnie z Uchwat nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. oferowanych gsbbgcia w drodze subskrypcji zamkitej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spoétek handlowychp@6.000 Akcji Serii | o wartéei nominalnej 1 zt. kada. Cena emisyjna wynosi
1 zt za jedn Akcje Serii I. Do dojcia emisji do skutku nieziine jest subskrybowanie wszystkich Akcji Serii ifdrmacja o
wynikach subskrypcji zostanie podana do publiczmedomdci po dokonaniu przez Zayd Emitenta przydziatu Akcji Serii I, w
trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 &¥gy o0 ofercie publiczne;.

V.1.3 Terminy, wraz z wszelkimi mazliwymi zmianami, obowigzywania oferty i opis procedury
sktadania zapiséw

V.1.3.1 Harmonogram oferty publicznej

Postanowieniem WZA oraz decyzarzdu dziatajcego na mocy upowaienia udzielonego w Uchwale nr 15 WZA z dnia 2Qana
2008 r., ustalono nagtujacy harmonogram subskrypcji, przyjmowania zapiséw Alkxje Serii | oraz pozostatych dziata
podporadkowanych jej przeprowadzeniu:

Dniem ustalenia prawa poboru jest dz&5 lipca 2008 roku. Ostatnim dniem w ktérym:ma byto naby akcje na sesji GPW wraz
z przystuguicym im prawem poboru byt dzie22 lipca 2008 roku. Oznacza t@ osoby ktére nabyly akcje Emitenta na sesji GPW
po dniu 22 lipca 2008 roku niexdin uprawnione do wykonywania prawa poboru z tychiakcj

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii | nagii w dniu 6 padziernika 2008 roku. Zamkggie subskrypcji nagpi najp&niej w dniu 21
pazdziernika 2008 roku.
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Ostatnim dniem notowania prawa poboedtie 7 padziernika 2008 roku.

Zapisy na Akcje Serii | w ramach wykonywania prgwaboru i zapisy dodatkowe rozpoazsic w dniu 6 padziernika 2008 roku i
przyjmowane bda do dnia 10 padziernika 2008 roku.

W przypadku nie olia wszystkich Akcji Serii | w ramach wykonania weapoboru oraz po uwzglnieniu zapiséw dodatkowych,
ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii |, sihedprzez inwestoréw wytypowanych przez Zdrprzyjmowane &da w dniu 21
pazdziernika 2008 r. Zgodnie z art. 436 § 4 Kodeksdtedp handlowych Akcje Serii | zostaprzydzielone przez Zagd Emitenta
wedtug jego uznania, jednakpo cenie nie ngzej od ich ceny emisyjne;.

Przydziat Akcji Serii | nagpi nie p&niej, niz 21 padziernika 2008 roku.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregoleddw wyzej podanych terminéw z tynige Emitent nie przewiduje skrocenia
okresu przyjmowania zapisdw na Akcje Serii | popmzzciu subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwzmianie terminéw
zostanie podana do publicznej wiadagiow trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie pamej. W przypadku przedhenia
ktéregad z tych terminéw, przekazanie informacji ngtnie p&niej niz przed uplywem pierwotnego terminu. W przypadku
przesunicia ktéregd z tych termindw na piiejszy okres, przekazanie informacji ngétnie p&niej niz przed rozpocgxiem biegu
pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktosegotych termindéw lub przel@nia go na okres wcégiejszy, stosowna
informacja zostanie przekazana niezwtocznie po quadjtakiej decyzji, nie pfniej niz przed naddgiem tego wczéniejszego
terminu. Wszelkie zmiany termindveds mozliwe jedynie w okresie wanosci niniejszego Prospektu.

Zwraca s¢ uwag: inwestoréw na zapis art. 51 ust. 5 Ustawy o oéeptiblicznej, zgodnie z ktérymzeli po rozpoczciu subskrypciji
do publicznej wiadomii zostanie udogpniony aneks dotyezy zdarzenia lub okoliczdoi zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu papieréw warfgiowych, o ktérym ich Emitent powgiwiadoma¢ przed przydziatem, osoba, ktérazfta zapis przed
udostpnieniem aneksu do publicznej wiadaitio ma prawo uchyleniagbd skutkdow prawnych zimnego zapisu w terminie 2 dni
roboczych od dnia udaginienia aneksu. Uchyleniegsbd skutkdw prawnych zapisu ngstje przez éwiadczenie na pmie
zlozone w firmie inwestycyjnej oferagej papiery wartéciowe. W takim przypadku Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej
zmiany terminu przydziatu papieréw wartosciowych w celu umdliwienia realizacji tego prawa. Jezeli wiec przed dokonaniem
przydziatu Akcji Serii | zostanie udeginiony aneks dotyezy nowego zdarzenia lub okoliczu, termin przydziatu akcji zostanie
przesunity. Emitent poinformuje o dacie przydziatu AkcjirBeé w dniu publikacji aneksu, w trybie art. 54tu8 Ustawy o ofercie
publicznej.

V.1.3.2 Opis procedury sktadania zapisow

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru AReyii | 4 wszyscy posiadagy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:

- osoby ledace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia prawzopg tj. 25 lipca 2008 roku, ktérzy nie zbyli tegoawa do
momentu ztaenia zapisu na Akcje Serii |,

- osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii | erdokonaly jego zbycia do dnia zémia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksuedpbiandlowych osobyedace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia

ustalenia prawa poboru mggw terminie wykonania prawa poboru, 2y6 jednoczénie zapis dodatkowya akcje, w liczbie nie

wiekszej nk liczba akcji oferowanych. W zazku z powyszym osobami uprawnionymi do zkmia zapisu dodatkowego na Akcje

Serii | 9 takze osoby bdace wiacicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustaleniavga poboru, ktére w chwili sktadania zapisu

nie posiadaj prawa poboru.

Na kazda jedrs dotychczasow akcg Emitenta, posiadanna koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 25ali@e08 roku, przypada
jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawniabjtia jednej Akcji Serii I.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalem&éwp poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nikzib posiada praw
poboru, osoba taka zachowuje prawo daethia wyhcznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii I.

Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalgrawva poboru, a nie byly wieicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa
poboru mog jedynie ztay¢ zapis na Akcje Serii | w liczbie wynikgjej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis
podstawowy). Nie magone ztay¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksueapbiandlowych akcje, ktdre nie zostaty @bjw trybie realizacji prawa poboru

i sktadania zapisow dodatkowych, zazch Emitenta przydziela wedlug wtasnego uznajeidnak po cenie nie #8zej niz cena
emisyjna. W zwizku z powyszym, jeeli nie wszystkie Akcje Serii | zostarobjete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania
zapiséw dodatkowych, Zaad maze zwréce sie do wytypowanych wedtug wlasnego uznania inwestozdpropozyci ztozenia
zapisu na nie obje Akcje Serii l.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zapsyatkowe kda przyjmowane w dniach 6 pdziernika — 10 padziernika 2008
r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, wyadego z akcji zdematerializowanych (serie A-F, Hadkh zapisy na Akcje
Serii | w firmie inwestycyjnej prowadeej rachunek papierow wagmowych, na ktérym w chwili sktadania zapisa zapisane
prawa poboru Akcji Serii I. W przypadku oséb, ktavechwili skladania zapisu posiadaprawa poboru zapisane na rachunku
Sponsora emisji — Domu Maklerskiego AmerBrokers SZapis mae by ztozony wylcznie w za pérednictwem Domu
Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 228 Warszawie, Millennium Plaza, Xepio.
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Osoby uprawnione do ztenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii |, tj. osbbglace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia
ustalenia prawa poboru, posiag® woéwczas akcje zdematerializowane (serie A-F,skfgdaj zapis na Akcje Serii | w firmie
inwestycyjnej prowadgej rachunek papieréw wakmowych, na ktérym prawa poboru zostaly zapisanekomiec dnia jego
ustalenia. W przypadku oséb, ktérym prawa pobomiszeno na rachunku Sponsora Emisji - Domu MaklegkiAmerBrokers
S.A., zapis mee by ztozony wykcznie w za pérednictwem Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Adrakolimskie 123a w
Warszawie, Millennium Plaza, X gro.

W przypadku os6b posiadaych prawa poboru zapisane na rachunkach papiediosaiowych w bankach-depozytariuszach, lub
w przypadku oséb uprawnionych do zmia zapisu dodatkowego, ktdrym prawo poboru w ¢ego ustalenia zapisano na rachunku
w banku-depozytariuszu, zapisy na Akcje Serii hdkine g w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te batdpozytariusze.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, wyadego z akcji serii G (magych postd dokumentu) i uprawnione do
zlozenia zapisu dodatkowego z tych akcji, skltadappisy na Akcje Serii | w Domu Maklerskim AmerBrokeS.A., Al
Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plazaigro.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uedwmjeniu zapisow dodatkowych nie wszystkie Akcje iiSerzostary

subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Aajiel, sktadane przez inwestoréw wytypowanychegrZarad przyjmowane
beda w dniu 21 padziernika 2008 roku. Inwestorzy ci sklaglaapisy na Akcje Serii | w Domu Maklerskim AmerBroges.A., Al.

Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plazaigro.

Wzér formularza stanowi Zatznik nr 3 do Prospektu. Zwrace siwag:, ze zapis dodatkowy powinien bygtozony na oddzielnym
formularzu.

Osoba sktadaga zapis powinna wypelhi podpisé formularz zapisu na Akcje Serii | w trzech egzeanpdch. Jeden egzemplarz
formularza zapisu, jako pwiadczenie ztaonego zapisu na Akcje Serii | otrzymuje inwestdr jego pethomocnik.

Jednoczénie z zapisem osoba realizof prawo poboru z rachunku Sponsora emisjzenatazy¢é dyspozycj deponowania
przydzielonych Akcji Serii | na swoim rachunku padiw wartéciowych prowadzonym przez uprawnipimstytucg finansova. W
tresci dyspozycji inwestor wskazuje podmiot prowacizjego rachunek papieréw wastiowych i numer tego rachunku. Akcje Serii
| zostama na nim zapisane niezwtocznie po ich zarejestrowgmizez KDPW. Dyspozycja deponowania AKkcji Serijebt
nieodwotalna. Jej wzor stanowi 4egnik nr 4 do Prospektu. W przypadku, gdy zapiadihy jest na podstawie praw poboru
zapisanych na rachunku Sponsora emisji, a osobdofonujca sklada jednoczeie dyspozyg deponowania Akcji Serii |,
formularz zapisu powinien kbywypetniony i podpisany w czterech egzemplarzach.

Inwestorzy sktadapy zapisy podstawowe i dodatkowe okazwjfirmie inwestycyjnej przyjmuicej zapis odpowiednie dokumenty,
zgodne z wymogami identyfikacji inwestorow obamijacymi w danej firmie inwestycyjne;j.

Zapisy mog by¢ sktadane za peoednictwem zdalnychrodkow komunikacji, o ile tak forme¢ dopuszcza firma inwestycyjna
przyjmujaca zapis.

W przypadku zapiséw sktadanych przez inwestorowypgtvanych przez Zasd, podmiot sktadapy zapis powinien okazaw

miejscu przyjmowania zapisow:

- dowaod osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

- oryginat lub pdwiadczomn notarialnie kopj wyciagu z wtaciwego rejestru lub innego dokumentu ¢ttawego zawieragego
podstawowe dane o inwestorze, z ktorego wynika jggtus prawny, sposob reprezentacji, adakniona i nazwiska 0s6b
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). Wypgadku nierezydentdw, jeli przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej stranjest Rzeczpospolita Polska nie stanpwiaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne uuwad konsularny i nagpnie przettumaczony przez ttumacza przg®go
na gzyk polski,

- oryginat lub péwiadczomn notarialnie kopi aktu zawizania jednostki organizacyjnej nie posiadej osobowéci prawnej lub
innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie diadslnia éwiadczér woli (jednostki organizacyjne nie posiagtz
osobowdci prawnej).

Osoby sktadajce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki aigacyjnej nie posiadagej osobowsci prawnej obowizane g

okaz& dowod osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowamapiséw pozostaje vgieiwy dokument shmcy do legitymacii

sktadajicego zapis lub tejego kopia sporgizona przez pracownika Domu Maklerskiego AmerBrolerss

Podmioty prowadzce dziatalné¢ polegajca na zaradzaniu cudzym pakietem papieréw wddiowych na zlecenie sktadajeden

zbiorczy zapis naatzm liczbe Akcji Serii | bedacych sum liczby Akcji Serii | dla poszczegélnych klientdwaz dohczap liste

tych klientéw wraz z wymaganymi do zienia prawidtowego zapisu informacjami, azalksiwiadczenieze zapis na Akcje Serii |
jest sktadany na podstawie umowy o zdeanie pakietem papieréow wastiowych na zlecenie zawartej z ogolvymieniory na
dofaczonej licie.

Przed zlgeniem zapisu inwestor powinien przedstadowdd wptaty lub dyspozyejwykonania przelewu na subskrybowditzbe

Akcji Serii I

Wraz z zapisem, inwestorzy wytypowani dozenia zapisu przez Zaid, 1 zobowizani do zigenia dyspozycji deponowania

Akcji Serii | na swoim rachunku papieréw wait@wych prowadzonym przez uprawniprinstytucg finansow. W tresci

dyspozycji inwestor wskazuje podmiot prowaclz jego rachunek papieréw wastiowych i numer tego rachunku. Akcje Serii |

zostam na nim zapisane niezwlocznie po ich zarejestrowapizez KDPW. Dyspozycja deponowania Akcji Seriijelst
nieodwotalna. Brak dyspozycji powoduje nieavas¢ ztozonego zapisu na akcje.

Zapis jest bezwarunkowy, nie e zawiera jakichkolwiek zastrzeen i jest nieodwotalny, za wyjkiem sytuacji okréonej w art.
51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminiiazania zapisem, okélonym w pkt. V.1.3.3 poiikj. Ztozenie niewldciwego
badz niepetnego zapisu na Akcje Serii | powoduje jegavaznosé.
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Wszelkie konsekwencje zwdane z niewlgciwym wypetnieniem formularza zapisu lub dyspozyd@ponowania akcji ponosi
inwestor.

V.1.3.3 Termin zwigzania zapisem

Subskrybent przestaje bywiazany zapisem w przypadku:

- ogtoszenia przez Spdatiniedofcia emisji Akcji Serii | do skutku,

- nie zgloszenia dogBlu Rejestrowego uchwaty o podigzeniu kapitatu zakladowego przed uptywemisizemiesecy od daty
wydania przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzeniaspektu,

- uprawomocnienia sipostanowienia &lu Rejestrowego 0 odmowie rejestracji podsaenia kapitatu zakladowego w wyniku
emisji Akcji Serii |,

- Zlozenia w miejscu zlzenia zapisu pisemnegoéwiadczenia o uchyleniu giod skutkéw prawnych zapisu w przypadku
zaistnienia sytuacji opisanej w pkt. V.1.7¢8@ IV Prospektu Emisyjnego.

V.1.3.4 Dziatanie przez petnomocnika

Czynndici zwigzane ze skladaniem zapisow na Akcje Serii | mbgé wykonywane osobcie lub przez petnomocnika. Do
czynnaci tych naley w szczeg6Ingi:

- zZtozenie zapisu na Akcje Serii |;

- zZtozenie dyspozycji deponowania Akcji Serii ;

- odbiér potwierdzenia nabycia Akcji Serii I.

Petnomocnikiem mze by osoba fizyczna posiadaep peta zdolngé do czynnéci prawnych, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nie posiadap osobowsgci prawne;j.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno Byudzielone na gmie w formie zgodnej z wymogami identyfikacji inviesdw obowizujacymi w
danej firmie inwestycyjnej i zawietdnformacje odpowiednie do regulacji obawiijacych w tej firmie. W celu uzgodnienia formy
petnomocnictwa zalecany jest uprzedni kontaktradimwestycyjry, w ktérej kedzie sktadany zapis.

W przypadku zapiséw sktadanych w Domu MaklerskimehBrokers S.A. przez inwestoréw wytypowanych przarzgl wymaga
sig, aby petnomocnictwo byto udzielone ndrpie w formie aktu notarialnego lub z podpisendyi@adczonym notarialnie,dolz tez
ztozonym w obecngci pracownika Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.

Petnomocnictwo takie powinno zawiémastpujace dane dotyexe petnomocnika i mocodawcy:

- dla oso6b fizycznych: imi nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i nBESEL ladz numer paszportu;

- dla rezydentéw &dacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnyie posiadaicymi osobowéci prawnej: firne,
siedzilz i adres, oznaczenie witawego rejestru i numer, pod ktérym podmiot jestefstrowany, imiona i nazwiska oséb
wchodzcych w sktad organu uprawnionego do reprezentacjinpotu, numer REGON;

- dla nierezydentéw dalacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnyie posiadajcymi osobowéci prawnej:
nazwe, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jegmowébdnika dla podmiotéw zagranicznych, imiona kwigka osob
wchodzcych w sktad organu uprawnionego do reprezentacjinpotu.

Oprocz petnomocnictwa osoba wystijaca w charakterze petnomocnika zobgeeina jest przedstasvhastpujace dokumenty:

- dowadd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);

- oryginat lub pdwiadczorn notarialnie kopi wyciagu z wigciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub irmelgpkumentu
urzedowego zawieragego podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego kayjggo status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezgin{gEsli peinomocnikiem jest osoba prawna) albo orygihdd
paoswiadczon, notarialnie kopi aktu zawizania jednostki organizacyjnej nie posiadaj osobowéci prawnej lub innego
dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do skltadafwaadcze woli (jesli petnomocnikiem jest jednostka organizacyjna nie
posiadajca osobowséci prawnej). W przypadku nierezydentéwzgé przepisy prawa lub umowy razynarodowej, ktorej
strom jest Rzeczpospolita Polska nie stanpwnaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub agzkonsularny i nagpnie przettumaczony przez ttumacza przgggo na ¢zyk
polski,

- oryginat lub péwiadczorn, notarialnie kopj wyciagu z wigciwego dla siedziby osoby nabywegj Akcje Serii | rejestru lub
innego dokumentu ugdowego zawieragego podstawowe dane o niej, z ktérego wynikat@js prawny, sposéb reprezentacji,
a take imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezgini{@@sli mocodawa jest osoba prawna) albo oryginat lub
paoswiadczon, notarialnie kopi aktu zawizania jednostki organizacyjnej nie posiadaj osobowéci prawnej lub innego
dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do sktadadwgiadczér woli (jesli mocodawa jest jednostka organizacyjna nie
posiadajca osobowséci prawnej). W przypadku nierezydentowzgé przepisy prawa lub umowy gazynarodowej, ktorej
strom jest Rzeczpospolita Polska nie stanpwnaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub agzkonsularny i nagpnie przettumaczony przez ttumacza przgggo na ¢zyk
polski.

Jezeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organigaej nie posiadagej osobowéci prawnej wystpujacej w roli petnomocnika

dziatap osoby nie posiad@e umocowania do takiego dziatania na podstawiearamkego powsej dokumentu urgowego,

powinny one posiadadodatkowo odibne petnomocnictwo do ztenia zapisu, udzielone im przez osoby uprawnione do
reprezentowania zgodnie z przedstawionym dokumentzedowym. Petnomocnictwo powinno &ydzielone na gmie w formie
aktu notarialnego lub z podpisemspaadczonym notarialnie, aolz tez ztozonym w obecngci pracownika Domu Maklerskiego

AmerBrokers S.A.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium RzeczpagpdPolskiej musi by uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo

dyplomatyczne Ilub polski usd konsularny, chybaze przepisy prawa lub umowy edizynarodowej, ktorej stran jest

Rzeczpospolita Polska, stanawnacze;.
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Tekst petnomocnictwa udzielonego wzyku innym ni polski musi zosta przettumaczony przez ttumacza przgiego na ¢zyk
polski.

W miejscu przyjmowania zapisOw pozostajszystkie dokumenty zwzane z udzieleniem petnomocnictwa lub ich kopie
sporadzone przez pracownika Domu Maklerskiego AmerBroi&ers

V.1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczndciach oferta maze zost& wycofana lub zawieszona oraz,
czy wycofanie mde wyshpi¢ po rozpoczciu oferty

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emitent nie przewidujeieszenia oferty Akcji Serii | ani jej wycofania. Wzypadku jednak,
gdy zaistniej przestanki, ktére w opinii Emitenta wskazyivmaeda na zasadnié zawieszenia oferty lub jej wycofania, stosowna
decyzja zostanie podana do publicznej wiad@me trybie okrdlonym w art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie pubtiez Do
czynnikdw takich zalicz§ nalery w szczegdlingi zdarzenia lub zjawiska, ktére mogtyby w negatywsposéb wplya¢ powodzenie
oferty akcji lub na cepakcji Emitenta lub powodowigpodwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji SeriV przypadku
zawieszenia oferty Akcji Serii | w trakcie trwarsabskrypcji ztaone zapisy nie zostaprzez Emitenta uznane za nieaivice, a
wptaty na akcje nie podlegaautomatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby ekefaryty zapis na Akcje Serii | majnatomiast
prawo uchylenia giod skutkdw prawnych zimnego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dniasigghmienia aneksu do Prospektu,
na podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Uokg/lst od skutkdw prawnych zapisu ngsfije przez éwiadczenie na gmie
ztozone w miejscu zizenia zapisu, od ktdrego skutkéw dana osobaiciyla.Srodki pienkzne przekazane tytutem wplaty na akcje
podlegag zwrotowi w sposob, o ktérym mowa w pkt. 1.5. peji

W przypadku wycofania oferty Akcji Serii | w trakctrwania subskrypcji, inwestorzy przesthj¢ zwigzani zikczonymi zapisami na
akcje, asrodki pienizne przekazane tytutem wptaty na akcje podkegajrotowi w sposéb, o ktérym mowa w pkt. 5.1.5. izen

V.1.5 Opis mazliwosci dokonania redukcji zapisbw oraz sposob zwrotu rdptaconych kwot
inwestorom

Zarzd Emitenta dokona przydziatu Akcji Serii | niezodej, niz 21 padziernika 2008 roku.
Inwestorom, ktorzy zkyli zapisy wynikajice z realizacji prawa poboru, Akcje Serii | zostanzydzielone w iléci zadeklarowanej
w zapisie zgodnie z zasadami emisji tzn. nalkgposiadane prawo poboru przypada jedna Akcje ISeri

W przypadku nie olfia wszystkich Akcji Serii | przez osoby uprawniode realizacji prawa poboru, nieet$ Akcje Serii |
zostam przeznaczone na realizagapisow dodatkowych ztonych przez osobygblace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia
ustalenia prawa poboru.

Jesli zapisy dodatkowe opiewabeda na wiksz liczbe Akcji Serii |, niz pozostajca do objcia, Emitent dokona proporcjonalnej
redukcji zapiséw dodatkowych. Utamkoweeéa Akcji Serii | nie kxda przydzielane, a tale Emitent nie przydzieli Akcji Serii |
kilku osobom 4cznie. Akcje Serii | pozostate po zaagleniach kda przydzielane po jednej, kolejno osobom, ktorexglp zapisy
na najweksz liczbe Akcji Serii I. W przypadku, gdy zgodnie z poxsga zasad ostatnia do przydzielenia Akcja Serii | miataby
przypa&c¢ kilku osobom (ktore zliyty zapis na tak sam liczbe Akcji Serii I) o jej przydziale zadecyduje losovieiprzeprowadzone
za parednictwem systemu informatycznego KDPW obstagegio przydziat Akcji Serii I.

W przypadku nie olgiia wszystkich Akcji Serii | w ramach wykonania weapoboru oraz po uwzglnieniu zapiséw dodatkowych
na Akcje Serii |, Zargd Emitenta zwrdéci sido wytypowanych wedtug wiasnego uznania inwestarqwopozycj ztozenia zapisu
na nie objte Akcje Serii I. W takim przypadku pozostate dgegota Akcje Serii | zostan przydzielone przez Zagd Emitenta
wedtug jego uznania, jednakpo cenie nie agzej od ich ceny emisyjnej.

Przydzielenie Akcji Serii | w mniejszej liczbiezzadeklarowana w zapisie nie daje podstaw dapistia od zapisu.

Kierujac sk zapisem art. 439 83 KSH zwrgbdkow piengznych osobom, ktérym nie przydzielono Akcji Serilub ktérych zapisy
na Akcje Serii | zostaly zredukowane, r@stw terminie dwdch tygodni od dnia przydziatu AkSgrii |.

Zwrot srodkow piengznych osobom, ktére dokonaly wplat naghsz, niz przydzielon liczbe Akcji Serii | bedzie dokonywany na
rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytujarfsowe, w ktérych poszczegdlni inwestorzyzgtozapisy na Akcje Serii I. W
przypadku zapiséw sktadanych przez osoby uprawnimeztazenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w dego
ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozyrariwsdki sy nastpnie przekazywane na rachunki w bankach-depozgzaith,

z zachowaniem terminu dwéch tygodni, o ktérym mewakapicie powye;.

W przypadku zapisow skladanych Domu Maklerskim ABmekers S.A. w zwizku z petnieniem funkcji Sponsora Emisji, przez
inwestorow wytypowanych przez Zatzlub zwizanych z akcjami serii G, zwrot kwot nggtna rachunek wskazany w formularzu
zapisu.

Wszelkie konsekwencje z tytutu podania niedetevego numeru rachunku, na ktoéry ma zéstakonany zwrogrodkéw, ponosi
sktadajcy zapis.

Zwrot wptaconych kwot nagpi bez jakichkolwiek odszkodowidub odsetek.

V.1.6 Szczego6towe informacje na temat minimalnej lub maksnalnej wielkosci zapisu (wyrazonej
ilosciowo lub warto§ciowo)

Liczba akcji, na ktér moze opiewa zapis sktadany w wykonaniu prawa poboru jest pdofdiczby praw poboru posiadanych
przez inwestora w chwili sktadania zapisu. Nadggedm dotychczasowakcg Emitenta, posiadama koniec dnia ustalenia prawa
poboru, tj. 25 lipca 2008 roku, przypada jedno mrawboru. Jedno prawo poboru uprawnia de@hjjednej Akcji Serii I.
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W trybie wykonywania prawa poboru dgma wic ztozy¢ zapis maksymalnie na licgbakcji, ktéra wynika ze wszystkich
posiadanych praw poboru. Zapis musi dla swejnegci opiewa na co najmniej jedpAkcje Serii I.

Stosownie do art. 436 § 2 Kodeksu spétek handlowgsbby ldace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustal@mawa
poboru (25 lipca 2008 r.) magw terminie wykonania prawa poboru, zy6 zapis dodatkowya akcje, w liczbie nie wkszej ni
liczha akcji oferowanych. Zapis ziony na weksz liczbe akcji bedzie traktowany, jak zimny na 26.000.000 akcji. Zapis
dodatkowy musi dla swej waoici opiewa na co najmniej jednAkcje Serii .

Inwestorzy wytypowani przez Zayd w trybie art. 436 § 4 Kodeksu spdétek handlowyidadap zapis na Akcje Serii | w liczbie nie
wiekszej, ni pozostata do obgia po zlaeniu zapiséw w wykonaniu prawa poboru i zapiséw alkowych. Zapis ztzony na
wigksz liczbe niz pozostata do obgia traktowany bdzie, jako zt@ony na liczlg akcji pozostatych do obgia. Dokladana liczba
akcji nabywana przez takich inwestoréw wyrikedzie z uzgodni@ poczynionych z Zardem.

V.1.7 Wskazanie terminu, w ktérym mazliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzyasuprawnieni
do wycofywania s¢ ze zt@zonego zapisu

W zwiazku z art. 51. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznejolresie wanosci prospektu emisyjnego, Emitent ma obgmeik
niezwtocznie, nie piniej jednak ni terminie 24 godzin przekazywaomisji, w formie aneksu do prospektu emisyjneg@avz
wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o wsimdlkzdarzeniach lub okoliczéaach, ktére mogtyby w sposéb znacy
wplyna¢ na ocen papieru wartéciowego, o0 ktérych Emitent powai wiadoma¢ po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego.
Obowigzek ten ustaje w dniu rozpagza notowa Akcji Serii | na rynku regulowanym. W ndlyart. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej, jeeli po rozpoczciu subskrypcji do publicznej wiadod®w zostat udogpniony aneks dotyezy zdarzenia lub
okoliczndgici zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papiesdartagsciowych, o ktdrym ich emitent powatiwiadoma¢ przed
przydziatlem, osoba, ktéra zgla zapis przed udaginieniem aneksu do publicznej wiadaitio ma prawo uchyleniagbdd skutkdw
prawnych zlaonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dniastigpmienia aneksu. Uchyleniegsbd skutkéw prawnych zapisu
nastpuje przez éwiadczenie na gimie zt@one w firmie inwestycyjnej oferagej papiery wartéciowe. Inwestor mee ztazy¢
oswiadczenie w miejscu zkenia zapisu, od ktérego skutkove sichyla. W przypadku wyspienia takiego zdarzenia, Emitent jest
zobowhzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu pagwv wartéciowych w celu umgliwienia realizacji tego prawa. Zeli
wiec przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii | zostanidost¢pniony aneks dotyezy nowego zdarzenia lub okolicziup, termin
przydziatu akcji zostanie przesgtyi. Emitent poinformuje o dacie przydziatu Akcjiré w dniu publikacji aneksu, w trybie art. 54
ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku zaistnienia takiego przypadku Emiteskaha zwrotu kwoty uiszczonej tytulem optacenia j\Berii | w terminie 2
tygodni od dnia zizenia dwiadczenia, o ile éwiadczenie to ziwone zostanie w trakcie trwania subskrypciji. W peghu ziaenia
oswiadczenia po uplywie tego okresu, zwépbdkéw nasipi w terminie 2 tygodni od dnia dokonania przydaiakcji. Zwrot
zostanie dokonany w sposéb wdavy do przekazanidrodkow w przypadku niedégia emisji do skutku albo zena rachunek
wskazany w éwiadczeniu od uchyleniaesbd skutkéw prawnych zimnego zapisu, o ile wswiadczeniu zostanie wskazany inny
rachunek.

Zwrot wptaconych kwot nagpi bez jakichkolwiek odszkodowalub odsetek. Wszelkie konsekwencje z tytutu podani
niewtasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zéstakonany zwrofrodkdw, ponosi osoba skladef gwiadczenie.

V.1.8 Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat npapiery wartosciowe oraz dostarczenie
papieréw wartosciowych

V.1.8.1 Wplaty na Akcje Serii |

W przypadku inwestoréw, ktorzy skladapapisy na akcje w zaiku z prawami poboru zapisanymi na rachunku papierd
wartdgsciowych w chwili sktadania zapisu (zapisy podstawpviub inwestoréw, ktdrzy mieli prawa poboru zapisana tym
rachunku w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) agyanst, abysrodki na optacenie akcji znalaztysia widciwym rachunku
danej firmy inwestycyjnej najgdiej w chwili sktadania zapisu.

W przypadku zapiséw sktadanych w zmku z petnieniem funkcji Sponsora Emisji, przez @storéw wytypowanych przez Zatk
lub zwiazanych z akcjami serii G, inwestorzy dokanwjptat na akcje na rachunek Domu Maklerskiego AmekBrs S.A.:

70 1740 0006 0000 3000 0002 4180

Whptata na Akcje Serii | musi wptyié na rachunek Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. dajej w chwili sktadania zapisu. Za
termin dokonania wpfaty uznaje;slat wptywu srodkdw piengznych.

Zapis bez dokonania petnej wptaty jest niema Wptaty mog by¢ dokonane wyifcznie w ztotych polskich.
Dopuszczalneasnastpujace formy dokonywania wptat:

- przelewem,

- gotéwky w POK przyjmugcym zapis,

- powyzszymi sposobamatznie

Whplaty na Akcje Serii | powinny liydokonywane z adnotacj,Wptata na akcje Serii | Budopol - Wroctaw SA”.

Whptaty na Akcje Serii | nie podlegapprocentowaniu.

Zgodnie z Ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu awadzania do obrotu finansowego waciomaptkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyé¢hddet oraz przeciwdziataniu finansowania terroryzba. U. z 2003 r. Nr 153,
poz. 1505 z p#n. zm.) dom maklerski ma oboyzek rejestracji nagpujacych transakcji :

1. kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegdlnym uwdgieniem wptat gotdwkowych lub polecerzelewu powyej 15.000 EUR,
2. rbwniez mniejszych wptat, ze szczegdéinym uwedglieniem wptat gotéwkowych lub polecerzelewu nagpujacych po sobie w
ciagu krétkiego czasu, przekracaeych w sumie kwat 15.000 EUR,
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3. kazdej wplaty i polecenia przelewu, innychzrtie, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, ktére slokonywane w okoliczrigiach
$wiadczcych, ze mog one mi€ na celu lokowanigrodkdw pien¢znych pochodacych z przegpstwa lub majcych zwhzek z
przesgpstwem.

Zgodnie z ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu awadzaniu do obrotu finansowego watiomajtkowych
pochodacych z nielegalnych lub nieujawniony¢tbdet oraz o przeciwdziataniu finansowania terromyzDz. U. Nr 116, poz. 1216
z p&n. zmianami) dom maklerski ma obegek rejestracji transakcji, gdy jej okoliczwmd wskazug, ze srodki mogy pochodzt z
nielegalnych lub nieujawnionyclrodet, bez wzgldu na warté¢ transakc;ji i jej charakter lub gdy zachodzi uzasade podejrzenie,
ze ma ona zwizek z popetnieniem przegistwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia Gweza 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr
88 poz. 553 i nr 128 poz. 840, z4pd zmianami).

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorofdrimaciji Finansowej informacje o transakcjach pateowanych zgodnie z
wyzej okreslonymi zasadami.

Stosownie do Uchwaty nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankgwev sprawie trybu pogbowania bankéw w przypadku prania pigtzy
oraz ustalenia wysokoi kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptat gekdwych powyej okrelonej kwoty oraz danych o
osobach dokonagych wptaty i na rzecz ktérych wptata zostata daam (Dz. Urz. NBP nr 18 poz. 40) informacja o wpaci
gotowkowej, ktorej wart& przekracza rownowarté 10.000 EUR oraz dane dotyice m.in. osoby dokonagej wptaty oraz osoby,
w imieniu ktorej wplata jest dokonywana, zost@amieszczone w rejestrze prowadzonym przez bas&b&® dokonuca takiej
wptaty zobowizana jest do okazania odpowiednich dokumentéw w ickntyfikacji swojej tasamdci oraz tasamdci osoby, w
ktérej imieniu dokonuje wptaty.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bankzesowizany przeciwdziaka wykorzystaniu swojej dziatalgoi dla celow
majcych zwizek z przegpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dniaéneza 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553
i nr 128 poz.840, z md. zmianami) lub w celu ukrycia dziétgrzesgpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnien
okolicznaici, o ktérych mowa powsej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadtodagoz art.106 ust.4 Prawa Bankowego
bank jest obowizany do prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych p@jpkrelonej kwoty oraz danych o osobach dokaaygh
wplaty i na ktorych rzecz wptata zostata dokonafigsoka¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktérym nmopowyej, oraz
tryb postpowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w288 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (DzNr 88
poz. 553 i nr 128 poz. 840) ustala Komisja Nad&ankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obagkom nie zawiadamia o okoliczémach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie przestrzega zasad guswania okrédlonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosiowndgdzialngé
porzadkowa, co nie wyhcza odpowiedzialnii karnej, jeeli czyn wypetnia znamiona przepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie poodgowiedzialnéci za szkod, ktéra mae wynikra¢ z wykonania w dobrej
wierze obowizkéw okrglonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takinpadku jeeli okoliczndci, o ktérych mowa w art.
106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy @zkiu z przesipstwem lub ukrywaniem dziataprzesgpczych, odpowiedzialrid za
szkod: wynikta ze wstrzymania czynioi bankowych ponosi Skarb Rstwa.

Zwraca s¢ uwag; inwestoréw,ze wptaty na Akcje Serii | dokonywane przez podmiptpwadzace dziatalné¢ gospodarcz
powinny by zgodne z zasadami oKlenymi w art. 22 ustawy z dn. 2 lipca 2004 rok@-swobodzie dziatalrfoi gospodarczej
(Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

V.1.8.2 Dostarczenie Akcji Serii |

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instruragmtfinansowymi prawa ze zdematerializowanych papiewartgciowych
powstaj z chwily ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieranasciowych i przystuguj osobie kdacej posiadaczem
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie imsientami finansowymi za rachunki papieréw wgetowych uznaje tate zapisy
dotyczice tych papieréw dokonane w agku z ich subskrypaj przez podmioty prowadze dziatalné¢ maklerslky, o ile
identyfikuja one osoby, ktérym przystuguprawa z papieréw wartoiowych i jeli zostaty one zarejestrowane w KDPW. W diny
art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentdimansowymi przed rozpoegziem oferty publicznej emitent plamgy takze
dopuszczenie papieréw wastiowych do obrotu na rynku regulowanym jest zok@any podpisa z KDPW umovwg, ktdrej
przedmiotem bytaby taka rejestracja. Z uwagi naliokoos¢, ze zamiarem Emitenta jest dopuszczenie Akcji Sedio lobrotu na
rynku regulowanym, nabycie Akcji Serii | nagt wraz z ich rejestragjw KDPW. Akcje zostam zarejestrowane w KDPW po
wydaniu przez &l Rejestrowy postanowienia 0 zmianie statutu Ematenizakresie podvigzenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii | i dokonaniu wpisu odpowiedniemiany do KRS, a tale, w zwiazku z faktem, 4 Emitent kzdzie sé ubiegat o
zarejestrowanie Akcji Serii | pod istnagym kodem ISIN PLBDPWRO00014, po pediu przez GPW decyzji o0 wprowadzeniu Akcji
Serii | do obrotu na rynku regulowanym GPW, na ytdrto g notowane inne akcje Emitenta. Natomiast po dokibnpreydziatu
akcji w KDPW zostan zarejestrowane PDA Serii I

W przypadku inwestoréw, sktadaych zapisy w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A. w @kiu z petnieniem funkcji Sponsora
Emisji, ktérzy nie zlayli dyspozycji deponowania Akcji Serii | (jej wzd&tanowi Zadcznik nr 4 do Prospektu) PDA zostan
zapisane na rachunku Sponsora emisji dla PDA SeAkcji Serii I. Po zarejestrowaniu PDA w KDPWhvirestorzy ci eda mogli
odebra potwierdzenia nabycia PDA.zHi nie ztaza oni w instytucji finansowej prowadeej ich rachunek papieréow wastiowych
dyspozycji deponowania PDA na ten rachunek w teemimzwalajgcym na zaksigowanie PDA przed rejestracpkciji Serii | w
KDPW, Akcje Serii | zostan zapisane na rachunku Sponsora emisji dla Akcjii &elPo zarejestrowaniu Akcji Serii | w KDPW
inwestorzy ci kda mogli odebré potwierdzenie nabycia Akcji Serii |. Potwierdzemiabycia PDA Serii | i Akcji Serii | inwestorzy
begda mogli otrzyma& w sposéb obowgzujacy w podmiocie petacym funkcg Sponsora emisji PDA Serii | i Akcji Serii | w temie
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zgodnym z przyjtymi tam zasadami, jednak nie dézym, ni 2 tygodnie od dnia zarejestrowania danych papieravwiasciowych
w KDPW.

Pozostali inwestorzy, ktérym przydzielono akcje oigbieraj potwierdzenia nabycia PDA, czy Akcji Serii I. Nielbcznie po
zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostaane zaksigowane na ich rachunkach papieréw warimwych, na ktérych w dniu skladania
zapisu na Akcje Serii | zapisane byly prawa pol@apis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prageboru zostato zapisane
w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) albo nauakh wskazanym w dyspozycji deponowania Akcji Seri

Zapisanie Akcji Serii | na odpowiednich rachunkgepieréw wartéciowych nastpi w dniu ich rejestracji w KDPW. PDA ulegn
wowczas zamianie na Akcje Serii | bez koniegondokonywania dodatkowych czynsod przez ich wiacicieli.

V.1.9 Szczeg6towy opis sposobu podania wynikow oferty dpublicznej wiadomaosci wraz ze
wskazaniem daty, kiedy to nasipi

Emisja Akcji Serii | dojdzie do skutku, Feli uprawomocni & postanowienie &lu Rejestrowego o dokonaniu wpisu do KRS

podwyzszenia kapitatu zakladowego wynikeggo z emisji 26.000.000 Akcji Serii .

Po dokonaniu przez Zam Emitenta przydziatu Akcji Serii | informacja o wikach przydziatu akcji zostanie przekazana do

publicznej wiadoméci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i a8 Bstawy o ofercie publiczne;.

Kierujac sik wymogami art. 439 §2 Kodeksu spotek handlowych azykoséb, ktérym przydzielono Akcje Serii |, ze wsiniem

liczby przyznanych kalej z nich Akcji Serii I, powinny zostaudostpnione najpéniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu

Akcji Serii | i pozostawiony do wgtu w chgu nasgpnych dwdéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy tprgyjmowane.

O postanowieniu &lu Rejestrowego i déjiu emisji do skutku Zaszl poinformuje, zgodnie z art. 56 ust. 1 i art. 58dwy o ofercie

publicznej.

Emisja Akcji Serii | nie dojdzie do skutkuzeli:

— do dnia zamkricia subskrypcji nie zostarpoprawnie ztaone zapisy i dokonane prawidtowo wptaty na 26.000.8Kkcji Serii
|, albo

— na skutek zilgenia dwiadczenia o uchyleniu giod skutkow ztaonego zapisu, o ktérym mowa w pkt. V.1.7¢f7 IV
Prospektu okze sk, ze nie subskrybowano wszystkich Akcji Serii |, albo

— w ciagu széciu miesecy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie Zatdzenia Prospektu Za nie ztay w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestragodwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynid@ggo z emisji Akcji Serii |, albo

—  Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi tejep podwyszenia kapitatu zakladowego o dokomamisg
Akcji Serii I

O zaistnieniu okolicznii powodugcych niedaojcie emisji do skutku i niedégiu emisji do skutku Zasd Emitenta poinformuje w
trybie art. 56 ust. 1 oraz art. 58 Ustawy o ofepibliczne;.

W przypadku nieddfia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje Sedbstara zwrdécone inwestorom w terminie dwéch tygodni
od ogtoszenia o niediiu emisji do skutku

Zwrot srodkow piengznych osobom, ktére dokonaly wplat naghsz, niz przydzielon liczbe Akcji Serii | bedzie dokonywany na
rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytutjarfsowe, w ktdrych poszczegdini inwestorzyzgtozapisy na Akcje Serii . W
przypadku zapis6w sktadanych przez osoby uprawnimmeziarenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w degp
ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozyrarimedki s nasgpnie przekazywane na rachunki w bankach-depozgzaih,

z zachowaniem terminu dwéch tygodni, o ktérym maewakapicie powye;.

W przypadku zapiséw sktadanych Domu Maklerskim ABmekers S.A. w zwizku z petnieniem funkcji Sponsora Emisji, przez
inwestorow wytypowanych przez Zatzlub zwhzanych z akcjami serii G, zwrot kwot ngstna rachunek wskazany w formularzu
zapisu.

Wszelkie konsekwencje z tytutu podania niedetevego numeru rachunku, na ktoéry ma zéstakonany zwrogrodkéw, ponosi
sktadajcy zapis.

Zwrot wptaconych kwot nagpi bez jakichkolwiek odszkodowidub odsetek.

W przypadku, gdy niedégie emisji do skutku spowodowanedzie nie ziaeniem przez Emitenta wniosku dadb Rejestrowego o
rejestraci podwyszenia kapitatu zakladowego wagu széciu miestcy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie
Prospektu, Emitentéolzie ponosit wobec oséb, ktdrym przydzielit Akcjerts | odpowiedzialné¢ na podstawie art. 415 Kodeksu

cywilnego.

V.1.10 Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywaln& praw do subskrypcji
papierow wartosciowych oraz sposob pogpowania z prawami do subskrypcji papierow
wartosciowych, ktére nie zostaly wykonane

Wykonanie prawa poboru naptije poprzez zigenie zapisu na Akcje Serii | w liczbie wynikegj z liczby posiadanych praw
poboru. Na kada jedra dotychczasow akcg Emitenta, posiadanna koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 25aige08 roku,
przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poborawrpa do objcia jednej Akcji Serii 1.

Szczegobtowe zasady sktadania zapisow na Akcje Bpriedstawiono w pkt. V.1.3.2 €zi IV Prospektu, natomiast dokonywania
wptat na Akcje Serii | w pkt. V.1.8.1 @i IV Prospektu.

Prawa poboru Akcji Serii | majnieograniczon zbywalndg¢. Ich obrét mae by dokonywany w sposéb przewidziany dla obrotu
prawami majtkowymi. Prawa poboru madoy¢ rowniez przedmiotem obrotu, zachagego na zasadach oki@nych w przepisach
obowigzujacych na GPW. Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawampota dopuszczone do obrotu gieldowego peezzy od dnia
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nastpujacego po dniu prawa poboru, o ile zostat spdzpny odpowiedni dokument informacyjny (w przypadkmitenta niniejszy
Prospekt Emisyjny), zatwierdzony przez $eiavy organ (w przypadku Emitenta przez KNF). Zgadné Szczegbétowymi Zasadami
Obrotu Gietldowego GPW prawa pobora sotowane na GPW pogaszy od sesji gieldowej przypadegj nasipnego dnia
sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do puidjcwiadomdci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wénéej jednak ni
nastpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poBoawa poboruasnotowane po raz ostatni na sesji gieldowej odbyweg|
sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zZakenia przyjmowania zapiséw na akcje. Jednostinsakcyja jest jedno prawo
poboru.

Biorac pod uwag powyzsze regulacje ostatnim dniem notowania prawa pobgtrie 7 padziernika 2008 roku.

Szczegobtowy terminarz obrotu prawem poboru zostakielony w komunikacie Zardu GPW.

Niezaleznie od sposobu przenoszenia prawa poboru, jego nayke kedzie maliwe pod warunkiem zapisania go na rachunku
papierow wartéciowych najpéniej ostatniego dnia przyjmowania zapiséw przevadego dla wykonywania praw poboru, tj. 10
pazdziernika 2008 roku.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu GPW prawa pobaopuszczone do obrotu gietldowego pod warunkienzérkjestrowania w
KDPW. W myl § 83 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu PapieWiartciciowych wprowadzenie do depozytu praw poboru
polega na ich zarejestrowaniu zgodnie ze stanami #epozytowych, na ktorych zapisargakcje dajce prawa poboru. Wobec
faktu, ze akcje serii G posiadg posté dokumentu nie szarejestrowane w KDPW, wynikgie z nich prawa poboru tak nie
zostan objete systemem rejestracji prowadzonym przez KDPW.wagi na przywotane przepisy nieedzie wec mazliwe
wprowadzenie praw poboru z akcji serii G do obgigidowego.

Stosownie do art. 436 § 2 Kodeksu spétek handlowgsbby lrdace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustal@nawa
poboru (25 lipca 2008 r.) magw terminie wykonania prawa poboru, zy6 zapis dodatkowya akcje, w liczbie nie wkszej ni
liczba akcji oferowanych.

Osoby kdace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalgnawa poboru, w przypadku gmejszego zbycia prawa poboru
rezygnuj z mazliwosci jego wykonania, nie trac przy tym uprawnienia do ztenia zapisu dodatkowego na akcje.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 8 4 Kodeksuedpbndlowych akcje, ktdre nie zostaty g@bjw trybie realizacji prawa poboru

i sktadania zapisbw dodatkowych, zgizch Emitenta przydziela wedtug wlasnego uznaje@dnak po cenie nie #¥8zej ni cena
emisyjna. W zwizku z powyszym, jeeli nie wszystkie Akcje Serii | zostarobjete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania
zapiséw dodatkowych, Zay@d maze zwréct sig do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestozdpropozyc ztozenia
zapisu na nie obje Akcje Serii I.

Emitent zamierza doprowadzdo obrotu na rynku réwnolegtym GPW PDA Serii |. Wm celu jeszcze przed rozpeciem
subskrypcji zawarta zostanie umowa z KDPW prowedzdo dematerializacji Akcji Serii | i PDA Seriiilumazliwiajaca ich
notowania na GPW. Rejestracja PDA npspo dokonaniu przez Zagm przydziatu akcji.

Nabycie Akcji Serii | nagipi wraz z ich rejestragjw KDPW po wydaniu przezal Rejestrowy postanowienia 0 zmianie statutu
Emitenta w zakresie podvgzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji AkgiilSl i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do
KRS. PDA ulega wowczas konwersji na Akcje Serii .

V.2 ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

V.2.1 Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane g papiery wartosciowe. W przypadku, gdy oferta jest
przeprowadzana jednoczeénie na rynkach w dwoéch lub wekszej liczbie krajow i gdy transza
jest zarezerwowana dla ktoregé z tych rynkéw, nalezy wskaza taka transze

Zgodnie z Uchwat nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. Akcje Serii | mi@ane g do obgcia dotychczasowym akcjonariuszom na

zasadzie prawa poboru (subskrypcja zartlnio ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu shdtandlowych).

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru AReyii | 4 wszyscy posiadagy prawo poboru w chwili sktadania zapisu:

- osoby kdace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustal@nawa poboru, tj. 25 lipca 2008 roku, ktorzy ni®yli tego
prawa do momentu ztenia zapisu na Akcje Serii |,

- osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii | erdokonaly jego zbycia do dnia zémia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksuedpbiandlowych osobyeghace akcjonariuszami spétki publicznej na koniec dnia

ustalenia prawa poboru mggw terminie wykonania prawa poboru, zy6 jednoczénie zapis dodatkowya akcje, w liczbie nie

wiekszej nk liczba akcji oferowanych. W zazku z powyszym osobami uprawnionymi do zkmia zapisu dodatkowego na Akcje

Serii | 9 takze osoby bdace wiacicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustaleniavga poboru, ktére w chwili sktadania zapisu

nie posiadaj prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalemiéwp poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nikzib posiada praw

poboru, zachowuje ona prawo dozaaia wyhkcznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii I.

Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalgmiwa poboru, a nie byly wdeicielami akcji na koniec dnia ustalenia prawa

poboru mog jedynie ztay¢ zapis na Akcje Serii | w liczbie wynikgjej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis

podstawowy). Nie magone ztay¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 8 4 Kodeksuedpbindlowych akcje, ktdre nie zostaty @bjw trybie realizacji prawa poboru

i sktadania zapis6w dodatkowych, zgizch Emitenta przydziela wedtug wtasnego uznaje@dnak po cenie nie ¥8zej n cena

emisyjna. W zwizku z powyszym, jeeli nie wszystkie Akcje Serii | zostarobjete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania

zapiséw dodatkowych, Zay@d maze zwréct sig do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestordpropozyc ztozenia

zapisu na nie obje Akcje Serii I.
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V.2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nadzy okresli¢, czy znaczni akcjonariusze
lub czlonkowie organdéw zaradzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta
zamierzaja uczestnicz¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktorakolwiek z osob
zamierza obp¢ ponad pieé¢ procent papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

Cztonkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej oraz GANT Development S.A. zaraie wykorzyst& przystugujce im prawa poboru do
akciji serii | i obj¢ przypadajce im akcje nowej emisji. Oznacza e, GANT Development S.A. obejmie ponad 5 % AkcjiiSer

V.2.3 Informacje podawane przed przydzialem

V.2.3.1 Podzial oferty na transze ze wskazaniem transz dimwestoréw instytucjonalnych, drobnych
(detalicznych) inwestoréw i pracownikow Emitenta oaz wszelkich innych transz

Charakter oferty Akcji Serii | powodujee nie wysgpuje podziat na jakiekolwiek transze. W przypadédnjak, gdyby nie wszystkie

akcje zostaly olfe w trybie sktadania zapiséw w wykonaniu prawaqrab zapiséw dodatkowych, Zait ma prawo zwrééi sie

do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestarg@sopozycj ztozenia zapisu na nie ajt¢ Akcje Serii I.

V.2.3.2 Zasady okreslajace sytuacg, w ktdrej moze dojs¢é do zmiany wielkdsci transz (claw-back),
maksymalna wielkasé przesunicia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegd6lnych
transz

Z uwagi na brak podziatu oferty Akcji Serii | namsze, rozwizania te nie majzastosowania.

V.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i
transz dla pracownikow Emitenta w przypadku nadsubg&rypcji w tych transzach

Z uwagi na brak podziatu oferty Akcji Serii | namsze, rozwizania te nie majzastosowania.

V.2.3.4 Opis wszystkich wczéniej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowami okreslonych
rodzajow inwestoréw lub okreslonych grup powiazanych (whcznie z programami dla rodzin i
0s6b zaprzyjanionych) przy przydziale papieréw wartdgsciowych, z podaniem wartdci oferty
zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydzia jako procent catosci oferty oraz
kryteriow kwalifikuj acych do takich rodzajéw lub grup

Rozwiazania te nie majzastosowania do publicznej oferty Akcji Serii I.

V.2.3.5 Informacja, czy sposob traktowania, przy przydziale zapisow lub ofert na zapisy mge byé
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za pérednictwem jakiego podmiotu s one
dokonywane

Charakter emisji wyklucza przyznawanie jakichkolwialeferencji przy dokonywaniu przydziatu akcji, kiéire ziazono zapisy w
zwiazku z wykonaniem prawa poboru, azakv przypadku zapiséw dodatkowych.

Natomiast w odniesieniu do akcji przydzielanych eolnie subskrybowania wszystkich akcji w ckoaym wyzej trybie, art. 436 §
4 Kodeksu spotek handlowych przyznaje Zdawi mu dowolné¢ przy przydzielaniu akcji, z zastzzmniemze nie mog by¢ jednak
obejmowane ponej ceny emisyjne;j.

V.2.3.6 Docelowa minimalna wielk@é¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy inwestord
indywidualnych, jesli wystepuje
Sytuacja ta nie ma zastosowania do publicznejyfektji Serii I.

V.2.3.7 Warunki zamkni gcia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mazliwy termin jej zamkni ¢cia

Emisja dochodzi do skutku, o ile zostanieetygzh 26.000.000 Akcji Serii I. Emitent zaktadge publiczna oferta Akcji Serii |
zakaiczy sk nie pé&niej, niz 21 padziernika 2008 r. Jeli jednak w wyniku wykonania prawa poboru i skhaidazapisow
dodatkowych okjte zostan wszystkie oferowane akcje, ostatnim dniem sktaalanpiséw bdzie 10 padziernika 2008 r.

V.2.3.8 Mozliwosé sktadania wielokrotnych zapiséw

Kazdy inwestor wykonujcy prawo poboru me ztazy¢ dowolma liczbe zapisow na Akcje Serii |, jednakdzna liczba Akcji Serii |,

na ktora opiewajzapisy nie mge by wicksza, nik wynikajaca z posiadanych praw poboru.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksuedpbiandlowych osobyedace akcjonariuszami spotki publicznej na koniec dnia
ustalenia prawa poboru mggw terminie wykonania prawa poboru, 2y6 jednoczénie zapis dodatkowya akcje, w liczbie nie
wigkszej ni liczba akcji oferowanych.

Inwestor wytypowany do zie@nia zapisu przez Zamd, w wypadku nie subskrybowania w wykonaniu prawéqu i zapisow
dodatkowych wszystkich oferowanych akcji, zapisikena akcje w sposob wynikaly ustalé z Zaradem.
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V.2.4 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydelonych papieréw wartasciowych wraz
ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpece obrotu przed dokonaniem tego
zawiadomienia

Po dokonaniu przez Zayg Emitenta przydziatu Akcji Serii | informacja o wikach przydziatu akcji zostanie przekazana do
publicznej wiadoméci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i ai® Bstawy o ofercie publicznej.

Kierujac sk wymogami art. 439 §2 Kodeksu spotek handlowych azykoséb, ktérym przydzielono Akcje Serii |, ze wsiniem
liczby przyznanych kalej z nich Akcji Serii I, powinny zostaudostpnione najpéniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu
Akcji Serii | i pozostawiony do wgHu w cagu nas¢pnych dwéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy tpyigyjmowane.

W przypadku inwestorow sktadajych zapisy w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A. w gikiu z petnieniem funkcji Sponsora
Emisji, ktérzy nie zlayli dyspozycji deponowania Akcji Serii | (jej wzdtanowi Zadcznik nr 4 do Prospektu) PDA zostan
zapisane na rachunku Sponsora emisji dla PDA SeAkcji Serii I. Po zarejestrowaniu PDA w KDPW\virestorzy ci lgda mogli
odebra potwierdzenia nabycia PDA.zHi nie ztaza oni w instytucji finansowej prowadeej ich rachunek papierow wastiowych
dyspozycji deponowania PDA na ten rachunek w teemimzwalajcym na zaksigowanie PDA przed rejestracpkciji Serii | w
KDPW, Akcje Serii | zostan zapisane na rachunku Sponsora emisji dla Akcjii &elPo zarejestrowaniu Akcji Serii | w KDPW
inwestorzy ci lgda mogli odebré potwierdzenie nabycia Akcji Serii I. Potwierdzemiabycia PDA Serii | i Akcji Serii | inwestorzy
beda mogli otrzyma& w sposéb obowgzujacy w podmiocie petacym funkcg Sponsora emisji PDA Serii | i Akcji Serii | w temie
zgodnym z przyjtymi tam zasadami, jednak nie dézym, ni 2 tygodnie od dnia zarejestrowania danych papieravwiasciowych

w KDPW.

Pozostali inwestorzy, ktérym przydzielono akcje oigbieraj potwierdzenia nabycia PDA, czy Akcji Serii I. Nielbcznie po
zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostaane zaksigowane na ich rachunkach papieréw wagimwych, na ktérych w dniu sktadania
zapisu na Akcje Serii | zapisane byly prawa pol@apis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prageboru zostato zapisane
w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) albo nauakh wskazanym w dyspozycji deponowania Akcji Seri

Emitent zamierza doprowadazilo obrotu na rynku réwnolegtym GPW PDA Akcji SéniAkcje Serii I.

Obro6t Akcjami Serii | hdzie maliwy po ich zarejestrowaniu w KDPW, co nasit po zawarciu przez Emitenta Umowy, ktorej
przedmiotem bdzie taka rejestracja i po wydaniu przezd SRejestrowy postanowienia o zmianie statutu Ertatem zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji AkgfriiSl oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany KBS, a take, w
zwiazku z faktem, 4 Emitent kzdzie s¢ ubiegat o zarejestrowanie Akcji Serii | pod isiagym kodem ISIN PLBDPWR00014, po
podieciu przez GPW decyzji o wprowadzeniu Akcji Serdd obrotu na rynku regulowanym GPW, na ktérymdmstowane inne
akcje Emitenta. PDA ulegrnwdéwczas zamianie na Akcje Serii | bez koniegznadokonywania dodatkowych czynim przez ich
wiascicieli..

V.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Rozwiazania tego nie przewidziano w przypadku oferty ABgrii I.

V.3 CENA

V.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej lgde oferowane papiery wart@gciowe. W przypadku, gdy cena nie
jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub pigny rynek dla danych papieréw
wartosciowych, naley wskaza metode okreslenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby
okreslajacej kryteria stuzace do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialnefa ustalenie
ceny. Wskazanie wielkéci kosztow i podatkow, ktére w tym przypadku musi pniesé inwestor
zapisujacy Sk na papiery wartosciowe lub je nabywapcy

Cena emisyjna wynosi 1 zt za jedAkcje Serii I.

Z nabyciem Akcji Serii | w ramach oferty publiczneje wiza sig bezpdrednio dodatkowe optaty lub prowizje za wati§iem
prowizji pobieranych za przelew lub wpdagotéwkowa na pokrycie Akcji Serii |. W przypadku, gdyby poidinzamierzajcy ztozy¢
zapis na Akcje Serii | chciat ztg¢ takze dyspozygj deponowania akcji nie posiadajwe wiaciwej instytucji otwartego rachunku
papierow wartéciowych, musi sj liczy¢ z obarczeniem go kosztami z tytutu otwarcia i padeenia takiego rachunku, zgodnie z
tabeh optat i prowizji danej instytuc;ji.

Nabycie lub sprzedapraw poboru Akcji Serii | i PDA Serii | na GPW, wyniku realizacji zlecenia zimnego w danej firmie
inwestycyjnej jest natomiast obarczone apfabowizyjm w wysokdci zgodnej z tabgloptat i prowizji danej instytucii.

V.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomgci ceny papierow wartgciowych w ofercie

Cena emisyjna Akcji Serii | jest wskazana w ninigjezZ°rospekcie.
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V.3.3 Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pérwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofngte, wskazanie podstawy ceny emisji, jeli emisja jest dokonywana za
gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ogniczenia lub cofngcia prawa
pierwokupu

Akcje Serii | ¢ oferowane w zwizku z Uchwad nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. o podwwgeniu kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji zamkriej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 2 Kodeksu spdiekdlowych Nie istnieje instytucja prawna pozwglajna
zmiarg charakteru subskrypcji Akcji Serii | z pomggiem postanowige WZA.

V.3.4 W przypadku, gdy wystepuje lub moze wysgpowaé znaczca rozbieznos¢ pomiedzy cern
papierow wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotowkowymi
poniesionymi na nabycie papierobw wartéciowych przez czionkbw  organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zaeglzajace wyzszego
szczebla lub osoby povazane w transakcjach przeprowadzonych w ggu ostatniego roku, lub
tez papierow wartosciowych, ktére maja oni prawo naby¢ - porOwnanie optat ze strony
inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wjat gotéwkowych dokonanych przez
takie osoby

Osoby wchodace w sktad Zardu i Rady Nadzorczej oraz znaczni akcjonariuszeobppowinzane, w myl przepiséw Ustawy o
ofercie publicznej, zobowtane g informowa Emitenta o zawieranych transakcjach a ten, praekaz uzyskane informacje do
wiadomdici publicznej. Komunikaty Emitenta trakige o transakcjach dokonywanych przez takie podngptjostpne na stronie
internetowej Emitentavww.budopol.wroc.pl

W ciagu roku przed dniem zatwierdzenia Prospektu czlaidk@arzdu i Rady Nadzorczej oraz osoby zgzapce nie obejmowali
i nie nabywali na preferencyjnych warunkach akapmitenta. Nie wysipowata znacza rozbienos¢ pomidzy cen papierow
wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztagotowkowymi poniesionymi na nabycie papierow wéctowych
przez cztonkéw organéw administracyjnych, agizapcych lub nadzorczych albo osoby zgizapce wyzszego szczebla lub
osoby powazane w transakcjach przeprowadzonych wggiostatniego roku. Akcje Spotki byty nabywane nAV& po cenach
rynkowych.

V.4  PLASOWANIE | GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

V.41 Nazwa i adres koordynatora(oéw) caféci i poszczegolnych agci oferty oraz, w zakresie
znanym Emitentowi lub oferentowi, podmiotow zajmupcych sg plasowaniem w r@nych
krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Podmiotem petaicym funkcg oferupcego Akcje Serii | w ramach oferty publicznej j@simu Maklerskim AmerBrokers S.A., Al.
Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Zapisy naé\ggrii | sklada mazna w firmach inwestycyjnych, w ktérych prawa poboru
sa zapisane na rachunkach papieréw waitowych (zapisy podstawowe w wykonaniu prawa poptwh w ktérych prawa poboru
zapisane zostaty w dniu prawa poboru (zapisy daaek

W przypadku os6b posiadaych prawa poboru zapisane na rachunkach papiediosaiowych w bankach-depozytariuszach, lub
w przypadku oséb uprawnionych do zmia zapisu dodatkowego, ktdrym prawo poboru w ¢ego ustalenia zapisano na rachunku
w banku-depozytariuszu, zapisy na Akcje Serii hdkine g w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te batdpozytariusze.
Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, wyadego z akcji serii G (magych postéd dokumentu) i uprawnione do
zlozenia zapisu dodatkowego z tych akcji sktadagpisy na Akcje Serii | w siedzibie Ofegoggo - Dom Maklerski AmerBrokers
S.A., Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie, MillenmitPlaza, X pitro.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uedmjeniu zapiséw dodatkowych nie wszystkie Akcje iiSkerzostar
subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostale Aaiji¢ |, skladane przez inwestoréw wytypowanychegrZarad przyjmowane
takze w siedzibie Oferarego - Dom Maklerski AmerBrokers S.A., Al. Jerozadkie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X
pigtro.

Oferta Akcji Serii | jest przeprowadzana wytnie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

V.4.2 Nazwa i adres agentow ds. ptatri@i i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe w kadym
kraju

Akcje Serii | zostaa zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Mrajoepozyt Papieréw Warfoiowych S.A., z siedzib
przy ul. Kshzecej 4, 00-498 Warszawa.
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V.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podgty si¢ gwarantowania emisji na zasadach vgizacego
zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore pody si¢ plasowania oferty bez
wigzacego zobowgzania lub na zasadzie ,dotéenia wszelkich star&”. Wskazanie istotnych
cech umow, wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sipiacji, gdy nie cata emisja jest objta
gwarancja, nalezy wskaza czes¢ niepodlegapca gwarancji. Wskazanie ogolnej kwoty prowizji
za gwarantowanie i za plasowanie

Zarzd Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia uyraotyczicej gwarantowania oferty.

V.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisiji

Zarzmd Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia uyrsiotyczicej gwarantowania oferty.

V.5 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZ ACE
OBROTU

V.5.1 Wskazanie, czy oferowane papiery warticiowe $® lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzgtinieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych
rynkach réwnowaznych wraz z okreleniem tych rynkéw

Oferowane Akcje Serii | Emitent planuje wprowadzido obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Emitent ztowniosek o
wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu gieldowego pydaniu przez & Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Enatemt
zakresie podwiszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Ak@griiSlI oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany KRS.
Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asgjnitaakcjami obecnie notowanymi pod kodem ISIN PIEBBBR00014.
Zgodnie z 8§19 Regulaminu Gieldy akcje nowej emisjiitenta, ktdrego akcje tego samego rodzajjus notowane na GPWaspo
spetnieniu okréonych kryteribw, dopuszczane i wprowadzane do bgietdowego w uproszczonym trybie, poprzezzetoe
wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego.o@énie Zargdu Emitenta, w odniesieniu do Akcji Serii | wszyistke
warunki zostaty dochowane.

Biorac pod uwag planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji Ageirii |, intency Zaradu Emitenta jest wprowadzenie ich
do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym GPW widWartale 2008 roku.

Jednake uwzgkdniajgc fakt, ze wystpienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii | dbrotu gieldowego zwiane jest z
uprzednim uzyskaniem rejestracidewej podwyszenia kapitatu zakladowego oraz dematerializezarejestrowaniem Akcji Serii
| w KDPW, Zarad Emitenta nie mge zagwarantowg ze notowanie Akcji Serii | rozpoczniegsiv planowanym terminie.

Emitent zamierza wprowadztdo obrotu na rynku réwnolegtym GPRDA Serii I. Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii | Zaig

przedstawi GPW i KDPW stosowiinformacg i wystapi do GPW z wnioskiem o jednoczesne wprowadzenieldotu gietldowego
PDA Serii I. Majc na wzgdzie zachowanie gijfosci notowa, PDA Serii | lzda notowane do dnia poprzedae¢go dzié debiutu

gietdowego Akcji Serii I.

Emitent planuje tate wprowadzi do obrotu na rynku réwnolegtym GPW prawa poborgjA&erii |.

Prawa poboru Akcji Serii | wywodzice s z akcji zdematerializowanych (serie A-F, R przedmiotem obrotu, zachagego
na zasadach oldlenych w przepisach obowdujacych na GPW. Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawaipo dopuszczone do
obrotu gieldowego poawszy od dnia nagpujacego po dniu prawa poboru, o ile zostat spdzpny odpowiedni dokument
informacyjny (w przypadku Emitenta niniejszy PrdspEmisyjny), zatwierdzony przez wieiwy organ (w przypadku Emitenta
przez KNF). Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Qbdietdowego prawa poborw siotowane na GPW pospaszy od sesji
gietldowej przypadagej nast¢pnego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitinfaublicznej wiadomiei ceny emisyjnej akcji
nowej emisji, nie wczamiej jednak nt nastpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poBoawa poboruasnotowane po raz
ostatni na sesji gietdowej odbywegj sk trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zZakenia przyjmowania zapisoOw na akcje.
Jednostk transakcyja jest jedno prawo poboru.

Biorac pod uwag powyzsze regulacje ostatnim dniem notowania prawa pobgtrie 7 padziernika 2008 roku.

Szczegobtowy terminarz obrotu prawem poboru zostakiglony w komunikacie Zardu GPW.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu GPW prawa pobsopuszczone do obrotu gietldowego pod warunkienzérkjestrowania w
KDPW. W myl § 83 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papiefiartaiciowych wprowadzenie do depozytu praw poboru
polega na ich zarejestrowaniu zgodnie ze stanami #epozytowych, na ktérych zapisareakcje dajce prawa poboru. Wobec
faktu, ze akcje serii G posiadg posté dokumentu nie gszarejestrowane w KDPW, wynikgje z nich prawa poboru tak nie
zostan oObjete systemem rejestracji prowadzonym przez KDPW.wagi na przywotane przepisy niedzie wec mazliwe
wprowadzenie praw poboru z akcji serii G do obgiridowego.

V.5.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych, zgodnie z wiedg Emitenta, s
dopuszczone do obrotu papiery wartéciowe tej samej klasy, co papiery wartéciowe
oferowane lub dopuszczane do obrotu

Do obrotu na rynku réwnolegtym GPW jest dopuszcobn®5.000.000 akcji o kodzie ISIN PLBDPWR00014.
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V.5.3 Jezeli jednoczénie lub prawie jednoczénie z utworzeniem papieréw wartdciowych, co do
ktorych oczekuje sg dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przediotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnymsa papiery wartosciowe tej same klasy,
lub, jezeli tworzone % papiery wartosciowe innej klasy w zwazku z plasowaniem o
charakterze publicznym lub prywatnym - szczegétowénformacje na temat charakteru takich
operacji oraz liczbe i cechy papieréw wartgciowych, ktérych operacje te dotyca

Sytuacja ta nie wyspuje w przypadku oferty publicznej Akcji Serii I.

V.5.4 Nazwa i adres podmiotow posiadajcych wigzace zobowjzanie do dziatania jako pérednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniapc ptynnos¢ za pomo@ kwotowania ofert kupna i
sprzedazy (,bid” i ,,offer”), oraz podstawowych warunkéw ich zobowizania

Dla akcji Emitenta nie wyspuja okreslone powy.ej podmioty.

V.5.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajgcy akcjonariusz udzielili opciji
nadprzydziatu lub gdy w inny sposOb zaproponowano gtencjalne podgcie dziatai
stabilizujacych cer w zwigzku z oferta

Emitent nie planuje podejmowania dziaktabilizacyjnych zwizanych z publiczpoferty Akcji Serii .

V.6 INFORMACJE NA TEMAT W LASCICIELI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH OBJETYCH
SPRZEDAZA

V.6.1 Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siziby osoby lub podmiotu oferupcego
papiery wartosciowe do sprzeday, charakter stanowiska lub innych istotnych powazan, jakie
osoby sprzedagce mialy w ciagu ostatnich trzech lat z Emitentem papieroéw wartéciowych lub
jego poprzednikami albo osobami powgzanymi

Z uwagi na fakt,ze Akcje Serii | § oferowane w ofercie publicznej w ramach podsaenia kapitatu zakladowego, brak jest
wiascicieli Akcji Serii 1.

V.6.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kadego ze sprzedajcych
wiascicieli papierow wartosciowych

Z uwagi na fakt,ze Akcje Serii | § oferowane w ofercie publicznej w ramach podsaenia kapitatu zakladowego, brak jest
wihascicieli Akcji Serii 1.

V.6.3 Umowy zakazu sprzeday akcji typu ,lock-up” Strony, ktérych to dotyczy. Tresé umowy i
wyjatki od niej. Wskazanie okresu obgtego zakazem sprzedsy

Sytuacja ta nie ma odniesienia do oferty publicAiegjji Serii I.

V.7 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY , WPLYWY PIENI EZNE NETTO

Koszty emisji Akcji Serii | oraz ich wprowadzenia dbrotu gieldowego obepnkoszty przygotowania Prospektu, oferowania AKcji
Serii |, ustug doradcow Spéiki, druku i publikaBjrospektu oraz ogloszebligatoryjnych, dziaka promocyjnych i reklamowych,
koszty zwhzane z optatami uiszczanymi KNF, GPW i KDPW oralatpsidowe i notarialne.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunké&idkoszty emisji akcji poniesione przy podiggeniu kapitalu zakladowego
zmniejszay kapitat zapasowy spotki do wysalad nadwyki wartasci emisji nad wartécia nominalry akcji, a pozostatich czs¢
zalicza st do kosztéw finansowych.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii | i ich wprogzenia do obrotu gieldowego wynasopkoto 450.000 zi. Przy ich
uwzglednieniu Emitent pozyska z emisji Akcji Serii | oka25.550.000 zi.
Powyzsze szacunki zaktadajze zostan objete wszystkie Akcje Serii .
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Tabela 49 Akcjonariat Emitenta

VI ROzWODNIENIE

% udziat w q z ® . .
Lp. Akcjonariusz Liczba akciji strukturze Liczba glosow & udzwzggjsow na
akcjonariatu na WZA
1. | GANT Development S.A. 8 577 400 32,99% 8577 400 32,99%,
BPH Towarzystwo Funduszy o o
2. Inwestycyjnych S.A. 1313 487 5,05% 1313 487 5,05%
3. Robert Cembrzﬁskl - Vice Preze 76 500 0.29% 76 500 0.29%
Zarzdu Emitenta
4, 'I‘E"gftz:r?tga Adamska - Czionek Zatin 54 050 0.21% 54 050 0.21%
5. | Janusz Konopia - Przewodnicy RN 100 000, 0,38% 100 000, 0,38%
6. | Pozostali akcjonariusze 15 878 463 61,07% 15 878 563 61,07%
Ogotem 26 000 000 100,00% 26 000 00d 100,00%

Zrodto: Emitent

Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu po erhlgiii serii |, w przypadku gdy aktualni akcjonariaes GANT Development
S.A., BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SRobert Cembrzyski - Vice Prezes Zagdu Emitenta, Marzanna Adamska -
Czionek Zarzdu Emitenta, Janusz Konopka — PrzewodmuigzRady Nadzorczej Emitenta, w petni obejrakcg w ramach
przystugujicego im prawa poboru w zygiku z ofery Akcji Serii I, natomiast pozostali dotychczasowcnariusze nie skorzystgj
z przystuguicego im prawa poboru w ramach oferty Akcji Serii I.

Tabela 50 Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatpo emisji Akcji serii |, w przypadku gdy aktualni akcjonariusze: GANT
Development S.A., BPH Towarzystwa Funduszy Inwestymych S.A., Robert Cembrzyaski - Vice Prezes Zaradu Emitenta, Marzanna
Adamska - Cztonek Zarzadu Emitenta, Janusz Konopka — Przewodnicgey Rady Nadzorczej Emitenta, w petni obejm akcje w ramach
przystugujacego im prawa poboru w zwazku z oferta Akcji Serii |, natomiast pozostali dotychczasowi kcjonariusze nie skorzystaj z

przystugujacego im prawa poboru w ramach oferty Akcji Serii |

% udziat w ; p . p
Liczba gtoso 9
Lp. Akcjonariusz Liczba akciji strukturze Iczba g W 0 WAL G T
. ; WZA
akcjonariatu na WZA
1. | GANT Development S.A. 17 154 890 32,99% 17 154 80Q 32,99%
BPH Towarzystwa Funduszy
2. | Inwestycyjnych S.A. 2 626 974 5,05% 2 626 974 5,05%
Robert Cembrzyski - Vice Prezes
3. | Zaradu Emitenta 153 00p 0,29% 153 000 0,29%
Marzanna Adamska - Cztonek Zadz
4. | Emitenta 108 100 0,21% 108 100 0,21%
Janusz Konopka - Przewodnicy RN
5. | Emitenta 200 000 0,38% 200 000 0,38%
Pozostali akcjonariusze 15 878 463 30,54% 15 878 563 30,54%)
7. | Nowi akcjonariusze - Akcje serii | 15 878 563 30,54% 15 878 563 30,54%
Ogétem 52 000 009 100,00% 52 000 000 100,00%

Zrodto: Emitent

VIl INFORMACJE DODATKOWE

VIl.1 INFORMACJE DODATKOWE

VII.1.1 W przypadku, gdy w dokumencie ofertowym wymienia g doradcoéw zwhzanych z emisy,
opis zakresu ich dziata

Kancelaria PARTNER Piotr Smagata kancelaria radcy pravnegojest zwihzana z Emitentem umawna podstawie ktérej petni

funkcje Doradcy Prawnego w zaiiku z emisj Akcji serii I. Do zada Kancelarii naley:

- przygotowanie projektow uchwat Walnego Zgromadzemilicjonariuszy Spétki w sprawie podwszenia kapitatu
zakladowego, zmiany statutu, w sprawie przeprowaidzeferty publicznej i wprowadzenia akcji do olwrata Gietdzie
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie, obstuga prawna Walnegood@mdzenia Akcjonariuszy, na ktrym petd
zostan wyzej wymienione uchwaty, przygotowanie uchwat innyaiganéw Spotki (Rada Nadzorcza, Zaty zwiazanych z
opisan, transakdi,
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- przygotowanie prawnej ggci Prospektu emisyjnego w zakresie zgodnym z ust@wfercie o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spotkach publicznyelz agodnie z
Rozporadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29.04.2004ur0

- reprezentowanie Spétki (w zakresie niezaswrgm Ustaw dla innych podmiotéw np. doméw maklerskich) przedanami
administracji publicznej (w tym w szczegoficow celu zatwierdzenia prospektu przez KNF) w a¢mygiach zwazanych z
planowan transakej oraz (w zakresie uzgodnionym ze Spdtgrzed KDPW S.A. oraz GPW S.A., reprezentacjalspgized
Sadem Rejestrowym w sprawach aganych z transakaj

Dziatania Doradcy Finansowego w zvazku z emisp AKcji serii I:

- na podstawie umowy z Dorad®rawnym - PARTNER Piotr Smagata kancelaria radcyvpego, Inwestexpert Corporate
Finance Sp. z 0.0. zobaywiany jest do przygotowania finansowo-organizacyjemgci Prospektu emisyjnego w zakresie
zgodnym z ustawo ofercie o ofercie publicznej i warunkach wprowacia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych orazmgoz Rozporadzeniem Komisji WE nr 809/2004) z dnia 29.04.2004
roku.

Dziatania Oferujacego - Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. w zwizku z emisp Akcji Serii I

- przygotowanie agci Prospektu w zakresie oktenym w pkt 1.4 Cgsci lll Prospektu,

- wspotpraca ze Spdatkw zakresie pogpowania dotyczcego zatwierdzenia Prospektu przez KNF oraz udziakynndciach
zwiazanych z rejestragjAkcji Serii | przez KDPW oraz procedudopuszczania i wprowadzania Akcji Serii | do obroga
GPW,

- pehienie funkcji oferujcego Akcje Serii | w ofercie publicznej i frednictwo we wprowadzeniu Akcji Serii | oraz praw
poboru Akcji Serii | i PDA Serii | do obrotu gietde®go,

- pelnienie funkcji sponsora emisji akcji Emitentaprowadzenie zbiorowego rachunku papieréw waitwych, na ktérym
zarejestrowaneasakcje nie zapisane na indywidualnych rachunkaalestycyjnych ich wiécicieli.

VII.1.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym ktére zostaty zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odmsieniu do ktorych sporadzili oni
raport. Nalezy zamieici¢ taki raport, lub za zgoda odpowiedniego organu, jego skrét

Zadne z informacji zawarte w Dokumencie Ofertowyne piodlegaty badaniu lub przedbwi przez uprawnionych Biegtych
Rewidentow.

VII.L1.3 W przypadku zamieszczenia w dokumencie ofertowym swiadczenia lub raportu osoby
okreslanej jako ekspert, nalery podaé imig i nazwisko takiej osoby, adres miejsca zatrudnienj
kwalifikacje oraz charakter zaangazowania w Emitencie, jéli jest istotne. Jeeli raport zostat
sporzadzony na zlecenie Emitenta, naley zamigcié stosowne éwiadczenie 0 zamieszczeniu
takiego dwiadczenia lub raportu w formie i w kontekscie, w ktérym jest on zamieszczony, za
zgodh osoby, ktora zatwierdzata § czesé dokumentu ofertowego

Emitent w Dokumencie Ofertowym:
- nie zamieszczat @viadczenia lub Raportu osoby ollienej jako Ekspert.

VII.1.4 W przypadku uzyskania informacji od osob trzecich,nalezy przedstawi potwierdzenie, ze
informacje te zostaty doktadnie powtérzone orazze w stopniu, w jakim jest tegoswiadom
Emitent oraz w jakim moze to ocené na podstawie informacji opublikowanych przez oso¢
trzecia, nie zostaly pomingte zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w bhd. Ponadto, nalgy wskaza zrodta tych informaciji

Emitent w Dokumencie Ofertowym nie zamieszczatinfacji uzyskanych od os6b trzecich.
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DEFINICJE | SKROTY
Akcje Serii |

Doradca Finansowy
Doradca Prawny
Dz.U.

Emitent, Spétka

EUR

Gietda, GPW
GUS

Grupa Kapitatowa Emitenta

KDPW

Kodeks cywilny

Kodeks spoétek handlowych, KSH

KNF

KRS

NBP

NWZA
Oferujacy
PAP

PLN, zi., zioty
POK

Prawo Bankowe

Prospekt emisyjny, Prospekt

Poz.

Akcje Serii | wyemitowane na podstawiuchwaly nr 15Walnego Zgromadzer
Akcjonariuszy BUDOPOL — WROCLAW Spotka Akcyjna z dizi@ maja 2008 roku

Inwestexpert Corporate Finance 8m. z siedzipw Ptocku
PARTNER — Piotr Smagata kancelarieyracawnego

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
BUDOPOL-WROCLAW Spotka Akcyjna z sidxdzwe Wroctawiu

Wspodlna waluta obowrujaca w pastwach Unii Europejskiej, ktére przypity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;j.

Gielda Papieréw Wastiowych w Warszawie Spétka Akcyjna
Gtéwny Urad Statystyczny

Zgodnie ze stanem nandzetwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grulgapitatowg
Emitenta tworz jednostka domingpa Budopol-Wroctaw S.A oraz spétki zafe i
stowarzyszone: ElektromortaWarszawa Sp. z 0.0. i Budopol-Trans Sp. z 0.0. w
likwidacji (konsolidacja sprawozdafinansowych jedynie z Elektromont&Varszawa Sp.
Z0.0.)

Krajowy Depozyt Papieréw Wakciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilnyz(@. Nr 16, poz. 93 z pgdiejszym
Zmianami)

Ustawa z dnia 15 swize2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. ¥, poz. 1037
pézniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr 8lowy

Narodowy Bank Pols

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Embé

Dom Maklerski AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimsii23a, 02-017 Warszawa
Polska Agencja Prasowa S.A. z sieglmib/Narszawie

Jednostka monetarna Rzeczypospditéskie]

Punkt obstugi klientéw

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. @faankowe (jedolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, p
665 z péniejszymi zmianami)

Niniejszy prospekt emisyjnygdacy jedynym prawnie wizacym dokumentem zawietgym
informacje dotycace Emitenta, oferty publicznej Akcji Serii | i dogreczenia do obrotu na
rynku regulowanym Akc;ji serii I, praw poboru Ak&erii | i Praw do Akcji Serii |

Pozycja

Regulamin Gietdy, Regulamin GPWRegulamin Gietdy Papieréw Wakmowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchyv&ady

Sad Rejestrowy

Sponsor Emisiji

Statut

Gieldy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku
8d Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna we Wroctawida§aiwy dla siedziby Emitenta)

Dom Maklerski AmerBrokers S.A., Akrdzolimskie 123a, 02-017 Warszawa edmio!
prowadacy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjabiPW/

Statut Emitenta
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UE

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o rachunkowéoi

WIBOR

Walne Zgromadzenie, Walne

Unia Europejska

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumemtfinansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 p
1538)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkejrerkonsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr
50, poz. 331 z pdiejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipéa5 r. o ofercie publicznej i waruagh wprowadzania instrument
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oragétkach publicznych (Dz.U. 20
nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 wrzria 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 pi
694 z péniejszymi zmianami)

Warsaw Interbank Offered Raterednia stopa procentowa funkcjomeg na polskim rynk
bankowym oznaczaga stop procentowy po jakiej banki udzielajpozyczek na pieriznym
rynku bankowym.

Zgromadzenie Akcjonariuszy, WZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarad

Zarzad BUDOPOL-WROCLAW S.A.
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Wykaz odestai

Jednostkowy raport roczny za 12 méegi http://www.budopol.wroc.pl/?sid=finanse
roku obrotowego 2005 — SA-R 2005,

zawierajcy odpowiednie zbadane

sprawozdania finansowe oraz raporty

Bieglego Rewidenta do tych informaciji

wraz z Opini Bieglego Rewidenta

Jednostkowy raport roczny za 12 méegi http://www.budopol.wroc.pl/?sid=finanse
roku obrotowego 2006 — SA-R 2006,

zawierajicy odpowiednie zbadane

sprawozdania finansowe oraz raporty

Biegtego Rewidenta do tych informacji

wraz z Opin Bieglego Rewidenta

Jednostkowy raport roczny za 12 méesi http://www.budopol.wroc.pl/?sid=finanse
roku obrotowego 2007 - SA-R 2007,

zawierajicy odpowiednie zbadane

sprawozdania finansowe oraz raporty

Bieglego Rewidenta do tych informaciji

wraz z Opina Biegtego Rewidenta,

korekta raportu

Skonsolidowany raport roczny za 12ttp://www.budopol.wroc.pl/?sid=finanse
mieskcy roku obrotowego 2005 — SA-RS

2005, zawierajcy odpowiednie zbadane

sprawozdania finansowe oraz raporty

Biegtego Rewidenta

Skonsolidowany raport roczny za 12ttp://www.budopol.wroc.pl/?sid=finanse
mieskcy roku obrotowego 2007 — SA-RS

2007, zawierajcy odpowiednie zbadane

sprawozdania finansowe oraz raporty

Biegtego Rewidenta, korekta raportu

Skonsolidowany raport kwartalny za http://www.budopol.wroc.pl/?sid=finanse
kwartat 2008 roku SA-QS Il 2008

zawierajicy odpowiednie dane finansowe

za 6 miesicy 2008 roku (dane finansowe

nie poddane badaniu i nie poddane

procedurom przegtlu przez Bieglych

Rewidentow)
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ZAL ACZNIKI

ZAL ACZNIK NR 1-ODPISZ KRSEMITENTA
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ZALACZNIK NR 2—STATUT EMITENTA
I POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Firma Spétki brzmi ,BUDOPOL-WROCLAW” Spotka Akcyjna.pBtka mae wywaé skrétu firmy ,BUDOPOL-WROCLAW”
S.A. i jej odpowiednikéw wezykach obcych.

§2
Siedzily Spotki jest miasto Wroctaw.
§3
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskegrania.
§4
Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlbwyenych przepiséw prawa.
§5
Czas trwania spotki jest nieograniczony.
Il. PRZEDMIOT PRZEDSI EBIORSTWA
§6

Przedmiotem Spoiki jest prowadzenie dziatatmev dziedzinach:

1) 45.21.A Wykonywanie robét ogélnobudowlanych gzginych z wznoszeniem budynkéw.

2) 45.21.B Wykonywanie rob6t ogéinobudowlanych w zaleebiektéw mostowych.

3) 45.21.E Wykonywanie robot ogéinobudowlanych w zal@®biektow gorniczych i produkcyjnych.

4) 45.21.F Wykonywanie rob6t ogdinobudowlanych w zal@®biektow igynierskich.

5) 45.21.G Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zal@emontau i wznoszenia budynkéw i budowli w elementow
prefabrykowanych.

6) 45.22.Z Wykonywanie konstrukcji i pokiydachowych.

7) 45.24.B Budowa pozostatych obiektowynierii wodnej.

8) 45.25.A Stawianie rusztowa

9) 45.25.B Roboty zwaizane z fundamentami.

10) 45.25.C Wykonywanie rob6t budowlanych w zakresieaagzenia konstrukcji stalowych.

11) 45.25.D Wykonywanie rob6t budowlanych murarskich.

12) 45.31.A Wykonywanie instalacji elektrycznych budgmki budowli.

13) 45.32.Z Wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych.

14) 45.33.A Wykonywanie instalacji centralnego ogrzeiaanventylacyjnych.

15) 45.33.B Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjhyc

16) 45.33.C wykonywanie instalacji gazowych.

17) 45.34.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowizmn

18) 45.41.Z Tynkowanie

19) 45.42.Z Zakfadanie stolarki budowlane;.

20) 45.43.A. Posadzkarstwo tapetowanie i oblicowywaoian.

21) 45.44.A Malowanie.

22) 45.44. B Szklenie.

23) 45.45.Z. Wykonywanie pozostatych robdt budowlanygtonczeniowych.

24) 26.61.A Produkcja wyrobéw betonowych budowlanyctuygatkiem budynkéw prefabrykowanych.

25) 26.62.Z Produkcja wyrobow gipsowych dla budownictwa

26) 28.12.Z Produkcja metalowych elementéw stolarkidwidnej.

27) 28.11. B Produkcja konstrukcji metalowych z gikjem dziatalngci ustugowe;.

28) 28.11.C Dziatalnét ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji netaich.

29) 71.32.Z Wynajem maszyn i uidzeh budowlanych.

30) 70.20.Z Wynajem nieruchorci na wiasny rachunek.

31) 74.20.A Dziatalné¢ w zakresie projektowania budowlanego i urbanistggo hcznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru
budowlanego.

32) 63.12.C Magazynowanie i przechowywanie towaréw wostatych sktadowiskach.

§7
Spéika prowadzi dziatalé w kraju i za granig, w szczegéln@i Spétka mae otwiergé oddzialy, zaktady i przedstawicielstwa — na
terenie kraju i za granic

§8

Spétka mae zaklada i by¢ udzialowcem lub akcjonariuszem spotek krajowychkagranicznych oraz mie uczestniczy w
krajowych i zagranicznych organizacjach gospodartzy

[l KAPITAL ZAKEADOWY
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§9

Kapitat zaktadowy i zapasowy twaracznie kapitat wkasny Spokki.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 26.000.000,00 abgenie: dwadziécia szé¢ miliondw ztotych) i dzieli s na 26.000.000
(stownie: dwadzigécia szé¢ miliondw) akcji na okaziciela o waroi 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kda, w tym:
- 100.000 (stownie: sto tysty) akcji serii ,A” pierwszej emisji,
- 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta ¢gg) akcji drugiej emisji, z tego
- 700.000 ( stownie: siedemset &) akcji serii ,B” i 700.000 (stownie: siedemset

tysecy) akcji serii ,C”
- 1.500.000 (stownie: jeden milionggbet tysécy) akcji serii ,D” trzeciej emisji
- 1.500.000 (stownie: jeden milionggdset tystcy) akcji serii ,E” czwartej emisji
- 7.500.000 (siedem miliondwegset tysécy) akcji serii ,F” patej emisji
- 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii”,&z0stej emisji
- 13.000.000 (stownie: trzyéeie miliondw) akcji serii H siodmej emisji.
Wszystkie akcjesgakcjami na okaziciela.

N

3. Akcje mog by¢ emitowane w odcinkach pojedynczych i zbiorowych.
4. Akcjonariusze-zaloyciele obejmuj akcje po optaceniu gotowizncalej ich wartéci, przed zarejestrowaniem Spotki.
Akcjonariusze nie d&acy zatarycielami obejmuyj akcje po dokonaniu petnej wptaty.
5. Kapitat zaktadowy mge by podwyszony w drodze emisji nowych akcji lub podwsygenia wartéci nominalnej
dotychczasowych akgciji.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego gedkow spétki mae nasipi¢ ze srodkdw pochodacych z kapitatow rezerwowych
utworzonych z zysku lub z kapitatlu zapasowego.
6. Akcje mog by¢ umorzone za zgoda Akcjonariusza z czystego zysackowaniem przepiséw o obeniu kapitatu akcyjnego.
7. Umorzenie z czystego zysku polega na nabyciu aiigez Spotk z rynku lub na podstawie oferty skierowanej do
akcjonariuszy, za okéona przez Zarzd cere wynikajaca z kwoty przeznaczonej na ten cel istoakcji przewidzianych do
nabycia, ustalonych przez Walne Zgromadzenie Akajoiszy.
8. Umorzenie akcji nagpuje z momentem okilnym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

IV. WLADZE SPOLKI

§11
Wiadzami spoiki &:
a) Zarad
b) Rada Nadzorcza
b) Walne Zgromadzenie

ZARZ AD SPOLKI

§12
1. Zarzad Spokki kieruje dziatalnicia Spotki, zaradza catym jej magkiem i reprezentuje Spaikwobec gdéw, wtadz i os6b
trzecich.
Zarzmd jest zobowjzany zarzdza majgtkiem Spotki i wypetnia swoje obowizki ze staranri@ia wymagam w obrocie
gospodarczym i zgodnie z przepisami prawa, statutetnvatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rilddzorczej.
Zarzad Spoiki sktada siod 1 do 5 czlonkéw powotywanych i odwotywanychgrRad Nadzorca.
Kadencja Zargdu trwa trzy lata, z wyikiem pierwszego Zasdu Spoiki, ktérego kadencja trwa dwa lata.
Uchwaly Zaradu zapadajwigkszdcia gloséw, a przy rownii decyduje gtos Prezesa Zzuim.
Cztonkowie Zarzdu mog by¢ w kazdej chwili odwotani z wanych powodoéw przez RadNadzorcza, co jednak nie uwlacza
ich roszczeniom z umowy o prac

n

ookw

§13
Zarzmd Spotki ustanawia prokurentow Spotki po zaakcepttiw kandydatéw przez RadNadzorcz. Nadto do zatatwiania spraw
okreslonego rodzaju lub okéonych spraw Zarg Spotki mae udzielé petnomocnictw.

§14
Do reprezentowania spraw Spotki, sktadarfi@iadcze woli i podpisywania w imieniu Spétki upovmieni s
1) dwaj cztonkowie Zarmdu - dziatajcy tacznie
2) cztonek Zarzdu i prokurent — dziatagy tacznie
3) dwaj prokurenci - dziaday tacznie.
§15

Szczegobtowy tryb dziatania Zaidu Spoétki okréla Regulamin Zarmu zatwierdzony przez RadNadzorca.

RADA NADZORCZA
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816

1. Rada Nadzorcza liczy odggiu do siedmiu cztonkdw, powotywanych na okres visppkadenciji, ktora trwa trzy lata.

2. Poszczegolni czionkowie Rady Nadzorczej mdme w kazdym czasie odwotani w sposob przewidziany dla ich
powotania. Kady z cztonkéw Rady Nadzorczej w@ztazy¢ bez podania powodéw rezygnacj

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwedgi wiekszdcia gloséw obecnych. W przypadku révwéeo decyduje gtos
Przewodnicacego. Uchwaly podejmowane w trybie pisemnym lubypkzykorzystaniu srodkéw bezpéredniego
porozumiewania gina odlegté¢ sa dopuszczalne tylko w przypadku, gdy wszyscy czéwik Rady zostali powiadomieni
o tresci projektow uchwat.

4. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkdéw Zdrz Spotki.

5. Przy wykonywaniu swoich obowikéw Rada Nadzorcza uprawniona jest do pegiaglia wszystkich dokumentéw Spotki
orazzadania sprawozdei wyjasnien od Zaradu i pracownikow Spotki.

6. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzigeitn8potki, a w szczegolisoi:

a) bada bilans oraz rachunek zyskoéw i strat, zarovandaczgodnéci z dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
sprawozdania Zaggu z dziatalnéci Spoiki,

b) analizuje i opiniuje wnioski Zasglu w sprawie podziatu zyskuyoédet i sposobu pokrycia strat, wysékb
odpiséw na fundusze celowe,

c) zatwierdza regulamin Zaadu Spoiki

d) zawiera umowy z Zaszlem Spéiki, ustala wynagrodzenia Prezesa i cztonkamadu Spotki oraz zasady ich
premiowania, wykonuje wzgllem Zaradu w imieniu Spotki uprawnienia wynikgje ze stosunku pracy, z
wyjatkiem czynndci zastrzeonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia,

e) zawiesza z waych powodéw w czynngiach poszczeg6lnych lub wszystkich cztonkéw Zdwz (w tym
Prezesa), jak rowniedeleguje cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego mykania czynnéci cztonkdw
Zarzdu w miejsce tych, ktérzy nie magch sprawowa,

f)  opiniuje projekty zmian statutu oraz inne sprawyoszone pod obrady Walnego Zgromadzenia

g) ustala jednolity tekst zmienionego Statutu Spotkprowadza inne zmiany o charakterze redakcyjnyrestdne
w uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

7. W przypadku, gdy cztonkostwo w Radzie Nadzorczegjesha skutekmierci, rezygnacji lub odwotania Rada Nadzorcza
moze dokooptowa w to miejsce nowego cztonka Rady. DokooptowanyrezkoRady Nadzorczej musi bprzedstawiony
do akceptacji na najliszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

8. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujynagrodzenie w wysoKoi ustalonej przez Walne Zgromadzenie.

9. Szczegolowy zakres dziatania Rady Nadzorczejstkiej regulamin, zatwierdzony przez Walne Zgroneade.

10. Rada Nadzorcza wybiera biegtego rewidenta przeproaggbgo badanie sprawozdania.

11. Rada Nadzorcza wyta zgo@& na nabycie i zbycie nieruchokw, prawa uytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomeci.

12. Rada Nadzorcza akceptuje kandydatow na prokurenp®iS

WALNE ZGROMADZENIE

817

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub wadzajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Z@rz
najp&niej do 31 maja kalego roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoKgezd z whasnej inicjatywy, na
wniosek akcjonariuszy reprezenttjych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego lub pisemmjosek Rady Nadzorczej w
terminie 14 dni od daty zé@nia wniosku.

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego Waldggomadzenia, jeli Zarzad nie zwotat go w terminie do 31
maja danego roku oraz nadzwyczajnego Walnego Zgteema w przypadku, gdy uzna to za wskazane, aaddeno nie
uczyni, w cigu dwdch tygodni od zk@nia wniosku przez RadNadzorcz.

§18
Do Walnego Zgromadzenia naje

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Z@wzz dziatalnéci Spoétki oraz sprawozdania finansowego
Zarzdu za ubiegty rok obrotowy,

2) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétkiyk@nania przez nich obogzkow,

3) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Rady Naxzj z dziatalngci,

4) podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku lulkrpda straty, wysokéri odpiséw na fundusze oraz
wysokasci dywidendy,

5) podejmowanie postanowialotyczcych roszcze o naprawienie szkody wyddzonej przy zawazywanie Spoétki
lub sprawowaniu zagelu albo nadzoru,

6) podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub wydaenania przedsgbiorstwa oraz ustanowienia na nim
prawa uytkowania,

7) decydowanie w sprawie pmizenia lub likwidacji Spétki oraz wyznaczanie lildaitora,

8) decydowanie o emisji obligacji zamiennych lub 2ween pierwszastwa,

9) wybor oraz odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

10) podejmowanie uchwat w sprawie zmian Statutu, w tgmlaszcza podwiaszania lub obmania kapitatu
akcyjnego,

11) zmiana przedmiotu przedbiorstwa Spotki,
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12) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

13) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

14) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkdéw Rady Nadzoyczej

15) podejmowanie innych decyzji stanaeych, o ktérych mowa w Kodeksie Spotek Handlowychazo
rozstrzyganie spraw wnoszonych przez AkcjonariuBag: Nadzorcz i Zarzad.

§19
Sprawy wnoszone pod obrady Walnego Zgromadzenianmgvby¢ uprzednio przedstawione Radzie Nadzorczej do zampamia.

§20
Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane zwyktwiekszaicia gloséw oddanych, bez wzglu na ilg¢ reprezentowanych
na nim akcji, chybaze z postanowie Kodeksu Spétek Handlowych wynika co innego.

V. RACHUNKOWO SC | GOSPODARKA SPOLKI

§21
1. Spotka tworzy:
a) kapitat akcyjny
b) kapitat zapasowy
c) kapitat rezerwowy oraz fundusze: rozwojwjadczeé socjalnych i ryzyka handlowego.
2. Szczego6towe zasady dysponowania funduszamilegeegulaminy funduszy uchwalone przez Rathdzorca.

§ 22
Zysk Spotki pomniejszony o nadee obcizenia publiczno-prawne stanowi zysk do podziatu §bzyysk roczny).

§23
1. Czysty zysk Spotki me by przeznaczony w szczegokubna:
a) odpis na kapitat zapasowy
b) inwestycje
c) odpisy na fundusze
d) dywidendy
e) inne cele okrédone uchwa Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
2. Okredlenie dnia prawa do dywidendy i terminu wyptaty dgendy ustala i ogtasza Walne Zgromadzenie Akcjoisay.
Rozpoczcie wyptat powinno nagpi¢ nie p&niej niz w ciagu dwdch miesicy od dnia podjcia uchwaty o podziale zysku.

§24
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Zatzjest obowizany w cagu czterech miesty po uptywie roku
kalendarzowego spardzic i przediayé Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za ubienfy obrotowy oraz
pisemne sprawozdanie z dziataloioSpotki w tym okresie.
2. Sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Spoiki, bilans oraz sprawozdanie finansowe mpatrzeniu przez RadNadzorca
podlegad zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
3. Pierwszy rok obrotowy zaczyna;s dniem rejestracji i keczy 31 grudnia 1994 roku.

VI. POSTANOWIENIA KO NCOWE

§25
Organizaa} wewrgtrzng Spotki okrgla Regulamin Organizacyjny, uchwalony przez Zdr3potki.

§26
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statuclwiazuja przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych oraz uchwatyinago
Zgromadzenia.

§ 27
Ogtoszenia Spoikidala zamieszczane w Monitorze@®wym i Gospodarczym.
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ZAL ACZNIK NR 3: FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SERII |

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii | spotki Budopol - Wroctaw Spétka Akcyjna. Podstawag prawng emisji jest
Uchwata nr 15 WZA z dnia 20 maja 2008 r. Emisja obejmuje 26.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii | o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty), oferowanych dotychczasowym akcjonariuszom w ramach wykonania prawa poboru. Warunkiem
koniecznym dojscia emisji do skutku jest subskrybowanie 26.000.000 Akcji Serii I. Cena emisyjna Akcji Serii | wynosi X zt za
kazda akcje. Akcje Serii | sg oferowane w ofercie publicznej, na warunkach okreslonych w Prospekcie emisyjnym.

1. IMI@ i NAZWISKO/IIMA ..ottt bt bt et a et e e et e e he 4t e bt ea bt e bt e oAbt e o ae £ et £ e £ b e e eh e bt en bt e nn bt et e n e nn e ente s
2. Adres zamiesSzKania/SIEAZIDA:  ......oo.iiiiiii bbb et ettt nees
3. Adres do KorespondencCii/telefOn ... et n e e sneeeeas

4. Status dewizowy: rezydent | nierezydent T

5. Rezydent:
osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna — numer KRS, numer REGON (lub
inny numer identyfikacyjny):

6. Nierezydent:
osoba fizyczna — seria i numer paszportu/osoba prawna — numer wtasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

7. Typ zapisu: podstawowy S dodatkowy & inwestor wytypowany przez Zarz ad &

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktada nia zapisu (dotyczy tylko zapiséw podstawowych):

65301V =SSR )

9. Liczba akcji 0b] @tYCh ZAPISEIM  .....eiiiiiie ettt

(SHOWINIE: ...ttt ettt ettt ettt e e a ket e et e e e ket e et e e e 4k be £ e o ohbe £ e eh ke £ e 2a ks £ e £ Sa ke £ e e AR Rt e e R b e e e e R et e enReee e nbeee e nneeennraeeaan )

10. KWOTa WPKALY NA BKCJE & ittt ettt ettt e ekt e e h et e e tb e e eabe e e e aat e e e e abe e e e e ehbe e e eabe e e sanbeeesnnneeannbeaeaan

(01T T TP U PP UUPTOUPPTOTPI )

11. Forma wplaty na akcje: gotéwka 8 przelew 8 inne 8

12. Forma zwrotu wptaty w przypadku nadptaty lub nie doj$cia emisji Akcji Serii | do skutku (dotyczy wyt  acznie zapiséw
z rachunku bankdéw depozytariuszy albo sktadanych o soby b edace w dniu podj ecia uchwaly o publicznej ofercie Akcji Serii |
wihascicielami akcji imiennych uprzywilejowanych Spéiki lub przez inwestor6w wytypowanych przez Zarz ad; w pozostatych

wypadkach zwrot $rodkéw nast api na rachunek inwestycyjny w domu maklerskim przyj muj acym zapis):
& gotoéwka do odbioru w domu maklerskim przyjmujacym zapis

D przelewem na rachunek osoby sktadajacej zapis:
@ przelewem na rachunek inwestycyjny w domu maklerskim (nazwa)
NErAaChUNKU ...

nr rachunku bankowego dOMU MEKIEISKIEQO .......coouuiiiiiiie ittt ettt e ekttt e e a bt e e sa et e e shbe e e e bt e e e 2abb e e e aatbe e e abee e e e shbeeeaabseesnneeeannneeannbeeaannnnn

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikaj ace z niepetnego lub niewta $ciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba
skladaj qca zapis.

Oswiadczenia osoby sktadaj acej zapis:
- O$wiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem statutu spétki Budopol - Wroctaw Spétka Spétka Akcyjna i akceptuje jego tresé.
- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Prospektu emisyjnego spotki Budopol - Wroctaw Spotka Spotka Akcyjna i akceptuje warunki
publicznej subskrypcji Akcji Serii |. Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Serii | zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie.
- Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. , Nr 101, poz. 926) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii I.

data i podpis osoby sktadajacej zapis data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego zapis

Adres Punktu Obstugi Klientéw przyjmujacego zapis:
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ZALACZNIK NR 4: DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII | BUDOPOL - WROCLAW SPOLKA AKCYJINA
(DOTYCZY WYLACZNIE ZAPISOW Z RACHUNKU SPONSORA EMISJI, SKEADANYCH PRZEZ INWESTOROW
WYTYPOWANYCH PRZEZ ZARZAD | W PRZYPADKU WYKONYWANIA PRAWA POBORU WYNIKAJACEGO Z
AKCJI SERII G)

1. Imie i nazwisko/firma:

4. Status dewizowy: rezydent nierezydent

Rezydent:

osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna — numer
KRS, numer REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

Nierezydent:
osoba fizyczna — seria i numer paszportu/osoba prawna — numer wasciwego rejestru dla kraju
zarejestrowania:

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw warto$Ciowych NUMEr ..........cccevvieeeiieeniieenee

o]0 11T7=To 4o 101/ 2 1 ALY AP PPUPRUPTUPIN

(T B 7= ot PP PPT

wszystkich przydzielonych Akcji Serii | Budopol - Wroctaw Spétka S.A.

Zobowigzuije sie do niezwlocznego poinformowania na pismie Punktu Obstugi Klientéw, w ktérym dokonatem
zapisu na Akcje Serii | Budopol - Wroctaw Spétka S.A. o wszelkich zmianach dotyczacych wyzej
wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek.

Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

data i podpis osoby sktadajacej dyspozycje data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego
dyspozycje
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