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Przedmiot oferty

Akcje w ramach Publicznej Oferty oferuje sie w publicznym obrocie 850.000 Akcji Serii C oraz
1.666.320 Akcji Sprzedawanych, w tym 722.420 Akcji Serii A i 943.900 Akcji Serii B.

Akcje Oferowane oferowane sg w dwdch transzach:
- Transzy Inwestorow Indywidualnych, w ktérej oferowanych 666.320 Akcji Sprzedawanych oraz
- Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, w ktérej oferowanych jest 850.000 Akcji Serii C

i 1.000.000 Akcji Sprzedawanych.
Emitent oraz Sprzedajacy zastrzegajq sobie prawo zmiany liczby Akcji Oferowanych oferowanych w
poszczegdlnych transzach przed rozpoczeciem Publicznej Oferty.

Transza Inwestorow Indywidualnych (TII) |

Przedziat cenowy

Przed rozpoczeciem procesu budowy ,ksiegi popytu” Emitent w porozumieniu z Oferujacym ustali i poda
Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Rada Nadzorcza oraz Sprzedajacy w porozumieniu z Oferujacym
ustalg odpowiednio Przedziat Cenowy Akcji Serii C, w ktérym zawierac sie bedzie Cena Emisyjna i
Przedziat Cenowy Akcji Sprzedawanych, w ktérym zawierac sie bedzie Cena Sprzedazy, przy czym
obydwa przedziaty cenowe bedg réwne, state i jednolite dla obydwu transz.

Osoby uprawnione
Osoby fizyczne, rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Tryb sktadania zapisow

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych moze zapisac sie na
minimum 10 Akcji Oferowanych, a maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych oferowanych w Transzy
Inwestorow Indywidualnych. Osoba uprawniona ma prawo wielokrotnego zapisu na Akcje Oferowane.
Zapisy na mniej niz 10 Akcji Oferowanych lub zawierajace cene z poza Przedziatu Cenowego beda
niewazne.

Inwestorzy Indywidualni sktada¢ bedq zapisy na Akcje Oferowane proponujac cene Przedziatu Cenowego,
za jaka sg gotowi naby¢ Akcje Oferowane. Zapisy na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz oferowana w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedg uwazane za zapisy na liczbe Akcji Oferowanych oferowanych w
Transzy Inwestorow Indywidualnych.

W zwigzku duzym zainteresowaniem emisja, DM BOS bedzie przyjmowat zapisy za posrednictwem
serwera Stocks On-Line w dniach 17.02 - 18.02.2005 (do godz. 15:00).

Wptaty na oferowane akcje
Whptata na akcje musi by¢ uiszczona najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu.

Przydziat oferowanych akcji

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréow Indywidualnych dokonany zostanie w oparciu o
ztozone zapisy nie pdzniej niz w ciggu 3 dni roboczych od dnia zamkniecia Publicznej Oferty. Emitent oraz
Sprzedajacy, po uwzglednieniu ewentualnych przesunie¢ Akcji Oferowanych w poszczegolnych transzach,
przydzielg odpowiednio Akcje Serii C i Akcje Sprzedawane tym inwestorom, ktorzy:

— prawidlowo ztozyli i optacili zapis na Akcje Oferowane;

— ztozyli zapis po cenie na poziomie wyzszym lub rownym Cenie Emisyjnej / Cenie Sprzedazy.

Akcje Oferowane nie bedq przydzielane inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy po cenach nizszych niz Cena
Emisyjna/Cena Sprzedazy.

Zwrot niewykorzystanych wpitat

Zwroty wptat zostang dokonane zgodnie z dyspozycjg wskazang na formularzu zapisu/Deklaracji:

- w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji Oferowanych osobom, ktére nie otrzymaty Akcji Oferowanych
lub, ktérym zapisy na Akcje Oferowane zostaty zredukowane;

- w terminie 7 dni od dnia przekazania informacji o niedojsciu emisji Akcji Serii C do skutku, z
zastrzezeniem, ze w przypadku niedojécia emisji Akcji Serii C do skutku zwracane bedg wytacznie

wptaty dokonane na zakup Akcji Serii C.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Osoby uprawnione

Inwestorami uprawnionymi do skfadania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w

Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na zasadach okreslonych w Prospekcie sq:

— osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno Rezydenci
jak i Nierezydenci (Deklaracje sktadane na formularzu stanowigcym Zatacznik nr 10.5.1 do Prospektu),

— zarzadzajacy cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie w przypadku ztozenia jednej
facznej Deklaracji w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz, ktérych zamierzajq naby¢
Akcje Oferowane (Deklaracje sktadane na formularzu stanowigcym Zatacznik nr 10.5.1 do Prospektu),

— towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zaréwno Rezydent jak i Nierezydent, reprezentujace zarzadzane
przez siebie fundusze inwestycyjne w przypadku ztozenia jednej Deklaracji w imieniu tych funduszy,
ktore zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane (Deklaracje sktadane na formularzu stanowigcym Zatacznik
nr 10.5.2 do Prospektu).

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
beda inwestorzy, ktorzy ztoza w okresie trwania budowy Ksiegi Popytu wazng Deklaracje zainteresowania
nabyciem Akcji Oferowanych z ceng nie nizszg niz Cena Emisyjna / Cena Sprzedazy i znajdg sie na Liscie
Wstepnego Przydziatu.

Harmonogram

- Do 17 lutego 2005 r. Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego,

- 17 lutego 2005 r. Otwarcie Publicznej Oferty,

- 0d 17 do 23 lutego 2005 r. (do godz. 18.00) Przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywid.,

- 0d 17 do 23 lutego 2005 r. (do godz. 18.00) Przyjmowanie Deklaracji w Transzy Inwestoréw Instyt.,

- do 23 lutego 2005 r. Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy,

- do 23 lutego 2005 r. Sporzadzenie Listy Wstepnego Przydziatu,

- do 24 lutego 2005 r. Przestanie do Inwestoréw Instytucjonalnych informacji o liczbie Akcji Oferowanych
przydzielonych w ramach Listy Wstepnego Przydziatu,

- od 24 do 25 lutego 2005 r. Przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,

- 24 lutego 2005 r. (do godz. 13.00) Przestanie do Inwestoréw Instytucjonalnych informacji o ztozeniu
zapiséw na Akcje Oferowane,

- 25 lutego 2005 r. Zamkniecie Publicznej Oferty,

- do 28 lutego 2005 r. Planowany termin przydziatu Akcji Oferowanych.

Emitent wraz ze Sprzedajacym, w porozumieniu z Oferujacym, mogg postanowi¢ o zmianie terminu

otwarcia lub zamkniecia Publicznej Oferty oraz rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Deklaracji lub

zapiséw, a takze o ewentualnym skréceniu tych termindéw.

Obroét akcjami oferowanymi na rynku regulowanym

Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran, aby Akcje Serii A, Akcje Serii B, PDA oraz Akcje Serii C w
mozliwie jak najkrétszym terminie od dnia przydziatu, wprowadzi¢ do obrotu na GPW. Intencjg Emitenta
jest, aby Akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku urzedowym GPW (rynek
podstawowy).

Wybrane dane finansowe emitenta (w tys. z}) [

Wyszczegdlnienie do 30.09.2004 2003 2002

Przychody ze sprzedazy 54 876 61 089 48 168
Zysk brutto (strata) 1493 (490) (4 836)
Zysk netto (strata) 2 245 (601) (4 769)
Aktywa razem 42 658 37 116 36 394
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 521 34 206 32 883
Kapitat wiasny (aktywa netto) 5137 2910 3511
Liczba akgji (szt.) 3 054 150

Zysk na akcje (z4) 0,735 | (0,197) | (1,561)

Zrodto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie sprzedazy akcji ZETKAMA S.A. jest Prospekt Emisyjny.



