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Przedmiot oferty

sztuk akcji % o0gdlnej liczby akcji
12.920.000 85,0%

Oferta publiczna

- transza inwestorow indywidualnych (TII) 2.520.000 okoto 17,0%
- transza duzych inwestoréw (TDI) 7.900.000 okoto 52,0%

- subtransza dla inwestora instytucjonalnego 3.790.000 okoto 24,9%
- pula dodatkowa (akcje mogg zostaé przesuniete zaréwno 2.500.000 okoto 16,0%

do TII, jak i do TDI).
Zgodnie z trescig prospektu, wprowadzajacy ma prawo do dokonywania przesunie¢ akcji oferowanych
miedzy poszczegdlnymi transzami. Wprowadzajacy ma prawo réwniez zmniejszy¢ ostateczng liczbe akcji
oferowanych.

Transza inwestoréow indywidualnych (TII)

Przedziat cenowy

Inwestorzy skfada¢ bedq zlecenia kupna po maksymalnej cenie z przedziatu ceny sprzedazy
pomniejszonej o dyskonto. W przypadku gdy cena sprzedazy bedzie nizsza niz wynikajaca z gérnego
przedziatu cenowego, inwestorzy otrzymaja zwrot $rodkdéw w dniu rozliczenia sesji GPW, na ktorej
zostanie dokonany przydziat akcji.

Preferencyjne warunki cenowe

Inwestorzy w TII zaptacg za przydzielone akcje cene nizszg od ceny sprzedazy o warto$¢ dyskonta.
Dyskonto bedzie wynosi¢ od 2 do 4% ceny sprzedazy. Wysoko$¢ dyskonta zostanie podana w formie
komunikatu wraz z informacja o przedziale ceny sprzedazy.

Osoby uprawnione
Osoby fizyczne, rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Miejsce i zasady skiadania zlecen

Sprzedaz akcji nastgpi w trybie publicznej sprzedazy zgodnie z § 38 regulaminu Gietdy na sesji gietdowej.
Inwestor zamierzajacy naby¢ akcji powinien ztozy¢ zlecenie kupna w DM BOS S.A.

Zlecenia kupna mogg by¢ anulowane w okresie ich przyjmowania.

Inwestor ma prawo do ztozenia dowolnej liczby zlecen, przy czym taczna wielkos$¢ zlecen sktadanych
przez inwestora nie moze przekroczy¢ 49.999 akcji. Niniejszy limit obowigzuje bez wzgledu na to w ilu
domach maklerskich inwestor ztozyt zlecenia.

Wptaty na oferowane akcje

Petna ptatnosc za akcje, na ktore inwestor sktada zlecenie kupna musi by¢ dokonana wraz ze ztozeniem
zlecenia kupna.

Ptatnos¢ za akcje musi odpowiadaé powiekszonemu o nalezng prowizje maklerska iloczynowi liczby akcji
w zleceniu kupna i maksymalnej ceny z przedziatu ceny sprzedazy, pomniejszonej o dyskonto. Wptata
musi by¢ dokonana na rachunek pieniezny inwestora w DM BOS S.A.

Naleznosci z tytutu zawartych, a nie rozliczonych w KDPW transakcji sprzedazy mogq stanowic¢ pokrycie
zlecen, pod warunkiem, ze termin ich rozliczenia przypada najpdzniej na dzien rozliczenia sesji GPW, na
ktorej zostanie dokonany przydziat akcji.

Przydziat oferowanych akcji

Jezeli popyt na akcje bedzie wiekszy od liczby akcji ostatecznie oferowanych w TII, tj. z uwzglednieniem
ewentualnych przesunie¢, wéwczas zlecenia kupna nie zostang zrealizowane w catosci. W zwigzku z tym
zostanie dokonana alokacja zlecen kupna polegajaca na ich czesciowej realizacji, zgodnie z zasadq
proporcjonalnej redukcji wyrazong formuta zawarta w § 16 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego na
Rynku Podstawowym GPW.

Zwrot niewykorzystanych wpilat 3
Zwrot niewykorzystanych wptat na akcje nastapi na rachunek pieniezny inwestora w DM BOS S.A.

Osoby uprawnione

Rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby prawne i podmioty nieposiadajace
osobowosci prawnej, posiadajace zdolnos$¢ do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wiasnym
imieniu.

Zamowienia na akcje moga byc¢ sktadane w Centrali DM BZWBK S.A.

Zasady sprzedazy - Prospekt emisyjny s. 40.

Harmonogram

12 I - ogtoszenie przedziatu ceny sprzedazy i wysokosci dyskonta w TII.
13 I - otwarcie publicznej sprzedazy.

13-18 I - przyjmowanie zlecen w TII.

14-19 I - przyjmowanie zamoéwien w ramach budowy ksiegi zamdwien.
19 I - ustalenie ceny sprzedazy, dokonanie wstepnej alokacji w TDI.

24 1 - sesja GPW - przydziat akcji w TII, przydziat akcji w TDI.

24 1 - zamkniecie publicznej sprzedazy.

Wprowadzajacy ma prawo dokonac zmiany powyzszych terminéw.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % gtos6w na WZA
Skarb Panstwa: 15.200.000 akcji, co stanowi 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Obroét akcjami oferowanymi na rynku regulowanym

Zarzad spoétki bedzie ubiegat sie o wprowadzenie akcji od obrotu wtérnego na GPW na rynku
podstawowym.
Intencja spotki jest, by obrdt akcjami na Gietdzie odbyt sie w ciagu kilku dni po przydziale oferowanych
akcji.

Wyszczegdlnienie I-IX 2004 2003 2002
Przychody ze sprzedazy 202 016 258 014 270 700
Zysk operacyjny 21 079 16 858 13 745
Zysk brutto 18 753 19 805 13 231
Zysk netto 12 819 13 143 7 902
Aktywa razem 237 806 233 467 225 483
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40 108 47 012 52 170
Kapitat wiasny 197 698 186 455 173 313
Liczba akcji (szt.) 15 200 000
Zysk na akcje (z4) 0,84 | 0,86 | 0,52

Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie sprzedazy akcji ZELMER S.A. jest Prospekt Emisyjny.



