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Przedmiot Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest tacznie 5.692.365 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 10,00 ztoty kazda i tacznej wartosci nominalnej 56.923.650 zt, w tym:

® 4.320.921 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

e 171.444 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

¢ 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

W tym Akcje Serii I oferowane bedgq w dwdch transzach:
» Transzy Instytucjonalnej, w ktdrej oferowanych bedzie 900.000 Akcji,
» Transzy Detalicznej, w ktdrej oferowanych bedzie 300.000 Akcji.

Do czasu rozpoczecia publicznej subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania przesunie¢ Akcji Serii I
pomiedzy transzami.

Transza Detaliczna

Cena emisyjna Akcji Serii I

W ramach publicznej subskrypcji cena emisyjna Akcji Serii I bedzie ustalona przez Zarzad Spoétki, ktéry wezmie pod uwage
deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na Akcje ztozonych przez inwestordw w ramach procesu budowania Ksiegi Popytu
przeprowadzonego wsrdd inwestordw zainteresowanych subskrybowaniem Akcji Serii I w Transzy Instytucjonalnej, oraz
czynniki, o ktérych mowa w pkt 8.2 Rozdziatu I niniejszego Prospektu.

Cena jednej Akcji Serii I bedzie ceng stata, jednolitg dla obu transz i zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
Raportu Biezacego przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji.

Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych bedzie réwna cenie emisyjnej Akcji Serii I.

Osoby Uprawnione

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Serii I w Transzy Detalicznej sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno Rezydenci, jak i Nierezydenci w rozumieniu Prawa
dewizowego.

Zasady sktadania zlecen

W ramach Transzy Detalicznej inwestor moze ztozy¢ zapis na dowolng liczbe Akcji Serii I, jednak nie wiekszg niz liczba Akcji
Serii I przeznaczonych do nabycia w tej transzy. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktére opiewajace na wieksza
liczbe Akcji Serii I bedq traktowane jak zapis lub zapisy na maksymalng liczbe Akcji Serii I tacznie nie mogg przekroczy¢
liczby Akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy Detalicznej. Zapis lub zapisy przeznaczonych do nabycia w Transzy
Detalicznej.

DM BOS bedzie przyjmowat zapisy za poérednictwem serwera Stocks On-Line w dniach 29.04 - 02.05.2005 (do godz.
15:00).

Ptatnos¢ za Akcje

Whptata na Akcje Serii I objete zapisem musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej w momencie
sktadania przez inwestora zapisu znajdowata sie na rachunku biura maklerskiego, w ktérego POK-u sktadany jest zapis.
Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w POK-u przyjmujacym zapis na
Akcje Serii 1.

Whptata na Akcje Serii I musi zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych, w walucie polskiej, gotéwka lub przelewem na ww.
Rachunek. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akcji Serii I, na ktére inwestor zamierza dokonaé
zapisu i ceny emisyjnej Akcji Serii I.

Niedokonanie wptaty na Akcje Serii I zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie powoduje niewaznos$¢ zapisu. W
przypadku dokonania wpfaty niepetnej zapis na Akcje Serii I uznany zostanie za niewazny z zastrzezeniem, ze Emitent moze
uznac dany zapis za ztozony na liczbe Akcji Serii I wynikajaca z dokonanej wptaty.

Transza Detaliczna cd..

Przydziat
Przydziat Akcji Serii I zostanie dokonany przez Zarzad Spétki w terminie 5 dni roboczych od dnia zakofczenia przyjmowania
zapisoéw.

Akcje w Transzy Detalicznej przydzielone zostang zgodnie ze ztozonymi zapisami. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie
ztozono zapisy w Transzy Detalicznej, bedzie wieksza od liczby akcji przeznaczonych do nabycia w transzy, z zastrzezeniem
ewentualnych przesunie¢ akcji pomiedzy transzami, akcje przydzielone zostang na zasadach proporcjonalnej redukcji
zapisow.

Zgodnie z przedstawiong powyzej zasadg liczba przydzielonych akcji zostanie proporcjonalnie zmniejszona i zaokraglona w
dét do liczby catkowitej, a pozostajace pojedyncze Akcje Serii I zostang przydzielone inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na
najwieksza liczbe Akcji Serii L.

Zwrot $rodkéw pienieznych

W przypadku niedojscia emisji do skutku nastapi zwrot kwot wptaconych tytutem zapiséw na Akcje Serii I. Zwrot dokonanych
wptat dokonywany bedzie w sposdb wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wptaconych kwot bedzie dokonany
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciggu 5 dni roboczych od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

Wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu gietldowego

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii I do obrotu na urzedowym rynku gietdowym, tj. na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. Spétka zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii I do obrotu na GPW w terminie dwéch
miesigecy od dnia zamknigcia subskrypcji. Zamiarem Emitenta jest, aby od momentu zamkniegcia oferty do pierwszego
notowania Akcji na GPW mozliwy byt na GPW obrét Prawami do Akcji (PDA) Serii I. Intencjq Zarzadu jest, aby PDA zostaty
zapisane na rachunkach inwestoréw niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii I a nastepnie wprowadzone do obrotu
na GPW.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Telmax S.A. w tys. PLN

Wyszczegélnienie III kw. 2004 I pét. 2004 2003 2002

Przychody ze sprzedazy 25 568 15 475 27 785 23 386
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 260 1494 (1 736) 2 602
Zysk (strata) brutto 1175 916 (2 323) 2 658
Zysk (strata) netto 694 561 (2 118) 1848
Aktywa razem 37 835 35 311 25 453 28 831
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 6 685 4 355 6 821 8 287
Kapitat wtasny (aktywa netto) 30 857 30 724 18 422 20 544
Kapitat zaktadowy 10 367 10 367 7 413 7 413
Liczba akcji (w szt.) 1 036 709 1 036 709 741 256 741 256
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,67 0,54 (2,86) 2,49
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w zt) 0,67 0,54 (2,86) 2,49
Wyptacona dywidenda na 1 akcje (w zt) 0 0 0 0

dane za trzy kwartaty 2004 r. nieaudytowane
Zrédio: Telmax S.A.

Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie sprzedazy akcji Telmax S.A. jest Prospekt Emisyjny.



