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| Przedmiotoferty |
Akcje w ramach Publicznej Oferty Otwartej oferowane sq w dwoch transzach:
- Transzy Indywidualnej, w ktorej oferowanych 1.200.000 akcji oraz

- Transzy Kwalifikowanej, w ktérej oferowanych jest 10.354.876 akcji.

Publicznej Oferty Zamknietej, w ramach ktérej oferowanych jest:

- 441.812 Akcji Pracowniczych.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje, Emitent moze podja¢ decyzje o przesunieciu akcji
pomiedzy transzami, (zmianie liczby akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach).

Przedziat cenowy

Przed rozpoczeciem procesu budowy , ksiegi popytu” Emitent w porozumieniu z Oferujgcym ustali i poda
do publicznej wiadomosci (w trybie art. 81 Ustawy) przedziat cenowy wykorzystywany do sktadania
Deklaracji w procesie budowy , ksiegi popytu”.

Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie okreslona przez Zarzad Emitenta po zakonczeniu procesu budowy
ksiegi popytu”. Cena emisyjna Akcji Serii C bedzie ceng stalg i jednolita dla obu transz.

Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostanie okreslona przez Wprowadzajgcych po zakonczeniu procesu
budowy ,ksiegi popytu”. Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych bedzie ceng statg i jednolita dla obu
transz. Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych bedzie réwna cenie emisyjnej Akcji Serii C.

Osoby uprawnione
Osoby fizyczne, rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Tryb i miejsce skiadania zapisow

W ramach Transzy Indywidualnej mozna sktadaé zapisy na nie wiecej niz 10.000 akcji. Inwestor ma
prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktdre tacznie nie moggq przekroczy¢ 10.000 akcji oferowanych w
Publicznej Ofercie Otwartej. Zapisy opiewajace na wyzszg liczbe akcji beda traktowane jak zapisy na
10.000 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej. Ztozenie zapisu w Transzy Indywidualnej nie
ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapiséw w Transzy Kwalifikowanej.

Na potrzeby przeprowadzenia Publicznej Oferty Otwartej Millennium Dom Maklerski stworzyt konsorcjum
dystrybucyjne, w sktad ktérego oprdécz Oferujacego wszedt takze Bankowy Dom Maklerski PKO Bank
Polski S.A.

W zwigzku duzym zainteresowaniem emisja, DM BOS bedzie przyjmowat zapisy za posrednictwem
serwera Stocks On-Line w dniach 24.01 - 25.01.2005 (do godz. 15:00).

Wptaty na oferowane akcje
Whptata na akcje musi by¢ uiszczona najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu.

Przydziat oferowanych akcji

Przydziat akcji nastqpi nie pozniej niz 14 dni od daty zamkniecia subskrypcji.

Zarzad Emitenta moze réwniez podjac decyzje o przesunieciu akcji pomiedzy transzami, takze w trakcie
dokonywania przydziatu akcji. W takim przypadku przesunieciu bedg podlegaty tylko te akcje, ktére nie
zostaly objete i optacone w danej transzy (z uwzglednieniem ewentualnych przesunie¢ dokonanych i
ogtoszonych przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow).

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje postaw do odstagpienia od
zapisu.

Zwrot niewykorzystanych wptat

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby akcji niz wynikato to ze ztozonego zapisu, nadptacone
zwrécone inwestorom w terminie 14 dni od dokonania przydziatu akcji, na rachunki bankowe lub
inwestycyjne na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan
lub odsetek.

Transza Kwalifikowana

Osoby uprawnione

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje w Transzy Kwalifikowanej sg inwestorzy, do ktérych zostang
skierowane przez Oferujacego lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego zaproszenia do ztozenia zapisow (na podstawie
Listy Wstepnego Przydziatu), w ktorym zostanie okreslona liczba akcji, na ktdra powinien opiewac zapis.

Ponadto do ztozenia zapiséw na akcje w Transzy Kwalifikowanej uprawnieni beda inwestorzy, do ktdrych nie zostato
skierowane zaproszenie do ztozenia zapisow, jednakze pod warunkiem, ze ztozg zapis (lub zapisy) opiewajacy na wiecej
niz 10.000 akgji.

Minimalna wielkos$¢ zapisu nie dotyczy inwestoroéw sktadajacych zapisy na podstawie zaproszen skierowanych przez
Oferujacego (lub czionka konsorcjum dystrybucyjnego) pod warunkiem, ze ztozg zapis na liczbe akcji nie mniejsza, niz
wskazana w zaproszeniu.

- do 19 stycznia 2005 r. publikacja przedziatu cenowego na potrzeby book buildingu,

- od 20 do 21 stycznia 2005 r. (do godz.15) book building,

- 21 stycznia 2005 r. publikacja ceny emisyjnej i ceny sprzedazy,

- 24 stycznia 2005 r. otwarcie subskrypcji,

- 24 stycznia 2005 r. rozpoczecie przyjmowania zapisow w Transzy Indywidualnej i Transzy
Kwalifikowanej,

- 27 stycznia 2005 r. zakofczenie przyjmowania zapiséw w Transzy Indywidualnej,

- 28 stycznia 2005 r. zakonczenie przyjmowania zapisow w Transzy Kwalifikowanej,

- od 31 stycznia do 1 lutego 2005 r. ewentualne zapisy subemitentéw inwestycyjnych,

- 1 lutego 2005 r. zamkniecie subskrypcji.

Terminy realizacji subskrypcji moga ulec zmianie. Zmiany termindw realizacji subskrypcji moga odbywac
sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Obrot akcjami oferowanymi na rynku regulowanym
Zarzad Emitenta bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji Serii C oraz Praw do Akcji Serii C do obrotu
gietdowego na rynku urzedowym prowadzonym przez GPW (zwanym tez rynkiem podstawowym).

Jesli nie wystapig zadne nie przewidywane przeszkody, Zarzad przewiduje wprowadzenie Praw do Akcji
Serii C do obrotu gietdowego w lutym 2005 roku.

Wybrane dane finansowe emitenta (w tys. zf)

Wyszczegdlnienie 30.09.2004* 2003 2002

Przychody ze sprzedazy 1 099 542 1202 194 1160 477
Zysk operacyjny 16 774 31 796 15 441
Zysk brutto 27 660 16 124 5 326
Zysk netto 24 843 8718 7 074
Aktywa razem 848 582 815 995 829 284
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 486 411 478 136 499 649
Kapitat wiasny (aktywa netto) 362 171 337 859 329 635
Liczba akcji (szt.) 19 796 016

Zysk na akcje (zh) 1,25 | 0,44 | 0,36

*- dane za 9 miesiecy 2004r. nie podlegaty badaniu

Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie sprzedazy akcji CIECH S.A. jest Prospekt Emisyjny.



