Multimedia Polska S.A.

Aneks Nr 1 zatwierdzony decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
Numer PW/DIF/E/4100/439A1/59/444/U/2006 w dniu 26 pazdziernika 2006 r.
do Prospektu Emisyjnego Spétki MULTIMEDIA POLSKA S.A.
zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 20 pazdziernika 2006 r.

Aktualizacja Prospektu Emisyjnego spotki MULTIMEDIA POLSKA S.A. poprzez Aneks z dnia 24 pazdziernika 2006 r.

Oferta publiczna przeprowadzana na podstawie prospektu emisyjnego stanowi czesc¢ oferty globalnej. Rownolegle do oferty publicznej,
przeprowadzana jest oferta miedzynarodowa bedaca oferta prywatng skierowang do kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej zgodnie z Przepisem 144A Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych oraz innych
inwestorow instytucjonalnych poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki Potnocnej (z wyfaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) na mocy
Regulacji S Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych. Oferta migdzynarodowa przeprowadzana jest na podstawie odrgbnego
dokumentu w jezyku angielskim. W zwigzku z uzgodnieniem tresci tego dokumentu w dniu 23 pazdziernika 2006 roku do Prospektu
wprowadza sie ponizsze zmiany. Do Prospektu wprowadza sig rdwniez zmiany dotyczace informacji o kapitale zaktadowym, ktdre wynikajg
Z zamiany pozostatej czesci akcji imiennych serii A i E na akcje na okaziciela. Obecnie wszystkie akcje Spotki za wyjatkiem akcji imiennej
serii B sg akcjami na okaziciela.

1.

Na stronie 1 Prospektu, w rozdziale ,Zastrzezenie”, ostatnie zdanie w szostym akapicie zastepuje sig zdaniem o nastepujacym
brzmieniu:

»Wszelkie zyski oraz straty Menedzera Stabilizujgcego w zwigzku z transakcjami stabilizacyjnymi, w tym w zwigzku z wykonaniem Opcji
Stabilizacyjnej, bedq realizowane przez Menedzera Stabilizujacego na rachunek TRI MEDIA HOLDINGS.”

Na str. 7 Prospektu, w rozdziale ,,Podsumowanie” ostatnie zdanie w czwartym akapicie zastepuje si¢ zdaniem o nastepujacym
brzmieniu:

,Nasze sieci telewizji kablowej zostaty w sposdb znaczacy zmodernizowane tak, ze na dzien 30 czerwca 2006 roku w 86% naszych sieci
(biorac pod uwage liczbe lokali okablowanych) mozliwe jest przesytanie sygnatu w pasmie przenoszenia 862 MHz oraz w 81% sieci
mozliwa jest dwukierunkowa transmisja danych. Dwukierunkowa transmisja danych w naszych sieciach jest konieczna w celu
oferowania naszym klientom ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz ustug telefonicznych z wykorzystaniem sieci telewizji
kablowej.”

Na stronie 13 Prospektu, w rozdziale ,Podsumowanie”, w punkcie ,Podsumowanie warunkéw Oferty”, cze$¢ ,,Menedzerowie”
zastepuje sie tekstem o nastepujacym brzmieniu:

,Menedzerowie Bank Austria Creditanstalt AG
UBS Limited
Oferujacy CA IB Securities S.A.”

Na stronie 14 Prospektu, w rozdziale ,Podsumowanie”, w punkcie ,Podsumowanie warunkéw Oferty”, czes¢ ,Ograniczenia
zbywalnosci” zastepuje sig tekstem o nastepujacym brzmieniu:

»0graniczenia zbywalnosci Spotka oraz wszyscy obecni akcjonariusze Spotki (za wyjatkiem ABN AMRO Ventures, ktory
zamierza sprzeda¢ w ramach Oferty Globalnej wszystkie posiadane Akcje, za wyjatkiem
jednej Akcji Serii B) zobowiazg sie, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Menedzerow, nie
beda, bezposrednio lub poSrednio, oferowac, sprzedawac, zobowigzywac sie do sprzedazy,
sprzedawac opcji lub zobowigzywaé¢ sie do nabycia lub sprzedazy lub wykonania opcji
sprzedazy, nabywac opcji lub zobowigzywac sig do sprzedazy, udziela¢ opcji, praw lub
warrantow uprawniajgcych do nabycia, zastawiac, pozyczac ani w jakikolwiek inny sposob
rozporzadzac Akcjami lub innymi papierami wartosciowymi, zamiennymi lub wymiennymi
na Akcje lub innymi papierami wartoSciowymi powigzanymi z Akcjami, przez okres od dnia
zawarcia Umowy Subemisyjnej do uptywu 180 dni od daty pierwszego notowania Akcji na
GPW. Spotka zobowigzafa sie ponadto nie emitowac zadnych Akcji w tym okresie, bez
uprzedniej pisemnej zgody Menedzerow.”

5. Na stronie 14 Prospekiu, w rozdziale ,Podsumowanie”, w punkcie ,Podsumowanie warunkéw Oferty” w czesci ,Opcja

Stabilizacyjna” ostatnie zdanie zastepuje si¢ zdaniem o nastepujacym brzmieniu:

»Wszelkie zyski oraz straty Menedzera Stabilizujagcego w zwigzku z transakcjami stabilizacyjnymi, w tym w zwigzku z wykonaniem Opcji
Stabilizacyjnej, bedq realizowane przez Menedzera Stabilizujagcego na rachunek TRI MEDIA HOLDINGS.”
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Na stronie 19 Prospektu, w rozdziale ,Podsumowanie”, w punkcie ,,Podsumowanie danych operacyjnych, przypis nr 1 i nr 7
otrzymuje nastepujace brzmienie, za$ na koncu tabeli przy pozycii zatytulowane;j ,,Sredni miesieczny przychdd na abonenta ustugi
Triple Play w PLN ARPU (PLN/Abonenci/mies.)” zmienia si¢ numeracje przypisu z 13 na 17 oraz dodaje nowy przypis 17
o0 nastepujacym brzmieniu:

»(1) Na podstawie potaczonych danych operacyjnych oraz danych finansowych Grupy Multimedia Polska i spotek Grupy TeleNet
(w ujeciu pro forma) za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2005 roku.”
»(7) Nie obejmuje jednostek generowania przychodu (RGU) z tytutu oferowania Programéw Premium.”
»(17) Przychody wykazane za dany okres z tytutu ustug pakietowych Triple Play, podzielone przez liczbg miesigcy w danym okresie
oraz przez $rednig liczbe abonentow korzystajacych z tej ustugi w tym okresie (zwracamy uwage, ze $rednia liczba abonentow
Triple Play w danym okresie moze sig rozni¢ od Sredniej liczny abonentow tej ustugi na koniec okresu). Przychody wykazane
z tytutu ustugi Triple Play zostaty obliczone w oparciu 0 dane zawarte w naszym systemie bilingowym.”

Na stronie 26 Prospektu, w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”, w punkcie ,Mamy znaczace zobowiazania zwigzane (...)” dwa pierwsze
zdania otrzymuja nastepujace brzmienie:

,Na dzien 30 czerwca 2006 roku, nasze catkowite skonsolidowane zadtuzenie wyniosto okoto 414 min PLN (wliczajac zobowigzania
dfugoterminowe oraz krotkoterminowe, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki), podczas gdy nasz kapitat wtasny wynosit okoto
229 min PLN. Wskaznik wysokosci oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek do skorygowanego EBITDA (w ujgciu pro forma)
za okres 12 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2006 roku wynosit 2,36.”

Na stronie 27 Prospektu, w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”, w punkcie ,,Wzrost oprocentowania naszego zadiuzenia (...)” w pierwszym
paragrafie pierwsze zdanie otrzymuje nastepujace brzmienie:

,0ze$¢ naszego zadfuzenia oprocentowana jest wedtug zmiennych stop procentowych — obecnie na poziomie stawki WIBOR dla
depozytow 3-miesigcznych w PLN powiekszonej 0 marze w wysokosci 0,75% (z zastrzezeniem jej zmniejszania do 0,65% lub
zwiekszania do nie wigcej niz 0,90% na okreslonych warunkach).”

Na stronie 38 Prospektu, w rozdziale ,Wykorzystanie Srodkow z emisji”, na koncu przedostatniego akapitu dodaje sig zdanie
o0 nastepujacym brzmieniu:

,Ponadto, na dzien zakoniczenia Oferty Globalnej lub niezwtocznie po jej zakonczeniu, spodziewamy sig otrzymac od ABN AMRO kwote
okoto 6 milionéw PLN z tytutu zwrotu zaliczki jakg wyptacilisSmy ABN AMRO zgodnie z Umowg Przedwstepng (Patrz: Transakcje
z podmiotami powigzanymi — Umowy pomiedzy akcjonariuszami — Warunki na ktérych ABN AMRO Ventures przestanie by¢
akcjonariuszem Spotki).”

Na stronie 41 Prospektu, w rozdziale ,Kapitalizacja i zadtuzenie”, tabele zatytutowang , Kapitalizacja i zadtuzenie” zastepuje sig
nowa tabela o nastepujacym brzmieniu:

W ujeciu rzeczywistym na dzien

Kapitalizacja i zadtuzenie 31 sierpnia 2006 r.

(tys. zt)
Zadtuzenie krotkoterminowe 9610
Zabezpieczone (oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki) 6 344
Gwarantowane -
Niezabezpieczone/niegwarantowane 3 266
Zadtuzenie diugoterminowe (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia diugoterminowego) 495 580
Zabezpieczone (oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki) 491750
Gwarantowane -
Niezabezpieczone/niegwarantowane 3830
Kapitat wiasny 249 060
Kapitat podstawowy 136 912
Nadwyzka ze sprzedazy Akcji powyzej ich wartosci nominalnej 37 499
Kapitat zapasowy 21 381
Kapitat z aktualizacji wyceny -
Zyski zatrzymane 53 268
taczna kapitalizacja i zadtuzenie 754 250
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W ujeciu rzeczywistym na dzien

Kapitalizacja i zadtuzenie 31 sierpnia 2006 r.
(tys. zt)
Srodki pienigzne 13 961

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych -
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -

A) Ptynnos¢ finansowa (suma powyzszych pozycji) 13 961
B) Biezace naleznosci finansowe 98 708
Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 4 879

Biezaca czg$¢ zadtuzenia diugoterminowego -

Inne krotkoterminowe zadtuzenia finansowe 4731
C) Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 9610
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C-B-A) -103 059

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe:

Kredyt konsorcjalny 488 772
Kredyt w rachunku biezacym -
Wyemitowane obligacje -

Inne dtugoterminowe zadtuzenie i inne kredyty i pozyczki 6 808
Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto 495 580
Zadtuzenie finansowe netto 392 522

Na stronie 63 Prospektu, w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie ,Koszty wynagrodzen”, ostatnie
zdanie w drugim akapicie otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Na wzrost kosztow wynagrodzen miato wptyw zwigkszenie premii i wynagrodzen oraz odprawy miesigczne.”

Na stronie 65 Prospektu, w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie ,,Przychody ze sprzedazy”, podpunkt
~1elewizja kablowa” w tabeli okreslenie: ,,(w tys. z)” ulega zmianie na: ,w min zi”.

Na stronie 70 Prospektu, w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie ,,Przychody ze sprzedazy”, podpunkt
»Telewizja kablowa” w tabeli okreslenie: ,,(w tys. zt)” ulega zmianie na: ,w min z{”.

Na stronie 72 Prospekiu, w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, punkt ,Koszty Finansowe” otrzymuje
nastepujace brzmienie:

,Koszty finansowe spadly 0 2,5 min zi, czyli 19,1% z 13,2 mIn zt w 2003 r. do 10,7 miIn zt w 2004 r. i stanowity 9,3% tgcznych
przychoddw w roku 2003 i 5,5% w roku 2004. Koszty finansowe spadty gtéwnie z powodu niewystgpienia ujemnych roznic kursowych
(w 2003 r. roznice te wyniosty 2,7 min zt i byty spowodowane deprecjacja zfotowki wobec euro, co wptynefo na wyceng kredytu
zaciaggnietego w ING Banku). W 2004 r. wystapit spadek wysokosci odsetek od innych zobowigzan (2,5 min zf) przy jednoczesnym
wzro$cie opfat i odsetek od kredytow bankowych (2,4 min zt). W 2003 r. zyski i straty z roznic kursowych w zwigzku z kredytem
udzielonym przez ING Bank rowne byty kwocie 5,4 min EUR oraz pozyczka w wysokosci 11,5 min USD udzielong przez jednostke
powigzang.”

Na stronie 73 Prospektu, w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie ,,Przeptywy $rodkéw pienigznych
z dziatalnosci operacyjnej” drugie zdanie w paragrafie trzecim otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu z rokiem 2003 wzrosty z 67,8 min zt do 90,0 min zt w roku 2004.
Wzrost ten wynika ze wzrostu zysku brutto 0 27,9 min zt, wzrostu amortyzacji i umorzenia o 3,5 min zt, zmiany wyniku korekt z tytutu
roznic kursowych (z ujemnych réznic w wysokosci okoto 2,3 min zt w 2003 r. na dodatnie w wysokosci okofo 12,3 min zt w 2004 r.),
ktora wyniosta facznie 14,5 min zt, wzrostu kapitatu obrotowego o okoto 7,1 min zt oraz wzrostu zaptaconego podatku dochodowego
01,8minzt.”

Na stronie 73 Prospektu, w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie ,,Przeptywy srodkéw pienigznych
z dziatalnosci operacyjnej” drugie zdanie w paragrafie czwartym otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Zmiana stanu korekt wynika w gtéwnej mierze ze zmniejszenia warto$ci kapitatu obrotowego o okoto 12,6 min zt.”
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Na stronie 74 Prospektu, w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”’, w punkcie ,Naktady Kapitatowe” tabela
»,Naktady kapitatowe” otrzymuje nastepujace brzmienie:

Za szesc

Za rok zakonczony miesigcy
31 grudnia zakonczonych

30 czerwca
2003 2004 2005 2006
(w min zt)

Rozbudowa i modernizacja sieci 37,9 54,0 21,4 31,2
Wprowadzenie ustugi telefonii 0,0 3,0 28,1 141
Inne (IT, modernizacja pomieszczen) 11,0 21,0 23,4 8,6
Srodki transportu 4,2 45 2,2 0,5
Zakup sieci i udziatéw operatorow 98,0 1,4 107,6 1,2
Razem nakfady kapitafowe 1511 83,9 182,7 55,6

Na stronie 74 Prospektu, w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie ,,Nakiady Kapitatowe” drugi paragraf
pod tabela otrzymuje nastepujace brzmienie:

»opotka poniosta naktady kapitatowe w wysoko$ci 151,1 min zt, 83,9 min zt i 182,7 min zt odpowiednio za lata zakoriczone 31 grudnia
2003 r., 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2005 r. odpowiednio. W pierwszym poétroczu 2006 r. Spotka wydata 55,6 min zt na naktady
inwestycyjne. W ostatnich trzech latach Spotka finansowata wydatki inwestycyjne gtdwnie za pomocg $rodkdw pienigznych
Z dziatalno$ci operacyjnej oraz, w mniejszym stopniu, przy pomocy zadfuzenia zewnetrznego.”

Na stronie 75 Prospektu, w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie ,,Zobowiazania dotyczace zawartych
umow” w tabelach dotyczacych danych na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz 30 czerwca 2006 roku wyrazenie ,,w tys. zI" ulega
zmianie na ,,w min z{”. Ponadto wyrazenie ,2-3 lata” w trzeciej kolumnie ulega zmianie na ,1-3 lata” oraz wyrazenie ,,4-5 lat”
w czwartej kolumnie ulega zmianie na ,,3-5 lat”.

Na stronie 79 Prospektu, w rozdziale ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie ,,Zarzadzanie ryzykiem ptynnos$ci”
ostatnie zdanie w pierwszym paragrafie otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Na dzien 30 czerwca 2006 r. wykorzystanie kredytu konsorcjalnego wyniosto 395,0 min zt, a kredytu w rachunku biezagcym 3,2 min zt.”

Na stronie 105 Prospektu, w rozdziale ,,Opis naszej dziatalnosci”, w punkcie ,,Ustugi hurtowe i migdzyoperatorskie” pierwszy
paragraf na stronie otrzymuje nastepujace brzmienie:

»W okresie szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. koszty przez nas poniesione z tytutu optat migdzyoperatorskich
ksztattowaty sie na poziomie 10,4 min PLN, a przychody z tego tytutu wyniosty 10,3 min PLN. Za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r.
kwoty te wyniosty odpowiednio 18,9 min PLN oraz okofo 16,8 min PLN (w ujeciu pro forma).”

Na stronie 130 Prospektu, w rozdziale ,,Zarzadzanie i nadzor”, w punkcie ,,Rada Nadzorcza” przedostatnie zdanie w pierwszym
paragrafie otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Powyzsze uprawnienie ABN AMRO Ventures wygasnie w przypadku zaistnienia jednego ze zdarzen, okreslonych w § 10 ust. 3 Statutu
nie pozniej jednak niz w dniu, w ktorym Akcje stanowigce nie mniej niz 6,22% ogolnej liczby Akcji zostang nabyte w ofercie publiczne;.
Niezaleznie od powyzszego, w okreslonych przypadkach Rada Nadzorcza moze zosta¢ wybrana w drodze gfosowania oddzielnymi
grupami.”

Na stronie 131 Prospektu, w rozdziale ,Zarzadzanie i nadzor”’ drugie zdanie w piatym paragrafie otrzymuje nastepujace
brzmienie:

»W przypadku rownej liczby gtosow oddanych ,za” oraz ,przeciw” podjeciu uchwaty Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma gtos
rozstrzygajacy. Niezaleznie od powyzszego, tak dfugo jak ABN AMRO Ventures jest uprawniona do powotywania jednego cztonka Rady
Nadzorczej, ale w zadnym przypadku nie dfuzej niz do dnia, w ktérym Akcje stanowigce nie mniej niz 6,22% ogolInej liczby Akcji zostang
nabyte w ofercie publicznej, podjgcie uchwaty w nastgpujacych sprawach bedzie wymagac¢ oddania gtosu ,za” podjeciem uchwaly przez
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez ABN AMRO Ventures.”

Na stronie 136 Prospektu, w rozdziale , Transakcje z podmiotami powiagzanymi” ostatnie zdanie wstepu otrzymuje nastepujace
brzmienie:

,Ponizej przedstawione zostaty informacje o istotnych transakcjach zawartych przez nas z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
historycznymi danymi finansowymi, jak rdwniez o transakcjach przeprowadzonych po 30 czerwca 2006 roku.”
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Na stronie 139 Prospekiu, w rozdziale ,,Umowy finansowe i inne istotne umowy”, w punkcie ,,Kwota kredytu” drugi paragraf
otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Na dzien 30 czerwca 2006 roku, kredyt zostat przez nas wykorzystany w tagcznej kwocie 394.978.928 PLN w tym 295.000.000 z tytutu
transzy A oraz 99.978.928 z tytutu transzy B. Ponadto w dniu 11 lipca 2006 roku pociagneliSmy srodki w wysokosci 100.000.000 PLN
udostepnione nam w ramach transzy C kredytu.”

Na stronie 140 Prospektu, w rozdziale ,,Umowy finansowe i inne istotne umowy”, w punkcie ,Odsetki i prowizje” na koncu
pierwszego paragrafu na stronie dodaje si¢ zdanie o nastepujacym brzmieniu:

»,Obecnie wynosi WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych w PLN powigkszonej o marze w wysokosci 0,75%.”

Zmianie ulega informacja o akcjach serii A i akcjach serii E — obecnie wszystkie akcje Spotki, za wyjatkiem akcji imiennej serii B, s
akcjami na okaziciela. Informacje o kapitale zaktadowym na str. 145, w rozdziale ,,Akcje i Kapitat Zaktadowy” zastepuje sig tekstem
0 nastepujacym brzmieniu:

,Kapitat zaktadowy
Nasz kapitat zaktadowy wynosi 136.912.273 zt i dzieli sig na 136.912.273 akcje o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, w tym:
e 63.590.876 akcji na okaziciela serii A;
* 1 akcje imienng serii B;
e 8.245.623 akcje na okaziciela serii C;
e 32.205.874 akcje na okaziciela serii D;
e 32.869.899 akcji na okaziciela serii E.
Akcje wszystkich Serii, z wyjatkiem Serii B inkorporuja te same prawa.”

W zwiazku z powyiszym zmianie ulegaja réwniez definicje Akcji serii A i E na stronie 268, ktdére obecnie otrzymuja nastepujace
brzmienie:

Akcje Serii A 63.590.876 akcji na okaziciela serii A Multimedia Polska S.A. o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda;
Akcje Serii E 32.869.899 akcji na okaziciela serii E Multimedia Polska S.A. o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda;

Na stronie 161 Prospektu, w rozdziale ,,Warunki Oferty”, tre$¢ punktu ,,Umowa o subemisjg” zastepuje sie tekstem o nastepujacym
brzmieniu:

,Umowa o subemisje

Z zastrzezeniem warunkéw umowy o subemisje inwestycyjng (,Umowa Subemisyjna”), ktéra ma zosta¢ zawarta pomigdzy Spotka,
Wprowadzajacymi, UBS Limited (adres: 1 Finsbury Avenue, Londyn EC2M 2PP, Wielka Brytania) i Bank Austria Creditanstalt AG
(adres: Vordere Zollamtstrasse 13, 1030 Wieden, Austria) oraz Centralnym Domem Maklerskim Pekao S.A. (adres: ul. Wotoska 18,
02-675 Warszawa, Polska) (facznie ,Subemitenci”), a takze CA IB Securities S.A., kazdy z Subemitentéw zobowiaze sie znalez¢
subskrybentow Nowych Akcji lub nabywcow Akcji Istniejacych, badz samodzielnie subskrybowaé lub naby¢, po Cenie Sprzedazy, Nowe
Akcje lub Akcje Istniejace, ktore beda oferowane w ramach Oferty Instytucjonalnej w liczbie okreslonej w Umowie Subemisyjnej osobno
dla kazdego z Subemitentdw. Umowa Subemisyjna zostanie zawarta w dniu ustalenia Ceny Sprzedazy, tj. w dniu 2 listopada 2006 r. lub
w zblizonym terminie.

Spotka i Wprowadzajacy, kazdy z nich z osobna, zobowigzg sie zapfaci¢ Subemitentom wynagrodzenie, na ktdre sktadac¢ sie beda
prowizje za sprzedaz, za subemisje oraz za zarzadzanie w tacznej wysokosci 2,5% wptywow brutto z Oferty Globalnej, a takze pokry¢
niektore wydatki Subemitentow w zakresie uzgodnionym w Umowie Subemisyjnej. Umowa Subemisyjna bedzie przewidywac, ze
zobowigzania Subemitentow bedg zalezne od spetnienia sige pewnych warunkow. Spotka i Wprowadzajacy zobowiazg sig do zwolnienia
Subemitentow oraz innych o0sob okreslonych w Umowie Subemisyjnej z odpowiedzialnosci i z obowigzku Swiadczenia w zwigzku
Z niektorymi zobowigzaniami, w tym zobowigzaniami wynikajagcymi z Ustawy o Ofercie Publicznej lub z Amerykanskiej Ustawy
0 Papierach Wartosciowych. Subemitenci zobowiaZg sie, ze nie bedg oni oferowac ani zbywac Akcji w zwigzku z Ofertg Globalng, w inny
Sposob niz przewidziany w Umowie Subemisyjne;.

Umowa Subemisyjna bedzie stanowic, ze w przypadku wystapienia zdarzen w niej okreslonych, w szczegdinosci w razie zawieszenia
obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Nowym Jorku, Londynskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych lub Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie lub w razie wystapienia istotnej negatywnej zmiany majacej wptyw na nasza dziatalno$é¢, sytuacje
finansowa, kapitaty wtasne lub wyniki naszej dziatainosci, Subemitentom bedzie przystugiwaé prawo rozwigzania Umowy Subemisyjnej
do chwili zapisania Akcji na rachunkach inwestorow. Po ztozeniu zapiséw na Nowe Akcje, okolicznosci, w ktorych Subemitenci beda
mogli skorzysta¢ z prawa rozwigzania Umowy Subemisyjnej w odniesieniu do Nowych Akcji, bedg ograniczone w poréwnaniu do
okoliczno$ci rozwigzania Umowy Subemisyjnej w odniesieniu do Akcji Istniejacych. W konsekwencji ewentualne rozwigzanie Umowy
Subemisyjnej bedzie mogfo nastapi¢ badZz w odniesieniu do Akcji Istniejgcych i Nowych Akcji oferowanych w ramach Oferty
Instytucjonalnej, badz jedynie w odniesieniu do Akcji Istniejacych.
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Przed ziozeniem zapisdw na Nowe Akcje, rozwigzanie Umowy Subemisyjnej bedzie skutkowaé odstgpieniem przez Spotke
i Wprowadzajacych od przeprowadzenia Oferty Instytucjonalnej w catosci, co jednoczesnie bedzie skutkowac uchyleniem skutkow
prawnych ewentualnego przydziatu Akcji dokonanego przed takim rozwigzaniem Umowy Subemisyjne;j.

Po ztozeniu zapiséw na Nowe Akcje, rozwigzanie Umowy Subemisyjnej jedynie w odniesieniu do Akcji Istniejgcych bedzie skutkowaé
odstapieniem przez Wprowadzajacych od sprzedazy Akcji Istnigjgcych w ramach Oferty Globalnej, a inwestorzy nie bedg mogli zgdac
wydania im Akcji Istniejacych. Poniewaz zgodnie z przepisami art. 437 § 4 Kodeksu spotek handlowych zapisy na Nowe Akcje nie moga
byé dokonane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu, a przydziat dokonany przez Spotke bedzie skutkowaé powstaniem wigzacego
zobowigzania inwestora do nabycia Nowych Akcji, uchylenie sig od skutkow prawnych ztozonego zapisu po dokonaniu przydziatu bedzie
mogto nastapic jedynie w nielicznych przypadkach przewidzianych prawem (w szczegoinosci w przypadku wady o$wiadczenia woli lub
wystapienia nadzwyczajnej zmiany stosunkow). W zwigzku z tym, inwestorzy, ktorzy zfoza zapisy na Nowe Akcje beda, co do zasady,
zobowigzani naby¢ takie Nowe Akcje, niezaleznie od rozwigzania przez Subemitentow Umowy Subemisyjnej (zarowno w przypadku gdy
takie rozwigzanie bedzie dotyczy¢ jedynie Akcji Istniejacych, jak i gdy bedzie dotyczyC tacznie Akcji Istniejacych i Nowych Akcji).

Umowa Subemisyjna bedzie rzadzona prawem angielskim.
Informacja o zawarciu Umowy Subemisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.”

Na stronie 162 Prospektu, w rozdziale ,,Warunki Oferty”, w punkcie ,,Dziatania Stabilizacyjne” w drugim akapicie ostatnie zdanie
zastepuije sie zdaniem o nastepujacym brzmieniu:

,»Wszelkie zyski oraz straty Menedzera Stabilizujgcego w zwigzku z transakcjami stabilizacyjnymi, w tym w zwigzku z wykonaniem Opcji
Stabilizacyjnej, beda realizowane przez Menedzera Stabilizujgcego na rachunek TRI MEDIA HOLDINGS.”

Na stronie 164 Prospektu, w rozdziale ,,Warunki Oferty”, tre§¢ punktu ,Odstapienie od przeprowadzenia Oferty Publicznej”
zastepuje sie tekstem o nastepujacym brzmieniu:

,0dstapienie od przeprowadzenia Oferty

Spotka i Wprowadzajacy moga w kazdym czasie, zaréwno przed jak i po rozpoczeciu Oferty Publicznej, odstapi¢ od przeprowadzenia
Oferty Publicznej lub jej czesci bez podawania przyczyn, w szczegdlnosci w przypadku rozwigzania przez Subemitentow Umowy
Subemisyjnej w czesci lub w cafosci. Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.”

Na stronie 164 Prospektu, w rozdziale ,,Warunki Oferty”, tres¢ punktu ,Umowy ograniczajace zhywalno$¢” zastepuje sie tekstem
0 nastepujacym brzmieniu:

,Uumowy ograniczajace zbywalnos$é

Spotka oraz wszyscy obecni akcjonariusze Spotki (za wyjatkiem ABN AMRO Ventures, ktory zamierza sprzeda¢ w ramach Oferty Globalnej
wszystkie posiadane Akcje, za wyjatkiem jednej Akcji Serii B) zobowiaza sig, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Menedzerow, nie beda,
bezposrednio lub posrednio, oferowac, sprzedawac, zobowigzywac sig do sprzedazy, sprzedawac opcji lub zobowigzywac sie do nabycia lub
sprzedazy lub wykonania opcji sprzedazy, nabywac¢ opcji lub zobowigzywa¢ sie do sprzedazy, udzielaC opcji, praw lub warrantow
uprawniajacych do nabycia, zastawiac, pozyczac ani w jakikolwiek inny sposob rozporzadza¢ Akcjami lub innymi papierami wartosciowymi,
zamiennymi lub wymiennymi na Akcje lub innymi papierami wartosciowymi powigzanymi z Akcjami, przez okres od dnia zawarcia Umowy
Subemisyjnej do uptywu 180 dni od daty pierwszego notowania Akcji na GPW. Spotka zobowigzata sie ponadto nie emitowac zadnych Akcji
w tym okresie, bez uprzedniej pisemnej zgody Menedzerdw. Powyzsze zobowigzania zostang potwierdzone przez Spotke i Wprowadzajacych
(za wyjatkiem ABN Amro Ventures) w Umowie Subemisyjnej. Pozostali akcjonariusze Spotki potwierdza swoje zobowigzania w powyzszym
zakresie w pisemnych o$wiadczeniach, ktore zostang dostarczone do Menedzeréw w dniu zawarcia Umowy Subemisyjnej.”

Na stronie 164, w rozdziale ,,Warunki Oferty” po punkcie ,,Umowy ograniczajace zhywalno$¢” dodaje sie punkt:
»Animator Emitenta

CA IB Securities S.A. poinformowat nas, ze obecnie zamierza, po uptywie okresu stabilizacji i pod warunkiem podpisania z nami umowy w tym
zakresie, dziata¢ jako animator Emitenta w stosunku do naszych Akciji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. CA IB Securities S.A.
nie ma obowigzku wykonywania czynno$ci animatora w odniesieniu do naszych Akciji, a dziatania takie mogg by¢ przerwane w kazdym czasie.”

Na stronie 266 Prospektu, w rozdziale ,,Inne Informacje”, tre§¢ punktu ,,Menedzerowie” zastepuje si¢ tekstem o nastepujacym brzmieniu:
~Menedzerowie i Oferujgcy

Bank Austria Creditanstalt AG. z siedzibg w Wiedniu, Austria, przy Vordere Zollamtstrasse 13, oraz UBS Limited z siedzibg w Londynie,
Wielka Brytania, przy 1 Finsbury Avenue, pefnig role menedzerow Oferty Globalnej oraz wraz z podmiotami z nimi powigzanymi (w tym
CA IB Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater) doradzajg Spotce w zakresie zwigzanym z jej przygotowaniem.
Menedzerowie oraz podmioty powigzane z Bank Austria Creditanstalt AG, CA IB Securities S.A. oraz Centralny Dom Maklerski Pekao S.A,
zamierzajg zawrze¢ ze Spotka i Wprowadzajacymi Umowe Subemisyjng (patrz ,Warunki Oferty — Umowa o subemisje”). Wysokos¢ ich
wynagrodzenia jest powigzana z wielko$cig $Srodkow uzyskanych przez Spotke i Wprowadzajacych z Oferty Globalnej.”
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