
Aneks Nr 1 zatwierdzony decyzj¹ Komisji Nadzoru Finansowego

Numer PW/DIF/E/4100/439A1/59/444/U/2006 w dniu 26 paŸdziernika 2006 r.

do Prospektu Emisyjnego Spó³ki MULTIMEDIA POLSKA S.A.

zatwierdzonego decyzj¹ Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 20 paŸdziernika 2006 r.

Aktualizacja Prospektu Emisyjnego spó³ki MULTIMEDIA POLSKA S.A. poprzez Aneks z dnia 24 paŸdziernika 2006 r.

Oferta publiczna przeprowadzana na podstawie prospektu emisyjnego stanowi czêœæ oferty globalnej. Równolegle do oferty publicznej,

przeprowadzana jest oferta miêdzynarodowa bêd¹ca ofert¹ prywatn¹ skierowan¹ do kwalifikowanych nabywców instytucjonalnych

w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pó³nocnej zgodnie z Przepisem 144A Amerykañskiej Ustawy o Papierach Wartoœciowych oraz innych

inwestorów instytucjonalnych poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki Pó³nocnej (z wy³¹czeniem Rzeczypospolitej Polskiej) na mocy

Regulacji S Amerykañskiej Ustawy o Papierach Wartoœciowych. Oferta miêdzynarodowa przeprowadzana jest na podstawie odrêbnego

dokumentu w jêzyku angielskim. W zwi¹zku z uzgodnieniem treœci tego dokumentu w dniu 23 paŸdziernika 2006 roku do Prospektu

wprowadza siê poni¿sze zmiany. Do Prospektu wprowadza siê równie¿ zmiany dotycz¹ce informacji o kapitale zak³adowym, które wynikaj¹

z zamiany pozosta³ej czêœci akcji imiennych serii A i E na akcje na okaziciela. Obecnie wszystkie akcje Spó³ki za wyj¹tkiem akcji imiennej

serii B s¹ akcjami na okaziciela.

1. Na stronie 1 Prospektu, w rozdziale „Zastrze¿enie”, ostatnie zdanie w szóstym akapicie zastêpuje siê zdaniem o nastêpuj¹cym

brzmieniu:

„Wszelkie zyski oraz straty Mened¿era Stabilizuj¹cego w zwi¹zku z transakcjami stabilizacyjnymi, w tym w zwi¹zku z wykonaniem Opcji

Stabilizacyjnej, bêd¹ realizowane przez Mened¿era Stabilizuj¹cego na rachunek TRI MEDIA HOLDINGS.”

2. Na str. 7 Prospektu, w rozdziale „Podsumowanie” ostatnie zdanie w czwartym akapicie zastêpuje siê zdaniem o nastêpuj¹cym

brzmieniu:

„Nasze sieci telewizji kablowej zosta³y w sposób znacz¹cy zmodernizowane tak, ¿e na dzieñ 30 czerwca 2006 roku w 86% naszych sieci

(bior¹c pod uwagê liczbê lokali okablowanych) mo¿liwe jest przesy³anie sygna³u w paœmie przenoszenia 862 MHz oraz w 81% sieci

mo¿liwa jest dwukierunkowa transmisja danych. Dwukierunkowa transmisja danych w naszych sieciach jest konieczna w celu

oferowania naszym klientom us³ug szerokopasmowego dostêpu do Internetu oraz us³ug telefonicznych z wykorzystaniem sieci telewizji

kablowej.”

3. Na stronie 13 Prospektu, w rozdziale „Podsumowanie”, w punkcie „Podsumowanie warunków Oferty”, czêœæ „Mened¿erowie”

zastêpuje siê tekstem o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Mened¿erowie Bank Austria Creditanstalt AG

UBS Limited

Oferuj¹cy CA IB Securities S.A.”

4. Na stronie 14 Prospektu, w rozdziale „Podsumowanie”, w punkcie „Podsumowanie warunków Oferty”, czêœæ „Ograniczenia

zbywalnoœci” zastêpuje siê tekstem o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Ograniczenia zbywalnoœci Spó³ka oraz wszyscy obecni akcjonariusze Spó³ki (za wyj¹tkiem ABN AMRO Ventures, który

zamierza sprzedaæ w ramach Oferty Globalnej wszystkie posiadane Akcje, za wyj¹tkiem

jednej Akcji Serii B) zobowi¹¿¹ siê, ¿e bez uprzedniej pisemnej zgody Mened¿erów, nie

bêd¹, bezpoœrednio lub poœrednio, oferowaæ, sprzedawaæ, zobowi¹zywaæ siê do sprzeda¿y,

sprzedawaæ opcji lub zobowi¹zywaæ siê do nabycia lub sprzeda¿y lub wykonania opcji

sprzeda¿y, nabywaæ opcji lub zobowi¹zywaæ siê do sprzeda¿y, udzielaæ opcji, praw lub

warrantów uprawniaj¹cych do nabycia, zastawiaæ, po¿yczaæ ani w jakikolwiek inny sposób

rozporz¹dzaæ Akcjami lub innymi papierami wartoœciowymi, zamiennymi lub wymiennymi

na Akcje lub innymi papierami wartoœciowymi powi¹zanymi z Akcjami, przez okres od dnia

zawarcia Umowy Subemisyjnej do up³ywu 180 dni od daty pierwszego notowania Akcji na

GPW. Spó³ka zobowi¹za³a siê ponadto nie emitowaæ ¿adnych Akcji w tym okresie, bez

uprzedniej pisemnej zgody Mened¿erów.”

5. Na stronie 14 Prospektu, w rozdziale „Podsumowanie”, w punkcie „Podsumowanie warunków Oferty” w czêœci „Opcja

Stabilizacyjna” ostatnie zdanie zastêpuje siê zdaniem o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Wszelkie zyski oraz straty Mened¿era Stabilizuj¹cego w zwi¹zku z transakcjami stabilizacyjnymi, w tym w zwi¹zku z wykonaniem Opcji

Stabilizacyjnej, bêd¹ realizowane przez Mened¿era Stabilizuj¹cego na rachunek TRI MEDIA HOLDINGS.”
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6. Na stronie 19 Prospektu, w rozdziale „Podsumowanie”, w punkcie „Podsumowanie danych operacyjnych, przypis nr 1 i nr 7

otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie, zaœ na koñcu tabeli przy pozycji zatytu³owanej „Œredni miesiêczny przychód na abonenta us³ugi

Triple Play w PLN ARPU (PLN/Abonenci/mies.)” zmienia siê numeracjê przypisu z 13 na 17 oraz dodaje nowy przypis 17

o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„(1) Na podstawie po³¹czonych danych operacyjnych oraz danych finansowych Grupy Multimedia Polska i spó³ek Grupy TeleNet

(w ujêciu pro forma) za rok zakoñczony w dniu 31 grudnia 2005 roku.”

„(7) Nie obejmuje jednostek generowania przychodu (RGU) z tytu³u oferowania Programów Premium.”

„(17) Przychody wykazane za dany okres z tytu³u us³ug pakietowych Triple Play, podzielone przez liczbê miesiêcy w danym okresie

oraz przez œredni¹ liczbê abonentów korzystaj¹cych z tej us³ugi w tym okresie (zwracamy uwagê, ¿e œrednia liczba abonentów

Triple Play w danym okresie mo¿e siê ró¿niæ od œredniej liczny abonentów tej us³ugi na koniec okresu). Przychody wykazane

z tytu³u us³ugi Triple Play zosta³y obliczone w oparciu o dane zawarte w naszym systemie bilingowym.”

7. Na stronie 26 Prospektu, w rozdziale „Czynniki ryzyka”, w punkcie „Mamy znacz¹ce zobowi¹zania zwi¹zane (...)” dwa pierwsze

zdania otrzymuj¹ nastêpuj¹ce brzmienie:

„Na dzieñ 30 czerwca 2006 roku, nasze ca³kowite skonsolidowane zad³u¿enie wynios³o oko³o 414 mln PLN (wliczaj¹c zobowi¹zania

d³ugoterminowe oraz krótkoterminowe, oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki), podczas gdy nasz kapita³ w³asny wynosi³ oko³o

229 mln PLN. WskaŸnik wysokoœci oprocentowanych kredytów bankowych i po¿yczek do skorygowanego EBITDA (w ujêciu pro forma)

za okres 12 miesiêcy zakoñczony w dniu 30 czerwca 2006 roku wynosi³ 2,36.”

8. Na stronie 27 Prospektu, w rozdziale „Czynniki ryzyka”, w punkcie „Wzrost oprocentowania naszego zad³u¿enia (...)” w pierwszym

paragrafie pierwsze zdanie otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Czêœæ naszego zad³u¿enia oprocentowana jest wed³ug zmiennych stóp procentowych – obecnie na poziomie stawki WIBOR dla

depozytów 3-miesiêcznych w PLN powiêkszonej o mar¿ê w wysokoœci 0,75% (z zastrze¿eniem jej zmniejszania do 0,65% lub

zwiêkszania do nie wiêcej ni¿ 0,90% na okreœlonych warunkach).”

9. Na stronie 38 Prospektu, w rozdziale „Wykorzystanie œrodków z emisji”, na koñcu przedostatniego akapitu dodaje siê zdanie

o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Ponadto, na dzieñ zakoñczenia Oferty Globalnej lub niezw³ocznie po jej zakoñczeniu, spodziewamy siê otrzymaæ od ABN AMRO kwotê

oko³o 6 milionów PLN z tytu³u zwrotu zaliczki jak¹ wyp³aciliœmy ABN AMRO zgodnie z Umow¹ Przedwstêpn¹ (Patrz: Transakcje

z podmiotami powi¹zanymi – Umowy pomiêdzy akcjonariuszami – Warunki na których ABN AMRO Ventures przestanie byæ

akcjonariuszem Spó³ki).”

10. Na stronie 41 Prospektu, w rozdziale „Kapitalizacja i zad³u¿enie”, tabelê zatytu³owan¹ „Kapitalizacja i zad³u¿enie” zastêpuje siê

now¹ tabel¹ o nastêpuj¹cym brzmieniu:

Kapitalizacja i zad³u¿enie

W ujêciu rzeczywistym na dzieñ

31 sierpnia 2006 r.

(tys. z³)

Zad³u¿enie krótkoterminowe 9 610

Zabezpieczone (oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki) 6 344

Gwarantowane –

Niezabezpieczone/niegwarantowane 3 266

Zad³u¿enie d³ugoterminowe (z wy³¹czeniem bie¿¹cej czêœci zad³u¿enia d³ugoterminowego) 495 580

Zabezpieczone (oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki) 491 750

Gwarantowane –

Niezabezpieczone/niegwarantowane 3 830

Kapita³ w³asny 249 060

Kapita³ podstawowy 136 912

Nadwy¿ka ze sprzeda¿y Akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej 37 499

Kapita³ zapasowy 21 381

Kapita³ z aktualizacji wyceny –

Zyski zatrzymane 53 268

£¹czna kapitalizacja i zad³u¿enie 754 250
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Kapitalizacja i zad³u¿enie

W ujêciu rzeczywistym na dzieñ

31 sierpnia 2006 r.

(tys. z³)

Œrodki pieniê¿ne 13 961

Ekwiwalenty œrodków pieniê¿nych –

Papiery wartoœciowe przeznaczone do obrotu –

A) P³ynnoœæ finansowa (suma powy¿szych pozycji) 13 961

B) Bie¿¹ce nale¿noœci finansowe 98 708

Krótkoterminowe zad³u¿enie w bankach 4 879

Bie¿¹ca czêœæ zad³u¿enia d³ugoterminowego –

Inne krótkoterminowe zad³u¿enia finansowe 4 731

C) Krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe 9 610

Krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe netto (C-B-A) -103 059

D³ugoterminowe kredyty i po¿yczki bankowe:

Kredyt konsorcjalny 488 772

Kredyt w rachunku bie¿¹cym –

Wyemitowane obligacje –

Inne d³ugoterminowe zad³u¿enie i inne kredyty i po¿yczki 6 808

D³ugoterminowe zad³u¿enie finansowe netto 495 580

Zad³u¿enie finansowe netto 392 522

11. Na stronie 63 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Koszty wynagrodzeñ”, ostatnie

zdanie w drugim akapicie otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Na wzrost kosztów wynagrodzeñ mia³o wp³yw zwiêkszenie premii i wynagrodzeñ oraz odprawy miesiêczne.”

12. Na stronie 65 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Przychody ze sprzeda¿y”, podpunkt

„Telewizja kablowa” w tabeli okreœlenie: „(w tys. z³)” ulega zmianie na: „w mln z³”.

13. Na stronie 70 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Przychody ze sprzeda¿y”, podpunkt

„Telewizja kablowa” w tabeli okreœlenie: „(w tys. z³)” ulega zmianie na: „w mln z³”.

14. Na stronie 72 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, punkt „Koszty Finansowe” otrzymuje

nastêpuj¹ce brzmienie:

„Koszty finansowe spad³y o 2,5 mln z³, czyli 19,1% z 13,2 mln z³ w 2003 r. do 10,7 mln z³ w 2004 r. i stanowi³y 9,3% ³¹cznych

przychodów w roku 2003 i 5,5% w roku 2004. Koszty finansowe spad³y g³ównie z powodu niewyst¹pienia ujemnych ró¿nic kursowych

(w 2003 r. ró¿nice te wynios³y 2,7 mln z³ i by³y spowodowane deprecjacj¹ z³otówki wobec euro, co wp³ynê³o na wycenê kredytu

zaci¹gniêtego w ING Banku). W 2004 r. wyst¹pi³ spadek wysokoœci odsetek od innych zobowi¹zañ (2,5 mln z³) przy jednoczesnym

wzroœcie op³at i odsetek od kredytów bankowych (2,4 mln z³). W 2003 r. zyski i straty z ró¿nic kursowych w zwi¹zku z kredytem

udzielonym przez ING Bank równe by³y kwocie 5,4 mln EUR oraz po¿yczk¹ w wysokoœci 11,5 mln USD udzielon¹ przez jednostkê

powi¹zan¹.”

15. Na stronie 73 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Przep³ywy œrodków pieniê¿nych

z dzia³alnoœci operacyjnej” drugie zdanie w paragrafie trzecim otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej w porównaniu z rokiem 2003 wzros³y z 67,8 mln z³ do 90,0 mln z³ w roku 2004.

Wzrost ten wynika ze wzrostu zysku brutto o 27,9 mln z³, wzrostu amortyzacji i umorzenia o 3,5 mln z³, zmiany wyniku korekt z tytu³u

ró¿nic kursowych (z ujemnych ró¿nic w wysokoœci oko³o 2,3 mln z³ w 2003 r. na dodatnie w wysokoœci oko³o 12,3 mln z³ w 2004 r.),

która wynios³a ³¹cznie 14,5 mln z³, wzrostu kapita³u obrotowego o oko³o 7,1 mln z³ oraz wzrostu zap³aconego podatku dochodowego

o 1,8 mln z³.”

16. Na stronie 73 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Przep³ywy œrodków pieniê¿nych

z dzia³alnoœci operacyjnej” drugie zdanie w paragrafie czwartym otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Zmiana stanu korekt wynika w g³ównej mierze ze zmniejszenia wartoœci kapita³u obrotowego o oko³o 12,6 mln z³.”
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17. Na stronie 74 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Nak³ady Kapita³owe” tabela

„Nak³ady kapita³owe” otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

Za rok zakoñczony

31 grudnia

Za szeœæ

miesiêcy

zakoñczonych

30 czerwca

2003 2004 2005 2006

(w mln z³)

Rozbudowa i modernizacja sieci 37,9 54,0 21,4 31,2

Wprowadzenie us³ugi telefonii 0,0 3,0 28,1 14,1

Inne (IT, modernizacja pomieszczeñ) 11,0 21,0 23,4 8,6

Œrodki transportu 4,2 4,5 2,2 0,5

Zakup sieci i udzia³ów operatorów 98,0 1,4 107,6 1,2

Razem nak³ady kapita³owe 151,1 83,9 182,7 55,6

18. Na stronie 74 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Nak³ady Kapita³owe” drugi paragraf

pod tabel¹ otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Spó³ka ponios³a nak³ady kapita³owe w wysokoœci 151,1 mln z³, 83,9 mln z³ i 182,7 mln z³ odpowiednio za lata zakoñczone 31 grudnia

2003 r., 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2005 r. odpowiednio. W pierwszym pó³roczu 2006 r. Spó³ka wyda³a 55,6 mln z³ na nak³ady

inwestycyjne. W ostatnich trzech latach Spó³ka finansowa³a wydatki inwestycyjne g³ównie za pomoc¹ œrodków pieniê¿nych

z dzia³alnoœci operacyjnej oraz, w mniejszym stopniu, przy pomocy zad³u¿enia zewnêtrznego.”

19. Na stronie 75 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Zobowi¹zania dotycz¹ce zawartych

umów” w tabelach dotycz¹cych danych na dzieñ 31 grudnia 2005 roku oraz 30 czerwca 2006 roku wyra¿enie „w tys. z³" ulega

zmianie na „w mln z³”. Ponadto wyra¿enie „2–3 lata” w trzeciej kolumnie ulega zmianie na „1–3 lata” oraz wyra¿enie „4–5 lat”

w czwartej kolumnie ulega zmianie na „3–5 lat”.

20. Na stronie 79 Prospektu, w rozdziale „Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej”, w punkcie „Zarz¹dzanie ryzykiem p³ynnoœci”

ostatnie zdanie w pierwszym paragrafie otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Na dzieñ 30 czerwca 2006 r. wykorzystanie kredytu konsorcjalnego wynios³o 395,0 mln z³, a kredytu w rachunku bie¿¹cym 3,2 mln z³.”

21. Na stronie 105 Prospektu, w rozdziale „Opis naszej dzia³alnoœci”, w punkcie „Us³ugi hurtowe i miêdzyoperatorskie” pierwszy

paragraf na stronie otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„W okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonych 30 czerwca 2006 r. koszty przez nas poniesione z tytu³u op³at miêdzyoperatorskich

kszta³towa³y siê na poziomie 10,4 mln PLN, a przychody z tego tytu³u wynios³y 10,3 mln PLN. Za rok zakoñczony 31 grudnia 2005 r.

kwoty te wynios³y odpowiednio 18,9 mln PLN oraz oko³o 16,8 mln PLN (w ujêciu pro forma).”

22. Na stronie 130 Prospektu, w rozdziale „Zarz¹dzanie i nadzór”, w punkcie „Rada Nadzorcza” przedostatnie zdanie w pierwszym

paragrafie otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Powy¿sze uprawnienie ABN AMRO Ventures wygaœnie w przypadku zaistnienia jednego ze zdarzeñ, okreœlonych w § 10 ust. 3 Statutu

nie póŸniej jednak ni¿ w dniu, w którym Akcje stanowi¹ce nie mniej ni¿ 6,22% ogólnej liczby Akcji zostan¹ nabyte w ofercie publicznej.

Niezale¿nie od powy¿szego, w okreœlonych przypadkach Rada Nadzorcza mo¿e zostaæ wybrana w drodze g³osowania oddzielnymi

grupami.”

23. Na stronie 131 Prospektu, w rozdziale „Zarz¹dzanie i nadzór” drugie zdanie w pi¹tym paragrafie otrzymuje nastêpuj¹ce

brzmienie:

„W przypadku równej liczby g³osów oddanych „za” oraz „przeciw” podjêciu uchwa³y Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej ma g³os

rozstrzygaj¹cy. Niezale¿nie od powy¿szego, tak d³ugo jak ABN AMRO Ventures jest uprawniona do powo³ywania jednego cz³onka Rady

Nadzorczej, ale w ¿adnym przypadku nie d³u¿ej ni¿ do dnia, w którym Akcje stanowi¹ce nie mniej ni¿ 6,22% ogólnej liczby Akcji zostan¹

nabyte w ofercie publicznej, podjêcie uchwa³y w nastêpuj¹cych sprawach bêdzie wymagaæ oddania g³osu „za” podjêciem uchwa³y przez

cz³onka Rady Nadzorczej powo³anego przez ABN AMRO Ventures.”

24. Na stronie 136 Prospektu, w rozdziale „Transakcje z podmiotami powi¹zanymi” ostatnie zdanie wstêpu otrzymuje nastêpuj¹ce

brzmienie:

„Poni¿ej przedstawione zosta³y informacje o istotnych transakcjach zawartych przez nas z podmiotami powi¹zanymi w okresie objêtym

historycznymi danymi finansowymi, jak równie¿ o transakcjach przeprowadzonych po 30 czerwca 2006 roku.”
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25. Na stronie 139 Prospektu, w rozdziale „Umowy finansowe i inne istotne umowy”, w punkcie „Kwota kredytu” drugi paragraf

otrzymuje nastêpuj¹ce brzmienie:

„Na dzieñ 30 czerwca 2006 roku, kredyt zosta³ przez nas wykorzystany w ³¹cznej kwocie 394.978.928 PLN w tym 295.000.000 z tytu³u

transzy A oraz 99.978.928 z tytu³u transzy B. Ponadto w dniu 11 lipca 2006 roku poci¹gnêliœmy œrodki w wysokoœci 100.000.000 PLN

udostêpnione nam w ramach transzy C kredytu.”

26. Na stronie 140 Prospektu, w rozdziale „Umowy finansowe i inne istotne umowy”, w punkcie „Odsetki i prowizje” na koñcu

pierwszego paragrafu na stronie dodaje siê zdanie o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Obecnie wynosi WIBOR dla depozytów 3-miesiêcznych w PLN powiêkszonej o mar¿ê w wysokoœci 0,75%.”

27. Zmianie ulega informacja o akcjach serii A i akcjach serii E – obecnie wszystkie akcje Spó³ki, za wyj¹tkiem akcji imiennej serii B, s¹

akcjami na okaziciela. Informacjê o kapitale zak³adowym na str. 145, w rozdziale „Akcje i Kapita³ Zak³adowy” zastêpuje siê tekstem

o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Kapita³ zak³adowy

Nasz kapita³ zak³adowy wynosi 136.912.273 z³ i dzieli siê na 136.912.273 akcje o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da, w tym:

• 63.590.876 akcji na okaziciela serii A;

• 1 akcjê imienn¹ serii B;

• 8.245.623 akcje na okaziciela serii C;

• 32.205.874 akcje na okaziciela serii D;

• 32.869.899 akcji na okaziciela serii E.

Akcje wszystkich Serii, z wyj¹tkiem Serii B inkorporuj¹ te same prawa.”

W zwi¹zku z powy¿szym zmianie ulegaj¹ równie¿ definicje Akcji serii A i E na stronie 268, które obecnie otrzymuj¹ nastêpuj¹ce

brzmienie:

Akcje Serii A

Akcje Serii E

63.590.876 akcji na okaziciela serii A Multimedia Polska S.A. o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da;

32.869.899 akcji na okaziciela serii E Multimedia Polska S.A. o wartoœci nominalnej 1 PLN ka¿da;

28. Na stronie 161 Prospektu, w rozdziale „Warunki Oferty”, treœæ punktu „Umowa o subemisjê” zastêpuje siê tekstem o nastêpuj¹cym

brzmieniu:

„Umowa o subemisjê

Z zastrze¿eniem warunków umowy o subemisjê inwestycyjn¹ („Umowa Subemisyjna”), która ma zostaæ zawarta pomiêdzy Spó³k¹,

Wprowadzaj¹cymi, UBS Limited (adres: 1 Finsbury Avenue, Londyn EC2M 2PP, Wielka Brytania) i Bank Austria Creditanstalt AG

(adres: Vordere Zollamtstrasse 13, 1030 Wiedeñ, Austria) oraz Centralnym Domem Maklerskim Pekao S.A. (adres: ul. Wo³oska 18,

02-675 Warszawa, Polska) (³¹cznie „Subemitenci”), a tak¿e CA IB Securities S.A., ka¿dy z Subemitentów zobowi¹¿e siê znaleŸæ

subskrybentów Nowych Akcji lub nabywców Akcji Istniej¹cych, b¹dŸ samodzielnie subskrybowaæ lub nabyæ, po Cenie Sprzeda¿y, Nowe

Akcje lub Akcje Istniej¹ce, które bêd¹ oferowane w ramach Oferty Instytucjonalnej w liczbie okreœlonej w Umowie Subemisyjnej osobno

dla ka¿dego z Subemitentów. Umowa Subemisyjna zostanie zawarta w dniu ustalenia Ceny Sprzeda¿y, tj. w dniu 2 listopada 2006 r. lub

w zbli¿onym terminie.

Spó³ka i Wprowadzaj¹cy, ka¿dy z nich z osobna, zobowi¹¿¹ siê zap³aciæ Subemitentom wynagrodzenie, na które sk³adaæ siê bêd¹

prowizje za sprzeda¿, za subemisjê oraz za zarz¹dzanie w ³¹cznej wysokoœci 2,5% wp³ywów brutto z Oferty Globalnej, a tak¿e pokryæ

niektóre wydatki Subemitentów w zakresie uzgodnionym w Umowie Subemisyjnej. Umowa Subemisyjna bêdzie przewidywaæ, ¿e

zobowi¹zania Subemitentów bêd¹ zale¿ne od spe³nienia siê pewnych warunków. Spó³ka i Wprowadzaj¹cy zobowi¹¿¹ siê do zwolnienia

Subemitentów oraz innych osób okreœlonych w Umowie Subemisyjnej z odpowiedzialnoœci i z obowi¹zku œwiadczenia w zwi¹zku

z niektórymi zobowi¹zaniami, w tym zobowi¹zaniami wynikaj¹cymi z Ustawy o Ofercie Publicznej lub z Amerykañskiej Ustawy

o Papierach Wartoœciowych. Subemitenci zobowi¹¿¹ siê, ¿e nie bêd¹ oni oferowaæ ani zbywaæ Akcji w zwi¹zku z Ofert¹ Globaln¹, w inny

sposób ni¿ przewidziany w Umowie Subemisyjnej.

Umowa Subemisyjna bêdzie stanowiæ, ¿e w przypadku wyst¹pienia zdarzeñ w niej okreœlonych, w szczególnoœci w razie zawieszenia

obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Nowym Jorku, Londyñskiej Gie³dzie Papierów Wartoœciowych lub Gie³dzie Papierów

Wartoœciowych w Warszawie lub w razie wyst¹pienia istotnej negatywnej zmiany maj¹cej wp³yw na nasz¹ dzia³alnoœæ, sytuacjê

finansow¹, kapita³y w³asne lub wyniki naszej dzia³alnoœci, Subemitentom bêdzie przys³ugiwaæ prawo rozwi¹zania Umowy Subemisyjnej

do chwili zapisania Akcji na rachunkach inwestorów. Po z³o¿eniu zapisów na Nowe Akcje, okolicznoœci, w których Subemitenci bêd¹

mogli skorzystaæ z prawa rozwi¹zania Umowy Subemisyjnej w odniesieniu do Nowych Akcji, bêd¹ ograniczone w porównaniu do

okolicznoœci rozwi¹zania Umowy Subemisyjnej w odniesieniu do Akcji Istniej¹cych. W konsekwencji ewentualne rozwi¹zanie Umowy

Subemisyjnej bêdzie mog³o nast¹piæ b¹dŸ w odniesieniu do Akcji Istniej¹cych i Nowych Akcji oferowanych w ramach Oferty

Instytucjonalnej, b¹dŸ jedynie w odniesieniu do Akcji Istniej¹cych.

Multimedia Polska S.A.

5



Przed z³o¿eniem zapisów na Nowe Akcje, rozwi¹zanie Umowy Subemisyjnej bêdzie skutkowaæ odst¹pieniem przez Spó³kê

i Wprowadzaj¹cych od przeprowadzenia Oferty Instytucjonalnej w ca³oœci, co jednoczeœnie bêdzie skutkowaæ uchyleniem skutków

prawnych ewentualnego przydzia³u Akcji dokonanego przed takim rozwi¹zaniem Umowy Subemisyjnej.

Po z³o¿eniu zapisów na Nowe Akcje, rozwi¹zanie Umowy Subemisyjnej jedynie w odniesieniu do Akcji Istniej¹cych bêdzie skutkowaæ

odst¹pieniem przez Wprowadzaj¹cych od sprzeda¿y Akcji Istniej¹cych w ramach Oferty Globalnej, a inwestorzy nie bêd¹ mogli ¿¹daæ

wydania im Akcji Istniej¹cych. Poniewa¿ zgodnie z przepisami art. 437 § 4 Kodeksu spó³ek handlowych zapisy na Nowe Akcje nie mog¹

byæ dokonane pod warunkiem lub z zastrze¿eniem terminu, a przydzia³ dokonany przez Spó³kê bêdzie skutkowaæ powstaniem wi¹¿¹cego

zobowi¹zania inwestora do nabycia Nowych Akcji, uchylenie siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu po dokonaniu przydzia³u bêdzie

mog³o nast¹piæ jedynie w nielicznych przypadkach przewidzianych prawem (w szczególnoœci w przypadku wady oœwiadczenia woli lub

wyst¹pienia nadzwyczajnej zmiany stosunków). W zwi¹zku z tym, inwestorzy, którzy z³o¿¹ zapisy na Nowe Akcje bêd¹, co do zasady,

zobowi¹zani nabyæ takie Nowe Akcje, niezale¿nie od rozwi¹zania przez Subemitentów Umowy Subemisyjnej (zarówno w przypadku gdy

takie rozwi¹zanie bêdzie dotyczyæ jedynie Akcji Istniej¹cych, jak i gdy bêdzie dotyczyæ ³¹cznie Akcji Istniej¹cych i Nowych Akcji).

Umowa Subemisyjna bêdzie rz¹dzona prawem angielskim.

Informacja o zawarciu Umowy Subemisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomoœci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.”

29. Na stronie 162 Prospektu, w rozdziale „Warunki Oferty”, w punkcie „Dzia³ania Stabilizacyjne” w drugim akapicie ostatnie zdanie

zastêpuje siê zdaniem o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Wszelkie zyski oraz straty Mened¿era Stabilizuj¹cego w zwi¹zku z transakcjami stabilizacyjnymi, w tym w zwi¹zku z wykonaniem Opcji

Stabilizacyjnej, bêd¹ realizowane przez Mened¿era Stabilizuj¹cego na rachunek TRI MEDIA HOLDINGS.”

30. Na stronie 164 Prospektu, w rozdziale „Warunki Oferty”, treœæ punktu „Odst¹pienie od przeprowadzenia Oferty Publicznej”

zastêpuje siê tekstem o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Odst¹pienie od przeprowadzenia Oferty

Spó³ka i Wprowadzaj¹cy mog¹ w ka¿dym czasie, zarówno przed jak i po rozpoczêciu Oferty Publicznej, odst¹piæ od przeprowadzenia

Oferty Publicznej lub jej czêœci bez podawania przyczyn, w szczególnoœci w przypadku rozwi¹zania przez Subemitentów Umowy

Subemisyjnej w czêœci lub w ca³oœci. Informacja o odst¹pieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej

wiadomoœci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.”

31. Na stronie 164 Prospektu, w rozdziale „Warunki Oferty”, treœæ punktu „Umowy ograniczaj¹ce zbywalnoœæ” zastêpuje siê tekstem

o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Umowy ograniczaj¹ce zbywalnoœæ

Spó³ka oraz wszyscy obecni akcjonariusze Spó³ki (za wyj¹tkiem ABN AMRO Ventures, który zamierza sprzedaæ w ramach Oferty Globalnej

wszystkie posiadane Akcje, za wyj¹tkiem jednej Akcji Serii B) zobowi¹¿¹ siê, ¿e bez uprzedniej pisemnej zgody Mened¿erów, nie bêd¹,

bezpoœrednio lub poœrednio, oferowaæ, sprzedawaæ, zobowi¹zywaæ siê do sprzeda¿y, sprzedawaæ opcji lub zobowi¹zywaæ siê do nabycia lub

sprzeda¿y lub wykonania opcji sprzeda¿y, nabywaæ opcji lub zobowi¹zywaæ siê do sprzeda¿y, udzielaæ opcji, praw lub warrantów

uprawniaj¹cych do nabycia, zastawiaæ, po¿yczaæ ani w jakikolwiek inny sposób rozporz¹dzaæ Akcjami lub innymi papierami wartoœciowymi,

zamiennymi lub wymiennymi na Akcje lub innymi papierami wartoœciowymi powi¹zanymi z Akcjami, przez okres od dnia zawarcia Umowy

Subemisyjnej do up³ywu 180 dni od daty pierwszego notowania Akcji na GPW. Spó³ka zobowi¹za³a siê ponadto nie emitowaæ ¿adnych Akcji

w tym okresie, bez uprzedniej pisemnej zgody Mened¿erów. Powy¿sze zobowi¹zania zostan¹ potwierdzone przez Spó³kê i Wprowadzaj¹cych

(za wyj¹tkiem ABN Amro Ventures) w Umowie Subemisyjnej. Pozostali akcjonariusze Spó³ki potwierdz¹ swoje zobowi¹zania w powy¿szym

zakresie w pisemnych oœwiadczeniach, które zostan¹ dostarczone do Mened¿erów w dniu zawarcia Umowy Subemisyjnej.”

32. Na stronie 164, w rozdziale „Warunki Oferty” po punkcie „Umowy ograniczaj¹ce zbywalnoœæ” dodaje siê punkt:

„Animator Emitenta

CA IB Securities S.A. poinformowa³ nas, ¿e obecnie zamierza, po up³ywie okresu stabilizacji i pod warunkiem podpisania z nami umowy w tym

zakresie, dzia³aæ jako animator Emitenta w stosunku do naszych Akcji na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie. CA IB Securities S.A.

nie ma obowi¹zku wykonywania czynnoœci animatora w odniesieniu do naszych Akcji, a dzia³ania takie mog¹ byæ przerwane w ka¿dym czasie.”

33. Na stronie 266 Prospektu, w rozdziale „Inne Informacje”, treœæ punktu „Mened¿erowie” zastêpuje siê tekstem o nastêpuj¹cym brzmieniu:

„Mened¿erowie i Oferuj¹cy

Bank Austria Creditanstalt AG. z siedzib¹ w Wiedniu, Austria, przy Vordere Zollamtstrasse 13, oraz UBS Limited z siedzib¹ w Londynie,

Wielka Brytania, przy 1 Finsbury Avenue, pe³ni¹ rolê mened¿erów Oferty Globalnej oraz wraz z podmiotami z nimi powi¹zanymi (w tym

CA IB Securities S.A. z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Emilii Plater) doradzaj¹ Spó³ce w zakresie zwi¹zanym z jej przygotowaniem.

Mened¿erowie oraz podmioty powi¹zane z Bank Austria Creditanstalt AG, CA IB Securities S.A. oraz Centralny Dom Maklerski Pekao S.A,

zamierzaj¹ zawrzeæ ze Spó³k¹ i Wprowadzaj¹cymi Umowê Subemisyjn¹ (patrz „Warunki Oferty – Umowa o subemisjê”). Wysokoœæ ich

wynagrodzenia jest powi¹zana z wielkoœci¹ œrodków uzyskanych przez Spó³kê i Wprowadzaj¹cych z Oferty Globalnej.”
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