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Zaklady Dziewiarskie

~MEWA” SPOLKA AKCYJNA
w Bilgoraju
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Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy 5.000.000 (pie¢ milionéw) Akcji zwyklych na okaziciela
Serii B o warto$ci nominalnej 20gr (dwadziescia groszy) kazda spétki Mewa S.A.

Na podstawie Prospektu zamierza sie wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

e 5.169.600 (pie¢ milionow sto szesédziesigt dziewiec tysiecy szescset) Akcji serii A o wartosci
nominalnej 20gr (dwadziescia groszy) kazda spdtki Mewa S.A. oznaczonych kodem
PLMEWAO000012;

e nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) Akcji Serii B o wartosci nominalnej 20gr (dwadziescia
groszy) kazda spotki Mewa S.A. i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) Praw do Akgiji
Serii B.

Niniejszy Prospekt zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 28 listopada 2006 roku.
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CZESC |. DOKUMENT PODSUMOWUJACY

OSTRZEZENIE

Dokument Podsumowujacy jest traktowany jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu
Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powoddztwo odnoszgce sie do tresci Prospekiu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania
przed sadem.

Osoby sporzadzajagce Dokument Podsumowujacy, bedacy czescig Prospekiu Emisyjnego
wraz z kazdym jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong
w przypadku, gdy Dokument Podsumowujacy wprowadza w btad, jest niedoktadny lub sprzeczny
z pozostatymi czesciami Prospektu Emisyjnego.

1. Podstawowe informacje o Spéice

Firma Zaktady Dziewiarskie ,Mewa” Spétka Akcyjna w Bitgoraju
Siedziba Bitgoraj

Adres 23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62

Telefon +48 84 688 11 00

Fax +48 84 686 08 31

Adres poczty elektronicznej info@mewa.com.pl

Strona internetowa www.mewa.com.pl

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;

e Jobzef Kiszka — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
e Dorota Kenicer-Portka — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Marketingu i Sprzedazy
e Zbigniew Zajac — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.033.920,00 (jeden milion trzydziesci trzy tysigce dziewiecset
dwadziescia) ztotych i dzieli sie na 5.169.600 (piec¢set milionéw sto szescdziesigt dziewiec tysiecy
szescset) Akcji Serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, o numerach 000.001
—5.169.600.
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1.1. Profil dziatalnosci

Mewa S.A. funkcjonuje na polskim rynku od 45 lat. Dtugoletnie doswiadczenie w branzy odziezowe;j
pozwala na utrzymanie stabilnej, wysokiej pozycji wsréd krajowych producentow i dystrybutoréow. Spoétka
jest tez znana na rynkach Europy Wschodniej i Zachodniej. Emitent sprzedaje produkty pod wtasnymi
markami na rynki Polski, Rosji, Ukrainy, Czech, Litwy i totwy, natomiast na rynki krajow starej Unii
Europejskiej sprzedaje pod markami odbiorcow.

W ostatnich latach Mewa S.A. dokonata zmiany profilu dziatania z firmy produkcyjnej na firme
projektowo — handlowag. W 2003 r. zamknigeto wydziat konfekcji, przenoszac zlecenia produkcyjne
na zewnatrz organizacji. Dziatalnos¢ skoncentrowano na tworzeniu i rozwoju marek oraz dystrybucji.

Emitent prowadzi systematyczny monitoring rynku i analizy wynikéw sprzedazowych, co pozwala
rozpoznac preferencje klientow. Zespdt projektantéw tworzy szerokie, autorskie kolekcje. Korzystajac
z ustug kilkunastu podwykonawcéw, Spétka ma mozliwos¢ szybkiego reagowania na zmieniajace sie
tendencje rynkowe. Duzg zaletg w dziatalnosci Emitenta jest wielokanatowo$¢ sprzedazy. W Polsce
przedstawiciele handlowi obstugujg ponad 2.000 sklepéw. Jednoczesnie wyroby Emitenta mozna
znalez¢ takze w wielu duzych hurtowniach, niektére kolekcje dostepne sa takze w sieci Galerii Centrum
— jednego z najwiekszych dystrybutoréw odziezy w Polsce.

W 2006 r. Emitent zakupit 20% udziatdbw w Szame Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, spdtce
sprzedajgcej we wiasnej sieci detalicznej ekskluzywng bielizne damska. Gtdwna przestanka decyzji
o zakupie byt obserwowany od kilku lat szybki wzrost krajowego rynku w tym segmencie rynku
odziezy. Branza bielizniana, podobnie jak caty rynek odziezowy jest silnie rozdrobniona, w ktorej
brakuje wiodgcej polskiej marki. Emitent dostrzegajac szanse, jaka daje ten rynek, bedzie dazyt
do rozwoju marki Szame poprzez rozwijanie wiasnej sieci dystrybuciji i inwestycje w marke.

Informacje dotyczace obecnej sytuacji Szame Sp. z 0.0. oraz jej potencjalu wzrostu znajdujg sie
w zatagczniku | do Prospektu na stronie 194.

Obecnie Mewa S.A. zarzgdza markami:

LOOKat — $redni segment cenowy, bielizna nocna oraz lekka konfekcja damska, szeroki asortyment i
ré6znorodne wzornictwo,

Mewa — Sredni segment cenowy, praktyczna i wygodna bielizna wiskozowa,

JOHN BRADLEY - wysokiej jakosci nocnha bielizna meska o klasycznym wzornictwie,

Szame (poprzez Szame Sp. z 0.0.) — wyzszy segment cenowy, wyszukana bielizna gorseciarska oraz
wytwornie zdobiona bielizna satynowa.

1.2. Kluczowe wydarzenia w historii

W 1961 roku powotane zostato przedsiebiorstwo panstwowe ,Zaklady Przemystu Dziewiarskiego
Mewa”. Do lat dziewieédziesigtych Mewa byta jednym z najwiekszych pracodawcéw w wojewddztwie
zamojskim. To wielozakltadowe przedsiebiorstwo zatrudniato ponad 4.000 osob. W 1990 roku nastgpity
zmiany strukturalne przedsiebiorstwa i wyodrebnienia trzech zaktadéw, z ktérych jeden pozostat pod
pierwotng nazwag ,Zaktady Przemystu Dziewiarskiego Mewa w Bitgoraju”. Zakiady te przeksztatcono
w roku 1991 w jednoosobowg spoétke Skarbu Panstwa. W 1997 roku wprowadzono Akcje Spdiki
do publicznego obrotu i notowan na pozagietdowym rynku regulowanym - Centralnej Tabeli Ofert.
W latach 2002 — 2003 cztonkowie Zarzadu zakupili wiodacy pakiet 47,6 % Akcji, dzieki czemu stato sie
mozliwe budowanie spojnej Sciezki rozwoju Spotki. Rok 2002 byt réwniez poczatkiem radykalnych zmian
w kazdej dziedzinie dziatalnosci Emitenta. Przede wszystkim zmieniono profil dziatania z firmy
produkcyjnej na projektowo — handlowa, co przejawia sie, miedzy innymi, zlecaniem podwykonawcom
catosci produkcji wg wiasnych projektéw. Podjeto rowniez dziatania polegajgce na zmianie profilu
produktu oraz wypromowaniu nowych marek, w tym LOOKat. Przeorganizowano dystrybucje krajowg
tworzac nowy kanat dystrybucji poprzez przedstawicieli handlowych. Rozpoczeto réwniez
nawigzywanie stosunkéw handlowych z partnerami w Ros;ji i na Ukrainie. Ponadto zrestrukturyzowano
zatrudnienie i w catosci zagospodarowano zbedny majatek, ktérym dysponowata Spétka. Dla poprawy
efektywno$ci proceséw wiasnymi sitami Emitenta opracowano i wdrozono system zarzadzania
jakoscig zgodny ze standardami I1SO, ktory w 2005 roku zostat certyfikowany na zgodnosé z normag
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ISO 9001 : 2000 przez firme BVQI. Realizujac dtugofalowq strategie oparta na budowie portfela
marek, Mewa S.A. w 2006 roku nabyla 20% udziatbw w Szame Sp. z 0.0., ktdrej podstawowqg
dziatalnoscig jest dystrybucja $cisle wyselekcjonowanych, autorskich kolekcji bielizny gorseciarskiej
w sieci wiasnych i franczyzowych salonéw o spdéjnym wizerunku marketingowym.

1.3. Wybrane dane finansowe

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Biegtych Rewidentow historycznych informaciji finansowych za lata 2003 - 2005. Wybrane dane
finansowe za | pétrocze 2006 r. oraz za | péirocze 2005 r. pochodzg ze $rédrocznych danych
finansowych, ktére zostaty poddane przegladowi przez biegtego rewidenta. Z kolei wybrane dane
finansowe za 3 kwartaty 2006 r. oraz za 3 kwartaty 2005 r. pochodza ze $rédrocznych danych
finansowych, ktére nie podlegaty badaniu oraz przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. zf)

3 3 . .
Pozycja kwartaly | kwartaty | 'PONOcZe | IPOOCZe| 2005 | 2004 | 2003
2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy 18.110 20.238 11.787 13.040| 25.940| 26.723| 26.533
Przychody netto ze
sprzedazy produktow 17.337 19.418 11.375 12.542| 24.803| 25.846| 25.775
Przychody netto ze
sprzedazy towaréw i
materiatéw 773 820 412 498 1.137 877 758
Zysk brutto na sprzedazy 5.046 6.579 3.187 4.343 8.610 8.923 8.811
Zysk na sprzedazy 204 648 -81 480 848 497 823
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 2.630 566 -198 412 634 463 786
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja
(EBITDA) 2.984 953 25 673 1.144 991 1.236
Zysk przed opodatkowaniem 2.166 54 -575 93 72 206 185
Zysk netto 2.140 46 -509 98 80 109 83
Aktywa ogdtem 23.555 19.683 17.946 18.964| 18.603| 17.696| 17.108
Aktywa trwate 5.672 3.511 3.370 3.781 3.554 3.661 3.864
Aktywa obrotowe, w tym: 17.883 16.172 14.576 15.183| 15.049| 14.035| 13.244
Zapasy 6.758 7.479 6.083 7.304 7.900 7.791 7.852
Kapitat wtasny 10.149 7.975 7.501 8.028 8.010 7.930 7.821
Kapitat podstawowy 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 13.406 11.708 10.445 10.936| 10.593 9.766 9.287
Rezerwy na zobowigzania 186 237 212 239 226 204 156
Zobowigzania
dtugoterminowe 4.015 234 77 150 212 234 254
w tym kredyty 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania
krétkoterminowe 9.166 11.250 9.992 10.369 9.985 9.129 8.580
w tym kredyty 2.633 5.561 4.842 5.571 5.258 4.766 3.475
Rozliczenia
miedzyokresowe 39 188 164 178 170 198 297
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej -1.372 -168 1.003 -493 243 -196 -509
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Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej 4.633 -13 -32 -1 -22 -197 -231
Przeptywy pienigzne netto z

dziatalnosci finansowe;j -3.204 129 -769 359 -360 514 663
Przeptywy pieniezne netto

razem 57 -52 202 -145 -139 121 =77

Liczba akgciji (sztuk)
— przed podziatem 1:10
zarejestrowanym 24.10.2006 516.960 | 516.960 516.960 516.960 | 516.960 | 516.960 | 516.960

Zysk netto na jedng akcje (zf) 4,14 0,09 -0,98 0,19 0,15 0,21 0,16
Warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje (z) 19,63 15,43 14,5 15,53 15,49 15,34 15,13

Zrédfo: Emitent

1.4. Strategia Emitenta

Emitent jest nowoczesng firmg ukierunkowang na zarzgdzanie portfelem witasnych marek bielizny
i konfekcji lekkiej, plasowanych na potkach od sredniej do wyzszej. Diugofalowg strategie rozwoju
Spotka opiera na pieciu podstawowych elementach:
e inwestycjach w marki LOOKat oraz Szame poprzez rozwoj dystrybucji w formule sieci sklepow
wiasnych i franczyzowych,
e dynamicznej ekspansji wlasnych marek na rynkach zagranicznych (gtéwnie na rosyjskim,
ukrainskim oraz czeskim),
e rozwoju marek poprzez poszerzanie asortymentu,
e rozwijaniu zdolnosci do szybkiej reakcji na trendy rynkowe (projektowanie i logistyka),
e rozwoju poprzez przejmowanie i restrukturyzacje przedsiebiorstw, z uwzglednieniem wejscia
w nowe segmenty rynku.

W ramach realizowanej strategii Emitent zamierza podjaé dziatania opisane w dalszej czesci niniejszego
podrozdziatu.

1. Posiadanie rozpoznawalnej marki opartej o autorski projekt i spojny wizerunek marketingowy daje
duze szanse na sukces rynkowy. Narzedziem do ,transmisji” elementéw wizerunku marki jest dobrze
zaprojektowana i zarzadzana sie¢ wtasnych salonoéw sprzedazy. W zwigzku z tym strategia Emitenta
dla marki LOOKat w kraju oparta zostata na rozwoju dwdéch podstawowych kanatéw dystrybuciji: sieci
wiasnych sklepéw oraz wzmacnianiu relacji z niezaleznymi dystrybutorami — wtascicielami sklepow
multibrandowych. W eksporcie Spétka przewiduje dynamiczny rozwdj dystrybucji oraz intensyfikacje
wsparcia marketingowego, ze szczegolnym uwzglednieniem rynku rosyjskiego, ukrainskiego
i czeskiego, gdzie wspotpracuje z kilkoma duzymi odbiorcami.

2. Mewa S.A. zarzadza portfelem czterech marek (LOOKat, JOHN BRADLEY, Mewa oraz Szame),
z czego dwie: LOOKat i Szame petnig wiodacg role. W szerokiej ofercie Emitenta znajdujg sie wtasne
kolekcje bluzek damskich z dzianin, a takze bawetniane, wiskozowe i satynowe kolekcje bielizny
damskiej i meskiej. Asortyment dopetnia szeroka kolekcja gorseciarska (biustonosze, gorsety,
komplety wraz z figami i akcesoriami) oferowana przez Szame sp. z 0.0. Strategia Spoiki przewiduje
rozwoéj marek poprzez m.in. rozszerzenie asortymentu o nowe grupy produktowe.

3. Dla optymalizacji procesow logistycznych, zapewnienia sobie skoncentrowanych dostaw przed
sezonem sprzedazy oraz obnizenia kosztow, Emitent przygotowuje wykonywanie — juz od poczatku
2007 r. - czesci produkcji na Dalekim Wschodzie.

4. Emitent posiada wysokie kompetencije w zakresie identyfikacji trendéw, projektowania
i konstruowania produktu oraz obstudze logistycznej. W dziatach projektowym i konstrukcyjnym
pracuje kilkanascie oséb. Szybka reakcja na trendy, dobre ich rozpoznanie oraz umiejetnosc
zabezpieczenia zlecen produkcyjnych stanowi istotny element przewagi konkurencyjnej. Bazujgc
na know — how w projektowaniu i logistyce Emitent bez naktadéw reklamowych w ciggu 3 lat
od wprowadzenia produktu do oferty stat sie liderem na polskim rynku w produkgiji i dystrybucji bluzek
pod wiasng marka, sprzedajac w 2005 r. 230.000 tych wyrobow. Rozwdéj marki LOOKat na przestrzeni
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ostatnich 5 lat stanowi uzasadnienie inwestycji dokonywanych w rozwdj sieci dystrybucji tego wyrobu.
W roku 2005 bielizna sprzedawana pod tg markg przyniosta prawie 42 % przychoddw, natomiast
w pierwszym pétroczu 2006 roku ten udziat powiekszyt sie do prawie 50 %. Spotka zamierza nadal
rozwija¢ w/w kompetencije.

5. Emitent przewiduje mozliwo$¢ przeje¢ innych marek z ewentualnym uwzglednieniem nowych
segmentow konsumenckich. Spétka zamierza aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji polskiego
rynku bielizny i odziezy. Dotyczy to zaréwno ewentualnego zakupu przedsiebiorstw z dobrze
rokujacym produktem, jak i tylko samych marek.

W lutym 2006 r. Emitent dokonat zakupu udziatbw w Szame Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie
wzbogacajac swoj portfel o kolejng marke. W zwigzku z tym, plany inwestycyjne Emitenta wigzg sie
rébwniez z rozwojem sieci sprzedazy marki Szame w nowoczesnej formule sklepéw wiasnych
i franczyzowych. Uzasadnieniem decyzji o zakupie byt widoczny szybko rosngcy segment rynkowy
w obszarze ekskluzywnej bielizny gorseciarskiej. Branza bielizny damskiej, podobnie jak caty rynek
odziezowy jest silnie rozdrobniona, i co istotne, nie posiada cech w petni rozwinietego rynku. W tym
segmencie rynku brakuje wiodacej polskiej marki. Krajowi producenci dysponujgcy znajomoscig
preferencji rodzimych klientek prowadza dziatalnos¢ na stosunkowo niewielkg skale, a przez to nie
dysponujg kapitatem, ani doswiadczeniem w organizacji dystrybucji detalicznej. Emitent dostrzegajac
szanse, jakg daje ten segment rynku, bedzie dazyt do rozwoju marki Szame poprzez rozwijanie
wilasnej sieci dystrybucji i inwestycje w marke. Obecnie sie¢ sprzedazy z jednolitym wizerunkiem,
zorganizowana przez Szame Sp. z 0.0. pod markg Szame liczy 25 salonéw wiasnych i franczyzowych,
w tym 8 na Ukrainie. Sie¢ Szame na koniec 2007 roku bedzie liczy¢ okoto 50 punktéw sprzedazy.
Celem strategicznym Emitenta w stosunku do Spotki Szame jest osiagniecie pozycji nr 2 (obok marki
Triumph) na polskim rynku bielizny damskiej.

Obecnie obie firmy (Mewa i Szame) prowadzg zintegrowane dziatania w zakresie projektowania,
logistyki i produkcji. Wspdlnie realizowane sg takze dziatania marketingowe oraz poszukiwanie
atrakcyjnych lokalizacji pod salony firmowe dla marek LOOKat i Szame. Organizowanie modelu
biznesu w prezentowany sposdb pozwala na obnizenie kosztéw zarzadzania, marketingu,
projektowania, sprzedazy, zakupu surowcéw oraz najmu lokali handlowych, co w konsekwencji
pozwala na uzyskanie efektu synergii.

Emisja Akcji wynika z potrzeby sfinansowania przyjetej przez Emitenta strategii intensywnego rozwoju
sieci dystrybucji, budowanej poprzez rozwdj organiczny oraz przejecia innych przedsiebiorstw i marek.

2. Cele emisji

Przeprowadzenie oferty emisji Akcji Serii B przez Emitenta ma na celu pozyskanie $rodkéw
pienieznych, ktore zostang przeznaczone na realizacje planu inwestycyjnego. Emitent planuje
pozyskaé kwote co najmniej 11 min zt netto. Srodki pozyskane z emisji Akcji Spotka zamierza
przeznaczy¢ na gtéwny cel, jakim jest kontynuacja realizacji strategii polegajacej na zbudowaniu
silnego wizerunku firmy projektowo — handlowej, opartej o autorskie projekty, silng dystrybucje
i zlecanie produkcji na zewnatrz organizaciji.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na dofinansowanie podstawowej dziatalnosci Mewy S.A. w kwocie
5,5 min zt oraz na rozwdj dziatalnosci zaleznej Spétki Szame w wysokosci 5,5 min zt.

Planowane na 2007 r. inwestycje obejma;

1/ zorganizowanie sieci min. 10 wiasnych salonéw z produktami marki LOOKat, na co Spodtka
przeznaczy kwote ok. 2,0 min zt; wydatki obejma przede wszystkim wykonczenie lokali, ich wyposazenie
oraz zatowarowanie; Zarzad Emitenta finalizuje prace koncepcyjne dotyczace wizualizacji nowych
salonéw LOOKat oraz szczegétdéw funkcjonowania sieci sprzedazy;

2/ wydatki na logistyke, rozw¢j sieci informatycznej oraz zakup maszyn specjalistycznych dla dziatu
projektowo-technologicznego - fgcznie ok. 0,6 min zi,
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3/ inwestycje w Szame Sp. z 0.0. w kwocie 5,5 min z.

Srodki zostang przeznaczone na dokapitalizowanie Szame Sp. z 0.0. w sposéb umozliwiajacy
efektywne zagospodarowanie kapitatu. Spotka zalezna przeznaczy srodki na rozwdj sieci wtasnych
salonéw oraz na ich zatowarowanie w najnowsze kolekcje. Czes¢ kapitatu pochiong takze nakfady
na rozwoj infrastruktury informatyczno-sprzetowej niezbednej dla zarzadzania rosngcg siecig
sprzedazy.

Zarzad Emitenta prowadzi szczegotowg analize warunkéw rynkowych oraz optacalno$ci planowanych
inwestycji, co moze mie¢ wptyw na strukture srodkéw przeznaczonych na rozwdj sieci poszczegélnych
marek. Kluczowym wyznacznikiem jednostkowych decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
Emitenta bedzie ocena mozliwosci osiggniecia odpowiedniej stopy zwrotu.

W ocenie Emitenta planowane naktady na realizacje przedstawionych powyzej celow zostang
w cafosci pokryte z wplywéw z emisji Akcji Serii B oraz wypracowywanych na biezaco srodkow
wlasnych. Pozyskane srodki przekazywane beda na cele emisji w miare ich realizacji. W przypadku
pozyskania z emisji wptywow niewystarczajagcych do petnego sfinansowania wszystkich celow
emisyjnych, w pierwszej kolejnosci realizowany bedzie rozwdj sieci salonéw LOOKat oraz Szame,
a pozostate inwestycje bedg finansowane ze Srodkéw wiasnych (przewidywany zysk netto plus
amortyzacja w latach 2007 — 2008) oraz kredytow bankowych.

Do czasu rozpoczecia realizacji celow emisji $rodki pozyskane z emisji zmniejszg poziom zadtuzenia
kredytowego Emitenta, co obnizy okresowo koszty finansowe. Ewentualne nadwyzki $rodkow
pozyskanych z emisji ponad kwote kredytow lokowane beda w bezpieczne instrumenty finansowe.
W miare realizacji celéw emisji udziat kapitatu dluznego zaangazowanego w finansowanie dziatalnosci
Emitenta bedzie stopniowo zwiekszany.

Emitent nie wyklucza réwniez podjecia inwestycji kapitatowych z podmiotami, ktdre umozliwityby
Emitentowi uzyskanie dalszych efektdow synergii i zwiekszenie wartosci dla jego akcjonariuszy.
Ewentualne zmiany celéw emisji bedg podejmowane przez Zarzad Emitenta w drodze uchwaty
i komunikowane opinii publicznej w raportach biezacych, niezwtocznie po podjeciu takich decyzji.

Zarzad Emitenta nie podjat jeszcze wigzacych zobowigzanh dotyczacych realizacji opisanych powyzej
inwestycji. Inwestycje te znajdujg sie w fazie prac analitycznych i projektowych, dotychczas nie zostaty
poniesione na nie zadne naktady.

Obecna struktura i poziom kapitatdbw Emitenta nie pozwalajg na petng realizacje przyjetej strategii,
doplyw zewnetrznego kapitalu umozliwi Spoétce zrealizowanie ambitnych planéw zwigzanych
Z rozwojem sieci salonéw z bielizng Szame, rozpoczeciem budowy sieci sklepéw dotychczasowe;j,
wiodgcej marki LOOKat, a takze rozwojem obydwu marek.

3. Najwazniejsze informacje dotyczace Oferty

Na podstawie Prospektu publicznie oferowane jest 5.000.000 (pie¢ milionéw) Akcji zwyklych na
okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 20gr (dwadziescia groszy) kazda. Akcje serii B sg oferowane
z wylaczaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje Serii B oferowane sg Inwestorom w dwdch transzach:
- Transzy Malych Inwestoréw - obejmujacej 3.000.000 (trzy miliony) Akcji Serii B,
- Transzy Duzych Inwestorow - obejmujgcej 2.000.000 (dwa miliony) Akcji Serii B.

Szczegoty dotyczace podziatu Akcji na transze, ewentualnych zmian ich wielkosci i metod przydziatu
w poszczegolnych transzach opisano w punkcie 5.2.3.czesci IV Prospektu.

Cena Emisyjna, zawierajgca sie w Przedziale Cenowym, zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta
w oparciu o zapisy w obu transzach podczas przydziatu Akcji Serii B, realizowanego
za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Cena
zostanie ustalona zgodnie z zasadami przedstawionymi w punkcie 5.3.1. czesci IV Prospektu i bedzie
jednakowa dla obu transz. Cena Emisyjna zostanie ustalona z doktadno$cig okre$lania kursow
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papieréw wartosciowych zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestorzy chcacy naby¢ Akcje Spotki w Transzy Matych lub Duzych Inwestorow bedg sktadaé zapisy
na Akcje po wybranej przez siebie cenie z Przedziatu Cenowego wynoszgcego od 2,00 zt do 2,40 zt.

Terminy i procedury skladania zapisow:

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje w Transzy Matych i Duzych
Inwestorow

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje w Transzy Matych i Duzych
Inwestorow

Ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji oraz dokonanie przydziatu Akcji

za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy

Zakonhczenie przyjmowania wptat na Akcje oferowane w ramach Transzy
Duzych Inwestoréw

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach przydziatu Akgcji

12 grudnia 2006 r.

18 grudnia 2006 r.
godz. 18:00

19 grudnia 2006 r.

21 grudnia 2006 r.

22 grudnia 2006 r.

Zamkniecie Oferty publicznej Akcji 22 grudnia 2006 r.

Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany powyzszych
terminéw najpdzniej do dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje
Serii B.

W czasie trwania subskrypcji okres sktadania zapiséw nie moze zosta¢ skrécony. Emitent moze
podja¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Akcje (oraz stosownym przesunieciu
pozostatych terminéw) w obydwu transzach badz w jednej z nich.

Informacja o ewentualnej zmianie terminéw zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu.

W szczegdlnosci w przypadku udostepnienia przez Spoétke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu
do Prospektu dotyczgcego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akciji,
o ktérych Spoétka powzieta wiadomosé przed tym przydziatem, Spétka dokona odpowiedniej zmiany
terminu przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktérzy ztozyli zapisy na Akcje przed udostepnieniem
Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu.

Tabela: Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii B.

Liczba Akcji Udziat w kapitale |Liczba glosow | J9ziat w glosach
na WZ

Dotychczasowi 5.169.600 50,83% 5.169.600 50,83%
akcjonariusze
Nowi o o

i 5.000.000 49.17% 5.000.000 49,17%
akcjonariusze
Razem 10.169.600 100,00% 10.169.600 100,00%
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CZESC IIl. CZYNNIKI RYZYKA

Akcje Emitenta obcigzone sg ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego. Zaistnienie
ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta, jego kondycje i osiagane przez niego wyniki finansowe. Z powodu wystapienia ponizej
opisanych ryzyk oraz innych nieznanych czynnikow rowniez niepewny jest rynkowy kurs AKcji
Emitenta. W rezultacie inwestorzy mogq straci¢ cze$¢ lub catos¢ zainwestowanych Srodkéw
finansowych.

Sporzadzajacy Prospekt dotozyli wszelkich staran, by uwzgledni¢ wszystkie znane obecnie
zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, jednak nie mozna wykluczaé, ze w przysziosci pojawig
sie inne ryzyka, trudne do przewidzenia w chwili obecnej. Czynniki te moga mie¢ charakter losowy,
badz dotyczyé zdarzeh i zjawisk, ktére obecnie nie sg zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta, za$
w przysztodci moga sie sta¢ takim zagrozeniem.

Podejmujac decyzje o inwestycji w Akcje Emitenta, potencjalni Inwestorzy powinni uwzglednic
wymienione ponizej czynniki ryzyka.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Ostatecznym odbiorcg produktéw Emitenta sg klienci indywidualni. W zwigzku z tym, popyt
na produkty Emitenta jest uzalezniony od ogdlnego poziomu zamoznosci spoteczenstwa, ktéry z kolei
stanowi pochodng wielu czynnikdw makroekonomicznych. Dziatalno$¢ Emitenta oraz realizacja
zatozonych przez niego celdow jest w duzym stopniu uzalezniona od: wzrostu Produktu Krajowego
Brutto, inflacji, bezrobocia, poziomu stép procentowych, polityki fiskalnej rzgdu. Poziom dochodowosci
spoteczenstwa przektada sie na nawyki zakupowe ludnosci zaréwno w Polsce, jak i w krajach,
do ktérych Emitent eksportuje swoje produkty. Tym samym pogorszenie sie tam ogdlnej sytuacji
gospodarczej moze spowodowacC mniejsze zainteresowanie oferowanymi produktami, co wptynie
na obnizenie wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta. Najnowsze dane makroekonomiczne
dotyczace Polski méwig o wysokim wzroscie PKB, niskim poziomie inflacji oraz malejacym poziomie
bezrobocia. Taka sytuacja oznacza dobrg koniunkture gospodarcza, a takze sprzyja zakupom
konsumpcyjnym, zmniejszajac ryzyko spadku sprzedazy spowodowane zubozeniem spoteczenstwa.

1.2. Ryzyko walutowe

Emitent dziata przede wszystkim na rynku krajowym, ale ponadto rozszerza swoje rynki zbytu na kraje
Europy Wschodniej i Zachodniej. Ze wzgledu na utrzymujgcy sie wysoki udziat eksportu
w przychodach ze sprzedazy ogotem Emitenta, wystepowanie réznic kursowych ma istotny wptyw
na ostateczny wynik finansowy. Niestabilna warto$¢ ztotéwki powoduje trudnosci w okredleniu
rentownosci eksportu i moze stanowi¢ zagrozenie dla osiggniecia planowanych wartosci finansowych
w kolejnych latach. Strategia Emitenta majaca na celu ekspansje na rynki zagraniczne moze tym
bardziej wptyna¢ na znaczenie ryzyka kursowego. Wptyw wahan kursowych na optacalno$¢ sprzedazy
Emitenta jest réwnowazony poprzez zakupy z importu podstawowych surowcéw i materiatdw
do produkcji. Poczgwszy od sezonu wiosna - lato 2007, Emitent planuje zwiekszanie i tak juz
wysokiego udziatlu dostawcdéw z Europy Zachodniej, ktorych jako$¢ materiatbw oraz wzornictwo
sg najlepsze w branzy. Ten fakt bedzie przeciwwagg dla wahan kursowych zwigzanych
z rozszerzeniem dziatan na rynki zagraniczne.

1.3. Ryzyko zmiennosci regulacji prawnych

Otoczenie prawne, w jakim dziata Emitent odznacza sie ryzykiem nowelizacji oraz braku jednolitej
interpretacji przepiséw prawa, szczegoélnie w nowych panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;.
Szczegodlnie licznym zmianom ulegajg przepisy oraz interpretacje przepisow podatkowych, a takze
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regulacji celnych i importowych. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe i skarbowe
odmiennej niz Emitent interpretacji przepisow podatkowych, mozna liczyé sie z negatywnymi
konsekwencjami wptywajacymi na wzrost kosztow dziatalnosci Emitenta oraz osiggane przez niego
wyniki finansowe. PrawdopodobiehAstwo wystgpienia powyzszej sytuacji jest bardzo mate, ale nie
moze zostac catkowicie wykluczone.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

2.1. Ryzyko otwartych rynkéw Unii Europejskiej

Na polski rynek, w tym rynek odziezowy wkraczajg znane, o ugruntowanej pozycji marki europejskie
i globalne. Wynika to przede wszystkim ze zwiekszonej wymiany handlowej pomiedzy krajami
wspolnotowymi oraz z rozszerzajacych sie proceséw globalizacyjnych. Potencjalnymi klientami marek
zagranicznych sg osoby o s$rednich i wysokich dochodach. Utrata tych klientow utrudni realizacje
zatozonych wynikéw finansowych, a przez to osiagniecia coraz wiekszego udziatu w rynku.
Zabezpieczeniem Emitenta w tej kwestii ryzyka moze by¢ dalsza realizacja strategii tworzenia
i zarzadzania markami tak, aby moc konkurowaé z zagranicznymi firmami. Silna i rozpoznawalna
marka bedzie stanowi¢ wazny czynnik sukcesu rynkowego w tym segmencie klientow.

2.2. Ryzyko zwigzane z duza konkurencyjnoscia sektora

Istotnym zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niski prég wejécia konkurencji na rynek odziezowy,
w tym bielizniarski. Produkcja bielizny nie wymaga duzych nakfadow inwestycyjnych. Statystyki
dotyczace sektora odziezowego w Polsce wykazujg wystepowanie duzej ilosci matych producentow.
Taka sytuacja czyni rynek bardzo konkurencyjnym. Moze to powodowac konieczno$¢é wprowadzenia
obnizki ceny jednostkowej produktu, jako efekt dostosowania sie do oferty konkurentéow. To z kolei
pociggnie za sobg spadek wynikéw finansowych osiaganych przez Emitenta. Kolejny element
zwigzany z nasyceniem sektora przez duzg liczbe producentéw to koniecznos¢ ponoszenia duzych
naktadéw finansowych zwigzanych z promocjg wtasnych wyrobéw. Wspédtpraca Emitenta
z kilkunastoma podwykonawcami, ktérym zlecana jest produkcja, pozwala na stworzenie
konkurencyjnej oferty na rynku bielizny. Emitent planuje utrzymanie obecnej przewagi konkurencyjnej,
opartej na przemyslanym ksztattowaniu asortymentu zgodnie z dobrze rozpoznanymi preferencjami
nabywcow oraz na wyprzedzaniu konkurencji w planach rozwoju dystrybuciji.

2.3. Ryzyko zwigzane z importem wyrobéw

Polski rynek odziezowy ma stosunkowo wysokie koszty zwigzane z produkcjg jednostki wyrobu,
co przektada sie na ustalenie finalnej ceny wyrobu. W ostatnich latach na rynku odziezowym nastapit
znaczny wzrost importu produktéw tekstylnych z Chin i Turcji, ktére pod wzgledem cenowym stanowig
silng konkurencje dla polskich producentéw, w tym Emitenta. Czynnik ten moze ograniczy¢é mozliwosci
zwiekszenia wielkosci sprzedazy wyrobow Spétki. Ryzyko zwiekszajgcego sie importu produktow
z Dalekiego Wschodu ostabia fakt powszechnego przekonania o ich zlej jakosci. W $wiadomosci
klientdéw rosnie tez uznanie dla krajowych produktow.

2.4. Ryzyko zwigzane ze zmiang gustow nabywcoéw

Wielkos¢ sprzedazy wyroboéw Emitenta w duzej mierze zalezy od dostosowania sie do zmiennych
preferencji klientow. Decyzje dotyczace kupna wyrobdw sg uzaleznione od gustéw nabywcow,
trendéw dyktowanych przez projektantéw mody w kraju i za granica. Wyprodukowana kolekcja moze
nie znalez¢ oczekiwanego zainteresowania ze strony klientéw. Rynek bielizniarski wigze sie réwniez
Z niskg lojalnoscig klientdw, co oznacza, ze przywigzanie klienta do konkretnej marki jest stosunkowo
mate. Emitent stara sie eliminowal to ryzyko poprzez prowadzenie odpowiedniej polityki
asortymentowo — cenowej. Bazag informacji o preferencjach klientow sg okresowe raporty
ze sprzedazy, licznych spotkan i negocjacji z odbiorcami, liczne kontakty i korespondencja z klientami
indywidualnymi.
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2.5. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Sezonowos¢ popytu ma wpltyw na wielko$¢ sprzedazy wyrobow Emitenta. W branzy, w ktérej dziata
Emitent nalezy wyrézni¢ dwa gtébwne sezony sprzedazy, tj. wiosenno-letni i jesienno-zimowy.
Z ich wystepowaniem wigze sie koniecznosci przygotowania odrebnych kolekcji i wzoréw. Nietypowe
warunki pogodowe w danym roku mogg spowodowaé ograniczenie sprzedazy bielizny, strojow
kapielowych, pizam, koszul z danej kolekcji, co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychodow
ze sprzedazy oraz koniecznosci ponoszenia kosztu magazynowania niesprzedanego produktu
do nastepnego sezonu. W celu jak najwiekszego zminimalizowania ryzyka wahan przychodéw
ze sprzedazy, Emitent posiada zdywersyfikowang oferte zapewniajacg przychody w kazdym sezonie.
Ponadto Spotka przeprowadza analizy raportéw sprzedazy, na biezaco monitoruje stany magazynow
oraz przeprowadza posezonowe wyprzedaze.

2.6. Ryzyko zwigzane z rozwojem wlasnej sieci sprzedazy

Zatozenia planu inwestycyjnego przewidujg systematyczny i ekspansywny rozwdj sieci dystrybucyjnej.
Wiasne salony sprzedazy oraz salony franczyzowe beda zaktadane w galeriach handlowych lub przy
dobrze zlokalizowanych ulicach wiekszych miast. Naklady finansowe poniesione na wybér miejsca
i jego odpowiednie wyposazenie zgodnie z zatozonym wizerunkiem salonu powinny zwroci¢ sie dzieki
odpowiedniemu poziomowi oraz rentownos$ci sprzedazy. W przypadku ztego okreslenia lokalizacji
nowego sklepu koszty poniesione w tej inwestycji moga nie zosta¢ odzyskane z powodu osiggania
zbyt matych przychoddéw oraz niskiej rentownosci sprzedazy. Emitent planuje ograniczanie ryzyka
nieudanej lokalizacji salonu kazdorazowo w wyniku dogtebnej analizy rynku.

2.7. Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem umoéw, w ktérych strong jest Emitent

Emitent zleca produkcje swoich wyrobdéw podwykonawcom, zgodnie z zapisami w umowach
o wspotpracy. Nie zrealizowanie takiej umowy przez podwykonawce moze skutkowaé przerwg
w dostawach zaméwionego wyrobu lub niezrealizowaniem zamoéwienia w ogdle. Emitent wspodtpracuje
z kilkunastoma dostawcami, co ogranicza to ryzyko. Rozwdj sieci wlasnych salonéw wigze sie
z koniecznoscig podpisywania uméw najmu lokali. Kazda z umow zazwyczaj uwzglednia
kilkumiesieczny okres wypowiedzenia. Tym niemniej zerwanie takiej umowy moze zaburzy¢ normalny
tok dziatan operacyjnych Emitenta i spowodowac obnizenie przychodéw ze sprzedazy i warto$ci
realizowanej marzy.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami

3.1. Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii B do skutku

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku, jezeli:

— W ciggu sze$ciu miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki wynikajgcego
z emisji Akciji Serii B, albo

— Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonana emisje Akcji Serii B.

W przypadku niedojscia emisji do skutku, kwoty wptacone na Akcje Serii B zostang zwrdcone

inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.2. Ryzyko zwigzane z PDA

W sytuacji niedojscia emisji do skutku Emitent dokona zwrotu wptat na Akcje Serii B w wysokosci
odpowiadajacej cenie emisyjnej Akcji, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Powoduje to ryzyko
poniesienia straty dla osob, ktére nabyty PDA po cenie wyzszej, niz emisyjna.
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3.3. Ryzyko nieprzydzielenia wszystkich subskrybowanych Akcji

Zgodnie z Uchwatg nr 6 NWZ z dnia 29 wrzesnia 2006 r. Zarzad Spotki zostat upowazniony
do okreslenia szczegétowych zasad dystrybucji Akcji Serii B. W przypadku wystapienia nadsubskrybcji
Zarzad dokona redukcji ztozonych zapisow. Nadwyzka kwot wptaconych na Akcje Serii B zostanie
zwrécona inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Szczegodtowe zasady przydziatu Akcji Serii B przedstawiono w punkcie 5. czesci IV Prospektu.

3.4. Ryzyko nieoptacenia przez Inwestoréow zapisow w Transzy Duzych
Inwestoréw

Z uwagi na fakt, iz zapisy sktadane przez Inwestorow w ramach Transzy Duzych Inwestoréw zgodnie
z warunkami Oferty mogg by¢ optacane po przydziale Akcji istnieje ryzyko, ze zapisy te nie zostang
w prawidtowy sposob optacone. W takim przypadku Akcje te pozostang nieobijete.

W efekcie nieoptacenia zapisu liczba wyemitowanych Akcji Serii B bedzie odpowiednio mniejsza.
Whplynie to réwniez na zmniejszenie wielkosci wplywow Spotki z emisji Akcji Serii B.

Nieoptacenie przez Inwestora zapisu w odpowiedzi na wezwanie zgodnie z warunkami Oferty moze
spowodowaé odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza Inwestora na zasadach ogolnych wynikajgcych
z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

3.5. Ryzyko zawieszenia lub wycofania publicznej oferty Akcji

W przypadku decyzji Emitenta o zawieszeniu lub wycofaniu oferty, inwestorzy, ktérzy ztozyli do tego
czasu zapisy na Akcje i dokonali stosownej wpfaty na ich poczet, przestajg by¢ zwigzani zapisami.
Srodki pieniezne bedg woéwczas podlegacé zwrotowi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.6. Ryzyko niedopuszczenia Akcji Spétki do obrotu gietdowego

Dopuszczenie Akcji Spotki do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych Gietdy
Papieréw Wartosciowych wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 2005-10-14 w sprawie szczegotowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek
oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na tym rynku (Dz.U. 2005 Nr 206, poz. 1712) oraz w Regulaminie Gietdy Papierow Warto$ciowych.

W ocenie Spétki po przeprowadzeniu publicznej oferty Akcji Serii B Spoétka bedzie spetnia¢ wszystkie
warunki dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego.

Uchwate w sprawie dopuszczenia papierow warto$ciowych do obrotu gieldowego podejmuje Zarzad
Gietdy. Zarzad Gietdy obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego
instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od ztozenia kompletnego wniosku.

Zarzad Gietdy moze odmowi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego
uzasadniajgc swg decyzje. W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaly odmawiajace;j
dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Emitent moze zlozy¢ odwotanie
od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gietdy zobowigzana jest rozpozna¢ odwotanie w terminie
miesigca od dnia jego ztozenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego
moze zostaé zlozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajgce;j
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu gieldowego a w przypadku ztozenia odwotania,
od daty doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.

W przypadku ewentualnej odmowy dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu gietdowego, Inwestorzy
muszg liczy¢ sie z czasowym brakiem ptynnosci Akciji Spotki.

3.7. Ryzyko opodznienia we wprowadzeniu Akcji Serii B do obrotu gietdowego

Emitent bedzie doktadat wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu gietdowego
nastgpito w mozliwie krotkim terminie. Jednakze uwzgledniajac, iz wprowadzenie do obrotu
gietdowego wymaga uprzedniego:

" postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestraciji podwyzszenia kapitatu zakladowego,
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= podjecia przez Zarzad KDPW uchwalty o zarejestrowaniu Akcji Serii B i nadaniu im kodu ISIN,

" podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akcji Serii B do obrotu
gietdowego i ich asymilacji w KDPW.
Emitent nie moze zagwarantowaé, iz wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu gietdowego nastapi
zatozonym terminie, tj. w IV kwartale 2006 roku.
Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B w obrocie
gietdowym znalazly sie PDA Serii B. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent podpisze z KDPW umowe, ktorej
przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii B i PDA Serii B. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu
Akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oswiadczenia umozliwiajgce rozpoczecie
notowan PDA.
Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczehnstwo obrotu na GPW lub jest zagrozony interes
inwestoréw GPW, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na GPW lub rozpoczecie
notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.8. Ryzyko zwigzane z opéznieniem wprowadzenia do obrotu Akcji Spotki

Zamiarem Spofkki jest, aby wraz z notowaniami PDA rozpoczeto notowanie Akcji Serii A Spofki.
Zgodnie z przekazanym do publicznej wiadomos$ci stanowiskiem Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych Zarzad Gietdy moze, jesli uzna to za uzasadnione, opézni¢ wprowadzenie Akcji Serii A
do momentu rejestracji emisji Akcji Serii B przez sad rejestrowy i ich asymilacji z Akcjami Serii A.

3.9. Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji
Spotki

W zwigzku z faktem, iz w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii B moga byé réwniez
przeprowadzane publiczne oferty akcji innych podmiotéw, istnieje ryzyko mniejszego zainteresowania
potencjalnych inwestorow Akcjami Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka niepowodzenia emisji,
a co za tym idzie niepozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej Srodkéw finansowych.

3.10. Ryzyko zwigzane z przysztym kursem Akcji oraz ptynnoscia obrotu

Kurs akgji i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezy od iloSci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow gietfdowych. Na zachowania inwestoréw majg tez wplyw
rozmaite czynniki, takze nie zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, jak ogdlna
sytuacja makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach gietdowych. Nie mozna
wiec zapewnié, iz osoba nabywajgca Akcje Serii B bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie.

Emitent planuje wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym PDA Serii B, co nastgpi po dokonaniu
przydziatu Akcji Serii B.

3.11. Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietldy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta
na okres do trzech miesiecy:

— na wniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gieldy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy
niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktérych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.
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3.12. Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gieldowego

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych
mowa w ustawie o ofercie publicznej w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 1 5,
art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50, art. 51
ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 5i 6, art. 63 ust. 5i 6,
art. 64, art. 66 i art. 70 lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 42
ust. 5, w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3,
nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz,
o ktorym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych
mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia Komisji (WE)
809/2004, KNF moze: wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozyé, biorac pod uwage w szczegolnosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi,
albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie KNF,
spoétka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe
lub inne instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze wykluczyé Akcje lub PDA z obrotu gietdowego,
jesli m.in.: przestaty spetia¢ warunki okreslone w Regulaminie GPW; Emitent uporczywie narusza
przepisy obowigzujgce na gietdzie; na wniosek Spotki; wskutek ogtoszenia upadiosci Emitenta albo
w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania; uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikdw obrotu; wskutek podjecia decyzji o zmianie formy prawnej Spétki lub potgczenia z innym
podmiotem; jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych
na Akcjach; wskutek podjecia przez Spotke dziatalnosci, zakazanej przepisami prawa; wskutek
otwarcia likwidacji Emitenta.

3.13. Ryzyko uchylenia uchwaly o dopuszczeniu Akcji do obrotu gietdowego

Zgodnie z § 11 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu Akcji lub PDA
do obrotu gietdowego, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek
o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akgcji lub PDA.

3.14. Ryzyko zakazu lub wstrzymania Oferty oraz zakazu lub wstrzymania
dopuszczenia Akcji lub PDA do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 16. Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg przez Emitenta lub inne podmioty uczestniczace
w Ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastapi¢, KNF moze nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty lub przerwanie jej przebiegu,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub zakaza¢ rozpoczecia Oferty albo dalszego jej
prowadzenia.

Zgodnie z art. 17. Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia narusze-
nia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji lub PDA do obrotu
na rynku regulowanym na GPW przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu
lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, Zze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF
moze nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia Akgji lub PDA do obrotu na rynku regulowanym na GPW,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub zakaza¢ dopuszczenia Akcji lub PDA do obrotu
na rynku regulowanym na GPW.

Zgodnie z art. 18. Ustawy o ofercie srodki o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 tejze ustawy KNF moze
zastosowac¢ takze w przypadku, gdy z tresci Prospektu lub innych dokumentéw informacyjnych,
sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze Oferta Ilub
dopuszczenie Akcji lub PDA do obrotu na rynku regulowanym na GPW w znaczacy sposob
naruszatyby interesy inwestoréw lub utworzenie Emitenta nastgpito z naruszeniem prawa, ktdrego
skutki pozostajg w mocy lub dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem
przepiséw prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy lub status prawny Akcji lub PDA jest niezgodny
Z przepisami prawa.
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CZESC Ill. DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

11. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie
Emisyjnym

1.1.1. Emitent

Firma Zaktady Dziewiarskie ,Mewa” Spétka Akcyjna w Bitgoraju
Siedziba Bitgora;j

Adres 23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62

Telefon +48 84 688 11 00

Fax +48 84 686 08 31

Adres poczty elektronicznej info@mewa.com.pl

Strona internetowa www.mewa.com.pl

Mewa S.A. z siedzibg w Bitgoraju, ul. Krzeszowska 62 jest odpowiedzialna za wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie Emisyjnym.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

o Jozef Kiszka — Prezes Zarzadu
e Dorota Kenicer-Portka — Wiceprezes Zarzadu
o Zbigniew Zajac — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajgc w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Jozef Kiszka Dorota Kenicer-Portka Zbigniew Zajac

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Biegli rewidenci

21. Historyczne informacje finansowe za okres 1.01.2005 r. — 31.12.2005 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za okres 1.01.2004 r. — 31.12.2004 r. oraz za okres
1.01.2003 r. — 31.12.2003 r.

Firma DORADCA Zespét Doradcow Finansowo-Ksiegowych
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS

Siedziba Lublin

Adres Al. J. Pitsudskiego 1a, 20-011 Lublin

Telefon +48 81 532 20 11

Fax + 48 81 532 08 37

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod pozycjg 232.

Badanie historycznych informacji finansowych za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za okres 1.01.2004 r. — 31.12.2004 r. oraz za okres 1.01.2003 r. —
31.12.2003 r., przeprowadzita Matgorzata Mazur — biegty rewident wpisany przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 10491/7683.

2.2. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2005 r. — 31.12.2005 r.

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma DORADCA Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiegowych
Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS

Siedziba Lublin

Adres Al. J. Pitsudskiego 1a, 20-011 Lublin

DORADCA Spotka z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod pozycjg 232.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r. przeprowadzita Alina
Przytuta — biegty rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 7886/482.
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2.3. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2004 r. — 31.12.2004 r.

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych
Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS

Siedziba Lublin

Adres Al. J. Pitsudskiego 1a, 20-011 Lublin

DORADCA Spdtka z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod pozycjg 232.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r. przeprowadzita Alina
Przytuta — biegly rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 7886/482.

2.4. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2003 r. — 31.12.2003 r.

Podmiot sporzadzajgcy badanie:

Firma DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS

Siedziba Lublin

Adres Al. J. Pitsudskiego 1a, 20-011 Lublin

DORADCA Spotka z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowag Rade Bieglych Rewidentéw pod pozycjg 232.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r. przeprowadzita

Jadwiga Rybka — biegty rewident wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 5812/812.

2.5. Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta

W okresie obejmujacym historyczne informacje finansowe Emitenta nie nastgpita rezygnacja lub zmiana
biegtego rewidenta.

18 Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA



Dokument Rejestracyjny

3. Wybrane dane finansowe Emitenta

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Biegtych Rewidentéw historycznych informaciji finansowych za lata 2003 — 2005. Wybrane dane
finansowe za | péirocze 2006 r. oraz za | péirocze 2005 r. pochodzg ze $rédrocznych danych
finansowych, ktére zostaty poddane przegladowi przez biegtego rewidenta. Z kolei wybrane dane
finansowe za 3 kwartalty 2006 r. oraz za 3 kwartaty 2005 r. pochodzg ze s$rédrocznych danych
finansowych, ktére nie podlegaty badaniu oraz przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2003 — 2005, | p6trocze 2006 i 2005 roku

oraz 3 kwartaly 2006 i 2005 roku (w tys. zf)

. 3 kwartaly | 3 kwartaty | | péirocze | | potrocze
Pozycja 2006 2005 2006 2005 2005 2004 2003

Przychody netto ze sprzedazy 18.110 20.238 11.787 13.040| 25.940| 26.723 | 26.533

Przychody netto ze

sprzedazy produktow 17.337 19.418 11.375 12.542 | 24.803| 25.846| 25.775

Przychody netto ze

sprzedazy towaréw i

materiatéw 773 820 412 498 1.137 877 758
Zysk brutto na sprzedazy 5.046 6.579 3.187 4.343 8.610 8.923 8.811
Zysk na sprzedazy 204 648 -81 480 848 497 823
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 2.630 566 -198 412 634 463 786
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja
(EBITDA) 2.984 953 25 673 1.144 991 1.236
Zysk przed opodatkowaniem 2.166 54 -575 93 72 206 185
Zysk netto 2.140 46 -509 98 80 109 83
Aktywa ogétem 23.555 19.683 17.946 18.964 | 18.603| 17.696| 17.108
Aktywa trwate 5.672 3.511 3.370 3.781 3.554 3.661 3.864
Aktywa obrotowe, w tym: 17.883 16.172 14.576 15.183 | 15.049| 14.035| 13.244

Zapasy 6.758 7.479 6.083 7.304 7.900 7.791 7.852
Kapitat wtasny 10.149 7.975 7.501 8.028 8.010 7.930 7.821
Kapitat podstawowy 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 13.406 11.708 10.445 10.936 | 10.593 9.766 9.287

Rezerwy na zobowigzania 186 237 212 239 226 204 156

Zobowigzania

dtugoterminowe 4.015 234 77 150 212 234 254

w tym kredyty 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania
krétkoterminowe 9.166 11.250 9.992 10.369 9.985 9.129 8.580
w tym kredyty 2.633 5.561 4.842 5.571 5.258 4.766 3.475

Rozliczenia

miedzyokresowe 39 188 164 178 170 198 297
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej -1.372 -168 1.003 -493 243 -196 -509
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 4.633 -13 -32 -11 -22 -197 -231
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Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -3.204 129 -769 359 -360 514 663
Przeptywy pieniezne netto
razem 57 -52 202 -145 -139 121 =77

Liczba akgciji (sztuki)
— przed podziatem 1:10

zarejestrowanym 24.10.2006 516.960 516.960 516.960 516.960 | 516.960 | 516.960 | 516.960
Zysk netto na jedng akcje (zf) 4,14 0,09 -0,98 0,19 0,15 0,21 0,16
Wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (z) 19,63 15,43 14,5 15,53 15,49 15,34 15,13

Zrédfo: Emitent

4. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i prowadzong przez
niego dziatalnoscia

Czynniki ryzyka mogace mie¢ wptyw na przysztg sytuacje Emitenta oraz na otoczenie, w ktérym dziata
Emitent zostaty opisane w Czesci Il Prospektu.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emitent dziala pod firmg Zaktady Dziewiarskie ,Mewa” Spotka Akcyjna w Bitgoraju. Zgodnie
z artykutem 1. Statutu Emitent moze uzywac takze, jako oznaczenie swego przedsiebiorstwa, skrétu
firmy ,Mewa” S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcow,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000082806.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

W dniu 30.12.1991 roku przedsiebiorstwo parnstwowe Zaklady Przemystu Dziewiarskiego Mewa
zostato przeksztatcone w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa pod firmg Zaktady Dziewiarskie
.Mewa” Spétka Akcyjna w Bitgoraju z siedziba w Bitgoraju. Na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego
w Zamosciu, V Wydziat Gospodarczy (sygn. akt Ns. Rej H 210/308 H 308), Emitent z dniem
30.12.1991 roku zostat wpisany do rejestru handlowego pod numerem RHB 308. Emitent rozpoczat
dziatalno$¢ na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 5.12.1991 roku,
repertorium A nr 11364/91. Aktualny statut obowigzuje od dnia 30.01.2004 roku, tekst jednolity ustalita
Rada Nadzorcza w dniu 16.04.2004 roku. W dniu 24.10.2006 roku zostaty zarejestrowane przez KRS
zmiany Statutu w zakresie podziatu akcji oraz zmiany Statutu w zakresie postanowien opisanych
w punkcie 21.2. czesci lll Prospektu. Spoétka zostata powotana na czas nieokreslony.
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5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych
i zgodnie z ktérymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego

siedziby

Emitent jest spotkg akcyjng. Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego.
Emitent dziata zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych. Krajem siedziby Emitenta jest
Rzeczpospolita Polska. Siedzibg Emitenta jest miasto Bitgora.

Adres siedziby Emitenta:

Numer telefoniczny:
Numer faksu:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe;:

ul. Krzeszowska 62, 23 - 400 Bitgoraj
+48 84 688 11 00

+48 84 686 08 31
info@mewa.com.pl
www.mewa.com.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

grudzien 1961 r.

1973 - 1976

lata osiemdziesiate

wrzesien 1990 r.

30 grudzien 1991 r.
1994 — 1997

wrzesien 1995 r.

grudzien 1997 r.

1998 — 2002

2002 - 2003

2002 — 2004

Minister Przemystu Lekkiego powotuje ,Zaktady Przemystu Dziewiarskiego
Mewa”;

powiekszenie przedsiebiorstwa o cztery kolejne zakfady produkcyjne,
w tym o zaktad Mewa Il w Bitgoraju przy ul. Krzeszowskiej 62;

Mewa jest najwiekszym przedsiebiorstwem wojewddztwa zamojskiego
zatrudniajac ponad 4 tys. pracownikéw;

podziat przedsiebiorstwa na trzy samodzielne podmioty:

- Zaktady Przemystu Dziewiarskiego ,Mewa” w Bitgoraju, ul. Krzeszowska
62,

- Przedsiebiorstwo Dziewiarsko - Ponczosznicze PRIMA,

- Zaktady Przemystu Ponczoszniczego Fantazja;

przeksztatcenie Mewy w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa pod firmg
Zaktady Dziewiarskie ,Mewa” Spétka Akcyjna;

skuteczne przeprowadzenie bankowego postepowania ugodowego;

Spotka wchodzi do programu narodowych funduszy inwestycyjnych, ktére
obejmujg 60 % Akcji (w tym IX NFI im. E. Kwiatkowskiego 33%); ponadto
akcjonariuszami sa: Skarb Panstwa 25,25% oraz pracownicy 14,75%;

wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu na CeTO;

restrukturyzacja majatku oraz dziatalnosci:

a) sprzedaz zbednych gruntéw oraz budynkéw,

b) wymiana czesci parku maszynowego, sprzedaz zbednych maszyn,

c) likwidacja kottowni weglowej i jednoczesne podtaczenie gazu ziemnego,
d) zmniejszenie zatrudnienia z 760 do 500 oséb na koniec 2001 r.;

cztonkowie Zarzadu odkupujg od NFI 47,6 % Akcji Spotki;

zmiana profilu dziatania Emitenta z produkcji na projektowanie i handel:

a) dalsze ograniczenie zatrudnienia do 227 oséb na koniec 2003 r.,

b) uruchomienie przez bylych pracownikbw 6 prywatnych firm
szwalniczych,

c) wykreowanie wyrobow pod witasnymi markami: LOOKat oraz JOHN
BRADLEY,

d) zaprojektowanie i zaoferowanie rynkowi bluzek damskich,

e) zorganizowanie nowego krajowego kanatu sprzedazy z wykorzystaniem
przedstawicieli handlowych;
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2003 - 2005 pozyskanie znaczacych partnerow handlowych z Rosji oraz Ukrainy;

kwiecien 2005 r. Skarb Panstwa przekazuje pakiet 25,25 % Akcji Spétki do BGK;

kwiecien 2005 r. firma certyfikacyjna BVQI Polska Sp. z 0.0. w Gdyni przyznaje Emitentowi
certyfikat systemu zarzgdzania jakoscig wedtug normy 1ISO 9001 : 2000;

luty 2006 r. Mewa S.A. nabywa 20 % udziatbw w Szame Sp. z o.0. firmie
specjalizujgcej sie w sprzedazy eleganckiej bielizny damskiej pod
ta marka;

sierpien 2006 r. podpisanie umowy na 10-letni leasing zwrotny nieruchomoséci Emitenta;

sptata 3,0 min zt kredytow krétkoterminowych.

5.2. Inwestycje Emitenta

5.2.1. Opis giownych zrealizowanych inwestycji Emitenta

Naktady inwestycyjne Emitenta na srodki trwate (wraz z majatkiem wzietym w leasing) w okresie 2003-
2005 oraz w 2006 r. do dnia zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Nakfady inwestycyjne poniesione w latach 2003 — 2006 (w tys. zf) w formie wydatkow
i podpisanych uméw leasingowych

2006 do daty
Przedmiot inwestycji dokumentu 2005 2004 2003 Razem
rejestracyjnego

Maszyny i urzadzenia 5 70 40 124 239
Specjalistyczne maszyny i urzgdzenia - 160 193 51 404
Urzadzenia techniczne - 19 4 0 23
Srodki transportu - 97 214 203 514
Pozostate - 0 3 0 3
Srodki trwate w budowie - 6 0 73 79
Udzialy 50 - - - 50
Budynki 4.251 - - - 4.251
Razem 4.306 352 454 451 5.563

Zrédfo: Emitent

Jak wynika z tabeli, w okresie 2003 — 2005 najwieksze srodki (514 tys. zt) przeznaczono na zakup
Srodkow transportu (samochodéw osobowo — towarowych oraz osobowych), niezbednych dla rozwoju
potencjatu handlowo — logistycznego Emitenta. Nastepne dwie pozycje co do wartosci (404 oraz
239 tys zt) stanowig naktady na zakup:
specjalistycznych maszyn szwalniczych oraz innych urzadzen (niezbednych w procesie
przygotowania i wykonywania kolekcji nowych wyrobow),
- 4 maszyn dla oddziatu dziewiarni,
- sprzetu komputerowego.

W 2006 r. Emitent poniost naktady na nastepujace srodki trwate:
- maszyny i urzadzenia — 5 tys. z,
- 100 udziatéw (20 % kapitatu) w Szame Sp. z 0.0. — 50 tys. zt,
- zakup budynku Spotki oddanego w 10-letni leasing finansowy zwrotny — 4.251 tys. zt.
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5.2.2. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta obecnie realizowanych
lub co do ktérych podjeto juz wigzace zobowiazania

Emitent nie podejmuje obecnie istotnych dziatar inwestycyjnych. Zarzad Emitenta nie podjat réwniez
wigzacych zobowigzan, co do realizacji istotnych inwestycji w przysziosci. Opracowano kompleksowg
koncepcje salonow LOOKat, trwajg negocjacje z centrami handlowymi w sprawie uruchomienia salonéw
firmowych. Emitent zamierza uruchomi¢ planowany program inwestycyjny po skutecznym

przeprowadzeniu publicznej emisji AKcji.

5.2.3. Strategia Spoftki

Emitent jest nowoczesng firma ukierunkowang na zarzgdzanie portfelem wtasnych marek bielizny
i konfekcji lekkiej plasowanych na pétkach od s$redniej do wyzszej. Dtugofalowq strategie rozwoju
Spotka opiera na pieciu podstawowych elementach:
e inwestycjach w marki LOOKat oraz Szame poprzez rozwéj dystrybucji w formule sieci sklepow
wiasnych i franczyzowych,
e dynamicznej ekspansji wtasnych marek na rynkach zagranicznych (gtdwnie na rosyjskim,
ukrainskim oraz czeskim),
e rozwoju marek poprzez poszerzanie asortymentu,
e rozwijaniu zdolnosci do szybkiej reakcji na trendy rynkowe (projektowanie i logistyka),
e rozwoju poprzez przejmowanie i restrukturyzacje przedsiebiorstw, z uwzglednieniem wejscia
w nhowe segmenty rynku.

W ramach realizowanej strategii Emitent zamierza podja¢ dziatania opisane w dalszej czesci niniejszego
podrozdziatu.

1. Posiadanie rozpoznawalnej marki opartej o autorski projekt i spojny wizerunek marketingowy daje
niewatpliwie duze szanse na sukces. Narzedziem do ,transmisji” elementéw wizerunku marki jest
dobrze zaprojektowana i efektywnie zarzadzana sie¢ wtasnych salonéw sprzedazy. W zwigzku z tym
strategia Emitenta dla marki LOOKat oparta zostata na rozwoju dwoéch podstawowych kanatow
dystrybucji: sieci wlasnych sklepéw oraz wzmacnianiu relacji z niezaleznymi dystrybutorami —
wiascicielami sklepéw multibrandowych.

Spotka jest w fazie dynamicznego przeksztatcania sie w organizacje o wyraznym profilu projektowo —
handlowym. Koncentracja na zarzadzaniu markami oraz siecig dystrybucji pozwolita w krétkim czasie
pozyska¢ do wspotpracy partnerow na rynku rosyjskim, ukraifskim i czeskim. Na wszystkich
wymienionych rynkach Emitent sprzedaje produkty tylko i wytacznie pod wilasnymi markami,
wspotpracujac z kilkkoma duzymi dystrybutorami.

Strategia Spotki przewiduje dynamiczny rozwdj dystrybucji oraz intensyfikacje wsparcia
marketingowego ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku krajowego, rosyjskiego i ukrainskiego.

2. Mewa S.A. zarzadza portfelem czterech marek (LOOKat, JOHN BRADLEY, Mewa oraz Szame),
z czego dwie: LOOKat i Szame petnig wiodaca role. W szerokiej ofercie Emitenta znajduja sie wiasne
kolekcje bluzek damskich z dzianin, a takze bawetniane, wiskozowe i satynowe kolekcje bielizny
damskiej i meskiej. Asortyment dopetnia szeroka kolekcja gorseciarska (biustonosze, gorsety,
komplety wraz z figami i akcesoriami) oferowana przez Szame sp. z 0.0. Strategia Spotki przewiduje
rozwo6j marek poprzez m.in. rozszerzenie asortymentu o nowe grupy produktowe.

3. Dla optymalizacji proceséw logistycznych, zapewnienia sobie skoncentrowanych dostaw przed
sezonem sprzedazy oraz obnizenia kosztow Emitent przygotowuje wykonywanie — juz od poczatku
2007 r. — czesci produkcji na Dalekim Wschodzie.

4. Emitent posiada wysokie kompetencje w zakresie identyfikacji trendéw, projektowania
i konstruowania produktu oraz obstudze logistycznej. W dziatach projektowym i konstrukcyjnym
pracuje kilkanascie osdb. Szybka reakcja na trendy, dobre ich rozpoznanie oraz umiejetnos¢
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zabezpieczenia zlecen produkcyjnych stanowi istotny element przewagi konkurencyjnej. Bazujac
na know — how w projektowaniu i logistyce Emitent bez naktadéw reklamowych w ciggu 3 lat
od wprowadzenia produktu do oferty stat sie liderem na polskim rynku w produkgiji i dystrybucji bluzek
pod wtasng marka, sprzedajac w 2005 r. 230.000 tych wyrobdw. Rozwdj marki LOOKat na przestrzeni
ostatnich 5 lat stanowi uzasadnienie inwestycji dokonywanych w rozwdj sieci dystrybucji tego wyrobu.
W roku 2005 wyroby sprzedawane pod tg marka przyniosty prawie 42 % przychodéw, natomiast
w pierwszym potroczu 2006 roku ten udziat powiekszyt sie do prawie 50 %. Spoétka zamierza nadal
rozwija¢ ww kompetencije.

5. Emitent przewiduje mozliwos¢ przeje¢ innych marek z ewentualnym uwzglednieniem nowych
segmentow konsumenckich. Spétka zamierza aktywnie uczestniczyé w procesie konsolidacji polskiego
rynku bielizny i odziezy. Dotyczy to zaréwno ewentualnego zakupu przedsiebiorstw z dobrze
rokujacym produktem, jak i tylko samych marek.

W lutym 2006 r. Emitent dokonat zakupu udziatdbw w Szame Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie
wzbogacajac swoj portfel o kolejng marke. W zwigzku z tym, plany inwestycyjne Emitenta wigzg sie
rébwniez z rozwojem sieci sprzedazy marki Szame w nowoczesnej formule sklepéw wiasnych
i franczyzowych. Uzasadnieniem decyzji o zakupie byt widoczny szybko rosngcy segment rynkowy
w obszarze ekskluzywnej bielizny gorseciarskiej. Branza bielizny damskiej, podobnie jak caty rynek
odziezowy jest silnie rozdrobniona, i co istotne, nie posiada cech w petni rozwinietego rynku. W tym
segmencie rynku brakuje wiodacej polskiej marki. Krajowi producenci dysponujgacy znajomoscig
preferencji rodzimych klientek prowadza dziatalno$¢ na stosunkowo niewielka skale, a przez to nie
dysponujg kapitatem, ani doswiadczeniem w organizacji dystrybucji detalicznej. Emitent dostrzegajac
szanse, jaka daje ten segment rynku, bedzie dgzyt do rozwoju marki Szame poprzez rozwijanie
wiasnej sieci dystrybucji i inwestycje w marke. Obecnie sie¢ sprzedazy z jednolitym wizerunkiem,
zorganizowana przez Szame Sp. z 0.0. pod markg Szame liczy 25 salonéw wtasnych i franczyzowych,
w tym 8 na Ukrainie. Sie¢ Szame na koniec 2007 roku bedzie liczy¢ okoto 50 punktéw sprzedazy.
Celem strategicznym Emitenta w stosunku do marki Szame jest osiagniecie pozycji nr 2 (obok marki
Triumph) na polskim rynku bielizny damskie;j.

Obecnie obie firmy (Mewa i Szame) prowadza zintegrowane dziatania w zakresie projektowania,
logistyki i produkcji. Wspdlnie realizowane sg takze dziatania marketingowe oraz poszukiwanie
atrakcyjnych lokalizacji pod salony firmowe dla marek LOOKat i Szame. Organizowanie modelu
biznesu w prezentowany sposéb pozwala na obnizenie kosztow zarzadzania, marketingu,
projektowania, sprzedazy, zakupu surowcéw oraz najmu lokali handlowych, co w konsekwencji
pozwala na uzyskanie efektu synergii.

Emisja Akcji wynika z potrzeby sfinansowania przyjetej przez Emitenta strategii intensywnego rozwoju
sieci dystrybucji, budowanej poprzez rozwdj organiczny oraz przejecia innych przedsiebiorstw i marek.

6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dzialalnos¢ podstawowa

6.1.1. Giowne obszary dziatalnosci Emitenta

Emitent funkcjonuje na rynku od 45 lat. Nalezy do waskiego grona firm o wieloletniej historii, ktore
w ostatnich latach przeszly gruntowng restrukturyzacije, z powodzeniem konkurujgc na rynku
z podmiotami utworzonymi juz w realiach gospodarki rynkowej. Emitent jest jednym z najwiekszych
w Polsce producentéw dziennej i nocnej bielizny damskiej niegorseciarskiej. Udziat Emitenta w krajowym
rynku bielizny damskiej jest opisany w punkcie 6.2.6. czesci lll Prospektu. Nalezy zaznaczy¢, ze rynek
bielizny i odziezy w Polsce jest ogromnie rozdrobniony, zaréwno w sferze produkgiji, jak i dystrybucji.
Udziat potentatow rynkowych nie przekracza kilku procent (np. udziat LPP wynosi 2,7 % w catym rynku
odziezy, wg Rzeczpospolitej z dnia 29.09.2006). Rozdrobnienie rynku bielizny jest jeszcze wieksze,
co stwarza szanse dla tych, ktorzy jako pierwsi wejdg na droge konsolidacji i odwaznego rozwoju.

Realizujgc strategie rozwoju, Spoétka w ostatnich kilku latach przeformutowata swéj biznes z organizaciji
produkcyjnej na projektowo — handlowg. W latach 2002 — 2003 zamknieto wydziat konfekc;ji
zatrudniajacy ok. 250 szwaczek, organizujgc zlecenia produkcji w nowej formule outsourcingu. W ciggu
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ostatnich 5 lat Spoétka przedefiniowata kanaty dystrybucji, inwestujac w obstuge rynku detalicznego,
odchodzac zas od sprzedazy kanatem hurtowym. W tym celu zorganizowano od podstaw dziat
przedstawicieli handlowych, a takze zmodernizowano magazyn wyrobéw gotowych, dla obstugi
zamoéwien z magazynu w trybie on-line.

Emitent w ciggu roku przedstawia do sprzedazy oferte okoto 400 modeli, prezentujac ja w cyklu
2 sezondw: wiosenno — letnim oraz jesienno — zimowym. Na przygotowanie szerokiej, autorskiej kolekciji
pozwala wtasny dziat projektowy wspierany przez zespdt konstruktorow i technologéw.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta zawiera sie w modelu: projektowanie i przygotowanie dokumentaciji,
zakup materiatéw, zlecanie produkgcii, odbiér jakosciowy oraz dystrybucja wyrobow gotowych.
Oferta produktowa Emitenta obejmuje:
e  bluzki damskie (bluzki, topy, koszulki),
e Dbielizne dzienng i nochg damska (pizamy, koszule nocne, halki, figi, koszulki, szlafroki, itd.),
e Dbielizne dzienng i nocng meska (pizamy, szlafroki, kalesonki, podkoszulki),
e Dbielizne dzienng i nocng, w tym gtéwnie gorseciarstwo (biustonosze, gorsety, komplety wraz
z figami i akcesoriami), ale rowniez inne produkty bielizniane (eleganckg bielizne satynowa,
pizamy, koszule nocne, szlafroki, stroje kgpielowe) dystrybuowane poprzez Szame Sp. z 0.0. —
spotke zalezng Emitenta.

Emitent sprzedaje bielizne i ubiory pod markami:
» | OOKat — lekka konfekcja damska oraz bielizna damska dzienna i nocna;
e Mewa — klasyczna bielizna dzienna i nocna z dzianiny wiskozowej,
e JOHN BRADLEY - bielizna meska dzienna i nocna,
Najwyzsze wartosci przychoddw osiggane sg ze sprzedazy wyrobow pod markg LOOKat.

Spotka Szame sprzedaje produkty tylko pod markg Szame w zakresie bielizny i pod innymi markami
w zakresie dodatkéw i akcesoriow gorseciarskich.

Udziat rynku krajowego i zagranicznego w strukturze przychodéw ze sprzedazy Emitenta jest zblizony.
Eksport stanowi ok. 45 % przychodéw, z czego okoto 50% wyrobow jest sprzedawanych jest pod marka
LOOKat, gtéwnie do Ros;ji, Ukrainy oraz Czech.

Krajowa dystrybucja produktéw Emitenta odbywa sie poprzez trzy podstawowe kanaty:
e sklepy detaliczne obstugiwane przez przedstawicieli handlowych,
e hurtownie,
e sieci handlowe.

Ponad 80 % przychoddw w kraju Emitent uzyskuje ze sprzedazy do sklepow detalicznych.

Zalezna Spotka Szame oferte pod swojg marka sprzedaje w sieci sklepow wiasnych w Polsce, a takze
franczyzowych w kraju i na Ukrainie.

Emitent jest jednym z najwiekszych producentdw bielizny niegorseciarskiej i lekkiej konfekcji damskiej
w Polsce.

Obecnie zamknieto prace projektowe nad nowa kolekcja koszul damskich, ktére po raz pierwszy
ukazg sie w ofercie Spotki w sezonie wiosna — lato 2007. Szeroka oferta koszul damskich obejmie
zarowno koszule o charakterze catodziennym, sportowym, jak i wizytowym.

6.1.2. Wskazania wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére zostaly
wprowadzone

W kolejnych latach rozszerzano oferte Emitenta o nastepujacy portfel marek i produktéw:
e rok 2000 — bielizna z dzianin bawetnianych oraz innych materiatéw z zakupu

rok 2002 — bluzki z dzianin i bielizna damska pod markg LOOKat

rok 2002 — bielizna meska pod markg JOHN BRADLEY

rok 2003 — szlafroki meskie i damskie

rok 2006 — bielizna gorseciarska kierowana na wyzsza pétke pod markg Szamé.

e & o o
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W roku 2001 przeorganizowano sprzedaz w kraju budujgac dystrybucje poprzez sie¢ przedstawicieli
handlowych. W Spotce pracuje obecnie zespot 15 przedstawicieli, kidérzy docierajg do ok. 2.000 sklepow
w catym kraju, wspomagani przez obstuge magazynu wyroboéw gotowych.

W ostatnich latach nastgpity réwniez istotne zmiany w dystrybucji na rynkach zagranicznych. Emitent
konsekwentnie realizujgc strategie sprzedazy pod wiasnymi markami nawigzat kontakty handlowe
z grupg odbiorcow na atrakcyjnych rynkach wschodnich:
e rok 2003 — pozyskano pierwszych odbiorcéw na rynku rosyjskim oraz ukraifskim
e rok 2004 — pozyskano pierwszych odbiorcéw na rynkach: litewskim, totewskim i estofskim
e rok 2006 — kupiono udzialy w Szame sp. z 0.0. sprzedajgcej wyroby gorseciarskie pod markg
Szame w sieci salonéw franczyzowych na Ukrainie.

Przez ostatnie lata systematycznie poszerzano oferte produkiowa Spétki. Emitent oferuje dwie
podstawowe kolekcje w roku korespondujace z najnowszymi trendami: wiosenno — letnig oraz
jesienno — zimowag, ponadto kolekcje sezonowe uzupetniane sg kilka razy w roku, ,od$wiezajgcymi”
podstawowg oferte modelami. Proces planowania i przygotowania nowej kolekcji rozpoczyna sie
12 miesiecy przed rozpoczeciem kazdego sezonu sprzedazowego. Roczne wyprzedzenie pozwala na
sprawng obstuge procesu projektowania i logistyki oraz alokacje zlecen produkcyjnych
z uwzglednieniem zaréwno popytu rynkowego, jak i zmian struktury asortymentu. W konsekwenc;ji
pozwala to na splyw do magazynu gotowych kolekcji w odpowiednim czasie w stosunku
do pojawiajgcego sie na rynku popytu.

6.1.3. Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta

Emitent nie odczuwa zbyt wielkiej sezonowosci sprzedazy. Czynnikiem obnizajagcym sezonowos$c
sprzedazy jest dywersyfikacja oferty oraz dopasowanie jej parametréw do sezonow. W wiekszosci jest
to zmiana polegajgca na zamianie surowcow: lekkich i higroskopijnych dzianin i tkanin na cieplejsze,
zapewniajgce odpowiedni komfort w sezonie jesienno — zimowym.

Emitent konsekwentnie od kilku lat prowadzi polityke dywersyfikacji linii produktowych (w obrebie bielizny
i odziezy) skutecznie zapobiegajac znacznym odchyleniom w wartosci sprzedazy.

Wykres. Sezonowosé przychodéw ze sprzedazy Emitenta (w tys. zi)
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Emitent w okresie | kwartatu 2006 r. uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 5,29 min z,
co stanowi kwote nizszg niz w analogicznym okresie 2005 roku. Gtéwnym powodem spadku
sprzedazy byly niskie przychody w styczniu. W kolejnych miesigcach sprzedaz byta juz na poziomie
miesiecy z roku poprzedniego. Natomiast w kwietniu biezacego roku Emitent uzyskat przychody
0 20% wyzsze niz w 2005 r. Nizsze przychody ze sprzedazy mogty by¢ rezultatem ostabienia popytu
spowodowanego dtugg i ucigzliwg zima. Klienci nie byli juz zainteresowani kupnem kolekcji zimowej
i jednoczesnie pogoda nie zachecata do zakupu nowej kolekcji wiosenno — letniej. Jednocze$nie
Spotka zastosowata obnizke ceny na wyroby z kolekcji zimowej, aby w szybkim tempie dokonac
ich sprzedazy. W konsekwencji zmniejszeniu ulegta uzyskiwana marza. Na rentownos¢ w eksporcie
niekorzystnie wptynat takze spadek kursu walut obcych, ktéry obnizyt sie srednio z 4,05 zt w | kwartale
2005 do 3,85 zt w | kwartale 2006 roku.

Emitent w okresie Il kwartatu 2006 roku uzyskat przychody ze sprzedazy w zblizonej kwocie
do analogicznego okresu roku 2005. Narastajgco przychody za | pétrocze wyniosty 11,8 min i byly
nizsze o0 9,6% od sprzedazy w | pétroczu 2005 roku. Gtéwng przyczyng rdéznicy w przychodach miedzy
| pétroczem 2006 r. a | potroczem 2005 r. byt wynik osiagniety w styczniu. Strata w 1l kwartale zostata
spowodowana okresowym spadkiem rentownosci w wyniku wyprzedazy zapaséw wyrobow gotowych,
ktorych poziom zmniejszono o 36%. W Il pétroczu 2006 roku Emitent sprzedaje wyroby z nowe;j
kolekcji z wyzszg marza, pozwalajgcg na wzrost rentowno$ci umozliwiajgcej wypracowanie zysku
netto.

Przychody ze sprzedazy osiagniete w Il kwartale 2006 roku stanowity 35% przychoddéw za 9 miesiecy
2006 roku i wyniosty 6,3 min z. W poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku spadty
o okoto 12%, gtéwnie ze wzgledu na nienajlepszg sprzedaz w lipcu br. W kolejnych miesigcach
Emitent osiggnat juz dobre wyniki sprzedazowe, rowniez dlatego, ze uzyskane przy wigkszej marzy
niz w | pétroczu br.

Wykres. Wartosé¢ zapaséw Emitenta na koniec kolejnych kwartatléw w latach 2003 — 2006
(w tys. zi)
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Specyfika branzy, wiacznie z charakterystyczng sezonowoscia sprzedazy okreslonych kolekcji
wymaga utrzymywania stosunkowo wysokich zapasow, szczegdlnie na poczatku kazdego sezonu
sprzedazy. W ostatnich dwoéch latach poziom zapaséw wahat sie w przedziale 7,3 — 8,6 min zi.
Warto$¢ zapaséw na koniec | pétrocza 2006 r. obnizyta sie do kwoty 6,1 min zt w wyniku wyprzedazy
zapasOw po sezonie jesien — zima 2005/2006, wymuszonej konieczno$cig sptaty czesci kredytéw
krotkoterminowych. W 1l kwartale 2006 roku warto$¢ zapaséw wzrosta zaledwie o 650 tys. zh
Utrzymujacy sie niski stan zapaséw wynika z faktu, Zze cata biezaca kolekcja trafia od razu
do sprzedazy. Warto$¢ produktow gotowych na 30.09.2006 roku wyniosta tylko 2.485 tys. zt, wobec
2.573 tys. zt na 30.06.2006 roku oraz 4.552 tys. zt na koniec 2005 roku.

6.1.4. Nagrody i wyrdéznienia otrzymane przez Emitenta

W pazdzierniku 2003 roku Emitent zdobyt | miejsce w konkursie Produkt Polski - Polska Bielizna
(w kategorii bielizna nocna). Konkurs byt organizowany przez agencje ImpressionArt z Warszawy.

W kwietniu 2005 r. firma BVQI Polska Sp. z 0.0. w Gdyni przyznata Emitentowi certyfikat systemu
zarzadzania jakoscig wedtug normy PN-EN 1ISO 9001:2001.

W 2006 roku Dziennik Puls Biznesu przyznat Emitentowi wyréznienie ,Gazele Biznesu 2005”.

6.2. Gloéwne rynki dziatalnosci Emitenta

6.2.1. Rynek odziezowy w Polsce

Rynek odziezy i bielizny w Polsce znajduje sie ciagle w poczatkowej fazie rozwoju i nie prezentuje
cech rynku uksztattowanego. Jednym z powoddw jest znaczna réznica w przychodach Polakow
w relacji do klientéw rozwinietych rynkow starej UE. W koszyku zakupow statystycznego Polaka srodki
przeznaczone za zakup odziezy (w tym i bielizny) sg kilkakrotnie nizsze niz $rednio w krajach
zachodnioeuropejskich. Wartos¢ polskiego rynku odziezy szacowana jest na okoto 28,3 mid zt
w 2006 roku (z Raportu firmy PMR, Rzeczpospolita 25.09.2006 r.), a jego wartos¢ nadal rosnie. Udziat
bielizny ogétem w tym rynku (gtéwnie damskiej) wynosi wg oceny Emitenta kilkanascie procent, a wiec
4 — 5 mld zt. Wedtug Emitenta najbardziej rozwojowy w rynku bielizny damskiej jest segment
gorseciarski, w tym gtéwnie biustonosze i kostiumy kapielowe.

Wedtug danych GUS wielko$¢ produkcji odziezy i bielizny w Polsce ulega stopniowemu zmniejszeniu

na rzecz szybkiego wzrostu odziezy importowanej, w tym zlecanej na zasadzie outsourcingu przez
wiascicieli marek.

Tabela: Przychody ze sprzedazy krajowych producentéw

Przychody ze sprzedazy [w min zi.] 2003 2004 2005
Produkcja odziezy i dodatkéw (PKD 18.2) 4.965,5 4.734 4 4.901,0
w tym Bielizna (18.23 Z2) 822,6 775,3

Sprzedaz [w tys. szt] 92.062 87.064 bd.

Zrédto: GUS (F-01/1-01)

Wolumen importu bielizny za 2003 — 2004 wynosit wg danych Instytutu Tricotextil odpowiednio:
226.096 tys. sztuk oraz 190.942 tys. sztuk wyrobdw.

W ciggu ostatnich lat rynek odziezy i bielizny ulegt istotnym przeksztatceniom. Coraz silniej zaznacza
sie trend modelowania biznesu w kierunku organizacji opartej na formule projektowo — handlowe;j.
Obecnie jedng =z charakterystycznych cech branzy odziezowej jest podziat przedsiebiorstw
na tradycyjne, oparte o wilasng produkcje oraz nowoczesne, oparte o starannie zaprojektowang
dystrybucje oraz zlecanie produkcji na zewnatrz. Z przedsiebiorstw umownie nazwanych tradycyjnymi
wydzieli¢ nalezy niewielkg grupe przedsiebiorstw, ktére majg za sobg kilkudziesiecioletnig historie,
nierzadko bogatg w restrukturyzacje i przeksztatcenia. Zaliczy¢ do nich mozna: Vistule, Woélczanke,
Préchnik, Warmie, Olimpie, Bytom, Intermode oraz Mewe. Przedsiebiorstwa z dlugoletnim
doswiadczeniem, zahartowane w bojach o klienta z miodszg i Izejszg w historyczne obcigzenia
konkurencjg wykonujg dynamiczny skok w walce o rynek. Lifting marek i kanatdw dystrybucji oraz
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duza elastycznos¢ i gotowos¢ do zmian wielokrotnie weryfikowana w okresie transformacji pozwala
zatozy¢, ze firmy te, udowodnity zdolno$¢ do przetrwania i rozwoju. Wartos¢ w postaci wiernych,
wychowanych na marce klientéw oraz zdolnos¢ do kreatywnej zmiany dajg mix przewag pozwalajacy
sqdzi¢, ze przedsiebiorstwa te majg potencjat, by w diugofalowym okresie kreowa¢ wartos¢ wtasnych
marek.

Obok przedsiebiorstw z tradycjami na rynku, dynamicznie rozwijajg sie miode firmy, kitére
na przestrzeni lat 90, przy stabo konkurencyjnym rynku zdofaty utworzy¢ i umocni¢ swe marki.
Do najlepszych przyktadow naleza: LPP (Reserved), Atlantic, Solar, Simple, Monnari, Artman (House),
Redan (Troll), Reporter, itp. Szybki rozwdj tych firm byt wynikiem stosunkowo niskich barier wejscia,
w szczegolnosci braku koniecznosci pokonywania wysokich ograniczen technologicznych
i kapitatowych. Jedng z najbardziej zauwazalnych cech procesu przemian polskiego rynku odziezy
i bielizny, jest wdrazanie przez liderébw rynku sprawdzonego na Zachodzie modelu biznesu
polegajacego na  konsekwentnym  oddzieleniu  procesu  produkcji  (konfekcjonowania)
od jej projektowania, dziatah marketingowych i dystrybucji. Produkcja coraz chetniej zlecana jest na
Dalekim Wschodzie, a tak zwane domdédwienia (czyli uzupetnienia kolekcji) realizowane
sg W wyspecjalizowanych szwalniach m.in. w Polsce, na Ukrainie i w Rumunii.

Dla wielu rynkowych graczy oznacza to przemodelowanie biznesu z produkcyjno — handlowego
na projektowo — handlowy. Stopniowemu przeksztatceniu ulega takze sposdéb dystrybucji do niedawna
oparty gtoéwnie o kanat hurtowy, wielomarkowe sklepy oraz bazary.

Obecnie najwieksze szanse na rozwdj majg podmioty o projektowo — rynkowej organizacji,
koncentrujace sie na tworzeniu autorskich projektéw, kreowaniu marki, rozwoju wiasnej dystrybucji
i zlecaniu produkcji na zewnatrz organizacji.

Koniunkture na krajowym rynku odziezy i bielizny précz wskaznikdw makroekonomicznych kreuje
réwniez zmiana mentalnosci Polakéw, wyrazana poprzez ubidr i jego cechy. Tworzenie sie Sredniej
oraz srednio — wyzszej klasy spotecznej (posiadajacych pewne cechy wizerunkowe) oraz wielu
subkultur mtodziezowych podkreslajgcych swg odrebnosé strojem, daje szanse polskim kreatorom
marek na rozwoj dziatalnosci w okreslonych segmentach rynkowych. Wg badan (GfK Polonia ,Moda
w Polsce 2006”, podane zgodnie z Rzeczpospolita z 13.08.2006 r.) 44% ankietowanych
w najblizszych miesigcach zapowiedziato zakup odziezy, w relacji do ubiegtego roku wzrost wynosi
25%. Z badan wynika, ze w tym roku juz dwie piate badanych, w tym prawie dwie trzecie oséb przed
30 rokiem zycia deklarowato zainteresowanie moda.

Tabela: Kupujemy coraz wiecej odziezy i obuwia

Rok ostatnie zakupy * plany zakupéw **
2002 28 33
2005 43 35
2006 46 44

Zrédito: Rzeczpospolita z dnia 13.08.2006 r.

* Odsetek 0so6b, ktére twierdza, ze w ostatnich 4 tygodniach kupity sobie co$ do ubrania
** Odsetek 0so6b, ktére twierdza, ze w nastepnych 4 tygodniach planujg kupic¢ co$ do ubrania

Tabela: Zwracamy uwage na mode

Odsetek osob, ktdre deklaruja zainteresowanie moda

2002 34
2005 32
2006 41

Zrédito: Rzeczpospolita z dnia 13.08.2006 r.

Nie jest przypadkiem, ze najwieksze sieci odziezowe, zaréwno polskie, jak i zagraniczne nastawione
sg na miodych klientéw. Jednak $wiadomos$¢ potencjatu tego segmentu powoduje, ze jest
on w najwyzszym stopniu nasycony konkurencja, w tym szczegoélnie w segmencie konfekcji damskiej
skierowanej do klientek w mieszczacych sie w grupie wiekowej od 15 do 30 lat. Do gtéwnych
dystrybutorow obstugujacych ten segment mozna =zaliczy¢ nastepujace marki: Puma, Adidas,
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Reserved, Orsay, Promod, H&M, House, Diverse, Nike, Cropp Town, Americanos, Gatta, Reporter,
Reebok, Big Star, Lee, Levi’s, Esprit, Diesel, Atlantic, Triumph, Key.

Na przestrzeni ostatnich lat daje sie wyraznie odczué ekspansje zagranicznych marek, dla ktérych
polski rynek staje sie coraz bardziej atrakcyjny. W Polsce rozwijajg swg dystrybucje zaréwno marki
plasowane w srednio — nizszym segmencie (Kappahl, Camaieu, Orsay, Cubus, itp.), jak i $rednim
oraz $rednio — wyzszym (Triumph, Mango, Olsen, Marks&Spencer, Zara, Deni Cler).

Réwnolegle do segmentu wyzszych marek rozwija sie masowy rynek konfekcyjny, do tego segmentu
zaliczy¢ nalezy produkty masowe ,no name” o niskiej jakosci oraz cenie, ktérych dystrybucja odbywa
sie gidwnie na bazarach, w dyskontach i tanich sklepach wielkopowierzchniowych. Ze wzgledu
na niskg site nabywczg czesé¢ klientéw dokonuje réwniez zakupdéw w sklepach z uzywang odzieza.
Trudno oszacowac skale tego zjawiska.

Rynek odziezy (w tym bielizny) mozna podzieli¢ na kilka podstawowych segmentow:

o tania odziez bezmarkowa (lub pseudomarkowa), sprzedawana w hipermarketach, dyskontach
i na bazarach, najnizsza potka cenowa,

e odziez markowa — szeroki segment odziezy rozprowadzanej zaréwno przez hurtownie,
jak i sklepy multibrandowe, takze salony w centrach handlowych, srednio — nizsza poétka,

e odziez markowa — szeroki segment odziezy rozprowadzanej z reguty poprzez sie¢ wtasnych
i franczyzowych salonéw zlokalizowanych gtéwnie w centrach handlowych, Srednia i Srednio-
wyzsza potka,

e odziez ekskluzywna — segment odziezy wysokiej jakosci kierowany do zamoznego klienta,
dla ktérego decydujaca jest jakosé, marka i wzornictwo, przy mniejszym znaczeniu ceny —
wyzsza poétka.

W ocenie specjalistow (wynikajacej z pordwnania trendédw na rynku polskim oraz
zachodnioeuropejskim) rynek odziezowy w Polsce ma przed sobg okres rozwoju. Udziat odziezy
w strukturze zakupdéw przecietnego Polaka rosnie po okresie spadku na poczatku lat 90-tych.
Zmieniaja sie zwyczaje zakupowe konsumentdéw, coraz czesciej odziez kupowana jest
w nowoczesnych centrach handlowych, szczegdlnie przez klientow ze srednig i wyzszg sitg habywcza.

Do konca lat dziewieédziesigtych podstawowg technikg dystrybucji byta sprzedaz poprzez hurtownie
i sklepy multibrandowe. Zmiany, jakie zaszty w ostatnich latach dotyczg gtéwnie dystrybucji
przestawionej na obstuge sieci sklepow wiasnych i franczyzowych, z szeroka i zréznicowang oferta,
lokalizowanych gtéwnie w centrach handlowych. Zmiany zachowan klientow przetozyty sie w duzym
stopniu na marginalizacje sklepéw multibrandowych (szczegdlnie widoczng w duzych miastach)
i przekierowanie gtéwnego strumienia klientéw do centrow handlowych.

Cechg charakterystyczng polskiego rynku odziezy i bielizny jest gtebokie rozdrobnienie widoczne
zaréwno w obszarze producentéw, jak i branzowych dystrybutoréw. Brak wyraznej konsolidacji rynku
daje duze szanse na rozwodj wiekszym pomiotom, majgcym srodki i jasno zarysowang strategie
rozwoju opartg o wlasny projekt, logistyke i dystrybucje.

Koncentracja na budowie marki poprzez rozwdj wiasnych kanatéw dystrybucji ze spojnym
wizerunkiem i wybranym przez dystrybutora przekazem marketingowym daje mozliwos¢ uzyskania
przewagi konkurencyjnej. Dominujacq strategig dystrybucji zaréwno polskich, jak i zagranicznych
marek jest lokowanie produktu w sieci wkasnych lub opartych na franczyzie salonéw lokalizowanych
w centrach handlowych.
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Segmentacja marek odziezy

Segmenty: Srednio - nizszy Sredni i $rednio - wyzszy
Marki polskie Reserved, Top Secret, Carry, | Monnari, Hexeline, Simple,
House, Ravel, Reporter, Big|Solar, Woélczanka, Vistula,
Star, Cropp Town, Diverse Tatuum, Bytom, Préchnik
Marki zagraniczne H&M, C&A, Orsay, Pimkie, New | Deni Cler, Zara, Olsen, Wallis,
Yorker, Benetton, Cubus, | Marks & Spencer, Esprit
Kapahl, Camaieu

Segmentacja marek bielizny

Segmenty: Srednio - nizszy Sredni i $rednio - wyzszy
Marki polskie Atlantic, Gorseteria, La Vantil Szame, Splendo
Marki zagraniczne Intimissimi, Calzedonia oraz Triumph, Palmers

kilku duzych zagranicznych
dystrybutoréw odziezy
posiadajacych dziaty z bielizng

Wszystkie wymienione powyzej marki dystrybuowane sg w formule sklepéw wiasnych
i franczyzowych.

Preferencje Polek szczegodlnie po 30 roku zycia (wlacznie z grupg klientek aspirujacych do klasy
sredniej) koncentrujg sie na sredniej i Srednio - wyzszej pétce odziezy i bielizny. Rosnacy z powodow
demograficznych segment klientek aspirujacych do poftki Sredniej i wyzszej, np. uczennic i studentek
pozwala liczy¢ na szybki wzrost tego rynku w niedalekiej przysztosci.

Na polskim rynku bielizny damskiej od lat liderem jest marka Triumph, bardzo dobrze rozpoznawana
przez klientéw. Ponadto na krajowym rynku bielizny damskiej (ale nie mtodziezowej, gdzie dominuje
Atlantic) wystepuje grupa kilkudziesieciu polskich producentéw, ktérzy nie potrafili zbudowaé wiasnej
silnej sieci sprzedazy. Do najbardziej rozpoznawanych producentéw z tego segmentu nalezg: ltalian
Fashion, Samanta, Gaia, Eldar, Corin, Kris, Alles, Ava, Lupo, Konrad, Ewa Bien, Virginia, Madelaine,
Kinga, Lorin, Miran, Dalia.

Polskie firmy bielizniarskie, oferujac produkty nawet bardzo wysokiej jakosci, nie dysponujg odpowiednio
szerokg ofertg, tatwym dostepem do kapitatu, czy tez znaczaco wyrdzniajacg sie markg zdolng
konkurowac z liderem.

Na rynku odziezy funkcjonuje takze wielu zagranicznych dystrybutoréw, dla ktérych bielizna jest tylko
niewielkg czescig oferty.

Taka sytuacja powoduje, ze branza bielizny jest bardzo rozdrobniona, bez wykreowanego krajowego
lidera. Producenci dostarczajg swoje wyroby na rynek sprzedajgc je do hurtowni lub mniejszych
sklepéw z bielizng. Dla przyktadu wyroby firmy ,Eldar” mozna znalezé pos$réd wyrobow innych
producentéw w okoto 90 sklepach na terenie kraju, bielizne firmy ,Gaia” w prawie 100 sklepach,
a bielizna firmy ,Samanta” to jedna z ofert w ponad 80 sklepach na terenie Polski (dane na podstawie
informacji zawartych na stronach internetowych poszczegoélnych producentéow).

Zjawiskiem wystepujacym na polskim rynku bielizny sg tez powstajace krajowe sieci multibrandowe,
ktore starajg sie stworzy¢ swdj wizerunek. Obecnie funkcjonuje kilka sieci multibrandowych, takich jak:
Lanoro, Splendo, Gorseteria oraz La Vantil. Sieci multibrandowe charakteryzujg sie dwoma wspdlnymi
cechami: posiadajg wilasna, lepiej lub gorzej rozbudowang sie¢ sklepdw oraz proponujg klientom
wybrane produkty kilku marek polskich i zagranicznych.
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Grupa Lanoro zajmuje sie sprzedaza bardzo drogiej importowanej markowej bielizny damskiej i meskiej,
strojow kapielowych i plazowych. Sie¢ obejmuje sklepy w wiekszych miastach Polski: Szczecin, Poznan,
Wroctaw, Warszawa, £6dz, Radom, Krakéw, Katowice, Bielsko-Biata.

La Vantil to marka sieci zajmujgcej sie sprzedazg artykutéw bielizniarskich i poriczoszniczych réznych
krajowych marek, dostarczanych przez firme macierzysta — hurtownie JS. Obecnie pod marka La Vantil
dziata kilka sklepéw, ktére s zlokalizowane w Lublinie, Zywcu, Ostrowcu Swietokrzyskim i Rzeszowie.
Docelowo firma zamierza stworzy¢ sie¢ kilkudziesieciu sklepow franczyzowych zlokalizowanych
w dobrych punktach miast: centrach handlowych, galeriach i przy gtéwnych ulicach.

Sie¢ Splendo Intime sktada sie z kilku sklepéw znajdujacych sie w centrach handlowych w Warszawie,
Krakowie, Bydgoszczy, Poznaniu, Gdansku. Oferta obejmuje marki polskie i zagraniczne.

Sie¢ kilkunastu sklepow franczyzowych z marka Gorseteria jest rozlokowana w centrach handlowych
takich miast jak: £6dz, Wroctaw, Katowice, Szczecin, Bydgoszcz. Gorseteria ma w swojej ofercie
zaréwno bielizne zachodnich firm, jak réwniez polskich producentow.

Spétka Szame posiada znany od 2003 roku znak firmowy. Cechami charakteryzujgcymi oferte
handlowa Szame s3a: wysoka jakos¢, zmystowa stylistyka produktéw oraz mozliwie najwyzsze
dopasowanie kolekcji do preferencji rodzimych klientek (upodobania kolorystyczne i wzornicze,
rozwigzania techniczne, jakos¢ i sktad materiatu, itd.).

Emitent dziata na rynku polskim od 45 lat, natomiast wiekszo$¢ polskich przedsiebiorcéw zaczynata
swojg dziatalnos¢ w latach dziewiecdziesigtych. Fakt ten daje Emitentowi duzg przewage pod wzgledem
zdobytego doswiadczenia w branzy bielizniarskie;.

Powiekszenie oferty Emitenta o marke Szame stanowi doskonate zestawienie dtugoletniego
doswiadczenia z rozpoznawalng marka bielizny kierowang na wysoka potke.

Najwiekszym rywalem w tym segmencie klientdow dla marki Szame jest marka Triumph. Swojg
dziatalno$¢ rozszerza gtdéwnie poprzez sklepy partnerskie, a produkty z tg markg znalez¢é mozna
w prawie 2.000 punktach sprzedazy na terenie catej Polski (dane ze strony internetowej firmy
Triumph).

6.2.2. Mozliwe kierunki rozwoju rynku bielizniarskiego w Polsce

Dwie podstawowe cechy polskiego rynku odziezy i bielizny to wysoka konkurencyjno$¢ oraz duze
rozdrobnienie. Niewatpliwym powodem gtebokiego nasycenia konkurencjg sa niskie bariery wejscia
w branze, w duzym stopniu funkcjonujacy jeszcze w przestarzatej, w stosunku do rynkéw zachodnich
formule - organizowaniu sprzedazy przez samych producentéw. Istotne jest, ze na tak rozdrobnionym
rynku niewiele firm posiada potencjat i mozliwosci budowy szerokiej oferty asortymentowej markowej
odziezy (bielizny) oraz tworzenia rozbudowanych struktur sprzedazy. Brak specjalizacji powoduje
niskg konkurencyjnos¢ oraz niepotrzebne rozproszenie sit i Srodkdw, jakimi dysponujg producenci —
dystrybutorzy. Zaréwno rynek odziezy, jak i bielizny nie posiada cech rynku zmonopolizowanego.
W branzy funkcjonuje kilku duzych dystrybutoréw z silng markg (bielizna: Triumph, odziez: Reserved),
ale zadna z tych marek nie jest w stanie zarzadzac¢ rynkiem lub mie¢ na niego dominujacego wptywu.

Wedtug przewidywan ekspertow w kolejnych latach nastapi powazny spadek znaczenia krajowych
producentéw, budujgcych dystrybucje w oparciu o sprzedaz poprzez hurtownie, mate sklepy
multibrandowe, czesto réwniez bazary.

Jednoczes$nie nastepujg intensywne zmiany zachowan konsumenckich dotyczace miejsc
najczestszych zakupow odziezy, bielizny i butéw. W 2004 r. nadal dominowatly mate sklepy
(37% wskazan) oraz bazary, targowiska, stragany (32%), ale liczba kupujacych tam byta mniejsza
niz w poprzednich latach. Mniej tez osdb kupuje odziez w supermarketach i sklepach sredniej
wielko$ci, natomiast wzrosta rola sklepéw okreslonej sieci czy firmy, ktére czesto sg zlokalizowane
w wielkich centrach handlowych. Wynika to z jednej strony ze zmian w preferencjach konsumenckich,
z drugiej strony zas jest rezultatem wzrostu liczby centréw handlowych w Polsce, a przez to wiekszej
ich dostepnosci.
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W najblizszym okresie coraz skuteczniejszym kanatem dotarcia do segmentu osdb zamoznych
i sredniozamoznych, dobrze wyksztatconych, mieszkajacych w wiekszych aglomeracjach, bedg sklepy
Zlokalizowane w centrach handlowych. W Polsce dziata obecnie ponad 120 centréw handlowych
0 powierzchni najmu przekraczajacej 10 tys. metréw kwadratowych. Podaz nowoczesnej powierzchni
handlowej w Polsce przekracza 5,1 min metréw kwadratowych. Dziatalnos¢ deweloperska w kraju jest
bardzo aktywna, co przektada sie na szacunki, iz w latach 2005 — 2006 przybedzie okoto 1,7 min metrow
kwadratowych nowej powierzchni handlowej.(raporty zamieszczone na stronie — www.muratorplus.pl)
Rozwdj sieci handlowych pozwala na zwiekszenie sprzedazy poprzez wykorzystanie tych kanatow
dystrybucji.

Wedtug badan CBOS miejsce dokonywania zakupu bielizny oraz innych asortymentéw odziezy jest
zréznicowane. Szczegotowe dane przedstawia ponizsza tabela.

Tabela: W jakim sklepie najczesciej kupuje Pan(i) odziez, bielizne, buty?

Miejsce dokonywania zakupéw Wskazania roblﬁcych zakupy odziezy, bielizny,
butéw ( w procentach)
1997 2002 2004
W matym sklepie, gdzie towar podaje
ekspedient (lub kiosku) 47 42 37
Na bazarze, targowisku, na straganach 38 37 32
W matym lub $rednim sklepie
samoobstugowym (do 3 kas) 22 25 18
W duzym supermarkecie, supersamie 15 25 18
W hurtowni lub sklepie, gdzie sprzedawane 8 4 4
sq tylko hurtowe ilosci
W sklepie _okreslonej sieci, firmy, sklepie 18 15 21
patronackim
W innym sklepie 3 3 2
Trudno powiedzie¢ 6 4 4

Uwaga! Procenty nie sumujq sie do 100, poniewaz respondenci mogli wskazac¢ dwie mozliwo$ci
Zrodto: Zakupy — gdzie i co kupujemy. Komunikat z badan, Warszawa, Listopad 2004,
petny raport dostepny na stronie internetowej http://www.cbos.pl/SPISKOM.POL/2004/K_172_04.PDF

Zmiany w ogolnym modelu dystrybucji odziezy w ostatnich 3-4 latach niekorzystnie wptynety
na sytuacje podmiotéw opierajgcych dystrybucje o kanat hurtowy oraz sprzedaz do sieci
hipermarketéw. Konkurencja cenowa ze strony producentéw dalekowschodnich i systematyczny
spadek cen na odziez z nizszej i $rednio — nizszej potki negatywnie wptynety na wyniki finansowe
producentéw odziezy masowej. Wedtug ekspertéw tendencje te utrzymajg sie przez najblizsze lata.

Alternatywg dla negatywnych tendencji jest specjalizacja oraz organizowanie dystrybucji w oparciu
o wybor konkretnej niszy rynkowej. Sprawnie funkcjonujgcym modelem biznesu, na ktérym opart swa
dziatalnos¢ Emitent jest formuta: projektowanie — logistyka - dystrybucja. Rozwijanie marki na bazie
autorskiego projektu produktu, spojnego wizerunku marketingowego oraz sprawnie zarzgdzanej sieci
sprzedazy daje szanse na odniesienie sukcesu. Coraz wigkszg role na rynku odgrywajg tzw. firmy
koncepcyjne (designerskie) kojarzone ze specyficzng dla siebie linig projektowg (Lpp,
Vistula&Woélczanka, Monnari, Solar, itp.). Zdefiniowanie grupy klientéw oraz precyzyjne skierowanie
oferty do wybranego segmentu, przy jednoczesnym zachowaniu unikalnego stylu daje mozliwos¢
szybkiego pozyskania odbiorcy, a w konsekwencji rozwoju organizaciji.

Istotng tendencjg na polskim rynku jest widoczna ostatnio konsolidacja branzy (Vistula i Wélczanka,
Monnari i Pabia, Mewa i Szame, oferta Bytomia na zakup Warmii), co coraz bardziej upodabnia
rodzimy rynek odziezowy do rynkéw rozwinietych.

Wszystkie wymienione firmy majq silne marki oraz rozbudowujg wtasne sieci dystrybuciji.

Przy braku mozliwosci rozwoju przez rozwdj organiczny, istotnym antidotum na bariere nasycenia
rynku markg moga byc¢ fuzje i przejecia.
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Analiza wystepujacych trendéw rynku wykazuje, ze:

1/ w modzie wystepowaé bedzie duza zmiennos$¢, wynikajaca ze zmian socjokulturowych oraz
wptywu czynnikOw zewnetrznych,

2/ rynek, na ktérym funkcjonuje Emitent bedzie szybko rést ze wzgledéw demograficznych, jak
i ekonomicznych w zwigzku z postepujacym wzrostem poziomu dochodéw konsumentéw, w tym
szczegdlnie kobiet urodzonych w latach 1974 — 1986, ktére wchodzg w doroste zycie,

3/ na rynku przetrwajg firmy, ktére model biznesu opierajg na:

- rozwoju marek poprzez poszerzanie asortymentu i oferty, opartej na okreslonym, jednolitym
przestaniu

- zdolnosci do szybkiego reagowania na zmiennos¢ trendow i gustow

- inwestowaniu w rozwdj dystrybucji w formule sieci sklepéw wiasnych lub franczyzowych

- wzmacnianiu zdolnosci do szybkiej reakcji na trendy rynkowe (projektowanie i logistyka)

- tworzeniu zdolnosci do rozwoju poprzez fuzje i przejecia.

4/ w zakresie dystrybucji na rynku odziezy, w tym i bielizny bedg postepowaty procesy konsolidacyjne,
liderami bedag zaréwno silne firmy zachodnioeuropejskie wchodzace na rynek, jak i krajowe firmy
posiadajace duzy potencjat rynkowy i kapitat niezbedny dla utrzymania swojej pozycji oraz dalszego
rozwoju.

6.2.3. Rynek dziatalnosci Emitenta w ujeciu produktowym

Emitent zwraca uwage na rozbieznosci w wartosciach przychodow w strukturze terytorialnej
zamieszczonych w analizach sprzedazowych oraz w notach do sprawozdan finansowych, ktére
wynikajg z innego ujecia przychodéw w rozumieniu ksiegowo - podatkowym w stosunku
do wewnetrznych zasad analitycznych przyjetych przez Emitenta. Cze$¢ sprzedazy do krajow UE jest
realizowana poprzez polskich posrednikdw majacych siedzibe w Polsce. Przed datg wejscia Polski
do UE - eksport do krajow unijnych byt realizowany poprzez posrednikow w oparciu o umowy komisu.
Obowigzujgce wéwczas przepisy podatkowe pozwalaly na wystawianie przez Emitenta faktur ,VAT
Komis” w eksporcie. Zgodnie z obowigzujacymi woéwczas przepisami Emitent zaliczat te przychody
do przychodoéw eksportowych. Po wejsciu Polski do UE faktury VAT ,Komis” zostaly zastgpione
fakturami VAT wystawianymi przez Emitenta bezposrednio na firme posrednika z siedzibg w kraju.
Tak ewidencjonowana sprzedaz jest formalnie sprzedaza krajowa. Praktycznie jednak towary,
jak poprzednio, w catosci trafiajg poza granice Polski. Dla wiec wewnetrznych analiz Emitent nadal ten
rodzaj sprzedazy zalicza do przychodéw eksportowych, i tak to zostato ujete w tabelach w Prospekcie.

Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy krajowej Emitenta w latach 2003-2005

2005 2004 2003

Wyszczegblnienie (tys. zh) % (tys. z8) % (tys. zh) %
Przychody ze sprzedazy krajowej 14.961 100% 15.687 | 100% 14.025| 100%
w tym: - produkiéw 13.826 | 92,41% 14.810 | 94,41% 13.267 | 94,59%
z tego: - wyrobéw gotowych 12.715 | 84,99% 13.783 | 87,86% 11.727 | 83,62%
- dzianin 41| 0,27% 22| 0,15% 329| 2,33%
- ustug produkcyjnych 652 | 4,36% 598 | 3,81% 610| 4,35%
- pozostate 418 | 2,79% 407 | 2,59% 601| 4,29%
- fowardw i materiatéw 1.135| 7,59% 877| 5,59% 758 | 5,41%
z tego: - towaréw 894 | 5,98% 827| 527% 702 5,01%
- materiatow 241 1,61% 50| 0,32% 56| 0,40%

Zrédfo: Emitent

Zdecydowang wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy stanowig produkty wiasne Emitenta. W sprzedazy
krajowej udziat produktéw wynosi az 92%. Udziat towardéw i materiatéw z roku na rok sie zwieksza,
ale wciaz jest to dziatalnos¢ uzupetniajagca. Przychody Emitenta opierajg sie w przewazajgcej mierze
na sprzedazy wyrobow gotowych, ktorych udziat w sprzedazy krajowej oscyluje wokét 85%. Pozostate
elementy struktury produktéw majg mniejsze znacznie, a najwazniejsze z nich to ustugi produkcyjne,
ktore stanowig 4,36% przychoddw.

34 Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA



Dokument Rejestracyjny

Tabela: Struktura przychoddéw ze sprzedazy krajowej Emitenta

oraz za 3 kwartaly 2006 i 2005 roku

w | péiroczu 2006 i 2005 roku

3 kwartaty 3 kwartaty | pétrocze | pétrocze
2006 2005 2006 2005
(tys. (tys.

Wyszczegolnienie zh) % (tys. z) % zh) % (tys. zH) %
Przychody ze sprzedazy krajowej | 10.966 100% | 11.936 100% | 6.763 100% |8.129 100%
w tym: - produktow 10.192 |92,94% |[11.117 | 93,13% | 6.351 |93,91% [7.735 |95,15%

z tego: - wyrobow gotowych 9.318 |84,97% |10.256 85,92% | 5.776 |85,41% |7.117 87,55%

- dzianin 66 | 0,60% 32 0,27% 64 | 0,95% 10 0,12%

- ustug produkcyjnych 483 | 4,40% 534 447% | 282 | 417% 378 4,65%

- pozostate 325 | 2,97% 295 247% | 229 | 3,38% 230 2,83%

- towaroéw i materiatow 774 | 7,06% 819 6,87% | 412 6,09% 394 4,85%
z tego: - towaréw 750 6,84% 650 545% | 396 5,85% 371 4,56%
- materiatow 24 | 0,22% 169 1,42% 16 | 0,23% 23 0,28%

Zrédto: Emitent

Analogiczng strukture przychodoéw ze sprzedazy Emitent zanotowat w | pétroczu 2006 roku. Prawie
94% sprzedazy na terenie Polski stanowig wtasne wyroby. Po 3 kwartatach 2006 roku udziat wyrobow
wiasnych w strukturze sprzedazy spadt nieznacznie ponizej 93%. Minimalnie zwiekszyt sie procentowy
udziat sprzedazy towardéw na terenie kraju.

Tabela: Struktura przychodéw ze sprzedazy eksportowej Emitenta w latach 2003-2005

2005 2004 2003
Wyszczegolnienie (tys. zb) % (tys. zh) % (tys. zh) %
Przychody ze sprzedazy eksportowej | 10.979 | 100,00% | 11.036 | 100,00% | 12.508 | 100,00%
z tego: - wyrobow wiasnych 10.845| 98,77%| 10.987| 99,56% | 11.918 95,29%
- wiasnych ustug produkcyjnych 0 0,00% 0 0,00% 369 2,95%
- dzianin wiasnych 132 1,21% 49| 0,44% 221 1,76%
- towardéw 2 0,02% 0] 0,00% 0 0,00%

Zrédfo: Emitent

Podobnie jak sprzedaz krajowa, eksport réwniez opiera sie w wiekszosci na

wyrobow gotowych. W 2005 roku przyniosty one 98,77% przychodéw z eksportu.

sprzedazy wtasnych

Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy eksportowej Emitenta w | péiroczu 2006 i 2005
roku oraz za 3 kwartaly 2006 i 2005 roku

3 kwartaty 3 kwartaty | pétrocze | pétrocze
2006 2005 2006 2005
(tys. (tys. (tys.

Wyszczegolnienie (tys. z}) % zf) % zh) % zh) %
Przychody ze sprzedazy eksportowej | 7.144 [100,00%) 8.302 | 100,00%| 5.024 |100,00%| 4.911 | 100,00%
z tego: - wyrobdw wiasnych 6.969 | 97,55%) 8.233 | 99,17%| 4.878 | 97,09%| 4.907 | 99,93%
- wiasnych ustug produkcyjnych 0 | 0,00% 0 0,00% 0| 0,00% 0 0,00%
- dzianin wiasnych 175 | 2,45% 68 0,82%| 146 2,91% 4] 0,07%
- towaréw 0| 0,00% 1 0,01% 0| 0,00% 0] 0,00%

Zrédfo: Emitent

Pierwsze pétrocze 2006 roku w poréwnaniu z okresem analogicznym 2005 roku zakonczyto sie
wzrostem przychodow ze sprzedazy eksportowej 0 2,3%. Po 3 kwartatach 2006 roku wartos¢ eksportu
spadta o 14% w porownaniu z 3 kwartatami 2005 roku. Spadek sprzedazy eksportowej wynikat
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z nizszych zamowien na wyroby sprzedawane pod markami wiasnymi odbiorcéw wyrobéw Emitenta.
Struktura sprzedazy eksportowej nie ulegta istotnym zmianom. Emitent przede wszystkim eksportuje
wyroby gotowe. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym zanotowano prawie trzykrotny wzrost sprzedazy
dzianin.

Tabela: Struktura asortymentowa sprzedazy krajowej produktéw Emitenta w latach 2003-2005

2005 2004 2003

Asortyment (tys. z) % (tys. 1) % (tys. 1) %

Mewa

Wyroby wykonywane z dzianiny

wiskozowej halki, koszule nocne,

pizamy, koszulki, péthalki, figi,

reformy, 4.950 38,93% 6.390 46,36% 7.336 | 62,56%

Wyroby wykonywane z bawelny i

innych materiatéw z zakupu 6.659 52,37% 5.980 43,39% 3.541 30,20%
Mewa koszule, pizamy 380 2,99% 1.060 7,69% 1.420 12,11%
LOOKat 6.279 49,38% 4.920 35,70% 2121 18,09%
bielizna nocna, koszule, pizamy 2.619 20,60% 2.530 18,36% 1.124 9,58%
stroje domowe 18 0,14% 170 1,23% 55 0,47%
stroje sportowe 394 3,10% 520 3,77% 0 0,00%
szlafroki 138 1,08% 540 3,92% 127 1,08%
bluzki 3.110 24,46% 1.160 8,42% 815 6,95%

JOHN BRADLEY pizamy meskie 552 4,35% 620 4,50% 320 2,73%

Secret koszule nocne, pizamy,

komplety 487 3,83% 610 4,43% 496 4,23%

Pozostale wyroby 67 0,53% 183 1,33% 34 0,29%

Razem 12.715 100,0% | 13.783 100,0% | 11.727 | 100,0%

Zrédfo: Emitent

Analiza struktury przychodéw ze sprzedazy krajowej wykazuje, ze najwiekszy udziat stanowi sprzedaz
produktéw wykonanych z bawetny oraz innych dzianin. W 2005 roku wartos¢ sprzedazy tej grupy
wyrobéw byta o ponad 80% wyzsza niz w 2003 roku, w tym warto$¢ sprzedazy wyrobow z markag
LOOKat wzrosta blisko trzykrotnie. Prawie potowe sprzedanych w 2005 r. wyrobéw pod tg markg
stanowity bluzki, réwniez duzym zainteresowaniem ze strony klientéw cieszyta sie bielizna nocna
(koszule i pizamy). W roku 2005 prawie 39% wartosci przychoddéw ze sprzedazy Spoétka uzyskata
ze sprzedazy klasycznej bielizny z dzianin wiskozowych (halek, péthalek, koszulek, fig, koszul nocnych,
pizam). Jest to znacznie mniej niz jeszcze w 2003 roku, kiedy udziat tej grupy produktéw wyniost 62,5%.

Emitent dazy takze do wypromowania marki JOHN BRADLEY (pizamy bawetniane i szlafroki
dla mezczyzn), jako marki i produktu uzupetniajacego przy zakupach bielizny damskiej. Udziat tej marki
w sprzedazy w ostatnich trzech latach ksztattowat sie w granicach 2,7 — 4,5 % przychoddw krajowych.
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Tabela: Struktura asortymentowa sprzedazy krajowej produktéow Emitenta w | péiroczu 2006
i 2005 roku oraz za 3 kwartaty 2006 i 2005 roku

Asortyment 3 kwartaty 2006 3 kwartaty 2005 | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
(tys. z) % (tys. zl) % (tys. zl) % (tys. zH) %
Mewa
Wyroby wykonywane z
dzianiny wiskozowej
halki, koszule nocne,
pizamy, koszulki, péthalki,
figi, reformy, 2958 | 31,75% 4170 | 40,66% | 1.739 30,10% 2.959 | 41,58%
Wyroby wykonywane z
bawelny i innych
materiatéw z zakupu 5.659 | 60,73% 5.278 | 51,46% | 3.455 59,81% 3.656 | 51,37%
Mewa
koszule, pizamy 64 0,68% 284 2,77% 30 0,51% 170 2,39%
LOOKat 5.595| 60,05% 4.994 | 48,69% | 3.425 59,30% 3.486 | 48,98%
bielizna nocna,
koszule, pizamy 1.776 | 19,06% 2171 21,17% | 1.306 22,62% 1.531| 21,51%
Stroje domowe 9 0,10% 20 0,19% 9 0,15% 20 0,29%
Stroje sportowe 122 1,31% 331 3,23% 74 1,27% 263 3,70%
szlafroki 55 0,59% 131 1,28% 41 0,72% 87 1,22%
bluzki 3.633| 38,99% 2.341| 22,82% | 1.995 34,54% 1.585| 22,26%
JOHN BRADLEY
pizamy meskie 219 2,35% 351 3,42% 194 3,35% 245 3,44%
Secret
koszule nocne, pizamy,
komplety 420 4,51% 177 1,73% 347 6,01% 111 1,56%
Pozostate wyroby 62 0,66% 280 2,73% 41 0,72% 146 2,05%
Razem 9.318 | 100,00%| 10.256 | 100,00% | 5.776 100,00% 7.117 | 100,00%

Zrédfo: Emitent

Struktura sprzedazy krajowej w | poétroczu 2006 roku potwierdzita pozytywne zmiany zachodzace
w zakresie oferowanych produktéw przez Emitenta. Wyroby sprzedawane pod marka LOOKat stanowity
juz 59,3% wartosci catej sprzedazy krajowej. Ponad pofowa przychodéw uzyskanych pod tg markg
pochodzita ze sprzedazy bluzek oraz bielizny nocnej, koszul i pizam. Zwiaszcza sprzedaz bluzek
wykazata duzg dynamike, gdyz w porownaniu do | potrocza 2005 wzrosta o 26%. Istotng czes¢
asortymentu zaczeta stanowi¢ marka Secret, kidrej udziat w strukturze wyniést juz 6%. Wartosé
przychodéw ze sprzedazy wyrobdéw firmowanych pod markg Secret wzrosta ponad 3-krotnie
w poréwnaniu do | pdtrocza 2006 r. Z kolei udziat w sprzedazy krajowej marki JOHN BRADLEY pozostat
na zblizonym poziomie, jak w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tradycyjna bielizna z dzianiny wiskozowej, sprzedawana pod marka Mewa, odnotowata spadek
przychoddéw i to zaréwno mierzonych udzialem w strukturze, jak réwniez wyrazonej w wartosciach
nominalnych. W | pétroczu 2006 roku sprzedaz tego asortymentu stanowita 30,1% catosci sprzedazy.
W przypadku wyrobdw z baweiny i innych materiatdw spadek sprzedazy zanotowaty takze koszule
i pizamy produkowane pod tg samg marka.

Po 3 kwartatach 2006 roku asortymentowa struktura sprzedazy krajowej nie odbiegata znaczaco
od struktury za | potrocze 2006 roku. Wyroby pod markg LOOKat stanowity juz ponad 60% udziat
w tej strukturze. Przede wszystkim utrzymuje sie wysoka dynamika sprzedazy bluzek pod tg marka.
Po 3 kwartach 2006 roku przychody z tego tytutu byly wyzsze o 55% w poréwnaniu z 3 kwartatami 2005
roku i przekroczyty warto$¢ sprzedazy w catym 2005 roku.

Emitent od kilku lat z sukcesem zmienia swojg oferte krajowg w kierunku sprzedazy nowych grup
wyrobéw gtéwnie pod markg LOOKat. Udziat tej marki w przychodach krajowych wzrost z 18,08%
w 2003 roku do 60,05% po 3 kwartatach 2006 roku.
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Wykres: Struktura sprzedazy krajowej wedfug marek w 2003 roku

Secret
4,23% Pozostale
JOHN BRADLEY 0,31%
2,73% g

LOOKat
18,08%

Mewa
74,65%

Wykres: Struktura sprzedazy krajowej wedltug marek po 3 kwartatach 2006 roku

Secret
4,51% Pozostate
0,66%
JOHN BRADLEY
2,35%
Mewa
32,43%

LOOKat
60,05%

Zrédfo: Emitent
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Tabela: Struktura asortymentowa sprzedazy eksportowej produktow Emitenta w latach

2003-2005
Grupa wyrobéw 2005 2004 2003
(tys. z) % (tys. z) % (tys. z) %
Bielizna z poliamidu 1.585 14,61% 3.674 33,44% 5.591 46,91%
Bielizna z poliestru 3.519 32,45% 4.167 37,93% 3.683 30,90%
Bielizna z wiskozy 1.277 11,77% 1.348 12,27% 1.798 15,09%
Bielizna z bawetny 1.168 10,77% 1.226 11,16% 572 4,80%
Bluzki 3.143 28,98% 425 3,86% 64 0,53%
Inne wyroby 153 1,42% 147 1,34% 210 1,77%
Razem 10.845 | 100,00% 10.987 100,00% 11.918 | 100,00%

Zrédto: Emitent

Gtéwnym produktem eksportowym jest bielizna wykonywana z réznych materiatow. W ostatnim roku
najwieksza sprzedaz zanotowata bielizna z poliestru, ktéra tradycyjnie ma najwiekszy udziat w strukturze
eksportu. tacznie w roku 2005 sprzedaz bielizny wynosita okoto 70% przychodéw z eksportu. Pozostaty
udziat stanowig bluzki oraz inne wyroby. Na szczegdlng uwage zastuguje bardzo dynamiczny wzrost
eksportu bluzek. W roku 2003 ich udziat nie przekraczat 1%, natomiast w roku 2005 byto to juz niemal
29 %.

Tabela: Struktura asortymentowa sprzedazy eksportowej produktéw Emitenta w | péiroczu
2006 i 2005 roku oraz za 3 kwartaly 2006 i 2005 roku

Grupa wyrobow 3 kwartaty 2006 3 kwartaty 2005 | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

(tys. z}) % (tys. zt) % (tys. z) % (tys. z}) %

Bielizna z poliamidu

0, 0, 0, 0,
(marki odbiorcow) 960 | 13,78% 1.350 | 16,40% 859 | 17,60% 806 | 16,42%

Bielizna z poliestru

: o 2.443 | 35,05% 3.233| 39,26% 1.931| 39,57% 1.847 | 37,64%
(marki odbiorcow)

Bielizna z wiskozy

(Mewa | marki odbiorcow) 579| 831%| 1.079| 13,11% 372|  7,63% 733 | 14,94%
Eﬁgg&zs baweiny 257 |  3,69% 685|  8,32% 201|  4,13% 425| 867%
?ng)z(l)(lKat) 2620| 37,59% | 1.718| 2087%| 1.454| 29,81% 910 | 18,55%
Inne wyroby 110 1,58% 168 2,04% 61 1,26% 186 | 3,78%
Razem 6.969| 100,009 8.233| 100,00%| 4.878| 100,00% | 4.907 | 100,00%)

Zrédto: Emitent

Struktura sprzedazy eksportowej w pierwszym péiroczu 2006 roku odzwierciedla tendencje
z poprzednich okreséw. Nadal znaczny udziat stanowi eksport bielizny, przede wszystkim z poliestru.
Utrzymuje sie tez wzrostowy trend sprzedazy bluzek, ktérych wartos¢ w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku w zwiekszyta sie o prawie 60%.

Spadek sprzedazy eksportowej po 3 kwartatach 2006 w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku wynika z nizszych zaméwien na wyroby sprzedawane pod markami odbiorcow z krajow ,starej” Unii
Europejskiej. Udziat w strukturze sprzedazy eksportowej marek Emitenta za 3 kwartaty 2006 roku
wynosit ok. 45%, podczas gdy w okresie pierwszych 3 kwartatéw 2005 roku stanowit ok. 36%. Podobnie,
jak w przypadku sprzedazy krajowej, najwiekszg dynamike wykazuje sprzedaz bluzek pod markg
LOOKat.
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6.2.4. Rynek dziatalnoSci Emitenta w ujeciu instytucjonalnym
Tabela: Sprzedaz krajowa w podziale na poszczegdlne grupy odbiorcéw w latach 2003-2005

Kanat dystrybucji 2005 2004 2003
(tys. zh) % (tys. zh) % (tys. zh) %
Hurtownie 1.883 14,81% 3.234 23,46% 3.823 32,60%
Sklepy detaliczne 10.321 81,17% 9.792 71,04% 7.429 63,35%
Sieci 204 1,60% 200 1,45% 195 1,66%
Pozostali odbiorcy 307 2,42% 557 4,05% 280 2,39%
Razem kraj 12.715 1100,00% 13.783 [100,00% 11.727 100,00%

Zrédfo: Emitent

Emitent korzysta z trzech gtéwnych kanatéw dystrybuciji. Najwiekszymi odbiorcami Emitenta sg sklepy
detaliczne, obstugiwane w gtéwniej mierze przez przedstawicieli handlowych. Udziat tej grupy klientéw
w obrotach Emitenta w ciggu ostatnich lat systematycznie sie zwieksza, az do 81% w 2005 roku. Emitent
obstuguje obecnie bezposrednio ok. 2.000 sklepéw detalicznych.

Drugim, co do wielkosci odbiorcg sg hurtownie zlokalizowane na terenie catego kraju. Udziat tej grupy
w przychodach Emitenta w roku 2005 wynosit 14,8%. Dane z ostatnich trzech lat wskazujg na wyraznie
zmniejszanie sie znaczenia tego kanatu dystrybucji.

Tabela: Sprzedaz krajowa w podziale na poszczegéine grupy odbiorcéw w | pofroczu 2006
i 2005 oraz za 3 kwartaly 2006 i 2005 roku

Kanat dystrybuciji 3 kwartaty 2006 3 kwartaty 2005 | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
(tys. zi) % (tys. zt) % (tys. zi) % (tys. zi) %
Hurtownie 1476 | 1584% | 1562 | 1523% 708] 1226%| 1311 | 18.42%
Sklepy detaliczne 7.202 77,29% 8.527 83,14% 4.497| 77,86% 5.718 80,34%
Sieci 637 6,84% 160 1,56% 569 9,84% 86 1,21%
Pozostali odbiorcy 3 0,03% 7 0,07% 2 0,04% 2 0,03%
Razem kraj 9.318 | 100,00% 10.256 | 100,00% 5.776| 100,00% 7.117 | 100,00%

Zrédfo: Emitent

W | pétroczu 2006 roku gtéwnym kanatem dystrybuciji wyrobow Emitenta pozostawaly sklepy detaliczne.
Sprzedaz poprzez hurtownie ulegta dalszej deprecjacji. Z kolei nastapit wzrost sprzedazy poprzez sieci
handlowe obstugiwane bezposrednio przez Emitenta. Nie jest to jednak istotny kanat dystrybuciji.

Po 3 kwartatach 2006 roku udziat sprzedazy detalicznej w przychodach krajowych wynidst 80,51%.
Pozostaje to wiec podstawowy kanat dystrybucji Emitenta. Udziat w strukturze sprzedazy hurtowni
pozostat na poziomie ubiegtorocznym.

6.2.5. Rynek dziatalnosci Emitenta w ujeciu geograficznym

Tabela: Struktura geograficzna sprzedazy Emitenta w latach 2003-2005

Przychody ze 2005 2004 2003
sprzedazy (tys. z) % (tys. zl) % (tys. z) %
Kraj 14.961 57,68% 15.687 58,70% 14.025 | 52,86%
Eksport 10.979 42,32% 11.036 41,30% 12.508 | 47,14%
| Ogétem 25.940 100,00% 26.723 |100,00% 26.533 | 100,00%

Zrédfo: Emitent
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Emitent tradycyjnie znaczng czes$¢ sprzedazy realizuje za granicg. Udziat sprzedazy eksportowej
w strukturze przychodéw utrzymuje sie w ostatnich latach na poziomie powyzej 40%.

Tabela: Struktura geograficzna sprzedazy Emitenta w | poéiroczu 2006 i 2005 roku
oraz za 3 kwartaty 2006 i 2005 roku

Przychody ze 3 kwartaly 2006 3 kwartaly 2005 | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
sprzedazy (tys. zt) % (tys. zt) % (tys. zt) % (tys. 1) %
Kraj 10.966 | 60,55% | 11.936| 58,98% 6.763| 57,37% 8.129| 62,34%
Eksport 7.144| 3945% 8.302| 41,02% 5024 | 42,63% 4.911| 37,66%
| Ogotem 18.110 | 100,00% | 20.238| 100,00%| 11.787| 100,00%| 13.040| 100,00%

Zrédto: Emitent

Pierwsze potrocze 2006 roku pod wzgledem struktury sprzedazy krajowej i zagranicznej nie odbiegato
od poprzednich okreséw. Sprzedaz eksportowa przyniosta 42,63% catkowitych przychoddéw
ze sprzedazy i byta wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Czesciowo zrekompensowata
ona spadek sprzedazy na rynku krajowym.

W 1l kwartale 2006 roku sytuacja ulegta odwrdceniu. Tym razem o wartosci sprzedazy zdecydowali
odbiorcy krajowi, ktérych udziat w strukturze sprzedazy po 9 miesiacach br osiagnat poziom 60,55%.
Stabiej natomiast wypadt eksport, gtéwnie przez spadek sprzedazy wyrobéw sprzedawanych pod
markami odbiorcow ,starej” Unii Europejskiej. W okresie 3 kwartatéw udziat sprzedazy eksportowej spadt
jednak nieznacznie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i wyniést 39,45%

Tabela: Struktura sprzedazy eksportowej w latach 2003-2005

2005 2004 2003
Kraj (tys. z) % (tys. zi) % (tys. zt) %
W. Brytania 4.260| 38,80% 4.324| 39,18% 4.976| 40,94%
Francja 2.050| 18,67% 3.219| 2917% 3.654| 30,06%
Niemcy 763 6,95% 1.126| 10,20% 2.044| 16,82%
Czechy 594 5,41% 981 8,89% 825 6,78%
Litwa, totwa, Estonia 163 1,48% 297 2,70% 11 0,09%
Rosja, Ukraina 2594 | 23,63% 639 5,79% 193 1,59%
Pozostali 555 5,06% 450 4,07% 453 3,72%
Razem eksport 10.979 | 100,00% 11.036 | 100,00% 12.156 100%

Zrédto: Emitent

Eksport stanowi wazny element w ksztaltowaniu ogdlnej wartosci przychodow ze sprzedazy.
Najwiekszym odbiorcg zagranicznym w roku 2005 byta Wielka Brytania, na kolejnych miejscach plasujg
sie Rosja i Ukraina oraz Francja. Te rynki generujg okoto 80% catkowitych przychodéw ze sprzedazy
eksportowej.
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Tabela: Struktura sprzedazy eksportowej w | péfroczu 2006 i 2005 roku oraz za 3 kwartaly 2006

i 2005 roku
3 kwartaty 2006 3 kwartaly 2005 | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
Kraj (tys. i) % (tys. zi) % (tys. zi) % (tys. z8) %
W. Brytania 2.048 | 29,39% 3.375 | 40,99% | 1.606 32,92% 1.854 37,79%
Francja 903 | 12,96% 1.464 | 17,78% 768 15,74% 1.051 21,41%
Niemcy 597 8,57% 601 7,30% 455 9,34% 412 8,39%
Czechy 147 2,11% 466 5,66% 107 2,19% 336 6,84%
Litwa, totwa, Estonia 188 2,70% 86 1,04% 185 3,79% 67 1,36%
Rosja, Ukraina 2413 | 34,62% 1.795 | 21,81% | 1.297 26,59% 925 18,86%
Pozostali 673 9,65% 446 5,42% 461 9,43% 262 5,35%
Razem eksport 6.969 |100,00% 8.233 |100,00% | 4.878 | 100,00% 4.907 | 100,00%

Zrédfo: Emitent

Wartos¢ eksportu w | pétroczu 2006 roku osiagneta poziom bardzo zblizony do analogicznego okresu
roku wczeséniejszego. Najwyzszy udziat w przychodach eksportowych utrzymat rynek brytyjski (32,92%).
Wartos¢ eksportu do Rosji i Ukrainy wzrosta o 40% i udziat w eksporcie w | potroczu wyniost 26,58%.

Po 3 kwartatach 2006 roku warto$¢ eksportu zmniejszyta sie¢ o 14% w poréwnaniu z 3 kwartatami 2005
roku. Znacznie zmniejszyt sie procentowy udziat eksportu do krajéw ,starej” Unii Europejskiej
(W. Brytania, Francja, Niemiec) z 66% w 2005 roku do 51% w br. Diametralnie inaczej wyglada sytuacja
na rynkach Rosji i Ukrainy, gdzie eksport wzrost o ponad 34%. Sprzedaz do tych krajow stanowi
juz 34,62% catosci eksportu.

Tabela: Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy krajowej w latach 2003-2005

2005 2004 2003
Wojewodztwo (tys. zh) % (tys. z) % (tys. zi) %
Dolnoslgskie 1.661 11,96% 1.733 11,50% 1.305 11,04%
Kujawsko-Pomorskie 782 5,63% 719 4,77% 625 5,28%
Lubuskie 355 2,56% 540 3,59% 265 2,24%
Lubelskie 1.319 9,49% 1.529 10,15% 729 6,17%
L édzkie 591 4,25% 1.134 7,53% 844 7,14%
Mazowieckie 2.053 14,79% 2.248 14,93% 2.260 19,11%
Matopolskie 855 6,16% 1.045 6,94% 789 6,67%
Opolskie 370 2,67% 415 2,76% 245 2,07%
Podkarpackie 940 6,77% 882 5,85% 508 4,29%
Podlaskie 503 3,62% 482 3,20% 387 3,27%
Pomorskie 652 4,70% 653 4,34% 544 4,60%
Slaskie 1.120 8,06% 1.437 9,54% 1.172 9,91%
Swietokrzyskie 471 3,39% 321 2,13% 310 2,62%
Warminsko-Mazurskie 370 2,66% 448 2,98% 280 2,36%
Wielkopolskie 1.228 8,84% 1.020 6,77% 889 7,52%
Zachodnio-Pomorskie 618 4,45% 455 3,02% 675 5,71%
Razem 13.888 | 100,00% 15.061 100,00% 11.827 | 100,00%

Zrédfo: Emitent

Analiza sprzedazy krajowej w podziale na wojewddztwa wskazuje, ze w 2005 roku najwieksza sprzedaz
produkiéw Emitenta miata miejsce w wojewddztwach mazowieckim i dolnoslgskim. Kolejne miejsca
zajmowaty rynki wojewddztwa lubelskiego, wielkopolskiego oraz slaskiego. Sprzedaz krajowa jest na tyle
rozproszona, ze zadnego z wojewddztw Emitent nie moze uznaé jako rynku dominujacego. Swiadczy
to o duzej dywersyfikacji wsréd odbiorcow krajowych.
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Tabela: Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy krajowej w I péifroczu 2006 i 2005
roku oraz za 3 kwartaly 2006 i 2005 roku

3 kwartaty 2006 3 kwartaty 2005 | péirocze 2006 | pétrocze 2005
Wojewddztwo (tys. z) % (tys. zh) % (tys. zt) % (tys. zH) %
Dolnoslaskie 871 9,35% 1.087 10,60% 426 7,38% 786 | 11,04%
Kujawsko-Pomorskie 594 6,38% 633 6,16% 352 6,10% 413 5,80%
Lubuskie 84 0,90% 332 3,24% 52 0,89% 177 2,48%
Lubelskie 871 9,35% 589 5,74% 904 | 15,65% 431 6,06%
todzkie 271 2,91% 378 3,69% 170 2,95% 298 4,19%
Mazowieckie 1.431| 15,37% 1.569 15,30% 854 | 14,78% 1.070| 15,04%
Matopolskie 628 6,74% 696 6,79% 381 6,59% 499 7,01%
Opolskie 411 4,41% 273 2,66% 223 3,86% 190 2,67%
Podkarpackie 623 6,68% 772 7,53% 394 6,83% 630 8,85%
Podlaskie 411 4,41% 389 3,79% 239 4,14% 254 3,58%
Pomorskie 418 4,49% 492 4,80% 194 3,36% 333 4,67%
Slaskie 851 9,13% 900 8,78% 547 9,46% 641 9,01%
Swietokrzyskie 184 1,97% 381 3,71% 119 2,07% 241 3,39%
Warminsko-Mazurskie 281 3,00% 331 3,23% 149 2,57% 261 3,67%
Wielkopolskie 935| 10,04% 988 9,63% 497 8,60% 669 9,40%
Zachodnio-Pomorskie 454 4,87% 446 4,35% 275 4,77% 224 3,16%
Razem 9.318 | 100,00% | 10.256 | 100,00% 5.776 100% 7117 100%

Zrédto: Emitent

Pierwsze pétrocze 2006 roku nie przyniosto znaczacych zmian w geograficznej strukturze sprzedazy
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego.

W okresie 3 kwartatdbw 2006 roku najwiekszg sprzedaz Emitent zrealizowat w wojewddztwach
mazowieckim i wielkopolskim. Istotnymi rynkami zbytu sg rowniez wojewddztwa lubelskie i dolnoslgskie.
Udziat zadnego z wojewddztw nie jest na tyle istotny, aby mozna bylo stwierdzi¢, ze Emitent jest
w znacznym stopniu uzalezniony od popytu na ktéryms z jego obszaréw.

6.2.6. Pozycja konkurencyjna Emitenta

Spotka sprzedaje swoje produkty w kraju do okoto 2.000 sklepéw bezposrednio oraz do kilkuset
sklepow poprzez hurtownie. Wybrane kolekcje Emitenta dostepne sg takze w sieci Galerii Centrum.
Spoitka jest w fazie dynamicznego przeksztatcania sie w organizacje o wyraznym profilu projektowo —
handlowym. Koncentracja na zarzadzaniu markami oraz kontaktami z rynkiem pozwolita w krotkim
czasie wykreowa¢ marke LOOKat oraz pozyska¢ do wspotpracy powaznych partneréw na rynku
krajowym, rosyjskim, ukrainskim oraz czeskim. Na wszystkich wymienionych rynkach Emitent
sprzedaje produkty wylgcznie pod wtasnymi markami.

Mewa S.A. zarzadza portfelem czterech marek (LOOKat, Szame, JOHN BRADLEY, Mewa), z czego
dwie: LOOKat i Szame petnig wiodacg role. Emitent posiada wysokie kompetencje w zakresie
identyfikacji trendow, projektowania i konstruowania produktu oraz obstudze logistycznej. Dobre
rozpoznanie trendéw i szybka reakcja na nie oraz umiejetnoS¢ zapewnienia sobie terminowych
dostaw stanowi istotny element przewagi konkurencyjne;.

Emitent jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutoréw bielizny z dzianin oraz bluzek wedtug
wiasnych projektéw, realizowanych przez poddostawcéow.
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Pozycja Spotki na rynku w poszczegdlnych grupach produktow jest nastepujgca:
Bielizna dzienna oraz nocna

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy produktéow Spotki w roku 2004 wynosita 26,7 min zt (sprzedano
1.653 tys. sztuk wyrobow, w tym 827 tys. na eksport); ok. 83,5 % przychodéw uzyskano ze sprzedazy
bielizny (branza PKD 1823 - produkcja bielizny ogétem). Z kolei warto$¢ przychodéw ze sprzedazy
krajowych producentéw zatrudniajgcych powyzej 10 oséb w tej branzy w roku 2004 wynosita 822,6 min
zt (,Serwis informacji gospodarczej przemystu tekstylnego”, Instytut Technik i Technologii Dziewiarskich
Tricotextil, £6dz 2005). Uwzgledniajac w rachunku: wolumen krajowej produkcji, eksport oraz import
wynoszacy odpowiednio (wg ww zrédia) 87.064 tys., 67.715 tys. oraz 190.942 tys. sztuk bielizny,
na rynku krajowym sprzedano 210.291 tys. sztuk wyrobdéw bielizniarskich.

Na tej podstawie mozna oszacowac¢ udziat wartosci produkcji sprzedanej bielizny Emitenta w produkcji
sprzedanej krajowych producentéw bielizny w 2004 r. na 2,7 % wartosciowo oraz na 1,5 % ilosciowo.

Wedtug wtasnych szacunkéw Emitenta za 2004 r.:

a/ ok. 20 % importu stanowit asortyment konkurujgcy z ofertgq bielizny Mewy (pozostate to:
gorseciarstwo, figi, stringi, wyroby ponczosznicze, bielizna meska oraz dziecieca - nie oferowane
w tym okresie przez Emitenta),

b/ w krajowej produkcji okoto 30 % stanowity wyroby konkurencyjne wobec oferty Emitenta.

Uwzgledniajagc powyzsze zatozenia mozna szacunkowo ustalic, ze w 2004 r. udziat Emitenta
w krajowym rynku bielizny damskiej dziennej i nocnej (pizamy, koszule nocne, koszulki, halki, péthalki,
péthalkospodnie, reformy, szlafroki) wynosit okoto:

- 9-10 % w wartosci krajowej produkcji,

- 1,0 % w ilosci wyrobow sprzedanych w kraju przez producentéw oraz importeréw.

Rzeczywisty udziat Emitenta w rynku mégt by¢ mniejszy, jesli w rachunku uwzgledni¢ nieujetg
w oficjalnych danych m.in. tzw. szarg strefe w imporcie i produkcji, a takze przychody ze sprzedazy
producentéw zatrudniajgcych do 10 pracownikéw.

Bluzki z dzianin
W 2005 r. 24 % udziatu w przychodach Emitenta stanowita sprzedaz bluzek damskich.

Spotka nie posiada informacji o wartosci krajowej produkcji w tej grupie w 2005 r. Wolumen importu
w 2005 r. bluzek z dzianin oraz tkanin wynosit 29,6 min sztuk ogétem, przy sredniej deklarowanej cenie
5,45 zt (wg danych Instytutu Tricotextil). llo$¢ sprzedanych przez Emitenta w 2005 r. bluzek wyniosta
230 tys. sztuk w $redniej cenie 26,5 zt. Co prawda wolumen sprzedazy bluzek Spétki stanowi tylko
0,8 % w relacji do wielko$ci importu, to jednak produkty Emitenta trafiajg na wyzszg potke
niz zdecydowana wiekszosc¢ bluzek importowanych.

Gorseciarstwo

Emitent rozpoczat dziatalnos¢ w segmencie bielizny gorseciarskiej (staniki, gorsety, potgorsety,
kostiumy kapielowe) poprzez spotke Szame. Wedtug danych Instytutu Tricotextil w 2004 r. importerzy
sprowadzili do Polski 20,5 min wyrobdéw gorseciarskich, wyprodukowano w kraju 12,0 min,
wyeksportowano 10,6 min wyroboéw. Na rynku krajowym sprzedano zatem ok. 21,9 min sztuk
wyrobow.

Zaktadajac, ze w 2006 r. na rynku krajowym sprzedanych zostanie ok. 23 — 25 min wyrobdw
gorseciarskich, to udziat Mewy poprzez spotke Szame Sp. z 0.0. w 2006 r. w catosci krajowego rynku
bielizny gorseciarskiej (dominujacej w ofercie Szame Sp. z 0.0.) wyniesie ponizej 0,2 %, jednak
wskaznik ten jest znacznie wiekszy w relacji do rynku bielizny kierowanej na $rednig i wyzsza potke.
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6.2.7. Zaopatrzenie

Catos¢ produkcji wyrobow dla Emitenta realizowana jest na zasadzie przerobu przez kilkanascie
szwalni wiascicielsko niezaleznych od Emitenta (w tym 6 lokalnych, zorganizowanych przez bytych
pracownikow Spétki). Emitent zapewnia ustugodawcom dokumentacje oraz catos¢ materiatow
produkcyjnych, ktére dostarczane sg przez producentéw krajowych i zagranicznych.

Emitent stosuje do wytwarzania swoich wyrobow tylko materiaty wysokiej jakosci, przez co produkty
nie nalezg do najtanszych, jednak majg bardzo dobrg opinie klientéw pod wzgledem jakosci oraz
trwato$ci.

Warto$¢ zakupdw materiatéw w kraju w 2005 r. wyniosta 7.036 tys. zt. Najwiekszy udziat w zakupach
miaty: dzianiny i tkaniny (4.726 tys. zt) oraz dodatki (1.111 tys. zi).

Wartos¢ importu w 2005 r. wyniosta 450,4 tys. EUR, tj. ok. 1,8 min zt. Gtéwni dostawcy materiatow
oraz surowcow dla Emitenta zlokalizowani sg w Austrii, Wioszech, Niemczech, Czechach, Ukrainie
oraz Stowacji.

Emitent nie jest uzalezniony od Zzadnego dostawcy zaréwno w zakresie materiatéw produkcyjnych,
jak i ustug konfekcjonowania.

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dziatalnos¢ podstawows i rynki,
na ktérych dziata Emitent

Zdaniem Zarzadu Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu nie wystepujg czynniki nadzwyczajne,
ktore miaty wplyw na dziatalno$¢ podstawowag Emitenta i rynki, na ktérych dziata Emitent.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia
Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych
lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Uzaleznienie Emitenta od patentéw lub licenciji:

Emitent nie jest uzalezniony od patentéw.

Emitent posiada licencje na marke Sanitized®, bedaca wtasnoscig Spotki Akcyjnej Sanitized Marketing
AG. Znak towarowy upowaznia Emitenta do wykorzystywania antybakteryjnego s$rodka Sanitized
przy wykonczaniu dzianin stosowanych do produkciji bielizny.

Emitent posiada takze certyfikaty jakosciowe dopuszczajace produkty Emitenta do obrotu
gospodarczego na rynku rosyjskim.

Uzaleznienie emitenta od umoéw finansowych:

Emitent jest strong nastepujacych umow:

Umowa leasingu nr MEWA/LU/10762/2002 zawarta w dniu 10 lipca 2002 roku pomiedzy BRE
LEASING spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem kotta parowego VIESSMAN Palnik Riello typ RS130. Umowa zostata zawarta
na okres 60 miesiecy do dnia 10 lipca 2007 roku. Warto$¢ umowy wynosi 58.347,20 euro.

Umowa Leasingu nr F3665H zawarta w dniu 29 sierpnia 2003 roku pomiedzy Raiffeisen Leasing
Polska Spoétka Akcyjna w Warszawie, a Emitentem. Przedmiotem umowy leasingu jest wynajem
samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy do dnia
29 sierpnia 2006 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 20.064,76 ziotych.

Umowa Leasingu nr F3743l zawarta w dniu 9 wrzesnia 2003 roku pomiedzy Raiffeisen Leasing
Polska Spétka Akcyjna w Warszawie, a Emitentem. Przedmiotem umowy leasingu jest wynajem
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samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy do dnia
9 wrzesnia 2006 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 22.277,87 ziotych.

Umowa Leasingu nr FA1930 zawarta w dniu 22 pazdziernika 2003 roku pomiedzy Raiffeisen
Leasing Polska Spétka Akcyjna w Warszawie, a Emitentem. Przedmiotem umowy leasingu jest
wynajem samochodu marki SKODA FABIA CLASSIC. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy
do dnia 22 pazdziernika 2006 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta. Wartos¢ umowy wynosi 34.950,82 ztotych.

Umowa leasingu nr FA749H zawarta w dniu 4 listopada 2003 roku pomiedzy Raiffeisen Leasing
Polska Spoétka Akcyjna w Warszawie, a Emitentem. Przedmiotem umowy leasingu jest wynajem
dwéch samochoddw marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy do dnia
4 listopada 2006 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 44.555,74 ziotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2004/014 zawarta w dniu 12 marca 2004 roku pomiedzy
Bankowym Funduszem Leasingowym Spoétka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki TOYOTA Avensis Sol Plus. Umowa zostata zawarta na okres
do dnia 15 sierpnia 2008 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wlasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta. Wartos¢ umowy wynosi 77.049,18 ztotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2004/016 zawarta w dniu 16 marca 2004 roku pomiedzy
Bankowym Funduszem Leasingowym Spoétka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta do dnia
15 lutego 2007 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 25.035,72 ziotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2004/040 zawarta w dniu 6 kwietnia 2004 roku pomiedzy
Bankowym Funduszem Leasingowym Spotka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta do dnia
15 marca 2007 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 26.066,88 ztotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2004/039 zawarta w dniu 6 kwietnia 2004 roku pomiedzy
Bankowym Funduszem Leasingowym Spoétka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta do dnia
15 marca 2007 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 26.066,88 ziotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2004/015 zawarta w dniu 6 kwietnia 2004 roku pomiedzy
Bankowym Funduszem Leasingowym Spotka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta do dnia
15 marca 2007 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 25.035,72 ztotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr 0/LU/2004/057 zawarta w dniu 16 kwietnia 2004 roku pomiedzy
Bankowym Funduszem Leasingowym Spoétka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta do dnia
15 marca 2007 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 23.039,35 ziotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2004/056 zawarta w dniu 16 kwietnia 2004 roku pomiedzy
Bankowym Funduszem Leasingowym Spoétka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta do dnia
15 marca 2007 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$s¢ umowy wynosi 23.039,35 ziotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2004/128 zawarta w dniu 21 wrzes$nia 2004 roku pomiedzy
Bankowym Funduszem Leasingowym Spoétka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem umowy
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leasingu jest wynajem Overlocka SIRUBA klasa 547F w ilosci 12 sztuk. Umowa zostata zawarta
na okres do dnia 15 wrzesnia 2007 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 38.400,00 ztotych.

Umowa leasingu nr MEWA/LU/23245/2004 zawarta w dniu 8 grudnia 2004 roku pomiedzy BRE
LEASING Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Warszawie, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem maszyna dziewiarska osnowowa TEXIMA w ilosci 4 sztuk. Umowa zostata
zawarta na okres 36 miesiecy do dnia 8 grudnia 2007 roku, a jej zabezpieczenie stanowig 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawionymi przez Emitenta. Wartos¢ umowy
wynosi 159.836,00 ztotych.

Umowa leasingu nr MEWA/LU/25176/2005 zawarta w dniu 8 lutego 2005 roku pomiedzy BRE
LEASING spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki CHEVROTEL LACETTI Kombi. Umowa zostata zawarta
na okres 35 miesiecy do dnia 8 stycznia 2008 roku. Warto$¢ umowy wynosi 43.590,28 ztotych.

Umowa leasingu nr MEWA/LU/25041/2005 zawarta w dniu 30 marca 2005 roku pomiedzy BRE
LEASING spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Warszawie, a Emitentem. Przedmiotem umowy
leasingu jest wynajem samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostala zawarta na okres
35 miesiecy do dnia 30 lutego 2008 roku. Warto$¢ umowy wynosi 24.431,15 ztotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2005/0291 zawarta w dniu 29 wrzesnia 2005 roku
pomiedzy Bankowym Funduszem Leasingowym Spétka Akcyjna w Lodzi, a Emitentem. Przedmiotem
umowy leasingu jest wynajem samochodu marki FIAT Seicento VAN. Umowa zostata zawarta
na okres do dnia 15 sierpnia 2008 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg wystawiong przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 27.557,38 ziotych.

Umowa leasingu operacyjnego nr O/LU/2005/0313 zawarta w dniu 30 listopada 2005 roku
pomiedzy Bankowym Funduszem Leasingowym Spétka Akcyjna w todzi, a Emitentem. Przedmiotem
umowy leasingu jest wynajem trzech sztuk serwera FUJITSU-SIEMENS. Umowa zostata zawarta
do dnia 15 grudnia 2008 roku, a jej zabezpieczenie stanowi weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Emitenta. Warto$¢ umowy wynosi 53.659,30 ztotych.

Umowa leasingu finansowego nr 705727-4N-0 i umowa dzierzawy gruntu nr 705727-4A-0
zawarta w dniu 17 sierpnia 2006 roku pomiedzy Emitentem, a ING Lease (Polska) spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie. W oparciu o powyzsze umowy Emitent dzierzawi
budynek oraz grunt znajdujace sie w Bitgoraju, stanowigce wczesniej wlasnos¢ Emitenta, ktora
zostata zbyta w dniu 17 sierpnia 2006 roku na podstawie odrebnej umowy sprzedazy na rzecz ING
Lease (Polska) spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie. Umowa zostata zawarta
na okres 120 miesiecy. Ustalona w Umowie Leasingu Finansowego wartos¢ budynku wynosi
4.250.529,50 zilotych, a ustalona w Umowie Dzierzawy Gruntu wartos¢ gruntu wynosi
235.630,50 ztotych.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 9 sierpnia 2006 roku przez Emitenta z BLACK RED WHITE Spétka
Akcyjna w Bitgoraju. Na mocy powyzszej umowy BLACK RED WHITE Spoétka Akcyjna udzielit
Emitentowi pozyczki z przeznaczeniem na cele dziatalnosci gospodarczej. Wartos¢ zadtuzenia
Emitenta na dzien 30.09.2006 roku wynosi 100 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci
0,25 procenta tygodniowo. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest poreczenie osobiste ztozone przez
cztionkéw Zarzadu Emitenta.

Umowa kredytowa z Bankiem Spétdzielczym:

Umowa nr 1002/2003 o kredyt w rachunku biezagcym zawarta w dniu 28 listopada 2003 roku
pomiedzy Emitentem, a Bankiem Spotdzielczym w Bitgoraju. Przedmiotem umowy jest udzielony
przez BS kredyt w rachunku biezgcym na finansowanie biezacej dziatalnosci. BS stawia do dyspozycji
Emitenta kredyt w kwocie 300.000 (sfownie: trzysta tysiecy) zt z dniem 09.12.2003 r. oraz w kwocie
500.000 (sfownie: piecset tysiecy) zt z dniem 01.03.2004 r. Ostateczny termin sptaty kredytu wraz
z odsetkami przypada na dzien 30.11.2004 r.

W dniu 7 grudnia 2004 roku pomiedzy Emitentem, a Bankiem Spétdzielczym w Bitgoraju zostat
zawarty aktualizujgcy umowe Aneks nr 2 Umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 1002/2003
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z dnia 28.11.2003 r. Przedmiotem aneksu sg postanowienia dotyczace zmian wysokos$ci przyznanego
limitu z kwoty 500.000 (sfownie: piecset tysiecy) zt na kwote 200.000 (stownie: dwieScie tysiecy)
zt oraz termin sptaty kredytu. Ostateczny termin spfaty kredytu wraz z odsetkami przypada na dzien
30 listopada 2005 roku.

W dniu 29 listopada 2005 roku pomiedzy Emitentem, a Bankiem Spétdzielczym w Bitgoraju zostat
zawarty aktualizujgcy umowe Aneks nr 3 Umowy o kredyt w rachunku biezagcym nr 1002/2003
z dnia 28.11.2003 r. Przedmiotem aneksu sg postanowienia dotyczgce zmian terminu sptaty kredytu.
Ostateczny termin spfaty kredytu wraz z odsetkami przypada na dzien 30 listopada 2006 roku.

W dniu 22 marca 2006 roku pomiedzy Emitentem, a Bankiem Spétdzielczym w Bitgoraju zostat
zawarty aktualizujagcy umowe Aneks nr 4 do Umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 1002/2003
z dnia 28.11.2003 r. Przedmiotem aneksu sg postanowienia dotyczace zmian zabezpieczenia kredytu
nr 1002/2003 w rachunku biezgcym.

Zabezpieczenie kredytu stanowi: petnomocnictwo do rachunku biezagcego prowadzonego w Banku
Spoétdzielczym w Bitgoraju; przewlaszczenie zapaséw towaréw handlowych o wartosci 300.000,00 zi;
przewtaszczenie maszyn i urzadzen o wartosci 200.150,00 zt; cesja praw z polis ubezpieczenia
maszyn i urzadzenh oraz towaréw handlowych na rzecz Banku Spétdzielczego w Bitgoraju; weksel
in blanco wystawiony przez Zarzad Emitenta wraz z deklaracja wekslowa.

Umowy kredytowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.:

Umowa nr 2/lICKK/Z/2005 kredytu w rachunku biezacym zawarta w dniu 15 lutego 2005 roku
pomiedzy Emitentem, a Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 500.000 zt (sfownie: piecset
tysiecy) przeznaczony na pokrycie ptatnosci wynikajagcych z biezacej dziatalnosci gospodarczej
w sytuacji przejsciowego braku srodkéw na rachunku biezacym. Kredyt moze by¢ wykorzystany
w terminie od dnia 15.02.2005 r. do dnia 31.01.2006 r. i powinien by¢ sptacony do dnia 31.01.2006 r.
W dniu 31 stycznia 2006 roku pomiedzy Emitentem, a Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie zostaje zawarty aktualizujgcy umowe Aneks nr 1 do Umowy kredytu
w rachunku biezacym nr 2/lICKK/Z/2005 z dnia 15.02.2005r. Przedmiotem aneksu
sg postanowienia dotyczgce zmian okresu udzielonego w umowie kredytu w rachunku biezgacym
nr 2/lICKK/Z/2005. Kredyt moze by¢ wykorzystany w terminie od dnia 31.01.2006 r. do dnia
31.01.2007 r. i powinien by¢ sptacony do dnia 31.01.2007 r. Emitent zobowigzuje sie do poddania sie
egzekucji do kwoty 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion). Pozostate warunki umowy kredytu
w rachunku biezgcym nr 2/IICKK/Z/2005 pozostajg niezmienne.

Zabezpieczenie kredytu stanowi: weksel wiasny in blanco z wystawienia Emitenta wraz z deklaracja
wekslowg; petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w PLN i EUR Emitenta, prowadzonych w Banku
Pekao S.A., Il Oddziat Zamos¢; zastaw rejestrowy na zapasach — dzianiny barwione — o wartosci
1.000 tys. zt, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na maszynach
dziewiarskich o wartosci 373 tys. zl, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; oswiadczenie
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji Emitenta oraz o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
do egzekucji z rzeczy zastawionych.

Umowa nr 1002682171 kredytu obrotowego zawarta w dniu 15 marca 2005 roku pomiedzy
Emitentem, a Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
umowy jest udzielony przez Bank Pekao S.A. kredyt obrotowy w rachunku kredytowym w wysokosci
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych) przeznaczony na czesciowe finansowanie zakupu
surowcow i materiatdw do produkcji. Kredyt udzielony jest na okres od dnia 15.03.2005 r. do dnia
30.06.2006 r.

W dniu 30 czerwca 2006 roku pomiedzy Emitentem, a Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie zostat zawarty aktualizujgcy umowe Aneks nr 1 do Umowy nr 1002682171
kredytu obrotowego z dnia 15.03.2005r. Przedmiotem aneksu sg postanowienia dotyczgce zmian
okresu udzielonego w umowie nr 1002682171 kredytu obrotowego. Kredyt zostaje udzielony na okres
od dnia 15.03.2006 r. do dnia 11.12.2006 r. Kredyt zostanie sptacony w 8 ratach w wysokosci
zaznaczonych w umowie kwot. Emitent zobowigzuje sie do poddania sie egzekucji do kwoty
1.000.000,00 zt (sfownie: jeden milion). Pozostate warunki umowy nr 1002682171 kredytu obrotowego
pozostajg niezmienne.

Zabezpieczenie kredytu stanowi: oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie do egzekucji; weksel
in blanco wraz z deklaracja wekslowa, wystawiony przez Emitenta; petnomocnictwo do rachunkow
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bankowych Emitenta, prowadzonych w Banku Pekao S.A., Il Oddziat Zamos¢; zastaw rejestrowy
na zapasach wyrobow gotowych o wartosci 1.500 tys. zt; zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn
i urzadzen (parku maszynowym) o wartosci 973,12 tys. zt; cesja praw z polis ubezpieczeniowych
majatku rzeczowego stanowigcego zabezpieczenie prawne kredytu; poreczenie Banku Gospodarstwa
Krajowego do kwoty 370 tys. zt. Na dzien 30.09.2006 roku Emitentowi pozostato do sptaty 270 tys. zt

Umowa kredytu zaliczka nr 7/ICKK/Z/2005 zawarta w dniu 22 listopada 2005 roku pomiedzy
Emitentem, a Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
umowy jest udzielenie kredytu Zaliczka w formie odnawialnego limitu do maksymalnej wysokosci
700.000,00 zt (sfownie: siedemset tysiecy). Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie naleznosci
z tytutu faktur handlowych VAT przystugujacych Emitentowi od kontrahentéw handlowych. Kredyt
moze by¢ wykorzystany w okresie od dnia 22.11.2005 r. do dnia 31.10.2006 r. Zabezpieczenie
kredytu stanowi: petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w PLN i EUR Emitenta, prowadzonych
w Banku Pekao S.A., Il Oddziat Zamosé; weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawiony
przez Emitenta; oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie do egzekuciji.

Umowa kredytu zaliczka nr 8/lICKK/Z/2005 zawarta w dniu 22 listopada 2005 roku pomiedzy
Emitentem, a Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
umowy jest udzielenie kredytu Zaliczka w formie odnawialnego limitu do maksymalnej wysokosci
200.000,00 EUR (sfownie: dwiescie tysiecy). Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie naleznosci
z tytutu faktur handlowych VAT przystugujacych Emitentowi od kontrahentéw handlowych. Kredyt
moze by¢ wykorzystany w okresie od dnia 22.11.2005 r. do dnia 31.10.2006 r. W dniu 10 marca 2006
roku pomiedzy Emitentem, a Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
zostat zawarty aktualizujagcy umowe Aneks nr 1 do Umowy kredytu zaliczka nr 8/IICKK/Z/2005
z dnia 22.11.2005r.. Przedmiotem aneksu sg postanowienia dotyczace zmian kwoty kredytu zaliczka
nr 8/1ICKK/Z/2005. Emitent od dnia 10.03.2006 r. jest uprawniony do korzystania z kredytu w kwocie
30.000,00 EUR (stownie: trzydziesci tysiecy). Pozostate warunki umowy kredytu zaliczka
nr 8/IICKK/Z/2005 pozostajg niezmienne. Zabezpieczenie kredytu stanowi: petnomocnictwo
do rachunkéw bankowych w PLN i EUR Emitenta, prowadzonych w Banku Pekao S.A., Il Oddziat
Zamos¢; weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawiony przez Emitenta; o$wiadczenie
Emitenta o poddaniu sie do egzekuciji.

Umowa kredytowa z BRE Bank S.A.:

Umowa kredytowa nr 04/047/06/Z/OB o kredyt obrotowy zawarta w dniu 17 sierpnia 2006 roku przez
Emitenta z BRE Bank Spdtka Akcyjna w Warszawie. Na mocy powyzszej umowy Bank udzielit
Emitentowi kredytu obrotowego w wysokosci 430.000,00 ztotych. Oprocentowanie kredytu wynosi
1,2 procenta powyzej stopy WIBOR. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 20 lutego 2007 roku.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest weksel wtasny in blanco wystawiony przez Emitenta oraz kaucja
pieniezna w kwocie 430.000,00 ztotych ziozona przez osobe trzecig, od ktérej Emitent nie jest
w Zaden sposéb uzalezniony.

Uzaleznienie Emitenta od umoéw handlowych lub przemystowych:

Umowy generalne o wspbtpracy w zakresie konfekcjonowania bielizny, najmu i dzierzawy:
e zawarta w dniu 1 lutego 2003 roku pomiedzy Emitentem, a Krystyng Pogudz prowadzacg
dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg PPHU IGIELKA w Bitgoraju;
e zawarta w dniu 13 lutego 2003 roku pomiedzy Emitentem, a Aldong Rzeznik prowadzacg
dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg PPHU ALDONA w Bitgoraju;
e zawarta w dniu 13 lutego 2003 roku pomiedzy Emitentem, a Krystyng Kukietkg prowadzacg
dziatalno$¢ gospodarczg pod firma FPHU KRYSTYNA w Bitgoraju;
e zawarta w dniu 1 maja 2004 roku pomiedzy Emitentem, a Marig Radlinskg prowadzaca
dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg PPHU MARIA w Bitgoraju;
e zawarta w dniu 1 maja 2004 roku pomiedzy Emitentem, a Janing Margol prowadzacq
dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg PPHU MONIKA w Bitgoraju;
e zawarta 31 sierpnia 2006r. pomiedzy Emitentem, a Krystyng Fraczek prowadzacg dziatalnos¢
gospodarcza pod firmg JAGODA.
Przedmiotem umow jest zlecenie Emitenta w zakresie konfekcjonowania bielizny, a takze najmu
powierzchni oraz dzierzawy sprzetu przez Emitenta. Na podstawie powyzszych umoéw Emitent
wynajmuje powierzchnie produkcyjne budynku, maszyny i urzadzenia oraz niezbedne wyposazenie
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w postaci krzeset, stotéw prasowalniczych, regatéw, wozkéw transportowych. Emitent pobiera czynsz
dzierzawny, a takze optaty z tytutu zuzycia energii elektrycznej, c.0., zuzycia wody i odprowadzania
Sciekéw oraz wynajmu maszyn i urzadzen. Emitent jest takze zobowigzany do dokonywania zaptaty
za prace wykonywane przez osoby prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg bedgce stronami uméw.
Umowy zostaly zawarte na czas nieokreslony, a okres wypowiedzenia kazdej z nich wynosi trzy
miesigce.

Roczna wartos¢ ustug konfekcjonowania realizowanych na rzecz Emitenta na podstawie kazdej
z ww umow generalnych wynosi miedzy 400 tys. zt a 600 tys. zi. taczna roczna wartos¢ ustug
konfekcyjnych wynikajaca z uméw wyniesie w 2006 r. ok. 3,0 min zt, co stanowi¢ bedzie ok. 80 %
zakupionych przez Emitenta wartosci ustug konfekcyjnych. Jednoczesnie Emitent podkresla, ze:

1/ podmioty realizujace ustugi na rzecz Spoétki zobowigzane sg w pierwszej kolejnosci wykonywaé
zamoéwienia Emitenta, pod rygorem rozwigzania umowy i wypowiedzenia najmu lokalu oraz dzierzawy
maszyn i urzadzen,

2/ Emitent korzysta takze z ustug kilku innych krajowych podmiotéw o podobnym profilu w zakresie
ustug konfekcjonowania, a na rynku wystepuje wiele podmiotéw, z ktérych ustug Spétka moze
skorzystac.

Porozumienie w sprawie sprzedazy komisowej towaréw na export zawarte w dniu 2 lipca 1993
roku pomiedzy Emitentem, a firmg SALTEX spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w todzi. Przedmiotem porozumienia jest regulacja trybu i warunkéw zawierania przez strony
porozumienia uméw sprzedazy towaréw na eksport. Roczna wartos¢ obrotow wynosi ok. 2,0 min zi,
co stanowi ok. 8 % przychodow rocznych Emitenta.

Porozumienie w sprawie sprzedazy komisowej towaréw na export zawarte w dniu 1 marca 1999
roku pomiedzy Emitentem, a firmg PACTOR S.C. z siedzibg w todzi. Przedmiotem porozumienia jest
regulacja trybu i warunkéw zawierania przez strony porozumienia umoéw sprzedazy towardow
na eksport. Roczna wartos$¢ obrotéw wynosi ok. 3,0 min zt, co stanowi ok. 12 % przychoddw rocznych
Emitenta.

Umowa sprzedazy zawarta w dniu 17 sierpnia 2006 roku przez Emitenta i ING Lease (Polska) spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie. Na mocy powyzszej umowy Emitent sprzedat prawa
uzytkowania nieruchomosci oraz budowli. Cena zbycia nieruchomosci oraz budowli wynosi
4.398.000,00 ztotych. Srodki uzyskane w wyniku sprzedazy nieruchomoséci oraz budowli zostaty
przeznaczone na sptate kredytéw zaciggnietych przez Emitenta w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna w Warszawie, Banku Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna
w Warszawie oraz na optaty manipulacyjne i optate wstepng w zwigzku z zawarciem przez Emitenta
z ING Lease (Polska) spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag w Warszawie Umowy Leasingu
Finansowego Nr 705727-4N-0 oraz Umowy Dzierzawy Gruntu Nr 705727-4A-0.

Umowa leasingu finansowego oraz dzierzawy gruntéw zawarta w dniu 17 sierpnia 2006 roku
przez Emitenta i ING Lease (Polska) spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Warszawie.
Przedmiotem transakcji byta nieruchomos$é Emitenta, ktéra Emitent sprzedat w opisanej powyzej
umowie sprzedazy. Umowa leasingu zostata zawarta na okres 120 miesiecy. Zgodnie z umowg cena
zakupu przedmiotu leasingu wyniosta 4.398.000,00 tys. zt., z tego wartos¢ 3.518.000,00 tys. zt.
to kwota finansowania pozyskana przez Spoétke od leasingodawcy.
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6.5. Zalozenie wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Informacje o wielkosci produkcji oraz sprzedazy bielizny w Polsce pochodzg z danych GUS zawartych
w wydawnictwie ,Serwis informacji gospodarczej przemystu tekstylnego”, Instytut Technik i Technologii
Dziewiarskich Tricotextil, t 6dz 2005. Zrédtem szacunkéw odnoszacych sie do udziatu i obecnej pozycji
rynkowej Emitenta jest strategia rozwoju Emitenta przygotowana przez Zarzad.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitalowej oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Nie istnieje podmiot sprawujgacy kontrole lub dominujacy w stosunku do Emitenta. Zarzadowi Emitenta
nie sg znane jakiekolwiek ustalenia dotyczace mozliwych zmian w sposobie kontroli Spotki.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Podmiotem zaleznym Emitenta jest Szame spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, gdyz wszyscy
cztonkowie Zarzadu Emitenta sg jednoczes$nie jedynymi cztonkami zarzadu Szame Sp. z 0.0. Siedzibg
Szame spoétka z 0.0. jest Rzeszow. Krajem siedziby Szame Sp. z 0.0. jest Polska. Emitent posiada
w spotce Szame 20% udziatéw w kapitale zakladowym, co stanowi 20% gtoséw na Zgromadzaniu
Wspdlnikéw. Petne informacje dotyczace podmiotu zaleznego znajdujg sie w Zataczniku |
do Prospektu na stronie 194.

8. Srodki trwale

8.1. Informacje dotyczace juz istniejacych Ilub planowanych znaczacych
rzeczowych aktywow trwatych, w tym dzierzawionych nieruchomosci
oraz jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na tych aktywach

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Na dzien 31.12.2005 r. rzeczowe aktywa trwate Emitenta stanowity warto$¢ 3.378.329,15 zi
Na powyzsza kwote skiadaly sie:

e grunty o wartosci 144.713,02 zt,

e budynki, lokale o wartosci 2.140.747,61 zi,

e urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 776.952,54 zt,

e Srodki transportu o wartosci 306.101,3 zt,

e Srodki trwate w budowie o wartosci 6.243,92 zt,

e inne srodki trwate o wartosci 3.570,76 z.

Zgodnie z prowadzong ewidencjg S$rodkéw trwatych, na dziehn 30.09.2006 r. Emitent posiadat
nastepujace znaczace aktywa trwate:
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Tabela: Znaczace (o wartos$ci netto powyzej 30 tys. zl) aktywa trwale posiadane przez Emitenta

(w tys. zi)
Wartos¢ netto
Grupa Srodki trwate rzeczowych
aktywéw trwatych
0 Grunty 252
1 Budynki i lokale, w tym: 4 253
Budynek 4215
Sklep fabryczny 38
2 Obiekty inzynierii ladowej i wodnej, w tym: 120
Instalacja gazowa kottowni parowej 120
3 Kotly i maszyny energetyczne, w tym: 169
Kociot parowy VIESSMAN 169
4 Maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania, w tym: 73
Serwer z wyposazeniem 40
5 Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty, w tym: 342
Dziewiarka KOKETT 31
Dziewiarka KOKETT 31
Dziewiarka KOKETT 31
Dziewiarka KOKETT 31
Barwiarka THIES SOFTSTREAMS 28
6 Urzadzenia techniczne 38
7 | Srodki transportu, w tym: 207
Samochéd osobowy TOYOTA 38
Samochdéd osobowy CHEVROLET LACETTI 30
8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 3
Razem na dzien 30.09.2006 r. 5457

Zrédfo: Emitent

8.1.2. Opis nieruchomosci Emitenta

Emitent posiada nastepujace nieruchomosci:
Nieruchomos¢ potozona w Bitgoraju przy Placu Wolnosci 12.

Wyzej wz/mieniona nieruchomos¢ obejmuje lokal sklepu firmowego Emitenta o powierzchni uzytkowej
67,97 m“. Dla nieruchomosci tej prowadzona jest ksiega wieczysta KW nr 62661. Pozostata czesé
nieruchomosci o powierzchni 78,76 m? zostata wydzierzawiona i dla niej prowadzona jest KW nr 62660.
Ksiegi wieczyste prowadzone sg przez Wydziat Ksiag Wieczystych w Sadzie Rejonowym w Bitgoraju.

Wiascicielem obydwu lokali jest Emitent, ktéremu przystuguje odpowiednio udziat do 6797/124359
i do 7876/124359 czesci we wspodtuzytkowaniu wieczystym gruntu wchodzacego w sktad nieruchomosci,
na ktorej znajduje sie budynek obejmujacy w/w lokale oraz taki sam udziat we wspotwlasnosci czesci
wspolnych budynku i innych urzadzen, ktére nie stuza wytacznie do uzytku wiascicieli poszczegdlnych
lokali.

Wedlug danych ksiegowych tgczna wartos¢ brutto lokali wynosi 80.347,76 zi, natomiast warto$¢ netto
38.328,26 zi.

Powyzsza nieruchomos$¢ objeta KW nr 62661 oraz KW nr 62660 obcigzona jest hipotekg kaucyjng
na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. do kwoty 125 tys. EUR jako zabezpieczenie sptaty
udzielonego kredytu.

Przedmiotowa nieruchomos$¢ jest w czesci
prowadzi sklep firmowy.

wynajmowana. Na pozostatej powierzchni Emitent
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Nieruchomosci uzytkowane przez Emitenta na podstawie umowy leasingu finansowego:

W dniu 17 sierpnia 2006 roku pomiedzy Emitentem, a ING Lease (Polska) spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcia w Warszawie zostata zawarta na okres 120 miesiecy umowa leasingu
finansowego i umowa dzierzawy gruntu. W oparciu o powyzsze umowy Emitent dzierzawi budynek
oraz grunt, znajdujgce sie w Bitgoraju, stanowigce wczesniej wkasnos¢ Emitenta, ktére zostaty zbyte
w dniu 17 sierpnia 2006 roku na podstawie odrebnej umowy sprzedazy na rzecz ING Lease (Polska)
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie.

Powyzsze umowy leasingu finansowego i dzierzawy odnoszg sie do nieruchomosci potozonej
w Bitgoraju przy ul. Krzeszowskiej 62

Wyzej wymieniona nieruchomos¢ zabudowana jest budynkiem produkcyjno — biurowym o powierzchni
uzytkowej 16.672 m>.

Nieruchomo$¢ obejmuje dziatki Nr 6/16 arkusz mapy 70, Nr 6/18 arkusz mapy 70. Dla powyzszych
dziatek prowadzona jest ksiega wieczysta nr 72742, ktérg stworzono na podstawie wniosku
z 22.08.2006 roku o wytgczenie z ksiegi wieczystej nr 38167.Ksiegi wieczyste prowadzone sg przez
Wydziat Ksiag Wieczystych w Sadzie Rejonowym w Bitgoraju.

Budynek to obiekt pieciokondygnacyjny o konstrukcji szkieletowej, w catosci podpiwniczony, z trzema
klatkami i wiezami komunikacyjnymi, w ktérych usytuowane sg windy towarowo-osobowe o udzwigu
1.600 kg. Budynek zostat oddany do uzytku w 1974 r. W latach 1999 — 2000 na parterze dokonano
czesciowej przebudowy i remontu adaptujac na pomieszczenia biurowe i sklep. W roku 2002
zaadaptowano czes¢ podpiwniczenia na hale produkcyjng. Ponadto, w ramach modernizacji,
na parterze budynku wykonano kotlownie gazowa. Budynek posiada instalacje elektroenergetyczna,
odgromowa, ogrzewcza, wentylacyjng, wodociagowa (w tym instalacje wodociggowg przeciwpozarowa),
kanalizacyjna, telefoniczng i komputerowg. W skfad budynku wchodza:

e pomieszczenia administracyjno-biurowe,

e hale produkcyjne: snowalni, dziewiarni (wraz z magazynem surowcow i potproduktow), farbiarni

(wraz z magazynem chemicznym) oraz krojowni,
e pozostate magazyny: materiatéw produkcyjnych, wyrobéw gotowych, odpadoéw,
e pomieszczenia warsztatowe.

Przed 17.08.2006 r. budynek stanowit wtasnos¢ Emitenta. Natomiast wiascicielem dziatek gruntowych
jest Skarb Panstwa. Emitentowi przystugiwato prawo wieczystego uzytkowania dziatki do dnia
05.12.2089r.

Powyzsza nieruchomos$¢ jest siedzibg Emitenta. Jednoczesnie Emitent w catosci wykorzystuje
nieruchomos¢ dla potrzeb produkcyjnych, magazynowych oraz administracyjnych. Produkcja sprzedana
Emitenta w 80% powstaje w obrebie przedmiotowej nieruchomosci.

Nieruchomos$¢ jest wolna od obcigzen.

Po transakcji leasingu warto$é nieruchomosci w bilansie przedstawia sie nastepujaco:
- grunty 235.630,50 zt,
- budynek 4.250.529,50 zt.

Planowane znaczace rzeczowe aktywa trwate - Emitent nie planuje inwestycji w znaczace aktywa trwate.

8.2. Opis zagadnien i wymogoéw zwigzanych z ochrona srodowiska, ktére moga
mieé¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych

Na Emitencie nie cigzg specjalne obowigzki z tytutu ochrony srodowiska mogace mie¢ wplyw
na wykorzystanie przez Spotke rzeczowych aktywow trwatych. Emitent posiada podpisane umowy na:

e dostarczanie wody i odbior $ciekow produkcyjnych oraz socjalnych,

e wywodz i unieszkodliwianie odpadow statych,

e utylizacje odpaddéw niebezpiecznych.

Emitent posiada podpisang umowe z ,Zaktadem Gospodarki Komunalnej Organizacja Odzysku
Biosystem” S.A. Krakéw w zakresie odbioru i utylizacji opakowan wprowadzonych na rynek.
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Obcigzenia Emitenta z tytulu wprowadzania gazéw i pyldw oraz stosowanie silnikow spalinowych
wyniosty za 2005 rok tacznie 1,3 tys. ztotych.

9. Przeglad sytuacji finansowej

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

Oceny sytuacji finansowej Emitenta dokonano na podstawie historycznych danych finansowych za lata
2003 — 2005 zbadanych przez biegtego rewidenta, danych $rodrocznych za | pétrocze 2006, ktére
podlegaly przegladowi przez biegtego rewidenta oraz danych srédrocznych za 3 kwartaty 2006 roku,
ktére nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Struktura aktywow Emitenta w latach 2003 — 2005 (w tys. z{)

AKTYWA 31.12.2005 | Struktura | 31.12.2004 | Struktura | 31.12.2003 | Struktura

I. Aktywa trwate 3.554| 19,10% 3. 661 20,69% 3.864| 22,59%
1. Wartos$ci niematerialne i

prawne 8 0,04% 2 0,01% 23 0,14%
2. Rzeczowe aktywa

trwate 3378 18,16% 3612 20,41% 3.743| 21,88%
3. Naleznosci

diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
4. Inwestycje

diugoterminowe 5 0,02% 5 0,03% 5 0,03%
5. Dlugoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe 163 0,88% 42 0,24% 93 0,54%

Il. Aktywa obrotowe 15.049 | 80,90% 14.035| 79,31% 13.244| 77,41%
1. Zapasy 7.000| 42,47% 7.791| 44,03% 7.852| 45,89%
2. Naleznosci

krotkoterminowe 6.694| 35,98% 5740| 32,44% 5.019| 29,34%
3. Inwestycje

krotkoterminowe 289 1,56% 426 2,41% 318 1,86%
4. Krotkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe 166 0,89% 78 0,44% 55 0,32%

Aktywa razem 18.603 100% 17.696 100% 17.108 100%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

Analiza struktury aktywow za lata 2003-2005 wskazuje na stabilng sytuacje majatkowa Emitenta.
W tym okresie nie nastgpity znaczace zmiany w strukturze majatku Spoétki, co wynika z osiggania
statego poziomu przychodéw ze sprzedazy oraz nie dokonywania znaczacych wydatkow
inwestycyjnych. Najwazniejszymi aktywami Emitenta sg zapasy, ktérych udziat w strukturze aktywow
wynosit od 42,47% do 45,89% oraz naleznosci krétkoterminowe (29,34%-35,98%). W zwigzku
z charakterystyczng sezonowoscig sprzedazy wystepujacg w branzy, zwigzang z wystepowaniem
dwédch sezondw - jesienno-zimowego oraz wiosenno-letniego, Emitent musi co pét roku dokonywac
zmiany kolekcji. Wymaga to od niego utrzymywania stosunkowo wysokich zapaséw, szczegdlnie
na poczatku kazdego sezonu sprzedazy. Szczegdtowy opis sezonowosci znajduje sie w pkt 6.1.3
czesci |l Prospektu. Utrzymywanie wysokich stanéw zapaséw wymaga wydatkowania odpowiednich
srodkéw pienieznych, co obniza ptynno$¢ Spotki i wymusza positkowanie sie kapitatem diuznym.
Dodatkowo obcigzeniem dla Emitenta byt wzrost w analizowanym okresie naleznosci
krétkoterminowych (wzrost stanu na 31.12.2005 o 33% w stosunku do 31.12.2004). Byty to przede
wszystkim naleznosci handlowe. Wynika to gtéwnie z sytuacji odbiorcow, ktérzy dziatajac na bardzo
konkurencyjnym rynku oczekujg wiekszego finansowania ze strony dostawcéw. Obecnie Emitent
obstuguje ok. 2.000 sklepéw detalicznych. Szczegdtowa struktura odbiorcéw znajduje sie w pkt 6.2.4
czesci lll Prospektu.
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Istotng pozycjg aktywéw Emitent sg réwniez rzeczowe aktywa trwate. W analizowanym okresie
ich poziom prawie nie zmienit sie. Na ich wartos¢ sktadajg sie przede wszystkim budynki i grunty
w miejscu siedziby Emitenta. Poza tym ok. 1/3 stanowg urzadzenia techniczne i maszyny oraz srodki
transportu.

Tabela: Struktura aktywow Emitenta na koniec | péirocza 2006 i 2005 roku oraz lll kwartatu 2006
i 2005 roku (w tys. zi)

AKTYWA 3200(())96 Struktura 3200?)95 Struktura 320022 Struktura 3200265 Struktura

I. Aktywa trwate 5.672 24,08% 3.511 17,83% 3.370 18,78% | 3.781 19,94%
1. Wartosci

niematerialne i

prawne 7 0,03% 0 0,00% 9 0,05% 0 0,00%
2. Rzeczowe

aktywa trwate 5.457 23,17% 3.464 18,27% 3.102 17,29% | 3.594 18,95%
3. Naleznosci

diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
4. Inwestycje

dtugoterminowe 45 0,19% 5 0,03% 45 0,25% 5 0,03%
5. Dtugoterminowe

rozliczenia

miedzyokresowe 163 0,69% 42 0,23% 214 1,19% 182 0,96%

Il. Aktywa obrotowe | 17 883 75,92% | 16.172 85,27% | 14.576 81,22% | 15.183 80,06%
1. Zapasy 6.758 28,69% 7.479 39,44% 6.083 33,90% | 7.304 38,52%
2. Naleznosci

krotkoterminowe 10.545 44.77% 8.213 43,30% 7.870 43,85% | 7.467 39,37%
3. Inwestycje

krotkoterminowe 346 1,47% 374 1,97% 491 2,74% 281 1,48%
4. Krotkoterminowe

rozliczenia

miedzyokresowe 234 0,99% 106 0,56% 132 0,74% 131 0,69%

Aktywa razem 23.555 100% 19.683 100% | 17.946 100% | 18.964 100%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

Sytuacja majatkowa Emitenta na 30.06.2006 roku nie zmienita sie znaczaco w poroéwnaniu
z poprzednimi okresami. Najwiekszg pozycje aktywdw stanowity naleznosci krétkoterminowe, ktére
wzrosty w stosunku do 31.12.2005 roku. Ma to jednak zwigzek z sezonowoscia, gdyz ich poziom byt
zblizony do wartosci sprzed roku. W | péiroczu 2006 roku Emitent obnizyt stan zapasow, ktéry wynikat
z dokonanej wyprzedazy wyrobéw gotowych w tym okresie. Dzieki temu Spétka miata do dyspozyciji
wiecej Srodkéw pienieznych, ktérych poziom wcigz jednak nie jest na tyle wysoki, aby pozwalat
na petng realizacje strategii Emitenta. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta zmniejszeniu,
gtéwnie poprzez odpisy amortyzacyjne. Rozliczenia miedzyokresowe nie majg istotnego znaczenia
dla dziatalnosci Emitenta.

W dniu 17.08.2006 Emitent zbyt nieruchomosé potozong w Bitgoraju przy ul. Krzeszowskiej 62,
na ktérg sktadajg sie: prawo wieczystego uzytkowania gruntu dwoch dziatek o tgcznej powierzchni
9.331 m? oraz prawo wiasnosci budynku administracyjno-produkcyjnego o powierzchni 16.672 m?
posadowionego na powyzszych dziatkach i stanowigcego siedzibe Emitenta. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntu zostato zbyte za cene 231 tys. z; wartos¢ ewidencyjna wynosita 139,4 tys. zi.
Prawo wiasnosci budynku zostato zbyte za cene 4.167 tys. zi; wartos¢ ewidencyjna wynosita
1.894 tys. zt. Jednoczesnie w dniu 17.08.2006 r. Emitent zawart z ING Lease (Polska) umowy
leasingu finansowego. Przedmiotem umowy leasingu finansowego jest opisany powyzej budynek,
za$ przedmiotem dzierzawy gruntu wymienione dziatki. Warto$¢ poczgtkowa przedmiotu leasingu
finansowego wynosi 4.250 tys. zi, opfata wstepna 897 tys. zl, okres trwania 120 miesiecy,
oprocentowanie 1 M WIBOR, optata manipulacyjna 70 tys. zl, wysoko$¢ miesiecznej statej optaty
leasingowej wyniesie 39,1 tys. zt., wartos¢ koncowa przedmiotu leasingu wynosi zero z. Pozostate
warunki umowy sg zgodne dla uméw leasingu stosowanych w ING Lease (Polska) i okreslone
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jako ,Warunki Ogdlne Leasingu”. Umowa dzierzawy gruntu zostata zawarta na 120 miesiecy
Z miesieczng optatg w wysokosci 1,3 tys. zt o wartosci koncowej do wykupu w wysokosci 235 tys. zt.
W zwigzku z powyzszg operacjg zostato sporzadzone sprawozdanie pro forma, ktéry znajduje
sie w punkcie 20.2.2. czesci Il Prospektu.

W zwigzku z w/w operacjg oraz wyceng rynkowa przedmiotu leasingu w bilansie na 30.09.2006 rok
nastgpit istotny wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Udziat aktywéw trwatych w bilansie
wyniost 24,09%. Pozostate pozycje aktywéw trwatych nie miaty istotnego znaczenia. Poziom aktywow
obrotowych réowniez ulegt zwiekszeniu, aczkolwiek ze wzgledu na wzrost wartosci aktywow trwatych,
ich udziat w strukturze aktywéw zmalat. Najwiekszg pozycje aktywow stanowity naleznosci
krotkoterminowe, ktore w dniu 30.09.2006 roku wyniosty 10.545 tys. zt. Na warto$¢ tg sktadajg sie
przede wszystkim naleznosci z tytutlu dostaw i ustug w kwocie 9.212 tys. zt oraz inne naleznosci
w kwocie 1.210 tys. zt, gtdwnie zwigzane z zawartg transakcjq leasingu finansowego. Do 28,73%
zmalat udziat zapaséw w strukturze aktywow, co zwigzane jest z wyprzedazg magazynu w | pétroczu
2006 roku oraz niskim stanem wyrobéw gotowych, wynikajgcym z duzego popytu na nowe kolekcje
produktéw Emitenta. Poziom inwestycji krotkoterminowych, w tym $rodkdéw pienieznych,
oraz krétkoterminowych rozliczenh miedzyokresowych pozostat na zblizonym do poprzednich okresow
poziomie.

Tabela: Struktura rachunku zyskow i strat Emitenta w latach 2003 — 2005 (w tys. z{)

Wyszczegdlnienie 2005 | Struktura | 2004 | Struktura| 2003 | Struktura
Przychody netto ze sprzedazy
A. | produktéw, towaréw i materiatow,
w tym: 25.940 100% | 26.723 100% | 26.533 100%
| Przychody netto ze sprzedazy
" | produktow 24.803| 95,62% |25.846| 96,72%|25.775| 97,14%
I Przychody netto ze sprzedazy
" | towardéw i materiatéw 1.137 4,38% 877 3,28% 758 2,86%
B Koszty sprzedanych produktéw,
" | towaréw i materiatéw, w tym: 17.330 66,81% | 17.800 66,61% | 17.722 66,79%
| Koszt wytworzenia sprzedanych
" | produktow 16.424| 63,32% [17.032| 63,74% [17.134| 64,57%
I Wartosc¢ sprzedanych towardw i
" | materiatow 906 3,49% 768 2,87% 588 2,22%
c Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
" | (A-B) 8.610| 33,19%| 8.923| 33,39%| 8.811 33,21%
D. | Koszty sprzedazy 3.297| 12,71%| 3.657| 13,68%| 3.752| 14,14%
E. | Koszty ogolnego zarzadu 4465 17,21% | 4.769| 17,85% | 4.236| 15,96%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 848 3,27% 497 1,86% 823 3,10%
G. | Pozostate przychody operacyjne 154 0,59% 168 0,63% 200 0,75%
H. | Pozostate koszty operacyjne 368 1,42% 202 0,76% 237 0,89%
| Zysk (strata) z dziatalnosci
" | operacyjnej (F+G—-H) 634 2,44% 463 1,73% 786 2,96%
J. | Przychody finansowe 72 0,28% 319 1,19% 46 0,17%
K. | Koszty finansowe 634 2,44% 576 2,15% 647 2,44%
L Zysk (strata) z dzialalnosci
" | gospodarczej (I+J—K) 72 0,28% 206 0,77% 185 0,70%
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
N. | Zysk (strata) brutto (L+/—M) 72 0,28% 206 0,77% 185 0,70%
O. | Podatek dochodowy -8 -0,03% 91 0,34% 102 0,38%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) 0 0,00% 6 0,02% 0 0,00%
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 80 0,31% 109 0,41% 83 0,31%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

Emitent wykazywat sie wysoka stabilnoscig przychodéw w okresie, za ktory sporzadzono historyczne
informacje finansowe. W 2005 roku ich warto$¢ byta nieznacznie nizsza niz w poprzednich latach.
Brak wzrostu przychodéw wynikat z sytuacji na rynku, w ostatnich latach poddanemu wptywowi
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konkurencji produktow tekstylnych z Chin i Turcji, ktére pod wzgledem cenowym stanowig silng
konkurencje dla polskich producentéw. Dodatkowo Emitent w analizowanym okresie zmieniat filozofie
sprzedazy oraz sposob dystrybuciji swoich wyrobow, co nie sprzyjato wzrostowi sprzedazy. Spétka miata
réwniez ograniczone mozliwosci zwiekszania stanu zapaséw, gdyz nie dysponowata odpowiednio
duzymi $rodkami finansowymi. Emitent dostosowujac sie do tych warunkéw utrzymywat koszty
na proporcjonalnym do przychodéw poziomie. W analizowanym okresie poziom marzy, mierzony
zyskiem brutto na sprzedazy, utrzymywat sie na statym, wysokim poziomie 33% w stosunku
do przychoddw ze sprzedazy. Na statym poziomie ksztaltowaly sie réwniez pozostate koszty operacyjne,
dzieki czemu zysk ze sprzedazy w 2005 roku byt nieznacznie wyzszy niz w poprzednich dwéch latach,
natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej na wyzszym poziomie niz w 2004 roku. Rosnace koszty
finansowe, zwigzane z posiadanym zadtuzeniem, przy nieznacznych przychodach finansowych obnizyty
zysk brutto do 72 tys. zt w 2005 roku oraz zysk netto do 80 tys. zt.

Tabela: Struktura rachunku zyskéw i strat Emitenta za | péirocze 2006 i 2005 roku oraz
za 3 kwartaly 2006 i 2005 roku (w tys. zi)

3 3 I I
kwartaly | Struk- | kwartaly | Struk- | pétrocze | Struk- | pétrocze | Struk-
Wyszczegdlnienie 2006 tura 2005 tura | 2006 tura 2005 tura
Przychody netto ze
A sprzedazy
" | produktow, towaréw
i materiatéw, w tym: 18.110| 100% 20.238 100% 11.787 | 100% 13.040 100%
Przychody netto ze
sprzedazy produktow 17.337 1 95,73%| 19.418| 95,95%| 11.375] 96,50% 12.542 | 96,18%
Przychody netto ze
Il. | sprzedazy towarow i
materiatéw 773 | 4,28% 820 4,05%) 412 | 3,50% 498 3,82%
Koszty sprzedanych
B. | produktéw, towarow
i materiatéw, w tym: 13.064 | 72,14%| 13.659| 67,49% 8.600 | 72,96% 8.697 | 66,69%
Koszt wytworzenia
I. | sprzedanych
produktow 12.425| 68,61%| 12.996 | 64,22% 8.268 | 70,15% 8.304 | 63,68%
I Wartos¢ sprzedanych
" | towardw i materiatow 539 | 3,53% 663 3,28% 332 | 2,82% 393 3,01%
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy (A-B) 5.046 | 27,86% 6.579 | 32,51% 3.187 | 27,04% 4.343| 33,31%
D. | Koszty sprzedazy 2114 | 11,67% 2494 12,32% 1.427 | 12,11% 1.563 11,99%
Koszty ogolnego
zarzadu 2.727 | 15,06% 3.437| 16,98% 1.841 | 15,62% 2.300 17,64%
F Zysk (strata) ze
" | sprzedazy (C-D-E) 204 | 1,13% 648 3,20% -81| -0,69% 480 3,68%
G Pozostate przychody
" | operacyjne 2.619 | 14,46% 89 0,44%| 93| 0,79% 61 0,47%
H Pozostate koszty
" | operacyjne 193 | 1,07% 171 0,84% 210 | 1,78% 129 0,99%
Zysk (strata) z
. dziatalnosci
operacyjnej (F+G-H) 2.630 | 14,52% 566 2,80% -198 | -1,68% 412 3,16%
J. | Przychody finansowe 2| 0,01% 20|  0,10% 1] 0,01% 14 0,11%
K. | Koszty finansowe 466 | 2,57% 532| 2,63% 378| 3,21% 333 2,55%
Zysk (strata) z
L dziatalnosci
" | gospodarczej (1+J—
K) 2.166 | 11,96% 54 0,27% -575| -4,88% 93 0,71%
Wynik zdarzen
M. | nadzwyczajnych
(M.1.=M.IL.) 0| 0,00% 0 0,00% 0| 0,00% 0 0,00%
Zysk (strata) brutto
N | (Le/-m)
2.166 | 11,96% 54 0,27% -575| -4,88% 93 0,71%
O. |Podatek dochodowy 26| 0,14% 8 0,04% 66 | -0,56% 5|  -0,04%
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Pozostate
obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0| 0,00% 0 0,00%) 0| 0,00% 0 0,00%

Zysk (strata) netto

R.
(N-O-P) 2.140 | 11,82% 46 0,23% -509 | -4,32% 98 0,75%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

W | pdétroczu 2006 roku Emitent osiagnat nizsze przychody ze sprzedazy niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Zadecydowata o tym staba sprzedaz w styczniu br, ktéra odbita sie na wynikach catego
potrocza. W kolejnych miesigcach wartos¢ sprzedazy byta juz na poziomie analogicznych miesiecy
poprzedniego roku, oprécz kwietnia, w ktérym Emitent uzyskat przychody o 20% wyzsze niz w 2005 r.
Jednoczesnie Emitent dokonat w | pétroczu br wyprzedazy produktow z kolekciji jesien-zima po nizszych
cenach, co spowodowato obnizenie marzy do 27%. W konsekwencji Spotka po | pétroczu 2006 roku
wykazata strate w wysokosci 575 tys. zt. Istotnym obcigzaniem wyniku netto byty koszty finansowe, ktére
w tym okresie wyniosty 378 tys. z. Na uwage zastuguje znaczaca obnizka kosztéw sprzedazy oraz
ogolnego zarzadu.

W 1l kwartale 2006 roku Emitent wypracowat zysk na sprzedazy brutto w wysokosci 1.859 tys. zt oraz
zysk na sprzedazy w wysokosci 286 tys. zt. W efekcie po 9 miesigcach br., pomimo nizszych
niz w ubieglym roku przychodéw, Emitent osiggnat dodatni wynik na sprzedazy w wysokosci 205 tys. zt.
Jest to efekt powrotu do realizacji wyzszych marz oraz kontynuowanie racjonalnej polityki dotyczacej
kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu. W wyniku wyceny nieruchomosci dokonanej w ramach
transakcji leasingu finansowego, opisanej wczesnie w niniejszym punkcie, w Il kwartale br. Emitent
wykazat wysoki poziom pozostatych przychodow operacyjnych. W rezultacie po Ill kwartatach Spétka
osiggneta 2.631 tys. zt zysku operacyjnego, wobec 566 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Po uwzglednieniu przychodéw i kosztéw finansowych, ktére byly nizsze niz w okresie
3 kwartatéw 2005 roku, oraz podatku dochodowego, zysk netto wyniost 2.140 tys. zt, wobec 46 tys. zt
w ubiegtym roku.

9.1.1. Ocena rentownosci Emitenta

W ocenie rentownosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

Rentownos¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ EBITDA - (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ brutto — zysk brutto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos$é aktywoéw (ROA) — zysk netto / sredni stan aktywdw w okresie

Rentownos$¢ kapitatu witasnego (ROE) — zysk netto / Sredni stan kapitatu wlasnego w okresie

Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2003 — 2005

Wskaznik 2005 2004 2003
Rentowno$¢ sprzedazy (brutto) 33,19% 33,39% 33,21%
Rentowno$¢ sprzedazy 3,27% 1,86% 3,10%
Rentowno$¢ EBIT 2,44% 1,73% 2,96%
Rentowno$¢ EBITDA 4,41% 3,71% 4,66%
Rentowno$¢ brutto 0,28% 0,77% 0,70%
Rentowno$¢ netto 0,31% 0,41% 0,31%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) 0,44% 0,63% 0,51%
Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 1,01% 1,38% 1,06%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar; finansowych Emitenta

W analizowanym okresie Emitent osiggnat dodatnig rentownos$¢ na wszystkich poziomach dziatalnosci.
Emitent pomimo prowadzonej restrukturyzacji oraz narastajgcej konkurencji w branzy, w catym
analizowanym okresie utrzymywat marze na statym, wysokim poziomie. Potwierdzeniem tego
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sg wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy (brutto), ktéry w latach 2003 — 2005 utrzymywat sie
na poziomie 33%.

W 2005 roku, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, wskaznik rentownosci sprzedazy wzrést prawie
2-krotnie z 1,86% do 3,27%. Na takg sytuacje ztozyt sie spadek kosztéow sprzedazy o 10% i kosztow
ogdlnego zarzadu o 7%. Wskaznik ten w 2005 roku byt rowniez wyzszy od wskaznika z 2003 roku.

Dzieki obnizce kosztow operacyjnych wskazniki rentownosci EBIT oraz EBITDA w 2005 roku wzrosty
w stosunku do ubiegtego roku przez co zblizyty sie do poziomu sprzed 2 lat. Pomimo osiggania lepszej
rentownosci z dziatalnosci operacyjnej wyniki Emitenta wcigz w znacznym stopniu obcigza dziatalnosé
finansowa. W zwigzku z tym wskazniki rentownosci na poziomie zysku brutto i netto pozostajg jeszcze
na niskim poziomie.

Tabela: Wskazniki rentownos$ci Emitenta za 3 kwartat 2006 i 2005 roku oraz za | péfrocze 2006

i 2005 roku
3 kwartaly 3 kwartaty | pétrocze | pétrocze
Wskaznik 2006 2005 2006 2005

Rentowno$¢ sprzedazy (brutto) 27,86% 32,51% 27,04% 33,31%
Rentownos¢ sprzedazy 1,13% 3,20% -0,69% 3,68%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjne EBIT 14,52% 2,80% -1,68% 3,16%
Rentownos$é EBITDA 16,48% 4,71% 0,21% 5,16%
Rentownos$¢ brutto 11,97% 0,27% -4,88% 0,71%
Rentownos¢ netto 11,82% 0,23% -4,32% 0,75%
ROA 16,74% 0,42% -2,79% 0,53%
ROE 23,57% 0,58% -6,56% 1,23%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Nizsze przychody ze sprzedazy oraz wyprzedaz zasobéw magazynowych znalaztio odbicie
w wartosciach wskaznikéw rentownosci za | potrocze 2006 roku. Wysoka marza na poziomie sprzedazy
brutto nie pozwolita na pokrycie pozostatych kosztow zwigzanych ze sprzedaza oraz kosztow
finansowych. W efekcie Emitent zamknat | pétrocze biezacego roku ujemnymi wartosciami wskaznikow
rentownosci.

Dobre wyniki finansowe osiggniete w Il kwartale 2006 roku wptynety na poprawe wskaznikow
rentownosci za 3 kwartaty 2006 roku. Nieco nizsze wartosci wskaznikbw w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego, zostaty uzyskane jedynie na poziomie sprzedazy brutto
i rentownosci sprzedazy. Byto to zwigzane z koniecznoscig wyprzedazy zapaséw po nizszych cenach
w | potowie roku. Natomiast wysokie wartosci wskaznikéw rentownos$ci dziatalnosci operacyjnej oraz
netto i brutto sg zwigzane z transakcjg sprzedazy nieruchomosci z 17.08.2006 r.

9.1.2. Ocena sprawnosci zarzadzania majatkiem obrotowym Emitenta

Oceniajac sprawnos¢ zarzadzania majgtkiem obrotowym Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki
finansowe:

Cykl zapasow (w dniach) — stan zapasow na koniec okresu * liczba dni w okresie (365 dni) / przychody
ze sprzedazy

Cykl naleznosci handlowych (w dniach) —stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu *
liczba dni w okresie (365 dni) / przychody ze sprzedazy

Cykl zobowigzan handlowych (w dniach) — stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
* liczba dni w okresie (365 dni) / przychody ze sprzedazy
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Tabela: Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta w latach 2003 — 2005

Wskaznik 2005 2004 2003
Cykl zapasow (w dniach) 111 106 108
Cykl naleznosci handlowych (w dniach) 92 75 56
Cykl zobowigzan handlowych (w dniach) 47 41 54

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

Analiza wskaznikbéw sprawnosci wskazuje na niewielkie wydtuzenie cyklu obrotu zapasami ze 108 dni
w 2003 roku do 111 dni w 2005 roku. Emitent reagowat wiec prawidtowo na zmiany w branzy
dopasowujac wielkos¢ zapasow do wartosci sprzedazy, jak rowniez prawidlowo reagowat
na zmieniajgce sie oczekiwania klientéw.

W analizowanym okresie, w zwigzku z sytuacjg na rynku odziezowym, Emitent musiat zmierzy¢ sie
z problem wydtuzajgcego sie okresu sptaty zobowigzan przez klientéw. Wymusito to na Emitencie
zwiekszenie finansowania dziatalnosci srodkami wtasnymi oraz pochodzacymi z kredytdéw i pozyczek.
Wskaznik cyklu naleznosci wzrést z 56 dni w 2003 roku do 92 dni w 2005 roku. Jednoczesnie w tym
samym okresie cykl sptaty zobowigzan handlowych przez Emitenta spadt z 54 dniu do 47 dni.
To dodatkowo obcigzato dziatalnos¢ finansowg Emitenta.

Cykl zapasow (w dniach) — stan zapaséw na koniec okresu * liczba dni w okresie (270 dni lub 180 dni)
/ przychody ze sprzedazy

Cykl naleznosci handlowych (w dniach) —stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu *
liczba dni w okresie (270 dni lub 180 dni) / przychody ze sprzedazy

Cykl zobowigzan handlowych (w dniach) — stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
* liczba dni w okresie (270 dni lub 180 dni) / przychody ze sprzedazy

Tabela: Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta na 3 kwartal 2006 i 2005 roku
oraz w | péiroczu 2006 i 2005 roku
Wskaznik 3 kwartaty 3 kwartaty | pétrocze | pétrocze
2006 2005 2006 2005
Cykl zapasow (w dniach) 101 100 93 101
Cykl naleznosci handlowych (w dniach) 134 104 116 101
Cykl zobowigzan handlowych (w dniach) 63 53 49 40

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

Wyprzedaz standw magazynowych obnizyt wartos¢ wskaznika rotacji zapasow. W poréwnaniu
z | poiroczem zesztego roku cykl zapaséw zmniejszyt sie o 8 dni do poziomu 93 dni.

| pétrocze 2006 roku to ponownie okres, w ktérym Emitent musiat znalez¢ dodatkowe Srodki
do finansowania swojej dziatalnosci. Konkurencyjnos¢ rynku spowodowata wydtuzenie sie okresu,
w ktorym klienci ptacili za zakupione towary. Na przestrzeni tych dwéch okreséw widoczne sg réwniez
pozytywne zjawiska polityki Emitenta. Dobra wspodtpraca z dostawcami pozwolita na wydtuzanie
terminu, po ktérym sptacane zobowigzania.

Cykle rotacji zapaséw, naleznosci oraz zobowigzan w 3 kwartale 2006 roku ulegty dalszemu
wydtuzeniu. Poziom rotacji zapaséw wrécit do poziomu z roku ubiegtego. Niekorzystnym zjawiskiem
jest nasilenie sie tendencji do wydtuzania okresu Sciggania naleznosci. Wskaznik ten wynosi juz
134 dni, wobec 63 dni w przypadku wskaznika rotacji zobowigzanh handlowych.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, majace znaczacy wpfyw na wynik dziatalnosci operacyjnej
Emitenta

Wyniki dziatalnosci operacyjnej osiagniete przez Emitenta w latach 2003 — 2005 ksztattowaty sie
na nastepujacym poziomie:
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Tabela: Wyniki dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w latach 2003 — 2005.

Wyszczegolnienie Wartosci (tys. zl) Dynamika (%)
2005 2004 2003 2005/2004 | 2004/2003

Przychody netto ze sprzedazy 25940 | 26723 |  26.533 97.1% 100,7%
produktéw, towardw i materiatdw

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 17.330 17.800 17.722 97,4% 100,4%
Zysk / strata ze sprzedazy 848 497 823 170,4% 60,5%
Pozostate przychody operacyjne 154 168 200 92,0% 83,6%
Pozostate koszty operacyjne 368 202 237 181,9% 85,4%
Zysk / st.ratla na dziatalnosci 634 463 786 137.0% 58.9%
operacyjnej (EBIT)

Zysk / strata netto 80 109 83 73,5% 131,6%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W latach 2003 — 2005 Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci pomiedzy 25,9 — 26,7 min
zt. Na statym poziomie (17,3 — 17,8 min zt) ksztaltowaty sie rowniez koszty dziatalno$ci operacyjne;.
Dzieki racjonalnej polityce ponoszenia kosztéw oraz pomimo osiggniecia nizszych przychoddw
ze sprzedazy w 2005 roku w poréwnaniu z poprzednimi dwoma latami, Emitentowi udato sie osiggnaé
zysk na sprzedazy na wyzszym poziomie niz w poprzednich dwdch okresach. Poziom zysku EBIT
w 2005 roku byt wyzszy o 37% niz w poprzednim roku, ale wcigz pozostawat nizszy niz w roku 2003.
Wynik roku 2005 bytby wyzszy, gdyby nie wyzsze niz w poprzednich latach pozostate koszty operacyjne,
spowodowane w gtéwnej mierze poprzez aktualizacje wartosci aktywdw niefinansowych.

Wzrost zysku na sprzedazy jest rezultatem nizszych kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztow
sprzedazy. Obnizka tych kosztéw zostata osiggnieta gtdwnie poprzez dziatania oszczednosciowe
rozpoczete przez Zarzad w |l potowie 2005 roku. Brak dynamiki zysku netto mimo lepszego zysku
na sprzedazy jest spowodowany gorszym saldem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci finansowej Emitenta. Najwieksze znaczenie dla Emitenta miaty ujemne réznice kursowe
w eksporcie spowodowane dtugotrwatym trendem umacniania sie PLN.

Tabela: Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta za 3 kwartafy 2006 i 2005 roku
oraz w | pétroczu 2006 i 2005 roku

Wartosci (tys. zl) Wartosci (tys. zl)
Wyszczegolnienie 3 3 Dynamika | I Dynamika
kwartaty | kwartaly (%) poirocze | péilrocze (%)
2006 2005 2006 2005
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 18.110 20.238 89,5% 11.787 13.040 90,4%
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 13.064 13.659 95,6% 8.600 8.697 98,9%
Zysk / strata ze
sprzedazy 204 648 31,5% -81 480 | -
Pozostate przychody
operacyjne 2.619 90 2.910% 93 61 152,5%
Pozostate koszty
operacyjne 194 171 113,5% 210 129 162,8%
Zysk / strata na
dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 2.630 566 464,7% -198 412 | -
Zysk / strata netto 2.140 46 4.652,2% -509 98 | -

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Emitent w okresie | pétrocza 2006 roku uzyskat przychody w kwocie nizsze o 9,6% od sprzedazy
w | pétroczu 2005 roku. Gtéwnym powodem spadku sprzedazy w poczatkowym okresie tego roku byta
niska sprzedaz realizowana w miesigcu styczniu. W Kkolejnych miesigcach sprzedaz byta juz
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na poziomie miesiecy z roku poprzedniego, jednak nie pozwolito to na wypracowanie zysku. Strata
w | pétroczu zostata spowodowana okresowym spadkiem rentownosci w wyniku wyprzedazy zapasow
wyrobow gotowych, ktdrych ceny zostaty obnizone o 36%. W kolejnych miesigcach Emitent bedzie
sprzedawat wyroby z nowej kolekcji z wyzsza marzg pozwalajagcg na wzrost rentownosci
umozliwiajgcej wypracowanie zysku netto.

W 1l kwartale 2006 roku Emitent wypracowat zysk na sprzedazy brutto w wysokosci 1.859 tys. zt oraz
zysk na sprzedazy w wysokosci 286 tys. zt. W efekcie po 9 miesigcach br Spétka osiggneta dodatni
wynik na sprzedazy w wysokosci 205 tys. zt. Jest to efekt powrotu do realizacji wyzszych marz oraz
kontynuowanie racjonalnej polityki dotyczacej kosztow sprzedazy i ogdélnego zarzadu. W wyniku
transakcji sprzedazy nieruchomosci z 17.08.2006, w Il kwartale Emitent wykazat wysoki poziom
pozostatych przychoddw operacyjnych. W rezultacie po 3 kwartatach Spétka osiggneta 2.631 tys. zt
zysku operacyjnego, wobec 566 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Po uwzglednieniu
przychodow i kosztéw finansowych, ktére byty nizsze niz w okresie 3 kwartatéow 2005 roku oraz
po uwzglednieniu podatku dochodowego, zysk netto wynidst 2.140 tys. zt, wobec 46 tys. zt w ubiegtym
roku.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto Ilub przychodach netto
Emitenta

W okresie, za ktéry sporzadzono historyczne informacje finansowe nie nastgpity znaczace zmiany
w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta. Przychody ze sprzedazy w analizowany okresie
charakteryzowalty sie duzg stabilnoscia.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej oraz czynnikéw, ktore miafy istotny wplyw lub ktére
mogftyby bezposrednio lub posrednio miec¢ istotny wplyw na dziatalno$é
operacyjna Emitenta

Do gtéwnych czynnikéw zewnetrznych, ktére miaty niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta na rynku
krajowym nalezaty:

- wysoka konkurencyjno$c¢ rynku bielizniarskiego,

- naptyw tanich wyrobow zza granicy,

- rozwdj zagranicznych i krajowych sieci detalicznych budujacych pozycje dla swoich marek,

- kurs krajowej waluty,

- poziom popytu krajowego,

- dalszy dynamiczny wzrost eksportu bezposredniego producentéw chihskich do UE,

- kondycja finansowa odbiorcéw produktéw Emitenta,

- presja bankoéw na sptate kredytéw.

Z uwagi na wysoki udziat sprzedazy eksportowej znaczacy wptyw na rentownos¢ dziatalnosci Emitenta
majg zmiany kursow walut. W szczegoélnosci dotyczy to nastepujacych walut:

e Euro oraz Funt brytyjski — eksport do krajow Unii,

e Euro — eksport do Rosji,

e Dolar amerykanski — eksport do Ukrainy.

Umocnienie sie polskiej waluty w stosunku do w/w walut zagranicznych powodowato obnizenie
wyrazonych w ztotéwkach przychodéw ze sprzedazy eksportowej oraz obnizenie rentownosci
realizowanej sprzedazy.

Kolejnym czynnikiem, ktéry miat znaczacy wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta byto zniesienie
w dniu 1 stycznia 2005 roku kontyngentu na import tekstyliow i odziezy pomiedzy krajami cztonkowskimi
Swiatowej Organizacji Handlu (WTO). Spowodowato to gwattowny wzrost importu do krajéw Unii
Europejskiej wyrobow tekstylnych z Chin, Indii, Pakistanu, co z kolei przetozyto sie na spadek marz
jednostkowych osigganych przez podmioty dziatajace na tym rynku.

Korzystnym z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej Emitenta bytlo wejscie Polski do struktur Unii
Europejskiej. Fakt ten spowodowat zwiekszenie mozliwosci dziatania na rynkach krajow cztonkowskich
oraz lepszg wymiane handlowg z zrzeszonymi panstwami.
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10.Zasoby kapitatowe

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta

Tabela: Zrédta finansowania Emitenta w latach 2003 — 2005, na koniec | péfrocza 2006 i 2005
roku oraz lll kwartatu 2006 i 2005 roku

Wyszczegolnienie Wartosci (tys. zf)

30.09. 30.09. | 30.06. | 30.06. 31.12. 31.12. 31.12.

2006 2005 2006 2005 2005 2004 2003
Kapitat wiasny 10.149 7.975 7.501 8.028 8.010 7.930 7.821
Kapitat podstawowy 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034
Kapitat zapasowy 6.571 5.165 5.245 5.165 5.165 5.056 4.973
Kapitat z aktualizacji wyceny 404 1.731 1.731 1.731 1.731 1.731 1.731
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0 0 0 0
Wynik z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto 2.140 46 -509 98 80 109 83

Zobowiazania i rezerwy na

zobowiazania 13.406 | 11.708 | 10.445| 10.936| 10.593 9.766 9.287
Rezerwy na zobowigzania 186 36 212 239 226 204 156
Zobowigzania dtugoterminowe 4.015 234 77 150 212 234 254
w tym kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 9.166 | 11.250 9.992| 10.369 9.985 9.129 8.580
w tym kredyty i pozyczki 2.633| 5561| 4.842| 5571 5258 | 4.766| 3.475
Rozliczenia miedzyokresowe 39 188 164 178 170 198 297
Pasywa razem 23.555| 19.683| 17.946| 18.964| 18.603| 17.696| 17.108

Zrédito: Sprawozdania finansowe Emitenta

Wg stanu na 31.12.2005 roku Emitent w 43% finansowat dziatalno$¢ kapitatami wlasnymi, a w 57%
srodkami obcymi, gtéwnie o charakterze krétkoterminowym, tj. zobowigzania handlowe oraz kredyty
i pozyczki. Udziat zobowigzan krétkoterminowych w finansowaniu aktywoéw wynosit 54%. W poréwnaniu
z poprzednimi dwoma latami poziom finansowania srodkami obcymi zmienit sie nieznacznie. W 2004
roku udziat zobowigzanh i rezerw na zobowigzania w strukturze pasywow wyniést 55%, natomiast w 2004
roku udziat ten stanowit 54%. Podobnie jak w 2005 roku w poprzednich latach gtéwnym Zrédtem kapitatu
obcego byly zobowigzania krétkoterminowe. Emitent nie korzysta z dlugoterminowych kredytow
i pozyczek. Zobowigzania dtugoterminowe wynikaja jedynie z posiadanych uméw leasingu.

Stabilno$¢ zrodet finansowania jest rowniez widoczna w | potroczu biezacego roku. Dziatalnos¢
Emitenta na koniec czerwca 2006 roku jest w 42% finansowana kapitatem wiasnym, a w 58%
kapitatem obcym. Znacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu z | poétroczem 2005 roku ulegly
zobowigzania dtugoterminowe (prawie o 50%). Sukcesywne sptacanie kredytow krétkoterminowych
réwniez przetozyto sie na zmniejszeniu ich udziatu w strukturze finansowania Emitenta.

W Il kwartale 2006 roku nastgpita istotna zmiana w strukturze zrdédet finansowania spowodowana
transakcjq leasingu zwrotnego nieruchomosci Emitenta przeprowadzona w dniu 17.08.2006 r. Srodki
pozyskane ze sprzedazy budynku i gruntu zostaly przeznaczone na sptate 1.300 tys. z
krétkoterminowego kredytu w PKO BP S.A. oraz sptate 440 tys. EUR krotkoterminowego kredytu
w BGZ S.A. Czes¢ srodkdéw Emitent przeznaczyt na zasilenie kapitatu obrotowego (ok. 400 tys. zt.).
Nizsze raty kredytowe oraz wieksza ilo$¢ srodkéw pienieznych wptyneta pozytywnie na biezacg
dziatalnos¢ i pewnos¢ utrzymania ptynnosci finansowej. W zwigzku z w/w transakcjg na 30.09.2006
roku ulegta obnizeniu w stosunku do stanu na 30.06.2006 wartos¢ krétkoterminowych kredytow
i pozyczek, natomiast zwiekszyt sie poziom zobowigzan dtugoterminowych. Ogodlna wartosé
zobowigzan krétkoterminowych wg stanu na 30.09.2006 roku nie ulegta jednak znaczacej zmianie
w stosunku do stanu na koniec | poétrocza 2006 roku. Przede wszystkim ze wzgledu na wzrost
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz ujeciu w innych zobowigzaniach krétkoterminowych czesci
zobowigzan z tytuty transakcji leasingu finansowego. Udziat kapitatébw wiasnych w finansowaniu
pasywow wzrést z 41,8% w dniu 30.06.2006 roku do 43,1% na 30.09.2006 roku. Wzrost ten wynikat
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z wypracowanego wyniku finansowego w wysokosci 2.140 tys. zi. Wzrostu wartosci kapitatu
zapasowego oraz obnizenie wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny wynika z zaewidencjonowania
transakcji leasing zwrotnego nieruchomosci z 17.08.2006 roku.

Opis umoéw finansowych zostat zawarty w punkcie 6.4 czesci lll. Prospektu.

10.1.1. Ocena struktury kapitatow i zadtuzenia Emitenta

Do oceny struktury kapitatow i zadtuzenia Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

Wskaznik ogodlnego zadluzenia — (zobowigzania dlugo- i krotkoterminowe oraz rezerwy na
zobowigzania) / pasywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych — (zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe) / kapitat wtasny
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogoétem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogétem
Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitalem statym — (kapitat wtasny + zobowigzania
diugoterminowe) / aktywa trwate

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek — zysk operacyjny / odsetki

Tabela: Wskazniki struktury kapitatéw i zadtuzenia Emitenta w latach 2003 — 2005

Wskaznik 2005 2004 2003

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56,0% 54,1% 52,6%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 127,3% 120,2% 114,9%

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,1% 1,3% 1,5%

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 53,7% 52,5% 51,1%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem

statym 231,3% 223,0% 209,0%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 111,4% 86,9% 219,3%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Wskazniki zadtuzenia pokazuja, ze sytuacja finansowa Emitenta w latach 2003 — 2005 byta stabilna.
Spétka korzysta z dzwigni finansowej w postaci kapitatu obcego, ale jest to poziom bezpieczny. Pomimo,
ze wiekszos¢ zadiuzenia to zobowigzania krétkoterminowe, wskaznik pokrycia aktywow trwatych
kapitatem staltym we wszystkich analizowanych latach przekraczat 200%. Niekorzystna relacja pomiedzy
zyskiem operacyjnym i odsetkami wyrazona wskaznikiem pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek w 2004
roku, w roku nastepnym zostata poprawiona i wynosi 111%. Oznacza to, ze zysk operacyjny pozwolit
na pokrycie wszelkich kosztéw odsetkowych Emitenta.

Tabela: Wskazniki struktury kapitatlow i zadtuzenia Emitenta na koniec Illl kwartatu 2006 i 2005
roku oraz | péfrocza 2006 i 2005

Wskaznik 30.09.2006 30.09.2005 30.06.2006 30.06.2005
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 56,7% 58,5% 57,3% 56,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego 129,9% 144,0% 134,2% 131,0%
Wskaznik zadtuzenia
dlugoterminowego 17,0% 1,2% 0,4% 0,8%
Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego 38,9% 57,2% 55,7% 54,7%
Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem statym 249,7% 233,8% 224,9% 216,3%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z
tytutu odsetek 760,1% 127,2% -77,6% 140,1%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta
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Udziat kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci Emitenta na koniec | potrocza 2006 roku wzrost
nieznacznie do poziomu 57,3%. W wyniku spadku wartosci kapitatbw wiasnych o 7%, przy
jednoczesnym spadku kapitatéw obcych tylko o 4%, wzrést wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego.
Nadal najwiekszy udziat w kapitatach obcych stanowity zobowigzania krétkoterminowe, czego
potwierdzenie znajduje sie w wartosci wskaznika zadluzenia krétkoterminowego na poziomie
przekraczajacym 55%. W ich strukturze dominujg zobowiazania handlowe oraz kredyty i pozyczki.
Koszty finansowe nie zostaly pokryte z zysku operacyjnego.

Udziat kapitatlu obcego w finansowaniu dziatalnosci Emitenta na koniec Il kwartatu 2006 roku spadh
w stosunku do okreséw poprzednich i wyniost 56,7%. W wyniku wzrostu wartosci kapitatdw wiasnych
0 27%, przy jednoczesnym wzroscie kapitatow obcych tylko o 14%, zmniejszyt sie wskaznik zadtuzenia
kapitatu wiasnego. Nadal najwiekszy udziat w kapitatach obcych stanowig zobowigzania
krétkoterminowe, czego potwierdzenie znajduje sie w wartosci wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego
na poziomie bliskim 39%. Duza zmiana, ktéra nastgpita w wartoSciach zobowigzan finansowych
dokonana w wyniku transakcji leasingu zwrotnego z 17.08.2006 roku, przetozyta sie na wzrost
wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego do poziomu 17%. W zwigzku ze zmiang struktury finansowania
aktywow, znacznej poprawie ulegly wartosci wskaznikow pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym
oraz pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek.

10.1.2. Ocena plynnosci Emitenta

W ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

Wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej — (aktywa obrotowe — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe
czynne) / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik srodkéw pienieznych — $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci gotéwkowej — przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej /
zobowigzania krétkoterminowe

Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta w latach 2003 — 2005

Wskaznik 2005 2004 2003

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,51 1,51 1,52
Wskaznik ptynnos$ci przyspieszonej 0,70 0,66 0,61
Wskaznik srodkéw pienieznych 0,03 0,04 0,03
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,02 -0,02 -0,06

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

W badanym okresie wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na zblizonym poziomie, badz wykazujg tendencije
wzrostowa. Wskaznik oparty na wielkosci samych tylko srodkéw pienieznych, ktdére sg w pemi ptynne,
pozostaje bez wiekszych zmian. Jego wartos¢ oscyluje wokét 0,03. Wskaznik ptynnosci biezacej, ktory
od 3 lat znajduje sie na statym poziomie, wskazuje na stabilng sytuacje w zakresie posiadanego kapitatu
obrotowego. Wskaznik ptynnosci przyspieszonej, ktory nie uwzglednia $rodkdéw pienieznych
zamrozonych w zapasach wzrést z 0,61 w 2003 roku do 0,70 w roku 2005. Pomimo wzrostu nie jest
to wcigz wartos¢ w petni zadawalajgca, gdyz ptynne aktywa obrotowe pozostajg ponizej wartosci
zobowigzan krétkoterminowych.

Omoéwione wskazniki obliczane sg na podstawie wielkosci statycznych. W celu lepszej oceny ptynnosci
Emitenta obliczono réwniez wskaznik ptynnodci gotowkowej, ktory okresla zdolno$¢ do pokrycia
biezacych zobowigzan srodkami pienieznymi wypracowanymi z podstawowej dziatalnosci. W przypadku
Emitenta wskaznik ten ulegt poprawie. W roku 2003 i 2004 miat on jeszcze minimalnie wartos¢ ujemna,
zas w 2005 roku osiggnat wartos¢ dodatnia.
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Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta na koniec lll kwartatu 2006 i 2005 roku oraz | péirocza

2006 i 2005
Wskaznik 30.09.2006 30.09.2005 30.06.2006 30.06.2005
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,95 1,44 1,46 1,46
Wskaznik szybki ptynnosci 1,19 0,76 0,84 0,75
Wskaznik $rodkéw pienieznych 0,04 0,03 0,05 0,03
Wskaznik ptynnosci gotowkowej -0,15 -0,01 0,10 -0,05

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

Wskazniki ptynnosci na koniec pierwszej potowy 2006 roku znajdujg sie na stabilnym i bezpiecznym
poziomie. Jedynie niski udziat gotéwki w relacji do aktywdw obrotowych ogdtem determinuje niewielkg
warto$¢ wskaznika natychmiastowej ptynnosci. Jednakze nalezy zaznaczy¢, iz w badanym okresie
ulegt on prawie dwukrotnemu zwiekszeniu. Szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na diametralng
poprawe w przypadku wielkosci srodkéw pienieznych uzyskiwanych bezposrednio z dziatalnosci
operacyjnej. Jeszcze w potowie roku 2005 wskaznik przyjmowat warto$¢ ujemna, na koniec zesztego
roku przekroczyt zero, natomiast w potowie 2006 roku przyjat poziom 0,10.

W zwigzku z opisang w punkcie 10.1.1. czesci lll. Prospektu zmiang finansowania aktywow, na koniec
Il kwartatu 2006 roku wartosci wskaznikow ptynnosci biezacej oraz szybkiej ulegly znaczacej poprawie
w stosunku do poprzednich okresow. Wskaznik biezacej ptynnosci osiagnat wartos¢ 1,95, co stanowi
bardzo dobry wynik. Pozostate wskazniki nie ulegly jednak poprawie, gdyz w wiekszosci srodki
pozyskane z transakcji w wyniku transakcji leasingu zwrotnego zostaty przeznaczona na spfate kredytow
krétkoterminowych.

10.2. Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeplywéw srodkéw pienieznych
Emitenta

Przeptywy srodkéw pienieznych Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz w okresie | pdtrocza i 3 kwartatow
2006 i 2005 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela: Przeplywy Srodkéw pienieznych w latach 2003 — 2005, w | p6troczu 2006 i 2005 roku
oraz 3 kwartatach 2006 i 2005 roku

Wyszczegdlnienie Wartosci (tys. zi)
3 3 I |
kwartatly | kwartaly | pétrocze | péirocze
2006 2005 2006 2005 2005 | 2004 | 2003
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej -1.372 -168 1.003 -493| 243| -196| -509
Zysk (strata) netto 2.140 46 -509 98 80 109 83
Korekty razem -3.512 -214 1.512 -591 163 | -305| -592
W tym amortyzacja 354 387 223 261 510| 528| 450
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalno$ci inwestycyjnej 4.633 -13 -32 A1 -22| 197 -231
Whptywy 4.690 6 36 3 13 21 84
Wydatki 57 19 68 14 35| 218| 315
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalno$ci finansowej -3.204 129 -769 359| -360| 514| 663
Whptywy 0 795 0 805| 491] 1.291| 1.150
Wydatki 3.204 666 769 446| 851| 777| 487
Razem przepltywy pieniezne
netto 57 -52 202 -145| -139| 121 =77
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 270 409 270 409| 409| 288| 365
Srodki pieniezne na koniec
okresu 327 357 472 264| 270 409| 288

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

66 Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA



Dokument Rejestracyjny

Wartos¢ przeptywu srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w 2005 roku w stosunku
do lat poprzednich ulegta poprawie. W 2005 roku Emitent wykazat dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 243 tys. zt.

Przeptyw $rodkéw z dziatalno$ci inwestycyjnej w badanym okresie przyjmuje niewielkie wartosci ujemne.
W analizowanym okresie Spotka nie ponosita wysokich naktadéw inwestycyjnych. Gtéwne wydatki byty
zwigzane z modernizacjg systemu informatycznego oraz zakupem srodkéw transportu.

Analiza przeptywow s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wskazuje, ze najwiekszym
dla Emitenta obcigzaniem byly wydatki zwigzane z obstugg krétkoterminowego zadtuzenia w postaci
kredytéw i pozyczek. W latach 2003 — 2004 Emitent rekompensowat ten fakt poprzez zaciaganie nowych
zobowigzan. W 2005 roku ograniczono tego typu dziatalnosé, co skutkowato ujemnym saldem
przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 360 tys. zt.

Okres | pofrocza 2006 roku zakonczyt sie dosyé wysokim stanem $rodkéw pienieznych. W poréwnaniu
z okresem analogicznym roku poprzedniego wzrést prawie 2-krotnie. Pomimo duzych wydatkéw
zwigzanych ze sptatg zaciggnietych kredytow oraz umiarkowang dziatalnoscig inwestycyjna, przeptywy
netto wynosity 202 tys. zt. Na ich dodatnig warto$¢ miaty przede wszystkim wptyw wysokie kwoty
uzyskane z podstawowej dziatalno$ci Emitenta.

W Il kwartale 2006 roku nastgpito obnizenie stanu srodkéw pienieznych w stosunku do 30.06.2006 roku.
Ujemne przeplywy z dziatalnosci operacyjnej wynikaty przede wszystkim ze wzrostu stanu naleznosci.
Z kolei dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zostaty uzyskane w wyniku transakcji leasingu
zwrotnego nieruchomosci z 17.08.2006 roku. Srodki te zostaty w wiekszosci przeznaczone na sptate
kredytéw krotkoterminowych, co znalazto odzwierciedlenie w ujemnym saldzie przeptywow z dziatalno$ci
finansowe;j.

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Na koniec 2005 roku Emitent korzystat z kredytéw krotkoterminowych w tacznej wysokosci 5.258 tys. zh.
Na te warto$¢ sktadaty sie kredyty w nastepujacych bankach:

¢ PKO BP Oddziat w Bitgoraju — 1.199 tys. zt

e BGZ Oddziat w Zamosciu — 1.850 tys. zt

e BS w Bitgoraju — 200 tys. zt

e PeKaO SA Il Oddziat w Zamo$ciu — 1.634 tys. zt

e BISE SA Zamos¢ — 375 tys. zt

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe stanowig warto$¢ 4.725 tys. zt. Nieznaczng wartosc
w strukturze finansowania — 212 tys. zt majg wynikajace z uméw leasingowych zobowigzania
diugoterminowe. Dokfadna struktura finansowania sie Emitenta przedstawiona zostata ponize;j:
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Struktura kapitatlowa na 31.12.2005 r.

Rozliczenia
miedzyokresowe
0,92%

Kapitat wtasny
" 43,06%
Zobowigzania
krétkoterminowe
53,68% &

Rezerwy na
zobowigzania
Zobowiazania 1,21%
diugoterminowe
1,14%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

Struktura kapitatowa na koniec | potrocza 2006 roku nie odbiegata znaczaco od struktury z kohca
2005 roku, co zostato przedstawione na wykresie ponizej.

Struktura kapitatlowa na 30.06.2006 r.

Rozliczenia
miedzyokresowe
0,91%

Kapitat wiasny
41,80%

Zobowiazania
krétkoterminowe
55,68%

Rezerwy na
zobowiazania
1,18%

Zobowiazania
diugoterminowe
0,43%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

W zwigzku z transakcjg leasingu zwrotnego nieruchomosci dokonanej w dniu 17.08.2006 roku oraz
sptatg kredytow krotkoterminowych, kidra nastgpita w Il kwartale biezgcego roku nastgpita istotna
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zmiana w strukturze finansowania Emitenta. Ciezar finansowania dziatalnosci Emitenta zostat
przesuniety z kapitatow krotkoterminowych na dtugoterminowe.

Struktura kapitatowa na 30.09.2006 r.

Rozliczenia
miedzyokresow e
0,17%
Zobow igzania
krétkoterminow e Kapitat w tasny 43,09%
38,91% /

\ Rezerwy na

Zobow igzania zobow igzania 0,79%
diugoterminow e
17,05%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

10.4. Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktére mialy lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio
istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta

W ocenie Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdéw
kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby miec istotny wptyw na dziatalno$¢ podstawowsa.

10.5. Przewidywane zrédta funduszy potrzebnych do zrealizowania planowanych
inwestycji

Emitent nie realizuje istotnych dziatanh inwestycyjnych oraz nie podjgt wigzgacych zobowigzan,
co do realizacji istotnych inwestycji w przysztosci.

Emitent zamierza realizowac strategie polegajaca na rozwoju marki LOOKat oraz marki Szame
po pozyskaniu srodkoéw z emisji akcji w planowanej kwocie ok. 11 min zt netto.

Podstawowym Zzrédtem finansowania strategii bedzie emisja akcji serii B. W przypadku
niewystarczajgcej ilosci srodkéw z emisji, Spotka bedzie finansowata brakujacg réznice wykorzystujac
Srodki wilasne, w tym wypracowany zysk, nie wykluczajgc mozliwosci zaciggniecia kredytu.
W przypadku pozyskania wiekszej ilosci $rodkdw niz planowano, Emitent przeznaczy nadwyzke
na uruchomienie wiekszej liczby sklepow firmowych.

Zarzad Spodtki w najblizszych latach nie planuje wyptat dywidendy. Wypracowany zysk zostanie
przekazany na kapitat zapasowy i bedzie przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz
inwestycji.
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11.Badania i rozwéj, patenty i licencje

11.1. Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, Emitent nie prowadzit w latach 2003 — 2005 prac badawczo —
rozwojowych. Gtéwny nacisk w zakresie prac rozwojowych w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych byt
potozony na projektowanie nowych produktdow oraz modyfikacje i udoskonalanie istniejacych wyrobow
zgodnie z preferencjami klientow.

O dostosowywaniu sie Emitenta do zmieniajacych sie potrzeb klientow swiadczg liczby opracowanych
nowych modeli wyrobéw. Dla przyktadu w 2005 roku opracowano 926 nowych modeli wyrobow, z tego
do produkgciji zlecono 294. Natomiast w ciggu 9 miesiecy biezacego roku stworzono juz 1.166 nowych
fasondéw, z ktérych 344 zostaty przekazane do produkcji.

W roku 2003 kontynuowano — podjeta w roku 2000 — wspotprace z Instytutem Technik i Technologii
Dziewiarskich Tricotextil w todzi w zakresie uszlachetniajacej obrébki dzianin produkowanych przez
Emitenta i wykorzystywanych do produkcji wtasnej bielizny. W wyniku realizacji umowy zawartej
w lipcu 2003 r. (,Opracowanie obrébki wykonczalniczej dzianin osnowowych w celu podwyzszenia
waloréow uzytkowych i estetycznych wyrobéw”) w okresie do korica 2003 r. opracowano i skutecznie
wdrozono nowe technologie wykanczania:

e dzianin wiskozowych w zakresie poprawy estetyki, oraz uzyskania efektu grzybobdjczego oraz
bakteriostatycznego, poprzez zastosowanie $rodka chemicznego szwajcarskiej firmy
Sanitized AG,

e dzianin poliestrowych w zakresie efektu antystatycznego.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta

Emitent posiada prawo ochronne do zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej znakéw towarowych:

e Mewa — zgtoszony do rejestraciji 28.09.2001 r., numer prawa ochronnego: 162456,

o LOOKat — zgtoszony do rejestracji 12.06.2002 r., numer prawa ochronnego: 167531,

LOOKat

e JOHN BRADLEY COLLECTION - zgloszony do rejestracji 05.08.2002 r., numer prawa
ochronnego: 167537,

JOHN BRADLEY

COLLECTION®
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e Secret — zgtoszony do rejestracji 23.05.2005 r., numer prawa ochronnego: 295412

W dniu 18.07.2006 r. zostat zgtoszony wniosek o zmiane uprawnionego do zgtoszonego za nr Z-261514
znaku towarowego ,Szame” z FHP Giewont Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie na spotke Szame
Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie. W dniu 21.07.2006 roku wniesiono zgtoszenie stowno-graficznego
znaku towarowego ,Szame” jako znaku wspoélnotowego.

SZamce”

Szame sp. z 0.0. dokonata miedzynarodowego zgtoszenia niniejszego znaku towarowego na obszar
Rosji, Ukrainy oraz Litwy.

Emitent posiada licencje na marke Sanitized®, bedaca wlasnoscig Spotki Akcyjnej Sanitized Marketing
AG. Znak towarowy upowaznia Emitenta do wykorzystywania antybakteryjnego srodka Sanitized przy
wykonczaniu dzianin stosowanych do produkgji bielizny.

Emitent posiada takze certyfikaty jakosciowe dopuszczajgce produkty Emitenta do obrotu
gospodarczego na rynku rosyjskim. Certyfikacjg objete zostaty wszystkie produkty Spdtki szyte
pod markami Mewa, LOOKat, JOHN BRADLEY. Certyfikaty sg wazne do 16.12.2006 roku.
Po tej dacie Emitent bedzie wnioskowat o ich przedtuzenie i rozszerzenie na marke Szame.

Emitent nabyt prawo do licencji na uzytkowanie oprogramowania komputerowego:
e Licencja na korzystanie z Microsoft Serwer 2003 Standard,
e Szczegdtowe licencje na korzystanie z réznych wersji systemu operacyjnego Microsoft
Windows w wersji OEM,
Szczegodtowe licencje na korzystanie z réznych wersji Microsoft Office w wersji OEM,
Licencje na korzystanie z systemu operacyjnego Microsoft Windows typu MOLP,
Licencje na korzystanie z Microsoft Office typu MOLP,
Licencje na korzystanie z oprogramowania antywirusowego NOD32,
Licencje na korzystanie z serwisu informacji prawnej Legalis,
Licencje na korzystanie z oprogramowania do zarzadzania firmg w zakresie, gospodarki
materiatowej, systemu sprzedazy, systemu finansowo-ksiegowego,
e Licencje na korzystanie z oprogramowania do obstugi sprzedazy mobilnej dla przedstawicieli
handlowych,
e Licencje na korzystanie z pakietu graficznego Corel Draw,

Emitent nie posiada zadnego patentu.
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12.Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy
i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

Analizujgc dziatalnos¢ gospodarczg Emitenta w minionych miesigcach 2006 roku mozna zauwazyc
dalszy spadek kosztow Emitenta zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig operacyjng. Podobng
tendencje wykazujg koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy. Standardowe ceny towaréw i produktéw
Emitenta nie ulegaly zmianom. Po wyprzedazy kolekcji jesienno-zimowej (dokonanej po nizszych
cenach niz w standardowej ofercie) powoli rosnie poziom zapasdéw w stopniu potrzebnym
do zaspokojenia potrzeb klientéw. Nadal utrzymywat sie wysoki, okoto 40%-owy udziat eksportu
w catkowitej sprzedazy, z tym, ze coraz wiekszg role odgrywa sprzedaz do Ros;ji i Ukrainy, a zmniejsza
sie znaczenie panstw ,starej” Unii Europejskie;.

Poza w/w po zakonczeniu 2005 roku do momentu zatwierdzenia prospektu nie zaszly istotne zmiany
tendenciji w produkgciji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy Emitenta.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania
lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mieé
znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta

Poza informacjami wymienionymi w punkcie 12.1 czesci Ill Prospektu, czynnikami ryzyka opisanymi
w czesci Il Prospektu, Emitent nie posiada wiedzy na temat innych tendencji, niepewnych elementéw,
zgdan, zobowigzan lub zdarzen, ktdére moga mie¢ wptyw na perspektywy Emitenta.

13.Prognozy i wyniki szacunkowe

13.1. Oswiadczenia wskazujace podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent opiera
swoje prognhozy lub szacunki

Przygotowujac prognoze wynikow Spdtki na lata 2006-2007 Zarzad Emitenta opierat sie na wtasnych
zatozeniach dotyczacych rozwoju rynku oraz ocenach zawartych w analizach branzowych rynku,
na ktérym dziata Spotka. Zatozenia te odzwierciedlajg najlepsza wiedze, przewidywania oraz plany
Zarzadu. Zatozenia uwzgledniajg rowniez istotne fakty oraz wydarzenia i tendencje z dziatalnosci Spotki
od poczatku 2006 r. do dnia sporzadzenia Prospekiu. Czes¢ zatozen dotyczacych roku 2007
uprawdopodobniona jest ponadto zawartymi umowami z odbiorcami i dostawcami, a takze planowanym
przejeciem 100 % udziatébw w Szame Sp. z 0.0.

Prognoza obejmuije jedynie dane dotyczace Emitenta i uwzglednia tylko niektore elementy — zwigzane
z przejeciem Spodtki Szame — mogace mie¢ wptyw na wyniki Emitenta. Dotyczy to w szczegdlnosci kwoty
1,0 min zt, jako wartosci planowanej sprzedazy wyrobow Emitenta do tej Spotki w 2007 r. Emitent jest
swiadomy, ze za 2007 r. prawdopodobnie sporzgdzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSR/MSSF. Jednoczesnie obecnie Spotka nie jest w stanie okresli¢ realnych wartosci dotyczacych
prognozy wynikdow Grupy Kapitatowej za 2007 r., przez co ostateczne wyniki grupy moga znaczaco
roznic sie od zaprezentowanych w prognozie Emitenta.

Wyniki w 2006 r. bedg efektem juz zrealizowanych przedsiewziec, tj. przy$pieszonej sprzedazy zapaséw
w | pétroczu w zwigzku z czesSciowq sptatg kredytdw oraz zawartej w sierpniu transakcji zwrotnego
leasingu finansowego nieruchomosci, a takze realizowanej w Il pétroczu sprzedazy nowych kolekcji
wyrobow o wyzszej rentownosci, niz uzyskana w | potroczu.
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Zatozenia do prognoz wynikéw finansowych przyjete przez Emitenta
Niezalezne od Emitenta

l. W okresie prognoz tempo wzrostu rynku na ktérym dziata Emitent bedzie wyzsze
niz tempo wzrostu PKB.

Il. Srednie kursy walut obcych (EUR, USD, GBP) w okresie prognoz beda na poziomie roku
2005

Zalezne od Emitenta

Plany Emitenta na 2007 r. obejmujg nastepujace przedsiewziecia wplywajgce na zwiekszenie
przychoddw ze sprzedazy oraz wzrost zysku netto:

I. Zmiany w obszarze produktu i sposobu oferowania
1. uzupetnienie oferty dwdch podstawowych szerokich — kolekcji sezonowych o kolekcje
miedzysezonowe, uwzgledniajgce najnowsze trendy i propozycje projektantéw,
2. podwojenie ilodci modeli w kolekcjach sezonowych,
3. wprowadzenie do oferty nowej grupy asortymentowe;j,
4. przygotowywanie indywidualnych kolekcji pozycjonowanych na rynki wschodnie,
uwzgledniajgce preferencje i gusta klientek z Rosji oraz Ukrainy.

Il. Zmiany w systemie krajowej dystrybucji
1. rozbudowa sieci wtasnych sklepéw z markg LOOKat,
2. skoncentrowanie sprzedazy do grupy najlepszych odbiorcéw detalicznych sposréd obecnych
2 tys. kontrahentéw i wprowadzanie systemu pracy w formule franczyzowej,
3. dynamiczny rozwdj Spétki zaleznej Szame Sp. z 0.0.
4. szerokie wsparcie reklamowe dla zarzgdzanych marek.

Ill. Wprowadzanie systemu akwizycji przedsezonowej na rynkach Rosji oraz Ukrainy
Proces wprowadzania tego systemu w potgczeniu z czedciowym przedptacaniem na dostawy
kolekcji w nowym sezonie rozpoczeto juz w br. Umozliwia on efektywng realizacje zamdwien
oraz wyeliminuje ryzyko powstawania zapaséw nietrafionych wyrobéw. W wyniku osiggniecia
dobrej pozycji na rynkach wschodnich planowany jest dynamiczny wzrost eksportu na te rynki.

IV. Dywersyfikacja dostaw wraz z pozyskaniem tanszych zrodet zaopatrzenia nastgpi w zwigzku
z lokowaniem czesci zamowien u producentéw na Dalekim Wschodzie.

V. Zapewnienie dostaw wyrobéw gotowych w mozliwie petnej ofercie, w terminach okreslajacych
poczatek sezonu kolekcyjnego, uzyskujac efekt zwiekszonej konkurencyjnosci handlowej.
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13.2. Prognoza wynikéw lub wyniki szacunkowe przygotowane na zasadach
zapewniajacych poréwnywalnos¢ z historycznymi informacjami finansowymi

Tabela: Prognoza wybranych elementow rachunku zysku i strat (tys. zi)

e dane historyczne | dane prognozowane | dane prognozowane
Wyszczegolnienie 2005 rok P2006 . 2007 .
przychody netto ze sprzedazy 25940 25500 31 000
zysk operacyjny EBIT 634 1785 1815
zysk EBITDA 1127 2 325 2 565
zysk brutto 72 1345 1595
zysk netto 80 1093 1300

13.3. Raport sporzadzony przez bieglego rewidenta dotyczacy przedstawionych
zatozen i prognoz

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z WYKONANIA USLUGI POSWIADCZAJACEJ

dla Zarzadu Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” SA

Dokonali$my sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informacji finansowych na rok 2006
i 2007 Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” SA z siedzibg w Bitgoraju przy ul. Krzeszowskiej 62, na ktére
sktadajg sie sporzadzone w formie planu i oparte na znaczacych szacunkach prognozy dotyczace
nastepujacych elementéw rachunku zyskow i strat za okres:

od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku:
— przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 25.500 tys. zt,
— zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT w wysokosci 1.785 tys. zt,
— zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje EBITDA w wysoko$ci 2.325 tys. zt,
— zysk przed opodatkowaniem EBT w wysokosci 1.345 tys. zi,
— zysk netto w wysokosci 1.093 tys. zi,

oraz od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku:
przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 31.000 tys. zi,
- zysk Z dziatalnosci operacyjnej EBIT w wysokosci 1.815 tys. zt,
— zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje EBITDA w wysokosci 2.565 tys. zt,
— zysk przed opodatkowaniem EBT w wysokosci 1.595 tys. zi,
— zysk netto w wysokosci 1.300 tys. zi,

Prognozowane informacje finansowe zostaly sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie
Emisyjnym Spoiki i przedstawienia ich potencjalnym inwestorom.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym zatozen, na ktérych zostaty oparte
odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta. Istotne zatozenia i szacunki przyjete przez Zarzad przy
sporzgdzaniu prognoz przedstawione zostaty powyzej w punkcie 13. czesci lll. Prospektu.

Naszym zadaniem byto dokonanie sprawdzenia prognozowanych informac;ji finansowych dotyczacych
wyzej wymienionych elementéw rachunku zyskéw i strat za okresy od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku oraz od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku opartych na znaczacych
szacunkach.

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych przeprowadziliSmy zgodnie z normg nr 5 wyko-
nywania zawodu biegtego rewidenta wydang przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw oraz stosownie
do norm i wytycznych zawartych w Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 (ASIE
3400) wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych (IFAC). Normy te naktadajg na nas
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obowigzek przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanych informacji w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewnos¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidto-
WOSCi.

Sprawdzajgc dowody uzasadniajace przyjete przez Zarzad Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” S.A.
zatozenia, nie stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej
podstawy sporzadzenia prognozowanych informaciji finansowych.

Naszym zdaniem, prognozowane informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie, obejmujace
dane liczbowe zostaly poprawnie przygotowane na podstawie zatozen izaprezentowane zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, ktére sg spojne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przy
sporzadzaniu historycznych informacji finansowych, ktére zostaty zbadane i zamieszczone
w Prospekcie.

Rzeczywiste wyniki finansowe moga by¢ istotnie ré6zne od prognozowanych, poniewaz przewidywane
zdarzenia czesto nie wystepuja w sposéb zgodny z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia
moga by¢ istotne.

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Biegty rewident 20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego 1a
nr ewid. 232

Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Mazur mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 10491/7683 nr ewid. 5691/802
Lublin, dnia 22 wrzesnia 2006 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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14.0rgany administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1. Dane na temat czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych, oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja
znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze
i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalnoscia

Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzgd. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada
Nadzorcza. Poza cztonkami Zarzadu oraz czionkami Rady Nadzorczej u Emitenta nie sg zatrudnione
osoby, ktore miatyby znaczenie dla prawidtowego zarzadzania prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscia.

14.1.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;

o Jozef Kiszka — Prezes Zarzadu,
e Dorota Kenicer-Portka — Wiceprezes Zarzadu,
o Zbigniew Zajac — Wiceprezes Zarzadu,

Jozef Kiszka — Prezes Zarzadu

Miejscem pracy Jozefa Kiszki jest siedziba Emitenta przy ul. Krzeszowskiej 62 w Bitgoraju. Jozef Kiszka
petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta. Oprocz petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Emitenta
i zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta na stanowisku Dyrektora Naczelnego, Jozef Kiszka petni
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Szame spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Rzeszowie. W okresie
5 ostatnich lat Jozef Kiszka nie byt czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, ani wspdlnikiem spotek kapitatowych i osobowych, ponad wyzej wymienione.

Jozef Kiszka posiada 100 udziatébw w Szame spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Rzeszowie
dajacych 20 procent gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki. Udziaty te zostang wniesione
do Emitenta poprzez objecie przez Jozefa Kiszke 150.000 Akcji Serii C w ramach emisji prywatnej
uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29.09.2006r.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Jézefa Kiszke, jego syn Przemystaw Kiszka peti funkcje
Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Poza tym, pomiedzy Jozefem Kiszka,
a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej oraz cztonkami Zarzadu nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne.

Pan Jozef Kiszka ma 54 lata, wyksztatcenie wyzsze. W 1976 roku ukonczyt Wydziat Ekonomii na
Uniwersytecie Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie. W 1999 ukonczyt studia podyplomowe na Wydziale
Zarzadzania Politechniki Lubelskiej, a w 2001 roku uzyskat tytut MBA University of Central Lancashire
w Lubelskiej Szkole Biznesu.

Jézef Kiszka doswiadczenie zawodowe zdobywat w trakcie pracy w okresie od 1978 — 1979 jako
doktorant w Instytucie Filozofii i Socjologii PAN w Warszawie, 1979 — 1994 pracowat na stanowiskach
Kierownika Dziatu, Gtéwnego Ekonomisty oraz Dyrektora Finansowego w Fabryce Maszyn w Janowie
Lubelskim — zakladzie Huty Stalowa Wola. W latach 1994 — 1998 pracowat jako Dyrektor Finansowy
i Wiceprezes Zarzadu w przedsiebiorstwie Emitenta. Od 1998 roku Jozef Kiszka pemi funkcje Prezesa
Zarzadu i Dyrektora Naczelnego w Mewa S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Jozefa Kiszke, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku
do niego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. Jozef Kiszka nie
zostat wpisany do Rejestru Diuznikédw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy
o Krajowym Rejestrze Sadowym, nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
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ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Joézef Kiszka nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta
lub petnomocnika w spodlce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundaciji
lub stowarzyszeniu, nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatdéw XXXII-XXXVIl Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu
Spotek Handlowych. Przeciwko Jézefowi Kiszce nie wniesiono aktu oskarzenia. Jozef Kiszka nie ponosit
zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych lub samorzgadowych, a takze Zzadnych organizaciji
zawodowych i korporacyjnych.

Dorota Kenicer-Portka — Wiceprezes Zarzadu

Miejscem pracy Doroty Kenicer-Portka jest siedziba Emitenta przy ul. Krzeszowskiej 62 w Bitgoraju.
Dorota Kenicer-Portka petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Oprocz petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta i zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta na stanowisku Dyrektora
Marketingu i Sprzedazy, Dorota Kenicer-Portka petni funkcje Prezesa Zarzadu Szame spédtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig w Rzeszowie. W okresie 5 ostatnich lat Dorota Kenicer-Portka nie
byla czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani wspdlnikiem spotek
kapitatowych i osobowych, ponad wyzej wymienione.

Dorota Kenicer-Portka posiada 100 udziatdw w Szame spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Rzeszowie dajgcych 20 procent gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spoitki. Udzialy te zostang
wniesione do Emitenta poprzez objecie przez Dorote Kenicer-Portka 150.000 Akcji Serii C w ramach
emisji prywatnej uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29.09.2006r.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym przez Dorote Kenicer-Portka brak jest powigzan rodzinnych
pomiedzy nig, a pozostatymi cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta.

Pani Dorota Kenicer-Portka ma 38 lat, wyksztatcenie wyzsze. W latach 1995 — 1996 uczeszczata
do Churchill House - School of English Language w Wielkiej Brytanii. W roku 2002 ukonczyta
licencjonowany program miedzynarodowy The Advanced Certificate in Marketing, The Chartered
Institute of Marketing w Londynie. W roku 2003 ukonczyta Wydziat Prawa i Administracji
na Uniwersytecie Marii Curie — Sktodowskiej w Lublinie. W tym samym roku Dorota Kenicer-Portka
ukonczyta studia podyplomowe Marketingowe Zarzadzanie Firmag na Uniwersytecie t.édzkim w todzi.
Ponadto w 2005 roku uzyskata dyplom Wyzszej Szkoly Zarzgdzania i Administracji w Lublinie
na kierunku Zarzgdzanie i Marketing.

Dorota Kenicer-Portka doswiadczenie w zarzgdzaniu i prowadzeniu intereséw podmiotéw
gospodarczych zdobywata pracujac w latach 1994 — 1995 w Spoétce Akcyjnej AMBRA z siedzibg
w Warszawie, od 1996 roku zwigzana z przedsiebiorstwem Emitenta. W latach 1996 — 1997
obejmowata stanowisko Specjalisty ds. Organizacji i Zarzadzania w Dziale Organizacyjno — Prawnym.
Od roku 1997 pefnita funkcje Kierownika Biura Obstugi Spétki. W latach 2000 — 2002 pracowata jako
Petnomocnik Zarzadu ds. Zintegrowanych Systemoéw Zarzadzania. Od lutego 2002 do chwili obecnej
Dorota Kenicer-Portka petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Dyrektora Marketingu i Sprzedazy
w Mewa S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym przez Dorote Kenicer-Portka, w okresie ostatnich pieciu lat
w stosunku do niej nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. Dorota
Kenicer-Portka nie =zostata wpisana do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym, nie petnita funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazty sie w okresie jej kadencji w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji. Dorota Kenicer-Portka nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy
prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie parnstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art.
587 i art. 590-591 Kodeksu Spoétek Handlowych. Przeciwko Dorocie Kenicer-Portka nie wniesiono aktu
oskarzenia. Dorota Kenicer-Portka nie ponosita zadnych sankcji ze strony organdéw panstwowych
lub samorzadowych, a takze zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.
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Zbigniew Zajac — Wiceprezes Zarzadu

Miejscem pracy Zbigniewa Zajaca jest siedziba Emitenta przy ul. Krzeszowskiej 62 w Bitgoraju. Zbigniew
Zajgc petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta. Oprécz petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta i zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta na stanowisku Dyrektora Finansowego, Zbigniew
Zajac pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Szame spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Rzeszowie. W okresie 5 ostatnich lat Zbigniew Zajac nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ani wspdlnikiem spétek kapitatowych i osobowych, ponad wyzej
wymienione.

Zbigniew Zajac posiada 100 udziatéw w Szame spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Rzeszowie
dajacych 20 procent gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikébw Spétki. Udziaty te zostang wniesione
do Emitenta poprzez objecie przez Zbigniewa Zajgca 150.000 Akcji Serii C w ramach emisji prywatnej
uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29.09.2006r.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Zbigniewa Zajgca brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy
nim a pozostatymi cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Zbigniew Zajgc ma 44 lata, wyksztatcenie wyzsze. W 1986 roku ukonczyt Wydziat Administracyjny
w Wyzszej Szkole Morskiej w Gdyni. W 1998 roku ukonczyt studia podyplomowe o kierunku
Zarzadzanie Finansami i Marketing w SGH w Warszawie. W tym samym roku Zbigniew Zajac
zakonczyt kurs maklerow papieréw wartosciowych. W roku 2000 ukonhczyt studia podyplomowe —
Rachunkowos¢ w Wyzszej Szkole Bankowosci, Finanséw i Zarzadzania w Warszawie.

Zbigniew Zajgc doswiadczenie w zarzadzaniu zdobywat w trakcie pracy w latach 1986 — 1993
w Przedsiebiorstwie Potowéw Dalekomorskich i Ustug Rybackich ,Odra” Swinoujécie. W latach 1994 —
1997 pracowat jako specjalista w Bankowym Domu Maklerskim. W latach 1997 - 1998 na stanowisku
inspektora w Centralnym Domu Maklerskim. Od roku 1998 Zbigniew Zajac petni funkcje Wiceprezesa
Zarzadu i Dyrektora Finansowego w Mewa S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Zbigniewa Zajgca, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku
do niego nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. Zbigniew Zajac nie
zostat wpisany do Rejestru Diuznikédw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy
o Krajowym Rejestrze Sadowym, nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Zbigniew Zajgc nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta
lub petnomocnika w spodlce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundaciji
lub stowarzyszeniu, nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu
Spétek Handlowych. Przeciwko Zbigniewowi Zajacowi nie wniesiono aktu oskarzenia. Zbigniew Zajac
nie ponosit zadnych sankcji ze strony organdéw panstwowych lub samorzgdowych, a takze Zzadnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

14.1.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;:

e Marek Winiarczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Przemystaw Kiszka — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Anatol Daciek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

o Wojciech Lipka — Czlonek Rady Nadzorczej,

¢ Michat Dgbrowa-Karasinski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Marek Winiarczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Marek Winiarczyk nie jest pracownikiem Emitenta. Marek Winiarczyk jest zatrudniony w INZBUD
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Janowie Lubelskim jako Zastepca Dyrektora. Marek
Winiarczyk peni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

Zgodnie ze swoim oswiadczeniem, oprécz petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, Marek
Winiarczyk od roku 1997 petni takze funkcje Czlonka, a nastepnie Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Robdt Drogowo-Mostowych spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Janowie
Lubelskim. Ponadto Marek Winiarczyk nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej
lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Marek Winiarczyk posiada 100 udziatbw w Szame spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Rzeszowie dajgcych 20 procent gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spdtki. Udziaty te zostang
wniesione do Emitenta poprzez objecie przez Marka Winiarczyka 150.000 Akcji Serii C w ramach emisiji
prywatnej uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29.09.2006r.

Zgodnie z odwiadczeniem ztozonym przez Marka Winiarczyka brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy
nim a cztonkami Zarzadu, pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Marek Winiarczyk ma 51 lat, wyksztatcenie wyzsze. W roku 1979 ukonczyt Akademie Gorniczo —
Hutniczg w Krakowie. Wiedze i doswiadczenie zawodowe zdobywat w latach 1979 — 1990 jako Zastepca
Dyrektora Fabryce Maszyn w Janowie Lubelskim, zakltadu Huty Stalowa Wola. Od 1989 roku od dnia
dzisiejszego pracuje jako Zastepca Dyrektora w INZBUD spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Janowie Lubelskim.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Marka Winiarczyka, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku
do niego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. Marek Winiarczyk
nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy
o Krajowym Rejestrze Sadowym, nie petnit funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej w podmiotach,
ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Marek Winiarczyk nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta
lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatdbw XXXII-XXXVIl Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu
Spotek Handlowych. Przeciwko Markowi Winiarczykowi nie wniesiono aktu oskarzenia. Marek
Winiarczyk nie ponosit zadnych sankcji ze strony organdéw panstwowych lub samorzadowych, a takze
zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Przemystaw Kiszka — Zastepca Przewodniczaceqo Rady Nadzorczej

Pan Przemystaw Kiszka nie jest pracownikiem Emitenta. Przemystaw Kiszka prowadzi dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg PHU FIDELIS, ktérej przedmiotem jest doradztwo w zakresie nabywania
i finansowania nieruchomos$ci komercyjnych. Przemystaw Kiszka pelni funkcje Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie ze swoim os$wiadczeniem, oprdcz petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Przemystaw Kiszka nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Przemystawa Kiszke, jego ojciec Jozef Kiszka jest Prezesem
Zarzadu Emitenta. Poza tym, pomiedzy Przemystawem Kiszkg a pozostatymi cztionkami Rady
Nadzorczej oraz cztonkami Zarzadu nie wystepujga zadne powigzania rodzinne.

Pan Przemystaw Kiszka ma 29 lat, wyksztatcenie wyzsze. W roku 2001 ukonczyt Szkote Gtéwng
Handlowg w Warszawie. Przemystaw Kiszka w latach 1999 — 2002 pracowat jako Analityk Finansowy
w Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym Arka Invesco Spétka Akcyjna w Warszawie oraz w latach
2002 — 2005 jako Starszy Analityk Finansowy w Wola Park Property Management spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Warszawie. Od 2005 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg PHU
FIDELIS, ktorej przedmiotem jest doradztwo w zakresie nabywania i finansowania nieruchomosci
komercyjnych.
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Zgodnie z oswiadczeniem zlozonym przez Przemystawa Kiszke w okresie ostatnich pieciu lat
w stosunku do niego nie orzeczono zadnych wyrokdéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa.
Przemystaw Kiszka nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym, nie pemnit funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji. Przemystaw Kiszka nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz pefnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spofce handlowej, przedsiebiorstwie parstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu Karnego oraz art. 585, art.
587 i art. 590-591 Kodeksu Spoétek Handlowych. Przeciwko Przemystawowi Kiszce nie wniesiono aktu
oskarzenia. Przemystaw Kiszka nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych
lub samorzadowych, a takze zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Anatol Daciek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Anatol Daciek jest pracownikiem Emitenta. Anatol Daciek petni funkcje Sekretarza Rady Nadzorcze;j
Emitenta. Zgodnie ze swoim oswiadczeniem, oprécz petnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej
Emitenta Anatol Daciek jest Kierownikiem Dziatu Planowania i Obstugi Klienta Emitenta i nie wykonuje
innej dziatalnosci gospodarczej i zawodowej. Pan Anatol Daciek nie podlega bezposrednio cztonkowi
Zarzadu Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Anatola Dacka brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy nim
a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta i cztonkami Zarzagdu Emitenta.

Anatol Daciek ma 56 lat, wyksztatcenie Srednie. W roku 1968 ukoriczyt Technikum Ekonomiczne
w Tarnogrodzie. Pan Anatol Daciek zdobywat doswiadczenie zawodowe w trakcie pracy w Wojewddzkiej
Spétdzielni Transportu Wiejskiego w latach 1968 — 1972, od roku 1972 do chwili obecnej pracuje
w przedsiebiorstwie Emitenta, od 1973 roku na stanowiskach kierowniczych w pionie sprzedazy.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Anatola Dacka w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku
do niego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. Anatol Daciek nie
zostat wpisany do Rejestru Diuznikédw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy
o Krajowym Rejestrze Sadowym, nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktoére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji. Anatol Daciek nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spétek Handlowych. Przeciwko Anatolowi
Dackowi nie wniesiono aktu oskarzenia. Anatol Daciek nie ponosit Zadnych sankcji ze strony organow
panstwowych lub samorzgdowych, a takze Zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Woijciech Lipka — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Lipka nie jest pracownikiem Emitenta. Miejscem pracy jest firma Bank Gospodarstwa
Krajowego S.A. w Warszawie. Wojciech Lipka petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Zgodnie ze swoim oswiadczeniem, oprécz petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Wojciech
Lipka petni takze funkcje Wicedyrektora departamentu w BGK w Warszawie. Ponadto Wojciech Lipka
nie wykonuje zadnej innej dziatalno$ci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Wojciecha Lipke brak jest powigzan rodzinnych
pomiedzy nim a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej oraz cztonkami Zarzadu.

Pan Wojciech Lipka ma 52 lata, wyksztatcenie wyzsze. W 1977 roku ukonczyt Uniwersytet Marii Curie-
Sktodowskiej w Lublinie. W roku 1993 ukonczyt Letnig Szkote Bankowosci - Mc Intire Banking School,
University of Wirginia. Ponadto w roku 1996 ukonczyt studia podyplomowe w zakresie zarzadzania
w Whittmore School, University of New Hampshire.
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Wojciech Lipka wiedze i doswiadczenie zawodowe zdobywat w latach 1977 — 1983 jako pracownik
naukowy w Katedrze Organizacji i Zarzadzania, Wydziatu Ekonomicznego UMCS. W latach 1983 —1985
jako Kierownik pracowni w firmie projektowo-konsultingowej ORGPOST. W latach 1985 — 1990
Wojciech Lipka pracowat jako project manager w Instytucie Organizacji Przemystu Maszynowego
ORGMASZ. W latach 1990 — 1991 zajmowat stanowisko Zastepcy Dyrektora Biura Komisji Papierow
Wartosciowych w Ministerstwie Przeksztatlcen Wiasnosciowych, zas w latach 1991 — 1992
na stanowisku Dyrektora Sekretariatu Komisji Papierow Wartosciowych. Nastepnie w okresie od 1993
do 1996 pefit funkcje doradcy Prezesa Zwigzku Bankow Polskich. W latach 1997 — 2000 objat
stanowisko Prezesa Zarzadu Srodkowoeuropejskiego Centrum Ratingu i Analiz CERA S.A. W latach
2001 — 2004 na stanowisku Prezesa Zarzadu Fitch Polska S.A. Na przetomie lat 2004/2005 Pan
Wojciech Lipka dziatat jako niezalezny ekspert w zakresie ryzyka kredytowego i doradca ratingowy.
Natomiast od maja 2005 roku do chwili obecnej zajmuje stanowisko Dyrektora w Banku Gospodarstwa
Krajowego w Warszawie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Wojciecha Lipke w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku
do niego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. Wojciech Lipka
nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy
o Krajowym Rejestrze Sadowym, nie petnit funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej w podmiotach,
ktére znalazty sie w okresie jego kadencji w stanie upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
Wojciech Lipka nie zostat pozbawiony przez sad upadtoSciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz pefnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta
lub petnomocnika w spolce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatdbw XXXII-XXXVIl Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu
Spoétek Handlowych. Przeciwko Wojciechowi Lipce nie wniesiono aktu oskarzenia. Wojciech Lipka
nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw panstwowych lub samorzadowych, a takze zadnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Michat Dabrowa - Karasinski — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Michat Dabrowa - Karasifiski nie jest pracownikiem Emitenta. Miejscem pracy jest Alterna spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w Zalesiu Gérnym, Osrodek Zarzadzania Wiedza w Biznesie BKMC
w Lublinie oraz LRDP Kantor Ltd w Warszawie. Michat Dgbrowa - Karasinski peti funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Zgodnie ze swoim os$wiadczeniem, procz petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej Emitenta Michat Dgbrowa - Karasinski nie wykonuje dziatalnosci gospodarczej, kiéra ma
istotne znaczenie dla Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym przez Michata Dabrowa - Karasifiskiego brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nim a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej, cztonkami Zarzadu.

Pan Michat Dgbrowa - Karasinski ma 31 lat, wyksztalcenie wyzsze. W roku 1999 ukonczyt Wydziat
Zarzadzania i Podstaw Techniki na Politechnice Lubelskiej. Michat Dabrowa - Karasihski posiada
wieloletnie doswiadczenie zawodowe zdobywane w latach 1999 — 2001 jako Doradca Personalny
i Kierownik Dziatu Personalnego w Biurze Doradztwa Personalnego — Consultor spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag w Lublinie, od 2001 roku zatrudniony jako Konsultant — Ekspert w firmie
konsultingowe Alterna spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w Zalesiu Gérnym, od 2001 roku
na stanowisku Dyrektora Programowego w Osrodku Zarzadzania Wiedzg w Biznesie BKMC w Lublinie.
Od 2005 roku petni funkcje Zarzadzajacego Projektem w LRDP Kantor Ltd w Warszawie.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Michata Dabrowa - Karasinskiego w okresie ostatnich pieciu
lat w stosunku do niego nie orzeczono Zzadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa.
Michat Dabrowa - Karasitiski nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie pehit funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazly sie w okresie jego kadencji w stanie upadtosci
lub likwidacji. Michat Dabrowa - Karasinski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spofce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art.
587 i art. 590-591 Kodeksu Spétek Handlowych. Przeciwko Michatowi Dabrowa - Karasinskiemu
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nie wniesiono aktu oskarzenia. Michat Dabrowa - Karasinski nie ponosit zadnych sankcji ze strony
organow panstwowych lub samorzgadowych, a takze zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

14.1.3. Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla

Emitent poza cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wskazat innych oséb zarzadzajacych wyzszego
szczebla.

14.2. Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod osob zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.2.1. Konflikt interesow

Emitent oswiadcza, ze nie wystepujg zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami czionkéw Zarzadu Emitenta, cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
i innymi osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla, a obowigzkami wobec Emitenta.

14.2.2. Umowy zawarte odnosnie powofania czlonkéw organéw

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez Jozefa Kiszke, Zbigniewa Zajaca i Dorote Kenicer-Portka nie
istnieja umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych wybrano cztonkéw Zarzadu Emitenta, czitonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
lub inne osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu Akcji Emitenta

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez Jozefa Kiszke, Zbigniewa Zajaca i Dorote Kenicer-Portka nie
istniejg pomiedzy czionkami Zarzadu Emitenta, czionkami Rady Nadzorczej Emitenta oraz innymi
osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla uzgodnienia w zakresie ograniczenia zbycia w okreslonym
czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.

15.Wynagrodzenie i inne sSwiadczenia za ostatni peilny rok obrotowy
w odniesieniu do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokos¢ wynagrodzenia (w tym Swiadczen warunkowych Ilub
odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zalezne
swiadczen w naturze za ustugi $swiadczone na rzecz spétki lub jej
podmiotéw zaleznych

Czionkom organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz osobom zarzgadzajagcym
wyzszego szczebla w 2005 roku przyznano nastepujace wynagrodzenie:
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Tabela: Wynagrodzenia wyptacone poszczegdélnym czfonkom organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla

w 2005 roku (w tys. zi)

L.p. | Imie i nazwisko | Funkcja petniona w 2005 | Funkcja petniona w Wynagrodzenie
roku 2006 roku
1. Jozef Kiszka Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu 345
2 Dorota Kenicer- Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu 249
Portka
3. Zbigniew Zajac Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu 249
4., Marek Winiarczyk | Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady 61
Nadzorczej Nadzorczej
5. Przemystaw Zastepca Zastepca 52
Kiszka Przewodniczacego Rady Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Nadzorczej
6. Michat Dgbrowa Cztonek Rady Nadzorczej | Cztonek Rady Nadzorczej 40
- Karasinski
7. Anatol Daciek Sekretarz Rady Sekretarz Rady 40
Nadzorczej Nadzorczej
8. Woijciech Lipka Czlonek Rady Nadzorczej | Cztonek Rady Nadzorczej 26
9. Danuta Kowalik Zastepca Nie petni zadnej funkgiji 26
Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej
Razem 1.088

Zrédfo: Emitent

W 2005 roku czionkom Zarzadu Emitenta, cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta oraz osobom
zarzadzajacym wyzszego szczebla nie zostaty wyptacone (ani nie sg nalezne) zadne nagrody i korzysci,
w szczegolnosci nie wyptacono wynagrodzenia w catosci lub czesci:
- woparciu o plan premii lub podziatu zysku,
- w formie opcji na akcje,
- w formie $wiadczen w naturze, takich jak opieka zdrowotna lub Srodek transportu.

W 2005 roku osobom petnigcym funkcje w Zarzadzie Emitenta, cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta
oraz osobom zarzadzajgcym wyzszego szczebla nie zostaty wyptacone wynagrodzenia, ani nagrody
z tytutu petnienia funkcji we wladzach podmiotéw podporzadkowanych. W roku biezgcym réwniez nie
miata miejsca wyptata wynagrodzenia, ani nagroda z tego tytutu.

15.2. Ogdélna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego
podmioty zalezne na s$wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
swiadczenia

Zgodnie z os$wiadczeniem Emitenta oprécz skladek, kidrych obowigzek optacania wynika
z obowigzkowych ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Emitent nie wydzielit
i nie zgromadzit zadnych kwot na poczet $wiadczen rentowych, emerytalnych lub podobnych swiadczen.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki czionkowie
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali

swoje funkcje
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16.1.1. Zarzad

Zgodnie z artykutem 12 Statutu Emitenta cztonkowie Zarzgdu Emitenta powotywani sg na okres
kadencji. Kadencja pierwszego Zarzadu trwa dwa lata, a nastepnych trzy lata. Statut Emitenta wskazuje,
iz kadencja Zarzadu jest wspdlna i konczy sie z chwilg zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrachunkowy danej kadencji.

Zarzad Emitenta jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg Emitenta. Zgodnie z art. 369 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych mandat czionka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji
cztonka Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania
czionka Zarzadu ze sktadu Zarzadu (art. 369 § 5 Kodeksu Spdétek Handlowych).

Czlonek Zarzagdu moze by¢é w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorczg lub Walne
Zgromadzenie.

Tabela: Okres kadencji obecnych cztonkéw Zarzadu Emitenta

L.p. Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadendiji Koniec kadencji
1 Jézef Kiszka Prezes Zarzadu 26.08.1998 r. 30.06.2009 .
2 Dorota Kenicer-Portka Wiceprezes Zarzadu 06.02.2002 . 30.06.2009 .
3 Zbigniew Zajgc Wiceprezes Zarzadu 07.12.1998 r. 30.06.2009 .

Zrédto: Emitent
Zarzad VI kadencji na trzyletnig kadencje do 2009 roku zostat powotany w dniu 19.06.2006 roku.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z artykutem 16 Statutu Emitenta cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta powotywani sg na okres
wspolnej kadenciji, ktéra trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Emitenta jest powotywana i odwotywana przez
Walne Zgromadzenie Spotki.

Zgodnie z art. 369 § 4 w zw. z art. 386 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych mandat czionka Rady
Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorcze;j
ze sktadu Rady Nadzorczej (art. 369 § 5 w zw. z art. 386 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych). Cztonek
Rady Nadzorczej moze byé w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie.

Tabela: Okres kadencji obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

L.p. Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji

1 Marek Winiarczyk Przewodniczacy Rady 06.02.2002 r. 30.06.2008 r.
Nadzorczej

2 Przemystaw Kiszka  Wiceprzewodniczacy Rady 06.02.2002 r. 30.06.2008 r.
Nadzorczej

3 Michat Dgbrowa - Czlonek Rady Nadzorczej 16.06.2004 r. 30.06.2008 r.

Karasinski
4 Wojciech Lipka Czilonek Rady Nadzorczej 28.06.2005 . 30.06.2008 .
5 Anatol Daciek Sekretarz Rady Nadzorczej 19.05.1999 . 30.06.2008 r.

Zrédfo: Emitent
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Rada Nadzorcza VI kadencji powotana zostata na trzyletnig kadencje w dniu 28.06.2005 roku.

16.2. Informacje o umowach o s$wiadczenie ustug czionkéw organéow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych z Emitentem Ilub
ktorymkolwiek z jego podmiotow zaleznych, okreslajacych swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Spotka nie zawierata umow o $wiadczenie ustug,
okreslajacych swiadczenia dla czionkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych
Emitenta, wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Czionkowie Zarzadu Emitenta zatrudnieni sg w Spoéice na podstawie uméw o prace. Zgodnie
z postanowieniami uméw o prace rozwigzanie stosunku pracy z poszczegélnymi cztonkami Zarzadu
Emitenta nastepuje na ponizszych zasadach:

Prezes Zarzadu Jozef Kiszka:
- okres wypowiedzenia 3 miesigce,
- odprawa w wysokosci szesciokrotnosci $redniego miesiecznego wynagrodzenia z okresu
za ostatnie szes$c¢ petnych miesiecy liczonych od daty wypowiedzenia,
- wyptata odprawy nastepuje w ciggu 30 dni od daty rozwigzania stosunku pracy.

Wiceprezes Zarzadu Dorota Kenicer oraz Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Zajac:
- okres wypowiedzenia 3 miesigce,
- odprawa w wysokosci trzykrotnosci  Sredniego miesiecznego wynagrodzenia z okresu
za ostatnie trzy petne miesigce liczone od daty wypowiedzenia,
- wyplata odprawy nastepuje w ciagu 30 dni od daty rozwigzania stosunku pracy.

Oproécz wymienionych powyzej $wiadczeh zwigzanych z wyplatg przez Emitenta wynagrodzenia
cztonkom Zarzadu w przypadku rozwigzania umowy o prace ww. cztonkom Zarzadu nie przystugujg inne
swiadczenia od Emitenta w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane
komisji oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

U Emitenta nie funkcjonuja: komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodzenh.

16.4. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego

Emitent w czasie catej swojej dziatalnosci funkcjonuje i zarzgdzany jest zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa. W dotychczasowym funkcjonowaniu znalazly rowniez zastosowanie zasady tadu
korporacyjnego zawarte w dokumencie "Dobre Praktyki w Spoétkach Publicznych 2005". W raporcie
biezacym nr 22/2006 z dnia 30.06.2006 r. Emitent przedstawit szczegdtowo zasady, ktére w Spotce
majq zastosowanie oraz te, ktére stosowane sg w czesci lub w ogdle.

Emitent nie stosuje bgdz stosuje czesciowo zasady:

Zasada 19: ,Czlonek rady nadzorczej powinien posiada¢ nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie
zawodowe oraz doswiadczenie zyciowe, reprezentowaé wysoki poziom moralny oraz byé w stanie
poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu, pozwalajacg mu w sposéb wiasciwy wykonywaé swoje funkcje w radzie
nadzorczej. Kandydatury cztonkéw rady nadzorczej powinny by¢ zgtaszane i szczegdétowo uzasadniane
w sposob umozliwiajgcy dokonanie $wiadomego wyboru.”

Stanowisko Emitenta:
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Spotka nie okresla szczegotowych kryteriow dla kandydatow na czionkédw Rady Nadzorczej
pozostawiajgc akcjonariuszom decyzje o wyborze. Nowi czionkowie Rady otrzymujg m.in. pakiet
zawierajgcy wszelkie wewnetrzne i zewnetrzne regulacje zwigzane z dziatalnoscig Spofki.

Zasada 20: ,a) Przynajmniej potowe czionkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ czionkowie
niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni
od powigzan ze spotkg i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wptyngc
na zdolno$¢ niezaleznego czionka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegodtowe kryteria niezaleznosci powinien okresla¢ statut spotki;

c) Bez zgody wiekszosci niezaleznych czionkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane
uchwaty w sprawach:

- Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze spotkg
na rzecz cztonkéw zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze spétka, czionkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi;

- wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki.

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdlnej liczby glosow,
rada nadzorcza powinna liczy¢é co najmniej dwoch niezaleznych czionkéw, w tym niezaleznego
przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.”

Stanowisko Emitenta:

Zasada ta stosowana jest czesciowo:

Ad. a), b) oraz c) Decyzje w tym obszarze w petni zalezg od akcjonariuszy Spétki.

Ad d) W Spoice nie ma akcjonariusza posiadajgcego ponad 50% Akcji. W sktad RN wchodzi tylko
5 0s6b.

Zmiany w Statucie przyjete przez nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta w dniu 29.09.2006 r.
i zarejestrowane przez Sad przewidujag, ze w skfad 5-osobowej Rady Nadzorczej wchodzi 2 czionkow
niezaleznych powotywanych na wniosek akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zasada 28: ,Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢
publicznie dostepny. Regulamin powinien przewidywa¢ powofanie co najmniej dwoch komitetow:
audytu oraz wynagrodzen. W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwéch czionkow
niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie
rachunkowos$ci i finanséw. Zadania komitetow powinien szczegotowo okredla¢ regulamin rady
nadzorczej. Komitety rady powinny sktada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej
dziatalnosci. Sprawozdania te spotka powinna udostepnic¢ akcjonariuszom.”

Stanowisko Emitenta:

Rada Nadzorcza posiada Regulamin pracy, ktéry jest dostepny na stronie www. Rada Nadzorcza
nie utworzyta komitetéw: wynagrodzen oraz audytu ze wzgledu na minimalng liczebnos¢ Rady
wynoszaca 5 osob.

Zasada 36: ,Czionek zarzadu powinien traktowa¢ posiadane akcje spoétki oraz spétek wobec niej
dominujgcych i zaleznych jako inwestycje dtugoterminowa.”

Stanowisko Emitenta:

Spotka uznaje te zasade za stuszng, jednak nieprecyzyjnos¢ sformutowania inwestycja
dlugoterminowa” uniemozliwia zobowigzanie sie jej przestrzegania. Jednoczesnie obecni czionkowie
Zarzadu nie planujg sprzedazy Akcji Spoétki w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Zasada 43: ,Wybor podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta powinien by¢ dokonany przez
rade nadzorczg po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie
po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajgcej rekomendacje komitetu audytu.
Dokonanie przez rade nadzorczg lub walne zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez
komitet audytu powinno zostaé szczegdtowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu
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petnigcego funkcje biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie
rocznym.”

Stanowisko Emitenta:

Wyboru podmiotu majgcego swiadczyé ustugi biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza
w petnym skfadzie ze wzgledu na minimalny 5-osobowy sktad Rady.

W pozostatym zakresie Emitent stosuje sie do zasad Dobrych praktyk w spotkach publicznych 2005.

17. Zatrudnienie

17.1. Informacje o =zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

Prowadzona przez Emitenta polityka kadrowa opiera sie na zatozeniu, iz pracownicy sg gtownym
zasobem Emitenta. Wiedza, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy i zaangazowania pracownikdw wplywajg
na rozwdj i konkurencyjnos¢ Emitenta.

Celem prowadzonej przez Emitenta polityki kadrowej jest:

e budowa struktury zatrudnienia dostosowanej do zadan i organizacji Emitenta,

e stwarzanie pracownikom warunkéw do podnoszenia kwalifikacji i rozwoju,

e tworzenie skutecznego systemu motywacyjnego zachecajgcego do efektywnej pracy,

e ksztaltowanie projakosciowej kultury opartej na partnerstwie, wzajemnym zaufaniu i szacunku.
Emitent realizuje powyzsze cele poprzez odpowiednie planowanie wielkosci zatrudnienia, rekrutacje
i selekcje potencjalnych pracownikéw, ich szkolenia i rozwdj, przygotowanie kadry rezerwowej, oraz
poprzez wtasciwe ksztattowanie wynagrodzen i $wiadczen socjalnych.

Emitent prowadzi polityke motywacyjnego systemu wynagradzania pracownikéw. W Spétce obowigzuje
Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy dla Zaktadéw Dziewiarskich Mewa Spotka Akcyjna zawarty w Bitgoraju
w dniu 13 maja 2003 roku ze strony Spotki przez Zarzad, a ze strony pracownikéw przez Niezalezny
Samorzadny Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Zaktadéw Dziewiarskich ,,Mewa” S.A. oraz Niezalezny
Samorzadny Zwigzek Zawodowy ,Solidarno$¢” Zakladow Dziewiarskich Mewa S.A. W uktadzie
okreslono zasady przyznawania indywidualnego wynagrodzenia zasadniczego, ktére ustala sie
odpowiednio do rodzaju wykonywanej pracy, wymaganych kwalifikacji, a takze z uwzglednieniem ilosci
i jakosci Swiadczonej pracy.

Emitent przyznaje premie dla poszczegdlnych czionkéw kadry kierowniczej na podstawie oceny
wykonania zadanh indywidualnych przy uwzglednieniu wynikéw Spotki w zakresie przychodéw oraz
wyniku finansowego. Przedstawiciele handlowi otrzymujg (oprécz wynagrodzenia zasadniczego)
prowizje zalezng od wptywu Srodkéw ze sprzedazy. Pozostate grupy pracownikéw otrzymujg premie
uznaniowg na poziomie $rednim 7 % wynagrodzen zasadniczych. Pozostate skifadniki wynagrodzen
sg na poziomie minimalnym okreslonym przez Kodeks pracy.

Tabela: Stan zatrudnienia Emitenta w latach 2003 — 2006

Stan zatrudnienia Liczba pracownikéw Umowa na czas Umowa na czas
okreslony nieokreslony
31 grudnia 2003 227 51 176
31 grudnia 2004 233 57 176
31 grudnia 2005 224 44 180
30 czerwca 2005 229 40 189
30 czerwca 2006 195 32 163
30 wrzesnia 2005 221 35 186
30 wrzes$nia 2006 194 33 161

Zrédfo: Emitent
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W latach 2003 — 2005 zatrudnienie Emitenta jest utrzymywane na poréwnywalnym poziomie. Jest
ono $ciSle zwigzane z poziomem przychodéw ze sprzedazy. Ponad % sposréd zatrudnionych
pracownikow posiada statg umowe o prace na czas nieokreslony. Spadek stanu zatrudnienia w | potowie
struktury organizacyjne;.
W Il kwartale 2006 roku zatrudnienie utrzymato sie na poziomie z Il kwartatu 2006 roku.

2006 roku byt wynikiem prowadzonej

przez Emitenta

racjonalizacji

Tabela:. Struktura zatrudnienia w podziale na podstawowe kategorie dziatalno$ci
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31 grudnia 2003 66 62 4 10 17 26 15 27
31 grudnia 2004 64 62 4 11 19 34 18 21
31 grudnia 2005 62 60 4 11 19 34 18 16
30 czerwca 2005 62 63 4 10 19 36 18 17
30 czerwca 2006 52 50 3 13 16 31 14 16
30 wrzesnia 2005 61 59 4 10 20 33 17 17
30 wrzesnia 2006 53 50 3 13 16 30 14 15

Zrédfo: Emitent

Przewazajaca wiekszos¢ wsrod zatrudnionych stanowig pracownicy bezposrednio lub posrednio
zwigzani z procesem produkcyjnym. W ciggu ostatnich trzech lat ich liczba ulegta niewielkiemu
spadkowi. Zatrudnienie tych pracownikéw na 30.06.2006 roku byto najnizsze sposréd zanotowanych
w analizowanym okresie. Struktura zatrudnienia w pozostatych kategoriach nie ulegat znaczacym
zmianom, poza kategorig ,pozostali pracownicy administracyjni”, w ktorej nastapit wyrazny spadek
zatrudnienia. W 3 kwartale 2006 roku powyZzsza struktura praktycznie nie ulegta zmianie.

Tabela: Struktura wyksztalcenia i zawodowego przygotowania pracownikéw

Wyksztatcenie

Stan zatrudnienia na dzien: zasadnicze . . .
podstawowe srednie wyzsze
zawodowe
31 grudnia 2003 29 59 100 39
31 grudnia 2004 27 57 100 49
31 grudnia 2005 27 52 96 49
30 czerwca 2005 27 53 98 51
30 czerwca 2006 24 48 80 43
30 wrzesnia 2005 27 52 93 49
30 wrzesnia 2006 24 48 80 42

Zrédfo: Emitent

Zadania zwigzane z dziatalnoscig produkcyjng Emitenta sg przede wszystkim wykonywane przez osoby
z wilasciwym, ukierunkowanym wyksztatceniem zawodowym. W przypadku wykonywania zadan
administracyjnych Emitent zatrudnia osoby z odpowiednio wyzszym wyksztatceniem.
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Tabela: Zatrudnienie wedfug struktury wiekowej

Przedziaty wiekowe
Stan zatrudnienia na dzien:
21-30 31-40 41-50 powyzej 50
31 grudnia 2003 38 40 69 80
31 grudnia 2004 37 43 70 83
31 grudnia 2005 41 44 65 74
30 czerwca 2005 38 46 67 78
30 czerwca 2006 32 37 59 67
30 wrzesnia 2005 35 46 66 74
30 wrzesnia 2006 32 37 59 66

Zrédto: Emitent
Struktura wiekowa pracownikéw pokazuje, iz przewazajgca cze$¢ zatrudnionych ukonczyta juz 40 rok

zycia. Wskazuje to na posiadanie przez pracownikow duzego praktycznego doswiadczenia
pozwalajgcego na poprawne wykonywanie natozonych zadanh.

17.2. Informacje o posiadanych przez czionkéw organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Akcjach i opcjach na Akcje Emitenta

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg opcji na akcje.

17.2.1. Zarzad Emitenta

Pan Joézef Kiszka, prezes Zarzadu Emitenta posiada 1.289.710 Akcji zwyklych na okaziciela, o tacznej
wartosci nominalnej 257.942 zt, co daje udziat w kapitale akcyjnym Emitenta na poziomie 24,95%.

Pani Dorota Kenicer-Portka, wiceprezes Zarzadu Emitenta posiada 831.760 Akcji zwyklych
na okaziciela, o tgcznej wartosci nominalnej 166.358 zt, co daje udziat w kapitale akcyjnym Emitenta
na poziomie 16,09%.

Pan Zbigniew Zajac, wiceprezes Zarzadu Emitenta posiada 340.100 Akcji zwyktych na okaziciela,
0 tgcznej wartosci nominalnej 68.020 zt, co daje udziat w kapitale akcyjnym Emitenta na poziomie
6,58%.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Pan Przemystaw Kiszka, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej posiada 129.880 Akcji zwyktych
na okaziciela, o tgcznej wartodci nominalnej 25.967 zt, co daje udziat w kapitale akcyjnym Emitenta
na poziomie 2,50%.

Pan Anatol Daciek, Sekretarz Rady Nadzorczej posiada 1.550 Akcji zwyktych na okaziciela, o tacznej
wartosci nominalnej 310 zt, co daje udziat w kapitale akcyjnym Emitenta na poziomie 0,03%.

Spotka ztozyta do KRS wniosek o zarejestrowanie zmian w statucie, w tym zmian wartosci nominalnej
AKGji.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale
wlasnym

Brak jest jakichkolwiek ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.
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18.Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oséb innych niz czlonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktore w sposoéb
bezposredni lub posredni maja udziatly w kapitale Emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Mewa S.A.

Bank Gospodarstwa
Pozostali; wgsgsa?ew
24,59% ’
S 25,25%

Cztonkowie Rady/7
Nadzorczej;

2,54%

\ Cztonkowie Zarzadu;

47,62%

Poza czionkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta znacznym
akcjonariuszem Spétki jest Bank Gospodarstwa Krajowego w Warszawie posiadajgcy bezposrednio
1.305.240 Akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do wykonywania 1.305.240 gtoséw na WZ
Spotki. Akcje te stanowig 25,25% w kapitale i gtosach na WZ Spoiki.

Bank Gospodarstwa Krajowego w Warszawie nie posiada posrednio Akcji Spotki.

18.2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Nie istniejg zadne uprzywilejowania, co do prawa glosu zwigzane z Akcjami lub osobami
akcjonariuszy.

18.3. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec Emitenta, lub podmiotu
sprawujacego kontrole nad Emitentem

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spodtka nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym
lub kontrolowanym.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja
w przysziosci moze spowodowac¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg Zzadne ustalenia, ktérych realizacja mogtaby w pdzniejszej
dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi i w okresie od 1 stycznia 2006
roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent byt strong transakcji z osobami powigzanymi wedtug
definicji podanej w regulacji nr 1606/2002 i przepisami MSR 24. W $wietle definicji wynikajacych
z przepisu MSR 24 nastepujace podmioty powinny byé uwazane za powigzane z Emitentem.

- Szame Sp. z 0.0. — Emitent posiada 20% udziatow tej spotki, wszyscy czionkowie Zarzadu
Emitenta sg jednoczesnie cztonkami Zarzadu Szame Sp. z 0.0. oraz kazdy czionek Zarzadu
Emitenta posiada po 20% udziatdw w tej spotce, jednoczesnie Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Emitenta posiada 20% udziatow w Szame Sp. z 0.0.

- osoby wchodzgce w sktad kluczowego personelu kierowniczego Emitenta oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin,

- Bank Gospodarstwa Krajowego — posiada 25% udziatéw i gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent
nie zawart transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére jako pojedyncza transakcja lub tgcznie miatyby
istotne znaczenia dla Emitenta.

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi regulujg umowy, w ktérych wartos¢ uzyskanych
Srodkow finansowych nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta:

Umowa o wzajemnym sSwiadczeniu ustug zawarta w dniu 30.04.2006 roku w Bitgoraju pomiedzy
Emitentem, a Szame Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zachowaniem
pétrocznego okresu wypowiedzenia. Przedmiotem umowy jest wzajemne $wiadczenie ustug
wycenianych wedtug cen rynkowych. Miesieczna warto$¢ ustug Swiadczonych przez Emitenta na rzecz
podmiotu powigzanego waha sie w przedziale 1,5 tys. — 3 tys. zt. W zakres ustug $wiadczonych
systematycznie lub okresowo wchodza;:

- obstuga kadrowo-ptacowa,

- remonty i konserwacje,

- ustugi projektowe,

- pomocnicze (liczenie i pakowanie towarow, itd.).

Umowa najmu zawarta w dniu 28.02.2006 roku w Bitgoraju pomiedzy Emitentem, a Szame Sp. z 0.0.
Przedmiotem najmu sg pomieszczenia o charakterze biurowym i magazynowym o tgcznej powierzchni
173,70 m% w tym pomieszczenia biurowa o powierzchni tacznej 53,20 m?, 1 pomieszczenie
magazynowe o tacznej powierzchni 120,50 m®. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony
z zachowaniem pétrocznego okresu wypowiedzenia. Emitent pobiera miesieczne optaty w wysokosci
694,80 ztotych tytutem czynszu oraz obcigza Spdtke Szame kosztami energii elektrycznej, zuzycia wody
oraz ogrzewania.

Umowa nr 1/Z/06/0273/5207257/2006 zastawu rejestrowego na rzeczach oznaczonych
co do tozsamosci zawarta w dniu 28 kwietnia 2006 roku pomiedzy Emitentem, a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, oddziat w Rzeszowie. Przedmiotem umowy jest zastaw rejestrowy
na maszynie: wyzymacz-rozposcieracz pasma, marki Bianco, rok produkcji 1985. Przedmiot zastawu
stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego z tytulu kredytu
inwestycyjnego  nr 06/0273/5207257/2006  udzielonego Szame spdotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Rzeszowie w kwocie 478 800,00 zt.

Umowa nr 1/C/06/0273/5207257/2006 przelewu (cesji) praw z umowy ubezpieczenia zawarta
w dniu 28 kwietnia 2006 roku pomiedzy Emitentem, a Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Oddziat
w Rzeszowie. Przedmiotem umowy jest cesja praw polisy ubezpieczeniowej nr 900100271452
obejmujacej ubezpieczeniem Towarzystwa Ubezpieczen i Asekuracji WARTA S.A., oddziat w Lublinie
maszyny dziewiarskie: wyzymacz-rozposcieracz pasma Bianco oraz suszarko-stabilizerka Bruckner.
Przedmiot umowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu
kredytu inwestycyjnego nr 06/0273/5207257/2006 udzielonego Szame spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Rzeszowie w kwocie 478 800,00 zt.
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20.Informacje finansowe dotyczace aktywoéw i pasywéw Emitenta, jego
sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe

20.1.1. Opinia biegtego rewidenta o historycznych informacjach finansowych za lata
2003 - 2005

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zarzadu Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” SA

Przedtozone przez Zarzad historyczne informacje finansowe, kiérych podstawg byly zbadane wczesniej
przez biegtego rewidenta, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi sprawozdania
finansowe Zakladéw Dziewiarskich ,Mewa” SA za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku oraz za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 30 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku, podlegaty badaniu zgodnie z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu Komisiji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wdrazajacym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Za sporzadzenie historycznych informaciji finansowych oraz dokonanie przeksztatcen i dostosowanie
tych sprawozdan w sposéb umozliwiajacy ich poréwnywalnosé odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
historycznych danych finansowych.

Zamieszczone w Prospekcie historyczne sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku oraz za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 30 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, zostaly sporzadzone na podstawie ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych oraz skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.
Badanie historycznych informacji finansowych za wyzej wymienione okresy przeprowadziliSmy,
opierajagc sie na wczesniej wydanych i opublikowanych opiniach biegtego rewidenta oraz
na samodzielnym badaniu.

Badanie historycznych informac;ji finansowych przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2002 roku
nr 76, poz. 694 z pézn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie historycznych informacji finansowych zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposoéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o historycznych danych
finansowych.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach
finansowych, jak i cato$ciowa ocene sytuacji Emitenta przekazowej przez historyczne dane finansowe.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie,

obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne :

a) przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Emitenta we wszystkich prezentowanych okresach, sporzadzone zostaty,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

b) sa zgodne z wptywajgcymi na tres¢ informacji finansowych przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spoiki,

c) zawierajg zakres informacji zgodny z rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych oraz
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla kiérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743).

Opinie biegtego rewidenta na temat sprawozdan, na ktérych oparte zostato badanie historycznych
danych finansowych zawierajgcych poszerzony zakres informacji dodatkowych i objasnien, zostaty
zawarte ponizej, w punktach od 20.1.2 do 20.1.4 czeéci Ill Prospektu.

DORADCA
Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Biegty rewident 20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego 1a
nr ewid. 232

Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Mazur mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 10491/7683 nr ewid. 5691/802
Lublin, dnia 22 wrzesnia 2006 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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20.1.2. Opinia Bieglego Rewidenta z badania statutowego sprawozdania finansowego
Spéftki za rok obrotowy 2005

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” Spétka Akcyjna w Bitgoraju.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa”
SA z siedzibg w Bitgoraju, ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj, na ktdre sktada sie:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzadzony na dzier 31.12.2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie
sumg 18.603.179,81 zt
e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, wykazujacy
zysk netto w wysokosci  80.106,85 zt
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote  80.106,85 zt
e rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote  138.658,08 zt
o dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),
e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,
e Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;
i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

e jest zgodne 2z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
Informujemy, ze sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, do dnia wydania opinii, nie zostato
ogtoszone w Monitorze Polskim B.

94 Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA



Dokument Rejestracyjny

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Biegty rewident 20-011 Lublin Al. J. Pitsudskiego 1a
nr ewid. 232

Wiceprezes Zarzadu
Alina Przytuta mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 7886/482 nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 3 marca 2006 roku

20.1.3. Opinia Bieglego Rewidenta z badania statutowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2004

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Zaktadoéw Dziewiarskich ,Mewa” Spotka Akcyjna w Bitgoraju.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa”

Spotka Akcyjna z siedziba w Bitgoraju, ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj, na ktére sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie sumg  17.695.920,37 zt

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od roku do 31.12.2004 roku, wykazujacy zysk netto
W WYSOKOSCi 108.986,20 zt

e zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1.01.2004 ku do 31.12.2004 roku,
wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 108.986,20 zt

e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku,
wykazujgcy wzrost stanu $rodkdw pienieznych o kwote  121.313,92 zt

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieh:
e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity DzU z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,
e Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyze;j
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowo$ci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powotane;j
wyzej ustawie zasadami (politykq) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegty rewident 20-011 Lublin Al. J. Pitsudskiego 1a

nr ewid. 232

Prezes Zarzadu

Alina Przytuta mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 7886/482 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzadu
mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 21 lutego 2005 roku

20.1.4. Opinia Bieglego Rewidenta z badania statutowego sprawozdania finansowego

Spoéftki za rok obrotowy 2003

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” Spétka Akcyjna

w Bitgoraju.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa”
Spotka Akceyjna z siedziba w Bitgoraju, ul. Krzeszowska 62, na ktére sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie
sumg 17.107.889,57 zt

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku, wykazujgcy
zysk netto w wysokosci 82.826,06 zt

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku,
wykazujgce wzrost kapitatu wkasnego o kwote  82.826,06 zt

rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote ~ 77.795,66 zt

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowos$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,
e Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spétki na dzieh 31.12.2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku,

e sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

e jest zgodne 2z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2002 zostato ztozone przy piSmie z dnia 1.03.2004 roku
do ogtoszenia w Monitorze Polskim B, do chwili wydania opinii nie zostato ogtoszone.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Biegty rewident 20-011 Lublin Al. J. Pitsudskiego 1a
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu
Jadwiga Rybka mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 5812/812 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzadu
mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 23 marca 2004 roku
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20.1.5. Sprawozdanie finansowe za lata 2003 — 2005

WPROWADZENIE DO HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

1.

Dane jednostki:

Nazwa: Zakfady Dziewiarskie Mewa S.A.

Siedziba: ul. Krzeszowska 62, 23-415 Bitgoraj

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcéow KRS, numer 0000082806, data rejestracji 23.01.2002 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja bielizny oraz odziezy - PKD 1823Z

Czas trwania Spotki: nieograniczony

2. Prezentacja informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe prezentowane sg za okresy:
— o0d 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,
— 0d 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku,
— 0d 01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku

3. Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2005 roku wchodzity nastepujace osoby:

Jozef Kiszka — Prezes Zarzadu
Dorota Kenicer-Portka — Wiceprezes Zarzadu
— Zbigniew Zajac — Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2005 roku byt nastepujacy:

Marek Winiarczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Danuta Kowalik — Wiceprzewodniczaca do 28.06.2005 r.

Przemystaw Kiszka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Anatol Daciek — Sekretarz

Matgorzata Zielinska — do 16.06.2004 r.

Michat Dgbrowa — Karasinski — Cztonek Rady Nadzorczej od 16.06.2004 r.
Wojciech Lipka — Cztonek Rady Nadzorczej od 28.06.2005 r.

4,

W sktad Spétki nie wechodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Spotka nie jest jednostkag dominujacg ani znaczgcym inwestorem i nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W prezentowanym okresie nie nastgpito potgczenie spotek.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

Dane sprawozdan finansowych za okresy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. oraz
od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci. Zestawienie i objasnienie réznic w stosunku do opublikowanych
sprawozdan zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej 13.
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9. Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za prezentowane okresy
nie zawieraty zastrzezen.

10. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
srédrocznych danych finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 18.10.2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. nr 209, poz. 1743).

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow
pienieznych metodg posrednia.

W szczegdlnosci jednostka stosuje zasady zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywow
i pasywow:

a) Srodki trwate, Srodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne
- $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,
- odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) od wartosci niematerialnych i prawnych
dokonuje sie metodg liniowg w réwnych ratach miesiecznych, wedtug stawek okreslonych
w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych,
- spodtka stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych,
stanowigcym zafacznik do ustawy podatkowej, a prawo uzytkowania wieczystego jest
amortyzowane przez 20 lat. Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych
(programy komputerowe) wynosza 50 %,

b) naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej
o odpis aktualizacyjny)
- naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty
- naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wyceniane wedtug kursu $redniego NBP
z dnia bilansowego.

c) zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne)
- zapasy materiatébw do produkcji wyceniane sg w ciggu roku i na dzien bilansowy wedtug cen
zakupu. Koszty zakupu materiatéw, jako nie majace istotnego wptywu na wynik finansowy,
zaliczane sg w catosci w ciezar kosztow w miesigcu ich powstania. Materiaty biurowe
i gospodarcze oraz drobne narzedzia i materiaty pomocnicze zaliczane sg w ciezar kosztéw
w momencie ich zakupu z pominieciem magazynu wedtug miejsc powstania kosztow.
- towary handlowe (wlasne i obcego pochodzenia ) we wiasnych sklepach w ciggu roku
ujmuje sie w ewidencji warto$ciowej w cenach ich sprzedazy brutto za$ rdznice miedzy
cenami sprzedazy a zakupu, w postaci zarezerwowanej marzy i VAT ujmuje sie
na wyodrebnionych kontach odchyleh. Na koniec roku obrotowego zapasy towaréw wycenia
sie z zachowaniem zasady ostroznej wyceny bilansowe;”.
- produkty gotowe ujmowane sg w ksiegach wedlug cen ewidencyjnych opartych
na planowanym koszcie wytworzenia, skorygowanych na przestrzeni roku wskaznikiem
odchylen od cen ewidencyjnych. Na dzien bilansowy wyceniane sg wedlug kosztu
wytworzenia ustalonego na poziomie nie wyzszym od ich cen sprzedazy netto.
- produkcja w toku wyceniana jest wedtug nastepujgcych zasad :
- oddziat dziewiarni — cena surowca
- magazyn dzianiny surowej — planowany koszt wytworzenia dzianiny surowej
- oddziat farbiarni — planowany koszt wytworzenia (surowce, ptace bezposrednie i koszty
wydziatowe oddziatu dziewiarni)
- pétfabrykaty w magazynie dzianiny barwionej — planowany koszt wytworzenia dzianiny
barwionej z uwzglednieniem odchylenh
- oddziat krojowni — techniczny koszt wytworzenia dzianiny barwione;j
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d)

e)
)

9)

11.

- podwykonawcy — techniczny koszt wytworzenia pomniejszony o ustuge konfekcjonowania
i 50 % opakowan

- ustugi przerobu na wydziale dzianin — ptace bezposrednie plus koszty wydziatowe oddziatu
dziewiarni

- ustugi przerobu w magazynie dzianiny barwionej — ptace bezposrednie plus koszty
wydziatowe wydziatu dzianin.

- odchylenia powstate z rozliczenia wydziatu dzianin ksiegowane sg na :

- zapas potfabrykatow

- sprzedaz

- wydane na oddziat krojowni wskaznikiem narastajagcym od poczatku roku.

- w przypadku, gdy zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spotki
lub podlegaja obnizce cen spowodowanej konkurencjg, ceny zakupu lub koszt wytworzenia
sg obnizane do ceny sprzedazy netto.

- tworzenie odpiséw aktualizacyjnych w odniesieniu do zapaséw opiera sie gtéwnie
na okresie ich zalegania na magazynie. Takie kryterium tworzone jest do wszystkich rodzajéw
zapasow. Do zapaséw zalegajacych powyzej dwoch lat przewidziany jest odpis aktualizacyjny
w wysokosci 100 % wartosci zapaséw. W tym jednak przypadku dokonywana jest dodatkowa
szczego6towa ocena przedmiotu zapasu przez powotang Komisje, ktéra pisemnie weryfikuje
wartos¢ rynkowg zapasu, przydatnos¢ oraz mozliwosci zbycia. Produkcja Spotki
charakteryzuje sie stabilnoscig i powtarzalnoscig przedmiotu produkcji, ktéry nie podlega
duzej zmiennosci. Na podstawie oceny dokonanej przez Komisje, Zarzad podejmuje decyzje
w sprawie zastosowania 100% odpisu aktualizacyjnego w odniesieniu do poszczegdinych
zapasow. Spotka w przesztosci wielokrotnie dokonywata zbycia zapasoéw zalegajacych
powyzej dwoéch lat, uzyskujac cene wyzszg lub réwng technicznemu kosztowi wytworzenia.
Powyzsze zdaniem Zarzadu uzasadnia przyjetg zasade tworzenia odpiséw aktualizacyjnych,
zobowigzania wykazane zostaty w kwocie wymagajacej wyptaty tj. facznie z odsetkami
przypadajacymi do zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te za-ksiegowano w ciezar kosztéw
finansowych.

aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

nagrody jubileuszowe nie sg przedmiotem tworzenia rezerw, poniewaz Zaktadowy Ukftad
Zbiorowy nie zawiera wynagrodzenia w postaci nagrod jubileuszowych..

w zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowag oraz stratg podatkowg mozliwg
do odliczenia w przysziosci. Spotka tworzy i ustala rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od osob prawnych. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem.

Okres

Sredni kurs
okresu

Najnizszy kurs
w okresie

Najwyzszy kurs
w okresie

Kurs na ostatni
dzien okresu

2005

4,0233

3,8598

4,2756

3,8598

2004

4,5182

4,0790

4,8746

4,0790

2003

4,4474

4,1286

4,7170

4,7170

Sredni kurs okresu — $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie

Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe nr 241/A/NBP/2005, 253/A/NBP/2004, 2/A/NBP/2003
Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe nr 84/A/NBP/2005, 42/A/NBP/2004, 253/A/NBP/2003
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12. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje bilansu (w tys. PLN / tys. EUR)

Okres biezacy Okres poréwnywalny
Pozycje bilansu 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 18 603 4820 17 696 4 338 17 108 3627
| | Aktywa trwate 3554 921 3 661 898 3 864 819
Il | Aktywa obrotowe 15 049 3 899 14 035 3 441 13244 2 808
Pasywa razem 18 603 4820 17 696 4 338 17 108 3627
| | Kapitat wtasny 8 010 2075 7930 1944 7 821 1658
Il | Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania 10 593 2744 9766 2394 9287 1969

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. PLN / tys. EUR)

Okres biezacy Okres poréwnywalny
Pozycje rachunku zyskéw i strat 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow 25 940 6447 26723| 5915| 26533 5 966
] Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw 17 330 4307 17800| 3940| 17722 3 985
Il | Zysk (strata) ze sprzedazy 848 211 497 110 823 185
IV | Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 634 158 463 102 786 177
V | Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodarczej 72 18 206 46 185 42
VI | Zysk (strata) brutto 72 18 206 46 185 42
VIl | Zysk (strata) netto 80 20 109 24 83 19

Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (w tys. PLN / tys. EUR)

Pozycje rachunku przeplywow Okres biezacy Okres poréwnywalny
pienigznych 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

A | Przeptywy z dziatalno$ci

operacyjnej 243 60 -196 -43 -509 -114
B | Przeplywy z dziatalno$ci

inwestycyjnej -22 -5 -197 -44 -231 -53
C | Przeptywy z dziatalnosci

finansowej -360 -89 514 114 663 149
D | Przeptywy pieniezne netto razem

(A+/-B+/-C) -139 -35 121 27 -77 -17
E |Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych -139 -35 121 27 -77 -17
F | Srodki pieniezne

na poczatek okresu 409 102 288 64 365 82
G | Srodki pieniezne

na koniec okresu (F+/-D) 270 67 409 91 288 65

a/ wybrane pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2005
roku w wysokosci 3,8598 PLN/EUR; dane poréownywalne wedtug kursu na dzien 31.12.2004 roku
w wysokosci 4,0790 PLN/EUR oraz wedtug kursu na dzien 31.12.2003 roku w wysokosci
4,7170 PLN/EUR,
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b/ wybrane pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu s$redniego za 2005 w wysokosci 4,0233 PLN/EUR; dane poréwnywalne wedtug
Sredniego kursu za rok 2004 w wysokosci 4,5182 PLN/EUR oraz wedtug $redniego kursu za rok 2003
w wysokosci 4,4474 PLN/EUR.

13. Wskazanie i objasnienie réoznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, a analogicznymi danymi, ktére zostalyby sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Emitent stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci.

Zarzad Zaktadéw Dziewiarskich Mewa S.A. dokonat wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania
réznic oraz ich wptywu na warto$¢ kapitatéw wiasnych i wyniku finansowego.

Gléwne obszary wystepowania réznic pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowo$ci a sprawozdaniem
finansowym, ktdre zostatoby sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF:

przeszacowanie wartosci srodkéw trwatych,

odrebna amortyzacja dla czesci skladowych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych,

prezentacja aktywow przeznaczonych do sprzedazy,

ujecie kosztéw finansowania zewnetrznego,

prezentacja rozliczen miedzyokresowych,

eliminacja Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

wycena i ujecie prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

oszacowanie utraty wartosci aktywow,

réznice w kursach wymiany przyjetych do wyceny,

spos6b naliczania i prezentacji podatku odroczonego,

odmienny zakres ujawnien oraz prezentacji danych finansowych.

Zdaniem Zarzadu szczegotowa analiza obszaréw réznic oraz wiarygodne oszacowanie ich wartosci
bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami MSR/MSSF jest
obarczona wysokim ryzykiem niepewnosci. Mimo dotozenia nalezytej starannosci, do dnia
sporzadzenia prospektu, Zarzad nie zdotat sporzadzi¢ sprawozdania finansowego zgodnie
z MSR/MSSF, a tym samym oszacowac¢ tych wartosci w wiarygodny sposob. W zwigzku z powyzszym
Zarzad zdecydowat nie publikowaé wartosciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz kapitale
wlasnym pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci, a analogicznymi danymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie
z MSR/MSSF.
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BILANS (tys. z{)

AKTYWA Nota 2005 2004 2003
l. AKTYWA TRWALE 3 554 3 661 3 864
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 8 2 23
- wartosc firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 3378 3612 3743
3. Naleznosci dlugoterminowe 3,8 - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 5 5 5
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5 5
a) w jednostkach powigzanych,
w tym: - - -
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane
metodg praw witasnosci - - -
b) w pozostatych jednostkach 5 5 5
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
5. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 5 163 42 93
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 160 34 57
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 8 36
Il. AKTYWA OBROTOWE 15 049 14 035 13 244
1. Zapasy 6 7900 7 791 7 852
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 6 694 5740 5019
2.1. Od jednostek powigzanych - - -
2.2. Od pozostatych jednostek 6 694 5740 5019
3. Inwestycje krotkoterminowe 289 426 318
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 289 426 318
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 19 17 30
c) srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 270 409 288
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 10 166 78 55
AKTYWA RAZEM 18 603 17 696 17 108
PASYWA Nota 2005 2004 2003
I. KAPITAL WEASNY 8 010 7 930 7821
1. Kapitat zakladowy 12 1034 1034 1034
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ 13
ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy 14 5165 5 056 4973
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 1731 1731 1731
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8. Zysk (strata) netto 80 109 83
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17 - - -
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Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 10 593 9766 9 287
1. Rezerwy na zobowigzania 18 226 204 156
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 22 35 2
1.2. Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne - - -
a) diugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa - - -
1.3. Pozostate rezerwy 204 169 154
a) dtugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 204 169 154
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 212 234 254
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 212 234 254
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 9 985 9129 8 580
3.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 9982 9124 8 570
3.3. Fundusze specjalne 3 5 10
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 170 198 297
4.1. Ujemna warto$c¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 170 198 297
a) diugoterminowe 150 163 176
b) krétkoterminowe 20 35 121
PASYWA RAZEM 18 603 17 696 17 108
Wartos¢ ksiegowa 8 010 7930 7 821
Liczba akcji (w szt.) 516 960 516 960 516 960
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 22 15 15 15
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2005 2004 2003
1. Naleznosci warunkowe 23 - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
2. Zobowigzania warunkowe 23 12717 12 533 9 067
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych
(z tytutu) - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek
(z tytutu) 12 717 12 533 9 067
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
- zabezpieczenie umowy faktoringowej 0 500 1200
- zabezpieczenie kredytu 12 299 11614 7 440
- zabezpieczenie umow leasingowych 418 419 427
3. Inne (z tytutu) - - -
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 12717 12 533 9 067
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT wariant

- Nota 2005 2004 2003
kalkulacyjny
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw, w tym: 25 940 26 723 26 533
- od jednostek powigzanych - - -
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 24 24 803 25 846 25775
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 25 1137 877 758
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatléw, w tym: 17 330 17 800 17 722
- jednostkom powigzanym - - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 26 16 424 17 032 17 134
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw 906 768 588
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8610 8 923 8 811
IV. Koszty sprzedazy 26 3 297 3 657 3752
V. Koszty ogblnego zarzadu 26 4 465 4769 4 236
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 848 497 823
VIl. Pozostate przychody operacyjne 154 168 200
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych - - -
2. Dotacje - - -
3. Inne przychody operacyjne 27 154 168 200
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 368 202 237
1. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 45 0 4
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 247 145 172
3. Inne koszty operacyjne 28 76 57 61
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 634 463 786
X. Przychody finansowe 29 72 319 46
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
2. Odsetki, w tym: 9 13 46
- od jednostek powigzanych - - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 - - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
5. Inne 63 306 0
XI. Koszty finansowe 30 634 576 647
1. Odsetki, w tym: 569 533 358
- dla jednostek powigzanych - - -
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
4. Inne 65 43 289
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci
| gospodarczej 72 206 185
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
1. Zyski nadzwyczajne 32 - - -
2. Straty nadzwyczajne 33 - - -
XIV. Zysk (strata) brutto 72 206 185
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XV. Podatek dochodowy 34 -8 91 102
a) czes¢ biezaca 130 35 16
b) cze$¢ odroczona -138 56 86

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty) 35 - 6 -

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto

jednostek podporzadkowanych wycenianych

metodg praw wtasnosci 36 - - -

XVIIl. Zysk (strata) netto 80 109 83

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 80 109 83

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

(w szt.) 516 960 516 960 516 960

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 38 0,15 0,21 0,16
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zl)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywailnych

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akgji (udziatéw)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na
koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartos¢)

- sprzedaz i likwidacja $rodkéw trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostatle kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek
okresu
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7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

8. Wynik netto 80 109 83
a) zysk netto 80 109 83
b) strata netto - - -
¢) odpisy z zysku - - -
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 8 010 7 930 7 821
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 8010 7 930 7 821
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z})
RACHUNEK PRZEPLYV\{OW P.IENIEZNYCH 2005 2004 2003
metoda posrednia
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 80 109 83
Il. Korekty razem 163 -305 -592
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasno$ci - - -
2. Amortyzacja 510 528 450
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - .
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 558 520 350
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 45 0 4
6. Zmiana stanu rezerw 191 33 -
7. Zmiana stanu zapasow -110 61 -1812
8. Zmiana stanu naleznosci -953 -721 -160
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyijatkiem pozyczek i kredytéw 158 -681 560
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -236 -46 16
11. Inne korekty 0 1 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-1l) 243 -196 -509
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B. Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

. Wplywy

13 21 84
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 7 6 47
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0 15 37
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych - - -
b) w pozostatych jednostkach 0 15 37
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach - - B,
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 12 30
- odsetki 0 3 7
- inne wptywy z aktywéw finansowych - - .
4. Inne wptywy inwestycyjne 6 0 0
Il. Wydatki 35 218 315
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 35 218 315
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) -22 -197 -231
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 491 1291 1150
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu - - -
2. Kredyty i pozyczki 491 1291 1150
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe - - B,
Il. Wydatki 851 777 487
1. Nabycie akcji (udziatdbw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Ptatnosci zobow. z tyt. umoéw leasingu finansowego 291 254 130
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8. Odsetki

560

523

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-l)

-360

514

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-
C.ll)

-139

121

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:

-139

121

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

409

288

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

270

409

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

NOTY OBJASNIAJACE (o ile nie zaznaczono inaczej, dane finansowe podane w tys. zi)

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1a

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

2005

2004

2003

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

Nota 1b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg

rup rodzajowych) 2005r.

a b

C

koszty wartos¢
zakonczonych | firmy
prac
rozwojowych

koncesje, patenty, licencje
i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

Wartosci
niematerialne
i prawne, razem

a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

100

100

100

b) zwiekszenia (z tytutu)

8

c) zmniejszenia (z tytutu) -

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec okresu 0 0

108

108

108

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 0 0

f) amortyzacja za okres (z tytutu) -

odpis roczny 0 0

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 0 0

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu -

- zwigkszenia -

- zmniejszenia -

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu -

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec okresu 0 0
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg

rup rodzajowych) 2004 r.

a

b [

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartos¢ koncesje, patenty, licencje
firmy i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

Wartosci
niematerialne
i prawne, razem

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

0 100 100

100

b) zwigkszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu

0 100 100

100

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

77 77

77

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

21 21

21

- odpis roczny

21 21

21

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg

rup rodzajowych) 2003 r.

a b c
koszty wartos¢ nabyte koncesje, patenty,
zakonczonych | firmy licencje i podobne wartosci, Wartosci
prac w tym: niematerialne
rozwojowych i prawne, razem
oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

i prawnych na poczatek okresu 92 92 92
b) zwiekszenia (z tytutu) zakup 8 8 8
€) zmniejszenia (z tytutu)zakupy - - - - -
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec okresu 0 0 100 100 100
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 52 52 52
f) amortyzacja za okres (z tytutu) odpis roczny 25 25 25
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 0 0 77 77 77
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

na poczatek okresu - - - - -
- zwiekszenie - - - - -
- zmniejszenie - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

na koniec okresu - - - - -
j) wartosc¢ netto wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec okresu 0 0 23 23 23
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Nota 1c
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (struktura wiasnosciowa) 2005 2004 2003
a) wiasne 23
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne razem 8 2 23
Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2005 2004 2003
a) $rodki trwate, w tym: 3372 3612 3743
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 145 154 163
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne; 2141 2286 2435
- urzadzenia techniczne i maszyny 7 737 720
- érodki transportu 306 430 346
- inne $rodki trwate 3 5 6
b) érodki trwate w budowie 6 0 67
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 6
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3378 3612 3743
Nota 2b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2005 r.
- grunty - budynki,
(wtym lokale - .
prawo i obiekty urzadzenia - $rodki -inne Srodki
. . P . . . trwate,
uzytkowania inzynierii techniczne | transportu | srodki trwate razem
wieczystego lgdowej i maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartos¢ brutto $srodkéw trwatych
na poczatek okresu 181 5285 5876 858 76 12 276
b) zwiekszenia (z tytutu)
zakup 248 98 346
C) zmniejszenia (z tytutu)
sprzedaz, likwidacja 85 224 309
d) wartos$¢ brutto $srodkéw trwatych na koniec
okresu 181 5285 6 039 732 76 12313
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 27 2998 5140 428 71 8 664
f) amortyzacja za okres (z tytutu)
odpis roczny 9 146 208 144 1 508
sprzedaz, likwidacja 85 146 231
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 36 3144 5263 426 72 8 941
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu - - - - - -
j) wartosc¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 145 2141 776 306 4 3372
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2004 r.

- grunty - budynki,
(wtym lokale - & .
prawo i obiekty urzadzenia - $rodki -inne tsr;SadlI:
uzytkowania inzynierii techniczne | transportu | srodki trwate razem,
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na poczatek okresu 181 5285 5712 660 73 11 911
b) zwigkszenia (z tytutu) 237 214 3 454
- zakup 237 214 454
€) zmniejszenia (z tytutu) 73 16 89
- sprzedaz, likwidacja 73 16 89
d) wartos$¢ brutto $srodkéw trwatych na koniec
okresu 181 5285 5876 858 76 12 276
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 18 2850 4 925 308 67 8 168
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 148 215 120 4 496
- odpis roczny 148 222 124 4 507
- zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) 7 4 11
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 27 2998 5140 428 71 8 664
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 154 2287 736 430 5 3612
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2003 r.
- grunty - budynki,
(wtym lokale - & .
prawo i obiekty urzadzenia - $rodki -inne tsr::adl::l
uzytkowania inzynierii techniczne | transportu | srodki trwate razem,
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na poczatek okresu 181 5.285 5.710 452 105 11.733
b) zwiekszenia (z tytutu) zakupy 175 202 377
- $rodki trwate w budowie 67 67
- zaliczka 6 6
c) zmniejszenia (z tytutu) sprzedaz,
likwidacja 240 32 272
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 181 5.285 5.712 660 73 11.911
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 10 2.700 4.926 228 97 7.961
f) amortyzacja za okres (z tytutu) odpis
roczny 8 150 185 80 1 424
- zmniejszenia ( sprzedaz, likwidacja ) 186 31 217
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 18 2.850 4.925 308 67 8.168
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 163 2.435 787 352 6 3.743
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Nota 2c

SRODKI TRWALE BILANSOWE (struktura wtasnosciowa)

2005

2004

2003

a) wiasne

2675

2960

3221

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu, w tym:

703

652

522

samochody

288

398

274

zestaw komputerowy

63

18

33

maszyny szwalnicze

32

38

maszyny dziewiarskie

139

kociot parowy

181

198

215

Srodki trwate bilansowe razem

3378

3612

3743

Nota 2d

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

2005

2004

2003

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

509

- maszyny dziewiarskie

509

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

509

Nota 3

Emitent nie posiada naleznosci dtugoterminowych

Nota 4a

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (wg grup rodzajowych) — nie wystepuje

Nota 4b

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) — nie wystepuje

Nota 4c

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2005

2004

2003

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- dituzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczgcym inwestorze

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej -

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach 5 5 5

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 5 5 5

Nota 4d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI — nie
wystepuje

Nota 4e
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE — nie wystepuje

Nota 4f
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE - nie wystepuje

Nota 49
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE — nie wystepuje

Nota 4h
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE - nie wystepuje

Nota 4i
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE — nie wystepuje

Nota 4j
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE — nie wystepuje

Nota 4k

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (wg grup rodzajowych) 2005 2004 2003

a) stan na poczatek okresu 5 5 25

- udziaty lub akcje 5 5 5

o
o

- udzielone pozyczki 20

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu) 20

- sptata pozyczki 20

G| O O
o Of O

d) stan na koniec okresu

Nota 41
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH — nie wystepuje

Nota 4m
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - Cd. — nie wystepuje
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Nota 4n
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 2005r.
a b c d e f g h |
hazwa . ka_p itat w’fa_sny % nieoptacona | otrzymane
(firma) Przed- | wartosc Jednostki, posiadane udziat w ogolnej przez lub nalezne
jednostki I miot bilanso w tym: . A . .
Lp. |/ ze | Siedzi- rzedsi wa go liczbie glosoéw na emitenta dywidendy
. ba prz N - kapitatu walnym wartos¢ za ostatni
wskazani ebiorst | udziatd kapitat : oA
- zaktadowe zgromadzeniu udziatéw / rok
em formy wa w/akgji zaktado "
h go akgji obrotowy
prawnej wy
90-361 | zakup i
Trading £6dz ul. | sprzeda
Tricot Piotrko |z
Poland wska toward
1 | Sp.zo.0. | 270 w 5| 447 99 4,5 0 0
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 2004 r.
a b c d e f g h |
nazwa . ka_p itat w’fa_sny % nieoptacona | otrzymane
(firma) Przed- | wartosc Jednostki, posiadane udziat w ogolnej przez lub nalezne
jednostki Lo miot bilanso w tym: -, A . .
Lp.[J ze | Siedzi- rzedsi wa go liczbie glosow na emitenta dywidendy
. ba prz N § kapitatu walnym wartos¢ za ostatni
wskazani ebiorst | udziatd kapitat : oA
- zaktadowe zgromadzeniu udziatéw / rok
em formy wa w/akgji zaktado "
h go akgji obrotowy
prawnej wy
90-361 | zakup i
Traiding | todz ul. | sprzeda
Tricot Piotrko |z
Poland wska toward
1 | Sp.zo.0. | 270 w 5| 581 99 4,5 0 0
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 2003 .
a b c d e f g h |
?fﬁfnv‘:; Przed- k%%f;g&?sxy % nieoptacona | otrzymane
‘ednostki miot ] tyrm: ’ posiadane udziat w ogdlnej przez lub nalezne
Lp. [J ze | Siedzi- rzedsi - go liczbie glosoéw na emitenta dywidendy
. ba prz - kapitatu walnym wartos¢ za ostatni
wskazani ebiorst kapitat : A
zaktadowe zgromadzeniu udziatow / rok
em formy wa zaktado 9o akgii obrotowy
prawnej wy
90-361 | zakup i
Trading £6dz ul. | sprzeda
Tricot Piotrko |z
Poland wska towaré
1 |Sp.zo.0. | 270 w 5| 617 99 4,5 0 0
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE jednostka |
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 1 2005 2004 2003
waluta
(struktura walutowa)
a) w walucie polskiej tys/pln 5 5 S
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
b1. w walucie - - -
po przeliczeniu na tys. zt - - -
pozostate waluty w tys. zt - - -
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe tys/pln 5 5 5
aktywa finansowe, razem

Nota 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (struktura walutowa) — nie
wystepuje
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Nota 4p

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci)

2005

2004

2003

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

c1)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$c¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$c bilansowa):

c1)

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku
regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

c1)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia
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b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

Wartos¢ bilansowa, razem

Nota 4q

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) — nie wystepuje

Nota 4r
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (wg rodzaju) — nie wystepuje

Nota 4s

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (wg grup rodzajowych) — nie wystepuje

Nota 4t

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) — nie wystepuje

Nota 5a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

2005

2004

2003

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

34

57

143

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wilasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan

niewyptacone wynagrodzenia i sktadki zus

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos$é firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

86

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan

69

wynagrodzenia z tytutu umow zlecenia

17

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

160

34

57
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a) odniesionych na wynik finansowy 0 0 57
b) odniesionych na kapitat wlasny - - -
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy - - -
Wszystkie ujemne réznice przejsciowe zrealizujg sie w 2006 r.
Nota 5b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004 2003
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - - -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 3 8 36
- optaty wstepne z tytutu umow leasingu 3 8 36
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 3 8 36
Nota 6a
ZAPASY 2005 2004 2003
a) materiaty 1928 2034 2121
b) pétprodukty i produkty w toku 1010 1131 1470
c) produkty gotowe 4 552 4169 3836
d) towary 391 417 386
e) zaliczki na dostawy 19 40 39
Zapasy, razem 7 900 7791 7 852
Nota 7a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2005 2004 2003
a) od jednostek powigzanych _ _ _
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: _ _ _
- do 12 miesiecy _ _ _
- powyzej 12 miesiecy - _ _
-inne _ _ _
- dochodzone na drodze sadowe;j _ _ _
b) naleznosci od pozostatych jednostek 6 694 5740 5019
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 541 5534 4073
- do 12 miesiecy 6 541 5534 4073
- powyzej 12 miesiecy _ _ _
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 0 96 832
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
-inne 7 34 51
- dochodzone na drodze sadowej 146 76 63
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 6 694 5740 5019
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 852 907 908
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 7 546 6 647 5927
Nota 7b ]
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH — nie wystepuje
Nota 7¢c
ZULANA STANL CDPISON ATUALIZUIACYCH WARTOSE
Stan na poczatek okresu 907 908 886
a) zwiekszenia (z tytutu) 55 22 132
utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 55 22 132
b) zmniejszenia (z tytutu) 110 23 110
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 110 23 110
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 852 907 908
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO jednostka |

(struktura walutowa) waluta 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 6 694 6 252 5119

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 852 395 808

b1. w walucie tys./EUR 89 84 143
po przeliczeniu na tys. zt 349 345 674

b2. w walucie tys./GBP 44 - 10
po przeliczeniu na tys. zt 251 - 65

b3. w walucie tys./JUSD 52 - -
po przeliczeniu na tys. zt 252 - -

b4. w walucie tys./SEK - 111 153
po przeliczeniu na tys. zt - o0 69

Naleznosci krétkoterminowe, razem 7 546 6 647 5927

Nota 7d ]

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (struktura walutowa) — nie wystepuje

Nota 7e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) -

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2005 2004 2003

a) do 1 miesigca 3753 3189 2450

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1590 1310 1007

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - - -

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - - -

e) powyzej 1 roku - - -

f) naleznosci przeterminowane 2020 1832 1408

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 7 363 6 331 4 865

g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 822 797 792

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 6 541 5534 4073

Wszystkie prezentowane powyzej przedzialy czasowe sptacania naleznosci sa zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy

Nota 7f

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 2005 2004 2003

a) do 1 miesigca 421 483 370
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 298 302 232
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 201 286 220
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 187 179 138
e) powyzej 1 roku 913 582 448
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 2020 1832 1408
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 822 797 792
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1198 1035 616
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Nota 8a

2005

2004

2003

NALEZNOSCI SPORNE (BRUTTO)

176

186

179

- niedobory dochodzone na drodze sadowe;j

176

186

179

NALEZNOS$CI PRZETERMINOWANE (BRUTTO)

2020

1832

1408

- Z tytutu dostaw i ustug

2020

1832

1408

ODPISY AKTUALIZUJACE

852

907

908

- naleznosci sporne

30

110

116

- naleznosci przeterminowane

822

797

792

Nota 9a

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2005

2004

2003

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczgcym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartoSciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje
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- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - - -

- dtuzne papiery warto$ciowe - - -

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) - - -

- udzielone pozyczki 19 17 30

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 270 409 288
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 270 409 288

- inne $rodki pieniezne - - -

- inne aktywa pieniezne - - -

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 289 426 318

Nota 9b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (struktura walutowa) — nie
wystepuje

Nota 9c
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) — nie
wystepuje

Nota 9d

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE jednostka |

(struktura walutowa) waluta 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 19 17 30

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -

b1. w walucie - - -

po przeliczeniu na tys. zt - - -

pozostate waluty w tys. zt - - -

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 19 17 30

Nota 9e

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE jednostka |

(struktura walutowa) waluta 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 132 313 107

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 138 96 181

b1. w walucie TYS/EUR 31 20 39

po przeliczeniu na tys. zt 119 81 181

pozostate waluty w tys. zt 19 15

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 270 409 288

Nota 9f
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (wg rodzaju) — nie wystepuje

Nota 9g
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa) — nie wystepuje

Nota 10a

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004 2003

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 166 78 55

optaty z tytutu leasingu 5 6 24

inne 10 9 1

ubezpieczenie pojazdow 11 12 11

koszty reklamy 17 46 15

karta serwisowa 4 5 4

VAT do rozliczenia 119 - -

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 166 78 55
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Nota 11

W okresach objetych sprawozdaniem Emitent dokonywat odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i zapasow. Przyczyng
odpisow byto niskie prawdopodobienstwo sptaty naleznosci oraz sprzedazy zalegajgcych zapaséw po cenie nizszej niz koszt
wytworzenia. Informacje o dokonanych i odwréconych odpisach aktualizujgcych zawarte sa w nocie 7c.

STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA ZAPASY 2005 2004 2003
- materialy 31 38 57
- produkcja w toku 4 10
- wyroby gotowe 45 7 17
Nota 12a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) 2005 r.
Wartos¢
. serii/ | Spos6b
Rodzaj ROd.ZaJ . emisji pokry- Prawo do
. . . . o ogranicze Liczba ) Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejow . - wg cia . .. | dywidendy
: - nia praw akgji -~ ) rejestracji
ania akcji ", wartosci | kapita- (od daty)
do akcji ;
nominal tu
nej
zwykle na
Seria A okaziciela brak brak 516 960 1034 | aport |30.12.1991 | 30.12.1991
Liczba akcji razem 516 960
Kapitat zaktadowy,
razem 1034
Warto$¢ nominalna
jednej akcji =2 zt
KAPITAL. ZAKLADOWY (STRUKTURA) 2004 r.
Wartos¢
. serii/ | Sposob
Rodzaj ROd.ZaJ . emisji pokry- Prawo do
. . . " Sl ogranicze Liczba ) Data )
Seria / emisja Rodzaj akcji | uprzywilejow : " wg cia . .. | dywidendy
: - nia praw akgji -~ ) rejestracji
ania akcji . wartosci | kapita- (od daty)
do akgji :
nominal tu
nej
zwykte na
Seria A okaziciela brak brak 516 960 1034 | aport |30.12.1991 | 30.12.1991
Liczba akcji razem 516 960
Kapitat zaktadowy,
razem 1034
Warto$¢ nominalna
jednej akcji =2 zt
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) 2003 r.
Wartos¢
Rodzai serii/ | Sposob
Rodzaj ~a) . emisji | pokryci Prawo do
. . . " L ogranicze Liczba Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejow . . wg a . .. | dywidendy
- o nia praw akcji - . rejestracji
ania akcji - wartosci | kapitat (od daty)
do akcji :
nominal u
nej
zwykte na
Seria A okaziciela brak brak 516 960 1034 | aport |30.12.1991 | 30.12.1991
Liczba akcji razem 516 960
Kapitat zaktadowy,
razem 1034
Warto$¢ nominalna
jednej akcji = 2zt

Spétka planuje wyemitowac¢ 500 tys. akcji serii B o warto$ci nominalnej 2 zt oraz 60 tys. akcji serii C o wartosci nominalnej 2 zt

Jednoczesnie Spoétka planuje dokona¢ splitu akcji w stosunku 1:10.

Nota 13a

AKCJE (UDZIALY) WEASNE — nie wystepuje
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Nota 13b

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH - nie wystepuje

Nota 14a

KAPITAL ZAPASOWY

2005

2004

2003

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

b) utworzony ustawowo

c¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad
wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢

2151

2042

1959

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow

e) inny (wg rodzaju)

3014

3014

3014

z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

3014

3014

3014

Kapitat zapasowy, razem

5165

5 056

4973

Nota 15a

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

2005

2004

2003

a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

1731

1731

1731

b) z tytutu zyskoéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

c) z tytutu podatku odroczonego

d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatow
zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

1731

1731

1731

Nota 16a

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (wg celu przeznaczenia) — nie wystepuje

Nota 17a

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (z tytutu) — nie wystepuje

Nota 18a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

2005

2004

2003

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym:

35

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wiasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$c¢ firmy

2. Zwigkszenia

33

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

réznice kursowe z wyceny zobowigzan i naleznosci

30

réznice kursowe z wyceny srodkéw pienigznych

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

13

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan

12

réznice kursowe z wyceny srodkéw pienieznych

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem

22

35

a) odniesionej na wynik finansowy

22

35
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b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Wszystkie ujemne réznice przejsciowe zrealizujg sie w 2006 r.

Nota 18b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (wg tytutéw) —

nie wystepuje

Nota 18c

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (wg tytutéw) —

nie wystepuje

Nota 18d

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (wg tytutéw) — nie wystepuje

Nota 18e

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH  (wg tytutéw)

2005

2004

2003

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

204

169

154

zobowigzania budzetowe niewymagalne na dzien bilansowy

204

169

154

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

204

169

154

Nota 19a

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

2005

2004

2003

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:
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- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

212

f) wobec pozostatych jednostek 234 254
- kredyty i pozyczki B _ _
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: - - -
- umowy leasingu finansowego 212 234 254
- inne (wg rodzaju) - - -

Zobowiazania diugoterminowe, razem 212 234 254

Nota 19b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2005 2004 2003

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat 212 234 132

b) powyzej 3 do 5 lat 0 0 122

c) powyzej 5 lat - - -

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 212 234 254

Nota 19¢c

fvgl?‘(t)o\('VVZ;ZANIA DLUGOTERMINOWE (struktura jec\lﬂr;;z:l;a | 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 145 162 115

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 67 72 139

b1. w walucie tys/EUR 17 18 29
po przeliczeniu na tys. zt 67 72 139

pozostate waluty w tys. zt - - -

Zobowiazania dlugoterminowe, razem 212 234 254

Nota 19d

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZYCZEK — nie wystepuje

Nota 19e

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE  Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH —

nie wystepuje

Nota 20a

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2005

2004

2003

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspoizaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie spiaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend
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- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki, w tym: 5258 4766 3475

- dlugoterminowe w okresie sptaty _ _ _

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

- z tytutu dywidend - - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: - - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3373 3038 3927
3373 3038 3927

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA

127




Dokument Rejestracyjny

- zaliczki otrzymane na dostawy 0 53 127
- zobowigzania wekslowe - - -
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 729 850 402
- z tytutu wynagrodzen 351 359 327
- inne (wg rodzaju) 271 58 312
g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 3 5 10
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 9 985 9129 8 580
Nota 20b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (struktura jednostka | 2005 2004 2003
walutowa) waluta
a) w walucie polskiej 7 870 6 676 5 966
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2115 2453 2614
b1. w walucie tys./EUR 544 599 550
po przeliczeniu na tys. zt 2098 2442 2596
b2. w walucie tys./GBP - 2 3
po przeliczeniu na tys. zt - 11 18
b3. w walucie tys./USD 4 - -
po przeliczeniu na tys. zt 17 - -
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 9 985 9129 8 580
Nota 20c
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
KREDYTOW | POZYCZEK 2005 r.
Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki W
arun-
Nazwa wg umowy pozostata do sptat i Ter- Inn
(firma) w ty$ w jed walu | wtys w jedno | walu | oprocen min e
jednostki | Siedziba A wglu nos | " 2t we}lu stka ta | towa-nia sptaty | Zabezpieczenia
cie | tka cie
PKO BP 26.08.
S.A. Bitgoraj 1.300 1.199 zmienne | 2006 | hipoteka zwykia
przewtaszczenie
30.11. | na maszynach i
B.S. Bitgoraj 200 200 zmienne | 2006 | urzadzeniach
zastaw rejestrowy
na zapasach
dzianin i
31.01. | maszynach
Pekao S.A. | Zamosé 500 420 zmienne | 2006 | dziewiarskich
zastaw rejestrowy
na zapasach
wyrobow
gotowych i
30.06. | zbiorze maszyn i
Pekao S.A. | Zamosé | 1.000 1.000 zmienne | 2006 | urzadzeh
przewtaszczenie
20.08. | na maszynach i
BISE Zamos¢ 375 375 zmienne | 2006 | urzgdzeniach
petnomocnictwo
31.10. | do r-kow
Pekao S.A. | Zamos¢é 772 | 200 |tys. | EUR 86 22 | tys. EUR | zmienne | 2006 | biezacych
petnomocnictwo
31.10. | do r-kéw
Pekao S.A. | Zamosé 700 127 zmienne | 2006 | biezacych
. 27.02. | hipoteka, zastaw
BGZ Zamos¢é 2243 | 550 |tys. | EUR 1850 | 479 | tys. EUR | zmienne | 2006 | rejestrowy
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ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
KREDYTOW | POZYCZEK 2004 r.

Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki W.
arun-
Nazwa wg umowy pozostata do spfat ki Ter-
(firma) w ty$ w Jed walu | wtys w jedno | walu | oprocen min Inne
jednostki | Siedziba A wglu nos | 2t wglu stka ta | towa-nia splaty | Zabezpieczenia
cie | tka cie
PKO B.P. 27.08.
S.A. Bitgoraj 1300 1026 zmienne | 2005 | hipoteka zwykia
. 28.02. | hipoteka, zastaw
BGZ Zamos¢ 2243| 550 | tys.| EUR| 2240 | 549 tys. | EUR | zmienne | 2005 | rejestrowy
przewtaszczenie
30.11. | na maszynach i
B.S. Bitgoraj 200 200 zmienne | 2005 | urzgdzeniach
przewtaszcz. na
28.02. | wyrob., dzian.,
Pekao S.A. | Zamos¢é 700 700 zmienne | 2005 | maszyn. i urzadz.
przewtaszcz. na
28.02. | wyrob., dzian.,
Pekao S.A. | Zamos¢é 600 600 zmienne | 2005 | maszyn. i urzadz.
ZOBOWIAZANIA KR()TKO]’ERMINOWE z
TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 2003 r.
Kwota kredytu /
Kwota kredytu / . .
Nazwa o svezki y pozyczki pozostata Warunki Termin . .
(firma) Siedziba | POZYyCzKi wg umowy d tat . Zabezpieczenia | Inne
. ) O spiaty oprocentowania splaty
jednostki
zt waluta zt waluta
PKO BP
S.A. Bitgoraj 1.300 904 zmienne | 28.08.2004 | hipoteka zwykia
hipoteka
. 550 512 ,zastaw
BGZ Zamos¢ 2.594 EUR 2.415 EUR zmienne | 28.02.2004 rejestrowy
przewtaszczenie
na maszyn. i
BS Bitgoraj 300 144 zmienne | 30.11.2004 urzadz.
Nota 21a )
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - nie wystepuje
Nota 21b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004 2003
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow _ _ _
- diugoterminowe (wg tytutow) - - -
- krotkoterminowe (wg tytutow) - - -
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 170 198 297
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 150 163 176
wieczyste uzytkowanie gruntow 136 145 154
refundacje z PFRON 14 18 22
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 20 35 121
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 9 9 9
inne 1 12 14
réznice do ceny niedoboru netto - 14 17
eksport przekroczenie granicy 1/04 - - 81
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 170 198 297

Nota 22

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono jako stosunek kapitatu wiasnego na dzien bilansowy do liczby akgji

Nota 23

Spétka nie posiada jednostek powigzanych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 24a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 2005 2004 2003

wyroby konfekcyjne 23 560 24770 23 647

dzianina 157 72 549

ustugi produkcyjne 652 598 978

pozostate ustugi 434 406 601
- w tym: od jednostek powigzanych - - -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 24 803 25 846 25775

- w tym: od jednostek powigzanych - - -

Nota 24b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(struktura terytorialna) 2005 2004 2003

a) kraj 18 934 19 071 13 267
- w tym: od jednostek powigzanych _ _ _

b) eksport i dostawy wewnatrzwspdlnotowe 5 869 6775 12 508
- w tym: od jednostek powigzanych _ _ .

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, 24 803 25 846 25775

razem

- w tym: od jednostek powigzanych - - -

Nota 25a . ) )

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 2005 2004 2003

towary 984 827 702

materiaty 153 50 56
- w tym: od jednostek powigzanych - - -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1137 877 758

- w tym: od jednostek powigzanych - - -

Nota 25b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

(struktura terytorialna) 2005 2004 2003

a) kraj 1047 877 758
- w tym: od jednostek powigzanych _ B _

b) eksport i dostawy wewnatrzwspolnotowe 90 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych . _ .

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, 1137 877 758

razem

- w tym: od jednostek powigzanych - - -

Nota 26a

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 2004 2003

a) amortyzacja 493 528 450

b) zuzycie materiatow i energii 11407 11379 11994

c) ustugi obce 5700 6 085 7 009

d) podatki i optaty 378 416 363

e) wynagrodzenia 5455 5911 5518

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1069 1312 1405

g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 573 396 327

25075 26 027 27 066

Koszty wedtug rodzaju, razem
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Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen -263 5 -1579
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 626 574 365
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 3297 3657 3752
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) 4465 4769 4236
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 424 17 032 17134
Nota 27a
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2005 2004 2003
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 22 28 156
zaptacone naleznosci 12 23 109
na zapasy sprzedane 10 5 47
b) pozostate, w tym: 132 140 44
dotacje 7 63 4
inne 55 77 40
Inne przychody operacyjne, razem 154 168 200
Nota 28a
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2005 2004 2003
a) utworzone rezerwy (z tytutu) - - -
b) pozostate, w tym: 76 57 61
spisane naleznosci 12 4 3
darowizny 28 24 26
pozostate 36 29 32
Inne koszty operacyjne, razem 76 57 61
Nota 29a .
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH - nie wystepuje
Nota 29b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2005 2004 2003
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 3 7
- od jednostek powigzanych, w tym: - - -
- od jednostek zaleznych - - -
- od jednostek wspotzaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczacego inwestora - - -
- od jednostki dominujacej - - -
- od pozostatych jednostek 0 7
b) pozostate odsetki 9 10 39
- od jednostek powigzanych, w tym: - - -
- od jednostek zaleznych - - -
- od jednostek wspotzaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczacego inwestora - - -
- od jednostki dominujacej - - -
- od pozostatych jednostek 9 10 39
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 13 46
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Nota 29c

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2005

2004

2003

a) dodatnie réznice kursowe

52

303

- zrealizowane

- niezrealizowane

52

303

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

11

walutowe transakcje terminowe

11

Inne przychody finansowe, razem

63

306

Nota 30a

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2005

2004

2003

a) od kredytéw i pozyczek

409

388

271

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

409

388

271

b) pozostate odsetki

160

145

87

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

145

87

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

533

358

Nota 30b

INNE KOSZTY FINANSOWE

2005

2004

2003

a) ujemne réznice kursowe

247

- zrealizowane

42

- niezrealizowane

205

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

65

43

42

odsetki od raty leasingu finansowego

58

43

25

transakcje walutowe

0

opfaty wstepne od leasingu

15

pozostate

2

Inne koszty finansowe, razem

65

43

289

Na koniec 2003 roku naleznosci i zobowigzania wyceniane byty po kursie kupna i sprzedazy banku, z ktérego ustug korzystata
Spotka, jezeli bylyby one przeliczane po kursie srednim NBP z dnia bilansowego réznica wynositaby 3 tys. zt., dlatego tez nie

dokonano korekty.

Nota 32a
ZYSKI NADZWYCZAJNE — nie wystepuije

Nota 33a
STRATY NADZWYCZAJNE — nie wystepuje
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Nota 34a

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2005 2004 2003

1. Zysk (strata) brutto 72 206

669

2. Korekty konsolidacyjne - -

3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 613 20

609

przychody i koszty wytgczone z opodatkowania 613 20

strata z lat ubiegtych 0 0

593

darowizny 0 0

16

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 685 186

60

5.podatek dochodowy wedtug stawki 19% w latach 2005-2004 i 27%
w 2003 r. 130 35

16

6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 130 35

16

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 130 35

16

- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat wlasny - -

- dotyczacy pozyciji, ktdére zmniejszyty lub zwiekszyty
warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - -

Nota 34b

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 2005 2004 2003
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT:

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i
odwrdcenia sie réznic przej$ciowych - -

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych - -

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu - -

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy - -

- inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) -138 56

86

réznice kursowe z wyceny -13 40

69

wynagrodzenia i sktadki ZUS -125 16

17

Podatek dochodowy odroczony, razem -138 56

86

Nota 34c

Cata kwota podatku odroczonego zostata ujeta w wyniku finansowym

Nota 34d
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT — nie wystepuje

Nota 35a
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) — nie wystepuje

Nota 36a

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI - Nie wystepuje

Nota 37

Zysk netto za 2005 r. w wysokosci 80 tys. zostat przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
Zysk netto za 2004 r. w wysokosci 109 tys. zostat przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego.
Zysk netto za 2003 r. w wysokosci 83 tys. zt zostat przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego.
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Nota 38

Zysk/strata netto zostaty policzone jako stosunek wyniku netto okresu obrachunkowego do $redniej wazonej liczby akcji

pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w poszczegolnych okresach.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Pozycja rachunku przeptywow pienieznych 2005 2004 2003
A.l.2 Amortyzacja 510 528 450
A.I.4 Odsetki i udziaty w zyskach
- Zaptacone odsetki 560 523 357
- Zarachowane odsetki -2 -3 -7
A.llL5 Zysk ( strata ) z dzialalnosci inwestycyjnej
- Wartos¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych -6 -6 -51
- Inne zmniejszenia majatku trwatego 1 0 0
- Warto$¢ netto zlikwidowanych srodkow trwatych w leasingu -47 0
- Zysk ze zbycia $rodkéw trwatych 7 5 47
A.lIl.9 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow i pozyczek
- Stan zobowigzan krotkoterminowych na poczatek okresu -9 299 -8734 | -7134
- Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu 9985 9299 | 8734
- Stan krotkoterminowych kredytéw bankowych na poczatek okresu 4 766 3475| 2325
- Stan krotkoterminowych kredytéw bankowych na koniec okresu -5 258 -4 766 | -3475
- Stan zobowigzan z tyt. uméw leasingu na poczatek okresu 208 -433 -41
- Stan zobowigzan z tyt. umoéw leasingu na koniec okresu -206 417 130
- Stan zobowigzan inwestycyjnych na poczatek okresu 3 83 -96
- Stan zobowigzan inwestycyjnych na koniec okresu -18 -3 84
B.l.1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych
- Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 7 7 47
- Inne wplywy (odszkodowanie -$rodki trwate w leasingu) - - -
B.Il.1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
- Zakupiony w_ciggu roku rzeczowy majatek trwaty 36 135 144
- Poniesione w biezacym roku wydatki na srodki trwate w budowie - - -
- Zakupione w ciggu roku wartosci niematerialne i prawne 8 0 8
- Zobowigzania inwestycyjne z roku poprzedniego sptacone w roku biezgcym 6 0 67
- Zobowigzania inwestycyjne nie zaptacone na dzien bilansowy -18 0 0
C.I.7 Platnosci zobowigzan z tyt. leasingu finansowego - - -
C.Il.8 Zaptacone odsetki - - -
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych
Pozostate zobowiazania  (kredyty, pozyczki, leasing) 2005 2004 2003
1. Stan na poczatek okresu 5203 3892 2 640
2. Zwiekszenia 717 1546 1392
- nabycie, zatozenie, zaciggniecie 717 1546 1392
- wycena - - -

- aktualizacja wartosci -

- przekwalifikowanie -

- zmiana zasad rachunkowosci -

-inne -
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3. Zmniejszenia 226 235 140
- zbycie, rozwigzanie, sptata 226 235 140
- wycena - - -
- aktualizacja wartosci - - -
- przekwalifikowanie - - -
- zmiana zasad rachunkowosci - - -
- inne - - -
4. Stan na koniec okresu z tego 5694 5203 3 892
4.1. Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej 5694 5203 3892
- dlugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 212 235 254
- krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 206 184 133
- krotkoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki 19 18 30
- zobowigzania krotkoterminowe - kredyty i pozyczki 5257 4766 3475
Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
zawarto we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych zawiera nota 30a.
2. Emitent nie udzielit poreczen i gwarancji. Spétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu zabezpieczenia kredytéw
i umoéw leasingowych.
3.Jednostka nie posiada zobowigzan wobec budzetu z tytutu uzyskania praw wlasnosci budynkow i budowli
4. Nie wystepuja koszty i przychody z tytutu dziatalno$ci zaniechane;.
5. Nie wystepuje koszt srodkow trwatych w budowie
6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego
naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate.
Planowane 2005 2004 2003

A. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
B. Rzeczowy majatek trwaty 352 454 451
1. Grunty wiasne i prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0 0
2. Budynki lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0 0 0
3. Urzgdzenia techniczne i maszyny 20 248 237 175
4. Srodki transportu 20 98 214 203
5. Inne $rodki trwate 50 0 3 0
6. Srodki trwate w budowie 6 0 67
7. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
C Inwestycje dlugoterminowe 50 0 0 0

Nie ponoszono i nie ma konieczno$ci ponoszenia naktadéw na ochrone srodowiska naturalnego w okresie najblizszych 12

miesiecy.

7. Nie wystapity transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan.
8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Grupa pracownikéow 2005 2004 2003
pracownicy bezposrednio produkcyijni 63 66 82
pracownicy posrednio produkcyjni 64 70 70
pozostali 102 101 94
Razem 229 237 246
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9. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla
0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta zawiera zataczona do sprawozdania
finansowego informacja dodatkowa.

Imie i Nazwisko Funkcja 2005 2004 2003
Jozef Kiszka Prezes Zarzadu 345 471 360
Dorota Kenicer-Portka Wiceprezes Zarzadu 249 337 231
Zbigniew Zajac Wiceprezes Zarzadu 249 337 231
Marek Winiarczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 61 60 57
Danuta Kowalik Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 26 51 48
Przemystaw Kiszka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 52 51 48
Anatol Daciek Cztonek Rady Nadzorczej 40 39 37
Michat Dabrowa- Cztonek Rady Nadzorczej 40 21 0
Karasinski
Wojciech Lipka Czlonek Rady Nadzorczej 26 0 0

Czlonek Rady Nadzorczej 0 18 37
Matgorzata Zielinska

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres -
nie wystapity.

11. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

W dni 17.08.2006 r. Emitent zawart umowe leasingu finansowego z ING Lease (Polska) Sp z 0.0. Szczegdtowe informacje w
zakresie umowy zostaty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym proforma oraz we wprowadzeniu do tego sprawozdania.
Emitent w dniu 26.02.2006 r. zakupit 20 udziatéw za 10 tys. pln w Szame Sp. z 0.0. a nastepnie objat 80 udziatéw za 40 tys. pin
(optacono 30 tys. pln) w podwyzszonym kapitale Szame Sp. z 0.0. i posiada 20% udziat w kapitale zaktadowym tej Spétki.

12. Emitent w dniu 26.02.2006 r. zakupit 20 udziatéw za 10 tys. pln w Szame Sp. z 0.0. a nastepnie objat 80 udziatéw za 40 tys.
pln (optacono 30 tys. pln) w podwyzszonym kapitale Szame Sp. z 0.0. i posiada 20% udziat w kapitale zakladowym tej Spotki.
13. Nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego okresu

Spotka doprowadzita sprawozdanie finansowe do poréwnywalnosci przenoszac z lat 2003-2004 zobowigzania budzetowe nie
wymagalne na dzien bilansowy z poz. zobowiagzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen do pozycji pozostate rezerwy.

14. Nie wystapity btedy podstawowe.

15. Nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
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20.2. Informacje finansowe pro forma

20.2.1. Raport biegtego rewidenta o informacjach finansowych pro forma

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z WYKONANIA USLUGI POSWIADCZAJACEJ

Dla Zarzadu Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” SA

PrzeprowadziliSmy ustuge poswiadczajacg w odniesieniu do zatagczonego bilansu pro forma na dzien
30.06.2006 roku oraz rachunku zyskow i strat pro forma za okres od 01.01.2006 roku do 30.06.2006
roku Zaktadow Dziewiarskich ,Mewa” SA z siedzibg w Bitgoraju.

Podstawg do sporzadzenia informacji pro forma sg $rédroczne informacje finansowe sporzadzone
za okres konczacy sie dnia 30.06.2006 roku. Informacje pro forma zostaty przygotowane wylgcznie dla
zilustrowania, w jaki sposob transakcja leasingu z dnia 17.08.2006 roku mogta wptyna¢ na informacje
prezentowane zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowos$ci przyjetymi przez Emitenta przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres konczacy sie 30.06.2006 roku.

Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym
Spdiki i przedstawienia ich potencjalnym inwestorom.

Za sporzadzenie zatgczonych informacji finansowych pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu wyrazajgcego wniosek, co do wtasciwego opracowania
informacji pro forma na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur. Prace przeprowadzilismy
zgodnie z norma nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang przez Krajowq Izbe Biegtych
Rewidentéw oraz stosownie do norm i wytycznych zawartych w Miedzynarodowym Standardzie Ustug
Atestacyjnych 3000 wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych (IFAC). Prace
te polegaly na poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacjg zrédtowa,
ocenie dowoddéw lezacych u podstaw dokonanych korekt oraz wykorzystaniu informacji uzyskanych
od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢ Emitenta na temat zdarzen
ujetych w informacjach finansowych pro forma.

Nasze prace zaplanowaliSmy iprzeprowadziliSmy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje
i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze informacje
finansowe pro forma zostaty wiasciwie opracowane na wskazanej podstawie oraz podstawa ta jest
spojna z zasadami (politykg) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta. Nie przeprowadzilismy
badania, dlatego nie wydajemy opinii o zataczonych informacjach finansowych pro forma.

Zalgczony bilans pro forma oraz rachunek zyskow i strat pro forma zostaty przygotowane w celu
zaprezentowania sytuacji finansowej i wyniku dziatalnosci Emitenta na dzien 30.06.2006 roku oraz
odpowiednio za okres od 01.01.2006 roku do 30.06.2006 roku przy zatozeniu, iz transakcja majaca
miejsce 17.08.2006 roku, miata miejsce 30.06.2006 roku. Transakcja oraz podstawa sporzadzenia
informacji pro forma zostata przedstawiona we wprowadzeniu do informaciji finansowych pro forma.

Naszym zdaniem, bilans pro forma na dzien 30.06.2006 roku oraz rachunek zyskoéw i strat pro forma
za okres od 01.01.2006 roku do 30.06.2006 roku zamieszczone w Prospekcie zostaty prawidtowo
sporzadzone zgodnie z przedstawionymi zasadami, ktére sg spojne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przy sporzgdzaniu s$rodrocznych informacji finansowych, ktore zostaty poddane
przegladowi i zamieszczone w Prospekcie.

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegty rewident 20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego 1a
nr ewid. 232
Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Mazur mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 10491/7683 nr ewid. 5691/802
Lublin, dnia 22 wrzes$nia 2006 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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20.2.2. Sprawozdanie finansowe pro forma

WPROWADZENIE DO DANYCH FINANSOWYCH PRO FORMA W ROZUMIENIU
ROZPORZADZENIA NR 809/2004

W dniu 17 sierpnia 2006 roku Spétka Mewa S.A. zawarta z ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie umowe sprzedazy nieruchomosci oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow
i jednoczesnie z tym samym podmiotem Emitent zawart transakcje leasingu finansowego oraz
dzierzawy gruntow. Transakcje te byly wzajemnie powigzane i dotyczyly tego samego przedmiotu
t.j. prawa wieczystego uzytkowania gruntdw, na ktére sktadaty sie dziatki gruntu o tgcznej powierzchni
9 331 m? oraz prawo wiasnosci posadowionego na nich budynku o powierzchni uzytkowej 16 672 m?,
bedaca jego siedzibg Emitenta. Uwzglednienie wptywu powyzszych transakcji na wyniki finansowe
Emitenta na dzien 30 czerwca 2006 r. powoduje wystgpienie znaczacej zmiany zysku netto.
W zwigzku z tym zgodnie z wymogami Rozporzadzenia 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy wigczania przez odniesienia i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, wymagane jest przedstawienie
informacji finansowych pro forma.

Na podstawie zawartej umowy sprzedazy Emitent sprzedat prawo wieczystego uzytkowania gruntow
za cene 231 tys. zt, a prawo wiasnosci budynku produkcyjno-biurowego za cene 4.167 tys. zt

Umowa leasingu zostata zawarta na okres 120 miesiecy. Zgodnie z umowg cena zakupu przedmiotu
leasingu wyniosta 4 398 tys. zt. z tego warto$¢ 3 518 tys. zt. to kwota finansowania pozyskana przez
Spotke od leasingodawcy. Srodki pozyskane przez Emitenta zostaty przeznaczone gtéwnie na spfate
krotkoterminowych kredytdw bankowych. Celem zawartych transakcji byla zmiana struktury
zadtuzenia z krétkoterminowych kredytéw bankowych na dlugoterminowe zobowigzanie wobec
leasingodawcy oraz zmniejszenie kosztow finansowych — koszt obstugi leasingu jest nizszy od kosztu
przeznaczonych do sptaty kredytéw bankowych. Jednoczesnie Emitent na transakcji sprzedazy
osiagnat zysk netto w wysokosci 2.494 tys. zt.

Dane finansowe pro forma zostaty sporzadzone wytacznie w celach ilustracyjnych i z uwagi na swoj
charakter dotyczg sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji
finansowej ani wynikdw Emitenta na dzien 30 czerwca 2006 rok.

Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone w celu doprowadzenia do petnej
porownywalnosci historycznego sprawozdania finansowego z prognozowanymi danymi finansowymi
zaprezentowanymi w punkcie 13.2. ponizszego prospektu oraz w celu umozliwienia poréwnania
kolejnych sprawozdan finansowych z danymi historycznymi. Poréwnywalnosé ta zostata osiggnieta
poprzez hipotetyczne — wytacznie na potrzeby ponizszego prospektu — przeprowadzenie transakcji
leasingu finansowego na dzien 30.06.2006 rok.

W celu przedstawienia informacji finansowych pro forma przedstawiono bilans pro forma na dzien
30.06.2006 r. oraz rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2006 rok do 30.06.2006 rok. W danych
finansowych pro forma zostaly zaprezentowane informacje finansowe w postaci zestawienia
historycznych danych finansowych przygotowanych za okres od 01.06.2006 rok do 30.06.2006 rok,
korekt pro forma i wynikajacych z tych korekt danych finansowych pro forma.

Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone w oparciu o $rédroczne sprawozdanie finansowe
Emitenta na dzien 30.06.2006 r., ktére podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci dnia
29 wrzeénia 1994 roku, a przyjete do sporzgdzenia zasady sg spojne z zasadami stosowanymi przez
Emitenta przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2006 roku.
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Bilans pro forma na dzien 30.06.2006 rok

AKTYWA (tys. zi) . Dane Korekty Dane
historyczne proforma proforma
A. | Aktywa trwale 3370 2519 5889
. Wartosci niematerialne i prawne 9 9
1.  |Koszty zakonczonych prac
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 9 9
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i
prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate 3102 2 459 5 561
1. Srodki trwate 3102 2 459 5 561
a) |grunty (w tym prawo uzytkowania 140 112 252
wieczystego gruntu)
b) budynkll,. Iokale_ i obiekty inzynierii 2 068 2347 4 415
ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 662 662
d) srodki transportu 229 229
e) inne $rodki trwate 3 3
2. | Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
lll. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 45 45
1. Nieruchomo$ci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 45 45
a) |w jednostkach powigzanych 40 40
- udziaty lub akcje 40 40
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 5 5
- udziaty lub akcje 5 5
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa
finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Di_ugoterminowe rozliczenia 214 60 274
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 211 211
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 60 63
B. | Aktywa obrotowe 14 576 1377 15 953
l. Zapasy 6 083 6 083
1. Materiaty 1970 1970
2. Potprodukty i produkty w toku 1105 1105
3. Produkty gotowe 2573 2573
4. Towary 423 423
5. Zaliczki na dostawy 12 12
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Il Naleznosci krétkoterminowe 7 870 1372 9 242
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 660 660
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie 660 660
sptaty:
- do 12 miesiecy 660 660
- powyzej 12 miesiecy
b) |inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 7210 1372 8 582
a) z tytL{’ru dostaw i ustug, o okresie 6918 6918
spfaty:
- do 12 miesiecy 6 918 6918
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i 116 14 130
zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne 25 1 358 1383
d) |dochodzone na drodze sgdowej 151 151
lll. |Inwestycje krotkoterminowe 491 491
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 491 491
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
b) |w pozostatych jednostkach 19 19
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 19 19
- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
c) érod_ki' pieniezne i inne aktywa 472 472
pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na 472 472
rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
V. Klzotkotermmowe rozliczenia 132 5 137
miedzyokresowe
Aktywa razem 17 946 3 896 21 824
PASYWA (tys. zt) _ Dane Korekty Dane
historyczne proforma proforma
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 7 501 2020 9 521
. Kapitat (fundusz) podstawowy 1034 1034
Il Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielkosé ujemna)
lll. |Udziaty (akcje) wiasne (wielkosé
ujemna)
IV. | Kapitatl (fundusz) zapasowy 5245 1327 6 572
V. |Kapital (fundusz) 2z aktualizacji 1731 1327 404
wyceny
VI. |Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe
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VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIl. | Zysk (strata) netto -509 2 020 1511
IX. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢é ujemna)
B. Zobow_lqzanlla i rezerwy na 10 445 1876 12 321
zobowiazania
. Rezerwy na zobowigzania 212 212
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3 3
dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 209 209
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 209 209
Il Zobowiazania dlugoterminowe 77 3901 3978
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 77 3901 3978
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne 77 3 901 3978
lll. |Zobowiazania krétkoterminowe 9 992 -1 902 8 090
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie 0 0
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 9 893 -1 902 7 991
a) | kredyty i pozyczki 4842 -3 040 1802
b) z tytulu emisji dtluznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytulu dqsyfaw i ustug, o okresie 3230 3230
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 3230 3230
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu ppdatkéyv, cet, ubezpieczen i 1005 474 1479
innych $wiadczenh
h) z tytutu wynagrodzen 550 550
i) inne 266 664 930
3. Fundusze specjalne 99 99
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 164 -123 41
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 164 41
- dtugoterminowe 151 -123 28
- krétkoterminowe 13 13
Pasywa razem 17 946 3 896 21 842
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PROFORMA ZA OKRES 01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

(wariant kalkulacyjny)

Dane Korekty | Dane
historyczne|proformajproforma

A Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

" [/materiatow, w tym: 11 787 0 11 787
— |od jednostek powigzanych 534 534
I. |Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 375 11 375
Il. |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 412 412
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w

" tym: 8 600 0 8 600
— |jednostkom powigzanym 303 303
I. |Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8 268 8 268
II. |Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 332 332
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 3187 0 3187
D. |Koszty sprzedazy 1427 1427
E. |[Koszty ogdélnego zarzadu 1841 1841
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) -81 0 -81
G. |Pozostale przychody operacyjne 93 2473 2 566
I. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2473 2473
Il. |Dotacje
llI. {Inne przychody operacyjne 93 93
H. |Pozostate koszty operacyjne 210 -21 189
|. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 21 -21
Il. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 134 134
lll. {Inne koszty operacyjne 55 55
I. |Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) -198 2 494 2 296
J. |Przychody finansowe 1 0 1
I. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— |liednostek powigzanych
II. |Odsetki, w tym: 1 1
— |od jednostek powigzanych
lll. |Zysk ze zbycia inwestyciji
IV.|Aktualizacja wartosci inwestycji
V. |Inne
K. |Koszty finansowe 378 0 378
I. |Odsetki, w tym: 255 255
— |dla jednostek powigzanych
Il. |Strata ze zbycia inwestycji
lll. |Aktualizacja wartosci inwestycji
IV.|Inne 123 123
L. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J—K) -575 2 494 1919
M. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.II.) 0 0 0
I. |Zyski nadzwyczajne
Il. |Straty nadzwyczajne
N. |Zysk (strata) brutto (L+/—M) -575 2494 1919
0. |Podatek dochodowy 5 474 479
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P Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
" |straty) -71 =71
R. |Zysk (strata) netto (N-O—P) -509 2 020 1511

Rachunek zyskow i strat pro forma nie bedzie miat dalszego wptywu na wyniki Emitenta.

Wyjasnienie korekt do bilansu pro forma.

Pozycja bilansu, ktérej dotyczy korekta Wyjasnienie Kwota korekty
w tys. z}
A. Aktywa trwate/ Il. Rzeczowe aktywa Umowa dzierzawy orawa
trwate/1.Srodki trwate/ a) grunty (w tym prawo | . awy praw; . 235
. o wieczystego uzytkowania gruntow
uzytkowania wieczystego gruntu)
A. Aktywa trwate/ |l. Rzeczowe aktywa Wyksiegowanie wartosci netto
trwate/1.Srodki trwate/ a) grunty (w tym prawo |[sprzedanego prawa wieczystego -123
uzytkowania wieczystego gruntu) uzytkowania gruntéw
A. Aktywa trwate/ Il. Rzeczowe aktywa
trwate/1.Srodki trwate/ a) grunty (w tym RAZEM 112
prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
A. Aktywa trwate/ |l. Rzeczowe aktywa
trwate/1.Srodki trwate/ b) budynki, lokale i Umowa leasingu 4.251
obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
A. Aktywa trwate/ 1l. Rzeczowe aktywa . . -
trwate/1.Srodki trwate/ b) budynki, lokale i | /Yksiegowanie wartosci netto 1,904
. Lo - ; sprzedanych budynkow i budowli
obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
A. Aktywa trwate/ Il. Rzeczowe aktywa
trwate/1.Srodki trwate/ b) budynki, lokalei |RAZEM 2.347
obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
A. Aktywa trwale/ V. Dtugoterminowe Ootata manioulacvina z tvt. umow
rozliczenia miedzyokresowe/2. inne I pla P vl yt. y 60
- o easingu
rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe / Il. Nalezno$ci
krétkoterminowe /' 2.Naleznosci od Podatek VAT od optaty 14
pozostatych jednostek / b) z tyt. podatkow, manipulacyjne;j
dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych
B. Aktywa obrotowe / Il. Nalezno$ci Nalezno$c¢ z tyt. Sprzedazy $r.
krotkoterminowe /  2.Naleznosci od Trwatych (4.398) minus spfata 1.358
pozostatych jednostek / c) inne zobowigzan z tyt. kredytéw (3040)
B. ’Aktywa 9brotowe/ Il. Naleznosci RAZEM 1.372
krétkoterminowe
B. Aktywa obrotowe / IV. Krétkoterminowe [Optata manipulacyjna z tyt. umowy 5
rozliczenia miedzyokresowe leasingu
Razem korekty aktywa 3.896
A. Kapitat (fundusz) wiasny / IV. Kapitat Przek_sugg?wame kapitatu z 1.327
aktualizacji wyceny na kapitat
(fundusz) zapasowy
zapasowy
. . Przeksiegowanie kapitatu z
A. Kapitat (fundus;) w_i_asny /'V. Kapitat aktualizacji wyceny na kapitat -1.327
(fundusz) z aktualizacji wyceny
zapasowy
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A. Kapital (fundusz) wiasny / VIII. Zysk

Korekta zysku bedaca wynikiem

(strata) netto korekt do rachunku zyskéw i strat 2.020
Zobowigzania z tyt. Umowy leasingu
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / |Srodkéw trwatych i umowy dzierzawy 3.901
II. Dlugoterminowe d)inne prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / |Sptata kredytéw przez ING Lease
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe / 2.Wobec |zobowigzaniem z tyt. zakupu -3.040
pozostatych jednostek /a) kredyty i pozyczki  [Srodkow trwatych
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania /
lll. Zobowiagzania krotkoterminowe / 2.Wobec |Podatek dochodowy ze sprzedazy 474
pozostatych jednostek / g) z tyt. podatkéw, cet, [Srodkéw trwatych
ubezpieczen i innych sSwiadczen
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Zobowiazanie krétkoterminowe z tvt
[ll. Zobowigzania krotkoterminowe / 2.Wobec & : yh 664
! N umowy leasingu
pozostatych jednostek /i) inne
Wyksiegowanie rozliczen
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / mledzyokr_esowych .
. L dtugoterminowych z tyt. sprzedazy
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2. Inne . : . -123
. . . . prawa wieczystego uzytkowania
rozliczenia miedzyokresowe -dtugoterminowe X ;
gruntéow wprowadzonego do ksiag
ewidencyjnych w 2002 roku
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania |RAZEM 1.876
Razem korekty pasywa 3.896

Wyjasnienie korekt do rachunku zyskéw i strat pro forma.

Pozycja rachunku zysku i strat, ktorej

Wyjasnienie

Kwota korekty

dotyczy korekta w tys. zt

Warto$¢ sprzedazy srodkow 4398
trwatych
Wyksiegowanie wartosci netto -1904

G. Pozostate przychody operacyjne / |. Zysk ze yKsieg L :

o - sprzedanych budynkéw i budowli

zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Strata ze zbycia niefinansowych -21
aktywow trwatych za okres
01.01.06-30.06.06

G.Pozostate przychody operacyjne RAZEM 2.473
Strata ze zbycia niefinansowych

H. Pozostate koszty operacyjne. |. Strata ze aktywow trwatych za okres 21

zbycia niefnansowych aktywow trwatych. 01.01.06-30.06.06
Wynik ze sprzedazy

I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej niefinansowych aktywéw trwatych 2.494
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Podatek od wyniku (zysku) ze
sprzedazy niefinansowych aktywéw

trwatych ara

O. Podatek dochodowy

R. Zysk (strata) netto RAZEM 2.020

20.3. Sprawozdania finansowe
Sprawozdanie finansowe Emitenta zostato zaprezentowane w punkcie 20.1.5 czesci lll Prospektu.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane
przez biegfego rewidenta

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w punkcie 20.1.5 czesci Il Prospektu zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta.

Zaden z biegtych rewidentéw nie odméwit wyrazenia opinii o badanych sprawozdaniach finansowych.
Opinie wyrazone przez biegtych rewidentéw nie byly negatywne, ani nie zawieraty zastrzezen.

Opinie biegtego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych za lata 2003 — 2005
sporzadzonych na potrzeby Prospektu Emisyjnego zamieszczono w punkcie 20.1.1 czesci
Il Prospektu.

Opinie biegtych rewidentéw z badania statutowych sprawozdan finansowych za rok 2003, 2004 oraz
2005 zostaty zamieszczone w punktach 20.1.2 — 20.1.4 czesci lll Prospektu.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w prospekcie, ktore zostaly zbadane przez
biegtych rewidentow

Poza badaniem historycznych informacji finansowych zamieszczonych w punkcie 20.1.5 czesci
Il Prospektu, biegty rewident wykonat rowniez:
e ustuge poswiadczajaca polegajaca na sprawdzeniu prognozowanych informacji finansowych
na rok 2006 oraz 2007 zamieszczone w punkcie 13. czesci lll Prospektu,
e ustuge poswiadczajgca polegajacg na sporzadzeniu raportu co do wlasciwego opracowania
informacji pro forma zamieszczone w punkcie 20.2.2. czesci lll Prospektu,
e przeglad s$roédrocznych informacji finansowych zamieszczonych w punkcie 20.6.2. czesci
Il Prospektu.

20.4.3. Wskazanie zrédef danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie, ktore nie
pochodza ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego
rewidenta

Dane zamieszczone w punkcie 3.2 czesci IV Prospektu (Kapitalizacja izadluzenie na dzien
31.08.2006r.) nie pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta
i zostaty przygotowane przez Emitenta wytgcznie na potrzeby sporzadzenia niniejszego Prospektu.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze dane finansowe poddane przegladowi przez biegtego rewidenta zawierajg sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2006 roku zamieszczone w punkcie 20.6.2. czesci Il Prospektu. W punkcie
20.6.3. czesci lll Prospektu zostaty zamieszczone dane za 3 kwartaty 2006 roku, ktore nie podlegaty
przegladowi oraz badaniu przez biegtych rewidentéw.
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20.6. Srédroczne i inne informacje finansowe

20.6.1. Raport biegtego rewidenta o historycznych informacjach finansowych za okres
I péirocze 2006 oraz | péirocze 2005

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej i Zarzadu Zaktadéw Dziewiarskich ,Mewa” SA

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonych pétrocznych informacji finansowych Zaktadéw Dziewiarskich
.Mewa” Spotka Akcyjna z siedzibg w Bitgoraju, obejmujacego:

e wprowadzenie do informacji finansowych

e bilans sporzgdzony na dzierh 30.06.2006 roku, ktory po stronie aktywéw

i pasywéw wykazuje sume 17.946 tys. z}
e rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.2006 roku do 30.06.2006

roku wykazujacy strate netto w wysokosci 509 tys. zt
o zestawienie zamian w kapitale wltasnym wykazujgce zmniejszenie

kapitatu wtkasnego o sume 509 tys. zt

e rachunek przeptywow pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu

srodkow pienieznych netto w okresie od 1.01.2006 roku do 30.06.2006

roku o kwote 202 tys. zt
e informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci

oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zatgczonych $rdédrocznych informaciji finansowych odpowiada Zarzad Spofki.
Naszym zadaniem byto wydanie, na podstawie przegladu tych informaciji, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach. Przepisy powyzsze nakladajg na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, Zze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy gtéwnie drogg analizy
danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢ Spotki. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wyda¢ takiej
opinii o zataczonych informacjach finansowych.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonych
srédrocznych informacjach finansowych, aby przedstawiaty one prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowg i finansowg Spotki na dzien 30.06.2006 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1.01.2006
roku do 30.06.2006 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami,
jak rowniez zawierajg zakres informacji zgodny z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743).

DORADCA
Zespd6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegty rewident 20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego 1a
nr ewid. 232
Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Mazur mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 10491/7683 nr ewid. 5691/802
Lublin, dnia 22 wrzesnia 2006 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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20.6.2. Sprawozdanie finansowe za okres | péifrocze 2006 oraz | pétrocze 2005

WPROWADZENIE DO INFORMACJI FINANSOWYCH ZA | POLROCZE 2006 ROKU

1. Dane jednostki:
Nazwa: Zakfady Dziewiarskie Mewa S.A.
Siedziba: ul. Krzeszowska 62, 23-415 Bitgoraj

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS, numer 0000082806, data rejestracji 23.01.2002 r.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: produkcja bielizny oraz odziezy - PKD 1823Z
Czas trwania Spdétki: nieograniczony

2. Prezentacja informacji finansowych
W s$rodrocznych informacjach finansowych prezentowane sg dane finansowe za okres od 01.01.2006
roku do 30.06.2006 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2005 roku
do 30.06.2005 roku.

3. Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30.06.2006 roku wchodzity nastepujace osoby:

— Jozef Kiszka — Prezes Zarzadu
— Dorota Kenicer-Portka — Wiceprezes Zarzadu
— Zbigniew Zajac — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30.06.2006 roku byt nastepujacy:
— Marek Winiarczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Przemystaw Kiszka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Anatol Daciek — Sekretarz

Michat Dgbrowa — Karasinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Lipka — Cztonek Rady Nadzorczej

4.W skiad Spétki nie wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe

5.Spdtka jest jednostka dominujacg nie sporzadzajgcg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
Spotka odstgpita od sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku.
Wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej sg nieistotne dla rzetelnego
i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoiki.
Zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci za istotno$¢ uznaje sie spetnienie
nastepujacego warunku:

- suma bilansowa oraz suma przychoddéw netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow
oraz przychodéw finansowych jednostki zaleznej sg réwne lub wyzsze od 10% sumy bilansowej
i przychoddw jednostki dominujace;.

6.W prezentowanym okresie nie nastgpito potgczenie spétek.
7.Srédroczne informacje finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.
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8.0pis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
$rédrocznych danych finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 18.10.2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U.
nr 209, poz. 1743).

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow
pienieznych metoda posrednia.

W szczegdlnosci jednostka stosuje zasady zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywéw
i pasywow:

a) Srodki trwafte, Srodki trwate w budowie, warto$ci niematerialne i prawne
- 8rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,
- odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) od wartosci niematerialnych i prawnych
dokonuje sie metodg liniowg w réwnych ratach miesiecznych, wedtug stawek okreslonych
w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych,
- spotka stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych,
stanowigcym zatgcznik do ustawy podatkowej, a prawo uzytkowania wieczystego jest
amortyzowane przez 20 lat. Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych
(programy komputerowe) wynosza 50 %,

b) nalezno$ci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej
o odpis aktualizacyjny)
- naleznos$ci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty
- naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wyceniane wedtug kursu sredniego NBP
z dnia bilansowego.

c) zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne)
- zapasy materiatéw do produkcji wyceniane sg w ciggu roku i na dzien bilansowy wedtug cen
zakupu. Koszty zakupu materiatéw, jako nie majace istotnego wptywu na wynik finansowy,
zaliczane sg w catosci w ciezar kosztow w miesigcu ich powstania. Materiaty biurowe
i gospodarcze oraz drobne narzedzia i materiaty pomocnicze zaliczane sg w cigezar kosztéw
w momencie ich zakupu z pominieciem magazynu weditug miejsc powstania kosztow.
- towary handlowe (wtasne i obcego pochodzenia ) we witasnych sklepach w ciggu roku
ujmuje sie w ewidencji warto$ciowej w cenach ich sprzedazy brutto za$ réznice miedzy
cenami sprzedazy a zakupu, w postaci zarezerwowanej marzy i VAT ujmuje sie
na wyodrebnionych kontach odchylehA. Na koniec roku obrotowego zapasy towaréw wycenia
sie z zachowaniem zasady ostroznej wyceny bilansowe;j”.
- produkty gotowe ujmowane sg w ksiegach wedlug cen ewidencyjnych opartych
na planowanym koszcie wytworzenia, skorygowanych na przestrzeni roku wskaznikiem
odchylen od cen ewidencyjnych. Na dzieh bilansowy wyceniane sa wedtug kosztu
wytworzenia ustalonego na poziomie nie wyzszym od ich cen sprzedazy netto.
- produkcja w toku wyceniana jest wedtug nastepujgcych zasad :
- oddziat dziewiarni — cena surowca
 magazyn dzianiny surowej — planowany koszt wytworzenia dzianiny surowej
- oddziat farbiarni — planowany koszt wytworzenia (surowce, ptace bezposrednie i koszty
wydziatowe oddziatu dziewiarni)
- poifabrykaty w magazynie dzianiny barwionej — planowany koszt wytworzenia dzianiny
barwionej z uwzglednieniem odchylen
- oddziat krojowni — techniczny koszt wytworzenia dzianiny barwionej
- podwykonawcy — techniczny koszt wytworzenia pomniejszony o ustuge konfekcjonowania
i 50 % opakowan
- ustugi przerobu na wydziale dzianin — ptace bezposrednie plus koszty wydziatowe oddziatu
dziewiarni
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- ustugi przerobu w magazynie dzianiny barwionej — ptace bezposrednie plus koszty
wydziatowe wydziatu dzianin.

- odchylenia powstate z rozliczenia wydziatu dzianin ksiegowane sa na :

- zapas poffabrykatow

- sprzedaz

- wydane na oddziat krojowni wskaznikiem narastajgcym od poczatku roku.

- w przypadku, gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spotki lub
podlegaja obnizce cen spowodowanej konkurencja, ceny zakupu lub koszt wytworzenia
sg obnizane do ceny sprzedazy netto.

- tworzenie odpiséw aktualizacyjnych w odniesieniu do zapasdéw opiera sie gtdwnie
na okresie ich zalegania na magazynie. Takie kryterium tworzone jest do wszystkich rodzajéw
zapasow. Do zapasow zalegajacych powyzej dwoéch lat przewidziany jest odpis aktualizacyjny
w wysokosci 100 % wartosci zapaséw. W tym jednak przypadku dokonywana jest dodatkowa
szczegobtowa ocena przedmiotu zapasu przez powotang Komisje, ktéra pisemnie weryfikuje
wartos¢ rynkowg zapasu, przydatnos¢ oraz mozliwosci zbycia. Produkcja Spotki
charakteryzuje sie stabilnoscig i powtarzalnoscig przedmiotu produkcji, ktéry nie podlega
duzej zmienno$ci. Na podstawie oceny dokonanej przez Komisje, Zarzad podejmuje decyzje
w sprawie zastosowania 100% odpisu aktualizacyjnego w odniesieniu do poszczegdlnych
zapasow. Spodtka w przesztosci wielokrotnie dokonywata zbycia zapaséw zalegajacych
powyzej dwéch lat, uzyskujac cene wyzszg lub rowng technicznemu kosztowi wytworzenia.
Powyzsze zdaniem Zarzadu uzasadnia przyjetg zasade tworzenia odpiséw aktualizacyjnych,

d) zobowigzania wykazane zostaty w kwocie wymagajacej wyptaty tj. facznie z odsetkami
przypadajacymi do zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te zaksiegowano w ciezar kosztéw
finansowych.

e) aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

f) nagrody jubileuszowe nie sg przedmiotem tworzenia rezerw, poniewaz Zaktadowy Uktad
Zbiorowy nie zawiera wynagrodzenia w postaci nagréd jubileuszowych..

g) W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartodcig podatkowg oraz strata podatkowg mozliwg
do odliczenia w przysziosci. Spotka tworzy i ustala rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od osob prawnych. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

9. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem

Okresy Sredni kurs Najnizszy kurs Najwyzszy kurs Kurs na ostatni
okresu w okresie w okresie dzien okresu

01.01-30.06.2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401

01.01-30.06.2006 3,9002 3,7565 4,1065 4,0434

Sredni kurs okresu — $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie

Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe nr 46/A/NBP/2005, 36/A/NBP/2006
Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe nr 83/A/NBP/2005, 69/A/NBP/2006

10. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje bilansu (w tys. PLN / tys. EUR)

Okres biezacy Okres poréwnywalny
Pozycje bilansu 30.06.2006 30.06.2005
PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 17 946 4 438 18 964 4 694
I Aktywa trwate 3370 833 3781 936
Il | Aktywa obrotowe 14 576 3 605 15183 3758
Pasywa razem 17 946 4438 18 964 4 694
I Kapitat wlasny 7 501 1855 8 028 1987
Il | Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 10 445 2 583 10 936 2707
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Podstawowe pozycje rachunku zyskoéw i strat (w tys. PLN / tys. EUR)

Okres biezacy Okres poréownywalny
Pozycje rachunku zyskéw i strat 30.06.2006 30.06.2005
PLN EUR PLN EUR
I Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow 11787 3022 13 040 3 196
I Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow 8 600 2 205 8 697 2131
1 Zysk (strata) ze sprzedazy 3187 817 4 343 1064
IV | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -198 -51 412 101
\Y, Zysk (strata) na dziatalno$ci
gospodarczej -575 -147 93 23
\i Zysk (strata) brutto -575 -147 93 23
VIl | Zysk (strata) netto -509 -131 98 24

Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (w tys. PLN / tys. EUR)

. . Okres biezacy Okres porownywalny

Ei‘éﬁgzi;iﬁh““k” przeptywow 30.06.2006 30.06.2005
PLN EUR PLN EUR

A Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 1003 257 -493 -121
B Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -32 8 -1 3
C Przeplywy z dziatalnosci finansowej -769 -197 359 88
D Przeplywy pieniezne netto razem (A+/-

B+/-C) 202 52 -145 -36
E Bilansowa zmiana stanu  $rodkow

pienieznych 202 52 -145 -36
F | Srodki pieniezne

na poczatek okresu 270 69 409 100
G | Srodki pieniezne

na koniec okresu (F+/-D) 472 121 264 65

a/ wybrane pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 30.06.2006
roku w wysokosci 4,0434 PLN/EUR; dane poréwnywalne wedtug kursu na dzien 30.06.2005 roku
w wysokosci 4,0401 PLN/EUR

b/wybrane pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu $redniego za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006 w wysokosci 3,9002 PLN/EUR; dane
poréwnywalne wedtug sSredniego kursu za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 w wysokosci
4,0805 PLN/EUR

11. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, a analogicznymi danymi, ktére zostalyby sporzadzone zgodnie
z MSR/MSSF.

Zarzad Zakladow Dziewiarskich Mewa S.A. dokonat wstepnej identyfikacji obszarow wystepowania
réznic oraz ich wptywu na warto$¢ kapitatéw wiasnych i wyniku finansowego.

Gléwne obszary wystepowania réznic pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem
finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF:

— przeszacowanie wartosci srodkow trwatych,

— odrebna amortyzacja dla czesci sktadowych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych,

— prezentacja aktywow przeznaczonych do sprzedazy,

— ujecie kosztéw finansowania zewnetrznego,
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— prezentacja rozliczen miedzyokresowych,

— eliminacja Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

— wycena i ujecie prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

— oszacowanie utraty wartosci aktywow,

— roznice w kursach wymiany przyjetych do wyceny,

— sposob naliczania i prezentacji podatku odroczonego,

— odmienny zakres ujawnien oraz prezentacji danych finansowych.

Zdaniem Zarzadu szczegodtowa analiza obszaréw réznic oraz wiarygodne oszacowanie ich wartosci
bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami MSR/MSSF jest
obarczona wysokim ryzykiem niepewnosci. Mimo dotozenia nalezytej starannosci, do dnia
sporzadzenia prospektu, Zarzad nie zdotat sporzadzi¢ sprawozdania finansowego zgodnie
z MSR/MSSF, a tym samym oszacowac¢ tych wartosci w wiarygodny sposob. W zwigzku z powyzszym
Zarzad zdecydowat nie publikowa¢ warto$ciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz kapitale
wlasnym pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowo$ci, a analogicznymi danymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie
z MSR/MSSF.

BILANS (tys. z1)

AKTYWA Nota | péirocze 2006 | pétrocze 2005
I. AKTYWA TRWALE 3370 3781
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 9 0
- wartosc firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 3102 3594
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 0 0

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe 4 45 5

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 45 5
a) w jednostkach powigzanych, w
tym: 40 0

- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane
metodg praw witasnosci 40 0

b) w pozostatych jednostkach 5 5
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe ) -

5. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 5 214 182
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 211 175
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 7
Il. AKTYWA OBROTOWE 14 576 15183
1. Zapasy 6 6 083 7 304
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 7,8 7 870 7 467
2.1. Od jednostek powigzanych 660 0
2.2. Od pozostatych jednostek 7 210 7 467
3. Inwestycje krétkoterminowe 491 281
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 491 281
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a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 19 17
c) srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 472 264
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe ) )
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 10 132 131
AKTYWA RAZEM 17 946 18 964
PASYWA Nota | pétrocze 2006 | péirocze 2005
I. KAPITAL WEASNY 7501 8 028
1. Kapitatl zaktadowy 12 1034 1034
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - -
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13
4. Kapitat zapasowy 14 5245 5 165
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 1731 1731
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 3 )
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto -509 98
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku - -
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 10 445 10 936
1. Rezerwy na zobowigzania 18 212 239
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 3 6
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - -
i podobne
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 209 233
a) dtugoterminowe - -
b) krotkoterminowe 209 233
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 77 150
2.1. Wobec jednostek powigzanych - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 77 150
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 9 992 10 369
3.1. Wobec jednostek powigzanych - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 9 893 10 233
3.3. Fundusze specjalne 99 136
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 164 178
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 164 178
a) dtugoterminowe 150 163
b) krétkoterminowe 14 15
PASYWA RAZEM 17 946 18 964
Wartos¢ ksiegowa 7 501 8 028
Liczba akcji (w szt.) 516 960 516 960
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 22 15 16
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota | poétrocze 2006 | pétrocze 2005
1. Naleznosci warunkowe 23 )
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 23 13 596 12 533
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z
tytutu) 879 0
- udzielonych gwaranciji i poreczen 879 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z
tytutu) 12717 12 533
- udzielonych gwarancji i poreczen - -
- zabezpieczenie umowy faktoringowe;j 0 500
- zabezpieczenie kredytu 12 299 11614
- zabezpieczenie umow leasingowych 418 419
3. Inne (z tytutu) - -
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 13 596 12 533
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. zi)
RACHUN.E K ZYSKOW I. STRAT Nota | poétrocze 2006 | péirocze 2005
wariant kalkulacyjny
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw, w tym: 11787 13 040
- od jednostek powigzanych 534
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 11 375 12 542
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 25 412 498
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materialow, w tym: 8 600 8 697
- jednostkom powigzanym 303 -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw 26 8 268 8 304
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw 332 393
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3187 4 343
IV. Koszty sprzedazy 26 1427 1563
V. Koszty ogolnego zarzadu 26 1841 2300
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -81 480
VII. Pozostate przychody operacyjne 93 61
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0 4
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 27 93 57
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 210 129
1. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 21 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 134 92
3. Inne koszty operacyjne 28 55 37
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -198 412
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X. Przychody finansowe 29 1 14
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 1 3
- od jednostek powigzanych - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 0 11
XI. Koszty finansowe 30 378 333
1. Odsetki, w tym: 255 294
- dla jednostek powigzanych - -
2. Strata ze zbycia inwestycji 3
3. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji
4. Inne 123 39
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci
| gospodarczej -575 93
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 32 3 3
2. Straty nadzwyczajne 33
XIV. Zysk (strata) brutto -575 93
XV. Podatek dochodowy 34 -66 -5
a) czes¢ biezaca 5 164
b) cze$¢ odroczona -71 -169
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia - -
zysku (zwiekszenia straty) 35
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci 36
XVIIl. Zysk (strata) netto -509 98
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -509 98
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
(w szt.) 516 960 516 960
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 38 -0,98 0,19
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zi)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM | pétrocze 2006 | péirocze 2005
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 8 010 7 930
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po
| uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 8 010 7 930
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1034 1034
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 3 3
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatéw)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na poczatek
okresu

1034

1034
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2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 5165 5 056

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 80 109
a) zwiekszenia (z tytutu) - -

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo) 80 109
- z podziatu zysku (ponad wymagang - -
ustawowo minimalng wartosc¢)

- sprzedaz i likwidacja srodkéw trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 5245 5165

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1731 1731
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - 3

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 1731 1731

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywailnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)
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7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

8. Wynik netto -509 98
a) zysk netto -509 98
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 7 501 8 028
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 7 501 8 028
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z})
RACHUNEK PRZEPLYV\!OW I?IENIEZNYCH | péirocze 2006 | péirocze 2005
metoda posrednia
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -509 98
Il. Korekty razem 1512 -591
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek - -
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci
2. Amortyzacja 223 261
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 248 287
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 21 -4
6. Zmiana stanu rezerw -14 35
7. Zmiana stanu zapasow 1817 487
8. Zmiana stanu naleznosci -1177 -1727
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 417 284
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -23 -214
11. Inne korekty - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1+/-1) 1003 -493
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 36 3
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci
niematerialne i prawne

36

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
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- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 68 14
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 28 14
2. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz wartosci - -
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 40 0
a) w jednostkach powigzanych 40 0
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) -32 -1
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
l. Wplywy 0 805
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i - -
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 805
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 769 446
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 415 0
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 106 159
finansowego
8. Odsetki 248 287
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(1-11) -769 359
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) 202 -145
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 202 -145
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic - -
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 270 409
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

472

264

Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA

157




Dokument Rejestracyjny

NOTY OBJASNIAJACE (o ile nie zaznaczono inaczej, dane finansowe podane w tys. zi)

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1a

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

Nota 1b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) | pétrocze 2006 r.

a

b

C

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartosc firmy

koncesje, patenty, licencje
i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

108

108

108

b) zwigekszenia (z tytutu)

3

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu

111

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

odpis roczny

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwigkszenia

- Zzmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

(wg grup rodzajowych) | pétrocze 2005 r.

a

b

C

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartos¢ firmy

koncesje, patenty, licencje
i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) warto$é brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

100

100

100

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu

100

100

100
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e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 0 0

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- odpis roczny 0 0

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 0 0

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwiekszenie -

- zmniejszenie -

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci -
na koniec okresu

j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec okresu 0 0

Nota 1c

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (struktura wlasnosciowa)

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne razem

Nota 2a

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) $rodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

140

149

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

2068

2214

- urzadzenia techniczne i maszyny

662

799

- $rodki transportu

229

428

- inne $rodki trwate

3

4

b) $rodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

3102

3 594

Nota 2b

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) | pétrocze 2006 r.

- grunty
(wtym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

- budynki,
lokale i obiekty
inzynierii
ladowej
i wodnej

- urzadzenia
techniczne
i maszyny

- Srodki
transportu

-inne
Srodki
trwate

Srodki
trwate,
razem

a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 181 5285

6 039

732

76

12 313

b) zwiekszenia (z tytutu) - -

zakup 0 0

11

C) zmniejszenia (z tytutu)

sprzedaz, likwidacja 0 0

149

126

275

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 181 5285

5894

617

76

12 053

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 36 3144

5263

426

72

8 941

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - -

odpis roczny 5 73

94

47

220

sprzedaz, likwidacja - -

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 41 3217

5232

388

73

8 951

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - -
na poczatek okresu
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- zwigkszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - - - - - -
na koniec okresu
j) wartosc¢ netto srodkéw trwatych
na koniec okresu 140 2068 662 229 3 3102
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) | pétrocze 2005 r.
('Wgtr“;‘y - budynki, ,
y lokale i obiekty - urzadzenia . . -inne Srodki
prawo C oL b - Srodki . .
. . inzynierii techniczne Srodki trwate,
uzytkowania . ) transportu
- ladowej i maszyny trwate razem
wieczystego h .
i wodnej
gruntu)
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 181 5285 5876 858 76| 12276
b) zwiekszenia (z tytutu) - - - - - -
- zakup 0 0 170 70 0 240
c) zmniejszenia (z tytutu) - - )
- sprzedaz, likwidacja 0 0 81 54 0 135
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 181 5285 5965 874 76| 12381
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 27 2998 5140 428 71 8 664
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- odpis roczny 5 73 107 72 1 258
- zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) - - - - - -
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 32 3071 5166 446 72 8787
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - - - - - -
na poczatek okresu
- zwigkszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - - - - - -
na koniec okresu
j) wartosc¢ netto srodkéw trwatych
na koniec okresu 149 2214 799 428 4 3594
Nota 2¢c
SRODKI TRWALE BILANSOWE (struktura wtasnosciowa) | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
a) wiasne 2514 2812
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 588 782
umowy leasingu, w tym:
samochody 213 392
zestaw komputerowy 45 15
maszyny szwalnicze 29 35
maszyny dziewiarskie 128 150
kociot parowy 173 190
Srodki trwate bilansowe razem 3102 3594

Nota 2d

Spétka nie posiada srodkow trwatych wykazywanych pozabilansowo.

Nota 3

Spotka nie posiada naleznosci dtugoterminowych
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Nota 4a
Posiadane przez Spétke inwestycje diugoterminowe: Udzialy w Spéice zaleznej Szame Sp. z 0.0.

Udziaty w pozostatych jednostkach - Trading Tricot Poland Sp. z o.0.

Nota 4b
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) — nie wystepuje
Nota 4c
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
a) w jednostkach zaleznych 40
- udziaty lub akcje 40

- dtuzne papiery warto$ciowe - -

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -

b) w jednostkach wspétzaleznych - -

- udziaty lub akcje - -

- dituzne papiery wartosciowe - -

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - R

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -

c) w jednostkach stowarzyszonych -

- udziaty lub akcje - -

- dtuzne papiery wartosciowe - -

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - R

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -

d) w znaczacym inwestorze - -

- udziaty lub akcje - R

- dtuzne papiery warto$ciowe - -

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -

e) w jednostce dominujacej - -

- udziaty lub akcje - R

- dtuzne papiery warto$ciowe - -

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

[$; B¢ ]
(S Ne; ]

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - R

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 45 5

Nota 4d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI — nie
wystepuje

Nota 4e )
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE — nie wystepuje
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Nota 4f

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE — nie wystepuje

Nota 49

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE — nie wystgpuje

Nota 4h

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE - nie wystepuje

Nota 4i

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE - nie wystepuje

Nota 4j

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE - nie wystepuje

Nota 4k

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

(wg grup rodzajowych)

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) stan na poczatek okresu

- udziaty lub akcje 5
- udzielone pozyczki - -
b) zwigekszenia (z tytutu) 40 0
- nabycie udziatéw 40 0
€) zmniejszenia (z tytutu) - -
- sptata pozyczki - -
d) stan na koniec okresu 45 5
Nota4l i Nota4m
A. Nazwa jednostki Szame Sp z 0.0.
B. Siedziba Rzeszéw ul. Okulickiego 12
C. Przedmiot przedsiebiorstwa handel odziezg
D. Charakter powigzania (jednostka zalezna, wspéizalezna,
stowarzyszona, z wyszczegdélnieniem powigzan bezposrednich i
posrednich) Zalezna
E. Zastosowana metoda konsolidacji / wycena metoda praw wiasnosci,
badz wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metodg
praw wtasnosci ) -
nie podlega/zwolnienie
F. Data objecia kontroli / wspétkontroli / uzyskania znaczacego wptywu
06.02.2006 r.
G. Warto$¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia (tys. pln) 40
H. Korekty aktualizujgce wartos¢ (razem) 0
|. Warto$¢ bilansowa udziatéw/akgiji 40
J. Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 20
K. Udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 20
L. Wskazanie innej niz okreslona powyzej podstawy kontroli /
wspotkontroli / znaczacego wptywu Wszyscy cztonkowie Zarzgdu Spotki sg
jednoczesnie czionkami Zarzagdu Szame Sp. z 0.0.
M. Kapitat wiasny jednostki, w tym 250
|. kapitat zaktadowy 250
1. nalezne wptaty na kapitat zakltadowy 30
I1I. kapitat zapasowy 0
IV. pozostaty kapitat wkasny, w tym 139
1. zysk (strata) z lat ubiegtych 0
2. zysk (strata) netto 139
N. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym 2306
|. zobowigzania dtugoterminowe 0
1. zobowigzania krétkoterminowe 2306
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O. Naleznosci jednostki, w tym 550
I. naleznosci dtugoterminowe 0
1. naleznosci krétkoterminowe 550
P. Aktywa jednostki, razem 21387
R. Przychody ze sprzedazy 591
S. Nie optacona przez emitenta warto$¢ udziatéw/akcji w jednostce 10
T. Otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy 0
Nota 4n
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH | pétrocze 2006 r.
a b c d e f g h |
o
. . . s e o posiada goine| przez uo
L.p. | jednostki przedmiot wartos¢ w tym: ) liczbie ; nalezne
Lo . . nego . emitenta )
, Z€ siedziba przedsie bilansowa kabitatu gtoséw na wartosé dywidend-
wskazani biorstwa | udziatéw/akcji - kapitat P walnym o dy za
zaktado- udziatéw / -
em formy zaktadowy wego zgromadze akgji ostatni rok
prawnej niu obrotowy
Trading
Tricot 90-361
Poland £6dz ul. zakup i
Sp.z Piotrkowsk | sprzedaz
1 |o.0. a 270 towarow 5| 447 99 4,5 3 0 0
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH | potrocze 2005 r.
a b c d e f g h |
oo
posiada rzez
L.p. | Jednostki o przedmiot wartos¢ w tym: - nego liczbie emitenta nalezne
, Z€e siedziba przedsie - bilansowa kapitatu gloséw na wartosé dywidend-
wskazani biorstwa | udziatéw/akcji - kapitat P walnym I dy za
zaktado- udziatéw / -
em formy zaktadowy wego zgromadze akgji ostatni rok
prawnej niu obrotowy
Trading
Tricot 90-361
Poland £6dz ul. zakup i
Sp.z Piotrkowsk | sprzedaz
1 |o.0. a 270 towarow 5581 99 4,5 3 0 0
Nota 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE jednostka |
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (struktura ! waluta | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
walutowa)
a) w walucie polskiej 45 5
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
b1. w walucie - B
po przeliczeniu na tys. zt B B
pozostate waluty w tys. zt B B
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dlugoterminowe
aktywa finansowe, razem 45 5
Nota 4p
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE | p6lrocze 2006 | p6lrocze 2005
AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) P P
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ - -
bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa): - -
- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres) - -
- warto$¢ na poczatek okresu - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia - -
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b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

c1)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

c1)

- korekty aktualizujgce wartosc (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku
regulowanym (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

c1)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalno$cig (warto$é bilansowa) 45 5
a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa): 45 5

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) - -

- warto$é na poczatek okresu 5 5

45 5

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

c1)

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia
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Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem

45

Wartos$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartosé¢ (za okres), razem

Wartos¢ bilansowa, razem

45

Nota 4q

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) — nie wystepuje

Nota 4r
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (wg rodzaju) — nie wystepuje

Nota 4s

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (wg grup rodzajowych) — nie wystepuje

Nota 4t

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) — nie wystepuje

Nota 5a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

160

34

a) odniesionych na wynik finansowy

160

34

b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$c¢ firmy

2. Zwiekszenia

51

141

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

51

141

réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan

10

44

niewypfacone wynagrodzenia i sktadki zus

41

97

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan

wynagrodzenia z tytutu umow zlecenia

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

211

175

a) odniesionych na wynik finansowy

211

175

b) odniesionych na kapitat wiasny

c¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy

Wszystkie wykazane réznice przejsciowe realizuja sie w ciggu jednego roku od dnia bilansowego.
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Nota 5b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | pétrocze 2006 | potrocze 2005
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - -
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 3 7
- oplaty wstepne z tytutu uméw leasingu 3 7
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 3 7
Nota 6a
ZAPASY | péirocze 2006 | péirocze 2005
a) materiaty 1970 1920
b) potprodukty i produkty w toku 1105 1246
c) produkty gotowe 2573 3538
d) towary 423 513
e) zaliczki na dostawy 12 87
Zapasy, razem 6 083 7 304
Nota 7a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE | péirocze 2006 | péirocze 2005
a) od jednostek powigzanych 660 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 660 0
- do 12 miesiecy 660 0
- powyzej 12 miesiecy - -
-inne - -
- dochodzone na drodze sgdowej - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 7210 7 467
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6918 7 286
- do 12 miesiecy 6918 7 286
- powyzej 12 miesiecy - -
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 115 65
oraz innych $wiadczen
-inne 25 35
- dochodzone na drodze sadowe;j 152 81
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 7870 7 467
c) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 844 903
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 8714 8 370
Nota 7b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH | pétrocze 2006 | potrocze 2005
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 660
- od jednostek zaleznych 660

- od jednostek wspodtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:
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- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 660 0

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych B 3

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 660 0

Nota 7c

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC I pétrocze 2006 | potrocze 2005

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 852 907

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 5
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 0 5

b) zmniejszenia (z tytutu) 8 9
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 8 9

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

na koniec okresu 844 903

Nota 7d ]

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO jednostka | 3 3

(struktura walutowa) waluta | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

a) w walucie polskiej 8 104 7975

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. w walucie tys./EUR 70 58
po przeliczeniu na tys. zt 282 233

w walucie tys./GBP 26 18
po przeliczeniu na tys. zt 152 105

w walucie tys./USD 55 17
po przeliczeniu na tys. zt 176 57

pozostate waluty w tys. zt B B

Naleznosci krotkoterminowe, razem 8714 8 370

Nota 7e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: | péirocze 2006 | péirocze 2005

a) do 1 miesigca 4274 4118

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1810 1692

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy B B

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -

e) powyzej 1 roku 3 3

f) naleznosci przeterminowane 2 300 2 366

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 8 384 8176

g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 806 890

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 7 578 7 286

Wszystkie prezentowane powyzej przedziaty czasowe sptacania naleznosci sg zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy
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Nota 7f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO)
- ZPODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: | pétrocze 2006 | péitrocze 2005
a) do 1 miesigca 479 624
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 339 390
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 229 369
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 213 231
e) powyzej 1 roku 1040 752
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 2 300 2 366
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 806 890
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1494 1476
Nota 8

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005
NALEZNOSCI SPORNE (BRUTTO) 188 93
- niedobory dochodzone na drodze sadowej 188 93
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 2300 2 366
- z tytutu dostaw i ustug 2300 2 366
ODPISY AKTUALIZUJACE 843 903
- naleznosci sporne 37 13
- nalezno$ci przeterminowane 806 890

Nota 9a

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczgcym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
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- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

264

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

491

281

Nota 9b

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (struktura walutowa) — nie

wystepuje

Nota 9c

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) — nie

wystepuje

Nota 9d

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(struktura walutowa)

jednostka |
waluta

| péirocze 2006

| pétrocze 2005

a) w walucie polskiej

19

17

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

19

17

Nota 9e

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
(struktura walutowa)

jednostka |
waluta

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) w walucie polskiej

150

202

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. w walucie

TYS./EUR

80

15

po przeliczeniu na tys. zt

322

61

pozostate waluty w tys. zt

1

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

472

264

Nota 10a

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

20

25

opfaty z tytutu leasingu

3

2
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inne - -
ubezpieczenie pojazdow 6 6
koszty reklamy 10 16
karta serwisowa
VAT do rozliczenia - -
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 112 106
-ZFS.sS. 77 98
- optata manipulacyjna 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 132 131
Nota 11
W okresach objetych sprawozdaniem Emitent dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i zapaséw. Przyczyng
odpiséw byto niskie prawdopodobienstwo sptaty naleznosci oraz prawdopodobienstwo sprzedazy zalegajgcych zapaséw po
cenie nizszej niz koszt wytworzenia. Informacje o dokonanych i odwréconych odpisach aktualizujgcych zawarte sa w nocie 7c.
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA ZAPASY I poirocze 2006 I poirocze 2005
- materiaty 28 38
- produkcja w toku 3
- wyroby gotowe 20
Nota 12a
KAPITAL. ZAKLADOWY (STRUKTURA) | potrocze 2006 r. i | pétrocze 2005
Wartosé Sposéb Prawo do
Ro- Rodzaj Rodzaj . serii / .
. L . . . . . Liczba o pokry- Data dywiden-
Seria / emisja dzaj uprzywilejowani | ograniczenia .. emisji wg . . "
. - - akgji L cia rejestracji dy (od
akgji a akcji praw do akcji wartosci .
) . | kapitatu daty)
nominalnej
zwykte
na
okazici 30.12.19
Seria A ela brak nie wystepuje | 516 960 | 1 033 920 | aport 30.12.1991 91
Liczba akcji razem 516 960
Kapitat zaktadowy,
razem 1033 920
Wartos¢ nominalna
jednej akcji =2 zt
W Il pétroczu 2006 Spodtka planuje wyemitowaé 500 tys. akcji serii B o warto$ci nominalnej 2 zt oraz 60 tys. akgji serii C o
wartosci nominalnej 2 zt
Jednoczesnie Spdtka planuje dokonac splitu akcji w stosunku 1:10.
Nota 13a
AKCJE (UDZIALY) WEASNE — nie wystepuje
Nota 13b .
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH — nie wystepuje
Nota 14a
KAPITAL ZAPASOWY | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
b) utworzony ustawowo 345 345
c¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad
wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 1886 1886
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow - -
e) inny (wg rodzaju) - -
z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych 3014 3014
Kapital zapasowy, razem 5245 5165
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Nota 15a

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

1731

1731

b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

¢) z tytutu podatku odroczonego

d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

1731

1731

Nota 16a

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (wg celu przeznaczenia) — nie wystepuje

Nota 17a

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (z tytutu) — nie wystepuje

Nota 18a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

23

35

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

réznice kursowe z wyceny zobowigzan i naleznosci

réznice kursowe z wyceny srodkoéw pienieznych

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

20

29

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

20

29

réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan

20

19

réznice kursowe z wyceny srodkow pienieznych

10

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Wszystkie ujemne réznice przejsciowe zrealizujg sie w ciggu jednego roku od dnia bilansowego.

Nota 18b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (wg tytutdw) — nie

wystepuje

Nota 18c

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (wg tytutéw) — nie

wystepuje
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Nota 18d

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (wg tytutéw) — nie wystepuje

Nota 18e

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(wg tytutow)

| péirocze 2006

| péirocze 2005

a) stan na poczatek okresu

203

169

b) zwiekszenia (z tytutu)

64

- zobowigzania budzetowe niewymagalne na dzienh bilansowy

64

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

209

233

Nota 19a

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

| pétrocze 2006

| péirocze 2005

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspotzaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujace;j

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

77

150

- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

77

150

Nota 19b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

| péirocze 2006

| péirocze 2005

a) powyzej 1 roku do 3 lat

77

150

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

77

150

Nota 19c

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(struktura walutowa)

jednostka |
waluta

| péirocze 2006

| péirocze 2005

a) w walucie polskiej

73

97

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. w walucie tys./EUR

13

po przeliczeniu na tys. zt

53

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

77

150

Nota 19d

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — nie wystepuje

Nota 19e

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH —

nie wystepuje
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Nota 20a

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

a) wobec jednostek zaleznych - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dlugoterminowe w okresie sptaty - R

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe - -

- inne (wg rodzaju) - -

b) wobec jednostek wspoizaleznych - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dlugoterminowe w okresie sptaty - R

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowiagzania finansowe, w tym: - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe B B

- inne (wg rodzaju) 3 -

c) wobec jednostek stowarzyszonych - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dlugoterminowe w okresie sptaty - R

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe - -

- inne (wg rodzaju) - -

d) wobec znaczacego inwestora - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - B

- dlugoterminowe w okresie sptaty - R

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowiagzania finansowe, w tym: - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe - -

- inne (wg rodzaju) 3 -

e) wobec jednostki dominujacej - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -
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- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek 93893 10 233
- kredyty i pozyczki, w tym: 4 842 5571
- dlugoterminowe w okresie spfaty - -
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
- z tytutu dywidend - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3230 2873
- do 12 miesiecy 3230 2873
- powyzej 12 miesiecy - -
- zaliczki otrzymane na dostawy - -
- zobowigzania wekslowe - -
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1005 1075
- z tytutu wynagrodzen 550 333
- inne (wg rodzaju) 266 381
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 99 136
Nota 20b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE jednostka | I péirocze 2006 I péirocze 2005
(struktura walutowa) waluta
a) w walucie polskiej 7625 7 842
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. w walucie tys./EUR 581 615
po przeliczeniu na tys. zt 2347 2483
b.2 w walucie tys./GBP 3 4
po przeliczeniu na tys. zt 20 23
pozostate waluty w tys. zt B B
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 9 992 10 369

Nota 20c

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK | péirocze 2006 r.

Naz- Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki Ter-
wa umowy pozostata do spfat Warunki min
firma . . . oprocen
(jedno) Siedziba | WS- w Jednos waluta wiys. w Jedno waluta | towania Spta-
stki zt walucie tka zt walucie | stka ty Zabezpieczenia
PKO
BP 26.08 hipoteka
S.A. Warszawa 1300 0 | tys. PLN 1149 0 | tys. PLN zmienne | .2006 zwykta
przewtaszczeni
ena
30.11 maszynach i
B.S. Bitgoraj 200 0] tys. PLN 200 0 [ tys. PLN zmienne | .2006 | urzgdzeniach
zastaw
rejestrowy na
zapasach
dzianin i
Pekao 31.10 maszynach
S.A. Warszawa 700 0] tys. PLN 544 0 [ tys. PLN zmienne | .2006 | dziewiarskich
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zastaw
rejestrowy na
zapasach
wyrobow
gotowych i
Pekao 31.01 | zbiorze maszyn
S.A Warszawa 500 0] tys. PLN 500 0| tys. PLN zmienne | .2007 i urzadzen
przewtaszczeni
ena
21.08 | maszynach i
BISE | Warszawa 500 0| tys. PLN 125 0| tys. PLN zmienne | .2006 | urzadzeniach
petnomocnictw
Pekao 31.10 o do r-kow
S.A. Warszawa 0 30 | tys. EUR 43 11 | tys. EUR | zmienne | .2006 biezacych
petnomocnictw
Pekao 31.12 o do r-kow
S.A. Warszawa 1000 0| tys. PLN 465 0| tys. PLN zmienne | .2006 biezacych
hipoteka,

. 26.02 zastaw
BGZ | Warszawa 0 450 | tys. EUR 1816 450 | tys. EUR | zmienne | .2006 rejestrowy
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK | pétrocze 2005 r.

Naz- Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki T
. er-
wa umowy pozostata do spfat Warunki min
(firma) . . . oprocen }
jedno | Siedziba w t¥s. ;N . Je?knos waluta | W t)*/s. ;N . Je?kno waluta | towania Srt){a
stki z walucie a z walucie | stka Y Zabezpieczenia
PKO
B.P. 27.08 hipoteka
S.A. Warszawa | 1300 0| tys. PLN 1193 0 | tys. PLN zmienne | .2005 zwykta
hipoteka,

. 28.02 zastaw

BGZ | Warszawa 0 550 | tys. EUR 2178 539 | tys. EUR | zmienne | .2005 rejestrowy
przewtaszczeni
ena
30.11 maszynach i
B.S. Bitgoraj 200 0] tys. PLN 200 0| tys. PLN zmienne | .2005 | urzadzeniach
przewfaszcz.
na wyrob.,
Pekao 28.02 | dzian., maszyn.
S.A. Warszawa 500 0| tys. PLN 500 0| tys. PLN zmienne | .2005 i urzadz.
przewtaszcz.
na wyrob.,
Pekao 30.06 | dzian., maszyn.
S.A Warszawa 1000 0] tys. PLN 1000 0| tys. PLN zmienne | .2006 i urzgdz.
21.08
BISE | Warszawa 500 0 | tys. PLN 500 0 | tys. PLN .2006
Nota 21a )
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY — nie wystepuje
Nota 21b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
- dlugoterminowe (wg tytutow) B B
- krotkoterminowe (wg tytutow) - -
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 164 178
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 150 163
- wieczyste uzytkowanie gruntow 140 149
- refundacje z PFRON 10 14
- krotkoterminowe (wg tytutow) 14 15
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 9 9
-inne 6
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- réznice do ceny niedoboru netto

- eksport przekroczenie granicy 1/04

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 164 178
Nota 22
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono jako stosunek kapitatu wiasnego na dzien bilansowy do liczby akc;ji
Nota 23a
Nie wystepujg naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych.
Nota 23b
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK I péirocze 2006 | péirocze 2005
POWIAZANYCH (z tytutu)
a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym: 879
- na rzecz jednostek zaleznych 879
- na rzecz jednostek wspétzaleznych )
- na rzecz jednostek stowarzyszonych B B
- nNa rzecz znaczacego inwestora 3 3
- na rzecz jednostki dominujacej j j
b) pozostate (z tytutu), 0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 879 0
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Nota 24a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 3 i
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) I pétrocze 2006 I potrocze 2005
wyroby konfekcyjne 10 655 11911
dzianina 189 58
ustugi produkcyjne 302 380
pozostate ustugi 229 193
- w tym: od jednostek powigzanych B B
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 11 375 12 542
- w tym: od jednostek powigzanych 534 -
Nota 24b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (struktura 3 i
terytorialna) | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
a) kraj 8822 10013
- w tym: od jednostek powigzanych 534
b) eksport i dostawy wewnatrzwspolnotowe 2553 2529
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 11 375 12 542
- w tym: od jednostek powigzanych 534 -
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Nota 25a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005
towary 396 407
materiaty 16 91
- w tym: od jednostek powigzanych B -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 412 498
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Nota 25b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(struktura terytorialna) | péirocze 2006 | péirocze 2005
a) kraj 411 449
- w tym: od jednostek powigzanych - B
- w tym: od jednostek powigzanych - -
- w tym: od jednostek powigzanych - -
b) eksport 1 49
- w tym: od jednostek powigzanych - R
- w tym: od jednostek powigzanych - B
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 412 498
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Nota 26a
KOSZTY WEDLUG RODZAJU | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
a) amortyzacja 223 261
b) zuzycie materiatéw i energii 4308 5299
c) ustugi obce 2177 2653
d) podatki i optaty 178 199
e) wynagrodzenia 2380 2765
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 556 613
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 168 167
- podréze stuzbowe 80 81
- ubezpieczenia rzeczowe 21 11
Koszty wedtug rodzaju, razem 9990 11957
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 1859 503
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielkosé 313 293
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 1427 1563
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 1841 2300
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8268 8 304
Nota 27a
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 34 9
zaptacone naleznosci B B
na zapasy sprzedane } j
b) pozostate, w tym: 59 48
dotacje 54 40
inne 5 8
93 57

Inne przychody operacyjne, razem
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Nota 28a

INNE KOSZTY OPERACYJNE

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) utworzone rezerwy (z tytutu)

b) pozostate, w tym:

55

37

- opfaty sadowe

10

- odszkodowania i kary

15

10

- zwrot refundac;ji z rozliczenia 2005 r.

20

- darowizny

16

- pozostate

Inne koszty operacyjne, razem

55

37

Nota 29a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH — nie wystepuje

Nota 29b

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

| potrocze 2006

| pétrocze 2005

a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutlu odsetek, razem

Nota 29c

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

11

- walutowe transakcje terminowe

11

Inne przychody finansowe, razem

o| Oo| ©

11

Nota 30a

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

| péirocze 2006

| pétrocze 2005

a) od kredytéw i pozyczek

178

198

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

178
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- dla innych jednostek

178

198

b) pozostate odsetki

77

96

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspoizaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujace;j

- dla innych jednostek

77

96

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

255

294

Nota 30b

INNE KOSZTY FINANSOWE

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

a) ujemne réznice kursowe

108

- zrealizowane

- niezrealizowane

108

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

15

33

- odsetki od raty leasingu finansowego

15

33

- transakcje walutowe

- optaty wstepne od leasingu

- pozostate

Inne koszty finansowe, razem

123

39

Nota 32a
ZYSKI NADZWYCZAJNE — nie wystepuje

Nota 33a
STRATY NADZWYCZAJNE — nie wystepuje

Nota 34a

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

1. Zysk (strata) brutto

-575

93

2. Korekty konsolidacyjne

3. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

600

769

przychody i koszty wytgczone z opodatkowania

strata z lat ubiegtych

darowizny

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

863

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

164

6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowe;j
okresu, w tym:

164

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

164

- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat wlasny

- dotyczacy pozyciji, ktoére zmniejszyty lub zwiekszyty
warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Nota 34b

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT:

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i
odwrdcenia sie réznic przejsciowych
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- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty -
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu -
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

réznice kursowe z wyceny 28 64

wynagrodzenia i sktadki ZUS 42 105

Podatek dochodowy odroczony, razem 14l 169

Nota 34c

Cata kwota podatku odroczonego zostata ujeta w wyniku finansowym

Nota 34d ]

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT — nie wystepuje

Nota 35a

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) — nie wystepuje

Nota 36a

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW

WEASNOSCI - Nie wystepuje

Nota 37a

Nie sg podejmowane decyzje przez Walne Zgromadzenie emitenta w zakresie pokrycia straty netto za | pétrocze 2006 r.

Nie sg podejmowane decyzje przez Walne Zgromadzenie emitenta w zakresie podziatu zysku netto za | pétrocze 2005 r.

Nota 38a

Zysk/strata netto zostaty policzone jako stosunek wyniku netto okresu obrachunkowego do $redniej wazonej liczby akgji

pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w poszczegolnych okresach.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Pozycja rachunku przeptywéw pienieznych | pétrocze 2006 | | pétrocze 2005

A.l.2 Amortyzacja 223 261

A.ll.4 Odsetki i udzialy w zyskach B
- Zaptacone odsetki 255 294
- Zarachowane odsetki -7 -8

A.lL5 Zysk ( strata ) z dzialalnosci inwestycyjnej
- Wartos¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych 29 0
- Inne zmniejszenia majatku trwatego 28 1
- Zysk ze zbycia srodkéw trwatych -36 3

A.Il.9 Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
- Stan zobowigzan krotkoterminowych na poczatek okresu -9985 -9129
- Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu 9992 10369
- Stan krotkoterminowych kredytéw bankowych na poczatek okresu 5258 4766
- Stan krotkoterminowych kredytéw bankowych na koniec okresu -4842 -5571
- Stan zobowigzan z tyt. umoéw leasingu na poczatek okresu 417 419
- Stan zobowigzan z tyt. umoéw leasingu na koniec okresu -304 -486
- Stan zobowigzan inwestycyjnych na poczatek okresu 18 3
- Stan zobowigzan inwestycyjnych na koniec okresu -2 -2
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B.l.1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

- Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 36 3

- Inne wplywy (odszkodowanie -$rodki trwate w leasingu)
B.l1l.1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

- Zakupiony w_ciggu roku rzeczowy majatek trwaty 9 13

- Poniesione w biezgcym roku wydatki na $rodki trwate w budowie

- Zakupione w ciggu roku wartosci niematerialne i prawne 3

- Zobowigzania inwestycyjne z roku poprzedniego sptacone w roku biezacym 18

- Zobowigzania inwestycyjne nie zaptacone na dzien bilansowy -2 -2
C.Il.7 Patnosci zobowigzan z tyt. leasingu finansowego - -
C.l.8 Zaptacone odsetki - -
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych

Pozostate zobowigzania (kredyty, pozyczki, leasing) | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

1. Stan na poczatek okresu 5694 5203
2. Zwiekszenia 0 1033
- nabycie, zalozenie, zaciggniecie 0 1033
- wycena - -
- aktualizacja wartosci - -
- przekwalifikowanie - -
- zmiana zasad rachunkowosci - -
- inne - -
3. Zmniejszenia 529 156
- zbycie, rozwigzanie, sptata 529 156
- wycena - -
- aktualizacja wartosci - -
- przekwalifikowanie - -
- zmiana zasad rachunkowosci - -
- inne - -
4. Stan na koniec okresu z tego 5165 6 080
4.1. Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej 5165 6 080
- dlugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 77 150
- krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 227 336
- krétkoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki 19 18
- zobowigzania krétkoterminowe - kredyty i pozyczki 4842 5571

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych zawarto we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych zawiera nota 30a.

2. Emitent udzielit poreczenia spotce zaleznej Szame Sp. z 0.0 na kwote 879 tys. pln jako zabezpieczenie kredytu bankowego
udzielonego tej Spétce. Emitent nie udzielit innych poreczen i gwarancji. Emitent posiada takze zobowigzania warunkowe

z tytutu zabezpieczenia kredytéw i uméw leasingowych.

3. Jednostka nie posiada zobowigzan wobec budzetu z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkéw i budowli

4. Nie wystepujag koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechanej. Emitent nie przewiduje zaniechania zadnej dziatalnosci

w nastepnym okresie.
5. Nie wystepuje koszt Srodkoéw trwatych w budowie

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady

inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate.

planowane

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

A. Wartosci niematerialne i prawne 25
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B. Rzeczowy majatek trwaty 650 15 240
1. Grunty wiasne i prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0 0
2. Budynki lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0 0 0
3. Urzgdzenia techniczne i maszyny 200 4 170
4. Srodki transportu 100 11 70
5. Inne srodki trwate 350 0 0
6. Srodki trwate w budowie 0 0 0
7. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
C Inwestycje dlugoterminowe 3600 0 0
1. Inwestycje dtugoterminowe finansowe 3600 0 0

Nie ponoszono i nie ma konieczno$ci ponoszenia nakladéw na ochrone srodowiska naturalnego w okresie najblizszych
12 miesiecy.

7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. Emitent przeprowadzit nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi (Spétka
zalezna Szame Sp. z 0.0.)

| sprzedaz produktow 534 tys. zt |

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Grupa pracownikéow | poétrocze 2006 | potrocze 2005
pracownicy bezposrednio produkcyjni 58 64
pracownicy posrednio produkcyjni 58 64
pozostali 93 105
Razem 209 233

9. Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla
0s0b zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta

Imie i Nazwisko Funkcja Wynagrodzenie Wynagrodzenie
w | pétroczu 2006 w | pétroczu 2005
(tys. pIn) (tys. pIn)

Jozef Kiszka Prezes Zarzadu 156 239
Dorota Kenicer-Portka Wiceprezes Zarzadu 130 170
Zbigniew Zajac Wiceprezes Zarzadu 130 170
Marek Winiarczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 32 30
Danuta Kowalik Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 0 26
Przemystaw Kiszka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27 26
Anatol Daciek Czlonek Rady Nadzorczej 21 20
Michat Dgbrowa- Czlonek Rady Nadzorczej 21 20
Karasinski

Wojciech Lipka Cztonek Rady Nadzorczej 21 0

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres -
nie wystapity.

11. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.
W dni 17.08.2006 r. Emitent zawart umowe leasingu finansowego z ING Lease (Polska) Sp z 0.0. Szczegdtowe informacje
w zakresie umowy zostatly zamieszczone w sprawozdaniu finansowym proforma oraz we wprowadzeniu do tego sprawozdania.

12. Z uwagi na fakt, ze w zaprezentowanym okresie dziatalnosci Emitenta wskaznik inflacji skumulowanej nie przekroczyt 100%
nie zamieszcza sie informacji finansowych skorygowanych o wskaznik inflacji.

13. Nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego okresu
14. Nie wystapity btedy podstawowe.
15. Nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
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20.6.3. Sprawozdanie finansowe za 3 kwartaly 2006 roku oraz 3 kwartaty 2005 roku

Jednostkowy raport kwartalny za 3 kwartaty 2006 roku SA-Q 111/2006 zostat przekazany do publicznej
wiadomosci w dniu 3 listopada 2006 roku. Raport dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
www.mewa.com.pl.

Ponizsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalty uzupetnione o dodatkowe dane finansowe

w poroéwnaniu do opublikowanego sprawozdania SA-Q 111/2006.

stan na stan na stan na
30.06.2006| stan na
WYBRANE POZYCJE 20092008 " oniec - (30.09.2005|°0,20-2005
BILANSU kwartatu poprz. koniec oDrZ
(w tys. z}) kwartatu | kwartatu popr.
(rok kwartatu
biezacy) (rok (rok poprz.) (rok poprz.)
biezacy) '
I. AKTYWA RAZEM 23 555 17 919 19 683 18 951
1. Aktywa trwate 5672 3319 3511 3 640
2. Aktywa obrotowe, w tym: 17 883 14 600 16 172 15 311
2.1. Zapasy 6 758 6 108 7479 7 316
2.2. Naleznosci krotkoterminowe 10 545 7903 8213 7 450
w tym: naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9012 7 578 7.824 7 286
2.3. Srodki pieniezne 328 472 357 264
2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedz. 234 132 106 131
Il. PASYWA RAZEM 23 555 17 919 19 683 18 951
1. Kapitat wiasny, w tym: 10 149 7524 7975 8 023
1.1. Kapitat zaktadowy 1034 1034 1034 1034
il.rf_obowazanla i rezerwy na zobowigzania, w 13 406 10 395 11 708 10 928
2.1. Zobowigzania dtugoterminowe 4015 212 234 234
2.2. Zobowigzania krétkoterminowe 9 166 9 996 11 250 10 466
w tym: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 937
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat
Il kwartat| 3 Kwartaty 3 kwartaly
narastajaco| Il kwartat .
(rok (rok (rok poprz.) narastajgco
WYBRANE POZYCJE biezacy) N "/|(rok poprz.)
A biezacy) | okres od
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT okres od okres od
(W tys. 21) 01.07.2006| .okres od 101.07.2005 4 4175045
) ' d;) 01.01.2006 do ' d;)
do 30.09.2005
30.09.2006 30.09.2006 30.09.2005
1. Przych_ody ne.tto’ze sprze(.jazy produktow, 6323 18 110 7198 20 238
towardw i materiatéw, w tym:
1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5962 17 337 6 876 19418
2. Kogzty sprzedapych produktéw, towarow i 4 464 13 064 4 962 13 659
materiatéw, w tym:
irldl:r()tzz\:/y wytworzenia sprzedanych 4157 12 425 4692 12 996
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3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1859 5 046 2 236 6 579
4. Zysk (strata) ze sprzedazy 315 204 168 648
5. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 833 2630 136 566
6. Przychody finansowe -9 2 7 20
7. Koszty finansowe 190 466 188 532
w tym: odsetki 91 346 151 445
8. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2634 2 166 -45 54
9. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
10. Zysk (strata) brutto 2634 2 166 -45 54
11. Podatek dochodowy 8 26 3 8
12. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
13. Zysk (strata) netto 2626 2140 -48 46
Wybrane pozycje rachunku przeplywow pienieznych
Nl kwartat Il kwartat
Il kwartat |narastajgco Il kwartat tai
(rok (rok . warta narkas ajaco
WYBRANE POZYCJE RACHUNKU biezacy) | biezacy) (rgkrg‘s"‘gj') (rOOEr‘;ZrZ')
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od okres
01.07.2005 od
(w tys. z}) 01.07.2006 od
do 01.01.2005
do 01.01.2006
30.09.2005 do
30.09.2006 do 30.09.2005
30.09.2006 T
1. Amortyzacja 131 354 126 387
2. PrzepiyV\_/y pieniezne netto z dziatalnosci -2 489 1372 215 168
operacyjnej
?;. Przepiylwy.plenlezne netto z dziatalnosci 4 665 4633 1 13
inwestycyjnej
4}. Przepiyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 2316 3204 253 129
finansowej
5. Przeptywy pieniezne netto, razem -140 57 -39 -52
Pozycje pozabilansowe
stan na stan na stan na
30.09.2006|°0,00-2000) slan ha |30 06,2005
POZYCJE POZABILANSOWE koniec poprz I.<on-iec koniec
(w tys. z}) kwartatu kwartalu | kwartatu poprz.
(rok kwartatu
biezacy) (rok (rok poprz.) (rok poprz.)
biezacy) )
1. Naleznosci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe 13 864 12 603 12 743 12 795
2.1 na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 820
2.1.1. udzielonych gwarancji i poreczen 820
2.2. na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 13 044 12 603 12 743 12 795
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2.2.1. udzielonych gwarancji i poreczen

2.2.2. zabezpieczenie kredytu 8 329 12 299 11 809 11 809
2.2.3. zabezpieczenie umowy faktoringowe;j 500 500
2.2.4. zabezpieczenie umow leasingowych 4715 304 434 486

3. Inne (z tytutu)

20.7. Polityka dywidendy

Emitent przez okres 2003 — 2005 nie wyptacat dywidendy. Bioragc pod uwage potrzeby inwestycyjne
Emitenta Zarzad nie zamierza rekomendowa¢ wyptacania dywidendy z zysku za rok 2006 i 2007.
Intencjg Zarzadu bedzie przeznaczanie zysku na inwestycje, ktére zapewnig Emitentowi dynamiczny
rozwoj.

20.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystepujg sprawy sporne i sadowe kierowane przeciwko
Emitentowi.

Na dzierh 30.09.2006 roku naleznosci dochodzone na drodze sgdowej wynosity 149 tys. zt. Z radji
objecie powyzszych naleznosci odpisami aktualizacyjnymi, nie wptyng one niekorzystnie na sytuacje
finansowg Emitenta.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Nie stwierdzono znaczgcych zmian w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.

21.Informacje dodatkowe

21.1. Informacje dotyczace kapitatu zakltadowego Emitenta

21.1.1. Wielko$¢é wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Na dzieh bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych danych finansowych kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 1.033.920,00 zt (jeden milion trzydziesSci trzy tysiace dziewiglset
dwadziescia ztotych) i dzielit sie na 516.960 Akcji Serii A o wartosci nominalnej 2,00 zt (2 ztote) kazda
Akgja.

Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w dniu 29 wrzesnia 2006 roku Uchwate nr 5 w sprawie podziatu
AKcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej Akcji z 2,00 zt (dwa ztote) do 20 gr (dwadziescia
groszy) i zwiekszenie liczby Akcji bez obnizania kapitalu zakladowego. Zmiany Statutu Emitenta
wynikajgce z Uchwaty nr 5 zostaly zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 24.10.2006 r.
Po zarejestrowaniu zmian w Statucie kapitat zakladowy Emitenta wynosi 1.033.920,00 zt (jeden milion
trzydziesci trzy tysigce dziewieCset dwadziescia ziotych) i dzieli sie na 5.169.600 Akcji Serii A
o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda Akcja.

Po zarejestrowaniu zmian wynikajgcych z Uchwaty nr 5 wskazanej powyzej kapitat zaktadowy Spofki
bedzie wynosit 1.033.920,00 zt (jeden milion trzydziesci trzy tysigce dziewieéset dwadziesScia ztotych)
i dzielit sie bedzie na 5.169.600 Akgcji Serii A o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda.

Wszystkie wyemitowane Akcje Spotki zostaty w petni optacone.
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W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi zadna czes$¢ kapitatu Spotki nie byta optacana
w postaci aktywow innych niz gotowka.

Od momentu wprowadzenia Akcji Spotki do obrotu na MTS — CeTO (dawniej Centralna Tabela Ofert)
tj. od dnia 29 grudnia 1997 roku przedmiotem obrotu na rynku regulowanym sg wszystkie Akcje Serii
A Spétki w liczbie 516.960 szt. (liczba nie uwzglednia podziatu Akcji na podstawie Uchwaty nr 5 NWZ
z dnia 29 wrzesnia 2006r.).

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu

Nie istniejg w przypadku Emitenta akcje, ktére nie reprezentujg kapitatu.

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub podmiotow
zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada Zzadnych Akcji wkasnych, ani bezposrednio, ani poprzez podmioty zalezne lub tez
inne osoby dziatajgce w imieniu Emitenta.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe Iub papiery wartosciowe
Z warrantami

Emitent nie emitowat papierow wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani papieréw
wartosciowych z warrantami.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia Ilub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
docelowego lub zobowiazania do podwyzszenia kapitatu

Nie istniejg Zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, a takze
zadne zobowigzania do podwyZzszenia kapitatu.

21.1.6. Kapital dowolnego czionka grupy, ktory jest przedmiotem opcji, lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie
on przedmiotem opcji

Emitent nie jest cztonkiem grupy kapitatowej. Nie istniejg zadne opcje badz uzgodnienia, na podstawie
ktorych kapitat Spotki miatby staé sie przedmiotem opcji.
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21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zakladowego za okres objety historycznymi
informacjami finansowymi

Tabela: Dane historyczne dotyczace kapitatu zaktadowego

SERIA| | WIELKOSC | WARTOSC CENA LACZNA WYSOKOSC
RODZAJ EmisJl | NOMINALNA | EMISYJNA | LiczBA KAPITALU
AKCJI [zt] [zt] [zt] AKCJI | ZAKLADOWEGO

DATA PRzEDMIOT
Wz UCHWALY

Emisja w zwigzku
z

30.12. | przeksztatceniem _

1991 r. | przedsigbiorstwa | Seria A

panstwowego w

spotke akcyjng

516 960 10,00 10,00 516.960 5.169.600

Obnizenie
wartosci Seria A - 2,00 - 516.960 1.033.920
nominalne;j

13.11.
1995 r.

Obnizenie
wartosci
nominalne;j i
zwiekszenie liczby | Seria A - 0,20 - 5.169.600| 1.033.920
Akcji bez
obnizania kapitatu
zaktadowego

29.09.
2006 r.

Zrédto: Emitent

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Spoétka nie emitowata Akcji i nie byto zadnych
zmian w zakresie kapitatu zaktadowego Spéiki.

Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto w dniu 29 wrzesnia 2006 roku Uchwate nr 5 w sprawie podziatu
Akcji poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej Akcji z 2,00 zt (dwa ztote) do 20 gr (dwadziescia
groszy) i zwiekszeniu liczby Akcji bez obnizania kapitatu zakladowego. Zmiany w Statucie Emitenta
wynikajace z Uchwaly nr 5 zostaly zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 24.10.2006 r.

NWZ Spotki podjeto w dniu 29 wrzesnia 2006 roku réwniez Uchwaty nr 6 i 7 dotyczace podniesienia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji. Uchwalg nr 6 podniesiono kapitat zaktadowy Spétki
o kwote nie wiekszg niz 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) w drodze emisji nie wiecej
niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 20 gr
(dwadziescia groszy) kazda.

Na mocy Uchwaly nr 7 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzesnia 2006 roku podwyzszono
kapitat zaktadowy Spétki o kwote 120.000,00 zt (sto dwadziescia tysiecy ztotych). W drodze emisji
600.000 (szescset tysiecy) Akcji imiennych Serii C o wartosci nominalnej 20gr (dwadziescia groszy)
kazda.

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie zgodnie z wymogami okreslonymi Art. 311 ksh i ztozyt
do Sadu rejestrowego wraz z wnioskiem o wyznaczenie biegtego rewidenta w celu poddania badaniu
sprawozdania Zarzadu.

Sad wyznaczyt biegtego, kitory przygotowat, a nastepnie w dniu 27.10.2006 roku ztozyt pozytywng
opinie z badania sprawozdania zarzadu w Sadzie Rejonowym w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy.

21.2. Informacje dotyczace statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie
spotki, w ktorym sa one okreslone

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, zgodnie z artykutem
7 Statutu Spofki jest:

(1) wykonczanie materiatéw widkienniczych (17.30.2)

(2) produkcja dzianin (17.60.2)
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(3) produkcja ubranh roboczych (18.21.2)

(4) produkcja ubran wierzchnich dla mezczyzn i chtopcow pozostata (18.22.A)

(5) produkcja ubrah wierzchnich dla kobiet i dziewczat pozostata (18.22.B)

(6) produkcja bielizny (18.23.2)

(7) produkcja pozostatej odziezy i dodatkow do odziezy, gdzie indziej nie sklasyfikowana (18.24.Z)
(8) dziatalnos¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaz wyrobow witdkienniczych, odziezy, obuwia i artykutow
skoérzanych (51.16.2)

(9) dziatalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy
towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.2)

(10) sprzedaz hurtowa wyrobdéw widkienniczych (51.41.2)

(11) sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (51.42.2)

(12) sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow (51.45.2)

(13) pozostata sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach (52.12.Z)

(14) sprzedaz detaliczna wyrobdw wtdkienniczych (52.41.2)

(15) sprzedaz detaliczna odziezy (52.42.2)

(16) sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych (52.43.2)

(17) sprzedaz detaliczna artykutéw sportowych (52.48.D)

(18) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej (52.61.2)

(19) pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowg (52.63.2)

(20) pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane (65.23.Z),

(21) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (70.20.2).

(22) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (71.34.2)

(23) badanie rynku i opinii publicznej (74.13.2)

(24) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (74.14.A)

(25) zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (74.14.B)

(26) dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow i wystaw (74.84.A)

(27) pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (74.84.B).

21.2.2. Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, odnoszacych
sie do czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zgodnie ze Statutem, Zarzad Emitenta sktada sie od 1 (sfownie: jednego) do 5 (stownie: pieciu) oséb,
w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa 3 (sfownie: trzy) lata. Obecnie
Zarzad skfada sie z 3 (stownie: trzech) cztonkdéw: Prezesa Zarzadu i 2 (stownie: dwdch) Wiceprezesow
Zarzadu. Kadencja Zarzadu konczy sie z chwilg zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrachunkowy danej kadencji. Rada Nadzorcza moze
odwotaé Zarzad przed uptywem kadenciji.

Zarzad Emitenta jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg, ktérg wybiera Prezesa Zarzadu,
a na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zarzad Emitenta pod kierownictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spoétka i reprezentuje jg na zewnatrz,
spetniajgc swoje obowiagzki ze staranno$ciag wymagang w obrocie gospodarczym, przy scistym
przestrzeganiu przepisow prawa, postanowien niniejszego Statutu, obowigzujacych regulaminéw
wewnetrznych Emitenta oraz uchwat powzietych przez Rade Nadzorczg i Walne Zgromadzenie.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Emitenta wymagane jest wspodtdziatanie dwdch
czionkéw Zarzadu facznie lub czionka Zarzadu tacznie z prokurentem. Wszelkie sprawy zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta, nie zastrzezone ustawg albo niniejszym statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat zapadajacych zwykig wiekszoscig gtoséw. Kazdy cztonek
Zarzadu moze bez uprzedniej uchwaly prowadzi¢ sprawy nie przekraczajgce zakresu zwyktych
czynnosci. Jesli jednak przed zafatwieniem sprawy ktérykolwiek czionek Zarzadu sprzeciwi sie
jej przeprowadzeniu, potrzebna jest uchwata Zarzadu. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
cztonkéw Zarzadu, a odwotac prokure moze kazdy czionek Zarzadu samodzielnie. Funkcje sprawowane
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w ramach Zarzadu przez poszczegdlnych jego cztonkéw okreslane sg przez Rade Nadzorczg. Jednemu
z cztonkow zarzadu powierzane jest stanowisko Prezesa Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane. Dla waznosci uchwat Zarzadu wymagane jest zawiadomienie
wszystkich cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z 5 (sfownie: pieciu) oséb powotywanych
i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. 2 (sfownie: dwodch) cztonkéw Rady Nadzorczej
to czionkowie niezalezni powotywani przez Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadencji trwajacej 3 (sfownie: trzy) lata.
Kadencja Rady Nadzorczej konczy sie z chwilg zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania
finansowego za ostatni rok obrachunkowy danej kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga byé
odwotani przed uptywem kadencji na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzoér nad dziatalnoscia Emitenta. Oprécz spraw zastrzezonych
obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami Statutu do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

(a) wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego z uwzglednieniem zasady jego
zZmiany przynajmniej co 5 (sfownie: piec) lat,

(b) ocena sprawozdania finansowego oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki za rok obrotowy,
(c) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych
i marketingowych Spotki oraz zgdanie od Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z wykonania tych
planéw,

(d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa
w punkcie od (a) do (c),

(e) okreslanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zasad podziatu zysku, w tym okre$lanie kwoty
przeznaczanej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidend lub zasad pokrycia strat,

(f) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie Akcji lub innego mienia albo
zaciggniecie zobowigzania za wyjatkiem zobowigzah zabezpieczajgcych wykonanie uméw handlowych,
jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 15 (stownie: pietnascie) procent wartosci aktywow netto
Spotki wedtug ostatniego bilansu,

(g) powolywanie, zawieszanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu,

(h) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci zarzgdu w razie zawieszenia
lub odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze dziataé.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje oraz przewodniczy im, nie rzadziej niz 4 (stownie: cztery) razy
w roku, Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej takze
na pisemny wniosek Zarzadu Emitenta lub kazdego cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno
odby¢ sie w ciggu dwdch tygodni od chwili ztoZzenia wniosku.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystywaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Rada nadzorcza moze podejmowaé
uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ takich jak np.
telefon, telefaks, poczta elektroniczna. Oddanie gtosu moze nastgpi¢ roéwniez na piSmie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane
jest pisemne zaproszenie wszystkich cztonkéw doreczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczong
datg posiedzenia. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorcze;.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejacych Akcji

Akcje Serii A sg akcjami na okaziciela. Z Akcjami Serii A nie sg zwigzane zadne prawa, przywileje
ani ograniczenia.
Akcje Serii B bedg akcjami na okaziciela. Z Akcjami Serii B nie sg zwigzane zadne prawa, przywileje
ani ograniczenia.
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Akcje Serii C bedag akcjami imiennymi. Z Akcjami Serii C nie sg zwigzane zadne prawa, przywileje
ani ograniczenia.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji, ze wskazaniem
tych zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane
przepisami prawa

Statut Spotki nie przewiduje zadnych zasad zwigzanych ze zmiang praw posiadaczy AKcji.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwofywania Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen, wiacznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych Walne Zgromadzenie obraduje jako
zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad Spdtki w ciggu 6 (sfownie: szeSciu)
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwotat takiego Walnego Zgromadzenia w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad dla rozpatrzenia spraw
wymagajacych niezwtocznego postanowienia:

(a) z wiasnej inicjatywy,

(b) na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

(c) na pisemny wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych tacznie co najmniej 10 (stownie: dziesiec)
procent kapitatu zaktadowego.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli uzna zwotanie
takiego Walnego Zgromadzenia za wskazane, a Zarzad nie zwotat go w terminie dwéch tygodni od daty
otrzymania zadania Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwaly, takze bez formalnego zwotania, jezeli caly kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego
Zgromadzenia, ani co do pozostawienia poszczegolnych spraw na porzadku obrad.

Whniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zlozony przez Rade Nadzorczg
lub Akcjonariusza winien okresla¢ sprawy wnoszone pod jego obrady oraz zawiera¢ uzasadnienie
zadania, a w przypadku, gdy nie zawiera wskazania spraw wnoszonych pod obrady walnego
Zgromadzenia lub uzasadnienia, Zarzad wzywa wnioskujacego o stosowne uzupetnienie wniosku
w terminie 7 (sfownie: siedmiu) dni od daty otrzymania pisma Zarzadu. W przypadku nie wskazania
przez wnioskodawce spraw wnoszonych pod obrady, Zarzad poinformuje pisemnie wnioskodawce
o braku mozliwosci zwotania Walnego Zgromadzenia, a dodatkowo gdy wnioskodawcg jest Akcjonariusz
przekaze takg informacje do wiadomosci Rady Nadzorczej. W przypadku nie uzupetnienia przez
wnioskodawce swojego wniosku 0 wymagane uzasadnienie, Zarzad zwota Walne Zgromadzenie
i w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia poinformuje akcjonariuszy o wnioskodawcy
i braku uzasadnienia wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia.

Sad Rejestrowy Emitenta moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia oswiadczenia o przyczynach nie
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, upowazni¢ Akcjonariusza do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli w terminie 2 (stownie: dwdch) tygodni od dnia
otrzymania Zzadania Akcjonariusza, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
W takim wypadku Przewodniczacego Zgromadzenia wyznacza Sad Rejestrowy Spoiki.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie za pomocg ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
€0 najmniej na 3 (sfownie: trzy) tygodnie przed terminem zgromadzenia. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w ciagu 2 (sfownie: dwoéch) tygodni od dnia otrzymania wniosku o zwotanie
Walnego Zgromadzenia. Z tym, ze wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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pochodzacy od Akcjonariusza powinien by¢é ziozony na piSmie najpdzniej na miesigc przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Z zastrzezeniem obowigzku zachowania przez Zarzad wyzej wymienionych terminéw, Walne
Zgromadzenie zwotywane na wniosek podmiotéw uprawnionych do zadania zwofania Walnego
Zgromadzenia powinno odby¢ sie w terminie wskazanym we wniosku. Jezeli dotrzymanie tego terminu
napotyka na istotne przeszkody, Walne Zgromadzenie winno odbyé sie w najblizszym terminie
umozliwiajacym rozstrzygniecie spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie ze Statutem Emitenta Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.

Wszyscy akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, przy czym kazda Akcja
daje prawo do jednego gtosu. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie
albo przez petnomocnikéw. Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem Zarzad sporzadza liste
akcjonariuszy majagcych prawo gtosu. Lista ta powinna byé zlozona w lokalu Spétki co najmniej
3 (stownie: trzy) dni powszednie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba Ze reprezentowany jest caty kapitat akcyjny, a nikt nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Walnego
Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad. Whniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ zawsze
uchwalone, chociazby nie byly umieszczone w porzadku obrad. Akcjonariusze reprezentujgcy
co najmniej 1/10 (stownie: jedng dziesigtg) czes¢ kapitatu zakladowego mogg zgda¢ umieszczenia
poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykig wiekszoscig gtosow, o ile ustawa lub Statut Emitenta
nie stanowi inacze;.

21.2.6. Opis postanowien statutu Iub regulaminébw Emitenta, ktore mogilyby
spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w Spétce nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby
spowodowac opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, jezeli takie istnieja,
regulujagcych progowa wielkos¢ posiadanych Akcji, po przekroczeniu ktorej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut Emitenta oraz inne obowiazujace regulaminy w Spétce nie zawierajg postanowien dotyczacych
progowych wielkosci Akcji, po przekroczeniu ktérych konieczne jest ujawnienie posiadanych Akcji przez
akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkow nalozonych zapisami statutu spoftek, jej regulaminami, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu w przypadku, gdy te zasady sa bardziej
rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w Spétce nie okreslajg bardziej rygorystycznych
zasad i warunkéw, ktorym podlegajg zmiany kapitatu Emitenta.
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22.Istothe umowy

Emitent posiada umowy ubezpieczenie zawarte z ubezpieczycielem Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Umowy obejmujg ubezpieczenie mienia (Srodki trwate i srodki
obrotowe) od ognia i innych zdarzen losowych, ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem
i rabunku, ubezpieczenie zysku utraconego w skutek ognia i innych zdarzen losowych, ubezpieczenie
sprzetu elektronicznego, ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia. Termin waznosci polis uptywa z dniem 31 grudnia
2006 roku. Roczna sktadka z tytutu powyzszych ubezpieczen wynosi 23.890,00 zt. Sktadki zostaty
zaptacone przez Emitenta w dwdch ratach: do dnia 16.01.2006 r. oraz do dnia 30.06.2006 r.

23.Informacje oséb trzecich oraz oswiadczenia ekspertéow i oswiadczenie
o jakimkolwiek zaangazowaniu

23.1. Imie i nazwisko osoby okreslanej jako ekspert w przypadku zamieszczenia
w Prospekcie oswiadczenia lub raportu takiej osoby

Niniejszy Prospekt nie zawiera oswiadczen ani raportéw oséb okreslanych jako ekspert.

23.2. Informacje uzyskane od oséb trzecich i wskazanie zrédet tych informacji

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji uzyskanych od oséb trzecich.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

Emitent oswiadcza, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu osoby zainteresowane bedg mogty
sie zapoznac z nastepujacymi dokumentami (oryginatami badz ich kopiami):
e statut Emitenta;
e historyczne dane finansowe Emitenta, za kazde z trzech lat obrachunkowych
poprzedzajacych publikacje Prospektu;
¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki.

Dokumenty te beda udostepnione osobom zainteresowanym w siedzibie Emitenta w Bitgoraju,
ul. Krzeszowska 62. Dokumenty te beda rowniez dostepne w wersji elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta www.mewa.com.pl .

25.Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent posiada 20% w kapitale Spotki Szame oraz tym samym 20% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu.

Firma spotki brzmi: Szame Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spotka moze uzywacé nazwy skréconej w brzmieniu Szame Sp. z 0.0.
Siedzibg Spotki jest miasto Rzeszéw, wojewddztwo podkarpackie.
Adres Biura Spofki: ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj
Przedmiotem dziatalnosci jest handel odzieza.
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Kapitat zaktadowy wynosi 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie
na 500 (sfownie: piecset) réwnych i niepodzielnych udziatéw po 500 (sfownie: piecset) ztotych kazdy.
Na 30.09.2006 r. kapitat byt optacony w catosci. W bilansie na 30.09.2006 r. spotka Szame nie
wykazata zadnych rezerw.

Spotka Szame rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza od kwietnia 2006 roku w zwigzku z tym nie
sporzadzita sprawozdania finansowego za petny rok obrotowy.

Wartos¢ posiadanych udziatéw wynosi 50 tys. zt. Emitent objat udziaty w spotce Szame 06.02.2006 r.
W ostatnim roku obrotowym nie zostata wyptacona dywidenda z tytutu posiadanych akcji.

Emitent nie posiada zobowigzan wobec Szame. Posiada natomiast zobowigzania warunkowe wobec
Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu udzielonego przez ten Bank kredytu dla Szame Sp. z o.0.
w wysokosci 478.800 zt.

Naleznos$ci od Szame na dzier 30.09.06 r. wynoszg 425.817 zt.

Na mocy uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzednia 2006 roku udziat Emitenta
w spotce Szame wzrosnie do 100%, w wyniku emisji akcji imiennych serii C. Tre$¢ uchwaty zostat
przytoczona w punkcie 5.2.2. czesci IV Prospektu.

Emitent jest w posiadaniu 4,5% kapitatu zakladowego spotki Trading Tricot Poland Sp. z 0.0., co daje
wartos¢ 4.500 zt. Udziaty te nie sqg istotne dla Emitenta.
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Zatacznik I. Prezentacja Szame spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wstep

Prezentowana ponizej informacja zawiera Biznes Plan przedsiewziecia w zakresie handlu bielizna,
zorganizowanego w ramach Spotki Szamé Sp. z o0.0. Celem prezentacji jest przekazanie przez
Emitenta mozliwie petnej informacji w zakresie przedmiotu planowanej inwestycji ze $rodkéw
pozyskanych w ramach emisji Akcji Serii B. Plany w zakresie inwestycji Emitenta w Szame Sp. z o.0.
obejmujg dokapitalizowanie (w réznych formach) w kwocie 5,5 min zi, z przeznaczeniem gtéwnie na
rozwaj sieci salonoéw firmowych.

Jednocze$nie Emitent informuje, ze emisja 600 000 imiennych Akcji Serii C przeznaczona jest
na przejecie w 100% udziatéw w Spotce Szame Sp. z 0.0. Obecnymi udziatowcami Spoétki Szamé Sp.
Z0.0. s3:

a/ Emitent,
b/ cztery osoby fizyczne - cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Mewy S.A.
Wszyscy udziatowcy posiadajg po 20 % udziatéw w Spotce.

Charakterystyka rynku bielizny gorseciarskiej

Rynek odziezy i bielizny w Polsce znajduje sie ciagle w poczatkowej fazie rozwoju w stosunku
do rynkéw wysoko-rozwinietych, jednym z tego powoddéw jest znaczna réznica w przychodach
Polakoéw w relacji do klientow rynkéw starej UE. W koszyku zakupéw statystycznego Polaka Srodki
przeznaczone za zakup odziezy (w tym i bielizny) sg znacznie nizsze niz $rednio w krajach
zachodnioeuropejskich. Nalezy oczekiwa¢ wzrostu wielko$ci rynku wraz z poprawg zamozno$ci
polskiego spoteczenstwa i spadkiem bezrobocia (Bogna Sikorska, Atrakcyjnos¢ inwestowania w akcje
spotek branzy odziezowej, Nasz rynek kapitatowy, luty 2006).

Wartos$¢ polskiego rynku odziezy szacowana jest na okoto 28,3 mid zt w 2006 r. (z Raportu firmy
PMR, Rzeczpospolita 25.09.2006 r.), a jego warto$¢ nadal rosnie. Udziat bielizny ogétem w tym rynku
(gtéwnie damskiej) wynosi wg oceny Emitenta kilkanascie procent, a wiec 4 — 5 mid zt. Wedtug
Emitenta najbardziej rozwojowy w rynku bielizny damskiej jest segment gorseciarski. Stosunkowo
duzy popyt oraz réznorodnos¢ preferencji klientek pozwalajg na pomieszczenie w tym segmencie
dostawcow ze skrajnie réznym wzornictwem i cenami. Na decyzje o zakupie okreslonego towaru
wplyw ma wiele czynnikdbw. Do najistotniejszych mozna zaliczy¢é: wzgledy estetyke, cene, jakosé
wykonania oraz subiektywne odczucia towarzyszace klientce w trakcie zakupow (otoczenie, obstuga,
ekspozycja, komfort przy przymierzaniu).

Zauwazalnym trendem jest przeksztatcanie biznesu w kierunku koncentracji na zarzgdzaniu markami
poprzez projektowanie kolekcji bielizny, przygotowanie produkcji, promocje marki i sprzedaz poprzez
sie¢ wiasnych salonéw. Na polskim rynku dystrybucji bielizny dominujg dwie charakterystyczne
tendencje. Pierwsza to staty naptyw duzej ilodci bielizny z krajow azjatyckich, ktéra stanowi duzag
konkurencje dla polskich producentéw, zwlaszcza taniej niemarkowej bielizny. Jest ona oferowana
gtébwnie na bazarach i w hipermarketach. Produkt taki pozbawiony jest dodatkowych wartosci,
wielokrotnie replikowany i tatwy do zastgpienia. Druga widoczna tendencja to umacnianie sie pozycji
Sredniego i wyzszego segmentu bielizny, w ktérym kluczowe znaczenie ma marka, wzornictwo,
szerokosc oferty, jako$¢ oraz wielkos¢ sieci sprzedazy.

Ze wzgledu na sposob dystrybuciji, polski rynek bielizny mozna podzieli¢ na trzy segmenty.
- tania odziez bezmarkowa, sprzedawana w super- i hipermarketach, dyskontach i na bazarach
(gtéwnie importowana),
- markowa — szeroki segment odziezy rozprowadzanej zaréwno przez hurtownie, jak i sklepy
multibrandowe, takze salony w centrach handlowych,
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- ekskluzywna oferowana w wyspecjalizowanych butikach — waski segment odziezy wysokiej
jakosci kierowany do zamoznego klienta, dla ktérego decydujgca jest jakos¢, marka
i wzornictwo, przy mniejszym znaczeniu ceny.

Zmieniaja sie zwyczaje zakupowe konsumentéw, coraz czesciej odziez Kkupowana jest
w nowoczesnych centrach handlowych, szczegdlnie przez mieszkancéw duzych miast, osoby lepiej
wyksztatcone i mtode. Osoby te wydajg coraz wiecej pieniedzy na odziez. Do przetomu stuleci
dominujgcym sposobem dotarcia do klientéw byta sprzedaz w multibrandowych sklepach
odziezowych, na krajowym rynku nadal dominujg sklepy multibrandowe, w ktérych sprzedawanych
jest wiele marek bielizny. Funkcjonuje tez kilka matych sieci krajowych (Gorseteria, La Vantil, Splendo,
Lanoro) oferujgcych w sklepach rézne marki krajowych i zagranicznych producentow.

Obecnie dominujaca strategig dystrybucji czotowych marek na rynku jest budowa sieci wtasnych
sklepéw (oraz franczyzowych). Na rynku polskim wystepuje kilka sieci, w tym lider rynku Triumph
posiadajacy najwiekszg sie¢ sprzedazy bielizny kierowanej do tego samego segmentu rynku, co oferta
Szame. Znana, krajowa firma Atlantic kieruje swoje produkty gtéwnie do miodszego pokolenia
klientek.

Na rynku krajowych producentéw bielizny oraz jej dystrybutoréw panuje bardzo duze rozdrobnienie.
Ton branzy bielizniarskiej nadaje kilkudziesieciu producentéw konkurujgcych cenami, wzornictwem,
produktem wykonanym wedtug aktualnej technologii, sprzedajacych swoje wyroby za posrednictwem
hurtowni lub pojedynczych wielobrandowych sklepoéw detalicznych.

Przejmowana Spoétka Szame Sp. z o.0.
Informacje ogéine

Szame Spétka z 0.0. rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarczg od 01.04.2006 r. w oparciu o sktadniki
majatkowe zakupione od ,Firmy Handlowo — Produkcyjnej Giewont” w Rzeszowie Sp. z o0.0., ktéra
w |l potowie 2003 roku wprowadzita do sprzedazy ekskluzywng bielizne pod wtasng markg Szame.
Formuta biznesu Szame Sp. z o0.0. obejmuje kreowanie marki, projektowanie autorskich kolekciji
przy wspotpracy z producentami oraz dystrybucje bielizny poprzez wtasng sie¢ sprzedazy o jednolitym
wizerunku marketingowym. Obecnie Szame Spoétka z 0.0. dysponuje siecig sprzedazy opartg o salony
wilasne, franczyzowe w kraju i na Ukrainie. Zatrudnienie w Spotce na dzien 30.09.2006 rok wynosito
20 (4pracownikéw centrali i 16 sprzedawcow). Srednie zatrudnienie w sklepie wynosi 2,5 etatu.

Oferta handlowa

Oferta handlowa Szame Sp. z 0.0. obejmuje dwie podstawowe sezonowe kolekcje bielizny: wiosna —
lato oraz jesien — zima, ktére liczg w sumie kilkaset wzoréw. Dominujgcym produktem na ,pétce”
(ok. 70 %) jest gorseciarstwo: biustonosze, kostiumy kapielowe, gorsety, bielizna korygujaca.
Eleganckie wyroby gorseciarskie sg gtownym symbolem sklepow bieliznianych i gléownym atutem
Szamé Sp.z 0.0. przyciggajacym kobiety do sklepdw.

Ponadto sprzedawane sa: figi, stringi, bielizna satynowa i bawetniana, akcesoria bielizniane oraz
w niewielkim zakresie bielizna meska. Kontrolowana dywersyfikacja dostawcéw bielizny pozwala
zbudowa¢ bogatg oferte o duzej réznorodnosci wzoréw, a jednoczesnie spowodowac efekt skali
sprzyjajacy negocjowaniu z producentami korzystnych cen zakupu.

Szame Sp. z o0.0. dziata w segmencie, w ktérym sukces rynkowy jest w duzej mierze zalezny
od atrakcyjnego wzornictwa, zgodnosci z trendami mody oraz preferencjami klienta. Spoétka dazyc¢
bedzie poprzez dynamiczny rozwdj do osiggniecia wiodacej pozycji na rynku detalicznym bielizny,
stajgc sie przez to nosnikiem aktualnych trendéw mody swiatowej na rynku polskim.

Wzornictwo oferty opiera sie na wieloletnim doswiadczeniu dostawcéw oraz wtasnego
profesjonalnego zespotu Szame, a takze statej obserwacji trendéw w europejskiej oraz swiatowe;j
modzie. Szamé Sp. z 0.0. opiera wspotprace na okoto 10 dostawcach, wigcznie z Mewa. Dostawcami
wyrobow z markg Szamé sg czotowi polscy producenci bielizny gorseciarskiej o wysokiej jakosci.
W wielu przypadkach, sg oni takze dostawcami do zachodnich firm, najlepszych $wiatowych marek.
Jednoczesnie, zaden z tych producentéw nie posiada odpowiedniej sity, by samodzielnie zbudowac
pozycje rynkowg swojej marki. Tak zbudowana baza producentéw, gwarantuje zaréwno réznorodno$¢
oferty, jak i optymalne zarzadzanie logistyka.
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Organizacja Sprzedazy

Towary z markg Szamé sprzedawane sa w sieci sprzedazy obejmujacej na dzien 30.09.2006 r::

a/ 6 salonéw wiasnych usytuowanych w centrach handlowych: Warszawy (Reduta, Klif, Targéwek,
Bemowo), Rzeszowa (Europa) oraz Tych (City Point),

b/ 7 salonéw franczyzowych (Lublin, Kielce, Rzeszéw, Mielec),

¢/ wyodrebnione stoiska o spéjnym wizerunku w sklepach multibrandowych (11),

d/ w najwiekszych miastach Ukrainy (Kijéw, Lwéw - 2, Symferopol, Sewastopol, Dniepropietrowsk,
Iwanofrankowsk, Tarnopol) 8 salonéw, bedacych wiasnoscig firmy zarejestrowanej we Lwowie,
franczyzobiorcy marki Szame.

Gtéwnym kanatem sprzedazy dla Spodtki Szamé sg wiasne salony zorganizowane w centrach
handlowych. Obecnie generujg one ponad 50 % przychodow ze sprzedazy. Strategia rozwoju Spofki
zakfada utrzymanie tego udziatu w kolejnych latach poprzez powiekszanie sieci wlasnych salonow
w tempie $rednio o 15 jednostek rocznie w najblizszych trzech latach. Szame Sp. z 0.0. okresla
i kontroluje standardy organizacji sieci dystrybuciji. Obejmujg one precyzyjnie wybrang lokalizacje,
projekt, wystrdj i zatozenia kolorystyczne, identyfikacje marki, asortyment towaréw, wyposazenie,
metody obstugi klientéw oraz kontrole dziatania.

Obecnie Spoétka ma podpisane umowy na zorganizowanie w 2007 r. nowych salonéw w Galerii
Legnickiej we Wroctawiu oraz w Millenium Hall w Rzeszowie. Trwajg negocjacje w sprawie
nastepnych lokalizacji.

Logistyka

W Szame Sp. z o.o. funkcjonuje efektywny i szybki sposob dystrybucji towaréw. Dystrybucja
do punktéw sprzedazy jest w catosci prowadzona przez wyspecjalizowane firmy Kkurierskie.
Wewnetrzna sie¢ informatyczna pozwala na sprawne zarzadzanie procesem zamawiania, dostaw
towaru oraz kontroli stanéw magazynowych.

Struktura sprzedazy

W strukturze sprzedazy Szame Sp. z 0.0. dominuje bielizna gorseciarska, stanowigca ponad 70%
wartosci przychodéw. Na pozostatg sprzedaz sktada sie bielizne dzienna i nocna, kostiumy kapielowe,
akcesoria i lekka konfekcja damska. Dostawcg bielizny dziennej i nocnej oraz lekkiej konfekcji jest
Mewa S.A.

Analiza SWOT

Mocne strony:

1/ szeroka, autorska oferta, wysoka jako$¢ produktéw doceniana przez klientki,

2/ jednolity wizerunek marketingowy marki,

3/ sie¢ wtasnych salonéw, a takze sie¢ franczyzowa w kraju i za granica,

4/ dobra organizacja wspotpracy z producentami bielizny,

5/ mozliwosé szybkiej reakcji na zmieniajace sie trendy na rynku poprzez korzystanie z dostaw
polskich producentéw,

6/ dobre rozpoznanie rynku i preferenciji klientéw.

Stabe strony:

1/ niewystarczajgce naktady przeznaczane na reklame i promocje,
2/ staba rozpoznawalnos¢ marki,

3/ niewystarczajgco rozwinieta sie¢ dystrybuciji.

Szanse:

1/ rosngca ekonomiczna niezaleznos$¢ kobiet wykazujacych coraz wiekszg aktywnos$¢ zawodowsg;
kobiety sg coraz lepiej wyksztatcone, postrzegajg sie jako przedstawicielki mtodej grupy wiekowe;j
i przywigzujg wieksza wage do wygladu, réwniez w sferze intymnej, w wiekszosci dysponujg wtasnymi
budzetami,
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2/ rynek, na ktorym funkcjonuje Spotka Szame szybko rosnie ze wzgledéw demograficznych, w okres
samodzielnosci ekonomicznej i spotecznej wchodzg roczniki kobiet wyzu demograficznego z lat
1974 — 1986,

3/ nisza rynkowa w segmencie bielizny ekskluzywnej wykazujaca brak duzego polskiego dystrybutora
z rozpoznawalng marka, zorganizowanego w nowoczesnej sieciowej formule sprzedazy,

4/ ogdlny wzrost zamoznosci spoteczenstwa, tym samym jego sity nabywczej,

5/ wzrost tempa rozwoju gospodarczego Polski,

6/ sasiedztwo bardzo duzych rynkéw zbytu (Ukraina i Rosja).

Zagrozenia:

1/ mozliwe dziatania konkurenciji, krajowej i zagranicznej w zakresie rozwoju wtasnych sieci sprzedazy
bielizny,

2/ ryzyko nietrafionych lokalizacji sklepow,

3/ ryzyko zwigzane ze zmiennoscig trendéw w modzie i zmianami w preferencji konsumentow.

Rynek docelowy oraz profil klienta

Oferta Szamé skierowana jest do $cisle okreslonego segmentu rynku, obejmujacego kobiety w wieku
od 25 do 50 lat, mieszkanki duzych i srednich miast, ze $rednig i wyzszg sitg nabywcza, w wiekszosci
z wyzszym wyksztatceniem (menadzerki, prawniczki, pracownice instytucji finansowych i urzedéw,
lekarki, wtascicielki firm, itp.), o dochodach min. 1500 zt netto (na osobe w rodzinie) lub 3000 z
(singiel). Klientki te to najczesciej kobiety aktywne zawodowo i samodzielne, ktdre kupujg bielizne dla
wygody i wysokiego komfortu uzytkowania oraz dobrego samopoczucia. Preferujg zakupy w galeriach
i centrach handlowych oraz na prestizowych ulicach miast. Nie kupujg bielizny w wielkich sieciach
(brak przymierzalni, niekomfortowe warunki, itp.) lub w niewyspecjalizowanych salonach. Decydujgce
znaczenie dla tej grupy klientek maja: marka, wzornictwo i znakomita jako$¢ wykonania.

Cele strategiczne na lata 2007-2010

1. Cele ekonomiczne

- uzyskanie na koniec 2007 roku wskaznika rentownosci sprzedazy netto 8%,
- co najmniej czterokrotny wzrost przychoddéw w catej sieci w 2008 roku w poréwnaniu do 2006
roku.

Marze brutto w ujeciu procentowym zapewnig uzyskanie zatozonej rentownosci juz przy wolumenie
sprzedazy, ktéry mozna okreslic jako s$redni dla sklepéw tej branzy zlokalizowanych w centrach
handlowych. Wzrost przychodoéw zostanie uzyskany gtéwnie poprzez dynamiczny wzrost liczby
salonow. Wigksza sie¢ umozliwi poszerzenie oferty, korzystniejsze ceny u dostawcow, zwiekszenie
liczby klientow poprzez wzrost rozpoznawalnosci marki.

2. Cele rynkowe
- posiadanie przynajmniej jednego wtasnego salonu w miastach powyzej 100 tys. mieszkancow,
- wzrost liczby sklepow oferujacych bielizne z marka Szame (wtasnych oraz franczyzowych)
do 150 jednostek na koniec 2009 roku,
- osiggniecie w 2009 pozycji nr 2 w grupie dystrybutoréw bielizny damskiej na tzw. srednig
i wyzsza potke w Polsce.

Obecnie Spotka Szame Sp. z 0.0. jest w poczatkowym okresie rozwoju. Rozdrobnienie rynku stwarza
dogodne warunki do szybkiej budowy sieci sklepéw o jednolitym wizerunku. Gwattowny rozwdj sieci
odziezowych jest dowodem, ze klient oczekuje spojnej oferty, z ktérg sie identyfikuje. Sklepy
multibrandowe nie sg w stanie tego zapewnié. Sprawna logistyka (w szczegoélnosci mozliwosé
uzupetniania wzoréw sprzedajacych sie najlepiej), sprawdzona oferta, wieksze mozliwosci
negocjacyjne z centrami handlowymi (atrakcyjne lokalizacje, nizsze ceny za czynsz) to atuty
przemawiajgce na korzys$¢ sklepéw sieciowych.
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3. Cele marketingowe
- budowa silnej, dominujgcej marki w segmencie bielizny z wyzszej potki,
- osiggniecie czotowego miejsca wsrdd krajowych marek w identyfikacji i rozpoznawalnosci
wsrod docelowej grupy klientow,

Obecne na rynku marki nie sg identyfikowane z jednolitg i okreslong grupg odbiorcéw. Precyzyjnie
sformutowany przekaz marketingowy, odpowiednio zdefiniowana oferta oraz jednolita sie¢ sprzedazy
umozliwig staty wzrost rozpoznawalnosci marki.
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CZESC IV. DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie
Emisyjnym

Dane o0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym wraz
z oswiadczeniami tych osob zostaty podane w punkcie 1. czesci lll Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka mogace mie¢ wptyw na przysztg sytuacje Emitenta i otoczenia, w ktérym dziata
Emitenta zostaty opisane w Czesci Il. Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, iz Emitent oraz podmiot zalezny Szame Sp. z 0.0. posiadajg wystarczajace
przeplywy pieniezne na okres co najmniej 12 miesiecy, z uwzglednieniem szerokiego zakresu
zmiennych i czynnikow ryzyka.

3.2. Kapitalizacja i zadluzenie

Ponizsze zestawienie uwzglednia transakcje sprzedazy nieruchomosci oraz leasingu finansowego
i dzierzawy z dnia 17 sierpnia 2006 roku.

Kapitalizacja i zadtuzenie tys. zt.
Wyszczegdlnienie 30.09.2006r.
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 9.166
gwarantowane, w tym 0
kredyty 0
zabezpieczone, w tym 2.633
kredyty 2.633
niegwarantowane/niezabezpieczone 6.533

Zadluzenie dlugoterminowe ogoétem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia

diugoterminowego) 4.015
gwarantowane 0
zabezpieczone, w tym 4.015
kredyty 0
pozyczki 0
niegwarantowane/niezabezpieczone 0

Kapital wiasny 10.149

Kapitat zaktadowy 1.034

Kapitat zapasowy 6.571

Kapitat z aktualizacji wyceny 404
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Pozostate kapitaty rezerwowe 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0
Zysk (strata) netto 2.140
A. Srodki pieniezne 327
B. Srodki pieniezne na lokatach 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnos$é (A) + (B) + (C) 327
E. Biezgce naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2.633
G. Biezgca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego 700
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (F) + (G) + (H) 3.333
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto () - (E) - (D) 3.006
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L. Wyemitowane bony dtuzne 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 0
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 3.006

3.3. Opis 0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie wystepujg osoby fizyczne i prawne zaangazowane
w emisje lub Oferte poza nizej wymienionymi:

e Ze wzgledu na fakt, ze znaczna czes¢ wynagrodzenia Oferujgcego, jest uzalezniona
od wielkosci srodkow pozyskanych z emisji nowych Akcji, stad Oferujagcy moze byc¢
zainteresowany uzyskaniem jak najwyzszej ceny Akcji oraz uplasowaniem jak najwiekszej
liczby Akcji,

e BIEL capital Sp. z 0.0. pehigcy funkcje doradcy finansowego, ze wzgledu na fakt, iz czes$¢ jego
wynagrodzenia uzalezniona jest od sukcesu emisji, jest zainteresowany uplasowaniem
oferowanych Akcji,

e Pan Jozef Kiszka, Pani Dorota Kenicer-Portka oraz Pan Zbigniew Zajac, posiadajacy Akcje
Emitenta, sg zainteresowani osiggnieciem jak najwyzszej wyceny rynkowej Akciji,

o Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta (DORADCA Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiegowych
Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS ) nie jest uzaleznione od powodzenia Oferty.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie wystepujg posrod wyzej wymienionych oséb jakiekolwiek konflikty
interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Przeprowadzenie oferty emisji Akcji Serii B przez Emitenta ma na celu pozyskanie s$rodkow
pienieznych, ktore zostang przeznaczone na realizacje planu inwestycyjnego. Emitent planuje
pozyska¢ kwote co najmniej 11 min zt netto. Srodki pozyskane z emisji Akcji Spotka zamierza
przeznaczy¢ na gtéwny cel, jakim jest kontynuacja realizacji strategii polegajacej na zbudowaniu
silnego wizerunku firmy projektowo — handlowej, opartej o autorskie projekty, silng dystrybucje
i zlecanie produkcji na zewnatrz organizaciji.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na dofinansowanie podstawowej dziatalno$ci Mewy S.A. w kwocie
5,5 min zt oraz na rozwdj dziatalnosci zaleznej Spétki Szame w wysokosci 5,5 min zi.
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Planowane na 2007 r. inwestycje obejma;

1/ zorganizowanie sieci min. 10 wiasnych salonéw z produktami marki LOOKat, na co Spodtka
przeznaczy kwote ok. 2,0 min zt; wydatki obejma przede wszystkim wykonczenie lokali, ich wyposazenie
oraz zatowarowanie; w trakcie pisania Prospektu Zarzgd Emitenta finalizowat prace koncepcyjne
dotyczace wizualizacji nowych salonéw LOOKat oraz szczegétéw funkcjonowania sieci sprzedazy;

2/ wydatki na logistyke, rozw¢j sieci informatycznej oraz zakup maszyn specjalistycznych dla dziatu
projektowo-technologicznego - fgcznie ok. 0,6 min zk;

3/ inwestycje w Szame Sp. z 0.0. w kwocie 5,5 min zt.

Srodki zostang przeznaczone dokapitalizowanie Szame Sp. z 0. w sposéb umozliwiajacy efektywne
zagospodarowanie kapitatu. Spétka zalezna przeznaczy srodki na rozwdj sieci wtasnych salonéw oraz
na ich zatowarowanie w najnowsze kolekcje. Czes¢ kapitatu pochtong takze naktady rozwoj
infrastruktury informatyczno-sprzetowej niezbednej dla zarzgdzania rosnaca siecig sprzedazy.

Zarzad Emitenta prowadzi szczegdtowg analize warunkéw rynkowych oraz optacalnosci planowanych
inwestycji, co moze mie¢ wptyw na strukture srodkéw przeznaczonych na rozwd;j sieci poszczegélnych
marek. Kluczowym wyznacznikiem jednostkowych decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
Emitenta bedzie ocena mozliwosci osiggniecia odpowiedniej stopy zwrotu.

W ocenie Emitenta planowane naktady na realizacje przedstawionych powyzej celéw zostang
w catosci pokryte z wpltywdw z emisji Akcji Serii B oraz wypracowywanych na biezaco srodkéw
wiasnych. Pozyskane srodki przekazywane beda na cele emisji w miare ich realizacji. W przypadku
pozyskania z emisji wptywow niewystarczajagcych do petnego sfinansowania wszystkich celow
emisyjnych, w pierwszej kolejnosci realizowany bedzie rozwdj sieci salondw LOOKat oraz Szame,
a pozostate inwestycje bedg finansowane ze Srodkéw wiasnych (przewidywany zysk netto plus
amortyzacja w latach 2007 — 2008) oraz kredytéw bankowych.

Do czasu rozpoczecia realizacji celow emisji Srodki pozyskane z emisji zmniejszg poziom zadtuzenia
kredytowego Emitenta, co obnizy okresowo koszty finansowe. W catosci zostanie sptacony kredyt
obrotowy W BRE Banku w kwocie 430 tys. zi. Emitent takze w okresowo nie bedzie korzystat
z kredytu w rachunku biezgcym udzielonego przez Bank Pekao S.A. w kwocie 500 tys. zi. Ewentualne
nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad kwote kredytéw lokowane bedg w bezpieczne
instrumenty finansowe. W miare realizacji celéw emisji udziat kapitatlu dluznego zaangazowanego
w finansowanie dziatalnosci Emitenta bedzie stopniowo zwiekszany.

Emitent nie wyklucza réwniez podjecia inwestycji kapitatowych z podmiotami, ktére umozliwityby
Emitentowi uzyskanie dalszych efekidow synergii i zwiekszenie wartosci dla jego akcjonariuszy.
Ewentualne zmiany celéw emisji bedg podejmowane przez Zarzad Emitenta w drodze uchwaly
i komunikowane opinii publicznej w raportach biezacych niezwtocznie po podjeciu takich decyzji.

Zarzad Emitenta nie podjat jeszcze wigzacych zobowigzah dotyczacych realizacji opisanych powyzej
inwestycji. Inwestycje te znajduja sie w fazie prac analitycznych i projektowych, dotychczas nie zostaty
poniesione na nie zadne naktady.

Obecna struktura i poziom kapitatdw Emitenta nie pozwalajg na petng realizacje przyjetej strategii,
doptyw zewnetrznego kapitatu umozliwi Spotce zrealizowanie ambitnych plandéw zwigzanych
z rozwojem sieci salonéw z bielizng Szame, rozpoczeciem budowy sieci sklepéw dotychczasowej,
wiodgcej marki LOOKat, a takze rozwojem obydwu marek.
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4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych
do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektiu oferowanych jest do objecia 5.000.000 (pie¢ milionéw) Akcji
zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 20gr (dwadziescia groszy) kazda, spotki Mewa
S.A.

Na podstawie niniejszego Prospektu zamierza sie wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:
e 5.169.600 (pie¢ miliondw sto szesédziesigt dziewie¢ tysiecy szescset) Akcji Serii A
oznaczonych kodem PLMEWAOQ000012 oraz
¢ nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) Akcji Serii B i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionow)
Praw do Akgcji Serii B.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone papiery wartosciowe

4.2.1. Akcje Serii A

Zgodnie z Art. 9. Statutu Emitenta Akcje Serii A sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii A
powstaty wskutek przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spétke akcyjng
Skarbu Panstwa w dniu 30 grudnia 1991 roku.

4.2.2. Akcje Serii B

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Uchwala taka, na mocy art. 415 KSH dla swej
skutecznosci musi by¢é podjeta wiekszoscig 3/4 gloséw oddanych, o ile statut nie ustanawia
surowszych warunkow jej powziecia. Stosownie do art. 433 § 2 KSH pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru wymaga wiekszosci przynajmniej 4/5 gtoséw oddanych i przedtozenia
przez zarzad opinii uzasadniajacej wytaczenie prawa poboru i zawierajgcej propozycje odnosnie ceny
emisyjnej lub sposobu jej ustalenia. Poniewaz w statucie Emitenta nie zostaty ustanowione surowsze
warunki powziecia przywotanych uchwat, zapadly one przy zachowaniu przewidzianej w KSH
wiekszosci glosow. Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze subskrypcji otwartej, w rozumieniu 431
§ 1 pkt 3 KSH PDA bedg papierami wartosciowymi w rozumieniu art. 3 ust 1 a) Ustawy o obrocie.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy oferowanych papieréw wartosciowych

Akcje Serii A oraz Akcje Serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii A majg forme
zdematerializowang. Akcje Serii B i Prawa do Akgji Serii B bedg miaty forme zdematerializowana.

Rejestr Akcji prowadzony bedzie przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych
Wartos¢ nominalna Akcji Emitenta wynosi 20 groszy.

4.5. Prawa zwigzane z papierami wartosciowymi
4.5.1. Prawo do dywidendy

Zgodnie w art. 347 § 1 KSH oraz zgodnie ze Statutem Emitenta, Akcjonariuszom przystuguje prawo
do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta
oraz zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie. Zysk musi by¢ przeznaczony do wyptaty przez
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Walne Zgromadzenie. W Statucie Emitenta nie zostaty zawarte zadne szczegdlne regulacje dotyczace
sposobu podziatu zysku.

Data powstania prawa do dywidendy

Art. 348 § 3 KSH stanowi, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki publicznej ustala dzien
dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzienh
powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia, przy czym nalezy
uwzgledni¢ terminy wynikajace z Tytulu IV Dziat | Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW. Zgodnie
z § 91 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW
o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dywidendy i wyptaty,
przesytajac niezwtocznie, lecz nie pézniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, uchwate witasciwego
organu spotki w tych sprawach. Ponadto w mys$l § 91 ust 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
dzien wyptaty dywidendy moze przypasc¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Zgodnie
z§ 92 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, KDPW przekazuje wymienione w § 91
ust 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim.
Informacje te mogq byé przekazywane przy uzyciu systemu ESDI. § 92 ust 1 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW stanowi, iz uczestnicy ustalajg liczbe papierow wartosciowych dajacych prawo
do dywidendy, a znajdujgcych sie na rachunkach prowadzonych przez uczestnikédw na koniec dnia
dywidendy oraz zgodnie z § 93 ust 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, KDPW ustala liczbe
papieréw wartosciowych, ktérych wtasciciele majg prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach
prowadzonych w KDPW dla poszczegolnych uczestnikow bezposrednich. Dyspozycia § 94
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW okresla, ze w terminie dywidendy plus jeden dzien KDPW
informuje uczestnikdw bezposrednich o wyniku ustalen, o ktérych mowa w § 93 ust 2 Szczegodtowych
Zasad Dziatania KDPW oraz, ze uczestnicy zobowigzaniu sg niezwtocznie powiadomi¢ KDPW
o rozbieznosciach miedzy trescig ustalen, o ktéorych mowa w § 93 ust 1 i 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrze$nia 2006 roku Akcje
Serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku jaki przeznaczony bedzie
za rok obrotowy 2006.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby na rzecz ktérej dziata
takie wygasniecie prawa

Akcjonariusze Emitenta mogq realizowaé roszczenie o wypftate dywidendy w terminie 10 lat od daty
powziecia przez Walne Zgromadzenie Uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty Akcjonariuszom.
Po uptywie tego terminu roszczenie o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu.

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy Akcji bedacych
nierezydentami

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 4 oraz ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
od uzyskanych dochoddéw (przychodéw) pobiera sie 19 procentowy zryczattowany podatek
dochodowy od dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych
z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska z zastrzezeniem, iz stosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwadjnego
opodatkowania albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem
posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenciji.

Na podstawie art. 22 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci
19 procent uzyskanego przychodu, z uwzglednieni uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, z zastrzezeniem, Ze stosowanie stawki podatku
wynikajacej z umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niepobieranie podatku zgodnie
z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.
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Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwosé oraz akumulowany
lub nieakumulowany charakter wyptat

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia winna zostaé okreslona uchwatg Walnego Zgromadzenia
0 przeznaczeniu zysku do wyptaty Akcjonariuszom. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby posiadanych przez Akcjonariuszy akcji, a jesli akcje nie sg w catosci pokryte,
proporcjonalnie do wysoko$ci dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta nie przewiduje innego
sposobu podziatu zysku. Kwota przeznaczona do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy nie moze
przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz
o kwoty przeniesione z utworzonych z zyskow kapitatdw zapasowego i rezerwowego, ktdére mogq byé
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, Akcje wiasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Dywidenda moze by¢ wyptacana Akcjonariuszom raz do roku po zakonczeniu roku obrotowego
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu zysku do wyptaty Akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 348 § 2 KSH uprawnieni do dywidend za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o podziale
zysku. Zgodnie z art. 348 ust 2 KSH Statut Emitenta w § 12.1.d upowaznia Walne Zgromadzenie
do okreslenia dnia dywidendy, wedtug ktérego ustala sie liste Akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

4.5.2. Prawo glosu

Zgodnie z Statutem Emitent posiada nieuprzywilejowane Akcje na okaziciela serii A.

Art. 412 § 1 KSH stanowi, ze Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo winno byé udzielone
na piSmie pod rygorem niewaznosci, przy czym zgodnie z art. 412 § 3 KSH Czlonek Zarzadu
i pracownik Spétki nie moze by¢ petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie art. 413 KSH Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec
Spotki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka.

Zgodnie z art. 406 § 2 KSH akcje na okaziciela dajg prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spodfce, co najmniej na tydzien przed terminem tego
Walnego Zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji mogg byé
ztozone zaswiadczenia wydane na dowodd ziozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej, majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentow akcji i stwierdzic,
ze akcje nie bedg wydane przez zakonczeniem Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 9 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi warunkiem uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spoitki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej jest
ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia, Swiadectwa
wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych
do uczestnictwa w tym Zgromadzeniu. Art. 11 ust 1 stanowi, ze od chwili wystawienia sSwiadectwa,
papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci swiadectwa nie moga byé przedmiotem obrotu
do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu Swiadectwa wystawionego przed uptywem jego waznosci.
Na okres ten wystawiajgcy dokona blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na tym
rachunku. Ponadto zgodnie zust 2 art. 11 w okresie, o ktorym mowa w ust 1, te same papiery
wartosciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem, ze cel wystawienia
kazdego s$wiadectwa jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza
sie rowniez, zgodnie z art. 10 ust 7 informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych
w zwigzku z wczesniejszym wystawieniem innych $wiadectw.
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Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu Akcjonariusza majgcego ponad jedng piatq
0gotu gtosow w Spotce, o ktérym mowa w art. 411 § 3 KSH.

4.5.3. Prawo poboru

Art. 433 § 1 KSH stanowi, ze Akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych Akgiji
w stosunku do liczby posiadanych przez nich Akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez
do emisji przez Emitenta papierow wartosciowych zamiennych na Akcje Spoétki lub inkorporujacych
prawo zapisu na Akcje.

Art. 433 § 2 KSH stanowi, ze Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akgciji
w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech
piatych gtoséw. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku,
gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzania. Zarzad przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie¢ uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalania.

4.5.4. Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje przyznania tytutdw uczestnictwa w zysku Spotki w postaci wydania
imiennych swiadectw zatozycielskich w celu wynagradzania ustug swiadczonych przy powstaniu
Spoiki lub swiadectw uzytkowych w zamian za akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty w trybie art. 392 § 2 KSH przyznajacej Cztonkom Rady
Nadzorczej wynagrodzenie w formie udziatu w zysku Spdtki za dany rok obrotowy, przeznaczonym
do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaly w trybie art. 378 § 2 KSH w przedmiocie upowaznienia
Rady Nadzorczej do ustalenia, ze wynagrodzenie Czionkéw Zarzgdu obejmuje roéwniez prawo
do okres$lenia udziatlu w zysku rocznym Spotki, kiory jest przeznaczony do podziatu pomiedzy
Akcjonariuszy.

4.5.5. Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji Spotki

W ramach likwidacji Spétki likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce Spoitki, Sciggajac
jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na Spéice i uptynni¢ majatek Spodtki jak wynika
to z tresci art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
Spotki moze nastgpi¢ podziat majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
pomiedzy Akcjonariuszy. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki,
stosownie do art. 474 § 2 KSH dzieli sie pomiedzy Akcjonariuszy Spétki w stosunku do dokonanych
przez kazdego Akcjonariusza wptat na kapitat zakladowy Spétki. Warto$¢ wptat na kapitat zaktadowy
Spoitki przez danego Akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego
akgiji.

4.5.6. Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH Akcje mogg by¢ umarzane w przypadku gdy Statut tak stanowi. Akcja
moze by¢ umarzana albo za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne
nie moze by¢ dokonane wczesniej niz raz w roku obrotowym. Zgodnie z Art. 10 Statutu Emitenta
umorzenie Akcji moze nastepowac poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Spétka moze nabywac
wlasne akcje celem ich umorzenia. Szczegdtowe warunki i tryb umorzenia Akcji okresla w kazdym
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przypadku uchwata walnego zgromadzenia, podjeta na wniosek Zarzgdu. W mysl art. 359 § 2 KSH
uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu podlega ogtoszeniu.

4.5.7. Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na okaziciela lub odwrotnie moze
by¢ dokonywana na Zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej. Statut
Emitenta nie przewiduje ograniczen w tej kwestii. Akcje Serii A oraz Serii B sg akcjami zwyktymi
na okaziciela. Statut Emitenta w pkt 10.1 dopuszcza mozliwo$¢ emitowania przez Spotke obligacji
w tym obligacji zamiennych na Akcje.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaly lub zastana
utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

W dniu 29 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 6 w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B z wytagczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spofki.

Uchwata nr 6 zostata uchwalona w nastepujgcym brzmieniu:

Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zakltadow Dziewiarskich MEWA Spotka
Akcyjna z dnia 29 wrzesnia 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii B z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany statutu Spotki

Dziatajac na podstawie Art. 27 ust. 2 pkt 1 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala
co nastepuje:

(§1)

(1) Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 1.000.000 (milion) ztotych
w drodze emisji nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji serii B, o wartoSci nominalnej
20 (dwadziescia) groszy kazda.

(2) Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

(3) Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2006,
tj. od dnia 1 stycznia 2006 roku.

(4) Na podstawie art. 433 §2 Kodeksu Spotek Handlowych, w interesie Spotki, wytacza sie w catosci
prawo poboru akcji serii B przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad przedstawit
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B oraz wskazujgaca sposéb ustalenia ceny
emisyjnej akgcji serii B. Opinia Zarzadu stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

(5) Akcje serii B bedg miaty forme zdematerializowana.

(6) Akcje serii B bedg zaoferowane w drodze publicznej oferty

(7) Spotka bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji serii B oraz akcji serii B
do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

(§2)

Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

(a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B,

(b) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii B,

(c) okreslenia warunkéw zapiséw na akcje serii B, w tym dokonania podziatu akcji serii B na transze
i dokonywania przesunie¢ pomiedzy transzami,

(d) zawierania uméw z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania takich zapisow,

(e) ustalenia pozostatych zasad przydziatu i dystrybucji akcji serii B w ramach poszczegdlnych transz,-
(f) dokonania przydziatu akcji serii B w ramach poszczegdlnych transz,

(g9) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub ustugowa,

(h) zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna w Warszawie
o rejestracje papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi, w celu ich dematerializacji,

(i) ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, celem dostosowania wysokosci
kapitatu zaktadowego w Statucie Spdftki stosownie do tresci art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7
Kodeksu Spétek Handlowych.
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(j) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, niezbednych do przeprowadzenia oferty
publicznej na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, a takze do dopuszczenia akcji serii B oraz
praw do akcji serii B (PDA) do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie Spotka Akcyjna.

(§3)

W zwigzku z (§.1) niniejszej uchwaty i (§2) uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zaktadéw Dziewiarskich MEWA S.A. w Bitgoraju z dnia 29 wrzesnia 2006 r. Art. 8 ust. 1 Statutu Spofki
o tresci:

,,8.1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 1.033.920,00 (jeden milion trzydziesci trzy tysiace dziewiecset
dwadziescia) ztotych i dzieli sie na 5.169.600 (pie¢ miliondw sto szesédziesigt dziewieé tysiecy
szescset) akcji serii A o wartosci nominalnej 20 (dwadziescia) groszy kazda akcja, o numerach
000.000.1-5.169.600 (zero zero zero. zero zero zero. jeden — pie¢ milionéw sto szesédziesiat dziewiec
tysiecy szesc¢set).”

otrzymuje brzmienie:

8.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2.033.920,00 (dwa miliony trzydzie$ci trzy tysigce
dziewieCset dwadziedcia) ztotych i dzieli sie na 5.169.600 (pie¢ miliondw sto szedcdziesiat dziewiec
tysiecy szescset) akgji serii A o wartosci nominalnej 20 (dwadziesScia) groszy kazda akcja, o numerach
000.000.1-5.169.600 (zero zero zero. zero zero zero. jeden — pie¢ milionéw sto szedédziesiat dziewiec
tysiecy szesc¢set) oraz na nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji serii B o wartosci nominalnej
20 (dwadziescia) groszy kazda akcja, o numerach 000.000.1-5.000.000 (zero zero zero. zero zero
zero. jeden — pie¢ milionéw).”

(§4)

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia z mocg obowigzujacg od chwili wpisania zmian
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

4.7. Przewidywana data nowej emisji papierow wartosciowych
Szczegotowy harmonogram Oferty zostat przedstawiony w punkcie 5.1.2. czesci IV Prospektu.

Emitent zamierza zlozyé wniosek o rejestracje Akcji Serii B w Krajowym Rejestrze Sadowym
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B.

4.8. Opis ograniczen w sposobie przenoszenia papieréw wartosciowych

Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia swobody przenoszenia Akcji Serii B.

4.8.1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie
z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkow odnoszacych sie do takich czynno$ci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej podmiot, ktory osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w tej spodtce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby
gtosoéw jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym KNF oraz Spotke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu
w ogolnej liczbie gtosow albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtosow, a takze zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby
gtoséw.

Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w KDPW kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogodlnej liczbie
gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia
progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdow.
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Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Jezeli zawiadomienie jest skiadane w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw musi ono zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace
zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu akcjonariusz jest
zobowigzany niezwitocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé
o tym KNF oraz te spotke.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu
z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew
zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje réwniez obowigzek nabywania okreslonych pakietow akcji
spotki publicznej wylacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, ze w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytgcznie:

e zdematerializowane akcje innej spétki, kwity depozytowe lub listy zastawne, lub

e obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje spoiki,
wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi
na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej,
okres$lajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spofki
publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz:
1) 10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat
w 0golnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%,
2) 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogolnej liczbie gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%.
W przypadku, gdy w okresach wskazanych powyzej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdinej liczby gtoséw nastgpito w wyniku zajscia innego
zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy
od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie
w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.
Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji:
e w obrocie pierwotnym,
w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego,
w przypadku potaczenia lub podziatu spotki,
od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,
w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego,
w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),
e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasnos$¢ przedmiotu
zastawu,
e w drodze dziedziczenia.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu
z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérej wysokosé
zostata ustalona z naruszeniem obowigzujacych zasad. Akcjonariusz podlegajacy obowigzkowi
przeprowadzenia wezwania na skutek zajScia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna nie
moze wykonywacé prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim obowigzkdw.
Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania
nad uchwatg walnego zgromadzenia.
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Zgodnie z Art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogdlnej liczby gltoséw w spétce publicznej moze nastgpié,
co do zasady, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% o0godlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akgciji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia
lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gloséw, do:
e ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie
powodujacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, albo
e zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw
e chyba Ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogoélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu
do nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akciji.

Jezeli natomiast przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia,
obowigzek, wskazany powyzej w wyszczegdlnieniu 1) i 2), ma zastosowanie w przypadku, gdy
po takim nabyciu akcji, udziat w ogélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania
tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktéorym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu
w 0golnej liczbie gtosow.

Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesieniu do sytuacji, w ktérej przekroczony zostaje putap
66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W mys$l art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw w spoice
publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoétki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku nabycia akgiji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia
lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do:
e ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akciji tej spofki, albo
e zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtosow
e chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu
do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli natomiast przekroczenie przez Akcjonariusza 66% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
dziedziczenia, obowigzek, wskazany powyzej w wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie
w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu.
Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace
zwiekszenie udziatu w ogdlinej liczbie gtosow.

Obowiazki wskazane powyzej w stosunku do przekraczania 66% ogdlnej liczby gtoséw stosuje sie
odpowiednio w przypadku zwiekszania w spétce publicznej stanu posiadania ogdlnej liczby gtosow
przez podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkdw.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku
z przekraczaniem progu 66% ogolnej liczby gloséw, nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki w inny sposéb niz w ramach wezwania, jest zobowigzany,
w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje
w tym wezwaniu, z wylgczeniem osoéb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej
w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie publiczne;.
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Obowiazki, zwigzane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej,
o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akgiji:
¢ od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowe;j,
e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego,
e w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa, o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),
e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu ha wtasnos¢ przedmiotu
zastawu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem nie moga byé
przedmiotem obrotu do chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartej przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgcji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu
z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérej wysokosé
zostata ustalona z naruszeniem obowigzujacych zasad. Akcjonariusz, ktéry przekroczyt prég 66%
ogolnej liczby gtoséw z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania nie moze wykonywac
prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji. Akcjonariusz podlegajacy obowigzkowi
przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia
ich do spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego nie moze wykonywaé prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem
wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pdzniej niz
na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg akcje.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Zze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego
na wszystkie pozostate akcje tej spofki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, kidre tgczy pisemne lub
ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spotki:
e moga nabywaé akcje spétki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
i w sposéb w nim okreslony,
e nie mogq zbywac akcji spoétki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych maégtby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu
6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi
akcjami na rynku regulowanym.
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Ustawa o ofercie publicznej przyjmuje w art. 79 ust. 1 pkt 2, Ze cena akcji w wezwaniu nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

e najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace
stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez
te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania, albo

e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania
lub podmioty, o ktérych mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66%
0golnej liczby gtoséw nie moze by¢ rowniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze byé nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzej
zaprezentowanymi zasadami w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akgiji
spofki, ktore bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli
podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za cene proponowana w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie tez wartos¢ zdematerializowanych
akcji innej spoétki, ktérych wtasnosé zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedgace przedmiotem
wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie w przypadku akcji bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wedtug Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami
na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Za s$rednig cene rynkowg do ktérej odwotujg sie przytoczone powyzej zapisy uwaza sie cene bedaca
srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczace ustalania ceny odnoszg sie rowniez do kwitdw depozytowych, listow zastawnych
i obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa, jezeli stanowig one przedmiot zamiany za akcje objete
wezwaniem.

4.8.2. Odpowiedzialnosé¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy
o ofercie publicznej w zakresie ograniczen w przenoszeniu papieréow
wartosciowych

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na kazdego kto:

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 72-74,

e nie zachowuje warunkoéw o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

e nie ogfasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 21i 5,

e podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2,

e wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okredlonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci,

e nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust.
3,

e w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg
niz okreslona na podstawie art. 79,
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e nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6,

e dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujgcej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt. Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej kara ta moze zostac
natozona odrebnie za kazdy z czynéw wyszczegolnionych powyzej. Kara moze tez byé natozona
odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej (podmioty, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat
lub zamierzat podjaé odpowiednie czynno$ci).

W decyzji o natozeniu kary KNF moze wyznaczyé termin ponownego wykonania obowigzku
lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawg natozenia kary
pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydaé decyzje
o natozeniu kary.

4.8.3. Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli faczny obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia,
przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR (art. 12).

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych,
do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ w EUR
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru
koncentracji.

Obowiagzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

e pofgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

e przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw,
catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,
utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,
objecia lub nabycia akcji albo udziatdw innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie
co najmniej 25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikow,

e oObjecia przez te samg osobe funkcji cztonka organu zarzadzajacego albo organu kontrolnego
u konkurujgcych ze sobg przedsiebiorcow,

e rozpoczecia wykonywania praw z akcji lub udziatéw objetych lub nabytych bez uprzedniego
zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 13):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli,

b) ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

c) z ktérego akcji lub udziatdbw ma nastgpi¢ wykonywanie praw - nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 EUR,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz
ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:
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a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatdéw. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé, w drodze decyzji, termin, jezeli
udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed
uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw,
z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) bedacej nastepstwem postepowania upaditosciowego albo uktadowego, z wytgczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej,
do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenie zamiaru koncentracji powinno by¢ dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy
lub dokonania innej czynnosci, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja. Zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy
lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje
w celu zabezpieczenia wierzytelnos$ci.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone nie pozniej
niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 97 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji (art. 98 ust. 1).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktorej nie powstanie lub nie umocni sie pozycja dominujgca na rynku, wskutek
czego konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona lub zakazuje dokonania koncentracji.
Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkéw lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

e zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnoéci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e udzielenia licencji praw wylgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw
oraz nakfada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

4.8.4. Odpowiedzialnosé¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 101 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu moze natozyé
na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu
osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie:

e dopuscit sie naruszenia zakazu okreSlonego w art. 5, w zakresie nie wylgczonym

na podstawie art. 6 i art. 7, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 8,
e dopuscit sie naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE,
e dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu.
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Prezes Urzedu moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 EUR, jezeli przedsiebiorca
ten choéby nieumysinie:
e we wniosku, o ktérym mowa w art. 22, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2,
podat nieprawdziwe dane,
e nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 11a ust. 3,
art. 18 ust. 3 lub art. 45, badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informaciji,
e nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie
art. 57, z zastrzezeniem art. 59 ust. 2,
e nie wypetnit obowigzku przewidzianego w art. 82.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10.000 EUR za kazdy dzien zwioki w wykonaniu decyzji
wydanych na podstawie art. 9, art. 11a ust. 1, art. 18 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 2 i ust. 4 i art.
23c oraz art. 88 ust. 1 i ust. 3, postanowien wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 lub wyrokow
sgdowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji. Kare pieniezng naklada sie, liczac od daty
wskazanej w decyzji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji, Prezes UOKiIK moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlno$ci zbycie akciji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad ktéra
przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat
od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiK moze, w drodze
decyzji, dokonac podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art.
528-550 Kodeksu spoétek handlowych. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencje organow spotek
uczestniczgcych w podziale. Prezes UOKIK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy
lub podjecie innych $rodkdéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Prezes
UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacqg
w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng
w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegoélnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umy$inie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji. Przy ustalaniu wysokosci
kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci
uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

4.8.5. Rozporzadzenie Rady Wspdlnot Europejskich w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzgdzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec
dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotdw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasno$ci w przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspodlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

e zawarciu odpowiedniej umowy,

e ogtoszeniu publicznej oferty, lub

e przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspodlnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku gdy:

o laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 mld EUR, oraz

e laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba
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ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

e lgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wigecej niz 100 min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrot
€0 najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min
EUR, oraz

e lgczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi,
prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych,

e czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy,
pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréow warto$ciowych
w celu okredlenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem
ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa lub jego aktywdow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem,
ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9. Wskazania obowiazujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia
lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do papieréw wartosciowych

4.9.1. Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akciji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spotki osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spoétce, przystuguje prawo zgdania
od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgciji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu.

Ogtoszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem
przymusowego  wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany,
nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg akcje.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
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Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu
do zapisywania sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej.

Cena akcji nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie przymusowego wykupu, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
regulowanym.

Ustawa o ofercie publicznej przyjmuje w art. 79 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z art. 82 ust. 2, ze cena akgji
nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwej.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ rowniez nizsza od:

e najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszajacy
przymusowy wykup, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez
podmioty bedgce stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup
lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydalty w zamian za akcje bedace przedmiotem
wykupu, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

4.9.2. Wykup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przewiduje, ze akcjonariusz spofki publicznej moze zazadac,
przy zachowaniu formy pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby glosow w tej spétce.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat
lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace
lub podmioty bedace stronami zawartego porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spotki, oile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw. Wykup akcji nastepuje w terminie
30 dni od dnia zgtoszenia zgdania. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza
mniejszos$ciowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bedgace przedmiotem
przymusowego wykupu, zgodnie z punktem 4.9.1 czesci IV Prospektu.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W okresie ostatniego roku obrachunkowego i biezacego roku obrachunkowego nie byto Zadnych
publicznych ofert przejecia w stosunku do Emitenta.

4.11. Informacje o potraconych u zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego
z papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 22 ust 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku od oséb prawnych, podatek
dochodowy od dochoddéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ustala sie w wysokosci
19 procent uzyskanych przychodéw. W przypadku podmiotéw, ktdre nie majg siedziby lub zarzadu
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej podatek ustala sie rowniez w wysokosci 19 procent przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania zawarta z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu

udziatu w zyskach osob prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1)  wyptacajagcemu dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej,
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2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1) jest spotka podlegajaca w innym niz
w Rzeczpospolitej Polskiej panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 procent udziatéw (akcji)
w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1, z tym zastrzezeniem, ze bezposredni udziat
procentowy spotki wyptacajacej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych ustala sie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006 roku w wysokosci nie mniejszej
niz 20 procent za$ od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku w wysokosci nie mniejszej
niz 15 procent,

4)  odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach od oséb prawnych jest:

e spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo

e potozony poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20
ust 13 ustawy, spotki o ktorej mowa w pkt. 2, jezeli osiagniety dochéd (przychéd) podlega
opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym zagraniczny zaktad
jest potozony.

Zwolnienie o ktérym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych posiada
udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci o ktérej mowa w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji) w wysokos$ci okreslonej w pkt 3, przez spétke
uzyskujgaca dochody z tytutu udziatéw (akcji) w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez
okres dwadch lat spétka jest obowigzana do zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci
19 procent przychoddw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania,
ktorych strona, jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych spoétki, ktére dokonujg
wyptat opisanych powyzej naleznosci, sg zobowigzane, jako pfatnicy pobiera¢ w dniu dokonania
wypfaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z witasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu albo
niepopieranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika lub celdw podatkowych, uzyskanych od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydencji) wydanym przez wladciwy organ administracji podatkowe;.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatlu zaktadowego spoétka pobiera podatek
w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego.

Spoiki przekazujg kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podmiotéw objetych ograniczonym obowigzkiem
podatkowym — na rachunek urzedu skarbowego, kiérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wilasciwy w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych i przekazujg stosowng deklaracje
(informacje).

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez
osoby fizyczne podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow
uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych nie taczy sie

z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, dochodem z udziatu
w zyskach oséb prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia
udziatéw lub akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia
tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony
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na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdéd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych
na ten kapitat z innych kapitatdbw osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest nadwyzka przychodu
otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art.
22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych; jezeli
nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia
nabycia spadku lub darowizny.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizyczny, platnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego od dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze
lub wartosci pieniezne z tych tytutdbw. Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek. Zgodnie ze stanowiskiem Ministra Finanséw, sformutowanym w piSmie z dnia
5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, ptatnikiem podatku od dywidendy jest biuro maklerskie,
prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane
przy skiadaniu zapisow

5.1.1. Warunki i wielko$¢ oferty ogétem

Na podstawie Prospektu publicznie oferowane jest 5.000.000 (pie¢ milionéw) Akcji zwyktych
na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 20gr (dwadziescia groszy) kazda. Akcje serii B
sg oferowane z wytaczaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje Serii B oferowane sg Inwestorom w dwéch transzach:
- Transzy Malych Inwestorow - obejmujacej 3.000.000 (trzy miliony) Akcji Serii B,
- Transzy Duzych Inwestorow - obejmujacej 2.000.000 (dwa miliony) Akcji Serii B.

Szczegoly dotyczace podziatu Akcji na transze, ewentualnych zmian ich wielkosci i metod przydziatu
w poszczegolnych transzach opisano w punkcie 5.2.3.czesci IV Prospektu.

Cena Emisyjna, zawierajgca sie w Przedziale Cenowym, zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta
w oparciu o zapisy w obu transzach podczas przydziatu Akcji Serii B, realizowanego
za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Cena
zostanie ustalona zgodnie z zasadami przedstawionymi w punkcie 5.3.1. czesci IV Prospektu i bedzie
jednakowa dla obu transz. Cena Emisyjna zostanie ustalona z dokfadno$cig okre$lania kursow
papierow wartosciowych zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestorzy chcacy naby¢ Akcje Spotki w Transzy Matych lub Duzych Inwestorow bedg sktadaé zapisy
na Akcje po wybranej przez siebie cenie z Przedziatu Cenowego wynoszgcego od 2,00 zt do 2,40 zi.
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5.1.2. Terminy i opis procedury sktadania zapiséw

Rozpoczgme przyjmowania zapiséw na Akcje w Transzy Matych i Duzych 12 grudnia 2006 .
Inwestorow

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje w Transzy Matych i Duzych 18 grudnia 2006 r.
Inwestorow godz. 18:00
Ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji oraz dokonanie przydziatu AKcji )

za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy 19 grudnia 2006 r.
Zakonczenie przyjmowania wptat na Akcje oferowane w ramach Transzy )

Duzych Inwestoréw 21 grudnia 2006 .
Rozliczenie transakcji zawartych w ramach przydziatu Akgcji 22 grudnia 2006 r.
Zamkniecie Oferty publicznej Akcji 22 grudnia 2006 r.

Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany powyzszych
terminéw najpdzniej do dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje
Serii B.

W czasie trwania subskrypcji okres sktadania zapiséw nie moze zosta¢ skrécony. Emitent moze
podja¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Akcje (oraz stosownym przesunieciu
pozostatych terminéw) w obydwu transzach badz w jednej z nich.

Informacja o ewentualnej zmianie terminéw zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu.

W przypadku udostepnienia przez Spoétke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu do Prospektu
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych
Spoétka powzieta wiadomosé przed tym przydziatem, Spétka dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje przed udostepnieniem Aneksu,
mogli uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu.

Procedura skladania zapiséw w Transzy Malych Inwestoréw

Zapisy subskrypcyjne Akcji oferowanych w Transzy Matych Inwestoréw mogg by¢ sktadane w biurach
maklerskich bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, o ktorym mowa w punkcie 5.4.1.
czesci IV Prospektu. Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji Serii B nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych, Inwestor sktadajacy zapis na Akcje musi posiadac
rachunek papieréw warto$ciowych w biurze maklerskim, w ktérym zamierza ziozy¢ zapis
subskrypcyjny.

Zapisy na Akcje beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje, umozliwiajacg sktadanie
dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu bgdz przy wykorzystaniu innych $rodkow
technicznych, moze sktadaé zapisy na Akcje za ich posrednictwem, podajac wszystkie dane
niezbedne do ztozenia zapisu na Akcje, zgodnie z postanowieniami Prospektu.

W szczegodlnosci Inwestor badZ jego pethomocnik dokonujacy zapisu w Transzy Matych Inwestorow
winien, zgodnie z wymogami identyfikacji Inwestorow obowigzujgcymi w danym podmiocie,
przedstawi¢ stosowne dokumenty oraz wypei¢ formularz zapisu na Akcje. Wzér formularza zapisu
zamieszczono w punkcie 10.5. czesci IV Prospektu.

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Matych Inwestoréw:

1) musza zawieraé cene, po jakiej dany Inwestor jest gotéw objaé Akcje, przy czym cena ta musi
sie zawiera¢ w Przedziale Cenowym;

2) sa bezwarunkowe;
3) nie moga zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen;
4) moga by¢ anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.6. czesci IV Prospektu.

Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA 219



Dokument Ofertowy

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje jest rownoznaczne z zaakceptowaniem przez niego tresci
Statutu Emitenta i warunkéw publicznej Oferty, a takze z potwierdzeniem, ze zapoznat sie z trescig
niniejszego Prospektu.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje sg uprawnione do pobierania od Inwestoréw prowizji
brokerskiej od zrealizowanych zapiséw na Akcje.

Zapisy subskrypcyjne na Akcje ztozone przez Inwestoréw stanowi¢ beda podstawe do wystawienia
przez dom maklerski odpowiednich zleceh .kupna” Akcji Serii B i wprowadzenia ich do systemu
informatycznego Gietdy.

Za wilasciwg identyfikacje Inwestorow skfadajacych zapisy na Akcje wraz z weryfikacjg niezbednych
dokumentéw oraz za prawidtowe wprowadzenie zlecen odpowiedzialne beda domy maklerskie
przyjmujace zapisy na Akcje .

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje oferowane w ramach Transzy Matych Inwestorow przekazg
Oferujgcemu do godziny 19:00 w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu Akcji informacje na temat
ilosci i wartosci przyjetych zapiséw w ramach Transzy Matych Inwestoréw.

Procedura skladania zapisow w Transzy Duzych Inwestoréow

Zapisy subskrypcyjne Akcji w Transzy Duzych Inwestoréw moga by¢ skladane we wskazanych
biurach maklerskich bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, o ktérym mowa w punkcie
5.4.1. czesci IV Prospektu. Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji Serii B nastgpi za posrednictwem
systemu informatycznego Gietdy Papierow Wartosciowych, Inwestor sktadajacy zapis na Akcje musi
posiada¢ rachunek papieréw warto$ciowych w biurze maklerskim, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis
subskrypcyjny lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy
rachunek papierow wartosciowych Inwestora zamierzajgcego ztozyé zapis na Akcje jest prowadzony
przez bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych, zapis powinien zosta¢ ztozony zgodnie
z zasadami skfadania zlecen przez klientéw banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujgcym zapisy na Akcje, umozliwiajgcg sktadanie
dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych $rodkow
technicznych, moze skfadac zapisy na Akcje za ich posrednictwem podajgc wszystkie dane niezbedne
do ztozenia zapisu na Akcje, zgodnie z postanowieniami Prospektu.

Zapisy na Akcje beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujgcym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw:
1) musza zawieraé cene, po jakiej dany Inwestor jest gotéw objaé Akcje, przy czym cena ta musi
sie zawiera¢ w Przedziale Cenowym,
2) muszg zawiera¢ numer faksu, na ktéry zostanie wystane Wezwanie do optacenia zapisu Akcji;
3) sa bezwarunkowe;
4) nie moga zawierac jakichkolwiek zastrzezen;
5) moga by¢ anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.6. czesci IV Prospektu.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje jest rownoznaczne z zaakceptowaniem przez niego tresci
Statutu Emitenta i warunkéw publicznej Oferty, a takze z potwierdzeniem, ze zapoznat sie z trescig
niniejszego Prospektu.

Zlozenie przez Inwestora zapisu na Akcje oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw jest
rbwnoznaczne z zaciggnieciem zobowigzania opfacenia tego zapisu w_sposéb opisany
w_punkcie 5.1.7. czesci IV _Prospektu w terminie _do dnia 21 grudnia 2006 r. w_odpowiedzi
na Wezwanie Emitenta badZz Oferujacego przekazane za posrednictwem podmiotu przyjmujacego
zapisy na Akcje oferowane w Transzy Duzych Inwestoréow.

Zapisy subskrypcyjne na Akcje ztozone przez Inwestorow stanowi¢ bedg podstawe do wystawienia
przez dom maklerski odpowiednich zleceh ,kupna” Akcji Serii B i wprowadzenia ich do systemu
informatycznego Gietdy.
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Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje sg uprawnione do pobierania od Inwestorow prowizji
brokerskiej od zrealizowanych zapisow na Akcje.

Czlonek Konsorcjum Dystrybucyjnego przyjmujacy zapis na Akcje moze wymaga¢ od danego
Inwestora ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci niezbednej do optacenia sktadanego przez
Inwestora w ramach Transzy Duzych Inwestorow zapisu w odpowiedzi na Wezwanie Emitenta
lub Oferujgcego. Zabezpieczenie to winno by¢ ustanowione do dnia rozliczenia transakcji zawartych
w ramach przydziatu Akc;ji.

Za wlasciwg identyfikacje Inwestorow sktadajacych zapisy na Akcje wraz z weryfikacjg niezbednych
dokumentow oraz za prawidlowe wprowadzenie zlecen odpowiedzialne bedg domy maklerskie
przyjmujace zapisy na Akcje.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw przekazg
Oferujgcemu do godziny 19:00 w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu Akcji zestawienie Inwestorow,
ktorzy ztozyli zapisy na Akcje oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw.

Dziatanie przez petnomocnika
Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione przez subskrybenta petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno by¢
wystawione w formie pisemnej. Szczegotowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg
procedury doméw maklerskich cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego. W przypadku braku takich
procedur nalezy stosowaé zasady opisane w niniejszym punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis mocodawcy
uwierzytelniony notarialnie.

W przypadku gdy petnomocnikiem Inwestora jest dom maklerski z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej nie jest wymagane notarialne uwierzytelnienie dokumentu petnomocnictwa.
Dane mocodawcy w takim przypadku potwierdza upowazniony pracownik domu maklerskiego -
pethomocnika.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest
dopuszczalne jedynie po zaakceptowaniu przez Oferujgcego.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez
wiasciwy terytorialnie polski urzad konsularny, chyba ze inaczej stanowig przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawieraé nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika
i subskrybenta:

- dla osdb fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego): imie,
nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, badZ numer paszportu,

- rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu
rejestrowego i numer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,

- nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego
rejestru lub jego odpowiednika.

Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujagca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest
przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

- dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna - rezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego); paszport (osoba fizyczna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

- wycigg z wiasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna - rezydent w rozumieniu
Prawa Dewizowego);

- wycigg z wlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny,
sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0sOb uprawnionych do reprezentaciji
(osoba prawna — nierezydent). Jezeli nie stanowig inaczej przepisy prawa lub umowy
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miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska, ww. wyciag powinien
by¢ uwierzytelniony przez witasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie
przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski;

- wycigg z witasciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna — rezydent w rozumieniu
Prawa Dewizowego);

- wycigg z wlasciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o subskrybencie, z kiérego wynika jego status prawny,
sposOb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0sOb uprawnionych do reprezentac;ji
(osoba prawna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig
inaczej ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez wtasciwy terytorialnie polski urzad
konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz na podstawie Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o opfacie skarbowej
(Dz.U. Nr 86, poz.960 z poézn. zm.) dokument peinomocnictwa podlega optacie skarbowe;j
w wysokosci 15 zt (pietnascie ztotych).

5.1.3. Wskazanie kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana
lub zawieszona

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty lub o jej przeprowadzeniu
w innym terminie. Emitent moze odstgpi¢ od oferty Akcji Serii B podejmujac stosowng decyzje do dnia
rozpoczecia subskrypcji Akcji Serii B. Emitent moze podja¢ takg decyzje jesli uzna takie dziatanie
za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki.

Emitent moze odstgpi¢ od oferty Akcji Serii B po terminie rozpoczecia subskrypcji Akcji Serii B

najpozniej do dnia przydziatu Akcji jedynie z waznych powodéw, do ktérych nalezy zaliczyé¢:

— nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére mogg
mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢
Spotki,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
Aneksu do Prospektu.

W przypadku odstapienia od Oferty w trakcie jej trwania, zlecenia ztozone w ramach zapiséw na Akcje
zostang anulowane niezwtocznie po podaniu informacji o odstgpieniu od Oferty do publicznej
wiadomosci.

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o przeprowadzeniu Oferty w innym terminie
lub jedynie zmiany poszczegdlnych terminéw Oferty na zasadach opisanych w punkcie 5.1.2. czesci
IV Prospektu.

5.1.4. Redukcja zapisow oraz sposob zwrotu nadpfaconych kwot Inwestorom

Przydziat Akcji w obu transzach zostanie zrealizowany w taki sposéb, ze:

- Inwestorom skfadajgcym zapisy na Akcje po cenie wyzszej od wyznaczonej Ceny Emisyjnej
przydzielone zostang Akcje w liczbie na jaka sktadali zapis;

- Inwestorom sktadajagcym zapis z limitem ceny rownym wyznaczonej Cenie Emisyjnej zostang
przydzielone Akcje w liczbie na jakg sktadali zapis, w proporcjonalnej czesci lub nie zostang
przydzielone w ogole;

- Inwestorom skfadajgcym zapis na Akcje =z limitem ceny nizszym od wyznaczonej Ceny
Emisyjnej nie zostang przydzielone Akcji w ogodle.

W przypadku gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajacemu zapis
subskrypcyjny Akcji w Transzy Matych Inwestorow nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie
mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktérg ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem
optacenia zapisu na Akcje pozostanie na jego rachunku w domu maklerskim przyjmujacym zapis.
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Srodki te zostang odblokowane w dniu przydziatu Akcji po otrzymaniu przez dom maklerski kart uméw
z GPW.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow kwot nastgpi bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Zwrot nastapi:

- poprzez odblokowanie srodkéw wptaconych tytutem optacenia zapisu na Akcje na rachunku
Inwestora w domu maklerskim przyjmujgcym zapis niezwtocznie jezeli Emitent odstagpi
od Oferty zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.3. czes$ci IV Prospektu.

- w pozostatych przypadkach, w ciggu 10 dni roboczych od dnia przekazania przez Spoétke
do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku poprzez przelew na
rachunek Inwestora w domu maklerskim przyjmujgcym zapis.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii B po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego,
niezwtocznie po przekazaniu przez Spoétke do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do
skutku, Emitent wystapi do GPW o zakohczenie notowan PDA. W takim przypadku zwrot srodkow
nastgpi na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji
zawartych w ostatnim dniu notowan PDA.

5.1.5. Minimalna i maksymalna wielkosci zapisu

Transza Matych Inwestorow

Minimalna liczba Akcji objeta zapisem subskrypcyjnym w ramach Transzy Matych Inwestoréw wynosi
100 (sto) sztuk. Maksymalna liczba Akcji objeta jednym zapisem subskrypcyjnym w ramach Transzy
Matych Inwestoréow wynosi 200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk.

W przypadku wspotwtasnosci rachunku papieréw wartosciowych, kazdy ze wspoétwiascicieli jest
uprawniony do zlozenia odrebnych zapiséw subskrypcyjnych. W Kkontekscie ograniczenia
maksymalnej wielkosci zapisdw zapisy takie traktuje sie oddzielnie.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapiséw subskrypcyjnych z okresleniem takich
samych badZ réznych cen z zakresu Przedziatlu Cenowego. taczna liczba Akcji objetych zapisami
jednego Inwestora ztozonymi w jednym podmiocie maklerskim Czionka Konsorcjum nie moze
przekraczac liczby 200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk.

Zapis subskrypcyjny opiewajacy na liczbe Akcji mniejsza niz 100 (sto) sztuk bedzie uznawany
za niewazny. Zapis (lub tgcznie zapisy jednego Inwestora ztozone w jednym podmiocie maklerskim
Czlonka Konsorcjum) opiewajacy na liczbe Akcji wieksza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk, bedzie
traktowany jako zapis na 200.000 sztuk AKciji.

Transza Duzych Inwestoréw

Minimalna liczba Akcji objeta zapisem subskrypcyjnym w ramach Transzy Duzych Inwestoréw wynosi
200.001 (dwiescie tysiecy jeden) sztuk. Maksymalna liczba Akcji objeta zapisem subskrypcyjnym
w ramach Transzy Duzych Inwestoréw wynosi 2.000.000 (dwa miliony) sztuk.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapiséw subskrypcyjnych z okresleniem takich
samych badz réznych cen z zakresu Przedziatu Cenowego. taczna liczba Akcji objetych zapisami
jednego Inwestora nie moze przekraczac liczby 2.000.000 (dwa miliony) sztuk.

Zapis subskrypcyjny opiewajacy na liczbe Akcji mniejsza niz 200.001 (dwiescie tysiecy jeden) sztuk
bedzie uznawany za niewazny. Zapis (lub tgcznie zapisy jednego Inwestora) opiewajgcy na liczbe
Akcji wiekszg niz 2.000.000 (dwa miliony) sztuk, bedzie traktowany jako zapis na 2.000.000
(dwa miliony) sztuk AKc;ji.

5.1.6. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Matych Inwestorow lub Transzy Duzych Inwestoréw
moga by¢ anulowane do konica okresu ich przyjmowania.

Ponadto w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Spoétka udostepni Aneks do Prospektu
dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych
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Spotka powzieta wiadomosé przed tym przydziatem. Spétka dokona w tej sytuacji odpowiedniej
zmiany terminu przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktérzy ziozyli zapisy na Akcje przed
udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Inwestor bedzie zwigzany ztozonym zapisem do czasu przydziatu Akcji albo do dnia ogtoszenia
informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

5.1.7. Sposob i terminy wnoszenia wpfat na papiery warto$ciowe
Transza Malych Inwestoréw

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Serii B nastgpi za posrednictwem systemu informatycznego
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w chwili sktadania zapisu subskrypcyjnego
na Akcje oferowane w Transzy Matych Inwestoréw Inwestor musi posiada¢ na rachunku papierow
wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym sktada zapis, srodki pieniezne w kwocie stanowigcej
iloczyn liczby subskrybowanych Akcji oraz ceny wskazanej w tresci zapisu, powiekszone o kwote
stanowigca prowizje maklerskg danego domu maklerskiego Cztonka Konsorcjum. Srodki te powinny
zosta¢ zablokowane w chwili sktadania zapisu na Akcje.

W przypadku gdy, zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu, Inwestorowi sktadajagcemu zapis
subskrypcyjny Akcji w Transzy Matych Inwestorow nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie
mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktérg ztozono zapis, niewykorzystana cze$¢ kwoty wptaconej tytutem
optacenia zapisu na Akcje pozostanie na jego rachunku w domu maklerskim przyjmujacym zapis.
Srodki te zostang odblokowane w dniu przydziatu Akcji po otrzymaniu przez dom maklerski kart uméw
z GPW.

Kwota srodkéw pienieznych stanowigca iloczyn liczby Akcji przydzielonych danemu subskrybentowi
oraz Ceny Emisyjnej Akcji, powiekszona o prowizje podmiotu przyjmujgcego zapisy, zostanie
wyksiegowana z rachunku danego Inwestora w dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach
przydziatu AKcji.

W dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatlu Akcji na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestoréow skfadajgcych zapisy w ramach Transzy Matych Inwestorow zostang
zapisane prawa do nowej emisji Akcji Serii B (PNE), w miejsce ktérych nastepnie zostang
zarejestrowane PDA dla Akcji Serii B.

Transza Duzych Inwestoréw

Zlozenie przez Inwestora zapisu na Akcje oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw jest
robwnoznaczne z zaciagnieciem zobowigzania optacenia tego zapisu w sposob opisany ponizej
w terminie_do dnia 21 grudnia 2006 r. w odpowiedzi na wezwanie Emitenta badz Oferujgcego
przekazane za posrednictwem podmiotu przyjmujgcego zapisy na Akcje oferowane w Transzy Duzych
Inwestoréw.

Optacenie zapisu nastepuje w odpowiedzi na przekazane Wezwanie do opfacenia zapisu. Wezwania
zostang skierowane do Inwestorow, ktérym przydzielono Akcje (wskazanych w Liscie Przydziatu).

Wezwania do Optacenia Zapisow bedg zawieraty:

1) liczbe Akcji, na jaka zostat ztozony zapis;

2) przydzielong liczbe Akcji;

3) Cene Emisyjna Akcji;

4) kwote srodkéw pienieznych, ktéra podlega wptacie w zwigazku z przydzielonymi Akcjami;

5) nazwe i numer rachunku podmiotu przyjmujgcego zapisy na Akcje w Transzy Duzych Inwestorow,
na ktory nalezy dokonac wpfaty;

6) termin ptatnosci, rozumiany jako ostateczny dzieh i godzine uznania rachunku, o ktérym mowa
w podpunkcie 5) z tytutu wptaty dokonanej przez Inwestora.

Whptaty muszg by¢é dokonane zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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1) Woptata na Akcje objete zapisem w Transzy Duzych Inwestoréw musi by¢ uiszczona w petnej
wysokosci w taki sposob, aby w terminie ptatnosci wskazanym w Wezwaniu do optacenia zapisu
wplyneta na rachunek podmiotu, w ktérym skfadany byt zapis. W przypadku Inwestorow, ktérych
rachunki prowadzone sg przez bank prowadzgcy rachunki papierow wartosciowych, $rodki
w petnej wysokos$ci powinny zostaé postawione do dyspozycji na rachunku Inwestora w tym banku
zgodnie z zasadami rozliczeh klientéw banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych;

2) Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote rowng iloczynowi liczby Akcji wskazanej
w Liscie Przydzialu powiekszong o kwote stanowigcg prowizje maklerskg danego podmiotu
przyjmujacego zapis.

Niedokonanie wptaty na Akcje w powyzszym terminie powoduje uniewaznienie zapisu.

Dokonanie wptaty na Akcje w niepetnej wysokosci w powyzszym terminie powoduje uniewaznienie
zapisu w catosci.

W dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydzialu Akcji na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestoréw sktadajacych zapisy w ramach Transzy Duzych Inwestoréw zostang
zapisane prawa do nowej emisji Akcji Serii B (PNE). Nastepnie w miejsce PNE zostang
zarejestrowane PDA dla Akgcji Serii B.

5.1.8. Opis sposobu podania wynikoéw oferty do publicznej wiadomosci

W przypadku dojscia do skutku Oferty Akcji, informacje o tym fakcie Emitent przekaze w sposéb,
w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie,
niezwtocznie po dokonaniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji.

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji nastgpi w terminie okreslonym w punkcie
5.1.2. czesci IV Prospektu.

Spotka przekaze informacje o niedojsciu Oferty Akcji do skutku w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie, niezwtocznie po powzieciu przez
Spotke informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

5.1.9. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw
do subskrypcji papieréow wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami
do subskrypcji papieréow wartosciowych, ktére nie zostaly wykonane

Prawo pierwszehstwa do objecia Akcji zostato wylagczone Uchwatg Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzesnia 2006 r.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje Inwestorow, ktorym oferowane sa papiery wartosciowe

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji w Transzy Matych Inwestorow sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, zardwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji w Transzy Duzych Inwestorow sa:

1) osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

2) zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w przypadku zlozenia
jednego facznego zapisu na Akcje w imieniu osob, ktoérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktérych majg zamiar naby¢ Akcje.

Inwestorzy bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje,
winni zapoznac sie z odpowiednimi postanowieniami prawa obowigzujacymi w kraju pochodzenia.
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5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i czionkéw organéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych emitenta co do uczestnictwa w subskrypcji
w ramach oferty

Z informacji bedacych w posiadaniu Emitenta wynika, ze dotychczasowi akcjonariusze, cztonkowie
organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Spotki nie zamierzajg uczestniczy¢
w subskrypcji Akcji, aczkolwiek nie wykluczajg oni takiej mozliwosci.

Zadna z tych os6b nie zamierza obejmowaé ponad 5% AKgji.

Na mocy uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzeénia 2006 roku zaoferowano
w trybie subskrypcji prywatnej 600.000 (szeséset tysiecy) Akcji zwyktych imiennych Serii C o wartosci
nominalnej 20gr (dwadziescia groszy) kazda. Akcje w liczbie po 150.000 (sto pie¢dziesiat tysiecy)
zaoferowano Pani Dorocie Kenicer-Portka, Panu Jézefowi Kiszce, Panu Zbigniewowi Zajgcowi oraz
Panu Markowi Winiarczykowi. Cene emisyjng Akcji Serii C ustalono na 2,40 zt (dwa ztote czterdziesci
groszy). Akcje zostang objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci udziatbw w Szamé sp. z 0.0.
z siedzibg w Rzeszowie. Kazda z ww. osdéb w zamian za Akcje Serii C wniesie aport w postaci 100
(sto) udziatow w Szamé sp. z 0.0., stanowigcych 20% w kapitale zaktadowym tej spotki.

Wymienione powyzej osoby oswiadczyty, ze majg zamiar subskrybowaé zaoferowane Akcje Serii C.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem:

a) Podziat oferty na transze

Akcje sg oferowane w dwoch nastepujacych transzach:
1) Transzy Matych Inwestorow;
2) Transza Duzych Inwestorow.

Liczba Akcji oferowanych w Transzy Matych Inwestoréw wynosi 3.000.000 (trzy miliony).

Liczba Akcji oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw wynosi 2.000.000 (dwa miliony).

Emitent zastrzegt sobie mozliwos¢ dokonania przesunie¢ pomiedzy transzami na zasadach opisanych
ponizej. W zwigzku z powyzszym Inwestorzy musza wiedzie¢, iz w skrajnych przypadkach w jednej
ztransz moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja lub moga zostaé przydzielone wszystkie
oferowane Akcje Serii B.

b) Zmiany wielkosci transz

Emitent nie bedzie dokonywat przesunie¢ pomiedzy transzami w sytuacji, gdy przy Cenie Emisyjnej
wyznaczonej zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 5.3.1. czesci IV Prospektu, zostang
przydzielone wszystkie Akcje Serii B oferowane w obu transzach.

Emitent moze podja¢ decyzje o przesunieciu oferowanych Akcji Serii B pomiedzy transzami
po zakonczeniu przyjmowania zapisoOw na Akcje Oferowane. W takim przypadku przesunieciu mogq
podlega¢ jedynie te Akcje, ktére nie zostaly subskrybowane w jednej z transz pod warunkiem,
wystapienia nadsubskrypcji w drugiej z transz.

Emitent nie bedzie réwnowazyt popytu w poszczegdlnych transzach. Przesuniecie Akcji pomiedzy
transzami na opisanych zasadach moze dotyczy¢ maksymalnie wszystkich Akcji Serii B oferowanych
w danej transzy.

Dokonanie przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie z zasadami opisanymi powyzej, nie bedzie
wymagato przekazywania informacji o zmianie wielkos$ci transz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

Informacja o przesunieciach nie wynikajacych z kryteriow i zasad przesunie¢ pomiedzy transzami
opisanych powyzej zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu.
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c) Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikéw emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych
transzach

Nie istnieje specjalna transza dla pracownikdéw Emitenta.

Przydziat Akcji Serii B w ramach Transzy Matych Inwestoréw zostanie przeprowadzony
za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Przydziat Akcji Serii B w Transzy Duzych Inwestoréw zostanie przeprowadzony za posrednictwem
systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Przydziat zostanie przeprowadzony na mocy postanowien umowy zawartej przez Emitenta,
Oferujgcego oraz Gielde Papierow Wartosciowych. Cztonkowie Konsorcjum wprowadzg do systemu
informatycznego Gieldy zlecenia ,kupna” Akcji Serii B wystawione na podstawie prawidtowo ztozonych
i optaconych zapiséw Inwestorow. W dniu przydziatu Oferujacy spowoduje wprowadzenie do systemu
odpowiedniego zlecenia ,sprzedazy” Akcje Serii B.

Realizacja zlecen i przydziat Akcji za posrednictwem systemu informatycznego GPW zostanie
przeprowadzona w taki sposdb, ze:

- Zlecenia zlozone w ramach zapiséw na Akcje z limitem ceny wyzszym od wyznaczonej Ceny
Emisyjnej Akcji zostang zrealizowane w catosci;

- Zlecenia ztozone w ramach zapiséw na Akcje z limitem ceny réwnym wyznaczonej Cenie
Emisyjnej Akcji zostang zrealizowane w cato$ci, w proporcjonalnych czesciach lub nie zostang
zrealizowane w ogole;

- Zlecenia ztozone w ramach zapisow na Akcje z limitem ceny nizszym od wyznaczonej Ceny
Emisyjnej Akcji nie zostang zrealizowane.

Inwestorowi mogg zostaé przydzielone Akcje Serii B w tacznej liczbie nie wiekszej niz liczba
wynikajgca ze ztozonego przez Inwestora zapisu.

Emitent zastrzega sobie prawo w odniesieniu do Inwestoréow skfadajgcych zapis subskrypcyjny
w Transzy Duzych Inwestorow podjecia decyzji o nieprzydzielaniu zadnych Akcji Serii B danemu
Inwestorowi. W szczegoélnosci Spotka moze podjgé takie kroki wobec Inwestoréw prowadzacych
dziatalnos¢ konkurencyjng wobec Emitenta, Inwestorow, ktérzy zdaniem Zarzadu mogliby jako
akcjonariusze wywiera¢ negatywny wplyw na dalszg dziatalnos¢ Spotki lub Inwestoréw, w przypadku
ktérych. bedzie miat jakiekolwiek watpliwosci co do zamiaru lub mozliwosci optacenia zapisow
na Akcje Oferowane na wezwanie Emitenta w terminach wskazanych w Prospekcie.

Utamkowe czesci Akcji nie beda przydzielane. W przypadku nadsubskrypcji Akcje, ktére pozostang
nieprzydzielone po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji, bedg kolejno
(po jednej) przydzielane poczawszy od najwiekszych zapiséw az do najmniejszych, az do catkowitego
ich wyczerpania.

d) Preferencje przy przydziale

Emitent nie przewiduje preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek Inwestora lub grupy Inwestorow.

e) Sposdb traktowania przy przydziale zapisow w zaleznosci od podmiotu
dokonujacego zapisu i podmiotu posredniczacego

Sposéb traktowania zapiséw przy przydziale nie bedzie w zaden sposob uzalezniony od tego,
za posrednictwem jakiego podmiotu zostaty one ztozone.

Emitent zastrzega sobie prawo w odniesieniu do Inwestorow skfadajacych zapis subskrypcyjny
w Transzy Duzych Inwestorow podjecia decyzji o nieprzydzielaniu zadnych Akcji Serii B danemu
Inwestorowi. W szczegdlnosci Spotka moze podjgé takie kroki wobec Inwestoréw prowadzacych
dziatalno$é konkurencyjng wobec Emitenta lub Inwestoréw w przypadku, ktérych Zarzad bedzie miat
jakiekolwiek watpliwosci co do zamiaru lub mozliwosci optacenia zapisbw na Akcje na wezwanie
Emitenta w terminach wskazanych w Prospekcie.
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f) Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy
Inwestoréow indywidualnych

Nie wystepuje.

g) Warunki zamknigcia oferty, jak rdéwniez najwczesniejszy mozliwy termin
jej zamkniecia

Najwczesniejszy mozliwy termin zamkniecia Oferty zostat wskazany w punkcie 5.1.2. czes¢ IV
Prospektu.

h) Zapisy wielokrotne
Szczegotowe informacje dotyczgce zapisdw wielokrotnych zawarto w punkcie 5.1.5. czes$¢ IV
Prospektu.

5.2.4. Procedura zawiadamiania Inwestorow o liczbie przydzielonych papierow
wartosciowych

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestoréw sktadajgcych zapis w Transzy Matych
Inwestorow o liczbie przydzielonych Akcji.

Informacje dotyczacyg przydziatu Akcji wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Spoétka przekaze
do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w formie raportu
biezacego.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji kazdy z Inwestoréow bedzie moégt uzyska¢ w domu
maklerskim, w ktérym dokonywat zapisu i w ktérym posiada rachunek papieréw warto$ciowych.

Inwestorzy sktadajacy zapis w Transzy Duzych Inwestorow otrzymajg za posrednictwem Czionka
Konsorcjum, w ktérym sktadali zapis subskrypcyjny Wezwanie do opfacenia zapisu, w ktérym bedzie
znajdowac sie informacja m.in. o liczbie przydzielonych Inwestorowi AKgji.

Rozpoczecie obrotu przydzielonymi papierami wartosciowymi mozliwe jest od momentu ich zapisania
na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora. Do rozpoczecia obrotu nie jest niezbedne dokonanie
zawiadomienia o liczbie przydzielonych Akcji.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”.

a) Wystepowanie mozliwosci nadprzydziatlu lub opcji dodatkowego przydziatu typu
»green shoe” i ich wielkosé¢

Nie przewiduje sie opcji nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.
b) Terminy obowigzywania mozliwosci nadprzydzialu Ilub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,,green shoe”
Nie dotyczy.

c) Wszystkie zasady zastosowania mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy.
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5.3. Cena
5.3.1. Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartoSciowe

Zapisy na Akcje bedg przyjmowane w ramach Przedziatu Cenowego wynoszacego od 2,00 do 2,40 zt.

Cena Emisyjna zawierajgca sie w Przedziale Cenowym zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta
w oparciu o zapisy na Akcje w obu transzach podczas przydziatlu Akcji Serii B realizowanego
za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ustalona Cena Emisyjna bedzie jednakowa dla obu transz.

Cena Emisyjna bedzie ustalona z zachowaniem zasady maksymalizacji wpltywow Spétki z emisji Akc;ji
Serii B. Oznacza to, ze Cena Emisyjna moze by¢ okreslona na poziomie, ktéry nie bedzie zapewniac
objecia przez Inwestorow wszystkich Akgciji.

Cena zostanie ustalona z doktadnoscig okre$lania kurséw papierow wartosciowych zgodnie
ze Szczegbétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestorzy subskrybujacy Akcje bedg ponosi¢ koszty prowizji w wysokosci okreslonej indywidualnie
dla danego Inwestora przez dom maklerski przyjmujacy dany zapis subskrypcyjny. Z subskrypcjg AKcji
a takze z ich nabyciem nie sg zawigzane inne koszty ani podatki.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papierow wartoSciowych
w ofercie

Cena Emisyjna zostanie ustalona zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.3.1. czesci IV Prospektu
i zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w art. 54 ust.3. Ustawy o ofercie.

5.3.3. Podstawy ceny emisyjnej w przypadku ograniczenia lub cofniecia prawa poboru

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytagczone na mocy §2 Uchwaty nr 6 i 7 NWZ
z dnia 29 wrzes$nia 2006 r.

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytagczone w interesie Spétki. Zarzad uzasadnit
wytgczenie prawa poboru w nastepujacy sposob:

Opinia Zarzadu

Zaktaddéw Dziewiarskich Mewa Spotka Akcyjna z siedzibg w Bitgoraju
do Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Dziewiarskich Mewa S.A.
z 29 wrzes$nia 2006 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakfadowego w drodze emisji akcji serii B
z wyfaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu

W dobrze pojetym interesie gospodarczym Spotki Zarzad Zaktadow Dziewiarskich Mewa
Spotka Akcyjna z siedzibg w Bitgoraju wyraza pozytywng opinie co do celowosci podjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
poprzez nowg emisje akcji serii B z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Mewa Spotka Akcyjna dziata na bardzo dynamicznie rozwijajacym sie rynku odziezy
w segmencie bielizniarskim. W celu zapewnienia dalszego rozwoju niezbedne jest jej
dokapitalizowanie poprzez przeprowadzenie emisji akcji serii B, skierowanej w drodze publicznej
oferty do inwestoréw zewnetrznych, nie bedacych dotychczas akcjonariuszami Spotki.

Zarzad jest przekonany, ze tylko doptyw zewnetrznego kapitatu umozliwi Spétce zrealizowanie
swoich ambitnych planéw rozwojowych zwigzanych z rozwojem sieci salondw z bielizng Szame oraz
rozpoczeciem budowy sieci sklepéw dotychczasowej wiodgcej marki LOOKat.
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Cena emisyjna akgji serii B zostanie ustalona w trakcie publicznej subskrypcji akcji w efekcie
popytu oraz cen proponowanych przez inwestoréw, z zachowaniem zasady maksymalizacji wptywow
Spotki z emisji akciji.

Uwzgledniajgc powyzsze racje Zarzad Zaktadéw Dziewiarskich Mewa Spoétka Akcyjna uwaza
za celowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez przeprowadzenie emisji akcji serii B
z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

5.3.4. Poréwnanie ceny papierow wartosciowych w ofercie publicznej z faktycznymi
kosztami gotowkowymi poniesionymi na nabycie papieréw wartosciowych przez
czfonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych albo
osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku lub tez papieréw wartosciowych,
ktore maja oni prawo naby¢

Pan Przemystaw Kiszka — Cztonek Rady Nadzorczej Mewa S.A. w kilku transakcjach
przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku nabyt 21.080 (dwadziescia jeden tysiecy osiemdziesiat)
szt. Akcji Spotki po $redniej cenie jednej Akcji 1,52 zt.

Poza wymienionymi powyzej, Cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub
nadzorczych, osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla oraz osoby powigzane nie nabywaty w ciggu
ostatniego roku papieréw warto$ciowych Emitenta.

Na mocy uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzesnia 2006 roku zaoferowano
w trybie subskrypcji prywatnej 600.000 (szes¢set tysiecy) Akcji zwyktych imiennych Serii C o wartosci
nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda. Akcje w liczbie po 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy)
zaoferowano Pani Dorocie Kenicer-Portka, Panu Jézefowi Kiszce, Panu Zbigniewowi Zajgcowi oraz
Panu Markowi Winiarczykowi. Cene emisyjng Akcji Serii C ustalono na 2,40 zt (dwa zlote czterdziesci
groszy). Akcje zostang objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci udziatéw w spotce Szamé
sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie. Kazda z ww. os6b w zamian za Akcje Serii C wniesie aport
w postaci 100 (sto) udziatow w Szamé sp. z 0.0., stanowigcych 20% w kapitale zaktadowym tej spotki.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora oferty
Dom Maklerski POLONIA NET S.A. zorganizuje konsorcjum domoéw maklerskich (konsorcjum
dystrybucyjne), ktére beda przyjmowaé zapisy na Akcje Spotki.

Lista Punktow Obstugi Klienta doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje  zostata
zamieszczona w punkcie 10.5. czesci IV Prospektu. Wykaz ten bedzie rowniez dostepny na stronie
internetowej Spétki www.mewa.com.pl.

Informacje o poszerzeniu konsorcjum dystrybucyjnego o nowe podmioty bedg przekazywane w formie
Aneksu do Prospektu.

5.4.2. Nazwa i adres agentow ds. pfatnosci i podmiotow sSwiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowych w Polsce jest Krajowy Depozyt

Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely sie gwarantowania emisji
lub plasowania oferty

Do dnia Prospektu Emitent nie zawart umow z podmiotami, ktére podjety sie gwarantowania emisji
na zasadach wigzacego zobowigzania. Na dzien Prospektu cata emisja jest nieobjeta gwarancja.
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WZ Spoétki udzielito Zarzgdowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje
ustugowa lub umowy o subemisje inwestycyjna, jezeli w ocenie Zarzadu zawarcie takich uméw bedzie
stuzyto interesowi Spéiki.

Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o subemisje. Ewentualna informacja o zawarciu takiej
umowy zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu. Aneks bedzie zawierat informacje
o warunkach umowy o subemisje oraz zasadach, terminach i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Plasowania emisji Akcji Spotki podjat sie na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski
POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. ul. Lubicz 3/215. Dom Maklerski POLONIA NET
S.A. zorganizuje réwniez konsorcjum doméw maklerskich (Konsorcjum Dystrybucyjne), ktére beda
przyjmowac zapisy na Akcje Spoiki.

Szacunkowe koszty emisji Akcji wraz z kosztami oferowania przedstawiono w punkcie 8. czesci
IV Prospektu.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy. Do dnia Prospektu Emitent nie zawart umdéw 2z podmiotami, ktére podjety
sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace
obrotu

6.1. Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe s lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu

Przed rozpoczeciem Oferty Spétka zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowe,
ktorej przedmiotem bedzie rejestracja PDA i Akcji Serii B w depozycie papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii A oraz PDA a nastepnie Akcji Serii B do obrotu
na rynku regulowanym bedacym Rynkiem Oficjalnych Notowan Gieldowych Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Niezwiocznie po przydziale Akcji Serii B Spoétka wystapi do Zarzadu
GPW z wnioskiem o dopuszczenie a nastepnie rownoczesne wprowadzenie Akcji Serii A oraz PDA
do obrotu gietdowego. Intencjg Emitenta jest, by obrét na GPW Akcjami Serii A oraz PDA rozpoczat
sie mozliwie jak najkrotszym czasie po przydziale AKciji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwatg nr 6 z dnia 29 wrzesnia 2006 r. upowaznito
Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje w depozycie prowadzonym przez KDPW
Akcji serii B oraz PDA dla Akcji serii B. Upowaznienie do zawarcia z KDPW umowy o rejestraciji
w depozycie prowadzonym przez KDPW Akcji Serii A zostato zawarte w Uchwale nr 20
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzesnia 2006 r. w sprawie dopuszczenia
akcji serii A do obrotu gietdowego.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji
Serii B, Emitent wystgpi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu giefdowego Akcji Serii B
w nastepstwie ich asymilacji w KDPW z akcjami juz notowanymi. Akcje zostang zapisane
na rachunkach Inwestorow w miejsce posiadanych PDA. Od dnia, w ktérym na rachunkach
Inwestorow zapisane zostang Akcje, przedmiotem obrotu na GPW beda Akcje.

Zwraca sie uwage Inwestoréow, iz zgodnie z informacjg przekazang przez Gietde Papierow
Wartosciowych istnieje ryzyko opodznienia wprowadzenia Akcji Serii A do obrotu gietldowego
do momentu rejestracji emisji Akcji Serii B przez sad rejestrowy i asymilacji Akcji Serii A z Akcjami
Serii B. Podjecie przez Zarzad takiej decyzji w stosunku do Akcji Spétki bedzie oznaczato czasowe
ograniczenie ptynnosci Akcji Serii A.

Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami Serii B na GPW rozpocznie sie na poczatku | kwartatu 2007 r.
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6.2. Rynki regulowane lub rynki rbwnowazne, na ktérych sa dopuszczone do obrotu
papiery wartosciowe tej samej klasy co papiery wartosciowe oferowane
lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospekiu sg przedmiotem obrotu na MTS-CeTO. Zamiarem
Zarzadu jest, aby Akcje byly przedmiotem obrotu na MTS-CeTO do dnia poprzedzajacego dzien
rozpoczecia notowan Akcji na Gietdzie.

6.3. Jezeli jednoczesnie Ilub prawie jednoczesnie 2z utworzeniem papieréw
wartosciowych, co do ktérych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym
s papiery wartosciowe tej same klasy, lub, jezeli tworzone sa papiery wartosciowe
innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze publicznym lub prywatnym,
nalezy poda¢ szczegoétowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz
liczbe i cechy papierow wartosciowych, ktérych operacje te dotycza

Na mocy Uchwaly nr 7 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzesnia 2006 roku zaoferowano
Pani Dorocie Kenicer-Portka, Panu Jozefowi Kiszce, Panu Zbigniewowi Zajacowi oraz Panu Markowi
Winiarczykowi w trybie subskrypcji prywatnej 600.000 (szescset tysiecy) Akcji zwykilych imiennych
serii C o wartosci nominalnej 20gr (dwadziescia groszy) kazda. Kazdej z ww. oséb zaoferowano Akcje
serii C w liczbie po 150.000 (sto piec¢dziesigt tysiecy). Cene emisyjng Akcji Serii C ustalono na 2,40 z
(dwa ziote czterdziesci groszy). Akcje zostang objete w zamian za wkitad niepieniezny w postaci
udziatdw w spotce Szamé sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie. Kazda z ww. oséb w zamian za Akcje
Serii C wniesie aport w postaci 100 (stu) udziatbw w Szamé sp. z 0.0., stanowigcych 20% w kapitale
zakladowym tej spétki. Wartos¢ Szamé sp. z o0.0. zostata okre$lona zgodnie z wyceng
przeprowadzong przez Biel Audyt sp. z 0.0. na taczng kwote 1.800.000 zt (jeden milion osiemset
tysiecy ziotych). Tym samym wartos¢ wktadu w postaci 100 (stu) udziatdow stanowigcych 20%
w kapitale zaktadowym Szamé sp. z 0.0. okreslono na 360.000 zt (trzysta sze$cédziesiat tysiecy
Ztotych).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Mewa S.A. jest posiadaczem 100 (sto) udziatéw stanowigcych 20%
w kapitale zaktadowym Szamé sp. z 0.0. W wyniku operacji wniesienia aportéw w zamian za Akcje
Serii C Mewa S.A. zostanie wtascicielem 100% udziatéw Szamé sp. z o.0.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do zapewniania
pltynnos$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy

Nie ma podmiotéw zobowigzanych do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym
zapewniajac ptynnosé za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Dzialania stabilizujagce cene w zwigzku z oferta

Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.1. Wskazanie, ze dziatania stabilizacyjne moga by¢ podjete, ze nie ma gwarancji,
iz zostana one wykonane oraz ze moga one zosta¢ zatrzymane w dowolnym
momencie

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.2. Poczatek i koniec okresu, podczas ktorego moga by¢ podejmowane dziatania
stabilizacyjne

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych cene w zwigzku z Oferta.
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6.5.3. Wskazanie podmiotu zarzadzajacego dziataniami stabilizacyjnymi dla kazdej
wiasciwej jurysdykcji, chyba ze nie jest to znane w chwili publikacji

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.4. Wskazanie, ze w wyniku transakcji stabilizujacych, cena rynkowa moze
by¢ wyzsza niz miatoby to miejsce w innym przypadku

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujgcych cene w zwigzku z Oferta.

7. Informacje na temat wiascicieli papieréow wartosciowych objetych
sprzedaza

7.1. Dane podmiotu oferujgcego papiery wartosciowe do sprzedazy

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje Serii B sg akcjami nowej emisji oferowanymi w publicznej subskrypciji
przez Spotke.

7.2.Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego
ze sprzedajacych wlascicieli papieréw wartosciowych

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje Serii B sg akcjami nowej emisji oferowanymi w publicznej subskrypcji
przez Spotke.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,Jock-up”. Strony, ktérych to dotyczy. Tres¢
umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje Serii B sg akcjami nowej emisji oferowanymi w publicznej subskrypciji
przez Spotke.

8. Koszty emisji lub oferty

8.1. Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkosé wszystkich kosztéow
emisji lub oferty

Przy zatoZeniu objecia przez Inwestorow wszystkich Akcji Serii B po maksymalnej cenie z Przedziatu
Cenowego wplywy pieniezne netto Spétki z tytutu emisji (po uwzglednieniu szacunkowych kosztow
przedstawionych ponizej) wyniosg okoto 11.350.000 zt (jedenascie milionéw trzysta piecdziesiat
tysiecy ztotych).

Szacunkowe koszty emisji zawiera ponizsza tabela.

Tabela: Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii B [w tys. zi]

Wyszczegdblnienie Koszty w tys. zt
Koszty doradztwa, sporzadzenia, druku i dystrybucji Prospektu wraz z kosztami 400 00
oferowania ’
Szacunkowy koszt promocji planowanej Oferty 110,00
Koszty wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z subemitentow 0,00
Koszty administracyjne i inne koszty zwigzane z przygotowaniem

: : 140,00
i przeprowadzeniem Oferty

Razem szacunkowe koszty emisji Akcji 650,00

Zrédfo: Emitent
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Zestawienie ostatecznych kosztéw emisji Akcji zostanie podane do publicznej wiadomosci w terminie
do dwdch tygodni po zamknieciu Oferty w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

9. Rozwodnienie

9.1. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego
oferta

Tabela: Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii B

Liczba akcji | Udziat w kapitale | Liczba glosew | U9Zial W glosach
na WZ
Dotychczasowi 5.169.600 50,83% 5.169.600 50,83%
akcjonariusze
Nowi 5.000.000 49,17% 5.000.000 49,17%
akcjonariusze
Razem 10.169.600 100,00% 10.169.600 100,00%

9.2. Wskazanie wielkosci i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli
dotychczasowi akcjonariusze nie obejma nowej oferty

Nie dotyczy. Emisja nie jest kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy.

10. Informacje dodatkowe

10.1. W przypadku, gdy w Dokumencie Ofertowym wymienia sie doradcéw zwigzanych
Z emisja, opis zakresu ich dziatan

Podmiotem, za posrednictwem ktorego oferowane sg w ramach publicznej oferty Akcje Serii B
(Podmiotem Oferujacym) jest Dom Maklerski POLONIA NET SA z siedziba w Krakowie. Dom
Maklerski POLONIA NET SA jest réwniez odpowiedzialny za doradztwo w zakresie opracowania
koncepcji przeprowadzenia Publicznej Oferty, odpowiedniego jej przygotowania i przeprowadzenia.

Biel capital Sp. z 0.0. pehi role doradcy finansowego.

10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaty zbadane
lub przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu
do ktorych sporzadzili oni raport.

Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie byly badane ani przegladane przez biegtych
rewidentow.

10.3. Oswiadczenia ekspertow

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczano raportu lub oswiadczenia osoby okreslanej jako ekspert.

234 Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA



Dokument Ofertowy

10.4. Formularz zapisu na Akcje

Formularz Zapisu na Akcje zwykle na okaziciela spotki
Zaktady Dziewiarskie Mewa S.A. w Bitgoraju

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela Serii B spotki Zaktady Dziewiarskie Mewa S.A. w Bitgoraju
(,Spotka”) o wartosci nominalnej 20gr (dwadzies$cia groszy) ztotych kazda. Akcje Serii B emitowane sg na mocy uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 wrzesnia 2006 r. Akcje Serii B przeznaczone sq do objecia na
warunkach okre$lonych w prospekcie emisyjnym Akcji Oferowanych (,Prospekt’) i niniejszym formularzu.

Zapisy na Akcje w Transzy Matych Inwestoréw bedg przyjmowane na liczbe nie mniejszg niz 100 sztuk i nie wiekszg niz
200.000 szt. natomiast w Transzy Duzych Inwestorow na nie mniejszq niz 200.001 sztuk i nie wiekszg niz 2.000.000 szt. Zapisy
opiewajgce na liczbe mniejszg niz wymagana w danej transzy bedq uznawane za niewazne. Zapisy subskrypcyjne opiewajgce
na liczbe wiekszg niz dopuszczalna w danej transzy traktowane bedg jako zapisy na maksymalng dopuszczalng liczbe Akcji
w danej transzy.

1. Zapis w Transzy: Matych Inwestoréw|_| Duzych Inwestoréw|_|

2. Imig i NAzZWISKO / FIrMa: ..ottt et e ettt e e e e ettt e e e e aebeeaeaannes snteeeaeeanaaeeaeaannrenaaenn ,

3. Adres zamieszKania / SIBAZIDA: ..........coooiiiieeeee oot e et e e e e e e e e e e e e et e e —araa e eaaaaaaanaee ,
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

4. PESEL/REGON Ilub inny numer identyfikacyjny (numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia w

przypadku zagranicznych os6b prawnych)

(= 13 , TelEfON & oo e ,
(podanie nr faksu jest obowigzkowe dla Transzy Instytucjonalnej) (podanie nr telefonu nie jest obowigzkowe)
7. Status dewizowy: osoba krajowa |_| osoba zagraniczna |_|
8. Liczba Akcji objetych zapisem: ..........cccceeiiiiiienenne. s STOWNIE: e ,
9. Maksymalna akceptowana cena emisyjna jednej AKCji: ........ccooveeeiiieiiiiiiiieninnen, zt,
10. Kwota wptaty na AKCJe: ......cooeiiiiiiieiiiiee e S SIOWNIE: . ,

Ewentualny zwrot Srodkéw nastgpi na rachunek inwestycyjny z ktérego realizowane jest niniejsze zlecenie.

Przydzielone Inwestorowi Akcje zostang zapisane automatycznie na rachunku papieréow wartosciowych, z ktérego
realizowane jest niniejsze zlecenie nabycia Akcji lub na rachunku papieréw wartosciowych w Banku
prowadzgcym rachunki papierow wartosciowych.

Uwaga:
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia niniejszego formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
Inwestor.

Oswiadczenie Subskrybenta:

Ja nizej podpisany, o$wiadczam, ze:

. zapoznatem sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam opisane oraz zapoznatem sie i akceptuje brzmienie
Statutu Spotki.

. zgadzam sig na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji niz objeta niniejszym zapisem lub nieprzydzielenie ich w ogdle, zgodnie z
zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie

. wyrazam zgode na wykorzystanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publiczne;.

. jestem swiadomy, ze ztozenie niniejszego zapisu na Akcje Oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw jest réwnoznaczne z
zaciggnieciem zobowigzania optacenia tego zapisu we wskazanym terminie na wezwanie Emitenta lub Oferujgcego,

. zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji Serii B zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie w facznej liczbie nie wigkszej niz liczba
wynikajaca ze zlozonego przez Inwestora zapisu.

Data i podpis sktadajgcego zapis Data przyjecia, piecze¢ adresowa podmiotu w ktérym sktadany jest zapis
oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis
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10.5. Punkty Obstugi Klientéw Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego
Punkty Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego POLONIA NET S.A. (Oferujacy)

L.p. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica
1.| DM POLONIA NET S.A. | Krakow 31-019 |ul. Florianska 55
2.| DM POLONIA NET S.A. | Warszawa 00-363 |ul. Nowy Swiat 54/56

Punkty Obstugi Klientéw Biura Maklerskiego ING Securities S.A.

Lp. Firma Miejscowosé Kod Ulica
1. ING Securities Belchatéw 97-400 | ul. Wojska Polskiego 73
2. ING Securities Bielsko—Biata 43-301 PI. Chrobrego 1
3. ING Securities Czestochowa 42-200 | AL N.M.P. 34
4, ING Securities Gliwice 44-101 ul. Gérnych Watow 14
5. ING Securities Katowice 40-086 | ul. Sokolska 34
6. ING Securities Kielce 25-953 | ul. Staszica 3
7. ING Securities Opole 45-061 ul. Katowicka 55
8. ING Securities Rybnik 44-201 ul. Wieniawskiego 3
9. ING Securities Skierniewice 96-100 | ul. Mszczonowska 33/35
10. ING Securities Sosnowiec 41-200 | ul. Matachowskiego 7
11. ING Securities Tarnowskie G. 42-600 | ul. Sobieskiego 3
12. ING Securities Warszawa 00—499 | PLTrzech Krzyzy 10/14
13. ING Securities Wodzistaw SI. 44-301 ul. Kubsza 27
14. ING Securities Wroctaw 50-121 ul. Szewska 72
15. ING Securities Zawiercie 42-400 | ul. Lesna 6
16.| Agent ING Securities Biatystok 15-950 Branickiego 17 B
Punkt Przyjmowania
17. Zlecen w Warszawa 00-854 | Al. Jana Pawta Il 25
BM NORDEA

Punkty Obstugi Klientow Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Lp. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica

1. DI BRE Banku S.A. Bielsko—Biata 43-304 Pl. Wolnosci 7
2. DI BRE Banku S.A. Bydgoszcz 85-109 | ul. Grodzka 17
3. DI BRE Banku S.A. Gdansk 80-819 ul. Okopowa 7
4. DI BRE Banku S.A. Gdynia 81-370 | ul. Skwer Kosciuszki 13
5. DI BRE Banku S.A. Katowice 40-092 ul. Powstancoéw 43
6. DI BRE Banku S.A. Krakow 31-064 ul. Augustianska 15
7. DI BRE Banku S.A. Lublin 20-954 | ul. Krakowskie Przedmiescie 6
8. DI BRE Banku S.A. Lodz 90-063 | ul. Piotrkowska 148/150
9. DI BRE Banku S.A. Olsztyn 10-448 ul. Gtowackiego 28

10. DI BRE Banku S.A. Poznan 60-967 ul. Pétwiejska 42

11. DI BRE Banku S.A. Rzeszéw 35-010 ul. Sokota 6
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12. DI BRE Banku S.A. Szczecin 70-551 ul. Zotnierza Polskiego 1 B
13. DI BRE Banku S.A. Warszawa 00-684 ul. Wspdlna 47/49
14. DI BRE Banku S.A. Wroctaw 50-010 ul. Podwale 63

Punkty Obstugi Klientéow Biura Maklerskiego BISE S.A.

Lp. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica
1. BM BISE S.A. Radom 26-600 | ul. Zeromskiego 75
2. BM BISE S.A. Gdynia 81-357 | ul. 3-go Maja 14
3. BM BISE S.A. Kozienice 26-900 | ul. Kopernika 8
4. BM BISE S.A. Kozienice 26-900 | ul. Radomska 43
5. BM BISE S.A. Lublin 20-121 | PIl. Zamkowy 8
6. BM BISE S.A. Rybnik 44-200 | PlL. Rynek 13
7. BM BISE S.A. Poznan 61-770 | ul. Paderewskiego 7
8. BM BISE S.A. Wroctaw 50-050 | ul. Kosciuszki 14
9. BM BISE S.A. taziska Gorne 43-170 | ul. Wyzwolenia 30

10. BM BISE S.A. Pofaniec 28-230 | ul. Czarnieckiego 12

11. BM BISE S.A. Zamosc¢ 22-400 | ul. Solna 2

12. BM BISE S.A. Gostyn 63-800 | Rynek 6

13. BM BISE S.A. Rawicz 63-900 | Rynek 16

14. BM BISE S.A. Sycow 56-500 | ul. Mickiewicza 1

15. BM BISE S.A. Kepno 63-600 | ul. Ratuszowa 3

16. BM BISE S.A. Jawor 59-400 [ Rynek 1

17. BM BISE S.A. Watbrzych 58-300 | ul. Wysockiego 10

18. BM BISE S.A. | Wroctaw 51-118 | ul. Zmigrodzka 11AB

19. BM BISE S.A. IV Wroctaw 51-421 | ul. Krzywoustego 107

20. BM BISE S.A. Nowa Ruda 57-400 | ul. Podjazdowa 11

21. BM BISE S.A. | O/t6dz 93-578 | ul. Wréblewskiego 18

22. BM BISE S.A. | O/L6dzZ Filia Nr 1 91-341 | ul. Sw. Teresy 100

23. BM BISE S.A. Bielsko Biata 43-300 | ul. Stojatowskiego 50

24. BM BISE S.A. Chetmza 87-140 | ul. Bydgoska 7

25. BM BISE S.A. Torun 87-100 | ul. Skarbka 7/9

26. BM BISE S.A. Serock 05-140 | ul. Kosciuszki 15

27. BM BISE S.A. Piaseczno 05-500 | ul. Kosciuszki 8

28. BM BISE S.A. Bronisze 05-850 | ul. Poznanska 98

29. BM BISE S.A. Gréjec 05-600 | ul. Mogielnicka 32

30. BM BISE S.A. | Warszawa 00-511 | ul. Nowogrodzka 22

31. BM BISE S.A. Il Warszawa 04-501 | ul. Ptowiecka 85

32. BM BISE S.A. Il Warszawa 00-184 | ul. Dubois 5a

33. BM BISE S.A. V Warszawa 00-175 | ul. Jana Pawta Il 80

34. BM BISE S.A. Krakéw 31-105 | ul. Zwierzyniecka 30

35. BM BISE S.A. Krobia 63-840 | Rynek 9

36. BM BISE S.A. Miejska Gorka 63-910 | ul. Rawicka 42

37. BM BISE S.A. Bydgoszcz 85-070 | ul. Marsz. Focha 12

38. BM BISE S.A. Rzeszow 35-010 | ul. Sokota 6A
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39. BM BISE S.A. Mikotow 43-190 | ul. Karpeckiego 3
40, BM BISE S.A. Gdansk 80-229 | ul. Grunwaldzka 30/32 B
Punkty Przyjmowania Zlecen BM Banku BPH
Lp. Firma Miejscowosé Kod Ulica
" E:kaiErSHMS_ﬂ‘?fSk‘eg° Biatystok 15-950 |Rynek Kosciuszki 7
2 E:kaiEEHMg_ﬂ?rSkiego Bielsk Podlaski 17-100 |ul. Adama Mickiewicza 53
> E:fkﬁigﬁHMg_ﬂ?rSkiego Bielsko Biata 43-300 |ul. R. Dmowskiego 16
+ E:fkﬁigﬁHMg_ﬂ?rSkiego Bochnia 32-700 |ul. Kazimierza Wielkiego 9
> g::kEiLéEHMSa.lfblfrskiego Bydgoszcz 85-004 |ul. Jagiellonska 34
® EEfKEiErSHMS""_'X‘?“k‘eg° Chojnice 89-600 |ul. Stary Rynek 11-13
" g:fkﬁi;?HMg_ﬂ?rSkiego Chrzanéw 32-500 |ul. Henryka 20
° g:kaiEEHMgﬂérSkiego Debica 39-200 |ul. Tadeusza Kosciuszki 6
> g:fkﬁi;rsHMg_ﬂ?rSkiego Gdarnisk 80-237 |ul. Jana Uphagena 27
10502 Siura Makerskiedo | Giiwice 44-100 |ul. Studzienna 5
b ngkﬁi;EHMgﬁérSkiego Inowroctaw 88-100 |ul. Solankowa 2
12 ngkEilél'sHMSa.IX?rskiego Katowice 40-161 |al. Wojciecha Korfantego 56
13 poa Diure MAKerskiego \edzierzyn Kozle 47-220 |al. Jana Pawta Il 7
14 P2 Biura Maklerskiego | ielce 25-519 |al. 1000 lecia Paristwa Polskiego 4
' g::kljilérsHMsa.IX(-arskiego Kotobrzeg 78-100 |ul. Ppor. Edmunda topuskiego 6
16. E:fkﬁigﬁHMg_ﬂ?rs"iego Krakow 30-955 |ul. Jozefinska 18
7. ngkiilér;‘HM;ﬂ?rSkiego Krakéw 30-019 |ul. Mazowiecka 25
18. E:kaiEEHMg_ﬂ?rs“ego Krakow 31-072 |ul. StarowiéIna 2
19 E:fkﬁilélrsHMgIX?rskiego Krosno 38-400 |ul. Tysigclecia 1
20. E:fkﬁi;r;‘HMg_ﬂ?rSkieg° Lublin 20-076 |ul. Krakowskie Przedmiescie 72
21 |EPz Biure Maklerskiego \ omza 18-400 |ul. Zawadzka 4
22 E:kaiEEHMg_ﬂ?rSkiego Lodz 90-950 |al. Tadeusza Kosciuszki 63
23,FP2 Bilre Maklerskiego | sz 90-950 |ul. Pilota Stanistawa Wigury 21
24. g:kaiE?HMg_ﬂ?rSkiego Miawa 06-500 |ul. Joachima Lelewela 6
2 g::kEiLéEHMSa.IX(.erskiego Mystowice 41-400 |ul. Mikotowska 6
2 g::kEiEEHMSIﬂ?rSkiego Nowy Sacz 33-300 |[ul. Jagiellonska 26
238

Prospekt Emisyjny Akcji MEWA SA




Dokument Ofertowy

27, E2 Biure Makierskiedo | oiusz 32-300 |ul. Kazimierza Wielkiego 49
2 ngkEiE?HM;ﬂ?rSkiego Olsztyn 10-959 |ul. Dabrowszczakéw 11
29, PPz Biura Maklerskies® |opole 45-018 |pl. Wolnosci 3

% ngkﬁi;rsHMgﬂérSkiego Ostroieka 07-410 |ul. Inwalidow Wojennych 23/2
31'g§fk5i§?HM§_ﬂ?rSkiego Oswigcim 32-600 |ul. Wiadystawa Jagietty 12
32 g:kaiEEHMg_ﬂ?rSkiego Plock 09-400 |ul. Tysigclecia 10

33 ggkaiE?HMg_ﬂ?rs“ego Poznan 61-738 |pl. Wolnosci 18

34 g:fkﬁi‘éﬁHMS_ﬂ?rSkiego Pruszkéw 05-800 |al. Wojska Polskiego 23
3. Eg’fkﬁigf;HMg_ﬂ?fskieg° Radom 26-600 |ul. Tadeusza Kosciuszki 2
% ngkEiErSHM;ﬂ?rSkiego Rybnik 44-200 |ul. Chrobrego 8

37 ngkEiErPaHMg-ﬂ?rskiego Rzeszéw 35-017 |ul. Bernardyniska 7

%8 ngkﬁi;rPaHMg.ﬂ?rskiego Sosnowiec 41-200 |ul. Matachowskiego 3

39 g:fkliilérpaHMg.IX?rskiego Szczecin 70-233 |Pl. Zwyciestwa 1

40 |FPZ Biura MaKerskieso | ramsw 33-100 |ul. Walowa 10
41.|EP2 Biure Maklerskiego wadowice 34-100 |ul. Lwowska 9

42. g:fkliitérsHMg.IXérskiego Warszawa 00-513 |ul. Nowogrodzka 11

3. E:kaiEIgHMg‘IX?rskiego Warszawa 00-958 |ul. Towarowa 25

4. E:fkﬁiglgHMg‘IX?rskiego Warszawa 00-374 |al. Jerozolimskie 2

i g:fkﬁi;rsHMg_ﬂ?rSkiego Warszawa 00-987 |ul. ks.I. Ktopotowskiego 15
46.FP2 Biura Maklerskiedo lwarszawa 00-693 |ul. Nowogrodzka 50

47 |FPe Biura Maklerskiedo lwarszawa 00-060 |ul. Krolewska 27

48.FP2 Biuta MaKerskieso wioctawek 87-800 |ul. Reja 7/9

49 poe Diure Makerskiedo roctaw 50-950 |ul. Ruska 51

%0. poe Diure Maklerskiego | zaprze 41-800 |pl. Warszawski 9

o1 ngkliilér;HMsa-IX(.erskiego Zielona Goéra 65-213 |ul. Podgérna 9a

52.|PPZ Biura Maklerskiego Zywiec 34300 |ul. Kosciuszki 46

Banku BPH S.A.

Punkty Obstugi Klientéow Domu Maklerskiego Penetrator S.A.

L.p.

Firma

Miejscowosé

Kod

Ulica

1.

DM PENETRATOR S.A.

Krakoéw

31-008

Rynek Gt. 17
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2.\DM PENETRATOR S.A. |Sopot 81-854 |al. Niepodlegtosci 675/3

3.[DM PENETRATOR S.A. |Nowy Sacz 33-300 |Rynek 7

4.|\DM PENETRATOR S.A. |Czestochowa 42-200 |al. N.M.P. 28

5..DM PENETRATOR S.A. |Kielce 25-323 |al. Solidarnosci 15 A

6..DM PENETRATOR S.A. |Rzeszéw 35-074 |al. Pitsudskiego 31

7..DM PENETRATOR S.A. |Warszawa 00-073 [Plac Pitsudskiego 2 (Metropolitan)
8.|DM PENETRATOR S.A. |Bielsko Biata 43-300 ([ul. Wyzwolenia 1

Punkty Obstugi Klientéw Biura Maklerskiego BGZ S.A.

L.p. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica
1..BM BGZ S.A. Biatystok 15-950 [ul. Suraska 3 a
2.|BM BGZ S.A. Ciechanow 06—400 |ul. 17-go Stycznia 60
3..BM BGZ S.A. Dzierzoniow 58-200 [ul. Rzeznicza 2
4.|BMBGZ S.A. Etk 19-300 |ul. Armii Krajowej 24
5.\BM BGZ S.A. Gorzéw Wielkopolski 66—400 |ul. Walczaka 3
6..BM BGZ S.A. Jelenia Goéra 58-500 (ul. Bankowa 34
7..BM BGZ S.A. Kielce 25-518 |ul. Sienkiewicza 47
8..BM BGZ S.A. Kotobrzeg 78-100 [Plac Ratuszowy 5a/1
9.\BM BGZ S.A. Konin 62-510 [ul. Sw. M. Kolbe 3

10..BM BGZ S.A. Krakow 31-154 |ul. Pawia 5
11..BM BGZ S.A. Lublin 20-027 |ul. 1-go Maja 16 a
12..BM BGZ S.A. tomza 18—400 |ul. Dworna 12
13.BM BGZ S.A. Miedzyrzecz 66-300 |ul. Poznanska 6
14..BM BGZ S.A. Nowy Sacz 33-300 [ul. Nawojowska 4
15..BM BGZ S.A. Olsztyn 10-950 |al. Pitsudskiego 11/17
16.BM BGZ S.A. Opole 45-057 |ul. Rynek 24/25
17..BM BGZ S.A. Ostroteka 07-400 (ul. Gorbatowa 9
18..BM BGZ S.A. Ptock 09-402 |ul. 1-go Maja 7 d
19.|BM BGZ S.A. Poznan 61-742 |ul. Piekary 17
20.|BM BGZ S.A. Przemysl 37-700 [ul. Kamienny Most 6
21.|BM BGZ S.A. Radom 26-600 (ul. Traugutta 29
22.|BM BGZ S.A. Rzeszow 35-030 [ul. Jagielloriska 9
23.|BM BGZ S.A. Siedice 08-110 [ul. Joselewicza 3
24.|BM BGZ S.A. Sieradz 98-200 [ul. Saranska 5
25.|BM BGZ S.A. Szczecin 70-217 |ul. Jagiellonska 97
26.BM BGZ S.A. Tarnobrzeg 39-400 (ul. Wyspianskiego 5
27.|BM BGZ S.A. Tarnow 33-100 |ul. Lwowska 72/96 c
28.BM BGZ S.A. Warszawa 00-108 [ul. Zielna 41/43
29.|BM BGZ S.A. Warszawa 00-503 |ul. Zurawia 6/12
30.BM BGZ S.A. Zamosc¢ 22-400 |ul. Pitsudskiego 27 a
Punkty Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego BZ WBK

Lp. Firma Miejscowosé Kod Ulica
1.|DM BZ WBK Bolestawiec 59-700 |ul. Sadowa 6
2.|DM BZ WBK Bydgoszcz 85-090 [ul. Powstancéw WIkp. 26
3.|DM BZ WBK Chorzow 41-500 |ul. Katowicka 72
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4..DM BZ WBK Dzierzoniow 58-200 |ul. Mickiewicza 4
5.|DM BZ WBK Gdansk 80-765 [ul. Dtugie Ogrody 10
6.\DM BZ WBK Gdynia 81-366 |ul. 10 Lutego 11
7..DM BZ WBK Glogow 67-200 ([ul. ObrohAcéw Pokoju 12
8.|DM BZ WBK Gniezno 62-200 [ul. Sienkiewicza 17
9.|DM BZ WBK Gorzow Wikp 66-400 (ul. Pionieréw 8
10.\DM BZ WBK Gostyn 63-800 [ul. Bojanowskiego 22
11.\DM BZ WBK Inowroctaw 88-100 [ul. Grodzka 5/7
12.\DM BZ WBK Jarocin 63-200 [ul. Kilinskiego 2 a
13.|DM BZ WBK Jelenia Gora 58-500 |ul. Jasna 14
14.\DM BZ WBK Kalisz 62-800 [ul. Parczewskiego 9 a
15.|DM BZ WBK Katowice 40-174 |ul. Katowicka 61
16.\DM BZ WBK Kedzierzyn-KozZle 47-200 |ul. Zeromskiego 5
17.\DM BZ WBK Kepno 63-600 [ul. Kosciuszki 6
18.\DM BZ WBK Kielce 25-950 [ul. Wspdlna 2
19.|\DM BZ WBK Ktodzko 57-300 (ul. Kosciuszki 7
20.|DM BZ WBK Konin 62-510 |ul. Energetyka 6 a
21.|DM BZ WBK Legnica 59-220 |ul. Gwarna 4 a
22.\DM BZ WBK Leszno 64-100 |ul. Stowianska 33
23.|DM BZ WBK Lubin 59-300 [ul. Odrodzenia 5
24 |DM BZ WBK tédz 90-368 |ul. Pitsudskiego 3
25.\DM BZ WBK Nowa sél 67-100 [ul. Moniuszki 9
26.|DM BZ WBK Nowy Tomysl 64-300 |ul. Poznanska 13
27.\DM BZ WBK Opole 45-057 |ul. Ozimska 6
28.|DM BZ WBK Ostrow Wikp. 63-400 [PI. Bankowy 1
29.|DM BZ WBK Pita 64-920 [ul. Sikorskiego 81
30.|DM BZ WBK Ptock 09-402 |ul. Kolegialna 21
31.|DM BZ WBK Poznan 61-832 |[ul. Szkolna 5
32.\DM BZ WBK Poznan 60-967 [Pl. Wolnosci 16
33.|DM BZ WBK Poznan 60-967 |ul. Sw. Marcin 81
34.\DM BZ WBK Stubice 69-100 |[ul. Kosciuszki 2
35.|DM BZ WBK Swiebodzin 66-200 |ul. Gtogowska 8
36.|DM BZ WBK Torun 87-100 |ul. Krasinskiego 2
37.|\DM BZ WBK Tychy 43-100 |ul. Batuckiego 4
38.|DM BZ WBK Watbrzych 58-300 (ul. Chrobrego 7
39.|DM BZ WBK Warszawa 01-949 [ul. Kasprowicza 132
40..DM BZ WBK Warszawa 00-854 |[Atrium Tower Al. Jana Pawta Il 23
41.|\DM BZ WBK Wroctaw 50-950 |PI. Kosciuszki 7/8
42.|\DM BZ WBK Wroctaw 50-950 [Rynek 9/11
43.|DM BZ WBK Wrzesnia 62-300 ([ul. Warszawska 17
44..DM BZ WBK Wschowa 67-400 [ul. Niepodlegtosci 3 a
45.\DM BZ WBK Zgorzelec 59-900 |ul. Wolnosci 10-11
46.\DM BZ WBK Zielona Goéra 65-950 [ul. Bankowa 5
47.|\DM BZ WBK* Warszawa ul. Marszatkowska 142

* Punkt obstuguje jedynie zapisy w Transzy Duzych Inwestoréw
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Punkty Obstugi Klientéw Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.

Lp. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica
1.|Beskidzki DM Bielsko-Biata 43-300 |UI. Stojatowskiego 27
2.|Beskidzki DM Katowice 40-096 |UIl. 3-go Maja 23
3.|Beskidzki DM Krakow 31-013 |Plac Szczepanhski 5
4.|Beskidzki DM Wroctaw 50-061 |Plac Solny 13
5.|Beskidzki DM Warszawa 04-359 [UIl. Garibaldiego 4/10
6.|Beskidzki DM Bytom 41-902 |Ul. Rycerska 11
7.|Beskidzki DM Cieszyn 43-400 |Ul. Gérna 24
8.|Beskidzki DM Dabrowa Gornicza 41-300 |UI. 3-go Maja 11
9.|Beskidzki DM Jastrzebie Zdréj 44-335 |Ul. Warszawska 1

10.|Beskidzki DM Kety 32-650 [UI. Sobieskiego 16
11.|Beskidzki DM Lubin 59-300 (Rynek 23
12.|Beskidzki DM Tarnow 33-100 [UI. Krotka 4
13.|Beskidzki DM Tychy 43-100 |Aleja Jana Pawta Il 20
14.|Beskidzki DM Zary 68-200 |Ul. Wyszynskiego 1

Punkty Obstugi Klientéw DB Securities S.A.

Lp. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica
1. DB Securities Warszawa 00-609 Al. Armii Ludowej 26 (budynek

Focus)

Punkty Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.

Lp.

Firma

Miejscowos¢

Kod

Ulica

1.

DM AmerBrokers

Warszawa

02-017

Al. Jerozolimskie 123a (Millennium

Plaza)

Punkty Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego PKO BP S.A.

Lp. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica
1.\DM PKO BP Befchatéw 97-400 (ul. Wojska Polskiego 65
2.\DM PKO BP Biatystok 15-426 |ul. Rynek Kos$ciuszki 16
3.|DM PKO BP Bydgoszcz 85-005 |ul. Gdanska 21
4.DM PKO BP Debica 39-200 [ul. Pitsudskiego 2
5.|DM PKO BP Elblag 82-300 {ul. 1 Maja 1
6.|DM PKO BP Gdansk 80-958 [ul. Okopowa 3
7.\DM PKO BP Gdynia 81-354 |ul. W¢jta Radtkego 53
8.|DM PKO BP Gorzéw Wielkopolski 66-400 (ul. Jagiety 3
9.\DM PKO BP Jelenia Géra 58-500 |ul. Bankowa 19

10.DM PKO BP Katowice 40-009 |ul. Warszawska 7
11./DM PKO BP Koszalin 75-841 |ul. Jana Pawta Il 23/25
12.\DM PKO BP Krakow 30-942 |ul. Wielopole 19/21
13.\DM PKO BP Krakow 31-934 |0$. Centrum E13
14.DM PKO BP Kutno 99-300 |pl. Wolnosci 8/9
15.DM PKO BP Legnica 59-220 |pl. Klasztorny 1
16.DM PKO BP Lublin 20-002 |ul. Krakowskie Przedmiescie 14
17.DM PKO BP todz 90-447 |ul. Piotrkowska 173
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18.|\DM PKO BP Olsztyn 10-508 |ul. Mickiewicza 21/23
19.|DM PKO BP Opole 45-064 |ul. Damrota 1/2a
20.|DM PKO BP Poznan 61-772 |ul. Stary Rynek 44
21.\DM PKO BP Ptock 09-400 |ul. Tumska 20a
22.\DM PKO BP Putawy 24-100 (ul. Partyzantéw 3
23.|DM PKO BP Raciborz 47-400 |ul. Pracy 21
24.\DM PKO BP Rybnik 44-200 |ul. J. F. Biatych 3
25.\DM PKO BP Rzeszow 35-329 |ul. 3 Maja 23
26.|DM PKO BP Stupsk 76-200 |ul. 11 Listopada 2
27.|DM PKO BP Soshowiec 41-200 |ul. Kilinskiego 20
28.|DM PKO BP Suwalki 16-400 |ul. Noniewicza 89
29.|DM PKO BP Szczecin 70-404 |Al. Niepodlegtosci 40
30.|DM PKO BP Torun 87-100 [ul. Szeroka 16
31.|DM PKO BP Waltbrzych 58-300 ([ul. Rynek 23
32.|DM PKO BP Warszawa 02-515 |ul. Putawska 15
33.|DM PKO BP Warszawa 02-515 |ul. Putawska 15
34.|DM PKO BP Warszawa 00-010 [ul. Sienkiewicza 12/14
35.|DM PKO BP Wroctaw 50-102 [ul. Rynek 33
Punkty Obstugi Klientéow Domu Maklerskiego BOS S.A.
Lp. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica
1.|DM BOS Bielsko-Biala 43-300 |ul. Cyniarska 36
2.\DM BOS Biatystok 15-282 |ul. Piekna 1
3.[DM BOS Bydgoszcz 85-029 |ul. Bernardynska 13
4.|DM BOS Czestochowa 42-200 |Al. Najswietszej Marii Panny 2
5.\DM BOS Gdansk 80-824 |ul. Podwale Przedmiejskie 30
6.\DM BOS Katowice 40-048 |ul. Kosciuszki 43
7.\DM BOS Kielce 25-518 |ul. Warszawska 31
8.\DM BOS Koszalin 75-950 |ul. 1 maja 18/9
9.[DM BOS Krakow 31-110 |ul. Pitsudskiego 23
10.|DM BOS Leszno 64-100 |ul. Leszczynskich 52
11.|DM BOS Poznan 60-523 |ul. Dgbrowskiego 75/14
12.|DM BOS Rybnik 44-200 |ul. Hallera 6
13.DM BOS Sopot 81-759 |ul. Boh. Monte Cassino 60
14.|DM BOS Warszawa 00-517 |ul. Marszatkowska 78/80
15.DM BOS Wroctaw 50-107 | ul. Sukiennice 6
Punkty Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego IDM S.A.
Lp. Firma Miejscowosé Kod Ulica
1. DM IDM SA Krakow 31-041 |Maty Rynek 7
2. DM IDM SA Warszawa 02-002 |ul. Nowogrodzka 62 b
3. DM IDM SA Nysa 48-300 |Rynek 36b
4, DM IDM SA Olkusz 32-300 |ul. K.K. Wielkiego 29
5. DM IDM SA Raciborz 47-400 |ul. Batorego 5
6. DM IDM SA Tarnéw 33-100 |ul. Watowa 16
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7. DM IDM SA Lubliniec 42-700 |ul. Zwyciestwa 2

8. DM IDM SA Pszczyna 43-200 |ul. Bednarska 5

9. DM IDM SA Katowice 40-488 |ul. Kosciuszki 30
10. DM IDM SA Lublin 20-078 ([ul. 3 Maja 18/2
11. DM IDM SA Swidnica 58-100 |[ul. Spétdzielcza 14
12. DM IDM SA Gliwice 44-100 |ul. Zwyciestwa 14
13. DM IDM SA Czestochowa 42-200 (ul. Dgbrowskiego 7 lok. 11, Il p.
14. DM IDM SA Poznan 60-810 |ul. Bukowska 12
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DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROSPEKCIE

Aneks Aneks do Prospektu przekazywany na podstawie i zgodnie z
art. 51 Ustawy o ofercie.

Akcje Akcje spotki Mewa S.A.

Akcje Serii A 5.169.600 zatozycielskich Akcji zwyklych na okaziciela Spofki
oznaczonych kodem PLMEWAQ000012

Akcje Serii B Akcje zwykte na okaziciela Serii B spétki Zaktady Dziewiarskie
Mewa Spotka Akcyjna w Bitgoraju, emitowane na podstawie
Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 29 wrzesnia 2006 roku.

Akcje Serii C Akcje aportowe, zwykte imienne Serii C spotki Zaktady
Dziewiarskie Mewa Spétka Akcyjna w Bitgoraju, emitowana na
podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 wrzesnia 2006 roku.

Akcje Oferowane Akcje Serii B

Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, al.

BGK Jerozolimskie 7.

MTS-CeTO, Rynek pozagietdowy, na ktérym notowane sg Akcje Spotki.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskie;.

Emitent, Spétka, Mewa S.A. Zaktady Dziewiarskie Mewa Spétka Akcyjna w Bitgoraju —
emitent Akcji Oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu.

EURO Jednostka monetarna Unii Europejskiej.

Gietda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestor Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. Nr
16, poz. 93, z pézn. zm.)

Kodeks Karny, K.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku - Kodeks karny (Dz. U. Nr

88, poz. 553, z pdzn. zm.)

Kodeks Postepowania Cywilnego, Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
K.p.c cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.296 z pozn. zm.)

Kodeks Spétek Handlowych, K.s.h. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
NWZ, Nadzwyczajne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mewa S.A.

Zgromadzenie
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Oferta

Oferujacy, Dom Maklerski, DM

PDA, Prawa Do Akgc;ji

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prezes UOKIiK

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Przedziat Cenowy

Rada Nadzorcza

Regulamin Gietdy, Regulamin
GPW

Rozporzadzenie o Prospekcie,
Rozporzadzenie

Rynek regulowany

Statut

UOKIK

Ustawa o KRS

Publiczna oferta objecia Akcji Serii B.

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie 31 -
034, ul. Lubicz 3/215

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do
otrzymania, niemajacych formy dokumentu, Akcji Serii B,
powstajacy z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajacy
z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papierow
wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr
141, poz. 1178 z p6zn. zm.)

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - centralny
organ administracji rzagdowej wtasciwy w sprawach ochrony
konkurencji i konsumentéw.

Niniejszy prospekt emisyjny bedacy jedynie prawnie wigzacym
dokumentem, zawierajgcy informacje dotyczgce Akcji Serii B
oraz ich ofercie, sporzgdzony zgodnie z Rozporzadzeniem o
Prospekcie

Przedziat, w ramach ktérego przyjmowane beda zapisy na Akcje
Oferowane

Rada Nadzorcza Mewa S.A.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwalony uchwatg nr 1/1110/2006 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2006 r. z
pozn. zm.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 roku wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

System obrotu instrumentami finansowymi obejmujacy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek gietdowy, rynek
pozagietdowy, towarowy rynek instrumentéw finansowych

Statut Mewa S.A.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow, przy ktérego
pomocy Prezes Urzedu wykonuje swoje zadania.

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 z p6zn.
zm.)
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Ustawa o Ochronie Konkurencji i Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku - o ochronie konkurencji i
Konsumentow konsumentow (tekst jednolity Dz.U. z 2003 Nr 86, poz. 804,
z pozn. Zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
Oséb Fizycznych 0s0b fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176,
z pozn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
Oséb Prawnych 0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku Nr 54, poz.
654, z pézn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.)

Ustawa o ofercie Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z
2005 Nr 184, poz. 1539)

Ustawa o obrocie Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o nadzorze Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1537)

Walne Zgromadzenie, WZ Walne Zgromadzenie Mewa S.A.
Zarzad, Zarzad Spotki Zarzad Mewa S.A.
zt, ztoty, PLN Prawny Srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony

do obrotu pienieznego od 1 stycznia 1995 roku zgodnie z ustawg,
z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz. U. z 1994r.
Nr 84, poz. 386, z p6zn. zm.).
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