Prospekt Emisyjny — Dokument Podsumowujgcy

I. DOKUMENT PODSUMOWUJ ACY

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzemie Prospektu i powinno By czytane 4cznie

z bardziej szczegétowymi informacjami zamieszczonynpozostatych ogciach Prospektu. Potencjalni inwestorzy
powinni uwanie zapoznésie z treicia catlego Prospektu, a w szczegdlria ryzykami zwiazanymi z inwestowaniem
w akcje zawartymi w a&ci ,Czynniki ryzyka”’, a wszelkie decyzje inwestyog dotycace akcji powinny by
podejmowane kalorazowo po rozweeniu tréci catego Prospektu. W przypadku wniesienia przewestora
powdédztwa odnoszego st do informacji zawartych w Prospekcie powddzamdy¢ obowhzany, zgodnie z prawem
Paistwa Cztonkowskiego, do poniesienia kosztéw ttureace Prospektu przed rozpeciEm postipowania przed
sadem. Osoby, ktére spardzity niniejsze podsumowaniediace czscia Prospektu emisyjnegadznie z kadym jego
tlumaczeniem ponogzodpowiedzialné jedynie za szkagdwyrzadzors w przypadku gdy Posumowanie wprowadza
w biad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymiciami Prospektu emisyjnego.
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1. INFORMACJE O OSOBACH ZARZ ADZAJACYCH, NADZORUJACYCH, OSOBACH NA
STANOWISKACH  KIEROWNICZYCH WY ZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA ORAZ
O DORADCACH | BIEGLYCH REWIDENTACH

Na dzier zatwierdzenia niniejszego Prospektu w sklad #ZduzZE mitenta wchodzi:

Marek Milczarek — Prezes Zaxdu
Piotr Kurczyiski — Czlonek Zargu

Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta s

- Lech Jan Pasturczak — PrzewodntyzRady Nadzorczej
- Artur Maczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

- Gerd Folkert Frers — Czlonek Rady Nadzorczej

- Stanistaw Juliusz Pargieta — Czlonek Rady Nad&jrcz

- Andrzej Piotr Pargiefa — Sekretarz Rady Nadzorczej

W ocenie Emitenta osobami zadzapcymi wyzszego szczeblas

W opinii Emitenta, nie istniajinne osoby zarlzapce wyzszego szczebla, ktore miatyby znaczenie dla stwesnid,
ze Emitent posiada stosowwiedz i doswiadczenie do zasglzania swaj dziatalndcia.

Doradca finansowym Emitenta jest:
KODIS Konrad Kosierkiewicz z siedzilw Krakowie.
Doradca prawnym Emitenta jest:
Kancelaria Prawna ,Lsmodorski,Slusarek i Wspdlnicy” Spotka Komandytowa
Podmiotem Oferujacym papiery wartéciowe Emitenta jest:
Dom Maklerski Banku Ochron§rodowiska SA z siedzibw Warszawie
Biegtly rewident

Agencja Ustug Kgigowo — Prawnych ,Biegli Rewidenci” Sp. z 0.0. zdsidna w Kielcach.
Podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfil@ansowych pod numerem 473.
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2. INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA
2.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent jest Spotkk Akcyjna z siedzila w Stiporkowie, dziatajca zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spétek
Handlowych oraz Statutu na podstawie rejestragidrie rejestrowym.

Obecnie Emitent jest zarejestrowany wdfe Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczyafomvego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000081300.

Siedziba: Siporkow

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: 26-220 giorkow, ul. Gornicza 3
Telefon: (041) 374 10 16

Telefax: (041) 374 17 12

Adres www: www.zuk.com.pl

e-mail: zuk@zuk.com.pl

2.2 Historia Emitenta

Pocatki zakladu sigaja pocatkdw XVI wieku. Udokumentowana historia dziatad#o przemystowej wize sk z
rokiem 1738, kiedy to Kanclerz Jan Malachowski wybwat na terenie Zakladow Ujdzen Kottowych w
Staporkowie wielki piec do przerohielaza. W okresie railzywojennym istniata tu "Huta giorkéw". Na jej potrzeby
wybudowano w pobtu Kopalnie RudyZelaza "Stanistaw" i "Edward".

Po Il wojnie $swiatowej wybudowano réwnie kopalnk "Stara Gora", ktGr zlikwidowano na pocgku lat
siedemdziestych. Powstaly wéwczas Zaktady Gérniczo Metaloweprkow" a od 1976 r. na mocy decyzji Ministra
Przemystu Maszyn @ikich i Rolniczych - ZAKLADY URZADZEN KOTLOWYCH "STAPORKOW".
Podstawowym profilem produkcji statyesivdwczas: ruszty mechaniczne, sdp rusztowe i oguzlacze.

Przemiany gospodarcze w Polsce pod koniec lat 8@-tsprowokowaty nagzfirme do rozwinecia zakresu produkcji
nie tylko na potrzeby Energetyki Cieplnej, ale rémirszeroko pajtej brarry metalowe;.

Z dniem 01.03.1995 r. firma zostala przeksztalconm jednoosobow spotke Skarbu Pastwa.
We wrzeéniu 1995 r. akcje spotki zostaly wniesione do Namwgch Funduszy Inwestycyjnych. Funduszem wiyan
byt NFI im. E. Kwiatkowskiego. Od 2004 r. witzscielem 96% akcji Spokki jest firma Stalmax A. & Bargiela, A.
Maczynski, L. Pasturczak Spétka jawna z siedaib Konskich.

Wraz ze zmianami wlasgdowymi w ostatnich latach nagtuje chgle inwestowanie w park maszynowy, rozwdj
technologii wytwarzania, oraz podnoszenie kwaliffkaawodowych zatogi, co pozwala nam na podejmoganraz
bardziej ambitnych zada Natomiast wieloletnie dwiadczenie w bratry metalowej stawia nas w czotdéwce
znacacych firm w kraju.

2.3 Ogolny zarys dziatalnéci Emitenta

Zaklady Uradzen Kottowych Stporkdéw S.A. jest jednz czotowych firm obstuguga brarze energetyczaw Polsce.
Giownym profilem dziatalnéci przedsibiorstwa jest kompleksowa realizacja z&ade rzecz energetyki zawodowej i
szeroko pajtej energetyki przemystowej.

Wraz ze zmianami wilasgoowymi w ostatnich latach naguje chgte podwyszanie jakéci produkcji przez
unowoczénianie technologii oraz parku maszynowego. Pozwalana rozszerzanie oferty i ustug w innych
dziedzinach.

Zakres dziatalnéci ZUK Staporkéw S.A:

Energetyka

- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych syst@maveglania, spalania i cdizlania;
- Montaz oferowanych wyrobéw ;

- Modernizacja systemow z brancieptowniczej;

- Sprzeda i dystrybucja szerokiego wachlarza wyrobow dlargegyki.

Ochrona srodowiska

- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systemdpylania;
- Montaz urzadzeh;

- Serwisowanie i rozruch wdzei;

- Pomiary gwarancyjne emisji .
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Produkcja elementéw dla budownictwa

- Projektowanie oraz wykonawstwo konstrukcji stajatv,

- Produkcja deskowasystemowych, systemow zakotwieraz pojemnikéw dozuagych na beton dla budownictwa;
- Produkcja pojemnikéw kontenerowych i zbiornikow;

- Produkcja systeméw dla architektury miejskiej.

2.4 Wybrane dane finansowe Emitenta

Ponizej przedstawione zostaly podstawowe dane finans&mdtenta na podstawie jednostkowych zbadanych
sprawozda finansowych za lata 2004-2006, ktére zostaly smtmane zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowséci (PSR). Bardziej szczego6towe informacje dopez wynikéw finansowych Emitenta zaprezentowane
zostaty w kolejnych agciach Prospektu, w tym przede wszystkim w pkt BQ@®okumentu Rejestracyjnego.

Wybrane dane finansowe Emitenta w tys. zt.

tys. zt 2006 2005 2004

Przychody ze sprzeda 50.776 33.76( 22.463
Zysk (strata) na dziataldo operacyjnej 5.504 2.838 884
Zysk (strata) brutto 5.281 2.671 910)
Zysk (strata) netto 4.343 2.207 910
Aktywa razem 21.814 17.656 13.284
Zobowigzania razem 7.265 6.847 4.657
Zobowigzania dtugoterminowe 629 1.051 0
Zobowigzania krétkoterminowe 5.797 5.311 4.153
Kapitat whasny (aktywa netto) 14.55] 10.809 8.63(
Kapitat zaktadowy 1.38( 1.415 1.415
Liczba akgji (szt.) 4.103.79( 4.209.36 4.209.36
Zysk (strata) na jednakci zwykla (z}) 1,06 0,52 0,22
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykla

(zh 0,96 0,48 0,20
Wyptacona dywidenda na jeslakcg (zt) 0,44 0 0

Zr6dto: Emitent

Wskazniki charakteryzujce efektywné¢ dziatalngci gospodarczej i zdolsé regulowania zobowrzan Emitenta:

2006 2005 2004
Rentownd¢ dziatalndgci operacyjnej 10,9% 8,5% 4,0%
Rentownd¢ sprzeday brutto 9,6% 8,8% 4,79
Rentowndc¢ netto 8,6% 6,6% 4,1%
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 29,8% 20,4% 10,59
(ROE)
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 19,99 12,5p6 6,8%
Wskaznik og6lnego zadtenia 33,3% 38,8% 35,0%

Zr6dto: Emitent
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2.5 Kapitalizacja i zadtuzenie

Kapitat wlasny Emitenta na dzie80 kwietnia 2007 roku wynosi 13.336 tys. zi, nashstan zadkenia to 484 tys. zt
w przypadku zaditenia dtugoterminowego i 8.901 tys. zt dla zaeéhia krétkoterminowego.

Z informacji kedacych w posiadania Zagdu Emitenta wynikaze Spotka nie paczata ani nie gwarantowata sptaty
zadlwenia innego podmiotu, w napstwie czego w Spéice nie wyptije zadtazenie pdrednie ani warunkowe.

2.6 Pracownicy Emitenta

Liczba zatrudnionych pracownikbw na dziezatwierdzenia Prospektu wynosi 300 os6b. W azki
z rozwojem Emitenta w latach 2004 — 2006 gaeivat systematyczny wzrost zatrudnienia.

Stan zatrudnienia w strukturach Emitenta w okresie2004 — 2006 (stan na koniec okresu)

Stan na dzie: Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2004 r. 193
31 grudnia 2005 r. 240
31 grudnia 2006 r. 300

Zrédto: Emitent

Struktura zatrudnienia w podziale na podstawowedaie dziatalnéci

Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dzialnosci.

2006 r. 2005 r. 2004 r.
Dziat . - -
Liczba Liczba Liczba

0s06b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
Energetyka i ochrona 149 49 139 57 111 58
srodowiska
Produkcja urzdzea dla
przemystu 55 18 37 16 33 17
wydobywczego
Produkcja dla 65 22 33 14 16 8
budownictwa
Umystowi 31 11 31 13 33 17
RAZEM: 300 100 240 100 193 100

Zr6dto: Emitent

2.7 Znacacy akcjonariusze

Wedlug najlepszej wiedzy Emitentaa dzié zatwierdzenia Prospektu akcjonariat ZUkgtrkow SA przedstawiat si
nastpujaco:

udziat w ogélnej
liczbie glosow na
Walnym
Zgromadzeniu (%)

Liczba gtosow na
Walnym
Zgromadzeniu

udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym (%)

Stalmax A. & S. Pargieta, A.
Maczynski, L. Pasturczak Spotka 3971570 96,78% 3971570 96,789
jawna z siedzippw Konskicl

Zrédto: Emitent

W Spolce nie wyspuje uprzywilejowanie akcji zwzane z prawem glosu. Ponadt@zadnemu
z akcjonariuszy nie zostaly przyznanedne przywileje osobiste. Znaczni akcjonariusze pasiadaj innych praw
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wiynikajace z liczby posiadanych Akcji.
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2.8 Transakcje z podmiotami powazanymi

W stosunku do Emitenta wygiuja podmioty powazane w rozumieniu zapiséw MSR 24.

Powigzanie pomidzy Emitentem a spddkStalmax A.&S. Pargieta, A. Mzyaski, L. Pasturczak Sp.j. odpowiada
wymogom zaprezentowanym w paragrafie 3 podpunkt ®)SR 24 i zostalo przedstawione
w pkt. 18.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Powigzanie Emitenta ze spétkami: Betomax Polska Spatk.o. oraz Pamexpol Spétkawrna odpowiada wymogom
zaprezentowanym w paragrafie 3 podpunkt e) MSR 24wynika z faktu, 4 w/w podmioty g§ jednostkami
gospodarczymi, w ktérych:

- znaczny udziat w prawie gtosu w sposob béppdni lub péredni maj, a take

- znacacy wplyw wywierap nastpujace osoby: Andrzej Piotr Pargieta, Stanistaw JuliBszgieta, Artur Mczynski
oraz Lech Jan Pasturczak. W/w osolywspolnikami 4cznie posiadagymi 52% kapitatu zakladowego Betomax
Polska Sp. z 0.0., na podstawie ktorych dyspphggnie 52% gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikow Spdtkiza tym
Panowie: Andrzej Piotr Pargiela, Stanistaw Juliargieta oraz Lech Jan PasturczakCztonkami Zaradu w/w
Spoiki, w ktérej kady cztonek Zaradu uprawniony jest do jej jednoosobowej reprezgntac

Natomiast Panowie: Andrzej Piotr Pargieta, Stamistduliusz Pargieta oraz Artur ddzynski sa wytacznymi
wspdlnikami Pamexpol Sp.j., w ktérejady ze wspdlnikébw ma prawo do jej reprezentacii.

Opis transakcji przeprowadzanych przez pzsgg podmioty 2z  Emitentem zostal przedstawiony
w pkt. 19 Dokumentu Rejestracyjnego.

2.9 Cele strategiczne Emitenta
Cele strategiczne ZUK giorkéw SA:

- umacnianie silnej pozycji rynkowej Emitenta wetch sektorach dziatalga: energetycznym, ochronyodowiska i
budowlanym;

- wykorzystanie silnej pozycji na rynkach zagraniizh, dalszy rozwoj dziataldoi eksportowej, wchodzenie na nowe,
perspektywiczne rynki;

- dalsze podnoszenie jadab oferowanych produktow i ustug;
- rozbudowa mocy produkcyjnych w zygku z rosacym zapotrzebowaniem rynku na produkty Emitenta;

- utrzymanie wysokiej rentowsdoi prowadzonej dziatalréoi, przy dynamicznym wzgzie wolumenu obrotéw.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ | DOPUSZCZENIA
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

3.1 Parametry Oferty

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 800.8@0ji spotki Zaktady Urzdzen Kottowych ,STAPORKOW”
S.A. (Akcje Oferowane) w tym:
e 400.000 nowo emitowanych Akcji serii B o waitonominalnej 0,34 zt kala, z wyhczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy,
e 400.000 Akgcji serii A o warteei nominalnej 0,34 ztotych kala (Akcje Sprzedawane).

Wszystkie Akcje Oferowanessakcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Oferowane i uprzywilejowane. Nie istnigj
ograniczenia w zbywaldoi Akcji Oferowanych. Z Akcjami Oferowanymi niea Zwigzane obowizki swiadczeé
dodatkowych.

Akcje Oferowane zostarzaoferowane inwestorom w ngstijacych transzach:

v' Transza Daych Inwestoréw (TDI) - 640.000 sztuk, (w tym 24000@kcji serii B oraz 400.000 Akcji
Sprzedawanych);

v' Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 160.000 sztuk Alserii B.

W Transzy Duaych Inwestorow w pierwszej kolejgo zostaln wsfkepnie przydzielone oferowane w tej transzy Akcje
serii B, a naspnie, w przypadku gdy popyt zgtaszany przez Inwéstonv Transzy Daych Inwestoréw nie zostanie
zaspokojony poprzez wegtny przydziat Akcji serii B zostanwstpnie przydzielone oferowane Akcje Sprzedawane
proporcjonalnie do popytu zgtaszanego przez Inwésto
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Zlozenie przez Inwestora zapisu na Akcje w Transzy zybh Inwestorow jest roéwnoznaczne
z zaakceptowaniem przez niego faktujriwestorowi mog zost& przydzielone zaréwno Akcje serii B jak i Akcje
Sprzedawane watznej liczbie nie wikszej nt liczba wynikajca ze zlaonego przez Inwestora zapisu. W przypadku,
gdy inwestorowi zostanprzydzielone zaréwno Akcje serii B, jak i Akcje r3pdawane przydziat teredizie miat
charakter proporcjonalny, z uwzghieniem ewentualnych zaekjen.

Podmioty uprawnione do zapisywaniae gia_Akcje Oferowane w poszczeqgodlnych transzachakosivskazane
w pkt 5.2.1 Dokumentu Ofertowego.

Jednoczénie niniejszym Prospektem Emitent zamierza wprowadi obrotu na rynku oficjalnych notowa
gietdowych hcznie do 4.503.790 akcji Emitenta:

v' 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela sekiio wartgci nominalnej 0,34 zi,

v do 400.000 akcji zwyktych na okaziciela s@jio wartgci nominalnej 0,34 zi,

v" do 400.000 Praw do Akcji serii B.

Przed rozpoczxiem zapisow na Akcje Oferowane w Transzyzigh Inwestoréw, Oferdgy przeprowadzi proces
budowy Kskgi Popytu tzw. book building.

Budowa Kstgi Popytu zostanie przeprowadzona w dniach od 25 ligga 2007 roku, z zastrzeniem,ze w dniu
27 lipca 2007 roku Deklaracje przyjmowangl${do godz. 12:00.

Informacje o formie Deklaracji oraz sposobie j&zehia udzielanedula w okresie budowy Ksgi Popytu w siedzibie
Oferujacego przy ul. Marszatkowskiej 78/80 w Warszawie fakefonicznie pod numerami telefonéw: (22) 5042,34
(22) 5043 345.

Wzér Deklaracji stanowi za¢znik nr 2 do Prospektu.

Przedziat Cenowy, w jakim przyjmowaneda Deklaracje Zainteresowania w procesie tworzenigd{$opytu wynosi
od 25,00 zt do 30,00 zt za Akgj

Inwestorzy, ktérzy wezm udziat w procesie ,book-building” dda mogli skorzystd z preferencii
w przydziale Akcji Oferowanych na zasadach, o ktGrynowa w pkt 5.2.3.3 Dokumentu Ofertowego.

Szczegobty przeprowadzenia procesu book-buildingtaty opisane w pkt 5.1.3.2 Dokumentu Ofertowego.

3.2 Przewidywany harmonogram Oferty

Czynnosé Termin
Otwarcie Publicznej Oferty Termin otwarcia Publieg@ferty jest tasamy z terminem
publikacji niniejszego Prospektu Emisyjne

Budowa Ksggi Popytu dla inwestoréw w Transzy Bych 23-24 lipca 2007 roku
Inwestoréw

Ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej 24 lipca 2007 roku
wiadomgci

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Matych Inwestorow 25-27 lipca 2007 roku
Przyjmowanie zapis6w w Transzy Bych Inwestorow 25-27 lipca 2007 roku
Planowany termin przydziatu Akcji Oferowanych 30 lipca 2007 rokd

Zarmd Emitenta, na podstawie upaimenia udzielonego Uchwalnr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki ZUK ,STAPORKOW” S.A. z dnia 26 kwietnia 2007r. t® postanowi o zmianie terminéw publicznej
subskrypcji lub zmianie terminu zamknoia Publicznej Oferty. Informacja o zmianie ktorkglwiek z terminéw
realizacji Publicznej Oferty, zostanie podana pepradosipnienie do publicznej wiadonsoi zatwierdzonego przez
KNF aneksu do Prospektu. Féeaneksu zostanie przekazana do publicznej wiadome sposéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt. Ponadto Emitent jest zohpany do odpowiedniej zmiany terminéw Publicznej i®few
tym w szczegolnii terminu przydziatu Akcji Oferowanych, wynikaej z zapisu art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Informacja o zmianie terminu przydzi&lkcji Oferowanych zostanie podana do publicznegdemdci w
formie aneksu do Prospektu zgodnie z postanowidraairbl Ustawy.

3.3 Cena emisyjna

Przedziat Cenowy, w jakim przyjmowaneda Deklaracje Zainteresowania w procesie budowygfidPopytu wynosi
od 25,00 zt do 30,00 zt za Akcj

Maksymalna cena Akcji Oferowanych zostata ustalwea&0,00 zt za sztgk

Cena emisyjna Akcji serii B i cena sprzega#\kcji Sprzedawanych jest rowna i oklena jako Cena Emisyjna.
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Cena Emisyjna w Publicznej Ofercie, zawiecaj s¢ w Przedziale Cenowym, zostanie ustalona przedoezpiem
zapiséw na Akcje Oferowane, w oparciu o przeprowaglprzez Zarad Spotki i Wprowadzaicego analiz popytu na
Akcje Oferowane tj. mechanizm budowania égiPopytu (book-building).

Po zaprezentowaniu oferty Spétki potencjalnym ineesn, keda oni mogli skltadéa Deklaracje Zainteresowania
Nabyciem Akcji Oferowanych. Na podstawie zestavdaewielu Deklaracji Zarad Spoétki i Wprowadzacy uzyska
informacg na temat rynkowej wyceny Akcji Oferowanych orazalisich Cer Emisyjra na takim poziomie, ktéry
zapewni Spoétce niezdne wplywy z emisji przy uwzgtinieniu rozproszenia akcjonariatu, a Wprowagizanu
satysfakcjonujce wptywy ze sprzedst Akcji serii A. W przypadku niedégia do skutku procesu budowy Kgi
Popytu Zarzad Spotki wraz z Wprowadzagym ustali Cea Emisyjm akcji w oparciu o rekomendaopferujacego.

Cena Emisyjna akcjidulzie stala i jednakowa dla obydwu transz.

3.4 Oferujacy oraz miejsca skladania zapisow

Funkck Oferupcego Akcje Oferowane ZUK Gtorkow SA petni Dom Maklerski Banku Ochroyodowiska SA
z siedzilp w Warszawie. ul. Marszatkowska 78/80.

Zapisy na Akcje serii B w Transzy Matych Inwestorgwzyjmowane bda w POK Oferujcego wskazanych
w zahczniku nr 4 do Prospektu.

Zapisy w Transzy Diych Inwestorow przyjmowane e¢bda w POK Oferujcego wymienionych
w zahczniku nr 4 Prospektu.

SzczegGlowe  informacje  dotygzm  sposobu  dystrybucji  Akcji  Oferowanych  zostaly isape
w pkt 5.1.3.2 Dokumentu Ofertowego.

3.5 Minimalna lub maksymalna wielka¢ zapisu
W terminach Publicznej Oferty inwestorzy masktad& zapisy wedtug nagbujacych zasad:

= w TMI minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji serii, B maksymalny zapis jest rowny liczbie Akcji s&ii
zaoferowanych do obgia w tej transzy;

= w TDI minimalny zapis skladany poza procesem budoavaKsigi Popytu wynosi 10.000 sztuk AKkciji
Oferowanych, a maksymalny zapis jest rowny licZkdkeji zaoferowanych do obgia w TDI;

W przypadku inwestorow, ktérzy zostanmieszczeni na kcie Wstpnego Przydziatu, zapis e opiewa
na liczlg Akcji mniejsz niz 10.000 (zgodnie z LigtWskpnego Przydziatu).

= w Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferomyweh inwestor musi wskagdiczbg nie mniejsz niz
10.000 Akcji i nie wgksz niz liczba Akcji oferowanych w TDI.

Zapisy na Akcje w TMI oraz TDldala przyjmowane po Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych

3.6 Platnasé i rozliczenie

Optacenie Akcji Oferowanych naguje wyhcznie w walucie polskiej. Dopuszcza siszelkie formy pfatngi pod
warunkiem zaakceptowania ich przez dom maklerskyjprujacy zapis. Zwraca siuwag;, ze inwestorzy ponogz
wytaczrna odpowiedzialné z tytulu wnoszenia wptat na Akcje Oferowane oraeminOw realizacji przez bank
przelewéw i przekazéw piegiinych. Wptaty na akcje nie podlegajprocentowaniu.

Zapis nieoptacony lub nieoptacony w petnej wysakgest niewany. Wptlaty na akcje niegoprocentowane.
Warunkiem skutecznego zenia zapisu na Akcje Oferowane w Transzyzyln Inwestoréw jest jego optacenie w
kwocie wynikajcej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych ofiych zapisem i ich Ceny Emisyjnej. Wptlata na Akcje
Oferowane musi kiyuiszczona najpdiej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw. Za terrdokonania wptaty uznaje
si¢ dat wpltywu srodkéw piengznych na rachunek Ofergego.

Wohplata za Akcje serii B oferowane w TMI musidwyiszczona w petnej wysoka w taki sposob, aby najpdiej w
momencie zleenia zapisu wphgta na rachunek Oferagego.
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Przydzielone Akcje Oferowane zosjarapisane na rachunkach papieréw waitovych wskazanych w nieodwotalnej
Dyspozyciy Deponowania Akcji, &dacej czscia formularza zapisu na Akcje Oferowane.

3.7. Dopuszczenie do obrotu

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji serii /o PDA serii B, a nagpnie Akcji serii B do obrotu na rynku
réwnoleglym prowadzonym przez GPW w Warszawie $N&ezwtocznie po przydziale Akcji serii B Spotka vieysi
do Zaradu GPW z wnioskiem o dopuszczenie a g@ase rownoczesne wprowadzenie AKcji serii A orazAPserii B
do obrotu gietldowego. IntencEmitenta jest aby obrét na GPW Akcjami serii ADRDA serii B rozpoct sie w
mozliwie jak najkrétszym czasie po przydziale Akgji.

Procedura dopuszczenia Akcji Oferowanych do obraurynku regulowanym GPW szczegétowo zostata opisan

w pkt 6 Dokumentu Ofertowego.

4. ROZWODNIENIE

Przy zatgeniu obgcia wszystkich Akcji Oferowanych w Publicznej Ofiermraz po zarejestrowaniu podigzenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serisBuktura akcjonariatuedzie prezentowata shastpujaco:

Wielkosé i warto$é procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowago Publiczry Oferta

Udziat akcji w
. - ogolnej liczbie Udziat akcji w
Akcje Liczba akji g}os?éw nfsl Walnym | ogdlnej Iiczbife akeiji
Zgromadzeniu
Przed Oferta
dotychczasowi akcjonariusze 4103 790 100% 100%
Po Ofercie 4 503 790 100% 100%
» bez sprzeday akciji przez
Wprowadzajacych
dotychczasowi akcjonariusze 4 103 790 91,1P% 91,12%
nowi akcjonariusze 400 000 8,88% 8,88%
» ze sprzedaa akcji przez
Wprowadzajacych
dotychczasowi akcjonariusze 3703 790 82,24% 82,24%
nowi akcjonariusze 800 000 17,76% 17,76%

Zrédto: Emitent

5. KOSZTY EMISJI

Na dzier zatwierdzenia Prospektu ZatzEmitenta szacuje koszty Publicznej Oferty na @i okoto 850 tys. zt.

Wyszczegolnienie
w pkt 8 Dokumentu Ofertowego.

6. CELE EMISJI

kosztow zamanych

przeprowadzeniem Oferty Publicznej

zostghozedstawione

Wartas¢ programu inwestycyjnego pokrywaesk wielkascia szacowanych wplywéw pieginych netto z emis;ji
publicznej i wynosi 9.500 tys. zi, z czego podzraldkow wyghdat ma nasfpujaco:

. Linia produkcyjna do nowej hali

. Komorasrutownica

. Kabino-suszarka lakiernicza

. Maszyny do obrobki metali CNC
. Oprogramowanie CAD-CAM

~No ok, WDNR

. Plac manewrowy z wagowarow, - samochodow

Razem:

. Hala produkcyjna o pow. 3000 m kw wraz z zadagromagazynem o pow. 2 000 mkw

1 500 000,00
400 000,00
850 000,00
850 000,00
800 000,00
100 000,00

9 500 000,00
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W przypadku, gdyby wpltywy z emisji publicznej okézsie nizsze od zaktadanych Spoétkaxdzie realizowa
zamierzenia inwestycyjne positigj sk kredytem bankowym lub z zyskéw zatrzymanych. Wypedku, gdyby Spotka
pozyskatasrodki wieksze ni zalazone wpltywy z emisji netto, nadvdga zostanie przekazana na gkgizenie kapitatu
obrotowego Spdiki.

7. CZYNNIKI RYZYKA
Glowne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalndcia Emitenta

- Ryzyko zwhzane z dziatalnizia operacyja
- Ryzyko zwhzane z kadr pracownicz Emitenta i kluczowymi pracownikami
- Ryzyko zwizane z rozwojem dziatalda eksportowej

Czynniki ryzyka zwizane z dziatalnizia Emitenta zostaly szczegO6towo opisane
w pkt 4.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Glowne czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym Emitenta, w jakinprowadzi on dziatalngsé

- Ryzyko zwhzane konkurengjEmitenta

Czynniki ryzyka zwizane z otoczeniem konkurencyjnym Emitenta zostatgczeg6towo opisane
w pkt 4.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

Giowne czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnymmitenta

- Ryzyko zwhzane z sytuagjmakroekonomiczn

- Ryzyko walutowe

- Ryzyko zwizane z brakiem stabiléa sytemu podatkowego
- Ryzyko zwizane z brakiem stabilda sytemu prawnego

Czynniki ryzyka zwizane z otoczeniem makroekonomicznym Emitenta zostakczegdlowo opisane
w pkt 4.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Gléwne czynniki ryzyka zwiazane z inwestycy w Akcje serii B

- Ryzyko niedojcia emisji Akcji serii B do skutku

- Ryzyko zwhzane z odwotaniem lub odgieniem od Oferty Publicznej

- Ryzyko zwihzane z opgnieniem wprowadzenia Akcji serii B do obrotu gieldggo

- Ryzyko zwizane z maliwoscia sprzeday akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

- Ryzyko zwizane z innymi emisjami publicznymi w okresie emajcji Spotki

- Ryzyko zwizane z przysztym kursem akcji oraz ptyécia obrotu

- Ryzyko zwizane z uchyleniem uchwaty o dopuszczeniu akcjiltoto gietdowego

- Ryzyko zwhzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii B

- Ryzyko nieoptacenie przez inwestorow zapiséw w SegrDuwzych Inwestoréw

- Ryzyko zwhzane z rejestragj Akcji serii B oraz notowaniem PDA

- Ryzyko zwhzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wyldmiaz Akcji Spoétki z obrotu na rynku
regulowanym

- Ryzyko wynikajce z art. 16 i art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej

- Ryzyko zwizane z maliwoscia nal@enia na Emitenta kar administracyjnych za niewykearyie obowizkéw
wynikajacych z przepisow prawa

Czynniki ryzyka zwazane z inwestygy w Akcje serii B zostaly szczegolowo opisane
w pkt 2 Dokumentu Ofertowego.
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8. INFORMACJE DODATKOWE

8.1 Kapitat zakladowy

Na dziew zatwierdzenia Prospektu.

kapitat zakladowy Emé#entvynosit

Z 4 103 790 Akcji serii A o warkoi nominalnej 0,34 zt w tym:

Lp.

Liczba

Seria

Rodzaj

Warto§é nominalna
zt

Cena emisyjna zt

1.

4103 790

A

zwykte na okaziciela

0,34

Zr6dto: Emitent

8.2 Dokumenty udosgpnione do wghdu

W okresie wanosci
(www.zuk.com.p) mozna zapoznawasig z nastpujacymi dokumentami:

1) Prospektem emisyjnym,

2) Statutem Emitenta,

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitentalasa 2004-20086,
4) odpisem z KRS.

Prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta oraa stronie internetowej

1395288,60 zt i skiadat esi

Emitenta
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