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1 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym i w
Dokumencie Podsumowujacym i ich o$§wiadczenia o odpowiedzialnosci

1.1 Emitent

1.1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa (firma): ZAKLADY URZ ADZEN KOTLOWYCH ST APORKOW
SPOLKA AKCYJINA

Nazwa skrocona: ZUK Staporkéw S.A.

Adres siedziby: ul. Gornicza 3, 26-220 Storkow

Telefon: (41) 374 10 16

Faks: (41) 37417 12

Adres strony internetowej: www.zuk.com.pl

Adres poczty zuk@zuk.com.pl

elektronicznej:

1.1.2 Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informagawarte w Dokumencie Ofertowym i w Dokumencie
Podsumowujcym.
Osoby dziatajce w imieniu Emitenta:

Marek Milczarek — Prezes Zadu
Piotr Kurczyiski - Cztonek Zarzdu

1.1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym i Dokumencie
Podsumowujacym oséb wymienionych w pkt 1.1.2

Dziatajajc w imieniu Emitenta é&wiadczamy,ze zgodnie z nasgznajlepsa wiedz i przy dolazeniu naleytej
starannéci, by zapewni taki stan, wszystkie informacje zawarte w Dokunien©fertowym i w Dokumencie
Podsumowujcym g prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczronazze nie pomingto niczego, co mogtoby
wptywac¢ na ich znaczenie.

Marek Milczarek Piotr Kurczy nski
Prezes Zagdu Czlonek Zargu
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1.2 Wprowadzajacy

1.2.1 Nazwa, siedziba i adres Wprowadzajacego

Nazwa (firma): Stalmax A. & S. Pargieta, A. Maczynski, L. Pasturczak Spotka Jawna
Adres siedziby: Konskie, ul. Gérna 1

Telefon: (41) 37563 28

Faks: (41) 37563 31

1.2.2 Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Wprowadzajacego

Osoby dziatajce w imieniu Wprowadzagego:

Lech Pasturczak — wspalnik
Stanistaw Pargieta — wspolnik
Andrzej Pargieta — wspolnik
Artur M gczyiski — wspolnik
1.2.3 Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym i w Dokumecie

Podsumowujacym os6b wymienionych w pkt 1.2.2

Dziatajac w imieniu Wprowadzagego dwiadczamy,ze zgodnie z nagznajlepsa wiedz i przy dotazeniu naleytej
starannéci, by zapewni taki stan, wszystkie informacje zawarte w Dokunien©fertowym i w Dokumencie
Podsumowujcym s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczronazze nie pomingto niczego, co mogtoby
wptywac¢ na ich znaczenie.

Lech Pasturczak Stanistaw Pargieta
wspolnik wspolnik

Andrzej Pargieta Arturddzynski
wspalnik wspolnik
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1.3 Wprowadzajacy

1.3.1 Imi¢ i nazwisko oraz zajmowane stanowisko Wprowadzajacego

Imi ¢ i nazwisko: Marek Milczarek
Osoba fizyczna

1.3.2 Oswiadczenie o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym i w Dokumencie
Podsumowujacym oséb wymienionych w pkt 1.3.1

Oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej staranngci, by zapewni taki stan,
wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Ofertowiywa Dokumencie Podsymowagym s prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, ofaznie pomingto niczego, co mogtoby wplywana ich znaczenie.

Marek Milczarek
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2 Czynniki ryzyka
2.1 Ryzyko niedojscia emisji Akcji serii B do skutku

Emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutkuzgi:

— zadna Akcja serii B nie zostanie etg w ramach Oferty Publicznej albo

— w ciagu széciu miesgcy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzeRiespektu Zagd nie zioy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestragodwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynid@ggo z emisji Akcji serii B, albo

—  Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi tejep podwyzszenia kapitatu zakladowego o dokomamisg
Akcji serii B.

2.2 Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

Po rozpocgciu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Akcji @feranych odsipienie od jej realizacji me@ nasipi¢ jedynie z
waznego powodu. Zasd maze podi¢ wowczas uchwato odstpieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Aksgrii B, jezel
przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby zagmiem dla interesu Spétki lub bytoby nieffiove.

Sytuacja taka ma mie miejsce w szczegoéldoi, gdy:

- wystapia nagte i nieprzewidywalne wcagiej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznegjlrlub swiata, ktére mog mieé
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gosp@akraju lub na dalsg dziatalng¢ Emitenta, w tym na prognozy i
przedstawione zapewnienia,

- wystpia nagte i nieprzewidywalne zmiany me¢ bezpéredni wptyw na dziatalni& operacyja Emitenta lub wysipia inne
nieprzewidziane przyczyny powoduag, i przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzieleAleji serii F bytoby niemaliwe
lub szkodliwe dla interesu Spotki.

Odstpienie od Publicznej Oferty wymaga zmiany Prospektiormie aneksu. Stosowna zmiana zostanie przekaagzwtocznie
Komisji a nasipnie po uzyskaniu decyzji Komisji o zatwierdzeniuneksu podana do publicznej wiadaitio
w sposOb w jaki zostat udeginiony Prospekt.

W przypadku odgpienia od Oferty Publicznej i nieprzydzielenia Akegrii B stosowna decyzja zostanie przekazana ttiqznej
wiadomdci w trybie artykutu 56 Ustawy o ofercie publicznej

2.3 Ryzyko opéznienia we wprowadzeniu Akcji serii B do obrotu gietdowego

Emitent kxdzie dokltadat wszelkich staraaby wprowadzenie Akcji serii B do obrotu gieldowegasapito w mazliwie krotkim
terminie. Jednate uwzgtdniajac, iz wprowadzenie do obrotu gietdowego wymaga uprzegnie

— postanowienia &lu Rejestrowego o rejestracji podwsyenia kapitatu zaktadowego,

— podgcia przez Zargd KDPW uchwaly o zarejestrowaniu Akcji serii B i raaniu im kodu ISIN,

—  podicia przez Zargd GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akcji sBrido obrotu gietdowego i ich asymilacji w KDPW,
Emitent nie mae zagwarantowq iz wprowadzenie Akcji serii B do obrotu gieldowego tapsw zalazonym terminie, tj. w Il
kwartale 2007 roku.

2.4 Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia sprzedazy akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent planuje bezgoednio po przeprowadzeniu Oferty wprowadistniepce Akcje serii A do obrotu na GPW. Dotychczasowi
akcjonariusze na dzezatwierdzenia prospektu nie zamieszaprzedawa posiadanych akcji poza akcjami elgmi oferta, nie
mozna jednak wyklucz§ podicia takiej decyzji w przyszkei. W zwiazku z tym Emitent nie ma mtiwosci okrellenia przysztych
zamiaréw dotychczasowych akcjonariuszy co do evenéj sprzeday tych akcji po ich wprowadzeniu do obrotu gieldgege a
zatem nie mzna wykluczy wystpienia poday akcji na rynku wtérnym ze strony dotychczasowgklsjonariuszy i jej wptywu na
kurs akcji Spotki.

2.5 Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Spotki

W zwiazku z faktem,4 w czasie trwania oferty publicznej Akcji serii B gaoby¢ réwniez przeprowadzane publiczne oferty akcji
innych podmiotéw, istnieje ryzyko #8zego zainteresowania potencjalnych inwestoréwaakicEmitenta. Oznacza to akszenie
ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tym idzie nskania przez Emitenta pochadych z niejsrodkéw finansowych.

2.6 Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu

Kurs akcji i ptynnd¢ akcji spotek notowanych na GPW zalend ilosci oraz wielkdci zlece kupna i sprzedsy sktadanych przez
inwestorow gietdowych. Na zachowania inwestoréwantej wptyw rozmaite czynniki, tate niezwiazane bezpgednio z sytuagj
finansovg Emitenta, jak ogdlna sytuacja makroekonomicznalotzy sytuacja na zagranicznych rynkach gietddwyNie mana
wiec zapewnt, iz inwestor nabywagy Akcje serii B lzdzie mégt je zb§ w dowolnym terminie i po satysfakcjomugj cenie.

2.7 Ryzyko zwigzane z uchyleniem uchwaly o dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowego

Zgodnie z § 11 Regulaminu GPW Zailm Gieldy mae uchylt uchwat o dopuszczeniu akcji do obrotu gietdowegaejew
terminie 6 miesicy od dnia jej wydania nie zostanie zbmy wniosek o wprowadzenie do obrotu gietldoweg t3kcji.
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2.8 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii B

W przypadku nabywania Akcji serii B nale zdawa sobie spraw, ze ryzyko bezp&redniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest nieporéwnywalnie wkisze od ryzyka zwizanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze waglna truda do przewidzenia zmien&é kurséw akcji zaréwno w krotkim jak i
dtugim terminie.

2.9 Ryzyko nieoptacenie przez inwestoréow zapiséw w Transzy Duzych Inwestoréw

Z uwagi na fakt,4 zapisy skltadane przez inwestoréw w ramach TraBsgych Inwestoréw zgodnie z warunkami Oferty mdgy¢
optacone po wstepnym przydziale Akcji istnieje riyayze zapisy te nie zostanv prawidtowy sposéb optacone. Warunki Oferty nie
przewidyp mozliwosci przydzielenia wsjpnie przydzielonych a nagmnie nieoptacinych prawidtowo Akcji innemu inwesiaii,
emisjia nie jest rownieobjeta gwarangj. W zwiazku z powyszym w przypadku nieoptacenia przez inwestora mapiswstpnym
przydziale zgodnie z warunkami Oferty nie dojdzieabgcia wstpnie przydzielonych danemu inwestorowi Akcji s&ia take do
sprzeday wstpnie przydzielonych mu Akcji Sprzedawanych.

W efekcie nieoptacenia zapisu liczba wyemistowanydttji serii B bedzie odpowiednio mniejsza. Wplynie to réwhiaa
zminiejszenie wielkéci wptywow Spotki z emisji Akcji serii B.

Nieoptacenie przez inwestora zapisu w odpowiedzaiveawanie zgodnie z warunkami Oferty rrospowodowé odpowiedzialnéc
odszkodowawcginwestora na zasadach ogolnych wynikggh z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

2.10. Ryzyko zwigzane z rejestracja Akcji swerii B oraz notowaniem PDA

Ryzyko to zwizane jest zaréwno z mowoscia niedopuszczenia Praw do Akcji (PDA) serii B do dbrgietdowego, jak réwniez
charakterem obrotu PDA na rynku gietdowym.

Dopuszczenie Praw do Akcji wymaga szczegotowychlesipomiedzy Emitentem, Oferggym, KDPW i GPW. Niedopuszczenie
PDA do obrotu gieldowego me oznaczadla inwestoréw brak nmidiwosci zbywania przydzielonych papieréw wastmwych do
dnia debiutu Akcji serii B na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyka, w sytuacji nie ddicia do skutku emisji Akcji serii B, posiadacz PDAzyima jedynie zwrot
srodkéw w wysokéci iloczynu liczby PDA znajdacych si na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej Akcijii &r

Dla inwestorow, ktorzy nafla PDA na GPW mge oznaczé&to poniesienie straty w sytuacji, gdy cenaajakpta@ oni na rynku
wtérnym za PDA bdzie wyzsza od Ceny Emisyjnej Akcji serii B.

2.11 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniajkreSlonych obowizkéw wymienionych w artykule 157 i 158 Ustawy o Otie
Instrumentami Finansowymi, KNF me natay¢ na podmiot, ktory nie dopetnit oboazkow, kak pieniezna do wysokdci jednego
miliona ztotych albo mze wyda decyzg o wykluczeniu Akcji z obrotu na rynku regulowanyatibo natay¢ obie te karydcznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o Obroc&rimentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot élloreymi papierami
wartasciowymi jest dokonywany w okoliczgoiach wskazujcych na meliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpiedmtwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interegtvestoréw, nazadanie KNF, Gietda Papieréw
Wartaiciowych zawiesza obrét tymi papierami lub instrutaem na okres nie diszy niz miesic. Nazadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez KNitgpya wartgciowe, w przypadku gdy obrot nimi zageaw sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego hézpieczéstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszéamieresow
inwestorow. Nie sposéb wykluczyyzyka wystpienia takiej sytuacji w przyszioi w odniesieniu do Akcji Spotki.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wéetowych Zarad Gieldy mae zawiest obrét papierami wartgiowymi na okres do
trzech miesicy na wniosek Emitenta, a takjezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietgivo uczestnikdw obrotu lubzeli
Emitent naruszy przepisy obaijace na Gieldzie Papierow Waétiowych. Ponadto w sytuacjach okanych w Regulaminie
Gieldy Papierow Wartwiowych Zarad Gietdy mae wykluczy¢ papiery wartéciowe z gietdowego obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu Gieldy Papieréartdtiowych, Zarad Gietdy wyklucza papiery wartoiowe z obrotu
gietdowego:

- jezeli ich zbywalnd¢ stata st ograniczona,
- nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regednym przez wigiwy organ nadzoru.

Oprécz wyej wymienionych obligatoryjnych przypadkow wyklucia Regulamin Gietdy Papierow Wastiowych przewiduje
ponizsze sytuacje, gdy Zaya Gietldy mae zadecydow@o wykluczeniu papierow wardoiowych z obrotu gietdowego:

- jezeli przestaty speintainne warunki dopuszczenia do obrotu gietldowegp tei kedace podstaw do obligatoryjnego
wykluczenia papierow warfciowych z obrotu gietdowego,

- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obgijace na Gietdzie Papieréw Wastiowych,
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- nawniosek Emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadin Emitenta albo w przypadku oddalenia przgz wniosku o ogtoszenie upadé z powodu braku
srodkéw w majtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw gpstvania,

- jezeli Zarad GPW uznaze wymaga tego interes i bezpietgivo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjcia decyzji o paiczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podzialkepwzeksztatceniu,

- jezeli w ciagu ostatnich 3 miegty nie dokonanagadnych transakcji gietdowych na danym papierzea$eidwym,
- wskutek podjcia przez Emitenta dziatalda zakazanej przez oboaviujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie ma pewnéci, ze wymienione powsej sytuacje nie wyspia w przysztéci w odniesieniu do Akcji Oferowanych.

2.12 Ryzyko wynikajace z art. 16 i art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publiczweprzypadku naruszenia lub uzasadnionego podegzemiuszenia przepisow
prawa w zwizku z ofery publiczry lub w zwizku z ubieganiem sio dopuszczenie papieréw wartmwych do obrotu na rynku
regulowanym przez emitenta lub inne podmioty uciezice w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitealizo uzasadnionego
podejrzeniaze takie naruszenie me nasipi¢, KNF maze:

- nakaza wstrzymanie rozpogzia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiega, okres nie ditszy niz 10 dni roboczych,
lub

- zakazaé rozpoczcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzethid zakazé dopuszczenia akcji emitenta do obrotu na
rynku regulowanym lub

- opublikowa&, na koszt emitenta, informacp niezgodnym z prawem dziataniu w zauku z ofery publiczry lub w zwiazku
Z ubieganiem gio dopuszczenie papieréw wait@wych do obrotu na rynku regulowanym.

Nie ma pewnéci, ze wymienione powsej sytuacije nie wyspia w przyszigci w odniesieniu do Akcji Oferowanych.

2.13 Ryzyko zwigzane z mozliwo$ciag natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji gdy spétka publiczna nie dopetnia okkbw wymaganych prawem, w szczegdltioobowiazkéw informacyjnych
wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF, zgodniarz 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, seonatay¢ na podmiot, ktéry
nie dopetnit obowizkéw, kae pienizna do wysokdci 1 min zt albo wydéa decyzg o wykluczeniu papieréw waroiowych, na
czas okré&lony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanylbo zastosowzobie z powyszych sankcjidcznie.
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3 Podstawowe informacje

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze w cagu najblizszych 12 miescy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego:
1) Emitent lzdzie w posiadanidrodkéw piengznych lub innych dogpnych ptynnych zasobow mglkowych, ktére zapewai
zdolnai¢ do terminowych ptatri@i zobowhzan
2) poziom kapitatu obrotowego Emitenta, rozumianedm jadoing¢ Emitenta do uzyskania depu do srodkéw piengznych
oraz innych dogpnych plynnych zasobdéw w celu terminowego sptacemiaich zobowizai, wystarczy na pokrycie jego
potrzeb.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Tabela 1 Kapitalizacja i zadtuzenie Emitenta wg stanu na 30.04.2007

Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zt)
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 8901
- zabezpieczone 0
1) Kredyty krétkoterminowe 0
2) Krétkoterminowa og¢ kredytéw dtugoterminowych 0
- niezabezpieczone 8 901
1) Zobowazania z tytutu dostaw i ustug 7 666
2) Zobowihzania z tytutlu podatkéw, cel, ubezpietzé innych 682
$wiadcze
3) Zobowaizania z tytutu wynagrodse 295
4) Zobowazania pozostate 49
5) Fundusze specjalne (X5) 209
6) Dywidenda 0
Zadtuzenie dlugoterminowe ogotem (z wyczeniem bieacej czsci 484
zadtuzenia dilugoterminowego)
- zabezpieczone 484
1) Kredyty dlugoterminowe ogétem (z vagkzeniem bieacej czsci 484
kredytow dtugoterminowych)
2) Leasing 0
- niezabezpieczone 0
1) Zobowazania z tytutu dostaw i ustug 0
2) Zobowizania z tytutu rat uktadowych 0
Kapitat wtasny 13 336
- Kapitat zaktadowy 1 396
- Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartéci nominalnej 0
- Kapitat z aktualizacji wyceny 0
- Kapitat zapasowy 11 940
- Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 0
- Niepodzielony wynik finansowy 0
- Kapitat mniejszéci 0
Zrédto: Emitent
Tabela 2 Zadtuzenie netto Emitenta wg stanu na 30.04.2007
Wyszczegolnienie Kwota (tys. zt)
A. | Srodki pienkzne w kasie i banku 1 886
B. | Lokaty krétkoterminowe 0
C. | Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0
D. | Plynnasé (A) + (B) + (C) 1 886
E. | Biezace naleinosci finansowe 5107
F. | Krotkoterminowe zadienie w bankach 0
G. | Biezaca cz$¢ zadtuwenia diugoterminowego 0
H. | Inne krétkoterminowe zadtenie finansowe 0
I. | Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 0
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) — (E) — (D) -6 993
K. | Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 0
L. | Wyemitowane obligacje 0
M. | Inne zobowizania diugoterminowe 484
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 484
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) -6 509

Zrédio: Emitent
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Zadtuzenie parednie i warunkowe wg stanu na 30.04.2007 rok:
Z informacji kedacych w posiadania Zagdu Emitenta wynikaze Spotka nie peczata ani nie gwarantowala splaty zadinia
innego podmiotu, w nagistwie czego w Spotce nie wyptije zadhazenie pdrednie ani warunkowe.

3.3 Interesy 0s0b fizycznych i prawnych zaangewanych w emisg lub oferte

Podane riej osoby fizyczne i prawne zaangaane w emisj lub ofert posiadaj interes powdzany z ofer:

1) Dom Maklerski B& SA z siedzih w Warszawie, jako Oferagy, powhzany jest z Emitentem w zakresie wyni@jm z
umowy zawartej na petnienie funkcji Ofesoggo Emitenta przy przeprowadzaniu Publicznej @fékcji Emitenta. Z uwagi
na prowizyjne wynagrodzenie zate od wielkdci srodkéw piengznych uzyskanych z emisji oraz sprzegakcji a take z
uwagi na fakt,4 cze$¢ wynagrodzenia dla Oferagego zostanie wyptacona po zékpeniu przedmiotowej emisji i sprzega
Oferujacy jest zainteresowany uplasowaniem wszystkich iXRérowanych po mdiwie najwyzszej cenie.

2) Prezes Zargdu Marek Milczarek posiada 132.220 akcji Emiteidiadnoczénie oferuje on do sprzezpa45.000 Akcji serii A
stanowiicych hcznie 1,09% kapitatu zakltadowego Spotki przed emiskcji serii B i 0,99% kapitalu zaktadowego w
przypadku ohjcia przez inwestorow wszystkich Akcji serii B. Z uyvana powysze jest on zainteresowany wprowadzeniem
akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiajkgwej wyceny.

3) Doradca Prawny jest powziany z Emitentem w zakresie wynikaym z zawartej umowy na petnienie funkcji doradeyitenta
przy przeprowadzaniu publicznej oferty sprzada\kcji Emitenta. Cz§¢ wynagrodzenia dla Doradcy Prawnego zostanie
wyptacona po zakixzeniu sprzeda oraz emisji akciji.

4) Doradca Finansowy jest payziany z Emitentem — w zakresie wynid@m z umowy os$wiadczenie ustug doradztwa
finansowego. Z uwagi na fakt tzg$¢ wynagrodzenia Doradcy Finansowego stanowi prowdajezna od wielkdci srodkow
pienigznych uzyskanych z emisji oraz sprzeglakcji, jest on zainteresowany uplasowaniem wisistAkcji Oferowanych po
mozliwie najwyzszej cenie.

Poza tym wymienione osoby nie m&jezpdredniego ani teposredniego interesu ekonomicznego, ktory zaled sukcesu Oferty.

W przypadku wymienionych oséb nie wgstije konflikt intereséw zwizany z publicza oferty Akcji serii B i wprowadzeniem

Akcji serii A i serii B oraz PDA serii B do obrotu mgnku regulowanym.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow piemeznych

W ramach realizacji celow emisji akcji serii B SpitKUK Stporkéw planuje wdrzenie ambitnego programu inwestycyjnego,
ktéry w perspektywidrednioterminowej spowoduje agniecie znacacej pozycji na rynku polskim oraz pozwoli rozwinpolityke
proeksportow. Konieczné¢ realizacji planowanych inwestycji sklonita Spéito poszukiwania dodatkowychddet finansowania.
Ponizej przedstawiono gltéwne zadenia planu inwestycyjnego, stanaagego cele emisji Akcji serii B. Petna realizacjadweel
pozwoli Spéice zaf nowe segmenty rynku oraz uzy§kmyrazny efekt przychodowy.

Wartas¢ programu inwestycyjnego pokrywa s wielkaicia szacowanych wptywdw piegiinych netto z emisji publicznej i wynosi
9.500 tys. zt, z czego podziabdkéw wyghdat ma naspujaco:

1. Hala produkcyjna o pow. 3000 becnie Spétka nie posiada wolnych powierzchni na 5 000 000,00
kw wraz z zadaszonym magazynemistniepcych halach produkcyjnych, co powoduje brak

pow. 2 000 mkw - konstrukcjamozliwosci zwigkszenia produkcji, utrudnienia w procesach
systemowa metalowa ocynkowan@chnologicznych. Dia cz$¢ materiatdw do produkcji oraz
ogniowo wyrobéw gotowych dla odbiorcow (gtéwnie zagraniczmy

wymaga zabezpieczenia przed opadami atmosferycznymi
Obecnie Spotka nie posiada takichameosci. Wybudowanie
nowej hali z zadaszanczscia magazynow pozwoli na
rozwiazanie powyszych probleméw oraz umdwi
zwigkszenie maliwosci produkcyjnych o okoto 20%.

2. Linia produkcyjna do nowej hali Na nawlini¢ produkcyjrn beda skiad& sie prasy 1 500 000,00
hydrauliczne, potautomaty spawalnicze, gilotyny diecia
blach, szlifierki oraz wiertarki. Poza tym niezine Igda
suwnice i wozki widtowe.

3. Plac manewrowy z wagowarowa Zakup i monta wagi samochodowej o #&aosci 60 ton 400 000,00

— samochodow usprawni procesy logistyczne Spoiki (tj. szczeg@dwntrola
tonazu materiatow przywzonych i wywaonych z zaktadu).

Wszystkie wyniki waenia lgda automatycznie rejestrowane
w systemie komputerowym.

4. Komorasrutownica Jest to szczelnie zamdtai kabina o wymiarach 15,0 x 5,9 x 850 000,00
6,0 m przeznaczona do czyszczenia  wyrobow
wielkogabarytowych po procesach spawalniczych.

Czyszczenie takie jest wymogiem koniecznym przed
procesami cynkowania ogniowego oraz lakierowaniabiKa
bedzie spetnia obowizujace normy ochronyrodowiska.

5. Kabino-suszarka lakiernicza Jest to szczelniekn&ta kabina o wymiarach 15,0 x 6,0 x 850 000,00
6,0 m przeznaczona do lakierowania  wyrobow
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6. Maszyny do obrébki metali CNC

7. Oprogramowanie CAD-CAM

Razem:

wielkogabarytowych w celu zabezpieczenia ich przeazjs.

Kabina kdzie spetnid obowazujace  normy ochrony
srodowiska.
a30 centra tokarskie i frezerskie sterowane nunmrgc
Wiekszai¢ urzadzen do obrébki skrawaniem, ktérymi Spotka
dysponuje  obecnie jest w  znacznym stopniu
wyeksploatowana., dlatego niezlma jest ich wymiana na
nowe obrabiarki CNC pozwalgie uzyskd wigksze
doktadndci w obrébce oraz wielokrotnie gz, wydajnaé
niz obecnie stosowane obrabiarki uniwersalne.

Jest to oprogramowaniepy@iapce programistom obrabiarek
sterowanych numerycznie na precyzyjne i szybkieapes
programow steragych maszynami. Oprogramowanie to
pozwala na bardzo doktaginanaliz kosztow obroébki
skrawaniem.

800 000,00

100 000,00

9 500 000,00

W przypadku ohjcia przez Inwestoréw wszystkich akcji w publiczwégrcie srodki posiadane przez Emitentadh
wystarczajce do realizacji przedstawionych celéw i niedbie zachodZi potrzeba pozyskania finansowania
uzupetniagcego. W przypadku, gdyby wptywy z emisji publiczrdjazaly st nizsze od zaktadanych Spétkadzie
realizowa zamierzenia inwestycyjne positlgj sie kredytem bankowym lub z zyskéw zatrzymanych. Wypaziku,
gdyby Spéitka pozyskatdrodki wicksze ni zalazone wplywy z emisji netto, nadvidga zostanie przekazana na
zwiekszenie kapitatu obrotowego Spéiki.

Emitent nie planuje dokonywaptaty zadhienia zesrodkow z emisji.
Srodki z emisji Akcji serii B do chwili ich wykorzyania zgodnie z celami emisjietts lokowane w bezpieczne
instrumenty finansowe typu: lokaty bankowe, boopligacje skarbowe.
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4 Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu gietdowego

4.1 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych d obrotu gieldowego papierow
wartosciowych, wicznie z kodem ISIN (Midzynarodowy Numer ldentyfikacyjny Papierow
Wartosciowych) lub innym podobnym kodem identyfikacyjnympapieréw wartosciowych

Niniejszy Prospekt stanowi podstawo ubiegania gio dopuszczenie do obrotu gietdowego na GietdzfaePéw Wartéciowych
w Warszawie S.A.agcznie nie mniej i 4.103.791 i nie wicej niz 4.503.790 akcji Emitenta o waétth nominalnej 0,34 zt kala, w
tym:

- 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A Eemita o wartéci nominalnej 0,34 zt kala oraz

— nie mniej nk 1 i nie wicej niz 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

0 tacznej wartéci nominalnej nie mniejszej hil.395.288,94 zt (milion trzysta dziexdziesit pieé¢ tysiecy dwiescie osiemdziest
osiem ziotych dziewgdziesit cztery grosze) i nie wkszej nk 1.531.288,60 zt (jeden milion gdiset trzydziéci jeden tysicy
dwiescie osiemdziest osiem ziotych sZédziesit groszy).

Wiasciwe kody zostamp nadane Akcjom Serii A oraz Akcjom Serii B Emiteqizez KDPW w momencie pagijia przez Zargd

KDPW uchwaty o warunkowej rejestracji papierow wéctowych. Podicie przedmiotowej uchwaty powinno ngsic na wniosek
emitenta przed rozpoeziem oferty publicznej papieréw wastmowych lub przed dopuszczeniem papierow waitovych do
obrotu na rynku regulowanym.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanychvjedtodze sprzedg 400.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o s@ci
nominalnej 0,34 zt kada, a w drodze subskrypcji otwartej 400.000 Akuejiyktych na okaziciela serii B o wadc nominalnej 0,34
zt kazda.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzonee papiery wartosciowe

Akcje Emitenta serii A i B powstaly w oparciu o réagje Kodeksu spotek handlowych dotyce podwyszenia kapitatu
zakladowego.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spétek handlowyclawiazku z art. 430 Kodeksu spétek handlowych pogbzgnie kapitatu
zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. édhwata byta skuteczna musidyatwierdzona wikszacia trzech

czwartych gltoséw oddanych. Zgloszenie uchwaty daifye podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki do zarejestraavpawinno

nashpi¢ w terminie széciu miesecy od dnia jej powzcia, a w przypadku akcji nowej emisjedacych przedmiotem oferty
publicznej obgtej prospektem emisyjnym na podstawie przepiséweoc® publicznej i warunkach wprowadzania instrabdey

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orgzotkach publicznych - od dnia zatwierdzenia pessu, jednake wniosek

0 zatwierdzenie prospektu nie seozosta ztozony po uptywie czterech miesy od dnia powzicia uchwaty o podwiszeniu

kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu spéhatdiowych).

Uchwaly emisyjne, na podstawie ktérych kapitat adihvy Emitenta zostat podwszany w drodze emisji akcji kolejnych serii,
zostaly zgtaszane dadu rejestrowego w terminie umiwiajacym ich rejestragj

4.3 Wskazanie, czy papiery wartéciowe $ papierami imiennymi, czy tez na okaziciela, oraz czy
maja one forme dokumentu, czy § zdematerializowane. W przypadku formy
zdematerializowanej, naley podaé nazwe i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie
rejestru papierow wartosciowych

Akcje zwykte na okaziciela serii A i B stanawlda przedmiot ubiegania gio dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z
czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocieané obowizek dematerializacji. Akcje serii A i B zosta@apisane w systemie rejestracji
papieréw wartéciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt PapieMartasciowych SA, z siedzib przy ul. Ksizgcej 4, 00-
498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawlgroaie przed rozpogeiem oferty publicznej Emitent jest zobligowany pad

z KDPW umow, na podstawie ktdrej dokonana zostanie demateaigh Akcji serii A i B.

4.4 Waluta emitowanych papieroéw wartgsciowych

Wartas¢ nominalna Akcji Emitenta oznaczona jest w ztotyetynosi 0,34 zt.
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4.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwrzanych z papierami

wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

4.5.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

45.1.1 Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spoétek handlowych, regunjstosunki w spotkach akcyjnych, przewiduje dla é¥sikdéw (akcjonariuszy) kilka kategorii
uprawnig zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w orghnapoétek czy te z posiadaniem akcji. Uprawnienia
przystugujice akcjonariuszowi dziglsic na uprawnienia o charakterze atkpwym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystagejakcjonariuszowi to:

prawo do przegldania kstgi akcyjnej izadania wydania odpisu kgji akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Z@wzz dziatalnéci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z aslpis
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtegodenta (art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych),

prawozadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszezekiglonych spraw w porgdku obrad najbfiszego Walnego
Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiackgh przynajmniej 1/10 & kapitatu zakladowego: na podstawie z art. 400 § 1
KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeqylj co najmniej jedsm dziesata kapitatu zakladowego Emitenta mpgadat
zwotania NWZ Spotki oraz umieszczenia oomych spraw w porglku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia. Zasady te
zostaty powt6rzone w Statucie Spoiki - nie zawienaodmiennych postanowiev tym zakresie. Wiej wymienionezadanie,
nalezy ztozy¢ na psmie do Zarzdu Emitenta najpihiej na miesic przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
Stosownie do art. 401 § 1 KSH w przypadku, gdy mnteie dwdch tygodni od dnia przedstawieni@ania Zaradowi NWZ

nie zostanie zwotanead rejestrowy mee, po wezwaniu Zaggu Spotki do ztéenia dwiadczenia, upowani¢ do zwotania
NWZ akcjonariuszy wyspujacych zzadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia.

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406d&ksu Spotek Handlowych), przy czym uprawnieniemggmaga
podicia przez akcjonariusza oklenych przez prawo czyn&o zwiazanych z rejestracja posiadanych przez danego
akcjonariusza akcji Spotki na potrzeby wykonywaniaich prawa gtosu podczas Walnego Zgromadzenaso8iie do art.
412 § 1 KSH akcjonariusze mgpgiczestnicz§ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywgprawo gtosu wynikagce z
zarejestrowanych przez nich osaie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do allzi wykonywania prawa gltosu w
imieniu akcjonariusza Spétki powinno dydzielone na gmie pod rygorem niewaosci.

prawo do przegdania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo dedania sporgdzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (487 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych)

prawo dozadania wydania odpisu wnioskow w sprawachettgh poradkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu
Spétek Handlowych)zadanie takie naley zlozy¢ do Zaradu Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno gt nie
pézniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszyapapcych 1/10 kapitatu zakladowego reprezentowanegiainym
Zgromadzeniu, listy obecio uczestnikéw Walnego Zgromadzenia (art. 410 KedeRpotek Handlowych); Stosownie do § 1
powotywanego przepisu po wyborze przewodagiego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sgira s listg obecndci
zawierajca spis 0s6b uczestnigzych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczbycjalEmitenta, ktére kaly z tych
uczestnikéw przedstawia oraz staych im gtosow. Przewodnigzy zobowazany jest podpisaliste i wytozy¢ ja do wghdu
podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wnioseloa&rdjsza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa pasyyista obecngxi
powinna by sprawdzona przez wybramv tym celu komisj, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy anajawo
wyboru jednego cztonka komis;ji.

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kode&pdtek Handlowych). Stosownie do § 22 ust. 2uBligezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanavinaczej kada akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do galiggosu. Statut Spoétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariuspatks majacego ponad jednpiata ogétu gtoséw w Spoétce. Walne
Zgromadzenie Spokki jest organem uprawnionym doepodwania, w drodze uchwal, decyzji dotycych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki.

prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowaddzielnymi grupami. Art. 385 § 3 KSH przyznaje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezeqityin co najmniej jedn piata kapitatu zakladowego Emitenta uprawnienie do
wnioskowania o wybor Rady Nadzorczej w drodze glastw oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezemmyna Walnym
Zgromadzeniug czg$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogoélnej liczbyjakeprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez
liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogtworzy oddzielna grup celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, iimb
jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Radydabrczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadznuez
odpowiednia grup akcjonariuszy, utworzanzgodnie z zasadami podanymi pawly obsadza siw drodze gtosowania, w
ktorym uczestnicz wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy mastaly oddane przy wyborze czionkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddgrein grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjarsay
reprezentujcych co najmniej jednpiata kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanidwry Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Stafurzewidujce inny sposob powolywania Rady Nadzorczej nie maja
zastosowania w odniesieniu do takiego wybory RadyzNeczej,

prawo do przegdania kstgi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo daywmhania péwiadczonych przez Zasd
odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spotek Handlowych)

prawo do zaskaenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej zeitSta ydZz dobrymi obyczajami i godzej w interes
Emitenta lub majcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodzeéoeapnego przeciwko Emitentowi powodztwa o
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uchylenie uchwaly (art. 422 Kodeksu Spétek Handidwy w takich przypadkach akcjonariusz zmowytoczy przeciwko
Spoéitce powddztwo o uchylenie uchwaly pgdj przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wapstnia z powodztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat predm uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,oajg) podgciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zoséaizZiasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgdaeniu, lub
nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedeajedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnegeafgadzenia lub te
powziecia uchwaly w sprawie nieadigj poradkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodrég.z424 § 2 KSH w
przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenghwaly Walnego Zgromadzenia nafewnies¢ w terminie miesica od
dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadéon@ uchwale, nie piiej jednak ni w terminie trzech miesty od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzeniad Sejestrowy mge zawiesi postpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz gkay uchwaé Walnego Zgromadzenia,etizie miat maliwos¢ przedstawienia
argumentéw przemawigych za zawieszeniem pegbwania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jeg@®@dntwa.

- prawo do wytoczenia przeciwko spoice powddztwawiestizenie niewanoici uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z
ustavg (art. 425 Kodeksu Spoétek Handlowych), przystugalejonariuszom uprawnionym do wygtenia z powddztwem o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia AkcjonauSpotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadkdtgppublicznej
powodztwo takie powinno kgywniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogkrsa uchwaly Walnego Zgromadzenia, nie
pézniej jednak nt w terminie roku od dnia powgia uchwaly przez Walne ZgromadzeniedSejestrowy mge zawiest
postpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawycpasl ktorej akcjonariusz skacy uchwat¢ Walnego Zgromadzenia,
bedzie mial maliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawigrh za zawieszeniem pggbwania rejestrowego do czasu
rozpatrzenia jego powodztwa.

- prawo dozadania udzielenia przez Zad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informadjiatacych Emitenta, jeeli jest
to uzasadnione dla oceny sprawyeddj poradkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Ked&Spotek Handlowych).
Zarzmd Spotki jest zobowizany do udzielenia informaciiadanej przez akcjonariusza, jednakzgodnie z art. 428 § 2 KSH
Zarzad powinien odmow udzielenia informaciji, gdy:

v' mogtloby to wyradzi¢ szkod Spotce albo spéice zanpowiazana, albo spoétce lub spétdzielni zalej, w szczegoélni
przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowathorganizacyjnych przeddiiorstwa, lub
v' mogtoby narazi Cztonka Zarzdu na poniesienie odpowiedziakeokarnej, cywilnoprawnej lub administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadniopyeypadkach Zarnd maze udzielé akcjonariuszowi Spotkiadanej przez
niego informacji na gimie nie péniej niz w terminie dwdéch tygodni od dnia zalazenia Walnego Zgromadzenia. Przy
uwzglednieniu ogranicze wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotygzych odmowy udzielenia informacji, Zaz maze udzielé
akcjonariuszowi informacji dotyazych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informaggawane poza Walnym
Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazaosmby, ktorej udzielono informacji, powinny zostgiawnione przez
Zarzd na psmie w materiatach przektadanych najbliemu Walnemu Zgromadzeniu, z zasteréem, ze materiaty magqiie
obejmowa informacji podanych do wiadoma publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Agrdzenia.

- prawo do zt@enia wniosku dogglu rejestrowego o zobowzanie Zaradu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w 28
§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 1 KodeBgdtek Handlowych) lub o zoboazianie Emitenta do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi po#ilnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KedeSpotek
Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spotek Handlowybdtihiosek do sdu rejestrowego, natg ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakaczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym akcjonaoisdmowiono udzieleniaadanych informaciji. Akcjonariusz
moze roéwnieg zlozy¢ wniosek do sdu rejestrowego o zobogdanie Spoétki do ogtoszenia informaciji udzielonyectmému
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

- prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkoradet Emitenta lub innym osobom, ktére wadzity szkod: Emitentowi
(art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych),

- prawo do przegdania dokumentow zwrzanych z paiczeniem, podziatem lub przeksztalceniem Emitenta %585, 540 i 561
Kodeksu Spotek Handlowych), prawo élania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowaniazégldymi grupami (art. 385
§ 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spétek tHamych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje Zakprawo dozadania
udzielenia pisemnej informacji przez spptandlow bedaca rownie akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawpriaz
nia w stosunku dominacji lub zaleosci w rozumieniu art. 4 8 1 pkt 4) Kodeksu Spotelndlawych wobec innej okéonej spotki
handlowej albo spétdzielni¢bacej take akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitentaawpiony do zitéenia zadania, o
ktérym mowa powyej, maze zadat rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Wah Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spétka handlowa, w tym zakako zastawnik,aytkownik lub na podstawie porozuniig innymi osobami.

4.5.1.2 Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o oheie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentemwigodzapcym fakt posiadania uprawmdieinkorporowanych w
zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imieriwiadectwo depozytowe, ktére w® by wystawione przez podmiot
prowadacy rachunek papieréw wagtiowych zgodnie z zasadami okieymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansoviym
W takich przypadkach akcjonariuszom posiad@in zdematerializowane akcje Emitenta nie przygkigoszczenie o wydanie
dokumentu akcji. Zyskgjoni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu &pétandlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego
swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiotvadzcy rachunek papieréw wadgiowych. Natomiast roszczenie o
wydanie dokumentu akcji zachowugdnake akcjonariusze posiaday akcje Emitenta, ktdre nie zostalty zdematerialiaoe. W
art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane Zost&kcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadgim przynajmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnieniezébzenia wniosku o podgie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego
okreslonego zagadnienia zgdanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jeawp(rewident do spraw szczegdlnych). Wedle
dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy, wobec nigpoid przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmioeédizacji wniosku o
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wyznaczenie rewidenta do spraw szczego6lnych, woidekcy mog wystpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta
do sidu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia pawa uchwaty.

4.5.2. Uprawnienia o charakterze majtkowym

Do uprawnié majatkowych przystugujcych akcjonariuszom naig

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spoHa podst. art. 347 Kodeksu Spoétek Handlowych wyiezy przepis
statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do aldziv zysku spotki wykazanym w jej sprawozdaniuafisowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostaézmaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjaszom. Zysk
przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitentadzista s¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez daneg
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Waltgromadzenie, ktéry me by wyznaczony na dzie podgcia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejhytrzech miesicy, liczac od dnia powzicia uchwaty (art. 348 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te pplstosowd przy uwzgkdnieniu termindéw okrdonych w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 KSH organem édavym do powz¢cia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu stjatyaz o wyptacie
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kigogvinno odby sic w terminie szé&ciu miesécy po uptywie kadego
roku obrotowego. Z uwagi na fakte rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzodwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno odby sie w terminie do kéca czerwca.
Informacje dotycace wyptaty dywidendy ogtaszaneda w formie raportow bigcych.
Statut Emitenta nie zawieraadnych szczegdlnych regulacji dotycgch sposobu podziatu zysku (w szczegétnanie
przewiduje w tym zakresigadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), Tysamym stosuje sizasady ogoélne opisane
powyzej.
Zgodnie z § 1 ust. 4 Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnegdn&@o Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 kwietnia 208Kcje nowej
emisji serii B uczestniczybeda w dywidendzie pocavszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczonydbie do podziatu za rok
obrotowy rozpoczynagy 1 stycznia 2007 roku.
Statut Emitenta nie zawiera postanaw@nagnie warunkéw odbioru dywidendy regudaych kwest odbioru dywidendy w
sposob odmienny od postanowi&odeksu Spotek Handlowych i regulacji KDPW w zmku z czym w tym zakresie u
Emitenta obowizywa® beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasddznajdujcymi zastosowanie dla spotek
publicznych:
Emitent zobowgzany jest poinformowaKDPW (przekaz& uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidgndy
o wysokdci dywidendy przypadagej na jeda akcg, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie zed#eniem zawartym w
przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o teemivyptaty dywidendy (8 91 Szczegétowych Zasad Briea KDPW).
Zgodnie z 8§ 91 ust. 2 SzczegoOtowych Zasad DziatdidPW dziev wyptaty dywidendy mge przypadé& najwczeéniej
dziesitego dnia po terminie ustalenia prawa do dywide(eiiyu dywidendy).
Zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitenci papiemavtasciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego arajowinzek
niezwtocznie informow& GPW o zamierzeniach zgganych z wykonywaniem praw z papieréw wéctowych juw
notowanych (rowniew zakresie wyptaty dywidendy), jak rowaie podgtych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadmia
GPW te decyzje w zakresie, w jakim maazne mi€ wptyw na organizagji sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.
Wyptlata dywidendy przystugagej akcjonariuszom posiadaym zdematerializowane akcje spétki publicznej ¢age za
pasrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pawmgshie przez Emitenta do dyspozycji KDP¥bdkéw na
realizacg prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachupieniznym lub rachunku bankowym, a ngstie
rozdzielenie przez KDPWWodkow otrzymanych od Emitenta na rachunku ucze8miKDPW, ktorzy naspnie przekaa je na
poszczego6lne rachunki papieréw wadiowych os6b uprawnionych do dywidendy (akcjonayjysRachunki te prowadzone s
przez poszczegolne domy maklerskie.
Warunki odbioru i wyptaty dywidendyelda przekazywane w formie raportu baieego do KNF, GPW, PAP.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taosob, aby mdiwe bylo prawidtowe rozliczenie podatku dochodoweg
od udziatu w zyskach os6b prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduiadnych ogranicze w prawach do dywidendy dla posiadaczy akgjddeych
nierezydentami. Nierezydenci niglacy osobami fizycznymi, mag pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumenté
na mocy m.in. umoéw nadzynarodowych o unikaniu podwoéjnego opodatkowaskarzysté z mazliwosci pobrania od nich
przez Emitenta, podatku od dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu vekach oséb prawnych maajych siedzilp na terytorium Polski, uzyskane
przez akcjonariusza nierezydenta (asdizyczma jak i prawmny), podlegaj opodatkowaniu zryczaltowanym podatkiem
dochodowym w wysokizi 19% uzyskanego przychodu, chylssumowa w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatiinw
zawarta przez Polgkz krajem miejsca zamieszkania akcjonariusgiadego osob fizyczm lub z krajem miejsca siedziby lub
zarzdu akcjonariuszadolacego osob prawry stanowi inaczej.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptaciekwote zryczattowanego podatku dochodowego (z zastos@mani
whasciwej stawki) a nagpnie przekazana na rachunek $glwego urzdu skarbowego. Zastosowanie vdavej stawki
wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania pguemdu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jestliwe
wytacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zarkésa akcjonariuszagbacego nierezydentem lub miejsca siedziby
zarzdu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjosaa tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przeaseiwy
organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydéntja stwy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on praw
zastosowé stawle ustalorn we wiaciwej umowie mgdzynarodowej, {dz zwolnienie, czy te potraci¢ podatek w wysokii
okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb pyatn
Jezeli akcjonariusz &dacy nierezydentem, wyke, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postamiaviettasciwej
umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkawdidre przewidywaty redukejkrajowej stawki podatkowej,gdzie
mégtzadat stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienatée pobranego podatku, beZpednio od urzdu skarbowego.
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Statut Emitenta przewiduje tak maldiwosé wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywile W 8§ 38 Statutu
Emitenta zawarte zostatlo uprawnienie Zdriz do podicia uchwaly w sprawie wyptaty akcjonariuszom zddicaa poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowgggeli Spotka posiadérodki wystarczajce na wyptat. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

— prawo pierwszistwa do olyjcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodel&uodtek Handlowych): w przypadku nowej
emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spotekditavych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prgvierwszéstwa
objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanycrep nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odsisiowniez do
emisji przez Spok papieréw wartéciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorpaoyich prawo zapisu na akcje.
Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 432 odeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzeniezamnpozbawd
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa pobéunji &potki w catéci lub czsci. Podgcie uchwaty wymaga:

v kwalifikowanej wigkszdici gloséw oddanych za uchwal wysokdci czterech pitych gtosow,

v/ zamieszczenia informacji o pedju uchwaty w porgzdku obrad podanym do publicznej wiadditiozgodnie z zasadami
KSH oraz

v/ przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej ofiaiizmdu uzasadniagej powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowan cere emisyjra nowych akcji ladz sposéb jej ustalenia.

— prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spotki: stemie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej nieuregudoa tego
uchwata Walne Zgromadzenia Spotki w przedmiociewililacji, likwidatorami spoétki akcyjnej as cztonkowie zargdu.
Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewidujezlimam $¢ wnioskowania doaglu rejestrowego wigiwego dla spoétki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezeatty¢h co najmniej jedndziesita kapitatu zaktadowego sp6tki o uzupetienie liczb
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwbkkidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale gtlaj Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kdde Spotek Handlowych): w
ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy pommi zakdiczy¢ interesy bigace spokki, sciagajac jej wierzytelndci,
wypelnic zobowizania cizace na spoétce i uptynéimajtek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. Waingrt. 474 § 1
KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycelbtki maze nasipi¢ podziat pomidzy akcjonariuszy matku spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieozevipjatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczenieraycieli
spoiki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dziedi gomigdzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanytep kadego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zakladowy sp6tki.elKos¢ wptat na kapitat zakladowy spétki przez daneggakariusza ustala
sie w oparciu o liczb i wartaé¢ posiadanych przez niego akgc;ji.

- prawo do ustanowienia zastawu lubytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spoétidlicznej, na ktdérych ustanowiono
zastaw lub gytkowanie, § zapisane na rachunkach papieréw waitovych w domu maklerskim lub w banku prowacym
rachunki papieréw wartgiowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akgauszowi (art. 340 § 3 KSH).

4.5.3. Postanowienia o0 umorzeniu

Umorzenie akcji przewidziane w Kodeksie spétek hawgich polega na zniesieniu (unicestwieniu) prawialbwych zwizanych z
akcja. Pocihga to zawsze za spltakze umorzenie dokumentu akcji. Z chavibmorzenia, gasnnie tylko prawa udziatowe
wynikajace z akcji, ale tale zwizane z akeg obowizki, np. obowizek powtarzajcych sé Swiadczé niepieneznych,

przewidziany w art. 356 KSH.

Podstawowym warunkiem umlawiajacym umorzenie akcji jest to, aby przewidywat jetstaleeli umorzenie akcji mege nasipi¢
bez zgody akcjonariusza, statut musi ékéeprzestanki i tryb takiego umorzenia. W przypadgdy umorzenie akcji ma nagic
bez uchwaty Walnego Zgromadzenia w razie ziszczekiglonego zdarzenia, statut musi o#tré& warunki i tryb umorzenia. Samo
zastrzeenie w statucie mdiwosci umorzenia akcji bez zgody akcjonariusza lub kezieczngci uchwaly Walnego Zgromadzenia
nie stanowi dostatecznej podstawy umorzenia. Wpadhu gdy statut przewiduje umorzenie akcji za agaktjonariusza, nie jest
konieczne okrédanie w statucie warunkow i trybu ich umarzaniaygpbst on przewidziany w ustawie. Wniosek taki pengiza sam
ustawodawca, ktéry tylko dla przymusowego umorzexkigii oraz umorzenia bez poweia uchwaty przez Walne Zgromadzenie
nakazuje wyrznie okrelenie w statucie warunkéw i trybu umorzenia (aB93 1 i 6 KSH).

Umorzenie akcji bez zgody akcjonariusza (umorzenigmusowe) jest dopuszczalne tylko wtedy, gdyatustie okrélono warunki

i tryb takiego umorzenia. Akcjonariusz przysijacy do spétki musi mie mazliwos¢ zapoznania giz przestankami, ktére mag
uzasadri pozbawienie go praw udziatowych bez jego zgodki&amorzenie nie mie odby si¢ bez wynagrodzenia.

Poza przypadkami wyfaie okrélonymi w statucie oraz ustawie (art. 363 8 5 KSH)ouzenie akcji wymaga zawsze uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka musiéaie najmniej tré& okreslona w art. 359 § 2 Kodeksu spotek handlowych. Podstaw
prawm umorzenia jest wskazanie na postanowienia stattdre uzasadniajumorzenie.

Umorzenie akcji niewymagate uchwaty Walnego Zgromadzenia powoduje koniegzmpadicia uchwaty o obrieniu kapitatu
zaktadowego. Uchwat o obnizeniu kapitatlu zakladowego podejmuje Zalz niezwtocznie po ziszczeniu esizdarzenia
przewidzianego przez statut, w formie aktu notaggb (art. 359 § 7 i art. 455 § 3 KSH).

Kodeks spétek handlowych przyjmuje zasad umorzenie akcji wize sk zawsze z obaeniem kapitatu zaktadowego.

W mysl § 9 Statutu Emitenta akcje Emitenta modgy¢ umorzone z zachowaniem przepisow Kodeksu spoteidibarych o
obnizeniu kapitatu zakladowego. Umorzenie zeaasipi¢ za zgod akcjonariusza, ktérego akcje mdgy¢ umorzone. Szczego6towe
warunki umorzenia okéta uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta. Natomvagttata wynagrodzenia za umorzone akcje
dokonywana jest, co najmniej wedtug wadidbilansowej obliczonej w oparciu o ostatni bilanszny.

4.5.4. Postanowienia w sprawie zamiany
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O tym, czy w konkretnej spotce mpdpy¢ akcje imienne, czy akcje na okaziciekgdb oba rodzaje akcji, przedza statut. Statut
decyduje o liczbie akcji imiennych i akcji na ok@ela (art. 304 § 1 pkt 6 KSH).

Na zadanie akcjonariusza spoétka powinna dokormamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lotwrotnie. Jest to
uprawnienie akcjonariusza, ktére wynika wprost tlawy i nie musi b§ przyznane wyrznie w statucie. Statut natomiast eao
uprawnienie ograniczy(np. tylko do okréonych akcji), a nawet wytzy¢. ROwniez ustawa mge wprowadzi ograniczenia w
korzystaniu z tego prawa, np. w stosunku do akgfawanych za aporty (art. 336 KSH) czy akcji nipeini optaconych (art. 335
KSH).

Ustawowy zakaz konwersji akcji imiennej na akiopa okaziciela wynika z art. 336 § 1 KSH, przy czgdmosi st on wykhcznie do
akcji obejmowanych w zamian za wklady niepignie. Zakaz taki ograniczony jest réwhie czasie i obowizuje do dnia
zatwierdzenia przez najbtize zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania oveego za rok obrotowy, w ktérym ngsito
pokrycie tych akcji. Ponadto dokonanie konwersjgjakmiennej uprzywilejowanej na akgjokazicielslg prowadzi zasadniczo do
utraty uprzywilejowania, gdyakcje uprzywilejowane, mugby¢ imienne (art. 351 § 1 KSH).

Statut Emitenta przewiduje; zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne jéstiopuszczalna (8 6 ust. 3 Statutu). Natomiasteakcj
imienne mog zost& na wniosek zainteresowanego Akcjonariusza zanmenia akcje na okaziciela (8§ 6 ust. 4 Statutu).

4.6 Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktorychostaty lub zostam utworzone lub
wyemitowane nowe papiery wartéciowe

W dniu 26 kwietnia 2007r. Walne Zgromadzenie Entaepodgto jednogiénie Uchwag nr 1 w sprawie podwszenia kapitatu
zakladowego w drodze publicznej emisji Akcji seii z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonarit&agtki,
Uchwak nr 2 w sprawie wprowadzenia papieréw wéctowych Spétki do obrotu na rynku regulowanym oiaz dematerializacji
oraz Uchwad nr 3 w sprawie zmiany Statutu Spoétki:

UCHWALA nr 1
z dnia 26 kwietnia 2007 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki Zaktady Urzadzen Kottowych ,Staporkow” Spotka Akcyjna
z siedzilp w Stgporkowie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emii

akciji serii B z wylaczeniem prawa poborudotychczasowych akcjonariuszy

Na podstawie art. 431 81 i 82 pkt 3, 432 81, 423 & take art. 310 82 w zwizku z art. 431 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych oraz
na podstawie § 6 ust. 5 Statutu Spoétki, Nadzwyezajalne Zgromadzenie spoétki Zaklady kbizen Kottowych ,Stporkow”
Spotka Akcyjna (zwanej dalej ,SpéiR postanawia, co nagiuje:

81

1. Kapital zaktadowy Spéiki zostaje poduszony z kwoty 1.395.288,60 zt (milion trzysta dzieidziesiat pie¢ tysiecy
dwiescie osiemdzieat osiem ztotych szédziesit groszy) o kwag nie nizsz niz 0,34 zt (trzydziéci cztery grosze) i nie
wyzsza niz 136.000 zt (sto trzydzéei sze¢ tysiecy ztotych) do kwoty nie wekszej ni 1.531.288,60 zt (jeden milion
pie¢set trzydziéci jeden tysicy dwieicie osiemdziest osiem ztotych sZédziesit groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktdrym mowasik 1, zostanie dokonane poprzez egmsjwych akcji na
okaziciela serii B, o wartgi nominalnej 0,34 zt (trzydziei cztery grosze) kala, w liczbie nie mniejszej hil (jedna)
akcja i nie wgkszej niz 400.000 (czterysta tysiy) akcji (zwanych dalej ,Akcjami Serii B").

Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona w deogzhwaty poditej przez Zarad Spoétki.

4. Akcje Serii B uczestniczybeda w dywidendzie pocgvszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczonydbie do podziatu za
rok obrotowy kaczacy sk 31 grudnia 2007 r.

Akcje Serii B mog by¢ pokryte wyhcznie wktadem piegiznym.

Emisja Akcji Serii B zostanie przeprowadzona w farraferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia R4 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania mstentow finansowych do zorganizowanego systemutolomz o
spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539).

7. Akcje Serii B zostasdopuszczone oraz wprowadzone do obrotu na GieRimgerow Wartéciowych w Warszawie S.A.

§2
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Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowyelinteresie Spétki, wycza s¢ w cataci prawo poboru AKcji
Serii B przystugujce dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje SeriieBabobjete w drodze subskrypcji otwartej. Zadz
przedstawit Walnemu Zgromadzeniu Spotki opinizasadniajca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii B oraz wskazog sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B, gaspicej treci:

OPINIA ZARZ ADU SPOLKI
LZAKLADY URZ ADZEN KOTLOWYCH ST APORKOW” S.A.
w sprawie wykczenia prawa poboru akcji serii B

oraz w sprawie zasad ustalania ceny emisyjnej akcgierii B

Zarzmd Spotki Zaktady Urzdzea Kottowych ,Stporkéw” S.A. z siedzibh w Stiporkowie, dzialajc w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spoétek handlowych, przedstawia opini sprawie wydczenia prawa poboru akcji serii B oraz zasad ustaleeny
emisyjnej akcji serii B:

1. Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszmigzku z emisi akcji serii B jest w pelni uzasadnione
konieczndcia pozyskania przez Sp@tdodatkowychsrodkéw finansowych na rozwdj jej dziatabu, ktorych nie mog
zapewné dotychczasowi akcjonariusze oraz zamierzeniamizgmagnia grona akcjonariuszy. Celem Spoiki jest
zwiekszenie bazy kapitatowej poprzez emigikcji dla nowych akcjonariuszy, co usizi prowadzenie szerszych
projektéw inwestycyjnych. Skala potrzeb Spotki wakje, 2 niezkednesrodki finansowe mogby¢ pozyskane wyicznie
w drodze emisji akcji przeprowadzanej w warunkadbrtg publicznej. Poszerzenie grona akcjonariuszyastpnie
wprowadzenie akcji do obrotu na Gieldzie Papieréarté¥ciowych w Warszawie znagzo poprawi teé wizerunek Spoétki
i przyczyni s¢ do umocnienia jej pozycji rynkowej. Ponadto, wekuzwickszenia rozpoznawaldo Spotki i tym samym
jej wiarygodndci, powinien nasipi¢ wzrost wynikow finansowych.

2. Cena emisyjna akcji serii B zostanie ustalona w dpaoc przeprowadzan przez Zarzd Spétki Zaklady Urzdzen
Kottowych ,Stiporkéw” S.A. analiz popytu na akcje nowej emisji w oparciu 0 mechantamowania ksizki popytu
(book-building). Po zaprezentowaniu oferty Spotkotgncjalnym inwestorom gola oni mogli sktadd deklaracje
zainteresowania nabyciem akcji serii B. Na podstaeistawienia wielu deklaracji Spétka uzyska infocjgana temat
rynkowej wyceny akcji serii B oraz ustali ich geemisyjm na takim poziomie, ktéry zapewni Spétce nigie wplywy z
emisji przy uwzgtdnieniu rozproszenia akcjonariatu. W przypadkudugcia do skutku procesu budowy &&ki popytu
Zarzad Spotki ustali ceaemisyjm w oparciu o rekomendacflomu maklerskiego przeprowadazgo ofert publiczry.

Z przedstawionych wiej wzgkdow pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prasi@oru ley w interesie Spokki i nie jest
sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki'.

Zgodnie z oping Zaradu uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych a&djszy w catéci prawa poboru AKcji Serii

B jest fakt, ¥ zostam one zaoferowane do @ja inwestorom zewgtrznym w drodze subskrypcji otwartej, na warunkach
oferty publicznej, ktdra jest najlepszym sposobemypkaniasrodkéw finansowych potrzebnych Spoétce, a ktora iliwd
wzrost pozycji Spoétki na rynku, podniesienie jéarygodndci i zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Przyznanie Zarmgdowi Spoétki uprawnienia do ustalenia ceny emisyjA&giji Serii B jest uzasadnione koniecZnia
dostosowania ceny emisyjnej do warunkéw rynkowyebp@rednio przed rozpogziem subskrypcji (budowanie kgii

popytu).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznagia spink Zarzadu przychyla si do powyszej opinii i przyjmuje jej
tekst jako uzasadnienie viglzenia prawa poboru wymaganego przez Kodeks Sptdekilowych.

83

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upamia Zarad Spétki do:

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7
8)
9)

ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B,

ustalenia zasad dystrybucji Akcji Serii B,

dokonywania wszelkich czynia zwigzanych z budowksiggi popytu na akcje serii B,
ustalenia terminéw otwarcia i zamknoia subskrypcji Akcji Serii B,

okreslenia warunkéw sktadania zapiséw na Akcje Serii Blym dokonania podziatu Akcji Serii B na transzsokonywania
przesuni¢ pomidzy transzami,

zawierania umow z podmiotami upaiméonymi do przyjmowania takich zapiséw, jak rownao ustalania miejsc, w ktérych
beda przyjmowane zapisy na Akcje Serii B,

ustalenia pozostatych zasad przydziatu i dystryibAkgiji Serii B w ramach poszczeg6inych transz,
dokonania przydziatu Akcji Serii B w ramach poszedagch transz,

zawarcia umowy o subemisnwestycyjra lub subemisj ustugows, jezeli Zarzad uzna to za stosowne,
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10) zlozenia Gwiadczenia o wysokei objtego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania wysbkapitatu zaktadowego w
Statucie Spotki stosownie do ¢oéart. 310 § 2 i § 4 w zwiku z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych,

§4
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.

Uchwata nr 2
z dnia 26 kwietnia 2007 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spéiki Zaktady Urzadzen Kottowych ,Staporkéw” Spotka Akcyjna

z siedzily w Staporkowie
w sprawiewprowadzenia papierow wartgciowych

Spotki do obrotu na rynku regulowanym oraz ich deméerializaciji

Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnidi@8a 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wwaglzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu @gdtkach publicznych oraz na podstawie art. 58ibtstawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi postéaask, co nastpuje:

§1

Wyraza sk zgodt na dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcpt8ptj. 4.503.790 (czterech milionéw qmiuset trzech
tysiecy siedmiuset dziewédzieskciu): istniepcych akcji Serii A, akcji uchwalonej emisji Serii @az Praw do Akcji Serii B do
obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z obgaujacymi przepisami prawa reguligymi obrét papierami warfgiowymi na rynku
regulowanym.

§2

Wyraza sk zgod: na dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcfiti8pt;. istniefacych akcji Serii A, akcji uchwalonej emisji
Serii B oraz Praw do Akcji serii B do obrotu gield@eena Gietdzie Papierow Wastwowych w Warszawie S.A.

§3

Wyraza sk zgod: oraz postanawia gio dematerializacji wszystkich akcji Spotki, tjtngejacych akcji Serii A, akcji uchwalonej
emisji Serii B oraz Praw do Akcji serii B a nadto wgenia sk Zarad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartasciowych S.A. umowy o rejestracakcji Serii A, akcji uchwalonej emisji Serii B or®zaw do Akcji Serii B.

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upémia Zarad Spotki do:

1) podgcia wszelkich niezéinych dziatda mapcych na celu wprowadzenie Serii A, akcji uchwaloamiisji Serii B oraz Praw do
Akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym, w tymszczegolnéci uzyskania decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie wyraenia zgody na wprowadzenie papieréw warimvych do obrotu gietdowego;

2) podicia wszelkich niezidnych dziatd majcych na celu wprowadzenie akcji Serii A, akcji uehonej emisji Serii B oraz
Praw do Akcji serii B do obrotu gietdowego, w tym szczegélnéci uzyskania zgody organéw Gietdy o dopuszczeniu i
wprowadzeniu akcji Serii A, akcji uchwalonej emiSgrii B oraz Praw do Akcji serii B do obrotu gietdayo;

3) podicia wszelkich niezidnych dziatd majacych na celu zawarcie z Krajowym Depozytem Papiéfdavtaiciowych umowy o
rejestrac papieréw wartéciowych (akcji Serii A, akcji uchwalonej emisji $ieB oraz Praw do Akcji serii B) w depozycie
papierow wartéciowych.

§5

Uchwata wchodzi wycie z dniem podiia.

UCHWALA nr 3
z dnia 26 kwietnia 2007 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki Zaktady Urzadzen Kottowych ,Staporkéw” Spotka Akcyjna
z siedzilp w Stgporkowie

w sprawie zmiany Statutu Spotki w zwazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
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§1
W zwiazku z podwyszeniem kapitatu zaktadowego § 6 ust. 1 Statuzyotuje nasipujace brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniejnil.395.288,94 zt (milion trzysta dziewdziesit pie¢ tysiecy dwiescie
osiemdziesit osiem zilotych dziewidziesit cztery grosze) i nie wtej niz 1.531.288,60 zt (jeden milion ggiset
trzydziesci jeden tysicy dwiescie osiemdziest osiem ztotych szédziesit groszy) i dzieli sj na: nie mniej i 4.103.791
(cztery miliony sto trzy tyace siedemset dziegddziesit jeden) i nie wicej niz 4.503.790 (cztery miliony piset trzy
tysiace siedemset dziewddziesit) akcji o wartéci nominalnej 0,34 (trzydziei cztery grosze) kala, z czego:

a) 4.103.790 akcji serii A zostato oznaczone numéeral 1 do 4.103.790,
b) nie mniej nk 1 i nie wicej niz 400.000 akcji serii B zostato oznaczone numeran.@63.791 do 4.503.790.
§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.

4.7 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza przewidywana date emisji papierow
wartosciowych

Emitent przewidujeze publiczna oferta Akcji serii B rozpocznie &3 lipca 2007r.

4.8 Opis ograniczeh w swobodzie przenoszenia papieréw war§oiowych

4.8.1 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmiotywjyce i nabywajce okrélone pakiety akcji oraz na podmioty, ktorych udziat
w ogdlnej liczbie gloséw w spotce publicznej ulegkreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcjpbowiazkow
odnoszcych sg do takich czynngci i zdarzé.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiari osagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% alb8&6 ogdinej
liczby gtoséw w spéice publicznej, albo posiadahegmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% wgjdiczby gtoséw w tej
spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatwmgsit odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 71GBomniej ogdinej
liczhy gloséw zostat nalmny obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz spoiki, o te@é@miu powyej opisywanych
okolicznaici. Do realizacji przedmiotowego obawku podmiotowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzedniznstat wyznaczony
termin 4 dni od dnia zmiany udzialu w ogdlnej liezlgtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat € takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalgitej starannéci mogt st o niej dowiedzié.

Obowiszek dokonania zawiadomienia powstaje rownieprzypadku zmiany dotychczas posiadanego udgpahad 10% ogolnej
liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdinej liczby gtesda take zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 3g3hg liczby
gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Natomiast obowizek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadgdy po rozliczeniu w depozycie papieréw
wartasciowych kilku transakcji zawartych na rynku reguowm w tym samym dniu, zmiana udzialu w ogdlneghiie gtoséw w
spoifce publicznej na koniec dnia rozliczenia nievpduje osigniccia lub przekroczenia progu ogolnej liczby glos@wktérym
wiaze st powstanie tych obowzkow.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomienitadianym w KNF okréony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie pubtiez
Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia wazkui z osignigciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséwdmiot

je sktadajcy ma obowizek dodatkowego zamieszczenia informacji dafgezzamiaréw dalszego zkiszania udziatu w ogolnej
liczhie gtoséw w okresie 12 miesy od zi@enia zawiadomienia oraz celu zk$zania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje
obowiazkiem niezwtocznego, nie pdiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poimi@wania przez akcjonariusza KNF
oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznejsaenie obowizkow opisanych powej skutkuje zakazem wykonywania przez
akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z namigmn przywotanych powgj obowhzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew
zakazowi nie jest uwzgliniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uclhwealnego zgromadzenia

W Ustawie o ofercie publicznej zostat rowhiprzewidziany obowizek nabywania okéonych pakietéw akcji spotki publicznej
wytacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywaii@a sprzedalub zamiag akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej
uznaje,ze w zamian za akcjectlace przedmiotem wezwania do zapisywaniare zamiaa akcji mog by¢ nabywane wylcznie
zdematerializowane akcje innej spétki, kwity depomye lub listy zastawne, lub obligacje emitowaneegr Skarb Restwa. W
przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania majaviszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musepidywa mazliwosé
sprzeday akcji przez podmiot zgtaszaly sk w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonepnge z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o
ofercie publicznej, okigajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkg tryb wezwania stosujeesdo nabycia akcji spotki publicznej w liczbie
powodujcej zwikszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw ccogj niz:
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1) 10% ogolnej liczby gltoséw w okresie krotszynz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdineghie gtoséw w tej spdtce
wynosi mniej nk 33%,

2) 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszynz di2 miestcy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogélieghie gtoséw w
tej spétce wynosi co najmniej 33%.

W przypadku, gdy w okresach wskazanych poejygwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw odpowiedni wiecej niz 10%

lub 5% ogolnej liczby gltoséw nasgiito w wyniku zafcia innego zdarzenia prawnegaz rizynndg¢ prawna, akcjonariusz jest

zobowhizany, w terminie trzech miesly od dnia zdgia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, kt@@owodujeze ten udziat nie

zwigkszy sé w tym okresie odpowiednio o ggej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Obowiazki, o ktérych mowa powgej nie powstaj w przypadku nabywania akcji:

1) w obrocie pierwotnym,

2) w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niegienego,

3) w przypadku pajczenia lub podziatu spoétki,

4) od podmiotu wchodgego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

5) w trybie okrélonym przepisami prawa upad&iowego i naprawczego,

6) w postpowaniu egzekucyjnym,

7) zgodnie z umowa 0 ustanowienie zabezpieczenia maego, zawagtprzez uprawnione podmioty na warunkach éloreych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérycbezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871)

8) obchzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoam®go na podstawie innych ustaw do korzystantaylzu
zaspokojenia poleg&ego na przegiu na wkasné przedmiotu zastawu,

9) w drodze dziedziczenia.

Natomiast w art. 89 Ustawy o ofercie publicznejtabsiprowadzony zakaz wykonywania przez akcjonaausrawa gtosu z akcji
nabytych z naruszeniem obazku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktorggokai¢ zostata ustalona z naruszeniem
obowigzujacych zasad. Akcjonariusz podlegey obowhzkowi przeprowadzenia wezwania na skutekiciaj innego zdarzenia
prawnego ni czynng¢ prawna nie mze wykonywd prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonaci@zacych na nim
obowiazkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jegzglkdniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad uclhwa
walnego zgromadzenia.

Innym przypadkiem ograniczenia swobody przenoszeajaeréw wartéciowych jest obowizek wynikajicy z art. 73 ust. 1, w ndly
ktérego przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséwpditee publicznej mize nasipi¢, co do zasady, wytznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywaniagsna sprzedalub zamiarg akcji tej spétki w liczbie zapewnigjej osagniecie 66% ogolnej liczby
gltosow.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogoingbljcgtoséw nasgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznejbuv
ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepiamego, paiczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statigpoiki,
wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub z&gia innego ni czynna¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zejzawy do:
1) ogloszenia wezwania do zapisywaniarg sprzedalub zamiar akcji tej spétki w liczbie powoduagej osagniecie 66% ogolnej
liczby gtosow, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodugej osagniecie nie wgcej niz 33% ogolnej liczby gtoséw.

Obowiazek ten powinien hyzrealizowany w terminie trzech miesy od przekroczenia przez akcjonariusza 33% ogdicgpy
glosow chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélnezfiie gltoséw ulegnie zmniejszeniu do nieedj niz 33% ogolnej
liczby gloséw, odpowiednio w wyniku podwszenia kapitalu zaktadowego, zmiany statutu spditd wyganiecia
uprzywilejowania jego akcji.

Jeeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw mp#b w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany powgj w
wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadkly po takim nabyciu akcji, udziat w ogélnelice gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu. Termin wykonania tego obawku liczy sk od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powoduage zwikszenie udziatu w
0golnej liczbie gtosow.

W podobny spos6b zostaly uregulowane ohahii podmiotu, ktéry, nabywag akcje, przekracza poziom 66% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu w spoétce publicznej.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej proeizenie 66% ogdlnej liczby gloséw w spolce publEizmaze nasipi¢
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaigana sprzedalub zamiar wszystkich pozostatych akcji tej spotki.
Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw w ikymabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramaghoszenia ich do spoétki
jako wktadu niepieriznego, paiczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statsfotki, wygdniecia uprzywilejowania akcji
lub zagcia innego ni czynna¢ prawna zdarzenia prawnego, powoduje koniegzno

1) ogtoszenia przez akcjonariusza wezwania do yapisia s¢ na sprzedalub zamiar wszystkich pozostatych akcji tej spoiki,
albo

2) zbycia przez akcjonariusza akcji w liczbie powjadej osagniecie nie wicej niz 66% ogdlnej liczby gtosow.

Obowiazek ten powinien hyzrealizowany w terminie trzech miesy od przekroczenia przez akcjonariusza 66% ogdicepy
glosow chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélnezfiie gltoséw ulegnie zmniejszeniu do nieedj niz 66% ogolnej
liczhy gloséw, odpowiednio w wyniku podwszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spdtdd wyganiecia
uprzywilejowania jego akcji.

W sytuacji gdy przekroczenie 66% ogdlnej liczby sftev nastpito w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany povigj] w
wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadkly po takim nabyciu akcji, udziat w ogolneplite gtosow ulegt dalszemu
zwigkszeniu. Termin wykonania tego obawku liczy st od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powodage zwikszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtosow.
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Obowiazki wskazane powej w stosunku do przekraczania 66% ogoélnej liczlys@w stosuje si odpowiednio w przypadku
zwiekszania w spéice publicznej stanu posiadania ogdlogby gtoséw przez podmioty od niego zale lub wobec niego
dominupce, lub podmioty &dace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@zpamienia dotyczcego nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glasmia na walnym zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spétki, choiey
tylko jeden z tych podmiotéw padjlub zamierzat podj czynndci powodujice powstanie tych obowdkow.
Ponadto w przypadku nabycia przez akcjonariusza:

— w okresie 6 miegty po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego vazwi z przekraczaniem progu 66% ogolnej liczby

gltosow,

—  po cenie wyszej ni cena okrdona w tym wezwaniu,

-  kolejnych akcji tej spotki w inny spos6bzniv ramach wezwania,
Ustawa o ofercie publicznej naktada na niego ohp@k, w terminie miegta od tego nabycia, zaptacenianity ceny wszystkim
osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z yegieniem osob, od ktérych akcje zostaty nabyte piecebnizonej w przypadku
okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie publiczne;.

Natomiast obowizki, zwiazane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej liogloséw w spoétce publicznej, o ktérych mowa

powyzej nie powstaj w przypadku nabywania akciji:

1) od podmiotu wchodcego w skiad tej samej grupy kapitatowe;j,

2) w trybie okrdlonym przepisami prawa upad&iowego i naprawczego,

3) w postpowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa 0 ustanowiesdbezpieczenia finansowego, zawagitzez uprawnione
podmioty na warunkach oldlenych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o nielth zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr
91, poz. 871),

4) obchkzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoewgo na podstawie innych ustaw do korzystaniaylau
zaspokojenia poleg@iego na przefiu na wkasné przedmiotu zastawu.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje ogloszenezwania po ustanowieniu zabezpieczenia w wysnkte mniejszej ri 100%

wartasci akcji, ktore maj by¢ przedmiotem wezwania (art. 77 ustawy). Ustanowieaibezpieczenia powinnodydokumentowane

za&wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowdgielapcej zabezpieczenia lub gFedniczcej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane zaegoictwem podmiotu prowageego dziatalné maklerska na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zoka@amny, nie péniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpgza przyjmowania

zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamjagreogtoszenia KNF oraz spotki prowadej rynek regulowany, na ktérym

notowane s akcje.

Odstpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczaelmiaze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwathidyczce

tych samych akcji. Odgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pooakzije tej spotki, jest dopuszczalne jedynie wied

gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie psiate akcje tej spotki po cenie nigsiej n w tym wezwaniu.

W okresie m¢dzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszer@wvania, a zakiczeniem wezwania, podmiot zobegany

do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, kté@iezy pisemne lub ustne porozumienie dofgeznabywania przez te podmioty akcji

spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walrgromadzeniu dotyazego istotnych spraw spotki:

1) mom nabywd akcje spoiki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynieamach tego wezwania i w sposéb w nim ékney;

2) nie mog zbywa akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawietanow, z ktdrych mogtby wynikkaobowizek zbycia przez
nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Stosownie do art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkig cena akcji proponowana w wezwaniu w przypagtky ktdrekolwiek z akcji

spotki s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, niezenby¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsy poprzedzagcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokomywiayt obrot
tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) éredniej ceny rynkowej z krotszego okresu zeje obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynkudginym przez okres
krotszy ni okreslony w pkt 1;

W przypadku, gdy nie jest mliwe ustalenie ceny wedlug zasad ckoaych powyej albo w przypadku spotki, w stosunku do

ktérej otwarte zostato pagtowanie uktadowe lub upaditiowe - nie mae by nizsza od ich wartei godziwej.

Poza tym cena akcji proponowana w wezwaniach nieerbgt réwniez nizsza od:

3) najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania podmiot zobameiny do jego ogtoszenia, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego domiruge, lub té podmioty kedace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@zpgnienia
dotyczicego nabywania przez te podmioty akcji spotki pemrlej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeni
dotyczcego istotnych spraw spotki zaptacity w okresiendigsizcy przed ogltoszeniem wezwania, albo

4) najwyzszej wartdci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobazany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktoryubwa
powyzej wydaly w zamian za akcjettace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miggsiprzed ogtoszeniem wezwania.

5) cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanymviazku z przekraczaniem progu 66%, ogoélnej liczby @osnie
moze by réwniez nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 3 miggr obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajcych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu #eaby¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z paejyzaprezentowanymi zasadami w odniesieniu

do akcji stanowicych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdmgla nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaseppsk

na wezwanie, jeeli podmiot zobowgizany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postignow

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie publi¢zzee cem proponowana w wezwaniu na zamjaakcji uwaza sk tez wartasé

zdematerializowanych akcji innej spoiki, ktorychashdé zostanie przeniesiona w zamian za akeabe przedmiotem wezwania.

Wartcé¢ akcji zdematerializowanych ustala; si przypadku akcji &dacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedtug

sredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym popzggtych ogtoszenie wezwania, a w

przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte atispos¢gpowanie uktadowe lub upaditiowe — wedtug ich wartei godziwe;.
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Za $redni cerg rynkowa, do ktdrej odwotyj si¢ przytoczone powkej zapisy uwaa sk cery bedaca sredni arytmetycza ze
srednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu.

Zasady dotycxe ustalania ceny odnasgic rowniez do kwitdw depozytowych, listow zastawnych i obtijaamitowanych przez
Skarb Pastwa, jeeli stanows one przedmiot zamiany za akcje gibjwezwaniem.

Do ograniczé w swobodzie przenoszenia papierow waimwych zalicza s rowniez:

v' zakaz obrotu akcjami ohgionymi zastawem do chwili jego wyggecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji rgmtie w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpie@dimansowego,
zawarh przez uprawnione podmioty na warunkach élomych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekoh
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poA)8Do akcji tych stosuje sitryb posgpowania okrélony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawprocie instrumentami finansowymi.

v zakaz wykonywania przez akcjonariusza prawa gtoskcii nabytych z naruszeniem obawrku przeprowadzenia wezwania lub
po cenie, ktérej wysokd zostata ustalona z naruszeniem ohawjcych zasad (art. 89 Ustawy o ofercie publicznggutiuje
to niemanaoscia wykonywania prawa gtosu ze wszystkich posiadarskitiji przez akcjonariusza, ktéry przekroczyt pr&§®
ogolnej liczby gtosébw z naruszeniem obexku przeprowadzenia wezwania. Akcjonariusz podisyajobowiazkowi
przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akajfercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich dotldpjako wktadu
niepiengznego, paiczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statspotki, wyganigcia uprzywilejowania akcji lub zégia
innego nk czynna¢ prawna zdarzenia prawnego nie z@ovykonywa prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania
ciazacych na nim obowizkéw. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jestzgkdniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwatvalnego zgromadzenia.

4.8.2 Obowizki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowiazki i ograniczenia dotyeze obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spéiki lm#mej, wynikaj z Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Zgodnie z art. 19 Ustawy, 7eli ustawa nie stanowi inaczej, papiery wéctowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym
mog by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym agghie po ich dopuszczeniu do tego obrotu. Art. 58aly stanowi take,

ze w przypadku braku innych postanoiviestawy, dokonywanie na terytorium Rzeczypospohtejskiej oferty publicznej albo
obrotu papierami warfgiowymi lub innymi instrumentami finansowymi na kgn regulowanym wymaga pednictwa firmy
inwestycyjne;j.

Art. 156 ust. 1 Ustawy okét, jakie podmioty obowgzane g do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie
postanowieniami tego artykutg o m. in.:

- Osoby posiadage informao poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spotki, posisiden w spétce akcji lub
udziatéw lub w zwazku z dosgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wpywania zawodu, a ta& stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnyaragterze. $to w szczegolniei:
= czionkowie zarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitEnta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli

rewidenci albo inne osoby pozostz z tym Eemitentem lub wystawvev stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub
= akcjonariusze spoiki publicznej, lub
= osoby zatrudnione lub pelgie funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocidezaym lub dominujcym wobec
Emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych degmzonych do obrotu na rynku regulowanym lgdaloych
przedmiotem ubieganiaesd dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pt@gme z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnymaktarze, lub
=  maklerzy lub doradcy.
Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowduje osoby wymienione powgj do nieujawniania informacji poufnej oraz do rdeiglania
rekomendacji lub nakfaniania innej osoby na pod&awformaciji poufnej do nabycia lub zbycia instrembdéw finansowych,
ktérych dotyczyta informacja.
Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit.i@mogy, w czasie trwania okresu zaméigigo,
nabywa lub zbywa, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emt#, praw pochodnych dotyezch akcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych z nimi pawanych oraz dokonywana rachunek witasny lub osoby trzeciej, innychnemyci
prawnych powodugcych lub mogcych powodowé rozporzdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodniartz. 159 ust. 2
Ustawy okresem zamkgtym jest:

- okres od wejcia w posiadanie przez ospfizyczna wymieniora w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufragtyczicej
emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérychwaow ust. 1, spetniagych warunki okréone w art. 156 ust. 4, do
przekazania tej informacji do publicznej wiadaitio

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesi przed przekazaniem raportu do publicznej wiadeiriob okres pomidzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportyuldicznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych - chylmosoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. Ja nie posiadata dogiu do
danych finansowych, na podstawie ktorych spdzany jest dany raport;

- w przypadku raportu potrocznego - migsiprzed przekazaniem raportu do publicznej wiad@inlub okres pomidzy
dniem zak@éczenia danego potrocza a przekazaniem tego raporppublicznej wiadomii, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chylbaosoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt & nie posiadata dagiu do
danych finansowych, na podstawie ktérych spdzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie grpgzekazaniem raportu do publicznej wiaddéondub okres
pomicdzy dniem zakaczenia danego kwartatu a przekazaniem tego ragorpublicznej wiadomiei, gdyby okres ten byt
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krétszy od pierwszego ze wskazanych - chybasoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt.la nie posiadata

dostpu do danych finansowych, na podstawie ktérychzglaany jest dany raport.
Ponadto osoby wchodee w sktad organdw zay@zapcych lub nadzorczych Emitenta albedhce jego prokurentami oraz inne
osoby petrice w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcjerdwenicze, ktére posiadajstaty dosgp do informacji poufnych
dotyczcych bezpérednio lub pérednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakrestejpoowania decyzji wywieragych wplyw
na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatémogospodarczejas obowizane do przekazywania Komisji oraz temu
emitentowi informacji o zawartych przez te osobgzosoby blisko z nimi zwzane (definicja w art. 160 ust. 2 Ustawy), na wjasn
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcjitEmta, praw pochodnych dotyexch akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powizanych z tymi papierami wa&ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulogmaniub kedacych
przedmiotem ubieganiagsd dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

4.8.3. Obowizki zwigzane z nabywaniem akcji wynikagce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

W art. 12 Ustawy o ochronie konkurencji i konsund@nna przedsbiorcow, ktérzy deklaruj zamiar koncentracji, przypadku gdy
taczny obrot przedsbiorcow uczestnicych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedegm rok zgtoszenia, przekracza
réwnowarté¢ 50.000.000 EUR, zostat natmy obowizek zgtoszenia takiego zamiaru PrezesowietuzOchrony Konkurenciji i
Konsumentow.

Przy badaniu wysokgi obrotu brany jest pod uwag@brét zaréwno przeddiiorcéw bezpérednio uczestniegych w koncentraciji,
jak i pozostatych przedsiiorcow naleacych do grup kapitatowych, do ktérych nalgrzedstbiorcy bezpérednio uczestniegy w
koncentracji. Wart@& EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kundniego walut obcych ogtoszonego przez NarodowykBan
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego popragdego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 12 ust. 2 Ustawy o ochronie koahkgji i konsumentéw obowazek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wtej samodzielnych przedbiorcow,

2) przegcia - poprzez nabycie lub algje akcji, innych papieréw waroiowych, udziatéw, cakzi lub czsci majtku lub w
jakikolwiek inny sposob - bezpedniej lub péredniej kontroli nad catym albo exia jednego lub wicej przedsibiorcow
przez jednego lub wtej przedsibiorcéw,

3) utworzenia przez przeagiiorcéw wspoélnego przeddiiorcy,

4) objecia lub nabycia akcji albo udzialéw innego przelsircy, powodujcego uzyskanie co najmniej 25% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

5) objecia przez ¢ samy osoly funkcji czionka organu zagdzaphcego albo organu kontrolnego u konkuanoyich ze sob
przedsgbiorcow,

6) rozpoczcia wykonywania praw z akcji lub udziatéw etyjch lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodrart. 13 pkt 3 i
4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (artUsBawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):
1) jezeli obrot przedsbiorcy:

a) nad ktorym ma nagpi¢ przegcie kontroli,

b) ktorego akcje lub udziatygda objete lub nabyte,

c) z ktdrego akcji lub udziatow ma napt¢ wykonywanie praw

- nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej SR@j w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzgich zgtoszenie

rownowartdci 10.000.000 EUR,

2) polegaicej na czasowym nabyciu lub @biu przez instytug finansow akcji w celu ich odsprzeds, jezeli przedmiotem
dziatalndgci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone nkaswy lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje ihnyc
przedsgbiorcow, pod warunkieme odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wiiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytznie w celu przygotowania odsprzegaataici lub czsci przedsgbiorstwa, jego magku lub tych

akcji albo udziatow. Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosektyhgji finansowej mae
przedhiy¢, w drodze decyzji, termin, jeli udowodni onaze odsprzedaakcji nie byta w praktyce nitiwa lub uzasadniona
ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajcej na czasowym nabyciu przez przelgrce akcji w celu zabezpieczenia wierzytedop pod warunkienze nie ledzie
on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wgteniem prawa do ich sprzega

4) bedacej nastpstwem posipowania upadkciowego albo uktadowego, z wgzeniem przypadkow, gdy zamiermj przejé
kontrok jest konkurentem albo naledo grupy kapitatowej, do ktérej natekonkurenci przedsbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcéw naléacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenie zamiaru koncentracji powinnat lmokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy dokonania innej czynsdi,
na podstawie ktdrej ma napi¢ koncentracja. Zgtoszenia zamiaru koncentracji doi® przedsibiorca przejmujcy kontrok,
przedstbiorca obejmujcy lub nabywaijcy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa aftieedsgbiorca, ktéry nabyt akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelém.

W mysl art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji inkomentéw pogpowanie antymonopolowe w sprawach koncentraciji
powinno by zakaiczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia jego wszezia.

Do czasu wydania decyzji przez PrezesactizOchrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywurtému, w jakim decyzja
powinna zosta wydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zglosae s1 obowhkzani do wstrzymania siod
dokonania koncentracji (art. 98 ust. 1 Ustawy oroole konkurencji i konsumentéw).
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Stosownie do art. 17-18 Ustawy o ochronie konkureinkonsumentéw Prezes Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wydaje, w drodze decyzji, zgeta dokonanie koncentracji:
- wwyniku ktérej nie powstanie lub nie umocng piozycja dominujca na rynku,
- wskutek czego konkurencja na rynku nie zostana@rig ograniczona, w szczegéleoprzez powstanie lub umocnienie
pozycji dominugcej na rynku.
Wydajc zgod; na dokonanie koncentracji Prezes ¢diz Ochrony Konkurencji i Konsumentow tezobowaza® przedsgbiorcg
lub przedsibiorcéw zamierzacych dokona koncentracji do spetnienia oktenych warunkéw lub przyj ich zobowazanie, w
szczegOInéci do:
1) zbycia catéci lub czsci maatku jednego lub kilku przedgiiorcow,
2) wyzbycia s¢ kontroli nad okrélonym przedsibiorca lub przedsibiorcami , w szczegoldoi przez zbycie ok&onego pakietu
akgji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonkaganu zargdzapcego lub kontrolnego jednego lub kilku przetigdrcéw,
3) udzielenia licencji praw wygtznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 18 ust. @ fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsatdw Prezes Uezlu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw okrda w decyzji termin spelnienia warunkdéw oraz naktash przedsgbiorce lub przedsibiorcow obowizek

sktadania, w wyznaczonym terminie, informaciji olizgji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncenéragjgasay, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncenjaagie zostata
dokonana.

4.8.4. Odpowiedzialnéé z tytutu niedochowania obowjzkéw wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

Zgodnie z art. 101 Ustawy o ochronie konkurenkpmsumentow, Prezes Widu maze nalay¢ na przedsbiorcg, w drodze decyzji,

karg pieniizna w wysokaci nie wigkszej niz 10 % przychodu osginigtego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok nataenia

kary, jezeli przedsgbiorca ten, chéby nieumyinie:

1) dopucit si¢ naruszenia zakazu oklenego w art. 5, w zakresie nie wgkonym na podstawie art. 6 i art. 7, lub naruszenia
zakazu okréonego w art. 8;

2) dopucit sie naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezegedur

Prezes Urgdu mae réwnie (stosownie do art. 101 ust. 2 Ustawy o ochroniekkoencji i konsumentéw) natgé na

przedsgbiorcg, w drodze decyzji, karpienizna w wysokdci stanowicej rdwnowarté¢ od 1.000 do 50.000.000 EUR,zgdi

przedsgbiorca ten chéby nieumyinie:

1) we wniosku, o ktérym mowa w art. 22, lub w zgtosmeo ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat niepramdzdane;

2) nie udzielit informacjizadanych przez Prezesa Wdo na podstawie art. 11a ust. 3, art. 18 ust. 3ab45, dz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzgych w bhd informacji;

3) nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w rammgosepowania na podstawie art. 57, z zastergem art. 59 ust. 2;

4) nie wypetnit obowizku przewidzianego w art. 82.

Prezes Urgdu maze natay¢ na przedsbiorcow, w drodze decyzji, kapienizna w wysokdci stanowicej rownowarté¢ od 500
do 10.000 EUR za kdy dziex zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie 8, art. 11a ust. 1, art. 18 ust. 1, art. 19 ist
art. 20 ust. 2 i ust. 4 i art. 23c oraz art. 88 listust. 3, postanowiewydanych na podstawie art. 60 ust. 1 lub wyrokgdosvych w
sprawach z zakresu praktyk ogranigeggh konkurengj, praktyk naruszagych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncerifracj
kare pieniezna naktada s, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Natomiast niezgtoszenie przez przeb®rce lub przedsibiorcow zamiaru koncentracji Prezesowi UOKIK ieoskutkowa
wydaniem przez niego decyzji nakamg] w szczegollni zbycie akcji zapewniagych kontroé nad przedsbiorca lub
przedsgbiorcami lub rozwizanie spéiki, nad ktgrprzedsgbiorcy sprawuj wspolm kontrok. Decyzja taka nie nie zosté wydana
po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania przez przetéorce lub przedsibiorcéw decyzji Prezesa UOKIK me on, w drodze decyzji, dokoha
podziatu przedsbiorcy. Do podziatu spotki stosujegsbdpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spokekdiowych. Prezesowi
UOKIK przystugup w tym wypadku kompetencje organow spoétek uczezinich w podziale.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentoéw, w peku w przypadku niezgtoszenia Prezesowigtuzzamiaru koncentraciji,

oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakaziedemtracji, nadaje dodatkowo Prezesowi UOKIK upramia do:

- wystepowania do gdu o uniewanienie umowy lub podgia innychsrodkéw prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu
poprzedniego,

— nalazenia na osap petniaca funkcje kierownicz lub wchodzca w skiad organu zasdzapcego przedsbiorcy lub zwizku
przedstbiorcéw kary pieniznej w wysokdci do pkcdziesitkrotncsci przecetnego wynagrodzenia w szczeg@oio w
przypadku, jeeli osoba ta uminie albo nieumginie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

Przy ustalaniu wysokgi kar pienéznych Prezes UOKIK uwzgtinia w szczegdlni okres, stopi oraz okolicznéci uprzedniego

naruszenia przepisow ustawy.

4.8.5. Rozporadzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotycgce kontroli koncentracji przedsigbiorstw
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W zakresie kontroli koncentracji przeelsiorcy zobowizani § réwniez do przestrzegania obayzkéw wynikapcych take z
przepiséw Rozporzizenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 20@4sprawie kontroli koncentracji przeelsiorstw (dalej

w niniejszym pkt: Rozporzizenie Rady w Sprawie Koncentracji). Rozpozenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, dotyczy przedgiiorstw i powiazanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczakreslone progi obrotu towarami i
ustugami. Rozpormizenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedytalee koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do
trwatej zmiany struktury wtasoi w przedsibiorstwie. W $wietle przepisbw powolywanego rozpetdzenia obowdzkowi
zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegipncentracje wspolnotowe przed ich ostatecznynodakiem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przegciu wickszasiciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej me mie rowniez miejsce w przypadku, gdy przegsiorstwa posiadajwstpny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdawym. Zawiadomienie Komisji niezddne jest do uzyskania zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsbiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy

1) tacznyswiatowy obrét wszystkich przeddiorstw uczestniceych w koncentraciji wynosi weej, niz 5 mld EUR, oraz

2) taczny obrét przypadagy na Wspélnat Europejsk kazdego z co najmniej dwoch przeelsiorstw uczestniceych w
koncentracji wynosi wicej niz 250 min EUR, chybae kazde z przedsbiorstw uczestnicych w koncentracji uzyskuje wgej
niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw przypadgjych na Wspdlnetw jednym i tym samym pisstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsbiorstw posiada réwniewymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) tacznyswiatowy obrot wszystkich przedsiorstw uczestnicych w koncentracji wynosi weej niz 2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech pstw czlonkowskichdczny obrot wszystkich przedbiorstw uczestnicych w koncentracji
wynosi wicej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech patw cztonkowskichdczny obrét wszystkich przedsiorstw uczestniceych w koncentracji
wynosi wicej niz 100 min EUR, z czegmdzny obrét co najmniej dwdch przeelsiorstw uczestniccych w koncentraciji
wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) taczny obrét przypadagy na Wspoélnat Europejsk kazdego z co najmniej dwoch przegsiorstw uczestnickych w
koncentracji wynosi wicej niz 100 min EUR, chybae kazde z przedsbiorstw uczestnicych w koncentracji uzyskuje wiej
niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw przypadgjych na Wspélnetw jednym i tym samym gisstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozpatzenia uznaje gj ze koncentracja nie wysiuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowmedz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatdthobejmuje
transakcje dotyegce obrotu papierami waigciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na raekunnych,

2) czasowo posiadajpapiery wartéciowe nabyte w przedgiiorstwie w celu ich odsprze#lg pod warunkiemze nie wykonuj
one praw gtosu w stosunku do tych papierow wartavych w celu okrédenia zachowa konkurencyjnych przedsbiorstwa lub
pod warunkiemze wykonuj te prawa wyicznie w celu przygotowania sprzegiacataici lub czsci przedstbiorstwa lub jego
aktywow, kydz tych papieréw warteiowych oraz pod warunkienig taka sprzedanastpuje w ciagu jednego roku od daty
nabycia.

4.9 Wskazanie obowjzujacych regulacji dotyczacych obowhzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-uv odniesieniu do papierow
wartosciowych

4.9.1 Przymusowy wykup

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu nigast zadne obowjzujace oferty przejcia w stosunku do Emitenta, wezwania do
zapisywania s na sprzedalub zamiar Akcji Emitenta, nie tocz sic zadne pospowania w przedmiocie przymusowego wykupu
drobnych akcjonariuszy Emitenta przez akcjonariusaykszaciowych Emitenta (squeeze-out) ani procedury iliwiajace
akcjonariuszom mniejszciowym Emitenta sprzedach akcji.

W zakresie maiwosci obowhzywania i stosowania regulacji dotycych obowizkowych ofert przejcia lub przymusowego
wykupu naley wskazé przepisy Ustawy o ofercie publicznej, ktéra w &2, przyznaje akcjonariuszowi spétki publicznefri
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niegezalmi lub wobec niego dominagymi oraz podmiotami dglacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, dotgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki pedslej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu dotygzego istotnych spraw spotki aginat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tgid@ce, prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzgdaszystkich posiadanych przez nich akgcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu regstie bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierovjesteéadanie wykupu.
Ogloszeniezadania sprzedsy akcji w ramach przymusowego wykupu r@sije po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokaie
mniejszej ni: 100% wartéci akcji, ktére maja by przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zgieezenia powinno fty
udokumentowane #wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielapcej zabezpieczenia lub frednicacej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzanypeéednictvem podmiotu prowagezego dziatalné maklersly na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot testjeobowizany, nie péniej niz na 14 dni roboczych przed rozpecem
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienzamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowee rynek
regulowany, na ktérym notowang akcje.
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Ustawa o ofercie publicznej nie dopuszczaimmsci odstpienia od ogtoszonego przymusowego wykupu.

Cerg przymusowego wykupu ustalg sia zasadach ustalania ceny w publicznym wezwamizagisywania gina sprzedaakcji w

zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie pubkgzn

Stosownie do powiej powotywanych przepisOw cena akcji niezadoy¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miggy poprzedzacych ogloszenie o przymusowym wykupie, w czasierykid
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownyatbho

2) éredniej ceny rynkowej z krotszego okresuzejeobrét akcjami spotki byt dokonywany na rynkwginym przez okres krétszy
niz okreslony w pkt 1.

Poza tym cena akcji proponowana w gzkiu z przymusowym wykupem nie @byt rowniez nizsza od:

3) najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania 0 przymusowym wykupie potiniodmioty od niego zatae
lub wobec niego dominage, lub té podmioty edace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@zponienia dotyczego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publiczhdj zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniycdatego istotnych
spraw spotki zaptacity w okresie 12 migsy przed ogtoszeniem wezwania, albo

4) najwyzszej wartéci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobazény do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktGryebwa
powyzej wydaly w zamian za akcjettace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miggiprzed ogtoszeniem wezwania.

W przypadku, gdy nie jest mliwe ustalenie ceny wedlug zasad ckoaych powyej albo w przypadku spotki, w stosunku do

ktérej otwarte zostato pagtowanie uktadowe lub upaditiowe - nie mae by nizsza od ich wartei godziwej.

Cena akcji proponowana w zyeku z przymusowym wykupem nie g@by¢ nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 3 migsy

obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzegagih ogtoszenie przymusowego wykupu.

4.9.2  Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Ustawa o ofercie publicznej wprowadza #i@o$¢ domagania si przez akcjonariusza spotki publicznej odkupienisiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktstygnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tgiddce (art. 83 ust. 1).
Ustawa przewiduje wymaog przedstawiemaania, o ktorym mowa povigj przy zachowaniu formy pisemnej.

Zadaniu takiemu szobowazani zadécuczyni solidarnie:
- akcjonariusz, ktory osgnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow,
- podmioty wobec niego zalee i dominujce a take
— podmioty kedace stronami zawartego porozumienia, dodgego nabywania przez te podmioty akcji spétki pediej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu datggo istotnych spraw spéiki, o ile cztonkowie tqarozumienia
posiadaj wspolnie, wraz z podmiotami domimgymi i zaleznymi co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

Odkup akcji nagpuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenigania.

Cena uiszczana za akcje w ramach odkupu od akcjmzarmniejsziziowego ustalana jest na zasadach adekwatnycltejak za
akcje kzdace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z$Rt1. Dokumentu Ofertowego.

4.10 Wskazanie publicznych ofert przegcia w stosunku do kapitatu Emitenta, dokonanych prez
osoby trzecie w cigu ostatniego roku obrachunkowego i bizgcego roku obrachunkowego oraz
ceny lub warunki wymiany zwigzane z powyszymi ofertami oraz ich wyniki

W roku obrotowym 2006 oraz w obecnym roku obrotow007, do dnia zatwierdzenia Prospektu, nie miatgjsoa zadne
publiczne oferty przegia lub wezwania do zapisywania sia sprzedalub zamiar akcji w stosunku do akcji twoszych kapitat
zaktadowy Emitenta.

4.11 W odniesieniu do kraju siedziby Emitenta oraz kraju(krajéw), w ktérych przeprowadzana
jest oferta lub, w ktorych podejmuje sk starania o dopuszczenie do obrotu: informacje o
potracanych uzrodta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréwartosciowych,
wskazanie, czy Emitent bierze odpowiedzialréé za potracanie podatkow uzrodta

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidaregulowany jest Ustayno podatku dochodowym od os6b prawnych oraz
Ustawa 0 podatku dochodowym od o0s6b fizycznych. Ustawypteewiduj obowazek uiszczenia podatku dochodowego(w
wysokaici 19%) od dochoddw z dywidend oraz innych przy@dwd tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych aogch siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, kténie maj siedziby lub zamdu na terytorium RP réwnie podlegag
obowiazkowi, o ktéorym mowa powiej - stawka podatku jest taka sama (19%), chypaumowa w sprawie zapoha&nia
podwojnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejgmdziby lub zarzdu podatnika stanowi inacze;j.
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4.11.1. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i inich udziatéw w zyskach Emitenta od oséb prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodoveg os6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje wypfalemosici z tytutow
udzialu w zyskach oséb prawnych (biuro maklerskim)bowhzany jest, jako ptatnik, pobieraw dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Knpobranego podatku przekazywanepszez biuro maklerskie w terminie
do 7 dnia miesca nasipujacego po miesicu, w ktérym pobrano podatek, na rachuneléeitaego urzdu skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskasbb prawnych”, z zastrzeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, jest dochdd faktycmmigskany z akcji, w tym tede: dochdd z umorzenia akcji, dochod uzyskany
z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w canorzenia tych akcji, war§é majtku otrzymanego w zwrku z likwidach
osoby prawnej, dochdéd przeznaczony na padegnie kapitatu zaktadowego oraz dochod stagmwvirownowartdé kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow gsmawnej.

Nalezy wskazé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatkehddowym od osdb prawnych do przychoddéw z tytutu
umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanyclodptatnego zbycia akcji na rzecz spétki w celu ureara tych akcji oraz
wartdsci majptku otrzymanego w zwiku z likwidach osoby prawnej, nie zaliczagdkwot w tej czsci, ktora stanowi koszt nabycia
badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianychwiazku z likwidach akcji. Dochody (przychody) z povgzych
zrodel, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niesténce przychoddw, oké&one w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, opodatkowamezgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochgudo od osob prawnych,
zryczattowanym podatkiem w wysad@ 19% uzyskanego przychodu.

4.11.2. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i inych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb fizycznych

Podmiot dokonujcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw wtutu udziatu w zyskach osob prawnych na rzecz osoéb
fizycznych (widciwe biuro maklerskie), obowzany jest, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o padatkchodowym od oséb
fizycznych, jako ptatnik pobieéaw dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek wysekasci 19%. Pobrany podatek
przekazywany jest przez biuro maklerskie na rackuwtpowiedniego uktlu skarbowego do 20 dnia migsa nasfpujacego po
miesicu pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodoveyl oséb fizycznych dochodem z udziatu w zyskasbboprawnych jest
dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tykvéa dochdd z umorzenia udziatéw lub akcji, dochdgskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzeniahtydciji, wartédé majtku otrzymanego w zwiku z likwidach osoby prawnej,
dochoéd przeznaczony na podwsyenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stasmwiéwnowarté¢ kwot przekazanych na ten
kapitat z innych kapitatow osoby prawnej. Art. 2gt.u6d Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizychngkrela, ze dochdd z
umorzenia akcji to nadwia przychodu otrzymanego w zwku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychddiczmnymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 gkitawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznyekelj nabycie nagpito w
drodze spadku lub darowizny, koszty ustatedsi wysokdci wartasci z dnia nabycia spadku lub darowizny.

4.11.3. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i iryth udziatbw w zyskach Emitenta od zagranicznych éb&
prawnych i fizycznych

Obowigzek pobrania podatku zrodta w wysokéci 19% przychodu spoczywa na biurze maklerskim wypadku, gdy kwoty
zZwiazane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyptacaneasrzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajPolsce
ograniczonemu obowzkowi podatkowemu, czyli:

- 0s6b prawnych, jeli nie maj na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziblp karadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych) i

- 0s6b fizycznych, jeeli nie maj, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca iemzkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysékastawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend iysin udziatdw w zyskach Emitenta
osiaganych przez inwestoréw zagranicznych mbgé zmienione postanowieniami umoéw o unikaniu podwgmepodatkowania
zawartymi pomidzy RzeczpospolitPolsk i krajem miejsca siedziby lub zadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby
fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwegjo opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowattahodow
osiaganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskactboprawnych, wizace @ postanowienia tej umowy i wadzap one
stosowanie przywotanych powsj przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zastosowanie stawki podatku wynikegj z widciwej umowy w sprawie zapolienia podwdjnemu opodatkowaniu albo nie
pobranie podatku zgodnie z takmowa jest maliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca sieglpbdatnika do celow
podatkowych uzyskanym od niego $wéadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przeg#asciwy organ administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dockgaio od oséb prawnych). W przypadku os6b fizycznygjodnie z art. 30a ust.
2 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizyczny@astasowanie stawki podatku wynikegj z widciwej umowy w sprawie
zapobieenia podwdjnemu opodatkowaniu albo nie pobranieaped jest maliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.
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Na podstawie artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatkithddowym od oséb prawnych od podatku dochodowegdriare s dochody z
dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutuiatlzw zyskach os6b prawnych, ktoeeznie spetniaj nastpujace warunki:

1. wyptacajcym dywidend oraz inne nabeosci z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych jesttka bxdaca podatnikiem
podatku dochodowego, naap siedzik lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2. uzyskupcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne proygbhz tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jgsbtisa
podlegaaca w innym nt Rzeczpospolita Polska fstwie czlonkowskim Unii Europejskiej opodatkowanpodatkiem
dochodowym od cakei swoich dochoddw, bez wzglu na miejsce ich agjania;

3. spotka uzyskujca dochody (przychody) posiada begednio nie mniej i 20% akcji w kapitale spotki  wyplacaiej te
dochody;

4. odbiora dochodéw (przychodoéw) z dywidend oraz innych phoddw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych: jest
- spoika, o ktérej mowa w pkt 2 powsj, albo

- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagramy zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawgaalatku
dochodowym od os6b prawnych, spoiki, o ktérej mowgkt 2 powyej, jezeli osiagnicty dochdd (przychod) podlega
opodatkowaniu w tym pestwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym teagraniczny zaktad jest paiony.

Zwolnienie to ma réwniezastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch latra&manego posiadania akcji w wysé&io20% przez
spotke uzyskupca dochody z tytutu udzialu w zysku osoby prawnejywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania akcji w tej wyseck nieprzerwanie przez okres dwdch lat Emitegdizie zobowazany do
zaptaty podatku w wysokoi 19% przychodoéw (wraz z odsetkami za zvepkz uwzgkdnieniem umoéw w sprawie unikania
podwéjnego opodatkowania, ktérych stigest Rzeczpospolita Polska. 20-procentowy udziddi, yv kapitale spotki wyplacagej
dywidend; powinna posiadaspotka ledaca odbiorg dywidendy, obowizuje do dnia 31 grudnia 2006 r. Od dnia 1 styc20i@7 r.

do dnia 31 grudnia 2008 r. zwolnienigdzie mogto mié zastosowanie, jeli ten udziat bdzie wynost nie mniej nk 15%,
natomiast po 31 grudnia 2008 r. wystargegjdo zastosowania zwolnieniadzie udziat 10%.

Emitent bierze odpowiedzialddza potacenie podatkéw urddta, w przypadku gdy zgodnie z obamijacymi przepisami, w tym
umowami o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, wyglec przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznyettykdywidend i
innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséévmych podlegajopodatkowaniu w Polsce.

4.11.4. Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizgch lub konieczndgci ich uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust. 2 Prawa dewizowego, w prdkpa gdy przekaz lub rozliczenie jest zmane z osignieciem przez
nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego edab zaliczka na podatek pobierane przez ptatnika lub inkasentddzego
rezydentem, dokonanie przekazu lub rozliczenia epagt po zigeniu bankowi przez pfatnika lub inkasenta pisemnego
oswiadczenia o obliczeniu i pobraniu podatku lub @i na podatek oraz dowodu wptaty podatku lubczéli na podatek
wihasciwemu urzdowi skarbowemu, o ile zgodnie z @ddnymi przepisami uptya termin ich ptatnéci.

4.11.5. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanegosmezedazy akcji, praw poboru i praw do akciji

4.11.5.1. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwamyprzez osoby prawne

Dochody osigane przez osoby prawne ze sprzgdakcji podlegaj opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb pratunyc
Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stamoyvidznice pomiedzy przychodem, tj. kwatuzyskam ze sprzedey akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionyraimabycie lub olpie akcji. Dochdd ze sprzedaakcji faczy sk z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach pgfin

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym odboprawnych, osoby prawne, ktore sprzedaly akophowiszane g do
wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skiepao miesic deklaracji podatkowej o wysos@i dochodu lub straty,
osiagnigtych od pocatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachuwkléciwego urzdu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od ptiez roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jakéenica pomédzy podatkiem
naleznym od dochodu osjjnietego od pocatku roku podatkowego a sumzaliczek zaptaconych za poprzednie miesitego roku.

Podatnik mae réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (strafgslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodovey oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowspikajacej z umow
zapobiegajcych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie gadana zastosowanie, pod warunkiem przedstawielgitigowi
przez podatnika Zaiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibigzmia dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji)
wydane przez wigiwy organ administracji podatkowe;.

4.11.5.2. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwaryprzez osoby fizyczne

Od dochod6éw uzyskanych na terytorium Rzeczypospditaskiej z odptatnego zbycia papierow wadowych lub pochodnych
instrumentow finansowych i z realizacji praw z nigiinikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkactnoych osobowée
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prawm (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskandgohodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochguoved osoéb
fizycznych). Wyptkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbigvarapieréw wartéciowych i pochodnych instrumentow
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikgich, jeeli czynndci te wykonywane § w ramach prowadzonej dziatakud
gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddéw) z gmaetowych tytutdw niedczy sk z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogo6lnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustavppdatku dochodowym od 0séb fizycznych, jest:

o rbznica midzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycapipréow wartéciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okrdonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 18, &ut. 23 ust. 1 pkt 38, z zastzeeiem art. 24 ust. 13 i 14,

o réznica midzy sum przychodéw uzyskanych z realizacji praw wyniksich z papieréw wartgciowych, o ktérych mowa w art. 3
ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami wanitovymi, a kosztami uzyskania przychodéw, dloaymi na podstawie art. 23
ust. 1 pkt 38a,

o rbznica medzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zby@ahmdnych instrumentéw finansowych oraz z realizacj
praw z nich wynikajcych a kosztami uzyskania przychoddw, élarymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

o réznica midzy sum przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbydiaiatow w spotkach magych osobowét prawry a
kosztami uzyskania przychodow, o@ymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub 28.ust. 1 pkt 38,

o rbznica pom¢dzy wartdcia nominalr, objetych udziatlow (akcji) w spotkach mgych osobow& prawry albo wktadow w
spotdzielniach w zamian za wktad niepigmy w innej postaci i przedstbiorstwo lub jego zorganizowanae$z a kosztami
uzyskania przychodow okdlenymi na podstawie art. 22 ust. 1e,agsiicta w roku podatkowym.

Po zak@czeniu roku podatkowego podatnik jest obgmainy w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.ués la pkt 1
Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, azgk dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odggtnzbycia
papieréw wartéciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnytirumentéw finansowych, a takdochody z realizacji praw z
nich wynikapcych oraz z odptatnego zbycia udziatdbw w spoétkadjacych osobow&t prawry oraz z tytutu ohjcia udziatow
(akcji) w spotkach magych osobowgt prawry albo wkladow w spoétdzielniach w zamian za wktadpiéngzny w postaci innej i
przedsgbiorstwo lub jego zorganizowana ¢z, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o pada
dochodowym od os6éb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochgudowd oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowgnikajacej z umow
zapobiegajcych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie gadema zastosowanie, pod warunkiem przedstawidataigowi
przez podatnika Zaiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibigraaia dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydengciji)
wydane przez wigiwy organ administracji podatkowej.

4.11.5.3. Podatek dochodowy od dochodéw ze sprzegaraw do akcji (PDA) oraz praw poboru.

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzegmaw do akcji oraz praw pobord analogiczne do zasad opodatkowania dochodow ze
sprzeday akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobmiprzypadku podatnikéw podatku dochodowego od gmélwnych
zasady opodatkowania dochodow ze sprzggeaw do akcji oraz praw poborua analogiczne, jak przy sprzegeakcji.

4.11.6. Podatek od czynrizi cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzeda akcji na Gieldzie Papierow Wakmowych odbywa & za pdrednictwem podmiotéw prowadeych
przedsgbiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu tramgiadziatap w imieniu wkasnym, lecz na rachunek inwestora.

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czyrigocywilnoprawnych stanowizizwolniona jest od podatku od czyrobcywilnoprawnych
,Sprzeda papierow wartéciowych domom maklerskim i bankom prowadym dziatalné¢ maklersla oraz sprzedapapierow
wartasciowych dokonywana za grednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowgyzh dziatalinéé maklersly”.

Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu na ryngulowanym zbywaneasbez korzystania z geednictwa podmiotéw
prowadacych przedsbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czymna@ywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%/
terminie 14 dni od dnia powstania obazku podatkowego natg uisci¢ podatek od czynrai cywilnoprawnych oraz ziyé
deklaracg w sprawie podatku od czynéw cywilnoprawnych. Zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustaway podatku od czynrioi
cywilnoprawnych obowizek powyszy chzy na nabywcy akcji.
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5 Informacje o warunkach oferty

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane
przy skfadaniu zapiséw

5.1.1 Warunki oferty

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 800.@86ji spotki Zaklady Uradzer Kottowych ,STAPORKOW” S.A.
w tym:
« 400.000 nowo emitowanych Akcji serii B o waitonominalnej 0,34 zt kala, z wyhczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy,
¢ 400.000 Akcji serii A o wartii nominalnej 0,34 ztotych kda (Akcje Sprzedawane).

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu nkurficjalnych notowa gietdowych wprowadzonych zostanigznie
do 4.503.790 akcji Emitenta o wastdonominalnej 0,34 zt kala, w tym:

v’ 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

v" do 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

v" do 400.000 Praw do Akcji serii B.

Akcje serii B oraz Akcje Sprzedawane (Akcje Oferoejarostan zaoferowane inwestorom w ngstijacych transzach:

v' Transza Diych Inwestoréw (TDI) - 640.000 sztuk, (w tym 24000@\kcji serii B oraz 400.000 Akcji
Sprzedawanych);
v' Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 160.000 sztuk Alserii B.

W Transzy Duych Inwestorow w pierwszej kolejiai zostam wstkpnie przydzielone oferowane w tej transzy Akcjai &&r

a nasgpnie, w przypadku gdy popyt zgtaszany przez Inwéstov Transzy Daych Inwestoréw nie zostanie zaspokojony
poprzez wsipny przydziat Akcji serii B zostanwstkpnie przydzielone oferowane Akcje Sprzedawane pjpoalnie do
popytu zgtaszanego przez Inwestoréw.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje w Transzy zyPbm Inwestoréw jest réwnoznaczne
z zaakceptowaniem przez niego fakty, imwestorowi mog zost& przydzielone zaréwno Akcje serii B jak i Akcje
Sprzedawane wa¢znej liczbie nie wikszej ni liczba wynikajca ze ztaonego przez Inwestora zapisu. W przypadku, gdy
inwestorowi zostam przydzielone zaréwno Akcje serii B, jak i Akcje 3pdawane przydziat tencdizie miat charakter
proporcjonalny, z uwzgtinieniem ewentualnych zaakjen.

Przed rozpoczxiem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w Sm@nDuwych Inwestoréw zostanie przeprowadzona
budowa Ksigi Popytu, tzw. book building.

W Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem Akcji Ofemoych inwestorzy zobowzani keda wskazé liczbe Akcji
Oferowanych, ktar cha nabyé oraz limit ceny, za jakzadeklaryj sie naby ww. Akcje.

Przedziat cenowy, w ramach ktérego przyjmowanredabDeklaracje Zainteresowania wynosi od 25,00 zt @003 zi.
Deklaracje Zainteresowania poza podanym przedziaEmowym kda uznane za niewae.

Maksymalna cena Akcji Oferowanych zostata ustaleen&0,00 zt.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalonzeprZarad Emitenta i Wprowadzagego po przeprowadzeniu
procesu tworzenia Kaji Popytu i przekazana do publicznej wiaddmiow trybie art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie, przed
rozpoczciem zapiséw na Akcje Oferowane.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanycletizie stata i jednakowa dla obu transz.

Cena Sprzeda Akcji serii A bedzie réwna Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sa Akcje serii B w Transzy Matych Inwestoréw s

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezyderici faerezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,

v' jednostki organizacyjne nie posiagl®§ osobowéci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydencoaumieniu Prawa
Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw najékaferowane w Transzy Rych Inwestorow &

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezyderici jaerezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v' jednostki organizacyjne nieposiagizé osobowgci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenaioaumieniu Prawa
Dewizowego;

v' zaradzajcy pakietem papieréw wacowych na zlecenie, w imieniu oséb, ktérych radkami zaradzap i na rzecz
ktérych zamierzaj naby akcje.

Inwestorzy mog sktadd@ zapisy na Akcje Oferowane wedtug rgmstjacych zasad:
v" TMI — minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji serii Byaksymalny jest réwny liczbie Akcji serii B zaaderanych do
objecia w tej transzy,
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v TDI - minimalny zapis sktadany poza procesem budiavaKsigi Popytu wynosi 10.000 Akcji Oferowanych,
maksymalny zapis jest rowny liczbie Akcji zaoferawah do obgcia w tej transzy.
W przypadku inwestoréw, ktérzy zostanmieszczeni na kcie Wstpnego Przydziatu, zapis rb® opiewd na liczke
Akcji Oferowanych mniejsgniz 10.000 (zgodnie z LigtWstkpnego Przydziatu).

v'w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Oferawah inwestor musi wskagdiczbg nie mniejsz niz 10.000
akciji i nie wigksz niz liczba Akcji oferowanych w TDI.

Akcje serii B i Akcje Sprzedawane oferowaretscznie w Transzy Diych Inwestorow bez ich rozitienia na etapie
sktadania zapiséw przez inwestorow. W konsekweimsjiestorom sktadagym zapisy w ramach Oferty TDI madyé
przydzielone zaréwno Akcje serii B, jak i Akcje Spdawane.

W przypadku, gdy inwestorowi zostaprzydzielone zaréwno Akcje serii B, jak i Akcje 3pdawane, przydziat teredizie
miat charakter proporcjonalny, z uwzgdhieniem ewentualnych zaekjlen. Inwestorowi, ktéremu zostaty przyznane Akcje
serii B, na rachunku papieréw wast@mwych zostasg zapisane Prawa do Akgji serii B.

Zarzad Emitenta hdzie ubiegat & 0 rownoczesne dopuszczenie i wporwadzenie aknjiejgcych serii A oraz PDA serii B
do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym prowadzaomprzez GPW w Warszawie S.A.

5.1.2 Wielko$¢ ogotem emisji lub oferty z podzialem na papiery warto$ciowe oferowane do
sprzedazy i oferowane w drodze subskrypcji; jezeli nie ma ustalonej wielko$ci, opis zasad
i daty podania do publicznej wiadomos$ci ostatecznej wielkosci oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanychvjeBublicznej Ofercie 800.000 akcji zwyktych na pikiela Zaktadow
Urzadzen Kottowych ,STAPORKOW?” S.A. o wartéci nominalnej 0,34 zt kala, w tym:
« 400.000 nowo emitowanych Akcji serii B o waitonominalnej 0,34 zt kala, z wyhczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy,
« 400.000 Akcji serii A o wartii nominalnej 0,34 ztotych kda (Akcje Sprzedawane).

Akcje Oferowane niegsuprzywilejowane, nie istnigjograniczenia w ich zbywalsoi.
Z Akcjami Oferowanymi niesgzwiazane obowizki swiadczex dodatkowych.

5.1.3 Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowiazywania oferty i opis procedury
sktadania zapiséw

5.1.3.1  Terminy publicznej oferty

Czynnosé Termin
Otwarcie Publicznej Oferty Termin otwarcia Publieg@ferty jest tésamy z terminem
publikacji niniejszego Prospektu Emisyjne

Budowa Ksggi Popytu dla inwestoréw w Transzy Bich 23-24 lipca 2007 roku
Inwestorow

Ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej 24 lipca 2007 roku
wiadomdci

Przyjmowanie zapisow w Transzy Matych Inwestoréw 25-27 lipca 2007 roku
Przyjmowanie zapisow w Transzy Bych Inwestorow 25-27 lipca 2007 roku
Planowany termin przydziatu Akcji Oferowanych 30 lipca 2007 roku

Zarzad Emitenta, na podstawie upaiméenia udzielonego Uchwainr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ZUK ,STAPORKOW” S.A. z dnia 26 kwietnia 2007r. e postanowd o zmianie terminéw publicznej subskrypciji lub
zmianie terminu zamkatgia Publicznej Oferty. Informacja o zmianie ktérkglwiek z terminéw realizacji Publicznej
Oferty, zostanie podana poprzez udpstenie do publicznej wiadorsa zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.
Tres¢ aneksu zostanie przekazana do publicznej wiadome sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekin&dto
Emitent jest zobowizany do odpowiedniej zmiany terminéw Publicznej i@®few tym w szczegélnii terminu przydziatu
Akcji Oferowanych, wynikajcej z zapisu art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Pahk§. Informacja o zmianie terminu
przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podana do ligahej wiadoméci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy.

5.1.3.2  Opis procedury sktadania zapiséw

Procedura skifadania zapiséw na Akcje serii B w Trarsy Matych Inwestorow

W ramach Transzy Matych Inwestoréw @ sktada zapisy na nie mniej 2il0 Akcji serii B i nie wgcej niz liczba Akcji
serii B zaoferowanych w Transzy Matych Inwestorémwéstor ma prawo do ztenia kilku zapiséw, ktéreatznie nie mog
przekroczy liczby Akcji serii B zaoferowanych w Transzy Matytiwestorow. Zapisy opiewage na wysz liczbe akcji
beda traktowane jak zapisy na maksymalitzbe Akcji serii B zaoferowanych w TMI.

Zlozenie zapisu w TMI nie ogranicza prawa dozeloia zapisu lub zapiséw w TranszyAyah Inwestorow.
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Zapisy na Akcje serii B w Publicznej Ofercie w TMd#tadane kda po Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych i przyjmowane
w POK wskazanych w Zatzniku nr 4 do Prospektu.

Inwestor winien ztay¢ w miejscu skladania zapisu na Akcje serii B w TMipgtniony w trzech egzemplarzach formularz

zapisu oraz podpigaséwiadczenie bdace integrala czescia formularza zapisu, w ktérym stwierdzae:

v’ zapoznat si z trescia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz wkrBablicznej Oferty;

v'  zgadza si na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji serii B Publicznej Ofercie ai objeta zapisem lub nie

przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisany Prospekcie;

wyraza zgo@ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie gigion do przeprowadzenia Publicznej Oferty,

przyjmuje do wiadomgxi, ze przystuguje mu prawo wglu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania,

ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrogyol

v wyraza zgo@ na przekazywanie odtiych tajemnig zawodow swoich danych osobowych oraz informacji gzéinych z
dokonanym przez niego zapisem na Akcje serii B pr@éarupcego - Emitentowi, w zakresie niezinym do
przeprowadzenia emisji Akcji serii B oraz upowania te podmioty do otrzymania tych informacji.

v
v

Wraz z zapisem na Akcje serii B inwestor sktada aiemtalra Dyspozycg Deponowania przydzielonych Akcji, stanaed
integralmy czgs¢ formularza zapisu.

Formularz zapisu na akcje stanowiatainik nr 3 do Prospektu.

Skladajc zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobgmainy jest okazadowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzedajw imieniu osoby prawnej zobaana jest ponadto zw¢
aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokutnEfwiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby
prawnej. Osoba dziatgja w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadej osobowsci prawnej obowizana jest ponadto
zlozy¢ akt zawizania tej jednostki lub inny dokument, z ktdregonikgé bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz
umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przycia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarzariego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK przyjmuagego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikage 2z niewldciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje SBrii
w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktpomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uanaa niewany.

Zapis na Akcje serii B jest bezwarunkowy, nieodwayal nie mae zawierd jakichkolwiek zastrzeen oraz wize osolk

sktadajica zapis do czasu przydziatu Akcji serii B w Publicz@¥ercie albo do dnia ogtoszenia o niegdj emisji do
skutku, z zastrzeeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.7. Dokumeriart@vego.

Procedura Budowy Kskgi Popytu

Przed rozpocxiem zapiso6w na Akcje Oferowane w Transzyzifah Inwestoréw, Oferapy przeprowadzi proces budowy
Ksiegi Popytu, majcy na celu:

v' zdefiniowanie inwestoréw zainteresowanych e¢olgm  Akcji Oferowanych w  Publicznej  Ofercie
w Transzy Duaych Inwestoréw,

v' okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Oferowane wliiembej Ofercie w Transzy Dwych Inwestoréw,

v'ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Budowa Ksggi Popytu zostanie przeprowadzona w dniach od 28g24 2007 roku, z zastrzeniem,ze w dniu 24 lipca
2007 roku Deklaracje przyjmowaneda do godz. 12:00.

W przypadku, gdy budowa Kgji Popytu w TDI nie dojdzie do skutku tj. nie zasztazona przynajmniej jedna waa
Deklaracja zainteresowania, GelBmisyjrm Akcji Oferowanych ustali Zaed Emitenta i Wprowadzagy w porozumieniu z
Oferujacym. Cena ta zostanie ustalona na takim poziomiezapewnt skuteczne przeprowadzenie Publicznej Oferty.

Wzér Deklaracji stanowi za¢znik nr 2 do Prospektu.
Przedziat cenowy, w ramach ktérego przyjmowaga ibeklaracje Zainteresowania wynosi od 25,00 zt d®@@ zi.

Inwestorzy, ktérzy wezm udziat w procesie ,book-building” dda mogli skorzystd =z preferencji
w przydziale Akcji Oferowanych na zasadach, o ktbrgnowa w pkt 5.2.3.3 Dokumentu Ofertowego.

W procesie budowania Kgji Popytu mog wzia¢ udziat inwestycje finansowe dziadag lub inwestujce srodki finansowe
w Polsce oraz prowadee dziatalné¢ inwestycyjra na polskim rynku tj.: banki, domy maklerskie, fuisde emerytalne,
fundusze inwestycyjne lub zaktady ubezpiécze

Oferujacy nie kedzie kierowa do ww. potencjalnych inwestoréw propozycji udziatu

Inni inwestorzy, aby méc uczestniézyv budowie Kstgi Popytu musz otrzyma od Oferujcego stosowq propozycg
udziatu uczestniczenia w procesie budowyelfsPopytu. Wyej wymienione propozycje kierowaneda do inwestoréw w
formie ustnej lub na pébg inwestora - w formie pisemne;j.
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Ww. podmioty mog by¢ zaréwno rezydentami jak i nierezydentami w rozumidPrawa Dewizowego.

Budowa Ksegi Popytu odbywa sie bedzie zgodnie z nagbujacymi zasadami:

w Deklaracji inwestor wska liczke Akcji Oferowanych, jak jest zainteresowany atgj oraz proponowanprzez siebie
cery, jaka jest gotowy zaptaéiza Akcje Oferowane. Liczba Akcji Oferowanych, adaj opiewa Deklaracja nie nie
by¢ mniejsza ni 10.000 sztuk i nie wksza nz liczba Akcji oferowanych w Transzy Bych Inwestoréw. Deklaracja na
wigksz liczbg Akcji, niz oferowana w ramach TDlehzie traktowana jak Deklaracja na ligzBkcji oferowanych w
Transzy Duych Inwestorow;

v' w Deklaracji inwestor zobowte sk, iz w przypadku, gdy zawietzona ledzie cer wyzsz lub réwm ustalonej Cenie
Emisyjnej, optaci on i obejmie Akcje Oferowane pen@ réwnej Cenie Emisyjnej w liczbie wynikegj z Listy
Wstepnego Przydziatu. Zobowzanie inwestora wynikage z ww. Listy nie mze by wyzsze, ni liczha Akcji
Oferowanych okrdona przez niego w Deklaracji. Niewyagianie s¢ przez inwestora z ww. zoboyziania mae
spowodowd odpowiedzialné¢ odszkodowaweczna zasadach ogoélnych wynikeych z zapiséw Kodeksu Cywilnego;

v' proponowana w Deklaracji cena musi zawdesk w przedziale cenowym. Deklaracje zawigcej ceg spoza
przedziatu cenowegogta niewane;

v' dopuszczalne jest ztenie wkcej niz jednej Deklaracji z propozycjami adych poziomdw cen, przy czym Deklaracje
ztozone przez jednego inwestora nigdép kumulowane, a na ListWskpnego Przydziatudsla umieszczane Deklaracje
Z najwyzszym poziomem ceny;

v" inwestor ma prawo odwateDeklaracg przed zakaczeniem procesu budowy Kgi Popytu, wskutek czego wygasalj
jego zobowizania wynikajce z Deklaracji. Odwotanie Deklaracji ngstje poprzez ztenie u Oferujcego kopii
uprzednio zlaonej Deklaracji z naniesiaradnotacj ,ANULOWANA” i podpisem inwestora;

v" na podstawie zimnych Deklaracji zostanie spadzona Ksiga Popytu zawieraga zestawienie inwestorow i liczby
Akcji Oferowanych, ktére gotowigsobja¢;

v w oparciu 0 Ksige Popytu zostanie spaidzone zestawienie inwestoréw i liczby gmtie przydzielonych im Akcji
Oferowanych (Lista Wgpnego Przydziatu);

v" do inwestoréw wskazanych nastie Wstpnego Przydziatu zostarrozestane zaproszenia do zaaia i optacenia
zapisu na Akcje Oferowanych w terminie uiliwiajacym ztazenie zapisu, nie phiej jednak ni w pierwszym dniu
przyjmowania zapiséw w TDI do godz. 11.00-tej. Zs@enia zostanskierowane, dragfaksows, elektroniczi lub w
inny sposéb, uzgodniony z wybranym inwestorem. dtireymanie przez inwestora zaproszenia daer@ zapisu w
terminie wskazanym powngj skutkuje zwolnieniem inwestora ze zmego w Deklaracji zainteresowania nabyciem
akcji zobowizania - objcia Akcji Oferowanych w liczbie wskazanej przez Emta w Licie Wstpnego Przydziatu.

v' zaproszenia skierowane do zalzapcych portfelem papieréw wagdowych na zlecenie dola traktowane jak
zaproszenia skierowane do tych, ktérych portfelarmzzapcy zaradza.

Emitent zastrzegaze po ogtoszeniu Ceny Emisyjnej Deklaracja niezenby¢ przez inwestora wycofana z zastreeiem
sytuacji opisanych w pkt 5.1.7 Dokumentu Ofertowego

Zarzdzapcy pakietem papieréw wagciowych na zlecenia nie ztazy¢ taczr Deklaracg Nabycia, obejmujca zaradzane
przez siebie rachunki. Towarzystwa funduszy inweghych skiadaj Deklaracje Nabycia odbnie, na rzecz
poszczegdlnych funduszy zadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Informacje o formie Deklaracji oraz sposobie jejzeinia udzielane dula w okresie budowy Ksggi Popytu w siedzibie
Oferujacego przy ul. Marszatkowskiej 78/80 w Warszawie talefonicznie pod numerami telefonéw: (22) 5042 ,3%2)
5043 345.

Procedura skladania zapiséw _na Akcje Oferowane w TDprzez inwestoréw bioracych udzial w _budowaniu
Ksieqi Popytu.

Inwestorzy, do ktérych skierowane zostato zaproszelo zi@enia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane, powimni
terminie od 25 do 27 lipca 2007 roku 246 zapisy na Akcje w liczbie nie vigzej niz okreSlona ww. zaproszeniu.

W przypadku zleenia przez inwestora zapisu na liezbAkcji Oferowanych wyszz niz okrelona
w zaproszeniu do zienia zapisu, inwestor musi liczpie z mazliwoscia przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji, jednak
nie mniejszej i zagwarantowana w przekazanym zaproszeniu demta zapisu.

W  przypadku, gdy inwestor ztg zapis na mniejsz liczbe Akcji Oferowanych ni wskazana
w zaproszeniu, musi licdy sig z maliwoscia przydzielenia mniejszej liczby Akcji hi okreslona
w zapisie lub nieprzydzielenia Akcji, z uwagi na ratt preferencji wynikacych z uczestnictwa
w procesie tworzenia Kgji Popytu.

Wykonaniem zobowizania wynikagcego ze zteenia Deklaracji jest optacenie Akcji OferowanycHiezbie okrélonej w
zaproszeniu do zienia i optacenia zapisu na Akcje w terminie wskgnamv Dokumencie Ofertowym. Nieoptacenie zapisu
zgodnie z przekazanym zaproszeniem doeri@a zapisu, skutkowamaze dochodzeniem roszazeprzez Emitenta na
zasadach okétonych wart. 471 i nagbnych Kodeksu Cywilnego. Podstavedpowiedzialnéci inwestora g zasady
odpowiedzialnéci kontraktowej. Termin przedawnienia roszczenianaprawienie szkody wynosi dziesilat od daty
powstania szkody.
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Roszczenie o naprawienie szkody z tytutu niewykaoadutd nienalgytego wykonania zobowzania inwestora do optacenia
zapisu przystuguje Emitentowi rowiiev przypadku, gdy inwestor optacit zapis na mnigjézzbe Akcji Oferowanych ni
liczba podana w zaproszeniu skierowanym do inwastor

Zapisy na Akcje Oferowane w TDEba przyjmowane w POK Oferagego wymienionych w zatzniku nr 4 do Prospektu.

Inwestor winien ztay¢ w miejscu skladania zapisu na Akcje Oferowane ¥nipay w trzech egzemplarzach formularz
zapisu oraz podpigaséwiadczenie bdace integrala czescia formularza zapisu, w ktérym stwierdza:

v’ zapoznat si z treScia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz wkrBablicznej Oferty;

v’ zgadza s na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferawah w Publicznej Ofercie niobjeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadamiaspimi w Prospekcie;

v' wyraza zgo@ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie aitgtn do przeprowadzenia Publicznej Oferty,

v' przyjmuje do wiadom¥zi, ze przystuguje mu prawo wglu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiareaze
dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolni

v wyraza zgo@ na przekazywanie odtiych tajemnig zawodow swoich danych osobowych oraz informacji gzéinych z
dokonanym przez niego zapisem na Akcje OferowarzezpOferuicego Emitentowi, w zakresie niextnym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty orag,upowania te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Wraz z zapisem na Akcje Oferowane inwestor skiagsdwotala Dyspozycg Deponowania przydzielonych AKcji,
stanowica czgs¢ formularza zapisu.

Formularz zapisu na Akcje Oferowane stanowa@alik nr 3A do Prospektu.

Sktadajic zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobgeainy jest okazadowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzedajw imieniu osoby prawnej zobaana jest ponadto zw¢
aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokutnEfwiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby
prawnej. Osoba dzialgga w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadaj osobowéci prawnej obowizana jest ponadto
ztozy¢ akt zawazania tej jednostki lub inny dokument, z ktéregonikg¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz
umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikgje z niewtaciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Ofesioe w Publicznej
Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikiek z jego elementdéw, zostanie uznany za nigwya Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zaskemgiem terminu zostanréwniez uznane za niewae. Zlaenie zapisu oznacza
przyjecie przez inwestora warunkéw Publicznej Oferty zdya w Prospekcie. Inwestor jest awany zizonym zapisem
do chwili przydziatu Akcji Oferowanych, z zasttemiem sytuacji opisanych w pkt.5.1.7 Dokumentu ©fgego.

Na dowdd przycia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarzariego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK przyjmuagego zapisy.

Wystanie przez Emitenta zaproszenia daetoa zapisu na Akcje Oferowane i ich optacenieagienicza prawa inwestora
do sktadania zapis6w na Akcje serii B w Transzy MaHnwestorow.

Procedura skladania zapiséw na Akcje Oferowane w_TDI przez inwestoréw _nie _biogcych udziatu
w procesie budowania Ksigi Popytu

Zapisy na Akcje Oferowane poza procesem budowasiggKPopytu przyjmowanedda w terminie od 25 do 27 lipca 2007
roku.

Inwestorzy lada mogli ztazy¢ zapis na minimum 10.000 Akcji Oferowanych i maksymie na liczk Akcji zaoferowanych
do objcia w TDI. Inwestor mee ziazy¢ wielokrotne zapisy, przy czymydzna liczba Akcji Oferowanych oldlena w
zapisach ziponych przez jednego inwestora nie z@dy¢ wigksza nk liczba Akcji zaoferowanych do ofgia w TDI, a
kazdy kolejny zapis musi opiewana minimum 10.000 Akcji Oferowanych. Zenie przez jednego inwestora kilku zapisow
na liczke wiekszy niz liczba Akcji zaoferowanych do aofia w TDI powoduje niewmos¢ ztozonych zapiséw
w czesci przekraczajcej liczke Akcji oferowanych w TDI.

Zapisy zt@one przez inwestoréw na Akcje Oferowane poza pmudsudowania Kggi Popytu mog zost& przez Zarzad
Emitenta zrealizowane w mniejszej liczbiegdb niezrealizowane wecale, z uwagi na brak preferemgjnikajacych z
uczestniczenia w procesie budowy ¢giPopytu.

Zapisy na Akcje Oferowane w TDI ¢ba przyjmowane w POK Oferagego  wymienionych
w zahczniku nr 4 do Prospektu.

Inwestor winien ztay¢ w miejscu skladania zapisu na Akcje Oferowane Wnipay w trzech egzemplarzach formularz

zapisu oraz podpigaséwiadczenie bdace integrala czescia formularza zapisu, w ktérym stwierdzae:

v' zapoznat s z treicia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warBoblicznej Oferty;

v’ zgadza s na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferawah w Publicznej Ofercie niobjeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadamiaspisi w Prospekcie;

v' wyraza zgo@ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie aitgtn do przeprowadzenia Publicznej Oferty,

v' przyjmuje do wiadomézi, ze przystuguje mu prawo wglu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiardaze
dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolni
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v wyraza zgo@ na przekazywanie odtiych tajemnig zawodow swoich danych osobowych oraz informacji gzéinych z
dokonanym przez niego zapisem na Akcje OferowarzezpOferuicego Emitentowi, w zakresie niextnym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty orag,upowania te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Wraz z zapisem na Akcje Oferowane inwestor sklagsdwotalra Dyspozycg Deponowania przydzielonych Akcji
Oferowanych, stanowta cz¢s¢ formularza zapisu.

Formularz zapisu na akcje stanowiazahik nr 3A do Prospektu.

Skladajc zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobgmainy jest okazadowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzedajw imieniu osoby prawnej zobaana jest ponadto zw¢
aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokutnmEfwiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby
prawnej. Osoba dziakgja w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadaj osobowéci prawnej obowjzana jest ponadto
zlozy¢ akt zawizania tej jednostki lub inny dokument, z ktéregonikg¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz
umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikgie z niewlaciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Ofegioe w Publicznej
Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikiek z jego elementéw, zostanie uznany za nimya Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zaskex@iem terminu zostanréwniez uznane za niewae. Ztaenie zapisu oznacza
przyjecie przez inwestora warunkéw Publicznej Oferty zdya w Prospekcie. Inwestor jest awany ziazonym zapisem
do chwili przydziatu Akcji Oferowanych, z zast¢emiem sytuacji opisanych w pkt.5.1.7 Dokumencierofeym.

Na dowod przyjcia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarzariego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK przyjmagego zapisy.

5.1.3.3  Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie jpszwarunkowy, nieodwotalny i nie e zawierd jakichkolwiek
zastrzeen oraz wihze osoly sktadajica zapis do czasu przydzialu odpowiednio Akcji Ofeamych z zastrzeniem
przypadku opisanego w pkt.5.1.7 Dokumencie Ofertawy

5.1.3.4  Dzialanie przez petnomocnika.

Inwestorzy obejmujcy Akcje Oferowane uprawnieniasdo dziatania za poednictwem widciwie umocowanego
petnomocnika. Szczegotowy zakres i forma dokumeni@maganych podczas dziatania przez peinomocnikanmy by¢
zgodne z procedurami Domu MaklerskiegoB®.A. Informacje na ten temat udgstiane kkda w POK DM BCS S.A.

W razie skladania zapisu i Dyspozycji Deponowanizep petnomocnika w téei petnomocnictwa powinno Byzawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czyfoio

5.1.3.5  Skiadanie dyspozycji deponowania

Skladajc zapis na Akcje Oferowane inwestor lub jego peloomik zobowizany jest ztay¢ nieodwotalm Dyspozycg
Deponowania, ktéra umbwi zapisanie na rachunku papierow wadiowych inwestora wszystkich Akcji Oferowanych,
ktére zostaty mu przydzielone, bez koniecmiocodbierania potwierdzenia nabycia w POK. DyspgayDeponowania
stanowi integrala cze$¢ formularza zapisu na Akcje Oferowane.

Dyspozycja Deponowania ziona przez inwestora nie @by zmieniona. Ztaenie Dyspozycji Deponowania jestsame
ze ztaweniem Dyspozycji Deponowania Praw do Akcji (PDADiisB.

5.14 Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczno$ciach oferta moze zosta¢ wycofana lub
zawieszona oraz, czy wycofanie moze wystapi¢ po rozpoczeciu oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Pulgic@ferty przed jej rozpogziem bez podawania przyczyn swojej
decyzji lub te¢ do odsipienia od jej realizacji. Po rozpagzu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Akcji @f@anych
odstpienie od jej realizacji me nasipi¢ jedynie z wanego powodu. Zawd maze poda¢ wéwczas uchwato odsgpieniu
od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji Ofavanych, jeeli przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby zagmiem
dla interesu Emitenta lub bytoby niegtigve.

Do waznych powodow naley m. in. zaliczy:

— nagte i nieprzewidywalne wcasiej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznegjkr swiata lub Emitenta, ktére mag
mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gosadd kraju lub na dalsgdziatalng¢ Emitenta,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany mag¢ bezpéredni wptyw na dziataln& operacyja Emitenta,

— wystpia inne nieprzewidziane okoliczéc powodujce, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzieleAkzji
Oferowanych bytoby nienitiwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W kazdym wypadku odwotania lub odgtienia od Oferty Publicznej ogloszenie w tej spmmbstanie podane do publicznej
wiadomdaci w trybie aneksu do Prospektu. Aneks zostaniekazany do publicznej wiadog® w sposéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt.
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W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podeazearuszenia przepiséw prawa przez podmioty udreste w
Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzesgigakie naruszenie me nasipi¢ Komisja mae zakazé w trybie art.
16 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpgcim Publicznej Oferty, 40z wstrzymd jej rozpoczcie na okres nie diszy niz 10
dni roboczych.

5.1.5 Opis mozliwo$ci dokonania redukcji zapiséw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
inwestorom

Transza Matych Inwestoréw

W przypadku, gdy popyt na Akcje serii B w TMledzie wyszy od liczby Akcji serii B zaoferowanych
w tej transzy, wowczas inwestorom zostgmzydzielone Akcje serii B na zasadzie proporcjoapiedukcji. Stopa alokacji
bedzie wyraona w procentach z doktadioiy do dwdch miejsc po przecinku.

W przypadku redukcji nadptacone kwoty zostamrocone inwestorom w terminie 7 dni roboczychdo#ionania przydziatu
Akcji serii B, zgodnie z dyspozygcjwskazan na formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot apzisbez jakichkolwiek
odszkodowa lub odsetek.

Transza Duzych Inwestoréw

Redukqa zapisow w tej transzy meowystpi¢ w przypadku:
ztozenia przez inwestora zapisu nakgiz liczbe Akcji Oferowanych ni wskazana w zaproszeniu do zaaia zapisu
wystosowanym przez Ofergego (w czsci przekraczajcej liczby Akcji Oferowanych wskazarw ww. zaproszeniu),

v' zlozenia przez inwestora zapisu na mnigjzzbe Akcji Oferowanych ni wskazana w zaproszeniu dozaaia zapisu
wystosowanym przez Ofeugego,

v' zlozenia przez inwestora zapisu na Akcje Oferowane poazeesem budowania Kgji Popytu.

Jezeli dojdzie do nieprzydzielenia inwestorowi caolub czsci Akcji Oferowanych, w takim przypadku nadptacdveoty
zostam zwrécone inwestorom w terminie 7 dni roboczych dokonania przydzialu Akcji Oferowanych zgodnie z
dyspozycy wskazan na formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot asidtez jakichkolwiek odszkodowidub odsetek.

5.1.6 Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielko$ci zapisu
(wyrazonej iloéciowo lub warto$ciowo)

W terminach Publicznej Oferty inwestorzy nacgktada& zapisy wedtug nagbujacych zasad:

- TMI — minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji serii Byaksymalny jest rowny liczbie Akcji serii B zaaf@ranych do
objecia w tej transzy;

—  TDI - minimalny zapis skladany poza procesem budosveKskgi Popytu wynosi 10.000 Akcji Oferowanych,
maksymalny zapis jest rowny liczbie Akcji zaoferaweh do objcia w tej transzy.

W przypadku inwestoréw, ktérzy zostanmieszczeni na kcie Wstpnego Przydziatu, zapis e opiewd na liczly
Akcji Oferowanych mniejsgniz 10.000 (zgodnie z LigtWstkpnego Przydziatu).

- w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Oferowah inwestor winien wskazdiczbg nie mniejsz niz 10.000
akciji i nie wigksz niz liczba Akcji oferowanych w TDI.

5.1.7 Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy sa
uprawnieni do wycofywania si¢ ze zfozonego zapisu

Jezeli po rozpoczciu Publicznej Oferty zostanie udgghiony aneks dotyezy zdarzenia lub okoliczioi zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu papierow waitmwych, o ktérych Emitent powgiwiadoma¢ przed przydziatem, inwestor, ktory
ztozyt zapis na Akcje Oferowaneatlz Deklaracg Zainteresowania Nabyciem Akcji Oferowanych przetbstpnieniem
aneksu, mge uchylt sig od skutkéw prawnych zimnego zapisu dulz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem AKcji
Oferowanych, sktadag w POK Oferujcego dwiadczenie na gimie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udgpstienia
aneksu. Tym samym Emitent jest obgreiny do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu AkSferowanych w celu
umazliwienia inwestorowi uchylenia siod skutkéw prawnych zimnego zapisudulz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Akcji Oferowanych.

Przesunicie Akcji serii B pom¢dzy transzami po zakiozeniu przyjmowania zapiséw w transzach, nidzie wymagato
przekazywania informacji o przesgaiu w trybie art.54 ust.3 Ustawy o Ofercie, przyozaniu, ze zostan przesunjte
jedynie Akcje serii B, ktore nie zostaty subskryboweaprzez inwestoréw w danej transzy, a w drugigjisey popyt na
Akcje serii B byt wyszy od liczby akcji zaoferowanych w tej transzyiaiim przypadku inwestor, ktéry zigt zapis przed
dokonaniem takiego przesgnia nie nabhdzie uprawnienia do uchyleniagsbd skutkéw prawnych zimnego zapisu. W
kazdym innym przypadku przesugie pomgdzy transzami Akcji serii B wymagabedzie zatwierdzenia aneksu do
Prospektu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Oferowahyqrzestaje by zwiazany zapisem z chwildokonania przydziatu
Akcji Oferowanych.
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5.1.8 Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wplat na papiery wartoSciowe oraz
dostarczenie papieré6w warto$ciowych

5.1.8.1  Wopiaty na Akcje

Warunkiem skutecznego zenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacenlavocie wynikajcej z iloczynu liczby
Akcji Oferowanych ohgtych zapisem i ich Ceny Emisyjne;j.

Za termin uiszczenia wplaty uznaje siat wptywu srodkdw piengznych na rachunek Ofergego.

Oznacza to, 7 inwestor, w szczegdldoi w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykgstaniu kredytow
bankowych na zapisy, musi dok@nevptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwergliajcym czas dokonania przelewu,
realizacji kredytu lub wykonania innych podobnyctymndci. Zaleca si, aby inwestor zasgnat informacji w zakresie
czasu trwania okéonych czynnéci w obstugujcej go instytucji finansowej i poglj wtasciwe czynndci uwzgkdniajac
czas ich wykonania.

Brak wptaty oraz wptata niepetna powoduje nigm@c catego zapisu. Wplaty na Akcje Oferowane nie poaile
oprocentowaniu. Optacenie Akcji Oferowanych npseje wyhcznie w walucie polskiej.

Zwraca s¢ uwag; inwestorow, x ponosz oni wylaczm odpowiedzialné& z tytutu wniesienia wptat na Akcje Oferowane. W
szczegolnéci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz temtiv realizacji przez bank przelewéw.

Zgodnie z uchwat nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerd®88 r. (Dziennik Urgdowy NBP nr 18/98),
dane oséb, dokomgych wptat gotdwkowych, ktérych rownowastoprzekracza 10 tys. EURO podlegaypisowi do
ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowdmmk jest obowizany przeciwdziaka wykorzystywaniu swojej
dziatalngci dla celéw majcych zwhzek z przesipstwem, o ktbrym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerh@97 r. - Kodeks
karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z @ zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankoweguk Inée ponosi odpowiedzialéa za
szkod;, ktéra mae wynikm¢ z wykonywania w dobrej wierze obawkdéw okrélonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu owadzaniu do obrotu finansowego wddo
majatkowych pochodacych z nielegalnych lub nie ujawnionyéhddet oraz o przeciwdziataniu finansowania terramz
(Dz. U. z 2003 nr 153, poz. 1505, zzp6 zm.) dom maklerski i bank mgjobowinzek rejestracji transakcji, ktorej
rownowartg¢ przekracza 15 000 EURO (réwnjegdy jest ona przeprowadzana w drodzecej niz jednej operacji, ktérych
okolicznaci wskazuy, ze @1 one ze sop powiazane) oraz transakcji, ktérych okolicZob wskazuy, ze srodki mogy
pochodzé z nielegalnych lub nieujawnionycirodetl, bez wzgidu na warté¢ transakcji i jej charakter. Dom maklerski i
bank g zobowhzane zawiadoni Generalnego Inspektora Informacji Finansowej ogaicjach, co do ktérych zachodzi
uzasadnione podejrzeniee maj one zwizek z popetnionym przegistwem, o ktbrym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6
czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, po&,%5p&n. zmianami).

Transza Matych Inwestoréw

Woplata za Akcje serii B oferowane w TMI musidyiszczona w petnej wysokd w taki sposob, aby najpdiej w
momencie zteenia zapisu wptygta na rachunek Oferagego.

Whptata na Akcje serii B dokonywana jest wg#nie w zlotych w nagpujacych formach:

v’ gotéwk;

v' przelewem na rachunek Ofegoggo numer: 81 1540 1157 2001 6610 4333 0005, mizovy przez Bank Ochrony
Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z podanym tuley wplaty imieniem i nazwiskiem inwestora, nunmare
PESEL oraz dopiskiem: ,wpfata na akcje spotki ZUKTAPORKOW” S.A.”

v" wszelkimi innymi formami ptatnéi pod warunkiem zaakceptowania ich przez Ofgeijo.

Transza Duzych Inwestorow
Whptata za Akcje Oferowane zaoferowane do ¢olj w TDI musi by uiszczona w petnej wysoka
w taki sposéb, aby najgdiej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w TDI yimdta na rachunek Oferagego.

Whptata na Akcje Oferowane w Transzy4yuh Inwestoréw dokonywana jest

4 przelewem na rachunek Ofexoggo numer: 81 1540 1157 2001 6610 4333 0005, gipeny przez Bank Ochrony
Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z podanym wuley wptaty imieniem i nazwiskiem inwestora/nazwie
podmiotu, numerem PESEL (dot. 0os6b fizycznychy atapiskiem: ,wptata na akcje spotki ZUK ,3PORKOW"
S.AY

v" wszelkimi innymi formami ptatnéi pod warunkiem zaakceptowania ich przez Ofgerjo.

5.1.8.2  Dostarczenie Akcji Oferowanych

Inwestor lub jego petnomocnik skladey zapis na Akcje Oferowane zobawany jest ztay¢ nieodwotalm Dyspozycg
Deponowania akcji na rachunku papierow wsgimwych. Zlazenie Dyspozycji Deponowania jest réwnoznaczne ze
ztozeniem Dyspozycji Deponowania Praw do Akcji serii B.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Ofeammch w Publicznej Ofercie, Zaid podejmie dziatania mgje na
celu zarejestrowanie na rachunkach inwestycyjnygibpktorym przydzielono Akcje Sprzedawane i Alsgeii B - Praw do
Akcji serii B.
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Niezwlocznie po zarejestrowaniu przezdSRejestrowy emisji Akcji serii B Zasd podejmie dziatania mgje na celu
zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polegabedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akgji Be Za kazde PDA serii B znajdage sé
na rachunku inwestora zostanie zapisana jedna AkgjaB, co spowoduje wygaiecie PDA.

5.1.9 Szczegotowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz ze
wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Jezeli emisja Akcji serii B dojdzie do skutku poprzémzenie zapiséw na co najmniej jedAkcje serii B informacja w tej
sprawie zostanie przekazana do publicznej wiadome spos6b, w jaki udogbniony zostat Prospekt, oraz w trybie
przekazania réwnocgeie informacji do KNF i GPW, a naginie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art.us8.1
Ustawy.

Sprzeda Akcji Sprzedawanychiojdzie do skutku pod warunkiem subskrybowania wdagh Akcji serii B. Informacja w
tej sprawie zostanie przekazana do publicznej wiamoi, w sposéb, w jaki udogtniony zostat Prospekt oraz w trybie
przekazania réwnocgeie informacji do KNF i GPW, a naginie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art.usé.1
Ustawy.

W przypadku nieddgia Publicznej Oferty do skutku z powodu niegdnia zapisu i prawidtowego opfacenia co najmniej
jednej Akcji serii B, do dnia zakezenia przyjmowania zapisow, ogltoszenie w tej waamieszczoneghzie w terminie
14 dni po uptywie zamkacia Publicznej Oferty w dzienniku ogdélnopolskim, siedzibie Emitenta oraz w punktach
przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane. Wptacowetly zostan zwrécone bez odsetek i odszkod@we ciagu 14 dni

od ukazania siogtoszenia, o ktdrym mowa powsj, w spos6b okiony przez inwestora w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowkku zgtoszenia uchwaly o podwszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru
Sadowego w terminie sZeiu miesigcy od dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu dud rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmoéwi zarejestrowania poglszgnia kapitatu zakladowego w drodze emisji odpdniie Akcji serii B w
takim przypadku ogtoszenie w tej sprawie, x&kask w ciagu 7 dni od uprawomochieniaesipostanowienia aglu
rejestrowego, odmawigego zarejestrowania podszenia kapitatu zakladowego. Wptacone kwoty zastawdcone bez
odsetek i odszkodowiav ciagu 14 dni od ukazaniaesogtoszenia, o ktdrym mowa.

W przypadku nieddfia emisji Akcji serii B zwrécone zostanwptacone kwoty za Akcje serii B i kwoty za Akcje
Sprzedawane.

W kazdym z wymienionych wiej przypadkéw zwrot wptaconej kwoty @ nasipi¢ w sposob wskazany przez inwestora
na formularzu zapisu.

5.1.10  Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji
papieréw warto$ciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papierow
warto$ciowych, ktére nie zostaly wykonane

Zgodnie z § 2 ust. 1 Uchwaly Nadzwyczajnego Watnggromadzenia Spétki ZUK ,SAPORKOW” S.A. z dnia 26
kwietnia 2007r. wydczone zostato prawa poboru Akcji nowej emisji sBriprzez dotychczasowych akcjonariuszy. 4drz
uzasadnit wydczenie prawa poboru w naptijacy sposob:

Fragment opinii Zargu Spotki ZUK STAPORKOW S.A.
w sprawie wyhczenia prawa poboru Akcji serii B

Zarzad Spotki Zaktady Urgdzen Kottowych ,Staporkdéw” S.A. z siedzilp w Suporkowie, dziatajc w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych, przedstawia opimisprawie wyiczenia prawa poboru akcji serii B oraz zasad ustlan
ceny emisyjnej akcji serii B:

1. Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszyviazku z emisi akcji serii B jest w pelni uzasadnione
konieczndcia pozyskania przez Spéaikdodatkowychsrodkéw finansowych na rozwdj jej dziatakw, ktorych nie
mog zapewnt dotychczasowi akcjonariusze oraz zamierzeniamegrasnia grona akcjonariuszy. Celem Spoiki jest
zwiekszenie bazy kapitatowej poprzez emiskcji dla nowych akcjonariuszy, co ughiwi prowadzenie szerszych
projektéw inwestycyjnych. Skala potrzeb Spotki wakie, iz niezkzdne srodki finansowe mog by¢ pozyskane
wytacznie w drodze emisji akcji przeprowadzanej w waeaah oferty publicznej. Poszerzenie grona akcjosasi, a
nastpnie wprowadzenie akcji do obrotu na Gietdzie PdpieWartgciowych w Warszawie znageo poprawi te
wizerunek Spoiki i przyczyni sido umocnienia jej pozycji rynkowej. Ponadto, wskuzwigkszenia rozpoznawalfoi
Spotki i tym samym jej wiarygodroi, powinien nasipi¢ wzrost wynikéw finansowych.

2. Cena emisyjna akcji serii B zostanie ustalona w apavcprzeprowadzanprzez Zarad Spotki Zaklady Urzdzen
Kottowych ,Stiporkow” S.A. analiz popytu na akcje nowej emisji w oparciu 0 mechanizrdowania ksizki popytu
(book-building). Po zaprezentowaniu oferty Spotatgncjalnym inwestorom eda oni mogli sktada deklaracje
zainteresowania nabyciem akcji serii B. Na podstaei&tawienia wielu deklaracji Spétka uzyska infocjgana temat
rynkowej wyceny akcji serii B oraz ustali ich @eemisyjra na takim poziomie, ktory zapewni Spoétce nighie
wplywy z emisji przy uwzgidnieniu rozproszenia akcjonariatu. W przypadku dogcia do skutku procesu budowy
ksiazki popytu Zarad Spotki ustali ceq emisyjm w oparciu o rekomendacfomu maklerskiego przeprowadzzgo
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oferte publiczr.

Z przedstawionych waej wzgkddw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prasi@oru ley w interesie Spoétki i
nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy $potk

3. Zgodnie z opini Zaradu uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych aidjmszy w catéci prawa poboru Akcji
serii B jest fakt, # zostam one zaoferowane do @lgja inwestorom zewgtrznym w drodze subskrypcji otwartej, na
warunkach oferty publicznej, ktéra jest najlepszsmosobem pozyskaniaodkow finansowych potrzebnych Spoice, a
ktéra umaliwi wzrost pozycji Spotki na rynku, podniesierjé wiarygodndci i zwiekszenie dynamiki rozwoju.

5.2 Zasady dystrybuciji i przydziatu

5.2.1 Rodzaje inwestoréow, ktérym oferowane sg papiery wartosciowe. W przypadku, gdy oferta
jest przeprowadzana jednoczesénie na rynkach w dwoch lub wigkszej liczbie krajow i gdy
transza jest zarezerwowana dla ktoregos z tych rynkéw, nalezy wskazac takq transze

Transza Matych Inwestoréw

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sa Akcje serii B w Transzy Malych Inwestoréw s

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezyderici faerezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,

v' jednostki organizacyjne nieposiagizé osobowgci prawnej, zarébwno rezydenci jak i nierezydenaioaumieniu Prawa
Dewizowego.

Transza Duych Inwestoréw

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw naj@ékaferowane w Transzy Rych Inwestorow &

v' osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezyderici faerezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

v' jednostki organizacyjne nieposiagizé osobowgci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydendiogumieniu Prawa
Dewizowego;

v' zaradzajcy pakietem papierow wagciowych na zlecenie w imieniu 0so6b, ktérych rachamkzaradzap i na rzecz
ktorych zamierzajnaby¢ akcje,

ktorzy wezm udziat w procesie budowania Kgi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospeldiektérych zostanie
skierowane zaproszenie dozaaia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane.

Ponadto, do zlenia zapiséw na Akcje Oferowane w Transzyzyih Inwestoréw uprawnienieba réwniez inwestorzy,
ktérzy nie wztli udziatu w procesie budowania Kgi Popytu, jednake pod warunkiemze ztaza zapis lub zapisy na nie
mniej niz 10.000 Akcji Oferowanych i nie wiej niz liczba Akcji Oferowanych zaoferowana do @t w TDI.

5.2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okresli¢, czy znaczni
akcjonariusze lub cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych
Emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktérakolwiek z
0s6b zamierza objac¢ ponad pie¢ procent papier6w warto$ciowych bedacych przedmiotem
oferty

Znaczni akcjonariusze, cztlonkowie organéw zdrapcych i nadzorczych Emitenta nie wykluczajabywania Akcji serii B
w Ofercie Publicznej.

Emitentowi nie § jednak znane zamiary nabycia przez #totwiek z ww. os6b Akcji serii B w liczbie przekraajacej 5%
wielkosci Oferty Publicznej.

5.2.3 Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1 Podzial oferty na transze ze wskazaniem transz dlainwestoréw instytucjonalnych, drobnych
(detalicznych) inwestoréw i pracownikéw Emitenta ora wszelkich innych transz
Akcje Oferowane (tj. Akcje serii B oraz Akcje Spra@dine) zostanzaoferowane inwestorom w ngstijacych transzach:

v" Transza Diaych Inwestoréw (TDI) - 640.000 sztuk, (w tym 24000@\kcji serii B oraz 400.000 Akcji
Sprzedawanych);
v' Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 160.000 sztuk Alserii B.

5.2.3.2  Zasady okreslajace sytuacg, w ktorej moze doj§¢ do zmiany wielkdsci transz (claw-back), maksymalna
wielko§¢ przesunigcia oraz minimalne wartcéci procentowe dla poszczegélnych transz

Emitent mde podja¢ decyzi o przesuniciu Akcji serii B pomgdzy Transz Matych Inwestoréw a TrangzDuzych

Inwestoréw po zakiczeniu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. akirh przypadku mag zost& przesunite

jedynie te Akcje serii B, ktére nie zostaly subskowlane przez inwestoréw w danej transzy pod warunkie w drugiej
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transzy popyt zgloszony przez inwestorow przeseyt ich poda. Takie przesugcie nie lgdzie wymagato przekazywania
informaciji o przesurciu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.
Akcje serii A nie lada podlegé przesunjciom i mog zosta przydzielone wycznie w TDI.

5.2.3.3  Metoda lub metody przydzialu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych iiansz dla
pracownikdéw Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Akcje Oferowane przydzielaneds w nastpujacej kolejngci:

1. 400.000 Akcji serii B, z czego 240.000 akcji w ramdcanszy Duych Inwestoréw, a 160.000 akcji w ramach Transzy
Matych Inwestoréw,

2. 400.000 akcji serii A przedstawionych do sprzgdprzez Stalmax A. & S. Pargieta, A.akkynski, L. Pasturczak
Spotka Jawna i przez pana Marka Milczarka — prgposinie do udzialu Sprzedaych wskazanego w pkt. 7.2
Dokumentu Ofertowego. Wszystkie Akcje serii A spla@ane bda wytacznie w ramach Transzy Bych Inwestoréw.

W Transzy Duaych Inwestorow w pierwszej kolejéa zostam wstkgpnie przydzielone oferowane w tej transzy Akcjei$r

a nasgpnie, w przypadku gdy popyt zgtaszany przez inweésionv Transzy Daych Inwestoréw nie zostanie zaspokojony
poprzez wsipny przydziat Akcji serii B zostanwstgpnie przydzielone oferowane Akcje Sprzedawane pejpoalnie do
popytu zgtaszanego przez inwestorow.

W przypadku, gdy inwestorowi zostaprzydzielone zaréwno Akcje serii B, jak i Akcje 3pdawane przydziat teredizie
miat charakter proporcjonalny, z uwzdhieniem ewentualnych zaaken.

Ztozenie przez inwestora zapisu na Akcje w Transzyyh Inwestoréw jest rGwnoznaczne z zaakceptowampiea®z niego
faktu, z inwestorowi mog zost& przydzielone zaréwno Akcje serii B jak i Akcje Sedawane wacznej liczbie nie
wigkszej n liczba wynikajica ze ziaonego przez inwestora zapisu.

Transza Matych Inwestorow

Po dokonaniu ewentualnych przesgni Akcji serii B pomgdzy transzami i zmian wielkoi transz,
o ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 Dokumenty Ofertoweddicje serii B w ramach TMI zostanprzydzielone przez Zeaad
Emitenta.

Podstaw przydziatu Akcji serii B w Transzy Matych Inwestevéstanowi:
v' prawidtowo zla@ony zapis,
v' wplata petnej kwoty na Akcje serii B, najpej do momentu zlgenia zapisu.

W TMI Akcje serii B zostam przydzielone zgodnie ze Zonymi zapisami, a w przypadku, gdy popyt na AkcpeisB
bedzie wikszy od liczby Akcji serii B oferowanych w tej Trays zapisy zostanzrealizowane na zasadzie proporcjonalnej
redukciji.

Akcje serii B nieprzydzielone w wyniku zaakiten zostan przydzielone wedtug uznania Emitenta.

Transza Diych Inwestorow

Akcje Oferowane w Transzy Dych Inwestoréw, zostanwsigpnie przydzielone przez Zax Emitenta i Wprowadzagego
w oparciu o ztaone przez inwestorow Deklaracje. Po zapoznarizaiztazonymi Deklaracjami, Zagd Emitenta wraz z
Wprowadzajcym na podstawie rekomendacji Ofexeggo, dokona uznaniowego wsthego przydziatu Akcji Oferowanych.

Akcje Oferowane zostanwskpnie przydzielone wybranym inwestorom, ktérzy w Re#cji wskazali ceqnie nizsz niz
Cena Emisyjna, w liczbie nie gkszej ni liczba okrélona w tej Deklaracji. hczny wsepny przydziat dla wszystkich
inwestorow (Lista Wsjpnego Przydziatu) mi® opiewa& na liczle Akcji Oferowanych nie wiksz niz liczba akcji
zaoferowanych w Transzy Bych Inwestoréw. hczny wstpny przydziat mee opiewé na liczly akcji mniejsz niz liczba
akcji oferowanych w TDI. Sytuacja takadzie mi€ miejsce, w przypadku gdy inwestorzy zideklaracje naaczm liczbg
akcji mniejsa niz liczba akcji oferowanych w TDI

Rekomendacja Oferafego dotycgca Listy Wsepnego Przydziatu Akcji Oferowanychedzie uwzgedniaé nasgpujace
czynniki:

v' pozycg danego inwestora na rynku polskim lub rynkachktdaych dziata inwestor,

v' ocere dziatalndgci konkurencyjnej wobec Emitenta.

W oparciu o dokonany uznaniowy wghy przydziat Akcji Oferowanych, Oferagy najp&niej do godz. 11.00 pierwszego
dnia przyjmowania zapisow w TDI dostarczy inwestoy@a pérednictwem faxu, dragelektronicza lub w inny sposéb
uzgodniony z wybranymi inwestorami, zaproszeniaideenia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane.

Powyzsza informacja é&zie zawiera liczbe Akcji Oferowanych, na jak powinien opiewa zapis, Cea Emisyjra Akcji
Oferowanych, kwag i termin, jak i kiedy inwestor bdzie zobowazany optadt zapis oraz numer konta, na ktére inwestor
dokona wptaty za Akcje Oferowane. Za skuteczne fpaimowanie inwestora uwa Sk przestanie powyszej informacji
faksem na numer wskazany w Deklaracji Zaintereséavidabyciem Akcji Oferowanych.

Po wystaniu do inwestora informacji o liczbie ymtie przydzielonych Akcji Oferowanych, nieda dokonywane zmiany w
Liscie Wstpnego Przydziatu. W przypadku niedokonania na rZeesstora wsfpnej alokacji nie zostanie do niego
wystana informacja o liczbie wginie przydzielonych Akcji Oferowanych.
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Zobowiazania inwestoréw, wynikagych ze ztaonej Deklaracji, do ktérych w terminie wskazanymimiejszym punkcie
(tj. do godz.11.00 pierwszego dnia przyjmowaniasgap w TDI) nie zostamprzestane powssze informacje wygasaj

Podstaw wstepnego przydziatu Akcji Oferowanych dla zadzapcego portfelem na zleceniedzie hczna Deklaracja
zlozona w imieniu os6b, ktérych rachunkami z@za i na rzecz ktérych zamierza nébkcje Oferowane. Osobom, w
imieniu ktérych zidgono jedm taczm deklaracg, przydzialu dokonana zamzapcy z puli Akcji Oferowanych jemu
przydzielonych. Zarzaphcy dokona przydziatu Akcji Oferowanych zgodnie Dwofmzujacymi w danej instytucji zasadami
zarzdzania portfelem na zlecenie.

Po dokonaniu ewentualnych przesydrnpomiedzy transzami, o ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 Dokutaedfertowego, Zarx
Emitenta wraz z Wprowadzgjym, w oparciu o optacone zapisy, w dniu 2 lipc@2@oku dokona ostatecznego przydziatu
Akcji Oferowanych. Ostateczny Przydziat Akcji Oferanych zostanie przeprowadzony w dwoch etapach:

v W pierwszym etapie zostanprzydzielone Akcje Oferowane inwestorom, ktérzystati umieszczeni na fdie
Wstepnego Przydziatu i ktérzy optacili zapis zgodniezasadami opisanymi w Prospekcie. Przydziat dla tych
inwestorow naspi w liczbie zgodnej ze zimnymi zapisami, pod warunkiem optacenia zapisu. Mygadku, gdy
wszystkie Akcje Oferowane przeznaczone docmibj w Transzy Diych Inwestoréw zostannalezycie optacone
ostateczny przydziat Akcji Oferowanych zakay sk na pierwszym etapie.

v' Jeeli pierwszy etap przydziatu zostanie dokonanyiceb¢ Akcji Oferowanych mniejsgniz przeznaczona do afgjia
w Transzy Duaych Inwestoréw (z uwzgtinieniem ewentualnych przesgéio ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 Dokumentu
Ofertowego) — nagpuje drugi etap ostatecznego przydziatu Akcji Ofeanych.

v W drugim etapie zostanprzydzielone Akcje Oferowane inwestorom, ktdrzye rdostali umieszczeni na scie
Wstgpnego Przydziatu, a ktdrzy Zgli i optacili zapisy w dniach od 25-27 lipca 20@3ku. Liczba Akcji Oferowanych,
na ktoy Emitent mae dokond przydziatlu w drugim etapie, stanowizrice pomidzy liczty zaoferowanych Akcji w
TDI (po dokonaniu ewentualnych przesanio ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 Dokumentu Ofertowegdiczta Akcji
przydzielonych w pierwszym etapie ostatecznegogrizyu.

v W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na ktarezono ww. zapisy &dzie nizsza lub réwna liczbie Akcji
Oferowanych, na ktér Zarad Emitenta i Wprowadzagy mog dokon& przydzialu w drugim etapie — Akcje
Oferowane zostanprzydzielone wszystkim inwestorom stosownie daahych zapiséw. Jeli zlozone ww. zapisy
opiewa beda na wiksz liczbe Akcji Oferowanych ni ta, na ktég Zarad Emitenta i Wprowadzagy mog, dokona
przydziatu w drugim etapie — Akcje Oferowane zostarzydzielone zgodnie z uznaniem Emitenta i Wpraxeadego.

Utamkowe czsci Akcji Oferowanych nie &da przydzielane, podobnie jak nigda przydzielane Akcje Oferowaneacdznie
kilku inwestorom. Akcje Oferowane nieprzyznane wnikyl zaokaglen zostam przydzielone, po jednej Akcji, kolejno
inwestorom, ktorzy zigyli zapisy na najwiksz liczbe Akcji Oferowanych. W przypadku zapiséw na jednakdigzbe
Akcji Oferowanych o przydziale zadecyduje EmitemaavWprowadzagy.

Emitent i Wprowadzagy mogi odméwi dokonania przydziatu Akcji Oferowanych w przypadigdy zapis zostanie
ztozony przez lub w imieniu inwestora prowadego dziatalné& konkurencyjia wobec Emitenta.

5.2.3.4  Opis wszystkich wczéniej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowami okreslonych rodzajow
inwestorow lub okreslonych grup powigzanych (whcznie z programami dla rodzin i o0s6b
zaprzyjaznionych) przy przydziale papieréw wartcgciowych, z podaniem wartdci oferty zarezerwowanej
dla takiego preferencyjnego przydziatu jako procentcatcéci oferty oraz kryteriow kwalifikuj acych do
takich rodzajow lub grup

Nie wyskpuje sposob preferencyjnego traktowania élkrgych rodzajéw inwestoréw lub olétenych grup powizanych

(whacznie z programami dla rodzin i oséb zaprzgjanych) przy przydziale Akcji Oferowanych poza sgiymi w pkt

5.2.3.3 Dokumentu Ofertowego.

5.2.3.5 Informacja, czy sposéb traktowania, przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy me by¢ uzalezniony od
tego, przez jaki podmiot lub za pérednictwem, jakiego podmiotu  one dokonywane

Sposob traktowania zapiséw przy przydziale Akcje@fvanych w TMI nie &dzie wzaden spos6b uzaieiony od tego za

posrednictwem jakiego podmiotu zostaly onezzine.

5.2.3.6  Docelowa minimalna wielkd¢ pojedynczego przydzialu w ramach Transzy Malych iwestorow , jeli
wystepuje
Nie przewiduje si docelowej minimalnej wielkii pojedynczego przydziatu w Transzy Matych Inwegta

5.2.3.7  Warunki zamkni ¢cia oferty, jak réwniez najwczeniejszy mazliwy termin jej zamkni ecia
Publiczna Oferta zostanie zaméai w dniu 30 lipca 2007 roku z zastreaiem zmiany tego terminu zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt 5.1.3.1 Dokumentu Ofertowego.

5.2.3.8  Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw

Sktadajc zapisy na Akcje Oferowane w ramach Publicznej@fmwestorzy mog sktad& wielokrotne zapisy przy czym
taczna liczba Akcji Oferowanych nie m® przekrocz§:.

v' w Transzy Matych Inwestoréw — liczby Akcji serii Biaferowanych do obgia w tej Transzy;

v' w Transzy Duaych Inwestoréw — liczby Akcji Sprzedawanych i Aksgrii B zaoferowanych do afgja w tej Transzy.

Ztozenie przez inwestora kilku zapiséw opieygjch na 4czm liczbe akcji wyzsz niz:
v" 640.000 sztuk w Transzy Rych Inwestoréw (TDI),
v/ 160.000 sztuk w Transzy Matych Inwestoréw (TMI),
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powoduje niewanos¢ ztozonych zapiséw w eZci przekraczajcej:
v' 640.000 sztuk w Transzy Rych Inwestorow (TDI),
v/ 160.000 sztuk w Transzy Matych Inwestorow (TMI).

5.2.4 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papier6w warto$ciowych
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem tego
zawiadomienia

O liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych inwestgr beda informowani indywidualnie po skontaktowaniue sk
Oferujacym.

Po dokonaniu przydzialu Akcji Oferowanych, na ratkw inwestycyjnym inwestora wskazanym
w formularzu zapisu zostarzaksegowane Prawa do Akcji serii B oraz/lub Akcje Spraedae.

Informacja o zakggowaniu PDA oraz/lub Akcji Sprzedawanych zostanieegazana inwestorowi przez biuro maklerskie
prowadace jego rachunek papierow watt@wych, zgodnie z zasadami informowania klient@szyjetymi przez dane
biuro.

Jednoczénie wykazy subskrybentow Akcji serii B ze wskazaniéozby i rodzaju przyznanych kdemu z nich akgji
zostan wytozone najpéniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcpazostan do wghdu w cagu nasgpnych dwéch
tygodni w miejscach, gdzie zapisy byly przyjmowane.

5.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Nie przewiduje s wystapienia nadprzydziatu lub opciji typu ,green shoe”.
5.3 Cena akgciji

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej bede oferowane akcje

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowaneda Deklaracje Zainteresowania w procesie budowyegisPopytu wynosi od
25,00 zt do 30,00 zt.

Maksymalna cena Akcji Oferowanych zostata ustaleen 80,00 zt.
Cena emisyjna Akcji serii B i cena sprzegdkciji Sprzedawanych jest rowna i okiena jako Cena Emisyjna.

Cena Emisyjna w Publicznej Ofercie, zawiecaj st w Przedziale Cenowym, zostanie ustalona przed cazzpem zapisow
na Akcje Oferowane, w oparciu o przeprowadgqmzez Zarad Spoétki i Wprowadzajcego analig popytu na Akcje
Oferowane tj. mechanizm budowania ¢giPopytu (book-building).

Po zaprezentowaniu oferty Spotki potencjalnym irtevesm, kzda oni mogli skladé Deklaracje Zainteresowania Nabyciem
Akcji Oferowanych. Na podstawie zestawienia wiekeklaracji Zarad Spotki i Wprowadzacy uzyska informagjna temat
rynkowej wyceny Akcji Oferowanych oraz ustath Cer Emisyjra na takim poziomie, ktory zapewni Spoétce nighie
wplywy z emisji przy uwzgldnieniu rozproszenia akcjonariatu, a Wprowagizajnu satysfakcjonage wplywy ze
sprzeday Akcji serii A. W przypadku niedégia do skutku procesu budowy Kgi Popytu Zarad Spétki wraz z
Wprowadzajcym ustali Cea Emisyjma akcji w oparciu o rekomendaopferupacego.

Cena Emisyjna akcjidulzie stala i jednakowa dla obydwu transz.

5.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw warto$ciowych w ofercie

Informacja o wysokéci Ceny Emisyjnej akcji zostanie podana przed rozgoem zapisow na Akcje Oferowane (zgodnie z
art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazamiermacji do Komisji Nadzoru Finansowego oraz pablicznej
wiadomaci w sposob, w jaki zostat udgphiony Prospekt oraz w trybie oktenym w art. 56 ust.1 Ustawy.

5.3.3 Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofnig¢te, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest
dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia
lub cofniecia prawa pierwokupu

Publiczna oferta Akcji serii B jest subskryp@twarty w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, tym samym jeist ofery
skierowan do dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowjaalariusze zostali pozbawieni prawa poboru w sthsu
do Akgji serii B Uchwad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ZUK AFDRKOW” S.A. Spotka Akcyjna w
sprawie: podwyszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze ofertplicznej nowej emisji Akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru orapravgie zmiany Statutu Spoétki, z dnia 26 kwietni®20

Opinia Zaradu ZUK ,STAPORKOW” S.A. w sprawie wyczenia prawa poboru Akcji serii B oraz sposobulasta Ceny
Emisyjnej zostata przedstawiona w pkt 5.1.10 Dokuotmé©fertowego.
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Ze wzgkdu na specyfik Publicznej Oferty nie wyspuja prawa pierwokupu oraz prawa poboru.

5.3.4 W przypadku, gdy wystepuje lub moze wystegpowac znaczaca rozbiezno$¢ pomiedzy
ceng papieré6w wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami
gotowkowymi poniesionymi na nabycie papieréw wartoSciowych przez czlonkow
organ6éw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciagu
ostatniego roku, lub tez papierow wartoSciowych, ktére maja oni prawo naby¢ -
poréwnanie oplat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat
gotowkowych dokonanych przez takie osoby

W odniesieniu do Akcji serii B nie wygiuje i nie mae wyshpi¢ znacaca rozbienos¢ migdzy cen, akcji a faktycznymi

kosztami gotéwkowymi poniesionymi na nabycie ty&hjieprzez cztonkéw organéw administracyjnych, adzapcych lub

nadzorczych albo osoby zadzapce wyzszego szczebla lub osoby parane.

54 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora(6w) catosci i poszczegdlnych czesci oferty oraz, w zakresie
znanym Emitentowi lub oferentowi, podmiotéw zajmujacych si¢ plasowaniem w r6znych
krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Koordynatorem caf@i Publicznej Oferty jest Dom Maklerski Banku Ochyo Srodowiska S.A.
ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa, weystjacy jako podmiot Oferugy.

Nie przewiduje si koordynatoréw zajmupych si czsciami Publicznej Oferty oraz podmiotow zajmeych si
plasowaniem w innych krajach. Publiczna Oferta pjegeprowadzana wytznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2 Nazwa i adres agentéw ds. ptatnosci i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe
w kazdym kraju

Nie przewiduje & agentow ds. ptatdoi. Akcje serii B zostan zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wagtiowych SA.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji na zasadach
wigzacego zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotéw, ktore podjely si¢ plasowania
oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie ,dofozenia wszelkich staran”.
Wskazanie istotnych cech umoéw, wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy
nie cata emisja jest objeta gwarancja, nalezy wskaza¢ czes$¢ niepodlegajaca gwarancji.
Wskazanie ogdlnej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawarbwy o subemisgjustugova lub inwestycyjm. NWZ Spétki udzielito
Zarzdowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowgubemis ustugova lub inwestycyja, jezeli Zarad uzna
zawarcie takich umow za stosowne.

Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o Bubje. Ewentualna informacja o zawarciu takiej umowytanie
przekazana w formie Aneksu do Prospektu. Aneddzie zawierat informacje o warunkach umowy o sulsgmbraz
zasadach, terminie i sposobie ptatigrzez subemitenta.

Plasowania emisji na zasadzie ,dadaia wszelkich stafd podjat sie Dom Maklerski BG S.A.
z siedzila w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80.

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii B oraz koszpyzeday Akcji serii A ( w tym prowizja za plasowanie empnigkcji
Oferowanych) przedstawiono w pkt 8.1 Dokumentu @fgego.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawambwy o subemigjustugows lub inwestycyjn.

6. Dopuszczenie papieréw warteiowych do obrotu i ustalenia dotycace obrotu

6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub
innych rynkach réwnowaznych wraz z okresleniem tych rynkéow
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Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji serii F/an PDA serii B, a nagbnie Akcji serii B do obrotu na rynku
réwnolegtym prowadzonym przez GPW w Warszawie SN#&ezwiocznie po przydziale Akcji serii B Spoétka waysi do
Zarzadu GPW z wnioskiem o dopuszczenie a ¢asie rownoczesne wprowadzenie Akcji serii A orazAPderii B do obrotu
gietldowego. Intengj Emitenta jest, aby obrot na GPW Akcjami serii AaDPDA serii B rozpoci sie w mazliwie jak
najkrétszym czasie po przydziale Akcji.

W ocenie Spoiki nie istnigjprzeszkody w dopuszczeniu i wprowadzeniu akajiiégicych serii A oraz olfych Publiczia
Oferta Akcji serii B do obrotu regulowanego na rynku g@mig/m.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przeg podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji AkejiiisB, Emitent
wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotudpelego Akcji serii B w nagpstwie asymilacji w KDPW
z akcjiami ju notowanymi. Akcje zostanzapisane na rachunkach inwestoréw w miejsce pasiath PDA. Od dnia,
w ktérym na rachunkach inwestorow zapisane zastdweje serii B, przedmiotem obrotu na GP\Atlp akcje.

Emitent dotay wszelkich stan® aby rozpocgcie notowa Akcji serii B mogto nasipi¢ w Il kwartale 2007r.

6.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych, zgodnie z wiedzg
Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery wartoéciowe tej samej klasy, co papiery
warto$ciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta niegprzedmiotem notowanazadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnawngch.

6.3 Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papieréw wartosciowych, co
do ktoérych oczekuje si¢ dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przedmiotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym sa papiery warto$ciowe tej same
klasy, lub, jezeli tworzone sa papiery wartoSciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o
charakterze publicznym lub prywatnym - szczegétowe informacje na temat charakteru
takich operacji oraz liczbe i cechy papieréw wartosciowych, ktérych operacje te dotycza

Nie & tworzonezadne inne papiery wagcowe tej samej lub innej klasy, co Akcje serii Bczekupce dopuszczenia do

obrotu.

6.4 Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wiazace zobowigzanie do dziatania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac plynno$¢ za pomoca kwotowania
ofert kupna i sprzedazy (,,bid” i ,,offer”), oraz podstawowych warunkéw ich zobowigzania

Nie wystpuja podmioty posiadafe whzace zobowizanie do dziatania jako pdnicy w obrocie na rynku wtérnym
zapewniajcy ptynnai¢ za pomog kwotowania ofert kupna i sprzega.

6.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz udzielili opcji
nadprzydziatu lub gdy w inny sposéb zaproponowano potencjalne podjecie dziatan
stabilizujacych cene w zwigzku z oferta

Oferujacy lub subemitent inwestycyjny (w przypadku zawartakiej umowy) oraz inne podmioty uczestagz w
oferowaniu nie plangjprzeprowadzanie dziatazwiagzanych ze stabilizagjkursu Akcji Oferowanych przed, w trakcie oraz
po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

7. Informacje na temat wlascicieli papier6w wartosciowych objetych sprzedaza

7.1 Imi¢ i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu
oferujacego papiery warto$ciowe do sprzedazy, charakter stanowiska lub innych istotnych
powigzan, jakie osoby sprzedajace mialy w ciagu ostatnich trzech lat z Emitentem
papierow wartosciowych lub jego poprzednikami albo osobami powigzanymi

Wiascicielami Akcji Sprzedawanychis ]
Pan Marek Milczarek — Prezes Zaim Spotki ZUK ,STAPORKOW” S.A. Szczegdtowe informacje dot. p. Milczark
zostaly zamieszczone w pkt. 14.1 Dokumentu Rejegtrago.

Stalmax A. & S. Pargieta, A. Mzynski, L. Pasturczak Spétka Jawna z siedzib Konskich przy ul. Gérnej 1,
zarejestrowana wafizie Rejonowym w Kielcach, X Wydziatl Gospodarczyajomwwego Rejestru g8lowego pod nr KRS
0000079415.

Powiazania osobowe railzy Emitentem a Stalmax A. & S. Pargieta, Aadynski, L. Pasturczak Spétka Jawna:
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Lech Pasturczak — wspolnik Stalmax A. & S. PargiataMaczynski, L. Pasturczak Spotka Jawna,
Przewodnicgcy Rady Nadzorczej ZUK SJPORKOW S.A.;

Stanistaw Pargieta — wspoinik Stalmax A. & S. PelaiA. Maczyhski, L. Pasturczak Spotka Jawna
Cztonek Rady Nadzorczej ZUK 3PORKOW S.A;;

Andrzej Pargieta — wspotnik Stalmax A. & S. Pargjeh. Maczyiski, L. Pasturczak Spotka Jawna
Sekretarz Rady Nadzorczej ZUK SFORKOW S.A;

Artur Maczynski — wspotnik Stalmax A. & S. Pargiefa, Aabkynski, L. Pasturczak Spotka Jawna
Cztonek Rady Nadzorczej ZUK 3PORKOW S.A;;

Powiazania kapitatowe natlzy Emitentem a Stalmax A. & S. Pargieta, Aadeynski, L. Pasturczak Spoétka Jawna:
Na dziér zatwierdzenia Prospektu emisyjnego 3.971.570 akpjptki ZUK STAPORKOW S.A., co stanowi 96,8% w
kapitale zalkddowym Spotki jest wiasnigia Stalmax A. & S. Pargiela, A. ddzynski, L. Pasturczak Spétka Jawna.

7.2 Liczba i rodzaj papier6w warto$ciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych
wlascicieli papieréw warto$ciowych

Wszystkie 400.000 Akcji serii A oferowanych przepiwadzajcych do sprzedg sa akcjami zwyklymi na okaziciela, o
wartasci nominalnej 0,34 zt kala.

Stalmax A. & S. Pargieta, A. Mzynski, L. Pasturczak Spotka Jawna oferuje do spaed®5.000 Akcji serii A
stanowicych hcznie 8,65% kapitatu zaktadowego Spétki przed emiSicji serii B i 7,88% kapitatlu zakltadowego w
przypadku ohjcia przez inwestorow wszystkich Akcji serii B.

Pan Marek Milczarek oferuje do sprzegat5.000 Akcji serii A stanowtych hcznie 1,09% kapitatu zakladowego Spoiki
przed emisj Akcji serii B i 0,99% kapitatu zaktadowego w przgba obj:cia przez inwestorow wszystkich Akcji serii B.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up” Strony, ktérych to dotyczy. Tres¢ umowy
i wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy

Zgodnie z éwiadczeniem Zargu, czionkowie Zargu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Emitentgldoy jednoczénie
akcjonariuszami Emitenta, zobawali sk do niezbywania posiadanych Akcji Emitenta przkzes 6 miesicy od dnia, w
ktorym akcje Emitentadula po raz pierwszy notowane na GPW.

8. Koszty emisji lub oferty

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii B zostaly obboe w nagpujacy sposob:

- koszty przygotowania Prospektu, oferowania Akcjiis®, druku i publikacji Prospektu oraz ogtoszebligatoryjnych,
dziatah promocyjnych i reklamowych, a tak niektére koszty zwrzane z optatami uiszczanymi KNF, GPW, KDPW
zostaly przygte w wielkdciach statych,

- pozostale koszty zwtane z optatami uiszczanymi KNF, GPW, KDPW orazatpisdowe i notarialne okiono
zgodnie z obowdizujacymi przepisami w zaigosci od wielkdsci emisji.

Obliczone w ten sposdb szacunkowe koszty emisjijiAderii B wyniosy 850.000 ziotych przy zateniu obgcia przez

inwestoréw wszystkich oferowanych akcji tj. 400.G0Eji.

Tabela 3 Szacunkowe koszty emisji

Koszty sporzdzenia prospektu emisyjnego z uwedgiieniem kosztéw doradztwa i 700.000
oferowania ]

Koszt druku prospektu, koszt publikacji prospektazoogtosz# obligatoryjnych, dziatania 100.000
promocyjne i reklamowe '

Koszt wynagrodzenia subemitentow 0
Koszty administracyjne, optatypdowe i notarialne 50.000
RAZEM 850.000

Zrédto: Emitent

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkéoidoszty emisji Akcji serii B poniesione przy podiggeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszakapitat zapasowy spotki do wysakam nadwyki wartosci emisji nad wartécia nominalry, Akcji, a
pozostat ich cz$¢ zalicza st do kosztow finansowych.

Koszty zwhzane ze sprzedai dystrybucy Akcji Sprzedawanych, oferowanych w ramach ofepizsday wynios tacznie
maksymalnie okoto 850.000 zt. Koszty aw@ne ze sprzeda i dystrybucy Akcji Sprzedawanych zostarpokryte przez
Wprowadzajcych i nie zostaly wie w powy:szej tabeli.
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9. Rozwodnienie

9.1 Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta

W wyniku procesu Emisji Akcji serii B dojdzie do madnienia udziatéw dotychczasowych akcjonariuszy.

Tabela 4 Rozwodnienie akcji serii A — B w wyniku peydzielenia akcji serii B w maksymalnej ilgci 400.000 sztuk oraz sprzeda
400.000 Akciji serii A w publicznej ofercie

Udziat akcji w ogélinej
Akcje Liczba akdji liczbie gloséw na Udzia_i ak(_:ji w ogélnej
Walnym liczbie akcji
Zgromadzeniu
Przed Oferta
dotychczasowi akcjonariusze 4.103.790 100% 1009
Po Ofercie 4.503.790
»  bez sprzeday akcji przez
Wprowadzajacych
dotychczasowi akcjonariusze 4.103.790 91,12% 91,129
nowi akcjonariusze 400.000 8,88% 8,889
»  ze sprzedaa akcji przez
Wprowadzajacych
dotychczasowi akcjonariusze 3.703.790 82,24% 82,249
nowi akcjonariusze 800.000 17,76% 17,769

9.2 W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy
podac¢ wielkos¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejma
oni nowej oferty

Publiczna oferta Akcji serii B jest subskrypaptwarty w rozumieniu Ksh, tym samym nie jest oferkierowan do
dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi akajiusze zostali pozbawieni prawa poboru w stosudtkidkcji serii B
uchwah WZA z 26 kwietnia 2007 r. w sprawie podiggenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznepgrikcji serii B
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

10. Informacje dodatkowe

10.1 W przypadku, gdy w Dokumencie Ofertowym wymienia si¢ doradcéw zwigzanych
z emisja, opis zakresu ich dziatan

Informacje dotyczce doradcow zwizanych z emigjzostaty przedstawione w pkt 3.3 Dokumentu Oferigave

10.2  Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaty zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
oni raport. NaleZy zamies$cic¢ taki raport, lub za zgoda odpowiedniego organu, jego skrot

Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie byadane ani przegdane przez biegtych rewidentow.

10.3 W przypadku zamieszczenia w Dokumencie Ofertowym os$wiadczenia lub raportu osoby
okre§lanej jako ekspert, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko takiej osoby, adres miejsca
zatrudnienia, kwalifikacje oraz charakter zaangazowania w Emitencie, jesli jest istotne.
Jezeli raport zostal sporzadzony na zlecenie Emitenta, nalezy zamies$ci¢ stosowne
oswiadczenie o zamieszczeniu takiego o§wiadczenia lub raportu w formie i w kontekscie,
w ktéorym jest on zamieszczony, za zgoda osoby, ktora zatwierdzala ta czeS¢ noty o
papierach warto$ciowych

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszcano raportuokiviadczenia osoby okékanej jako ekspert.

10.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich, nalezy przedstawi¢ potwierdzenie,
ze informacje te zostaly doktadnie powtorzone oraz Ze w stopniu, w jakim jest tego
swiadom Emitent oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych
przez osobe trzecia, nie zostaly pominiete Zadne fakty, ktore sprawilyby, Ze powtorzone
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informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad. Ponadto, nalezy wskazac
zrédta tych informacji

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczano informadjiosob trzecich.
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ZALACZNIKI

ZALACZNIK 1.STATUT

STATUT SPOLKI )
ZAKLADY URZ ADZEN KOTLOWYCH ,ST APORKOW"
SPOLKA AKCYJINA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Firma Spétki brzmi: Zaklady Undzen Kotlowych ,Staporkéw” Spotka Akcyjna. Spotka me uzywaé w obrocie
skrotu: ZUK ,Stporkow” S.A.

2. W obrocie zagranicznym Spotka pmo postugiwé sic odpowiednimi w danymegyku petnymi lub skréconymi
okresleniami spotki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami iséw prawa kraju, na obszarze ktéregd4ie prowadzona
dziatalngc.

3. Spétka mae wywaé wyrdzniajacego j znaku graficznego.

§2
Siedzily Spotki jest miasto §porkow.

§3

1. Spoitka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polski@za jej granicami.

2. Spétka mae nabywa i zbywa udzialy i akcje w innych spoétkach, nabytyabywa, dziezawié¢ i wynajmowd
przedsgbiorstwa, zaktady, nieruchordm, ruchomdci i prawa majtkowe, nabywa i zbywa tytuty uczestnictwa w
dochodach lub maiku innych podmiotéw, tworzyspoétki prawa handlowego i cywilne, przgisowas do wspolnych
przedsgwzigé, powotywa oddzialy, zaktady, przedstawicielstwa i inne jestkborganizacyjne, a tak dokonywa
wszelkich czynnéci prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu gweprzedsibiorstwa, dozwolonych przez
prawo.

§4
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNO $CI SPOLKI
§5

1. Przedmiotem dziatalrdgi Spoiki jest:
1) produkcja opakowadrewnianych —20.40.Z,
2) dziatalng¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfiana — 22.22.7,
3) produkcja wyrobow formowanych na zimno — 27.33.Z,
4)  produkcja konstrukcji metalowych, z wgzeniem dziatalnéei ustugowej — 28.11.B,
5) dziataIng¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji netgich — 28.11.C,
6) produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikdw metal@hy- 28.21.7,
7)  produkcja grzejnikéw i kottéw centralnego ogrzeveani28.22.Z,
8) produkcja wytwornic pary — 28.30.A,
9) dzialalndg¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji wytwornic pary, z wylczeniem kottow
centralnego ogrzewania na gay wodg — 28.30.B,
10) obrébka metali i naktadanie powtok na metale — 2&5
11) obrébka mechaniczna elementéw metalowych — 28.52.Z,
12) produkcja zamkéw i zawiaséw — 28.63.Z,
13) produkcja pojemnikéw metalowych — 28.71.Z,
14) produkcja ziczy, srub, taicuchow i spezyn — 28.74.Z,
15) produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowy®8-75.Z,
16) produkcja taysk, kot zbatych, przektadniegbatych i elementéw nadowych — 29.14.Z,
17) produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych9:221.Z,
18) produkcja urzdzen dzwigowych i chwytakéw- 29.22.Z,
19) produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwashietwa, z wyhczeniem dziataln&i ustugowej — 29.32.A,
20) dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn rolniczych i kmych — 29.32.B,
21) stotdéwki —55.51.Z,
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22) wynajem pozostatych maszyn i udzeh — 71.34.Z,

23) dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggnn technologicznego — 74.20.A,

24) badania i analizy techniczne — 74.30.Z.

Podgcie dziatalndci gospodarczej, na prowadzenie ktorej przepisy gz@shnie obowzujacego prawa wymagaj
koncesji, zezwolenia lub zgody wtwych organéw péstwowych, maliwe jest po uzyskaniu takiej konces;ji,
zezwolenia lub zgody.

IIl. KAPITAL ZAKLADOWY
86

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.395.288,60 ztdgm milion trzysta dziewédziesiat pie¢ tysiecy dwieicie
osiemdziesit osiem ziotych szédziesit groszy) i dzieli si na 4.103.790 (cztery miliony sto trzy tys¢ siedemset
dziewig¢dziesit) akcji Serii A zwyktych na okaziciela o waét nominalnej 0,34 zt (trzydzéei cztery grosze) kala.
Akcje mogy by¢ pokryte wktadami pieriznymi lub niepienznymi.

Zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne jestlopuszczalna.

Akcje imienne mog zost& na wniosek zainteresowanego Akcjonariusza zamieni@ akcje na okaziciela.

Kapitat zaktadowy mee by podwyzszony uchwat Walnego Zgromadzenia przez emisje nowych akcjiemmych lub
na okaziciela, albo przez podisgenie wartéci nominalnej dotychczasowych akcji.

8§87

Spoétka mae emitowa papiery dhine, w tym obligacje zamienne na akcje, az¢akbligacje z prawem pierwsmwa do
objecia akcji Spotki.

§8

Akcjonariusz zamierzagy zby akcje imienne (,Zbywca”) sktada je w Spoétce i infaje na pimie Zarad Spotki o
swym zamiarze. Uzyskanod Zbywcy informagj Zarzd przekazuje na fanie pozostatym Akcjonariuszom
posiadajcym akcje imienne, w terminie 7 (siedmiu) dni oflyjeyskania. Cena zbycia 1 (jednej) akcji ustaloostae
wedtug wartdci bilansowej obliczonej w oparciu o ostatni bilanszny.
Informacg, o ktérej mowa w ust. 1 poursj, uwaa sk za ofert zbycia akcji kierowam przez Zbywe do pozostatych
Akcjonariuszy posiadagych akcje imienne.
W terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania przekej przez Zaeg informacji, kady z Akcjonariuszy posiadgych
akcje imienne mze przyp¢ oferte zbycia akcji w catéci lub w czsci, skltadajc odpowiednie ewiadczenie Zarmowi
Spotki. Gwiadczenie o przygciu oferty Zbywcy ze zmianami (nie dotyczy to ligztbywanych akcji) orazséwiadczenie
0 przygciu oferty ztzone po uplywie terminuashezskuteczne.
Jeili oferta zostata przyja przez jednego Akcjonariusza, Zatzlokonuje przydziatu akcji na rzecz tego Akcjonsra.
Jeili natomiast oferta zostata przyé przez wgcej niz jednego Akcjonariusza, Zaid dokonuje przydziatu akcji na rzecz
zainteresowanych Akcjonariuszy proporcjonalnie disipdanych przez nich akcji Spotki.sllez uwagi na liczk
zbywanych akcji, niepodzieldé jednej akcji oraz liczp przyjmujcych ofer Akcjonariuszy i ich udziat w kapitale
zaktadowym, proporcjonalne nabycie nie jestzliwe, Zarzad przydziela najwiksz w danych okoliczngiach liczlg
akcji poddaica sie proporcjonalnemu nabyciu. W terminie 14 (cztemapsini od uptywu terminu, o ktérym mowa w
postanowieniu ust. 3, Zayd przekazuje Zbywcy oraz nabywcy lub nabywcaiwiadczenie o przydziale akcji.
Kazdy z Akcjonariuszy, ktérzy magnaby akcje w trybie postanowieust. 1-4 powsej, obowizany jest uici¢ na
rzecz Zbywcy ceq za akcje w terminie 7 (siedmiu) dni od otrzymaimformaciji o przydziale akcji. Wtasiié akciji
przechodzi na nabywa chwily zaptaty ceny.
Zbycie akcji, ktore nie zostaly zbyte w trybie apigym w ust. 1- 5 powgj, maze nasipi¢ bez ogranicae
Zastawienie akcji imiennych wymaga zgody Spotkistaa mae by ustanowiony bez ograniazejesli Spotka nie
odmowi zgody w terminie 30 (trzydziestu) dni od vagsenia przez zastawodo Zaradu z wnioskiem o udzielenie
zgody.

§9

Akcje mogi by¢ umarzane z zachowaniem przepiséw kodeksu spéteddnaych o obnieniu kapitatu zaktadowego.
Umorzenie akcji mze nasipi¢ za zgod Akcjonariusza, ktdérego akcje magost& umorzone. Warunki i sposéb
umorzenia okrdi kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

Wyptata wynagrodzenia za umorzone akcje dokonywasg co najmniej wedtug waa bilansowej obliczonej w
oparciu o ostatni bilans roczny.

Z zastrzeeniem wyjtkdw przewidzianych w kodeksie spétek handlowycpoisa nie mae na swéj rachunek nabydva
ani przyjmowa w zastaw wtasnych akgciji.

IV. ORGANY SPOLKI

§10

Organami Spotki g

1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarad.
Walne Zgromadzenie

§11
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1. Walne Zgromadzenie me by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne

2. Zarzmd zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przelaizh w niniejszym Statucie lub przepisach kodeksu
spétek handlowych.

3. Walne Zgromadzenie zwotujeegdrzez ogtoszenie w Monitorzea®wym i Gospodarczym, opublikowane przynajmniej
na trzy tygodnie przed terminem zgromadzenia.

4. Uchwata mae by powzita mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzeezeli caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgiegiizeciwu dotycxego odbycia Walnego Zgromadzenia lub
whiesienia poszczeg6lnych spraw do pdka obrad.

5. Walne Zgromadzenie jest wae jeli reprezentowana jest na nim co najmniej potowejiak

§12

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinne sidby nie pé&niej niz w ciagu széciu miesecy po zaka@czeniu roku
obrotowego.
§13

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jestpregad:
1) z wilasnej inicjatywy,
2) na wniosek Rady Nadzorczej albo
3) na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy repreagicych co najmniej 10 (dziesi) % kapitalu zakladowego
Spotki,

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest mnitge 14 (czternastu) dni od zgtoszenia takiegdosku.
Whniosek o zwotanie Walnego Zgromadzenia powiniered¢ sprawy wnoszone pod obrady; wniosek ten wymaga
uzasadnienia.

3. Projekty uchwat proponowanych do prayjip przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne nadtebeda przedstawiane
akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i apifiRady Nadzorczej przed Walnym Zgromadzeniem, w ezasi
umazliwiajacym zapoznanie siz nimi i dokonanie ich oceny.

§14

Rada Nadzorcza, za wagkiem przypadku okidonego w § 13 ust. 1 pkt 3 Statutu, ma prawo zwatdadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ilekt@tozy wniosek o jego zwotanie, a Zatznie zwota zgromadzenia w przepisanym terminie.

§15

1. Walne Zgromadzenie nie podejmowa uchwatly jedynie w sprawach @bjch poradkiem obrad, z zastrzeniem
przepisu z art. 404 kodeksu spotek handlowych.

2. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umiaszegw poradku obrad mee zapéé jedynie w przypadku, gdy
przemawiaj za ni istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinimstad szczegétowo umotywowany. Zdje z
poradku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej wad&u obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga podjcia uchwaly walnego zgromadzenia, po uprzednio #eyrej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, pomari5% gltoséw walnego zgromadzenia.

3. Akcjonariusze majprawo uczestniczyi wykonywa: na Walnym Zgromadzeniu prawo gtosu osoiei lub przez swych
petnomocnikow.

§16

Z zastrzeeniem odmiennych postanowtiekodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwahinédgo Zgromadzenia
zapadaj bezwzgkdna wigkszdicia gloséw oddanych, przy czym za oddane zawst; glosy "za", "przeciw” i "wstrzymuge
sig”.

§17

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodnicg Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazanazym spérdd osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzewbiera s¢ przewodnicacego Walnego Zgromadzenia.

2. W razie nieménosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposob ékrey w ust. 1, otwiera je Akcjonariusz,
reprezentujcy najwyzszy pakiet gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, lub jpgimomocnik.

§18

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagapstpujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finangow8poétki za ubiegly rok obrotowy, a tak sprawozdania z
dziatalndgci Spotki;

2) udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczejormkom Zaradu Spétki z wykonania przez nich obazkow;

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu,stréake sposobie wykorzystania funduszy utworzonych kays
zastrzeeniem przepisdw szczegoélnych regatyich w sposéb odmienny tryb wykorzystania takiahdiuszy;

4) okreslenie dnia, wedlug ktérego ustalag slistg akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dank fdnia
dywidendy);

5) powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczejpod ustalanie zasad wynagradzania czionkéw Rady
Nadzorczej;

6) podwyzszenie i obrienie kapitatu zakladowego;
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7) wszelkie postanowienia dotyg® roszcze o naprawienie szkody wyadzonej przy zawizaniu Spotki oraz
sprawowaniu nadzoru lub zadu;

8) wyrazanie zgody na zbycie i wydziewienie przedsbiorstwa lub jego zorganizowaneje§ezi oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

9) zmiana Statutu;

10)tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych niych kapitatéw oraz funduszy Spétki;

11)decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akaelu ich umorzenia i okékenie warunkdw ich umorzenia;

12) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwistea,;

13)rozwiazanie, likwidacja i przeksztalcenie Spétki orazgefaczenie z ina spotlq;

14)uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia;

15)inne sprawy, dla ktérych kodeks spétek handlowygimaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§19

1. Nabycie i zbycie nieruchomoi, wytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdgionie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

2. Z zachowaniem wkziwych przepisdéw kodeksu spoétek handlowych, zmipreedmiotu dziatalnii przedstbiorstwa
Spotki maze nasipi¢ bez wykupu akcji.

Rada Nadzorcza
§20
W sktad Rady Nadzorczej wchodzipiu czionkéw, w tym Przewodnigey, Wiceprzewodniczy i Sekretarz.
§21

1. Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzeaiekres wspolnej kadencji, ktéra trwadplat.
2. Poszczegolni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzarezg zost& odwotani w kadym czasie przed uptywem
kadencji.
§22

Przewodnicacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodnicy i Sekretarz wybieraniasprzez Rag Nadzorcz z grona czionkow
Rady, w glosowaniu tajnym.
§23

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbyawag w miar potrzeby, nie rzadziej jednakznniz trzy razy w roku obrotowym.
Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno Zasteotane na pisemny wniosek zémy przez Zarg Spotki lub
czlonka Rady Nadzorczej; posiedzenie powinno Zost@tane w terminie dwoch tygodni od dnia otrzynaaminiosku, na
dzieh przypadajcy nie p&niej niz przed uptywem trzech tygodni od dnia otrzymaniaeigo wniosku.

§24

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje PrzewodupicRady, a w przypadku jego nieobegéridub wynikapacej z innych
przyczyn niemenosci petnienia przez Przewodnigzego jego funkcji — Wiceprzewodnigzy Rady, a nasgpnie
odpowiednio Sekretarz Rady, z wkasnej inicjatywy hzbwniosek uprawnionych.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kademaptuje Przewodnicky Walnego Zgromadzenia na ktérym
wybrano Rag w ciagu 7 dni.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywameza pomog pisemnych zaprosie ktére powinny by wystane czlonkom
Rady na co najmniej siedem dni przedadabsiedzenia. W zaproszeniu podaje dak, miejsce oraz proponowany
porzadek obrad posiedzenia. Wysytanie zaprasmée jest konieczne, jeli o miejscu, terminie i poarku obrad
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni oprgednim posiedzeniu Rady Nadzorczej.

4. Zaproszenie mma przesta réwniez za pomog telefaksu, poczty elektronicznej, poczty kurieegkilbo w inny sposob
(o ile ta forma zostata pisemnie wskazana przeanéa Rady Nadzorczej), pod warunkiem osobistego ipotzenia
odbioru i z zachowaniem siedmiodniowego terminikt@ym mowa powyej. Zaproszenia wysylaesiv formie i na
adresy uprzednio pisemnie wskazane przez czionkddy Radzorczej. W przypadku odbioru zaproszeniazpine
osolg niz cztonek Rady Nadzorczej, wymagane jest pisemneipaizenie otrzymania zaproszenia przez cztionka Rady
Nadzorczej.

§25

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogic odbywa&, jezeli wszyscy czionkowie Rady zostali prawidtowo zagzeni.
Posiedzenia Rady Nadzorczej maie odbywa takze bez formalnego zwotaniazgdi wszyscy czionkowie Rady ®becni i
wyrazaja zgod; na odbycie posiedzenia i umieszczenie dkre/ch spraw w poegdku obrad.

§ 26

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapaddpezwzgtdna wiekszdicia oddanych gtoséw, w obecém co najmniej potowy
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodnimzgo lub Wiceprzewodnigzego.

2. Z zastrzeeniem postanowie kodeksu spétek handlowych, uchwata Rady Nadzorozaje by podgta w trybie
pisemnym lub przy wykorzystanimodkow bezpéredniego porozumiewaniaesia odlegtéc.
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3. Rada Nadzorcza uchwala regulamin, élajacy jej organizag i sposéb wykonywania czynéd, a take sposob
gtosowania w trybie pisemnym i przy wykorzystagiadkow bezpéredniego porozumiewaniagana odlegtéc.

§ 27
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziageitn8potki.
§28

Do uprawnié Rady Nadzorczej natg ponadto:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zaidu oraz ustalanie zasad wynagradzania czionkowadarz

2) reprezentowanie Spoétki w umowach z cztonkami Zdwnz w tym réwnieé w zakresie warunkéw zatrudniania cztonkéw
Zarzadu;

3) zawieszanie, z waych powoddéw, w czynrigiach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zdwg a take
delegowanie cztonka lub czionkéw Rady do czasowegkomywania czynngi cztonkéw Zaradu nie mogcych
sprawowa swych czynnéci;

4) zatwierdzanie regulaminu Zadu i regulaminu organizacyjnego Spotki;

5) wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do badaniavepzda finansowych Spotki;

6) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do pgodm kskgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
ocena sprawozdania Zadu oraz wnioskéw Zaezrlu co do podziatu zysku i pokrycia straty oraz gltde Walnemu
Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnegmikow tej oceny;

7) coroczne przedktadanie Walnemu Zgromadzenigzej oceny sytuacji spotki,

8) wyrazanie zgody na nabycie albo zbycie nieruchérhouzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchaip
niezalenie od wartéci takiej nieruchoméri,

9) wyrazanie zgody na wystawianie weksli, zaganie kredytéw lub pyczek oraz udzielanie pgizeh lub gwaranciji,

10)wyrazanie zgody na podejmowanie czykoio skutkupcych powstaniem dla Spoéitki zobawania o wartéci
przekraczajcej wielkdci okreslone uchwat Rady Nadzorczej,

11)wyrazanie zgody na wyptatprzez Spotk akcjonariuszom zaliczki na poczet przysziej dywidie

§29

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje prawa i obowkki osobicie. Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest
obowiazkiem cztonka Rady Nadzorczej. Czionek Rady Nadzommaégje przyczyny swojej nieobedeona psmie.

Zarzad
§ 30
Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje Spotk
§31

1. Zarzd skiada si z dwéch do piciu cztonkéw, w tym Prezesa Zadu oraz nie wicej, niz dwdch Wiceprezesow. Liczb
cztonkéw Zaradu okréla Rada Nadzorcza.

2. Zarzd powotywany jest przez RadNadzorcz.

3. Kadencja cztonkéw Zasrlu jest kadengjwspolr i trwa pie¢ lat. Mandaty cztonkow Zasgu wygasaj najp&niej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiergtzzgo sprawozdanie finansowe za ostatni petny rotototvy
petnienia funkcji.

4. Mandat czionka powotanego do Zzdm przed uplywem danej kadencji wygasa rownémize z wygdnieciem
mandatow pozostatych czionkéw Zadm.

5. Czlonkowie Zaradu mog by¢ powotywani spoza grona Akcjonariuszy.

§32

Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktada dwoch catow Zaradu dziatagcych heznie lub czionek Zaszlu dziatajcy
tacznie z prokurentem.
§33

1. Zarzd uchwala Regulamin Zagdu okrélajacy szczegdtowo organizacZarzdu i sposob prowadzenia przézgpraw
Spotki. Regulamin, a tdk kazda jego zmiana, nabiera mocy obamuijacej z chwih zatwierdzenia przez Rad
Nadzorca. Do czasu uchwalenia Regulaminu Zakz, Zarad dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek hamgbd i
niniejszego statutu.

2. Zarzd dziata kolegialnie. Uchwaly Zaydu zapadaj bezwzgédna wickszacia gloséw. Uchwaty Zardu mog by¢

powzite, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadeniio posiedzeniu Zagdu.

Posiedzenia Zagrlu odbywaj Sig co najmniej raz na mies.

Czlonek Zarzdu maze zajmowa sig interesami konkurencyjnymi lub #aiczestniczy w spotce konkurencyjnej jako

wspolnik lub cztonek wtadz po uzyskaniu zgody Raddkbrcze;.

W

§34
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Cztonkowie Zarzdu mog, sprawowa funkcje w organach innych przeelsiorcéw jedynie za zgadRady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§35
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
§ 36

1. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strakig mo@ powst& w zwiazku z dziatalnécia Spotki. Coroczne
odpisy na kapitat zapasowy powinny wyriosd najmniej 8 % zysku za kdy rok obrotowy i powinny by dokonywane
dopdki kapitat ten nie oginie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgaeWysokdé¢ odpiséw na kapitat zapasowy
ustala Walne Zgromadzenie. Do kapitatlu zapasowegelgwa si nadwyki osiagnicte przy emisji akcji powsej ich
wartgici nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow @mi® uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednak czsci kapitalu zapasowego w wysakb jednej trzeciej kapitalu zaktadowego ma wyé
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozddini@ansowym.

2. Ponadto Spotka nmie tworzy uchwah Walnego Zgromadzenia inne fundusze przewidziangraepisach prawa, na
pocatku i w trakcie roku obrotowego.

§37

Czysty zysk Spotki przeznacza; sia wyptat dywidendy, kapitaly i fundusze Spotki oraz innéec@a zasadach okdtanych
przez Walne Zgromadzenie.
§ 38

1. Zarad Spoétki uprawniony jest do pagia uchwaly w sprawie wyptaty akcjonariuszom zdlicma poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowegeeli Spotka posiadarodki wystarczajce na wyptat. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

2. Spotka mae wyptact zaliczlke na poczet przewidywanej dywidendyzgé zatwierdzone sprawozdanie finansowe
Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk.iZata stanowd moze najwyej potowe zysku osignigtego od
konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w smdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewaen
powickszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zyskarykhi w celu wyplaty zaliczek mie dysponowa Zarzd,
oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcjesnéa

§39

1. Rozwigzanie Spotki w drodze uchwaly Walnego Zgromadzéwiiaw inny sposéb prawem przewidziany rpsie po

przeprowadzeniu likwidacji Spotki.

Likwidacje prowadzi st pod firma spoétki z dodatkiem ,w likwidac;ji”.

Likwidacje przeprowadzajcztonkowie Zaradu, chybaze Walne Zgromadzenie powota innych likwidatorow.

4. Akcjonariusze uczestnigzw podziale majtku Spétki pozostatego po zaspokojeniu lub zabezgeiu wierzycieli
proporcjonalnie do posiadanych akcji.

wn
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Zatacznik nr 2 ) wzor
Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Oferowany  ch spétki ZUK ST APORKOW S.A.
0 warto $ci nominalnej 0,34 zt ka zda w ramach Oferty Publicznej

Celem niniejszej Deklaracji jest okreélenie wielkosci popytu na emitowane przez ZUK STAPORKOW S.A. z siedzibg
w Staporkowie (,Emitent”) akcje zwykte na okaziciela serii B oraz sprzedawane przez Wprowadzajacych akcje serii A o wartosci
nominalnej 0,34 zt kazda (zwane dalej Akcji Oferowane).

Niniejsza Deklaracja, w przypadku gdy oferowana w niej - cena za Akcje Oferowane bedzie wyzsza lub réwna ustalonej przez
Emitenta Cenie Emisyjnej, moze stanowi¢ podstawe do skierowania przez Oferujacego zaproszenia do ziozenia i optacenia
zapisu na Akcje Oferowane, wstepnie przydzielone przez Zarzad Emitenta.

Inwestor ponosi petng odpowiedzialno$¢ za prawidtowos$¢ danych zawartych w niniejszej Deklaracji, a w szczegélnosci adresu
do korespondencji i numeru faksu, na ktére powinno by¢ skierowane zaproszenie do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje
Oferowane.

DANE O INWESTORZE

Nazwa osoby prawnej/ imie, nazwisko osoby fizycznej

Siedziba osoby prawnej/adres zamieszkania osoby
fizycznej

REGON lub numer wiasciwego rejestru zagranicznego/
PESEL osoby fizycznej

Rezydent Tak Nie

Osoby upowaznione do skladania os$wiadczenh w
imieniu inwestora (dane petnomocnika)

Numer i seria dokumentu tozsamosci osoby/os6b
sktadajacych Deklaracje oraz numer PESEL

Adres do korespondencji

Telefon

Faks

Ja niej podpisany*/My niej podpisani* niniejszymswiadczam/éwiadczamy*,ze zgtaszamy zamiar nabycia
Akcji Oferowanych ZUK SARPORKOW S.A.

Liczba zamawianych Akcji Oferowanych ................. SIOWNIE: ..uviiiieiiiiiie et
Deklarowanacena e Stownie: .........
Wartos¢ zamawianych AKCji oo, SIOWNIE: ..

Oswiadczenie inwestora skltadaj gcego Deklaracj e
Ja niej podpisany*/My niej podpisani* w imieniu
.................................................................................................................................................... oswiadczam(y), ze

(imi nazwisko/nazwa inwestora)

zapoznalem(limy) sk z treicia Prospektu ZUK SAPORKOW S.A. i akceptgimy) brzmienie statutu i warunki
Publicznej Oferty Akcji Oferowanych oldlene w Prospekcie, zgadzam(yg sia przydzielenie mniejszej liczby Akcji
Oferowanych, i objete Deklaragj, lub nieprzydzielenie ich w ogéle, zgodnie z zasaidopisanymi w Prospekcie.

wyrazam zgod na przetwarzanie danych osobowych w zakresie ailin do przeprowadzenia Publicznej Oferty,
oraz przyjmug do wiadomdci, ze przystuguje mi prawo wgliu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania
orazze dane na formularzu Deklaracji zostaly podane @wsbinie.

wyrazam zgod@ na przekazywanie offiych tajemnig zawodow swoich danych osobowych oraz informaciji
zwiazanych ze zlona przeze mnie Deklaracj Zainteresowania, przez Ofegoggo Emitentowi, w zakresie
niezkbgdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji @fganych oraz,ze upowaniam te podmioty do
otrzymania tych informaciji.

Przyjmuje(my) do wiadomosci i akceptuje(my) wigzacy charakter Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji
Oferowanych.

W przypadku przydzielenia mi(nam) Akcji Oferowanych w ramach Listy Wstepnego Przydziatu zobowigzuje(jemy)
sie do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane.

Niniejsze zobowigzanie moze by¢ podpisane, w przypadku osob prawnych wytacznie przez osoby upowaznione
do podpisywania w imieniu inwestora, zgodnie ze statutem lub umowa spotki lub przez petnomocnika
upowaznionego do ztozenia Deklaracji Nabycia Akcji Oferowanych sp6tki ZUK STAPORKOW S.A.

Data, podpis inwestora sktadajgcego Deklaracje Data przyjecia, piecze¢ domu maklerskiego oraz podpis
i pieczec przyjmujgcego Deklaracje
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ZAL ACZNIK NR 3

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERI | B
SPOLKI ZUK ST APORKOW S.A. W TRANSZY MALYCH INWESTOROW

Niniejszy dokument stanowi zapis w TMI na Akcje zwy  kle na okaziciela serii B sp6tki ZUK ST APORKOW SA z siedzib g
w Staporkowie o warto s$ci nominalnej 0,34 zt ka zda, oferowane w ramach Oferty Publicznej z wyt  aczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje ser ii B emitowane s g na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ZUK ST APORKOW S.A. z dnia 26 kwietnia 2007 r. Akcje serii B przeznaczone s g do objecia na
warunkach okre $lonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formular Zu zapisu.

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: . Miejscowos¢:

Ulica: Numer domu: Nr mieszkania:
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):
4. Adres do korespondencji (telefon kontaktowy):

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

6. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawne;j:

7. Status dewizowy:* o rezydent o nierezydent
8. Liczba subskrybowanych Akcji serii B:
(stownie: )

9. Cena Maksymalna Akcji serii B wynosi zt (stownie: )

10. Kwota wptaty na Akcje serii B: zt

(stownie: J)

11. Forma wptaty na Akcje serii B:

12. Zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci zostanie dokonany na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego
zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akcji serii B.

13. Przydzielone Inwestorowi Akcje serii B zostang zapisane automatycznie na rachunku papieréw
wartosciowych, z ktérego zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akcji serii B.

Oswiadczenie osoby sktadaj acej zapis
Oswiadczam, ze zapoznalem sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej.
Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii B w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nie
przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz informaciji
zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii B przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii B oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania
tych informaciji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczec¢ przyjmujgcego zapis, piecze¢
adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencjg niepeinego bgdz nieprawidiowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu
wptaconej kwoty bgdz jej czesci moze byc nieterminowy zwrot wptaconych Srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowar. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje serii B:

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII B SPOLKI ZUK ST APORKOW S.A.
Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych nr:
prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i kod domu maklerskiego):
wszystkich przydzielonych mi Akcji serii B Spotki ZUK STAPORKOW S.A.
Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowigzuje sig do niezwiocznego poinformowania POK, w ktdrym dokonatem zapisu na
Akcje serii B Spotki ZUK STAPORKOW S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych numeru wyzej wymienionego rachunku
papierow wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalnosc¢ niniejszej Dyspozycji.
Uwaga: Dyspozycja bez wpisanego petnego numeru rachunku, nazwy i kodu domu maklerskiego jest niewazna.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia oraz podpis i piecze¢ przyjmujgcego Dyspozycije)

*) wlasciwe zaznaczy,x"
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Zatgcznik nr 3A

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE
SPOLKI ZUK ST APORKOW S.A. W TRANSZY DU ZYCH INWESTOROW

Niniejszy dokument stanowi zapis w TMI na Akcje Ofe  rowane (nowowyemitowane Akcje serii B oraz sprzedaw  ane
przez Wprowadzaj acych Akcje serii A) spétki ZUK ST APORKOW SA z siedzib 3 w Staporkowie o warto $ci nominalnej
0,34 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej z wyt aczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje serii B emitowane s g na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni a ZUK
STAPORKOW S.A. z dnia 26 kwietnia 2007 r. Akcje Oferow ane przeznaczone s g do obj ecia na warunkach okre $lonych
w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapi Su.

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: . Miejscowos¢:

Ulica: Numer domu: Nr mieszkania:
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):
4. Adres do korespondenciji (telefon kontaktowy):

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

6. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej:

7. Status dewizowy:* o rezydent o nierezydent
8. Liczba subskrybowanych Akcji Oferowanych:
(stownie: )

9. Cena Emisyjna Akcji Oferowanych wynosi zt (stownie: )

10. Kwota wptaty na Akcje Oferowanych: zt

(stownie: J)
11. Forma wptaty na Akcje Oferowane:

12. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci: o gotdwka w POK,w ktérym ztozono zapis o przelew
rachunek nr:
prowadzony przez

Oswiadczenie osoby skladaj acej zapis
Oswiadczam, ze zapoznatem sie z tre$cig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej.
Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie niz
objeta zapisem lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich
danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych
oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane przez dom maklerski przyjmujacy
zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz, ze
upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis, pieczec
adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwengj niepetnego &dZ nieprawidtiowego okrgenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposohotemwptaconej kwoty
bqd? jej czsci mae by nieterminowy zwrot wptaconycfrodkéw. Zwrot wplaty nagpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodbwa
Wszelkie konsekwencje wynilag z nieprawidtowego wypetnienia formularza zajpisoosi inwestor.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH SPOLKI ZUK ST APORKOW S.A.
Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw warto$ciowych nr:
prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i kod domu maklerskiego):
wszystkich przydzielonych mi Akcji Oferowanych Spétki ZUK STAPORKOW S A.

Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym
dokonalem zapisu na Akcje Oferowane Spotki ZUK STAPORKOW S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych
numeru wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek oraz
stwierdzam nieodwotalnos¢ niniejszej Dyspozycii.

Uwaga: Dyspozycja bez wpisanego petnego numeru rachunku, nazwy i kodu domu maklerskiego jest niewazna.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia oraz podpis i piecze¢ przyjmujgcego Dyspozycje)

*) whlasciwe zaznaczy,x"
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Zatacznik nr 4

Lista POK Domu Maklerskiego BO 8 S.A. przyjmuj acych zapisy na Akcje Oferowane ZUK ST APORKOW S.A.

Lp. NAZWA POK kod miasto Ulica

1 Biatystok 15-282 Bialystok Piekna 1

2 Bielsko-Biata 43-300 Bielsko-Biata Cyniarska 36

3 Bydgoszcz 85-029 Bydgoszcz Bernardynska 13

4 Czestochowa 42-200 Czestochowa Al. NMP 2

5 Gdansk 80-824 Gdansk Podwale Przedmiejskie 30
6 Katowice 40-048 Katowice Kosciuszki 43

7 Kielce 25-102 Kielce Warszawska 31

8 Koszalin 75-950 Koszalin 1 Maja 18/9

9 Krakow 31-100 Krakow Pitsudskiego 23

10 |Leszno 64-100 Leszno Leszczynskich 52, 1l p
11 |tomza 18-400 tomza Sienkiewicza 10

12 | Olsztyn 10-003 Olsztyn Pienieznego 15

13 |Poznah 60-523 Poznan Dabrowskiego 75/14
14 |Rybnik 44-200 Rybnik ul. Hallera 6

15 |Warszawa 00-517 Warszawa Marszatkowska 78/80
16 | Wroctaw 50-107 Wroclaw Ul. Sukiennice 5/7
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Zatacznik nr 5 — Definicje i skroty
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Akcje serii B, Akcje

400.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki ZUK STAPORKOW SA
0 wartosci nominalnej 0,34 zlotego kazda

Akcje Oferowane

800.000 akcji zwyklych na okaziciela Spotki ZUK STAPORKOW SA o
wartosci nominalnej 0,34 ztotego kazda, w tym:

- 400.000 nowo wyemitowanych Akcji serii B, z wytgczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy,

- 400.000 Akcji serii A (Akcje Sprzedawane)

Akcje serii A

4.103.790 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,34 zt
, hie istniejg zadne ograniczenia do rozporzadzania Akcjami serii A

Akcje Sprzedawane

400.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,34 zt
zaoferowane do sprzedazy przez Wprowadzajacych w ramach Publicznej
Oferty

Cena Emisyjna

Cena emisyjna nowo wyemitowanych Akcji serii B i cena sprzedazy AKcji
Sprzedawanych.

Zgodnie z delegacjg NWZA z dnia 26 kwietnia 2007 roku cena emisyjna
Akcji serii B zostanie uchwalona przez Zarzad Emitenta. Cena Sprzedazy
Akcji Sprzedawanych ustalg Wprowadzajacy. Cena emisyjna Akcji serii B
oraz cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych bedzie jednakowa i nie bedzie
wyzsza niz wskazana w prospekcie Cena Maksymalna Akcji Oferowanych.

DM BOS S.A., Oferuj acy

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska petniacy funkcje oferujacego
Akcje w obrocie regulowanym

EBIT

ang. Earnings Before deducting Interest and Taxes) — jest to zysk operacyjny,
czyli zysk przed odliczeniem podatkéw i odsetek. Jego zastosowanie w
analizie finansowej utatwia poréwnywanie wynikoéw dziatalnosci réznych
przedsiebiorstw bez wzgledu na stopien i koszt wykorzystania przez nie
dzwigni finansowej, obcigzenia podatkowe, czy wielko$¢ zyskéw i strat
nadzwyczajnych.

Maksymalna Cena  Oferowanych
Akcji, Maksymalna Cena

Maksymalna Cena Akcji serii B i Akcji Sprzedawanych, ktéra zostata
ustalona na poziomie 30 zt za sztuke.

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Deklaracja Zainteresowania Wigzace deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych
Nabyciem Akcji, Deklaracja w Transzy Duzych Inwestoréw sktadane w czasie budowania Ksiegi Popytu

Zainteresowania, Deklaracja

Dyspozycja Deponowania

Dyspozycja zaksiegowania papieréw wartosciowych na rachunkach
papieréw wartosciowych zlozona przez inwestora w momencie skladania
zapisu na Akcje Oferowane

Doradca Finansowy

Emitent, Spotka, ZUK ST APORKOW
S.A.

Zaklady Urzadzen Kotlowych STAPORKOW Spétka Akcyjna z siedzibg w
Staporkowie przy ul. Gorniczej 3

EURO Jednostka walutowa obowigzujgca w Unii Europejskiej

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082312

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z siedzibg w

Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000081582

KH, Kodeks Handlowy

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca
1934 roku Kodeks handlowy (Dz. U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502 z p6zn. zm.)
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Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88,
poz. 553 z pézn. zm.)

KSH, Kodeks Spétek Handlowych,
ksh

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z
2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego (wczesniej Komisja Papieréw
Wartosciowych)

Ksiega Popytu

Rejestr sktadanych przez inwestora wigzacych Deklaracji Zainteresowania
Nabyciem Akcji Oferowanych

Lista Wst epnego Przydziatu

lista inwestorow, ktorzy ztozyli wazne Deklaracje zainteresowania nabyciem
Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw, zawierajagce liczbe Akcji
Oferowanych, ktére zainteresowani chca naby¢ oraz proponowang cene z
Przedziatu Cenowego

LIBOR ang. London Interbank Offered Rate) - stopa procentowa kredytow
oferowanych na rynku miedzybankowym w Londynie przez 4 gtéwne banki:
Bankers Trust, Bank of Tokyo, Barclays i National Westminster. Stanowi
bazowg stope procentowg dla ustalania oprocentowania kredytéw i
depozytéw na rynku miedzybankowym oraz kredytow typu ,roll-over”.

NBP Narodowy Bank Polski

PAP Polska Agencja Prasowa

PDA, Prawo do Akcji

Papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, nie
majacych formy dokumentu, Prawa Do Akcji serii B, powstajace z chwilg
dokonania przydzialu Akcji serii B i wygasajace z chwilg zarejestrowania
akcji w depozycie papieréw warto$ciowych albo z dniem uprawomocnienia
sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

POK

Punkt Obstugi Klientéw przyjmujacy zapisy na Akcje Oferowane

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst Dz. U.
z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr
141, poz. 1178)

Prospekt

Niniejszy prospekt emisyjny ZUK STAPORKOW SA bedacy jedynie
prawnie wigzgacym dokumentem, zawierajacym informacje o Ofercie
Publicznej 800.000 Akcji Oferowanych (w tym 400.000 Akcji zwyklych na
okaziciela serii B oraz 400.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii A),
sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie.

Przedziat Cenowy

przedziat cen, w ramach ktérego przyjmowane bedg Deklaracje
Zainteresowania Nabyciem Akcji Oferowanychw Transzy Duzych Inwestoréw

Publiczna Oferta

Oferta objecia 400.000 nowowyemitowanych Akcji serii B oraz 400.000
sprzedawanych przez Wprowadzajacych Akcji serii A w ramach Oferty
Publicznej na warunkach okreslonych w Prospekcie

Rada Nadzorcza

Organ nadzoru ZUK STAPORKOW SA

Rozporz adzenie o] Optacie
Skarbowej

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 grudnia 2000 roku w sprawie
sposobu pobierania, zaptaty i zwrotu oplaty skarbowej oraz sposobu
prowadzenia rejestrow tej optaty (Dz. U. z 2000 r. Nr 110, poz. 1176, Z
pézn. zm.)

Rozporz adzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektdéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

S.A

Spotka akcyjna

Statut

Statut ZUK STAPORKOW SA

Transza Du zych Inwestoréw, TDI

transza przeznaczona do zapisywania sie na Akcje Oferowane dla
inwestorow bedacych osobami fizycznymi, prawnymi, jednostkami
organizacyjnymi nie posiadajacymi osobowos$ci prawnej, zaréwno rezydenci,

ZUK Stgporkéw S.A. Prospekt Emisyjny 61



Prospekt Emisyjny — Dokument Ofertowy

jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego oraz zarzadzajgcymi
pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych
rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢é Akcje — do
ktérych zostang skierowane przez Oferujgcego zaproszenia do ztozenia
zapisbw poprzez uczestnictwo w procesie budowania Ksiegi Popytu lub
ktérzy w terminach zapiséw na Akcje ztozg zapis na nie mniej niz 10.000 i
nie wiecej niz na liczbe Akcji oferowanych w TDI.

Transza Matych Inwestoréw, TMI

transza przeznaczona do zapisywania sie na Akcje serii B dla inwestorow
bedacych osobami fizycznymi, prawnymi, jednostkami organizacyjnymi nie
posiadajacymi  osobowos$ci prawnej, zaréwno rezydentami jak i
nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktdérzy w terminach
zapisow na Akcje ztozg zapis na nie mniej niz 10 i nie wiecej niz na liczbe
Akcji oferowanych w TMI

UE

Unia Europejska

Usb

Dolar amerykanski, prawny $rodek ptatniczy na terenie Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym
(jednolity tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz. U. z 2003 r. Nr 86, poz. 804, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 184, poz. 1539)

Ustawa o Obrocie

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U.
Z 2005 Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Nadzorze

Ustawa 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U.
z 2005 Nr 183, poz. 1537)

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o optacie skarbowej (Dz. U. z 2000 r.
Nr 86, poz. 960, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osbéb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o Rachunkowo $ci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.)

Ustawa o Wiasno $ci Przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej (tekst
jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 119, poz. 1117 ze zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie ZUK STAPORKOW SA

WIBOR

ang. Warsaw Inter Bank Offered Rate — stopa procentowa przyjeta na polskim
rynku miedzybankowym dla kredytéw miedzybankowych. WIBOR ustalany
jest codziennie jako
uczestnikbw rynku pienieznego publikowany w prasie ekonomicznej
w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze
docierajg do banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegajg zwrotowi
w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okres: tygodnia (1W),
1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

oerednia arytmetyczna notowan najwiekszych

Wprowadzaj acy

1) Pan Marek Milczarek oferujacy do sprzedazy 45.000 Akcji serii A,
2) Stalmax A. & S. Pargiela, A. Maczynski, L. Pasturczak Spotka Jawna

oferujgca do sprzedazy 355.000 Akcji serii A.

Zarzad, Zarzad Spokki

Zarzad ZUK STAPORKOW SA
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