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1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Dokumencie
Rejestracyjnym i ich o$§wiadczenia o odpowiedzialnosci
1.1 Emitent

1.1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa (firma): ZAKEADY URZ ADZEN KOTLOWYCH ST APORKOW
SPOLKA AKCYJINA

Nazwa skrocona: ZUK Staporkéw S.A.

Adres siedziby: ul. Gornicza 3, 26-220 Storkow

Telefon: (41) 37410 16

Faks: (41) 37417 12

Adres strony internetowej: www.zuk.com.pl

Adres poczty zuk@zuk.com.pl

elektronicznej:

1.1.2 Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informazgevarte w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym.

Osoby dziatajce w imieniu Emitenta:

Marek Milczarek — Prezes Zaidu
Piotr Kurczyiski - Cztonek Zargdu

1.1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym os6b
wymienionych w pkt 1.1.2

Dziatajajc w imieniu Emitenta @wiadczamy, ze zgodnie z nagznajlepsa wiedzy i przy dotaeniu naleytej
starannéci, by zapewni taki stan, wszystkie informacje zawarte w DokunienRejestracyjnym s prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, amzav Dokumencie Rejestracyjnym nie ponatoi niczego, co mogtoby
wplywaé na ich znaczenie.

Marek Milczarek Piotr Kurczy nski
Prezes Zardu Czionek Zarmu
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1.2 Wprowadzajacy

1.2.1 Nazwa, siedziba i adres Wprowadzajacego

Nazwa (firma): Stalmax A. & S. Pargieta, A. Maczynski, L. Pasturczak Spétka Jawna
Adres siedziby: Konskie, ul. Gérna 1

Telefon: (41) 375 63 28

Faks: (41) 37563 31

1.2.2 Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Wprowadzajacego

Osoby dziatajce w imieniu Wprowadzagego:

Lech Pasturczak — wspalnik
Stanistaw Pargieta — wspolnik

Andrzej Pargieta — wspolnik
Artur M aczyiski — wspoblnik

1.2.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnoéci za informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym os6b
wymienionych w pkt 1.2.2

Dziatajac w imieniu Wprowadzagego dwiadczamy,ze zgodnie z nagznajlepsa wiedz i przy dotazeniu naleytej
starannéci, by zapewni taki stan, wszystkie informacje zawarte w DokunienRejestracyjnym s prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, amav Dokumencie Rejestracyjnym nie pomatoi niczego, co mogtoby
wptywac¢ na ich znaczenie.

Lech Pasturczak Stanistaw Pargieta
wspolnik wspolnik

Andrzej Pargieta Artur ltzynski
wspolnik wspolnik
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1.3 Wprowadzajacy

1.31 Imie i nazwisko oraz zajmowane stanowisko Wprowadzajacego

Imi ¢ i nazwisko: Marek Milczarek
: osoba fizyczna

1.3.2 Oswiadczenie o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym os6b
wymienionych w pkt 1.3.1

Oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsa wiedz i przy dot@eniu naleytej starannéci, by zapewrd taki stan,
wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Rejesfraen s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
orazze w Dokumencie Rejestracyjnym nie ponatoiniczego, co mogtoby wplywana ich znaczenie.

Marek Milczarek
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2 Biegli Rewidenci

2.1 Biegly rewident dokonujacy badania historycznych sprawozda finansowych

2.1.1 Imionainazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleznosci do organizacji zawodowych

2.1.1.1  Agencja Ustug Ksegowo — Prawnych ,Biegli Rewidenci” Sp. z o.0.

NAZWA, SIEDZIBA, ADRES I PODSTAWY UPRAWNIEN

Nazwa (firma): Agencja Ustug Ksggowo — Prawnych ,Biegli Rewidenci” Spétka z ogranizona
odpowiedzialndicia

Nazwa skrécona: Agencja Ustug Ksigowo — Prawnych ,Biegli Rewidenci” Sp.z o.0.

Adres siedziby: Ul. Sandomierska 105, 25-324 Kielce

Telefon: (041) 366 35 79

Faks: (041) 366 35 79

Adres strony internetowe;j: -
Adres poczty elektronicznej: -

Podstawa uprawnia podmiot wpisany na ligtpodmiotoéw uprawnionych do badania sprawazda
finansowych pod numerem 473
BIEGLY REWIDENT DOKONUJACY BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA

Osoly dokonujca badania rocznego sprawozdania finansowego sp&iki Etaporkoéw S.A. za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006r.
oraz od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz zasokce01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. byta Krystyimadslzka — biegly rewident -
Nr ewidencyjny 3616/1795.

2.2 Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lub zmiay biegtego rewidenta

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi Emitent niekdmywat zmiany bieglego rewidenta
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3 Wybrane Dane Finansowe

3.1 Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta

Dane finansowe Emitenta za okres 2004 - 2006 zost@izerprite ze sprawozdafinansowych Emitenta spaidzonych zgodnie
z Ustavy z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zméjszymi zmianami).

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Emitenta w lata@004-2006 (w tys. z})

Wyszczegolnienie 2006 2005 2004

Przychody ze sprzeda 50.77¢ 33.760 22.463
Zysk ze sprzedsy 4.854 2.959 1.048
Zysk na dziataln€ci operacyjnej 5.504 2.838 884
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 5.282 2.671 910
Zysk netto 4.344 2.207 910
Aktywa razem 21.814 17.656 13.282
Aktywa trwate razem 6.470Q 6.695 5.770
Aktywa obrotowe razem 15.346 10.961 7.512
Zobowigzania razem 7.265 6.847 4.652
Zobowigzania diugoterminowe 629 1.051 0
Zobowigzania krotkoterminowe 5.797 5.312 4,153
Kapitat wiasny (aktywa netto) 14.551 10.809 8.630
Kapitat podstawowy 1.38( 1.415 1.415
Liczba akcji (sztuk) z uwzgtinieniem splitu 4.103.790 4.209.36( 4.209.36
Zysk netto na jedpakci zwykla (w zh)* 1,06 0,52 0,22,
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykla przy emisji 400.000 szt. Akcji

serii B (w zt) oraz uwzgldniajcy split 1:10 przeprowadzony w roku 2007 0,96 0,48 0,20
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakcj; (zt) 0,44 0 0

Zrodto: Emitent

Tabela 2 Udziat poszczeg6lnych rodzajow dziataldoi Emitenta w przychodach ogétem, z wyczeniem zmiany w stanie produktéw w latach
2004-2006 (w tys. zf)

Wyszczegblnienie 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzegaw tym 50.77¢ 33.760 22.463
Energetyka 12 684 7 679 12 354
Ochronasrodowiska 8 111 10 105 0
Osprzt budowlany 23 821 10 156 5 267
Przemyst wydobywczy 4790 3514 2 982
Pozostata sprzeddinne produkty, materialy) 291 1202 876
Pozostate ustugi 1079 1105 984

Zrodto: Emitent

! liczba akcji na koniec okresu

ZUK Stgporkéw S.A. Prospekt Emisyjny 9



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

4 Czynniki Ryzyka

Przed podjciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szgaewo rozway¢ opisane porej czynniki ryzyka. Wysipienie
ktéregokolwiek z poriiej opisanych zdardemogtoby negatywnie wphag na dziatalné¢ Emitenta lub wart& jego akcji.
Dodatkowe ryzyka, ktére obecnie nie snane Emitentowi i jego doradcomadd ktére uwaa sk za nie istotne tale mog
niekorzystnie wptyn¢ na Emitenta oraz waréjej akcji.

4.1 Ryzyka zwigzane bezpérednio z dziatalncscia Emitenta

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig operacyjng
Ryzyko dziatalnéci operacyjnej Emitenta wynika z uwarunkawavewrgtrznych i zewrtrznych wplywajcych na dziatalng
gospodarcz Emitenta. Do czynnikéw zewtrznych oddziatywujcych na dziataln& operacyja Spotki ma@na zalicz¢ tempo
wzrostu sektora dziataldo Emitenta oraz presjkonkurencyjm, ktéra mae oddziatywa na wielkdéé uzyskiwanych przychodow
oraz na zmniejszenie nigroperacyjnej. Z uwagi na znaczenie eksportu whalniasci Emitenta na wyniki operacyjne wptywa fak
zachowanie pozycji konkurencyjnej na rynkach zagmrych. Czynniki wewetrzne whza sie z wtasciwym okresleniem strategii
rynkowej Emitenta i skutecznym jej wdeniem. Elementem wspiesaym realizag} strategii Emitenta jest ponadto #iwosé
dofinansowaniarodkami z publicznej oferty akcji. Wymienione pawey czynniki, zarowno o charakterze wesanym jak i
zewrgtrznym g, tylko cze$ciowo zalene od Spotki. Wyspuje wiec ryzyko negatywnego wpltywu otoczenia rynkowego Iigalow
w strategii dalszego rozwoju na dziatad@&mitenta i jego wyniki finansowe.

Kadra kierownicza i kluczowi pracownicy
Dziatalng¢ Spétki na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i prat@vania, szczegélnie w odniesieniu do kadry kienowej i
personelu technicznego. Poziom kompetencji pradadwi okréla ponadto zdoln& Emitenta w prowadzeniu najbardziej
zaawansowanych projektow. Nie sma wykluczy sytuacji fluktuacji kadry i przechodzenia kluczashy pracownikéw do
podmiotéw konkurencyjnych. Ponadto wzrost popytu specjalistw z braty moze sk przekladd na wzrost wynagrodze
Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest emigracja zarob&alotycaca take dziedziny, w ktorej dziata Emitent.
Spétka dostrzega to ryzyko i podejmuje dziatanipobéegawcze na dwoéch ptaszczyznach. Z jednej stiesty to zwizanie
dotychczasowych pracownikow ze SpotkOdbywa si to poprzez wprowadzenie systemu motywacyjnego @@pniowe
podwyzszanie wynagrodze Z drugiej strony Spotka stale doskonali procdgutacji nowych pracownikéw, tak aby kadra na
poszczegbinych stanowiskach byta zpstvalna w maliwie krotkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow
Na prawidtowy przebieg proceséw produkcyjnych mdywpwiele czynnikdw, do ktorych nate przede wszystkim wspétpraca z
dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami vgpstiacymi przy realizacji inwestycji. Realizacja uméwawe sk takze z
szeregiem zapisOw umownych na okolicghaie wywiazywania s¢ lub niewtdciwego wykonania drugiej strony z warunkéw
umowy. Ponadto Emitent zauwa iz w trakcie realizacji inwestycji istnieje ryzykoamaleytego wykonania umowy, spowodowane
réznymi przyczynami, pocavszy od béddéw konstrukcyjnych, projektowych, technologii, wzultacie wptywajce na jakéc i
terminowd¢ kontraktu.
Ewentualne opfnienia lub przesurcia czasowe robo6t moritawych z winy Emitenta obwarowane lsarami finansowymi z reguty
na poziomie od 0,1 do 0,5% ceny umownej zallgkalzier op&nienia, aledcznie nieprzekraczagymi ustalonego indywidualnie dla
kazdej umowy limitu. W wikszdsci przypadkdw inwestor ma rowrigorawo dochodzenia odszkodawazupetniagcych powyej
limitu kar, do wysokéci faktycznie poniesionej szkody. M® to mi€ negatywny wpltyw na osyjane przez Emitenta wyniki
finansowe. Natomiast Emitent zaznaczawi ciagu ostatnich 5 lat nie byt okgiany karami umownymi za nieterminavbadz
wadliwa realizacg kontraktow.
Zabezpieczeniem prawidtowego wykonania umowyizede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpiecremidVysokd¢ i forma
zabezpieczenia zalg od przedmiotu umowy, terminéw umownych, azekodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapw
zakresie kar umownych, postanowieniami standardowymi stosowanymi w tggo kontraktach.
Dodatkowe ryzyka zwizane z realizagj kontraktéw wiza sig z maldiwoscia wejicia w spér gdowy ze zleceniodawg
konieczndcia usungcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umamentuala zaptay kar umownych oraz odgiieniem od
umowy. Maze ponadto wygpi¢ sytuacja nie wywizania s¢ zleceniodawcy z termindw ptatém za wykonane przez Emitenta
prace, co meze skutkowd w ewentualnym wysgpieniu probleméw z ptynrigia finansova.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umow

Dziatalng¢ Emitenta oparta jest w znagcej czsci na realizowaniu uméw w zakresie ustug maateych i produkcji konstrukcji
oraz uradzer technologicznych. Ze wzglu na specyfik oferty, dziatalné¢ Emitenta skupia sigtdwnie na rynku energetycznym,
w budownictwie oraz w zakresie instalacji ochrodgodowiska, poprzez realizacjwigckszych i znacazych projektow
modernizacyjnych elektrowni i elektrocieptowni rerenie Polski oraz krajéow Unii Europejskiej. St&t@operacja z wybranymi
podmiotami zapewnia stabil&dtresci zawieranych uméw. Jednak istnieje ryzykbeiventualne zmiany warunkéw wspétpracy,
narzucone Emitentowi przez jego gtéwnych zlecenianav, spowodowé& mogy chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost
kosztéw ich realizaciji, 40z tez konieczn& rezygnacji ze wspotpracy z danym klientem, cazenavptyra¢ na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalno$ci eksportowej
Spétka dug czes¢ przychodow realizuje za gramicUdziat sprzedsy eksportowej w przychodach Emitenta w latach 2D2606
przekraczat 73%. W roku 2004 bylo to odpowiednid¥%4llest to zwizane zaréwno z dg konkurencyjnécia oferowanych
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produktow i ustug jak roéwnie z diugoletnim rozwojem kontaktéw gaizynarodowych. Skutkuje to aganiem wysokiej
rentowndci prowadzonej dziatalrigi gospodarczej. Taka strategia rozwoju rodzizéagewne ryzyko zwizane z maliwosciami
utrzymania obecnych kontraktow oraz pozyskiwanieomvycth zlecé w przyszidgei. Zarad Spoétki ocenia jednakze obecna
sytuacja w obszarze eksportu jest bardzo dobraniejs mazliwosci jego znacznego zwkszenia w miay rozbudowy mocy
produkcyjnych Emitenta.

4.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym Emitenta, w jakinprowadzi on dziatalncsé

Konkurencja
ZUK SA podlega presji konkurencyjnej innych podmiietz brary. Spétka prowadzi réwnolegle dziatakitow kilku obszarach:
energetyki, ochronyrodowiska, budownictwa. W keej z tych dziedzin mma moéwe o wystpowaniu pewnej konkurencji. Naidg
jednak podkréli¢ ze jest ona niwelowana poprzez wysgikas¢ produktow Emitenta oraz konkurencyjne ceny. Nagewaastuguje
takze fakt,ze Emitent posiada wtasne produkty i rogzzénia, w tym chronione patentami, co dodatkowo gefa jego pozye
konkurencyja. Pomimo atutéw Spotki nalg brac pod uwag mozliwos¢é spadku rentowniei dziatalndgci operacyjnej w
przyszigci wynikajacego z wzrostu presji konkurencyjnej.

4.3 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnyrémitenta

Sytuacja makroekonomiczna
Na realizagj zatlazonych przez Emitenta celéw strategicznych agane przez niego wyniki finansowe oddziatajiedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktorych wplyw jest niezay od dziata Emitenta. Do tych czynnikdw zalicgymozna: inflacg,
0g6lm kondycg polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarceejost produktu krajowego brutto, politybodatkov, wzrost
stop procentowych. Zmiany wskakéw makroekonomicznych magvptynaé na zmniejszenie planowanych przychodéadzna
zwigkszenie kosztéw dziataldoi.

Ryzyko walutowe
Istotna czs¢ przychoddw i kosztéw Emitenta wyr@na jest w walucie obcej. W latach 2005 — 2006 dona% przychodéw
Emitenta pochodzito z eksportu. W tej liczbie wgamkoéw Emitenta rozliczenia w walucie Euro stampwkoto 80%. Pozostate
20% przychodow eksportowych bylo podzielonedmy brytyjskiego funta i norwegkkorore. Spoétka prowadec polityke handlove
oraz ksztattujc ceny dla odbiorcow kmowych stara gi uwzgkdnia® elementy ryzyka walutowego. Ponadto znaezwigkszai¢
materiatldw wykorzystywanych do produkcji jest imavana. Import materiatéw jest denominowany w 108%alucie Euro. W
przyszidgci ryzyko walutowe mge zosta catkowicie zneutralizowane poprzez prapsénie Polski do strefy euro.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci systemu podatkowego
Niestabilng¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyinaegulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidiopianowanie
podatkowe, co ma negatywnie wptywana dziatalnéé i wyniki Emitenta. Ulegaice zmianie interpretacje przepiséw podatkowych
stosowane przez organy podatkowe, diugie okresgdamnienia zobowran podatkowych oraz nmitiwos¢ naktadania wysokich
kar piengznych i innych sankcji powodayj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zramy wyzsze nk w krajach rozwinitych o
bardziej stabilnym systemie podatkowym.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci systemu prawnego
W zwiazku z emisj Akcji zastosowanie znajdujmiedzy innymi przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych, Wstao Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych oraz Ustawy o Rachunkmw®/ymienione ustawy podlegajczestym nowelizacjom, co
powoduje brak uksztattowanych, prawnie pekygh interpretacji tych regulacji. Ponadto wprowada akty prawne zwrane z
emisp i obrotem papierami war§oiowymi: Ustawa o ofercie publicznej i warunkachregvadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqamyich; Ustawa o obrocie instrumentami finansowytdstawa o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym. Poniewaa to nowe akty prawne, rowrie tutaj brakuje przyjtych interpretacji. Powssza okoliczné&
moze negatywnie wplyst na plany i dziatania Emitenta opisane w Prospekaigsyjnym.

4.4 Ryzyko zwizane z przeksztalceniami w kapitale zaktadowym Eménta

Wysokai¢ kapitatu zaktadowego Zaktadow Wdzen Kottowych "Stiporkdéw” Spétka Akcyjna z siedzibw Stiporkowie, w wyniku
szeregu uchwat Walnego Zgromadzenia giydh poméedzy 11 kwietnia 2000 roku a 19 kwietnia 2006 rokastata ustalona na
poziomie, ktory nie odpowiadat sumie waxbnominalnej akcji wszystkich emisji Spotki.

Przeksztalcenia kapitatu zakladowego Spotki zosigysane w pkt 21.1.5 Dokumentu rejestracyjnegeernviRitnie wartéé
nominalna jednej akcji ksztattowata; sia poziomie 3,25 zt.

W dniu 11 kwietnia 2000r. Zwyczajne Walne ZgromadeeEmitenta podjo Uchwak w sprawie umorzenia 14.564 akcji z
czystego zysku bez olienia kapitatu zakladowego. Podstaprzedmiotowego umorzenia byt art. 363 § 2 Kodekandlowego.
Uchwata ta zostata zarejestrowana przea Bejestrowy w RHB. Dopuszczalne poddami Kodeksu handlowego umorzenie akcji
bez obnienia kapitatu zakladowego spowodowato wpstnie r@nicy pomiedzy kapitatem zaktadowym Emitenta a iloczynem
wartasci nominalnej jednej akcji oraz liczby wszystkickcf Emitenta. Regulacje obowdujacego od 1 stycznia 2001r. Kodeksu
spotek handlowych z jednej strony wetyly mazliwosé dokonywania umorzenia akcji bez koniec&ioobnizenia kapitatu
zakladowego, a z drugiej strony nie przewidziatywimzan prawnych majcych na celu prawnie skuteczne doprowadzenia do
sytuacji tazsamdci wysokaci kapitatu zaktadowego oraz iloczynu waibnominalnej oraz liczby akcji.
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Od 2006r. Zargd i Walne Zgromadzenie Emitenta staraty siegulowé te kweste prawnie dospnymi sposobami. Dlategoze
najpierw Walne Zgromadzenie peftj stosowi uchwaé a w dniu 13 marca 2006ra Rejestrowy dokonat rejestracji uchwaty
podgtej w trybie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowycltyczicej zmiany Statutu poleggiej na ustaleniu warfoi nominalnej
jednej akcji na kwat 3,36 zt (z kwoty 3,25 zt) — w wyniku tej operagjiznica pomédzy iloczynem akcji wszystkich serii Emitenta i
ich wartgcia nominalry, a wysokdcia kapitatu zaktadowego Spétki ujawniprw KRS zniwelowana zostata o 46.299,96 zi i
wynosita 1030,04 zi. Walne Zgromadzenie pémjpowotywary uchwat wytacznie w celu uregulowania kapitalu zakladowego
Emitenta i uznatogt czynna¢ wytacznie za czynni@ ,techniczry’ na kapitale zaktadowym o charakterze yeginie porzdkowym.
Sad Rejestrowy w Kielcach, dokorygj wpisu zmiany wartei nominalnej jednej akcji, nie dokonat wpisu ewseaihej zmiany
(podwyzszenia) kapitatu zakladowegoadS Rejestrowy nie uznal powszej zmiany wartei nominalnej akcji Spotki, jako
podwyzszenia kapitatu zakladowego i nie wymagat od Spotgtaty na podwyszony kapitat zakladowy. Zdaniem Emitenta,
stanowisko 8du jest uzasadnione. Zmiana wdadionominalnej akcji pozwolita bowiem na zmniejszeni@nicy pomedzy
wysokaicia kapitalu zaktadowego a iloczynu liczby akcji i waci nominalnej. W przypadku, kiedy kapitat zaktadosgotki
akcyjnej w catéci dzieli sk na akcje o rownej warfoi nominalnej, to zmiana waic nominalnej akcji na warké wyzsz,
powoduje podwyszenie kapitatu zakladowego. W sytuacji istnierznicy, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, do chyeli
uzupelnienia nie mma mowt o podwyszeniu kapitalu zakladowego — podwygenie powodowatoby zgkszenie ranicy
pomicdzy wysokdcia zarejestrowanego kapitatlu a rzeczywistysokdcia kapitatu, kydacego sum wartaici nominalnej akcji
wszystkich emisji Spétki. O podvigzeniu kapitatu zaktadowego vma méwe dopiero od momentu zniwelowania przedmiotowej
réznicy.

W dniu 19 kwietnia 2006 r. poglp zostata uchwata w sprawie umorzenia 10.557 akgiz w sprawie obpénia kapitatu
zaktadowego — do kwoty 1.379.903,00 zt. Umorzetkigiaraz obnienie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowamezp&d
Rejestrowy postanowieniem z dnia 27 wrda 2006 r. Emitent wywzat sk w tym wypadku ze wszelkich prawem przewidzianych
(w szczegolnéci wynikajacych z KSH) obowizkéw, w tym konwokacyjnych. Wysokeé kapitatu zaktadowego Spotki w dalszym
ciagu nie byla réwna iloczynowi liczby akcji wszystki@misji Spotki i wartéci nominalnej akcji - rénica ksztattowata gina
poziomie 1029,56 zt.

Uchwalty podgte na Walnym Zgromadzeniu w dniu 20 lutego 200@prdwadzity do ustalenia wysodm kapitatu zaktadowego na
poziomie odpowiadagym iloczynowi liczby akcji Spétki i ich wartai nominalnej. Szczeg6ty tych operacji zostaty eapntowane

w pkt. 21.1.5-7. Dokumentu Rejestracyjnego. Zdangpatki brak jest rowniepodstaw, w przypadku realizacji uchwat z dnia 20
lutego 2007r., do przeprowadzenia gpstvania konwokacyjnego w trybie art. 456 § 1 KSHrt: 456 KSH dotyczy sytuaciji, w
ktérej walne zgromadzenie podejmuje uchwatobnizeniu kapitatu zaktadowego, co w niniejszej sytuag miato miejsca. Do
sytuacji nie maj rowniez zastosowania wyiki z art. 457 KSH. W przypadku zarejestrowaniaegr&d Rejestrowy uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego poprzez podezenie wartéci nominalnej akcji o tak wartg¢, ktdéra pozwoli na
wyeliminowanie rénicy, o ktérej mowa powsej, nie dojdzie rownie do pokrzywdzenia dulz akcjonariuszy, #dz wierzycieli
Spotki. Podgcie uchwaly i jej rejestracjactzie miata na celu wygé€znie usystematyzowanie wysdéko kapitatu zaktadowego i
uksztattowanie go, jako iloczynu wagtd nominalnej akcji oraz ich liczby.

Nalezy mie¢ na uwadzeze wyzej wskazany proces przeksztatogysokaci kapitatu akcyjnego i zmiennej liczby akcji Ernmita, a

w szczegolnéci w zakresie zmiany waroi nominalnej akcji na 3,36 zt me zosté oceniony jako budgy zastrzeenia — zmiana
bowiem wartéci nominalnej akcji z formalnoprawnego punktu widize stanowi w swej istocie podwgzenie kapitatu
zakladowego. Zdaniem Emitenta ryzyko kwestionowgnigcesu przeksztathev jego kapitale zaktadowym jest zminimalizowane z
uwagi na fakt, 2 wszystkie dotychczasowe zmiany w kapitale zakladowzostaly zarejestrowane i ujawnione w KRS bez ich
kwestionowania przez e Rejestrowy, azadna w powyej zaprezentowanych czynitd nie powodowata wzaden sposob
pokrzywdzenia idz akcjonariuszy, dz wierzycieli Spotki. Do dnia zatwierdzenia Prospekmisyjnegazaden z akcjonariuszy czy
tez wierzycieli Spotki nie zakwestionowat dziat®potki w zakresie jak wagj i nie ztazyt w Sadzie Gospodarczym wdaiwym dla
Emitenta stosownego powddztwa. Wedtug najlepszegimyi Emitentazaden z akcjonariuszy czyztevierzycieli Spotki nie zgtosit
si¢ do Emitenta z roszczeniem w jakikolwiek spos6bazamym z czynnéciami w zakresie przeksztatcev kapitale zaktadowym
Emitenta.

4.5 Ryzyko zwgzane ze struktury akcjonariatu Emitenta

Na dzié zatwierdzenia Prospektu emisyjnego 96,78% akcjitérta znajduje siw posiadaniu spoétki Stalmax A.&S. Pargiela, A.
Maczynski, L. Pasturczak Sp.j. Wspdlnikami Stalmax A.&%argieta, A. Mczyaski, L. Pasturczak Sp.jasAndrzej Pargieta,
Stanistaw Pargieta, Artur Mzyhski oraz Lech Pasturczak. Wszyscy wymienieni Wsipglrsa jednoczénie cztonkami Rady
Nadzorczej Emitenta.

Podmiot dominujcy, jak réwnig posrednio — wspélnicy podmiotu domirugiego, mog wywiera znacacy wptyw na dziatalnge
Emitenta. Nie mgna zagwarantowa ze interesy tych podmiotéw/osob nieda w sprzecznéci z interesami akcjonariuszy
mniejszdciowych Emitenta. Naley zwrocié uwag;, ze podmiot dominuicy ma znacacy wptyw m.in. w przypadku powotywania
czlonkéw Rady Nadzorczej Emitentae factomoze on powotywd Przewodniczcego i Wiceprzewodnigzego Rady Nadzorczej,
bez obecn&i ktorych, zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu Emitenta,ma@e by podita zadna uchwata Rady Nadzorczej Emitenta.

Podmiot dominujcy maze tez przeglosowé& na Walnym Zgromadzeniu uchwaty nie zawsze korzysthla pozostatych
akcjonariuszy mniejszciowych. W opinii Emitenta dotychczas nie mialo jméa przegtosowanie przez podmiot domioyj
uchwat niekorzystnych dla akcjonariuszy mniefjszowych. Emitent nie posiadadnej wiedzy, czy sytuacja taka mowystpi¢ w
przyszidgci. Emitent ziay oswiadczenie dotycce przestrzegania zasad tadu korporacyjnegosiokngch w dokumencie ,Dobre
Praktyki w spétkach publicznych 2005”. Ponadto ZdrEmitenta deklarujezi w kolejnych latach zamierza przestrz&gasad fadu
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korporacyjnego co najmniej w stopniu, w jakim za@mtowane to zostato w niniejszym dokumencie. Zgodrirecia przyjetych
zasad akcjonariusz, ktéry wnidstelkszy kapitat, ponosi wksze ryzyko gospodarcze. Jestevuzasadnione, aby jego interesy bylty
uwzgledniane proporcjonalnie do wniesionego kapitatu. éfEd¢ musi mi€ jednak zapewniannalezyta ochrorg jej praw, w
granicach okrdonych przez prawo i dobre obyczaje. Wykamujswoje uprawnienia akcjonariusz eiszaciowy powinien
uwzglkdni& interesy mniejszei. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, w przypadku, gdyBpotce nagpitoby zdarzenie sprzeczne z
zasad, ktorej przestrzeganie deklarowat Emitent, jestzobowizany do opublikowania wraz z raportem kwartalnynfioimacji
wyjasniajacej jaka zasada zostata naruszona i z jakich pyeycz
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5 Dane o Emitencie

5.1 Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do § 1 ust. 1 Statutu Emitent dziatafiroth: Zaktady Uradzer Kottowych ,Stporkéw” Spoétka Akcyjna. Emitent nie
uzywaé skroétu firmy ZUK ,Stporkow” S.A.

5.1.2  Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Zaktady Urzdzeh Kottowych ,Stporkéw” Spotka Akcyjna funkcjongjw obecnej formie prawnej od dnia 1 marca 199%rod
dnia zarejestrowania przezd Rejestrowy (8d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczo-Rejestrp przeksztatcenia
Emitenta z przedsbiorstwa pastwowego w jednoosobawspéillke Skarbu Pastwa na podstawie Aktu przeksztalcenia w
jednoosobow spétke Skarbu Pastwa z dnia 26 stycznia 1995r. spmtzonego w formie aktu notarialnego (nr Rep. 878/@%) tego
tez dnia (tj. od 1 marca 1995r.) Emitent zostat wpjsda rejestru handlowego dziat B vudzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczo-Rejestrowy, pod numerem RHB 2164.

Po wefciu w zycie Ustawy o Krajowym Rejestrze@wym Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze daigaiorcow Krajowego
Rejestru §dowego pod numerem 0000081300 w dniu 14 stycznd2 20, w Sdzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego.

Tabela 3 Przedmiot dziatalndci Emitenta wg KRS

Nazwa PKD

1) produkcja opakowadrewnianych 20.40.Z
2) dziatalng¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfvana 22.22.2
3) produkcja wyrobéw formowanych na zimno 27.33.Z
4) produkcja konstrukcji metalowych, z vagzeniem dziatalnézi ustugowej 28.11.B
5) dziatalndg¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji netgich 28.11.C
6) produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikdw metalahy 28.21.Z
7) produkcja grzejnikdw i kottéw centralnego ogrzeveani 28.22.7
8) produkcja wytwornic pary 28.30.A
9) dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji

wytwornic pary, z wydczeniem kottéw centralnego ogrzewania naagp 28.30.B

wock
10) obrobka metali i naktadanie powtok na metale 2F51
11) obrébka mechaniczna elementéw metalowych, 28.52.Z
12) produkcja zamkdéw i zawiasow 28.63.Z
13) produkcja pojemnikéw metalowych 28.71.Z
14) produkcja zdczy, srub, taacuchéw i spgzyn 28.74.Z
15) produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych 8.78.Z
16) produkcja taysk, kot =zbatych, przektadni ¢batych i elementéw 29.14.7

napdowych T
17) produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych 207
18) produkcja urgdzeir dzwigowych i chwytakéw 29.22.Z
19) produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwa dnietwa, z wyhczeniem 29.32 A

dziatalngci ustugowej T
20) dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji 2932 B

maszyn rolniczych i kaych o
21) stotowki 55.51.Z
22) wynajem pozostatych maszyn i ydzea 71.34.Z
23) dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggen 74.20.A

technologicznego T
24) badania i analizy techniczne 74.30.Z

Zrodto: Emitent

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony

Emitent zostaty utworzony w 1951r. zadzeniem Ministra Przemystu €kiego z dnia 1 stycznia 1951r. Na mocy powotywanego
w zdaniu poprzednim zaydzenia Emitent otrzymat nazwZaklady Gérniczo — Metalowe ,§iorkdw”. Obecna nazwa Emitenta:
Zaktady Uradzen Kottowych ,Stiporkéw” zostata wprowadzona zadzeniem Nr 27/0rg/76 Ministra Przemystu MaszyrzKich

i Rolniczych z dnia 17 wrZeia 1976r. w sprawie zmian w akcie erekcyjnym Zd&ta Gorniczo-Metalowych ,gporkow”.

Czas dziatalngi Emitenta jest nieoznaczony.
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5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktoérych i zgodnie z
ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub
gléwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci, jezeli jest ono inne niz siedziba)

Nazwa (firma): ZAKLADY URZ ADZEN KOTLOWYCH ST APORKOW
SPOLKA AKCYJINA

Forma Prawna: Spotka akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z ktorymi dziata Emitent Prawo polskie

Siedziba: Staporkow

Adres: ul. Gérnicza 3, 26-220 §torkow

Telefon: (41) 37410 16

Faks: (41) 37417 12

Adres strony internetowe;j: www.zuk.com.pl

Adres poczty elektronicznej: zuk@zuk.com.pl

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

1951 Powstanie na mocy decyzji Ministra Przemyskikiégo — przedgbiorstwa pastwowego:
Zaktady Goérniczo - Metalowe "SJPORKOW”

1976 Wprowadzona zam@zeniem Ministra Przemystu Maszyne@kich i Rolniczych zmiana nazwy
przedsibiorstwa pastwowego na: Zaklady Usdzer Kottowych "STAPORKOW”

1995 Przeksztatcenie firmy w jednoosohspotie Skarbu Pastwa

1995 Whiesienie akcji Spétki do Narodowych Fundulsmyestycyjnych. Funduszem wigcym byt
NFI im. E. Kwiatkowskiego.

2004 Pozyskanie przez Spéfinwestora strategicznego — Stalmax Spotka Jawjidao®6% akcji
Emitenta

2004 Uruchomienie walcowaniagbdw dla budownictwa
Uzyskanie certyfikatu CE na ruszty niskie radacze

2005 Intensywne prace przygotoucg spotk do produkcji ptyt szalunkowych oraz nedizi
goérniczych
Podpisanie znagzych umoéw na urgdzenie do ochron§rodowiska na rynek skandynawski

2006 Przedtzenie uprawnig SL orazSwiadectwo Kwalifikacyjne Instytutu Spawalnictwa
Uzyskanie certyfikatu CE na ruszty wysokie

2007 Decyzja o budowie hali 3.500,-m2 pod prodeiktgmentdéw dla budownictwa oraz 2500m2 —
pod malarng i monta urzadzei wielkogabarytowych.
Uzyskanie patentu na uidzenia do zasilania paliwem statym mieszanym(bi@nas

5.2 Inwestycje Emitenta

5.2.1 Opis gtownych inwestycji Emitenta w latach 2004 — 2006

Ponize przedstawiono waiejsze inwestycje prowadzone przez Emitenta wha004 — 2006:

2004:

2 centra frezerskie CNC fywane) Obrabiarki sterowane numerycznie do obrdbkali w 300 000,- PLN
trzech osiach. Posiadajtasne magazyny nadzi.
Zmiana narzdzia odbywa si automatycznie. Obrébka
detali odbywa si z bardzo diymi szybkdgciami
skrawania, dzki czemu czas obrébki skrawaniem
zmniejsza si wielokrotnie w poréwnaniu z obrabiarkami
konwencjonalnymi

Tokarka CNC Sterowanie, wymiana ngizia i zalety j.w. 78 000,- PLN

2005:

Prasa krawdziowa EHT Obrabiarka sterowana numerycznie. a2 ton. 570.000,- PLN
Mozliwos¢ gigcia w 7 osiach, laserowa kurtyna
zabezpieczara pracownika, maksymalna disgaiccia
do 4 m. Maszyna sty do zaginania blach podzdymi
katami.

2 szt. Centra frezerskie HARTFORD Obrabiarki steraawanmerycznie do obrobki detali w | 700.000,- PLN
czterech osiach. Posiadajtasne magazyny namzi.
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Zmiana nargdzia odbywa & automatycznie. Obrobka
detali odbywa si z bardzo diymi szybkdgciami
skrawania, dzki czemu czas obrébki skrawaniem
zmniejsza s wielokrotnie w poréwnaniu z obrabiarkam
konwencjonalnymi

Nagrzewnica indukcyjna

Maszyna elektryczna o mde kW i niskiej
czgstotliwosci. Sty do lutowania wglikow spiekanych
w elementach dla przemystu wydobywczego i
budowlanego

235.000,- PLN

Oczyszczarkdrutowa

Maszyna skonstruowana jako szczelnie zagteni

komora do czyszczenia elementow z korozji jak r@wni
zanieczyszczepowstatych w procesie technologicznyn
np. po lutowaniu.

275.000,- PLN

2006:

2 szt. Centra frezerskie HARTFORD

Obrabiarki sterowamaerycznie do obrobki detali w
czterech osiach. Posiadaytasne magazyny namzi.
Zmiana narzdzia odbywa si automatycznie. Obrébka
detali odbywa si z bardzo diymi szybk@ciami
skrawania, dzki czemu czas obrébki skrawaniem
zmniejsza si wielokrotnie w poréwnaniu z obrabiarkam
konwencjonalnymi

763.937,- PLN
(w leasing)

Samochéd Volkswagen Caddy

Samochéd przeznaczomyutdeserwisowych
montupcych uradzenia wyprodukowane przez ZUK
LStaporkéw” oraz wyjazdy konstruktoréw na obiekty w
celu przygotowania dokumentacji konstrukcyjne;j.

73.000,- PLN

Woézki widtowe 3 szt.

Wézki o smosci 2,5 tony — 2 szt. i 3 ton. Stsdo
obstugi magazynu (roztadunkoéw, zatadunkoéw) oraz
przewaenia cgzkich elementéw w procesach
technologicznych.

155.000,- PLN

2 przecinarki tsmowe

Uradzenia staace do cgcia profili hutniczych oraz
zimnogktych. Pozwalaj na cecie z dua szybkdcia oraz

doktadndcia do +/- 0,5 mm.

185.000,- PLN

5.2.2

Spotka prowadzi obecnie inwestycje polegajna rozbudowie parku maszynowego. Nardzawierdzenia Prospektu zawarte byty

Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

umowy na dostarczenie Spétce rpsfacych maszyn:

Centrum frezerskie HARTFORD

Obrabiarka sterowana mycaaie do obrébki detali w
czterech osiach. Posiadajtasne magazyny namzi.
Zmiana nargdzia odbywa & automatycznie. Obrobka
detali odbywa si z bardzo diymi szybkdgciami
skrawania, dzki czemu czas obrébki skrawaniem
zmniejsza si wielokrotnie w poréwnaniu z obrabiarkam
konwencjonalnymi

398.187,- PLN
(w leasing)
Termin dostawy
21.02.2007r.

Frezarka bramowa

Obrabiarka sterowana numerycens&rtna gtowica,

1465 330,- PLN

stotem obrotowym, stotem podstawowym o wymiarach (w leasing)
4,0 m x 2,5 m, ezar obrabianego elementu do 11 ton, | Termin dostawy do
doktadndg¢ obrébki do 0,001 mm. Shy do obrébki 10.06.2007r.
elementéw spawanych oraz odlewéw ayfin
gabarytach.

Przecinarka tanowa Przecinarka sterowana numerycznie, posiaasmyt 339421,- PLN
podajnik cetego materiatu, bardzo da szybkéc i Termin dostawy do
precyzja oicia. Sty do ckcia duwej ilosci 30.11.2007r.

powtarzalnych elementow (profile hutnicze i zimngeg)

5.2.3

organy zarzadzajace podjely juz wigzace zobowigzania

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZarEmitenta nie podj innych zobowazan w zakresie inwestycji poza

wskazanymi w pkt. 5.2.2 Prospektu.

Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztoéci, co do ktorych jego
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6 Zarys Ogolny Dziatalnosci Emitenta

6.1 Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta

6.1.1  Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalno$ci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem giéwnych
kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug

Zaktady Uradzen Kottowych ,Stiporkéw” S.A. g jedm z czotowych firm obstugagych brare energetyczmw Polsce. Gtdwnym
profilem dziatalngci przedsgbiorstwa jest kompleksowa realizacja zadaa rzecz energetyki zawodowej i szeroko ¢fjj
energetyki przemystowej.

Wraz ze zmianami wtasgoiowymi w ostatnich latach nagtuje chgte podwyszanie jakéci produkcji przez unowoczeianie
technologii oraz parku maszynowego. Pozwala toaazerzanie oferty i ustug w innych dziedzinach.

Zakres dziatalnéri ZUK Staporkow S.A:
Energetyka

- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systemaweglania, spalania i adizlania:
Spoétka posiada biuro projektowe z &@ema stanowiskami komputerowymi wypéasaymi w oprogramowanie
AUTOCAD oraz SOLIDWORKS. Zdecydowana eksza¢ wyrobOw dla energetyki jest produkowana przez Kpot
wedtug wiasnych projektow

- Montaz oferowanych wyrobéw:
Ruszty mechaniczne i edzlacze produkowane przez spélsigaja wag: ok 54 ton oraz znaczne gabaryty, co powoduje,
ze g dostarczane na obiekty w elementach. Na obielé¢aehgetycznychasmontowane przez grupy serwisowe Spokki.

- Modernizacja systemow z brgncieptowniczej:
W ostatnich latach konstruktorzy Spoétki dokonakeregu zmian w konstrukcji produkowanych agzeh, ktére miaty na
celu popraw ich funkcjonalnéci oraz zwikszenie sprawrigi pracy. Prace w tym kierunkua sadal bardzo intensywnie
prowadzone. Najwaniejszym z tematow jest wspotspalanie miakglewego i biomasy.

- Sprzeda i dystrybucja szerokiego wachlarza wyrob6w dlargetyki:
Spotka posiada wiasne shy handlowe z podleglym im magazynem produkowanyglobdw oraz cgsci zamiennych.
Czesci wyrobow podlegaice szybkiemu ziyciu w trakcie eksploatacjasw ciagtej sprzeday.

Ochrona srodowiska

- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systerndpylania:
Biuro projektowe Spétki wykonuje dokumentadjonstrukcyjma wg wlasnych rozwizan lub zataen klienta. Oferowane
rozwiazania spetniajwymogi aktualnie obowizujacych norm ochronyrodowiska.
- Montaz urzadzen:
Zaprojektowane i wykonane przez Spolystemy odpylaniaaswielkogabarytowe i oggaja znaczia wag: od kilku do
kilkudzieskciu ton. Sytuacja taka powodujes urzdzenia te § dostarczane na obiekt w elementach, gdzie odbimials
monta i uruchomienie przez serwis Spotki.
- Serwisowanie i rozruch wdze:
Spotka dokonuje nayczenie klienta przegtiéw, napraw i rozruchéw usdzen tak w okresie gwarancyjnym jak i po nim.
- Pomiary gwarancyjne emisiji:
Czynndgci te g zlecane firmom zewtrznym, ktére posiadajstosowne uprawnienia oraz dyspanadpowiednim
specjalistycznym sperem.

Produkcja elementéw dla budownictwa

- Projektowanie oraz wykonawstwo konstrukcji stalotwyc

Produkcja deskowasystemowych, systemow zakotwieraz pojemnikéw dozagych na beton dla budownictwa
Produkcja pojemnikéw kontenerowych i zbiornikow

Produkcja systemow dla architektury miejskiej

W tej dziedzinie prawie w 100% Spétka produkuje @y z powierzonej przez klienta dokumentacji kamstyjnej. Spotka
zajmuje st zakupem materiatéw, produldjdostava wyrobu do klienta.
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Wielkos¢ i struktur ¢ przedmiotowa przychoddéw ze sprzedzy Emitenta w okresie 2004 —2006 roku prezentuje patsza
tabela:

Tabela 4 Wielkasé i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Emitenta w okresie 2004 — 2006 (w tys. z})

WyszczegOdlnienie 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzegaw tym 50.77¢ 33.760 22.463
Energetyka 12 684 7 678 12 354
Ochronasrodowiska 8111 10 105 0
Osprzit budowlany 23 821 10 156 5 267
Przemyst wydobywczy 4790 3514 2 982
Pozostata sprzeddinne produkty, materiaty) 291 1202 876
Pozostate ustugi 1079 1105 984

Zrodto: Emitent

Struktura przychodéw ze sprzeglaEmitenta w latach 2004 — 2006 byta wymee zdywersyfikowana. W g¢iu wartgciowym
najwigkszz dynamilky wzrostu przychodéw odznaczae sprodukcja dla braty budowlanej. Udziat tego sektora w strukturze
przychodéw Spoiki zbka sk do 50%, podczas gdy w roku 2004 ten udzial wynombpetna 25%. Bardzo dobrze rozwija si
produkcja wyrobow dla sektora ochroriyodowiska (przede wszystkim produkcja filtrow). HAom nieznacznego spadku
przychodéw tej gaki w roku 2006 zastuguje na pod&enie fakt,ze ten rodzaj produkcji pojawitesiv ofercie Spoétki w roku 2005.
Tradycyjny obszar dziatania Emitenta przynosi ok®#86 przychoddw catkowitych. Jest to obszar, zdgorprzychody sdosy
stabilne w kolejnych latach i wysokomawve.

Przyznane nagrody i wyr@&nienia

Produkty wytwarzane przez Emitenta oadadczone przez niego ustugi zyskaty szerokie uenaa rynku polskim dlatego ze
Spotka otrzymywata wiele nagréd i wymdien.

W trakcie VIII Wiosennych SpotkaCieptownikéw — ,Energetyka 2001” odbywaaych s¢ w kwietniu 2001r., w Szczyrku, Zaktady
Urzadzen Kottowych ,Stiporkow” S.A. zagty pierwsze miejsce w konkursie na najlepszy praduk

W dniu 25 kwietnia 2002r. w Zakopanem odbyte BX Wiosenne Spotkanie Cieptownikow — ,Energetyka i@ 2002”, na
ktorym Emitent zajt pierwsze miejsce w konkursie pod patronatem MiaiSrodowiska na najlepsze rozwanie z zakresu
ochronysrodowiska w cieptownictwie za ,Liitechnologicza do spalania stomy i odpad6éw drzewnych”.

Podczas odbywagych s¢ w dniach: 23-25.03.2004r. w Kielcach VII Mizynarodowych Targéw Energetyki - Targéw
OdnawialnychZrédet Energii ENEX — ,Nowa Energia’, Emitent zostrozniony nagrod za ,Urzdzenia do zasilania paleniska
paliwem statym mieszanym”.

Emitent zajt pierwsze miejsce w konkursie na najlepszy prodzkt,Ruszt mechaniczny do wspoétspalaniegha i biomasy”
organizowanym w dniach 27-29 kwietnia 2005r., wzyrku, podczas Xl Wiosennych Spotk&ieptownikow.

6.1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére zostaty

wprowadzone przez Spotke

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie mwpadzat nowych produktéw lub ustug.

6.1.3 Istotne umowy zawierne w normalnym toku dziatalno$ci Emitenta

6.1.3.1 Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziafalnosci Emitenta w latach 2004-2006

Emitent prowadzi dziatalr$é produkcyjra w zakresie czterech sektoréw gospodarki:
— ochronysrodowiska,
- energetyki,
- przemystu budowlanego oraz
- przemystu wydobywczego.

Emitent, w latach 2004-2006, w zakresie wykonaniaantau instalacji dotycgcych ochronysrodowiska, zawart nagbujace
umowy istotne:

Data Nr Warto $é Warto$¢é Miejsce Termin
zawarcia umowy/ Waluta | kontraktu w | kontraktu w Kontrahent Przedmiot umowy | wykonania . .
P . zakonczenia
umowy zamowienia walucie PLN umowy
Alfsen og Gunderson S .
2004.04.14 040435715 | NOKX 1148000004 710 400,00 AS — Oslo, Wykoir;g’t‘;’a'cj'imom Norwegia | 2005.04.18
18
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Norwegia Wykonanie i monta
2004.09.04 04041-5397 1990 002,d0 955 200,00 y instataci Szwecja |  2005.11.07
2005.01.17 04050-6066 14626 | 5050 717,00 Wykonanie i monta |\ eqia | 2007.05.02
495,00 instalacji
2005.01.3] 04045-6180 2 097 074,00 1 006 595,00 Wykoi’;;rt‘;‘zcj?mm Dania 2005.08.08
2005.02.15  04044-6299 1849 082,d0 887 560,00 Wykoi?]i’t‘;"a'cj'imom Norwegia | 2005.08.16
2005.03.3] 05040-6525 EUR| 257186,00 1003 027,00 Wykonamimiacji | Islandia |  2005.08.15
2006.01.27 05049-8764 NOK | 1731900,00 831 312,00 Wykoi’;irt‘;‘;q?m”m Norwegia | 2006.08.18
Drytec Ltd —
2006.02.23 DRP4015/04/50) EUR | 364 886,00| 142305500 Tonbridge, Wlk. | Wykonanie instalacji Dania 2006.06.09
Brytania
Barr-Rosin Ltd —
2006.05.26 C2343/23444 | GBP| 24257600 1406 941,00 Maidenhead, Wk. | Wykonanie instalacji Iran 2007.03.28
Brytania
Drytec Ltd — Wik
2006.09.04 DRP3980/15/500 GBP | 256771,00) 148927200 Tonbridge, Wik. | Wykonanie instalaci| g iov. | 2007.02.02
Brytania

Zr6dto: Emitent

Emitent, w latach 2004-2006, w zakresie wykonanmi@ntau instalacji dla przemystu energetycznego, zawaskpujace umowy

istotne:
Data Nr Warto §é Warto §¢ Miejsce a—_—
zawarcia umowy/ Waluta | kontraktu w | kontraktu w Kontrahent Przedmiot umowy | wykonania sakohczenia
umowy zamowienia walucie PLN umowy

Zesp6t Elektrowni

2004.07.2  66/13/2004 935000,00 93500009 DonaOdraS.A.- | modernizaciakotow | oo | 2004.10.29
Nowe Czarnowo, rusztowych

PLN Polska
2006.07.1]  6/2006 4881800,00| 488800,00] CROS-POLSP.-z0.00 /o7 oguslacze Polska 2006.09.15
Pozna, Polska

Zrodio: Emitent

Emitent, w latach 2004-2006, w zakresie wykonanmontau instalacji dla przemystu budowlanego, zawart ¢g@aghce umowy

istotne:
Data Nr Warto §¢ Warto §¢ Miejsce Termin
zawarcia umowy/ Waluta | kontraktu w kontraktu w Kontrahent Przedmiot umowy | wykonania . ;
A . zakoiczenia
umowy zamowienia walucie PLN umowy
Systematyczni¢
*

2004.11.14 4600000736 EUR| 1781 148,06 7 045 679,85 Hunnebeck Group * unk _ do 2005.12 31
5240 GmbH - Ratingen Piyty szalunkowe Niemey Systematyczni¢
2005.08.22 4600000737 EUR 304,35 21 204 205,35 do 2006.12 31

Zr6dto: Emitent

* - przedstawiona w tabeli wagd kontraktu jest wysolk&ia, ktora zostata faktycznie zrealizowana; w/w umgierwotnie opiewata na kwet713
205,05 EUR,

**. przedstawiona w tabeli war§6 kontraktu jest wysolmia, ktdra zostata faktycznie zrealizowana; w/w umaquierwotnie opiewata na kwet
4.154.579,00 EUR.

6.1.3.2 Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziafalnosci Emitenta w I kwartale 2007r.

Realizowane przez Emitenta w | kwartale 2007 rokutiakty przedstawiajsic nastpujaco:

1) w zakresie ochron§rodowiska
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Data Nr Warto §¢ Warto §¢é Miejsce Termin
. umowy/ Waluta | kontraktu w | kontraktu w Kontrahent Przedmiot umowy | wykonania . .
zawarcia o . zakonczenia
zamowienia walucie PLN umowy
2006.11.17  6045-10830 | NOK | 1850000,00 740 000,00 | A\fSen 0g Gunderson .. a odpylaga | Polska 2007.06
AS — Oslo, Norwegig
Anhydro UK Ltd — | trukcja stalowa WIk
2007.03.01 DRPU140/04/5000 GBP 120 000,00 664 800,00 Tonbridge, ! ] " 2007.07
; filtra workowego Brytania
WIK. Brytania
2007.03.01]  75040/7948 EUR| 20985004  776445,0p Anydro GmbH =} 4 owa suszami Niemcy 2007.06
Kassel, Niemcy
2007.04.19 0704211721 | NOK| 129950000 519 800,0p%fsen 00 Gunderson Filtr z instalacy lslandia |  2007.07
AS — Oslo, Norwegig odpylapca
Zrédio: Emitent
2) w zakresie energetyki
Nr Warto §¢ Miejsce -
Data' umowy/ Waluta | kontraktu w w PLN Kontrahent Czego dotyczy wykonania Tefmln .
zawarcia e . zakonczenia
zaméwienia walucie umowy
2006.06.01 03/RS/J/2006 | PLN| 600000,00 60000000 o AKOSA ~ Ruszt Polska |  2007.07.14
Sedziszéw, Polska
2007.04.2§ 814IR PLN | 52400000 5240000d E-KOSp-zo00- Ruszt Polska |  2007.06.30
Racibdérz, Polska
w podpisie| L.dz. 288/DWP/04 PLN 550 000,00 550 000,00 ENERGOP!EC Sp. 2 Ruszt Polska 2007.08.31
0.0. — Pozna, Polska
Zrédio: Emitent
3) w zakresie przemystu budowlanego
Data Nr Warto §¢ Warto §¢é _ Miejsce_ Termin
E— um’ovyy/ _ Waluta kontraktl_J w | kontraktu w Kontrahent Przedmiot umowy | wykonania sakohczenia
zamowienia walucie PLN umowy
26 714 Hunnebeck Group Systematyczni¢
" e . B
2007.02.14 4600000774 EUR | 7.220.106,00 392,20* Gmbl:“emR;;mgen, Piyty szalunkowe Niemcy do 2007.12.31
Betomax GmbH — . Systematyczni¢
* *
EUR 800 000,00*| 2 960 000,0 Neuss, Niemcy Pret walcowany Niemcy do 2007.12.31
Zrodto: Emitent
* - wartos¢ szacunkowa
4)  w zakresie przemystu wydobywczego
Data Nr Warto§¢ Warto§é Miejsce Termin
e umpvyy/ _ Waluta kontrakty w kontraktu w Kontrahent Przedmiot umowy | wykonania sakohczenia
zamowienia walucie PLN umowy
BETEK GmbH — . . . Systematyczni¢
L k. .
EUR 1 600 000,00 5920 000,00 Aichalden, Niemcy Noze do tuszczenia Niemcy do 2007.12.31

Zr6dto: Emitent

* - wartos¢ szacunkowa

Warto$é kontraktéw w | kwartale 2007 roku: 39.969.437,20 EN

6.2 Gtéwne rynki zbytu

6.2.1

podziatem przychod6éw ogoétem na rodzaje dziatalno$ci i rynki geograficzne

Opis gtéwnych rynkéw, na ktorych Emitent prowadzi swoja dziatalnos¢, wraz z

Spétka prowadzi dziatalsé produkcyjra w centrali w Siporkowie. Wypracowane dotychczas standardy dziatamizakresie
sprzeday opieraj sie na ptaskiej strukturze organizacji handlu orakbristej regionalizacji. Pozwala to na lepsze ksataétnie
relacji pracownikéw Spotki z klientami. Spétka sénrozwija dziatalnéé eksportows. To wianie rozwdj eksportu jest gldbwnym
motorem dynamicznego rozwoju Emitenta. Spétka piasiatasny dziat eksportu, bazajna diugoletnich kontaktach handlowych
Spotka stale rozszerza aktywsdow Europie wchodaz na kolejne rynki zbytu. Przyktadowo w roku 200p6fka rozpocaa
realizacg znacacych kontraktow w Norwegii Zaod roku 2006 jest obecna w Wielkiej Brytanii.
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Tabela 5 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzelazy Emitenta w okresie 2004 — 2006 (tys. zt)

Wyszczegolnienie 2006 2005 2004
Y g (tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. zb) (%)
Sprzeda: krajowa 13 434 26,46 9 08( 26,9Q 13 109 58,36
Eksport, w tym: 37 342 73,54 24 680 73,10 9 354 41,64
Niemcy 29 218 57,53 14 927 44,20 9 082 40,43
Norwegia 4 46y 8,80 9 562 28,32 0 0,00
Wielka Brytania 3576 7,04 130 0,39 0 0,00
Hiszpania 66 0,13 66 0,20 265 1,18
Pozostate kraje 20 0,04 0 0,00 7 0,03

Zrodto: Emitent

Sprzeda krajowa jest realizowana przede wszystkim w olmszanergetyki. Spotka posiada w tym obszarze zasadwompetencje i
liczacy sk udziat rynkowy. Sprzedaeksportowa opiera gina produktach dla ochrongrodowiska i dla budownictwa. W
najblizszych latach oczekiwana jest dalsza ekspansja nardwwolumenie sprzedwn jak tez w sensie geograficznym. Spétka
bedzie ponadto umacniata swigjozycg na aktualnych rynkach zbytu, w szczegdtav Niemczech, Norwegii i Wielkiej Brytanii.

Geograficzna struktura sprzeda zy Emitenta w latach
2004 - 2006
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Zrodito: Emitent

6.3 Czynniki nadzwyczajne

W okresach oltych historycznymi informacjami finansowymi nie vigysity czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wplyw na
dziatalng¢ podstawow Emitenta lub jego gtéwne rynki, na ktérych Emitpndwadzi dziatalné:.

6.4 Podsumowanie podstawowych informacji dotycgcych uzaleznienia Emitenta od patentow lub
licencji, umoéw przemystowych, handlowych lub finanewych, albo od nowych procesow
produkcyjnych

Nie wyskpuje uzalenienie Emitenta od patentow, licencji umow przermwsich, handlowych lub finansowych, albo od nowych
proceséw produkcyjnych.

6.5 Zatozenia wszelkich dwiadczeir Emitenta dotyczcych jego pozycji konkurencyjnej

Zamieszczone w Prospekcie informacje doigez zajmowanej przez Emitenta pozycji konkurencyjpeichodz danych
opracowywanych przez Spéatioraz z danych Uezlu Statystycznego, Eurostatu i danych ogoélnieggogch publikowanych przez
takie firmy, instytucje i érodki badawcze jak:

- Centrum Informacji o Rynku Energii (www.cire.pl) wyb6r danych pochodzych z dziatéw: ,Rynek energii elektrycznej”,
.Energetyka alternatywna”.;

- Reuters;

- Urzad Regulacji Energetyki (www.ure.gov.pl) — artykut. pPerspektywy rozwoju elektroenergetyki $wiecie i w Polsce”,
Biuletyny URE 2005 — 2007;
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- www.rynekbudowlany.com,

- Polska Izba Biomasy (www.biomasa.org.pl) — ,Pakigormacyjny dla przedsbiorstw zamierzacych prowadz dziatalngé
gospodarcz polegajica na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnyobdtach energii”

- www.ekoenergia.pl — w szczegoékoodzialy: ,Biopaliwa”, ,Biomasa”, ,0czyszczalnie”.

- Ministerstwo Rozwoju Regionalnego (www.mrr.gov.pl);informacje na temat Programéw Operacyjnych 2602013, w
szczegolnéci z zakresu ,Infrastrukturasrodowisko”.

Informacje pochodice z przytoczonych powgj zrodet zostaty wykorzystane w ngstijacych punktach Prospektu: 6.1.1, 9.2.3, 12.
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7 Struktura Organizacyjna

7.1 Krotki opis grupy, do ktorej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie
Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emitent nie utworzyt jdaeviek grupy kapitatowe.

W stosunku do Emitenta wygtuja podmioty dominujce w rozumieniu art. 4 ust. 14 Ustawy z dnia 22di2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentavafisowych do zorganizowanego systemu obrotu osgdixach publicznych
(Dz. U. 2005, poz. 184, nr1539).

Podmiotem dominacym w stosunku do Emitenta jest Stalmax A. & S.gida, A. Maczynski, L. Pasturczak Spétka jawna z
siedzila w Konskich. Wspélnikami spétki Stalmax A. & S. Pargieka, Maczynski, L. Pasturczak Spétka jawna: #Andrzej Piotr
Pargieta, Stanistaw Juliusz Pargieta, Artugdeynski oraz Lech Jan Pasturczak. W/w osoby@vniez Cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta.

Wedtug dyspozycji art. 28 KSH wszelkie mienie wineg jako wkiad lub nabyte przez splfiawrna w czasie jej istnienia jest
majatkiem spotki (a nie wspolnikdw tej spotki). Zgodrdeart. 29 KSH kady wspolnik ma prawo reprezentoivspotie jawna, przy
czym prawo wspolnika do reprezentowania spotki dofywszystkich czynrimi sadowych i pozagdowych spétki a prawa
reprezentowania spotki nie mma ograniczy ze skutkiem wobec os6b trzecich. Natomiast umagwidksjawnej mae przewidywa,
ze wspolnik jest pozbawiony prawa reprezentowantgksmlbo ze jest uprawniony do jej reprezentowania tylkozhie z innym
wspolnikiem lub prokurentem (art. 30 KSH). Umowaip Stalmax A. & S. Pargieta, A. Mzynski, L. Pasturczak Spotka jawna
przewiduje, ¥ w zakresie sktadaniaswiadczeé woli i podpisywania dokumentéw w imieniu spotki aoowani g tacznie dwaj
spasrdd czterech Wspolnikow.

Wspdlnicy spotki Stalmax A. & S. Pargieta, A.abkynski, L. Pasturczak Spoétka jawnéwiadczyli, z wykonywanie praw z akcji
spotki Zaktady Urzdzeh Kottowych ,Stiporkéw” S.A. oraz rozporgizanie tymi akcjami jest dla Spétki i jej Wspolnik&prawami
(czynnaciami) przekraczapymi zakres zwykltych czyndoi spétki, do ktorych, w m§t art. 43 KSH, wymagana jest zgoda
wszystkich wspolnikéw (w spofce Stalmax nie vepstia wspélnicy wyhczeni od prowadzenia spraw Spotki).

Oznacza to, 7z dwoch pozostatych wspoélnikéw spoétki Stalmax nie zenovyrazé innej woli w stosunku do akcji Emitenta
posiadanych przez spétiStalmax, gdy dwaj Wspdlnicy spotki Stalmax przy wykonywaniu wra akcji Emitenta dziatabeda na
podstawie uchwaty wszystkich wspolnikéw spétki 8tak. Jednoczeie wykcza to konflikt pomgdzy wspoélnikami podczas
wykonywania praw z akcji Emitenta. Dodatkowo éw@dczenia Wspolnikow spoétki Stalmax wynika, kazdorazowo dwoch
Wspdlnikow spotki Stalmax, reprezerdojja, zgodnie z zasadami jej reprezentaciji, na Walnygrm@adzeniu Emitentaghzie
przedkiadato pisemnuchwat wszystkich Wspdlnikow spétki Stalmax w przedmiooowanienia tyclte dwoch Wspdlnikéw do
reprezentowania spotki Stalmax na Walnym ZgromaidzEmitenta.

7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zalagnych Emitenta

Na dzig zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie istnie@npiot zaleny, w rozumieniu nadanym przez art. 4 ust. 15 Ugtawnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkacprewadzania instrumentéw finansowych do zorganizmga systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005, poz. &8/539), dla ktérego Emitent petnitby ¢gbodmiotu dominujcego, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 14 powotywanej pakey ustawy
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8 Srodki trwate

8.1 Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znacgcych rzeczowych aktywow

trwatych

Rzeczowe aktywa trwale wycenianges cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniajgoh o skumulowane umorzenie oraz
dokonane odpisy aktualizige ich warté¢. Sktadniki majtku o przewidywanym okresiezytkowania nie przekraczgjym jednego
roku g jednorazowo odpisywane wegar kosztéw w momencie przekazania dgtkowania.Srodki trwate o wartéci powyzej
3.500 zt § amortyzowane zgodnie z ustaleniami zawartymi waigl&ont.Srodki trwate umarzaneasvediug stawek wynikagych z
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, gw&zy od miesica nasipnego po miegtu przygcia do eksploatacii.

Na 31.12.2006r. roku Spoétka byta déiielem rzeczowych aktywow trwatych o waitonetto: 6 470 419,90 zt
Do pozycji wchodz srodki trwate:
375 848,43 zt
2880 930,52 zt
2810 948,60 zt
367 604,17 zt
5727,21 z

29 36047

grunty (w tym prawo gytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty iaynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

innesrodki trwate

orazsrodki trwate w budowie (plac parkingowy)

Spéika posiada zarowno wiaséredki trwate jak rownie srodki trwale przygte na podstawie umow leasingowych, wg przepisow
ustawy o rachunkowigi traktowanych jako leasing operacyjny.

Umorzeniesrodkow trwatych wg grup:

Grupa Warto$¢ brutto Umorzenie Warto$¢ netto
grunty ( w tym prawo gytkowania wieczystego gruntu) 429 008)43 53 160,00 375 848,43
budynki, lokale i obiekty iaynierii ladowej 6 650 825,74 3769 895,27 2 880 930,52
urzadzenia techniczne i maszyny 11 445 921,22 8 634 978,62 2 810 948,60
srodki transportu 716 835,84 349 231,671 367 604,17
innesrodki trwate 224 424,26 218 697,05 5727,21
Razem: 19 467 021,49 13 025 962,5¢ 6 441 058,93

Wartas¢ poszczegolnych sktadnikéw rzeczowych aktywow tpehtnie jest istotna do oceny sytuacji finansowesjtEnta.

W latach 2004 — 2006 Spétka dokonywata zakugéwdkow trwatych, gtéwnie zagbujac maszyny konwencjonalne maszynami
sterowanymi numerycznie.

8.2 Opis zagadni&é i wymogow zwhzanych z ochror srodowiska, ktére mogy mie¢ wptyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow tnatych

W wyniku typowe] dziatalnéci produkcyjnej Emitenta nie powsiapdpady, ktére wptywatyby né&odowisko. Niewielkie iléci
emitowanych odpadoéw trafigjdo specjalistycznych firm, ktére odzyskyp w procesie recyclingu jako ztom lub utylizujw
przypadku powstania wkszej ilaésici odpadéw w nagpstwie prac prowadzonych u kontrahentéw Emitenskaje pozwolenie na
wytwarzanie odpaddw i utylizuje je zatee od ich rodzaju, zgodnie z przepisami Ustawycbronie i ksztatowanigrodowiska z
dnia 31 stycznia 1980 r (Dz.U. Nr 3 poz. 6, Zzm&m.). W kwestii emisji zanieczyszdézdo atmosfery, Emitent posiada degya;j
dopuszczalnej emisji oraz uiszcza optaty za ictupkoj.

Ponizej przedstawiano zagadnienia zeane z ochromsrodowiska, ktére magmiet wptyw na wykorzystywane przez Emitenta
rzeczowych aktywow trwatych:

1. Decyzj z dnia 9 wrzénia 2002r. (znak: RO. 7648-5/2002), Starostwo Pamiatw Kaiskich udzielito Emitentowi pozwolenia
na wprowadzenie do powietrza gazéw i pytldbw z irsfl stanowacej zespét urmzer do produkcji powizanych
technologicznie, d&dacejzrodtem emisji zorganizowane;.
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Zrodtami emisii g linie technologiczne malarni i spawalni, z ktéryrdmieczyszczenia odprowadzanels atmosfery czterema
wyciagami dachowymi, zadaszonymi oraz dwoma agami wscianie. Wycagi wyposaone a w wentylatory mechaniczne.

Wielkos¢ emisji zanieczyszcaehedzie monitorowana poprzez ewidencjonowanie w cyklawartalnych ildci i rodzajow
zwzytych materiatéw malarskich, ich sktadu chemicznegmvzgkdnieniem lotnych sktadnikdw, ifgi zuzytych elektrod i drutu,
oraz zanieczyszcagpowstatych w wyniku procesu spawania.

Emitowane do powietrza fenia butanolu nie przekracagprogu 10% dopuszczalnych poziomdw, zatem nie stme jest
emisja dopuszczalna.

Przedmiotowe pozwolenie wae jest do dnia 31 grudnia 2009 r.

Natomiast w dniu 31 maja 2005 r. zostata wydanzaz Starostwo Powiatowe w Kskich, Decyzja (znak: RO. 7644-1/13/05),

zatwierdzajca przedstawiony przez Emitenta program gospodattpadami niebezpiecznymi. Zezwolenie dotyczy

nastpujacych rodzajéw odpadow niebezpiecznych:

— odpadowe oleje silnikowe, przektadniowe i smargb&03 06 — syntetyczne oleje silnikowe, przekiade i smarowe),

— baterie i akumulatory (16 06 01 — baterie i aklatary otowiowe),

— odpady komunalne segregowane i gromadzone seleidy(20 01 21 - lampy fluorescencyjne i inne odpadwierajce
rtgc).

Odpady niebezpieczne, powatzg w wyniku prowadzenia dzialalém gospodarczej Emitenta, winny dyzbierane do
specjalnych, przystosowanych, szczelnych pojemnit@ddpady oznaczone kodem 13 02 06), gromadzoneetmymywane w
wydzielonych miejscach (16 06 01), a odpady oznaeZ@dem 20 01 21 w oryginalnych opakowaniach.

Odpady niebezpieczne Emitenrddzie zbiera i magazynowaw odpowiednich, przeznaczonych do tego celu parnEsiach,
zabezpieczonych przed dgsem oso6b nieupowaionych. Czas magazynowania odpadéw niezenby diuzszy niz okres
niezkgdny do skompletowania odpowiedniej do wysytki paidpady lgda przekazywane podmiotom posiagiajm stosowne
zezwolenia do ich unieszkodliwiania.

Transport odpadoéw niebezpiecznych powinieré pyowadzony przez firmy posiadag stosowne zezwolenia do przewozu
odpadéw niebezpiecznych.

W mysl art. 36 ustawy o odpadach, Emitent zobxainy jest do prowadzenia rodzajowej isdmwej ewidencji odpaddw,
zgodnie z wymogami okénymi w Rozporadzeniu MinistraSrodowiska z dnia 11 grudnia 2001 r. w sprawie wmoré
dokumentdéw stosowanych na potrzeby ewidencji odpa@z. U. Nr 152, poz. 1736)

Przedmiotowe zezwolenie wae jest do dnia 31 grudnia 2014 r.
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9 Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
9.1 Sytuacja finansowa

Ocena sytuacji finansowej Emitenta zostata przeptdaona na podstawie informacji finansowych za 2&@4, 2005 i 2006. Oceny
zaradzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na bamigizy wskanikowej opartej o: wskaniki rentowndgci, ptynnaci,
rotacji majtku oraz zadhzenia. Informacje zostaty przedstawione w zakrekiestonym w pkt. 27 — 32 Rekomendacji CESR.

9.11 Ocena zyskownosci i rentownosci dziatania Emitenta

Oceny rentownéri Emitenta dokonano w oparciu o podstawowe &sikarentowndci, ktére prezentuje porsza tabela:

Tabela 6 Wskaniki rentownosci Emitenta

WyszczegOlnienie j-m. 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedganetto (tys. zh 50.776 33.760 22.463
Wynik na sprzedsy (tys. z8) 4.854 2.959 1.048
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja)] (tys. zf) 6.374 3.677 1.556
EBIT (wynik operacyjny) (tys. z8) 5.504 2.838 884
Wynik brutto (tys. zb) 5.282 2,671 910
Wynik finansowy netto (tys. z8) 4.344 2.207 910
Rentowngé sprzeday? % 9,6% 8,8% 4,7%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej % 10,9% 8,5% 4,0%
Rentowné¢ EBITDA % 12,6% 11,0% 7,0%
Rentownd¢ brutto % 10,5% 8,0% 4,1%
Rentownd¢ netto % 8,6% 6,6% 4,1%
Rentowndé aktywéw ogétem ROA % 19,9% 12,5% 6,8%
Rentownéé kapitatu wlasnego ROE % 29,8% 20,4% 10,5%

Zrodto: Emitent

W latach 2004 — 2006 sytuacja finansowa Emitenga evskaniki efektywndci jego dziatania ulegaty systematycznej poprawie.
Spoétka dynamicznie zwkszata obroty. Przyrost przychodéw ze sprzgdayniost odpowiednio 51% w roku 2006 w stosunku do
2005 oraz prawie 52% w roku 2005 w stosunku do 2004az z rosacymi przychodami rosta rentowfio prowadzonej
dziatalngci. Bylo to maliwe dzigki skutecznej realizacji strategii Spotki polegagj na koncentrowaniu ¢sina najbardziej
zlozonych i zaawansowanych projektach dla wymggagh klientéw oraz nastawieniuesina eksport W efekcie rentowdéobrutto
wzrosta z 4,1% w 2004 roku, do 8,0% w roku 2005da 10,5% w roku 2006. Na poziomie wyniku nettoto@mas¢ wzrosta z
4,1% w roku 2004 do 6,6% w roku 2005 i do 8,6% W&0oku. Spotka w analizowanym okresie wykazywajesoka rentownadé
majatku i kapitatu. Rossca dynamika zysku naghta, a nawet przewgzata dynamik wzrostu majtku Emitenta. Rentowrio
kapitatu wtasnego byta najurgza w 2006 roku i wyniosta blisko 30%, W roku 20880 to 20,4%, zaw roku 2004 ponad 10%.
Wyraznie wzrasta rentowrsé majtku. Wartg¢ tego wskanika w okresie 2004 — 2006 potroita;.siWskanik ROA w roku 2004
wyniost 6,8%, w roku 2005 wzrdst do 20,4%¢$ zaroku 2006 byto to jin29,8%.

2 Wskazniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkai zysku za dany okres do przychodéw ze spraegaoduktéw, ustug, towaréw i
materiatow.

3 Wskaznik rentowndci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktywéw na koniec danego okresu.

4 Wskaznik rentowndci kapitatu wlasnego ROE — stosunek zysku nettdarey okres do kapitatéw wiasnych na koniec danégeso.
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9.1.2  Ocena ptynnosci Emitenta

Do oceny ptynnéci finansowej Emitenta wykorzystano przedstawioorizej wskaniki:

Tabela 7 Wskaniki ptynno $ci finansowej Emitenta

Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004
Wskaznik biezacej plynndgci® 2,64 2,06 1,80
Wskaznik plynndici szybkie] 1,26 1,05 0,91
Wskaznik natychmiastowy/ 0,36 0,15 0,29

Zrodto: Emitent

W okresie 2004 — 2006 piynéio Spotki utrzymywata s na bardzo bezpiecznym poziomie. Ponadto w anatingm okresie
nastpowato zwekszanie wskanikdéw ptynndci. Wynikato to z bardzo dobrych wynikéw finansovayoraz systematycznej kontroli
relacji kapitatdbw obrotowych do zoboygien krétkoterminowych. Na zak@zenie 2006 roku mma mowe o wystpieniu pewnej
nadptynndci. Wynikata ona z faktu zakezenia rozliczenia kilku zyskownych kontraktow. Wamnito to pozyc; Spoétki w
kontelécie realizacji programu inwestycyjnego, ofomego w celach publicznej emisji.. Emitent zamgenm dalszym eigu
realizowa& konserwatywa polityke zarzdzania kapitatem obrotowym, kieagj sk zasad dynamicznego rozwoju pgézonego z
zapewnieniem bezpieazstwa funkcjonowania.

9.1.3 Wskazniki rotacji Emitenta

Do oceny zaradzania majtkiem obrotowym i zobowizaniami bieacymi Emitenta wykorzystano przedstawione pepivskaniki:

Tabela 8 Wskaniki rotacji Emitenta

Wyszczegdblnienie j.m. 2006 2005 2004
%
Wskaznik rotacji aktywowd ’ 232,7% 191,2% 169,1%
%
Wskaznik rotacji zapas6w 656,1% 661,8% 620,7%
Liczba dni
Wskaznik rotacji nalenaosci'® 32 35 31
Liczba dni
Wskaznik rotacji zobowazan™* 31 42 41

Zrodto: Emitent

W latach 2004 — 2006 wskaiki rotacji Emitenta ulegaty nieznacznym wahanidratacja aktywéw zwkszata si, co wynikato
przede wszystkim z rogoej wartgci przychodéw. Wskanik rotacji zapaséw w latach 2004 - 2006 oscylowabkolicach 650%.
Polityka Spotki w zakresie zapaséw zmierza do jallepszego wykorzystania m#ju obrotowego i utrzymywania stanow
magazynowych na optymalnym, a przy tym minimalnysmipmie. W zwizku z dziatalnécia Spétki zwhzam z rynkiem inwestycji
przedstbiorstw istotne wahania stanéw magazynowych agwciroku a zjawiskiem naturalnym. Wynika to z koniecznbzakupu
surowcoéw do produkcji i pétproduktéw pod konkretnevestycje realizowane przez Emitenta.

W zakresie nateosci i zobowizai Spotki utrzymug sie dos¢ krotkie cykle rotacji. Wize sk to z wskazanym jupowyzej faktem
specyfiki rynku dziatania Spotki. Emitent dziata mgnku biznesowym, bazag przede wszystkim na statych, sprawdzonych
odbiorcach. Emitent nie zapomina o Ydavym doborze kontrahentéw, celem unidgia probleméw plynniowych.

% Wskanik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawn krétkoterminowych na koniec okresu.

® Wskaznik szybki — stosunek mgku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanovaabai krotkoterminowych.

" Wskaznik natychmiastowy — stosunek stagnodkéw pienéznych i papieréw wart@iowych przeznaczonych do obrotu do stanu zohwafi
krétkoterminowych na koniec okresu.

8 Wskaznik rotacji aktyw6w — relacja przychodéw ze sprzgddo aktywéw ogdtem.

9 Wskaznik rotacji zapaséw — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogétem.

10 Okres splywu nalaosci — nalendéci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepeinegourakipowiednia liczba dni) przez przychody ze spazpd

1 Okres splaty zobowran - zobowhzania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepeinego roku odiedwia liczba dni) przez przychody ze
sprzeday.
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9.1.4 Ocena zadtuzenia Emitenta

Do oceny zadtzenia Emitenta wykorzystano przedstawione pejinivskaniki:

Tabela 9 Wskaniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegdlnienie j.m. 2006 2005 2004

Wskaznik ogélnego zadkenid? % 33,3% 38,8% 35,0%

Wskaznik zadhzenia diugoterminowedd % 2,9% 6,0% 0%

Zrodto: Emitent

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi Emitent nierkgstat z finansowania kredytem bankowym. Wynikiada
przyjecia strategii rozwoju organicznego w oparciurodki wlasne i wypracowywane zyski. Wskidk ogélnego zadtenia w
Spotce w latach 2004 — 2006 utrzymywat sia poziomie powsej 30%. W strukturze zadienia zdecydowanie przewaa
zobowhizania wobec kontrahentéw. Najeprzy tym podkréli¢, ze Spétka korzysta w ten sposobzvigni finansowej, zwlaszcza
opierajc sk na korzystnych warunkach wspoétpracy z kluczowymiitperami handlowymi Emitenta. Uzyskanie takich wwddw
byto mazliwe dzigki wieloletniej, bezproblemowej wspdtpracy oraz wygowania odpowiedniej renomy u dostawcow i klientdv
zwiazku z powyszym Spoétka nie korzysta z kredytéw dhugoterminowyaco skutkuje niskim udzialem zadenia
dhugoterminowego w strukturze aktywéw (przyktadosla roku 2006 jest to 2,8%).

9.2 Wynik operacyjny

9.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnosci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

W latach 2004 - 2006 w Spotce nie wymiwaly istotne czynniki mage wptyw na wynik na dziataldoi operacyjne;.

9.2.2 Omoéwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

W 2006 roku nagpit okoto 50% wzrost przychodéw netto z 33,7 mimztoku 2005 do 50,7 min zt w roku 2006. Podobny
wskaznik dynamiki wzrostu przychoddw zostat agniety w 2005 roku w relacji do 2004. Wzrost wynikallynamicznego rozwoju
dziatalngci Emitenta i realizacja nowych kontraktow. dk$zas¢ przychoddw pochodzita ze sprzegaztandarowych produktow
Spéiki w takich obszarach jak: produkcja elementtfavbudownictwa, produkcja wdzer dla ochronyrodowiska, w szczegolgoi
filtrow oraz produkcja urdzen dla sektora energetycznego.

9.2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktore mialy istotny wplyw lub ktére
moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalnos¢ operacyjna
Emitenta

Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Emitenta

Perspektywy rozwoju Emitenta uwarunkowanersedzy innymi nasgpujacymi czynnikami:

« zawartymi jui lub obecnie negocjowanymi umowami,

* pozych rynkowa Emitenta i mark wypracowan w poprzednich latach dziataléw,

* posiadanymi kontaktami i deiadczeniem, w szczegoléo w zakresie polityki proeksportowe;j,

« realizacj planowanego programu inwestycyjnego,

« wzrostem inwestycji w sektorze energetyki, ekdlbgudownictwa,

« dostpnaicia srodkdow pomocowych z UE na dofinansowywanie projekigkologicznych, co pozwala klientom Emitenta na
zwiekszanie inwestycji w obszarze ochramgdowiska,

« zapowiadanymi planami prywatyzacji sektora enggmego, co wplynie na zekszenie inwestycji w sektorze, a przez to
zwiekszy popyt na produkty Emitenta,

» uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatymi, politycznymi i innymi.

Przewidywania dotycz ace czynnikow, ktére mog a mie ¢ istotny wptyw na przyszte wyniki Emitenta
Wzrost inwestycji w sektorze energetyki i ochissogowiska.

Projekt Polityki Ekologicznej Restwa przewidujeze faczne naktady inwestycyjne na ocheofrodowiska w latach 2007-2010
siegna 63,9 mid zt, a w perspektywie 2011-2014 wyniak. 61,4 mid zt, co daje ok. 15,5-16,0 mid zt moiez Znaczny &izar

2 Wskanik ogélnego zadtenia — stosunek zoboagian ogdtem do ogdlnej sumy pasywow.
3 Wskanik zadhrenia diugoterminowego — stosunek zohgaah dtugoterminowych do pasywéw ogétem.
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inwestycji ponoszony dulzie przez samosdy, jako realizatoréw ustawowych obaakdéw sektora publicznego. Tak znacy
wzrost potrzeb inwestycyjnych pagnie za sobp réwniez wzrost oczekiwa inwestoréw co do finansowanidrodkami
zewretrznymi. Podstawowymirédtami takichsrodkow keda dotacje Unii Europejskiej, uzupetniap je krajowa pomoc publiczna
w formie dotacji czy preferencyjnych pazek orazrodki komercyjne, pochodze z bankow.

Inwestycje w obszarze odnawialnychdet energii (OZE)

Emitent jest producentem udzer wykorzystywanych do spalania biomasy, ktora stanjpden z waniejszych sposobow
uzyskiwania energii odnawialnej. Spétka spodziewawvs tym obszarze znagzego wzrostu popytu na produkowaneadeznia,
zaréwno ze strony odbiorcéw krajowych jak i zageaniych. Wynika to z wdianych na poziomie UE jak i gdowym programow
wspierania pozyskiwania energii zeddet odnawialnych. Z szacunkéw Polskiej Izby Bioynagnika, ze energetyka zawodowa w
Polsce kdzie potrzebowata w 2010 roku 2,5 min ton biomasy2007 r. zayje 1,5 min ton. Z kolei cieptownie i elektrociepinie
Zwzyja jej za trzy lata 1 min ton w poréwnaniu z 400 tys1 w 2007 roku.

Potencjat dla instalowania wdzer elektrocieptowniczych opalanych biomgest bardzo diy. Juz wypetnienie obowizku udziatu
zielonej energii elektrycznej, wynikgje z rozporgzdzer wykonawczych Prawa energetycznego, stawiastikne putapy rozwoju
produkcji zielonej energii. Wypetnienie obawku 7,5% zielonej energii w wolumenie sprzadalo 2010 r., przy zai@niu
wytwarzania 50% takiej energii z biomasy, a 50%iatw, wymaga zainstalowania ok. 500 MWe w elekgptowniach zasilanych
biopaliwami (biomasa, biopaliwa ciekte i biogaz).

Whnioski wynikajce w Prawa energetycznego i rozpolzea wykonawczych stanowi najwazniejsze przestanki dla rozwoju
lokalnej energetyki. Przychody ze sprzigaielonej energii po cenach preferencyjnych megowodowa obnizenie ceny ciepta
produkowanego w skojarzeniu dla odbiorcoéw zasilanyc lokalnych sieci cieptowniczej. Upowszechniemiektrocieptowni
opalanych biomasw lokalnych systemach cieptowniczych wymaga nakiadnwestycyjnych na nowerddta, ktdére spowodu;j
wymiarg starych mocy wytworczych o niskiej spravso transfer nowych technologii i znaezpoprave sprawndci wytwarzania
energii i ciepta. Ponadto w takich elektrocieptoaati energia elektryczna wytwarzana jest w pelnyajaskeniu, z maksymalnym
wykorzystaniem energii chemicznej dostarczanej W obnizeniu ulega emisja gazéw do atmosfery, a wydatkipakwo
pozostaj na lokalnym rynku.

Wzrost PKB i inwestycji ogétem

Rok 2006 oraz | kwartat 2007 przyniést kontyngappzytywnych trendéw gospodarczych, oraz wzrostvgith parametrow
makroekonomicznych. Oznacza to m.in.zagy wzrost PKB, rosity eksport, wzrost wydatkow inwestycyjnych i kongajn
wewretrznej. Rozwdj brazy, w ktdrej dziata Emitent pozostaje w bliskiej ealosci z ogdlra sytuacy gospodarcg kraju oraz
kondycp przedsgbiorstw, ktére g odbiorcami produktow Emitenta.

Fundusze unijne na dofinansowywanie projektow ekatogith

Program Operacyjny Infrastruktur&iodowisko to najwikszy program nie tylko w Polsce, ale 2akw catej Unii Europejskiej. Na
jego realizagj w latach 2007-2013 Polska otrzyma z unijnegozbtid21 mld euro, z czego na inwestycje w ochrandowiska
przeznaczonegdzie 4,2 mid euro, a na energetykmid euro.

Srodki na Program Operacyjny Infrastruktur8rodowisko pochodzz dwdchzrodet finansowania — z Funduszu Spéjriq(18,9
mid euro) oraz z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regiego (2,3 mid euro). W ramach programu, wspigfaribzdzie pié
sektoréw: transport (15,2 mid euro), ochragmadowiska (4,2 mid euro), energetyka (1 mid euka)fura (350 min euro) oraz
zdrowie (150 min euro). Program Operacyjny Infralgtiura i Srodowisko kdzie finansowany gtéwnie z Funduszu SpéfrioDo
najwazniejszych typow inwestycji wyspujacych w Regionalnym Programie Operacyjnym (RPO) w esikrochronyrodowiska i
energetyki nalgy zaliczy¢ m.in.: inwestycje w gospodarkwodnosciekows, gospodark odpadami komunalnymi, ochren
powietrza, wykorzystanie odnawialnych zasobdw energchrorg przeciwpowodziow, zaradzanie ochrom srodowiska,
udostpnianie i promogj obszar6éw chronionych, zachowaniezmérodndci gatunkowej i ochrogi zasobéw przyrodniczych,
promocg postaw prérodowiskowych oraz modernizadnfrastruktury energetyczne;.

Regulacje prawne i podatkowe

W ostatnich latach systematycznie cfamo wysokéc¢ stawki CIT, co wplyrto na popraw wynikdw przedsibiorstw i utatwito ich
rozw¢j. Dziki zmniejszeniu obaizen podatkowych klienci Spotki magwieksze kwoty przeznaczyna inwestycje. Jest to
zdecydowanie pozytywne zjawisko, takpatrac z punktu widzenia Emitenta. Spotka zaktazmw zwiazku z integragj polskiej
gospodarki ze strukturami europejskimi ofazatowym procesem globalizacji, zmiany polskichguiséw podatkowych i prawnych
beda zmierzaty w stroa liberalizacji i dalszego zmniejszania alp@n podatnikéw, celem zagwarantowania odpowiedniegiopau
konkurencyjnéci podmiotéw dziatajcych na polskim rynku.
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10

Zasoby kapitalowe

Tabela 11Zrédta finansowania Emitenta (tys. z})

10.1 Informacje dotyczacezrddet kapitatu Emitenta (zarowno krotko - jak i dtu goterminowego)

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % kwota | % kwota | %
kwota | udziatu | kwota | udziatu | Kwota | udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.|Kapitat (fundusz) wiasny 14 550,6 66,7 10809,L 61,2 8629,9 65,0 37415 1346 5920,/ 168,6
1| <@pitat (fundusz) 13799 6,3 14154 80 | 14154| 106 (35,5) 97,5 (35,5) 97,5
podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat
II. Jpodstawowy (wielkéc
ujemna)
i, |Vdzialy (@keje) wiasne 282) (0,2) 28,
(wielko$¢ ujemna)
IV.|Kapitat (fundusz) zapasowy 9421,9 43,2 7179,0 40,7 6 304,1 47,5 2243,9131,2 3117,8 1495
v Kapitat (fundusz) z
"|aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty
Vi (fundusze) rezerwowe 359 02 (355
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegtygh
VIII. |Zysk (strata) netto 4 343,8 19,9 22074 125 910,4 6,9 21364 196,8 34334 477,2
Odpisy z zysku netto w
IX. Jciagu roku obrotowego (595,01 (2,7) (595,0 (595,0
(wielkos¢ ujemna)
g |fobowiazaniairezerwy | ;5654 333 68466 38,8 | 46524 350 4188 106,1 2613, 156,2
na zobowhzania
I.|Rezerwy na zobowzania
i1, |¢obownzania 6293 29 1051,0 6,0 (421,7) 59,9 629,
dlugoterminowe
I, |Zopownzania 57964 26,6 53112 30,1 | 41534| 313 485,4 109,1 1643p 1396
krétkoterminowe
1 |Wobec jednostek 233 01 2147 1,2 62,9 05 (191,4) 10,9 39,6) 37,1
powiazanych
Rozliczenia o !
\A micdzyokresowe 8395 3,8 4844 2,7 499,0 3,7 355[1 173,3 340,5 168,2
Pasywa razem 21 816J0 100,0 17 655,/ 100,0 13282,3 100,0 4160,B 123,6 8533,y 164,2
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W pasywach bilansu uwagwraca wzrost kwotowy kapitatéw wtasnych o 3.744/& zt (34,6%), co jest rezultatem gupiiecia w
roku 2006 zysku bilansowego . Udziat kapitatow whash w finansowaniu maiku spétki jest wysoki i na dziebilansowy wyniost
65,0 %. Odnotowanalezy przyrost zobowizan krétkoterminowych o 485,4 tys. zi, gtéwnie z tytudostaw i ustug pozostatych z
jednoczesnym ob#éniem zobowizaa wobec jednostek powzanych. W roku 2005 wyspit takze znacacy wzrost poziomu
kapitatu wtasnego z kwoty 8.629 tys. zt do kwoty80®,1 tys. zt (czyli o okoto 26%). Przyczytego faktu, podobnie jak w roku
2006 byto osigniecie wysokiego zysku netto, w kwocie 2.207 tys zt.

10.2 Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywowsrodkéw pienigznych Emitenta

Zrodia finansowania oraz przeplywy piemie zostaly przedstawione na dzRd.12.2006 r. tj. na dzieostatnich zbadanych danych
finansowych.

Kapitat wtasny

Na dzien 31.12.2006 r. na kapitat wiasny Emitenta sktadakapitat podstawowy w wysokoi 1.380 tys. zi, kapitat zapasowy w
wysokaici 9.422 tys. zt powdkszone o zysk netto za 2006 rok w wysal@tl.344 tys. zt.
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Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest ziie z przepisami kodeksu spotek handlowych oratgmowieniami Statutu i
powinien wynost, co najmniej 500 tysty ztotych. Na dzig 31.12.2006 r. kapitat podstawowy wynosit 1.38Q #&s

Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spotek handlowygigtkes akcyjna jest zobowiana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. tilapapasowy tworzy siprzelewagc corocznie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie agnie, co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladgw. Kapitat zapasowy zasila sdowniez
nadwykami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosat@misji (art. 396 § 2 ksh). Do kapitatu zapasowegywaja rowniez
doptaty, ktére akcjonariusze uiszczaj zamian za przyznanie szczegoélnych upraivitk dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te
nie zostan uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub gaet 396 § 3 ksh).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 8 5 ksh xyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromaidze zastrzeeniem,ze czs$¢
kapitatu zapasowego w wysala 1/3 kapitatu zaktadowego me by uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w spraveoad
finansowym.

Na dziex 31.12.2006 r. kapitat zapasowy wynosit 9.422 1ys.

Zysk z lat ubiegtych i zysk netto roku biezacego

Decyzg 0 sposobie 0 sposobie rozdzielenia zysku rokuabémo oraz w sprawie pokrycia ewentualnych straatzubiegtych
podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na koniec roku obrotowego 2006 w bilansie nie wyitzysk z lat ubiegtych.

Na dzigi 31.12.2006 roku zysk netto Emitenta wynidst 4.844 zt

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy na zobog#ania wynosity na koniec 2006 r. 7.265 tys. zt.

Na 31.12.2006 roku rezerwy na zobexénia wynosity 0 tys. zt.

Na koniec 2006 r. zobowzania dtugoterminowe wynosity 629 tys. zt.

W dniu 31.12.2006 r. zobow#ania krétkoterminowe wyniosty 5.797 tys. zt.

Na koniec 2006 roku nie wygtowaty zobowazania dtugoterminowe wobec podmiotéw pexenych. Na ten sam daievartasé
zobowhzan krétkoterminowych wobec jednostek paméanych wyniosta 23 tys. zt.

Opis przeptywoéw $rodkow pienieznych Emitenta

Srodki pienkzne na pocztek 2006 r. ksztattowaty sha poziomie 776 tys. zt.

W 2006 r. przeptywy pierine netto wyniosty 1.313 tys. zit.

Przeplywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej wyniosty 3.015 tys. zt. Zysk nettgnidost 4.344 tys. zt, a korekty razem -
1.329tys. zt. Wrod korekt najwgksze znaczenie mgjzmiana stanu natacici -431 tys. zt, amortyzacja 870 tys. zt, odsetkdziaty
w zyskach 52 tys. zt oraz zmiana stanéw zapas®@8&tys. zt i zobowizan krétkoterminowych 485 tys. zt.

Przeplywy pienjzne netto z dziatalnigi inwestycyjnej nie spowodowaly istotnych zmianilwsci gotowki.

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej byly ujemne i wynosity -1.076 tys. da wydatki ztayly si¢ gtdwnie: sptata
kredytow i payczek (422 tys. zl), dywidendy i wyptaty na rzecdadeicieli (595 tys. zf) oraz odsetki (52 tys. z}).

Srodki pienkzne na koniec 2006 r. wyniosty 2.089 tys. zt.

W 2006 roku nagpita wyptata zaliczki na poczet dywidendy na rzedascicieli w wysokaci 595 tys. zi. Na dziezatwierdzenia
Prospektu Spotka nie posiada innych niewykorzystanyrédet ptynndci finansowej, pozasrodkami ujawnionymi w
sprawozdaniach finansowych.

10.3 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emitent nie korzystatedigtéw bankowych. Na dziezatwierdzenia Prospektu nie wysbwaty
potrzeby kredytowe.
10.4 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczeh w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych,
ktore miaty lub ktére mogtyby mieé¢ bezpdrednio lub posrednio istotny wplyw, na dziatalngsé
operacyjna Emitenta

Nie wystpuja zadne ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw kapitptbwEmitenta.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanychzrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowigzan przedstawionych w pozycjach 5.2.3.i 8.1.

Poniewa Emitent nie podj jeszczezadnych wazacych decyzji, co do planowanych zobaga, dlatego té nie wskazujezrdédet

finansowanie zwizanych z potencjalnymi inwestycjami. Jedimlkpolityka finansowania podstawowe] dziatdiciooperacyjnej

Emitenta oraz dotyaza zobowizan opiera st na finansowaniu z przychodéw ze sprzgdproduktéw oraz za pomadapitatow

wilasnych. Emitent zamierza ten stan utrzyrmazekujc jednoczénie, ze tempo wzrostu jego przychodéw ze sprzgda latach

2007-2009 si zwickszy. Dodatkowym, jednorazowydrodiem finansowym Emitentagtla planowanesrodki pozyskane z emis;ji
akcji serii B. Ponadto Emitent w méawzrostu skali dziatalnizi nie wyklucza wykorzystania kredytow bankowychprez to

wykorzystania efektuzvigni finansowej.
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11 Badania i rozwdj, patenty i licencje

11.1 Badania i rozwoj

Emitent w okresie obfym historycznymi danymi finansowymi prowadzit peadadawcze i rozwojowe dotyge nowych
produktow. Prace te dotyczyly w szczegd@ltiowprowadzenia autorskich rozygeh znajdujcych zastosowanie w sektorze
energetycznym. Jednym z przyktadow takichademn s1 instalacje zasilania palenisk paliwem stalym maeym, znajdujce
zastosowanie np. do spalania biomasy.

Emitent w okresie okfym historycznymi danymi finansowymi nie tworzyt cgzegétowego planu lub strategii dotycej
prowadzonych prac badawczo — rozwojowych. dMajpe raczej charakter incydentalny, coaxgi sk czesto z konkretnym
zapotrzebowaniem zgtaszanym przez klientow Spblia.jest take tworzony do tego cekcisty budzet kosztow takich prac.

11.2 Podsumowanie podstawowych informacji dotycgcych uzaleinienia emitenta od patentéw lub
licencji, umow przemystowych, handlowych lub finanewych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych

Emitent nie jest uzalmiony od patentéw ani tdicencji.

Emitent dysponuje Decygj Nr P.362958 wydan przez Urad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej, DepartamentaBa
Patentowych, o udzieleniu patentu na wynalazeld pzadzenie do zasilania paleniska paliwem statym, naiegm” Okres ochrony
wynalazku rozpoczynagy sie w dniu 20.10.2003 obejmuje 20 lat od dnia dokoaagtoszenia.

Emitent nie jest uzammiony od kontrahentéw. Baza dostawcéw jak i odbierc8poiki jest w wystarczagym stopniu
zdywersyfikowana.

11.3 Certyfikaty i uprawnienia posiadane przez Emitenta

Swiadectwo kwalifikacji

W dniu 1 kwietnia 2005r. Spawalnicza Komisja Kwiltiwania Zakladow Przemystowych przy Instytucie Bahnictwa w
Gliwicach wydataSwiadectwo Kwalifikacyjne zaliczage zgodnie z normPN-M-69009 ZUK ~Stporkow” S.A. do | Grupy
Zaktadow Duych. Swiadectwo, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim jeatrve do 1 kwietnia 2007r.

| Grupa Zaktadéw Dizych uprawnia Emitenta do prowadzenia prac spawajolt w zakresie wykonawstwa, mofta remontow
konstrukcji stalowych klasy 1, 2 i 3 zgodnie z nar®PN-M-69008 oraz stalowych konstrukcji budowlanychuwzgkdnieniem
wymaga normy PN-B-06200, wykonywanych ze stali konstrukggh niestopowych, stali niskostopowych o podsapnej
wytrzymatdici, stali wysokostopowych, nastujacymi metodami spawania:

- tukowego elektrodami otulonymi (111) — konstrukkiasy 3,
- lukowego w ostonie gazéw metwMAG (135) oraz TIG (141),
— gazowego (311) — konstrukcje klasy 3.

Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 094/11/CE/D/2004

W dniu 6 padziernika 2004r. Instytut Obrébki Skrawaniem — ZakiCertyfikacji wydat Zaktadom Usdzen Kottowych
~Staporkow” S.A., jako producentowi, Certyfikat Zgodiwo WE (EC) Nr 094/11/CE/D/2004 stwierdzey, iz wyrob o nazwie
.Ruszt mechaniczny” (typ: Rn06B, Rn086B, Rn086C, Rn0F@1.16B, Rn1.16C, Rn1552, Rn1.13, Rn1.46), symbol PKWiU
29.21.11) spetnia wymagania zawarte w Rozgaweniach: MGPiPS z dnia 10.04.2003r. (Dz. U. 20081Inpoz. 858) — Dyrektywa
Maszynowa 98/37/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz. U. 20039 poz. 414) — Dyrektywa Niskiego Negia 73/23/EEC oraz Ministra
Infrastruktury z dnia 02.04.2003r. (Dz. U. 200320rpoz. 848) — Dyrektywa Kompatybilém Elektromagnetycznej 89/336/EEC.

Przedmiotowy certyfikat jest weay od 27 wrzénia 2004r. do 26 wrZaia 20009r.

Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 095/11/CE/D/2004

W dniu 6 padziernika 2004r. Instytut Obrobki Skrawaniem — ZakiCertyfikacji wydat ZUK ,Sqporkow” S.A., jako
producentowi, Certyfikat Zgodidoi WE (EC) Nr 095/11/CE/D/2004 stwierdzey, iz wyréb o nazwie ,Przersoik zgrzebtowy
zuzla” (typ: OZDW, OZGW, OZ 57/77, OZ 57/77A, OCS 28C 1/4A, OZ1(3-5), PPZ, OZ2/8, 0Z1/2, 0Z1/2, Z3&Z35B, OCS
50, OCS 7A), symbol PKWiU: 28.22.13 spetnia wymdgarawarte w Rozpog#dzeniach MGPIPS: z dnia 10.04.2003r. (Dz. U.
2003 nr 91 poz. 858) — Dyrektywa Maszynowa 98/37/E@nia 12.03.2003r. (Dz. U. 2003 nr 49 poz. 418yrektywa Niskiego
Napigcia 73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dnia@®22003r. (Dz. U. 2003 nr 90 poz. 848) — Dyrektysi@mpatybilndgci
Elektromagnetycznej 89/336/EEC.
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Przedmiotowy certyfikat jest way od 27 wrzénia 2004r. do 26 wrZeia 2009r.

Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 138/11/CE/D/2006

W dniu 28 grudnia 2006r. Instytut Zaawansowanyckhfelogii Wytwarzania — Zakiad Certyfikacji wydat dadom Urzdzen
Kottowych ,Stporkéw” S.A., jako producentowi, Certyfikat ZgodicoWE (EC) Nr 138/11/CE/D/2006 stwierdzey, iz wyrob o
nazwie ,Ruszt wysoki z ngdem BNR 2000” (typ: RTWK i RTWC), symbol PKWiU: 29.21.2170, spetnia wymagania zawarte w
Rozporadzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 pdZ/® — Dyrektywa Maszynowa 98/37/EC.

Przedmiotowy certyfikat jest wiay od 14 grudnia 2006r. do 13 grudnia 20009r.

Certyfikat badania typu WE (EC) Nr 020/11/CE/D/2007

W dniu 21 lutego 2007r. Instytut Zaawansowanychhhetogii Wytwarzania — Zaktad Certyfikacji wydat Zalom Uradzen
Kottowych ,Stiporkéw” S.A., jako producentowi, Certyfikat Badanigpli WE (EC) Nr 020/11/CE/D/2007 stwierdaay, iz wyrdb

0 nazwie ,Rusztsredni z napdem NBp500 i NBp 250” (typ: RTSR, RTSNc i R1), symbol PiKW29.21.11 — 70, spetnia
wymagania zawarte w Rozpadzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 pak7® — Dyrektywa Maszynowa 98/37/EC, z
dnia 15.12.2005r. (Dz. U. nr 259 poz. 2172) — Diyela Niskiego Napicia 73/23/EEC oraz wymagania Rozpgizenia Ministra
Transportu i Budownictwa z dnia 27.12.2005r. (Dz.rd 265 poz. 2227) — Dyrektywa Kompatybised Elektromagnetycznej
89/336/EEC.

Przedmiotowy certyfikat jest way od 15 lutego 2007r. do 14 lutego 2010r.
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12 Informacje o tendencjach

12.1 Najistotniejsze ostatnio wysgpujace tendencje w produkcji, sprzeday i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedey za okres od daty zakéczenia ostatniego roku obrachunkowego do
daty dokumentu rejestracyjnego

Od daty zakaczenia ostatniego roku obrachunkowego Emitentaalyp zatwierdzenia Prospektu w zakresie produkpjizedaty,
zapasoOw, kosztow wygdity nastpujace tendencje:

Rynki zbytu:
W zakresie rynkow zbytu na daigatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowatiistch zmian, w stosunku do roku 2006.

W zakresie produkgciji:
W zakresie produkcji na dZiezatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowattistch zmian, w stosunku do roku 2006.

Sprzedaz:

Sprzeda realizowana przez Spé@hkpodlega wahaniom sezonowym, w odniesieniu do pesgdnych asortymentéw. Jeduaak
dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziataléci w réznych sektorach tj. energetyki, ochrofrpdowiska i budownictwa, catkowite
przychody ze sprzedg s w ciagu roku dé¢ stabilne i trudno wskazana zjawisko ich sezonowd. W poréwnaniu do roku 2006
nalezy jednak wskazana dynamiczny wzrost zamouii@a produkty Emitenta, co skutkuje statym wzrosteantasci sprzeday.

Zapasy:
W zakresie zapasOw na dzieatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowattistch zmian, w stosunku do roku 2006. Poziom
zapasoOw podlega wahaniom uzai®@nym od harmonogramu realizowanych projektow.

Koszty:

W zakresie kosztow na diiezatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowaltistch zmian, w stosunku do roku 20G8edni
mieskczny poziom kosztéw statych nie zmienit sinacaco w 2006 roku. Poziom kosztéw zmiennych, podoljaie poziom
przychodéw ze sprzegip podlega zwikszeniu.

Ceny:

W zakresie cen sprzedaoraz cen zakupu na daigatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowatistch zmian, w stosunku do
roku 2006. Z uwagi na zmienfo cen surowcéw i poétproduktdw wykorzystywanych w alaincgici Emitenta, Spoétka nie
dokonywa w ciagu roku zmian cennika na oferowane produkty i ustug

12.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji niepewnych elementowzadan,
zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobigstwa mog mie¢ znaczcy
wplyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej do kaica biezacego roku obrachunkowego

W opinii Emitenta na dzitezatwierdzenia niniejszego Prospektu nigisane Emitentowiadania, zobowizania lub zdarzenia, ktére
mog mie¢ znacacy wptyw na perspektywy Emitenta. Jedpakistnieje szereg czynnikow niezatgch od Emitenta, ktére mag
wywiera® istotny wptyw na perspektywy rozwoju Spotki

Przyszie wyniki finansowe Emitenta wzgun stopniu zalget beda od koniunktury gospodarczej, stanu finanséw puhblch oraz
uwarunkowa rynkow brarowych w Polsce, Europie dwiecie. Poniewa Spétka dziata na kilku rynkach brawych tj. w
energetyce, ochronigodowiska i produkcji materiatow budowlanych, t¢ yeyniki i perspektywy rozwoju zafet beda takze od
koniunktury w tych segmentach. Obsergeupstatnie lata wzrostu rynku dziatadnb Spoétki oraz biogc pod uwag perspektywy
eksportowe Emitent pozytywnie ocenia sapizyszié¢ i rynek na ktérym dziata.

12.2.1 Perspektywy zwigzane z rynkiem energetycznym

Emitent jest producentem udzer dla sektora energetycznego. W szczegd@in@rodukuje oduzlacze i elementy kottow.
Wyznacznikiem popytu na produkty Emitenta w tymzatyge jest zapotrzebowanie sektora elektroenergieégo w Polsce na tego
rodzaju urzdzenia. Wielké¢ zapotrzebowania jest pochadmaktaddéw inwestycyjnych i remontowych w sektorBonizej
zaprezentowano dane §lmowe w oparciu o materialy informacyjne @du Regulacji Energetyki, ktére dobitnie potwierdzaj
istniepce niedoinwestowanie sektora i koniecgh@rowadzenie intensywnych inwestycji w rozbudomocy oraz odtworzenie
istniejacych. Pozwala to na optymistyczne oczekiwania copdpytu na wyroby Emitenta, gaykonkurencja w segmencie
producentéw urgzer dla elektroenergetyki w Polsce jest ograniczona.

Tabela. Nowe moce przekazane do eksploatacji wgehare polskiej

Lata Elektrownie cieplne zawodowe
MW]
2002 276
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2003 395
2004 198
2005 32

Zrodio: Statystyka energetyki polskiej 2005, ARE SA

Z przedstawionych danych wynikze w ostatnich latach przyrost nowych mocy w systéemi2003 r. byt najwiszy i ksztattowat
sig na poziomie okoto 1% mocy zainstalowanej w syséeminajnisz, wartas¢ zanotowano w 2005 r. Natomiast zmiany wgeio
mocy elektrowni cieplnych zawodowych ksztadtsje nastpujaco:

Tabela Zmiany mocy zainstalowanej iqgglnej w energetyce polskiej w 2005 r.

= . Elektrownie cieplne zawodowe
rzyczyna zmiany Typ mocy [MW]
Nowe moce zainstalowana (+) 31,9
Z inwestycji osiagalna (+) 36,9
Korekta mocy zainstalowana (+)0,8
(saldo) osiagalna (-) 12,0
Modernizacja zainstalowana (+) 71,0
osiagalna (+) 271,0
Likwidacja zainstalowana (-) 110,8
osiagalna (-) 94,3
RAZEM zainstalowana ()71
osiagalna (+) 201,6

Zrodio: Statystyka energetyki polskiej 2005, ARE SA

Z danych zamieszczonych w tabeli wynika, pomimo oddania do eksploatacji nowych mocy wybagch, moc zainstalowana
elektrowni cieplnych zawodowych w energetyce p@gkimalata o 7 MW, przy czym d&i inwestycjom modernizacyjnym
zanotowano wzrost mocy agalnej o 200 MW.

Kolejnym wyznacznikiem jest przegl stanu urazdzer produkcyjnych, gdzie dobrym wyznacznikiem jest kviezadzen oraz czas
pracy poszczeg6lnych jednostek produkcyjnych. Zappe sk z zawartym w tabeli zestawieniem danych statystycla naley
stwierdzt, ze wigksza¢ jednostek produkeyjnych w elektrowniach systemdwygezekroczyta 25 lat eksploatacii, a ich czas yprac
wynosi ponad 200 000 h.

Tabela. Daty oddania do eksploatacji i okresy pkatiow i turbozespotéow w elektrowniach systemowych

Lata rozpoczcia Czas pracy od chwili
eksploatacji kottow Lata pracy uruchomienia do kica
i turbozespotow 2005 r. [h]

EL Pofaniec SA 1979-1983 28-24 174 429,7-118 554,1
EL Kozienice SA 1972-1979 35-28 198 267,6-96 998,5
EL Opole SA 1993-1997 14-10 75 675,0-51 975,0
EL Rybnik SA 1972-1978 35-29 225 514,4-165 312,2
EL Skawina SA 1957-2005 50-2 b.d.
EL Stalowa Wola SA 1956-1965 51-42 229 016,6-183365
w tym EL Stalowa Wola SA I+I|
w tym EL Stalowa Wola SA lll
Potudniowy Koncern Energetyczny SA 1954-2001 53-6 52 212,0-19 670,3
w tym EC Bielsko-Biata 1960-1970
w tym EC Bielsko-Biata Pétnoc 1997
w tym EL Blachownia 1957-1968
w tym EL Halemba 1962-1963
w tym EL Jaworzno Il 1954-1999
w tym EL Jaworzno Il 1977-1978
w tym EC Katowice 2000
w tym EL tagisza 1963-1970
w tym EL taziska 1967-1972
w tym EL Siersza 1970-2001
ZEL Dolna Odra 1954-1977 53-30 227 991,1-131 776,0
w tym EL Dolna Odra 1974-1977
w tym EL Pomorzany 1960
w tym EL Szczecin 1954-1957
ZEL Ostrokka SA 1956-1972 51-35 214 994,4-176 997,0
w tym EC Ostragka A 1956-1967
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w tym EC Ostratka B 1972

ZEL P.AK. SA 1958-1974 49-33 276 846,4-8 470,4
w tym EL Pytnéw 1967-1974

w tym EL Adamoéw 1965-1967

w tym EL Konin 1958-1964

EL Turéw SA 1963-2005 44-2 237 719,8-9 313,0
EL Befchatow SA 1982-1988 25-19 123 246,6-156 149,9

Zrédio: Katalog elektrowni i elektrocieptowni zawaslych — stan na 31.01.2006, Katalog parametréw miedadsciowych blokow
energetycznych w latach 2003-2005, ARE SA

Jak wynika z powsszych danych istnieje koniecziiqorzeprowadzenia nowych inwestycji w polskiej etekhergetyce. W latach
przed 2002 r. odbyto skilka modernizacji o diym zasggu finansowanych z&odkoéw wiasnych (m.in. El. Potaniec, El. Rybnik)
oraz w ramach kontraktow dtugoterminowych pesiaiy Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi SA awdrcami (m.in. EI.
Turdéw, PKE (El. Ltaziska, El. tagisza, El. Siersgh,Jaworzno Ill), El. Opole, ZE PAK, ZE Dolna Ojr&V niniejszym artykule
zaprezentowano dane za okres od 2002 do 2006tgrwm miaty miejsce jedynie Kmowe inwestycje zvgzane kontraktami
diugoterminowymi oraz inwestycje odtworzeniowe Etelwni Skawina i Elektrowni Stalowa Wola.

Naktady inwestycyjne ogétem w polskich elektrowmiaystemowych wykazgjod 2002 r. tendengjmalejca.

Rysunek. Naktady inwestycyjne w elektrowniach sysierych

2 500 000 +
2 000 000 ~
= 1500 000
& 1000 000 4

500 000 + |_l

U T T T T
2002 2003 2004 2005 W kwartaty
2006
O ogotem nakiady Bw tym maszyny | urzgdzenia techniczne
Zr6dio: URE

Poréwnujc wysoka¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w poszczegdinlatach z wielkécia odpisbw amortyzacyjnych
mozna stwierdz, ze majtek produkcyjny starzeje esisystematycznie. Wartdé sumaryczna aktywéw trwatych utrzymuje: sia
statym poziomie gtownie dgki przeszacowaniu aktywow.

Przeghdajac wyniki finansowe netto wytworcow systemowych 7ma stwierdz, ze wieksza¢ z nich posiada dodatnie wyniki
finansowe. W latach 2003 i 2004 wszyscy wytworcgtemnowi uzyskiwali dodatnie wyniki finansowe neti®.2005 r. dwoch z 12
badanych wytwércow wykazywato ujemny wynik.
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Rysunek. Zestawienie naktadéw inwestycyjnych ogdteminikéw finansowych netto wytworcow systemowych
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Zrodio: URE

Od 2002 r. sumaryczna waftozysku netto wykazywata do 2004 r. tendencje wenest a w latach 2005 i 2006 utrzymuje sia
podobnym poziomie. Ponadto w stosunku do waitp 2002 r. wynik finansowy tego segmentu wytwdvod 2004 r. zrost prawie
czterokrotnie i pozostat na tym poziomie. Zgodnigmgramem dla elektroenergetyki” przgjm przez Rag Ministréw 28 marca
2006 r. ocenia gj ze przy istniejcych w Polsce ponad 30 000 MW mocy wytworczychrieslezycia instalacji wytworczych 30-35
lat, corocznie powinno powstawakoto 800-1 000 MW nowych mocy wytwdrczych tylko aelu odbudowy kiczacych prace
instalacji. Utrzymuicy sk w kraju regres w budowie nowych mocy wytwdérczycbzenspowodowd ze za 5-7 lat ujawni gibrak
mocy wytworczych dla zaspokojenia zapotrzebowaniemerg; elektryczn.

Po planowanym w 2007 r. uwolnieniueéei energii zwazanej w kontraktach dtugoterminowych, ceny za ereetgktryczm w
Polsce powinny ksztalttowasie na warunkach w petni konkurencyjnych, a ich poziogdzie odzwierciedlat koszty wytworzenia
oraz potrzeby inwestycyjne,§jeilo §¢ energii dostpnej na rynku zacznieesemniejsza.

Ponadto w przypadku, gdy nowe moce nie povestamamach niezalych decyzji inwestoréw zgodnie z art. 16a uststhwy —
Prawo energetyczne, po stwierdzeniu przez mingkaéciwego do spraw gospodarke istniegce i kgdace w trakcie budowy moce
wytworcze energii elektrycznej oraz przediecia racjonalizujce jej zuycie nie zapewniaj dtugookresowego bezpiedmtwa
dostaw tej energii, Prezes \ddu Regulacji Energetyki ma obawek oglost przetarg na budogvnowych mocy wytwdrczych
energii elektrycznej lub realizacprzedstwzie¢ zmniejszajcych zapotrzebowanie na energlektryczn.

W zwiazku z przytoczonymi powagej faktami Emitent oceniaze popyt na produkty i ustugi Emitenta w zakresi&t@@
energetycznegoedzie wzrastat w kilku kolejnych latach. Tempo tegarostu jest trudne do przewidzenia, zgldowiem od
czynnikbw rynkowych oraz strukturalnych, =awanych przede wszystkim ze zmianami widsimvymi w sektorze
elektroenergetycznym.

12.2.2 Perspektywy rozwoju rynku produktéw dla ochrony srodowiska

Projekt Polityki Ekologicznej Restwa przewidujeze faczne naklady inwestycyjne na ochgofrodowiska w latach 2007-2010
siegna 63,9 mid zi, a w perspektywie 2011-2014 wyniak. 61,4 mid zt, co daje ok. 15,5-16,0 mid zt moiez Znaczny &izar
inwestycji ponoszony dulzie przez samosdy, jako realizatoréw ustawowych obaakdéw sektora publicznego. Tak znacy
wzrost potrzeb inwestycyjnych pagnie za sob réwniez wzrost oczekiwa inwestoréw co do finansowanidrodkami
zewretrznymi. Podstawowymirédtami takichsrodkow keda dotacje Unii Europejskiej, uzupetniap je krajowa pomoc publiczna
w formie dotacji czy preferencyjnych pazek orazrodki komercyjne, pochodze z bankdw.

Emitent jest producentem udzer wykorzystywanych do spalania biomasy, ktora stanjpden z waniejszych sposobow
uzyskiwania energii odnawialnej. Spétka spodziewawvs tym obszarze znagzego wzrostu popytu na produkowaneadeznia,
zaréwno ze strony odbiorcéw krajowych jak i zageaniych. Wynika to z wdeanych na poziomie UE jak i gdowym programow
wspierania pozyskiwania energii zeddet odnawialnych. Z szacunkéw Polskiej Izby Bioynagnika, ze energetyka zawodowa w
Polsce kdzie potrzebowata w 2010 roku 2,5 min ton biomasy2007 r. zayje 1,5 min ton. Z kolei cieptownie i elektrociepinie
Zwzyja jej za trzy lata 1 min ton w poréwnaniu z 400 tys w 2007 roku.

Potencjat dla instalowania wdzer elektrocieptowniczych opalanych biomgest bardzo diy. Juz wypetnienie obowizku udziatu
zielonej energii elektrycznej, wynikgje z rozporgzdzer wykonawczych Prawa energetycznego, stawiastikne putapy rozwoju
produkcji zielonej energii. Wypetnienie obawku 7,5% zielonej energii w wolumenie sprzadalo 2010 r., przy zai@niu
wytwarzania 50% takiej energii z biomasy, a 50%iatw, wymaga zainstalowania ok. 500 MWe w elekgptowniach zasilanych
biopaliwami (biomasa, biopaliwa ciekle i biogaz).

Whioski wynikajpce w Prawa energetycznego i rozpolzi wykonawczych stanowi najwazniejsze przestanki dla rozwoju
lokalnej energetyki. Przychody ze sprzigaielonej energii po cenach preferencyjnych megowodowa obnizenie ceny ciepta
produkowanego w skojarzeniu dla odbiorcoéw zasilanyc lokalnych sieci cieptowniczej. Upowszechniemiektrocieptowni
opalanych biomasw lokalnych systemach cieptowniczych wymaga naddadnwestycyjnych na nowerddta, ktére spowodu;j
wymiarg starych mocy wytworczych o niskiej spravsoi transfer nowych technologii i znaezpoprave sprawndci wytwarzania
energii i ciepta. Ponadto w takich elektrocieptomati energia elektryczna wytwarzana jest w pelnyajaskeniu, z maksymalnym
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wykorzystaniem energii chemicznej dostarczanej \imps obnizeniu ulega emisja gazéw do atmosfery, a wydatkipakwo
pozostaj na lokalnym rynku.

W zwiazku z przytoczonymi powaej faktami Emitent oceniae popyt na produkty i ustugi Emitenta w zakresikt@@ ochrony
srodowiska kdzie znacaco wzrastat w kilku kolejnych latach. Inwestycjetym sektorze, ktére obejmutakze produkty Spéiki,
beda w duzym stopniu dofinansowanesrodkdw pomocowych UE. Zwkszy to znaczo zainteresowanie inwestycjami w ochgon
srodowiska, ktore &da dodatkowo wymuszane administracyjnie, poprzezzbeadzie restrykcyjne normy dla ochramgdowiska.
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13

Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

13.1 Oswiadczenie wskazugce podstawowe zatzenia, na ktorych Emitent opiera swoje prognozy

lub szacunki

Emitent sporgdzapc prognozy wzit pod uwag czynniki, ktére zostalty wymienione w paragrafiere@omendacji CESR
w sprawie spojnej implementacji Rozpaidzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o prospekmiszczegoélniei czynniki takie jak:

poprzednie wyniki, analiza rynku, zmiany strategdziat w rynku i pozycja Emitenta,

aktualna sytuacja finansowa i jej potencjalne zmian

opis wpltywu transakcji nabycia lub zbycia, zmiatategii lub kada istotna zmiana w kwestiach ochramgdowiska i
technologii,

zmiany wsrodowisku prawnym i podatkowym,

zobowhnzania wobec oséb trzecich.

Podstawowe zatgenia dotyczce prognozy wynikéw za 2007 rok.

Informacje o zatgeniach dotycacych czynnikéw, na ktére cztonkowie organéw adnimisyjnych, zargdzapcych lub nadzorczych
Spotki maj wptyw:

W | kwartale 2007 nie miaty miejsca zdarzenia nagzajne, ktére mogtyby méewptyw na wyniki finansowe Spoiki
sporadzapc prognozy wynikéw Zaem nie posiada informacji o jakichkolwiek zdarzemiaadzwyczajnych.

Emitent w przedstawionej prognozie nie uvemijliat efektéw finansowych zazanych z pozyskanierdrodkow z
publicznej oferty akcji.

Emitent przyjt zatozenie, ze rentowné¢ brutto wyniesie 11,8% i zwkszy s¢ nieznacznie w stosunku do roku 2006,
kiedy wyniosta 10,4%.

Struktura kosztéw dmzie analogiczna jak w 2006 roku, z uvetijlieniem wzrostu kosztéw sprzegtao 20% oraz kosztow
0golnego zarau o 8%;

Zalozono zrealizowanie pozostalych przychodéw operaayjinw wysokdéci 430 tys. zt z tytutu wplywusrodkéw z
egzekucji komorniczej wobec kontrahenta krajowego

Zatozono brak wplywu czynnikobw pozaoperacyjnych oraz kgw zdarzé nadzwyczajnych na wynik finansowy
Emitenta;

Zalozono, ze struktura zobowkan i naleznosci Emitenta kdzie analogiczna jak w roku 2006;

Informacje o zalzeniach dotycgzcych czynnikéw, ktére znajdwjsic poza wplywem czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych Spétki nie majptywu:

W 2007 roku Emitent ddlzie dziatat w zblionych warunkach rynkowych, prawnych i podatkowyahk yv roku 2006 i
pierwszym kwartale roku 2007.

W 2007 roku Emitent dilzie dziatat w zblionych warunkach koniunktury ekonomicznej jak w r@Q06 i pierwszym
kwartale roku 2007.

Utrzymanie kursu 1 EUR na poziomie niesaym ni 3,70 PLN

Emitent nie podjt jeszcze wizacych zobowizah dotyczicych planowanych inwestycji, ktére mapy¢ sfinansowane z
emisji, dlatego nie zostaly one uwgdhione w prognozie.
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13.2 Raport sporzadzony przez niezalgnego biegtego rewidenta
RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

O PROGNOZIE WYNIKOW
Dla Zaradu
ZAKEADOW URZ ADZEN KOTLOWYCH
.STAPORKOW” S.A.

z siedzily w miejscowdci Staporkdw ul. Gornicza 3

Przeprowadziimy prace péwiadczajce, ktorych przedmiotem byly prognozy informagjidnsowych na 2007 rok

Zaktadéw Urz adzen Kottowych ,St gporkow” S.A. w St gporkowie
za okres 0od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

obejmujce wskazanie nagiujacych pozycji prospektywnych informacji finansowych:

- prognoza przychodow ze sprzedsy netto w wysokdci 61.095 tys. zt
- zysk netto w wysokéci 5.855 tys. zt

Prognoza wynikow oraz istotne zaémia leace u jej podstawy zamieszczone zostalty w punkciel 1313.3 dokumentu
rejestracyjnego spagdzonego przez Emitenta.

Naszym zadaniem byto, na podstawie przeprowadzopsggz nas prac, wytranie wniosku o tej prognozie wynikow.

Prace przeprowadzliny zgodnie z normnr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydpreez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentéw oraz Midzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3400.

Prace te obejmowaly rozwenie, czy prognoza wynikow zostata prawidtowo wstal w oparciu o ujawnione zakmia, spojnie
z zasadami (polityl rachunkowéci przyjetymi przez Emitenta.

Chocia za zalgenia leace u podstawy prognozy wynikow odpowiedzialny jBatzad Emitenta, informujemyzi nie zwrdcito
naszej uwagi nic, co mogtoby wskazyiwae ktérekolwiek z tych zalk®n, naszym zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumien
prognozy wynikéw, nie zostato ujawnione lub wydsifenierealne.

Nasze prace zaplanowéatiy i przeprowadzifmy w taki sposob, aby zgromadzinformacije i wyjanienia uznane przez nas za
niezkedne dla uzyskania wystarczegj pewndci, ze prognoza wynikdw zostatla na podstawie podanydbzera prawidtowo
sporadzona.

Poniewa prognoza wynikOw i zat@nia, na ktérych jest ona oparta odmosie do przysziéci i z tej przyczyny mog podlega
wptywowi nieprzewidzianych zdarae nie wypowiadamy si co do tego, czy rzeczywiste wynikedy odpowiadaty tym, ktore
przedstawiono w prognozie oraz czymite kxda istotne.

Naszym zdaniem prognoza wynikow zostata prawidlomgracowana na podstawie za# wskazanych w dokumencie
rejestracyjnym, zazastosowane zasady rachunkéeves spojne z zasadami (poligkrachunkowéci przedstawionymi w notach
do sporadzonego przez Emitenta sprawozdania finansowegokees kdiczacy sk dnia 31.12.2006 roku, zamieszczonego w
dokumencie rejestracyjnym.

Niniejszy raport spormlzono zgodnie z wymogami Rozpedzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietr2@04 r.
wykonujacego dyrektyw 20031711WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sgraiwformacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtzenia przez odniesienie i publikacji takich prdgpe emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.
Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.) i wydajemy go w cspetnienia tego obowzku.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych
wpisany na lisf pod nr 473
Elzbieta Slusarczyk AGENCIJA
USEUGKSEGOWOPRAWNYCH
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Biegly Rewident
Nr ewid. 5484/5133

Irena Kos

Biegty Rewident wspétpracujacy
Nr ewid. 10093

Kielce, dnia 15 czerwca 2007 roku.

"Biegli Rewidenci" Sp 2 0.0.
25-324 Kielce, ul. Sandomierska 105
tel.(041) 368-23-21, tel./fax 366-35-79
NIP 657-30-82-64

PREZES ZAR2ADU
mgr Krystyna Sieradzka

Biegty Rewident
Nr ewid. 3616/1795
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13.3 Prognozy wybranych pozycji rachunku zyskow i strat

Prognoza wybranych elementéw rachunku zyskéw t stra

Przychody ze sprzedanetto 2007: 61.095 tys zt
Zysk netto 2007: 5.855 tys zt

13.4 Oswiadczenie na temat aktualnéci innych opublikowanych prognoz wynikéw

Emitent nie publikowat innych prognoz wynikéw.

14 Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace
wyizszego szczebla

Organem zarmzapcym Emitenta jest Zaad, ktdry prowadzi sprawy Spoiki i reprezentujenjobec podmiotéw trzeciciNatomiast
organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza €mankami Zarmu oraz cztonkami Rady Nadzorczej w ocenie Emitenta
nie ma zatrudnionych osob zatzapcych wyzszego szczebla, ktére manaczenie dla prawidiowego zatzania

14.1 Dane na temat cztonkow organdw administracyjnych,arzadzajacych i nadzorczych, oraz
0s0b zaradzajacych wyzszego szczebla, ktére majznaczenie dla stwierdzeniaze Emitent
posiada stosown wiedze i doswiadczenie do zargdzania swop dziatalnoscia

14.1.1 Osoby zarzadzajace

Marek Waldemar Milczarek Prezes Zarzadu
Pan Marek Milczarek sprawuje funkdfzionka Zaradu Emitenta od listopada 1997 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Marka Milkaas Zaklady Uradzen Kottowych ,Stporkéw” S.A. z siedzilp w
Staporkowie (26-220 Sporkdéw), przy ul. Gorniczej 3.

Pan Marek Milczarek nie prowadziadnej dziatalnféci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta oraz niezestniczy w
konkurencyjnych firmach jako cztonek ich organéw.

Zgodnie ze ziponym dwiadczeniem nie wysgpuja powiazania rodzinne porgilzy Panem Markiem Milczarkiem a innymi
cztonkami Zarzadu oraz Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Pan Marek Milczarek ma 48 lat.
Posiada wyksztatcenie wgyze techniczne. Ukazyt kurs dla Cztonkéw Zaslow i Rad Nadzorczych Spotek Skarbustava.

Doswiadczenie zawodowe:

Okres: Podmiot: Funkcja:

1984 .Kowent” Kaiskie Technolog

1986 — 1987 Zakiaflusarsko — Mechaniczny, Kekie Technolog

od grudnia 1987 Zaktady Uydzen Kottowych ,Stiporkow” S.A. Technolog
Giéwny Technolog
Czilonek Zarzdu
Dyrektor Techniczny

od listopada 1997 - nadal Zaklady klizen Kottowych ,Stporkow” S.A. Prezes Zagdu
Dyrektor Generalny

Zgodnie ze ztponym Ggwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Marelchditek:

- Nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi paejycztonkiem organéw administracyjnych, zatzapcych lub nadzorczych
ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lgobowych,

- Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za pepsttvo 0szustwa,

- Nie petnit i nie peni funkcji cztonka organéw admstracyjnych, zargzapcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku
do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono up&dtostanowiono zanzl komisaryczny lub otwarto likwidagj

- Nie otrzymat gdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw adtmacgyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych Emitenta i
jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczeggimia w zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego
podmiotu.
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W dniu 15.11.2006 zostat wydany akt oslamia, w ktdrym Prokurator Rejonowy w Kozienicach zzamit Panu Markowi
Milczarkowi popetnienie czynu zabronionego z arf128 1 Kodeksu karnego — tj. w@adczenie nieprawdy polegag na
podpisaniu umowy zlecenia w dniu 04.10.1999 r.watk 4400,00 zt brutto. Pagtowanie miato zwizek z Emitentem.

W dniu 18.05.2007r. 81 Rejonowy w Kaskich I Wydziat Karny wydat wyrok w sprawie o sygakt: Il K 17/07, o ktérej mowa
powyzej, uniewinniagc p. Marka Milczarka. & uzasadniag wyrok podatze czynnéé, ktérej dokonat p. Marek Milczarek wespét
z innym czlonkiem Zargu (zawarcie umowy zlecenia w zakresie nadzoru madtazem wygarniaczauzla) nie jest czynem
przestpczym. Sd opart swoj wyrok m.in. na orzecznictwieds Najwyzszego i 3doéw Apelacyjnych. Wyrok ten jest prawomocny.

Zdaniem Emitenta pogtowanie to nie miato wptywu na jego dziatadto

Piotr Kurczy nski Cztonek Zarzadu, Dyrekotr Finansowy — Gtéwny Ksegowy

Pan Piotr Kurcziski zostat powotany w sktad Zaidu Emitenta w dniu 13 maja 2003r. Od tego dnia ipenfunkcg Czlonka
Zarzadu. Od tege dnia petni on réwnieu Emitenta funkej Dyrektora Finansowego — Gldwnego &gowego.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Piotra Kuiskiego § Zakltady Uradzer Kotlowych ,Stporkow” S.A., z siedzip w
Staporkowie (26-220 Sporkdéw), przy ul. Gorniczej 3.

Gléwng dziatalngcia Pana Piotra Kurczgkiego wykonywaa poza Emitentem jest prowadzenie biura rachunkowam firm:
.Biuro Rachunkowe mgr I. Nowak, mgr. P. Kuréaki Sp. J.” oraz praca na stanowisku Gtdwnegadsivego w spétce Betomax
Polska Sp. z 0.0. z siedzilw Konskich. Dziatalné¢ wykonywana przez Pana Piotra Kuragkiego poza Emitentem nie jest
dziatalngcia konkurencyjm w stosunku do Emitenta.

Pan Piotr Kurczfiski nie prowadzizadnej innej dziatalni@i konkurencyjnej w stosunku do Emitenta oraz nézestniczy w
konkurencyjnych firmach jako czlonek ich organéw.

Zgodnie ze ziponym dwiadczeniem nie wyspuja powiazania rodzinne poreilzy Panem Piotrem Kurcagkim a innymi
cztonkami Zarzdu oraz Cztonkami Rady Nadzorczej.

Pan Piotr Kurczgski ma 35 lat.
Ma wyksztalcenie wisze ekonomiczne. Ukeozyt Akadem¢ Ekonomiczia w Krakowie.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Okres: Podmiot: Funkcja:

11.1996 — 02.1997 Thomas TV Sp. z 0.0. w Warszawie Samodzielny kggowy;
Kontroler finansowy

03.1997 - 05.2002 Komenda Kieleckiej Cigwi ZHP w Kielcach Glowny Ksgowy

02.1999 — nadal Betomax Polska Sp. z 0.0. w3kizh Gléwny Ks¢gowy

12.2001 — nadal Biuro Rachunkowe mgr I. Nowak, mgr. P. Kuragki Sp. J. Wspéinik

05.2004 — nadal Zakiady Uidzen Kotlowych ,Staporkéw” S.A. Czionek Zargu;

Dyrektor Ekonomiczny - Gtéwny
Ksiegowy

Zgodnie ze ztponym gwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Piotrcytski:

- Nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi paejycztonkiem organéw administracyjnych, zatzapcych lub nadzorczych
ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych ldobowych,

- Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za pegestivo oszustwa,

- Nie petnit i nie peni funkcji cztonka organéw admstracyjnych, zargzapcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku
do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono up&dtostanowiono zaszl komisaryczny lub otwarto likwidagj

- Nie otrzymat gdowego zakazu dziatania jako cztonek organow adtmacgyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych Emitenta i
jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczegimia w zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego
podmiotu.

Ponadto zgodnie ze Zionym dgwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustesvlub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Piotrowi Kuyrtgkiemu oficjalnych oskaen publicznych ani nie naiyty na niego
sankgiji.
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14.1.2 Osoby nadzorujace

W dniu 20 lutego 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadedamitenta powotato do skiadu Rady Nadzorczej nagpas kadenag
nastpujace osoby:

Lech Jan Pasturczak Przewodn@mzRady Nadzorczej
Artur Maczynski Cztonek Rady Nadzorczej

Gerd Folkert Frers Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Juliusz Pargieta Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Piotr Pargieta Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykomupwoje obowizki w siedzibie Emitenta w §porkowie (26-220 Sporkow), przy ul.
Gorniczej 3.

Lech Jan Pasturczak Przewodnicgcy Rady Nadzorczej

Pan Lech Jan Pasturczak petni fuekCtonka Rady Nadzorczej od dnia 17 wirda 2004r.

Pan Lech Jan Pasturczak zostat powotany do Radydiamd Emitenta w dniu 9 wrgeia 2002 roku. Od tego czasu peni on
funkcje Przewodniczcego Rady Nadzorczej.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Lecha JastuRaaka poza Emitentern sastpujace spotki:
- Stalkop Spotka cywilna, ul. Pitsudskiego 132, 2® Rnskie;

- Stalmax Spétka Jawna, ul. Gérna 1, 26-20@G3kie;

- Betomax Polska Sp. z 0.0., ul Gérna 1, 26-20adke.

Glowng dziatalndcia Pana Lecha Jana Pasturczaka jest prowadzenie gaemdzanie), reprezentowanie oraz petnienie funkcji w
organach zamzapcych spotek: STALKOP Spoétka cywilna, Stalmax Spdlesvna oraz Betomax Polska Sp. z 0.0.

Dziatalng¢ wykonywana przez Pana Lecha Jana PasturczakaBroizeantem nie jest dziataldoia konkurencyja w stosunku do
Emitenta.

Zgodnie ze zleonym dwiadczeniem nie wyspuja powiazania rodzinne porailzy Panem Lechem Janem Pasturczkiem a
Cztonkami Zaradu, innymi Cztonkami Rady Nadzorczej.

Pan Lech Jan Pasturczak ma 53 lata.
Posiada wyksztatcenie wgyze techniczne. Ukazyt Akademg Gérniczo-Hutnica w Krakowie

Przebieg kariery zawodowej:

Okres: Podmiot: Funkcja:
1980 - 1982 Zaktady Metalurgiczne ,Polmo”, #&kie Technolog
1982 - 1984 .Kowent” , Kaskie Technolog
1988 - 1989 Corpol, Kielce Dyrektor ds technicznych
1992 - 1995 Pasko Sp. z o.0.,1is&ie Dyrektor
1995 - nadal Stalkop S.c., Kskie Wspdinik
1998 - nadal Betomax Polska Sp. z 0.0.a%kde Wiceprezes Zagdu, Dyrektor
1999 — nadal Stalmax Sp.J.,A¢kie Wsp6lnik
2002 — nadal Zaktady Usdzen Kottowych ,Stporkéw” S.A. Przewodnicy Rady Nadzorczej

Zgodnie ze zleonym agwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan LechRlsturczak:

- Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi paejycztonkiem organow administracyjnych, zatzapcych lub nadzorczych
ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych ldobowych,

- Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za pepsttvo 0szustwa,

- Nie pehit i nie petni funkcji cztonka organéw adwistracyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku
do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono up&gtostanowiono zasrl komisaryczny lub otwarto likwidagj

- Nie otrzymat gdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw adsmayjnych, zarmzapcych lub nadzorczych Emitenta i
jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczegiia w zargdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego
podmiotu.
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Ponadto zgodnie ze Zionym dgwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustesvlub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Lechowi JanBaéturczakowi oficjalnych oskah publicznych ani nie naigty na niego
sankgciji.

Gerd Folkert Frers Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Gerd Folkert Frers pelni funke&ztonka Rady Nadzorczej od dnia 12 maja 2003r.

Glowng dziatalndcia wykonywars poza Emitentem jest petnienie stanowiska Dyrektoi@MON - Beteiligungs GmbH, SITEK —
Spikes Beteiligungs GmbH, BETEK — Simon Verwaltung&mbH, SIKU GmbH. Miejscem wykonywania pracy jedtes: D —

78733 Aichhalden, Sutener Strasie 19-23, CH-6221eRicch(Lu), Stocken 5.

Dziatalng¢ wykonywana przez Pana Gerda Folkerta Frers poziesi®m nie jest dziataldoia konkurencyjm w stosunku do
Emitenta.

Zgodnie ze ziponym dwiadczeniem nie wyspuja powiazania rodzinne porailzy Panem Gerdem Folkertem Frers a cztonkami
Zarzdu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorczej.

Pan Gerd Folkert Frers ma 64 lata.
Ukonczyt studia na Uniwersytecie w Stuttgarcie i uzysiut inzyniera dyplomowanego (budowa maszyn).

Przebieg kariery zawodowej:

Okres: Podmiot: Funkcja:

1971 - 1976 Andreas Stihl AG & Co. KG, D-71334 Wiaigen Kierownik rozwoju produktu
1977 - 1981 Mafell AG, D — Oberndorf Kierownik rozwoju produktu
1982-1986 Black&Decker GmbH, D- 65510 Idstein, Khienik rozwoju produktu
1987-1990 Agria Werke GmbH, D-74219 Méckmdhl, Kignik techniczny, Prokurent
1991-1993 Christian Bauer GmbH& Co. KG, D-73642 ¥taim, Dyrektor
1991-1993 Christian Bauer GmbH& Co. KG, D-73642 ¥taim, Dyrektor

1994 - nadal SIMON- Beteiligungs GmbH, Dyrektor

1994 - nadal BETEK-SIMON Verwaltungs-GmbH, Dyrektor

1994 — nadal SIKU GmbH Dyrektor

1994 - nadal SITEK-Spikes Beteiligungs GmbH, Dyrektor

Zgodnie ze zleonym adwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Gerddfolkrers:

— Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi paejycztonkiem organow administracyjnych, zatzapcych lub nadzorczych
ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych ldobowych,

— Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za pepsttvo 0szustwa,

- Nie pehit i nie petni funkcji cztonka organéw adwistracyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku
do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono up&dtostanowiono zaszl komisaryczny lub otwarto likwidagj

- Nie otrzymat gdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw adsmayjnych, zarmzapcych lub nadzorczych Emitenta i
jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczegiimia w zargdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego
podmiotu.

Ponadto zgodnie ze zZonym dwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy usteevlub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Gerdowi Fdtker Frers oficjalnych oskaen publicznych ani nie nakyly na niego
sankciji.

Artur M aczynski Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Artur Miczynski petni funkcg Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 9 wérzia 2002 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Arturackdnskiego poza Emitentena sastpujace spotki:
—  Pamexpol Sp.j., ul. Gérna 1, 26-2001s8&ie;

—  Stalmax Spotka Jawna, ul. Gérna 1, 26-20@dkie;

- Betomax Polska Sp. z 0.0., ul Gérna 1, 26-20aké.

Glowng dziatalngcia Pana Artura Mczyhskiego jest prowadzenie spraw (z@tzanie), reprezentowanie oraz petienie funkcji w
organach zargzapcych spotek: Pamexpol Sp.J., Stalmax Sp.J. orazetdolska Sp. z 0.0.

Dziatalng¢ wykonywana przez Pana Arturaabkynskiego poza Emitentem nie jest dziatditie konkurencyjm w stosunku do
Emitenta.

Zgodnie ze zlponym dGwiadczeniem nie wyspuja powigzania rodzinne porglzy Panem Arturem hEzynskim a czionkami
Zarzdu, oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorczej lub osobaanstanowiskach kierowniczych wszego szczebla.
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Pan Artur Miczynski ma 37 lat.
Posiada wyksztatcenigednie techniczne.

Doswiadczenie zawodowe:

Okres: Podmiot: Funkcja:
1998 - 2000 ZPUH Artur tzynski Wiasciciel
1994 - nadal Pamexpol Sp.J. Wspélnik
1998 - nadal Betomax Polska Sp. z 0.0. Dyrektopdsdukciji
1999 - nadal Stalmax Sp.J. Wspélnik

Zgodnie ze zleonym agwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Artuckinski:

- Nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi paejycztonkiem organéw administracyjnych, z@tzapcych lub nadzorczych
ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lgobowych,

- Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za pepsttvo 0szustwa,

- Nie pehit i nie petni funkcji cztonka organéw adwistracyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku
do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono up&dtostanowiono zaszl komisaryczny lub otwarto likwidagj

- Nie otrzymat gdowego zakazu dziatania jako cztonek organow adtmacyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych Emitenta i
jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczegimia w zargdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego
podmiotu.

Ponadto zgodnie ze Zionym dgwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy usteevlub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Arturowiadzynskiemu oficjalnych oskaen publicznych ani nie naigty na niego
sankciji.

Stanistaw Juliusz Pargieta Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Stanistaw Juliusz Pargieta petni furkCgtonka Rady Nadzorczej od dnia 9 wérzie 2002 roku.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Stanistawasha Pargiet ;3 nastpujace spotki:

1) Pamexpol Sp. J.; ul. Gérna 1, 26-200kkie

2) Stalmax Sp. J.; ul. Gorna 1, 26-2001skie

3) Betomax Polska Sp. z 0.0.; ul. Gérna 1, 26-2063k@®

Gléwna dziatalngcia Pana Stanistawa Juliusza Pargiety jest prowadzsmiaw (zargdzanie), reprezentowanie oraz petnienie
funkcji w organach zanzizapcych spétek: Pamexpol Sp.J., Stalmax Sp.J. oramietd®olska Sp. z 0.0.

Dziatalngi¢ wykonywana przez Pana Stanistawa Juliusza Parpa#a Emitentem nie jest dziatako@ konkurencyja w stosunku
do Emitenta.

Pan Stanistaw Juliusz Pargiefa jest bratem innedonka Rady Nadzorczej - pana Andrzeja Piotra Pargi@procz powygszych
powiazah pomidzy Panem Stanistawem Juliuszem Pasgéelcztonkami Zargu, oraz innymi Czionkami Rady Nadzorczej nie
istnieja powiazania rodzinne.

Pan Stanistaw Juliusz Pargieta ma 42 lata.

Posiada wyksztatcenigednie techniczne.

Doswiadczenie zawodowe:

Okres: Podmiot: Funkcija:
1988 — 1990 ZAMTAL pracownik Wydziatu Namdziowego
1991 - 1993 Aldorf Niemcy Mistrz zmianowy, Technglo
1994 — nadal Pamexpol Sp. J. Wspélnik
1998 — nadal Betomax Polska Sp. z o0.0. Dyrektorzblay
1999 — nadal Stalmax Sp. J. Wspélnik
2002 — nadal Zaklady Ugdzer Kotlowych ,Stiporkéw” S.A. Czlonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ziponym gwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Stanidialiusz Pargieta:

- Nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi paejycztonkiem organéw administracyjnych, zatzapcych lub nadzorczych
ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lgobowych,

- Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za pegetivo 0szustwa,

- Nie petnit i nie peni funkcji cztonka organéw admstracyjnych, zargzapcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku
do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono up&dtostanowiono zaszl komisaryczny lub otwarto likwidagj
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- Nie otrzymat gdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw adsmayjnych, zarmzapcych lub nadzorczych Emitenta i
jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczegimia w zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego
podmiotu.

Ponadto zgodnie ze zZonym dwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy usteevlub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Stanistawowliudzowi Pargiele oficjalnych oskaa publicznych ani nie naiyly na
niego sankcji.

Andrzej Piotr Pargieta Sekretarz Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Piotr Pargieta petni funk&ekretarza Rady Nadzorczej od dnia 9 vmize2002 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana AndrzejarRiBargied sa nastpujace spotki:
1) Pamexpol Sp. J.; ul. Gérna 1, 26-20nkkie

2) Stalmax Sp. J.; ul. Gérna 1, 26-200riskie

3) Betomax Polska Sp. z 0.0.; ul. Gérna 1, 26-206gk@

Glowmg dziatalndcia Pana Andrzeja Piotra Pargiely jest prowadzeniavgzaradzanie), reprezentowanie oraz petnienie funkcji w
organach zaexizapcych spotek: Pamexpol Sp.J., Stalmax Sp.J. orazetdolska Sp. z 0.0.

Dziatalngi¢ wykonywana przez Pana Andrzeja Piotra Pargiehagomitentem nie jest dziataléma konkurencyjma w stosunku do
Emitenta.

Pan Andrzej Piotr Pargieta jest bratem innego CAoRkdy Nadzorczej - pana Stanistawa Juliusza Pgardgdgrocz powyszych
powiazan pomiedzy Panem Andrzej Piotrem Pargiet cztonkami Zargu, oraz innymi Czlonkami Rady Nadzorczej nie istnigj
powiazania rodzinne.

Pan Andrzej Piotr Pargieta ma 38 lat.

Posiada wyksztatcenigednie techniczne.

Doswiadczenie zawodowe:

Okres: Podmiot: Funkcja:
1990 - 1998 Pander Wiasciciel
1994 - nadal Pamexpol Sp. j. Wspélnik
1998 - nadal Betomax Polska Sp. z 0.0. Dyrektoeksnomiczno - finansowych
1999 - nadal Stalmax Sp. j. Wspélnik

Zgodnie ze zleonym adwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Andrasr Pargieta:

- Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi paejycztonkiem organow administracyjnych, zatzapcych lub nadzorczych
ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych ledobowych,

- Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za pegetivo oszustwa,

- Nie pehit i nie petni funkcji cztonka organdw adwistracyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku
do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono up&gtostanowiono zasrl komisaryczny lub otwarto likwidagj

- Nie otrzymat gdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw advmayjnych, zarmzapcych lub nadzorczych Emitenta i
jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczegimia w zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego
podmiotu.

Ponadto zgodnie ze zZonym dwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy usteevlub regulacyjne (w tym organizacje
zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu AndrzejowitRiwi Pargiele oficjalnych oskagn publicznych ani nie nakyly na niego
sankciji.

14.1.3 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W opinii Emitenta, nie istnigjinne osoby zarzapce wyzszego szczebla, ktére miatyby znaczenie dla staéid,ze Emitent
posiada stosowrwiedz i doswiadczenie do zaszlzania swaj dziatalndgcia.
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14.2 Informacje na temat konfliktu intereséw w organachadministracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz véroéd osob zarzdzajacych wyzszego szczebla

14.2.1 Potencjalne konflikty interesow pomigdzy obowigzkami wobec Emitenta a innymi
obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i innych
0s6b na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Zarzad

Zgodnie ze ziponym dgwiadczeniami Czlonkowie Zagdu: Pan Marek Milczarek oraz Pan Piotr Kuntzki nie prowadz poza
Emitentem ani konkurencyjnej dziatakod gospodarczej, ani interesow konkurencyjnych woBmitenta, przez ktére Cztonkowie
Zarzmdu rozumieg wszelkie dziatania sprzeczne z prawem lub dobwylyiczajami, jeeli zagraaja lub naruszaj interes Emitenta,
w szczegolnéci moze to by uczestniczenie w spélce konkurencyjnej jako wsigobpotki cywilnej, spotki jawnej, partner,
komplementariusz lub cztonek organu spétki.

W celu zabezpieczenia przed tiwoscia wystpienia konfliktu intereséw u Pana Marka Milczarkmitent zawart z nim w dniu 13
maja 2003r. Umow o prag, ktdra obowazuje réwnie na dzié zatwierdzenia Prospektu emisyjnego. W § 5 powohgy&mowy,
zobowhizat go do nie podejmowania dodatkowej dziatétmaarobkowej bez zgody Rady Nadzorczej. Na mogpdaier zawartych
w § 6 ust. 1 powotywanej Umowy Pan Marek Milczanelid rygorem rozwzania Umowy w trybie natychmiastowym zobaxat
sie do powstrzymywania siod dziatalnéci sprzecznej z interesami Spotki, a w szczegiindo:

1) uczestniczenia, jako wspdlnik lub czlonek wiadz pétkach prawa cywilnego i handlowego (przy czymazaken nie

dotyczy nabywania lub obejmowania akcji Spotek dszgzonych do obrotu gieldowego),

2) nie prowadzenia dziatal§oi gospodarczej na wtasny lub cudzy rachunek,

3) nie podejmowania zatrudnienia na podstawie umowsaa; lub innego stosunku prawnego, w innych podmiotach,

4) nie obejmowania funkcji doradczych w innych podmadbt gospodarczych.

Powyzsze postanowienia zostaly powtérzone wdré&/mowy o zaradzanie, zawartej przez Pana Marka Milczarka z BErtgte w
dniu 01.07.2006r. (Emitent podita, iz nadal obowizuje powotywana powiej Umowa o pragz 2003r.)

Ponadto mog postanowié Umowy o prag Pan Marek Milczarek zobowsat sk, po ustaniu stosunku pracy, do powstrzymywania
sie od zajmowania siinteresami konkurencyjnymi przez okres 12 mi@giod rozwizania niniejszej umowy, przy czym za
powyzszy okres Emitent wyptaci mu odszkodowanie w wysokdwunastomiegtcznego wynagrodzenia. Odszkodowanie to ptatne
bedzie w caléci z uptywem 12 miesty od dnia rozwizania przedmiotowej Umowy, po zZeniu przez niego pisemnego
oswiadczenia o powstrzymaniugsdd dziatalnéci konkurencyjnej wobec Emitenta w w/w okresie.

Natomiast w czasie trwania stosunku pracy, jak iévpo ustaniu stosunku pracy, Pan Marek Milczarekonodzany jest do
zachowania poufrigi w odniesieniu do wszelkich informacji uzyskanyehjakikolwiek sposéb przy wykonywaniu czynitd
zawodowych na rzecz Spétki z wgkeniem informacji publicznie daginych lub powszechnie znanych (§ 7 ust. 1 Umowy o
prag). Przekazanie, ujawnienie albo wykorzystanie imfacji stanowicej tajemnie przedstbiorstwa Spotki bdzie traktowane
jako czyn nieuczciwej konkurencji w rozumieniu pB®w ustawy o0 zwalczaniu nieuczciwej konkurengjaz jako cgzkie
naruszenie podstawowych obawkéw pracowniczych, uzasadrieg rozwizanie umowy o pracbez wypowiedzenia z winy
pracownika.

Pan Marek Milczarek, Prezes Zaaim Emitenta, naley do akcjonariuszy Emitenta, posiada 132.220 akgjrezentujcych 3,22 %
kapitatu zaktadowego Emitenta, na podstawie ktorygbponuje 132,220 gloséw na Walnym Zgromadzeniutdfria, co stanowi
3,22 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Potencjapiawowanie funkcji Prezesa Zadz przez akcjonariusza m® stanowd
konflikt intereséw, w szczegoldo poprzez maliwa rozbieznosé intereséw np. co do wyptaty dywidendy.

* * *

W celu zabezpieczenia przed #woscia wystapienia konfliktu intereséw u Pana Piotra Kunggkiego, Emitent, zawierg z nim

w dniu 5 maja 2006r. Umowo prag, ktéra obowizuje réwnie na dzié zatwierdzenia Prospektu emisyjnego. W 8 9 ust. 1
powotywanej Umowy, zobowkat Pana Piotra Kurcagkiego pod rygorem rozwzania Umowy w trybie natychmiastowym do
powstrzymywania siod dziatalnéci sprzecznej z interesami Spotki, a w szczegdndo:

1) uczestniczenia, jako wspolnik lub czlonek wladz potkach prawa cywilnego i handlowego prowsyzh dziatalnéd
konkurencyjm w stosunku do Emitenta (przy czym zakaz ten nigyary nabywania lub obejmowania akcji Spoétek
dopuszczonych do obrotu gieldowego),

2) nie prowadzenia konkurencyjnej w stosunku do Ertételziatalndci gospodarczej na wiasny lub cudzy rachunek,

3) nie podejmowania zatrudnienia na podstawie umowpraeg lub innego stosunku prawnego, w innych podmiotach
prowadzacych dziatalné¢ konkurencyja w stosunku do Emitenta,

4) nie obejmowania funkcji doradczych w innych podatbt gospodarczych prowadych dziatalinée konkurencyjn w stosunku do
Emitenta.

Powyzsze postanowienia zostaly powtorzone wdré&mowy o zarzdzanie, zawartej przez Pana Piotra Kufskyego z Emitentem

w dniu 01.07.2006r. (Emitent podkte, iz nadal obowizuje powotywana powej Umowa o prag z 2006r.), przy czym

dodatkowo Pan Piotr Kurchagki zobowizat sk do nie podejmowania dodatkowej dziataitiozarobkowej bez zgody Rady
Nadzorczej.
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Ponadto mog postanowié Umowy o prag¢ Pan Piotr Kurcziyski zobowgzat sk, po ustaniu stosunku pracy, do powstrzymywania
si¢ od zajmowania siinteresami konkurencyjnymi przez okres 12 mi@giod rozwizania niniejszej umowy, przy czym za
powyzszy okres Emitent wyptaci mu odszkodowanie w wysokdwunastomiegtcznego wynagrodzenia. Odszkodowanie to ptatne
bedzie w caldci z uptywem 12 miegty od dnia rozwizania przedmiotowej Umowy, po Zeniu przez niego pisemnego
oswiadczenia o powstrzymaniwesdd dziatalnéci konkurencyjnej w w/w okresie.

Natomiast w czasie trwania stosunku pracy, jak iéwvpo ustaniu stosunku pracy, Pan Piotr Kufsky zobowiazany jest do
zachowania poufrigi w odniesieniu do wszelkich informacji programaivy handlowych i organizacyjnych Emitenta (tajezani
przedstbiorstwa) (8 8 ust. 1 Umowy o prgc W przypadku rozvgzania lub wygsnigcia umowy pracownik zobowzat st do zwrotu
pracodawcy wszelkich dokumentéw i innych materialfistyczicych przedsbiorstwa, jakie spoerizit, zebrat, opracowat lub otrzymat w
czasie trwania umowy albo w zku lub przy okazji jej wykonywania, wdzahc w to ich kopie, odpisy a ta zapisy na innych goikach
zapisu, najpiniej do dnia rozwizania lub wygéniecia umowy.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze ziponymi cswiadczeniami: Panowie Lech Jan Pasturczak, Artacavhski, Gerd Folkert Frers, Stanistaw Juliusz
Pargieta, a tate Andrzej Piotr Pargieta nie prowadani samodzielnej dziataldoi gospodarczej, ani intereséw konkurencyjnych
wobec Emitenta.

Emitent nie posiada innej wiedzy o #lirych potencjalnie konfliktach interesow.

14.3 Umowy i porozumienia ze znacgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub inrymi
osobami, na mocy ktérych osoby opisane w pierwszyakapicie pozycji 14.1 zostaly wybrane
na cztonkéw organéw administracyjnych, zaradzajacych lub nadzorczych, albo na osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla

Zgodnie z éwiadczeniami oséb, wskazanych w pozycji 14.1. Doénta Rejestracyjnego, nie istrigadne umowy i porozumienia
ze znacgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lubyimi osobami, na mocy ktérych zostaly one wybranecrtankow
organéw administracyjnych, zadzajcych lub nadzorczych, albo na osoby zdeapce wyzszego szczebla.

14.4 Szczegotowe informacje na temat ogranicheuzgodnionych przez osoby, o ktérych mowa w
pozycji 14.1, w zakresie zbycia w okidonym czasie posiadanych przez nie papieréw
wartosciowych Emitenta

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta, wedtug jego najlepszej wiedzy dzié zatwierdzenia Prospektu emisyjnego pginy

osobami wymienionymi w pkt. 14.1. a Emitentem n&tniep zadne ograniczenia w zakresie zbycia w ékmeym czasie
posiadanych przez nie papierow waciowych Emitenta.
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15 Wynagrodzenie i inne §wiadczenia za ostatni pelny rok obrotowy w odniesieniu
do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
0s6b zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1 Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym§wiadczen warunkowych lub odroczonych)
oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zadzne §wiadczen w naturze za ustugi
swiadczone na rzecz Spotki lub jej podmiotow zalgych

Ponizej zostaly podane informacje na temat wynagrodzetteymanego w 2006 roku przez osoby, ktére peimnkcje czionkéw
Zarzdu i czlonkéw Rady Nadzorczej.

Tabela 14. Wysokéé wynagrodzai i nagréd za 2006 r. wyptaconych osobom zagdzajacym:

Funkcja Imi ¢ i nazwisko Wyptacone przez Emitenta w zt
Prezes Zargu Marek Milczarek 142.532,40
Czlonek Zarzdu Piotr Kurczyiski 109.200,00

Zrédio: Emitent

W prezentowanym okresie bilansowym Spéitka nie wgifdazadnych nagrod dla os6b zadzapcych. Poza powsszymi
sktadnikami wynagrodze cztonkowie Zarzdu nie otrzymywali innychswiadczé finansowych (w tym warunkowych lub
odroczonych).

taczne wynagrodzenie Czionkéw Zadn z tytutu sprawowanych funkcji w ZUK gtorkéw S.A. w 2006 r. wyniosto 251.732,40
zt.

Tabela 15. Wartas¢ indywidualnych wynagrodzai i nagrod wyptaconych za 2006 rok osobom nadzorggym Emitenta.

Funkcja Imi ¢ i nazwisko Wyptacone przez Emitenta w zt
Przewodniczcy Rady Nadzorczej Lech Pasturczak 129.470,40
Cztonek Rady Nadzorczej Artur ddzynski 129.470,40
Cztonek Rady Nadzorczej Gerd Folkert Frers nie @@biwynagrodzenia
Cztonek Rady Nadzorczej Stanistaw Juliusz Pargieta 129.470,40
Sekretarz Rady Nadzorczej Andrzej Piotr Pargieta 9.470,40

Zr6dto: Emitent

Poza powyszymi skfadnikami wynagrodae osoby nadzorgfe nie otrzymywaly innychswiadczé finansowych (w tym
warunkowych lub odroczonych).

taczne wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej z wysgrawowanych funkcji w ZUK gporkéw S.A. w 2006 r. wyniosto
517.881,60 zt

Zaréwno Czionkom Zaerlu Emitenta jak i Cztonkom Rady Nadzorczej Emiterigazostaty przyznane w 2006 roku przez Emitenta
Swiadczenia w naturze za ustugi przez nich realizeava

15.2 Ogélna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitga lub jego podmioty zalegne na
swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobnéwiadczenia

W 2006 r. Emitent nie wydzielit ani nie zgromadakichkolwiek kwot przeznaczonych daiadczenia rentowe i emerytalne dla
cztonkow Zaradu i Rady Nadzorczej Emitenta.
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16 Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1 Data zakaiczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki czhkkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali swoje funkcje

16.1.1 Zarzad

Wedtug § 31 Statutu Emitenta, Zaalzsktada si z 2 (dwdch) do 5 (gtiu) oséb. Kadencja cztonkdw Zadu jest kadengjwspolrg

i trwa pig¢ lat. Mandaty czlonkéw Zagdu wygasaj najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigigdego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrgtpetnienia funkcji. Mandat czionka powotanego darzflu przez uptywem
danej kadencji wygasa réwnoémée z wygdnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zatu. Czionkowie Zargu mog by¢
powotani spoza grona Akcjonariuszy.

Pan Marek Milczarek sprawuje funkdfztonka Zaradu Emitenta od listopada 1997 r.

Pan Piotr Kurczgski zostat powotany w sktad Zaidu Emitenta w dniu 13 maja 2003r. Od tego dnia ipenfunkcg Czlonka
Zarzdu.

Obecna kadencja Cztonkow Zadn uptynie w czerwcu 2011r.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 20 Statutu Emitenta, Rada Nadzorczadskst z pieciu cztonkéw. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej feglency
wspoélm. Kadencja Rady Nadzorczej trwagpilat. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasapjp&niej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdaeggo sprawozdanie finansowe za ostatni petny ro&totvy petnienia funkcji.

Rada Nadzorcza w obecnym skfadzie zostata powgerez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w @0ilutego 2007r.

Obecna kadencja Czlonkéw Rady Nadzorczej uptynBO&2r.

16.2 Informacje o umowach oswiadczenie ustug czionkéw organéw administracyjnych
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktérymkolwiek zZego podmiotéw zalénych
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwgzania stosunku pracy, lub stosowne
oswiadczenie o braku takichswiadczen

Zgodnie z trécia 8§ 7 Umowy o zarglzanie z dnia 01.07.2006r. zawartej przez Emitenganem Markiem Milczarkiem, w
przypadku odwotania Pana Marka Milczarka z funiRijezesa Zaszlu przed uptywem kadencji wyptaci mu odszkodowadiene
trzymiestcznemu wynagrodzeniu z tytutu petienia funkcjiZesa Zargdu. Odszkodowanie nieebdzie mu jednak przystugivéa
w przypadku odwotania go przez Radadzorca przed uptywem kadencji z naptjacych powodéw:

1) dopuszczenia siprzez Prezesa Zay@du naruszenia przepiséw prawa,

2) dyscyplinarnego zwolnienia z pracy.
W tych przypadkach Umogwo zaradzanie Rada Nadzorcza rozzuje ze skutkiem natychmiastowym.

Kwestie te zostaly identycznie uregulowane w przjgpaPana Piotra KurchAgkiego w Umowie o zasrlzanie zawartej w dniu
01.07.2006r. pomidzy nim a Emitentem.

Na dziex zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, oprécz umékaranych powsej oraz umow opisanych w pkt. 14.2.1 Dokumentu
Rejestracyjnego, Spétka nie zawierata umow &kjgcych swiadczenia dla czionkédw organéw zadzapcych i nadzorujcych
Emitenta wyptacane w chwili rozazania stosunku pracy.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagodzen Emitenta, wiacznie z imionami i
nazwiskami czionkéw danej komisji oraz podsumowani® zasad funkcjonowania tych komisiji
W przedsgbiorstwie Emitenta nie powotywano komisji ds. audydni komisji ds. wynagrod#e Ze wzgkdu na charakter

prowadzonej dziatalriei oraz niewiell liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, Spétka nie planuje wohizgzym czasie powotania
takich komisji.
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16.4 Oswiadczenie stwierdzajce, czy Emitent stosuje gido procedury (procedur) tadu
korporacyjnego kraju, w ktérym ma siedzibe. W przypadku, gdy Emitent nie stosuje si do
takich procedur, nalezy zamigci¢ stosowne éwiadczenie wraz z wyj&nieniem przyczyn, dla
ktorych Emitent nie przestrzega takich procedur

Emitent funkcjonuje i zargzany jest zgodnie z oboyziujacymi przepisami prawa. W dotychczasowym funkcjonmiwaorganéw
Emitenta nie znalazly zastosowania zasady tadu dragyjnego wynikajce z Dobrych praktyk w spotkach publicznych
opublikowane w 200%e wzgkdu na fakt, 2 Emitent nie byt dotychczas spétpubliczr.

Po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na ryrégutowanym. Emitent zamierza stoséwpeizyjete we wspomnianycbobrych
praktykach w spétkach publicznych 20G&ady tadu korporacyjnego za wtijem Zasady 20, Zasady 28 oraz Zasady 43. Decyzja,
co do zakresu ich stosowania i ewentualnego terismimplementacji zostanie pathh przez uprawnione organy Emitenta.

Wytaczenie stosowania Zasady 20

Wybor czlonkéw Rady Nadzorczej jest de@yakcjonariuszy. Akcjonariusze Emitenta, przy powayiu i odwotywaniu cztonkéw
Rady Nadzorczej, dziatag poszanowaniem praw mniej$zp w tym w szczegolni wyboru czlonka Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania grupami. Aktualnie Statut Spotki nieaka kryteriéw wyboru niezalaych cztonkéw Rady Nadzorczych. Spétka nie
wyklucza przygcia tej zasady do stosowania w przys$etplmplementacja Zasady nr 20, w ocenie Emitestatmie ograniczytaby
uprawnienia akcjonariusza gliszaiciowego. Natomiast wytzenie stosowania Zasady 20 pozwala zaclhoaktjonariuszowi
wiekszagiciowemu decyducy wplywa na wybor czionkéw Rady Nadzorczej, kt@rakolei dokonuje wyboru Zasdu, z&
upowanienie do ksztattowania sktadu Zamiz uwaane jest za podstawowe uprawnienie sailzielskie wynikajce z faktu
posiadania ok&onego pakietu akcji.

Emitent nie mae zagwarantowi ale te podkrela, iz nie wylcza w przysziéci mozliwosci faktycznego spetniania wymogow w
odniesieniu do cztonkéw Rady Nadzorczej dlorych w Zasadzie 20 — nie jest wykluczoriezmaczny akcjonariusz, gtosay w
ramach Walnego Zgromadzeniadhie powotywé w sktad Rady Nadzorczej osoby spetmiaj wymogi cztonkéw niezataych.

Wytgczenie stosowania Zasady 28

Wzgledy ekonomiczne oraz organizacyjne (brak ebdej komorki zajmujcej sk obstug Rady Nadzorczej) powody;j iz
niecelowym jest powotywanie w Spoice dodatkowychmketdéw, gdy. wymagatoby to dodatkowej obstugi administracyjnej
prawnej takich komitetéw, co na danym etapie roem®potki nie wydaje sidziataniem koniecznym. Tak wiec Emitent nie widzi
celowdici stosowania zasady nr 28 Dobrych Praktyk.

Wytaczenie stosowania Zasady 43

Konsekwengj niepowotania komitetu audytu (wynilkaj z niezastosowania zasady nr 28 Dobrych Praktyt)vigrlaczenie przez
Emitenta réwnie implementacji Zasady nr 43 Dobrych Praktyk.

Emitent informuje, 1 tres¢ petnego éwiadczenia odnimie zasad tadu korporacyjnego zostanie opublikowsiBawtocznie po
ztozeniu wniosku do GPW o dopuszczenie Akcji seriiB do obrotu na rynku regulowanym.
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17 Pracownicy

17.1 Liczba pracownikow

Liczba zatrudnionych pracownikdéw na dzizatwierdzenia Prospektu wynosi 300 osétzwiazku z rozwojem Emitenta
w latach 2004 — 2006 napbwat systematyczny wzrost zatrudnienia.

Tabela 16 Stan zatrudnienia w strukturach Emitentaw okresie 2004 — 2006 (stan na koniec okresu)

Stan na dzie: Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2004 r. 193
31 grudnia 2005 r. 240
31 grudnia 2006 r. 300

Zrodto: Emitent
Struktura wyksztatcenia i zawodowego przygotowanigracownikdéw w przedsibiorstwie Emitenta

Specyfika dziatalnéci Emitenta wymaga posiadania wysoko wykwalifikowpkadry technicznej. Bardzo istotny element rozwoj
kadr stanowi takze specjalistyczne szkolenia brawe oraz zdobywanie certyfikatéw i uprawiz odpowiedniego zakresu.

Tabela 17 Zatrudnienie wg struktury wyksztalcenia pacownikéw w przedsibiorstwie Emitenta.

Wyksztatcenie 2006 r. 2005 r. 2004 r.
Liczba os6b (%) Liczba os6b (%) Liczba os6b (%)
Podstawowe 28 9 24 10 17 9
Zasadnicze zawodowsg 116 39 92 38 75 39
Srednie zawodowe 115 38 107 45 83 43
Srednie ogdlne 6 2 6 2 6 3
Policealne 10 4 1 1 0 0
Wyzsze 25 8 10 4 12 6
RAZEM: 300 100 240 100 193 100

Zrodto: Emitent

Struktura zatrudnienia w podziale na podstawowe ka¢gorie dziatalnGci

Sposo6b organizacji pracy w przegsbrstwie Emitenta jest podpaidkowany gtéwnemu celowi funkcjonowania tj. zapevniie
klientowi produktéw i obstugi na najwgzym maliwym poziomie. Pracownikéw przypadkowano do czterech gtdwnych

obszaréw dziatalnimi:

- Energetyka i ochron@odowiska;

- Produkcja uradzeh dla przemystu wydobywczego;

- Produkcja dla budownictwa;

- Pracownicy umystowi

Tabela 18 Zatrudnienie w podziale na podstawowe kagorie dziatalndci.

Bl 2006 r. 2005 . 2004 r.
Liczba os6b (%) Liczba osob (%) Liczba os6b (%)

Energetyka i ochrongrodowiska 149 49 139 57 111 58
Produkcja uradzer dla przemystu 55 18 37 16 33 17
wydobywczego

Produkcja dla budownictwa 65 22 33 14 16 8
Umystowi 31 11 31 13 33 17
RAZEM: 300 100 240 100 193 100

Zrodto: Emitent

Podstawowe zatéenia prowadzonej polityki kadrowej oraz dotychczaswy stopien ptynnosci kadr

Zalozenia polityki kadrowej Emitenta stu realizacji planéw dynamicznego rozwoju i umacrganjinkowej pozycji konkurencyjnej,
W zwiazku z tym Spéika zatrudnia w szczegdicioludzi, ktérzy dysponuj odpowiednim zasobem specjalistycznej wiedzy oraz
mog sprosté wysokim wymaganiom stawianym przez klientow. Spodlystematycznie pogksza stan zatrudnienia pozysiaj
specjalistow w obszarach dziatadebo najwikszym potencjale wzrostu.
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Tabela 19 Zatrudnienie wg struktury wiekowej.

Lata 2006 r. 2005 r. 2004 r.
Liczba Liczba Liczba

0s6b (%) 0s6b (%) 0sob (%)
19-30 78 26 49 20 19 10
31-40 51 17 43 18 20 10
41-50 117 39 98 41 108 56
51-60 54 18 50 21 46 24
61 + 0 0 0 0 0 0
RAZEM : 300 100 240 100 193 100

Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

Zrodto: Emitent

Emitent stosuje motywacyjny system wynagradzanac@wnikow. Wynagrodzenie pracownikéw sktada siczsci statej oraz
czesci zmiennej tj. uzalmionej od osignietych wynikéw, przyznawanej w sposéb uznaniowy: ndgr Nagrody s przyznawane
przez Zarzd w zalenosci od stopnia wykonania planu lub realizacji pow@rych zada

Obserwowane fluktuacje zatrudnienia majwojaki charakter. Po pierwsze stanowi je nat@atmienné¢ kadr, zwizana ze
zmianami miejsca pracy przez pracownikOw oraz wyiyikadr w Spotce. Drugi proces stanowi tworzenigvyah stanowisk, w
zwigzku z uruchamianymi nowymi obszarami dziatdlio Jest to proces staty igtizie ulegat nasileniu wraz z rozwojem
dziatalngci Emitenta.

Tabela 20 Stopi@ ptynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta:

Lata Liczba Liczba zwolnionych
zatrudnionych

2004 r. 34 19

2005 r. 63 16

2006 r. 102 42

Zrodto: Emitent

17.2 Informacje o posiadanych przez czionkéw organdw zagdzajacych i nadzorujacych akcjach i
opcjach na akcje Emitenta

Akcje Emitenta posiadajnastpujace Osoby Zargzapce:

— Marek Milczarek — Prezes Zadu — posiada 132.220 akcje reprezeqygh 3,22 % kapitalu zakladowego Emitenta, na
podstawie ktérych dysponuje 132.220 gtosami na Wald@gromadzeniu, co stanowi 3,22 % gtoséw na WalZ@gromadzeniu.

— Piotr Kurczyiski — Cztonek Zarmlu — nie posiada akcji Emitenta.
Osoby nadzoruge nie posiadajakcji Emitenta.

Zgodnie z éwiadczeniami Cztonkow Zasdu i Rady Nadzorczej, nie posiaglani opcji na akcje Emitenta.

17.3 Opis wszelkich ustalé dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Pracownicy Emitenta poza osobami wchgmyai w sktad Zaradu (wymienionymi w pkt 17.2) nie posiadajkcji Spotki. W Spotce
nie zostat ustanowiony program motywacyjny, ktorgygnawatby akcje Emitenta pracownikom Spétki. H@onywanazadnych
ustalé dotycacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta.
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18 Znaczni akcjonariusze

18.1 Imiona i nazwiska 0sob innych nt czlonkowie organow administracyjnych, zaradzajacych
lub nadzorczych, ktére, w sposob bezgoedni lub posredni, maja udziaty w kapitale Emitenta
lub prawa gtosu podlegajce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta, weaz podaniem
wielkosci udziatu kazdej z takich oséb, a w przypadku braku takich osélmdpowiednie
oswiadczenie potwierdzajce ten fakt

Akcjonariuszem Emitenta, ktory nie jest czionkierarZdu lub Rady Nadzorczej Emitenta, a@jm prawa gtosu podleggie
zgtoszeniu na mocy prawa krajowego jest Stalmax&AS. Pargieta, A. Mczynski, L. Pasturczak Spétka jawna z siedzil
Konskich, posiadaca 3.971.570 akcji reprezerdaych 96,78% kapitatu zakladowego Emitenta, na @odst ktdrych dysponuje
3.971.570 gtosami na Walnym Zgromadzeniu, co sta®éyw78% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. StalmaxX/S. Pargiela, A.
Maczynski, L. Pasturczak Spotka jawna nie posiad@guniozadnych akcji Emitenta.

Stalmax Spotka jawna ma siedgily Koniskich przy ul. Gornej 1, 26-200 IKekie.

18.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posidaja inne prawa gtosu lub w przypadku
ich braku odpowiednie Gwiadczenie potwierdzagce ten fakt

Emitent dwiadcza, z wedtug jego najlepszej wiedzy, na drziatwierdzenia Prospektu, znaczny akcjonariusz értdtnie posiada
zadnych innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniut&ma nk te wynikapace z liczby posiadanych Akgiji.

18.3 Wskazanie, czy Emitent jest bezpgednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym oraz wskaza podmiot posiadapcy lub kontroluj acy, a takze opis& charakter
tej kontroli i istniej ace mechanizmy, ktére zapobiegajjej naduzywaniu

Podmiotem dominagcym w stosunku do Emitenta jest Stalmax A. & S.gida, A. Maczyhski, L. Pasturczak Spoétka jawna z
siedzila w Konskich. Wspélnikami spétki Stalmax A. & S. Pargieka, Maczynski, L. Pasturczak Spétka jawna: AAndrzej Piotr
Pargieta, Stanistaw Juliusz Pargieta, Artugdeynski oraz Lech Jan Pasturczak. W/w osoby@vniez Cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta.

Wedtug dyspozycji art. 28 KSH wszelkie mienie winee jako wktad lub nabyte przez spollawna w czasie jej istnienia jest
majatkiem spotki (a nie wspolnikdw tej spotki). Zgodrdeart. 29 KSH kady wspolnik ma prawo reprezentoivspotie jawna, przy
czym prawo wspolnika do reprezentowania spotki dofywszystkich czynrimi sadowych i pozagdowych spétki a prawa
reprezentowania spoiki nie rma ogranicz§ ze skutkiem wobec 0s6b trzecich. Natomiast umagwééksjawnej mae przewidywa,
ze wspolnik jest pozbawiony prawa reprezentowantdksm@lbo ze jest uprawniony do jej reprezentowania tylkczhie z innym
wspolnikiem lub prokurentem (art. 30 KSH). Umowaikp Stalmax A. & S. Pargieta, A. Mzynski, L. Pasturczak Spotka jawna
przewiduje, ¥ w zakresie sktadaniaswiadczeé woli i podpisywania dokumentéw w imieniu spotki aoowani g tacznie dwaj
spasréd czterech Wspdlnikow.

Wspdlnicy spoétki Stalmax A. & S. Pargieta, A.abkynski, L. Pasturczak Spoétka jawnawdadczyli, z wykonywanie praw z akciji
spotki Zaktady Urzdzeh Kottowych ,Stiporkéw” S.A. oraz rozporglzanie tymi akcjami jest dla Spétki i jej Wspolnik&prawami
(czynnaciami) przekraczapymi zakres zwyktych czyndoi spéitki, do ktorych, w m§t art. 43 KSH, wymagana jest zgoda
wszystkich wspolnikdw (w spétce Stalmax nie vepstia wspdlnicy wyhczeni od prowadzenia spraw Spotki).

Oznacza to, 7z dwoch pozostatych wspolnikow spotki Stalmax niezemavyrazé innej woli w stosunku do akcji Emitenta
posiadanych przez spé@iiStalmax, gdy dwaj Wspdlnicy spotki Stalmax przy wykonywaniu ywra akcji Emitenta dziatabeda na
podstawie uchwaty wszystkich wspolnikéw spétki 8tak. Jednoczaie wykcza to konflikt pomidzy wspdlnikami podczas
wykonywania praw z akcji Emitenta. Dodatkowo @v@adczenia Wspolnikéw spotki Stalmax wynika, kazdorazowo dwéch
Wspélnikow spotki Stalmax, reprezentajja, zgodnie z zasadami jej reprezentacji, na Walnygrodadzeniu Emitentaetzie
przedktadato pisemnuchwat wszystkich Wspélnikdw spotki Stalmax w przedmioajgowanienia tyclie dwéch Wspdlnikow do
reprezentowania spotki Stalmax na Walnym ZgromaidzEmitenta.

* % *

Statut Emitenta nie zawiera postanawibdtyczicych ograniczé w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Do podstawowymirodkéw i konstrukcji prawnych zapobiegeymi naduywaniu kontroli akcjonariuszy nad Emitentem ngle
zaliczyt:

- obowizek, zgodnie z art. 6 Kodeksu Spétek Handlowychjadomienia spotki kapitatowej zaleej przez spokkdominujca
0 powstaniu stosunku dominacji w terminie dwochogii od dnia powstania tego stosunku, pod rygoremviegszenia
wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatow spd@leminupcej reprezentagych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego
spotki zalenej. Uchwata walnego zgromadzenia, pasaiz naruszeniem wskazanegozejyograniczenia, jest niewaa,
chybaze spetnia wymogi kworum oraz gkiszaici gtosow bez uwzgbnienia gtoséw niewanych.
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- Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spotek #Hlawych akcjonariuszowi, cztonkowi zaidu albo rady nadzorczej
spotki kapitatlowej przystuguje tak& uprawnienie dagadania udzielenia pisemnej informacji przez spdiandlovy bedaca
réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawpriaz na w stosunku dominacji lub zaleosci w rozumieniu
art. 4 8 1 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych wobecej okrélonej spoétki handlowej albo spétdzielnidncej take
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta wpiany do zigeniazadania, o ktérym mowa powgj, mae zadat
réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Wiah Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotkadivava, w
tym takze jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie porozunie innymi osobami.

— obowizek roéwnego traktowania (zgodnie z art. 20 Kodel&potek Handlowych) w takich samych okolicZoiach
akcjonariuszy spotki kapitatowej,

— uprawnienie do zigenia przez mniejsciowych akcjonariuszy, reprezerdaoych co najmniej jedn piata kapitatu
zaktadowego wniosku o dokonanie wyboru rady nadagmnw drodze gtosowania oddzielnymi grupami (stasievdo art. 385
§ 3 Kodeksu Spétek Handlowych), nawet gdy stataewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej.aWinh wypadku
osoby reprezentage na walnym zgromadzenig tzg$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlinej liczbypnezentowanych
akcji przez liczlg cztonkéw rady, mogutworzy¢ oddzielr grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej. ileh
dokonania wyboru co najmniej jednego czionka radgdzorczej wygasaj przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych czionkéw rady nadzorczej, zagthygm osob, o ktérych mowa w art. 385 § 4 Kodekpdt&k Handlowych.

- uprawnienie mniejsZsiowych akcjonariuszy Emitenta do zasiaria uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta w trybie
przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spotek Hangldw

- uprawnienie akcjonariuszy spoiki publicznej posjadgch co najmniej 5% kapitatu zaktadowego do wniegkoia o
powotanie rewidenta ds. szczego6lnych (art. 84 U8&wy o ofercie publicznej),

— obowizki zwiagzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spotkiipznej oraz obowizki zwiazane z przekroczeniem przez
dany podmiot okrdonego udziatu w ogolnej liczbie gloséw w spoicelicznej, ktére mee mig miejsce zasadniczo jedynie
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamiar akcji spotki publicznej,

- uprawnienie dozadania wykupu posiadanych przez nich akcji spotkblipanej przez innego akcjonariusza tej spotki
publicznej, jeeli jego udziat w ogoélnej liczbie gtoséw agnat lub przekroczyt 90%.

Rozwiazania prawne chromie akcjonariuszy mniejsgciowych zostaly szczegétowo opisane w pkt IV.5. Dwlentu ofertowego
stanowicego jeda z czs$ci niniejszego Prospektu.

18.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustal@, ktérych realizacja moze w p&niejszej dacie
spowodowa zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzmatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitentowisnienanezadne ustalenia, ktérych
realizacja w przysziei maze spowodowazmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi Emitent zawarlstpujace umowy z podmiotami powdanymi w
rozumieniu zapiséw MSR 24:

Transakcje Emitenta z podmiotami powizanymi w okresie 01.01.2004 r. — 31.12.2004 r.

LStaporkow” S.A.

1 2 3 4 5
Zaktady Urzdzen Stalmax A&S Pargieta, A,
1.| Kotlowych ,Staporkow” Maczynski, L. Pasturczak 616 593,16 Sprzedanazy do tuszczenia, gta walcowanego
S.A Spotka jawna
Stalmax A&S Pargieta, A ,
2.| Maczyhski, L. Pasturczak| 22Ktady Uradzer Kotlowych |5 416 957 15 Sprzedareta gladkiego
P ~Staporkow” S.A.
Spétka jawna
Zaktady Urzdzen
3.| Kottowych ,Stporkéw” | Betomax Polska Spoétka z 0.¢. 358 723,87 Sprzedprztu budowlanego oraz ustug walcowanig
S.A
Betomax Polska Spotka z Zaktady Uradzer Kottowych s
4. 0.0 Staporkow’ S.A. 5 702,40 Sprzedamateriatow budowlanych
Zaktady Urzdzen s . .
5.| Kottowych ,Stporkow’ Pamexpol Spélka jawna 38 976,18 Sprzeda preta Walcowanggo_, materla}ow hutniczych, ustugi
S A obrobki metali
6.| Pamexpol Spotka jawna Zakiady Uradzeh Kotlowych 48 306,27 Sprzedaistug obrébki metali

Zrédto: Emitent

Transakcje Emitenta z podmiotami powizanymi w okresie 01.01.2005 r. — 31.12.2005 r.

1 2 3 4 5
Zaktady Urzdzen Stalmax A&S Pargieta, A,
1.| Kotlowych ,Staporkow” Maczynski, L. Pasturczak 107 254,35 Sprzedareta walcowanego, ustug obrébki metali
S.A Spotka jawna
Stalmax A&S Pargieta, A ,
2.| Maczynski, L. Pasturczak Zaklady Uradz’en”Kot’rowych 2 263 454,30 Sprzedareta i naranikow metalowych
W ~Staporkow” S.A.
Spéitka jawna
Zaktady Urzdzen
3.| Kottowych ,Stporkéw” | Betomax Polska Spoétka z 0.0. 431 123,18 Sprzedprztu budowlanego oraz ustug walcowanig
S.A
Betomax Polska Spotka z Zaktady Uradzer Kottowych s
4. o.0. Staporkéw” S.A. 4 309,68 Sprzedamateriatow budowlanych
Zaktady Urzdzen
5.| Kottowych ,Stiporkow” Pamexpol Spoétka jawna 52 355,24 Sprzepiata walcowanego oraz ustug palenia detali
S.A
P Zaktady Uradzer Kotlowych L .
6.| Pamexpol Spotka jawna Staporkow” S.A. 56 058,40 Sprzedaustug obrobki metali

Zrédto: Emitent

Transakcje Emitenta z podmiotami powizanymi w okresie 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.

1 2 3 4 5
Zaktady Urzdzen Stalmax A&S Pargieta, A,
1.| Kotlowych ,Staporkow” Maczynski, L. Pasturczak 36 813,50 Sprzedagreta walcowanego
S.A Spéitka jawna
Stalmax A&S Pargiela, A ,
2.| Maczynski, L. Pasturczak Zakiady Uradz’en"Kotiowych 2594 017,42 Sprzedareta
W ~Staporkow” S.A.
Spéitka jawna
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Zaktady Urzdzen
3.| Kottowych ,Stiporkéw” | Betomax Polska Spoétka z 0.9. 704 102,88 Sprzedprztu budowlanego oraz ustug walcowanig
S.A.
4. Betomax Polska Spotka z Zaktady Urza(dz’a’l"Kot’rowych 1 607,63 Sprzedamateriatéw budowlanych
0.0. ~Staporkow” S.A.
Zaktady Urzdzen
5.| Kottowych ,Stiporkow” Pamexpol Spétka jawna 24 860,65 Sprzegiata walcowanego
S.A.
P Zaklady Uradzen Kotlowych s .
6.| Pamexpol Spotka jawna Stapork6w” S.A. 49 000,00 Sprzedaistug obrobki metali

Zrédto: Emitent

Transakcje Emitenta z podmiotami powhzanymi w

okresie od 01.01.2007r. do dnia zatwierda@ Prospektu

Emisyjnego.
1 2 3 4 5
Zaktady Uradzen Stalmax A&S Pargieta, A,
1.| Kottowych ,Staporkow” Maczynski, L. Pasturczak 51 336,00 Cynkowanie elementéw
S.A Spéitka jawna
Stalmax A&S Pargiela, A ,
2.| Maczynski, L. Pasturczak Zakiady Uradz'en"Kotiowych 797 326,46 Sprzedareta i naranikéw metalowych
P ~Staporkow” S.A.
Spéika jawna
Zaktady Urzdzen
3.| Kottowych ,Stiporkéw” | Betomax Polska Spoétka z 0.9. 577 851,17 Sprzedprztu budowlanego oraz ustug walcowanig
S.A.
4. Betomax Polska Spotka z Zaktady Uradz’a’l"Kot’rowych 8 268,00 Sprzedamateriatéw budowlanych
0.0. ~Staporkow” S.A.
Zaktady Urzdzen
5.| Kottowych ,Stiporkow” Pamexpol Spétka jawna 70 018,24 Sprzepiata walcowanego oraz ustug palenia detali
S.A.
P Zaktady Uradzen Kotlowych s .
6.| Pamexpol Spotka jawna Stapork6w” S.A. 300 546,77 Sprzedaistug obrébki metali

Zrédto: Emitent

Wszystkie powysze transakcje:
- wynikaly z uméw sprzedy dokonywanych pomidzy Emitentem a podmiotami payganymi na podstawie kilkudziesiu
faktur sprzeday wystawionych przez sprzedawcéw/wykonawcow,
- odbywaty/odbywaj sie na zasadach rynkowych.

W okresie objtym historycznymi informacjami finansowymi oraz daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitentzaigierat
z podmiotami powdizanymi innych umoéw oprocz wskazanych paejy

Emitent zamierza kontynuowazawieranie umow i dokonywanie transakcji z podamait powazanymi, podobnie jak do chwili
obecnej, czyli na zasadach rynkowych. Emitent @admioty powazaneswiadcz ustugi komplementarne w stosunku do swojej
dziatalngci. Co prawda do dnia zatwierdzenia Prospektu gmegy brak jest zawartych umow - porozufa@engnie wspétpracy
czy kooperacji poredzy Emitentem a tymi podmiotami, jednak zamiar Eemia w zakresie kontynuowania wspotpracy jest m.in.
wynikiem wysokiej jakéci ustugswiadczonych przez wszystkie te podmioty oraz pijofesizmu w zakresie prowadzonej przez nie
dziatalngci gospodarczej, co w petni harmonizuje z oczekiasm Emitenta w stosunku do swoich kooperantéw.

Powizanie pomidzy Emitentem a spdkStalmax A&S Pargieta, A, htzynski, L. Pasturczak Sp.j. odpowiada wymogom
zaprezentowanym w paragrafie 3 podpunkt a) MSRZ%tato przedstawione w pkt. 18.3 Dokumentu Rejeginego.
Powiazanie Emitenta ze spoélkami: Betomax Polska Spdtk 0.0. oraz Pamexpol Spétkjawna odpowiada wymogom
zaprezentowanym w paragrafie 3 podpunkt €) MSRa2dynika z faktu, 2 w/w podmioty § jednostkami gospodarczymi, w
ktorych:

- znaczny udziat w prawie glosu w sposéb béppdni lub péredni mag, a take

—  znacacy wplyw wywieraj
nastpujace osoby: Andrzej Piotr Pargieta, Stanistaw JuliBszgieta, Artur Mczyaski oraz Lech Jan Pasturczak. W/w osoby s
wspolnikami hcznie posiadapymi 52% kapitatu zaktadowego Betomax Polska Sp.oz, na podstawie ktorych dyspomtjcznie
52% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki. Piyra Panowie: Andrzej Piotr Pargieta, Stanistawukdi Pargieta oraz Lech
Jan PasturczakasCztonkami Zarzdu w/w Spotki, w ktorej kady czlonek Zargdu uprawniony jest do jej jednoosobowej
reprezentaciji.

Natomiast Panowie: Andrzej Piotr Pargieta, Stamislaliusz Pargieta oraz Artur ddzynski s wytacznymi wspoélnikami Pamexpol
Sp.j., w ktérej kady ze wspolnikéw ma prawo do jej reprezentac;ji.
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20 Informacje finansowe dotyczce aktywow i pasywoéw Emitenta, jego sytuacffinansowej
oraz zyskow i strat

20.1 Historyczne informacje finansowe

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Zaktadow Uradzen Kottowych ,Stiporkow" S.A.
Przeprowadziimy, badanie zatzonego sprawozdania finansowego jednostki
ZAKEADY URZ ADZEN KOTLOWYCH "ST APORKOW" S.A.
z siedzila w 26 - 220 SEPORKOW, ul. Gérnicza 3,

za lata 2004 — 2006

w zakresie potwierdzenia danych historycznych gegp zgodnéci z wymogami Rozporglzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji wykazywahyw sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanggtawozdaniach

finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym @mitentow z siedzib na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
dla ktérych widciwe S polskie zasady rachunkowm (Dz. u. Nr 209, poz. 1743

Z dnia 26.10.2006 r.).

Za przedstawione historyczne dane finansowe, jakni€z prawidlowa¢ ich ustalenia odpowiedzialny jest Zaniz Zaktadéw
Urzadzen Kottowych ,Stiporkdow” S.A. w Sgporkowie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagaie opinii 0 rzetelnii i jasngci prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finanso
historycznych informaciji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych praepadzilsmy zgodnie z obowizujacymi przepisami prawa oraz normami
wykonywania zawodu stosownie do postandwie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

2)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wyadangrzez Krajow Radt Bieglych Rewidentoéw w Polsce,
w taki sposob, aby uzyskaacjonala pewnac¢, ze historyczne informacje finansowe nie zawigisjotnych nieprawidtowsi.

W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnpastosowanych przez jednastasad (polityki) rachunkovsoi
i znacacych szacunkéw oraz sprawdzenie - w przaajgej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisésiegowych,
z ktérych wynikag liczby i informacje zawarte w historycznych infaxnjach finansowych, jak i
catdsciowa ocer historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem historyczne informacje finansowekzasy:

a) Od 01 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz od t9dzeia do 31 grudnia 2005 roku spmizone zostaly zgodnie z

ustawy 0 rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rwozgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
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pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji wykazywahyw sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospel@misyjnym dla emitentdw z siedzibna terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych #tawve s polskie zasady rachunkow@ (Dz. U. Nr 209, poz. 1743 z dnia
26.10.2006 r.), zwanym dalej Rozpgizeniem o prospekcie,

b) od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, spdzpne g zgodnie z ustaav o rachunkowséci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz Rozpardzeniem o prospekcie.

przedstawigj rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dteny sytuacji majkowej, finansowej oraz wynikéw finansowych

Emitenta w okresach w prezentowanym w niniejszykudeencie rejestracyjnym.

Niniejsza opinia anuluje téé opinii z dnia 15.02.2007 r. dotygzej tego samego zagadnienia.

Podmiot uprawniony do badania

Biegty rewident sprawozda finansowych

Nr ewidencyjny 3616/1795 wpisany na list pod nr 473
A GENCIJA
USt UGKSEGOWOPRAWNYCH

"Biegli Rewidenci" Sp 20.0.
25-324 Kielce, ul. Sandomierska 105
tel.(041) 368-23-21, tel./fax 366-35-79

Krystyna Sieradzka

WICEPREZES ZARADU PREZES ZAR2ADU
mgr Stanistaw Kwiecig mgr Krystyna Sieradzka
Biegty Rewident Biegly Rewident
Nr ewid. 5151/1834 Nr ewid. 3616/1795

Kielce, dnia 2 lipca 2007 roku.

20.2 Informacje finansowe pro — forma

Emitent nie sporgzat danych finansowych pro — forma.
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20.3 Sprawozdania finansowe

20.3.1 Opinie biegtych rewidentéw o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych

20.3.1.1 Opinia z badania sprawozdania finansowego spotki ZKl Staporkéw S.A. sporadzonego za okres od
01.01.2006 r do 31.12.2006 r.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Zaktadow Urzadzen Kottowych ,Staporkow" S.A.
Przeprowadziimy, badanie zatzonego sprawozdania finansowego jednostki
ZAKEADY URZ ADZEN KOTLOWYCH "ST APORKOW" S.A.

z siedzila w 26 - 220 SRPORKOW, ul. Gérnicza 3,

na ktore sktada si

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporadzony na dzie 31.12.2006r., ktéry po stronie aktywéwpasywow

zamyka sj sumy 21 815 999,80 zt
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.0Q2620 do 31.12.2006 r. wykazajy
zysk netto w wysokii 4 343 845,03 zt
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrgtoa 01.01.2006 roku do
31.12.2006 roku wykazage wzrost kapitatu wiasnego o kwot 3741 500,44 zt
5) rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.20@8/kazujicy wzrost standrodkow
pienieznych o kwog¢ 1312 815,87 zt

6) dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadawigk jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagaie opinii o rzeteln&ei, prawidtowdci i jasnGci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowasci ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzjlistosownie do postanoviie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyzez Krajow Rad: Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby uzyskaacjonalm pewndc,
pozwalajca na wyraenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdicio badanie obejmowalo sprawdzenie popraeno
zastosowanych przez jednastéasad (polityki) rachunkowioi i znacacych szacunkow, sprawdzenie -w przeajacej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw &gowych, z ktdrych wynikaj liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caleciowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcgajj podstawy do wyt@nia miarodajnej opinii. Naszym  zdaniem, ziveda
sprawozdanie finansowe, obejagug dane liczbowe i oldjaienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasfetne dla oceny sytuacji m#gowej i finansowej badanej jednostki na
dzien 31.12.2006 roku, jak tgej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.0D&0oku do 31.12.2006 roku,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagbdaie z okréonymi w powotanej wyej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonychdisachunkowych,

c) jestzgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postgmiami statutu jednostki

Sprawozdanie z dzialaléa jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49. U5 ustawy o rachunkowoi, a zawarte w nim
informacje, pochodge ze zbadanego sprawozdania finansowego ném zgodne.
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
wpisany na liste pod nr 473
A GENCJA
USLUGKSEGOWOPRAWNYCH
"Biegli Rewidenci" Sp 2 0.0.
25-324 Kielce, ul. Sandomierska 105
tel.(041) 368-23-21, tel./fax 366-35-79

Biegty rewident kierujcy
Nr ewidencyjny 3616/1795

Krystyna Sieradzka

Kielce, dnia 15 lutego 2007 roku.
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20.3.1.2 Opinia z badania sprawozdania finansowego spotki ZKl Staporkéw S.A. sporadzonego za okres od
01.01.2005 r do 31.12.2005 r.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

Rady Nadzorczej i Zarzmdu
z badania sprawozdania finansowego

ZAKEADOW URZ ADZEN KOTEOWYCH ,ST APORKOW” Spétka Akcyjna
w Stgporkowie, ul. Gornicza 3

za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006ku

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego za 2005 rok Zékladrzadzen Kottowych ,Stporkow”
Spotka Akcyjna w Siporkowie, ul. Gérnicza 3, na ktére sktada si

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporadzony na dzieé 31.12.2005r., ktéry po stronie aktywéwpiasywow zamyka sisum 17 655 700,23
zt
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.00520 do 31.12.2005 r. wykazgly zysk netto w wysokai
2.207.397,88 zt
4) zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgtoa 01.01.2005 roku do

31.12.2005 roku wykazage wzrost kapitalu wiasnego o kwot 2.179.220,92 z
7) rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.200%/kazujicy wzrost standrodkow
pienieznych o kwog¢ 442.754,26 zt

8) dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadaad 8potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagaie opinii o rzeteln&ei, prawidtowdci i jasndci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowaci ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzylistosownie do postanoviie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowai (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyzez Krajow Rad: Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby uzyskaacjonalm pewndé,
pozwalajca na wyraenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdicio badanie obejmowalo sprawdzenie popraeno
zastosowanych przez jednastéasad (polityki) rachunkowioi i znacacych szacunkow, sprawdzenie -w przeajacej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow &gowych, z ktorych wynikaj liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caleciowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarcgajj podstawy do wyt@nia miarodajnej opinii. Naszym  zdaniem, zivada
sprawozdanie finansowe, obejagug dane liczbowe i oldjaienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasfetne dla oceny sytuacji m#gowej i finansowej badanej jednostki na
dzien 31.12.2006 roku, jak tgej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.0D200ku do 31.12.2005 roku,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagbdaie z okréonymi w powotanej wyej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonychdisachunkowych,

c) jestzgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postemiami statutu jednostki

Sprawozdanie z dzialaléa jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49. U5 ustawy o rachunkowoi, a zawarte w nim
informacje, pochodge ze zbadanego sprawozdania finansowego ném zgodne.
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
wpisany na liste pod nr 473
A GENCJA
USLUGKSEGOWOPRAWNYCH
"Biegli Rewidenci" Sp 2 0.0.
25-324 Kielce, ul. Sandomierska 105
tel.(041) 368-23-21, tel./fax 366-35-79

Biegty rewident
Nr ewidencyjny 5530

Bienias Walenty

Kielce, dnia 9 marca 2006 roku.
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20.3.1.3 Opinia z badania sprawozdania finansowego spotki ZKl Staporkéw SA sporzadzonego za okres od
01.01.2004 r do 31.12.2004 r

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zaradu

z badania sprawozdania finansowego

ZAKEADOW URZ ADZEN KOTLOWYCH ,ST APORKOW” Spétka Akcyjna
w Staporkowie, ul. Goérnicza 3

za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 200dku

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego za 2004 rok Zékladrzadzen Kottowych ,Stporkow
Spotka Akcyjna w Siporkowie, ul. Gérnicza 3, na ktore sktada si

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporgdzony na dzik 31.12.2004r., ktéry po stronie aktywdwpasywow zamyka sisumy
13.282.317,36 zt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.00420 do 31.12.2004 r. wykazigy zysk netto w wysokai
910.369,13 zt
4) zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgtoa 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku wykaze|j

wzrost kapitatu wkasnego o kwot 910.369,13 zt
5) rachunek przeptywoéw pieginych za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.20@#kazujcy wzrost stanu
srodkow piengznych o kwog 289.389,75 zt

6) dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadaad 8potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii o rzetelnii, prawidtowdci i jasndci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowdici ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporzdzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowddzylistosownie do postanoviie
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowai (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydamyzez Krajow Rad: Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby uzyskaacjonalm pewndc,
pozwalajca na wyraenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdicio badanie obejmowalo sprawdzenie popraeno
zastosowanych przez jednastkasad (polityki) rachunkowioi i znacacych szacunkéw, sprawdzenie -w przeajacej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw &gowych, z ktdrych wynikaj liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caleciowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarcgajj podstawy do wyt@nia miarodajnej opinii. Naszym  zdaniem, zivada
sprawozdanie finansowe, obejagug dane liczbowe i oldjaienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji mgkowej i finansowej badanej jednostki na dzie
31.12.2006 roku, jak tgej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.00200ku do 31.12.2004 roku,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagmdzie z okrdonymi w powotanej wyej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonychdsachunkowych,

c) jestzgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postemiami statutu jednostki

Sprawozdanie z dziataléd jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49. U5 ustawy o rachunkowoi, a zawarte w nim
informacje, pochodce ze zbadanego sprawozdania finansowegn ném zgodne.
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Biegly rewident
Nr ewidencyjny 5530/1846

Walenty Bienias

Kielce, dnia 1.04. 2005 r..

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
wpisany na liste pod nr 473
A GENCIJA
UStUGKSEGOWOPRAWNYCH
"Biegli Rewidenci" Sp 2 0.0.
25-324 Kielce, ul. Sandomierska 105
tel.(041) 368-23-21, tel./fax 366-35-79
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20.3.2 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Spotka sporadza wyhcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.

20.3.3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych

I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Dane identyfikacyjne:

Nazwa spotki: ZAKEADY URZADZEN KOTLOWYCH ,STAPORKOW” S.A

Siedziba: ul. Gérnicza 3, 26-220porkow

Organ rejestrowy: &l Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragge Rejestru glowego
Nazwa i numer rejestru: KRS 0000081300

Podstawowy przedmiot dziatalém jednostki:

Nazwa PKD
1) produkcja opakowadrewnianych 20.40.Z
2) dziatalng¢ poligraficzna pozostala, gdzie indzjej
: i 22.22.7
niesklasyfikowana
3) produkcja wyrobéw formowanych na zimno 27.33.Z
4) produkcja konstrukcji metalowych, z wagkzeniem dzialalni 28 11.B
ustugowej T
5) dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji
28.11.C
metalowych
6) produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikow metalmhy 28.21.7
7) produkcja grzejnikdw i kottdw centralnego ogrzevaani 28.22.7
8) produkcja wytwornic pary 28.30.A
9) dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji wytwornic pary, z watzeniem kottdbw centralnego 28.30.B
ogrzewania na gaca wWock
10) obrébka metali i nakladanie powlok na metale 2Z51
11) obrébka mechaniczna elementéw metalowych, 28.52.Z
12) produkcja zamkéw i zawiaséw 28.63.Z
13) produkcja pojemnikéw metalowych 28.71.Z
14) produkcja zaczy, érub, taacuchdw i spgzyn 28.74.Z
15) produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych 8.78.Z
16) produkcja taysk, két zbatych, przektadniebatych i elementéy
29.14.7
napdowych
17) produkcja piecéw, palenisk i palnikdw piecowych 207
18) produkcja uradzex dzwigowych i chwytakow 29.22.Z
19) produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwa isnietwa, z 29.32 A
wytaczeniem dziatalniei ustugowej T
20) dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
.. . ., 29.32.B
konserwacji maszyn rolniczych isleych
21) stotowki 55.51.Z
22) wynajem pozostatych maszyn i adzen 71.34.Z
23) dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego,
X . 74.20.A
urbanistycznego, technologicznego
24) badania i analizy techniczne 74.30.Z

Okres obgty sprawozdaniem: 01 stycznia 2006r. do 31 grudAi6r. oraz poréwnywalne dane finansowe za okred&lod
stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r. oraz danenfowe za okres od 01 stycznia 2004r. do 31 gruzibidr.

Sktad organéw Spotki

Sktad Zaradu Spotki w trakcie 2006r. i na ddibilansowy 31.12.2006r. byt napujacy:
- Marek Waldemar Milczarek - Prezes Zgiu

- Piotr Kurczyiski - Czlonek Zargu
Sktad Rady Nadzorczej Spotki w trakcie 2006r. daan bilansowy 31.12.2006r. byt napujacy:
- Lech Jan Pasturczak - Przewodadyz

- Stanistaw Juliusz Pargieta
- Andrzej Piotr Pargieta
- Artur Maczynski
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- Gerd Folkert Frers
Prokurentem Spétki w trakcie 2006r. i na dziBlansowy 31.12.2006r. byt Andrzej Chrzan.

Wskazania

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziataldéoi gospodarczej przez Spétv dajcej
sig przewidzi€ przyszidgci. Nie s znane okolicznéi, ktére wskazywaltyby na istnienie paimgch zagraen dla
kontynuowania dziatalrioi przez jednostk

Nie istniej rowniez okoliczngci wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziataléai.

W skifad jednostki nie wchodzavewretrzne jednostki organizacyjne spatizahce samodzielne sprawozdania finansowe.
Spétka nie jest jednostidominujca ani nie jest znagzym inwestorem dla innych spoétek i nie spaiza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W okresie objtym sprawozdaniem nie naptto polaczenie Spoiki z inmpspotk.

Nie zaistniata konieczrié korygowania sprawozdeSpotki w celu zapewnienia poréwnywalnych danyctafisowych
pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowynmazednio sporgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.
W sprawozdaniu finansowym oraz danych porownywainyie dokonywano korekt wynikgych z zastrzeen w opinii
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanianfoaego. Opinie za te lata byty bez zasteae

Stosowane metody i zasady rachunkovsoi

Zasada kontynuacji - Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane rzigod wymogami Ustawy z dnia 29 wénéa 1994

roku o rachunkowszi obowhkzujacymi jednostki kontynuuge dziatalnéc.

Zasadami memoriatu - Zgodnie z zasad memoriatu jednostka ¢fp w kskgach rachunkowych wszystkie eghicte

przychody i koszty, zwizane z tymi przychodami niezatée od terminu ich zaptaty.

Zasada wspotmierndci przychodéw i kosztow -Zgodnie z zasad wspotmierndci przychoddéw i kosztdw oraz ostmej

wyceny wynik finansowy Spétki za dany rok obrotoofyejmuje wszystkie ogjnicte i przypadajce na jej rzecz przychody

oraz zwazane z tymi przychodami koszty.

Ostroznej wyceny - Zgodnie z zasadostraznej wyceny poszczegollne sktadniki aktywow i pasywawcenione si po

kosztach rzeczywctie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie.zZdladniono w wyniku finansowym:

1) zmniejszenia warkei uzytkowej lub handlowej aktywow, w tym réwrie dokonywane w postaci odpiséw
amortyzacyjnych,

2) wytacznie niewtpliwe pozostate przychody i koszty operacyjne argski i straty nadzwyczajne.

Spotka sporgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawtzy rachunek przeptywéw pieanych metod pasrednia

Wycena aktywoOw i pasywow

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad glaaych ustaw o rachunkowéci, z tymze:

1)

2)

3)

Srodki trwate orazwartosci niematerialne i prawne wycenia si wediug cen nabycia, kosztdw wytworzenia, lub wémito
przeszacowanej (po aktualizacji wyceingdkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortygae lub umorzeniowe, a ta&
odpisy z tytutu trwatej utraty warkoi. Srodki trwate o wartéci nizszej niz 3 500 zt zaliczaneasdo srodkow trwatych z tymze
Sa w catdgici jednorazowo amortyzowane. Waitd niematerialne i prawne (niezaiée od ich wartéci) sa jednorazowo
umarzane i obgiaja koszty tego okresu sprawozdawczego, w ktorym goptaniesione.

Srodki trwate w budowie wyceniacsiv wysokdci ogotu kosztéw pozostgjych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu tejatraty wartdci.

Odpisy amortyzacyjne odrodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych, stanawych nabyte prawa,
dokonywane gna podstawie planu amortyzacji, zawiecaigo stawki i kwoty rocznych odpisow.

Amortyzacja jest dokonywana metplihiowa.

Spotka stosuje nagiujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowyclp grodkéw trwatych:

e prawo wieczystegoaytkowania gruntéw oraz grunty wiasne 2,5%

e budynki i budowle 2,5% -4,0%

e urzadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30,0%

»  $rodki transportu 12,5%-20,0%
*  pozostatgrodki trwate 17,0%-20,0%

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwhtywycenia s§ wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty vedd.

Zapasy s3 wykazywane w warti netto (pomniejszonej o odpisy aktualizg).

Materiaty wyceniane gwedtug cen zakupu (zgodnie z Art. 34 pkt.1 UstawRachunkowsci)

Produkcje w toku oraz wyroby gotowe wyceniane s wedlug kosztu wytworzenia, ktéry obejmuje koszgzparednie
zwigzane z produkgjoraz przypadaga na okres ich wytwarzania uzasadni@zg$¢ kosztéw pérednich produkcji. Nie zalicza
si¢ do kosztu wytworzenia kosztéw ogoinego zdizoraz kosztow sprzezda

Stosowanie oméwionych povg] metod wyceny nie zwalnia od przgja ceny sprzedd netto, jdli jest ona nisza.

Na dzien bilansowy spormzana jest analiza wiekowa zapaséw. Analiza taostaipodstaw tworzenia rezerwy wedtug
nastpujacych zasad:
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

100% rezerwy na zapasy sktadowane p@yg lat
50% rezerwy na zapasy sktadowane od 1 roku do 2 lat
10% rezerwy na zapasy sktadowane od 6 rugsilo 1 roku.
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasOw obgraja pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s w wartgci netto (pomniejszone o odpis aktualizacyjny). W
przypadku powikszenia nalenosci giéwnej o odsetki karne, naliczone w zgku z niedotrzymaniem terminu ptatiog
wartasé tych odsetek ujmowana jest w przychodach finanstwjednoczénie kwota ta jest obja odpisem aktualizacyjnym i
obciaza koszty finansowe.

Naleznosci podlegay aktualizacji wyceny poprzez pomniejszenie ich @isdaktualizacyjny do wysokoi nie pokrytej
gwarancy lub innym zabezpieczeniem. Nah®sci wyrazone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy po
obowiazujacym na ten dzig srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mamy Bank Polski. Rinice kursowe od
naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieyceny i przy zaptacie zaliczaesodpowiednio: ujemne do
kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw firmmgch.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia st w cenie nabycia albo w cenie rynkowej, zaie od tego ktora z nich jest:siza.
Srodki pienigzne — w wartdci nominalnej. Wyraone w walutach obcych wycenia; sia dzi@é bilansowy po obowvazujacym
na ten dzié srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Maxwy Bank Polski.

Udziaty (akcje) wlasnewycenia s¢ wedtug cen nabycia.
Kapitaly wycenia s¢ wedtug wartéci nominalne;j.

Zobowiazania wyceniane s w kwocie wymagajcej zaptaty, to jestatznie z odsetkami przypadaymi do zaptaty na dze
bilansowy. Odsetki te kajowane g w cigzar kosztow finansowych. Zoboszania wyraone w walutach obcych wycenia; si
na dzié bilansowy po obowizujacym na ten dziesrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski.
Rdéznice kursowe dotyeze zobowazah wyrazonych w walutach obcych powstate na éiaieyceny i przy uregulowaniu zalicza
sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i do@ato przychodéw finansowych.

Koszty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych
W zwiazku ze zmiaa regulaminu wynagradzania w 2003r. Spoétka nie twoezerw na nagrody jubileuszowe.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pod dokonaniu analizy aktywow i pasywow na dZ3@.12.2006r. stwierdzaesize w Spoéice wyspuja jedynie ujemne rénice
przegciowe, ktére w przyszkei spowoduj zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodow&godnie z MSR 12 za
uprawdopodobnienige dochdd do opodatkowania u#iwi zrealizowanie (odliczenie) ujemnychardic przegciowych uznaje
si¢ istnienie dostarczagych dodatnich rinic przegciowych, ktdre wedtug przewidywiaodwréa sie w tym samym okresie.
Majac powyzsze na uwadze Spotka nie wykazata w bilansie nendxl.12.2006r. aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Na dzien bilansowy wycenia s wyrazone w walutach obcych:
— sktadniki aktywoéw (z wydczeniem udzialtdw w jednostkach podpmtzowanych wycenionych metedpraw
wiasndci) - po obowazujacym na ten dzigsrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski,
— sktadniki pasywow - po obowzujacym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy
Bank Polski.

Zmiany polityki rachunkowo sci w roku biezacym. -w 2006r. nie dokonano zmian w polityce rachunkégiio

W ciagu roku sprawozdawczego nie miaty miejsca zaaezdarzenia dotygeze lat ubieglych ute w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.

Nie nasipity znacace zdarzenia po dniu bilansowym, ktérych nie ueagiono w sprawozdaniu finansowym.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w dlesie objtym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie (1) w okresie (2) w okresie(3) dzien okresu
2006 3,8960 3,7565 4,1065 3,8312
2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790

(1) Srednia kurséw obowizujzcych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie.
(2) Najniszy kurs w okresie — tabela kursowa o numerze: /R&®R/2006, 240/A/NBP/2005, 253/A/NBP/2004,
(3) Najwyszy kurs w okresie — tabela kursowa o numerze: AIRBP/2006, 83/A/NBP/2005, 42/A/NBP/2004,
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Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzieokresu bilansowego w tys. zt

Pozycja bilansu 2006 2005 2004

PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 21 816 5 694 17 656 4574 13282 3256
Aktywa trwale 6 470 1689 6 695 1735 5770 1414
Aktywa obrotowe 15 346 4005 10 961 2 839 7512 1842
Pasywa razem 21 816 5 694 17 656 4574 13 282 3 256
Kapital wiasny 14 551 3798 10 809 2 800 8630 2116
Zobowgzania i rezerwy ng 7 265 1896 6 847 1774 4652 1140
zobowhnzania

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzdresu 2006 — 31.12.2006 pratyj kurs EURO ustalony przez NBP na ten idzjie

kurs3,8312 z{/EURO

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzdresu 2005 — 31.12.2005 pratgj kurs EURO ustalony przez NBP na ten idzjie

kurs3,8598 z{/EURO

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzié&resu 2004 — 31.12.2004 pratgj kurs EURO ustalony przez NBP na ten zjie

kurs4,0790 zZ{/EURO

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przedzeniu na EURO
Stan na ostatni daieokresu w tys. zt

Pozycja rachunku zyskow i 2006 2005 2004
strat PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzega

. 50 485 12 958 33473 8 320 22 085 4 887
produktow
Przychody netto ze sprzega 201 75 287 71 378 84
towardéw i materiatow
Koszt wytworzenia 40 999 10 523 25795 6411 17 716 3921
sprzedanych produktéw
Wartai¢ sprzedanych 120 31 202 50 255 56
towaréw i materiatow
Zysk brutto na sprzedp 9 657 2 479 7 763 1930 4 492 994
Zysk na sprzedy 4 854 1246 2 959 735 1048 232
Zysk z dziatalnéci 5 504 1413 2838 705 884 196
operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalréoi 5282 1356 2986 742 910 201
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 5 28R 1 356 2671 664 910 201
Zysk (strata) netto 4 344 1115 2 207 549 910 201

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za©k1.01.2006r.-31.12.2006r., pretg kurssredni

EURO, obliczony jakérednia arytmetyczna kurséw ob@auijzcych na ostatni dziekazdego miegica w danym

okresie, ustalonych przez NBP na ten fizije kurs3,8960 z{/EURO

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat ze©k1.01.2005 -3r.-31.12.2005 r., petgjkurssredni EURO, obliczony jako
srednia arytmetyczna kurséw obeugcych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dziei, tj. kurs4,0233z/EURC.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat z@©k01.01.2004 r.-31.12.2004 r., pratg kurssredni EURO, obliczony jako
srednia arytmetyczna kurséw ob@aujgcych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dziei, tj. kurs4,5182zEURO.

Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw pieginych w przeliczeniu na EURO
Stan na ostatni dzieokresu w tys. zt

Pozycja rachunku 2006 2005 2004
przeptywow pienigznych PLN EUR PLN EUR PLN EUR

A. Przeplywy pienizne z 3015 774 264 66 1290 286
dziatalndci operacyjnej

B. Przeplywy piengzne z 626 161 1753 -436 -1001 222
dziatalngci inwestycyjnej

C. Przeplywy pienzne z 1076 276 1046 260 0 0
dziatalngci finansowej

D. Przeptywy pienizne netto 1313 337 -443 -110 289 64
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razem (A+/-B+/-C)

F. Srodki pienkzne na

pocatek okresu 776 201 1219 299 930 197

G. Srodki pienkzne na konieg

2089 545 776 201 1219 299
okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdw pi#mich za okres 01.01.2006r.-31.12.2006 r., ptoyjnizej opisane
kursy EURO:

— do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kuesini obliczony jakarednia arytmetyczna kurséw obaaijgcych na ostatni
dziei kazdego miegica w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten,drzi&urs3,8960 z/EURQ

— do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustaloragz NBP na dzie31 grudnia 2005 roku, tj. kui3,8598 zZ/ EURQ

— do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalerzgz NBP na dz#e31 grudnia 2006 roku, tj. kui3,8312 zZ/EURO

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pigmich za okres 01.01.2005r.-31.12.2005 r., piwyjnizej opisane
kursy EURO:

— do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kuesini obliczony jakarednia arytmetyczna kurséw obaaiijgcych na ostatni
dziei kazdego miegica w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten,drzi&urs4,0232 zZ/EURQ

— do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustaloragez NBP na dzie31 grudnia 2004 roku, tj. kue,0790 zZ/ EURQ

— do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalerzgz NBP na dz#e31 grudnia 2005 roku, tj. kui®,8598 zZ/EURO

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pigmich za okres 01.01.2004r.-31.12.2004 r., ptwyjnizej opisane
kursy EURO:

— do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kuesini obliczony jakarednia arytmetyczna kurséw obaaijgcych na ostatni
dziei kazdego miegica w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten,dri&urs4,5182 zEURQ

— do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustaloragez NBP na dzie31 grudnia 2003 roku, tj. kue, 7170 zZ/EURQ

- do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalpraez NBP na dzie31 grudnia 2004 roku, tj. kur,0790 zZ{/ EURO

Roznice migdzy polskimi a migdzynarodowymi standardami rachunkowdci

Zaktady Uradzeh Kottowych ,STAPORKOW” S.A. stosuj zasady i metody rachunkow zgodne z ustawz dnia 29 wrzénia
1994 o rachunkowi (Dz.U.02.76.694 ze zm.).

Spétka dokonata wgpnej identyfikacji obszaréw wygbowania rénic w wartgci ujawnionych danych, dotyseych kapitatu
wlasnego (aktywOw netto) i wyniku finansowego ofattnych rénic dotycacych przygtych zasad (polityki) rachunkowo
pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem i danypoiréwnywalnymi spormzonymi zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowdci, a sprawozdaniem finansowym, kt6re zostalobyzglzone zgodnie z MSR.

Mimo dotazenia naleytej starannéci Spotka nie mge podé wartaiciowego uzgodnienia #ic w wyniku netto oraz w kapitale
whlasnym pomgdzy sprawozdaniem finansowym a danymi, ktére wylylka ze sprawozdania finansowego spdzonego zgodnie
z MSSF, w odniesieniu do MSR 16 Srodki Trwate, MSR 21 — Skutki zmian kurséw wymiamgalut obcych, MSSF 1 —
Zastosowanie MSR jako podstaw rachunkésijogdyz wskazanie tych danych w sposéb wiarygodny nie jestliwe, pomimo
dotozenia naleytej starannéci.

W odniesieniu do MSR 16 Zad Emitenta nie posiada jednoznacznych danych cavaicsci rezydualnej poszczeg6inych
kontrolowanych aktywow w postadrodkéw trwatych. Brak tych warfoi uniemaliwia oszacowanie prawidtowego odpisu
amortyzacyjnego, w oparciu o czas ekonomiczrigfaczndci, w poszczegolnych latach, ktéry ma begpdni wpltyw na wynik
netto Emitenta oraz na jego kapitaty wtasne.

W odniesieniu do pozostatych Mizynarodowych Standardéw Rachunkdeianiepublikowanie wynika z ich nieistotnego wptywu
na wyniki netto Emitenta w poszczegoélnych okresach.

Zdaniem Zargdu, analiza obszar6w idic oraz oszacowania ich wasth bez sporadzenia kompletnego sprawozdania
finansowego wg MSSF jest obarczona ryzykiem niemdein Obszary wysfpowania gtdwnych rinic pomidzy niniejszym
publikowanym sprawozdaniem finansowym spdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunk@ivoa sprawozdaniem
finansowym, ktére zostatoby spadzone zgodnie z MSSF:

- MSR 8 — Polityki rachunkowégi, zmiany w oszacowaniach orazdy.
Zmiana polityki rachunkowdei w postaci raportowania wynikow zgodnie z MSSRjdoje s¢ w zakresie MSSF 1. W ramach
raportowania wyniku zgodnego z MSSF nie dokonywjasacze zmian polityk rachunko¥e ani oszacowa

- MSR 16 -Srodki trwate

Rzeczowy majtek trwaty ugto wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia Pgzya stanowi znaaza czesé bilansu Spotki.
Jednoczénie jednak dla niektérych grufrodkéw trwatych przyjte stawki zgodnie z ustawo podatku dochodowym od oséb
prawnych powodujwydtuzenie s okresu ayteczndci dla Spétkisrodka trwatego ponad okres jego ekonomiczrgieczndci, co
nie jest zgodne ze standardem.

MSR 16 wymaga odbnego amortyzowania komponent@nodka trwatego. Spotka nie rozpoznata wszystkicimgonentéw
poszczegoinyckrodkow trwatych. Zastosowata zgodnie z ustawachunkowgci jedr stawle amortyzacyja dla kadegosrodka
trwatego jako cafeci. MSSF wymagaj, aby koszt nabyciérodka trwatego byt amortyzowany do jego waciorezydualnej przez
okres jego wykorzystywania w jednostce. Spétkarampoznata wartei rezydualnej poszczegdinyétodkow trwatych.

- MSR 21 — Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

72 ZUK Stgporkéw S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

Réznice wynikajce z wyceny pozycji walutowych wg kursiredniego NBP - w sprawozdaniu finansowym i w danych
poréwnywalnych pozycje aktywow i pasywéw wyome w walutach obcych zostaty wycenione wedtug kudredniego NBP
obowigzujacego na dzi@ bilansowy.

Zgodnie z punktem 23 MSR 21 ,Skutki zmian kurséwmigny walut obcych”, pozycje te na dzibilansowy przelicza giprzy
zastosowaniu kursu zamkngia, stanowjcego natychmiastowy kurs wymiany na dzidilansowy. Kursem, po ktorym
natychmiastowa wymiana jest miwa, jest kurs kupna (w przypadku aktywow) lubzgatay (w przypadku pasywéw) wiadego
banku emitenta. W przypadku spaizania sprawozdania finansowego zgodnie z MSRité pomedzy natychmiastowym kursem
wymiany i kursemsrednim NBP obcizytyby wynik okresu, w ktdrym przeliczenie nagito oraz ulegtyby odwréceniu w okresie
nastpnym.

- MSSF 1- Zastosowanie MSR jako podstawy rachunkoivo

Zgodnie z ustaw o rachunkowgéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty w sprawozdarinafisowym wycenione kwocie
wymagaijcej zaptaty, z zachowaniem ostnej wyceny, tj. po pomniejszeniu o odpisy aktuglize ich warté¢. Tymczasem MSSF
1 wymaga, aby nak@osci z tytutu dostaw i ustug (o diugim terminie wynahgosci — powyzej 3 miesicy) — wycenione byty w
skorygowanej cena nabycia MSR 39 (w&étpocztkowa nie w kwocie nominalnej, lecz wg MSR 18)

- MSR 1 - Prezentacja sprawoadaansowych

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania fswmego spormizonego wedtug polskich zasad rachunk&sivooraz
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczd-inansowej mog Sie rozni¢ w istotnym stopniu. Tate zakres informacji
dodatkowej zgodnie z wymogami ustawy o rachunkiaijest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogdiBsF.
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II. Bilans
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
BILANS Nota 3006 3005 3004
'dane dane historyczn
Aktywa w tys. zt poréwnywalne wtys. 7t
w tys. zt
I. Aktywa trwate 6 470 6 695 5770
1. Wartéci niematerialne i prawne, w tym: 1 0 0 0
- wartéc firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 6 470 6 695 5770
3. Nalenosci diugoterminowe 0 0 0
3.1. Od jednostek pawganych 0 0 0
3.2. Od pozostalych jednostek 0 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 3 0 0 0
4.1. Nieruchonggi 0 0 0
4.2. Wartgi niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) w jednostkach pawanych, w tym: 0 0 0
- udzialy lub akcje w jednosthapodporzdkowanych wyceniang
metody 0 0 0
praw wiasga
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
4.4, Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe 0 0 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatikaichodowego 0 0 0
5.2. Inne rozliczenia suizyokresowe 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 15 346 10 961 7512
1. Zapasy 4 7 739 5101 3619
2. Nalenaosci krétkoterminowe 5 5 246 4 815 2580
2.1. Od jednostek payanych 0 12 46
2.2. Od pozostatych jednostek 5246 4 803 2 534
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 2089 776 1219
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 089 776 1219
a) w jednostkach pagéanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
cyrodki pienkgzne i inne aktywa pienine 2 089 776 1219
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia guizyokresowe 7 272 269 94
Aktywarazem 21 816 17 656 13 282
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31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
BILANS Nota 3006 3005 3004
dane :
Pasywa w tys. zt poréwnywalne dane rtustw(*:zne
w tys. zt wiys. z

I. Kapitat wkasny 14 551 10 809 8 630

1. Kapitat zakladowy 8 1380 1415 1415

2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielioujemna) 0 0 0

3. Akcje (udzialy) wiasne (wielké ujemna) 9 0 -28 0

4. Kapitat zapasowy 10 9422 7180 6 305

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 11 0 35 0

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0

8. Zysk (strata) netto 4344 2 207 910

9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielké ujemna) 12 -595 0 0

Il. Zobowi azania i rezerwy na zobowizania 7 265 6 847 4 652

1. Rezerwy na zobosziania 0 0 0

1.1. Rezerwa z tytutlu odroczonego poddticthodowego 0 0 0

1.2. Rezerwa riwiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0

a) dtugoterminowa 0 0 0

b) krotkoterminowa 0 0 0

1.3. Pozostate rezerwy 0 0 0

a) diugoterminowe 0 0 0

b) krétkoterminowe 0 0 0

2. Zobowjzania dlugoterminowe 13 629 1051 0

2.1. Wobec jednostek paganych 0 0 0

2.2. Wobec pozostatych jednostek 629 1051 0

3. Zobowizania krétkoterminowe 14 5797 5312 4 153

3.1. Wobec jednostek pawanych 23 215 63

3.2. Wobec pozostatych jednostek 5 566 4 888 3 888

3.3. Fundusze specjalne 208 209 202

4. Rozliczenia milzyokresowe 15 839 484 499

4.1. Ujemna warfo firmy 0 0 0

4.2. Inne rozliczenia gaizyokresowe 839 484 499

a) dtugoterminowe 823 469 480

b) krotkoterminowe 16 15 19

Pasywarazem 21 816 17 656 13 282

Warto$¢ ksiggowa 14 551 10 809 8 630

Liczba akcji 410 379 420 936 420 936

Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje (w z¥) 16 35,46 25,68 20,50

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartg¢ ksiegowa na jedry akcje (w zt)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
POZYCJE POZABILANSOWE Nota wiys. 21 dane poréwnywalng¢ dane historyczne
) w tys. zt w tys. zt
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powzianych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pozen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pozeh
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
1.1. Na rzecz jednostek pag@nych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poze1
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i pazea
3. Inne (z tytutu) 17 1925 1161 40
- przewtaszczenie geodkach trwatych 112 1121
- przewtaszczenie na zapasach
- zastaw n&odkach trwatych
- hipoteki na nieruchordciach
- weksle in blanco 804 40 40
Pozycje pozabilansowe, razem 1925 1161 40
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lll. Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 2006| 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota wiys. 71 poréw(:la)l/r\:\(/ealne w| dane historyczne
tys. 7} w tys. zt
\Il;lf;/ré):/chody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow, 50 776 33760 22 463
- od jednostek powzanych 37 107 616
1. Przychody netto ze sprzeg@roduktow 18 50 485 33473 22 085
2. Przychody netto ze sprzegiéowar6w i materiatdw 19 291 287 378
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materigdw, w tym: 20 41119 25997 17971
- od jednostek powranych 35 98 520
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 40 999 25 795 17 716
2. Warté¢ sprzedanych towaréw i materiatow 120 202 255
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 9 657 7 763 4492
IV. Koszty sprzedazy 20 905 1209 456
V. Koszty ogblnego zargdu 20 3898 3595 2988
VI. Zysk (strata) na sprzeday (IlI-1V-V) 4 854 2 959 1048
VII. Pozostate przychody operacyjne 21 957 165 154
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéwatych 74 12 57
2. Dotacje 0 0 0
3. Inne przychody operacyjne 883 153 97
VIII. Pozostate koszty operacyjne 22 307 286 318
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywowatych 0 0 0
2. Aktualizacja wartmi aktywow niefinansowych 46 151 183
3. Inne koszty operacyjne 261 135 135
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5504 2838 884
X. Przychody finansowe 23 45 4 44
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek poydanych 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 45 3 13
- od jednostek poydanych 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
4. Aktualizacja wartei inwestycji 0 0 0
5. Inne 0 1 31
XI. Koszty finansowe 24 267 156 18
1. Odsetki, w tym: 65 19 18
- dla jednostek powdanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3. Aktualizacja wartei inwestycji 0 0 0
4. Inne 202 137 0
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 5282 2 686 910
XIl. Wynik zdarze i nadzwyczajnych (XI11.1. - XIIl.2.) 0 -15 0
1. Zyski nadzwyczajne 25 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 26 0 15 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI11) 5282 2671 910
XV. Podatek dochodowy 27 938 464 0
a) czs¢ biezaca 938 464 0
b) czs¢ odroczona 0 0 0
XVI. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia straty)| 28 0 0 0
XVIl.  Udziat w  zyskach (stratach) netto jednostek
. , 0 0 0
podporzadkowanych wycenianych metod praw wlasndci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 4344 2 207 910
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4 344 2 207 910
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 418 297 420 936 420 936
Zysk (strata) na jedm akcje zwykta (w zh) 10,38 5,24 2,16
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje zwykta (w zi)
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IV. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

31 grudnia 200

dane :
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM wiys. 21 poréwnywalne w dansvrtl;/ssto;{czne
tys. zt )

I. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO) 10 809 8 630 7720
a) zmiany przytych zasad (polityki) rachunkowci 0 0 0
b) korekty b¢dow podstawowych 0 0 0

l.a. ,Kaplta’r wiasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danyc 10 809 8630 7720

poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 1415 1415 1415

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -35 0 0

a) zwkszenia (z tytutu) 0 0 0

- emisji akcji (wydania udziaf) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 35 0 0

- umorzenia akcji (udziatow) 35 0 0

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 1380 1415 1415

2. Nalene wpfaty na kapitat zaktadowy na pocatek okresu 0 0 0

2.1. Zmiany nakaych wptat na kapitat zakladowy 0 0 0

a) zwkszenia (z tytutu) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

2.2. Nalgne wptlaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje (udziaty) wiasne na poegtek okresu 28 0 0

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych -28 -28 0

a) zwkszenia (z tytutu) 0 -28 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 28 0 0

3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec oksu 0 -28 0

4. Kapitat zapasowy na poegek okresu 7180 6 305 6 650

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2242 875 -345

a) zwkszenia (z tytutu) 2242 875 0

- emisji akcji povrgj wartgci nominalnej 0 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 2207 875 0

- wniesienie kap. z prgej s-ki (przypadajcej na kap. z 0 0 0
aktual.wyceny)

- zwkszenie z tyt.przeszacowania sprzemdka trwatego 35 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 345

- pokrycia straty okresu ulbégm 0 0 345

- poniesione koszty emisji jakowyzej wartgci nominalnej 0 0 0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 9422 7180 6 305

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 0 0 0

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wypge 0 0 0

a) zwkszenia (z tytutu) 0 0 0

- kapitat przgiej spokki 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- wniesienie kap. z pkgej s-ki (przypadajcej na kap. z 0 0 0
aktual.wyceny)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na @éniec okresu 0 0 0

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na pogiek okresu 35 0 0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatléw rewmych -35 35 0

a) zwkszenia (z tytutu) 0 35 0

- podziatu zysku 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 35 0 0

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na hiec okresu 0 35 0

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poatek okresu 2 207 910 -345

7.1. Zysk z lat ubieglych na pogtek okresu 0 0 0

a) zmiany przyych zasad (polityki) rachunkowci 0 0 0

b) korekty Blow podstawowych 0 0 0

7.2.,Zysk z lat ubieglych, na pogtek okresu, po uzgodnieniu dg 2207 910 345

danych poréwnywalnych

a) zwkszenia (z tytutu) 0 0 0

- podziatu zysku z lat ubyetp 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 2207 910 0

-zasilenie kapitalu rezervequ 2207 910 0

- przeznaczenie na dywidend 0 0 0

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec oksu 0 0 0
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7.4. Strata z lat ubiegtych na pogtek okresu 0 0 345
a) zmiany przyych zasad (polityki) rachunkowci 0 0 0
b) korekty Bléw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na pogtek okresu, po uzgodnieniu ddg
danych poréwnywalnych 0 0 345
a) zwkszenia (z tytutu) 0 0 0
- korekta dtow podstawowych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 345
-pokrycie z zysku 0 0 345
7.6. Strata z lat ubiegtych na konieakresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych nloniec okresu 0 0 0
8. Wynik netto 3749 2207 910
a) zysk netto 4344 2207 910
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku -595 0 0
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 14 551 10 809 8 630
M. Kapllta} wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zyskd 14 551 10 809 8630
(pokrycia straty)

78

ZUK Stgporkéw S.A. Prospekt Emisyjny




Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

V. Rachunek przeptywdw piengznych

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

dane poréwnywalng

dane historyczne w

w tys. zt
w tys. zt tys. zt
A. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dzialaindci operacyjnej -
metoda pdrednia
I. Zysk (strata) netto 4 344 2 207 910
Il. Korekty razem -1 329 -1 943 380
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek emyanych 0 0 0
metod; praw wasnéci
2. Amortyzacja 870 839 672
3. (Zyski) straty z tytutu gdiic kursowych 0 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 52 5 0
5. (Zysk) strata z tytutu dziatakod inwestycyjnej -19 -12 -56
6. Zmiana stanu rezerw 0 0 0
7. Zmiana stanu zapasow -2 638 -1 480 -1 900
8. Zmiana stanu nateoici -431 -2 264 -264
‘ 9. Zr_mana st’anu zobawen krétkoterminowych, z wyjtkiem 485 1158 1936
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych 352 -189 -8
11. Inne korekty 0 0 0
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+/-11) 3015 264 1290
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wplywy 75 49 59
1. Zbycie wartei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
. 75 49 59
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchorém oraz wartéci niematerialne 0 0 0
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach payganych 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonychzyezek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonychzyezek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 701 1802 1 060
1.’ Nabycie wartgi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy 701 1802 1060
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchorém oraz wartéci niematerialne 0 0 0
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach payganych 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pgczki dlugoterminowe 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pyczki dtugoterminowe 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -626 -1 753 -1 001
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowe;j
1. Wplywy 0 1121 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udibw) i innych 0 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 0 1121 0
3. Emisja dtinych papieréw wargziowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
Il. Wydatki 1076 75 0
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 7 0 0
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdiieli 595 0 0

3. Inne, i wplaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu podziat 0 0 0
zysku

4. Sptaty kredytow i pgczek 422 70 0

5. Wykup dlanych papieréw warteiowych 0 0 0

6. Z tytulu innych zobowzan finansowych 0 0 0

7. Ptatnéci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0 0

8. Odsetki 52 5 0

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0

IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;j (I-11) -1 076 1046 0

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.III) 1313 -443 289

E. Bilansowa zmiana stan$rodkéw pienieznych, w tym: 0 0 0

- zmiana stangrodkow pienéznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 776 1219 930

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 089 776 1219

- 0 ograniczonej ntiwosci dysponowania 0 0 0
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VI. Dodatkowe informacje i objasnienia

CZESC 1. — Noty objgniajace do bilansu.

Nota 1.1 (do poz. I.1 aktywdw)

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005

w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) koszty zakiczonych prac rozwojowych

b) wartg¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneodeir w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartéci niematerialne i prawne

e) zaliczki na warti niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

Nota 1.2 (do poz. I.1 aktywow) (w tys. z})

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))

Rok 2006

a

b

C

d

e

wyszczegolnienie

koszty
zakaiczonych
prac
rozwojowych

wartasé firmy

nabyte koncesje, patenty, licencj
podobne warti, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne wartdci
niematerialne i
prawne

zaliczki na

wartasci
niematerialng
i prawne

Warto $ci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wart@¢ brutto wartdci
niematerialnych i
prawnych na pocek
okresu

251 251

251

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

©

€) zmniejszenia (z tytutu

- likwidacja

- sprzeda

o|o|O|wv|©v
o

o|o|O|v|©v

d) warta¢ brutto
wartgsci niematerialnych
i prawnych

na koniec okresu

260 260

260

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie
na pocatek okresu

251 251

251

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

- zwkkszenia

©

- zmniejszenia

(=] ]

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie
na koniec okresu

260 260

260

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci na
pocztek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

ojo| O

=)=l =]

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci na koniec
okresu

o

o

j) warto $¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu
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ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))

Rok 2005 a b c d e
Aot nabyte koncesje, patenty, licencjg L Wartosci
Uy pot > gtodobne wJartiFI):i, w gm: l inne wartdci zaliczkina | niematerialne
zakaiczonych| wartas¢ > niematerialne i wartasci i prawne
prac firmy . niematerialne '
rozwojowych oprogramowanig prawne i prawne razem
komputerowe
a) wartg¢ brutto wartéci
niematerialnych i
prawnych na pocek 202 202 202
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 49 49 0 49
- zakup 49 49 49
¢) zmniejszenia (z tytutu 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0
- sprzeda 0 0
d) wartdg¢ brutto wartgci
niematerialnych i
prawnych 0 251 251 0 0 251
na koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 202 202 202
na pocatek okresu
f) amortyzacja za okres
(2 tytutu) 0 49 49 0 49
- Zwikszenia 49 49 49
- Zmniejszenia 0 0
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 251 251 0 0 251
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartgci na 0 0
pocztek okresu
- zwigkszenie 0 0
- zmniejszenie 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartéci na koniec 0 0
okresu
j) warto $¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))
Rok 2004 a b c d e
Atefrmeti nabyte koncesje, patenty, licencje L Wartosci
I k? szty . gtodobne wJartiFI):i, w gm: l inne wartdci ZaI'CZk,' & | hiematerialne
zakaiczonych wartasé > niematerialne i _wartdci i prawne
prac firmy . niematerialne '
rozwojowych oprogramowanig prawne i prawne razem
komputerowe
a) wartg¢ brutto wartéci
niematerialnych i
prawnych na pocek 186 186 186
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 16 16 0 16
- zakup 16 16 16
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0
- sprzeda 0 0
d) wartdg¢ brutto wartgci
niematerialnych i
prawnych 0 202 202 0 0 202
na koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 186 186 186
na pocatek okresu
f) amortyzacja za okres
(z tytutu) 0 16 16 0 16
- Zwikszenia 16 16 16
- Zmniejszenia 0 0
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 202 202 0 0 202
na koniec okresu
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h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci na
pocztek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

ojo| O

[=ll=]K=]

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci na koniec
okresu

o

o

j) warto $¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

Nota 1.3 (do poz. I.1 aktywéw)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

(STRUKTURA WEASNO SCIOWA)

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005

w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) wlasne

260

251

202

b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwvy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Warto §ci niematerialne i prawne razem

260

251

202

Nota 2.1 (do poz. I.2 aktywdw)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) srodki trwate, w tym:

6 441

6 695

5770

- grunty (w tym prawoytkowania wieczystego gruntu)

376

386

397

- budynki, lokale i obiekty irynierii ladowej i wodnej

2881

3 024

3228

- uradzenia techniczne i maszyny

2811

3 054

1838

-$rodki transportu

368

228

300

- innesrodki trwate

5

3

7

b) srodki trwate w budowie

29

c) zaliczki nasrodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

6470

6 695

5770

Nota 2.3 (do poz. I.2 aktywéw)

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA)

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) wlasne

6470

6 695

5770

umowy, w tym umowy leasingu :

b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej

- maszyny i urmzenia

- samochody

Srodki trwate bilansowe razem

6470

6 695

5770

Nota 2.4 (do poz. I.2 aktywdw)

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE
POZABILANSOWO

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

-uzywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

1003

- wartas¢ gruntéw uytkowanych wieczicie

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

1003
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Nota 2.2 (do poz. I.2 aktywéw) (w tys. z})

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Rok 2006

- grunty (w tym
prawo wytkowania
wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

- uradzenia
techniczne i maszyny

-$rodki transportu

- innesrodki trwate

-$rodki trwate w
budowie

- zaliczki nasrodki
trwate w budowie

Srodki trwate, razem

a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na

429 6 780 11 304 626 219 0 0 19 358
pocztek okresu
b) zwickszenia (z tytutu) ( 72 357 229 5 29 0 692
- przegcie s-ki zalenej 0 0 0 0 0 0 0 0
- zakup 0 20 241 229 5 29 0 524
- inne 0 52 116 0 0 0 0 168
C) zmniejszenia (z tytutu) D 200 215 138 0 0 0 553
- sprzeda 0 0 161 138 0 0 0 299
-likwidacja 0 200 54 0 0 0 0 254
-inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na 429 6 652 11 446 717 224 29 0 19 497
oniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzerjie) 43 3756 8 250 398 216 0 0 12 663
na pocatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 10 15 385 -49 3 0 0 364
- zwikszenia 10 160 600 88 3 0 0 861
- Zmniejszenia 0 145 215 137 0 0 0 497
- sprzeda 0 161 137 0 0 0 298
- likwidacja 0 145 54 0 0 0 0 199
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja 53 3771 8635 349 219 0 0 13 027
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwatej utraty warol 0 0 0 0 0 0 0 0
na pocatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpls_y Z tytutu trwatej utraty waroi 0 0 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) warto $¢ netto srodkow trwatych na 376 2881 2811 368 5 29 0 6 470

koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Rok 2005

- grunty (w tym
prawo wytkowania
wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i
obiekty irzynierii
ladowej | wodnej

- uradzenia
techniczne i maszyny

-$rodki transportu

- innesrodki trwate

-$rodki trwate w

budowie

- zaliczki narodki
trwate w budowie

Srodki trwate, razem

a) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na

poczitek okresu 429 6 962 9820 734 219 0 0 18 164
b) zwigkszenia (z tytutu) [t 0 1753 0 0 0 0 1753
- przegcie s-ki zalénej 0 0 0 0 0 0 0 0
- zakup 0 0 1752 0 0 1752
- inne 0 0 1 0 0 0 0 1
€) zmniejszenia (z tytutu) D 182 269 108 0 0 0 559
- sprzeda 0 56 226 91 0 0 0 373
-likwidacja 0 126 43 17 0 0 0 186
-inne 0 0 0 0 0 0 0 0
d) warta¢ bruttosrodkéw trwatych na
Koniec okresu 429 6 780 11 304 626 219 0 0 19 358
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poarek okresu 32 3734 7982 434 212 0 0 12 394
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 11 22 268 -36 4 0 0 269
- zwkkszenia 11 167 537 72 4 0 0 791
- Zmniejszenia 0 145 269 108 0 0 0 522
- sprzeda 0 19 226 91 0 0 0 336
- likwidacja 0 126 43 17 0 0 0 186
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 43 3756 8 250 398 216 0 0 12 663
h) odpisy z tytutu trwalej utraty waroi 0 0 0 0 0 0 0 0
na pocatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpls_y z tytulu trwatej utraty waroi 0 0 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) warto $¢ netto srodkéw trwatych na 386 3024 3054 298 3 0 0 6 695

koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Rok 2004

- grunty (w tym
prawo wytkowania
wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i
obiekty irzynierii
ladowej | wodnej

- urzdzenia
techniczne i maszyny

-$rodki transportu

- innesrodki trwate

-$rodki trwate w
budowie

- zaliczki nasrodki
trwate w budowie

Srodki trwate, razem

a) warta¢ bruttosrodkéw trwatych

429 6618 9 268 786 219 0 0 17 320
na pocatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) ( 349 743 110 0 0 0 1202
- przegcie s-ki zalenej 0 0 0 0 0 0 0 0
- zakup 0 0 725 110 0 0 0 835
- inne 0 349 18 0 0 0 0 367
C) zmniejszenia (z tytutu) D 5 191 162 0 0 0 358
- sprzeda 0 0 117 162 0 0 0 279
-likwidacja 0 5 74 0 0 0 0 79
-inne 0 0 0 0 0 0 0 0
d) wartd¢ bruttosrodkéw trwalych 429 6 962 9820 734 219 0 0 18 164
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(Umorzenie) na poazek okresu 21 3578 7769 518 206 0 0 12 092
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 11 156 213 -84 6 0 0 302
- zwikszenia 11 160 404 76 6 0 0 657
- Zmniejszenia 0 4 191 160 0 0 0 355
- sprzeda 0 0 117 160 0 0 0 277
- likwidacja 0 4 74 0 0 0 0 78
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja 32 3734 7982 434 212 0 0 12 394
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartdici na pocatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpls_y z tytuig trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci na koniec okresu
j) warto $¢ netto srodkow trwatych 397 3228 1838 300 7 0 0 5770

na koniec okresu
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Nota 3 (do poz. 1.4. aktywow)

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE, RAZEM

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2006

w tys. zt w tys. zt

31 grudnia 2004

A. Z nieograniczoa zbywalndcia, notowane na gietdach (wastbilansowa)

a) akcje (wart@& bilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wart@ bilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wastdilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczom zbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych (w&ito
bilansowa)

a) akcje (wart& bilansowa):

- korekty aktualizage wartd¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wart@ bilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (waséilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczanzbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym (wééto
bilansowa)

a) akcje (wartd bilansowa):

- korekty aktualizage wartd¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wart@ bilansowa):

- korekty aktualizage wartd¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (waséilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczapzbywalndcia (wartaé¢ bilansowa)

a) udzialy i akcje (warfo bilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

o|o|o|o|o
o|o|o|o|o

4

o|o|o|o|o

4

b) obligacje (wart@ bilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wastdilansowa):

- korekty aktualizage warté¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem

40 40

40

Wartas¢ na pocztek okresu, razem

Korekty aktualizujce wartd¢ (za okres), razem

Wartas¢ bilansowa, razem

o|o|o
[elle) o]

o|o|o
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Nota 4 (do poz. II.1 aktywow)

ZAPASY 31 gV:Iutc)ilrsliaZ*ZOOG et g{)‘é‘é“:a 31 gvl;lut(;ilr;iaz}2004
) wtys. z )
a) materialy 5349 3 766 1927
b) pétprodukty i produkty w toku 1431 802 1325
c) produkty gotowe 959 533 367
d) towary 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 7739 5101 3619
Nota 5.1(do poz. II.2 aktywéw)
. 31 grudnia n
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3L grudnia 2008 2005 31 grudnia 2004
tys. zt wtys. 74 w tys. zt
a) od jednostek powtanych 0 12 46
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 12 46
- do 12 miesty 0 12 46
- powyej 12 miesicy 0 0 0
-inne 0 0 0
- dochodzone na drodzglswej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 5 246 4 803 2534
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 4 357 4 403 2017
- do 12 miesty 4 357 4 403 2017
- powyej 12 miesicy 0 0 0
.-z tyt_uiu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieizepotecznych i zdrowotnych or 768 273 394
innych $wiadczé
-inne 121 127 123
- dochodzone na drodzglewej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 5 246 4 815 2 580
c) odpisy aktualizajice warté¢ naleznoici 523 1018 1097
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 5769 5833 3677
Nota 5.2 (do poz. II.2 aktywdw)
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO $C 31 grudnia 2006 | 1 g{)‘é‘é”'a 31 grudnia 2004
NALE ZNOSCI KROTKOTERMIN. wiys. zt wys. 21 wiys. zt
Stan na pocgek okresu 1018 1097 1231
a) zwkkszenia (z tytutu) 21 0 44
-utworzenie odpisu aktualizgiego warté¢ naleznosci watpliwych 0 0 0
-utworzenie odpisu aktualizgiego z tyt. sprawaslowych, uktadu, upadsci 21 0 44
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 516 79 178
-rozwigzanie odpisu aktualizagego 516 79 143
- wykorzystanie odpisu aktualizgego 0 0 35
Stan odpiséw aktualizupcych warto§é¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 523 1018 1097
okresu, w tym:
-stan odpisow aktualizagych warté¢ nalenosci  krotkoterminowych dot. zaliczgk 0 0 0
na koniec okresu
-stan odpis_éw aktualizagych warté¢ naleznosci krétkoterminowych z tyt. dostaw] i 523 1018 1097
ustug na koniec okresu
Nota 5.3 (do poz. II.2 aktywdw)
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
WALUTOWA) w tys. zt w tys. zt w tys. zt
a) w walucie polskiej 2 605 2631 3170
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 3164 3202 507
jednostka walutowa EUR 643 262 124
po przeliczeniu na PLN 2 465 1013 507
jednostka walutowa NOK 0 4534 0
po przeliczeniu na PLN 0 2189 0
jednostka walutowa GBP 123 0 0
po przeliczeniu na PLN 699 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 5769 5833 3677
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Nota 5.4 (do poz. II.2 aktywéw)

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O | 31 grudnia2006| 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: w tys. zt w tys. zt w tys. zt
a) do 1 miesica (zwhzane z normalnym tokiem sprzegta 2 496 3483 1204
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 0 0 0
¢) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 0 0 0
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznoici przeterminowane 1993 1066 1072
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 4 489 4 549 2276
g) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 132 134 213
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 4 357 4 415 2063
Nota 5.5 (do poz. II.2 aktywéw)
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, : . :
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31 g\;ludnla 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
. z tys. zt w tys. zt w tys. zt
NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesica 1331 830 421
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 261 22 350
¢) powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 24 3 68
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 61 17 44
e) powyej 1 roku 316 194 189
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razengbrutto) 1993 1 066 1072
f) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 132 134 213
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 1861 932 859
Nota 5.6 (do poz. 1.2 aktywow) (w tys. zf)
Przeterminowang,
. . . Odpis nie obgte
Rok 2006 Brutto Krétkoterminowe| Diugoterminowe aktualizacyjny Netto odpisem
aktualizacyjnym
1. Nalenoéci z tytutu dostaw i ustug 4 489 4 489 0 132 4 357 1861
2. Nalendici z tytutu podatkow 768 768 0 768 0
3. Pozostate natecsci 121 121 0 121 0
4. Naleznosci sporne 0 0 0 0 0
5. Naleinaosci sadowe 391 391 0 391 0 0
5769 5769 0 523 5246 1861
Przeterminowane,
) . . Odpis nie obgte
Rok 2005 Brutto Krétkoterminowe| Diugoterminowe! aktualizacyjny Netto odpisem
aktualizacyjnym
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 549 4 549 0 134 4415 932
2. Naleindici z tytutu podatkow 273 273 0 0 273 0
3. Pozostate nataosci 127 127 0 0 127 0
4. Nalenosci sporne 0 0 0 0 0 0
5. Naleinaosci sadowe 884 884 0 884 0 0
5833 5833 0 1018 4815 932
Przeterminowane,
. . . Odpis nie objte
Rok 2004 Brutto Krotkoterminowe| Diugoterminowe aktualizacyjny Netto odpisem
aktualizacyjnym
1. Nalenosci z tytutu dostaw 2276 2276 0 213 2063 859
2. Naleindici z tytutu podatkow 394 394 0 394 0
3. Pozostate natecici 123 123 0 123 0
4. Naleznosci sporne 0 0 0 0 0
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5. Nalenasci sadowe 884 884

884

3677 3677

1097

2580

859

Nota 6.1 (do poz. II.3 aktywéw)

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) w jednostkach zataych

- udzialy lub akcje

- nalenasci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diwzne papiery wartiowe

- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

b) w jednostkach wspotzadeych

- udzialy lub akcje

- nalenasci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diwne papiery wart&iowe

- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- nalenasci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diwne papiery wart&iowe

- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

d) w znacgcym inwestorze

- udzialy lub akcje

- nalenasci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dlwne papiery wart@&iowe

- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

e) w jednostce dominggej

- udzialy lub akcje

- nalenasci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dlwne papiery wart@&iowe

- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

f) w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- nalenasci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dlwne papiery wart@Eiowe

- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

g) srodki pienkzne i inne aktywa pienine

2089

776

1219

-$rodki pienkzne w kasie i na rachunkach

2089

776

1219

- innesrodki pienkzne

- inne aktywa piegine

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

2089

776

1219

Nota 6.2 (do poz. I.3 aktywdw)

SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) w walucie polskiej

873

156

370

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztig

1216

620

849

jednostka walutowa EUR

317

160

208

po przeliczeniu na PLN

1214

618

849

jednostka walutowa NOK

6

po przeliczeniu na PLN

2

jednostka walutowa GBP

po przeliczeniu na PLN

jednostka walutowa UAH

po przeliczeniu na PLN

Srodki pieni ezne i inne aktywa piengzne, razem

776

1219
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Nota 7 (do poz. 1.4 aktywéw)

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
MI EDZYOKRESOWE w tys. zt wtys. zt witys. zt
a) czynne rozliczenia malzyokresowe kosztéw, w tym: 3 0 0
- ubezpieczenia mgkowe
- Zaktadowy Fundusswiadczeé Socjalnych
- inne optaty roczne, prenumeraty, 3 0 0
b) pozostate rozliczenia muzyokresowe 269 269 94
- podatek VAT do rozliczenia w naghych okresach 269 269 94
- koszty emisji akcji
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 272 269 94
Nota 8 (do poz. |.1 pasywow)
31 grudnia 2006 KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Wartasé
Rodzaj Rot_jzaj N S Sposéb Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akgji uprzywilej_O\JNania Ogr;?:‘;\? E((e)me L;ckzcthia mrstjclg\(l:vig p0F|)<r_yCia rejlz:e):}ttrilcji dywidendy
akcji . . | kapitatu (od daty)
akcji nominalnej
w tys. zt
A Imienne brak brak 33 597 113] gotéwka| 26.01.1995] 26.01.1995
A zwykte na okaziciela brak brak 376 787 1 267| gotébwka| 26.01.19951 26.01.1995
Liczba akcji razem 410 379
Kapitat zaktadowy, razem 1 380
Warto $¢ nominalna jednej akcji =3,36 zt

Wg stanu na 31.12.2006r. wysdkdkapitatu zaktadowego wynosita 1 379 903,00 zegotposzczegdlni akcjonariusze posiadaj

a) Stalmax Sp. J.
b) Milczarek Marek

96,78 %
3,22 %

W 2006r. nagipita zmiana wartéci nominalnej akcji z 3,25 na 3,36 w wyniku spregimia bednego zapisu w Uchwale nr 1 z dnia
31 padziernika 2000r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzékcjonariuszy potwierdzona wpisem w KRS w dniirarca

2006r.

W 2006r. zostat obnony kapitat zaktadowy o kwet35 472,00 zt w wyniku umorzenia 10 577 akcji zwydt w konsekwencji
Uchwaty nr 1 z dnia 19 kwietnia 2006r. Nadzwyczgmé&Valnego Zgromadzenia Akcjonariuszy potwierdzomgisem w KRS w

dniu 27 wrzénia 2006r.

31 grudnia 2005 KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Wartasé
. Rodzaj serii / 2
Rodzaj - I - s Sposéb Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania| ogramczemc L'CI:(Zt.’.a emisj wg pokrycia _Datta . | dywidendy
akdji praw do akciji wartasci kapitalu rejestracji (od daty)
akcji nominalnej
w tys. zt
A Imienne brak brak 33 597 113] gotdéwka| 26.01.1995] 26.01.1995
A zwykte na okazicielg brak brak 387 344 1 302| gotéwka| 26.01.19951 26.01.1995
Liczba akcji razem 420 936
Kapitat zaktadowy, razem 1415

Warto $¢ nominalna jednej akcji =3,25 zt

Wg stanu na 31.12.2005r. wysdkdkapitatu zakladowego wynosita 1 415 375,00 zegotposzczeg6lni akcjonariusze posiadali:
94,35 %
3,14 %
251 %

a) Stalmax Sp. J.
b) Milczarek Marek
¢) Inni
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31 grudnia 2004 KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Wartasé
. Rodzaj serii / 2
Rodzaj . I - s Sposéb Prawo do
. oA . - T ._| ograniczenig Liczba | emisji wg . Data "
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywﬂe;__owama praw do akgji wartaici pokr_yma rejestracii dywidendy
akcji . . | kapitatu (od daty)
akcji nominalnej
w tys. zt
A Imienne brak brak 33 597 113] gotéwka| 26.01.1995] 26.01.1995
A zwykle na okazicielg brak brak 387 344 1 302| gotéwka| 26.01.19951 26.01.1995
Liczba akcji razem 420 936
Kapitat zaktadowy, razem 1415
Warto §¢ nominalna jednej akcji =3,25 zt

Wg stanu na 31.12.2004r. wysdkdkapitatu zaktadowego wynosita 1 415 375,00 zegotposzczeg6lni akcjonariusze posiadali:

a) Stalmax Sp. J. 92,79 %
b) Milczarek Marek 3,14 %
¢) Inni 4,07 %

W ostatnich trzech latach nie ngsta zamiana imiennych akcji na zwykte, zmiana peakcji

Nota 9 (do poz.l.3 pasywéw)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
AKCJE WEASNE w tys. zt w tys. zt w tys. zt
IAkcje wlasne skupione w celu umorzenia -28
IAkcje wiasne, razem -28

W trakcie 2005r. dokonano wyptaty akcjonariuszomeajszgciowym rownowarté¢ akcji przeznaczonych do umorzenia w 2006r.
Byto to 8 386 akcji po cenie wykupu 3,36 zt/akcj

Nota 10 (do poz. .4 pasywéw)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
KAPITAL ZAPASOWY W tys. 74 W tys. 74 W tys. 7t
a) ze sprzedy akcji powyzej ich wartéci nominalnej
b) utworzony ustawowo
c) utworzony zgodnie ze statutem / umoywonad wymaganustawowo|
(minimalm) wartgs¢ 9422 7180 6 305
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow
e) inny (wg rodzaju)
Kapitat zapasowy, razem 9422 7180 6 305

Nota 11 (do poz. I.6 pasywéw)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE W tys. 74 W tys. 74 W tys. 7t
Pozostate kapitaty rezerwowe 35
Kapitaly rezerwowe razem 35

W 2005r. utworzono kapitat zapasowy z& zysku netto za 2004r. zgodnie z Uchwat 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2005r. w celu zabezmeaiasrodkéw na pokrycie wyptat z tytutu umorzenia ak&ji. zwiazku z
umorzeniem akcji w 2006r. kapitat rozzano.

Nota 12 (do poz.l.9 pasywéw)

31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
ODPISY Z ZYSKU W ClI AGU ROKU OBROTOWEGO wtys. zt wtys. zt wtys. zt
\Wyptacone zaliczki na poczet dywidendy -595
Odpisy z zysku W CIAGU ROKU OBROTOWEGO, razem -595

W listopadzie 2006r. dziakg na podstawie Uchwaty Zaigu z dnia 28 wrzmia 2006r., po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej
wyptacono zaliczg na poczet dywidendy za rok 2006. Ustalona zostgkokas¢ zaliczki w kwocie 1,45 zt brutto na jeglakcg.

Nota 13.1 (do poz. II.2 pasywoéw)
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ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) wobec jednostek zal@ych

- kredyty i payczki

- z tytutu emisji dlanych papieréw wartziowych

- inne zobowdzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzate/ch

- kredyty i payczki

- z tytutu emisji dhanych papieréw warkziowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dlanych papieréw wartaiowych

- inne zobowdzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znacgego inwestora

- kredyty i payczki

- z tytutu emisji dhanych papieréw warkziowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki domimgej

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dlanych papieréw wartaiowych

- inne zobowdzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

629

1051

- kredyty i payczki

629

1051

- z tytutu emisji dhinych papieréw wartziowych

- dywidenda dla akcjonariuszy

-z tytulu umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania diugoterminowe, razem

629

1051

Nota 13.2 (do poz. II.2 pasywow)

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO
OKRESIE SPLATY

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) powyej 1 roku do 3 lat

629

1051

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

629

1051

Nota 13.3 (do poz. II.2 pasywoéw)

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004
w tys. zt

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia

629

1051

jednostka walutowa EUR

164

272

po przeliczeniu na PLN

629

1051

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

629

1051
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Nota 13.4 (do poz. II.2 pasywoéw)

Rok 2006

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu / payczki pozostata do

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy splaty Warunki Termin Zabezpieczenia [
jednostki w tys. waluta | wtys. | waluta | wtys. waluta | wtys. waluta | oprocentowania splaty
BETEK Bergbau- und Sulgener StraRe 19-23, 7873 .
Hartmetalltechnik Karl-Heinz . . ! h 84| EUR 335| PLN 49 EUR 188 PLN 6,00 31.05.2008 | umowa przewtaszczenia
. Aichhalden, Niemcy
Simon GmbH & Co. KG
BETEK Bergbau- und . 4
Hartmetalltechnik Karl-Heinz | SU/9ener Straie 19-23, 7873 84| EUR 335| PLN 49| EUR 188/ PLN 6,00 31.05.2008 | umowa przewtaszczenia
. Aichhalden, Niemcy
Simon GmbH & Co. KG
BETEK Bergbau- und . 4
Hartmetalltechnik Karl-Heinz | SU/9ener Straie 19-23, 7873 61| EUR 243| PLN 36| EUR 137| PLN 6,00 31.05.2008 | umowa przewtaszczenia
. Aichhalden, Niemcy
Simon GmbH & Co. KG
BETEK Bergbau- und B 4
Hartmetalltechnik Karl-Heinz | SU9ener Stralte 19-23, 7873 - 55| gy 207| PLN 30| EUR 116| PLN 6,00 31.05.2008 | umowa przewtaszczenia
. Aichhalden, Niemcy
Simon GmbH & Co. KG

Rok 2005

ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / payczki wg umowy

Kwota kredytu / pgyczki pozostata do

Warunki

Termin

Zabezpieczenia

Siedziba splaty Inne
jednostki W tys. waluta | wtys. waluta | wtys. waluta W tys. waluta | oprocentowania splaty
BETEK Bergbau- und B ;
Hartmetalltechnik Karl-Heinz | SU9ene! Strafie 19-23, 7874 g4\ R 335/ PLN 81| EUR 314| PLN 6,00 31.05.2008 | umowa przewtaszczenia
Simon GmbH & Co. KG ' Y
BETEK Bergbau- und B ;
Hartmetalltechnik Karl-Heinz | SU9ene! Strafie 19-23, 7874 g4\ R 335/ PLN 81| EUR 314| PLN 6,00 31.05.2008 | umowa przewtaszczenia
Simon GmbH & Co. KG ' y
BETEK Bergbau- und B ;
Hartmetalltechnik Karl-Heinz | SU9ene! Stafie 19-23, 7874 1 | gyR 243| PLN 59| EUR 229| PLN 6,00 31.05.2008 | umowa przewtaszczenia
Simon GmbH & Co. KG ' y
BETEK Bergbau- und . 4
Hartmetalltechnik Karl-Heinz | SUIdener Straie 19:23, 7873 55| pyr 207| PLN 51| EUR 194 PLN 6,00 31.05.2008 | umowa przewlaszczenia
Simon GmbH & Co. KG ' y
Rok 2004 ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
. . Kwota kredytu / payczki pozostata do . . . .
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy splaty Warunki Termin Zabezpieczenia [
jednostki wtys. | waluta | wtys. | waluta | wtys. waluta | wtys. waluta | oprocentowania splaty
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Nota 14.1
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Nota 14.2 (do poz. I.3 pasywow)

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE

31 grudnia 2006
w tys. zt

31 grudnia 2005
w tys. zt

31 grudnia 2004

w tys. zt

a) wobec jednostek zaieych

- kredyty i payczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio

- do 12 miescy

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

- nalene wptlaty na zwgkszenie kapitatu

b) wobec jednostek wspotzate/ch

- kredyty i payczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio

- do 12 miesty

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i payczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagatio

- do 12 miescy

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaecego inwestora

- kredyty i payczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dhanych papieréw warteiowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio

- do 12 miesty

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki domimgej

23

215

63

- kredyty i payczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dhanych papieréw warteziowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio

23

215

63

- do 12 miescy

23

215

63

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

5 566

4 888

3 888

- kredyty i payczki, w tym:
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- dlugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych
- Z tytutu dywidend
- inne zobowizania finansowe, w tym:
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagétio 4 328 4 064 3400
- do 12 miesty 4 328 4 064 3400
- powyej 12 miesicy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 160 0 1
- zobowizania wekslowe 0 0 0
- z tytulu podatkéw, cet, ubezpieazeénnych swiadcze 702 556 312
- Z tytulu wynagrodze 319 230 144
- inne, z tytutu: 57 38 31
- umow leasingu
- pozostate 57 38 31
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 208 209 202
- fundusz socjalny 208 209 202
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 5797 5312 4153
Nota 14.3 (do poz. I.3 pasywow)
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
(STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt wtys. zt w tys. zk
a) w walucie polskiegj 3448 2522 2331
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenauzi) 2 349 2790 1822
jednostka walutowa EUR 514 723 443
po przeliczeniu na PLN 1969 2790 1808
jednostka walutowa GBP 67 0 0
po przeliczeniu na PLN 380 0 0
jednostka walutowa NOK 0 0 29
po przeliczeniu na PLN 0 0 14
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 5797 5312 4153
Nota 15 (do poz. I.4 pasywéw)
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
INNE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE gW tys. 2t gW tys. z} gW tys. zt
a) bierne rozliczenia rgilzyokresowe kosztow 5 4 8
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 5 4 8
b) rozliczenia mjdzyokresowe przychodéw 834 480 491
- diugoterminowe (wg tytutow) 823 469 480
- warté¢ srodkow trwatych otrzymanych nieodptatnie 458 469 480
- zagdzone kosztyslowe 360 0 0
-inne 5 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutdéw) 11 11 11
- warté¢ srodkdw trwatych otrzymanych nieodptatnie 11 11 11
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 839 484 499

Nota 16

2006 |

Sposob obliczenia warko ksiegowej na 1 akgjw zt i EUR
- wartd¢ ksiegowa na 1 akejw zt = kapitat wiasny (w tys. Z1) / ikt akcji (w tys. Szt.)
- wartasé ksiggowa na 1 akcg w zt = 35,46 zt

- wartd¢ ksiggowa na 1 akejw EURO = kapitat whasny (w tys. EURO) / §lbakcji (w tys. Szt.)

- wartasé ksiggowa na 1 akcg w EURO = 9,25 EUR

2005 |

Sposob obliczenia warko ksiegowej na 1 akgjw zt i EUR
- wartd¢ ksiegowa na 1 akejw zt = kapitat wkasny (w tys. zt) / ikg akcji (w tys. szt.)
- wartasé ksiggowa na 1 akcg w zt = 25,68 zi

- wartd¢ ksiggowa na 1 akejw EURO = kapitat whasny (w tys. EURO) / §lbakcji (w tys. szt.)

- wartosé ksiegowa na 1 akcg w EURO = 6,65 EUR
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2004 |

Sposob obliczenia waro ksieggowej na 1 akegjw zt i EUR

- wartd¢ ksiegowa na 1 akejw zt = kapitat wkasny (w tys. zt) / ikg akcji (w tys. szt.)

- wartasé ksiggowa na 1 akcg w zt = 20,50 zt

- wartd¢ ksiegowa na 1 akejw EURO = kapitat wkasny (w tys. EURO) / dlbakcji (w tys. szt.)

- wartosé ksiegowa na 1 akcg w EURO = 5,03 EUR

Nota 17
31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
POZYCJE POZABILANSOWE < oo < oo i i
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek pogdianych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pozex
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poezei
2. Zobowigzania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek paz@anych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i pozeh
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- umowa inwestycyjna
- udzielonych gwarancji i pozea
3. Inne (z tytutu) 1925 1161 40
- weksle in blancogdace zabezpieczeniem z tytutu ptatoioza dostawy 40 40 40
- weksle in blancogdace zabezpieczeniem umoéw leasingowych 764
- przewlaszczenie seodkach trwatych z tytutu umow pgczki 1121 1121
Pozycje pozabilansowe, razem 1925 1161 40
CZESC 2. — Noty objaniajace do rachunku wynikow.
Nota 18.1 (do poz. I.1 rachunku zyskoéw i strat)
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI) w tys. z4 wtys. zt wtys. zt
Sprzeda produktéw 44 616 28 854 18 119
- w tym: od jednostek pawanych 37 107 616
- Energetyka 12 684 7678 12 354
- Ochronarodowiska 8111 10 105 0
- Osprzt budowlany 23821 10 156 5 267
- Pozostate 0 915 498
Sprzeda ustug 5 869 4619 3 966
- w tym: od jednostek payzanych
- Przemyst wydobywczy 4790 3514 2982
- Pozostate ustugi 1079 1105 984
Przychody netto ze sprzedsy produktéw, razem 50 485 33473 22 085
- w tym: od jednostek poyganych 37 107 616
Nota 18.2 (do poz. I.1 rachunku zyskéw i strat)
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt wtys. zt w tys. zt
a) kraj 13 143 8 793 12731
b) eksport 37 342 24 680 9 354
- w tym: od jednostek powdanych
Przychody netto ze sprzedsy produktéw, razem 50 485 33473 22 085
- w tym: od jednostek poazanych 37 107 616
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Nota 19.1 (do poz.l.2 rachunku zyskow i strat)

PRy O s zon | 310 | 91z
DZIALALNO S$CI) = = e
Sprzeda materiatow 291 287 378
Przychody netto ze sprzedsy towardw i materiatéw, razem 291 287 378
- w tym: od jednostek powzanych
Nota 19.2 (do poz.l.2 rachunku zyskéw i strat)
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY TOWAROW | 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt wtys. zt wtys. zt
a) kraj 291 287 378
- w tym: od jednostek powdanych
b) eksport 0 0 0
- w tym: od jednostek pogdanych
Przychody netto ze sprzedsy towardw i materiatéw, razem 291 287 378
- w tym: od jednostek powzanych
Nota 20 (do poz. 1.1, poz. IV, poz. V rachunku zskow i strat)
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
KOSZTY WEDLUG RODZAJU b e 2 & e 2 i 0]
a) amortyzacja 870 839 672
b) zwycie materiatdéw i energii 29 144 16 736 12 678
¢) ustugi obce 6 720 4 699 2739
d) podatki i optaty 513 473 482
e) wynagrodzenia 7 567 5798 4 286
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 1518 1243 1051
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 550 521 157
- reprezentacja i reklama 68 62 57
- podrée stuwzbowe 460 435 81
- ubezpieczenia mgkowe 18 18 18
-inne 4 6 1
Koszty wedtug rodzaju, razem 46 882 30 309 22 065
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicreigdzyokresowych 1057 -367 825
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby ki (wielkas¢ ujemna) 23 77 80
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) 905 1209 456
Koszty ogdlnego zagrlu (wielkas¢ ujemna) 3898 3595 2 988
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 40 999 25 795 17716
Nota 21 (do poz.VII.3 rachunku zyskéw i strat)
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE b . 2 o e 2 < oo
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 74 12 57
- przychody ze zbyci niefinansowych aktywoéwdtyech 75 49 59
- wartd@é netto niefinansowych aktywdw trwatych 1 37 2
b) dotacje 0 0 0
c¢) inne przychody operacyjne 883 153 97
- rozwizanie odpiséw na naleosci 529 67 35
- rozwizanie odpiséw na zapasy 289 44 37
-inne 65 42 25
Inne przychody operacyjne, razem 957 165 154
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Nota 22 (do poz.VIII.3 rachunku zyskéw i strat)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE el gvf,“grs"azfoos el gv:,“gg'azfow 2L gvf,”gg'azfoo“
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0
b) aktualizacja wartei aktywow niefinansowych 46 151 183
- na roszczenia i nateosci 17 0 44
- na zapasy 29 151 139
c) inne koszty operacyjne 261 135 135
- darowizny 179 107 100
-inne 82 28 35
Inne koszty operacyjne, razem 307 286 318
Nota 23.1 (do poz. X. rachunku zyskéw i strat)
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK el gvf,“grs"azfoos el gv:,“gg'azfow 2L gvf,”gg'azfoo“
a) z tytutu udzielonych pyczek
- od jednostek poawzanych, w tym:
- od jednostek zaleych
- od jednostek wspotzateych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znacego inwestora
- od jednostki dominagej
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki 45 3 13
- od jednostek powzanych, w tym:
- od jednostek zaleych
- od jednostek wspétzateych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znacgego inwestora
- od jednostki dominagej
- od pozostalych jednostek 45 3 13
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 45 3 13
Nota 23.2 (do poz. X. rachunku zyskéw i strat)
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31 g‘;lu;r;iaZJ‘ZOOG 31 gvrvu;r;iaﬂzoos 31 gvzut(;r;iaﬂzom
a) dodatnie rénice kursowe 30
- zrealizowane 7
- niezrealizowane 23
b) rozwizane rezerwy (z tytutu)
c) pozostate, w tym: 1 1
-inne 1 1
Inne przychody finansowe, razem 0 1 31
Nota 24.1 (do poz. XI. rachunku zyskow i strat)
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK el gvf,“grs"azfoos el gv:,“gg'azfow 2L gvf,”gg'azfoo“
a) od kredytéw i ppyczek 52 5 0
- dla jednostek powzanych, w tym:
- dla jednostek zaleych
- dla jednostek wspétzateych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znacgeego inwestora
- dla jednostki dominagej
- dla innych jednostek 52 5
b) pozostale odsetki 13 14 18
- dla jednostek powzanych, w tym:
- dla jednostek zaleych
- dla jednostek wspotzakeych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znacgeego inwestora
- dla jednostki dominggej
- dla innych jednostek 13 14 18
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 65 19 18
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Nota 24.2 (do poz. XI. rachunku zyskow i strat)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
INNE KOSZTY FINANSOWE Sy 7 s Wy 7
a) ujemne rénice kursowe 202 137 0
- zrealizowane 142 71 0
- niezrealizowane 60 66 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
- odsetki od nalecici
c) pozostate, w tym: 0 0 0
- odpisane naiaoici z tyt. odsetek
- inne 0
Inne koszty finansowe, razem 202 137 0
Nota 25 (do poz. XIlIl.1 rachunku zyskow i strat)
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
ZYSKI NADZWYCZAINE b ] & 50 i 0]
a) losowe
b) pozostate (wg tytutdw)
Zyski nadzwyczajne, razem 0 0 0
Nota 26 (do poz. XIII.2 rachunku zyskow i strat)
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
STRATY NADZWYCZAJINE b e & 50 i 0]
a) losowe
b) pozostate (wg tytutow) 15
- ugoda 15
Straty nadzwyczajne, razem 0 15 0
Nota 27 (do poz. XV rachunku zyskow i strat)
. 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY b e & 50 i 0]
1. Zysk (strata) brutto 5282 2671 910
2. R(’jnice pomiedzy zyskiem ,(stratg) brutto a podstawa opodatkowania 92 896 321
podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- zrealizowane ré@nice kursowe -40 20 0
- wylaczenia z przychodéw podatkowych, w tym: 815 122 105
- naliczone w odsetki 0 0 0
- amortyzacja prawaytkowania wieczystego gruntow 11 11 11
- rozwizane rezerwy nie zaliczane przy tworzeniu do k.u.p 804 111 71
- niezrealizowane dodatnignide kursowe 0 0 23
- korekty kosztéw stanowicych koszty uzyskania przychodu, w tym: 763 998 426
- utworzone rezerwy nigdace k.u.p 33 151 184
- kosztyaslowe, spisane naleosci, inne 0 0 0
- PFRON i inne opfaty 185 129 109
- przekroczenie limitu reprezejitareklamy niepubl. 0 0 0
- amortyzacja. trwatych bilansowa 11 54 24
- odsetki budtowe 9 0 1
- naliczone odsetki od zobgweh 1 1 9
- rénice kursowe niezrealizowane 60 66 0
- pozostate tytuty 40 60 3
- pozostate tytuty, darowizny 179 107 100
- nie wypt. wynagrodzenie, skiadk®JS w roku naspnym 763 494 38
- zapt. odsetki za lata poprzedni -1 -4 0
- wyptacone wynagrodzenia z pegdriego roku -494 -38 -33
- pozostate tytuty zskiszapce koszty uzyskania przychodu -23 -22 -9
3. Dochod do opodatkowania 5190 3567 1231
4.0dliczenia od dochodu (darowizna, straty z laéglych)) 255 1112 1231
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 935 2 455 0
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 938 466 0
7. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i gkirpodatku 0 0 0
?y.mlfodatek dochodowy hiteey ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu,| w 038 466 0
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- wykazany w rachunku zyskéw i strat wraz zekty dot. Przeksztatcenia 938 464 0
- dotycacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zekszyty kapitat wlasny 0 0 0
- dotycacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zgkszyly warté¢ firmy lub ujemry 0 0
wartas¢ firmy
W 2005r. rGnica w wysokéci 2 tys. w podatku dochodowymetym w deklaracji podatkowej a rachunku zyskow astra ten rok
wynikneta z korekt deklaracji podatkowych dokonanych poviErdzeniu sprawozdania finansowego.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: wiys. z4 wtys. zt wys. zt
- zwigkszenie z tytutu powstania i odwrécenia giznic przefciowych
- zmniejszenie z tytutu odpisania aktywow z tytatlroczonego podatku dochodowego
- zmniejszenie z tytulu korekty/rozagania rezerwy z tyt. odroczonego podatku
dochodowego
-zwigkszenie aktywow z tyt. powstaniazrac przejciowych
-realizacja aktywu utworzonego w 2004r
Podatek dochodowy odroczony, razem 0 0 0
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
STRAT DOTYCZ ACY: w tys. zt w tys. zt w tys. zt
- dziatalndci zaniechanej 0 0 0
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0
Nota 28 (do poz. XVI. Rachunku zyskéw i strat)
POZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
(ZWI EKSZENIA STRATY), Z TYTULU: w tys. zt w tys. zt w tys. zt
- 0 0 0
Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia straty), razem 0 0 0
Nota 28 (do poz. XVII. Rachunku zyskéw i strat)
) T JoONSSTo | atounzoos | 51 grumazocs | a1 guanazos
WEASNOSCI, W TYM: L e e
- odpis wartéci firmy jednostek podposzikowanych 0 0 0
- odpis ujemnej wartai firmy jednostek podposzikowanych 0 0 0
- odpis ré@nicy w wycenie aktywow netto 0 0 0
Nota 29
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJ E ZWYKE A b e 2 & e 2 i e, 2
Zysk (strata ) netto w zt 4 344 2 207 910
Liczba akcji zwyktych w szt. 410 379 420 936 420 936
Zysk (strata) netto na jedrkci zwykta w zt 10,58 5,24 2,16
Srednia waona liczba akcji (w szt.) 418 297 420 936 420 936

Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykla w zt

Zysk na jedn akci zwykla zostat ustalony przez podzielenie zysku nettoziipéc akcji zwyktych

CZESC 3. - Noty objaniajace do rachunku przeptywow piengznych.

Nota 30

STRUKTURA SRODKOW PIENI EZNYCH NA 31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004

POCZATEK | KONIEC OKRESU wtys. zt w tys. zt w tys. zt

a) Srodki pienkzne razem (stan na pagek okresu) 776 1219 930
- $rodki pienkzne w kasie 8 6 3
- $rodki pienizne na rachunkach bankowych 768 1213 927
- innesrodki pienkzne 0 0 0

a) Srodki pienkzne razem (stan na koniec okresu) 2 089 776 1219
- $rodki pienkzne w kasie 6 8 6
- $rodki pienkzne na rachunkach bankowych 2083 768 1213
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- innesrodki piengzne 0 0 0
Zmiana stangrodkéw pien¢znych 1313 -443 289
Srodki pienizne z dziatalnéci operacyjnej 3015 264 1290
Srodki pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej -626 -1 753 -1 001
Srodki pienizne z dziatalnéci finansowej -1 076 1 046 0
CZESC 4. — Dodatkowe noty objéniajace.
4.1. Informacja o instrumentach finansowych.
Zmiana stanu instrumentéw finansowych (w tys. z}):
Dane za 2006r. stan na 01.01.200 zwiekszenia zmniejszenia | stan na 31.12.200¢
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 776 232 437 231124 2 089
Pazyczki udzielone i natenosci wiasne 0
Aktywa finansowe utrzymywane do termipu 0
wymagalndci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 0
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0
Pozostate zobowzania finansowe 1051 422 629
Dane za 2005r. stan na 01.01.200 zZwigkszenia zmniejszenia | stan na 31.12.200
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1219 126 016 126 459 776
Pazyczki udzielone i natenosci wiasne 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0
wymagalndci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 0
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0
Pozostate zobowzania finansowe 1121 70 1051
Dane za 2004r. stan na 01.01.2004  zwigkszenia zmniejszenia | stan na 31.12.2004
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 930 157 643 157 354 1219
Pazyczki udzielone i nalenosci wiasne 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0
wymagalngci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeda 0
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0
Pozostate zobowtrania finansowe 0
Aktywa i zobowizania finansowe wedtug podziatu prgggo w bilansie na 31 grudnia 2006r.
5 : Al . .
FAktywa Po;yczkl : fin;ysvg)sve _Aktywa Zo_bowu;zanla Pozostale
e I inansowe udzu:zlone_l utrzvmywane finansowe finansowe e —
y 9 przeznaczone| naleznosci ymyw dostepne do | przeznaczone oowR
do obrotu wlasne do termmL'J q sprzedazy do obrotu TrEnssiE
wymagalnaci
Dlugoterminowe aktywa finansowe Ww
jednostkach powgzanych:
— udzialy lub akcje)
— inne papiery wartfciowe
— udzielone ptyczki
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe w

pozostatych jednostkach:

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartfciowe

— udzielone ptyczki

— inne dtugoterminowe. aktywa finansoye

Krétkoterminowe aktywa finansowe
jednostkach powgzanych:

— udzialy lub akcje

— inne papiery wart@.

— udzielone ptyczki

— inne dtugoterminowe. aktywa finansoye
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Krotkoterminowe aktywa finansowe W
pozostatych jednostkach

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartfciowe

— udzielone ptyczki

— inne diugoterminowe aktywa finansow

(0]

Srodki pienkzne

2 089

Zobowigzania dlugoterminowe wobec
jednostek powizanych

Zobowigzania dlugoterminowe wobec
pozostatych jednostek:

629

— kredyty i peyczki

629

— z tytulu emisji ditnych papierow
wartasciowych

— inne zobowijzania finansowe (leasing)

Zobowigzania krétkoterminowe wobédc
jednostek powdizanych

Zobowigzania krétkoterminowe wobédc
pozostalych jednostek:

— kredyty i peyczki

— z tytulu emisji ditnych papierow
wartasciowych

— inne zobowijzania finansowe (leasing)

Aktywa i zobowiizania finansowe w

edtug podziatu

praygo w bilansie na 31 grudnia 2005r.

Wyszczegolnienie

Aktywa
Finansowe
przeznaczone

do obrotu

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wlasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnasci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powranych:

— udzialy lub akcje)

— inne papiery wartfciowe

— udzielone ptyczki

D

— inne diugoterminowe aktywa finanso

Dilugoterminowe aktywa finansowe w
pozostalych jednostkach:

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartfciowe

— udzielone ptyczki

— inne diugoterminowe. aktywa finansoye

Krotkoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powranych:

— udzialy lub akcje)

— inne papiery wart@.

— udzielone ptyczki

— inne diugoterminowe. aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartfciowe

— udzielone ptyczki

— inne diugoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienkzne

776

Zobowigzania diugoterminowe wobec
jednostek powizanych

Zobowigzania diugoterminowe wobec
pozostatych jednostek:

1051

— kredyty i peyczki

1051

— z tytutu emisji dienych papieréw
wartasciowych

— inne zobowijzania finansowe (leasing)

Zobowigzania krétkoterminowe wobec
jednostek powdizanych

Zobowigzania krétkoterminowe wobec
pozostalych jednostek:

— kredyty i peyczki

— z tytutu emisji dienych papieréw
wartasciowych
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| - inne zobowizania finansowe (leasing)|

Aktywa i zobowizania finansowe wedtug podziatu prgggo w bilansie na 31 grudnia 2004r.

Aktywa

o nansowe | udzidone i | fansove | R | K e | | Pozostte
Wyszczegolnienie przeznaczone| naleznosci ugcz)ytrer}yn\;\i/;r:e dostepne do | przeznaczone zc;il; (;ngé‘?vr;'a
do obrotu wlasne et sprzedazy do obrotu
wymagalnaci
Dlugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powranych:
— udzialy lub akcje)
— inne papiery wartfciowe
— udzielone ptyczki
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe w
pozostalych jednostkach:
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartfciowe
— udzielone ptyczki
— inne diugoterminowe. aktywa finansoye
Krotkoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powranych:
— udzialy lub akcje)
— inne papiery wart@.
— udzielone ptyczki
— inne dtugoterminowe. aktywa finansoye
Krotkoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartfciowe
— udzielone ptyczki
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienkzne 1219
Zobowigzania diugoterminowe wobec
jednostek powizanych
Zobowigzania diugoterminowe wobec
pozostatych jednostek:
— kredyty i peyczki
— z tytutu emisji dinych papierow
wartasciowych
— inne zobowijzania finansowe (leasing)
Zobowigzania krétkoterminowe wobec
jednostek powizanych
Zobowigzania krétkoterminowe wobec
pozostatych jednostek:
— kredyty i peyczki
— z tytutlu emisji dinych papierow
wartasciowych
— inne zobowijzania finansowe (leasing)
Charakterystyka instrumentéw finansowych (w tyk. zt
Charakterystyka instrumentéw finansowych za 2006r.
Portfel Charakterystyka Warto §¢é llo§é
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Srodki pienkzne 2 089
Pazyczki udzielone i naleosci wlasne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalngci
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate zobowtrania finansowe Pazyczki diugoterminowe 629 4
Charakterystyka instrumentéw finansowych za 2005r.
Portfel Charakterystyka Warto §¢ llosé
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Srodki pienkzne 776
Pazyczki udzielone i natenosci wiasne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalngci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
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Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Pozostate zobowrania finansowe Pazyczki dlugoterminowe 1051 4
Charakterystyka instrumentéw finansowych za 2004r.
Portfel Charakterystyka Warto §¢é llosé
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Srodki pienkzne 1219

Pazyczki udzielone i natenosci wiasne

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Pozostate zobowrania finansowe

Pazyczki dtugoterminowe

4.2. Opis metod i istotnych zaen przyjetych do ustalenia warfoi godziwej aktywow i zobowiza finansowych wycenianych w

takiej wartdci

Do wyceny finansowych sktadnikéw aktywow i pasywnii& ustalano wartei godziwej.

4.3. Informacje na temat olagenia ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko nie wystpuje.

4.4. Koszty odsetkowe wynikgje z zacignietych zobowizaa finansowych (w tys. zt)

Rok 2006
Tytut zobownzania Odsetki Odsetki niezrealizowane
Pozostate zobowrania finansowe | zrealizowang Do 3 miesgcy Od 3 do 12 miegty | Powyzej 12 miesicy
- diugoterminowe 52 9 17 3
- krétkoterminowe
Razem 52 9 17 3
Rok 2005
Tytut zobowizania Odsetki Odsetki niezrealizowane
Pozostate zobowzania finansowe | zrealizowang Do 3 miesgcy Od 3 do 12 miegty | Powyzej 12 miesicy
- diugoterminowe 5 12 40
- krétkoterminowe
Razem 5 12 40 0
Rok 2004
Tytut zobowhzania Odsetki Odsetki niezrealizowane
Pozostate zobowkania finansowe | zrealizowang Do 3 miestcy Od 3 do 12 miegty | Powyzej 12 miesicy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Razem

4.5. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegéinpobowhzaniach warunkowych, w tym réwrieudzielonych przez
Emitenta gwarancjach i pgrzeniach (take wekslowych) (w tys. z)
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POZYCJE POZABILANSOWE
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powzianych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pozei
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i gozeh
2. Zobowigzania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek paganych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i pozeh
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- umowa inwestycyjna
- udzielonych gwarancji i pozeh
3. Inne (z tytutu) 1925 1161 40
- weksle in blancogdace zabezpieczeniem z tytutu ptatoioza dostawy 40 40 40
- weksle in blancogdace zabezpieczeniem umoéw leasingowych 764
- przewtaszczenie geodkach trwatych z tytutu uméw pypczki 1121

31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004

1121

Pozycje pozabilansowe, razem 1925 1161 40

4.6. Dane dotycce zobowizan wobec budetu pastwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw wiagrno
budynkow i budowli.

Na dzieh 31.12.2006 roku Spoétka nie posiadata zohaai wobec budetu paistwa lub jednostek samaru
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtagridudynkéw i budowli.

4.7. Przychody, koszty i wyniki dziatalfw zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewaitej do zaniechania w okresie
nastpnym

Spotka nie zaniechata, w okresie sprawozdawcziadnej z dotychczas prowadzonych dziatétmonie przewiduje
réwniez zaniechania tych dziataléa w okresie nagpnym.

4.8. Koszt wytworzenigrodkéw trwatych w budowiegsrodkdw trwatych na wiasne potrzeby (w tys. zt)

WYSZCZEGOLNIENIE Rok 2006 Rok 2005 Rok 2004
1. Koszty montau maszyn i urgdzen (inwestycje) 2 26 37
2. Koszt wytworzenia nagdzi i przyrzdow 51 43
3. Uszczelnienia kgu kosztow 21
RAZEM 23 77 80

4.9. Poniesione i planowane naktady inwestycyméys. zt.)

Poniesione w roku| Poniesione w roku| Poniesione w roku
NAKEADY NA: 2006 2005 2004
1. Wartdgci niematerialne i prawne 9 49 16
2. Srodki trwate 663 1753 1202
w tym dotyczce ochronyrodowiska
3. Srodki trwate w budowie 29
w tym dotycace ochronyrodowiska
4. Inwestycje w nieruchon§oi i prawa
RAZEM 701 1802 1218

W 2007r. g planowane nakfady inwestycyjne w wysé&iol0 000 tys. na budawnowej hali produkcyjne;.
Spotka nie ponosita i nie planuje naktadéw inwegitygch w zakresie ochron§rodowiska.
4.10. Informacja o transakcjach z podmiotami paenymi

W prezentowanym okresie wygpity transakcje z podmiotami poydanymi. Dotyczyly one transakcji kupna i sprzgda
materiatéw do produkcji oraz sprzegtavyrobow.

4.11. Informacje o wspdlnych przeesrzieciach, ktére nie podlegakonsolidaciji
W prezentowanym okresie Spoétka nie realizowata Weph przedsiwzie¢, ktére podlegaj konsolidacii.

4.12. Informacje o przeginym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe
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4.13.

Przecigtna liczba | Przecietna liczba | Przecigtna liczba
WYSZCZEGOLNIENIE zatrudnionych w | zatrudnionych w | zatrudnionych w
roku 2006 roku 2005 roku 2004
Ogétem 260 217 182
z tego:
. pracownicy umystowi (na stan. nierobotnidgyc 38 41 41
. pracownicy fizyczni (ha stan. robotniczych) 222 176 140
. uczniowie
. 0soby wykonuafe prae nakltadcza
. osoby korzystage z urlopéw wychowawczych lub bezptatny¢ch 0 0 1

taczna warté¢ wynagrodzé i nagrod (w pieridzu i w naturze), wyptaconych lub nahych, odebnie dla oséb

zaradzapcych i nadzorujcych Emitenta w przeddiiorstwie Emitenta z tytutu petnienia funkcji weaslzach jednostek zateych,
wspotzalenych i stowarzyszonych (dla k@ej grupy osobno)

WYNAGRODZENIA (w z}) 31 gn:gELa 2006 | 31 grt:glr(llija 2005 | 31 gn:gELa 2004
Wyna_grodzenia zaplacqne przez Emitenta z tytutuwyno wiys. zt wtys. zt wtys. zt
prac i tytutu sprawowania funkcji nadzorczych
- Zarad
Marek Milczarek 143 133 119
Piotr Kurczyiski 109 100 85
- Rada Nadzorcza
Lech Pasturczak 129 91 42
Stanistaw Pargieta 129 88 32
Andrzej Pargieta 129 88 32
Artur Maczynaski 129 88 32
Gerd Frers 0 0
Razem 768 588 342

4.14. Informacje o wartei niesptaconych zaliczek, kredytow,ayozek, gwarancji, paeczei lub innych uméw zobowzujacych do
Swiadcze na rzecz Emitenta, udzielonych przez Emitenta ospbaradzapcym i nadzorujcym

Wymienione tytuly rozliczé nie wystpity.

4.15.Informacje o istotnych zdarzeniach, dosggzh lat ubiegtych, gfych w sprawozdaniu finansowym zahiey okres
W sprawozdaniu finansowym za kaey rok obrotowy nie gsujete zadne znacke zdarzenia dotygee lat ubiegtych.

4.16. Informacje o znageych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nieuwzginionych w sprawozdaniu finansowym
Brak istotnych zdarZedotyczcych lat ubiegtych, a nieuwzginionych w sprawozdaniu finansowym.

4.17. Informacje o relacjach atizy prawnym poprzednikiem, a Emitentem oraz o spiesiazakresie przegia aktywow i pasywow
Zaktady Uradzen Kotlowych ,STAPORKOW” S.A. powstaty  26.01.1995r z przeksztataerprzedsibiorstwa
paistwowego Zaktady Ueglzen Kottowych ,STAPORKOW” w jednoosobowspotk; skarbu pastwa. Wszystkie aktywa
i pasywa zostaty przele przez Zaktady Uerlzen Kottowych ,STAPORKOW” S.A..

4.18. Sprawozdanie finansowe skorygowane wské&em inflacji

Nie zaistniata konieczrsé korygowania sprawoz@aSpotki wskanikiem inflacii.

4.19. Zestawienie i objaienie r@nic pomedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymoréwnywalnych danych
finansowych, a uprzednio spadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie zaistniata konieczr§é korygowania sprawozdaSpétki w celu zapewnienia poréwnywalnych danyahafisowych
pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym uprzednio spoegzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami.
4.20. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunédmivi sposobu sponzizania sprawozdania finansowego, dokonanych w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat avgth), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanyctym skutkow
finansowych na sytuagcjmajtkows i finansowe, ptynnai¢ oraz wynik finansowy i rentowrsé

W 2006r. nie dokonywano zmian zasad (polityki) adkowdci.
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4.21. Dokonane korekty ddow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptymywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacg majatkows i finansows, ptynna¢ oraz wynik finansowy i rentowré

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokorkamekt bédéw podstawowych.

4.22. W przypadku wyspowania niepewrii, co do maliwosci kontynuowania dziatalei, opis tych niepewnimi oraz
stwierdzenie,ze taka niepewrni@ wyskpuje, oraz wskazania, czy sprawozdanie finansoweiera korekty z tym zwizane.
Informacja powinna zawieéadwniez opis podejmowanychaldz planowanych przez Emitenta dziataajcych na celu eliminagj
niepewndci

Sprawozdanie finansowe zostato spdeone przy zalzeniu kontynuacji dziatalrigi gospodarczej przez jednostk
w dajcej skt przewidzié przyszidci. Nie s znane okoliczn&i wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez Spétk
dziatalngci.

4.23. Padczenie jednostek
W prezentowanych okresach nie miato miejscaqasie Spoétki z innym podmiotem gospodarczym.

4.24. W przypadku niestosowania w sprawozdaniunoavym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podadkowanych —
metody praw wtasni — naley przedstawi skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie awpiyw na wynik finansowy

Spoétka nie posiada udziatdéw i akcji w jednostkaodgoradkowanych.

20.4 Badanie historycznych rocznych informacji finansowgh

20.4.1 Oswiadczenie stwierdzajace, Ze historyczne dane finansowe zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta. W przypadku, gdy biegli rewidenci odmoéwili wyrazenia opinii o
badanych historycznych danych finansowych lub gdy opinie te sa negatywne lub
zawierajq zastrzezenia, to odmowe, negatywna opini¢ lub zastrzeZenia nalezy zamie$ci¢ w
cato$ci wraz z ich uzasadnieniem

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane BiEsgego Rewidenta, ktéry spawzit i wydat
pozytywne opinie o badanych danych finansowych.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaty zbadane
przez bieglych rewidentow

Za wyjatkiem danych finansowych Emitenta za okres 20040862adne inne informacje podane w Prospekcie nie patieg
badaniu lub przegtiowi przez Biegtych Rewidentéw.

20.4.3 W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie nie pochodzg ze sprawozdan
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta, nalezy podac Zrédto danych
oraz wskazac, ze nie zostaly one zbadane przez biegtego rewidenta

Dane finansowe w Prospekcie pochpde sprawozdafinansowych Emitenta zbadanych przez biegtegodemta.

20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Emitentsatrosporadzone na dzie 31.12.2006 roku. Ostatnie roczne sprawozdanie
Emitenta podlegato badaniu przez podmiot uprawngmpadania sprawozaldinansowych.

20.6 Srodroczne i inne informacije finansowe

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie publikodsalldrocznych danych finansowych po dacie zatwierdzsprawozda
finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta.

20.7 Polityka dywidendy

W latach nagpnych Zarad Emitenta zamierza wnioskowa wyptat dywidendy w wysokéci nie wigkszej ni 50% zysku po
obowiazkowych odpisach. Pozostalaeéz zysku zostanie przekazana na kapital zapasowyzézpaczona na finansowanie
inwestycji. Naley podkréli¢, ze ostateczn decyzg o przeznaczeniu zysku do podziatu i wyptaty dywidle podejmuje Walne
Zgromadzenie Spotki.

ZUK Stgporkéw S.A. Prospekt Emisyjny 109



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

Realizupc polityke dywidendy, m.in. przy jej obliczaniu i wyptacanigmitent stosowabedzie regulacje GPW i KDPW odnagze
sie do powotywanych czynrici. W szczegoéIngi Emitent stosowatdulzie s do:

- 8§ 26 Regulaminu Gieldy Papierow Waitmwych w Warszawie SA, wedle ktérego emitenci rmstentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu gieldowego olgmani & informowa niezwlocznie Gield o zamierzeniach zazanych z
emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych wakgrzenie do obrotu gieldowego zamieszajyysktpowa® i
wykonywaniem praw z instrumentéw finansowych z junotowanych, jak réwnie o podgtych w tych
przedmiotach decyzjach, oraz uzgadreaGietdy te decyzje w zakresie, w ktorym mpmie¢ wptyw na organizagji sposob
przeprowadzania transakcji gietdowych, oraz do

- 8§ 91 Szczeg6lowych Zasad Dziatania KDPW, wsimktérego (w zwizku z zawag umowa O uczestnictwo) Spoétka
obowigzana do przekazywania informacji, dokonywania unggidi dostarczania do Krajowego Depozytu dokumentow w
sprawach takich jak: wyptata dywidendy.

20.7.1 Warto$¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrachunkowy okresu objgtego
historycznymi danymi finansowymi skorygowany w przypadku zmiany liczby akcji
Emitenta, w celu umozliwienia dokonania poréwnania

W okresie, ktérego dotygzhistoryczne dane finansowe Emitent wyptacat dywiklgedynie z zysku wypracowanego w roku 2006.
Dywidenda zostata przyznana akcjonariuszom Spdkimocy uchwaty nr 4 ZWZ Spéiki z dnia 20 lutego 20@ku w kwocie
1.826.186,55 zt. Z zysku wypracowanego w roku 20@005 dywidenda nie byta wyptacana. Zwyczajne \Waligromadzenie
Spotki postanowito przeznaczyysk wypracowany przez Spéti caldici na kapitat rezerwowy.

20.8 Poskpowania sidowe i arbitrazowe

20.8.1 Postgpowania sadowe

Jedynym posgpowaniemktére mae mig istotny wptyw na sytuagjfinansows lub rentowné¢ Emitenta jest sprawa z powoddztwa
Emitenta przeciwko TOP Recycling sprl (Belgia). Y& przedmiotu sporu wynosi 183.564,40 EUR. Kwotatéaaewi nalenosé
gtéwna za uradzenie a take nalenosci z tytutu kar i odszkodowanaleznych Emitentowi z tytutu niewykonania umowy przez

spotke belgijsk.

Emitent uzyskat korzystne dla siebie wyrokdewe w Polsce w pierwszej i drugiej instancji. Wi/apstat skutecznie dostarczony
do pozwanego. Obecnie sprawa toczy \si sdzie w Belgii, gdzie zostat zbony wniosek o nadanie klauzuli wykonadob
orzeczeniu polskiemu celem wykonania egzekucji koicaej na terenie Belgii.

Aktualnie, oproécz wsazanego poiey, nie tocz sie postpowania przed organami administracji publicznejadmvej i
samoradowej), postpowania gdowe, ani pogpowania arbitraowe, ktére mogtyby mieistotny wptyw na sytuagjfinansows lub
rentownd¢ Emitenta.

W okresie ostatnich 12 miesy, oprocz wsazanego powej, nie toczyly si zadne posjpowania przed organami administracji
publicznej (radowej i samoradowej), postpowania gdowe, ani pogpowania arbitraowe, ktére miaty istotny wpltyw na sytuacj
finansowy lub rentowné¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysZl nie powinny wysipi¢ zadne posjpowania przed organami administracji publicznej
(rzadowej i samorgdowej), postpowania gdowe, ani pogpowania arbitrzowe, ktére mogtyby mieistotny wpltyw na sytuagj
finansow lub rentownéé Emitenta.

20.8.2 Postepowanie uktadowe

Aktualnie nie tocz si¢ zadne posjpowania uktadowe, ktérych strabytby Emitent.

W okresie ostatnich 12 miesly nie toczyly si zadne posjpowania uktadowe, ktérych strpmytby Emitent, a ktére mogtyby mie
istotny wptyw na sytuagjfinansow lub rentowné¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przys#k nie powinny wysipi¢ zadne posfpowania uktadowe, ktérych stromytby Emitent, a ktére
mogtyby mie istotny wptyw na sytuaejfinansovs lub rentowné¢ Emitenta.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej emiteta

Emitent dwiadcza,ze od daty zakiczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry akolvhno zbadane informacje finansowe tj.
od dnia 31 grudnia 2006 r. nie wysity znacace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emite
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21 Informacje dodatkowe

21.1 Kapitat akcyjny (zaktadowy, podstawowy)

21.1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu akcyjnego

Tabela: Informacje dotyczace kapitatu zakladowego Emitenta

Liczba akcji w kapitale docelowym |Statut Emitenta nie przewiduje alisvosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent
ramach kapitatu docelowego. $w8d akcji tworacych kapitat zakladowy Emitenta
wystepuja akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego.

Liczba akcji w ramach warunkowe| Kapitat zaktadowy Emitenta nie zostatl podsgony warunkowo. Emitent nie emito
podwyzszenia kapitatlu zaktadoweg(zadnych papieréw warfoiowych zamiennych na akcje ani nie przyznat opegjiobgcie
akcji w przyszidci.

Liczba akcji wyemitowanych iw  [Kapitat zakladowy Emitenta tworzy  4.10)7(cztery miliony sto trzy tysce
petni optaconych oraz siedemset dziewédziesit) akcji serii A.

wyemitowanych i nieoptaconych w|Wszystke akcje tworgce kapitat zakladowy Emitenta zostaly wyemvaoe i
peti petni optacone.

Wartas¢ nominalna akcji Wartaé¢ nominalna kadej akcji Emitenta wynosi 0,34 zt.

Wskazanie liczby akcji w obrocie |Na dziex 1 stycznia 2005r. na kapitat zaktadowy Emitentadito s¢ 420.936 akcji.
pocatek i na koniec roku
Zmiana liczby akcji sktadagych st na kapitat zakladowy Emitenta ngsita w dniul
rejestracji obnienia kapitatu zakladowego, tj. w dniu 27 wizia 2006r., w wyniku ktoreg
liczba &cji Emitenta zostata zmniejszona do 410.379. @dmie kapitatu zakladowego by
wynikiem umorzenia 10.557 akcji akcjonariatu mraejgiowego Emitenta 7
wynagrodzeniem z czystego zysku za 2004r. Celenizebia kapitalu zakladowego by
zmniejszenie ligby akcjonariuszy z pozostawieniem woznie dwdch, ktorzy prze
podiciem uchwaly o obreniu kapitatlu zaktadowego skupiali 95% akcji, agavtych,
ktérzy dzwigali gtowny cizar funkcjonowania Spotki angajac sk w bezpdéredni zarad i
czynnaci promocyjnomarketingowe Spotki z zapewnieniem wystargzej wielkasci
kapitatlu zakladowego do dalszego funkcjonowania. it&th dopetit wszelkic
wymaganych prawem oboazikéw konwokacyjnych w stosunku do swoich wierzyic
Zaden z wierzycieli Emitenta nie wniésprzeciwu wobec obizénia kapitatu zaktadowe
Emitenta.

Nastpnie w dniu 28.03.2007r. zostala zarejestrowanadzi® Rejestrowym KR$&chwatq
nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitentania @0 lutego 2007r. podzialg
wszystkich akcji Spotki w 1@ sposéb, 7 kazda akcja o wartizi nominalnej 3,40 zt (trz
zlote czterdziéci groszy) zostata podzielona na dz¢ésikcji o wartdci nominalnej 0,34 2
(trzydziesci cztery grosze). Skutkiem tego bylo zWézenie liczby Akcji Emitenta d
4.103.790.

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi caty kapitécgjny zostat optacon|
gotowka.

Zr6dto: Emitent

21.1.2 Akcje nie reprezentujace kapitatu
Emitent dwiadcza, &, na dzié zatwierdzenia, nie wyemitowaadnych akcji, ktore nie twogkapitatu zaktadowego Emitenta.
21.1.3 Akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta

Emitent gwiadcza, , na dzié zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, ani sam, em@izpinne osoby dziakgje w jego imieniu nie
posiada Akcji Spotki.
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21.1.4 Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymienialnych papieréw wartosciowych
lub papieréw warto§ciowych warrantami ze wskazaniem zasad procedur, ktérym podlega
ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent éwiadcza, & na dzié zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, nie wyemitowatinych zamiennych papieréw
wartagsciowych, wymienialnych papieréw was@iowych lub papieréw wartgiowych z warrantami. W szczegéked Emitent nie
wyemitowatzadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta,gatji z prawem pierwsastwa ani warrantéw subskrypcyjnych.

21.1.5 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (zakladowego) z podkresleniem jego
zmian w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi.

Do dnia 11 kwietnia 2000r. kapitat zakladowy SpdHdktady Uradzer Kottowych "Stporkéw” S.A. wynosit 435.500
(czterysta trzydziei pie¢ tysiecy pie¢set) akcji o wartéci nominalnej 3,25 zt (trzy ztote dwadzota pie¢ ztotych). Kapitat
zakltadowy Spotki zarejestrowany w Rejestrze HangltovB prowadzonym dla Spotki pod numerem 2164 wybdil5.375 zt
(jeden milion czterysta ginascie tyskcy trzysta siedemdziegipie¢ ztotych). Kwota zarejestrowanego kapitatu zaktaegov
byta réwna iloczynowi liczby akcji wszystkich emi§ipotki i wartgici nominalnej akcji.

W dniu 11 kwietnia 2000r. Zwyczajne Walne ZgromadeeSpotki Zaktady Urgdzen Kotlowych "Stiporkéw” S.A. podgto
Uchwak nr 5 w sprawie umorzenia 14.564 (czternastwtyspicciuset sz&dzieskciu czterech) akcji z czystego zysku bez
obnizenia kapitatu zaktadowego. Podstaprzedmiotowego umorzenia byt art. 363 § 2 Kodekandlowego. Uchwala ta
zostala zarejestrowana przezdRejestrowy w RHB. W aktach rejestrowych RHB n62Jprowadzonych dla Spotki zostat
m.in. ztazony Protokdt Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akejiuszy Spotki z dnia 11.04.2000r. spmizony w formie
aktu notarialnego (Repertorium A 1269/2000).

W dniu 13 marca 2006r.a8 Rejestrowy wydat postanowienie o zarejestrowaniiany wysokéci wartagci nominalnej akcji z
kwoty 3,25 zt (trzy ztote dwadzeia pie¢ groszy) do kwoty 3,36 zt (trzy ziote trzydaie sz&¢ groszy). Jednocgrie Sid
dokonujc wpisu zmiany wartei nominalnej jednej akcji, nie dokonat wpisu ewelhej zmiany (podwiszenia) kapitatu
zaktadowego. 81 Rejestrowy nie uznatl powgzej zmiany wart&i nominalnej akcji Spotki, jako podvegzenia kapitatu
zaktadowego i nie wymagat od Spétki wptaty na podseypny kapitat zaktadowy.

W dniu 19 kwietnia 2006r. Zwyczajne Walne ZgromadeeSpéiki Zaktady Urgdzer Kottowych "Stiporkéw” S.A. podgto
Uchwak w sprawie umorzenia 10.557 (dzigsu tyskcy pieciuset siedemdziegiiu siedmiu) akcji oraz w sprawie obkania
kapitatu zakltadowego. Umorzenie akcji oraz dgknie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowazezp@d Rejestrowy
postanowieniem z dnia 27 wira 2006r. W aktach rejestrowych Spétki prowadzdnymzwierciedlajcych zmiany w
rejestrze przedsbiorcow prowadzonym dla Spotki pod numerem 8130&taam.in. ztagony Protokét Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 19.04.20§radzony w formie aktu notarialnego (Repertorium A 3/42806).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 20 10t@§07r., podejmai Uchwat nr 20, dokonato podwigzenia kapitatu
zaktadowego poprzez podwszenie wartéci nominalnej akcji. Kapitat zaktadowy Spétki zdstaodwyzszony o kwot
16.415,16 z4, tj. z kwoty 1.379.903 zt do kwoty 963318,16 zt. Podwiszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato dokonane
poprzez podwiszenie wartéci nominalnej akcji z kwoty 3,36 zt do kwoty 3,40 &kcje o podwyszonej wartéci nominalnej
stanowice podwyszony kapitat zakltadowy Spétki zostaly w catooptacone i ohjte przez dotychczasowych Wspélnikow.

Kolejna uchwah (Uchwata nr 21 z dnia 20 lutego 2007r.) ZwyczayMalne Zgromadzenie Spotki zadecydowato o podziale
wszystkich akcji Spotki w ten sposols, kazda akcja o wart@i nominalnej 3,40 zt (trzy zlote czterdgie groszy) zostata
podzielona na dziegi akcji o wartéci nominalnej 0,34 zt (trzydziei cztery grosze).

Zmiany Statutu opisane w pkt. 5-6 zostaly zarepegiine przez & Rejestrowy w dniu 28.03.2007r.

W dniu 30 marca 2007r. Emitent wniést dad8 Rejonowego XIV Wydziat Gospodarczy KRS o dokaeampisu zmiany, a
w dniu 20 kwietnia 2007r. 48l Rejestrowy zarejestrowat zmia8 6 ust. 1 Statutu wynikgja z Uchwaty nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 lutego 208ku w sprawie zmiany Statutu Spotki. Zwyczajne Iiéa
Zgromadzenie Emitenta, podejmajUchwat nr 24 zadecydowato o nadaniu § 6 ust. 1 nowegmierza, z ktdrego wynika,
iz kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.395.288,60 ziliom trzysta dziewgcdziesit pie¢ tysiecy dwiescie osiemdziest osiem
zlotych széc¢dziesit groszy) i dzieli s§ na 4.103.790 (cztery miliony sto trzy tyse siedemset dziewddziesit) akcji Serii A
na okaziciela o wartai nominalnej 0,34 zt (trzydziei cztery grosze) kala.

Celem podjtej zmiany Statutu bylo doprowadzenie w Spéice gonaganego przez Ksh stanu, w ktorym wysékkepitatu
zaktadowego jest iloczynem liczby akcji wszystkarhisji oraz wartéci nominalnej jednej akcji.

W wyniku przeprowadzanych procedur, o ktérych mpewyzej w podpkt. 1-6, tj.:

— umorzenia 14.564 akcji z czystego zysku bez mhma kapitalu zaktadowego Spétki w trybie art. 332 Kodeksu
handlowego,

- wpisu zmiany wartéci nominalnej akcji Spoiki, uznanej przezdSRejestrowy wydcznie za czynni techniczim majca
na celu ujawnienie w rejestrze rzeczywistej wantmominalnej akcji Spotki; w ocenie Spotki nie bylo podwyszenie
kapitatu zaktadowego,

— umorzenia 10.557 akcji Spoétki oraz obemia kapitatu zaktadowego Spotki,
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doszto do sytuacji, w ktorej wysokbd kapitatu zakladowego Spotki mita sk od iloczynu wartéci nominalnej akcji oraz
liczby akcji wysokd¢ kapitatu zaktadowego Spétki (czynimd opisane w pkt. 5-6 nie mialy wplywu nazndcowanie si
wysokaici kapitatu zaktadowego oraz iloczynu wa&dbnominalnej akcji oraz liczby akcji wszystkich isiiy czynndci te
mialy wytacznie charakter techniczny, polegaty na pogzbzgniu wartéci nominalnej akcji a w konsekwencji kapitatu
zakladowego wylcznie w celu dokonania podziatu akcji).

Sytuacja taka (brak tsamdci pomidzy wysokdcia kapitatu zaktadowego oraz iloczynem wadionominalnej akcji oraz
liczby akcji wysokd¢ kapitatu zaktadowego) jest mowva wytacznie przejciowo. Jest ona réwniewynikiem braku w Ksh
konstrukcji umorzenia akcji z czystego zysku beni&ozndci obnizenia kapitalu zaktadowego oraz braku wprowadzenia
przez ustawodawcprzepisow przégiowych, dzeki ktérym mazliwym byloby uksztattowanie kapitatu zaktadowegakg
iloczynu wartdci nominalnej akcji oraz liczby akcji w przypadkicagniejszego wykorzystywania przez spétki konstrukcji
umorzenia akcji bez ohirgnia kapitatu zaktadowego.

Przedmiotowa zmiana Statutu miata charakteraegniie techniczny w szczegdkw nie stanowita umorzenia akcji czyzte
obnizenia kapitalu zaktadowego Spoéiki. Przedmiotowa maianie wymagata réwnie przeprowadzenia pagtowania
konwokacyjnego w trybie art. 456 § 1 Ksh, a do wiuacji nie miaty rownie zastosowania wyjki z art. 457 Ksh. Podgie
w/w Uchwaly i jej rejestracja miaty na celu wgknie usystematyzowanie wysakokapitatu zaktadowego i uksztattowanie
go, jako iloczynu wartiei nominalnej akcji oraz ich liczby.

21.2 Umowa spéiki i statut

Petny tekst statutu Emitenta stanowiazzhik nr 1 do niniejszego Prospektu jak révimjest udosipniony na stronie internetowej
Emitenta:

http://www.zuk.com.pl

21.2.1 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalrsei Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataléw, zgodnie z § 5 Statutu jest:

1)
2)
3)
4)

16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)

produkcja opakowadrewnianych — 20.40.Z,

dziatalng¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfvana — 22.22.7,

produkcja wyrobéw formowanych na zimno — 27.33.Z,

produkcja konstrukcji metalowych, z vigzeniem dziatalnii ustugowej — 28.11.B,

dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji netgich — 28.11.C,

produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalahy- 28.21.Z,

produkcja grzejnikéw i kottéw centralnego ogrzeveani28.22.Z,

produkcja wytwornic pary — 28.30.A,

dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji wytwornic pary, z wyczeniem kottow centralnego
ogrzewania ha gaca woce — 28.30.B,

obrobka metali i naktadanie powtok na metale — 2&5

obrébka mechaniczna elementéw metalowych — 28.52.7,

produkcja zamkow i zawiaséw — 28.63.Z,

produkcja pojemnikéw metalowych — 28.71.Z,

produkcja ziczy, srub, taacuchdéw i spezyn — 28.74.Z,

produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowy@8-75.Z,

produkcja taysk, két zbatych, przektadnigbatych i elementéw nadowych — 29.14.Z,

produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych%:21.Z,

produkcja uradzen dzwigowych i chwytakéw- 29.22.7,

produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwashietwa, z wyhczeniem dziatalnii ustugowej — 29.32.A,
dziataInag¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn rolniczych i fmych — 29.32.B,
stotéwki — 55.51.7,

wynajem pozostatych maszyn i udzen — 71.34.Z,

dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggnntechnologicznego — 74.20.A,
badania i analizy techniczne — 74.30.Z.

Statut Emitenta nie okéka celu dziatalnéci Emitenta.

Podgcie dziatalndci, dla ktorej - na podstawie agimych przepiséw — nieztine jest uzyskanie zezwolenia lub koncesji, gpage
po uzyskaniu takiego zezwolenia lub konces;ji.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszacych si¢ do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
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Zarzgd

Zarzd Emitenta dziata na podstawie przepiséw KodeksateBpHandlowych, postanowieStatutu i uchwalonego przez siebie
Regulaminu zatwierdzonego Uchwda&tady Nadzorczej z dnia 20 lutego 2007r.

Zgodnie z trécia § 30 Statutu Emitenta oraz § 2 Regulaminu ZduzEmitenta Zargd prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje
Spotke. Zgodnie z ust. 1 § 1 Regulaminu Zgiw Emitenta Zard reprezentuje Sp&tkwe wszystkich czynrisiach adowych i
pozagdowych. Do zakresu dziatania Zadw nalea wszelkie sprawy zwizane z prowadzeniem spraw Spokki nie zagtme
przepisami prawa albo Statutem Spétki do kompei&iajnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

W mysl § 31 Statutu Emitenta Zad Spotki skltada 8iz 2 do 5 oséb, w tym Prezesa Zguz oraz nie wicej niz dwoch
Wiceprezesow. Liczb czlonkdédw Zarzdu okréla Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Emitenta powotaj@wotuje cztonkow
Zarzmdu. Cztonkoéw Zargdu powotuje si na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwadplat. Mandaty cztonkéw Zasdu wygasaj
najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiggdego sprawozdanie finansowe za ostatni petny ralototvy
petnienia funkcji. Mandat cztonka powotanego do zdar przez uptywem danej kadencji wygasa rowngteez wygdnieciem
mandatow pozostatych cztonkéw Zadn. Czionkowie Zarmdu mog, by¢ powotani spoza grona Akcjonariuszy.

Oswiadczenia woli w imieniu Spoétki sktada dwdch ctéw Zaradu dziatajcych heznie lub czlonek Zandu dziatajcy tacznie z
prokurentem. W § 24 Regulaminu Zaulm zostat okréony zakres czynniwi, w ktdrych Zarzd maze wystpowa w imieniu
Spotki. Wedtug przytoczonego w zdaniu poprzednimepisu Zargd maze podejmowaéa wszystkie czynnéi sadowe i pozagdowe,
Zwiagzane z prowadzeniem przegsorstwa Spoétki, z zastrzeniem wyptkow, okreélonych w Kodeksie spétek handlowych lub
statucie.

W § 4 Regulaminu Zagdu Emitenta zostaly wymienione szczegdllne ohakii Prezesa Zagdu Spotki, do ktorych natsy:
kierowanie pracami Zasdu (takee zwotywanie posiedze Zarzadu i przewodniczenie im), powierzanie czionkom Zdrr
poszczegolnych zada nadzorowanie ich wykonania oraz wydawanie adze wewrgtrznych i instrukcji stabowych oraz innych
przepisow w celu sprawnego funkcjonowania Spotkiell Prezes Zarglu jest nieobecny zagtuje go Wiceprezes lub inny
upowaniony przez niego cztonek Zadu. Prezes Zarzdu me tex udziel& innym Czionkom Zargu upowanien do
wykonywania czynn&i w sprawach jemu powierzonych.

Szczegbtowe zasady zwotywania i odbywania posiedzarzdu zostaly ustalone w § 11-23 Regulaminu Zdwz Emitenta.
Zgodnie z postanowieniami w/w Regulaminu posiedzemibyway si¢ przynajmniej raz na miegi. Prezes Zanrlu Spotki zwotuje
posiedzenie z wtasnej inicjatywwdy nazadanie Rady Nadzorczej, zgloszone przez Przewostrego Rady Nadzorczej, lubztaa
wniosek ktdregokolwiek z cztonkéw Zadu. Czlonkowie Zargdu powinni zosta zawiadomieni o posiedzeniu w formie pisemnej,
co najmniej na dzie przed jego terminem. Posiedzenie Zdrr kgdzie wane mimo braku formalnego zwotaniazédi wszyscy
czlonkowie Zarzdu beda obecni i zaakceptajporzidek obrad. Na posiedzeniach Zgtu podejmowaneasuchwaly, dla ktérych
waznosci niezkedne jest prawidtowe zawiadomienie o posiedzeniwatkch cztonkdéw Zargdu i obecnéé co najmniej ich potowy,

w tym Prezesa Zasdu lub osoby, ktorej Prezes Zadz powierzyt — na czas swojej nieobeério— zwotywanie posiedzei
przewodniczenie im. W przypadku, gdy Zaizjest dwuosobowy dla vi#aosci podgtych na posiedzeniu uchwat konieczna jest
obecnd¢ wszystkich Czlonkéw Zaszlu. Zgodnie z § 17 Regulaminu Zadpn w przypadku nieobecka czionka Zarzdu na
posiedzeniu, jest on oboygiany do zapoznaniagstrescia protokotu, co potwierdza podpisem na protokole avzaodpowiedry
adnotacj. Z posiedzé Zarzdu sporadza s¢ protokoty, ktdre podpisajwszyscy obecni na posiedzeniu czionkowie Z@uz
Protokoly z posiedzesy jawne dla wszystkich czionkéw Zadu. Wedtug postanowte8 33 ust. 2 Statutu Emitenta oraz § 20
Regulaminu Zargdu do dla wanosci uchwaly podejmowanej przez Zadz wymagana jest bezwzglna wiksza¢ gtosow
oddanych za uchwat co oznacza oddanie guiej gloséw ,za” ni ,przeciw” i ,wstrzymupcych se¢”. Glosowanie nad projektami
uchwat jest jawne (§ 21 Regulaminu Zgata). Glosowanie tajne zostaje zgtzone na wniosek ktéregokolwiek z cztonkow Zaz
uczestniczcego w obradach. W przypadku, gdy w gtosowaniwtajuchwata nie zostata patip ze wzgtdu na rowa ilosé¢ gtoséw
.za” i ,przeciw”, przewodniczcy posiedzeniu cztonek Zaidu maze zaradzi¢ w przedmiotowe] sprawie glosowanie jawne.

Zgodnie z § 33 ust. 2 Statutu Emitenta oraz z Segufaminu Zargdu, Zarad Spotki dziata kolegialnie, a uchwaly Zadn s
podstaw prowadzenia spraw Spotki przez czlonkéw Zdiz Wszystkie sprawy, ktore przekracgzapkres zwyklych czynrioi
Spéiki wymagaj podgcia przez Zarad uchwaly. Zarzd podejmuje take uchwaly we wszystkich sprawach, ktore uzna zsrist
dla Spoétki. W myl postanowié § 8 Regulaminu Zagrdu kady cztonek Zarzdu ma prawo samodzielnego prowadzenia spraw,
ktore nie przekraczajzakresu zwyktych czynioi Spétki. Ponadto Prezes Zadn oraz pozostali Czionkowie Zadu podejmuj
decyzje w zwyktych sprawach im powierzonych. Oprpogvyzej wymienionych postanowieRegulaminu Zargu, w § 10 stanowi
on, iz kazdy cztonek Zargdu maze bez uprzedniej uchwaly Zadu wykona& czynna¢ nagh, ktérej zaniechani narazitoby Spétk
na niepowetowane straty.

Zgodnie z 8§ 26 Regulaminu Zadu ma on obowizek zwotywania Zwyczajnych Walnych Zgromadzeraz Nadzwyczajnych
Walnych Zgromadzezgodnie z obowazujacym prawem i przepisami Statutu Spotki.

W przypadku nieobecioi cztonka Zargdu za jego zakres zatla obowiazkéw odpowiada zagpujacy go cztonek Zard (8§ 28
Regulaminu Zargu). Osok zastpujaca cztonka Zarzdu ustala uchwatZarzd. Jednake cztonek Zargdu zastpujacy innego
cztonka Zarzdu nie powinien podejmowadecyzji o podstawowym znaczeniu bez uzasasirego takie dziatanie powodu.zéé
jeden z czlonkdw Zaardlu nie mae sprawowé swoich funkcji przez czas diszy niz jeden miesic, Regulamin Zargdu naktada na
niego obowazek powiadomienia Rady Nadzorczej o takiej sytuaciji

W § 29 Regulaminu Zasdu zostat wyartykutowany zakaz zajmowaniaisteresami konkurencyjnymi przez Prezesa Z@wzoraz
pozostalych Czlonkéw Zagdu. Ponadto nie magoni tez uczestnicz§ w spoétce konkurencyjnej jako wspolnicy spotki clvei,
spotki osobowej lub jako cztonkowie organow spdipitatowej ladz uczestnicz§ w innej osobie prawnej jako cztonek organu. W
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przypadku, gdy interesy Spotki magharakter konkurencyjny w stosunku do intereséverda Zaradu, jego wspoétmabnka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraalpg ktérymi jest powizany osoblicie, cztonek Zaru powinien wstrzyma
sig od udziatu w rozstrzyganiu takich spragatat zaznaczenia tego w protokole z posiedzeniaadarz

Rada Nadzorcza

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej Emitenta regulujzepisy ustawy Kodeks spétek handlowych, Stapdt& oraz Regulamin
Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza sktadagst 5 (pkciu) czlonkéw, w tym Przewodnigzego, Wiceprzewodnigzego oraz Sekretarza. Liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej ollana jest przez Walne Zgromadzenie, do ktérego latemzji naley takze powotywanie i
odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej. Ani Statutj Regulamin Rady Nadzorczej nie przewidépoptacji Cztonkdéw Rady
Nadzorczej. W przypadku konieczuwouzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej koniecznydele zwotanie Walnego Zgromadzenia.
Dlatego te Zarzd Emitenta bdzie rekomendowat na najdizym Walnym Zgromadzeniu zmigftatutu w zakresie wprowadzenia
kooptacji cztonkow Rady Nadzorczej przez ten orgarp&niejszym zatwierdzeniem tej decyzji przez Walne abgadzenie
Emitenta.

Kadencja, na ktarpowotywani g cztonkowie Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwecpat. Kaedy z czlonkéw, a tate cata Rada
Nadzorcza, magzostd odwotani w kadym czasie przed uptywem kadencji. Zgodnie z § 82uBu Spétki oraz § 6 Regulaminu
Rady Nadzorczej Przewodnigego, Wiceprzewodnigzego oraz Sekretarza wybiera Rada Nadzorcza z grdoakéw Rady w
gtosowaniu tajnym.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzigleitn@potki we wszystkich dziedzinach. Ponadto kompgtenobowizki i
uprawnienia Rady Nadzorczep okreslone w Kodeksie spoétek handlowych, Statucie Spdikaz w uchwatach Walnego
Zgromadzenia. Na podstawie Regulaminu Rady Nadeprgzst ona uprawniona do wysmia opinii we wszystkich sprawach
zZwiagzanych z dziatalnizia Spotki, w tym take wystpowania z wnioskami i propozycjami do Zadm, ktéry zobowizany jest, w
terminie 14 dni od momentu wygienia Rady Nadzorczej z takimi wnioskami i propgayi, do zilgenia na ¢ce
Przewodniczcego Rady Nadzorczej informacji o sposobie ich wykstania.Poza powyszym, Rada Nadzorcza opiniuje projekty
uchwat proponowanych do przgja przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne niaéfena Walne Zgromadzenia, ktore to opinie
przedstawia siakcjonariuszom przez Walnym Zgromadzeniem z odpdmim wyprzedzeniem.

Statut Emitenta (8 28 Statutu Emitenta) dla¢akze szereg uprawnieprzyznanych Radzie Nadzorczej. i8mi:

1) powolywanie i odwotywanie czionkéw Zaidu oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkowadarz

2) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zdwz w tym réwnieé w zakresie warunkéw zatrudniania czlonkéw
Zarzadu;

3) zawieszanie, z waych powoddw, w czynrigiach poszczeg6inych lub wszystkich czlonkéw Zdrg a take delegowanie
czlonka lub czlonkéw Rady do czasowego wykonywazgnngci cztonkéw Zarzdu nie mogcych sprawowé swych
czynnaGci;

4) zatwierdzanie regulaminu Zadu i regulaminu organizacyjnego Spétki;

5) wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do badaniavepzda finansowych Spoiki;

6) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodn kskgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,nace
sprawozdania Zasdu oraz wnioskow Zandu co do podzialu zysku i pokrycia straty oraz dilde Walnemu
Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnegmikewy tej oceny;

7) coroczne przedktadanie Walnemu Zgromadzenigzt@j oceny sytuacji spotki,

8) wyrazanie zgody na nabycie albo zbycie nieruchéeharzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdeipniezalenie
od wartgci takiej nieruchomsxi,

9) wyrazanie zgody na wystawianie weksli, zgganie kredytow lub ptyczek oraz udzielanie pgizeh lub gwarancji,

10) wyrazanie zgody na podejmowanie czysoioskutkupcych powstaniem dla Spotki zobawania o wartéci przekraczaicej
wielkosci okreslone uchwat Rady Nadzorczej,

11) wyrazanie zgody na wyptatprzez Spoétk akcjonariuszom zaliczki na poczet przysziej dywidie

Zgodnie z 8 23 Statutu Emitenta oraz § 13 Regulaniady Nadzorczej posiedzenia Rady Nadzorczej odjysic w miar
potrzeby, ale nie rzadziejxnirzy razy w roku obrotowym. Posiedzenie zwolujetakze na pisemny wniosek zony przez Zarzd
Spotki lub Cztonka Rady Nadzorczej;

Posiedzenie powinno zostawotane w cigu dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, naatlzirzypadaicy nie p&niej niz
przed uptywem trzech tygodni od dnia otrzymanisedmiotowego wniosku. Regulamin Rady Nadzorczejstanze posiedzenie
Rady Nadzorczej zwotuje Przewodnicg, a w uzasadnionych przypadkach, z wtasnej ityigjp lub na wniosek uprawnionych,
Wiceprzewodnicacy Rady hdz tez w przypadku, gdy Wiceprzewodnigz nie mae petné swoich funkcji, Sekretarz Rady.
Ponadto pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej ndaedgncji zwoluje Przewodniggy Walnego Zgromadzenia na ktérym
wybrano Rad w ciagu 7 dni. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotujezsi pomog pisemnych zaprossg ktére powinny by
wystane na co najmniej siedem dni przedadabsiedzenia. Powgze zaproszenie me by takze przestane czionkowi Rady
Nadzorczej za pomadelefaksu, poczty elektronicznej, poczty kurieegldlbo w inny, wskazany przez czionka Rady Nadzgjrc
sposob, o ile zostarzachowane warunki przewidziane w Statucie Spatz dRegulaminie Rady Nadzorczej (osobisty odbiézor
termin powiadomienia). Zeli czlonkowie zostali poinformowani o terminie kplego posiedzenia przez Przewodatego
bezpdrednio na posiedzeniu, woéwczas nie jest konieczygylanie zaproszeczionkom Rady Nadzorczej. Posiedzenia meig
odbywa, jezeli wszyscy czionkowie zostali prawidlowo zaproszea posiedzenie, doiz tez w przypadku, gdy mimo braku
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formalnego zwotania posiedzenia, obecnivszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej oraz wgjaoni zgod na odbycie posiedzenia i
umieszczenie okéonych spraw w pordku obrad.

Wedtug § 26 Statutu Emitenta oraz § 13 ust. 8 Regilu Rady Nadzorczej, uchwaly Rady Nadzorczej poowane §
bezwzgédna wigkszdicia oddanych gloséw, w obecém co najmniej potowy czionkdw Rady Nadzorczej,yntPrzewodniczcego
lub Wiceprzewodniczcego. Uchwata Rady Nadzorczejzééi przepisu kodeksu spotek handlowych nie standmaczej, mae by
podita w trybie pisemnym lub przy wykorzystanitodkéw bezpéredniego porozumiewaniagsna odlegtéé. Waznos¢ uchwaty
podtej w trybie opisanym w zdaniu poprzednim jest ezg@bna od powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady NMadzej o tréci
projektu uchwaty.

Porazidek obrad posiedzenia Rady Nadzorczej ustala Pdmemcy Rady uwzgidniajac wszystkie sprawy wniesione do paiku
obrad we wniosku o zwotanie posiedzenia. Osobyekidaj prawozadania zwotania posiedzenia, ma@gkze zadaé umieszczenia
okreslonych spraw w poeglku obrad. Zmiany w pogglku obrad mog nasipi¢ jedynie wtedy, gdy na posiedzeniu obecqi s
wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej orzaden z nich nie wnosi sprzeciwu. Zgodnie z brzneieni8 16 Regulaminu Rady
Nadzorczej, uchwaly madoy¢ podejmowane jedynie w przypadku, gdyosie obgte poradkiem obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczaj grotokotowane. W protokole umieszcza siformacg o tym, ze Rada Nadzorcza jest zdolna do
podejmowania uchwat z uwagi na zaproszenie i ob#crweymagane] liczby jej cztonkéw. Do udzialu w posiediu
Przewodnicacy Rady Nadzorczej nie w uzasadnionych przypadkach dégé osoby spoza grona jej czitonkéw. Ponadto zgodnie z
§ 20 Regulaminu Rady Nadzorczej w posiedzeniactesinicz Prezes i pozostali cztonkowie Zadn. Przewodnicy maze
jednak zarzdzi¢ prowadzenie obrad bez ich udzialuzgk przemawiaj za tym szczegdlne wazgly, poza przypadkiem, kiedy
posiedzenie zostalo zwolane na wniosek aduz

Zgodnie ze Statutem Emitenta oraz Regulaminem Ratizorczej czilonkowie Rady Nadzorczejabowihzani do wykonywania
swoich praw i obowizkdéw osobicie. § 29 Statutu Spotki oraz § 23 Regulaminu Rsi@yowi,ze udziat w posiedzeniach Rady
Nadzorczej jest obowzkiem cztonka Rady, a przyczyny jego nieobéchmusz by podane na fiinie. Nieobecn& czlonka Rady
na posiedzeniu nie by usprawiedliwiona jedynie w drodze uchwaty paej przez Rael Nadzorcz. Ponadto cztonkowie Rady
Nadzorczej & obownzani do przekazywania Spoétce informacji nigdiych do prawidiowego wykonywania obawkoéw
informacyjnych.

Ponadto Regulamin Rady Nadzorczej w § 22 naktadezienkéw Rady Nadzorczej obaywek zachowania poufdoi wszelkich
informacji stanowicych tajemni¢ przedstbiorstwa, a take przestrzegania obowziujacych w Spoice przepisow dotygzch
ochrony informacji poufnych. Powrgzy obowizek trwa take po zakéczeniu sprawowania funkcji przez czionkéw Rady
Nadzorczej. Ponadto w kontaktach @®dkami masowego przekazu cztonkowie Rady powirgrianiczy sie do podawania
informacji ogodlnie dospnych, a informacje, ktére nie majtakiego charakteru, magby¢ ujawniane jedynie przez
Przewodniczcego Rady Nadzorcze;.

W razie naruszenia oboagkéw, o ktérych mowa powgj naruszajcy je czionek Rady Nadzorczej podlegatdbie
odpowiedzialnéci natury organizacyjnej (odwotanie ze sktadu orgamdpowiedzialnéci cywilnoprawnej wobec Emitenta gje
ujawnienie informacji poufnych paginglo za soh szkod po stronie Spotki, na podstawie art. 483 KSHydd tez
odpowiedzialnéci karnej, o ktérej mowa w art. 296 Kodeksu karnego

Kadencja obecnej Rady Nadzorczej uptynie z dnietwizadzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdamén$owego Spotki za
2012 rok.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa i obowdzki zwiazane z akcjami Spétkiasokreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, wustatoraz w innych
przepisach prawa.

Akcje Emitenta g akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami nig¢ 8viazanezadne dodatkowe prawa, przywileje ani ograniczenia.
Akcje na okaziciela nie podlegatamianie na akcje imienne.

Prawa majtkowe zwihzane z akcjami Spétki obejmuin.in.:

- Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoéiykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym zptdegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzeaiavgptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk roetiz st w
stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie priieije zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co ozagz na kada z
akcji przypada dywidenda w takiej samej wysékoUprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotosayakcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, tj.dmiu powzecia uchwaty o podziale zysku lub w dniu wyznaczorpirez
walne zgromadzenie wagju kolejnych 2 miegty. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoitki publicangala dzié dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy (art. 348 8 3 KSH). mstpstwie podcia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu
akcjonariusze nabywajroszczenie o wyptatdywidendy. Roszczenie o wyptatlywidendy staje gi wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podfggadawnieniu na zasadach ogoélnych. Z akcjami Ensitaie jest
zZwiazane inne prawo do udzialu w zyskach Emitenta.

- Prawo pierwszistwa do objcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanydisjia(prawo poboru); przy zachowaniu
wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonadusiaze zosté pozbawiony tego prawa w €zi lub w caléci w
interesie Spdétki maguchwatly Walnego Zgromadzenia petdj wigkszdicia, co najmniej czterech giych glosow; przepisu o
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konieczndci uzyskania wikszdici, co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje,gijdy uchwata o podwiagzeniu kapitatu zaktadowego
stanowi,ze nowe akcje majby¢ objete w caldci przez instytug finansowa (subemitenta), z obowikiem oferowania ich
nastpnie akcjonariuszom celem ugtisvienia im wykonania prawa poboru na warunkachedlonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowize nowe akcje majby¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariuk@ym shiy prawo
poboru, nie obejmczsci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawieniecjonariuszy prawa poboru akcji peonasipic¢
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w pdka obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udziatu w matku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezsew wierzycieli w przypadku jej likwidacii;
Statut Spotki nie przewidujeadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Akcje Spotki mog by¢ umorzone za zgadakcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spdtkmorzenie dobrowolne).
Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego ofleeuchwata Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obaizania posiadanych akcji zastawem lulytkowaniem.

Uprawnienia korporacyjne zagane z akcjami obejmujm.in.:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (at? KSH) oraz prawo do glosowania ha Walnym Zgroreadr (art.
411 § 1 KSH). Kadej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgroneada (art. 411 KSH).

Prawo do zlgenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgmzenia oraz do ztenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegllnych spraw przyznane akcjosmoin posiadagym, co najmniej jedn dziesiata kapitatu
zaktadowego Spéiki (art. 400 § 1 KSH).

Prawo do zaskaania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadacKlokseh w art. 422-427 KSH.

Prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupangiodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujcych, co najmniej jednpiata cz$¢ kapitalu zakladowego wybor Rady Nadzorczej powirtig¢ dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddai@lgrupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresiesposob okrgony przepisami prawa, w szczegdnbzgodnie z art. 428
KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia athjest obowizany do udzielenia akcjonariuszowi na jegdanie informacji
dotyczicych Spokki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawyetpjporadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono
ujawnieniazadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzerktory zgtosit sprzeciw do protokotu, me ztary¢
wniosek do 8du Rejestrowego o zoboazianie Zarzdu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo dozadania wydania odpiséw sprawozdania ZAdtz z dziatalnéci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtegyadenta najpzniej na petnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.
395 § 4 KSH).

Prawo do przegbania w lokalu Zargu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwaValnym Zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego spdzenia (art. 407 § 1 KSH).

Prawo dozadania wydania odpisu wnioskdw w sprawachetfih poradkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do ztgenia wniosku o sprawdzenie listy obeétiona Walnym Zgromadzeniu przez wybgaw tym celu komisj,
zlozona, co najmniej z trzech os6b. Wniosek magdozy¢ akcjonariusze, posiaday jedry dziesita kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Woidawcy maj prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
KSH).

Prawo do przegbania kstgi protokotdow orazzadania wydania paviadczonych przez Zagd odpiséw uchwat (art. 421 § 2
KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkegyadzonej Spétce na zasadach dlomych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Spoétka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawngrtizynu
wyrzadzapcego szkoel

Prawo do przegHania dokumentdéw orazdania udosfpnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw dokundswmto ktérych
mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku ge#tenia spétek), w art. 540 8 1 KSH (w przypadkuziald Spotki) oraz w art. 561
§ 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spoiki).

Prawo do przegHania ksigi akcyjnej izadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sizenia (art. 341 8§ 7 KSH).
Prawozadania, aby sp6tka handlowa, ktéra jest akcjonaemsEmitenta, udzielita informacji, czy pozostajeaom stosunku
dominacji lub zalenosci wobec okrélonej spétki handlowej albo spétdzielnedncej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleosci ustat. Akcjonariusz me zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby
udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa pdaiav tym take jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie porozuniie

z innymi osobamiZadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powiroyg ztozone na pimie.

21.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych Epdhae wyda& akcje o szczegdlnych uprawnieniach, azéakrzyzné
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobigpeawnienia, ktore wygasajnajp&niej z dniem, w ktérym uprawniony
przestaje by akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wytkiem akcji niemych, powinny yimienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa, z7aadotyczy
m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podzimajatku w przypadku likwidacji spotki. Akcje uprzywilejvane w zakresie
dywidendy mog przyznawa uprawnionemu dywidenrgl ktéra przewysza nie wgcej niz 0 potowe dywidend: przeznaczom do
wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieupvdgjowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz izatk na poczet
dywidendy) i nie korzystajone z pierwszestwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (ntyaiy akcji niemych).
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Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendpzen by¢ wytaczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto akcjoszoiwi
uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacomopetni albo czsciowo dywidendy w danym roku obrotowym, ama
przyzna& prawo do wyréwnania z zysku w ngstych latach, nie piiej jednak nt w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych.
Przyznanie szczeg6lnych uprawiimozna uzaleni¢ od spetnienia dodatkowydwiadczér na rzecz spétki, uptywu terminu lub
ziszczenia s warunku. Akcjonariusz mi® wykonywa przyznane mu szczegélne uprawnieniaazame z akej uprzywilejowarn
po zakdiczeniu roku obrotowego, w ktérym wniést w petni $wdtad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazanozejy mog by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu alagjioiszowi i dotyczy
mog m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkdéarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania ozoagch
swiadczeé od spotki. Przyznanie osobistego uprawnieniazmaouzaleni¢ od dokonania oznaczonyéliadcze, uptywu terminu
lub ziszczenia gi warunku. Do uprawnie przyznanych akcjonariuszowi osétie naley stosowa odpowiednio ograniczenia
dotyczice zakresu i wykonywania uprawnieynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akejiszczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie indyainie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych upraiynidla swej wanosci wymagaj odpowiednich postanowie Statutu.
Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emigewymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430KEH zmiana Statutu
Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia giegyviekszaicia % gtoséw i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata talkana
zawier& wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiedaoinaczenie podmiotu, ktéremu przyznawamesobiste uprawnienia,
rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rofzsobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkexarunki, od ktérych
spetnienia uzalamione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lubpodiednio osobistego uprawnienia. Uchwata doggazzmiany
statutu zapada wkszdcia trzech czwartych gloséw, przy czym uchwata dodgezzmiany statutu, zekszapca swiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplga prawa przyznane osébie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art.K3SH, wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. ASH). Statut Emitenta nie ustanawia surowszychumadw podgcia uchwaty w
sprawie zmiany Statutu. Zmiana statutu nie deatyazpodwyszenia kapitalu zaktadowego winnacébygtoszona do aslu
rejestrowego w terminie 3 miesly od dnia jej podjcia (art. 430 § 2 KSH).

21.2.5 Zasady zwolywania walnych zgromadzen Spoétki oraz zasady uczestnictwa w walnych
zgromadzeniach

Zasady, tryb zwotywania oraz przeprowadzania olwathych zgromadze Emitenta zostaty zaprezentowane w 8§ 11-13 Statutu
Spéiki. Okréla je i uszczegotawia Regulamin Walnego Zgromadzeriykty Uchwah nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 20 lutego 2007r. Ponadto zgodnie z powotywarRegulaminem Walnego Zgromadzenia zakres kompjgtévalnego
Zgromadzenia wyznaczaprzepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajndzinadzwyczajne. Zgodnie z postanowieniami przytogebrpowyej przepiséw
Walne Zgromadzenie zwotuje Zadz Spotki w przypadkach okislenych w Statucie 4z tez w Kodeksie spétek handlowych.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jestpZzarzad z whasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorcaljo na
wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezemtygh nie mniej ni jedra dziesita cze$¢ kapitatu zakladowego Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotujewiterminie 14 (czternastu) dni od zgtoszenia wkiios jego zwotanie. Wniosek, o
ktérym mowa powyej, powinien okréla¢ sprawy wnoszone pod obrady, azakizasadnienie jego zgtoszenia. Rada Nadzorcza ma
prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzerdasze wtedy, gdy zty wniosek o jego zwotlanie a Zat nie zwota
zgromadzenia w terminie oldlenym w Kodeksie spotek handlowych. Zwyczajne Waliggomadzenie zwotywane jest raz do roku,
nie p&niej niz w terminie szé&ciu miesecy po zaka@czeniu roku obrotowego. Natomiast Nadzwyczajne Waligromadzenie
zwotywane jest zawsze wtedy, gdy organy lub osopyawnione dozadania zwotania Walnego Zgromadzenia uznij za
konieczne. Zgodnie ze Statutem Spoétki Walne Zgrareaid zwotuje si przez ogtoszenie w Monitorzea@®wym i Gospodarczym,
opublikowane co najmniej na trzy tygodnie przeanieem zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenizerbg¢ powzita
nawet w przypadku braku formalnego zwotania WalnZgoomadzenia, o ile na zgromadzeniu reprezentovjestycaty kapitat
zakladowy, a take nikt z obecnych nie zglosi sprzeciwu dofymo odbycia zgromadzenia lub wniesienia spraw at@agku
obrad.

W mysl § 3 Regulaminu Walnego Zgromadzenia w zgromadzerap prawo uczestnictwa Akcjonariuszezédi ztozyli w Spoice
imienneswiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot pozaey rachunek papieréw wadtiowych, co najmniej na tydzie
przed terminem Walnego Zgromadzenigwiadectwa te nie dula odebrane przed terminem tego Zgromadzenia, a pwmnad
cztonkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby, o ile wyriika przepisow prawa. Ponadto Zgtznaze take zapraszana
Walne Zgromadzenie ekspertow. Na podstawiezarigch imiennych swiadectw depozytowych Zayd sporadza list
Akcjonariuszy stanowta spis akcjonariuszy, ktérzy wykazali swoje prawzapewnili sobie uczestnictwo w Zgromadzeniu. Lista
Akcjonariuszy zostaje wylmna do wgldu dla Akcjonariuszy w siedzibie Spotki przez trypi powszednie bezpgednio
poprzedzajce Zgromadzenie oraz w miejscu i w czasie obradb@gdzenia. Zgodnie z Regulaminem oraz StatutemkBpot
Akcjonariusze mog uczestniczy w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyévgprawo gtosu osobgie lub przez petnomocnika.
Uprawnionymi do przegbania listy Akcjonariuszyasuczestnicy Walnego Zgromadzenia, ktérzy mdakre zadat uzupetnienia
badz sprostowaniaZadanie powysze powinno by ztozone Zaradowi w formie pisemne;j.

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera PrzewoditigRady Nadzorczej lub osoba przez niego wyznaczawaprzypadku, gdy
otwarcie Walnego Zgromadzenia w taki sposéb jesinoiliwe, otwiera je Akcjonariusz reprezerday na zgromadzeniu najugzy

pakiet gtosow lub jego petnomocnik. Osoba otwigrajWalne Zgromadzenie r® podejmowaé jedynie decyzje poazrlkowe oraz
powinna zmierzado jak najszybszego wyboru Przewoda@ego zgromadzenia. Wyb6r Przewoda@ego powinien by dokonany
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przed przysipieniem do obrad. Przewodnigzego wybiera si spégrod osob uprawnionych do uczestniczenia w zgromadzé&lad
prawidtowdcia przebiegu glosowania nad wyborem Przewodytiego czuwa osoba otwiegap Walne Zgromadzenie. Gtosowanie,
o ktéorym mowa, jest jawne (glosy oddawane przeznmmsienie ¢ki) lub tajne w przypadku zgtoszenia takiegadania.
Przewodnicacy czuwa nad sprawnym przebiegiem Walnego Zgromadze

Do kompetencji i obowizkéw Przewodniczcego nalgy:

- wprowadzanie pod obrady zgromadzenia spraw go@@vych (dopuszczanie na sabbrad oséb nie dolacych
akcjonariuszami, zgtoszenie wniosku o zmiolejndici rozpatrywania spraw przewidzianych w pglizu obrad, spos6b
dodatkowego zapisu przebiegu obrad, rozpatrzenieskm i podgcie uchwaly o zwotaniu Zgromadzenia),

- niezwlocznie po olriu przewodnictwa podpisanie listy obeécioz zaradzenie jej wytaenia podczas obrad Walnego
Zgromadzenia,

— potwierdzenie prawidtowdzi zwotania Walnego Zgromadzenia,

— poddanie pod gtosowanie padku obrad,

—  zapewnienie sprawnego i prawidtowego przebieguabgiosowania,

— udzielanie glosu uczestnikom obrad, cztonkom orga8potki i zaproszonym osobom,

- uczestniczenie w razie potrzeby w redagowaniicimenioskow poddanych pod gltosowanie,

- zaradzanie glosowania, informowanie uczestnikdw WalnEgmmadzenia o jego zasadach i trybie podejmowactiavat,
a take czuwanie nad jego prawidtowym przebiegiem,

— ogtaszanie wynikoéw gltosouia

- kierowanie prag sekretariatu prowadezego list obecndci,

- zamykanie Walnego Zgromadzenia po wyczerpaniugoérzobrad.

Walne Zgromadzenie sprdd uczestnikdw zgromadzenia wybiera komiskrutacyjm sktadajca sie z trzech czionkéw. Kaly
Akcjonariusz mae zgtost jednego kandydata. Jednak w przypadku, gdy karndwdeedzie mniej nk trzech, w og6le nie wybiera
si¢ komisji skrutacyjnej, a jej funkgjpetni wowczas Przewodnigzy Zgromadzenia. Komisja skrutacyjna wybiera zegawgrona
Przewodniczcego. Do obowizkow komisji naley:

-  czuwanie nad prawidtowym przebiegiem gtosowania,

- nadzér nad pracoséb licacych gltosy,

- ustalanie wynikéw gtosowania i podawanie ich Przémvozcemu w celu dokonania ogtoszenia,

- inne czynnéci zwigzane z prowadzeniem gtosofva

Jezeli komisja stwierdzi nieprawidtovéoi w przeprowadzeniu glosowania, zobamdna jest bezzwilocznie powiadd@mi
Przewodnicgcego o zaistniatych zdarzeniach, zgtagz@gdnoczénie wnioski co do dalszego pegbwania.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta Walneodwmdznie mge podejmowé uchwaty jedynie w sprawach abjch
porzadkiem obrad, z zastrzeniem art. 404 Ksh. Zaniechanie rozpatrywania spramieszczonej w pogaku obrad mege mie
miejsce jedynie w drodze uchwaly Walnego Zgromadezepo uprzednio wyrsnej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, pomrt5 % gtosow Walnego Zgromadzenia. Rodj uchwaty o zaniechaniu sprawy
umieszczonej w poarlku obrad mge mie€ miejsce jedynie wtedy, gdy przemawiaja ni istotne powody. Wniosek o pedje
takiej uchwaty wymaga szczegotowego umotywowani@atud Emitenta oraz Regulamin Walnego Zgromadzestégowi, iz
uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ile przepisy kodedotek handlowego lub statutu nie stanpiwaczej, zapadajpezwzgtdng
wigkszdicia glosow oddanych. Za glosy oddane uwaesk glosy "za", "przeciw" i "wstrzymape sg¢”. Uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadgpezwzgbdn wigkszaicia glosow, bez wzghu na liczle akcji obecnych na Walnym Zgromadzeniu. Zasada
powyzsza nie dotyczy przypadkéw, w ktorych dla pmia danej uchwaly przewidziano w przepisach prawa$tatucie wymaog
wigkszaici kwalifikowanej. Zgodnie z Regulaminem Walnegor@gadzenia Zaed przygotowuje pisemne projekty uchwat
objetych poradkiem obrad przewidzianym w ogtoszeniu o Walnymrafgadzeniu. Projekt uchwaty rae by¢ takze wniesiony w
formie pisemnej doak Przewodnicacego. Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzeniaucdnie w wyniku gtosowania
projektu uchwaty z powodu nie uzyskania wymaganiekszdici gtoséw nie hdzie oznaczaloze Walne Zgromadzenie peth
uchwat negatywn, o tréci przeciwnej do wniosku poddanego pod gltosowadmgromadzenie m@ take wczéniej przygta
uchwat zmient lub uchylg. W przypadku, gdy przggie uchwaty wymaga okémnego kworum lub kwalifikowanej wkszaci
gtoséw, sprawdzenie liczby gtoséw, ktorymi dyspamlpecni, albo jaka e%é kapitatu zaktadowego jest reprezentowana,gpagt
poprzez obliczenie liczby gtoséw oddanych w gtosoiwanad projektem uchwaty.

Statut Emitenta w § 18 oldla przypadki, w ktérych wymagane jest gog przez Walne Zgromadzenie uchwaly, tj.:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finangmnwgpotki za ubiegly rok obrotowy, a teksprawozdania z dziatalém
Spoiki;

— udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczetonkom Zaradu Spétki z wykonania przez nich obagkow;

— decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniut,sttdake sposobie wykorzystania funduszy utworzonych kayg
zastrzeeniem przepiséw szczegdlnych regatyich w spos6b odmienny tryb wykorzystania takiahdiuszy;

—  okreslenie dnia, wedtug ktérego ustalg $iste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za darky(dnia dywidendy);

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzoroagjz ustalanie zasad wynagradzania czionkéw Radydtaezej;

- podwyzszenie i obrienie kapitatu zakladowego;

- wszelkie postanowienia dotygz roszczé o naprawienie szkody wysdzonej przy zawaizaniu Spotki oraz sprawowaniu
nadzoru lub zargdu;

- wyrazanie zgody na zbycie i wydzi@wienie przedsbiorstwa lub jego zorganizowanejegzi oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

- zmiana Statutu;

- tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych niych kapitatow oraz funduszy Spotki;
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- decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akajelu ich umorzenia i okékenie warunkéw ich umorzenia;
— emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwistea;

—  rozwiazanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki orazfejaczenie z ina spoti;

— uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia;

— inne sprawy, dla ktérych kodeks spdétek handlowygimaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 19 Statutu uchwaly Walnego Zgromadzeie wymaga nabycie i zbycie nieruchdgipuzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomi.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Walnego ZgromadzeniaviRvdeiczacy maze zaradzi¢ przeprowadzenie gtosowania grupami w
sprawie wyborow cztonkdéw Rady Nadzorczejele z takim wnioskiem wyspili Akcjonariusze reprezentagy co najmniej 1/5
kapitatu zakladowego. Wniosek taki akcjonariusdaddh Zarzdowi Spotki pisemnie w terminie umlwiajacym umieszczenie w
porzdku obrad Walnego Zgromadzenia wyboru czionkéw Rathdzorczej grupami. Po zadzeniu glosowania grupami,
Przewodniczcy wzywa uczestnikéw Walnego Zgromadzenia do utemiz poszczegoélnych grup koniecznych do przeproersiez
gtosowania oraz okéta liczbe akcji potrzebnych do utworzenia grup. Akcjonarinsaze nalee¢ tylko do jednej grupy wyborcze,j.
Glosowanie w poszczegélnych grupach odbywa ezwzgédna wiekszaicia gtoséw. Kada z grup spormlza osobno list
obecndci. Sprawozdanie o wynikach gtosowania w poszczegdl grupach sposdza komisja skrutacyjna.

W § 12 Regulaminu Walnego Zgromadzenia élorge zostaly zasady wyboru i odwotywania czlonkéadR Nadzorczej. Zgodnie z
postanowieniami tego paragrafu kandydatury na étarRady Nadzorczej przedstawiangp®dczas Walnego Zgromadzenia przez
uczestnikbw Walnego Zgromadzenia wniogkych o powotfanie do sktadu Rady Nadzorczej. W ram@pbecnéci tych oséb
kandydatury przedstawiana przez Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia. Gtosowanie w sprawieowyltzionkéw Rady
Nadzorczej Przewodnigzy zaradza po zakaczeniu wysipien uczestnikdw Walnego Zgromadzenia. Ponadto glosmwvan
sprawie wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej jest tajogbywa s¢ indywidualnie nad kada z kandydatur.

21.2.6 Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczacych mozliwo$ci zmiany
kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta oraz inne obaaujace regulaminy w Spotce nie zawiergjostanowié dotyczicych maliwosci zmiany kontroli
nad Spotk.

21.2.7 DPostanowienia statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczace progowych wielkosci akcji,
po przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielkos$ci posiadanych akcji przez
akcjonariusza

Statut Emitenta oraz inne oba&ujace regulaminy w Spétce nie zawiergiostanowié dotyczcych progowych wielkéri akcji, po
przekroczeniu ktérych konieczne jest ujawnienieigaenych akcji przez akcjonariusza.

21.2.8 Opis zasad i warunkow statutu Spoétki lub jej regulaminéw, ktorym podlegaja zmiany
kapitatu w przypadku, gdy zasady te s3 bardziej rygorystyczne niz okre$§lone wymogami
obowigzujacego prawa

Statut Emitenta oraz inne obawujace regulaminy w Spoice nie oklaja bardziej rygorystycznych zasad i warunkéw, ktorym
podlegaa zmiany kapitatu Emitenta.

22 Istotne umowy Emitenta zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci
22.1  Umowy pozyczki z elementami przewlaszczenia na zabezpieczenie

Emitent jest stromczterech uméw pryczki z elementami przewtaszczenia na zabezpieezktire zawart z firjdBETEK Bergbau

— und Hartmetalltechnik Karl — Heinz Simon GmbH &.KG, Sulgener Stfe 19-23, 78733 Aichhalden (dalej: BETEK), w dniu
17 padziernika 2005r. Przedmiotowe umowy zawieréentyczne postanowienia aznda sie jedynie wysokécia udzielanej
pozyczki, rodzajem urmzenia, na zakup ktérego udzielona zostata tayqmka, a ktérego dotyczy przewlaszczenie na
zabezpieczenie. Emitent zawart przedmiotowe umowyykonaniu Uchwaty nr 34/1V/2005 z dnia 1 czerwd3r., w ktorej Rada
Nadzorcza Emitenta wyrazita zgoda zacignigcie kredytu (payczki) w firmie BETEK na zakup po#gj przywotanych uradzen.

Przedmiotem dwdch pierwszych uméw jest udzielemgt&towi przez BETEK dwdch pgczek, kada na kwa¢ 84.000,00 EUR,
przeznaczonych na zakup dwoéch frezarek typu CNGrEAMC 1100AG oraz dokonanie przewlaszczenia nazabczenie wiw
urzadzen na rzecz firmy BETEK. Strony ustality wysadomiesicznej raty amortyzacyjnej na kvgo3.025,00 EUR.
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Kolejna umowa dotyczy udzielenia Emitentowizgozki w kwocie 52.000,00 EUR na zakup agzenia typu czyszczarka RT150-2
oraz przewlaszczenia na zabezpieczenie tegadzenia na rzecz firmy BETEK. Strony ustalily wysékomieskcznej raty
amortyzacyjnej na kwet1.875,00 EUR.

Przedmiotem ostatniej z uméw jest udzielenie Enitenprzez BETEK payczki w kwocie 61.000,00 EUR przeznaczonej na zakup
urzadzenia ,Eldec Generator MFG70DA” oraz przewtaszaera zabezpieczenie tego agdzenia na rzecz firmy BETEK. Strony
ustality wysokd¢ mieskcznej raty amortyzacyjnej na kvea2.195,00 EUR.

Zgodnie z postanowieniami powgzych umow payczki na zakup wymienionych urdzen zostaty oprocentowane w wysckd 6%

w stosunku rocznym iasrozliczane miesgtcznie. Sptata pgczek naspuje po potsceniu odsetek. W sytuacji, gdy Emitent
zalegatby z platn@wiami okrélonymi w umowach firma BETEK mi@ rozliczé powstale odsetki i raty amortyzacyjne z
roszczeniami Emitenta z tytutu dostaw towaréw. RIrBETEK mae take w przypadku opisanym w zdaniu poprzedruda
natychmiastowej sptaty pozostatej kwotyzpczki. Poza tym zgodnie z postanowieniami pgsaych umow Emitent zobow#dat sk,

iz przewtaszczone na zabezpieczenie maszyny niergogtaekazane osobom trzecim, azalnie zostanie na nich ustanowiony
zastaw oraz nie powstainne prawa zabezpieczag wierzytelnéci os6b trzecich. Firmie BETEK, w przypadku sprzsdprzez
Emitenta za wcamiejsz zgod, firmy BETEK zakupionych urmzer, przystuguje prawo do wyptaty przychodu ze sprzgdio
wysokaici nie sptaconej jeszcze kwoty p@zki. Z tre&ci przedmiotdw uméw wynika ponadtoz zakupione przez Emitenta
urzadzenia powinny b§ uzywane wyhcznie do obrobki cgci przeznaczonych dla firmy BETEK, ktéra to zobemuije sé
przekazywdé Emitentowi wszystkie zlecenia nadeg¢ st do wykonania na zakupionych przez Emitentadaeniach. Inne zycie
maszyn mee mig€ miejsce tylko po uzyskaniu uprzedniego pisemnegawbplenia firmy BETEK. Obowizkiem Emitenta jest e
ubezpieczenie zakupionych wdzei z tytutu podstawowych szkdd i paru.

Kazdorazowy nagpca prawny Emitenta, zgodnie z zapisami uméwgpuge w przedmiotowe umowy, co nie zwalnia jednak
Emitenta od w/w zobowka.

22.2  Umowy leasingu

W dniu 26 czerwca 2006r. Emitent (jako Korzysts) zawart ze spotk BPH Leasing S.A. z siedzibw Warszawie (jako
Finansujcym) dwie umowy leasingu, tj.. UmanLeasingu Nr 14/15164/06 oraz Umeweasingu Nr 14/15166/06. Obie umowy
zawieraj identyczne postanowienia. Przedmiotem leasingu wimdw byly centra obrébkowe Kappa VMC 11 00 AG firm
Hartford. W dniu 30 czerwca 2006r. Rada Nadzorazétéhta Uchwat nr 40E/1V/2006 wyrazita zgadna leasing w/w maszyn na
warunkach wynegocjowanych przez Zatz(obejmujcych m.in. wystawienie przez Emitenta na rzeczriugacego weksli in
blanco).

Leasingodawca zobowdat st do nabycia przedmiotoéw leasingu od spoétki ,APXchigologie” Sp. z 0.0. za jednostkegere netto
361.968,95 PLN. Jednostkowa cena brutto wyniosia60®2,12 PLN.

W celu zabezpieczenia swoich zobgreh pieniznych, przekae on do dyspozycji Finansigego po dwa dla kaej umowy,
podpisane przez siebie weksle in blanco, ktérezygadku, gdyby Emitent, mimo upomnienia nénpé, nie spetnit jakiegokolwiek
$wiadczenia pierznego wynikajcego z Umowy leasingu, Finanscy bedzie mogt uzupeldi poprzez wpisanie do niego
wszystkich brakujcych elementéw ustawowych weksla wtasnego, aetakmieszczenie na wekslu, zastergia Korzystajcego
"bez protestu”". O fakcie uzupetnienia weksla innbta Finansujcy obownzany jest zawiadorai Korzystajcego za pomac
telefaxu, telegramu lub listu poleconego, lub przedera na ostatni znany mu adres Emitenta. Inéa@jigno uzupetnieniu weksla in
blanco Finansuapy powinien wysta Emitentowi co najmniej na 7 dni przed terminentmpdéci.

Do ubezpieczenia przedmiotu leasingu w catym okredhowizywania Umowy zobowizany jest Finansagy we wlasnym
zakresie, w wybranym przez siebie towarzystwie plEEzeniowym, przy czym koszty tego ubezpieczemigdei Finansujcemu
Emitent.

Zawarte przez Emitenta Umowy leasingu wygazajuptywem 36 miegty kalendarzowych, lic od miesica nasipujacego po
miesiacu daty odbioru przedmiotu leasingu, co stanowistmsowy okres obowzywania Umowy leasingu. kdej ze stron
zawartych Umow przystuguje prawdo do przeehia Umowy poprzez zienie drugiej stronie w ostatnich 30 dniach
kalendarzowych obowzywania Umowy pisemnegawiadczenia woli. W sytuacji zi@nia powyszego éwiadczenia woli Umowa
bedzie dalej kontynuowana na dotychczasowych warumkacastrzeeniem nasfpujacych zmian: umowa zostanie przegina o
12 miesgcy kalendarzowych, a wysokbmieskcznych rat leasingowych netto (przy zadoiu, ze stopa bazowa WIBOR 1M z dnia
14.06.2006r. rowna sé,1200 %) wynosibedzie 1,72 % warteei przedmiotu leasingu.

Nie p&niej niz na 31 dni kalendarzowych przed uptywem podstawawagesu obowazywania Umowy Emitent me pisemnie
oswiadczy¢ Finansujcemu,ze po uplywie tego okresu nadzie on przedmiot leasingu na wiashoJeeli takie Ggwiadczenie
zostanie zleone w wyej oznaczonym terminie, wowczas w terminie 7 dnizpkaiczeniu podstawowego okresu obamjiwania
Umowy, Finansujcy zobowizany kedzie sprzeda a Korzystajcy kupic przedmiot leasingu za oktena, zgodnie z Umow,
wartas¢ koncowa a poza tym wyganie prawo do przedigenia Umowy leasingu na dalszy okres, o ktorym mpaayzej. Jednake
Finansugcy, pomimo zlgenia przez Emitentaswiadczenia o nabyciu przedmiotu leasingu na wiésnmaze odmowe sprzeday
przedmiotu leasingu Emitentowi, w przypadku, gdyweterminie do ostatniego dnia podstawowego okodmwizywania Umowy
leasingu, nie ureguluje wszystkich hjeych i zaleglych nalaosci Finansujcego przewidzianych w Umowie leasingu, wraz z
wszelkimi nalenosciami ubocznymi lub w terminie do ostatniego dnéalgtawowego okresu obaygywania Umowy leasingu, nie
zaptaci Finansagemu wartéci koncowej (hcznie z nalenym podatkiem VAT) tytutem zaliczki na poczet cesprzeday
przedmiotu leasingu. Emitentowi przystugujezglprawo wskazania (naspiie) Finansujcemu osoby trzeciej, ktéra niezmej niz
na 31 dni kalendarzowych przed uptywem podstawowaigesu obowizywania Umowy ztay wobec Finansdgego pisemne
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zobowhizanie,ze po uptywie tego okresu nalzie ona przedmiot leasingu na wia8hea cer sprzeday, odpowiadajca wartaci
rynkowej albo wartéci koncowej przedmiotu leasingu, w zaieici od tego, ktora z tych wakoi bedzie wyzsza. W przypadku
zlozenia takiego zobowkania przez os@btrzech i sprzeday jej przedmiotu leasingu Finangay zobowazuje sé wyptacic
Emitentowi kwot w wysokdci réznicy pomedzy cen sprzeday (netto) a wartécia koncowa (netto), nie wez@iej jednak ni po
otrzymaniu ceny sprzedibrutto za przedmiot leasingu. Ponadto w takigjagji wyganie rowniez prawo do przedienia Umowy
leasingu na dalszy okres, o ktbrym mowa pzsjy

W dniu 16 padziernika 2006r. Emitent (jako Korzysiay) zawart ze spotk BPH Leasing S.A. z siedzibwv Warszawie (jako
Finansujcym) dwie umowy leasingu, tj.: UmanLeasingu Nr 14/15993/06 oraz Ume@weasingu Nr 14/16130/06. Obie umowy
zawieraj identyczne postanowienia. W dniu 10 wirzia 2006r. Rada Nadzorcza Emitenta Uchwat 42/1V/2006 wyrazita zgad

na leasing w/w maszyn na warunkach wynegocjowamyzbz Zarzd (obejmujcych m.in. wystawienie przez Emitenta na rzecz
finansupcego weksli in blanco).

Przedmiotem leasingu w Umowie Leasingu Nr 14/15983byty: Centrum obrobkowe HB-4190AG/18iMB oraz @em
obrébkowe VMC 1300AG/18iMB. Finansigy zobowazat st do nabycia obu usglzer od spéitki ,APX Technologie” Sp. z 0.0. za
cerg netto rown 585.000,00 USD (brutto 713.700,00 USD). Natompsedmiotem leasingu w Umowie Leasingu Nr 14/16Q80/
jest Centrum obrobkowe HB-4190AG/18iMB. Finangyj zobowizat sk do nabycia przedmiotu leasingu od spétki ,APX
Technologie” Sp. z 0.0. za agnetto wynosaca 460.000,00 USD (brutto 561.200,00 USD).

W celu zabezpieczenia zobawén pienkznych Finansujcego, Emitent przekazat do jego dyspozycji po d¥eakdzdej umowy
podpisane przez siebie weksle in blanco, ktérezygadku, gdyby Emitent, mimo upomnienia nénpé, nie spetnit jakiegokolwiek
$wiadczenia pieriznego wynikajcego z Umowy Leasingu, Finanscy bedzie mogt uzupeldi poprzez wpisanie wszystkich
brakupcych elementéw ustawowych weksla wlasnego, actalnieszczenie na wekslu, zastersa Korzystajcego "bez protestu”.
O fakcie uzupetnienia weksla in blanco Finaasyjobowhzany jest zawiadoriiKorzystajcego za pomactelefaxu, telegramu lub
listu poleconego, lub przez kuriera na ostatni gnan adres Emitenta. Informacp uzupetnieniu weksla in blanco Finangyj
powinien wysté Emitentowi co najmniej na 7 dni przed terminentmdéci. Weksel kdzie ptatny w siedzibie Finansgggo (adres
rejestrowy). Optata skarbowa od weksli alzei Korzystaicego.

Celem dodatkowego zabezpieczenia wierzyt@ino roszczé Finansucego z przedstawionych uméw leasingu, zgodnie z ich
zapisami, Korzystafy, udzielit Finansujcemu petnomocnictw do rachunku bankowego Korzységjo. Zgodnie z zapisami w/w
uméw przedmiotowe petnomocnictwa nie mdp¢ odwotane ani zmienione bez pisemnej zgody Finansgp. W powotywanych
petnomocnictwach Emitent udzielit Finangtgmu upowznienia do obecizenia rachunku bankowego Emitenta kwotami
okreslonymi w dyspozycjach skladanych przez Finamsego na pokrycie wymagalnych zobaman wobec Finansugego,
wynikajacych z powotywanych umoéw leasingu. Emitent podlaeiz maze to nasfpi¢ wytacznie w przypadku opdienia,
wzglednie zwitoki ze spthat tych zobowizan. Obchzenie rachunku bankowego Emitenta nie wymaga jegebodj dyspozycii.
Realizacja dyspozycji finansowego rgmtprzed innymi dyspozycjami Emitenta oraz przedzysskimi innymi ptatnéciami, z
wyjatkiem tytutdéw wykonawczych. Przelanieodkdw z rachunku nagii po zl@eniu przez Finansagego, zaopatrzonej w kwgt
dyspozycji obcizenia rachunku bankowego oraz wskazanig, dotyczy wymagalnych zoboawian Korzystajcego wobec
Finansujcego. W przypadku brakérodkdéw na rachunku bankowym Emitent upanid Finansujcego do zaspokojenia jego
wierzytelngci z tytutu przedmiotowych umoéw wraz z nabgmi odsetkami i kosztami z pierwszych wptywéw rechunek
Emitenta, niezalmie od innych dyspozycji i przed wszystkimi innyptatngciami za wyjtkiem tytutow wykonawczych.

Do ubezpieczenia przedmiotu leasingu w catym okredbowizywania Umowy zobowizany jest Finansagy we wlasnym
zakresie, w wybranym przez siebie towarzystwie pleEzeniowym, przy czym koszty tego ubezpieczemiedei Finansuicemu
Emitent.

Emitent podkréla, iz przedstawione warunki umow leasingu, w szczegdainwarunki i sposoby zabezpieczenia wierzytétmo
Finansujcego g warunkami, na ktérych Finanagy (BPH Leasing S.A.) powszechnie zawiera tego typowy. Warunki te &
warunkami rynkowymi. Nie byly one przedmiotem negoji pomidzy Emitentem i Finansagym — miaty charakter adhezyjny —
Emitent mégt wyrazi na nie zgod lub przedmiotowych umoéw nie zawiéraEmitent zawart przedmiotowe umowy przede
wszystkim z uwagi na korzystne warunki finansowgoprawnie uktadaga sie dotychczas wspotpracpomiedzy Emitentem a
Finansugcym.

Zawarte przez Emitenta Umowy leasingu wygagajuptywem 36 miesty kalendarzowych, lieck od miesica nasipujacego po
miesicu daty odbioru przedmiotu leasingu, co stanowisp@aowy okres obowrywania Umowy leasingu. kdej ze stron
zawartych Umow przystuguje prawdo do przeeéhia Umowy poprzez zienie drugiej stronie w ostatnich 30 dniach
kalendarzowych obowrywania Umowy pisemnegawiadczenia woli. W sytuacji zi@nia powyszego éwiadczenia woli Umowa
bedzie dalej kontynuowana na dotychczasowych warumkazastrzeeniem nasfpujacych zmian: umowa zostanie przegina o
12 miesécy kalendarzowych, a wysokbmieskcznych rat leasingowych netto (przy zadaoiu, ze stopa bazowa WIBOR 1M z dnia
14.06.2006r. rowna si4,1200 %) wynosibedzie 1,72 % warti przedmiotu leasingu.

Nie p&niej niz na 31 dni kalendarzowych przed uptywem podstawawagesu obowizywania Umowy Emitent m@ pisemnie
oswiadczy¢ Finansujcemu,ze po uplywie tego okresu nadzie on przedmiot leasingu na wiashoJeeli takie gwiadczenie
zostanie zteone w wyzej oznaczonym terminie, wowczas w terminie 7 dnizpkaiczeniu podstawowego okresu obemyiwania
Umowy, Finansujcy zobowizany lydzie sprzeda a Korzystajcy kupi przedmiot leasingu za okiena, zgodnie z Umow
wartas¢ koncows a poza tym wygaie prawo do przedienia Umowy leasingu na dalszy okres, o ktérym mpesyzej. Jednake
Finansugcy, pomimo zigenia przez Emitentaswiadczenia o nabyciu przedmiotu leasingu na wiésnmaze odmowe sprzeday
przedmiotu leasingu Emitentowi, w przypadku, gdyweterminie do ostatniego dnia podstawowego okodmwiazywania Umowy
leasingu, nie ureguluje wszystkich hieych i zalegtych nalaosci Finansujcego przewidzianych w Umowie leasingu, wraz z
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wszelkimi nalenosciami ubocznymi lub w terminie do ostatniego dnéalgtawowego okresu obagiywania Umowy leasingu, nie
zaptaci Finansagemu wartéci koncowej (hcznie z nalenym podatkiem VAT) tytutem zaliczki na poczet cesprzeday
przedmiotu leasingu. Emitentowi przystugujezalprawo wskazania (naspiie) Finansujcemu osoby trzeciej, ktéra niewdej niz
na 31 dni kalendarzowych przed uplywem podstawowalgesu obowizywania Umowy ztay wobec Finansdgego pisemne
zobowhzanie,ze po uptywie tego okresu nglzie ona przedmiot leasingu na wiaghea cer sprzeday, odpowiadajca wartaici
rynkowej albo wartéci koncowej przedmiotu leasingu, w zafesci od tego, ktora z tych waio bedzie wyzsza. W przypadku
zlozenia takiego zobowkania przez os@btrzech i sprzeday jej przedmiotu leasingu Finangay zobowazuje sé wyptacic
Emitentowi kwot w wysokdci réznicy pomedzy cen sprzeday (netto) a wartécia koncowa (netto), nie wez@iej jednak ni po
otrzymaniu ceny sprzedabrutto za przedmiot leasingu. Ponadto w takigjiagji wygdnie réwnie prawo do przedienia Umowy
leasingu na dalszy okres, o ktérym mowa pzsyy

Ponadto do umowy Nr 14/15993/06 zostat zawarty sumkieniajcy postanowienia umowy leasingu w zakresie oznaazen
przedmiotu leasingu, wlasém przedmiotu leasingu oraz wynagrodzenia finagego. Zgodnie z w/w aneksem przedmiot leasingu
zostal zmieniony i ok&ony jako ,Centrum obrébkowe VMC 1300AG/18iMB — %t$, ktéry Finansujcy zobowizat sk do
nabycia od spétki ,APX Technologie” Sp. z 0.0. zeng netto 125.000,00 USD (brutto 152.000,00 USD). Terwdbioru
przedmiotu leasingu zostat ustalony na listopad626@uty 2007r. u Korzystagego. Pozostate warunki umowy Nr 14/15993/06
pozostaty niezmienione.

22.3  Umowy zwigzane z dokonywaniem czynnos$ci bankowych
Emitent jest stromnastpujacych umoéw zwizanych z dokonywaniem czynétd bankowych:

1. Umowa zawarta z Bankiem Przemystowo — Handlowym FBK | Oddziat w Kaskich (dalej: Bank) w dniu 1 stycznia 2002
r. dotyczca kompleksowej obstugi rachunkéw bankowych w zbtyw walutach wymienialnych dla klienta korporpmgo.
Niniejszz umowy Bank zobowizat st do prowadzenia bigcego oraz pomocniczego rachunku bankowego w PLakize t
depozytow zablokowanych i lokat w PLN. Strony umguostanowity ze Bank odpowiadabgdzie za straty poniesione z tytutu
nieterminowej i nieprawidtowej realizacji dyspozydimitenta (jako posiadacza rachunku). NatomiashkBaie ponosi
odpowiedzialnéci za szkody, ktére magpowstd& z tytutu realizacji dyspozycji w przypadkuzycia hasta prze osoby
nieuprawnione oraz za szkody, ktére mpggowst& w wyniku dyspozycji bddnie wydanych przez Posiadacza, w tym
dyspozycji ztaonych pomytkowo. Zamkgtie rachunku bankowego nast z chwik rozwiazania umowy rachunku. Bank i
osoby w nim zatrudnione oraz osoby za ktéryckrganictwem Bank wykonuje czyném bankowe, $ obowkzane zachowa
tajemnig bankowa w zakresie wszystkich wiadorm okreslonych w art. 104 ust 1 Ustawy z dnia 29 sierpré@7Lroku prawo
bankowe (Dz. U. nr 140 poz. 939 zzpd zm.). Strony ustality,zi sprawy sporne, ktére wynikre niniejszej umowy &dzie
rozpatrywat gd wiasciwy dla miejsca zawarcia umowy.

Do powyzszej Umowy zostato zawarte porozumienie w sprawteraatycznego inwestowanieodkéw. Porozumienie stanowi

integralm, cze$¢ Umowy i zawarte zostato na czas niedlary. W Porozumieniu tym Bank zobazat sk do codziennego

lokowania wolnychsérodkéw pienéznych pozostacych na koniec dnia na rachunku Zaigym prowadzonym na rzecz

Posiadacza rachunkéw na rachunkach lokaty termin@wWe, przy przygciu nastpujacych kryteriow:

1) automatycznemu inwestowaniu podléd®da nadwyki srodkéw piengznych ponad saldo na rachunku bankowym w
wysokasci 50.000 PLN,

2) minimalna kwota inwestycji na w/w — 50.000 PLN.

Porozumienie mge wypowiedzié kazda ze stron z skutkiem natychmiastowym, wygasazottowila rozwigzania Umowy.

W dniu 31 lipca 2003 r. do opisanej pawey Umowy w sprawie kompleksowej obstugi rachunkéankowych w ztotych i
walutach wymienialnych dla klienta korporacyjnegmstato przez Emitenta wydane\wadczenie o poddaniuesegzekuciji.
Zgodnie z art. 97 Ustawy z dnia 29 sierpnia 19%@rbankowe w zakresie roszaZ@anku wynikagcych z Umowy, Emitent
poddat s¢ egzekucji prowadzonej przez Bank na podstawie dargo tytutu egzekucyjnego do kwoty 10.000 zt (siev
dziesi¢ tysiecy ziotych). Egzekucja obejmowatby miata rralesci Banku wynikagce z Umowy wraz z kosztami. Bankowy
tytut egzekucyjny mee by wystawiony w terminie do 1 roku po rozamaniu Umowy.

Dnia 17 wrzénia 2003 r. Strony Umowy w sprawie kompleksowejtogisrachunkéw bankowych podpisalty Aneks Nr 1 do
powotywanej Umowy, w ktérym Bank zoboaxiat sk wobec Emitenta (posiadacza rachunkéw) do prowadzasnOddziale
Banku w Siporkowie rachunkéw bankowych: higego prowadzonego w PLN, higego prowadzonego w EUR,
pomocniczego oraz lokat terminowych.

2.  Emitent jest Strom Umowy Ramowej Nr 1027/06 z dnia 17 stycznia 200Gawartej z Bankiem BPH Spoétka Akcyjna z
siedzilpy w Krakowie w sprawie zasad wspoélpracy w zakresandakcji rynku finansowego. Przedmiotem Umowy jest
uregulowanie zasad uzgadniania warunkéw transagkafiyierdzania transakcji i rozliczania transakecpz praw i obowizkow
Stron wynikajcych z zawartych transakcji pochodnych oraz tracjstesowych. Uzgodnienie warunkow transakcji apsje
telefonicznie przez osoby do tego uprawnione wmnidEmitenta (Klienta) i Banku. Wedle postanofivipowotywanej Umowy
Bank nie ponosi odpowiedzialém za straty poniesione przez Klienta na skutek azei® Transakcji przez osoby
nieupowanione, ktére postyty sic hastem. Klient i Bank zobowzaly sk, z zastrzeeniem bezwzgldnie obowizujacych
przepisOw prawa, zachowav poufndci wszelkie informacje zwzane z Umow Ramowa oraz zawartymi transakcjami.
Jednake Strony wyrazity zgod na ujawnianie wszelkich informacji dotywxch zawartych transakcji podmiotom
dominupcym w stosunku do nich.
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Ponadto z trei Umowy wynika, # Strona nie ma prawa przefiezadnego prawa wynikagego z Umowy Ramowej bez
pisemnej zgody drugiej Strony, przy czym Emitenli€it) nie mae tej zgody odmoéwibezzasadnie, z zastiemiem tegoze
Bank mae przenié wymagalne wierzytelnigi wynikajace z Umowy Ramowej na osoby trzecie. Klient upavia Bank do
przekazywania tym osobom informacji dotycych Klienta, uzyskanych przez Bank w zmku z zawarciem Umowy
Ramowej, w zakresie niegtthym do skutecznego przeniesienia wierzyt@noBank poinformuje Klienta o przekazaniu
osobie trzeciej dotyezych go informacji lub dokumentow.

Umowa Ramowa zostata zawarta na czasstdmg, do czasu spetnienia wszystkighiadczeé z transakcji. Jeeli Strony nie
zawarly transakcji lub spetity wszystkieiadczenia zawartych Transakcji, us@ssk, ze Umowa Ramowa zostata zawarta na
czas nieokrdony. Umowa Ramowa me by rozwiazana przez kala ze Stron, za jednomiesiznym pisemnym
wypowiedzeniem, ze skutkiem na konieczdego miesica kalendarzowego albo za porozumieniem Stron. Ra@awie
Umowy nie mae by dokonane (a dokonaniedzie nieskuteczne) w zakresie, w jakim Umowa Ramowalub made mie
zastosowanie do transakcji zawartych przed uptywenminu wypowiedzenia. Ponadto Strony ustaldg, spory powstate w
zwiazku z realizagg Umowy rozstrzygé bedzie Sid Polubowny przy Zwizku Bankéw Polskich, &l bedzie rozstrzygat na
podstawie regulaminuaBu w sktadzie trzech arbitréw.

22.4  Umowy ubezpieczeniowe

Emitent zawart z TU Allianz Polska S.A. Oddziat Kie umow; ubezpieczenia odpowiedziakud cywilnej potwierdzoa Polisa
Ubezpieczeniow Odpowiedzialnéci Cywilnej wystawiom w dniu 9 lutego 2006r. Ubezpieczenie obejmuje odedzialna¢
cywilng z tytulu prowadzenia dziataléa gospodarczej, ktérjest produkcja wyrobow metalowych i posiadania mae Okres
ubezpieczenia: od 1 stycznia 2006 r. do 31 gru@@i@é r. Emitent prolongowat przedmiotgvumowe na rok 2007. Suma
gwarancyjna ubezpieczenia wynosi 200.000 zt nagedvszystkie zdarzenia w okresie ubezpieczenia.

Emitent zawart z TU Allianz Polska S.A. Oddziat KKe umowe ubezpieczenia budynkéw potwierdazoRolisy Ubezpieczeniow
.Budynki dla Biznesu” wystawionw dniu 6 lutego 2006r. Okres ubezpieczenia: otydzaia 2006r. do 31 grudnia 2006 r. Emitent
prolongowat przedmiotoavumowe na rok 2007. Ubezpieczenie dotyczy budynkéw w @aitrzeczywistej, w zakresie: paru,
eksplozji, uderzenia pioruna, uderzenia lub upastaiku powietrznego, dymu i sadzy, uderzenia pejazeichanicznego, fali
dzwickowej, huraganu i gradu, powodzi, ¢skenia ziemi, obsuancia ziemi, zapadrtia ziemi, lawiny naporuéniegu, zalania,
zalania przez osoby trzeciegjania mrozowego, przegia. Suma ubezpieczenia wynosi 3 024 000,00 PLN.

Emitent zawart z TU Allianz Polska S.A. Oddziat Kie umove ubezpieczenia potwierdzprPoliss Ubezpieczeniow ,Biznes
Plus” wystawiom w dniu 7 lutego 2006r. Okres ubezpieczenia: odytzeia 2006r. do 31 grudnia 2006 r. Emitent prglmmat
przedmiotowy umowe na rok 2007. Ubezpieczenie dotyczy:

— rzeczy ruchomych w zakresie: zaou, eksplozji, uderzenia pioruna, uderzenia lubdip statku powietrznego, dymu i
sadzy, uderzenia pojazdu mechanicznego, falig¢kowej, huraganu i gradu, powodzi, deszczu nawalnégesienia
ziemi, obsunicia ziemi, zapadania ziemi, lawiny, napéniegu, zalania, zalania przez osoby trzeci&apia mrozowego,,
kradziey z wkamaniem, wandalizmu, rabunku (rozboju) w siej ubezpieczenia, rabunku (rozboju) podczas toahsp
Biznes Assistance. Suma ubezpieczenia wynosi 480M0 PLN. Limit odpowiedzialriei ubezpieczenia od kradziez
whlamaniem wynosi 200 000 PLN.

— stacjonarnego spgi elektronicznego od wszystkich ryzyk i obejmugiazenia nieprzewidywalne i zegtrene lzdace
bezpdredni przyczyry szk6d materialnych. Suma ubezpieczenia wynosid®0000 PLN.

—  przepkcia, ktére obejmuje wywotane wytadowaniami atmogfenymi pdrednie uszkodzenie lub zniszczenie mienia
wskutek nagtego i krétkotrwatego nagpia prdu, wyzszego od znamionowego dla przedmiotu ubezpieczenia.

— szybiinnych przedmiotéw szklanych i obejmuje tienia. Suma ubezpieczenia wynosi 5 000,00 PLN.

23 Informacje 0s6b trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i o§wiadczenie o
jakimkolwiek zaangaZowaniu

W Prospekcie nie zamieszczommdnego éwiadczenia lub raportu ekspertéw, dlategb RPeospekt nie zawierzadnych informaciji
na temat ekspertdw oraz ich ewentualnym istotnyamgaowaniu w Emitencie.

24 Dokumenty udostg¢pnione do wgladu

W okresie wanosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitentazn@ zapoznawasie w formie papierowej z nagiujacymi
dokumentami lub ich kopiami:

1) Statut Emitenta,

2) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, higtane dane finansowe gwiadczenia spoetizone przez eksperta na wniosek
Emitenta, do ktorych odniesienia lub ktérych fragityeznajduj sie w Prospekcie Emisyjnym,

3) historyczne informacje finansowe Emitenta zadkaz trzech lat obrotowych, poprzedzgich publikacs Prospektu Emisyjnego.

4) regulamin walnych zgromadz&potki.
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Powyzsze dokumentyasrowniez dostpne na stronie internetowej Emitenta pod adres#oy/ftww.zuk.com.pl

25 Informacja o udziatach w innych przedsi¢biorstwach

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent niet jedascicielem ani udzialowcem w innych
przedstbiorstwach.
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Definicje i skroéty
Akcje Serii B
Doradca Finansowy

Doradca Prawny
Dz.U.

Emitent, Spétka, ZUK Sporkow

EUR

Gietda, GPW
GUS

KDPW

Kodeks cywilny

Kodeks spétek handlowych, KSH

KNF

KRS

MSR

NBP

NWZA

Oferujacy, DM BOS
PAP

PDA, Prawa do Akcji
PLN, zi., ztoty
POK

Poz.

Prawo Bankowe

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW

Rynek oficjalnych notowa

Sad Rejestrowy

Sponsor Emisji

Statut

T™I

TDI

UE

UOKIK

UP

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi
Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o rachunkowéoi

Walne Zgromadzenie,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

WZA
WIBOR

Zarzd

Ustawa o podatku dochodowym

Od os6b fizycznych

Akcje Serii B Emitenta oferowane nadgtawie niniejszego Prospektu i planowane do
wprowadzania do obrotu na rynku oficjalnych notawa

KODIS Konrad Kosierkiewicz z gibgd w Krakowie

Kancelaria Prawna ghedorski,Slusarek i Wspdlnicy” Spotka Komandytowa
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Zaktady Urzdzer Kottowych Stporkéw Spétka Akcyjna z siedzitw Stiporkowie
Wspolna waluta obowzujaca w pastwach Unii Europejskiej, ktore przygity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;j.

Gielda Papieréw Wastiowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Gtéwny Urad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wakciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r.dé&s cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z ftiejszymi
Zmianami)

Ustawa z dnia 15 ¥nize2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr8dz. 1037 z

pézniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr &lowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkdaio

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AkcjonariuEzgitenta

Dom Maklerski Banku Ochroryrodowiska SA

Polska Agencja Prasowa S.A. z siegmib/Narszawie
Prawa do akcji serii B

Jednostka monetarna Rzeczyposp®livéskiej

Punkt obstugi klientéw

Pozycja
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 w@tzankowe (jednolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 7@z.

665 z péniejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt Ejnis bedacy jedynym prawnie wizacym dokumentem
zawierajcym informacje o Emitencie i Akcjach Serii B oferamych i wprowadzanych do
obrotu na rynku regulowanym.

Regulamin GieldpiBa@w Wartdéciowych w Warszawie S.A.

Rynek, o ktérym mowa w art. 16 Ustawy o obroc&rinmentami finansowymi, ktérego
warunki okréla Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 14zgaiernika 2005 r. w
sprawie szczegotowych warunkow, jakie musi spétnyaek oficjalnych notowa
gietdowych oraz emitenci papieréw waitmwych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
(Dz.U. z dnia 21 padziernika 2005 r.)

&dzie Rejonowy w .............. ) e Wydziat Gospodarczyafawego Rejestru
Sadowego

Podmiot prowagtzy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjabiPW

Statut Emitenta
Transza Matych Inwestoréw
Tansza Duych Inwestorow

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Urad Patentowy
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraemtinansowymi (Dz.U. 2005 nr 183
poz. 1538)
Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkejié konsumentéw (Dz.U. z 2003 r.
Nr 86, poz. 204 z pdiejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 1ip08a5 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadaan
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmatu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 wrgria 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 poz.
694 z paniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Warsaw Interbank Offered Rat&rednia stopa procentowa funkcjomeg na polskim
rynku bankowym oznaczgja stog procentow po jakiej banki udzialajpozyczek na
pienigznym rynku bankowym.

Zarad ZUK Stporkow S.A.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowy 0s6b fizycznych (Dz. U. 2000 r.
Nr 14 poz. 176, ph. zm.)
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Ustawa o podatku dochodowym
Od os6b prawnych

Ustawa o podatku
Od czynndci cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkow i
darowizn

Ustawa o optacie skarbowej

Publiczna Oferta

PDA

Ustawa o nadzorze

nad rynkiem kapitatowym

Ustawaz dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym dibgsawnych (Dz. U. 2000 r.
Nr 54 poz. 654, z pd. zm.)

Ustawaz dnia 9 wrzénia 2000 r. o podatku od czyriwocywilnoprawnych. (Dz. U. 2005
r. Nr 41 poz. 399, z gd. zm)

Ustawaz dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i damo (Dz. U. 2004 r. Nr 142
poz. 1514 z pin. zm)

Ustawaz dnia 9 wrzénia 2000 r. o optacie skarbow@z. U. 2004 r. Nr 253 poz. 2532 z
pézn. zm)

Publiczna oferta Akcji Serii B
Prawa do Akcji Serii B

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiemteémivym (Dz.U.nr183,
poz.1537)
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