Aneks Nr 2 Prospektu Emisyjnego COMES S.A.

ANEKS NR 2

1.1.1 Do Prospektu Emisyjnego dla oferty publicznej Akcji Serii E oraz
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akgciji Serii E i B i Praw do
Akcji Serii E Comes S.A.

Niniejszy Aneks nr 2 stanowi aktualizacje informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym.
Numery stron i punkty dotycza Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Dodano: ,,Dokument podsumowujacy”, str. 11, pkt 1

(...)Badanie statutowego sprawozdania finansowego za rok 2007 zostato przeprowadzone przez RAL
Zespo6t Dyplomowanych Biegtych Ksiegowych, Rewidentéw s.c. z siedzibg w Otawie, w imieniu
ktérego badania powyzszego sprawozdania dokonat:

Ryszard Jendroska — Biegty Rewident, nr 6413/4660

(...)
Bylo: ,,Dokument podsumowujacy”, str. 12-13, pkt 2.1

Wybrane jednostkowe informacje finansowe Emitenta za lata 2004-2006 przedstawione w ponizszej
tabeli pochodzg ze zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych Emitenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004 — 2006, | pétrocze 2006 r. i | pdtrocze 2007
r.(jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone wg .PSR, w tys. z},)

Pozycja 2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy 70 955 48 978 125.731 83.386 59.491
Wynik brutto na sprzedazy 6 850 4110 10.665 8.669 7.261
Wynik na sprzedazy 4068 2 000 5.728 4.138 2.868
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej (EBIT) 4713 1741 5.601 4.228 3.352
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej + amortyzacja

(EBITDA) 4 761 1902 5.819 5.042 4.198
Wynik brutto 4 501 1760 6.416 3.970 3.912
Wynik netto 3 651 1368 5.182 3.203 3.172
Aktywa ogétem 27 736 19 881 29.922 20.695 16.619
Kapitat wlasny 15 664 9 459 13.213 8.091 5.164
Kapitat podstawowy 240 240 240 240 240
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 12 072 10 422 16.709 12.604 11.456
Rezerwy 244 6 291 173 150
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Zobowigzania diugoterminowe 303 678 366 782 991
Zobowigzania

krétkoterminowe 11 510 9 585 16.012 11.578 10.315
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej 4189 2338 -2.334 -2.914 -383
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -223 12 -205 -13 -118
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -4 562 -2 504 3.307 3.252 377
Przeptywy pieniezne razem -596 -154 769 324 -122
Liczba Akcji/udziatéw (sztuki) 240 240 240 240 240
Zysk netto na 1 akcje/udziat

(w_zh) 15 212,50 5 700,00 21.592,78 13.346,71 13.215,38
Wartos¢ ksiggowa na 1

akcje/udziat (z4) 65 266,67 39 412,50 55.054,52 33.711,74 21.515,03
Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na 1 akcje/udziat

(z) 5.000 0 250 1150 0
Skorygowana liczba Akcji /

udziatéw * 6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Skorygowany zysk netto na 1

akcje (zt) 0,61 0,23 0,86 0,53 0,53
Skorygowana warto$¢

ksiegowa na 1 akcje (zt) 2,61 1,58 2,20 1,35 0,86

* liczba Akcji po przeksztatceniu Emitenta w spotke akcyjna
Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta

Jest: ,,Dokument podsumowujacy”, str. 12-13, pkt 2.1

Wybrane jednostkowe informacje finansowe Emitenta za lata 2004-2007 przedstawione w ponizszej
tabeli pochodzg ze zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych Emitenta.
Przedstawione w tabeli dane za | pétrocze 2006 i 2007 pochodzg ze sprawozdan finansowych,
ktérych przegladu dokonat biegty rewident.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004 — 2007, | pdtrocze 2006 r. i | pétrocze 2007
r.(jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone wg .PSR, w tys. zi,

Pozycja 2007 2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Przychody netto ze
sprzedazy 159 615 70 955 48 978 125.731 83.386 59.491
Wynik brutto na
sprzedazy 17 782 6 850 4110 10.665 8.669 7.261
Wynik na sprzedazy 11 688 4068 2000 5.728 4.138 2.868
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 12 273 4713 1741 5.601 4.228 3.352
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej + 12 532 4761 1902 5.819 5.042 4.198
amortyzacja (EBITDA)
Wynik brutto 12115 4 501 1760 6.416 3.970 3.912
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Wynik netto 9 806 3 651 1368 5.182 3.203 3.172
Aktywa ogétem 45 420 27 736 19 881 29.922 20.695 16.619
Kapitat wtasny 21819 15 664 9459 13.213 8.091 5.164
Kapitat podstawowy 600 240 240 240 240 240
Zobowigzania i rezerwy

na zobowiazania 23 601 12 072 10 422 16.709 12.604 11.456
Rezerwy 244 244 6 291 173 150
Zobowigzania 240 303 678 366 782 991
dtugoterminowe

Zobowigzania 23 105 11510 9585 16.012 11.578 10.315
krétkoterminowe

Przeptywy pienigzne netto } } } }

2 dziatanosci operacyjnej 982 4189 2338 2.334 2.914 383
Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci -1478 -223 12 -205 -13 -118
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto : }

2 dziatalnosci finansowej 1709 4 562 2504 3.307 3.252 377
Przeplywy pienigzne 751 -596 -154 769 324 -122
razem

Liczba Akcji/udziatow 6.000.000 240 240 240 240 240
(sztuki)

Zysk netto na 1

akcje/udziat 1,63 15 212,50 5 700,00 21.592,78 13.346,71 13.215,38
(w zb)

Wartos¢ ksiegowa na 1

akcje/udziat (z1) 3,64 65 266,67 39 412,50 55.054,52 33.711,74 21.515,03
Zadeklarowana lub

wyptacona dywidenda na 0,26 5.000 0 250 1150 0
1 akcje/udziat (zt)

/Sﬁg;{glgz"ﬁ”a liczba Akcji 6.000.000 6.000.000 6.000.000 | 6.000.000 | 6.000.000 | 6.000.000
Skorygowany zysk netto

na 1 akcje (z1) 1,63 0,61 0,23 0,86 0,53 0,53
Skorygowana warto$¢

ksiegowa na 1 akcje (z1) 3,64 2,61 1,58 2,20 1,35 0,86

* liczba Akcji po przeksztatceniu Emitenta w spétke akcyjng
Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Dodano: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 34, pkt 2.1

(...)Badanie statutowego sprawozdania finansowego za rok 2007 zostato przeprowadzone przez RAL
Zesp6t Dyplomowanych Biegtych Ksiegowych, Rewidentéw s.c. z siedzibg w Otawie, w imieniu
ktérego badania powyzszego sprawozdania dokonat:

Ryszard Jendroska — Biegty Rewident, nr 6413/4660

()
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Bylo: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 35-36, pkt 3

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaly na podstawie zbadanych
przez biegtych rewidentéw historycznych informacji finansowych za lata 2004 — 2006.
Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004 — 2006, | pétrocze 2006 r. i | pdtrocze 2007

r.(jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone wg .PSR, w tys. z},)

2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy 70 955 48 978 125 731 83 386 59 491
Wynik brutto na sprzedazy 6 850 4110 10 665 8 669 7 261
Wynik na sprzedazy 4 068 2000 5728 4138 2 868
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 4713 1741 5601 4228 3352
Wynik na dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja (EBITDA) 4761 1902 5819 5042 4198
Wynik brutto 4501 1760 6416 3970 3912
Wynik netto 3 651 1368 5182 3203 3172
Aktywa ogétem 27 736 19 881 29 922 20 695 16 619
Aktywa trwate 726 326 699 559 1340
Aktywa obrotowe, w tym: 27 010 19 555 29 224 20 136 15 280
Zapasy 12 731 8185 13 444 9720 5 861
Naleznosci 13 316 10 824 14 442 9 658 9110
Inwestycje krotkoterminowe 860 525 1271 680 264
w tym $rodki pieniezne 615 287 1211 441 117
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 103 21 68 78 45
Kapitat wiasny 15 664 9 459 13213 8 091 5164
Kapitat podstawowy 240 240 240 240 240
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w
tym: 12 072 10 422 16 709 12 604 11 456
Rezerwy na zobowigzania 244 6 291 173 150
Zobowigzania diugoterminowe 303 678 366 782 991
W tym kredyty i pozyczki 0 124 0 166 248
Zobowigzania krétkoterminowe 11 510 9585 16 012 11578 10 315
W tym kredyty i pozyczki 8417 5989 11743 8134 4 246
Rozliczenia miedzyokresowe 15 153 4 70 0
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Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 4189 2 338 -2 334 -2914 -383
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -223 12 -205 -13 -118
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -4 562 -2 504 3 307 3252 377
Przeptywy pieniezne razem -596 -154 769 324 -123
Liczba Akgji/ludziatéw (sztuki) 240 240 240 240 240
(sz';)”em na 1 akcje/udziat 15 212,50 570000 | 2159278 | 13.346,71 | 13.21538
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje/udziat (z}) 65 266,67 3941250 | 5905452 | 33.711,74 | 21.515,03
Zadekla(owane_i lub wyptacona dywidenda 5000 0 250 1150 0
na 1 akcje/udziat (zt)

Skorygowana liczba Akgji / udziatow * 6.000.000 6.000.000 | 6.000.000 | g 00p.000 | 6-000.000
Skorygowany zysk netto na 1 akcje (zf) 0,61 0,23 0,86 0,53 0,53
Skorygowana warto$¢ ksiegowa na 1 akcje

(zh) 2 61 158 2,20 1,35 0,86
* liczba Akcji po przeksztatceniu Emitenta w spdtke akcyjng
Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta
Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 35-36, pkt 3

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych

przez biegtych rewidentéw historycznych informacji finansowych za lata 2004 — 2007. Dane za |
pétrocze 2006 i 2007 opracowane zostaly na podstawie sprawozdan finansowych, ktérych przegladu

dokonat biegty rewident.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004 — 2007, | pdtrocze 2006 r. i | pétrocze 2007
r.(jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone wg .PSR, w tys. z},)

2007 2007-06-30 | 2006-06-30 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy 159 615 70 955 48 978 125 731 83 386 59 491
Wynik brutto na sprzedazy 17 782 6 850 4110 10 665 8 669 7 261
Wynik na sprzedazy 11688 4068 2000 5728 4138 2868
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 12273 4713 1741 5601 4228 3352
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + 12532 4761 1902 5819 5042 4198
amortyzacja (EBITDA)
Wynik brutto 12115 4501 1760 6416 3970 3912
Wynik netto 9 806 3651 1 368 5182 3203 3172
Aktywa ogétem 45 420 27 736 19 881 29 922 20 695 16 619
Aktywa trwate 1952 726 326 699 559 1 340
Aktywa obrotowe, w tym: 43 468 27 010 19 555 29 224 20 136 15 280
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Zapasy 23 365 12 731 8185 13 444 9720 5 861
Naleznosci 19 450 13316 10 824 14 442 9 658 9110
Inwestycje krotkoterminowe 474 860 525 1271 680 264
w tym srodki pienigzne 462 615 287 1211 441 117
Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 179 103 21 68 78 45
Kapitat wlasny 21819 15 664 9 459 13213 8 091 5164
Kapitat podstawowy 600 240 240 240 240 240
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania, w tym: 23 601 12 072 10 422 16 709 12 604 11 456
Rezerwy na zobowigzania 244 244 6 291 173 150
Zobowigzania diugoterminowe 240 303 678 366 782 991
W tym kredyty i pozyczki 0 0 124 0 166 248
Zobowigzania krétkoterminowe 23 105 11 510 9 585 16 012 11578 10 315
W tym kredyty i pozyczki 14 874 8417 5989 11743 8134 4246
Rozliczenia migdzyokresowe 12 15 153 41 70 0
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -982 4189 2338 -2 334 -2914 -383
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -1478 -223 12 -205 -13 -118
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 1709 -4 562 -2 504 3307 3252 377
Przeptywy pieniezne razem -751 -596 -154 769 324 -123
Liczba Akcji/udziatéw (sztuki) 6.000.000 240 240 240 240 240
(sz‘;)”e“o na 1 akeje/udziat 1,63 | 15212,50 | 5700,00 | 21.592,78 | 13.346,71 | 13.215,38
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje/udziat (zt) 3,64 | 65266,67 | 39412,50 | 55.054,52 | 33.711,74 | 21.515,03
Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na 1 akcje/udziat (zt) 0,26 5000 0 250 1150 0
Skorygowana liczba Akcji / udziatéw * 6.000.000 | 6.000.000 | 6.000.000 | 6.000.000 | 6.000.000 | 6.000.000
Skorygowany zysk netto na 1 akcje (zt) 1,63 0,61 0,23 0,86 0,53 0,53
Skorygowana warto$¢ ksiggowa na 1

akcje (21) 3,64 2,61 1,58 2,20 1,35 0,86

* liczba Akcji po przeksztatceniu Emitenta w spdtke akcyjng
Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Byto: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 74-75, pkt 9.1

Przeglad sytuacji finansowej Emitenta przeprowadzony zostat w oparciu 0 zbadane historyczne dane
finansowe Emitenta za lata 2004-2006 oraz dane za | pétrocze 2006 i 2007, ktére zostaty poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Wyniki finansowe Emitenta

Tabela: Wyniki finansowe Emitenta za lata 2004 — 2006, | pétrocze 2006 r. i | péirocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. z1,)

Wyniki finansowe 2007-06-30 |  2006-06-30 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 70 955 48 978 125.731 83.386 59.491
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 850 4110 10.665 8.669 7.261
Zysk (strata) na sprzedazy 4 068 2 000 5.728 4.138 2.868
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4713 1741 5.601 4.228 3.352
Zysk (strata) netto 3 651 1368 5.182 3.203 3.172

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Podstawowg dziatalnos$cig Emitenta jest produkcja i sprzedaz urzgdzen mobilnych. W 2006 r. ok. 65%
przychodéw ze sprzedazy pochodzito ze sprzedazy produkowanych (marka ARISTO) i
dystrybuowanych (marka Asus) przez Spoétke notebookdéw, a okoto 30% ze sprzedazy PDA i
przenosnych systeméw nawigacji MIO. W analizowanym okresie 2004 - 2006 Spétka dynamicznie
zwiekszata przychody ze sprzedazy (przychody ze sprzedazy w 2006 r. wzrosty w poréwnaniu z 2005
r. o 50,8%, a w poréwnaniu z 2004 r. o 111,3%). Tak wysoki poziom przychodéw ze sprzedazy w
2006 roku mozliwy byt do osiggniecia ze wzgledu na silny wzrost sprzedazy mobilnego sprzetu na
catym rynku IT, a szczegdlnie na rynku notebookdéw. Nalezy takze zaznaczy¢, ze wzrost przychodéw
ze sprzedazy spowodowany jest takze rozszerzaniem oferty przez Emitenta o nowe produkty, takie jak
mobilne systemy nawigacji satelitarnej Mio. Emitent kontynuowat trend wzrostowy w | potowie 2007 r.,
(wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do | pétrocza 2006 r. 0 44,9%).

Sprawozdania finansowe Spotki w okresie 2004 - 2006 wykazujg wysokg, dodatnig rentownosé na
kazdym poziomie. ,Wartos¢ zysku netto Emitenta regularnie wzrastata z poziomu 3,17 min zt w 2004
r. do poziomu 5,18 min zt w roku 2006. Zysk netto Emitenta za | p6trocze 2007 r. byt wyzszy 0 166,9%
w poréwnaniu z zyskiem netto osiggnietym na dzien 30-06-2006 r.

(---)
Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 74-75, pkt 9.1

Przeglad sytuacji finansowej Emitenta przeprowadzony zostat w oparciu o zbadane historyczne dane
finansowe Emitenta za lata 2004-2007 oraz dane za | pétrocze 2006 i 2007, ktére zostaty poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Wyniki finansowe Emitenta
Tabela: Wyniki finansowe Emitenta za lata 2004 — 2007, | pétrocze 2006 r. i | péirocze 2007 r.(jednostkowe

sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. z1,)

Wyniki finansowe 2007 2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 159 615 70 955 48978 125.731 83.386 59.491
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17782 6 850 4110 10.665 8.669 7.261
Zysk (strata) na sprzedazy 11688 4068 2000 5.728 4.138 2.868
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 12273 4713 1741 5.601 4.228 3.352
Zysk (strata) netto 9 806 3 651 1368 5.182 3.203 3.172

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Podstawowa dziatalnoscig Emitenta jest produkcja i sprzedaz urzgdzen mobilnych. W 2007 r. ok. 57%
przychodbéw ze sprzedazy pochodzito ze sprzedazy notebookéw, okoto 32% ze sprzedazy PDA i
przenosnych systeméw nawigacji oraz okoto 8% ze sprzedazy smartfonéw. W analizowanym okresie
2004 - 2007 Spotka dynamicznie zwigkszata przychody ze sprzedazy (przychody ze sprzedazy w
2007 r. wzrosty w poréwnaniu z 2006 r. 0 26,9%, w poréwnaniu z 2005 r. 0 91,4%, a w poréwnaniu z
2004 r. 0 168,3%). Tak wysoki poziom przychodéw ze sprzedazy w 2006 i 2007 r. roku mozliwy byt do
osiggniecia w efekcie silnego wzrostu sprzedazy mobilnego sprzetu na catym rynku IT, a szczegéblnie
na rynku notebookdéw i nawigacji. Nalezy takze zaznaczyé, ze wzrost przychodéw ze sprzedazy
spowodowany byt rowniez rozszerzaniem oferty przez Emitenta o nowe produkty, takie jak mobilne
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systemy nawigacji satelitarnej Mio. Trend wzrostowy sprzedazy Emitenta dotyczyt rowniez | potowy
2007 r., (wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do | pétrocza 2006 r. 0 44,9%).
Sprawozdania finansowe Spotki w okresie 2004 - 2007 wykazujg wysokg, dodatnig rentownosé na
kazdym poziomie. Wartos¢ zysku netto Emitenta regularnie wzrastata z poziomu 3,17 min zt w 2004 r.
do poziomu 9,81 min zt w 2007 r. Réwniez dane pétroczne informowaty o wzrastajgcej rentownosci -
zysk netto Emitenta za | po6trocze 2007 r. byt wyzszy o 166,9% w porownaniu z zyskiem netto
osiggnietym na dzien 30-06-2006 r.

(.-)

Bylo: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 75-76, pkt 9.1.1

Przy ocenie rentownosci wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Rentownos¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw x 100

2. BRentownosc¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw x 100

3. Rentownos¢ operacyjna sprzedazy — zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw x 100

4. Rentownos¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatéw x 100

5. Rentownos¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw x 100

6. Rentownos¢ aktywow — zysk netto / aktywa (stan na koniec okresu) x 100
7. Rentownos¢ kapitatu wiasnego — zysk netto / kapitat wtasny x 100

8. Rentownos¢ aktywow obrotowych — zysk netto / aktywa obrotowe (stan na koniec okresu) x
100
Tabela. Wskazniki rentownos$ci Emitenta w okresie 2004 — 2006, | pétroczu 2006 r. i | pétroczu 2007 r.

Wskazniki rentownosci 2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 9,7% 8,4% 8,48% 10,40% 12,21%
Rentownos$é sprzedazy 5,7% 4.1% 4,56% 4,96% 4,83%
Rentowno$é operacyjna sprzedazy 6,6% 3,6% 4,46% 5,07% 5,64%
Rentownos¢ brutto 6,3% 3,6% 511% 4,76% 6,59%
Rentownos$¢ netto 51% 2,8% 4,13% 3,84% 5,34%
Rentownos¢ aktywdw 13,2% 6,9% 17,32% 15,48% 19,08%
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego 23,3% 14,5% 39,22% 39,59% 61,42%
Rentownos$¢ aktywow obrotowych 13,5% 7,0% 17,73% 15,91% 20,76%

Zrodfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o0.0. na podstawie jednostkowych sprawozdarn finansowych Emitenta
sporzadzonych wg PSR

W latach 2004-2006 Emitent notowat spadek wartosci rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 12,2%
w 2004 roku do poziomu 10,4% w 2005 roku i 8,5% w roku 2006. Byto to nastepstwem obnizania marz
na oferowanych produktach i towarach wynikajgce z walki konkurencyjnej na rynku dystrybutoréw
sprzetu IT. W | pétroczu 2007 r. poziom wskaznika rentownosci sprzedazy brutto zwigkszyt sie do
poziomu 9,7%.

Rentownosé sprzedazy na przestrzeni lat 2004 - 2006 nie ulegata wigkszym zmianom i utrzymywata
sie w granicach 4,6% - 5%, podobne tendencje mozna byto obserwowaé w odniesieniu do
rentownos$ci operacyjnej sprzedazy (wahania w granicach 4,5 — 5,6%). Wypracowana w 2006 r.
rentownos¢ operacyjna sprzedazy na poziomie 4,46% byta nieznacznie nizsza od notowanych
pozioméw rentownosci w latach poprzednich. Na sytuacje te, gtéwny wptyw miat wyzszy poziom
pozostatych kosztow operacyjnych w stosunku do lat ubiegtych, powodujgcy ujemny wynik na
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pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Tendencja ta ulegta zmianie w | pot. 2007 r. — wartos¢ wskaznika
wzrosta do poziomu 6,6% (w analogicznym okresie 2006 r. ww. wskaznik miat wartos¢ 3,6%).

Poziom wskaznikéw rentownosci brutto i netto w okresie 2004 - 2006 r. oscylowat w granicach 4,8 —
6,6 % (rentownosci brutto) i 3,8 — 5,3% (rentownosci netto). Stosunkowo najnizsze wartosci ww.
wskazniki osiggnety w 2005 r. Wskazniki te w | pétroczu 2007 r. (podobnie jak wszystkie pozostate
wskazniki rentownosci sprzedazy) zwiekszyty swoje wartosci odpowiednio do poziomu 6,3% i 5,1%.
Wskaznik stopy zwrotu z aktywdéw (ROA) po nieznacznym pogorszeniu w 2005 r. osiggnat w 2006 r.
poziom 17,3%. Warto$¢ tego wskaznika w analizowanym okresie 2004 — 2006 utrzymuje sie na
zblizonym poziomie ksztattujgcym sie pomiedzy 15,5% i 19,1%, co wskazuje na niezmienng zdolnos¢
Spotki do efektywnego gospodarowania swoim majgtkiem.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) wykazywat zblizone do wskaznika ROA tendencje. W
2004 roku Spotka osiagneta bardzo wysoki zwrot z kapitatu wtasnego na poziomie 61,4%. W 2005 i
2006 r. nizsza wartos¢ wskaznika ROE wynikata przede wszystkim ze zwiekszenia sie Sredniej
wartosci kapitatow wtasnych.

Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 75-76, pkt 9.1.1
Przy ocenie rentownosci wykorzystano nastepujgce wskazniki:

9. Rentownosc¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow x 100

10. Rentownos¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw x 100

11. Rentownos$¢ operacyjna sprzedazy — zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw x 100

12. Rentownos¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow x 100

13. Rentownos¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatéw x 100

14. Rentownos¢ aktywow — zysk netto / aktywa (stan na koniec okresu) x 100
15. Rentownos¢ kapitatu wlasnego — zysk netto / kapitat wtasny x 100

16. Rentownos¢ aktywow obrotowych — zysk netto / aktywa obrotowe (stan na koniec okresu) x
100
Tabela. Wskazniki rentownos$ci Emitenta w okresie 2004 — 2007, | pétroczu 2006 r. i | pétroczu 2007 r.

Wskazniki rentownosci 2007 2007-06-30 | 2006-06-30 2006 2005 2004
Rentownos¢ sprzedazy brutto 11,1% 9,7% 8,4% 8,48% 10,40% 12,21%
Rentownos¢ sprzedazy 7,3% 5,7% 4,1% 4,56% 4,96% 4,83%
Rentowno$¢ operacyjna sprzedazy 7,7% 6,6% 3,6% 4,46% 5,07% 5,64%
Rentownos¢ brutto 7,6% 6,3% 3,6% 511% 4,76% 6,59%
Rentownos¢ netto 6,1% 51% 2,8% 4,13% 3,84% 5,34%
Rentownos$¢ aktywow 21,6% 13,2% 6,9% 17,32% 15,48% 19,08%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 44,9% 23,3% 14,5% 39,22% 39,59% 61,42%
Rentownos¢ aktywow obrotowych 22,6% 13,5% 7,0% 17,73% 15,91% 20,76%

Zrodfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o0.0. na podstawie jednostkowych sprawozdarn finansowych Emitenta
sporzgdzonych wg PSR

W latach 2004-2007 poziom rentownosci sprzedazy brutto Emitenta podlegat zmianom, z poziomu
12,2% w 2004 roku obnizyt si¢ do poziomu 10,4% w 2005 roku i 8,5% w roku 2006, natomiast w 2007
r. wzrdst do wartosci 11,1%. Nizsza rentownos$¢ sprzedazy brutto w 2005 i 2006 r. byta nastepstwem
obnizania marz na oferowanych produktach i towarach wynikajgcego z walki konkurencyjnej na rynku
dystrybutoréw sprzetu IT. W | péiroczu 2007 r. poziom wskaznika rentownosci sprzedazy brutto
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zwiekszyt sie do poziomu 9,7%, a na koniec 2007 r. do 11,1%, co byto efektem wygenerowania przez
Emitenta wysokich marz na nowo wprowadzanych do sprzedazy produktach (m.in. smartfony i
systemy nawigacyjne).

Rentownos¢ sprzedazy na przestrzeni lat 2004 - 2006 nie ulegata wiekszym zmianom i utrzymywata
sie w granicach 4,6% - 5%, w 2007 r. wskaznik rentownosci sprzedazy osiggnat poziom 7,3%.
Podobne tendencje mozna byto obserwowac w odniesieniu do rentownosci operacyjnej sprzedazy (w
okresie 2004 — 2006 wahania w granicach 4,5 — 5,6%, w 2007 r. wzrost do poziomu 7,7%).
Wypracowana w 2006 r. rentownos$¢ operacyjna sprzedazy na poziomie 4,46% byta nieznacznie
nizsza od notowanych pozioméw rentownosci w latach poprzednich. Na sytuacje te, gtowny wptyw
miat wyzszy poziom pozostatych kosztow operacyjnych w stosunku do lat ubiegtych, powodujgcy
ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Tendencja ta ulegta zmianie w 2007 r.: w | pot.
2007 r. — wartos¢ wskaznika wzrosta do poziomu 6,6% (w analogicznym okresie 2006 r. ww. wskaznik
miat wartos¢ 3,6%), a na 31 grudnia 2007 r. osiggneta najwyzszg w analizowanym okresie wartos¢
7,7%.

Poziom wskaznikéw rentownosci brutto i netto w okresie 2004 - 2007 r. oscylowat w granicach 4,8 —
7,6 % (rentownosci brutto) i 3,8 — 6,1% (rentownos$ci netto). Stosunkowo najnizsze wartosci ww.
wskazniki osiggnety w 2005 r. Wskazniki te w | p6troczu 2007 r. (podobnie jak wszystkie pozostate
wskazniki rentownosci sprzedazy) zwiekszyly swoje wartosci odpowiednio do poziomu 6,3% i 5,1%,
natomiast na koniec 2007 r. do poziomu 7,6% i 6,1%.

Wskaznik stopy zwrotu z aktywoéw (ROA) po nieznacznym pogorszeniu w 2005 r. osiggnat w 2006 r.
poziom 17,3%, a w 2007 r. najwyzsza w analizowanym okresie wartos¢ 21,6%. Wartos¢ tego
wskaznika w analizowanym okresie 2004 — 2007 wskazuje na niezmienng zdolno$¢ Spotki do
efektywnego gospodarowania swoim majgtkiem.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) wykazywat zblizone do wskaznika ROA tendencje. W
2004 roku Spétka osiggneta bardzo wysoki zwrot z kapitatu wtasnego na poziomie 61,4%. W 2005 i
2006 r. nizsza wartos¢ wskaznika ROE wynikata przede wszystkim ze zwigkszenia si¢ Sredniej
wartosci kapitatéw wiasnych. W 2007 r. stopa zwrotu z kapitatu wtasnego wzrostg, osiggajgc wysokg
wartos¢ 44,9%.

Bylo: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 76-77, pkt 9.1.2
Przy ocenie sprawnosci zarzadzania wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Cykl rotacji zapas6w — $redni poziom zapaséw x liczba dni badanego okresu / koszty
sprzedanych produktow, towardw i materiatéw

2. Cykl inkasa naleznosci — $redni poziom naleznosci x liczba dni badanego okresu / przychody
netto ze sprzedazy

3. Cykl sptaty zobowigzan — $redni poziom zobowigzan krétkoterminowych x liczba dni badanego
okresu / koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Tabela. Wskazniki sprawno$ci zarzadzania (w dniach) Emitenta w okresie 2004 — 2006, | pétroczu 2006 r. i |
pdtroczu 2007 r.

2007-06-30 | 2006-06-30 2006 2005 2004
Cykl rotacji zapaséw 29 42 37 39 35
Cykl inkasa naleznosci 31 44 36 42 44
Cykl sptaty zobowigzan 30 42 46 58 73

Zrodfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o0.0. na podstawie jednostkowych sprawozdarn finansowych Emitenta
sporzgdzonych wg PSR

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci oraz organizacja systemu dystrybucji nie wigzg sie
z koniecznoscig utrzymywania zwiekszonego poziomow zapasow. Wartos¢ wskaznika cyklu zapaséw
w okresie 2004 — 2006 oscyluje na zblizonym poziomie 35 — 39 dni. W | p6troczu 2007 r. cykl obrotu
zapasami skrécit sie do 29 dni.

Emitent znaczaco poprawit regulowanie zobowigzan wobec dostawcow (spadek wskaznika rotacii
zobowigzan handlowych z 73 dni w 2004 r. do 46 dni w 2006 r. i 30 dni na dzien 30-06-2007 r.).
Podobnie poprawie ulegt wskaznik inkasa naleznosci w dniach (36 dni na koniec 2006 r. i 31 dni na
koniec | pétrocza 2007 r.
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Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 76-77, pkt 9.1.2
Przy ocenie sprawnosci zarzadzania wykorzystano nastepujgce wskazniki:

1.  Cykl rotacji zapaséw — $redni poziom zapasoéw x liczba dni badanego okresu / koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

2. Cykl inkasa naleznosci — $redni poziom naleznosci x liczba dni badanego okresu / przychody
netto ze sprzedazy

3. Cykl sptaty zobowigzahn — $redni poziom zobowigzan krotkoterminowych x liczba dni badanego
okresu / koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Tabela. Wskazniki sprawnosci zarzadzania (w dniach) Emitenta w okresie 2004 — 2006, | pétroczu 2006 r. i |
potroczu 2007 r.

2007 2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Cykl rotacji zapaséw 47 29 42 37 39 35
Cykl inkasa naleznosci 38 31 44 36 42 44
Cykl sptaty zobowigzan 50 30 42 46 58 73

Zrodfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o.0. na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta
sporzadzonych wg PSR

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci oraz organizacja systemu dystrybucji nie wigza sie
z koniecznoscig utrzymywania zwiekszonego poziomoéw zapasow. Wartos¢ wskaznika cyklu zapaséw
w okresie 2004 — 2007 oscyluje na zblizonym poziomie 35 — 47 dni.

Emitent znaczaco poprawit regulowanie zobowigzan wobec dostawcéw (spadek wskaznika rotacji
zobowigzan handlowych z 73 dni w 2004 r. do 46 dni w 2006 r. i 50 dni na dzien 31-12-2007 r.).
Podobnie, poprawie ulegt wskaznik inkasa naleznosci w dniach (36 dni na koniec 2006 r. i 38 dni na

koniec 2007 r.

Bylo: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 77-78, pkt 9.2.1

Tabela. Wyniki dziatalno$ci operacyjnej Emitenta za lata 2004 — 2006, | pétrocze 2006 r. i | pétrocze 2007
r.(jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone wg .PSR, w tys. z,)

Stan za okres Dynamika
2007-06-30 [2006-06-30 | 2006 | 2005 | 2004 || PO 2097 logog 2005 | 2005/ 2004
. | pot. 2006

Wyszczegolnienie
Przychody netto ze
sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw,
w tym: 70 955 48978 | 125731 | 83386| 59491 144,9% | 150,59% 140,47%
Przychody netto ze
sprzedazy produktow 18 189 22 407 44 779 47 251 46 291 81,2% 94,77% 102,07%
Przychody netto ze
sprzedazy towarow i
materiatow 52 766 26 571 80952 | 36135| 13200 198,6% | 224,02% 273,75%
Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i
materiatéw 64 105 44868 | 115066 | 74717 | 52230 142,9% | 154,00% 143,05%
Zysk/strata brutto ze
sprzedazy 6 850 4110 10 665 8 669 7 261 166,7% | 123,02% 119,39%
Koszty sprzedazy 1621 1100 2875 2478 2308 147,4% | 116,02% 107,37%
Koszty ogéinego
zarzadu 1161 1010 2 062 2053 2085 115,0% | 100,44% 98,47%
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Zysk/strata netto ze

sprzedazy

4 068

2000 5728

4138

2868

203,4% | 138,42%

144,28%

Pozostate przychody

operacyjne

671

173 690

343

835

387,9% | 200,65%

41,19%

Pozostate koszty

operacyjne

26

432 816

254

352

6,0% | 320,93%

72,39%

Zysk/strata z
dziatalnosci
operacyjnej

4713

1741 5 601

4227

3352

270,7% | 132,49%

126,14%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 77-78, pkt 9.2.1

Tabela. Wyniki dziatalno$ci operacyjnej Emitenta za lata 2004 — 2007, | pétrocze 2006 r. i | pétrocze 2007
r.(jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone wg .PSR, w tys. z},)

Wyszczegolnie
nie

Stan za okres

Dynamika

2007

2007-
06-30

2006-
06-30

2006 2005

2004

2007/2006

1 pot. 2007 /I
pot. 2006

2006/2005

2005/ 2004

Przychody netto
ze sprzedazy
produktow,
towaréw i
materiatow, w
tym:

159 615

70 955

48 978

125731 | 83 386

59 491

126,9%

144,9%

150,59%

140,47%

Przychody netto
ze sprzedazy
produktéw

36 948

18 189

22 407

44779 | 47 251

46 291

82,5%

81,2%

94,77%

102,07%

Przychody netto
ze sprzedazy
towaréw i
materiatow

122 667

52 766

26 571

80952 | 36135

13 200

151,5%

198,6%

224,02%

273,75%

Koszty
sprzedanych
produktow,
towaréw i
materiatow

141 833

64 105

44 868

115066 | 74717

52 230

123,3%

142,9%

154,00%

143,05%

Zysk/strata
brutto ze
sprzedazy

17 782

6 850

4110

10 665 8 669

7 261

166,7%

166,7%

123,02%

119,39%

Koszty
sprzedazy

3457

1621

1100

2875 2478

2308

120,2%

147,4%

116,02%

107,37%

Koszty ogéinego
zarzadu

2637

1161

1010

2062 2 053

2085

127,9%

115,0%

100,44%

98,47%

Zysk/strata netto
ze sprzedazy

11688

4 068

2000

5728 4138

2 868

204,1%

203,4%

138,42%

144,28%

Pozostate
przychody
operacyjne

821

671

173

690 343

835

119,0%

387,9%

200,65%

41,19%

Pozostate
koszty
operacyjne

236

26

432

816 254

352

28,9%

6,0%

320,93%

72,39%

Zysk/strata z
dziatalnosci
operacyjnej

12273

4713

1741

5 601 4 227

3352

219,1%

270,7%

132,49%

126,14%

Zrodfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Byto: ,,Dokument rejestracyjny”, str

(...)Przychody ze sprzedazy (125.620 tys. zt - 2006 r, 83.418 tys. zt -2005 r, 59.386 tys. zt - 2004 r) w

analizowanym okresie charakteryzowaty sie systematycznym,

.78, pkt 9.2.2

a przede wszystkim bardzo
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dynamicznym wzrostem, wynikajgcym z rozszerzania wiasnej oferty o nowe produkty (takie jak sprzet
PDA marki Mio),, powiekszania sieci dystrybucji, oraz rosngcego popytu na te produkty Spotki.
()

Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 77-78, pkt 9.2.2

(...)Przychody ze sprzedazy (159.615 tys. zt — 2007, 125.620 tys. zt - 2006 r, 83.418 tys. zt -2005 r,
59.386 tys. zt - 2004 r) w analizowanym okresie charakteryzowaly sie systematycznym, a przede
wszystkim bardzo dynamicznym wzrostem, wynikajacym z rozszerzania witasnej oferty o nowe
produkty (takie jak: smartfony i systemy nawigacji samochodowej), powigekszania sieci dystrybuciji,
oraz rosnacego popytu na te produkty Spétki.

(---)

Bylo: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 79-83, pkt 10.1

Podstawa opinii na temat posiadanych przez Emitenta zasob6w kapitatowych byty historyczne dane
finansowe za lata 2004 — 2006, ktére zostaly zbadane przez biegtego rewidenta oraz dane za |
pétrocze 2006 i 2007, ktore zostaty poddane przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Ocene oparto na
analizie struktury kapitatdow, wielkosci posiadanych $rodkéw pienieznych oraz na analizie
wskaznikowej, prezentujgc wskazniki zadtuzenia oraz ptynnosci.

Kapitat Emitenta w ujeciu historycznym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Struktura pasywoéw Emitenta za lata 2004 — 2006, | péirocze 2006 r. i | pétrocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. zt,)

Stan na koniec Dynamika
I pot. 2007 /|
2007-06-30 12006-06-30| 2006 2005 2004 pot. 2006 2006/ 2005 | 2005/ 2004
Kapitat wlasny 15 664 9459 13213 8 091 5164 165.6% | 163,31% 156,69%
Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania 12 072 10 422 16 709 12 604 11 456 115,8% 132,57% 110,02%
Rezerwy na
zobowigzania 244 6 291 173 150 4066,7% 167,71% 115,65%
Zobowigzania
diugoterminowe 303 678 366 782 991 44,7% 46,77% 78,98%
Zobowigzania
krétkoterminowe 11 510 9 585 16 012 11578 10 315 120,1% 138,29% 112,25%
Rozliczenia
migdzyokresowe 15 153 41 70 0 9,8% 58,26%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W strukturze pasywow wg stanu na dzien 30-06-2007 r. najwiekszg wartosciowo pozycjg byty kapitaty
wlasne majace 56,5% udziat w ogbinej sumie pasywéw (wartos¢ kapitatdéw wtasnych w poréwnaniu do
30-06-2006 r. 0 65,6%). Udziat zobowigzan krotkoterminowych w finansowaniu dziatalnosci Emitenta
zmniejszyt sie do poziomu 41,5%. Udziat zobowigzan dtugoterminowych byt na poziomie 1,1%, udziat
rozliczen miedzyokresowych byt na poziomie nieistotnym z punktu widzenia analizy.

W strukturze pasywow wg stanu na dzien 31.12.2006 roku najwieksza pozycjg byty zobowigzania
krotkoterminowe majgce 53,5% udzialu w ogdlnej sumie pasywédw. WartoS¢ zobowigzan
krétkoterminowych w stosunku do roku poprzedniego wzrosta o 38,3%, przede wszystkim w wyniku
zwiekszonego wykorzystania przez Spotke kredytéw obrotowych na sfinansowanie wzrastajgcych
obrotéw Emitenta. Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywow wynosit 44,2%, a jego wartosé w
stosunku do roku ubiegtego wzrosta o 63,3%. Na wzrost wartosci kapitatu wlasnego miaty wptyw:
poziom zysku netto spétki z roku biezacego oraz wzrost kapitatu rezerwowego Spétki. Pozostate
pozycje (zobowigzania dtugoterminowe, rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe) miaty mato znaczacy
udziat w strukturze pasywow.

W strukturze kapitatu wg stanu na dzieh 31.12.2005 roku, najwiekszy udziat miaty zobowigzania
krétkoterminowe stanowigce 55,9% pasywow a kapitat wtasny stanowit 39,1% pasywoéw, Pozostate
pozycje (zobowigzania dtugoterminowe, rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe) miaty mato znaczacy
poziom.
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W roku 2004 udziat zobowigzan krotkoterminowych w sumie pasywow wynosit 62,1%, kapitat wtasny
stanowit 31,1% sumy pasywéw Emitenta, a zobowigzania dtugoterminowe stanowity 6% pasywow.

Strukture kapitatow wtasnych w ujeciu historycznym, przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Kapitaty witasne Emitenta za lata 2004 — 2006, | pdirocze 2006 r. i | pétrocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzadzone wg .PSR, w tys. z1,)

Stan na koniec Dynamika

2007-06-30 | 2006-06-30 | 2006 2005 | 2004 ":::i 220(?076/ I'1 2006/ 2005 | 2005/ 2004

A. Kapitat wlasny 15 664 9 459 13 213 8 091 5164 165,6% 163,31% 156,69%

|. Kapitat
podstawowy 240 240 240 240 240 100,0% 100,00% 100,00%

II. Nalezne wptaty
na kapitat
podstawowy
(wielkos$¢ ujemna) 0 0 0 0 0 - - -

I1l. Udziaty (Akcje)
wiasne (wielkos$¢
ujemna) 0 0 0 0 0 - - -

IV. Kapitat
zapasowy 0 0 0 0 0 - - -

V. Kapitat z
aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 - - -

VI. Pozostate
kapitaty rezerwowe 11773 7 851 7791 4 648 1752 150,0% 167,63% 265,29%

VII. Zysk (strata) z
lat ubiegtych 0 0 0 0 0 - - -

VIII. Zysk (strata)
netto 3 651 1368 5182 3203 3172 266,9% 161,78% 100,99%

IX. Odpisy z zysku
netto w ciagu roku
obrotowego
(wielkos$¢ ujemna) 0 0 0 0 0 0 - -
Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W strukturze kapitatu wtasnego Emitenta najwigkszy udziat zajmujg pozostate kapitaty rezerwowe,
ktorych udziat wg stanu na 31.12.2006 roku stanowit 59% wartosci kapitatu wtasnego oraz zysk netto
stanowigcy 39,2%.wartosci kapitalu wtasnego. Na koniec | potrocza 2007 r. udziat kapitatéw
rezerwowych wynosit 75,2% wartosci kapitatdw wiasnych, a udziat zysku netto i kapitatu
podstawowego odpowiednio 23,3% i 1,5%.

Strukture zobowigzan w ujeciu historycznym, przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Zobowigzania Emitenta za lata 2004 — 2006, | pdtrocze 2006 r. i | pdtrocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. z1,)

Stan na koniec Dynamika
2007-06-30 | 2006-06-30 | 2006 | 2005 | 2004 | 'Poh2007/ | 54065005 | 2005/2004
| pot. 2006

Zobowiazania i
rezerwy na
zobowigzania 12 072 10422| 16709| 12604 | 11456 115,83% |  132,57%| 110,02%
| Rezerwy na
zobowigzania 244 6 201 173|  150| 406667%| 16821%| 11533%
1 Rezerwa z tytutu
podatku
odroczonego 15 6 4 23 0 250,00 % 178,26 % -
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3 Pozostate
rezerwy 229 0 250 150 150 - 166,67% 100,00%

Il Zobowigzania
diugoterminowe 303 678 366 782 991 44,69% 46,80% 78,91%

1 Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 - - -

2 Wobec
pozostatych
jednostek 303 678 366 782 991 44,69% 46,80% 78,91%

2a) Kredyty i
pozyczki 0 124 0 166 248 - - 66,94%

2c) inne
zobowigzania
finansowe 303 554 366 616 743 54,69% 59,42 82,91

1l Zobowigzania
krétkoterminowe 11 510 9 585 16012 | 11578 | 10315 120,08% 138,30% 112,24%

1 Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 - - -

1a) Z tytutu dostaw
i ustug 0 0 0 0 0 - - -

1b) Inne 0 0 0 0 0 - - -

2 Wobec
pozostatych
jednostek 11473 9 561 16012 | 11578 | 10315 120,00% 138,30% 112,24%

2a) Kredyty i
pozyczki 8417 5989 11743 8134 | 4246 140,54% 144,37% 191,57%

2c) Inne
zobowigzania
finansowe 0 0 0 0 0 - - -

2d) Z tytutu dostaw
i ustug 1756 3289 3402 2613 | 5431 53,39% | 130,20% 48,11%

2e) Zaliczki
otrzymane na
dostawy 145 0 0 0 0 - - -

29) Z tytutu
podatkéw, cet,
ubezpieczen i

innych $wiadczen 976 163 648 741 507 598,77% 87,45% 146,15%
2h) Z tytutu

wynagrodzen 120 84 0 2 97 142,86% - 2,06%
2i) Inne 59 36 219 88 34 163,89% 248,86% 258,82%
3 Fundusze

specjalne 37 24 0 0 0 154,17% - -

IV Rozliczenia
miedzyokresowe 15 153 41 70 0 9,80% 58,57% -

2 Inne rozliczenia
miedzyokresowe 15 153 41 70 0 9,80% 58,57% -

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W | pétroczu 2007 r. zobowigzania krotkoterminowe stanowity 97,4% zobowigzan ogétem (kredyty
bankowe i pozyczki krétkoterminowe byly na poziomie 71,3% zobowigzan ogétem). W 2006 roku
zdecydowanie najwigkszy udziat w zobowigzaniach ogétem stanowity zobowiazania krétkoterminowe
(95,8%), podobnie jak w 2005 i 2004 r. (odpowiednio: 91,86% i 90,04% zobowigzan ogotem). Spétka
ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci (produkcja i dystrybucja mobilnego sprzetu IT)
wykorzystuje w znacznym stopniu kapitat obcy w postaci bankowych kredytow obrotowych.

W ponizszej tabeli przedstawiono zrédta kapitatéw Emitenta.
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Tabela. Zrédla kapitalow Emitenta za lata 2004 — 2006, | péirocze 2006 r. i | péirocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. zt)

2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Kapitaty wiasne
15 664 9 459 13 213 8 091 5164
Rezerwy na
zobowiazania
244 6 291 173 150
Zobowiazania
diugoterminowe
303 678 366 782 991
- kredyty i
pozyczki:
0 124 0 166 248
BZ WBK BZ WBK
_ _ (kredyt 124 BZ WBK (kredyt
inwestycyjn (kredyt inwestycyjn
y - - inwestycyjny) | 166 | vy) 248
-inne
zobowigzania
finansowe: 0 0 0
- inne
zobowigzania 303 554 366 617 743
Zobowigzania
krétkoterminowe 11510 9 585 16 012 11578 10315
- kredyty i
pozyczki: 8417 5989 11 743 8134 4246
ING Bank ING Bank
Slgski  S.A. Slgski ING Bank
(kredyt BZ WBK S.A. Slaski S.A. BZ WBK
obrotowy) S.A. (kredyt (kredyt (kredyt S.A. (kredyt
3 326 | obrotowy) 1 350 | obrotowy) 4 610 | obrotowy) 3 000 | obrotowy) 1746
BRE S.A. BZ WBK BRE BZ WBK
(kredyt S.A. S.A. BZ WBK S.A.
obrotowy) (kredyt (kredyt S.A. (kredyt
obrotowy obroto (kredyt obrotowy 2
4811 |) 3105 | wy) 4 222 | obrotowy) 1618)) 500
BRE S.A. ING Bank BRE
(kredyt Slgski S.A. SA. BZ WBK
obrotowy) (obrotowy) (kredyt S.A.
obroto (kredyt
280 834 | wy) 2911 | obrotowy 3 261
Dariusz Dariusz
Mirecki Mirecki
(pozyczka) | 700 (pozyczka) 255
- inne
zobowigzania
finansowe: 0 0 0 0 0
- zobowigzania
handlowe
1756 3289 3 401 2613 5431
- inne
zobowigzania
1337 307 868 831 638
Rozliczenia
miedzyokresowe
15 153 41 70 0

Zrédfo: Emitent
Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 79-83, pkt 10.1

Podstawa opinii na temat posiadanych przez Emitenta zasobow kapitatowych byty historyczne dane
finansowe za lata 2004 — 2007, ktére zostaly zbadane przez biegtego rewidenta oraz dane za |
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pétrocze 2006 i 2007, kitére zostaty poddane przegladowi przez biegtego rewidenta. Ocene oparto na
analizie struktury Kkapitatow, wielkosci posiadanych $rodkéw pienieznych oraz na analizie
wskaznikowej, prezentujgc wskazniki zadtuzenia oraz ptynnosci.

Kapitat Emitenta w ujeciu historycznym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Struktura pasywow Emitenta za lata 2004 — 2007, | pdéirocze 2006 r. i | pétrocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. zt)

Stan na koniec Dynamika
2007-06- [2006-06- 2007/ | pot. 2007 /
2007 30 30 2006 2005 2004 2006 |l pot. 2006 |2006/ 2005 [2005/ 2004
Kapitat
wiasny 21819 | 15664 | 9459 | 13213 | 8091 5164 | 165,1% 165,6% | 163,31% | 156,69%
Zobowigzani

a i rezerwy
na

zobowigzania 23601 | 12072 | 10422 | 16709 | 12604 11 456 | 141,2% 115,8% | 132,57% | 110,02%

Rezerwy na
zobowigzania 244 244 6 291 173 150 | 83,8% | 4066,7% | 167,71% | 115,65%

Zobowigzani
a
dtugotermino

we 240 303 678 366 782 991 | 65,6% 44,7% 46,77% 78,98%

Zobowigzani
a
krotkotermino

we 23105 | 11510 | 9585 | 16012 | 11578 10315 | 144,3% | 120,1% | 138,29% | 112,25%
Rozliczenia

miedzyokres

owe 12 15 153 41 70 0| 29,3% 9,8% 58,26%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W strukturze pasywéw wg stanu na dzien 31.12.2007 roku najwiekszg pozycjg byly zobowigzania
krétkoterminowe majgce 50,9% udzialu w ogdélnej sumie pasywéw. Wartos¢ zobowigzan
krétkoterminowych w stosunku do roku poprzedniego wzrosta o 44,3% przede wszystkim w wyniku
zwiekszonego wykorzystania przez Spétke kredytow obrotowych na sfinansowanie wzrastajacych
obrotéw Emitenta. Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywow wynosit 48,0%, a jego wartos¢ w
stosunku do roku ubiegtego wzrosta o 65,1%. Na wzrost wartosci kapitatu wlasnego miaty wptyw:
poziom zysku netto spétki z roku biezgcego oraz wzrost kapitatu rezerwowego Spoétki. Pozostate
pozycje (zobowigzania dtugoterminowe, rezerwy, rozliczenia migdzyokresowe) miaty mato istotne
znaczenie w strukturze pasywéw.

W strukturze pasywéw wg stanu na dzien 30-06-2007 r. najwiekszg wartosciowo pozycjg byty kapitaty
wlasne majace 56,5% udziat w ogdinej sumie pasywéw (wartos¢ kapitatdw wiasnych w poréwnaniu do
30-06-2006 r. 0 65,6%). Udziat zobowigzan krétkoterminowych w finansowaniu dziatalnosci Emitenta
zmniejszyt sie do poziomu 41,5%. Udziat zobowigzan dtugoterminowych byt na poziomie 1,1%, udziat
rozliczen miedzyokresowych byt na poziomie nieistotnym z punktu widzenia analizy.

W strukturze pasywéw wg stanu na dzien 31.12.2006 roku najwiekszg pozycjg byly zobowigzania
krétkoterminowe majace 53,5% udziat w ogdlnej sumie pasywédw. Wartos¢ zobowigzan
krétkoterminowych w stosunku do roku poprzedniego wzrosta o 38,3%, przede wszystkim w wyniku
zwiekszonego wykorzystania przez Spétke kredytdéw obrotowych na sfinansowanie wzrastajacych
obrotéw Emitenta. Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywow wynosit 44,2%, a jego wartosé w
stosunku do roku ubiegtego wzrosta o 63,3%. Na wzrost wartosci kapitatu wlasnego miaty wptyw:
poziom zysku netto spétki z roku biezacego oraz wzrost kapitatu rezerwowego Spétki. Pozostate
pozycje (zobowigzania dtugoterminowe, rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe) miaty mato znaczgcy
udziat w strukturze pasywéw.

W strukturze kapitatu wg stanu na dzien 31.12.2005 roku, najwiekszy udziat mialy zobowigzania
krétkoterminowe stanowigce 55,9% pasywow a kapitat wlasny stanowit 39,1% pasywow, Pozostate
pozycje (zobowigzania dtugoterminowe, rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe) miaty mato znaczacy
poziom.
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W roku 2004 udziat zobowigzan krotkoterminowych w sumie pasywow wynosit 62,1%, kapitat wtasny
stanowit 31,1% sumy pasywéw Emitenta, a zobowigzania dtugoterminowe stanowity 6% pasywow.

Strukture kapitatow wtasnych w ujeciu historycznym, przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Kapitaty witasne Emitenta za lata 2004 — 2007, | pdirocze 2006 r. i | pétrocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzagdzone wg .PSR, w tys. z1,)

Stan na koniec Dynamika

2007-06- | 2006-06- 2007/ |l pot. 2007/ | 2006/ 2005/
2007 30 30 2006 2005 2004 2006 | I pot. 2006 2005 2004

A. Kapitat
wiasny 21819 | 15664 9459 | 13213 8 091 5164 | 165,1% 165,6% | 163,31% | 156,69%

|. Kapitat
podstawowy 600 240 240 240 240 240 | 250,0% 100,0% | 100,00% | 100,00%

Il. Nalezne
wptaty na
kapitat
podstawowy
(wielkosé
ujemna) 0 0 0 0 0 0 - - - -

I1l. Udziaty
(Akcje) wtasne
(wielkos¢
ujemna) 0 0 0 0 0 0 - - - -

IV. Kapitat
zapasowy 0 0 0 0 0 0 - - - -

V. Kapitat z
aktualizaciji
wyceny 0 0 0 0 0 0 - - - -

VI. Pozostate
kapitaty
rezerwowe 11413 | 11773 7 851 7 791 4648 1752 | 146,5% 150,0% | 167,63% | 265,29%

VII. Zysk
(strata) z lat
ubiegtych 3 651 0 0 0 0 0 - - - -

VIII. Zysk
(strata) netto 6155| 3651 1368| 5182| 3203| 3172|118,8% 266,9% | 161,78% | 100,99%

IX. Odpisy z
zysku netto w
ciggu roku
obrotowego
(wielkos¢
ujemna) 0 0 0 0 0 0 - - - -

Zrodfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Na koniec 2006 r., w strukturze kapitatu wtasnego Emitenta najwiekszy udziat zajmowaty pozostate
kapitaty rezerwowe, ktorych udziat stanowit 59% wartosci kapitatu witasnego oraz zysk netto
stanowigcy 39,2%.wartosci kapitatu wtasnego. Na 30 czerwca 2007 r. udziat kapitatdw rezerwowych
wynosit 75,2% wartosci kapitatébw witasnych, a udziat zysku netto i kapitatu podstawowego
odpowiednio 23,3% i 1,5%. Wg stanu na koniec 2007 r. kapitaly rezerwowe nadal miaty najwiekszy
udziat w strukturze kapitatu wtasnego (52,3%), kolejnymi pozycjami byty zysk netto (28,2%), zysk
netto z lat ubiegtych (16,7%) oraz kapitat podstawowy (2,8%).

Strukture zobowigzan w ujeciu historycznym, przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Zobowigzania Emitenta za lata 2004 — 2007, | pdtrocze 2006 r. i | pdtrocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. z1,)

Stan na koniec Dynamika
2007- | 2006- 2007 / | pot.
2007 06-30 | 06-30 2006 2005 2004 2006 2007/1 2006/2005 | 2005/2004
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pot. 2006

Zobowiazania i
rezerwy na
zobowigzania

23 601

12 072

10 422

16 709

12 604

11 456

141,2%

115,83%

132,57%

110,02%

| Rezerwy na
zobowiazania

244

244

291

173

150

83,8%

4
066,67%

168,21%

115,33%

1 Rezerwa z
tytutu podatku
odroczonego

53

15

41

23

129,3%

250,00 %

178,26 %

3 Pozostate
rezerwy

191

229

250

150

150

76,4%

166,67%

100,00%

Il Zobowigzania
diugoterminowe

240

303

678

366

782

991

65,6%

44,69%

46,80%

78,91%

1 Wobec
jednostek
powigzanych

2 Wobec
pozostatych
jednostek

240

303

678

366

782

991

65,6%

44,69%

46,80%

78,91%

2a) Kredyty i
pozyczki

124

166

248

66,94%

2c) inne
zobowigzania
finansowe

240

303

554

366

616

743

65,6%

54,69%

59,42

82,91

1l Zobowigzania
krétkoterminowe

23 105

11510

9 585

16 012

11 578

10 315

144,3%

120,08%

138,30%

112,24%

1 Wobec
jednostek
powigzanych

1a) Z tytutu
dostaw i ustug

1b) Inne

2 Wobec
pozostatych
jednostek

23 099

11473

9 561

16 012

11578

10 315

144,3%

120,00%

138,30%

112,24%

2a) Kredyty i
pozyczki

14 874

8417

5989

11743

8 134

4 246

126,7%

140,54%

144,37%

191,57%

2¢) Inne
zobowigzania
finansowe

2d) Z tytutu
dostaw i ustug

4914

1756

3289

3 402

2613

5431

144,5%

53,39%

130,20%

48,11%

2e) Zaliczki
otrzymane na
dostawy

11

145

29) Z tytutu
podatkéw, cet,
ubezpieczen i
innych $wiadczen

3 080

976

163

648

741

507

475,3%

598,77%

87,45%

146,15%

2h) Z tytutu
wynagrodzen

150

120

84

97

142,86%

2,06%

2i) Inne

70

59

36

219

88

34

32,0%

163,89%

248,86%

258,82%

3 Fundusze
specjalne

37

24

154,17%

IV Rozliczenia
miedzyokresowe

12

15

153

41

70

29,3%

9,80%

58,57%

2 Inne rozliczenia
miedzyokresowe

12

15

153

41

70

29,3%

9,80%

58,57%
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Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta

W 2007 roku zdecydowanie najwiekszy udziat w zobowigzaniach ogoétem stanowity zobowigzania
krétkoterminowe (97,9%), podobnie jak w latach 2006, 2005 i 2004 r. (odpowiednio: 95,8%, 91,86% i
90,04% zobowigzan ogétem). Spétka ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci (produkcija i
dystrybucja mobilnego sprzetu IT) wykorzystuje w znacznym stopniu kapitat obcy w postaci
bankowych kredytéw obrotowych. W | pétroczu 2007 r. zobowigzania krotkoterminowe stanowity
97,4% zobowigzan ogoétem (kredyty bankowe i pozyczki krotkoterminowe byly na poziomie 71,3%
zobowigzan ogétem).

W ponizszej tabeli przedstawiono zrédta kapitatow Emitenta.
Tabela. Zrédia kapitatéw Emitenta za lata 2004 — 2007, | pétrocze 2006 r. i | pélrocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. z1,)

2007 2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Kapitaty
wiasne 21819 15 664 9 459 13 213 8 091 5164
Rezerwy na
zobowiazani
a 244 244 6 291 173 150
Zobowigzan
ia
diugotermin
owe 240 303 678 366 782 991
- kredyty i
pozyczki: 0 0 124 0 166 248
BZ WBK BZ WBK BZ WBK
(kredyt (kredyt (kredyt
inwestycyjn inwestycyj inwestycyj
- - - - y 124 - ny) 166 ny) 248
- inne
zobowigzani
a finansowe: 0 0 0 0 0 0
-inne
zobowigzani
a 240 303 554 366 617 743
Zobowigzan
ia
krotkotermi
nowe 23105 11510 9 585 16 012 11 578 10 315
- kredyty i
pozyczki: 14 874 8417 5989 11743 8134 4 246
ING ING
Bank Bank
Slaski Slaski
S.A. ING Bank S.A. ING Bank BZ WBK
(kredyt Slaski S.A. BZ WBK (kredyt Slaski S.A. S.A.
obrotowy (kredyt S.A. (kredyt obrotow (kredyt (kredyt
) 5.703 | obrotowy) 3 326 | obrotowy) 1350 |y) 4 610 | obrotowy) 3 000 | obrotowy) | 1 746
BRE BZ BZ
BZ WBK S.A. WBK WBK
BRE S.A. S.A. (kred S.A. S.A.
(kredyt BRE S.A. (kredyt yt (kredyt (kredyt
obrotowy (kredyt obrotowy obrot obrotow obrotow 2
) 5.224 | obrotowy) 4811 |) 3 105 | owy) 4222 |y) 1618 |y) 500
BRE Bz
S.A. WBK
BRE S.A. (kred SA.
(kredyt BRE S.A. ING Bank yt (kredyt
obrotowy (kredyt Slaski S.A. obrot obrotow
) 3 947 | obrotowy) 280 | (obrotowy) 834 | owy) 2911 |y 3 261
Dariusz
Dariusz Mirecki
Mirecki (pozycz
- - - - | (pozyczka) 700 - - | ka) 255
- inne
zobowigzani
a finansowe: 0 0 0 0 0 0
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zobowigzani

a handlowe 4914 1756 3289 3 401 2613 5431

inne
zobowigzani
a 3300 1337 307 868 831

Rozliczenia
miedzyokre
sowe 12 15 153 1M 70

Zrédfo: Emitent
Bylto: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 83-85, pkt 10.2

Majatek obrotowy Emitenta

Tabela. Majgtek obrotowy Emitenta w ujeciu wartosciowym za lata 2004 — 2006, | pétrocze 2006 r. i | pdirocze
2007 r.(jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone wg .PSR, w tys. zt,)

Aktywa obrotowe Stan na koniec Dynamika w %

2007-06-30| 2006-06-30| 2006 | 2005 | 2004 | 'POk20077 5406 2005 2005/ 2004
| pot. 2007

B. Aktywa

obrotowe 27 010 19 555 29 224 20 136 15 280 138,1% | 145,13%| 131,78%

|. Zapasy 12 731 8185 13 444 9720 5 861 155,5% | 138,31% | 165,86%

II. Naleznosci

krétkoterminowe 13 316 10 824 14 442 9 658 9110 123,0% | 149,53% | 106,01%

Ill. Inwestycje

krétkoterminowe 860 525 1271 680 264 163,8% | 186,97% | 257,85%

V.

Kroétkoterminowe

rozliczenia

miedzyokresowe 103 21 68 78 45 490,5% 86,66% | 171,92%

Zrodfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W okresie 2004-2006 obserwuije sie stabilny wzrost bilansowego stanu aktywéw obrotowych. Stan ich
w 2006 wzrést 0 45% wzgledem roku 2005, natomiast w 2005 zanotowano wzrost o 31,8% wzgledem
roku 2004. Poziom aktywdw obrotowych Spoétki w | pétroczu 2007 r. zmniejszyt sie 0 2,2 min zt do
poziomu 27,01 min zt. O poziomie aktyw6w obrotowych w badanym okresie, w najwiekszym stopniu
decydowat stan naleznosci krétkoterminowych i zapasdéw. Sg to pozycje stanowigce wartosciowo
najwiekszy udziat w og6le aktywédw obrotowych.

Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych w | pot. 2007 i w 2006 roku posiadaty naleznosci
krotkoterminowe. Udziat wartosci naleznosci krétkoterminowych wyniost 49,3% w | p6troczu 2007 r.,
49,4% w roku 2006, 47,9% w roku 2005 i 59,6% w 2004 roku. Wyniki te potwierdzajg spadkowy trend
udziatu naleznosci krétkoterminowych w sumie aktywéw obrotowych w przedstawionym okresie.

Kolejng pozycje aktyw6éw obrotowych stanowity zapasy, ich udziat w okresie 2004 — 30-06-2007
wynosit odpowiednio 38,4%, 48,2%, 46,0% i 47,1%. Inwestycje krotkoterminowe stanowity na dzien
30-06-2007 r. 3,2%, a na koniec 2006 r. 4,4% wartosci aktywdw obrotowych (w latach 2005 i 2004
odpowiednio 3,4% oraz 1,7%).

Plynnos¢ Emitenta
Przy ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:

1. Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

21




Aneks Nr 2 Prospektu Emisyjnego COMES S.A.

2. Wskaznik przyspieszonej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krotkoterminowe

3. Wskaznik ptynnosci srodkow pienieznych — $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /
zobowigzania krotkoterminowe

Tabela. Wskazniki ptynnosci Emitenta w latach 2004 — 2006, | pétroczu 2006 r. i | pétroczu 2007 r.

2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,3 2,0 1,83 1,73 1,48
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 1,2 1,2 0,98 0,89 0,90
Wskaznik ptynnosci srodkéow
pienieznych 0,05 0,03 0,076 0,038 0,011

Zrodfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta
sporzadzonych wg .PSR.

Wartos¢ wskaznikéw ptynnosci regularnie sie zwiekszata, osiggajac w 2005 a szczegdblnie w 2006 r. i |
pétroczu 2007 r. bardzo bezpieczny poziom. Wartos¢ wskaznika ptynnosci biezacej w | pétroczu 2007
r. wzrosta osiggajgc poziom 2,3.

Poziom zadtuzenia Emitenta
Przy ocenie poziomu zadtuzenia Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:

1. Wskaznik ogoélnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem / aktywa ogétem

2. Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem
3. Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / aktywa ogétem
4

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne

Tabela. Struktura zadtuzenia Emitenta w latach 2004 — 2007, | pétroczu 2006 r. i | pétroczu 2007 r. (w tys. zt)

Zobowiazania 2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Zobowigzania diugoterminowe 303 678 365,94 782,48 990,77
- wtym kredyty i pozyczki 0 124 0,00 165,50 248,27
Zobowigzania krétkoterminowe 11510 9 585 16 011,66 11 578,22 10 315,01
- w tym kredyty i pozyczki 8417 5989 11 743,05 8 133,68 424572

Zrédfo: Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta sporzgdzone wg .PSR.

Tabela. Wskazniki zadfuzenia Emitenta w latach 2004 — 2006, | pétroczu 2006 r. i | pétroczu 2007 r. (w tys. zi)
2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 42,6% 51,6% 55,84% 60,90% 68,93%

Wskaznik zadtuzenia

diugoterminowego 1,1% 3,4% 1,22% 3,78% 5,96%

Wskaznik zadtuzenia

krétkoterminowego 41,5% 48,2% 53,51% 55,95% 62,07%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu

wiasnego 75,4% 108,5% 126,46% 155,78% 221,86%

Zrodfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta
sporzgdzonych wg .PSR.

Emitent finansuje swoja dziatalno$¢ kapitatem obcym i wlasnym w zblizonym udziale, przy czym
mozna zaobserwowac tendencje spadku udziatu kapitaldbw obcych. Na koniec 2006 roku udziat
kapitatdbw obcych w finansowaniu dziatalnosci wynosit 55,8%, a na koniec | poétrocza 2007 r.
zmniejszyt sie od poziomu 42,6%. Zobowigzania krotkoterminowe stanowity na koniec 2006 r. i na
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dzieh 30-06-2007 r. odpowiednio 41,5% i 53,5% wartosci pasywdw, a zobowigzania dtugoterminowe
oscylowaty w granicach 1,1% - 1,2% wartosci pasywoéw.

Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 83-85, pkt 10.2

Majatek obrotowy Emitenta

Tabela. Majgtek obrotowy Emitenta w ujeciu warto$ciowym za lata 2004 — 2007, | pétrocze 2006 r. i | pétrocze
2007 r.(jednostkowe sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. zt)

Stan na koniec Dynamika w %

Aktywa
obrotowe 2007-064 2006-06- 2007 / I pot. 2007 /

2007 30 30 2006 2005 2004 2006 1 pot. 2007 | 2006/ 2005 2005/ 2004
B. Aktywa
obrotowe 43468 | 27010 19555| 29224 | 20136| 15280 | 148,74% 138,1% | 145,13% | 131,78%
|. Zapasy 23365| 12731 8185| 13444 9720 5 861 173,8% 155,5% | 138,31%| 165,86%
I
Naleznosci
krétkotermin
owe 19450 | 13316| 10824 | 14442 9 658 9110 134,7% 123,0% | 149,53% | 106,01%
Il
Inwestycje
krétkotermin
owe 474 860 525 1271 680 264 37,3% 163,8% | 186,97% | 257,85%
\A
Kroétkotermin
owe
rozliczenia
miedzyokres
owe 179 103 21 68 78 45 263,2% 490,5% 86,66% | 171,92%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W okresie 2004-2007 obserwuije sie staty wzrost bilansowego stanu aktywow obrotowych. Najbardziej
dynamiczny wzrost w analizowanym okresie miat miejsce w 2007 r., kiedy wartos¢ aktywow
obrotowych zwiekszyta sie 0 48,7% w stosunku do roku poprzedniego, w 2006 wzrosta 0 45%
wzgledem roku 2005, natomiast w 2005 zanotowano wzrost o 31,8% wzgledem roku 2004. Poziom
aktywéw obrotowych Spétki w | pétroczu 2007 r. zwigkszyt sie w porownaniu do | pétrocza 2006 r. o
7,45 min zt do poziomu 27,01 min zt. O poziomie aktywédw obrotowych w badanym okresie, w
najwiekszym stopniu decydowat stan zapaséw i naleznosci krotkoterminowych. Sg to pozycje
stanowigce wartosciowo najwiekszy udziat w ogéle aktywdw obrotowych.

Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych na koniec 2007 r. posiadaty zapasy. Udziat zapaséw
wynidést na dzien 31 grudnia 2007 r. 53,8%, natomiast we wczesniejszych okresach poddanych
analizie udziat ten byt odpowiednio na poziomie: 47,1% (I pot. 2007), 46% (2006), 48,2% (2005),
38,4% (2004).

Kolejng pozycje aktywéw obrotowych stanowity naleznosci krétkoterminowe. Udziat naleznosci
krétkoterminowych wyniést 44,7% na koniec 2007 r., 49,3% w | p6troczu 2007 r., 49,4% w roku 2006,
47,9% w roku 2005 i 59,6% w 2004 roku. Wyniki te potwierdzajg spadkowy trend udziatu naleznosci
krétkoterminowych w sumie aktywéw obrotowych w przedstawionym okresie. Inwestycje
krétkoterminowe stanowity na koniec 2007 r. 1,1%, na dzien 30-06-2007 r. 3,2%, a na koniec 2006 r.
4,4% wartosci aktywéw obrotowych (w latach 2005 i 2004 odpowiednio 3,4% oraz 1,7%).

Plynnos¢ Emitenta
Przy ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:

1. Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

2. Wskaznik przyspieszonej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe
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3. Wskaznik ptynnosci srodkow pienieznych — Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /
zobowigzania krotkoterminowe

Tabela. Wskazniki ptynnosci Emitenta w latach 2004 — 2007, pétroczu 2006 r. i | pétroczu 2007 r.

2007 2007-06-30 | 2006-06-30 2006 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,88 2,3 2,0 1,83 1,73 1,48
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 0,86 1,2 1,2 0,98 0,89 0,90
Wskaznik ptynnosci srodkéow
pienieznych 0,02 0,05 0,03 0,076 0,038 0,011

Zrodfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o0.0. na podstawie jednostkowych sprawozdarn finansowych Emitenta
sporzgdzonych wg .PSR.

Wartos¢ wskaznikow ptynnosci regularnie sie zwiekszata, osiggajgc poczawszy od 2005 r. bardzo
bezpieczny poziom. W analizowanym okresie warto$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej osiggneta swoje
maksimum w | pétroczu 2007 r., kiedy wskaznik ten przyjat wartos¢ 2,3.

Poziom zadtuzenia Emitenta
Przy ocenie poziomu zadtuzenia Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

1. Wskaznik ogolnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem / aktywa ogétem

2. Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogotem
3. Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / aktywa ogétem
4

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne

Tabela. Struktura zadtuzenia Emitenta w latach 2004 — 2007, pdtroczu 2006 r. i | pétroczu 2007 r. (w tys. zt)

Zobowigzania 2007 2007-06-30 | 2006-06-30 2006 2005 2004
Zobowigzania diugoterminowe 240 303 678 365,94 782,48 990,77
- wtym kredyty i pozyczki 0 0 124 0,00 165,50 248,27
Zobowigzania krétkoterminowe 23 105 11510 9 585 16 011,66 11 578,22 10 315,01
- wtym kredyty i pozyczki 14 874 8417 5989 11 743,05 8 133,68 4 245,72
Zrédfo: Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta sporzagdzone wg .PSR.
Tabela. Wskazniki zadfuzenia Emitenta w latach 2004 — 2007,1 pétroczu 2006 r. i | pétroczu 2007 r. (w tys. zi)
2007 2007-06-30 | 2006-06-30 2006 2005 2004
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 51,4% 42,6% 51,6% 55,84% 60,90% 68,93%
Wskaznik zadtuzenia
dlugoterminowego 0,5% 1,1% 3,4% 1,22% 3,78% 5,96%
Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego 50,9% 41,5% 48,2% 53,51% 55,95% 62,07%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu
witasnego 107,0% 75,4% 108,5% 126,46% 155,78% 221,86%

Zrodfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta
sporzadzonych wg .PSR.

Emitent finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem obcym i wlasnym w zblizonym udziale, przy czym
mozna zaobserwowa¢ tendencje zmniejszania sie w strukturze finansowania udziatu kapitatow
obcych. Na koniec 2006 roku udziat kapitatow obcych w finansowaniu dziatalnosci wynosit 55,8%, a
na koniec 2007 r. zmniejszyt sie do poziomu 51,4%. Zobowigzania krétkoterminowe stanowity na
koniec 2007 r. i na dzien 30-06-2007 r. odpowiednio 50,9% i 41,5% wartosci pasywow, a
zobowigzania dtugoterminowe oscylowaty w granicach 0,5% - 1,1% wartosci pasywoéw.

Bylo: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 86-87, pkt 10.3
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Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta za lata 2004 — 2006, | pdtrocze 2006 r. i | pétrocze 2007 r.(jednostkowe

sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. z1,)

Wyszczegolnienie 2007-06-30 2006-06-30 2006 2005 2004
Przeptyw srodkéw pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej 4189 2 338 - 2 333,58 -2914,44 - 382,66
Zysk/strata netto 3 651 1368 5182,27 3 203,21 3171,69
Korekty razem 538 970 -7515,84 -6117,65 - 3 554,35
W tym: Amortyzacja 48 161 218,09 814,51 846,58
Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej -223 12 - 204,74 -13,23 -117,63
Wplywy 77 14 164,49 413,81 229,31
Wydatki -300 -2 - 369,23 - 427,04 - 346,93
Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej -4 562 -2 504 3 307,46 3252,16 377,36
Wplywy 14 878 8 565 43183, 32 17 216,46 825,12
Wydatki -19 440 -11 069 -39 875,87 -13964,30 - 447,76
Przeptywy pieniezne netto
razem -596 -154 769,14 324,48 - 122,93
Srodki pienigzne na poczatku
roku obrotowego 1210 441 441,48 117,00 239,92
Srodki pienigzne na koniec
okresu 614 287 1210,63 441,48 117,00

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

| pétrocze 2007 .
W | pétroczu 2007 roku zanotowano zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o - 596 tys. zt, co

skutkowato ich spadkiem do poziomu 614 tys. zt. Najwiekszy wptyw na dodatnie przeptywy pieniezne
miaty przeptywy wygenerowane na poziomie operacyjnym w wysokosci 4.189 tys, zi. O dodatnim
poziomie przeptywdw pienieznych zdecydowat przede wszystkim zysk netto zanotowany przez
Emitenta w | pot. 2007 r. oraz zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i zapaséw.

Na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej zanotowano ujemne przeptywy w wysokosci - 223 tys. zi.
Podobnie byto na poziomie dziatalnosci finansowej, gdzie ujemne przeptywy pieniezne wyniosty — 4.
562 tys. zi. Najwiekszy wptyw na ujemny poziom przeptywdw finansowych miata sptata kredytéw i
pozyczek (— 18,06 min zt) oraz wytata dywidendy (- 1,2 min z).

2006 r.

W 2006 roku zanotowano zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o 769,15 tys. zt, co oznaczato
wzrost ich poziomu o ponad 170% w stosunku do roku 2005. Najwiekszy wptyw na dodatnie
przeptywy pieniezne mialy przeptywy wygenerowane na poziomie finansowym w wysokosci 3.307 tys,
zt. Zanotowany dodatni poziom przeptywéw pienieznych ma zwigzek gtownie ze znaczacymi
wptywami netto z tytutu zaciggniecia kredytéw bankowych.

Na poziomie dziatalnosci operacyjnej zanotowano dodatnie przeptywy w wysokosci 2.333 tys. zi.
Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci - 204 tys. zi.
Najwigkszy wptyw na ujemny poziom przeptywdw inwestycyjnych, miaty wydatki w kwocie ponad 253
tys. zt na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.

2005 r.

W wyniku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci w 2005 roku, nastgpit wzrost stanu $rodkéw
pienigznych o 324 tys. zt, decydujacy wptyw na zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych miaty
dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej (3,25 min zt).
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Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (-2.914 tys. zt). O ujemnym
poziomie przeptywow pienieznych zdecydowato przede wszystkim zwiekszenie stanu zapaséw oraz
sptata zobowigzan handlowych. Podobnie na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej zanotowano
niewielkie, ujemne przeptywy pieniezne (-13 tys. zt). O dodatnim poziomie przeptywdw pienieznych na
dziatalnosci finansowej (3.252 tys. zt) zdecydowato zwiekszenie stanu kredytéw i pozyczek.

2004 r.

Emitent zakonczyt dziatalnos¢ w 2004 roku ze stanem srodkéw pienieznych na poziomie 117 tys. zt.
Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci - 383 tys. zt. oraz
ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie - 18 tys. zt. Ujemne przeptywy na
poziomie operacyjnym byly wynikiem zwiekszenia przez Emitenta poziomu zapaséw (-1,9 min zt) i
poziomu naleznosci (- 4,0 min zt).

Na poziomie dziatalnosci finansowej zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 377 tys.
zt. przede wszystkim dzieki zwigekszeniu zadtuzenia (zaciggniecie kredytow i pozyczek w kwocie 0,8
min zt).

Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 86-87, pkt 10.3

Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta za lata 2004 — 2007, | pdtrocze 2006 r. i | pétrocze 2007 r.(jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzgdzone wg .PSR, w tys. z1,)

Wyszczegdlnienie 2007 2007-06-30 | 2006-06-30 2006 2005 2004

Przeptyw srodkow

pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej -982 4189 2338 - 2333,58 -2914,44 - 382,66
Zysk/strata netto 9 806 3 651 1368 5182,27 3 203,21 3171,69
Korekty razem -10 788 538 970 -7515,84 -6117,65 -3554,35
W tym: Amortyzacja 259 48 161 218,09 814,51 846,58
Przeptywy srodkow

pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej -1478 -223 12 - 204,74 - 13,23 - 117,63
Wplywy 287 77 14 164,49 413,81 229,31
Wydatki -1765 -300 -2 - 369,23 - 427,04 - 346,93
Przeptywy srodkow

pienieznych z dziatalnosci

finansowej 1709 -4 562 -2 504 3 307,46 3 252,16 377,36
Wplywy 25 647 14 878 8 565 43 183, 32 17 216,46 825,12
Wydatki -23 938 -19 440 -11 069 -39 875,87 -13964,30 - 447,76
Przeptywy pieniezne netto

razem =751 -596 -154 769,14 324,48 - 122,93
Srodki pieniezne na

poczatku roku

obrotowego 1210 1210 441 441,48 117,00 239,92
Srodki pienigzne na

koniec okresu 462 614 287 1210,63 441,48 117,00
Zrodfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

2007 r.

W 2007 roku ( w poréwnaniu do 2006 r.) zanotowano zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych o - 751
tys. zt, co skutkowato ich spadkiem do poziomu 462 tys. zt. Najwiekszy wptyw na dodatnie przeptywy
pieniezne wygenerowane na poziomie finansowym w wysokosci 1.709 tys, zt, miaty przede wszystkim
zaciagniete przez Spétke kredyty i pozyczki.

Na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej zanotowano ujemne przeptywy w wysokosci — 1.478 tys. zt., o
czym zdecydowaly przede wszystkim wydatki na aktywa trwate (- 1.465 tys. zi). Na poziomie
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dziatalnosci operacyjnej ujemne przeptywy pieniezne wyniosty — 982 tys. zt., o czym zdecydowaty:
wzrost stanu zapasow (- 9921 tys. zt), wzrost stanu naleznosci (- 5.008 tys. zt), a co zostato
zrbwnowazone osiggnietym zyskiem i wzrostem stanu zobowigzan krotkoterminowych.

| péirocze 2007 r.

W | potroczu 2007 roku zanotowano zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o - 596 tys. zi, co
skutkowato ich spadkiem do poziomu 614 tys. zt. Najwiekszy wptyw na dodatnie przeptywy pieniezne
mialy przeptywy wygenerowane na poziomie operacyjnym w wysokosci 4.189 tys, zt. O dodatnim
poziomie przeptywéw pienieznych zdecydowat przede wszystkim zysk netto zanotowany przez
Emitenta w | pot. 2007 r. oraz zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i zapaséw.

Na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej zanotowano ujemne przeptywy w wysokosci - 223 tys. zi.
Podobnie byto na poziomie dziatalnosci finansowej, gdzie ujemne przeptywy pienigzne wyniosty — 4.
562 tys. zt. Najwiekszy wptyw na ujemny poziom przeptywdw finansowych miata sptata kredytow i
pozyczek (— 18,06 min zt) oraz wytata dywidendy (- 1,2 min z).

2006 r.

W 2006 roku zanotowano zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o 769,15 tys. zt, co oznaczato
wzrost ich poziomu o ponad 170% w stosunku do roku 2005. Najwiekszy wptyw na dodatnie
przeptywy pieniezne miaty przeptywy wygenerowane na poziomie finansowym w wysokosci 3.307 tys,
zl. Zanotowany dodatni poziom przeptywow pienieznych ma zwigzek gtdwnie ze znaczacymi
wptywami netto z tytutu zaciggniecia kredytéw bankowych.

Na poziomie dziatalnosci operacyjnej zanotowano dodatnie przeptywy w wysokosci 2.333 tys. zi.
Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci - 204 tys. zt.
Najwiekszy wptyw na ujemny poziom przeptywow inwestycyjnych, miaty wydatki w kwocie ponad 253
tys. zt na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.

2005 r.

W wyniku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci w 2005 roku, nastgpit wzrost stanu srodkéw
pienigznych o 324 tys. zt, decydujacy wptyw na zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych miaty
dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej (3,25 min zi).

Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (-2.914 tys. zf). O ujemnym
poziomie przeptywdw pienieznych zdecydowato przede wszystkim zwigkszenie stanu zapaséw oraz
sptata zobowigzan handlowych. Podobnie na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej zanotowano
niewielkie, ujemne przeptywy pieniezne (-13 tys. zt). O dodatnim poziomie przeptywow pienieznych na
dziatalnosci finansowej (3.252 tys. zt) zdecydowato zwiekszenie stanu kredytéw i pozyczek.

2004 r.

Emitent zakonczyt dziatalnos¢ w 2004 roku ze stanem $rodkdéw pienigznych na poziomie 117 tys. z.
Zanotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci - 383 tys. zt. oraz
ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie - 18 tys. zt. Ujemne przeptywy na
poziomie operacyjnym byly wynikiem zwiekszenia przez Emitenta poziomu zapasow (-1,9 min zt) i
poziomu naleznosci (- 4,0 min zt).

Na poziomie dziatalnosci finansowej zanotowano dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 377 tys.
zt. przede wszystkim dzieki zwigekszeniu zadtuzenia (zaciggniecie kredytow i pozyczek w kwocie 0,8
min zt).

Usunieto: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 93, pkt 13.1.1

13.1.1 Podstawowe zalozenia, na ktéorych Emitent opiera swoje wyniki
szacunkowe

Zalozenia dotyczace czynnikéw, ktore znajduja sie catkowicie poza obszarem wplywow
Emitenta:
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= Po dacie sporzadzenia wynikéw szacunkowych nie zostana ujawnione zadne fakty, operacje lub
dokumenty dotyczace dziatalnosci gospodarczej Emitenta w 2007 roku, ktére w istotny sposéb
zmienityby jego wyniki finansowe.

Zatozenia dotyczace czynnikow, na ktéore wplyw moga mie¢ czlonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta:

= Zarzad Emitenta posiada petng wiedze na temat operacji Emitenta dokonanych w 2007 roku.
= Posiadana dokumentacja ksiegowa nie zawiera istotnych brakéw oraz zostata prawidtowo
zaewidencjonowana w ksiggach rachunkowych

Usunieto: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 94, pkt 13.2

13.2 Raport niezaleznego bieglego rewidenta ze sprawdzenia
wybranych elementow szacunkowych informacji finansowych
sporzqgdzonych na dzien 2007-12-31.

RAPORT
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu COMES S.A. we Wroctawiu

niezaleznego bieglego rewidenta Ryszarda Jendroski, wpisanego na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 128, zamieszkatlego w Bystrzycy
(55-200) ul. Brzozowa 5, sporzadzony na podstawie umowy zawartej w dniu 01-02-2008 w
Otawie z COMES S.A. we Wroctawiu (51-416) ul. Koscierzynska 10.

Przeprowadzilismy w dniu 01-02-2008 przeglad ewidencji ksiegowej i sald na dzien 31-12-2007
COMES S.A. we Wroctawiu i sporzgdzonego na ich podstawie przewidywanego wyniku wielkosci
przychodow netto w wysokosci 159 674 tys .zt. oraz zysku netto w wysokosci 9 841 tys. zt.

Wyniki finansowe zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym.
Za sporzadzenie wynikowych szacunkéw odpowiedzialny jest Zarzad COMES S.A. we Wroctawiu.

Naszym zadaniem byto dokonanie sprawdzenia wynikéw szacunkowych za okres 01-01-2007 do 31-
12-2007r.

Sprawdzenia wynikow szacunkowych przeprowadzono zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu
biegtego rewidenta, wydang przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow oraz stosownie do norm i
wytycznych zawartych w Migdzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400, wydanych przez
Miedzynarodowg Federeacje Ksiegowych (IFAC). Normy te nakiadajg na biegtego obowigzek
przeprowadzenia sprawdzenia wynikéw szacunkowych oraz prognozowanych informacji w taki
sposOb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze wyniki szacunkowe i prognozowane informacje
finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Sprawdzajac dowody i zatozenia przyjete przez Zarzad COMES S.A. nie stwierdzono niczego, co
kazatoby sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy do sporzgdzenia wynikéw.

Naszym zdaniem, wyniki szacunkowe dotyczace wysokosci przychoddw i zysku netto za 2007 \rok
zostaly poprawnie wykazane na podstawie danych wykazanych w ewidencji ksiegowej i
zaprezentowanej zgodnie z przyjetymi w jednostce zasadami rachunkowosci.

Niniejszy raport sporzgdzono zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam i wydajemy go w celu spetnienia tego
obowigzku.

Raport zawiera 2 strony zaparafowane przez biegtego.

Ryszard Jendroska Osoba reprezentujgca BIURO podmiot uprawniony
. . do badania sprawozdan finansowych pod nr ewid.

Biegly Rewident, nr 3413/4660 128 prowadzon przez KIBR

Antonina Dorosz

Biegty Rewident

nr ewid. 5993/433
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,RAL” Zesp6t Dyplomowanych Biegtych, Ksiggowych,
Rewidentéw s.c. Jendroska R. Dorosz A. Bicki S. z
siedzibg w Ofawie

Ofawa dn. 02-02-2008 rok.

Usunieto: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 96, pkt 13.4.1

13.4.1 Szacunkowe wyniki finansowe Emitenta na dzien 2007-12-31
Tabela: Szacunkowe wyniki finansowe Emitenta na dzien 2007-12-31 w tys. zt.

Wyszczegolnienie 2004 2005 2006 2007
Przychody ze sprzedazy 59.491 83.386 125.731 159 674
Zysk netto 3.172 3.203 5.182 9 841

Zrédto: Emitent
Dodano na poczatku pkt 20.1 ,,Dokument rejestracyjny”, str. 126 punkty:

20.1.1 ,Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
obrotowy od 1 stycznia do 1 lipca 2007 roku”.

20.1.2 ,,Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
obrotowy od 2 lipca do 31 grudnia 2007 roku”.

20.1.3 Opinia Bieglego Rewidenta o historycznych informacjach finansowych za okres od 1
stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

Nastepne punkty odpowiednio zmienity numeracje.

20.1.1 Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spoéiki za
okres obrotowy od 1 stycznia do 1 lipca 2007 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
Udziatlowcow COMES Spétka z o.o.
we Wroctawiu ul. Koscierzynska 10

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego COMES Spétka z 0.0., z siedzibg w
miejscowosci Wroctaw, ul. Koscierzynska 10 stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii,
obejmujacego:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
— bilans sporzadzony na dzien 01.07.2007 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume: 27.735.523,60
— rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 01-01-2007 do 01-07-2007 r. wykazujgcy zysk
netto w kwocie: 3.651.142,07
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01-01-2007 do 01-07-2007 r.,
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote: 2.451.142,07
— rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy od 01-01-2007 do 01-07-2007,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg: 596.034,25
— dodatkowe informacje i objasnienia
Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.
Badanie to przeprowadzilismy stosowanie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),
— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

29



Aneks Nr 2 Prospektu Emisyjnego COMES S.A.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos$c
pozwalajgcg na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci
zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggty zasadami okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajgcymi na jego tresé przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spétki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 01.07.2007 r., jak tez jej wynik
finansowy za okres obrotowy od 01.01.2007 — 01.07.2007.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Ryszard Jendroska Antonina Dorosz osoba reprezentujaca kancelarie

Biegly Rewident, nr 6413/4660 RAL Zespot Dyplomowanych Biegtych
Ksiegowych, Rewidentéw s.c. z siedzibg w
Otawie

wpisany na liste przedmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 128
prowadzone przez KRBR

Otawa, dnia 15-01-2008

20.1.2 Opinia Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spoétki za
okres obrotowy od 2 lipca do 31 grudnia 2007 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
Akcjonariuszy COMES Spoétka Akcyjna
we Wroctawiu ul. Koscierzynska 10

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego COMES S.A., z siedzibg w miejscowosci
Wroctaw, ul. Koscierzynska 10 stanowigcego zatacznik do niniejszej opinii, obejmujacego:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
— bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktory po stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje
sume: 45.420.091,19
— rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 02-07-2007 do 31-12-2007 wykazujacy zysk
netto w kwocie: 6.154.949,66
— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 02-07-2007 do 31-12-2007 r.,
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote: 6.154.949,66
— rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy od 02-07-2007 do 31-12-2007,
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwotg: 152.552,62
— dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.
Badanie to przeprowadzilismy stosowanie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),
— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,
— Rozporzgdzenia Rady Ministrbw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U.
139, poz. 1569 wraz z pbzniejszymi zmianami).
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Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos$c
pozwalajgcg na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci
zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggty zasadami okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajgcymi na jego tresé przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spétki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31.12.2007 r., jak tez jej wynik
finansowy za okres obrotowy od 02.07.2007 — 31.12.2007 r.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Ryszard Jendroska Antonina Dorosz osoba reprezentujaca kancelarie

Biegly Rewident, nr 6413/4660 RAL Zespot Dyplomowanych Biegtych
Ksiegowych, Rewidentéw s.c. z siedzibg w
Otawie

wpisany na liste przedmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 128
prowadzone przez KRBR

Otawa, dnia 18-04-2008

SPROSTOWANIE
do opinii z dnia 18.04.2008 Niezaleznego Bieglego Rewidenta Ryszarda Jendroski nr 6413/4660
dla Akcjonariuszy COMES S.A. we Wroctawiu ul. Koscierzynska 10 za okres obrotowy od 2
lipca 2007 do 31 grudnia 2007.

W opinii z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 2 lipca 2007 do 31 grudnia 2007
w zdaniu ,Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien: ...”

nieprawidtowo podano:

rozporzgdzenie Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych ( Dz. U. 139 poz. 1569 wraz z
pdzniejszymi zmianami).

powinno byé¢:

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci ( Dz. U. 2009 poz. 1743)

Ryszard Jendroska RAL Zespot Dyplomowanych Biegtych

Biegty Rewident, nr 6413/4660 Ksiegowych, Rewidentéw s.c.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych pod nr. ewid. 128 prowadzong
przez KIBR

Otawa, 29 kwietnia 2008 r.

20.1.3 Opinia Bieglego Rewidenta o historycznych informacjach finansowych za okres od 1
stycznia 2007 do 31 grudnia 2007.
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Opinia niezaleznego Biegtego Rewidenta o historycznych informacjach finansowych okres od
1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 prezentowanych w dokumencie rejestracyjnym
stanowigcym czes¢ prospektu emisyjnego

dla
Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu COMES Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

Na potrzeby niniejszego dokumentu rejestracyjnego oraz zgodnie z wymogami rozporzgdzenia
Komisji Europejskiej (WE) nr 809/2004 z 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam, przeprowadzilismy badanie historycznych informacji finansowych COMES Spoétka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zwanych dalej
historycznymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak rowniez prawidtowos¢ ich ustalenia, a w tym
zastosowania zasad zapewniajgcych poréwnywalno$¢ danych odpowiedzialny jest Zarzad COMES
Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii 0 rzetelnosci i jasnosci historycznych informacji finansowych,
prezentowanych w niniejszym dokumencie rejestracyjnym.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliSmy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. poz. 694 z
pbzniejszymi zmianami) zwanej dalej ustawa o rachunkowosci,

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta i wskazéwek wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze historyczne informacje
finansowe nie zawierajg zadnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityk) rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw
ksiegowych oraz podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach
finansowych, jak i catosciowg ocene informacji finansowych za prezentowane okresy.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane historyczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r.:

- przedstawiajg prawidtowo, rzetelnie i jasno obraz sytuaciji oraz wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spéiki,

- sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawg o rachunkowosci i
krajowymi standardami rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw
z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. 2005 Nr 209, poz. 1743)

- sg zgodne z wyptywajgcymi na tres¢ historycznych informacji finansowych przepisami prawa.

Ryszard Jendroska RAL Zespot Dyplomowanych Biegtych

Biegty Rewident, nr 6413/4660 Ksiegowych, Rewidentow s.c.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych pod nr. ewid. 128 prowadzong
przez KIBR

Ofawa, 29 kwietnia 2008 r.

Byto: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 131-171, pkt 20.1.5
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20.1.5 Sprawozdanie finansowe za lata 2004 - 2006
WPROWADZENIE DO HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH
1. Dane jednostki:

Nazwa: COMES Spétka Akcyjna

Siedziba: 51-416 Wroctaw, ul. Koscierzynska 10

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: podstawowym rodzajem dziatalnosci firmy jest montaz i
sprzedaz komputeréw przenosnych w oparciu o importowane czesci i podzespoty

Czas trwania Spotki: nieograniczony
2. Prezentacja informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe prezentowane sa za okresy:
— o0d 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku,
— od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,
— 0d 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku

3. Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Jedynym organem Spétki na dzien 31.12.2006r. byt jednoosobowy Zarzad.

Funkcje Prezesa Zarzadu na dzien 31.12.2006r. sprawowat Dariusz Mirecki.

1. W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.

2. Spotka nie jest jednostkg dominujacg ani znaczacym inwestorem i nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. W prezentowanym okresie nie nastgpito potaczenie spotek.

4. Roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

5. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz przychodéw
i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia rocznych danych
finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne

z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi oraz rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 18.10.2005 roku w sprawie

zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr

209, poz. 1743).

W szczeg6lnosci jednostka stosuje zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywow i

pasywow:

a) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, warto$ci niematerialne i prawne
- $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,
- do amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spétka stosuje
zasady amortyzacji okreslone w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, jezeli
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci pokrywa sie z okresem przyjetym do
ustalenia stawki podatkowej, w przeciwnym wypadku dokonuje sie amortyzacji finansowej
zgodnie z okreslonym okresem ekonomicznej uzytecznosci oraz amortyzacji podatkowej
zgodnie z ustawg podatkowg

b) aktywa finansowe oraz inwestycje w nieruchomosci wycenia sie w cenach nabycia.

C) naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszone;j
o odpis aktualizacyjny)
- naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty
- naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wyceniane wedtug kursu $redniego NBP z
dnia bilansowego.

d) zapasy magazynowe objete ewidencjg ilosciowo - wartosciowa, wycenia sie w cenie nabycia.
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e)

Spoétka

zobowigzania wykazane zostaty w kwocie wymagajgcej wyptaty tj. tacznie z odsetkami
przypadajgcymi do zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te za-ksiggowano w cigzar kosztéw
finansowych.

w zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywoéw i pasywOw a ich wartoscig podatkowag oraz stratg podatkowa mozliwg
do odliczenia w przyszitosci. Spétka tworzy i ustala rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od o0s6b prawnych. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym, a rachunek przeptywow

pienieznych metoda posrednia.
Zasady ustalania wyniku finansowego Spétki:

a)

b)

e)

ewidencje kosztéw prowadzi sie wedtug rodzajéw na kontach zespotu ,4” oraz wedtug miejsc
powstawania na kontach zespotu ,5”.

na wynik finansowy netto Spétki sktada sie :

- wynik dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem pozostatych kosztow i przychodéw
operacyjnych

- wynik z operacji finansowych

- wynik z operacji nadzwyczajnych

- obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tyt. podatku dochodowego od o0s6b
prawnych i ewentualnie ptatnosci z nim zréwnanych wynikajacych z odrebnych przepiséw.
wynik z dziatalnosci operacyjnej powstaje z réznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy
netto: produktéw, ustug i towaréw z uwzglednieniem zwigkszen lub zmniejszen przychodow z
tytutu: dotacji, upustéw, rabatéw oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi, a wartoscig
sprzedanych produktéw, ustug, towaréw ustalong w cenie nabycia powiekszonych o catos¢
poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw rodzajowych oraz pozostatych kosztéw
operacyjnych.

wynik z operacji finansowych powstaje z réznicy pomiedzy przychodami finansowymi, w
szczegoblnosci z tytutu: dywidend, odsetek , zyskow ze zbycia inwestycji i aktualizacji wyceny,
nadwyzek dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi a kosztami finansowymi, w
szczeg6lnosci poniesionymi z tytutu: strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich wyceny,
nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

wynik ze zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice pomiedzy zyskami a stratami
nadzwyczajnymi powstatymi od poczatku roku obrotowego.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem.

Okres Sredni kurs Najnizszy kurs Najwyzszy kurs Kurs na ostatni
okresu w okresie w okresie dzien okresu
2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790

Sredni kurs okresu — $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie

Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe nr 36/A/NBP/2006, 240/A/NBP/2005, 253/A/NBP/2004
Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe nr 122/A/NBP/2006, 83/A/NBP/2005, 240/A/NBP/2004
Wybrane dane finansowe przeliczone na euro wedtug kursu sredniego NBP na dzienh bilansowy
Podstawowe pozycje bilansu (w tys. PLN / tys. EUR)

Okres biezacy | Okres poréwnywalny
Pozycije bilansu 31.12.2006 31.12.2005 [31.12.2004
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 29 922 7810 20 695 5 362 16 620 4074
| | Aktywa trwate 699 182 559 145 1 340 328
Il | Aktywa obrotowe 29 223 7 628 20 136 5217 15280 3746
Pasywa razem 29 922 7 810 20 695 5 362 16 620 4074
| | Kapitat wtasny 13213 3449 8 091 2 096 5164 1265
Il | Zobowigzania i
rezerwy na 16 709 4 361 12 604 3 266 11 456 2 809
zobowigzania

Podstawowe pozycje rachunku zyskoéw i strat (w tys. PLN / tys. EUR)
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. . .| Okres biezacy | Okres poréwnywalny

;?;{C‘e rachunku  zyskow 1| 34 45 o0og 31.12.2005 31.12.2004

PLN EUR PLN EUR PLN EUR

| Przychody ze
sprzedazy produktéw, 125 731 32246 83 386 20727 59 491 13167
towardw i materiatéw

Il Koszty sprzedanych
produktéw, 115 066 29 511 74 717 18 572 52 230 11 560
towaréw i materiatdow

) Zysk ~ (strata)  ze 5728 1469 4138 1029 2868 635
sprzedazy

IV |Zysk ~ (strata)  na 5601 1437 4228 1051 3 351 742
dziatalnosci operacyjnej

V | Zysk (strata) na
dziatalnosci 6416 1646 3970 987 3912 866
gospodarczej

VI | Zysk (strata) brutto 6416 1646 3970 987 3912 866

VIl | Zysk (strata) netto 5182 1329 3204 796 3172 702

Podstawowe pozycje rachunku przeptywow pienieznych (w tys. PLN / tys. EUR)

. . Okres biezacy | Okres poréwnywalny

Pozycje rachunku przeptywow 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Pienigznych PLN __[EUR___|PLN _[EUR__|PLN__ [EUR

A | Przeptywy z dziatalnosci 2334 599| 2914 704 383 -85
operacyjnej

B | Przeptywy z dziatalnosci 2205 53 13 3 118 26
inwestycyjnej

C | Przeptywy z dziatalnosci 3308 849 3952 808 377 83
finansowej

D |Przeptywy pienigzne netto razem ) )
(A+/-B+/-C) 769 197 325 81 124 28

E |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw 769 197 305 81 124 o8
pienieznych

F | Srodki pienigzne 442 114 117 29 241 54
na poczatek okresu

G | Srodki pieniezne
na koniec okresu (F+/-D) 1211 311 442 110 117 26

a/ wybrane pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2006
roku w wysokosci 3,8312 PLN/EUR; dane poréwnywalne wedtug kursu na dzien 31.12.2005 roku w
wysokosci 3,8598 PLN/EUR oraz wedtug kursu na dzien 31.12.2004 roku w wysokosci 4,0790
PLN/EUR,

b/ wybrane pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu Sredniego za 2006 w wysokosci 3,8991 PLN/EUR; dane poréwnywalne wedtug
Sredniego kursu za rok 2005 w wysokosci 4,0233 PLN/EUR oraz wedtug sredniego kursu za rok 2004
w wysokosci 4,5182 PLN/EUR,

13. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, a analogicznymi danymi, ktdre zostatyby sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.
Emitent stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

Zarzad dokonat wstepnej identyfikacji obszarédw wystepowania réznic pomiedzy niniejszym
publikowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowos$ci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
oraz ich wptywu na wartos¢ kapitatéw wtasnych i wyniku finansowego.

Zdaniem Zarzadu szczeg6towa analiza obszaréw roznic oraz wiarygodne oszacowanie ich wartosci
bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami MSR/MSSF jest
obarczona wysokim ryzykiem niepewnosci. Mimo dotozenia nalezytej starannosci, do dnia
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sporzadzenia prospektu, Zarzad nie zdotat sporzadzi¢ sprawozdania finansowego zgodnie z
MSR/MSSF, a tym samym oszacowa¢ wartosci w wiarygodny sposéb. W zwigzku z powyzszym
Zarzad zdecydowat nie publikowac¢ wartosciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz kapitale
wlasnym pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porownywalnymi, sporzgdzonymi zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci, a analogicznymi danymi, ktére zostatyby sporzgdzone zgodnie z

MSR/MSSF.
BILANS (tys. zt)
AKTYWA Nota 2006 2005 2004
Il. AKTYWA TRWALE 699 559 1 340
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 0 0 14
- wartos¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 253 212 971
3. Naleznosci diugoterminowe 3,8 0 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 150 0 0
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 150 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w 0 0 0
tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane 0 0 0
metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 150 0 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5.r3leudg:yt§|2rrr;igg\\l/vv: rozliczenia s 296 348 355
e W oz o w2 o
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 537 296 355
Il. AKTYWA OBROTOWE 29 223 20 136 15 280
1. Zapasy 6 13 444 9720 5861
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 14 441 9 658 9110
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 14 441 9 658 9110
3. Inwestycje krotkoterminowe 1271 680 264
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 1271 680 264
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 60 238 147
F;:i)ers'1ir(c?)czjrlli:)pieniezne i inne aktywa 1211 442 117
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
ssmaeme” e 1 o w e
AKTYWA RAZEM 29 922 20 695 16 620
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PASYWA Nota 2006 2005 2004
I. KAPITAL WLASNY 13 213 8 091 5164
1. Kapitat zaktadowy 12 240 240 240
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3._ Akcje (udziaty) wtasne (wielkosé 13 0 0 0
ujemna)
4. Kapitat zapasowy 14 0 0 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 7 791 4648 1752
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
8. Zysk (strata) netto 5182 3203 3172
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17 0 0 0
g.OZBOOBV(VDI‘ZIZﬁZI\IAI‘EIA | REZERWY NA 16 709 12 604 11 456
1. Rezerwy na zobowigzania 18 291 173 150
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego 41 03 0
podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia 0 0 0
emerytalne i podobne
a) diugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 250 150 150
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krotkoterminowe 250 150 150
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 366 783 991
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 366 783 991
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 16 012 11 578 10 315
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 16 012 11 578 10 315
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 41 70 0
4.1. Ujemna wartosé¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krotkoterminowe 41 70 0
PASYWA RAZEM 29 922 20 695 16 620
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2006 2005 2004
1. Naleznos$ci warunkowe 23 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
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1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 23 0 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z
tytutu) 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z
tytutu) 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 0 0 0
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. zi)
RACHUNEK lea?lzj?avc\:’ylj r?}'{FF{AT wariant Nota 2006 2005 2004
R
- od jednostek powigzanych 0 0 0
L'ropc;ﬁ}li?gv?/dy netto ze sprzedazy " 44779 47 951 46 291
?ﬁaptgr)i/:iggvdy netto ze sprzedazy towarow i 05 80 952 36 135 13 200
:I.rnKa(t):rzita);()svs,rsve?;;!:mh produktéw, towarow 115 066 74 717 52 230
- jednostkom powigzanym 0 0 0
1p .rggjftté\\/’vvytworzema sprzedanych " 38 937 41 433 40 495
i.];/:learir;ci)gsvsprzedanych towardéw i 76 129 33 284 11735
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 665 8 669 7 261
IV. Koszty sprzedazy 26 2875 2478 2308
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 2062 2053 2085
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 5728 4138 2 868
VII. Pozostate przychody operacyjne 690 344 835
thi’??ckhze zbycia niefinansowych aktywow 12 112 571
2. Dotacje 0 29 29
3. Inne przychody operacyjne 27 678 203 535
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 817 254 352
1. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 0 0 0
r%e /fAi\rf;unas“ozvil;& wartosci aktywéw 351 51 0
3. Inne koszty operacyjne 28 466 203 352
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5601 4228 3 351
X. Przychody finansowe 29 1252 109 874
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 68 66 24
- od jednostek powigzanych 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 0
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5. Inne 1184 43 850
Xl. Koszty finansowe 30 437 367 313
1. Odsetki, w tym: 357 190 239
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 0 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0
4. Inne 80 177 74
;(gsizzl; r(::':j“a) z dziatalnosci 6416 3970 3912
XIll. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 32 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 33 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 6416 3970 3912
XV. Podatek dochodowy 34 1234 766 740
a) czes¢ biezgca 1224 794 740
b) czes¢ odroczona 10 -28 0
XVI. Pozogta’re obpwiazkowe zmniejszenia 0 0 0
zysku (zwiekszenia straty) 35
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0 0
metodg praw wtasnosci 36
XVIIl. Zysk (strata) netto 5182 3203 3172
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zi)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 2006 2005 2004
|. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 8 091 5164 1992
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
uzgodnioniu do danych porownywainych B091| 5164|1992
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 240 240 240
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 240 240 240
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na 0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2..Naleine wptaty na kapitat zakladowy na 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0 0
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4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartos¢)

- sprzedaz i likwidacja srodkéw trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitatl zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

[« NelNelNeolelNolNeoliel ol Neol el Nol Nol Nl el Nl

[« NelNelNeolel NolNeoliel ol Neol el Nol Nol Nl el Nl

O OO0 O0|O0OO0|O0|l0oO0] O |0 oo oo

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu

4 648

1752

1034

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

3143

2 896

718

a) zwiekszenia (z tytutu)

3203

3172

718

podziat zysku

3203

3172

718

b) zmniejszenia (z tytutu)

-60

-276

wyptaty dywidendy

-60

-276

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

7791

4 648

1752

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych porownywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

O O | O O |Oof O | oo oo oo o o | o o

O O | O O |Oof O | oo oo oo o o |o o

o O | O O |Oof O | oo oo oo o o | o o
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7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 0 0 0
okresu
8. Wynik netto 5182 3203 3172
a) zysk netto 5182 3203 3172
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 13213 8 091 5164
Poaons eyt (ool e Proponovaness | yagia[  gost|  stes
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z})
RACHUNEK PRZEPLYW’OW I?IENIEZNYCH 2006 2005 2004
metoda posrednia
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 5182 3203 3172
Il. Korekty razem -7 516 -6 118 -3 555
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0 0
wtasnosci
2. Amortyzacja 218 815 847
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -74 -72 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25 222 239
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j -26 -112 -271
6. Zmiana stanu rezerw 117 23 150
7. Zmiana stanu zapasow -3724 -3 859 -1 899
8. Zmiana stanu naleznosci -4 784 -525 -4 005
wyjatkiom pozyosek | kaoeytow 69| 2625 1375
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 33 45 38
11. Inne korekty 0 -29 -29
ogtrlzz:zzﬁgv‘(ﬁ /;_)Ilgmezne netto z dziatalnosci 2334 2914 383
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. Wptywy 164 414 229
I
2.. Zbycig inwgstycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
-.splata udzielonych pozyczek 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
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b) w pozostatych jednostkach 14 17 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
-.splata udzielonych pozyczek 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 14 17 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 138 275 0
Il. Wydatki -369 -427 -347
crocaomych aktywow twayeh o 253 52| 207
2.. Inwes?ycje w nieruchomosci oraz wartosci 6 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -50 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -60 -375 -140
ir:’l\;el:’srtili;;ljyr/lv;iy(mgnieine netto z dziatalnosci 205 13 118
C. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy 43183 17 216 825
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 43183 17 187 796
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 29 29
Il. Wydatki -39 876 -13 964 -448
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -60 -276 0
3. Inne, ni; wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0 0 0
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek -39 329 -13 313 -83
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu -126
finansowego -126 -126
8. Odsetki -361 -249 -239
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
figlé:srzsvp(:jyzvl}l/l)pienieine netto z dziatalnosci 3307 3952 377
g:lrl’)rzepiywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/- 769 305 124
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 769 325 -124
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tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

442 117

241

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

1211 442

117

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0 0

NOTY OBJASNIAJACE (o ile nie zaznaczono inaczej, dane finansowe podane w tys.

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

zt)

Nota 1a

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

2006 2005

2004

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

14

- oprogramowanie komputerowe

14

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

o|lo|jo|o|o|o|o

o|lojlo|o|o|o|o

14

Nota 1b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg

rup rodzajowych) 2006 r.

a

b c

koszty
zakonczonyc

h prac
rozwojowych

wartos$c koncesje, patenty, licencje
firmy i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

Wartosci
niematerialne
i prawne, razem

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

81

81

b) zwiekszenia z tytutu zakupu

11

c) zmniejszenia z tytutu sprzedazy

0

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu

92

92

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

81

81

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

11

11

- odpis roczny

11

11

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

o

o
o

92

92

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

o |Oo|o| ©

o |Oo|o| ©
o |Oo|o| ©

0
0
0
0

o |Oo|o| ©

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu

0 0 0

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg

rup rodzajowych) 2005 r.

a

b c

koszty
zakonczonyc

h prac
rozwojowych

wartos¢ koncesije, patenty, licencje
firmy i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

Wartosci
niematerialne
i prawne, razem

a) wartosc¢ brutto warto$ci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

75

75
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b) zwigkszenia z tytutu zakupu

€) zmniejszenia z tytutu sprzedazy

d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec okresu 0 0 0 81 81
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 0 0 0 62 62
f) amortyzacja za okres 0 0 0 19 19

- odpis roczny 0 0 0 19 19

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 0 0 0 81 81
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0
na poczagtek okresu

- zwiekszenie 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0
i prawnych na koniec okresu

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2004 r.

a b c
koszty wartos¢ nabyte koncesje, patenty,
zakonczonyc |  firmy licencje i podobne wartoéci, Wartosci
h prac w tym: niematerialne
rozwojowych i prawne, razem
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych 0 0 0 73 73
i prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia z tytutu zakupu 0 0 0 2 2
c) zmniejszenia z tytutu sprzedazy 0 0 0 0 0
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 0 0 0 7% 7%
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 0 0 36 36
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 25 25
- odpis roczny 25 25
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 0 0 61 61
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
0 0 0 0 0
na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 0 0 0 14 14
Nota 1c
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (struktura wlasnosciowa) 2006 2005 2004
a) wlasne 0 0 14
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0 0
w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne razem 0 0 14
Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2006 2005 2004
a) srodki trwate, w tym: 247 211 971
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0
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- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 55 115 767
- urzgdzenia techniczne i maszyny 26 28 60
- $rodki transportu 161 65 138
- inne $rodki trwate 5 3 6
b) srodki trwate w budowie 6 0 0
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 253 211 971
Nota 2b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2006 r.
- grunty - budynki,
(wtym lokale - 5 .
prawo i obiekty urzadzenia - $rodki - inne 3;3;2'
uzytkowania | inzynierii techniczne | transportu | $rodki trwate raz em,
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na poczaek okresu 0 2048 205 317 27 2597
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 56 24 136 25 241
zakup 0 56 24 136 25 241
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 27 0 27
sprzedaz, likwidacja 0 0 0 27 0 27
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 0 2104 209 426 52 2811
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 1932 178 252 23 2385
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 116 26 13 24 179
odpis roczny 0 116 26 41 24 206
sprzedaz, likwidacja 0 0 0 27 0 27
9) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 048 204 265 47 2564
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 56 25 161 5 247
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2005 r.
- grunty - budynki,
(wtym lokale - 5 .
prawo i obiekty urzadzenia - $rodki -inne tsrwac:zl
uzytkowania | inzynierii techniczne | transportu | $rodki trwate raz em’
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 0 2021 214 337 27 2599
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 27 20 0 0 47
- zakup 0 27 20 0 0 47
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 29 20 0 49
- sprzedaz, likwidacja 0 0 29 20 49
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 0 2048 205 317 27 2597
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczaek okresu 0 1254 155 199 21 1628
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 678 23 53 3 757
- odpis roczny 0 678 52 73 3 806
- zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) 0 0 29 20 0 49
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 1932 178 252 23 2385
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na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 116 27 65 3 212
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2004 r.
- budynki,
;ygrrlug:gvflc\:v lokale i ) $rodki
; X obiekty urzadzenia - $rodki | - inne $rodki
uzytkowania T ’ ; trwate,
wieczystego inzynierii techniczne i | transportu trwate razem
lgdowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 0 1889 93 333 114 2429
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 132 77 24 0 233
- zakup 0 132 77 24 0 233
c) zmniejszenia (z tytutu) sprzedaz,
likwidacja 0 0 44 20 0 64
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 0 5 021 214 337 27 2599
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 597 132 131 11 871
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 657 23 68 10 758
- odpis roczny 657 66 88 10 821
- zmniejszenia ( sprzedaz, likwidacja ) 0 43 20 0 63
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 1254 155 199 21 1628
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec 0 767 60 138 6 971
okresu
Nota 2c
SRODKI TRWALE BILANSOWE (struktura wlasnosciowa) 2006 2005 2004
a) wlasne 192 97 204
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 55 115 767
w tym umowy leasingu:
budynki 55 115 767
kociot gazowy 0 0 0
Srodki trwate bilansowe razem 247 212 971
Nota 2d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2006 2005 2004
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 63 63
w tym umowy leasingu, w tym:
- samochody 63 63
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 63 63

Nota 3
Naleznosci diugoterminowe — nie wystepuja

Nota 4a
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DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2006 2005 2004
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
e) w jednostce dominujgcej 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 150 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 150 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
Ditugoterminowe aktywa finansowe, razem 150 0 0
Nota 4b
;Jsli)illl(itll_fr)anEaFl’gi‘\'(vg)ZKl DLUGOTERMINOWE |e<‘inr,13<:ittlga | 2006 2005 2004
a) w walucie polskiej tys/pln 150 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
b1. w walucie 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0 0
. . . . tys/pln
Udzielone pozyczki diugoterminowe, razem 150 0 0
Nota 5a
EI\C’;I(‘:L\I-TSDS(-)I- Vegg cI)-\KTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2006 2005 2004
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 52 0 0
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 52 0 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 59 52 0
a) _oc_inies_ione na \_Nynik f_inansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 59 52 0
réznicami przejsciowymi z tytutu
réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan 1 5 0
niewyptacone wynagrodzenia i sktadki zus 10 10 0
kosztéw napraw gwarancyjnych 47 29 0
kosztéw bilansowych od niezaptaconych naleznosci 1 7 0
naliczonych bilansowo odsetek od pozyczek 0 1 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 0 0 0
c) oquigsione_na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi ré6znicami 0 0 0
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowag 0 0 0
e} odnies_ior)g na wallrtoéélfir(ny Iubl ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z 0 0 0
ujemnymi réznicami przej$ciowymi
3. Zmniejszenia 52 0 0
a) .oc_inies_ione na \_Nynik f_inansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 52 0 0
réznicami przejsciowymi
réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan 5 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 10 0 0
kosztéw napraw gwarancyjnych 29 0 0
naliczone bilansowo odsetki od pozyczki 1 0 0
kosztéw bilansowych od niezaptaconych naleznosci 7 0 0
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b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 0 0 0
c) odr}igsione_na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0 0
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0 0 0
e) odnies_ior’u.a na we_moéc'l firmy Iub_ ujemng warto$é firmy w zwigzku z 0 0 0
ujemnymi réznicami przej$ciowymi
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 59 52 0
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 59 52 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0
Nota 5b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006 2005 2004
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 237 296 355
- warto$¢ obcych srodkéw trwatych przyjetych do uzytkowania 237 296 355
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0 0
- optaty wstepne z tytutu uméw leasingu 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 237 296 355
Nota 6a
ZAPASY 2006 2005 2004
a) materiaty 10 936 7 202 5491
b) pétprodukty i produkty w toku 0 0 0
c) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 2508 2518 370
Zapasy, razem 13 444 9720 5861
Nota 7a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2006 2005 2004
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesigcy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 14 442 9658 9110
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12 756 9417 8918
- do 12 miesiecy 12 756 9417 8918
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
-z tytutu podatkc_’Jw, dota}cj'!, cet, upezpieczeﬁ spotecznych 1641 195 60
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 45 44 14
- dochodzone na drodze sgdowej 2 118
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 14 442 9658 9110
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 417 121 133
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 14 859 9779 9243
Nota7b ]
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH — Nie wystepuja
Nota 7c
B SISO AT UALZUIACYCH WaRTOSE
Stan na poczatek okresu 121 133 170
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a) zwigkszenia (z tytutu) 372 61 69
utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 372 61 69
b) zmniejszenia (z tytutu) 76 73 106
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 76 73 106
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 417 121 133
Nota 7d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO jednostka |
(struktura walutowa) waluta 2006 2005 2004
a) w walucie polskiej 14 226 9656 9103
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 216 2 7
b1. w walucie tys/EUR 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0 0
b2. w walucie tys./USD 74 1 2
po przeliczeniu na tys. zt 216 2 7
Naleznosci krétkoterminowe, razem 14 442 9 658 9110
Nota 8a
2006 2005 2004
NALEZNOSCI SPORNE (BRUTTO) 0 2 118
- naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej 0 2 118
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 417 119 15
- z tytulu dostaw i ustug 417 119 15
ODPISY AKTUALIZUJACE 417 121 133
- nalezno$ci sporne 0 2 118
- naleznosci przeterminowane 417 119 15
Nota 9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2006 2005 2004
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0 0
f) w pozostalych jednostkach 60 238 147
- udzialy lub akcje 0 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (weksle obce) 138 147
- udzielone pozyczki 60 100 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1211 442 117
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1209 442 117
- inne srodki pieniezne 2 0 0
- inne aktywa pienigezne 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1271 680 264
Nota 9b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE AKTYWA | jednostka |
FINANSOWE (struktura walutowa) waluta 2006 2005 2004
a) w walucie polskiej 0 138 147
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
b1. w walucie tys-/EUR 0 0 0
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- po przeliczeniu na tys. zt 0 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne aktywa finansowe, 0 138 147
razem
Nota 9c ]
imﬂﬁggwgmgzsfngag:?)zmtv I INNE AKTYWA 2006 2005 2004
A Z nigpg_raniczona zbywalnoscig, notowane na gietdach 0 0 0
(wartos$¢ bilansowa)

B.Z ni_eograniczonq zbyyva!noéciq, notowane na rynkach 0 0 0

pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

C. Z nieograniczong z'l:')yvyalnoéciq, nienotowane na rynku 0 0 0

regulowanym ( warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa) 0

b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0

c) inne- wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 0 138 147
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 138 147

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0 0

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 0 138 147

Wartos¢ na poczatek okresu, razem 0 147 147

Korekty aktualizujgce wartosc¢ (za okres), razem 0 0 0

Wartos¢ bilansowa razem 0 138 147

Nota 9d

(Uslt)rzulll(ztt?anEaTt(l)tﬁ\)(vg)ZKl KROTKOTERMINOWE p:i;;rig(a 2006 2005 2004

a) w walucie polskiej 60 100 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0

b1. w walucie 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0 0

pozostate waluty w tys. zt 0 0 0

Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 60 100 0

Nota 9e

(SsFt{r(l)l[k)tlﬁlr:IvE;llLlE,kZ)‘r;lvlz)l INNE AKTYWA PIENIEZNE |et;|nrlma<:zttlga | 2006 2005 2004

a) w walucie polskiej 1104 416 110

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 107 26 7

b1. w walucie TYS./EUR 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0 0

b2. w walucie TYS./USD 37 2
po przeliczeniu na tys. zt 107 26 7

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1211 442 117

Nota 9f .

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE - Nie wystepuja

Nota 10a

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006 2005 2004

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 67 76 43

Ubezpieczenie magazynu 16 16 12

ubezpieczenie budynkéw i lokali 3 0 0

ubezpieczenie pojazdéw 13 5

ubezpieczenie naleznosci 11 18

ubezpieczenie towaréw w transporcie 20 35 23
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Prenumerata 1
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 2
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 67 78 45
Nota 12a

KAPITAL ZAKLADOWY PODSTAWOWY 2006 2005 2004

Liczba udziatéw 240 240 240
Kapitat podstawowy razem 240 240 240
Wartos¢ jednego udziatu (w zt) 1000 1000 1000
Nota 12b

STRUKTURA UDZIALOWA 2006 2005 2004

Dariusz Mirecki 83,33% 83,33% 83,33%
Elzbieta Mirecka 15,42% 15,42% 15,42%
Alfred Proszowski 1,25% 1,25% 1,25%

Nota 13a
AKCJE (UDZIALY) WLASNE - Nie wystepuja
Nota 13b

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA, BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

— Nie wystepuja

Nota 14a

KAPITAL ZAPASOWY - Nie wystepuje
Nota 15a

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY - Nie wystepuje

Nota 16a

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (wg celu przeznaczenia)

2006

2005

2004

Pozostate kapitaty rezerwowe

7791

4 648

1752

Pozostate kapitaly rezerwowe, razem

7791

4 648

1752

U Emitenta nie wystepuje podziat pozostatych kapitatéw rezerwowych wg celu przeznaczenia. W 2007 r. zostang w catosci

przeniesione na kapitat zapasowy.

Nota 17a

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO - Nie wystepuja

Nota 18a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

2006

2005

2004

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na poczatek okresu, w tym: 23 0 0
a) odniesionej na wynik finansowy 23 0 0
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 41 23 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roéznic

e 41 23 0
przejsciowych (z tytutu)
naliczonych bilansowo odsetek od naleznosci 3 0
naliczonego bilansowo oprocentowania pozyczki 2 0
naliczonych bilansowo dodatnich réznic kursowych 38 18 0
rezerwy z tyt. réznicy rozliczenia amortyzaciji bilansowo i podatkowo 1 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwigzku 0 0 0
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 23 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
naliczonych bilansowo odsetek od naleznosci 3 0 0

51




Aneks Nr 2 Prospektu Emisyjnego COMES S.A.

naliczone bilansowo oprocentowanie pozyczki

naliczone bilansowo dodatnie réznice kursowe

rezerwa z tyt. réznicy rozliczenia amortyzacji bilansowo i podatkowo

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

o |o|lo|o

o |o|lo|o

¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

o

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem

41

23

a) odniesionej na wynik finansowy

41

23

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

o|lo|o| ©

Nota 18b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

PODOBNE - Nie wystepuje
Nota 18c

SWIADCZENIA EMERYTALNE |

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |

PODOBNE - Nie wystepuje
Nota 18d

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH — Nie wystepuje

Nota 18e

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (wg tytutow)

2006

2005

2004

a) stan na poczatek okresu

150

150

b) zwiekszenia (z tytutu)

250

150

150

serwisu gwarancyjnego

250

150

150

c) wykorzystanie z tytutu

150

150

serwisu gwarancyjnego

150

150

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

250

150

150

Nota 19a

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

2006

2005

2004

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

ol o] o o o

ol o] o o o

e) wobec jednostki dominujgcej

ol o] o o o

f) wobec pozostatych jednostek

366

783

991

- kredyty i pozyczki

166

248

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

366

617

743

- inne (wg rodzaju)

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

366

783

991

Nota 19b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

2006

2005

2004

a) powyzej 1 roku do 3 lat

366

166
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b) powyzej 3 do 5 lat 0 617 248
c) powyzej 5 lat 0 0 743
Zobowiazania diugoterminowe, razem 366 783 991
Nota 19¢c
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (struktura jednostka | 2006 2005 2004
walutowa) waluta
a) w walucie polskiej 366 783 991
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
b1. w walucie tys./EUR 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 366 783 991
Nota 19d
ﬁg:gwgﬁt\:\%\) zD\II'_(L:J?EO';I'EFtMINOWE ZTYTULU 2006 2005 2004
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej BZWBK S.A BZWBK S.A BZWBK S.A
Siedziba Wroclaw Wroclaw Wroctaw
Kwota kredytu/ pozyczki wg umowy 400 400 400
Kwota kredytu/ pozyczki pozostate do sptaty 0 166 248
Warunki oprocentowania WIBS?O/IM + WIBS;/:M * WIBS;/:M *
Termin sptaty 08-12-2007 08-12-2007 08-12-2007
H_ipoteka na Hlipoteka na :Zﬁt:rlw(:n?géc
_ _ nlerqchomosm w nleruchomosm i w leasingu
Zabezpieczenia leasingu oraz w leasingu oraz
weksel wiasny In | weksel wlasny szzzr:lﬁl:]sel
blanco In blanco blanco
Nota 19e .
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - Nie wystepuja
Nota 20a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2006 2005 2004
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 16 012 11578 10315
- kredyty i pozyczki 11743 8134 4246
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3402 2613 5431
- do 12 miesiecy 3402 2613 5431
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 648 741 507
- z tytutu wynagrodzen 0 2 97
- inne (wg rodzaju) 219 88 34
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 16 012 11 578 10 315
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Nota 20b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (struktura jednostka |
walutowa) waluta 2006 2005 2004
a) w walucie polskiej 11 074 7236 7 600
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
B1. w walucie tys/EUR 10 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 39 0 0
B2. w walucie tys./GBP 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0 0
B3. w walucie tys./USD 1683 1331 908
po przeliczeniu na tys. zt 4899 4342 2715
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 16 012 11 578 10 315
Nota 20c
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z
TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA
DZIEN 31.12.2006 r.
Kwota kredytu /
Kwota kredytu / . .
N_azwa o pozyczki wg umowy pozyczki pozostala Warunki Termin . )
(firma) Siedziba do sptaty obrocentowania splat Zabezpieczenia
jednostki tys. zt Waluta tys. zt waluta P Py
ys- w tys. yS-
Zastaw rejestrowy na
naleznosciach obecnych
ING Bank . i przysztych
Slaski Katowice 7 000 0 4610 0 WIB%F? M+ wr;gg;en przystugujacych
S.A. ’ kredytobiorcy od
wybranych
kontrahentéw
1) hipoteka umowna
zwykta oraz hipoteka
umowna kaucyjna na
nieruchomosci
... | 2) weksel kaucyjny in
BRESA. | Wroclaw | 5500 0 4222 o | WIBORIM+ | pazaziomik | blanco

’ 3) cesja z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci
stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia
1) hipoteka umowna
zwykta oraz hipoteka
umowna kaucyjna na
nieruchomosci

... | 2) weksel kaucyjny in
BRESA. | Wrocaw | 3003 | 200 | 2911 | 100 | LIBORIM=+ | pazdziemic s,

’ 3) cesja z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci
stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia

Dariusz czerwiec
Mirecki Wroctaw 700 0 0 0 8% 2007 Brak

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2005 r.

Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa pozyczki wg Umowy pozyczki pozostata Warunki Termin
(firma) | Siedziba do sptaty aruntt e Zabezpieczenia
iednostki Waluta oprocentowania splaty
! tys. zt tys. zt waluta
w tys.
Zastaw rejestrowy na
ING Bank L naleznosciach obecnych
Slaski | Katowice | 3000 0 3000 0 W'Ei%F; ™ wrzestefi | i prayszlych
S.A. ’ przystugujacych
kredytobiorcy od

54




Aneks Nr 2 Prospektu Emisyjnego COMES S.A.

wybranych
kontrahentéw
Zastaw rejestrowy na
Lo zapasach towaréw oraz
BZSVXBK Wroctaw 3000 0 1618 0 WIBSF?(; M+ kvgg(c)é?n cesja praw z polisy
o ’ ubezpieczeniowej
majatku trwatego
Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci oraz
cesja praw z polisy
. ... | ubezpieczeniowej
BZSVXBK Wroctaw 3274 L%ODO 3 261 L%%O LIB%F;;M * pazggg)%rmk nieruchomosci, weksel
o ’ wiasny In blanco,
wptywy na Rachunek
biezacy oraz rachunek
walutowy
Dariusz o czerwiec
Mirecki Wroctaw 400 0 255 0 6% 5006 Brak
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z
TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA
DZIEN 31.12.2004 r.
Kwota kredytu /
Kwota kredytu / . .
N_azwa - pozyczki wg umowy pozygzok;g*c;zt?sta’ra Warunki Termin . .
. (firma) . Siedziba oprocentowania splaty Zabezpieczenia
jednostid tys. zt Waluta tys. zt waluta
ys. w tys. ys.
Zastaw rejestrowy na
naleznosciach, oraz
BZ WBK Wroctaw 3000 0 1746 0 WIBOR 1M + marzec zastaw rejestrowy na
S.A. 1,0 2005 )
zapasach towaréw,
weksel wiasny In blanco
Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci oraz
BZ WBK WIBOR 1M + | pazdziernik | cesja praw z polisy
S.A. Wraclaw 2500 0 2500 0 1,0 2005 ubezpieczeniowej
nieruchomosci, weksel
wtasny In blanco
ORIKA o grudzien
Sp. z 0.0. Wroctaw 59 0 0 0 6,5% 2004 Brak
Dariusz o grudzien
Mirecki Wroctaw 90 0 0 0 6,5% 2004 Brak
Nota 21a .
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - Nie wystepuje
Nota 21b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006 2005 2004
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 0
- dtugoterminowe (wg tytutdw) 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 0
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 40 70 0
- dtugoterminowe (wg tytutdw) 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 40 70 0
naliczone a nie otrzymane kwoty od ubezpieczyciela 40 70 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 40 70 0
Nota 23
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH - Nie wystepuja
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Nota 24a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 2006 2005 2004
produkty 42173 46 434 45 691
ustugi 2 606 817 600
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 44 779 47 251 46 291
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| - w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0

Nota 24b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(struktura terytorialna) 2006 2005 2004

a) kraj 44 645 47 141 46 291
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

b) eksport i dostawy wewnatrzwspoéinotowe 134 110 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 44779 47 251 46 291

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

Nota 25a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 2006 2005 2004

towary 80 952 36 135 13200

materiaty 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, 80 952 36135 13 200

razem

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

Nota 25b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

(struktura terytorialna) 2006 2005 2004

a) kraj 79 555 36 135 13 200
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

b) eksport i dostawy wewnatrzwspéinotowe 1397 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, 80 952 36135 13 200

razem

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

Nota 26a

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2006 2005 2004

a) amortyzacja 218 815 847

b) zuzycie materiatéw i energii 38 444 41181 40 684

c) ustugi obce 1834 1298 900

d) podatki i optaty 44 22 19

e) wynagrodzenia 1567 1450 1258

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 322 274 265

g) pozostate koszty rodzajowe w tym: 1335 957 811

- podréze stuzbowe 58 21 37

Koszty wedtug rodzaju, razem 43 764 45997 44 784

Zmiana stanu zapaso6w, produktéw i rozliczen

miedzyokresowych 110 -33 104

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0 0 0

jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy ( WIELKOSC UJEMNA ) -2 875 -2 478 -2 308

Koszty ogdinego zarzadu ( WIELKOSC Ujemna ) -2 062 -2 053 -2 085

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 38 937 41433 40 495
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Nota 27a

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2006 2005 2004

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 40 11 60
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 40 11 60
b) pozostate, w tym 638 192 475
Otrzymane czesci serwisowe 456 106 345
Otrzymane odszkodowanie 154 71 102
inne 28 15 28
Inne przychody operacyjne, razem 678 203 535
Nota 28a

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2006 2005 2004

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
Odpis aktualizujgce naleznosci 0 0 0
b) pozostate, w tym: 466 203 352
Koszty z tytutu kradziezy 125 34 126
Podatek od nieruchomosci 25 25 25
Koszty reklamacji 310 143 197
inne 6 1 4
Inne koszty operacyjne, razem 466 203 352

Nota 29a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALU W ZYSKACH - Nie wystepuja

Nota 29b

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2006
w tys. zt

2005
w tys. zt

2004
w tys. zt

a) z tytutu udzielonych pozyczek

—_

—_

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspédtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek

w|lo|lo|lo|o|o|Oo|W

e

N|o|lo|o|o|o|o|N

e

o|lo|o|o|o|o|o|oO

b) pozostate odsetki

[¢)]
o

N
©

N
~

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

o|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o

- od pozostatych jednostek

55

49

24

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

68

66

24

Nota 29¢

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2006

2005

2004

a) dodatnie réznice kursowe

1158

842

- zrealizowane

1158

842

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy

o|lo|o|o

c) pozostate

26

43

Inne przychody finansowe, razem

1184

43

850
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Nota 30a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2006 2005 2004
a) od kredytéw i pozyczek 344 190 239
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0 0
- dla jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0 0
- dla jednostki dominujgcej 0 0 0
- dla innych jednostek 344 190 239
b) pozostate odsetki 13 0 0
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0 0
- dla jednostek wspétzaleznych 0 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0 0
- dla jednostki dominujgcej 0 0 0
- dla innych jednostek 13 0 0
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 357 190 239
Nota 30b
INNE KOSZTY FINANSOWE 2006 2005 2004
a) ujemne réznice kursowe 0 98 0
- zrealizowane 0 98 0
- niezrealizowane 0 0
b) utworzone rezerwy 0 0
c) pozostate, w tym: 80 79 74
odsetki od raty leasingu finansowego 59 59 59
pozostate 21 20 15
Inne koszty finansowe, razem 80 177 74
Nota 32a
ZYSKI NADZWYCZAJNE - Nie wystepuja
Nota 33a
STRATY NADZWYCZAJNE - Nie wystepuja
Nota 34a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2006 2005 2004
1. Zysk (strata) brutto 6416 3970 3912
2. Korekty konsolidacyjne 0 0 0
3. Réznice po_miedzy z_yskiem (stratg) brutto a poqstawa 23 211 16
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
przychody i koszty wylaczone z opodatkowania 27 21 -14
strata z lat ubiegtych 0 0 0
darowizny -4 0 -2
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6439 4181 3896
5.podatek dochodowy wedtug stawki 19% w latach 2006-2004 r. 1234 766 740
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0 0
gbggtc:(%ﬁlgjd;)kcrgcs)ﬂ?xytybr%e:zqcy ujety (wykazany) w deklaraciji 1224 794 740
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1224 794 740
- dotyczgey pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly kapitat wtasny 0 0 0
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- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty 0 0 0
wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Nota 34b

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 2006 2005 2004
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT:

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i 10 28 0
odwrdcenia sie réznic przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek 0 0 0
podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego 0 0 0
okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania 0 0 0
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 0 0

Podatek dochodowy odroczony, razem 10 -28 0

Nota 34c
Cata kwota podatku odroczonego zostata ujeta w wyniku finansowym

Nota 35a

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) - nie
wystepuje

Nota 36a

UDZIAL. W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI- Nie wystepuje

Nota 37

Zysk netto za 2006 r. w wysokosci 3 203 tys. zt zostat przeznaczony na zwigkszenie pozostatych
kapitatéw rezerwowych.

Zysk netto za 2005 r. w wysokosci 3 172 tys. zt zostat przeznaczony na zwiekszenie pozostatych
kapitatéw rezerwowych.

Zysk netto za 2004 r. w wysokosci 718 tys. zt zostat przeznaczony na zwiekszenie pozostatych
kapitatéw rezerwowych.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura srodkéw pienieznych w tys. zi:

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK | 2006 2005 2004
KONIEC OKRESU

a) $rodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 442 117 240
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 442 117 240
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
b) srodki pienigzne razem (stan na koniec okresu) 1211 442 117
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1209 442 117
- inne $rodki pieniezne 2 0 0
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 769 325 123
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2334 2914 -383
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -205 13 118
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 3308 3 252 377

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Emitent nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej w zakresie instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu oraz nie utrzymuje aktywéw finansowych w celu osiagniecia z nich
dochodu.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Emitent nie udzielit gwarancji i poreczen. Na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan
pozabilansowych.

3. Dane o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Emitent nie posiada zadnych zobowigzan z powyzszego tytutu.

4. Koszty, przychody i wyniki dziatalnosci zaniechanej

Emitent nie zaniechat zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym przytaczanymi danymi.
5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie i sSrodkow trwatych na wlasne potrzeby
Emitent nie wytwarza srodkow trwatych na wlasne potrzeby, na dzien 31.12.2006r. wykazano
srodki trwate w budowie w wysokosci 6 tys. zt.

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Planowane 2006 2005 2004
A. Wartosci niematerialne i prawne 0 12 5 2
B. Rzeczowy majgtek trwaty 0 247 47 233
1. Grunty wiasne i prawo wieczystego uzytkowania 0 0 0 0
gruntu
2. Budynki lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 56 27 132
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 0 24 20 77
4. Srodki transportu 0 136 0 24
5. Inne $rodki trwate 0 25 0 0
6. Srodki trwate w budowie 0 6 0 0
7. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0
C Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0

Nie ponoszono i nie ma koniecznosci ponoszenia nakladow na ochrone s$rodowiska
naturalnego w okresie najblizszych 12 miesiecy.

7. Transakcje z jednostkami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan
Transakcje z Panem Dariuszem Mireckim

W okresie od 2004 r. do 2006 r. Emitent przeprowadzit z Panem Dariuszem Mireckim realizacje
umow pozyczki wartosci pienieznych.

Transakcja 2006 2005 2004
wysokos$¢ pozyczki 700 400 90
kwota pozostata do sptaty 0 0 0

Umowa pozyczki

8. Informacja o wspdinych przedsiewzieciach z podmiotem powigzanym
Emitent nie realizuje wspolnych przedsiewzie¢ z podmiotem powigzanym.
9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Grupa pracownikéw 2006 2005 2004
pracownicy bezposrednio produkcyjni 13 8 7
pracownicy dziatu handlowego 21 20 16
pracownicy administracji 9 10 9
Razem 43 38 32

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych
lub naleznych, odrebnie dla osob zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta zawiera zatgczona do sprawozdania finansowego informacja dodatkowa.

Imig i Nazwisko Funkcja 2006 2005 2004

Dariusz Mirecki Prezes Zarzadu 66 66 72

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Sprawozdanie za biezacy okres nie ujmuje zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystgpity po dniu bilansowym a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
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W okresie po dniu bilansowym w dziatalnosci Emitenta nie wystapity znaczace zdarzenia.

13. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie zaistniata konieczno$¢ korygowania sprawozdan finansowych Emitenta wskaznikiem inflacji.

14. Informacja dotyczaca niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j
Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez Emitenta dziatalnosci.

15. Potaczenie jednostek

W okresie od poczatku swojej dziatalnosci Emitent nie potaczyt sie z zadng inng jednostka.

16. Skutki zastosowania wyceny metoda praw witasnosci udziatow lub akcji w jednostkach
podporzadkowanych.

Emitent nie posiada akcji ani udziatéw jednostek podporzadkowanych.

17. Sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 131-171, pkt 20.1.5

20.1.5 Sprawozdanie finansowe za lata 2004 - 2007
WPROWADZENIE DO HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH
1. Dane jednostki:

Nazwa: COMES Spétka Akcyjna

Siedziba: 51-416 Wroctaw, ul. Koscierzynska 10

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: podstawowym rodzajem dziatalnosci firmy jest montaz i
sprzedaz komputeréw przenosnych w oparciu o importowane czesci i podzespoty

Czas trwania Spotki: nieograniczony
2. Prezentacja informaciji finansowych

Historyczne informacje finansowe prezentowane sa za okresy:
— o0d 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku,
— o0d 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku,
— o0d 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,
— od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku
3. Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Zarzad na dzien 31 grudnia 2007 r.

Wiodzimierz Zajgc  Prezes Zarzadu

Tomasz Rzepecki Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2007 r.

Dariusz Mirecki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Lato Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Beth Louise Macatee = Cztonek Rady Nadzorczej

Daniel Mirecki Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Mirecki Sekretarz Rady Nadzorczej

1. W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.
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2. Spotka nie jest jednostka dominujgca ani znaczacym inwestorem i nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. W prezentowanym okresie nie nastgpito potaczenie spotek.

4. Roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

5. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za prezentowane
historyczne sprawozdania nie zawierata zastrzezen.

6. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz przychodéw
i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia rocznych danych
finansowych.

W zwigzku z przeksztaiceniem COMES Sp. z 0.0. w COMES S.A. i rozpoczeciem nowego roku

bilansowego, od dnia 02.07.2007 r. COMES S.A. przyjeta nowg polityke rachunkowosci. Istotna

zmiana dotyczy sporzgdzania rachunku zyskéw i strat. Poprzednio byt on sporzgdzany w wers;ji
poréwnawczej. Od dnia 02.07.2007 r. Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji
kalkulacyjnej. W zwigzku z tym, zmianie ulegt réwniez sposéb wyceny zapas6w magazynowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z

przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi oraz rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 18.10.2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr

209, poz. 1743).

W szczeg6lnosci jednostka stosuje zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywow i

pasywow:

a) Srodki trwate, Srodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne
— $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sig¢ wedtug cen nabycia, kosztow

wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,

— do amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spétka stosuje
zasady amortyzacji okreslone w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, jezeli
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci pokrywa sie z okresem przyjetym do
ustalenia stawki podatkowej, w przeciwnym wypadku dokonuje sie amortyzacji finansowej
zgodnie z okreslonym okresem ekonomicznej uzytecznosci oraz amortyzacji podatkowej
zgodnie z ustawg podatkowa

b) aktywa finansowe oraz inwestycje w nieruchomosci wycenia sie w cenach nabycia.

c) naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o
odpis aktualizacyjny)

— naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty

— naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wyceniane wedtug kursu sredniego NBP z
dnia bilansowego.

d) zapasy magazynowe objete ewidencjg ilosciowo - wartosciowg, wycenia sie:

— materiaty i towary w cenie nabycia

— produkty gotowe — zgodnie z art.28 ust.3 Ustawy, wg ceny sprzedazy netto pomniejszonej o
przecietnie osiggany przy sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy

e) zobowigzania wykazane zostaty w kwocie wymagajacej wyptaty tj. tgcznie z odsetkami
przypadajgcymi do zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te zaksiegowano w ciezar kosztéw
finansowych.

f) w zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysziosci. Spotka tworzy i ustala rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednig a rachunek zyskéw i strat w

wariancie kalkulacyjnym. Jest to zmiana prezentacji danych finansowych poniewaz poprzednik prawny

Spotki — Comes Sp. z 0.0. sporzadzata rachunek zyskow i strat w wersji poréwnawczej. W zwigzku z

powyzszym w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych sprawozdanie sporzgdzone za okres od

01.01.2007 do 01.07.2007 oraz za 2006 r. zostalo przeksztatcone i zaprezentowane w wersji

kalkulacyjnej. Zmiana sposobu prezentacji rachunku zyskéw i strat za wskazane okresy nie

generowata istotnych réznic w danych finansowych.

Zasady ustalania wyniku finansowego Spofki:
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a)

c)

d)

e)

ewidencje kosztéw prowadzi sie wedtug rodzajéw na kontach zespotu ,4” oraz wedtug miejsc

powstawania na kontach zespotu ,5”.

na wynik finansowy netto Spétki sktada sie :

— wynik na dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem pozostatych kosztéw i przychodéw
operacyjnych

— wynik z operacji finansowych

— wynik z operacji nadzwyczajnych

— obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tyt. podatku dochodowego od oséb
prawnych i ewentualnie ptatnosci z nim zréwnanych wynikajgcych z odrebnych przepiséw.

wynik z dziatalnosci operacyjnej powstaje z réznicy pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy

produktéw, towardéw i materiatébw z uwzglednieniem zwiekszen lub zmniejszen przychoddéw z

tytutu: dotacji, upustéw, rabatéw oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi, a kosztem

sprzedanych produktow, towardéw i materiatdw ustalong w cenie nabycia powiekszonych o

koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

wynik z operacji finansowych powstaje z réznicy pomigdzy przychodami finansowymi, w

szczegolnosci z tytutu: dywidend, odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji i aktualizacji wyceny,

nadwyzek dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi a kosztami finansowymi, w

szczegdblnosci poniesionymi z tytutu: strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich wyceny,

nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

wynik ze zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice pomiedzy zyskami

nadzwyczajnymi powstatymi od poczatku roku obrotowego.

a stratami

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem.

Okres Sredni kurs Najnizszy kurs Najwyzszy kurs Kurs na ostatni
okresu w okresie w okresie dzien okresu
2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790

Sredni kurs okresu — srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie

Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe nr 240/A/NBP/2007, 36/A/NBP/2006, 240/A/NBP/2005,

253/A/NBP/2004

Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe nr 21/A/NBP/2007, 122/A/NBP/2006, 83/A/NBP/2005,

240/A/NBP/2004
Wybrane dane finansowe przeliczone na euro wedtug kursu sredniego NBP na dzien bilansowy
Podstawowe pozycje bilansu (w tys. PLN / tys. EUR)

Podstawowe pozycje bilansu (w tys. PLN / tys. EUR)

Okres biezacy Okres poréwnywalny
Pozycje bilansu 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
PLN EUR PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 45420 12680 | 29922 7810 20 695 5362 16 620 4074
| | Aktywa trwate 1952 545 699 182 559 145 1340 328
Il | Aktywa obrotowe 43468 12135| 29223 7 628 20 136 5217 15 280 3746
Pasywa razem 45420 12680 | 29922 7810 20 695 5362 16 620 4074
| | Kapitat wiasny 21819 6091 13213 3449 8 091 2096 5164 1265
Il | Zobowigzania i
rezerwy na 23601 6589 16 709 4 361 12 604 3 266 11 456 2809
zobowigzania
Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat (w tys. PLN / tys. EUR)
Pozycje rachunku Okres biezacy Okres poréwnywalny
zyskow i strat 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
PLN EUR PLN EUR |PLN EUR |PLN EUR
| Przychody ze
sprzedaz
p?oduktév)\//, towaréw i 159 615 42262 | 125731 | 32246| 83386| 20727 59 491 13167
materiatow
Il [Koszty sprzedanych
produktow, 141 833 37554 | 115066 | 29511 | 74717| 18572 52 230 11 560
towaréw i materiatéw
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Il [Zysk  (strata)

ze

sprzedazy 11 688 3095 5728 1469 4138 1029 2 868 635
IV [Zysk (strata) na
dziatalnosci 12 273 3250 5601 1437 4228 1 051 3 351 742
operacyjnej
V  Zysk (strata) na
dziatalnosci 12115 3208 6416 1 646 3970 987 3912 866
gospodarczej
VI [Zysk (strata) brutto 12115 3208 6416 1 646 3970 987 3912 866
VIl [Zysk (strata) netto 9 806 2 596 5182 1329 3204 796 3172 702
Podstawowe pozycje rachunku przeptywow pienieznych (w tys. PLN / tys. EUR)
Pozycje rachunku Okres biezacy Okres poréwnywalny
przeptywow 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
pienieznych PLN EUR PLN EUR | PLN EUR |PLN EUR
A | Przeptywy z
dziatalnosci -082 260 -2334 -599| -2914 -724 -383 -85
operacyjnej
B Przeptywy z
dziatalnosci -1478 -391 -205 -53 -13 -3 -118 -26
inwestycyjnej
C Przeptywy z
dziatalnosci 1709 452 3308 849 3252 808 377 83
finansowej
D Przeptywy pienigzne
netto razem (A+/- -751 -199 769 197 325 81 -124 -28
B+/-C)
E Bilansowa zmiana
stanu $rodkéw -749 -198 769 197 325 81 -124 -28
pienieznych
F ﬁéoggéf;fgfgﬁfesu 1211 321 442 114 117 29 241 54
G | Srodki pienigzne
na koniec okresu 462 122 1211 311 442 110 117 26
(F+/-D)

a/ wybrane pozycje bilansowe zostaly przeliczone wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2007
roku w wysokosci 3,5820 PLN/EUR, 31.12.2006 roku w wysokosci 3,8312 PLN/EUR; dane
poréwnywalne wedtug kursu na dzien 31.12.2005 roku w wysokosci 3,8598 PLN/EUR oraz wedtug
kursu na dzien 31.12.2004 roku w wysokosci 4,0790 PLN/EUR,

b/ wybrane pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu $redniego za rok 2007 w wysokosci 3,7768, za rok 2006 w wysokosci 3,8991 PLN/EUR,;
dane poréwnywalne wedtug sredniego kursu za rok 2005 w wysokosci 4,0233 PLN/EUR oraz wedtug
Sredniego kursu za rok 2004 w wysokosci 4,5182 PLN/EUR,

13. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, a analogicznymi danymi, ktdre zostatyby sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.
Emitent stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

Zarzad dokonat wstepnej identyfikacji obszarédw wystepowania roznic pomiedzy niniejszym
publikowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
oraz ich wptywu na wartosc¢ kapitatow wiasnych i wyniku finansowego.

Zdaniem Zarzadu szczeg6towa analiza obszardéw rdznic oraz wiarygodne oszacowanie ich wartosci
bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami MSR/MSSF jest
obarczona wysokim ryzykiem niepewnosci. Mimo dotozenia nalezytej starannosci, do dnia
sporzgdzenia prospektu, Zarzad nie zdotat sporzadzi¢ sprawozdania finansowego zgodnie z
MSR/MSSF, a tym samym oszacowa¢ wartosci w wiarygodny sposéb. W zwigzku z powyzszym
Zarzad zdecydowat nie publikowaé wartosciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz kapitale
wtasnym pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzgdzonymi zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci, a analogicznymi danymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF.
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BILANS (tys. z})

AKTYWA Nota 2007 2006 2005 2004
. AKTYWA TRWALE 1952 699 559 1340
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1118 0 0 14
- wartos¢ firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 559 253 212 971
3. Naleznosci diugoterminowe 3,8 0 0 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
4. Inwestycje diugoterminowe 4 0 150 0 0
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 150 0 0
alzyvr\:1 J:ednostkach powigzanych, w 0 0 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzgdkowanych wyceniane 0 0 0 0
metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0 150 0 0
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia
mie,gzyokresowe 5 275 296 348 355
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatkal dochoyéowego ? 97 59 52 0
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 178 237 296 355
Il. AKTYWA OBROTOWE 43 468 29 223 20 136 15 280
1. Zapasy 6 23 365 13 444 9720 5861
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 7,8 19 450 14 441 9 658 9110
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 19 450 14 441 9658 9110
3. Inwestycje krétkoterminowe 474 1271 680 264
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 474 1271 680 264
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 12 60 238 147
cgi;(i)g;glemezne i inne aktywa 462 1211 442 117
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
oo ez 1 m @ m e
AKTYWA RAZEM 45 420 29 922 20 695 16 620
PASYWA Nota 2007 2006 2005 2004
I. KAPITAL WLASNY 21819 13213 8 091 5164
1. Kapitat zaktadowy 12 600 240 240 240
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos$¢ 13
ujemrl1a)( Y ( 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 14 0 0 0 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 11 413 7791 4 648 1752
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
8. Zysk (strata) netto 9 806 5182 3203 3172
9. Odpisy z zysl§u ne’tt’o w ciggu roku 0 0 0 0
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17
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Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 23 601 16 709 12 604 11 456
1. Rezerwy na zobowigzania 18 244 291 173 150
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 53 41 23 0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia 0 0 0 0
emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa 0 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 191 250 150 150
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 191 250 150 150
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 240 366 783 991
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 240 366 783 991
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 23105 16 012 11578 10 315
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 23 099 16 012 11578 10 315
3.3. Fundusze specjalne 6 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 12 41 70 0
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 12 4 70 0
PASYWA RAZEM 45 420 29 922 20 695 16 620
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2007 2006 2005 2004
1. Naleznosci warunkowe 23 0 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
2. Zobowiagzania warunkowe 23 3962 0 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z
tytutu) 0 0 0 0
2.2.Na rzecz pozostatych Jg;inostek (z’ 3962 0 0 0
tytutu udzielonych gwarancji i poreczen)
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 3962 0
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. z)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT wariant
kalkulacyjny Nota 2007 2006 2005 2004
l. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow, w tym: 159615 125731 83 386 59 491
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy
produkiow 24 36 948 44 779 47 251 46 291
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materialow 25 122 667 80 952 36 135 13 200
Il. Koszty sprzedanych produktow, 141833 115066|  74717| 52230
towarow i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 26 31 649 38 937 41 433 40 495
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produktéw
Zrh\;\{:{itg{fj‘;vsprzeda”y‘:h towarow i 110 184 76 129 33 284 11735
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 782 10 665 8 669 7 261
IV. Koszty sprzedazy 26 3 457 2875 2478 2308
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 2637 2062 2053 2085
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 11 688 5728 4138 2 868
VII. Pozostate przychody operacyjne 821 690 344 835
;kgl}\lilc:vﬁr\fvz};;cl:i niefinansowych o5 12 112 271
2. Dotacje 156 0 29 29
3. Inne przychody operacyjne 27 640 678 203 535
VIII. Pozostate koszty operacyjne 236 817 254 352
1. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 0 0 0 0
ﬁie,?iﬁt:r?lslgsv??hwartosm aktywow 38 351 51 0
3. Inne koszty operacyjne 28 198 466 203 352
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12273 5601 4228 3 351
X. Przychody finansowe 29 475 1252 109 874
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 84 68 66 24
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
5. Inne 391 1184 43 850
XI. Koszty finansowe 30 633 437 367 313
1. Odsetki, w tym: 461 357 190 239
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 172 80 177 74
_’g‘::'s’fﬁ';r(j;g‘;ta) 2 dziatalnosci 12115 6416 3970 3912
XIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 32 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 33 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 12115 6416 3970 3912
XV. Podatek dochodowy 34 2309 1234 766 740
a) czesc¢ biezaca 2319 1224 794 740
b) czes$¢ odroczona -10 10 -28 0
e S I of o o
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych 36 0 0 0 0
metoda praw wiasnosci
XVIIl. Zysk (strata) netto 9 806 5182 3203 3172
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (tys. zt)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 2007 2006 2005 2004
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 13213 8 091 5164 1992
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
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b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
P R o Al il
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 240 240 240 240
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 360 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 360 0 0 0

- emisji akgcji (wydania udziatéw) 360 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0

- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 0

1.2. Kapitatl zakladowy na koniec okresu 600 240 240 240

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na 0 0 0 0

poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$c¢)

- sprzedaz i likwidacja $rodkéw trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec

O |O|0oj0O|©0O| O |[O|0O|0O|©O| O O|l0o|0O|0o|Oo|o|0O|0O|O|O| ©O |[O|O| ©

O |[O|0o|0|O0| O |O|0O|0O|0o| O |[O|o|o|0o|0O|0O|0O|O|O|O| O |[O|O| ©

O |[O|O|0O|O0O| O |[O|0Oo|0O|0O| O |O|Oo|Oo|0Oo|O|O|Oo|0O|O|O| O |[O|O| ©

O |[O|0o|0|0O| O |O|0O|0O|0o| O |[O|o|o|0o|0O|0O|0O|O|O|O| O |[O|O| ©

okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek 7 791 4 648 1752 1034
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 3622 3143 2 896 718
a) zwiekszenia (z tytutu) 5182 3203 3172 718
podziat zysku 5182 3203 3172 718
b) zmniejszenia (z tytutu) -1 560 -60 -276 0
wyptaty dywidendy -1 560 -60 -276 0
Gfl.(rl';';:jostale kapitaty rezerwowe na koniec 11 413 7791 4648 1752
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 0 0 0 0
okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
o 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
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7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek 0 0 0 0
okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
o 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek 0
okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0 0
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0 0 0 0
pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 0 0 0 0
okresu
8. Wynik netto 9 806 5182 3203 3172
a) zysk netto 9 806 5182 3203 3172
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 21819 13213 8 091 5164
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 21819 13213 8091 5164
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zt)
RACHUNEK PRZEPLYW’OW P_IENIE,ZNYCH 2007 2006 2005 2004
metoda posrednia
A. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 9 806 5182 3203 3172
Il. Korekty razem -10 788 -7 516 -6 118 -3 555
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metoda praw 0 0 0 0
witasnosci
2. Amortyzacja 259 218 815 847
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -344 -74 -72 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 427 25 222 239
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2 -26 -112 -271
6. Zmiana stanu rezerw -47 117 23 150
7. Zmiana stanu zapaséw -9 921 -3724 -3 859 -1 899
8. Zmiana stanu naleznosci -5 008 -4784 -525 -4 005
9. Zmlgna sta.nu zonW|azan,krotkotermlnowych, z 3963 699 2625 1375
wyjgtkiem pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -119 33 45 38
11. Inne korekty 0 0 -29 -29
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) ) )
operacyinej (I+/-1l) 982 2334 2914 383
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 287 164 414 229
1. Zbycie wartosci plematenalnych i prawnych oraz o5 12 122 299
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
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niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 262 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- Zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
diugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 262 14 17 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 9 14 17 0
- inne wpltywy z aktywéw finansowych 253 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 138 275 0
Il. Wydatki -1765 -369 -427 -347
R e I
iielpnv:te::éclieeviv r::1ri;e\:vunc€r'1omoéci oraz wartosci 220 6 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 -50 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -80 -60 -375 -140
ir:lll‘;elzzisli}/‘v;iy(ﬂﬁnlezne netto z dziatalnosci 1478 205 13 118
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 25 647 43183 17 216 825
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 360 0 0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 25 281 43183 17 187 796
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 6 0 29 29
Il. Wydatki -23 938 -39 876 -13 964 -448
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli -1 560 -60 -276 0
3. Inne, niz'wp’faty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0 0 0 0
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -21 809 -39 329 -13 313 -83
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
;h:;e;tgxsecélozobomazan z tytutu umoéw leasingu 126 126 126 126
8. Odsetki -443 -361 -249 -239
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
ﬁlrl‘le.l:sr(z;vp:iyzlvl_)lll)plenlezne netto z dziatalnosci 1709 3307 3950 377
D:I:)rzeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/- 751 769 305 124
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E,.:_llansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w 749 769 305 124

- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic

2 0 0 0
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1211 442 117 241
G. S_rodkl pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w 462 1211 442 117
tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5 0 0 0
NOTY OBJASNIAJACE (o ile nie zaznaczono inaczej, dane finansowe podane w tys. z})
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1a
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2007 2006 2005 2004
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0 0 0
c) koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 18 0 0 14

- oprogramowanie komputerowe 18 0 0 14
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 1100 0 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 1118 0 0 14
Nota 1b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2007 r.

a b [

i i o | Inne Wartosci
koszty koncesje, patenty, Ilcenc.Je i wartosci niomater
zakonczonyc | wartosc podobne wartosci w tym: niemate | prawne.
h prac firmy S R

: oprogramowani | yeavwne azem

rozwojowych e komputerowe P
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych |
prawnych na poczatek okresu 92 92 0 92
b) zwiekszenia z tyt. Zakupu 32 32 1200 1232
C) zmniejszenia z tyt. Sprzedazy 0 0 0
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych |
prawnych na koniec okresu 124 124 1200 1324
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 92 92 0 92
f) amortyzacja za okres ( z tytutu) 14 14 100 114
odpis roczny 14 14 100 114
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 106 106 100 206
h) odpis z tyt. Trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
i) odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych |
prawnych na koniec okresu 18 18 1100 1118
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2006 r.

a b C Wartosci
koszty warto$¢ | koncesje, patenty, licencje _hiematerialne
zakonczonyc firmy i podobne wartosci, w tym: | prawne, razem
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h prac
rozwojowych -
oprogramowani
e komputerowe
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i 0 0 0 81 81
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia z tytutu zakupu 11 11
€) zmniejszenia z tytutu sprzedazy 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 0 0 0 92 92
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 0 0 81 81
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 0 11 11
- odpis roczny 0 0 0 11 11
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 0 92 92
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0
poczatek okresu
- zwigkszenia 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0
i prawnych na koniec okresu
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2005 r.
a b c
koszty wartos¢ koncesje, patenty, licencje
zakonczonyc firmy i podobne wartosci, w tym: Wartosci
h prac niematerialne
rozwojowych } i prawne, razem
oprogramowani
e komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 0 0 0 & &
b) zwiekszenia z tytutu zakupu 0 0 0 6 6
€) zmniejszenia z tytutu sprzedazy 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 0 0 0 81 81
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 0 0 62 62
f) amortyzacja za okres 19 19
- odpis roczny 19 19
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 0 0 81 81
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0
i prawnych na koniec okresu

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodza

owych) 2004 r.

a b c
koszty wartos¢ nabyte koncesje, patenty,
zakonczonyc firmy licencje i podobne wartosci,
h prac w tym:
rozwojowych
oprogramowani
e komputerowe

Wartosci
niematerialne
i prawne, razem
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a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 0 0 0 73 73
b) zwigkszenia z tytutu zakupu
€) zmniejszenia z tytutu sprzedazy
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 0 0 0 75 75
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 0 0 36 36
f) amortyzacja za okres 0 0 0 25 25
- odpis roczny 0 0 0 25 25
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 0 0 61 61
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
0 0 0 0 0
na poczagtek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
i) odpis_y z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 0 0 0 14 14
Nota 1c
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
(struktura wiasnosciowa) 2007 2006 2005 2004
a) wlasne 1118 0 0 14
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, 0 0 0 0
w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne razem 1118 0 0 14
Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2007 2006 2005 2004
a) srodki trwate, w tym: 559 247 211 971
- grunty (w tym prawo uzytkowania 0 0 0 0
wieczystego gruntu)
- buqynk|, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i 204 55 115 767
wodnej
- urzgdzenia techniczne i maszyny 33 26 28 60
- $rodki transportu 260 161 65 138
- inne $rodki trwate 42 5 3 6
b) $rodki trwate w budowie 0 6 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 559 253 211 971
Nota 2b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2007 r.
- grunty - budynki,
(wtym lokale - 5 .
prawo i obiekty urzadzenia - $rodki -inne Srodki
. . S : . . trwate,
uzytkowania |  inzynierii techniczne | transportu | $rodki trwate razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 2104 229 426 52 2811
b) zwigkszenia (z tytutu) 235 26 154 44 459
zakup 235 26 154 44 459
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 32 69 0 101
sprzedaz, likwidacja 0 32 69 0 101
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 2339 223 511 96 3169
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okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 2048 204 265 47 2564
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 67 -14 -14 46
odpis roczny 67 16 55 145
sprzedaz, likwidacja 0 30 69 99
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 5115 190 251 54 2610
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
0 0 0 0 0
na poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec 204 33 260 42 559
okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2006 r.
- grunty - budynki,
(wtym lokale - 5 .
prawo i obiekty urzadzenia - $rodki -inne tsrweﬂzl
uzytkowania |  inzynierii techniczne | transportu | $rodki trwate raz em’
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 0 2048 205 317 27 2597
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 56 24 136 25 241
zakup 0 56 24 136 25 241
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 27 27
sprzedaz, likwidacja 0 0 0 27 27
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 0 2104 209 426 50 2811
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 1932 178 252 23 2385
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 116 26 13 24 179
odpis roczny 0 116 26 41 24 206
sprzedaz, likwidacja 0 0 0 27 0 27
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 2048 204 265 47 2564
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 56 25 161 5 247
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2005 r.
- grunty - budynki,
(wtym lokale - 5 .
prawo i obiekty urzadzenia - $rodki - inne 3;3:'2'
uzytkowania |  inzynierii techniczne | transportu | $rodki trwate razem’
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 0 2021 214 337 27 2599
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 27 20 0 0 47
- zakup 0 27 20 0 0 47
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 29 20 0 49
- sprzedaz, likwidacja 0 0 29 20 0 49
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 0 048 205 317 27 2597

okresu
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e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 1254 155 199 21 1628
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 678 23 53 757
- odpis roczny 0 678 52 73 806
- zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) 0 0 29 20 49
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
ha koniec okresu 0 1932 178 252 23 2385
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 116 27 65 3 212
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2004 r.
- budynki,
-grunty (W 1o ale | - .
tym prawo obiekty urzadzenia | - s$rodki | - inne $rodki Srodki
Svfgzkzogims inzynierii techniczne i | transportu trwate tr;v;:I:‘,
ysteg lgdowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 0 1889 93 333 114 2429
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 132 77 24 0 233
- zakup 0 132 77 24 0 233
c) zmniejszenia (z tytutu) sprzedaz,
likwidacja 0 0 44 20 0 64
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 0 5 021 214 337 27 2599
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 597 132 131 11 871
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 657 23 68 10 758
- odpis roczny 657 66 88 10 821
- zmniejszenia ( sprzedaz, likwidacja ) 0 43 20 0 63
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 1254 155 199 21 1628
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec 0 767 60 138 6 971
okresu
Nota 2c
SRODKI TRWALE BILANSOWE (struktura 2007 2006 2005 2004
wlasnosciowa)
a) wlasne 335 192 97 204
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, 224 55 115 767
w tym umowy leasingu:
budynki 224 55 115 767
kociot gazowy 0 0 0 0
Srodki trwate bilansowe razem 559 247 212 971
Nota 2d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE
POZABILANSOWO 2007 2006 2005 2004
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 63 63
innej umowy, 0
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w tym umowy leasingu, w tym:

- samochody

63

63

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

63

63

Nota 3

Naleznosci diugoterminowe — nie wystepuja

Nota 4a

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2007

2006

2005

2004

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspétzaleznych

w jednostkach stowarzyszonych

c
d) w znaczacym inwestorze

e

s | =

w jednostce dominujgcej

o|lo|o|o|o

f) w pozostatych jednostkach

150

- udzialy lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

o|o

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

150

O|lo|lo|lo|o|o|o|o|o|o

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

ol Ol Ol o olo|o|o|o| O] ©

o

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

o

150

ol © |[o|lo|o|lo|o|o|o|o|Oo|O

Nota 4b

UDZIELONE POZYCZKI
DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa)

jednostka |
waluta

2007

2006

2005

2004

a) w walucie polskiej

tys./pln

150

b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zt)

b1. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

o|lo|o| ©

o|lo|o| © |©o

o|lo|o| © |o©

Udzielone pozyczki diugoterminowe, razem

tys/pln

o |Oo|lo|o| o |o

150

o

o

Nota 5a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

2007

2006

2005

2004

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

59

52

a) odniesionych na wynik finansowy

59

52

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢

firmy

2. Zwiekszenia

151

59

52

o| O |[o|o

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi z tytutu

151

59

52

réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan

niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS

98

10

10

kosztéw napraw gwarancyjnych

40

47

29

kosztéw bilansowych od niezaptaconych naleznosci

naliczonych bilansowo odsetek od pozyczek

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze

stratg podatkowg

O |Oolo|o|lo|o| ©

76




Aneks Nr 2 Prospektu Emisyjnego COMES S.A.

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi 0 0 0 0
réznicami przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg 0 0 0
podatkowg 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ 0 0 0 0
firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 113 52 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 52 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi 113
roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan 6 5 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 55 10 0 0
kosztéw napraw gwarancyjnych 51 29 0 0
naliczone bilansowo odsetki od pozyczki 0 1 0 0
kosztéw bilansowych od niezaptaconych naleznosci 1 7 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze 0 0 0
stratg podatkowg 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi 0 0 0
réznicami przejsciowymi 0
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg 0 0 0
podatkowg (z tytutu) 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ 0 0 0
firmy w zwigzku z ujemnymi ré6znicami przejsciowymi 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 59 52 0
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 97
a) odniesionych na wynik finansowy 97 59 52 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0 0
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ 0 0 0
firmy 0
Nota 5b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2007 2006 2005 2004
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w
tym: 178 237 296 355
- wartos¢ obcych srodkéw trwatych przyjetych do
uzytkowania 178 287 296 355
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0 0 0 0
- optaty wstepne z tytutu uméw leasingu 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 178 237 296 355
Nota 6a
ZAPASY 2007 2006 2005 2004
a) materiaty 3521 10 936 7 202 5 491
b) potprodukty i produkty w toku 0 0 0 0
c) produkty gotowe 507 0 0 0
d) towary 18 378 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 959 2508 2518 370
Zapasy, razem 23 365 13444 9720 5861
Nota 7a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2007 2006 2005 2004
a) od jednostek powigzanych 0 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0 0
- do 12 miesigcy 0 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0
- dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0 0 0
b) naleznoéci od pozostatych jednostek 19 450 14 442 9 658 9110
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 19373 12 756 9417 8918
- do 12 miesiecy 19373 12756 9417 8918
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- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
S e e et o 60
- inne 11 45 44 14

- dochodzone na drodze sgdowej 2 118
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 19 450 14 442 9 658 9110
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 313 417 121 133
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 19763 14 859 9779 9243

Nota 7b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH - Nie wystepuja
Nota 7¢

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI 2007 2006 2005 2004
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 417 121 133 170
a) zwiekszenia (z tytutu) 40 372 61 69
utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 40 372 61 69
b) zmniejszenia (z tytutu) 144 76 73 106
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 144 76 73 106
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢
naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 313 417 121 133
Nota 7d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE jednostka |
BRUTTO (struktura walutowa) waluta 2007 2006 2005 2004
a) w walucie polskiej 19 196 14 226 9656 9103
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zi) 567 216 2 7
b1. w walucie tys./EUR 11 0 0 0

po przeliczeniu na tys. zt 40 0 0 0
b2. w walucie tys./USD 216 74 1 2

po przeliczeniu na tys. zt 527 216 2 7
Naleznosci krétkoterminowe, razem 19 763 14 442 9658 9110
Nota 8a

2007 2006 2005 2004

NALEZNOSCI SPORNE (BRUTTO) 313 0 2 118
- naleznosci dochodzone na drodze sadowej 289 0 2 118
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) 313 417 119 15
- z tytulu dostaw i ustug 313 417 119 15
ODPISY AKTUALIZUJACE 313 417 121 133
- naleznosci sporne 0 0 2 118
- naleznosci przeterminowane 313 417 119 15
Nota 9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2007 2006 2005 2004
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0 0 0
f) w pozostalych jednostkach 12 60 238 147

- udzialy lub akcje 0 0 0 0

- naleznosci z tytutu dywidend i innych 0 0 0
udziatéw w zyskach 0
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- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (weksle obce) 12 138 147
- udzielone pozyczki 0 60 100 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg 0 0 0
rodzaju) 0
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 462 1211 442 117
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 462 1209 442 117
- inne $rodki pieniezne 0 2 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 474 1271 680 264
Nota 9b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE jednostka |
AKTYWA FINANSOWE (struktura ! waluta 2007 2006 2005 2004
walutowa)
a) w walucie polskiej 12 0 138 147
b) w walutach obcych (wg walut i po 0 0 0
przeliczeniu na zt) 0
b1. w walucie tys/EUR 0 0
- po przeliczeniu na tys. zt 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne aktywa
finansowe, razem 12 0 138 147
Nota 9c
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) 2007 2006 2005 2004
A. Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na 0 0 0 0
gietdach (warto$¢ bilansowa)
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na 0 0 0 0
rynkach pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na 12 0 0 0
rynku regulowanym ( warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0 0
¢) inne- wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 12 0 138 147
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0 0
- wartos$¢ wedtug ceny nabycia 12 0 138 147
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 12 0 138 147
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 0 0 147 147
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 0 0 0 0
Wartosé bilansowa razem 12 0 138 147
Nota 9d
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE | jednostka
(struktura walutowa) waluta 2007 2006 2005 2004
a) w walucie polskiej 0 60 100 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu
0 0 0 0
na zt)
b1. w walucie tys./euro 0 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0 0 0
pozostate waluty w tys. z} 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 0 60 100 0
Nota 9e
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA jednostka
PIENIEZNE (struktura walutowa) | waluta 2007 2006 2005 2004
a) w walucie polskiej 459 1104 416 110
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu
na zt) 3 107 26 7
bi1. w walucie tys./euro 0 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 1 0 0 0
b2. w walucie tys./USD 1 37 8 2
po przeliczeniu na tys. zt 2 107 26 7
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne,
razem 462 1211 442 117
Nota 9f ]
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE - Nie wystepuja
Nota 10a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2007 2006 2005 2004
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 96 67 76 43
Ubezpieczenie magazynu 28 16 16 12
ubezpieczenie budynkéw i lokali 3 3 0 0
ubezpieczenie pojazdéw 14 13 5
ubezpieczenie naleznosci 2 11 18
ubezpieczenie towarébw w transporcie 27 20 35 23
Prenumerata 3 2 1
inne 19 0 0 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 83 0 2 2
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 179 67 78 45
Nota 12a
KAPITAL ZAKLADOWY PODSTAWOWY 2007 2006 2005 2004
Liczba udziatéw / akciji 6000000 240 240 240
Kapitat podstawowy razem 600 240 240 240
Wartos¢ jednego udziatu / akcji (w zt) 0,1 1000 1000 1000
Nota 12b
STRUKTURA UDZIALOWA / AKCJI 2007 2006 2005 2004
Dariusz Mirecki 67,92% 83,33% 83,33% 83,33%
Elzbieta Mirecka 15,42% 15,42% 15,42% 15,42%
Alfred Proszowski
0 1,25% 1,25% 1,25%
Daniel Mirecki 8,33% 0 0 0
Pawet Mirecki 8,33% 0 0 0
STRUKTURA AKCJI Na 31.12.2007r 2007r
seria warto$¢ wg wartosci | liczba prawo do
emisji | rodzaj akcji rodzaj Uprzywilejowania | liczba akcji | nominalnej gtosow dywidendy
imienne na 1 akcje przypadajg 2
A uprzywilejowane | gtosy na WZA 1.500.000 150 3.000.000 | 02.07.2007
B imienne zwykie Brak 900.000 90 900.000 | 02.07.2007
imienne na 1 akcje przypadajg 2
C uprzywilejowane | glosy na WZA 3.600.000 360 7.200.000 | 02.07.2007
Liczba akcji razem w szt 6.000.000
Kapitat zaktadowy razem w ty$ zt 600
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Nota 13a

AKCJE (UDZIALY) WLASNE - Nie wystepuja

Nota 13b

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA, BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

— Nie wystepuja

Nota 14a
KAPITAL ZAPASOWY - Nie wystepuje

Nota 15a

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY - Nie wystepuje

Nota 16a

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (wg celu

i 2007 2006 2005 2004
przeznaczenia)
Pozostate kapitaty rezerwowe 11773 7 791 4 648 1752
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 11773 7 791 4648 1752
U Emitenta nie wystepuje podziat pozostatych kapitatéw rezerwowych wg celu przeznaczenia.
Nota 17a
ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO - Nie wystepuja
Nota 18a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2007 2006 2005 2004
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 23 0 0
dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 41
a) odniesionej na wynik finansowy 41 23 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0 0
c) odniesionej ha wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartos¢ firmy 0
2. Zwigkszenia 60 41 23 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 41 03 0
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 60
naliczonych bilansowo odsetek od naleznosci 2 3 0
naliczonego bilansowo oprocentowania pozyczki 1 2 0
naliczonych bilansowo dodatnich r6znic
kursowych 49 38 18 0
rezerwy z tyt. rznicy rozliczenia amortyzaciji 1 0 0
bilansowo i podatkowo 8
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z 0 0 0
dodatnimi ré6znicami przejsciowymi (z tytutu) 0
c¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna
wartos¢ firmy w zwigzku 0 0 0 0
z dodatnimi ré6znicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 48 23 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z 48 0 0 0
tytutu)
naliczonych bilansowo odsetek od naleznosci 4 3 0 0
naliczone bilansowo oprocentowanie pozyczki 1 2 0 0
naliczone bilansowo dodatnie réznice kursowe 41 18 0 0
rezerwa z tyt. réznicy rozliczenia amortyzaciji 0 0 0
bilansowo i podatkowo 2
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z 0 0 0
dodatnimi ré6znicami przejsciowymi (z tytutu) 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna
wartosé firmy w zwigzku 0 0 0 0
z dodatnimi ré6znicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 53 41 23 0
na koniec okresu, razem
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a) odniesionej na wynik finansowy 53 41 23
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0 0
c) odniesionej ha wartos¢ firmy lub ujemng 0 0 0
wartosc¢ firmy 0
Nota 18b A
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE - Nie wystepuje
Nota 18c ] .
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE - Nie wystepuje
Nota 18d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH - Nie wystepuje
Nota 18e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH  (wg tytutow) 2007 2006 2005 2004
a) stan na poczatek okresu 250 150 150 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 210 250 150 150
serwisu gwarancyjnego 210 250 150 150
c) wykorzystanie z tytutu 269 150 150 0
serwisu gwarancyjnego 269 150 150 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0 0
e) stan na koniec okresu 191 250 150 150
Nota 19a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2007 2006 2005 2004
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 240 366 783 991
- kredyty i pozyczki 0 0 166 248
-z tytulu emisji dluznych papieréw 0 0 0 0
wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 240 366 617 743
- inne (wg rodzaju) 0 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 240 366 783 991
Nota 19b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2007 2006 2005 2004
OKRESIE SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 240 366 166 0
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0 617 248
c) powyzej 5 lat 0 0 0 743
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 240 366 783 991

Nota 19¢
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gl Ll R e i e
a) w walucie polskiej 240 366 783 991
b) w yvalutfach obcych (wg walut i po 0 0 0 0
przeliczeniu na zt)
b1. w walucie tys/EUR 0
po przeliczeniu na tys. zt 0
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania diugoterminowe, razem 240 366 783 991
Nota 19d
ﬁgggwgﬁt\:\l’% [z):lzgé;é)';rERMINOWE ZTYTULU 2007 2006 2005 2004
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy
prawnej —_— BZWBK S.A BZWBK S.A BZWBK S.A
Siedziba _ Wroctaw Wroctaw Wroctaw
Kwota kredytu/ pozyczki wg umowy L 400 400 400
Kwota kredytu/ pozyczki pozostate do sptaty o 0 166 248
Warunki oprocentowania - W|B1O’5R°/1M * WlBSSRo/: M+ W|B1O’5R°/1M *
Termin sptaty — 08-12-2007 08-12-2007 08-12-2007
Hlipoteka na Hlipoteka na :?&t;:(gn?:é c
_ _ mergchomosm w meruchomosm i w leasingu
Zabezpieczenia o leasingu oraz w leasingu oraz oraz weksel
weksel wiasny In | weksel wiasny wiasny In
blanco In blanco blanco
Nota 19e .
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - Nie wystepuja
Nota 20a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2007 2006 2005 2004
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 23 099 16 012 11578 10 315
- kredyty i pozyczki 14 874 11 743 8134 4246
- Z tytutu emisji dtuznych papierow 0 0 0 0
wartosciowych
- z tytutu dywidend 0 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4914 3402 2613 5431
- do 12 miesiecy 4914 3402 2613 5431
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 11 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
éwi-a é éiuf:u podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 3080 648 741 507
- z tytutu wynagrodzen 150 0 2 97
- inne (wg rodzaju) 70 219 88 34
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 6 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 23105 16 012 11578 10 315

Nota 20b
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ZOBOUAZANAKROTROTERMNOWE | iedresta | jr | aws | ams | oo
a) w walucie polskiej 16 331 11074 7236 7600
b) w walutach obcych (wg walut i po 6774
przeliczeniu na zt) 0 0 0
B1. w walucie tys./EUR 789 10 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 2827 39 0 0
B2. w walucie tys./GBP 0 0 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0 0 0
B3. w walucie tys./USD 1921 1683 1 331 908
po przeliczeniu na tys. zt 3947 4 899 4342 2715
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 23105 16 012 11578 10315

Nota 20c

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2007r.

Kwota kredytu /

Nazwa pozyczki wg umowy

(firma) Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata
do spfaty

Waluta
w tys.

jednostki tys. zt

tys. zt

waluta

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

ING Bank
Slaski
S.A.

tys.

10.800 PLN

Katowice

5.703

Tys.
PLN

WIBOR 1M +

24.09.2008

Zastaw rejestrowy na
naleznosciach obecnych
i przysztych
przystugujacych
kredytobiorcy od
wybranych
kontrahentéw

tys.

BRE S.A. PLN

Wroctaw 8.000

5.224

Tys.
PLN

WIBOR O/N+

30.10.2008

1) hipoteka umowna
zwykta oraz hipoteka
umowna kaucyjna na
nieruchomosci

2) weksel kaucyjny in
blanco

3) cesja z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci
stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia

4) zestaw rejestrowy na
zapasach kredytobiorcy
5) cesja z polisy
ubezpieczeniowej
rzeczy ruchomych

2200
tys.
usD

BRE S.A. | Wroctaw 5357

3947

1921
tys
usb

LIBOR 1M +

31.10.2008

1) hipoteka umowna
zwykta oraz hipoteka
umowna kaucyjna na
nieruchomosci

2) weksel kaucyjny in
blanco

3) cesja z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci
stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I

POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2006 r.

Nazwa
(firma)
jednostki

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata
do spfaty

Waluta

tys. zt W tys.

tys. zt waluta

Warunki

oprocentowania splaty

Termin

Zabezpieczenia

ING Bank
Slaski
S.A.

Katowice

7 000 0

4610 0

WIBOR 1M +

0,5 2007

wrzesien

Zastaw rejestrowy na
naleznosciach obecnych
i przysztych
przystugujacych
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kredytobiorcy od
wybranych
kontrahentéw

BRE S.A.

Wroctaw

5500 0

4222 0

WIBOR 1M +
0,5

pazdziernik
2007

1) hipoteka umowna
zwykta oraz hipoteka
umowna kaucyjna na
nieruchomosci

2) weksel kaucyjny in
blanco

3) cesja z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci
stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia

BRE S.A.

Wroctaw

1000

3093 usD

1000

2911 USD

LIBOR 1M +
0,5

pazdziernik
2007

1) hipoteka umowna
zwykta oraz hipoteka
umowna kaucyjna na
nieruchomosci

2) weksel kaucyjny in
blanco

3) cesja z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci
stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia

Dariusz
Mirecki

Wroctaw

700 0

8%

czerwiec
2007

Brak

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW |

POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2005 r.

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

) . zyczKi poz f
'(\1J‘ia;zm\’;:;1 Siedziba pozyczki wg umowy i Y(c:jo sg}c;t;)staa Warunki . Termin Zabezpieczenia
jednostki Walia oprocentowania sptaty
tys. zt tys. zt waluta
w tys.
Zastaw rejestrowy na
naleznosciach obecnych
ING Bank - i przysztych
Slaski Katowice 3000 0 3000 0 WIEi%F; ™ wrzzggéen przystugujacych
S.A. ’ kredytobiorcy od
wybranych
kontrahentéw
Zastaw rejestrowy na
.. . | zapasach towaréw oraz
BZSVXBK Wroctaw 3000 0 1618 0 WIBS?; M+ kvggggan cesja praw z polisy
o ’ ubezpieczeniowej
majatku trwatego
Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci oraz
cesja praw z polisy
... | ubezpieczeniowej
BZSVXBK Wroctaw 3274 L%ODO 3 261 L%%O LIB%F;;M * pazgg(l)%rnlk nieruchomosci, weksel
o ’ wtasny In blanco,
wptywy na Rachunek
biezacy oraz rachunek
walutowy
Darusz | Wroclaw | 400 0 255 0 6% czeriec | Brak

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I

POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2004 r.

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata

Nazwa pozyczki wg umowy ; ;
(firma) Siedziba do spfaty Warunki Te:mm Zabezpieczenia
jednostki * Waluta * Wal oprocentowania sptaty
tys. z W tys. tys. z aluta
Zastaw rejestrowy na
naleznosciach, oraz
BZ WBK Wroctaw 3000 0 1746 0 WIBOR 1M + marzec zastaw rejestrowy na
S.A. 1,0 2005 )
zapasach towaréw,
weksel wiasny In blanco
BZ WBK WIBOR 1M + | pazdziernik | Hipoteka kaucyjna na
S.A. Wroctaw 2500 0 2500 0 1,0 2005 nieruchomosci oraz
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ORIKA
Sp. zo.0.
Dariusz
Mirecki

Wroctaw 59 0 0

Wroctaw 90 0 0

grudzien
2004

grudzien
2004

0 6,5%

0 6,5%

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci, weksel
wtasny In blanco

Brak

Brak

Nota 21a

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY — Nie wystepuje

Nota 21b

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2007 2006

2005

2004

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

- dlugoterminowe (wg tytutéw)

- krétkoterminowe (wg tytutéw)

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

12 40

70

- dtugoterminowe (wg tytutdw)

- krétkoterminowe (wg tytutow)

12 40

70

naliczone a nie otrzymane kwoty od
ubezpieczyciela

10 40

70

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

12 40

70

o | o |[Oo|o |o |o (o |o

Nota 23

NALEiNOSC’I WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH - Nie wystepuja
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 24a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

2007 2006

2005

2004

produkty

34 996 42173

46 434

45 691

ustugi

1952 2 606

817

600

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

36 948 44779

47 251

46 291

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 24b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(struktura terytorialna)

2007 2006

2005

2004

a) kraj

36 945 44 645

47 141

46 291

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport i dostawy wewnatrzwspdéinotowe

3 134

110

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

36 948 44779

47 251

-w tym: od jednostek powigzanych

Nota 25a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I
MATERIALOW (struktura rzeczowa - rodzaje
dziatalnosci)

2007 2006

2005

2004

towary

122 667 80 952

36 135

13 200

materiaty

0 0

- w tym: od jednostek powigzanych

0 0

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow,
razem

122 667 80 952

36 135

13 200

-w tym: od jednostek powigzanych

0 0

Nota 25b
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MATERIALOW (struktura tonytoriaing) | 2007 2006 2005 2004
a) kraj 115 849 79 555 36 135 13 200

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0 0
b) eksport i dostawy wewnatrzwspéinotowe 6818 1397 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il?;zzg;hody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, 122 667 80 952 36135 13 200
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Nota 26a
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2007 2006 2005 2004
a) amortyzacja 259 218 815 847
b) zuzycie materiatéw i energii 31387 38 444 41181 40 684
c) ustugi obce 2100 1834 1298 900
d) podatki i optaty 124 44 22 19
e) wynagrodzenia 2132 1567 1450 1258
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 411 322 274 265
g) pozostate koszty rodzajowe w tym: 1702 1335 957 811
- podréze stuzbowe 43 58 21 37
Koszty wedtug rodzaju, razem 38115 43764 45997 44 784
ﬁrirélg;;oit;r;l; Vzvigﬁsow, produktéw i rozliczen 7o 110 33 104
Koszt wytwqrzenia} produktéw na wiasne potrzeby 0 0 0
jednostki (wielko$¢ ujemna) 0
Koszty sprzedazy ( WIELKOSC UJEMNA ) -3 457 -2 875 -2 478 -2 308
Koszty ogéinego zarzadu ( WIELKOSC Ujemna ) 2637 -2 062 -2 053 -2085
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 31 649 38937 41 433 40 495
Nota 27a
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2007 2006 2005 2004
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3 40 11 60
Odpis6éw aktualizujgcych naleznosci 3 40 11 60
b) pozostate, w tym 637 638 192 475
Otrzymane czesci serwisowe 332 456 106 345
Otrzymane odszkodowanie 203 154 71 102
inne 102 28 15 28
Inne przychody operacyjne, razem 640 678 203 535
Nota 28a
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2007 2006 2005 2004
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0 0
Odpis aktualizujgce naleznosci 0 0 0 0
b) pozostate, w tym: 198 466 203 352
Koszty z tytutu kradziezy 23 125 34 126
Podatek od nieruchomosci 26 25 25 25
Koszty reklamacji 92 310 143 197
inne 57 6 1 4
Inne koszty operacyjne, razem 198 466 203 352

Nota 29a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALU W ZYSKACH - Nie wystepuja
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Nota 29b

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2007
w tys. Zt

2006
w tys. zt

2005
w tys. zt

2004
w tys. zt

a) z tytutu udzielonych pozyczek

—_

—_

e

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspédtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek

o |O O |©O O |©o o |»;

—_

wW|lo|lolo|lojo|Oo|Ww

—_

N|o|lo|o|o|o|o|N

e

o|lo|o|o|o|o|o|o

b) pozostate odsetki

[2]
©

[¢)]
()]

N
©

N
~

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspédtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

o |©O [0 |o o |©o

o|olo|jo|o|o

o|o|lo|o|o|o

o|olo|o|o|o

- od pozostatych jednostek

69

55

49

24

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

84

68

66

24

Nota 29¢

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2007

2006

2005

2004

a) dodatnie réznice kursowe

391

1158

842

- zrealizowane

186

1158

842

- niezrealizowane

205

b) rozwigzane rezerwy

o|lofo|o

c) pozostate

26

43

Inne przychody finansowe, razem

391

1184

43

850

Nota 30a

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2007

2006

2005

2004

a) od kredytéw i pozyczek

190

239

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

o|olo|jo|o|o

o|o|lo|lo|o|o

- dla innych jednostek

190

239

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

o|o|o|o|o|o|o|oO

o|o|o|o|o|o|o|oO

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem

190

239

Nota 30b
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INNE KOSZTY FINANSOWE 2007 2006 2005 2004
a) ujemne réznice kursowe 88 0 98 0
- zrealizowane 0 0 98 0
- niezrealizowane 88 0 0 0
b) utworzone rezerwy 0 0 0 0
c) pozostate, w tym: 84 80 79 74
odsetki od raty leasingu finansowego 59 59 59 59
pozostale 25 21 20 15
Inne koszty finansowe, razem 172 80 177 74
Nota 32a
ZYSKI NADZWYCZAJNE - Nie wystepuija
Nota 33a
STRATY NADZWYCZAJNE - Nie wystepuja
Nota 34a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2007 2006 2005 2004
1. Zysk (strata) brutto 12115 6416 3970 3912
2. Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0
3. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 20 23 211 -16
(wg tytutdw)
przychody i koszty wylaczone z opodatkowania 94 27 21 -14
strata z lat ubiegtych 0 0 0 0
Darowizny -4 -4 0 -2
4. Podstawa opodatkowania podatkiem 12 205
dochodowym 6 439 4181 3896
5.podatek dochodowy wedtug stawki 19% w latach 19234
2006-2004 r. 2319 766 740
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i 0 0 0
obnizki podatku
7. Podatgk dochodovs(y biezacy UJety_ (wykazany) w 2319 1224 794 740
deklaracji podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 2319 1224 794 740
- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyty lub 0 0 0 0
zwiekszyty kapitat wtasny
- dotyczacy pozycii, ktére zmniejszyty lub 0 0 0 0
zwiekszyly wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
Nota 34b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY,
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 2007 2006 2005 2004
- zmrjiejs_zen?e (;wigkszenjg)_z tytutu powstania i 10 10 28 0
odwrdcenia sie réznic przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany 0 0 0 0
stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub 0 0 0 0
réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania
aktywéw z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 0
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -10 10 -28 0

Nota 34c

Cata kwota podatku odroczonego zostata ujeta w wyniku finansowym

Nota 35a
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POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) - nie
wystepuje

Nota 36a

UDZIAL. W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI- Nie wystepuje

Nota 37

Zysk netto za 2007r. w wysokosci 9 806 tys.zt zostat przeznaczony na zwiekszenie pozostatych
kapitatow rezerwowych.

Zysk netto za 2006 r. w wysokos$ci 3 203 tys.zt zostat przeznaczony na zwigkszenie pozostatych
kapitatow rezerwowych.

Zysk netto za 2005 r. w wysokosci 3 172 tys. zt zostat przeznaczony na zwigkszenie pozostatych
kapitatow rezerwowych.

Zysk netto za 2004 r. w wysokos$ci 718 tys.zt zostat przeznaczony na zwiekszenie pozostatych
kapitatow rezerwowych.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura srodkéw pienieznych w tys. zi:

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA 2007 2006 2005 2004
POCZATEK | KONIEC OKRESU

a) srodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 1211 442 117 240
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1211 442 117 240
- inne $rodki pieniezne 0 0 0 0
b) $rodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 462 1211 442 117
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 462 1 209 442 117
- inne $rodki pieniezne 2 0 0
Zmiana stanu srodkow pienigznych 749 769 325 123
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej -982 21334 2914 -383
ﬁgzggzv;}ns;?dkow pienieznych z dziatalnosci 1478 205 13 118
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j 1 709 3308 3 252 377

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Emitent nie prowadzi dzialalnosci gospodarczej w zakresie instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu oraz nie utrzymuje aktywow finansowych w celu osiagniecia z nich
dochodu.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Zobowigzania pozabilansowe Emitenta na 31.12.2007 wynosza 3.962 tys. zi. Dotycza
uzyskanych gwarancji bankowych stanowigcych zabezpieczenie naszych zobowigzan wobec
dostawcow.

3.Dane o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli

Emitent nie posiada zadnych zobowigzan z powyzszego tytutu.

4. Koszty, przychody i wyniki dziatalnosci zaniechanej

Emitent nie zaniechat zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym przytaczanymi danymi.
5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i sSrodkéw trwatych na wlasne potrzeby
Emitent nie wytwarza srodkéw trwalych na wilasne potrzeby, na dzien 31.12.2007. nie
wykazano srodkoéw trwatych w budowie

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Planowane 2007 2006 2005 2004
A. Wartosci niematerialne i prawne 1 800 1232 12 5 2
B. Rzeczowy majatek trwaty 4150 459 247 47 233
1._ Grunty vylasne i prawo wieczystego 2500 0 0 0 0
uzytkowania gruntu
2. Budynki lokale i obiekty inzynierii 235
ladowej i wodne; 500 56 27 132
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3. Urzadzenia techniczne i maszyny 100 26 24 20 77
4. Srodki transportu 100 154 136 0 24
5. Inne $rodki trwate 650 44 25 0 0
6. Srodki trwate w budowie 300 0 6 0 0
7. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0
C Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0 0

Nie ponoszono i nie ma koniecznosci ponoszenia nakladow na ochrone s$rodowiska
naturalnego w okresie najblizszych 12 miesiecy.

7. Transakcje z jednostkami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan
Transakcje z Panem Dariuszem Mireckim

W okresie od 2004 r. do 2006 r. Emitent przeprowadzit z Panem Dariuszem Mireckim realizacje
umoéw pozyczki wartosci pienieznych.

Transakcja 2007 2006 2005 2004

wysokos$¢ pozyczki 0 700 400 90
kwota pozostata do sptaty 0 0 0 0

Umowa pozyczki

Umowa przeniesienia prawa do znaku towarowego zawarta w dniu 29.06.2007 z p. Dariuszem Mareckim w
wysokosci 1.200 tys. zt

8. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach z podmiotem powigzanym
Emitent nie realizuje wspdélnych przedsiewzie¢ z podmiotem powigzanym.
9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Grupa pracownikow 2007 2006 2005 2004
pracownicy bezposrednio produkcyijni 4 13 8 7
pracownicy dziatu handlowego 22 21 20 16
pracownicy administracji 22 9 10 9
Razem 48 43 38 32

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych
lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta zawiera zatagczona do sprawozdania finansowego informacja dodatkowa.

Imie i Nazwisko Funkcja 2007 2006 2005 2004
Dariusz Mirecki Prezes Zarzadu 38 66 66 72
. Wynagrodzenie
Czionek Peiniona Funkcia - tytul | prottom siesie | akrodie Wynagrodzenie | Wynagrodzenie
Zarzadu wynagrodzenia 01.01.2007 do | 02.07.2007 do za 2007 rok za 2006 rok
01.07.2007 31.12.2007
Dyrektor Zarzadzajgcy - Prokurent 51,00 11,50 62,50 111,60
Wtodzimierz | Dyrektor Zarzagdzajgcy 0,00 30,70 30,70 0,00
Zajac Prezes Zarzadu 0,00 30,00 30,00 0,00
RAZEM 51,00 72,20 123,20 111,60
Dyrektor ds. handlowych -
Prokurent 39,50 8,40 47,90 83,00
Tomasz_ Dyrektor ds. handlowych 0,00 23,50 23,50 0,00
Rzepecki Wiceprezes Zarzadu 0,00 22,50 22,50 0,00
RAZEM 39,50 54,40 93,90 83,00
Dariusz Prezes Zarzadu 27,50 10,70 38,20 66,00
Mirecki | pazEM 27,50 10,70 38,20 66,00

Rada Nadzorcza
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C:::(r’l;?k Petniona Funkcja - tytut Wynigatzgzenie Wynag:&%zenie Wyni%?gzenie Wyn%gr::t(:)zenie
Nadzorczej wynagrodzenia za 2007 rok za 2006 rok za 2005rok za 2004rok

Dariusz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 32,00 0,00 0,00 0,00
Mirecki RAZEM 32,00 0,00 0,00 0,00
Janusz lato Cztonek Rady Nadzorczej 0,80 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,80 0,00 0,00 0,00
Beth Czionek Rady Nadzorczej 0,80 0,00 0,00 0,00
Macatee RAZEM 0,80 0,00 0,00 0,00
Daniel Czionek Rady Nadzorczej 0,80 0,00 0,00 0,00
Mirecki RAZEM 0,80 0,00 0,00 0,00
Pawet Czionek Rady Nadzorczej 0,80 0,00 0,00 0,00
Mirecki RAZEM 0,80 0,00 0,00 0,00

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Sprawozdanie za biezgcy okres nie ujmuje zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapily po dniu bilansowym a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W okresie po dniu bilansowym w dziatalnosci Emitenta nie wystgpity znaczgce zdarzenia.

13. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie zaistniata konieczno$¢ korygowania sprawozdan finansowych Emitenta wskaznikiem inflacji.

14. Informacja dotyczaca niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Emitenta dziatalnosci.

15. Potaczenie jednostek

W okresie od poczatku swojej dziatalnosci Emitent nie potaczyt sie z zadng inng jednostka.

16. Skutki zastosowania wyceny metoda praw wlasnosci udzialow lub akcji w jednostkach
podporzadkowanych.

Emitent nie posiada akcji ani udziatoéw jednostek podporzadkowanych.

17. Sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego

Emitent nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Bylo: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 172, pkt 20.5.1

20.5.1 Wskazanie najnowszych danych finansowych zbadanych przez
bieglego rewidenta

Najnowsze dane finansowe poddane przegladowi przez biegtego rewidenta zawiera sprawozdanie
finansowe za okres 01.01.2007 do 30.06.2007 r. zamieszczone w punkcie 20.6.2 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Jest: ,,Dokument rejestracyjny”, str. 172, pkt 20.5.1

20.5.1 Wskazanie najnowszych danych finansowych zbadanych przez
biegtego rewidenta

Najnowsze dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta zawiera sprawozdanie finansowe za
rok 2007, zamieszczone w punkcie 20.1.5 Dokumentu Rejestracyjnego.
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