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1. Tytut dokumentu

Niniejszy dokument jest Dokumentem Informacyjnym spdtki akcyjnej Black Point S.A. we Wroctawiu, przygotowanym
zgodnie z wymogami Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

2. Emitent

Firma Emitenta: Black Point S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Atramentowa 5, Bielany Wroctawskie 55-040 Kobierzyce
Telefon: +48 071338 68 00
Faks: +48 071338 68 96
Adres poczty elektronicznej: biuro@blackpoint.pl
Adres strony internetowej: www.blackpoint.pl
Numer KRS: 0000290635

Numer REGON: 008087905

Numer NIP: 8980013954

3. Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg Emitenta jest PROFESCAPITAL Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu (50-069), ul. Ofiar Oswiecimskich
15. W imieniu PROFESCAPITAL Sp. z o.0. dziata Prezes Zarzagdu — Pawet Puterko oraz Wiceprezes Zarzgdu — Szczepan
Czyczerski.

4. Lliczba, rodzaj, jednostkowa warto$s¢ nominalna i oznaczenie instrumentow

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie
Do obrotu wprowadzone beda:
= 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
= 980.000 (dziewieéset osiemdziesiat tysiecy ) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
= 20.000 (dwadziescia tysiecy ) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,

Waluta emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).

Na dzien sporzadzenia Dokumentu informacyjnego taczna warto$¢ nominalna akcji serii A, B, C wynosi 550.000 PLN (pie¢set
pieédziesiat tysiecy).
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1. Opis czynnikdéw ryzyka i zagrozen
Uwagi ogdlne

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych objetych niniejszym
dokumentem, potencjalni Inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie informacyjnym.

Kazde z omdéwionych ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju Emitenta.

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢ jedynymi, ktore
dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci mogg powstac ryzyka trudne do przewidzenia w
chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Emitenta, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez
Inwestorow. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzone;j
dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. W efekcie powyzszych zdarzen Inwestorzy
moga nie osiggnac zatozonej stopy zwrotu z inwestyc;ji i straci¢ czes$¢ lub catosé zainwestowanych srodkéw finansowych.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego otoczeniem
1.1.1. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spétka w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie swoich
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikdw, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu
handlowego, mogtaby w istotny negatywny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Spétke w przysztosci.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Wiekszos¢ przychoddw Spotki jest zwigzana z dziatalnoscig na rynku krajowym i z tego tez wzgledu Spotka jest uzalezniona
posrednio od czynnikdw zwigzanych z ogdlng sytuacja makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich jak poziom
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom inflacji. Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych
wptynety na sytuacje gospodarczg w Polsce. Odnotowano spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego, wzrost stopy
bezrobocia oraz deprecjacje kursu PLN wobec walut obcych. Opisane powyzej tendencje makroekonomiczne wptynety i
moga w wptywac na sytuacje finansowg Spoétki.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowa Spétki.

1.1.3. Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowié¢ zmiany przepisow prawa lub rdine jego interpretacje. Niespdjnos¢, brak jednolitej
interpretacji przepisow prawa oraz czeste nowelizacje pociggaja za sobg powazine ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony srodowiska,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnosci Spétki. Prawo polskie obecnie znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepisow prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgdéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej, itp.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
1.1.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wciaz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepisdw podatkowych jest
harmonizacja przepiséw prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. Spdétka nie moze wykluczy¢ zmian w
przepisach podatkowych mogacych mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ Spatki.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z nasileniem walki konkurencyjnej

Rynek, na ktérym dziata Spdtka, cechuje wysoki stopiern konkurencji. Ostabienie pozycji konkurencyjnej BLACK POINT
mogtoby negatywnie wptywaé na generowane przez nig wyniki finansowe w przysztosci. Sposobem przeciwdziatania Spétki
na ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw jest wysoka jakos¢ produkowanych wyrobéw oraz tworzenie

r1 BLACIK Strona 5
I’_@J POINT



Black Point S.A. — Dokument informacyjny

korzystnego wizerunku marki. Dostarczanie wysokiej jakosci produktéw w rozsadnej cenie jest mozliwe dzieki wtasnemu
laboratorium badawczemu oraz stosowaniu restrykcyjnych procedur testowych. Spdtka wspodtpracuje z najlepszymi,
starannie dobranymi dostawcami z catego swiata. Dodatkowo, aby wzmocni¢ przewage wzgledem konkurencji, Spotka
oferuje szeroki wachlarz wartosci okoto-produktowych, takich jak doskonaty serwis czy wsparcie techniczne. Dzieki takiemu
modelowi konkurowania, Spotka jest w stanie pozycjonowac swoje wyroby w odniesieniu do najdrozszych produktow
producentéw urzgdzen. Spétka osigga dzieki temu wzrosty sprzedazy bez koniecznosci niepotrzebnego obnizania poziomu
cen na swoje wyroby.

1.1.6. Ryzyko kursowe

Spotka dokonuje zakupdw importowych oraz sprzedazy swoich produktéw w walutach obcych, w zwigzku z czym jest
narazona na wystepowanie ryzyka kursowego. Ewentualny wzrost/spadek kursu EUR, USD moze miec
negatywny/pozytywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spétke w przysztosci. Ze wzgledu obecng skale
dziatalnosci Spodtka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym, a jedynie w celu unikniecia niekorzystnego wptywu
kurséw walutowych na osiggane wyniki, Spdtka prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

1.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i wtérnym obrotem akcjami Emitenta

1.2.1. Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz plynnoscia papieréw wartosciowych objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym

Kurs i ptynnos$¢ papieréw wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rézne czynniki, takze takie, ktére nie sg
zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i swiatowych,
sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja polityczna. Emitent nie moze zapewnic, iz osoba nabywajgca
akcje Spotki bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.2. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje Spotki musi by¢ swiadom faktu, ze inwestycja ta jest bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje
spotek notowanych na rynku podstawowym GPW. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji
w powigzaniu z niskg ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w perspektywie
Srednio i dlugoterminowej inwestycji.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscig papierow wartosciowych objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym

Kurs i ptynno$¢ papieréw wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zleced kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw maja wptyw rézne czynniki, takze takie, ktére nie sg
zwigzane bezposrednio z sytuacja finansowg Emitenta, takie jak sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i swiatowych,
sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja polityczna. Emitent nie moze zapewnic, iz osoba nabywajaca
Akcje serii A, B lub C bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papieréow wartosciowych Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce:

- na wniosek emitenta,

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect, Organizator ASO moze:

. upomnieé emitenta, a informacje i upomnieniu opublikowac na swojej stronie internetowe;j,

. zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnych systemie,

. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnych systemie.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w cytowanym powyzej § 16 ust. 1 pkt. 2), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust.
1., tzn. czas zawieszenia moze przekraczac trzy miesigce.

Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to
dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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1.2.5. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z

obrotu:

. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkdw,

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w

alternatywnym systemie:

. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w
takim przypadku przekroczy¢ trzy miesigce.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natoienia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z przepis6w prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegélnosci obowigzkédw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikaja z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz
z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Maksymalna wysoko$¢ kary pienieznej, jaka zgodnie z Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi mogtaby zostac
natozona na Emitenta, wynosi 1.000.000 PLN.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére mogtyby skutkowaé natozeniem na
Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

2.1. Emitent

Firma Emitenta: Black Point S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Atramentowa 5, Bielany Wroctawskie 55-040 Kobierzyce
Telefon: +48 071 338 68 00
Faks: +48 071338 68 96
Adres poczty elektronicznej: biuro@blackpoint.pl
Adres strony internetowej: www.blackpoint.pl
Numer KRS: 0000290635

Numer REGON: 008087905

Numer NIP: 8980013954

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
®  Piotr Kolbusz — Prezes Zarzadu,

®  Anna Skatecka — Wiceprezes Zarzadu,

®  Marcin Adamski — Cztonek Zarzadu.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic ten stan, informacje
zawarte w niniejszym Dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

=5 4 SO Soivesti A I I L T T 0N A I Ao bont N
Piotr Kolbusz Anna Skatecka Marcin Adamski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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2.2.  Autoryzowany Doradca

Firma: PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Ofiar Oswiecimskich 15, 50-069 Wroctaw
Telefon: +48 71782 11 60

Fax: +48 71782 11 62

Adres poczty elektronicznej: biuro@profescapital.pl

Adres strony internetowej: www.profescapital.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
a Pawet Puterko — Prezes Zarzadu
a Szczepan Czyczerski — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczamy, ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 (z pozn. zm.). Wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w tym dokumencie informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym. W dokumencie informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktore
mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

(L€ Ldudo

Fawel Puterko Srczepan C:n,r:zerslz
Prezes Zorzgdu Wiceprezes Zorzqgdu
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

3.1. Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ instrumentow finansowych

Niniejszy Dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
nastepujacych instrumentéw finansowych Emitenta:

= 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,

= 980.000 (dziewieéset osiemdziesiat tysiecy ) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
= 20.000 (dwadziescia tysiecy ) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,

Walutg emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu informacyjnego taczna wartos¢ nominalna akcji serii A, B, C wynosi 550.000 PLN (piecset
pieédziesiat tysiecy).

Akcje serii A, B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 — 353 KSH.

W trosce o zabezpieczenie réwnego dostepu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem instrumentéw
finansowych Emitenta na rynku NewConnect, Emitent informuje, ze w marcu 2010 roku przeprowadzona zostata
niepubliczna oferta sprzedazy akcji.

Przedmiotem tej niepublicznej oferty sprzedazy akcji byta sprzedaz przez Kilanemos Holdings Limited z siedzibg w Nikozji
1.990.000 (jeden milion dziewieéset dziewieédziesiat tysiecy ztotych) istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii Ai B o
tacznej wartosci nominalnej 99.500 PLN (dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy piecset ztotych), co stanowito 18,09% wszystkich
akcji Spotki. W wyniku przeprowadzonej oferty Kilanemos Holdings Limited sprzedat tagcznie wszystkie przeznaczone do
sprzedazy w niepublicznej ofercie akcje, czyli 1.440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 550.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B — akcje zostaty nabyte przez 29 inwestoréw prywatnych i instytucjonalnych. Cena sprzedazy w ofercie
zostata ustalona na poziomie 4,5 PLN za jedng akcje. W zwigzku z realizacjg niepublicznej oferty akcjonariat Emitenta sktada
sie obecnie z 37 podmiotdw fizycznych i instytucjonalnych.

Catkowite koszty zwigzane z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Akcji serii A, B i C,
ktére ponidst Emitent wyniosty 85.000 PLN. Koszty Autoryzowanego Doradcy stanowity 94% tgcznych kosztéw. Koszty
Autoryzowanego Doradcy obejmowaty sporzadzenie Dokumentu informacyjnego i przeprowadzenie procedury
wprowadzenia akcji do obrotu na NewConnect.

3.2. Przywileje, ograniczenia, swiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwigzane 1z
instrumentami finansowymi

3.2.1. Uprzywilejowanie oraz S$wiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami
finansowymi Emitenta

Akcje Emitenta, ktére bedg wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu nie sg akcjami uprzywilejowanymi w
rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.

Z przedmiotowymi instrumentami finansowymi nie s3 zwigzane zadne uprzywilejowania oraz nie sy one przedmiotem
zadnych zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.

3.2.2. Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu Spofki

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta, prawami poboru lub prawami
do akcji poza ograniczeniami przewidzianymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

3.2.3. Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Umowne ograniczenia zbywania akcji wynikaja z uméw zawartych 16.03.2010 o ktérych mowa w punkcie 4.25 Dokumentu
informacyjnego.

3.2.4. Obowigzki i ograniczenia wynikajagce z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej
oraz Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywac¢ na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
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zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Osoby, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, nie mogg w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac
czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej (art. 159 ust. 1a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi). Okresem zamknietym jest:

a. okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

b. w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

c. w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krdtszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

d. w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krdtszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Przepiséw ust. 1 i la art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:

a. przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w
sposdb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

b. w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

c. w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

d. w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami
ustawy o ofercie publicznej, albo
w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

f.  w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta,
pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajgcych
lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej s3 obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

= kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej,

=  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75%
albo 90%lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

=  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci maogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym
- nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji (dni sesyjne sg okreslone przez spétke prowadzaca

r1 BLACIK Strona 11
I’_@J POINT



Black Point S.A. — Dokument informacyjny

rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez Komisje Nadzoru
Finansowego w drodze publikacji na stronie internetowej).

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek zawiadomienia spoczywa réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, (ii) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, (iii) posSrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzek zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to jednak sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie (art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoéfki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosdéw, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akgji i
ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej
liczbie gtosdw, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spétki, a takze
(v) o osobach trzecich, z ktérymi ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu (art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej). Jezeli podmiot zobowigzany do dokonania
zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawierac informacje, o ktérych mowa w pkt. (ii) i
(iii) odrebnie dla kazdego rodzaju akcji (art. 69 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku gdy zawiadomienie sktadane jest w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby gtosow
powinno ono dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu
nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje
Nadzoru Finansowego oraz te spotke.

Zawiadomienie dokonywane przez podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz
wyemitowanych akcji spétki publicznej, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje o: (i) liczbie gtoséw oraz procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, (ii) dacie lub
terminie, w ktérym nastapi nabycie akgji, (iii) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim (art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktdrym
wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 oraz Dz.U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki okreslone w powyzej spoczywajg rowniez na:

a. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogodlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej,
b. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:
®= inne fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,

c. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w

tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

®  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéow wykonywaé
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, oraz,
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®  przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

d. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e. wszystkich podmiotach facznie, ktdére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spétki chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkéw, oraz

f. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt (e), posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. (e) i (f) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang

przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. (e), domniemywa sie w przypadku

podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

= matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

= osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

®  mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedgcego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych, oraz

= jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami

wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego

uznania. Do liczby gtoséw, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:

= po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

®  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt. (d) powyzej - wlicza
sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem, oraz,

= wlicza sie liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z postanowieniami Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoba wymieniona w Art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a tej ustawy
(osoba, ktdra posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spétki, posiadaniem w Spoétce akcji
lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — w szczegdlnosci cztonek zarzadu, rady
nadzorczej, prokurent lub petnomocnik Emitenta lub wystawca, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze), ktéra
w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w Art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie, tj. nabywa
lub zbywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa pochodne dotyczace akcji Emitenta oraz inne
instrumenty finansowe z nimi powigzane albo dokonuje, na rachunek wfasny lub osoby trzeciej, inne czynnosci prawne
powodujgce lub mogace powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200 tys. ztotych. Kara taka nie moze zostac
natozona, jezeli wyzej wymieniona osoba zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg
zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry uniemozliwia jej ingerencje w podejmowane na jej
rachunek decyzje. Wydanie takiej decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z postanowieniami Art. 160 ust. 1 ustawy osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych Ilub
nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami oraz inne osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej
Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub
posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej s3 obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru
Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Na podstawie Art. 175
ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek wynikajacy z Art. 160 ust. 1 tej
ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci
100.000 ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska
zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob ktéry wytacza jej ingerencje w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢c o
dokonaniu transakcji kara, o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona. Art. 161 a ust. 1 Ustawy o Obrocie
wskazuje, iz, zakazy i wymogi o ktérych mowa w art. 156 — 160 Ustawy o Obrocie, w tym wynikajgce z przepiséw wydanych
na podstawie art. 160 ust. 5, maja zastosowanie do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
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Zgodnie z postanowieniami art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 69 lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, a
takze, kto dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej — Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nastepujgcej
po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z postanowieniami art. 97 ust.
2 Ustawy o Ofercie kara ta moze zostac¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw wyszczegdlnionych powyzej. Kara moze tez
by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotdw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5
Ustawy o Ofercie. W decyzji o natozeniu kary — Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary
pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu — Komisja Nadzoru Finansowego moze powtdrnie wydac decyzje o
natozeniu kary pieniezne;j.

3.2.5. Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli tgczny swiatowy obroét przedsiebiorcdw uczestniczgcych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub taczny
obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR . Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczagcy w koncentracji (art. 16
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow.
Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. Jezeli obrot przedsiebiorcy:
®  nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli,
= ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 EUR.

2. Polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w
akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:
®  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
=  wykonuje te prawa wyfacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku

lub tych akgji.

3. Polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze
nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy.

4. Nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowe], do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego.

5. Przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajacy
akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od
dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten choc¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50 000 000 EUR, miedzy innymi, jezeli, choc¢by nieumysinie, we
whniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokow
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigca funkcje kierownicza
lub wchodzgcg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostac
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje
organdw spodtek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpic
do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

3.2.6. Rozporzadzenie Rady WE nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporzadzenie powyisze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, tzn. takie, ktore przekraczaja okreslone
progi obrotu towarami i ustugami. Transakcje podlegajace zgtoszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione sg (z pewnymi
wyjatkami) spod obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji do Prezesa UOKiK. Rozporzgdzenie swoim zakresem obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany w strukturze kontroli nad przedsiebiorcg w
wyniku: potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow, przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad
przedsiebiorca lub jego czescig (m.in. w drodze nabycia lub objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych) przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw lub przez jedng lub wiecej oséb kontrolujacych juz co najmniej jednego przedsiebiorce albo w
wyniku utworzenia wspdlnego przedsiebiorcy petnigcego w sposdb trwaty wszelkie funkcje autonomicznego przedsiebiorcy.
W rozumieniu Rozporzadzenia przejeciem kontroli s3 wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien,
ktére osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie
decydujgcego wptywu na okreslonego przedsiebiorce.

Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
= zawarciu odpowiedniej umowy,

= ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub

®=  nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zgtoszenie koncentracji Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg

wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja przedsiebiorstw posiada

wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

= f3czny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji w ostatnim roku obrotowym wynosi
wiecej niz 5 mld EUR, oraz

= f3czny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskato
w ostatnim roku obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajacych na UE w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

= f3czny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min EUR,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE zakwalifikowanych w punkcie powyzej faczny obrét
wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obroét
kazdego z co najmniej dwdéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji przekroczyt 25 min EUR oraz

=  f3czny obrét przypadajacy na UE kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
przekroczyt w ostatnim roku obrotowym 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w
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koncentracji uzyskato w ostatnim roku obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajgcych na UE w
jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Przejecia kontroli dokonujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:

®  sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, lub

®" nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, majg uprawnienia
wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia, koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

= instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢
obejmuje transakcje i obrot papierami wartosciowymi na wiasny rachunek lub na rachunek innych oséb, czasowo
posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze:

- nie wykonujg one praw glosu w stosunku do tych papieréow wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze

- wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego
aktywow, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w
ciggu jednego roku od daty nabycia (wyjgtkowo okres ten moze by¢ przedtuzony),

=  kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego
dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania uktadowego lub analogicznych
postepowan,

. dziatania okreslone powyzej przeprowadzane sg przez holdingi finansowe (zdefiniowane w odrebnych przepisach
prawa wspdlnotowego), jednakze pod warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg,
zwtaszcza w kwestiach dotyczgcych mianowania cztonkéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w
ktorych majg one udziaty, wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio
lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia, przedsiebiorcy sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu
wydania przez Komisje Europejskg zgody na te koncentracje lub do uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé
wydana. Rowniez utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa, petnigcego w sposéb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego, stanowi koncentracje podlegajgcy zgtoszeniu. Do czasu zakonczenia — poprzez wydanie decyzji —
badania zgtoszonej koncentracji przez Komisje Europejskg zamkniecie zgtoszonej transakcji nie moze zosta¢ dokonane.
Jednakze naruszenia tego przepisu nie stanowi m.in. realizacja zgtoszonej Komisji Europejskiej publicznej oferty kupna lub
zamiany akcji, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji na podstawie zwolnienia udzielonego przez Komisje Europejska.

Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia, Komisja Europejska moze natozyé na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci do
10% tgcznych przychodoéw przedsiebiorstwa w poprzednim roku obrotowym, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji
bez zgody Komisji Europejskiej lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia, w
niektorych wypadkach, a w szczegdlnosci w przypadku dokonania koncentracji, ktéra zostata zakazana, Komisja Europejska
moze nakazaé odwrdcenie skutkédw koncentracji, np. poprzez podziat przedsiebiorcy lub zbycie catosci lub czesci majatku,
udziatéw lub akcji.

W przypadku dokonania koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej moze ona:

= w celu przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentracji — nakaza¢ przedsiebiorstwom rozwigzanie koncentracji, w
szczegblnosci poprzez:
- podziat potgczonego przedsiebiorstwa, lub
- zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywow.

=  w przypadku, gdy poprzez podziat potgczonego przedsiebiorstwa nie jest mozliwe przywrdcenie stanu, jaki miat miejsce
przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewzig¢ wszelkie inne s$rodki konieczne do
przywrdcenia takiego stanu w jak najwyzszym stopniu.

=  nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych srodkdw majacych na celu zapewnienie, iz przedsiebiorstwa dokonaja
rozwigzania koncentracji lub podejma inne srodki dla przywrdcenia wczesniejszego stanu — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskie;j.

Ponadto dokonanie koncentracji bez zgody lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej moze skutkowac natozeniem przez
Komisje Europejska na przedsiebiorce kary pienieznej w wysokosci do 10% tgcznego obrotu przedsiebiorstwa w poprzednim
roku obrotowym.

3.3. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.3.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Kapitat zaktadowy Emitenta moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji
do posiadanych akcji (prawo poboru akcji), chyba ze z wyraznych postanowien uméw lub innych porozumien, ktérych
Emitent jest strong wynika co$ innego. W chwili obecnej brak jest jakichkolwiek umow badZz postanowien, ktére
ograniczatyby pierwszenstwo objecia akcji nowych emisji przez dotychczasowych Akcjonariuszy. Statut Emitenta nie zawiera
postanowien dotyczacych mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowych Akgcji.
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Emitent moze podwyzsza¢ kapitat zaktadowy ze srodkéw wtasnych zgodnie z art. 442 KSH.
3.3.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji akcji serii A, Bi C
Akcje serii A

Akcje serii A, wprowadzane do obrotu, zostaty utworzone na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 28.09.2007 r. w sprawie przeksztatcenia Spotki pod firmg Black Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach
Wroctawskich w Spétke pod nazwg Black Point Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich. Ponizej zostata
przedstawiono uchwata dotyczaca przeksztatcenia Spétki Black Point Sp. z 0.0 w sp6tke Black Point S.A.

Uchwata nr 1/28.09.2007
nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow spotki pod firmag
Black Point Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bielanach Wroctawskich
w przedmiocie przeksztatcenia spétki w spétke akcyjng

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki pod firmg BLACK POINT Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedziba w Bielanach Wroctawskich dziatajac na podstawie art. 556 pkt 2 kodeksu spotek handlowych postanawia,
co nastepuje:

§1
[Typ spotki, w jaki spotka zostaje przeksztatcona]

Spotka pod firmg BLACK POINT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielanach Wroctawskich (Spétka lub
Spotka Przeksztatcana) zostaje przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg BLACK POINT Spotka Akcyjna (Spétka
Przeksztatcona).

Przeksztatcenie zostaje dokonane na zasadach okreslonych w planie przeksztatcenia (Plan Przeksztatcenia) sporzadzonym
przez Zarzad Spotki w dniu 25 czerwca 2007 roku, zbadanym zgodnie z art. 559 § 1 kodeksu spdétek handlowych przez
biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Spotka Przeksztatcona bedzie dziatata na zasadach okreslonych w statucie w brzmieniu opisanym nizej, na ktérego
brzmienie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw niniejszym wyraza zgode.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spétki do dokonania wszystkich czynnosci
prawnych i faktycznych wymaganych dla dokonania przeksztatcenia Spotki w Spoétke Przeksztatcona.

§2
[Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztatconej]
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki Przeksztatconej wynosi¢ bedzie 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych).

W zamian za jeden udziat w Spétce Przeksztatcanej Wspdlnik otrzyma 10.000 (dziesie¢ tysiecy) akcji Spotki Przeksztatcone;j.
Akcje zostang przyznane akcjonariuszom Spoétki Przeksztatconej w zamian za majatek spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Spotki Przeksztatcanej) wniesiony do spétki akcyjnej. Przydziatu akcji dokona zarzad spotki w terminie
jednego miesigca od dnia wpisania Spotki Przeksztatconej do rejestru przedsiebiorcow.

§3
[Wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptaty dla wspdlnikdw nieuczestniczacych w Spétce Przeksztatconej]

Nie przewiduje sie, aby ktérykolwiek z dotychczasowych Wspdlnikow Spoétki Przeksztatcanej zrezygnowat z uczestnictwa w
Spotce Przeksztatconej, a zatem nie wskazuje sie kwot przeznaczonych na wyptaty, o ktérych mowa w art. 563 pkt 3
kodeksu spétek handlowych.

§4
[Zakres praw przyznanych osobiscie wspdlnikom uczestniczacym w Spétce Przeksztatconej]
Nie przewiduje sie przyznania Wspolnikom uczestniczagcym w Spdtce Przeksztatconej przyznania praw osobistych.
§5
[Nazwiska i imiona cztonkéw pierwszego zarzadu Spétki Przeksztatconej]

Do Zarzadu Spotki Przeksztatconej powotani zostang:
- Kamila Yamasaki, ktéra petni¢ bedzie funkcje Prezesa Zarzadu,
- Anna Skatecka, ktora petni¢ bedzie funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

§6
[Nazwiska i imiona cztonkéw pierwszej rady nadzorczej Spotki Przeksztatconej]

Do Rady Nadzorczej Spotki Przeksztatconej powotani zostana:
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- Piotr Kolbusz, ktéry petni¢ bedzie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

- Jan Orleanski, ktory petni¢ bedzie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

- Dobrostaw Wereszko, ktdry petni¢ bedzie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,
- Marek Zuk, ktéry petni¢ bedzie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

Akcje serii B

Podstawg prawng emisji akc;ji serii B jest uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Black Point S.A. z dnia
18.01.2008 r. Tres¢ uchwaty brzmi w nastepujacy sposob:

Uchwata Nr 1/18.01.2008
podjeta dnia 18 stycznia 2008 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akgji serii B

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg BLACK POINT Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich
(Spotka) dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 i § 2 oraz art. 432 kodeksu spétek handlowych niniejszym uchwala, co
nastepuje:

I. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego
§1
[Suma, o jaka kapitat zaktadowy Spétki jest podwyzszany]

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 500 000,00 (piecset tysiecy) ztotych do kwoty 549 000,00 (piecset
czterdziesci dziewiec tysiecy) ztotych tj. o kwote 49 000,00 (czterdziesci dziewiec tysiecy) ztotych.

§2
[Oznaczenie akcji nowej emisji]

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 980 000 (dziewiecset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 (zero ztotych i pie¢ groszy) kazda.

§3
[Cena emisyjna akcji serii B]

1.Wszystkie akcje serii B objete zostang w zamian za wktad pieniezny optacony przed rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B.

2.Cena emisyjna jednej akcji serii B wynosi¢ bedzie 0,05 (zero ztotych i pie¢ groszy) za jedng akcje.
§4
[Data, od ktdrej nowe akcje uczestniczg w dywidendzie]
Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2008 roku.
§5
[Oferta akji]

Emisja akcji serii B nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 kodeks spétek handlowych
kierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki z wytgczeniem przystugujgcego im prawa poboru.

1. Prawo Poboru
§6
[Wytaczenie Prawa Poboru]

W interesie Spotki, na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spdtek handlowych pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii B. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki przyjmuje do wiadomosci opinie Zarzgdu Spotki
dotyczaca pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B.

Ill. Subskrypcja Akcji
§7
[Oferta akcji]
1.Postanawia sieg, ze spétka ztozy oferte nabycia 490 000 (czterysta dziewiec tysiecy) akcji serii B Panu Piotrowi Kolbuszowi.

2.Postanawia sie, ze spdtka ztozy oferte nabycia 490 000 (czterysta dziewiec tysiecy) akcji serii B Panu Dobrostawowi
Wereszko.
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88
[Upowaznienie Zarzadu]

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty, w tym
do: ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akc;ji serii B w
trybie art. 431 § 4 kodeksu spétek handlowych.

§9
[Termin zawarcia przez Spétke umowy o objecie akcji]
Postanawia sie, ze umowy o objecie akcji zostang zawarte nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia 2008 roku.
Akcje serii C

Podstawg prawng emisji akc;ji serii C jest uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Black Point S.A. z dnia
09.12.2008 r. Tres¢ uchwaty brzmi w nastepujacy sposéb:

Uchwata Nr 1/09.12.2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki pod firmg
BLACK POINT Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich
z dnia 9 grudnia 2008 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki pod firma BLACK POINT Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielanach
Wroctawskich dziatajgc na podstawie art. 431 § 1§ § 2, art. 432 oraz art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spotek
handlowych niniejszym uchwala, co nastepuje:

I. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego
§1.
[Suma, o jaka kapitat zaktadowy Spétki jest podwyzszany]

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 549 000,00 (pieéset czterdziesci dziewiec tysiecy) ztotych do kwoty 550
000,00 (pieéset piecdziesiat tysiecy) ztotych tj. o kwote 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych.

§2.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 20 000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,05 zt (zero ztotych piec groszy) kazda.

§3.
[Cena emisyjna akgji serii C]

1. Wszystkie akcje serii C objete zostang w zamian za wktad pieniezny optacony przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii C.

2. Cena emisyjna jednej akcji serii C wynosi¢ bedzie 0,05 zt (zero ztotych piec¢ groszy) za jedna akcje.

§4.
[Data, od ktérej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok
obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku.

§5.
[Oferta akcji]

Emisja akcji serii C nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych
kierowanej do Cztonkéw Zarzgdu Kamili Yamasaki i Anny Skateckiej.

1. Prawo Poboru
§6.
[Wytaczenie Prawa Poboru]

W interesie Spdtki, na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spdtek handlowych pozbawia sie wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki przyjmuje do wiadomosci opinie
Zarzadu Spotki dotyczgcy pozbawienia wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii C.
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I1l. Subskrypcja Akgcji
87.
[Upowaznienie Zarzadu]

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty, w tym
do:

a) okreslenia termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii C,

b) okreslenia terminéw zawarcia umow o objecie akgji serii C,

c) ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii C w
trybie art. 431 § 4 kodeksu spétek handlowych.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.
3.3.3. Zgoda na wprowadzenie akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 lutego 2010 roku podjeto uchwate nr 2 w sprawie dematerializacji akcji oraz
wyrazenia zgody na zawarcie uméw z KDPW S.A. i wprowadzenia akgji serii A do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

Tres¢ uchwaty brzmi nastepujaco:

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Point Spétka Akcyjna
z siedzibg w Bielanach Wroctawskich z dnia 3 lutego 2010 r.
w sprawie wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Point Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielanach Wroctawskich postanawia ubiegac sie
o wprowadzenie akcji serii A, B i C do alternatywnego systemu obrotu, organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Rynek NewConnect”).

§2.

Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji niniejszej
uchwaty, w tym w szczegdlnosci do zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg, sktadania wszelkich wnioskéw i
dokumentéw do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dokonywania odpowiednich uzgodnien i zawierania
odpowiednich umdw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., zwtaszcza umowy o dematerializacje akcji serii
A, B i C, umowy o rejestracje akcji serii A, B i C w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz do sktadania
wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomien w celu wprowadzenia akcji serii A, B i C do alternatywnego systemu
obrotu, organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
3.4. Oznaczenie dat, od ktdrych akcje uczestnicza w dywidendzie

Wszystkie Akcje serii A, B i C sg rowne w prawach co do dywidendy. Statut Emitenta nie ustanawia Zzadnego
uprzywilejowania w tej kwestii. Wszystkie akcje Emitenta uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 roku, tj. od
wyptaty z zysku za rok obrotowy 2009.

3.5.  Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Prawa zwigzane z Akcjami okresla Kodeks Spotek Handlowych, Statut, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Ofercie Publicznej i Spétkach Publicznych oraz inne przepisy prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych
informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego,
finansowego i prawnego.

Prawa o charakterze majgtkowym zwigzane z akcjami Spotki

1. Prawo do dywidendy - udziatu w zysku Spétki wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejdow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na
kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spoétki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wypfaty. Dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy liczgc od tego dnia (art. 348 KSH).
Ustalajac dzier dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych oraz Gietdy Papieréw Wartosciowych. Emitent jest zobowigzany poinformowaé Krajowy Depozyt
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Papierow Wartosciowych o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, oraz o terminie dnia dywidendy i
terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate wtasciwego
organu Spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim.
Uczestnicy bezposredni ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na
prowadzonych przez nich rachunkach oraz przesytajag do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych informacje
o:

. wysokosci srodkéw pienieznych, ktére powinny zostal przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptata
dywidendy,

. tacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktory powinien zostaé¢ pobrany przez
emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika,

. liczbie rachunkéw papieréow wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku od oséb
prawnych.

W dniu wyptaty emitent obowigzany jest pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy. W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do
podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie
okreslajg terminu po ktérym wygasa prawo do dywidendy. W przypadku podatnikdw, ktdrzy nie majg na terytorium
RP siedziby lub zarzadu, co do ktérych powstaje obowigzek podatkowy od przychodéw z dywidend, maja
zastosowanie stawki wynikajace z zawartych przez Rzeczpospolita Polskg uméw w sprawie zapobiezenia
podwaojnemu opodatkowaniu, albo nie pobieranie podatku zgodnie z takimi umowami, wytgcznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenc;ji,
wydanego przez witasciwg administracje podatkowg. Certyfikat rezydencji ma za zadanie wykaza¢ czy dany podmiot
objety jest zakresem przedmiotowym umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, tzn. uprawniony jest do
skorzystania z nizszych, preferencyjnych stawek opodatkowania ewentualnie do zwolnienia z podatku. W
przypadku, gdy istniejg watpliwosci, ptatnik potraci podatek w ustawowej wysokosci. Jezeli nierezydent udowodni,
ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje
krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia witacznie), bedzie modgt zgdaé stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z
lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o
kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Obowigzujgce w Polsce prawo nie wprowadza innych regulacji
dotyczacych stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz kumulatywnego lub niekumulatywnego
charakteru wyptat. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od wskazanego powyzej prawa do udziatu w zyskach
Emitenta, w szczegdlnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci
wydania imiennych swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug swiadczonych przy powstaniu Spétki lub
Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Prawo poboru - prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. Na warunkach
okreslonych w art. 433 KSH akcjonariusze moga zosta¢ pozbawieni prawa poboru w czesci lub w catosci w interesie
Spotki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata ta podjeta zostaje wiekszoscig co najmniej czterech
pigtych gtosow. Przepisow o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmujg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majgtku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Emitenta
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Akcje Spotki mogg zostaé umorzone. Akcje mogg byé umorzone przez obnizenie kapitatu zaktadowego, za zgoda
akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke.
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Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spétki:

Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa korporacyjne:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), przy czym prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej maja
tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu) (art. 406" KSH), ktére zwrécity sie do podmiotu prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych z zadaniem wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu (art. 406° KSH). Kazdej Akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poszczegdlnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH).

Prawo do ztozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, wniosku o
umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia, przyznane Akcjonariuszom posiadajacym co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do zgtaszania Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad, przyznane Akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 4 KSH).

Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg cze$é¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogg w tym celu
zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z
trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegélnych do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie
z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujace akcjonariuszowi spofki
publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane oraz prawo tego akcjonariusza do imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 § 6 KSH).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz
moze rowniez zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory
lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiagta
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
KSH, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spoétki bezptatnie odpiséw dokumentdw,
o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu
Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).
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18. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH).
19. Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w

stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedgcej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby
akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

3.6.  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

W 2009 roku Emitent dokonat wyptaty dywidendy z zysku za rok 2008 w wysokosci 836 tys. PLN. W dniu 3 lutego 2010 r.
akcjonariusze podjeli decyzje o wyptacie 1.500 tys. PLN dywidendy z kapitatu zapasowego.

Naczelng zasadg Spoétki w zakresie wyptaty dywidend jest dzielenie sie z akcjonariuszami wypracowanym zyskiem,
stosownie do jego wysokosci w danym roku, aktualnego poziomu ptynnosci finansowej Emitenta oraz prowadzonego
programu inwestycyjnego.

Emitent zastrzega mozliwo$¢ skierowania wypracowanych srodkdw, za zgodg akcjonariuszy, w pierwszej kolejnosci na
rozwoj Spoétki — w takim przypadku dywidenda za dany rok nie bedzie wyptacona.

3.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

3.7.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 i 1a Ustawy PDOF osoby fizyczne podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw
(przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tzn. posiadajg w Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw
osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych) lub przebywaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej
niz 183 dni w roku podatkowym. Zgodnie z art. 30a Ustawy PDOF dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie
uzyskane z posiadania Akcji przez takie osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem wedtug stawki
19%. Podatek ten pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.

Powyzszych dochoddéw nie taczy sie z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie roku podatkowego, opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych, tj. wedtug progresywnej skali podatkowej przewidzianej w art. 27 Ustawy PDOF.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy PDOF podatek od dochodéw opodatkowanych na podstawie art. 30a Ustawy PDOF
pobierany jest przez ptatnika, tzn. podmiot, ktéry wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika dywidendy oraz inne dochody
(przychody) faktycznie uzyskane z Akcji, stanowigce dochéd opodatkowany stawka zryczattowang. Ptatnik zobowigzany jest
przesta¢ do witasciwego urzedu skarbowego roczng deklaracje w terminie do kornca stycznia roku nastepujgcego po roku
podatkowym. Ptatnik nie ma natomiast obowigzku przestania krajowym podatnikom imiennych informacji o wysokosci
dochodu (przychodu). Podatnicy nie sg obowigzani do wykazania w sktadanym przez siebie rocznym zeznaniu podatkowym
zryczattowanego podatku pobranego przez ptatnika.

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy PDOP osoby prawne podlegajg w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy), bez wzgledu na miejsce ich osiggania, jezeli majg siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie uzyskane z Akcji
przez osoby prawne i spétki kapitatowe w organizacji majace siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a
takze jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej (z wyjatkiem spdtek niemajgcych osobowosci prawnej),
opodatkowane sg wedtug zasad okreslonych w art. 22 Ustawie PDOP. Stawka podatku wynosi 19%. W przypadku dywidend
podstawg opodatkowania jest cata kwota otrzymanej dywidendy, bez mozliwosci jej pomniejszenia o koszty uzyskania
przychodu.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy PDOP podatek od dywidend oraz innych dochoddéw (przychoddw) faktycznie uzyskanych z
Akcji pobierany jest przez ptatnika, tzn. podmiot dokonujacy wyptat naleznosci z tego tytutu. Ptatnik zobowigzany jest
przesta¢ do whasciwego urzedu skarbowego roczng deklaracje w terminie do korca pierwszego miesigca roku nastepujacego
po roku podatkowym. Ptatnik obowigzany jest ponadto przestaé podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku, w
terminie do siddmego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym podatek zostat pobrany.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych mogg by¢ takze zwolnione
z podatku dochodowego na zasadach okreslonych ponizej, w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, ktérzy
posiadajg wieksze pakiety Akcji.
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Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez osoby zagraniczne (osoby fizyczne i osoby prawne) nie podlegajace w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Dywidendy oraz inne dochody faktycznie uzyskane z Akcji przez podmioty niemajgce siedziby lub zarzgdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania w Polsce, opodatkowane bedg wedtug
takich samych zasad jak dochody os6b krajowych. Nalezy zaznaczyé, ze zagraniczne sp6tki niemajgce osobowosci prawnej
podlegajg opodatkowaniu na zasadach przewidzianych dla oséb prawnych, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego
panstwa ich siedziby lub zarzadu traktowane s3 jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci
swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 Ustawy PDOP).

Jednakze, obok polskich przepiséw wewnetrznych, w stosunku do dochodéw wspomnianych powyzej oséb zagranicznych
mogg znalez¢ zastosowanie postanowienia wtasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Nalezy zaznaczy¢, ze zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z witasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo zwolnienie z podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od
niego certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagraniczny (art. 30a ust. 2 Ustawy PDOF oraz art. 26 ust. 1
Ustawy PDOP). Wtasciwy certyfikat rezydencji powinien zostaé przedstawiony ptatnikowi podatku dochodowego.

W terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy sg zobowigzani przesta¢ zagranicznym
osobom fizycznym imienng informacje o wysokosci przychodu (dochodu). W stosunku do zagranicznych oséb prawnych
informacje o dokonanych wypfatach i pobranym podatku przesyta sie w terminie do korica trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Osoby zagraniczne mogg dodatkowo indywidualnie zgda¢
przestania im stosownej informacji podatkowej w terminie 14 dni od wystgpienia ze stosownym wnioskiem.

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodéw z posiadanych Akcji uzyskanych przez krajowe i zagraniczne osoby
prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy PDOP zwolnione od podatku sg dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie

uzyskane z Akcji przez spétke podlegajacg opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich

osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim Unii Europejskiej lub

w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jezeli spetnione sg tagcznie nastepujace warunki:

= spoétka uzyskujgca dochody posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich Akcji w kapitale spotki wyptacajgcej
dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,

= spoétka uzyskujgca dochody posiada Akcje w ilosci okreslonej w tiret (1) powyzej nieprzerwanie przez okres dwadch lat.
Nalezy podkresli¢, ze zwolnienie ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwdch lat uptywa po
dniu uzyskania dochodu. W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spétka korzystajaca ze zwolnienia
bedzie obowigzana do zaptaty podatku do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktédrym utracita prawo do
zwolnienia wraz z odsetkami za zwtoke oraz

=  miejsce siedziby spotki uzyskujgcej dochody zostanie udokumentowane dla celéw podatkowych certyfikatem
rezydencji wydanym przez wiasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy PDOP).

Przy zatozeniu spetnienia powyiszych warunkéw, zwolnienie z podatku stosuje sie réwniez w sytuacji, gdy odbiorca
dywidend jest zagraniczny zakfad (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy PDOP) spétki podlegajacej opodatkowaniu od catosci
swoich dochoddw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
Panstwie Cztonkowskim lub w innym panstwie nalezagcym do EOG. Istnienie zagranicznego zaktadu powinno jednak zostaé
udokumentowane przez spotke korzystajgcg ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzagdu albo przez wtasciwy organ podatkowy panstwa,

w ktérym zaktad jest potozony (art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy PDOP). Dodatkowo nalezy wskazac, ze powyzsze zwolnienie
moze mie¢ réwniez zastosowanie, w odniesieniu do dochoddéw (przychoddéw) wyptacanych na rzecz odbiorcy (spotki)
podlegajgcego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci dochoddéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania, przy czym okreslony bezposredni udziat procentowy w kapitale spétki wyptacajacej dywidende zostat
ustalony w wysokosci nie mniejszej niz 25%. Réwniez w tym wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji
podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 26 ust.
4c pkt 2 i ust. 6 Ustawy PDOP).

3.7.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji
Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne

Art. 30b Ustawy PDOF przewiduje mozliwos¢ zastosowania do dochoddw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
zryczattowanej stawki podatku w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Przepis art. 30b Ustawy PDOF nie ma jednak
zastosowania, jezeli zbycie Akcji przez osobe fizyczng nastepuje w ramach prowadzonej przez te osobe fizyczng dziatalnosci
gospodarcze;j.

W odniesieniu do 0séb fizycznych dochdd z odptatnego zbycia Akcji ustalany jest jako réznica pomiedzy suma przychodéw z
tego tytutu (tj. sumg wartosci Akcji wynikajaca z ceny zbycia, pomniejszong o koszty odptatnego zbycia) a kosztami
uzyskania przychoddw, rozumianymi jako wydatki na nabycie Akcji, osiggnieta w roku podatkowym (przy czym nalezy
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podkresli¢, ze za przychdd z tytutu odptatnego zbycia Akcji uwaza sie przychod nalezny, nawet jezeli nie zostat on faktycznie
otrzymany, co wptywa na moment powstania dochodu). Nalezy jednak zwrdéci¢ uwage, ze jezeli warto$¢ wyrazona w cenie
okreslonej w umowie odptatnego zbycia, bedzie, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiegata od wartosci rynkowej
Akcji, organ podatkowy moze j3 zakwestionowaé. Zgodnie z art. 30b ust. 7 Ustawy PDOF, jezeli nie jest mozliwa
identyfikacja zbywanych papieréw wartosciowych, to nalezy przyja¢, ze kolejno sg to odpowiednio papiery wartosciowe,
poczawszy od nabytych najwczesniej, przy czym zasade te stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréow
wartosciowych, na ktéorym ulokowane sg Akcje.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnicy obowigzani s wykazaé w odrebnym zeznaniu podatkowym uzyskane w
danym roku dochody z tytutu odptatnego zbycia Akcji i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Powyisze zeznanie nalezy
ztozy¢ w terminie do dnia 30 kwietnia roku nastepnego po danym roku podatkowym (w tym samym terminie nalezy
rowniez wptaci¢ obliczony podatek).

Co do zasady, podstawa sporzadzenia zeznania rocznego powinny by¢ informacje przekazywane podatnikom przez ptatnika
w trybie art. 39 ust. 3 Ustawy PDOF. W odniesieniu do dochoddw z odptatnego zbycia Akcji brak jest natomiast obowigzku
poboru podatku przez ptatnika oraz obowigzku odprowadzania zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego.

Nalezy ponadto zaznaczyé, ze zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy PDOF o wysokos$¢ straty poniesionej w roku podatkowym z
tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych mozna obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrédta (zrédto to obejmuje, w
szczegdlnosci, przychody z odptatnego zbycia Akcji oraz innych papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokos$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢
50% kwoty tej straty.

Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Dochody z odptatnego zbycia Akcji uzyskiwane przez majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
osoby prawne i spétki kapitatowe w organizacji, a takze inne jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z
wyjatkiem spotek cywilnych, jawnych, partnerskich, komandytowych, komandytowo-akcyjnych), podlegajg ogdlnym
zasadom opodatkowania wynikajgcym z Ustawy PDOP, tj. s3 opodatkowane wedtug podstawowej stawki podatkowej w
wysokosci 19%, tgcznie z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie roku podatkowego, na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy
PDOP.

W odniesieniu do oséb prawnych przychdd z odptatnego zbycia Akcji ustalany jest jako wartosé Akcji wynikajgca z ceny
zbycia. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze jezeli warto$¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie odptatnego zbycia bez
uzasadnionej przyczyny znaczaco odbiega od wartosci rynkowej Akcji, organ podatkowy moze ja zakwestionowac. Przy
odptatnym zbyciu Akcji wydatki na ich nabycie sg kosztem uzyskania przychodu z tego zbycia, zmniejszajagcym podstawe
opodatkowania.

Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez osoby zagraniczne

Zagraniczni posiadacze Akcji (tzn. takie podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania w Polsce) podlegajag opodatkowaniu w Polsce z tytutu
odptatnego zbycia Akcji jedynie w stosunku do dochoddéw (przychoddw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Przychdd ze sprzedazy Akcji na GPW jest uwazany za uzyskany na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Dochody 0s6b zagranicznych sa opodatkowane wedtug takich samych zasad jak dochody oséb krajowych. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze zagraniczne spotki niemajgce osobowosci prawnej podlegaja opodatkowaniu na zasadach przewidzianych dla
0s6b prawnych, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego panstwa ich siedziby lub zarzagdu traktowane sg jak osoby
prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art.
1 ust. 3 Ustawy PDOP).

Jednakze, oprdocz polskich przepiséw wewnetrznych, zasady opodatkowania oséb zagranicznych wynikajg z odpowiednich
umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, a takze z odpowiednich
przepiséw zagranicznych. Zazwyczaj umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania stanowig, iz zyski ze sprzedazy
papierow wartosciowych moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie, w ktérym sprzedawca ma miejsce zamieszkania,
siedzibe lub zarzad. Nie dotyczy to jednak przypadkéw, gdy osoba zagraniczna posiada w Polsce zaktad w rozumieniu
wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a dochody z odptatnego zbycia Akcji mogtyby zostac przypisane
temu zaktadowi. Wowczas bowiem dochody te bedg opodatkowane w Polsce, tak jak dochody osdb krajowych. Nalezy
ponadto zaznaczy¢, ze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wfasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa zostato wyraznie uzaleznione od udokumentowania
rezydencji podatkowej podatnika poprzez przedstawienie ptatnikowi odpowiedniego certyfikatu rezydencji wydanego przez
wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 30b ust. 3 Ustawy PDOF).

3.7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a. firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b. dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c. dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
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d. dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W przypadku gdy powyzsza sytuacja nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢
podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Obowigzek podatkowy w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na
kupujgcym.

3.7.4. Podatek od spadkow i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn podlegaja w Polsce tylko osoby fizyczne. Co do zasady, podatkowi temu
podlega nabycie Akcji w drodze spadku lub darowizny, przy czym kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub
powinowactwa, lub tez innego stosunku pomiedzy darczyrnca/spadkodawcy a obdarowanym/spadkobiercg. Stawki podatku
majg charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do
jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku. Podatek ptatny jest w terminie 14
dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego. Nabycie
wtasnosci Akcji przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche) jest
zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie stosownego zgtoszenia wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego. Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub
obywatelstwo jednego z Panstw Cztonkowskich lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu
(EFTA) — stron umowy o EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Polski lub na terytorium takiego panstwa.

3.7.5. Odpowiedzialnosc ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcych na nim obowigzkdw obliczenia, pobrania i
wptacenia podatku organowi skarbowemu, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek
pobrany a niewptacony. Powyzszej regulacji nie stosuje sie jednak, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci
podatnika.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Firma Emitenta: Black Point S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Atramentowa 5, Bielany Wroctawskie 55-040 Kobierzyce
Telefon: +48 071 338 68 00
Faks: +48 071338 68 96
Adres poczty elektronicznej: biuro@blackpoint.pl
Adres strony internetowej: www.blackpoint.pl
Numer KRS: 0000290635

Numer REGON: 008087905

Numer NIP: 8980013954

4.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony
Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.
4.3. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony jako spétka akcyjna na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks
spotek handlowych (Dz.U.2000.94.1037 ze zm.) i innych obowigzujacych przepiséw prawa.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w
przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru Sgdowego zostato wydane w dniu 15 pazdziernika
2007 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy. Emitent zostat wpisany
do KRS pod numerem 0000290635.

4.5. Kroétki opis historii Emitenta

Black Point S.A. powstata z przeksztatcenia Spétki Black Point Sp. z 0.0. w pazdzierniku 2007 r. Black Point Sp. z 0.0. przyjeta
nowg nazwe firmy w roku 2007 ze wzgledu na zamiar wzmocnienia postrzegania marki produktéw ,Black Point”. Przed
zmiang nazwy firmy Spoétka dziatata pod firma Inter Mind Sp. z o.0.

Inter Mind Spoétka z o0.0. zostata zatozona oraz rozpoczeta dziatalno$¢ w 1988 roku. Black Point S.A. jest nastepca prawnym i
sukcesorem tej Spotki. Dziatalno$¢ biznesowa byta prowadzona przez Spétke nieprzerwanie i w kazdym roku przynosita
dochody.

Od poczatku dziatalnosci podstawowa branzg, w ktorej Spotka prowadzita aktywnosé biznesowa, byta sprzedaz biurowych i
komputerowych materiatéw eksploatacyjnych. Z czasem coraz wiekszy udziat w obrotach miata sprzedaz materiatéow
eksploatacyjnych do drukarek pod marka ,Black Point”, z dominujgcym do tej pory udziatem towaréw pochodzacych z
wtasnej produkgji.

W 2003 roku, z istotnym udziatem Spétki, powstata Eco Service Sp. z 0.0. Od tego momentu mozna mdwic o dziataniu grupy
kapitatowej, ktéra w chwili obecnej w relacjach z kontrahentami i interesariuszami nazywana jest ,,Grupg Kapitatowg Black
Point”.

Kalendarium kluczowych zdarzen w historii Spotki

1988 Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy z dnia 16 maja 1988 r. wpisano Spotke do rejestru handlowego dziat B pod numerem 304.

Od poczatku swojej dziatalnosci Spétka specjalizowata sie w produkcji i dystrybucji materiatéw
eksploatacyjnych do urzadzen drukujgcych. Produkcje materiatéw eksploatacyjnych rozpoczynat od montazu
kaset do maszyn piszacych Robotron, sukcesywnie rozszerzajac oferte w kolejnych latach przede wszystkim o
tusze i tonery oferujac je pod wtasng marka ,,Black Point”.

1999 W czerwcu 1999 r. Spétka przeprowadzita sie do nowej siedziby w Bielanach Wroctawskich, dzieki czemu
znaczgco zostata zwiekszona zdolnosc produkcyjna i logistyczna Spotki.

2002 Wdrozenie systemu zarzgdzania jakoscig zgodnego z norma ISO 9001: 2000 oraz amerykanskich standardéw
testowania tonerdow (STM).
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2003

2006

2007

2008

2009

2010

4.6.

Jako zatozyciel i znaczacy udziatowiec, Spotka zawigzata spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwa
Eco Service Sp. z 0.0.

W spotce wdrozono elementy zintegrowanego systemu: srodowiskowego - ISO 14001:2004 oraz BHP — PN-N
18001:2004. Dodatkowo wdrozono najnowoczesniejsze systemy technologiczne do wytwarzania tuszy i
toneréw, jak rowniez uruchomiono profesjonalne laboratorium do badania jakosci i wydajnosci oferowanych
produktéw.

W dniu 29 czerwca 2007 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 200.000 PLN do 500.000 PLN oraz
zmieniono nazwe firmy z Inter Mind Sp. z o. 0. na Black Point Sp. z 0. o.

W dniu 15 pazdziernika 2007 r. nastgpito przeksztatcenie formy prawnej ze Spoétki z ograniczona
odpowiedzialnoscig w Spétke Akcyjna.

W 2007 roku nastgpito objecie udziatow w firmie z branzy recyklingowej o nazwie Eko Mar Sp. z 0.0., z
siedziba w Jastrzebiu Zdroju.

W styczniu 2008 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 500.000 PLN do 549.000 PLN.

W styczniu 2008 r. zostaty objete udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Eco Service Sp. z o0.0., tym
samym zaangazowanie udziatowe w Eco Service wzrosto do 79%.

Objecie przez Spotke zaleing Eco Service wiekszosciowych udziatow w spotce TBG GmbH, z siedzibg w Herne —
Niemcy.

Dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 549.000 PLN do 550.000 PLN, a Akcjonariuszami stali sie
cztonkowie Zarzadu Spétki.

Przyjeto strategie rozwoju na lata 2010 — 2012, zaktadajacg m.in. dalszy rozwdj sprzedazy produktéw Black
Point w Polsce i na rynkach srodkowoeuropejskich. W zwigzku z tym, w pazdzierniku 2009 r. Spotka sprzedata
inwestorowi branzowemu udziaty w Spétce Eko Mar sp. z 0.0., ktdrej profil dziatania nie miescit sie w przyjetej
strategii.

Nastgpito zwiekszenie przez Black Point S.A. do 88% udziatéw w Spétce Eco Service Sp. z 0.0. w wyniku zakupu
udziatéw od mniejszosciowych udziatowcow.

Przyjeto program budowy wartosci Spotki, zaktadajacy upublicznienie Spétki w roku 2010 na GPW w
Warszawie — rynek NewConnect (Alternatywny System Obrotu).

W marcu nastapito zwiekszenie przez Black Point S.A. do 91% udziatéw w Spétce Eco Service Sp. z 0.0. w

wyniku zakupu udziatéw od mniejszo$ciowych udziatowcow.

Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Wysokos¢ i struktura kapitatéw wtasnych Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 r. zostata przedstawiona w tabeli ponize;j.

Tabela. Wysokos¢ i struktura kapitatow wtasnych Emitenta (dane w PLN)

Lp.
1

2

8
9

Okreslenie funduszu 31.12.2009
Kapitat (fundusz) podstawowy 550.000,00
nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00

Udziat (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -

Kapitat (fundusz) zapasowy 15.166.361,73
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10.243,30
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto 5.926.177,72

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) -

Zrédto: Sprawozdanie finansowe BLACK POINT S.A. za 2009 r. zbadane przez biegtego rewidenta.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dziern bilansowy 31 grudnia 2009 r. wynosit 550.000 PLN i dzieli sie w
nastepujacy sposéb:

10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,05 PLN,
980.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 PLN,
20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 PLN.
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Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi jak i wktadami niepienieznymi.

Na kapitat wtasny Emitenta sktadajg sie:
= kapitat zaktadowy,

= kapitat zapasowy,

= zysk (strata) netto.

Emitent moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne, na ktére srodki bedg pochodzity z czystego zysku
spotki, w wysokosci w jakiej zostang uchwalone przez Walne Zgromadzenie.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w petni pokryty wktadami pienieznymi. Nie istnieje zatem nieoptacona czes¢ kapitatu
zaktadowego.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akgcji

Nie wystgpig zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku realizacji przez obligatariuszy z obligacji zamiennych lub

obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych akcji, bowiem Emitent nie wyemitowat obligacji
zamiennych ani obligacji dajacych prawo pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w terminie waznosci dokumentu
informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne papiery wartoéciowe Emitenta nie byty dotychczas i nie s3 notowane na jakimkolwiek rynku papieréw
wartosciowych. Emitent nie wystawit kwitdw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami
finansowymi.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych emitenta,
majacych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i
ogdlnej liczbie gtosow

Spétka posiada udziaty w nastepujacych przedsiebiorstwach:

1. Eco Service Sp. z o0.0. — gdzie posiada 91% udziatéw w kapitale zaktadowym i 91% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw podmiotu zaleznego.

2. Posrednio w TBG GmbH siedzibg w Herne, Niemcy — spdtka zalezna od Eco Service Sp. z 0.0., ktdrej dziatalnosé jest
zgodna z profilem i strategia dziatania Eco Service Sp. z 0.0. posiada 67% udziat w kapitale zaktadowym i 67% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw TBG GmbH.

Przedmiot dziatalnosci Eco Service Sp. z 0.0. i TBG GmbH

Spotka Eco Service Sp. z 0.0. i jej podmiot zalezny TBG GmbH sg firmami dziatajgcymi w sektorze materiatéw do produkcji
toneréw i tuszy do urzadzen drukujgcych. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Eco Service Sp. z 0.0. oraz TBG GmbH jest
obrét zuzytymi (pustymi) kartridzami do urzadzen drukujacych, pochodzacymi z recyklingu, ktére sg podstawowym
komponentem do produkcji alternatywnych materiatow eksploatacyjnych do drukarek. W mniejszym stopniu obydwie firmy
zajmujq sie obrotem fabrycznie nowymi komponentami do drukarek (np. proszek tonerowy, atrament (tusz), watki OPC i
inne).

Pierwotnie Eco Service Sp. z o.0. dziatat wytgcznie ustugowo na rzecz Spoétki, przejmujac kompetencje zarzadzania
dostawami oraz stanami zuzytych kartridzy, w szczegdlnosci zajmujgc sie negocjacjg cen i ilosci materiatow, zakupem
materiatdbw oraz obstugg logistyczng. Nastepnie Eco Service Sp. z o0.0. zmienit profil z firmy ustugowej w handlowa.
Uruchomiony zostat magazyn i rozpoczeto samodzielng sprzedaz gtéwnie na terenie Europy. Na przetomie lat 2008/2009
Eco Service przejeta wiekszos$¢ udziatéw w spétce o podobnym profilu TBG Gmbh z Niemiec, dedykujac jg do dziatan w
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Europie Zachodniej, sama natomiast koncentrujac sie na rozwoju rynkéw (sprzedazowych i zakupowych) w Azji, Ameryce
Pétnocnej oraz w Europie Srodkowo-wschodniej. Spétka nadal zapewnia dostawy surowcéw do Black Point.

Struktura Grupy Kapitatowej
Ponizej na schemacie przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej.

Rysunek: Struktura Grupy Kapitatowej

Akcjonariat:
= Piotr Kolbusz — 78,18%

i—-21,82%

Udziatowcy:

BlackPoint 5.A. -91,00%

Udziatowcy:
= ECOSERVICE 5p. 7 0.0. — 66.
=  QOsobafizyczna (Manager) — 3

Zrédto: Spétka

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw,
towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

4.12.1. Ogolny zarys dziatalnosci Emitenta

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki skupia sie na produkcji i sprzedazy wysokiej jakosci i niezawodnosci tuszy i toneréw do
urzadzen drukujacych. Wraz z pozostatymi podmiotami tworzacymi Grupe Kapitatowa, Spétka poprzez podmioty zalezne:
Eco Service Sp. z 0.0. (zaleznos¢ bezposrednia) oraz TBG GmbH (zaleznos¢ posrednia), dziata takze w obszarze recyklingu, tj.
w branzy pozyskiwania i dystrybucji zuzytych materiatéw eksploatacyjnych zaliczanych do odpaddw biurowych.

4.12.2. Gtéwne produkty i obszary dziatalnosci

Historia rozwoju oferty produktowej BLACK POINT

1989 Pierwsze produkty Spétki — kasety do maszyn piszacych Robotron.

do 1997 Rozwdj oferty i technologii produkcji kaset do drukarek igtowych. Rozwdj tej grupy produktéw zakoriczono na
wprowadzeniu ok. 60 modeli.

1997 Rozpoczecie produkcji toneréw do drukarek laserowych pod marka Black Point.
2000 Rozpoczecie seryjnej produkcji tuszy do drukarek atramentowych HP pod markg Black Point.
2002 Wprowadzenie do sprzedazy nowej grupy produktowej Black Point - rolek do fakséw termotransferowych .

Wprowadzenie do oferty toneréw do kserokopiarek.

2003 Wprowadzenie nowej grupy produktowej - zestawy strzykawkowe pod markg Black Point Junior - do
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samodzielnego napetniania tuszy do drukarek atramentowych.

Wprowadzenie linii toneréw laserowych pod markg Black Point PLUS o zwiekszonej wydajnosci wzgledem
produktéw producentéw urzadzen drukujgcych — produkty te wykazujg srednio 125% wydajnosci produktow
producentéw drukarek.

2004 Wprowadzenie linii toneréw laserowych o standardowej wydajnosci, pod markg Black Point Classic.

2005 Wprowadzenie toneréw laserowych Black Point Plus do drukarek firmy Konica Minolta.
Whprowadzenie toneréw laserowych Black Point Plus do drukarek firmy Samsung.

2006 Wprowadzenie do oferty tonerow kolorowych do drukarek laserowych.

Wdrozenie produktéow alternatywnych do produktéow producentéw urzadzen drukujacych. W tym czasie
Spotka jako pierwsza na rynku wdrozyta tusz Pro K550 do drukarki atramentowe;j.

2007 Rozszerzania oferty toneréw do laserowych drukarek kolorowych HP.

2008 Osiggniecie pozycji najwyzszej rozpoznawalnosci marki wsrdd alternatywnych producentéw materiatéw
eksploatacyjnych do drukarek w Polsce, w wyniku badania przeprowadzonego przez BBS Obserwator.

2009 Rozszerzenie oferty Black Point o grupe papierow fotograficznych do wydrukow fotografii w domu w dwéch
liniach GOLD EDITION i SILVER EDITION.

Obszary dziatalnosci i oferta produktowa

1. Black Point S.A.

Spétka posiada znang i ceniong marke Black Point, pod ktérg prowadzi produkcje isprzedaz wysokiej jakosci
i niezawodnos$ci materiatéw eksploatacyjnych do urzadzen drukujgcych jedno- i wielofunkcyjnych.

Spétka funkcjonuje rozproszonym rynku producentéw materiatdw eksploatacyjnych do drukarek. Obecnie dziatalnosé firmy

skupia sie w dwdch podstawowych obszarach:

= produkcja materiatéw eksploatacyjnych obejmujgca dwie podstawowe grupy produktowe: tusze do atramentowych
urzadzen drukujacych oraz tonery do laserowych urzadzen drukujacych.

= dystrybucja produktéw Black Point opierajaca sie wytgcznie na wspdtpracy z firmami handlowymi, ktére sg dla Spotki
partnerami w dotarciu do uzytkownikdw oferty Black Point.

Dzieki ponad 20 letniemu doswiadczeniu w branzy produkcji materiatéw eksploatacyjnych oraz restrykcyjnemu systemowi
projektowania i kontroli parametréw produktéw, Spotka dostarcza wyroby wysokiej jakosci. Jest to jeden z czynnikéw
wptywajacych na realizowanie z sukcesem zatozonej misji Spotki, opartej na oferowaniu uzytkownikom drukarek
komputerowych materiatéw eksploatacyjnych wysokiej jakosci i niezawodnosci za przystepng cene. Produkty w
niezaleznych testach badawczych zyskaty pozytywne rekomendacje m.in. Instytutu Innovationstechnik, CHIP LAB,
Politechniki Wroctawskiej oraz Rochester Institute of Technology (dalej ,RIT”).

Spotka oferuje szeroka game materiatéw eksploatacyjnych do urzadzen drukujgcych. W ofercie Spétki znajduja sie materiaty
do kilkuset modeli urzadzen biurowych. Na oferte Spoétki sktada sie ponad 300 modeli kartridzy do drukarek atramentowych
oraz tonerdw do drukarek laserowych. Rocznie produkcja siega prawie miliona sztuk.

Podstawowe grupy produktowe to:
1. Tonery do laserowych urzadzen drukujacych

W ramach tej grupy oferowane sg trzy linie produktéw:
— linia Plus,

- linia kolorowych laseréw,

- linia Classic.

Tonery linii Plus produkowane przez Spotke charakteryzujg sie zwiekszona wydajnoscig i konkurencyjng cena
w stosunku do produktéw oferowanych przez producentéw drukarek, zapewniajgc uzytkownikom nawet 50%
oszczednosci na kosztach druku. Parametr zwiekszonej wydajnosci potwierdzaja wyniki niezaleznych badan
prowadzonych przez m.in. CHIP LAB, RIT oraz Politechnike Wroctawska. Osiggnieto to dzieki odpowiedniej technologii
produkcji i wysokiej jakosci komponentéw oraz kontroli jakosci przeprowadzanej na kazdym etapie procesu
produkcyjnego. Pomiar wydajnosci odbywa sie zgodnie z wytycznymi norm ISO oraz STM. W ramach tej grupy
asortymentowej produkowane sg komponenty kompatybilne z urzgdzeniami nastepujgcych producentow: Hewlett
Packard, Samsung, Lexmark, Konica Minolta, Brother, Xerox, Canon.

r1 BLACIK Strona 31
I’_@J POINT



Black Point S.A. — Dokument informacyjny

Tusze do atramentowych urzadzen drukujacych

Spoétka ktadzie szczegdlny nacisk na zwiekszong wydajnosé oferowanych produktéw. W procesie produkcji kartridzy
atramentowych stosowany jest zawsze specjalnie dobrany, dedykowany tadunek barwiacy, a kazdy wyrdb przechodzi
serie rygorystycznych testow zanim trafi do klienta. Produkty nie odbiegajg jakosciowo od produktéow takich
producentow jak Hewlett Packard, Canon, Lexmark, Epson, Brother.

Tasmy do drukarek igtowych

Materiaty do drukarek igtowych, maszyn do pisania oraz kas fiskalnych marki Black Point to grupa asortymentowa w
ktérej Spodtka posiada dtugoletnie doswiadczenie. Produkty te dedykowane sg gtéwnie do urzadzen takich
producentow jak: Brother, Citizen, Epson, Erika, Oki, Panasonic, Seikosha, Sharp, Star, Printronix.

Zestawy Black Point Junior do samodzielnego napetniania tuszy

Produkty te sg dedykowane dla uzytkownikéw, dla ktérych najwazniejsze jest oszczedne drukowanie. Zestawy
umozliwiajg czesto nawet kilkukrotne napetnienie posiadanej gtowicy atramentowej, co moze obnizy¢ koszt wydruku
nawet o 80%. Zestawy te sg fatwe w uzyciu oraz bardzo funkcjonalne — zawierajg petny, niezbedny do samodzielnej
obstugi, zestaw przyboréw. Atrament w zestawie zawsze jest specjalnie dobrany do rodzaju kartridza, do ktérego
zestaw jest przeznaczony. W ofercie dostepne sg zestawy do sprzetu nastepujgcych producentéw: Hewlett Packard,
Canon Lexmark.

Rolki do fakséw

Produkty te sg dedykowane przede wszystkim do biur. W asortymencie znajdujg sie rolki do najpopularniejszych
modeli faksdw takich jak: Philips, Sharp czy Panasonic.

Papiery fotograficzne

S3 to produkty dedykowane do wydrukéw zdje¢ w domu przy uzyciu drukarek atramentowych. Zdjecia w powstate w
ten sposdb nie rdéznig sie od zdjeé¢ dostarczanych przez zaktady fotograficzne. W ofercie sg dwie linie papierow
fotograficznych Gold Edition i Silver Edition oferowane w dwdch rodzajach wykonczenia: btyszczace i matowe.

Tabela: Wartosciowa struktura sprzedazy Spotki (w tys. PLN)

Produkty I-11l kwartat 2009 |11l kwartat 2008 2008 2007
Tonery laserowe 15.277 11.264 16.646 14.741
Kartridze atramentowe 17.942 11.305 16.415 14.859
Pozostate, w tym : 2.211 2.418 2.323 4,978
-tasmy barwigce 1.086 1.167 1.617 1.931
-zestawy strzykawkowe 605 810 1.077 1.524
-folie termo- transferowe 374 360 483 687
-inne 146 81 116 837
RAZEM 35.430 24.987 36.356 34.579
Zrédto: Spétka
Tabela: llosciowa struktura sprzedazy produktow Spotki (w szt.)
Produkty I-11l kwartat 2009  I-1ll kwartat 2008 2008 2007
Tonery laserowe 158.022 129.735 190.875 153.100
Kartridze atramentowe 587.990 405.215 616.069 431.490
Pozostate, w tym : 348.937 368.957 524.398 822.645
-tasmy barwigce 297.818 316.756 452.082 438.311
-zestawy strzykawkowe 31.794 35.187 48.965 57.255
-folie termo- transferowe 11.927 12.678 17.175 21.512
-inne 7.398 4.336 6.176 305.567
RAZEM 1.094.949 903.907 1.331.342 1.407.235
Zrédto: Spétka
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2. Eco Service Sp. z 0.0.i TBG GmbH

Spétka Eco Service Sp. z 0.0. i jej spotka zalezna TBG GmbH, sg podmiotami dziatajgcymi rynku producentdw materiatéw
eksploatacyjnych do urzadzen drukujacych.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotek jest obrot zuzytymi (pustymi) kartridzami do urzadzen drukujacych, ktére sg
podstawowym komponentem do produkcji (recyklingu) materiatéw eksploatacyjnych do drukarek. W mniejszym stopniu
obydwie firmy zajmujg sie obrotem fabrycznie nowymi komponentami do drukarek (np. proszek tonerowy, atrament (tusz),
watki OPCiinne).

Model biznesowy

W obrocie zuzytymi (pustymi) kartridzami Spétki petnig funkcje tzw. brokera — podmiotu zajmujacego sie bezposrednig
wspotpracg z producentami oraz collectorami dysponujgca odpowiednim potencjatem ilosciowym, pozwalajgcym na
kompleksowe dostawy dla producentéw, dziatajgca na rynkach miedzynarodowych czesto o zasiegu globalnym. Przed
dostawag do producenta, komponenty podlegaja konfekcjonowaniu wg modelu i rodzaju. Nastepnie poddawane s3
weryfikacji optycznej (wg wykazu wad uniemozliwiajgcych dalszy recykling) oraz elektronicznej. W obrocie wystepuje okoto
400 modeli 10 producentdéw.

W branzy obrotu zuzytymi kartridzami wyodrebni¢ mozna nastepujgce podmioty:

1. Uzytkownik —firma, instytucja, uzytkownik domowy.

2. Collector —firma zbierajaca zuzyte kartridze bezposrednio od uzytkownikow.

3. Broker — podmiot zajmujacy sie bezposrednig wspotpracg z producentami oraz collectorami w zakresie posrednictwa w
dostawach materiatéw (zuzytych kartridzy).

4. Producent materiatéw eksploatacyjnych.

Ponizej na schemacie przedstawiono model biznesowy Eco Service Sp. z 0.0. i TBG GmbH.

Schemat: Model biznesowy Eco Service Sp. z 0.0. i TBG GmbH

Broker:

| = Eco Service Sp. z 0.0.
| = TBG GmbH

Producent

Uzytkownicy

r------------‘
|
: firmy
|
|
I - -
—: instytucje
.., . | | S dai
Zbior zuzytych 1 . : I m;':r?at?iirv
kartridzy @ uzytkownicy W ;
. . | . | eksploatacyjnych
bezposrednio od I domowi I B
. . bezposrednio do
uzytkownikow |

uzytkownikdw

Zrédto: Spétka

Tabela: Geograficzna struktura sprzedazy Eco Service Sp. z 0.0. (w tys. PLN)

Rynki I-11l kwartat 2009 I-11l kwartat 2008 2008 2007
Black Point 6.953 5.474 7.553 9.315
Europa 6.554 4.613 6.141 5.829
Ameryka Pétnocna 1.734 82 519 0
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Azja 3.870 792 1.146 0
RAZEM 19.111 10.961 15.359 15.144
Zrédto: Spétka

4.12.3. Dystrybucja

Spotka wyodrebnia dwa podstawowe rynki zbytu swoich produktéw. Sa to:
=  rynek uzytkownika biurowego, gdzie udziat w sprzedazy wynosi ok. 60%,
=  rynek uzytkownika domowego, gdzie udziat w sprzedazy wynosi ok. 40%.

Tonery laserowe oraz folie termo-transferowe sg kierowane gtéwnie do odbiorcéw z rynku uzytkownika biurowego.
Produktami skierowanymi do uzytkownikow domowych s3 przede wszystkim tusze przeznaczone do urzadzen
atramentowych oraz zestawy do samodzielnego napetniania - Black Point Junior. Wynika to z posiadania przez te grupe w
znaczacej wiekszosci drukarek oraz urzadzen wielofunkcyjnych, wykorzystujgcych technologie druku atramentowego.

Waznym zatozeniem strategicznym, ktdre odrdzinia Spotke od konkurencji jest docieranie do uzytkownika korncowego
wytgcznie za posrednictwem Partnerow Handlowych. Tym samym Spdtka koncentruje sie na produkcji materiatéw
eksploatacyjnych najwyzszej jakosci i niezawodnosci, pozostawiajac proces dystrybucyjny licznym partnerom handlowym.

Polska - dystrybucja na rynku uzytkownika biurowego

W kanale biuro—serwisowym Spodtka kooperuje z Partnerami Handlowymi, ktorzy dysponujg tacznie ok. 300
przedstawicielstwami. Partnerzy Handlowi tworzga pie¢ gtéwnych sieci biuro-serwisowych:

. Biuro Plus S.A.,

. Partner XXI Sp. z 0.0.,

" OSAASp.zo.0.,

= KBK (Konsorcjum Biuro Klub) Sp. z 0.0.,

. Partner w Biurze Sp. z 0.0.

Poza wyzej wymienionymi wystepuja tzw. ,niezalezni” partnerzy handlowi.
Polska - Dystrybucja na rynku uzytkownika domowego

Najwiekszym kanatem sprzedazy w grupie odbiorcow domowych sg markety i elektromarkety (hipermarkety branzy
elektrycznej i elektrotechnicznej). Dodatkowym, waznym kanatem sprzedazy sg sieci sklepéw komputerowych.

Spétka w ramach rynku uzytkownika domowego wspotpracuje m.in. z nastepujgcymi sieciami marketdw, elektromarketow i
sklepow IT:

=  Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. (sklepy Media Markt oraz Saturn),

- Elektro World Sp. z 0.0.,

= Auchan Sp.zo.0.,

. Carrefour Sp. z 0.0.,

=  VobisS.A,

=  Komputronik S.A.

Europa

Spétka do 2008 roku prowadzita swojg dziatalno$¢ w obszarze sprzedazy materiatow eksploatacyjnych do urzadzen
drukujacych wytacznie na terenie Polski. W Il potowie 2008 roku Black Point rozpoczat wspotprace z Electroworld Czechy i
Stowacja, natomiast w roku 2009 nawigzat wspétprace z partnerami w innych krajach Europy Srodkowo — Wschodniej.
Obecnie Spétka w ramach rynku biurowego i domowego, oprécz Polski wspotpracuje w z partnerami z Czech, Stowacji,
Wegier i Litwy. W planach Spétki jest dalszy rozwéj na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej.
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4.12.4. Model biznesowy Grupy Kapitatowej
Ponizej na schemacie zostat zaprezentowany model biznesowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Schemat: Model biznesowy Grupy Kapitatowej Emitenta

A | producenci
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Zrédto: Emitent
4.12.5. Gtéwne rynki
1. Rynek urzadzen drukujacych

Wedtug PART IT Reseller w 2008 roku sprzedaz urzadzen drukujgcych wyniosta w Polsce 1,9 min szt. i byta wigksza o 9% niz
w roku 2007 gdy osiggneta poziom 1,7 min szt., i 0 26 % wieksza niz w roku 2006 gdy osiggneta poziom 1,5 min szt. W |
potroczu 2009 roku w stosunku do | pétrocza 2008 roku nastgpit spadek sprzedazy urzadzen atramentowych i laserowych
wszystkich typéw do poziomu ok. 691 tys. sztuk. Najwiekszy spadek dotyczyt urzadzen laserowych, co wynika gtéwnie ze
spowolnienia gospodarczego, ktére spowodowato przesuniecie lub rezygnacje z decyzji zakupowych dotyczacych urzadzen
drukujacych przez czes¢ firm i administracje.

Lata 2007-2008 byty kontynuacja tendencji wiekszej sprzedazy urzadzen wielofunkcyjnych wzgledem drukarek
jednofunkcyjnych. W roku 2008 na rynku odnotowano sprzedaz urzadzen wielofunkcyjnych wiekszg o 500 tys. sztuk od
sprzedazy drukarek jednofunkcyjnych. Segment ten stanowit zatem 63% sprzedazy urzadzen obu typéw. W pierwszej
potowie roku 2009 udziat ten wzrést do 67%. Zadaniem producentéw sprzetu oraz Spétki nie zmieni sie trend panujacy na
rynku od kilku lat, udziat drukarek jednofunkcyjnych w sprzedazy nadal bedzie spada¢, kosztem urzadzen wielofunkcyjnych.

Rok 2007 to takze kolejny rok umacniania sie technologii druku laserowego wzgledem atramentowego. Udziat urzadzen
laserowych w urzadzeniach wszystkich omawianych typéw w tym czasie wynidst 35% wzgledem 32% odnotowanych w roku
2006. W roku 2008 nastapito jednak czasowe ostabienie sie tej tendencji.

Tabela: Sprzedaz urzadzen drukujacych

d 01.01.2009 d
Wyszczegélnienie ° ° 2008 2007 2006
30.09.2009
Liczba sprzedanych urzadzen 691 1.898 1.743 1.505

drukujacych (tys. szt.)
Dynamika r/r (%)
Struktura ilosciowa sprzedazy
(tys. szt.) (%) (tys. szt.) (%) (tys. szt.) (%) (tys. szt.) (%)
Ze wzgledu na tym urzadzenia:

-urzadzenia wielofunkcyjne 463 67 1.199 64 975 56 786 53
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-urzadzenia jednofunkcyjne 228 33 699 36 767 44 719 47
Ze wzgledu na technologie druku:
-laserowe 465 77 588 31 610 35 482 32

-atramentowe 226 33 1.310 69 1.133 65 1.023 68
Zrédto: Spétka oraz PART IT Reseller

2. Rynek alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych

Wedtug danych Spétki, rynek materiatéw eksploatacyjnych do urzadzen laserowych i atramentowych wszystkich typow, w
pierwszej potowie 2009 roku osiggnat wartos¢ 905 min PLN. Sprzedaz kartridzy uzytkownikom drukarek wyniosta 7,35 min
szt. Sprzedaz alternatywnych materiatow eksploatacyjnych wyniosta 26,4% wszystkich materiatdw eksploatacyjnych,
stanowita réwnowartos¢ ok. 240 min PLN, natomiast ilosciowo sprzedaz wyniosta 3,68 min szt., co stanowito 50% tgcznej
sprzedazy. Sprzedajac 0,54 min szt. materiatéw eksploatacyjnych w | pdtroczu 2009, Spétka uzyskata ilosciowy udziat w
rynku w wysokosci ok. 14,7%. W oparciu o dane ilosciowe, w | pétroczu 2009 ok. 7,4% uzytkownikow drukarek siegneto po
produkty Spotki.

Wozrost sprzedazy osiggany przez Spotke w | pdtroczu 2009 r. w poréwnaniu z mniejszg dynamika sprzedazy urzadzen
oznacza, ze ze wzgledu na dekoniunkture uzytkownicy zaczeli czesciej wybiera¢ produkty alternatywne. Nawet uzytkownicy
instytucjonalni szukajg tanszych odpowiednikéw wktadéw oferowanych przez producentéw drukarek. Zdaniem Spétki,
wzrost zainteresowania alternatywnymi wktadami wyraznie zauwazalny byt juz pod koniec 2008 r. Na wzrost ten ztozyty sie
dwie okolicznosci: po pierwsze w zwigzku z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej klienci przystgpili do ograniczania
wydatkow, w tym kosztow druku; pod drugie od jesieni 2008 r. zaczety, gtdwnie w wyniku ostabienia ztotego, rosng¢ ceny
toneréw i kartridzy sprzedawanych przez producentéw urzadzen drukujacych.

Ponizej przedstawiono wartosciowy i ilosSciowy udziat alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych w catym rynku
materiatéw eksploatacyjnych w Polsce w okresie 2006 - | pétrocze 2009 r.

Woykres: Struktura rynku materiatéw eksploatacyjnych

W ujeciu wartosciowym: w ujeciu iloSciowym:
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3. Gtéwne rynki dziatalnosci Eco Service

Zasieg dziatania Spoétki to przede wszystkim Europa, Azja i Ameryka Pétnocna, zaréwno w zakresie sprzedazy jak i zakupdow
pustych kartridzy. Firm o podobnym profilu dziatalnosci w Europie jest ok. 12, sg zlokalizowane gtéwnie w Europie
Zachodniej. Eco Service zalicza sie do pieciu najwiekszych firm Europejskich. W Europie Srodkowo-Wschodniej nie ma firm o
podobnym profilu dziatalnosci.

Swiatowy rynek produkcji alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych szacowany jest na 40 min sztuk miesiecznie czyli
480 min rocznie. Eco Service realizuje 0,7% obrotu globalnego. Rynek firm podobnych do Eco Service jest rozdrobniony i
rozproszony geograficznie. Najwiekszych osiemnastu graczy realizuje 15-20% zapotrzebowania rynku.

4.12.6. Konkurencja Emitenta

Konkurencje Spétki mozna podzieli¢ na dwie grupy:
= producenci urzagdzen drukujacych,
= producenci alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych.
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Producenci urzadzen drukujacych

Konkurentami Spotki sg producenci urzadzen drukujacych, gtéwnie Hewlett-Packard, Samsung, Canon czy Epson. Wskazani
konkurenci cechujg sie wysoka rozpoznawalnoscia marki ze wzgledu na oferowanie drukarek oraz innych urzadzen
elektronicznych nie zwigzanych bezposrednio z drukiem.

Model biznesowy konkurencji stanowigcej segment produktéw oferowanych przez samych producentéw drukarek rézni sie
od modelu Spétki. Produkty takich marek jak Hewlett-Packard, Canon czy innych producentéw urzadzen drukujgcych
oferowane sg poprzez duzych dystrybutoréw sprzetu IT, takich jak TechData, ABC Data czy AB. Nastepnie, dystrybutorzy
dostarczajg takie wyroby poprzez réznej dtugosci taricuchy dystrybucji ztozone z sub-dystrybutoréw, punktéw hurtowych i
sklepéw detalicznych uzytkownikowi koricowemu.

Poziom cen produktow producentéow urzadzen jest zmienny z wysoka czestotliwoscig, ale $cisle skorelowany z kursami
wymiany walut, zwtaszcza ztotéwki do euro. Nastepujg réwniez rzadsze korekty cen bazowych, ktére powigzane s3 z
politykg cenowa poszczegdlnych firm w ujeciu globalnym. Producenci urzadzen mogg by¢ uznani za kreatoréw ogdlnego
poziomu cen materiatow eksploatacyjnych na rynku. Sposéb konkurowania producentéw na rynku materiatow
eksploatacyjnych opiera sie na petnym powigzaniu pod jedng marka oferowanego urzadzenia i materiatu eksploatacyjnego
do tego urzadzenia, ktdry to oryginalny materiat eksploatacyjny zapewni najwyzszg jakosci.

Producenci alternatywnych materiatow eksploatacyjnych

Bezposrednimi konkurentami Spotki w produkcji alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych sg: Pryzmat Sp. z 0.0., Action
S.A. (wtasciciel marki Activelet), Lambda Sp. z o.0.

Tabela: Zestawienie wynikow finansowych Black Point i najblizszych konkurentéw. Dane za 2008 rok (w min PLN)

Wyszczegdlnienie Black Point S.A.* Pryzmat Sp. z o0.0. Lambda Sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy 44,81 36,12 25,79
Zysk netto 3,17 3,75 0,38

*)dane skonsolidowane
Zrédto: Coface Poland Credit Management Services Sp. z 0.0.

Poza wskazanymi konkurentami rynek jest bardzo rozdrobniony i podzielony miedzy kilkaset mato rozpoznawalnych marek.
Ponizej zamieszczona zostata tabela obrazujgca rozpoznawalnosé alternatywnych marek materiatéw eksploatacyjnych na
bazie badania przeprowadzonego przez BBS Obserwator w pierwszej potowie 2008 roku.

Tabela: Rozpoznawalnos¢ marki

Marka Rozpoznawalnos¢ (%)
Black Point 12,7%
Active Jet 10,9%
Pryzmat 8,2%
Lambda 3,5%

Zrédto: BBS Obserwator

Wsrdd konkurentéw wystepuje duza réznorodnosé modelu biznesowego. Firmy posiadajg rozne kanaty dystrybucji, czesé
firm oferuje swoje produkty bezposrednio uzytkownikom koricowym, inni oferujg wyroby poprzez duzych dystrybutoréw IT.
Czes¢ konkurentéw dziata w zblizonym modelu dystrybucji do Spotki.

Spotka jest producentem materiatéw eksploatacyjnych oraz kreatorem marki. Gtéwnym zatozeniem dystrybucji jest
sprzedaz posrednia przy wykorzystaniu partneréw biznesowych. Spotka oferuje produkty poprzez sieci biuro-serwisowe,
sieci marketéw oraz sklepéw komputerowych i innych partneréw, natomiast nie prowadzi dystrybucji bezposredniej do
uzytkownika.

Firma bedaca jednoczesnie producentem materiatdéw eksploatacyjnych oraz oferujacg bezposrednio swoje wyroby
uzytkownikom jest Pryzmat. Dzieki wtasnej sieci sklepdw detalicznych (réwniez opartych na franszyzie) firma dociera do
uzytkownika biznesowego oraz domowego skracajgc fancuch dystrybuciji.

Na rynkach zagranicznych wiodacy konkurenci to KMP PrintTechnik AG oraz Pelikan Holding AG. Produkty tych marek sa
dystrybuowane przez partneréw handlowych. Gtéwnym kanatem dystrybucji sg sieci marketdw i mass-marketow
specjalistycznych.

W segmencie materiatow alternatywnych, zaréwno w Polsce jak i zagranicg, konkurowanie pomiedzy markami opiera sie na
dwdch réznych modelach. Czes¢ uczestnikow rynku, takich jak Spotka, a takze Pryzmat Sp. z o0.0., Action S.A., KMP
PrintTechnik AG i Pelikan Holding AG, bazujg na jakosci oferowanych produktéw i ustug przy utrzymywaniu stosunkowo
wysokiej ceny. Pozostali gracze rynkowi, zwtaszcza niewielkie lokalne firmy, opierajg sposéb konkurowania gtéwnie na
obnizaniu poziomu cenowego produktéw.
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W catym segmencie produktéw alternatywnych widoczne jest umiarkowane nasilenie dziatan marketingowych. Majg one
gtéwnie charakter wsparcia sprzedazy, kierowane s3 w duzej mierze do partnerow dystrybuujacych wyroby danej marki,
rzadziej do uzytkownika. Dziatania reklamowe cechuja sie niewielkim nasileniem.

Przewaga konkurencyjna Spétki

Spotka opiera swoj wysoki stopiern konkurencyjnosci przede wszystkim na produkcie, jaki oferuje oraz korzystnemu
wizerunkowi marki. Od poczatku dziatalnosci, dzieki obraniu drogi projakosciowej, wyroby oferowane pod marka Black
Point cechuja sie wysokimi parametrami jakosciowymi w rozsgdnej cenie. Najwazniejszymi cechami produktowymi sg
wysoka wydajnos¢ oraz niezawodno$é, ktore wptywajg na mozliwosé generowania oszczednosci kosztéw druku przez
uzytkownika przy zagwarantowaniu réwnie wysokiej jakosci druku, jak produkty samych producentéw drukarek.
Dostarczanie wysokiej jakosci w rozsadnej cenie jest mozliwe dzieki wtasnemu laboratorium badawczemu oraz stosowaniu
restrykcyjnych procedur testowych. Spdtka wspotpracuje z najlepszymi, starannie dobranymi dostawcami z catego $wiata.
Dodatkowo, aby wzmocnié¢ przewagi wzgledem konkurencji, Spotka oferuje szeroki wachlarz wartosci okoto-produktowych,
takich jak serwis czy wsparcie techniczne. Dzieki takiemu modelowi konkurowania, Spétka jest w stanie pozycjonowaé swoje
wyroby w odniesieniu do najdrozszych produktéw producentéw urzadzen. Spotka osigga dzieki temu wzrosty sprzedazy bez
koniecznosci obnizania poziomu cen na swoje wyroby.

4.13. Strategia

Strategia Grupy Black Point S.A. na lata 2010-2012 obejmuje nastepujgce cele:

= rozwdj oferty produktowej Spétki oraz rozwdj zakresu produktowego handlu Eco Service,
Spétka planuje zwiekszenie sprzedazy miedzy innymi poprzez rozwdj nowych grup produktowych. Efektem realizacji
strategii jest wprowadzenie do oferty pod koniec 2009 papieru fotograficznego do urzadzen drukujgcych. Planuje sig, iz
poszerzenie oferty w dtuzszym terminie powinno zwiekszy¢ rentownos¢é Spoétki. Strategia zaktada, iz nowe grupy
produktowe nie beda produkowane przez Spotke, lecz bedg to produkty zewnetrzne sprzedawane pod markg Black
Point.

=  ekspansja marki Black Point na rynku polskim i Unii Europejskiej,
Spotka zamierza zwiekszy¢ rozpoznawalnosci marki zwtaszcza na nowych rynkach, takich jak: Czechy, Stowacja, Wegry
oraz Litwa, totwa, Estonia. W wyniku ekspansji Spotka zaktada wzrost sprzedazy do 100 min PLN w 2012 roku.

. rozwoj miedzynarodowego handlu zuzytymi kartridzami poprzez ekspansje na rynku europejskim, dalekowschodnim i
amerykarskim,

= rozwdj strategicznych aliansdw produkcyjnych (SAP) i dystrybucyjnych.

Strategia 2010-2012 wymaga przeprowadzenia w 2010 roku dziatarn w nastepujacych obszarach Grupy Kapitatowej Black
Point:

Marketing

W obszarze marketingu Spdtka zaktada wzmocnienie atrakcyjnosci jakosciowej i ekonomicznej produktéw Black Point,
poprzez stworzenie najlepszej oferty alternatywnej, wprowadzenie nowych grup produktowych pod marka Black Point oraz
wzmocnienie rozpoznawalnosci marki Black Point.

Dystrybucja i rozwéj sprzedazy

W obszarze dystrybucji i rozwoju sprzedazy Spétka zaktada:
= rozwdj sprzedazy na rynku IT,

W celu rozwoju sprzedazy na rynku IT, planowane jest zwiekszenie sprzedazy u dotychczasowych klientéw, a przede
wszystkim pozyskanie nowych klientdw, w tym duzego dystrybutora IT. W 2009 roku sprzedaz w tym kanale wyniosta
ok. 2 min PLN.

= rozwdj sprzedazy eksportowej w Europie Srodkowo-Wschodniej,

W celu rozwoju sprzedazy na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej, w 2010 planowane jest rozwiniecie sprzedazy na
Wegrzech i Stowacji. Sprzedaz eksportowa Spétki w latach wyniosta ok. 2,5 min PLN, gtéwnie na rynku czeskim.

= alianse dystrybucyjne,

W 2010 roku planowane sg porozumienia dystrybucyjne z innymi producentami/dystrybutorami, gtéwnie na rynku
Europy Srodkowo-Wschodniej.

= rozwdj aktywnosci Eco Service na rynku swiatowym,

Eco Service w potowie 2009 roku rozpoczat dziatania majgce na celu uruchomienie na rynku azjatyckim firmy do
potowy 2010 roku, ktérej zadaniem bedzie koncentracja zakupéw i sprzedazy w Azji Srodkowo-Wschodniej. Pozwoli to
na osiggniecie 10 min PLN przychodoéw ze sprzedazy w 2010 r. na tym wtasnie na rynku oraz synergii logistycznych.

Produkcja

W obszarze produkcji Spotka zaktada:
= zwiekszenie jakosci produktow,
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W celu poprawy konkurencyjnosci Spotki, Spétka w 2010 r. planuje poprawe wydajnosci swoich produktéw. Od marca
2010 roku planowane jest wprowadzenie do sprzedaz nowych jakosciowo linii produktow: Black Point Super Plus i
Super Cartridge.

=  wypracowanie zdolnosci technologicznej na potrzeby SAP (Strategiczne Alianse Produkcyjne),

Spotka w 2010 roku planuje wypracowanie zdolnosci technologicznej, niezbednej do tworzenia dostawcom kryteriow
jakosciowych i technicznych, w tym doradztwa we wdrozeniu tych kryteriéw oraz prowadzenia kontroli u dostawcow
na etapie produkgji.

Logistyka

W obszarze logistyki Spétka zaktada:
=  poprawe dostepnosci produktéw,

Ze wzgledu na wzrost popytu na produkty Grupy w 2009 roku wystapit problem z dostepnoscig niektérych produktow,
w wyniku czego Spotka utracita czes¢ korzysci finansowych. W celu sprostania zwiekszonemu popytowi na produkty
Spotki, Spotka w 2010 roku zamierza wprowadzié takie zmiany w zakresie logistyki, aby zwiekszy¢ dostep do pustych
kartridzy, a tym samym do gotowych produktow.

=  zdobycie przewagi konkurencyjnej na polu logistycznym,

W celu dostarczenia produktéow i pustych kartridzy pewniej i szybciej niz konkurencja, Spétka planuje zwiekszenie
sprawnosci i wydolnosci magazynu i transportu. Realizacja celu wigze sie to z inwestycjami w technike logistyczng i
informatyzacje magazynu, jak réwniez poszerzenie sieci dostawcow i wypracowanie nowych systemoéw transportu.
Koszt planowanych inwestycji w tym zakresie to ok. 300 tys. PLN.

=  rozwdj penetracji Swiatowego rynku materiatow eksploatacyjnych dla rozwoju oferty i SAP.

Celem Spoétki jest wiedzie¢ o kazdym potencjalnie wartoSciowym producencie i dostawcy z branzy na $wiecie, co pozwoli
wykorzystac ich potencjat dla potrzeb Grupy Black Point.

Finanse

W obszarze finansow Spétka zaktada zabezpieczenie sie przed zmiennymi tendencjami kursowymi. W tym celu Grupa Black
Point w 2010 roku planuje uzyska¢ dostep do dostawcéw na catym Swiecie, w wyniku czego uzyska mozliwos¢ elastycznego
reagowania na $rednio i dlugoterminowe zmiany kurséw walut. Umozliwi to produkowanie lub kupowanie produktéw tam
gdzie jest to najbardziej efektywne.

4.14. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Spétki, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym

Spotka w Dokumencie informacyjnym zamiescita sprawozdania finansowe za 2009 rok, natomiast dane prezentowane w
ponizszej tabeli obejmujg lata 2006-2009. Dane za 2006, 2007 i 2008 rok zastaty zamieszczone w celach poréwnawczych. W
latach 2006-2009 faczna kwota wydatkow inwestycyjnych Spétki wyniosta ok. 5,6 min PLN. W 2009 roku kwota ta wynosita
881 tys. PLN.

Dzieki zrealizowanym inwestycjom Spotka nabyta na wtasnos$é nieruchomosé potozong w Bielanach Wroctawskich, przy ul.
Atramentowej 5, w skfad ktdérej wchodza: budynek biurowy oraz budynki produkcyjno-magazynowe oraz grunty o tacznej
powierzchni 22 080 mkw. Przedmiotowa nieruchomos¢ zostata zakupiona w dwdch etapach — pierwsza czesé w 2004 r., a
druga w 2006 r. Realizujac inwestycje w modernizacje nabytego budynku oraz rozwéj technologii produkcji, Spétka znaczgco
zwiekszyta wydajnos¢ proceséw produkcji. W 2007 roku zainwestowano réwniez w modernizacje technologii i parku
maszynowego kwote ok. 330 tys. PLN oraz wdrozenie systemu koddéw kreskowych, dostosowujgc go do potrzeb firmy — na
taczna kwote ok. 65 tys. PLN.

Dodatkowo w latach 2007-2008 Spétka zainwestowata ok. 0,99 mIn PLN nabywajac 50% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Eko Mar Sp. z o0.0., zajmujgcej sie sortowaniem odpaddéw komunalnych. Spétka zalezna przeznaczyta te srodki na
zakup linii technologicznej do przetwérstwa odpadéw komunalnych.

taczne naktady inwestycyjne zrealizowane w latach 2006-2009 poczynione przez Spotke przedstawia ponizsza tabela:

Tabela: Naktady inwestycyjne w latach 2006 - 2009 (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 2009 2008 2007 2006
Srodki trwate, w tym: 341 583 1.008 1.991
-grunty (w tym prawo wieczyst. uzytkowania) 0 0 288 254
-budynki, lokale i obiekty inz. lgdowej i wodnej 28 123 395 29
-urzgdzenia techniczne i maszyny 62 175 190 1.571
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Wyszczegélnienie 2009 2008 2007 2006
-inne Srodki trwate 251 280 135 137
Inwestycje kapitatowe 540 391 780 0
Razem 881 974 1.788 1.991

Zrédto: Spétka

Gtowne wydatki inwestycyjne Spétki w latach 2006-2009 obejmowaty nastepujace kategorie rzeczowych srodkdw trwatych:

= urzadzenia techniczne i maszyny — blisko 2 min PLN,

= budynki — modernizacja hal produkcyjno-magazynowych, dostosowanie do wymagan prawnych, przepiséw BHP — 0,55
min PLN,

= zakup nieruchomosci oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 0,54 min PLN.

Do podstawowych efektow osiggnietych przez Spoétke dzieki zrealizowanym w latach 2006-2009 inwestycjom zaliczyé

nalezy:

= zakup nieruchomosci oraz jej modernizacja, co zaowocowato zwiekszeniem powierzchni produkcyjnej o ok. 30% oraz
powierzchni magazynowej z 1200 mkw. do 2400 mkw. i liczby miejsc paletowych z ok. 900 do 1.500, w wyniku
wykorzystania regatow wysokiego sktadowania,

= rozwdj technologii produkcji, wdrozenie nowych, innowacyjnych maszyn i urzadzen do produkcji toneréw laserowych
oraz kartridzy atramentowych, co pozwolito na zwiekszenie automatyzacji proceséw produkcyjnych,

=  stabilizacje oraz zapewnienie powtarzalnosci w procesie produkcji, a przez to zapewnienie wysokiej i stabilnej jakosci
produktow,

= rozwdj dziatan badawczo-projektowych, ktérych gtéwnym efektem jest dynamiczne poszerzanie oferty produktowej
oraz innowacyjnosc¢ technologiczna procesu produkgji,

= wdrozenie linii do produkcji kolorowych tonerdw laserowych,

=  automatyzacje proceséw wytwarzania oraz zwiekszenie wydajnosci produkcji w podstawowych grupach
produktowych,

=  modernizacje obstugi proceséw logistycznych z wykorzystaniem systemu kodéw kreskowych, co pozwolito na
eliminacje brakéw magazynowych, uproszczenie operacji magazynowych, kontrole stanédw magazynowych poprzez
wykorzystanie terminali radiowych oraz ograniczenie dokumentacji w operacjach magazynowo-produkcyjnych,

=  realizacje wymagan prawnych w zakresie dostosowania pomieszczen biurowych, produkcyjnych i magazynowych do
wymagan przepisdw prawa, w tym zapewnienie wysokiego poziomu warunkdéw socjalnych i BHP dla pracownikéw.

4.15. Prognozowane wyniki finansowe
4.15.1. Zatozenia do prognoz i szacunkéw

Informacja o zatozeniach, na ktére cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Spoétki nie
majq wptywu

Zarzad Spotki sporzadzajac prognoze wynikéw za rok 2010 przyjat nastepujace zatozenia:

= umacniajgca sie ztotdwka oraz sytuacja konkurencyjna moze wywotaé koniecznos¢ obnizenia cen transakcyjnych, w
zwigzku tym Zarzad liczy sie z mozliwoscig spadku srednich cen o ok. 5% w roku 2010 w poréwnaniu do roku 2009
(zatozenie wynika z zasady ostroznosci). W zwigzku z przewidywanymi spadkami cen, Zarzad planuje przeprowadzi¢
kolejny etap dziatan restrukturyzacyjnych pozwalajacy na optymalizacje kosztéw wytworzenia i utrzymanie marzy w
2010 roku na poziomie zblizonym do osiggnietej w roku 2009,

= systematycznie nastepowac bedzie zmiana struktury sprzedazy poszczegdlnych grup produktowych w zwigzku z
tendencjami wystepujacymi na rynku — m.in. rozwdj sprzedazy urzgdzen laserowych w miejsce urzadzen
atramentowych, skracanie cyklu zycia produktéw w wyniku duzej rotacji urzadzen,

= uwarunkowania prawne, podatkowe badZ administracyjne nie wptyng w istotny sposéb na wyniki dziatalnosci Spotki,

= uwarunkowania zwigzane z kosztem kredytow, oprocentowaniem srodkéw pienieznych oraz poziomem inflacji nie
wptyng w istotny sposdb na wyniki dziatalnosci Spoétki,

=  brak zdarzen nadzwyczajnych.

w zakresie wzrostu rynku oraz trendéw na rynkach na ktérych dziata Spétka, Zarzad opierat sie na informacjach rynkowych
publikowanych przez podmioty dziatajgce na rynku, osrodki opiniotwércze powigzane z rynkami na ktérych dziata Spétka,
prase i media elektroniczne a takze na opiniach ekspertdw branzowych oraz wtasnych szacunkach.

Informacja o zatozeniach, na ktére cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Spétki moga
mie¢ wplyw
Zarzad Spotki w przygotowaniu prognoz wynikow opierat sie na wtasnych zatozeniach dotyczacych mozliwosci sprzedazy, a

takze na szczeg6towym planie prowadzenia dziatalnosci i planowanych inwestycjach w roku 2010 i latach kolejnych.

Prognozy Spétki na rok 2010 biorg pod uwage:
= rozwdj dziatalnosci podstawowej na rynku krajowym — programy wzrostu sprzedazy produktow i towaréw z oferty
Spotki na rynku krajowym,
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=  rozwoj dziatalnosci eksportowej — programy wejscia i rozwoju sprzedazy produktéw i towarow z oferty Spotki na
rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej,

= rozwoj oferty produktowej— poszerzanie oferty o nowe grupy produktowe,

= wzmocnienie $wiadomosci marki — dziatania promocyjne majgce na celu zwiekszanie swiadomosci marki Black Point
wsrad uzytkownikéw korncowych.

Waznym elementem funkcjonowania Spétki w roku 2010 bedzie kontynuacja dziatan zmierzajacych do konsolidacji
kapitatowej Grupy oraz zwiekszania efektywnosci poprzez reorganizacje proceséw i dziatan realizowanych w Grupie. W tym
celu Zarzad spétki zaktada przejecie w roku 2010 kolejnych udziatéw spoétki zaleznej Eco Service — do poziomu 100%, a w
zwigzku z tym zaktada konsolidacje wynikéw finansowych poczawszy od 2009 roku (w 88%).

Zaktadany w roku 2010 rozwdj dziatalnosci i wzrost wynikéw spétki zaleznej Eco Service stanowi¢ bedzie istotny element
skonsolidowanego wyniku Spotki.

Zamieszczone prognozy zawierajg informacje na temat planowanych wynikéw z dziatalnosci podstawowej Spotki oraz na
temat planowanych, skonsolidowanych wynikdéw w Grupie.

4.15.2. Plany rozwoju Spétki w 2010 roku

1. Rozwdj dziatalnosci podstawowej spotki na rynku krajowym — programy wzrostu sprzedazy produktow i towarow z
oferty Spotki na rynku krajowym

Prognoza rozwoju sprzedazy produktow i towardéw z oferty Spétki na rynku krajowym opiera sie o nastepujace, kluczowe

kierunki dziatan:

= rozwdj sieci dystrybucji - pozyskanie nowych partneréw handlowych, wejscie w nowe kanaty dystrybucji, w
szczegolnosci na rynku uzytkownika domowego,

=  rozwoj sprzedazy poprzez aktualnych partneréow handlowych na rynku uzytkownika domowego oraz rynku
uzytkownika biurowego.

tacznie czynniki te powinny pozwoli¢ na zwiekszenie skali dziatania (obrotéw) z dziatalnosci podstawowej spétki na rynku
krajowym o ok. 10% w roku 2010 w stosunku do roku 2009.

Prognozujgc wyniki 2010 roku Zarzad spotki przyjat zatozenie dotyczace kilkuprocentowego spadku cen, wynikajgcego z
sytuacji rynkowej — trend umacniania sie ztotéwki, ktéry powoduje spadek cen materiatdw producentéw drukarek oraz
konkurencja na rynku materiatéw barwigcych do urzadzen drukujgcych. W zwigzku z mozliwym spadkiem cen zaktadana jest
mozliwos¢ obnizenia jednostkowej marzy handlowej generowanej przez Spoétke. W prognozach na rok 2010 zaktada sie
jednak, iz systematyczne powiekszanie udziatu w rynku pozwoli wygenerowac wzrost sprzedazy ilosciowej, ktory umozliwi
zwiekszenie obrotéw wartosciowych. Programy restrukturyzacji kosztowej pozwolg natomiast na utrzymanie wskaznikéw
rentownosci brutto dziatalnosci podstawowej na poziomie ok. 10%. Dziatania zwigzane ze zwiekszeniem sprzedazy na rynku
krajowym Spétka planuje sfinansowaé wykorzystujgc kapitaty wtasne — zyski lat ubiegtych oraz uzupetniajgco kredyty
bankowe.

2. Rozwdj dziatalnosci eksportowej — programy wejscia na rynki Europy Srodkowo-wschodniej oraz rozwoju sprzedazy
produktow i towarow z oferty Spétki na tych rynkach

Spétka planuje podjecie intensywnych dziatan w zakresie rozwoju sprzedazy eksportowej stawiajgc sobie za cel wejscie na
kolejne rynki Europy Srodkowo-Wschodniej oraz min. podwojenie sprzedazy eksportowej w stosunku do roku 2009.

Rozwdj sprzedazy eksportowej opiera sie na nastepujacych kierunkach dziatania:

= pozyskanie partneréw handlowych na nowych rynkach Europy Srodkowo-wschodniej — m.in. Litwa, totwa, Estonia,
Ukraina, Rumunia i Butgaria,

= rozwdj sprzedazy na rynkach, na ktérych Spoétka jest juz obecna (Czechy, Wegry, Stowacja) — poprzez rozwdj sieci
dystrybucji (pozyskanie nowych partneréw handlowych) oraz rozwdj wspdtpracy z dotychczasowymi partnerami
handlowymi.

Dziatania zwigzane ze zwiekszeniem sprzedazy na rynku zagranicznym planuje sfinansowac wykorzystujac kapitaty wtasne —
zyski lat ubiegtych oraz uzupetniajgco kredyty bankowe.

3. Rozwodj oferty produktowej — poszerzanie oferty o nowe grupy produktowe

Spotka planuje w roku 2010 poszerzenie oferty produktowej o nowe grupy produktowe, ktére pozwola na osiaggniecie
dodatkowych efektow sprzedazowych i wynikowych zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Niemniej,
jednak Zarzad spotki przyjmuje ostrozne zatozenie, ze w roku 2010 sprzedaz nowych grup produktowych w niewielkim
stopniu wptynie na wynik, a jej wptyw bedzie systematycznie rést w latach kolejnych

4. Wzmocnienie Swiadomosci marki - dziatania promocyjne majace na celu zwiekszanie Swiadomosci marki Black Point
wsrod uzytkownikow koncowych

W roku 2010 Spodtka planuje realizacje programu dziatan marketingowych wzmacniajgcych marke Black Point w
Swiadomosci uzytkownikow koncowych. Celem jest przekazanie uzytkownikom informacji o ofercie Black Point i jej
wartosciach. W ten sposéb Spétka zamierza kontynuowaé rozpoczete w poprzednich latach prace zmierzajagce do
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wzmocnienia bezposredniej komunikacji z uzytkownikiem koncowym, utrzymujgc jednoczesnie strategiczne zatozenie o
realizacji sprzedazy wytgcznie z posrednictwem partneréw handlowych.

W roku 2010 Spoétka planuje przeznaczy¢ na te dziatania budzet marketingowy w wysokosci ok 1 min PLN. W wiekszosci
srodki te bedg przeznaczone na dziatania skierowane do uzytkownikéw na rynku krajowym.

W miare poszerzania obecnosci oraz umacniania pozycji na rynkach zagranicznych Spétka planuje podjecie w kolejnych
latach podobnych dziatan marketingowych na tych rynkach.

5. Konsolidacja Grupy kapitatowej oraz wzmacnianie efektywnosci poprzez reorganizacje proceséow i dziatan
realizowanych w Grupie

Spoétka zaktada przejecie w roku 2010 kolejnych udziatéw spoétki zaleznej Eco Service — do poziomu 100 %, a w zwigzku z tym
zaktada konsolidacje wynikow finansowych tych spétek poczgwszy od 2009 roku. Zarzad zaktada, ze w roku 2010 rozwdj
dziatalnosci i wzrost wynikéw spotki zaleznej Eco Service stanowic bedzie istotny element skonsolidowanego wyniku Black
Point S.A. Podstawa rozwoju dziatalnosci spétki Eco Service Sp. z 0.0 w 2010 roku bedzie rozwdj handlu pustymi kartridzami
na $wiecie. Planowane, kluczowe programy obejmujg dziatan:

= zwiekszenie skali zakupdw pustych kartridzy poprzez pozyskanie nowych dostawcéw pustych kartridzy na Swiecie,

= rozwoj sprzedazy pustych kartridzy, w szczegdélnosci na rynkach europejskim, azjatyckim i amerykanskim.

Waznym dziataniem wspierajgcym rozwdj handlu pustymi kartridzami na rynku europejskim bedzie kontynuacja
rozpoczetych w 2009 roku dziatari zwigzanych z konsolidacjg kapitatowg i procesowa miedzy spdtkag Eco Service oraz
Technische Biurosysteme GmbH z siedzibg w Niemczech.

4.15.3. Prognozowane wyniki finansowe w 2010 roku

Zarzad spotki prognozuje na rok 2010 ok. 17% wzrost obrotow oraz ok. 18% wzrost zysku potki w poréwnaniu z rokiem
2009.

Tabela. Prognozowane wyniki finansowe Spétki Black Point S.A. (w min PLN)

Pozycja finansowa Prognoza - 2010
Przychody ze sprzedazy netto 60,00
EBIT (zysk operacyjny) 7,00
Amortyzacja 0,90
EBITDA 7,90
Zysk netto 5,60

Zrédto: Spétka

Zatozenia bedgce podstawg budowy prognoz na rok 2010 odzwierciedlaja najlepsza wiedze, przewidywania i plany Zarzgdu
z uwzglednieniem istotnych faktéw z dziatalnosci Spotki na rok 2010.

Dane skonsolidowane

W zwigzku z nieznaczacym wptywem wynikéw firmy Technische Biurosystemem GmbH Zarzad spétki Eco Service nie
przewiduje konsolidacji sprawozdan finansowych obu spétek w 2010 roku.

Tabela. Prognozowane skonsolidowane wyniki finansowe grupy kapitatowej Black Point (w min PLN)

Pozycja finansowa Prognoza - 2010
Przychody ze sprzedazy netto 84,00
EBIT (zysk operacyjny) 9,08
Amortyzacja 0,92
EBITDA 10,00
Zysk netto skonsolidowany Black Point S.A. 7,22

Zysk netto mniejszosci -

Zrédto: Spétka
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4.15.4. Raport bieglych rewidentow na temat prawidiowosci sporzadzenia prognoz finansowych oraz
wynikéw szacunkowych

AUDYTOR Spotka Akcyina Wroclaw

AUDYTOR

SPOLKA AKCYJNA
53-439 Wroctaw ul. Grabiszynska 143
tel. (071) 332 47 81, fax. {071) 332 4T 21

MNIF 884.22-83-6468  kapitat zaktadowy 550 Q00,00 24
Lista podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansewych KIBR nr 1930
KRS 0000304108 /SR Wroctaw Fabryczna/

RAPORT Z OCENY

SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU FINANSOWEGO
PROGNOZOWANEGO ZA 2010 ROK

BLACK POINT S.A.
ul. Atramentowa 5
55-040 Kobierzyce

WROCLAW, LUTY 2010 ROK

BLAUK FOINT 8.4 - Raporr 2 aceny skensadfdowanego wyniku fimaesowege za vok 204
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AUDYTOR Spidtha Akevfna Wroclaw

RAPORT Z OCENY
PROGNOZOWANEGO ZA 2010 ROK
sporadzony przez
BIEGLEGO REWIDENTA

dia
BLACK POINT S.A.

w Biclanach Wroctawskich, ul. Atramentorwg 3

Oeena zostaka sporzadzona przez Andrzeja Kapeala bieplepo rewidenta wpisanepo do re-
jestru pod e 1357, worwigrku e sleceniem 2 dnia 28 grodria 2009 ro skierowamyn do
ATIDYTOR 5. A we Wrockawitu przez Back Point 5 A0 w Bielanach Wrockawskich

Przeproswadzilismy analize restawien pracdstawiapgeveh Jednosthowe 1 skonsolidowane
rachumki wyskony i osteat za rok 2000 grupy kapitatowe] Black Poimt 5.A. 7 siedziby w Kobierzy-
cach {wyelay wiw mestawien predstowla zabgesnik nr 1)
kiore skiada sic (wartosci w tvsiacach ziotvih):

oy rachunku ryshdna | strat za rok obrotowy 2001
wproanozy rachunku Fyskénw 1 st wa rok obrotlowy 7222

wykarujace) zysk neto

Komsolidacia rachunka zyskdw & strat prupy Kapitadlowe] Black Point S.A. 2 skedzibg w
Biclanach Wrockiwskich obejmuoje nastgpujace podmioly:
Black Point S.A.
- BCO Service Sp. 2o, 0.,

Skonsolidowany tachunck ayvskow [ stran za rok 200010 prupy Rapitslowe] Black Point 8.4,
spotzadzony zostal prrez Zaregd Black Point S A Nuszvm zaduniom bylo preeanslisowanie za-
wartyeh tam danych i wydanie oceny o prawidtowosct zatoronyeh szacunkaow i prognoz.

Analize prredstawionyeh swacunkdw 1 prognoe Zaplanowalidmy 1 przeprowadalismy w
Laki sposdb, aby uzyskad racjonaing pewnosd, e prredstawione preer Zarrzad srzacunki i progno-
zv nic zawieraja istotnveh mieprawidiowoder | blgddw, W szezegolnosel analiza obejmowalds
sprawdzenie poprawnoscl przyvietych zaklozen poprzez pordwnanie ich z wielkosciami wynikajg-
cvmi # biezgco prowadsonyeh ksiag rachunkowyeh oraz sprawdzetie realnodel zatozonyeh priy-
chodéw. koszedw { innyeh wielodei finansowych,

flACK POINT 5.4, Rapart = oven skonsolidowanago wynlka finaasowvegn So rok 2078 = ,:2} 1
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AUDYTOR Spotka Akcping Wraclaw

Prognoza skonsolidowanego wynike finansowego 22 rok 2010

Analizujae:

— abeeng silag pozyveje Spdotek na rynku krajowym i zagraniczoym na tle konkurencii
strategie Army na 2010 rok zapisang w memaorandum informacyjnym.

— dziglania majace za zadanie restrukturvracie kosztowa, ktorych efektem finabnym jest
alraymanie maezy Ba pozicmic z roku 2000,

— dzialania zmierzajace do zrmmmalizowania efekiu rornic kursowych na wyniki Spol-
ki (zabezpicczanic min 3% transakci z Klientami przez wspddpracuiacy niczalezny
podmiol tego obrolu transakejami walutowymi typu forward),

naleiry uznaé przedstawione, skonsolidowane prognozy finansowe na rok 2010 za realne do osig-
giigcia (zysk netto skonsolidowany na poziowmic 7 222 {ys. 2b prey skonsolidowanych przycho-
dach zc sprzedazy ng poziomtie 84 000 tvs. #E)

Dodatkowo nalery nadmienic, ir do wynitkow roka 2000 Zaregd Black Poinl 5.A. nie
skonsolidowal wwvnikow Spotki zalesne]  Technische Biwrosysteme Gmbll uznajac wyniki tof
Spétkl za nieistotne € 2 uzyskanych informac)t od Zarzadu Black Point 3 A, wynika iz w roku
2010 prognozowany wynik me praekroczy 500 tvs, 21} Technische Biurosysterne GmbH jest
sptka, kidre] celem w 2010 roku bedzie zwigkszenie udzialn w rynku (pozyskiwanie nowych
klientow, budowz sitng) poeye]i rynkowe ), reorganizacia dotychezasowego sposobu dzialania,
po to. aby zaczad wypracowywac wicksze zyski w kotepnyeh latach.

Ninicjszy raport Zostad sporzadzony w trzech egremplarzach i zawiera 2 strony oraz zakgeznik or
1 na 1 stronie parafiowanyeh przez bicglepo rewidenta.

/':.’ -
AndrFej Ka
bicgly rewidenl t}p‘i’sany do rejest
-

rr 1557

Wroclaw, 15 lutego 2010 r.

BLACK PENMNT 5 A - Ruapert £ oceny skonyolidowamesro l‘rf]»'r'?l.;;‘.i.l.!;‘.i,}f...;.!:ili.';l.i-'t}'lb'egﬂ ook 2010 F3
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4.16. Informacje o wszczetych wobec Spoétki postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete ani postepowanie upadtosciowe, ani postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami. Nie zostato rowniez wszczete wobec Emitenta postepowanie likwidacyjne.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Spoétki postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne postepowania ugodowe, egzekucyjne lub arbitrazowe, ktérych wynik ma lub
moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.18. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub
moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Spotki, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne postepowania przed organami administracji publicznej i samorzadowej,

postepowania sadowe, ugodowe, egzekucyjne lub arbitrazowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla

dziatalnos$ci Emitenta, po za:

=  sprawg z powoddztwa Research In Motion Limited wtasciciel marki Blackberry przeciwko Black Point S.A. Sprawa
dotyczy sprzeciwu Research In Motion Limited wobec rejestracji znaku towarowego BLACK POINT (R-193237) w
zakresie telefondw komdrkowych. Sprawe prowadzi w imieniu Spétki Rzecznik Patentowy. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu informacyjnego sprawa jest nierozstrzygnieta Research In Motion Limited proponuje Spdtce ugode i
zakoniczenie sporu poprzez wycofanie sie Spoétki z ochrony patentowej znaku w zakresie ktéry interesuje Research In
Motion Limited. Black Point S.A. nie jest zainteresowany zrzekaniem sie swoich praw.

Ponadto Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza, aby miat staé¢ sie w przysztosci podmiotem postepowan,
ktére to postepowania mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

4.19. Zobowigzania Spotki istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na realizacje
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.20. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub Informacja o
nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie informacyjnym, nie wystapity

zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Spotki, poza:

=  Sprzedazg dnia 14 pazdziernika 2009 roku na rzecz spotki Polcarbon Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach wszystkich
posiadanych udziatéw w spdétce Eko Mar sp. z 0.0. za faczng kwote 1.055 tys. PLN Spdtka BLACK POINT S.A. nabyta 50%
udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki Eko Mar Sp. z 0.0. za kwote 0,99 min PLN. Eko Mar sp. z 0.0. zajmuje sie
sortowaniem i przetworstwem odpaddw komunalnych i gospodarczych.

= zwiekszenie przez Black Point S.A. z 79% do 88% udziatéw w Spodtce Eco Service Sp. z 0.0. w wyniku zakupu udziatéw od
mniejszosciowych udziatowcow.

4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére
powstaty po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie
Informacyjnym

Do istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta, ktére powstaty po sporzadzeniu danych

finansowych zamieszczonych w niniejszym Dokumencie informacyjnym zaliczy¢ mozna:

= zwiekszenie przez Black Point S.A. z 88% do 91% udziatéw w Spodtce Eco Service Sp. z 0.0. w wyniku zakupu udziatéw od
mniejszosciowych udziatowcow.
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4.22. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze
4.22.1. Zarzad Emitenta

W sktad Zarzagdu wchodza:

n Piotr Kolbusz — Prezes Zarzadu,

®  Anna Skatecka — Wiceprezes Zarzadu,
®  Marcin Adamski — Cztonek Zarzadu.

Piotr Kolbusz — Prezes Zarzadu, dominujgcy akcjonariusz BLACK POINT

Funkcje Prezesa Zarzadu spotki Black Point S.A. petni od 1 paZdziernika 2009 roku. Zajmuje sie tworzeniem
i wdrozeniem strategii dla Grupy Black Point. Jest takze odpowiedzialny za koordynacje dziatan realizowanych w ramach
Grupy. Nadzoruje dziatania administracji oraz IT.

Wspotzatozyciel i wspdtwiasciciel, a przez ponad 10 lat takze prezes spétki Inter Mind, przeksztatconej w pazdzierniku 2007
r. w Black Point S.A. Obecnie petni funkcje Prezesa Zarzadu firmy Black Point. Poza tym pracowat w zarzadach i radach
nadzorczych blisko dziesieciu spotek. Aktualnie zasiada takze w radzie nadzorczej sp6tki Eco Service Sp. z 0.0..

Wyksztatcenie: studiowat mechanike na Politechnice Wroctawskiej oraz fizyke i informatyke na Uniwersytecie Wroctawskim
gdzie w 1987 r. otrzymat dyplom z fizyki teoretycznej. Podjat réwniez studia podyplomowe z zakresu zarzadzania finansami
przedsiebiorstw na Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu.

Anna Skatecka — Wiceprezes Zarzadu, akcjonariusz BLACK POINT

Wiceprezesem Zarzadu spotki Black Point S.A. zostata w 2007 roku. Nadzoruje procesami produkcji, logistyki, finansow oraz
kadr. Ze Spotka zwigzana jest od poczatku swej kariery zawodowej. Prace w firmie rozpoczynata jako specjalistka ds.
logistyki. Dwa lata pdzniej awansowata na stanowisko menadzera logistyki. W 2004 roku zostata powotana do zarzadu
spotki, gdzie odpowiadata za dziatalnos¢ back office. Wdrozyta idee Lean Thinking i sprawowata nadzér nad procesami
sprzedazy.

Woyksztatcenie: absolwentka Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, Wydziatu Zarzadzania i Informatyki, specjalistka w
zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwem. Ukonczyta Studia European MBA w Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzagdzania
im. Leona Kozminskiego w Warszawie i University of Bradford w Anglii.

Marcin Adamski — Cztonek Zarzadu, akcjonariusz BLACK POINT

Do Zarzadu spétki Black Point S.A. zostat powotany w styczniu 2009 roku. Uczestniczy w kreowaniu strategii rozwoju dla
spotek Grupy Black Point. Nadzoruje dziatania pionu sprzedazy, dziatania promocyjne oraz PR-owe. Z Grupa Black Point jest
zwigzany od 2002 roku. Przez dwa lata pracowat jako Menadzer Produktu. Od 2004 roku petni funkcje zwigzang ze
stworzeniem i rozwojem spotki Eco Service Sp. z 0.0 Od pieciu lat jest Prezesem spétki Eco Service, obecnie jednej z
najwiekszych tego typu firm w Europie.

Wyksztatcenie: absolwent zarzadzania i marketingu na Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu.
4.22.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

" Kamila Yamasaki — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

" Dobrostaw Wereszko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
" leszek Jurasz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Kamila Yamasaki - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Akcjonariusz Black Point oraz aktualnie Przewodniczacy Rady Nadzorczej Black Point. Funkcje Prezesa Zarzadu spétki Black
Point petnita od 2006 roku do sierpnia 2009r.Nadzorowata w ramach Zarzadu dziatania marketingowo-dystrybucyjne oraz
odpowiadata za kreowanie i wdrazanie strategii firmy.

Z firmg Black Point zwigzana od 2000 roku. Poczgtkowo pracowata na stanowisku petnomocnika zarzadu ds. jakosci, a
nastepnie obowigzki te taczyta z zarzadzaniem serwisem posprzedazowym. Przez ponad rok kierowata dziatem badan i
rozwoju. W 2004 roku zostata cztonkiem zarzadu spotki Black Point i z ramienia Zarzadu do roku 2006 odpowiadata za
proces produkcyjny i logistyczny.

Woyksztatcenie: absolwentka Wyzszej Szkoty Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. Leona Kozminskiego w Warszawie oraz
Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. Certyfikowany menadzer jakosci.

Dobrostaw Wereszko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wspotzatozyciel Inter Mind Sp. z o.0. Petnit funkcje w Zarzadzie spo6tki w latach 1988 — 1989. Nastepnie przez ponad 10 lat
prowadzit Agencje Doradztwa Rynkowego GRUPA 3C, zajmujgc sie doradztwem z zakresu kreowania strategii i zarzgdzania
dla firm. W latach 2000-2004 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoétki, odpowiadajgc m.in. za dziatania rynkowe, w roku
2005 byt Prezesem Zarzadu spétki. W roku 2004 wspétzatozyciel Eco Service Sp. z 0.0. Od roku 2006 prowadzi niezalezne
projekty biznesowe, prowadzac firme werco.pl. Od 2007 roku petni funkcje w Radzie Nadzorczej Spotki. Ma doswiadczenie
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w nadzorze wiascicielskim, zdat egzamin dla cztonkéw Rad Nadzorczych w Ministerstwie Skarbu Panstwa, pracowat lub
pracuje w Radach Nadzorczych szesciu innych spétek.

Woyksztatcenie: absolwent Wydziatu Zarzgdzania i Informatyki Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. Podyplomowo
studiowat takze handel zagraniczny.

Leszek Jurasz — Cztonek Rady Nadzorczej

Od roku 1999 petnit funkcje Prezesa Zarzadu spétki Srubena — Produkcja Sp. z o0.0. Od 2000 roku zawigzany
z Zetkamg, w ktérej w latach 2000-2001 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a od maja 2001 roku do chwili obecnej petni
obowigzki Prezesa Zarzadu Spoétki. Od 1 listopada 2009 r. zasiada w radzie nadzorczej Black Point.

Wyksztatcenie: absolwent Politechniki Slaskiej, gdzie w 1986 roku uzyskat tytut magistra inzyniera. Ukoriczyt takze studia
podyplomowe (kierunek menedzerski) na Uniwersytecie Slaskim w Katowicach w 1996 roku. Ponadto w roku 1997 uzyskat
certyfikat zarzadzania projektami (IBM POLSKA) oraz certyfikat audytora wewnetrznego (Zetom Warszawa, Orgmasz), a w
roku 1998 swiadectwo na systemy jakosSci i zarzadzania zgodne z normami ISO 9000 dla kadry kierowniczej (Zetom
Warszawa).

4.23. Dane o strukturze akcjonariatu Spdtki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu informacyjnego, strukture akcjonariatu przedstawia tabela ponizej.

Tabela. Struktura akcjonariatu

Akcjonariusz liczba akcji % kapitatu liczba gtosow % gtosow

Piotr Kolbusz 8.600.000 78,18% 8.600.000 78,18%
Pozostali akcjonariusze 2.400.000 21,82% 2.400.000 21,82%
Razem 11.000.000 100,00% 11.000.000 100,00%

Zrédto: Spétka

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, jest jeden akcjonariusz Spétki posiadajgcych co najmniej 10 % gtosow

na walnym zgromadzeniu:

1. Piotr Kolbusz, ktéry posiada 8.600.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 430.000 PLN, ktdre uprawniajg tacznie do
8.600.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 78,18% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

4.24. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

W dniu 16.03.2010 pomiedzy akcjonariuszami a PROFESCAPITAL zostaty podpisane umowy typu ,lock-up” zobowigzujace
wszystkich akcjonariuszy ktérzy posiadali akcje Spotki przed transakcjg niepublicznej sprzedazy akcji Spétki przez Kilanemos
Holdings Limited, do czasowego ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spétki. Zakaz rozporzadzania akcjami obowiazuje do
przez 9 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spétki na NewConnect.

Zobowigzanie typu ,lock-up” nie dotyczy akcji sprzedawanych w ramach oferty private placement przeprowadzonej w
marcu 2010 roku, a obejmujacej 1.990.000 akcji serii A i B.

4.25. Umowa sprzedazy akcji Spotki do Animatora Rynku

W zwigzku z zapisami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozdziat Ill, Oddziat, 1 § 1, ust. 4, pkt 2 nakazujgcych
posiadanie przez Spétke Animatora Rynku instrumentéw finansowych oraz srodkéw pienieznych umozliwiajacych
prawidtowe wykonywanie w stosunku do instrumentéw finansowych Spétki obowigzkdéw wynikajacych z umowy poczawszy
od dnia ich pierwszego notowania, w dniu 11 marca 2010 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 22.250 akcji serii A i B Spotki
bedacych w posiadaniu Kilanemos Holdings Limited na rzecz IDM S.A. z siedzibg w Krakowie. Cena sprzedazy wyniosta 4,50
PLN za jedna akcje. Transakcja sprzedazy akcji zostata zrealizowana jako konsekwencja zawartej pomiedzy Spétka, a IDM
S.A. umowy o petnienie funkcji Animatora Rynku dla Spétki na rynku NewConnect.

4.26. Znaki towarowe oraz patenty nalezace do Emitenta

Ponizej w tabeli przedstawione sg znaki towarowe oraz patenty lezagce do Spétki na dzien sporzadzenia Dokumentu
informacyjnego.

Tabela. Znaki towarowe

Numer zgtoszenia/ Termin waznosci

Lp. Data Przedmiot zgtoszenia e Miejsce zgtoszenia ochrony

Znaki towarowe

1 12.06.2007 Prawo ochronne naznak 7-28481 Urzad Patentowy 30.08.2014
towarowy BLACK POINT Rzeczypospolitej
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Prawo ochronne na znak
towarowy BLACK POINT w

Polskiej

Urzad Harmonizacji

2 | 22.10.2006 | . , ) 004069068 25.01.2013
rejestrze wspélnotowych Znakéw Rynku Wewnetrznego
Towarowych.
Prawo ochronne na znak WIPO Word
3 | 22.10.2009 | towarowy BLACK POINT w IR 1 002 498 Intellectual Property 28.11.2018
Biatorusi, Rosji, Ukrainie Organization, Genewa
4 01.07.2007 Prawo ochronne n.a znak 003967643 Urzad Harmonizacji 17.07.2016
towarowy Inter Mind Rynku Wewnetrznego
Prawo ochronne na znak Urzad Patentowy
5 | 28.08.2002 . R-91189 Rzeczypospolitej 29.12.2012
towarowy Inter Mind L
Polskiej
Prawo ochronne na znak Urzad Patentowy
6 | 12.01.2007 towarowy ECO TONER 178206 RZECZ‘yPOSpOHtEJ 14.05.2014
Polskiej
Prawo ochronne na  znak Urzad Patentowy
7 | 12.01.2007 178207 Rzeczypospolitej 14.05.2014
towarowy ECO INK S
Polskiej
znak towarowy przestrzenn Urzad Patentowy
8  03.08.2006 oWy przes y 172435 Rzeczypospolite] 25.01.2013
(opakowanie kartridza) L
Polskiej
Urzad Patentowy
9 | 17.05.2007 Prawo  ochronne na  znak 182123 Rzeczypospolitej 06.03.2012
towarowy ECO MIND Polskiej
Ochrona na wspdlnotowy znak Urzad Harmonizacji
10 | 15.12.2008 towarowy, graficzny — logo firmy 006347521 Rynku Wewnetrznego 29.09.2017
w postaci stylizowanego kwiatka
Zrédto: Emitent
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5. Sprawozdanie finansowe

W mniejszym rozdziale zamieszczone zostaty:

= w pkt. 5.1 Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 01.01.2009 do 31.12.2009 roku,

=  w pkt. 5.2 opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku,
=  w pkt. 5.3 raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku.

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2009 r. DO 31.12.2009 r.
1. Nazwaisiedziba, przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej:

BLACK POINT SPOLKA AKCYJNA

UL. ATRAMENTOWA 5

BIELANY WROCLAWSKIE

55-040 KOBIERZYCE

Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ 20 kwietnia 1988 r.. W Panstwowym Biurze Notarialnym we Wroctawiu, przy ul. Sagdowej 1,
Notariusz Mgr Barbara Wieczorek zawarto umowe Spétki - Rep. A Nr 2874/88. W dniu 05 marca 2003 r. Sad Rejonowy we
Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000154062.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Spodtce nadano numer NIP 898-001-39-54. Dla celdéw statystycznych jednostka
otrzymata numer REGON 008087905.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow nr 2/29.06.2007 z dnia 29 czerwca 2007 roku spétka Inter
Mind Sp. z 0. 0. zmienita nazwe na Black Point Sp. z 0. 0. (data dokonania wpisu w rejestrze sagdowym — 17.07.2007).

Na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Spétki z dnia 28 wrzesnia 2007 nastgpito przeksztatcenie spotki Black
Point Sp. z 0. 0. w spotke BLACK POINT S.A. (repertorium A nr 8392/2007 w Kancelarii Notarialnej Dominika Grodzifiska
Sebastian Szafranski Spétka Partnerska, data dokonania wpisu w rejestrze sgdowym 15.10.2007). W wyniku przeksztatcenia
zmianie ulegt numer KRS — na 0000290635. Pozostate dane firmy pozostaty bez zmian.

Zakres dziatalnosci:

1) wg PKD 30.02.Z, Produkcja komputerdw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informaciji,
2) wg PKD 24.6, Produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych,

3) wg PKD 26.8, Produkcja wyrobdw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych,

4) wg PKD 29, Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana

5) wg PKD 36.63 Z, Produkcja wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana

2. Wykaz jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Schemat Grupy Kapitatowej BLACK POINT S.A. na dzierr 31.12.2009:
BLACK POINT S.A.
ECO SERVICE SP. Z 0. 0. (88%
udziatéw)

TBG HERNE GMBH (66,66%
udziatéw)
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Wykaz spétek, w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie
stanowigcym spotki.

SPOLKA % udziatéw
Eco Service Sp. z 0.0., ul. Atramentowa 5,
55-040 Kobierzyce, Bielany Wroctawskie, 88%, 395 udziatow

KRS 0000173317, REGON 932961761.

Spétka Eco Service Sp. z 0. 0. posiada 66,66 % udziatéw w spétce TBG Technische Blirosysteme GmbH z siedzibg w Herne.
Spoétka BLACK POINT S.A. posiada w spotce TBG 58,66 % udziatow poprzez spétke zalezng Eco Service Sp. z o.0.

Jednostka dominujaca BLACK POINT S.A. obejmuje konsolidacja spétke ECO SERVICE SP. Z 0. O..

3. wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib, w ktorych jednostki
powigzane posiadajg mniej niz 20 % udziatéw (akcji), z podaniem wysokosci kapitatu (funduszu) podstawowego tych
jednostek, udziatu w tym kapitale (funduszu) oraz udziatu w catkowitej liczbie gtoséw, jezeli jest r6zna od udziatu w
kapitale (funduszu) podstawowym i wyniku finansowym netto za ostatni rok obrotowy.

Nie dotyczy

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z
podaniem podstawy prawnej oraz uzasadnieniem dokonania wytaczenia.

Ze wzgledu na poziom istotnosci na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujgca nie konsoliduje
danych spotki TBG. Spétka nie konsoliduje danych jednostek zaleznych jezeli ich udziat sumy bilansowej nie przekracza 15%
a wynik netto nie przekracza 10% odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego jednostki dominujace;j.

Dane w PLN za 2008 r. Suma bilansowa Przychody Wynik netto
TBG GmbH 2010 413,15 6 952 646,70 56 610,66
Razem 2010413,15 6 952 646,70 56 610,66

udziat w sprawozdaniu finansowym  jednostki

Lo 8,61% 18,58% 2,56%
dominujace;j
Dane jednostki dominujacej za 2008 rok
BLACK POINT S.A. 23 361 407,39 37 408 843,39 2209 258,23

Przy przeliczeniu danych firmy TBG z EUR na PLN zastosowano kurs NBP z 31.12.2008 1 EUR=4,1724 zi.
5. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostek powigzanych, jezeli jest on ograniczony
Nie dotyczy

6. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz lat obrotowych i okreséw objetych
sprawozdaniami finansowymi jednostek powigzanych, jezeli s3 one réine od okresu objetego skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Nie dotyczy

7. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zawierajg dane taczne, jezeli w sktad jednostek powigzanych wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe

Nie dotyczy

8. Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki powigzane w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki
dziatalnosci.

Nie dotyczy

9. W przypadku sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres, w ciggu ktorego nastgpito potaczenie, wskazanie, ze
sg to sprawozdania finansowe sporzadzone po potaczeniu spétek, oraz wskazanie zastosowanych metod rozliczenia
potaczen.

Nie dotyczy
10. Przyjete zasady rachunkowosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
—Dz. U. 22002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm.). Wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego aktywa i pasywa wyceniono
nastepujacymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:
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Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i
przystosowania.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych.
Poprawnos¢ przyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Spotka stosuje indywidualne
stawki amortyzacyjne dla budynkéw produkcyjnych uzywanych, ktére po zakupie zostaty poddane adaptacji i modernizacji.
Ustalona stawka amortyzacyjna od 01.01.2007r. dla budynkdéw to 5%, dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych
stawka ta wynosi 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane.

Aktywa pieniezne — do aktywéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéow ptatniczych, walut obcych i
dewiz.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty bez naliczania odsetek.
Towary - wg cen zakupu.
Materiaty — wg cen zakupu.

Wyroby gotowe — wg cen zakupu zuzytych do ich wytworzenia surowcéw i materiatéw w oparciu o normy tego zuzycia, plus
koszty bezposrednie wytworzenia wyrobdéw gotowych rozliczane odchyleniami od cen ewidencyjnych. W sktad odchylen
wchodzg koszty bezposrednie i posrednie produkcji z wyjatkiem surowcéw podstawowych takie jak: wynagrodzenia
pracownikéw produkcyjnych, energia, pozostate materialy posrednie do produkcji, itd. Suma pozostatych kosztow
bezposrednich i posrednich jest przeksiegowywana z zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobéw wzorem:

(BO konta ,Odchylenia od cen ew. wyr. gotowych”+ zwiekszenia) x WZ wyrobdw gotowych

BO konta ,Wyroby gotowe” + przyjecia (PW wyrobdw gotowych)
i jest rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezgcy okres sprawozdawczy.

Odpisy biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Uznanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz
wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich
udzielonych rabatéw

Pomiar wyniku finansowego:

Na wynik finansowy netto skfada sie:

-wynik ze sprzedazy — réznica miedzy sumg przychoddéw ze sprzedazy produktéw skorygowana o przyrost lub zmniejszenie
stanu produktéw, jak tez przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatéw a suma kosztéow wedtug rodzajow dziatalnosci

operacyjnej

-wynik z dziatalnosci operacyjnej réowny wynikowi na sprzedazy * réznica miedzy pozostatymi przychodami a kosztami
operacyjnymi

-wynik z dziatalnosci gospodarczej rowny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + réznica miedzy przychodami a kosztami
finansowymi

-wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + rdznica zdarzen nadzwyczajnych
-wynik netto réwny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego.
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Spétka stosuje metode poréwnawczg pomiaru wyniku finansowego.
Wycena na dzien bilansowy

Do wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego w walutach obcych uzyto kurséw srednich ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski w dniu 31.12.20009r. :

1 EUR =4,1082 PLN

1 USD =2,8503 PLN

1 CHF =2,7661 PLN

1 GBP =4,5986 PLN

1 CZK =0,1554 PLN

100 HUF =1,5168 PLN

11. W trakcie roku obrotowego nie dokonano zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
Nie dotyczy

12. Biorac pod uwage poziom istotnosci spétka nie konsoliduje danych jednostek zaleinych jezeli ich udziat sumy
bilansowej nie przekracza 15% a wynik netto nie przekracza 10% odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej.

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

Lp SKONSOLIDOWANY BILANS-AKTYW A 31.12.2009 31.12.2008
A AKTYWA TRWALE 6719 772,11 8 029 968,52
| Wartosci niematerialne i prawne 34 630,27 3 115,98
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 34 630,27 3115,98
4 | Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il | Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 227 850,07 0,00
Wartos¢ firmy-jednostki zalezne 227 850,07 0,00

2 | Wartosc firmy-jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
1} Rzeczowe Aktywa Trwate 6 086 242,42 6 625 857,21
1 Srodki trwate 5787 527,17 6319 850,94
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1177 225,99 1177 225,99
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2500 103,01 2 640 506,42
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 1523588,33 1933817,95
d) | srodkitransportu 363 131,23 305 052,81
e) | inne srodki trwate 223 478,61 263 247,77
2 Srodki trwate w budowie 48 715,25 56 006,27
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 250 000,00 250 000,00
Il | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 | Odjednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV | Inwestycje diugoterminowe 126 351,40 1116 351,40
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 126 351,40 1116 351,40

w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych niewycenianych metoda

a) - . . . 126 351,40 1116 351,40
konsolidacji petnej lub proporcjonalnej
- udziaty lub akcje 126 351,40 1116 351,40
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych

b) ” 0,00 0,00
metodg praw witasnosci
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 244 697,94 284 643,93
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 244 697,94 284 643,93
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 25232 712,30 20 143 583,28
| Zapasy 7 491 327,78 5687 243,58
1 Materiaty 2 630276,37 2 002 100,50
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 1534 755,75 844 883,81
4 Towary 2502 945,50 2 489 976,26
5 Zaliczki na dostawy 823 350,16 350 283,01
1 Naleznosci krétkoterminowe 15 747 804,15 13 421 032,30
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 552 071,71 75 498,24
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 552 071,71 75 274,01
- do 12 miesiecy 552 071,71 75 274,01
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 224,23
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 15195 732,44 13 345 534,06
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13 798 443,99 12518 486,68
- do 12 miesiecy 13 798 443,99 12518 486,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
b) oraz innych swiadczen 1285 252,84 816 619,05
c) |inne 112 035,61 10 428,33
d) | dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
Il | Inwestycje krétkoterminowe 1814 988,96 524 549,39
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1814 988,96 524 549,39
a) | wjednostkach zaleznych i wspoétzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | wjednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 8 000,00 15 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 8 000,00 15 000,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 806 988,96 509 549,39
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1 806 988,96 509 549,39
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 178 591,41 510 758,01
SUMA AKTYWOW 31952 484,41 28 173 551,80
SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA
Lp SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 31.12.2009 31.12.2008
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 21 652 782,75 17 325 605,03
| Kapitat (fundusz) podstawowy 550 000,00 549 000,00
Il | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 -1 000,00
Il | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 15 166 361,73 13 599 928,41
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
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VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 1 000,00
VIl | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl | Zysk (strata ) z lat ubiegtych 0,00 0,00
IX | Zysk (strata ) netto 5926 177,72 3166 433,32
X | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B | Kapitaty mniejszosci 408 568,20 426 887,03
C | Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 0,00 0,00
| Ujemna wartosc firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
Il | Ujemna wartos¢ firmy-jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9891 133,46 10 421 059,74
| Rezerwy na zobowigzania 601 746,94 271 057,20
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8520,87 104 537,05
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 550 526,07 166 520,15
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 550 526,07 166 520,15
3 Pozostate rezerwy 42 700,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 42 700,00 0,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 128 105,79 31 106,36
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek 128 105,79 31 106,36
a) | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | Inne zobowigzania finansowe 128 105,79 31 106,36
d) |inne 0,00 0,00
Il | Zobowigzania krotkoterminowe 9128 157,70 10 008 524,38
1 | Wobec jednostek powigzanych 50 592,89 407 657,26
a) | Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 50 592,89 407 433,03
- do 12 miesiecy 50 592,89 407 433,03
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 224,23
2 | Wobec pozostatych jednostek 9042 333,21 9578 383,58
a) | Kredyty i pozyczki 490 638,23 983 120,36
b) | Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | Inne zobowigzania finansowe 48 311,66 19 997,67
d) | Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 009 492,24 7 346 335,37
- do 12 miesiecy 7009 492,24 7 346 335,37
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 19517,03
f) | Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) | Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 765 949,56 834 664,62
h) | Z tytutu wynagrodzen 276 700,56 216 770,55
i) |inne 451 240,96 157 977,98
3 Fundusze specjalne 35231,60 22 483,54
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 33 123,03 110 371,80
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 33123,03 110 371,80
- dtugoterminowe 33123,03 18 963,71
- krétkoterminowe 0,00 91 408,09
SUMA PASYWOW (A +B ) 31952 484,41 28173 551,80
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
< 01.01.09 - 01.01.2008-
Lp SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.09 31.12.2008
A | Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, 68 275 281,25 44 813 120,15
-w tym od jednostek powigzanych 5193 813,74 340172,41
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 47 774 786,65 34 819 900,92
" Zmian?’st_anu produktéw (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — 689 871,94 40796,80
wartos¢ ujemna)
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
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IV | Przychody netto ze sprzed towardw i materiatow
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej
| Amortyzacja
Il | Zuzycie materiatow i energii
Il | Ustugi obce
IV | Podatki i optaty, w tym: - podatek akcyzowy
V | Wynagrodzenia
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartosc¢ sprzedanych materiatéw i towarow
C | Zysk/Strata ze sprzedazy
D | Pozostate przychody operacyjne
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il Dotacje
Il | Inne przychody operacyjne
E | Pozostate koszty operacyjne
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Il | Inne koszty operacyjne
F | Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej
G | Przychody finansowe
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il | Odsetki uzyskane, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il | Zysk ze zbycia inwestyc;ji
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
V  |Inne
H | Koszty finansowe
| Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il | Strata ze zbycia inwestycji
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV | Inne
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
J | Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej
K | Wynik zdarzen nadzwyczajnych
| Zyski nadzwyczajne
Il | Straty nadzwyczajne
L | Odpis wartosci firmy
| Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne
Il | Odpis wartosci firmy-jednostki wspotzalezne
M | Odpis ujemnej wartosci firmy
| Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne
Il | Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspétzalezne
N | Zysk/Strata brutto
O | Podatek dochodowy
P | Pozostate obow. zmniejszenia zysku (zwieksz straty)
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
Q metoda praw wtasnosci
R | ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI
S | ZYSK/STRATA NETTO

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk(strata) netto

19 810 622,66
59 096 778,89
897 470,18
26 057 437,45
10 758 512,45
393311,41

6 349 939,87
962 635,57
558 563,80

13 118 908,16
9178 502,36
202 394,62
15 385,84

59 684,39
127 324,39
1215 390,39
0,00

109 541,73
1105 848,66
8 165 506,59
82 125,65
0,00

0,00

16 251,51
0,00

65 500,00
0,00

374,14

442 523,62
74021,62
0,00

0,00

0,00

368 502,00

0,00

7 805 108,62
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7 805 108,62
1585 099,81
0,00

0,00

293 831,10
5926 177,72

01.01-31.12.2009

5926 177,72

9952 422,43
40 754 526,24
865 586,88
18320 879,16
8448 185,05
361 980,16
5266 948,88
841742,97
582 295,93
6 066 907,21
4 058 593,91
98 308,10
36 827,83
31227,72
30 252,55
398 095,88
0,00

0,00

398 095,88
3758 806,13
83 866,81
0,00

0,00
5341,55
0,00

78 525,07
0,00

0,19

380 200,00
81 174,58
0,00

0,00

0,00

299 025,42

0,00

3462472,94
0,00

0,00

0,00

583 444,11
583 444,11
0,00

0,00

0,00

0,00

4045 917,05
771 451,63
0,00

0,00

108 032,11
3166 433,32

01.01-31.12.2008

3166 433,32

Il. Korekty razem -3169 927,81 -1 086 943,64

1. Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych 293 831,10 108 032,11

2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw 0,00 0,00
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wtasnosci

3.Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy) 897 470,18 865 586,88
4.0dpisy wartosci firmy 0,00 0,00
5.0dpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 -583 444,11
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3 387,68 158 124,23
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 57 770,11 78 240,95
8.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -80 885,84 -115 352,90
9.Zmiana stanu rezerw 330 689,74 164 465,42
10.Zmiana stanu zapaséw -1 804 084,20 -1 088 301,88
11.Zmiana stanu naleznosci -2326771,85 -2 185 287,05
12.Zm|fana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 836 198,54 1585 651,21
kredytow
13.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 294 863,82 -105 764,85
14.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 31 106,36
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2756 249,91 2 079 489,68
B. Przeptywy srodkéw pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1074 352,46 172 179,23
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18 852,46 36 827,83
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 1 055 500,00 135 351,40

a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami handlowymi

. . . 0,00 0,00

jednostkach wspotzaleznych

b) w pozostatych jednostkach 1 055 500,00 135 351,40
-zbycie aktywow finansowych 1 055 500,00 116 351,40
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 18 000,00
-odsetki 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 1 000,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 370 212,63 1226 020,15
tlr.vl:lI:::;/yccr:e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw 250 212,63 889 668,75
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 120 000,00 336 351,40

g) w Jednostkadj stO\{varzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi 120 000,00 336 351,40

jednostkach wspétzaleznych

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. [?y.vwd?n.dy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) 0,00 84 000,00
mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 704 139,83 -1 053 840,92
C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 24 251,51 650 981,05
1.Wp+ywy netto z wydania u.dZ|a’row (emisji akcji) i innych instrumentéw 1000,00 68 000,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 7 000,00 580 047,42
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 16 251,51 2 933,63
Il. Wydatki 2183 814,00 1518 385,53
1. Na nabycie udziatéw (akcji wiasnych) 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 1 600 000,00 1223 924,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 492 482,13 129 286,95
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 17 310,25 0,00
8.0dsetki 74 021,62 81 174,58
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2159 562,49 -867 404,48
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1300 827,25 158 244,28
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym zmiana stanu srodkéw 1297 439,57 120,05
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pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 509 549,39 509 429,34
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1810376,64 509 549,39
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26 883,59 22 483,54

Nota do rachunku przeptywoéw pienieznych
Przyczyny réznic miedzy zmianami stanu srodkow pienieznych bilansowymi a uwzglednionymi w rachunku przeptywoéw
pienieznych

I. Przeptywy srodkéw pienieznych uwzglednione w sprawozdaniu 1300 827,25
1. Niezrealizowane rdznice kursowe 3 387,68
Réznica (I-11) 1297 439,57
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1297 439,57

Nota do rachunku przeptywdw pienieznych
Przyczyny réznic miedzy zmianami zobowiazan bilansowymi a uwzglednionymi w rachunku przeptywow pienieznych

I. Zmiana stanu zobowigzan uwzgledniona w rachunku przeptywodw pienieznych -836 198,54
Il. Zmiana zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw 420 000,00
IIl. Zmiana zobowigzan finansowych 28 313,99
Razem (I+I1+111) -387 884,55
Bilansowa zmiana zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -387 884,55

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM 01.01-31.12.09 01.01-31.12.2008
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 17 325 605,03 15920 370,75
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
la Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 17 325 605,03 15 970 370,75
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 549 000,00 500 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 1 000,00 49 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 1 000,00 49 000,00
- wydania udziatéw (emisji akc;ji) 1 000,00 49 000,00

0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akcji 0,00 0,00
1] 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 550 000,00 549 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu -1000,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 1 000,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 -1 000,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 -1 000,00
b) zmniejszenie z tytutu -1 000,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego -1 000,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 -1 000,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 13 599 928,41 11 488 297,58
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 1566 433,31 2111630,84
a) zwiekszenie z tytutu 2245 001,62 2377 985,76
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 2245 001,62 2377 985,76
- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 678 568,31 266 354,92
-podziat zysku — wyptata dywidendy 500 000,00 0,00

- uchwata dotyczaca ewentualnego zbycia udziatdw — przeznaczenie na kapitat

o 0,00 0,00

rezerwowy - aktualizacja
-przeznacznie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych, ustalenie kapitatéw mniejszosci 178 568,31 266 354,92
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4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 15166 361,73
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1 000,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -1 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00
- uchwata dotyczgca ewentualnego zbycia udziatéw 0,00
- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 1 000,00
-zwiekszenie kapitatu podstawowego 1 000,00
6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00
7. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00
8. Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3166 433,32
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3166 433,32
-korekty btedow podstawowych 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00
8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3166 433,32
a) zwiekszenie z tytutu 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 2761557,51
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 1661 557,51
-przeznaczenie na dywidende 1100 000,00
8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00
8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00

-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00
-] 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00
-[ pokrycia zyskiem z lat ubiegtych ] 0,00
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
8.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
8 Wynik netto 5926 177,72
a) zysk netto 5926 177,72
b) strata netto 0,00
c) odpisy z zysku 0,00
Il Kapitat wtasny na koniec okresu 21652 782,75

Il Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) | 21 652 782,75

13 599 928,41
10 243,30
0,00

0,00

0,00

10 243,30
0,00

1 000,00

1 000,00
0,00

1 000,00
0,00

0,00

1 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3166 433,32
3166 433,32
0,00

0,00

17 325 605,03
17 325 605,03

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD

01.01.2009 DO 31.12.2009
|

1) Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

llos¢ akgji Wartos¢ jednej akcji Wartos¢ akcji
11 000 000,00 0,05 550 000,00

Akcje nie sg uprzywilejowane

2) W wyniku zakupu udziatéw ECO SERVICE w dniach 18.12.2009 i 30.12.2009 powstata wartos¢ firmy.

Wyliczenie powstatej wartosci firmy

Aktywa netto ES na 31.12.2009 3468 332,52
Zakup

18.12.2009

Cena nabycia 120 000,00
% nabytych udziatow 0,02
Aktywa netto przypadajgce na nabyte udziaty 69 366,65
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Wartosc¢ firmy
Zakup
30.12.2009
Cena nabycia

% nabytych udziatow

Aktywa netto przypadajgce na nabyte udziaty

Wartos¢ firmy

w tym zaktadowy
w tym zapasowy
50 633,35

420 000,00
0,07
242 783,28
w tym zaktadowy
w tym zapasowy
177 216,72

5 000,00
64 366,65

17 500,00
225 283,28

Ogdtem wartos¢ firmy powstata w wyniku zakupu udziatéw Eco Service wynosi 227 850,07 zt. Na dzien 31.12.2009 nie

dokonano odpiséw amortyzacyjnych od wartosci firmy.

3) Skonsolidowany bilans , skonsolidowany rachunek zyskow strat, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawierajg dane poréwnawcze za okres 01.01.2008-

31.12.2008.

4) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a nie s uwzglednione w tym sprawozdaniu.

Nie wystgpity

5) Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym

Nie wystgpity

6) Zmiany wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych

GRUPA ST

N o b WN R

RAZEM

GRUPA ST

N O s WIN R

8
RAZEM

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Umorzenia stan na
01.01.2009

914 310,69

4 019,63

796,2
1971572,30
81712,86

252 453,35

420 571,67

3 645 436,70

Zwiekszenia

Wartos¢ brutto Zakupy Zmniejszenia
01.01.2009 01-12.2009 01-12.2009
3471 286,22 28050 0
135 497,09 0 0
3688,52 0 0
3728996,36 80503,7 0
260 303,97 0 0
557 887,29 149157,49 79054,95
630 402,20 106403,52 0
8788 061,65 364 114,71 79 054,95

Wartosc

Zmniejszenia umorzenia

rocznego

0 0 174 875,92

0 0 7 088,20

0 0 258,2

0 0 512 545,70

0 0 26 030,40

0 75588,35 87 612,73

0 0 84 560,73

0 75 588,35 892 971,88

Wartos¢ brutto

31.12.2009
3499 336,22
135 497,09
3688,52

3 809 500,06
260 303,97
627 989,83
736 805,72
907312141

Umorzenie
31.12.2009

1089 186,61
11107,83

1 054,40
2484 118,00
107 743,26
264 477,73
505 132,40
4462 820,23

Wyszczegolnienie Wartosc brutto na 01.01.2009  Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ brutto 31.12.2009
Programy komputerowe 142 939,29 33 504,50 0,00 176 443,79
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Autorskie prawa majatkowe
Licencje

Inne WNP

Razem

Wyszczegolnienie
Programy komputerowe

Autorskie prawa
majgtkowe

Licencje
Inne WNP
Razem

Inwestycje dtugoterminowe

Konto Inwestycja
31002 Udziaty w TBG
Razem

Srodki trwate w budowie

SRODKI TRWALE W BUDOWIE
Tarcza do maszyny SPIN DOKTOR

Komputer ECO 4700
Klimatyzator RSA 18 LC
Przebudowa hal
Maszyna Millmaster

Daszki nad wejsciem do budynku

Regat

Whytaczniki przy nagrzewnicach

51 528,95 0,00
500,00 950,00
1380,00 0,00

196 348,24 34 454,50

Umorzenie na Zwiekszeni Zmniejszeni

01.01.2009 a
142 939,29 1211,18

48 412,98 779,03
500,00 950,00
1380,00 0,00

193 232,27 2 940,21

Stan 01.01.2009 Zwiekszenia

126 351,40
126 351,40

a
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Zmniejszenia

Stan na 01.01.2009 Zwiekszenia

5 566,49
3 978,49
4 997,00
23 000,00
544,29
14 000,00
3 920,00

Linia technologiczna do mycia watkéw

Regaty

Modernizacja hali
Drukarka HP LaserJet
Przebudowa kanalizacji

Reagaty wysokiego sktadowania

Regat
Stoty Montazowe
Razem

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

56 006,27

ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Zaliczka na zakup gruntu

3157,16
49 660,00
1 530,00
4 882,00
5051,82
2 420,00
6 322,59
6 742,51
9 246,80
89 012,88

0,00 51 528,95
0,00 1 450,00
0,00 1 380,00
0,00 230 802,74
Umorzenie na Wartos¢
31.12.2009 netto

144 150,47 32 293,32

49 192,01 2 336,94
1450,00 0,00
1380,00 0,00

196 172,48 34 630,26

Zmniejszenia

14 000,00
3 920,00

49 660,00
1530,00
4 882,00

6 322,59
6 742,51
9 246,80
96 303,90

Stan na
01.01.2009
250 000

7) Jednostka powigzana objeta konsolidacjg nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Stan na 31.12.2009

126 351,40
126 351,40

Stan na 31.12.2009
5 566,49
3978,49
4 997,00

23 000,00
544,29
0,00

0,00
3157,16
0,00

0,00

5051,82
2 420,00

48 715,25

Stan na 31.12.2009
250 000

8) Wartosc nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu umoéw leasingu.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu operacyjnego

Wartosc ofertowa

Lp UMOWA MARKA NR.REJ. Data zakoriczenia —
1 020041/FIN/007917 SKODA FABIA WF87428 19-07-2010 45 319,66
2 020041/CFM/006490 SKODA FABIA WF80405 03-01-2010 44 663,92
3 020041/CFM/007091 SKODA FABIA WF83002 20-03-2010 43 844,25
4 |20041/CFM/010193 Ford Focus WF0960A 20-06-2011 54 422,94
5 Wodzek widtowy Toyota 86 168,80
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9) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkoéw i budowli

Nie wystgpity.

10) Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu,
rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Rezerwa o1. oS fznog; Wykorzystanie  Rozwigzanie Utworzenie 31 lsztazr;)g;
EEZErch\;Zwyna odroczony  podatek | 44 537 05 104 537,05 8520,87 8520,87
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 94 260,89 94 260,89 140 934,21 140 934,21
Pozostate rezerwy 0 0 42 700,00 42 700,00
Rezerwy na wynagrodzenia 72 259,26 72 259,26 409 591,86 409 591,86
Razem 271 057,20 271 057,20 601 746,94 601 746,94

11) Dane o odpisach aktualizujgcych wartosc¢ naleznosci handlowych.
Stan na 01/01/2009 Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na 31/12/2009
100 735,40 110 339,57 112 838,48 0,00 98 236,49

12) Grupa kapitatowa posiada zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 128 105,79 wymagalne w okresie od jednego
roku do trzech lat od dnia bilansowego.

Woykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych
Pozycja nie zaistniata

13) Zobowigzania warunkowe.

nie wystapity

14) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rodzaj kosztu Kwota
Energia Suma 17 907,28
Materiaty reklamowe Suma 29 892,83
Targi Suma 15 495,78
Ubezpieczenia Suma 10 840,90
Ustugi reklamowe Suma 79 711,05
Inne ustugi 19 259,52
Materiaty biurowe Suma 5 484,05
Razem 178 591,41

Rozliczenia miedzyokresowe bierne (Pasywa B.IV) w kwocie 33 123,03 obejmuja otrzymane przez grupe dotacje.
I

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji — nie wystapity.
1

1) Przychody ze sprzedazy produktéw wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat dotyczg dziatalnosci
podstawowej jednostki.

Przychody grupy ze sprzedazy produktdw oraz materiatéw i towardw wyniosty ogétem 67 585 409,31 =zt z czego
17 007 622,53 zt przypada na sprzedaz zagraniczng.

2) Nie wystapity odpisy aktualizujace srodki trwate.
3) Nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

4) W okresie 01.01.2009 — 31.12.2009 nie miaty miejsca przypadki zaniechania produkcji okreslonych wyrobéw oraz
dziatalnosci. Nie przewiduje sie tez zaprzestania dziatalnosci w okresach nastepnych.

5) Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego
(zysku, straty) brutto.
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Zysk brutto

Podstawa opodatkowania

Rdznica

7 805 108,62
8674 739,39
-869 630,77

Gtéwne pozycje réznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:

Konto Nazwa konta P;?::z::y Kwota Rodzaj kosztu
401 Amortyzacja $r. Trwatych Koszty -132 845,95 Amortyzacja
41019 | Pozostate materiaty Koszty -111,02 Pozostate
414 Zuzycie paliwa (w tym gaz) Koszty -2619,15 Zuzycie Paliwa
4182 \fvydat,ki na remonty, naprawy, przeglady Koszty 23671 Pozostate
Srodkdéw transportu

;2003 Ryczatt za eksploat. sam. Koszty -10 162,06 Wynajem
:2003 Ryczatt za wézek widtowy Koszty 18 455,18 Wynajem
42011 | Ustugi transportowe - zagraniczne, spedycja Koszty -694,22 Pozostate
42012 | Ustugi transportowe - krajowe Koszty -7,00 Pozostate
42019 | Pozostate ustugi Koszty -233,00 Pozostate
4202 | Naprawa samochodow Koszty -59,34 Pozostate
4206 | Ustugi bankowe Koszty -58,14 Pozostate
Rezerwa na badanie i
4212 | Ustugi doradcze jednostek zewnetrznych Koszty -20 000,00 sporzgdzenie
sprawozdania
42123 | Obstuga ZSZ Koszty -50,00 Pozostate
4227 | Projekt Future SME Koszty -44 773,81 Dotacje
431 Wynagrodzenia osobowe Koszty 94 435,74 Wr:/i':\:vg;ggz;nr::
4311 Wyn.ag'roc’lzenia premiowe dla menedzeréw i Koszty -26962,50 Wy.nagrodzenia
specjalistow niewyptacone
434 Umowy o zarzad Koszty -151 318,74 Wrzliza\;vg;g’gzcinr:z
435 | Umowy - RADA NADZORCZA Koszty 13 578,00 Wx’;i,g;ggzcznr::
441 Sktadki ZUS Koszty -39 418,09 ZUS NKUP
442 Sktadki na FP i FGSP Koszty -5750,70 ZUS NKUP
4451 | Odpisy na ZFSS Koszty 3771,50 ZFSS - optacony
4456 | Artykuty spozywcze Koszty -968,23 Pozostate
4459 | Pozostate Swiadczenia Koszty -1 600,00 Pozostate
451 Podatek VAT Koszty -886,31 Podatek VAT
452 PFRON Koszty -67 138,00 PFRON
453 Optaty skarbowe i sadowe Koszty -12,10 Pozostate
4599 | Pozostate podatki i optaty Koszty -110,53 Pozostate
46001 XVV!F;::Z:;J.EQZ\;VMOW i materiatéw (materiaty Koszty -5995,58 Reklama
46059 | Gadzety z logo firmy Koszty -6 931,58 Reklama
46082 | Konferencje Koszty -907,00 Reklama
46083 | Eventy Koszty -388,90 Reklama
462 Koszty szkolen i spotkan z klientami Koszty -931,56 Reprezentacja
4621 | Szkolenia partneréw biznesowych Koszty -8 165,63 Szkolenia
4622 | Spotkanie z kontrahentem - konsumpcja Koszty -8 819,56 Reprezentacja
481 Podréze stuzbowe i ryczatty Koszty -4 543,74 Podréze stuzbowe
4811 | Podréze stuzbowe krajowe Koszty -196,00 Podréze stuzbowe
4812 | Podroze stuzbowe zagraniczne Koszty -16,39 Podréze stuzbowe
482 Ubezpieczenia majatkowe i inne Koszty -1011,68 Ubezpieczenia
70501 | Sprzedaz ustug - f. poza systemowe Przychody -31,20 Pozostate
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7515

7561
7564

7565

7615
7619

76191

7662

7663
7668
76681
7669
7669
414
42011
42083
42124

431

434

441
442
4456
452
4599
46222
4812
75620

7564

7565

7663
76641
7669
76810
73003

7514

7515

7552

Ustalenie podatku dochodowego za okres od 01.01.2009 do 31.12.20009r.:

Rdznice kursowe z wyceny

Odsetki budzetowe - NKU

Rdznice kursowe ujemne
Rdznice kursowe z wyceny

Dotacje

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
NIEPODATKOWE

Odpisy z tyt. utraty wartosci aktywow
niefinansowych

Darowizny

Pozost. koszty oper. NKU
Odpisy naleznosci

Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zuzycie paliwa i gazu

Ustugi transportowe — zagranica
Ustugi utylizacji

Doradztwo

Wynagrodzenia umowa o prace

Wynagrodzenie Zarzadu

Sktadki Zus umowa o prace

Sktadki Zus umowa zlecenie

Artykuty spozywcze

Podatek vat nie podlegajacy odliczeniu
Pozostate podatki i optaty

Spotkanie z kontrahentem

Podréze stuzbowe zagraniczne

Koszty finansowe odsetki nkup
Ujemne rdznice kursowe

Ujemne réznice kursowe z wyceny

Darowizny przekazane
Protokoty zniszczen
Pozostate koszty operacyjne

Odpisy z tytutu aktualizacji naleznosci
Sprzedaz towarow

Dodatnie rdéznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe z wyceny

Pozostate przychody finansowe
Korekty dochodu na konsolidacji
Razem

Przychody podatkowe

Koszty podatkowe

Koszty

Koszty
Koszty

Przychody

Przychody
Przychody

Przychody

Koszty

Koszty
Koszty
Koszty
Koszty
Koszty
Koszty
Koszty
Koszty
Koszty

Koszty

Koszty

Koszty
Koszty
Koszty
Koszty
Koszty
Koszty
Koszty

Koszty
Koszty

Koszty

Koszty
Koszty
Koszty

Koszty
Przychody

Przychody

Przychody

Przychody
Przychody

-24 651,42

-10 156,67
-8 608,02

166 767,76

59 684,39
-797,84

2,62

-67 266,39

-40 000,00
24 321,44
-2 444,88
-17 079,07
-374 823,00
-91,88

-8 871,56
-3 813,00
-1700,00

9 345,54

1500,00

-14 853,75
813,70
-366,35
-85,62
-270,00

-2 038,05
-8 204,34

-535,00

-11 150,85

157 253,38

-20 000,00
-30 000,00
-6 424,60

-42 275,34
-317,20

235,17

-132 882,83

374,00
2135,77
-869 630,77

Rdznice kursowe z
wyceny

Odsetki budzetowe
Roznice kursowe ujemne
Rdznice kursowe z
wyceny

Dotacje

Pozostate

Pozostate

Odpisy z tyt. utraty
wartosci aktywow
niefinansowych

Darowizny
Pozostate
Odpisy naleznosci
Pozostate
Koszty IPO
Zuzycie Paliwa
Inne ustugi
Inne ustugi
Inne ustugi
Wynagrodzenia
niewyptacone

Wynagrodzenia
niewyptacone

ZUS NKUP

ZUS NKUP
Reprezentacja
VAT NKUP
Podatki i optaty
Reprezentacja
Podroéze stuzbowe

Odsetki budzetowe

Réznice kursowe z
wyceny

Réznice kursowe z
wyceny

Darowizny
Protokoty zniszczen
Pozostate

Odpisy naleznosci

Pozostate

Réznice kursowe z
wyceny

Rdznice kursowe z
wyceny

Pozostate
Pozostate

80997 105,62
72 322 366,23
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Dochdd (art. 7 ust.2 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych): 8674 739,39
Odliczenia od dochodu ( darowizny — CIT-8/0 ) 59 000,00
Podstawa opodatkowania 8615 739,64
Podatek nalezny 1636 990,00
Podatek nalezny po odliczeniach, ( CIT-8 za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009) 1636 990,00
Minus rozwigzanie rezerwy z tyt. odroczonego podatku doch. za rok 2008 104 537,05
Plus rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku doch. za rok 2008 163 940,36
Plus utworzenie rezerwy z tyt. odroczonego podatku doch. za okres 01.01.2009- 392667
31.12.2009 r. !

Minus aktywa z tytutu odroczonego podatku doch. za okres 01.01.2009-31.12.2009 r. 124 400,17
Korekty zobowigzan z tytutu podatku dochodowego lat ubiegtych 4 180,00
Podatek dochodowy dla pozycji RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 1585 099,81

6) Dane o kosztach rodzajowych zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat. Spotka nie wytwarzata produktéw na wtasne
potrzeby.

7) Jednostka nie wytwarzata we wtasnym zakresie srodkow trwatych i sSrodkéw trwatych w budowie.

8) W okresie 01.01.2009-31.12.2009 grupa kapitatowa poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w kwocie
363 301,44 zt.

9) Zyski i straty nadzwyczajne nie zaistniaty.

10) Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie wystapit.
v

W okresie 01.01.2009-31.12.2009 nie nastgpito potaczenie jednostki powigzanej.

\'
1) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

TBG Technische Burosysteme GmgH,

sprzedaz netto na 31.12.2009r. wyniosta 5.193.813,74 PLN

zakupy netto na 31.12.2009r. wyniosty 992.773,63PLN

sprzedaz netto na 31.12.2008r. wyniosta 340.172,41 PLN

zakupy netto na 31.12.2008r. wyniosty 930.599,55 PLN

2) Nie wystepuje niepewnosc co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostke powigzana.

3) Nie wystepuja inne informacje majace wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostek
powigzanych.

4) Grupa kapitatowa sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia. Stan srodkéw pienieznych na
poczatek okresu wynosit 509 549,39. Stan srodkow pienieznych na koniec okresu wynosit 1 810 376,64 (wzrost o
1300 827,25). Przeptywy pieniezne razem w okresie 1.01.2009-31.12.2009 wyniosty 1 300 827,25 zt. R6znica miedzy
bilansowa zmiang srodkéw pienieznych a przeptywami pienieznymi netto razem wynosi 3 387,68 i wynika z ujemnej
wyceny srodkow pienieznych w walutach obcych. Grupa kapitatowa dokonata uzgodnienia przeptywow pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej.

5)

a) charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umoéw nieuwzglednionych w bilansie
skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy
grupy kapitatowej,

Pozycja nie zaistniata

b)  transakcjach zawartych przez jednostke dominujgca lub inne jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym (z wyjatkiem transakcji dokonanych wewnatrz grupy kapitatowej) ze stronami powigzanymi, przez ktére
rozumie sie jednostki powigzane oraz:

- osobe, ktdra jest cztonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z nig
powigzanej, lub

- osobe, ktéra jest bliskim cztonkiem rodziny jakiejkolwiek z oséb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego,
nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki powigzanej, lub
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- jednostke kontrolowanga, wspétkontrolowang lub inng jednostke, na ktéra znaczacy wptyw wywiera lub posiada w
niej znaczaca liczbe gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktérej mowa powyzej, lub

- jednostke realizujgcg program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia skierowany do pracownikow
jednostki lub innej jednostki bedacej jednostkg powigzang w stosunku do tej jednostki

- wraz z kwotami tych transakcji, a takze informacje okreslajgce charakter tych powigzan w przypadku, gdy nie zostaty
one przeprowadzone na warunkach rynkowych. Informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢
zgrupowane wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem przypadkoéw, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s
niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje finansowga jednostki,

Pozycja nie zaistniata

c) przecietne zatrudnienie w grupie kapitatowej-117 oséb
d)  wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad
organow zarzadzajgcych, nadzorujacych lub administrujacych spétek handlowych

Zarachowane Wyptacone
Zarzad 910 055,00 758 736,26
Rada Nadzorcza 407 663,98 421 241,98

e)  pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w sktad organdéw
zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych spoétek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem
warunkdéw oprocentowania i termindw spfaty,

Pozycja nie zaistniata

wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej za:
- obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej — 3000 zt,
- inne ustugi poswiadczajgce — 3000 zt.
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5.2.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

AUDYTOR Spotka Akcyjna Wroctaw

) OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
BLACK POINT S.A.
w Bielanach Wroclawskich

jako spotki dominujacej grupy kapitalowej BLACK POINT

PrzeprowadzilisSmy  badanie  zalgczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego za rok 2009 grupy kapitalowej BLACK POINT , w ktorej dominujaca jednostka
jest spotka BLACK POINT Spétka Akeyjna z siedzibg w Bielanach Wroclawskich,
na ktore sklada sie (wartosci w zlotych):
swprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sskonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku, zamykajacy

sie sumg bilansowa
eskonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 1.01 —31.12.2009
(sporzadzony w wariancie poréwnawczym) wykazujacy zysk netto
ezestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
1,01 —31.12.2009 wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
sskonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy 1.01 —
31.12.2009 (sporzadzony metoda posrednia) wykazujacy przyrost stanu 1 300 827,35
srodkéw pienigznych o kwotg
edodatkowe informacje i objasnienia.

31 952 484,41
5926 177,72

4327 177,72

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone metoda pelna.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujace;j.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnodci grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy Kkapitalowej oraz
o prawidlowosei ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia, zwanej
dalej ..ustawg o rachunkowosci”.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardéow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
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AUDYTOR Spotka Akcyjna Wroclaw

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcq na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i caloSciowa sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe

i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2009 roku, jak tez wyniku
finansowego za rok obrotowy 1.01 —31.12.2009,

e sporzadzone zostalo. we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie
szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr. 162, poz.
1004),

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu AUDYTOR S A,
AUDYTOR Spdélki Akeyjnej
z siedziba we Wroclawiu, ul. Grabiszynska 143
numer podmiot uprawnionego 1930 Andrze apral

P Biegly rewident w ph y do rejestru p d nr 1557
/’/
Andrzej Kapral
Biegly rewident wpisany/do rejestru po 557

Wroclaw, 08 kwietnia 2010 r.
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5.3. Raport z badania sprawozdania finansowego

AUDYTOR
Spotka Akcyjna

Wroctaw, ul. Grabiszynska 143

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

stanowigcy uzupetnienie opinii o badanym sprawozdaniu

GRUPY KAPITALtOWEJ

BLACK POINT

za rok 2009

Wroctaw, kwiecien 2010 .
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A. Czesc¢ ogdlna

1. Badanie dotyczy grupy kapitatowej BLACK POINT, w ktérej podmiotem dominujgcym jest BLACK POINT SA. z siedziba
w Bielanach Wroctawskich, powstatej z przeksztatcenia spotki BLACK POINT Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
podstawie Aktu Notarialnego rep. A 8392/2007 z dnia 28.09.2007 r. sporzadzonego przez notariusz Dominike Grodziriska.

2. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci grupy kapitatowe;j jest:

e poligrafia i reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji,
e dziatalnos¢ wydawnicza,

e produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych,

e produkcja wyrobéw z pozostatych surowcéw niemetalicznych.

3. Wskazana w punkcie 1 spétka nie jest zalezna ani stowarzyszona z innymi spétkami.

4a. Spotka dominujaca wg stanu na 31.12.2009 r. posiada nastepujace spotki zalezne:

Spoétka — zaleznosc Bezposr. udziat, % Posredni udziat, %
(inne niz kapitat i prawa gtosu przyczyny zaleznosci) kapitat gfosy kapitat gfosy
1. Eco Service Sp.zo.0. 88 88

2. Technische Burosysteme GmbH 57 57

5. Nastepujace, z wykazanych w punkcie 4, spoétki s spétkami dominujgcymi i posiadaja spétki podporzadkowane:
e Eco Service Sp. zo.0.

6. W stosunku do 31.12.2008 r. w sktadzie grupy kapitatowej nastapity nastepujace zmiany:

Spotki zalezne na dzien 31.12.2008r.

Spotka — zaleznos¢ Bezposr. udziat, % Posredni udziat, %
(inne niz kapitat i prawa gtosu przyczyny zaleznosci) kapitat gtfosy kapitat gfosy
3. Eco Service Sp. z 0.0. 79 79

4. Eko Mar Sp.zo.o. 56 56

5. Technische Birosysteme GmbH 52 52

7. Spétki zalezne i stowarzyszone nie sg udzialtowcami/akcjonariuszami spétki dominujace;j.
8. Nie wystepujg powigzania poziome pomiedzy spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi.

9. Spotka dominujaca kieruje Zarzad, ktérego sktad (w okresie sporzadzenia i badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) jest nastepujacy:

Nazwisko i Imie Funkcja Zmiany

Piotr Kolbusz Prezes Zarzadu od dnia 01 pazdziernika 2009 r.
Kamila Yamasaki Prezes Zarzadu do dnia 09 wrzes$nia 2009 r.
Anna Skatecka Wiceprezes Zarzadu

Marcin Adamski Cztonek Zarzadu od dnia 27 stycznia 2009 r.

Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 przez Biuro Rachunkowo-Konsultingowe EKKOM Sp. z 0.0., ktére posiada uprawnienia do
ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych.

10. Spétka dominujaca posiada Rade Nadzorcza, ktdrej sktad (w okresie sporzadzenia i badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego) jest nastepujacy:

Nazwisko i Imie Funkcja Zmiany
Kamila Yamasaki Przewodniczaca od dnia 01 listopada 2009 r.
Piotr Kolbusz Przewodniczacy od dnia 5 stycznia 2009 r.

do dnia 29 wrzes$nia 2009
Dobrostaw Wereszko Przewodniczgcy od dnia 1 marca 2008 r.

do 04 stycznia 2009 r.

Wiceprzewodniczacy od dnia 5 stycznia 2009 r.

Krzysztof Latuszek Cztonek od dnia 5 stycznia 2009 r.

do dnia 30 pazdziernika 2009 .
Leszek Jurasz Cztonek od dnia 01 listopada 2009 r.

11. Przedmiotem badania jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, podpisane przez Zarzad
spotki dominujacej, sktadajacego sie z (wartosci w tysigcach ztotych):

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
o skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31.12.2009 roku, zamykajacy sie sumg bilansowa 31952 484,41
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e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 1.01 —31.12.2009 (sporzgdzony w 5926 177,72
wariancie porownawczym) wykazujgcy zysk netto

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy 4327 177,72
1.01-31.12.2009 wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote

o skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 1.01 —31.12.2009 1300 827,35

(sporzadzony metoda posrednig) wykazujacy przyrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote
e dodatkowe informacje i objasnienia.

12. Sprawozdanie skonsolidowane na 31.12.2009 r. zostato sporzadzone na podstawie poniiszych sprawozdan
jednostkowych:

e spotek zaleznych konsolidowanych metoda petna:

Spotka Suma bilansowa Wyhnik netto Zmiana kapitatow Zm. st. $r. pien.
Eco Service Sp. z 0.0. 6 846 290,21 1397 676,47 1397 676,47 -201 811,02
Suma (bez korekt) 6 846 290,21 1397 676,47 1397 676,47 -201 811,02

e przedmiotem badania byty:

Spotka Firma rewidencka Data i rodzaj opinii
Eco Service Sp. z 0.0. Audytor Spétka Akcyjna 6.04.2010r. pozytywna

Ze wzgledu na poziom istotnosci na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujaca nie konsoliduje
danych spotki Technische Biirosysteme GmbH.

13. Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia sie
nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto Zmiana kapitatow Zm. st. $r. pien.
Spétka dominujaca 26431377,89 4 820602,37 3221602,37 1502 638,27
> spot. konsol. met. petng 6 846 290,21 1397 676,47 1397 676,47 -201 811,02
> spot. konsol. met. proporcj.

Razem 33 277 668,10 6218 278,84 4 619 278,84 1300 827,25

Korekty - met. praw. wtasn.

Korekty - met. proporcjon.

Korekty - met. kons. petnej -1325 183,69 -292 101,12 -292 101,12 0,00
Yspraw. skonsolidowane 31952 484,41 5926 177,72 4327 177,72 1300 827,25

14. Badanie przeprowadzit biegty rewident Andrzej Kapral nr 1557 przy udziale aplikanta Agnieszki Dominiak nr 10067
oraz asystenta Violetty Pietrzak, zgodnie z umowa zawartg dnia 30 grudnia 2009 r. pomiedzy badang jednostka a
Audytor S.A. z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 1930. Zaré6wno podmiot uprawniony jak i dziatajacy w jego imieniu biegly rewident oraz wykonawcy stwierdzaja,
Ze pozostajq niezalezni w rozumieniu art. 66 ustawy o rachunkowosci.

15. Decyzje o wyborze Audytor S.A. jako podmiotu uprawnionego do badania podjeta Rada Nadzorcza zgodnie z Uchwaty
nr 1 z dnia 17 grudnia 2009 roku.

16. Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 24 marca do 31 marca i 6 kwietnia 2010 roku.

17. Badana jednostka udostepnita zadane przez kluczowego biegtego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia,
przedtozyta oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiegach rachunkowych, kompletnosci wykazania zobowigzan
warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach jakie nastgpity po dacie bilansu (do dnia ztozenia
oswiadczenia), nie nastapity ograniczenia zakresu badania).

18. Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdanie skonsolidowane po raz pierwszy.

B. Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

1. Struktura i dynamika majatku grupy kapitatowej i Zrédet jego finansowania

Stan na dzief: 31.12.2009 31.12.2008 Struktura, %, 31.12 Dynamika

tys. zt tys. zt 2009 2008 2009/08,%

A. Aktywa trwate 6719,8 8 030,0 21,0 28,5 84
I. Wartosci niematerialne i prawne 34,6 3,1 0,1 0,0 1111
Il. Wartos¢ firmy jedn. podporzadkow. 227,9 0,0 0,7 0,0 0
IIl. Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 6 086,2 6 625,9 19,0 23,5 92
- urzadzenia techniczne i maszyny 1523,6 1933,8 4,8 6,9 79

IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0
V. Inwestycje dtugoterminowe 126,4 1116,4 0,4 4,0 11
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VI. Dtugoterm. rozlicz. miedzyokresowe 244,7 284,6 0,8 1,0 86
B. Aktywa obrotowe 25232,7 20 143,6 79,0 71,5 125
. Zapasy, w tym: 7 491,3 5687,2 23,4 20,2 132
- materiaty, p6tprod. i prod. w toku 2630,3 2002,1 8,2 7,1 131
- produkty gotowe i towary 4 037,7 3334,9 12,6 11,8 121
Il.  Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 15747,8 13421,0 49,3 47,6 117
- z tytutu dostaw i ustug 14 350,5 12 593,8 44,9 44,7 114
IIl. Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 1815,0 524,5 5,7 1,9 346
- $rodki pieniezne i in. akt. pieniezne 1807,0 509,5 5,7 1,8 355
IV. Krétkot. rozlicz. miedzyokresowe 178,6 510,8 0,6 1,8 35
Razem aktywa 31952,5 28 173,6 100,0 100,0 113
A. Kapitat/fundusz wtasny 21652,8 17 325,6 67,8 61,5 125
I.  Kapitat podstawowy 550,0 549,0 1,7 1,9 100
Il.  Nalezne wpfaty na kap. podstaw. 0,0 -1,0 0,0 0,0 0
IIl. Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0 0,0 0,0 0
IV. Kapitat zapasowy 15 166,4 13 599,9 47,5 48,3 112
V. Kapitat z aktualiz. wyceny 10,2 10,2 0,0 0,0 100
VI. Pozostate kapitaty rezerw. 0,0 1,0 0,0 0,0 0
VI. Réznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0
VIII. Zysk (strata) lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0 0,0 0
IX. Zysk (strata) netto 5926,2 3166,4 18,5 11,2 187
X.  Odpisy z zysku netto w roku obrot. 0,0 0,0 0,0 0,0 0
B. Kapitat mniejszosci 408,6 426,9 1,3 1,5 96
C. Ujemna wart. firmy jedn. podporz. 0,0 0,0 0,0 0,0 0
D. Zobowiazania i rezerwy na zob. 9891,1 10421,1 31,0 37,0 95
. Rezerwy na zobowigzania 601,7 271,1 1,9 1,0 222
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 128,1 31,1 0,4 0,1 412
IIl.  Zobowigzania krdtkoterm., w tym: 9128,2 10 008,5 28,6 35,5 91
- kredyty i pozyczki 490,6 983,1 1,5 3,5 50
- z tytutu dostaw 7 060,1 7 753,8 22,1 27,5 91
- z tyt. podatkow, cet, ubezp. iin 765,9 834,7 2,4 3,0 92
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 33,1 110,4 0,1 0,4 30
Razem pasywa 31952,5 28 173,6 100,0 100,0 113
2. Dynamika pozycji ksztattujacych wynik finansowy grupy kapitatowej
Okres OB 2009 r. OuU 2008 r. OB:0U
Pozycje rachunku zyskow i strat tys. zt tys. zt %
A. Przychody netto ze sprzed. i zrGwnane z nimi 68 275,3 44 813,1 152
I. Przychody netto ze sprzed. produktow 47 774,8 34 819,9 137
Il. Zmiana stanu produktow 689,9 40,8 1691
lll. Koszt wytworzenia produkcji na wtasne potrzeby 0,0 0,0 0
IV. Przychody netto ze sprzedazy tow. i mat. 19 810,6 9952,4 199
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 59 096,8 40 754,5 145
I.  Amortyzacja 897,5 865,6 104
Il.  Zuzycie materiatow i energii 26 057,4 18 320,9 142
lll.  Ustugi obce 10 758,5 8 448,2 127
IV.  Podatki i optaty 393,3 362,0 109
V. Wpynagrodzenia 6349,9 5266,9 121
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 962,6 841,7 114
VII. Pozostate koszty rodzajowe 558,6 582,3 96
Vill. Wartos¢ sprzed .towardw i materiatow 13118,9 6 066,9 216
C. Zysk/strata ze sprzedazy 9178,5 4 058,6 226
D. Pozostate przychody operacyjne 202,4 98,3 206
E. Pozostate koszty operacyjne 12154 398,1 305
F. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 8 165,5 3758,8 137
G. Przychody finansowe 82,1 83,9 98
H. Koszty finansowe 442,5 380,2 116
I. Zysk/strata ze sprzedazy udziatow jedn. podporz. 0,0 0,0 0
Strona 73

n.1 BLACK
(] POINT



Black Point S.A. — Dokument informacyjny

J. Zysk/strata brutto na dziatalnosci gospod. 7 805,1 3462,5 225

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0

L. Odpis wartosci firmy 0,0 0,0 0

M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 583,4 0

N. Zysk/strata brutto 7 805,1 4 045,9 193

O. Podatek dochodowy 1585,1 771,5 205

P. Pozostate obowigzkowe zmn. zysku (zw. straty) 0,0 0,0 0

Q. Zysk/strata z udziatéw w jedn. podporzadkow. 0,0 0,0 0

R. Zysk/strata mniejszosci 293,8 108,0 272

S. Zysk/strata netto 5926,2 3166,4 187

3. Struktura pozycji wynikowych /przychodéw i kosztow/

Wartosc za okres: 2009rr. 2008 r. 2009rr. 2008 r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat tys. zt tys. zt % %

e  Przychody netto ze sprzedazy 68 275,3 44 813,1 99,6 98,3

e  Pozostate przychody operacyjne 202,4 98,3 0,3 0,2

. Przychody finansowe 82,1 83,9 0,1 0,2

e Zysk/strata ze sprz. udz. jedn. podporz.

e  Zyski nadzwyczajne

e Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 583,4 0,0 1,3

e  Strata mniejszosci

e  Zysk z udz. w jedn. podporzadk.

Razem 68 559,8 45 578,7 100,0 100,0

e  Koszty dziatalnosci operacyjnej 59 096,8 40 754,5 96,8 97,9

) Pozostate koszty operacyjne 1215,4 398,1 2,0 1,0

. Koszty finansowe 442,5 380,2 0,7 0,9

e  Straty nadzwyczajne

e  Odpis wartosci firmy

e  Strata z udz. w jedn. podporzadk.

e Zysk mniejszosci 293,8 108,0 0,5 0,3

Razem 61 048,5 41 640,9 100,0 100,0

4. Zmiana stanu skonsolidowanych kapitatéw wtasnych

Kapitat wtasny (w tys.) 2009 2008 zmiana

Suma kapitatéw wtasnych - BO 17 325,6 15920,4 1405,2

Korekty btedéw podstawowych

Skorygowane BO kapitatéw wtasnych 17 325,6 15920,4 1405,2

Suma kapitatéw wtasnych - BZ 21652,8 17 325,6 4327,2

Wptyw propozycji podziatu wyniku na kapitaty wtasne 0,0 X X

Wptyw rzeczywistego podziatu wyniku na kapitaty wtasne X -1100,0

Suma kapitatéw wtasnych po podziale wyniku 21652,8 17 325,6 4327,2

5. Syntetyczne ujecie przeptywow pienieznych

Treséé 2009 /tys./ 2008 /tys./

A. Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 5926,2 3166,4

Il. Korekty razem -3169,9 -1087,1

Zysk/strata udziatowcow mniejszos$ciowych 293,8 108,0

Zysk/strata z udziatéw w jedn. stowarzyszonych 897,5 282,2

Amortyzacja (w tym odpis dodatniej i ujemnej wartosci firmy) -1804,1 -1088,3

Zmiana stanu zapasow -2 326,8 -2 185,3

Zmiana stanu naleznosci -836,2 1585,7

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 605,9 210,6

Pozostate korekty 2756,3 2079,3

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 18,8 36,8
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Wptywy z tyt. zbycia WNiP oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Pozostate wptywy

Wydatki z tyt. nabycia WNiP oraz rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek

Pozostate wptywy

Woydatki z tytutu dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli
Wydatki z tyt. sptaty kredytow i pozyczek

Pozostate wydatki

IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych

1055,5
250,2
120,0
704,1

7,0
17,3
1600,0
4925
91,3
-2159,5
1297,4
5926,2

1354
889,7
336,3
-1053,8

580,0
71,0
1223,9
129,3
165,2
-867,4
0,1
3166,4

6. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ gospodarcza badanej grupy kapitatowej w okresie badanym i
poprzednim

WSKAZNIK 2009 2008 roéznica  J.dom.
1. Srednie zatrudnienie, oséb 117 108 9 101
2. Aktywa czynne (aktywa — zobowigzania biezace), tys. zt 22824,3| 181650 4659,3|19818,8
3. Kapitat pracujacy (aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce), tys. zt 16 104,6 | 10135,1 5969,5| 12 861,3
4. Stopy zysku (wynik na sprzedazy/aktywa czynne), % 40,2 22,3 17,9 33,3
5. Rentownosci aktywow (wynik netto/aktywa), % 19,7 b.d. - 19,4
6. Rentownosci kapitatéw wtasnych (wynik netto/kapitaty wtasne), % 30,4 b.d. - 27,5
7. Marzy zysku brutto (wynik brutto/sprzedaz netto), % 11,4 7,7 3,7 11,8
8. Marzy zysku netto (wynik netto/sprzedaz netto), % 8,7 7,1 1,6 9,4
9. Rentownosci sprzedazy (wynik na sprzedazy/sprzedaz netto), % 13,4 9,1 4,3 12,9
10. Finansow. aktywdw trwatych (kapitaty wtasne/aktywa trwate), % 322,2 215,8 106,4 275,0
11. Obcigzenia aktywdéw dtugiem (zobowigzania ogétem/aktywa), % 29,0 35,6 -6,6 25,5
12. Zadtuzenia (zobowigzania ogétem/kapitaty wiasne), % 42,7 57,9 -15,2 35,2
13. Ptynnosci | (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 2,76 2,01 0,75 2,94
14. Ptynnosci Il (aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania biezace) 1,92 1,39 0,53 2,11
15. Ptynnosci lll (srodki pieniezne/zobowigzania biezgce) 0,20 0,05 0,15 0,26
16. Rotacji naleznosci (nalezn. handl. przec. x 360/sprzedaz netto), dni 72 b.d. - 79
17. Rotacji zapaséw (zapasy przecietne x 360/sprzedaz netto), dni 35 b.d. - 32
18. Rotacji zobowigzan (zobow.handl. przec. x 360/ sprzedaz netto), dni 39 b.d. - 38

7. Ogodlna ocena dziatalnosci

Dane zaprezentowane wczesniej wskazuja na:

e W strukturze aktywdw powiekszyta sie przewaga udziatu aktywdéw obrotowych (79%) nad udziatem aktywdw trwatych
(21%). Dynamiczny wzrost zanotowano w pozycji srodki pieniezne. Spadek odnotowano w inwestycjach
dtugoterminowych (sprzedaz udziatéw w spétce zaleznej, ktéra z uwagi na istotnos$¢ wytgczona byta z konsolidacji w
2008 roku).

o W strukturze pasywow najwiekszg dynamike zanotowano w pozycji zobowigzan dtugoterminowych. Wsréd zobowigzan
najwiekszg pozycja sg, tak jak w roku ubiegtym, zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug.

e Grupa kapitatowa zwiekszyta w roku 2009 przychody ze sprzedazy o ponad potowe przy jednoczesnym mniej
dynamicznym wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Prawidtowe tendencje wzrostu przychodéw w stosunku do
kosztow przyczynity sie do ponad dwukrotnego wzrostu zysku ze sprzedazy.

e taczne kapitaty wiasne netto na 31.12.2009 r. wykazuja przyrost w stopniu wiekszym niz stopa inflacji w stosunku do
stanu na 31.12.2008 r.

Poprawie ulegty wskazniki zardwno w obszarze rentownosci, jak i ptynnosci.

e Syntetycznie efektywnos¢ gospodarowania /w roku badanym w stosunku do roku ubiegtego/ przedstawia relacja tempa

zmian zatrudnienia (R), aktywow (A), kosztéw dziatalnosci operacyjnej (K), przychoddw ze sprzedazy (S) i zysku netto (Z):

winno by¢ R < A < K < S < z
jest % 108 < 113 < 145 < 152 < 187

Reasumujac grupa kapitatowa w badanym okresie osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe i gospodarcze.
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8. Zagrozenia zasady ciggtosci dziatalnosci

Kierownik jednostki dominujgcej we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, ze nie istniejg istotne zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci grupy kapitatowej. Zagrozenia takie nie wynikajg takze ze sprawozdan jednostek podlegajacych
konsolidacji. Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazujg, ze mozna sie zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki
dominujacej, ze jej dziatalno$¢ grupy kapitatowej w roku 2010 w stosunku do roku 2009 nie powinna ulec istotnemu
ograniczeniu co do jej zakresu.

C. Czesc szczegbtowa
I. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

1. Sprawozdanie skonsolidowane jest sporzgdzone na podstawie sprawozdan jednostkowych sporzadzonych za ten sam co
podmiot dominujgcy okres obrachunkowy.

2. Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych krajowych
spotek grupy kapitatowe;.

3. Zarzad spoétki dominujgcej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacji oraz czasokres rozliczania wartosci firmy z
konsolidacji oraz ujemnej wartosci firmy z konsolidacji.

4. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajgcych konsolidacji oraz opinie i raporty z
badania spotek, ktére podlegaty badaniu.

5. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegélne spétki na
potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i potwierdzone przez biegtych badajacych
sprawozdania poszczegdlnych spoétek.

6. Z konsolidacji wytgczono nastepujace spotki:

Spotka Suma bilansowa Przychody Wynik netto
Technische Blirosysteme GmbH. 2010413,15 6 952 646,70 56 610,66

Prezentowane dane dotycza roku 2008 i zostaty przeliczone wg sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2008r.
Wytaczenie z konsolidacji poszczegdlnych spotek wynika z art. 58 ustawy o rachunkowosci (poziom istotnosci).
Il. Prezentacja aktywow trwatych

A I. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg wytgcznie inne wartosci niematerialne i prawne (w z):

Wartos¢ brutto Umorzenie Utrata wartosci  Wartosc¢ bilans.

31.12.2008 196 348,24 193 232,26 3 115,98
Zmiany - zwiekszenia 34 454,50

- utrata wartosci

- amortyzacja 2940,21

- inne zmniejszenia

- stanu zaliczek
31.12.2009 230 802,74 196 172,47 34 630,27

Istotnymi wartosciami niematerialnymi i prawnymi sg programy komputerowe i licencje.
Brak jest w tej pozycji korekt konsolidacyjnych.
A ll. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych

Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych wynosi na dzien bilansowy (w zt):

Grupa Kapitatowa Jednostki zalezne Jednostki Jednostki
wspotzalezne stowarzyszone
31.12.2008
Zmiany - zwiekszenia 227 850,07
- zmniejszenia
31.12.2009 227 850,07 0 0

Wartos¢ firmy powstata na transakcjach nabycia dodatkowych udziatéw w Spétce Eco Service, ktdre miaty miejsce w
grudniu 2009 roku.

A lll. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja (w zt):
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31.12.2008, w tym:
- grunty (w tym prawo wiecz.uzytkow.)
- budynki, lokale i ob. inz. Iad. i wodn.
- maszyny i urzadzenia
- $rodki transportu
- inne srodki trwate
- $rodki trwate w budowie
- zaliczki na Srodki trwate w budowie
Zmiany - przyjecie do uzywania

- inne zwiekszenia

- sprzedaz i likwidacja

- utrata wartosci

- amortyzacja

- inne zmniejszenia

- inne (ST w budowie i zaliczki)
31.12.2009, w tym:
- grunty (w tym prawo wiecz.uzytkow.)
- budynki, lokale i ob. inz. Iad. i wodn.
- maszyny i urzadzenia
- $rodki transportu
- inne srodki trwate
- $rodki trwate w budowie

- zaliczki na srodki trwate w budowie

Brak jest w tej pozycji korekt konsolidacyjnych.

W poszczegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat maja:

Wartosc¢ brutto
10 271 293,91
1177 225,99
3559583,31
4075 374,97
557 887,29
488 532,87

56 006,27

250 000,00

364 114,71

79 054,95

-7 291,02

10 549 062,65
1177 225,99
3600 642,31
4 205 538,67
627 989,83
638 950,60
48 715,25
250 000,00

Umorzenie
3645 436,70

919 076,89
2141 557,02
252 834,48
331 968,31

75 588,35

892 971,88

4462 820,23

1100 539,30
2681950,34
264 858,60
415 471,99

Utrata wartosci

Wartosc bilans.
6 625 857,21

1177 225,99
2 640 506,42
1933 817,95
305 052,81
263 247,77
56 006,27
250 000,00

6 086 242,42

1177 225,99
2500 103,01
1523 588,33
363 131,23
223 478,61
48 715,25
250 000,00

e budynki - istniejace rozbieznosci pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa wynikaja z zastosowania dla budynkéw
stawki amortyzacyjnej 5% dla celdw bilansowych, przy jednoczesnym zastosowaniu stawki 2,5% dla celéw podatku

dochodowego od 0séb prawnych,

e grunty — nie podlegajace umorzeniu prawo wieczystego uzytkowania,

e maszyny i urzadzenia

e zaliczka na srodki trwate - obejmuje zaliczke krajowg na zakup nieruchomosci, ktéra

zwrécona.
A IV. Naleznosci dfugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe nie wystepuja.
A V. Inwestycje dfugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe obejmujg (w zt):
Tres¢
1.Nieruchomosci

2.Wart.niemat.i prawne
3a.Dtug.akt.fin.w jed.zal.
3b.Dt.akt.fin.-met.pr.wt.
3c.Dt.akt.fin.w poz.jedn.
4.Inne inwest diugoterm.

Y. przed korektami

863 851,40

Korekty konsolid.

-737 500,00

w styczniu 2010 roku zostata

Spraw. skonsolid.

126 351,40

Skonsolid. rok ub.

1116 351,40

Korekty konsolidacyjne wynikajg z eliminacji udziatéw jakie posiada Black Point S.A. w Eco Service Sp. z 0.0.

Grupa wykazuje w pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych udziaty w Spétce Technische
Blirosysteme GmbH, ktdra zostata wytgczona z konsolidacji.

A VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja (w zt):

(@)
(@)

BLACK
POINT
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Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
1.Aktywa z tyt. OPD 236 082,21 8 615,73 244 697,94 284 643,93
2.Inne rozl. miedzyokr.

Korekty konsolidacyjne wynikajg z wyeliminowania niezrealizowanych zyskdéw na sprzedazy towardw i produktéw w grupie.

W aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dominujgcym tytutem réznic przejsciowych jest réznica pomiedzy
bilansowa i podatkowg wartoscig srodkow trwatych, wynikajgca z odmiennych stawek amortyzacyjnych oraz uzytkowania
Srodkéw na podstawie umow leasingu taktowanych odmiennie dla celéw bilansowych i podatkowych, a takze niewyptacone
wynagrodzenia.

lll. Prezentacja aktywow obrotowych
B I. Zapasy

Zapasy obejmujg (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
1.Materiaty 2 675 142,35 -44 865,98 2630 276,37 2002 100,50
2.Potpr.i prod. w toku

3.Produkty gotowe 1534 755,75 1534 755,75 844 883,81
4. Towary 2503 425,48 -479,98 2 502 945,50 2 489 976,26
5.Zaliczki na dostawy 823350,16 823 350,16 350 283,01

Korekty konsolidacyjne wynikajg z:
e materiaty — zakupy dokonane przez Black Point S.A. w Eco Service Sp. z 0.0.,
e towary — zakupy dokonane przez Eco Service Sp. z 0.0. w Balck Point S.A.

W poszczegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat maja:
e materiaty do produkgji - tusze, kasety, proszek tonerowy, itp.

e towary handlowe — puste kartridze,

e produkty gotowe — materiaty eksploatacyjne do drukarek.

B Il. Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe obejmujg (w z1):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
1. Nal.od jedn.pow.
a) z tyt.dostaw..o okr.spt.

- do 12 miesigcy 1269 999,67 -717 927,96 552 071,71 75 274,01
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 60 875,58 -60 875,58 0,00 224,23

2. Nal.od poz.jednostek
a) z tyt.dostaw..o okr.spt.

- do 12 miesiecy 13 798 443,99 13798 443,99 12 518 486,68
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw ..... 1285 252,84 1285 252,84 816 619,05
c) inne 112 035,61 112 035,61 10 428,33

d) doch.na dr. sgdowej

Korekty konsolidacyjne:

e naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy zostaty skorygowane o
saldo rozrachunkéw wzajemnych, gtéwnie sprzedaz kartridzy z Eco Sernice Sp. z 0.0. do Black Point S.A.

e inne naleznosci od jednostek powigzanych pomniejszono o saldo wzajemnych wierzytelnosci wynikajacych z umowy
przelewu wierzytelnosci,

W poszczegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat maja:

e naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy,

e inne naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych to przede wszystkim
podatek VAT 840 461,40 zt oraz podatek dochodowy od oséb prawnych 365 632,00 zt.

B Ill. Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe obejmujg (w z1):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
la.Kr.akt.fin.w jed.zal.

1b.Kr.akt.fin.w jed.stow.

1c.Kr.akt.fin.w poz.jedn. 8 000,00 8 000,00 15 000,00
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1d.$r.pien.i akt.pien. 1 806 988,96 1 806 988,96 509 549,39
2.Inne inw.krétkotermin.

Korekty konsolidacyjne nie wystgpity.

la. Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleinych i niebedgcych spoétkami handlowymi jednostkach
wspotzaleznych obejmujg (w tys. zt):

Tresé Jednostka Wartos¢ Uwagi
- pozyczki udzielone Eco Sernice Sp. z 0.0. 8 000,00
- krajowe srodki pieniezne w kasie Eco Sernice Sp. z 0.0. 5904,91
- waluty obce w kasie / kasach Eco Sernice Sp. z 0.0. 3634,40
- dewizowe rachunki bankowe Eco Sernice Sp. z 0.0. 57 717,65
- ztotdwkowe rachunki bankowe Eco Sernice Sp. z 0.0. 8 643,02

W poszczegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat majg Srodki
zgromadzone przez Black Point S.A. na ztotéwkowych rachunkach bankowych w kwocie 1 590 099,08 zt.

B IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg (w zt):

Tres¢ Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
Krétkot.rozl.miedzyokr. 178 591,41 178 591,41 510 758,01

Korekty konsolidacyjne nie wystgpity.

W poszczegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat maja:
e reklama rozliczna w czasie: 106 850,06 zt,

e opfaty za targi pobierane z géry: 30 991,46 zt,

e energia: 17 907,28 zt.

IV. Prezentacja kapitatéw wtasnych w bilansie i w zestawieniu zmian kapitatéw wtasnych

Kapitaty wtasne obejmuja (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
|.Kapit.podstawowy 800 000,00 -250 000,00 550 000,00 549 000,00
II.Nalezn.wkt.na kap. -1 000,00
IIl.Udziaty wtasne

IV.Kapitat zapasowy 15571 684,96 -405 323,23 15166 361,73

V.Kap.z aktual.wyceny 10 243,30 10 243,30

VI.Poz.kap.rezerw. 1 000,00

VII.Rézn.kurs.z przelicz.

VIII.Wynik lat ubiegtych

IX.Wynik netto 6218 278,84 -292 101,12 5926 177,72 3166 433,32
X.0dp.z zysku w r.obr.

Sporzadzono w sposdb kompletny zestawienie zmian skonsolidowanych kapitatéw wtasnych.

Korekty konsolidacyjne wynikajg z:

e w kapitale podstawowym wyeliminowano udziaty jednostki dominujacej w spodtce zaleznej,

e w kapitale zapasowym korekty dotyczg rozliczenia kapitatéw mniejszosci po objeciu udziatéw przez Black Point S.A. w
Eco Service Sp. z 0.0. oraz eliminacji zysku z transakcji sprzedazy zapaséw w grupie,

e wynik finansowy netto jest korygowany o udziat kapitatdw mniejszosci w wyniku jednostki zaleznej oraz udziat w
niezrealizowanych zyskach na sprzedazy towaréw i produktéw w ramach grupy.

W poszczegdlnych pozostatych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat maja:
e kapitat zapasowy powstaty gtownie z zyskdw wypracowanych w latach minionych,
e zysk netto roku obrotowego.

V. Kapitat mniejszosci

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych ustalony zostat prawidtowo, proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw z
uwzglednieniem przypadajgcych na nich odpisach z zysku netto roku biezgcego i korektach niezrealizowanych zyskéw.

Grupa Kapitatowa Kapitaty mniejszosci
31.12.2009 408 568,20
31.12.2008 426 887,03
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VI. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych nie wystepuje.
VII. Prezentacja zobowigzan i rezerw na zobowigzania

D I. Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy na zobowigzania obejmujg (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
l.rezerwa z tyt. OPD 8 520,87 8 520,87 104 537,05
2a.dt.rez.na Sw. pracown.

2b.kr.rez.na $w. pracow. 520 526,07 520 526,07 166 520,15

3a.poz.rez.dtugotermin.
3b.poz.rez.krétkotermin.
Korekty konsolidacyjne w tej pozycji nie wystepuja.

W poszczegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat maja:
e rezerwa na niewykorzystane urlopy: 140 934,21 zi,
e rezerwa na wynagrodzenia: 379 591,86 zt.

D Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
1.wobec jedn.powiaz.

2a.poz.-kred.i poz.

2b.poz.-z tyt.emisji p.dt.

2c.poz.-in.zob.fin. 128 105,79 128 105,79 31 106,36
2d.poz.-inne

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja wytgcznie zobowigzania z tytutu ptatnosci rat leasingowych.
D Ill. Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
1. Zob.wob. jedn.pow.
a) z tyt.dostaw..o okr.spt.

- do 12 miesiecy 768 520,85 -717 927,96 50 592,89 407 433,03
- powyzej 12 miesiecy

b) inne 68 399,58 -68 399,58 0,00 224,23
2. Zob.wob poz.jedn.

a) kredyty i pozyczki 490 638,23 490 638,23 983 120,36
b) z tyt.emisji pap.dtuzn.

c) inne zob.fin. 48 311,66 48 311,66 19 997,67
d) z tyt.dostaw..o okr.spt.

- do 12 miesiecy 7 009 492,24 7 009 492,24 7 346 335,37

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki na dostawy
f) zobow.wekslowe

g) z tytutu podatkdw ..... 765 949,56 765 949,56 834 664,62
h) z tyt.wynagrodzen 276 700,56 276 700,56 216 770,55
i) inne 451 240,96 451 240,96 157 977,98
3. fundusze specjalne 35 231,60 35231,60 22 483,54

Korekty konsolidacyjne wynikajg z:
e eliminacji wzajemnych rozrachunkow i wierzytelnosci z zobowigzan wobec jednostek powigzanych.

W poszczegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat maja:
e zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug,

e zaciggniete kredyty i pozyczki, tutaj umowa limitu wierzytelnosci i kredyt w rachunku biezacym,

e zobowigzania z tytutu podatkow.
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D IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid. Skonsolid. rok ub.
1.Ujemna wart.firmy

2a.Inne rozl.miedz.dtug. 33123,03 33 123,03 18 963,71
2b.Inne rozl.miedz.krot. 91 408,09

Korekty konsolidacyjne nie wystapity.

W poszczegdlnych pozycjach (powyzszej czesci) sprawozdania skonsolidowanego dominujacy udziat majg inne rozliczenia
miedzyokresowe dotyczace rozliczenia w czasie dotacji unijnej na zakup srodkow trwatych.

VIII. Prezentacja pozycji ksztattujacych wynik podstawowej dziatalnosci operacyjnej

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — B. Koszty dziatalnosci operacyjnej — C. Zysk (strata) ze sprzedazy

W rachunku zyskéw i strat wykazano (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty.konsolid. Spraw. skonsolid.
A . przych.ze sp.prod. 48 032 639,12 -257 852,47 47 774 786,65
All. zm.stanu prod. 689 871,94 689 871,94
A lll. k.w.prod.na wt.pot.

A IV. przych.ze sp.tow. 30124 557,58 -10 313 934,92 19 810 622,66

A. Razem przychody 78 847 068,64

-10571 787,39

68 275 281,25

—w tym od jedn.pow. 15765 601,13 -10571 787,39 5193 813,74
B I. amortyzacja 899 449,63 -1979,45 897 470,18
B Il. zuz.mat.i energii 26 076 465,42 -19 027,97 26 057 437,45
B III. ustugi obce 10986 264,30 -227 751,85 10 758 512,45
B IV. podatki i optaty 393 311,41 393 311,41
B V. wynagrodzenia 6 349 939,87 6 349 939,87
B VI. ubezp.spot.iinne.. 964 795,57 -2 160,00 962 635,57
B VII. poz.k.rodzajowe 565 497,00 -6 933,20 558 563,80
B VIII. wart.sp. towaréw 23434 978,85 -10 316 070,69 13 118 908,16
B. Razem koszty 69 670 702,05 -10573 923,16 59 096 778,89
C. Wynik ze sprzed. 9176 366,59 2 135,77 9178 502,36

Korekty konsolidacyjne wynikaja z wyeliminowania transakcji pomiedzy podmiotami objetymi konsolidacja oraz
wynikajacego z tych transakcji niezrealizowanego zysku na sprzedazy zapaséw, ktére na dzien bilansowy pozostaty w grupie.
Korekty obejmujg rowniez reklasyfikacje kosztow zgodnie z podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy.

IX. Prezentacja pozostatych pozycji wynikowych i wyniku netto
D. Pozostate przychody operacyjne — E. Pozostate koszty operacyjne — F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W rachunku zyskéw i strat wykazano (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid.
Zysk ze zb. nief.akt.trw. 15 385,84 15 385,84
Dotacje 59 684,39 59 684,39
Inne przych.operacyjne 127 324,39 127 324,39
Razem poz.prz.operac. 202 394,62 202 394,62
Strata ze zb.nief.akt.trw.

Akt.wart.akt.niefinans. 109 541,73 109 541,73
Inne koszty operacyjne 1105 848,66 1105 848,66
Razem poz.k.operac. 1215 390,39 1215 390,39
Wynik z dz.operacyjnej 8163 370,82 2 135,77 8 165 506,59

W pozostatej dziatalnosci operacyjnej korekty konsolidacyjne nie wystepuja.

Najistotniejszymi pozostatymi kosztami operacyjnymi sg:
e spisane koszty poniesione z planami upublicznienia sp6tki na GPW, ktére nie zostaty zrealizowane,
e koszty zniszczonych towardw niepetnowartosciowych.
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G. Przychody finansowe — H. Koszty finansowe — I. Zysk (strata) na sprzedazy cafosci lub czesci udziatow jednostek
powigzanych - J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

W rachunku zyskéw i strat wykazano (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid.
Dywid.i udz. w zyskach
- w tym od jedn.pow.

Odsetki 16 251,51 16 251,51
—w tym od jedn.pow.

Zysk ze zbycia inwest. 65 500,00 65 500,00
Aktualiz.wart. inwestycji

Inne 374,14 374,14
Razem przych.finans. 82 125,65 82 125,65
Odsetki 74 021,62 74 021,62

—w tym dla jedn.pow.
Strata ze zb.inwestycji
Aktualiz.wart.inwestycji

Inne 368 502,00 368 502,00
Razem koszty finans. 442 523,62 442 523,62
Wynik z dz.gospod. 7 802 972,85 2 135,77 7 805 108,62

Na dziatalnosci finansowej korekty konsolidacyjne nie wystepuja.

Gtéwne pozycje kosztowe na tej dziatalnosci dotyczg kosztow finansowania zewnetrznego oraz réznice kursowe dotyczgce
w catosci dziatalnosci operacyjne;j.

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych — L. Odpis wartosci firmy — M. Odpis ujemnej wartosci firmy — N. Zysk (strata) brutto —
0. Podatek dochodowy — P. Pozostafe obligatoryjne zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty) — Q. Zysk (strata) z udziatow
w jednostkach podporzqgdkowanych wycenianych metodq praw wtasnosci — R. Zyski (straty) mniejszosci — S. Zysk (strata)
netto

W rachunku zyskéw i strat wykazano (w zt):

Tresc Y. przed korektami Korekty konsolid. Spraw. skonsolid.
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Wynik zdarzen nadzw.

Odp.w.firmy-jedn.zal.

Odp.w.firmy-jed.wspzal.

Odp.w.firmy-jedn.stow.

Odp.uj.w.firmy-jedn.zal.

Odp.uj.w.firmy-j.wspzal.

Odp.uj.w.firmy-jed.stow.

Zysk/strata brutto 7 802 972,85 2 135,77 7 805 108,62
Podatek dochodowy 1584 694,01 405,80 1585 099,81
Pozost.obow.obc.wyniku

Wynik z udz.w j.podp.

Wynik mniejszosci 293 831,10 293 831,10
Zysk/strata netto 6218 278,84 -292 101,12 5926 177,72

Korekty konsolidacyjne wynikaja z wystgpienia podatku odroczonego na niezrealizowanych zyskach oraz przypisania zysku
roku biezgcego udziatowcom mniejszosciowym.

X. Prezentacja danych w pozostatych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
1. Skonsolidowana informacja dodatkowa: Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - Dodatkowe informacje i
objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzono w sposob poprawny i kompletny.
Dodatkowe informacje i objasnienia zestawiono w sposéb poprawny i kompletny.

2. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzono w sposéb poprawny.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ksztattuje gtdéwnie zysk skorygowany o amortyzacje.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ksztattuje gtéwnie wptyw ze sprzedazy udziatéw w spdtce EKO MAR.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wykazujg wartos¢ ujemng gtdwnie z powodu wyptaty dywidendy.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad spétki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej, ktérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

XI. Zdarzenia po dacie zakoriczenia roku obrotowego

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoriczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE
1. Nie stwierdzono przypadkdéw naruszenia prawa majacych istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
2. Ocene sprawozdania skonsolidowanego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego.

Kluczowy biegty rewident Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu AUDYTOR S.A.
AUDYTOR Spatki Akcyjnej

z siedzibg we Wroctawiu, ul. Grabiszyriska 143 Andrzej Kapral

numer podmiot uprawnionego 1930 Biegty rewident wpisany do rejestru pod nr 1557

Andrzej Kapral

Biegty rewident wpisany do rejestru pod nr 1557

Wroctaw, 08 kwietnia 2010 r.
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6. Zataczniki
6.1. Tekst ujednolicony Statutu Emitenta

STATUT
Spolki pod firma BLACK POINT Spatka Akcyjna
(tekst jednolity ustalony przez rade nadzorcza 27.02.2009)

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykul |
1. Celem dalszepo wspélnego prowadzenia dzialalnodci gospodarcze) zalozycicle
podejmujy uchwale o pracksztalceniu Spolki pod firma BLACK POINT Spolka z
ogramiczona odpowiedzialnosciq 2z siedzibg w Bielanach Wroclawskich w Spolke
Akeyjnag zwang dalej ,Spolka”.
2. Celem Spolki jest prowadzenie dzialalnosci gospodarcze] zmierzajace) do
uzyskiwania zyskow i wzrostu wartosci Spolki.

Artvkui 2
1. Spotka dziala pod firma: BLACK POINT Spolka Akcyjna. Spolka moze usywac
skrotu firmy: BLACK POINT 5.A. oraz odpowiednika tego skrétu w jezvkach
aboyeh.
2. Siedziba Spolki sa Bielany Wroclawskie.

Artvkul 3
. Spotka powstala z przeksztaleenia spolka pod firma BLACK POINT Spolka =z
ograniczona odpowiedzialnoscig w Spolke Akcyjng.
2. Zalozyeielami Spolki sa Piotr Kolbusz i Dobroslaw Wereszko.

Artykul 4
Spolka dziala na podstawie ustawy 2 dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek
handlowych (Dz. U, nr 94, poz. 1037 2 pézn. zm.} oraz innych obowigzujacych
PIZEPISDW F}I’H“’H.

Artykul 5
Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolite] Polskicj oraz poza jej granicami.
Bpolka moze powolywac i prowadzié swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, Powolanie oddzialu wymaga zpody Rady Nadzorczej,

Arivkul 6
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykul 7
Przedmiotem dzialalnosci Spolki wedlug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci)
jest:
Dzatalnosé wydawnicza, Poligrafia i reprodukcja zapisanyeh nosnikow
informacji (PKD 22);
- Produkeja wyrobow chemicenych (PKD 24);
Produkcja wyrobéw z pozostalych surowcow niemetalicznyeh [PKD 26):
- Produkeja maszyn i urzadzen gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 29);
- Produkeja maszyn biurowyeh i komputerdw (PKD 30}
- Produkcja maszyn 1 aparatury elektryeznej, pdzie indziej niesklasyiikowana
(PKD 31);
Produkeja sprzetu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnyeh
(PED 32); /

Wi 90 A
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- Produkeja wyrobow pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 36.63.2);
- Przetwarzanie odpadow (PED 37);
- Sprzedaz, obsluga i naprawa pojazdow samochodowych i motocykli; sprzedaz
detaliczna paliw do pojazdow samochodowych (PKD 50);

Handel hurtowy 1 komisowy, 2z wylaczeniem handlu  pojazdami
samochodowymi, motocyklami (PKD 51);
- Handel detaliczny, z wylaczeniem sprzedazy pojazdow samochodowych,
motocykli, naprawa artykutow uzytku esobistego 1 domowego (PKD 52);
- Hotele i restauracje (PKD 55);
- Dzialalnosc zwiazana z turystyka (PKD 63.3);
- Posrednictwo finansowe pozostale (PKD 65.2);
- Obsluga nieruchomosel (PKD 70);
- Informatyvka (PKD 72);
- Daialalnose badawezo - rozwojowa (PKD 73);
- Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 74.13.Z);
- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze) | zarzadzania
(PKD 74.14);
- Dziatalnosc holdingow (PKD 74.15);
- Reklama (PKD 74.40.2);
- DzialalnoS¢ zwiazana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikow (PKD
74.50.A);
- Dzialalnosé zwigzana 2 organizacjy targow | wystaw (PKD 74.87 A);

Dzialalnos¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej niesklasvfikowana (PKD

74.87.B);

Dzialalnos¢ w  zakresie projektowania  budowlanego, urbanistyeznego,
technologicznego (PKD 74.20.A);
- Ksztalcenie ustawiczne doroslych, pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane (PKD 80.42.B);
- Dzialalnosé artystyczna i rozrywkowa pozostala (PKD 92.3);
- Dzialaino$¢ rekreacyjna, pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
92.72.Z);
- Dziatalnosc zwiazana z poprawa kondycji fizycznej (PKD 93.04.2);
- Gospodarowanie odpadami (PKD 90.02.Z).

III. KAPITAL SPOLKI, AKCJE ORAZ OBLIGACJE SPOLKI

Artyvkul 8
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 550 000,00 (piecset piecdziesigl tysiecy)
zlotych 1 dzieli sie na:
a) 10 000 000 {dziesiec milionow) akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,05 (zero zlotych 1 piec groszy) kazda o numerach od A 00.000.001
do A 10.000.000,
b) 980 000 (dziewigcset osiemdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,05 (zero zlotych i pie¢ groszy) kazda o numerach od
B 000.001 do B 980.000;
¢) 20 000 (dwadziescia tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,05 2zl {zero zlotych 1 piec groszy) kazda o numerach od C 00.001 do
C 20000,
2. Kapital zakladowy moze byé pokrywany tak wkladami pienieznymi jak
1 wkladami niepieni¢znymi.

Artykul 9
Wszyatkie akcje Spolki sa akcjami zwyklvmi na okaziciela.

- OV o8

r‘ BLACK Strona 85
L@J POINT



Black Point S.A. — Dokument informacyjny

Artykul 10
Spolka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne i z prawem
PIETWSZENSIWA,

Artykul 11

1. Akegje Spolki moga zostac umorzone wylacznie w  trybie umorzenia
dobrowolnego.

2. Akcje umarza sic zgodnie z nastepujaca procedura;

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na nabycie akcji celem ich umorzenia
okreslajage warunki tego nabycia, a w itym maksymalna liczbe akeji
podlegajacych nabyciu, termin, w ktérym winno doj$¢ do nabycia oraz wysokosé
wynagrodzenia naleinego za umarzane akcje, lub upowainia Rade Nadzorczg
Spolki do okreslenia tych warunkow.

Zarzad nabywa akcje celem ich umorzenia zgodnie z warunkami okreslonymi
przez Walne Zgromadzenic lub Rade Nadzorezs dzialajaca na podstawie
upowsazinienia Walnego Zgromadzenia,

Zarzad w terminie nie dluzszym niz 3 (trzy) miesiace od dnia, w ktorym nabyta
zostanie ostatnia akcja przewidziana do umorzenia lub dnia, w ktérym uplynie
termin do nabywania akcji celem ich umorzenia, zwoluje Walne Zgromadzenie z
porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaly o umorzenie nabytych w tym
celu akeji oraz innych uchwal zwiazanych z tym umorzeniem, a ktorych podjecie
w swietle przepisow prawa jest niezbedne.

IV. ORGANY SPOLKI

Artykul 12
Organami Spolk sa:
1. Zarzad.
2. Rada Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie,

A. ZARZAD

Artvkul 13
1. Zarzad sklada sie 2 jednej lub wickszej liczby osob,
2, Czlonkow Zarzadu powoluje sie na wspolna kadencje, ktora wynosi jeden rok.
3. Czlonkow Zarzadu powoluje | odwoluje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem ust.
4 poniZej,
4. Pierwszy Zarzad powolywany jest przez Zalozycieli Spotki.
3. Rada Nadzorcza moze odwolac Czlonka Zarzadu lub caly Zarzad preed
uplywem kadencji Zarzadu.
6. Czlonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwolani lub zawieszeni w czynnosciach
przez Walne Zgromadzenie.

Artykul 14
Tryb dzialania Zarzadu, a takie sprawy, kitore mogg byé powierzone
poszeczegolnym  jego  czlomkom  okresli  szezegolowo regulamin  Zarzadu,
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artyvkut 15
I. W przypadku Zarzadu dwuosobowego do reprezentacji Spolki wystarcza
dzialanie jednego Czlonka Zarzadu. W przypadku Zarzadu skladajacego sie z
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wiece] niz 2 osob do dzialania za Spolke wymagane jest dzialanic dwich
czlonkow zarzadu albo jednego czlonka zarzadu lacznie z prokurentem,

2. Uchwaly Zarzadu zapadaja zwykla wickszoscig glosow. W przypadku
rownosci glosdw przy podejmowaniu uchwal przez Zarzad decyduje glos Prezesa
Zarzadu,

B. RADA NADZORCZA

Artykul 16
1. Rada Nadzorcza sklada sig z nie wigcej niz 7 (siedmiu) czlonkow,
2. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje si¢ na wspélng kadencje, ktéra wynosi
jeden rok.
3. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z
zasirzezeniem ust, 4 ponizej.
4. Pierwsza Rada Nadzorcza powolywana jest przez Zalozycieli Spolki.

Artykul 17
l. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej
oraz jednego Wiceprzewodniczacego.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktorej kadencja uplywa, zwoluje i otwiera
pierwsze posiedzenic nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do
chwili wyboru nowego przewodniczacego.

Artykul 18
Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowiazek zwola¢ posiedzenie Rady
Nadzorcze] na pisemny wniosek, co najmniej jednego czlonka Rady lub na
pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno byé zwolane w ciagu dwoch
tvgodni od dnia zlozenia wniosku,

Artykut 19
Tryb dazialamia Rady Nadzorczej, a takie sprawy, ktore moga by¢ powierzone
poszezegolnym jego czlonkom, okresli szezegolowo regulamin Rady Nadzorczej, z
tym, #z& uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wickszoscia glosow, a w razie
rownosci glosow rozstrzyga glos Preewodniczacego Rady Nadzorcze],

Artykul 20

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udzial w podejmowaniu uchwal Rady,
oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej.
Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posicdzeniu Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym oraz przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglose, pray
czym uchwala jest wazna, jesli wszyscy czlonkowie rady zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaly.

Artykut 21
Rada Nadzorcza moze delegowac swoich czlonkow do  indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

Artykul 22
. Rada Nadzorcza sprawujc staly nadzor nad dzialalnoscia Spolki we
wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci.

- U of
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2. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego
Statutu lub uchwalach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowiazkow
Rady Nadzorcze] nalezy:

a) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskoéw 1 strat oraz zapewnienie ich
werylikaci przez bieglych rewidentow;

b) badanie i ppiniowanie sprawozdamia Zarzadu;

¢) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow
czynnoscel, o ktérych mowa w pkt. a) i b);

d) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zysku lub pokrycia straty,

¢) zawieranie umow z czlonkami Zarzadu;

f) powolywanie, zawieszanie lub odwolywanie poszczegélnych czlonkow Zarzadu
lub calego Zarzadu, a takze ustalanie wysokosci i zasad ich wynagradzania;

g wyrazanie zgody na zbycie, nabycie lub obciazenie nieruchomosci Spolki lub
prawa uzvtkowania wieczvstego nieruchomosci:

h) wyrazanie 2zgody na transakcje obejmujace zaciagniecie zobowiazan,
zwolnienie z dlugu, zbycie, nabycie lub obciazenie majatku Spolki, jezeli wartoseé
danej transakcji preewyizsza 1 000 000,00 (jeden milion) zlotveh;

1) delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w
razie odwolania calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze
dzialac.

C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykul 23
Walne Zgromadzenia odbywaja sic w siedzibie Spolki, Warszawie lub Wroclawiu.

Artvkul 24
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akeji.

Artykut 25
Tryb zwolywania Walnego Zgromadzenia oraz kompetencie Walnego
Zgromadzemia wynikaja z ustawy. Zgody Walnego Zgromadzenia nie wymaga
jednak =zbycie lub nabycie nieruchomosci albo wieczystego ugvikowania
nieruchomosci.

V. SPOLKA GIELDOWA

Artykul 26

L. Postanowienia niniejszego artykulu oraz artykulow kolejnych wechodza w zycie
z chwila dematenalizacji chocby jednej akeji Spolki.

Spolka stosuje zasady ladu korporacyinego oglaszane przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spolka Akcyjna. w zakresie prayjetym przez Zarzad
i zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza. Jezeli przyjecie tych zasad wymaga
zmiany Statutu lub uchwaly Walnego Zgromadzenia, zasady te stosuje sie
odpowiednio po dokonaniu zmian Statutu lub podjeciu uchwaly przez Walne

Zeromadzenie.

Artykul 27
1. Rada Nadzorcza sklada sie z nie mniej nik 5 (piec) i nie wiecej niz 7 (siedem)
czlonkow.
2. Poza czynnoSciami wymienionymi w przepisach prawa Rada Nadzoreza
powinna:

bl B
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a) raz w roku sporzadzac i przedstawiac Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
swigzla ocene sytuacji Spolki, 2z uwzglednieniem oceny systemu  kontroli
wewnetrzne) i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki;

b) raz w roku dokonac i przedstawiac Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
0Ceng swojej pracy;

c) rozpatrywac i opiniowa¢ sprawy majace byc¢ przedmiotem uchwal Walnego
Zgromadzenia,

3. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekazac zarzadowi Spolki informacje na
ternat  swoich powiazan z  akcjonariuszem  dysponujacym  akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5 (pig¢) procent ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Powvzszy obowiazek dotyezy powigzan natury ekonomicznej,
rodzinne] lub innej, mogacych miec wplyw na stanowisko czlonka Rady
Nadzorcze) w sprawie rozstrzyganej przez Rade.

4. Czlonkowie Rady Nadzorcze] powinni uczestmiczy¢ w obradach Walnego
Zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym udzielenie merytoryeznej odpowiedzi
na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia,

5. O zaistniatym konflikcie interesow lub mozliwosci jego powstania Czlonek
Rady Nadzorczej powinien poinformowac Rade Nadzorcza i powstrzymac sie od
zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad uchwala w sprawie, w ktarej
zaistnial konflikt interesow,

6. Czlonek Rady Nadzorezej nie powinien rezypgnowac z pelnienia funkeji
w syltuacji, gdy mogloby to negatywnie wphmaé na mozliwosé dzialania Rady
Nadzorezej, w tym podejmowania przez nig uchwal.

7. Przynajmniej dwoch czlonkow Rady Nadzoreze) powinno spelniaé kryteria
niezaleznosci od Spolki i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu zc
Spotka,

H. W zakresie kryterniow niezaleinosci czlonkow Rady Nadzoreze) powinien byé
stosowany Zalacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005
roku dotyczacego roli dyrektorow niewvkonawczych lub bedacych czlonkami
rady nadzorcze) spolek gieldowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleinie od
postanowien pki b) wyze) wymienionego Zalacznika osoba bedaca pracownikiem
spolki, podmiotu zaleinego lub podmiotu stowarzyszonego nic moze byé uznana
za spelniajaca Kryteria niezaleznodci, o ktérych mowa w tym Zalgczniku.
Ponadto za powiazanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiol niczaleznosci
czlonka Rady Nadzorcze) w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sic rzeczywiste
I istotne powigzanic 2z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 (piec)
procent i wigcej ogalnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

9. W ramach Rady Nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet
audytu. W sklad tego komitetu powinien wchodzié co najmniej jeden czlonek
niczaleiny od Spolki | podmiotow pozostajacveh w istotnym powiazaniu ze
Spolka, posiadajacy kompetencje w  dziedzinie rachunkowosci 1 finansaw.
W spolkach, w ktéryeh Rada Nadzoreza sklada sic z mimimalne] wymagane;
przez prawo liczby czlonkow, zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez
Rade Nadzorcza.

10. W zakresie zadan 1 funkcjonowania komitetéw dzialajacych w Radzie
Nadzorczej powinien byc stosowany Zalacznik | do Zalecenia Komisji
Europejskie;j z dmia 15 lutego 2005 roku dotyezgacego roli dyrektorow
niewykonaweczych lub bedacych czionkami Rady Nadzorcze) spolek gieldowych i
komisji rady (nadzorcze).
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6.2.  Aktualny Odpis z KRS
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CO0o WRJOBOE/ 1082010 Operator: PERDEK PAULINA Strenas 1z 8
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L. Poemadeka 1623

S B Winad b

KRAJOWY REIJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.03.2010 godz. 12:50:00
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CODa WR/08.03/108/2010 Operator: PERDEK PALILINA Strona 2 7 8

1
28.09.2007 R., NOTARIUSZ DOMINIEA GRODZINSKA 7 KANCELARI] NOTARIALNE] DOMINIKA
GRODZINSKA SEBASTIAN SZAFRANSK] SPOLKA PARTNERSKA 7 SIEDZIRA WE WROCLAWIL
PREZY UL. RUSKIE] 20/21, REPERTORIUM A NR 8392/2007

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.01.2008 K., REPERTORIUM A NR 111/2008, SPORZADZONY
PRIZED NOTARIUSZEM MARKIEM LESMIAKIEM 7 KARNCELARTI NOTARLALMNE] WiE WROCLAWIU
PRIY LIL. 5W. MIKDLAJA 8-11,

ZMIENIONG: ART.B UST.1, ART.15, ART.19 STATUTL SPOLKI

= (9.1 2. 2008 B, REP. A NR 2754/2008, PRZED NOTARIUSZEM MARKIEM LESNIAKIEM W
KANCELARIT NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PREY UL, WITA STWOSZA 3 ZMIENIONG ART. &
STATUTU SPOLKT,

= 37022009 R., REP. A NR 23673009, PRZED NOTARILISZEM JANEM AMDRIEIEM
TARKOWSHKIM W KANCELARIT NOTARIALNE 1AM ANDRZE] TARKOWSK], MARIUSE ARTUR MUC
SPOLKA CYWILMA WE WROCEAWIU PRZY UL, POWSTANCOW SLASKICH NR 7A T B,
ZMIEMIOND ART. 8 STATUTU SPORKL

PRIEKSZTALCEMIE

PRIEKSTTALCENIE SPOLK] BLACK POINT SPOLKA 7 OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCLA W
SPOLKE AKCYINA POD FIRMA BLACK POINT SPOLEA AKCYINA, NA PODSTAWIE UCHWALY
ZGROMADZENLA WSPOLNIKOW SPOLKT BLACK POINT SPOLKA 7 DGRANICZOMNA
ODPOWIEDZLALNOSCIA 2 DMIA 28 WRZESNIA 2007 ROKU SPORZADZONE] PREED MOTARIUSZEM i
DHOMINIEA, GREIJIIP:ISK.ILE KAMCELARIT NOTARIALNE] DOMINIA GRODZINSKS SERASTIAN |
SZAFRANSKI SPOLKA PARTNERSKA Z SIEDZTBA WE WROCLAWIL PREY UL, RUSKIED 20721,
REPERTORIUM A NR B392/2007
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CODo WR/08.03/ 108/2010 Operator: PERDEK PAULINA Strona 3z 8

Brak wpiscow -

A
10000000
AKCIE NIE 54 UPRIVWILEIAWANE

Brak wpistw
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CODo WR/0B.03/108/2010 Operator: FERDEK PAULINA Strona 42 8

MIE |

Dziat 2

|.r'u'..51.

ZARZAD

W PRZYPADKL ZARZADU DWUOSOBOWEGD DO REPREZENTACTT SPOKE WYSTARCZA DZIALANIE
IEDNEGD CTEOMCA ZARZADL. W PRZYPADKL ZARZADU SKEADANCEGD SIE 2 WIECED NIZ 2 0508
DO DZIMANIA TA SPOEKE WYMAGANE JEST DZTALANIE DWOCH CZRONKGW ZARZADU ALBO
JEDMEGD CZLONKA ZARZADU LACINIE 7 PROKURENTEM,

SKALECKA
ANNA KATARZYNA
76070910503

WICEPREZES ZARZADL
NIE

62102101816

PREZES ZARZADU Y
NIE e
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CoDo WR/DB.03/108/2010 Operator: PERDEK PALILINA Strona 5z 8

GI07IB0T7EL3

Brak wpisdw

Dziat 3

22, , DZIALALNOSC WYDAWNICZA; POLIGRAFIA [ REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW
INFORMALCT

4, , , PRODUKCIA WYROBOW CHEMICZNYCH

26, , , PRODUKCIA WYRDBOW 2 POZOSTALYCH SURCWCOW NIEMETALICZNYCH
29, , , PRODUKCIA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
30, , , PRODUKCIA MASZYN BIUROWYCH 1 KOMPUTERDW

3, , , PRODUKCIA MASZYM | APARATURY ELEKTRYCZNED, GDZIE INDIZIE)
MNIESKLASYFIKOWANS

32, , , PRODUKCIA SPRZETU [ URZADZEN RADICWYCH, TELEWIZYINYCH 1 |
TELEXOMUNIKACY INYCH

36, 63, Z, PRODUKCIA WYROBOW POZOSTALA, GOZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
37, , . PREETWARZANIE DDP.ADI.’IIH _ |

50, , , SPRZEDAY, DESEUGA 1 NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH mnrmm
SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POJAZDOW SAMOCHODOWYCH |

s ¢ o HANDEL HURTOWY 1 KOMISOWY, 2 WYEACTENIEM HANDLL POIATDAMI
SAMOCHODOMWY ML, MOTOCYKLAM]

52, , , HANDEL DETALICENY, ¥ WYLACTENIEM SPRIEDATY Ppmm'({ﬁ,
MOTOCYKLI; NAPRAWA ARTYKULOW UZYTKY OSOBISTEGG 1 n:g!ﬁﬁakp

55, , , HOTELE I RESTAURACIE N T

'ﬂi

i #T @ E
63, 3, , DEIALALNOSE ZWIAZANA 2 TURYSTYKA : Al -
65, 2, , POSREDNICTWO FINANSOWE POZOSTALE ! j
70, , , DBSEUGA NIERUCHOMOSC] e :

72, , , INFORMATYIA, ol

]

73, , , DELALALNOSC BADRWCZO-ROZWOIDWA
74, 13, 2, BADANIE RYNKL 1 OPINII PLBLICZMNED

74, 14, , BORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZTALALNOSCT GOSPODARCTE] |
ZARZADZANIA |
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CODo WR/D8.03/108/2010 Operator; PERDEK PAULINA Strona 6z B

74, 15, , DZIALALNOSE HOLDINGOW

74, 40, Z, HENIAMA- . )
74, 50, A, DZIALALNOST ZWIAZANA 2 REKRUTACIA | UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW
74, 87, A, DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 ORGANIZACIA TARGOW 1 WYSTAW

74, 87, B, DZIALALNOSL KOMERCY INA POZOSTALA, GDZTE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

74, 20, A, DZIALALNCSE W TAKRESIE PROJEKTOWANIA BUDDWLANEGD, URBANISTYCINEGD,
TECHNOLOGICZMEGD —

80, 42, B, KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSEYCH | POZOSTALE FORMY ESZTALCENLA,
GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

92, 3, , DZIALALNCSL ARTYSTYCZNA | ROZRYWKDWA POZOSTALA

92, 72, Z, DIIALALNDSC REKREACYINA POZOSTALA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKCWANA
93, 04, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 2 POPRAWA KONDYCIE FIZYCZNE)

a0, 02, Z, GOSPODARDAWANIE DD‘PP.EH.M].

01.01.2008-31.12.2008

01,01,2008-31,12, 2008

01.01.2008-31, 122008

01.01.2008-31.12.2008

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisdw
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COba VR, DA 108/ 2010 Operator: PERDEE PALILIMA Skrona 7 2 8

Brak; wpistes

Diziat 5

Dziat &
ERE T  r R T T
Brak wiisdw |1
‘ B Brak wplsiw \
‘ Brak wpistew = |
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WR/DB.03/108/2010 Operator: PERDH

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukiadowym

Rubryka 7 = Informacia o postepowaniu naprawceyim

Rubryka 8 - Informacia o zawleszeniu drialalnosd gospodarcae)

§

6.3. Definicje i objasnienia skrétow

Nastepujace skréty majg na potrzeby niniejszego dokumentu informacyjnego nastepujace znaczenie:

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
ASO

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

Emitent, Spotka, Black Point

Grupa Kapitatowa

Gietda, GPW
KDPW

KNF

Kodeks cywilny, KC
Kodeks spotek handlowych, KSH

Osoby nadzorujace
Osoby zarzadzajace

PLN, zt, ztoty

10.00.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,05 ztoty kazda
980.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 ztoty kazda
20.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 ztoty kazda

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3
ust. 2 Ustawy o Obrocie z dnia 29 lipca 2005 r.

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi § 18
Regulaminu ASO

Niniejszy Dokument Informacyjny, bedacy jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie oraz Akcjach
Wprowadzanych, sporzadzony zgodnie z Regulacjami ASO.

Black Point S.A. z siedzibg we Bielanach Wroctawskich

W sktad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodzi Emitent oraz jego podmioty
zalezne i powigzane: Eko Serivce Sp. z 0.0. oraz TBG GmbH
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze
zm.)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 ze zm.)

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu

Ztoty, prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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Regulamin ASO

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW
Rejestr Przedsiebiorcow KRS

Rynek NewConnect

UOKIK

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (z pézn. zm.).

Regulamin GPW uchwalony Uchwata Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. (z pozn. zm.).

Krajowy Rejestr Sgdowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sgdowym

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.2005, nr 183, poz.1538) organizowany przez GPW.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z
2006 roku Nr 157,poz. 1119)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
z 2005 roku Nr 183,poz. 1537)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z
2007 roku, Nr 50 poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 185,
poz. 1439)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdéb fizycznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2007 roku, Nr 68, poz. 450 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 roku Nr 152,poz. 1223)
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