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do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez

Gietd e Papierow Warto sciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporz  gdzony w zwi azku z ubieganiem si e o wprowadzenie
instrumentéw finansowych obj etych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym syste mie obrotu
prowadzonym przez Gietld e Papierow Warto sciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spotek, w ktdrych inwestowanie mo  ze byé zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w a lternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gield e Papieréow Warto $ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwn olegtym).

Inwestorzy powinni by € $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sob g inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich dec yzje inwestycyjne powinny by € poprzedzone
whasciw g analiz g, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacj g z doradc g inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatw ierdzana przez Gield e Papierow
Warto sciowych w Warszawie S.A. pod wzgl edem zgodno $ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca
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Data sporz gdzenia Dokumentu Informacyjnego 22 marca 2010 roku
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:
Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy
Firma:

Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:
Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto $§€ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych d

w Alternatywnym Systemie Obrotu

Black Pearl Capital Spétka Akcyjna

Warszawa

ul. Solec 81B, lok. A-51, 00-382 Warszawa

(+48) 22 826 84 95
(+48) 22 826 84 96
biuro@blackpearlcapital.pl

www.blackpearlcapital.pl

CEE Capital Spdtka z ograniczon g odpowiedzialno $cig

Wroctaw

ul. Kietba $nicza 28, 50-109 Wroctaw

(+48) 71 79 11 555
(+48) 71 79 11 556
info@ceecapital.pl

www.ceecapital.pl

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
— 30.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 7.500.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 4.000.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Liczba akciji (szt.)

Seria A 30.000.000
Seria B 7.500.000
Seria C 4.000.000
Suma 41.500.000

Zrédto: Emitent

DOKUMENT INFORMACYJNY

Udziat w kapitale

zaktadowym (%) Liczba gtosow

72,29% 30.000.000
18,07% 7.500.000
9,64% 4.000.000
100,00% 41.500.000

0 obrotu

Udziat w ogolnej
liczbie gtoséw (%)

72,29%
18,07%
9,64%

100,00%
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng, dotyczacg instrumentow finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Spofki i rynkiem, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy byc
Swiadomym, ze ze wzgledu na zlozonos$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, czynniki mogg wplywa¢ na dziatalno$¢ Spoiki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje
finansowa, czy pozycje rynkowg i moze skutkowaé utratg czesci lub catoci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig oraz z otoczeniem,
w ktorym dziata Emitent

¢ Ryzyko zwi gzane z celami strategicznymi

Spoétka w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w pkt. 4.12.3 zaklada przede wszystkim budowe
i rozw6j rozpoznawalnej oraz prestizowej marki kojarzonej z branzg private equity, osiagniecie wiodacej pozyciji
wsrod podmiotdw funkcjonujgcych na tym rynku oraz osigganie i dostarczanie stopy zwrotu z inwestycji
w wysokosci powyzej Sredniej dla spétek notowanych na GPW. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta
uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptaciji do zmiennych warunkéw branzy private equity, w ramach ktérej
Spotka prowadzi dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikéw wplywajgcych na branze mozna zaliczy¢: przepisy
prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitatu na inwestycje, ptynnosé rynku, stosunek podazy i popytu, koniunkture
panujgcg w branzach spétek portfelowych. Dziatania Spotki, ktdére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny
otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowa oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggnigcia czesci lub wszystkich zalozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski
osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
diugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania. Emitent korzysta ponadto z ustug doswiadczonych doradcow na podstawie zawartych umoéw z
podmiotami typu private equity: Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz Totmes
Finance S.A. z siedzibg w Warszawie.

¢ Ryzyko zwi gzane z zawart 3 umow g inwestycyjn a

W dniu 10 lutego 2010 r. Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A., Bio-Med Capital S.A., gtéwni akcjonariusze
Black Pearl Capital S.A. (Privilege Capital Management S.A., Totmes Finance S.A.), gtdwny akcjonariusz Totmes
Fund S.A. (Totmes S.A.) oraz gtéwny akcjonariusz Bio-Med Capital S.A. (Privilege Capital Management S.A.)
podpisaly porozumienie inwestycyjne dotyczace potaczenia Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A. oraz Bio-
Med Capital S.A. W opinii Zarzgdu Emitenta pomy$ine zakonczenie procesu taczenia wskazanych podmiotow
bedzie miafto istotny wplyw na potencjat, rozpoznawalno$¢ spétki Black Pearl Capital S.A. oraz przyszte wyniki
finansowe osiggane przez potaczony podmiot. W zwigzku z realizowanym porozumieniem mogg pojawi¢ sie
opdznienia wynikajgce z koniecznosci przeprowadzenia formalnych procedur tgczenia, w tym procedur przed
sgdem rejestrowym, co spowodowac¢ moze dodatkowe koszty oraz wplyna¢ na pdzniejsze od zaktadanych przez
Emitenta osiggniecie efektow synergii.

¢ Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikow finansowych

W punkcie 4.12.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognozy wynikéw finansowych na
lata 2010-2011. Prognozy te zostaty przygotowane przy zatozeniu przedstawionej w punkcie 4.12.3 strategii i nie
podlegaty badaniu lub przegladowi biegtego rewidenta. W przypadku niezrealizowania przedstawionej strategii
lub przesuniecia harmonogramu zatozonych dziatan istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowac¢
przedstawionych prognoz wynikéw finansowych. Ponadto w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikow
oraz innych zmian w otoczeniu Spéiki, ktérych Emitent nie jest w stanie przewidzieé, szacowane wyniki finansowe
moga ulec zmianie.
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*  Ryzyko zwi azane z krotkim okresem dziatalno  $ci Spotki

Spétka Black Pearl Capital S.A. zostata zawigzana w dniu 01.10.2009 r., w zwigzku z czym nie jest mozliwe
zaprezentowanie sprawozdania finansowego za lata poprzednie. Ze wzgledu na stosunkowo krotkag historie
dziatalnosci Emitenta i posiadanego portfela spotek, zakres dostepnych historycznych informacji na temat
zrealizowanych wynikéw finansowych Spoiki jest ograniczony i moze okaza¢ sie niewystarczajgcy do dokonania
prawidtowej oceny perspektyw rozwoju Emitenta. Istnieje wobec tego ryzyko, ze zaprezentowane w nhiniejszym
Dokumencie Informacyjnym dane finansowe dotyczace Emitenta nie beda wystarczajgce dla dokonania peinej
oceny obecnie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spokki.

*« Ryzyko odej scia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudno $ci zwi gzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarz adzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakosé pracy czlonkdw Zarzadu.
Spoika korzysta ponadto z do$wiadczenia i wiedzy doradcow z Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz Totmes Finance S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie podpisanych uméw. Emitent nie
moze zapewnié, ze ewentualna utrata ktérekolwiek z czlonkdw zarzadu badz rozwigzania uméw doradczych nie
bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spofki.
Wraz z odejsciem ktoregokolwiek czlonka Zarzadu badz rozwigzania uméw doradczych z Privilege Capital
Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz Totmes Finance S.A., z siedzibg w Warszawie. Emitent mogtby
zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze ido$wiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci
operacyjnej. TOTMES Finance S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Privilege Capital Management S.A. z siedzibg
we Wroctawiu sg jednocze$nie wiodgcymi akcjonariuszami Emitenta i ztozyli o$wiadczenia dot. ograniczenia
zbywalnoéci posiadanych akcji (pkt. 4.21.3. Dokumentu Informacyjnego) i sg zainteresowane osigganiem przez
Black Pearl Capital S.A. jak najlepszych wynikéw finansowych w przysztosci.

*  Ryzyko zwi azane z inwestowaniem w niepubliczne papiery warto  $ciowe

Spotka Black Pearl Capital S.A. opiera swojg dzialalno$¢ na lokowaniu $rodkéw w instrumenty finansowe
emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji wyjscia z dokonywanych
inwestycji. W zwigzku z brakiem istnienia platformy zorganizowanego obrotu przedmiotowymi papierami
wartosciowymi istnieje ryzyko, iz w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatow badz
akcji ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku
zorganizowanym, a takze ze zbycie waloréw w zakladanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na
niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora. Wplywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw
niepublicznych moga byé¢ nizsze niz w przypadku akcji spotek publicznych.

¢ Ryzyko konkurenciji

Black Pearl Capital S.A. jest funduszem typu private equity, ktérego dziatalno$¢ polega na inwestowaniu
posiadanych $srodkéw w akcje lub udzialy spétek, reprezentujacych w szczegdlnosci branze zaliczane do
innowacyjnych, celem podzniejszego wyjscia z inwestycji. Za konkurencje Emitenta uznaje sie zatem inne
podmioty zajmujgce sie inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spotek stanowigcych konkurencje dla
Emitenta mozna zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital, jak réwniez liczne
instytucje finansowe zajmujgce sie lokowaniem oraz inwestowaniem posiadanych nadwyzek finansowych.
Dodatkowo nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci liczba potencjalnych podmiotéw zainteresowanych podobng
dziatalnoscig nie wzro$nie. Istnieje wobec tego ryzyko, ze obecna jak réwniez przyszta konkurencja moze mie¢
istotnie negatywny wplyw na ksztattowanie sie wynikow Spotki.

¢ Ryzyko zwi gzane z koniunktur g na rynku kapitatowym
Dziatalno$¢ Emitenta jest §cisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujgcg na nim koniunktura. Sytuacja
na rynku tym wplywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak
i na warto$¢ posiadanego przez Spotke portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez
istotny wptyw na warto$¢ uzyskanych przez Black Pearl Capital S.A. przychodéw pochodzacych ze sprzedazy
akciji i udziatow spétek portfelowych. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega ciggtym wahaniom koniunkturalnym,
w cyklu nastepujgcych po sobie diugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa). Ostabienie
koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyngé na pogorszenie pespektyw wyjscia Emitenta z dokonanych w
poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za
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przeznaczone do sprzedazy aktywa badz odroczenie terminu dezinwestycji przez co sytuacja finansowa Emitenta
moze ulec pogorszeniu. Emitent nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.

¢ Ryzyko zwi gzane z rozwojem bran z spoétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych srodkéw finansowych
w akcje lub udzialy podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i posiadajacych status spoétki publicznej) w
szczegOInosci reprezentujgcych branze innowacyjne. W zwigzku ze specyfika prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci gospodarczej, wyniki finansowe Spokki uzaleznione sg od wartosci pozyskanych funduszy z tytutu
wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji. W przypadku niekorzystnych badz nieprzewidywalnych
zmian w sektorach dziatalnosci spoétek portfelowych, ich wyniki finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna
realizacja przedmiotowego scenariusza moze wplynaé na obnizenie wyceny posiadanych przez Black Pearl
Capital S.A. papieréw wartosciowych jak rowniez posiadang przez Emitenta pozycje rynkowa. W zwigzku z
powyzszym decyzja o wyjdciu z inwestycji moze zostaé odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie
transakcji moze skutkowa¢ pozyskaniem $rodkdw o wartosci nizszej niz pierwotnie zakltadano. Emitent nie ma
wplywu na przedmiotowe ryzyko.

¢ Ryzyko zwi gzane z sytuacj 3 makroekonomiczn g Polski

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z 0ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej dziata Emitent i
bedacej jednoczesnie gtdbwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek portfelowych Spétki. Do gtéwnych
czynnikdw o charakterze ogdlnogospodarczym, wplywajacych na dziatalnos¢ Emitenta oraz spotki portfelowe
Emitenta, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i na $wiecie, poziom stop procentowych, poziom
inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Wplyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez istotne znaczenie
na prowadzong przez Emitenta dziatalno$C. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze mieé
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki poprzez obnizenie zapotrzebowania na
inwestycje Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i jego
spotek portfelowych.

¢ Ryzyko zwi azane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysokg dynamikg zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standarddéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong
polityka legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznaczno$é
przepisbw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia
niewtasciwej wyktadni prawnej.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na zgodno$c
z biezacymi regulacjami prawnymi.

¢ Ryzyko zwi gzane z interpretacj a przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest harazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére moga spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczego6lnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego
odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze r6zni¢ sie od przyjetej przez Spoétke, co w konsekwencji moze
wpltyngé na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wplyw na wyniki
finansowe Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwi gzane z rynkiem kapitatowym

* Ryzyko niedostatecznej ptynno  $ci rynku i waha ni cen akgciji
Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktory jest rynkiem utworzonym przez
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Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym
rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akciji.

¢ Ryzyko zwi gzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi na
okres nie dluzszy niz 3 miesiace:

- nawniosek emitenta,

- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw
cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczegodlnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze
zdarzy¢ sie w przyszitosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku
NewConnect.

¢ Ryzyko zwi gzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogtoszenia upaditosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadiosci z powodu braku srodkdéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnosé¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z 8 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczeg6lnosci obowigzki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

* Ryzyko dotycz ace mozliwo$ci nalo zenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowi azkéw wynikaj acych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary
obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony badz niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw
do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to
dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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1.3 Czynniki ryzyka zwi gzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

*  Ryzyko zwi azane z wptywem wi ekszo $ciowych akcjonariuszy na Spotkk e

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Spoétka Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz Totmes Finance S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajg po 15.000.000 akcji Emitenta
uprawniajgcych poszczegoélne spotki do 36,14% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki oraz do wykonania
36,14% wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z powyzszym oraz w nawigzaniu do
powigzan wskazanych w punkcie 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego i statutowych uprawnien
przyznanych Privilege Capital Management S.A. oraz Totmes Finance S.A. do powotywania czionkéw Rady
Nadzorczej, wplyw wiekszosciowych akcjonariuszy na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz
pozostatych akcjonariuszy, w szczeg6lnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi ryzyko, ze pozostali
akcjonariusze nie beda w stanie wplywac na spos6b zarzadzania i funkcjonowania Spétki.

Ponadto, w przypadku dojscia do skutku zawartego w dniu 10 lutego 2010 r. porozumienia inwestycyjnego,
o ktorym mowa w pkt 4.5 oraz 4.12.3 Dokumentu Informacyjnego, udzial mniejszosciowych akcjonariuszy
w kapitale zakladowym oraz glosach na Walnym Zgromadzeniu Spéiki ulegnie dalszemu zmniejszeniu, na
korzys¢ Privilege Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz TOTMES S.A. z siedzibg w Warszawie (podmiot
dominujacy w stosunku do Totmes Finance S.A.).

¢ Ryzyko zwi gzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $rodkéw finansowych
Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii B i C umozliwia mu powiekszenie kapitatu
obrotowego umozliwiajgce realizacje zatozonych celéw strategicznych wskazanych w punkcie 4.12.3 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci
Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szuka¢ innych zrddet finansowania w celu realizacji
zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych zrodet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta
dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptynaé na spowolnienie rozwoju Emitenta.
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2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

2.1 Emitent
Tabela 4 Dane Emitenta
Firma: Black Pearl Capital Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Solec 81B, lok. A-51, 00-382 Warszawa
Telefon: (+48) 22 826 84 95
Faks: (+48) 22 826 84 96
Adres poczty elektronicznej: biuro@blackpearlcapital.pl
Adres strony internetowej: www.blackpearlcapital.pl

Zr6dio: Emitent
Osoby fizyczne dzialaj ace w imieniu Emitenta:
Jacek Wozniakowski — Prezes Zarzadu.

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

wiadczenie Emitenta

Wiadczam, ze zgodnie z moja najlepszq wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
acje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
Jokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wplywac na ich znaczenie.

" IPrezes Zarzadu

BLACK PEARL CAPITAL S.A.
00-382 W-wa, ul. Solec 81B lok, A5]

Regon 142121110, NIP 701-021-10-09
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: CEE Capital Spoétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietba $nicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: (+48) 71 79 11 555
Faks: (+48) 71 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dzialaj ace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
Wojciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu.

0§ iadczenie Autoryzowanego Doradcy

4

ematywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych
WWarszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu

W edlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
nformacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

WDokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jego znaczenie | wyceng

nsumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
ZUdzialem w obrocie danymi instrumentami.

/

C){‘/\,\O LO/\/\@\/\A'\/

Prezes farzqdu Wl rezes Zarzadu
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz t aczna warto §¢€ instrumentow finansowych
z wyszczegolnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wsze  Ikich
ogranicze 1 co do przenoszenia praw z instrumentéw
finansowych oraz zabezpiecze n lub swiadcze n dodatkowych

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect” wprowadzane sa:
— 30.000.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 7.500.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
- 4.000.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego taczna warto$¢ nominalna akcji serii A, B i C wynosi
4.150.000,00 zt (kapitat zakladowy Emitenta).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Black Pearl Capital S.A.
w organizacji z dnia 16.10.2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz
7.500.000 (stownie: siedmiu miliondéw pieciuset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano 7.500.000 (stownie: siedem milion6w piecset tysiecy) akcji
serii B. Akcje serii B wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie
subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona na poziomie 0,40 zt (stownie: czterdziestu
groszy) za jedng akcje, zgodnie z § 1 ust. 8 Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Black Pearl
Capital S.A. w organizacji z dnia 16.10.2009 r. Subskrypcja prywatna trwata od 05.11.2009 r. do 18.12.2009 r.
W wyniku zawarcia uméw objecia akcji, objetych zostato 7.500.000 (stownie: siedem milionéw pieéset tysiecy)
akciji serii B. Akcje zostaly objete przez 19 oséb fizycznych i 1 osobe prawna.

W zwigzku z wykonaniem Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 04.01.2010 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nie wiecej niz 4.000.000 (stownie: czterech
milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 z} (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
wyemitowano 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji serii C. Akcje serii C wyemitowane zostaty w trybie art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii C zostata
ustalona na poziomie 0,50 zt (stownie: piecdziesieciu groszy) za jedng akcje, zgodnie z 8 1 ust. 8 Uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 04.01.2010 r. Subskrypcja prywatna trwata od 06.01.2010
r. do 12.01.2010 r. W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objetych zostato 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
akciji serii C. Akcje zostaty objete przez 3 osoby fizyczne i 1 osobe prawna.

taczne szacunkowe koszty oferty wyniosty ok. 310.000 zi, z czego koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty wyniosty 190.000 zl, koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa wyniosty 20.000 zt, pozostate koszty, w tym promocji oferty wniosty ok. 100.000 zi.

«  Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h.

«  Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

¢ Ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli tgczny $wiatowy obrot
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przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych przedsiebiorcow nalezagcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
zar6wno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow;

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatdw lub w jakikolwiek
inny spos6b - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez
jednego lub wiecej przedsigbiorcow;

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspoélnego przedsiebiorcy;

- nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

- jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

0 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
0 wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatow;

- polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udzialtbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnoéci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy;

- nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

- przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentraciji
powinno byc¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natlozy¢ na przedsigbiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczeg6lnosci do:

- Zzbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji czlonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.
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Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegoélnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wplyw na
gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostala juz dokonana, a przywrocenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okres$lajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegoélnosci:

- podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

- zbycie cato$ci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

- zbycie udziatébw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkow, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez nalozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKIK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natlozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajgcego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKIiK
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczagcych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokoéci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegoélnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

e Ograniczenia wynikaj ace z Rozporz adzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsi ebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wplyw na obrot akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisiji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentraciji
0 wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich 1gcznych obrotéw,
przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) taczny obro6t, przypadajgcy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich #gcznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

*  Obowiazki i ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
Na podstawie art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie.
W zwigzku z powyzszym czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywaé na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek whasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktébrym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczes$nie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organdéw os6b prawnych, a w
szczegOInosci do podejmowania czynnosci, ktdrych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang
osobe prawng, na rachunek wiasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akciji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.
Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzacy dziatlalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba  wskazana powyzej zlecita
zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylgczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pi$mie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,
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d) w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikow lub os6b wchodzgcych w sklad statutowych organow
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigetego.

Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spelniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatlu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzgdzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby pehlnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wplyw na jego rozw6j i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentow wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gltoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawieraé
informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od
zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogolnej liczbie gloséw w spéice publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

«  Obowi gzki i ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% 0golnej liczby
gtosow w spotce publicznej,
— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
glosow w tej spoétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatlu osiggngt odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogoéinej liczby gtosow,
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- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtoséw,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spoétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktdrym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakc;ji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz
o liczbie gtoséw z tych akg;ji i ich procentowym udziale w ogoélnej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczgce zamiar6w dalszego zwiekszania udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12
miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udzialu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okre$lone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég
ogolnej liczby gloséw w zwigzku z:
—  zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
- nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
— posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sa zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:
a) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okre$lony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spéiki publicznej;
b) funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;
c) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw
okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
=  przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,
= wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sklad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
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= przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spokki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

f)  podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w lit. €), posiadajgc akcje spotki publicznej, w
liczbie zapewniajgcej tgcznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. ) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale moga by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w lit. €), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
- maitzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
- osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;
- mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;
- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
- liczbe gloséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
- liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
- liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gltosdw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastagpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, 0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
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3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podj ecia decyzji 0 emisji instrumentow
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Spotki.

3.2.2 Data i formy podj ecia decyzji o emisji instrumentow finansowych,
z przytoczeniem jej tre $ci

¢ Akcje serii A
Akcje serii A powstaly na mocy aktu zawigzania Spotki podjetego w dniu 01.10.2009 r. w Kancelarii Notarialnej
Bartlomiej Jablonski — notariusz Adam Suchta — notariusz Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej
nr 36 lokal 12, przed notariuszem Adamem Suchtag.

Stawajgcy za Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu i Totmes Finance S.A. w Warszawie, jako
zatlozyciele, zawigzujg spotke akcyjng i ustalajg jej statut, w nastepujgcym brzmieniu:

GO

Adrian Dzielnicki i Wojciech Gudaszewski za Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu wyrazajg zgode
na zawigzanie wymienionej wyzej spotki pod firmg BLACK PEARL CAPITAL Spoétka Akcyjna i powyzsze
brzmienie statutu tej spotki oraz obejmujg, po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, 15 000 000 (pietnascie
milionéw) akcji serii A zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym tej spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 1 500 000,00 (milion piecset tysiecy ztotych), przy czym
akcje te w catodci zostang pokryte wktadem pienieznym.

Piotr Chmielewski za Totmes Finance S.A. w Warszawie wyraZa zgode na zawigzanie wymienionej wyZzej spotki
pod firmg BLACK PEARL CAPITAL Spéitka Akcyjna i powyZsze brzmienie statutu tej spétki oraz obejmuje, po
cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, 15 000 000 (pietnascie milionéw) akcji serii A zwykiych na okaziciela
w kapitale zakladowym tej spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o igcznej wartosci
nominalnej 1 500 000,00 zt (milion piecset tysiecy ztotych), przy czym akcje te w catosci zostang pokryte wktadem
pienieznym.

¢« Akcje serii B
Akcje serii B powstaty na mocy uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Black Pearl Capital S.A.
w organizacji z dnia 16.10.2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Black Pearl Capital S.A.
w organizacji podjetej w Kancelarii Notarialnej Barttomiej Jabtonski — notariusz Adam Suchta — notariusz Spétka
Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej nr 36 lokal 12, przed notariuszem Adamem Suchtg. Tresé
przedmiotowej uchwaty zostala przedstawiona ponizej:

Uchwata na 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Pearl Capital S.A. w organizacji w Warszawie
z dnia 16 pa zdziernika 2009 roku
0 podwy zszeniu kapitatu zaktadowego w drodze oferty prywatn ej nowej emisji akcji serii B
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

.Na podstawie art. 431 § 1, 8 2 pkt 1 i § 7, art. 432 i art.433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

! Aktualne brzmienie statutu Spaiki zostato przedstawione w punkcie 6.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego
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§1

1. Podwyzsza sie, w drodze oferty prywatnej, kapitat zaktadowy spotki do kwoty nie wiekszej niz 3 750 000,00
(trzy miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) zlotych, to jest o kwote nie wiekszg niz 750 000,00 (siedemset
piecdziesiat tysiecy) ztotych.

2. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiecej niz 7 500 000 (siedmiu
milionéw pieciuset tysiecy) sztuk akcji serii B.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii B bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Kazda akcja nowej emisji serii B ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesiec groszy).

5. Akcje serii B w liczbie 7 500 000 (siedem milionéw piecset tysiecy) objete zostang przez inwestorow
wskazanych przez zarzad.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do skierowania oferty oraz do zawarcia umowy

objecia akcji nowej emisji serii B.

Umowy objecia akcji zostang zawarte nie p6Zniej niz do dnia 31 stycznia 2010 r.

Cena emisyjna akcji serii B wynosi 0,40 zt (czterdziesci groszy).

Akcje nowej emisji serii B zostang objete za wktady pieniezne.

10. Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoiki.

11. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa pierwszeristwa objecia
akcji nowej emisji serii B w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia
Zarzadu Spotki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz okreSlajgca zasady ceny emisyjnej, stanowi
zalgcznik do niniejszej uchwaty.

12. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie od dnia zawigzania spotki.

© © N

§2
W zwigzku z podwyZzszeniem kapitalu zaktadowego zmienia sie statut w ten sposéb, ze 8§ 6 ust. 1
w dotychczasowym brzmieniu:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 000 000,00 (trzy miliony ztotych) i dzieli sie na 30 000 000 (trzydziesci
milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.,

otrzymuje brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 3 750 000,00 zt (trzy miliony siedemset piecdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na 30 000 000 (trzydzieSci milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy) kazda oraz nie wiecej niz 7 500 000 (siedem milionéw
piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.

§3
1. Upowaznia sie Zarzgd Spotki do:
1) okredlenia szczeg6towych warunkéw emisji, w tym szczegdtowych termindéw zawarcia umowy o objeciu
akcji serii B oraz zasad wniesienia wktadéw za akcje serii B;
2) zloZenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego;
3) zlozenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 k.s.h.
2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoéiki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spéiki uwzgledniajgcego
zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaly

§4
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, pod warunkiem wpisania spotki do rejestru przez sgd rejestrowy, przy
czym zmiany Statutu Spotki wymagajg dla swej waznosci rejestracji przez sgd rejestrowy wiasciwy dla Spotki.”

¢ Akcje serii C
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 04.01.2010 r. przyjeto uchwate nr 1 bedgca podstawg prawng
emisji akcji serii C. Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:
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Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Pearl Capital S.A. w Warszawie
z 4 stycznia 2010 roku
0 podwy zszeniu kapitatu zaktadowego w drodze oferty prywatn ej nowej emisji akcji serii C
Z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

.Na podstawie art. 431 8 1, § 2 pkt 1 i 8 7, art. 432 i art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

© © N

11.

12.

§1
Podwyzsza sie, w drodze oferty prywatnej, kapitat zaktadowy spétki do kwoty nie wiekszej niz 4 150 000,00
(cztery miliony sto piecdziesigt tysiecy) ztotych, to jest o kwote nie wiekszg niz 400 000,00 (czterysta tysiecy)
ztotych.
PodwyzZszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiecej niz 4 000.000 (czterech
milionéw) sztuk akcji serii C.
Wszystkie akcje nowej emisji bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Kazda akcja nowej emisji warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesiec groszy).
Akcje nowej emisji w liczbie 4 000 000 (czterech milionéw) objete zostang przez inwestoréw wskazanych
przez Zarzad.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do skierowania oferty oraz do zawarcia umowy
objecia akcji nowej emisji.
Umowy objecia akcji zostang zawarte nie p6Zniej niz do dnia 31 maja 2010 roku.
Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 0,50 zt (piecdziesiagt groszy).
Akcje nowej emisji zostang objete za wklady pieniezne.

. Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyZzszenia kapitatu zakladowego

Spoiki.

W interesie Spdtki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa pierwszernstwa objecia
akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzgdu
Spotki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz okreslajgca zasady ustalenia ceny emisyjnej, stanowi
zalgcznik do niniejszej uchwaty.

Akcje nowej emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie od dnia zawigzania spotki.

§2

W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego zmienia sie statut w ten sposéb, ze 8§ 6 ust. 1
w dotychczasowym brzmieniu:

1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie wiecej niz 3 750 000,00 zt (trzy miliony siedemset piecdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na 30 000 000 (trzydziesci miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda oraz nie wiecej niz 7 500 000 (siedem milionéw
piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.

otrzymuje brzmienie:

1.

1. Kapitat zaktadowy Spoiki wynosi nie wiecej niz 4 150 000,00 (cztery miliony sto piecdziesiat tysiecy)
zlotych i dzieli sie na:
1) 30 000 000 (trzydziesci miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2) nie wiecej niz 7 500 000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3) nie wiecej niz 4 000 000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

§3
Upowaznia sie Zarzgd Spotki do:
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1) okredlenia szczegotowych warunkéw emisji, w tym szczeg6towych terminéw zawarcia umowy o objeciu
akcji oraz zasad wniesienia wkltadoéw za akcje;
2) zlozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego podwyZszenia kapitatu
zaktadowego,
3) zloZenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 k.s.h.
2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego
zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaly.

§4
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia przy czym zmiany Statutu Spotki wymagajg dla swej waznosci
rejestracji przez sgd rejestrowy wiasciwy dla Spétki.”

W dniu 04.01.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto Uchwate nr 2 w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A, B i C oraz PDA serii B i C do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect oraz dematerializacje akcji serii A, B i C oraz PDA serii B i C. Tre$¢ przedmiotowej
uchwaly zostata przedstawiona ponizej:

Uchwalta nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Pearl Capital S.A. w Warszawie
z 4 stycznia 2010 roku
0 wyra zeniu zgody na ubieganie si e o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie O brotu
akcji serii A, Bi C oraz PDA serii Bi C oraz demat erializacji akciji serii A, B i C oraz PDA serii B i C

.Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr
184, poz. 1539 z p6ézZn. zm.) w zwigzku z art. 5 ust. 1-5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U Nr 183, poz. 1538 z p6Zn. zm.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuije:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraZza zgode na:

1) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A, B oraz C i Praw do Akcji serii B (PDA serii B) oraz C (PDA serii
C) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu 0 przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez spétke
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (GPW);

2) zloZenie akcji Spéiki serii A, B oraz C i PDA serii B oraz C do depozytu prowadzonego przez firme
inwestycyjng;

3) dokonanie dematerializacji akcji Spoétki serii A, B oraz C i PDA serii B oraz C w rozumieniu przepiséw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U Nr 183, poz. 1538 z p6Zn. zm.).

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spétki do:

1) podjecia wszelkich czynnodci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaly do wprowadzenia akcji Spoiki
serii A, B i C, atakZze Praw do Akcji serii B i C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.), przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

2) zlozZenie akcji Spotki serii A, B i C oraz PDA serii B i C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng;

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spoiki serii A, B i C oraz PDA akcji serii B i C, w tym w szczegoélnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych (KDPW) umow, dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW,
akcji serii A, B i C, a takze Praw do Akcji serii B i C.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

DOKUMENT INFORMACYJNY 22|Strona



@

Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

3.2.3 Podmiot prowadz acy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii A, B i C w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW. Wniosek o zawarcie umowy z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. wraz z listem ksiegowym akcji serii A, B i C, Emitent zlozyt w dniu 26
lutego 2010 roku.

3.2.4 Waluta emitowanych papierow warto  $ciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 0,40 zt (czterdziesci groszy).

Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 0,50 zt (piecdziesiat groszy).

3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczes tnicza
w dywidendzie

Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
pierwszy rok obrotowy Spoiki, to jest za okres konczacy sie 31.12.2010 r. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co
do dywidendy.

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
pierwszy rok obrotowy Spoiki, to jest za okres konczacy sie 31.12.2010 r., zgodnie z § 1 ust. 12 uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Black Pearl Capital S.A. w organizacji z dnia 16.10.2009 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Black Pearl Capital S.A. w organizacji. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane
co do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
pierwszy rok obrotowy Spéiki, to jest za okres konczacy sie 31.12.2010 r., zgodnie z § 1 ust. 12 uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 04.01.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spéiki. Akcje serii C nie sa uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A, B i C sg réwne w prawach do dywidendy.

Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

3.4 Prawa wynikaj gce z instrumentéw finansowych oraz zasady ich
realizacji

3.4.1 Prawa maj atkowe zwi gzane z akcjami Emitenta

¢ Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 ks.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo.
Akcjonariusz spokki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spoiki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 406* k.s.h.)
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¢ Prawo do udziatu w zysku Spoéiki, tj. prawo do dywiden dy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatlu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktoéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B oraz C sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 8§ 3 k.s.h. dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaly o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaly, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty
okre$lone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 k.s.h. organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére powinno odby¢ sie w
terminie sze$ciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 k.s.h.). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla jakichkolwiek akcji Emitenta. Tym samym stosuje sie
zasady ogolne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi
zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dzial 2 Tytutu Czwartego
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majagtkowe nie wygasa i nie moze byé wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

¢ Prawo pierwsze nstwa do obj ecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji ju Z posiadanych, ftj.
prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spétke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 k.s.h., po
spetnieniu okreslonych kryteribw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 k.s.h.).
Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 k.s.h.).

»  Prawo do udziatu w maj atku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spoki akcyjnej

W ramach likwidacji spdtki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spoiki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypelni¢ zobowigzania cigzace na spoice i uptynni¢ majatek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h.
W mysl art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki pozostalego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek
pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu
o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

* Prawo do ustanowienia zastawu lub u  zytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie
z § 6 ust. 3 Statutu Spotki zastawnik ani uzytkownik nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji zastawionych lub
obcigzonych prawem uzytkowania.
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3.4.2 Prawa korporacyjne zwi gzane z akcjami Emitenta

¢ Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spokki
Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z art. 406" k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki przystuguje jedynie osobom,
ktére posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zadanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
0 zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406°§ 1 k.s.h.).
Na podstawie zadania wydawane jest imienne za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spOice publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;.

Na podstawie art. 406° k.s.h. akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikow,
ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sa
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

¢« Prawo glosu
Z kazdg akcjg serii A, B oraz C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spokki.
Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412* § 2 k.s.h. w spotce publicznej glos moze by¢ oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznoéci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 k.s.h.).
Zgodnie z art. 411% k.s.h. akcjonariusz moze gtosowaé¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spotki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to Akcjonariusz Spotki moze oddaé gtos drogg korespondencyjna, Ponadto Statut Spétki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji
elektronicznej (art. 406° § 1 k.s.h.). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosc.

« Prawo zadania sprawdzenia listy obecno $ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0séb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im glosow. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczacego i przediozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

¢ Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp  6fki
Zgodnie z art. 399 8§ 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu glosdéw w Spétce mogag zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.
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¢ Prawo do zto zenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgro  madzenia Spétki oraz do
zto zenia wniosku o umieszczenie w porz  adku obrad poszczegdinych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz bgdz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatlu zakladowego
Spoétki mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

* Prawo zadania umieszczenia okre $lonych spraw w porz adku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pozniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad.

¢ Prawo zglaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 8 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatlu zakladowego mogag przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spoice na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

« Prawo zadania zarz gdzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma
prawo zazgda¢ zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.
Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

¢ Prawo zadania wydania odpisow wnioskéw w sprawach obj etych porz adkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spofki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spodiki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Whniosek taki nalezy zlozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowa  nia oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 88 3 — 6 k.s.h. wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢é dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoiki przewiduje inny sposob powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czesS¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
glosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaly oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

* Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podj  ecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotycz  acej
powotania rewidenta ds. szczegdélnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej,

posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie

DOKUMENT INFORMACYJNY 26|Strona



@

Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegodlnych), na koszt spéiki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdac zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzgdku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw formalnych
uchwaly opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaly, wystagpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegélnych

¢ Prawo zadania udzielenia przez Zarz ad Spokki informacji dotycz  gcych Spotki
Stosownie do art. 428 8 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzgd Spétki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmoéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 k.s.h. w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczgcych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pi$mie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pozniej
niz w terminie dwdéch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji
dotyczacych spéiki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spoice, spdice z nig powigzang lub spéice lub spotdzielni
zaleznej, w szczegOllnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informaciji (art. 428 § 6 k.s.h.).
Zgodnie z art. 6 § 4 i 8 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spotka
handlowa b edaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na p iSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zale znosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okre slonej spéiki handlowej albo
spotdzielni b edacej akcjonariuszem Emitenta.  Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania,
o ktorym mowa powyzej, moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 k.s.h.);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
k.s.h.);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna
byé wystana (art. 407 k.s.h. § 1i 1%);

— prawo do przeglgdania ksiegi protokotbw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

— prawo do przegladania dokumentdw zwigzanych z potgczeniem, podzialem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

e Prawo do zlo zenia wniosku do s adu rejestrowego o zobowi azanie Zarzadu do udzielenia
informaciji
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do zlozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).
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¢ Prawo akcjonariusza do wyst apienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgr ~ omadzenia

Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spoélce powddztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spokki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczeg6lnym czionkom tych organéw

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 8 2 k.s.h. w przypadku spoétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie.

¢ Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czlonkom wia dz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrz adzity szkod e Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez czionkdéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajacg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

¢ Prawo akcjonariusza do wyst gpienia z powoOdztwem o stwierdzenie niewa znosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustaw g
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpic¢ przeciwko Spéice z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaly Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie.

« Prawo do zadania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego i imiennego za Swiadczenia
0 prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 8 6 k.s.h. akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg Akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przyszio  Sci

Zgodnie z art. 395 k.s.h., organem whasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokosé dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 k.s.h)).

Spétka powstata w dniu 01.10.2009 r., a pierwszy rok obrotowy Spotki zakonczy sie w dniu 31.12.2010 r. (zgodnie
z § 27 statutu Emitenta), w zwigzku z czym w dotychczasowej historii dziatalnosci Emitenta Spoétka nie dokonata
wyptaty dywidendy ani wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spéiki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zw  igzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi o bjetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie pfatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegOtowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochoddéw 0s0b fizycznych

¢ Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy prz ez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych:

- podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutlu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre$lonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych),

- podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych),

- platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku z przypadajgcej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiadciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

¢ Opodatkowanie 0s6b fizycznych w zwi  gzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
warto $ciowych
Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatldw w spétkach majgcych osobowo$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychodoéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
- r6znica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
- roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,
- roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,
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- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach majgcych
osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- rOznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udzialéw (akcji) w spoétkach majgcych osobowo$é
prawng albo wkladéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. la pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatldw w spotkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z uméw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez whasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z udziatu
w zyskach os6b prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
Z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, jest dochéd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto§¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$é
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawne;j.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych do
przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoiki
w celu umorzenia tych akcji oraz warto$ci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktora stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

*  Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy prz ez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oso6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

- podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala

sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majagca siedzibe Iub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
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niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spoika, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spoice wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akciji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spoétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spétka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wplaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

¢ Opodatkowanie oséb prawnych w zwi azku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
warto sciowych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow warto$ciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow warto$ciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw warto$ciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysoko$ci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek whasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika za$wiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administraciji
podatkowej.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodow) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papierow warto$ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udzialem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestor6w zagranicznych, ktdrzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
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- 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) i

- 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$c¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg byé zmienione postanowieniami umow
o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osoéb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wilasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione
sg tacznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Iub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spoéika, o ktdrej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spoiki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodoéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktdérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkdéw u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwéjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.
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3.6.4 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
- prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sga wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynno $ci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepis6w ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych praw dokonywang w ramach
obrotu zorganizowanego jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.6.6 Odpowiedzialno §¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktdry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emit enta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug
wilasciwe] klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedhug
wiasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 6 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Black Pearl Capital Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Solec 81B, lok. A-51, 00-382 Warszawa
Telefon: (+48) 22 826 84 95
Faks: (+48) 22 826 84 96
Adres poczty elektronicznej: biuro@blackpearlcapital.pl
Adres strony internetowej: www.blackpearlcapital.pl
NIP: 7010211009
REGON: 142121110
KRS: 0000343453

Zrédto: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, je zeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z § 3 Statutu Spoiki.

4.3 Wskazanie przepisbw prawa na podstawie ktorych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spoétki zawartego w dniu 01.10.2009 r. w Kancelarii
Notarialnej Bartltomiej Jabtonski — notariusz Adam Suchta — notariusz Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul.
Swietokrzyskiej nr 36 lokal 12. Rejestracja Spéilki w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu
03.12.2009 r., na mocy postanowienia z dnia 02.12.2009 r. Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
— Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z p6zn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

DOKUMENT INFORMACYJNY 34|Strona



@

Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

4.4 Wskazanie s adu, ktory wydal postanowienie o wpisie do
wlasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wska zanie
organu, ktory je wydat

Dnia 02.12. 2009 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie spétki Black Pearl Capital S.A. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000343453.

4.5 Krétki opis historii Emitenta

¢ Rok 2009
01.10.2009 r. Zawarcie aktu zawigzania spotki Black Pearl Capital S.A.
16.10.2009 r. Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Pearl Capital S.A. w organizaciji

uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

27.10.2009 r. Zawarcie przez Emitenta przedwstepnej umowy kupna-sprzedazy 38.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii B spotki Synopsis Polska S.A. W wyniku doj$cia do skutku przedmiotowej
umowy warto$¢ transakcji wyniesie 38.000,00 zt, a udziat Black Pearl Capital S.A. w kapitale
zaktadowym Synopsis Polska S.A. wyniesie 2,02%

23.10.2009 . Zawarcie przez Emitenta umowy inwestycyjnej ze spotkg Public Image Advisors Kordel Sp.
k. Wraz z przeksztalceniem powyzszego podmiotu w Public Image Advisors S.A. Emitent
objat 175.000 akcji w spoéitce przeksztatconej za taczng kwote 200.000,00 zt. Udziat Black
Pearl Capital S.A. w kapitale zaktadowym Public Image Advisors S.A. wynosi 14,89%

24.11.2009 r. Zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy B3System S.A. a COPI S.A. oraz gtéwnymi
akcjonariuszami B3System S.A. i COPI S.A. (w tym Black Pearl Capital S.A.), na mocy
ktorej strony umowy ustality warunki nabycia przez spétke B3System S.A. w formie aportu
100% akcji COPI S.A. oraz wprowadzenia akcji B3System S.A. objetych w zamian za akcje
COPI S.A. na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

03.12.20009 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 02.12.2009 r., Spétka Black Pearl
Capital S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000343453

17.12.2009 r. Transakcja kupna-sprzedazy 14.300.000 akcji na okaziciela serii A2 spéiki Dent-a-Medical
S.A. na kwote 500.500,00 zi, zawarta pomiedzy Emitentem a Privilege Capital Management
S.A. W wyniku realizacji przedmiotowej transakcji udziat Black Pearl Capital S.A. w kapitale
zaktadowym spotki Dent-a-Medical S.A. wyniost 3,65%

23.12.2009 r. Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej pomiedzy Black Pearl Capital S.A. a spotkg EO
Networks S.A., Emitent objat 64.815 akcji zwyklych na okaziciela serii C, za fgczng kwote
399.908,55 zi, co stanowi¢ bedzie 3,33% udzialu w podwyzszonym kapitale zakladowym
spotki EO Networks S.A.

* Rok 2010

04.01.2010 r. Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Pearl Capital S.A. uchwaly w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

04.01.2010 r. Na mocy zawartych dwoéch uméw kupna-sprzedazy Black Pearl Capital S.A. nabyt 12.346
akcji zwyklych na okaziciela serii A i B spotki COPI S.A. za tgczng kwote 100.002,60 zt. W
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06.01.2010

06.01.2010 .

11.01.2010r.

13.01.2010 r.

13.01.2010 r.

19.01.2010 r.

19.01.2010 r.

19.01.2010 r.

19.01.2010 .

20.01.2010 .

25.01.2010 r.

4.02.2010 .

wyniku realizacji przedmiotowej transakcji udziat Black Pearl Capital S.A. w kapitale
zaktadowym spotki COPI S.A. wyniést 2,22%

Na mocy zawartej umowy kupna-sprzedazy pomiedzy Black Pearl Capital S.A. a inwestorem
prywatnym Emitent nabyt 5.250.000 akcji na okaziciela serii A2 stanowigcych 1,34% w
kapitale zaktadowym spétki Dent-a-Medical S.A. za kwote 450.000,00 zt. Wraz z wczesniej
nabytymi akcjami taczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki Dent-a-Medical S.A.
wyniést 4,98%.

Na mocy zawartej umowy kupna-sprzedazy pomiedzy Black Pearl Capital S.A a inwestorem
prywatnym, Emitent nabyt 8.780 akcji spétki Sobet S.A. za kwote 100.004,20 zt obejmujac
tym samym 0,31% w kapitale zaktadowym spétki SOBET S.A.

Na mocy zawartej umowy kupna-sprzedazy pomiedzy Black Pearl Capital S.A a inwestorem
prywatnym, Emitent nabyt 526.300 akcji spotki Euroimplant S.A., za kwote 499.985,00 zi,
obejmujac 0,536% udziatow w kapitale zaktadowym spétki Euroimplant S.A.

Na mocy zawartej umowy kupna-sprzedazy pomiedzy Black Pearl Capital S.A. a inwestorem
prywatnym, Emitent nabyt 1.250.000 akcji spotki LUG S.A., za kwote 1.000.000,00 zi,
obejmujac 3,47% w kapitale zaktadowym spotki LUG S.A.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Pearl Capital S.A. Uchwaty nr 1 w
sprawie zmian do Statutu Spéiki. Zmiany zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy.
Zawarcie przez Emitenta przedwstepnej umowy kupna-sprzedazy 16.666 akcji
uprzywilejowanych serii A spotki TOTMES Nowe Technologie S.A. (spoétka jest w trakcie
zmiany nazwy na RUNICOM S.A.), co stanowi 0,77% obecnego kapitatu zaktadowego spétki
TOTMES Nowe Technologie S.A.

Objecie przez Emitenta 25.000 akcji nowej emisji serii F spotki TOTMES Nowe Technologie
S.A.

W wyniku objecia przez Black Pearl Capital S.A. akcji nowej emisji serii F oraz realizaciji
transakcji kupna akcji serii A, udziat Black Pearl Capital S.A. w podwyzszonym kapitale
zakladowym spotki TOTMES Nowe Technologie S.A. (spotka jest w trakcie zmiany nazwy na
RUNICOM S.A.) wyniesie 1,56%

Zawarcie przez Emitenta przedwstepnej umowy kupna-sprzedazy 500.000 akcji serii A
spoiki Ibiza Ice Cafe S.A. W wyniku dojscia do skutku przedmiotowej umowy udziat Black
Pearl Capital S.A. w kapitale zaktadowym Ibiza Ice Cafe S.A. wyniesie 5,00 %.

Objecie przez Emitenta 500.000 akcji nowej emisji serii B spoéiki Ibiza Ice Cafe S.A.

W wyniku realizacji przedmiotowych transakcji, o tacznej wartosci 200.000,00 zi, udziat
Black Pearl Capital S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoéiki Ibiza Ice Cafe S.A.
wyniesie 7,19%

Zawarcie przez Emitenta przedwstepnej umowy kupna-sprzedazy 125.000 akcji serii B
sp6tki Emmerson S.A. W wyniku dojscia do skutku przedmiotowej umowy warto$¢ transakcji
wyniesie 200.000,00 zt, a udziat Black Pearl Capital S.A. w kapitale zakladowym Emmerson
S.A. wyniesie 1,1%

Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej pomiedzy Black Pearl Capital S.A oraz spotkg
Tequila Mobile S.A., Emitent objat 35.697 akcji nowej emisji serii B spotki Tequile Mobile
S.A., za tgczng kwote 249.879,00 zt., co stanowi¢ bedzie 5,88% udziatu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spoétki Tequila Mobile S.A.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Pearl Capital S.A. Uchwaty nr 1 o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji seri D z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu. Zgodnie z uchwatg
Spétka moze wyemitowaé 4.250.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie
emisyjnej 0,60 zt za jedng akcje. Zarzad jest upowazniony do skierowania ofert do
inwestorow oraz podpisania uméw o objecie akcji serii D do dnia 31 maja 2010 r. Do dnia
aktualizacji Dokumentu informacyjnego Zarzad nie przeprowadzit subskrypcji akcji serii D.
Na dzien aktualizacji Dokumentu informacyjnego, w zwigzku z podpisaniem umowy
inwestycyjnej dot. przejecia przez Black Pearl Capital S.A. spétek TOTMES FUND S.A. oraz
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10.02.2010 r.

24.02.2010 r.

Bio-Med. Capital S.A., o ktérej mowa ponizej, Zarzad po zakonczeniu procesu wyceny
spotek przejmowanych i sporzadzeniu planu potaczenia zamierza wnioskowaé do
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zmiane uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii D na uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
w drodze emisji akcji skierowanej do akcjonariuszy spoétek przejmowanych w zamian za
majatek tych spotek.

Zawarcie przez Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A., Bio-Med Capital S.A., gtéwnych
akcjonariuszy Black Pearl Capital S.A. (Privilege Capital Management S.A., Totmes Finance
S.A.), gtéwnego akcjonariusza Totmes Fund S.A. (Totmes S.A.) oraz gldwnego
akcjonariusza Bio-Med Capital S.A. (Privilege Capital Management S.A.) porozumienia
inwestycyjnego dotyczgacego potaczenia Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A. oraz
Bio-Med Capital S.A. Na mocy zawartego porozumienia inwestycyjnego strony umowy
ustality, iz spotkg przejmujgca jest Emitent, natomiast spotkami przejmowanymi bedg
Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A.

Na mocy przedmiotowej umowy potaczenie wyzej wspomnianych Spoétek zostanie
przeprowadzone przez przeniesienie catego majgtku Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med
Capital S.A. na Emitenta w zamian za akcje Emitenta wydane na rzecz akcjonariuszy
Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. Potaczenie zwigzane bedzie z podwyzszeniem
kapitalu zaktadowego oraz emisja nowych akcji Emitenta. Strony umowy ustality, iz
akcjonariusze Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. obejmg po 70.050.000 akcji
nowej emisji Emitenta. W wyniku skutecznej realizacji potgczenia Black Pearl Capital S.A.,
Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. udziat akcjonariuszy Totmes Fund S.A oraz
Bio-Med Capital S.A. stanowi¢ bedzie po 38,57% w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Black Pearl Capital S.A., ktory wynosi¢ bedzie 18,16 min zt i sklada¢ sie bedzie ze
181.600.000 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Intencjg stron przedmiotowej umowy inwestycyjnej jest dokonanie potgczenia wskazanych
powyzej podmiotéw do dnia 30.06.2010 r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 24.02.2010 r., zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Black Pearl Capital S.A. do kwoty 4.150.000,00 zt
wynikajgce z emisji akciji serii Bi C

4.6 Okreslenie rodzajow i warto $ci kapitatow (funduszy) wtasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosi¢ co

najmniej 100.000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) inne kapitaly i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy

(podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi

4.150.000,00 zt i dzieli sie w nastepujgcy sposob:
a) 30.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
b) 7.500.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
c) 4.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akciji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji, badz mogg na niego sklada¢ sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.

Ponadto na kapitat wlasny Emitenta mogg sie sktada¢:

= Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu roznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

= Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe — gromadzone sg tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki

= Zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat bgdz wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= Zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 7 Kapitat wtasny Emitenta (stan na dzie n 31.01.2010r.) (w tys. z})

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31.01.2010 r.
Kapitat (Fundusz) wiasny 6 100,49
Kapitat (Fundusz ) podstawowy 3 000,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (  -) 0,00
Kapitat (Fundusz) zapasowy 0,00
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto 3100,49
Odpisy z zysku netto w ci  agu roku obrotowego ( -) 0,00

Zrédto: Emitent

4.7 Informacje o nieoptaconej cz esci kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spéiki nie wniesiono zadnych wkladdw niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu z  akladowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnie 1 z obligaciji
zamiennych lub z obligacji daj gcych pierwsze nstwo do obj ecia
w przyszio sci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto  $ci
warunkowego podwy zszenia kapitatu zakladowego oraz
terminu wyga $niecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji.
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4.9 Wskazanie liczby akcji i warto  $ci kapitatu zaktadowego, o ktére
na podstawie statutu przewiduj acego upowa znienie zarz gdu do
podwy zszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego mo ze byé podwy zszony kapitat zaktadowy, jak
rownie z liczby akcji i warto $ci kapitatu zaktadowego, o ktére
w terminie wa znosci Dokumentu Informacyjnego mo ze byé
jeszcze podwy zszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spétki w materii podwyzszenia kapitatu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego.

4.10Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finan  sowych s g lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wy stawiane
w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11Podstawowe informacje na temat powi gzan organizacyjnych
lub kapitatowych Emitenta, maj acych istotny wplyw na jego
dziatalno §¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do ka zdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalno $ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogoin ej
liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu
posiada 36,14% udzialu w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Totmes Finance S.A. z siedzibg w Warszawie posiada 36,14% udziatu
w kapitale zaktadowym gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki.

Pomiedzy Emitentem a Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu (akcjonariusz) oraz
pomiedzy Emitentem a Totmes Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (akcjonariusz) wystepujg powigzania
organizacyjne bedace skutkiem zawartych w dniu 19.10.2009 r. umow, ktore przewidujg m.in.:

— uczestnictwo w procesie tworzenia strategii rozwoju Spoiki,

- uczestnictwo i pomoc Spoice w spotkaniach i negocjacjach z potencjalnymi kapitatobiorcami,

- pomoc w procesie analizy projektéw inwestycyjnych Spotki,

— uczestnictwo w procesie prawnego i finansowego audytu podmiotéw zainteresowanych pozyskaniem

kapitatu od Spotki,
- wsparcie procesu negocjacji warunkdw transakcji i zawierania umow inwestycyjnych przez Spétke,
- pomoc w procesie monitoringu inwestycji realizowanych przez Spoétke.

Pomiedzy cztonkami organéw Spéiki oraz pomiedzy czlonkami organéw akcjonariuszy a akcjonariuszami
zachodzg nastepujagce powigzania:
= Pan Grzegorz Wojtylak, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest rowniez zatrudniony na stanowisku
Radcy Prawnego w Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu (akcjonariusz).
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Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy Kietbasniczej 28, 50-109 Wroctaw, jest
podmiotem, ktérego przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie tzw. inwestycji portfelowych (inwestycje typu
private equity).

Privilege Capital Management S.A. inwestuje giéwnie w spoéiki niepubliczne, z ktorych to inwestycji wyjscie
realizowane jest poprzez oferte publiczng lub prywatng (private-2-public) lub odsprzedaz podmiotu inwestorowi
branzowemu (private-2-private, pre-IPO).

Totmes Finance S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Solec 82B lok. A-51, 00-382 Warszawa, jest podmiotem,
ktorego przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie tzw. inwestycji portfelowych (inwestycje typu private equity),
w szczegoblnosci w przedsiebiorstwa z branzy finansowe;j.

Privilege Capital Management S.A. jest podmiotem wchodzacym w sklad grupy kapitalowej, w skiad ktérej
wchodzi réwniez Autoryzowany Doradca. Ponadto osoby wchodzgce w sklad organu zarzadzajgcego Privilege
Capital Management S.A. wchodzg rowniez w skiad organu zarzgdzajgcego Autoryzowanego Doradcy.

W dniu 10 lutego 2010 roku Black Pearl Capital S.A. zawarta z Totmes Fund S.A., Bio-Med Capital S.A.,
gtéwnymi akcjonariuszami Black Pearl Capital S.A. (Privilege Capital Management S.A., Totmes Finance S.A.),
gtébwnym akcjonariuszem Totmes Fund S.A. i jednoczes$nie gidwnym akcjonariuszem Totmes Finance S.A.
(Totmes S.A.) oraz gtdbwnym akcjonariuszem Bio-Med Capital S.A. (Privilege Capital Management S.A.)
porozumienie inwestycyjne dotyczgce potaczenia Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med
Capital S.A. Na mocy zawartego porozumienia inwestycyjnego strony umowy ustality, iz spétkg przejmujacy jest
Emitent, natomiast spotkami przejmowanymi bedg Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. Na mocy
przedmiotowej umowy potgczenie wyzej wspomnianych spolek zostanie przeprowadzone przez przeniesienie
calego majatku Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. na Emitenta w zamian za akcje Emitenta wydane na
rzecz akcjonariuszy Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. Polgczenie zwigzane bedzie z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego oraz emisjg nowych akcji Emitenta. Strony umowy ustality, iz akcjonariusze Totmes Fund
S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. obejma po 70.050.000 akcji nowej emisji Emitenta. W wyniku skutecznej realizaciji
potaczenia Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. udziat akcjonariuszy Totmes
Fund S.A oraz Bio-Med Capital S.A. stanowi¢ bedzie po 38,57% w podwyzszonym kapitale zakladowym Black
Pearl Capital S.A., ktéry wynosi¢ bedzie 18,16 min zt i sktada¢ sie bedzie ze 181.600.000 akcji zwyklych na
okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Intencjg stron przedmiotowej umowy inwestycyjnej jest dokonanie
potaczenia wskazanych powyzej podmiotéw do dnia 30.06.2010 r.

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami, nie wystepujg zadne inne powigzania kapitalowe, organizacyjne lub
personalne o istotnym wplywie na dziatalno$¢ Spotki. Ponadto nie wystepuja zadne powigzania majgtkowe,
organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skfad organdw Spéiki lub jej
gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradca.

4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach | ub ustugach,
wraz z ich okre sleniem warto sciowym i ilo $ciowym oraz
udzialem poszczegolnych grup produktow, towardéw i u stug
albo, je zeli to istotne, poszczegolnych produktow, towarow
iustug w przychodach ze sprzeda zy ogétem dla grupy
kapitalowej Emitenta, w podziale na segmenty dziata  Ino$ci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugac h

Przedmiot dziatalno _$ci

Black Pearl Capital S.A. jest funduszem typu private equity. Spotka zostata powotana przez dwa podmioty:
fundusz private equity Privilege Capital Management S.A. (spétka zalezna Wroctawskiego Domu Maklerskiego
S.A.) oraz Totmes Finance S.A. (spotka zalezna od Totmes S.A.).
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Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji zgromadzonych $rodkow
pienieznych w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne, finansowanie ich rozwoju oraz merytoryczne wsparcie
na réznych etapach wzrostu (réwniez poprzez przekazywanie know-how w zakresie zarzgdzania i budowy
wartosci przedsiebiorstwa). Realizacja inwestycji odbywa sie poprzez nabycie akcji i udzialdbw spotek
niepublicznych, prowadzacych dziatalnos¢ w najbardziej perspektywicznych gateziach polskiej gospodarki. Celem
dokonywanych inwestycji jest generowanie przez Black Pearl Capital S.A. w $rednim i dtugim terminie zyskéw
wynikajacych ze wzrostu wartosci spotek portfelowych, w ktére Emitent dokonuje inwestyciji.

Black Pearl Capital S.A. realizuje inwestycje w spoiki cechujgce sie wysokim poziomem innowacyjnosci
i mozliwosciami wzrostu — co w zalozeniu zapewnia¢ ma Emitentowi ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestyciji.
Taki profil inwestycji sprawia, iz niektére z projektow realizowanych przez spotke moze cechowac wyzsze niz
przecietne ryzyko inwestycyjne. Przyjetym przez Black Pearl Capital S.A. zalozeniem strategicznym jest
uzyskiwanie co roku stopy zwrotu z inwestycji (IRR) na poziomie przewyzszajgcym S$rednig dla spotek
notowanych na GPW ($rednia stopa zwrotu z indeksu WIG w analogicznym okresie).

Zgodnie ze strategig Emitenta, realizowane przedsiewziecia bedg prowadzone na terenie catej Polski, bez
ograniczenia do poszczegdlnych wojewodztw czy regionéw. Portfel inwestycyjny Emitenta oparty zostanie na
spotkach reprezentujgcych w szczegdlnosci branze zaliczane do innowacyjnych.. Emitent angazowac sie bedzie
w interesujgce projekty w roznych branzach.

Potencjalne inwestycje Emitenta analizowane sg na wielu poziomach. Jako cel inwestycyjny preferowane sa
podmioty rentowne, dobrze zarzgdzane, z ciekawym produktem lub ustugg, posiadajgce atrakcyjne plany rozwoju
i wzrostu generowanych wynikéw finansowych.

Szczegdblng uwage Emitent bedzie kierowal na podmioty dzialajgce w mocno rosnagcych segmentach rynku,
posiadajgce mozliwo$¢ wzrostu szybszego niz branza, majgce istotny udziat w rynku i posiadajgce do$wiadczong
kadre kierowniczg. Najistotniejsze beda spotki generujace zysk netto, dla ktérych wskaznik C/Z podczas
transakcji nabycia nie przekracza wartosci 5, zas maksymalna warto$¢ inwestycji w jeden projekt wyniesie 0,5
min zt.

Oproécz inwestycji w podmioty na etapie wzrostu i ekspansji, Black Pearl Capital S.A. prowadzi¢ bedzie rowniez
transakcje typu pre-IPO.

Kazdy projekt inwestycyjny konczony bedzie procesem dezinwestycji, polegajgcym na wyjsciu z dokonanej
uprzednio inwestycji poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub alternatywnym
lub odsprzedaz innym podmiotom, np. innym funduszom typu private equity, inwestorom strategicznym,
branzowym lub instytucjom finansowym.

Portfel inwestycyiny Black Pearl Capital S.A. (stann a dzie ri sporz gdzenia Dokumentu Informacyjnego)
Zgodnie z zamierzeniami Zarzadu Spoiki, portfel inwestycyjny Emitenta sktada¢ sie bedzie z trzech grup
podmiotéw:
1. spoltek, ktére po operacjach kapitatowych oraz inwestycjach zostang potgczone z innym podmiotem
obecnym juz na rynku kapitatowym,
2. spotek przeznaczonych do typowych inwestyciji pre-IPO,
3. spotek publicznych (krétkoterminowe i srednioterminowe inwestycje),

Obecnie, w portfelu inwestycyjnym Emitenta znajdujg sie zaréwno podmioty nalezace do pierwszej (EO Networks
S.A. oraz COPI S.A)), drugiej (Public Image Advisors S.A., Synopsis Polska S.A., Emmerson S.A,, lbiza Ice Cafe
S.A., Tequila Mobile S.A., Totmes Nowe Technologie S.A. - obecnie spéitka jest w trakcie zmiany nazwy na
RUNICOM S.A., VIDIS sp. z 0.0.) jak i trzeciej grupy (Dent-a-Medical S.A., LUG S.A., SOBET S.A)).

= EONETWORKS S.A.
Spéika z branzy IT, ktéra powstata w wyniku potgczenia EO Networks Sp. z o.0. 2
i IPTech Polska Sp. z 0.0. w lipcu 2009 r. .
Przedsiebiorstwo  specjalizuje sie w zastosowaniach zaawansowanych .
technologii internetowych na rynku korporacyjnym, oferuje ustugi w zakresie y v o
planowania strategicznego, budowania aplikacji i systeméw, narzedzi \\ l ] "'."1 (
komunikacyjnych, architektury informacji oraz zarzadzania trescig, budowy
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intranetdw, ekstranetow oraz peinej ekspertyzy dotyczacej wyboru rozwigzan sprzetowych, sieciowych oraz
oprogramowania. EO Networks S.A. $wiadczy ustugi dla przedsiebiorstw z sektoréw finansowego,
technologicznego, mediow oraz telekomunikacyjnego.

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, udziat Black Pearl Capital S.A. po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki EO NETWORKS SA bedzie wynosit 3,33%.

= COPIS.A.
Spétka z branzy IT, zawigzana w styczniu 2001 r. na bazie wieloletnich
doswiadczen pracownikéw aktywnie dziatajgcych w zakresie dostarczania
rozwigzan informatycznych na rynku polskim i innych krajéw Europy Srodkowe; i |
Wschodniej. Spétka oferuje systemy i rozwigzania informatyczne stuzace do
przechowywania, zarzadzania i ochrony danych zgromadzonych w systemach
informatycznych przedsiebiorstwa (macierze dyskowe, biblioteki, serwery
plikowe, jukebox'y oraz wyspecjalizowane oprogramowanie), dodatkowo realizuje projekty z zakresu
przechowywania, przeptywu i zarzadzania informacjg. W swoich rozwigzaniach aktywnie wykorzystuje produkty
uznanych firm, wspoétpracujgc z kompetentnymi partnerami, takimi jak: EMC, IBM oraz Lampertz. Spdétka jest w
trakcie potaczenia z gietdowa spotkg B3System S.A.
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, udziat Black Pearl Capital S.A. w kapitale zakladowym
przedmiotowej spotki wynosi 2,22%.

= PUBLIC IMAGE ADVISORS S.A.
Public Image Advisors S.A. jest agencjg public relations specjalizujacg sie "
w obstudze spétek publicznych, spétek planujgcych emisje akcji oraz debiut na P I .

rynku alternatywnym NewConnect lub na rynku regulowanym GPW. Spoétka
planuje ubiega¢ sie o wprowadzenie jej papierow wartosciowych do obrotu na
rynku NewConnect.

W dniu 12 lutego 2010 roku Black Pearl Capital S.A. objeta 175.000 akcji Public Image Advisors S.A. W wyniku
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii B, udziat Black Pearl Capital S.A.
wynosi 14,89% w kapitale zakladowym oraz gtosach na jej walnym zgromadzeniu.

FRELIC IMAGE ARVIIORS

= SYNOPSIS POLSKA S.A.

Spoétka Synopsis Polska S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng, gtownie na :
rynku inwestycji niepublicznych, okre$lang jako venture capital, dotyczacg
projektow inwestycyjnych we wczesnym stadium rozwoju o wysokim potencjale
wzrostu, jak réwniez okreSlang jako private equity, dotyczacg istniejgcych ;
przedsiewzie¢, rozwijajacych sie w duzym tempie i wymagajgcych sy "n- i
dokapitalizowania w celu osiggniecia dalszego wzrostu ich wartosci. W pewnym
zakresie dziatalno$¢ moze byé réwniez okreslana jako seed capital, a dotyczy ona powotania i finansowania
spotek w obszarach dziatalnosci o bardzo wysokiej atrakcyjnosci inwestycyjnej ze wzgledu na rynek na jakim
bedg prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg. W kregu zainteresowan spotki, znajduja sie przede wszystkim projekty
e-commerce. Spotka prowadzi réwniez inwestycje na rynku publicznym, zaréwno na GPW jak i NewConnect.
Spotka planuje ubiegac sie o wprowadzenie jej papierow wartosciowych do obrotu na rynku NewConnect. W
wyniku realizacji umowy kupna-sprzedazy 38.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B sp6tki Synopsis Polska
S.A., udziat Black Pearl Capital S.A. w kapitale zakladowym Synopsis Polska S.A. wyniesie 2,02%.

= EMMERSON S.A.

Spétka Emmerson S.A. jest jednym z liderow we wszystkich sektorach rynku

nieruchomosci w Polsce. Dziata poprzez sie¢ biur w Warszawie oraz liczne

odzialy: w Krakowie, Wroctawiu, Poznaniu i Gdansku. W najblizszym czasie SrwwamtTon
Emmerson S.A. zamierza otworzyé kolejne biura w innych polskich miastach.
Szeroka oferta firmy zawiera mieszkania, domy, nieruchomosci biurowe
i handlowe, grunty, dzialki, nieruchomosci przemystowe oraz centra
magazynowe na sprzedaz i do wynajecia. Klientami spétki sg osoby prywatne,
deweloperzy, firmy instytucje oraz miedzynarodowe korporacje. Atutem spotki jest ponad trzystuosobowa
fachowa kadra, dzieki czemu spotka bazuje na profesjonalnej i rzetelnej obstudze. Spoétka powotata ponadto
podmioty zalezne: Emmerson Zarzadzanie sp. z 0.0. oraz Emmerson Evaluation sp. z 0.0. Emmerson
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Zarzgdzanie sp. z 0.0. oferuje ustugi zarzgdzania nieruchomosciami, natomiast spétka Emmerson Evaluation sp.
z 0.0. $wiadczy ustugi rzeczoznawstwa opracowujgc kompleksowe wyceny nieruchomosci.

Spétka planuje ubiega¢ sie o wprowadzenie jej papieréw wartosciowych do obrotu na rynku NewConnect. W
wyniku dojscia do skutku umowy kupna-sprzedazy 125.000 akcji serii B spétki Emmerson S.A., udziat Black Pearl
Capital S.A. w kapitale zaktadowym Emerson S.A. wyniesie 1,1%

= IBIZA ICE CAFE S.A.
Spotka Ibiza Ice Cafe S.A. jest podmiotem bedgcym w trakcie rozwijania sieci 4
nowoczesnych lodziarnio-kawiarni z segmentu premium. Firma planuje (
dynamiczny rozwdj prowadzonej przez siebie dziatalnosci poprzez rozbudowe \ '
sieci wlasnych lokali jak rowniez placowek franczyzowych. Strategia rozwoju - ice cafe
obejmuje rozbudowe szeregu lodziarni-kawiarni w najatrakcyjniejszych punktach najwiekszych polskich miast.
Spdtka planuje otwarcie lokali pod logo Ibiza Ice Cafe S.A. przy gtownych ulicach, w galeriach jak réwniez
centrach handlowych. Przewidywana jest rowniez zréznicowang powierzchnie lokali. Spétka zaktada otwarcie
zarowno mniejszych lokali, jak i tych o duzej powierzchni.
Lokale dziatajgce pod logo Ibiza Ice Cafe S.A. bedg oferowaty gtéwnie desery lodowe, kawy, ciastka oraz koktajle
i drinki. Dominujgcym wtascicielem Spotki jest fundusz Privilege Capital Management S.A z wiekszosciowym
pakietem akcji. Prezesem Zarzadu firmy Ibiza Ice Cafe S.A. jest Tomasz Haligowski, ktéry pracowat wczesniej
m.in. dla Gordona Ramsey’'a, $wiatowej klasy menedzera, prowadzgcego ekskluzywne restauracje na catym
Swiecie, znanego rowniez z telewizyjnego show Hell’s Kitchen.
Do konca 2010 roku spoétka planuje otwarcie co najmniej dwoch wtasnych lokali Ibiza Ice Cafe.
Spétka od 19 marca 2010 r. jest notowana na rynku NewConnect. W wyniku dojscia do skutku umowy kupna-
sprzedazy 500.000 akgc;ji serii A Spotki Ibiza Ice Cafe S.A., udziat Black Pearl Capital S.A. w kapitale zaktadowym
Ibiza Ice Cafe S.A. wyniesie 5,00%. W wyniku realizacji przedmiotowej transakcji oraz objecia przez Emitenta
500.000 akcji nowej emisji serii B spotki Ibiza Ice Cafe S.A., udziat Black Pearl Capital S.A. w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spdtki Ibiza Ice Cafe S.A. wyniesie 7,19%.

= "i’ﬁ .
\

. TOTMES NOWE TECHNOLOGIE S.A. (obecnie spétka jest w trakcie zmiany nazwy na RUNICOM
S.A)) jest funduszem typu private equity inwestujgcym na rynku prywatnym w spoftki technologiczne z obszaru IT,
telekomunikacji oraz mediéw. Spdtka pomaga w realizacji ponadprzecietnego wzrostu poprzez dostarczanie
matym i Srednim przedsiebiorstwom kapitatu niezbednego do ich dalszego rozwoju oraz unikalnego know-how.
Totmes Nowe Technologie S.A. jest jednym z dwdch funduszy technologicznych w grupie Totmes S.A. Fundusz
Totmes Nowe Technologie S.A. jest inwestorem finansowym inwestujgcym w wybrane i atrakcyjne spofki
technologiczne, inwestorem branzowym zaangazowanym w duze projekty, w wielu przypadkach spétki gietdowe.
Spétka planuje ubiega¢ sie o wprowadzenie jej papierow wartosciowych do obrotu na rynku NewConnect.

W wyniku objecia przez Black Pearl Capital S.A. akcji nowej emisji serii F oraz realizacji transakcji kupna akgciji
serii A, udziat Black Pearl Capital S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Totmes Nowe Technologie
S.A. wyniesie 1,56%.

= TEQUILA MOBILE S.A.
Tequila Mobile S.A. to spotka software’owa dziatajgca jako wydawca oraz
deweloper wtasnych gier przeznaczonych dla uzytkownikéw sieci komorkowych.

Oferowane przez podmiot gry sg obecnie dystrybuowane przez ponad 100 gk
operatoréw m.in.: Vodafone, Orange, T-Mobile oraz Telefonica O2. Firma
produkuje rocznie kilkanascie tytutdw. Cato$¢ sprzedazy realizowana jest dla "'EQ' MOBILE

klientéw zagranicznych. Firma w krétkim czasie zdofata zyskac globalny zasiegu,
tworzgc najwyzszej jakosci gry skierowane do szerokiego grona uzytkownikéw telefonii komoérkowej. Firma
zawiera umowy z najwiekszymi w Europie portalami spotecznosciowymi (50 milionéw uzytkownikéw), petnigc dla
nich dodatkowo role platformy do rozliczen.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, udziat Black Pearl Capital S.A. w kapitale zakladowym
przedmiotowej spoétki po jego podwyzszeniu, wyniesie 5,88%.
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VIDIS Sp. z 0.0.

Spoétka VIDIS Sp. z o0.0. to wyspecjalizowany dystrybutor sprzetu = & @
prezentacyjnego  (projektory, ~monitory, tablice interaktywne, tablice [} | VIDS
bezprzewodowe, wizualizery, ekrany projekcyjne, piora cyfrowe, inne : 4

akcesoria), reprezentujgcy w Polsce znane Swiatowe marki (m.in. Sanyo, Qomo, Avtek, Vivitek). Spodtka jest
wiodgcym dystrybutorem projektoréw marki Sanyo i Vivitek w Polsce.
Po przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjna, czes¢ udziatdw obejmie Black Pearl Capital S.A.

= DENT-A-MEDICAL S.A.
Spotka Dent-a-Medical S.A. to sie¢ specjalistycznych  klinik Py ¥
stomatologicznych oferujgca kompleksowg opieke dentystyczng 'a'
zaréwno dla pacjentéw indywidualnych jak i w ramach abonamentow S '
firmowych. Firma dziata od 2005 roku i aktualnie posiada kliniki we
Wroctawiu i w Warszawie. Za ich posrednictwem $wiadczy profesjonalne ustugi zaréwno na rzecz klientéw
indywidualnych jak i w ramach programéw lojalnosciowych dla pracownikéw firm i korporacji. Kliniki Dent-a-
Medical oferujg kompleksowe leczenie z zakresu profilaktyki, stomatologii estetycznej i zachowawczej, protetyki,
ortodoncji, periodontologii, implantologii, chirurgii stomatologicznej czy stomatologii dzieciecej. Celem
strategicznym spoiki jest konsolidacja rynku stomatologicznego w Polsce poprzez budowe sieci franczyzowej
gabinetéw partnerskich opartej na efektach skali wynikajgcych ze wspélnych zamoéwien sprzetu i materiatow,
wspolnych kontraktach sprzedazowych i ogélnopolskim marketingu. W przypadku odniesienia sukcesu programu
franczyzowego spétka rozpocznie budowe sieci klinik wtasnych. Spétka od 17 grudnia 2009 r. jest notowana na
rynku NewConnect.

healthy smile clinic

= LUGSA

Firma LUG S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej LUG S.A., ®
bedacej jednym z najwiekszych producentéw opraw przemystowych
i dekoracyjnych w Polsce. Spétka dziata w segmencie profesjonalnej techniki
$wietlnej o wysokich wymaganiach technicznych i uzytkowych. Gtownymi

odbiorcami produktéw na rynku krajowym ijak zagranicznym sg hurtownie elektroniczne, sieci sklepdw oraz
importerzy materiatow elektroinstalacyjnych i o$wietlenia przemystowego. Grupa Kapitalowa LUG S.A. prowadzi
ponadto aktywng dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych. Spotka posiada trzy podmioty w 100% zalezne: LUG
Light Factory sp. z o0.0. (zajmujgca sie projektowaniem, wdrazaniem produkcja oraz sprzedazg opraw
os$wietleniowych), LUG GmbH (ktérej podstawowym zadaniem jest promocja i dystrybucja produktéw marki LUG
na terenie Niemiec) oraz T.O.W. LUG Ukraina (zajmujaca sie sprzedaza opraw marki LUG na rynku ukrainskim.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dziatalno$é spotki jest zawieszona z powodu trudnych
warunkéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na Ukrainie wynikajacych ze zlej sytuacji finansowej kraju,
powszechnosci tamania przepiséw prawnych oraz zjawisk korupcyjnych). Spétka LUG S.A. od 20 listopada 2007
roku jest notowana na rynku NewConnect.

e SOBET S.A.
Sobet S.A. to spotka dzialajgca na terenie catego kraju, specjalizujgca sie
w ustugach inzynieryjno-budowlanych realizowanych w ramach zamoéwien SDBET
publicznych oraz kontraktéw komercyjnych na zlecenie inwestorow krajowych
i zagranicznych. Kompleksowe portfolio ustug spotki obejmuje: budownictwo
inzynieryjne (w tym sieci kanalizacyjne, wodociggowe, zbrojenia terenéw pod autostrady i zabudowe
przemystowg). Budownictwo zwigzane z ochrong $rodowiska (budowa, remonty, modernizacje oczyszczalni
$ciekow, zaktadow utylizacji odpadéw i stacji uzdatniania wody), budownictwo kubaturowe (obiekty uzytecznosci
publicznej, budownictwo przemystowe, budownictwo mieszkaniowe), roboty specjalistyczne (naprawy
i wzmocnienia konstrukcji budowlanych przy uzyciu nowoczesnych metod i zaawansowanej technologicznie
chemii budowlanej), recykling materiatdw budowlanych (kruszenie gruzu budowlanego, betonu i surowcow
skalnych przy jednoczesnym odzysku elementéw metalowych). Spotka Sobet S.A. od 28.08.2009 roku jest
notowana na rynku NewConnect.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, udziat Black Pearl Capital S.A. wynosi 0,31% w kapitale
zaktadowym spotki Sobet S.A.
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Przewagi konkurencyjne Emitenta:

o doswiadczona kadra mened zerska - profesjonalny zespdt doradczy, ziozony ze specjalistow
z Privilege Capital Management S.A. oraz Totmes Finance S.A., poparty diugoletnim stazem na rynku
kapitatowym, posiadajgcych zarowno wysokie kwalifikacje merytoryczne, jak i cenione na rynku licencje.

0 jeden z nielicznych funduszy typu private equity no towany na polskim rynku kapitalowym -
unikatowa szansa partycypacji w zyskach spoéiki, znakomita okazja réwniez do zyskéw wynikajgcych
z przyrostu wartosci Emitenta. Szacuje sie, iz stopy zwrotu z inwestycji funduszy private equity znacznie
przewyzszajg wyniki osiggane przez spoétki notowane na rynku gietdowym zatem ten typ inwestycji moze
okazac sie wyjatkowo korzystny.

0 przewaga wynikaj gca z synergii poszczegdlnych spétek portfelowych — portfel inwestycyjny Black
Pearl Capital S.A. sktadajacy sie w duzej mierze ze spétek reprezentujgcych najdynamiczniejsze gatezie
polskiej gospodarki, posiadajgce przy tym ponadprzecietne mozliwo$ci rozwoju i wzrostu, stwarza
unikalng okazje do osiggniecia nadzwyczajnych przewag w odniesieniu do konkurencyjnych podmiotow.

4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.2.1 Rynek funduszy private equity

Rynek private equity to szczegllna czes¢ rynku kapitalowego, ktéra cechuje zainteresowanie $rednio
i dlugoterminowymi inwestycjami w spéiki niepubliczne posiadajgce przy tym duzy potencjat wzrostu.

Specyfika dziatalnosci uczestnikdw rynku jest realizacja inwestycji pienieznych poprzez nabywanie udziatléw lub
akcji spotek, nienotowanych do tej pory na aktywnym rynku gieldowym. Inwestycje te majg na celu osigganie
zyskOw z przyrostu wartosci spoétek portfelowych w $rednim i diugim terminie. Domeng funduszy private equity
jest koncentracja na inwestycjach o podwyzszonym ryzyku przy jednoczesnie zakladanej, ponadprzecietnej
stopie zwrotu. Strategia inwestycyjna funduszy zwykle realizowana jest poprzez zaangazowanie w projekty
wysoce innowacyjne.

Funduszami private equity sga zwykle prywatne podmioty, posiadajgce $rodki pieniezne mozliwe do
zainwestowania w krotkim okresie czasu bgdz majgce mozliwo$¢ uzyskania tatwego dostepu do takich srodkow.
Podmioty te reprezentujg interes wiascicieli jak rowniez inwestoréw, zaangazowanych w dziatalnos¢ funduszy.
Charakterystyczne dla polityki inwestycyjnej funduszy typu private equity sa restrykcyjne warunki podjecia
zaangazowania w okreslony projekt. Jako cel inwestycyjny wybierajg one zatem najczesciej firmy posiadajgce
okreslone atrybuty takie jak: dobra kadra kierownicza, dziatalno$¢ na rosngcym rynku, rozwoj szybszy niz tempo
rozwoju branzy, posiadanie pewnego udziatu w rynku, dysponowanie korzystniejszg niz konkurenci ofertg
produktows, ustugowsg albo posiadanie przewagi technologicznej, itp.

Pierwszy z wymienionych czynnikéw, dotyczgcy kierownictwa spétki jest prawdopodobnie najistotniejszy.
Swiadczy o tym fakt, ze wiekszo$é z finansowanych przez podmioty private equity przedsiebiorstw, ubiega sie
o wsparcie finansowe we wstepnych fazach swojej dziatalnosci. Spotkom trudno jest zatem potwierdzi¢ wlasne
zdolnosci w oparciu o dotychczasowe wyniki, gdyz niejednokrotnie takich nie posiadajg. Istotne stajg sie zatem
przeszte osiggniecia i wypracowane kompetencje zarzadzajgcych, ktore stanowig o0 wiarygodnosci
prezentowanych planéw.

Przy wyborze potencjalnych celéw inwestycyjnych decydujacy charakter majg réwniez mozliwosci rozwoju
zarowno samej spotki, na podstawie posiadanych aktywoéw, przewag konkurencyjnych, jak réwniez mozliwosci
rozwoju przedsiebiorstwa dzieki potencjatowi branzy, w ktérej prowadzi ono dziatalnosé.

Na rynku private equity mozna wyrézni¢ dwa typy funduszy: (a) wyspecjalizowane - inwestujgce jedynie w spotki
reprezentujgce wybrane branze lub wspierajgce firmy tylko na wybranych etapach rozwoju, oraz (b) nie majace
konkretnych preferencji odnosnie profilu spotek, w ktore inwestujg.

Specjalizacja branzowa oznacza, iz okreSlony fundusz wspiera spotki wylgcznie z okre$lonego sektora
gospodarki: np. spétki z branzy informatycznej, biotechnologicznej lub alternatywnych technologii pozyskiwania
energii.

Preferencje dotyczace etapu rozwoju przedsiebiorstwa wskazujg natomiast, ze dany fundusz sktonny jest podjac
inwestycje np. wylgcznie w spotki nowo powstate. Wowczas wsparcie obejmuje fazy seed capital (faza zasiewu,
obejmujgca finansowanie wstepnych, potencjalnie zyskownych pomystow, jeszcze przed zatozeniem
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przedsiebiorstwa) oraz start-up (faza startu, obejmujgca finansowanie rozwoju produktu i wstepnego marketingu).
Bywa tez, ze fundusze wspierajg podmioty w fazie ekspansji. Zainwestowany kapitat obejmuje wéwczas etap
wzrostu i rozwoju. Ostatnig z faz wsparcia przedsiebiorstw przez fundusze private equity jest faza dojrzatosci
podmiotéw. Dostarczany kapitat jest wéwczas przeznaczany na restrukturyzacje, refinansowanie lub wykup
udziatdw przez grupe menedzerdw.

Wsrod podmiotdw inwestujgcych na rynku private equity istnieje rowniez spore zréznicowanie co do skali
inwestowanych $rodkéw oraz wielkosci nabywanych udziatdw. Fundusze w r6znym stopniu angazujg swoje
$rodki w wybrane przedsiewziecia. Kwoty jakie fundusze sg w stanie przeznaczy¢ na jedng spotke, wahaja sie od
kilkuset tysiecy ztotych, a w skrajnych przypadkach notowanych na swiecie, nawet do kilkudziesieciu miliardéw
uUsD.

Podmioty typu private equity nabywajg od kilku do stu procent akcji lub udziatéw spétek, w ktdre inwestujg. Warto
podkresli¢ rozréznienie pomiedzy funduszami private equity a inwestorami branzowymi. W swojej polityce
inwestycyjnej fundusze nie uznajg przejecia stanowisk kierowniczych za jeden z celéw gtdwnych, jednakze nie
przyjmujg tez zwykle pozycji pasywnej w spoétkach portfelowych. Zatlozeniem funduszu jest dorazna partycypacja
w rozwoju spoiki jak rowniez merytoryczne wsparcie kierownictwa spotki w procesie budowy jej wartosci poprzez
podejmowanie decyzji.

Wiekszos¢ inwestycji podmiotéw dziatajgcych na rynku private equity realizowana jest na okres od 3 do 7 lat, po
ktorym nastepuje faza dezinwestycji, czyli proces wyjscia funduszu z przedsigwziecia.

Forme dezinwestycji oraz jej przyblizong date ustala sie zazwyczaj w poczatkowej fazie negocjacji pomiedzy
funduszem i wtadzami spotki portfelowej. Wyjscie moze odby¢ sie poprzez oferte akcji na rynku publicznym,
wykupienie akcji bgdz udziatow przez pozostatych akcjonariuszy( udziatowcow) lub zarzad spotki. Powszechng
praktyka jest rowniez odsprzedaz spotki inwestorowi branzowemu lub instytucji finansowe;j.

Najczestszg formg wyjscia z inwestycji jest upublicznienie spotki, czyli wprowadzenie jej do obrotu na rynku
regulowanym lub alternatywnym. Proces ten polega na odsprzedazy przez fundusz swoich udziatéw poprzez
zaoferowanie akcji w ofercie publicznej lub stopniowym zbywaniu pozostatych akcji na gietdzie.

Uznaje sie, iz oferta publiczna jest jedng z najatrakcyjniejszych form wyjscia z inwestycji zaréwno dla funduszy
jak i whascicieli spotek. Daje bowiem mozliwo$¢ zachowania kontroli nad spétkg przy jednoczesnej realizacji
zyskéw wynikajacych ze zbycia czesci posiadanych udziatéw po atrakcyjnej cenie. Oferta publiczna to rowniez
$wietna okazja do promociji i reklamy spéitki, a sam rynek stwarza mozliwo$é wyceny spétki przy jednoczesnym
zwiekszeniu jej wiarygodnosci w stosunku do kontrahentow.

Wyjécia z inwestycji mozna rowniez dokona¢ dzieki odsprzedazy dotychczasowych udziatdw inwestorowi
branzowemu. Uznaje sie, iz wka$nie ten typ dezinwestycji nalezy do najbardziej optacalnych i najatrakcyjniejszych
finansowo. Zwykle zapewnia on najwyzsza stope zwrotu z inwestycji, co jest efektem premii, ktérg sklonny jest
zapfaci¢ inwestor branzowy w stosunku do wyceny na rynku publicznym, za atrakcyjne z jego punktu widzenia
aktywa.

Inwestor branzowy bardzo czesto sktonny jest naby¢ wszystkie udziaty spotki portfelowej funduszu, co utatwia
funduszowi typu private equity proces dezinwestyciji.

Obok inwestora branzowego, bardzo czesto oferta sprzedazy skierowana jest do inwestora finansowego.

Ten sposéb wyjscia z inwestycji stosuje sie w przypadku spétek o duzym potencjale wzrostu, jednak niedojrzatych
na tyle aby sprawnie funkcjonowa¢ na rynku publicznym badz zostaé przejetymi przez inwestora branzowego,
ktérych dalsze utrzymanie w portfelu funduszu typu private equity wigze sie z malejgcg dynamikg zwrotu
Z inwestycji.

Proces sprzedazy inwestorowi finansowemu najcze$ciej odbywa sie przy uzyciu wykupu lewarowanego, czyli
transakciji, w ktérej podmiot przejmujgcy swdj zakup finansuje w duzej mierze dtugiem.

Istnieje rowniez mozliwos¢, ze odkupienia dotychczasowych udziatéw funduszu private equity dokonajg pierwotni
wiasciciele spotki. Zdarza sie rowniez, ze swoje zainteresowanie nabyciem udzialow zgtasza grupa menedzeréw
zarzadzajgcych spotka, ktorzy nie byli dotychczas jej wspotwtascicielami.

Gtéwnym zrédiem finansowania takich transakcji jest zwykle kredyt transakcyjny (leveraged buyout). Istotne jest
przy tym badanie przeptywow finansowych spétki w celu ustalenia zdolnosci kredytowych przedsiebiorstwa.
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Wraz z etapem wyjscia, fundusz private equity zamyka inwestycje oraz realizuje zysk. Bardzo czesto
dotychczasowi udziatowcy zbywajg swoje udziaty/akcje rownoczesnie z funduszem.

¢ Rynek funduszy private equity w Polsce

Historia polskiego rynku funduszy typu private equity siega poczatku lat dziewiecdziesigtych ubiegtego wieku,
kiedy pierwsi inwestorzy kapitatowi decydowali sie inwestowaé $rodki w spotki niepubliczne prowadzace
dziatalnos$¢ na terenie Polski. Od momentu swego powstania, sektor charakteryzowato wysokie tempo rozwoju
oraz duza dynamika zmian.

Wedlug badan przeprowadzonych przez European Private Equity and Venture Capital Association (EVCA)
inwestycje typu private equity w Polsce w 2008 r. wyniosty 628 min EUR, co stanowito kwote o 8% nizszg
w poréwnaniu z rokiem 2007. Ponadto w 2008 r. roku fundusze pozyskaly w regionie $rodkowoeuropejskim
przeszio 2,5 mld EUR, przy czym byt to wynik az o 40% nizszy od wyniku osiggnietego rok wczesniej. Nalezy
jednak uwzgledni¢, iz poziom inwestycji, ktére miaty miejsce w 2008 r. jest drugim co do wielkosci wynikiem
w historii naszego rynku private equity. Nizszy poziom inwestycji w 2008 r. nie byt nastepstwem regresu rynku
private equity, a wynikat raczej z ogodlnoswiatowej dekoniunktury na rynkach finansowych i kapitatowych.
Najbardziej widocznym nastepstwem tej sytuacji byt znaczny spadek wycen spétek publicznych jak réwniez
wzrost awersji inwestoréw do ponoszonego ryzyka. Skutkowato to znacznymi trudnosciami w realizacji strategii
funduszy, zwtaszcza w procesie wyjécia z inwestycji poprzez oferte publiczng jak réwniez odsprzedazy spotek
portfelowych inwestorom branzowym lub strategicznym. Pomimo spadku zaréwno inwestycji jak i kapitatu
pozyskanego na inwestycje, na uwage zastuguje fakt utrzymania przez Polske najwyzszego poziomu inwestyciji
wsréd panstw Europy Srodkowej i Wschodniej. Przyktadowo, kapitat zainwestowany w naszym kraju w roku 2008
stanowit przeszio jedng czwartg ogétu kapitatu zainwestowanego w Europie Srodkowo-Wschodniej, za$ rodzime
spotki stanowily jedng trzecig spétek z regionu, ktére pozyskaty kapitat z funduszyz. Stawia to Polske w roli
regionalnego lidera i daje podstawe do pozytywnej oceny rynku oraz jego potencjatu.

Charakterystyczna dla polskiego rynku private equity jest niezmienno$c¢ struktury inwestycji funduszy w podziale
na etapy rozwoju przedsigbiorstwa. W 2008 r. tak jak w latach wczes$niejszych, dominowaly inwestycje w p6znych
fazach rozwoju przedsiebiorstwa. Wykup, bedacy popularng forma finansowania na etapie dojrzatosci
przedsiebiorstwa, objgt przeszio 79% og6tu inwestycji i dokonanych w rdéznych stadiach rozwoju
przedsiebiorstwa. Drugim wynikiem pod wzgledem kwoty zainwestowanego kapitatu objety byt etap finansowania
wzrostu stanowigc 11,5% ogétu inwestycji (w tym segmencie zanotowano jednak spadek w poréwnaniu z rokiem
wczesniejszym). Wzrést udziat inwestycji venture capital, w ramach ktérych finansowane sg zwlaszcza
poczatkowe stadia rozwoju przedsiebiorstw (zasiew i start-up). Na tego rodzaju inwestycje przeznaczono blisko
9% og6tu inwestowanych w 2008 r. srodkdw.

2 Rynek private equity/ venture capital w Polsce w 2008 r. , Polskie Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitatowych
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Wykres 1 Etapy finansowania private equity w Polsce w 2008 r. w podziale na etapy rozwoju
przedsi ebiorstw
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Zrédto: Dane Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych, www.psik.org.pl

W ujeciu branzowym najwiekszg warto$¢ inwestycji private equity w 2008 r. w Polsce miaty te dokonane w:
sektorze spotek transportowych (27% kwoty zainwestowanego kapitatu), produkcji oraz dystrybucji dobr
konsumpcyjnych (22,6% ogo6tu inwestycji) jak rowniez w produkcji dla biznesu (13% wartosci inwestycji). Jest to
znaczaca zmiana w okresie jednego roku, biorgc pod uwage iz w 2007 r. w strukturze dokonanych inwestycji typu
private equity dominowaly sektor produkcji dla biznesu, ustugi finansowe oraz szeroko pojeta branza medyczna.
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Wykres 2 Struktura bran zowa inwestycji typu private equity w Polsce w 2008 r.
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W 2008 roku podmioty inwestujgce na rynku private equity zrealizowaty strategie wyjscia z 17 polskich spotek, tj.
0 prawie potowe mniej w poréwnaniu z 2007 r. (transakcje sprzedazy 30 spétek). Podobnie jak w latach
wczesniejszych, réwniez i w 2008 r. dominujgca formg dezinwestycji, byla sprzedaz spétki innemu podmiotowi
typu private equity. Metoda ta, stanowita 37% og6tu przeprowadzonych transakcji. Wynik ten jednak byt nieco
nizszy w stosunku do 2007 r. kiedy to poziom omawianego rodzaju wyjscia z inwestycji wynosit 54%°. Wzrosta
natomiast sprzedaz inwestorom branzowym. Kwota z roku 2008 r. odzwierciedlajgca ten typ wyjscia z inwestycji,
stanowita prawie jedng trzecig wszystkich przeprowadzonych transakcji. W 2008 r. tylko jeden fundusz
zdecydowal sie zakonczy¢ swoj udzial w spoice poprzez sprzedaz akcji na gietdzie. Zmiany te sa niewatpliwie
nastepstwem stabszej w tym okresie koniunktury na rynku gietdowym, co bezposrednio wptyneto na spadek
zainteresowania inwestycjami w spotki na rynku publicznym. Przecena aktywéw i spotek notowanych na rynku
gietdowym wraz z istotnym wzrostem awersji do ryzyka skutkowaly wiekszym niz we wcze$niejszym okresie
zainteresowaniem transakcjami nabycia ze strony inwestoréw branzowych. Takie zmiany mozna tlumaczyé
checig wzmocnienia i rozszerzenia wtasnej pozycji w branzy, przy relatywnie niskiej wycenie przejmowanych
spotek.

- Rynek funduszy private equity w Europie  Srodkowo -Wschodniej

Sytuacja na rynkach finansowych ma réwniez wptyw na pozyskiwanie oraz dostep przez fundusze private equity
do kapitatu. Odzwierciedleniem tego jest fakt, iz w 2008 r. podmioty z branzy private equity miaty do dyspozycji
okoto 2,5 mld EUR na nowe inwestycje. Oznacza to spadek o 40% w poréwnaniu z rokiem 2007. Oznaczalo to
zmniejszenie $rodkéw na inwestycje do poziomu z 2006 r. Opisywany powyzej, pierwszy w tym wieku spadek

% Rynek private equity/ venture capital w Polsce w 2008 r.”, Polskie Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitatowych,www.ppea.org.pl
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$rodkéw na inwestycje jest wynikiem globalnej dekoniunktury na rynkach finansowych. Warto jednak zauwazy¢,
ze od 2005 roku nastepowat systematyczny wzrost srodkéw o wyjgtkowo wysokiej dynamice zmian i tak np.:
w 2005 wzrost wynidst 160%, rok pozniej blisko 75%, na okres 2007 roku przypada prawie 90% wzrost kapitatow.

Wykres 3 Srodki funduszy private equity na inwestycje w Europie Srodkowo- Wschodniej w 2008 r.

4 500,00 € 4253

4 000,00 €
3 500,00 €

3 000,00 €
2468
2 500,00 € 2254

2 000,00 € — — —

1 500,00 € 1293 - - _—

1.000,00 € = = -
496
500,00 € 312 - = -

- €
2003 H2004 2005 2006 42007 142008

Zrédto: Dane Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych, www.psik.org.pl

Na uwage zastuguje fakt osiagniecia przez Polske pozycii lidera wéréd paristwa Europy Srodkowo-Wschodniej
w zakresie zrealizowanych inwestycji.

W latach 2007-2008 zrealizowano w Polsce inwestycje na tgczne kwoty 683 min EUR i 628 min EUR. Duzym
zainteresowaniem wsréd potencjalnych rynkéw przyjmujacych inwestycje private equity cieszyly sie rowniez takie
panstwa jak Wegry, Rumunia i Butgaria. W omawianym okresie wegierskim spotkom udato sie pozyskac
inwestycje w kwotach 491 min EUR i 441 mIn. W tym samym czasie w Rumunii inwestycje skurczyty sie z 476
min EUR do 273 min EUR, natomiast sgsiedni rynek butgarski do$wiadczyt istotnego zatamania poziomu
inwestycji — spadek niemal o 84%.

Powyzsze dane wskazujg, iz niezaleznie od $wiatowego kryzysu finansowego polski rynek private equity cechuje
w oczach inwestoréw duza wiarygodnosc i stabilno$é, co moze zachecac¢ do kolejnych inwestyciji.

Nieco stabiej wypada Polska w rankingu na lata 2007- 2008 ujmowanym udziatem inwestycji private equity
w stosunku do Produktu Krajowego Brutto. W czotéwce panstw o najwyzszym wspéiczynniku znajdujg sie:
Czarnogoéra, Wegry, Czechy oraz totwa posiadajgc miedzy 0,58 — 0,30% PKB. W Polsce udziat inwestycji do
PKB ksztaltuje sie na poziomie okoto 0,165%. Duza dysproporcja w udziale inwestycji do PKB, wynika przede
wszystkim ze zréznicowania panstw pod wzgledem ich wielkosci oraz wplywu poszczegodlnych inwestycji na
wielkos¢ PKB.

Warto zaznaczyé, iz pod wzgledem kryterium udziatu inwestycji private equity w stosunku do PKB dla tego
samego okresu co wyzej wymienione panstwa, w czotdwce panstw europejskich znajdujg sie takie kraje jak:
Wielka Brytania, Szwecja, Dania, Francja czy Holandia. Poziom ich inwestycji w latach 2007-2008 wahat sie od
0,74% (Wielka Brytania) do 0,5% (Holandia) w stosunku do wytwarzanego PKB.

Widaé zatem jaki dystans dzieli Polske w stosunku do najbardziej rozwinietych panstw pod wzgledem rynku
private equity i jak duzy jest potencjat wzrostu w przysz’:oéci“.

“ Central and Eastern Europe Statistics 2008, European Private Equity and Venture Capital Association,www.evca.com

DOKUMENT INFORMACYJNY 50|Strona



@

Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

4.12.2.2 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitenta skupia swojg dziatalnos¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duzg zalezno$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spotki od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:
— dynamike Produktu Krajowego Brutto;
— wskaznik inflacji;
— wzrost realny wynagrodzen brutto;
— stope bezrobocia.

W 2008 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Polski. Pomimo
notowanych wtym czasie w wielu obszarach gospodarki oznak spowolnienia, Polska nalezata do krajow
0 najwyzszym wzroscie PKB w Unii Europejskiej. W 11 i Il kwartale 2009 roku szacowane tempo wzrostu PKB
kraju przejawito symptomy odwrécenia negatywnego trendu spadkowego gospodarki oraz dato nadzieje na
kontynuacje stabilnego jej wzrostu w kolejnych okresach.

Kumulacja niekorzystnych zjawisk na globalnych rynkach finansowych oraz pogarszajgca sie koniunktura
w gospodarce $wiatowej, wptywaty na stopniowe ostabienie dynamiki popytu zagranicznego, a posrednio
oddziatywaty na postawy przedsiebiorcow krajowych na przetomie 2008 i 2009 r. Od potowy 2008 r. obnizala sie
dynamika produkcji w przemysle, a w IV kwartale 2008 r. produkcja sprzedana uksztattowatla sie ponizej poziomu
sprzed roku. W ostatnich miesigcach 2008 roku na rynku pracy nastgpito ostabienie obserwowanych dotychczas
pozytywnych tendencji. W IV kwartale spowolnieniu ulegta wzrostowa dynamika wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych, jednak w catym 2008 r. wzrosty one bardziej niz przed rokiem.

Obserwowane w pierwszych miesigcach 2009 r. zmniejszenie dynamiki wzrostu gospodarki Polski wynika przede
wszystkim ze spowolnienia gospodarczego na Swiatowych rynkach finansowych oraz duzej niepewnoéci co do
ksztattowania sie sytuacji gospodarczej Polski i $wiata w nadchodzacych latach.

Trzeci kwartat 2009 r. charakteryzowal sie wyzszym tempem wzrostu gospodarczego niz kwartat poprzedni.
Wzrost PKB brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wyniost 1,8%. Byt to juz drugi
kwartat z rzedu, w ktérym dynamika PKB rosta. Wzrost ten jest stosunkowo niewielki, jednak w opinii analitykw
IBnGR pozwala na oczekiwanie coraz lepszych wynikéw w kolejnych okresach i zakonczenie wystepujacych do
tej pory negatywnych tendencji rynkowych.

Tabela ponizej przedstawia zmiany najwazniejszych wskaznikdéw w okresie od 2006 roku do 2010 roku (prognozy
wg IBnGR).

Tabela 12 Wazniejsze wska zniki makroekonomiczne Polski w latach 2006-2008 ora z prognozy na lata
2009-2010

Wyszczegdlnienie 2006 2007 2008 2009P 2010P
Dynamika wzrostu PKB 6,2% 6,8% 5,0% 1,4% 2,2%
Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 2,5% 2,4%
Wzrost realny wynagrodzen brutto 4,1% 6,3% 5,4% 1,8% 1,8%
Stopa bezrobocia 14,9% 11,4% 9,5% 12,6% 12,9%
P — dane prognozowane
Zrodto: Gléwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 64",

www.ibngr.edu.pl

Dynamika wzrostu PKB
Wg wstepnych danych GUS, produkt krajowy brutto w 2008 r. byt wyzszy niz przed rokiem o ok. 5,0% (wobec
odpowiednio 6,8% w 2007 r.). W gtdwnej mierze do takiego wyniku przyczynito sie budownictwo, ktérego wartos¢
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dodana zwigkszyta sie 0 9,1% w stosunku do 2007 roku. Kolejnymi sektorami, ktére w znaczacy sposob wptynety
pozytywnie na tempo wzrostu PKB w 2008 r. byly: eksport towaréw i ustug (wzrost o 7,1% r/r) oraz spozycie
ogotem (wzrost o 6,3% r/r). Niepokojacym sygnatem jest spadek wartosci dodanej brutto w przemysle
w pierwszych dwdch kwartatach 2009 r. 0 5,5% (w stosunku do | i Il kwartatu 2008 r.).

Spadek tempa wzrostu PKB, byt przede wszystkim podyktowany ochtodzeniem popytu krajowego m.in. poprzez
wzrost stép procentowych i znaczacym, w poréwnaniu z ostatnimi latami, ostabieniu sity nabywczej pienigdza.
Wzrost popytu krajowego ulegt istothemu ostabieniu w stosunku do notowanego przed rokiem (5,5%, wobec
8,7%). Znacznie wolniejsza, po bardzo wysokim wzroscie w dwoch poprzednich latach, byta dynamika akumulaciji
(wzrost 0 2,9%), w zwigzku z ostabieniem tempa wzrostu nakltadéw brutto na $rodki trwate do 8,2% (z 17,6%
w 2007 r. i 14,9% w 2006 r.). Szczegblng uwage nalezy zwrdci¢ na olbrzymig stope inwestycji w gospodarce
narodowej (definiowanej jako relacja nakltadéw brutto na $rodki trwate do produktu krajowego brutto), ktéra wg
wstepnych szacunkdw GUS wzrosta w 2008 r. ok. 22,1%.

Wykres 4 Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce (w %) w lat  ach 2001-2008 oraz prognozy na lata
2009-2010
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Zrodlo:  Gléwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 64",
www.ibngr.edu.pl

Wg danych GUS, wzrost gospodarczy Polski zwolnit do poziomu 0,8% w | kwartale 2009 r. oraz 1,1% w Il
kwartale 2009 r. (w poréwnaniu do | kwartatu 2008 r. i Il kwartalu 2008 r.), natomiast Instytut Badan nad
Gospodarkg Rynkowa ocenia, iz wzrost PKB kraju w Il kwartale 2009 r. wyniést 1,8% (w poréwnaniu do Il
kwartatu 2008 r.). Przy zatozeniu nie dojscia w Polsce do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finansow
publicznych i nadmiernym wzrostem diugu publicznego oraz zakonczenia w 2010 r. kryzysu w gospodarce
Swiatowej i odnotowania przez wiekszo$¢ duzych gospodarek wzrostu gospodarczego, IBnGR prognozuje
powolne zwiekszanie sie produktu krajowego brutto kraju o kolejno: 2,0%, 1,5%, 2,2%, 2,4% i 2,5% odpowiednio
w IV kwartale 2009 r., I, II, Il i IV kwartale 2010 r. Oznacza to spodziewane utrzymanie odwrdcenia negatywnego
trendu spadkowego PKB przy jednoczesnym stabilnym tempie wzrostu.

W zwigzku z powyzszym IBNnGR prognozuje, iz w 2009 r. wzrost PKB Polski wyniesie ok. 1,4%. W 2010 roku
tempo wzrostu powinno przyspieszyc¢ i wynies¢ 2,2%.

Wolniejszy wzrost spozycia i inwestycji w kolejnych latach bedzie przede wszystkim efektem wspoétdziatania
dwodch czynnikéw. Po pierwsze, zarowno ws$rdd przedsiebiorcéw, jak i wsréd konsumentdw pogorszyly sie
nastroje i oczekiwania co do rozwoju sytuacji gospodarczej. Pogorszenie nastrojow wplywa negatywnie na
sktonnos¢ do zakupdw oraz sklonnosé do inwestowania. Po drugie, w roku 2009 zmniejszyta sie, w poréwnaniu
z latami ubiegtymi, dostepno$¢ kredytéw dla konsumentdéw oraz dla przedsigbiorstw. Wynikaé to na przyktadzie
obowigzujgcych ostrzejszych niz w uprzednich okresach zasad przyznawania kredytéw. Z drugiej strony zjawisko
to bedzie tagodzone przez oczekiwane obnizki oprocentowania kredytow, efekty rzgdowego ,Planu Stabilizacji
i Rozwoju” oraz efekty duzych inwestycji infrastrukturalnych realizowanych miedzy innymi w ramach przygotowan
do Mistrzostw Swiata w Pilce Noznej EURO 2012.
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Stopa bezrobocia
W skali catego 2008 roku wzrost zatrudnienia osiggnat poziom 4,8% w poréwnaniu do 2007 roku. W podziale na

poszczegolne gatezie rynku najdynamiczniej rosto zatrudnienie w budownictwie.

W 2008 roku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w poréwnaniu do poziomu z 2007 r.,
jednak w drugiej potowie roku notowano zmniejszenie tempa wzrostu. W wyniku stopniowego spadku liczby
bezrobotnych obserwowanego do pazdziernika, stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie znacznie nizszym
niz w 2007 roku, osiagajac w maju, po raz pierwszy od 1998 r., poziom ponizej 10%. W koncu grudnia 2008 roku
liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta 1473,8 tys. i byta o 75,3 tys. wyzsza od
notowanej w listopadzie 2008 r.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej do wzrostu bezrobocia
przyczynito sie przede wszystkim zakonczenie prac sezonowych m.in. w budownictwie czy handlu w okresie
Swigtecznym. Statystyke zawyzyly rowniez osoby objete w poprzednich miesigcach aktywnymi formami
przeciwdziatania bezrobociu i po ich zakonczeniu powracajgcy do ewidencji. Wedlug urzedéw pracy znaczng
cze$¢ rejestrujgcych sie bezrobotnych stanowig osoby, z ktérymi pracodawcy nie zdecydowali sie przedtuzy¢
umow zawartych na czas okre$lony oraz powracajacy z zagranicy.

Wedtug danych GUS w ciggu 2008 r. z aktywnych form przeciwdziatania bezrobociu skorzystatlo w sumie ok.
428,8 tys. 0séb. W powiatowych urzedach pracy zgtoszono 1142,7 tys. ofert pracy. Na koncu grudnia 2008 r. na
1 oferte pracy przypadato 49 bezrobotnych zarejestrowanych, wobec 39 w 2007 r., 158 w 2005 r. i 473 w 2000 r.
Obserwowana jest wiec w dalszym ciggu zmniejszajaca sie roznica pomiedzy iloscig ofert a liczbg os6b
pozostajgcych bez pracy.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego poétrocza 2009 r. wyniosta 10,7%. Oznacza to jej spadek o ok. 0,5%
wzgledem konca pierwszego kwartatu 2009 r. Wedtug analitykéw z IBhnGR poprawa ta ma jedynie charakter
sezonowy. Wzgledem poétrocza 2008 r., stopa bezrobocia wzrosta o ok. 1,3%. Wzrost bezrobocia spowodowany
jest trwajgcym od dituzszego czasu spowolnieniem gospodarczym, ktére poprzez sukcesywne zmniejszanie
wartosci produkcji i $wiadczonych ustug wymusza w czesci przedsiebiorstw redukcje zatrudnienia. Tendencje tg
potwierdzajg zmniejszenie sie przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej, spadek liczby zatrudnionych
oraz obnizenie realnej dynamiki wynagrodzen.

Lepsze od oczekiwanych wyniki tempa wzrostu gospodarki przyczynity sie do zmniejszenia negatywnych trendéw
w poziomie bezrobocia w Polsce. W trzecim kwartale 2009 r. brak dalszego pogarszania sie sytuacji na rynku
pracy spowodowany byt dziataniem czynnikéw sezonowych. Spowolnienie gospodarcze obejmuje jednak coraz
wiecej obszardow rynkdw pracy. Na koniec Il kw. 2009 r. stopa bezrobocia wyniosta 10,9%, co oznacza jej wzrost
wzgledem 1l kw. 2009 r. oraz wzrost o 2% wzgledem roku 2008. Eksperci z BIEC przewiduja, ze w czasie
zimowym poziom bezrobocia moze znaczaco wzrosnggé.

Analitycy z IBnGR prognozujg, ze bezrobocie pod koniec 2009 r. znacznie sie zwiekszy ze wzgledu na
zakonczenie sezonowych prac w ustugach, rolnictwie i turystyce i wyniesie ok. 12,6%. Jak sie okazalo szacunki
byly troche przesadzone, gdyz na poczatku stycznia 2010 roku Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato,
ze stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce wyniosta w grudniu 2009 roku 11,9% i w poréwnaniu do miesigca
poprzedniego wzrosta o 0,5 punktu procentowego. Oznacza to takze zwiekszenie stopy bezrobocia wzgledem
2008 r. 0 ok. 2,4%. Analitycy IBnGR ponadto przewidujg wyhamowanie negatywnych tendencji na rynku pracy
poprzez zmniejszenie dynamiki wzrostu wartosci stopy bezrobocia o ok. 0,6% na koniec 2010 r.
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Wykres 5 Zmiany stopy bezrobocia (w % - 0$ lewa) oraz wska zniku rynku pracy (o § prawa) w latach 2001 -
2009
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Zrédto: BIEC — www.biec.org

Wedlug danych zaczerpnigtych z BIEC warto§¢ Wskaznika Rynku Pracy (WRP), ktory informuje
Zz wyprzedzeniem o zmianach w wielkosci bezrobocia, w okresie od lipca do grudnia 2009 r. regularnie maleje.
Moze to potwierdzaé wyhamowanie negatywnych tendenciji i polepszenie sie sytuacji na rynku pracy w 2010 r.,
ktore jest przewidywane réwniez przez ekspertéw z IBnGR.

Inflacja

W skali 2008 roku moc nabywcza pienigdza spadta o 4,2%. W najwiekszym stopniu wptyw na poziom wskaznika
cen towardw i ustug konsumpcyjnych miat wzrost cen towaréw i ustug zwigzanych z mieszkaniem oraz napojéw
alkoholowych i wyrobéw tytoniowych. Obnizyly sie natomiast ceny w zakresie transportu oraz odziezy i obuwia,
ktére zmniejszyty wskaznik ogétem odpowiednio o 0,4% i 0 0,6%. Inflacja w okresie od stycznia do grudnia 2009
roku wyniosta 3,5% (wobec 3,3% w analogicznym okresie 2008 r.), przy czym na koniec grudnia nie zmienita sie
w stosunku do poprzedniego miesigca.

W 2009 roku., w poréwnaniu z sytuacjg z roku poprzedniego, najbardziej wzrosty ceny nosnikéw energii, ceny
napojow alkoholowych i wyrobow tytoniowych oraz wydatki zwigzane z uzytkowaniem mieszkan.

W ocenie ekspertow z IBnGR w latach 2009 — 2010, obnizona zostanie presja inflacyjna, gtéwnie ze wzgledu na
wolniejszy niz w poprzednich okresach wzrost gospodarczy. Przewidywana w 2010 roku inflacja oscylowac¢
bedzie wokét celu inflacyjnego i wg prognozy IBnGR wynosi¢ bedzie 2,4%, natomiast NPB oczekuje inflacji na
poziomie 1,5%. NBP podaje takze prognozowang inflacje na 2011 rok i zgodnie z nowa projekcjg bedzie ona
wynosi¢ 2,1%. Gloéwng przestankg do ustabilizowania sie wzrostu cen bedzie wyhamowanie wzrostu
wynagrodzen.
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Wykres 6 Wzrost wska znika cen towardw i ustug konsumpcyjnych (inflacja) w Polsce w latach 2001 -2009
(ujecie r/rw % - linia ci ggta) oraz poziom celu inflacyjnego (w % - linia przerywana)
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Zrédio: Gléwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

Wozrost realny wynagrodze 1 brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto rosty w 2008 r. szybciej niz w poprzednich latach, przy
czym w kolejnych kwartatach 2008 roku obserwowano ostabienie tempa wzrostu. Pomimo znacznej dynamiki cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w 2008 r. odnotowano wyzszy niz przed rokiem wzrost ptac realnych (6,0%).

W 2008 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej wyniosto 2 943,88 zt (wzrost 0 9,4%
w stosunku do 2007 r.). Natomiast przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 3 179,01 zt w 2008 r. i bytlo 0 10,1% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu o 9,2% w 2007 r.).
Najwieksza dynamika ptac, podobnie jak w 2007 r., notowana byta w budownictwie (wzrost o0 12,9%). Wyzszy niz
przecietnie wzrost ptac obserwowano réwniez w obstudze nieruchomosci i firm (11,8%), transporcie, gospodarce

magazynowej i tacznoéci (10,9%), wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, wode (10,8%) oraz
gornictwie (10,6%).

W przeciggu dziewieciu miesiecy 2009 r. tempo wzrostu przecietnego realnego wynagrodzenia brutto w sektorze
przedsiebiorstw wyniosto 4,6% (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego).

Wedtug prognozy IBnGR realne wynagrodzenia w Polsce wzrosng $rednio o 1,8% w 2009 roku i w 2010 roku.

Wykres 7 Wzrost przeci etnego miesi ecznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej
w latach 2001-2008 oraz prognozy na lata 2009 -2010
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4.12.3 Strategia

Gléwne zalozenia strategii rozwoju Emitenta na lata 2010-2013 sg nastepujgce:

= potgczenie Emitenta z Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capit al S.A. — realizacja zawartej w dniu
10 lutego 2010 r. umowy inwestycyjnej wplynie na wzrost potencjatu potgczonego podmiotu m.in.
poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta do 18,16 min zl, wzrost wartosci aktywow
(kapitatéw) Emitenta, ktére ulegng podwyzszeniu do przewidywanej wartosci ok. 40.000.000 zt (w tym
ok. 12.000.000 zt w gotéwce), rozszerzenie portfela inwestycyjnego podmiotu do ok. 20 spoétek
portfelowych;

= debiut spétki na rynku regulowanym GPW — intencjg spoiki jest przeniesienie papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku NewConnect do obrotu na rynku regulowanym, dzieki czemu
rozpoznawalnos$¢ oraz wiarygodno$é Spoétki na rynku private equity zostanie znacznie zwiekszona;

= budowa silnej i rozpoznawalnej marki  — reklama i marketing wizerunkowy, wybor i wykorzystanie
odpowiednio dobranych narzedzi utatwiajgcych kojarzenie marki oraz pozyskiwanie nowych projektéw
na rynku private equity;

= uzyskanie znacz gcej pozycji ha rynku private equity =~ — dynamiczna i aktywna polityka inwestycyjna
zmierzajgca do budowy atrakcyjnego portfela inwestycyjnego o wysokim potencjale wzrostu,
zapewniajgcego wysoki poziom zwrotu z inwestycji; intensywna dziatalnos§¢ w zakresie poszukiwania
spotek o ponadprzecietnych mozliwo$ciach rozwoju;

= osigganie zamierzonych wynikbw — dostarczanie corocznej stopy zwrotu z portfela inwestycji (IRR)
w wysokosci przewyzszajacej Srednig dla spétek notowanych na rynku regulowanym.

Dodatkowo w ramach przyjetej strategii Emitent przewiduje realizacje zadan obejmujacych:
»  budow e warto sci spotek portfelowych — dorazne uczestnictwo w procesie zarzadzania i kierowania
spoétkami wraz ze wsparciem merytorycznym i kapitatowym;
= realizacja strategii wyj $cia — proces dezinwestycji z dotychczasowych spétek, w ktérych zamierzona
wczesniej strategia zostata zrealizowana. Wyjscie za posrednictwem oferty publicznej badz sprzedazy
udziatéw inwestorowi strategicznemu, branzowemu.

Poza gtéwnymi celami strategii Black Pearl Capital S.A. na lata 2010-2013, Emitent po potaczeniu z Totmes Fund
S.A. oraz Bio-Med. S.A., zamierza realizowaé polityke inwestycyjng wszystkich trzech funduszy (Black Pearl
Capital S.A. przed potaczeniem, Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med. Capital S.A.) jak rowniez skupi¢ sie na innych
transakcjach rynku kapitalowego w tym: obejmowaniu emisji wtérnych spotek publicznych, partycypacii
w procesach fuzji i przeje¢ na rynku publicznym oraz nabywaniu udziatow distressed securities (papierow
wartosciowych spotek zagrozonych upadioscig w rozumieniu k.s.h.).

4.12.4 Prognozy

Prognozy finansowe Black Pearl Capital S.A. zostaly ujete w ukitadzie rocznym, na przestrzeni lat 2010-2011.
Przedstawione w niniejszy dokumencie projekcje, zostaty sporzadzanie na potrzeby Dokumentu Informacyjnego
i nie podlegaly badaniu ani przeglagdowi biegtego rewidenta.

Prognozy wynikéw finansowych Emitenta na lata 2010-2011:
Spotka zaktada uzyskanie 3,5 min zt przychodéw (w tym przychodoéw z tytutu operacji na instrumentach
finansowych, przychody finansowe) w 2010 r., natomiast w 2011 r. Emitent przewiduje zwiekszenie
przychoddéw do poziomu 5 min zt (szacowany wzrost 0 43%),
— Spodika szacuje osiaggniecie zysku netto na poziomie 2,5 min zt w 2010 r., w 2011 r. oczekiwany poziom
zysku netto wynosi¢ bedzie 3,7 min zt (szacowany wzrost 0 48%).
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Wykres 8 Prognozy finansowe Emitenta na lata 2010 -2011 (w min z})
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Zaprezentowane dane zostaly okre$lone przy zatlozeniu niezmienno$ci portfela inwestycyjnego posiadanego
przez Emitenta. Wszelkie zmiany dotyczgce struktury portfela inwestycyjnego, nabycia badz sprzedazy cato$ci
lub czesci posiadanych udziatow w spétkach portfelowych moga istotnie wptyngé na szacowane wyniki Emitenta.
Przedstawione prognozy finansowe zostaly obliczone zgodnie z obowigzujagcymi na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego przepisami podatkowymi, w tym zasadami opodatkowania podatkiem CIT. Zgodnie
z powyzszym dla calego okresu projekcji przyjeto stawke opodatkowania wynosita poziomie 19%.

Ze wzgledu na profil prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, polegajacej gtéwnie na inwestycjach kapitatlowych
w spotki portfelowe, prognozowane przychody spotki, uzyskiwane w wyniku sprzedazy posiadanych podmiotéw
badz czesci ich udziatéw, beda silnie uzaleznione od ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych.

Ponadto Emitent zaklada, ze oprécz zdarzeh zwigzanych z typowa dziatalno$cig Emitenta, zadne inne
wydarzenia nie beda mialy wplywu na wyniki finansowe Spoiki, w szczegdlnosci zdarzenia nadzwyczajne.

W zakresie czynnikbw ogoélnogospodarczych Emitent zaktada podtrzymanie obecnej polityki monetarnej
i fiskalnej.

Wybrane dane finansowe na koniec lutego 2010 r. (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 28.02.2010 31.01.2010
8 534, 07 6 100, 49
Kapitat wiasny
0,00 0,00
Naleznosci dlugoterminowe
118, 89 61,58

Naleznosci krotkoterminowe
4795, 15 2 680,44
Srodki pieniezne i inne aktywa piengzne
0,00 0,00
Zobowigzania diugoterminowe
207,52 4 110,24
Zobowigzania krétkoterminowe

0,00 0,00
Przychody netto ze sprzeday
-84,60 -73,93
Zysk/strata na sprzeday
-90, 60 -79, 93

Zysk/strata na dziatalnasci operacyjnej

1186, 52 3 839,49
Zysk/strata brutto

1035, 98 3100, 49
Zysk/strata netto
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0,00 0,00
Amortyzacja

Prognozowane wyniki Black Pearl Capital S.A. w przypadku potaczenia z TOTMES FUND S.A. i BIO-MED
Capital S.A. zostaly przygotowane przez Zarzady spotek taczacych sie na potrzeby umowy inwestycyjnej. Dane
podane sg w ujeciu rocznym, przy zatozeniu zsumowania wynikow osiggnietych przez poszczegdlne tgczace sie
spoiki i nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi biegtego rewidenta.

Totmes Fund S.A.

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego Totmes Fund S.A. w dniu publikacji dokumentu informacyjnego wynosi
500.000,00 zt, na ktéry sktada sie 500.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na kazda
akcje przypadajg dwa gtosy, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Walne Zgromadzenie Totmes Fund S.A.
podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje nowych serii akcji w zamian za wkfady
pieniezne tj. serii B w ilosci 9.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadajg dwa gtosy w cenie emisyjnej 1,00 zt za akcje, serii C w ilosci 1.416.665 akcji zwyktych na okaziciela w
cenie emisyjnej 1,80 zt za akcje, serii D w ilosci 1.589.280 akcji zwyklych na okaziciela w cenie emisyjnej 1,97 zt
za akcje oraz serii E w ilosci 1.068.112 akcji zwyktych na okaziciela w cenie emisyjnej 2,50 zt za akcje. Stosowne
zmiany Statutu zostang zgloszone do zarejestrowania przez Sad. tgczna warto$¢ wkitadéw pienieznych
whniesionych przez inwestoréw w ramach emisji serii A, B, C, D, i E wynosi 18.351.159,00 z.

W skiad portfela inwestycyjnego Totmes Fund S.A. wchodzg nastepujgce spoéiki niepubliczne:

= Lubuskie Zaktady Materiatbw Ogniotrwatych Sp. z o. o. — 155 udziatbw o igcznej cenie nabycia
910.004,00 zt

Eurosnack S.A. — 1.687 akcji o tgcznej cenie nabycia 912.380,64 zt

Gymnasion S.A. - 13.515.000 akcji o tgcznej cenie nabycia 6.340.668,00 zt

Skipper Yachts S.A. — 450.000 akcji o tacznej cenie nabycia 450.000,00 zi

ScoPak Sp. z 0.0. — 4.148 udziatéw o tacznej cenie nabycia 1.670.960,00 zt

Instalexport S.A. — 439.216 akcji o tgcznej cenie nabycia 4.392.160,00 zt

Zeus S.A. — 455.000 akcji o tacznej cenie nabycia 3.503.500,00 zt

Spétki Eurosnack S.A., Gymnasion S.A, Skipper Yachts S.A. sg w trakcie przygotowan do debiutu na rynku
NewConnect. Wszystkie trzy debiuty planowane sg na 2010 r.

Spoétki ScoPak Sp. z o.0., Instalexport S.A. oraz ZEUS S.A. sg w trakcie przygotowan do debiutu na rynku
regulowanym GPW. Debiuty planowane sg nie pézniej niz w 2011 r.

BIO-MED Capital S.A.

Wysoko$¢ kapitatu zakladowego BIO-MED Capital S.A. w dniu publikacji dokumentu informacyjnego wynosi
3.000.000,00 zt, na ktory sktada sie 30.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym: 6.000.000 akcji
imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposdéb, ze na kazda akcje przypadajg dwa gtosy, 14.000.000 akcji
imiennych serii B, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadajg dwa gtosy oraz 10.000.000
akcji na okaziciela serii C. Walne Zgromadzenie BIO-MED Capital S.A. podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje nowych serii akcji w zamian za wkiady pieniezne tj. serii D w ilosci 6.750.000 akcji
zwyklych na okaziciela w cenie emisyjnej 0,30 zt za akcje, serii E w ilosci 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
w cenie emisyjnej 0,40 zt za akcje oraz serii F w ilosci 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela w cenie emisyjnej
0,50 zt za akcje. Akcje zostaly objete i optacone, a stosowne zmiany Statutu zostang jeszcze zgtoszone do
zarejestrowania przez Sad. taczna warto$¢ wkltadow pienieznych wniesionych przez inwestoréw w ramach emisji
serii A, B, C, D, E i F wynosi 9.025.000,00 zt.

W sktad portfela inwestycyjnego BIO-MED Capital S.A. wchodzg m.in. nastepujgce spotki:

= Dent-a-Medical S.A. —98.000.000 akcji o tgcznej cenie nabycia 3.430.000 zt
=  Stem Cells Spin Sp. z 0.0. — 432 udzialy o tacznej cenie nabycia 501.120,00 zt
=  BIO Inventios S.A. — 3.333.333 akcji 0 tacznej cenie nabycia 33.333,00 zt
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Spoétki Stem Cells Spin Sp. z o.0., BIO Inventions S.A. sg w trakcie przygotowan do debiutu na rynku
NewConnect. Oba debiuty planowane sg na 2010 r.

Black Pearl Capital S.A. po pot aczeniu z Totmes Fund S.A. i BIO-MED Capital S.A.

Powstaly z potgczenia podmiot bedzie:

= dzialal pod nazwg Black Pearl Capital S.A.,

= dysponowat aktywami (kapitatami) rzedu 40.000.000 zt, w tym ok. 12.000.000 zt gotowki,

= posiadat ponad 20 spétek portfelowych (publicznych oraz prywatnych - planujacych debiut na rynku
regulowanym GPW i alternatywnym NewConnect),

= realizowat polityke inwestycyjng wszystkich trzech funduszy, jak réwniez skupi sie na realizaciji
oportunistycznych transakcji na rynku kapitatowym (obejmowanie emisji wtérnych spétek publicznych,
udziat w transakcjach fuzji / przeje¢ na rynku publicznym, nabywanie udziatéw w distressed securities).

Wstepne prognozy dotyczace tgcznych przychodéw ww. podmiotéw w 2010 r. to 13.500.000,00 zt, natomiast
zysku netto 10.000.000,00 zt.

Znaczaca kontrybucje w przychodach i zyskach beda mialy przytaczane spotki - Totmes Fund S.A. i BIO-MED
Capital S.A.

Wstepne prognozy przychodéw i zysku netto potgczonego podmiotu przygotowane zostaly w oparciu o
planowane transakcje na obecnym portfelu inwestycyjnym spétek Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A. i
BIO-MED Capital S.A. Oznacza to, ze sg one konserwatywne i obejmujg jedynie transakcje zidentyfikowane na
moment sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, na spétkach ktére sg w obecnym portfelu funduszu, ktérych
prawdopodobienstwo realizacji jest wysokie. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego spoiki
przylaczane sg w trakcie przygotowywania sprawozdan finansowych i podlega¢ bedg wycenie niezbednej do
przygotowania planu potgczenia z Black Pearl Capital S.A. Po zakonczeniu tego procesu mozliwa bedzie peina
weryfikacja prognoz potgczonych spotek.

4.130pis gtébwnych inwestycji krajowych i zagranicz nych Emitenta,
w tym inwestycji kapitatowych, za okres obj ety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjny m

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym warto$¢ wydatkéw z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta wyniosta
4.017.168,60 zt. Wsérod wydatkdw na aktywa finansowe, w tym: na jednostki powigzane przeznaczono 1.267.166
zt, oraz na pozostate jednostki 2.150.002,60zt. Pozostate 600.000 zt stanowig wydatki w formie pozyczek
konwertowanych na akcje.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonat inwestycji w rzeczowe aktywa trwate bgdz
wartosci niematerialne i prawne.

4.14Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach:
upadto sciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadiosciowego,
uktadowego lub likwidacyjnego.
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4.15Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach:
ugodowym, arbitra zowym lub egzekucyjnym, je zeli wynik tych
postepowan ma Ilub mo ze mieé istotne znaczenie dla
dziatalno $ci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spoétka
moze sta¢ sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.

4.16Informacja na temat wszystkich innych post epowan przed
organami rz gdowymi, post epowan sadowych lub
arbitra zowych, wt gcznie z wszelkimi post epowaniami w toku, za
okres obejmuj acy co najmniej ostatnie 12 miesi ecy, lub takimi,
ktore mog g wystgpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to
post epowania mogty mie ¢ lub mialy w niedawnej przeszio $ci,
lub mog g mie € istotny wpltyw na sytuacj e finansow g Emitenta

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby
stat sie podmiotem tych postepowan w najblizszej przysztosci.

4.17 Zobowi gzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowi gzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych,
ktore zwi gzane sa w szczegolno sci z ksztaltowaniem si € jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wplyng¢ na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych Emitenta.

4.18Informacje o nietypowych okoliczno $ciach Ilub zdarzeniach
majacych wplyw na wyniki z dziatalno $ci gospodarczej, za
okres obj ety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W opinii Emitenta nie nastgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wplyw na wyniki
z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.

4.19Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
maj atkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatow ej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére po wstaly po
sporz gdzeniu danych finansowych
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W okresie 05.11.2009 r. — 18.12.2009 r . Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji serii B, celem pozyskania
§rodkow na dalszy rozwdj Spotki. W ramach oferty objetych zostato 7.500.000 akcji po cenie emisyjnej 0,40 zt za
akcje co dalo tgczne wptywy brutto z emisji na poziomie 3,0 min zt.

W okresie 06.01.2010 r. — 12.01.2010 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji serii C, celem pozyskania
$rodkow na dalszy rozwdj Spotki. W ramach oferty objetych zostato 4.000.000 akcji po cenie emisyjnej 0,50 zt za
akcje co dato tgczne wplywy brutto z emisji na poziomie 2,0 min zt.

Srodki pozyskane z emisji akcji seri B i C Emitent przeznaczy na realizacje wskazanych w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym celéw strategicznych.

W dniu 10.02.2010 r. Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A., Bio-Med Capital S.A., gtéwni akcjonariusze
Black Pearl Capital S.A. (Privilege Capital Management S.A., Totmes Finance S.A.) gtowny akcjonariusz Totmes
Fund S.A. (Totmes S.A.) oraz gtéwny akcjonariusz Bio-Med Capital S.A. (Privilege Capital Management S.A.)
zawarty porozumienie inwestycyjne dotyczgce potgczenia Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A. oraz Bio-
Med Capital S.A. Na mocy zawartego porozumienia inwestycyjnego strony umowy ustalily, iz spotkg przejmujaca
jest Emitent, natomiast spotkami przejmowanymi bedg Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A.

Na mocy przedmiotowej umowy potaczenie wyzej wspomnianych spotek zostanie przeprowadzone przez
przeniesienie catlego majgtku Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. na Emitenta w zamian za akcje
Emitenta wydane na rzecz akcjonariuszy Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. Potagczenie zwigzane
bedzie z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz emisjg nowych akcji Emitenta. Strony umowy ustality, iz
akcjonariusze Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A. obejma po 70.050.000 akcji nowej emisji Emitenta.
W wyniku skutecznej realizacji potaczenia Black Pearl Capital S.A., Totmes Fund S.A. oraz Bio-Med Capital S.A.
udziat akcjonariuszy Totmes Fund S.A oraz Bio-Med Capital S.A. stanowi¢ bedzie po 38,57% w podwyzszonym
kapitale zakladowym Black Pearl Capital S.A., ktory wynosi¢ bedzie 18,16 min zt i sktada¢ sie bedzie
z 181.600.000 akcji zwykiych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Intencjg stron przedmiotowej umowy inwestycyjnej jest dokonanie potaczenia wskazanych powyzej podmiotéw do
dnia 30.06.2010 r.

4.20W odniesieniu do oséb zarz adzajacych i oséb nadzoruj acych
Emitenta: imi e, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uptywu kadenciji, na jak g zostali powotani

4.20.1 Zarzad Emitenta

Tabela 3 Zarz ad Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Od Do

Jacek Tomasz Wo zniakowski Prezes Zarzadu 01.10.2009 01.10.2014

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 11 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z od jednej do trzech oséb, a jego kadencja
trwa pie¢ lat. Zarzad powotuje sie na okres wspodlnej kadencji. Mandat czionka Zarzadu powotanego przed
uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw
Zarzgdu.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat czionka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat czlonka Zarzgdu wygasa wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Zarzadu ze skladu Zarzadu.

Prezes Zarzadu Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorcza, natomiast cztonkowie Zarzgdu sg powotywani
przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza réwniez okre$la liczbe czionkéw Zarzadu
na kazda kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktory zostal powotany przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spéiki przeksztatcane;.
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Rada Nadzorcza moze odwota¢ czionka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych czionkéw Zarzadu lub caty Zarzad.
Poniewaz czlonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspoélng kadencje, dlatego tez data powotania do skiadu
Zarzadu nie ma wplywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspolna dla wszystkich czionkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadenciji.
Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 01.10.2009 roku
(to jest z dniem podjecia aktu zawigzania Spéiki) i zakonczy sie najp6zniej z dniem 01.10.2014 roku.
Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a w jego skfad wchodzi:

— Jacek Tomasz Wozniakowski — Prezes Zarzadu.

e Jacek Tomasz Wo zniakowski — Prezes Zarz adu
Pan Jacek Tomasz Wozniakowski posiada wyksztatcenie wyzsze zootechniczne. W 1985 roku ukonczyt Szkote
Gléwng Gospodarstwa Wiejskiego — Akademie Rolniczg w Warszawie. Posiada 19-letnie do$wiadczenie
zawodowe, w tym 14-letnie na stanowiskach kierowniczych.

Przebieg kariery zawodowej Pana Prezesa Jacka Tomasza Wozniakowskiego prezentuje sie nastepujaco:
2009 — obecnie Black Pearl Capital S.A., Prezes Zarzadu

2006 — 2009 COMP S.A. (CSS S.A.), Dyrektor Dzialu Rozwigzan Systemowych i Bezpieczenstwa IT
2001 — 2006 Betacom S.A., Czlonek Zarzgdu — Dyrektor Techniczny

1999 — 2001 Art. New Media S.A., Prezes Zarzadu

1995 — 2000 SEKOM S.A., Dyrektor ds. Sprzedazy zaawansowanych Rozwigzan

1992 — 1994 Urzad Gminy Nieporet, Sekretarz Urzedu Gminy Nieporet

1991 — 1992 Ministerstwo Przemystu i Handlu, Starszy Specjalista w Departamencie Wojskowym
1990 — 1991 Krajowa Izba Gospodarcza, Specjalista w Centrum Promocji

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 4 Rada nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja
Od Do
Andrzej Mirostaw Wo zniakowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.10.2009 01.10.2014
Grzegorz Pawet Wojtylak Cztonek Rady Nadzorczej 01.10.2009 01.10.2014
Janusz Stanistaw Smoczy nski Cztonek Rady Nadzorczej 01.10.2009 01.10.2014
Marcin Gorazda Cztonek Rady Nadzorczej 03.02.2010 01.10.2014
Mariusz Muszy nski Cztonek Rady Nadzorczej 03.02.2010 01.10.2014

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sklada sie z od pieciu do siedmiu cztonkdéw powotanych
na wspolng piecioletnig kadencje. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji
Rady wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 15 ust. 2 i 3 Statutu Emitenta przewidziane sg nastepujace uprawnienia:

= Tak dhugo jak akcjonariusz Privilege Capital Management S.A. posiada co najmniej 7 500 000 (siedem
miliondw piecset tysiecy) akcji Spotki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym 2 (dwdch) Cztonkéw Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa gdy Privilege Capital
Management S.A. przestanie posiadac 7 500 000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji Spotki,

= Tak dlugo jak akcjonariusz Totmes Finance S.A. posiada co najmniej 7 500 000 (siedem milionéw
piecset tysiecy) akcji Spoéiki, powoluje i odwoluje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym 2 (dwoch) Cztonkdéw Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa gdy Totmes Finance
S.A. przestanie posiadac 7 500 000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji Spotki.
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Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h., w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 8 5 k.s.h. w zwigzku z art. 386 § 2
k.s.h., mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Poniewaz cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspding kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wplywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspoélna dla wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczefa sie ona
z dniem 01.10.2009 roku (to jest z dniem zawigzania Spokki) i zakonczy sie najpdézniej z dniem 01.10.2014 r.

W dniu 02.02 2010 r., na mocy uprawnienia wynikajacego z § 15 ust. 2 Statutu, Privilege Capital Management
S.A. powotat w skltad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Mariusza Muszynskiego.

W dniu 03.02.2010 r., na mocy uprawnienia wynikajgcego z § 15 ust. 3 Statutu, Totmes Finance S.A. powotat
w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Marcina Gorazde.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodza:
- Andrzej Mirostaw Wozniakowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Janusz Stanistaw Smoczynski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Marcin Gorazda — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Mariusz Muszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Grzegorz Pawet Wojtylak — Czlonek Rady Nadzorczej.

¢ Andrzej Mirostaw Wo Zniakowski — Przewodnicz gcy Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Mirostaw Wozniakowski posiada wyksztatcenie wyzsze inzynieryjne. W 1987 roku ukonczyt Wydziat
Elektroniki Politechniki Warszawskiej, Specjalno$¢ Telekomunikacja. Posiada 20-letnie doswiadczenie
zawodowe, w tym 15-letnie na stanowiskach kierowniczych.

Jest zalozycielem a nastepnie od 1995 roku, Prezesem Computer Service Support S.A. Spotke te w 1998 roku
wprowadzit na Gietlde Papierbw Wartosciowych w Warszawie. Computer Service Support S.A. stala sie
najwiekszg firma serwisowg w kraju i jedna z najwiekszych polskich firm IT. W 2007 r. doprowadzit do potgczenia
Computer Service Support S.A. z Comp S.A., zostajac w potagczonej organizacji Wiceprezesem. Swoje
doswiadczenie w branzy IT oraz jako inwestor wykorzystuje obecnie petnigc funkcje Wiceprezesa Totmes TMT
S.A., funduszu private equity z Grupy Totmes S.A, inwestujgcego w spotki technologiczne. Pan Andrzej
Wozniakowski jest ponadto zalozycielem kilkunastu spotek, w zdecydowanej wiekszosci z branzy IT. Oprocz
Computer Service Support S.A., jest fundatorem CT Partners S.A.(obecnie grupa kapitalowa Infovide-Matix),
ArtNewMedia S.A. (spdtka notowana na NewConnect), Advanced Technology Investors S.A., wszystkie spotki
zalezne od Computer Service Support S.A.

Przebieg kariery zawodowej Pana Andrzeja Mirostawa Wozniakowskiego prezentuje sie nastepujgco:

2009 — obecnie Totmes TMT S.A., Wiceprezes Zarzadu

2007 — 2009 Comp Safe Support S.A. (obecnie Comp S.A.), Wiceprezes Zarzadu

1995 — 2007 Computer Service Support S.A., Prezes zarzadu

1989 — 1995 Sekom Krzysztof Poszepczynki/Sekom Sp. z o0.0., Inzynier Serwisu a nastepnie Dyrektor
Techniczny

Ponadto w dotychczasowe]j aktywnosci zawodowej Pan Andrzej Mirostaw Wozniakowski piastowat liczne funkcje
w organach nadzorczych kilkunastu podmiotéw gospodarczych.

¢ Janusz Stanistaw Smoczy nski — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Janusz Stanistaw Smoczynski posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1993 roku ukonczyt Wydziat Ekonomiki
Produkcji w Szkole Gtéwnej Handlowej.

Przebieg kariery zawodowej Pana Janusza Stanistawa Smoczynskiego prezentuje sie nastepujaco:
2009 — obecnie Fund IT S.A. w organizacji, Prezes Zarzadu

07 — 12.2009 EO Networks S.A., Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2007 — 05.2009 Nord Recykling sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej

DOKUMENT INFORMACYJNY 63|Strona



@

Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

2001 - 2006 Betacom S.A., Wiceprezes Zarzadu
1994 — 2000 Sekom S.A. (obecnie Qumak-Sekom), Dyrektor handlowy, od 1999 r., Czlonek Zarzadu

¢ Marcin Gorazda — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Marcin Gorazda posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1995 r. ukonczyt Uniwersytet Jagiellonski na Wydziale
Prawa i Administracji na kierunku prawo. W 1997 r. zdat egzamin sedziowski, a w 2001 r. egzamin adwokacki.
Jest rowniez absolwentem podyplomowych studidw z filozofii na Uniwersytecie Papieskim Jana Pawia Il w
Krakowie.

Przebieg kariery zawodowej Pana Marcina Gorazdy prezentuje sie nastepujgco:

1998 — obecnie Kancelaria Prawna Dziewonski Marek i Partnerzy Sp. k. (obecnie Gorazda, Swistun, Watroba i
Wspdlnicy adwokaci i radcowie prawni Sp. k.

1995 — 1998 Kancelaria Prawna PATRON Sp. z 0.0.,

1995 — 1995 Biuro Obstugi Finansowej Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu spoiki

1994 — 1995 Biuro Obstugi Finansowej Sp. z 0.0., Samodzielny specjalista do spraw windykacji

Pan Marcin Gorazda posiada udzialy, jak rowniez sprawuje liczne funkcje cztonka zarzadu oraz czionka rady

nadzorczej wielu spotek, nie wchodzgcych w sktad grupy kapitalowej Emitenta oraz niekonkurencyjnych w

stosunku do prowadzonej przez niego dziatalnosci.

¢ Mariusz Muszy iski — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Mariusz Muszynski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Wyzszg Szkote Bankowg we Wroctawiu na
Wydziale Finanséw i Zarzadzania. Jest réwniez absolwentem Akademii Ekonomicznej (obecnie Uniwersytet
Ekonomiczny) na Wydziale Zarzgdzania i Informatyki. Posiada licencje brokera ubezpieczeniowego.

Przebieg kariery zawodowej Pana Mariusza Muszynskiego przebiegat nastepujaco:

2006 — obecnie WDB Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu,

2005 — 2006 STU Ergo Hestia S.A., Kierownik Sekcji Ubezpieczen,

2004 — 2005 MARSH Sp. z 0.0., Broker Specjalista,

2000 — 2004 CB NEO Sp. z 0.0., Gldwny Specijalista oraz Dyrektor Biura Ubezpieczen Majgtkowych.

« Grzegorz Pawet Wojtylak — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Grzegorz Wojtylak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2000 r. ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji
Uniwersytetu Wroctawskiego. Od 2005 r. jest radcg prawnym.
Pan Grzegorz Wojtylak jest wspotpracownikiem renomowanych wroctawskich kancelarii prawnych, czlonkiem rad
nadzorczych spétek publicznych, w tym domu maklerskiego.
Specjalizuje sie w prawie rynku kapitalowego, prawie handlowym i gospodarczym. Zajmuje sie upublicznianiem
spotek, ich korporacyjng obstuga, a takze postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi zwigzanymi z rynkiem
kapitatowym. Doradza przy skomplikowanych transakcjach Venture Capital/ Private Equity, jak réwniez
w prywatnych i publicznych emisjach akgciji.

4.21Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze ws kazaniem
akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

Tabela 5 Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadaj  gcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz glosach na Wz

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akciji Liczba gtoséw kapitale ogolnej liczbie
zakltadowym glosow
Totmes Finance S.A. A 15.000.000 15.000.000 36,14% 36,14%
Privilege Capital
A 15.000.000 15.000.000 36,14% 36,14%

Management S.A
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Pozostali B, C 11.500.000 11.500.000 27,71% 27,71%
Suma 41.500.000 41.500.000 100,00 % 100,00 %

Zrédto: Emitent

Wykres 9 Struktura wlasno $ciowa (udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu)

m Totmes Finance S.A.

Privilege Capital
Management S.A.

Pozostali

Zrédto: Emitent

4.21.1 Umowy czasowego ograniczenia zbywalno  $ci akcji typu lock-up

Czesc¢ posiadanych przez Privilege Capital Management S.A. akcji Spoétki (13.000.000 akcji Black Pearl Capital
S.A)) objetych zostanie zobowigzaniem w sprawie czasowego wylgczenie zbywalnosci akcji. Na mocy
wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Privilege Capital Management S.A. zobowigze
sie, iz w okresie sze$ciu miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu
(rynek NewConnect) nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie ani w inny sposéb nie przeniesie wiasnosci, jak réwniez
nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci, co do calosci lub czesci objetych przedmiotowym
zobowigzaniem akcji, w zaden sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze na taka czynno$¢ zgode wyrazi
Zarzad Black Pearl Capital S.A.

Czes¢ posiadanych przez Totmes Finance S.A. akcji Spotki (13.000.000 akcji Black Pearl Capital S.A.) objetych
zostanie zobowigzaniem w sprawie czasowego wylgczenie zbywalnosci akcji. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wytaczenia zbywalno$ci akcji, Totmes Finance S.A. zobowigze sie, iz w okresie sze$ciu miesiecy od
dnia pierwszego notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect) nie obcigzy, nie
zastawi, nie zbedzie ani w inny spos6b nie przeniesie wlasnosci, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania
takich czynnosci, co do calosci lub czesci objetych przedmiotowym zobowigzaniem akcji, w zaden sposéb, na
rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze na takg czynnos¢ zgode wyrazi Zarzad Black Pearl Capital S.A.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawoz dan
finansowych o badanych  sprawozdaniach  finansowych
| skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbad anie
zgodnie z obowi gzujacymi przepisami i normami zawodowymi

~Accord’abh” Biegli Rewidenci Spétka z 0.0.
sladziba | adres: 53-615 Wroclaw, ul. Slubicka 18
tel. [071) 349 D9 80, 355 2363 fax (071) 34909 67

e-mail biuro@accord wrocpl  www.acoord wioc — .
NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao 5.4, 11 1240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Rej Dia WrockewiaFabryczne), V| Wydz: Gospodarczy KRS (XCO0ETESS

kapitsf Zakiadowy 111,000.00 PLN, oplacony w calostl *d_
AcCcCora=—

OPINIA I RAPORT

7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BLACK PEARL CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA ROK OBROTOWY

ob 01 PAZDZIERNIKA 2009 ROKU DO 31 STYCZNIA 2010 ROKU

WROCLAW — MARZEC 2010

Padmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.10.2009 do 31.01.2010

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
BLACK PEARL CAPITAL Spitka Akeyjna
z siedzibg w Warszawie

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BLACK PEARL CAPITAL
Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, na ktére sklada si¢:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dziefi 31 stycznia 2010 roku, kiory po stronie aktywow i pasywow

zamyka sig sumg 10.957.635,80 zt
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 stycznia

2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 3.100.497,72 zk
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2009 roku do

31 styeznia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 6.100.497,72 =t
5) rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 paZdziernika 2009 roku do

31 styeznia 2010 roku wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote 2.680.438,76 zt
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad BLACK PEARL
CAPITAL Spotka Akeyjna w Warszawie,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosei, prawidtowosci i jasnosci tego

sprawozdania finansowego oraz prawidtowoscei ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009
roku Nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami),

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowiazywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby

uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci

badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez BLACK PEARL CAPITAL

S.A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgce]

mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania

finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia

miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 stycznia 2010 roku. jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 paZdziernika 2009 roku do 31 stycznia 2010 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanc)
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu BLACK PEARL CAPITAL S.A w Warszawie.

m . JAccord'ab” Biegll Rewidenci Sp. z 0.0 1
accord

)

i\
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Opinia # badaniz sprawozdania finansowego
za okres od 01.10.2008 do 31.01.2010

Sprawozdanic Zarzadu z dzishlno$ei BLACK PEARL CAPITAL S.A. jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzrce ze
zbadanego sprawozdania finansowego, 53 z nim zgodne,

Bieghy Rewident nr 222 Accord’ab” Blegli Rewidenci PREZES FARZADU
7 n Spitka z 0.0, Biegly Rewident nr 222
Al ul. Stubicka 18, 53-615 Wroclaw ’g: Rl
L Tel,ffax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67 L DR
_]aﬂ;na.: Bilat NIP 895-000-70-72 REGON 9315644957 ] ; Bilat
' Padmiat uprawniony do badania /

sprawozdan finansowych ni 262
Wroctaw, dnia 01 marca 2010 1.

T

€74, Accord ab” Blegh Rewklenc Sp. z 0.0
i'\'-\-l.l‘d

[t S

Ly HN

F
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy,
wraz z danymi porébwnawczymi, sporz adzone zgodnie
z przepisami  obowi gzujgcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali mi edzynarodowe] oraz zbadane zgodnie
Z obowi gzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

BLACK PEARL CAPITAL S.A.

ul. Solec 81 B m A-51
NO-382 Warszawa

NIB: 7010271009 REGON; 142121110

Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy
od 1 pazdziernika 2009 do 31 stycznia 2010 roku
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Sprawozdanic finansewe 2 okres ohrotowy
od | paddgicrnikin 2009 do 31 styeznia 2000 roku

Dia akejonarinszy Black Peart Capital 5.4

Zgodnie z pracpisami ustawy 2.dnia 29 wreeénia 1994 roku o rachunkownici (De U, 2 2002 roku N 16. poz.
694, ¢ poOINIGiSEVMI ZIRIANGIL). Farzgd Jjest robowdieiny FApEwnic 9-1‘:0|2,nd'."=nie rogrnegn sprawozdanil
finansowepo dajacego prwidtowy rectelny shriz sviuac)i majatkowe) | fmansowej Spofici na kaniec riku
obralowego oriz wyniku finpsoeezo i rentownoset 7a ten rok

Rilane: rachunek: zyskiw | strel zestawienic amian w kapitale whsnym, machunek 2 priephywiw pienfenych
oriiz. Informacia dodatkowa zostaly sporzadzone zgodnie 7 ustawg o rachunkowosei | preedstawione
w niniejszym dokumenciz w nasigpuigce] kolejnosct

Stona
Wprawadzenie du sprawordama Anansowego 1 2]
Bilans na dzich 3| stycznia 2010 roku wykazujigey po-stromie akiywiw I s
kwotg 10837 635.80 dotveh | 8]
Rachunek zyskow | stral (wiriant poroWwnawcey) 72 okres obeotowy od | paddidernika 20069
do 31 stycznias 2010 roku wykazuiacy Ayvak net [ 12]
w kwoele 3 10049772 zlotych
Festawiente zmian w kapitale whisnym za okres obrotowy od 1 pandziernika 2009 [ 14]

do 31 stveeniz 2010 reku

Rachunek prreplywow pienigznych wy ke jaTy WErost stana srodiow pienigmyeh 0 sume
2 680438, 76 zhorych [t&]
Dodatkowe informacie | objasnionia

_‘ipr.jwo;r_duuiq.' # deintatnosci Zarzndu stanowl zatacanik do ninigjseeto spmwu.rdanin [inansowegm.

\

L i \.'L-ku;u,l.cc.a 7
l‘&af::: adpowicdzialni
za prowadzenie hsigg rachmkawych

Adriana Satamon

Warszawa, dnta 01 marca 2010 roku
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Sprawozdanie finansowe 2010 - Black Pearl Capital S.A.

WPROWADZENIE DO SPFRAWOZDANIA FINANSOWELD

1. Informacje o Spolce

& Black Pear] Capital S A, phwstain W wyniku rawarchr amowy Spolki sporzadeone] w dniu | paZdziemika
2009 r,, w lormie aktu notarialnego; Repertorium A i 192132009 w Kancelarin Notarialne] Barttomig)
Jablotiski; Adam Suchta s.c.. D0-116 Warszawn, ul, Swiciokrzvska 36 lok. 12, Zgodnie z umowy Spotka
postaln gawarta na ceas nieekredlony,

b Sicdrita Spofki misdci sie w Warsznwie, prey ul. Solec B1R, lok, A-31,

¢ W dnin 03 grudnia 2009 . postanowieniem Sadu Rejonowego dla M5, Warszawy w Warsamwie, X1
Wydzial Krjowsgn Rejestru Sadowego Spotka zostale wpisand do Krajowego Rejestru Sadowego —
Rejestru Przedsiebforciw pod numerem KRS (00343455

2, Zasady prayjete przy sporzgidzenin sprawozdania Mnansowegn

& Ninjeisze sprawozdinie finarsawe ohajmuie okres od 01 10,2009 do 31012010 i zostalo sporzidzone pray
satnrenin KontynuowEmL drintainodel gospodarcze) w dayacel sig preewidzies pravsztosci omz #e Spolke nie
sumierza, ani nic musi Zaniechat dziatalnosel Jub istotaie zmniejsave jej sakiesi

b Zagodnie » wiedzy Zarzadu Spotki nie istnieia okolicznotei wekazujyce na zagrozenie KOniynuowania
deinlalnodet preez Spolke.

¢, Rachumek przeplywon pieniganych jest sporzadeony metody posrednia,
3. Zastesowine zasady i metody rachunkowosel

Zasady rachunkowasc preyjére prey sporzadeaniu sprawpzdania finansoweRo s zodne 7 ustawy 2 29 Wk
1994 roky o rachunkowosgei (Dz U, 2 2002 roku ar 76, poz. 694, # poimigiszymi amianami), 2wana dalzj
Listawa, keora okredla migdey innymi zasady rachunkowoéci dia jednostek majacych siedzibg lub migjsce
sprawownnia Zarzado na terviariom Receevpospolite] Polskie

Posaczegoine skladniki akivwow i pasywow wyeenia sig stosaiac rreceywibcie pomicsions fd jch nabyzie
kasziy, # zachowaniem sy ostroznosci

I Srodki pleniggne

Krajowe srodki pienigzne w kasie | na rachurkach bankowych wygenia sig wedlug wartosei nominainej;
o wplvw walut na dewizowy rachungk bankowy wycenia sig wg kursow kupna walut,
stosowanyeh na ten deled prie: Bank prowadzacy rachinek dewizowy.
o  rozchid wilut wiveenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowincd fd dzien lch rozchodu,
s ma drien bilansowy srodki pienigine wycenia sig wedlug dpedniepo kursu usilonego preee
MBI na ten daien,
o ustbone na koniee dnla roznice Kursowe wplywai i wytik fimansawy, a mignowicie:
—  dodutnie — jake prevehody finansove 2 aperacil firansowyel,
ujemng — jako kossty finansowe z operac)i finansowyeh
fnwentarveacia scodkow pieniginyeh w kasie jost przeprowadzana w formic spisu z natuny.
Inwentaryzacje Srodkow pleniganyeh M rachurkach bankowych jest precprowalzany popriez
potwierdzenie sald 2 bankiem,
inwentarvzacia innych - drodkow pieniginych ors mnych akiywiw pienigiznveh jest praeprowadzana
poprzes pordwnywanic dany ch ewidencyjmych 2 dokumentami.

2 Nalggnobel | Zobowigzanit
« Nalemosci §ozobbwigzania (w tym Z tviule kredviow | pozvezek) w walucie polskie]
wykazywane si wadhig wariosei podlegaiace) saplacic
o Malesnotci 1 zobowigpanin w walutach chevel s momengie POSWSTATIIL U ITowang 5y wedhag
dredniego kursu ustalonego prees WP dla dune] walugy abee)
2 (Vs
Informatia dodatkowa stanowi integralng czgsc sprawozdanin finansoweso 2 R
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Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital 5.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWDZDANIA FINANSOWEGO

& Dodenie lub ujemne rofmice kursowe puwstajace W dniu platnosci, wynikajgee Z roFmey
pomigdzy Kursem walury na ten driéfi, a kursem waluty w dnig powstania naleznosci
by zobowiazania cdneszone sg edpowiednia na pravehody lub koszty operacji fininsowyeh.

s Nicrozlicsone na dziefi bitansowy nalegnodci | pobowinzania w walucie obce] wycenis si¢
po obowiszujacym na dany dzeen arednim kurse ustatonym dia obee] waluty preez NBE,

e Wirtodt npaleznodei nktualizuje sty wzslednisige stopien prawdopodotiensiwi ich saplaty
popirzez dokonanie odpis aktualizujaeego

Odpisy akivalizufgee naleanosc spofkn worey mt

e nalernosei od dhunikow postawionych wostan likwiclacii lub upadioscl do wysikasc
meleznodel nic objetyeh ewaranciy fub inoym paberpiccrenion. nalenoscl suloszong)
likswidatorowi b sedziemu komisarzow] w postepovaniu ppadtosciowym,

o paleznodei od dhidnikow w proypadku addatenia whioskw o orloszenie upadiesci, Jereli
majatek dluznika  nie westarcea na saspokgjenie kos#dw postgpowania upndiofeivwego
w wysokodei 100% naleznosel,

e nalesnodel  kwestonowane przez  dhumikdw isporne) oz nalemnetei  skierowane
o postepowania sadowago w wisokosel 100% natedmosct,

o nulemide, 2 ktooveh raplary dhuenik zwleka, a Faplta nie jest prawdopodobma y wisokngel
100% palezroscl,

Inwentaryzacin  naleimosel | zobowiazan  nostepuje w o drodze plLagmneio potwierdzenia sald
z kontrahentami.

3, Aklywa oraz zobowigzinis finansowe precznaceone do obrotu

Papiery wartosciows OIoWEne. na CPW SA. wyeeniane sg wedlug cen rynkowych, tj. kursu
sumknigcin GPW ostatniego dnia sesji danego roku

Papicry wartosciows nicroiowans nn GPW S.A wycenisne s wedlug cen nabyeia skorygowanych
o'trwaly uiratg wartoscl,

Sprzedak papierow wartadeinwwch nastgpuje wi asedy FIFO, ten. plerwsze preyseio, plerwsee
wyszlo™, Wynik-na spreedazy jest suma spreedazy pomniejszani o Kosa whashy spriedaty wg opisang}
zasadv,

K rotkaterminowe papiery wartodsiowe pragznaczone do obrotu:
~ diusme wg ceny nabyeis skorygowine] o nakierone ndsetli, dyskonto, premie, jednak
nie wyzes niz cena spraediiy netto] Jezeli tak okredlona warlasé jest wyksza ad ceny spraedazy
netto, voemice zalicen sig do kaszrow 2 pymlu sprzedagy papierow wartodciowyeh,
- sktje, udzisly - wedhig cany mabycia nie wyszej jednak nid cena sprredazy netto; jeleli cena
spizedazy neito jest nizszd od ceny nabyelu, ridnice zalicen sig do koszidw 2 tytut sprzedazy
papictiw wartosciowych,

Mabyte wdziaty, keje oraz inne akiywi finansowe preezmaczone do obdiu ujmidje ste w ksigezach
rachunkowyeh na deed ich rabweia lub powstania wedlug cen nabye.

N dien bilansowy skivwa oraz zobowiagania finansowe pracenaczone do obrot sy wyceniane wedhig
ceny rynkowel. Shutki Zmian wiirtode] Imwestyei]  krotkoterminowyeh, 2 wylsczeniem  pozycl
zabespieczanych | insITUmMenow zabezpiccrajacych, wphrwaj W pelng) wysokoscl odpowiednio
na prayebody lub koszty finansowe,

Inwentaryzacia akwywaw  finapsewych precanzezanych do abrotu jest preeprowsdzana ‘w formie

Infarmacia dodatkawa stanowi integralng cagél sprawozdania finansowegs
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4. Aktuwa ] zobiwigzania fingnsowe uirzymywine do terminu_zspadalnedel. pokveski wziclone

Aktywa oraz gobowigzahia finansowe utraymywane do terminu zapadalnodel, poevezk udzielones
i nalesmodel wiasie wycenia $ig wg metody eamioriyzowanezo koszid 2 uwzelednieniem efektywnej
stopy procentow], Skatki wyzeny odnosi s W prvehisdy lub kosay finansowe,

Inwentaryzacia akiywdw omz zobowigzn finansawych wtrmywanych do ferming zapadalnodi jest
praeprowidzana w formiz potwierdzenia sald.

5 Akivwa finansowe dostgprie do spreedasy

Aktvwa finansowe  dostepne do - sprecdalky, 2 wylgczeniem  pegyc)i zabezpieczanych, wyrenia
sie wedhiy wanodei podziwe], 2 skutki zmiany wartosci godziwe] odnosi sie na kepital {Fondusz)
z aktunlizacii wyceny.

mwentarvzacis akpywow  finansowyeh dostepnyvch do spreedady jest pracprowadzna w o formie
porwiordzeniu sakd.

Pray wycenie rozchadu instrumemow finansovwyeh dosteprvch do sprzedidy stosuje sig metode FIFO.
tan. pierwsie przysrdo. plerwsze wyszho”. Wynik na spreedady jest sumg sprzedaky pomnicjszond
o koszt wlasny spreedazy wi opisanc] Zasudy.

G, Wartedci nigmaterialng | pravwng

Wartadel niematerilne | prawne wycenia CSig wedlug cen nabycin lub Kosstow  Wytwirzenis
pommgjszanyeh o dotychezasowe odpisy umorzeniowe, Odpisy partyzacyine 59 dokonywane przy
sastosowaniu metody Tiniowe|

Majae nn uwidze zaside pstotnitel wynikajaea 2 ot 4 wst 4 uor potwierdzong posianowicnient
ustawy o podatku dochedowym od osob prawnveh art. 16d. idla wartodel niematerialnyeh i prawnych
o warlotel do 3500 2l ustala 4i¢ odpisy amonyzacyine jednomzown. W miesigey  oddania
i do uzvtkowania,

Inwentaryzacia wartoscl niematerialnych | prawnveh jest preeprowadzana w formie pordwaania danych
ewideneyinych 2 dokumestacis,

7. Raeczows akmwairwale

Srodki trwale oraz sradki trwale w budewie wycenia sie wettug cen nabyeia lub koszsow WATWORZETA
pomnigjszonych o doivchezasowe adpisy umorzeniowe. Spotka prowads ewidencig srodkaw rwalyeh,
da ktéryeh zalicza sie skladniki mienia, pray cym dia trodkiaw trwahveh o wartodel do 3 500 4 ustaky
si¢ odpisy mmonyzacyjne jednorizowe w miesiacu oddaniz ich do wsytkowania, podnie & an. 32 ust. 6
wor zasady amortyzacii. srodkdn trwalyeh 4a rgodne 2 astawg o podatiu dochodowym od ostb
prawnych .

Cdpisy amory Zacyine 54 dokonywane przy sstosowanii metady linjpwej, Jednostha stesuje odrgbne
stawki dia amortvzaeji bilansowe) i podatkowel.

Odpisy amortyzacyi dokenywane  sa zoodnie 2 planem amortyzaci sporsdronym odrghnie
dia amortyzacii hilansowe] i podatkowd).

Uhdsetki, prowizie orae roEnice kursowe dotyezges srodkow trovalveh w budowie zwigkszaja wartesd
nabveia tych skhadnikaw majaiku.

Inwentaryzacia reeczowych oRiywonw trwattveh jost preeprowadzana w formic $pisuF patury.

Informacia dodatkowa stanowi imesralng czese sprawozdania finsnsowego
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& Rozhcrema mipdevokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe cavmme ustaln sig w wysokodel kowztow preypadajacych na nastgpne
okresy sprawozdaweze, Jeeli wartosé otrzymanyeh finansowyeh - skiadnikdw majatku jest niksza niz
robowigzania na nie: w v rownie? @ tauaba gryskanveh kredytéw 1 podveeek, o raEnicn stanowi
czynne rozliczenia migdayokresowe kosgidw, Oudpisuje sl je w koszy w rownyeh ratach w ciagu
okresl, na jaki zaciagnigto zobowigzanic. Do kosadw rodliceanych w ceagie silicsa ‘g pragde
wszvstkim; zaphrcone odsetki od kredytow, oplacone = gory prenumeraty, skilzdki na- uberpiecaenia
majatkowe, Caynsze.

Rorhezémia miedzyvokresowe biome ustaln sie w wysokosel prevpadajace] oo biegacy okres

sprawozdawczy;
e soidle oznaczonyeh swiadczen wykonywanyeh na rzecz spodkl, lece jeszoze nie stanowiacych
zobowigzania,

»  prawdopodobnyeh kosEdw, kdrveh kwotd badZ data powstania zobowizzania ¢ ich tytudu
g Jest jesEcae wnand,

Preowidywane, lecz ni¢ poniesione, wydatki objgre biernymi rozliczeniami  migdeyokresowymi
empiciszala biczaco kosery, nie poeniel nik do koica roku obrachuonkowego nasigpaegzo po roku ich
(talenia,

Bieme rozliczenia migdevokresowe  kosstow sy dokomywane w o wysokobel prawdopodobmych
zobowigan preypadageveh ni bieriey okres sprawozdawezy wynikajacyeh 2e Swindezed wykonanych
ma reece Spotki preez kontrahenidw oz @ obowigeko wykonania zwigzanyveh 2 biezacy drislalnodcig
praysaych swizdezen wobec nieznanych osdby Kiorveh kwolg moina oszacowad, chod data powstania
robowiazania z ich tytulu nie jest jesacse 2nam

Na skladniki aktywow, eo do ktorveh istiicie podejrzenie, 2ze w dajaee) sie przewidzied prayseziodei
mie beda preynosic korzydel ekonomicanych, Spitka bedzie dokonywala adpisu 2 tytulu trwalej ulrary
ich warosck

W oewigzku z przejsciowymi rodnicami migdzy wykszywani w ksiegach rachunkowych wartoseia
aktywow | pasvwow 3 dch wartodoly podathows oraz stratg podatkows moziivg do odliczena
w przysziosci, jednestka ustala akiywa z wvtulu odroczonego podatku dochodowego.

Akrywa 2 poh odroczonego podatku dochodowego wstaly sie w wysokosel kwoty przewidziangj
wo preyselofcl do odliczenia od podatku dochodowego w ewigzku = wjemnymi rodnicam
precigcionyini, kiore spowodujg wo pravszlosci  smnigiszeme podstawy  obliczenia  podatku
dochodowezo oraz straty podatkowei mozlive) do odiceenia.

Wysokiosd aktywow z tviidu adroczoneso podatky dochodowego ustala sie prey uwaelednieniu stawek
pedathu dochodowese chowiganzeveh w roku powstania obowiazke podathowega,

Inwentaryeacia rozliczen migdevokresowyeh jest przeprowadzana w formie pordwnania danvch
ewidencyinych z dokumentacia.

9. Kapitaty wiasne

Kapital zakladowy wykazuje sig w wysokosel okredlone) w umowie lub smitucie | wpisane] w rejestrae
sadowym, Zadeklarowme, lecz nie whiesione wklady Kapilalowe ajmuje sig jiko naleine wplaly na
poczet Kapitaiu

Kapital papasowy 1worsony jest 2 odpisow 7 crystego zysku rocmego Spatki. Ponadio do kapitahu
sapasowegn zalicza sig rownier nadwyike powstaly w wyniku spraedazy. akohi povwyiej ich wirtobe
nominalnef po potracenia koszidw emisji

Imwentarysacia kipitaldw wissiyeh jest preeprowadzann w formio pordwnania danyeh ewideneyinych

¢ dokumentacis. ,! |
i 4
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10. Rezerwy

Wonwiazku  preejéciowsami mynicami migday wybazvwang w ksiggach mathurikowych wartoseiy
aktywdw | pasywow @ ich wartodein podatkows orax Strata podatkows mozlivg do odliczema
w preysetosel, jednostka tworey rezerwe 2 ylulu odroczonezn podatku dochadowego,

Rezerwe 7 tytuly pdroczonego podatki dochodowego tworzy sig w wysokodel kwoty podatku
dochodoweso wymagajace] w prievselodcl aplaty W awindu & wystgpowaniem dodatnich roznic
preejsciowyeh, (o rddnie, kitre spowodujy swickszenie podstawy obliczenin podatku dochodowego
w prevszloscei.

Wysokost rezerwy 2 tytuhi odroczonego pedatky dochodowess ustad sig prey nwzglgdnieniu stawek
podatku dochodowego obowigzajgeych wiroku powstanin obowigzhu podatkowego

Inwentaryzacjs  tederw jest preeprowadzana W formie pordwnania  danych -ewideneyjnych
7 dokumentacia.

Provehodem z tvtulu Swisdezenia ustug oraz ze spreedazy papierdw warosciowyeh dosigprych
do spreedazy, preegnaczonych do obrotu | wtrzymmywanych do ferminu zapadalnosci jest Ewora naleina
2 tewo tytulu od odbivrey, pomnigiszona o podarek ad towarow i uslug (VAT) oraz rabaty,

12. Porostate pravehody | kosaty operieyjne

Pozosiale prevehody 1 Kosgly operacyjne s 1o preychody | koszty niezwigzane  bezpofrednio
2 podstawowa dzisfalnosein Spolki.

13. Przychody i koszty finansowe

Przvchody finansowe sg 1o nalcane pravehody ¥ operacil finansowych, satomiast koszry finansowe

sd 1o poniesione kosgly operagji finansowych.
Ujemne roznice kursowe oraz odsetki od zobawlizad | kredyow inwestycyjryveh po oddanin inwestycil
do-uzyikowanla obcidzajy KosAy operaci Anansowyceh,

1. sk i sty nadewvgzaine

Przez siraty i zyski mudzwycajne rozumie sig steaty © zyski powsigjace na skutek zdarzen trudnyeh
do preewidzenia, poza dziatainosciy operacying Spolki ficewinzane 2 ogoloym ryzvkiem jef
prowadzenta.

15, Podatek dochodowy

Fobowiazinis 2 pvly podatkn dochodowego paliczane sq reodnie @ pricpisami ustawy o padatku
dochodowym od as0b prawnveh.
Podatek dochodowy od esdb prawnyeh jest obliczny w opirciu o Zysk brutio stalony 1 podsiawic
przepisow 0 rachunkowosel, skorypowany o preyehody nie stnowigee prevohodow podlegajaeych
opodatkowaniu orz kosety nies@anowiges kosatow wevskania preychoddw,
-
Uiy

(
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16; Wynik Anansowy

Mo wynik finansowy skladajy ke wynik ni deahlnesel podstawowed, wynik na pozostale] dzialalnosci
a drintatnodei finansowe, wynik na operaciach nadewyczagnych, obowiazkowe

operacyinel, wynik
obeigfenia wynikn

&J{J Wlt’
|l Fs

Pl'c;!.cf-k ey
TacekWhiniakowski

s |

el | LA A

LA ".[_-_I\A .-.“‘t LA
Osaba ddplwiedeaing

za prowadzenic ksiae rachunkowych

Adriana Salamon

Worsrawa, dnia 01 maren 2010 roku

ILACK PEARL CAPITAL 8.4
00-387 W-wo, . Sl A1 B ok, -'\-5;

Regon 14212110, NIP 201.021-10.09
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BILANS na 31 stveznin 2010

Infermacia 31 siycrnia 2010 M) wrgebnia 2009
Do st #l il
Aktyws
& Aktvwn trwale 1 M, 0.00
1. Wartosci niemateriaing | prawne | [(R11] (.00
Kosety yakoncronych pris pPowesiowyeh ] 13,00
Wartasd firmy LEALE 40
[rime wirtedel nivmaernkng | prawie 0,00 {100
Faliceki nn wartosclh mermgterinlne 1 prTis 0,061 1]
Razem wartodel nicmaterialng i prawne
1. Rzecxawe nkiywa trwale 13 00 [IRL]
Srodki trviie 0,00 11,00}
EOUNLE (W DT PO v kWi wiecryslagd gruniv (AL (LEE ]
by, lokule | obickty inzynlent Indowe i wiodng) (),11 NS
ursaieenia techiicme | masgyny 0,00 i
srodki transports 000 .00
e seadki trwale 1000 0,00
seodki trwalie w badowie .00 0.0
Zalicesl nadrodki e w Budiwie [h, IREH
111, Nateinosei diugoterminowe 4 .00 .00
[ jednostek powiganych 000 {10H1
Ot posistniveh jednostek (LK (00
IV, Inwestyeje dlugoterminowe % [T 0,040
Mieruihomasc (1 (.00
Warisde niemmsterialne | priwae 0,00 40
Dlezorerminowe 1kiywa finansowe 0,00 (Lo0
w jednostkach powigsany el
udgialy lub akele [EHH) i
Inine papien wirtosciowe PR LR
iielone pokyirkl 000 1,00
inne dhngeterminowe dkivw fimansawe 0,40 0,00
w poaostilyeh Jedionkach
wizinky lub skaje (.06 (LRE ]
Tl PAPIERY WITTaRCIwE (1210 10,
wdzielone padveeks 3,000 [1NE]
e dlug:»l.'n:lih'un'.n.n: akiywi frnmasawe 13,041 .00
Jne inwestveie diioterminowe 0,00 0,00
Rapem inwestyeje dlugoterminewe
V. Dlugoterminawe rozliczenia migdzypkresowe & (R 0,00
Adaywa 2 1ytulu ddroczoneto postatku dochodowezao (RN LR
|sime pilicaeia mipdey oknesows 000 {10
B. Akiywa obrotowe 1) 955 735,40 0,0
I, Eapasy ki (0,0 (1]
Nliterialy 0,60 .00
Polprodukty § produkty s Feki 0,410 RURL]
Produkty goewe {1,400 0,0
Tivwary 3, 0.0
Fulicaki nn dosinwh [N 1] L =U.ll'i'l
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11, Nalednotei kritkoterminowe 8 01 57928 00
Nalwinode od jednestek powigzansch Ab 37928 e

£ tytuly dostaw i uslog o okresic splaty
dio 12 sty T (0
powyie] 12 migsigey (3.0 (.00
Imime A6 FTH 2R O, [
Widdemmosei ol pozosinbvch jednostek V5 00,00 [EHLH

7 ik dostaw i ushng, o akresic splaty
do 12 mlesiges [, 1R}
powyie] P2 sy (3,0 0,0

7 ytula podackaw, dotog), cel, obeapiecaen spidecsy th

| adrowatiyeh onn innveh Swindczed) [EXL. 1] 1,0
inne 15 43K, T LERE]
dischodinone mi drodee spdowe) 01,00 00
11, Inwestyeje krdthoterminowe L) 10 595 718,58 0,00
Kotk ptermminowe kv [nansowe & jednosthach powiamnych 4626 STEAN) AL

udzialy |ub akije 0,041
inme papich wanoscinwe 0,0
wdzielone poeverki 01K 01,00
i krotkotermindgwe aktowi finapsowe URLY .00
Kritkoterminowe akivwa Bnansowe w posostetyel jednostkach T 28R 7482 (O]
udeialy fub akije 1084 Sn. 60 0,00
inne papicey warloiciowe 0,040 LA 4]
udzielone pivkyeek M- 208,22 (hixd
inne krotkotérminomwe ::'Ll;.-\\-:l fimansowe (EXL1) [T
Srodki prenigana Tinne aklywa pienigine 2680 ATRTH 0,060
seesctkt prenbpine w kasie | na rachunkich 174 205,88 0,00
inne-Sredki preitigrne 2E01 23R8 [ERE]
inne dkywa plenbrae an 0,00
line anweestyeie krodkotermimowe 4,00 0,00
1V. Krithkoterminawe rozliczenia migdryokresowe 1 298 427.94 LU
1957 (3550 0,00

Aktywil razem
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BILANS na 31 stycznia 2000 (ed.)

Informacia 31 stycinia 2000 A0 wreetnia 2009

Dodaikows ol il
Pasywa
A Kapital (Tundusz) wlasny & 100 497,72 0,00
Kapital (fundisz) podstywowy 3 000 QO (KD 10,0
Malgrie wplaty nickapital podsawosey. (wielkese ujemna L () 0,00
Udzialy fakeie) winsne (wiolkose upemnay [, (H 1K)
Kapital {fundusz ) sapisawy Y] 0,04
Fapitel ¢Rndusat s akfualizacil wyeeny 0 G
Poesstnde kapitaly (fundusme) rezerwowe L1 4] 0,00
sk (st 2 lag ubieghech (LR 01,00}
sk [ trnta rcito 3 1) G772 0.0
dphey & pvaku petio w cingu roka ohrotorweg o (w Ik upemmid AL 1811
B. Fobowiennin i rezerwy no eabowigzania 4 BST L3808 .00
I. Reverwy na zobowigzanis I T B94.57 .00
Bezerwaz tvtuly cdeocronego podotka dochodmyego T4DF9R,37 0,00
Rererwa nn dwiiderenin emeryiaine | podidne [EAL 3] 0,00
dhrgotermiimven (A1 1] (L)
Krdtodermintowa (LR H UELL
Peorostale rererwy £ (MK () (1K)
Hugotermimoswi o (kKD URIY
Efttkoerminowe L. iKd R
1L Zobowigzania dlugoter minowe 12 (1,040 006
Wobec jidnostak powineanich (1,00 0,04}
Waobee porodialveh fednestek (U] i,y
kredyty | padyceki (AL 0,0t
# tytuby ermiggi divameeh papierdw wariascliowi'ch (LR} 0.0
inme sobowinzunin nanspwe (L] 0,00
ife (W) (.00
111, Zobowigzaniz kritkoterminowe 13 4 110 243,51 80
Waohes fednostek powigzanyeh 2 586,40 000
i pytriln hostiny | uslug, o ckresie wy migalnodcl
o 12 micsigey 2 58640 (.00
powyine 13 misskecy L, () AL
inme (100 (L0
Waobee proostalych lednottek 4 107 A37.11 (0,00
Wredyiy | poiyceki LAY
# ivmehy emisii duznyeh papicréw wmossowych (1,1
inne zohowiazanin fnansows (IR 4]
& vty dossw b ustug, 0 okresie wyTnmgalnasc)
div 12 micsicoy 250 (4K 0.0k
paveviel |2 miesiegy 1,11 i, 1)
walicki olrzymikne me dostowy [CALH]
obowignia wihsiowe [iAL4]
£ iytuly podatkiry, cel, iberpieczen i minyeh Swdadesin 3 R AL
# tywly wynagrodaen 3 34000
inne ER AT I | IR
Fundusze specialne (0
AW |
i { {f My
1 Il
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IV, Rozliczenia mipdryokresowe

Lfprmne wartodc fl

e roliceeninmigdrynkresowe diugide

I

E .
nne raglivienia dmnkresowe K

Pisywn razem

A, (]

n
fl 4

(A
I .l' "'_“‘]

Prezey Zredd Il-"

.I'.:-:ei.-»l"-\ deniakowsks

rachunkowyeh

Adriana Salamon

Wars#awi, dnia 01 marca 2000 roku

Informacis dodatkowa stanowl integraing o2

DOKUMENT INFORMACYJNY

BLACK PEARL CAPITAL 8.A.
(0-382 W-wa. Ul Solec 818 lok A-5)
Regon MI21110, K@ TO1-021-10-09

4 sprawoydania finansowe

iy
=i

1,0 LKL
() £ H
({4 }] 11,001
IR AL
10 957 63580 LACH]
li
80|Strona



@

Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (Warianl porownawezy)
za okres ohrotwwy od 1 paidziernika 2009 do 31 stycenia 2010

Infermacja 4 migsigee do

Dodatkown A1 styeenia 2000

i

A Pravehody netto e spzedaiy jrownamne & nimi, W rym: 18 LA
- i jednpsich powigzanych

Provchody netio se sprecdaty jrodubigw {40}

Fmiamn sty produkbow

{zwigksrenic — warisd dogdatinis, Fmmicsienie — wirtodd ulemna) URLY

st witworzenia produkinw ia Whssne potrseby jednsisthd 0.0¢h

Pravehodv pelto we sprecodizy towariw | maijerialin 03,0

B. Kosaty deialalnotel speracyjoej 73 926,75

Attraniyaaeia 1,040

)50

Furveie maternbiw i encrgil
G 07346

Ustugs obee
4231030

Podniki { oplaty; w By
poduick nkiydowy

Wynagrodzenin 1 B0, 00
Ubeipiccmenia spohecane 1 inne Swiaderenia 0.00
Pozosiale kosey rodzaionwe f S00.00
Wartadt spreedanich Wwardw ©mineria{i
. Eysh dstrata) ze spraedady (A-B) (7N 926,75)
I3, Porostale prayehiody operacyjae 17 0,060
7usk v zhyein niclinansowych akeywiw irwalvoh 300
Dotecje .00
Inne pravohody operacyine 0,60
E, Poxastale kosety operacyjne 1% 6 003,33
Strig 7 phviin mielmansowych skbyoda trwakich (LK)
Aknualizacis wartoseh gy wow mefinmnsowyeh AL
Ineme kessesy pporacy)ne & (13,33
F. Eysk (strata) z deialalnoscl operacyine] (C+D-E) {79 930.08)
G, Praychody linansowe 19 3919 422,37
LEX ]

Dywidendy | udzlaly w zysknch, wiym
— it fednostek powinshnych
Odserki, w iy 2501837

~ ol jEdnestel powigsmnych

Fask we phyveln inwesveti 0
Aktuglizacin wartoder inwestycii 3 594 (R4 00
lnne 1L
H. Koszty finansowe 20 01,0
bkl v [¥m .06
— dia jednastek powigmnyeh
Serati ze by inwesivel [RE
At bracda wariescl mwestycyl (0.0
(0,001

Inms

L Zysk {strata) x dzixlalnosel pospodarcee) {F+—H) 353949229

Informécja dodatkows stanowi integralng c2gst spraviziiania finansnwego
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital S.A.

J. Wnik edarres nadewvesnjovch (LL=1LEL) 31 .00
Ayski nadiwyorsine .00
Straty nubrwvomine .00
K. Zysk {strata) bratio (120) A R3O0 402,20
L. Podatek dochodowy 22 T34 Yy 57
M. Pazostale obowigzkowe amnicjszenia zvshu

LRI

{ewiphszenia straty)

M. Evsk {strata) mebto (K—L-N} 3 100 497,72

I L
Crsoba odpdwiedzialna
72 prowadzenie ksiag rachunkowych
Adrana Salamon

Warszawa, dnja 01 marca 2000 roka

Bregy czest sprawordania fnansoweo

Informacia dodatkowa stanowi inlggn
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 - Black Pearl Capital S.A.

ZFESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
74 olkres ohrotowy od | pagdziernika 2009 do 31 styewnia 2000

& migsipee do
31 stycznia 2000

zl
I Kapital {fundusz) whisny na pocegiek akresu (BO) LAY
~ korekty blediny poidstavawych
1.a. Kapital {Tundusz) wiasny 0 pocegtek okress (BO, po korektach 0,5
Kapitaf (faniusz) podstawowy id poeegtek okresu 00

Fmitiny kapitady {fundison podstaniweao
ERV IR

3 000 OO0
LR
3000 000

pwieksrenic (2 pytuli)
a udziabiw termisii akop)

v
spmniepsEenie f 1ytubu)
Kapital {furdusey podsiawowy i komiee akresn

Malckie wplaty na kapital podstawowy na povintek vheese 01,00
Zamiana safernych wplat niy kapital podstawnwy
awickszenit (7 byt 11,001
amplejsaeaie (2 tulu) 1,000
Nadedie wplaty na kapital podstanwawy ma homice akresy 0,00
Uikzialy {mhoefe) whismne ni pocegtek okress 0,00
pwighaiic
pamnicjsEenie
Udzialy {akeje) wiasne na koniee okresi 0,00
Kapltal (fundusz) rapasuwy na pocegtek okresu 1,00
Zrminny kagitaly { fndispsk pasowego
pwigkizenic (2 tviuht 0.
i szenie (2 tytudu} [hiK1
Stan kaphtnlu (fundesen) Zapasowegs ma koniee okresu {1,1M1
Kapiral (fundusz) 2 akinalizacji wyeeny ma poeegtiek okresn 13,00
Finiany kopitab (finduszu) ¢ aktuslizacii wyeeny
swicksaenle (2 i) (0,0
smpiciseenic f tyiuin) D)
Kapital (fundusih aktualizac)i wyceny na konie okrése XL
Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe ba poczgiek okresy 00
Fmiany pozestalyeh Eapiniiv [unduszy) rEpenvowyeh
wipkrenie [ tytale) .00
Fmpiisenie {2z 1ytulu) 1,00
Pogostale kapitaly (fundusie) rezervwowe ng koniee olress 00
Lysk (strata) « lat uhieghych na poczatek okresn (1]
Zysk 2 lat ulsieglych na pocigiek okrosu 0.0
- korekty hbgding podetpwowych
Zysk 2 1at ubieghyeh on pocrgiek oliress, po korektach 0,0
awigkszenie (£ tywuhi) {100
— pod sl zyskat ¢ i uhiegiyveh
smniejsrenie (¢ ¥t (VR
Fosho dat ahieglyeh o ke ohresie 0,0k ﬁfﬂ
A
[i1¥
= - R |
£
Informacia dodatkowa stanowi infegralng caght sprawazdania TinansoweEo 14
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital 5.A.

Strata 7 lat ubleghych na pocagtel okresu LRI
—korekty bleddw podsiawowych
Sirata z lut ubieghveh na poceatel okresu, po korekiach 000
wlehapenie (2 tytislin) (L,0H)
- prieniesienin sty 2 latb ubicgtych do pukryes
Fmnicisrenie (2 iyl [IXEL
Srreata 2 dat nhieglyeh o koniec ohress 0,00
1,008

2wk (strata) ¢ Lot bieglych na honier ohresu

Wik netto

sk et 3 1 497,72
sErath nerko
adpisy #rvsku

I Kapital (fundusz) wlasay na koniee ohresu (HZ) G 100 497,72

Ti1. Kapital (fundosz) wiasoy, po wwzglpdnieniv proponiwinego )
podzialn gysku {pokrycin straty & 1 497,72

i"r::zcs% ! :1&4.’
lacek Wodniakohski

Sedzinlng
i ksine rachunkowyeh

(o

W I.-

ke
Dsnba adpa
73 prowadzey
Addriana Sala

ALACK FPEARL CAFPITAL 5. A
0-387 Wewedt. ul. Solec B8 lok. A-S1

Warsrawn, dnia 01 marca 2000 roku fegot 142121110 HIP 701-041-10-09

e

L

Informacia dodatkowa stanowi intearalnig czest sprivaazdania finansowego
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanic finansowe 2010 — Black Pearl Capital S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZANYCH (metoda posrednia)
7a ukres obrotowy od | pajdziernika 2009 do 31 styeznia 2000

4 miesagee do
30 styernin 2000
el
A, Przeplywy srodkow pienigEnyeh 2 deiatalnodcl operacyjne
I Lysk (strofn) netto
11 Korekty razém
Amirly ancia
Zyaki (straty) 2 Wvtulu mzne kirsowyeh
Odserki i udialy w zyskaeh (dywidendy!
Zydk (stratal o deiaininose mwasiveyine]

3 100 497,72
(3 2748 10451

(25 418,370
(3 8o 004,00
Tty B94.5T

Fminnn Sty e

L STANU CAPRESOY

A stany nalesnosgi

i stan zobowigean krdtkolerminowyeh, &w waigtkiem poeyezek | kredyiow

(8] BHR.28)
3,32
Zrlana stanu roxticesh micdzvekisowych {200 3278
Inne korckiy I
111 Przephywy pienigtne netto 2 deialalnotel operacyjoej (K1) LY .fgill__._?_‘_‘:!._

B Preeplywy Srodkiw pieniginych x daintalnosei inweslycyjne)
1. Wphywy B
Fhwicie Warode piematerininyeh | prasvengch ohi rRRCzow) ch akivwdw tewaiyeh
Zhyecte investyell w Rleruchomosc onk wirtodel niematerinlne | prowng

21 210,85

7 aktvwiiw fimansowych, wiym 21205

w jednpsthach pow igemnych
w pozostalyeh jednostiach
#hyveie akiywow fnansowych

~dywidendy | udzinly w zyskach

— spluta udriclonych poiycrek dhugoterminmwych

- btk

~ it wphyws i aktywow linansowych
Inme wpbywy Inwestlyeyjie
FE Wyl =
Nubyeie wirids niermaterialnyels I primayeh o rezerowyel akivvooy trwalyich

[nwesiveie w nicruchamadel oy wartodei niematierialie | prawne

e iged [ 1153

(01T 168 b

(3417 16840

M aktrwd (Mansowe. w ivm
(1267 166.00)

w jednostkach powigsnych
ww pozostatieh jednostkach

— nabveiakiywiiw finansowyeh {2130 t02;60)

— idzielome pozvezkl dingoterminowe
|ane -.v}'d;ukq PwestyCi e E rtnL_HJ HlK]_,I_\I_Il_
{3 995958.45)

{11, Przephywy pleniczie neti » deislalnoset inwestyeyjoej (=10 IR on

€. Preeplywy srodidw picniginyeh o drialalnodel finansowe] .
L Wilywy GRSHI00.00
Wpbowy it 2owydnnin ki (emisiake]i) | innych s meniv

kispitmtowych e dopbin do ki F 00 (ary 0y
Koredsty i poeyeaki

Emisjn dlimyich papierin o artpsawyeh

Inne witywy linsnsowe B LR ERET]

Informacia dodatkows sanowi integralng czest sprawezdanin finansowego
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Black Pearl Capital

Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 - Black Pearl Capital S.A.

11, Wyiathi
R

Drwadendy 1 inne wy platy na EAGEE W &

kbl (akid ) wihsndch

michieli

|ane. i wyplaty na rrees wiadeicl lii. ik iz tytutu podzialu £y sku
Sty kredyiow 1 pedgizeck

Wkop diugiyeh prpicrow wartddmwyeh

£ tytubu el zobiwiian (T sy et

Phinnisie] zohowinead & ity amdw Jeasing oAnsowWeRn

hdsetkt
[nne wydaki finpssowe

11, Preeplywy pienig@ne neito # Adzialninosel fnansowef (=11

1, Pracplywy pienipine netto, rizem (AT HER I LT

E. Bilansowa gmiina stany Sroddkiow. pienigenych, w tym:
yimignn stang srodkiw plentgdii) ch 2 ikt piFnc kursowyc I
F. Srolki pienigine ni poceqtek okresa

G. Srodki pienigine na koniee dkresn (FEE¥), w v

— ¢ DETANICEONE] MpZinvoset dvsprwania

Prezes Zarzadu
Facek Worniakowski

ij . L LLen
st odpowiedzinlng

7 prawadzenic ksing rachunkewych
Adriana Salamon

Warszawa, diia 01 marca 2010 roku

Informacia dodatkewa starorwi integralng cegst sprawgadania nans0wWeEE0
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Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Black Pearl Capital
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Black Pearl Capital
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Black Pearl Capital
ack Pearl Capita Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACJE | QBJASNIENIA

3 Srodki trwale — struktura whsnodciows
31 styeenia 2000 30 wrzegnia 2009
il #l
Wiasne
Lizywane pa podstawnie umowy najmu, dzierzawy lub innep umowy, W
11 RO Y leasingu, W Lvm B . [
Srodki trwabe bilansowe risem .00 .00

Srodki trwate wykazywane poeabilansowo:

Uzywane na godstawnie umowy najmu, diierzmwy Juby Tme) amowy,
WOEYTI LY lcc'l.-i'iﬂgl!_ woIym.

- wartodt pruntiv urytkowanych wieczvici:

- budynki, lokale o obiekty inzynierit lgdowe 1 wodne]

- urpzdzenia technicine 1 maseviny

- Srovdki transports

- inne srodki trwate - o
Sroddki trwale pozabilansowe rarem ) 0,04

Grunty whisne i uzythowane wicczyicie

stam ma poczgick Fmiany W eiggn roku stam na koniee
roku obrotowegno ewipkszenia rmnicjszenia roku ohrotowego
powigrzchne (m o)
wariose 0,041 1), 0elh
4 Nalenodei dlugpterminowe — zminna stanu w okresic obrotowym
NaleFnosei Olpis MNaleinodei
hrutto aktualizujiyey et
k| 2l zl
Od jednostek powiazanych
Stan na poczatek okresy 0,06 0,04 0.0
Stan na konieo okresw, wivm 0,00 3,00 0,00
Od jednostel pozostalych
Sian na pocatek okresu 0,00 (.00 (00
Stan fa konfee okresu, W tvm: .00 {3,000 {1000

Informiacis dodatkowa stanow| integralieg cagse spravwsdania fimansowego
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Black Pearl Capital
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Black Pearl Capital

Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJIASNIENIA

o Dlugoterminpwe rorliceenia migdzyokresowe

6.1, Fviana stanu akiyvwow 2 tytulu odrogrosego pardatku dochodowego

Stan oktywow na poczatek okresu

Lwickszena

- pOwStANIE Fnic preeiseiowych 2 tytulu:
- utwarzona rezerwa mit sporzadzenie sprswpsdana finansowego
- utwiorzond rezerwa na badarie sprawozdinia fnansowedo
- nliczone, alenie wyplacone wynagradzenia

- amiany stawek podatkowyeh 2 vl

- pigujete] roznicy preejiciowe) popracdniego okrost 2 [y talu

- powstania straty podatkowe] 2 bytubie

- nieujete] w poprzednich okresach straty pedatkows) 2 tytul:

Zmnigjseenia

- adwriceria sie rodnic preejiciowyeh @ tytuhe:

- rmiany stawek podatkowyeh 2 ot

- eclpisania akrywow z fytuly odroczonego podatku dochodowego «
Eytihy

- wykorzystiania staraty podathowe] 2 1 i

Stan akivwiw na koniec okresu
W
- pdniesionyeh na wynik finansowy

- ndniesionyeh na kapital winsny
- adniesivayeh na wirlosd firmy lub ujemri wartost Tirmy

6.2, Inne rodiczenia migdzyokresowe

Cipvnne ropliceenia migdzyokresowe Kosztaw

Parostate rozliceenia miedzynkresowe:

31 shycznia

31 styeenin 2000

1

0,00

90,000

50,00

THE, 00

190000

000

1 994,40

| Sx, 00
30 wrzesnia
2010 2004
pa| #t
0,00 0,00
000 0.00
0,00 0,00

nformacia didatkowa stangwi integralng caese sprawozdania fnansowego
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Black Pearl Capital

Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA

p Lapasy
31 stvesnia 3 wrreednin
200 il
ol 2l
Materialy
Potprodukty | produkly w ok
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy | 1 -
Zapasy razem {brutio) 0,00 0.00
Cdpizy aktualizujace wartose Zapasow | I oo 00
Zapasy razem (netto) 0,00 0,0

8. Naleznoiel krdtkolerminowe

AL

Nakeimascl biesgee:

Nalenosch Praeierminowane.

Nalemoset 2 tyrube dostaw i uslug rzem (brutio)

Odpisy nkivalizujaee wartosé nalesnosc 2 iviolu dostaw i usfug
Nalednosei z tytuln dostaw i ushug razem (netto)

Nalernosei z tytalu dostaw i uslug od jednostek powlgzanyeh wedlug terminu platnosed

8.1 Inne naleinosc od jednostek powigzanych

- yimewi przedwyigpna =okupe akefi

Inse saleanosed razem (brutio)
Odpisy shiualizujace wartodé nalemosc
Inne naleinoser rarem (Mo}

8.3

Maleznosc bigsce:

Malednosci przeterminowane:

Waleamiosei z tytutu dostaw i wshig razem (hroto)
Odpisy akualizujace warlose aaleznosc
Nalednodet 7 tytuln dosiaw @ ushug razem (netho)

3 stveznia 30 wrresnin
2010 2009
Zl bl
_ow 0.0,
o 0,00
0,00 0,00
0,00 080
3 H) XL
31 siveznis 3 wreesnia
2010 2009
bl |

a6 57028
46 579,28 1,00
e 000
46 579,28 0.00

Nilenotel 2 tytulu dostaw | nstug od pozostalych jednostek wedlug terminug plainosei

31 stvcenia i wrzebnia
2010 2009

i ]

1,00 o 0,00

= BT, .|
13,040 0,00

x (00 000
LA 10

Inforncia dodatkowa stanows integralna czest sprawoadania finansowego
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Black Pearl Capital
ack Pearl Capita Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 - Black Pearl Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA

B4, Nulegnodel 2 tytubin podatkiw, dotacii, cél, ubezpieczen spolecznyeh i wdrowatnyeh oraz mnveh
swindczen
31 stycania S wrzesnia
201 2009
Fil zl
Malesnodcl razem (brutto) .00 000
Oudpisy-akiualizujace wartose nile2nosci 000 .
Nalezmosci razem (netto) 0,01 {10
8.3, Pozostate naleinogei od jednostek porostalyeh
31 giverniy 30 wrresnia
2o 09
7l “
= iawa procdwsigpng sakupi akcl 13 6 o [eRiI]
Pozostale malesnodel razem (brutto) | & 036008, Ak (X
Odpisy akualizujace wartodt nalemosci .00 0,00
Pozastale nalednosci razem (netio) 15 00,00 1,00
8.6, Nalenosei dochodzone na drodze spdowej
31 styernis 30 wrzesnia
2010 2009
#l 2l
Natemmosci riszem (brutto) 0,00 0,00
Odpisy akiualizujase warlosé nalesnosci 0,00 000
Nalednosci razem (netto) 2 00 0,00
8.7. Zmiana stanu odpisy akiualizejacego naleinodei
31 stycenia 30 wrzesnia
o 2009
zl 2l
Stan na poczatek okresu
Ewighszenia 0.00 .60
Amnigjszenia; 0.on 0,00
- wykorzystanie edpisiw
- uznanie odpisdw za zhedne (rozwigzanie)
Stan na koniec okresuy 0,00 0,00

Informacia dodatkowa stanowi imearalng credd sprawordania finansawego
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital 8.A,

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

9, Kritkotermimowe skivwn finansowe
0.1, Zimiitna stany kedtkoterminowyeh aktywiw finsssowyeh w jednostkach powigzanyeh

Lidzaaty Tuby Inme  Udzielone Pozostale Razem

akeje papiery  podtyczki
wartosciowe
# xl zl x| z

Stan na poczatek okrese
Zwigkszenia 4 636 37500 i 626 575,00
Zmniejszenia 0 — _— e
Stan na koniec okresu 4626 575.00 000000 D00 462657500
Odpisy # tytuhy trwate) uiraty
wartosci na poczatek okresy
Fwigkszenia
Zmnigjssenia N
Odpisy 2 tytuly trwale] utraty
witrtodel na koniee okresy 0,00 000 oo (A 000
Watiodé neto na poczatek okresu 000 000 0.00 bag 000
Wartoaé neto ma koniec okresy 4 626 375,00 0,04 11,00 L0804 626 375,00
9.2, Fmiana stano krothoterminowyeh aktywiw finansowych w pozostatych jednostkach

Udgzialy lub Inne  Udeelone Pozostale Ruzem

akcje papiery  podyerki
WITTSCIowe
el #l Fal 2t il

Stan na poczatek okresu 0,00
Fwickszenia 30184 506,60 304 208,22 32871482
Zmniciszenia el —_— — s 0,00
Stan ni koniec okresu _ 3 084 306,60 D0 204 208,22 i _AF2g 71482
Odpisy 2 tytulu trwalej utraty
wiartosei na pocaaiek okresu Q.00
Lwighszenin (0,00
Lmnigjseenia || - | 0.00
Odpisy 2 tytuli trwaie] utroty
wartoéci na konice okresu — 1,00 0.00 .00 .00 O
Warios( netto na poczatek okresy ﬂ_ﬂﬂ h.on . 000 0,00 0,1
Wartodsd netto na konee okresu 3 084 50660 (0,00 204 208.22 0,00 3228 714,82

Mt
1 (4PN

1 !1-

25

Informacia dadatkows stanawi integralng c2e4¢ sprawozdania finnsoweso
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanic finansowe 2010 — Black Pearl Capital 5.A.

DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA

9.3 Srodki plenigine

31 styeznia 2000 30 wrzesnia 2009
l zl
Srodki pienigime w kasie .00
Srodii pieniezne na rachunkach bankowyeh |79 205,88
Inne drodki pienigEne 2ED 23288
Inne aktywa pleniesne

Srodki pienigine razem 2 (%0 438,76 0,00
9.4. Inne inwestvieje krototerminowe
Ruzem
7l
Stan na poczatek okresu (3,061
Lwiekszenia (100
Zmniejszenia .00
Stan no kandee okresu .00
Odpisy 2 tytufu trwvake] uiraty wirtosc: na
poceatel ckresu .00
Zwiekszenia .00
FALTVEE T E]LJ”
Chdpisy 2 tytulu trwake) utraty wartascl
koniec okrest (LoD
Wartost nefin na pocggtek nkresy 100
Wartosd netio na Koniee okresu 00
110. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
31 stveznia 2010 30 wrzesnin 2009
zl #1
Czynne rozliczenia micdzyokresowe kst ; _— —
oo 0.00
Pogostale rorticzenio migdeyoknisowe, wiym
Kosety emisil akeji 297 809,02
podatek VAT naliczony 61892
29842754 — _ 00

Stan na konier nkresu:

Informacia dodatkows stanowi intesialng crgst sprawordania Ninansowego
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Black Pearl Capital

Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital S.A,

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENLA

L. Rezerwy na sobowigeania

L. L Lmiana stanu regerwy 2 ivialo odrocronego podatho dochodowegn

31 stvezmia 20010 30 wrzesnia 20049

DOKUMENT

zl 7l
Stan-rezerwy na poczatek okresu
0.00 0,00
Ewigkszenia
- odniesione na wynik finansowy okresy z tytuhu dodatnich riemic
precjsciowwch 2 ey, 0,00
- maticzone pdsetks od adeielonych poziciek U9 ah
- nalicaone odsetk: od lokat keotkoterminowych 23425
- prevchody @ wyceny inwestvei kedkotarmingwych Ta% 860,76
= gdniesione na kapital whisny w zwigrku @ dodatnimi rdznicami
pragisciowymi 2 tviulu 1,04 0,060y
- okdniesione na warlgsé firmy lub wjemna wanose firmy w zwiazky
# dodiitnimi réanicami preejseiowymi 2 tyiulu o 0,00
740 894,57 0,00
Amnicjsaenia
= pdniesiong na wynik finansowy okresu w awiazku ¢ dodamimi
réFnicami priejEciowymi 2 tytula (AR 0,00
- odniesione na kapital wiasny w awigzku 2 dodamimi réznicami
preejdciowymi 2 tymiu {105 00,0
- odniesione ns wartese firmy b ujemna wartesé firmy wewinzku
 dodatnimi rdgnicami prreisciowymi  tytulu e ogn .00
0,00 0.00
Stan rezerwy na koniee okiress 7410 894,57 0104
1.2, Zmiana stane reeerw na dwindcegenia emerytalne i podobne
31 stycamia 2000 30 wrzesnia 2009
2l z
Stan na pockatek okresu
Zwigkszenia, w bym: o —
000 0.00
Wikorzysianie, w v ==y
B .00 0.00
Roewigaanie, w tym: B
(.0 00
Stan na koniec okresu, W ivm: [X] (b0
s
| i‘, il I‘--'““
) (Y
I
Iadtrmacia dodsthowa stanowi integralng czest spraworzdanin finansoweso 27
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Peart Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

L3 Lmviana stany pozostalvel rezerw

31 siveania HHD 30 wrecinia 2009

Fi #l
Stan pa poceglel okresu
Zwigkszenia, w tym
- reperwa ng sporzadzenie sprawozdania fingnsoweso (RN
- reserwa na badanie sprawozdania finensowego 500000
6 000.00 060,

Wykorzystanie, w tvm:

_bao 000

Rezwiaranie, w rym: = —— —

000 0,00

Stan na koniee okresu, woIvm: ] ﬂl'!il:llg_ A1
12. Lobowigeania dlugoterminowe wedlug pozveji bilansu o pozostalym otl dnia bilansowegao,

preewidywanym wmows, okresie splaty

M styoznia 20010 A0 wrresnia 2009

2l “
Wobee jédnostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatveh jednostek
7 tytuly emisji dhuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
inne #obowiazinia finansowe 0,00 0,00
inn 0.0 000
Rizem robowigzania wobsr pozostalveh jednostek - oo (.00
Razem zobowidzania diugoterminows 0,00 0,00
Razem zobowigzania diugoterminowe, do 1 roku, wykazane
w rahowigzaniach krothoterminowych .00 (.0
13, Zobowigzania Krothoterminowe
13.1: Zobowlzania 2 tytulu dostaw | uslug od jednostek powinzanych wedlug terming wymsgalnogei

31 stycania 2000 30 wrzednia 2009

# i

Fobowigzania bickgoe: 2 SE6A0 0.00
de. I miesiqea 2 38640
powyzer | miesiqoa do 3 miesiacy
powyze) 3 miesieey do 6 mizsigey
ponwyie 6 miestecy do J rokt
penwidel | rake
Zobowigeania precterminowang - o

586,40 A

2 586, LR {,f 1}“
- ks
! 1| =
28

Informacja dodatkows stanowi integralng cegst sprawozdania fingnsowegn
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanic finansowe 2010 - Black Pearl Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

152, Zohowkyeania pozostale od jednostek powigzanyveh
3 stveenin 2000 30 wrzesnia 2009
== o ___l
li.lml i, 0}
133, Zobowigeania wober pozostalych jednostek wedlig terminu wymagalnodei
31 stycenia 2000 30 wrzesnia 2009
21 zl
Fobowizzania ezace: 250 (00,060 000
do [ migsigea 2500 AN, )
powyEel I atiesigoa do.3 imlesiagy
powadel 3 miesicoy oo 6 mesigey
powvger 6 wviesigey do | roku
powygel Lok
Zobowinzania praelermumnoyan: =W ——
2S00 MDY .00

13.4, Zobowixzania # tytuly podatkiw, cel | ubezpieceen spolecznych
31 styvernda 2000 30 wrzesnia 2009
#l 2l
Podatek dochodowy od osdb fizveanyeh 2 RiHLO0
Podatek od cannodel evwilnoprawnyeh 1 008,00
Porosiake = ol —:
3 800,00 (AL

Na dzien bitunsowy zobowigzanin webec budzem panstwa lub jednostek samorzgdu tervtorialnegzo # fviulu

weyskania pravwa whasnodel budynkow | budowh nie wystapily,

135 Pozostale zobowigzania

31 stycznin 2000

30 wrzednia 2009

zl o
- przvmane wiplity 2 tvi, emisji akeji 3 B50 000,00
- rozrachunki z pracownikami z tv. rozliczenia sahiczek AT
3 850 517,11 0,00

13.6. Fobowigzania zabezpicczone na majatko Spotki

Brak: zobowigzan zabezpieczonyeh na majgtku spotki

Informacia dodatkowa stanowi integralng ezpsc sprawozdania finansowegs
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 - Black Pearl Capital 5.A.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

14, Rozliczenia migdryokresowe
H.1. Zmiana stanu ujemne] wartosct firmy
31 stveznia 2000 30 wrzesnia 2009
Fil Fi|
Sean na pocegiel okresy (L) {1,010
Lwigkszema .00 0,00
Lmnieisaenm — .00 (.00
00 {00
142, Inne rorliczenia migdzyvokresowe diugoterminowe
31 stvexnia 2000 30 wirzednia 2009
bl 2l
Bieme roeliczenia miedzyokresowe kosetow _, . LXEL 0,00
3 0.00 0.00
Rozliczenia migdevokresowe praychodow I 0.00 .00
o0 0.00
000 0,00
14.5 Inne rozliczemia migdeyokresowe Rrathoterminowe

31 styeema 2000 30 wrzesnaa 2009

il zl
Biemne rozhiczenia miedeyokresome kaspow ==
0,0 0
Rozliczeniz magdzyvokresowe preyehodow ===
E 000 0.00
ﬂiﬂ_ {1041

15, Lobowigeanin warnnkowe

Ma dzien bilansowy mie wystiepuin zobowinzanin warunkewe 2 tytulu udzielonych Ewarancji,  poreceen
sawartyeh, lecz juszoee niewykoraystanyeh umasw, graz innyeh tvtuldw

Io. Spreedad reecxowa j lerytarialna prayehodtw ge spreedazy produkiow, twvardw i materialow

4 miesiace do
31 styczmia 20010
2l
Sprzedaz krajowa:
Produlty (we grup produkiiw)
Llshigi
Inne
Towary (wg grup towarowych)
Mazarialy P .'{, ‘Tf 4

(LMD Vo
. 1
Wk sy

Informacia dodatkows stanowi infesralng crest sprawoedania finansowepo 30
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 - Black Pearl Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Spreedaz eksportowa:

Produkty (wi grup produkiow
Listug

Inne

Tawary (wg grup towarowych)
Materinly

I7. Pozostale pravehody operacyjne

4 miesigee do
31 stvcenia 2010
#l
Fysk e zhyein niefinanstwych akiywow trwatveh
Dotacjc
Umiorzone | precdawnione zabowigzania
Otrzymane odsekodowania, kary i graywny
Otrzymane preepadie kaucje | wadia
Darowizmy otrzymaiie
Stormo odpisow aktualizujgcych nulenoscl w awinzku 2 zaplug
Odpis ujemne] wartasei firmy
Rozwigzane (zbedne) rererwy  tviubn
Pozostate | o
1,00

18, Pozostale kosaly nperaeyine

4 migsigee do
31 styeanin 2010
#l
Strata ze zhveia mietinansowych aktvwow trwabveh
Akalizacia wartosci aktywaw niefinansgwyeh
Odpisane seodki trwale w budowie
Likwidacja wanodei niematerialnych i prawnych
Likwidacia srodkow trwabveh
Ohdpisanie nateznosct preedawnionych, umorzonych, mieseiagalnych
Zaplacons odszhodowania kany | graywary
Dargwizny preekasane
Utworzane regerwy

Pozostale R .-

; i L =
Informagja dedatkowa stanow| integralng czgse sprawozdinia Fnansowego 31
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanic finansowe 2010 — Black Pear! Capital 5.4,

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

9. Privehody fimansowe
4 miesigee do
31 stycznia 2000
i
Drwidendy
Ddsgetkd mevskane 2 viuby wdrielonveh pozyceek 10 452,88
Odsetki weyskane pogostale 14 985,49
Aktualizacia wartpdei inwestycii 3 RO k00
Dodamie rdeniee kursowe
Pozostale
3 919.422,37
20, Kagpty finansowe

4 miesigee do
31 stveznin 2010
i
Cidsetki od kredyiow
Odserki od podyorek
Oidsethi budietowe
Ordsetki pozostale
Strata ze zhyein inwestveji
Aktunbizacia wartoScr inwesty e
Ujemne rdznice kursowe zrealizowanes
L!jc:]]m; eoAice kursowe niezréalizowane
Litworzone odpisy aktualinugoe
Pozosiale )
04

21. Zyski i straty nadzwyeznjoe, & podzalen na losowe | pogostale orie podatek dochodowy od
wyniku na operacjach nadzwycenjoych

4 miesigee do
31 stycenia 2000
el
Zyski losowe
Fyski porosmle
- spowodowane Zaniechaniem lub zawisszeniem
rodzau dzistalnosci
= spowiddowine upadioscig
. 5pc_lwc_1dmml'|e ur_:ﬂdq bankowi, postgpowamicm
whtadowym lub naprawezym
= 1N

Informacia dodatkowa stanowi imtegralng czesé sprawosdania finansowego 12
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Black Pearl Capital

Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pear] Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA

Straty fosowe
Straty pozostate
- spowodowane-zaniechaniem lub zwiesseniem
rodzaju dzinfalnodel
- spowodowane upadiodcia
- spowpdowane ugads bankowg, pesigpewanivm
ukladowym lub naprawczym

- inne =
I

Wynik na operaciach nadzwvczajnych 000

Podntek dochindowy od osdb pra wiveh ol wyniku Lk, AkER

22 Podatek dochodowy

o Rozliczenic slownyeh pozyeji viaknigeyeh podstawe opodatkowanii podatkiem dochodawym od

wyniku finansowego brutio

Zysk/Straia brutio

Pravchody nie stanowiaee pravehodow podatkawych
W by

naficzope odretkl od wdzlelomveh povesox

nuliczome odsetki od tekat |depozvedw

akinalizocfo mwestraf!

Koszy nie stanowiace kosaidw uzyskania pravehodow
whm;

Whvorzane ."L':Er“:r

naliczone, ale nie wyplacons Wyndgrodsenio
Dachid do opodatkowania

Odliezenia od daciodn

Odliczenia razem

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy {19%)

Pozostale obowigrkowe abciazenia

Zysk/strata netto

4 miesigee do

31 styeznia 2010
zl

3 83949229
3899 445 10

426822

| 232,68

F e (0
10y 00,040

LG

(4902810

00

38§39 492,29

mformacja dodatkowa stanowi integrilng e2g5¢ sprawozdania fuansewego
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Black Pearl Capi
ack Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital 5.A.

DODATKOWE INFORMACIE [ OBJASNIENLIA

222 Podatek odroczony

4 migsigee do
31 styeznia 2070
P
Podatek dechodowy odroczany, wykazany w rachunke evskiw i
stral
W iym;
- anigjszenie (zwigkszenie) 2 tyiulu powstaniy | odwrocenia sig rimie
przejiciowyeh
- simniejszenie (2wigkszenic) 2 Lytulu amigny stowek podatkowyeh,

T3 994,57

T3k 994,57

- pmniejszenic (rwickszenie) 2 tytulu poprzednio nie ujgle) siraty
podatkowe], ulgi podatkowe] lub roemicy preejiciowe] popredniego
okresu

- pmmejszenie {zwigkseenie) wskutek indpisania akiywow # tylulu
adroczonego podatku dochodowezo lub braku mosliwosci
wykorzystunia rezerwy naodroczony padaek dochpidowy

- fne skindniki podatku dochadowego (we tynow)

Podatek dochodowy gdroceany, razem

Wi dotyesy!
« deiafalnescl sanigehane)

- h:‘pn;',i ] r?llfJ|'!'1J\|'||'(J(.'.f'l HL.'HLJ!-L:'.N'.'.TFJ:IH_]'\\'.'}]‘

738 994,57

{00
ion

23, Dziakalnodé waniechana

W trakcie okresu obrotovego Spotka nie zaniechata drialalnosci prowadzonej wezesnig) oraz W nastepRym
pkresic ni¢ preewiduje zaniechania Zaduej z prowadzonych drialainosci

24, Panicsione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakiady na niefinansowe aktvwa
trivate, w tym na ochrong Srodowiska

Pomiesione Plnowane

w hiedgeym na pastgpmy

roki ohratowym rol atirotowy

Fa E4

) wartesei niematerialne i prawne X1 (.00

Tysrodki trwale Cr (M 0,00
—w ivm didyezace ochrony srowiska

1) srodki trwate w bedowis 0,00 0,00
cw tym dotyezace ochrony drowiska

4) inwestycje w nieruchomasci | pravwa o o0 0.00

i, 0k 0,00

Razem

informacia dodatkowe stanowi integralng crgsc sprawezdania finansowego
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Black Pearl Capital

DOKUMENT INFORMACYJNY

Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pearl Capital S.A.

DODATEOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA

25, Kursy preyjete do wyceny
Na dzien bilansowy jednostka nie posiada akiywiw i pasywow wyrszonyeh wowalutach obeych,
26, Objasnienia do instrumentow finansowyeh

Algje | udziahy w jednostkach podporsdkowanych wyeenia sig zgodnie 2 ustawa o rachunkowosel w wartosci
sodziwe] (cenach rynkowyeh) » odniesiemiem rognicy wostosunku do poprzednie] wyceny na pravehody
lub loszry nansowe.

Akeje | udzialy w jednpstkach powigzanych, innvch ni# podporssdicowane orae w jednostkach pozostalych
w my$t rozporzadeenia o instrumentach finansowyeh wycenia:sig w wartosel godziwej. Jezeli dia takich akeji
lub udziléw nie modna w winnygodny. sposob ustali¢ ich wartodel godeiwe). o wyeenia sig Je w cenic nibycia
z uwzplednieniem trwmlef utraty warlodci (§14 ust, 2 pki 3 rozporzadzenia o instrumentach finansowychi.

2% Strukiura rodkéw pienicgnyeh previgtych do rachunka preeplywdw pienigénych

4 miesigee do
31 styeznia 2000

zl
Srodk] pichigine wykdzane w bilansie 268043870
Srodki pisnigine wykazane w rachunki preeplywow pienigenych I 6RO 438,76
28. Wyjnsnienle rénic pomicdzy emianmmi stinu pozyejl w bilinsie ornz zmisnami tyeh poeyeji

wylazanymi w rachunkn praeplywow pienigényeh

4 miesigee do
31 stveznia 2010

zl
Prevehody ze spraedaiy srodkow wwakych 0
Wartasd netto Srodkdw inwalych L8
Zysk (strata) z doalanose IMWeEsYCyIng u

Zmiana bilansowa nalesnosc (61 579 28)

Zmiana stanu nalernodei 7 tywly potracenia zobowigzn 1.0
Fmian stanu nalednoscl w rachunky przeplywow (61 458,78)

Zminna bilansowa zohowiazan 4 11024351

Fminsa sianu zobowinzan 2 tviulu zakupu srodkow rwalych [t}
Splacone robowinzanie = [ytudu pozyceki

Zaplacone zobowsgzania 2 tytute odsetek od pozyeeki
Otrzymane wplaty na poczel podwyaszenia kapitalu akeyinega [ 3830 000.00)

Zmian stanu zobowiazan w rachunku preplywin 260 243,51

Zmiana stanu odpisow akiualizujacych sradki trwale .

Imne korekiy [

Preychody ze spreedaty srodkow trwalveh oraz wartodcd

niematerialnych i prawmych 0

Fmiana stanu nalermosoi 2 tytuhs zakupu srodkow trwalych iR

Zhycie wartosel niematerialnych 1 prawnych oz rzeceowych

aktywin trwalyeh u { I."]',- k
{
35

Informacis dodatkowa stanowi integralng cagdd sprawoidania [nansowego
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Sprawozdanie finansowe 2010 — Black Pear] Capital S.A.

DOBATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Zakupy wartodei niematerialnyeh | pravnyeh oz srodkow Irwatych 0

Zmiana stanu zobowigzan.z tytulu zakupdw warosci

piematerinlnyeh orae srodkdw trwaiyoh L]

Wabyeie wartosci niematerialnych | praownyeh orog ragczowych

aktywow trwakych ]

29, Zidarzenis, jakie nastapily po duiu bikinsowym a nie zostaly uwzglednione w sprawezdaniu
finansowym

Po dacie bilansu do dna podpisania sprawozdania finansowego mialy migjses nastepujace isttne zedarzenia
wplywaigee na syluacjs materiaing 1 finansows Spolki:

- w styegnin 2010 . Zakoniczyla sig emisja 7.500.000 ke seri B oz 4,000,000 okeji serii C. Prawa do akeji
sostaly objete praey akcjonariuszy w ofercie prywatie), praeprowadione] preez Wroclawski Dom Maklerski
S.A. spotka z emis]i akejl pozyskata 5.000.000 7k,

Podwyzszenie kapitaly akeyjneso zosmlo mrgiestrowane w dniu 24 lutego 2010 ¢

W omaren 2010 1 spdika planuje wprowadzic zadebimiowad na rvnku New Connect,

30, Dokonane w roku obeotowym zmiany wusad {(polityki) rachonkowosel, w tvm mefod wycemy
oraz zmiany sposobu sporggdeania sprawordania finansowego, jedeli wywierajy one istotny
wplyw aa sytoacje majatkews, fnansows | wynik finansoewy Spolki, el preyezyoy i
spowodowana amiznami kwota wyniku lnansowego oraz Kapitale whisnego,

W higqevm roku obirstowym nie dokenano anian zasad polityki rachunkowosct..

Al Wsphlne preedsipwzigeia nie podlegajyce konsolidacji
Nie dotyezy
3L Zatrudnienie
4 miesigee do
31 styeznia 2HD
prieciging
_ lezhia zatrudn,
Oadlem i
33, Wynagrodzenie, lycemie z wynagrodeeniem z zysku, wyplacone lub  naletne  asobom

wehodegeym, w skiad organdw zarzgdzaggeych i nadzorujpeych

4 miesigee do
31 sivezniz 2010

l

Wynagrodesnia czlankew mradu 16 000,00
Wynagrodeenia czlonkow organow madzoreaych o
16 00,00

Informacia dedatkowa stanowi integralng ceelé sprawozdania finansowegn 2
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Sprawozdanie finansowe 20010 — Black Pearl Capital S.A.

DODATKOWE INFORMACJE FORJASNIENIA

34, Podiyeeki § swiaderenia o podoboym charakterse udziclone osobom wehodegeym, woskiad

organdw zarzgdzajacyeh | padzorujacych

4 migsigee do
31 stycunia 2000
Zl
Pogyezki i inne swiadczenia o podobnym charakterze udzielone
calonkom zarzadu
Stan na poczatek roku
Podvezki udzlelone
Prhi'.:.'r.":,kl splacone

Stan na koniec roku 3 4o

Podyezki § inne swiadcrenia o podobnym charakterze adeelong
c;ﬁic\-n.lmm prganow nadzorceych

Stan nn pociaiek roku

Poeverki udzielone

Poiveaki splacone |
Stan ma koniec roku 11 0,00
Stan udeiclonyeh podvezek ni konieo roku ogaiom . ..E:.ﬂ.::'

{ I ;
Far J}\E%/
‘omiakowski

WL L LA

b LA

Osdba odpowiedziaina

2 prowadzenie kyiag rachunkowsch BLACK PEARL CAPITAL 8.4,
Adriana Salamen 00382 Wowa,ul Salec 818 ok AS]

Taean 102121110, NP 010211000

Warszawa, dnig 01 marca 2010 roku

Informacia dodutkowa stanowi integralng cresc sprawozdinia finansowego
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5.3 Raport uzupelniaj acy opinie z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.10.2009 r. do 31.01.2010 .

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BLACK PEARL CAPITAL SPOLKA AKCYINA
7 SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA ROK OBROTOWY
on 01 PAZDZIERNIKA 2009 ROKU DO 31 STYCZNIA 2010 ROKU
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Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okros od 01.10.2008 do 31.01.2010

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O BADANEJ JEDNOSTCE
Firma: BLACK PEARL CAPITAL Spélka Akeyjna
difrex: 00-382 Warszawa, ul. Solec 818 lok. A-51

Dnia 1 padziernika 2009 roku w Warszawie aktem notarialnym rep. A numer 192132008

sporzadzonym przed notarivszem Adamem Suchty zostala zawiazana Spotka Akcyjna BLACK

PEARL CAPITAL.

Spitka funkcjonuje w oparciu o Statut Spotki i przepisy kodeksu spotek handlowsych,

Spifka rosiala wpisana do Krajowego Regjestru Sgdowego — Rejestru  Preedsigbiorcow

postanowieniem Sadu Rejonowego dia Miasta Stofecenege Warszawa, X1I Wydzial Gospodarczy

Krajowegn Rejestru Sadowego dnia 3 grudnia 2009 roke pod numerem KRS: 0000343433,

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 701-02-11-009 oraz statystycznej w systemie

REGOMN 142121110,

Przedmiotem dzistalnodei Spolki jest:

*  pozostale doradietwo w zakresie prowadzenia dzialainodei gospodarcze] i zarzadzania,

= |easing finansowy,

= pozoslale formy udzielania kredyvtow,

= porostala finansowa dzialalnosé usfugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, 2 wylycreniem
ubezpieczen i funduszdw emeryiainych,

*  pogostala deislalne$é wspomapajgca ushugi finamsowe, 2z wylaczeniem ubezpiecien

i funduszdw emervtalnyeh,

pozostala dziatalnosé wspomagajaca ubezpieczenia | fundusze emerytalne.

dzialalnesé heldingdw finansowych.

posrednictwo w obrocie nigruchomogciami,

wynajem i dzierzawa samochodow osobowyeh i furgonetek,

wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajae komputery,

wynajem i zarzadzanie nieruchomodciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

praefwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnodd,

dzistalnosé portali internetowych,

badanie rynku i opinii publicznej,

badaniz naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych i humanistycznych,

pozostata dzislalnodé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

pozostate pozaszholne formy edukacji, gdzie indziej nicsklasyfikowane,

*  kupno i sprzedaz nieruchomeoscei na wiasny rachunek.

Przedmiot dzialalnodei Spolki kwalifikaje sig do-grupy PKD Nr 64202 ~ dzislalnesé heldingdw

finansowych.

Kapital zakiadowy Spotki wynosi 3.000.000,00 2} i dzieli sig na 30.000.000 akgji zwyklych na

okaziciels serii A o wartodei nominalie) 0,10 zhoty katda,

Akcjonariuszami Spotki na dzien 31.01.2010 roku s

" =% ®m % = = & & ®@ ® 8 &

_ i == 1osit Wartosd PLN % kapitalu
Privilege Capital Management Spotka Akeyjna 15.000.000 1.500.000,00 50%
Totmes Fingnce Spotka Akcyina 15,000,000 1.500,000,00 50 %

30,000,000 3.000,000,00 100,08 %

Dria 16 paidziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwate nr | w sprawie podwyiszenia kapitalu zskladowego Spolki o kwote nie wieksza niz
7530.000,00 21 w drodze emisii nie wigeej niz 7.500.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B
o wartoscl nominalnej 0,10 21 kazda.

!ﬂ“? ¥ JAocord ah” Biegll Rewidanct Sp. 2 0.0 2

5
@
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Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Raport uzupéelniajgey opinig z badania sprawozdania finansowega
za okres od 01.10.2002 do 371.01.2010

Dnia 4 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadeenie Akcjonariuszy podjeto uchwaly
nr | w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki o kwote nie wigkszq niz 400.000,00 2
w drodze emisii nie wigcej niz 4.000.000 akeji zwykiych na okaziciela serii C o wariodei
nominalnej 0,10 zt kazda.

Podwyzszenie kapitaly zakladowego rarejestrowane zostalo w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 23 lutego 2010 roku.

Wiadze Spotki stanowia:

s Zarsd.

= Rada Nadzorcza,

»  Walne ?gromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien 31 stycznia 2010 roku Zarzad Spolki stanowil:

«  Pan Jacek Woiniakowski — Prezes Zarzadu.

Do skhidania oSwiadezen woli i podpisywania w imieniu Spolki upowainiony jest czlonek Zarzadu
jednoosobowo.

Do dnia zakoficzenia badania sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Wedlug stanu na 31 styeznia 2010 roku w Spolee nie zostata ustanowiona prokura

Na dzien 31 styoznia 2010 roku Rada Nadzorcza dziatata w skladzie treyosobowym natomiast od
dnia 23 lutego 2010 dziala w skladzie pigcioosobowym.

W roku objetym badaniem Spolka nie zatrudniata pracownikow.

2. PRZEDMIOT BADANIA

Stosownic do przepisdw prawa i norm wykonywania zawodu bieglege rewidenta 2 mianowisie!

a) przepistw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkownsci (Dz. U, £ 2009 roku Nr 152,
poz, 1223, 7 péiniejszymi zmianami),

b) precpiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 reku o bieghych rewidentach i ich samorzadzie,
podmictach uprawnionych do badania sprawczdai finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz: L% z 2009 roku Nr 77, pez. 649),

¢) wiedzy i dofwiadczenia wynikajacege z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych preez Krajows Radg Bieglych Rewidentdw w okresie ich obowiazywania,

badaniem objeto:

a) ksiegi rachunkowe stanowigce podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowegoe,

b) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

¢) bilans sporzadzony na dzien 31 stycznia 201 0 roku, ktdry po sironie

aktywow i pasywiw zamyka sig suma 10.957.635.80 =i
d) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | pazdziernika 2009 roku do 31 stvcznia

2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 3.100.497.71 =l
&) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od | pazdziernika 2009 roku do

31 stycenia 2010 roku wykazujace wirost kapitaly wiasnego o kwolg 6.100.497,72
f) rachunek przephywéw pienignych 7a rok obrotowy od 1 patdziernika 2009 roku

do 31 stycznia 2010 r, wykazujaey wirost stanu $rodkdw pienigznych o kwotg 2.680.438,76 =

g) dodatkowe informacje i.objadnienia,

h) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykryeie i wyjadnienie zdarzeni polegajacyeh na naruszeniu

prasa, nadudye, jak rowniez nieprawidtowosei, jakie mogly wystapié poza systemem rachunkowosci.

Accord'al” Biegli Rewidencl 5p. o0 3
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Raport uzupeiniajacy opinig z bada nia sprawozdania finansowego
za okras od 01.10.2009 do 31.01.2010

2 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEFROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe 4 okres obrotawy od 01102009 roku do 31.01.2010 bylo badane przez
Accord'ab™ Biegli Rewidenci Spitka 2z 0.0. 2 siedziba we Wroglawiu wpisang na liste podmiotow
uprawnienych do badania sprawozdan finansowyeh pod numerem 262, W imieniu podmioty
uprawnionego badanie przeprowadzila Janing Bilat biegly rewident nr 222 pray wapotudziale
asystentki Agnieszki Paciuch.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 075/BB/0Y zawartej 22 stycznia 2010
roku. Rada Nadzorcza Uchwala Nr 6 z dnia 18 stveznia 2010 roku podjela decyrie o wybarze
biegtezo rewidenta,

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spolki i w Biurze Rachunkowym w dniach od 9 do
15 lutego 2010 roku.

Fardwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident s bexstronni i niezalesmi od badanej Spolki
w Fozumieniu art. 56 wst. 2, 3, 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

4. OSWIADCZENIE JEDNOSTKL L DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki zlozyl oéwiadezenie o kompletnoscei, rzetelnosei i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowyech. W dodatkowyeh informacjach i objagnieniach  Spolka ujawnita wszelkie
zobowigzania warunkowe ofaz poinformowala 0 niezaistnieniu zdarzen, wplywajacych w sposoh
istotny na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

#arsd BLACK PEARL CAPITAL S.A. udostepnil Zadane praez biegtveh revadentow dane
i informacje niezbedne do whadciwego zaplanowania i preeprowadzenia badaf, a nastepnie
wyrazenia opinii i sporzadzenia raporiu, Nastapito to w wystarczajaeym zakresie | w rozsadnym
czasie. a wyjadnienia te byly wiarygodne, Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania.

5 SPRAWDZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDN] ROK OBROTOWY

Spoika dziala od 01 padziemika 2009 roku. Za okres od 01 patdziemika 2009 roku do 31 stycemia 2010
roku sporzgdzono sprawozdanie Finansowe na cele debium na NewConnecl.

6. METODY WYCENY

Spotka przyjgte zasady {polityke) rachunkowosei w tym metody wyeeny aklywow | pasywow,
pomiary wyniku finansowego oraz sposobu sporzydzania sprawozdania finansowego omawila we
Wprowadzeniu do sprawozdania finapsowego za okres obrotowy od 01 pazdziernika 2009 roku do
31 styeznig 2010 roku™,

% PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
a)  Majatek i rodia finansowania

v Suma bilansowa na 31 styeznia 2010 roku wynosi 10.957.6 tvs. 2l i obejmuje gldwnie akiywa
obrotowe.

»  Aktvwa obrotowe obejmuia inwestyeje krdtkoterminowe (96,7%), nalenosci krdtkoterminowe
(0.6%) i rozliczenia migdzyokresowe (2.7%).

!. ': . Accord ab’ Siegl Rewidenct Sp. 20,0 4
Uﬂ.ibf.l’l'd
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Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Raport uzupetniajacy opinig z badania spraw ordania finansowego
za akres od 01,10.2009 do 31.01.2010

by  Przychody i koszty

» W okresie objetym badaniem Spotka nie uzyskata zadnych przychodin ze sprzedazy przy
kosztach drialalnodci operacyjne] wynoszacych 73,9 tys. zh

s Strata na pozostalej dziatalnosei aperacyjnej w badanym okresie wynosi 6,0 tys. 21,

Zysk na dziatalnosci finansowej za okres ohjety badaniem wynosi 3.919.4 tys. zh | osiggnigty

zostal glownie z tytulu wyceny instrumentow finansowych na dzie bilansowy.

Zysk na dziatalnosei gospodarcze) za badany okres wynosi 3.839,5 1ys. 2L

W okresie badanym nie wystapity zdarzenia nadewyczajne.

W okresie badanym wystapit tylko odroczony podatek dochodowy w wysokosct (739,0 tys. ),

Zwsk netto za badany okres wynosi 3.100,5 tys. 2L

-

e} Efektywnosc i plynnoéé finansows

«  Wskasniki rentownodei majatku i kapitahu wiasnego odnotowane w badanym okresie sq
dodatnie.

s Wskagniki phynnofei w badanym ckresie ksetatiuja sie powyiej poziomu okreglonego
w literaturze jako opiymalny,

»  Kapitaf pracujgey Jest dodatni i wynosi 6.839,5 tvs. zb

v Spopa zadluzenia w okresie objgtym hadaniem wynosi 44,3%.

d)  Kontynuacja dzialalnosci

Wyniki badania nie wskazuja na zagrofenia kontynuowania drialalnosei Spolki w najblizszym
roku ebrotowym.

o

E'hg. i _Accordab” Biegll Rewidencl Sp. oo
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna
Raport uzupsiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01,10.2009 do 31.01 2010
Tabela 1
Bilans analityczny
BLACK PEARL CAPITAL Spitka Akeyjna
ARTYWA 3012010 30092005
TPLM TPLN .
A ARTYWA THWALE 1.9 o (1] %
I WARTOSCT NIEMATERIALNE
I PRAWNE LRl 00 {Lh] %
I REECZOWE AKTYWA TRWALE {81 a0 L %
1l NALEZNOSCI BEUGOTERMENOWE 0 ] 0,0 x
IV INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 0.0 o040 L] X
v  DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYORKRESOWE 19 0 LE] %
| Akiywa z viuhe edroczonesn podatiu dochodowege 1.8 0,0 6.0 L]
B AKTYWA OBROTOWE 109557 1006,0 (LX) %
I ZAPASY (] L 0.0 kS
1l NALEFNOSCT KROTHOTERMINOWE 616 06 0,0 1
| Malernodei od jednosick powigranyeh A6 0.4 0,0 x
a)  mme 46,6 04 00
3 Maberader od porgstahych jednostek 158 0.1 0.0 %
a1 byl podatkew, dolscii, cel, ubezprecash spobecenych
| pdrowodiyel | oz innych dwisdezen 150 o1 0.0 b
M INWESTYCJE KROTEOTERMINOWE 10 5957 96,7 o6 1
| Krtkoterminowe aktywa finansowe 105957 987 oe b
w  wjednosikach powigzanyth 46266 2.2 0.0 ¥
- udeialy lub akije 46266 42.2 o0 %
b} w posnstatich jednostkach 2887 o0 Lt X
- udranty lub akiie J084.5 PN on !
- mlzclone paryerki 2042 1.9 RT] x
¢} dmodki plenigine i inne akivwn pienicine 26804 4.5 1] X
ok plenigsne w kasie | o8 rachunk 192 L& o0 £
- drne Sredki pisnieme 25012 | 00 %
v KROTEOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDEYOKRESINWE 2984 1.7 0,8 X
AKTYWA RAZEM 10 9578 1080 0.0 %
- PASY WA 31012010 | 30.08:2009
! >3 TPLN. TTPEN :
A KAPITAL (FUNDLIS) WEASNY 61005 55,7 o0 X
I KAMTAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 30004 274 (151} *
I ZYSK (STRATA)] NETTO 3105 8.3 L1 ¥ ] X
B ZOBOWEAZANIA [ REZERWY NA
ZOBOWIALANIA 48571 43 a0 X
1 REZERWY NA ZOBOWIALANIA T46.9 L] [ K
| Rezerwa tytulo odrocaonego podatiy dochodowezo Tk, 68 LA 1
Il Poeostibe peaerwy i 1R | 0.0 bl
- krdtkolesminowe 0.0 i ik A
I LOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE LX) 0o 0.0 x
1l ZOBOWIAZANIA KROTEOTERMINOWE a2 75 0,0 X
| Waobee jednosiek powigzanych 8 o 0.0 X
a) 2 tytulu dostaw § uslug wokresie wymagainosdl 25 0o [111] %
w dol2 micsigoy ik 0.0 .0 X
3 Wobes pozostabych jednostel 407 T/ Xi] %
a)  prytub dostaw | eslug W okiesie WYITRERERSEL 3500 3 0.0 x
- dle 12 mijesaey 250,80 23 thi X
B} g ity podatkdw, cel, whezpieceen i innych swiadcden 34 (2] 0 x
ef  x bk wWyningodleen R s 0.0 o0 X
dy ionz 3RS 351 0.0 %
1Y ROELICZENIA MIEDZEY OKRESOWE 0,0 0.4 [LR]] i
PASYWA RAZEM 109576 1000 L ]
]
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna
Raport uzupselniajacy opinig Z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.10.2009 do 31.01.2010
Tabela 2
Analityczny rachunek zyskow i strat
BLACK PEARL CAPITAL Spolka Akcyjna
TPLN
TREAC WYBONANIE ZA ORRES
. a1 10:2009- 31012010
A PREYCHODY NETTOZE SPREEDA £Y PRODUKTOW |
ZROWNANE £ NIMI o0
- od jednastek powidzanych 0,0
L Prayehody nelto e sprpednzy produkidw i1}
[ Zmisna s produkiu (ewigksdendc - wartadt doduinia, zmnicjseemse —
wariosd upemng) L
M Koszwytworzema proshukii o wiasne potrzchy jedoesthi {40
IV Prevchody nett ze spreedazy towardw | matcrabi ]
B KOSZTY DEIALALNOSCI OPERACYINES 740
I Amortyzscia 6.0
H Luyore matenisliw | coerga 0.1
M Lishg obee a1
IV Podatis { oplaty, » fym 423
- podaiek akeyzowy o0
Y Wymagrodzenia 160
VI Ubezpisczenia spolecen | inng swiadcaenii 00
VI Pusdstale 6.3
VIl Wartost sprredanyel tomvaromw o miateriibiw ]
¢ ZYSKSTRATA NA SPREEDALY {74.0)
0 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 00
1 Zysk zezbysia nicfinansowyih whawwd trwabych o0
n Drmncie L]
i Imne prevehody operacyine oo
E POZOSTALE KOSETY OFERACYINE 6,0
| Sialaze Zhyein niefinausowych aktywow trwadych 0.0
] Aktualizacia wartodcl skrywin nisfinansowych (X1}
i Inne Kosery opsracing 6.0
F ZYSKSTRATA £ DZIALALNOSCI OPERACYINEY (800}
G PREYCHODY FINANSOWE 39195
| Chdsetki 5.5
- wrym s pednostek powintanyeh 00
I #yskie ybycia mwestych 0.
M Aktusluacis warkscl imwestyci A0
v luiine L
H KOSZETY FINANSOWE (8]
I etk .0
- Wyt od jednostek powigzanyeh ol
0 Staim e zhyeis mwestych (X1}
i Aknolizecis wartodet snwestyefi 0
v lnne .0
| ZYSKISTRATA Z PEIALALNOSCE GOSPODARCZES 34395
J WYNIK ZDARZEN NADZW Y CEAINYCH 00
K FYSESTRATA BRUTTO 38395
L PODATER DOCHODOWY T30
N EYSKSTRATANETTO 3100.8
L i IS Accord'ab” Blegh Rewsdsncl Sp 2 0.0 T
HLGG;Td g
ﬂ-n
{
s
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.10.2009 do 31.01.2010

Tabela 3
Wskazniki charakteryzujgce dzialalnosé
BLACK PEARL CAPITAL Spotka Akeyjna
Lp.. Wskaznik “Trest 31.01.2010
wynik finan; netto
| Rentownosé majatiu L il % 283
suma aktywow
: wynik finansowy netto
3 R?nlowuoéé p . % 508
wiasnego kapitat wiasmy
. RistitGTiose ekt wynik finansowy netto % 1
sprzedazy pizychéd ze sprzedazy produktow i towardw .
, T~ wynik ze sprzedazy produktow i towarow ” i
spreedaty prayehody netto ze spreedazy produkiow i towarow
. Phnnos¢- wskaimik aktywa obrotowe ogblem krotaost 57
plynnosei [ zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy Krotkoterminowe i
” Plynnosé - wskaznik aktywa obrotowe ogdlem - zapasy krotnost 4
plynnosei II zobowiazania krétkoterminawe + rezerwy krotkoterminowe pokeyoa
- Phynnosé - wskaznik inwestycje kritkoterminowe FidiiioRs o
plynnosci Il zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe i
d Saybkos¢ obrotu naleznodei z tyt. dostaw i usiug x 442 - .
oA :
naleznosciami przychody netto ze sprzedazy produktéw i towarow
g Spbkost spiaty zobowiazania z tyt. dostaw i ushug x 442 Sk 420
zobowiazait koszt wh sprzedanych produkiow i towardw
5 442
Szybkogé obrotu Zapasy %
10 z S - wartose sprzedanych towardw | materialow + koszl wytworzenia dmi 0
ZEpasEn sprzedanych produktow
Pokrycie aktywow kapital wiasny
11 trwalych kapitat % 321 0789
whasnym aktywa trwale
kapital whasny+ zobowiazania dlugoterminowe+ rezerwy
12 ‘L:mvaloéc';_ struktury dlugoterminowe Keotose 06
finansowania : pokrycia
suma pasywow
13 Aktywa biezgce netto Alktywa biezace mnicj zobowigzania krotkoterminowe tys. 2 6 839.5
zobowiazania ogdlem
14 Stopa zadl o 2 o 443
pasywa
Finansowanie aktywow zobowiaz: krd i + rezerwy krotkoterminowe " e
obrotowych aktywa obratowe '
* dane do wyliczenia wskaznikow byly brane ze stanow koncowych okresu
| ' z » JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0 8
accord

g\

DOKUMENT INFORMACYJNY 114 | St
rona



@

Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Raport uzupeiniajacy opinig 2 badania sprawozdania finansowego
28 oires od 01.10,2009 do 31.01.2010

8. (QCENA PRAWIDLOWOSCT STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANEY Z
NIM KONTROLI WEWNETRZNE]

Spolka posiada dokumentacje opisujaca preyjgte preez nig zasady (polityke) rachunkowodci.
Preyvjete przez Spolke rozwigzania sq zgodne & ustawg o rachunkowosei, pozwalaja na
gromadzenie danych dla celow  sporzadzenia sprawozdania  finansowego Oraz rozliczed
podatkowych. Previgte zasady wyceny aknywdw | pasywow stosowane sy w sposdb ciagly, Stany
aktywéw i pasywdw bilansu zamknigeia sa zgodne ze stanami aktywow i pasywow w bilansie
otwarcia, Dowody ksiggowe stanowigce podstawg zapisiw w ksiggach operacji gospodarezych sa
prawidlowe i odpowiadaja wymogom pracpisow ustawy o rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe sa
prowadzone na biezqeo, bezblednie; sprawdzalnie i rzetelnie. Inwentaryzacjg aktywow i pasywdw,
preeprowadzong W zakresie, terminach 1 2 czestotliwosely  preewidziang W ustawie
o rachunkowodci MO#Na UZNEC Z4 pOPrawny, @ stwierdzone réZnice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego roku, Zabezpicczenie i ochrona informacii zawartych
w ksiggach jest w Spélce prestrzegand.

Ksiegi Spotki prowadzone sa przy pamocy komputers w oparciu 0 program Symfonia Finanse
i Ksiggowosé Preminm 2010 firmy MATRIX 5.A.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg one priez firme CEE Capital Spétka z .00 we Wrockawit,
Zarzad Spolki jest odpowicdzialny za opracowanie i funkcjonowanie  systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobicganie i wykrywanie nieprawidtowosei.

Procedury kontroli wewngtrznej swigzane 2 badanym sprawozdaniem zostaly wizigte pod uwage przy
planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawczdania finansowego Spolki za okres od 01.10.2009 do
31.01.2010 roku w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu okreglenia naszych procedur badania
niezbednych do wydania miarodajnej epinil o badanym sprawozdaniu finansewym. Przeprowadzony
przeglad systemu kontroli wewnetrzne] mogh nie ujawnie wszystkich istomych stabosci w strukturze
fego systemu,

9. INFORMACIE O POZYCIACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4)  DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Dhugoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe W kwocie 1.900.00 z1 stanowia akiywa 2 tytuly
odroczonego podatku  dochodowego Z tvivlu ujeeia  skiywowanego podatku  od  réznic
preejiciowych a wynikajacych z rezerw na sobowigzania — wynagrodzenia wraz £¢ sktadkami
(760,00 2§) oraz sporzadzenic i badanie sprawozdania finansowego (1.140,00 ).

bj  NALEEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Inne naleznodci od jednostek powigzanych

Inne naledmodci od jednostek powigzanyeh w wysokodel 46.379.28 = dotyeza rozrachunkéw
z Privilege Capital Management 5.4 tytubu umowy przedwslgpnej sprzedaly akeji,

Inne naleznosci od pozostalyeh jednostek

Inne naleznosci od pozostakych jednostek wynoszq 15.000,00 2 i dotyczg umowy preedwstgpne]
sprzedazy akejl.

m Accord'ab” Biegl Rewidanm Sp 2od 9
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Raport uzupeliniajacy opinig £ badania sprawozdanta finansowago
za okros od 01,10.2009 do 31.01.2010

e) INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednastkach powigzanych

Kritkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych w wysokosci 4.626.575.00 #l o
wylaeznie instrumenty finansowe przezndczone do obrotu — udzialy i akcje, Wazystkie instrumenty
finansowe zostaby nabyte przez Spotke w badanym okresic,

Krétkoterminowe aktyws finansowe w jednosthach powigzanych

Kritkoterminowe akiywa finansowe w pozostalych jednostkach w wysokosSel 3.285.714,82 & 1o
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — udziaty | akcje [3.084.506,60 2§) oraz udzielona
poizyezka firmie Public Image Advisors Kordel Spolka Komandytowa (204.208,22 2f). Wszystkie
aktyvwa finansowe zostaly nabyte przez Spotke w badanym okresic.

Srodki pienigine

$rodki pienigine w lacznej kwocie 2.680.438.76 2l stanowig:
= érndki pienigine na rachunkach 179.205.88 =
= drodki pieniezne na lokacie bankowej 2.501.232,88 2t

Srodki pienigzne na rachunkach bankowsych sa zgodne z wyciagami bankowymi,
) KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYDKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe W wysokodei 298.427.94 2zt obejmuja koszty
debiutu na NewConnect.

e} KAPITAL WLASNY

Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy na dzied 31.01.2010 roku wynosi 3.000.000,00 z! i jest zgodny z odpisem
2 Krajowege Rejestru Sgdowego oraz dokumentacig zafozycielska spotki, Kapital powstal
w calodei w okresie objetym badaniem poniewai jest (o pierwszy rok obrotowy duiatalnosei

spolki.

Wynik finansowy netto roku obrotowego

Zysk netto w wysokosci 3.100.497.72 24 jest zgodny z zyskiem wykazanym W rachunku zyskéw
i'strat.

) REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania w wysokodei 746.894,37 2l to rezerwa na podatek odroczony na koniec
hiezacego okresu obrolowego (740.894,57 zl} ordz rezerwa na praysele zobowigzanie —
sporzadzenie i badanie sprawozdania finansowego {6.000,00 ).

Rezerwa na podatek odroczony wynika dodatnich régnic przejéciowych powstalych w zwigrku
+ memorialowym ujgciem preychodow 2 tytulu wyceny akeji (739.860,76 7ty oraz naliczonych
sdsetek od pozyezki (799,56 zi) i lokat bankowych (234,25 21).

Accord' ab” Blegl RewidenciSp. 200 10
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Black Pearl Capital
ack Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Raport uzupeiniafgcy opinig z badania sprawozdania finansowago
za okres od 01.10.2008 do 31.01.2010

g)  FOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobee jednostek powigzanych

Zohowiazania z fytulu dostaw i uslug wobec jednostek powiazanych wynosza 2.586.40 zl
i dotyczg rozrachunkéw 2 CEE Capital Spotka z 0.0. z tytulu prowadzenie ksiag rachunkowych.
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec pozostalych jednostek

Ziobowiazania z tytuly dostaw i ustug wobes pozostatych jednostek wynosza 250.000,00 =4
i dotyeag gldwnie zakupu uslug.

Zobowiazania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych Swiadczen

Zobowiazania  tytulu podatkéw, cel | ubezpieczen spolecznych w wysokodei 3.800,00 21 dotyezy
rozrachunkéw = tviuly podatku od czynnofei cywilnoprawnyeh ( 1,000,060 #1) oraz podatku
dochodowege od osob fizyeenych (2.800,00 21).

Zobowinzania ¢ tytulu wynagrodzen

Zobowiazania # tytulu wynagrodzed w kwocie 3.340.00 zl dotyern wynagrodzen za styezen 2010
roku, kibre zostaly wyplacone w lutym 2010 roku,

Inne robowigzania

Pozostate zobowigzania w wysekosci 3.850.517,11 2 obejmuja rozrachunki z tytuls wplat na
poczet podwykszenia kapitabu zakdadowego (3.850.000,00 2t)oraz rozrachunki # pracownikami
(517,11 2t).

h) PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Spolka w okresic objgtym badaniem nie osiagngla Zadnych preychodéw ze sprzeday.
i) KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINES

Na koszty dzialalnodei operacying] w wysokoscl 73.926,75 zh skladaja sig:

« guzycie materialow i energii 40,99 7l
»  ushugi obce 9.075.46 zt
= podatki i oplaty 42.310,30 =
*  wynagrodzenia 16.000,00 24
*  pozostale koszty 6.500,00 i

i POZOSTALE PREYCHODY 1 KOSZTY OPERACYINE

Spéika w okresie objetym badaniem nie osiagneta zadnych pozostatych preychoddw operacyjnych.
Pozostale koszty operacyjne w wysokodei 6.003.33 7t wynikaja z rezerwy na pryszle
sobowigzania (6.000,00 z1) oraz pozostatych kosztow — gackraglenia (3,33 zi).

k) PRZYCHODY | KOSETY FINANSOWE

Na preychody finansowe w wysokodc 301942237 A skiadajy sie: aktvalizacja wartosci
instrumentdw finansowych (3.894.004,00 z1), odsetki od érodkaw pienigénych zgromadzonyeh na
rachunkach bankewych biezacych I terminowyeh (1498549 z!) oraz odsetki od udzielonych
pozyczek (10.432.88 ).

W okresie objetym badaniem Spolka nie poniosla sadnych kosztéw finansowych,

R

. JAccordab” Biegl Rewidehct Sp-z2 0.0 11
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01,10.2009 do 31.01.2010

n OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKLU FINANSOWEGD

Wliczenie podstawy opodatkowania za okres od 01 pagdziemika 2009 roku do 31 stycenia 2010 roka jest

rastgpldce]

Zysk brutto 3,839.492,29 =
Przychody nie stanowigee preychodow podatkowych {3.899.445,10 z1)
Wydatki nie stanowigee kosztdw uzyskania preychodo 10.000,00 #i
Strata podatkowa 49,057 81 z1
Odroczony podatek dochodowy {738.994,57 zl)
Zysk netto 3.100.497,72 21

0. WPROWADZENIE DO SPRAWOEZDANIA FINANSOWEGD ORAZ DODATKOWE [INFORMACIE
1 OBJASNIENIA

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oruz dodatkowe informacie 1 objasnienin zawieraja
wszystkie istone informacje wymagane praez ustawg o fachunkowoscei i zostaly preedstawione we
wszysikich istomnych aspektach prawidlowo.

11. ZESTAWIENTE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW FIENIEZNYCH

Wedlug nas zestawienie zmian w Kapitale wlasnym oriz rachuriek przeplywiw pienigznych zostaly
w igiotnyeh aspektach sporzadzone w powiazaniu z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz
ksiggami rachunkowymi.

2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLK]

Sprawozdanic Zarzadu deialalnosci jest kompletne, poprawnie sporzadzone 8 jego dane sg
zgodne 7 danymi wynikajacymi ze sprawozdania finansowego.

& ? Accord ab” Biegl Rewidens Sp.7 0.0 12
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Black Pearl Capital
Black Pearl Capital Sp6tka Akcyjna

Raport uzupsiniajacy opinig 2 badania sprawozdania finansawego
#a okres od 01.90,2009 do 31.01.2010

13,  UWAGI KONCOWE

I. Wyniki badania przedstawia odrgbna opinia bieglego rewidena.

. Do reportu dolagzono sprawordanic finansowe Spotki za okres od dnia 01 pardziernika 2009
roku do 31 stycznia 2010 roku.

3, Raport zawiera 13 stron kelgjno ponumercwanyeh i zaparafowanych,

B

Rapart sporsqdzita
PREZES ZARZADU
Biegly Rewldent nr 222 Bieghy Rewidept nr 1‘32
[ s
TINLaA Jadin Biat
Janife Bilat

Accord"ab” Biegli Rewidenci
Spotka z 0.0
ul. Slubicka 18, 53-615 Wrockaw
Tel,ffax +48 (71) 349 09 60, 348 0367
NIF B8G-000-70-79 REGON 531564957
Wrociaw, dnia 01 marca 2010 T. Padmiot uprawniany do badania
sprawazdan finansowych nr 262

' i Accordab” Blegh Rewident Sp. 200 13
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

6 Zataczniki
6.1 Odpis z wia $ciwego dla Emitenta rejestru

CO0o WaS34.024/199/2010 Operator: MATEJAK BEATA Srona Ly

CODTLAL CENTRALNED INFORMAT
ERAOWEGD REIESTRU SADOWEGD
ul. Crovrrdiwdlia 100

054 Warstawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 24.02.2010 godz. 11:25:34
Numer KRS: 0000343453

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Diata refestrach w Krajowym Rejestrae Sadewym | 03.12.2009
|Cetatnl wpis | Numer woisu 3 Data dekanania wiisu 340 2010

Sygnatura ekt WANTT S-RE) KRS/METISI10NI17

(znacrenis sydu SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, %II WYDIIAL GOSPODAACTY

ERAHWEGD REIESTRL SADOWEGD
Dziat 1
pibAka 1 - Dare b :

L.Ounaceenss farmy grawne SPORKA AREYINA
2 Mumer REGONMNIP REGOM: 147121110, NIP: Y010231009
3. Firma, pod kideg spdiica driala EE_!JE.‘I PEARL CAPTTAL SPOLICA ARTYINA B
4.Dane o weretniejste) rejestrach 0 fe—
5.Cay proedsichioren prowadsl dialainedd.  [NIE
gospedarcey & innmi padmialam ng
pedstavie iy Spiil eywilnag?
By podeniol posiada satus organétacli  (NIE
POy publicanaga’?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmilotu

L Siedeibuy v POLSKA, wi. MATOWTECKIE, powiat HST, WARSTEWA, grmina M.ST, WARSTZAWA, mminksc
WARLSZAWA |
LAdres ul. SOLEC, e 81 B, ok A-50, miegsc, WARSZAWA, kod 00-382, pocata WARSZAWA, wry) POLSKA J
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow |

— Rubryka 4 - Informacie o statude
LInformachs o sparsgdmoi lob prodgnic |1 [AKT NOTARIALNY SSORZADIONY 01102009 R. PRIED ADMMEM SUIHTA, ROTARIUSZEM W
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna
oo WA/24.02/199/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 227
frr WARSZAWIE, W KANCELARIE PREY UL, SWIETOXRZYSHIED 36 LOW. 11, RES. A R 1371372065 |

2 FROLI0I0, REP, A NR 419/2010, ADAM SUCHTA NOTARRIST W WARSZAW]E PALWAZIZATY
FANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRIY ULICY SWIETORAZYERIE) 36 100 17,
UCHWALS MR 1, IMIANA PARLL UST.2; BAR, 35 UST L, PRRLY UST 10 MCT 2, PAR R, Pal 33
LIST .1 [ PAR_26 UST 2 STATUTU SPOLKL

3 16.10,2009 R, REPERTORIUM A NR 21424/2009, NOTARIUST WOWARSTAWIT ADAM SUCHTA
PACWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULSWIETORRIYSHIED 8L 36 L0 1,
LICHWALA MH | - 2MIANA PARLE UST.L STATUTY

0,00 2000 8. REPERTORIUIM A KA 1372010, MOTARILES W WARSZAWTE ADAM SUCHTA,
PROWADZALY KANCELARIE NOTARIALMA PRIY UL SWIETORRIYSKIED NR 15 Lo,
LCHWALA NR 1 - ZMIANA PER.S UST.1 STATUTY

Rubryka 5
1.Cras, na i moatale ubsorTon Spifis | NIEOZNACZONY
£ Clanacrensg pama innedgo nld Manibor —
Smiﬁnﬁpqdmprmdo
cgtesed spdic __
.oy Stalut prayanale upraamienia NIE
it krediomym akgjonsniusrom lub
| nytuby uczestrictwa w dochodach b
itk spdik nio wynikajaoyeh & st
5.Cry obbgataranan majy prawn do udziaka |KIE
w rysku?
Rubryka 6 - Sposth powstania spotkd -
[ Brak wpistw 1
Rubryka 7 - Dane jedynego akcionariusza |
Rubryka 8 - Kapitat spik|
1 Wysakod! kapitsiu zakiadowego 4 150 000,00 2t
2 Wsohos! kagitak cocsfowege —_— |
3.Licaba akcjl warystkich emisjl 41500000
4.\Wartodd nowninatng akch 0103
5. Kt okredienis coeto kapltah 4 150 000,00 1t
IR -
15.Wartodt nominging waruskowego — |
POdWYTSEENI Rapitady Fakladowegn
Podrubryka 1
Informacia o wnieslenlu aparty
Brak wpistw
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Black Pearl Capital

Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

CODD WAS24.02/199/2010

Operator; MATEJAK BEATA

Stroma 3z 7

Rubryka 9 - Emisia akdji

3

JA0OI00

AKCIE NIE Sh UEFRTYWILEIDWANE

2500000

ARCIE MIE S UPETAWILEIOWWANE

AXCIE MIE SA UPETTWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podiedu uchwaky o emisjach obligac)i zamiennych

Brak wpiscny
Riubryla 11
1Cry nrad hib rada adrinestruliica s |MIE
igunwatnieni do emisjl warrantdv
| subsicrypoyinyth?
Diziat 2

Rubryka 1 - Crgan Uprawniony do :

1. Nazwa oroang uprEwnianego da TAREAD
reprisenttvwania podemintu
L5pasdh repeerentacy podimiciy D SKEADANIA OSWIADCIER WOLE W IMIERIU SPOLKE ORAZ 00 J1) REPREZENTOWANLA

W PRIYPADRL) FARZADU WIELOCSOROWERD,

LEPCHWATNIONY JEST JEDEN [ZLONEX ZARZADU - W PRIYPADKY ZARZADY JELINOCSOSLWESD,
LIFR DWOOH CIEONKENW ZARZADU LACZNIE LLIB CILOMER ZARZADU LACINIE F PROYISENTEM -

Podrubiryka 1 :
1 |LMarwicks [ Nagwa lub firma WOENEAREWSR]
Limiana 1ACE TOMASE
|3 Mumaer FESEL/REGON EOISLSC7ETI
4. Numer KRS
S.Furiicis w organie rprezentuiacym  (PRETES ZARYADU
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Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

CODo WAS24. 02119872000 Operator; MATEJAK BEATA

G.lry oo wohodegen w shiad MIE

Rubryka 2 - Organ nadzory
1 1 Mares crgany |a.m NADTORCEN
Podnsbryka 1
Dane osbb wehodzacych w skiad organu
i |Lbanwisko WIENIAKCWER]
2 Imiang ANDRIED MERDSLAW
I Nomer PESEL 63103005017 |
3 1L Nareasin WEHTYLAK
2 Imigra FAWEL
3, Mumer PESEL TH1222021%6
3 1 Marwiske SMOCETRGE]
2. imina JANUSE STARISLAW
| 3. Numar PESEL TO021405558
4 1 Naswisho GORALDA ]
2. imigna MARCIN ALHAM
3 Mumer PESEL 7101503093
5 |[hMNagwesio MUSZYHSKL o
2 trmiony MARIUSE .
[ 1 Mumer PESEL 1120813513
J Rubryka 3 - Prokurenc
[ Brak wplsdw _
Dziat 3

| Rubryka 1 - Praedmiot dzistainoda

1. Proedmict drsisineda predsiabioecy 1 1?‘&, 21, I, PORCSTALE DORADITIG W ZAKRESIE FROWADZENLA [ AL AL NDGTT N
GOSPODARCTED | ZARZADZANIA

2 4, 91, 2, LEASING FINANSOWY

3 B4, 92, 1, POTOSTALE FORMY UDTIELANIA KREDYTOW

4 54,99, 7, PORCSTALA FINANSOWA DEUALALMCSE LSk LNSOWA, GOZIE INO2ED
MIESKLASYFERCHAANA, T WYLACYENIEM UBEZPIECTEN | FUNDUSZOW ESERYIALNYCH

5 65, 19, 2, POUOSTALA CPLMALNGSC WSPOMAGATACA USEUG! FINANSCME, 2 WYLACZENTEM
LBEIFTECIEN | FUMDUSIOW EMERYTALNYCH

& 66, 19, Z, POZDSTALA DEMLALNCAE WSROMAGATACA LMERPIECIEREA | EUNDUSZE
EMERTTALNE

7 B4, 20, 2, DERALALNOSC HOLDINGIRY FINANSOWTCH
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B i, 31, 4, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAM]
i 2, AL WYNAIEM § DEIERZAWA SAMOCHODGW SSOBOWTCH | FURGOHETER

100179, 38, 2, WYNAIEM | DRIERZAWA MASIYN | URZADZEN BIURGWYECH, WiaACTAIAL
i IKOMPLTERY

11 Jﬁﬁ. 20, 2, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMT WASHYML LUB DEIEAZAWIONTM]

12 {63, 11, Z, PREETWARZANIE DANYCH; ZARZATIEARIE STRONAMT INTERNETEWYMT [HOSTING)
1 PODOERKA

13 |63, ELAMPORTM THTERNETOWYCH
14 (73,20, 7, BADGKIE RYNKLE | OFIKET PUBLICINED

¥ |74, 50, 2, POIOSTALA DZIALALNOSE PROFESIOMALNA, NALKEHWA | fﬁhﬂﬂu@w/‘l
INDETED NIESKLASYFIRDAVANA

17 |85, 99, 8, POZOSTALE POZASINOLME FORMY EDUKACI, GDZIE [HSLLEIHIESW |
18 (BN, 10, 2, KUPNO T SPRIEDAZ NIERLCHOMOSCT NA WEASHY RACHLNES

Rubryka 2'- Wamianki o ziotonych dokumentach
Brak wpasdw

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe)
Brak wpistw

Rubryka 4 - Praedmiot daalainosd statutowe] orgarizac podvtku publicenego
Brak wotsdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiodd
Brak wplsdw

Rubryka 3 - Informacie o zabezplecreniu majatios diugnika w postepowaniu upadiosciowym poprees sawleszenie
prowadzonych praeciwko nfemu egrekuch, o cddaleniu whissku o ooloszenle upadiodd z uwagi na fakt, te majtok
niewypacalnege diuinika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowanta
Brak wplsdw
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpistw

Dzial &

[ Rubryka 1 - Likwidacja

| Rmvkaz-lrfwmomwmﬁummie\Maﬂumhﬁ
I Beak wpisow ,

Risbryka 3 - Zarzad komisarycany
Brak wpistw

——

Fubryka 4 - Informacia o polacreniu, podziale lub preeksstatceniu

[_ Brak woisiw B

Rubryka § - Informacia o postepowaniu upadiosciowym _|
Brak woisdw |

Rubryka & - Informacia o postepowaniu Ukiadowym I
Brak wpisiw |

I_ Rubryka 7 - Informacha o postepowaniu naprawczym
Brak wpisiw
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Rubryka 8 - Informacia o zawleszeniu deiatainedo gospodancre]

Brak wpisgw

Warszawa, 24.02. 2010 godz: 11:25:34

Podgis }
(Ml

o

MATEIAK BEATA
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta or az tresé
podj etych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian
statutu spotki nie zarejestrowanych przezs ad

6.2.1 Statut Emitenta
STATUT
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spétki brzmi BLACK PEARL CAPITAL SPOLKA AKCYJNA.

2. Spotka moze uzywac skrétu BLACK PEARL CAPITAL S.A.
3. Spotka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest Warszawa.

§3
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§4

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwierac i prowadzi¢ oddzialy oraz przedstawicielstwa, tworzy¢
lub przystepowac do innych spétek i organizacji gospodarczych, takZze z udzialem zagranicznym. Decyzje
w tej sprawie podejmuje Zarzgd, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty
powzietej wiekszodcig trzech czwartych gloséw w obecnosci co najmniej dwdéch trzecich cztonkdéw Rady
Nadzorczej.

3. Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno-prawnych.

4. Zalozycielami spoiki sg:
a. Privilege Capital Management S.A.
b. Totmes Finance S.A.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNO SCI SPOLKI

§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania — PKD 70.22.Z;

2) Leasing finansowy — PKD 64.91.Z;

3) Pozostate formy udzielania kredytéw — PKD 64.92.Z;

4) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych — PKD 64.99.Z;

5) Pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczert i funduszow
emerytalnych — PKD 66.19.Z;

6) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne — PKD 66.29.Z;

7) Dziatalno$¢ holdingéw finansowych — PKD 64.20.Z;

8) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z;

9) Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z;

10) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzeri biurowych, wigczajgc komputery — PKD 77.33.Z;

11) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z;

12) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ — PKD
63.11.7;

13) Dziatalno$c portali internetowych — PKD 63.12.Z;

14) Badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.20.Z;
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15) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych — PKD 72.20.Z;

16) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
74.90.Z;

17) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59.B;

18) Kupno i sprzedaz nieruchomodsci na wtasny rachunek — PKD 68.10.Z.

W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga

odrebnego zezwolenia lub koncesji Spdtka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub

koncesiji.

Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie

wiekszodcig dwoch trzecich glos6w, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej polowe

kapitatu zaktadowego.

Ill. KAPITAL ZAKLADOWY

§6

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 4 150 000,00 (cztery miliony sto piecdziesiat tysiecy) ztotych i
dzieli sie na:

1) 30000 000 (trzydziesci miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) nie wiecej niz 7 500 000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B,

3) nie wiecej niz 4 000 000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.
Kapitat zaktadowy w calosci zostanie pokryty przed zarejestrowaniem Spotki.
Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie.
W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te mogg byc akcjami imiennymi lub na okaziciela. KaZzda nastepna
emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

8§87
Kapitat zaktadowy Spotki moze byc podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartoSci
nominalnej dotychczasowych akcji.
Akcje kazdej nowej emisji mogg byc pokrywane gotowkg lub wkladami niepienieznymi.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzgd
Spotki na zgdanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje. Zgdanie przedstawia sie Zarzgdowi w formie
pisemne;.

§8

Spotka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartoSciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje
Z prawem pierwszenstwa.

§9
Akcje Spétki mogg byc¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.
Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia, a w szczegélnosci
podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszom z tytutu
umorzonych akcji oraz sposéb obnizZenia kapitatu zakladowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§10

Organami Spoiki sg:

1
2.
3.

Zarzad,
Rada Nadzorcza,
Walne Zgromadzenie.
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A. ZARZAD
§11

1. Zarzgd Spdiki sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzgdu, powotywanych
i odwotywanych na wspélng piecioletnig kadencje przez Rade Nadzorczg.

2. Pierwsi Czlonkowie Zarzgdu pierwszej kadencji powotani zostang przez zatozycieli Spotki i w kazdym czasie
mogg zostac odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorczg.

3. CzZonkowie Zarzgdu, ktorzy koriczg kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.

4. Mandat Cztonkéw Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Czlonka Zarzgdu.

5. Czionek Zarzgdu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie. Rezygnacje uwaza sie za skutecznie
dokonang jedli zostala wystana listem poleconym na adres Spotki i adres Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia mandatu Przewodniczgcego, na
adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§12
1. Zarzgd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spoélkke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzeZone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do
kompetencji Zarzgdu. Pracami Zarzgdu kieruje Prezes Zarzgdu.

§13
Do sktadania oswiadczerr woli w imieniu Spoétki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest jeden Czlonek
Zarzgdu — w przypadku zarzgdu jednoosobowego, lub dwoch Czionkéw Zarzgdu tgcznie lub czionek Zarzgdu
tgcznie z prokurentem — w przypadku zarzgdu wieloosobowego.

§14
1. Czonek Zarzgdu nie mozZe bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani tez
uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spoiki kapitatowej bgdZ uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka
Zarzadu co najmniej 10 % (dziesiec¢ procent) udziatéw albo akcji bgdZ prawa do powolywania co najmniej
jednego Czlonka Zarzgdu. Za ,spotke konkurencyjng” uwaza sie: podmiot gospodarczy prowadzgcy na
wihasny lub na cudzy rachunek dziatalno$¢ gospodarczg mieszczgcg sie w podstawowym lub zblizonym do
podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spéiki, a takze osobe fizyczng lub prawng albo jednostke
organizacyjng nie posiadajgcg osobowo$ci prawnej powigzang w rozumieniu art. 25 ust.1 oraz ust. 5 - 6
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, prowadzgcg z podmiotem gospodarczym prowadzgcym
na wlasny lub na cudzy rachunek, dziatalno$¢ gospodarczg mieszczgcg sie w podstawowym lub zblizonym
do podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spétki.
2. Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw, przy czym do waznosci podjetej uchwaly na
posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzgdu muszg byc¢ prawidtowo powiadomieni.
3. Regulamin Zarzadu okresli szczeg6towo tryb dziatania Zarzgdu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.
4. Kazdy Cztonek Zarzgdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzgdu sprawy nieprzekraczajgce zakresu
zwyktych czynnosci Spokki.
5. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, chocby jeden z pozostatych Czionkéw
Zarzagdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzgdu.
6. Do czasu uchwalenia i zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg regulaminu Zarzgdu, Zarzgd Spokki jest
zobowigzany do przekazywania Radzie Nadzorczej nastepujgcych raportow:
a. miesiecznych: rachunkéw wynikéw, bilansu i przeptywéw finansowych — 20 dni po zakoriczeniu miesigca
obrachunkowego,
b. miesiecznych sprawozdari finansowych i podatkowych — 20 dni po zakoriczeniu miesigca
obrachunkowego,
c. miesiecznych zestawier wydatkow Spotki oraz miesiecznych wyciggéw z rachunkéw Spotki — 20 dni po
zakoriczeniu miesigca obrachunkowego,
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d. rocznego bilansu, rachunku wynikow i przeptywéw finansowych — 45 dni po zakoriczeniu roku
obrotowego,
e. co rok raportu z audytu ksigg rachunkowych — 60 dni po zakoriczeniu roku obrotowego.

B. RADA NADZORCZA

§15

1. Rada Nadzorcza sklada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czitonkéw powotywanych na wspding piecioletnig
kadencje.

2. Tak dlugo jak akcjonariusz Privilege Capital Management S.A. posiada co najmniej 7 500 000 (siedem
milionéw piecset tysiecy) akcji Spoéiki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym 2 (dwéch) Czionkéw Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa gdy Privilege Capital
Management S.A. przestanie posiadac 7 500 000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji Spotki.

3. Tak diugo jak akcjonariusz Totmes Finance S.A. posiada co najmniej 7 500 000 (siedem milionéw piecset
tysiecy) akcji Spotki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym 2
(dwoch) Cztonkéw Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa gdy Totmes Finance S.A. przestanie posiadac
7 500 000 (siedem milionow piecset tysiecy) akcji Spotki.

4. W przypadku wygasniecia mandatu Czlonka Rady Nadzorczej, powotanego na podstawie § 15 ust. 2 lub 3
Statutu, w wyniku innych zdarzen niz jego odwotanie, prawo powotania nowego Cztonka Rady Nadzorczej
przystuguje Privilege Capital Management S.A. lub Totmes Finance S.A., stosownie do posiadanych przez
nich uprawien osobistych.

5. Pozostalych Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Po wygasnieciu
uprawnien posiadanych przez Privilege Capital Management S.A. jak i Totmes Finance S.A., a 0 ktérych
mowa w ust. 2 - 3 powyzej, Walne Zgromadzenie uzyskuje kompetencje do powotywania i odwotywania
wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej.

6. Pierwsi Cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powotani przez zalozycieli w nastepujgcy
sposoéb:

a. 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej powota Privilege Capital Management S.A.,
b. 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej powota Totmes Finance S.A.,
c. pozostatych Czlonkéw Rady Nadzorczej powotajg wspdlnie zatozyciele.

7. CzZonkowie Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w § 16 ust. 6 pkt ¢ w kazdym czasie mogg zostac¢ odwotani
przez Walne Zgromadzenie.

8. W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej powotanego na podstawie § 15 ust. 5 lub ust.
6 c) Statutu, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze podjecia jednomyS$inej uchwaly powotaé
nowego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie pelnit swojg funkcje do czasu wyboru przez Walne
Zgromadzenie nowego czionka Rady Nadzorczej.

9. Mandat czionka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa
rébwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§16
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.
2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnodci zastepca Przewodniczgcego bagdZz inny
czionek Rady Nadzorczej pod nieobecno$¢ Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczgcego zwotuje
posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich.

8§17

1. Rada Nadzorcza jest zwolywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

2. Zarzad lub Czlonek Rady Nadzorczej mogg zazgda¢ zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzadek obrad.

3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwoch tygodni.

4. Jezeli Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust 3. wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Czlonkéw,
a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni na pismie. Postanowienia pkt.1-5 nie stojg na przeszkodzie
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10.

odbyciu posiedzert Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile obecni sg wszyscy czionkowie Rady

Nadzorczej.

Z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, za

wyjgtkiem uchwat w przedmiocie zawieszania w czynnosciach Cztonkéw Zarzgdu oraz delegowania swoich

Czlonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Czlonkdw Zarzgdu (pkt 9 ust. 6 i 7), ktére to uchwaly

podejmowane sg wiekszoscig 3/5 gloséw. W przypadku réwnej liczby gloséw decyduje glos

Przewodniczgcego Rady.

Do podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaly w sprawach wskazanych w § 17 ust. 10 pkt4, 7, 9, 10-17

Statutu, pod rygorem niewaznosci takiej uchwaly, wymagane bedzie oddanie gtosu ,za” podjeciem takiej

uchwaty przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez akcjonariuszy wskazanych w § 15

ust. 2 i 3 Statutu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogag brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu Rady oddajgc

swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej oraz poza posiedzeniem Rady, {j.:

w trybie pisemnego gtosowania lub za pomocg bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$c¢ przy

wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Organizacje oraz tryb dziatania

Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne

Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoScig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczeg6lnosci nastepujgce sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spoiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku netto albo pokrycia straty netto,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o ktérych
mowa w pkt 1) i 2),

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzgdu,

5) zawieszanie w czynnosSciach z wazZnych powodoéw powotanych przez Rade Nadzorczg Czionkéw
Zarzgdu,

6) delegowanie swoich Czlonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztionkéw Zarzgdu powotanych
przez Rade Nadzorczg,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spofki,

8) wybdr biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spéiki,

9) wyraZenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzZytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatéw lub zbycie posiadanych przez Spotke akcji lub udziatow,
jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kalendarzowego
kwote 100 000,00 z (sto tysiecy ziotych),

11) wyraZanie zgody na tworzenie przez Spoétke nowych spétek,

12) wyrazanie zgody na rozporzgdzenie przez Spoétke lub zaciggniecie przez nig zobowigzarn o wartosci
przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych);
wtym zwlaszcza zawierania uméw pozyczek, umow kredytowych, udzielania poreczen. Jedli
rozporzgdzenie lub zobowigzanie ma by¢ spetniane cze$ciami, to do ustalenia jego wartoSci przyjmuje
sie sume $wiadczen czesciowych,

13) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 10 000,00 zt (dziesie¢ tysiecy
zlotych),

14) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigZanie aktywow Spoiki
0 wartosci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5 % kapitatu zaktadowego,

15) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym ze Spoika,
z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzgdu Spétki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

16) wyraZzanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spoétke uméw lub wspotpracy z podmiotami zwigzanymi
wiasnoscig, matzenstwem lub pokrewierstwem z ktérymkolwiek z zatozycieli lub Cztonkéw Zarzgdu,

17) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

18) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy
prawa lub uchwaly Walnego Zgromadzenia.
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§18
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, mozZe jednak delegowac swoich czionkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Nadanie takiego uprawnienia cztonkowi Rady
Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko w drodze uchwaly Rady Nadzorczej, ktéra okredli zakres czynnosci do
wykonania ktorych uprawniony jest Cztonek Rady Nadzorczej.

§19

1. Czonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie wedtug zasad
ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Poszczeg6lni Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢, w drodze uchwaly Rady Nadzorczej, delegowani do
statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymujg z tego tytulu osobne wynagrodzenie, ktdrego
wysokosc¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkdw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktdrym mowa w art.
380 Kodeksu spétek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§20

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spéiki z whasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej, lub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej
lub akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spotki powinno nastgpic
w terminie dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

3. JeZeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okredlonym w Statucie prawo
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym 1/5 (jedng pigtg) kapitatu zaktadowego Spétki.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie go uzna za
wskazane, a Zarzgd nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia
zgtoszenia odpowiedniego Zgdania przez Rade Nadzorczg.

5. Uchwaly mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jeZeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegoélnych spraw do porzgdku obrad.

§21

1. Walne Zgromadzenie mozZe podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad, chyba Ze
caly kapital zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziestg)
kapitatu zakladowego mogg Zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

3. Jezeli zgdanie, o ktérym mowa w ust. 2, zostanie zlozone po uptywie termindw przewidzianych w Kodeksie
spotek handlowych, wdwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie nastepnego Walnego
Zgromadzenia.

§22
Walne Zgromadzenia odbywajg sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spotki lub w miejscowosci
bedacej siedzibg gieldy, na ktorej akcje Spotki znajdujg sie w obrocie zorganizowanym.

§23
1. Walne Zgromadzenie jest wazne jesli jest na nim reprezentowane co najmniej 33,3% akcji, chyba ze
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze
warunki kworum.
2. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosowania.
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§24
Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
czlonkéw witadz lub likwidatoréw Spokki, bgdZz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez
w sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek z akcjonariuszy.
Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spétki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu.

§25
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu lub osoba
wyznaczona przez Zarzgd.
Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy szczegotowo tryb prowadzenia obrad.

§ 26

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoiki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaly o podziale zysku netto albo o pokryciu straty netto,

3) udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spoiki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potgczenie Spokki i przeksztatcenie Spokki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy celowych,

10) wyraZenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

11) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

12) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczenn o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu
Spéiki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§ 27
Spétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Rok obrotowy Spotki trwa 12 miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy koriczy sie 31 grudnia 2010 r.

§28

Spoika tworzy nastepujgce kapitaly:

1.

2.
3.
4

=

kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy,
kapitat rezerwowy,
inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§29
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spoiki za dany rok obrotowy.
Zysk Spotki moze byc przeznaczony w szczeg6lnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe Spoiki.
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VI. POSTANOWIENIA KO NCOWE

§30
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spétek
handlowych.

6.2.2 Tres¢é podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian st atutu
Spotki nie zarejestrowanych przezs ad

W dniu 4 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Pearl Capital S.A. podjeto Uchwate nr 1 o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu. Zgodnie z uchwatg Spétka moze wyemitowac¢ 4.250.000 akciji
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 0,60 zt za jedng akcje. Zarzad jest upowazniony do
skierowania ofert do inwestoréw oraz podpisania uméw o objecie akcji serii D do dnia 31 maja 2010 r. Do dnia
aktualizacji Dokumentu informacyjnego Zarzad nie przeprowadzit subskrypcji akcji serii D. Na dzien aktualizaciji
Dokumentu informacyjnego, w zwigzku z podpisaniem umowy inwestycyjnej dot. przejecia przez Black Pearl
Capital S.A. spotek TOTMES FUND S.A. oraz Bio-Med. Capital S.A., o ktérej mowa w pkt. 4.5. Dokumentu
Informacyjnego, Zarzad po zakonczeniu procesu wyceny spétek przejmowanych i sporzgdzeniu planu potaczenia
zamierza wnioskowa¢ do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zmiane uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii D na uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisiji
akcji skierowanej do akcjonariuszy spotek przejmowanych w zamian za majatek tych spétek.

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Pearl Capital Spotka Akcyjna w Warszawie
z dnia 1 lutego 2010 roku
0 podwy zszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez emisj e akcji serii D
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

Na podstawie art. 431 8 1, § 2 pkt 1 i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy spoétki do kwoty nie wiekszej niz 4 575 000,00 (cztery miliony piecset
siedemdziesigt piec tysiecy) ztotych, to jest o kwote 425 000,00 (czterysta dwadziescia piec tysiecy) ztotych
poprzez emisje 4 250 000 (czterech milionéw dwustu piecdziesieciu) sztuk akcji serii D.

2. Wszystkie akcje nowej emisji serii D bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Kazda akcja nowej emisji serii D ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesiec groszy).

4. Akcje serii D w liczbie 4 250 000 (czterech milionéw dwustu piecdziesieciu) objete zostang przez inwestoréw
wskazanych przez Zarzad.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do skierowania oferty oraz do zawarcia umowy
objecia akcji nowej emisji serii D.

6. Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pézniej niz do dnia 31 maja 2010 roku.

7. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 0,60 zt (szescdziesigt groszy).

8. Akcje nowej emisji serii D zostang objete za wkiady pieniezne.

9. Akcje nowej emisji serii D nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaly dematerializacji zgodnie z
ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 wraz z p6zZn.
zm.).

10. Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoiki.

11. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa pierwszerstwa objecia
akcji nowej emisji serii D w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia

DOKUMENT INFORMACYJNY 134|Strona



@

Black Pearl Capital Black Pearl Capital Spotka Akcyjna

Zarzgdu Spotki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz okreslajgca zasady ustalenia ceny emisyjnej,
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaly.
12. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie od dnia zawigzania spéiki tj. od 1 paZdziernika 2009 r.

§2
W zwigzku z podwyZszeniem kapitatu zakladowego zmienia sie statut w ten sposob, ze § 6 ust. 1 w
dotychczasowym brzmieniu:

1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie wiecej niz 4 150 000,00 zt (cztery miliony sto piecdziesigt tysiecy

zlotych) i dzieli sie na:

1) 30000 000 (trzydziesci miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

2) nie wiecej niz 7500 000 (siedem milion6w piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda oraz

3) nie wiecej niz 4 000 000 (cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
0,10 z (dziesiec groszy) kazda.

otrzymuje brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 4 575 000,00 zt (cztery miliony piecset siedemdziesigt pie¢
tysiecy ztotych) i dzieli sie na:
1) 30 000 000 (trzydziesci milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2) nie wiecej niz 7 500 000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyklych na dziesiec okaziciela serii B,
3) nie wiecej niz 4 000 000 (cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii C,
4) 4 250 000 (cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

§3
1. Upowaznia sie Zarzgd Spétki do:
1) okreslenia szczegotowych warunkéw emisji, w tym szczeg6towych termindw zawarcia umowy o objeciu
akciji serii D oraz zasad wniesienia wkltadow za te akcje;
2) zZtoZenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 k.s.h.
2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uwzgledniajgcego
zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§4
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu Spétki w

drodze emisji akcji serii B oraz C, przy czym zmiany Statutu Spétki wymagajg dla swej waznosci rejestracji przez
sad rejestrowy whasciwy dla Spotki.

6.3 Definicje i obja $nienia skrétéw

Tabela 6 Definicje i obja $nienia

Akcje serii A 30.000.000 akcji zwykitych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii B 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii C 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki
ASO Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
Autoryzowany CEE Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba we Wroctawiu
Doradca
BIEC Bureau for Investments and Economic Cycles
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Dokument
Informacyjny

Dyrektywa
2003/71/WE

Dz. U.
Emitent
EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW
S.A.

GUS
IBnGR

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt
Kodeks Cywilny,
K.c.

Kodeks Karny

Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC
Kodeks Spétek
Handlowych, k.s.h.
Komisja, KNF

KRS
LIBOR

MSR
NBP

Ordynacja
podatkowa
Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
PDA, Prawa do akcji

PKB
PKD

PLN, zi, zioty

Prawo Bankowe

DOKUMENT INFORMACYJNY

Gietdowy wskaznik wyceny wyrazajacy stosunek biezacej ceny jednej akcji przez zysk na
nig przypadajacy (P/E z ang. Price earnings)

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegotowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, B, C oraz PDA
serii B i C, w zwigzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.

w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Black Pearl Capital S.A. z siedzibg w Warszawie
Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny
Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z p6zn.
Zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)
Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowigzujgca na londynskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sg udziela¢ sobie wzajemnie krétkoterminowych
kredytéw. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o0 dobrym standingu finansowym (prime
banks). Stopa ta ustala sie na skutek gry sit rynkowych, bez ingerencji banku
centralnego. LIBOR stanowi bazowa stope procentowg dla ustalania oprocentowania
kredytow i depozytéw na rynku miedzybankowym oraz kredytéw typu ‘roll-over'.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Narodowy Bank Polski

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majgce charakter papieru warto$ciowego
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia
20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)
Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pézn. zmianami)
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Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe

(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasno$ci przemystowej — Dz. U. 2001, Nr 49,
poz. 508

Rada Nadzorcza Spétki Black Pearl Capital S.A. z siedzibg w Warszawie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Black Pearl Capital S.A. z siedzibg w Warszawie
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pdétnocnej, prawny $rodek ptatniczy Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz.
U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300

Z pOzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenciji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz

o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.

z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku, Nr
142, poz. 1514 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku,
Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz.
1807 z p6zn. zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim
rynku bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na
pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca
1993r., WIBOR ustalany jest codziennie jako Srednia arytmetyczna kwotowan
najwiekszych uczestnikéw rynku pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej
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Wz, Walne
Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad

Spotki,
Zarzad Emitenta
Zarzad Gietdy

Ztoty, zt, PLN

ZUS

w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do
banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu
roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy
(3M) i 6 miesiecy (6M).

Walne Zgromadzenie Spotki Black Pearl Capital S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Spoiki Black Pearl Capital S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U.
Nr 84, poz. 383, z pdzn. zmianami)

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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