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D . O
sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B i C oraz
praw do akcji serii C
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako

alternatywny system obrotu przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect wprowadza sie:
— 3.333.333 akciji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,
— 1.000.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda,
— 1.000.000 praw do akgji serii C.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spolek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

i CEE Capital

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 30 marca 2010 roku
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma Bio Inventions Spoétka Akcyjna

Siedziba Wroctaw
Adres ul. Konopnickiej 15B, 51-141 Wroctaw
Telefon (071) 326 54 03
Faks (071) 326 54 04
Adres poczty elektronicznej biuro@bioinventions.pl
Adres strony internetowej www.bioinventions.pl

Zrodfo: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma CEE Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba Wroctaw
Adres ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon +48 7179 11 555
Faks +48 71 79 11 556
Adres poczty elektronicznej info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej www.ceecapital.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu
Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:

— 3.333.333 akgcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

— 1.000.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

— 1.000.000 praw do akgji serii C.

Tabela 3 Kapitat zakladowy Emitenta przed emisja akcji serii C

: .. Udziat w kapitale Udziat w ogodlnej
Liczba akcji . . . .
(szt.) zaktadowym Liczba gtoséw liczbie glosow
' (%) (%)
Seria A 6 666 667 66,67% 13 333 334 80,00%
Seria B 3333333 33,33% 3333 333 20,00%
Suma 10 000 000 100,00% 16 666 667 100,00%

Zrédfo: Emitent

DOKUMENT INFORMACYJNY 2|Strona



OiO ‘ BIO Inventions Spétka Akcyjna

Tabela 4 Kapitat zakladowy Emitenta po emisji akcji serii C*

. o Udziat w kapitale Udziat w ogodlnej
Liczba akcji . . . .
(szt) zakladowym Liczba gtosow liczbie glosow
' (%) (%)

Seria A 6 666 667 60,61% 13333 334 75,47%
Seria B 3333333 30,30% 3333333 18,87%
Seria C 1 000 000 9,09% 1 000 000 5,66%

Suma 11 000 000 100,00% 17 666 667 100,00%

Zrédto: Emitent
*Wielko$¢ kapitatu zakiadowego Emitenta przedstawiono przy zatozeniu zarejestrowania zmiany wysoko$ci kapitatu
zaktadowego w wyniku objecia wszystkich emitowanych akcji serii C.
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentow finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamkniete;j listy i nie powinny byé w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazyé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonosc¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢ Spoétki. Inwestor powinien
rozumiec, ze zrealizowanie ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowg czy pozycje rynkowg i moze skutkowacé utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig oraz z otoczeniem,
w ktérym dziata Emitent

¢ Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spétka w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w pkt. 4.12.3) zaktada przede wszystkim badania rynku
biotechnologicznego, organizacje i budowe komercyjnych kanatdw sprzedazy produktéw uzyskiwanych z nowe;j
linii komorek macierzystych MIC-1 oraz produkcje potprzemystowg i przemystowg produktow uzyskiwanych z
tego surowca. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do
zmiennych warunkdw w branzach, w ktdérych zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ (m.in. kosmetycznej,
weterynaryjnej, suplementow diety). Krotki okres dziatalnosci operacyjnej Spétki powoduje, iz rozwoj sprzedazy i
zwiekszenia produkcji poszczegdlnych preparatow bedg uzaleznione od powodzenia na rynku ich probek
testowych. Istnieje wiec ryzyko niepetnej realizacji zaktadanej w pkt. 4.12.3 strategii rozwoju, lub jej czesciowa
zmiana, w zaleznosci od napotkanego popytu na poszczegodlne produkty Emitenta. Dziatania Spétki, ktére okaza
sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowg i wyniki finansowe
Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na jej dziatalno$¢ i wyniki finansowe, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania dostosowujgce wdrazang strategie Spotki do zmieniajgcej sie rzeczywistosci gospodarcze;.

o Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykorzystywanych rozwigzan technologicznych zawartych
w umowie o wspolpracy ze spotka Stem Cells Spin sp. z 0.0.

Emitent prowadzi sprzedaz i produkcje produktéw uzyskiwanych z linii komoérek macierzystych MIC-1. Zgtoszenia
patentowe dotyczgce sposobu hodowli oraz rodzaju stosowanych komoérek macierzystych stanowig wtasnos¢
spotki Stem Cells Spin sp. z 0.0. Spotka ta jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta i udostepnia mu
wymienione rozwigzania technologiczne na podstawie stosownej umowy o wspotpracy. Powyzszy fakt powoduje
silne uzaleznienie mozliwosci oferowania produktow powstajgcych w oparciu o powyzszg umowe od decyzji
spotki dominujgcej wobec Emitenta — firmy Stem Cells Spin sp. z 0.0.
Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez fakt znaczgcego zaangazowania kapitatowego spotki Stem Cells
Spin sp. z 0.0. w kapitat zakladowy Emitenta oraz poprzez koncepcje powstania Emitenta, zgodnie z ktérg ma on
stanowic¢ dziat sprzedazy spotki Stem Cells Spin sp. z 0.0. oraz, w zaleznosci od przysztego popytu na oferowane
przez Spotke produkty, réwniez ich producenta.

¢ Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcy

Emitent jest przedsiebiorstwem typu start-up. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie posiada on
umow zawartych z dostawcami innymi niz spdtka wobec niego dominujgca — Stem Cells Spin sp. z 0.0. Spétka
zostata utworzona m.in. przez Stem Cells Spin sp. z 0.0. jako niezalezny od niej dziat sprzedazy i zgodnie z
zatozeniami bedzie funkcjonowata w oparciu o umowy podpisane ze spotkg-matkg. Powyzsze rodzi ryzyko, iz w
przypadku zerwania umowy ze Stem Cells Spin sp. z 0.0., Emitent zostanie pozbawiony mozliwosci korzystania z
nowatorskich rozwigzan produktéw biotechnologicznych produkowanych w oparciu o komorki macierzyste typu
MIC-1 i tym samym utraci jedng z kluczowych dla jej dziatalnosci przewag konkurencyjnych.

Powyzsze ryzyko jest ograniczane poprzez fakt silnej kapitatowej zaleznosci Emitenta i podmiotu udzielajgcego
mu dostepu do rozwigzan technologicznych, sprzedajgcemu mu potprodukty i produkty (Stem Cells Spin sp. z
0.0. jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta, posiadajgcym zaangazowanie na poziomie 66,67% udziatu w
kapitale zakladowym Emitenta przed emisjg akgc;ji serii C).
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o Ryzyko zwigzane z popytem na produkty Emitenta

Sprzedaz oferowanych przez Emitenta produktéw stanowi podstawe jego przysztych wynikéw finansowych. W
przypadku nizszej od oczekiwanej jakosci koncowych wyrobow, zbyt wysokiej ceny lub niskiego popytu na
oferowane przez Spdtke artykuty, istnieje ryzyko matej sprzedazy produktéw Emitenta, co w sposob bezposredni
przetozy sie na realizowang przez Spoétke strategie rozwoju. Ponadto nieodpowiednie dostosowanie ilosci
produkcji do wystepujgcego na rynku popytu moze wigza¢ sie z nadmiernymi kosztami zwigzanymi z
magazynowaniem produktow (w przypadku zawyzonej w poréwnaniu do popytu produkcji) lub mniejszg niz w
rzeczywistosci mozliwg do osiagniecia sprzedazg (w przypadku wiekszego od przewidywanego popytu).
Powyzsze moze przetozy¢ sie w sposéb bezposredni na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez wstepne badania rynku, oszacowanie popytu na podstawie
probnych serii oferowanych preparatow i dostosowywanie struktury rozwoju firmy do oszacowanego
zapotrzebowania rynku na poszczegolne produkty Spoétki.

¢ Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy cztonkéw Zarzadu,
Rady Nadzorczej oraz strategicznej kadry kierowniczej. Emitent nie moze zapewnié¢, ze ewentualna utrata
ktéregokolwiek z pracownikdow o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spétki nie bedzie mie¢ negatywnych
konsekwencji na dziatalno$¢ operacyjng, strategie rozwoju, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki. Wraz z
odejsciem ktéregokolwiek z cztonkow Zarzadu lub strategicznej kadry kierowniczej, Emitent moégiby zostaé
pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjne;.
Spotka stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemow
ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownika.

e Ryzyko niezrealizowania zakladanych prognoz wynikéw finansowych

W punkcie 4.12.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognozy wynikéw finansowych na
2010 2011 rok. Prognozy te zostaty przygotowane przy zatozeniu pomys$inej implementacji planu inwestycyjnego
Spotki wskazanego w pkt 4.12.3. W zwigzku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci
planu inwestycyjnego istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowac¢ przedstawionych prognoz
wynikow finansowych. Ponadto w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych zmian
w otoczeniu Spotki, ktdérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, szacowane wyniki finansowe moga ulec
zZmianie.

Emitent bedzie ograniczat powyzsze ryzyko poprzez umieszczanie stosownych raportéw okresowych i biezacych
o aktualnej sytuacji finansowej Spotki oraz o realizacji poszczegdlnych elementéw planu jej rozwoju.

e Ryzyko zwigzane z poczatkowym etapem dziatalnosci Spolki (spoétka typu start-up)

Emitent zostat utworzony na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej, sporzadzonego w dniu 04.12.2009 r. Na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spoétka jest we wczesnej fazie rozwoju i dopiero rozpoczyna
swojg dziatalno$¢ operacyjng. W zwigzku z powyzszym Emitent nie posiada udokumentowanej historii swojej
dziatalnosci operacyjnej, utworzonych w petni struktur organizacyjnych, historycznych przychodéw ani
ugruntowanej pozycji rynkowej. Powoduje to trudnosci z wyceng Spétki oraz podwyzszone ryzyko inwestycji w jej
instrumenty finansowe.

Spotka zabezpiecza sie przed przedmiotowym ryzykiem Scistg wspétpracg z przedsiebiorstwem Stem Cells Spin
sp. z o.0., dla ktérej Emitent stanowi gtdwnego dystrybutora i sprzedawce produktow. Spotka ta zapewnia
Emitentowi niezbedny know-how, pomoc wykwalifikowanej kadry pracowniczej oraz wysokiej jakosci nowoczesne
produkty podlegajace sprzedazy, ktére ograniczajg ryzyko niepowodzenia przedsiewziecia realizowanego przez
Spotke.

¢ Ryzyko zmiany koniunktury w branzy

Emitent oferuje produkty biotechnologiczne, ktére mogg znalez¢ zastosowanie w wielu branzach (m.in.
kosmetycznej, medycznej, weterynaryjnej i suplementéw diety). Kazda z powyzszych branz moze
charakteryzowac¢ sie zroznicowanymi wahaniami koniunkturalnymi lub wystepowaniem mody na okreslone
produkty. Powyzsze moze spowodowac niezalezne od Emitenta okresowe wahania w uzyskiwanych przez niego
wynikach finansowych.

Emitent nie ma wptywu na spadek koniunktury w poszczegdlnych branzach, jednak dzieki zdywersyfikowanej
strukturze oferowanych produktéw jest w stanie ograniczy¢ ryzyko znaczgcego wplywu negatywnych tendenc;ji
majacych miejsce w poszczegdlnych branzach na swoje wyniki finansowe.
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* Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spétka, ze wzgledu na rodzaj oferowanych produktow dziata w kilku branzach, m.in. w branzy biotechnologicznej,
kosmetycznej, suplementéw diety i medycznej. Istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki moze sie pojawi¢ ze strony juz
dziatajgcych na tych rynkach przedsigbiorstw. Stosunkowo niewielkie zasoby kapitalowe Emitenta i brak
ugruntowanej pozycji rynkowej mogg spowodowac nasilong walke konkurencyjng miedzy juz istniejgcymi
przedsiebiorstwami a Emitentem, co moze spowodowaé trudnosci w zdobywaniu rynku przez Spétke i brak
realizacji zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez oferowanie nowatorskich produktow z linii komorek macierzystych,
ktére nie sg obecnie w Polsce stosowane. Ponadto, ze wzgledu na ograniczone zasoby kapitatowe Spétka
zamierza rozpocza¢ wspotprace z konkurentami celem ewentualnej wspdinej produkcji i dystrybuciji produktéw
pochodzgcych z wyizolowane;j linii komoérek macierzystych MIC-1.

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spétki charakteryzuje sie wysoka dynamikg zmian, objawiajacg sie gtéwnie w
kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong polityka
legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznaczno$¢
przepisbw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia
niewtasciwej wyktadni prawnej.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent na biezgco nadzoruje zmiany w przepisach i dostosowuje
prowadzong przez siebie dziatalno$¢ operacyjng do obowigzujgcych przepiséw.

o Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwoj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje
swoje produkty i ustugi. Do gtdwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajgcych na
dziatalno$¢ Emitenta i charakteryzujgcych sytuacje makroekonomiczng Polski, mozna zaliczy¢: dynamike wzrostu
PKB, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych oraz
stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spdiki, poprzez obnizenie
popytu na ustugi i produkty Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie wynikow
finansowych Spotki.

Emitent nie ma wplywu na powyzsze ryzyko.

o Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych produktéw Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta koncentruje sie na zastosowaniu biotechnologii komérkowej na potrzeby medycyny,
weterynarii i kosmetologii. W zwigzku z nowatorskim charakterem prowadzonej dziatalnosci, niektére produkty
(obecnie w fazie prototypowej) Spotki dopuszczone w przyszitosci do obrotu mogg spowodowaé wystepowanie
nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego,
zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia
ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na
obrot produktami Spétki. Ponadto Emitent moze zosta¢ pociggniety do odpowiedzialnosci wskutek ewentualnego
uszczerbku na zdrowiu oséb, u ktérych ujawnity sie skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w
przysztosci niektére produkty oferowane przez Emitenta mogg zosta¢ wycofane z obrotu lub przyczyni¢ sie do
wyptaty odszkodowan przez Spoétke. Powyzsze moze wptyng¢ niekorzystnie na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe i dziatalno$¢ operacyjng Spofki.

Emitent zabezpiecza sie przez przedmiotowym ryzykiem przeprowadzajgc odpowiednie testy na produktach i
uzyskujgc stosowne pozwolenia, umozliwiajgce stwierdzenie, iz produkty sg bezpieczne i nie powodujg istotnych
dla zdrowia ludzkiego skutkéw ubocznych.

e Ryzyko zwigzane z procesem produkcji

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci Emitenta, proces produkcyjny bedzie odbywat sie w rygorystycznie
okreslonych warunkach obejmujgcych m.in. sterylno$¢ pomieszczen, wymogi przechowywania biomateriatu,
odpowiednig temperature itp. Zarzad Spdtki nie moze zagwarantowaé, ze w przypadku btedu ludzkiego,
wadliwego dziatania urzadzen specjalistycznych lub zdarzen losowych proces produkcyjny nie zostanie
zaktécony. Zaistnienie takich zdarzerh moze spowodowac¢ wady jakosciowe w wytwarzanych produktach badz
zniszczenie produktu. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku zaktécenia procesu produkcyjnego mogg wzrosnaé
koszty dziatalno$ci Emitenta, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek osigganych przez Spdtke wynikow
finansowych.
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Ryzyko zakitécenia procesu produkcyjnego bedzie minimalizowane poprzez wdrazanie systemu zarzgdzania
jakosci, zastosowania procedur GMP (Good Manufacturing Practice), czyli $wiatowych standardéw w kontroli i
zarzgdzaniu wytwarzaniem i jakosci produktéw farmaceutycznych (m.in. produktéw biotechnologicznych) oraz
zastosowania podwojnych i potréjnych systemoéw kontroli jakosci. Dodatkowym zabezpieczeniem proceséw
produkcyjnych bedzie zastosowanie automatyzacji w procesie produkcji, ktére powinno zminimalizowacé
mozliwos$¢ popetnienia btedow.

o Ryzyko opéznienia wprowadzenia produktéw Spoétki

Wzrost Spdétki jest w znacznym stopniu uwarunkowany szybkim i sprawnym wprowadzaniem na rynek nowych
produktéw. Opdznienie we wprowadzaniu nowych wyrobow do obrotu moze istotnie negatywnie wplyng¢ na
wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku zaistnienia zdarzeh wydtuzajgcych okres wprowadzania
produktéw na rynek, takich jak np. procedury administracyjne, koniecznos$¢ przeprowadzenia dodatkowych
badan, uzyskania pozwolen etc., rozpoczecie sprzedazy produktéw Emitenta zostanie opdznione, co moze
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki i wydtuzenie okresu, w ktérym osiggnie ona rentownosc¢.

Emitent zabezpiecza sie przed tym ryzykiem poprzez ciggte monitorowanie i nadzér nad procesem uzyskiwanych
pozwolen oraz szybkie reagowanie w przypadku pojawienia sie jakichkolwiek trudnosci.

e Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegodlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego
odpowiedniego dla Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spoétke, co w konsekwencji moze wptyngé na
natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi i ich zmianami
Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od know-how, surowcéw i produktdow oferowanych przez spotke dominujgca
wobec Emitenta — Stem Cells Spin sp. z o.0. Dziatalno$¢ tego przedsigbiorstwa jest zalezna od licznych
przepiséw prawnych zwigzanych z branzg biotechnologiczng, a w szczegdlnosci z nastepujgcymi aktami
prawnymi:
— ustawa o pobieraniu, przechowywaniu i przeszczepianiu komorek, tkanek i narzagdéw (Dz. U. 2005 nr
169 poz. 1411),
— ustawa o swiadczeniach zdrowotnych finansowanych ze $rodkéw publicznych (Dz. U. 2004 nr 210 poz
2135 z pézn. zmianami),
— rozporzadzenie parlamentu europejskiego i rady (1394/2007) w sprawie produktow leczniczych terapii
zaawansowanych oraz Prawa Farmaceutycznego (Dz. U. 2001 nr 126 poz. 1381).
Zmiany w regulacjach powyzszych aktow prawnych mogg istotnie wptyng¢ na dziatalnos¢ podmiotu
dominujgcego wobec Emitenta i jednoczesnie Spotki. Ponadto istotne zmiany w przepisach prawa bezposrednio
dotyczacych dziatalnosci Stem Cells Spin sp. z 0.0. wynikajg z Dyrektywy o Zaawansowanych Metodach
Leczenia i Inzynierii Tkankowej oraz implementacji Dyrektywy Kosmetologicznej (76/768/EEC) oraz Dyrektywy
86/609/EEC zobowigzujacej przemyst kosmetyczny do catkowitego zaniechania badan na zwierzetach (rok
wejscia 2009). Zmiany réwniez w zakresie tych przepisow mogg w sposdb posredni wptyng¢ na dziatalnosé
operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.
W zwigzku z adaptacjg powyzszych przepisow istnieje ryzyko, ze czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak
jednolitej interpretacji przepiséw prawa, mogg istotnie wptyngé na sposéb funkcjonowania spétki dominujgcej
wobec Emitenta i w konsekwencji rowniez Spoétki. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezgce analizy
zmieniajgcych sie przepisow i dostosowanie swojej dziatalnosci do obowigzujgcych przepiséw prawa.

o Ryzyko zwigzane z niskg wartoscig kapitatu zakladowego i witasnego Emitenta

Emitent jest spotkg typu start-up. W zwigzku z poczatkowym etapem jego rozwoju, posiada jedynie niewielkg
warto$¢ zaréwno kapitatu zaktadowego jak i wiasnego (w obu przypadkach, przed emisjg akcji serii C, wartosc¢ ta
wynosita jedynie 100 tys. zt). Na mocy uchwaty nr 3/2/2010 podjetej na walnym zgromadzeniu Spétki w dniu 24
luty 2010 r. oraz przeprowadzonej przez Emitenta oferty podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki do wartosci 110
tys. zt oraz zwiekszono warto$¢ kapitatu wtasnego do 600 tys. zt. Niska wartos¢ kapitatu zakladowego i wlasnego
powoduje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie skutecznie realizowa¢ swojej polityki rozwoju i nie osiagnie
planowanych w najblizszym okresie celéw dalszego rozwoju.
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Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez ponoszenie wiekszosci kosztdéw zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig przez spotke wobec niego dominujgcg — Stem Cells Spin Sp. z 0.0. (w tym kosztéw wynalezienia i
opracowania produktéw, ich opatentowania, przeprowadzenia niezbednych badan, uzyskania pozwolen na
produkcje etc.).

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym

o Ryzyko zwigzane z prawami do akcji (PDA)

Prawo do akcji to papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy
dokumentu akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajgce z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace
z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow.

W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji serii C posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot $rodkdw w wysokosci
iloczynu ceny emisyjnej (tj. 0,50 zt) oraz ilosci nabytych praw do akgcji. Inwestorzy, ktérzy kupili PDA Emitenta po
wyZzszej cenie niz cena emisyjna narazeni beda na strate w wysokosci réznicy ceny zaptaconej na rynku wtérnym
za PDA a kwotg, o ktérej mowa powyzej. Termin ewentualnej wyptaty okresli Zarzagd w drodze uchwaty.

¢ Ryzyko opéznienia rozpoczecia notowan akcji

Notowanie akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C oraz po uzyskaniu stosownych zgdd
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spotka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ terminéw rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran i aktow starannosci, aby wszelkie wymagane
whnioski byly formalnie poprawne oraz byly sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajgcych ich
ztozenie. Ewentualne przedtuzenie sie okresu rejestracji akcji serii C przez sad rejestrowy skutkowaé bedzie
opoznieniem rozpoczecia notowan akcji serii B i C Spotki w stosunku do terminu rozpoczecia notowan
zaktadanego przez Emitenta. Do dnia rozpoczegcia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu notowane
bedg PDA serii C.

e Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji akcji serii C Emitenta
Pomimo zawarcia umow objecia akcji i optacenia przez subskrybentow wszystkich objetych akcji, emisja akcji
serii C moze nie doj$¢ do skutku w przypadku gdy:
— Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu miesiecy od
dnia podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C;
— sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C.
W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrdcone wptaty dokonane na akcje serii C.
Zarzad Emitenta jest przygotowany do zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego poprzez
emisje akgcji serii C we wtasciwym terminie, a ryzyko odmowy zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C ma w ocenie Zarzadu Emitenta
charakter wytgcznie teoretyczny.

o Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na Zzadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktéry jest rynkiem utworzonym przez
Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym
rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgiji.

o Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek emitenta,
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— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje
obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa
w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji
notowanych na rynku NewConnect.

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

—  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku $srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

e Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary
obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

e Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, spétka Stem Cells Spin sp. z 0.0. posiada 6.666.667 akcji
Emitenta uprawniajgcych do 66,67% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz do wykonania 80,00%
wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego
przez sad rejestrowy w drodze emisji akcji serii C udziat Stem Cells Spin sp. z 0.0. zmniejszy sie do 60,61%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz do 75,47% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku
z powyzszym wpltyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$é Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz
pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi to ryzyko, ze pozostali
akcjonariusze nie bedg w stanie wplywaé na sposéb zarzadzania i funkcjonowania Spétki.

Rada Nadzorcza, zgodnie z §16 ust. 1 Statutu Spotki, sktada sie z pieciu cztonkdéw. Zgodnie z §16 ust. 2 3
Statutu Spotki ustanowione sg uprawnienia osobiste, na mocy ktérych wybrani akcjonariusze Spétki (w tym
spotka Stem Cells Spin sp. z 0.0.) mogg powotywac i odwotywac trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z
§18 ust. 5 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej
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potowa jej cztonkéw, czyli przy obecnej liczbie cztonkéw Rady Nadzorczej, co najmniej 3 osoby. Oznacza to, iz
akcjonariusze posiadajgcy nawet znaczacy udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu,
moga nie mie¢ wptywu na wybér cztonkéw Rady Nadzorczej i na decyzje podejmowane przez Rade Nadzorczg,
co dodatkowo zwigksza wptyw wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke.

Zgodnie z §12 ust. 1 Statutu Spoiki, istniejg uprzywilejowania osobiste spétki Stem Cells Spin sp. z o.0.,
dotyczgce powotywania Prezesa Zarzadu. Wyboér Prezesa Zarzadu, zgodnie z tym zapisem, zalezy od decyzji
spotki dominujgcej wobec Emitenta — Stem Cells Spin sp. z 0.0., co ogranicza prawo Rady Nadzorczej do wyboru
cztonkoéw Zarzadu i zmniejsza uprzywilejowania akcjonariuszy mniejszosciowych.

o Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi
Niektore osoby wchodzace w sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej lub nalezace do kluczowego kierownictwa Emitenta
i podmiotdw znajdujacych sie w jego grupie kapitatowej, powigzane sg ze sobg stosunkiem pokrewienstwa lub
powinowactwa. Ten fakt moze by¢ powodem wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy stosunkami prywatnymi a
interesami Spotki. Zgodnie ze stanem wiedzy Emitenta wystepujg nastepujgce powiazania rodzinne pomiedzy
cztonkami organéw Emitenta i jego kluczowymi pracownikami:

- Pan Janistaw Muszynski (Prezes Zarzadu Emitenta) jest szwagrem (bratem zony) Pana Marka

Cegielskiego (cztonka Rady Nadzorczej Emitenta).

e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent zaktada, ze Srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umozliwia mu utworzenie kanatéow
dystrybucyjnych pozwalajgcych na sprawng sprzedaz oferowanych przez niego produktow i innych zatozen
emisyjnych opisanych szeroko w pkt. 4.12.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Istnieje ryzyko, ze w wyniku
wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szukac
innych zrédet finansowania w celu realizacji zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych zrodet finansowania, w
przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadany kapitat finansowy, mogtoby wptynaé na spowolnienie
rozwoju Emitenta i wycene emitowanych przez niego instrumentéw finansowych.
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2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 5 Dane Emitenta

Firma: Bio Inventions Spélka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul, Konopnickiej 15B, 51-141 Wroctaw
Telefon: (071) 326 54 03
Faks: (071) 326 54 04
Adres poczly elektroniczne): biuro@bicinventions.p!
Adres strony internetowe]: www.bioinventions.pl
Zrodto: Emitent

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta:

Janistaw Muszyriski — Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialnosc za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego

Oswiadczenie Emitenta
Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przy dotoZeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,

informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogloby wplywac na ich znaczenie.

PREZES ZARZADU

Janislaw Muszyriski

Bio Inventions S.A.
ul. Konopnickiej 15b
51-141 —-WROCEAW
NIP 895-19-85-502 Reaon 021129430
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 6 Dane Autoryzowanego Doradcy

CEE Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kielbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 717911 555
Faks: +48 7179 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Zrodio: Autoryzowany Doradca
Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
Wojciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwaltg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z poZn. zm.)

Wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie peminigto zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

@/Zfé/f | Oy wclomne k)

Prezes Zarzadu Wicgﬁ'l‘?zes Zarzadu
/

|'_J \

CEE Capital sp. z o.0.
ul. Kietbaénicza 28
50-109 Wroctaw
REGON: 020441384
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tagczna wartosé¢ instrumentéow finansowych
z wyszczegOlnieniem rodzajéow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw
finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect” wprowadzane s3:
— 3 333 333 akgcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,
— 1000 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,
— 1000 000 praw do akcji na okaziciela serii C.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna akcji serii B wynosi 33 333,33 zt.
W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C, tgczna wartosé
nominalna akgiji serii B i C wyniesie 43 333,33 zi.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Bio Inventions Spotka
Akcyjna z dnia 24.02.2010 r. w sprawie: o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze oferty emisji akcji serii C
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu wyemitowano 1 000 000
(stownie: jeden milion) sztuk akgciji serii C. Akcje serii C zostaty objete w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na poziomie 0,50 zt
(stownie: piecdziesigt groszy) za jedng akcje. Subskrypcja prywatna zostata przeprowadzona w dniach 25-26 luty
2010 r. W wyniku zawarcia uméw objecia akcji, objete zostato 1 000 000 (stownie: jeden milion) akcji serii C.
Akcje zostaty objete przez 4 osoby fizyczne i prawne. Laczne szacunkowe koszty oferty wyniosty ok. 31 000 z, z
czego:

—  koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 30 000 zt,

—  koszty sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i oferty wyniosty

1000 zt.

o Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h. Jednakze
nalezy wskazag, iz akcje serii A Emitenta sg uprzywilejowane w ten sposéb, iz kazdg akcja serii A daje prawo do
wykonania dwodch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

e Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

o Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK), jezeli fgczny swiatowy obroét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze obroét
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow).
Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

—  potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;
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—  przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspodlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
o0 wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upaditosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktdorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegoélnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wplyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

—  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;
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— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad kitdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem Zze decyzja
taka nie moze byé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentrac;ji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsigebiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKIK moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad.

Prezes UOKIK moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokow sgdowych
w sprawach z zakresu koncentrac;ji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spofki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdéw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

e Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentraciji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzgdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentraciji
o wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsigebiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujgcych przypadkach:
d) gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
e) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéow,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowniez w przypadku, gdy;
f) taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
g) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionoéw euro,
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h) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwéch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

i) taczny obrot, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

e Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcag
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac¢ lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywa¢ na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczes$nie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organdéw osdb prawnych, a w
szczegolnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang
osobe prawng, na rachunek witasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzagdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdéb wytaczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku zlozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub osob wchodzacych w skiad statutowych organéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,
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- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publiczne;j
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawierac¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gloséw, powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac¢ o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spotce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdow.

e Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spotce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"13%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtosow w tej spétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'15%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogodine;j liczby gtosow,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spoétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spétki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakgciji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz
o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczgce zamiarow dalszego zwiekszania udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udzialu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10 % ogolnej liczby gtosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.
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W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:
—  zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
— posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza si¢ za nalezagce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

j)  réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitoéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

k) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

» inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;
I) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji:
= przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akgji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktdérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

m) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

n) réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

0) na podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w lit. e), posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. €) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. €), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
— matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
— osoby pozostajgce we wspdolnym gospodarstwie domowym;
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— mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;
— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé¢ prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkoéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg byé akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
0 niektdérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.21 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
z przytoczeniem jej tresci

o AkcjeseriiAiB
Akcje serii A i B powstaty na mocy aktu zawigzania spotki akcyjnej podjetego we Wroctawiu w Kancelarii
Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka Spotki cywilnej we Wroctawiu, przed
notariuszem Robertem Bronsztejnem w dniu 4 grudnia 2009 r.

ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOtKI AKCYJNEJ, BRZMIENIE STATUTU ORAZ NA OBJECIE AKCJI

1.  Wojciech Gudaszewski i Adrian Dzielnicki w imieniu Spétki ,PRIVILEGE FUNDS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH” Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu oraz Janistaw Muszyrski w
imieniu Spotki ,STEM CELLS SPIN” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu
o$wiadczajg, ze wyrazajg zgode na zawigzanie spotki akcyjnej pod firmg: BIO INVENTIONS Spétka
Akcyjna brzmienie jej statutu, oraz o$wiadczajg, ze obejmujg akcje Spétki w nastepujgcy sposob:
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a. Spotka ,STEM CELLS SPIN” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we
Wroctawiu obejmuje 6.666.667 (szeS¢ miliondw sze$cset szescdziesigt szesc tysiecy szescset
szes$cdziesigt siedem) akcji imiennych serii A a numerach od 0000001 do 6.666.667, o wartoSci
nominalnej i cenie emisyjnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, tj. o tgcznej warto$ci nominalnej
66.666,67 zt (szescdziesigt sze$¢ tysiecy szescset sze§cdziesigt sze$¢ ztotych szes$cdziesigt
siedem groszy) i pokryje je gotéwkg w kwocie 66.666,67 (szeSc¢dziesigt szes$¢ tysiecy szescset
Sszes$cdziesigt szesSc ztotych szescdziesigt siedem groszy),

b. Spédtka ,PRIVILEGE FUNDS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH” Spoétka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu obejmuje 3.333.333 (trzy miliony trzysta trzydziesci trzy
tysigce trzysta trzydzieSci trzy) akcji na okaziciela, serii B o numerach od 0000001 do
3.333.333, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, tj. o tgcznej
wartosci nominalnej 33.333,33zt. (trzydzieSci trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy ztote
trzydziesci trzy grosze) i pokryje je gotéwkg w kwocie 33.333,33zt. (trzydziesci trzy tysigce
trzysta trzydziesci trzy ztote trzydziesci trzy grosze),

2. Wojciech Gudaszewski i Adrian Dzielnicki w imieniu Spoétki ,PRIVILEGE FUNDS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH” Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu oraz Janistaw Muszyrski w
imieniu Spotki ,STEM CELLS SPIN” Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu,
zobowigzujg sie do wniesienia wktadéw opisanych w pkt. 1 w terminie do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia dwa tysigce dziewigtego roku (31.12.2009).

e Akcje serii C
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Bio Inventions Spétka Akcyjna w organizacji z siedzibg we Wroctawiu
w dniu 24 luty 2010 r. przyjeto uchwate nr 2 bedgca podstawg prawng emisji akcji serii C oraz uchwate nr 3
bedacag podstawa prawng ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu akc;ji serii B i C oraz
praw do akgciji serii C. Uchwalty te stanowig co nastepuje:

Uchwata nr 2/2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BIO Inventions S.A. z/s we Wroctawiu
Z 24 lutego 2010 roku
o podwyzszeniu kapitatu zakfadowego w drodze emisji akcji serii C
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

-Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

§1

1.  Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spétki o kwote 10.000,00 (stownie: dziesieé tysiecy) ztotych poprzez emisje

1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji serii C.

Wszystkie akcje nowej emisji bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Kazda akcja nowej emisji ma warto$¢ nominalng 0,01 zt (jeden grosz).

Akcje nowej emisji w liczbie 1.000.000 (jeden milion) objete zostang przez inwestorow wskazanych przez

Zarzgd w drodze subskrypcji prywatnej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do skierowania oferty oraz do zawarcia umowy

objecia akcji nowej emisji.

Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pézniej niz do dnia 31 maja 2010 roku.

Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy) za akcje.

Akcje nowej emisji zostang objete za wktady pieniezne.

Wktady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki.

10. Na podstawie pisemnej opinii Zarzgdu Spétki uzasadniajgcej pozbawienie prawa poboru , pozbawia sie
dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji w stosunku do
liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru).

11. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia zawigzania spotki tj. od 4 grudnia 2009r.

§2
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakftadowego zmienia sie statut w ten sposoéb, ze § 6 ust. 1 w
dotychczasowym brzmieniu:

Ao

o

© N>
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»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 10.000.000
(dziesie¢ milionéw) akcji o warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda, w tym:

a. 6.666.667 akcji imiennych serii A,

b. 3.333.333 akcji na okaziciela serii B”.

otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 110.000,00 zt (stownie: sto dziesie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na
11.000.000 (jedenascie milionéw) akcji o warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda, w tym:
a. 6.666.667 akcji imiennych serii A,
b. 3.333.333 akcji na okaziciela serii B,
c. 1.000.000 akcji na okaziciela serii C.”

§3
1.  Upowaznia sie Zarzad Spotki do:
1) okreslenia szczegétowych warunkéw emisji, w tym szczegétowych terminéw zawarcia umoéw o objeciu
akcji oraz zasad wniesienia wktadow za akcje;
2) zfozenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spoétki w trybie art. 431 § 4 k.s.h.
2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego
zZmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwafta nr 3/2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BIO Inventions S.A. z/s we Wroclawiu
Z 24 lutego 2010 roku
o wyrazeniu zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
akcji serii B i C oraz PDA serii C oraz dematerializacji akcji serii B i C oraz PDA serii C

Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z
pbézn. zm.) w zwigzku z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U Nr 183,
poz. 1538 z p6zn. zm.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B i C oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez spotke
Gietda Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (GPW);

2) ztozenie akcji Spotki serii B i C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng;

3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C oraz PDA serii C w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U Nr 183, po. 1538 z p6zn. zm.).

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spotki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji
Spétki serii B i C, atakze Praw do Akcji serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.), przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

2) Zzfozenie akcji Spotki serii B i C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng;

3) podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spétki serii B i C oraz PDA akgji serii C, w tym w szczegodlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych (KDPW) uméw, dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez
KDPW, akcji serii B i C, a takze Praw do Akcji serii C.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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3.2.3 Podmiot prowadzacy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii B i C w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,01 zt (jeden grosz).
Cena emisyjna akgji serii C wyniosta 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy).

3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczg
w dywidendzie

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010 (od dnia zawigzania spotki tj. 4 grudnia 2009 r.). Akcje te powstaty w wyniku rejestracji Spotki
w dniu 22 luty 2010 r. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie od 4 grudnia 2009 r., zgodnie z § 1 ust. 11 Uchwaty Nr 2/2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bio Inventions Spodtka Akcyjna z dnia 24 luty 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B i C sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

3.4 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich
realizacji

3.4.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajgcych to prawo.
Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spdtki (art. 406* k.s.h.)

e Prawo do udziatu w zysku Spéiki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii B oraz C sg réwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzieh podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaly, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktdre zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 k.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktére powinno odby¢ sie w
terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 k.s.h.). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji imiennych serii A ani wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu akcji serii B oraz C. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.
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Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych.
Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenhstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spdtke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2
k.s.h., po spehieniu okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wylgczenia prawa poboru
w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wylgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wigkszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 k.s.h.).
Wiekszo$¢ 4/5 glosoéw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wigkszos$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisiji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 k.s.h.).

e Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohnczy¢ interesy biezace spétki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majgtek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h.
W mysl art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpftat na kapitat
zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu
o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

e Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie
z § 6 ust. 4 Statutu Spoétki zastawnik lub uzytkownik akcji Emitenta nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki
Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spd&tki.
Zgodnie z art. 406" k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki przystuguje jedynie osobom,
ktore posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 1k.s.h.).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartodciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;.
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Na podstawie art. 406° k.s.h. akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikow,
ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

e Prawo gtosu
Z kazdg akcjg serii B oraz C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Akcje serii A posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktérego kazda akcja serii A Emitenta
uprawnia do oddania dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 k.s.h. w spéice publicznej gtos moze byé oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 k.s.h.).
Zgodnie z art. 411% k.s.h. akcjonariusz moze gtosowac¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akgcji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spotki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to Akcjonariusz Spotki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikac;ji
elektronicznej (art. 406° § 1 k.s.h.). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosé.

e Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0séb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej 3 osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

e Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gloséw w Spoétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

¢ Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do
zlozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz bgdz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
Spétki mogg zgdaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw. Zgdanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zagdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawieraé uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.

DOKUMENT INFORMACYJNY 26|Strona



D i O ‘ BIO Inventions Spoétka Akcyjna

e Prawo zgtaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszaé¢ Spéice na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

o Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma
prawo zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.
Zgodnie z §25 ust. 1 Statutu Emitenta glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie czionkéw witadz lub likwidatoréw Spétki, bgdz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek z akcjonariuszy.
Zgodnie z §25 ust. 2 Statutu Emitenta uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadaja
zawsze W jawnym gtosowaniu.

e Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spoétki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 k.s.h. wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposob powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czionkdéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

e Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczacej
powotlania rewidenta ds. szczego6lnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publiczne;j,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegodlnych), na koszt spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogoéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych

e Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spotki informacji dotyczacych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
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do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 w przypadku zgtoszenia
w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki zgdania udzielenia przez Zarzad informaciji
dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie poza Walnym Zgromadzeniem,
jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie
dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji
dotyczacych spotki, zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spoice, spdice z nig powigzang lub spéice lub spétdzielni
zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzgd Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej albo
spoldzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ziozenia zadania,
o ktérym mowa powyzej, moze Zzgdal roéwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 k.s.h.);

— prawo do ofrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
k.s.h.);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spéitki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 k.s.h.§ 1i1");

— prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

— prawo do przegladania dokumentow zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

e Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

e Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia

Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spdtki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym czionkom tych organéw

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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e Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko czlonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez czionkéw organéw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wniesé
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogag
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

e Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki,
moga rowniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

e Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego sSwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg Akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 k.s.h., organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz

o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po

uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni

rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 k.s.h.).

Emitent do dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie wyptacat dywidendy.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spdfki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.
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3.6.1 Opodatkowanie dochodoéw oséb fizycznych

e Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych),

—  ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajace;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow warto$ciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

e Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatdbw w spétkach majgcych osobowos$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodow (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdw nie fgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow warto$ciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— roznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowos¢
prawng albo wkfadéw w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majgcych
osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administraciji
podatkowe;j.
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3.6.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach osdb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, jest dochéd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akgciji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowigcy rownowarto$é
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoétki
w celu umorzenia tych akcji oraz warto$ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia bgdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

¢ Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

— podatek dochodowy od dochodow (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdika, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spoiki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:
= spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodoéw (przychodoéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Platnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

e Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, kidre sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaraciji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administraciji
podatkowe;.

3.6.3 Opodatkowanie dochodoéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i
— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw
o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wylgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osoéb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z witasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg tgcznie nastepujgce warunki:
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1. wyplacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdika, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spofki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spotka, o ktdrej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwadch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spoétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestorow
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majgtkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych praw dokonywang w ramach
obrotu zorganizowanego jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
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W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug
wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
witasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Bio Inventions S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Konopnickiej 15B, 51-141 Wroctaw
Telefon: (071) 326 54 03
Faks: (071) 326 54 04
Adres poczty elektronicznej: biuro@bioinventions.pl
Adres strony internetowe;j: www.bioinventions.pl
NIP: 895-196-55-92
REGON: 021129430
KRS: 0000349562

Zrodfo: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta, zgodnie z § 3 statutu Spotki jest nieograniczony.

4.3 Wskazanie przepiséw prawa na podstawie ktérych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spotki zawartego 4 grudnia 2009 r. Rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastapita w dniu 22 lutego 2010 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z pézn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4 Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do
wiasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie
organu, ktoéry je wydat

Dnia 22 lutego 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie spotki Bio Inventions S.A. do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349562
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4.5 Krotki opis historii Emitenta
e Rok 2009

4 grudnia W Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka spoétka
cywilna we Wroctawiu, Rynek numer 7, przed notariuszem Robertem Bronsztejnem
dokonano podpisania aktu zawigzania spotki Bio Inventions S.A.

e Rok 2010

22 lutego Na mocy postanowienia sgdu rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Emitent zostat wpisany do KRS pod
numerem 0000349562.

24 |utego W Kancelarii Notarialnej Dominika Grodzinska Simona Krukowska Spoétka Cywilna we
Wroctawiu, przed notariusz Simong Krukowskg odbytlo sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Bio Inventions S.A. z siedzibg we Wroctawiu, na ktérym podjeto
uchwaty dotyczgce podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 110.000,00 zt w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C w ilosci 1.000.000 akcji oraz w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akgji serii B i C oraz praw do akgc;ji serii C Emitenta
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez spoétke
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1 marca Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o dojsciu emisji akcji serii C do skutku tj. ze w wyniku
oferty prywatnej zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 1 000 000 (jeden milion)
akgji serii C. Cena emisyjna akgji serii C wyniosta 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) za akcje, a
Emitent pozyskat srodki pieniezne w wysokosci 500 000 zt.

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) witasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosi¢ co
najmniej 100.000 zt.

Zgodnie z § 30 Statutu Emitenta, Spétka tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zakladowy,

b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
100 000,00 zt i dzieli sie w nastepujgcy sposoéb:

a) 6666 667 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,01 zt,

b) 3333 333 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt.

W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii C kapitat zaktadowy
(podstawowy) Emitenta bedzie wynosit 110 000,00 zt i dzielit si¢ w nastepujgcy sposob:

a) 6666 667 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,01 zt,

b) 3 333 333 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zi,

c) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,01 zt.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokos$ci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgiji.
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W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akciji
objetych w drodze emisji, bgdZ mogg na niego sktadac¢ sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.

Ponadto na kapitat wikasny Emitenta moga sie sktadac:

= Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

= Pozostate kapitalty (fundusze) rezerwowe - gromadzone sg tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje bgdz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spdiki,

= Zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= Zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 8 Kapitat wtasny Emitenta (stan na dzien 31.01.2010 r.) (w tys. z})

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31.01.2010 r.

Kapitat (Fundusz) wtasny 95

Kapitat (Fundusz ) podstawowy 100

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) -

Kapitat (Fundusz) zapasowy -

Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny -

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -

Zysk (strata) z lat ubiegtych -

Zysk (strata) netto (5)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) -

Zrédfo: Emitent

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligaciji
zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysziosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji.
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4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore
na podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego moze byé podwyzszony kapitat zakiadowy, jak
réowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze byé
jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spotki w materii podwyzszenia kapitatu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane
w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papierow
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zakladowym i ogéinej
liczbie glosow

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Stem Cells Spin sp. z 0.0., jest podmiotem dominujgcym

wobec Emitenta i posiada 66,67% udziat w kapitale zakladowym Emitenta, co uprawnia do 80% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W przypadku zarejestrowania przez sad rejonowy podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji akcji serii C udziat Stem Cells Spin sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym Emitenta
zmniejszy sie do 60,61% a udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki zmniejszy sie do wartosci 75,47%.

Pomiedzy cztlonkami organéw Spétki oraz pomiedzy cztonkami organdw a akcjonariuszami Emitenta zachodzg
nastepujgce powigzania:

Pan Janistaw Muszynski — Prezes Zarzgdu Emitenta — jest jednocze$nie prezesem zarzadu spotki dominujgce;j
wobec Emitenta — Stem Cells Spin sp. z 0.0. Ponadto Pan Janistaw Muszynski jest szwagrem (bratem zony)
Pana Marka Cegielskiego (cztonka Rady Nadzorczej Emitenta) oraz ojcem Pana Jakuba Muszynskiego.

Pan Jakub Muszynski — syn Pana Janistawa Muszynskiego, cztonek rady nadzorczej podmiotu dominujgcego
wobec Emitenta — Stem Cells Spin sp. z 0.0.

Pan Marek Zietek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednocze$nie przewodniczgcym Rady
Nadzorczej podmiotu dominujgcego wobec Emitenta — Stem Cells Spin sp. z 0.0.

Akcjonariusz Emitenta (BIO-MED Capital S.A.) oraz Autoryzowany Doradca Emitenta — CEE Capital sp. z o.o.
wchodzg w sktad tej samej grupy kapitatowe;.

Ponad wymienione powyzej informacje, nie wystepujg zadne inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub

personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organdéw Spotki lub jej gtownymi
akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradca.
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4.12Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udzialem poszczegdélnych grup produktéow, towarow i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdélnych produktéw, towarow
iustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy
kapitatlowej Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Przedmiot dziatalnosci

Bio Inventions S.A. jest spotkg dystrybucyjno-produkcyjng. Przedmiot dziatalnosci Emitenta obejmuje sprzedaz i
produkcje (m.in. na bazie umowy o wspétpracy ze Stem Cells Spin sp. z 0.0.) surowcéw biotechnologicznych,
substancji farmaceutycznych, kosmetykéw oraz suplementéw diety otrzymywanych w oparciu o opatentowang
linie komdérek macierzystych o symbolu MIC-1. Spétka kupuje w ramach umowy o wspodtpracy od Stem Cells Spin
sp. z 0.0. ekstrakt komérkowy oraz licencje na produkcje z niniejszego ekstraktu homogenatu komérkowego.
Homogenat komorkowy bedzie sprzedawany do innych firm jako poétprodukt, jednoczesnie wykorzystywany we
wiasnej produkcji kosmetykéw, suplementoéw diety i innych produkiéw. Prace badawczo-rozwojowe i zgtoszenia
patentowe prowadzi firma Stem Cells Spin sp. z 0.0. — podmiot dominujgcy wobec Emitenta.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest réwniez wspieranie innych firm biotechnologicznych w zakresie
dystrybucji ich produktéw. Emitent, dzieki budowie wtasnej sieci dystrybucji produktéw biotechnologicznych oraz
specjalizacji w ich sprzedazy a nie pracach badawczych, moze stanowi¢ potencjalnego partnera dla spétek z
branzy biotechnologicznej, wspierajgc proces ich komercjalizacji.

Gtéwnym zatozeniem i celem powstania Emitenta byta che¢ utworzenia i oddzielenia przez Stem Cells Spin sp. z
0.0. dziatalnosci dystrybucyjno - produkcyjnej. Taki zabieg pozwala na wydzielenie spoftki nieobcigzonej duzymi
kosztami zwigzanymi z wydatkami na badania nowych produktow, uzyskaniem niezbednych certyfikatow i
pozwolen na rozpoczecie ich produkcji oraz innych kosztéw zwigzanych z podjeciem produkcji poszczegdinych
wyrobow.

Grupa BIO Inventions
Schemat grupy kapitatowej spotki Stem Cells Spin sp. z 0.0., zwanej w skrocie Grupa BIO Inventions, jest

nastepujacy:

Stem Cells Spin sp. z 0.0. — gldwny cel w grupie kapitatowej: :
— akumulacja wiedzy i know-how w zakresie komérek Stem Qells SP"? Sp. 2 0.0.
. . .. . (podmiot dominujgcy wobec
macierzystych MIC-1 oraz ich hodowli i wykorzystania, Emitenta)
—  produkcja surowcow biotechnologicznych, know-how, produkcja
—  sprzedaz know-how.
Bio Inventions S.A. — gtéwnym zadaniem Emitenta jest budowanie

struktur komercjalizujacych dla: Bio Inventions S.A.
—  produktéw wykonanych na licencji Stem Cells Spin Sp. z o0.0., (Emitent)
— wilasnych produktéw, produkcja, dystrybucja

—  produktéw innych firm biotechnologicznych dziatajgcych na
polskim rynku
Gtéwnym celem zbudowania powyzszej dwupodmiotowe] struktury jest zwiekszenie skutecznosci i efektywnosci
funkcjonowania grupy finansowej spétki Stem Cells Spin sp. z 0.0. (Grupy BIO Inventions) poprzez jasny podziat
kompetencji, umozliwiajacy obu podmiotom skupienie sie na ich kluczowych zadaniach. Taki podziat daje tej
Grupie mozliwos¢ skutecznej i efektywnej realizacji celow strategicznych jakim jest komercjalizacja wynalazkow
objetych zgtoszeniami patentowymi.

Stem Cells Spin sp. z 0.0. (Podmiot Dominujacy) bedzie koncentrowat sie na dwdch kluczowych obszarach
dziatania:
— hodowla komdrek macierzystych MIC-1 i produkcja innowacyjnych surowcéw biotechnologicznych na
bazie komérek MIC-1 oraz
— akumulacja wiedzy i know-how o produktach, jak réwniez o sposobach ich stosowania (tzw. know-how
produktowe).
Zrédtem przychodéw Stem Cells Spin sp. z 0.0. bedzie sprzedaz produkowanych surowcéw biotechnologicznych i
know-how dotyczgcego produktow wykorzystujgcych surowce biotechnologiczne na bazie komérek MIC-1.
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Bio Inventions S.A. (Emitent) bedzie przede wszystkim koncentrowat sie na budowaniu kanatéw sprzedazy
wiasnych innowacyjnych surowcéw (homogenat komorkowy) i wiasnych produktéw biotechnologicznych. W
pierwszych miesigcach swojej dziatalnosci operacyjnej Spétka bedzie produkowata i dystrybuowata produkty na
bazie umowy o wspétpracy ze spétkg Stem Cells Spin sp. z 0.0. Emitent oferowa¢ bedzie homogenat komérkowy
wytworcom kosmetykédw i laboratoriom poszukujgcym mozliwosci stosowania innowacyjnych surowcow
biotechnologicznych w medycynie i weterynarii. Spoétka poszukuje partneréw, ktérzy sg =zainteresowani
stosowaniem surowcow biotechnologicznych pochodzgcych z komérek macierzystych typu MIC-1 w produkciji
kosmetykow, dermokosmetykow, suplementéw diety, weterynarii i medycynie (np. w terapii komodrkowe;j,
medycynie regeneracyjnej).

Akcjonariuszami Emitenta sg Stem Cells Spin sp. z 0.0. (Podmiot Dominujgcy, posiadajgcy 66,67% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta przed emisjg akcji serii C) oraz BIO-MED Capital S.A. (inwestor finansowy
posiadajgcy 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta przed emisjg akcji serii C). Silne uzaleznienie
Emitenta od spotki Stem Cells Spin sp. z 0.0. oraz zaktadana $cista wspdtpraca Emitenta z tym podmiotem
(Emitent z zatozenia ma by¢ sektorem dystrybucyjno - produkcyjnym spotki Stem Cells Spin sp. z o.0,,
odpowiedzialnym za komercjalizacje produktéw tworzonych w oparciu o linie komoérek macierzystych MIC-1),
powoduje konieczno$¢ szczegotowego opisania dziatalnosci spoétki Stem Cells Spin sp. z 0.0. oraz jej roli w
sytuacji gospodarczej Emitenta.

Podmiot dominujacy wobec Emitenta i zakres jego wspoéipracy z Emitentem

Spétka Stem Cells Spin sp. z 0.0. to Podmiot Dominujacy wobec Emitenta i jeden z jego zatozycieli. Powigzania
kapitatowe, osobowe i organizacyjne miedzy tymi przedsiebiorstwami sg niezwykle istotne dla przysziej
dziatalnosci Emitenta. Ponadto w zakiadanym modelu biznesu dziatalnos¢ Emitenta bedzie polegata na
sprzedazy przede wszystkim produktéw opracowanych przez spétke Stem Cells Spin sp. z 0.0. Zarzad Stem
Cells Spin sp. z 0.0. planuje upublicznienie spotki Stem Cells Spin sp. z 0.0.na rynku NewConnect jeszcze w
2010r.

Firma Stem Cells Spin sp. z 0.0. powstata jako spin-off Akademii Medycznej we Wroctawiu. Jej zatozycielami sa:
prof. Marek Bochnia, dr Wojciech Dziewiszek, dr Marek Cegielski, dr Ireneusz Catkosinski, Janistaw Muszynski i
Akademia Medyczna we Wroctawiu. Czterech z nich to naukowcy i tworcy wynalazkéw pracujacy od wielu lat na
Akademii Medycznej we Wroctawiu, a jeden to znany przedstawiciel dolnoslgskiego biznesu. O innowacyjnosci i
potencjale firmy stanowig kompetencje jej zatozycieli oraz $cista wspoéipraca z Akademig Medyczng we
Wroctawiu. Twércy wynalazkéw, ktdrych wiascicielem jest Stem Cells Spin sp. z 0.0. odpowiadajg za catoksztatt
dziatalnosci badawczo-rozwojowej firmy i opracowywanie nowych produktéw. Sg oni w niej zatrudnieni jako
pracownicy naukowi i kierujg pracg jej pionu badawczego oraz wspotpracg z zewnetrznymi placoéwkami
badawczymi i uczelniami, a w szczegolno$ci z Akademig Medyczng we Wroctawiu, Uniwersytetem
Przyrodniczym we Wroctawiu i Uniwersytetem Wroctawskim. Pan Janistaw Muszynski, prezes zarzadu,
odpowiada za realizacje celu strategicznego Stem Cells Spin sp. z 0.0., jakim jest komercjalizacja wynalazkéw
objetych zgtoszeniami patentowymi.

Podstawg rozwoju Grupy BIO Inventions sg objete zgtoszeniami patentowymi wynalazki dotyczace nowej linii
komérek macierzystych o symbolu MIC-1, wyprowadzonej z rosngcych porozy jeleniowatych (dalej Komorki
Macierzyste MIC-1), do ktérych wszystkie prawa w tym majgtkowe przystugujg Stem Cells Spin Sp. z 0.0.

Najwazniejszym osiggnieciem Stem Cells Spin sp. z 0.0. w zakresie ochrony jej praw intelektualnych byto
dokonanie w grudniu 2009 roku zgtoszenia do krajowych i regionalnego organu ochrony wtasnosci intelektualnej
w ramach procedury PCT, ktére prowadzi do uzyskania ochrony w Europie, USA, Chinach, Indiach, Kanadzie,
Korei Potudniowej, Australii oraz Nowej Zelandii oraz wniesienie niezbednych opfat zwigzanych z tymi
procedurami. Uzyskanie ww. ochrony utatwi przeptyw rozwigzan innowacyjnych poprzez umozliwienie stosowania
wiasnosci intelektualnej na skale swiatowg z zachowaniem praw wynalazcow.

W roku 2009 Stem Cells Spin sp. z 0.0. podjeta badania nad udoskonaleniem sposobéw hodowli Komérek
Macierzystych MIC-1 oraz opracowaniem nowoczesnego produktu biotechnologicznego na bazie tych komérek.
W dniu 26 stycznia 2010 zostato dokonane zgtoszenie patentowe dotyczgce homogenatu komoérkowego z
Komorek Macierzystych MIC-1.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego podstawowym celem operacyjnym spétki Stem Cells Spin sp.
z 0.0. jest opracowanie wysoko wydajnych i niskokosztowych metod hodowli Komérek Macierzystych MIC-1, z
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ktérych produkowane bedg na skale przemystowg innowacyjne surowce biotechnologiczne MIC-1 tj. ekstrakt
Komérek Macierzystych MIC-1. Jest to substancja czynna, ktéra znajduje zastosowanie w produkcji kosmetykow,
weterynarii, medycynie oraz placoéwkach naukowo-badawczych pracujgcych nad zastosowaniami innowacyjnych
surowcoéw biotechnologicznych w innych produktach.

Stem Cells Spin Sp. z 0.0. produkuje ekstrakt komérkowy MIC -1 w laboratorium utworzonym w 2009 r. na terenie
Wroctawskiego Parku Technologicznego S.A. we Wroctawiu. Stem Cells Spin Sp. z 0.0. posiada dwa rodzaje
laboratorium: badawcze i produkcyjne. Laboratorium produkcyjne hodowli komérek zajmuje sie produkcjg
ekstraktu komérkowego, ktory po wyprodukowaniu odsprzedawany jest Bio Inventions S.A. Stem Cells Spin Sp. z
0.0. przez caly czas istnienia laboratorium podejmuje wysitki na rzecz zwiekszania produkcji komorek MIC-1 oraz
zmniejszania kosztu ich hodowli poprzez rozbudowe parku maszynowego (w szczegodlnosci urzgdzen, ktére
pozwalajg na masowg produkcje komérek macierzystych) oraz badania nad coraz wydajniejszymi metodami
produkcji komérek. W lutym 2010 r. wielko$¢ wyprodukowanych komérek macierzystych wynosita ok. 10 mid
komorek macierzystych. W dniu 1 marca 2010 roku pomiedzy Stem Cells Spin Sp. z 0.0. a Wroctawskim Parkiem
Technologicznym S.A. zostata zawarta umowa o $wiadczeniu ustug badawczo-rozwojowych, ktére pozwolg na
zwiekszenie hodowli komdrek macierzystych MIC-1, a dzieki temu zwiekszong produkcje ekstraktu komérkowego
MIC-1 oraz obnizanie kosztu hodowli komérek.

Na obecnym etapie dziatalnosci gtéwnym zadaniem Emitenta jest produkcja homogenatu komérkowego na bazie
udzielonej licencji przez Stem Cells Spin sp. z 0.0. oraz produkcja wtasnych produktéw.. Na kolejnych etapach
rozwoju Grupa BIO Inventions, w zaleznosci od zaobserwowanego popytu na sprzedawane produkty, przewiduje
mozliwo$¢ rozpoczecia przez Emitenta produkcji przemystowej poszczegolnych oferowanych produktéw oraz
wspotprace z innymi podmiotami z branzy biotechnologicznej celem zwiekszenia sprzedazy oferowanych
produktow.

Umowa o Wspotpracy pomiedzy Emitentem a Stem Cells Spin sp. z o0.0.

Emitent jest podmiotem typu start-up. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent dopiero
rozpoczyna budowe kanatéw sprzedazy swoich produktéw. Jedng z najwazniejszych przewag konkurencyjnych
Emitenta jest jego Scista wspotpraca z podmiotem wobec niego dominujgcym — firmg Stem Cells Spin sp. z o.0.,
ktoéra zapewnia mu niezbedne do produkcji surowce i know-how. Szczegotowy zakres wspotdziatania pomiedzy
tymi dwoma podmiotami, w szczegdlnosci poprzez udostepnianie Emitentowi licencji na wynalazki Stem Cells
Spin sp. z 0.0. i know-how, zostat zawarty w Umowie o Wspotpracy, zawartej pomiedzy Emitentem i firmg Stem
Cells Spin sp. z 0.0. Ze wzgledu na istotnos$¢ zapiséw tej umowy dla dalszego rozwoju i pozycji konkurencyjnej
Spotki, Emitent przedstawia jej najistotniejsze elementy.

W ramach Umowy o Wspodtpracy podmiot dominujgcy wobec Emitenta (spotka Stem Cells Spin sp. z 0.0.)
udostepnia Spoétce w ramach licencji wynalazek ,Homogenat komérkowy z komérek macierzystych
wyprowadzonych z rosngcego poroza jeleniowatych, sposéb jego otrzymywania i zastosowania” w odniesieniu do
ktérego Stem Cells Spin sp. z 0.0. ztozyt wniosek o udzielenie patentu (nr P.390272), udokumentowane
potwierdzeniem Urzedu Patentowego RP z dnia 26 stycznia 2010 roku. Stem Cells Spin sp. z 0.0. zobowigzat sie
do przekazania Emitentowi kompletnej dokumentacji Wynalazku, umozliwiajgcej korzystanie z Wynalazku w
zakresie udzielonej licencji i zawierajgcej wszelkie niezbedne dane do prawidlowego wdrozenia i realizacji
procesu wytwarzania homogenatu komoérkowego, jak réwniez wszelkie inne dane i informacje, wymagane
prawem obowigzujgcym na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i zgodne z treScig Umowy o Wspétpracy,
dotyczace w szczegdlnosci wyczerpujgcego okreslenia procesu wytwarzania homogenatu komoérkowego z
komorek macierzystych wyprowadzonych z rosngcego poroza jeleniowatych.

W przypadku, gdyby Stem Cells Spin sp. z 0.0. zamierzat zby¢ prawo do zgtoszenia patentowego Wynalazku lub
uzyskanego w jego wyniku patentu lub jakiekolwiek prawa z patentem zwigzanego, Emitentowi przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia patentu lub prawa z patentem zwigzanego, na zasadach odrebnie uzgodnionych. Prawo
pierwszenstwa dotyczy w szczegoélnosci wszelkich modyfikacji i zmian Wynalazku oraz modyfikacji i zmian, w tym
réwniez w zakresie modyfikacji i zmian nie objetych patentem.

Zaroéwno Emitent jak i Stem Cells Spin sp. z 0.0. zamierzajg wspotpracowa¢ w zakresie dalszego rozwoju
opracowanego Wynalazku oraz w zakresie opracowania, wyprodukowania i wprowadzenia na rynek oraz
dystrybucji produktéw wytworzonych w oparciu o opisywany Wynalazek. Udzielona Emitentowi licencja na
wynalazek jest niewytgczna i dotyczy prawa do korzystania z Wynalazku, wszelkiej dokumentacji dotyczacej
Wynalazku lub z Wynalazkiem zwigzanej oraz ze zgtoszenia patentowego Wynalazku. Udzielona licencja
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obejmuje wszystkie znane w chwili zawarcia Umowy o Wspdtpracy pola eksploatacji Wynalazku. Udzielona
Emitentowi licencja, na mocy opisywanej Umowy o Wspotpracy, bedzie podlegaé w przysztosci ujawnieniu
poprzez wpis do rejestru patentowego, po uzyskaniu przez Stem Cells Spin sp. z 0.0. patentu na opisywany
Wynalazek. Emitent nie ma mozliwosci udzielenia sublicencji Wynalazku bez uzyskania pisemnej zgody Stem
Cells Spin sp. z 0.0.

Emitent i Stem Cells Spin sp. z 0.0. zobowigzaly sie do wzajemnej wspodtpracy i wspotdziatania w zakresie
wykonania Umowy o Wspotpracy. Obowigzek wspotpracy i wspotdziatania obejmuje w szczegolnosci wspotprace
podczas prowadzenia przez Stem Cells Spin sp. z 0.0. badan, jak réwniez w zakresie badan prowadzonych przez
Emitenta nad produktami wytwarzanymi w oparciu o Wynalazek. Stem Cells Spin sp. z 0.0. zobowigzuje sie do
utrzymywania wspotpracy z tworcami Wynalazku, obejmujgcej w szczegdélnosci ich czynne uczestnictwo we
wszelkich przysztych pracach zwigzanych z Wynalazkiem, m.in. czynnosciach, ktére majg na celu jego wdrozenie
i wykorzystanie na skale przemystows.
Stem Cells Spin sp. z 0.0. ma prawo do wykorzystywania zarowno Wynalazku, jak i wynikow prac nad
Wynalazkiem, w celach zarobkowych i przy opracowywaniu innych projektéw, wynalazkoéw i produktéw, zaréwno
dla celéw wiasnych, jak i na zamowienie osob trzecich. Emitent zobowigzuje sie ponadto do zachowania w
tajemnicy wszelkich informaciji dotyczacych Wynalazku do czasu opublikowania zgtoszenia patentu przez Urzad
Patentowy RP w Biuletynie Urzedu Patentowego, a po publikacji informacji o zgtoszeniu Stem Cells Spin sp. z
0.0. moze dokonywac publikacji jedynie w zakresie jaki zostata ona ujawniona w opisie patentowym zgtoszonym
do Urzedu Patentowego. Wszelkie inne informacje zwigzane z Wynalazkiem stanowig informacje niejawng
(know-how) oraz tajemnice Stem Cells Spin sp. z 0.0. a ich publikacja jest bezterminowo niedopuszczalna.
Powyzsze obliguje Emitenta do zawarcia stosownych klauzul w umowach z pracownikami, z wspotpracownikami i
innymi osobami posiadajgcymi dostep do dokumentacji Wynalazku.
Stem Cells Spin sp. z 0.0. ma prawo do wykorzystywania Wynalazku bez zadnych ograniczen, a takze do
wykonywania opracowania Wynalazku. Emitent zobowigzat sie, ze do momentu uzyskania ochrony patentowej na
Wynalazek, nie bedzie podejmowat Zzadnych czynnos$ci, polegajacych na modyfikowaniu, uaktualnianiu
Wynalazku na rzecz innych podmiotéw, a zwtaszcza podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Stem Cells Spin
sp. z 0.0.
W ramach Umowy o Wspdtpracy Stem Cells Spin sp. z 0.0. zapewnia, iz zgloszony do postepowania
patentowego Wynalazek, niezaleznie od cech szczegétowo okreslonych w dokumentacji patentowej, odznacza
sie nastepujgcymi cechami:

— stanowi nowo$¢ i posiada poziom wynalazczy, gwarantujgcy uzyskanie ochrony patentowej na

terytorium Polski,
— zapewnia mozliwe niskie koszty wdrozenia i wykorzystania w procesie produkcyjnym, gwarantujgce
jednoczesénie skuteczne dziatanie,
— jest wolny od jakichkolwiek wad fizycznych i prawnych.

Czas trwania umowy, koszty licencji i warunki rozwigzania Umowy o Wspofpracy

Umowa weszta w zycie z dniem 15 luty 2010 r. i bedzie obowigzywaé przez okres 5 lat, a nastepnie umowa
bedzie automatycznie przedituzana o kolejne okresy 5 lat, o ile zadna ze stron nie o$wiadczy drugiej o
nieprzedtuzeniu umowy w terminie przynajmniej 6 miesigcy przed datg zakonczenia danego okresu trwania
umowy. Stem Cells Spin sp. z 0.0. przystuguje prawo do wypowiedzenia niniejszej umowy ze skutkiem
natychmiastowym, w przypadku, gdy:

— wlasciwy organ panstwowy wstrzyma obrét i/lub zobowigze Emitenta do wycofania z obrotu produktéw
wytworzonych w oparciu o udzielong licencje/uzyskany patent na Wynalazek,

—  Emitent famie postanowienia Umowy o Wspétpracy, w szczegdlnosci w zakresie obowigzku wspétpracy i
wspotdziatania, jak rowniez obowigzkéw dotyczacych zakazu dziatan konkurencyjnych, a zwtaszcza w
zakresie wprowadzenia na rynek produktu/produktéw konkurencyjnych do Wynalazku,

—  Emitent nie zapewnia Stem Cells Spin sp. z 0.0. niezbednej ochrony przed roszczeniami oséb trzecich,

—  Emitent ztamie postanowienia niniejszej umowy, a ztamanie tych warunkéw nie moze zosta¢ naprawione
lub zrekompensowane przez Emitenta w terminie 30 dni od otrzymania pisemnego wypowiedzenia
zawierajgcego informacje dotyczace ztamania warunkéw umowy oraz wezwania do ich naprawienia,

— zostanie ztozony wniosek o0 ogtoszenie upadtosci Emitenta lub Emitent zostanie postawiony w stan
likwidacji (za wyjatkiem fuzji lub reorganizaciji),

—  Emitent zaprzestanie prowadzenia swojej dziatalnosci i/lub utraci
licencje/pozwolenie/zezwolenie/koncesje konieczne do realizacji niniejszej umowy. W takim przypadku
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Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ Stem Cells Spin sp. z 0.0. o takim fakcie w terminie 7 dni od
jego wystgpienia.

Z tytutu udzielenia licencji, Stem Cells Spin sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie w formie jednorazowe;j ptatnosci
w wysokosci 50 tys. zt tytutem optaty za udzielenie licencji oraz 2% wartosci sprzedazy produktéw wykonanych
na podstawie opisywanej Umowy o Wspoipracy.

W razie wygasniecia bgdz rozwigzania umowy Emitent i Stem Cells Spin sp. z 0.0. wypetnig wszystkie swoje
zobowigzania, ktérych zrédiem sg zdarzenia sprzed wygasniecia lub rozwigzania umowy. Rozwigzanie lub
wygasniecie niniejszej umowy nie wywiera skutkdw na jej postanowienia, kiére odnoszg sie do sytuacji po
rozwigzaniu lub wygasnieciu umowy, w szczegdlnosci zwigzanych z zachowaniem poufnosci lub wlasnoscig
intelektualng, jak rowniez zastrzezonymi karami umownymi, a Strony pozostajg nadal zwigzane takimi
postanowieniami. W momencie rozwigzania Umowy o Wspdtpracy, niezaleznie od jej przyczyny, Emitent zwrdci
Stem Cells Spin sp. z 0.0. catg dokumentacje wraz ze wszystkim innymi otrzymanymi od Stem Cells Spin sp. z
0.0. informacjami zwigzanymi z umowa.

Patenty
Podmiot Dominujgcy (Stem Cells Spin sp. z 0.0.) jest posiadaczem wymienionych ponizej zgtoszen patentowych,
ktére na podstawie stosownej umowy o wspétpracy sg wykorzystywane przez Emitenta:
— P 378963 — sposdb wyprowadzenia linii komoérek macierzystych o symbolu MIC-1 z rosngcych porozy
jeleniowatych (Cervidae),
— P 382287 — sposob hodowli komorek macierzystych z rosngcego poroza jeleniowatych,
— P 383134 — nowa linia komdrek macierzystych i jej zastosowanie,
— PCT/PL/2007/000080 — nowa linia komérek macierzystych i jej zastosowanie,
- P.390272 - Homogenat komoérkowy z komérek macierzystych wyprowadzonych z rosngcego poroza
jeleniowatych, sposéb jego otrzymywania i zastosowanie.

Wymienione zgtoszenia patentowe dotyczg opracowanej nowe;j linii komoérek macierzystych o symbolu MIC-1
wyprowadzonej z rosngcych porozy jeleniowatych, a w szczegdlnosci sposobu jej wyprowadzenia i hodowli oraz
ich zastosowan. Pierwsze cztery zgtoszenia patentowe zostaty dokonane przez twoércéw jako pracownikow
Akademii Medycznej we Wroctawiu. Zostaty one w maju 2009 r. wniesione aportem do Stem Cells Spin sp. z o0.0.
przez Akademie Medyczng we Wroctawiu. Ostatnie zgtoszenie patentowe (P.390272) zostato dokonane przez
Stem Cells Spin sp. z 0.0. w dniu 26 stycznia 2010 r. i dotyczy wynalazku opracowanego przez zespot badawczy
spoftki zgtaszajgcej. Wszelkie prawa w tym materialne do wszystkich, wyzej wymienionych zgtoszen patentowych
sg wiasnoscig firmy Stem Cells Spin sp. z 0.0. Wyzej wymienione wynalazki majg mozliwos¢ szerokiego
zastosowania w kosmetologii, weterynarii i medycynie regeneracyjnej, w tym réwniez w nowoczesnej terapii
komérkowe;.

Na podstawie powyzszych rozwigzah oraz umowy o wspétpracy zawartej pomiedzy Podmiotem Dominujgcym a
Emitentem, ma on mozliwosé wytwarzania i sprzedazy homogenatu komérkowego oraz unikalnych produktow z
surowcow biotechnologicznych bazujacych na Komérkach Macierzystych MIC-1.

Model biznesu

Gtéwnym celem Emitenta jest dziatalno$¢ dystrybucyjno - produkcyjna na bazie ekstraktu komérkowego i
przekazanej wiedzy Stem Cells Spin Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta. Do zadan
Emitenta naleze¢ bedzie produkcja i dystrybucja homogenatu komdérkowego oraz produktow biotechnologicznych
wytwarzanych w oparciu o0 umowe wspétpracy z Stem Cells Spin sp. z 0.0. W zaleznosci od zaobserwowanego
popytu na produkty oferowane przez Emitenta zostanie przez Grupe Bio Inventions podjeta produkcja
przemystowa oferowanych przez nig produktéw (w pierwszej kolejnosci produktéw uzyskiwanych z linii komérek
macierzystych MIC-1 udostgpnionych przez Stem Cells Spin sp. z 0.0.). Emitent planuje rowniez, po zbudowaniu
odpowiedniej sieci sprzedazy, prowadzi¢ dystrybucje produktéw innych firm, co bedzie stanowito dodatkowe
zrodto przychoddw Spotki.

Emitent bedzie prowadzit przede wszystkim produkcje oraz sprzedaz homogenatu komérkowego i produktow
biotechnologicznych wytwarzanych w oparciu o unikalng linie Komérek Macierzystych MIC-1 chroniong
zgtoszeniami patentowymi zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie. Firma Stem Cells Spin sp. z o.0. jako jedyna w
Polsce wykorzystuje odzwierzece mezenchymalne komorki macierzyste, co w istotny sposob zwieksza
elastycznos¢ zastosowan produktéw w branzy biotechnologii komdrkowej na potrzeby medycyny i weterynarii.

DOKUMENT INFORMACYJNY 43| Strona



D i O ‘ BIO Inventions Spoétka Akcyjna

Hodowane w ten sposéb komérki macierzyste MIC-1 wykorzystywane sg do produkcji innowacyjnych surowcow
biotechnologicznych, ktére w postaci homogenatu komérkowego MIC-1 mogg by¢ stosowane w wielu obszarach.

Rozwdj sieci dystrybucyjnej Emitenta bedzie réwnolegty do prac nad nowymi produktami prowadzonymi przez
Stem Cells Spin sp. z 0.0., co spowoduje powstanie gotowe;j sieci dystrybucyjnej produktéow juz w momencie ich
ukonczenia i wprowadzenia do produkcji masowej. Z drugiej strony moce produkcyjne beda rozwijanie pod katem
zaspokojenia konkretnych potrzeb rynkowych.

Przewagi konkurencyjne

Emitent jest spdtkg zalezng firmy Stem Cells Spin sp. z 0.0., ktéra dostarcza mu niezbednego zaplecza
badawczego, gotowych, opracowanych i objetych zgtoszeniami patentowymi rozwigzan oraz know-how
niezbednego do prowadzenia biznesu. Fakt ten jest jedng z kluczowych przewag konkurencyjnych Emitenta,
ktory koncentruje sie na akumulacji know-how o rynku produktow biotechnologicznych. Szczegodtowa lista
najwazniejszych przewag konkurencyjnych Spétki jest nastepujgca:

— Emitent, w przeciwienstwie do konkurencji, nie ponosi kosztow zwigzanych z nakladami na badania nad
specjalistycznymi produktami biotechnologicznymi,

—  Emitent, w przeciwienstwie do konkurenciji, nie ponosi kosztdw zwigzanych z opatentowaniem danego
produktu, jego rejestracjg i kosztami ewentualnych dodatkowych badan,

— wspotpraca z wybitnymi naukowcami Akademii Medycznej we Wroctawiu i innych uczelni oraz wsparcie
naukowe i badawcze tych podmiotéw,

— innowacyjnosé produktow — Emitent jako jedyny w Polsce oferuje produkty stworzone w oparciu o
odzwierzece mezenchymalne komérki macierzyste, co w istotny sposéb zwieksza elastycznosc
zastosowan produktéw w branzy biotechnologii komdrkowej na potrzeby medycyny i weterynarii,

— sprzedaz homogenatu komérkowego opracowanego na bazie Komérek Macierzystych MIC-1 w oparciu
0 umowe o wspétpracy Emitenta ze spotkg Stem Cells Spin sp. z 0.0.,

— duza elastycznos¢ zastosowania Komoérek Macierzystych MIC-1 w produkcji (mozliwo$¢ zastosowania w
kosmetyce, farmakologii, weterynarii i medycynie), umozliwiajgca dywersyfikacje struktury produktowe;j
Emitenta oraz rynkéw docelowych,

— duzailo$¢ oferowanych produktéw, powodujgca dywersyfikacje struktury odbiorcéow produktéw Emitenta,
co zmniejsza ryzyko braku akceptacji przez rynek ktéregokolwiek z oferowanych przez Emitenta
produktow (w przypadku niskiego rynku zbytu na dany produkt istniejg inne, ktére zrekompensujg
ewentualne koszty),

— wsparcie 0sOb zarzadzajgcych i know-how ze spoétki-matki Stem Cells Spin sp. z o0.0., przy
jednoczesnym braku kosztéw pozyskania stosownej wiedzy i oséb kluczowych dla prowadzenia firmy,

— spotka funkcjonuje niezaleznie od spotki-matki Stem Cells Spin sp. z 0.0., dzieki czemu nie jest
narazona na ryzyka w niej wystepujgce, takie jak np. niepowodzenie kosztownych badan, skutki
uboczne preparatéw na etapie ich stosowania etc.

Produkty
W pierwszej kolejnoéci zostang wprowadzone do obrotu surowce biotechnologiczne wytwarzane z Komoérek
Macierzystych MIC-1:

— Homogenat komoérkowy wyprodukowany na bazie ekstraktu z Komoérek Macierzystych MIC-1
(oznaczane symbolem MIC-1/E) — substancje czynne wytworzone z wyhodowanych komodrek
macierzystych MIC-1, ktére oferowane bedg placowkom naukowo-badawczym pracujgcym nad
zastosowaniami innowacyjnych surowcow biotechnologicznych w produkcji kosmetykéw, weterynarii
oraz medycynie. Emitent planuje wprowadzenie do sprzedazy produktu w pazdzierniku 2010 r.,

— Supernatant Komérek Macierzystych MIC-1 (oznaczony symbolem MIC-1/S) — substancja czynna
wytworzona z supernatantu (odpadowego ptynu hodowlanego, w ktérym namnazane byly komoérki
macierzyste MIC-1). Plyn ten zawiera osady i wytrgcenia powstate w procesie namnazania (podziatu)
komérek MIC-1. Produkowane sg z niego gtéwnie produkty weterynaryjne.

Nalezy w tym miejscu zaznaczyé, ze oferowane surowce sg biodegradowalne a ich produkcja jest bezopadowa.
W opinii Emitenta produkowane i sprzedawane przez Spoétke wyroby mogg znalezé zastosowanie przede
wszystkim w:

—  Kosmetyce — surowiec do produkcji kosmetykow, produkty kosmetyki profesjonalnej i konsumenckiej,

—  Weterynarii — produkty do leczenia zwierzat towarzyszacych cztowiekowi (tj. psy, koty, konie),
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— Medycynie — leki do odnowy uszkodzonej tkanki w zwigzku z oparzeniami, leki do odbudowy lub
uzupetniania ubytkéw tkanki chrzestnej wynikajacych z réznego rodzaju urazéw lub zmian
zwyrodnieniowych, leki do trudno gojgcych sie ztaman kosci, chirurgii (m.in. szczekowej), leczenie
osteoporozy, itd.

Produkty oferowane przez Emitenta bedg uzyskiwane na bazie hodowanych Komodrek Macierzystych MIC-1,
opierajgcych sie o rozwigzania opatentowane przez podmiot dominujgcy Emitenta — spétke Stem Cells Spin sp.
Z 0.0. Sprzedaz pierwszych produktow planowana jest jeszcze w 2010 r. Najwazniejsze produkty, jakich sprzedaz
planuje Emitent to:

— Produkty weterynaryjne — tonik i mas¢, wytwarzane na bazie supernatantu MIC-1.S. Rozpoczecie
pilotowej sprzedazy tych produktéw planowane jest na maj 2010 roku,

— Produkty do zastosowania w dermatologii i w medycynie estetycznej — majgce na celu leczenie,
regeneracje lub odnowe starzejgcych sie tkanek (np. wygtadzanie zmarszczek, zabiegi odmtadzajgce
skore, réznego rodzaju operacje plastyczne), odnowe uszkodzonej tkanki w zwigzku z oparzeniami (np.
przewlekte zmiany skérne, w tym owrzodzenia, trudno gojgce sie rany), zastosowanie podczas operacji
plastycznych i estetycznych. Sprzedaz pierwszego dermo kosmetyku planowana jest przez Emitenta w
grudniu 2010,

— Produkty do odbudowy chrzgstki — stosowane do odbudowy lub uzupetniania ubytkéw tkanki
chrzestnej wynikajacych z roznego rodzaju urazéw, zmian zwyrodnieniowych, choréb reumatycznych,

—  Produkty do odbudowy kosci — stosowane w przypadku trudno gojgcych sie ztaman kosci, chirurgii
(np. szczekowej), leczenie osteoporozy, itp.

Powyzsze produkty sg pochodzenia odzwierzecego. Zaden z konkurentéw Emitenta nie prowadzi sprzedazy
takiego rodzaju wyrobdéw, co w istotny sposdéb zwieksza szanse spétki na wprowadzenie na rynek niezwykle
innowacyjnych produktow i stanie sie liderem w sprzedazy tych wysokospecjalistycznych artykutow.

Kontrahenci

Emitent jest nowopowstatym przedsiebiorstwem typu start-up. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, Spétka nie posiada znaczacych, udokumentowanych przychoddéw ani wspétpracujgcych z nig na
szerokg skale przedsiebiorstw. Ze wzgledu na gtéwny cel powstania Emitenta, ktérym jest budowa kanatow
sprzedazy dla podmiotu dominujgcego wobec Emitenta — spotki Stem Cells Spin sp. z 0.0., planowany jest rozwdj
wiasnych kanatéw sprzedazy m.in. poprzez pozyskiwanie klientéw B2B oraz prezentacje dla najwigkszych
podmiotow dziatajgcych obecnie na rynku.

W chwili obecnej Emitent prowadzi rozmowy z kilkoma przedsiebiorstwami w sprawie wspdélnego wytwarzania
produktéw w oparciu o rozwigzania technologiczne zwigzane z komérkami macierzystymi MIC-1 udostepnione
przez spotke dominujgcg Emitenta — Stem Cells Spin sp. z 0.0. W zaleznosci od przeprowadzonych przez
Emitenta badan rynku oraz wielkosci zaméwien na poszczegdlne produkty, rozwijane bedg jedynie najbardziej
obiecujgce dziedziny.

Konkurencja w branzy biotechnologicznej

Istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki moga miec przedsiebiorstwa juz dziatajgce w obszarze inzynierii tkankowej w
Polsce. W opinii Emitenta najistotniejszymi konkurentami w tej dziedzinie mogg by¢ wymienione ponizej firmy,
ktorych profil dziatalnosci czesciowo pokrywa sie z obszarem dziatalnosci Emitenta. Ze wzgledu na poczatkowy
etap dziatalnosci Emitenta zakltadana jest ewentualna wspodtpraca Spdtki z jej konkurentami (w szczegolnosci
podmiotami z rynku kosmetycznego). Konkurencja Spotki moze wiec staé sie jej potencjalnym partnerem w
rozwoju nowatorskich produktow biotechnologicznych. Przedsiebiorstwa dziatajgce na rynku polskim, ktére
podobnie jak Emitent zajmujg sie sprzedaza i rozwojem produktéw w oparciu o inzynierie tkankowg, zostaty
wymienione ponizej.

Euroimplant S.A.
Euroimplant S.A. jest spotkg publiczng notowang w alternatywnym
; : L
systemie obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde ¥
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Profil dziatalnosci tej spofki, ¢ I H
w  szczegolnosci dotyczgcy hodowli komdrek  macierzystych r elul G
(przedsiebiorstwo to jest bardzo wyspecjalizowane w tym zakresie,
posiada umiejetnosci w ukierunkowaniu rozwoju komoérek macierzystych i kilkuletnie doswiadczenie w tej
dziedzinie) pokrywa sie czesciowo z obszarem dziatalnosci Emitenta. Sprzedaz przez Euroimplant produktéw
wysokiej klasy, powigzanych z osiggnieciami w biotechnologii, a w szczegdlnosci w dziedzinie komérek
macierzystych moze stanowi¢ konkurencje dla produktéw oferowanych przez Spétke.
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IMPOMED CENTRUM sp. z o.0.

Spétka ta powstata w 1996 r. W 2006 r. nawigzata wspotprace z koncernem ~
specjalizujgcym sie w bioinzynierii, dostarczajgcym rozwigzania terapeutyczne IM G.
oparte na technologiach inzynierii komérkowej i tkankowej, dzieki czemu A
poszerzyta zakres swojej poprzedniej dziatalnosci (sprzedaz narzedzi i materiatéw MPOMED CEMTRUM
medycznych) o biotechnologie.

Firma ta od pazdziernika 2008 r. posiada pozwolenie Ministerstwa Zdrowia na hodowle chondrocytéw (komorki

chrzestne) i osteoblastéw (komoérki kosciotwdrcze), wykorzystywanych podczas autologicznych przeszczepow
(przeszczepy wtasnych komérek macierzystych chorego).

Opisani wyzej konkurenci Emitenta nie posiadajg znaczacego udziatu w rynku produktow inzynierii tkankowej i sg
jednoczesnie jednymi z nielicznych podmiotéw funkcjonujgcych na tym rynku w Polsce. Konkurencja w tej branzy
jest wiec stosunkowo niewielka, co daje Emitentowi szanse na szybkie zdobycie znaczacej czesci rynku
produktéw tworzonych w oparciu o komorki macierzyste.

Zadna z wyzej wymienionych firm w swej dziatalnosci nie wykorzystuje odzwierzecych mezenchymalnych
komérek macierzystych co w istotny sposéb zwieksza szanse Emitenta i Stem Cells Spin sp. z 0. 0. na stanie sie
liderem w branzy biotechnologii komérkowej, stosowanej na potrzeby medycyny, weterynarii i kosmetologii.

Konkurencja w branzy kosmetycznej

Spotka zamierza rozpocza¢ sprzedaz produktdw biotechnologicznych na rynku kosmetycznym. Ze wzgledu na
pierwsze przychody Emitenta, ktére bedg pochodzity z dziatalnosSci gospodarczej w tej branzy, w opinii Emitenta
wskazany jest opis wybranych przedsiebiorstw konkurencyjnych w tej branzy.

BANDI Cosmetics sp. z o.0.
Przedsiebiorstwo to jest firmg rodzinng, ktéra rozpoczeta dziatalnos¢ w

1986 roku. Po ponad dwudziestu latach rozwoju posiada ona w swojej BANDI
ofercie kilkadziesigt produktow profesjonalnych kosmetykéw. aasmatinslnspication
Oferta firmy kierowana jest wytacznie do profesjonalnych salonéw kosmetycznych. W ciggu wielu lat produkty

oferowane przez to przedsiebiorstwo sprawdzity sie w roli solidnego narzedzia pracy w gabinetach
kosmetycznych i jako kosmetyki do pielegnacji domowe;j.

OCEANIC S.A.

Przedsiebiorstwo to jest jednym z lideréw polskiego rynku kosmetycznego,

od 27 lat specjalizuje sie w produkcji Swiatowej jakosci kosmetykéw OC E A N | C
antyalergicznych AA. Celem firmy jest pomoc osobom, ktére majg skore

wrazliwg i sklonng do alergii, poprzez tworzenie bezpiecznych, skutecznych i nowoczesnych kosmetykéw, ktére
pozwolg im prowadzi¢ normalne zycie, bez dolegliwosci alergicznych. Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu znak
firmowy AA stat sie najbardziej znang i najwyzej ceniong markg kosmetykéw antyalergicznych w Polsce.

THALGO

Thalgo jest francuskg markg kosmetyczng, rozpoznawalng na catym $wiecie
przeszto 40 lat. Na polskim rynku kosmetycznym firma ta funkcjonuje juz ponad
15 lat. Thalgo posiada jedng z najbogatszych ofert profesjonalnej kosmetyki:
szerokg game preparatéw pielegnacyjnych, kilkadziesigt zabiegéw na twarz,
kilkanascie na ciato oraz wiele unikatowych, egzotycznych masazy. /~/

LA BEAUTE MARINE

JANSSEN

Firma JANSSEN COSMECEUTICAL zostata zatozona w 1990 r. przez

Pana Waltera Janssena. Walter Janssen zajmowat sie branzg

kosmetyczng od 1975 r. w renomowanych i ekskluzywnych firmach, 'ANSSEN
dzieki czemu miat mozliwo$¢ zastosowania swojej wszechstronnej

wiedzy i wieloletniej praktyki w swoim przedsigbiorstwie. Firma FHARMACELTICAL
specjalizuje sie w produkcji ekskluzywnych kosmetykéw do
kompleksowej pielegnaciji twarzy i ciata.
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MATIS Paris

Firma MATIS Paris powstata w roku 1985, wraz z zakupem przez
Roberta Walocka niezaleznego, laboratorium kosmetycznego.

Jego wizjg bylo wprowadzenie najnowoczesniejszych dostepnych
technologii do produkcji w kosmetologii. Byt on pionierem w wdrazaniu

biochemii do pielegnacji skéry, uzywania biologicznych lub roslinnych

PARIS

komoérek, ulepszania ich wtasciwosci i pomnazania w procesie tworzenia
aby zapewnic lepsze i trwate rezultaty.
CLARENA sp. z 0.0. sp. k.
Firma ta jest jednym z najwiekszych przedsiebiorstw kosmetycznych w Polsce, 0

o R . ave
dziatajgcym na rynku od 1998 roku. Specjalizuje sie w obstudze profesjonalnych @
gabinetow kosmetycznych, dostarczajgc im kosmetyki oraz specjalistyczny sprzet g M

do zabiegdw, urzadzenia do mikropigmentacji, wyposazenie Spa. Firma obecnie
obstuguje blisko 5 tysiecy salonéw w Polsce. Swoje produkty eksportuje réwniez
do kilkunastu krajéw Europy oraz do Azji.

4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.2.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitenta skupia swojg dzialalno$¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duzg zalezno$¢ kondycji
finansowo-majgtkowej Spodtki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowg dla Spotki branzg, w zwigzku
z charakterystyka dziatalno$ci, jest branza biotechnologiczna.

e  Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczyc¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto;

— wskaznik inflacji;

— wzrost realny wynagrodzen brutto;

—  stope bezrobocia.

W 2008 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Polski. Pomimo
notowanych wtym czasie w wielu obszarach gospodarki oznak spowolnienia, Polska nalezata do krajow
o najwyzszym wzroscie PKB w Unii Europejskiej. W Il i Il kwartale 2009 roku szacowane tempo wzrostu PKB
kraju przejawito symptomy odwrdcenia negatywnego trendu spadkowego gospodarki oraz dato nadzieje na
kontynuacje stabilnego jej wzrostu w kolejnych okresach.

Kumulacja niekorzystnych zjawisk na globalnych rynkach finansowych oraz pogarszajgca sie koniunktura
w gospodarce sSwiatowej, wptywaty na stopniowe ostabienie dynamiki popytu zagranicznego, a posrednio
oddziatywaty na postawy przedsiebiorcow krajowych na przetomie 2008 i 2009 r. Od potowy 2008 r. obnizata sie
dynamika produkcji w przemysle, a w IV kwartale 2008 r. produkcja sprzedana uksztattowata sie ponizej poziomu
sprzed roku. W ostatnich miesigcach 2008 roku na rynku pracy nastgpito ostabienie obserwowanych dotychczas
pozytywnych tendencji. W IV kwartale spowolnieniu ulegta wzrostowa dynamika wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych, jednak w catym 2008 r. wzrosty one bardziej niz przed rokiem.

Obserwowane w pierwszych miesigcach 2009 r. zmniejszenie dynamiki wzrostu gospodarki Polski wynika
przede wszystkim ze spowolnienia gospodarczego na swiatowych rynkach finansowych oraz duzej niepewnosci
co do ksztaltowania sie sytuacji gospodarczej Polski i Swiata w nadchodzgcych latach.

Trzeci kwartat 2009 r. charakteryzowat sie¢ wyzszym tempem wzrostu gospodarczego niz kwartat poprzedni.
Wozrost PKB brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wyniost 1,8%. Byt to juz drugi
kwartat z rzedu, w ktérym dynamika PKB rosta. Wzrost ten jest stosunkowo niewielki, jednak w opinii analitykow
IBnGR pozwala na oczekiwanie coraz lepszych wynikdw w kolejnych okresach i zakonczenie wystepujgcych do
tej pory negatywnych tendenc;ji rynkowych.
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Tabela ponizej przedstawia zmiany najwazniejszych wskaznikow w okresie od 2006 roku do 2010 roku (prognozy
wg IBnGR).

Tabela 10 Wazniejsze wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2006-2008 oraz prognozy na lata 2009-2010

Wyszczegodlnienie 2006 2007 2008 2009P 2010P
Dynamika wzrostu PKB 6,2% 6,8% 5,0% 1,4% 2,2%
Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 2,5% 2,4%
Wzrost realny wynagrodzen brutto 4,1% 6,3% 5,4% 1,8% 1,8%
Stopa bezrobocia 14,9% 11,4% 9,5% 12,6% 12,9%

P — dane prognozowane
Zrédfo:  Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 647
www.ibngr.edu.pl

Dynamika wzrostu PKB

Wg wstepnych danych GUS, produkt krajowy brutto w 2008 r. byt wyzszy niz przed rokiem o ok. 5,0% (wobec
odpowiednio 6,8% w 2007 r.). W gtéwnej mierze do takiego wyniku przyczynito sie budownictwo, ktérego wartos¢
dodana zwigkszyta sie 0 9,1% w stosunku do 2007 roku. Kolejnymi sektorami, ktére w znaczacy sposéb wptynety
pozytywnie na tempo wzrostu PKB w 2008 r. byly: eksport towardéw i ustug (wzrost o 7,1% r/r) oraz spozycie
ogotem (wzrost o 6,3% r/r). Niepokojgcym sygnatem jest spadek wartosci dodanej brutto w przemysle
w pierwszych dwdch kwartatach 2009 r. 0 5,5% (w stosunku do 1 i Il kwartatu 2008 r.).

Spadek tempa wzrostu PKB, byt przede wszystkim podyktowany ochtodzeniem popytu krajowego m.in. poprzez
wzrost stop procentowych i znaczgcym, w poréwnaniu z ostatnimi latami, ostabieniu sity nabywczej pienigdza.
Wzrost popytu krajowego ulegt istotnemu ostabieniu w stosunku do notowanego przed rokiem (5,5%, wobec
8,7%). Znacznie wolniejsza, po bardzo wysokim wzroscie w dwoch poprzednich latach, byta dynamika akumulacji
(wzrost 0 2,9%), w zwigzku z ostabieniem tempa wzrostu naktadéw brutto na Srodki trwate do 8,2% (z 17,6%
w 2007 r. i 14,9% w 2006 r.). Szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na olbrzymig stope inwestycji w gospodarce
narodowej (definiowanej jako relacja naktadéw brutto na $rodki trwate do produktu krajowego brutto), ktéra wg
wstepnych szacunkéw GUS wzrosta w 2008 r. ok. 22,1%.

Wykres 3 Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce (w %) w latach 2001-2008 oraz prognozy na lata 2009-2010
8,0% -
7,0% - 6,2%

6,0% - 5,3% 5,0%
0, .
>0% 3,9% o
4,0% - 3,6%
3,0% - 2,2%
2,0% - 1,2% 1,4% 1,4%
S v
0,0% T T T T T T T T T

6,8%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009P 2010pP

P — prognozy
Zrédio:  Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 64’
www.ibngr.edu.pl

Wg danych GUS, wzrost gospodarczy Polski zwolnit do poziomu 0,8% w | kwartale 2009 r. oraz 1,1% w Il
kwartale 2009 r. (w poréwnaniu do | kwartatu 2008 r. i Il kwartatu 2008 r.), natomiast Instytut Badan nad
Gospodarkg Rynkowa ocenia, iz wzrost PKB kraju w Il kwartale 2009 r. wyniést 1,8% (w poréwnaniu do Il
kwartatu 2008 r.). Przy zatozeniu nie dojscia w Polsce do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finansow
publicznych i nadmiernym wzrostem dtugu publicznego oraz zakonczenia w 2010 r. kryzysu w gospodarce
Swiatowej i odnotowania przez wiekszos¢ duzych gospodarek wzrostu gospodarczego, IBnGR prognozuje
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powolne zwigkszanie sie produktu krajowego brutto kraju o kolejno: 2,0%, 1,5%, 2,2%, 2,4% i 2,5% odpowiednio
w IV kwartale 2009 r., I, I, lll i IV kwartale 2010 r. Oznacza to spodziewane utrzymanie odwrécenia negatywnego
trendu spadkowego PKB przy jednoczesnym stabilnym tempie wzrostu.

W zwigzku z powyzszym IBnGR prognozuje, iz w 2009 r. wzrost PKB Polski wyniesie ok. 1,4%. W 2010 roku
tempo wzrostu powinno przyspieszy¢ i wyniesé 2,2%.

Wolniejszy wzrost spozycia i inwestycji w kolejnych latach bedzie przede wszystkim efektem wspdtdziatania
dwéch czynnikéw. Po pierwsze, zarowno wsrdd przedsiebiorcow, jak i wérdod konsumentéw pogorszyly sie
nastroje i oczekiwania co do rozwoju sytuacji gospodarczej. Pogorszenie nastrojéw wptywa negatywnie na
sktonnosé do zakupow oraz skionno$¢ do inwestowania. Po drugie, w roku 2009 zmniejszyta sie, w poréwnaniu
z latami ubiegtymi, dostepnosc kredytéw dla konsumentéw oraz dla przedsiebiorstw. Wynika¢ to na przyktadzie
obowigzujgcych ostrzejszych niz w uprzednich okresach zasad przyznawania kredytéw. Z drugiej strony zjawisko
to bedzie fagodzone przez oczekiwane obnizki oprocentowania kredytow, efekty rzgdowego ,Planu Stabilizacji
i Rozwoju” oraz efekty duzych inwestyciji infrastrukturalnych realizowanych miedzy innymi w ramach przygotowan
do Mistrzostw Swiata w Pitce Noznej EURO 2012.

Stopa bezrobocia

W skali catego 2008 roku wzrost zatrudnienia osiggnat poziom 4,8% w poréwnaniu do 2007 roku. W podziale na
poszczegolne gatezie rynku najdynamiczniej rosto zatrudnienie w budownictwie.

W 2008 roku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w poréwnaniu do poziomu z 2007 r.,
jednak w drugiej potowie roku notowano zmniejszenie tempa wzrostu. W wyniku stopniowego spadku liczby
bezrobotnych obserwowanego do pazdziernika, stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie znacznie nizszym
niz w 2007 roku, osiggajac w maju, po raz pierwszy od 1998 r., poziom ponizej 10%. W koncu grudnia 2008 roku
liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta 1473,8 tys. i byta o0 75,3 tys. wyzsza od
notowanej w listopadzie 2008 r.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej do wzrostu bezrobocia
przyczynito sie przede wszystkim zakonczenie prac sezonowych m.in. w budownictwie czy handlu w okresie
Swigtecznym. Statystyke zawyzyly rowniez osoby objete w poprzednich miesigcach aktywnymi formami
przeciwdziatania bezrobociu i po ich zakornczeniu powracajgcy do ewidencji. Wedtug urzeddéw pracy znaczng
czes$¢ rejestrujgcych sie bezrobotnych stanowig osoby, z ktérymi pracodawcy nie zdecydowali sie przedtuzy¢
umow zawartych na czas okreslony oraz powracajgcy z zagranicy.

Wedtug danych GUS w ciggu 2008 r. z aktywnych form przeciwdziatania bezrobociu skorzystato w sumie ok.
428,8 tys. os6b. W powiatowych urzedach pracy zgtoszono 1142,7 tys. ofert pracy. Na koncu grudnia 2008 r. na
1 oferte pracy przypadato 49 bezrobotnych zarejestrowanych, wobec 39 w 2007 r., 158 w 2005 r. i 473 w 2000 .
Obserwowana jest wiec w dalszym ciggu zmniejszajgca sie roznica pomiedzy iloscig ofert a liczbg osob
pozostajgcych bez pracy.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego pétrocza 2009 r. wyniosta 10,7%. Oznacza to jej spadek o ok. 0,5%
wzgledem konca pierwszego kwartatu 2009 r. Wedtug analitykow z IBnGR poprawa ta ma jedynie charakter
sezonowy. Wzgledem pétrocza 2008 r., stopa bezrobocia wzrosta o ok. 1,3%. Wzrost bezrobocia spowodowany
jest trwajgcym od dituzszego czasu spowolnieniem gospodarczym, ktdre poprzez sukcesywne zmniejszanie
wartosci produkcji i $wiadczonych ustug wymusza w czesci przedsiebiorstw redukcje zatrudnienia. Tendencje tg
potwierdzajg zmniejszenie sie przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej, spadek liczby zatrudnionych
oraz obnizenie realnej dynamiki wynagrodzen.

Lepsze od oczekiwanych wyniki tempa wzrostu gospodarki przyczynity si¢ do zmniejszenia negatywnych trendow
w poziomie bezrobocia w Polsce. W trzecim kwartale 2009 r. brak dalszego pogarszania sie sytuacji na rynku
pracy spowodowany byt dziataniem czynnikéw sezonowych. Spowolnienie gospodarcze obejmuje jednak coraz
wiecej obszaréw rynkdw pracy. Na koniec 1l kw. 2009 r. stopa bezrobocia wyniosta 10,9%, co oznacza jej wzrost
wzgledem Il kw. 2009 r. oraz wzrost o 2% wzgledem roku 2008. Eksperci z BIEC przewiduja, ze w czasie
zimowym poziom bezrobocia moze znaczgco wzrosngg.

Analitycy z IBnGR prognozujg, ze bezrobocie pod koniec 2009 r. znacznie sie zwigkszy ze wzgledu na

zakonczenie sezonowych prac w ustugach, rolnictwie i turystyce i wyniesie ok. 12,6%. Jak sie okazato szacunki
byty troche przesadzone, gdyz na poczatku stycznia 2010 roku Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato,
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ze stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce wyniosta w grudniu 2009 roku 11,9% i w poréwnaniu do miesigca
poprzedniego wzrosta o 0,5 punktu procentowego. Oznacza to takze zwiekszenie stopy bezrobocia wzgledem
2008 r. o ok. 2,4%. Analitycy IBnGR ponadto przewidujg wyhamowanie negatywnych tendencji na rynku pracy
poprzez zmniejszenie dynamiki wzrostu wartosci stopy bezrobocia o ok. 0,6% na koniec 2010 r.

BIO Inventions Spotka Akcyjna

Wykres 4 Zmiany stopy bezrobocia (w % - o$ lewa) oraz wskazniku rynku pracy (o$ prawa) w latach 2001-2009
22,0

110
20,0 105
100
18,0
95
16,0
90
14,0
85
12,0
80
10,0 75
8,0 70
I 4 o4 &N o4 o4 0O 0o on & g S N0 N o n 0w OW WU N NN DN O 0 0 O O O
O O O O O O O O O O O O 0O o o 0o o o o o o o o o o o o
T M 2Tt rE Lt ErE Ll EE Y EEYERELNEERLNEBEoOEOD
“ £ § % g 3 8% g 38 g 5 % g B g 8 g 8 g 5 8 g 3

=== Bezrobocie - (W %) - 0$ lewa e \WRP - 0$ prawa

Zrédfo: BIEC — www.biec.org

Wedtug danych zaczerpnietych z BIEC wartos¢ Wskaznika Rynku Pracy (WRP), ktéry informuje z
wyprzedzeniem o zmianach w wielkosci bezrobocia, w okresie od lipca do grudnia 2009 r. regularnie maleje.
Moze to potwierdzaé wyhamowanie negatywnych tendencji i polepszenie sie sytuacji na rynku pracy w 2010 r.,
ktore jest przewidywane rowniez przez ekspertéw z IBnGR.

Inflacja

W skali 2008 roku moc nabywcza pienigdza spadfa o 4,2%. W najwiekszym stopniu wptyw na poziom wskaznika
cen towarow i ustug konsumpcyjnych miat wzrost cen towaréw i ustug zwigzanych z mieszkaniem oraz napojéw
alkoholowych i wyrobow tytoniowych. Obnizyly sie natomiast ceny w zakresie transportu oraz odziezy i obuwia,
ktére zmniejszyly wskaznik ogétem odpowiednio 0 0,4% i 0 0,6%. Inflacja w okresie od stycznia do grudnia 2009

roku wyniosta 3,5% (wobec 3,3% w analogicznym okresie 2008 r.), przy czym na koniec grudnia nie zmienita sig
w stosunku do poprzedniego miesigca.

W 2009 roku., w poréwnaniu z sytuacjg z roku poprzedniego, najbardziej wzrosty ceny nosnikdw energii, ceny
napojéw alkoholowych i wyrobdw tytoniowych oraz wydatki zwigzane z uzytkowaniem mieszkan.

W ocenie ekspertow z IBnGR w latach 2009 — 2010, obnizona zostanie presja inflacyjna, gtéwnie ze wzgledu na
wolniejszy niz w poprzednich okresach wzrost gospodarczy. Przewidywana w 2010 roku inflacja oscylowaé
bedzie wokdt celu inflacyjnego i wg prognozy IBnGR wynosi¢ bedzie 2,4%, natomiast NPB oczekuje inflacji na
poziomie 1,5%. NBP podaje takze prognozowang inflacje na 2011 rok i zgodnie z nowg projekcjg bedzie ona

wynosi¢ 2,1%. Giéwnag przestankg do ustabilizowania sie wzrostu cen bedzie wyhamowanie wzrostu
wynagrodzen.
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Wykres 5 Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (inflacja) w Polsce w latach 2001-2009 (ujecie r/r w
% - linia ciggta) oraz poziom celu inflacyjnego (w % - linia przerywana)

6

Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

Wzrost realny wynagrodzen brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto rosty w 2008 r. szybciej niz w poprzednich latach, przy
czym w kolejnych kwartatach 2008 roku obserwowano ostabienie tempa wzrostu. Pomimo znacznej dynamiki cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w 2008 r. odnotowano wyzszy niz przed rokiem wzrost ptac realnych (6,0%).

W 2008 r. przecigtne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej wyniosto 2 943,88 zt (wzrost 0 9,4%
w stosunku do 2007 r.). Natomiast przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 3 179,01 zt w 2008 r. i byto 0 10,1% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu o 9,2% w 2007 r.).
Najwieksza dynamika ptac, podobnie jak w 2007 r., notowana byta w budownictwie (wzrost 0 12,9%). Wyzszy niz
przecietnie wzrost ptac obserwowano réwniez w obstudze nieruchomosci i firm (11,8%), transporcie, gospodarce
magazynowej i tacznosci (10,9%), wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, wode (10,8%) oraz
gornictwie (10,6%).

W przeciggu dziewieciu miesigcy 2009 r. tempo wzrostu przecietnego realnego wynagrodzenia brutto

w sektorze przedsigbiorstw wyniosto 4,6% (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego).
Wedtug prognozy IBnGR realne wynagrodzenia w Polsce wzrosng srednio 0 1,8% w 2009 roku i w 2010 roku.
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Wykres 6 Wzrost przecigthego miesiecznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej w latach 2001-
2008 oraz prognozy na lata 2009-2010
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4.12.2.2 Rynek biotechnologiczny
Ze wzgledu na prowadzenie przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej w ramach branzy biotechnologicznej,
Spotka przedstawia szczegdtowy opis tego rynku.

Rynek biotechnologiczny w Europie

Zgodnie z raportem Komisji Europejskiej, europejski rynek biotechnologiczny wart jest ok. 100 mld EUR. Wartosé
globalnego rynku biotechnologicznego w 2010 r. szacowana jest na okoto 2 000 mid EUR (dane zaczerpniete z
raportu ,Life sciences and biotechnology — A Strategy for Europe” Commission of the European Communities).
Zgodnie z raportem Komisji Unii Europejskiej rozwdj przemystu biotechnologicznego dokona sie gtéwnie dzieki
matym i Srednim przedsiebiorstwom.

Sektor biotechnologiczny w Europie rozwijat sie w latach 80-tych XX wieku gtéwnie w ramach duzych
przedsiebiorstw. W Stanach Zjednoczonych gtéwng sitg rozwoju tego sektora byly mate i s$rednie
przedsigbiorstwa. Na rynku Europejskim dominujg obecnie duze koncerny, ktére w ramach outsourcingu
wspotpracujg z mniejszymi podmiotami z branzy. Znaczgce osiggniecia amerykanskiego modelu prowadzenia
firmy w branzy biotechnologicznej spowodowatly stopniowe zmiany w modelu Europejskim, ktéry potwierdza
liczba powstajgcych w latach 1997-2001 w Europie matych i $rednich przedsiebiorstw. Zgodnie z raportem
Komisji Europejskiej, europejskie mate i Srednie przedsiebiorstwa znajdujg sie we wczesnej fazie rozwoju. Rynek
amerykanski znajduje sie obecnie w fazie ekspansji, o czym moze swiadczy¢ duza, ponad trzykrotnie wieksza
skala uzyskiwanych przez przedsigbiorstwa amerykanskie warto$ci przychodéw oraz kilkukrotnie wieksza liczba
zatrudnionych w tej branzy oséb (w Stanach Zjednoczonych w branzy biotechnologicznej zatrudnionych jest ok.
161 tys. osob, w Europie wartos¢ ta to ok. 61 tys. osob). Kolejng roznicg pomigedzy Europg i Stanami
Zjednoczonymi jest duzo tatwiejszy dostep do kapitatu finansujgcego ryzykowne badania biotechnologiczne.
Wedtug prognoz Komisji Europejskiej, w momencie przejscia Europejskiej branzy biotechnologicznej do fazy
ekspansiji, konieczne bedzie stworzenie bazy zasobéw wiedzy w obszarze przemystu biotechnologicznego, ktéra
pozwoli w wiekszym stopniu na komunikacje pomiedzy wynalazcami (osiggnieciami naukowcoéw, osrodkow
badawczych itp.) a przedsiebiorcami (funduszami private equity, inwestorami itp.), kiére umozliwia wiekszy
transfer z poziomu badan podstawowych do przedsiebiorstw zainteresowanych ich komercyjnym zastosowaniem.
Pochodng powyzszego rozwigzania jest stworzenie sieci biotechnologicznej, ktéra wzmocni relacje pomiedzy
uniwersytetami i innymi osrodkami badawczymi a matymi i Srednimi przedsiebiorstwami zajmujgcymi sie
praktycznym wykorzystaniem wynalazkow.

Firmy biotechnologiczne w Stanach Zjednoczonych w wiekszosci przypadkéw wykorzystujg mechanizmy
rynkowe. Duze firmy farmaceutyczne ograniczajg ryzyko niepowodzenia nowych projektéw poprzez
zawigzywanie alianséw z matymi i Srednimi przedsigbiorstwami. Takie dziatanie zwieksza szanse na osiggniecie
pozytywnych rezultatow badan i dywersyfikacje ryzyka ich ewentualnego niepowodzenia. Dzigki takiemu
rozwigzaniu mate i srednie przedsiebiorstwa w przemysle biotechnologicznym uzyskujg dodatkowe przychody
zwigzane ze wspétpracg z duzymi korporacjami.
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Rynek biotechnologii w Polsce
taczne zyski krajowych firm biotechnologicznych szacowane sg na okoto 100 min USD. Najwieksze dochody
posiadajg podmioty zajmujgce sie ochrong zdrowia, w drugiej kolejnosci spdtki zwigzane z przemystem
biotechnologicznym (gtdwnie przemyst biofermentacyjny) oraz przedsiebiorstwa zajmujace sie produkcjg rolnicza.
Rynek biotechnologii w Polsce posiada duze perspektywy rozwoju. Ze wzgledu na brak szczegétowych danych
statystycznych dotyczgcych wynikéw finansowych osigganych przez wszystkie firmy nalezgce do tej branzy,
istniejg jedynie dane szacunkowe niepozwalajgce na doktadne okreslenie wartosci catego rynku. Znaczaca cze$¢
polskich firm rynku biotechnologicznego zajmuje sie jedynie konfekcjonowaniem i dystrybucjg produktow
koncowych firm zagranicznych, co wskazuje na wstepny etap rozwoju polskiego rynku biotechnologicznego (dane
zaczerpniete z raportu prof. dr hab. Stanistawa Bieleckiego ,Raport perspektywy i kierunki rozwoju biotechnologii
w Polsce do 2013 r.”).
Polska ma duze szanse na wykorzystanie wlasnych nowoczesnych rozwigzan technologicznych z zakresu
biotechnologii, stworzenie nowych produktéw, miejsc pracy i umocnienie pozycji powstajgcych i juz istniejgcych
polskich firm biotechnologicznych. Zjawisku temu sprzyja duza ilos¢ specjalistow po kierunkach chemicznych i
biotechnologicznych, nowatorskie rozwigzania polskich naukowcéw oraz duze zapotrzebowanie rynku nie tylko
polskiego ale i $wiatowego na nowatorskie produkty z tej branzy. Najwazniejszg barierg rozwoju biotechnologii w
Polsce jest brak srodkéw kapitatowych pozwalajgcych na finansowanie rozwoju badan biotechnologicznych, ktére
czesto wigzg sie z poniesieniem znaczgcych kosztow finansowych i niepewnych, czesto niewspdotmiernych do
zaangazowanych srodkow rezultatow inwestycji. W przypadku uzyskania nowatorskiego leku, lub innego
mozliwego do komercjalizacji rozwigzania, przychody i zyski z tego tytutu mogg znacznie przewyzszac¢
zaangazowany kapitat. Duze ryzyko inwestycji w niepewne badania czesto jednak powoduje, iz jedng z
nielicznych mozliwosci rozwoju firm biotechnologicznych jest pozyskiwanie srodkéw na rozwdj dzieki inwestycjom
w kapitat podwyzszonego ryzyka (venture capital, NewConnect).
Zgodnie z przyjetg przez Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz Unie Europejska
klasyfikacjg wyrézni¢ mozna nastepujace umowne dziaty biotechnologii, czesto okreslane kolorami:

—  zielona biotechnologia (green biotechnology) — dziat biotechnologii zwigzany gtéwnie z rolnictwem,

—  czerwona biotechnologia (red biotechnology) — biotechnologia wykorzystywana w ochronie zdrowia,

— biata biotechnologia (white biotechnology) — biotechnologia przemystowa wykorzystujgca systemy

biologiczne w produkcji przemystowej i ochronie $rodowiska.

Wartosé ,,czerwonego” rynku biotechnologicznego w Polsce

Wedtug analitykdw PMR Publications sektor ,czerwonej biotechnologii”, znajdujgcej zastosowanie w farmagciji i
medycynie, rozwija sie w Polsce w umiarkowanym tempie. Rok 2008 przychody tego sektora spadty nawet w
poréwnaniu do roku poprzedniego, co w gtdbwnej mierze byto spowodowane gorszymi wynikami najwiekszych
spotek z tej branzy (w szczegdlnosci spétki BIOTON SA, najwiekszej spotki biotechnologicznej w Polsce).
Warto$¢ sprzedazy firm z sektora ,czerwonej biotechnologii” w 2008 roku oszacowano na ok. 607 min zi.
Wartos¢ tego rynku w 2007 roku zostata oszacowana na ok. 620 min zi. Wedlug prognoz PMR Publications
przychody polskich firm z tej branzy wzrosty w 2009 roku o kilka procent wzgledem roku poprzedniego. W roku
2010 prognozowany jest analogiczny wzrost wartosci tego rynku. Wedtug analitykow PMR Publications firmy z
branzy pracujg intensywnie nad nowymi produktami, ktérych sprzedaz moze mie¢ duzy wptyw na wyniki
finansowe tych firm juz w 2011 roku. Zgodnie z prognozami PMR Publications spotki z branzy biotechnologicznej
mogg uzyskac wzrost sprzedazy na poziomie nawet 30%.
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Wykres 1 — Wartos¢ rynku ,,czerwonej biotechnologii” w latach 2007-2008 oraz prognozy wartosci tego rynku w latach
2009-2011 (w min zf)
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Zrédfo: ,Innowacje biotechnologiczne w sektorze farmaceutycznym w Polsce 2009. Prognozy rozwoju dla sektora
biotechnologicznego na lata 2009-2011” Raport PMR Publications sierpieri 2009

Powyzsze dane wskazuja, iz rynek biotechnologiczny w Polsce ma duze perspektywy rozwoju. Ze wzgledu na
fakt intensyfikacji badan nad nowymi produktami biotechnologicznymi oraz wprowadzenie nowych produktéw do
sprzedazy przez rozwijajgce sie firmy z branzy, pierwsze efekty opracowywanych obecnie rozwigzan
biotechnologicznych powinny przetozy¢ sie na przychody spoétek z branzy juz w 2011 roku.

4.12.3 Strategia

Emitent jest spétkg dystrybucyjno-produkcyjng, ktdéra zamierza sprzedawaé¢ homogenat komérkowy i produkty
pochodzgce z Komérek Macierzystych MIC-1 na rynku kosmetycznym, weterynaryjnym i spozywczym (gtéwnie w
postaci suplementow diety).

Spétka, zgodnie z zaplanowang strategig rozwoju bedzie sprzedawata produkty biotechnologiczne, a w
szczegolnosci substancje farmaceutyczne, surowiec kosmetyczny, suplementy diety i produkty kosmetyczne.
Dzieki wspotpracy ze Stem Cells Spin sp. z 0.0. Emitent otrzyma unikatowe know-how oraz dostgp do surowca
biotechnologicznego. Koszty badan oraz ich ewentualne niepowodzenie nie sg ryzykiem Spotki, dzieki czemu
Emitent moze koncentrowac sie na produkcji i sprzedazy opracowanych wczesniej produktdw. Stworzenie Grupy
Bio Inventions rozdzielito ryzyko na dwie spotki, badaniami zajmuje sie Stem Cells Spin Sp. z 0.0., Bio Inventions
S.A. za$ zajmuje sie budowaniem struktur komercjalizujgcych dla produktow.

Emitent dystrybuuje samodzielnie wytworzone produkty a takze poszukuje partneréw do ich dystrybucji.

Emitent w pierwszym okresie swojej dziatalnosci (rok 2010) zamierza inwestowa¢ w obszarach:

—  kosmetyki — produkcja surowca dla producentéw i produktow dla salonéw kosmetycznych,

—  weterynarii — produkcja masci i toniku wytwarzanych na bazie supernatantu MIC-1.S (VELVETINA),

— inne — wytwarzanie produktéw przez Spoétke we wspotpracy z innymi producentami.
W zaleznosci od zaobserwowanego popytu na poszczegdlne produkty Emitenta, Spétka bedzie dostosowywata
strukture produkcji swoich wyrobéw.

Planowane dziatania Emitenta w 2010 roku

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu w handlu homogenat komérkowy na bazie ekstraktu komérkowego MIC-
1. Stem Cells Spin sp. z 0.0. zglosita w styczniu 2010 do opatentowania homogenat komorkowy, ktéry bedzie
wykorzystywany przez Emitenta w ramach stosownej umowy o wspétpracy. Nastepnym krokiem w dystrybuciji
homogenatu bedzie uzyskanie karty charakterystyki surowca, ktéra pozwoli na rozpoczecie sprzedazy wyrobow z
niego wytwarzanych. Emitent znajduje sie obecnie na etapie podejmowania dziatania w celu uzyskania w/w karty
i typuje firmy, ktére przeprowadzg badanie nad zastosowaniem preparatéw z zawartosciag ekstraktu komoérkowego
i opracujg karte produktu. Powyzszymi zadaniami bedzie zajmowata sie Stem Cells Spin sp. z 0.0., ktéra pokryje
koszty umozliwiajgce rozpoczecie sprzedazy tych wyrobow. Po opracowaniu karty charakterystyki dla
przygotowanego surowca zostanie on zaproponowany na rynku producentéw kosmetyki, kosmetyki
profesjonalnej i weterynarii .
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Jednoczes$nie na podstawie posiadanego surowca opracowany zostanie przez Stem Cells Spin Sp. z o.0.
kosmetyk pielegnacyjny przeznaczony na rynek kosmetyki profesjonalne;j.

W maju 2010 r. Emitent ustali w porozumieniu ze spdtka dominujacg Stem Cells Spin sp. z o.0., ktére z
produktéw przeznaczonych do produkcji i sprzedazy muszg uzyskac karte produktu. Na tej podstawie Stem Cells
Spin sp. z 0.0. podejmie dziatania majgce na celu jej uzyskanie.

Prowadzone sg negocjacje z jednym z lideréw rynku kosmetycznego w Polsce w sprawie wykorzystania ekstraktu
komoérkowego MIC-1 do zastosowania w produkcji dermokosmetykéw, ktére zakonczg sie w drugim kwartale
2010 roku. Wspdlnie opracowany dermokosmetyk powinien zosta¢ wprowadzony do sprzedazy w grudniu 2010 r.
W zaleznosci od wyniku rozméw z kontrahentami, mozliwe bedzie wykorzystanie sieci dystrybucyjnej kontrahenta
celem sprzedazy wyrobow pochodzgcych z komérek macierzystych linii MIC-1 (wspétpraca na zasadzie B2B) lub
dalsze rozwijanie na wilasng reke sieci dystrybucyjnej Emitenta (rozwigzanie drozsze, dajace mozliwosé
pozyskania jedynie najwiekszych podmiotow).

Na poczatku dziatalnosci Spétki (rok 2010), przy sprzedazy produktéw Emitent przewiduje bezposredni kontakt z
producentami kosmetykéw, salonami kosmetycznymi oraz lecznicami weterynaryjnymi. Jako pierwszy zostanie
zaproponowany surowiec dla producentéw kosmetykdw oraz opracowany na jego podstawie krem dla salonéw
kosmetycznych. W przygotowaniu jest takze produkt weterynaryjny — mas¢ i tonik.

Pierwsze przygotowywane przez Spoétke produkty przeznaczone bedg na rynek kosmetyczny (kosmetyka
profesjonalna), rynek weterynaryjny i biznesowy.

— rynek producentéw kosmetykéw — Emitent planuje konferencje, uczestnictwo w targach oraz
bezposrednie rozmowy z producentami,
— rynek kosmetyki profesjonalnej — Emitent planuje uczestnictwo w targach, wykorzystanie media

branzowe oraz dedykowane spotkania dla wtascicieli i pracownikéw salonéw kosmetycznych. Produkty
bedg dostarczane bezposrednio salonom kosmetycznym,

— rynek kosmetykéw weterynaryjnych — Emitent planuje organizacje jednodniowej konferencji dla
zaproszonych lekarzy weterynarii celem zapoznania ich z wtasciwosciami kosmetyku oraz sposobami
jego stosowania. Produkty bedg bezposrednio dostarczane hurtowniom i lecznicom weterynaryjnym.

W 2010 r. Emitent planuje podjecie nastgpujgcych dziatan zwigzanych z wykorzystaniem homogenatu
komoérkowego na rynku kosmetycznym: analiza rynku i konkurencji, opracowanie strategii marketingowej i
sprzedazowej kosmetykéw, udziat w targach kosmetycznych, opracowanie produktéw, udziat w targach
branzowych, przygotowanie materiatdw reklamowo-promocyjnych, organizacja konferencji i szkolen dla
kosmetyczek, przeprowadzenie kampanii komunikacyjnej.

Srodki pozyskane w ramach emisji akcji serii C spétki Bio Inventions S.A. zostang przeznaczone na nastepujgce
dziatania:

— opracowanie produktu — 50 000 zt (do czerwca 2010 r.),

— utworzenie bazy produkcyjnej — 150 000 zt (do wrze$nia 2010 r.),

—  przygotowanie i uruchomienie produkcji produktéw — 100 000 zt (do wrzesnia 2010 r.),

—  przeprowadzenie kampanii wprowadzenia produktu na rynek — 100 000 zt (do grudnia 2010 r.),

—  prowadzenie kampanii marketingowej wspierajgcej sprzedaz — 100 000 zt.

Wptywy brutto z emisji akgcji serii C wyniosty 0,5 min zt. Emitent zaktada wykorzystanie srodkéw z emisji na rozwoj
dziatalnosci w zakresie wymienionym powyzej, w tym na zwiekszenie kanatéw sprzedazowych i potencjatu
finansowego poprawiajgcego konkurencyjnos¢ Emitenta.

4.12.4 Prognozy

Emitent jest spotkg typu start-up. W chwili obecnej analizowane sg rézne koncepcje rozwoju dziatalnosci firmy. W
zaleznosci od przeprowadzonych badan rynku, popytu na poszczegdlne produkty oferowane przez Emitenta na
bazie rozwigzan technologicznych udostepnianych przez Stem Cells Spin sp. z 0.0., wyniki finansowe Emitenta
mogg by¢ bardzo zmienne i trudne do przewidzenia. W 2010 roku zostanie wypuszczona pilotowa sprzedaz
produktow na bazie biotechnologicznego homogenatu komérkowego oraz produktow weterynaryjnych. Pilotowa
sprzedaz powyzszych produktéw pomoze oceni¢ zapotrzebowanie rynku na poszczegélne wyroby Emitenta.
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2010
Spdétka w 2010 roku przewiduje przychody w wysokosci 75 000,00 zt, w tym:
- 45000,00 zt ze sprzedazy produktow kosmetycznych,
— 20 000,00 zt ze sprzedazy produktéw weterynaryjnych,
— 10 000,00 zt ze sprzedazy surowca.
Szacunkowe koszty dziatalnosci w 2010 roku powinny wynies¢ okoto 150 tys. zt. W ramach tych s$rodkow
planowane jest wdrozenie elementéw strategii opisanej szeroko w pkt. 4.12.3.

2011
Spétka przewiduje osiggniecie rentownosci dopiero w 2011 r., kiedy to zapotrzebowanie rynku na poszczegéine
produkty oferowane przez Emitenta zostanie precyzyjnie okreslone i mozliwe bedzie zwiekszenie produkcji w
obszarach, ktére okazg sie rentowne. Ze wzgledu na konserwatywne podejscie do szacowania prognoz, Emitent
zaktada osiggniecie przychodéw na poziomie 750 tys. zt oraz zysku na poziomie 250 tys. zt (zaktada sie
stosunkowo niskg jak na spotke biotechnologiczng rentowno$¢ na poziomie 33%). Ewentualne zmiany
wymienionych powyzej wartosci bedg przedmiotem stosownych komunikatéw biezgcych i okresowych, do ktérych
Spotka bedzie zobowigzana po wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect. Emitent sporzadzit powyzsze
prognozy w oparciu o nastepujgce zatozenia:

—  przeprowadzenie zatozonych w pkt. 4.12.3 elementow strategii rozwoju Spdiki,

— rozpoczecie produkcji na skale przemystowg pétproduktéw i produktéw z komorek macierzystych MIC-1,

— odnotowanie adekwatnego do zatozen popytu na produkty Emitenta,

—  sukces pilotowej sprzedazy pierwszych produktéw kosmetycznych i weterynaryjnych Emitenta,

— rozpoczecie wspotpracy z kilkkoma salonami kosmetycznymi, hurtowniami i lecznicami weterynaryjnymi,

— stabilny wzrost branzy kosmetycznej i biotechnologicznej na poziomie kilku procent rocznie,

—  polepszanie si¢ sytuacji makroekonomicznej w Polsce w latach 2010-2010.

Wykres 2 — Prognozowane przychody i zyski Emitenta w latach 2010-2011 (w z})
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Zrédfo: Emitent
4.12.5 Wycena Spotki metoda porownawcza

Spotki biotechnologiczne i medyczne charakteryzujg sie wysokim ryzykiem inwestycji. W przypadku wynalezienia
nowatorskiego leku lub wyhodowania szczepu komorek, ktére pod wzgledem posiadanych wiasciwosci bedg
posiadaty szerokie zastosowanie w przemysle i medycynie, przy jednoczesnym braku ich substytutu, przychody i
zyski danego przedsiebiorstwa, zwigzane z takim wynalazkiem, mogg by¢ olbrzymie i znaczgco przekraczaé
warto$¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku nieuzyskania przez firme biotechnologiczng lub medycznag
pozadanych rezultatéw w dtuzszym okresie czasu, ktéry spowoduje wykorzystanie catosci powierzonego przez
inwestorow kapitatu bez osiggniecia miarodajnych efektéw w postaci opatentowanego wynalazku, wartos¢ spotki
moze by¢ nizsza od powierzonego spétce kapitatu, a w skrajnym przypadku wynosi¢ nawet ,0°. Powyzsze
wskazuje, iz wycena spotki dziatajgcej w branzy medycznej lub biotechnologicznej jest niezwykle trudna a
inwestycja w nie jest ryzykowna, lecz moze by¢ niezwykle dochodowa.

Jako baze poréwnawczg do wyceny wybrano spotki o profilu medycznym i biotechnologicznym notowane na
rynku NewConnect, w szczegdlnosci sg to: Euroimplant S.A., Read Gene S.A., Pharmena S.A. i Dent-a-Medical
S.A. Do wyceny poréwnawczej wykorzystano wskaznik P/BV (cena/warto$¢ ksiegowa na 1 akcje). Jest to
wskaznik najlepiej oddajacy rzeczywisto$¢ notowanych spotek z branzy medycznej i biotechnologicznej, ktore w
wiekszosci generujg niskie przychody i zyski, a czesto nawet straty. Dlatego tez nieuzasadnionym bytoby
wykorzystywanie wskaznikéw P/E (cena/zysk na 1 akcje) czy P/S (cena/sprzedaz na 1 akcje).
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Spdtka Bio Inventions S.A. porownywana jest do spoétek z branzy biotechnologicznej, m.in. do spotki Euroimplant
S.A. Wynika to z faktu, iz w zwigzku z przyjetg wyceng porownawczg za pomocg metody P/BV (cena/wartos¢
ksiegowa), konieczne jest wybranie spétek, ktore posiadajg zblizony do dziatalno$ci Emitenta model biznesu.
Spétka Bio Inventions S.A. zamierza rozpoczaé sprzedaz nowoczesnych produktdw bazujgcych na komoérkach
macierzystych. Fakt ten powoduje, iz pomimo braku laboratorium badawczego, ktére znajduje sie w spotce
dominujgcej wobec Emitenta (firmy Stem Cells Spin sp. z 0.0.), Emitent moze by¢ postrzegany jako firma
zwigzana z branzg biotechnologiczng ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez nig produktow (produkty
wytwarzane w oparciu o komérki macierzyste), pomimo faktu braku posiadania laboratorium badawczego.
Wycena poréwnawcza moze by¢ dokonana jedynie w przypadku posiadania danych dotyczgcych realnych wycen
przedsigbiorstw porownywanych ze spotkg wyceniana. W zwigzku z powyzszym mozliwe jest poréwnanie jedynie
z przedsiebiorstwami notowanymi w zorganizowanym systemie obrotu (zaréwno na rynku regulowanym, jak i w
alternatywnym systemie obrotu, ze wzgledu na wystepowanie obiektywnej ceny rynkowej przedsiebiorstw). Fakt
ten ogranicza liczbe spétek do ktdorych mozna poréwnac¢ Emitenta jedynie do kilkuset podmiotéw. Spdtka jest
podmiotem typu start-up i poréwnywanie jej do spoétek z rynku regulowanego (np. BIOTON S.A.) nie jest wtasciwe
(ze wzgledu na skale dziatalno$ci tych spotek, kapitalizacje, dtugos¢ funkcjonowania na rynku etc.). Lepszym
rozwigzaniem jest poréwnanie do spétek, ktére podobnie jak Emitent dziatajg na rynku stosunkowo krotko (do
kilku lat), posiadajg niewielkg kapitalizacje i planujg lub juz w chwili obecnej prowadzg sprzedaz produktow
bazujgcych w oparciu o nowoczesne, biotechnologiczne rozwigzania (np. komodrki macierzyste, inzynieria
tkankowa). Sposrod ok. 120 spotek obecnie notowanych na rynku NewConnect, wybrane w ramach analizy
porownawczej przedsiebiorstwa posiadaty najbardziej zblizone do powyzszych parametréw cechy. Nalezy
zaznaczyC, iz nie istniejg na rynku NewConnect spotki, ktére posiadatyby identyczny jak Emitent profil
dziatalnosci, model biznesu czy zakres oferowanych ustug. Wynika to z faktu, iz w przypadku nawet bardzo
zblizonego profilu dziatalnosci, zawsze bedg istniaty roznice pomiedzy spotkami, ktére powinno sie uwzgledni¢ w
trakcie dokonywania wyceny przedsiebiorstwa.

Tabela 9 - Dane Emitenta i spétek poréwnywalnych wobec niego poréownywalnych z branzy medycznej
i biotechnologicznej
“x . Cena akcji Kapitat Kapitalizac AL
Nazwa spotki llos€ akeji (45 03.2010r) AKYWE  iasny ja otte
[szt] [24] [tys. zi] Itys. zi] Itys. zi] (2009)
. ' [tys. zi]
Euroimplant S.A. 98 196 748 0,92 8 862 7 935 90 341 -1 593
Read Gene S.A. 11 790 010 8,25 5794 5083 97 268 215
Pharmena S.A. 6 254 260 28,45 16 518 15783 177 934 713
Dent-a-Medical S.A. 398 010 299 0,08 9485 3452 31 841 -3 638
Bio Inventions S.A. 11 000 000 0,50 600 600 5 500 nie dotyczy

Zrédto: www.newconnect.pl; raporty kwartalne analizowanych spotek

Tabela 10 — Kapitalizacja, kapitaly wlasne i wyliczony na ich podstawie wskaznik P/BV Emitenta i spétek z branzy
medycznej i biotechnologicznej

Nazwa spotki il ST Wskaznik P/BV
[tys. zi] [tys. zi]

Euroimplant S.A. 90 341 7 935 11,4
Read Gene S.A. 97 268 5083 19,1
Pharmena S.A. 177 934 15783 11,3
Dent-a-Medical S.A. 31 841 3452 9,2

SREDNIA 12,75
Bio Inventions S.A. 5500 600 9,2

Zrédto: www.newconnect.pl; raporty kwartalne analizowanych spofek

Srednia wskaznika P/BV dla wymienionych w powyzszej tabeli czterech spétek wynosi ok. 12,8. Wskaznik P/BV
dla Bio Inventions S.A. przy cenie emisyjnej z oferty prywatnej (0,50 zt) wynosi 9,2, co stanowi ponad 30%
dyskonto w stosunku do bazy poréwnawczej, wynikajgce m.in. z poczatkowego etapu dziatalnosci Spéiki (firma
typu start-up), co powoduje oczywistg trudnos¢ w jej wycenie. Atutami Spotki jest fakt wspdtpracy z podmiotem
wobec niej dominujagcym — Stem Cells Spin sp. z 0.0., dla ktérego ma stanowi¢ niezalezny dziat sprzedazy i w
ograniczonym zakresie rowniez dziat produkcji, co eliminuje czes¢ ryzyka wstepujgcego w spoétkach
biotechnologicznych i medycznych, zwigzanych z niepowodzeniem kosztownych badan nad nowymi produktami.
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Zaoferowanie inwestorom akcji po cenie dla nich atrakcyjnych byto kluczowe w ofercie prywatnej, i miato na celu
zbudowanie diugoterminowych relacji z inwestorami i méc liczyé na dalszy udziat inwestoréw w finansowaniu
rozwoju spotki, adekwatnym do jej zapotrzebowania kapitatowego.

Dla potwierdzenia zasadnosci ustalonej ceny emisyjnej na poziomie 0,50 zt pragniemy wskaza¢ fakt, iz oferta
prywatna Bio Inventions S.A. cieszyla sie bardzo duzym zainteresowaniem i pomimo zgtoszenia popytu znacznie
przekraczajgcego podaz oferowanych akcji, spotka nie zdecydowata sie zwiekszy¢ oferty ani podnies¢ ceny
emisyjnej. Przeprowadzenie wiekszej oferty bytoby na tym etapie (ze wzgledu na niskg wycene spotki)
nieoptacalne dla Emitenta i jej gtdwnych akcjonariuszy ze wzgledu na konieczno$é znaczacego rozwodnienia w
akcjonariacie. Ponadto pozyskany przez Emitenta kapitat, w opinii Emitenta powinien wystarczy¢ na osiaggniecie
zamierzonych celdw emisyjnych, czyli budowe gtéwnych kanatéow sprzedazy oferowanych przez Emitenta
produktow biotechnologicznych. Pozyskanie wiekszej ilosci kapitatu na obecnym etapie rozwoju Emitenta (spotka
typu start-up, ktéra dopiero rozpoczyna dziatalno$é operacyjng) bytoby postepowaniem nieefektywnym w opinii
Spotki, ze wzgledu na fakt mozliwosci realizacji zamierzonych celdw emisji w ramach pozyskanego w ramach
emisji akcji serii C kapitatu.

Oferta prywatna akcji serii C poprzedzajgca debiut na rynku NewConnect nie stanowi konca procesu
pozyskiwania kapitatu na rozwdj Spétki. Bio Inventions S.A. ma bardzo ambitne plany dalszego rozwoju i bedzie
potrzebowata dalszych $rodkéw na sfinansowanie produkcji i dystrybucji produktéw biotechnologicznych w
kolejnych okresach swojej dziatalnosci. Termin ich pozyskania bedzie zalezny od powodzenia poszczegodlnych
produktow oferowanych przez Spétke i zapotrzebowania kapitatowego w kolejnych miesigcach jego dziatalnosci.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitatlowych, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonat zadnych inwestycji.

4.14Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadiosciowym, ukiadowym lub likwidacyjnym

Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
ukfadowego lub likwidacyjnego.

4.15Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma Ilub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spotka
moze sta¢ sie podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi.

4.16Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzagdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktore moga wystgpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mieé¢ lub mialy w niedawnej przesziosci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby
stat sie podmiotem tych postepowan w najblizszej przysztosci.
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4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane sg w szczegodlnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.18Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wptyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Bio Inventions S.A. powstata na mocy aktu zawigzania spoétki akcyjnej z dnia 04.12.2009 r. Ze wzgledu na krotkg
historie dziatalnosci operacyjnej Spotki (kilka miesigcy) oraz brak prawnych poprzednikow Emitenta nie jest
mozliwa prezentacja wynikéw finansowych jego dziatalnosci za petny rok obrotowy. W zwigzku z powyzszym
moze by¢ utrudnione rzetelne oszacowanie ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Emitenta oraz
prezentacja wynikéw finansowych zwigzanych z jego dalszg dziatalnoscia.

W dniu 25-26 lutego 2010 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatng akgji serii C, celem pozyskania srodkéw na
dalszy rozwoj Spétki. W ramach oferty objetych zostato 1 000 000 akcji po cenie emisyjnej 0,50 zt za akcje co
dato tgczne wplywy brutto z emisji na poziomie 0,5 min zt. Dzieki pozyskanym srodkom Emitent planuje realizacje
wskazanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celéw strategicznych.

W opinii Emitenta nie nastgpity zadne inne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej Spétki, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych

W opinii Emitenta nie nastgpity zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i
jego grupy kapitatowej oraz innych informac;ji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzgdzeniu danych
finansowych.

4.20W odniesieniu do os6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych
Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uptywu kadencji, na jaka zostali powotani

4.20.1 Zarzad Emitenta

Tabela 11 Zarzad Emitenta
Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Janistaw Muszynski Prezes Zarzadu 04.12.2009 03.12.2014

Zrédfo: Emitent
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Zgodnie z postanowieniami §12 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z od jednego do dwéch czionkow, w
tym Prezesa Zarzgdu, powotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje, przy czym Prezesa Zarzadu powotuje i
odwotuje Stem Cells Spin sp. z 0.0. tak dlugo jak posiada co najmniej 5.000.000 akcji Spétki, a drugiego czionka
zarzgdu — Rada Nadzorcza.

Zarzad powotuje sie na okres wspodlnej kadencji, co powoduje, Ze mandat cztonka Zarzgdu powotanego przed
uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych czionkow
Zarzgdu.

Zgodnie z §12 ust. 3 Statutu Spdétki, mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkciji
Cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzgdu ze sktadu Zarzadu.

Zgodnie z §14 ust. 1, do skladania o$wiadczehn woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowazniony
jest jeden Czionek Zarzadu — w przypadku zarzgdu jednoosobowego, lub dwéch Czionkéw Zarzadu tgcznie lub
cztonek Zarzadu fgcznie z prokurentem — w przypadku zarzadu wieloosobowego.

Poniewaz cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzgdu nie ma wplywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich czionkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadenc;ji.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktora rozpoczeta sie z dniem 03.12.2009 roku
(to jest z dniem podjecia aktu zawigzania spétki akcyjnej) i zakonczy sie z dniem 03.12.2014 roku.
Aktualny Zarzgd Emitenta jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest Pan Janistaw Muszynski.

e Janistaw Muszynski — Prezes Zarzadu

Ukonczyt studia na Wydziale tgcznosci Politechniki Wroctawskiej (w 1966 r.) oraz na Wydziale Matematyki
Uniwersytetu Wroctawskiego (w 1970 r.). W latach 1966-1978 i 1980-1982 pracowat w Zaktadzie Elektronicznej
Techniki Obliczeniowej (ZETO). Pehit m.in. funkcje Dyrektora Naczelnego ZETO (nazwa sieci instytucji bedacych
pionierami zastosowan informatyki w Polsce). Pomiedzy tymi okresami peit funkcje zastepcy dyrektora Centrum
Obliczeniowego oraz zastepcy dyrektora Programéw Badawczych na Politechnice Wroctawskiej. Od roku 1982
prowadzi wlasng dziatalno$¢ gospodarczg jako rzemieslnik, w firmach polonijnych oraz w ramach spétek prawa
handlowego. Od 1999 r. pozostaje wiascicielem zajmujgcej sie¢ m.in. doradztwem biznesowym firmy "Infrakom"
Sp. z 0.0. Od 12 lipca 1990 do 22 kwietnia 1991 sprawowat urzad Wojewody Wroctawskiego. Zaangazowany w
organizacje przedsiebiorcéw, przyczynit sie do powotfania i byt Prezesem Dolno$lgskiego Towarzystwa
Gospodarczego oraz Dolnoslaskiej Izby Przemystowo-Handlowej (obecnie DIG). Od 1991 jest cztonkiem
Business Centre Club (BCC), petnigc w latach 1996 do 2006 funkcje kanclerza Lozy Dolnoslaskiej. W latach 2001
do 2007 zasiadat w Radzie Gtdwnej BCC. Jest inicjatorem Dolnoslgskiego Forum Politycznego i Gospodarczego
w Krzyzowej, ktére corocznie organizuje od 1999 roku. Nalezat do inicjatorow utworzenia Dolnos$lgskiego
Certyfikatu Gospodarczego. Od 2009 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i spétki Stem Cells Spin sp. z
0.0.

Wyksztafcenie, kursy zawodowe, szkolenia podyplomowe i staze

Szesciomiesigczny staz w zakresie stosowania rozwinigtych

1972
o systeméw teleinformatycznych w gospodarce

Wielka Brytania

Szkolenia dla cztonkéw rad nadzorczych organizacji gospodarczych

1992 ) o
w tym zarzgdzanie, programy restrukturyzacyjne i dostosowawcze

Warszawa

Ekonomika i finanse publiczne — program Rzadu Stanéw
1991 Zjednoczonych, dotyczacy organizacji stuzb publicznych z USA
uwzglednieniem organizacji finanséw panstwa i finanséw lokalnych

Szkolenia w zakresie nowoczesnych technik zarzadzania

1976-1981 e . . Warszawa
przeprowadzone przez amerykanskie firmy doradcze i szkoleniowe
koleni konal kresi h technik
19741978 Szkolenia doskonalgce w za re3|e.zaawansowanyc techni Wielka Brytania
managerskich
1969-1978 Szkolenia w zakresie systemdéw zarzadzania, zarzgdzanie Wielka Brytania, Szwecja,
projektami (project management), systemy komputerowe i techniki Dania
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transmisji danych

Szkolenia w zakresie ekopomlkl i flrlwan.sow przeznaczone dla Wielka Brytania

dyrektorow przedsigbiorstw
Absolwent Wydziatu Matematyki, Fizyki i Chemii

1970 Specjalnos¢: Zastosowania Matematyki (modele matematyczno- Uniwersytet Wroctawski

ekonomiczne)
Absolwent Wydziatu Lgcznosci
Kierunek: Maszyny Matematyczne (komputery)

1972,1973

1966 Politechnika Wroctawska

Zrédto: Emitent

Przebieg kariery zawodowej

Od 2009 Prezes Zarzadu BIO Inventions S.A.
Od 2009 Prezes Zarzadu Stem Cells Spin sp. z 0.0.
European League for Economic
2002 Czlonek Co-operation (ELEC) w Brukseli
2004 Cztonek Zarzadu ELEC Polska
Od 1999 Wiasciciel INFRAKOM sp. z 0.0. we Wroctawiu
. CARESBAC - POLSKA S.A. (fundusz
1 - 2002 tonek R N
998 - 200 Czlonek Rady Nadzorczej typu venture capital w Polsce od 1992)
Od 2007 Cztonek Lozy Zatozycieli
2001 - 2007 Cztonek Rady Gtéwnej .
B Centre Club
1996-2006 Kanclerz Lozy Dolnoslaskiej usiness Lentre LU
Od 1992 Czionek
1991-1994 Cztonek Rady Nadzorczej ABB - Dolmel Drives S.A. we Wroctawiu
1991-1995r. Cztonek Rady Banku w Banku Zachodnim S.A. we Wroctawiu
Od 1992 Prywatny przedsiebiorca
1986-1989 Wiasciciel COMPEX s.c.
1982-1989 Dyrektor Oddziatu we Wroctawiu PPZ COMPUTEX w Warszawie
- Zakfad Rzemie$Iniczy Przetworstwa
1982-1989 Prywatny przedsigbiorca Tworzyw i Produkcji Zabawek
1978-1980 Zastepca Dyrektora Centrum Pbllczenlowego Politechnika Wroctawska
Zastepca Dyrektora Programéw Badawczych
1980-1981 Dyrektor Naczelny
} Dyrektor Techniczny Pracownik Zaktadu Elektronicznej
oraz - - - S L .
1966-1978 Kierownik Projektu Techniki obliczeniowej we Wroctawiu

Kierownik Dziatu

Zrodfo: Emitent

Dziatalno$c¢ publiczna
od 1999 Wspdtinicjator i organizator Dolnos$lgskiego Forum Politycznego i Gospodarczego
2001 Przewodniczgcy Rady Inicjatoréw i organizator Dolnoslgskiego Certyfikatu Gospodarczego
1988-1989 Przewodniczgcy Dolnoslgskiego Towarzystwa Gospodarczego
1991-1993 Przewodniczacy Dolnoslgskiej I1zby Przemystowo Handlowej (obecnie DIG)
1990-1991 Wojewoda Wroctawski oraz cztonek Konwentu Wojewodow

Zrédfo: Emitent

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 12 Rada Nadzorcza Emitenta
Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Marek Zietek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 04.12.2009 03.12.2014
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Marek Bochnia Cztonek Rady Nadzorczej 04.12.2009 03.12.2014
Marek Cegielski Cztonek Rady Nadzorczej 04.12.2009 03.12.2014
Wojciech Dziewiszek Cztonek Rady Nadzorczej 04.12.2009 03.12.2014
Andrzej Babiarz Cztonek Rady Nadzorczej 04.12.2009 03.12.2014

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sig z pieciu cztonkéw powotanych na wspding
piecioletnig kadencje. Zgodnie z § 16 ust. 8 Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem dane;j
kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h., w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. w zwigzku z art. 386 § 2
k.s.h., mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspélng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspolna dla wszystkich czionkow
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

Zgodnie z § 16 ust. 2, 3 i 4 przyznane zostaty nastepujgce uprzywilejowania osobiste dotyczgce powotywania
cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
»lak diugo jak akcjonariusz Stem Cells Spin sp. z 0.0. posiada co najmniej 5.000.000 (pie¢ milionéw)
akcji Spotki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiadczonym 2 (dwoch)
Cztonkéw Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa gdy Stem Cells Spin sp. z 0.0. przestanie posiadac¢
5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji Spotki.”

- ,Tak dtugo jak akcjonariusz Privilege Funds TFI S.A. posiada co najmniej 1.000.000 (pie¢ milionéw) akcji
Spoétki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym 1 (jednego)
Czfonka Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa gdy Privilege Funds TFl S.A. przestanie posiadac
1.000.000 (jeden milionéw) akcji Spotki.”

- ,Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Po wygasnieciu
uprawnien posiadanych przez Stem Cells Spin sp. z o.0. lub Privilege Funds TFI S.A., o ktérych mowa w
ust. 2-3 powyzej, Walne Zgromadzenie uzyskuje kompetencje do powofywania i odwotywania takiej
liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej jaka przystugiwata danemu akcjonariuszowi uprzywilejowanemu.”

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Czionkéw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pi$mie. Postanowienia ust. 1-5 nie stojg na przeszkodzie odbyciu
posiedzen Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Kadencja ta
rozpoczeta swojg dziatalno$¢ z dniem 03.12.2009 roku (to jest z dniem zawigzania Spdiki) i zakonczy sie z dniem

03.12.2014 .

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodzg:

—  Marek Zietek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Marek Bochnia — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Marek Cegielski — Czionek Rady Nadzorczej,
—  Wojciech Dziewiszek — Czionek Rady Nadzorczej,
— Andrzej Babiarz — Czlonek Rady Nadzorczej.

Niektérzy cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta sg jednocze$nie wynalazcami patentéw, na podstawie ktérych
Spotka bedzie produkowata i dystrybuowata swoje produkty. Bogate doswiadczenie kadry zarzgdzajgcej i
nadzorujgce] Emitenta stanowi o jego przewadze konkurencyjnej na rynku biotechnologicznym. Zyciorysy
wybranych czionkéw Rady Nadzorczej sg nastepujace:
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e Marek Zietek
Profesor zwyczajny, wieloletni pracownik Akademii Medycznej we Wroctawiu. Twérca i kierownik Zaktadu Chorob
Przyzebia i Blony Sluzowej Jamy Ustnej, przeksztatconego w 2000 r. w Katedre i Zaktad Periodontologii Akademii
Medycznej we Wroctawiu.

Przebieg kariery naukowej i zawodowej

Od 2009 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta Bio Inventions S.A.

Przewodniczacy komitetu organizacyjnego i naukowego 14 ogoélnopolskich zjazdéw
Od 2005 stomatologicznych oraz 2 zjazdéw miedzynarodowych, organizator X i XI Kongresu Stomatologéow

Polskich
2001-2004 Prezydent Polskiego Towarzystwa Stomatologicznego
2001-2003 Cztonek Sekcji Medycyny Wieku Rozwojowego KBN
2000-2005 Cztonek Komisji Akredytacyjnej Uczelni Medycznych
1996-2008 Dziekan Wydziatu Lekarsko-Stomatologicznego
od 2004 Prorektor ds. nauki Akademii Medycznej we Wroctawiu . .
Akademia Medyczna we Wroctawiu
2004 Uzyskanie tytutu profesora zwyczajnego
1999 Uzyskanie tytutu profesora nadzwyczajnego
Od 1995 Konsultant krajowy z zakresu periodontologii
1995 Uzyskanie |l stopnia specjalizacji z periodontologii
1991 Uzyskanie tytutu doktora habilitowanego nauk medycznych
1980 Uzyskanie tytutu doktora nauk medycznych Akademia Medyczna we Wroctawiu

Uzyskanie |l stopnia specjalizacji w dziedzinie protetyki

1979 . .
stomatologicznej

Zrédfo: Emitent

e Marek Bochnia — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
Jeden z trzech zatozycieli Stem Cells Spin sp. z 0.0. (spotka dominujgca Emitenta) Odpowiada za catoksztatt
dziatalnosci badawczo-rozwojowej tej firmy, a takze opracowywanie i wdrazanie nowych produktow.

Przebieg kariery naukowej i zawodowej

Od 2009 Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Bio Inventions S.A.
2009 Wspottworca spoétki Stem Cells Spin sp. z o.0. Stem Cells Spin sp. z 0.0.
Od 2008 Kierownik Zaktadu ORL
Uzyskanie tytutu profesora nadzwyczajnego Akademii
2007 . .
Medycznej we Wroctawiu Akademia Medyczna we Wroctawiu
2002-2004 Rzecznik Prasowy 4
Uzyskanie tytutu doktora habilitowanego nauk
2002
medycznych
1988-1990 Specjalista Otolaryngolog Szpital Ibn Senna, Libia
w Polskim Zespole Medycznym P ’
1981 Uzyskanie Il stopnia specjalizacji w otolaryngologii Klinika Akademii Medycznej we Wroctawiu
1980 Uzyskanie tytutu doktora nauk medycznych Akademia Medyczna we Wroctawiu
1978 Uzyskanie | stopnia specjalizacji w otolaryngologii Klinika Akademii Medycznej we Wroctawiu
0d 1976 Rozpoczecie pracy na Akademii Medycznej we Wroctawiu

i w Klinice Akademii Medycznej we Wroctawiu na oddziale Otolaryngologii

1975 Absolwent Wydziatu Lekarskiego Akademia Medyczna we Wroctawiu

Zrédto: Emitent
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e Marek Cegielski — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
Jeden z zalozycieli spétki dominujgcej Emitenta, Stem Cells Spin sp. z o0.0., gdzie jest odpowiedzialny za
catoksztatt dziatalnosci badawczo-rozwojowej firmy, a takze opracowywanie i wdrazanie nowych produktow.
Obecnie posiada otwarty przewdd habilitacyjny.

Przebieg kariery naukowej i zawodowej

Od 2009 Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Bio Inventions S.A.

2009 Wspoétzatozyciel spotki Stem Cells Spin sp. z 0.0. Stem Cells Spin sp. z 0.0.
1988 Uzyskanie tytutu doktora nauk weterynaryjnych Akademia Rolnicza we Wroctawiu
Od 1978 Pracownik Katedry Histologii i Embriologii Akademia Medyczna we Wroctawiu
1978 Absolwent Wydziatu Weterynaryjnego Akademia Rolnicza we Wroctawiu

1977 Roczna praktyka w zakresie rehabilitacji zwierzat Tor Wyscigow Konnych

Monticello, NY, USA

Zrodfo: Emitent

Dorobek naukowy:
— 22 prace oryginalne (w tym 14 w jezyku angielskim),
— 2 skrypty (2 rozdziaty),
— 2 podreczniki (2 rozdziaty),
— 32 komunikaty zjazdowe,
—  zgtoszenia projektéw wynalazczych (3 krajowe, 1 miedzynarodowy).

o Wojciech Dziewiszek
Jeden z zatozycieli spotki Stem Cells Spin sp. z 0.0. W spoéice tej jest odpowiedzialny za catoksztatt dziatalnosci
badawczo-rozwojowej, opracowywanie i wdrazanie nowych produktow.

Przebieg kariery naukowej i zawodowej

Od 2009 Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Bio Inventions S.A.
2009 Wspotzatozyciel spétki Stem Cells Spin sp. z 0.0. Stem Cells Spin sp. z 0.0.
2000 Uzyskanie tytutu doktora nauk medycznych Akademia Medyczna we Wroctawiu

Klinika Otolaryngologii

1987 Uzyskanie | stopnia specjalizacji w otolaryngologii Akademii Medycznej we Wroclawiu
1985 Adiunkt w Katedrze i Zaktadzie Farmakologii Akademia Medyczna we Wroctawiu
1983 Absolwent Wydziatu Lekarskiego Akademia Medyczna we Wroctawiu

Zrédfo: Emitent
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4.21Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wtasnosciowa przed emisja akcji serii C

Tabela 13 Wyszczegélnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w kapitale zaktadowym oraz gtosach
na WZ przed ofertg prywatng akcji serii C

Seria Lo Udziat w ogodlnej
Akcjonariusz o Liczba akcji Liczba gloséw kapitale . . 9 . )
akcji liczbie glosow

zakladowym

Stem Cells Spin A 6 666 667 13 333 334 66,67% 80,00%
sp. z 0.0.
B'O'Mz'i\cap'ta' B 3333333 3333333 33,33% 20,00%
Suma 10 000 000 16 666 667 100,00 % 100,00 %

Zrodfo: Emitent

Wykres 3 Struktura wlasnosciowa Emitenta przed oferta prywatna akcji serii C (udziat w kapitale zakladowym)

66,67%

33,33%

H Stem Cells Spin sp. z0.0. kI BIO-MED Capital SA

Zrédto: Emitent

Wykres 4 Struktura wlasnosciowa Emitenta przed oferta prywatna akcji serii C (udziat w glosach na W2)

H Stem Cells Spin sp.z0.0. k& BIO-MED Capital SA

Zrédio: Emitent
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4.21.2 Struktura wlasnosciowa po emisji akcji serii C

Tabela 14 Wyszczegoélnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w kapitale zakladowym oraz gtosach

na WZ po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C
Udziat w

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Se”f Liczba akcji Liczba glosow kapitale . 2
akcji liczbie glosow
zakladowym
Stem Cells Spin A 6 666 667 13 333 334 60,61% 75,47%
sp. z 0.0.
B'O'M';'i\cap'ta' B 3333333 3333333 30,30% 18,87%
Pozostali C 1000 000 1000 000 9,09% 5,66%
Suma 11 000 000 17 666 667 100,00 % 100,00 %

Zrodfo: Emitent

Wykres 5 Struktura wtasnosciowa po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C (udziat w kapitale zaktadowym)

60,61%
30,30%

H Stem Cells Spin sp. zo.0.  H BIO-MED Capital SA L Pozostali

Zrodto: Emitent

Wykres 6 Struktura wlasnosciowa po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C (udziat w glosach na WZ2)

18,87%

5,66%

H Stem Cells Spin sp. zo.0.  HBIO-MED Capital SA LI Pozostali

Zrédto: Emitent
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4.21.3 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Podmiot dominujgcy wobec Emitenta, spotka Stem Cells Spin sp. z 0.0., zobowigzat sie wobec Wroctawskiego
Domu Maklerskiego S.A., iz w okresie 24 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych
Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w
inny sposob nie przeniesie wtasnosci 4.000.000 posiadanych przez siebie akcji serii A, jak réwniez nie zobowigze
sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi zarzgd Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

=l Faber

ZESPOL
BIEGLYCH
REWIDENTOW

BIO INVENTIONS S.A. Spotka 2 0.0,
ul. Marii Konopnickiej 15
51-141 WROCLAW

OPINIA | RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA OKRES
01.01.2010 r. - 31.01.2010 r.

50-019 Wroctaw

ul, Pilsudskicpo 89

el fax 071 343 05 06
343 3217
437111

poczial faber.com,pl

MIP: 897-000-85-32
REGON: 931613874
KRS: 0000130576
KIBR: nr 830

www.faber.com.pl
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4)

5)

6)

a)

b

‘ OPINIA ,
NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW

Dia Rady Madzorcze] | Akcjonariuszy BIO INVENTIONS S A z siedziba we Wroctawiu przy ul. Marii
Konopnickie) nr 15,

Ma dzier sporzadzenie sprawozdania spolka nie zostals zarejestraowana do Krajowego Rejestru
Sgdowego i dziatela jako spotka w organizacji. Wpis do KRS zostat dokenany 22.02 2010 r

Przeprowadzilidmy badanie sprawoczdania finansowego BIQ INVENTIONS S A z siadziba we
Wroctawiu, na kitre sklade sia:

wprawadzenie do spraweedania finansowega:

bilans sporzadzony na dzien 31.01.2010 r., kidry po stronie aktywow | pasywow zamyka s

sumg, 98.419,90 zt
rachunek zyskow i stral za rok obrotowy od 01.01.2010r do 31.01.2010 r. wykazujacy strale
netlo wwysokosac 4.723.82 ot
zestawienie Zmian w kapitale wiasnym za rok cbrotowy od 1.01.2010 r. do 31.01.2000r,
wykazujgce zwigkszenie kapitahy wiasnego o kwole 9527618 zt
rachunek przaphyadw pieneznych za rok obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.01 2010 r. wykazujacy
zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 98.415,90 zi

dodatkowe infarmacje i objasnienia

Za sporzadzenie lego sprawczdania finansowege odpowiada kierownik jednostki. Naszym zadenem
byto zbadanie | wyrarenie opinii o rzeteinoscl, prawidlowosci | jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidiowosc ksiag rachunkowych stancwiacych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowier,

preepistw rozdziaiu 7 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, 2 2002 r. Nr 152,
paz. 1223, z pbin. Zm ),

stosowane] w Polsce praktyki badania sprawozdan finansawych

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaldmy | przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskadé racjonalng pewnods, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawezdaniu. W szcregdlnosci
badanie obejmowalc sprawdzenie poprawnosci zasiosowanych przez jednostkg zasad (polityki)
rachunkawasci | Znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgoe] mierze w o Sposob
wyrywhowy - dowoaddw | zapisdw ksiegowych, 2 klérych wynikaja liczby @ informacie zaware w
sprawozdaniu finansowym, jak | calosciowa oceng sprawozdania finansowego

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia miarcdajney opinii.

——
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IV. Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, chejmujace dane liczbowe | objasnienia skowne:

a) prredstawia rzeteinie | @sno wszystkie informacie istotne dia oceny sytuacj majatkows] i finansowe)
badanej jednostki na dzien 31.01.2010 r., jak te2 jej wyniku finansowego za okres od 1.01.2009 r
do 31.01. 2040,

b) sporzadzone zostals, we wezysikich istatnych aspekiach, zgodnie 2 okreslonymi w powotane] wyze)
ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkewych,

¢} jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania przepisami prawa | postanowieniami statutu
jednosthl

V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art 49 usl 2 ustawy o
rachunkowosci, 8 zawarie w nim informacie, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

58 Z nim zgodne
Zespol Bieglych Rewidentow
FABER Spélka z 0.0.
nr uprawnien 830
50-019 Wroclaw
BIEGLY REWIDENT ul, Pitsudskiego 89
Janina Golygowska
nr ewid. 9336
L) P I
T e Py SR WICEPREZES ZARZADU
N A A Biegly rewident

Teresa, Kujawinska

Wroclaw, 2010-03-01
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy,
wraz zdanymi poréwnawczymi, sporzadzone zgodnie
z przepisami obowigzujagcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami i normami zawodowymi

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 01/01/2010 do 31/01/2010

Nazwa spotki: BIO INVENTIONS SPOLKA AKCYJNA w organizacji
Siedziba: ul. M.Kenopnickiej 158, 51-141 Wroctaw

Spétka zostata zawigzana 4 grudnia 2009 roku aktem notarialnym nr 17466/2000 w
Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka Spotka
Cywilna we Wroctawiu, Rynek 7 przed notariuszem Robertem Bronsztejnem.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 1.01.2010 roku do 31.01.2010 roku
Spotka podjela dzialania zmierzajgce do wprowadzenia je] do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Sprawozdanie zostalo
sporzadzone na dzien 31 stycznia zgodnie z wymogami paragraf 11 pkt. 3 zatgcznika
nr 1 do regulaminu alternatywnego systemu obrotu oraz zgodnie z Zatacznikiem
Nr 2 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31 pazdziemnika 2008 r. Dobre
Praktyki Autoryzowanych Doradcow NewConnect™, ktory obowiazuje od 2010 r.

Naleznoéci | zobowiazania wycenione s3 wg kwot wymagainych do zaplaty.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez firme: Infrakom Sp. z 0.0 51-141 Wroctaw
ul. M. Konapnickiej 15b.

Rachunek zyskéw | strat sporzadzono w postaci poréwnawczej. Rachunek
przeplywow pienigznych sporzadzono metody posrednia,

INFORMACJA DODATKOWA

Ksiegowosdt jest prowadzona w oparciu o ustawg rachunkowoéci z 20 wrzesnia 1984
roku z pozniejszymi zmianami.

Aktywa obrotowe na dzien 31 styczna 2010 roku przedstawiaty sig brutto
nastepujgco:
srodki pienezne - 98 419,90 zt.
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BIO INVENTIONS SPOLKA AKCYJNA poniosta stratg netto w kwocie 472382 zt.,
kibra zostanie pokryta z zyskéw lat nastepnych.

Kapitat podstawowy spotki wynosi 100.000,00 2t i dzieli sig na 10.000.000 réwnych
i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,01 2t
Akcjonariusze Bio Inventions S.A.:

lcza 6,
51-140 Wroclaw 6 666 667 | BB,BTH% 0,012| 6666667z imienne
iil. Kietbadnicza 28
50-109 Wroclaw

33333333333% 00121 33333334 na okariciela
10 000 DDO 100 000,00 2t

Firma BIO INVENTIONS S.A. bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ na terenie catego kraju,
Przedmiotemn  dziatalnodci  spotki  jest produkcja  podstawowa substancji
farmaceutycznych, lekébw oraz sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,
medycznych, kosmetykéw i perfum. Firma w roku 2010 bedzie nadal prowadzila
dziatalnos¢ gospodarcza

W okresie od 04/12/2009 do 31/01/2010 spotka nie zatrudniata pracownikéw na
umowe o prace ani z tytulu umow cywilno-prawnych.

Wynagrodzenie bieglego za badanie sprawozdania finansowego  wynosi
1000,00 2t (jeden tysiac zlotych) netto.

Wroctaw, dnia 31.01.2010 roku.
Sporzadzita : Zofia Cegielska

J ; CL-olll,ltLLq'
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BIC INVENTIONS 5.6
BILANS - PASYWA

Stan na Stan ra
Lp Wysrczegdlnienie 24043010 31.12.2000
w zhotych w zhatych

1 2 4 -]

A ) whasny J52ren

| [Kapital (fundusz) podstawowy 106K 000

1L Mg wplaty na kgt podslacwy (sielkobd upemna)

11| bdzmby [akoe) wiasne (wielkokd ujemna)

P Rt (FurdusT) Zapanwy

[ [Fapasl (lunduaz) 7 aklusicacy wytiy

W1 | Pazcatmy kaptaby (fundusse) reeneown

Wi {Zysh (stratn) Z lat ublegheh

“|mmm {4 T23.52)

73 7 mysku nitto w cagu ok chrolowego [wiskodd ulemna)
T recirvy i Lobowiazania 3143

i zobowag Lania
Rezeras T Hluls odrecronego podatiy dochodowego
2 JRszerwa na dwiadezenia emenyiaing | podobne

3iwm
—Jdhugebermincwe
kréddkolermman

i jZobowiazania diugoterminaws
1
2
L

Winkeos jodnostek powiazamch
[Wicbec pozoetahych jodnosiek
]
Tyeulu emisg darnych pagientv warscimwych
cifnne zobowiazaria finansowo

T T

1] Wik jednostek powagzamech 2 143,72
a7 tybuh costar | usiug. © okresse wymagainals 314375
T2 miowy 3 143,72

djfz tytuhs dostaw | Ushag, & ckresis wymagalnadad —
Jdo 12 missigey

[Pasywa razem e

Micjson | data sporzadzenia WA  Af2d 204

Podpis cscby sporzadzajace .ﬂ ,CuolT!.ISL*-E.f
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BIO INVENTIONS 5.4
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31,01 3010 21122009
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Fatacrnik nr 2 do KDR 14

Mazwa firmy BIO INVENTIONS S.A.
Zestawlenie zmian w kapitale wiasnym
Wsreegiisanis H.1.3090 .17

LjFaptal {Pundusz) wiasny

Jeniarny prayietych suid {poliyie] mchuniowicd

Afieor ety bigckes s

\p fFapital (furdusz) wiasny na pociatel chiesy (BO), po koasktach
1 fFapital (fundust) poctawawy na pocigbo okies

1.1 |Emiany kapiaiu [lunduszu) podstrwoetgn 0o
SJranpiszmne | X bbwh) 100 000
1 : - T

et (2 Byfalki}
airiadtvey (BGERF

12 (undusz) | y N konks sk A0
2 wplaty na Kapital ped ity Al poceabel oloesu
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s 7 bybalu}

{.2.|5tan kap@iahu [fundusti) EEpasoweqo ni kome. okiesa

Elwmmxi:wmmmmﬂmu-m
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[ B g ey
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5.3 Raport uzupetniajacy opinie 2z badania sprawozdania
finansowego

=& Faber

ZESPOL
BIEGLYCH
REWIDENTOW
Spotkaz o.0.

BIO INVENTIONS S.A.
ul. Marii Konopnickiej 15
51-141 WROCLAW

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE

S0-0019 Wroclow

ul, Pilsudskiepo B9

lel/fax 07 17 343 105 06
433217
34371 11

pocxtairfaber.comupl

NIF: X97-000-85-32
REGON: 931613874
KRS; D0001 30576
KIBE: nr 830

www.faber.com.pl
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BiO INVENTIONS 5.4, I siedribg we Wroclawiv - Report 2 badania sprawordania fnansoweno £a okres 01.07.31.12.2010
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BIO INVENTIONS 5.4 r siedriby we Wroclawiu - Raport z bedania sprawordania fnansowegs 2 okres 01.07.37.12.2010

A. Czesc ogdlna

1. Jednostks dziela ne  podstawie siatulu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu
04.12.2008 r. Repertorium A nr 17456/2008 w Kancelari MNotarialneg] we Wroclawiu przed
notariuszem Robertem Bronszigjnem  Okres dzialzinodc jednostki nie jest okreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosd

a) plerwszy wpis do rejestru przedsigbiorcdw w KRS ped numerem 0000349582 z dnia
23.02.2010 r. w Krajowym Rejesirze Sadowym Sadu Rejonowege dla Wroclawia Fabryczne
we Wrockawiu, VI Wydzial Gospodarczy.

Ma dzien badania spotka posiada nr REGON 021129430, nie posiada numeru idantyfikacyjnego MIP

3. Przedmigiem dzisdainosci jednostki, wynikajacym 2 umowy | wpisu do rejestru sqdowegao jest

a)  produkcja podstawowych substang)i farmaceutycznych,

b} produkcia lekdw | pozostatych wyrobdw farmaceutycznych,

¢}  sprzedar hurtowa parfum | kosmetykdw,

d}  sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych | medycznych,

el  sprzedaz detalicznz wyrobdw farmaceutycanyeh prowadzona w wyspacializowanych skigpach

fy sprzedaz defaliczna wyrobdw medycenych, wiaczajac oropedyczne, prowadiona w
wyspecjalizowanych sklepach,

gl  sprzedaz delaliczna kosmetykow i arlykuiéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

h) pozostala finansows dzistainosé uslugowa, gdzie indzie; mesklasyfikowana z wylaczeniam
ubezpieczen i funduszow emenytainych,

i) pozostabe doradztwo w zakresle prowadzenia dzialalncéci gospodarcze) | zarzadzania

i badania | analizy zwigzane z jakoscia Iywnoso,

k) pozostale badania i analizy lechniczne,

Iy badania naukowe | prace rezwojowe w dziedzinie biolechnalogs,

m) badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie porostalych nauk przyrodniczych |
technicznych,

n}  badanie rynku i opinii publiczne

o)  dziafalnost w zakresie specjalistycznego projekiowania,

p)  dzatainott rwiazana r lumaczeniami,

q) pozostala dzistainosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nieskiasyfikowana

r} dziatalnosc weterynaryjna

s}  pozostale pozaszkolne formy edukac), gdzie indzigj nie skiasyfikowane

t) pozostala dzistalnoss w zakresie opieki zdrowotne), gdzie indzie) nie skiasyfikowana
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BIO INVENTIONS 5.A. 1 siedribyg we Wrockiwiv - Raport z badania sprawordania findnsowegs ra okres 0.07.31. 12 2010

4, Qrgany jednosiki przedstawiajg sie nastepujaco.
a8} Zarzgd powolany przez uprawniony organ - w skladzie:
Prezes Zarzgdu Janistaw Stanislaw Muszyriski

b} Rada Nadzorcza pracowata w skiadzie.

Przewodniczacy RN Marek Zigtek

Czionek RM Marek Bochnia
Cztonek RN Marek Cegielski
Crzionek RN Wojciech Dzewiszak
Czlonek RM Andrze] Babarz

5. Ksiegowoss spdiid jest prowadzona przez firme Infrakom Sp. 2 0.0. 2 siedzibg we Wroctawiu.

6. Kapitaly wiasne ksztaltuja sie nastepujaca:

Stan na deian

Wyszczegalnionio
31.01.2010 .

Kapitat (fundusz) wiasny #5.275.18

Kapitad (fundusz) podstawoey 100.000,00

| Naleizne wplaty na kapital pocstawowy (witlkodt
| ujomna)

Udziaty [akcje] whasne (wialkost ujemna)

Kapitat [fundusz) zapasowy

Kapital (lundusz) z aktualizacji wyceny

Porostale kapitaly (lundusze) rererwowe

Zysk [strata) 2 Iat ubisglyeh

Zyshk [strata) notto {4.723.87)

Odpisy z zysku netto w clagu roku ubmu-woga
[w.ujemna)

Kapital podstawowy wynosi 100 000,00 2 i dzieli sig na 10.000.000 rdwnych i niepodzieinych akej,
kazda o wartosci nominalng] 0,01 zi Warlose ksiggowa 1 akgii wynosi 0,00095. 21, czyli 85,28% do
cany nominalnej, przy czym akcje te posiadajy:
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BN INVENTIONS 5 A. 7 sladribyg we Wrockiwiy - Rapornt 7 baodanis sprawordanis finansowegs ra okres 01.07-31.92.2010

10.

1.

12.

DOKUMENT INFORMACYJNY

*  gpolka STEM CELLS SPIN® Sp. z 0.0, 6.686.667 akeji imiennych seril A o numerach 0000001
do 6.666.667 o warlodci nominalne] | cenie emisyjne) 0,01 21

s spitka PRIVILEGE FUNDS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH™ SA
3.333 333 akcji na okaziciela, sari B o numerach 0000001 do 3,333 323 o wartosci nominaing) |
cenie emisyjnej 0,01 z¢

Wymieniona kwola kapitalu podstawowego (zakladowego) wykazana zostala w wysokodci okreslone)
w umowie spélki | wpisanej do rejestru sadowego, zgodnie z art 36 ust 1 0 2 ustawy o
rachunkowoss:

a) jestwcalosci oplacona gotéwka, Zgodnie z arl. 306 1 309 KSH,

b} odpowiada wysokosci okreslongj w arl. 624 KSH,

€]  wpis do rejesiru sadoweqo zostal dokonany po dacie sporzadzenia sprawozdania

Ma dzierh badania spdika nie zatrudniata pracownikaw.

Uchwalg nr 170172010 Rady Nadzorcze| z dnia 15 styczmia 2010 r. do niecbowigzkowego w swietle
art. B4 ustawy o rachunkowodci badania sprawozdana finansowego za rok obrotowy = zgodnie 2 art
65 uslep 4 ustawy o rachunkowodel - wybrana zostata fema audytorska Zespdt Bieglych Rewideniow
JFABER® Sp. 2z oo we Wroclawiu wpisana pod numerem B30 na liste podmictéw uprawrionyeh
przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow (opublikowanych w Monitorze Polskim nr 5472003 ped L.p.
128) Obowigzek badania wynika z regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu. Spotka podigla
dzialania zmierzajace do wprowadzenia j@| na giedde NewConnect

Minigjsze badanie, zgednie z umowa z dnia 12.01.2010 r. zawartg w wykonaniu ww. uchwaly Rady
Madzorcze), preeprowadzono w siedzibie jednostki w lutym i marce 2010

Zartwno podmiot audytorski, [ak | przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident Janina
Golygowska (nr ewid. 9335) oswiadczaja, 7e pozostajg niezalezni od badane] jednosik, w rozumieniv
art. 66 ustep 2 ustawy o rachunkowosci,

Sprawoazdania jest sporzadzone za okres jednego miasigca Jest to pierwsze sprawozdanie spodki

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnle z arl. 45 ustawy
o rachunkowodel, skiada sie 2

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

B)  bilansu na 31.01. 2010 r., 2 suma akbywdw | pasywsw 98.419,90 2
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¢}  rachunku zyskow i stral wykazupgeego wynik finansowy - sirata 4.723,82 2t
d)  zeslawienia zmian w kapitale wiasnym wykazujace wzrost kaplaltw o 95.276,18 2t
a) rachunku przeplywdw pienigenych wykazujacy wzrost srodkow

pienigznych ¢ 98.419,90 21
fi  dodatkowych informacii | objasnien

oraz delgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatainosci jednostki.

13. Zgodnie z art 67 ustawy o rachunkowodcl pednostka udostepnia bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe | dokumenty slanowigoe podstawe ich sporzadrenia oraz udzielila  informacji
niezbednych do wydania opini bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym

14. Ponadio kierownik jednostki zhozyl w dacie zakorczenia badania - dodatkowe oswiadczenie o

a) kompletnosci, prawidiowoscl | rzetelnoscl sprewozdania finansowego przediozonego do
badana,
b} ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowiazan korespondujgcych z  dniem

bilansawym,
€] niszaistnieniu innyeh rdarzen gospodarcrych, wplywajgcych islotne na wielkosé danych

liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowago.

15, Miniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjne| dokumentach
robocze), wymagane) preez narmy wykonywania zawodu bieghega rewidenta, z uwzgledmieniem:

a) stosownych préb badawczych, w tym pozycji dominujacych kwolowo,
b poziomu istotnogsl ustalonego dia sprawozdania finansowego.
¢l zawodowego osadu zgodnodce zdarzen gospodarczych z operaciami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport abejmuje badanie stanu rozrachunkdw Z tych tyfuldw
| ich zgodnoss z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

B. Czesc szczegdtowa

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1 Ksiggowosé jednostkl.

Ksiegowodd |ednostks funkcjonuje na podstawie aktualnege opracowania pt | Polityka
Rachunkowodci”, zatwierdzonego przez kierownika jednostki z moca obowiazuggca od 1.01.2010r
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W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednosthe alternatywne rorwigzania, ustawowe wynikajace
z art 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody | procedury dotyczace wyceny przychodbw,
rozchoddw | standw bllansowych poszerzegblnych pozycjl akbywdw | pasywow, rdwniez zasad
szacowania odpistw aktualizujacych utrate wartosci, badz jej przyrost

1.2 W zakresie prawldiowodci stosowanego systemu ksiegowodcl blegly potwierdza, 2e:

a) prowadzita w sposdh poprawny Ksiegi rachunkawe, przy ulyveil wiadciwego programu kompute-
rawego,

b} operacje gospodarcze zaewidencionowane zostaly zgodnie z podstawowymi  zasadami
rachunkowcsci, w tym zgodnie z zasadg memonatu | oslrazneg) wyceny

c) dowody Zrddiowe stanowiace podslawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzane
| kwalifikowane zgodnie z art. 21 wst 1 pkl 6 ustawy o rachunkowoscl, W tym moin.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione | na tej podstawie dekretowane
techriczme do prawidiowegs ich ujgcia w ksiggach rachunkowych

1.3 W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowoddw ksiagowych
oraz za pomocy komputerdw stwierdza sig, 2e:

a) jednostka przechowuje zbiory na wydrukach paplerowych oraz na nodnikach trwafych typu raz
Zapis? - wielokrotnie odezytal”™.

Rokiam obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawezym miesige.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywdw,
Inwentaryzacia aktywdw | pasywdw zostala przeprowadzona do bidansu rocznego w zasadnicze)
czesci zgadnie 2 art. 26 ustawy o rachunkowoscic
a) wdrodze weryfikacji stanu ewidencyjnege | wyceny:
- drodki peniezne na dzien 31.01.2010 1.
- kapitaty wiasne na dzien 31.01.2010 r

- rozrachunki Z odbiorcami na dzien 31.01 20101
Stwierdza sig, re ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacla stancwiaca podstawe do ewidenci

operac)i gespodarczych — uznaje sie za prawediowe w rozumieniv arl. 24 ustawy o rachunkowosd
i stanowigoe podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowega
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AKTYWA 98.419,90

Aktywa zbadanego bilansu w ukladzie odiwarzajgcym sprawozdanie finansowe  obejmujg srodki
plenigine zgromadzona na rachunku bankowym w banku BPH 3A OAMrocliaw

Stan Srodkdw wynika 2 wyciagu bankewego. Bank nie wystawsl potwierdzenia saldana 31.01.2010 r

PASYWA zwerylikowanego bilansu w uktadzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztaltuja sie nastgpujaco:

4.1 Kapitaly wiasne ogdlem wynoszg 85.276,18

Stanocwig one 96, 81% pasywdw, w tym mieszcza se;

4.1.1 Kapital podstawowy 100.000,00

wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym prawnym (statutem) okreslanym w art. 35 ustawy o
rachunkowoscl, 8 jego wysokost spelnia wymagania KSH, Na dzien 31.01.2010 r. spilka nie zostata
zarejestrowana w KRS Wpis zostal dokonany 23.02 2010

4.1.2 Zobowigzania krétkaterminowe 314372

stanowig 3,19% pasywdw | obejmuja wiarygodnie ustalone zobowigzania z tytuh dostaw | ushsg.

4.1.3 Wynik finansowy netto roku obrotowego - strata 4.723.82

ustalony zostal na podstawie prawidiowych =zdarzen gospodarczych woorzeteinych  ksiegach
rachunkowych 1 jest rachunkowo zgedny Z kwota figurujaca w rachunku zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2010 - 31.01.2010 r.

sporzadzony zostal z uweglednieniem postanowied art 47 ustawy o mchunkowoSci w wers)
pordwnawczej, zgodnie 2 wyborem przyjetym w Zakiadowe| Polityce Rachunkowoss

5.1 Przychody ze sprzedaty i zréwnane z nimi wynosza - nie wystepuja.

5.2 Koszty dziatalnosci operacyjne] w kwocie 4.723.72

Koszly te ustalone obejmuja ghownie wydatki zwigzane z zawigzanem i rejestracjs spodki

&
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6. STRATA BRUTTO.

Wiyszceeglnianis Hwoda w zi
. | Zysk {Sirata) brutte [4.723,82)
| Zyak (Strata) netio [4.723,82)

W rachunku zyskow | strat jednostka wykazala strata netto za okres 01.01 - 3112200 r. w
wysokoscl 4. 723,82 zt)w laj samej wiarygodne] kwocie figuruje - w pasywach bilansu.

7. BADAMIE POZOSTALYCH CZESCI SKLADOWYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD,

7.1 Rachunek przeplywow pienigznych.
Rachunek przephwdw piemenych sporzadzony zgodnie 2 art 48,07 ustawy o rachunkowosci w

sposab wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskdw i sirat wykazuje:

Zmianeg (+ -} Fowota w 2l |
| drodkdw pieniginych nelm_zd:'nalukww operacyne| w_wyrsnlww 1.580,10 |
I $rokiw pignigznych nelio 2 drialainodcl inwestycyjne) w wysokodoi C.00

srockéw pienieznych netio z deialalnodsl finansowe) w wysokodcl 100 DDGDG

7.2 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym.
Jednastka kompletnie | wiarygodnie ujela pozycje ksziattujgce werost kapitaiu
wiasnego o 95.276,18

zgodnie 2 bilansem oraz ksisgami rachunkowymi

7.3 Infermacja dodatkowa,
Iinformacja dodatkowa obejmuje wprowadrenie do sprawordania finansowego oraz dodathowe
informacje | objasnienia Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowyeh i
slownyeh, 2godnyeh z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat. W informacji dodalkowe] omdwiono
preeksziahcenie wyniku finansowego brutto w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym.
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7.4 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci jednostki,
Sprawozdanie z dziatalnosel 2a rok obrotowy spelnia wymogi okreslone w ant 49 ust 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 19894r. o rachunkowosel, a informacie | hezbowe dane w nim zawarle sa zgodne z
danyrmi zhadanego sprawozdania finansoweago.

7.5 Zdarrenia po dacie bilansu,
Biegly shwierdza, & miedzy datq 31.01.2010 r., a dalg zakonczenia badania nie wystapily istotne
zdarzenia gospodarcze, majgce wphyw na roczne sprawozdanie finansowe | Zysk bilansowy, przy
czym uwzglednia sie w tym zakresie cdwiadczenie ziozone przez Zarzad wdniu 01.03.2010

7.6 Podsumowanie.
Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii stanowigce) odrebny dokument.

Minejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerawanych | opatrzonych podpisem biegbego rewidentia

Integralng e2esd raporu stanowia Zakacrniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok oDrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.01.2010

Rachunek zyskdw i stral za okres od 01.01.2010 r. do 31.01. 2010 ¢
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Rachunek przephrwow piemgznych.

Dodatkowe informacie | objasnenia

Sprawozdanie Zarzgdu z dzisalnosc Spoiki.

o I~ B~ R -l |

Zespol Bieglych Rewidentdw
FABER Spélka z o.0.
nr uprawnier 830
50-019 Wroclaw
BIEGLY REWIDENT ul. Pilsudskiego 89
Janina Golygowska
nr ewid. 9336
b f i -.' i
einfeane R SR WICEPREZES ZARZADU
R N Biegly rewident

Whrectaw, 2010-03-01

-10 -
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6 Zataczniki

6.1 Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

" cooe WR/23.02/142/2010 Operator; BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 1z 7

CODZIAL CENTRALRE) INFORMACI
| ERANWEGD REIESTRU SADOWEGO

ul. Pornusfiska 16-20

S3E30 Wrockw

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.02.2010 godz. 12:41:28
MNumer KRS: 0000349562

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rjesirre Sadomym | 22.02.2010

Cstatni wpls | Mumer wpisy 1 | Gt doknnaris wpisy j32.02.2010
Sygratura Bl WRLVT NS-RELERS/2616/ 10/476
Crnacierse sqdu SAD REIMONCWY DLA WROCLAWLA-FABR MEINED WE WROCLAWIL, W1 WYDTiM
GOSPODARCTY KRAJDWEGD REJESTRU SADOWEGD jr—

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmicty
L. Cnacores formy priwne) SPLRIA ARCY A
2 Numer REGONMNIP
3.Fiemia, pod ketra spdiis dxala 18I0 INVENTIONS SPOLIGA AKCYINA
ADone o woslnigwgj rejestroy |

5.Cry provdsiybiorcs prowadal delalaingd. | MIE
popodancry T innymi podmictnmi ra
podstavie umowy Spoiid cywinel?

E.Cay pocimict posiady status onganizacy | NIE
[parythu publicmega? |

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.Siedriba kra] POLSKA, wo. DOLNOELASKIE, powist M. WROCLAW, greine M. WROCLAW, misjsc. WROCLAW
2 Adres u.um_ru;umnﬂuuu.mun,u---, m.mﬁ.mﬁl-lﬂl.mmw. Lig I}
POLSKA
r,' A - -'a..
Rubryla 3 - Oddzialy (o
Brak wpistw [ul! FRAEEE (o

Rubryka 4 - Informacie o statucie

Linformacis o sporzgdreni lub zmianic !l |1;I-l.|.;'.m¢.l BL, NOTARIUSE ROSERT BRONSITER, KANCELARIA MOTARIALNA WE
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CODo WR/23.02/142/2010 Operator: BAJAN-SAWIOKA EWELINA Strona 217
|nn-u |nm.nw.mmnmmmm E
|d_bl ﬁ@r!‘ﬂ_d W
e m
u—_itp_uqnﬂm —
_|l_ur.1_|nlmﬂ
spbid
AERTL PrTYIN(E LTI T
iR SACONIILIDM bult
ucrestnictvs w dachodach b
S0 i wyikRIEEN 2 Bk
5 Cry OORGMONUEIE Maly Driwn oo utishs | NIT
il
Rubryka 6 - Spostl powstania spotki
Brak wpesin
7 - Dane
Birak wpsow
Rubryka 8 - Kapitof spoBd
— ,-. ..... e
(7 ket ek SaCTREGE B
4 Wartoid rominaing skl B,81 1t
S KwaTipat DATEURTE EORHCT MDA 160 000,00 Tt
IS WEUTKOWEDT -
drubryka 1
Informacia o wilesienis dporiu
Brak wpisctw
"o mmssua T
1 |1narws wot iy |a ;| Bt J|1|
2Licrie shoy w dane) serd e ™ | *-.r
) Ao uprrywieowania | Bozhe | 566 587 AR IMIENNTYEH UPRZYWILEIWANYCH W TEN :Ewu.'lh
Bk LW it ]mmmuwmm&% /
informacia, Sn akce re o
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m‘ ‘ "I_.\_ T e E_:- .
Brak wpistw
Rubryka 11
1.Cry moerasd b racls aenisthalece & (NIF
| LTAWRCTSE 00 ST warTardtw
| sumirypcyimh?
Dazial 2
- Organ uprawniony do reprezentag) podmioty
1. Natwa oM LprWeCNego B0 TARZAD
| 2.5 postls represertacy podmiony DO SRLADANEA DSWIADCZER WOLL W [MIENIL! SPOLKI DRAZ DO M REPREZENTOWANIA
UPOWAINIONY JEST JEDEN CRLONEX ZARZADY - W PRITPADEL ZARTADU EDNOOSOBOWEGD,
o um owEod CIRONKEW ZARZADU LACIMIE LUB CIRONEN ZAREADG LACINIE T PROKURENTEM -
 |wesyPADo ZARZADU WIELODSOBOWEGD
1|1 Mmwiko | azws ot fims MUSZYHEH]
2.irmwona . | sanpstaw STAMISLAW
| Hormer PESEL/REGON A21GIMLALY
|4, ey KRS ot
{5-Furkecis w orgsnie reprerestuiReym | PETES ZARZADG
|6:Cay ook wehodzacs W kded WE
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CODo WR/Z3.02/142/2010 Dperator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Srona 417
{3.pmarmer PESEL |suonzsarras
3 |1Manwis {nocea
|2.1miona |MAREX MARIA
|3 Mumer PesEL 1
3 jr— . loeGiEsa
rl-i-_ = e --uf_-__-..._,:___ !
e D JmEM
[s fideowwo | nasianz
|woeges eosert
e
Rubryka 3 - Prokurenc)
Brak wpisiw
Dzial 3

71, 10, 7. PRODUSCIA PODSTAWOWYCH SURSTANCI FARMACELITYCIMYCH

5 71, 70, 7, PRODUSCIA LENGW | POROSTALYCH WYRDSOW FARMACELITYEINYCH

|4, 4%, 7, SPRZEDAT HURTOWA PERFUS | KOSMETYROW

a6, 46, T, SPRIEDAZ HURTOWA WYRDBCW FARMACEUTYCINYCH | MEDYCINYCH

47, 71, 7, SPRIEDAT DETALICTMA WYRDBOW FARMACEUTYCINYCH PROVIADIDNA W

| WYSIPECIALITCAWANTICH. SKLEPACH

47, 74, I, SPATEDAT DETALICTNA WYRDSIW MIDVIINGTH, WLACIAJAC ORTOPEDYLINE,
PROWADTOMA W WYSPECIAL LACAWANTCH SELEPACH

]

47, 79, 2, SPRTEDAT DETALICTMA ECSMETYRIN | ARTYRULOW TOALETOWNYDH
FRCANADIZONA W WYSPECIALIPOWANYOH SKLEPACH

{id, 00, 7. POSTISTALA FINANSOWA DITALALNGISE USLUGCIWA, GOZEE INDIIE
MEESK] ASYFLKOWAMA, T WYLACTENIEM UBEZPIECTEN 1| FUNDUSIOW EMERYTALNYCH

70, 72, 7, POSCISTALE DORATTWG W ZAKRESIE PROWADZENIA DFIALA MOGT]
GOSPODARCITY | ZARZADTANIA

71, 20, A, BADANIA | ANALITY DWLAZANE 2 MsDECTA Framosci

71, 30, B, POTOSTALE RADANLA | ARALIZY TECHMICINE

?LII.Z.MWFWW'MWI y

72, 19, 2, BADANIA NAUKCWE 1 PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE PORDSTALYCH ALK\
PRIVRODNICEYCH | TECHNICENYCH ] s

So—

i Iy 73, 20, 7, BADANIE RYNK | OPINGI PUBLICINE] lot 7(3.3}"5%‘ -f;...
L2l ’ 74, 10, Z OZIALALNGSE W ZARRESIE SPECIALISTYCINEGOD Yo )
74, 30, 7, DEIALALNCAS TWIAZANA 2 TELMACZERTAM oI »
iy 74, 50, . PODSTALA DIIALALNOSC PROFESIINALNA, NAUICOWA | TECHNSCTNA, GOTIE
INGZIED NIESKLASYFINDWANA
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C00o WRJZ23.02/142/2010

Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA

Strona 5z 7

75, 00, 7, OTIALALNOSE WETERYMARYING

5, 55, B, POSOSTALE POIASINOUNE FORMY COUNACH, GOZIE INDZIE] NIESKLASYFIKCW ANE

=

66, 90, £, POSDSTALA DAL ALNCSEC W ZAXRESIE OPIEK] ZDROWOTNE], GOZIE INOTIE)

MIESELASYVFIOWAMA

Rubrryka 2 - Wamianki o ziotonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 1 - Zaleglodc

Brak whisdre

Rubryka 2 - Wierzyteinodc

Brak wpistw

Rubryla 3 - Informacie o zaberpiecreniy majatiu diunika w postepowaniu upadiodciowym popezez zawieszenie
prowadzonych praechwko miemu egzekucjl, 0 oddaleniu whiosku o ogloszenie upadiosel 2 uwagi na fakt, 2¢ majtek

Rubryka 4 - wmmmm:wﬂmatMHMﬂ

DOKUMENT INFORMACYJNY

sumy wytsze) od kosstéw egrekucyjoych -
Brak wpisiw s
Dziat 5 (: 1 g
LG,
Rubryks 1 - Kurator N e |
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coDo WR/23.02/142/2010 Operatne; BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 62 7
Dziat 6
Rubryka 1 - Likwidacje
Brak wpistw 2

Rubryka 2 - Informacje o razwigzaniu lub uniewanieniu spoiki
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisarycny
Brak wpisow

Rubryka 4 - informacia o polgczeniy, podiaie lub preeksztalceniu
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6.2

6.2.1

wh =

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢
podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian
statutu spotki nie zarejestrowanych przez sad

Statut Emitenta

_ STATUT
SPOLKI AKCYJNEJ

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spétki brzmi Bio Inventions Spotka Akcyjna
Spétka moze uzywac skrétu Bio Inventions S.A.
Spdétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2

Siedzibg Spotki jest Wroctaw.

§3

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§4

Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddzialy oraz przedstawicielstwa,
tworzyc¢ lub przystepowac do innych spétek i organizacji gospodarczych, takze z udziatem zagranicznym.
Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno-
prawnych.
Zatozycielami spotki sg:

1) Stem Cells Spin sp. z o.0.

2) Privilege Funds TFI S.A.

Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI

§5
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1)  PKD 21.10.Z Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

2)  PKD 21.20.Z Produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych,

3) PKD 46.45.Z Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,

4)  PKD 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

5) PKD 47.73.Z Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

6) PKD 47.74.Z Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wigczajgc ortopedyczne, prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

7) PKD 47.75.Z Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutéw toaletowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

8) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

9) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzgdzania,

10) PKD 71.20.A Badania i analizy zwigzane z jakoscig Zywnosci,

11) PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

12) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

13) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

14) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

15) PKD 74.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

16) PKD 74.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami,

17) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa | techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

18) PKD 75.00.Z Dziatalnos¢ weterynaryjna,

19) PKD 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
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20) PKD 86.90.E Pozostata dziaftalnoS§¢ w  zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

2. W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalno$ci wymienionych powyzej wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji Spétka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub
koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie
wiekszosScig dwdch trzecich gtoséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej pofowe
kapitatu zaktadowego.

Ill. KAPITAL ZAKLADOWY

§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 10.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda, w tym :
a. 6.666.667 akcji imiennych serii A,
b. 3.333.333 akcji na okaziciela serii B.
2. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, iz na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu.
3. Kapitat zaktadowy zostat w cato$ci pokryty.
4. Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywac prawa gfosu z akcji, na ktorej ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie.
5. W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda
nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§7
1. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia warto$ci
nominalnej dotychczasowych akcji.
2. Akcje kazdej nowej emisji mogg byc¢ pokrywane gotowka lub wktadami niepienieznymi.
3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje
Zarzgd Spétki na zgdanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje. Zgdanie przedstawia sie Zarzgdowi w
formie pisemnej.

§8
Spotka moze emitowaé obligacje oraz inne papiery warto$ciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub
obligacje z prawem pierwszenstwa.

§9
1. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgodag akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okre$la sposéb i warunki umorzenia, a w
szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszom z
tytutu umorzonych akcji oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

§10

1. W zyskach i stratach Spotki akcjonariusze uczestniczg proporcjonalnie do posiadanych akcji.

2. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku netto wynikajgcym z rocznego bilansu. Zysk netto dzieli sie
wedfug zasad ustalonych w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére kazdorazowo zadecyduje o
przeznaczeniu zysku oraz o tym jakg czeS¢ zysku przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy. Zysk
netto moze by¢ wytgczony z podziatu w catosci i pozostawiony w Spéfce.

3. Sposob przeznaczenia zysku, zasady i terminy podziatu zysku sg okreslone uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

4. Na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy Zarzgd moze wypftaci¢ akcjonariuszom zaliczke, na
warunkach i zasadach okreslonych w kodeksie spotek handlowych.

IV. ORGANY SPOLKI

§11
Organami Spotki sg:
1.  Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
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A. ZARZAD

§12

1.  Zarzgd Spotki sktada sie z od 1 (jednego) do 2 (dwdéch) cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzgdu, powotywanych i
odwotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje, przy czym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Stem
Cells Spin sp. z o.0. tak dfugo jak posiada co najmniej 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji Spotki, a drugiego
cztonka zarzadu — Rada Nadzorcza.

2.  Cztonkowie Zarzgdu, ktérzy koriczg kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.

3. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

4. Cztonek Zarzgdu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie. Rezygnacje uwaza sie za skutecznie
dokonang jesli zostata wysfana listem poleconym na adres Spotki i adres Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia mandatu Przewodniczgcego, na
adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§13
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnoSciach sgdowych i
pozasgdowych.
2.  Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzeZzone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia Ilub Rady Nadzorczej, nalezg do
kompetencji Zarzgdu. Pracami Zarzgdu kieruje Prezes Zarzgdu.

§14
1. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest jeden Cztonek
Zarzadu — w przypadku zarzgdu jednoosobowego, lub dwoéch Czionkéw Zarzadu tgcznie lub cztonek
Zarzgdu tgcznie z prokurentem — w przypadku zarzgdu wieloosobowego.
2.  Uchwaly Zarzgdu podejmowane sg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzygajgce
zZnaczenie ma gtos Prezesa Zarzadu.

§15

1. Rozporzadzenie przez Zarzad prawem lub zaciggniecie zobowigzania przewyzszajgcego kwote 100.000,00
zt (sto tysiecy ztotych) wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

2. Umowy o prace z cztonkami Zarzgdu zawiera w imieniu Spétki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. W tym
samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu.

3. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani tez
uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej badZz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. W celu
unikniecia watpliwosci zakaz konkurencji nie dotyczy dziatalnosci spotek: Stem Cells Spin sp. z 0.0., BCD-M
sp. z 0.0., Infrakom sp. z o.0.

4. Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy czym do wazno$ci podjetej uchwaty na
posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzgdu muszg, by¢ prawidtowo powiadomieni.

5. Regulamin Zarzgdu okresli szczegbtowo tryb dziatania Zarzgdu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

6. Kazdy Cztonek Zarzgdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce
zakresu zwyktych czynnosci Spotki.

7. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 6, chocby jeden z pozostatych Cztonkow
Zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA

§16

1.  Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw powotywanych i odwotywanych na wspdlng piecioletnig
kadencje.

2. Tak dfugo jak akcjonariusz Stem Cells Spin sp. z 0.0. posiada co najmniej 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji
Spétki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiadczonym 2 (dwéch) Cztonkéw
Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa gdy Stem Cells Spin sp. z o0.0. przestanie posiada¢ 5.000.000
(pie¢ milionéw) akcji Spotki.

3. Tak dtugo jak akcjonariusz Privilege Funds TFI S.A., posiada co najmniej 1.000.000 (jeden milion) akcji
Spétki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym 1 (jednego) Cztonka
Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa gdy Privilege Funds TFl S.A. przestanie posiadac¢ 1.000.000
(jeden milion) akcji Spotki.

4. W przypadku wygasniecia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego na podstawie § 16 ust. 2 lub 3
Statutu, w wyniku innych zdarzen niz jego odwotanie, prawo powofania nowego Cztonka Rady Nadzorczej
przystuguje Stem Cells Spin sp. z o.0. lub Privilege Funds TFI S.A., stosownie do posiadanych przez nich
uprawien osobistych.

5. Pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Po wyga$nieciu
uprawnien posiadanych przez Stem Cells Spin sp. z o.o. lub Privilege Funds TFI S.A., o ktérych mowa w
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ust. 2 - 3 powyzej, Walne Zgromadzenie uzyskuje kompetencje do powotywania i odwotywania takiej liczby
Cztonkéw Rady Nadzorczej jaka przystugiwata danemu akcjonariuszowi uprzywilejowanemu.
6.  Pierwsi Cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powotani w nastepujgcy sposob:
a. 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej powota Stem Cells Spin sp. z o.o.
b. 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej powota Privilege Funds TFI S.A.

7. W przypadku smierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej powotanego na podstawie § 16 ust. 5 lub 6
Statutu, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze podjecia jednomysinej uchwaty powofaé
nowego Czfonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swojg funkcje do czasu wyboru przez Walne
Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej.

8. Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa
réwnocze$nie z wygasnhieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§17
1.  Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.
2.  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jago nieobecno$ci zastepca Przewodniczgcego, bgdz inny
cztonek Rady Nadzorczej pod nieobecno$¢ Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczgcego zwotuje
posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich.

§18

1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

2. Zarzgd lub Cztonek Rady Nadzorczej mogg zazgda¢ zwofania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzgdek obrad.

3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwoch tygodni.

4. Jezeli Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwofa posiedzenia zgodnie z ust 3. wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej pofowa jej Cztonkéw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pismie. Postanowienia ust.1-5 nie stojg na przeszkodzie
odbyciu posiedzeri Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile obecni sg wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej.

6. Z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigekszoscig gtosow, za
wyjatkiem uchwat w przedmiocie zawieszania w czynnosciach Cztonkéw Zarzgdu oraz delegowania swoich
Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnoS$ci Cztonkéw Zarzadu (pkt.9 ust. 5 i 6), ktére to uchwaty
podejmowane sg wigkszoscig 3/5 gftoséw. W przypadku réwnej liczby gloséw decyduje gtos
Przewodniczgcego Rady.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu Rady oddajgc
swdéj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej oraz poza posiedzeniem Rady, {j.:
w trybie pisemnego gfosowania lub za pomocg bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ przy
wykorzystaniu srodkéw bezpos$redniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Organizacje oraz tryb dziatania
Rady Nadzorczej okre$la Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie.

8. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.

9. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskow Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o ktorych
mowa w pkt 1) i 2),

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzgdu,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddéw powofanych przez Rade Nadzorczg Cztonkéw
Zarzgdu,

6) delegowanie swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu
powotanych przez Rade Nadzorczg,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spotki,

8) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

9) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatow lub zbycie posiadanych przez Spétke akcji lub
udziatow, jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca
kalendarzowego kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy).

11) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spofek,

12) wyrazanie zgody na rozporzgdzenie przez Spotke lub zaciggniecie przez nig zobowigzari o wartoSci
przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy);
w tym zwfaszcza zawierania umow pozyczek, kredytowych, udzielania poreczen. Jesli
rozporzgdzenie lub zobowigzanie ma by¢ spetniane cze$ciami, to do ustalenia jego wartosci
przyjmuje sie sume $wiadczen czesciowych.

13) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 5.000,00 zt (piec tysiecy),
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14) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywoéw Spotki o
warto$ci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5 % kapitatu zaktadowego oraz
Jakichkolwiek warto$ci niematerialnych i prawnych zwigzanych z dziatalno$cig wykonywang przez
Spotke,

15) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke umowy z podmiotem powigzanym ze
Spétka, z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzgdu Spoétki oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi,

16) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke uméw lub wspbtpracy z podmiotami
zwigzanymi wtfasnoscig, matzenstwem lub pokrewienistwem z ktérymkolwiek z akcjonariuszy
posiadajgcym powyzej 5% udziatu w kapitale Spotki lub Cztonkéw Zarzgdu,

17) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

18) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia,

10. Do czasu wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty w sprawach, o ktérych mowa w ust. 9 pkt. 4),
7), 8) 9), 10), 11), 12), 13), 14), 15), 16) lub 17), sg waznie podjete chyba, ze przeciwko podjeciu takiej
uchwaty gtosowat cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Privilege Funds TFI S.A. Powyzsze
uprawnienie przystuguje Privilege Funds TFI S.A. tak dtugo jak posiada co najmniej 1.000.000 (jeden milion)
akcji Spofki.

§19
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okre$lonych czynno$ci nadzorczych. Nadanie takiego uprawnienia cztonkowi Rady
Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, ktora okre$li zakres czynnosci do
wykonania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady Nadzorczej.

§20

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie oraz zwrot
kosztow zwigzanych z wykonywaniem swoich obowigzkéw, wedfug zasad ustalonych przez Walne
Zgromadzenie.

2. Poszczegdlni Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, delegowani do
statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymujg z tego tytutu osobne wynagrodzenie, ktérego
wysoko$c¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktérym mowa w art.
380 Kodeksu spotek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§21

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odbyc¢ w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej, lub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej Ilub
akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spotki powinno nastgpic w
terminie dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

3. Jezeli Zarzad nie zwofa Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreSlonym w Statucie prawo
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym 1/5 (jedna pigta) kapitatu zakfadowego Spotki.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

5. Uchwaly mozna powzigé, mimo braku formalnego zwofania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad.

§22

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze
caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziestg)
kapitatu zaktadowego mogag zgdac¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzgadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

3. Jezeli zgdanie, o ktorym mowa w ust. 2 zostanie ztozone po uptywie terminéw przewidzianych w Kodeksie
Spoétek Handlowych, wowczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwofanie nastepnego Walnego
Zgromadzenia.

§23

Walne Zgromadzenia odbywajg sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spotki lub w miejscowosci
bedacej siedzibg gietdy, na ktérej sg dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spotki.
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§24
1.  Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, chyba ze
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg inne warunki
quorum.
2.  Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gfosow, chyba Zze niniejszy Statut lub bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do glosowania.
3. Wiekszosci trzech czwartych gtoséw oddanych na Walnym Zgromadzeniu wymagajg uchwaty w sprawach:
1) rozwigzania spotki
2) zmian umowy spotki, w tym podwyzszenia bgdz obnizenia kapitatu zaktadowego.
4. Do czasu wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty w sprawach o ktérych mowa w § 27 pkt: 2), 4),
5) 6), 8), 9) lub 10) sg waznie podjete chyba, ze przeciwko podjeciu takiej uchwaty gtosowat akcjonariusz
Privilege Funds TFI S.A., Powyzsze uprawnienie przystuguje Privilege Funds TFI S.A. tak dtugo jak posiada
co najmniej 1.000.000 (jeden milion) akcji Spotki.

§25
1.  Gfosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwofanie
cztonkéw wtadz lub likwidatorow Spotki, bgdz o pociggniecie ich do odpowiedzialno$ci, jak rowniez w
sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek z akcjonariuszy.
2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu.

§26
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposréd o0séb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Zgromadzenia. W razie nieobecno$ci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba
wyznaczona przez Zarzgd.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj requlamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

§27
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:

1)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu Spotki z dziatalnos$ci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

3)  udzielenie cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4)  ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

5)  zmiana statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7)  potgczenie Spoétki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz
ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

11) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

12) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczerfi o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu
Spoétki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie requlaminu Rady Nadzorczej.

§28
llo$¢ posiadanych akcji wymaganych do wykonywania przywilejéw o ktérych mowa w §12 ust. 1 (powofywanie
cztonkéw zarzadu ), §16 ust 2-3 (powolywanie cztonkéw rady nadzorczej) i §24 ust. 4 jest ustalona przy
zatozeniu, ze warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,01 zt (stownie: jeden grosz). Postanowienia te stosuje sie
odpowiednio przy uwzglednieniu zmiany warto$ci nominalnej jednej akcji.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§29
1.  Spétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rok obrotowy Spétki trwa 12 miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy po powstaniu spotki akcyjnej
konczy sie 31 grudnia 2010 r.

§30
Spétka tworzy nastepujgce kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
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4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia

§31
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spoétki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spotki moze byc przeznaczony w szczegdlnoSci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe Spotki.

-~

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§32
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

6.2.2 Tres¢ uchwat Walnego Zgromadzenia podjetych dnia 24.02.2010 r. w
sprawie zmian statutu Spoétki nie zarejestrowanych przez sad

Uchwata nr 2/2/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BIO Inventions S.A. z/s we Wroctawiu
Z 24 lutego 2010 roku
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

-.Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

§1

12. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spétki o kwote 10.000,00 (stownie: dziesieé tysiecy) ztotych poprzez emisje
1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji serii C.

13. Wszystkie akcje nowej emisji bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.

14. Kazda akcja nowej emisji ma warto$¢ nominalng 0,01 zt (jeden grosz).

15. Akcje nowej emisji w liczbie 1.000.000 (jeden milion) objete zostang przez inwestoréw wskazanych przez
Zarzad w drodze subskrypcji prywatnej.

16. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do skierowania oferty oraz do zawarcia umowy
objecia akcji nowej emisji.

17. Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pézniej niz do dnia 31 maja 2010 roku.

18. Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za akcje.

19. Akcje nowej emisji zostang objete za wkiady pieniezne.

20. Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyZzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

21. Na podstawie pisemnej opinii Zarzgdu Spoétki uzasadniajgcej pozbawienie prawa poboru , pozbawia sie
dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji w stosunku do
liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru).

22. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia zawigzania spotki tj. od 4 grudnia 2009r.

§2
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakftadowego zmienia sie statut w ten sposoéb, ze § 6 ust. 1 w
dotychczasowym brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 10.000.000
(dziesie¢ miliondéw) akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda, w tym:

c. 6.666.667 akcji imiennych serii A,

d. 3.333.333 akcji na okaziciela serii B”.
ofrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 110.000,00 zt (stownie: sto dziesie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na
11.000.000 (jedena$cie milionéw) akcji o warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda, w tym:
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d. 6.666.667 akcji imiennych serii A,
e. 3.333.333 akcji na okaziciela serii B,
f.  1.000.000 akcji na okaziciela serii C.”

§3
3. Upowaznia sie Zarzad Spétki do:
3) okreslenia szczegbétowych warunkéw emisji, w tym szczegbétowych terminéw zawarcia umoéw o objeciu
akcji oraz zasad wniesienia wktadow za akcje;
4) zfozenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spoétki w trybie art. 431 § 4 k.s.h.
4. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki uwzgledniajgcego
zZmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§4

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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6.3 Definicje i objasnienia skrotéow

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
PDA serii C
Akcjonariusz
ASO
Autoryzowany
Doradca

BIO-MED Capital
S.A.

Dokument
Informacyjny

Dyrektywa
2003/71/WE

Dz. U.
Emitent

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW
S.A.
Grupa BIO
Inventions
(e]V

Homogenat
komoérkowy

IBhGR

KDPW, KDPW S.A,,
Depozyt
Kodeks Cywilny,
K.c.
Kodeks Karny

Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC
Kodeks Spotek
Handlowych, k.s.h.
Komisja, KNF

Komorki
macierzyste
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Tabela 15 Definicje i objasnienia

6 666 667 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda

3 333 333 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda

1 000 000 praw do akg;ji serii C

Uprawniony z Akcji Spoiki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

CEE Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu

Znaczacy akcjonariusz Emitenta, jeden z jego zatozyciel, posiadajacy 33,3% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki i 20% udziatu w gtosach na WZ przed emisjg akc;ji serii C.
Spotka ta zmienita firme z Privilege Funds TFI S.A. na BIO-MED Capital S.A. na mocy
postanowienia sgdu rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 24 luty 2010 r.

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B, C oraz PDA serii
C, w zwigzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Bio Inventions S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stem Cells Spin sp. z 0.0. oraz Bio Inventions S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Jednorodny preparat biologiczny uzyskany po zmiazdzeniu i roztarciu
(zhomogenizowaniu) tkanki roslinnej lub zwierzgcej w homogenizatorze lub mozdzierzu
porcelanowym. Tkanki homogenizuje sie w odpowiednich ptynach, np. ptynie
fizjologicznym lub buforach. W badaniach biochemicznych homogenat stuzy do ekstrakgc;ji
réznych substanciji i ich analizowania.

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pozn.
Zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Zwane réwniez komoérkami pnia (ang. stem cells) sg to komorki, ktére posiadajg
jednoczesnie dwie zdolno$ci: potencjalnie nieograniczong liczbe podziatéw oraz
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Komorki
Macierzyste MIC-1

Mezenchyma

MSR
NBP

Ordynacja
podatkowa
Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PDA, Prawa do akcji

PKB
PKD

PLN, zi, zloty

Prawo Bankowe
Prawo Dewizowe

Prawo Witasnosci
Przemystowej
Rada Nadzorcza,
RN
Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Spotka

Stem Cells Spin
Sp.z 0.0.

Supernatant
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mozliwosc¢ réznicowania sie do innych typow komorek.

Nowa linia komodrek macierzystych pochodzaca z wyizolowanego szczepu poroza
jeleniowatych, opracowana i opatentowana przez podmiot dominujgcy wobec Emitenta,
firme Stem Cells Spin sp. z 0.0. Emitent na podstawie stosownej umowy o wspoipracy
wykorzystuje opisywany szczep komérek macierzystych do produkcji homogenatu.

Krajowy Rejestr Sgdowy

London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowigzujgca na londynskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sg udziela¢ sobie wzajemnie krétkoterminowych
kredytow. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prime
banks). Stopa ta ustala sie na skutek gry sit rynkowych, bez ingerencji banku
centralnego. LIBOR stanowi bazowa stope procentowg dla ustalania oprocentowania
kredytéw i depozytéw na rynku miedzybankowym oraz kredytoéw typu ‘roll-over’.

Tkanka tgczna, zarodkowa wystepujgca tylko w okresie zarodkowym. Z niej powstajg
wszystkie rodzaje tkanek fgcznych, nerwowych, kostna, chrzestna, miesniowa, a takze
miesnia sercowego.

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Narodowy Bank Polski

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akgcji, zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru warto$ciowego

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Zioty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasno$ci przemystowej — Dz. U. 2001, Nr 49,
poz. 508

Rada Nadzorcza Spétki BIO Inventions S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Bio Inventions S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Podmiot dominujgcy wobec Emitenta i jeden z jego zatozyciel, posiadajacy 66,67%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki | 80% udziatu w gtosach na WZ przed emisjg akc;ji
serii C. Emitent, zgodnie z zatozeniem jego powstania ma stanowi¢ dziat sprzedazy i
produkcji spétki Stem Cells Spin sp. z 0.0.

Supernatant jest goérna, ptynng warstwa (fazg), mozliwg do wyodrebnienia z danej
substancji przez wirowanie lub strgcanie zawartego w niej osadu. W dziatalnosci
Emitenta postrzegany jest jako produkt uboczny, uzyskiwany w toku produkcji komorek
macierzystych  MIC-1.  Zamierzeniem Emitenta jest wytwarzanie produktow
weterynaryjnych z supernatantu.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej, prawny srodek ptatniczy Stanoéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
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Ustawa o KRS

Ustawa o
obligacjach
Ustawa o obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow,
Ustawa o ochronie
niektorych praw
konsumentoéw
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oso6b Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osob Prawnych
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DOKUMENT INFORMACYJNY

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz.
U.z2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pozniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 15638 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowe;j (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku, Nr
142, poz. 1514 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku,
Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz.
1807 z pdzn. zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — Srednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim
rynku bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na
pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca
1993r., WIBOR ustalany jest codziennie jako $rednia arytmetyczna kwotowan
najwiekszych uczestnikdw rynku pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej
w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do
banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu
roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy
(3M) i 6 miesiecy (6M).

Projekt wynalazczy pt. ,Homogenat komodrkowy z komodrek macierzystych
wyprowadzonych z rosngcego poroza jeleniowatych, sposéb jego otrzymywania i
zastosowania”, zgtoszony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo
wiasnosci przemystowej (Dz. U. z 2003 r., Nr 119, poz. 1117 ze zm.)

Walne Zgromadzenie spotki BIO Inventions SA z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Spoitki Bio Inventions S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U.
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Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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