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sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii Ai B
oraz praw do akcji serii B
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
¢ 10.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominainej 0,10 zt kazda,
e 1.000.000 praw do akcji serii B.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spotek, w ktérych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

i CEE Capital

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 19 lipca 2010 roku
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 341 87 57
Faks: +48 (71) 341 92 35
Adres poczty elektronicznej: biuro@wdbsa.pl
Adres strony internetowej: www.wdbsa.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: CEE Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 79 11 555
Faks: +48 (71) 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Zrédfo: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$s¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
— 10.500.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 1.000.000 praw do akgji serii B.

Tabela 3 Kapitat zakladowy Emitenta przed emisja akcji serii B

Udziat w kapitale etor almE Udziat w ogolnej

Liczba akcji (szt.)

zakltadowym (%) liczbie glosow (%)
Seria A 10.500.000 100,00% 10.500.000 100,00%
Suma 10.500.000 100,00% 10.500.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela 4 Kapital zakladowy Emitenta po emisji akcji serii B*

. » Udziat w kapitale . , Udziat w ogolnej
Liczba akcji (szt.) e i Liczba gtoséw liczbie gloséw (%)
Seria A 10.500.000 91,30% 10.500.000 91,30%
Seria B 1.000.000 8,70% 1.000.000 8,70%
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Suma 11.500.000 100,00% 11.500.000 100,00%

Zrédfo: Emitent
*Wielkos¢ kapitatu zakiadowego Emitenta przedstawiono przy zatozeniu zarejestrowania zmiany wysokoSci kapitatu
zaktadowego w wyniku objecia wszystkich emitowanych akcji serii B.
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczacag instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spotki i rynku, na ktéorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazyé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$c¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywa¢ na dziatalno$¢ Spoétki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mieé¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowg czy pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig oraz z otoczeniem,
w ktérym dziata Emitent

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w pkt. 4.12.3) zaktada przede wszystkim rozbudowe
grupy WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi poprzez pozyskanie firm brokerskich na zasadzie franszyzy, przejecie
firmy brokerskiej oraz powiekszenie wtasnej struktury sprzedazy, a takze zaktada wdrozenie systemu CRM w celu
lepszej obstugi klientow. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do
adaptacji do zmiennych warunkéw branzy ubezpieczeniowej, w ramach ktérej Spétka prowadzi dziatalnosé.
Dziatania Spofki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowo-
majatkowg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow
strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego
zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka
Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Spotki,
a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcoéw

Emitent dziata na rynku jako licencjonowany broker ubezpieczeniowy na podstawie zezwolenia wydanego przez
Komisje Nadzoru Finansowego. WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi jako broker ubezpieczeniowy jest dostawcg
analiz, audytéw i programéw ubezpieczeniowych oraz zajmuje sie ich biezgcg obstugg. W ramach dziatalnosci
Spétka wspotpracuje z wszystkimi zaktadami ubezpieczen, ktére prowadzg swojg dziatalno$¢ na terytorium
Polski. Od wielu lat gtéwnym dostawcg, kidry ze wzgledu na swojg pozycje rynkowg ma duzg mozliwosc
ksztattowania (narzucania) cen oferowanych produktéw ubezpieczeniowych jest PZU S.A. Ostatnio w zwigzku ze
znacznymi podwyzkami skfadek ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach komunikacyjnych dla branzy
transportowej, zastosowanymi przez PZU S.A. oraz inne zaktady ubezpieczen istnieje ryzyko utraty przez WDB
Brokerzy Ubezpieczeniowi klientéw niezadowolonych z tak drastycznego wzrostu sktadek. Taka sytuacja moze
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta, w zwigzku z czym ryzyko jest minimalizowane
poprzez sprzedaz innego typu ubezpieczen. W opinii Zarzgdu Spotki bowiem, w przypadku ubezpieczenh
komunikacyjnych dla innych branz oraz w przypadku innych ubezpieczeh przedmiotowe ryzyko jest
zdecydowanie mniejsze..

o Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow
Emitent uzyskuje przychody na podstawie listow brokerskich i uméw brokerskich zawieranych z réznymi
przedsiebiorstwami.. Utrata jednego z gtéwnych klientéw rodzi ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krétkim
czasie skompensowa¢ nizszego poziomu przychodéw, co moze w znaczgcym stopniu wptyng¢ na dziatalnosé
Spotki. W celu minimalizacji tego ryzyka, Zarzagd WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi podjgt dziatania ograniczajgce
polegajace na podpisaniu z wieloma klientami wieloletnich umoéw brokerskich. .

o Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw
Emitent Swiadczy ustugi brokerskie dla szerokiego grona przedsiebiorstw dziatajacych w réznych branzach.
Zaufanie odbiorcéw w branzy brokerow ubezpieczeniowych jest rzeczg najistotniejszg, gdyz broker odpowiada za
petne zabezpieczenie od réznego rodzaju ryzyk losowych, finansowych na ktére narazona jest dziatalnosc¢ klienta.
W przypadku obnizenia jakosci ustug swiadczonych przez brokeréw ubezpieczeniowych zatrudnionych w WDB
Brokerzy Ubezpieczeniowi, Emitent narazony jest na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, ktdére w branzy brokerow
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jest potencjalnie wysokie. Skutkiem nasilenia efektdw tego ryzyka moze by¢ obnizenie przychodow Spotki i jej
wynikéw finansowych w nastepnych latach. Zarzgd WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi w celu minimalizacji ryzyka
prowadzi dziatalno$¢ w petni transparentnie, zgodnie z wewnetrznymi procedurami obstugi klientow.

e Ryzyko zwigzane z konkurencja

W 2008 roku, podobnie jak w trzech poprzednich latach, przyrost wydanych zezwolen na wykonywanie
dziatalnosci brokerskiej osobom fizycznym byt znacznie wiekszy od liczby zezwolen wydanych osobom prawnym.
Ogodlna liczba zezwolen wydanych w 2008 roku wyniosta 47, z czego 57,5% tj. 27 wydano osobom fizycznym. Na
podstawie powyzszego mozna stwierdzi¢, ze rynek brokerow ubezpieczeniowych jest rynkiem rozproszonym.
Najpowazniejszym konkurentami dla WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi z terenu Dolnego Slaska s3: RKB Sp. z
0.0., BROKERS UNION Sp. z o.0., IDEA BROKER Sp. z 0.0., a z terenu catej Polski to MENTOR S.A., PWST
KONSTANTA S.A., NORD PARTNER Sp. z 0.0., EIB S.A. oraz MARSH Sp. z 0.0. W zwigzku z tym Emitent
narazony jest na ryzyko zwigzane z konkurencjg. Podmioty konkurencyjne rywalizujg ze sobg w zakresie jakosci
stosowanych rozwigzan technologicznych i organizacyjnych w obstudze klienta, wiedzg merytoryczng i
doswiadczeniem swoich pracownikow. Coraz czesciej dostrzega sie réwniez rywalizacje na wysokos$¢
wynagrodzenia, czyli prowizje brokerska, co niestety niesie za sobg ryzyko znacznego obnizenia jakosci obstugi
danego brokera.

Emitent dzieki swojej strategii rozwoju (opisanej w pkt. 4.12.3) oraz zwiekszonymi wydatkami na utrzymywanie
wysokiej jakosci obstugi np. w zakresie wspierania klienta przy likwidacji szkdd jest w stanie skutecznie
rywalizowac z konkurentami, a pomysina jej implementacja moze przynie$¢ pozytywne efekty juz w najblizszej
przysztosci.

o Ryzyko bledow ludzkich i proceduralnych

Dziatalno$¢ ustugowa Emitenta uzalezniona jest w duzej mierze od pracownikéw i szeregu stosowanych
procedur. W zwigzku z tym istnieje ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi i btedami w procedurach podczas
przygotowywania programu ubezpieczeniowego dla klienta oraz podczas prowadzenia catorocznej obstugi.
Najczesciej pojawiajacym sie btedami sg: przypadkowe nie zgtoszenie czesci majatku do ubezpieczenia, nie
terminowe odnowienie polisy ubezpieczeniowej lub brak petnej ochrony ubezpieczeniowej dla klienta. Takie
sytuacje mogg prowadzi¢ w konsekwencji do utraty czesci klientéow, co w efekcie moze niekorzystnie odbi¢ sie na
wynikach finansowych osigganych przez Spdtke. Minimalizacja tego ryzyka jest bardzo trudna, bowiem réznego
rodzaju btedy sg nieodtgczonym elementem kazdej dziatalno$ci opartej na ludzkiej pracy.

o Ryzyko zdarzen losowych

Spétka prowadzi dziatalno$¢ ustugowg w wynajetym biurze we Wroctawiu przy ul. Kietbasniczej 28. W biurze
znajdujg sie istotne dokumenty i dane, ktérych utrata mogtaby wywotaé negatywne skutki dla wynikéw
finansowych Emitenta lub w najgorszym scenariuszu niemozliwos¢ kontynuowania dalszej dziatalnosci. Rowniez
w przypadku pozaru biurowca lub zaistnienia innych nieprzewidywalnych zdarzen losowych, ryzyko niemozliwosci
kontynuowania dziatalnosci jest takze realne. Zarzad Emitenta zapewnia jednak, ze w przypadku pozaru
biurowca, Spétka jest w stanie kontynuowaé swojg dziatalno$¢ w ciggu 2, 3 dni, a dane i dokumenty sg regularnie
kopiowane w wersji papierowej oraz elektronicznej, zapisywanej na zabezpieczonym dysku.

¢ Ryzyko zwigzane z umowami leasingu

Czes¢ skiadnikow sSrodkéw trwatych wykorzystywanych przez Emitenta do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej jest finansowana ptatnosciami bedgcymi zobowigzaniami Spotki wynikajgcymi z zawartych uméw
leasingowych. Zgodnie z postanowieniami przedmiotowych umow, w przypadku niewywigzania sie¢ Spotki ze
zobowigzan umownych, leasingodawca ma miedzy innymi prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania
z przedmiotu umowy. Ponadto, umowy leasingowe zawarte przez Emitenta przewidujg ptatnosci oparte o
zmienng stope procentowg WIBOR. W zwigzku z powyzszym w przypadku znaczgcego wzrostu oprocentowania
zmiennego, powyzej przedstawione ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowej sptaty zobowigzan Emitenta
bytoby w znaczgcym stopniu zwiekszone.

e Ryzyko koncentracji dzialan Emitenta na terenie wojewédztwa dolnoslaskiego
W 2009 r. Emitent podpisat kilkanascie umoéw i listdw brokerskich na $wiadczenie ustug brokera
ubezpieczeniowego dla réznego rodzaju przedsiebiorstw. Az 8 z nich obejmuje firmy dziatajgce na terenie
wojewoddztwa dolnoslgskiego. W zwigzku ze znaczgcg koncentracjg dziatalnosci Emitenta na terenie jednego
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wojewddztwa, Spotka moze utraci¢ potencjalnych klientéw na terenie pozostatych wojewédztw w Polsce, a to w
konsekwencji moze oznacza¢ dla Spdtki utrate potencjalnych korzysci, ktére mégitby Emitent osiggnaé poprzez
zastosowanie efektu skali.

W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent planuje pozyska¢ do wspétpracy 5 firm brokerskich na zasadzie
franczyzy, aby wzmocni¢ wizerunek WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi oraz rozwing¢ swojg dziatalno$¢ na terenie
innych wojewodztw w Polsce.

e Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Obecnie WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. zatrudnia 14 oséb na umowe o prace. Na dziatalno$¢ Emitenta
duzy wplyw wywiera do$wiadczenie, umiejetnosci oraz jako$é pracy pojedynczych pracownikéw. Emitent nie
moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktérekolwiek z pracownikéw o istotnym wplywie na dziatalno$¢ Spéitki nie
bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki.
Wraz z odejSciem jednego z kluczowych pracownikéw, Emitent mogtby zostaé pozbawiony personelu
posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej. Ponadto, w branzy
brokeréw ubezpieczeniowych istnieje réwniez ryzyko odej$cia catych grup pracowniczych w celu poszukiwania
lepiej ptatnego wynagrodzenia. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko dla dziatalnosci spétki, Zarzgad WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi stwarza przyjazne warunki pracy i wspiera rozwdj zawodowy. Ponadto Zarzad rozwaza
wdrozenie programu opcji na akcje dla kluczowych pracownikéw Spotki.

o Ryzyko utraty zezwolenia wydawanego przez KNF

Na prowadzenie dziatalnosci brokerskiej wydawane jest zezwolenie przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie ubezpieczen albo w zakresie reasekuracji wydaje
organ nadzoru w drodze decyzji. Ten sam organ nadzoru moze cofng¢ zezwolenie, w drodze decyzji, jezeli broker
ubezpieczeniowy przestat spetniaé wymogi niezbedne do wykonywania swojej dziatalnosci (okreslone ustawg),
na wniosek samego brokera oraz gdy broker wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw prawa lub w razgcy
sposob narusza interesy zleceniodawcy. W zwigzku z powyzszym Emitent posiadajacy zezwolenie KNF na
prowadzenie dziatalno$ci brokerskiej (zezwolenie nr 1490/07) jest narazony na ryzyko utraty tego zezwolenia w
przypadku zaistnienia ktérej$ z przestanek.

¢ Ryzyko niezrealizowania zakladanych prognoz wynikéw finansowych
W punkcie 4.12.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognozy wynikéw finansowych na
lata 2010-2011. Prognozy te zostaly przygotowane przy zatozeniu pomysinej implementacji strategii Spotki
wskazanej w pkt. 4.12.3. W zwigzku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci
zatozonej strategii istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ przedstawionych prognoz wynikéw
finansowych. Ponadto, w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych zmian w otoczeniu
Spotki, ktoérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, szacowane wyniki finansowe mogg ulec zmianie.

o Ryzyko koniunktury w branzy ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej koniunktury w branzy
ubezpieczeniowej. Zgodnie z informacjami podanymi przez Emitenta przychody o$miu najwiekszych firm
brokerskich wzrosty w 2009 r. o ok. 12% (do 243,7 min zt w stosunku do 2008 r.), a wartos¢ catego rynku
szacowna jest na okoto 425 min z. W 2009 r. firmy brokerskie zapewnity 2,67 mid zt skfadek brutto
ubezpieczycielom majgtkowym, tj. 0 11,2 % wigcej niz w 2008 r. — wynika z danych Polskiej Izby Ubezpieczen.
Jednakze jednym z probleméw obstugowych firm brokerskich (w tym réwniez Emitenta) w 2009 roku byta duza
ilos¢ szkod jakie wystgpity u klientow, przede wszystkim szkdd majgtkowych. Wzrost ilosci szkéd w 2009 roku
przy kompleksowej obstudze jakg $wiadczy Emitent, spowodowat wzrost kosztoéw obstugi odbiorcéw Spotki, co w
sposob znaczacy znalazto odzwierciedlenie w wynikach finansowych na koniec 2009 roku.

W obliczu duzej zmiennosci warunkéw pogodowych w ostatnim czasie istnieje ryzyko, ze takze w 2010 r. sytuacja
moze ulec dalszemu pogorszeniu, co w konsekwencji moze powodowac¢ dalszy wzrost kosztéw obstugi klientow
Spdiki, a to w efekcie moze negatywnie wpltynaé na jej wyniki finansowe w najblizszych latach. Ograniczenie tego
ryzyka jest praktycznie niemozliwe, co wynika z uzaleznienia firm brokerskich niemal wylgcznie od tego, co sie
dzieje na rynku ubezpieczeh majgtkowych. Dobrg informacjg jest to, ze rynek ten wedlug szacunkéw podanych
przez Emitenta ma rosng¢ do 2012 roku, w zaleznosci od réznych prognoz od 7 do 12 proc. rocznie. Ponadto,
duza ilos¢ funduszy unijnych, ktdra mobilizuje do inwestycji zaréwno firmy, jak i samorzady powoduje, ze
brokerzy majg caty czas wielu odbiorcéw na $wiadczone przez siebie ustugi — kazda inwestycja musi by¢
ubezpieczona.

DOKUMENT INFORMACYJNY 9|Strona



&S WDB

R U I A, WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

e Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci Spotka positkuje sie kapitatem zewnetrznym pozyskanym od bankow.
Spétka 23 marca 2010 r. zawarta umowe kredytowg z Alior Bankiem, na podstawie ktérej pozyczyta 200.000 zt.
Oprocentowanie pozyskanego przez Spotke kapitalu zewnetrznego zostalo oparte na stawce referencyjnej
WIBOR 1M powiekszonej o ustalong marze. W zwigzku z tym istnieje ryzyko znaczacego wzrostu stop
procentowych na rynku miedzybankowym, co w efekcie moze niekorzystnie przetozy¢ sie na wzrost kosztow
finansowych Spétki zwigzanych ze spfatg rat zaciggnietych zobowigzan. W opinii Emitenta, ten rodzaj ryzyka jest
utrzymywany na minimalnym poziomie poprzez staty monitoring rynkéw finansowych w Polsce i na Swiecie.

e Ryzyko cen produktéw

Ceny produktow jakie oferuje WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi, czyli poszczegdlne rodzaje ubezpieczen nie sg
ustalane na rynku gietdowym. Wysokos¢ tych cen ustalana jest przez rynek ubezpieczeniowy, czyli poszczegélne
towarzystwa ubezpieczeniowe. W 2009 roku z powodu duzej ilosci szkdd jakie wystgpity u klientow
ubezpieczycieli, znaczaco wzrosty ceny polis ubezpieczeniowych dla przedsigbiorstw. Z uwagi na niepewng
sytuacje w gospodarce zaréwno europejskiej, jak i Swiatowej oraz coraz powszechniej wystepujace kataklizmy
naturalne istnieje ryzyko dalszego wzrostu cen ubezpieczen, co w efekcie moze sie niekorzystnie przetozy¢ na
popyt na produkty ubezpieczeniowe przez klientéw Emitenta. Paradoksalnie, w zwigzku ze wzrostem sktadek
ubezpieczeniowych za poszczegdlne ubezpieczenia bedg réwniez rosty przychody Emitenta, gdyz jego
wynagrodzenie najczesciej liczone jest w % prowizji od ptaconej przez klientéw sktadki.

* Ryzyko zwigzane z konkurencja
Rynek brokeréw ubezpieczeniowych w Polsce jest dosy¢ znaczgco rozdrobniony i charakteryzuje sie duzg
konkurencyjnoscig. Obecna sytuacja rynkowa poteguje rywalizacje miedzy brokerami. W zwigzku z powyzszym,
w przypadku podejmowania agresywnych dziatan rynkowych i prawnych przez konkurentéw, Emitent moze byé
zmuszony do podjecia krokdw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie
cen $wiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga wplyng¢ na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych
przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju.
Emitent nie zamierza bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen ponizej poziomow
rentownos$ci. Strategia Spotki koncentruje sie na zdobywaniu korzystniejszej pozycji rynkowej i budowaniu
przewag konkurencyjnych poprzez zapewnienie kompleksowej oferty i Swiadczenie wysokiej jakosci ustug
elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta.

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)
Na dziatalno$¢ Emitenta najistotniejsze znaczenie maja:
a) Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym,
b) Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej,
c) Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku
Ubezpieczonych,
d) Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu
Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych,
e) Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym,
f) Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.
Otoczenie prawne dziatalnodci Spotki charakteryzuje sie wysokg dynamikg zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong
politykg legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznacznos$¢
przepisbw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia
niewtasciwej wyktadni prawne;j.
Na obecnym etapie Zarzgd WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi nie ma wiedzy na temat planowanych zmian w
prawie, ktére moga w istotny sposéb wptyngé na funkcjonowanie Spétki oraz na poniesienie przez Spotke
dodatkowych kosztéw. Spotka od poczatku swojej dziatalno$ci nie prowadzita Zadnych spraw sadowych,
administracyjnych, ani zadnych innych. Ponadto, na Emitenta nigdy nie zostaty natozone Zzadne kary ani grzywny.
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o Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznoéci interpretacyjnych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
i podatkiem VAT wramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zatgczniku nr 4 do ustawy o VAT,
okreslajgcym wykaz ustug zwolnionych od podatku, znajdujg sie ustugi posrednictwa finansowego pomiedzy
firmami ubezpieczeniowymi a ich klientami. Brokerzy $wiadczag wtasnie tego typu ustugi, jednakze wykonujg takze
inne ustugi, co do ktérych zwolnienie z podatku VAT nie jest juz takie jednoznaczne. Wszystko uzaleznione jest
od wtasciwego zaklasyfikowania danej ustugi, zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD). Jesli przyjrzeé
sie PKD, to w czesci ,Wyjasnienia” przy dziatalnosci zwigzanej z ubezpieczeniami wymienia sie m. in. dziatalnosé
agentéw ubezpieczeniowych, czy dziatalnosci akwizycyjng na rzecz otwartych funduszy emerytalnych. Nie ma
natomiast zadnego wskazania dotyczacego brokeréw ubezpieczeniowych, co rodzi ryzyko zwigzane z
niekorzystng interpretacjg przepiséw podatkowych. W sytuacji, gdy Urzad Skarbowy zinterpretowatby, ze
dziatalno$¢ brokerow ubezpieczeniowych powinna zosta¢ opodatkowania podatkiem VAT moze mie¢ to znaczne
konsekwencje dla Spdtki. Zarzad Spéiki nie posiada wiedzy dotyczacej sposobu podejscia do opodatkowania
podatkiem VAT przez jej konkurentow.

W przypadku realnego pojawienia sie tego ryzyka, Zarzad WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi rozwazy mozliwosé
zwrécenia sie do wiasciwego Urzedu Skarbowego o interpretacje w tej sprawie, jednak obecnie to ryzyko dla catej
branzy jest raczej teoretyczne.

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdoj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje
swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtdbwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientéw Emitenta. Im lepiej
rozwija sie gospodarka Polska, tym lepiej funkcjonujg spdtki z réznych branz bedgce klientami WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi, co z kolei ma wplyw na zwigkszenie wydatkow na sktadki ubezpieczeniowe i tym samym na
wynagrodzenie dla firmy brokerskiej. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych
na dziatalnos¢ Emitenta i jego klientow, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom Sredniego wynagrodzenia
brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych
i gospodarstw domowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spétki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta,
co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na spadek wydatkéw na sktadki ubezpieczeniowe i pogorszenie wynikow
finansowych Spotki.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

e Ryzyko zwigzane z prawami do akcji

PDA to papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy dokumentu akgcji
nowej emisji spotki publicznej, powstajgce z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajgce z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcow.

W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji serii B posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot Srodkow w wysokosci
iloczynu ceny emisyjnej (tj. 1,10 zt) oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktérzy kupili PDA Emitenta po
Wyzszej cenie niz cena emisyjna narazeni bedg na strate w wysokosci réznicy ceny zaptaconej na rynku wtérnym
za PDA a kwotg, o ktérej mowa powyzej. Termin ewentualnej wyptaty okresli Zarzad w drodze uchwaty.

o Ryzyko opéznienia rozpoczecia notowan akcji

Notowanie akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii B oraz po uzyskaniu stosownych zgdéd
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spétka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ termindw rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran i aktdow starannosci, aby wszelkie wymagane
whnioski byty formalnie poprawne oraz byly sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajgcych ich
ztozenie. Ewentualne przedtuzenie sie okresu rejestracji Akcji Serii B przez sad rejestrowy skutkowac bedzie
opo6znieniem rozpoczecia notowan akcji serii A Spoétki w stosunku do terminu rozpoczecia notowan zaktadanego
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przez Emitenta. Do dnia rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu notowane bedg PDA serii
B.

o Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji akcji serii B Emitenta
Pomimo zawarcia umow objecia akcji i optacenia przez subskrybentéw wszystkich objetych akcji, emisja akcji
serii B moze nie dojs¢ do skutku w przypadku gdy:
—  Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu miesiecy od
dnia podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B;
— sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii B.
W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrécone wptaty dokonane na akcje serii B.
Zarzad Emitenta jest przygotowany do zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego poprzez
emisje akcji serii B we wlasciwym terminie, a ryzyko odmowy zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii B ma w ocenie Zarzadu Emitenta
charakter wytgcznie teoretyczny. Emitent jeszcze nie ztozyt wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i dokona tego w terminie przewidzianym w przepisach k.s.h.

o Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktory jest rynkiem utworzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym
rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowaé dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgciji.

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— nawniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikéw obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W  przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje
obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa
w przytoczonym przepisie to w szczegodlnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji
notowanych na rynku NewConnect.

¢ Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
—  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

o Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary
obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

* Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spoétke
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, pan Mariusz Muszynski, petnigcy funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej oraz pan Krzysztof Cichecki, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spoiki, posiadajg tacznie
10.500.000 akcji Emitenta uprawniajagcych do 100 % udziatlu w kapitale zaktadowym Spéiki oraz udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego
przez sad rejestrowy w drodze emisji akcji serii B udziat wigkszosciowych akcjonariuszy zmniejszy sie do 91,30 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
Dodatkowo § 15 Statutu Emitenta przewiduje nastepujgcy sposéb powotywania i odwotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej:
a) tak dlugo jak Mariusz Andrzej Muszynski bedzie pozostawat akcjonariuszem Spoétki bedzie miat prawo
do powotywania i odwotywania 2 czionkéw Rady Nadzorczej Spotki,
b) tak dugo jak Krzysztof Cichecki bedzie pozostawat akcjonariuszem Spétki bedzie miat prawo do
powotywania i odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
c) pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
W zwigzku z powyzszym wplyw wiekszosciowych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Emitenta jest wiec znacznie
wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. oraz
postanowieniami § 15 ust 3 i 4 Statutu Emitenta. Tym samym pozostali inwestorzy nabywajacy akcje Emitenta
muszg sie liczy¢ z ograniczonym wptywem na sposéb zarzgdzania i funkcjonowania Spotki.

o Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent zaktada, ze srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii B umozliwiag mu rozbudowe witasnej struktury
sprzedazy, wdrozy¢ system CRM, rozbudowa¢ Grupe WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi oraz realizacje
pozostatych zatozonych celéw strategicznych wskazanych w punkcie 4.12.3 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci Spétka bedzie
musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szukaé innych zrédet finansowania w celu realizacji zamierzonych
celéw. Niepozyskanie nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane
kapitaty finansowe, mogtoby wptyna¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi
Niektore osoby wchodzace w sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej lub nalezgce do kluczowego kierownictwa
Emitenta i podmiotéw znajdujgcych sie w jego grupie kapitalowej, powigzane sg ze sobg stosunkiem
pokrewienstwa lub powinowactwa. Ten fakt moze by¢ powodem wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy
stosunkami prywatnymi a interesami Spotki. Zgodnie ze stanem wiedzy Emitenta wystepuja nastepujace
powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami organéw Emitenta i jego kluczowymi pracownikami:

— Pan Krzysztof Cichecki (Prezes Zarzadu Emitenta) jest mezem Pani Ewy Cicheckiej (cztonka Rady

Nadzorczej Emitenta).
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— Pan Mariusz Muszynski (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej) jest mezem Pani Gabrieli Pietras-
Muszynskiej (cztonka Rady Nadzorczej),

— Pani Monika lliaszewicz (cztonek Rady Nadzorczej) jest siostrzenica Pana Mariusza Muszynskiego
(Przewodniczacego Rady Nadzorczej).

e Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czlonkami organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Spotki

Pomiedzy osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne oraz
organizacyjne lub majatkowe wskazane w pkt. 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W zwigzku z bliskimi
relacjami wskazanych oséb domniemywa sie, iz osoby te mogg dziata¢ w porozumieniu. W zwigzku z powyzszym
oraz z racji petnionych przez wskazane w pkt. 4.20 osoby funkcji w Spéice istnieje ryzyko, iz akcjonariusze,
nabywajgcy instrumenty finansowe Emitenta nie bedg w stanie wptywac¢ na realizowang przez Spétke polityke
rozwoju.
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2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 5 Dane Emitenta
Firma: WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

Sledznba ) it e ~ Wroctaw e
Adre#: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: e +48 (71) 341 87 57
Faks: +48 (71) 341 92 35
Adres poczty elektronicznej: - biuro@wdbsa.pl
Adres strony internetowej: www.wdbsa.pl

Zrodfto: Emitent

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Krzysztof Cichecki — Prezes Zarzadu,

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.
Oswiadczenie Emitenta

Oséwiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszq wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,

informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na ich znaczenie.

Brokerzy

&2 WDB /oo, viowi 5. I\
ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw

Tel. 71/341 87 57, Faks 71/341 92 35
NIP: 8971734766, REGON: 020585812 Krzysztof Cichecki
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 6 Dane Autoryzowanego Doradcy

CEE Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

 Siedziba: ~ Wroclaw ‘
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: ; : 448717911555
Faks: +48 71 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: ~_info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
Grzegorz Woijtylak — Prokurent.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

et gt
il /O/ Prokurent

~ Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki rzegorz Wojtyl,
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartosé¢ instrumentéw finansowych
z wyszczegOllnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéow
finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect” wprowadzane sg:
— 10.500.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 1.000.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 1.000.000 praw do akgiji serii B.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna akcji serii A wynosi 1.050.000,00
zt.

W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, tgczna wartosé
nominalna akgiji serii A i B wyniesie 1.150.000,00 zt.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 czerwca 2010 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano
1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii B. Akcje serii B wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt. 1
Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona na
poziomie 1,10 zt (stownie: jeden ztoty i dziesie¢ groszy) za jedng akcje. Subskrypcja prywatna trwata od 4
czerwca 2010 r. do 28 czerwca 2010 r. W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objete zostato 1.000.000 (stownie:
jeden milion) akc;ji serii B. Akcje zostaly objete przez 21 osob fizycznych i 4 osoby prawne. Laczne szacunkowe
koszty oferty wyniosty ok. 11.000,00 z, z czego koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty ok.
1.000,00 zt, koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa wyniosty ok.
10.000,00 zt netto.

Spétka WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. pozyskata z oferty prywatnej srodki w wysokosci 1.100.000,00 zt,
ktore Emitent planuje przeznaczyé na dalszy rozwéj WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. Przede wszystkim,
srodki pozyskane z emisji majg zosta¢ przeznaczone na inwestycje w kapitat ludzki, czyli zatrudnienie dwoch
Dyrektoréw Regionalnych na terenie Polski, a takze na wzrost Spoétki poprzez przejecia i fuzje (szerzej opisane w
pkt. 4.12.3).

e Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A i B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h.

o Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spofki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

e Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIiK), jezeli tagczny sSwiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie¢ pod uwage obrét zarédwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét
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zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow).
Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

—  potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

— przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktéorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentrac;ji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o0 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
o wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upaditosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢é na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegoélnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wplyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sg odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
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na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegoélnosci:

—  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

— zbycie udziatdw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole, z zastrzezeniem Zze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wigekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumys$inie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumy$inie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzieh zwloki w wykonaniu m.in. wyrokdéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek Handlowych. Prezesowi UOKIK
przystugujg kompetencje organdéw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

e Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentraciji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentrac;ji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komis;ji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy tgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy tgczny obrét przypadajgcy na Wspdélnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdélnotowy rowniez w przypadku, gdy;
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a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsigbiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

o Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Na podstawie art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sig zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym czionkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcag
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych o0séb jako organéw osdb prawnych, a w
szczegolnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang
osobe prawng, na rachunek wiasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub moggcych powodowac¢ rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczeh nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba  wskazana powyzej zlecita
zarzagdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku zlozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych organéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
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gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poéitrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtosow. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow, powinno dodatkowo zawieraé
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spétce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

e Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spotce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gloséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/5%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlinej liczby gtosow,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spoétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spétki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakgc;ji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
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2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;

4) informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatlu w ogdinej liczbie gloséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udzialu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spofki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:
—  zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
— posrednim nabyciem akgji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza si¢ za nalezagce do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

a) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitoéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spoiki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

» inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;
c) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji:
= przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akc;ji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktdérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) réwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, kidre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;
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f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e€), posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. €) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. €), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
— matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
—  osoby pozostajgce we wspdolnym gospodarstwie domowym;
— mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych;
— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
— liczbe gtoséw z akcji objetych pethnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane
Z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kiéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wlasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg byé akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.21 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
z przytoczeniem jej tresci
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e Akcje serii A
Na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 4 maja 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki WDB
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig podjeto decyzje o zmianie formy prawnej Spdéiki, tj. o przeksztatceniu
w spoétke akcyjng (Repertorium A nr 5264/2010). Przeksztatcenie w spotke akcyjng oraz rejestracja akcji serii A w
KRS miata miejsce w dniu 25 maja 2010 roku. Najwazniejsze zapisy uchwaly przeksztatceniowej zostaty
przytoczone ponize;.

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Spétki WDB Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z
siedzibg we Wroctawiu, z dnia 21 kwietnia 2010 roku w sprawie przeksztatcenia Spotki ze spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng, wysokosci kapitatu zaktadowego spoftki
przeksztatconej, okreslenia praw przyznanych osobiscie wspoélnikom uczestniczagcym w spéfce
przeksztatconej, kwoty przeznaczonej na wypfaty dla wspélnikéw nieuczestniczacych w spéice
przeksztalconej, powofania pierwszych czlonkéw organdéw spétki przeksztafconej, wyrazenia zgody na
brzmienie statutu spoftki przeksztafconej.

§1.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw Spoétki pod firmg WDB Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg we Wroctawiu., dziatajgc na podstawie art. 562 oraz art. 563 Kodeksu spotek handlowych (dalej: k.s.h.),
w zwigzku z art.577 §1 pkt. 1 KSH, niniejszym postanawia przeksztafci¢ spétke WDB Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (spotka przeksztatcana) w spotke akcyjng pod firmg WDB Spétka Akcyjna (spotka
przeksztatcona).

§2
Kapitat zaktadowy przeksztatconej spétki przeksztatconej bedzie tozsamy z kapitatem zaktadowym spotki
przeksztatcanej i wynosi¢ bedzie 1.050.000 zt (stownie: jeden milion piecdziesigt tysiecy ztotych) i dzielic sie
bedzie na 10.500.000 (stownie: dziesie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
oznaczonych numerami od A 00000001 do 10500000 o warto$ci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda akcja.

§3.
1. W zamian za 1 (jeden) udziat w spéfce przeksztatcanej, o warto$ci nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych),
kazdy ze wspolnikow spotki przeksztatcanej otrzyma 1.000 (jeden tysigc) akcji spotki przeksztatconey.
2. Majgc na uwadze powyzsze, tgcznie za posiadane przez siebie udziaty w spofce przeksztatcanej wspoélnicy
otrzymaja:
a) Mariusz Andrzej Muszyniski otrzyma 8.400.000 (sftownie: osiem milionéw czterysta tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
b) Krzysztof Cichecki otrzyma 2.100.000 (stownie: dwa miliony sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
A, o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda.

§4.
Wspdlnikom uczestniczagcym w spoéfce przeksztatconej zostang przyznane nastepujgce prawa osobiste:
¢) Mariusz Andrzej Muszynski — tak dfugo jak bedzie pozostawat akcjonariuszem spotki przeksztatconej
bedzie miat prawo do powotywania i odwotywania 2 cztonkéw Rady Nadzorczej spotki przeksztatconej,
d) Krzysztof Cichecki - tak dfugo jak bedzie pozostawat akcjonariuszem spotki przeksztatconej bedzie miat
prawo do powotywania i odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej spotki przeksztatconey.

§5.
Przeznaczy¢ zgodnie z art. 563 pkt. 3 k.s.h. kwote nie wyzszg niz 168.889 zt (stownie: sto sze$cdziesigt osiem
tysiecy osiemset osiemdziesigt dziewie¢ ztotych) na wypftaty dla wspdlnikbw spotki przeksztatcanej nie
uczestniczgcych w spoice przeksztatconey.

§6.
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Jako pierwszych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki przeksztatconej powotuje sie nastepujgce osoby,
ktére niniejszym zostajg powotane do sprawowania nastepujgcych funkcji w tych organach:

e - Prezes Zarzgdu: Krzysztof Cichecki,

o - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: Mariusz Andrzej Muszyniski,
e - Cztonek Rady Nadzorczej: Gabriela Pietras-Muszyriska,

e - Czfonek Rady Nadzorczej: Ewa Cichecka,

o - Cztonek Rady Nadzorczej: Monika lliaszewicz,

e - Cztonek Rady Nadzorczej: Dominik Putz.

§7.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw spotki WDB Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wyraza zgode
na brzmienie statutu spotki WDB Spotka Akcyjna, o nastepujgcej tresci

,STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
(...)

§5.
Kapitat Spétki wynosi 1.050.000 zt (stownie: jeden milion piec¢dziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 10.500.000
(stownie: dziesie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od AO0000001 do A10500000.

(...)

o Akcje serii B
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 8 czerwca 2010 r. przyjeto uchwate nr 4 bedaca podstawg
prawng emisji akcji serii B oraz uchwate nr 5 bedgcg podstawg prawng ubiegania sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu akgji serii A i B oraz PDA serii B. Akcje serii B nie zostaly jeszcze zarejestrowane
w KRS, w zwigzku z tym na poczatku notowane beda prawa do akcji serii B spétki WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A. Uchwaly te stanowig co nastepuje:

Uchwata Numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Spoétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
z dnia 08.06.2010 r.

w sprawie podwyzszenia kapitaftu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii
B, wyfgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przy emisji akcji serii B, zmiany statutu
Spotki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia tekstu jednolitego Statutu Spofki,

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy WDB S.A. o kwote nie wiekszg niz 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych), tj. z kwoty 1.050.000,00 zt (stownie: jeden milion piecdziesiat tysiecy ztotych) do kwoty nie wyzszej
niz 1.150.000,00 zt (stownie: jeden milion sto piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust 1. zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (stownie:
jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od B 000 000 1 (stownie: jeden) do B 1 000 000 (stownie: jeden milion).

3. Akcje serii B zostang pokryte w cafos$ci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010 tj. od dnia 01 stycznia 2010 r.

5. Akcje serii B zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej.
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6. Cena emisyjna akcji serii B wynosi 1,10 zt (stownie: jeden ztoty i dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

7. Akcje nowej emisji serii B nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawg
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 15638 wraz z p6zniejszymi
zZmianami).

8. Upowaznia sie Zarzgd WDB S.A. do podjecia dziatahi niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,
w szczegdlnosci do zawarcia umow o objeciu akcji serii B. Umowy objecia akcji serii B zostang zawarte w
terminie do 31 sierpnia 2010 r.

9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okre$lonych wust. 1 uchwaty,
w wysokoSci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad WDB S.A. do zfozenia przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku
z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego WDB S.A.

§2. Wytaczenie Prawa Poboru

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu WDB S.A. sporzgdzong w dniu 7 czerwca 2010 r. zgodnie z art.
433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo poboru akcji serii B przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
WDB S.A.

2. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii B jest cel emisji akcji serii B, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii B kapitatow niezbednych dla dalszego rozwoju WDB S.A. w
zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnoSci gospodarczej. Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu
o przedstawiong opinie Zarzgdu WDB S.A. uzasadnione jest w petni i lezy w interesie WDB S.A. wyfgczenie
prawa poboru akcji serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy.

§ 3. Zmiana statutu

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia sig tre$¢ § 5 Statutu WDB S.A. i nadaje mu
nowe nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 1.150.000 zt (stownie: jeden milion sto piecdziesigt tysiecy
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 11.500.000 (stownie: jedena$cie milionéw piecset tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 10.500.000 (dziesie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
A00000001 do A10500000;
b) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 0000001 do
numeru nie wyzszego niz B 1000000°.

§ 4. Upowaznienie do uchwalenia tekstu jednolitego Statutu

Upowaznia sie Rade Nadzorczg WDB S.A. do uchwalenia tekstu jednolitego statutu WDB S.A., uwzgledniajgcego
zZmiany wprowadzone niniejszg uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniu.

§ 5. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Numer 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Spétka Akcyjna z siedziba we Wrocfawiu
z dnia 08.06.2010 r.
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
akcji serii A i B oraz PDA serii B oraz ich dematerializacje.
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Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U nr 184
poz. 1539 wraz z pbézniejszymi zmianami), w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z pd&zniejszymi zmianami) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1. Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WDB Spédtka Akcyjna wyraza zgode na:

1. ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A i B oraz Praw do Akcji serii B (PDA serii B) do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (GPW);

2. ziozenie akcji Spotki serii A i B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie taka
potrzeba;

3. dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A i B oraz PDA serii B w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).

§2. Upowaznienia dla Zarzadu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WDB Spédtka Akcyjna upowaznia Zarzad Spotki do:

1. podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaly do wprowadzenia akcji Spotki
serii A i B, a takze Praw do Akcji serii B (PDA serii B) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

2. ztozenie akcji Spotki serii A i B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie taka
potrzeba;

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji Spotki

serii A i B oraz PDA akcji serii B, w tym w szczegdlno$ci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw

Wartosciowych S.A. (KDPW) uméw, dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii

A i B a takze Praw do Akgji serii B (PDA serii B).

§ 3. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
3.2.3 Podmiot prowadzacy rejestr
Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.
Od momentu rejestracji akcji serii A i B w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda

podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych
Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akcji serii B wynosi 1,10 zt ( jeden zioty i dziesie¢ groszy).
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3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczg
w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010, gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjna. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010 zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 4/NWZ/2010 z dnia 08.06.2010 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A i B sg rowne w prawach do dywidendy.

Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

3.4 Prawa wynikajgce z instrumentéw finansowych oraz zasady ich
realizacji

3.4.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajgcych to prawo.
Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 406° k.s.h.).

e Prawo do udziatu w zysku Spélki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A oraz B sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktdre zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 k.s.h. organem wiasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki, ktdre powinno odby¢ sie w
terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 k.s.h.). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
akcji serii A oraz B. Tym samym stosuje sie zasady ogodlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy
ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym zakresie
zawiera Dziat 2 Tytutlu czwartego Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW - §124, §126, §128 pkt. 1i 2, §129 pkt.
1, §130 pkt. 1i 2 oraz §131.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

o Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spdtke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami art. 433 § 2
k.s.h., po spetnieniu okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
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Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wylgczenia prawa poboru
w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wylgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wigkszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 k.s.h.).

Wiekszo$¢ 4/5 gloséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wigkszos$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisiji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 k.s.h.).

e Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohnczy¢ interesy biezace spétki, $ciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spoitce i uptynni¢ majatek spoétki, zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h.
W mysl art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpftat na kapitat
zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu
o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

e Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie
z § 9 Statutu Spdtki wykonywania przez zastawnika lub uzytkownika akcji prawa gtosu wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spd&iki.
Zgodnie z art. 406" k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki przystuguje jedynie osobom,
ktére posiadaty akcje Spdtki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzien obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 2 k.s.h.).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spétce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publicznej.

Na podstawie art. 406° 1 k.s.h. akcje na okaziciela majgce postaé dokumentu dajg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spéice nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikéw,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

e Prawo gtosu
Z kazda akcjg serii A oraz B Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
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Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 k.s.h. w spotce publicznej gtos moze by¢ oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 k.s.h.).

Zgodnie z art. 411% k.s.h. akcjonariusz moze gtosowac¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spotki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to Akcjonariusz Spotki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spdtki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikac;ji
elektronicznej (art. 406° § 1 k.s.h.). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosé.

e Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spoftki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis oséb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zakladowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej 3 os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisiji.

¢ Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosdow w Spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

e Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
Spétki moga zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw. Zgdanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektroniczne;.
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno byé zgtoszone Zarzadowi
Spéiki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

e Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

o Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma
prawo zazgdac¢ zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.
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Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spoétki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spdétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 k.s.h. wybdér Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoétki przewiduje inny sposob powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktdrych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkdéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

e Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej
powolania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej,
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzgdku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych

e Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spoétki
Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad Spdtki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmoéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 k.s.h. w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pozniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji
dotyczgcych spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spotce, spodice z nig powigzang lub spéice lub spdtdzielni
zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsigbiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 k.s.h.).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spoétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ziozenia Zzagdania,

DOKUMENT INFORMACYJNY 31|Strona



&S WDB

R U I A, WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

o ktérym mowa powyzej, moze zgdal rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 k.s.h.);

— prawo do ofrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
k.s.h.);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zgdania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do Zzgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 k.s.h. § 1i 11);

— prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

— prawo do przegladania dokumentow zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

e Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

e Prawo akcjonariusza do wystapienia z powoédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Spoftki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spédtki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do
wystagpienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzagdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym czionkom tych organéw

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

e Prawo do wniesienia powdédztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spotki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnie$¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

e Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki,
moga rowniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
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trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

e Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg Akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 k.s.h., organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 k.s.h.).

W okresie ostatnich 3 lat (od 2007 — 2009) Emitent nie dokonywat zadnych wyptat z zysku na rzecz wiascicieli
spotki. Zgodnie z uchwatg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow Spotki WDB Sp. z 0. 0. z dnia 9 marca
2010 roku, catos¢ zysku netto w kwocie 71.320,32 zt uzyskanego przez Spétke w roku obrotowym 2009 zostata w
catosci przeznaczona na pokrycie strat Spotki z lat ubiegtych.

W przypadku, gdy Spotka wypracuje zysk netto w 2010r. i Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o podziale
zysku za 2010 rok pomiedzy akcjonariuszy, akcje serii A i B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia
01.01.2010r.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spoétki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spdiki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodoéw oséb fizycznych

¢ Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych:
—  podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
— przychodu z tytutlu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),
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— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla pfatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow warto$ciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

e Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spotkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie fgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutlu odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— rdznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— roznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowos¢
prawng albo wkiadéw w spoétdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wktadow w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach osdb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, jest dochéd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akciji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
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prawnej, dochdéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$é
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia bgdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

¢ Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

— podatek dochodowy od dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spodika, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spoiki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:
= spotka, o ktdrej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodoéw (przychodoéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodow (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Platnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku

dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wpfaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).
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e Opodatkowanie osob prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow warto$ciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papierow warto$ciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, kidre sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaraciji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiadciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodow (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach osob prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i
— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokosc¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg byé zmienione postanowieniami uméw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatlu w zyskach osdb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wylgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osoéb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0so6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.
Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg tgcznie nastepujgce warunki:
1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
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2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akgji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodoéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkéw u zZrddta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwodjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréow
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalania sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosSci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) pfatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisbw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug
wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 341 87 57
Faks: +48 (71) 341 92 35
Adres poczty elektronicznej: biuro@wdbsa.pl
Adres strony internetowej: www.wdbsa.pl
NIP: 897-17-34-766
REGON: 020585812
KRS: 0000357261

Zrédto: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony, zgodnie z § 3 statutu Spotki.

4.3 Wskazanie przepisOw prawa na podstawie ktérych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu przeksztatcenia Spotki zawartego 21 kwietnia 2010 r. Rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 25 maja 2010 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z pozn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4 Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do
wiasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie
organu, ktory je wydat

Dnia 20 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie spotki Wroctawski Dom Brokerski Sp. z 0.0. do

rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000286728.

Emitent rozpoczat swojg dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (Zezwolenie nr
1490/07).
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Dnia 20 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie i zarejestrowat zmiane nazwy Spétki z Wroctawski Dom
Brokerski Sp. z 0.0. na WBD Sp. z o.0.

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

W dniu 25 maja 2010 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydatl postanowienie, na mocy ktérego spotka WDB Sp. z o0.0. zostata
zarejestrowana jako WDB Spétka Akcyjna. Spotka zostata wpisana do rejestru pod numerem 0000357261.

W dniu 1 lipca 2010 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego zmieniona zostata nazwa Spétki z WDB

Spétka Akcyjna na WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna.

4.5 Krotki opis historii Emitenta

e Lata 2007-2008

20 lipca
2007 r.

1 sierpnia
2007 r.

17 sierpnia
2007 r.

25 wrzesnia

2007 r.

7 listopada
2008 r.

¢ Rok 2009

17 czerwca
2009 .

27 czerwca
2009r.

23 lipca
2009 r.

20 sierpnia
2009 r.

2 grudnia

DOKUMENT INFORMACYJNY

Na mocy umowy spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig Pan Mariusz Muszynski oraz Pani
Anetta Mosinska zawigzali Wroctawski Dom Brokerski Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Repertorium A nr 4837/2007). Kapitat zakladowy Spotki zostat
okreslony na 50.000,00 zt i dzielit sie na 500 rownych i niepodzielnych udziatdbw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy.

Zarzad Wroctawskiego Domu Brokerskiego Sp. z 0.0. podjat uchwate w sprawie ustalenia
dokumentaciji przejetych zasad (polityki) prowadzenia rachunkowosci.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Spotka Wroctawski Dom Brokerski Sp. z o.0.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000286728

Wroctawski Dom Brokerski Sp. z o0.0. otrzymat zezwolenie (nr 1490/07) z Komisji Nadzoru
Finansowego na wykonywanie dziatalno$ci brokerskiej w zakresie ubezpieczen.

Na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Wroctawskiego Domu
Brokerskiego Sp. z 0.0. dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 50.000,00 zt
o kwote 1.000.000,00 zi, tj. do kwoty 1.050.000,00 zt poprzez utworzenie 10.000 nowych
udziatdbw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete po cenie
150,00 zt za jeden udziat przez Wspélnika Mariusza Muszynskiego i zostaty pokryte aportem
poprzez wniesienie do Spdlki przedsiebiorstwa o wartosci 1.500.000,00 =zt
wykorzystywanego przez Mariusza Muszynskiego do prowadzenia jednoosobowej
dziatalnosci gospodarczej pod firmg Wroctawski Dom Brokerski Mariusz Muszynski,
obejmujgcego wszystkie skitadniki materialne i niematerialne wchodzgce w sktad tego
przedsiebiorstwa (Repertorium A nr 8969/2008).

Pan Mariusz Muszynski wiekszosciowy udziatowiec Wroctawskiego Domu Brokerskiego Sp.
z 0.0. odkupit od Pani Anetty Mosinskiej wszystkie posiadane przez nig udziaty, stajac sie
tym samym 100% wiascicielem spotki.

Na mocy umowy darowizny Pan Mariusz Muszynski, 100% udziatowiec Wroctawskiego
Domu Brokerskiego Sp. z 0.0. przenidst 2.050 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt
kazdy, na swojego brata Pana Ryszarda Muszynskiego.

Na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Wroctawskiego Domu
Brokerskiego Sp. z 0.0. zmianie ulegta nazwa poprzednika prawnego Emitenta na WDB Sp.
z 0.0. (Repertorium A nr 14618/2009).

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka zostata zarejestrowana zmiana nazwy
poprzednika prawnego Emitenta na WDB Sp. z o.0.

Na mocy umowy darowizny Pan Mariusz Muszynski udziatowiec WDB Sp. z 0.0. przeniost
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50 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, na swojego brata Pana Ryszarda
Muszynskiego.

Na mocy umowy darowizny Pan Ryszard Muszynski, udziatowiec WDB Sp. z 0.0. przeniost
2.100 udziatbw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, na swojg zone Panig Barbare
Muszynska.

30 grudnia
2009 r.

¢ Rok 2010

Na mocy umowy darowizny Pani Barbara Muszynska, udzialowiec WDB Sp. z o.0.
przeniosta 2.100 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, na swojego brata Pana
Krzysztofa Cicheckiego.

16 lutego
2010 .

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw WDB Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 w sprawie
przeksztatcenia WDB Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w WDB Spoétka Akcyjna. Na
mocy przedmiotowej uchwaly Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow dokonato
PAREGIER okreslenia kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej na 1.050.000 zi, ktory dzielit sie na

rORONA 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje
serii A zostaty wydane wspadlnikom spétki przeksztatcanej w zamian za posiadane udziaty w
WDB Sp. z 0.0. Wszyscy wspadlnicy spétki przeksztatcanej wyrazili zgode na uczestnictwo w
spotce przeksztatconej (Repertorium A nr 5264/2010).

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego Spotka WDB zostata
zarejestrowana jako Spoétka Akcyjna. Spoétka zostata wpisana do rejestru pod numerem KRS
0000357261.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki podjeto uchwate nr 3 w sprawie zmiany nazwy
Emitenta z WDB Spétka Akcyjna na WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wigkszg niz 100.000,00 zt, w drodze emisji nie
wiecej niz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z
kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek

NewConnect) akgji serii A i B oraz PDA serii B oraz ich dematerializacje.

(Repertorium A nr 9938/2010)

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowana zostata zmiana
nazwy spotki z WDB Spotka Akcyjna na WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spoétka Akcyjna
(uchwata nr 3 NWZ z dnia 08.06.2010 roku).

Zrédfo: Emitent

4.6 Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) witasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zakladowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosié¢ co
najmniej 100.000 zt.

Zgodnie z § 25 Statutu Spétki, Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaly rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.
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WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
1.050.000,00 zt i dzieli sie w nastepujgcy sposob:
a) 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii B oraz objecia wszystkich
wyemitowanych akgji serii B, kapitat zakladowy (podstawowy) Emitenta bedzie wynosit 1.150.000,00 zt i dzielit sie
bedzie w nastepujacy sposob:

a) 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

b) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z;

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokos$ci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgiji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akciji
objetych w drodze emisji, bgdZ mogg na niego sktadac¢ sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.

Ponadto na kapitat wikasny Emitenta moga sie sktadac:

= Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

= Pozostate kapitalty (fundusze) rezerwowe - gromadzone sg tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje bgdz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spofki

= Zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= Zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 8 Kapital wtasny Emitenta wg stanu na dzien 31.12.2009 r. i 31.05.2010 r. (w tys. zl)
WYSZCZEGOLNIENIE

STAN NA 31.12.2009" r. STAN NA 31.05.2010 r.

Kapitaf (Fundusz) wiasny 1 523,27 1 534,93
Kapitat (Fundusz ) podstawowy 1 050,00 1 050,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Kapitat (Fundusz) zapasowy 500,00 500,00
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych (97,96) (26,73)
Zysk (strata) netto 71,23 11,66
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédfo: Emitent
* Kapitat wtasny poprzednika prawnego Emitenta WDB Sp. z o.0.

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Wroctawskiego Domu Brokerskiego Sp. z o.0. dokonano podwyZzszenia kapitatu zaktadowego z
kwoty 50.000,00 zt o kwote 1.000.000,00 z, tj. do kwoty 1.050.000,00 zt poprzez utworzenie 10.000 nowych
udziatébw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete po cenie 150,00 zt za jeden
udziat przez Wspdlnika Mariusza Muszynskiego i zostaly pokryte aportem poprzez wniesienie do Spétki
przedsiebiorstwa o wartosci 1.500.000,00 zt wykorzystywanego przez Mariusza Muszynskiego do prowadzenia
jednoosobowe] dziatalnosci gospodarczej pod firmg Wroctawski Dom Brokerski Mariusz Muszynski,
obejmujgcego wszystkie skiadniki materialne i niematerialne wchodzgce w sklad tego przedsiebiorstwa
(Repertorium A nr 8969/2008).
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4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przyszitosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akciji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore
na podstawie statutu przewidujagcego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego moze byé podwyzszony kapital zakiadowy, jak
réwniez liczby akcji i wartosci kapitalu zaktadowego, o ktére w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze byé
jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spétki w materii podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego.

4.10Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane
w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogdéinej
liczbie gloséw

Pomiedzy cztonkami organow Spétki oraz pomigdzy cztonkami organow a akcjonariuszami zachodzg nastepujace
powigzania:
— Pan Krzysztof Cichecki (Prezes Zarzadu Emitenta) jest mezem Pani Ewy Cicheckiej (cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta).
— Pan Mariusz Muszynski (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) jest mezem Pani Gabrieli Pietras-
Muszynskiej (cztonka Rady Nadzorczej),
— Pani Monika lliaszewicz (cztonek Rady Nadzorczej) jest siostrzenicg Pana Mariusza Muszynskiego
(Przewodniczacego Rady Nadzorczej).

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatowe, organizacyjne lub
personalne o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spotki.

Ponadto nie wystepujg zadne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spdiki lub jej gtdéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradca.
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4.12Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegdélnych grup produktéw, towaréw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdinych produktéw, towaréw
iustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy
kapitatlowej Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach
4.12.1.1 Kroétki opis dziatalnosci

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. jest licencjonowanym brokerem ubezpieczeniowym, dziatajgcym na
podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego - Nr 1490/07. Spétka, a w zasadzie jej
Zarzad, dziata juz na rynku ubezpieczeniowym od kilkunastu lat. Celem Spétki jest dostarczanie rozwigzan, ktore
charakteryzujg sie najwyzszg jakoscig oraz sprawdzong efektywnoscig. Emitent $wiadczy swoje ustugi w dwéch
obszarach:

v Obstuga Brokerska,
v Otwarte Fundusze Emerytalne,

v Dochodzenie Odszkodowan.

4.12.1.2 Ustugi

OBSLUGA BROKERSKA

Dziatajgc jako doradca, WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi rozwigzuje problemy swoich klientéw z dziedziny
ubezpieczen. Profesjonalni brokerzy ubezpieczeniowi doradzajg klientom w oparciu o rzetelng analize
wynegocjowanych i porownywanych przez WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi ofert ubezpieczenia. W ramach
szerokiej obstugi brokerskiej Spétka zapewnia:

® Audyt ubezpieczeniowy,

® Prowadzenie negocjacji i podejmowanie ustaleh z ubezpieczycielami w celu przygotowania programu
w zakresie ubezpieczenia pracownikéw i majatku przedsiebiorstwa klienta, w tym negocjowanie
warunkéw odpowiadajacych potrzebom klienta,

® Analiza i ocena uzyskanych warunkéw ubezpieczenia od zakladéw ubezpieczen wraz z
rekomendacjami,

® Posredniczenie w zawieraniu umow ubezpieczenia pomiedzy klientem a ubezpieczycielem,
® Pomoc w likwidacji szkéd w postepowaniach likwidacyjnych przed zaktadem ubezpieczen,
® Profesjonalne doradztwo przez dwanascie miesiecy w roku,

® Marketing ubezpieczeniowy (ocena i badanie rynku ubezpieczeniowego, ocena standingu
finansowego i kapitatowego zakladéw ubezpieczen oraz oferowanych przez nie produktow
ubezpieczeniowych),

® Ustugi szkoleniowe, seminaryjne i edukacyjne dla pracownikéw klienta w zakresie wiedzy
ubezpieczeniowe;.

OTWARTE FUNDUSZE EMERYTALNE (OFE)
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Emitent w ramach tego segmentu dziatalnosci posredniczy w sprzedazy produktéw oferowanych przez Otwarte
Fundusze Emerytalne. Obecnie w ofercie Emitenta znajdujg sie dwa OFE — AXA oraz AVIVA (dawniej
Commercial Union).

DOCHODZENIE ODSZKODOWAN

Wspdlnie z Europejskim Centrum Odszkodowan, WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi pomaga w odzyskaniu
naleznego odszkodowania po wypadku od ubezpieczycieli. W ramach tego segmentu dziatalnosci odzyskiwane
sg odszkodowania po wypadkach komunikacyjnych, przy pracy oraz w gospodarstwie rolniczym. W
szczegolnosci Emitent specjalizuje sie w dochodzeniu odszkodowan za szkody osobowe, takie jak:

® odszkodowania za uszkodzenia ciata lub rozstréj zdrowia, cierpienie fizyczne i psychiczne po wypadku,
® renty powypadkowe dla osoby poszkodowane;j,
® odszkodowania, renty i zado$¢uczynienia za $mier¢ bliskiej osoby w wypadku,

® odszkodowania za utrate dochodéw na skutek wypadku oraz kosztéw przygotowania do nowego
zawodu,

® odszkodowania za koszty leczenia, w tym zaliczki na poczet kosztéw leczenia,
® odszkodowania za zniszczone w wyniku wypadku mienie.
Dodatkowo w 2010 r. WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi ma poszerzy¢ profil swojej dziatalnosci poprzez utworzenie

spotki zaleznej WDB WYCENY (objecie udziatow w tej spétce), ktdra bedzie zajmowata sie wycenami rynkowymi
oraz do celéw ubezpieczeniowych:

® njeruchomosci,

® maszyn i urzgdzen.

Struktura ustugowa przychodéw Emitenta wqg stanu na dzien 31.12.2009 (w zi)

Dziatalno$¢ Emitenta jest gtéwnie skoncentrowana na jednej ustudze, jakg jest obstuga brokerska. Na koniec
2009 roku az 99,82% przychodow ze sprzedazy Spotki, tj. 1454 263,53 zt zostato osiggnietych dzigki temu
segmentowi dziatalnosci. Pozostate 0,18% przychodoéw ze sprzedazy, tj. 2 625,90 zt dedykowana jest ustudze
dochodzenia odszkodowan oraz posredniczenia w sprzedazy produktow Otwartych Funduszy Emerytalnych.

4.12.1.3 Konkurencja

Na dzien 31 grudnia 2008 r. wydanych zostato ogdtem 1 739 zezwolen na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej,
w tym 1 693 w zakresie ubezpieczeh (1 267 osobom fizycznym i 426 osobom prawnym) oraz 46 w zakresie
reasekuracji (odpowiednio 11 i 35). Z kolei, zgodnie z raportem KNF podsumowujgcym jej dziatalnos¢ w 2009
roku, na dziatalnos¢ brokerska wydano 58 zezwoleh (nie zostata jednak podana struktura podziatu liczby
zezwolen pomiedzy osoby fizyczne i prawne). Jednakze ogoélny trend od 2005 roku jest taki, ze przyrost
wydanych zezwolehn na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej osobom fizycznym jest znacznie wiekszy od liczby
wydanych zezwolehn na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej osobom prawnym (wiecej w rozdziale ,Otocznie
rynkowe Emitenta” pkt. 4.12.2). Na podstawie powyzszych informacji mozna stwierdzi¢, ze rynek brokeréow
ubezpieczeniowych jest rynkiem rozproszonym, a podmioty na nim dziatajgce konkurujg ze sobg jakoscig
stosowanych rozwigzan technologicznych w obstudze klienta, wiedzg merytoryczng pracownikéw, posiadanym
doswiadczeniem w obstudze branz gospodarki oraz coraz czesciej wysokoscig wynagrodzenia, czyli prowizji
brokerskiej. Do najwazniejszych konkurentéw Emitenta nalezg:

® Z terenu Dolnego Slaska:
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RAKOWSKI - KAGLIK BROKERZY UBEZPIECZNIOWI SP. Z 0.0.

RKB Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest brokerem ubezpieczeniowym, realizujgcym kompleksowg
obstuge podmiotow gospodarczych, instytucji, a takze oséb fizycznych, w zakresie organizacji ochrony
ubezpieczeniowej. Spétka posiada zezwolenie Panstwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen nr 803/00 z maja
2000 r. Firma istnieje na rynku brokerskim od 1995 roku, wczesniej prowadzac dziatalno$¢ ubezpieczeniowg jako
osoby fizyczne. Wiasciciele firmy posiadajg czynne zezwolenia brokerskie i sg czlonkami Stowarzyszenia
Polskich Brokerow Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych.

BROKERS UNION SP. Z 0.0.

Brokers Union Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig to firma dziatajgca na rynku ustug brokerskich,
korzystajgca z wieloletniego doswiadczenia i wiedzy swoich zatozycieli. Od 2002 r. firma sukcesywnie poszerza
zakres ustug i podnosi jakos¢. W grudniu 2003 r. firma otrzymata certyfikat PN-EN 1SO 9001:9002 jako firma
prowadzgca dziatalnos¢ zgodnie z najwyzszymi standardami.

® 7 terenu calej Polski:

GRAS SAVOYE POLSKA SP. Z 0.0.

Gras Savoye w Polsce jest najwiekszym na naszym rynku posrednikiem ubezpieczeniowym. Potwierdzajg to m.
in. rankingi brokeréw, w ktérych niezmiennie od kilku lat Gras Savoye Polska znajduje sie na pierwszej pozycji.
Grupa dziata w Polsce w ramach dwéch spétek — Gras Savoye Polska (broker ubezpieczeniowy i reasekuracyjny)
oraz Pol-Assistance (spotka serwisowa). Spotka jest liderem i pionierem w dziedzinie posrednictwa i doradztwa
ubezpieczeniowego. Oferta firmy obejmuje wszystkie linie ubezpieczeniowe, w tym ubezpieczenia majgtkowe,
komunikacyjne, odpowiedzialno$ci cywilnej, osobowe oraz specjalistyczne produkty takie jak np. Ubezpieczenia
pogodowe.

ENERGO INWEST BROKER S.A.

Spdtka istnieje na rynku od 1994 roku i jest liderem wdrazaniu innowacyjnych produktéw ubezpieczeniowych.
Pierwsze dziatania spotki byty oparte na wprowadzenia na rynek polski europejskich modeli transferu ryzyka,
miedzy innymi umow koasekuracyjnych oraz nowych produktdéw np.: ubezpieczen utraty zysku. Obecnie firma jest
cenionym doradcg przedsiebiorstw réznych branz sektora przemystu, handlu i ustug.

MARSH POLSKA SP. Z 0.0.

Firma Marsh Sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalnos¢ w 1992 roku jako broker ubezpieczeniowy i reasekuracyjny
dziatajgcy na podstawie licencji Ministerstwa Finanséw. Spétka posiada swoje oddziaty w Krakowie, Poznaniu,
Wroctawiu, Gdansku oraz biuro gléwne w Warszawie, $wiadczac swoje ustugi dla blisko 1400 lokalnych i
miedzynarodowych klientow.

PWS KONSTANTA S.A.

PWS Konstanta S.A. posiada zezwolenie Ministra Finanséw na dziatalno$¢ brokerska w zakresie ubezpieczen
oraz reasekuracji. Spétka zostata zatozona w 1995 roku przez brokerow posiadajgcych duze doswiadczenie w
obstudze ubezpieczen przemystowych. Poczatkowa nazwa spotki brzmiata Konstanta Re Sp. z 0.0., ale z dniem 1
pazdziernika 1997 roku udziatowcem spédtki zostat broker reasekuracyjny PWS International Ltd, a nazwa spotki
zmieniat sie na PWS Konstanta Sp. z 0.0. W 2001 roku firma zostat przeksztatcona w spotke akcyjna.
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AON POLSKA SP.Z 0.0.

Aon Corporation jest wiodgcym dostawcg ustug w zakresie zarzgdzania ryzykiem, brokerskich ustug
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz doradztwa w zarzadzaniu zasobami ludzkimi. Aon jest obecny w
Polsce od 1992 roku i jest jednym z lideréw na lokalnym rynku. Dziatalno$¢ prowadzi w formie dwdch podmiotow
Aon Polska Sp. z 0.0. oraz Aon Affinity Polska Sp. z o.0.

4.12.1.4 Kontrahenci

Emitent w zakresie $wiadczonych ustug wspétpracuje z wszystkim zaktadami ubezpieczen po to, aby zapewni¢
swoim klientom mozliwosci zawarcia ubezpieczenia w zaktadach, ktére cechuje wysokie bezpieczenstwo
kapitatowe. Obecnie Spétka wspotpracuje z:

® CHARTIS EUROPE S.A. oddziat w Polsce,
® TU ALLIANZ Polska S.A.,

® AVIVA Polska TU S.A,,

® TU COMPENSAS.A,

® STU ERGO HESTIA S.A,,

® GENERALITUS.A,

® HDI GERLING Polska TU S.A.,

HDI ASEKURACJA TU S.A,,

KUKE S.A.,

PZU S.A,,

TUIR WARTA S.A,,

UNIQA TU S.A,,

INTERRISK S.A,,

SIGNAL IDUNA TU Polska S.A,,
GENERALI GLOBAL RISK AVIATION DEPARTAMENT,
ACE European Group Ltd. Brach in Poland.

4.12.1.5 Realizacje

Emitent posiada szerokie doswiadczenie w zakresie obstugi brokerskiej przedsiebiorstw dziatajgcych w réznych
branzach. Obecnie Spotka posiada ponad 100 podpisanych listéw brokerskich oraz uméw o $wiadczenie ustug
brokerskich. Znaczna czes¢ umoéw zawarta jest na klika lat, co gwarantuje Spétce stabilnos¢ przychodéw na
najblizsze lata.

4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.2.1 Rynek brokerski w Polsce

Zgodnie z ustawg z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym, broker jest posrednikiem
ubezpieczeniowym wykonujgcym czynnosci w imieniu lub na rzecz podmiotu poszukujgcego ochrony
ubezpieczeniowej. W celu prowadzenia dziatalnosci brokerskiej wymagane jest posiadanie wiasciwego
zezwolenia, ktére wydawane jest przez organ nadzoru (KNF) oraz nalezy byé wpisanym do rejestru brokeréw
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ubezpieczeniowych. Ogétem na dzien 31 grudnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata 1 739
zezwolen na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej (zaréwno w zakresie ubezpieczen, jak i reasekuracji). Ogdélna
liczba zezwoleh wydanych w 2008 roku wyniosta 47, z czego 27 zostato przyznanych osobom fizycznym, a 20
osobom prawnym. Wedtug raportu KNF — ,Podsumowanie 2009 roku”, w zakresie posrednictwa finansowego
wydane zostato 58 zezwolen na prowadzenie dziatalnosci brokerskiej w 2009 roku, co oznacza wzrost w
odniesieniu do 2008 roku o ponad 23%.

Wykres 1 Liczba wydanych zezwolen na prowadzenie dziatalnosci brokerskiej w latach 2005-2009
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Zrédfo: Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego — ,Dziatalno$é brokeréw ubezpieczeniowych w roku 2008”.
* Dane pochodzg z raportu KNF — brak danych o podziale na osoby fizyczne i prawne.

W okresie od 2005 do 2009 roku wykreslonych z rejestru brokeréw ubezpieczeniowych byto tgcznie 414 osob
fizycznych i prawnych. Rok 2005 byt pod tym wzgledem bardzo dynamiczny, gdyz KNF wykreslit z rejestru az 220
brokeréw ubezpieczeniowych, z czego 210 bytlo na wniosek samych brokeréw. Powodem tak duzej liczby
wykreslen (na wniosek samych brokeréw) byto wprowadzenie wyzszych sum gwarancyjnych w obowigzkowym
ubezpieczeniu odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywania dziatalnosci brokerskiej. Od dnia 15 stycznia
2005 r. minimalna suma gwarancyjna ustalona zostata na poziomie minimum 1 min euro (lub réGwnowartos¢ tej
kwoty w ztotych) na jedno zdarzenie oraz 1,5 min euro (lub rownowarto$é¢ tej kwoty w ziotych) na wszystkie
zdarzenia. Nastepne lata przyniosty znaczgcy spadek wykreslen z roku na rok, az do 2009 roku, gdzie
odnotowano tylko 27 decyzji dotyczacych wykreslenia z rejestru brokeréow ubezpieczeniowych, co oznacza ponad
8-krotny spadek w poréwnaniu do 2005 roku. Wzrost liczby wydanych zezwolen i spadek liczby wykreslen z
rejestru w ostatnich latach jest efektem szybkiego rozwoju rynku brokerskiego w Polsce.
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Wykres 2 Liczba wykreslen brokerow z rejestru brokeréw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w latach
2005-2009
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200 ~
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osoby fizyczne M osoby prawne M razem

Zrédfo: Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego — ,Dziatalno$é brokeréw ubezpieczeniowych w roku 2008”.
* Dane pochodzg z raportu KNF — brak danych o podziale na osoby fizyczne i prawne.

Dane dotyczace liczby wydanych zezwolen na prowadzenie dziatalnosci (Tabela 1) oraz wykreslen z rejestru
(Tabela 2) wskazujg na powolne odbudowywanie sie rynku brokerskiego w Polsce. Na koniec 2009 r. wazne
zezwolenia posiadato tgcznie 936 osob fizycznych i prawnych prowadzgcych dziatalnosé brokerska.

Rynek brokerski w Polsce rozwija sie w dynamicznym tempie. W samym 2009 r. wzrést o okoto 12 proc., tj. do
kwoty ok. 425 min zt (w 2008 r. bylo to 379,9 min zt) — podaje ,Parkiet”’. Przychody najwigkszych o$miu firm
brokerskich wzrosty w 2009 roku do 243,7 min zt (wzrost takze o 12 proc.) w poréwnaniu do 2008 roku. Wyniki
osiggniete przez 8 najwiekszych brokeréw ubezpieczeniowych, dziatajagcych na polskim rynku, zaprezentowane
zostaty w Tabeli 11.

Tabela 9 Przychody najwiekszych firm brokerskich (w min z}) oraz ich udzial w rynku polskim rynku
brokerskim (w %) w latach 2008-2009

NAZWA FIRMY 2008 2009
GRAS SAVOYE POLSKA* 99,7 105,5
AON POLSKA 28,6 31,6
ENERGO INWEST BROKER 19,1 25,0
MARSH POLSKA 23,6 22,4
WILLIS POLSKA** 18,7 20,2***
PWS KONSTANTA 12,9 19,8
STBU BROKERZY UBEZPIECZIOWI 12,8 16,0
MERCER POLSKA 2,2 3,2
POZOSTALI 162,09 179,84

Zrédio: Parkiet
* Dane dla spotek Gras Savoye Polska i Pol-Assistance; ** Przychody z dziatalno$ci brokerskiej i asekuracyjnej oraz
przedstawicielstwa na Ukrainie; *** Szacunek ,Parkietu”.

Z przeprowadzonej powyzej analizy wynika, ze mimo wzrostu wartosci rynku w 2009 r. w poréwnaniu do roku
poprzedniego i wzrostu przychoddw praktycznie wszystkich firm brokerskich, najwieksze z nich (oprécz Energo
Inwest Broker) stracity czes¢ udziatu w rynku na rzecz mniejszych firm brokerskich. Najwigkszg zmiane
procentowg odmotata firma PWS Konstanta (wzrost udziatu o 1,26%), a wéréd mniejszych firm szczegdlng uwage
nalezy zwrdci¢ na firme Mercer Polska, ktéra zajmuje obecnie 8 pozycje w rankingu Parkietu.
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W 2009 r. firmy brokerskie zapewnity 2,67 mld z sktadek brutto ubezpieczycielom majatkowym, co stanowi o 11,2
proc. wiecej niz w 2008 roku — wynika z danych Polskiej Izby Ubezpieczen. Spowodowane jest to tym, ze
brokerzy stajg sie coraz wazniejszym kanatem dystrybucji polis, szczegdlnie w obszarze ubezpieczen
majatkowych, ktére znajdujg sie w Dziale Il (pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe).
Zgodnie z raportem PIU, w 2009 r. udziat brokeréw ubezpieczeniowych w strukturze sprzedazy ubezpieczen
gtéwnie majgtkowych zwiekszyt sie do 15,6 proc., co oznacza wzrost o ok. 5,7% w stosunku do roku
poprzedniego.

Wykres 3 Udziat brokeréow ubezpieczeniowych w dystrybucji ubezpieczen Dziatu Il w latach 2005-2009 (w
%)
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Zrédto: Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego
* dane za PIU — procentowy udziat uwzgledniajacy tylko sprzedaz ubezpieczer majatkowych.

Opinie ekspertéw ze Stowarzyszenia Polskich Brokeréw Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych oraz praktykow
rynku wskazujg, ze warto$¢ rynku brokerskiego w Polsce w 2010 rok wzroénie o kilka procent. Taka pozytywna
tendencja na rynku ubezpieczen majgtkowych ma sie utrzymaé, wedtug opinii ekspertéw rynku, do 2012 i w
zaleznosci od prognoz ma rosng¢ od 7 do 12 proc. rocznie.

4.12.2.2 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent skupia swojg dziatalnos¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duzg zaleznos$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spotki od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:
— dynamike Produktu Krajowego Brutto;
- wskaznik inflacji;
— wzrost realny wynagrodzen brutto;
— stope bezrobocia.

W 2008 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Polski. Pomimo
notowanych wtym czasie w wielu obszarach gospodarki oznak spowolnienia, Polska nalezata do krajow
0 najwyzszym wzroscie PKB w Unii Europejskie;.

Kumulacja niekorzystnych zjawisk na globalnych rynkach finansowych oraz pogarszajgca sige koniunktura
w gospodarce Swiatowej, wptywaty na stopniowe ostabienie dynamiki popytu zagranicznego, a posrednio
oddziatywaly na postawy przedsiebiorcéw krajowych na przetomie 2008 i 2009 r. Od potowy 2008 r. obnizata sie
dynamika produkcji w przemysle, a w IV kwartale 2008 r. produkcja sprzedana uksztattowata sie ponizej poziomu
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sprzed roku. W ostatnich miesigcach 2008 roku na rynku pracy nastgpito ostabienie obserwowanych dotychczas
pozytywnych tendencji. W IV kwartale spowolnieniu ulegta wzrostowa dynamika wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych, jednak w catym 2008 r. wzrosty one bardziej niz przed rokiem.

Obserwowane w pierwszych miesigcach 2009 r. zmniejszenie dynamiki wzrostu gospodarki Polski wynika przede
wszystkim ze spowolnienia gospodarczego na $wiatowych rynkach finansowych oraz duzej niepewnosci co do
ksztattowania sie sytuacji gospodarczej Polski i Swiata w nadchodzacych latach. W Il i lll kwartale 2009 roku
szacowane tempo wzrostu PKB kraju przejawito symptomy odwrécenia negatywnego trendu spadkowego
gospodarki oraz dato nadzieje na kontynuacje stabilnego jej wzrostu w kolejnych okresach.

Trzeci kwartat 2009 r. charakteryzowat sie wyzszym tempem wzrostu gospodarczego niz kwartat poprzedni.
Wzrost PKB brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wynidst 1,8%. Byt to juz drugi
kwartat z rzedu, w ktéorym dynamika PKB rosta. Wzrost ten jest stosunkowo niewielki, jednak w opinii analitykow
IBnGR pozwala na oczekiwanie coraz lepszych wynikdw w kolejnych okresach i zakonczenie wystepujgcych do
tej pory negatywnych tendenc;ji rynkowych.

W ostatnim kwartale 2009r. nastgpito przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Okres ten byt zatem trzecim
z kolei kwartatem, gdzie mieliSmy zwiekszajacg sie dynamike PKB. Wedlug oceny Instytutu Badan nad
Gospodarkg Rynkowg, PKB w IV kwartale 2009 roku wzrést o 2,9% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W catym 2009r. temu wzrostu PKB szacowane jest na 1,7% i byto to najnizsze roczne tempo
wzrostu gospodarczego od siedmiu lat.

W pierwszych trzech miesigcach 2010 roku zwiekszyto sie tempo wzrostu gospodarczego i wedlug szacunkéw
IBnGR wyniosto 3,5 procenta w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Efektem wzrostu byt
wzrost spozycia indywidualnego, czyli wydatkdw konsumpcyjnych, ktére wyniosto w tym okresie 3,3 proc. Stanowi
to przede wszystkim wynik poprawy nastrojéw wsréd konsumentéw, ktérzy dotknieci skutkami kryzysu w 2009
roku odzyskali zaufanie co do perspektyw rozwoju polskiego gospodarki.

Tabela ponizej przedstawia zmiany najwazniejszych wskaznikéw w okresie od 2006 roku do 2010 roku (prognozy
wg IBnGR).

Tabela 10 Wazniejsze wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2006-2009 oraz prognozy na lata
2010-2011

Wyszczegolnienie 2006 2007 2008 2009 2010P  2011P
Dynamika wzrostu PKB 6,2% 6,8% 5,0% 1,8% 3,2% 3,5%
Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 3,5% 2,5% 2,8%

Wzrost realny wynagrodzen brutto 4,1% 6,3% 5,4% 2,1% 2,4% 4,5%
Stopa bezrobocia 14,9% 11,4% 9,5% 11,9% | 12,9% | 10,5%

P — dane prognozowane

Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 66 (kwiecieri 2010
r.)”, www.ibngr.edu.pl

Dynamika wzrostu PKB

Wg wstepnych danych GUS, produkt krajowy brutto w 2008 r. byt wyzszy niz przed rokiem o ok. 5,0% (wobec
odpowiednio 6,8% w 2007 r.). W gtéwnej mierze do takiego wyniku przyczynito sie budownictwo, ktérego wartosé
dodana zwiekszyta sie 0 9,1% w stosunku do 2007 roku. Kolejnymi sektorami, ktdére w znaczgcy sposob wptynety
pozytywnie na tempo wzrostu PKB w 2008 r. byly: eksport towaréw i ustug (wzrost o 7,1% r/r) oraz spozycie
ogotem (wzrost o 6,3% r/r). Niepokojgcym sygnatem jest spadek wartosci dodanej brutto w przemysle
w pierwszych dwoch kwartatach 2009 r. 0 5,5% (w stosunku do | i Il kwartatu 2008 r.).

Spadek tempa wzrostu PKB, byt przede wszystkim podyktowany ochtodzeniem popytu krajowego m.in. poprzez
wzrost stép procentowych i znaczgcym, w poréwnaniu z ostatnimi latami, ostabieniu sity nabywczej pienigdza.
Wzrost popytu krajowego ulegt istotnemu ostabieniu w stosunku do notowanego przed rokiem (5,5%, wobec
8,7%). Znacznie wolniejsza, po bardzo wysokim wzroscie w dwdch poprzednich latach, byta dynamika akumulaciji
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(wzrost 0 2,9%), w zwigzku z ostabieniem tempa wzrostu naktadéw brutto na Srodki trwate do 8,2% (z 17,6%
w 2007 r. i 14,9% w 2006 r.). Szczegolng uwage nalezy zwroci¢ na olbrzymig stope inwestycji w gospodarce
narodowej (definiowanej jako relacja naktadéw brutto na srodki trwate do produktu krajowego brutto), kiéra wg
wstepnych szacunkéw GUS wzrosta w 2008 r. ok. 22,1%.

Wykres 4 Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce (w %) w latach 2001-2009 oraz prognozy na lata
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 66 (kwiecieri 2010
r.)”, www.ibngr.edu.pl

Wg danych GUS, wzrost gospodarczy Polski w 2009 roku wynidst 1,7% i byt najnizszy od 2002 roku. Analizujgc
poszczegdlne kwartaty 2009 roku widaé, ze w kazdym kolejnym okresie tempo wzrostu PKB byto coraz wieksze i
wynosito: 0,8%, 1,1%, 1,7% i 3,1% odpowiednio w I, II, lll i IV kwartale 2009r. Przy zatozeniu nie dojscia w Polsce
do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finansoéw publicznych i nadmiernym wzrostem dtugu publicznego
oraz zakonczenia w 2010 r. kryzysu w gospodarce Swiatowej i odnotowania przez wiekszo$¢ duzych gospodarek
wzrostu gospodarczego, IBnGR prognozuje powolne zwiekszanie sie produktu krajowego brutto kraju o kolejno:
2,0%, 2,3%, 2,4% i 2,6% odpowiednio w I, II, lll i IV kwartale 2010 r. Oznacza to spodziewane utrzymanie
odwrdcenia negatywnego trendu spadkowego PKB przy jednoczesnym stabilnym tempie wzrostu.

W zwigzku z powyzszym IBnGR prognozuje, iz w 2010 r. wzrost PKB Polski wyniesie ok. 2,3%. W 2011 roku
tempo wzrostu powinno przyspieszy¢ i wyniesé 3,1%.

Wolniejszy wzrost spozycia i inwestycji w kolejnych latach bedzie przede wszystkim efektem wspétdziatania
dwéch czynnikéw. Po pierwsze, zaréwno wsréd przedsiebiorcow, jak i wsrod konsumentéw pogorszyly sie
nastroje i oczekiwania co do rozwoju sytuacji gospodarczej. Pogorszenie nastrojéw wplywa negatywnie na
sktonnosé do zakupdw oraz sktonnos¢ do inwestowania. Po drugie, w roku 2009 zmniejszyta sie, w poréwnaniu
z latami ubiegtymi, dostepnos¢ kredytow dla konsumentéw oraz dla przedsiebiorstw. Wynikac to na przyktadzie
obowigzujacych ostrzejszych niz w uprzednich okresach zasad przyznawania kredytéw. Z drugiej strony zjawisko
to bedzie fagodzone przez oczekiwane obnizki oprocentowania kredytow, efekty rzadowego ,Planu Stabilizacji
i Rozwoju” oraz efekty duzych inwestyciji infrastrukturalnych realizowanych miedzy innymi w ramach przygotowan
do Mistrzostw Swiata w Pitce Noznej EURO 2012.

Stopa bezrobocia
W skali catego 2008 roku wzrost zatrudnienia osiagnat poziom 4,8% w poréwnaniu do 2007 roku. W podziale na

poszczegdlne gatezie rynku najdynamiczniej rosto zatrudnienie w budownictwie.
W 2008 roku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w poréwnaniu do poziomu z 2007 r.,
jednak w drugiej potowie roku notowano zmniejszenie tempa wzrostu. W wyniku stopniowego spadku liczby
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bezrobotnych obserwowanego do pazdziernika, stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie znacznie nizszym
niz w 2007 roku, osiggajac w maju, po raz pierwszy od 1998 r., poziom ponizej 10%. W koncu grudnia 2008 roku
liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta 1473,8 tys. i byla 075,3 tys. wyzsza od
notowanej w listopadzie 2008 r.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej do wzrostu bezrobocia
przyczynito sie przede wszystkim zakonczenie prac sezonowych m.in. w budownictwie czy handlu w okresie
swigtecznym. Statystyke zawyzyly réwniez osoby objete w poprzednich miesigcach aktywnymi formami
przeciwdziatania bezrobociu i po ich zakonczeniu powracajgcy do ewidencji. Wedtug urzedéw pracy znaczng
czest rejestrujgcych sie bezrobotnych stanowig osoby, z ktérymi pracodawcy nie zdecydowali sie przedtuzy¢
umoéw zawartych na czas okreslony oraz powracajgcy z zagranicy.

Wedilug danych GUS w ciggu 2008 r. z aktywnych form przeciwdziatania bezrobociu skorzystato w sumie ok.
428,8 tys. osob. W powiatowych urzedach pracy zgtoszono 1142,7 tys. ofert pracy. Na koncu grudnia 2008 r. na
1 oferte pracy przypadato 49 bezrobotnych zarejestrowanych, wobec 39 w 2007 r., 158 w 2005 r. i 473 w 2000 r.
Obserwowana jest wiec w dalszym ciggu zmniejszajgca sie roznica pomiedzy iloscig ofert a liczbg osoéb
pozostajgcych bez pracy.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego pétrocza 2009 r. wyniosta 10,7%. Oznacza to jej spadek o ok. 0,5%
wzgledem konca pierwszego kwartatu 2009 r. Wedtug analitykow z IBnGR poprawa ta ma jedynie charakter
sezonowy. Wzgledem poirocza 2008 r., stopa bezrobocia wzrosta o ok. 1,3%. Wzrost bezrobocia spowodowany
jest trwajgcym od diluzszego czasu spowolnieniem gospodarczym, ktdre poprzez sukcesywne zmniejszanie
wartosci produkcji i Swiadczonych ustug wymusza w czesci przedsiebiorstw redukcje zatrudnienia. Tendencje tg
potwierdzajg zmniejszenie sie przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej, spadek liczby zatrudnionych
oraz obnizenie realnej dynamiki wynagrodzen.

Lepsze od oczekiwanych wyniki tempa wzrostu gospodarki przyczynity sie do zmniejszenia negatywnych trendéw
w poziomie bezrobocia w Polsce. W trzecim kwartale 2009 r. brak dalszego pogarszania sie sytuacji na rynku
pracy spowodowany byt dziataniem czynnikow sezonowych. Spowolnienie gospodarcze obejmuje jednak coraz
wigcej obszardw rynkéw pracy. Na koniec Il kw. 2009 r. stopa bezrobocia wyniosta 10,9%, co oznacza jej wzrost
wzgledem Il kw. 2009 r. oraz wzrost o 2% wzgledem roku 2008.

Na poczatku stycznia 2010 roku Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato, ze stopa bezrobocia
rejestrowanego w Polsce wyniosta w grudniu 2009 roku 11,9% i w poréwnaniu do miesigca poprzedniego wzrosta
o 0,5 punktu procentowego. Oznacza to takze zwiekszenie stopy bezrobocia wzgledem 2008 r. o ok. 2,4%.
Wzrost stopy bezrobocia mozna czesciowo ttumaczy¢ efektem zimowej sezonowosci, ktoéry w ostatnich latach byt
znacznie stabszy. Gtéwnym czynnikiem, ktory wptynat na wzrost stopy bezrobocia w 2009 roku byt spadek liczby
miejsc pracy. IBnGR szacuje, ze przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej w IV kwartale 20009r.
zmniejszyto sig 0 0,8%, a w catym 2009 roku spadek ten réwny byt 0,5%.

W 2010 roku nalezy spodziewac¢ sie dalszego wzrostu bezrobocia w Polsce, cho¢ jego skala bedzie mniejsza niz
w roku poprzednim. Przedsiebiorcy nadal redukujg wielko$¢ zatrudnienia, co ma odzwierciedlenie w prognozach
na kolejne lata. Zgodnie z prognozami IBnGR stopa bezrobocia na koniec 2010 roku wyniesie 12,9%, co
oznacza¢ bedzie wzrost 0 1% rok do roku. W 2011 roku szybszy wzrost gospodarczy powinien pozytywnie
wptyng¢ na rynek pracy — stopa bezrobocia ma wynies¢ 10,5%.
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Wykres 5 Zmiany stopy bezrobocia (w % - os lewa) oraz wskazniku rynku pracy (o$ prawa) w latach 2001-
marzec 2010
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Zrédfo: BIEC — www.biec.org

Wedtug danych zaczerpnigtych z BIEC wartos¢ Wskaznika Rynku Pracy (WRP), ktéry informuje z
wyprzedzeniem o zmianach w wielkosci bezrobocia, w okresie od lipca do grudnia 2009 r. regularnie maleje.
Jednakze wzrost bezrobocia do poziomu 12,7% i 13,0% odpowiednio w styczniu i lutym 2010r. spowodowaty
wzrost Wskaznika Rynku Pracy, co moze potwierdzaé prognozowany wzrost stopy bezrobocia w 2010 roku.

Zgodnie z danymi GUS minimalnie lepszy pod wzgledem bezrobocia byt marzec, gdzie zanotowana stopa
bezrobocia rejestrowanego wyniosta 12,9%.

Inflacja

W skali 2008 roku moc nabywcza pienigdza spadfa o 4,2%. W najwiekszym stopniu wptyw na poziom wskaznika
cen towarow i ustug konsumpcyjnych miat wzrost cen towardw i ustug zwigzanych z mieszkaniem oraz napojow
alkoholowych i wyrobéw tytoniowych. Obnizyty sie natomiast ceny w zakresie transportu oraz odziezy i obuwia,
ktére zmniejszyly wskaznik ogétem odpowiednio o 0,4% i o 0,6%. Inflacja w okresie od stycznia do grudnia 2009
roku wyniosta 3,5% (wobec 3,3% w analogicznym okresie 2008 r.), przy czym na koniec grudnia nie zmienita sie
w stosunku do poprzedniego miesigca.

W 2009 roku, w poréwnaniu z sytuacjg z roku poprzedniego, najbardziej wzrosty ceny noénikéw energii, ceny
napojow alkoholowych i wyrobéw tytoniowych oraz wydatki zwigzane z uzytkowaniem mieszkan.

W ocenie ekspertéw z IBhGR w latach 2010 — 2011, obnizona zostanie presja inflacyjna, gtéwnie ze wzgledu na
wolniejszy niz w poprzednich okresach wzrost gospodarczy. Przewidywana w 2010 roku inflacja oscylowac
bedzie wokot celu inflacyjnego i wg prognozy IBnGR wynosi¢ bedzie 1,9%, natomiast NPB oczekuje inflacji na
poziomie 1,8%. NBP podaje takze prognozowang inflacje na 2011 rok i zgodnie z nowa projekcja (luty 2010r)

bedzie ona wynosic¢ 2,4%, z czym nie zgadzajg sie analitycy IBnGR, ktérych zdaniem inflacja w 2011 roku moze
nawet przekroczy¢ 3%.
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Wykres 6 Wzrost wskaznika cen towarow i ustug konsumpcyjnych (inflacja) w Polsce w latach 2001-
marzec 2010 (ujecie r/r w % - linia ciagta) oraz poziom celu inflacyjnego (w % - linia przerywana)
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

Wzrost realny wynagrodzen brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto rosty w 2008 r. szybciej niz w poprzednich latach, przy
czym w kolejnych kwartatach 2008 roku obserwowano ostabienie tempa wzrostu. Pomimo znacznej dynamiki cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w 2008 r. odnotowano wyzszy niz przed rokiem wzrost ptac realnych (5,4%).

W 2008 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej wyniosto 2 943,88 zt (wzrost o0 9,4%
w stosunku do 2007 r.). Natomiast przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw
wyniosto 3 179,01 zt w 2008 r. i bylo 0 10,1% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu o 9,2% w 2007 r.).
Najwieksza dynamika ptac, podobnie jak w 2007 r., notowana byta w budownictwie (wzrost o 12,9%). Wyzszy niz
przecietnie wzrost ptac obserwowano réwniez w obstudze nieruchomosci i firm (11,8%), transporcie, gospodarce
magazynowe;j i tgcznosci (10,9%), wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, wode (10,8%) oraz
gornictwie (10,6%).

W IV kwartale 2009r. tempo wzrostu przecietnych realnych wynagrodzen brutto wyniosto 1,4%, a w catym 2009
roku wedtug danych IBnGR % oraz GUS wskaznik ten zostat oszacowany na 2,1%.

Wedtug prognozy IBnGR, poprawa koniunktury gospodarczej bedzie sprzyjaé wzrostowi wynagrodzen, ktérych
realny wzrost w Polsce prognozowany jest na 2,4% w 2010 roku oraz 4,5% w 2011 roku.
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Wykres 7 Wzrost przecietnego miesigcznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej
w latach 2001-2009 oraz prognozy na lata 2010-2011
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Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 66 (kwieciern 2010
r.)”, www.ibngr.edu.pl

4.12.3 Strategia

Srodki pozyskane z emisji akcji serii B Emitent zaklada przeznaczy¢ na realizacje strategii rozwoju Spétki w
okresie od 2010-2011 roku. Gtéwne zatozenia tej strategii zostaty przedstawione ponize;j.

ROZBUDOWA WLASNE] STRUKTURY SPRZEDAZY

Rozbudowa wiasnej struktury sprzedazy poprzez zatrudnienie dwéch Dyrektoréw Regionalnych na terenie Polski.
Emitent planuje zatrudni¢ te osoby do sierpnia 2010 roku, a planowany koszt tej inwestycji wedtug szacunkow
wyniesie okofo 250.000 zi. Celem niniejszego zatrudnienia jest zwiekszenie przychodow firmy z podstawowej
dziatalnosci o okoto 500.000 zt w skali roku.

WDROZENIE SYSTEMU CRM

Prace nad wdrozeniem systemu CRM do obstugi klientéw ma sie rozpoczety sie w maju 2010 roku i trwa¢ majg
do konca 2011 roku. Celem tej inwestycji jest zwiekszenie efektywnosci obstugi klientéw oraz zminimalizowanie
btedéw w procedurach obstugi sprzedazy. Planowana kwota potrzebna do catkowitego zrealizowania inwestycji
wyniesie okoto 100.000 zt.

DOKAPITALIZOWANIE SPOLKI ZALEZNE] WBF SP. Z 0.0.

Konieczna kwota dokapitalizowania wynosi okoto 150.000 zt. Srodki te zostang przeznaczone na dokonczenie
projektu internetowej poréwnywarki ubezpieczeniowej potgczonej z nowatorskim rozwigzaniem dla internautow
nie stosowanym dotychczas na rynku polskim. Inwestycja ta jest w trakcie realizacji, a przewidywany czas jej
zakonczenia to koniec 2011 roku.

ROZBDUWA GRUPY WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi
Rozbudowa grupy WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi ma nastgpi¢ poprzez:
e oObjecie udziatdbw w spoétce zajmujgcej sie Odszkodowaniami — szacunkowa kwota inwestycji to okoto
50.000 zt,
e objecie udziatdbw w spoéice zajmujacej sie Wyceng Nieruchomosci — szacunkowa kwota inwestycji to
okoto 50.000 zt,
e przejecie firmy brokerskiej — szacunkowa kwota inwestycji to okoto 500.000 zt.
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URUCHOMIENIE SYSTEMU FRANCZYZOWEGO

Emitent planuje pozyska¢ do wspétpracy 5 firm brokerskich na zasadzie franczyzy. Celem tej inwestycji jest
wzmocnienie wizerunku WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi oraz zwiekszenie przychodoéw z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej.

4.12.4 Prognozy

Emitent w zwigzku ze przedstawiong w punkcie 4.12.3 strategig rozwoju Spotki przedstawia ponizej
prognozowane wyniki finansowe na lata 2010-2011.

Wykres 8 Przychody, koszty i wynik finansowy Emitenta za 2009 rok oraz prognozy na lata 2010-2011 (w
tys. zi)

4 000,00 -

3500

3 500,00 -
3 000,00 -
2 500,00 -

2 000,00 -

1456,89
1500,00 - 1267,09

1 000,00 -

500,00 -
71,23

0,00 - .
2009 2010 2011

@ Przychody ze sprzedazy O Koszty z dziatalnosci operacyjnej @ Wynik finansowy

Zrédfo: Emitent

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o ponizsze zatozenia:

- wzrost przychodéw jest zwigzany z faktem podniesienia stawek ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach
majatkowych. Szczegdlnie duze wzrosty sktadki ubezpieczeniowej odnotowujg przedsiebiorcy zajmujacy sie
transportem ciezarowym i osobowym, W wyniku wzrostu ptaconych przez klientow skladek mozliwe jest
zwiekszenie przychodéw w 2010 roku nawet o 20% na obecnie posiadanym portfelu klientow,

- spbtka zamierza zwiekszy¢ moce sprzedazowe po przez zatrudnienie dwdch Dyrektoréw regionalnych dzieki
czemu bedzie mozliwe pozyskiwania klientéw z obszaréw znacznie oddalonych od Wroctawia, gdzie konkurencja
wsrod brokeréw jest znacznie mniejsza,

- wzrost przychoddéw jest zwigzany z planowang rozbudowg dziatu sprzedazy, kitdorego efektem majg byé
zwiekszony przychody Spétki w 2010 roku,

- ze $rodkéw pozyskanych z emisji planowane jest przejecie brokera ubezpieczeniowego o dochodach na
poziomie okoto 500 tysiecy ztotych rocznie, co w efekcie niewatpliwie przyczyni sie do wzrostu wolumenu
sprzedazy oferowanych ustug,

- wzrost przychodéw bedzie realizowany przy jednoczesnej restrykcyjnej polityce kosztowej firmy. Emitent
przygotowujgc sie¢ do debiutu na rynku NC zwiekszyt zatrudnienie w dziatach ubezpieczen majatkowych,
grupowych oraz w dziale likwidacji szkdd i oceny ryzyka dzieki czemu zostato przygotowane dobre zaplecze do
merytorycznej obstugi duzej liczby klientéw.

Ponadto Emitent zaktada, ze oprécz zdarzen zwigzanych z typowg dziatalno$cig Emitenta, Zzadne inne
wydarzenia nie bedg miaty wptywu na wyniki finansowe Spétki, w szczegélnosci zdarzenia nadzwyczajne.

W zakresie czynnikéw ogodlnogospodarczych Emitent zaklada podtrzymanie obecnej polityki monetarnej
i fiskalnej, a takze niezmienng stawke podatku dochodowego od os6b prawnych na poziomie 19%.
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4.130pis giédwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent dokonat inwestycje tylko w wartosci niematerialne i
prawne w kwocie 47.729,14 zi.

4.14Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
uktadowego lub likwidacyjnego.

4.15Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma Ilub moze mieé¢ istotne znaczenie dla
dzialalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysziosci Spdtka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi.

4.16Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby
stat sie podmiotem tych postepowan w najblizszej przysztosci.

4.17Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane sg w szczegoblnosci z ksztalttowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.
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4.18Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W opinii Emitenta nie nastgpity Zzadne nietypowe okolicznoéci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.

4.19Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych

23 marca 2010 roku Emitent zawart umowe kredytowg o Kredyt w rachunku biezgcym z Alior Bank Spodtka
Akcyjna. Kwota udzielonego Spéice kredytu to 200.000,00 zi, ktére zostang przeznaczone na sfinansowanie
biezgcej dziatalnosci. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi WIBOR 1M + marza.

Ponadto, w czerwcu 2010 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji serii B, celem pozyskania $srodkéw na
dalszy rozwoj Spétki. W ramach oferty objetych zostato 1.000.000 akcji serii B po cenie emisyjnej 1,10 zt za
akcje, co dato tgczne wpltywy brutto z emisji na poziomie 1,1 min zt. Dzieki pozyskanym $rodkom Emitent planuje
realizacje wskazanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celéw strategicznych.

4.20W odniesieniu do oséb zarzadzajacych i os6b nadzorujacych
Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uplywu kadencji, na jaka zostali powotani

4.20.1 Zarzad Emitenta

Tabela 11 Zarzad Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Krzysztof Cichecki Prezes Zarzadu 25 maj 2010 r. 25 maj 2015.

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 13 pkt. 1 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z nie wiecej niz 3 czionkéw, w tym
Prezesa Zarzadu powotywanych i odwotlywanych przez Rade Nadzorcza. Ponadto, § 13 pkt. 2 Statutu okresla, ze
Czionkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspolnej kadencji, ktéra trwa pie¢ lat. Mandat czionka Zarzadu
powofanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygashieciem mandatow
pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat czlonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat czlonka Zarzagdu wygasa w skutek $mierci, rezygnac;ji
albo odwotania cztonka Zarzadu ze skfadu Zarzgdu.

Prezes Zarzadu Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorczg, natomiast cztonkowie Zarzgdu sg powotywani
przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza rowniez okresla liczbe cztonkéw Zarzadu
na kazdg kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzgdu Emitenta, ktéry zostat powotany przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki przeksztatcane;.

Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadenciji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych czionkéw Zarzadu lub caty Zarzad.
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Poniewaz cztonkéw Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzgdu nie ma wplywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich czionkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadenc;ji.
Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéry powotany zostat z dniem 21.04.2010
roku (to jest z dniem podjecia aktu przeksztatcenia w spotke akcyjng), a ktérego kadencja trwa od 25.05.2010
roku (dzien rejestracji przeksztatcenia w sgdzie) i zakonczy sie z dniem 25.05.2015 roku.
Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:

—  Krzysztof Cichecki — Prezes Zarzadu,

o Krzysztof Cichecki — Prezes Zarzadu

Ukonczyt Wyzsza Szkote Ubezpieczen i Bankowosci w Warszawie na kierunku Techniczna i Ekonomiczna
Diagnostyka Ubezpieczen. Licencjonowany Broker. Od 1991 roku zawodowo zwigzany z rynkiem
ubezpieczeniowym. Pracowat w kilku firmach ubezpieczeniowych w dziatach ubezpieczen oraz w Dziale Kontroli
w jednej z Central. Od 1999 roku zdobywa doswiadczenie na rynku brokerskim. Odpowiedzialny miedzy innymi
za prace zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem procedur systemu zarzgdzania jakoscig. Petnomocnik i Auditor
wewnetrzny systemu 1ISO 9001:2000. Autor kilku wdrozen informatycznych wspierajgcych sprzedaz i obstuge
Klienta. Odbyt kilkadziesiat specjalistycznych szkolen. Posiada poswiadczenie bezpieczenstwa
upowazniajgce do dostepu do informacji niejawnych stanowigcych tajemnice stuzbowag oznaczonych klauzulg
.zastrzezone”. Przeprowadzit kilkadziesigt postepowan przetargowych na ubezpieczenia w oparciu o Prawo
Zamowien  Publicznych.  Czlonek  Stowarzyszenia Polskich Brokerow Ubezpieczeniowych i
Reasekuracyjnych. Wieloletni praktyk w obstudze takich klientéw jak duze przedsiebiorstwa produkcyjne,
szpitale, urzedy i inne instytucje publiczne, zarzady drég, firmy transportowe, zarzadcy nieruchomosci i firmy
budowlane.

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 12 Rada nadzorcza Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko
Mariusz Muszynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 21 kwietnia 2010 r. 21 kwietnia 2015 r.
Gabriela Pietras- Czlonek Rady Nadzorczej 21 kwietnia 2010r. | 21 kwietnia 2015 .

Muszynska

Ewa Cichecka Czionek Rady Nadzorczej 21 kwietnia 2010 r. 21 kwietnia 2015 r.
Monika lliaszewicz Cztonek Rady Nadzorczej 21 kwietnia 2010 r. 21 kwietnia 2015 r.
Dominik Putz Cztonek Rady Nadzorczej 21 kwietnia 2010 r. 21 kwietnia 2015 r.

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Emitenta, zmienionego uchwatg nr 3 NWZ z dnia 8 czerwca 2010 r., Rada
Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw powotanych na piecioletnig kadencje. Mandat czionka Rady Nadzorczej
powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej.
Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h., w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. w zwigzku z art. 386 §
2 k.s.h., mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;.
Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 21.04.2010 roku (to jest z dniem zarejestrowania przeksztatcenia formy prawnej Spoiki) i zakonczy sie
z dniem 21.04.2015 .
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodza:

—  Mariusz Muszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Gabriela Pietras-Muszynska — Cztonek Rady Nadzorczej
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— Ewa Cichecka — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Monika lliaszewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Dominik Putz — Czlonek Rady Nadzorczej

Mariusz Muszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wyzszej Szkoty Bankowej we Wroctawiu - Wydziat Finansow i Zarzgdzania oraz Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu - Woydzialu Zarzgdzania i Informatyki. Posiada licencje brokera
ubezpieczeniowego. W latach 2000 - 2004 pracowat w jednej z czotowych firm brokerskich w Polsce jako
gtéwny specjalista oraz Dyrektor Biura Ubezpieczen Majgtkowych. W latach 2004 - 2005 zatrudniony w
miedzynarodowej firmie brokerskiej na stanowisku broker specjalista. W latach 2005 - 2006 zdobywat
doswiadczenie zawodowe w STU Ergo Hestia SA na stanowisku Kierownika Sekcji Ubezpieczen. Od
roku 2006 petni funkcje Prezesa Zarzadu WDB Sp. z 0. 0. W swojej dziesiecioletniej pracy w branzy
ubezpieczeniowej odbyt wiele szkoleh z zakresu ubezpieczen transportowych, majatkowych, technicznych oraz
finansowych. Doswiadczenie zawodowe zdobywat obstugujgc klientéw polskich i miedzynarodowych z réznych
sektorow gospodarki. Brat udziat we wdrazaniu w Polsce nowego produktu z zakresu zarzgdzania ryzykami
strategicznymi,  operacyjnymi, finansowymi oraz  ubezpieczeniowymi. Posiada poswiadczenie
bezpieczenstwa nr 1526/2002/Z upowazniajgce do dostepu do informaciji niejawnych stanowigcych
tajemnice stuzbowg oznaczonych klauzulg ,zastrzezone” na okres do 17.09.2012 r. Mariusz Muszynski byt
w latach 2006, 2007 cztonkiem Rady Nadzorczej Wroctawskiego Domu Maklerskiego SA,
obecnie jest cztonkiem rady nadzorczej spoétki Black Pearl Capital S.A- funduszu private equity
utworzonego przez grupe inwestycyjng Totmes S.A. oraz WDM S.A. oraz czionkiem rady
nadzorczej BIO-MED. Investors SA funduszu private equity.

4.21Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wtasnosciowa przed emisja akcji serii B

Tabela 13 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym
oraz glosach na WZ przed oferta prywatna akcji serii B

Udziat w

Akcjonariusz Senf Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw U?Izml. W ogo!nej
akcji liczbie glosow
zaktadowym
Mariusz Muszynski A 8.400.000 80% 8.400.000 80%
Krzysztof Cichecki A 2.100.000 20% 2.100.000 20%
Suma 10.500.000 100,00% 100,00 % 100,00 %

Zrédfo: Emitent
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Wykres 9 Struktura wlasnosciowa Emitenta przed ofertg prywatng akcji serii B (udzial w kapitale
zakladowym)

B Mariusz Muszynski

Krzysztof Cichecki

Zrédto: Emitent

4.21.2 Struktura wltasnosciowa po emisji akcji serii B

Tabela 14 Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w kapitale zakltadowym
oraz gtosach na WZ po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii B*

Udziat w

Akcjonariusz Senf Liczba akcji kapitale Liczba gtosow U(.jZIa*. W ogo!nej
akcji liczbie glosow
zakladowym
Mariusz Muszynski A 8.400.000 73,04% 8.400.000 73,04%
Krzysztof Cichecki A 2.100.000 18,26% 2.100.000 18,26%
Inwestorzy B 1.000.000 8,70% 1.000.000 8,70%
NewConnect
Suma | - 11.500.000 100,00% 100,00 % 100,00 %

Zrédfo: Emitent
*w przypadku zarejestrowania przez sgd emisji akcji serii B

Wykres 10 Struktura wlasnosciowa po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii B (udzial w kapitale
zakladowym)

B Mariusz Muszynski
Krzysztof Cichecki

B Inwestorzy NewConnect

Zrédto: Emitent
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5 Sprawozdania finansowe
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5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

OPINIA 1 RAPORT
NMEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

za okres obrotowy od 1 stycenia 2009 do 31 grudnia 2009 r.

DLA
UDZIALOWCOW
WDB Sp. 2z 0.0
Kielhasnicza 28

50-108 Wroclaw

Olawa, czerwiec 20010
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fad

)

OPINIA
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Udzialoweow
WDB 5p. z 0.0,

51-109 Wroclaw, ul. Kietbasnicza 28

Przeprowadzilisémy badanie zalgezonego sprawozdania finansowego WDB Sp.z 0.0, 2

siedziba we Wroclawiu, ul, Kielbasnicza 28, na ktore sklada sig;

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Bilans sporzadzony na deien 31 grudnia 2009, ktory po stronie aktywow | pasywow
zamyka si¢ sumg | 747 681,01

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia 2009 do 31 grudnia 2009
wykarujacy zysk netto w wysokodei 71 230,32

Dodatkowe informacje i objasnicnia,

7a sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Larzad WDB Sp. z 0.0,
NMaszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci. prawidlowosci i jasnodci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowyeh stanowigeych

podstawe jego sporzgdeenia,

Badanie sprawozdania finansowego preeprowadzilismy stosownie do postanowien,

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994r, o rachunkowosct (Dz. L.z 2009 .

nr 152 poz. 1223 jednolity tekst z poiniejszymi zmianami),

b

krajowvch standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglyeh

Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i preeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnose, pozwalajacq na wyrazenie opinii ¢ sprawozdaniu,

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez

JRAL r"lJlilf.-.H spaiki '.'31:||r|.| ul, Bodedaswa Chroheepo 17 55200 (Hawa

I —
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jednostke zasad rachunkowodei | znaceacych szacunkow, sprawdzenic w
preewarajace] mierze w sposdb wyrywkowy - dowoddw 1 zapistw ksicgowych,
# ktdrveh wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniv finansowym,

jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego,

Uwazamy, #e badanie dostarczylo wystarczajgee] podstawy do wyrakenia miarodajnej
opinil,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

i objadnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sy tuacji
majatkowei i finansowej badanej jednostki na deien 31 grudnia 2009 roku,
jak te jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2009 r, do 31.12.2009 r.

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okredlonymi
w powolanej wyzej ustawie, zasadami rachunkowosci oraz na podstawic
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

¢} jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu WDB Sp. z 0.0. we Wroclawiu

Sprawozdanie z dziatalnosei WDH Sp. 2 0.0, jest kompletne w TORUrniciv

art, 49 ustawy o rachunkowosei, a zawarte w nim informacje pochodzace #e rbadanego

sprawozdania finansowego, sa 2 nim zgodne. 2000 ZUF LMDV 44 S H EREGLYCH,
,,.R;“J KEIEGOWYEH, BEWIDENTOW w0

JEM KA R : A BICKI B

7 SIEQEIEA W DLAWIE
MNP 859-00-22-630. R cﬂmruﬁaﬂ
|}
(Hawa, dnla & coerwen 2010 B D s 6711725 40 61
tel. 071/722 78 02

Kluczowy bieghy rewident Ryvszard Jendrodka
przcprowadzajacy hadanic sprawoadania finansowegs Biegly rewident nr w rejestrze 6413
w imbgniy poclmiitu UprawnRacEn — R 128

JRALY ZDBK-R. spotka cywilna
55.200 Olawa ul. Bolestawa Chrobrego
17113

TRAL” ZDBK-R. speika cywilna ul. Boleslawa Chrobrego 17 55-200 (Hawa

DOKUMENT INFORMACYJNY 66|Strona



&S WDB

R U I A, WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy,
wraz zdanymi poréwnawczymi, sporzadzone zgodnie
z przepisami obowiazujacymi Emitenta Ilub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

&> WDB

Sprawozdanie Finansowe

za okres: 01.01.2009 - 31.12.2009

.--"‘nh_.h
JP Weber
JP Waber Accounting & Tay sp. F oo
09.03.2010
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WDH Sp.z oo

i Sy A
|
I
i
!
: Spis tresci
i
] Whprowadzenie do sprawozdania finansowego ...
i Bitans ... SRR LI B o 4L SR i Lo A e

Rachunek zyskdw | stral. ... . — . i b PRI
I Dodatkowe informacie | oDaSMIena ... o 14
I )
|

Sprawosdanie Finansowe ra okres 01,01 2009 - 3112 2009 > _

i 4

e df=
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(J-":_ WDB

WDB Sp. zoo

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

; - WDEB Sp. z0.0
Nazwa (firma) i siedziba Spotki 50-109 Wroclaw, ul Kielbasnicza 28

posrednictwo finansowe pozostale

Podstawowy przedmiot dziatalnosd pomocnicza finansowa,
dziatalnosci: dziatalnosé pomocnicza zwiazana 2 ubazpleczenam|
i funduszami emerylalno-rentowymi

e

0 , : Sad Rejonowy dla Wrockawia Fabryczne), VI, Wydziat
oy Gospodarczy KRS pod numarem 0000285728

Czas trwania Spofki jes! niecgramiczony.

.
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2008 do 31,12 2009, Dane pordwnaweze
pochodza ze sprawozdania finansoweqgo za okres 01.01 2008 - 31.12 2008

Iv.
Spolka nie posiada wewnelrznych jednostek organizacyinych, sporzadzajacych samodzaine
sprawozdanie inansowe.

V.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prry  Zalorenw, e Spotka  bedoe
kontynuowad dziatalnos¢ gospodarcza w dajace) sie preewidzied preysziodc (oo najmnie) 12
kolgjnych miesigcy) oraz 2e nie  stnigjg okOICZNOSCT  wsSkazujace na  zagrolong
kontynuowania przez Spotke doatalnoscl Jostata zachowana ciaghosc siosowana rasad
rachunkowosel w pordwnaniu do roku ubleghlego

Vi
Spotka 23.07. 2009 roku zmienta nazwe z Wroctawski Dom Brokerski Sp. 2 oo na 'WDE8 Sp

r o0 Powyisza zmiana zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawa
Fabryczne|, V| Wydziat Gospodarczy KRS dnia 20.08 2009 roku pod numerem Q00026728

Sprowordanie Fmsnsowe 23 okres: 01.07.2000 - 31,12 20600 -

¥
\
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| e - e L23 ¥ ey i
i Vil

i Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

| 1. Stosowane matody wyceny aktywow | pasywow

| Zasady rachunkowoscl priyviele przy sporzadzaniu  sprawozdania finansowego na

31.12.2008 sq zgodne z preepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku z
| poEnieiszymi rmianami, zwang dale] Ustaws, kiora okresla migdzy innym  Zasady

rachunkowosc! dla jednosiek majacych siedzibe lub rigjsce sprawowania zarzadu na
| tendarium Rzeczypospolite; Polskie;

| Przy spofzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31.12 2009 Spotka kierowata sig
zasadaml rachunkowodci przyjelymi uchwata Zarzadu WODB Sp. z oo, (wczedniej.

| Wroctawski Dom Brokerskl Sp 2 0.0) w sprawie ustalenia dokumentacy przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosc)

Zapisy ksiegowe prowadzone sa wediug zasady kosztow historyeznych

| a) Srodki pienigine

| Krajowe srodki pieniezne w kass | na rachunkach bankowych wycenia sig wediug wartosci
nominaine)
| . wphyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursdw kupna
walul, stosowanych na len dzief przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,
| . rozchdd walut wycenia sie wedhug kursu sprzedazy banku stosowanego na
dsen ich rozehodu,

I . na dzien bilansowy srodki plenigine wycenia sig wedhig Sredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien,
| »  ustalone na komec dnia roznice kursowe wphywaga na wynik finansowy, a

TTIERMEOAARCIE
| - dodatme — jako preychody finansowe 2 operaci finansowych,
- ujemne - jako kaszty finansowe 2 operacii finansowych.
Inwentaryzacia srodkdw pienigznych w kasie jest przeprowadzana w formbe Spisu 2 natury.

Inwentaryzagia Srodkdw  pienigznych na rachunkach bankowych jesl przeprowadziana
| poprzez potwierdzenie sald 2 bankiem,

Inwenlaryzacia nnych  Srodkdw  pienigznych  oraz nnych  aktywow pienigznych jest
przeprowadzana poprzez porownywanie danych ewsdencyjnych z dokumantame

b Maleinosci | zobowigzania

Maleznoscs « zobowsazania (w tym z tytulu kredyldw | poZyczek) w walucie polskia)
wykazywane sa wadiug wartoscl podiegajgce] zaplacie

Malernodci | zobowiazania w walulach obeych w MoMencia powsiania umowane 53 wedhiug
radniego kursu uslalonego przez NBP dia dane] waluty obeo).

Sprawoedanio Finansowe 2a okres: 0101 2008 - 31122009 4 -
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S WDB

WODEB S5p. 2 oo

Dodatnie lub ujemne roznice kursowe powstajace w dniu platnosci, wynikajace z riznicy
pomigdzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluly w dniu powstama naleznosc lub
zobowiazania cdnoszone 58 odpowiednio na przychody lub koszty operacii inansowych

Nierozliczone na dzieh bilansowy naleznosci | zobowiazama w waluce oboey wycenia se po
abowigzujgcym na dany dzien sredrim kursie ustalonym dia oboe) waluty przez NBP

Wartosé nale2nosci aklualizuje s uwzgledniajge slopien prawdopodobienstwa ich zaphaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego

Odpisy ﬂmaimhue nalernosci spolka tworzy na

nateznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidac) lub upadiosc do
wysokosci naletnodci nie objelych gwarancia lub innym zabezpaczeniem
naleinosci  zgloszone] likwidalorows lub  sedziemu  komisarzow  w
postepowaniu upadtosciowym,

o naleinosci od dhinikiéw w przypadku oddalema wniosky o ogloszeme
upadiosci, jerell majatek dtuznika nie WysSIArCZa na Zaspokoene kossow

ia upadiosciowego w wysokosci 100% naleznosc,

= naleinosci kwestionowane przez dhuznikdw (sporne)  orar  nalernosc
skigrowana do postepowania sgdowego w wysokosc 100% naleznosc

- naleznodci, 2 kidrych zaplata dhuznik zwieka, a zaplata nie jest
prawdopodobna w wysokosci 100% nalgznoss)

Imwentaryzacja naleznosci | zobowiazan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sakd 2
kontrahentami,

c) Wartoéci niematerialne i prawne

Warlogci niematerialne | prawne wycenia sig wedhug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomnigjszonych © dolychczasowe odpisy umorzeniowe, Odpisy amoryzacyne sa
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Majac na uwadze zasade istotnocdéci wynikajaea z at 4 ust 4 Lo powierdsona
postanowieniem uslawy 0 podatku dochodowym od osob prawnych art 16d dla warosc
niemalerialnych | prawnych o warlogci do 3500 zt ustala sig odplsy amorlyzacyne
jednorazowo w miesiacy oddania i do ukyikowania

Inwentaryzacia wartosci memateriainych 1 prawnych jest preeprowadzana w o forme
pardwnania danych ewidencyjnych z dokumentacjs.

d) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate oraz srodki trwale w budowse wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztow
wylworzenia pomnigjszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe Spotka prowadz
awidancye srodkow trwatych, do ktorych zalicza sie skiadniki mienia, pray czym
- dla srodkow trwalych o warlodci do 3 500 zi ustala sip cdpisy amortyzacyjne
jednorazowo w miesiacu oddania ich do ugythowania, zgodnie z arl. 32 ust 6
v.or, Zasady amorlyzac) Srodkow trwaltych sa zgodne 2 ustawa o podatku
dochodowym od osdb prawnych

Odpisy amortyzacyne sg dokonywane przy zastosowaniu melody limetywve)

Odpisy amartyzaci dokonywane sa zgodnie ze sporzadzonym planem amaortyzacy

Spraowordanic Finansowe £a okres: 01,01, 2000 - 31 12 2004 _

I
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WDE Sp. z oo

Odsetki, prowizge oraz rodnice kursowe dolyczace Srodkdw trwalych w budowse swieksza)g
wartost nabycia tych skladnikdw majpgiku

Inwentaryzacia reeczowych aktywow trwatych |@st prreprowadzana w formee spisu 2 natury.

a) Rezliczenia migdzyokresowe

|

1

i

i

i

i Rozliczenia miedzyokresows cynne ustala sie w wysokosc Kosziow przypadajacych na
nastegpne okresy sprawozdawcze. Jereh wanost olrzymanych finansowych skiadnikow

1 majatku jest neesza niz zobowigzania na nie, W tym rdwmie? 2 tytubu uzyskanych kredytow |
pazyczek, lo réznica stanow czynne rozliczena migdzyokresowe kosziow, Odpisuje sig e w

] koszty operacii finansowych w rodwnych ratach w ciggu okresu, na jaki zaciagneto
zobowiazanie. Do kosztow rozliiczanych w czasie zalicza sig przede wsZysikim' zaplacone

| odsetki od kredytow, oplacone r gory prenumeraty. sktadkl na ubezpieczenia majatkowe,
CZYNSIe.

I

I

I

Rozlczenia migdzyokresowe bieme ustala sig w wysokoscl przypadajace) na biezacy okres
speawozdawczy
= scisle oznaczonych Swiadczen wykonywanmych na rzecz spolki, lecz jeszcre —~
nie stanowigeych zobowiazania,
- prawdopodobnych kosrtdw, kldrych kwota badz data powslama Z0DOWIAZANa
| z ich tytubu nie jest jeszcze znana

| Przewidywane, lecz  me  pomesions,  wydatki  objete  bernymi rozliczersam
migdzyokresowymi  zmniejszajg  bieraco koszly, me pdinkep mi Ao konca ok
| obrachunkoweqo nastgpnegao po roku ch ustalon:a

| Spidka  dokonuje  biernych  rozhczen  migdzyokresowych  kosziow  w wysokoso
prawdopodobnych  Fobowiazan  przypadajacych na  Diezacy okres Sprawozdawcey
I wynikajgcych e Swiadczen wykonanych na rzecz Spolki przez kontrahentdw oraz z
obowigzku wykomanma zwigzanych z biezaca dzistalnoscig przysziych Swiadczen wobec
l nieznanych osdb, kiarych kwole moazna oszacowaé, choé data powstania zobowiazania z ich

tytuhu nie jest jpszeze Znana

Ma skiadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzens, ze w dajace| sig pragwidzed
prrysziosci nie beda preynosie korzyscl ekonomicznych, Spitka bedzie dokonywata adpisu
Tyluby trwate) utraly ich wartoso

Worwiarky z prejciowymi rofnicam: miedzy wykarywana wo kskegach rachunkowych
| waroscig aktywow | pasywow a ich wanoscig podatkows oraz siralq podatkows modlivwa do
odiczenia w proysziosc, jednostka ustala aktywa z tytulu  odroczonego  podatku

| dochodowega

| Aktywa z tytutu ocdroczonego podatku dochodowego ustala sig w wWySOHOSCI kwoly
przevadziane) w przysziosci do odiczenia od podatku dochodowego w Dwiazku 2 wjemnymi

i rizricami przejsciowymi, klbre spowoduja w przyszictol zmnejszenie podstawy obliczenia
podatky dochodowegs oraz straty podatkcowe) mozliwe| do odiczenta

Wysokost akbywow 2z hytulu odroczonego  podatku  dochodowego ustala s przy
| uwzglednieniu slawek podaike dochodowego obowiazujacyeh w roku powstania obowia2kuy

podatkowego

Inwentanyzacia rozlczen migdzyokresowych (esl przeprowadzana w forme  pordwnana
danych ewidencyjnych z dokumentaca

Sprawordanie Finansowe ra okres: 01.01. 2009 - 31 12 2009 -
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S WDB

WDE Sp. z 00

1} Kapitaly wiasne

Kapital zaktadowy wykazuje sig w wysokosc: okreslone) w umowie (ub statuce | WDisane| w
rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz ne wnigsione whiady kaptatowe ujmuje sig jako
nalazne wpkaty na poczel kapitahu

Kapital zapasowy tworzony jest z odpistw 2 czystego zysku rocznego Spotks. Ponadio do
kapitalu rapasowego zalicza sig rdwnies nadwylke powstada w wyniku spreedazy sdnatow
pawyke] ich wartodcl nominalne,.

Inwentaryzacja kapitaléw wiasnych jest prreprowadzana w forme pordwnana danych
ewidencyjnych z dokumeniacia,

gl Przychody ze sprzadaly

Przychodem z tytulu Swiadezenia ushug posrednictwa finansowego |@st kwola nalezna z tego
tytubu od odbiorcy

h) Pozostale przychody | koszty operacyjne

Pozostale przychody | koszly oparacyjne sa to przychody | koszty nieswiazane bezposrednio
z podstawowa dzislalnodcia Spotki

iy Przychody | koszty finansowe

- Przychody finansowe 53 to nalezne prrychody 2 operac) fimansowych, natomiast kosziy
finansowe 54 10 poniesione koszty oparac) finansowych

Ujemna rdzmce kursowe oraz odsetki od zobowiazan i kredytw inwestycynych po oddaniu
inwestycli do uzytkowania obcigzaja koszly operac) hnansawych

il Zyski | straty nadzwyczajne

Przez straly | zyski nadzwyczane rozumie sig straly | Zyskl powslajace na skulek sdarzen
trudnych do przewidzenia, poza dzialalnoscia operacyina Spotk | niezwiazane @ ogolnym
ryzykiem g prowadzenia

K} _Podatek dochodowy

Zobowigzania 2 tytutu podatku dechodowego naliczane sa zgodme I preepsam uslawy o
podatku dochodowym od osdh prawnych

Podalek dochodowy od osob prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na
podslawse prrepisow o rachunkowosc. skorygowany o preychody  me  stanowace
przychoddw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszly mestanowace kosziow uryskana
przychoddw

Sprawardanie Finansows ra okres: 0707 2008 - 3112 30409 -
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1) Wynik finansowy

Ma wynik finansowy sktadaja sig. wynik na dziafalnosci podstawowe), -._n-yml: na pozosiate)
drialalnodct  operacyjnej,  wynik na dzaslalnosc  finansowe), wynik na operagjach
nadzwyczajnych, obowiazkowe oboigZenia wyniku.

2. Pomiar wyniku finansowege

i

i

i

i

I Rachunek wynikiw za okres 01.01.2009 - 31122009 sporzadzeny zostal w warlancié

i OrCWRAWE YT,

' 3 Sposob sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdane finansowe obejmuje wprowadzens, bilans, rachunek zyskow | stral w wersy

| pordwnawcze] oraz dodatkowe informacie | objagnienia Spolka nie ma  obowiazku
sporzadzania  zestawsenia zmian w  kapilale wiasnym oraz rachunku preephwiw

| pienigznych.

I

i

|

Oiobin, Kifre] powhrzens Hrowadienie wudd chunkosysh - .
eyt pgoaame . ..1.-“Lx. | VAL

= Weher Aooonrdng & Tacsps r oo

y
Torznd I {,4
AT R
| Mtz Musrynakl ¥ 0 2010 !
|
i _ 1
| || l
Kepywrin! Cicheckl % 03 2010 I

Sprawordanio Finansowe ra okros: 1.0 2009 - .12 2009 -
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WOB 5¢p. 2 o0
Bilans
Lp. AKTYWA | 31122009 | 31.12.2008
A | Aktywa trwale . 147629824 150834560
\. | Wartodcl nlematerialne i prawne 1143153949 146147185
1. | Koszly zakofczonych prac rozwojowytn T 0.00 000
2. | Warlode fimvy — |razsraaee|i 45562602
3, | Inne wariodcl nismaterialne | pravwnae | aTesel 5 #4583
4. | Zaliczki na wartodci niemateniaine | prawne i 000 0.00]
il, | Rzeczowa aklywa trwale I 4758, '."5 | 687375
1. | Srodki trwale . | 475875] 687375
a) | grunty (w Lym praws uZytkowana wieczyslego gruniu) ; | 0,00 0,00
b) | budynki, lokale | abiekly inzynieril ladowe) | wodne; ' 0.00 | 0.00
c) | wzadpenia lechniczne | masaomy B | 4 758,75 GETATS
o) | &rodki ransporiu S S T P | __oo0) 0,00
@) | inne Srodki trwate | 0.00 0,00
2| Srodki trwale w budowie - [
3. | Zalicaki na $rodki trwale w budowse -
ii. | Naletnosci diugoterminowe )
1. | Od jednostak powigzanych I
2 | Od pozostalych jednostek o o ]
V. | Inwestycje diugoterminowe e | 0
1, | Mierschomokci | _D.00| 0,00
2. | Warlosci nismatending | prawne ; : _0.00] 0,00
3 | Dlugoterminowe sktywa finansows | 40000.00] 40 000.00
a) | wjednostkach powiazanych e | 4000000] 40 00C,00
- | udzialy lub akcje R 40 000,00 40000.00
Wi PRy WarlDSCIoWe _ o l 0. -,,l:l 000
o 'udﬂm P!Z:.‘EZ"H | 4R |'_"'|.| G, 00
inne diugoterminowe akiywa hnanum | 4] l:{l 0.00
| b) | w pozosistych jednostkach St R k | o o0 _ bpoo
- | udziaky lub akcje e - | o.6o] 0400
mng papiery warlosoiowe _opoo| 0.00
- | udolelone pazyciki | 0,00 0.00
- | inne dhugoterminowe aktywa fnansawe . | ogo| 000
4 | Inne inwestycie diugolemminowe | 0.00 | 0,00
. rminowe rozilczenla migdzyokrasowe 1 0.00 | 0.00
1| Akiywa 2 tytulu odroczonego podatiu dochodowegn 0.00 | 0.00 |
| 2. | Inme rogliczena migdzypakresowe ST AL 0,00
B. | Aktywsa obrotows = - 271 382,77 21 802,36
L. | Zapasy : . {:I,I:Il}l 0,00
1 | Materaly L | 0.00 0.00
2_ ch:ru-uuklgl produkty w tuln:u 0.00 ] 0.00
3 | Produliygolows 0,00 L
4| Towary o 0.00] 0,00
5 | Zaliczhina dostawy 0.00 | 0,00
Il. | Maletnosci krothotarminaws 95 482,37 1947497
1_| Naleznosc: od jednostes pﬂ‘iﬂ-‘!ﬂﬂ_}’ﬂh = = M | 13 rs 0,00
a) | ztytuby dostaw | usiug, o chress splaty SN | JH_:§1 'E. UEKJ
- | do 12 miesgcy | 313176 0,00

Sprawozdanse Finansowe za okres 0100 2009 - 31 12 7009
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L
s Dn(’-’, WDB
L e iz
[ _+ | pawyze) 12 miesiecy = BB _ ooo| 0,00
I:u rine o - L am‘.______n_ﬂ_
I 2 | Namnusr.- od po:oslﬁrv:hp-dmmh | L 350 61] 1947497
i} z mm dostaw | uslug, 0 okresie splaty B - B5 25742 18 7re97
| do12mesecy . - 8525742 1877997
- | powyze] 12 miesigey 0,00 0,00
I ['b) | z tytuhs podatkow, dofacy. cel. ubezpieczen spolecznych | 2drowain 40.00 695,00
&) | inne i I ! 05318 0.00
| 4] | dochodzone na drodze sadows IO __b.oo 0.00
M| Inwestycjo kréthoterminowo 16205817 289,39
! 1| Krotkgterminowe aktywa finansowe } ~ | w20%817| 78939
1 a) | wpednostkach powigzanych 000 0,00
- | udziaty lub akce 0.00 0,00
I - | inre papiery wartodclowe . B 0.00 0.00
- [ udzielone pozycaki Doo] 000
I - | Inne krdtkotemminowe akiysa Im:nmwa T, | B _ 000 0,00
) | w pozostatych pdnogtkach . 831 EEEE 0.00
I - | udziaty lub akeje =LY T i _000] 0.00
| inne papiery warosciowe ) — _794n67]  0.00]
! | wdzelone pozyczk PP R |~ _3744.00] 0.00]
- | inng hrﬁlhulurmmmvﬁ aktywa fir finansowe N 0,00 _ 000
! cj | drodki pRTGZN | nne aktywa pnmgzne 7890250 263.39 |
: = $roak RENMEINe W wasio | na rachunkach 78 91]2 50 289.39
i inmee $rodki peenigEne - . - | ) _U.OEI _boo
~ | inne aklywa penigzne = E e | oot| 000
2| Inne imwestycie keotkotermnowe ] 0,00 .00
I"uf_'_l{ré&atarmlnml- mli:unla n'llqdzyuku!m . 1384223 203400
i [ Aktywa z t;rlulu odroczonego | pc-da:ku dochodowego 0.00 000
2 J-_Inne rozhcaend migdzyokresawd e 13 84223 2 038.00
| Aktywa razem 1 747 681,01 | 1 530 147,96
! Lp. | PASYWA 31,12.2009  31,12.2008
| A | Kapital (fundusz) wlasny B - b1 523 274,77 |1 452 044 45
1| Kapital {fundusz) podstawowy 11050 000,00 | 1 050 000,00
Il | Nalezne wplaty na kapital podstawowy {wielkose ujomna) _-__ N | u 00 | i 0,00
il | Udzialy {akeje) wiasne {wielkos¢ ujemna) i I “ooe| 000
V. | Kapital (fundusz) zapasowy 500 000,00 | 500 000,00
V. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0.00
| Wi Fuzolt.lh kapitaly (fundusze} r m-rwwt - 0.00 0,00
VIl, | Zysk (strata) z lat ubieglych B R | 9795555 -28696.37
f Will. | Zysk [strata) notto ) 71230, :2 -69 259,18
IX. | Odpisy 2 Zysku netto w ciagu roku ) obrotowege (wielkost ujemna) | 000 0,00
! B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania C | 22a40624] 7810351
| L. |Rezerwy na zobowiazania | 4 500,00 3 500,00
1 |Rezerwa z tytuhy odroczonego § podathu dochodowega | oo 0.00]
i 2 _|Rezerwa na swiadczenia emeryialne ipodobre | S __0.00;
- | hugoterminawa - ! poo| 000
- |wrothoteminowa = —— [ hwen - - G
1 | Pozostahe raderwy | 500,00 | 3 500.00
Sprawozdanic Finansowe ra okres 0101 3609 - 3192 2000 2 =l _
| A T
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S WDB
WDH Sp. £ 0.0
- | dlugoterminows 0,00 | 0,00
- | krotkoterminows 4500.00] 3 500,00}
Il._| Zobowiazania dlugoterminows - 2185386 000
. 1. | Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 | Wobec pozostabych jednostek 21 853 86 0,00
a) i 21 853,86 0,00
b} |z tytubs emisji diuznych papiertw wanosciowych 0,00 0,00
| £) |inne 2obowiszania 0.00 | 4.0
[ d) inne 000] 000
. | Zobowigzania krétkoterminowe 198 05238 T4 603.51
1. | Wobec jednostek Taia A TRLE 0,00 | 0.00
] dostaw | usiug, o ckrese wymagainobo 0,00 0.00
- | do 12 miesiecy 0.00 0.00
- | powyzej 12 masigcy 0,00 0,00
b) | Innee - 0.00 .00
2. | Wobec pozostatych jednostek 198 052.38 74 603.51
a) | kredyty | pozyezki 24 38334 724233
b} |z tytuls emisji dutnych papierdw warodciowyeh 0.00 0.00
c) |inne zobowigzania finansowe b =t 0,00 0.00
d} |z fytuls dosiaw | uslug, o ckresie wymagalnosc. |  6RATIBB| 2938407
- | do 12 meesigey 68 17288 | 2938437
-_| powyze] 12 miesigcy = 000] 0.0
) | zaliczki otrzymane na dostawy 0.00 0.00
] | sobowiazania wekslowe 0,00 0,00
| @l |2 tytulu podatkéw, cal. ubszpieczen | inmyeh Swiadczen 53 862 88 7 04,8
h |z wynagrodzen 51673.30 3627,00
i)_|inne I ___000] 2654500
1. | Fundusze specjine 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujsmna wartost firmy u.m: 0.00
2. | inne rodhczenia migdzyokresowe e e 0oa) 0,00
- | diugatermincwe 0,00 0,00
= | Krbthotenminowe 0,00 0,00
Pllrrl razem 1 T4T 681,01 1 530 147 56
Owobia, kitne) powse'Tono prowadienie keig rachunbimgoh # |
Dliga vk ooazmio e il Lduid
JP Wieber Aocounting & Taxsp, r 0o
Larzaa F.
e w g by
Mt MUATyriske 0903 2010
1 l i
g
Krzysato! Gacheck g3 ot Ll

Sprawozdnnke Finansows ra okres: 0100 2000 - 31,12 2009
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I
~ W
I WDB Sp. z n.u{"" I] B
|
|
[ Rachunek zyskow i strat
i
Lp. | RACHUNEK Z¥SKOW | STRAT 31.12.2008 |31.12.2008
i A | Praychody netto ze spresdaty | Zrownan 2 nimi. w tym: "1 456 889,43 | 205 167,88
i = | o0 pdnosiek p-nrmn‘z,an'_zth S 3 628,19 0.00
|| Przychody natlo ze sproedazy produktow |us+ug | 455 58043 | 205 167.88
] Il | Zmizna stany produkiow (zwieksaenie - wanosc dodatnia, Im‘nlB;lEIHnlt| 0.00 0.00
Il | Koszl wytworzenia produkbow na wiasne polrzeby jednostkl | _ boo .00
[ IV_| Przychody nefto re sproedaZy owarce | matenaidw 0.00 0.00
B. | Koszty dzialainosci operacyjne) EniT 1267 088.77 | 249 T6d 47
[ | Amortyzacis | 516500 2790042
Il | dutycie matenabkiw | energi oY ] AN 10 835,71
I i, | Ushugiobce TveT - } 795 079.38| 4934342
V. | Podatki i oplaty R | 699337 1351692
| - |podatek akcyzowy = _ 0.00 0.00
V. | Wynagrodzenia o | 674421.30] 115 11334
| V1. | Ubezpieczenia spokeczne | nne t'madcma el 9060157 | 2081250
VIl | Pozostate keszty rodzajowe B | 105517.94] 12 152.16]
! um Wartosé spreedanych lowartw | matenaiow , 0.00] 0.00
1§ Zrl.k l:lll'ﬂ'l.l.} e i}]rndﬂy_;h-ﬂp i | ‘IB‘J BOD,E6 -44 596,59
F n " Pozostale przychody operacyjne e | toase2z] 000
| 1| Zysk ze zhycia niefinansowych aktywow traatych | 000 0.00|
1| Dotacre ) T
I il | Inee wz;.l::nouy_up-um:wn-e ) . | 10as622 0.00
€. | Pozostalo koszty operacyjne R ~ | 7asas03| 286179
| || Strata ze zbycia nefinansowych astywow twatych — 4 0.00 0.00
I Akmnh:acla warlosc aklywiw neefinanscwych = | 0,00 0.00
| | Inne hoszly Operacyne [ 7494603 24 | 24 671,79
F. | Zysk (strata) z dziatainosci operacyjnej (C+D-E) | 125340,85 -69 268,38
| [ G. | Przychody finansowe S | cesn00s] 9,20
.| Dywidandy i udzialy w zyskach, wtym: i - . 000
! od jednostek powigzanych St oo om0
| Ocathi, wiym: : e - | 450008 8.20
1 " o jeoncaten powizanyeh 7 ol ow
i Zyon za zbpoia mwestyc) | L2 I
! | v | Aklualizocja wartosor inwestyc) e e | oo 0.00
v [ lnne_ =R U ol o
' [ H | Kosaty finansowe . = _a.as_T_[ -
, | Odseths wiym T ekl B
- [ dla jednostes powigzanych | um,{ : 0.00
| | Strata 2e Zbycis inweslycl A e L |l ooo} 000
il | Aktualizaci warlogc mwestyoy - ML _opo| 000
, v Toea 5| 000] 0w
1| Zysh (strata) z dzialainosci gospodarcze) (F4G-H) B 128 986,32 -69 259,18
| J | Wynik zdarzen nadzwyczajnyeh (J.1-LIL) =k 000 000
|| Zyski nadzwyczajne ) e e b el G
| T [ $lr.pl)- nadrwysEang | D 'Dﬂ 0,00
K. | Zysk (strata) brutto (1) 128 986,32 -69 259,18
Sprawagdanic Finansews za okres: 0101 2009 - 3112 2000 F : _
| / ®
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~ WDRH
WDB Sp. za ni."'
L. | Padatek dochodowy | 57 756,00 0,00
M. | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) !_ 000 000
H. | Zysk (strata) netio (K-L-M) 7123032 -69 259,18

Caoha, kiG] powsss om0 prosl ienin Laugg rachuikowyrh

Cigea Wik 0 C03 2000 [:'-5-:. beabuiia
4 Wabar Accounting & Tax sp. 2 0.0 i
Zarza 2 /
Ll ten
Wharsr Muszprisks o9 63 2010 i
f
\ |
Krrpisiof Cichecki 1 L .
-

Sprawardanie Finansowe oo okoes: 01012000 - 31123009
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WDE Sp zeo

i Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Szezegolowy zakres zmian wartodci grup rodzajowych drodkow trwalych, wartosdci

| niematerialnych | prawnych oraz inwestycji diugoterminowych, zawierajacy stan
tych aktywdw na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu:
I aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewngirznego oraz stan koncowy, a

dla majatku amortyzowanego - podebne przedstawienie standw i tytulow zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia,

Zmany warlosci brullo warlosc mematenalnych | prawnych za ckres od 01.01.2008 do

311220090
' Prawa do | | |
| wynalazkow, |
=== | Ko
Tytul m:p::-iﬂ::*: lm:-:;;:ywch,l ';':;::i?" IK::: ',mz":::l.u_- Pozostale Razem
pokrowne | wiytkowych | i
| [=ip k4
zdobniczych | | | |
| 1. Wartosd | |
| ripil 0.00 0,00/ 1135000 0,00 u_uu| 1480 207,65 1491 64765
1.50} b e - — - - —_— ok ¥ e --q:.—_....
| 2, Zwighszenia 0,00 0.00 | 0.00| 000 000 47744 4772914
a) zakup 0,00 | 0.00 ooo| ooo| ool 0.00} 0.00
i (pr—— 00| 0.00]| 000| 000 000 0.00 0.00]
i ¢ pozostale | 0.00] 0.00] 000, 000] o0p0| ar72014| 4772914
3. Zmnisjszenia 0.00] 000 000 000 o000 000] 000
' afspreedar | 000]  000]  0O0D) 000 000, opo] 0w
\ b bwidacia | 0.00] 0.00] 000| opa| 000 | — 000) 2,00
i}.l‘l..?rl::_l'l!'!:’ﬂﬂ | 0 l:'H.l | 0,00 ! L] !]U_; 0,00 | 0.00 | _Li'_.m : 3,00
i ) pozostale 0.00 | 0.00] 000] 000, 000 0,00 0,00
4 Wartase |
iyt 0.00 000 1135000 000 000 152802679 153937679
(B2) | | |

Sprawordanie Finanaowe 2 oknes 01 01 2008 - 31 12 7009 _
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WDE Sp. r o0

&S WDB

Zmiany umorzenia wartosci niematenalnych | prawnych za okres oo 00 01 20048 do

31.12.2009¢.
Prawa do
| wynalazkow,
Autorskie | patentow, | |
prawa nakiw Licencje Know- | Konxty
Tytul majgtkowe | towarowych, i p |r “"*' a:}u Pozostabe Razem
i prawa wzordw | koncesje i wych
pokrewne | ukytkowych |
Graz
- zdobniczych |
1. Wartosé i
ﬂ“'ll.ﬂm'll .IIIN_“I. :. 0,00 0.00 | 550417 ! 0,00 0.00 24 671,63 10 175.B0
(BO) 19 ! i | . L e
2. Iwigkszenia 0,00 0,00 305000 0,00 0.00 T4611.50 77 66150
a) naliczenie o _
UMOFZemia, W 0,00 0.00 | 3 050,00 0,00 0.00 f4 61150 77 GBS0
Tym; x 4 . .
- MNBEfanowWigce | |
kosritw wryska- 0004 0.0a 000 400 (b T 6115 T4 61050
mia preypchoddw
b nisplancwe -
odpisy 0.00] 0.00 | o000 000| 0.00 .00 .00
AN EIC Y |
cipozostale | 0,00 oo0|  opo] oo o000| 0.00 0.00
3. Zmninjszenia 0,00 000 0,00 0.00] 0,00 | 0,00 | 0.00
a) spreedaz 0.00 0.00 0.00) 000 0.00 | 000 | 0,00
b) bkwitaca 0,00 0,00 | u_u-::-i 0.00 0,00 0.00 0.00
——— daiziall IO ot iutodl| icfai :
¢} darowizna D.Dﬂ} 0,00 0 I'JD-i_ 0.00 | .04 .00 0.0c
dj pozostale ] Wll 03,04 3 ﬂl}i 0,00 0,00 0.00
4. Wartose : '
3“1““"1 2';‘": :“' 0.00 | 0.00 | BS5417| 0,00 0,00 9928313 107 837.30
(B2) _ ool _
5. Warlogd netto |
na 01.01.2009, r. 0.00 | 000 5 ﬂl&,ﬂ:l 0,00 000 1455626.02 1461 471,85
[1-1e) B 1 . ! |
6. Warlosc netto |
na 31.12.2000 r. 0.00/ 000 279583 000 0.00| 1428 743661431 539,49
(BZ) ! !

Sprawozdanie Fimansowe za okres: 01012009 - 31 12 2009
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Zmiany warloscl brutlo Srodkow trwatych wg grup redzajowych za okres od 01.01 2009 do

31.12.2009r
| Prawo | Budmbt E r
Grunty | wisczystego budowle, | Urzadzenia | ¢ 0 Pozostale
Tytul | wissne | utythowsnia lokale i | techniczne | 4rodki Razem
| 1 iR prawa do | | maszyny poriu trwale
| ¥ Iokali
1. Wartosg
britte na
01.01.2009 r. 0,00 0,00 0,00| 2602000 0,00 325000 2927000
(BO) _ ~ S |
. thﬂt:nnla 0,00 0,00 0,00 0,00 ﬂ l'.ll] 0,00 0,00
aj .:akurr 0.00 | 0,00 | | 0,00 EI' Wt 0.00 0.00
b PPN T oco PR . MEEE
b prayjecie z | | |
s | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 u.nle g 0.00 5 0.00
€} darcwizny | 0,00 | 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
d) ujawnienia
(nwentaryzacia) | 0,00 n.m| 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
&) puz:rsr,ahé 0,00 000|000 0.00 | 0,00 0,00 0,00
3. Zmnisjszenia 0,00 0 uu1 000/ 000 0,00 000 000
a) sprendal 0.00 n o | 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
. by} fikwiciacya 1 0,00/ 0,00 0,00 0.00 | 0,00 000 000
| cjdarowizny | 0,00 000 000 0.00 o00|  0g0| 000
d) straty losows | 0,00 0,00 0,00 “0.00 0,00 0,00
| s Do 0 (i, B8 iz | L ) o . o
) iedobory . - 0,00
: Frwattarytods) 0.00 _Fr.uﬂ 0,00 u.Eru ) n:m o, onl_ o
1) pozostale 0.00 0.00 | 0.00 0,00 0,00 000| 000
[ 4. Wartoke 1 . | _
brutto na 0.00 000 0,00, 2602000 0,00 3250.00 29 270,00
31.12.2009r. (BZ) | { | | | |

Zmiany umorzenia Srodkow frwatych wg grup rodzajowych za okres od 01 01,2009 do

31.12.2009
I Budynki, | |
Prawo b i tal
Tytul !E:“""" i N Ry— s Lhnlu'::: msn”""" F‘;:udld | Razem
| :“wm prawa do | | maszyny SPOTI y rale
| o | lokali
1. Umorzenie na | | |
0.0 2009 ¢ 0,00 0,00 0,00 1914625 0,00/| 3250002239625
T R b G = I (IR SRS
2. Zwighsrania 0,00 0,00 EIW 2 1'1_5_..01] l'.l,l_]_{!___ - _E.W_r ) 2 11_&“
(ol nalceeme | | s
UMIOrTera, w 0,00 0.00 0.00 2 115,00 0,00 000 211500
Ly | I. 1 i. i
Sprawoedanie Finansowe za okfes: 01 012008 - 31 12.2008 / _
E o - \.,q_
I\,".L ki
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m"’“"’m" | u.aa; 0,00 000 211500 ﬂ_uﬂ! 0,00 211500
prychoddw | _— — -
b} nbaplarowe |

adpisy 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
mw ———————e e . - - - "

¢) pozostale 0.00 0,00 0.00 0,00 0, IEID l 0.00 | 0,00
1, Zmnle|szenia 0,00 | 0,00 0,00 0,00 n uu L ik 0.00 | 0,00
o) spreedaz 0,00 0,00 l 0.0 g, DEI 0,00 0,00 0,00
b) likwidacia 0,00 0,00 | 0.00 0, f:n 0.00 0.00 0,00
£} darowizna 0,00 0,00 0, I:H:J 0 "JI:I 0.0 0.00 | 0,00
d} porostale 'u.-:n:- 0,00 u oo | —.‘J -::IL 0.oa 0.00 0.00
T et : ] (ki = d

31,12.2009 r. 0,00 0,00 000 2126125 0.00 325000 24 51125
8z i —==i | :
5. Wartost nalto |

na01.012009r. | 0,00 000| 000 687375 000 000 687375
(80) i I B | I | |

6. Wartosd nelto | | [ |

na 31.12.2009 r. 0,00 0,00 u.ou! 4 758,75 n.uui 0,00 475875
(BI) | | L

Zmiany stanu inwestycji diugoterminowych W aktywa finansows w jednostkach powiazanych
za okres od 01.01.2008 do 31.12.2009r,

| Inne
dlugotermi-
Udziaty | | Inne papiery | Udzislons
Tyl akcje | warlodciowe | potyczki | a::‘;:a Rezem
finansowe

;a:;"’““ Brutte R B1.012000 5 | aneoa0| 0,00 0,00 | 0,00 40000,00
2. Zwigkszania 000 o0 o -wT 0,00 0.00
1. Zmniejszenia 0,00 | 0.00 o unJ 0.00 u un
4 WartoC brutto na 31122009 - | 44 99,00 0.00 0.00 000 4000000
8z | E ! i

5. Wartodt odpisow I [

aktualizujacych wartost 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji na 01.01.2009r. {(BO) __ s slb | .

6. Wartosé odpisow [

aktualizujacych wartosé 0,00 | 0.00 0.00 0.00 0,00
inwestycji na 31.12.2009 r. (BZ) | -

7. Wartosé natto inwestyeji 1 [

diugoterminowych na 01.01.2009 | 40 00000 0.00 0,00 | 0,00 40 000.00
r{B0) |

5. Wartosé nette inweslyc)i == |

divgoterminowych na 31.12. 2009r, | 40 000,00 | 0,00 0,00 000 4000000
(=54 J

Sprawordanie Finsowe za okres! 01012009 - 31112 Fivi]
| I g
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] Zmiany stanu nwestycyl dlugoterminowych w aklywa finansowe w pozostatych jednostkach
7a okres od 01.01. 2009 do 31 12 20097, - mie wysigpu|E

i 2. Wartodé gruntdw uzythowanych wisczydcie.
| Nie wysigpuje
i 3. Wartodé nieamorlyzowanych lub nieumarzanych przez jednostkg srodkdw
trwaltych, utywanych na podstawie umaéw najmu, dzierkawy i innych umow, W
| '
tym z tytulu umow leasingu.
|
Wartosc
I  W— * - i THY
Tytul stanna | . Emiany za okres od stan na
| | 01.01.2000 |_01.01.2009 do 31.92.2009 | 34 43 2000
| o | swigkszenia zmnisjszenia|  (BZ)
| Grunty wlasne I 0,00 ﬂ,ﬂl}] 0,00 | 0.00
| Prawo wiecrystego uzytkowania gruntow 0,00 0,00 0.00 | 0,00
| Budynki, budowle, lokale | prawa do lokali 0,00 0.00 | 0,00 i 0.00
Urzadzenia techniczne | maszyny | 29 740,40 N J].l:lﬂil_ 0,00 | 29 T40.40
| Srodki transportu ~ [128 800,00 126 000,00 0.00 | 254 600,00
i Pozostale $rodki trwate } 0,00 0.0 000 000
" Razem "158 540,40 126 000,00 0,00 | 284 540,40
i
i 4. Zobowiazania wobec budzetu parstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
i z tytuty uzyskania prawa wiasnosci budynkdw i budowli,
i Mig wystepuia
[ 5 Dane o strukturze wiasnoscl kapitalu podstawowego oraz liczbie | wartoicl
nominalne] subskrybowanych akcjl, w tym uprzywilejowanych.
[
i Liczba posiadanych udzialdw | occss | F":;';',:""' !
(akcii) nominalna | posiadanych
| i Marwa udzialowca R ~ posiadanych | udzialdw
P {akcjonariusza) [ udziabdw | {akeji)

i akecji . w hapitabe
| mkla!uprmﬂwmmtl razem o | zaktadoweyrn
I | | | Spolki
I 1| Morius Muszyfiski | 8 400_1____ 0 a_-i_u:_zl | B40000.00|  80.00%

2 Barbsra Mussyrisks | 2100 ol 2.1?]4, 210 NG.DD__ 20,00% ]
| 3 | Raam 10 500 a| 10500 105000000 100.00%

Sprawordanie Finansowe 23 shtes: 01,01 2009 - 3117 009 ‘&- _
#

i . ;

ot
a
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€. Stan na pocratek roku obrotowego, rwigkszenia i wytuﬂyﬂaniu oraz stan
koficowy kapitatéow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie
sporzadza restawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

Kapital (fundusz)
) I~ Mo e ]
e ZAPASOWY r::'luﬂ‘h:lcjiz rmm
wycany
1. Stan na dzie 01.01.2009 r. (BO) 500 000,00 000 0.00
2. Zwigkszenia 0.00/ 0,00 0.00
3. Zmnisjszonia 0,00 000 0.00
4 Stannadzied 1.12.2008r. (BZ) | 50000000 0,00 Y™

7. Propozycja co do sposobu podziatu zysku | pokrycia straty za rok obrotowy.

Wyszczegdinianie i Kwota (zl)

1. Wynik finansowy (zysk / strata) netto J - M3z
2. Proponowany podzial | pokrycie: 7123032
a) pokrycie straty z lat ubleglych ) a 1 O nmmae
" b} wyplata dywidend o 1 [ 0,00
a) rwighszenie kapitalu zapasowego : 3 1| [¢] L:-t.-1
d) Twigkszenie kapitslu rezerwowego 0,00
o) nagrody | premie dia Zarzadu wraz z ZUS [ 0,00
f) nagrody | pramie dia pracownikéw wiaz zZLlS- - T - Gﬂﬂ'
g) zasitenis funduszy specjalnych - uu&
) inne . = 000
g 0,00

2. Wymik finansowy (zysk) nispodzielony

8. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich ulworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym.

Rezerwy na Rezerwy na Rozorwy z |

poeneiun | Cpre | Remees
Wyszczegdinienie | prawdopodobne | zobowiazania | odroczonego smerytaine || reze | Ragem

| straty z oporacji | spowodowane |  podatku i et

w toku | rostrukturyzacjq | dochodowego | ©

;ﬁ“'mn"';j 0.00 0,00 0.00 0,00 3500,00 3500,00
2. Zwighkszenia 0,00 0,00 B Q.Eﬁ . 000 4 EDH:M 4 500,00
) utworzenie 0.00 0,00 | 0,00 | 0,00 4 500,00 4 500,00

Sprowozdanio Finansgwe a3 ohres; 07.07,2003 - 39,12 2009
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b e o
| 3. Zmniejszania | 0,00 000l o000 0,00/ 3500,00 3 500,00
i a) wykorzystanie l 0,00 0,00 0,00 0.00| 350000 3 500,00
b) rozwaazanie 0,00 0,00 0.00 ooo] o000 000
| Y amnreererne | oo & T T
| | X 000 450000 450000
: 31.12.2009 1. (BZ) | il 0.08| e f |
i 9. Dane o odpisach akiualizujacych wartodé naletnodci, ze wskazaniem stanu na

poczatek roku obrotowego, rwickszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie
na koniec roku obrotowego.

Mie wyslgpu)a
|
| 10. Podziat zobowiazai wedlug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie splaty:
l' a) do 1 roku =
i b) powy2ej 1 roku do 3 lat,
i c) powyie] 3 lat do 5 lat,
i d) powyiej 5 lat.
I Okres wymagalnodci
I Zohowiazania o mj1Epm!«t|| j5| Razem
o 1 roku 3 lat "“""“’"l
i :Iu Jiat | do 5 lat |
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0.00 | o0 | 0,00
l a) z tytuku costaw 1 uslug 0,00 0,00 I:I-I:ll.‘JI 0,00 | B _IJ_DE
i by inne i 0.00 0.00 “o00|  ogo|  ooo)
2 Wobec pozostalych jednostek f 198052,38| 21853.86) 000 000 21990624
| a) krsdyty | pozycahi ~ | 743l 2ves3ms] 00| 000 4619720
i b) Z tyluks emisji dhuznych papiertw | 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
wartogciowych | i I O vl < 5
| c:| i :obuwa.:anu Tur:ansm | u.m : . ﬂ D_D - __D._E_)U_ | 'f.l Dﬁ l:l DD
dJ:tytuh.rmm-uuug i sawzaal _ boo) 000) l:ll:h'.:l| BBH'.{EH-
‘ ) zabca oezymana na dostawy o00| oeo| o[ ooo| oo
ﬂ zobowigzania weksiowe 1 0,00 | 0.00 U.DEF_ C_I_DG D.D_ﬂ
g) 2 ytulu podatkow. cel. 53 862,86 0,00 0,00 0.00| 5386286
|ubazpieczed | innych Swaadczen | o [ o .
hi = tytuh wynagrodzen 51 673,30 | 0.00 000] 000 167330
hone ~ | ooo] oo0o] 000 0.00 | 0.00

e — d ; s S — ST
Sprawardanis Finansowe ra okees. 01.01 2000 - 31.12.2009 / “)l _

9
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11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen mlgdzynku:w-,rch

Stanna | Stan na
Wyszczegoinienie o 1:?,";"'“ | zwuuum- Zmniajszenia ., 2000
{BO} | {BZ)
1.C rozliczenia migdzyok |
i Hikpsliansome gkt 20800 2862093 163 110 nea
a) ubezpieczenia = | 203800 17026,00] 10078.53| 8985.47]
b prenumeraty czasopism ' 000| 280975 165775 1152.00
) abonament za parking 0.00 5 760,00 3 .ﬁu.w! 2 200,00
s e o
d) skiagka czionkowska 'IIIDG_L 1.000.00 83 33| 91667
@) pozostale o 000|  2025.18 143708  588.00
2. ;::ﬂ!‘llll rozliczenia migdzyokrosowe, agol 6.00 6.00 0.00
W ! = ) i
3. Bierne rozliczenia migdzyckresows i il asras
koszbéw operacyjnych ; A i | “:.'._Sl.'ltr, e BT
a) bWy il REDTEWY GWETBNC yjne [ _ 'I:IW - 0.0 | - I:I.[PCIF Uﬂﬂ
b) pozostale rezerwy na koszty | JEBDL‘IGI 4 500.00 | 3500.00| 450000
4. czynm rozliczenia mipdzyokresowa n,nu' 0.00 0,00 0.00
hodéw T s, PRSPORIS o
5. Bherne rozliczenia migdzyokresowe | o.60 0.00| 0,00
preychoddw 0.00 | X | |
. 12. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem
jege rodzaju).

Mie wystepuja.

13. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje

i poreczenia, takie wekslowe.

Nie wystgpuja.
14. Struktura rreczowa (rodzaje dzialalnosci) | terytorialna (kraj, eksport)
przychodéw netto ze sprredady produktdw, towarow | materialow.
Sprlldlt za rok 2009
Przychody netto ze spraedaty ———— = —
krajowa | uklp-urtwa | ofedem

1. Wyrobéw | 0,00 | 0,00 | 0.00
- —_— - —_—————— = s
2. Ustug, w tym | 1 4:55 889,43 0.00 1 45&_3_5:!_!_3
- poffedniciwn UbEZHBCZenowe 1399 581,95 0.00 | 1399 581.95
- pozosiahe ushug . 2 57 307 48 | I EHIHE]- 57 J07.48

Sprowordanie Finansowe za ohres: 01.01.2009 - 31,12 3009

b "l.

DOKUMENT INFORMACYJNY 87|Strona



s WDB

i e e WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna
i
! ZS WDB
WDB 5p. £ 0.0
i e = P § S -
i 1. Towardw il 0,00 00| 0,00
i 4. Matorialow 0,00 il I'Jﬂ 0,00
Razem 1 456 889,43 0,00 1 456 B8543
|
| 15. Wysokosé | przyczyny odpiséw aktualizujacych érodki trwale.
| Mie wyslepu)a
i
i 16. Wysokossé odpisdw aktualizujacych wartodé zapasdw.
i Nie wyslepuja
i 17. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
i obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym.
W roku obrotowym 2009 nie zaniechano éwiadczenia zadnego 2 rodzajéw usiug Nie
I preewiduje s 1z tego w nastepnym roku obrotowym.
i
18. Rozliczenie gtéwnych pozycji réiniacych podstawe opodatkowania podatkiem
i dochodowym od wyniku finansowege brutto.
i Tytul Kwota (21)
t 1. Zyskisirala brulto = 1208 986,32
i 2- -PTZyc.h{H!:'l bulanm 1m-alt.- i sunmce prxpcﬂndﬁw poaml’-:crwych {=) | i —-— I:IDE
4 3 P::yv:.mdy Dilansowe ptzeﬁclmm i s'lamnmqm ptmnndérw podmh:-.wchn; i . 4 485,00
e o) dyskonto weksh obeyeh - , 4 495,00
i 4. Przychody podathowe bq-um mwmdm| hnﬂnwm lat ubugiwh {+]) | 0.00
= AL e W
l 5. Ptty:hﬂd'.' podathove N amnqum mgdy przymadnw htlammvymi +} 12 0,00
I 6. Kosply dotyczace preychoddw bilansowych irsale nee slanowigcych przychodow | 0.00
podatikowych [+ i
i 7 Koszty bilansows trwale nie stanowiace kosatu uzyskania przychodow ( + ) [ 1am714.53
i al rnpremnbaqa ) 13_5_}_“3.‘&
I __'u: amortyzacya mdkr::w trwalych fart. 13 ustipkiB3dupdop) _ 211500
c) optaty leasingowe Sy [ 24 Eﬁﬁ:ﬁ
| ) koszly ekspioatac) leasmgowanych umnmudﬁw i — ._H 034,92
! 8} amortyzacia wmsu firmuy - T4 E_115U-
1) pazastale ' 1477 41
¥ e i — e i
k B Koszy I:Itf.an.s::wr! pq‘za;mm nue- 3w'u:|w1qm KOsZiu uzyskanss quhu-dbw{ *) 51 36540
I [ a) ZUS pracodawcy naliczony nie zaplcony 11987 57
|
—— i RISy - — Lrias
Sprowordanie Finansowe za okres: 01.01.2009 ~ 31.12.7009 Fi “
| | i !
I 4 1
| A
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B} 'ﬂ"rﬂﬂlﬂ-l"bdzl'lﬂ nlmm gy wwhwne 34 890 81
-_l:]_:;z;u na upurzqﬁmmu sprawozdania ﬁn;ns_w:;o o ZDOEI' . 4 500,00
d) pozostale ' T 12

9. Koszly uzyskania przychodow nie bedace kosztami blansowymi () | 3suom
a) rezerwa na sporzadzenie sprawozdania finansowego za 2008r ) 359?99
10. Dochbd do opodatkowania (1-2-3+4+5+6+7+8-9) i | 3220725
11. Straty z lat ubleglych pomniejszajaca dochod roku u-azmrgoq _' 18 091,86
= 12‘ Inne zmnéejszenia podstawy opodatkowania | - | | e ?.uf]
13. Podstawa opodatkowania (10-11-12) | so3eme.00
14. Poctatek dochodowy (19%) a 1 57 786.00]

19. W przypadku jednostek, kiore sporzadzaja rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
oraz o kosztach rodzajowych:

a) amortyzacji,
b) zuiycia materialdw | energii,
¢} uslug obcych,
d) podatkow | oplat,
€) wynagrodzef,
1) ubazpieczen i innych swiadczen,
g} pozostalych kosztéw rodzajowych.
Spotka sporzadza rachunek Zyskdw @ strat w wanancie porownawczym

20. Koszt wytworzenia srodkéw trewalych w budowie, Srodkéw trwatych na whasne

potrzeby.
Nie wystepuje

21. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakiady na
niefinansowe aktywa trwale; odrgbnie naleiy wykazac poniesione | planowane
naktady na ochrong srodowiska.

Mg wystgpu|a
22. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe |

pozostale.

Mg wystepua

Sprawozdanie Finvensows oo okees, 01 01 2000 - 31123009 J. -
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23, Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Nie wystepuje.

24. Objagnienie  struktury 4rodkdw  pieniginych przyjetych do  rachunku
przephywow pleniginych, a w preypadku gdy rachunek przeplywdw planiginych
sporzadzony jest metoda bezposrednia, dodathowo naledy przedstawic
uzgodnienie przeplywdw pleniginych nettc z dzialalnosci operacyjnej,
sporzadzone metody podredniy; w przypadku réinic pomigdzy zmianami stanu
niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozyeji wykazanymi
w rachunku prrephywow pienieinych nalety wyjasnié przyczyny.

Spotka nie ma obowiazku sporzadzania sprawozdania 2 przephywu srodkow prenigznych

25, Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostkg umaw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na
sytuacje majgtkows, finansowa | wynik finansowy.

Mie wystepuja

26.Informacje o istolnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych

warunkach niz rynkowe ze stronami powlazanymi (wraz z kwotami).

MNig wiyslgnua

| 27.Informacje o przecietnym w roku obrotewym zatrudnieniu, z podzialem na
i grupy zawodowe.

W roku abrolowym 2009 przecietne zatrudnienie w Spolce wyniosto 9.05 - pracownicy
zatrudnigni na stanowiskach biurowych

-

-—

28.Informacje © wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniami z Zyshku,
wyplaconych lub naletnyeh oscbom wchodzacym w sklad organdw
zarzadzajacych i nadzorujacych spélek handlowych (dla kazdej grupy osobna).

Spolka nie posiada Rady Madzorcze] Wyptacone wynagrodzenie Zarzadu za rok 2009
wyniosbo 258 622,76 zt

29. Informacje o potyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzivlonych
osobom wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych | nadzorujacych spolek
handlowych (dla kaide] grupy osobno), ze wskazaniem warunkow
oprocentowania | termindw splaty

W roku obrotowym 2008 Spolka me udzelila tyim osobom poZyozek an swiadozen o
podobnym charaklerze

Sprawordanie Finonsowe za okres: 0101 2009 - 31,12 2000 'ﬂ _

e
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30. Informacje & wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotlu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleinym za rok
obrotowy.

Mie dotyczy.

31.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych ujgtych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

W sprawozdaniu finansowym Spofki za rok obrotowy 2009 nie weto informac) o anaczacych
rdarzeniach dotyczacych lat ubieghych

32. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym.

Mie dotyczy.

33, Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowoéci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego, jeteli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
majatkows, finansowa | wynik finansowy jednostki, ich przyezyny |
spowodowang zmianami kwotg wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
{funduszu) wiasnym.

W dniu 31122008 Prezes Zarzadu WDB Sp. z oo (wczesme| Wroctawskl Dom
Brokerski Sp. z 0.0) wprowadzit zarzadzenie dolyczace wydtuZzema okresy amortyzac)
wartogei firmy Wroctawski Dom Brokerski Mariusz Muszynsk wnigsiong) apartém w dmiu
07.11.2008r. na ckres do 20 lat,

Wydluzenie amortyzac) wartogci firmy z 5 lat do 20 lal ma wyraZny Wwphiw na strukturg
bitansu - waro$t aportu zostada wyceniona na kwotg 1 500 000,00 2 Jest to duza
wartodé firmy w stosunku do osiagniglych przychodiw WDB Sp. 2 oo za rok 2009
(osiagnigle przychody — 1 458 BB8.43 2} W zwiazku z powyzszym wydluzens okresu

wplynie na poprawe wyniku finansowego netto WDOB Sp. z 0.0, co rbwniez
badzie mialo bardzo istoine znaczene w Zwiazku z planowanym na przefomie maja i
czerwca 2010, debiutem na rynku NewConnect,

Wydiuzenie okresu  amorlyzac) do 20 (@t uzasadnione  jest  wysokim
prawdopodobienstwem wykorzystania nabytego przedsebiorstwa przez okres dhufszy
niz 5 lai oraz fakiem przynoszenia coraz wiekszych przychodow w przyszhosct Zaread
WDB Sp. z o.0. wykorzystat kontrakty wnesione do spota WDB Sp z 0o aportem | z
wigloma klentami podpisal diugoleinie umowy o wspdlpracy Umowy e oraz
zadowolenie klisntdw 2 wysokiej jakosci obstugn WDE Sp. z oo potwierdzone wieioma
listami refarencyjnymi, beda przynosity przychody dia spoli przez kolene kitkadzesiat
lat. Zgodrie z rapontem KNF z dzistainosci brokerdw w 2008 preychody brokerow w
latach 2005-2008 rosly corocznie w granicach od 10% do 12%. Ubezpeczena
gospodarcze charakteryzuld s odnawiainoscia oo 12 mesgcy. ©o W polaczenu I
diugoletnimi umowami brokerskimi z klientami stanowi zabezpieczene przychodow WDE
Sp z 0.0 w przysziosci. Nie bez znaczena jest fakl, i@ do spoiki WDEB Sp. 2 0.0 zostaty
whigsione bardzo dufe kontrakty takie jak kontrakt z NG2 S5 A

LT
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WDB Sp. 2 o0

finansowego za rok poprzedzajacy re sprawozdaniem za rok obrotowy.

34, Informacje liczhowe zapewniajace porownywalnosc danych sprawozdania

&S WDB

Mie istnigje potrzeba zameszezania takch informacpy w sprawozdaniu finansowym Za rok

2008,

35. Informacje o wspélnych przadsigwzigeiach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w

tym:
a) narwie, zakresie dzialalnosci wspolnego przedsigwzigcia,
b} procentowym udziale,

¢) czgicl wapdinie kontrolowanych rzeczowych skladnikdw aktywdw trwalych

oraz wartodci niematerialnych i prawnych,

d) zobowiazanlach zaciagnigtych na potrzeby prredsigwzigcia lub zakupu

ukywanych rzeczowych skladnikdw aktywow trwalych,
e) czedci zobowiazan wspolnie zaciagnigtych,

f] przychodach uzyskanych ze wspdinego prredsigwzigcia i kosztach z nimi

zwiazanych,

gl zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspainego

przedsigwzigcia.

Spatka w roku obrotowym 2008 w przedsigwzieciach lakich nie uczesimiczyta

36. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi.

Wysazeragdinienie Wartodc
Preychody - 3 E_?B_._‘I'E
Koszly . . Ir D 000
| 313176
Naeznoso SR i T
Zobowigzana | 0.00

37, Wykaz spolek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka pesiada co najmniej 20%
udzialdéw w kapitale lub ogéingj liczbie glosdw w organie stanowigcym spdlki;
wykaz ten powinien zawieraé takie informacje o procencie udziatow i stopniu
udzialu w zarzadzaniu oraz o rysku lub stracie netto tych spolek za ostatni rok

obrotowy.

Udziaty w spofkach zaleznych | stowarzyszonych na dzien bilansowy

T
| i Wroclawski Broker Finansowy Sp. 2 0.0
Lp. | Wyszczegdlnienie [ ul. Kietbagnicza 28, 50-109 Wrociaw

! | S——

T
| Procent posiadanych

| 66.67%
1 udziahtvw

1

| Stopeen vdzah w

3 zarzadeaniu kapidsdu
I RO . o —— e e 2
Wiymnik imansowy
3 | (zysk/strata) matlo i <27 084 32 24

aslalmd rok otroiowy

Stonien udnahs w Zarzadzamu jest riwey procentow) pOSIadanegn

Sprawordanie Finansowe £h okros® 01 01 2009 - 3117 2009

-
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WDE Sp.r oo

38. Jeiell jednostka nie sporzadza |kumlid:mrln|go sprawozdania ﬁn-mwwm.

korzystajgc ze zwolnienia lub wylgczen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz r danymi uzasadniajgcymi odstapienie od
konsolidacji,

b) nazwie | siedzibie jednostki sporzadzajgce] skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wytszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikaciji,
c) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych
dziatainodé jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym,
takich jak:

- wartodé przychodéw netto ze sprzedady produkiow, towardw | materiatow
oraz przychoddéw finansowych,

- wynik finansowy netlo oraz wartos¢ kapitalu wlasnego, z podzialem na grupy,
- wartosé aktywow trwalych,

- przecigtne roczne zatrudnienie.

Spodki nieobjgte konsolidacjq | przyczyny odstgpenia od konsolidac) na 3112 2009 ¢

| Wroclawski Broker Finansowy Sp. z 0.0,
Lp. | Wyszcrgéinienio | ul, Kislbasnicza 28, 50-108 Wroclaw

| Procent | warnosé

1 | nomanaing udziadow w 66.67% - 40 000 =4
spoice
Mata grupa Jednostica korzysta re rwolnienia wyrikajacego = an 56 ust 1- mczne

F kapitatowa (an 56 dane jednostk domnujace] craz jednostki zalezne) ne prrexraczag

| sl 1} weyrnaganych bmitdw

el i e S — - P - & 5
I Konsobdacy dokonu)e
jednastka dominujaca
3 wysIego sczabla mie dobycsy
(@ 56 wsi 2) |

Informacje o spdkach nieobjelych konsolidaca.

] Wraclawski Broker Finansowy Sp. z 0.0,
Wyszczegolnienie I ul Kielbasnicza 28, 50-109 Wroclaw

Lp.
I poprzedZagacy o OB oAy
Wartosd przychoddw netto |
ze spreedary produktow,
1 I swe | mater piie 64 141,!2‘! 62 442 58
preychoddw finansowych :
2 | Wynik finansowy natto [#l-) B __"“ ) _ B133, 301 . i <27 084,32
3| Mapital wiasny w tym: = 6613330 0 04855
4 | @) kapital podstawowy N &0 000,00 | 60 (00,00
5 Nkﬂ!ﬂllﬂpﬂm RN ) 2l _ ool 0000000000000 61333
& |c) kapital rezerwowy o 0.00 § 0.00
T d] zysk (strata) z lat ubiegtych | _ boo ) 0,00
4 | Wartode aklywow trwalyeh 0, nu_'_ 0,00
| Przecigtne roczne B o
’ zatrudnienis N ___n i 0.00
10 | Suma bilansowa 80 548,94 | 52 561,70
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39.W przypadhu sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu
ktérego nastapito polaczenie:
1) jeieli polaczenie zostalo rozliczone metoda nabycia:
a) nazwg (firmeg) | opis prredmiotu dzialalnosci spolki przejete],
b) liczbg, wartosé nominalna i rodza) udzialow (akcji) wyemitowanych w celu
polgczenia,
c) ceng przejgcia, wartosé aklywdw netto wediug wartosci godziwe] spotki
przejete] na drieh polaczenia, wartofc firmy lub ujemnej wartosci firmy i opis
zasad jej amortyzaciji,
2) jeteli potgczenie zostato rozliczone metoda lgczenia udzialow:
a) nazwy (firmy) | opis przedmiotu dziatalnosci spolek, ktdre w wyniku
poljczenia zostaly wykredlone z rejestru,
b} liczhe, wartodé nominalnag i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,
c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnych
polaczonych spolek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu kidrego
nastapilo polaczenie, do dnia polgczenia.

Mie dotyczy

40. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mogliwodcl kontynuowania
dziatalnogci, opis tych niepewnofci oraz stwierdzenie, Ze laka niepewnosc
wyslgpuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwiazane, informacja powinna zawieraé rownie: opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dzialan majacych na  celu  eliminacjg
niapawnoseci.

W Spolce nie wystepuje nepewnost co do dalszego stnienia Spotk
41. W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powylej moglyby w istotny
sposdh wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik
finansowy jednostki. nalezy ujawnic te informacje.

Mie istniejq takie informacie. dotycrace Spolii

Dsoba Kb powinrTong Prowanzans ksiag rachurioeyh

. .
O Wik a8 9 #ia g L
IP Webss Acoowring & Tas s & 6.4
’
Larznd f-'-., ;
§ b intaa) 411
om0l 2010 f

Maniesr Musryriak

Erpyirod Caohack: TR 03 200

Sprawazdanie Finpnsowe £o okras 0101 2009 - 31 12 2000 _
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5.3 Raport uzupetniajagcy opinie 2z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

L]
kK S
RAPORT
Vrupelniajgey opinig 2 badania sprawoezdania linansowego
WDR
Sp. 2 0.0,

ul. Kielbasnicza I8

S0-109 Wroclaw
A, Cresc ogilna
I Wykonawea raportu
Wykonawey raporiu jest kancelaria RAL ZDBKR sc. Jendroska Ryszard, Dorosz Antonina, Bicki
Stanislaw, Chawa ul, Chrobrego 17713, wpisana na listg podmiotdw uprawmonych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 128 Krajowej lzby Bicghveh Rewsdentow, w imicniu Kidre)
badanic preeprowadzil biegly rewident Rysznrd Jendroska (nr KIBR 6413)
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonal kompetentny wotej kwestii organ Spolki
Badanic sprawoedania finansowego preeprowadizono zgodnie 2 umowy zawarts dmia 31-05-2010
roku w okresie od 01-06-2010 do 05-06-2010 1
1T Badany przediefos
Powolana zostala umowa spdlki dnia 20-07-2007 roku, wpisana do KRS postanowicniem Sadu
Rejonowego dla Wroclawia — Fabryezne), VI Wydasial Gospodarcey KRS
Mazwa Spoiki WDB Sp. z 0.0
Stedziba \|51|~|L| ul. Kigthasnicza 28, 50- 108 Wroclaw
Rejestracja sadowa Spalks — Krajowy Rejestr Sadowy, 1 T-08-2007 |'I-.'I| nr KRS (M00IE6T2R
Kapital podstawowy stanowi wartosé 1 050 000,00, « tj. 10 S0 udziakivw o jednostkowe|
wartosci | (0,00 &l
Na praestraent roku u'r'-r-.l‘:._ﬂ.l.u!_':'- 2009, in.._||||!;|| |||'-||~.r:h\-.-'|\:\. mie ulegl zmuanie
Preedmiotem dzialalnosct Spolka jest

posrednictwo finansowe porostale,
driatalnose pomocnicza finansowa,
' |
—
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AL FIEKR Spolla Cywilea o wsdnb w Ol

dziatalnosé pomocnicza zwigzana 2 ubezpieczeniami | funduszami emervialno — rentowymi

Wiedze Spolks stanpwi:
Muszviiski Mariusz - Prescs
Muszviiska Barbara — Wicepreses (do 16-03-2000)

Cichecki Kreyvsatof — Wiceprezes (od [8-08-2008)

Rada Nadzorcza — nie powolano.

REachunkowose H.F\qt”u |1r|,'-u;||.|.r1r|1ﬁ jest pracs JP Weber Ac couniing & Tax "\[I £ 00 Wi

Wroclawiu, Rynek 3940

Siedziba Spotki znajduje si¢ na terenie Rzeczypospolitg] Polskic)

Numer ewidencyjny REGON: 020585802

~Mumer ewidencyjny MIF: §97-17-34-T66

Sprawozdania finansowego 22 2008 rok nie bylo badane (nie obowigzywalo)

Sprawoedanie finansowe za 2009 ok nie podlega obowigzkowi badania

Sprawoedanie to zostalo avwierdzone dn. 30-06-2009. Strata netto za 2008 w wysokosel
69 259,18 pokryta zostanie zyskami w latach nastepnych

Publikacji sprawozdania za 2008 rok nie dokonano (nie obowinzywalo)

Sprawozdanie zostalo zlozone we wiasciwym migjscowo Urepdrie Skarbowym w dniu

31-03-2000 orar w KRS w dniu 15-07-2004_,

Sredniorocene zatrudnienic w 2000 roku wynosilo w preeliczeniu na pelne etaty — 9 osdb
Badane sprawozdanie finansowe za ohres od 01-01-2009 do 31-1 2-2000 roku obejmuje
[, wprowndzenie do sprawoedania finansowego,
2. hilans na dzien 31-12-2009 roku, wykazujacy po stronie akiywow | pasywow sumg

1 747 681,01

rachunek zyskow i strat za okres 01-00-2009 do 31-12-2000 wykazujacy zyvsk netio

71 230,32

4. dodatkowe informacie i ohjasnicnia
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RAL" FIIKR Splia Cvwilng 2 sivdeibe w (law

Zarzac Spalki sporzgdzil sprawoedanie # dealalnodes w roku obrotowym
W trakeie badania Spolka udostepnila wszelkie dokumenty niezbedne do preygotowania raporu |
widaniu opini oraz preediokyla oswiaderenie o kompletnosce danveh ujetvel w Ksiggach

rachunkowych

Nie stanowilo precdmions badania wykryeie 1| wyjasnienie sdarzen podiegajacyeh sciganiu oz

naduave 1 inny ch niepraw idlowoser jakie moghy powsiac poea systemem rog hunkowosci

Fardwno p|u.]rr|i.|~| UPTRWIIONY clor badania _i.ﬂ. I |'|I'fl..'r‘-l'l.'l'l-\.7ll.|.|'.I.HIL_'- badanie oswiadcrma. e

WYCRErpi A ustawowe wymogi niczalesnosci od badane] jednostks

B. Analiea svivacji majythowe] i finansowe)
W zalgezonveh ponide] zestawieniach preedstawiono w sposab synietyczny porownawczo do

poprzednich stan majgtkowy § finansowy oz wynik finansowy Spotki

Rachunek zyvskiw i strat (w tvs. zL) 2009 2IHNS

Prevchody ze spreedaky prod., tow. 1 mater | 457 205

Koszty datatalnoscr operacyneg | 267 250

£k brutto ze sprocdady 190 =45

£ysk z duatalnoscr operacyjne) - 05 24

£ask # dealalnosch finansowej 4

Lk brutta | 20 (o

Zyvsk netto 71 i

Bilans (w ty4. 1) 3=12-2009 31-12-2008

Aktywa trwale, w tym 1476 | 508

= Warosc nicmaterialng i prawne 1431 I 461

- srodki trwale § 7

- inwesiveje divgoterminowe 10 1

Aktywa obrotowe, w 1ym ¥ a2

- ZAPASY

- palednodci 2 tvtutu dostaw | ustug 58 19

- naleimiscl kratkoterminowe 95 19

- inwestveje krothoterminowe 162

Kapital wlasny | 523 | 452

Rezerwy ! 3

Zobowigzania krdtkotenm., w tym: 98 75
1 a2 7
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- zobowizzamia 2 tyiulu dost. i uslug 6
- kredyty | pokvezki 24
Suma hilansowa 1 747

2, Wskagniki efektvwnosci dzialania

alpsr « 65
i ) )
i b wivsidrania v do Y65
P il I C
Ol a s 164
3, Wakazniki plynnasci Optimum
A ik i 1 1.5
Fobowaaran k T
Wikarnik pluanoson = ghi | 11 A0
4. Wskainik rentownosc
; 10 9
! i 1 A e
i A i A o [
R Fusk ¢ doalginedct meraceer. x 100
™
E AT Ky fib= oyl 1 x5 1M %4
Provehod
Rhowriid kapiahi = Fya) 1065
K i i

2004

108

1.66

Wiyniki badania sprawoedania finansowego Spotki sporepdzonego na daeh 31«1 2-2009 roku oraz

analiza powviseyveh wakarmikow prey uw selednieniu wszvstkich informaci dostepnyeh nam

dorien sporzdzenia niniejseego PO 1 OPInG oie W skazuja mi to, aby kontynuacga drmatalnosc

Spotki byvla zagrosona w ciqgu |2 miesigcy od dnia, na kiory sporzadzono spr awordanie

finansowe

DOKUMENT INFORMACYJNY

L/p

98| Strona



2 WDB

BEOKERZY UBEZPTECEZENITWI 5.4

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna

RAL" FIMIER Spotha Cywilna ¢ sehdrrte = LRamig
>

C. Cresé seeregilowa

1. Prawidlowosé i rzetelnodé ksigg rachunkowych
Ksiegi rchunkowe prowadzone sy prece 1R Weber Accounting & Tax Sp. z 0.0 we Wioclawiu,

Rymek 39/40.

Wymogi okredlone ustawy 2 dria 29-09-1994 roku o rechunkowosci zostaly wprowadzone do
stosowania. Opracowano zasady (polityki) rchunkowosci oraz snkladowy plan kont, w Ktdrym
prawidlowo dokonano podziatu kont (syntetycane, analityeene) odpowiednio dostosowanych do
rodiaju prowadzone) dzialalnosci, Preyjete symbole kont syntetyeznyeh i analityenych orae
numerowanie | oznakowanie symbaolami literowymi dowoddw ksiggowyeh porwalaja na
identyfikacie operacji gospodarceych z wwiglednienicm srezegtlowodel nakamne] ustawy o
rachunkowosel,  takze wymogami preepisomw podatkowyeh. Dowedy ksiggowe spelniaja wymogi

ustawy o rachunkowosci; zachowany jest Wymog ich sprawdzania pod wegledem merytoryeznym

i formalng = rachunkowym, Ewidencja prowadzona jest ¢ zastosowanicm komputerdw

stosowany system informatyeany firmy SAGE Symfonia, Finanse i Ksiggowodd

W ksiggach rachunkowych zachowane zostaly rasady ciaglodei i porow nywalnodei.

W ocenie bieglego rewidenta organizacia i jakost funkcjonowania komérki kaigpowosci

zapewniajy dostatecanie wiarygodny abraz rejestraci operacji gospodarczych,

2. Rretelnodé | prawidlowodé ujecia bilansu

AKTYWA

Aktywa trwale

A, Aktywa trwale obejmujs:

- warlodei niematerialne i prowne 1 431 539,49
- reecrowe aktvwa trwale 4 758,75
- naleimodel dlugoterminowe 0
- inwesiveje dlugalerminowe 40 000,00
- dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0
RAZEM 1476 295,24
e wa 200 rok o 7
. /‘F‘,—'
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AL Wartosci niematerialne | prawne obejmujg:

- koszty aakoncaonyeh prac roewajowyeh ]
- wartnsd firmy 1 428 743.66
- inne wiarosci niematerialne i prawne 279583
- galiczki ma wartosel miematenialng | prawne 0
RAZEM 1 431 539,49

AL Inne wartosci niematerialoe i prawne

~  wartos brutto na 31-12-2009 | 339 376,79
umorzenia na 3 1-12-2009 107 83730
warost neflo | 431 539,49

~  ewicksrema w 2009 roku 4772914
naliczona amortyzacjn 77 661,30

Zwickszenie wartosci firmy nastapilo w zwigzku 2 korektg waniesionych aportdw z lat
popreednich

AL Reeczowe aktywa trwale obejmujy

- srosdki trwale 4 758,75
- srodki trwale w budowie 1]
- zaliczki na frodki trwale w budowie L
RAZEM 7 758,75

ALY, Srodki trwale

- wartosé drodkéw trwalveh bruno na 31-12-2009 29 270,040
- wanodd umorzenia na 31-12-2009 24 511,25
- odpisy aktualizacyjne 1]
- WArtosE netto na 3 1 -12-2009 } 758,75
- wiekszenic stanu srodkow trwalych brutto w 2009 roku i
- emnigjszenie stamu srodkow trwalyeh brutto w 2009 roku 0
- paliczone umorzenic/amortyzacia srodkow trvalych w 2009 roku 2 115,00
- Fmmicjszenie stanu umorzenia w 2009 roku U

Stan srodkow trwahvch wy nika 7 ewidencji \.J‘:.J'r:_e-.\lu.'m e — imwentarvzace ich preeprowadzons w
terminach okreslonveh w ant. 26 sstawy o rachunkowosei. Spotka posiada tytuly wlasnodei do
wykazanych srodkow trwalveh. Wykazany stan bilansowy obejmuje waross ow idencying

srodkéw w eenie nabycia skorygowang o wanosé umorzenia, W zakresie amortyzac)i stosowing

habwir 2o S0 ook (4]
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metody i stawki podatkowe i bilansowe. Spilka nie zalicza do srodkéw trwalyeh skladnikow

majatkowych wiytkowsch powyvee | roku o wanosci jednostkowej do 3 300,00 2.

ALY, Srodki trwale w budowie - nie wystapily

AL Naleinosci diugoterminowe = nie wystgpily

AV, Inwestyeje dlugoterminowe - dotvesy udzialow w jednostee powigzane) - Wroclawski

Broker Finansowy Sp. 2 0.0 we Wroclawiu

AV. Rozliczenia migdzyokresowe divgoterminowe - nic wistapity.

B. Aktywa obrotowe

Aktywa ohrotows ohejmuja:

= EApESY o
- naleEnosct krdtkoterminowe 95 482,37
- inwestveje krotkoterminowe 162 058,17
- krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 842,23
RAZEM 271 2,77
B. 1. Zapasy = nie wystgpily
B.1L5 Zaliczki na dostawy — nie wystapily
R.11 Nalednosci krotkoterminowe ohejmujg:
- malednodei # tvivlu dostaw | ustug
- o jednostek powigzanyeh 113176
. il poeostalyeh jednosiek 85 15742
- malegnodei 7 tytuly podatkdw, dotacyi, cel itp 40,00

- nalednosci inne 7 05319

- naleznodci dochodzone na drodee sadowe) b
RAZEM 95 482,37
R.IL1L. Naleknodci # tytulu dostaw | uslug
Wikazany do bilansu stan nalenodei 2 tytlu dostaw i ushig wy nika z analitvenyeh kont

alw 1 -Ir
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rograchunkow, Malernodi te pinwentanaowano caeiciowo w formie potwicrdezenia sald na drien
31-12-2009 r. Poryeia obejmuje naleinosici od odbiorcow krajowych. Odpisy aktualizujace na
nalednodel nie bvly dokonywane, £ wykazanego salda nalenosei wighszose dotyceyta nalednosc,

kitre mieszezy sie w prawidlowym evklu rozliczeniowym. Do dnia badania naleznosei te splacone

eostaly w 74 %, Salda realne 1 akalne.

B.IL2. Nalcinodel 2 tytulu podathkow, dotacji, cel, ubezpieceen spolecanyeh i adrowotnych oraz

inaveh swiadezen,

Wykazany do bilansu sian naleznodei 2 tytubu podatkow wynika & analityeznyeh kont rozrachunkdw

z tylulu podatku VAT (rozliczone w styczniu 20010)

B.11.3. Naleknosci inne

Wiykazane saldo dotvezy rozrachunkdw 2 tvtulu zaliczek z pracownikami. Rozliczone do dmia

badania

B.11.4. Naleknodei dochodeone na drodee sgdowej — nic wistapily

B.IIL Inwestyeje krdtkoterminowe

- drodki pienigne w kasie 1 na rmchunkach bankowyvch T8 02,50

- inne krotkoterminowe rozlceenia 7941167
- poivoeki 3 744,00
RAZEM 162 058,17

Wekazane salda obejmujy wiasne srodki pienigine w kasic jednostki @ na rachunkach bankowych
Salda zinwentaryzowane na deien bilansowy w formic okreslonej w ustawie o rachunkowodei. Sabdo

srodkéw na rachunkach bankowych zostalo potwierdzone przez hank,
Saldo srodkow w kasie potwierdzone inwentaryracia
Inne papiery waroscrowe dnt}'u:.ﬁq weksli MWESEVCY |I'|I‘n.'|1

Udokumentowanie i salda prawidiowe

badanig £a 2N ek K
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HAL" FIKH Seefis Uyl T ELIT

B.IV. Krithkoterminowe rozliceenia migdrvokresowe
- CEVTING krotkoterminowe rozliczenia migdey okresowe 13 842,23

Wykazane saldo zestawiono prawidlowo z rozliceonych w czasie ubczpiccren racesm veh
{8 985,47) prenumeraty czasopism (1 152,00), abonament na parkowanie (2 200,000, skiadhka

erlonkowska (916,67) i pozostale rozliczenia { 388,00)

PASYWA

Kapital whasny obegmujc

- kapitat podstawowy | D30 DHEh, 06
- maleine wplaty na kapital podstasowy (-) 0
- kapital zapasowy SO0 (H040. 00
- knpital rezerwowy  aktualizac)i wyceny 0
- pozostale kapitaly reperwowe 0
= straty 2 lat ubicgtvch - 87 955,55
= pvsk netto za rok obrotowy 71 230,32
- odpisy 2 gyshow woeiggo roku obrotowezo 0
RAZEM 152327417

ALl Kapital podstawowy
Kapital podstawowy w calosci woynika 2 odpow iedniego konta analitvemego Fapital udsinlowy

obejmujsy:
Muszynski Mariusz- 8§ 400 udziatow o wartodei 340 000,00
Muszyviiska Barbara - 2 100 udziatow o wartosei 210 000,00

RAZEM 100 300 udzialow o wartodci | D50 000,00

AL, Naleine wplaty na kapital podstawowy (WartosC ujemmal - nic w3 stapily

AL Udzialy wiasne (wartodé ujemna) - nie wysiapily
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HAL™ FTHILE Speella yaiilna ¢ smdby w Do

ATV, Kapital sapasowy — w 2009 nie ulegl zmianie

AV, Kapital rezerwowy 2 aktoalizacji wyeeny - nie wystapil
AVL Pozostale kapitaly rezerwowe — nie wystapily

A. VIL Straty z lat ubbeglveh — 97 955,55

Pokryte zostang 2 svskow w latach nastgpnych

AL VIIL Zxsk roku obrotowego
Wykazana wysokodé¢ zysku netto wiynika z konta 860, na ktdre preeniesiono odpowicdnio salda kom
preyehoddw i kosziow oraz podatku dochodowego od osab prawnyeh. Do realnosci wykazanepo

wyniku ustosunkowano sig w dalsze] c2gsci ninigjszego rapomu

AJX. Odpisy 7 zysku w ciagu roko obrotowego (wielkosé ujemna) - nie wh stapily

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigeania obejmuja:
= FEECMWY Ml robowigzania

- gohowizzania diugoterminowe

- gobowigzania krotkoterminowe 4 S00, 06

- rozliczenia migdeyokresowe 0

RAZEM 4 50M1, 10

Doiyeza rererwy ubworzongj 2 tviulu kosepow sporzgdzenia sprawozdnwezosci  finansowe] £

20049 rok.

B.1. Rezerwy na zohowigzania — mic wystypilby

.11, Zobowiazania diugoterminowe — 2| 853 .86

Daotyeea ran kredytu do sptaty po 0)-00-201 1, Saldo ustalono praw il

el OOFF ok 10
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A FTFIER Spefl £ vwilna @ sdnbs w

B.IIL. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujy:

- gobowigzania 2 tvinln kredytu | podycrek 24 343,34
- pobowigzania 2 tytuelu emisji rosmyeh papierow wartosciowych 0
- e zobowiazania finansowe i

- zobowinzania £ tyiuh dostaw i ushuge

- wobee jednostek powigzanych i

- wabee pozostalveh jednostek 6 17288
- galicaki otreymiane na dostawy 0
« pobowigrania wekslowe 1]
- zobowigzania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen itp 53 8626
- gobowinzania  tviulu wynagrodeen 51 673,30

- obowigzania inne

- wobee pednosiek powigzanych 0
- wobee pozostabveh jednostek 0
- fundusze specjalne f
RAZEM 198 05238

B.IIL1. Zobowigeania jednosiek powigeanych = nic wystapily

B.I11.2a Kredyiy i podyezki = 24 34334

Dowyczy rat kredytu preypadajacyeh do splaty w 2010 roku.

Saldo prawidlowe,

B.I11L.2b. Zobowigzania z tviul emisji rodnyeh papierdw wartosciowych - nie w yatapity

R.111.2¢. Inne zobowigzania finansowe - nie wysiapily

B.A1.2d, Zobowigeania z tytulu dostaw § uslug
- pobowizgzania 2 tytulu dostaw i ushug HE 17158
Wikazane do bilansu stan zobowigzan 7 tviul dostaw i ushug wytika z analitycanyeh homt

roerachunkéw. Zobowigzania te czesciown potwierdzone na podstawie stanow preslanych prace

badamie mw 209 Pk |1/£/
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RAL" FIMIKR Spolls Cywilng ¢ solnby w [l

wierzycieli, Poryeja obejmuje rozrachunki 2 odbiorcami krajowymi. Wykazane zobowigzana sa
pobowigraniami biergeyvmi, nie rachodzily okolicznose wrasadnimace 2w igkszenie ich o odsetki #
tytulu nieterminowej zaptaty. Do dinia badania uregulowano 84.0% 1ych zobaw ean, potwicrdzajac

ich realnosd,

B.ILS. Zaliceki otreymane na dostawy — nic w vatgpity
B.IIL6. Zobowigzania wekslowe — nic wystapiby

B.IL7. Zobowigzania z tytuln podatkow, cel, ubezpicezen i innych swiadezen.

Wikazane do bilansu saldo wynika 2 nikej wykazanych sald analityeanych dotyczacyeh:

- podatek dochodowy od osdb prawnych 11 6h1.00
- podatku dochodowego od osob fizvernych w wysokode b5 627,00
- kladki ZUS w wysokosei 26 3866
- podatek od towardw 1 uslug = VAT 188,25
RAZEM 53 862,88

Do dnia badania wykazane powyiej salda zostaly rozliczone z wyjatkiem podatku od osab fizycznych,
ktory zostal zaplaceny do dnia badania w kwocie 9 904,14)

Salda f'ﬂ"”"'”"" 7 kwotami l.l.:\.kaz;m:.'mi W pOSEC ﬁ‘|_.*_|'~|r|}|:h deklaracjach

B.IILS. Zobowigzania 2 tytulu wynagrodeeh

- gishow igEania £ 1:\1||h: W nacrodzen 51 67310

Saldo bilansowe wynika z prawidlowo sporzadzonych list plac 2 2009 roku, rozhczone w calosei do
dnia badania. Ewidencja wynagrodzen w formic imiennych  kan wynagrodzen  prowadeona w
l.’d[\ﬂ“ iednim module stosowanego systemu komputerowego, Saldo bilansowe pstalono w \|'n'|-|l.||'|

prawidiowy
B.IILY. Zobowigrania inne — nic wystapily
B 10, Fundusze specjalne — nie wystamly

BV, Rorliczenia migdevokresowe = nie wystipily
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BLAL™ PR, Spafy Oy widng erledg w | Ry

3 Rzetelnodd | prawidlowosé ujpcia poeveji rachunku syskow i strat

X1 Informacje ogdlne o rachunku syskow i strat,
Jednostka sporzadan rachunek Zvakow i stral w Wanancie porownawezym.

=

Pravehody podstawowej deialalnodei prowadzone sg na kontach zespolu Stosowany  podzial
strukturalny umozliwia prawidlowe sporesdeenie achunky zyskow 1 stant, prawidlowe rozlcenia
FH1I.|-II'ILI-"I'-I.-' Oz 1|“j1:t]|‘:dr||;] p(\[:;uh} _icd'nnﬂki w rakresie |}I-.l'|.\:!|.|f|:FH:l udpil‘ﬁ iedmich analiz
Pozostale preychody operacyine | preychody finansowe ujmowane sa na analitycanych kontach
respolu 7 ze szeregolowodcly wymagang porvejami rachunku zyskéw @ ostrat wraz z mozliwoscia
cdpowiednic ich kwalifikacy podatkowe)

Jednostkn prowadzi Koma kosztow w ukladeie rodeajowym w podaiale zgodnym & zatacenikiem nr |
do uwstawy oraz pozwalajacym na wyodrgbnienie kosstdw nie stanowigesch  kosetow uzryshania
prevehoddw, Pozostale Koszty operacyine | koszty finansowe ewidencjonowane sg w analycanych
kontach zespolu 7 2 odpowiednig kwalilikaciy podathows. kosay, preed ich wgciem w ksiggach

rachunkowvch, sprowdzane sq pod wiegledem mervtorveenym oraz formalno - rachunkowym pracs

upowmenionych pracownikdw: Slad rewizyjny wykonanis tych coynnodel dokumentowany  jest

podpisem (parafy) skiadang na dowodzie ksiggowym

3.2, Preychody
Przychody za okres 01-01 = 31-12-2009 obejmuja:

- prevehody ze spreedagy | srdwnane z nimi | 4506 889,43
- pozostale preyehody opeéracyjne 10 486,22
- pravehody finansowe } 500,08
- ryski nadawyczaine 1}
RAZEM 1471 875,73

3.3, Koszty

Koszy #n okres 01=01 = 31-12-2009 obejmuy

- koszty dzintalnosci operacyjne) 1 267 088,77
- pozostale kos#ty operacyne T4 946,03
- kosaty finansowe 834,61
- straty nadawyczane 0
RAZEM 1 342 88941

3.4, Wynik finansowy ksetaltujg:
- wsk brutte 128 98632

- podatek dochodowy &7 TA6.00

Tl o POUFF ok 1

DOKUMENT INFORMACYJNY 107|Strona



By T WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna
HAL" ZISUAR Spidhs Cvwelna # vendroby w Ulewop
- poeostale obeigtenia wamiku finansowego 0
- #ysk netto 7123032

1.5 Pozostale preyehody operacy joe obejmuja:

- dochdd ze spreedaiy aktywow trwalych ]
- dhtacje 0
- pozostale preychody 10 486,22

6. Prevchody finansowe obejmuja;
- odlsetki 4 504,08

- pozostale prevehody finansowe 0

1.7, Pozostale koszty aperacyjne obe jmuja:

- strata z ¢ zhycia niefinansowych aktywow trwalveh 0
- aktualizacja wartosci aktywow nie finansowyeh 0
- pozostale kosey 74 946,03

1.8, Kosrty linansowe obejmujgq:
- onlsetks B54.61

- poeostale kosaty Ninansowe i

4. Precksetaleenie wyniku finansowego brutto w podstawg opodatkowania podatkicm

dochodowym od osih prawnyveh,

1. £ysk brutto 128 986,32
2. Preyehody wylgezone 2 podstawy do opodatkowania

dyskonto weksli obeyeh 4 495,00
3., Koszty roku hiekacego nicuznane za koszty uryskania praychodu
= koszly representacii 13 51991
- oplaty leasingowe 2495579
- amoryzacia bilmnsown 211500
- amoryzacin wartodci niematerialnych i prawnych T4 61150
- kosziy g}‘qp!u;&lnrji samochoddw leasingowsych 3303492
- koszty poostale 1 47741
RAZEM 149 714,53

mbaiiey pa IO ok 14
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RAL FIMIER Syl § suilng § wednby w Ll

4, Kosaty bilansowe  pragjsciowe”

- ZUS 1196757
- wynagrodiaenia 34 §940.81
- PEFCTWA 4 50410
- porostale .02
RAZEM 51 365,40
5, Kosety uzyskania prevchodu nie bedace kosztami bilansowyimi

- rezerwa ¢ 2008 roku 350000
61, DOCHOD 312207125
7. Straty Iat ubieglych 158 (9],86
£. Podstawa do opodatkowania podatkiem dochodowym 303 97930

9, W mokmgleniu 03 979 00

10. Podatek dochodowy 19 % 37 756,00

I!r-‘,}.um,d} wylaczone z ﬂl’uﬂa1ku“‘3“iﬂ orae kosety niestanow iaee |1Dﬂ}ltkﬂ\.\;1 kosgtdw wryskani
pravehoddw wykazane zostaly szczegdlowo w odpowiedniej czesci informacii dodatkowej. Do

wykazanyeh pozyeji uwag nie wniesiono,

%, Ocena wyniku finansowego w Kontekdcie ustalen dokonanych w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W hadanym sprawozdaniu finansowym za okres 01-01 - 31-1 22009 wykazano zvsk netio w
wysokodei 71 230,32, Zysk netto wynika # prawidlowo scstawionych prayehodaw i kosAow za wyiej
wymieniony okres, na podstawie prawidlowe prowadzonyel ksigg rachunkowych, 2 uwzglednieniem

naleinego podatku dochodowego od osdb prawnyeh w wysokoscr 5T 756,00
6. Pozostale crgiei skladowe sprawozdania fimansowego.
Obok bilansu i rachunku ryskow i strat Spilka sporzadeila:

- wprowadsenie do sprawozdania finansowego

- dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawordania oraz dodatkowe informacie | ohjasnicnia sporzydzono ze

szczepilownsciy okredlong w zalaceniku nr | do ustawy o rachunkowosc,

ke s 200 fok 15
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Wraz ze sprawoadaniem finansowym Zaread Spolki sporeadysil sprawordanic # drialalnosci za hadany
okres obrachunkowy. W sprawoedaniu Zarzagdu powolano sig na dane sprawoedania linansowego bez

ich zamieszczanin.

1. Reasumpeja ustalen

Preeprowadzony zakres badan pozwala wyrazic opinig o 2godng vici badanego spravoedania
finansowego w jego istomyveh aspektach 2 wymogami ustawy 2 dnia 29 wreesnia 1994 roku o

rachunkowosci

Praeprowadzone badanie nie mialo na celu wykryeia wezelkich pryvpadkdw narusrenia prawa,
szezegdinie w odniesieniu do podatkiw, operaci dewizowych, ehsportu § importu ome praswi
gospodarczego, Jednakze stwierdzamy, 2e w trakeie badania preyjetych probach nie stwierdzilismy
preyvpadky nanszenia prawa

Nie mnigj jednak swracamy uwage, #e preepisy dotyvezgee podatkow i cel, ubcepiecaen ulegaly
CRESIVIT ZMIANOM, W 2W Hzku Z czyvm siosowanee sysiemu podatkowego w prakiyoe mose Pﬂ\"n"d'i“"-dl..'
wystepowanie w preepisach podatkowyeh nicjasnodci. Dodatkowo cagsto WHSTEPIICE NENIce W
inferpretac]i preepisow prawa podatkowego w konsckwencji powoduja, #¢ rveyko podatkowe jest
wysokie. Pomimo, de Zaread Spoiki jest preckonany o spelnieniu wymogow prawa podatkowego,
istnigje rvevko blednej interpretacii preepisow lego prawa, Organy kontrolne mogn preeprowadznd
kontrolg zagadnien podatkowyeh w okresie 5 lat od zakonczenia okresu objgtego badaniem

Do dnia zakonczenia badania niniejszego sprawoedania finansowego nie odnotowans adarzen, ktdire

moglyby mieé wphyw na wyrazong oceng sytuacji majatkowej, finansowej | wyniku finansowego

Fakty takie nie zglaszane byhy takze 7e strony Kierownika badanej Spolki
Credci skladowe sprawoedania finansowego wraz 2 sprawozdanicm Zarzadu Spotki prawidbowo

padzwierciedinjg sytunciy majyikowa | finansowa na deied 31-12-2009 roku ore Wy nik finansowy i

rentownodé #a okres od 001-01-20089 do 31- 1 2-2009 roku.

Pulriir g0 M ok “1/?/
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E. Uwagi koncowe

7 # Y ¥ indgeip “ BT
Raport ninigjszy zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych | opatrzonyeh parafy bieglepo rewidenta
preeprowndrajgoego badanie
Zalgeaniki do raportu stanowiy cegsc skladowe speawo rdania finansowego

X T n y & 7lEce 1 .
Raport sporsadzono w 3 egremplarzach. z ktorych dwa egremplarze prackazano zleceniodawey.

N . s mipel LM

Sy o EWIDENTOM
Hr_)hﬁ’.fl R DOROSE 1. |IP| 'K

thD = E\EQEIRA W OLA

Kluczowy biegly rewident L m,m??ﬁ;;u Regon

[ I:'Hﬁﬂul wl

prreprrwadrajiy

W Emichm podimsoly upe — ¥
~RAL .-’l]Hh!-’.x|'|4.|?lh|1_1u||||.|
§5-200 Clawa, ul. Chrobrege 17

Olwwa, dnin 06-06-2010
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WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

5.4 Bilans i rachunek zyskéw i strat Emitenta za okres od
01.01.2010 r. do 31.05.2010 r.

WDB 5. A

&S WDB

Broker Ubczpiiczcmowy

Bilans
Rachunek zyskow i strat

za okres: od 01.01.2010 do 31.05.2010

JP Weber

JP Weber Accounting & Tax sp. z .0.0.

Rynek 39 /4
50-102 Wro
Tel. +48(7 30
Fax +48(7 3]

22.06.2010
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WD

# ok LR

W FIRL TR AT

Spis tresci

[ B e e e e 3
I Baehunel S R SETaE o smnsmr i oo o s b S e L A T

Bilans, Rachunek zyskdw i strat: 31.05.2010 -
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WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

-l

WDB S.A
Bilans
—— Na dzien Na dzien
31.05.2010 31.05.2009

A Aktywa trwale 1442 312,27 1382 835,37
L Wartosci niematerialne i prawne 1398 434,77 1 336 842,87
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 1396 909,77 1332 267 87
Inne wartosci niematerialne | prawne 1 525,00 4 575,00

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 3 877,50 5 992,50
1. Srodki trwsle 387750 5992 50
a) mﬁs;w?;?fgﬂ:?ﬁn:}m tym prawo wieczystego 0,00 0,00
b) b} budynki, lokale i obiskty inZynierii ladowe] | wodnej 0,00 0,00
c) ¢} urzadzenia techniczne i maszyny 3 877,50 599250
d) d) srodki transportu 0,00 0,00
e) ) inne srodki trwvale 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
. Maleznosci diugoterminowe 0,00 0.00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 40 000,00 40 000,00
1. Mieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartoaci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 40 000,00 40 000,00
a) w jednostkach powiazanych 40 000,00 40 000,00
i - udzialy i akcje 40 000.00 40 000,00
ii - inne papiery wartosciows 0,00 0,00
iii - udzielone pozyczki 0,00 0,00
iv - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
i - udzialy i akcje 0,00 0,00
i - inne papiery wartosciows 0,00 0,00
iii - udzielone pozyczki 0,00 0.00
v - inne diugcterminowe aktywa trwake 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

Bilans, Rachunek zyskow i strat: 31.05.2010 _
DOKUMENT INFORMACYJNY 114|Strona



&S WDB

R U I A, WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

GYDE

WDEB S A

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 265 025,21 208 171,81
I Zapasy 0,00 0,00
1. Materiahy 0,00 0,00
2. Potprodukty | produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00
Il. Maleznosci krotkoterminowe 101 643,77 59 747,57
1 Maleinosci od jednostek powiazanych 11 263,52 145,00
a) Z tytuhu dostaw i uslug o okresie splaty: 6 263,52 145,00
i - do 12 miegiecy € 283,52 145,00
ii - powyzZej 12 miesiecy 0,00 000
b) inne 5 000,00 0,00
2 Maleznosci od pozostatych jednostek a0 380,25 59 602 57
a) Z tytulu dostaw i uslug o ckresie splaty: B3 684,73 45 440 85
i - do 12 miesiecy 83 684,73 45 440,85
i - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Y PP Sormiobingid o v = ae
€} inne 633288 14 161,72
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 158 360,63 139 114,83
1. Krotkoterminows aktywa finansowe 158 360,63 139 114 B3
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
i - udzialy i akcje 0,00 0,00
ii - inne papiery wartosciows 0,00 000
iii - udzielone pozyczki 0,00 0,00
v - inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach B2 531,67 0,00
i - udzialy lub akcje 0,00 000
ii - inne papiery wartosciowe 79 471 67 0,00
iii - udzielone pozyczki 3 120,00 0,00
v - inne krotkoterminowe akhywa finansowe 0,00 0.00
c) srodki pisniczne i inne aktywa finansowe 75 828,96 139 114 B3

Bilans, Rachunek zyskdw i strat: 31.05.2010 -
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WDB S.A

ot

i - arodki pieniczne w kasie i na rachunkach 75 82896 139 714,83
il - inne Srodki pieniezne 0,00 0.00
iii - inne srodki pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycie krotkoterminowe 0,00 0,00
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 020,81 9 309,41
SUMA AKTYWOW 1707 337,48 1591 007,18
—— Na dzien Na dzien
31.05.2010 31.05.2009
A, 1534 935,13 1 463 074,33
I Kapital (fundusz) wlasny 1 050 000,00 1 050 000,00
In. Ngileine. lecz nie wniesic-_ne w‘h!ad_y na poczet 0.00 0.00
kapitalu podstawowego (wielkosc ujemna) T !

. Udzialy {akcje) wlasne (wielkosc ujemna) 0,00 0,00
V. Kapital (fundusz) zapasowy 500 DDOo,00 500 DO0,00
V. Kapital (fundusz) rezerowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerowe 0,00 0,00
Wil Zysk (stata) z lat ubiegiych -26 725,23 -9F 955,55
bl Zysk (stata) netto 11 660,36 11 029,85
X mﬁiﬁiﬂz{g ijzey"sl?;}netm w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 172 402,35 12T 932,85
I Rezerwy na zobowigzania 17 598,21 3 500,00
1. Rezerwa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 0,00 0,00
i - diugoterminowa 0,00 0,00
ii - kratkoterminowsa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 17 598,21 3 500,00
i - divgoterminowe 0,00 0,00
ii - krotkoterminowe 17 598,21 3 500,00
1. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczhi 0,00 0,00
b) 7 tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00

Bilans, Rachunek zyskow i strat: 31.05.2010

DOKUMENT INFORMACYJNY

116|Strona




&S WDB

s B WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

s

WDB 5.A

. Zobowiazania kratkoterminowe 154 763,16 124 432,85
g Wiobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) T tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
i - do 12 miesiecy 0,00 0,00
ii - powyZej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 154 763,16 124 432 85
a) kredyty i poZyczki 20697 49 4 084,85
b) z tytubu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d)  tytuhu dostaw i ustug, o ckresie wymagalnosci: 34 58848 2597412
i - do 12 miesigcy 34 588 48 2597412
ii - powyzZej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki ofrzymane na dostawy 0,00 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych

) | et 49 893,29 49 755 86
h) z tytuby wynagrodzen 49 088,05 42 812 48
i) inne 495,85 160444

3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia migdzyokresowe 40,98 0,00
1 Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 40,98 0,00
i - diugotreminows 0,00 0,00

i - krotkoterminowe 40,98 0,00

SUMA PASYWOW 1707 337,48 1 591 007,18

Bilans, Rachunek zyskdw i strat: 31.05.2010 -
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WDB S A

SWDE

Rachunek zyskow i strat

Kwota (PLM) za | Kwota (PLN) za
: okres okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.05:2010 31.05.2000
A tyrl:r'lrzychody netto ze sprzedazy | Zrownane Z nimi, w 666 740,27 621 085,24
- od jednostek powigzanych 4 072,83 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
I Zmiana stanu_prodl_.rktéw (zﬁeﬁsz&nie-wartoéé 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie-wartosc ujemna)
il jEdiﬁi?mzenia swiadczen na wiasne potrzeby 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy uslug 666 740,27 621 085,24
B. Koszt dzialalnosci operacyjnej 618 059,76 447 897,89
L Amortyzacja 215208 215208
11. Zuzycie materiatow i energii SF 728,22 48 528,63
MII. Ushugi cbee 152 571,79 123 035,08
V.| Podatkiioplaty, w tym: 3 295,00 193840
podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 341 909,97 221 32951
Wi Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 39 074,85 27 605,05
Wil Pozostale koszty rodzajowe 21 327,85 23 308,14
ViR Wartos¢ sprzedanych towarow | materiahow 0,00 0,00
Zysk [strata) ze sprzedazy (A-B) 48 680,51 173 187,35
Pozostate przychody operacyjne 4 194,34 1,38
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwakych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
. Inne przychody operacyjne 4194 34 1,38
E: Pozostale koszty operacyjne 31 834,64 123 689,93
I Strata ze zbycia nisfinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
M. Inne koszty operacyjne 31 83464 123 689 93
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D+E) 21 040,21 49 498,80
G. Przychody finansowe 0,00 5,08
I Dywidendy i udzialy z zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Bilans, Rachunek zyskow i strat- 31.05.2010
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opadill

1. Odsetki, w tym: 0,00 5,08

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Zysk ze zhycia inwestycji 0,00 0,00

. Aktualizacia wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 4 241,85 43,00

L Cdsetki, w tym: 1 241,85 43,00

- od jednosiek powigzanych 0,00 0,00

1. Strata ze zhycia inwestycji 0,00 0,00

Tl Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

v ! Inne 3 000,00 0,00

I ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZES 16 798,36 49 460,88

[F+G-H)

4 Wynik zdarzen nadzwyczajnych (1.1 - JIL) 0,00 0,00

I Zy=ki nadzwyczajne 0,00 0,00

| i Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K ZYSK (STRATA) BRUTTO (I +- J) 16 798,36 49 460,88

L Podatek dochodowy 5 138,00 38 431,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

. [zwiekszenia straty) 000 9.0

H. ZYSK (STRATA) NMETTO (K -L - M) 11 660,36 11 029,68

Bilans, Rachunek zyskow i strat: 31.05.2010
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Komentarz Zarzagdu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w okresie od 01.01.2010 do 31.05.2010 roku

Spétka w okresie pierwszych pieciu miesiecy 2010 roku zanotowata przychody ze sprzedazy na poziomie blisko
670 tys. ztotych. Wynik ten jest lepszy od analogicznego wyniku w roku 2009 o ponad 7%. Poprawa wynikow
finansowych w Spofce byta efektem podpisania nowych kontraktéw z klientami (umoéw brokerskich i listow
brokerskich), a takze obserwowanego na rynku ubezpieczen wzrostu wysokosci sktadek ubezpieczeniowych.
Ponadto, Zarzad Emitenta pragnie zaznaczyé, ze pierwsza potowa roku jest zwykle w dziatalnosci brokerskiej
nieco stabsza, w zwigzku z czym wzrost przychoddéw w pierwszym pétroczu zapowiada takze jeszcze bardziej
dynamiczny wzrost przychodoéw w drugim potroczu biezgcego roku.

Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.01.2010 do 31.05.2010 roku
Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W okresie od stycznia do konca maja 2010 roku Spétka przede wszystkim postawita na dopracowanie swojej
struktury sprzedazowej. W zwigzku z tym, w celu zwiekszenia mozliwosci pozyskiwania nowych klientow,
zatrudniony zostat Petnomocnik ds. Sprzedazy oraz wdrozono do oprogramowania firmowego system
raportowania sprzedazowego, co pozwoli Emitentowi lepiej kontrolowaé i zarzgdzaé relacjami handlowymi.
Ponadto, Emitent rozpoczat dalszy rozwoj biura sprzedazy poprzez rozwoj kadr (szkolenia, warsztaty),a takze
zapoczatkowany zostat proces wdrazania systemu zarzgdzania relacjami z klientami (CRM - Customer
Relationship Management).

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych w Dokumencie
Informacyjnym prognoz wynikéw na 2010 rok w swietle zaprezentowanych danych
finansowych za okres od 01.01.2010 do 31.05.2010 roku

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Spoétke w pierwszych pieciu miesigcach 2010 roku wskazujg, ze
zakfadana prognoza zostata zrealizowana w ok. 27%. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci brokerskiej, Zarzad
Emitenta uwaza, ze realizacja pozostatych 70% prognozowanych przychodoéw jest realna z uwagi na wyzsze (w
stosunku do przychoddéw osiggnietych w pierwszych pétroczach danego roku) historyczne przychody w drugich
pétroczach danego roku obrotowego. W opinii Zarzadu, na znaczacy wzrost przychodéw w drugim pétroczu 2010
roku bedzie miata wpltyw planowana rozbudowa biura sprzedazy oraz przejecia innego brokera
ubezpieczeniowego, ktéra zwiekszy mozliwos¢ pozyskiwania nowych klientéw. Ponadto wptynie na to
obserwowany wzrost wysokosci skladek ubezpieczeniowych na rynku ubezpieczen, zwtaszcza w niektdrych
bardziej ryzykownych branzach oraz wéréd klientéw z wysokg szkodowoscig.
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6 Zalgczniki

6.1 Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

“CODo WR/09.07/47/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Stronalz 7
i Nr pisma wricskodawey:
| DOOZIAL CENTRALNE] INEORMACI]
& HRANWWEGO RERESTRU SADOWEGD
ul. Poerahaka 16-20
53630 Wrockaw
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.07.2010 godz. 09:55:43
Numer KRS: 0000357261

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
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CODo WR/(r9.07/47/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 2z 7 [

WROCLAWIL, REPERTORILM A MR 526472010

08.06. 2010 A, NOTARIUSZ ROBERT BRONSITEIN, KANCELARLA NOTARIALMA WE

2 STATUTUL

WHOCLAWIL!, REPERTORIUM A NR 9938/2000, ZMIENIOMO § L UST. &, § 15 LST. 1, § 22 UST.

TAK

| PREEKSTTALCENIE

PRIEKSZTALCENIE W mm.ss:;:mmm.:m

NOTARIALMA WE WROCLAWIL, PLAC SOUNY 1819, AEPERTORIUM A NR 526472000,
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- CoDo WR/00.07/47/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 3z 7
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CODo WR/09.07/47/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 42 7

: 4, 99, 2, POZUSTALA FINANSOWA DZIALALNGSE USELGOWA, GOZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, 2 WYLACTENIEM UBEZPIECTEN | FUNDUSZOW EMERYTALIYEH

66, 19, T, POROSTALA DEIALALNCESE WEPOMAGAIACA USLLIGE FINANSOWE, T
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH S

56, 21, aMm-zmm;mmmr

|
|
|
5
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_"CODo WR,/09.07/47/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 5z 7

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC]
GOSPODARCTED | ZARTADEANLA

71, 20, B, POTOSTALE BADANIA | AMALLYY TECHMICINE

73, 11, Z, DZTALALNOSE AGENCI] REKLAMOWACH

73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRIEDAZY CZASU | MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W RADID 1
TELEW1ZM

73, 12, B, POSREOMICTWIO W SPRIEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRLDWANTYCH

73, 11, C, POSREDNICTWO W SPRZEDATY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEXTRONECINYCH (INTERNET)
EILEMHWMHE&EMHWH\DI
MEDIACH
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£ODo WR/IS.07/47/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 6z 7

Dziat5

Dzial 6 7
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BROKERZY UBELPIECEENIIWI 5.4, wDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spélka AkCyjna

CODo WR/09.07/4772010 Operator; BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 727
L Bk wpiny. =
i i o JO-EE= phecret
Wrockaw, 09.07.2010 godz: 09:55:42 P
Podpés
BAJAN-SAWICKA EWELINA, 5 o \._\
TN | (L o e ' f_n |
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BEOKERZY UBEZFIECEZENIOWI 5.A. WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spo’lka Akcyjna
CODo WR/09.07/47,/2010 Operator: BAJAN-SAWTCKA EWELINA
Mr 2 dziennika pasm:
Ocldziad Contrainagg | Wroclaw data: 09.07.2010 goce: 05:35:42 | Wi SA
Irfprmacii Krajowega ul KIELBASNICZA 18
Ritjegiry Sadowego T | AT "»'-Er_\’_:_aw
ul. Ponadia 16-30 ,ﬂnq:h Ml ol ¥ din | SAA] pocxtn WROCEAW

53630 Wrockew |
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢
podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian
statutu spoétki nie zarejestrowanych przez sad

6.2.1 Jednolita tres¢ Statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ DZIALAJACEJ POD FIRMA WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowej

§1
1. Firma Spotki brzmi WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spotka Akcyjna. Spbtka moze uzywac skréconej firmy
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. oraz wyrézniajgcego jg znaku graficznego.
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.
Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
4. Spétka moze otwieraC i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, biura, przedstawicielstwa oraz inne jednostki, a takze
moze uczestniczy¢ w innych spétkach i przedsiewzieciach na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej
granicami.

@ N

§2
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig dziatajgca pod firmg WDB.
§3
Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
§4
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.
66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych.
66.21.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.
66.22.Z Dziatalno$¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych.
66.29.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.
68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi.
68.32.Z Zarzgdzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie.
69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo- ksiegowa, doradztwo podatkowe.
73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej.
70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania.
71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne.
73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych.
73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji.
73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych.
73.12.C Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet).
73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach.

2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajéow przedmiotéw dziatalno$ci wymienionych powyzej wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji — Spétka podejmie takg dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub
koncesji.

DOKUMENT INFORMACYJNY 129|Strona



&S WDB

s B WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Spétka Akcyjna

3. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastgpic bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzigta bedzie
wigkszoS$cig dwdch trzecich gtoséw, w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zakfadowego.

§5
Kapitat Spotki wynosi 1.050.000 zt (stownie: jeden milion piecdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 10.500.000
(stownie: dziesie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o numerach od AO0000001 do A10500000.

§6
1. Kapitat Zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.
2. PodwyZszenie kapitatu zaktadowego moze rowniez nastgpic¢ ze $rodkéw Spotki, zgodnie z przepisami art. 442
i nastepnych Kodeksu Spétek Handlowych.
3. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa
do objecia nowych akgcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie
stanowi inaczej.
Kapitat zaktadowy Spotki moze byé podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na okaziciela.
5. Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotowkg lub wktadami niepienieznymi.

R

§7
Spotka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartoSciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje
z prawem pierwszenstwa

§8
1. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty Zgromadzenia Wspoinikéw.
2. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia, a w szczegoélnosci
podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszom z tytutu umorzonych
akcji, bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

§9

Wykonywanie przez zastawnika lub uzytkownika akcji prawa gtosu wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§10
Organami Spotki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

§11
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych oraz postanowieniami
Statutu uchwaty organéw Spétki zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym przez bezwzgledng
wigkszos$¢ gfoséw rozumie sie wiecej gltosow oddanych ,za” niz ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” z tym, Ze:

a) w przypadku réwnosci gtoséw oddanych ,za” uchwatg Zarzadu oraz gtoséw ,przeciw” lub ,wstrzymujgcych
sie” decyduje gtos Prezesa Zarzadu,

b) w przypadku réwnosci gtoséw oddanych ,za” uchwatg Rady Nadzorczej oraz gtoséow ,przeciw” Ilub
~Wstrzymujgcych sie” decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§12

1. Zarzgd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnoSciach sgdowych i
pozasgdowych.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia Ilub Rady Nadzorczej, nalezg do
kompetencji Zarzadu.

3. Pracami Zarzgdu kieruje Prezes Zarzgdu, ktéremu przystuguje prawo ustalania i zmiany porzgdku obrad
posiedzen Zarzgdu, usuwania, bgdZz dodawania okres$lonych punktéw porzgdku obrad, ograniczania czasu
wystgpien pozostatych cztonkéw Zarzadu, zarzgdzania przerw i formutowania tresci projektéw uchwat.
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§13

1. Zarzad Spotki sktada sie z nie wiecej niz 3 cztonkéw, w tym Prezesa Zarzgdu, powolywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Jednemu lub dwém cztonkom Zarzgdu Rada Nadzorcza moze
powierzy¢ petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

2. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspodlnej kadencji, ktéra trwa piec lat.

3. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez Zarzad i zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg
Regulaminu.

4. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzgdu sprawy nieprzekraczajgce zakresu
zwyktych czynnosci Spotki.

5. Jezeli jednak przed zafatwieniem sprawy, o ktorej mowa w ust. 4, chocby jeden z pozostatych cztonkéw
Zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

6. Czlonek Zarzgdu skfada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie. Rezygnacje uwaza sie za skutecznie
dokonang jesli zostata wystana listem poleconym na adres Spétki i adres Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia mandatu Przewodniczgcego, na
adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§14
Spotke reprezentuje Prezes Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu samodzielnie albo tgcznie dwoéch cztonkéow
Zarzgdu.

§15

1. Rada Nadzorcza skiada sig z 5 do 7 cztonkéw powotywanych i odwotywanych, z zastrzezeniem ust. 3, 4, 5i
6, przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona przewodniczgcego i zastepce przewodniczgcego.
Wybor dokonuje sie bezwzgledng wiekszo$cig gloséw obecnych na zebraniu cztonkéw Rady.

3. Tak dtugo jak Mariusz Andrzej Muszynski bedzie pozostawat akcjonariuszem Spétki bedzie miat prawo do
powotywania i odwotywania 2 cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

4. Tak dfugo jak Krzysztof Cichecki — bedzie pozostawat akcjonariuszem Spétki bedzie miat prawo do
powolywania i odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

5. Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej w sposéb okreslony w ust. 3 i 4 powyzej, nastepuje
w drodze pisemnego o$wiadczenia doreczonego Spofce.

6. W przypadku $mierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie i
zZmniejszenia sie jej sktadu ponizej 5 cztonkéw, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze
podjecia jednomysinej uchwaty powofac¢ (dokooptowac) nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie
petit swojg funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w
miejsce dokooptowanego.

§16
1. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu.
2.  Regulamin Rady Nadzorczej okre$la jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

§17

1. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

2. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga Zgdac zwofania Rady Nadzorczej, podajgc proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia
otfrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z zgdaniem, o
ktorym mowa wyzej, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany
porzadek obrad.

3. Rada Nadzorcza powinna by¢ zwolywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

§18

1. Z zastrzezeniem ust. 2- 4 ponizej oraz §19, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swoj gfos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gfosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w ftrybie pisemnym Iub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegfo$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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4.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 2 i ust. 3 nie moze dotyczy¢ spraw, dla ktérych zgodnie z
Kodeksem Spoétek Handlowych tryb ten jest niedopuszczalny, a w szczegoélno$ci powotania i odwotania
cztonka Zarzgdu lub zawieszania cztonka Zarzgdu w czynno$ciach.

§19

Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie odwofania cztonka Zarzgdu wymagajg udziatu w gfosowaniu co najmniej
czterech cztonkéw Rady Nadzorczej.

J)
k)

)

n)

§20
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spoftki.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac¢ swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynno$ci nadzorczych.
Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw wymienionych w Kodeksie Spotek Handlowych lub
Statucie nalezy:
ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o ktérej mowa w
lit. a) i b),
powoltywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesow,
ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,
zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,
wybér biegtego rewidenta dla zbadania sprawozdania finansowego Spotki,
zatwierdzanie rocznych budzetéw i plandw rozwoju Spotki oraz Grupy Kapitatowej Spotki,
wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoétke czynno$ci prawnej zobowigzujgcej lub rozporzadzajgcej, a
takze wydatkéw, w pojedynczej lub powigzanych ze sobg transakcjach, nieuwzglednionych w budzZecie
Spotki | wykraczajgcych poza normalng dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, o wartosci przekraczajgcej kwote
1.000.000 ztotych,
wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie oraz likwidacje przez Spétke udziatéw lub akcji w innych
spotkach, gdy dziatania takie wykraczajg poza normalng dziatalno$¢ gospodarczg Spotki,
wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Spétki lub udziatu w takiej nieruchomosci,
lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Spoétki lub udziatu w takim prawie,
wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy Spétkg a cztonkami jej Zarzgdu,
w przypadku zmiany Statutu ustalenie jego jednolitego tekstu lub wprowadzenie innych zmian o charakterze
redakcyjnym,
inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami niniejszego Statutu lub
przedfozone Radzie Nadzorczej przez Zarzgd Spotki.

§21
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw zwotuje Zarzad raz w roku, nie pozniej niz w ciggu szesciu miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego Spoftki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w Kodeksie Spotke
Handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione, w my$l przepisow
Kodeksu Spotek handlowych, do zwotywania walnych zgromadzern, uznajg to za wskazane.
Walne Zgromadzenie odbywajg sie we Wroctawiu lub Warszawie.

§22

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spotki, podwyZzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki, umorzenia akcji, emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszeristwa objecia akcji lub
warrantéw subskrypcyjnych, obnizenia kapitatu zakftadowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego
zorganizowanej czesci i rozwigzania Spotki wymagajg wiekszosci trzech czwartych gtosow.

Walne Zgromadzenie jest wazne jesli jest na nim reprezentowanych co najmniej 51,00 % akcji Spotki, chyba
ze bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa lub postanowienia ninigjszego Statutu przewidujg surowsze
warunki quorum.

§23

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a)

b)
c)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za ubiegty rok obrotowy,

podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat,

udzielanie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
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d)

e)
)

9)
h)
i)
)

podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, a takze uchwat w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych,

podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia,

podejmowanie uchwat w zakresie zbywania i wydzierzawiania przedsiebiorstwa Spotki lub zorganizowanej
Jego czesci oraz ustanawiania na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

powotywanie i odwofywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem cztonkéw Rady Nadzorczej
powotywanych i odwotywanych w sposob okreslony w § 15 ust. 3 i 4 Statutu,

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

tworzenie oraz likwidacja kapitatow rezerwowych i funduszy Spotki,

inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami, postanowieniami niniejszego Statutu oraz wnoszone
przez Rade Nadzorczg lub Zarzad.

§24
Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedfug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.
Zarzad jest upowazniony do wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorczej.
Spétka moze wyptacic¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za
ostatni rok obrotowy, zbadane przez biegtego rewidenta, wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej
pofowe zysku osiggnietego od korica roku ostatniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym i zaopiniowanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o niewyptacone zyski z
poprzednich lat obrotowych, umieszczone w kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate dywidendy
oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitatéw rezerwowych utworzonych
zgodnie z ustawg lub niniejszym Statutem.-

§25

Kapitaty i fundusze Spotki stanowig:

a)
b)

c)

kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy,
kapitaty rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.

§26

Na pokrycie strat Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego
przelewa sie réwniez inne $rodki w przypadkach gdy stanowig tak powszechnie obowigzujgce przepisy
prawa.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wskazanej w sprawozdaniu finansowym Spotki.

§27

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy po przeksztatceniu konczy sie 31 rudnia 2010 r.

Rowbd=

§28
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji, z chwilg wykre$lenia z rejestru.
W trakcie likwidacji Spotka dziata pod firmg z dodatkiem w ,w likwidacji”.
Likwidatora powotuje Rada Nadzorcza.
Srodki pozostate po zaspokojeniu wierzycieli Spétki dzieli sie miedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
i wartosci nominalnej posiadanych przez nich akcji.

§29

Spotka zamieszcza przewidziane prawem ogtoszenia w ,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym” chyba, ze
przepisy prawa stanowig inaczej.

§30

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spotek Handlowych
oraz inne obowigzujgce przepisy prawa.
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6.2.2 Tres¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmiany
Statutu Spotki nie zarejestrowanych przez sad

Uchwafa Numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Spétka Akcyjna z siedziba we Wrocfawiu
Z dnia 08.06.2010 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii
B, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przy emisji akcji serii B, zmiany statutu
Spotki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia tekstu jednolitego Statutu Spoéfki,

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zakfadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy WDB S.A. o kwote nie wiekszg niz 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych), tj. z kwoty 1.050.000,00 zt (stownie: jeden milion piecdziesiagt tysiecy ztotych) do kwoty nie wyzszej niz
1.150.000,00 zt (stownie: jeden milion sto pieédziesigt tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust 1. zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (stownie:
Jjeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o
numerach od B 000 000 1 (stownie: jeden) do B 1 000 000 (stownie: jeden milion).

3. Akcje serii B zostang pokryte w cafo$ci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010 tj. od dnia 01 stycznia 2010 r.

5. Akcje serii B zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej.

6. Cena emisyjna akcji serii B wynosi 1,10 zt (stownie: jeden zioty i dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

7. Akcje nowej emisji serii B nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawg
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 15638 wraz z pdzniejszymi
zZmianami).

8. Upowaznia sie Zarzgd WDB S.A. do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,
w szczegdlnosci do zawarcia umoéw o objeciu akcji serii B. Umowy objecia akcji serii B zostang zawarte w
terminie do 31 sierpnia 2010 r.

9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okre$lonych w ust. 1 uchwaty,
w wysokoSci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad WDB S.A. do zlozenia przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art.
431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego WDB S.A.

§2. Wylaczenie Prawa Poboru

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu WDB S.A. sporzgdzong w dniu 7 czerwca 2010 r. zgodnie z art.
433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcg wylgczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wytgcza w catoSci prawo poboru akcji serii B przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
WDB S.A.

2. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nhowej emisji serii B jest cel emisji akcji serii B, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii B kapitatow niezbednych dla dalszego rozwoju WDB S.A. w
zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnoSci gospodarczej. Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu
0 przedstawiong opinie¢ Zarzgdu WDB S.A. uzasadnione jest w peftni i lezy w interesie WDB S.A. wytgczenie
prawa poboru akcji serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy.

§ 3. Zmiana statutu
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W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki zmienia sig tre$¢ § 5 Statutu WDB S.A. i nadaje mu
nowe nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 1.150.000 zt (stownie: jeden milion sto piecdziesigt tysiecy
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 11.500.000 (stownie: jedena$cie milionéw piecset tysiecy) akcji o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 10.500.000 (dziesie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
od A00000001 do A10500000;
b) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o nhumerach od B
0000001 do numeru nie wyzszego niz B 1000000”.

§ 4. Upowaznienie do uchwalenia tekstu jednolitego Statutu

Upowaznia sie Rade Nadzorczg WDB S.A. do uchwalenia tekstu jednolitego statutu WDB S.A., uwzgledniajgcego
zZmiany wprowadzone niniejszg uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniu.

§ 5. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Numer 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WDB Spétka Akcyjna z siedziba we Wrocfawiu
z dnia 08.06.2010 r.
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
akcji serii A i B oraz PDA serii B oraz ich dematerializacje.

Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U nr 184
poz. 1539 wraz z pbézniejszymi zmianami), w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z pd&zniejszymi zmianami) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1. Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WDB Spédtka Akcyjna wyraza zgode na:

1. ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A i B oraz Praw do Akcji serii B (PDA serii B) do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (GPW);

2. zfozenie akcji Spotki serii A i B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie taka
potrzeba;

3. dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A | B oraz PDA serii B w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).

§2. Upowaznienia dla Zarzadu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WDB Spétka Akcyjna upowaznia Zarzad Spotki do:

1. podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki serii
A i B, atakze Praw do Akcji serii B (PDA serii B) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna
Z siedzibg w Warszawie;
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2. ztozenie akcji Spotki serii A i B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie taka
potrzeba;

3. podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji Spotki
serii A i B oraz PDA akcji serii B, w tym w szczegodlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. (KDPW) umoéw, dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii
A i B a takze Praw do Akgji serii B (PDA serii B).

§ 3. Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

6.3 Definicje i objasnienia skréotow

Tabela 15 Definicje i objasnienia

Akcje serii A 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii B 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

PDA serii B 1.000.000 praw do akgji serii B

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,

SO organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany CEE Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu
Doradca

BIEC Bureau for Investments and Economic Cycles

Customer Relationship Management — zarzadzanie relacjami z klientami — strategia
CRM biznesowa, ktdrej celem jest tworzenie i dbanie o diugotrwate, korzystne relacje z
klientami.

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej

Dokument Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, B oraz PDA serii
Informacyjny B, w zwigzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dyrektywa
2003/71/WE

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibg we Wroctawiu

ST Ol Euro — jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

(eI CEMCI ANl Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
S.A.

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

IBhGR Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg

1SO 9001:2000 Jedna z norm zarzgdzania jakoscig

LOILYEOILVECN. W Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt

KNF Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)
K.c.

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pozn.
zmianami)

Kodeks Karny
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Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC
Kodeks Spoétek
Handlowych, k.s.h.

Komisja, KNF
KRS
MSR
NBP
Nwz

Ordynacja
podatkowa
Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PDA, Prawa do akcji
PIU
PKB

PKD
PLN, zi, zloty

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo Wtasnosci
Przemystowej

Rada Nadzorcza,
RN

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Spotka
UOKIiK

UsD

Ustawa o KRS

Ustawa o
obligacjach

Ustawa o obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurenciji i
Konsumentow,
Ustawa o ochronie
niektérych praw
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Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akgcji, zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru wartosciowego

Polska Izba Ubezpieczen

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Zioty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnosci przemystowej — Dz. U. 2001, Nr 49,
poz. 508

Rada Nadzorcza Spétki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Poétnocnej, prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz.
U.z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pozniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 15638 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
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konsumentow

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o podatku
od spadkow i
darowizn
Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR
Ustawa o
swobodzie
dzialalnosci
gospodarczej

WZ, Walne
Zgromadzenie

VAT

Zarzad, Zarzad
Spotki,
Zarzad Emitenta
Zarzad Gieldy

Zioty, zt, PLN

ZUs
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22000 r. Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku, Nr
142, poz. 1514 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku,
Nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnos$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz.
1807 z p6zn. zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — Srednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim
rynku bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na
pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca
1993r., WIBOR ustalany jest codziennie jako $rednia arytmetyczna kwotowan
najwiekszych uczestnikow rynku pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej
w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do
banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu
roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy
(3M) i 6 miesiecy (6M).

Walne Zgromadzenie Spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibg we
Wroctawiu

Podatek od towaréw i ustug

Zarzad Spoétki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny $rodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominac;ji ztotego (Dz. U.
Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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