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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w

alternatywnym
systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

a. 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda (akcje zatozycielskie)

b. 840.000 (osiemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i cenie emisyjnej 0,50 zt kazda (akcje emitowane).
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I. Czynniki ryzyka

Emitent przedstawit w Dokumencie Informacyjnym wszystkie czynniki ryzyka znane mu w dacie zatwierdzenia
Dokumentu, ktére mogg miec istotny wptyw na prowadzong dziatalnos¢. Emitent nie moze wykluczyé, ze
mogg istnie¢ inne nierozpoznane przez Spoétke czynniki, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na jego
dziatalnos¢ w przysztosci.

Kolejnos¢ przedstawienia czynnikdw ryzyka w Dokumencie Informacyjnym nie jest zwigzana z oceng Emitenta
w zakresie istotnosci lub prawdopodobienstwa ich zaistnienia.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnosciag

Ryzyko zwigzane ze spétkami, w ktére inwestuje Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spétki we wczesnej fazie
rozwoju, ktére czesto nie posiadajg historii finansowej. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z
faktem, ze tego typu spoétki moga nie osiggac zyskdw, a w skrajnym przypadku przychoddéw, z prowadzonej
dziatalnosci. Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapitat przyniesie zysk oczekiwany przez Emitenta, a w
szczegblnosci nie mozna zapewnié, ze Emitent w ogdle odzyska zainwestowane s$rodki, co moze mieé
bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe.

Emitent dokfada wszelkich staran — zaréwno na etapie doboru inkubowanych projektéow, jak i po
zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowaé¢ powyzisze ryzyko, w szczegdlnosci wptywajac na strategie
dziatania spotek portfelowych, w celu wzrostu ich wartosci i potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw w inkubowanych
podmiotach ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie
znalez¢ nabywce zainteresowanego catoscig lub czescig posiadanych akcji lub udziatéw. Istnieje ponadto
ryzyko zwigzane z wyceng podmiotow, ktére Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze Spotka bedzie zmuszona dokonaé dezinwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujac tym
samym nizszy niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. Takie przypadki moga mie¢ negatywny wptyw
na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig wptywu Emitenta na dziatalno$¢ Spétek portfelowych

Emitent wspiera zarzady spoétek portfelowych w tworzeniu i realizacji strategii wptywajgcych na petne
wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektdw oraz wzrost wartosci spétek. Przedstawiciele
Emitenta petnig funkcje w radach nadzorczych lub sg cztonkami zarzagdéw inkubowanych podmiotéw, nie ma
jednak pewnosci, ze wymienione osoby dysponowac bedg petng wiedza o dziatalnosci i sytuacji majatkowej
spotek portfelowych. Ograniczony wptyw na decyzje poszczegdlnych podmiotdw stwarza ryzyko braku
realizacji strategicznych zamierzen wyznaczanych przez spétki portfelowe we wspotpracy z Emitentem.

Ryzyko zwigzane z dotacjami w ramach programoéw Unii Europejskiej

Emitent rozpoczynajac realizacje nowego projektu stara sie pozyska¢ dofinansowanie z Unii Europejskiej. Ma
to na celu ograniczenie wiasnego ryzyka, jak réwniez duze wsparcie na poczatku istnienia projektu. Pomimo,
ze Emitent specjalizuje sie w realizacji innowacyjnych projektow, istnieje ryzyko negatywnego rozpatrzenia
whniosku o dotacje. Wptynie to bezposrednio na dynamike rozwoju projektu, jego przychody, a w skrajnych
przypadkach na zasadnos¢ jego realizacji.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela projektéow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niskg ptynnoscig. Walory spétek portfelowych nie znajdujg sie w
obrocie zorganizowanym, co moze oznacza¢ trudnosci z ewentualnym przyspieszonym zbyciem oraz
wiarygodna wycena.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta
Z uwagi na niskg ptynnos$¢ posiadanych waloréw oraz fakt, ze srodki finansowe angazowane sg w spotki

dopiero rozpoczynajgce dziatalnos¢ lub o bardzo krétkiej historii finansowej, istnieje ryzyko zwigzane z
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wiarygodng wyceng portfela projektéw Emitenta. Inwestycje kapitatowe stanowig podstawowa dziatalnos¢
Spotki, dlatego ustalenie wartosci jej akcji moze byc obarczone duzg niepewnoscia.

Ryzyko zwigzane z utratg pracownikéw zajmujacych stanowiska kierownicze

Osoby zarzadzajace dziatalnoscig Emitenta posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania i oceny
projektow inwestycyjnych z dziedziny nowych technologii. Utrata kluczowych pracownikéw lub oséb
zarzadzajgcych moze wptynac w niekorzystny sposéb na dziatalnosé¢ prowadzong przez Emitenta, zaréwno w
zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, wspétpracy ze spétkami portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwym konfliktem intereséw akcjonariuszy spétek zaleznych

Specyfika rynku na ktéorym dziata Emitent, charakteryzujgcego sie wysokg dynamiky, wymaga od
przedsiebiorstw szybkiej reakcji na pojawiajgce sie okazje. W wyniku tego, w kilku spdtkach zaleznych, w
sktad akcjonariatu wchodzi Emitent i osoby fizyczne blisko powigzane z jego dziatalnoscig, jak réwniez osoby
zarzadzajgce. Wynika z tego bezposrednie ryzyko dla dziatalnosci spdtek celowych moggce pojawié sie jako
efekt konfliktu zarzadzajacych z Emitentem. Ryzyko rosnie wraz z wielkoscig udziatéw oséb powigzanych z
Emitentem w spodtkach zaleznych.

Ryzyko zwigzane prowadzeniem dziatalno$ci w sieci Internet

Dziatalnos¢ Emitenta polega na wspieraniu i rozwijaniu projektéw internetowych, rentownos¢ inwestycji oraz
ich powodzenie jest zatem w duzym stopniu uzalezniona od dostepu konsumentéw do Internetu. Bariery
techniczne oraz finansowe w rozpowszechnianiu dostepu do Internetu, w tym tzw. Internetu
szerokopasmowego mogg negatywnie wptyna¢ na wyniki osiggane przez Emitenta. ROwnie istotnym jest
ryzyko wprowadzenia norm regulujacych prowadzenie dziatalnosci w Internecie, mogacych ograniczy¢ jej
skale, bgdz zwiekszy¢ koszty jej prowadzenia przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotéw, z ktérych znaczna cze$é¢ dysponuje wiekszym
zapleczem finansowym od Emitenta. Istnieje ryzyko, ze na skutek dziatan spdtek konkurencyjnych Emitent nie
bedzie w stanie znalezé podmiotéw charakteryzujacych sie odpowiednim potencjatem wzrostu lub ich
potencjalne wyceny bedg zbyt wysokie, aby zapewnic oczekiwang stope zwrotu z inwestycji.

Emitent ogranicza opisane wyzej ryzyko poprzez angazowanie $rodkéw w mniejsze podmioty, we
wczesniejszej fazie rozwoju, ktore pozostajg poza kregiem zainteresowan wiekszych funduszy i innych
instytucji finansowych, a zainwestowane $rodki pozwalajg mu na udziat w kreowaniu strategii oraz struktury
kosztow spotek.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektéw inwestycyjnych spetniajagcych wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta s uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikéw do nawigzania wspotpracy z
podmiotami, ktore charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobieristwo na
osiggniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktow rynkowych Emitenta, istnieje
ryzyko, ze nie bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajacej liczby spdtek spetniajgcych opisywane
kryteria. Istnieje réwniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane,
kosztami. Wymienione trudnosci mogg mieé posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie
wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozwdj branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej w kraju i za granicg. Nie ma
pewnosci, czy zostanie utrzymane dynamiczne tempo wzrostu tego sektora rynku, z uwagi na wptyw bardzo
duzej liczby czynnikdw, m.in. rozwoju infrastruktury teleinformatycznej kraju, popytu na produkty i ustugi z
dziedziny nowych technologii oraz wzrost dostepnosci Internetu oraz telefonii komdrkowej trzeciej generaciji.
Nie mozna takze jednoznacznie ustali¢, czy i kiedy nastgpi nasycenie rynku oraz jaki bedzie jego wptyw na
dziatalnosc¢ spotek portfelowych, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce
Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta s3a:

tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia.
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Wozrost gospodarczy powinien przekfadac¢ sie na wzrost poziomu przychoddéw uzyskiwanych przez spoétki
portfelowe, rozwdj ich dziatalnosci, poprawe wycen, a tym samym na podwyzszenie wyniku finansowego
Emitenta. Jednak w przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogdélnego pogorszenia
sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Uregulowania prawne nie s w Polsce stabilne - ulegajg czestym zmianom. Przepisy dotyczace prowadzenia
przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, ktdre sg czesto nowelizowane to, przede wszystkim, Kodeks spétek
handlowych, Ustawa o rachunkowosci oraz Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych. Istnieja
przypadki, ze wymienione ustawy nie posiadajg jednoznacznej interpretacji, z czego wynika dodatkowe
ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i plany rozwojowe Emitenta w momencie odmiennej interpretacji
wybranych przepiséw przez Emitenta i organy podatkowe. Koniecznos$¢ poniesienia nieplanowanych
wydatkow moze miec istotny wptywu na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgji i ptynnosé akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecer kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego
zapewnié, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie moégt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej
cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce:

1. nawniosek emitenta,

2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci
obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,
3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos$é tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
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4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktdrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegélnosci obowigzki
informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kursdw akcji zarowno w krétkim jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéow wynikajacych z
przepisow prawa

Spoétki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktdorych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajgce z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spdtke kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000
zt. Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spétka publiczna nie dopetnia obowigzkdéw
wymaganych prawem, a w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisdw prawa — utratg statusu spotki publicznej
Emitent wskazuje, ze Ministerstwo Sprawiedliwosci przygotowato projekt ustawy o zmianie ustawy - Kodeks
Spoétek Handlowych, w ktédrym zaproponowano zawezenie zakresu podmiotowego definicji spotki publicznej,
ograniczajgc jg wytgcznie do emitentéw dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych. Projekt znajduje
sie obecnie w fazie konsultacji, jednakze w wypadku jego uchwalenia i wejscia w zycie, przepisy odnoszgce
sie do spdétek publicznych mogg nie mie¢ zastosowania do spétek notowanych na rynku NewConnect. W
chwili obecnej z uwagi na wczesng faze legislacyjng nie jest mozliwe okreslenie precyzyjnego zakresu skutkow
zmian przepisow, ale moze to oznacza¢, ze akcjonariusze spotek notowanych na rynku NewConnect nie bedg
mogli korzystaé z przynajmniej niektérych uprawnien przystugujgcych akcjonariuszom spoétek publicznych, lub
tez realizacja tych uprawnien bedzie przebiegata w inny sposdb.
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II. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

1. Em

Nazwa (firma):

itent

\

VENTURE
INCUBATOR

Venture Incubator Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Tokarska 10/2, 53-212 Wroctaw
Numer KRS: 0000299743

Oznaczenie Sadu: zaoi;séoar:cozv;yKdR? Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
REGON: 020682053

NIP: 8992650810

Telefon: +48 71712 24 16

Fax: +48 71712 24 22

Poczta e-mail: info@ventureincubator.pl

Strona www: www.ventureincubator.pl

W imieniu Emitenta dzialaja:

- Maclej Jarzebowski - Prezes Zarzadu
- Jakub Sitarz - Cztonek Zarzadu
- Urszula Jarzebowska - Czlonek Zarzadu

Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzq i przy dofozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominig¢to niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.
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2. Autoryzowany Doradca NewConnect

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spodtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

NIP: 778-10-24-498

Telefon: +48 618518677

Fax: +48 618518677

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.investcongroup.pl, www.inwestconsulting.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:

- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

SebastianMHucz€k

S

e Wiceprazes . Zarzady

........................................
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IIl. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1. Szczegdétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci
instrumentow finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczedn co do przenoszenia praw z
instrumentéow finansowych oraz zabezpieczen Ilub Swiadczen
dodatkowych

Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza sie:

a. 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

b. 840.000 (osiemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda

Akcje serii A i serii B nie sg uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalno$¢ akgji serii A i B. Akcje serii A i
serii B nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen ani Swiadczen dodatkowych.

Na podstawie aktu zatozycielskiego spotki z 2 listopada 2007 r. — Akt ustalenia tresci statutu i zawigzania
spotki akcyjnej, wyemitowano 50.000.000 (pieédziesigt miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Akcje serii A zostaty objete przez zatozycieli utworzonej spotki akcyjnej i
zarejestrowane w KRS dnia 22 lutego 2008 r.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 1/2008 w sprawie potaczenia akcji i
podniesienia ich wartosci nominalnej z dnia 8 maja 2008r. zmieniono liczbe akcji serii A i ich wartos$¢
nominalng i ustalono, ze seria ta obejmuje 5.000.000 (pie¢ milionéw) sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Venture Incubator S.A. z 2 marca 2010 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypcji prywatnej z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akgcji serii B do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spétki, wyemitowano 840.000 (osiemset czterdziesci
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Cena emisyjna akc;ji serii B zostata okreslona na 0,50 zt (pieédziesigt groszy).

Subskrypcja prywatna odbywata sie w dniach 01-12 kwietnia 2010 .

W wyniku zawarcia umoéw objecia akgcji, skutecznie objete i optacone zostato 840.000 sztuk akcji serii B. Akcje
zostaty objete przez 13 osob fizycznych i 2 osoby prawne. tgczne wyptywy do Spétki z tytutu emisji akcji serii
D wyniosty 420.000 zt. taczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 21.000 zt, z czego wynagrodzenie
Autoryzowanego Doradcy z tytutu doradztwa przy przeprowadzeniu oferty prywatnej oraz z tytufu
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wyniosto 13.000 zt.

Akcje zostaty zarejestrowane w KRS dnia 7 maja 2010 r.

Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii A i akcji serii B.
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Ograniczenia umowne

Na podstawie uméw typu lock-up, w okresie 1 roku od daty debiutu na rynku NewConnect, zakazem
zbywania objete zostato 4.584.000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje serii A posiadane przez zatozycieli spofki, tj.
pana Macieja Jarzebowskiego, Jakuba Sitarza i Mariusza Cieptego, oraz 584.000 sztuk akcji serii A posiadanych
przez pozostatych inwestoréw.

Akcje serii B nie sg objete zadnymi ograniczeniami zbywania.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktorych
udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykcji i obowigzkéw odnoszgcych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdlnej liczby gtosédw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spoétki, o
zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow. Do realizacji obowigzku tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:
1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akgcji spotki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez
informacje o:
1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajgcy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia
informacji dotyczgcej zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez
akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
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obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie rowniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowigzki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, wynikajg z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okreéla, jakie podmioty obowigzane s3 do niewykorzystywania informacji poufnej.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z
petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spotki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit., a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych
powodowac¢ rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem
zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktédrych mowa w ust. 1,
spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. . 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. anie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktdrych sporzgdzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.
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Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie mogg takze,
w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktorych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzecie;j.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentdéw finansowych w sposdb wytgczajacy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z
datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

4) w zwiazku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéow
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wpltyw na jego rozwodj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajgce z

przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39
ust. 4, tj. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowiqgzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tagcznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega przeliczeniu
na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.
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Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwoéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejgé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowe], do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspodlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentdw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentodw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$é mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch

przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej
na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:
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1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkédw oraz nakfada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkdw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli,
chocby nieumyslinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwioki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych
kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg
wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W
przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organdéw spétek
uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do
sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Rozporzgdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczqgce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réowniez do przestrzegania obowigzkow
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktoérych
dochodzi do trwatej zmiany struktury witasnosci w przedsiebiorstwie. W swietle przepiséw powotywanego
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rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5
mid EUR,

2) faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) faczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego faczny obrét co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu
okresSlenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéow finansowych
ze wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji
o emisji instrumentéow finansowych oraz daty i formy podjecia
decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej
tresci.

Akcje Serii A, wprowadzane do obrotu, zostaty utworzone na podstawie aktu zatozycielskiego spétki z dnia 2
listopada 2007 r. — Akt ustalenia tresci statutu i zawigzania spétki akcyjnej. Akt zatozycielski spotki postanawiat
o wyemitowaniu 50.000.000 sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 kazda. Akcje serii A zostaty
objete przez zatozycieli utworzonej spotki akcyjnej i zarejestrowane w KRS dnia 22 lutego 2008 r. Nastepnie
na podstawie Uchwaty Nr 1/2008 w sprawie potgczenia akcji i podniesienia ich wartos$ci nominalnej z dnia 8
maja 2008r, zmieniono liczbe i wartos¢ nominalng akcji serii A: na serie A sktada sie 5.000.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.
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Akt ustalenia tresci statutu i zawigzania spotki akcyvinej
57
Rapitatl Zakladowy
1. Kapital zaktadowy Spitki wynosi 500.000 (pieéset tysigey) 3008ych.-----nnnernnnv

Kapital zaktadowy Spitki dzieli sig na 50 000.000 (pigidziesiqr miliondw) akgi zwyklych na okaziciela serii A o kolejnych

numerach od 000 001 (jeden) do 50 000 000 (pieédziesiat miliondw) o wartosci nominalnej 0, 01 totych (jeden grosz) kazda,
poR1YEyCh GotoIWRG----nnmmmmr e

2. Kapital zakiadowy zostal pokryty pred zarejestrowaniem w wysokosci 125 000,00 (sto dwadziescia piec tysigey 3lotych), w

pozostate] czesci Rapital ostanie pokryty nie pognief niz przed uplywem roku od zarejestrowani spotki

3. Rapital zakiadowy moze byé pokrywany tak wkladami pienieznymi, jak i wkiladami niepieniegnymi

Uchwata Nr 1/2008 w sprawie potaczenia akcji i podniesienia ich wartosci nominalnej podjeta dnia 8

maja 2008 roku

Nadzwyezaine Walne Zgromadzenie Akgjonariusgy postanawia dokonaé polaczenia akei wyklych na okaziciela serii A w ten
$posdb, e kazde 10 (dziesied) akgji o wartosci nominalneg 0,01 zlotych (jeden grosz) kagda, laczy sie w jedna akgje o wartosci
nominalnej 0,10 lotych (dziesiet grosgy). Po polaczeniu kapital zakiadowy Spitki dzieli sig na 5 000.000 (pieé miliondw) akeji
zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 5 000 000 (piec miliondw) o wartosci nominalnes 0,10
ztotych (dziesied grosgy) kazda.

Uchwata nr 2
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Venture Incubator S.A.

3 dnia 2 marca 2010 roku

w sprawie:
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect akcji serii A

g1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia ubiegal sie o wprowadzenie Akgji serii A do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez, Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S A. pod nagwa NewConnect.

2. Akgje serii A beda miaty forme 3dematerializowana.

3. Zarzad Spitki jest upowainiony do zawarcia, 3godnie 3 art. 5 wstawy 3 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Sfinansowymi, umow 3 Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestraci w depozycie papierow wartosciowych

akgji serii A w celu ich dematerializagi.
§2

1. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia ws3elkich faktycznych i prawnych cxynnosci niexbednych do realizacyi celn niniejsej nchwaty.
2. Uchwata wehodzi w %ycie 3 dniem podjecia.

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 marca 2010 r. w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii B do
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obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spoétki, wyemitowano 850.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B.

Uchwata nr 1
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
IVENTURE INCUBATOR §.A.
g dnia 2 marca 2010 roku

w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zakfadowego poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypcii prywatnej z

wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji 1 praw do akcji setii

B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spotki

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Spotki Venture Incubator S .A. (wanej dalej Spitka) nchwala, co nastgpuge:

g1

1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spitki o kwote nie wiekszq niz 84.000 2t (osiemdziesiat cgtery tysiqee Ztotyeh).

2. Podwyzszenie kapitatn zakiadowego Spotki, o ktdrym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez, emisje nie wigcej nizz 8§40.000
(osiemset cxterdziesci tysieey) akegi Jwyklych na okagiciela serii B, o wartosci nominalnes 0,10 3 kasda (Zwanych dalef "akgiami serii
B").

3. Upowasnia si¢ Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akeji serii B.

4. Akgje serii B uczestnicza w dywidendzie na takich samych zasadach, jak pogostate akeje spotki, to jest Akgje serii B uczestnicgyé
beda w dywidendzie poczawszy od wyplat 3ysku, jaki prieznaczony bedzie do podziatn 3a rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia
2009 roku.

5. Akgje serii B pokryte gostanq gotdwka przed arejestrowaniem podwyzszenia kapitatn akladowego w drodze emisji akgji serii B.
6. Emisja akgji serii B zostanie preprowadzona w drodze subskrypegi prywatney zgodnie 3 art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, poprzez, zawarcie umow 3 osobami fizyeznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do skierowania propogyei objecia akgji do nie wiecej niz 99 0s6b, 3 zachowaniem warnnkdw emisji
niepublicznej, oraz do zawarcia 3 osobami, ktdre pryima propozyee nabycia, stosownych umdw.

8. Okresla sig, e umowy objecia akeji 3 podmiotami wybranymi prez Zarzqd ostanq gawarte do dnia 31 maja 2010 r.

§2

W interesie Spitki pogbawia si¢ dotychezasowych akgjonariusgy w calosci prawa poboru akei serii B. Pryjmuje si¢ do wiadomosci
opinig Zargadu dotyczacq pogbawienia prawa poboru akdgi serii B przedstawiong na pismie Walnemn Zgromadzenin, kidrej odpis
stanowi atqeznik do niniejszef Uchwaly.

§3

1. Nadzwyczane Walne Zgromadzenie postanawia ubiegaé si¢ o wprowadzenie Akgi Serii B i praw do Akgji serii B do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadgonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect.

2. Akge  serii B oragz  prawa  do  akgi  serii B bedq  mialy  forme gdematerializowang.
3. Zarzad Spitki jest upowazniony do zawarcia, godnie 3 art. 5 wustawy 3 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Sinansowymi, umow 3 Krajowym Depogytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papierow wartosciowych
praw do akgji serii B, oraz akei serii B w celu ich dematerializadji.

§4

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie npowagnia Zariad do okreslenia  szegegétowych warunkdw emisji orag przeprowadzenia
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wsgelkich innych cgynnosei niezbednych do przeprowadzenia emisji orag wprowadzenia akgi serii B i praw do akgji serii B do obrotu

w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym 1 s3c3egdinosci do:

okreslenia sgezegdtowych zasad dystrybugji i platnosei za akge,

dokonania podzialn akgji serii B na transze orag ustalenia 3asad dokomywania priesunieé akgji serii B pomiedzy
transganmi,

gawarcia umow o objecie akaji,

zlogenia oswiadezenia, o ktdrym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiqzkn 3 art. 310 § 2 Kodeksu spitek bandlowych,
gtogenia wniosku o praw do akgji serii B i akgji serii B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

§5

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie postanawia zmienic § 7 ust. 17 2 Statutu Spotki, kidre pryjmuja nastepujace brzmienie:

w1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mnigj niz 500.000,00 (pieéset tysieey) zlotych i nie wigcey niz 584.000,00 (piecset
osiemdziesiqt cztery tysiqee) Zlotych.

2. Kapital zakiadowy Spitki dzieli si¢ na:
- 5.000.000 (pieé miliondw) akei zwykiych na okagiciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 glotych (dziesieé groszy) kagda,
pokrytych gotowka,
- nie wigeef nig 840.000 (vsiemset cterdziesti tysieey) akeyi zwykiych na okaziciela serii B o wartosci nominalneg 0,10 zlotych
(dziesiel groszy) kazda, pokrytych gotiwkq.”

3. Oznaczenie dat, od ktdérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii A i B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2009 r.
W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

Emitent wskazuje, ze jego zamiarem jest nie dokonanie wyptaty dywidendy z zysku co najmniej w 2 kolejnych
latach obrotowych.

4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych). Statut Spoétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng dziesigtg ogdtu
gtosow w Spdtce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spédtek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez
Spétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na
akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdb jej
ustalenia.
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- prawo do dywidendy (prawo do udziatlu w zysku spdtki) na podst. art. 347 Kodeksu Spédtek
Handlowych — powyiszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odby¢ sie w terminie szesSciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.

Szczegotowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

4.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spdétek handlowych regulujagc stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spétek
czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o
charakterze majagtkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spétek Handlowych
(ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spétek Handlowych oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), rozszerzajaca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdélnosci zmieniajgca zasady
udziatu w Walnych Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych),

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spotek handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20
cze$¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zadac zwotania
NWZ Spétki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujagcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione
z3danie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzgdu Emitenta. Stosownie do art.
400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi
NWZ nie zostanie zwotfane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spétki do ztozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z zgdaniem zwotania
Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtosdw w spdtce mogg zwotaé nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

— prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgadaé
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.
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Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogfosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac¢ spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spdfce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad,
akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).
prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406" Kodeksu spotek handlowych). Z przepisow KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spoétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na
stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$s¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spodtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg
odebrane przed zakorczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byc¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na Zzadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spétka
ustala na podstawie akcji ztozonych w spétce oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow
przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierdow wartosciowych sg
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej.
Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spétce publicznej wykaz, o
ktorym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na
tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w
okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia
walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszczac udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej.
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Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikdw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spétki powinno by¢ udzielone na pismie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spdtek handlowych); zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spoétki. Wydanie odpisdw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikdw Walnego Zgromadzenia
(art. 410 Kodeksu spdétek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, niezwfocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca
spis 0sob uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktdore
kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany jest
podpisa¢ liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedna
dziesigtg ogotu gtosow w Spoétce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spotki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art.
385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng pigta
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdr Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czesé
akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego
cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktédrym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spodtki wniosku o
dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia
Statutu przewidujgce inny sposdb powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w
odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzgcej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spoétek
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spodtce powddztwo o
uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktéry glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424
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§ 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pdziniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢ przedstawienia argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spoétki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢ przedstawienia argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do
udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien odmowic¢ udzielenia informacji, gdy:

— mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce albo spdtce z nig powigzana, albo spdtce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzgdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
Spotki zadanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczerr wynikajacych z art. 428 § 2 KSH
dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
dotyczagcych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym
Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny
zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przektadanych najblizszzemu Walnemu
Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2
Kodeksu spétek handlowych), Wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych
informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spotki
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzgdzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spétek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zgdania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) Kodeksu spotek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie

Strona | 25



E\ VENTURE
INCUBATOR Dokument Informacyjny Venture Incubator S.A.

posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodaé, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art.
406° § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o
obrocie stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o
podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej
ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

4.2 Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spoétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek
Handlowych — powyiszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie w terminie do kornca czerwca.
Informacje dotyczgce wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportédw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegdllnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektdrych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowienn Kodeksu Spoétek Handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé bedg warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowaé¢ KDPW (przekazaé¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie
z okredleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty
dywidendy (8124 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin
wyptaty nalezy uzgodnié uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania
KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Wypftata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spoftki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
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Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienigznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegélne domy maklerskie.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdéb, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod
warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta,
podatku od dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu zawarta przez
Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inacze;.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie wifasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we witasciwej
umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potrgci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtfasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zadaé stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spédtek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo zapisu
na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzagdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej
ustalenia.
prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spotki: stosownie do art. 46381 KSH, o ile inaczej
nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spoétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzagdu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwosé
wnioskowania
do sadu rejestrowego witasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spétki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez
ustanowienie jednego lub dwdch likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spétek Handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoriczy¢ interesy
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biezace spotki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spodtce i uptynnié
majatek spoétki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy
spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i
wartosc¢ posiadanych przez niego akcji.

- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje sp6tki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Zmiany w zakresie uprawnien akcjonariuszy po wejsciu w Zycie nowelizacji Kodeksu
Spotek Handlowych

Emitent wskazuje, ze Ministerstwo Sprawiedliwosci przygotowato projekt ustawy o zmianie ustawy - Kodeks
Spétek Handlowych, w ktorym zaproponowano zawezenie zakresu podmiotowego definicji spétki publicznej,
ograniczajgc jg wytgcznie do emitentéw dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych. Projekt znajduje
sie obecnie w fazie konsultacji, jednakze w wypadku jego uchwalenia i wejscia w zycie, niektdre z powyzszych
uprawnien odnoszacych sie do spdtek publicznych mogg nie mie¢ zastosowania do spoétek notowanych na
rynku NewConnect.

5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty
dywidendy w przysztosci

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie WZA, jednakze Emitent wskazuje, ze jego zamiarem w
najblizszych 2 latach jest nie dokonywanie wyptaty dywidendy.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

6.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku dochodowym od osdéb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od osdb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochoddéw z dywidend oraz innych przychodéw z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty,
ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réowniez podlegajg obowigzkowi, o ktéorym mowa
powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inacze;.

Podatek od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od osdb
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutow udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione s3 facznie nastepujgce warunki:
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1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,
2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktéorych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt. 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajacy do zastosowania zwolnienia bedzie udziat
10%.
4) odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo

b) zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwadch lat.
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt. 3, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z
tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwadch lat spétka, o
ktorej mowa powyzej w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwitoke, od
dochoddéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia
po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od osdb
fizycznych

Podmiot dokonujagcy wyptat z tytulu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych na rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik
pobieraé¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany
jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku. Dochoddéw (przychoddéw) z dywidend i innych przychodoéw z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych.

6.2 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od 0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj.
kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania
na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust.
6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Strona | 29



\\ VENTURE
INCUBATOR Dokument Informacyjny Venture Incubator S.A.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajagcej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowej.

Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majgcych osobowosé prawnga (...) podatek dochodowy wynosi 19
proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychodow) z przedmiotowych tytutow nie tgczy
sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, jest:

- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- rbéinica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- rbzinica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- rdinica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawng albo wktfadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktéorym mowa w art.
45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowe], wynikajgcej z umdéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe;j.
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6.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.2).

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania ww.
warunkow, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢
deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujgcym.
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IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnosSci

1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane teleadresowe

\ VENTURE
INCUBATOR

Nazwa (firma): Venture Incubator Spotka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Tokarska 10/2, 53-212 Wroctaw
Numer KRS: 0000299743

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI

Oznaczenie Sadu:

Gospodarczy KRS

REGON: 020682053

NIP: 8992650810

Telefon: +48 71712 24 16

Fax: +48 7171224 22

Poczta e-mail: info@ventureincubator.pl
Strona www: www.ventureincubator.pl

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

1.2 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktdrych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spotek
handlowych.

W dniu 02 listopada 2007 r. zawigzana zostata spotka Venture Incubator S.A.. Spétka zostata wpisana w dniu
22.02.2008 r. do Krajowego Rejestru Sadowego, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000299743.

1.3 Wskazanie sgdu, ktédry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Emitent w formie spotki akcyjnej zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 22 lutego
2008 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000299743.
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2. Krétki opis historii Emitenta

listopad 2007

luty 2008

maj 2008
czerwiec 2008
sierpien 2008
wrzesien 2008
pazdziernik 2008
listopad 2008
styczen 2009
maj 2009
czerwiec 2009
pazdziernik 2009
listopad 2009
grudzien 2009
luty 2010

marzec 2010

Kwiecien 2010

Powstanie firmy Venture Incubator S.A. Zatozycielami i pierwszymi akcjonariuszami sg
osoby fizyczne zwigzane z branzg IT, internetowg i Software.

Rejestracja spétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Podwyzszenie wartosci nominalnej akcji z 0.01 zt na 0,10 zt.

Inwestycja w Internet Works Sp. z 0.0.

Uruchomienie projektu FUNNELA

Zatozenie spotki Skandynawia.pl Sp. z 0.0.

Uruchomienie projektu TIMECAMP.COM

Inwestycja w IPO.PL

Rozpoczecie wspoétpracy z Microsoft przy programie BizSpark

Zawarcie listu intencyjnego z Fabryka Diet S.A. w celu realizacji odwrotnego przejecia
Rozpoczecie rozméw z inwestorami dla Dziennika Internautow Sp. z o .o.
Pozyskanie projektéw, zatozenie spotek: Fins.pl, CarClub, BrainChild, Zalium.
Transakcja z Infor Biznes Sp. z 0.0. - sprzedaz Dziennika Internautow Sp. o.o.
Uruchomienie projektu ULTRASTAR, zatozenie spo6tki LOUD ARTS Sp. z 0.0.

Podjecie decyzji o ubieganie sie o wprowadzenie na rynek NewConnect

Ztozenie przez spotke portfelowg — INTERNET WORKS wniosku o dofinansowanie z Unii
Europejskiej w ramach programu 3.1. na kwote 9.734.400 zt

Zakonczenie emisji prywatnej na kwote 420 tys. zt

3. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta oraz zasad

ich tworzenia

3.1 Okredlenie rodzaju i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spodtce na kapitaty
wtasne sktadaja sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c¢) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 584.000,00 zt (piecset
osiemdziesigt cztery tysigce ztotych) i dzieli sie na:

- 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

- 840 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda;

Akcje Serii A i serii B nie sg uprzywilejowane co do gtosu.
Kapitat zaktadowy zostat optacony w petni.
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Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw
ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spdtka jest zobowigzana tworzyc
kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Na dzierr 31.12.2009 r. Emitent nie posiadat kapitatu zapasowego.

Inne kapitaty
W Spotce nie utworzono innych kapitatow.

3.2 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

3.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

3.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére -
na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o
ktore w terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.

4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sg lub byty
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z
nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sg notowane na zadnym rynku
instrumentow finansowych.

5. Podstawowe informacje na temat powiagzan organizacyjnych
lub kapitatowych emitenta, majacych istotny wptyw na jego dziatalnosg,
ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w
stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i wudziatlu emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Emitent posiada jeden podmiot zalezny:

Skandynawia.pl Sp. z 0.0.
Forma prawna : spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: serwisy internetowe: Szwecja.pl, Finlandia.pl, Norwegia.pl i Dania.pl
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 60,00%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW: 60,00%

W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujgcy.

Emitent posiada udziaty w nastepujgcych spotkach kapitatowych:

Internet Works Sp. z o.0.

Forma prawna : spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: producent oprogramowania internetowego
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 33,33%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW: 33,33%

IPO Sp. z 0.0.

Forma prawna : spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: portal finansowy

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 13,56%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW: 13,56%

Interent7 Sp. z o.0.

Forma prawna : spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: projekt FINS.PL - zarzadzanie finansami osobistymi przez internet
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 40,00%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW: 40,00%

LOUD ARTS Sp. z o.0.

Forma prawna : spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: projekt ULTRASTAR - oprogramowanie muzyczne
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 40,00%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW: 40,00%

Time Solutions Sp. z o0.0.

Forma prawna : spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: projekt TIMECAMP.COM - monitoring pracownikow
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 40,00%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW: 40,00%

SoftExpert Sp. z o0.0.

Forma prawna : spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: projekt CARCLUB - spoteczno$¢ zmotoryzowanych
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 40,00%
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Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW: 40,00%

BrainChild Sp. z o0.0.

Forma prawna : spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: oprogramowanie do zarzgdzania umowami w firmach
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 40,00%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na ZW: 40,00%

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze:

- Pan Maciej Jarzebowski, Prezes Zarzadu, jest istotnym akcjonariuszem posiadajgcym po rejestracji akcji serii
B 42,81 % w akcjach i gtosach,

- Pan Jakub Sitarz, Cztonek Zarzadu, jest istotnym akcjonariuszem posiadajgcym po rejestracji akcji serii B
17,12 % udziatu w akcjach i gtosach,

- Pani Urszula Jarzebowska, cztonek Zarzadu, jest zong pana Macieja Jarzebowskiego, Prezesa Zarzadu i
wiodacego akcjonariusza,

- Pan Mariusz Ciepty, cztonek Rady Nadzorczej, jest istotnym akcjonariuszem posiadajgcym po rejestracji akcji
serii B 8,56 % udziatu w akcjach i gtosach,

Dodatkowo, Autoryzowany Doradca posiada w kapitale zaktadowym Emitenta akcje dajace po rejestracji
emisji akcji serii B udziat w wysokosci 14,21% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Nie wystepuja zadne powigzania personalne pomiedzy emitentem (lub osobami wchodzgacymi w sktad
organdw emitenta i gtdwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w

sktad jego organow),

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub

ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegdlnych grup produktéow, towardw i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegdélnych produktéw, towaréw i wustug w

przychodach ze sprzedaziy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w
podziale na segmenty dziatalnos$ci

6.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow internetowych o interesujgcych perspektywach
rozwoju. Dziatania Spoétki przyczyniajg sie do zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci
inkubowanych projektow. Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatéw w projekcie w jego
poczgtkowej fazie rozwoju. Proces inkubacji konczy sie pozyskaniem przez Emitenta inwestora lub tez
partnera branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w projekcie.

Emitent specjalizuje sie we wspieraniu projektéw we wstepnej fazie rozwoju, przede wszystkim
innowacyjnych produktow internetowych na etapie pomystu. Inwestycje w takie projekty charakteryzujg sie
wysokg oczekiwang stopg zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest w czesci ograniczane
kompleksowg ofertg Emitenta i bogatym doswiadczeniem jego zespotu.

Zeby lepiej zrozumie¢ role Emitenta w procesie rozwoju przedsiewzie¢ typu seed czy start-up, nalezy
przeanalizowa¢ dostepnos$¢ zrodet finansowania w poszczegdlnych etapach rozwoju projektu. Ponizszy
diagram nie oddaje wszystkich mozliwosci pozyskania kapitatu, skupia sie jednak na podstawowych
instytucjach, profesjonalnie oferujgcych wsparcie finansowe i operacyjne. Warto zaznaczyé, ze wraz ze
wzrostem wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscig, jak i oczekiwana stopa
zwrotu.
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Finansowanie dziatalnosci jest jedng z gtdwnych barier, jakie ograniczajg mozliwosci rozwoju projektu.
Ograniczone kapitaty wtasne i niska zdolnos¢ kredytowa moga w skuteczny sposéb hamowaé innowacyjnosé,
a czesto nawet uniemozliwic realizacje przedsiewziecia. Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci
poprzez objecie udziatdw, czy szerokie wsparcie operacyjne wynikajgce ze specyfiki projektu, ale réwniez
budowe kompetencji zarzgdzajacych z zakresu sprzedazy, promocji i PR. Przygotowuje to inkubowang Spétke
do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajgce zintensyfikowac jej dziatalnos¢ na rynku.

Model inkubacji stosowany przez Emitenta obejmuje siedem gtéwnych etapdw:
Pozytywne rozpatrzenie wniosku o inkubacje projektu

Opracowanie wstepnego biznes planu

Opracowanie identyfikacji i wizualizacji produktu

Przygotowanie dziatajgcego prototypu i wejscie na rynek

Rozpoczecie aktywnej sprzedazy produktu — test rynkowy prototypu

o s wN R

Rozwiniecie modelu sprzedazowego i intensywna promocja produktu przy jego réwnoczesnym
organicznym rozwoju

7. Wyjscie z projektu poprzez odsprzedaz udziatéw inwestorowi badZ partnerowi branzowemu lub
przeprowadzenie oferty prywatnej w celu wprowadzenia Spétki na rynek NewConnect

Pozytywne rozpatrzenie wniosku o inkubacje projektu
Internet, bedacy obszarem zainteresowania Emitenta, charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem i wysokim
poziomem innowacyjnosci. W konsekwencji tego proces doboru projektow do inkubacji musi byc
przemyslany i szczegétowo przeprowadzony. Rozpoczyna sie on wptynieciem pomystu do Spétki. Moze to
nastgpi¢ z zewnatrz, miedzy innymi poprzez formularz zgtoszeniowy zamieszczony na stronie Emitenta, czy
podczas spotkan networkingowych organizowanych w wiekszych miastach w Polsce. Pomyst moze tez
powsta¢ wewnatrz Spotki, na cotygodniowych , burzach maézgow”.
Emitent preferuje projekty, ktére w swojej specyfice nie wykraczajg poza jego kompetencje, wynikajgce z
doswiadczenia zespotu i jego specjalizacji. Gtdwne obszary zainteresowania Spéfki to:

e  Produkty/narzedzia webowe oferowane w modelu Saas,

e B2B,

e e-commerce,

e spofecznosci,

e mobile.

Poza tym projekt musi by¢ nowatorski i innowacyjny, z perspektywg osiggania przychodéw rekompensujgcych
ponoszony przez Emitenta poziom ryzyka. Oferowany produkt bgdz ustuga powinna zaspokajac nisze rynkowg
i charakteryzowa¢ sie matg konkurencjg. Spoétka poszukuje réwniez projektow, ktére odniosty sukces na
zagranicznych rynkach i nadajg sie do przeniesienia na krajowe realia. Poza pomystem, bardzo istotny jest
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czynnik ludzki. Zarzadzajacy projektem powinien posiadaé gteboka wiedze i przejawia¢ cechy potrzebne do
sprawnego kierowania przedsiewzieciem.

Kazdy projekt powinien zosta¢ szczegdétowo przeanalizowany. Emitent majac na uwadze poziom ryzyka
Zwigzany ze swojg dziatalnoscig, sformalizowat proces doboru projektow do inkubacji. Efektem tego jest
dokftadna analiza ich perspektyw i ryzyk. Wstepne rozpatrzenie pomystu, ktéry wptynat do Spoétki angazuje
osoby, ktdre sg w stanie oceni¢ potencjat projektu. Najczesciej jest to szef inkubatora, ekspert finansowy,
analityk rynkowy, specjalista sprzedazy i marketingu. Kazda z tych oséb z osobna bedzie weryfikowac¢ pomyst i
zgtaszac jego ocene, nastepnie wykonywane bedzie podsumowanie zbiorcze.

WSstepna analiza projektu

Analiza perspektyw i
rynku

Decyzja /

/

/

M eWeryfikacja na spotkaniu Rady Projektowej
N

Pomyst, ktéry osiggnat pozytywny rating, przechodzi do nastepnego etapu, w ktorym zostanie on
skonfrontowany z rynkowymi realiami. Osoba prowadzacga projekt, przy wsparciu analityka oraz specjalisty od
sprzedazy i marketingu, przeprowadza badanie rynku. Ma ono na celu wyszukanie analogicznych rozwigzan w
kraju badz zagranica, wraz z oceng ich potencjatu i aktualnego etapu rozwoju. Definiuje i szacuje sie rozmiar
rynku oraz poszukuje rozwigzan synergicznych z innymi projektami. W przypadku, gdy projekt przeszedt juz
analize rynku przed etapem jego zgtoszenia, jest ona jedynie weryfikowana. Decyzja o zakwalifikowaniu
projektu do inkubacji jest podejmowana w oparciu o stworzone opisy i analizy. Emitent dodatkowo powotat
ciato doradcze, nazwane Radg Projektowg, przy udziale ktérej dokonywana jest weryfikacja przyjetych przez
Spoétke projektow. Sktada sie ona ze specjalistow i ludzi sukcesu zwigzanych z branig internetowa.
Wspdtpraca ze Spétkg ma niesformalizowany charakter, cztonkowie Rady Projektowej nie sg pracownikami
Emitenta, a ich opinie wyrazane sg na cyklicznych zamknietych spotkaniach. W zamian otrzymujg mozliwos¢
wsparcia finansowego inkubowanych pomystéw poprzez objecie udziatéw. Na dziern tworzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitenta, Rada Projektowa sktadata sie ze specjalistow reprezentujgcych znane polskie
portale internetowe, takie jak: Money.pl, nasza-klasa.pl, Divante, Ideacto, Ceneo.pl oraz Google.

Opracowanie wstepnego biznesplanu

U podstaw kazdego projektu powinna leze¢ szczegétowa i wiarygodna projekcja finansowa. Pozwala ona
zaplanowac¢ rozwdj przedsiewziecia, zidentyfikowac przyszte czynniki ryzyka, czy zaprojektowac strukture
zrédet finansowania. Okres objety analizg oczekiwanych przychoddw i kosztéw to 2-3 lata. Na tym etapie
specjalista sprzedazy i marketingu wspotpracuje z analitykiem, managerem prowadzgcym dany projekt oraz
specjalista z zakresu SEO (Search Engine Optimization). Przygotowujg oni harmonogram czynnosci
koniecznych do wykonania, aby przedsiewziecie skutecznie zaistniato na rynku. Proces obejmujacy
planowanie jest dokumentowany, na tej podstawie powstaje prezentacja projektu, rachunek wynikéw oraz
ostateczny biznesplan.
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Wizualizacja produktu i wejscie na rynek

Emitent przyjat, iz sSredni budzet potrzebny na przygotowanie prototypu inkubowanego projektu to okoto 50-
100 tys. ztotych. Model biznesowy zaktada pozyskiwanie dotacji unijnych na rozpoczecie dziatalnosci. Zgodnie
z politykg inwestycyjng Emitent angazuje w pojedynczy projekt do 50 tys. ztotych wtasnych srodkéw
pienieznych. Zdecydowana wiekszo$¢ tego kapitatu jest wykorzystywana bezposrednio na wizualizacje
produktu. Poza bezposrednim dofinansowaniem w ramach inkubacji, Emitent $wiadczy odptatnie ustugi
zwigzane z opracowaniem projektu, zaréwno spdtkom, w ktérych jest zaangazowany kapitatowo, jak i
klientom zewnetrznym.

Podczas tego etapu specjalisci Emitenta przygotowujg inkubowany projekt do wejscia na rynek. Na poczatku
zostaje szczegdtowo opracowana koncepcja i kolejne kroki wdrozeniowe. Nastepnie nastepujg prace nad
kreowaniem marki oferowanego produktu, zostaje zdefiniowania grupa docelowa i nazwa projektu.
Produktem wyjsciowym tego etapu jest funkcjonujacy prototyp. Jest on efektem pracy Emitenta z zakresu
projektowania graficznego, programowania systemu i testdw uzytecznosci. Sukces projektu jest rowniez
uzalezniony od dziatan promujgcych w wyszukiwarkach, ktére wykonujg specjalisci Emitenta od SEO.

Po uruchomieniu systemu nastepuje etap prac zmierzajacych do konkretyzacji dtugoterminowego modelu
sprzedazowego. Emitent gwarantuje pomoc zarzgdzajgcym projektem réwniez w dziataniach z zakresu
promocji, takich jak marketing, czy public relations. Spdtka zobowigzuje sie do aktywnego wspierania
operacyjnego projektu, by zapewni¢ mu biezacy rozwdj i wzrost.

Wyjscie z projektu

Model biznesowy Emitenta zaktada inkubacje (rozwdéj wewngtrz Spétki) projektu od momentu podjecia
decyzji o jego realizacji do osiggniecia stabilnej pozycji na rynku i poziomu przychodéw pozwalajgcych na
dalszy rozwdj. Dla czesci projektow juz na poczatkowym etapie rozwoju jest tworzona spotka celowa, w ktérej
Emitent obejmuje udzialy, najczesciej mniejszoéciowe, dajace mu jednak wptyw na decyzje finansowe. Sredni
prognozowany okres inkubacji to 6-18 miesiecy. Bedzie on rdzny dla poszczegdlnych przedsiewzie¢ i bedzie
zalezat wprost od prognozowanej dynamiki wzrostu sprzedazy dla danego produktu. W wypadku osiggniecia
przez inkubowane przedsiewziecie poziomu przychoddéw gwarantujacych utrzymanie, rozpoczynany jest
proces poszukiwan inwestora lub partnera branzowego. Proces pozyskiwania inwestora jest wieloetapowy,
rozpoczyna sie od negocjacji z zatozycielami/twdrcami projektu w celu ustalenia wspdlnej polityki i wstepnych
parametrow finansowych, na bazie ktdrych rozpocznie sie ofertowanie. Do sprawnego zarzgdzania relacjami z
inwestorami Emitent wykorzystuje system CRM. Spétka posiada wtasng baze inwestordéw, ktdrg ewentualnie
rozszerza o zainteresowanych inwestorow branzowych. Ze wzgledu na fakt, ze poszukiwanie moze trwac kilka
miesiecy, jest ono czesto prowadzone rédwnoczesnie z pracami nad rozwojem systemu. Po znalezieniu
inwestora lub partnera branzowego nastepuje formalna finalizacja wyjscia przedsiewziecia z inkubatora,
czesto pofaczona z otworzeniem spétki celowej. Jezeli zostata ona utworzona na wczesniejszym etapie,
nastepuje sprzedaz udziatéw nalezgcych do Emitenta. W przypadku sprzyjajgcych okolicznosci nie wykluczone
jest tez wprowadzenia inkubowanego projektu na rynek NewConnect. Taka decyzja zostanie podjeta w
przypadku wysokiego potencjatu rynkowego projektu i checi dtugoterminowego uczestniczenia kapitatowo w
spotce i innych planéw Emitenta. Oczekiwania stopa zwrotu z realizowanych projektéow to 60% w stali roku, w
przypadku zaangazowania Emitenta w poczgtkowym etapu rozwoju, czyli inwestycjach typu seed czy start-up.
Natomiast w przypadku inwestycji w bardziej dojrzate projekty, jest to 35% w skali roku.

Portfel projektowy Emitenta
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty
w dziewieciu samodzielnie funkcjonujacych firmach bedgcych w wiekszosci wtascicielem i zarzadzajgcym
portalami internetowymi:

e |POSp.zo.o.

e Internet Works Sp. z 0.0.
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e Skandynawia Sp. z 0.0.
e Time Solutions Sp. z 0.0
e Internet7 Sp.z o.o0.

e LoudArtSp.zo.o.

e SoftExpert Sp. z 0.0.

e BrainChild Sp. z 0.0.

e Zalium Sp.zo.o0.

IPO Sp. z 0.0. zostata zatozona w 2007 roku. W ramach swojej dziatalnosci zarzadza portalem koncentrujgcym
sie na takich obszarach, jak: doradztwo inwestycyjne, posrednictwo finansowe, reklama czy promocja
internetowa. Portal IPO.pl jest aktualnie jednym z najobszerniejszych internetowych zrédet informacji na
temat finansowania dziatalnosci gospodarczej. Portal oferuje réwniez wsparcie swojego zespotu doradcow,
ktorzy pomagajg wybraé najlepszego zrdodto finansowania. Klient serwisu za posrednictwem Internetu moze
sie skontaktowaé konsultantem spoétki, ktéry udziela szczegdtowych informacji o mozliwych sposobach
wsparcia finansowego dziatalnosci. Serwis pozwala réwniez korzystac¢ z ustug instytucji finansowych oraz
poréwnac ich oferty on-line. Emitent jest wtascicielem 13,56% udziatéw spétki.

Internet Works Sp. z 0.0. to zatozona w 2001 roku agencja interaktywna. Oferuje wsparcie w komercyjnym
stosowaniu Internetu w takich obszarach, jak: projekty internetowe, marketing, PR, audyty uzytecznosci, czy
konsulting internetowy. Posiada doswiadczony i kompetentny zesp6t specjalistdw. Spodtka jest ukierunkowana
na budowe kompetenc;ji technologicznych. Emitent jest wtascicielem 33,33% udziatéw spofki.

Skandynawia.pl Sp. z o0.0. prowadzi portal skandynawia.pl. Jest obecnie najwiekszym portalem informacyjno-
turystycznym o tematyce skandynawskiej. Dziatalnos¢ portalu koncentruje sie na przyblizaniu uzytkownikom
informacji o krajach skandynawskich: Norwegii, Danii, Szwecji i Finlandii. Przy zniesieniu ograniczen
formalnych w zwigzku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej, kierunek skandynawski w wyborze wypoczynku,
pracy, czy tez zamieszkania, jest bardzo atrakcyjny. Przedstawiajgc kraje regionu, ich kulture, gospodarke oraz
obszary atrakcyjne turystycznie, zacheca obywateli Polski do ich odwiedzenia. W skfad catego projektu
Skandynawia.pl wchodzg nastepujgce narodowe serwisy internetowe: Norwegia.pl, Dania.pl, Szwecja.pl
i Finlandia.pl. Emitent jest wtascicielem 60% udziatow spétki.

Time Solutions Sp. z 0.0 to spdtka celowa utworzona w celu zarzadzania projektem TimeCamp.com. Portal
oferuje narzedzie pozwalajgce na monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych na komputerze,
prowadzace do optymalizacji czasu pracy pracownikéw. Oferta jest skierowana do firm, ktére chcg wiedzie¢,
czy komputery pracownikow sg odpowiednio wykorzystywane. TimeCamp to elastyczna i tatwa do wdrozenia
aplikacja. Monitorowanie odbywa sie automatycznie, bez potrzeby jakiejkolwiek ingerencji ze strony
uzytkownika. Aplikacja tworzy rozbudowane raporty dla kazdego komputera. Sg one dostepne zaréwno dla
pracownika jak i przetozonego. Statystyki obejmujg uzywane aplikacje i odwiedzane strony internetowe
podzielone na kategorie. Poza tym spodtka zarzadza portalem visikid.pl. Portal zaopatrza rodzicow narzedzia
internetowe pozwalajgce na kontrole dziatalnosci ich dzieci w sieci Internet. Zbiera informacje o
odwiedzanych stronach internetowych oraz uruchamianych aplikacjach. Mierzy tez czas, ktory dziecko spedza
przed monitorem. Emitent jest wtascicielem 40% udziatow spotki.

Internet7 Sp. z o.0. jest spotkg specjalnego przeznaczenia zatozong, by zarzadzac projektem internetowym

fins.pl. Portal bedzie oferowat klientom narzedzia wspomagajgce zarzadzanie finansami osobistymi. Emitent
jest wiascicielem 40% udziatéw spotki.
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Loud Arts Sp. z 0.0. zarzadza portalem ultrastar.pl, oferujgcym oprogramowanie muzyczne. Poza tym serwis
ma na celu zrzeszanie pasjonatéw tematu, wymiane spostrzezen i doswiadczen. Emitent jest witascicielem
40% udziatéw spotki.

SoftExpert Sp. z o. o. zostata powotana by zarzadza¢ projektem carclub.pl. Portal bedzie zrzeszat
zmotoryzowanych uzytkownikéw Internetu. Emitent jest wiascicielem 40% udziatéw spoétki.

BrainChild Sp. z 0. o. powstata w celu budowy serwisu internetowego dla przedsiebiorcéw utatwiajgcego
zarzadzanie procesem podpisywania umow handlowych. Emitent jest wiascicielem 40% udziatéw spofki.

Zalium Sp. z 0. 0. ma za zadanie przejg¢ w zarzadzanie projekt funnela CRM (Customer Relationship
Management). Jest to zestaw narzedzi wspomagajgcych kontakty firmy z klientami. Funnela skupia sie na
matych i srednich przedsiebiorcach, obiecujac im oszczednos¢ czasu i zwiekszenie efektywnosci sprzedazy.
Emitent jest wtascicielem 40% udziatow spotki.

Poza tym Emitent w najblizszym czasie planuje inkubacje nowych projektéw w ramach wtasnych struktur.

6.2. Organizacja Spotki:

Emitent posiada centrale zlokalizowang we Wroctawiu. Spoétki specjalnego przeznaczenia powotywane do
zarzadzania realizowanych projektami rowniez sg rejestrowane w miescie Wroctaw. Ze wzgledu na specyfike
organizacyjng nowych spotek sg one tworzone w formie spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia.

6.3. Rynek dziatalnosci Emitenta

Private Equity / Venture Capital

Emitent funkcjonuje na rynku funduszy private equity i venture capital. Fundusze te koncentrujg swoj3
dziatalnos¢ na inwestowaniu w przedsiebiorstwa na niepublicznym rynku kapitatowym w celu osiggniecia
$rednio- i dtugoterminowych zyskéw z przyrostu wartosci lokowanych srodkow. Specyfika dziatalnosci
funduszy private equity polega na wspomaganiu przedsiebiorstw swoimi zasobami w okresie trwania
inwestycji (przecietnie od 3 do 7 lat), a nastepnie wyjsciu z inwestycji. Venture capital jest jedng z odmian
private equity, ktérej cechg charakterystyczng jest dokonywanie inwestycji we wczesnych stadiach rozwoju
przedsiebiorstw, stuzgce uruchomieniu danej spoétki lub jej ekspansji. Podmioty zaliczane do tej grupy
akceptujg podwyzszone ryzyko, oczekujgc w zamian wysokiej stopy zwrotu z inwestycji.

Polska na arenie miedzynarodowej uznawana jest za atrakcyjne miejsce dla inwestycji. Zgodnie z danymi
Gtéwnego Urzedu Statystycznego w roku 2009 Produkt Krajowy Brutto wzrdst o 1,7 proc., oznacza to wzrost
Sredniego przychodu na jednego mieszkarnca w przeliczeniu na PKB do 56 proc. z 50 proc. unijnej $redniej. W
tym samym ujeciu skorygowanym o site nabywcza pienigdza, dzieki nizszym cenom Polska jest dziewigtg
najwiekszg gospodarka Unii Europejskiej. Korzystna sytuacja gospodarcza Polski znajduje odzwierciedlenie w
rankingach oraz raportach publikowanych przez miedzynarodowe firmy consultingowe. Wedtug raportu Ernst
& Young European Attractiveness Survey 2008, Polska jest najczesciej wskazywana przez menedzeréow firm
zagranicznych jako rozwazana lokalizacja nowych inwestycji w Europie. Takze w rankingu zaufania
inwestoréw zagranicznych Foreign Direct Investment (FDI) Confidence Index, opracowanym przez firme AT
Kearney, Polska odnotowata wzrost, z zajmowanego w 2007 r. 22-go miejsca na miejsce 6-te. Duze znaczenie
dla funduszy typu PE/VC oprdcz sytuacji gospodarczej ma takze dynamiczny rozwdj Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktorej kapitalizacja od momentu powstania niemal co roku rosnie. Z roku na
rok zwieksza sie takze grono spétek notowanych na GPW. Sytuacja ta stwarza dogodne warunki dla funduszy
PV/VC do ewentualnego wyjscia z inwestycji poprzez wprowadzenie przedsiebiorstw na GPW.
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Pozyskiwanie kapitatu

W 2008 roku fundusze private equity oraz venture capital operujgce w Europie Srodkowo-Wschodniej,
wedtug szacunkéw European Private Equity & Venture Capital Association, pozyskaty 2,5 mld EUR. Wartos¢ ta
uwzglednia rynek PE/VC na Ukrainie, ktdry zostat objety badaniem dopiero od 2008 r., nie biorgc tej zmiany
pod uwage, $rodki zgromadzone przez fundusze PE/VC w Europie Srodkowo-Wschodniej wyniosty 2,2 mld
EUR. Oznacza to spadek wptywow do funduszy o ponad 40 proc. w stosunku do roku 2007. Warta zauwazenia
jest kwota ponad 1 mld euro przeznaczona na nowo powstate fundusze zaréwno w roku 2007, jak i 2008.
Stabilny pozostaje podziat kapitatu funduszy PE/VC ze wzgledu na ich Zrédto. Dominujaca role w dostarczaniu
srodkéw odgrywaja fundusze stosujace strategie ,funds in funds” polegajacg na inwestowaniu w inne
fundusze zamiast bezposredniej inwestycji w instrumenty finansowe. Instytucje te stanowity w 2008 r. 25
proc. finansowanie PE/VC. Kolejnymi zrédtami kapitatu zgodnie z danymi PEREP Analytics byty w 2008 roku:
fundusze emerytalne, indywidualni inwestorzy, banki, fundacje, inwestorzy korporacyjni, towarzystwa
ubezpieczeniowe, pozostali zarzadzajgcy aktywami, rzgdowe agencje oraz inni. Wiekszo$¢ PE/VC dziatajgcych
w Polsce inwestuje poprzez spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, tak wiec nie sg to typowe fundusze
inwestycyjne. Udziaty w tych spétkach sg przewaznie wiasnoscig spotek zarejestrowanych poza granicami
Polski, np. Luksemburgu lub Holandii, przez co inwestorzy majg ograniczong mozliwos¢ przystgpienia do tego
rodzaju funduszy. Ograniczeniem w zakresie finansowania PE/VC w Polsce s3 takze limity oraz obostrzenia
dotyczace inwestowania przez fundusze inwestycyjne i emerytalne, ktére naktada ustawodawca. Czynnikiem
wptywajagcym pozytywnie na rozwdj funduszy sg dziatania prowadzone przez Unie Europejska. W celu
zachecenia prywatnego kapitatu do zaangazowania sie w segment projektéw typu seed, czy start-up (projekty
na wczesnym etapie), UE, za posrednictwem Polskiej Agencji Wspierania Przedsiebiorczosci, uruchomita
sektorowy program operacyjny - dziatanie wspierajgce powstawanie funduszy kapitatu zalgzkowego typu
seed capital. Cechg charakterystyczng polskiego rynku jest rozktad finansowania, w ktérym zdecydowanie
dominujacy role odgrywajg zrodta zagraniczne. Tendencja ta wraz z rozwojem gospodarczym Polski, zdaniem
specjalistow, bedzie ulegac¢ zamianie na rzecz finansowania wewnatrzkrajowego.

Pozyskanie nowych kapitatéw w Europie Srodkowo-
Wschodhniej
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Inwestycje

W 2008 r. zgodnie z danymi EVCA inwestycje przeprowadzone przez fundusze PE/VC w Europie Srodkowo-
Wschodniej wyniosty 2,5 mld EUR, oznacza to spadek o 18 proc. w stosunku do 3 mld EUR w 2007 r. Wartosc
inwestycji PE/VC w catej Europie spadfa w tym okresie o 28 proc. Aktywnos¢ skupiona w obrebie Europy
Srodkowo-Wschodniej dotyczyta szczegdlnie duzych krajéw, tj. Polska, Wegry, Republika Czeska, Ukraina oraz
Rumunia stanowigc 86 proc. z catosci srodkéow lokowanych w regionie. Role lidera odgrywata Polska, na
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terenie ktorej wartos¢ inwestycji wyniosta 628 min EUR w stosunku do 684 min EUR w 2007 r. Takze pod
wzgledem liczby inwestycji Polska z 63 przedsiewzieciami sposréd 196 ogotem plasuje sie na pierwszym
miejscu w regionie. Inwestycje PE/VC stanowity w 2008 r., zgodnie z danymi PEREP Analytics, 0,165 proc. PKB
Polski. Srednia wartosé¢ inwestycji w Polsce wyniosta w 2008 r. 10 min EUR wobec 10,5 min EUR w 2007 r.
Srednia wartoéci dla catego regionu byta wyzsza i wyniosta 12,5 min EUR w 2008 r.

Warto$é inwestycji w Europie Srodkowo-Wschodniej
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W 2008 r., pod wzgledem kryterium etapu rozwoju spotki, dominowaty w Polsce inwestycje dokonywane w
pdznych stadiach rozwoju. Wykupy wyniosty 501 min EUR, czyli ponad 80 proc. wszystkich inwestycji. W catej
Europie Srodkowo-Wschodniej warto$¢ ta stanowita 63proc. ogétu. Finansowanie wzrostu wyniosto prawie 12
proc., a wszystkie inwestycje venture, tzn. we wczesnym etapie rozwoju, jedynie 8,6 proc. w poréwnaniu z 5,9

proc. w 2007 r.

Inwestycje pod wzgledem etap rozwoju spétki w Polsce (tys. EUR)

2007 2008

) Kwota ) % Lic’zba % ) Kwota ) % Lic'zba %

inwestycji spotek inwestycji spotek
Zasiew 2,483 0.4% 4 6.2% 3,725 0.6% 10 15.9%
Start-up 1,815 0.3% 9 13.8% 14,900 2.4% 14 22.2%
Venture - 35,911 5.3% 17 26.2% 35,687 5.7% 17 27.0%
péiniejszy etap
Venture ogétem 40,208 5.9% 30 46.2% 54,312 8.6% 40 63.5%
Finansowanie 95,375 14.0% 8 12.3% 72,454 11.5% 5 7.9%
wzrostu
Restrukturyzacja 1,257 0.2% 1 1.5% 68 0.0% 1 1.6%
Refinansowanie 1,118 0.2% 1 1.5% 0 0.0% 0 0.0%
Wykupy 545,560 79.8% 27 41.5% 501,122 79.8% 17 27.0%
Razem 683,518 100.0% 65 100.0% 627,957 100.0% 63 100.0%

ZrR6DtO: EVCA

Najwiecej srodkéw z funduszy PE/VC w 2008 r. zostato przeznaczonych na spétki z branzy transportowej (173
min EUR) oraz produkcyjno - dystrybucyjnej débr konsumpcyjnych (142 min EUR). Jest to istotna zmiana w
poréwnaniu do roku 2007, gdy najwiekszym zainteresowaniem cieszyta sie produkcja dla biznesu (138 min
EUR). Zdecydowanie zmalat udziat ustug finansowych z 19,5 proc. do 7,3 proc.
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Inwestycje pod wzgledem sektora w Polsce (tys. EUR)

2007 2008
Kwota % Liczba % Kwota % Liczba %
inwestycji spotek inwestycji spotek
Produkcja dla biznesu 138,227 20.2% 11 16.9% 81,360 13.0% 6 9.5%
Ustugi dla biznesu 2,600 0.4% 1 1.5% 22,568 3.6% 3 4.8%
Chemia i gospodarka 875 0.1% 1 1.5% 0 0.0% 0 0.0%
materiatowa
Telekomunikacja i media 11,835 1.7% 17 26.2% 5,931 0.9% 17 27.0%
IT 26,263 3.8% 5 7.7% 19,045 3.0% 7 11.1%
Budownictwo 12,763 1.9% 3 4.6% 5,144 0.8% 1 1.6%
Dobra konsumpcyjne = 74,716 10.9% 6 9.2% 142,100 22.6% 6 9.5%
produkcja i dystrybucja
Brani —
in’::za konsumpcyjna 6,261 0.9% 4 6.2% 1,869 0.3% 4 6.3%
Energetyka i surowce 62,040 9.1% 2 3.1% 56,139 8.9% 2 3.2%
Ustugi finansowe 133,462 19.5% 8 12.3% 45,957 7,3% 4 6.3%
Branza medyczna,
farmaceutyczna, 102,757 15.0% 5 7.7% 60,463 9.6% 6 9.5%
biotechnologia
Transport 111,718 16.3% 3.1% 173,370 27.6% 4.8%
Inne 0 0.0% 0 0.0% 14,011 2.2% 4 6.3%
Inwestycje ogotem 683,518 100% 65 100% 627,957 100% 63 100%

ZRODtO: EVCA
Wyjscia z inwestycji

Kwota dezinwestycji wedtug EVCA (podana jako warto$¢ poczgtkowa inwestycji) w 2008 r. w Europie
Srodkowo-Wschodniej spadta rok do roku o 50 proc. do 292 min EUR (287 min EUR nie uwzgledniajac
Ukrainy). Cato$¢ dezinwestycji w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej stanowita 2,2 proc. kwot
dezinwestycji wyrazonej w wartosci poczatkowej dla catej Europy.

Kwota dezinwestycji w Europie Srodkowo-Wschodniej
(wedtug wartosci poczatkowych inwestycji)
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W 2008 r. 53 firmy byty przedmiotem wyjscia z inwestycji, 29 proc. mniej niz w 2007 r. Prawie jedna trzecia z
nich byta zlokalizowana w Polsce, 17 proc. na Wegrzech i 15 proc. w Rumuni. Liderem wsrdd krajéw z
najwiekszg wartoscig dezinwestycji PE/VC byta Rumunia — 33 proc. ogdlnej wartosci. Wegry oraz Polska byty
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krajami, w ktérych warto$¢ dezinwestycji wyniosta ok. 25 proc wszystkich zakoriczonych inwestycji,
odpowiednio 76 i 73 min EUR.
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ZRODtO: PEREP_ANALYTICS

Najbardziej popularnym sposobem wyjscia z inwestycji wykorzystywanym przez fundusze PE w Europie
Srodkowo-Wschodniej w 2008 r. byta sprzedaz inwestorowi branzowemu — stanowita 43 proc. wyj$¢. Nieco
rzadziej fundusze sprzedawaty swoje aktywa innym funduszom PE — 37 proc. Jedynie inwestycje o wartosci
200 tys. EUR, stanowigce 0,1 proc wszystkich zamknietych, zostaty sfinalizowane poprzez oferte publiczng.
Wigze sie to z niekorzystng sytuacja na gietdach papieréw wartosciowych. W przypadku catej Europy
struktura wyjs¢ wyglagdata podobnie, wiekszg role odgrywaty jednak: oferta publiczna (5,4 proc.) likwidacja
spotki (5,8 proc.) oraz sprzedaz poprzez zwrot pozyczki (6,2 proc.).
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Struktura wyjs¢ w Europie Srodkowo-Wschodniej wg sposobu
(2008r.)

Inne sposoby
Sprzedaz instytucji 8%
finansowe;j
6%
Oferta publiczna
0%

Sprzedaz innemu
funduszowi PE
37%

Sprzedaz grupie
Likwidacja spétki menadzerskiej (MBO)
1% 5%

ZRODtO: PEREP_ANALYTICS

W roku 2008 najwiekszg wartos¢ miaty dezinwestycje w branzy biotechnologicznej — 50 min EUR. Inwestorzy
chetnie wychodzili takze z przedsiewzie¢ z zakresu ustug finansowych, produkgcji dla biznesu i przemystu oraz
energetyki i Srodowiska.

Dezinwestycje w Europie Srodkowo-Wschodniej wg. sektora (2008r.)
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ZRODtO: PEREP_ANALYTICS

Konkurencja
W 2008 r. European Private Equity&Venture Capital Association posiadata 1273 cztonkdw, z czego kilkanascie

funduszy prowadzi dziatalnos$¢ ,,na state” w Polsce (posiada w Polsce przedstawicielstwa, aktywnie inwestuje
itp.). Grupe te tworzg tzw. inwestorzy formalni (instytucjonalni), ktérzy zarzadzajg i operujg powierzonymi
$rodkami. Grupe podmiotéw nieformalnych PE/VC stanowig osoby fizyczne, okre$lane mianem ,business
angels”. Podmioty z grupy PE/VC mozna podzieli¢ na:
e Fundusze specjalne — dysponujg srodkami publicznymi na realizacje okreslonych celéw np. projekty
infrastrukturalne, z zakresu ochrony srodowiska lub udzielajace wsparcia finansowego. Inwestorami
sg zazwyczaj agendy rzgdowe, a srodki w dyspozycji funduszu stanowig stosunkowo mate kwoty.

Strona | 46



E\ VENTURE
INCUBATOR Dokument Informacyjny Venture Incubator S.A.

e Fundusze komercyjne — dysponujg $rodkami powierzonymi przez komercyjnych inwestoréw
instytucjonalnych tj. banki, zaktady ubezpieczen, fundusze inwestycyjne itp. Uczestnikami w matym
zakresie sg takze osoby fizyczne. Fundusze komercyjne posiadajg czesto bardzo duze aktywa.

e Fundusze inwestycyjne dziatajgce na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych — Srodki
pozyskane przez fundusze tego typu pochodza z niepublicznej lub publicznej emisji certyfikatow
inwestycyjnych skierowanej do oséb fizycznych i prawnych, zaréwno z zagranicy jak i kraju.
Fundusze maja forme zamknietg (Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ,FIZ”). Zarzadzajacy w doborze
inwestycji podlegajg ograniczeniom wynikajgcym z ustawy. Nadzdr Komisji Papieréw Wartosciowych
gwarantuje przejrzystos¢ funkcjonowania.

Dziatalnos¢ posrednio konkurencyjng w stosunku do Emitenta, polegajaca na inwestycjach w formie funduszu
private equity / venture capital, prowadza takze podmioty notowane na rynku regulowanym: BMP AG, BBI
Capital NFI SA, Capital Partners SA, INVESTcon GROUP SA, MCl Management SA, Skyline Investment SA oraz
notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect: Blumerang Pre IPO SA, 1Q Partners SA, Totmes
Capital SA i Wroctawski Dom Maklerski SA wraz z podmiotami zaleznymi.

Wymieniona lista obejmuje podmioty dysponujgce zréznicowang wielkoscig portfela oraz koncentrujace sie
na inwestycjach w podmioty na réznym etapie rozwoju. Zdecydowanie blizszg Emitentowi dziatalnos$¢ sposrod
wymienionych powyzej prowadzg spotki notowane w ASO NewConnect — dysponuja one mniejszym
kapitatem, a ich zainteresowanie skupia sie zwykle na podmiotach o krdtkiej historii, charakteryzujacych sie
wysokim potencjatem wzrostu (seed, start-up oraz pre-ipo), czesto nalezacych do sektora nowych technologii
(m.in. 1Q Partners, Totmes Capital, WDM SA poprzez podmioty zalezne).

Perspektywy

Whioski z przeprowadzanego przez firme Deloitte badania ,,Central Europe Private Equity confident survey” w
pazdzierniku 2009 r. wskazujg na powrdt optymizmu na rynek PE w Europie Srodkowej. Indeks Central Europe
PE Confidence wykorzystywany przez Deloitte rosnie od pazdziernika 2008 r. i powrdcit niemal do poziomdéw
odnotowanych przed kryzysem. Zgodnie z obserwacjami autoréw oczekiwane jest niedtugo ozywienie na
rynku dtugu, ktére pozwoli na finansowanie nowych przedsiewzie¢. Optymizm na rynku PE poparty jest
pozytywnymi oczekiwaniami uczestnikdéw badania dotyczgcymi ksztattowania sie koniunktury gospodarczej.
71 proc. badanych oczekuje wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Europie Centralnej na réwnym lub
szybszym poziomie w stosunku do Europy Zachodniej. Zarzadzajgcy funduszami PE coraz bardziej koncentrujg
sie na nowych inwestycjach kosztem zarzadzania dotychczasowym portfelem. Rosnie takze grupa
ankietowanych oczekujgcych wzrostu wartosci transakcji na rynku PE. Prawie dwukrotnie, do 32 proc.
badanych wzrdst odsetek zarzadzajacych oczekujgcych wzrostu efektywnosci ich inwestycji. Zdecydowana
wiekszos¢ (68 proc.) inwestorow na rynku PE oczekuje zakupu wiekszej ilosci aktywdéw niz ich sprzedazy,
wskazujac jednoczesnie, iz najwiekszym zainteresowaniem cieszy¢ sie bedg rynkowi liderzy, a nie
przedsiebiorstwa w poczatkowych fazach rozwoju.

6.4. Struktura przychoddéw Emitenta oraz wybrane dane finansowe

Struktura przychodéw Emitenta

2008 2009
Przychody: [z1] proc. przychodéw [z1] proc. przychodéw
Sprzedaz ustug 24 975,00 33,0% 42 581,96 9,7%
Przychody finansowe 1584,49 2,1% 387 000,00 88,3%

(w tym ze sprzedazy projektéw)
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Pozostate przychody operacyjne 49 218,00 65,0% 8871,30 2,0%

Razem 75 777,49 100,00% 438 453,26 100,00%

Zrédto: Emitent

Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE 2008 2009
Przychody ze sprzedazy 24 975,00 42 581,96
EBITDA -49 663,49 -92 263,77
Amortyzacja 0,00 0,00
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -49 663,49 -92 263,77
Zysk (strata) netto -51 889,59 -48 314,84
Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
Kapitat (fundusz) wtasny 448 110,41 399 795,57
Suma bilansowa 716 054,38 471 710,57
Liczba akcji/udziatéw 5000 000 5000 000
Zysk na jedng akcje/udziat -0,01 -0,01
Warto$¢ ksiggowa na akcje/udziat 0,09 0,08

Zrédto: Emitent

Zysk (strata) netto

500 401,60

Tys. zt

400 300,00
300

200

100 -51,89 -48,31

2008 2009 2010P 2011P
-100

Zrédto: Emitent
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Wybrane wskazniki finansowe
Wartosci

Wskaznik Formuta wskaznika 2008 2008
zalecane
kapitat obcy
Dtugu RT— <233% 59,79% 17,99%
apitat wtasny
kapitat ob
Ogodlnego zadtuzenia M <70% 37,42% 15,25%
pasywa ogotem
PR . zapasy+nalezn. krétk. +$r.pien.
Ptynnosci biezgcej zobowiazania kidtk. 1,4-2,0 0,41 2,96
L. .. nalezn. krétk. +$r.pien.
Ptynnosci szybkiej ~Zobowiazania Kotk 0,8-1,0 0,41 2,96
2z . Wynik ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy Pravchody 76 soreedaty max -287,81% -39,62%
rzychody ze sprzedazy
§¢ Wynik b
Rentownos¢ brutto __Tynkorofo max -207,77% -113,46%
sprzedazy Przychody ze sprzedazy
$¢ Wynik
Rentownosc netto e max -207,77%  -113,46%
sprzedazy Przychody ze sprzedazy
s Wnik da;
Rentov’vnosc netto ynik ze sprze azy' max 7.25% -10,24%
aktywow Przychody ze sprzedazy
. Wonik dai
Ren.townosc netto ynik ze sprzedazy max 111,58% -12,08%
kapitatu wtasnego Przychody ze sprzedazy
Prze'_:let[n( okres' sptywu Srednie naleznoéci*3§5 ) 1381,95 1468,02
naleznosci w dniach Przychody ze sprzedazy
’ ) ¢redni bozi i
Rotacja zapaséw w dniach oredni poziom zapasow A365 59,79% 17,99%
Przychody ze sprzedazy
Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta
Wybrane dane finansowe za | kwartat 2010 r.
Wybrane dane finansowe w PLN za okres 01.01.2010 - za okres 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Przychody netto ze sprzedazy - 10 884,29
Amortyzacja 3021,99 -
Zysk (strata) ze sprzedazy -23 146,32 -4 989,42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -23 146,32 -4389,42
Zysk (strata) brutto -23 146,32 -37 389,36
Zysk (strata) netto -23 146,32 -37 389,36
Aktywa razem 466 644,34 690 952,32
Aktywa trwate 144 980,19 -
Aktywa obrotowe 321 664,15 690 952,32
Naleznosci dtugoterminowe - -
Naleznosci krotkoterminowe 181 781,19 182 051,27
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 881,96 1516,50
Kapitat wtasny 376 649,25 410 721,05
Kapitat zaktadowy 500 000,00 500 000,00
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Zobowigzania dtugoterminowe - =

Zobowigzania kréotkoterminowe 85 995,09 273 146,27

6.5. Strategia rozwoju Emitenta

Celem Venture Incubator S.A. jest inwestowanie w innowacyjne przedsiewziecia realizowane w obszarze
internetu i oprogramowania na wczesnym etapie ich rozwoju, charakteryzujgce sie cechami umozliwiajgcymi
szacowanie osiggniecia ponadprzecietnej stopy zwrotu z inwestycji.

Firma poszukuje innowacyjnych projektéw oraz zaangazowanych oséb pragnacych je realizowac i oferuje
wsparcie w zakresie wiedzy, kontaktow i kapitatu.

Na rynku jest niewiele firm inwestycyjnych, ktére inwestujg na tak wczesnym etapie rozwoju przedsiewziecia
oferujgc w zamian zaangazowanie operacyjne. Emitent inwestuje niewielkie kwoty, maksymalnie 50 000 zt, co
znaczaco obniza ryzyko inwestycji oraz mobilizuje przedsiebiorce do aktywnej pracy nad rentownoscig
projektu oraz otwartosci na ewentualnych inwestoréw branzowych.

Cele emisyjne

.. Przewidywane Przewidywany termin
Lp. Cel emisyjny . ..
naktady rozpoczecia realizacji
Podjecie realizacji siedmiu nowych projektow, Do 350 tys. 7t Il = IV kwartat 2010 .
bezposrednie wsparcie finansowe
2 Zwiekszenie potencjatu operacyjnego Do 70 tys. zt Il -1V kwartat 2010 r.
Razem Do 420 tys. zt
Zrédto: Emitent
Prognozy finansowe
[tys. z1] 2010 2011
Zysk netto 300,00 401,60

Zrédto: Emitent

7. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniami finansowymi
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym.

W latach 2008-2009 Emitent nie prowadzit znaczgcych inwestycji.

8. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadfosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.
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9. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jeieli wynik tych postepowan ma lub
mozie miec istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

10.Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzagdowymi, postepowan sadowych Ilub arbitrazowych, wtacznie z
wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
emitenta, a ktdére to postepowania mogty mieé¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci, lub moga mieé istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne
postepowanie przed organami rzgdowymi, postepowanie sgdowe, ani arbitrazowe, ktére miato lub bedzie
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

11.Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w
szczegdblnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i
finansowej

Nie istniejg zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzah wobec posiadaczy
instrumentow finansowych.

12.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki Emitenta za okres objety
sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w Dokumencie.

13.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktore powstaty po sporzgdzeniu danych finansowych, o ktdrych
mowa w Rozdziale V

Po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V, nie miaty miejsca zadne istotne
zdarzenia wptywajgce na sytuacje gospodarcza, majatkowg i finansowg Emitenta.
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14.Dane o osobach zarzgdzajgcych i osobach nadzorujacych oraz strukturze
wtasnosci

14.1 Organy zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta

Dane o cztonkach Zarzagdu Emitenta

Cztonkowie Zarzadu — Jakub Sitarz i Urszula Jarzebowska - zostali powotani na swoje funkcje w dniu 2
listopada 2007 r. Prezes Zarzadu - Pan Maciej Jarzebowski zostat powotany na swojg funkcje w dniu 30
listopada 2009 r. Kadencja cztonkéw Zarzadu uptywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2011.

Sktad osobowy Zarzadu Emitenta jest nastepujacy:

Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu

Zatozyciel i prezes Portalu Finansowego Bankier.pl S.A., zatozyciel i prezes spétki LIVECHAT Software S.A.,
wspotpracowat z sukcesami z funduszami VC, takimi jak: MCI S.A., BMP S.A. i CAPITAL PARTERS S.A. Cztonek
Rad Nadzorczych w spdtkach: DOMENA.PL Sp. z 0.0., IPO.PL Sp. z 0.0., Internet Works Sp. z 0.0.

Jakub Sitarz - Cztonek Zarzadu

Absolwent Wydziatu Elektroniki Politechniki Wroctawskiej na kierunku Informatyka, prezes i zatozyciel spotki
Internet Works Sp. z o0.0., prezes i zatozyciel sp6tki DOMENA.PL Sp. z o.0., zatozyciel i Szef IT Portalu
Finansowego Bankier.pl S.A., zatozyciel portalu finansowego IPO.PL Sp. z o0.0., Cztonek Rad Nadzorczych w
spoétkach: LIVECHAT Software S.A., DOMENA.PL Sp. z 0.0., Internet Works Sp. z 0.0., Fachexpert certyfikowany
przez Tuv Turingen w zakresie technologii informatyczne;j.

Urszula Jarzebowska - Cztonek Zarzadu

Absolwentka Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu na kierunku Zarzadzanie i Marketing w zakresie
Rachunkowosci i Controlingu oraz Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie na kierunku MSR/MSSF. Od
1999 roku zwigzana z biznesem internetowym, wspotzatozycielka serwisu domena.pl, uczestniczyta w
budowie Portalu Finansowego Bankier.pl SA od strony administracyjnej. W latach 2001-2006 ksiegowa
Internet Works Sp. z 0.0.. Od stycznia 2003 roku ksiegowa - nastepnie Dyrektor Finansowy LIVECHAT Software
S.A.

Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta
Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

Mariusz Cieply - Cztonek Rady Nadzorczej

Prezes i zatozyciel LIVECHAT Software S.A. Absolwent Politechniki Wroctawskiej. Zatozyciel i Cztonek Rady
Nadzorczej Venture Incubator S.A. Wspétpracowat z funduszem Capital Partners S.A. Posiada wieloletnie
doswiadczenie w projektach internetowych, wspoétpracuje z najwiekszymi instytucjami finansowymi w USA
oraz Europie.

Maciej Lewandowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zwigzany z rynkiem nieruchomosci komercyjnych, absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, kierunek
Handel zagraniczny, piastowat funkcje cztonka zarzadu Czechowicz Venture Sp. z o.0.
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Jan Sokotowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Concordia University oraz Université du Québec a Montréal, wydziatéw Prawa Gospodarczego,
International Business i Marketingu. Aktualnie zwigzany zawodowo z miedzynarodowymi koncernami
doradzajgc im w zakresie prawnej ochrony wtasnosci intelektualnej, patentami i umowami gospodarczymi.

Radostaw Zietek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zawodowo zwigzany z branzg marketingowg, przez wiele lat pracowat w miedzynarodowych agencjach
reklamowych. Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu na kierunku Marketing i Zarzadzanie.
Zarzadzat projektami z zakresu marketingu i wsparcia sprzedazy dla firm z sektora telekomunikacyjnego,
FMCG, finansowego i nieruchomosci komercyjnych, m. in. dla Procter & Gamble, Orange, Telekomunikacji
Polskiej, Banku BPH i Inter IKEA Centre Polska. Doswiadczenie zawodowe z zakresu zarzadzania sprzedazig
zdobywat takze w Wielkiej Brytanii i Malezji.

Tomasz Chodorowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Absolwent Krélewskiej Politechniki Sztokholmskiej na kierunku telekomunikacja, specjalista w zakresie sieci
telekomunikacyjnych i nowych rozwigzan mobilnych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej- Mariusz Ciepty, Maciej Lewandowski, Jan Sokotowski- zostali powotani na swoje
funkcje w dniu 2 listopada 2007 r. Uchwatg Nr 7 z dnia 2 marca 2010 roku Pan Radostaw Zietek zostat
powotany na funkcje cztonka Rady Nadzorczej. Uchwatg Nr 8 z dnia 2 marca 2010 roku Pan Tomasz
Chodorowski zostat powotany na funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok 2011.

14.2 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest
nastepujaca:

Maciej Jarzebowski A 2500000 2500000 42,81% 42,81%
Jakub Sitarz A 1000000 1000000 17,12% 17,12%
Mariusz Ciepty A 500000 500000 8,56% 8,56%

INVESTcon GROUP A B 830000 830000 14,21% 14,21%
Pozostali A B 1010000 1010000 17,29% 17,29%
Razem 5840000 5840000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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V. Sprawozdania finansowe

1. Opinia biegtego rewidenta za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Kancelaria Audytorska ,,Re-NOMA™
53-677 Wroclaw ul. Nabycinska 19/19A

Opinia bieglego rewidenta

1.Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy VENTURE INCUBATOR Spotki Akcyjnej
z siedzibg we Wroctawiu ul, Tokarska 10,

2 Przeprowadzilem badanie sprawozdania finansowego na ktore sklada sig :
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31,12.2009 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 471710,57 zt,

¢) rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku,
wykazujacy strate netto w kwocie 48314,84 21

d) rachunek przeplywow srodkdw pienigznych za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009, roku wykazujacy zwigkszenie srodkéw o 19957,22 zb

e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym w 2009 roku, ze zmnigjszeniem
o kwoteg 48314,84 z1.

f) informacje dodatkowe i objasnienia obejmujace dane za okres dziatalnosci
od 01.01.2009 roku, do dnia badania,

g} sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2009 roku,

LAA

Strona | 54



\\ VENTURE

INCUBATOR Dokument Informacyjny Venture Incubator S.A.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest kierownik jednostki, to znaczy prezes
zarzadu (Art. 52 ust. 1 ustawy o rachunkowosci)

3 Badanie przeprowadzitem stosownie do :

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, rozdzial 7
( Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694 ).

b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowsg
Rade¢ Bieglych Rewidentow.

4. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w
ten sposob, aby uzyskaé pewnosé, pozwalajaca na wydanie miarodajnej opinii.
Moim zdaniem , sprawozdanie finansowe objete badaniem sporzadzone
zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolane) wyzej ustawie oraz innych ustawach, zasadami rachunkowosci
stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
dziatalnosci Spotki za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku.

Informacje zawarte w ksiggach rachunkowych sg zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w 2009 roku sporzadzono zgodnie

z zasadami zawartymi w Art. 492 ustawy o rachunkowosci. Zawiera ono
informacje zgodne z danymi zawartymi w innych elementach sprawozdania
finansowego za 2009 rok.

Biegly rewident Podmiot uprawniony do badania
nr 2386/3889 nr 2555
Jan Marcinkq'l.ll.fski 53-677 Wroclaw ul. Nabycinska 19/19A

EWJDENT .
e Fa.0T
366/.3889
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Kancelaria Audytorska ,,Re-NOMA”
53-667 Wroctaw ul. Nabycinska 19/19A

Raport

Z badania Sprawozdania Finansowego
VENTURE INCUBATOR
Spotka Akcyjna
we Wroctawiu
za rok 2009

Kancelaria Audytorska ,,Re-NOMA™
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
marzec 2010 rok
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A. Czgs¢ ogolna

1. Badanie dotyczy Spolki Akcyjnej VENTURE INCUBATOR z siedziba we
Wroclawiu ul. Tokarska 10/2.

2. Kapital podstawowy Spotki obejmuje 5000000 akcji w postaci finansowej
po 0,10 zlotych kazda, w kwocie tacznej 500000,00 ziotych.

Whpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano 22.02.2008 roku na
podstawie Aktu notarialnego umowy Spotki z dnia 07 listopada 2007 roku.
Do reprezentowania intereséw Spotki w 2009 roku wyznaczono zarzad:

e Sebastian Kwiecien — prezes,

e Jakub Sitarz - czlonek zarzadu,

e Urszula Jarzgbowska — czlonek zarzadu.
Skiad Rady Nadzorczej w 2009 roku:

e Maciej Jarzgbowski, Mariusz Cieply, Agnieszka Szymanska-Kwiecien,

Maciej Lewandowski, Jan Sokolowski.

3. Badana jednostka

W jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla
Wroclawia Fabryczna VI Wydzial Gospodarczy KRS.

® Wpisu do KRS dokonano dnia 22.02.2008 pod numerem 0000299743.

M posiada numer statystyczny w systemie Regon 020682053 a przewazajacy
rodzaj dziatalno$ci odpowiada wedhug klasyfikacji PKD symbolowi 7022 Z.

M jest zarejestrowana w ZUS we Wroclawiu.

M jest podatnikiem podatku od towarow i ustug i posiada nadany przez Urzad
Skarbowy NIP 899-26-50-810.

3. Przedmiotem dzialalnosci w 2009 roku byto :

B Dzialalnos¢ ustugowa i handlowa w zakresie:

» Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej 1 zarzadzania,
» Transmisja danych,

» Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,

» Duzialalnoéé w zakresie oprogramowania,

» Przetwarzanie danych,

» Dazialalno$¢ zwigzana z bazami danych,

» Dzialalnos¢ zwiazana z informatyka, pozostala,

» Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacii,
» Dazialalnos¢ wydawnicza pozostala,

» Reklama,

» Wykonywanie pozostalych instalacji elektrycznych,
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Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerow,
Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,
Posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
Dzialalnos¢ pomoenicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
Dziatalnoé¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

YV Y YY

4. W okresie objetym badaniem wstepnym Spotka kierowal zarzad, w osobach:

W Sebastian Kwiecien — prezes zarzadu,

M Jakub Sitarz — cztonek zarzadu,

B Urszula Jarzgbowska — czlonek zarzadu.

5. Funkcje w zakresie odpowiadajacym glownemu ksiggowemu pelnita w
okresie badanym Urszula Jarzgbowska.

6. VENTURE INCUBATOR. Spotka Akcyjna , zwana dalej ,.Spotka”™, na
podstawie umowy z dnia 25.02.2010, zlecita mi zbadanie sprawozdania
finansowego za rok 2009,

Badanie wstgpne na podstawie te] umowy zakonczyto sig 05.03.2010.
Biegly rewident oswiadcza Ze z uwagi na termun zlecenia nie miat
mozliwosé uczestniczyé w inwentaryzac)i sktadnikéw majatkowych Spotki
za 2009 rok.

7. Badana jednostka jako jednostka dominujaca nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ze wzgledu na spelianie warunkow okreslonych
w art. 36 ustawy o rachunkowosci.

Badaniem wstepnym objeto:

B dokumenty formalne Spotki,

B wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

B dokumenty ksiegowe z 2009 roku,

B dokumenty ksiegowe z 1/2010

B ksiegi rachunkowe za 2009 rok.

Badaniem wlasciwym objeto:

informacje dodatkows,

bilans za okres dzialalnosci Spotki w 2009 roku,
rachunek zyskow 1 strat za 2009 rok,

sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2009 rok,
rachunek przeplywow pienigznych w 2009 roku,
zestawienie ziman w kapitale wlasnym za badany okres.

* * * * » »

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie 1 wyjaénienie zdarzen
podlegajacych scigamiu ( np. oszustwa i naduzycia ), jak rowniez
nieprawidlowosci poza systemem rachunkowosci.
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9. Badanie wlasciwe przeprowadzono w dniach od 06.03.2010 do 29.03.2010
przez bieglego rewidenta Jana Marcinkowskiego nr ewidencyjny 2386/3889.

10. Decyzje o wyborze Kancelarii Audytorskiej ,,Re-NOMA™ jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania podjeta Rada Nadzorcza dnia
25.02.2010 roku.

11. Spotka udostgpnita mi zadane przeze mnie dane i informacje oraz udzielata
niezbednych wyjasnien do przeprowadzenia badania. Informacje zostaty
potwierdzone o$wiadczeniem o kompletnosci ujecia danych w ksiggach
rachunkowych, kompletnosci wykazania zobowiazan warunkowych oraz
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach jakie nastapily do dnia zlozenia
oswiadczenia.

12. W dniu 31.12.2009 roku Spétka nie zatrudniata pracownikow na umowg o
prace.

13. Spotka podlega obligatoryjnie badaniu sprawozdania finansowego
za 2009 rok ( Art. 64 ust 1 pkt. 3 ustawy o rachunkowosci).
Badany rok jest drugim rokiem dziatalnosci Spotki.

14. W badanym roku nie przeprowadzano kontroli podatkowych.
Fakt ten uwzglednil badajacy przy oszacowaniu ryzyka badania
rozrachunkow z budzetem.
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B. Analiza sytuacji majatkowo-finansowe;j

Dziatalnosé jednostki badanej, jej wyniki oraz sytuacje finansowga i majatkowa
w okresie do 31.12.2009 oceniono na podstawie analizy wskaznikow techniczno-
ekonomicznych oraz analizy pionowej bilansu za 2008 i 2009 rok.
Wyniki analizy przedstawiono na nastgpnych stronach raportu.
W 2009 roku zanotowano ponownie stratg netto z dzialalnoscl gospodarcze)
48314,84 z1.
Wphywa to niekorzystnie na oceng produktywnosci majatku, wyplacalnosci oraz
wskaznik zadluzenia. Jednak nie wszystkie te wskazniki w roku badanym uleghy
pogorszeniu. Pomimo Ze stwarza to do$¢ trudna sytuacje finansowa Spotki to nie
wystepuje jeszcze zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w 2010 roku.
Wskazniki plynnosci finansowej wykazuja nadal poziom wystarczajacego aby
zapewni¢ prowadzenie podstawowe) dzialalnosci, bez koniecznosci placenia
odsetek za zwloke w platnosciach.
Mozliwe wydaje si¢ zwigkszenie sprzedazy 1 osiggnigcie dodatniego wyniku
finansowego w roku biezacym.
Do analizy wykorzystano:
Bilans za 2008 1 2009 rok,
Rachunek zyskow i strat za rok 2008 1 2009 rok,
Informacje dodatkowe,
Opracowania analityczne bilansu oraz rachunku zyskoéw 1 strat przez bieglego
rewidenta opracowane wylacznie na potrzeby analizy.
Szczegolowe wyliczenia wskaznikow oraz struktury bilansu w ujeciu graficznym
przedstawiono na stronach 8-16.
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Venture Incubator - Bilans do celéw analizy za 2008 i 2009 rok

LP

WYSZCZEGOLNIENIE popreedni

bieiqcy

AKTYWA

ﬁKTYWﬁ '-WHE E _

Wariosci niematerialne | prawne

24 176,00

=k B e

Koszty prac rozwajowveh

Wartoéc firmy

Inne wartodci nicmaterialne i prawne
Zaliceki na warl. memater.i prawnych

24 17600

=

Rzeceowe akiywa (raabe

ok G B T T OE e

Srodki trwale

grunty {w iym prawo wkytkowania wieczystego grontu)
Budynki, lokale i obickty inkynierii lydows) i wodngj
Urzadzenia techniczne | maszymy

&rodki transportu

Inne srodki treale

Srodki trwale w budowie [dawn inwestycje]

Zalicaki na srodki trwabe w budowie

1

Maleznosci diugolcrminowe

04 pednostck powigzanvch
O pozostalych jednostek

Inwestyope diugoterminows

123 826,18

w b

Micrchomogci

Wartogci niematerialne | prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe [dawn. Finansowy majaick Trwaty]
w jednostkich powigzanych

= ndzialy lub akcje

- i APy Wanasciowe

- ndziclone podyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
w poeostatych jednostkach

- ndziaty lub akgje

- e pApery wanasciowe

- udzielone podvezki

-inne dlugotcrminewe aktywa finansowe
Inne inwestycje dhugoterminowe

123 B26,18

123 826,18
123 826,18

Dlugoterminowe rozliczenia mipdayokresowe

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
1. Inne rozliceenia migdeyokresowe
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Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Ptprodukiy i produkny w ioku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Maleanodci krdtkoterminowe

105 677,52

172 73780

Maleimose od jednostek powlgzaivch
2 bty dostaw | uslug o okresie splaty:
= do 12 miesigey

- powyzej 12 miesigey

inne

Maleinose od poeostabych jednostek

z tytwlu dostaw | ushug o okresie splaty:
= dio 12 migsigey

- powyiej 12 miesipoy

# tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen oraz innych swiadczei
Lnne

dochodzone na drodze spdowe)

105 677,52
™ 559,39
04 559,59

71753
o (HMp e}

179 75T 80
171 263,80
171 263,80

B 4500

Inwestycje krikoterminowe

522 376,86

143 930,59

Erotkoterminowe akiywa finansowe

w jednostkach powigzanvch

= pdzialy lub akcje

- inme papiery wanosciowe

- ndzielone podyczki

- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatveh jednostkach

= ndziady lub akcje

- inme papiery warosciowe

- ndzielone podyezki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigine

= droddki pienigEne w kasie 1 na rachunkach
- inne Srodki pretieine |ceeki, weksle<lIm-gy  +epwd)
= ik aktvwa pienighne

I inwestycje krdtkolerminowe

511 376,86
520 384 49
ABE 000,

39 384 40

99237
492 37

143 950,59
125 001,00
123 11,00

20 e 59
20 049,59

Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

B (00, 00

SUMA AKTYWOW
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WYSZCZEGOLNIENIE

hieigey

PASYWA

Kapital podstawowy |zakbidowy]

Malezne wplaty na poczet kapitalu (wiclkodd ujemna)
Udzialy wlasne (wielkosd ujenina)

Kapital zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaly rezerwowe

Zysk (sirata) z lat ubieghch

Lysk

Siraia

- 51 BES.59

- 51 #80.50

Zysk (sirata) netto

= al 8§D, 50 A% 314,84

Lysk nelbo
Sirata nefio

31 88959 | 48 314.84

O

sku netto w ciggn roku obrotowego (wielkosé ujemna)

e

267 943,97 795 |

Rezerwy na zobowvigzania

7 085,00 4 000,00

Fererwa = tviulu odroceonego podatku dochodowego
Fezerwa na dwiadczenia emeryialne i podobne
-dlugoterminowa

=krothoterminowa

-kritkoterminowe

T 083,00 & (00 1)

7 (&S0 A 000,00

Fobowigzania dlugoterminowe

Wobec jednostek powigzamych

Wober pozostalych jednosiek

kredyty i podycaki

2z tytuhu emisji divznych papiendw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

inne

Loboawigzania kratkoterminowe

26l 5K 97 67 015, W)

m—En.nu‘mu--I

BhD O B O

Waobec jednostek powigzamych

2 Iytwlu destaw | uslug o okresie splarty:

- do 12 miesigcy

- povyie) 12 miesigoy

nne

Wobes pozostalych jednostck

kredytu i podyceki

= il emigji dhenyeh papientw warntogciowveh
inne zobowiazania finansowe

z tytutu destaw | ushug o okresie wymagalnosa:
=do |2 migsiecy

-powyviej 12 miesigey

zaliczkl otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

= tytutu podatkdw, cel, uberpieczen i inmych Swindcsen
# il wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

60 BESR,9T
106 060,59

67 115,00
200 Q00,0

152 327,598
132 327 98

35 467 4]
35 467 )

I 40% 44

2 448,00

i1 0 10 Q00,0

Raozliczenia mipdzyokresowe

H_Em—n'-n-nn

Ujemna wartost firmy
Inmve rocliczenia migdsyokresowe
= diugoterminowe

- krGikolenminowe

SUMA PASYWOW

716 054,38

Ao
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| Venture Incubator RZiS za 2008 i 2009 rok dla celéw analitycznych |
A, Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 24 975,00 42 581,96
- od jednostek powiazanych
Przychody ze sprzedazy produktow, ushig 24 975,00 42 581,86
Zmiana stanu produktdw (zwieksz Avart. +/ zmniejsz Awart -/)
Koszt wytworzenia $wiadczef na wiasne pofrzeby jednostii
Przychéd ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 96 856,49 59 454,20
Amortyzacja
Zuzycie malenaldw | energn 16 486,40 1 59862
Uslugi obce 5077848 52 976,19
Podatiu | optaty, w tym: 1 530,00 860,00
- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia 22 309,40 1 582 00
Ubezpieczeania spoteczne | inne éwiadczenta
Pozostate koszly redzsjowe 575221 243739
Wartodé sprzedanych towardw i matenaléw
[C-ZyskiStrata brutto na sprzedazy (A-8) I -71881,49] -16 872,24]
_|D. Pozostale ne 49 218,00| 8 871,30
" |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych
Dotacje
inne przychody operacyjne 49 21800 8 871,30
[E. Pozostale 27 000,00 84 262,93
Strala ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacfa wartode) aktywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne 27 000,00 84 262 93
[F-ZyskiStrata na dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) [ 49 663,49] 92 263,87
[G. Przychody finansowe 158449 178 826,18]
Dywidendy z tytulu udziatdw - w tym.
- od jednostek powiazanych
Odsetii uzyskane 1 584,49
- od jednostek powiazanych
Zysk ze zbycia inwestycji 178 826,18
Aktualizacija wartodci inwestycii
Inne
[A. Koszty finansowe 3 810,59 134 877,25
"~ |Odsetki, w tym: 3 810,59 987825
- dia jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartodei inwesfyci 124 999,00
Inne
|l. ZEIUSM brutto na dzialalnosci gospodarczej (i+J-K) | -51 889,59 -48 314,94|
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
{K. ZyskiStrata brutto (I +/- J) | -51 889,59| -48 314,94|
L. Podatek dochodowy
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
[N. ZyskiStrata netto (K-L-M) | -51 889,59 48 314,94]

M
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wsmmxmmuzwxmvomaws}
_ obliczenia kolejno 2008 i 2009

|l. Wskazniki rentownosci |

1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy = zysk netto/sprzedaz netto
= .207,77% -113,46%

2. Wskaznik zyskowno$ci majgtku = zysk netto/ogdl. wart. majatku
= -7,25% -10,24%

3. Wskaznik zyskownosci kapitaléw whasnych = zysk netto/kapitaly wlasne
= -11,58% -12,08%

||l Wskazniki ptynnosci finansowej |
1. Wskaznik plynnosci finansowej = $érodki obrotowe/zobowigzania biezace
= 2,74 4,77
2. Wskaznik szybki = ptynne Srodki obrotowe/zobowiazania biezgce
= 2,41 4,77
|lIl. Wskazniki produktywno$ci majatku |
1. WskaZnik obrotu naleznosSciami = sprzedaz netto/przecietny stan naleznosci
= 0,24 0,30
2. Wskaénik cyklu nalez. w dniach = badany okresAvskaZnik obrotu naleznosciami
= 1523 1207
3. Wskaznik obrotu zapasami = sprzedaz netto/przecigtny stan zapasow
=

4. Wskaznik cyklu zapasami w dniach = badany okresAvskaznik obrotu zapasmi

|IV. Wskaznik wyptacalnosci |

1. Obcigzenie majatku zobowiazaniami = zobowigzania ogéfem/majatek ogotem
= 36,43% 14,40%
2. Pokrycie majgtku wiasnymi kapitatami = kapitaly wiasne ogdlem+rezerwy/majgtek
= 63,57% 85,60%
|V. Wskaznik zadluzenia |

1. Wskaznik zadluzenia kap. wlasnego = zobowigzania ogdfemv/kap. wlasne ogélem
= 0,58 0,17

| Struktura wiasnosci kapitatu |

62,58% 84,75%
37,42% 15,25%
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G e
1. Udziat trwalych skladnikdw majgtku w aktywach ogdlem
majatek trwaly/akiywa ogblem * 100% 0,0% 31,4%
2. Udziaf rzeczowych skfadnikdw majatku w aktywach agdlem
rzeczowe skiadniki majatkuwaktywa ogobem * 100% 0,0% 0,0%
3. Udziaf zapasow w akiywach ogolem
. zapasy ogdtem/aktywa ogdtem * 100% 0,0% 0,0%
4. Udziaf naleznosci w aktywach ogdfem
naleznoécifaktywa ogdtem * 100% 14,8%  38,1%
5 Udziaf srodkdw pisnigznychw akfywach ogdtem
frodki plenigine/aktywa ogébem * 100% 01% 4.4%
majgtek trwahy Zapasy naleznosc srodki pieniezne
2008 0,0% 0,0% 14,8% 0,1%
2009 31,4% 0,0% 38,1% 4,4%
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. Wyposazenie przedsiebiorstwa w kapital wiasny

kapital wiasny/aktywa ogdlem * 100%

62,58% 84,75%

. Udziaf zobowigzan diugoterminowych w pasywach ogdfem

zobowigzania diugoterminowe/aktywa ogdlem * 100%

0.0% 0,0%

. Udziat zobowigzan krétkoterminowych w pasywach ogdfem

zobowiazania krotkoterminowelaktywa ogébem * 100%

. Uldziaf rozficzer miedzyokresowych w pasywach ogdfem

rozliczenia migdzyokresowe/aktywa ogdlem * 100%

36.4% 14,4%

0.0% 0,0%

kapital wiasny

zobowigzania
dhugoterminowe

zobowigzania
kritkoterminowe

rozliczenia
migdzyokresowe

2008

62,6%

0,0%

36,4%

0,0%

B4,8%

0,0%

14,4%

0,0%
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ator 5.A. - strukiura ji i h
Pozycje rachunku zyskow i strat m;' 1":“ E:EE EE:B
A Przychody ze sprzed. i zrown. z nimi 24 975,00 42 581,96 312 98% 18,49%
|.Przychody ze spreedazy produkidw 24 975,00 42 581 98 32,96% 18, 49%
IL.Zmiana stanu produkidw
Il Koszt wytw. Swiadcz. na wh. potrzeby
IV Przychody ze sprzed. towardw | mal.
Il.Pozostate przychody oparacyjne 48 218,00 8 871,30 G4, 95% 3,85%
Il Preychody finansowe 1 584,49 178 826,18 2,099% T7,68%
V. Zyski nadzwyczajne
* RAZEM TETTT 49| 230 279,44/ 100,00% 100,00%
|.Koszty dziatalnodci operacyjne) 96 856 49 59 480,20 T587% 21,35%
- amortyzacia
- zuFycia materialtw i energii 16 486 40 1 598 62 1291% 0,57%
- ustugl oboce 50 778,48| 52 976,18 38,77% 18,01%
- podatiki | oplaty 1 530,00 860,00 1,20% 0,31%
- wynagrodzenia 22 309,40 1 582,00 17.47% 0.57%
= ubezpieczenia spoleczne i inne Swiad.
- pozostale koszty rodzajowe 575221 247338 4 51% 0,89%
- wartost sprzedanych towardw | mat.
Il.Pazostate koszty operacyjne 27 000,00 84 262,93 21,15% 30,24%
Il Kaszty finansowe 3 810,58 134 877,25 2898% 48 41%
IV, Giraty nadzwyczajne
RAZEM 127 667,08 278 630,38 100,00% 100,00%
| Zyskistrata ze sprzedaiy -71 BE1,49 -16 908,24 138, 53% 34,97%
Il Zysk/strata na dziaktalnosci operac. -40 663,49 =82 20087 95, 71% 100,90%
IIl.Zysk/strata brutto na dzial, gosp, -51 889,58 -48 350,94 100,00% 100,00%
V. Zyskistrata brutto -51 BB9,59 -48 350 94 100,008 100.00%
ZYSK/STRATA NETTO -61 889,59 -48 350,94 100,00% 100,00%
A3 ALV
Mo b
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Venture Incubator 5.4, - dynamika pozycii wynikowych

Pozycje rachunku zyskdw i strat A8 i DRUREE

2l zi. %

A Przychody ze sprzed. | zrown. z nimi 24 875,00 42 581,96 170%

|.Przychody ze sprzedaky produkléw 24 975,00 42 581,96 170%

I.Zmiana stanu produkidw

Il Koszt wytw. Swiadcz, na wh. potrzeby

IV Prezychody ze sprzed. towardw | mat.

B Koszty dziatalnosci operacyjne 96 B5E,49 58 480,20 B1%

|.Amortyzacia

Il.Zuzycie materiahiw | energii 16 486,40 1 508,62 10%%

Il Ushugi obce 50 778,48 52 876,18 104%

IV Podatki | opkaty 1 530,00 860,00 56%

W Wynagrodzenia 22 309,40 1 582,00 T

VI.Ubezpisczenia spoleczne i inne Swiad.

VIl.Pozostate kosziy rodzajowe 5752 247338 43%

VIl Wartosc sprzedanych towaraw | mat.

C.Zysk/strata na sprzedaty -71 881,48 -16 908,24 54 973

D.Pozostale przychody operacyjne 49 218 00 B8 871,30 18%

E.Pozostale koszty operacyjne 27 000,00 84 262,93 311%

F_Zysk/strata na dziatalnodei operacyjnej -40 BE3 49 -82 299,87 -42 636

. Przychody finansowe 1584 48 178 B26,18 11286%

H.Koszly finansowe 3 810,59 134 877,25 3540%

|.Zyskistrala na dziatalnoscl gospod. =51 869,59 =48 350, %4 3 530

J.Wynik zdarzen nadzwyczajnych

K. Zyskistrata brutio -51 889 59 -48 350 94 31539

L.Podatek dochodowy

M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia

[N Zyskistrata netto -51 889,59 -48 350,94, 3539|

" Pozycje wynikowe prezentowane sa na zasadzie zmiany stanu wartosci a nie dynamiki procentowej

1"
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C. Czgs¢ szezegolowa

1.

Prawidlowo$¢ i rzetelno$¢ ksigg rachunkowych

Spétka posiada Zakladowy Plan Kont wraz z opracowaniem okreslajacym
podstawowe zasady polityki rachunkowosci Spotki, spelniajace facznie
podstawowe wymagania wynikajace z art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci ( Dz. U .Nr 76 z 2002 roku poz. 694 ).

. Ksiggi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy.

W 2009 roku ksiggi rachunkowe prowadzone byly w technice komputerowej
w oparciu o wlasny sprzet 1 programy komputerowe Rewizor GT

z systemem informatycznym i programami pomocniczymi, spelniajacymi
wymagania ustawy o rachunkowosci ( art.13 ustawy ).

. Konta ksiag pomocniczych prowadzone sa w sposob prawidiowy, okreslony w

art. 17 ustawy o rachunkowosci.

. Organizacja ewidencji ksiggowej zapewnia kompletnos¢ ujecia operacji

gospodarczych.

. Dowody ksiggowe spelniaja wymagania art. 21 ustawy o rachunkowosci.

Osoba odpowiedzialng za kwalifikacje dowodow do ujecia w ksiggach jest od
poczatku do konca okresu objetego badaniem — Urszula Jarzgbowska.

. Spotka posiada poprawny system archiwowania dokumentow ksiggowych.

Archiwowanie ksigg i dowodow ksiggowych dokonuje si¢ w siedzibie
Spolki, a zabezpieczenie dokumentow jest prawidlowe i odpowiadajace
wymaganiom przepisow o rachunkowosci.

11.1. Dzialania systemu kontroli wewnetrznej.

Badana Spolka nie posiada w swojej strukturze organizacyjnej

wyspecjalizowanej komoérki kontroli instytucjonalnej. Funkcje kontrolne petnia
czlonkowie Zarzadu. Zakresy dzialan (migdzy mnymi funkcje kontrolne)
okreslone sa w regulaminie Zarzadu. Nadzor formalny nad dokumentami
ksiggowymi sprawuje na biezaco Urszula Jarzebowska.

Kontrolg merytoryczna dokumentow, wykonuje prezes Zarzadu.

Sktadniki majatku sa odpowiednio zabezpieczone w sposdb formalny

1 przyporzadkowane odpowiedzialnosci czlonkow zarzadu,
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Stwierdzona w wyniku badania forma kontroli, zakresie kompletnosci oraz
pelnego udokumentowania zdarzen gospodarczych spelnia, wymagania

art, 20 ustawy o rachunkowosci.

Zbadane dokumenty za 2009 rok stanowily podstawe do sporzadzema planu
badania wlasciwego oraz ustalenie procedur i okreslenie wiclkosci pribek oraz
rvzyka badania wlasciwego.

I1.2 Inwentaryzacja

Badana jednostka nie posiada state) Zakladowej Komisji Inwentaryzacyjnej.
Komisja inwetaryzacyjna powolywana jest w kazdym roku przez Zarzad Spotki.
Inwentaryzacja w roku badanym przeprowadzona zostala na podstawie
zarzadzenia prezesa z grudnia 2009 roku. Inwentaryzacja objeto:

1. Srodki pienigzne na 31.12.2009,

2. Inwestycje dlugoterminowe na 31.12.2009,

3. Maleznosel 1 zobowiazania w IV kw2009,

Materialy odnosi sig w koszty w cenach nabyeia w miesiacach zakupu.
Naleznosei wycenia sig w warlosei netto i koryguje sig o odpisy aktualizacyjne.
Zobowiazania wycenia sig w kwotach wymaganych zaplaty.

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sig wedlug cen
nabycia z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych.

Inwestyeje dlugoterminowe 1 krdtkoterminowe wycenia si¢ wedhug cen nabycia
lub wedhug cen rynkowych w zaleznosci ktora jest nizsza albo skorygowane)
ceny nabycia,

Zakres, przebieg, sposob udokumentowama wyceny oraz ustalania rdznic
inwentaryzacyjnych spelnia wymogi okredlone w art. 26 1 27 ustawy o
rachunkowosci.
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I11. Rzetelnoéé i prawidlowosé ujecia poszezegolnych skladnikiw majgtku

A. Aktywa trwale
Al Wartosei niematerialne i prawne

2.

3

4.

. Koszty zakonezonych prac rozwojowych

Pozycja nie wystepuje

Wartos¢ firmy

Pozycja nie wystgpuje

. Inne wartosci niematerialne i prawne

Pozycja bilansowa obejmuje wartos¢ programow komputerowych
wycenionych wedlug cen nabycia pomniejszonych o akiualne umorzenie.
Stan na 01.01.2009 0,00 1,

Stan na 31.12.2009 24176,00 zl,

Wycena bilansowa w kwocie 21176,00 zl zgodna z zasadami polityki
rachunkowosci Spilki i zasadami KSR.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

Pozycja nie wystepuje

AL Rzeczowe aktywa trwale

1

2

£

6.

7.

. Grunty { w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu )
Pozycja nie wystepuje
Budynki 1 budowle
Pozycja nie wystgpuje
Maszyny 1 urzadeenia
Pozycja nie wystgpuje
. Srodki transportowe
Pozycja nie wystepuje
. Pozostale srodki trwale
Pozycja nie wystgpuje
Srodki trwate w budowie
Pozycja me wystepuje
Zaliczki na drodki trwate w budowie
Pozycja nie wystepuje

A, 1, Naleinosei dlugoterminowe

1

2

. 0d jednostek powigzanych
Pozycja me wystepuje

. Od pozostatych jednostek
Pozycja mie wystgpuje

ATV, Inwestygye dhugoterminowe

1

2

. Nieruchomosei
Pozyeja nie wystepuje
. Wartosci niematerialne i prawne
Pozycja nie wystepuje L‘
|
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3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Pozycja bilansowa obejmuje udzialy w innych jednostkach wycenione
wedlug cen nabycia:

¢ Internet Works 113826,18 zI,
e Time Solutions 200040, 4D 21,
s Internet? 2000,00 =z1,
+ SoftExpert 2000,00 =1,
¢ Brain Child 2000, 1) 1,
« Louds Arts 2000, 01 21,

Wrycena lpczna w kwocie 123826,18 zI zgodna z zasadami polityki
rachunkowosci obowigzujagcymi w Spélce i zasadami KSR.
3. Inne inwestycje dlugoterminowe
Pozycja nie wystgpuje
A, V. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa z tytulu edroczonego podatku dochodowego
Pozycja mie wystgpuje
2. Inne rozliczemia miedzyokresowe
Pozycia nie wystepuje
B.I. Zapasy
1. Materialy
Pozycja nie wystepuje
2. Polprodukty 1 produkty w toku
Pozycja nie wystgpuje
3. Produkty gotowe
Pozycja me wystepuje
4. Towary
Pozycja nie wystepuje
5. Laliczki na dostawy
Pozycja bilansowa nie wystepuje
B.I1. Naleznosei krotkoterminowe
1. Naleinosei od jednostek powigzanych
a) z tytuhu dostaw robdt i ushug o okresie splaty
- do 12 miesigey
Pozycja mie wystgpuje
- powyze] 12 miesigcy
Pozycja nie wystepuje
b) inne
Pozycja nie wystgpuje
1. Naleinosci od pozostalych jednostek
W tej pozycji ujeto:
+ Naleinosci z tytulu ushag 171263,80 1,
* Naleinosci podatkowe 5494,00 zl, U
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a) z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty
- do 12 miesigcy
Wartos¢ naleinosci wykazano w bilansie w kwotach wymaganych do
zaplaty. Salda naleinoéci na dzien 31.12.2009 rok wynosily lacznie
171263,80 zI. Saldo bilansowe obejmuje 6 sald analitycznych
kontrahentiw ewidencjonowanych na kontach ,, 2007, 2107,
Naleznosci na koniec roku zostaly kompletnie zinwentaryzowane,
w 100% potwierdzone przez odbiorcow.,
Saldo w kwocie 171263,80 zI wyceniona prawidlowo.
= powyiej 12 miesiecy
Pozycja nie wystepuje
b) z tytulu podatkiw, cel, ubezpieczen spolecznych i edrowotnych oraz
innych
Wartosé naleznodci z tego tytublu dotyczy podatku naliczonego VAT w
kwocie 8494,00 zI. Saldo zgodne z deklaracjami VAT.
¢) inne
Pozycja nie wystepuje
d) dochodzone na drodze sadowe;j
Pozycja mie wystepuje
B. III. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
Pozycja me wystepuje
- inne papiery wartosciowe
Pozycja nie wystepuje
- udzielone pozyczki
Pozycja nie wystgpuje
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Pozyeja mie wystepuje
b) w pozostalych jednostkach
Pozycja bilansowa obejmuje:
o udzialy w innych jednostkach 123000,00 1,
Pozycja w kwocie 123000,00 wyceniona zgodnie z ustawg z polityka
rachunkowosici obowigzujgcg w Spalce | KSR.

- udzialy lub akcje

Saldo obejmuje udzialy w spilkach:

- Skandynawia.pl Spilka z o.0. J0000,00 zt,
- IPO.pl Spalka z o.0. 93000,00 zl,

Saldo w kycznej kwocie 123000,00 zI wyceniono wedlug cen nabycia.
- inne papiery wartosciowe
Pozyeja nie wystgpuje
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- udzielone pozyczki
Pozycja nie wystepuje
¢) Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne
- §rodki pieni¢zne w Kasie i na rachunkach
W pozycji tej wykazano stan $rodkéw pienigznych w Kasie i na
rachunkach bankowych:
e kasa Spolki 19656,12 zl,
o rachunek ING Slaski 1293,47 zl.
Srodki w kasie zinwentaryzowano wedlug stanu na 31.12.2009 rok.
Srodki na rachunku potwierdzone przez bank na dzien 31.12.2009 roku
i wycenione do bilansu w wartoéci nominalnej.
Saldo bilansowe w kwocie 20949,59 zl wycenione zgodnie z polityka
rachunkowosci Spélki i KSR, jest ustalono prawidlowo.
- inne $rodki pieni¢zne
Pozycja nie wystepuje
- inne aktywa pieniezne
Pozycja nie wystepuje
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
Pozycja nie wystepuje
B. IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozycja nie wystepuje
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IV. Prawidlowos¢ i rzetelnosé Zrodel finansowych

A.lL Kapital podstawowy
Kapital ten ustalony zostal w akcie notarialnym, jest potwierdzony
postanowieniem sgdu i wynika z Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Wroclawia Fabrycznej.
Kapital ten podzielony jest na S000000 akeji po 0,10 zl.
Pozycja bilansowa 500000,00 zi wyceniona zostala w wartosci nominalnej
zgodnie z Art.36 ustawy o rachunkowosci.
AL Naleine wptaty na kapital podstawowy
Pozycja nie wystepuje
A IIL Udziaty (akcje ) whasne
Pozycja me wystepuje
ALV, Kapital zapasowy
Pozyeja nie wystepuje
ATV, Kapital rezerwowy z aktualizac)i wyceny
Pozycja nie wystepuje
AV, Pozostate kapitaly rezerwowe
Pozycja nie wystepuje
A VI Lysk (strata) z lat ubieglych
Pozycja bilansowa obejmuje nierozliczong strate z 2008 roku w kwocie
51889,59 zL
Saldo bilansowe wyceniono w wartoéci nominalne;j.
AVIL Zysk (strata) netto
Pozycja bilansowa wynika z prawidlowo sporzgdzonego rachunku zyskow
i strat na dzien 31.12.2009 roku oraz ksiag rachunkowych.
Prawidlowo zamknigto ksiggi a wynik finansowy wynika wprost z zapisow
na koncie ,,860" - wynik finansowy roku obrotowego,
Saldo bilansowe w kwocie 48314,84 zlotych jest realne.
Pozycje riinigee wynik podatkowy od wyniku bilansowego nie wystepuja.
3. Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego
Pozycja nie wystgpuje
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
B.I. Rezerwy na zobowigzania
|. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozycja nie wystgpuje
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne
Pozycja nie wystepuje
3. Pozostale rezerwy
Pozycja bilansowa dotyczy utworzonej rezerwy kosztowej na badanie
sprawozdania finansowego za 2009 rok.
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Saldo bilansowe w kwocie lacznej 4000,00 zl wyceniono w prawidlowej
wysokosci, obejmujacej rzeczywiste koszty badania.
Saldo obejmuje:
¢ Rezerwa na badanie bilansu  4000,00 zl.
B.II. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych
Pozycja nie wystgpuje
2. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyt i pozyczki
Pozycja nie wystgpuje
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
Pozycja nie wystgpuje
¢) inne zobowigzania finansowe
Pozycja nie wystgpuje
d) inne
Pozycja nie wystepuje
B.III. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
Pozycja nie wystgpuje
a) z tytulu dostaw i ustug o wymagalnosci
- do 12 miesiecy
Pozycja
- powyzej 12 miesigey
Pozycja nie wystepuje
b) inne
Pozycja nie wystgpuje
2. Wobec pozostalych jednostek
Pozycja bilansowa obejmuje:
e Kredyty i pozyczki 20000,00 zi,
e Zobowigzania z tytulu ustug  35467,00 zl,
e Zobowijzania podatkowe 2448,00 zl,
e Inne 10000,00 zl.
Wycena dokonana wedlug kwot wymaganych do zaplaty.
a) kredyt i pozyczki
Pozycja bilansowa dotyczy pozyczki od udzialowca w kwocie 20000,00 zl.
Saldo bilansowe wyceniono zgodnie z zasadami polityki rachunkowosci
Spélki i KSR.
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
Pozycja nie wystgpuje
¢) nne zobowigzania finansowe
Pozycja nie wystepuje
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d) z tytulu dostaw robdt i uslugo okresie wymagalnosci
- do 12 miesigcy
Saldo bilansowe w kwocie lycznej 35467 zI dotyczy 11 pozycji
analitycznych. Salda na dzied 31.12.2009 roku w 100% zinwentaryzowano
i wyceniono do bilansu w kwotach wymaganych do zaplaty.
Wycena bhilansowa prawidlowa,
- powyze 12 miesigey
Pozycja nie wystepuje
e) zahczki otrzymane na dostawy
Pozyeja nie wystepuje

1) zobowiazania wekslowe

Pozycia nie wystepuje
g) z tytulu podatkéw cel, ubezpieczen i innych
Saldo bilansowe dotyezy:
* VAT 2448,00 z1.
ZLobowigzania podatkowe wycenione w wartoéciach nominalnych
wynikaja z prawidlowo prowadzonej ewidencji analitycznej oraz
deklaracji podatkowych. Pozycja w kwocie 2448,00 zlotych — realna.
h) = tytulu wynagrodzen
Pozycja nie wystepuje
i) Inne
Pozycja bilansowa w kwocie 10000,00 zI dotyczy nieoplaconych udzialow
w innej Spolce. Saldo bilansowe wyceniono w wartoéci nominalnej.
3. Fundusze specjalne
Pozycja nie wystepuje
B.IV. Rozliczenia migdzyokresowe
1. Ujemnna wartosé firmy
Pozycja nie wystepuje
2. Inne rozliczema miedzyokresowe
Pozycja mie wystgpuje

Strona | 78



\\ VENTURE
INCUBATOR Dokument Informacyjny Venture Incubator S.A.

V. Kompletno$¢ i prawidlowos$¢ ujecia pozycji ksztaltujacych wynik
dzialalnodci gospodarczej.

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
Na wykazany w rachunku zyskéw i strat stan przychodow skladaja sie
wylacznie przychody ze sprzedazy ushug w kwocie 42581,96 zi:
w tym przychody z projektow 2508,49 zL
Wartos¢ sprzedazy netto wynika z prawidlowo prowadzonej ewidencji
syntetycznej i analitycznej. W trakcie badania ustalono prawidlowos¢
i kompletnosé przychodow ze sprzedazy w okresie 2009 roku.
Udokumentowanie sprzedazy zgodne z zasadami ustawy o rachunkowosci
oraz ustawy o podatku od towarow i uslug z dnia 11.03.2004 oraz
Zarzadzeniami Ministra Finansow w sprawie wykonania tej ustawy.
Dla celéow podatkowych wartos¢ sprzedazy w 2009 roku przyjeto w
wysokosci wynikajacych z ksigg rachunkowych.
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow 1 materiatow
B.1. Koszty dzialalnosSci operacyjnej
W trakcie badania przeprowadzono wyrywkowg analiz¢ kompletnosci,
zgodnosci i wiarygodnosci ewidencjonowanych kosztow.
Podstawg analizy byly dokumenty i sprawozdania dotyczgce 2009 roku
oraz pierwszego kwartalu 2010 roku.
W klasyfikacji kosztow uwzgledniajgc specyfike Spotki zachowano
zgodnos$¢ z zasadami ustawy o rachunkowosci oraz ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych
z pézniejszymi zmianami.
Kompletnos¢ ujecia kosztow w roku badanym zostala zachowana.
Spélka prowadzi ewidencje kosztow w ujeci syntetycznym i analitycznym
na kontach zespolu ,,4” i ,7”. Ewidencja prowadzona jest w sposob
umozliwiajacy wyodrebnienie wszystkich grup kosztéw dla celow
zarzadzania, podatkowych i sprawozdawczych.
Podstawowe koszty dzialalnoSci ujeto w ewidencji na kontach zespolu 4",
wedlug ich rodzajéw, a pozostale na kontach zespolu ,,7".
Laczna suma kosztow ujeta w tej pozycji rachunku zyskéw i strat
wynosi 59454,20 z1. Koszty te w caloSci stanowiy koszt uzyskania
przychodow.
B.II. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow
Pozycja nie wystepuje
G. Pozostale przychody operacyjne
Pozycja rachunku zyskow i strat w kwocie 8871,30 z1, obejmuje:
* Pozostale przychody 8871,30 zL
Przychody te w calo$ci stanowia przychéd podatkowy.
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H. Pozostale koszty operacyjne
W tej pozycji ujgto pozostale koszty operacyjne 84261,83 zL
s Pozostale koszty 84262,83 z1.
Koszty te w calosci stanowig koszt podatkowy.
J. Przychody finansowe
W pozycji tej wykazano przychéd ze zbycia inwestycji
kritkoterminowych w kwocie 178826,18 zI:
» przychod ze zbycia inwestycji 178826,18 zL
Kwota ta w calodei stanowi przychdéd podatkowy.
K. Koszty finansowe
W pozycji tej wykazano odsetki dla jednostek powigzanych:
+ (Odsetki 0875,25 =1,
*  Aktualizacja wartodci inwestyeji 124999,00 z1.
Porycja w kwocie lacznej 134877,25 zl ustalona prawidlowo.
Koszty te w calosci stanowia koszt uzyskania przychodiow.
N, Strata (zysk) brutto
Strata bilansowa w kwocie 48314,84 zl wynika z prawidlowo
zamknigtych na koniec roku kont oraz ustalonego ksiggowo na koncie 860
wyniku finansowego.
0. Podatek dochodowy
Pozycja nie wystepuje
R Zysk (strata) netto
Strata netto w lycznej sumie 48314,84 zl wynika z prawidlowo
sporzadzonego rachunku zyskiw i strat oraz ewidencji ksiggowej.
Podatek dochodowy biekgey i odroczony nie wystepuje.
Koszty i preychody podatkowe omdwiono w poprzedniej czesci raportu,
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VI. Kompletnosé i prawidlowosé danych informacji dodatkowe;j

Prawidlowo sporzadzono informacj¢ dodatkowa zawierajaca wszystkie
niezb¢dne wyjasnienia wynikajace z art. 48 ustawy o rachunkowosci.

VII. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci w roku obrotowym

Sprawozdanie z dziatalnosci sporzadzono zgodnie z art. 49 ustawy o
rachunkowosci.

VIII. Sprawozdanie z przeplywow Srodkéw pienigznych
: Rachunek przeptywow srodkow pienigznych sporzadzono na podstawie
danych bilansu za 2009 rok, rachunku zyskow 1 strat za 2009 rok, oraz
danych wynikajacych z informacji dodatkowych.
Sposéb wykonania oraz zakres informacji jest zgodny z zasadami zawartymi
w art. 48b ustawy o rachunkowosci.

IX. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono na podstawie danych
zawartych w bilansie za 2009 rok,

Sposob wykonania oraz zakres zawartych w nim informacji jest zgodny z
zasadami wynikajacymi z art. 48a ustawy o rachunkowosci.
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C. PODSUMOWANIE BADANIA I USTALENIA KONCOWE

Po zakonczeniu badania sprawozdania finansowego 1 prezentacji jego

wynikow biegly rewident stwierdza:

W Nic ustalono przypadkow naruszenia prawa,
W Oceng sprawozdania zawiera opinia stanowigca osobny

dokument na stronach 11 2,

W Raport zawiera 27 kolejnych stron zaczynajac od strony 3.

Biegly rewident
Jan Marcinkowski 2386/3889

BIEG:® ‘,f@““c"zj lol 0

..................... oA Taginkowski
36/ 3889

Spotka audytorska

Kancelaria Audytorska ,,Re-NOMA™

L, Neiiaka 14/18A

& 1723
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2. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Venture Incubator Spotka Akcyjna

Za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 R.

Wroctaw 19.02.2010

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
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1 FIRMA, FORMA PRAWNA I PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Dane jednostki:

- Nazwa: Venture Incubator SA
- Siedziba: 53-212 Wroctaw ul. Tokarska 10/2
Podstawowy przedmiot dziatalnoSci:
e  Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e Dzialalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata ,

e  Przetwarzanie danych,
- Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000299743

2. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI SPOELKI

Czas trwania dziatalnos$ci Spotki jest nieograniczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 12.03.2008 do 31.12.2008 brak danych
poréwnywalnych ze wzgledu na rozpoczecie dziatalnosci przez Spotke w 2008 roku.

4.  SKLAD ORGANOW SPOLKI

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2009 jest nastepujacy:

Sebastian Kwiecien - Prezes Zarzadu
Jakub Sitarz - Czlonek Zarzadu
Urszula Jarzgbowska - Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2009 jest nastgpujacy:

Maciej Jarzgbowski - Czlonek Rady
Mariusz Ciepty - Cztonek Rady
Maciej Lewandowski - Cztonek Rady
Agnieszka Szymanska-Kwiecien - Czlonek Rady
Jan Sokolowski - Cztonek Rady

5.  WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE WCHODZACE W SKLAD
SPOLKI SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

W sktad Spotki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania
finansowe.

6. INFORMACJE O SPOLKACH, DLA KTORYCH Venture Incubator SA JEST
JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACYM INWESTOREM.
INFORMACJE O POLACZENIU SPOLKI Z INNA SPOLKA W TRAKCIE
TRWANIA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
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Venture Incubator SA jest jednostka dominujgca wobec spoiki :
-Skandynawia.pl Sp. z 0.0. w ktorej posiada 60% udziatow

oraz jest znaczacym inwestorem dla spotek:
- Internet Works Sp. z 0.0. 33,5% udziatow
- Time Solutions Sp. z 0.0. 30% udziatéw

- Internet7 Sp. z 0.0. 30% udziatéw

- SoftExpert Sp. z 0.0. 30% udzialow

- Brain Child Sp. z 0.0. 30% udzialow

- Louds Arts Sp. z 0.0. 30% udziatow

Zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowos$ci art.56.1. nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W trakcie trwania okresu sprawozdawczego nie nastapito polaczenie Spoitki z inng
spotka.

7. INFORMACJE O ZALOZENIACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZNANYCH
OKOLICZNOSCIACH WSKAZUJACYCH NA ZAGROZENIE
KONTYNUOWANIA PRZEZ SPOLKE DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej przez
jednostk¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Spotke dziatalno$ci.

8. PREZENTACJA I PRZEKSZTALCENIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przeksztatceniu.

9. OPINIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO Z BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ze wzgledu na krotki okres funkcjonowania Spotki nie byty sporzadzane wcze$niej sprawozdania finansowe.

10. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY
WYCENY AKTYWOW 1 PASYWOW (TAKZE AMORTYZACJI),
POMIARU  WYNIKU  FINANSOWEGO ORAZ  SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W ZAKRESIE, W
JAKIM USTAWA POZOSTAWIA JEDNOSTCE PRAWO WYBORU

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2008 r. sa
zgodne z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci z pdzniejszymi zmianami. Zapisy ksiggowe
prowadzone sa wedlug zasady kosztu historycznego. Jednostka nie dokonata zadnych korekt, ktore
odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegodlne pozycje bilansu oraz rachunku zyskow 1 strat.
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Spoétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie pordéwnawczym.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.
Stosowane zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego sg nastepujace:

Warto$ci niematerialne i prawne stanowig prawa autorskie do oprogramowanie komputeréw. Wartosci
niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia. W bilansie prezentowane sa w cenie nabycia
pomniejszonej o dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Roczne stawki amortyzacyjne stosowane w Spolce ksztattuja si¢ nastepujaco:

- oprogramowanie 20-30 %

Rzeczowe aktywa trwale stanowia $rodki trwate wycenione wedtug cen nabycia. Odpisy amortyzacyjne od
srodkéw trwalych dokonywane sa wedlug metody liniowej. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z
uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci Srodkow trwatych i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwatych.
Roczne stawki amortyzacyjne stosowane w Spoltce ksztattuja si¢ nastepujaco:

- komputery 20-30 %

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny rynkowej albo wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowe;,
zaleznie od tego ktora z nich jest nizsza albo wedlug skorygowanej ceny nabycia —jezeli dla danego sktadnika
aktywow zostal okreslony termin wymagalno$ci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w inny sposob okreslonej wartosci godziwe;.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywow, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane s3 w bilansie Spotki w momencie, gdy Spotka staje si¢ strong
wigzacej umowy.

Naleznosci wyrazone w walucie polskiej wykazane sa w warto$ci ustalonej przy ich powstaniu. Zgodnie z
zapisem z Zaktadowym Planie Kont Spoétka nie nalicza na dzien bilansowy odsetek za zwloke od nalezno$ci
przeterminowanych. Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci od kontrahentow zalegajacych na
dzien bilansowy z zaptata, jesli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci nie
jest prawdopodobna w najblizszym czasie. Odpisy dokonywane sg w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych. W bilansie naleznoéci wykazane sg w wartosci netto tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace
nalezno$ci. Nalezno$ci w walutach obcych przeliczane s3 w momencie powstania na ztote wedlug kursu
Narodowego Banku Polskiego na dzien powstania naleznosci. Na dzien bilansowy naleznosci w walutach
obcych wyceniane sa wedtug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Srodki pieniezne obejmuja pienigdze w gotdwce oraz na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne
wykazywane sg wedlug warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki pienigzne wyceniane sg na
dzien bilansowy wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien. Wptywy i rozchody $rodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych w ciggu roku wyceniane sa wedlug
kursow kupna i sprzedazy banku, z ktérego ushug korzysta jednostka.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty dotyczace przysztych okresow oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow stanowig Sci$le oznaczone
$wiadczenia przyjete przez Spotke, niestanowiace jeszcze zobowigzania. Rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw stanowia otrzymane lub nalezne $rodki od kontrahentéw na poczet przysztych §wiadczen.
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Spotka tworzy rezerwy lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych roéznic pomiedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywoéw i pasywow a ich
wartos$cig podatkows.

Kapitat wlasny stanowia kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem i statutem Spotki. Kapitat
zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Zobowigzania w ciagu roku ujmowane sa wedlug warto$ci nominalnej za wyjatkiem zobowigzan z tytulu
pozyczek, ktére na dzien bilansowy wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty tj. lacznie z odsetkami
przypadajacymi do zaptaty na ten dzien. Zobowigzania w walutach obcych przeliczane s3 w momencie
powstania na zlote wedlug obowiazujacego kursu Narodowego Banku Polskiego na dzien powstania
zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg wedhlug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug stanowia kwote nalezng z tego tytutu od odbiorcy pomniejszong o
nalezny podatek od towarow i ustug.

Koszty sprzedanych produktéw i ustug ujmowane sa wspdétmiernie do przychodéw ze sprzedazy i obejmuja
warto$¢ sprzedanych produktéw (ustug) i innych sktadnikow wycenionych po koszcie wytworzenia lub w
cenie nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne nie sg zwigzane bezposrednio z dziatalnosciag Spotki. W skiad
pozostatych przychodow operacyjnych zalicza si¢ przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
rozwigzanie rezerw, nadwyzki inwentaryzacyjne i inne. W sktad pozostatych kosztow operacyjnych zalicza si¢
warto$¢ sprzedanych i zlikwidowanych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych, koszty tworzonych rezerw,
niezawinione niedobory inwentaryzacyjne, przekazane darowizny, odpisy aktualizujgce naleznosci i inne.

Przychody finansowe obejmuja przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki od $rodkéw na rachunkach
bankowych oraz dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja odsetki od otrzymanych pozyczek,
zaplacone prowizje oraz ujemne roéznice kursowe powstate z operacji w walutach obcych. W rachunku zyskow
i strat roznice kursowe prezentowane sa per saldo.

Obowiazkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od osob prawnych ustalony w
wysokosci 19% zysku brutto skorygowanego o przychody nie podlegajace opodatkowaniu oraz koszty nie
stanowigce kosztow uzyskania przychodoéw, skorygowany o zmian¢ stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

W stosunku do okresow wczesniejszych nie wystapily zmiany sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu

Strona | 87



VENTURE
\\ INCUBATOR

Dokument Informacyjny Venture Incubator S.A.

Data 19.02.2010 Sebastian Kwiecien

Data 19.02.2010  Jakub Sitarz

Data 19.02.2010 Urszula Jarzebowska

Podpis osoby sporzadzajacej

Data 19.02.2010 Urszula Jarzgbowska

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Gltowna Ksiegowa

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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BILANS (w z})

POZYCJA BILANSU Nota 31.12.2009 31.12.2008
I. Aktywa trwale 148 002,18 0
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 24.176,00 0
- wartos¢ firmy 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 0 0
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 123 826,18 0
4.1. Nieruchomosci 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 123 826,18 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0
- udzialy lub akcje w jednostkach 0 0
podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach 123 826,18 0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0 0

dochodowego
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0
11. Aktywa obrotowe 323 708,39 716 054,38
1. Zapasy 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 3 179 757,80 105 677,52
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 179 757,80 105 677,52
3. Inwestycje krotkoterminowe 4 143 950,59 522 376,86
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 143 950,59 521 384,49
a) w jednostkach powiazanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 123 001,00 521 384,49
c¢) srodki pienigzne i inne aktywa 20 949,59 992,37

pieni¢zne

- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 20 949,59 992,37
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 0 88 000,00
Aktywa razem 471 710,57 716 054,38
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POZYCJA BILANSU Nota 31.12.2009 31.12.2008
I. Kapital wlasny 399 795,57 448 110,41
1. Kapitat zaktadowy 6 500 000,00 500 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ 0 0
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 7 0 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (51 889,59) 0
8. Zysk (strata) netto (48 314,84) (51 889,59)
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0
(wielkos$¢ ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 71 915,00 267 943,97
1. Rezerwy na zobowigzania 8 4 000,00 7 085,00
1.1. Rezerwa =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0 0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
a) dlugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 0 0
a) dlugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 4 000,00 7 085,00
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 9 67 915,00 260 858,97
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 67 915,00 260 858,97
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 10 0 0
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0
a) dlugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 0 0
Pasywa razem 471 710,57 716 054,38

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w z})
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. 01.01.09- 12.03.08 —

POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT Nota 31.12.09 31.12.08
g.mP:rzychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w 4258196 2497500
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 42 581,96 24 975,00
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 0 0
B. Koszty dzialalnoSci operacyjnej 59 454,20 96 856,49
1. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 13 0 0
2. Zuzycie materiatow i energii 1 598,62 16 486,40
3. Ushugi obce 52 976,19 50 778,48
4. Podatki i oplaty w tym 860,00 1 530,00
- podatek akcyzowy 0 0
5. Wynagrodzenia 1582,00 22 309,40
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 0
7. Amortyzacja 0 0
8. Pozostate koszty rodzajowe 2 437,39 5752,21
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (16 872,24) (71 881,49)
D. Pozostale przychody operacyjne 14 8 871,30 49 218,00
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 8871,30 49 218,00
E. Pozostale koszty operacyjne 15 84 262,83 27 000,00
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 84 262,83 27 000,00
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (92 263,77) (49 663,49)
G. Przychody finansowe 16 178 826,18 1 584,49
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0

2. Odsetki, w tym: 0 1584,49
- od jednostek powigzanych 0 1584,49

3. Zysk ze zbycia inwestycji 178 826,18 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
5. Inne 0 0
H. Koszty finansowe 17 (134 877,25) 3 810,59
1. Odsetki, w tym: 9 878,25 3810,59
- dla jednostek powigzanych 0 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 124 999,00 0
4. Inne 0 0
l. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (48 314,84) (51 889,59)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 18 0 0
K. Zysk (strata) brutto (48 314,84) (51 889,59)
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POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota

01.01.09-
31.12.09

12.03.08 —
31.12.08

L. Podatek dochodowy

19

0

0

a) czeg$¢ biezaca

0

0

b) czg$¢ odroczona

0

0

M. Zysk (strata) netto

(48 314,84)

(51 889,59)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (w z)

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

01.01.09 -
31.12.09

12.03.08 -
31.12.08

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

500 000,00

500 000,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

0

0

b) korekty btedéw podstawowych

0

0

IL.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

500 000,00

500 000,00

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

500 000,00

500 000,00

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

0

0

a) zwigkszenia (z tytutu)

0

0

- doptat

0

0

b) zmniejszenia (z tytutu)

0

0

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu

500 000,00

500 000,00

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) whasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatow) wasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- doptat

- z podziahu zysku

O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

OoO|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|o|o|o|oo|o|o|o|O

- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng wartosc¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkow trwalych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych

OoO|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|Oo|0o|O|O|O

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|O
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a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (51 889,59) 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0
a) zwigkszenia z tytutu zysku z lat poprzednich 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- przeznaczenie na kapital zapasowy 0 0
- przeznaczenie na wyplate dywidendy 0 0
- przeznaczenie na pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (51 889,59) 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych (51 889,59) 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- pokrycie straty z lat ubieglych 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (51 889,59) 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (51 889,59) 0
8. Wynik netto (48 314,84) (51 889,59)
a) zysk netto 0 0
b) strata netto (48 314,84) (51 889,59)
c) odpisy z zysku 0 0
d) korekta wyniku z tytulu zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci 0 0
e) korekta wyniku z tytutu btedu podstawowego 0 0
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 399 795,57 448 110,41
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 399 795,57 448 110,41
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w z})
. . 01.01.09 - 12.03.08 —
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.09 311208
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto (48 314,84) (51 889,59)
I1. Korekty razem (85 668,62) (31794,14)
1. Amortyzacja $rodkow trwatych 0 0
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0
2. (Zysk) straty z tytulu roznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
4. (Zysk) strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjne;j 0 0
5. Zmiana stanu rezerw (3 085) 7 085,00
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POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.09 31.12.08
6. Zmiana stanu zapasow 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci (74 080,28) (105 677,52)
lie dZyrz;:;l?p thz;lll; i 1fobowm;zaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem (96 503,34) 154 798,38
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 88 000,00 88 000,00
10. Inne korekty 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) (133 983,46) (83 683,73)
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 358 999,00 0
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 0
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0 0
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 358 999,00 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 358 999,00 0
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0
11. Wydatki 148 002,18 482 000,00
Elll.(tl;l‘j/l;}xizw\zj}i(;s'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 24,176,00 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 123 826,18 482 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 482 000,00
- nabycie aktywow finansowych 123 826,18 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Dywidendy inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszos$ci 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 210 996,82 (482 000,00)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 20 000,00 606 060,59
ilristerrijr‘:t](}')lwnlz;tafovir;(:i}Sljior:]Z( 2;p§::}éiaE;1itid}jia}6W) L 0 500 000,00
2. Kredyty i pozyczki 20 000,00 106 060,59
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
11. Wydatki 77 056,14 39 384,49
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych 0 0
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POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.09 311208
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu 0 0
zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 77 056,14 0
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 0 0
9. Inne wydatki finansowe 0 39 384,49
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (57 056,14) 566 676,10
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) 19 957,22 992,37
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych, w tym: 0 0
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 992,37 0
G. Srodki pieni¢ine na koniec okresu (F+/- D), w tym: 20 949,59 992,37
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
Noty objasniajace do bilansu
Nota 1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE w zi 31.12.2009
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0
b) warto$¢ firmy 0
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0
— oprogramowanie komputerowe 0
d) inne wartosci niematerialne i prawne 24176,00
e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0
WartoS$ci niematerialne i prawne razem 24 176,00
Nota 1.2
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2009 ROK w zt
a b c D e
nabyte koncesje, patenty, Wartosci
koszty licencje i podobne . . .| zaliczki na hiematerial-
Wyszczegolnienie zakonczonych| warto$é wartosci, tnne war_toscl wartosci nei
prac firmy w tym: me_mate”alneniematerialne prawne,
rozwojowych oprogramowanie  prawne i prawne razem
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i 0 0 0 0 0 0
prawnych na poczatek
okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2009 ROK w
a b c D e
nabyte koncesje, patenty, Wartosci
koszty licencje i podobne zaliczki na |[niematerial-
Inient . . o inne wartosci . .
Wyszczegdlnienie zakonczonych| warto$é wartosci, niematerialne wartosci nel
prac firmy w tym: ; niematerialne] Prawne,
. — iprawne .
rozwojowych oprogramowanie | prawne razem
komputerowe
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
— likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci
hiematerialnych B 0 0 0 0| 24176,00 0| 24176,00
prawnych  na  Kkoniec
okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 0 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 0 0 0 0 0 0 0
(z tytutu)
— zwigkszenia 0 0 0
— zmniejszenia
— likwidacja 0
9) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
i) odpisy z tytulu trwatlej
utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
j) wartos$¢ netto wartosci
- ialnvch .
niemateriainyc ! 0 0 0 0 24176,00 0| 24176,00
prawnych na koniec
okresu
Nota 1.3
WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 PRAWNE 31.12.2009
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w zi o
a) wlasne 24 176,00
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, 0
w tym umowy leasingu
Warto$ci niematerialne i prawne razem 24 176,00
Nota 2.1
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE w zt 31.12.2009
a) srodki trwate, w tym: 0
— grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0
— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0
— urzadzenia techniczne i maszyny 0
— $rodki transportu 0
— inne $rodki trwate 0
b) srodki trwalte w budowie 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 0
Nota 2.2
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2009 ROK w z
- grunty |- budynki,
(w tym Iolfale I T i . -inne - Srodki
e . prawo obiekty |urzadzenia| - $rodki , .. .
Wyszczegolnienie . e e . srodki | inwestycje | trwale,
wieczystego | inzynierii | techniczne | transportu
. . oo | trwale |rozpoczete| razem
uzytkowania ladoweji | i maszyny
gruntu) wodnej
a) warto$§¢ brutto $rodkow 0 0 0 0 0 0 0
trwatych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
— zakup 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ l?rutto srodkow 0 0 0 0 0 0 0
trwatych na koniec okresu
kumul j
e) s umulowana amortyzacja 0 0 0 0 0 0 0
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu)
— zwigkszenia 0
— zmniejszenia
— sprzedaz 0 0 0 0
9) skum_ulowana _ amortyzacja 0 0 0 0 0 0 0
(umorzenie) na koniec okresu
h) OdI’)ls.y z tytutu trwalej utraty 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
— zwigkszenie 0 0 0 0 0
— zmniejszenie 0
1) odprls.y z tytu‘{u trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0
warto$ci na koniec okresu
j) wartosé¢ n?tto sSrodkow 0 0 0 0 0 0 0
trwalych na koniec okresu

Nota 2.3
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SRODKI TI?WALE BILANSOWE 31.12.2009
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA) w zl
a) wlasne 0
b) uzywane na podstawic umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, 0
w tym umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe, razem 0
Nota 3.1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w zt 31.12.2009
a) od jednostek powigzanych 0
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0
- do 12 miesiecy 0
- powyzej 12 miesigcy 0
-inne 0
- dochodzone na drodze sadowej 0
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 179 757,80
- z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 171 263,80
- do 12 miesigcy 171 263,80
- powyzej 12 miesigey 0
- z tytulu podatkdéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 8494,00
-inne 0
- dochodzone na drodze sagdowej 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 179 757,80
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 179 757,80
Nota 3.2
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2009
w z}
Stan na poczatek okresu 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
- odsetek 0
- spraw sadowych, uktadu, upadtosci 0
- nalezno$ci watpliwych 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- odsetek 0
- spraw sadowych, uktadu, upadtosci 0
- nalezno$ci watpliwych 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznoSci 0
krotkoterminowych na koniec okresu
Nota 3.3
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Nota 4.1

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO

(STRUKTURA WALUTOWA) w zt

31.12.2009

a) w walucie polskiej

179 757,80

b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt)

0

-w EUR

0

- po przeliczeniu na zt

0

Naleznosci krétkoterminowe, razem

179 757,80

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w zt

31.12.2009

a) w jednostkach zaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspodtzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dluzne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

O o/l olo o oo/o|o|o o

c) w jednostkach stowarzyszonych i innych jednostkach

powiazanych

o

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytulu dywidend i innych udziatéow w zyskach

- dtuzne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytulu dywidend i innych udziatéow w zyskach

- dtuzne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

Ojooolo oo oo/ojoojlooo|lo|o |o©

- udziaty lub akcje

123 001,00

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

0
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009
- dtuzne papiery warto§ciowe 0
- udzielone pozyczki 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 20 949,59
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 20 949,59
- inne $rodki pieni¢zne 0
- inne aktywa pieni¢zne 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 143 950,59
Nota 4.2
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2009
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 20 949,59
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0
-wEUR 0
- po przeliczeniu na zt 0
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieniezne, razem 20 949,59
Nota 5
ﬁl:gg;?giﬁggg\géVE ROZLICZENIA 31.12.2009
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 0
- ubezpieczenia 0
- prenumerata prasy 0
- oplaty roczne (domeny, licencje) 0
- inne 0
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 0
- VAT do odliczenia w nastgpnych okresach 0
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 0
Nota 6
NAZWA UDZIALOWCA nzvn?urr:(a)lsr:a Udzial % w
udzialéw (w szt.) kapitale
Maciej Jarzgbowski 2 500 000 50,00%
Sebastian Kwiecien 1 000 000 20,00%
Jakub Sitarz 1 000 000 20,00%
Mariusz Ciepty 500 000 10,00%
Razem 5000 000 100%
Nota 7
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Nota 8.1

Nota 8.2

KAPITAL ZAPASOWY w zi

31.12.2009

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikoéw

e) inny (wg rodzaju)

Kapital zapasowy, razem

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG
TYTULOW) w zt

31.12.2009

a) stan na poczatek okresu

- na odprawy emerytalne

b) zwigkszenia (z tytutu)

- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

- rezerwa na odprawy emerytalne

e) stan na koniec okresu

- na odprawy emerytalne

O o/l olo|jlo|jo|o O

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w 1

31.12.2009

a) stan na poczatek okresu

7085,00

- na urlopy

0

- na badanie bilansu

4000,00

- na podatek odroczony

0

- na straty w $rodkach trwatych

0

- na pozostate koszty

3 085,00

b) zwigkszenia (z tytutu)

- na korekty VAT naliczonego

- na badanie bilansu

- na straty w $rodkach trwatych

- na podatek odroczony

- na pozostate koszty

¢) wykorzystanie (z tytulu)

O |ojlojlo|lo|o |o

- na badanie bilansu

4.000,00

- na podatek odroczony

0

- na pozostate koszty

3085,00

d) rozwiazanie (z tytutu)

0
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Nota 9.1

ZMIANA STANU POZOSTALYCH
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

REZERW
w zi

31.12.2009

- na badanie bilansu

- na urlopy

- na podatek odroczony

- na straty w $rodkach trwatych

- Na pozostate koszty

O | o|o|o | o

e) stan na koniec okresu, w tym:

4 000,00

- na urlopy

0

- na badanie bilansu

4 000,00

- na podatek odroczony

0

- na korekty VAT naliczonego

- na straty w $rodkach trwatych

- na pozostate koszty

0
0
0

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

w zi

31.12.2009

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytuhu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

Oojojooojoooojloojlojojoo/loooojlo|o|o | o©

c) wobec
powiazanych

jednostek  stowarzyszonych i innych

jednostek

o

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

w zi

31.12.2009

- z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytuhu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostki dominujace;j

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytuhu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

O oo oo oo ooooojoojlojlojoo/oojloojlojlojoo/lojo|jlo|lo|o |o©

f) wobec pozostalych jednostek 67 915,00
- kredyty i pozyczki, w tym: 20 000,00
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0
- z tytutu dywidend 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0
- z tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 35 467,00
- do 12 miesigcy 35 467,00

- powyzej 12 miesiecy 0

- zaliczki otrzymane na dostawy 0
- zobowigzania wekslowe 0
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Nota 9.

Nota 10

Nota 12.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w zt 31.12.2009
- z tytuhlu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 2 448,00
- z tytulu wynagrodzen 0
- inne (wg rodzaju) 0
- z pracownikami z tytutu zaliczek 0
- zobowigzania wobec odbiorcow 0
- pozostate zobowigzania 10 000,00
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0
- zaktadowy fundusz $§wiadczen socjalnych 0
Zobowiazania kroétkoterminowe, razem 67 915,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2009
(STRUKTURA WALUTOWA) w zt
a) w walucie polskiej 67 915,00
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 67 915,00
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w zt 31.12.2009
a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 0
- dlugoterminowe 0
- krétkoterminowe 0
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 0
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 0
Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 0; iolléogg_
w zt
- sprzedaz produktow 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
- sprzedaz usthug 42 581,96
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 42 581,96
- w tym: od jednostek powiazanych 0
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Nota 12.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.09 -
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w zt 31.12.09
a) kraj 42 581,96
- w tym: od jednostek powiazanych 0
- sprzedaz produktow 0
- w tym: od jednostek powiazanych 0
- sprzedaz usthug 42 581,96
- w tym: od jednostek powigzanych 0
b) eksport 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
- sprzedaz produktow 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
- sprzedaz ushug 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 42 581,96
- w tym: od jednostek powigzanych 0
Nota 14.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w zt o;lollzogg—
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
- wartos¢ netto niefinansowych aktywow trwatych 0
b) dotacje 0
c) inne przychody operacyjne 0
- korekta roczna VAT 0
- pozostate przychody operacyjne 8 871,30
Inne przychody operacyjne, razem 8 871,30
Nota 15.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w zi 0,;'10%2089_
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
b) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0
- odpisy aktualizujgce 0
c) inne koszty operacyjne 84 262,83
- darowizny 0
- rezerwa na koszty 0
- roczna korekta podatku VAT 0
- kara za wcze$niejsze rozwigzanie umowy 0
- inne pozostate koszty operacyjne 84 262,83
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Nota 16.1

Nota 16.2

Nota 17.1

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

w zi

01.01.09 -
31.12.09

Inne koszty operacyjne, razem

84 262,83

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w zt

01.01.09 -
31.12.09

a) tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych i pozostatych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

OOl o ojlooojloolo/loolo|lo|o |o©o

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

w zi

01.01.09 -
31.12.09

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy

¢) pozostate, w tym:

- odsetki od kaucji na wynajem lokalu

- umorzone odsetki od pozyczek

O ool o|o|o | o

Inne przychody finansowe, razem

0,00

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w zi

01.01.09 -
31.12.09

a) od kredytow i pozyczek

9878,25

- dla jednostek powigzanych, w tym:

0

- dlajednostek zaleznych

0
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Nota 17.2

Nota 18.

Nota 19.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w zl

01.01.09 -
31.12.09

- dla jednostek wspotzaleznych

- dlajednostek stowarzyszonych i innych powiazanych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujace;j

oo |o |o

- dlainnych jednostek

9 878,25

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dlajednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dlajednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dlainnych jednostek

O ojlololo|o|o o

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem

9 878,25

INNE KOSZTY FINANSOWE w zt

01.01.09 -
31.12.09

a) ujemne réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

- odpisy aktualizujace naleznos$ci

¢) pozostate, w tym:

- inne

Inne koszty finansowe, razem

O OOl oo |o |o

STRATY NADZWYCZAJNE w zl

01.01.09 -
31.12.09

a) losowe — kradziez $rodkow trwatych

b) pozostate (wg tytutow)

Inne koszty finansowe, razem

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY w zt

01.01.09 -
31.12.09

1. Zysk (strata) brutto

(48 314,84)

2. Roéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)

0

a)zwigkszajace postawe opodatkowania

- przychod uwzgledniony dla potrzeb podatku dochodowego
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Struktura Srodkéw pieni¢znych w zk:

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY w zi 03}10112039_
- koszty nie stanowiace kosztow podatkowych 36 607,03
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 0
- przychody nie stanowigce trwale przychoddéw podatkowych
- koszty stanowigce dla celow podatku koszt roku podatkowego 0
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (11707,81)
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki 0
podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji 0
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwickszyly kapitat 0
wlasny
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly wartosé 0
firmy lub ujemna wartos$¢ firmy
Noty objasniajgce do rachunku przeptywdw pienieznych
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK 01.01.09 —
| KONIEC OKRESU 31.12.09
a) srodki pieni¢zne razem (stan na poczatek okresu) 992,37
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 992,37
- inne $rodki pieni¢zne 0
b) srodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 20 949,59
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 20 949,59
- inne $rodki pieni¢zne 0
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych 19 957,22
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (133 983,46)
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej 210 996,82
Srodki pienigzne z dziatalnoéci finansowej (57 056,14)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacja o instrumentach finansowych
1.1. Srodki pieniezne
Srodki pienigzne w postaci:
1) $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych
stan na 31.12.2009 r. 129347 zt
2) $rodkoéw pienigznych w kasie Spotki 19 656,12 zt

1.2. Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych:
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Nie wystepuja.
1.3. Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan kredytowych:
Nie wystepuja.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych
przez Spotke gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych)

Nie wystepuja.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
praw wilasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania praw wtasnosci budynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnoSci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w okresie nastepnym

Spotka nie zaniechala, w okresie sprawozdawczym, zadnej z dotychczas prowadzonych dziatalnosci, nie przewiduje
réwniez zaniechania tych dziatalnosci w okresach nastgpnych.

5.  Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby

W badanym okresie w Spotce nie wystapity koszty wytworzenia $srodkow trwatych w budowie oraz $rodkow trwatych
na wlasne potrzeby.

6. Poniesione naklady inwestycyjne

Poniesione naktady inwestycyjne dotycza:

Wyszczegolnienie zi 01.01.09 - 31.12.09

Rzeczowe aktywa trwale, w grupach: 0
- maszyny i urzadzenia 0

- §rodki transportu 0

- inne $rodki trwate 0
WartoS$ci niematerialne i prawne 24176,00
-koncesje, patenty, licencje 0

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi
Nie wystepuja.

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie wystepuja.

9. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

01.01.09 -
31.12.09

- pracownicy umystowi 0
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyplaconych lub naleznych, odrebnie dla
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych Spélki w przedsigbiorstwie Spoélki i z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

01.01.09 -
31.12.09
1.  Wynagrodzenia wyplacone przez Spolke z tytulu umowy o prace: 0
- Zarzad 0
2.  Wynagrodzenia wyplacone przez Spétke z tytulu pelnienia funkcji | 0
- Zarzad 0

Informacje o warto$ci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw
zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Spéiki, udzielonych przez Spétke osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka nie posiada nalezno$ci z tytutu nie sptaconych zaliczek, udzielonych pozyczek,
gwarancji, poreczen lub innych umow.

Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

Zdarzenia takie nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpily Zzadne znaczace zdarzenia, ktére powinny by¢ uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie i objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik finansowy
i rentownos$é

Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci .

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty
z tym zwiazane. Informacja powinna zawieraé¢ réwniez opis podejmowanych, badZ planowanych przez Spotke
dziatan majacych na celu eliminacje¢ niepewnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

Polaczenie jednostek

W okresie sprawozdawczym nie wystapito polaczenie Spotki z innym podmiotem gospodarczym.
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18. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowaloby jej
zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy
Spoétka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

19. Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Spoéika nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu

Data 19.02.2010 Sebastian Kwiecien Prezes Zarzadu
Data 19.02.2010  Jakub Sitarz Cztonek Zarzadu
Data 19.02.2010 Urszula Jarzebowska Czlonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej

Data 19.02.2010  Urszula Jarzgbowska Gltowna Ksiggowa
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VI. Zatgczniki

1. Statut Emitenta

Statut spotki akcyjnej

§1
Firma
1. Spdtka bedzie dzialaé pod firmq. Venture Incubator Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu: Venture Incubator S.A.
3. Spotka moze uzywac firmy lqcznie z wyrozniajgcym jq znakiem graficznym.

§2
Sposob powstania
Zatozycielami Spotki sq: Sebastian Kwiecien, Jakub Sitarz, Mariusz Cieply i Maciej Jarzebowski.
§3.
Siedziba
Siedzibg spotki jest miasto Wroctaw.
§4.
Obszar dziatania
1) Spotka prowadzi dziatalnosé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
§5.
Czas trwania Spotki
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§é.
Przedmiot dzialalnosci Spotki
1. Przedmiotem dzialalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:

1) (26.20.Z) Produkcja komputerow i urzqdzen peryferyjnych;

2) (33.20.Z) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

3) (43.21.Z) Wykonywanie instalacji elektrycznych;

4) (43.29.7Z) Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych;

5) (47.41.7Z) Sprzedaz detaliczna komputerow, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

6) (47.42.7) Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

7) (47.59.Z) Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostalych artykutow uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

8) (58.1) Wydawanie ksigzek i periodykow oraz pozostata dziatalnosé wydawnicza, z wylqczeniem w
zakresie oprogramowania;

9) (58.2) Dziatalnosé¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania;

10) (59.20.Z) Dziatalnosé w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

11) (60.10.Z) Nadawanie programéw radiofonicznych;

12) (60.20.Z) Nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych,

13) (61.10.Z) Dziatalnosé w zakresie telekomunikacji przewodowej;

14) (61.20.Z) Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej z wytlqczeniem telekomunikacji
satelitarnej;

15) (61.30.Z) Dziatalnosé w zakresie telekomunikacji satelitarnej;

16) (62.01.Z) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

17) (62.02.Z) Dzialalnosé zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

18) (62.03.Z) Dziatalnosé zwigzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi;

19) (62.09.Z) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych;

20) (63.11.Z) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé;
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21) (63.12.7Z) Dzialalnosé¢ portali internetowych;

22) (63.99.7) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

23) (64.20.Z) Dzialalnosé holdingow finansowych,

24) (64.30.2) Dziatalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

25) (64.99.Z) Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylqczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych;

26) (66.12.Z) Drzialalnos¢ maklerska zwiqzana z rynkiem papieréow wartosciowych i towaréw
gieldowych;

27) (66.19.Z) Pozostala dziatalnosé¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych;

28) (70.21.Z) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

29) (70.22.7Z) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania;

30) (72.11.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

31) (72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych;

32) (73.11.Z2) Dziatalnosé agencji reklamowych;

33) (73.12.4) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;

34) (72.12.B) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

35) (72.12.C) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet);

36) (72.12.D) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

37) (74.10.Z) Dzialalnosé¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;

38) ( 74.90.Z) Pozostata dzialalnosé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana;

39) (77.40.Z) Dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktow z wylgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;

40) (82.91.7) Dziatalno$¢ swiadczenia przez agencje inkasa i biura kredytowe,

41) (82.99.7Z) Pozostata dzialalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana;

42) (85.60.Z) Dziatalnos¢ wspomagajqca edukacje.

2. Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalnosci przepisy prawa wymagajq uzyskania koncesji lub
innego zezwolenia, Spétka jest zobowigzana uzyskaé stosownq koncesje lub zezwolenie.

3. Jezeli przepisy prawa nakladajg obowigzek posiadania odpowiednich uprawnien zawodowych przy
wykonywaniu okreslonego rodzaju dzialalnosci, Spotka jest zobowigzana zapewnié, aby czynnoSci W
ramach dziatalnosci byly wykonywane bezposrednio przez osobe legitymujqcq si¢ posiadaniem takich
uprawnien zawodowych.

4. Spotka moze tworzy¢ m.in. oddzialy, filie i zakiady w kraju i za granicq, przystepowac do innych spolek,
spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac¢ m.in. akcje i udzialy w innych
spotkach.

§7.
Kapitat zaktadowy
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 584.000,00 (piecset osiemdziesigt cztery tysigce) ztotych.
2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli si¢ na:
- 5.000.000 (pig¢ milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zlotych
(dziesig¢ groszy) kazda, pokrytych gotowkg,
- 840.000 (osiemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartoSci nominalnej 0,10
zlotych (dziesieé groszy) kazda, pokrytych gotowkq
3. Kapital zakliadowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienigznymi, jak i wkiadami niepienigznymi.

§8.
Akcje
1. Akcje nowych emisji mogg byc¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela oraz mogq by¢é pokrywane wktadami
pienigznymi lub niepienieznymi.
2. Zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze byé dokonana na Zgdanie akcjonariusza przez
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Zarzqd Spotki. Zgdanie przedstawia sie w formie pisemnej. Zgoda, co do zamiany powinna by¢ udzielona
w terminie 30 (trzydziesci) dni od daty przedstawienie pisemnego zgdania. Odmowa powinna zawierac
obiektywnie uzasadnione powody. Akcje spotki mogqg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

3. Jezeli Akcjonariusz nie dokona wplaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do

zaplaty odsetek ustawowych za kazdy dzien opoznienia.

§9.
Umorzenie akcji

Akcje mogg by¢ umarzane wylqcznie za zgodqg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoltke.

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia, ilos¢ i rodzaj akcji ulegajgcych umorzeniu, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych, termin zaptaty wynagrodzenia za umarzane akcje
oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Umorzenie akcji nastgpuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.

§10.
Podwyzszanie i obniianie kapitatu zaktadowego

1. Kapital zakliadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Podwyzszenie kapitatu zakliadowego moze nastqpi¢ ze srodkow Spotki, zgodnie z przepisami art.442 i
nastepnych kodeksu spotek handlowych.

3. W razie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki, Akcjonariuszom Spolki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata w
sprawie emisji nie stanowi inaczej. Obnizenie kapitalu zakladowego moze nastqpi¢ przez zmniejszenie
nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie czesci akcji.

4.  Spotka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

=

§11.
Organy Spotki

Organami Spotki sq.
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.

§12.

Walne Zgromadzenie

1.  Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd w terminie nie pozniejszym niz do dnia 30 czerwca
kazdego kolejnego roku kalendarzowego.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd z wlasnej inicjatywy, na zgdanie Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10 (dziesiecé) procent kapitatu zaktadowego.
4. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,
2) podejmowanie uchwat o podziale zyskow lub pokryciu straty, wysokosci odpisow na kapital zapasowy
i inne fundusze, okresleniu daty, wedlug ktorej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyplaty dywidendy,
3) udzielenie absolutorium cztonkom organow Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,
4) podejmowanie postanowieri dotyczqcych roszczeh o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,
5) podejmowanie uchwat o pofgczeniu Spotki z inng spotkq, o rozwigzaniu Spotki i wyznaczaniu
likwidatora,
6) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa oraz warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
7) zmiana Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwal o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu
zaktadowego,
8) zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki,
9) ustalanie i zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
10) uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz zatwierdzenie regulaminu Rady
Nadzorczej,
11) podejmowanie uchwaly o umorzeniu akcji za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke,
12) rozpatrywanie lub podejmowanie uchwat w innych sprawach przewidzianych przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych
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wn

10.

11.

12.

13.

14.

przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10 (dziesieé) procent kapitatu

zaktadowego, Zarzqd lub Rade Nadzorczg.
Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu
osobiscie lub przez petnomocnika.
Uchwaly mozina powzig¢ takze bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital zakiadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
wniesienia poszczegolnych spraw do porzgdku obrad.
Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowiq inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne i moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia sq podejmowane bezwzgledng wigkszoscig glosow, chyba ze inne
postanowienia Statutu lub Kodeksu spotek handlowych stanowiq inaczej.
Walne Zgromadzenia odbywajq si¢ w siedzibie Spotki lub w innym miejscu na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej wskazanym przez Zarzqd.

§13.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dzialalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dzialalnosci.
Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5, w tym Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczgcego.
Rada Nadzorcza, jest powolywana i odwolywana przez Walne Zgromadzenie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sq na okres 3 (trzy) - letniej kadencji. Kazdy czlonek Rady
Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany do peinienia tej funkcji. Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ w
kazdym czasie odwolany.
Na pierwszym, w danej kadencji, posiedzeniu Rada Nadzorcza wybierze ze swego grona
Przewodniczqcego oraz Wiceprzewodniczqcego. Posiedzeniom przewodniczy Przewodniczgcy, a pod jego
nieobecnos¢ — Wiceprzewodniczgcy. Przewodniczgcy, a pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczgcy
kieruje pracami Rady.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczqcy, a pod jego nieobecnosé - Wiceprzewodniczgcy,
przy czym posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sig nie rzadziej niz cztery razy w roku obrotowym.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq zwyklq wigkszoscig glosow oddanych, chyba ze przepisy prawa
przewidujqg surowsze warunki podejmowania uchwal. Jezeli glosowanie pozostaje nierozstrzygniete
decyduje glos Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.
Uchwaly Rady Nadzorczej mogq by¢ podjete, jezeli wszyscy jej czlonkowie zostali powiadomieni o
terminie i miejscu posiedzenia pisemnie lub pocztg elektroniczng, co najmniej na tydzien przed
posiedzeniem oraz co najmniej potowa z nich jest obecna na posiedzeniu.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swoj
glos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej, przy czym oddanie glosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu bedg
wazne pod warunkiem podpisania listy obecnosci oraz protokolu z danego posiedzenia przez kazdego
cztonka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udzial. W takim przypadku przyjmuje sie, iz miejscem odbycia
posiedzenia i sporzqdzenia protokolu jest miejsce pobytu Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, albo w
razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcego, jezeli posiedzenie odbywato sie¢ pod jego
przewodnictwem.
W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢ powzigte w drodze pisemnego
glosowania  zarzqdzonego przez Przewodniczgcego Ilub w razie jego nieobecnosci przez
Wiceprzewodniczgcego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazq zgode na tres¢ uchwat lub na
pisemne glosowanie. Ztozenie podpisu pod tresciq uchwaly stanowi jednoczesnie zgode na taki tryb
podejmowania uchwaly. Za date podjecia uchwaly uwaza sie date zloZenia podpisu przez
Przewodniczqcego lub Wiceprzewodniczqcego, jezeli glosowanie pisemne zarzqdzit Wiceprzewodniczgcy.
Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymywaé mogq wynagrodzenie okreslone uchwalq Walnego
Zgromadzenia.
Zasady dziafania Rady Nadzorczej Spotki zostang okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej.
Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczq i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.
Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezq sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie, w
tym:
1) ocena sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spotki w zakresie

ich zgodnosci z ksieggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) ocena wnioskéw Zarzqdu co do podziatu zyskéw lub pokrycia straty, i co do emisji obligacji,
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16.

17.

18.
19.

20.

3) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszych ocen,
4) reprezentowanie Spotki w umowach z czlonkami Zarzgdu oraz w sporach z Zarzgdem lub jego
cztonkami,
5) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzgdu,
6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,
7) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spotki,
8) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego statutu Spotki i wprowadzanie innych zmian o charakterze
redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia,

9) powolywanie, odwolywanie, w tym z waznych powodow, lub zawieszanie czlonkéw Zarzqdu.
Przynajmniej potowe czlonkéw Rady Nadzorczej, a w przypadku, gdy jeden z akcjonariuszy posiada
pakiet akcji Spotki, dajgcy mu wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej, powinno by¢ niezaleznymi czlonkami Rady
Nadzorczej, to jest osobami wolnymi od powigzan ze Spotkq, akcjonariuszami lub pracownikami, ktore to
powigzania moglyby istotnie wplyngé na zdolnos¢ niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej do
podejmowania bezstronnych decyzji. Szczegélowe kryteria niezaleznosci czlonka Rady Nadzorczej okresla
ust. 16 ponizej.

Za niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

a) nie bedgca pracownikiem Spotki ani Podmiotu Powigzanego,

b) nie bedgca cztonkiem organow zarzqdzajgcych lub nadzorczych Podmiotu Powigzanego;

¢) nie bedgca akcjonariuszem, dysponujqgcym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spétki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

d) nie bedgca czlonkiem wladz nadzorczych lub zarzqdzajgcych Ilub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujgcych co najmniej 10% (dziesigé procent) glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki lub na
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

e) nie bedgca wstgpnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka, albo osobg
pozostajgcq w stosunku przysposobienia z ktorgkolwiek osob wymienionych uprzednio.

W rozumieniu niniejszego Statutu:

a) dany podmiot jest ,, Podmiotem Powigzanym”, jezeli jest Podmiotem Dominujgcym wobec Spolki,
Podmiotem Zaleznym wobec Spotki lub Podmiotem Zaleznym wobec Podmiotu Dominujgcego wobec
Spotki.

b) Dla potrzeb niniejszego Statutu, dany podmiot jest ,, Podmiotem Zaleznym” innego podmiotu (,, Podmiot
Dominujgcy”), jezeli Podmiot Dominujgcy:

- posiada wigkszos¢ gltosow w organach innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego), takie na podstawie
porozumien z innymi osobami lub

- jest uprawniony do powotywania lub odwolywania wigkszosci czlonkow organow zarzqdzajgcych innego
podmiotu lub

- wigcej niz potowa czlonkéw zarzqdu drugiego podmiotu (Podmiotu Zaleznego) jest jednoczesnie
czlonkami zarzqdu lub osobami pelnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu, bgdz innego
podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym podmiotem w stosunku zaleznosci.
Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej muszq byc¢ spetfnione przez okres trwania mandatu.

W celu zapewnienia powolania czionkow Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi wyzej,
akcjonariusze  zglaszajgcy kandydatury czionkow Rady Nadzorczej podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, sq kazdorazowo zobowigzani do szczegolowego uzasadniania swoich propozycji
osobowych, wlgcznie ze ztoZeniem oSwiadczenia o spetnieniu lub nie spelnieniu przez kandydata kryterium
., niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust. 16 do 18 wyzej.

Czlonek Rady Nadzorczej ma obowiqzek przekazaé Zarzgdowi informacje na temat swoich powigzan
(ekonomicznych, rodzinnych lub innych mogqgcych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w
rozstrzyganej sprawie), z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami rveprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

I ZA
Zarzgd

Zarzgd prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spoltke we wszystkich czynnosciach sqdowych i
pozasgdowych. Zarzqd podejmuje decyzje we wszystkich sprawach niezastrzezonych przez postanowienia
Statutu lub przepisy prawa do wylqcznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.
Zarzqd Spotki sktada sie z 3 cztonkow, w tym Prezesa i Wiceprezesa lub Wiceprezesow, jezeli Zarzqd jest
wieloosobowy. Wspolna kadencja cztonkow Zarzqdu trwa 3 (trzy) lata. Kazdy z cztonkow Zarzgdu moze
by¢ wybrany na nastepng kadencje.
Zarzqd dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarzgdu zatwierdzonego uchwalg Rady
Nadzorczej.
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11.

12.

Uchwaly Zarzqdu wieloosobowego zapadajq zwyklg wigkszoscig glosow. W razie réwnosci gloséw,
decyduje glos Prezesa Zarzqdu.

Posiedzenia Zarzgdu wieloosobowego zwoluje Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzgdu.
Zwolujgcy zawiadamia czlonkow Zarzqdu wieloosobowego o zwolaniu posiedzenia Zarzqdu, co najmniej
na 3 (trzy) dni przed terminem tego posiedzenia na pismie lub pocztq elektroniczng.

W nagtych przypadkach Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzqdu moze zarzqdzic¢ inny sposob i
termin zawiadomienia cztonkow Zarzgdu o dacie posiedzenia.

Zarzqd uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwal w przypadku, gdy kazdy z cztonkow Zarzqdu
zostal skutecznie powiadomiony o majgcym sie odby¢ posiedzeniu w czasie umozliwiajgcym jemu
UCzestnictwo w posiedzeniu, oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej polowa z ogdlnej liczby
czltonkow Zarzqdu.

Posiedzenia Zarzgdu odbywajq si¢ w siedzibie Spotki.

. Zarzqd moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czionkow Zarzgdu.

Prokura moze by¢ odwolana w kazdym czasie przez pisemne oswiadczenie skierowane do prokurenta i
podpisane przez jednego cztonka Zarzqdu.
Pracownicy Spotki podlegajq Zarzqdowi, ktory zawiera i rozwiqzuje z nimi umowy o prace i ustala im
wynagrodzenie.
W przypadku Zarzqdu wieloosobowego, do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki jest
uprawnionych dwoch czlonkow Zarzgdu dziatajgcych lqcznie albo jeden czlonek Zarzqdu lgcznie z
prokurentem.
§15.
Udzial w zysku i kapitaly Spotki.
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w zbadanym przez bieglego rewidenta
sprawozdaniu  finansowym, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom.
Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ 8
(osiem) procent czystego zysku rocznego, dopoki kapital ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 (jeden tamane
przez trzy) kapitatu zaktadowego.
Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitalow na pokrycie szczegolnych strat lub
wydatkow (kapitaly rezerwowe).
Sposob wykorzystania kapitatow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.
§16.
Rachunkowosé

Spotka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiggi handlowe zgodnie z obowiqzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

§17.
Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy konczy si¢ 31 grudnia
2008 roku.
W ciggu 3 (trzy) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzqd zobowigzany jest sporzqdzic¢ i
przedilozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy.

§18.

Postanowienia koncowe

Spotka zamieszcza swoje ogloszenia w ,, Monitorze Sqgdowym i Gospodarczym”.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy kodeksu spotek

handlowych.
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2. Odpis z KRS

CODo WR/10.05/151/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona1z7
Ne pisma wioskodawey:
ODDZIAL CENTRALNED INFORMACI
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
u. Poznaska 16-20
53630 Wroclaw
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziefi 10.05.2010 godz. 16:39:59
Numer KRS: 0000299743

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

R = Siedziba { adres px AR e T LAY Aoys
[ra) POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powat M. WROCZAW/, gmina M. WROCEAW, migjsc. WROCEAW
ful. TOKARSKA, nr 10, lok. 2, miejsc. WROCEAW, kod 53-212, poczta WROCEAW, kraj POLSKA

e5 podmiotu

OTARLALNA
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CODo WR/10.05/151/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 227

SW. MIKOLAJA 8-11, REP. A NR 1617/2007

J| AXT NOTARIALNY Z DNIA 08.05.2008 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM MARKIEM
LESNIAKIEM Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE WROCLAWIU, UL WITA STWOSZA 3, REP, A NR
L8] 938/2008 - ZMIANA: §6 UST. 1, § 7.

02.03.2010 R., NOTARIUSZ JOLANTA OLPINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. GRABISZYNSKIE NR 14/1, REP. A NR 1166/2010

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 1 UST. 2, § 12 UST. 3 1 UST. 4 PKT 12 STATUTU SPOLKI

14.04.2010 R., NOTARIUSZ JAN ANDRZE) TARKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA JAN
ANDRZE) TARKOWSKI, MARIUSZ ARTUR MUC SPOEKA CYWILNA PRZY UL. POWSTASICOW

| SLASKICH NR 7A 11 PIETRO, REP. A NR 6304/2010

ZMIENIONO § 7 UST. 1 1 UST. 2 STATUTU SPGRKL.

eniuaporty

Brak wpisow
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CODo WR/10.05/151/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 3z 7

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

a \IA_'H - Wzmianka o

ZARZAD

wmmmmmmm,wwmwwmtﬁrmmmw
IMIENTU SPOEKE JEST UPRAWNIONYCH DWOCH CZELONKOW ZARZARU DZIALAJACYCH LACZNIE
|{ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADY ACZNIE Z PROKURENTEM.

2 ..‘v\ .
LR A

.'l‘,;}',.. m}!vlmw

=
G o
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CoDo WR/10.05/151/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 4z 7
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CODo WR/10.05/151/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona5z7

{74, 14, A, DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNGSCI GOSPODARCZE] 1
| ZARZADZANIA

1172, 60, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z INFORMATYKA, POZOSTALA

72, 30, Z, PRZETWARZANIE DANYCH

64, 20, C, TRANSMISIA DANYCH

172, 10, Z, DORADZTWO W ZAKRESIE SPRZETU KOMPUTEROWEGO

72, 40, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z BAZAMI DANYCH
nz,omnoscwwmomocmowm

52, 48, A, SPRZEDAZ DETALICZNA MEBLI, WYPOSAZENIA BIUROWEGO, KOMPUTEROW ORAZ
|SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO

1[ 45, 31, D, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACII ELEKTRYCZNYCH

74, 40, Z, REKLAMA
173, 10, G, PRACE BADAWCZO-ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK TECHNICZNYCH
|65, 23, Z, POSREDNICTWO FINANSOWE POZOSTALE, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

Wzmianki o ziozonvch dokumentach.

73 okres |

12.03.2008 - 31.12.2008 R,

12.03.2008 - 31.12.2008 R.

12.03.2008 - 31.12.2008 R.

N

12.03.2008 - 31.12,2008 R,

i ,_":-'v»"#‘,-"“ vxa 4 P 1{&'*?"if!.ll;“-i dzialalr
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CODo WR/10.05/151/2010 Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA Strona 627

Dziat 4

vfl'i:r_lc"iv‘. 1

Dziat 6 ~

Rubryka 1= Likwidacia

Brak wpisdw
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_CODo WR/10.05/151/2010

Operator: BAJAN-SAWICKA EWELINA

Strona7z7

|7

sstepovaniu upadiosciowym: -

B = Informacja 0 postepom

vaniu ukiadowym

7= Informacja o postepowaniu naprawczym

8 - Informacia

\ . YRLI ¥ S OL AN e 3
D zawleszeniu dziatalnose |gospodarcee]

Wroclaw, 10.05.2010 godz: 16:40:01

pleczet
z godiem
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3. Definicje skrétow

Gietda, GPW, Gietda Papieréw
Wartosciowych

GUS

KDPW, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych

Kodeks spétek handlowych, KSH ‘

Komisja, KNF

KRS

MSR/ MSSF

NBP

NW2Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

NC, NewConnect, rynek
NewConnect

Ordynacja podatkowa

PLN, zt, ztoty

Dokument Informacyjny,
Dokument

PSR

Rada Gietdy

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rynek NewConnect, NewConnect,
Alternatywny System Obrotu, ASO

Spoétka, Venture Incubator Spétka
Akcyjna Venture Incubator
S.A.,Venture, VI, Emitent

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

(VEEERN G

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture Incubator Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzgdzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Regulaminu
ASO

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia
2007 .

Venture Incubator Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Statut Venture Incubator Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209, z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z
poéin. zm.)
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Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 Nr
185, poz. 1439)

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym
od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa o rachunkowosci
Q

W2z, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spotki

Zarzad Gietdy

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad
Emitenta

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2007 r. Nr 68,
poz. 450, ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.)

Podatek od towaréw i ustug

Walne Zgromadzenie Venture Incubator Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Venture Incubator Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
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