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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA, przeznaczonym gtownie dla spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢
zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (rynku podstawowym lub
rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie SA pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Dniem sporzqdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest 6 sierpnia 2010 roku

Autoryzowanym Doradca jest GoAdvisers SA

Doradca Transakcyjnym jest Certus Capital sp. z o0.0.
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1. WSTEP

1.1. Informacje podstawowe o Emitencie, Autoryzowanym Doradcy oraz Doradcy Transakcyjnym

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona Telemedycyna Polska SA

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-142 Katowice, ul. Modelarska 12
Faks (+48 32) 376 14 59

Telefon (+48 32) 376 14 55

Adres poczty elektronicznej info@telemedycynapolska.pl

Strona internetowa www. telemedycynapolska.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma GoAdvisers Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona GoAdvisers SA

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
Faks (+48 32) 733 02 98

Telefon (+48 32) 733 59 22, 733 59 23, 733 59 24
Adres poczty elektronicznej goadvisers@goadvisers.com

Strona internetowa www.goadvisers.com

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Tabela 3 Dane o Doradcy Transakcyjnym

Firma Certus Capital spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Nazwa skrocona Certus Capital sp. z 0.0.

Siedziba Wroctaw, Polska

Adres siedziby 50-075 Wroctaw, ul. Krupnicza 13

Faks (+48 71) 78 09 280

Telefon (+48 71) 78 09 280

Adres poczty elektronicznej info@certuscapital.pl

Strona internetowa www.certuscapital.pl

Zrédto: Doradca Transakcyjny

1.2, Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

e 5000 000 (pie¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda;
e 800 000 (osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
e 800 000 (osiemset tysiecy) praw do akcji serii B.

Telemedycyna Polska SA



, Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

Tabela 4 Kapitat zaktadowy Emitenta przed emisja akcji serii B

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 5 000 000 100,00 5 000 000 100,00
RAZEM 5 000 000 100,00 5 000 000 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 5 Kapitat zaktadowy Emitenta po emisji akcji serii B*

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 5 000 000 86,21 5 000 000 86,21
Seria B 800 000 13,79 800 000 13,79
RAZEM 5 800 000 100,00 5 800 000 100,00

Zrédto: Emitent

* Wielkos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawiono przy zatozeniu zarejestrowania zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego w wyniku objecia wszystkich emitowanych akcji serii B.

Telemedycyna Polska SA



, Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

Spis tresci

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE O EMITENCIE, AUTORYZOWANYM DORADCY ORAZ DORADCY TRANSAKCYINYM..uuvvevnnnuneeninuneerinnneerennnneens 2
1.2. LiCzBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO OBROTU W
ALTERNATYWNYM SYSTEMIE . ¢ e eentneniueaneneieneneaeneaeasssnesesessssessssssassssssssssssssscsssssssssssssssssssssssssssssassssssscnes 2
2, CZYNNIKI RYZYKA . .o iiintiiiiittiiiiinetteieasteessssseossssstosssssssossssssossssssessssssssssssssosssassosssssssssssassssssassssssnns 8
2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA ottt ttiiiiettiie ettt it tetieeeesnieeessneeessnneeesanneesssnseesssneesnnnneens 9
2.1.1. Ryzyko zwiGzane z Celami SErat@QICZNYIMI. .. ...ouuuinuin ittt iet et ettt et et eeteeeaetaaeanesaseenteaseenteseeneensessessnessesasesnssonesnsssneensennens 9
2.1.2. Ryzyko niezrealizowania prognoz WYNiKOW fINANSOWYCR .........cuuuiuiuinin ittt et et et et ettt ee et e aea e s eaeataeneneneneentaeanns 9
2.1.3. Ryzyko koncentracji dziatalnosci Emitenta na terenie WojeWOdZtWa SIGSKI€ZO ..........uuurueueuii ettt ereeeeneenens 9
2.1.4. Ryzyko zakoriczenia wspotpracy ze Slgskim Centrum ChOrob SErca W ZADIZU .........cc.eeevuuuueeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeree e e e e e e e e e e e eeees 10
2.1.5. Ryzyko zwiqzane z najmem POWIerZChNi DIUFOWYCR ..........o.uenun ettt et ettt et et e et e e et e e et eaeaeeeaaeneanens 10
2.1.6. Ryzyko uzaleznienia od doStawcy aPAratOW tEIEEKG. ...........euueueu ettt ettt ettt e et e et e e e et ea et eaeaseeaaeneenenaenennenannens 10
2.1.7. Ryzyko zwiGzane z bledem MEAYCZNYM. ........uenuiint ettt et e e ettt ee ettt eeatsaaeenteaaeenteaseeaeanesnesanesnsssneenseensonsesneennesnessnennes 10
2.1.8. RYZYKO GWArii tECANTICZNYCR « oottt et ettt e ettt ettt e et e ettt e e et eateaeaeneanens 11
2.1.9. Ryzyko wzrostu presji na podwyzke wynagrodzen dla dyZurujqeych LEKAIzZY .............c.euineuin i eeaeas 11
2.1.10. Ryzyko odejscia kluCZOWYCh CZEONKOW KI@rOWNTCEWE .......c.uuuenen et ettt e ettt et ettt e et e e e et e e et e et eeeeeennens 11
2.1.11. RYZYKO SEOP PrOCONMEOWYCH. . c.vuviiiiitiiit ittt ettt ettt et et ettt ettt a et et s et e e e et e s e a e e e e et et et saeaeaeaeneaenenenenenans 11
2.1.12. RYZYKO ZWIGZANE Z KONMKUI@NICTG v v vueeneenettee ettt et e te ettt et ee e et eeaetaaeaaesaseenteaseenseneeneenesnesnesasssnsenssensensesneennesnesnnennes 11
2.1.13. Ryzyko dynamicznych zmian na rynku teleMEAYCZNYIM .......c.euuiuiiuini ittt ettt ettt ettt ettt ettt a et aenteaenaeeenens 12
2.1.14. Ryzyko zwiqzane z regulacjami PrAWNYMI .........o.euin ittt et ettt ettt ettt e et e et e e e et e a et eaeaaeeaneneanens 12
2.1.15. Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepisOW POAALKOWYCR ..........c.uiuennen ittt ettt ettt et e e e eaeeeanens 12
2.1.16. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makro€KONOMICZNG POISKI .........c..ouenuen ettt et et ettt e et e e e et e et eneaeenenneneanens 12
2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM &ttt tteeetuneeeessnneeessnneesssnnessssneessssseessssseessssseesssneesssnseesnnnnn 12
2.2.1. Ryzyko zwiqzane z prawami do GKCJi (PDA) ........o.ouininniniiiiii i ettt ettt e 12
2.2.2. Ryzyko 0p6Znienia rozpoCzeCia NOLOWAN GKCIT «.....eueueuen ettt ettt et e ettt et ae it et e et ea e ea e e e e ettt e tateaetensaenenenenenenenes 13
2.2.3. Ryzyko zwiqgzane z niedojsciem do skutku emisji QKCji SErii B EMITENTA .......eueuenineninieteteeet ettt ee et et eaeaenenenenenenenes 13
2.2.4. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i WANAR CON GKCJi........o.enuinennini ettt et ettt e et e e e e eeenens 13
2.2.5. Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem ODIrotU GKCJAMI ........o.uiui ettt ettt ettt et ettt e e ettt e e eaae et saneenteaneenteaneennennes 13
2.2.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z 0brotu NQ NEWCONMNECE ..........ueuuiineitii ittt ettt ee ettt eteateaeetaetaeeantenseantenteeneennesnesnnennes 14
2.2.7. Ryzyko dotyczqce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie obowiqzkow wynikajqcych z

Jo 4 o Ko L o g PP PPPPPPI

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE
2.3.1. Ryzyko zwiqzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke
2.3.2. Ryzyko zwiqzane z powiqzaniami rodzinnymi ...............c.c.ooviiinin.
2.3.3. Ryzyko zwiqgzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych... .15

3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ....covvviiiniiiiniiinicinnecnnee. 16

3.1. 1 N 16
3.2. AUTORYZOWANY DORADCA .« 1 eeeeeeeeeeeeeennnnnneeeeeeeeeessssssssnnneesseeesssssssssssssseeseeessssssssssssnssseessssssssssnnnnnennns 17
3.3. DORADCA TRANSAKCYJINY o teeeeettttunnnneeeeeeeeeessssnssnnnneeeeseessssssssssssnseesessssssssssssnnnsseeesessssssssssnseseseessssnes 18

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU................ 19

4.1. SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ LACZNEJ WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW
UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN
107 T Lol 19

4.1.1. Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.............c.c.cceuvuennen. 19
4.1.2. Uprzywilejowanie AKCji EMIEENTA ........o.ovuiniiniiitiiiiii ittt ettt ettt sttt e ettt e s et eaeaeaenns 19
4.1.3. Statutowe ograniczenia w obrocie AKCJAMT EMIEENEA.......c.ovuuinniiniii ittt ittt ettt ettt eteateeteateeeeaneaneeanesnesaneentsaneenseenens 19
4.1.4. Ograniczenie wynikajqce z Ustawy o0 ochronie konkurencji i KONSUMENEOW ..........euiueeuiieninteieteieteeteenteeateneesenteneneeenseneanenaenenns 19
4.1.5. Ograniczenia wynikajqce z rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw..............ccc.ccceeeveinene. 21
4.1.6. Obowigqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o obrocie instrumentami fiNaNSOWYMI..........oueueuineiuin et reeeeeeneaas 22
4.1.7. Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy 0 Ofercie PUDIICZNE] «.......uuenueninee et et et e et e et e e e neaeenenes 23
4.2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH e etuutennnttnneenneeentennnteeneerineenneesinteenaesonsesnaesnes 25
4.2.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji 0 emisji instrumentow fiNANSOWYCH ..........o.vuiuininiiiiiiiiiiiiii e erereeeeaeaaes 25

Telemedycyna Polska SA



>

Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

4.2.2.
4.2.3.
4.2.4.

4.3.

4.4.
4.4.1.
4.4.2.
4.4.3.

4.5.

4.5.1.
4.5.2.
4.5.3.
4.5.4.
4.5.5.

5.

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.
5.5.
5.5.1.
5.5.2.
5.5.3.
5.6.
5.7.
5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

5.12.1.
5.12.2.
5.12.3.
5.12.4.
5.12.5.
5.12.6.
5.12.7.
5.12.8.
5.12.9.

5.13.
5.14.
5.15.

5.15.1.

Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentdw finansowych, z przytoczeniem jej tresci ..

Podmiot prowadzqcy rejestr ...........ccccevuvnen. ..30
Waluta emitowanych papierow wartosciowych ................... ...30
OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE .« e vt vuuueeeeeeeeeeeeeasnnnnnnneeeeeeeessssnssnnnnnsesesessssssnnnnns 31
PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | ZASADY ICH REALIZACU! +evvunnnnnnnnnnneneeeeessesennnnnnnnnnnneecessssssssnnnnnnnes 31
Prawa majqtkowe wynikajqce z posiadania akcji ...................... .31
Prawa korporacyjne (organizacyjne) zwiqzane z akcjami Emitenta.......................... .31
Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy W PrzySZtoSCi.........eeueeruiiieriiintiiieenteienteieeeneeneneenenns 34
INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI
DOKUMENTEM INFORMACYJNYM, W TYM WSKAZANIE PLATNIKA PODATKU . ¢ tuvututueuieneneneneeneasasnssssssesssssssssssassssssssssssnsnens 34
Opodatkowanie doChOdOW 0SOD PrAWNYCHR .........cuun ettt ettt et ettt ettt e et e et et e e et e e e ee e e eaneneanenes 34
Opodatkowanie doChOdOW 0SOD fIZYCZNYCH ....c...uenen ettt ettt et et e et et et e et e e e et e e et e e e eaeeneneaneneanenes 34
Opodatkowanie dochodéw z dywidendy w stosUNKu do 0SOD PIraWNYCR ..........enunitiii ettt ee et ee ettt e et e ieeaeneenenaanenes 35
Opodatkowanie dochoddw z dywidendy w stosUNKU do 0SOD fIZYCZNYCR ......vnuinenit ittt et e ee e ee et e et e e e eneenenaenanes 36
Podatek od czynnosCi CYWIlNOPIAWNYCH .....o.ouuinen ittt ettt et et et s e e e e e e e e e e e e et a et et eaeaeasaenenenenenenenen 37

DANE TELEADRESOWE v vt veeteeeeessennnnnnnnnneseeeeesessesesnnnnnnnnssessesesssssssssnnsnsnsssesssessssssssnnssssesssesssssssssnnnnnes 38
WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENT A ¢t ttttttttitteieiiiieeteeeeeteeeeennneaseeeeseeesesssnnnnnsssssseeseessssssnnnnnnnssneseeees 38
PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT 4t ttttttttiiiiiiiiiiteeeeeteeeeeeaeineeaeeeeeeessesennnnnnnnes 38
WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WLASCIWEGO REJESTRU .+ v vvueeeeeeeeeeeeennnnnnnnneeeeseeesssnnnnnnnnanans 38
KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Lata 2005-2007 ..

Lata 2008 - 2009

ROK 2070, e e e e e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ettt a e e e e aaaaaaaaas .
OKRESLENIE RODZAJOW | WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WLASNYCH EMITENTA ORAZ ZASADY ICH TWORZENIA « e eeiirneeeeeeessennnnnn 42
INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO e uuuveesnnneeesnnnneesennneeessnnesesennasesssnasssssnansssennnsesssnnnes 43

INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI
ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI ZE WSKAZANIEM WARTOSCI
WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI ........ 43
WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO, W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ
LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE W TERMINIE WAZNOSCI DOKUMENTU INFORMACYJINEGO MOZE BYC JESZCZE

PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W TYM TRYBIE 4.t tetuuuunnnnneeesseeeesssnnnnsssssssssssssssssnsssssssessssssasssnnnsssssssssssssaes 43
WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W
ZWIAZKU Z NIMEKWITY DEPOZY TOWE &ttt ttetetteteneaeeeeeeesnsueasaenesesesesssssasesasassssssssssesssssasssassssssesssssssssssasasans 43

PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO
DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ
NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW 4 ttteeeeeeeesennnnnnnnneeeeeeeesssssssnnnnnnnseessssssssssssssssnnnssnessssssssssssssnnnnnsesesssssssssssssnnsnnssssssssssssnns 43
PODSTAWOWE INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH, WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW | USLUG ALBO, JEZELI JEST TO ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW | USLUG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY OGOLEM DLA GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA, W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI ... 44

oo L= o7 74 1= e 44
Ustugi SWIGACZONE PrzezZ EMITONEQ ......c.ueuuninein ettt ettt ettt ettt et a et e et e e e et e a et e e e eneeaeeeneneanenes 45
SEruktura przyChodOW EMIEONEQ. ... ..c.cuuenen ettt ettt ettt et e et e et e et e e e et e e et e e e et ea et eneeeneneneaneneanenes 46
Ustugi planowane do WAFOZEMIGA ............evuiuiiuiniininii ittt ettt ettt et a ettt et a et eaeaeaeaeneaeaeaenns 48
KanGly dYSETYDUCHT USTUG . .o..vennetetiit ettt ettt ettt et e ettt ettt ee e st e et s aeeatsaseanaeneeneenesneeanesnsssneensseseensesnesnnesnesnnennes 50
KUONCT SPOTKT . vevee ettt ettt e et e e et e e et e et ee e e ae e et s aea e a e e e e e e e e e et e et e e sae s easaeneaenenenenenens 52
Programy rozpowszechniania telE@MEAYCYNY ............ouuuinuin ittt ettt ettt ettt ettt a et et e et eeaaeeaens 54
Udziat Emitenta w rynku kardiologicznym oraz analiza konkurencji w POlSCE i NG SWI€CI@ ..........couiuiiuiniiniiiiiiiii i 55
PrzeWagi KONKUIENCYJINE . ...c.onu et ettt e ettt et et e ettt et et e e et e et e e e et e e et ea e e e e e et e a et ea e e e eea e e eneeenenneneanans 56
STRATEGIA ROZWOUJU EMITENTA .ottt ettt et ettt ettt ettt et ettt aae st e enaesateenaesaneesnaennes 56
PROGNOZY FINANSOWE .+« e et attetnaatetenateeeaateeetenaeeeseaateeenaeeesenaneetsaseesesnseeessnnseesssnssessssnsnessonsnecsonns 59
OTOCZENIE RYNKOWE EMITENTA L . e et tnttttiiiittttitte ettt ttttetttaeeetetaatetetaateetetaaeesetnaeessennssesesnaneseosaneeses 61
RYNEK @-ZAIOWIA «.c.cevneeineeie ettt et e ettt ettt et et ettt et et a et e et et e et a et e a et e e e e e a et eaeaaeneaneneanens 61

Telemedycyna Polska SA



’ Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

5.15.2. Rynek telemedycyny w Polsce i na swiecie.................. ..61
5.15.3. Kadra lekarska w zaktadach opieki zdrowotnej w Polsce . ..63
5.15.4. Dostep do ustug medycznych w Polsce.................. ..64
5.15.5. Struktura demograficzna Polski i prognoza jej zmian.. .65
5.15.6. Poziom zdrowia POlaKOW. ...............ccvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniineaeaaes ... 66
5.15.7. Firmy i zaktady pracy oraz podmioty systemu opieki zdrowotnej w Polsce.. .67
5.15.8. Sytuacja makro€konOMICZNA W POISCE ..........couiuiuiniiniiiiit ittt ettt ettt e e et e et e e et eaeaeaenes 69

5.16. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH EMITENTA, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYM W NINIEJSZYM DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

5.17. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYCH, UKLADOWYM LUB LIKWIDACYINYM .eeevvvvnnnnnnnnnnnnns
5.18. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UGODOWYM, ARBITRAZOWYM LUB EGZEKUCYJNYM - JEZELI WYNIK TYCH
POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA . 1. ettt eeeteeeeeninnnnnaeeeeeeessesasnnnnnnnes 73

5.19. INFORMACJE NA TEMAT WSZELKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, WLACZNIE
Z WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG
WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZLOSCI, LUB MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE

FINANSOWA EMITENTA, ALBO ZAMIESZCZENIE STOSOWANEJ INFORMACJI O BRAKU TAKICH POSTEPOWAN 41 vvueeeeeeeeeeerennnnnnnnneeeeeeenaes 73
5.20. ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE
ZWIAZANE SA W SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO SYTUACJ! EKONOMICZNEJ | FINANSOWEY vt e eeeeeeernnnnnnnnnneeseeeeeesssnnnnns 73

5.21. INFORMACJE O NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES
OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJINYM74
5.22. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI GOSPODARCZEJ, MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ

INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKOKCZENIA OSTATNIEGO OKRESU OBRACHUNKOWEGO. ....... 75

5.23. DANE 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA: IMIE, NAZWISKO, ZAJMOWANE STANOWISKO ORAZ TERMIN UPLYWU KADENCJI, NA JAKA
ZOSTALI POWOLANI ettt tttttunnnnneeeesesssssssnnnnssseeessssessssssnssssssssssssssssssnsssssssssessssssssssnnsssssesesssssssnsnnnes 75

5.23.1. o Ty 4o o I 310 1= 1 e B PO TP PP 75
5.23.2. RAAA NAAZOICZA EMIEENEQ «..venveeeieiiieei ittt ettt e et et et e e e eaeaaetaneenesaseenteaneantensesneesnesnsesnesnseoneensesneensesneennesneesnennes 77
5.24. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 10% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU. 1« eeeaeeeeeeeseaannnnnnnnsnseeeesssssessssnsnnnnnesessssesssssssssnnnnnnsssessssssssssssnnsnnsssseessssssssnnnnnnes 79

5.24.1. Struktura wtasnosciowa przed emisjq AKCIi SEITi B ........c.uu e ittt ettt ettt e et ettt et e et e et eeaaetenetenenneneaneneanenes 79
5.24.2. Struktura witasnosCiowa PO €MISi GKCJT SEITi B........euuuene ittt ettt ettt ettt e e et e et e e et et eaeteneateneeaeneenentenenneneenenaenenns 79
5.24.3. Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci GKCIi EYPU LOCK-UP .....c.eueneninininiiiiiiii ettt et e et e e ee e e eeeaeaans 80

6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE. ..o ittt i eiiieieteeetieetseeaeesetsesasessesssesssasesssssssascnssnnscnse 81

6.1. OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYCH SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH, ZBADANIE ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI | NORMAMI ZAWODOWYMI
6.2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2009 R. DO 31.12.2009R. «ccvvvurernnnnn.. 85
6.3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OSTATNI ROK OBROTOWY, WRAZ Z DANYMI POROWNAWCZYMI, SPORZADZONE ZGODNIE Z PRZEPISAMI
OBOWIAZUJACYMI EMITENTA LUB STANDARDAMI UZNAWANYMI W SKALI MIEDZYNARODOWEJ ORAZ ZBADANE ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI |
NORMAMI ZWODOWYMI & aveutetnatenntttnaeennteenatenaateaeesaaeeaseenaeeaasesaaeesasessneesnssssaeesnseesnsesnaessnnsssnessneennns 101
6.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania fIANSOWEGO ...........ue.unenu ettt e e ettt et et et e et e e e et et eaeaa et aneneaneanenens 103
6.3.2. Bilans Na@ 31 rudnia 2009 (W ZE) ... .. e nennenee ettt ettt e e ettt et e et et ettt et a et e et e ettt eaaaaas 106
6.3.3. Rachunek zyskéw i strat (wariant porownawczy) za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 W Zt .........ccevueeeiiennininnenenennenenns 110
6.3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 (W Zt) .....ccveeuieiiiiniiiiiiiiiiiiiieeieianeanens 111
6.3.5. Rachunek przeptywdw pienigznych (metoda posrednia) za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 (W zt) ........ccevevevevenernnnnnnnn. 113
6.3.6. Dodatkowe informacje i ODJASNIONIA. ..........o.euuin e e ettt ettt ettt et e ettt a et et e eaeneaaeenns
6.4. DANE FINANSOWE EMITENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 R. DO 30 czERWCA 2010 R.
6.4.1. Bilans na dzien 30 cZerwea 2010 I'. (W ZE) c....vuuinininin ittt ettt ettt ettt ettt et e e et e et et et aaaes 132
6.4.2. Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 cZerwca@ 2010 I'. (W ZE)..enuenunine ittt ettt e e renaenens 134

7.1. ODPIS Z WLASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU .+t e v vvuuuneeeeeeeeeeesannnnnnnnseeeseesssssnsnnnnnssessesessssssnssnnnssseseessssssnnnns 136
7.2. UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU
SPOLKI NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD « v v vttt e vteeeesuneessnnesssnneesssnseessssseesssssessssseesssnsesssssssesssnseessneeeennnns 144

7.2.1. Ujednolicony aktualny tekst Statutu EMItENEA.......co.evuuinniitiiiitii ittt ee et eeaeeaeeaeenaeaneenaens ... 144
7.2.2. Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd ... ... 151
7.3. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW +ttvuueeeeeeeeeeeeeeeennnnnnneeseeeeessssssnnsnnnssseseeeesssssssnsnnnsssssssssssannns ....158

Telemedycyna Polska SA



’ Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

8. SPIS TABEL, RYSUNKOW | WYKRESOW.......ettuureinunnretnnnneernnnreenneerernneeeennnsseennnsserenssesnnnssennnsssennnnseennnes 160

Telemedycyna Polska SA



, Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

2. CZYNNIKI RYZYKA

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentdw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc ryzyka dotyczace
dziatalnosci Spotki i rynku, na ktorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej listy i nie
powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Sa one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktore powinno sie
rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennos¢ warunkow
dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki moga wptywac na
dziatalnos¢ Spétki. Inwestor powinien rozumiec, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia Spotki moze miec negatywny
wptyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.
Dziatalnosc oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane sa z nastepujacymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegotowo w dalszej
czesci Dokumentu Informacyjnego):

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent:
e Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi,
e Ryzyko niezrealizowania prognoz wynikow finansowych,
e Ryzyko koncentracji dziatalnosci Emitenta na terenie wojewddztwa slaskiego,
o Ryzyko zakonczenia wspétpracy ze Slaskim Centrum Chordb Serca w Zabrzu,
e Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych,
e Ryzyko uzaleznienia od dostawcy aparatow teleEKG,
e Ryzyko zwigzane z btedem medycznym,
e Ryzyko awarii technicznych,
e Ryzyko wzrostu presji na podwyzke wynagrodzen dla dyzurujacych lekarzy,
e Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa,
e Ryzyko stop procentowych,
e Ryzyko zwiazane z konkurencja,
e Ryzyko dynamicznych zmian na rynku telemedycznym,
e Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi,
e Ryzyko zwiazane z interpretacja przepisow podatkowych,
e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym:
e Ryzyko zwigzane z prawami do akcji (PDA),
e Ryzyko opoOznienia rozpoczecia notowan akcji,
e Ryzyko zwiazane z niedojsciem do skutku emisji akcji serii B Emitenta,
e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji,
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,
e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwiazane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke,
e Ryzyko zwigzane z powiazaniami rodzinnymi,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych.
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2.1, Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Emitenta

2.1.1. Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Telemedycyna Polska SA w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 5.13) zaktada utrzymanie pozycji lidera
polskiego rynku telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej. Strategia ta realizowana bedzie w latach
2010-2011. Emitent skupi sie przede wszystkim na rozszerzeniu zakresu oferowanych ustug teleEKG, rozbudowie dziatu
sprzedazy, dywersyfikacji dziatan sprzedazowych (poprzez wykorzystanie potencjatu biznesowego partneréw zewnetrznych oraz
nawiazanie wspotpracy z lekarzami i osrodkami zdrowia) oraz unowoczesnienie infrastruktury teleinformatycznej. Ponadto,
dtugoterminowy cel strategiczny Spotki zaktada podjecie przez Spotke dziatan majacych na celu zwiekszenie przewagi
technologicznej Emitenta nad konkurencja. W wyniku skutecznej realizacji przyjetej strategii rozwoju, Emitent utrzyma pozycje
lidera rynku telekardiologicznego, a takze w znaczacy sposob rozszerzy zakres oferowanych ustug telemedycznych, co powinno
wptynac na umocnienie pozycji konkurencyjnej spotki Telemedycyna Polska SA.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji do zmiennych warunkéw branzy
telemedycznej, w ramach ktorej Spotka prowadzi dziatalnos¢. Do najwazniejszych czynnikow wptywajacych na branze
telemedyczna mozna zaliczyé: sytuacja w publicznej stuzbie zdrowia, dostep do lekarzy i ustug medycznych, stan zdrowia
Polakow, zmiany struktury demograficznej kraju, dochody spoteczenstwa, przepisy prawa, rzadowe i unijne plany rozwoju ustug
telemedycznych. Dziatania Spotki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania
sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia, moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa
oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow strategicznych. W zwigzku
z tym przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

2.1.2. Ryzyko niezrealizowania prognoz wynikow finansowych

W punkcie 5.14 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognoze wynikow finansowych na lata 2010 i 2011.
Prognoza nie podlegata ocenie biegtego rewidenta. Prognozy danych finansowych zostaty sporzadzone przy zatozeniu pomyslnej
realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotki. W zwiazku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci
strategii rozwoju Spotki, istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ zamieszczonych prognoz wynikow
finansowych. Ponadto, Spotka dziata na dynamicznie rozwijajacym sie rynku ustug telemedycznych, co z jednej strony stwarza
mozliwosci szybkiego wzrostu dziatalnosci, z drugiej strony niesie ze sobg szereg ryzyk, ktore w wielu przypadkach sa trudne do
skwantyfikowania i oceny.

W latach 2005-2008 Spotka generowata straty netto, a na koniec 2008 r. straty Spotki przewyzszyty sume kapitatu zaktadowego
oraz '/3 kapitatu zapasowego, co wymusito konieczno$¢ powziecia przez udziatowcéw decyzji o dalszym istnieniu poprzednika
prawnego Spotki. Powyzsze zostato dokonane w dniu 19 czerwca 2009 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspoélnikow
Telemedycyna Polska sp. z 0.0. poprzez powziecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
500.000,00 zt. Na dzien 31 grudnia 2009 r. straty z lat ubiegtych wyniosty 645.468,05 zt, co stanowito wielkos¢ nieprzekraczajaca
sumy kapitatu zaktadowego oraz '/3 kapitatu zapasowego. Ponadto, nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz rok 2009 byt rokiem
osiagniecia przez Emitenta progu rentownosci. W omawianym okresie Przedsiebiorstwo wypracowato zysk netto w kwocie
72.891,82 zt, ktory nastepnie decyzja Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Telemedycyna Polska sp. z 0.0. z dnia 8 lutego
2010 r. zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych, co obnizyto wielkosc¢ strat z lat ubiegtych. W przypadku rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji akcji serii B, kapitat zaktadowy Emitenta zostanie podwyzszony
o kwote 80.000,00 zt, natomiast kapitat zapasowy zostanie powiekszony o tzw. agio (nadwyzka ponad wartos¢ nominalna akcji
nowej emisji Spotki pomniejszona o odpowiednie koszty przeprowadzenia oferty i upublicznienia Spotki), dlatego tez w zwiazku
Z powyzszym ryzyko ponownego wystapienia zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Zarzad Spotki ocenia jako marginalne. W opinii
Zarzadu Emitenta w kolejnych latach obrotowych Spotka powinna generowaé pozytywne wyniki finansowe (por. punkt 5.14
Prognozy finansowe niniejszego Dokumentu Informacyjnego). Potwierdzeniem powyzszego jest fakt, iz w okresie pierwszych
szesciu miesiecy 2010 roku Emitent osiagnat 38.085,56 zt zysku netto.

Ocena mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow dokonywana bedzie kwartalnie i zamieszczana w raportach okresowych
Emitenta. Ewentualna korekta prognozy danych finansowych sporzadzona bedzie po opublikowaniu raportu okresowego
i zostanie przekazana w formie raportu biezacego.

2.1.3. Ryzyko koncentracji dziatalnosci Emitenta na terenie wojewodztwa slgskiego

Emitent Swiadczy ustugi telekardiologiczne na terenie catego kraju. Jednakze najwieksza koncentracja klientow Spotki
wystepuje na terenie wojewodztwa $laskiego, bedacego miejscem siedziby Spotki oraz Slaskiego Centrum Choréb Serca w Zabrzu
- jednego z najlepszych w Polsce osrodkéw kardiologicznych, z ktéorym Emitent wspotpracuje. W przypadku zaostrzenia sie
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konkurencji na rynku ustug telekardiologicznych w Polsce, w tym w szczego6lnosci na terenie wojewddztwa Slaskiego, istnieje
ryzyko utraty czesci klientow Spotki, a co za tym idzie obnizenia przychodow.

W zwiazku z powyzszym, Emitent stara sie minimalizowad powyzsze ryzyko poprzez swiadczenie ustug najwyzszej jakosci oraz
pozyskiwanie klientow z innych regionow kraju. Wskutek podjetych dziatan sprzedazowych w okresie pierwszych czterech
miesiecy 2010 r. Emitent pozyskat klientow w szczegolnosci z wojewddztw matopolskiego i mazowieckiego (ich udziat
w strukturze klientow ogotem wzrést do poziomu 27,5% na koniec kwietnia 2010 r.), a udziat wojewddztwa slaskiego w
strukturze geograficznej klientow ogotem Spétki (klientow indywidualnych oraz firm) ulegt obnizeniu z ok. 64,5% na koniec 2009
r. do ok. 42,5% na koniec kwietnia 2010 r. Zamiarem Emitenta jest dalsze pozyskiwanie klientow z innych regionow kraju, jak
i umacnianie swojej pozycji na terytorium wojewodztwa slaskiego. Warto rowniez nadmieni¢, iz intensyfikacja dziatan
sprzedazowych na terenie regionéw innych niz wojewddztwo $laskie nie pociaga za soba istotnego zwiekszenia kosztow
dziatalnosci Spotki. Struktury sprzedazowe, ktorymi Spotka dysponuje, umozliwiaja jej swobodne nawigzywanie wspotpracy
z klientami zamieszkatymi na terenie catej Polski.

2.1.4. Ryzyko zakonczenia wspétpracy ze Slgskim Centrum Choréb Serca w Zabrzu

Jednym z istotnych elementéow modelu biznesu Spotki i jednoczesnie jedna z przewag konkurencyjnych Emitenta jest jego
wieloletnia wspotpraca ze Slaskim Centrum Choréb Serca w Zabrzu (SCCS). Na podstawie zawartej z $CCS umowy, Emitent
wynajmuje powierzchnie biurowa (na przestrzeni ktérej funkcjonuje Catodobowe Centrum Monitoringu Kardiologicznego
,Kardiotele”), zobowiazany jest do zatrudniania lekarzy pracujacych w $CCS oraz szpitalu sasiadujacym z $CCS (SPZOZ Szpital
Specjalistyczny w Zabrzu przy ul. Marii Curie-Sktodowskiej 10) oraz ma prawo dla ustug Kardiotele uzywac sformutowania ,,przy
Slaskim Centrum Choréb Serca w Zabrzu”. W przypadku nieprzedtuzenia wspotpracy pomiedzy podmiotami badz wypowiedzenia
umowy ze strony $CCS, Emitent zmuszony bedzie do nawiazania wspotpracy z innym oérodkiem medycznym w celu uzyskania
dostepu do wykwalifikowanej kadry kardiologicznej, zmiany lokalizacji Catodobowego Centrum Monitoringu Kardiologicznego
,Kardiotele” oraz utraci prawo do korzystania ze sformutowania ,,przy $lqskim Centrum Chorob Serca w Zabrzu”.

W opinii Zarzadu przedmiotowe ryzyko jest minimalne, a dotychczasowa wspotpraca z SCCS uktadata sie bardzo dobrze, za
obopolna korzyscia. Ponadto, obecna umowa o wspotpracy jest druga umowa zawarta pomiedzy Emitentem, a SCCS. Jednakze,
w przypadku ziszczenia si¢ przedmiotowego ryzyka, w opinii Emitenta ewentualne tego typu zdarzenie nie bedzie miato
istotnego wptywu na perspektywy rozwoju Spétki. Telemedycyna Polska SA wypracowata wtasne standardy wspotpracy
z lekarzami (zatrudnionymi w $CCS) na podstawie odrebnych uméw. Dodatkowo, rozwdj telemedycyny w Polsce umozliwia
Spotce nawiazanie wspotpracy z lekarzami kardiologami, ktorzy moga swiadczy¢ dla Spotki ustugi z dowolnego miejsca w Polsce.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Spotka nie posiada lokali wtasnych. Lokalizacje, w ktorych umiejscowiona jest siedziba Spotki, Catodobowe Centrum Monitoringu
Kardiologicznego ,,Kardiotele” oraz NZOZ ,Kardiotele”, uzytkowane sa na podstawie zawieranych umoéw najmu. Istnieje ryzyko
zerwania lub nieodnowienia uméw badz odnowienia uméw na zasadach znacznie odbiegajacych od zasad obecnych, co moze
wymusi¢ koniecznos¢ zmiany lokalizacji i zawarcia umow najmu z innymi podmiotami, a takze moze wptynac na wzrost kosztow
najmu. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spotki, dotychczasowa wspotpraca z wynajmujacymi uktadata sie dobrze. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

2.1.6. Ryzyko uzaleznienia od dostawcy aparatéw teleEKG

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w branzy telemedycznej w zakresie ustug teleEKG. W celu swiadczenia ustugi Kardiotele, Spotka
wyposaza klientow w pakiety ,,Life Pack Kardiotele - przenosne etui”, ktory jest dostarczany klientom, indywidualnym oraz ,,Life
Pack Kardiotele - do zawieszenia na scianie”, ktory jest przeznaczony dla firm. Aparaty teleEKG wchodzace w sktad zestawow
,Life Pack Kardiotele” nabywane sa od jednego producenta, ktory jest liderem na rynku produkcji tego typu urzadzen w kraju.
W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko uzaleznienia Spétki od tego podmiotu.

Pomimo faktu, iz Spotka nabywa od tego producenta wszystkie wykorzystywane przez siebie aparaty teleEKG, w kazdej chwili
istnieje mozliwos¢ zakupu tych urzadzen od innego dostawcy krajowego, badz tez zagranicznego. Ponadto Spoétka jako lider
rynkowy jest najwiekszym klientem dla swojego dostawcy, dlatego tez w istotny sposob moze wptywac na polityke cenowa
kontrahenta.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z btedem medycznym

Telemedycyna Polska SA specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug telekardiologicznych wykonywanych na odlegtos¢. W procesie
Swiadczenia ustug istotna kwestig dla pacjentow jest ciagtos¢ swiadczenia ustugi zapewniona przez nienaganng prace personelu
lekarskiego. Pomimo faktu, iz Spotka swiadczy ustugi telekardiologiczne najwyzszej jakosci na podstawie wypracowanych i scisle
przestrzeganych procedur, jak w kazdej dziatalnosci medycznej, nie mozna wykluczy¢ wystapienia btedu lekarskiego.
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W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka na biezaco monitoruje standardy s$wiadczonych ustug, a takze posiada
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej w ramach swiadczonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, a dodatkowo kazdy
lekarz zatrudniany przez Spotke jest indywidualnie ubezpieczony od btedow lekarskich.

2.1.8. Ryzyko awarii technicznych

Przedmiotem dziatalnosci spotki Telemedycyna Polska SA jest swiadczenie ustug telekardiologicznych. Spotka w realizacji swoich
ustug wykorzystuje aparaty teleEKG, specjalistyczne oprogramowanie, a takze korzysta z sieci internetowych
i telekomunikacyjnych. W zwiazku z tym dziatalno$¢ Spotki jest narazona na ryzyko awarii oprogramowania i urzadzen
telemedycznych oraz infrastruktury telekomunikacyjnej.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Spétka wdrozyta odpowiednie procedury uruchamiane na wypadek awarii posiadanego
systemu. Ponadto, Spotka wspotpracuje na biezaco z dostawcami ustug serwisowych w zakresie sprzetu i oprogramowania, co
daje jej mozliwosc szybkiej reakcji na ewentualng awarie. Dodatkowo, jednym z celow emisji akcji serii B Spotki jest inwestycja
w poprawe posiadanej infrastruktury technicznej, co powinno przetozyc sie na wzrost bezpieczenstwa oferowanych ustug dla
klientow.

2.1.9. Ryzyko wzrostu presji na podwyzke wynagrodzen dla dyzurujqcych lekarzy

Specyfika dziatalnosci Emitenta wymaga zatrudniania zespotu wykwalifikowanych lekarzy kardiologow. Przy realizacji przez
Spotke ustugi Kardiotele na dyzurach w catodobowym centrum monitoringu kardiologicznego zatrudniani sg lekarze specjalisci
z jednego z najlepszych w Polsce osrodkéw kardiologicznych - Slaskiego Centrum Chordb Serca w Zabrzu. W ramach umowy ze
$CCS Spotka jest zobowiazana do zatrudniania lekarzy pracujacych w SCCS oraz szpitalu sasiadujacym z SCCS (SPZOZ Szpital
Specjalistyczny w Zabrzu przy ul. Marii Curie-Sktodowskiej 10). W zwiazku z faktem, ze podaz lekarzy specjalistow na rynku
medycznym jest ograniczona, moze to w przysztosci doprowadzi¢ do zwiekszenia presji na wzrost wynagrodzen dla
wyspecjalizowanego personelu medycznego, co moze wptynac na wzrost kosztow dziatalnosci Spotki.

2.1.10. Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa

Zarzad Spotki ma bezposredni wptyw na realizowana przez Emitenta strategie rozwoju. Wiedza, doswiadczenie, umiejetnosci
i zaangazowanie cztonkow Zarzadu miaty szczegdlne znaczenie dla dynamicznego rozwoju spotki Telemedycyna Polska SA na
przestrzeni ostatnich lat oraz w znaczacy sposdb przyczynity sie do uzyskania przez Spotke statusu lidera rynku ustug
telekardiologicznych w Polsce. Utrata ktoregokolwiek z cztonkéw Zarzadu mogtaby miec istotny negatywny wptyw na jej dalszy
rozwoj, w tym realizacje obranej strategii rozwoju i osiagniecie zaktadanych wynikow finansowych.

Ryzyko to minimalizowane jest przez fakt, ze obaj cztonkowie Zarzadu posiadajg istotne pakiety akcji Spotki (pan Ireneusz Plaza
- bezposrednio oraz pan Szymon Bula - posrednio, przez kontrolowany podmiot TLP Inwest sp. z 0.0.). Ponadto, cztonkowie
Zarzadu Spotki deklaruja chec dalszego zaangazowania w rozwdj spotki Telemedycyna Polska SA.

2.1.11. Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i planow rozwojowych Emitent positkuje sie kapitatem zewnetrznym pozyskanym od
bankéw i firm leasingowych. W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy
procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, iz
w celu zintensyfikowania rozwoju Spotki oraz czesciowego finansowania strategii rozwoju, Spotka w przysztosci zaciagnie nowe
zobowigzania.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spotki zwiazanych ze sptatg
zaciagnietych zobowiazan.

2.1.12. Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Rynek telekardiologii w Polsce znajduje sie w poczatkowej fazie rozwoju. Pomimo tego, wyksztatcito sie na nim kilka
rozpoznawalnych podmiotéw, wsrod ktérych wiodaca pozycje zajmuje Telemedycyna Polska SA. Zamiarem Emitenta jest
utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej (por. punkt 5.13
Strategia rozwoju Emitenta niniejszego Dokumentu Informacyjnego).

Istnieje ryzyko, iz atrakcyjnos¢ perspektyw rozwoju rynku telemedycznego w Polsce wptynie na pojawienie sie wiekszej ilosci
podmiotow zamierzajacych zaistnie¢ na rynku teleEKG, co spowoduje wzrost konkurencji w branzy dziatalnosci Spotki.
Zaostrzenie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia osigganych marz, co moze przetozy¢ sie na spadek
rentownosci dziatalnosci Emitenta.

Spotka nie ma wptywu na poziom konkurencji w sektorze. Natomiast, w przypadku skutecznej implementacji przyjetej strategii
rozwoju, Emitent przede wszystkim osiaggnie znaczaca przewage technologiczng nad konkurencja oraz utrzyma status lidera
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rynku telekardiologicznego w Polsce! (por. punkt 5.12.8 Udziat Emitenta w rynku kardiologicznym oraz analiza konkurencji
w Polsce i na swiecie niniejszego Dokumentu Informacyjnego).

2.1.13. Ryzyko dynamicznych zmian na rynku telemedycznym

Rynek telemedycyny w Polsce i na swiecie znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju. Oznacza to bardzo szybki
przyrost sprzedazy istniejacych ustug i produktéw, ich ciggta ewolucje technologiczna oraz pojawianie sie zupetnie nowych ustug
i produktow. Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na dynamicznie rozwijajacy sie rynek oraz szybkie tempo zmian technologicznych
Emitent nie bedzie w stanie dostosowa¢ sie do zmian rynkowych, co moze spowodowac pogorszenie jego pozycji
konkurencyjnej, a w konsekwencji spadek tempa rozwoju i pogorszenie wynikow finansowych.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Zarzad Spotki sledzi na biezaco najnowsze trendy rynkowe wspétpracujac z producentami
sprzetu i oprogramowania telemedycznego, osrodkami akademickimi oraz lekarzami, jak rowniez zwraca szczegélng uwage na
trendy i rozwigzania istniejace na rynkach zagranicznych. Ponadto, skuteczna implementacja przyjetej strategii rozwoju
W znaczacy sposob wzmocni pozycje technologiczna Emitenta w stosunku do wymagan rynkowych.

2.1.14. Ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscia zmian. Na dziatalno$¢ Spotki potencjalny negatywny wptyw
moga miec nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, jak rowniez
uregulowan dotyczacych ochrony zdrowia. Ponadto wiele modyfikacji przepisow prawa wynika z dostosowywania prawa
krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwiazku z powyzszym niejednokrotnie pojawiaja sie watpliwosci w zakresie
interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowal natozeniem na Emitenta kar lub
sankcji administracyjnych, badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezaco przeprowadza audyty wewnetrzne, skierowane na badanie
zgodnosci stosowanych aktualnie przepisow przez Spotke z biezacymi regulacjami prawnymi.

2.1.15. Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapisow oraz wysoka czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie
brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spoétke i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na Emitenta kare finansowa, ktéra moze mieé istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Ponadto, ustugi telemedyczne swiadczone przez Emitenta obecnie korzystaja ze
zwolnienia z VAT. Zmiana przepisow naktadajaca na te ustugi podatek VAT spowodowataby koniecznos¢ przerzucenia catosci
badz czesci podatku na klienta Spotki, co nierozerwalnie wiazatoby sie ze wzrostem cen ustug Emitenta. Omawiana sytuacja
mogtaby doprowadzi¢ do utraty czesci klientéw, ktérzy nie akceptujac zmiany warunkow umowy podjeliby decyzje
o zaprzestaniu korzystania z ustug Spoétki, a nawet utrudni¢ Emitentowi pozyskanie nowych klientow. Pojawienie sie takiego
scenariusza moze wptynaé na spowolnienie rozwoju Emitenta oraz pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

2.1.16. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

Rozwoj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlna sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej Emitent oferuje swoje ustugi
i bedacej jednoczesnie gtownym rejonem aktywnosci gospodarczej klientéw Emitenta. Do gtownych czynnikéw o charakterze
ogoblnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom sredniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz
sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyc sie na pogorszenie
wynikow finansowych Spotki.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

2.2.1. Ryzyko zwiqgzane z prawami do akcji (PDA)

PDA to papier wartosciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu akcji nowej emisji
spotki publicznej, powstajace z chwila dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwila zarejestrowania akcji w depozycie
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papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow.

W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji serii B posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot srodkow w wysokosci iloczynu ceny
emisyjnej (tj. 1,80 zt) oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktorzy kupili PDA Emitenta po wyzszej cenie niz cena
emisyjna narazeni beda na strate w wysokosci réznicy ceny zaptaconej na rynku wtornym za PDA, a kwota, o ktérej mowa
powyzej. Termin ewentualnej wyptaty okresli Zarzad w drodze uchwaty.

2.2.2. Ryzyko opoznienia rozpoczecia notowan akcji

Notowanie akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii B oraz po uzyskaniu stosownych zgod Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spotka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okreslic terminow rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym Systemie
Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby wszelkie wymagane wnioski byty formalnie poprawne oraz byty
sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajacych ich ztozenie. Ewentualne przedtuzenie sie okresu rejestracji
akcji serii B przez sad rejestrowy skutkowac bedzie op6znieniem rozpoczecia notowan akcji serii A i B Spotki w stosunku do
terminu rozpoczecia notowan zaktadanego przez Emitenta. Do dnia rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym Systemie
Obrotu notowane beda PDA serii B.

2.2.3. Ryzyko zwiqzane z niedojsciem do skutku emisji akcji serii B Emitenta

Pomimo zawarcia umow objecia akcji i optacenia przez subskrybentow wszystkich objetych akcji, emisja akcji serii B moze nie
dojs¢ do skutku w przypadku, gdy:
- Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciagu szesciu miesiecy od dnia podjecia
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B;
- sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
dokonanego poprzez emisje akcji serii B.
W przypadku niedojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrocone wptaty dokonane na akcje serii B. Zarzad Emitenta jest
przygotowany do zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego poprzez emisje akcji serii B we wtasciwym
terminie, a ryzyko odmowy zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego
poprzez emisje akcji serii B ma w ocenie Zarzadu Emitenta charakter wytacznie teoretyczny.

2.2.4. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu
(NewConnect). Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktdry jest rynkiem utworzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA w sierpniu 2007 r. Istnieje ryzyko, ze obrot akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat
niska ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac
dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.
Ponadto, na ograniczenie ptynnosci akcji Spotki wptyw maja przedstawione w punkcie 5.24.3. umowy czasowego wytaczenia
zbywalnosci akcji typu ,,lock-up”.

2.2.5. Ryzyko zwiqgzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 3 miesigce:

- na wniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesiac. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkéw cigzacych na emitentach notowanych
na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowiazki informacyjne. Nie ma
podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.
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2.2.6. Ryzyko zwiqgzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
sSrodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe Emitenta,
jezeli Emitent nie wykonuje obowiazkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktorych
mowa W przytoczonym przepisie to w szczegélnosci obowiazki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.

2.2.7. Ryzyko dotyczqce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie
obowiqzkow wynikajqcych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowiazkow wynikajacych
Z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkdéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Wspomniane sankcje wynikaja z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta sie
utrudniony badz niemozliwy.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

2.3.1. Ryzyko zwigzane z wptywem wigkszosciowego akcjonariusza na Spotke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, pan Ireneusz Plaza, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, oraz TLP Inwest sp.
Z 0.0. (podmiot, ktérego gtownym udziatowcem jest pan Szymona Bula, petniagcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta),
posiadaja tacznie 3.500.000 akcji Emitenta uprawniajacych do 70,00% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz do wykonania
70,00% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad
rejestrowy w drodze emisji akcji serii B udziat wiekszosciowych akcjonariuszy zmniejszy sie do 60,34% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz do 60,34% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto, zapisy Statutu Emitenta (§ 23 ust. 3-4 oraz § 16 ust. 3-5) przewiduja szczegdlne uprawnienia dla obecnych
akcjonariuszy Spotki. Uprawnienia te polegaja na przyznaniu prawa do powotywania cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta. Zgodnie z innymi zapisami Statutu Emitenta (§ 23 ust. 5 oraz § 16 ust. 6) uprawnienia te wygasaja w dniu pierwszego
notowania akcji Spotki na rynku NewConnect albo poczawszy od dnia 1 lipca 2011 r., w zaleznosci ktory z powyzszych terminéw
zisci sie jako pierwszy.

W zwiazku z powyzszym oraz w nawigzaniu do powiazan wskazanych w punkcie 5.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
wptyw wiekszosciowych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy,
w szczegoblnosci w zwiazku z art. 415 oraz art. 416 KSH i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wptywac
na sposob zarzadzania i funkcjonowania Spotki.

2.3.2. Ryzyko zwiqgzane z powiqzaniami rodzinnymi

Pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wystepuja powiazania rodzinne oraz organizacyjne lub
majatkowe wskazane w punkcie 5.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Z uwagi na bliskie relacje wskazanych osob
domniemywa sie, iz osoby te moga dziata¢ w porozumieniu. W zwiazku z powyzszym oraz z racji petnionych przez wskazane w
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punkcie 5.11 osoby funkcji w Spotce istnieje ryzyko, iz akcjonariusze, nabywajacy instrumenty finansowe Emitenta, nie beda w
stanie wptywad na realizowang przez Spotke polityke rozwoju.

2.3.3. Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent zaktada, ze srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii B umozliwia mu realizacje przyjetej na lata 2010-2011 strategii
rozwoju, uwzgledniajacej utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji
konkurencyjnej na rodzimym rynku telemedycznym. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych
okolicznosci Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szukac innych zrodet finansowania w celu realizacji
zamierzonych celow. Niepozyskanie nowych zrddet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane
kapitaty finansowe, mogtoby wptyna¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta i wycene emitowanych przez niego instrumentéw
finansowych.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM
3.1. Emitent
Firma Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona Telemedycyna Polska SA
Siedziba Katowice, Polska
Adres siedziby 40-142 Katowice, ul. Modelarska 12
Faks (+48 32) 376 14 59
Telefon (+48 32) 376 14 55
Adres poczty elektronicznej info@telemedycynapolska.pl
Strona internetowa www.telemedycynapolska.pl
W imieniu Emitenta dziataja:

Ireneusz Plaza - Prezes Zarzadu
Szymon Bula - Wiceprezes Zarzadu

Emitent lnos¢ za info e Informa

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

T =

Ireneusz Plaza Szymon Bula
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Autoryzowany Doradca

Firma GoAdvisers Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona GoAdvisers SA

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-048 Katowice, ul.Kosciuszki 43/7
Faks (+48 32) 733 02 98

Telefon (+48 32) 733 5922, 73359 23, 73359 24
Adres poczty elektronicznej goadvisers@goadvisers.com

Strona internetowa www.goadvisers.com

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja:
Bartosz Zalewski - Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Prandzioch - Prokurent

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreélonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia
1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto Zadnych faktéw, ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.
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Doradca Transakcyjny

Firma Certus Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nazwa skrocona Certus Capital sp. z 0.0.

Siedziba Wroclaw, Polska

Adres siedziby 50-075 Wroclaw, ul. Krupnicza 13

Faks (+48 71) 78 0% 280

Telefan (+48 71) 78 09 280

Adres poczty elektroniczne] info@certuscapital. pl

Strona internetowa www. certuscapital. pl

W imieniu Doradcy Transakcyjnego dzialaja:
Tomasz Maslanka - Prezes Zarzadu
Pawel Wieczynski - Wiceprezes Zarzadu

Certus Capital sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyla
w przygotowaniu nastepujacych czesci niniejszego Dokumentu Informacyjnego: pkt 2 ,.Czynniki ryzyka" oraz pkt 5 .Dane
o Emitencie”,

Oswiadczenie Doradcy Transakcyjnego

Oiwiadczamy, 7e zgodnie z najlepsza wiedza oraz przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w czesciach Dokumentu Informacyjnego, za ktére Doradca Transakcyjny jest odpowiedzialny sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie,

Certus Capital sp. z 0.0.
50-075 Wroctaw, Krupnicza 13
KRS 0000309149, NIP B97-174-35-05
REGON 020739787
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Tomasz Maslanka Pawel Wieczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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4, DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentow finansowych z wyszczegoélnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub $wiadczen podatkowych

4.1.1. Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect

Rodzaje instrumentdéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect:
e 5000 000 (pie¢ milionow) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda;
e 800 000 (osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
e 800 000 (osiemset tysiecy) praw do akcji na okaziciela serii B.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego taczna wartos¢ nominalna akcji serii A wynosi 500 000,00 zt.
W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, taczna wartos¢ nominalna akcji
serii A i B wyniesie 580 000,00 zt.

W zwiazku z wykonaniem uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 800 000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano 800 000 (osiemset tysiecy) akcji serii B. Akcje serii B
wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej.

Cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona na poziomie 1,80 zt (jeden ztoty osiemdziesiat groszy) za jedna akcje.
Subskrypcja prywatna trwata od 2 czerwca 2010 r. do 2 lipca 2010 r.

W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objetych zostato 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji serii B. Akcje zostaty objete
przez 22 osoby fizyczne i 2 osoby prawne (w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiazku,
o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO).

Telemedycyna Polska SA pozyskata z oferty prywatnej 1.440.000,00 zt brutto, ktére zamierza przeznaczyé na realizacje
wskazanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celow emisyjnych (por. punkt 5.13 Strategia Emitenta niniejszego
Dokumentu Informacyjnego).

taczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 113 885,66 zt, z czego koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty
66 743,00 zt, koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa wyniosty 40 000,00 zt,
koszty promocji oferty 7 142,66 zt.

4.1.2. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Akcje Emitenta serii A i B nie sa akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 ksh.

4.1.3. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

4.1.4. Ograniczenie wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw na przedsiebiorcow, ktorzy deklaruja zamiar koncentracji, w przypadku
gdy taczny obrot na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50 000 000 euro, (dla tacznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcow réwnowartosé
1 000 000 000 euro) natozono obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego
walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia
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zamiaru
zamiaru:

1)
2)

3)
4)

koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow obowiazek zgtoszenia dotyczy

potaczenia dwach lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposaéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,

utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1)

2)

3)

4)

3)

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapic przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro,

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz zZe: a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdow w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéow, z wytaczeniem prawa do ich
sprzedazy,

nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,
przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1)

2)

3)

4)

wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow,

przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow. W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za
posrednictwem co najmniej dwodch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji

powinno

by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy,
ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktoérej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku. Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze zobowiazac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow lub przyjac ich
zobowiazanie, w szczegoblnosci do:

1)
2)

3)

zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegolnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.
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Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
okresla w decyzji termin spetnienia warunkdéw oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowiazek sktadania,
w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten choéby nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow moze roéwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowartosc¢
do 50 000 000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna w wysokosci stanowiacej
réwnowartos¢ do 10 000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca
w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie
nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, w przypadkach
gdy koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych
w decyzji, nakazac¢ w szczegoélnosci, podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji, zbycie catosci lub
czesci majatku przedsiebiorcy, zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub
rozwigzanie spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawuja wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat
od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze,
w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw przystuguja kompetencje organow spoétek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkow prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia
przepisow ustawy.

4.1.5. Ograniczenia wynikajqce z rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajace swobodny obrot akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego
dalej Rozporzadzeniem w sprawie koncentracji).

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspolnotowym, a wiec
obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5 000 000 000 euro, oraz
b) gdy taczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow, przypadajacych na Wspolnote, w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) taczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 000 000 euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 000 000 euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 euro, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 euro, oraz
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d) taczny obrét, przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna rowniez dokonac¢ w przypadku,
gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja
wspoélnotowa wymaga zgody Komisji.

4.1.6. Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowigzane sa do niewykorzystywania
informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sa to m. in. osoby posiadajace informacje poufng w zwiazku
z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatow lub w zwiazku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. Sa to w szczegolnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petniace funkcje, o ktérych mowa w punkcie a) w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Do niewykorzystywania informacji poufnej zobowiazane sa réwniez osoby, ktore posiadaja informacje poufna w wyniku
popetnienia przestepstwa oraz osoby, ktore posiadaja informacje poufna pozyskang w sposob inny niz okreslony powyzej, jesli
wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogty sie dowiedziec, ze jest to informacja poufna.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowiazuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania
informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga,
w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
moga, W czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci
powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisow ust. 1 i 1a nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:
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1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktoremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych w sposob wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej na pismie z data pewna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowiazkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwiazku z oferta skierowana do pracownikow lub osob wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta, pod
warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petniace
w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowiazane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego
oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktorych mowa w art. 160
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Zakazy i wymogi, dotyczace informacji poufnych i okresow zamknietych okreslone w art. 156-160 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w tym wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, maja zastosowanie
w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj. m. in. do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (czyli takze do akcji
notowanych na rynku NewConnect).

4.1.7. Obowiqzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33V4%, 50% ,75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spotce
publicznej,
kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33V4%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce,
a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%, 75% albo 90% lub
mniej ogolnej liczby gtosow,
kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby
gtosow.
jest zobowiazany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktdorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji
zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej zawiera informacje o:
dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow;
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosow z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogédlnej liczbie gtosow;
informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku
z osiaggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogodlnej liczby gtosow;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o ofercie, tj. o podmiotach, w przypadku ktorych
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w przepisach nastepuje w zwiazku
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z posiadaniem akcji przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktorym
mowa powyzej powinno zawieraé takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy o ofercie publicznej (tj.
informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosdéw, a takze informacje o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtoséw) odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

W przypadku zmiany zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogblnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby
gtosow w zwiazku z:
1) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowiazek nabycia
juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera rowniez informacje o:
1) liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego osiagnie
w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz, ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, okreslonego w w/w art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej. W przypadku naruszenia tego obowigzku prawo gtosu z takich akcji nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 89 ust. 1 pkt 1 i ust. 3).

Zgodnie z art. 87 obowiazki dotyczace zawiadomienia spoczywaja odpowiednio:
1) rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtosow w zwiazku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;
2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktéorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywa¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
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c) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wiazacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowiazkow;

6) na podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadzac¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 powyzej, obowiazki zawiadomienia moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt 5 powyzej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:
1) matzonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;
3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papierdw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych;
4) jednostki powiazane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowiazkow okreslonych powyzej:
1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;
2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4 - wlicza sie liczbe
gtosow z akcji objetych petnomocnictwem;
3) wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

4.2.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 430-432
KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

4.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci
4.2.2.1.  Akcje serii A

Akcje serii A powstaty na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Telemedycyna Polska sp. z o.0.
z dnia 9 marca 2010 r. w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna (Repertorium A nr
6631/2010), podjetej w Kancelarii Notarialnej w Mikotowie przy ul. Rynek 18 przed notariuszem Aleksandra Gramata, na mocy
ktorej Telemedycyna Polska sp. z o.0., decyzja wtasciwego sadu rejonowego, zostata przeksztatcona w spotke Telemedycyna
Polska SA. Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przytoczona ponizej:

Uchwata numer 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki po firma Telemedycyna Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Katowicach:
w sprawie: przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia Telemedycyna Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng Telemedycyna Polska Spétka Akcyjna.

Dziatajac na podstawie art. 551 § 1, 562, 563, 575 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow
uchwala:
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§1.
Przeksztatci¢ spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia Telemedycyna Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia (Spotka
Przeksztatcana) wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach
pod numerem KRS 0000237991 w spotke akcyjna Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna (Spotka Przeksztatcona).

§2.
Przeksztatcenie zostaje dokonane na zasadach okreslonych szczegdtowo w planie przeksztatcenia ("Plan Przeksztatcenia®),
sporzadzonym przez Zarzad Spotki w dniu 30 stycznia 2010 roku, zbadanym zgodnie z art. 559 § 1 Kodeksu spotek handlowych
przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

§ 3.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztatconej wynosi 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych. Kapitat zaktadowy Spotki
Przeksztatconej zostaje pokryty majatkiem Spotki Przeksztatcanej, ktorego wartos¢ wynosi 502.425,04 zt (pieéset dwa tysiace
czterysta dwadziescia piec ztotych i cztery grosze), ustalona zgodnie z bilansem sporzadzonym na dzien 1 stycznia 2010 roku. Na
pokrycie kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztatconej przeznacza sie kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatcanej o wartosci
500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych.

§4.
Kapitat zaktadowy Spoétki Przeksztatconej dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji na okaziciela serii ,A” o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda akcja.

§5.
Akcje serii A beda akcjami objetymi przez Wspolnikow Spotki Przeksztatcanej w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna, o ktdorym mowa w § 1 niniejszej Uchwaty i zostang objete w nastepujacy sposob:

1) TLP Inwest Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach - obejmie 2.100.000 (dwa miliony sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 210.000,00 (dwiescie dziesie¢ tysiecy)
ztotych, stanowiacych 42% wartosci kapitatu zaktadowego;

2) Ireneusz Plaza - obejmie 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10
(dziesie¢) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 140.000,00 (sto czterdziesci tysiecy) ztotych, stanowiacych 28%
wartosci kapitatu zaktadowego;

3) Janusz Orzet - obejmie 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy
kazda i tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych, stanowiacych 20% wartosci kapitatu zaktadowego;

4) GOADVISERS S.A. z siedziba w Katowicach - obejmie 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 (piecdziesiat tysiecy) ztotych,
stanowiacych 10% wartosci kapitatu zaktadowego.

§6.
Ustali¢ wysokoS¢ kwoty przeznaczonej na wyptaty dla wspdlnikow nie uczestniczacych w spotce przeksztatconej na kwote
2.425,04 zt (dwa tysigce czterysta dwadziescia piec ztotych i cztery grosze).

§7.
Akcjonariuszom Spotki Przeksztatconej beda przyznane nastepujace prawa osobiste:
1) W zakresie dotyczacym powotywania i odwotywania cztonkow Rady Nadzorczej oraz wskazywania Przewodniczacego
Rady Nadzorczej:

a) Akcjonariusz GOADVISERS S.A. tak dtugo jak bedzie posiada¢ nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki Przeksztatconej bedzie powotywad i odwotywaé 2 (dwoch) cztonkéow Rady
Nadzorczej oraz bedzie wskazywac Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

b) Akcjonariusz Janusz Orzet tak dtugo jak bedzie posiada¢ nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki Przeksztatconej bedzie powotywaé i odwotywaé 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej;

c) Akcjonariusze TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i Ireneusz Plaza tak dtugo jak beda tacznie
posiadac¢ nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przeksztatconej beda
wspolnie powotywac i odwotywac 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej.
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2) Uprawnienia osobiste akcjonariuszy, okreslone w punktach a)-c) powyzej, wygasaja w dniu pierwszego notowania akcji
Spotki Przeksztatconej na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
albo wygasaja w dniu 30 czerwca 2011 roku, w zaleznosci ktory z powyzszych terminow zisci jako pierwszy.

3) W zakresie dotyczacym powotywania i odwotywania cztonkéow Zarzadu Spoétki Przeksztatconej - do dnia, gdy
akcjonariusze TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach i Ireneusz Plaza beda posiadac tacznie nie mniej niz 50%
(piecdziesiat procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przeksztatconej, ale nie dtuzej niz do dnia pierwszego
notowania akcji Spotki Przeksztatconej na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie i nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2011 roku, w zaleznosci ktory w powyzszych termindw zisci sie jako
pierwszy, Zarzad Spotki Przeksztatconej bedzie dwuosobowy i bedzie powotywany i odwotywany w nastepujacy sposob:

a) lIreneusz Plaza bedzie powotywac i odwotywac Prezesa Zarzadu,
b) TLP Inwest Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach bedzie powotywac i odwotywac drugiego cztonka Zarzadu.

§ 8.
Wyrazic¢ zgode na brzmienie Statutu Spotki Przeksztatconej, o tresci stanowiacej Zatacznik Nr 2 do Planu Przeksztatcenia’.

§9.
Zobowiaza¢ i upowazni¢ Zarzad do dokonania wszystkich czynnosci prawnych i faktycznych wymaganych dla dokonania
przeksztatcenia Telemedycyna Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag w Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna.

4.2.2.2. Akcje serii B

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18 czerwca 2010 r. podjeto uchwate nr 3 bedaca podstawa prawna emisji akcji
serii B (Repertorium A nr 11972/2010), podjetej w Kancelarii Notarialnej w Mikotowie przy ul. Rynek 18 przed notariuszem
Aleksandra Gramata. Tres¢ niniejszej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

Tres¢ uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 czerwca 2010, ktora zostata uchylona uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2010 roku znajduje sie w pkt. 7.2.2.1. Dokumentu Informacyjnego.
Ponizej przedstawiono tres¢ uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2010 r., ktore jest
podstawa prawna emisji akcji serii B:
Uchwata numer 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma TELEMEDYCYNA POLSKA Spoétka Akcyjna
z siedziba w Katowicach
z dnia 18 czerwca 2010 roku
w sprawie uchylenia uchwaty numer 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 czerwca 2010 roku
oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany Statutu Spotki

§1.
Dziatajac na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1 i art. 432 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne
Zgromadzenie uchwala:

1) Uchyla sie uchwate numer 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 czerwca 2010 roku?,

2) Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wieksza niz 80.000,00 zt (osiemdziesiat tysiecy ztotych), poprzez
emisje nie wiecej niz 800.000 (osmiuset tysiecy) akcji serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.800.000,
o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda.

3) Akcje nowej emisji beda akcjami zwyktymi na okaziciela.

4) Akcje serii B zostana pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

5) Akcje serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 1 stycznia 2010 r.

6) Akcje serii B zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji prywatnej.

2 Aktualna treé¢ Statutu Spétki zostata przedstawiona w punkcie 7.2. 1. niniejszego Dokumentu Informacyjnego

3 Treé¢ uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 czerwca 2010 znajduje sie w pkt. 7.2.2.1. Dokumentu Informacyjnego
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7) Upowaznia sie Zarzad Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. do podjecia dziatan niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdlnosci do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, po uprzednim zatwierdzeniu jej przez Rade Nadzorcza,
b) wyboru oséb, ktorym zostana zaoferowane akcje,
c) zawarcia uméw o objeciu akcji serii B.

8) Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pozniej niz do dnia 30 wrzesnia 2010 r.

9) Akcje serii B nie beda miaty formy dokumentow i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.).

10) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w § 1 pkt. 2) Uchwaty, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych).
Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. do ztozenia przed zgtoszeniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru sadowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

§2.
Po zapoznaniu sie z pisemna opinig Zarzadu Spétki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A., sporzadzona w dniu 31 maja 2010 r. zgodnie
z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru, Walne Zgromadzenie wytacza w catosci
prawo poboru akcji serii B przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

§3.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki zmienia sie Statut w ten sposob, ze § 6.1. w dotychczasowym
brzmieniu: ,,Kapitat zaktadowy wynosi 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji na
okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000, o wartosci nominalnej po 10 (dziesie¢) groszy kazda
akcja.” otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»,8 6. 1. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 580.000,00 zt (piecset osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej
niz 5.800.000 (pie¢ milionéw osiemset tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda, w tym:
1) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000,
2) nie wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do
000.800.000.”
§4.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej zarejestrowania przez Sad.

W dniu 1 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Telemedycyna Polska S.A. podjeto uchwate nr 9 w przedmiocie
wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) oraz
dematerializacje akcji serii A i B oraz PDA serii B (Repertorium A nr 2974/2010), podjetej w Kancelarii Notarialnej
w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2 przed notariuszem Przemystawem Czuk, w nastepujacym brzmieniu:

Uchwata nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysiace dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) akcji serii A i B oraz PDA serii B oraz dematerializacje akcji serii A i B oraz PDA serii B

§1.

Dziatajac na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.) w zwiazku
z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedzibg w Katowicach uchwala, co nastepuje:
1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

1) ubieganie si¢ o wprowadzenie akcji serii A i B oraz Praw do Akcji serii B (PDA serii B) do obrotu zorganizowanego

w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005
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r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.) przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW);

2) ztozenie akcji Spotki serii A do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna;

3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A i B oraz PDA serii B w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki serii A i B
oraz PDA serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym
w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz.
1538, z pdzn. zm.), przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

2) ztozenie akcji Spotki serii A do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna;

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A
i B oraz PDA serii B;

4) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych (KDPW) umoéw, dotyczacych rejestracji w depozycie,
prowadzonym przez KDPW, akcji serii A i B oraz PDA serii B, stosownie do art. 5 ust 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.).

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

4.2.2.3. Dojscie emisji do skutku

W dniu 23 lipca 2010 roku Zarzad Spoétki Telemedycyna Polska SA ztozyt oswiadczenie o dojsciu emisji 800 000 (osiemset tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej rownej 0,10 zt (dziesieciu groszy) do skutku. Tresc¢ niniejszego
oswiadczenia zostata zamieszczona ponizej:
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Katowice, dnia 25/ 2010 .
Telemedycyna Polska S.A.
ul. Modelarska 12
40-142 Katowice
tel..  (+48) 32376 14 55
fax.. (+48) 323761459
e-mail: info@telemedycynapolska.pl
NIP: 648-25-42-977
REGON: 240102536
KRS: 0000352918

Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A.

OSWIADCZENIE O DOJSCIU EMISJI DO SKUTKU

Zgodnie z § 11 ust. 1 pkt 2 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych o$wiadczamy, ze emisja 800.000 (stownie: osiemset tysiecy)
Akgji zwyktych na okaziciela serii B, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé¢
groszy) kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Telemedycyna Polska S.A. z dnia 18 czerwca 2010 r., doszla do
skutku, tj. zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 800.000 (stownie: osiemset
tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, w zwigzku z czym w dniu 25 czerwca 2010

r. Emitent dokonat ich przydziatu.

locar —n i}

Prezes Zarzadu Ireneusz Plaza

Telemedysfwa Polska S.A. Telemedycyna Polska S.A.
¥

Wiceprezes Zarzadu Szymon Bula
(pieczed i podpisy 0s6b uprawnionych
do reprezentowania Emitenta)

4.2.3. Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa.

0Od momentu rejestracji akcji serii A i B w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaty
dematerializacji z chwila ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

4.2.4. Waluta emitowanych papierow wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akcji serii B wynosi 1,80 zt (stownie: jeden ztoty osiemdziesiat groszy).
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4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy
2010, gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Akcje serii A
nie s uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy
2010 zgodnie z § 1 pkt 5 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 czerwca 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje serii B nie sa uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A i B sa rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych - PLN.

4.4. Prawa wynikajace z instrumentow finansowych i zasady ich realizacji

4.4.1. Prawa majqtkowe wynikajqce z posiadania akcji

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 k.s.h.)

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia stosownie do art. 348 § 3 k.s.h.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo poboru (art. 433 k.s.h.)
Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie spotki Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga
wiekszosci co najmniej 4/5 (czterech piatych) gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, Zze nowe akcje maja byc¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta) z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe akcje maja byc¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji
Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku rozwiazania lub likwidacji, proporcjonalnie do
posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje Emitenta sa zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
Zgodnie z § 8 pkt 4 Statutu Emitenta, za zgoda Spotki dopuszczalna jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela, jednak
wytacznie za zgoda Spotki udzielonej przez Zarzad w formie pisemnej.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art. 340 § 3 k.s.h.)

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 k.s.h.)

Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa korporacyjne (organizacyjne) zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegoélnych spraw (art. 400-401 k.s.h.)
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego.

Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia Zadania zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy
koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie,
moga zwrocic sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowiazku pokrycia kosztéw natozonych uchwata zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
okredlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie
pdzniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad emitenta jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406'-406%k.s.h.)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie
dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, maja
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowod ztozenia akcji
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na Zzadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spotka ustala na podstawie
akcji ztozonych w spétce zgodnie z przepisami oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych sporzadza wykaz, na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed data Walnego
Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawa sporzadzenia
wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych sa wystawione zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych udostepnia
spotce publicznej wykaz, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed data Walnego
Zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zostac¢ udostepniony w taki sposob, podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie pozniej niz na szes¢ dni przed data
Walnego Zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajacego podmiotem.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.)
Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
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Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 k.s.h.)
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powodztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz
poszczegblnym cztonkom tych organdw lub akcjonariuszowi, ktory:
e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy
akcji niemej),
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposob wadliwy lub podjeto
uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa (art. 428 § 1 k.s.h.)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢ informacji na
pismie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody, z tym, Ze nie pdzniej niz w terminie dwoch
tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce z nig powiazanej albo spétce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegoélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowié
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli
odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi
(art. 486-487 k.s.h.)

Jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku,
moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie
roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 k.s.h.)

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorczej.
Prawo do Zadania, aby spotka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej lub spétdzielni,
bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 §4i8 5 k.s.h.)

Akcjonariusz, wspolnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwrdcic¢ sie do spotki handlowej z zadaniem
udzielenia informacji na pismie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu powyzszych przepisow KSH,
wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej rowniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolnik, cztonek
zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze Zzada¢ rdéwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksigegi akcyjnej (art. 341 k.s.h.),

- prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 k.s.h.),

- prawo do dostepu do informacji i dokumentacji dotyczacych Walego Zgromadzenia wynikajace z obowiazku Spotki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 4023 k.s.h.),

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, prawo akcjonariusza do zadania przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng (art. 407 k.s.h.),
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- prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat, prawo do dostepu do wynikow gtosowan wynikajace z obowiazku Spotki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 421 k.s.h.),

- prawo do przegladania dokumentdéw zwiazanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505,
540, 561 k.s.h.).

4.4.3. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odbyc sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy,
dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

W okresie poprzednich trzech lat Spotka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. W 2007 r. i 2008 r.
Spotka odnotowata strate netto w wysokosci odpowiednio 171.934,27 zt i 325.719,09 zt, w zwiazku z czym udziatowcom nie byta
wyptacana dywidenda. Zgodnie z uchwata nr 03/02/2010 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Telemedycyna Polska
sp. z 0.0. z dnia 8 lutego 2010 r., cato$¢ zysku wypracowanego w 2009 r., w kwocie 72.891,82 zt, zostata przeznaczona na
pokrycie strat z lat ubiegtych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom niewyptacenie
dywidendy w ciagu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju Spotki. Ostateczna decyzja
o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na
srodki finansowe.

4.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem akcji.
Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé z porad $wiadczonych przez doradcow
podatkowych.

4.5.1. Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji, podlegajacym opodatkowaniu, jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania,
osiagnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochod ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogolnych
itaczy sie z dochodami z innych zrédet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych podatek
wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sa obowiazani bez wezwania sktadac
deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu (straty) osiagnietego od poczatku roku podatkowego i wptaca¢ na
rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesiace.

Podatnicy moga rowniez deklarowac¢ dochdd lub strate w sposob uproszczony, na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 5-6 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo nieodebranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

4.5.2. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spdtkach majacych
osobowos¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawna, podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest:
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e roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierdéw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24
ust. 13 14,

e roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow finansowych oraz
z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1
pkt 38a,

e rdéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowosc
prawna a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e roznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wktadow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesc¢
a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e - osiagnieta w roku podatkowym.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
dla celéow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa
w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, w tym
rowniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego
zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowosé prawna oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosc
prawna i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1. Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowiazani sktadac¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych
wzorow, o wysokosci osiagnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow opodatkowanych na zasadach
okreslonych w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

4.5.3. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy w stosunku do os6b prawnych

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek dochodowy od dochodéw z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach, w tym takze:

e dochodu z umorzenia akcji,

e dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki - w celu umorzenia tych akcji,

e wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,

e dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

e dochodu stanowiacego rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawnej

podlega zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

e wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

e uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania;

e spotka, uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale emitenta;
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e odbiorcg dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest
spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad spotki,
o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej posiada akcje w spotce wyptacajacej te naleznosci (nie mniej niz 10%) nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie
to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodow.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji),
w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychodow).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w wysokosci 10% akcji w kapitale zaktadowym) nieprzerwanie przez
okres dwoch lat, spotka uzyskujaca dochody (przychody) bedzie zobowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke,
w wysokosci 19% przychodow w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym osoba prawna utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym osoba prawna po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych spotki, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytutu
przychodow z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sa obowiazane, jako ptatnicy,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, spotka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomochienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka przekazuje kwote podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek, na
rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikow niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym
kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania osdb zagranicznych. Ptatnicy sa obowiazani przestac
Urzedowi Skarbowemu deklaracje o pobranym podatku, sporzadzong wedtug ustalonego wzoru.

4.5.4. Opodatkowanie dochodow z dywidendy w stosunku do oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od uzyskanych dochodow (przychodow)
z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Dochoddw (przychodow) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodow (przychoddéw) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Ptatnicy przekazuja kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano zaliczki (podatek) na rachunek Urzedu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczna wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci,
gdy ptatnik nie posiada siedziby.

W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sa zobowiazani przesta¢ do Urzedu Skarbowego,
ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba
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fizyczng wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug
ustalonego wzoru.

4.5.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli

prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie®, a zatem takze w ramach obrotu na rynku NewConnect. Nie podlegaja temu
podatkowi takze transakcje, ktorych przynajmniej jedna strona jest na podstawie odrebnych przepisow opodatkowana
w zwiazku z taka transakcja podatkiem od towardw i ustug.

W przypadku, gdy zadna z w/w sytuacji nie wystapi sprzedaz akcji bedzie opodatkowana podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych (stawka podatku wyniesie 1%). W przypadku, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu zbywane sa bez korzystania z posrednictwa podmiotow prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od
czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego nalezy
uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na
kupujacym.

4 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)
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5. DANE 0 EMITENCIE

5.1. Dane teleadresowe

Tabela 6 Dane teleadresowe Emitenta

Nazwa (firma) Telemedycyna Polska Spoétka akcyjna
Forma prawna Spotka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba i adres 40-142 Katowice, ul. Modelarska 12
Telefon (+48 32) 376 14 55

Faks (+48 32) 376 14 59

Adres poczty elektronicznej info@telemedycynapolska.pl
Strona internetowa www. telemedycynapolska.pl
REGON 240102536

NIP 648-25-42-977

KRS 0000352918

Zrédto: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescia § 5 statutu Spotki.

5.3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Telemedycyna Polska sp. z o.o.
z dnia 9 marca 2010 r., w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna, w trybie
przewidzianym przez art. 551 i nastepne KSH. Rejestracja spotki Telemedycyna Polska SA w Krajowym Rejestrze Sadowym
nastapita w dniu 1 kwietnia 2010 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Katowic-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037,
Z pozn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Dnia 14 lipca 2005 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie
o wpisie spotki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z o.0. do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000237991 (poprzednik prawny Emitenta).

W dniu 16 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o zmianie danych spotki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z 0.0. w KRS. Tym samym zmianie ulegta siedziba
spotki na Katowice (ul. Modelarska 12, kod pocztowy 40-142).

W dniu 9 wrzesnia 2008 r. Sad Rejonowy dla Katowic-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji zmiany nazwy Spotki na Telemedycyna Polska sp. z o.0.

W dniu 1 kwietnia 2010 r. Sad Rejonowy dla Katowic-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktorego zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.
Telemedycyna Polska SA zostata wpisana do rejestru pod numerem KRS 0000352918.
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5.5. Krétki opis historii Emitenta

5.5.1. Lata 2005-2007

Poczatki dziatalnosci Spotki siegaja 2005 r., kiedy to zostata zawiazana spotka Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z o.o.
(poprzednik prawny Emitenta). Rok ten byt rowniez pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki, w trakcie ktorego Przedsiebiorstwo
podejmowato pierwsze inicjatywy skutkujace uzyskaniem rozpoznawalnej pozycji w rynku telemedycznym, znajdujacym sie na
poczatkowym etapie rozwoju w Polsce. Profil dziatalnosci Spotki zostat ujety jako dziatalnos¢ w obszarze rynku
telekardiologicznego, nabyto system Kardiotele oraz nawiazano wspotprace ze Slaskim Centrum Chordb Serca w Zabrzu. Juz
w pierwszym roku dziatalnosci Spotka pozyskata pierwszych pacjentow - koniec 2005 r. liczba obstugiwanych klientow
indywidualnych wyniosta 282 osoby.

W kolejnym roku kontynuowano rozwoj organiczny Spétki ktadac szczegolny nacisk na dziatania informacyjne, profilaktyczne
i spoteczne kardiologii. Skutkiem tych dziatan, w pazdzierniku 2006 r. w Chorzowie zorganizowana zostata pierwsza akcja
»Zadbaj o swoje serce!” majaca na celu utatwienie pacjentom dostepu do lekarzy kardiologow. Projekt ,,Zadbaj o swoje serce!”
spotkat sie z duzym zainteresowaniem spoteczenstwa oraz zainspirowat Zarzad Spotki do kontynuacji projektu oraz jego
organizacji w innych regionach kraju. Akcja ta w bardzo kréotkim okresie czasu uzyskata miano najwiekszej akcji informacyjno-
profilaktyczno-spotecznej o profilu kardiologicznym w Polsce.

W 2007 r. Spétka zostata wzmocniona wsparciem merytorycznym wiedzy i doswiadczenia pana Szymona Bula, ktéry zostat
powotany w sktad Zarzadu spétki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z 0.0. Pan Szymon Bula zostat réwniez udziatowcem Spotki.
Dodatkowo, w 2007 r. Spotka rozpoczeta tworzenie dziatu call-center.

(ENNECel Na mocy Umowy Spotki sporzadzonej w Kancelarii Notarialnej w Siemianowicach Slaskich przy

ylo[lsl ul. 27 Stycznia 2 przed notariuszem Marig Dabrowska, Pan Ireneusz Plaza oraz Pan Robert Solga zawiazali
spotke Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z 0.0. (Repertorium A nr 2010/2005). Kapitat zaktadowy zostat
okreslony na 50.000,00 zt i dzielit sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Pierwsza
siedziba Spotki miescita sie w Chorzowie

Zatozyciele spotki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z 0.0., na mocy aktu notarialnego sporzadzonego
w Kancelarii Notarialnej w Siemianowicach Slaskich przy ul. 27 Stycznia 2 przed notariuszem Marig
Dabrowska (Repertorium A nr 3661/2005), postanowili o zmianie Umowy zawigzanej Spotki poprzez
wskazanie miasta Zabrze jako nowej siedziby Spotki

(EX¥eLWWeell Zakup przez Emitenta systemu Kardiotele, prawa do postugiwania sie nazwa i znakiem graficznym
y(l0bl , Kardiotele” oraz urzadzen do wykonywania badan teleEKG

yIRe Wl Zawarcie pierwszej umowy o wspotpracy ze Slaskim Centrum Chordb Serca w Zabrzu
2005
(ZAslezl Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
yI0ll spotka Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z o.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000237991

SEEeIEYM Rozpoczecie swiadczenia ustugi Kardiotele w utworzonym przez Emitenta Catodobowym Centrum
ylilsl Monitoringu Kardiologicznego Kardiotele w Slaskim Centrum Choréb Serca w Zabrzu

YN VAvalSOIEW Debiut akcji ,Zadbaj o swoje serce!” o charakterze informacyjno-profilaktyczno-spotecznym w Centrum
yI)f3 Handlowym AKS Chorzow. Zamystem akcji byto utatwienie mieszkancom Slaska dostepu do lekarzy oraz
profilaktyka kardiologiczna

PARWEIEN Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z 0.0. podjeto uchwate

yL07A nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 125.000,00 zt, tj. o kwote 75.000,00
zt, poprzez emisje 150 udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Nowo wyemitowane udziaty
zostaty objete przez pana Szymona Bula, ktory ponadto na podstawie uchwaty nr 2 zostat powotany na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Zabrzu
przy ul. 3 Maja 20 przed notariuszem Janem Szymanskim, Repertorium A nr 3551/2007)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z 0.0. podjeto uchwate
nr 1 w sprawie zmiany siedziby Spotki na miasto Katowice (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii
Notarialnej w Siemianowicach Slaskich przy ul. 27 Stycznia 2 przed notariuszem Maria Dabrowska,
Repertorium A nr 6296/2007)
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yASEEnIEN Na mocy decyzji Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
yIil78 dokonano podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego spétki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z o.o.
do kwoty 125.000,00 zt

yORSCEINIEW Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji
yJoyl zmiany danych spotki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z 0.0. w KRS. Na mocy powyzszego zmianie
ulegta siedziba Spotki na Katowice (ul. Modelarska 12, kod pocztowy 40-142)

Rozpoczecie tworzenia wtasnego dziatu call-center w ramach dziatu sprzedazy
2007

(R rSOIEW W odpowiedzi na duze zainteresowanie akcjami ,,Zadbaj o swoje serce!”, Spotka postanowita o organizacji

p0yl cyklu siedmiu akcji w ramach edycji matopolskiej rozpoczynajac akcja w Galerii Krakowskiej w Krakowie.
Byta to pierwsza akcja ,,Zadbaj o swoje serce!” zorganizowana poza obszarem wojewodztwa slaskiego.
Tym samym projekt Spotki uzyskat charakter projektu ogélnopolskiego

Przekroczenie liczby 500 aktywnych klientow indywidualnych Spotki
2007

5.5.2. Lata 2008 - 2009

Lata 2008 - 2009 to okres wzrostu skali dziatalnosci Spotki oraz przystapienie do Przedsiebiorstwa nowych wspolnikow. We
wrzesniu 2008 r. Spotka wdrozyta ustuge Kardiotele dla firm, a w styczniu 2009 r. rozszerzono zakres kanatow dystrybucyjnych
o kanat sprzedazy poprzez partneréw zewnetrznych. W wyniku zintensyfikowanych dziatan sprzedazowych, w lipcu 2009 r.
Spotka osiagneta liczbe 200 aktywnych klientow biznesowych, natomiast w pazdzierniku 2009 r. przekroczono poziom 1.500
klientéw indywidualnych. Ponadto, Spotka pozyskata dwoch inwestoréw, w tym inwestora finansowego - spotke GoAdvisers SA.
Warty zaznaczenia jest rowniez fakt osiagniecia przez Spotke progu rentownosci w 2009 r.

pi Nl Zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy Spotka, udziatowcami Spotki oraz inwestorem prywatnym
Ol Januszem Orzet i inwestorem finansowym GoAdvisers SA przewidujacej m.in. dokapitalizowane Spotki
oraz podjecie dziatan majacych na celu upublicznienie Spotki

ylReae-l Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Slaskie Centrum Telemedycyny sp. z 0.0. podjeto

[0l uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 250.500,00 zt, tj. o kwote
125.500,00 zt, poprzez emisje 251 udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Nowo wyemitowane
udziaty zostaty objete przez pana Janusza Orzet (100 udziatow), spotke GoAdvisers sp. z 0.0. (1 udziat),
pana Ireneusza Plaza (60 udziatow) i pana Szymona Bula (90 udziatow), uchwate nr 2 w sprawie zmiany
nazwy spotki na Telemedycyna Polska sp. z 0.0. Na mocy podjetych uchwat ustanowiono rowniez
w Spotce organ nadzorczy w postaci piecioosobowej Rady Nadzorczej, przyznajac jednoczesnie
wspolnikom prawa osobiste do powotywania i odwotywania jej cztonkow (akt notarialny sporzadzony w
Kancelarii Notarialnej w Siemianowicach Slaskich przy ul. 27 Stycznia 2 przed notariuszem Marig
Dabrowska, Repertorium A nr 7566/2008)

W50 Rozpoczecie sprzedazy ustug Kardiotele dla klientow biznesowych (firmy, zaktady pracy i osrodki
{0l uzytecznosci publicznej)

CAYr S0l Sad Rejonowy dla Katowic-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

()W Sadowego, wydat postanowienie w sprawie rejestracji uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Spotki z dnia 25 czerwca 2008 r. - dokonano zmiany nazwy Spotki na Telemedycyna Polska
sp. z 0.0., podwyzszono kapitat zaktadowy do kwoty 250.500,00 zt oraz dokonano rejestracji organu
nadzorczego Spotki w KRS

([ RNr-SEl Decyzia Wojewody Slaskiego dokonano wpisu NZOZ ,,Kardiotele”, utworzonego przez Spétke, do rejestru
p0i zaktadow opieki zdrowotnej. Tym samym NZOZ ,Kardiotele” rozpoczat dziatalnos¢ poradni
kardiologicznej

R SNEW Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Telemedycyna Polska sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1

([0l w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 344.000,00 zt, tj. o kwote 93.500,00 zt,
poprzez emisje 187 udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Nowo wyemitowane udziaty zostaty
objete przez spotke GoAdvisers SA (37 udziatdow), pana Ireneusza Plaza (60 udziatow) i pana Szymona
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Bula (90 udziatéw) (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Siemianowicach Slaskich przy
ul. 27 Stycznia 2 przed notariuszem Marig Dabrowska, Repertorium A nr 10834/2008)

YYRYAvalIOI Gl Sad Rejonowy dla Katowic-Wschod w Katowicach, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

0l Sadowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 344.000,00 zt
wynikajacego z uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z dnia 16 wrzesnia
2009 r.

Przekroczenie liczby 1.000 aktywnych klientow indywidualnych Spotki
2008
el Wdrozenie nowego kanatu dystrybucji - rozpoczecie sprzedazy ustug poprzez partnerow zewnetrznych
L[l (firmy, osrodki zdrowia)
LU Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Telemedycyna Polska sp. z o.0. podjeto uchwaty m.in.
pIok[08 w sprawie przeznaczenia zysku netto na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz udzielenia cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2009

Przekroczenie liczby 100 aktywnych klientéw biznesowych Spotki
2009

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow spotki Telemedycyna Polska sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1

19 czerwca
yICA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 500.000,00 zt, tj. o kwote 156.000,00 zt,
poprzez emisje 312 udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Nowo wyemitowane udziaty zostaty
objete przez spotke GoAdyvisers SA (162 udziaty), pana Ireneusza Plaza (60 udziatow) i pana Szymona Bula
(90 udziatéw) (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Siemianowicach Slaskich przy ul. 27
Stycznia 2 przed notariuszem Marig Dabrowska, Repertorium A nr 3320/2009)

Przekroczenie liczby 200 aktywnych klientow biznesowych Spotki
2009

((Nisle-W Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Telemedycyna Polska sp. z 0.0. do kwoty
0PN 500.000,00 zt, wynikajaca z uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z dnia 19
czerwca 2009 r.

yASENEM Zawarcie transakcji kupna-sprzedazy udziatéw poprzednika prawnego Spotki, na mocy ktorej GoAdvisers
yL[IPl SA dokonata zbycia na rzecz Pana Janusza Orzet 100 udziatow spotki Telemedycyna Polska sp. z o.o0.

Przekroczenie liczby 1.500 aktywnych klientow indywidualnych Spotki
2009

5.5.3. Rok 2010

Pierwszych pie¢ miesiecy 2010 r. byto okresem dalszego dynamicznego rozwoju oraz przygotowan Spétki pod debiut na rynku
NewConnect. Na koniec kwietnia 2010 r. liczba aktywnych klientow Spotki osiagneta poziom 2.089 podmiotow (1.842 klientow
indywidualnych oraz 247 firm). Ponadto, dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke akcyjna, nawigzano
wspotprace z podmiotami doradczymi w zakresie upublicznienia Emitenta oraz rozpoczeto procedury formalne celem
upublicznienia spotki Telemedycyna Polska SA.

¥R\ Zawarcie transakcji kupna-sprzedazy udziatéw poprzednika prawnego Spotki, na mocy ktorej pan Szymon
yIokOll Bula dokonat sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie udziatow Spotki na rzecz kontrolowanego
przez siebie podmiotu TLP Inwest sp. z o.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Telemedycyna Polska sp. z o.0. podjeto uchwate nr 1
w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Na mocy
przedmiotowej uchwaty dokonano okreslenia kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej na 500.000,00
zt, ktory dzielit sie na 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii A zostaty
wydane wspolnikom spotki przeksztatcanej w zamian za posiadane udziaty w spotce Telemedycyna Polska
sp. z o0.0. (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Mikotowie przy ul. Rynek 18 przed
notariuszem Aleksandra Gramata, Repertorium A nr 6631/2010)

(WY EGIEW Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Katowic-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
yIJ0ll Krajowego Rejestru Sadowego, nastapita rejestracja przeksztatcenia formy prawnej Spotki. Tym samym
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_ Emitent zostat zarejestrowany w KRS jako Telemedycyna Polska SA oraz oznaczony numerem 0000352918

(E ¥ 214V W Podjecie uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu

yLok[V zaktadowego do kwoty nie wiekszej niz 580.000,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B
w ilosci nie wiekszej niz 800.000 akcji (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej
w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2 przed notariuszem Przemystawem Czuk,
Repertorium A nr 2974/2010)

R T-W Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o dojsciu emisji akcji serii B do skutku, tj. w wyniku oferty prywatnej
yOA[Vl zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 800.000 akcji serii B. Cena emisyjna akcji serii B
wyniosta 1,80 zt za akcje, a Emitent pozyskat srodki pieniezne w wysokosci 1,44 mln zt brutto

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasady ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej
100.000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spdtki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi 500.000,00 zt i dzieli sie na
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000, o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda.

W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii B kapitat zaktadowy (podstawowy)
Emitenta bedzie wynosit 580.000,00 zt i dzielit sie bedzie na 5.800.000 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000;

b) 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.800.000.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sa nadwyzki srodkow pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akcji objetych w drodze
emisji, badz moga na niego sktadac sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta moga sie sktadac:

e kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane sa tu roznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia lub nabycia
sktadnikow majatku trwatego,

e pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone sa tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone z zysku, na
inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki,

e zysk (strata) z lat ubiegtych - w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat badz wysokos¢ niepodzielonego
zysku z lat poprzednich,

e zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy.
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Tabela 7 Kapitat wtasny poprzednika prawnego Emitenta ( stan na dzien 31.12.2009 r.) (w zt)

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2009 r.
Kapitat (Fundusz) wtasny 502 425,04
Kapitat (Fundusz) podstawowy 500 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)

Kapitat (Fundusz) zapasowy 575 001,27
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych -645 468,05
Zysk (strata) netto 72 891,82

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-)

Zrédto: Emitent

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spotki nie wniesiono zadnych wktadow niepienieznych.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie
waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spotki w materii podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byty notowane instrumenty finansowe emitenta
lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sa przedmiotem obrotu na zadnym rynku papierow wartosciowych.
Emitent rowniez nie wystawit kwitow depozytowych.

5.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dziatalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow

Pomiedzy cztonkami organdw Spotki oraz pomiedzy cztonkami organéw, a akcjonariuszami zachodza nastepujace powiazania:

e pan Ireneusz Plaza (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest mezem pani Matgorzaty Kaminskiej - Plaza (Cztonek
Rady Nadzorczej Emitenta);

e pan Szymon Bula (Wiceprezes Zarzadu Emitenta i gtdwny udziatowiec TLP Inwest sp. z 0.0.) jest bratem pana tukasza
Bula (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta oraz Prezes Zarzadu i mniejszosciowy udziatowiec TLP Inwest sp. z 0.0.);

e pan Bartosz Zalewski (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) petni rowniez funkcje Wiceprezesa Zarzadu
GoAdvisers SA (Autoryzowany Doradca i akcjonariusz Emitenta);

e pan Grzegorz Drozdowski (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) petni rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
GoAdvisers SA (Autoryzowany Doradca i akcjonariusz Emitenta).
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Ireneusz Plaza oraz TLP Inwest sp. z o0.0. posiadaja tacznie
70,00% udziatu w kapitale zaktadowym Telemedycyna Polska SA, co uprawnia do 70,00% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W przypadku zarejestrowania przez sad rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii B udziat Pana Ireneusza Plaza oraz TLP Inwest sp. z 0.0. zmniejszy sie do 60,34% w kapitale zaktadowym oraz gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Telemedycyna Polska SA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego spotka GoAdvisers SA (petniaca funkcje Autoryzowanego Doradcy
Emitenta) posiada 10,00% udziatu w kapitale zaktadowym Telemedycyna Polska SA, co uprawnia do 10,00% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki. W przypadku zarejestrowania przez sad rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii B udziat GoAdvisers SA zmniejszy sie do 8,62% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Telemedycyna Polska SA.

Ponadto nie wystepuja zadne inne powiazania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdw Spotki lub jej gtownymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradca.

Poza wskazanymi powyzej powiazaniami nie wystepuja zadne inne powiazania kapitatowe, organizacyjne lub personalne
o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spotki.

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczeg6lnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegolnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej
i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

5.12.1. Model biznesu

Telemedycyna Polska SA jest liderem w zakresie swiadczenia ustug telekardiologicznych w Polsce. Oferuje ona catodobowa
opieke kardiologiczng wraz z wykonywaniem badan EKG za posrednictwem telefonu.

Emitent dziata na terenie catej Polski, a jego ustugi adresowane sa zarowno do klientow indywidualnych oraz firm. Klientami
indywidualnymi sa gtéwnie osoby w wieku powyzej 45 roku zycia, cierpigce na choroby uktadu krazenia, cukrzyce i inne
schorzenia, wymagajace ciagtego monitorowania ich stanu zdrowia. Drugim segmentem odbiorcow sa klienci biznesowi, ktérymi
s firmy, zaktady pracy, a takze inne obiekty uzytecznosci publicznej. W planach Emitenta jest takze rozszerzenie dziatalnosci o
ustugi adresowane do osrodkéow zdrowia oraz lekarzy, ustuge rehabilitacji w warunkach domowych oraz ustuge diagnozy
schorzen.

Telemedycyna Polska SA jest pionierem w dziedzinie telemedycyny i telekardiologii w Polsce. Emitent $cisle wspotpracuje ze
Slaskim Centrum Chorob Serca w Zabrzu i posiada tam Catodobowe Centrum Monitoringu Kardiologicznego ,,Kardiotele”. Dzieki
wspotpracy z $CCS, $wiadczone ustugi sa na najwyzszym poziomie, a pacjent ma kontakt z najlepszymi specjalistami w
dziedzinie chordb serca w Polsce. Ustugi telekardiologiczne s$wiadczone s za pomoca utworzonego przez Spotke NZOZu
,Kardiotele”.

Telemedycyna Polska SA, bedac liderem rynku telekardiologicznego w Polsce, wywiera istotny wptyw na branze w szczegoélnosci
poprzez podejmowanie inicjatyw propagujacych idee oraz edukacje w zakresie ustug telemedycznych.

Procedura swiadczenia ustug przez Emitenta jest nastepujaca:
1. pozyskanie klienta:
e  dziatanie wtasne Spotki,
e wspotpraca z partnerami zewnetrznymi,
wyposazenie klienta w urzadzenie i materiaty informacyjne,
rejestracja klienta w Systemie Kardiotele - wpisanie do systemu, edukacja pacjenta, wykonanie badania kontrolnego,
Swiadczenie ustugi - catodobowy monitoring kardiologiczny oraz opieka nad pacjentem.

awo

Ad.1. Pozyskanie klienta

Emitent pozyskuje odbiorcow ustugi Kardiotele na dwa sposoby: przeprowadzajac dziatania wtasne, a takze wspotpracujac z
partnerami zewnetrznymi. Pierwszy rodzaj dziatan zwiazany jest z wykorzystaniem profesjonalnego dziatu call-center, ktory na
biezaco pozyskuje nowych klientow. Dziatania wtasne Emitenta polegaja takze na organizowaniu projektu ,Zadbaj o swoje
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serce!”, dzieki czemu Spotka dociera do szerokiego grona potencjalnych odbiorcéw. Emitent, na podstawie zawieranych uméw o
wspotpracy, przejmuje abonentdéw podmiotow i placowek medycznych oraz konkurencyjnych firm.

Drugim rodzajem dziatan zorientowanych na pozyskanie klienta jest wspotpraca z partnerami zewnetrznymi. Polegaja one na
nawiazywaniu wspotpracy z innymi podmiotami, ktorym Telemedycyna Polska SA, w ramach outsourcingu badan medycznych,
umozliwia $wiadczenie ustug kardiologicznych, bez koniecznosci tworzenia i utrzymywania systemu telemedycznego.

Pierwszy etap procesu swiadczenia ustug Spotki konczy sie zawarciem umowy z klientem.

Ad.2. Wyposazenie klienta w urzadzenie i materiaty informacyjne

Kazdy odbiorca ustugi Kardiotele zostaje wyposazony w specjalny zestaw ,Life Pack Kardiotele”, w ktorego sktad wchodzi aparat
teleEKG do przesytania badan EKG na odlegtos¢, w opcji dla klientéw indywidualnych lub firm. Omawiane zestawy uzyczane sa
klientom nieodptatnie na czas Swiadczenia ustugi (pozostaja wtasnoscia Spotki), a takze zostaja im przekazane niezbedne
dokumenty informacyjne, ktore doktadnie objasniaja procedure badania telekardiologicznego.

Ad.3. Rejestracja klienta w Systemie Kardiotele - wpisanie do systemu, edukacja pacjenta, wykonanie badania
kontrolnego

Kolejny etap $wiadczonej ustugi rozpoczyna sie rejestracja klienta w Systemie Kardiotele, gdzie utworzony zostaje jego profil,
na ktérym archiwizowane beda wszystkie wyniki przeprowadzonych badan. Oprécz tego, kazdy uzytkownik ustugi zostaje
doktadnie poinformowany nt. najwazniejszych aspektow przeprowadzanych swiadczen. W tym momencie wyjasniane sa wszelkie
techniczne niuanse, a takze udzielane jest wsparcie w zakresie prawidtowego wykonywania badania telekardiologicznego. Na
tym etapie ustugi, wazne jest takze pierwsze kontrolne badanie pacjenta, ktore bedzie weryfikowac sprawnos¢ urzadzenia i
prawidtowos¢ catej procedury badania. Caty proces rejestracji klienta odbywa sie na odlegtos¢ za pomoca telefonu.

Ad.4. Swiadczenie ustugi - Catodobowy monitoring kardiologiczny oraz opieka nad pacjentem

Proces swiadczenia ustugi Kardiotele jest zrozumiaty i tatwo dostepny. Procedura rozpoczyna sie przyklejeniem elektrod do
okreslonych miejsc na ciele oraz uruchomieniem aparatu teleEKG. Nastepnie po potaczeniu sie ze specjalnym numerem
Kardiotele nalezy przytozy¢ do stuchawki telefonicznej wtaczony aparat teleEKG. W tym momencie dyzurujacy lekarz na
monitorze Systemu Kardiotele widzi zapis pracy serca diagnozowanego pacjenta i na tej podstawie moze oceni¢ stan jego
zdrowia. Po przeprowadzeniu badania nastepuje konsultacja lekarza z pacjentem w zakresie wynikow badan i diagnozy stanu
zdrowia. Jesli pacjent wymaga dalszej pomocy, lekarz dyzurujacy wzywa pogotowie ratunkowe, ktoremu przekazywana jest
doktadna informacja nt. badanej osoby. Lekarze udajacy sie do chorego maja szersze rozeznanie o jego stanie zdrowia, w
efekcie pomoc ratunkowa jest znacznie utatwiona.

Przeprowadzane badanie EKG jest mozliwe dzieki wykorzystaniu sprzezenia akustycznego. Polega ono na przetworzeniu sygnatu
elektrycznego zapisu EKG na postac akustyczna, ktory dzieki sprzezeniu aparatu teleEKG z mikrofonem aparatu telefonicznego
zostaje przekazany do dyzurujacego lekarza. Transmisja sygnatu EKG nastepuje w czasie rzeczywistym, w rezultacie pacjent od
razu otrzymuje wynik i niezbedne informacje.

Kazdy odbiorca ustugi Kardiotele objety jest catodobowa opieka medyczna. Dzieki temu, osoba objeta ustuga Kardiotele moze w
kazdej porze dnia i nocy zbadad stan pracy serca i uzyskac¢ od lekarza dalsze niezbedne informacje. Ma to szczegélne znacznie w
przypadku osob cierpiacych na takie schorzenia jak choroby serca, choroby uktadu krazenia lub cukrzyce, gdzie ciagta diagnoza
pracy serca okazuje sie niezbedna.

5.12.2. Ustugi swiadczone przez Emitenta

Grupe docelowa ustug Emitenta stanowia osoby cierpiace na choroby uktadu krazenia, w szczegdlnosci w wieku powyzej 45 roku
zycia. Ustugi Spodtki adresowane sa rowniez do oséb, ktore w warunkach zawodowych narazone sa na ciagty stres oraz ktore sg
sSwiadome wagi stanu zdrowia. Poczawszy od 2008 r. ustugi Spotki kierowane sa takze do podmiotéw biznesowych ktadacych
istotny nacisk na ochrone zdrowia zatrudnionych pracownikow.

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Telemedycyna Polska SA, przy wspétpracy ze Slaskim Centrum Chorob Serca w
Zabrzu, swiadczy dwa rodzaje ustug:

e ustuga Kardiotele - Klienci indywidualni,

e ustuga Kardiotele - Firmy.

a) ustuga Kardiotele dla klientéw indywidualnych
Ustuga Kardiotele dla klientéow indywidualnych jest pierwsza i sprawdzona ustuga $wiadczona przez Emitenta. W zwiazku z
powyzszym, jest ona protoplasta innych, w tym planowanych do wdrozenia kolejnych ustug Emitenta. Polega ona na
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wykonywaniu badan teleEKG za posrednictwem telefonu z dowolnego miejsca na S$wiecie oraz na catodobowej opiece
kardiologicznej pacjenta.

W ramach ustugi, 24 godziny na dobe, bez zadnych limitow, pacjent moze wykona¢ badanie EKG oraz skonsultowac sie z
lekarzem dyzurujacym. Badanie odbywa sie za posrednictwem telefonu stacjonarnego lub komdrkowego. System Kardiotele
zapewnia catodobowy monitoring kardiologiczny, pomoc w wezwaniu karetki pogotowia z rejonu zamieszkania pacjenta,
archiwizacje wykonanych badan EKG oraz rozpoznania, z mozliwoscia ich odtworzenia i przestania do pacjenta.

Po nawiazaniu wspotpracy z Emitentem, klient indywidualny wyposazany jest w przenosny zestaw ,Life Pack Kardiotele”, w
ktorego sktad wchodzi aparat analogowy EKG PS1 (dwuelektrodowy, jednoodprowadzeniowy) oraz pozostate niezbedne
oprzyrzadowanie i wyposazenie. Zestaw ten jest uzyczany pacjentowi nieodptatnie na czas swiadczenia ustugi.

b) ustuga Kardiotele dla firm
We wrzesniu 2008 r. Spotka rozszerzyta wachlarz oferowanych ustug o ustuge Kardiotele dla klientow biznesowych (firmy,
zaktady pracy oraz osrodki uzytecznosci publicznej). Ustuga ta polega na zapewnieniu pracownikom i klientom pomocy doraznej
w nagtych przypadkach.

W ramach ustugi klient biznesowy wyposazany jest w zestaw ,Life Pack Kardiotele” - do zawieszenia na scianie. Kazdy
pracownik danego przedsiebiorstwa w dowolnym momencie, bez zadnych limitow, moze wykona¢ badanie serca oraz
skonsultowac sie z lekarzem dyzurujacym. Pracownik moze korzysta¢ z ustugi w przypadku ztego samopoczucia, jak i w sytuacji
gdy czuje sie dobrze i chce jedynie skontrolowac stan pracy serca.

Po nawigzaniu wspdtpracy z Emitentem, firma wyposazana jest w zestaw ,Life Pack Kardiotele” do zawieszenia na scianie, w
ktorego sktad wchodzi aparat analogowy EKG PS6 (trzyelektrodowy, szescioodprowadzeniowy) oraz pozostate niezbedne
oprzyrzadowanie i wyposazenie. Dodatkowo Emitent zaopatruje przedsiebiorce w przenosny zestaw ,Life Pack Kardiotele”,
wyposazony jak w przypadku zestawu dla klientow indywidualnych. Zestawy te klientowi biznesowemu uzyczane sa nieodptatnie
na czas $wiadczenia ustugi.

Dla wymagajacych przedsiebiorcow, w celu zwiekszenia dostepnosci do ustugi Spotki, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaméowienia
wiekszej ilosci zestawow ,,Life Pack Kardiotele” - do zawieszenia na scianie.

Z punktu widzenia pacjenta, mozna wyroznic¢ nastepujace zalety ustug Spotki:
v' tatwosc i szybkos¢ ustugi,

v" bezposrednie konsultacje z lekarzem,

v" catodobowy monitoring pracy serca i stanu zdrowia pacjenta,

v' pomoc w przypadku zagrozenia zycia (np. pomoc w wezwaniu karetki pogotowia, kontakt z personelem karetki oraz
informowanie o stanie pacjenta),

v' pomoc w sytuacjach doraznych (np. jak umiarowienie akcji serca, czy tez wyeliminowanie migotania przedsionkow,
informacja jakie leki zazy¢ w danej chwili),

v' fachowos¢ kadry medycznej,

v niskie koszty swiadczonych ustug,

v tatwy dostep do ustugi z dowolnego miejsca na swiecie,

v' poczucie bezpieczenstwa.

W planach Emitenta znajduje sie zamiar rozszerzenia zakresu oferowanych ustug. Szersze informacje na wspomniany temat
zamieszczone zostaty w punkcie 5.12.4. Ustugi planowane do wdrozenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

5.12.3. Struktura przychodéw Emitenta

Struktura rodzajowa przychodéw Spétki
W ostatnich okresach Telemedycyna Polska SA rozwijata sie bardzo dynamicznie, czego odzwierciedleniem sa dane zawarte
w tabeli ,,Struktura rodzajowa przychodow spotki Telemedycyna Polska SA w okresie 2007 - H1 2010 r.”.
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Tabela 8 Struktura rodzajowa przychodéw Emitenta w okresie 2007 r. - H1 2010 r. ( w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2007 2008 2009 H1 2009 H1 2010
Przychody ze sprzedazy ustugi kardiotele 184,77 320,66 1 089,01 407,56 689,66
Tempo wzrostu - 73,5% 239,6% - 69,2%*
Przychody z projektu ,Zadbaj o swoje serce!” 98 26 248,74 315,28 168,58 246,80
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0,27 0,51 2,40 1,52 0,75
Pozostate przychody 0,00 0,51 4,19 2,48 0,00
Przychody ze sprzedazy ogotem 283,30 570,42 1410,88 580,14 937,21
Tempo wzrostu przychoddéw ogotem - 101,3% 147,3% - 61,5%*

Zrédto: Emitent

*w poréwnaniu do H1 2009 r.

W omawianym okresie Spotka odnotowata niemal czterokrotny wzrost przychodow ogotem z 283,30 tys. zt w 2007 r. do kwoty
1.410,88 tys. zt w 2009 r. Tak istotny wzrost przychodéw wynikat ze zintensyfikowanych dziatan sprzedazowych (budowa
i rozwoj dziatu call-center w ramach dziatu sprzedazy), rozszerzenia zakresu oferowanych ustug (wprowadzenie ustugi
,Kardiotele - Firmy” we wrzesniu 2008 r.), dywersyfikacji kanatow dystrybucji ustug (rozpoczecie sprzedazy ustug poprzez
partnerow zewnetrznych w styczniu 2009 r.) a takze rozwoju i kontynuacji organizacji projektu ,,Zadbaj o swoje serce!” (liczba
zorganizowanych akcji w latach 2007-2009 wyniosta odpowiednio: 13, 30 i 32 akcje). Powyzsze dziatania wptynety na
potwierdzenie stusznosci zatozen biznesu Spotki, opartego na modelu ptatnosci abonamentowych oraz dziataniach o charakterze
informacyjno-profilaktyczno-spotecznym, a ponadto pozwolity Emitentowi osiagnac¢ w 2009 r. prog rentownosci.

Najwiekszy udziat w strukturze rodzajowej przychodéw Emitenta miaty przychody ze sprzedazy ustugi Kardiotele. W kazdym
z analizowanych okresow kategoria ta odpowiadata za co najmniej potowe przychoddéw ogoétem. Najnizszy poziom osiagneta
w 2008 r. (56,2% ogotu przychodow), najwyzszy zas w 2009 r. (77,2% ogoétu przychodow). Na przestrzeni ostatnich trzech lat
przychody ze sprzedazy ustugi Kardiotele wzrosty niemal pigeciokrotnie.

Drugim gtownym zrédtem przychodéw Emitenta jest projekt ,,Zadbaj o swoje serce!”, ktéry odpowiadat odpowiednio za 34,7%,
43,6% i 22,3% ogotu przychodow Spotki w okresie lat 2007-2009. Wartos¢ przychodow generowanych przez omawiany projekt
w 2009 r. byta ponad dwukrotnie wyzsza w stosunku do wartosci z 2007 r.

Powyzej wskazane historyczne tendencje pozwalaja sadzi¢, iz w przysztosci rozwoj Spotki utrzyma sie na dalszym dynamicznym
poziomie. Potwierdzeniem tej analizy sa dane za | potrocze 2010 r. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009,
w | potroczu 2010 r. Spotka odnotowata wzrost przychodow ogotem o 61,5%, wzrost przychodow ze sprzedazy ustugi Kardiotele
0 69,2% oraz wzrost przychodow z projektu ,,Zadbaj o swoje serce!” o 46,4%.

Struktura geograficzna przychodéw Spotki

Emitent Swiadczy ustugi teleEKG na terenie catego kraju, jednakze najwieksza koncentracja klientow Spotki na koniec 2009 r.
wystepowata na terenie wojewodztwa Slaskiego, dolnoslaskiego oraz pomorskiego, ktore tacznie odpowiadaty za okoto 85,6%
klientow indywidualnych i biznesowych Spotki. Nalezy zwroci¢ uwage na naturalng zaleznos¢ pomiedzy liczba klientow Spotki
w poszczegolnych wojewddztwach kraju, a struktura geograficzng przychodow Spotki.

Wskazana powyzej zaleznos¢ przyblizono na ponizszym wykresie, prezentujacym taczny geograficzny rozktad dwoch gtownych
zrédet przychodow Spotki - ustugi Kardiotele oraz projektu ,,Zadbaj o swoje serce!”, ktore w 2009 r. odpowiadaty za 99,5%
przychodow spotki Telemedycyna Polska SA.
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Wykres 1 Struktura geograficzna przychodow Spoétki ze sprzedazy ustugi Kardiotele oraz z projektu ,,Zadbaj o swoje serce!” w 2009 r.
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Zrédto: Emitent

Telemedycyna Polska SA na biezaco podejmuje dziatania majace na celu dywersyfikacje geograficzng osiagganych przychodow.
Dzieki podjetym przez Emitenta w okresie I-IV 2010 r. dziataniom, liczba klientow, dla ktorych Spotka swiadczyta na koniec
kwietnia 2010 r. ustugi, wzrosta o 387 podmiotow (327 klientow indywidualnych oraz 60 firm). Szersze informacje na temat
liczby klientow Spotki zostaty wskazane w punkcie 5.12.6. Klienci Spotki niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Powyzej wspomniane dziatania sprzedazowe poczynione w okresie pierwszych czterech miesiecy 2010 r. przyniosty efekty
w postaci zwiekszenia liczby klientow Spotki w szczegdlnosci w wojewodztwach matopolskim i mazowieckim. W zwiazku z tym
zmianie ulegta struktura geograficzna klientdw. Na koniec kwietnia 2010 r. najwieksza koncentracja klientow Spotki
wystepowata na terenie wojewddztwa slaskiego, matopolskiego, mazowieckiego oraz dolnoslaskiego, ktoére tacznie odpowiadaty
za okoto 81,0% klientow ogdtem Spotki.

Emitent zamierza kontynuowaé dywersyfikacje geograficzna klientdw co powinno przetozy¢ sie na jeszcze wieksze geograficzne
rozproszenie struktury przychodow.

5.12.4. Ustugi planowane do wdrozenia

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju Emitenta, jednym z celéow emisyjnych Spotki (punkt 5.13. niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) jest rozszerzenie wachlarza oferowanych przez Spétke ustug poprzez wdrozenie nastepujacych ustug:

e ustuga Kardiotele - Osrodki Zdrowia,

e ustuga Kardiotele - Lekarze,

e ustuga Kardiotele - Rehabilitacja w warunkach domowych,

e ustuga Kardiotele - Event-Holter.

a) ustuga Kardiotele - Osrodki Zdrowia
W ramach ustugi osrodek zdrowia (ZOZ, NZOZ) w godzinach pracy osrodka, bez zadnych limitow bedzie mogt wykonywac badania
teleEKG dla swoich pacjentow. Badania beda przesytane do Kardiotele, gdzie beda opisywane przez lekarza dyzurujacego. Po
opisaniu badania przez lekarza, dzieki specjalnej aplikacji instalowanej na komputerze, osrodek bedzie moégt automatycznie
wydrukowa¢ badanie EKG wraz z opisem. Dodatkowo istnie¢ bedzie mozliwos¢ telefonicznej konsultacji z lekarzem
dyzurujacym. Istotne jest to, ze osrodek nie bedzie zobligowany do zatrudniania kardiologa, do przeprowadzenia badania
wystarczy przeszkolona pielegniarka lub technik EKG. Nie bez znaczenia jest takze to, iz badanie opisywane bedzie natychmiast
po zarejestrowaniu EKG w systemie Kardiotele. Osrodek bedzie mie¢ staty wglad do wszystkich wykonanych badan EKG od
momentu podtaczenia do Systemu Kardiotele.
Po nawiazaniu wspodtpracy z Emitentem osrodek zdrowia wyposazony zostanie w zestaw ,Life Pack Kardiotele - osrodek
zdrowia”, w ktorego sktad wchodzi¢ bedzie aparat cyfrowy EKG EHO12 z opcjonalnym pomiarem masy ciata oraz cisnienia
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i saturacji krwi (dziesiecioelektrodowy, dwunastodprowadzeniowy) oraz pozostate niezbedne oprzyrzadowanie i wyposazenie,
w tym aplikacja komputerowa CardioScp® Klient. Zestaw ten zostanie uzyczony osrodkowi zdrowia nieodptatnie na czas
Swiadczenia ustugi. Ustuga ta wymagac bedzie od osrodka posiadania komputera PC podtaczonego do Internetu wraz z drukarka.

Z punktu widzenia osrodka zdrowia, poza wyzej wymienionymi wspolnymi zaletami nowych ustug, mozna wyrozni¢ kolejne
korzysci planowanej do wdrozenia ustugi Kardiotele - Osrodki Zdrowia:
v' tatwosc i szybkos¢ ustugi pacjentow,
v brak koniecznosci zakupu specjalistycznego sprzetu kardiologicznego oraz utrzymywania kadr medycznych (obecnie sa
to istotne czynniki kosztowe dla osrodkow zdrowia),
v' poprawa efektywnosci finansowej osrodkéw zdrowia.

b) ustuga Kardiotele - Lekarze
W ramach ustugi, lekarz bedzie mogt bez zadnych limitow wykonywac badania teleEKG dla swoich pacjentéw. Badania beda
mogty natychmiast zosta¢ przesytane przez Internet do Kardiotele, gdzie beda opisywane przez lekarza dyzurujacego. Po
opisaniu badania przez lekarza dyzurujacego, dzieki specjalnej aplikacji instalowanej na komputerze/laptopie lekarz
korzystajacy z ustugi bedzie mdgt automatycznie wydrukowac badanie EKG wraz z opisem. Dodatkowo istnie¢ bedzie mozliwos¢
telefonicznej konsultacji z lekarzem dyzurujacym. Lekarz posiadac bedzie staty wglad do wszystkich wykonanych badan EKG od
momentu podtaczenia do Systemu Kardiotele.

Po nawiazaniu wspotpracy z Emitentem lekarz wyposazony zostanie w zestaw ,,Life Pack Kardiotele - lekarz”, w ktorego sktad
wchodzi¢ bedzie aparat cyfrowy EKG EHO12 z opcjonalnym pomiarem masy ciata oraz cisnienia i saturacji krwi
(dziesiecioelektrodowy, dwunastodprowadzeniowy) oraz pozostate niezbedne oprzyrzadowanie i wyposazenie, w tym aplikacja
komputerowa CardioScp® Klient. Zestaw ten zostanie uzyczony lekarzowi nieodptatnie na czas Swiadczenia ustugi. Ustuga ta
wymagac bedzie od lekarza posiadania komputera PC (lub laptopa) podtaczonego do Internetu (dopuszczalny jest mobilny
Internet), opcjonalnie wraz z drukarka.

Z punktu widzenia lekarza, poza wyzej wymienionymi wspolnymi zaletami nowych ustug, mozna wyrdzni¢ kolejne korzysci
planowanej do wdrozenia ustugi Kardiotele - Lekarze:
v' tatwosc i szybkos¢ ustugi pacjentow,
brak koniecznosci zakupu specjalistycznego sprzetu kardiologicznego (jest to istotny czynnik kosztowy),
zwiekszenie konkurencyjnosci swiadczenia ustug przez lekarza,
zdolno$¢ do mobilnego swiadczenia ustug (np. w domu pacjenta).

AN

c) ustuga Kardiotele - Rehabilitacja w warunkach domowych

Ustuga Kardiotele - Rehabilitacja w warunkach domowych adresowana bedzie do oséb po przebytym zabiegu kardiochirurgicznym
lub z rozpoznanym schorzeniem kardiologicznym wymagajacym rehabilitacji. Pacjent zostanie wyposazany w specjalny aparat
teleEKG umozliwiajacy wykonywanie procesu rehabilitacji kardiologicznej w bezpieczny sposob w warunkach domowych.
Zadaniem lekarza bedzie zdalne ustawienie aparatu w tryb rehabilitacji z odpowiednim programem dostosowanym do
rozpoznanych mozliwosci wysitkowych pacjenta. Program sktada¢ sie bedzie z kilku cykli: wysitek, pomiar EKG, odpoczynek,
wysitek, pomiar EKG, itd. Czasy trwania - wysitku, pomiaru EKG, odpoczynku - oraz ilos¢ cykli lekarz ustala¢ bedzie
indywidualnie dla kazdego pacjenta.

Po nawiazaniu wspotpracy z Emitentem pacjentowi, na czas rehabilitacji, zostanie bezptatnie uzyczony aparat cyfrowy teleEKG
EHO6 GSM (czteroelektrodowy, czteroodprowadzeniowy), umozliwiajacy wysytanie badan i rozmowe z lekarzem przez karte SIM,
wraz z pozostatym niezbednym oprzyrzadowaniem i wyposazeniem.

Z punktu widzenia pacjenta, poza wyzej wymienionymi wspolnymi zaletami nowych ustug, mozna wyrézni¢ kolejne korzysci
planowanej do wdrozenia ustugi Kardiotele - Rehabilitacja w warunkach domowych:
v" mozliwos¢ odbycia rehabilitacji w warunkach domowych,

v' poczucie bezpieczenstwa,

v' zmniejszenie ryzyka nawrotu incydentu kardiologicznego oraz powtdrnej hospitalizacji,

v' pomoc w sytuacjach doraznych (np. jak umiarowienie akcji serca, czy tez wyeliminowanie migotania przedsionkow,
informacja jakie leki zazy¢ w danej chwili),

v' pomoc w przypadku zagrozenia zycia (np. pomoc w wezwaniu karetki pogotowia, kontakt z personelem karetki oraz

informowanie o stanie pacjenta).
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d) ustuga Kardiotele - Event-Holter
Ustuga Kardiotele - Event-Holter przeznaczona bedzie dla osob, ktére beda chciaty zdiagnozowac rodzaj schorzenia, na ktore
cierpia. Ustuga stosowana bedzie przez krotki okres czasu (tydzien - miesiagc) w zaleznosci od potrzeby. Pacjent zostanie
wyposazony w specjalny aparat teleEKG umozliwiajacy rejestracje zdarzen kardiologicznych w bezpieczny sposéb w warunkach
domowych. Pomiar EKG aparatem teleEKG Event-Holter nadawac sie bedzie takze do codziennego sprawdzania skutecznosci
leku.

Po nawiazaniu wspotpracy z Emitentem pacjentowi, na czas rehabilitacji, zostanie bezptatnie uzyczony aparat cyfrowy EKG
EHO6 GSM (czteroelektrodowy, czteroodprowadzeniowy), umozliwiajacy wysytanie badan i rozmowe z lekarzem przez karte SIM,
wraz z pozostatym niezbednym oprzyrzadowaniem i wyposazeniem.

Z punktu widzenia pacjenta, poza wyzej wymienionymi wspdlnymi zaletami nowych ustug, mozna wyrdzni¢ kolejne korzysci
planowanej do wdrozenia ustugi Kardiotele - Event-Holter:
v" mozliwos¢ przeprowadzenia badania i diagnozy schorzenia w warunkach domowych,
v' poczucie bezpieczenstwa,
v' pomoc w sytuacjach doraznych (np. jak umiarowienie akcji serca, czy tez wyeliminowanie migotania przedsionkow,
informacja jakie leki zazy¢ w danej chwili),
v" pomoc w przypadku zagrozenia zycia (np. pomoc w wezwaniu karetki pogotowia, kontakt z personelem karetki oraz
informowanie o stanie pacjenta).

5.12.5. Kanaty dystrybucji ustug

W toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Telemedycyna Polska SA wypracowata dwa kanaty sprzedazy ustug:
a) dystrybucja poprzez dziatania wtasne Spotki,
b) dystrybucja poprzez wspotprace z partnerami zewnetrznymi.

a) Sprzedaz ustug poprzez dziatania wtasne Spotki
Niniejszy typ dystrybucji odpowiada za najwieksza cze$¢ przychodéw Emitenta. Odbywa sie ona poprzez:

e wyspecjalizowany dziat sprzedazy
W ramach dziatu sprzedazy Emitenta funkcjonuje profesjonalny dziat call-center, ktory generuje najwieksza ilos¢
nowopozyskanych klientow Spotki. Rekordy pozyskiwane sa m.in. z akcji ,Zadbaj o swoje serce!” oraz innych
zewnetrznych baz danych.

e projekt ,,Zadbaj o swoje serce!”

Projekt o charakterze informacyjno-profilaktyczno-spotecznym, obejmujacy swym zasiegiem catg Polske. Gtownym
celem akcji jest utatwienie mieszkancom kraju dostepu do lekarzy specjalistow oraz profilaktyka kardiologiczna w
zakresie wykonywania badan EKG, badan cholesterolu, obliczania wskaznika BMI, pomiaru cisnienia krwi, wskazan
wtasciwej diety oraz zapobiegania nadcisnieniu tetniczemu i nadwadze. Dodatkowo pacjenci zostaja zdiagnozowani pod
katem stwierdzenia czynnikéw ryzyka zachorowania na chorobe niedokrwienna serca oraz zawatu miesnia sercowego.
Akcje sa przeprowadzane w najczesciej odwiedzanych punktach miast, czyli w duzych hipermarketach i centrach
handlowych. Przedsiewziecie jest catkowicie bezptatne dla wszystkich, ktorzy chca skorzystac z badania.

Akcja ,,Zadbaj o swoje serce!” organizowana przez spotke Telemedycyna Polska SA jest obecnie najwiekszym projektem
bezptatnych badan serca w Polsce, ktory trwa nieprzerwanie od 2006 roku. Roczna wartos¢ projektu wynosi ok. 480 tys.
zt netto (przedsiewziecie w catosci finansowane jest ze Srodkow pochodzacych od sponsorow i wspétorganizatorow),
a ilos¢ przebadanych osob siega ponad 5.000 pacjentow rocznie. Za pomoca omawianego projektu Emitent dociera do
dziesiatek tysiecy potencjalnych klientow.

e przejecia abonentéow podmiotow medycznych i konkurencyjnych firm
Dotychczas Emitent z powodzeniem zrealizowat przejecie klientéw ze Slaskiego Centrum Chordb Serca w Zabrzu (na
poczatku dziatalnosci) oraz Szpitala Wojewddzkiego w Koszalinie. Ponadto obecnie prowadzone sa rozmowy z kilkoma
innymi podmiotami majace na celu nawiazanie wzajemnej wspotpracy oraz przejecie ich klientow. Warte podkreslenia
jest, iz pozyskiwanie klientow poprzez przejecia abonentéow innych podmiotéw odbywa sie droga nawiazania
dtugoterminowych relacji biznesowych z tymi podmiotami, ktorych warunki sa przedmiotem uprzednich uzgodnien oraz
ktore sa korzystne dla obu stron, a takze dla pacjentow.

e standardowe narzedzia kontaktu z potencjalnymi klientami

Telemedycyna Polska SA



’ Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

Emitent wykorzystuje rowniez standardowe narzedzia do budowania relacji z potencjalnymi klientami. Wsréd nich
wyliczy¢é mozna m.in.: strone internetowa (www.telemedycynapolska.pl), infolinie, audycje radiowe i telewizyjne oraz
publikacje prasowe.

b) Sprzedaz ustug poprzez wspotprace z partnerami zewnetrznymi
Dystrybucja ustug za pomoca partnerow zewnetrznych jest kanatem sprzedazy rozwijanym przez Emitenta poczawszy od 2009 r.
Wypracowanie takiej formy wspotpracy jest odpowiedzia Emitenta na wymagania podmiotéw z rynku medycznego, ktore,
zainspirowane potrzebami pacjentow, poszukiwaty kooperantow do $wiadczenia ustug telemedycznych.

Przyjecie takiego modelu kooperacji jest korzystne dla obu wspoétpracujacych ze sobg stron:
e korzysci dla partnera
Outsourcing badan medycznych pozwala partnerowi swiadczy¢ ustuge bez koniecznosci tworzenia i utrzymywania
systemu telemedycznego (wymaga jednak zakupu przez partnera sprzetu telemedycznego dla jego klientow - jest to
przy okazji dodatkowa przestrzen do wspotpracy Emitenta z partnerem, gdyz urzadzenia do wykonywania badan sa
dostarczane partnerom przez Spotke). Dodatkowo takie rozwiazanie wiaze partnera ze spotka Telemedycyna Polska SA
zapewniajac state wptywy z abonamentow oraz zacheca go do pozyskiwania nowych klientow.
e  korzysci dla Emitenta
Wspotpraca Emitenta z partnerem zewnetrznym dostarcza Spotce dodatkowe zrodto przychodow zwigzanych z obstuga
telemedyczna klientow partnera, a takze obniza jednostkowe koszty state zwiagzane utrzymaniem Systemu Kardiotele.
Obecnie Spotka wspotpracuje z kilkoma partnerami zewnetrznymi, wsrdod ktorych wymieni¢ mozna m.in. Wojewddzki Szpital
Brodnowski w Warszawie, Care Center Sara sp. z 0.0. z Warszawy, Specjalistyczng Przychodnie Lekarska WILMED z Warszawy,
Centrum Ustug ,,Pomorze” sp. z 0.0. z Gdyni, Uzdrowisko Rabka SA z Rabki, a takze podejmuje dziatania majace na celu
pozyskanie kolejnych partneréow zewnetrznych.

W zakresie rozwoju kanatu dystrybucji poprzez partneréow zewnetrznych, Emitent wspotpracuje réowniez z aptekami i punktami
aptecznymi. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Spoétka otrzymata od Slaskiego Wojewddzkiego
Inspektora Farmaceutycznego nieprzychylne stanowisko w zakresie wykonywania badan kardiologicznych przez telefon na
terenie aptek. W ocenie Emitenta, opinia Gtownego Inspektora Farmaceutycznego nie jest wiazaca dla aptek, tym bardziej iz
obecnie Emitent wspotpracuje z kilkoma aptekami i punktami aptecznymi. Spotka jest swiadoma faktu, iz zmiana powyzszego
stanowiska Gtownego Inspektora Farmaceutycznego na korzystna dla Spoétki opinie, spowoduje, iz wiele aptek nawiaze
dtugoterminowa wspotprace z Emitentem.

Spotka, bedac swiadoma potencjatu rozwoju kanatu dystrybucji jakim sa apteki i punkty apteczne (por. punkt 5.15.7. Firmy
i zaktady pracy oraz podmioty systemu opieki zdrowotnej w Polsce niniejszego Dokumentu Informacyjnego) podejmuje dziatania
majace na celu uzyskanie pozytywnej opinii GIFu.

Zamiarem Emitenta jest wykorzystanie potencjatu biznesowego alternatywnego kanatu dystrybucji ustug Spotki, jakim jest
wspotpraca z podmiotami partnerskimi.

Ponizsze wykresy prezentuja struktury klientow indywidualnych i biznesowych Spotki w podziale na kanaty dystrybucji (dane na
koniec IV 2010 r.).

Wykres 2 Struktura pozyskanych klientow indywidualnych Spétki w podziale na kanat dystrybucji (stan na koniec kwietnia 2010 r.)
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Zrédto: Emitent
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Wykres 3 Struktura pozyskanych klientow biznesowych Spétki w podziale na kanat dystrybucji (stan na koniec kwietnia 2010 r.)
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Zrédto: Emitent

5.12.6. Klienci Spotki

Specyfika dziatalnosci Spotki polega na s$wiadczeniu ustug telemedycznych w zakresie badan teleEKG oraz catodobowego
monitoringu telekardiologicznego. W dotychczasowej historii Spotka swiadczyta ustugi na rzecz klientéw indywidualnych oraz
biznesowych.

Poczawszy od pierwszego roku dziatalnosci operacyjnej Spotki (2005 r.) Emitent koncentrowat sie na swiadczeniu ustug
Kardiotele na rzecz klientéw indywidualnych, ktérych liczba na koniec 2005 roku osiagneta poziom 282 osdb. W nastepnych
latach liczba ta systematycznie wzrastata osiagajac na koniec kwietnia 2010 r. poziom 1842 klientow (z czego 33 klientow
posiadato abonament dla dwoch pacjentow).

W 2008 roku Telemedycyna Polska SA rozpoczeta swiadczenie ustug Kardiotele - Firmy. Wdrozenie przedmiotowej ustugi okazato
sie wielkim sukcesem - juz w trzecim roku swiadczenia przez Emitenta przedmiotowej ustugi liczba tego typu klientow osiagneta
poziom 247 podmiotow (dane na koniec kwietnia 2010 r.).

Ponizszy wykres prezentuje ksztattowanie sie liczby klientow Spotki w podziale na klientdéw indywidualnych i biznesowych
w okresie 2005 r. - IV 2010 r.

Wykres 4 Liczba klientow indywidualnych i biznesowych Spoétki w okresie 2005 r. - IV 2010 r.
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Zrédto: Emitent
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Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju oraz w odpowiedzi na rosnace wymagania rynku medycznego, zamiarem Spotki jest
rozszerzenie wachlarza ofertowego poprzez wdrozenie ustugi Kardiotele dla osrodkow zdrowia, ustugi Kardiotele dla lekarzy,
ustugi rehabilitacji w warunkach domowych oraz ustugi Event-Holter. Szersze informacje na ten temat znajduja sie w punkcie
5.12.4. Ustugi planowane do wdrozenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W zwiazku z dotychczasowym tempem wzrostu
liczby klientow indywidualnych i biznesowych oraz przyjetymi planami dywersyfikacji podmiotowej odbiorcow ustug (poprzez
wdrozenie ustug skierowanych do osrodkow zdrowia i lekarzy), mozna oczekiwac dalszego dynamicznego wzrostu liczby klientow
Spotki w przysztosci.

Struktura geograficzna klientow Spotki (wg danych na koniec kwietnia 2010 r.) prezentuje dominujaca pozycje wojewodztwa
Slaskiego zarowno w strukturze klientéw indywidualnych (udziat ok. 44,0%) jak i biznesowych Emitenta (udziat ok. 31,2%).
W przypadku klientow indywidualnych pozostatymi znaczacymi regionami $wiadczenia ustug spotki Telemedycyna Polska SA sa
wojewodztwa: mazowieckie, matopolskie i dolnoslaskie, ktore tacznie odpowiadaty za ok. 39,0% odbiorcow ustug. Natomiast w
przypadku klientow biznesowych, innymi niz wojewodztwo Slaskie, znaczacymi regionami $wiadczenia ustug sa wojewodztwa:
matopolskie zachodniopomorskie i mazowieckie, ktore odpowiadaty tacznie za ok. 36,8% odbiorcow ustug.

Przyjete plany rozwoju zaktadaja intensyfikacje dziatan sprzedazowych majacych na celu pozyskiwanie klientow z regionow
rozpoznanych dotychczas w mniejszym stopniu (w celu dalszej ekspansji ustug Spotki). Planowane dalsze rozproszenie
geograficzne klientow korzystajacych z obecnych ustug Spotki (Kardiotele dla klientow indywidualnych oraz Kardiotele dla firm)
oraz plany rozszerzenia wachlarza ustug o ustugi Kardiotele dla osrodkow zdrowia, Kardiotele dla lekarzy, Kardiotele -
rehabilitacja w warunkach domowych i Kardiotele - Event-Holter, w znaczacy sposob wptyna na zwiekszenie liczby klientow
Spotki oraz poprawe swiadomosci marki Kardiotele i rozpoznawalnosci spotki Telemedycyna Polska SA.

Ponizsze wykresy prezentuja struktury geograficzne klientéw indywidualnych i biznesowych Spoétki w podziale na wybrane
wojewodztwa (dane na koniec IV 2010 r.).

Wykres 5 Struktura geograficzna klientéw indywidualnych Spétki (stan na koniec kwietnia 2010 r.)
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Wykres 6 Struktura geograficzna klientow biznesowych Spétki (stan na koniec kwietnia 2010 r.)
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5.12.7. Programy rozpowszechniania telemedycyny

Unia Europejska od kilku lat wspiera wdrazanie innowacyjnych technik informatycznych w sferze ochrony zdrowia. Jak wskazuje
analiza aktow prawnych rekomendowanych przez Komisje Europejska priorytetami sa: utatwianie dostepu do s$wiadczen
zdrowotnych oraz zwiekszanie efektywnosci dziatania placowek medycznych.

W 2004 roku, Komisja Europejska wyznaczyta okreslony plan dziatan w celu stworzenia Europejskiego Obszaru e-Zdrowia. Na tej
podstawie powstat dokument pt. ,,An action plan for a European e-Health Area”. Celem owego planu jest wdrozenie
niezbednych technologii e-Zdrowia do konca 2010 roku. Wszystkie kraje cztonkowskie Unii Europejskiej zostaty wezwane do
rozwijania narodowej i regionalnej strategii e-Zdrowia. Szczegélny nacisk Komisji potozono na: redukcje czasu oczekiwania na
wizyte, przeciwdziatanie powstawaniu kolejek pacjentow chcacych skorzystaé ze $wiadczen zdrowotnych oraz minimalizacje
powstawania btedéw podczas diagnozowania pacjentow. Jednym z celdow jakie powinny byty zostac osiagniete do konca 2010
roku to uruchomienie ustug on-line takich jak: tele-konsulatcje, e-recepty, tele-monitoring, tele-opieka medyczna5.

W pazdzierniku 2007 roku uchwalono kolejny program Wspolnotowy w zakresie zdrowia na lata 2008-2013. Dla zapewnienia
pozadanej jakosci opieki zdrowotnej program wspiera utworzenie Europejskiego Obszaru e-Zdrowia przy wspotdziataniu polityki
regionalnej Unii Europejskiej. W ramach tych dziatan podkresla sie duza role telemedycyny jako Srodka do zapewnienia
ponadgranicznej opieki zdrowotnej.

Zgodnie z zasadami realizacji programow rozwoju europejskiego obszaru e-zdrowia na poziomie regionalnym mozna sie starac
o odpowiednie dofinansowanie pochodzace z funduszy unijnych. Efektem powyzszych dziatan sa liczne dotacje projektow,
dotyczacych implementacji innowacyjnych rozwiazan telemedycznych do narodowego systemu ochrony zdrowia. Dobrym
przyktadem jest samorzad wojewodztwa kujawsko-pomorskiego, ktory w 2005 roku z Zintegrowanego Programu Operacyjnego
Rozwoju Regionalnego pozyskat dotacje w wysokosci 9,3 mln zt. Projekt pt. , Telemedycyna w regionie kujawsko-pomorskim”
powstat na skutek wyraznego ograniczenia dostepnosci kadry lekarskiej w tym regionie. Rozwoj telemedycyny ma za zadanie
utatwic dostep do wysokospecjalistycznych zabiegow zdrowotnych .

Perspektywa wysokich dotacji na programy, ktore rozpowszechniaja innowacyjne rozwiazania w systemie ochrony zdrowia,
stwarza solidne podstawy dla rozwoju catego rynku telemedycznego w Polsce. Planowana przez rzad informatyzacja polskiej

5 Konfederacja Pracodawcow Polskich, ,,ICT w stuzbie ochrony zdrowia”
¢ Konfederacja Pracodawcow Polskich ,, Telemedycyna - wykorzystywanie technik informatycznych w stuzbie zdrowia”
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stuzby zdrowia (projekt ,e-Zdrowie Polska 2009-2015”) zaktada wdrozenie m.in. rozwiazan telemedycznych. Jednak szanse
dynamicznego wzrostu rynku telemedycyny zwiekszaja rowniez dotacje na informatyzacje spoteczenstwa. Zdaniem Urzedu
Komunikacji Elektronicznej w ciagu najblizszych lat, Polska ma szanse pozyska¢ na ten cel nawet 1,3 mld euro z Unii
Europejskiej. Jak wida¢, dzieki europejskim programom rozpowszechniajacym informatyzacje i tworzenie jednolitego
wspolnotowego obszaru e-Zdrowia, zwiekszona jest szansa na dynamiczny wzrost rynku telemedycyny w Polsce.

5.12.8. Udziat Emitenta w rynku kardiologicznym oraz analiza konkurencji w Polsce i na swiecie

W Polsce istnieje zaledwie kilka podmiotow, ktore swiadcza ustugi catodobowego monitoringu kardiologicznego, wykonywania
badan EKG na odlegtos¢ oraz konsultacji kardiologicznych wykonywanych przez telefon.

Jednym z wiekszych konkurentéw Emitenta na rynku telemedycyny jest Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon sp. z o.0.
z Warszawy, ktora istnieje od 1998 roku. Szacuje sie, ze z jej ustug korzysta okoto 600 pacjentdow, co stawia ja wsrod rynkowych
liderow.

Kolejnym podmiotem funkcjonujacym na rynku telekardiologicznym w Polsce jest Kardiosystem Sp. z 0.0. z Warszawy, ktory
prowadzi dziatalno$¢ od 2003 roku. Firma posiada wtasny zespot dyzurowy, a jej dziatalnos¢ nie skupia sie na catodobowym
monitoringu, lecz na opisywaniu zdjec holterowskich. Zakres ustug Kardiosystem obejmuje badanie metoda holtera dorostych,
dzieci i niemowlat, a takze dtugotrwata diagnostyka zaburzen rytmu serca dorostych i dzieci.

Znanym podmiotem funkcjonujacym na krajowym rynku telemedycznym jest rowniez Centrum Monitoringu Kardiologicznego
Kardiotel z siedziba w Sopocie, ktdra istnieje od 1998 roku. Z uwagi na miejsce siedziby i lokalny charakter dziatalnosci firmy
obszar dziatalnosci zorientowany jest na potnocna Polske. Firma ta obecnie jednak nie prowadzi badan kardiologicznych, co ma
zwiazek z nieuprawniona refundacja badan telekardiologicznych i opisana szeroko w mediach grozba zwrécenia pobranych od
NFZ pieniedzy z tytutu nieuprawnionej refundacji kosztow.

Innym podmiotem funkcjonujacym na terenie pétnocnej Polski jest Tele-Cardio ze Szczecina. Firma istnieje od 1998 r. i dziata
przy Klinice Kardiologii Pomorskiej Akademii Medycznej.

Kolejna wiodaca firma na rynku jest Tele-Ekg Polska z Krakowa, ktdra przeprowadza badania we wtasnym zakresie. Firma
prowadzi dziatalnos¢ od 1988 r.

Najmtodszym graczem na rynku telemedycyny w Polsce jest firma Cordinum z Warszawy, ktora rozpoczeta dziatalnos¢ 1 maja
2010 roku. Firma oferuje badania osob indywidualnych, ale takze instytucjonalnych - firm i placowek medycznych.

Na podstawie szacunkowych danych dotyczacych liczby pacjentow podmiotéow konkurencyjnych Emitent szacuje swoj udziat
w rynku monitoringu telekardiologicznego w Polsce na ponad 50%. Jako lider tego rynku oraz podmiot wptywajacy na jego
ksztattowanie i poszerzanie poprzez wypracowane kanaty sprzedazowe i dziatalno$¢ edukacyjna, Emitent zaktada, ze
w przysztosci bedzie w stanie co najmniej utrzymac swoja pozycje rynkowa.

Wykres 7 Udziat Spétki w rynku telekardiologicznym w Polsce - szacunki Emitenta (liczba pacjentéw wg danych na koniec kwietnia 2010 r.)
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Na swiecie rynek catodobowych badan na odlegtos¢ jest nieporownywalnie bardziej rozwiniety niz w Polsce. Pod tym wzgledem
najlepiej prezentuje si¢ rynek w USA, gdzie rozwigzania telemedyczne z powodzeniem stosowane sa od ok. 50 lat. Niewatpliwie
miato to wptyw na obecny stan rynku telemedycyny w Stanach Zjednoczonych, a takze wielkos¢ podmiotow, ktére na nim
funkcjonuja.

Znanym graczem na zagranicznym rynku telemedycznym jest Aerotel Medical Systems. Dziatalnos¢ firmy rozpoczeta sie 1985
roku, kiedy to spotka macierzysta Aerotel Ltd. zaczeta oferowac ustugi opieki medycznej na odlegtosc. Obecnie Aerotel Medical
Systems jest globalnym liderem oferujacym ustugi badan i diagnostyki wykonywanej za pomoca telefonu. Firma swiadczy ustugi
dla klientow z ponad 40 krajow na catym sSwiecie. W 2007 roku spotka przejeta Tadiran LifeCare z Izraela, dzieki czemu
powiekszyta nie tylko obszar zbytu ustug, ale pozyskata takze cenne know-how przejmowanej firmy. Aerotel za swoja dziatalnosc¢

otrzymato prestizowe wyroznienia przyznawane przez Frost & Sullivan’.

Z zagranicznych podmiotow dziatajacych na swiatowym rynku telemedycyny, oferujacych catodobowe ustugi badan na odlegtos¢
warto wymieni¢ rowniez SHL Telemedicine. Firma zatozona zostata w 1987 roku i od tego czasu jest $wiatowym liderem
w produkcji urzadzen telemedycznych, ale zajmuje sie takze swiadczeniem badan na odlegtosc. Jej aktywnosc skupiona jest na
rynku Ameryki Pétnocnej, Izraelu oraz w Niemczech. W Stanach Zjednoczonych i Kanadzie produkty SHL Telemedicine sa
dystrybuowane wytacznie przez Philips Remote Cardiac Services, ktory jest liderem na tamtejszym rynku telemedycznym.
W Niemczech spotka swiadczy ustugi pod wtasna marka i jest zdecydowanym liderem na tamtejszym rynku. Firma wspotpracuje
z blisko 200 niemieckimi firmami ubezpieczenia zdrowotnego, a takze innymi placowkami medycznymi. Centrum monitoringu
kardiologicznego SHL Telemedicine zlokalizowane jest w Diisseldorfie®.

5.12.9. Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spotki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace odpowiedzia Emitenta na wymagania
Polakow i podmiotéw funkcjonujacych w branzy medycznej oraz wynikajace z obserwacji tendencji Swiatowego rynku
telemedycyny, umozliwity Spotce znaczace zdynamizowanie jej rozwoju w ostatnich okresach. Wsrod najwazniejszych przewag
konkurencyjnych spotki Telemedycyna Polska SA wymienié nalezy:
e pozycja lidera rynku telekardiologicznego w Polsce,
e sprawdzony model biznesowy oparty o stabilne wptywy abonamentowe,
e kompleksowy zakres wykonywanych ustug - od badania serca, poprzez diagnoze i konsultacje lekarskie, do
catodobowego monitoringu kardiologicznego,
e rozpoznawalha marka Kardiotele,
e wspotpraca ze Slaskim Centrum Chorob Serca w Zabrzu,
e doswiadczona kadra zarzadzajaca i zespot sprzedazowy,
e stale rozszerzana oferta ustugowa,
o dywersyfikacja podmiotowa ustug,
e  bezkosztowy dostep do szerokiego grona potencjalnych klientow - sukces ogélnopolskiego projektu ,,Zadbaj o swoje
serce!”,
e jasno sprecyzowane plany rozwojowe,
e pierwsza spotka z branzy telemedycznej, ktéra notowana bedzie na rynku NewConnect.

5.13. Strategia rozwoju Emitenta

Rynek telemedycyny w Polsce znajduje sie obecnie w fazie bardzo dynamicznego rozwoju. Podobne tendencje obecne sa
réwniez w segmencie telekardiologii, w ramach ktorej Emitent prowadzi dziatalnos¢. Co wiecej, Telemedycyna Polska SA, bedac
liderem rynku teleEKG, wywiera istotny wptyw na krajowa branze telekardiologiczng w szczegolnosci poprzez podejmowanie
inicjatyw propagujacych idee oraz edukacje w zakresie ustug telemedycznych.

W przyjetej strategii rozwoju Spotka zaktada utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku telekardiologicznego oraz dalsze
umacnianie pozycji konkurencyjnej na rodzimym rynku telemedycznym. Przedmiotowe dziatania osiagniete zostana poprzez
realizacje nastepujacych celow:
l. rozszerzenie zakresu oferowanych ustug telekardiologicznych,
Il rozbudowa dziatu sprzedazy,
1. rozwoj i dywersyfikacja dziatan sprzedazowych,
IV. poprawa infrastruktury teleinformatycznej,

7 www.aerotel.com

& www.shl-telemedicine.com
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V. dziatania zwiekszajace przewage technologiczna Spoétki nad konkurencja - cel dtugoterminowy.

Zgodnie z zamiarami Emitenta pierwsze cztery cele strategiczne beda realizowane w latach 2010-2011, natomiast piaty z nich
jest dtugoterminowym celem strategicznym Spotki.

v" Rozszerzenie zakresu oferowanych ustug telekardiologicznych

Pierwszym z elementow strategii rozwoju Emitenta jest dywersyfikacja oferty ustugowej Spotki poprzez wdrozenie
nastepujacych ustug:

e ustuga Kardiotele - Osrodki Zdrowia,

e ustuga Kardiotele - Lekarze,

e ustuga Kardiotele - Rehabilitacja w warunkach domowych,

e ustuga Kardiotele - Event-Holter.
Pomyslna implementacja powyzej wymienionych ustug wzmocni pozycje konkurencyjna Emitenta na rynku telekardiologii.
W pierwszej kolejnosci Emitent planuje rozszerzy¢ zakres oferowanych ustug o ustugi dla osrodkow zdrowia i lekarzy, natomiast
w poOzniejszym etapie wprowadzone zostana ustugi dla rehabilitacji w warunkach domowych i diagnozy schorzen.
Wdrozenie ustug Kardiotele - Osrodki Zdrowia oraz Kardiotele - Lekarze pozwoli Spotce na pozyskanie szerokiego grona klientow
podmiotow, ktore na co dzien zajmuja sie opieka medyczna pacjentéw. Osrodki zdrowia i lekarzy, ktorzy zdecyduja sie na
wspotprace ze Spotka, niewatpliwie usatysfakcjonuje fachowosc, tatwosc i szybkos¢ ustugi pacjentow, brak koniecznosci zakupu
specjalistycznego sprzetu kardiologicznego oraz przede wszystkim zdolnos¢ do mobilnego $wiadczenia ustug (np. w domu
pacjenta).
Ponadto, Emitent planuje rozszerzy¢ zakres oferowanych ustug dla pacjenta (ustuga Kardiotele - Rehabilitacja w warunkach
domowych oraz ustuga Kardiotele - Event-Holter), ktdre swiadczone beda przy wspotpracy z osrodkami zdrowia. Przedmiotowe
ustugi sa odpowiedzig Emitenta na potrzeby klientow indywidualnych i osrodkoéw zdrowia oraz powinny spotkac sie z duzym
zainteresowaniem pacjentow.
Ustugi te zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 5.12.4. Ustugi planowane do wdrozenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

v" Rozbudowa dziatu sprzedazy

Najwieksza czes¢ przychodow Spotki generuje profesjonalny dziat call-center, wyodrebniony organizacyjnie w ramach struktur
dziatu sprzedazy. Zamiarem Emitenta jest ciagty rozwoj przedmiotowego kanatu dystrybucyjnego. W najblizszym okresie Spotka
zamierza zwiekszy¢ powierzchnie biurowa dziatu call-center, wyposazy¢ nowe stanowiska pracy w niezbedne urzadzenia,
zwiekszy¢ liczebnos¢ personelu call-center oraz przeszkoli¢ nowych cztonkdéw zespotu w zakresie technik sprzedazy. Intencja
Spotki jest uzyskanie efektu skali na prowadzonej dziatalnosci dziatu sprzedazy.

v" Rozwdj i dywersyfikacja dziatan sprzedazowych

Dystrybucja ustug poprzez partnerow zewnetrznych jest kanatem sprzedazy rozwijanym przez Emitenta poczawszy od 2009 r.
Omawiana forma dystrybucji odpowiadata za 16% klientow indywidualnych oraz 7% firm Spotki (wg stanu na koniec kwietnia 2010
r.). Zamiarem Emitenta jest dalsze wykorzystanie potencjatu biznesowego alternatywnego kanatu dystrybucji ustug Spotki, jakim
jest wspotpraca z podmiotami partnerskimi. Ponadto, najbardziej aktywnych partnerow Emitent zamierza dodatkowo otoczy¢
opieka specjalistow ds. kluczowych klientow.

Co wiecej, Spotka nie wyklucza dalszego nawiazywania wspotpracy z innymi podmiotami w celu przejecia klientow tych
podmiotow, w tym firm konkurencyjnych.

v" Rozwadj infrastruktury telemedycznej
Emitent zamierza roéwniez usprawni¢ techniczng sfere prowadzonej dziatalnosci. Planowane do przeprowadzenia inwestycje
maja na celu unowoczesnienie infrastruktury telemedycznej. W szczego6lnosci naktady inwestycyjne Spotki zostang przeznaczone
na zmodernizowanie obecnego systemu teleinformatycznego. W kontekscie planowanego rozszerzenia zakresu $wiadczonych
ustug niezbedne rowniez bedzie nabycie narzedzi umozliwiajacych petna integracje nowych ustug z systemami Spotki .

v' Dziatania zwiekszajace przewage technologiczna Sp6tki nad konkurencja - cel dtugoterminowy

W ujeciu dtugoterminowym (realizowanym poczawszy od 2012 r.) Spotka zamierza podjac¢ dziatania zwiekszajace przewage
technologiczna Emitenta nad konkurencja poprzez:

Telemedycyna Polska SA
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e rozszerzenie zakresu Swiadczonych ustug telemedycznych o ustugi uzupetniajace do dotychczas swiadczonych ustug
telekardiologicznych oraz ustugi z obszaru teleopieki, m.in. poprzez:
o uruchomienie ustugi ,Life Monitoring” umozliwiajacych dokonywanie dodatkowych badan (pomiar cisnienia,
pomiar masy ciata, pomiar saturacji krwi, spirometria) za pomoca aparatow telemedycznych,
uruchomienie ustugi z obszaru teleopieki ,,Wezwij pomoc”,
utworzenie interaktywnego portalu kardiologicznego dobrykardiolog.pl, ktory przeznaczony bedzie dla
pacjentow cierpiacych na choroby uktadu krazenia,
e budowe i wdrozenie interakcyjnej platformy internetowej ,,Online Access” (zwiekszajacej funkcjonalnos¢ operacyjna
systemu monitoringu kardiologicznego oraz integrujaca ustugi Spotki.

Wptywy z emisji akcji serii B Spotki zostang przeznaczone na realizacje pierwszych czterech celow strategicznych Emitenta.
Hierarchia celow emisyjnych jest zgodna z opisana powyzej kolejnoscia celdw strategicznych Spotki.

W wyniku skutecznej realizacji powyzszych plandw, Telemedycyna Polska SA nadal podazad bedzie droga dynamicznego
rozwoju, a ponadto w znaczacym stopniu wzmocniona zostanie pozycja konkurencyjna Spotki, co powinno umozliwi¢ Spotce
utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku telekardiologicznego.

Rysunek 1 Dtugoterminowa wizja rozwoju ustug Spétki
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Prognozy finansowe

Emitent, w zwiazku ze przedstawiona w punkcie 5.13 strategia rozwoju Spotki, przedstawia ponizej prognozowane wyniki
finansowe na lata 2010-2011.

Wykres 8 Prognozy finansowe spoétki Telemedycyna Polska SA na lata 2010-2011 (w tys. zt)
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Zrédto: Emitent

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o ponizsze zatozenia:

Prognoza wynikow uwzglednia pozyskanie przez Emitenta kapitatu w wysokosci 1.440 tys. zt brutto w ramach emisji
akcji serii B.

Prognozowany przez Emitenta wzrost przychodoéw do 2.209 tys. zt w 2010 i 5.332 tys. zt w 2011 r. wynika
z planowanego wzrostu ilosci klientow Spétki dla obecnie istniejacych ustug, tj. ustugi Kardiotele dla klientow
indywidualnych i firm, jak réwniez z wprowadzenia na rynek czterech nowych ustug pod marka Kardiotele - dla
lekarzy, osrodkow zdrowia, w ramach rehabilitacji oraz Event-Holter.

Harmonogram wprowadzania nowych ustug zaktada, ze ustugi Kardiotele dla lekarzy oraz osrodkow zdrowia zostang
wprowadzone na rynek w IV Q’2010 r., a ustugi dotyczace rehabilitacji i Event-Holter na przetomie Il Qi Ill Q’2011 r.
Prognozowana liczba klientéw Spotki dla wszystkich ustug pod marka Kardiotele ma wynies¢ na koniec 2010 r. 2.945,
a na koniec 2011 r. przekroczy¢ 6.800.

Wzrost liczby klientow Spotka zamierza osiagnac poprzez dynamiczny rozwoéj witasnego dziatu sprzedazy w oparciu
o rozbudowe istniejacego call-center. Na bazie dotychczasowych doswiadczen Zarzad Spoétki postrzega ten kanat
sprzedazy jako wysoce efektywny w pozyskiwaniu nowych klientow.

Prognoza zaktada kontynuacje prowadzenia przez Spétke projektu ,Zadbaj o swoje serce!” w dotychczasowym
wymiarze w celu edukacji potencjalnych klientow i ksztattowania ich wiedzy o mozliwosciach, jakie daja ustugi Spotki
oraz w celu poszerzania rynku zbytu na wtasne ustugi. Wraz ze wzrostem skali $wiadczonych ustug pod marka Kardiotele
udziat przychodéw z akcji w tacznych przychodach Spoétki spadnie wedtug prognoz do poziomu 22% w 2010 r. i 10%
w 2011 r. Emitent planuje utrzymac¢ dotychczasowy model finansowania akcji, ktory powoduje, ze dzieki wptywom od
sponsorow, akcje nie tylko nie obnizaja wyniku finansowego Spodtki, lecz stanowia zrodto dodatkowych przychodow
Emitenta.

W zwiazku ze wzrostem skali prowadzonych ustug pod marka Kardiotele Emitent bedzie nabywat nowe aparaty
teleEKG. Urzadzenia te sa amortyzowane przez Emitenta przez okres 2 lat. Przyczyni sie to do wzrostu wielkosci
amortyzacji do 152 tys. zt w 2010 r. i 315 tys. zt w 2011 r.

Efektem planowanego dynamicznego zwiekszenia skali dziatalnosci Spotki jest prognozowany wzrost rentownosci na
poziomie EBITDA do poziomu 22% w 2011 r. z 11% w 2010 r.

Prognoza nie zaktada pozyskania przez Emitenta srodkéw unijnych, o ktére Spoétka aplikuje.

Prognoza zaktada rozwoéj Spoétki w oparciu o wzrost organiczny i nie zaktada dokonania akwizycji ze strony Emitenta.
Prognozowany zysk brutto zostat obcigzony podatkiem na poziomie 19%, z zastrzezeniem, ze w catym 2010 r. i przez
czes¢ 2011 r. Spotka bedzie rozliczata straty z lat poprzednich.
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Prognozy wynikow Emitenta nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
Ponadto Emitent zaktada, ze oprdocz zdarzen zwiazanych z typowa dziatalnoscia Emitenta, zadne inne wydarzenia nie beda miaty
wptywu na wyniki finansowe Spotki, w szczegdlnosci zdarzenia nadzwyczajne.
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5.15. Otoczenie rynkowe Emitenta

5.15.1. Rynek e-Zdrowia

Rynek e-Zdrowia to nowa koncepcja swiadczenia ustug opieki zdrowotnej, z ktorymi nierozerwalnie zwiazane sa technologie
medyczne, komunikacyjne i informacyjne. W obszar tego rynku wpisuje sie sektor ustug telemedycznych, odnoszacy sie do
innowacyjnych form swiadczenia ustug zdrowotnych.

Rysunek 2 Struktura rynku e-Zdrowia
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Francesco Sicurello, ,,eZdrowie i telemedycyna we Wtoszech”

Pojecia ,e-Zdrowie” oraz ,Telemedycyna” sa juz powszechnie stosowane przez wielu specjalistow medycyny, instytucji
akademickich, a takze przedstawicieli technologii medycznych. Gtéwnymi obszarami zastosowan systemow telemedycznych sa
m.in. telekardiologia, teleradiologia, telepatologia, a takze inne specjalnosci takie jak teledermatologia, telepsychiatria, itpg.

Globalny rynek e-Zdrowia, jak pokazuja badania, jest trzecim najwiekszym segmentem catego rynku opieki zdrowotnej. Jego
wartos¢ w 2006 roku szacowano na 50-60 mld euro, z czego Europa stanowi jedna trzecia swiatowego rynku. Jak podaje raport
przygotowany przez Komisje Europejska, do 2010 roku wzrastat on w tempie dwucyfrowym, osiagajac wielkos¢ na poziomie 80-
90 mld euro. Dobre perspektywy dla tego rynku w Europie rokuje Komisja Europejska, ktéra w swoich dziataniach zwieksza
nacisk na wzrost produktywnosci i efektywnosci swiadczen zdrowotnychm.

5.15.2. Rynek telemedycyny w Polsce i na swiecie

Telemedycyna to najnowsza forma swiadczenia ustug medycznych i opieki zdrowotnej. Wykorzystuje osiagniecia wspotczesnej
informatyki oraz telekomunikacji. Koncentruje sie na wymianie informacji miedzy pacjentem i lekarzem. Dzieki niej, mozliwe
jest m.in. badanie i diagnozowanie pacjentow przez lekarza znajdujacego sie w oddalonym od pacjenta miejscu. Telemedycyna
ma szczegolne zastosowanie u pacjentow chorych na serce, cukrzyce oraz astme. Za sprawa jej innowacyjnych rozwigzan moga
oni przebywac w domu i jednoczesnie znajdowac sie pod stata opieka lekarza.

Podstawa podziatu rynku telemedycznego jest relacja, wystepujaca pomiedzy osobami, ktére biora udziat w Swiadczonym
zabiegu medycznym. Z tego wzgledu wyrdzniamy dwa rodzaje ustug na rynku telemedycznym: D2D (Doctor2Doctor) i D2P
(Doctor2Patient). Pierwszy rodzaj dotyczy relacji lekarz - lekarz, gdzie telemedycyna wykorzystywana jest do konsultacji
miedzy lekarzami. Na tej podstawie lekarz moze stwierdzi¢ diagnoze na podstawie: zdje¢ rentegenowskich, tomografii
komputerowej, rezonansu magnetycznego, itp. Telekonsultacje sa wykorzystywane takze do szkolen i edukacji lekarzy.
Dziatalno$¢ Emitenta skupiona jest na drugim rodzaju relacji - lekarz-pacjent. W obszarze tym istotne miejsce zajmuje
telemonitoring, ktory zapewnia stata kontrole stanu zdrowia pacjenta. Tego typu rozwigzania sa przeznaczone dla osob
z chorobami serca, astma i cukrzyca. W obszarze relacji lekarz - pacjent stosuje sie takze telekonsultacje, a takze teleoperacje.

Graficzny sposob podziatu rynku telemedycznego przedstawia ponizszy Rysunek.

y

? Wojciech Glinkowski, ,, Telemedycyna i eZdrowie w Polsce - z perspektywy Towarzystwa’
'° European Commission, ,,Accelerating the Development of the eHealth Market in Europe
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Rysunek 3 Podziat rynku telemedycznego
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Zrédto: Deutsche Bank, , Tele-medicine improves patient care”

Najszybciej rozwijajaca sie dziedzing telemedycyny jest opieka domowa, zwana w skrocie ,,badaniami na odlegtos¢”. Jednak
pojecie to w ostatnim czasie rozszerzono o diagnostyke w miejscu pracy oraz placowkach zaliczanych do systemu opieki
zdrowotnej, co jednoczesnie zwieksza pojemnos¢ definicji wspomnianej dziedziny. Nowoczesne metody swiadczenia zabiegdw
zdrowotnych poprawiaja dostepnosc i komfort pacjentow, ktorzy wymagaja ciagtych badz okresowych kontroli stanu zdrowia.

Swiatowy rynek telemedycyny w 2007 roku warty byt ok. 6 mld USD. Jak pokazuja statystyki, istotnym segmentem wspomnianej
branzy sa ustugi wykonywane w miejscu zamieszkania, pracy oraz na terenie podmiotow nalezacych do systemu opieki
zdrowotnej. Globalna wartos¢ tego segmentu telemedycyny trzy lata temu wynosita 1,4 mld usp™.

Perspektywy rozwoju rynku telemedycyny na $wiecie sa bardzo obiecujace. Jak donosi portal ReportBuyer, globalny rynek ustug

telemedycznych w 2012 roku osiagnie wielko$¢ 13,9 mld USD, notujac przy tym rokroczny przyrost rzedu 20%. Prognozy
analitykow przewiduja niemal pieciokrotny wzrost wartosci Swiatowego rynku telemedycyny w przeciagu lat 2006-2015.

Wykres 9 Wartos¢ rynku telemedycyny na swiecie w latach 2006-2009 oraz prognozy na lata 2010-2015 (w mld USD)
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Zrédto: www.prlog.org/ 10078220-new-report-forecasts-that-global-telemedicine-market-will-reach- 13-9-billion-by-2012. html

Wedtug konserwatywnych analiz, w nastepnych okresach najprezniej rozwijajacym segmentem rynku beda ustugi wykonywane
na odlegtosc, gdzie istotng role zajmuja m.in. badania kardiologiczne, potocznie zwane ustugami telekardiologicznymi. Na

" www.prlog.org/10078220-new-report-forecasts-that-global-telemedicine-market-will-reach-13-9-billion-by-2012.html
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przestrzeni nastepnych pieciu lat pod wzgledem wartosciowym ich znaczenie w catym rynku telemedycyny wzrosnie z 22% do
ponad 37%. W 2012 roku wartos¢ segmentu ustug wykonywanych na odlegtos¢ wynosi¢ bedzie 5,1 mld USD, co oznacza
jednoczesnie rokroczny przyrost na poziomie 29,5%12.

Co wiecej, badania American Telemedicine Association wskazuja, ze w 2007 roku amerykanski sektor ustug obejmujacy badania
wykonywane w domu oraz w miejscu pracy pacjentow szacowany byt na 600 mln USD. Autorzy podkreslaja, ze caty rynek
telemedyczny w tym kraju do 2014 roku osiagnie warto$¢ 3,6 mld USD'. Z kolei analitycy z Frost & Sullivan ocenili, ze w
Europie rynek telemedycyny dotyczacy badan na odlegtos¢ w 2007 roku wygenerowat przychody na poziomie 118 mln USD.
Obliczono rowniez, ze wielkos¢ przychodow podmiotow europejskiego rynku telemedycznych badan na odlegtos¢ w 2014 roku ma
wynies¢ 236 mln USD, co wskazuje na 10,5% roczne tempo wzrostu wspomnianego rynku. Istnieja zatem solidne podstawy do

dynamicznego wzrostu rynku telemedycznych badan na odlegtos¢ w przysztoéciM.

Jak wskazuje raport przygotowany przez Deutsche Bank, caty europejski rynek e-Zdrowia w latach 2006-2020 powinien wzrastac
o ok. 5% r/r. Jednoczesnie sektor ustug telemedycznych na tym obszarze bedzie sie powiekszat srednio o ok. 10% rocznie. Tym
niemniej, oznacza to dwa razy wieksza dynamike telemedycyny w poréwnaniu do catego rynku e-Zdrowia w Europie. Wedtug
analitykow Deutsche Banku wzorcowym przyktadem rozwoju rynku telemedycznego jest rynek niemiecki. W Niemczech wydatki
na stuzbe zdrowia w 2008 roku stanowity ponad 10% produktu krajowego brutto i w ciagu 12 kolejnych lat maja one wzrosna¢ do
poziomu 16% PKB. Jednoczesnie w kraju tym wzrasta¢ bedzie coraz wieksza presja na obnizanie kosztow S$wiadczen
zdrowotnych. Eksperci z Vitaphone szacuja, ze opieka kardiologiczna w Niemczech, wykorzystujaca ustugi telemedyczne
zmniejsza roczne koszty leczenia o ok. 1200 euro w przeliczeniu na jednego pacjenta, co oznacza jednoczesnie rokroczne
oszczednosci rzedu 20%.

Szacuje sie, ze globalny trend znajdzie swoje odzwierciedlenie réwniez w Polsce. Rozwojowi telemedycyny sprzyja¢c moze
niewydolny system panstwowej stuzby zdrowia, ktéra od wielu lat boryka sie z chronicznym zadtuzeniem, brakiem
wystarczajacych srodkow finansowych i nieefektywnym pozytkowaniem otrzymywanych juz srodkéw. Taka sytuacja wptywa na
wydtuzenie czasu oczekiwania na wizyte lub konsultacje refundowana przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Wskutek
niezadowolenia, a takze rosnacych oczekiwan pacjentow w ostatnich latach, zauwazalny jest wzrost wydatkéow Polakéw na
prywatna opieke zdrowotna. Spowodowane jest to takze zwiekszeniem zamoznosci ludnosci oraz rosnaca dbatoscia o zdrowie.
Coraz wiekszym problemem jest otytos¢, brak ruchu oraz stres, ktorych nastepstwem w najczestszych przypadkach sg choroby
uktadu krazenia.

Powszechnos$¢ schorzen uktadu sercowo-naczyniowego wsrod Polakow, nieefektywnos¢ panstwowej stuzby zdrowia, rosnaca
Swiadomos¢ spoteczenstwa na temat rozwiazan telemedycznych i zaufania do nich oraz przetamywanie barier w swiadczeniu
ustug medycznych na odlegtos¢ beda powodowac wzrost zainteresowania ustugami telemedycznymi, w tym w szczegoélnosci
telekardiologicznymi. Na podstawie powyzszego mozna oczekiwac, iz powyzsze czynniki beda pozytywnie oddziatywac na dalszy
dynamiczny rozwoj telemedycyny w naszym kraju.

Dotychczas, w Polsce wykonywanie badan telekardiologicznych nie byto refundowane ze srodkow NFZ. W sytuacji dalszego
Znaczacego rozwoju tej dziedziny medycyny w naszym kraju oraz znaczacego spopularyzowania rozwiazan telemedycznych,
ustugi wykonywane przez podmioty dziatajace w branzy telekardiologicznej mogtyby zosta¢ objete czesciowa lub catkowita
refundacja. Zaistnienie takiego zdarzenia bytoby bardzo korzystne dla klientow-pacjentdw, jak tez powinno miec istotny
pozytywny wptyw na cata branze telekardiologiczna, w tym na perspektywy rozwoju Emitenta.

5.15.3. Kadra lekarska w zaktadach opieki zdrowotnej w Polsce

Telemedycyna to dobra odpowiedz na czes¢ problemdéw wystepujacych w polskiej ochronie zdrowia. Niemniej jednak,
telemedycyna to przede wszystkim korzys¢ dla wszystkich osdb zwigzanych z opieka zdrowotna. Zastosowanie nowoczesnej
technologii w diagnostyce i badaniach w sposob oczywisty przyczynia sie do obnizenia ich kosztow. Powyzsza sytuacja ma
szczegolne znaczenie wobec presji wywieranej na wzrost wydatkow panstwa na ustugi medyczne. Niepodwazalng zaleta
telemedycyny jest takze efektywniejsze wykorzystanie zasobow personelu medycznego, ktorego braki juz w chwili obecnej
zaczynaja by¢ odczuwalne dla pacjentow.

2 Ibidem
13 MobiHealthNews, “Wireless Health: State of the industry 2009 Year End Report”
" Analityca-world, “European telemedicine vendors adapt to advances in technology”
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Wykres 10 Liczebnos¢ kadry lekarskiej pracujacej w zaktadach opieki zdrowotnej w Polsce w latach 1990-2008 (w tys. osob)
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Zrédto: GUS, ,,Podstawowe dane z zakresu ochrony zdrowia”

W 2003 roku w zaktadach opieki zdrowotnej pracowato 87,2 tys. lekarzy. Rok pozniej ich liczebnosé obnizyta sie o ok. 2 tys.
osob. Z kolei w 2005 roku, m.in. w wyniku emigracji kadry medycznej do zachodnich panstw Unii Europejskiej, ilos¢ pracujacych
lekarzy spadta do 76 tys., co oznacza uszczuplenie kadry o 10,5% w stosunku do roku poprzedzajacego. Innym czynnikiem
wptywajacym na powstata sytuacje moze by¢ coraz wieksza aktywnos¢ w zakresie zaktadania prywatnych praktyk lekarskich. Od
4 lat odnotowuje sie powolny i niewielki wzrost liczby lekarzy, zatrudnionych w publicznych szpitalach. Jednak, mata dynamika
wzrostu zatrudnienia lekarzy, a wiec i ich dostepnosci, jest coraz bardziej odczuwalna dla pacjentow. Wptywa to na
wydtuzajacy sie czas oczekiwania na swiadczenia pokrywane przez panstwo.

5.15.4. Dostep do ustug medycznych w Polsce

Ustugi telemedyczne zwiekszaja jakos¢ swiadczen medycznych. W odniesieniu do pacjentéw podniesiony zostaje takze komfort
przeprowadzanych badan. Diagnozowana osoba moze przebywaé we wtasnym domu lub w zaktadzie pracy, co réwnoczesnie
odciaza przepetnione placowki medyczne. Oczywistym skutkiem rozwoju telemedycyny w naszym kraju bedzie skrocenie czasu
oczekiwania na ustuge medyczna.

Wykres 11 Dostepnosc $wiadczen zdrowotnych w opinii Polakéw w latach 1998-2008 (w % pozytywnych odpowiedzi)
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Jak wynika z ankiety przeprowadzanej przez Centrum Systeméw Informacyjnych Ochrony Zdrowia, w Polsce nastepuje
systematyczne pogorszenie dostepnosci do swiadczen zdrowotnych. W roku 1998 dostep do przychodni dobrze oceniato 91%
ankietowanych. Na przestrzeni dekady odsetek zadowolonych pacjentow zmniejszyt sie do 86%. Gorzej wyglada sytuacja
dostepnosci do kardiologa, gdzie z 73% w 1998 spadta ona do 53% w 2008 roku. Ustugi telekardiologiczne wykorzystuja tacznos¢
np. telefonii stacjonarnej oraz komoérkowej. W ten sposdb zmniejsza sie problem dostepnosci do niektéorych swiadczen
zdrowotnych. Powyzsza sytuacja rokuje bardzo korzystne perspektywy rozwoju rynku telemedycyny w Polsce, w tym dla rynku
ustug Kardiotele.

Wykres 12 Dostepnos¢ badan EKG serca w Polsce w latach 1998-2008 (w %)
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Opublikowany raport nt. dostepnosci $wiadczen zdrowotnych przez CSIOZ wskazuje na jeszcze jedna wazna tendencje. W Polsce
od 1998 do 2000 roku drastycznie spadta dostepnos¢ do badan diagnostycznych EKG serca wykonywanych w ramach panstwowej
stuzby zdrowia. Od 2000 roku zauwazalna jest co prawda niewielka poprawa, jednak w 2008 roku nadal wiekszos¢
ankietowanych os6b negatywnie oceniata dostep do badan kardiologicznych. Jak wskazuje raport, niewielka poprawa
dostepnosci do badan EKG ma zwiazek z coraz powszechniejszym korzystaniem z ustug prywatnej stuzby zdrowia. W 2008 roku
nadal blisko 60% ankietowanych negatywnie oceniato dostep do opisywanych badan wykonywanych przez publiczne placowki
zdrowia. Wydaje sie, ze duzy odsetek niezadowolonych z tej sytuacji osdb stwarza dobre warunki do rozwoju i szybkiej
popularyzacji badan telekardiologicznych w Polsce.

Opublikowany przez Gtowny Urzad Statystyczny raport pt. ,,Ochrona zdrowia w gospodarstwach domowych w 2006”, zwraca
uwage na dwie gtowne przyczyny zaniechania wizyt u lekarza specjalisty. Dla 25% ankietowanych powodem nie korzystania
z porad lekarskich byt brak wolnego czasu. Niewiele mniej, bo dla 22% oséb przyczyna byt dtugi czas oczekiwania na termin
wizyty. Dos¢ istotnym problemem sa tez ograniczenia finansowe, ktore dla 20% ograniczyty uniemozliwity dostep do lekarza
specjalisty. Trudnosci powodujace brak korzystania z ustug medycznych, chociaz istniata potrzeba zdrowotna, wynikaja takze
z ograniczen zwiazanych z wiekiem, a takze miejscem zamieszkania. Skutkiem czego odsetek rezygnujacych ze $wiadczen
medycznych jest wyzszy dla oséb starszych15.

W wyniku korzysci, jakie oferuje nowa dziedzina medycyny, mozna przypuszczac, ze rynek telemedycyny bedzie rozwijac sie
bardzo dynamicznie. Wptywa¢ na to moze niewydolny system panstwowej opieki zdrowotnej, potwierdzany przez badania
dostepnosci do niektorych swiadczen zdrowotnych. Brak tatwosci korzystania z ustug wynika rowniez z niewystarczajaco licznej
kadry lekarskiej. Kolejnym czynnikiem moze by¢ zmieniajacy sie trend demograficzny. W Polsce coraz wiekszy udziat w ogole
spoteczenstwa osigga najstarsza grupa wiekowa. Wydaje sie, ze sa to solidne podstawy do szybkiego rozwoju rynku
telemedycyny w Polsce.

5.15.5. Struktura demograficzna Polski i prognoza jej zmian

Kolejnym czynnikiem wptywajacym na powodzenie ustug kardiologicznych w Polsce moze by¢ panujacy trend demograficzny.
Starzenie sie polskiego spoteczenstwa jest faktem obserwowanym od wielu lat. W wyniku panujacej tendencji coraz wieksza

> Gtowny Urzad Statystyczny, Ochrona zdrowia w gospodarstwach domowych 2006 r.
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czes¢ ludnosci wymagac bedzie specjalistycznej opieki medycznej. W nastepstwie nienajlepiej dziatajacej publicznej ochrony
zdrowia w Polsce ustugi telemedyczne moga cieszy¢ sie duzym powodzeniem.

Wykres 13 Struktura ludnosci wg wieku w Polsce w latach 1990-2005 oraz prognozy jej zmian w latach 2010-2030 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Rocznik demograficzny z 2009 roku” oraz ‘Prognoza ludnosci na lata 2008-2030”; P - prognoza

Jak podaja prognozy Gtownego Urzedu Statystycznego coraz wiekszy udziat w populacji kraju bedzie miata grupa wiekowa osob
powyzej 65 roku zycia. W 2010 roku ich udziat w ogéle populacji szacowany jest na ok. 13,6%. W ciagu niespetna 10 lat udziat
tej grupy zwiekszy sie do 18,8%, a w 2030 roku osiagnie wielkos¢ ok. 22,5%. W przeciwienstwie do powyzszej tendencji,
stopniowo maleje udziat najmtodszej grupy wiekowej (osoby w wieku 0-19 lat), co spowodowane jest niskim poziomem
przyrostu naturalnego. Wg prognoz w 2010 roku udziat ludnosci w wieku 0-19 lat wyniesie 19,3%, a w 2030 roku ma on zmale¢ do
niespetna 15% populacji. Prognozuje sie rowniez stosunkowo duze zmniejszenie liczebnosci ludnosci w wieku 20-44 lata.
W przeciaggu 20 prognozowanych lat udziat najbardziej produktywnej grupy ludnosci ma spas¢ o niespetna 11 punktow
procentowych.

5.15.6. Poziom zdrowia Polakow

Jak pokazuja ostatnie badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego, stan dobrego samopoczucia fizycznego, psychicznego
i spotecznego deklaruje niespetna 40% Polakow. Odsetek osob, ktore dobrze oceniaja swoje zdrowie maleje wraz z wiekiem.
Tylko co czwarta osoba bedaca powyzej 50 roku zycia pozytywnie ocenia swoj stan zdrowia. Na 16 krajow cztonkowskich Unii

Europejskiej, w ktorych przeprowadzono podobne badania, Polska zajmuje odlegte, 11. miejsce“’.

Ogolne szacunki wskazuja, ze na nadcisnienie tetnicze choruje okoto 8 mln Polakéw, z czego tylko 1 mln chorych jest skutecznie
leczonych. Choroba wiencowa wystepuje u ok. 1,5 - 2,5 mln osob. Z kolei zawaty serca stwierdza sie u ok. 100 tys. chorych
rocznie, z czego ponad potowa umiera. Szacuje sie, ze w ciagu jednego roku na udar mozgu zapada ok. 70 tys. osdb, z czego ok.
42 tys. umiera'’. Na cukrzyce typu 2 choruje ok. 2-4% ludzi w Polsce, czyli ok. 2 mln chorych, a co roku zapada na nig ok. 200
nowych osob. Wymienione wyzej schorzenia wymagaja ciagtej diagnostyki, ktora w wiekszosci przypadkow opiera sie na
badaniach EKG serca.

Powodem $miertelnosci najwiekszej liczby Polakéw sa schorzenia uktadu sercowo-naczyniowego. W 1980 roku na 10 tys. ludnosci
umarto srednio 99 osdb, z czego choroby uktadu sercowo-naczyniowego byty powodem ponad 47 zgonéw. W kolejnym badanym
okresie udziat umieralnosci na wspomniane schorzenia ulegt zwiekszeniu. Na badanej grupie Polakow w 1990 roku choroby
uktadu krazenia byty przyczyna smierci ponad 53 osob, co stanowito tacznie 52% wszystkich zgonow. Na przestrzeni lat 2000-2007
zarysowana tendencja ulegta niewielkiej zmianie, lecz udziat choréb uktadu krwionosnego nadal byt wysoki i wynosit Srednio 45
zgonow na 10 tys. osob. Jak podaja statystyki GUS, w 2007 roku na choroby uktadu krazenia zmarty 171 372 osoby. Wiele
wskazuje tez na to, ze w przysztosci trend umieralnosci na te choroby pozostanie niezmieniony.

' |bidem

7 www.omega3.net.pl/tag/choroba-niedokrwienna-serca.html

Telemedycyna Polska SA



7 Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

Wykres 14 Umieralno$¢ osob wedtug wybranych schorzen w latach 1980-2007 w Polsce (liczba oséb na 10 tys. ludnosci)
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Zrédto: GUS, Rocznik demograficzny 2009 r.

Statystyki wskazuja ze, najbardziej narazone na choroby uktadu sercowo-naczyniowego sa osoby z nadwaga i otytoscia. Wg
badan TNS OBOP problem ten dotyka juz prawie potowy dorostych mieszkancow naszego kraju. Trudnosci ze zbednymi
kilogramami zdecydowanie czesciej dotycza mezczyzn i osoby starsze (powyzej 50 roku zycia) oraz pochodzace z wiekszych
miast™®. Istotny wptyw, na powyzsze problemy ma prowadzony styl zycia. Jak informuja badania TNS OBOP, w ciagu ostatnich
kilku lat 31% Polakdow zmienito swoj styl zycia na zdrowszy. Jednoczesnie 54% nie zmienito nic w tej kwestii, a 14% stwierdzito
pogorszenie. Na przestrzeni ostatnich lat, swoich nawykow zywieniowych nie zmienito 55% respondentéw, a 10% stwierdza, ze
odzywia sie mniej zdrowo. Co wiecej, az 73 osoby na 100 nie uprawia zadnego sportu, a tylko 15 podjeto jakakolwiek aktywnos¢
fizycznqlg.

Telemedycyna, a w szczegolnosci ustugi telekardiologiczne skierowane sa do chorych na: nadcisnienie tetnicze, niewydolnos¢
serca, chorobe wiencowa oraz miazdzyce. Swiadczenia te adresowane sa takze do o0sob z czynnikami choroby wiencowej, po
przebytych operacjach, czy zabiegach kardiologicznych. Docelowymi odbiorcami ustug telekardiologicznych sa réwniez osoby
chore na cukrzyce, wymagajace ciagtego monitorowania ich stanu zdrowia. Najbardziej narazonymi na powyzsze choroby sa
osoby z nadwaga i otytoscia, z tego powodu réowniez dla nich przeznaczona jest ustuga Kardiotele. Jak pokazano powyzej,
w Polsce duza czes¢ spoteczenstwa cierpi roznego rodzaju schorzenia, dlatego sytuacja ta stanowi bardzo dobra przestrzen do
rozwoju telemedycyny, a zwtaszcza telekardiologii w naszym kraju.

5.15.7. Firmy i zaktady pracy oraz podmioty systemu opieki zdrowotnej w Polsce

Ustuga Kardiotele adresowana jest rowniez do firm i zaktadow pracy. System ten pozwala poprawic¢ bezpieczenstwo zdrowia
pracownikow, ktorzy wykonuja swoje obowiazki w warunkach ciagtego stresu, napiecia lub bedacych pod silng presja bodzcow
zewnetrznych. Takie srodowisko pracy szczegoélnie sprzyja powstawaniu zaburzen uktadu sercowo-naczyniowego. Na $wiecie
ustugi telemedyczne swiadczone w firmach sg bardzo popularne. Dzieki nim kazdy pracownik moze skontrolowaé ogolny stan
swojego zdrowia w miejscu pracy, nie czekajac w kolejce do lekarza specjalisty.

® walka z kilogramami, TNS OBOP, 9 pazdziernika 2008 r.
% Zdrowe zycie w Polsce, TNS OBOP, 11 wrzesnia 2008 r.
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Wykres 15 Liczba przedsiebiorstw z danych sektoréw, ktore zatrudniaty powyzej 10 oséb w Polsce w latach 2008- 2009 ( w tys)
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Zrédto: GUS, Zmiany strukturalne grup podmiotéw gospodarki narodowej w 2009r.

Jak pokazuja badania Gtownego Urzedu Statystycznegozo na koniec 2009 roku w Polsce dziatato 3.757.093 przedsigbiorstw,
Z tego 188.956 podmiotow zatrudniato powyzej 10 pracownikow, czyli ok. 5 % wszystkich firm. Branza, w ktorej pracownicy sa
najbardziej narazeni na szczegolnie ciezkie warunki pracy to gornictwo, szeroko pojete przetworstwo przemystowe oraz
budownictwo. W branzy gorniczej funkcjonuje ponad 450 przedsiebiorstw zatrudniajacych powyzej 10 osob, w przetworstwie
przemystowym - ok. 41,9 tys. a w budownictwie takich podmiotow jest ok. 18,5 tys. W sumie stanowi to prawie 61 tys.
przedsiebiorstw, ktére mogtyby skorzystac z ustug Kardiotele.

Potencjat rynkowy telemedycyny w Polsce jest ogromny. Przypuszczalnymi klientami ustug sa nie tylko indywidualni pacjenci
i przedsiebiorstwa, ale réowniez liczne podmioty farmaceutyczne oraz jednostki dziatajace w systemie opieki zdrowotnej
w naszym kraju. Podmioty te moga posrednio swiadczy¢ ustugi telekardiologiczne dla swoich pacjentow/klientdéw. Dzieki temu
rozwigzaniu w zaktadach opieki zdrowotnej mozna na biezaco wykonywac i opisywac badania EKG serca.

Tabela 9 Liczba podmiotow systemu opieki zdrowotnej (stan na 17.05.2010 r.)

Rodzaj jednostki Publiczne  Niepubliczne Razem
Szpitalnictwo 1014 1082 2 096
Zaktad opieki pielegnacyjnej 214 378 592
Lecznictwo ambulatoryjne 6 655 23 803 30 458
Stacje sanitarno-epidemiologiczne 362 0 362
Apteki i punkty apteczne 0 13 834 13 834
Razem 8 328 39 222 47 550

Zrédto: Materiaty informacyjne Rejestru Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, Naczelnej Izby Lekarskiej oraz Gtéwnego

Inspektoratu Farmaceutycznego

W Polsce funkcjonuje liczna grupa podmiotéw, ktére moga by¢ zainteresowane wykonywaniem ustug telekardiologicznych.
Sposrod tego grona najwiecej jest jednostek ambulatoryjnych stanowiacych niespetna 65% catego potencjalnego segmentu.
Kolejnymi sa apteki i punkty apteczne dziatajace w sektorze prywatnym. W sktad opisywanych podmiotéw wchodzi 2.096
jednostek szpitalnych, 592 zaktady opieki pielegnacyjnej oraz 362 stacje sanitarno-epidemiologiczne. Ponad 80% potencjalnych
odbiorcow ustug telekardiologicznych to prywatne zaktady opieki zdrowotnej lub podmioty farmaceutyczne, z kolei pozostata
czes¢ nalezy do panstwowego systemu ochrony zdrowia. Podane dane liczbowe, a takze struktura podmiotow do ktoérych
kierowana jest ustuga Kardiotele wskazuje na ogromny potencjat rozwoju rynku telemedycyny w Polsce.

Opisywane mozliwosci zastosowania ustug telekardiologicznych wskazuja, iz w niedtugiej przysztosci bedzie to produkt masowy,
stosowany na szeroka skale. Warto tez odnies¢ sie do innych czynnikow, takich jak tanios¢ i prostota uzytkowania. Ustuga

2 GUS, Zmiany strukturalne grup podmiotéw gospodarki narodowej w 2009r.
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Kardiotele wykonywana jest za posrednictwem telefonu i specjalnego urzadzenia, dzieki czemu nowe osiagniecia telemedycyny
sa dostepne dla szerokiego grona osob. Wydaje sie, ze wraz z postepujacym bogaceniem sie polskiego spoteczenstwa, ustuga
Kardiotele bedzie zyskiwata na popularnosci.

5.15.8. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitenta skupia swoja dziatalno$¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duza zalezno$c¢ kondycji finansowo-majatkowej
Spotki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowa dla Spotki branza, w zwiazku z charakterystyka dziatalnosci, jest branza
telemedyczna.

e  Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do najwazniejszych z nich
mozna zaliczy¢:

- dynamike Produktu Krajowego Brutto;

- wskaznik inflacji;

- wazrost realny wynagrodzen brutto;

- stope bezrobocia.

W trzech ostatnich kwartatach 2009 roku oraz w pierwszym kwartale 2010 roku nastapito przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarczego kraju. Oznacza to, Ze ostatni okres byt czwartym z kolei kwartatem, w ktorym dynamika produktu krajowego
brutto zwiekszata sie. Szacunki Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa wskazuja, iz tempo wzrostu PKB w pierwszym kwartale
2010 roku wyniosto 3,5% w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Rezultatem polepszenia sytuacji
makroekonomicznej Polski byta poprawa nastrojow konsumentdw, ktérzy po informacjach dotyczacych swiatowego kryzysu
gospodarczego w 2009 roku, odzyskali zaufanie do polskiej gospodarki i perspektyw jej rozwoju.

Warto podkresli¢, ze Polska jako jedyny cztonek Unii Europejskiej unikneta recesji, odnotowujac w 2009 roku wzrost
gospodarczy. Wedtug raportu OECD, na dodatnie tempo wzrostu polskiego PKB znaczacy wptyw miato m.in. dobre wykorzystanie
funduszy unijnych oraz inwestycje prowadzone w ramach przygotowan do Euro 2012. Na powiekszenie PKB w 2009 roku wptyw
miat takze zwiekszony eksport netto oraz spozycie ogotem.

Wg prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, w kolejnych kwartatach 2010 roku Polska odnotuje dalszy wzrost
gospodarczy, jednak w poréownaniu do pierwszego kwartatu 2010 roku bedzie on mniejszy. W duzej mierze spowodowane jest to
efektem wyzszej bazy, gdyz pierwsze kwartaty 2009 roku byty stabsze niz druga potowa roku. Prognozy IBnGR wskazuja, iz
w 2010 r. tempo wzrostu narodowej gospodarki wyniesie ok. 3,2 punktu procentowegon.

Tabela 10 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2005-2009 oraz prognozy na lata 2010-2011

2005 2006 2007 2008 2009 2010P 2011P
Produkt krajowy brutto 3,6% 6,2% 6,8% 5,0% 1,8% 3,2% 3,5%
Inflacja 2,1% 1,0% 2,5% 4,2% 3,5% 2,5% 2,8%
Stopa bezrobocia 17,6% 14,8% 11,2% 9,5% 11,9%  12,9% 10,5%
Wynagrodzenie realne brutto 1,8% 4,0% 5,5% 5,9% 2,1% 2,4% 4,5%

Zrédto: GUS, ,,Roczne mierniki gospodarcze”, IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 66 (kwiecient 2010)”

Produkt krajowy brutto

Jak pokazuja wstepne szacunki GUS, produkt krajowy brutto w Polsce w catym 2009 byt realnie wyzszy o 1,8 proc. w poréwnaniu
do 2008 roku. Jednym z sektoréw gospodarki, ktory znaczaco wptynat na wzrost PKB byto budownictwo. W analizowanym okresie
wartos¢ dodana brutto w budownictwie wzrosta o 4,7 proc, wobec wzrostu o 9,1 proc. w 2008 roku. Niewielki wzrost
odnotowano réwniez w sektorze ustug rynkowych, gdzie wartos¢ dodana brutto w poréwnaniu z rokiem 2008 wzrosta o 2,5 proc.,
przy wzroscie 5,3 proc. osiagnietym rok wczesniej. W catym 2009 roku zwiekszyto sie rowniez spozycie ogétem spoteczenstwa,
ktore przekroczyto poziom z 2008 roku o 2,0 proc. Na wielkos¢ PKB z analizowanego roku negatywnie wptyneta wartos¢ dodana
brutto w przemysle. W 2009 roku obnizyta sie o 1,1 proc w poréwnaniu z 2008 rokiem, wobec wzrostu o 6,6 proc rok wczesniej.

2" IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 66 (kwieciefi 2010)”
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Jak wskazuje Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, gtownym czynnikiem wzrostu PKB w pierwszym kwartale 2010 roku
w Polsce byto spozycie ogotem, ktdrego wzrost ksztattowat sie na poziomie 2,5 punktu proc. Tempo wzrostu spozycia
indywidualnego, czyli wydatkdéw konsumpcyjnych spoteczenstwa wyniosto 3,3 proc. i byto wyraznie wyzsze niz w ostatnich
trzech kwartatach. Na wyzszym niz w ostatnich kwartatach poziomie uksztattowata sie takze dynamika naktadow inwestycyjnych
przedsiebiorstw. Tempo wzrostu naktadéw na srodki trwate w pierwszym kwartale 2010 roku, wg badan Instytutu, wyniosto 3,2
proc. Warto zwrdci¢ uwage, Ze przyspieszenie tempa wzrostu naktadow inwestycyjnych w pierwszym kwartale 2010 roku
nastapito pomimo utrzymywania sie niekorzystnych warunkow pogodowych, ktore przyczynity sie do wielu ograniczen robot
budowlano-montazowych.

W ujeciu sektorowym w pierwszym kwartale 2010 r. najszybciej rozwijat sie przemyst. Szacunki IBnGR wskazuja, ze tempo
wzrostu wartosci dodanej w przemysle osiagneto poziom réwny 8,7 proc., a produkcji sprzedanej przemystu 9,4 proc. Dobre
wyniki sg po czesci efektem relatywnie niskiej bazy osiagnietej w analogicznym okresie w 2009 roku, kiedy to zostat odnotowany
Znaczacy spadek wartosci produkcji sprzedanej przemystu. Z kolei wspomniane warunki pogodowe przetozyty sie na obnizenie
wartosci dodanej w budownictwie. Zmniejszenie wartosci dodanej w budownictwie w pierwszym kwartale 2010 r. wg szacunkow
IBnGR wyniosto 11,1 proc., a produkcji sprzedanej budownictwa na 15,2 proc.

Wykres 16 Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1996-2009 oraz prognozy na lata 2010-2011 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne mierniki gospodarcze”, IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 66 (kwiecier 2010)”

Jak wskazuja prognozy IBnGR w 2010 roku zmianie ulegnie dotychczasowy sektorowy wzorzec wzrostu. Wptyw na to miaty stabe
wyniki budownictwa odnotowane w pierwszym kwartale 2010 roku. Skutkiem czego wzrost w tym sektorze w catym 2010 roku
wyniesie tylko 3,6 proc. Szybciej, bo w tempie 6,0 proc. rosta bedzie wartos¢ dodana w przemysle, natomiast w ustugach
rynkowych - o 2,7 proc. Wedtug prognoz Instytutu w 2011 roku wzrost w budownictwie w Polsce wyraznie przyspieszy i wyniesie
ponad 8 proc. Wartos¢ dodana w przemysle wzrosnie w tym samym czasie o nieco mniej niz 6 proc., a w ustugach rynkowych
o 3,4 proc. Szacuje sie, ze bariera dynamicznego wzrostu PKB w najblizszych dwoch latach bedzie stosunkowo wolny wzrost
popytu krajowego. Szacunki Instytutu pokazuja jego wzrost w 2010 roku na poziomie 2,3 proc. i w 2011 roku 2,1 proc. Tempo
wzrostu popytu krajowego bedzie wolniejsze niz wzrost PKB, co oznacza, ze w kolejnych latach utrzyma sie pozytywny wptyw
handlu zagranicznego na wzrost gospodarczy w Polsce. Wydaje sie, ze szacowany PKB mogtby by¢ wiekszy, jednak barierg w tym
wypadku jest nienajlepsza koniunktura w Europie oraz wolno odradzajacy sie popyt inwestycyjny.

Inflacja
Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2009 roku w Polsce wyniost 2,4 proc i znalazt sie ponizej celu inflacyjnego

okreslonego przez Rade Polityki Pienieznej, wynoszacym 2,5 proc. Na ksztatt wskaznika inflacji w 2009 roku duzy wptyw miaty
podwyzki optat zwiazanych z mieszkaniem (wzrosty one o 3,0 proc.). Najwiekszy wptyw miaty jednak optaty zwigzane
Z transportem, ktore zwiekszyty sie odpowiednio o 8,4 proc. Nizsze z kolei byty ceny odziezy i obuwia, ktdrych ceny spadty o 3
proc.

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych wzrést w kwietniu 2010 roku o 0,4 proc. porownaniu do marca. W okresie od
stycznia do kwietnia 2010 roku ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty o 1,6 proc. Na zwyzke inflacji najwiekszy wptyw
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miaty podniesione optaty zwigzane z transportem, ktore wyniosty 3,9 proc. oraz ceny napojow alkoholowych i wyrobow
tytoniowych, wzrosty o 2,2 proc. Natomiast nizsze byty ceny odziezy i obuwia, spadek odpowiednio o 2,8 proc.

Wykres 17 Wskaznik cen towaroéw i ustug konsumpcyjnych w Polsce w latach 2000-2010 (w %)
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Zrodto: GUS, ,,Roczne mierniki gospodarcze”, IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 66 (kwiecien 2010)”

W ocenie IBnGR, po wzrostach wartosci inflacji w 2009 r., w 2010 r. inflacja pozostanie na raczej niezmienionym poziomie.
W biezacym roku wyniesie ona srednio 2,5 proc., natomiast w roku 2011 ksztattowac sie bedzie na poziomie 2,8 proc. Wzrost
wskaznika cen towarow i ustug konsumpcyjnych w nastepnych latach ogranicza¢ bedzie oczekiwana podwyzka stop
procentowych.

Stopa bezrobocia

Na koniec grudnia 2009 roku w Polsce stopa bezrobocia wynosita 11,9 proc. i byta o 1,0 punkt procentowy wyzsza niz w trzecim
kwartale ubiegtego roku. W ostatnim kwartale 2009 roku w urzedach pracy zarejestrowano 831,9 tys. osob, tj. o 114,5 tys. osob
wiecej niz w analogicznym okresie 2008 roku. W tym samym okresie pracodawcy zgtosili do urzedoéw pracy 171,9 tys. ofert
pracy, tj. o 25,8 tys. ofert mniej niz przed rokiem.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego kwartatu 2010 roku wyniosta 12,9 proc, co oznacza wzrost o 1 punkt procentowy
w porownaniu z koncem 2009 roku, a takze zwyzke o 1,8 punktu procentowego w porownaniu z sytuacja w analogicznym okresie
2009 roku. Nalezy miec¢ na uwadze, ze wzrost bezrobocia w Polsce jest wynikiem opo6znionej reakcji rynku pracy na spowolnienie
gospodarcze obserwowane jeszcze w pierwszej potowie 2009 roku. Wzrostowi bezrobocia w pierwszym kwartale 2010 r.
towarzyszyta nieznaczna obnizka przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej.
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Wykres 18 Stopa bezrobocia w Polsce w latach 2000-2010 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne mierniki gospodarcze”, IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 66 (kwiecien 2010)”

Szacunki IBnGR wskazuja na pogarszajaca sie sytuacje na rynku pracy w 2010 roku. Prognozowana stopa bezrobocia na koniec
2010 roku wynosi 12,9 proc. i jest wyzsza o 1 punkt procentowy niz w 2009 roku. Wedtug oceny Instytutu zatrudnienie
w gospodarce powinno zacza¢ powoli rosnac juz od drugiego kwartatu 2010 roku, co znajdzie odzwierciedlenie w poziomie
bezrobocia w 2011 roku. W przysztym roku rynek wyraznie odczuje efekty przyspieszenia gospodarczego i stopa bezrobocia na
koniec 2011 roku wyniesie 10,5 proc.

Wynagrodzenie realne brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenie realne brutto w gospodarce polskiej w 2009 roku uksztattowato sie na poziomie 3.102,96
zt. W poréwnaniu z 2008 rokiem najwyzszy wzrost zanotowano w administracji i dziatalnosci wspierajacej (wzrost o 7,3 proc.).
Z kolei w najmniejszym stopniu wzrosty wynagrodzenia w transporcie i gospodarce magazynowej (2,6 proc.). W przeciagu catego
2009 roku przecietne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej wzrosto o 5,7 proc. w porownaniu do 2008 roku. Natomiast
w pierwszym kwartale 2010 roku tempo wzrostu przecietnego realnego wynagrodzenia brutto uksztattowato sie na poziomie 1,1
proc.

Wykres 19 Wysokos¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w Polsce w latach 2005-2010 (w zt)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne mierniki gospodarcze”, IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 66 (kwiecier 2010)”
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Wedtug szacunkow IBnGR w roku 2010 srednie wynagrodzenie brutto wzrosnie realnie o 2,5 proc., natomiast w roku 2011 wzrost
tego wskaznika wyniesie juz 4,5 proc. Taka sytuacja bedzie mozliwa dzieki prognozowanej korzystniejszej kondycji finansowej
przedsiebiorstw, a takze bedzie pochodna lepszej sytuacji na rynku pracy.

5.16. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym
dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent dokonat inwestycji na taczna kwote 278.973,56 zt. Zdecydowana wieksza
czesc tej kwoty, tj. 270.905,04 zt (ok. 97,1% wartosci inwestycji ogotem), zostata przeznaczona na srodki trwate, natomiast na
wartosci niematerialne i prawne wydatkowano 8.068,50 zt (ok. 2,9% wartosci inwestycji ogotem).

W zakresie wartosci niematerialnych i prawnych, Spoétka sfinansowata nabycie nowego oprogramowania komputerowego oraz
aktualizacje programow juz posiadanych.

W zakresie inwestycji w srodki trwate wymienic¢ nalezy, iz w 2009 r. Emitent nabyt elektrokardiograf wykorzystywany przy
akcjach ,,Zadbaj o swoje serce!” za kwote 4.752,49 zt, samochdd za kwote 44.508,20 zt (inwestycja sfinansowana leasingiem)
oraz aparaty teleEKG za taczng kwote 215.799,48 zt.

W 2008 r. Emitent dokonat inwestycji na taczna kwote 457.547,21 zt. Znaczaca czescia tej kwoty stanowity inwestycje
w wartosci niematerialne i prawne w wartosci 309.503,39 zt (ok. 67,6% wartosci inwestycji ogotem), natomiast na srodki trwate
przeznaczono 148.043,82 zt (ok. 32,4% wartosci inwestycji ogotem).

W zakresie wartosci niematerialnych i prawnych, Spotka sfinansowata nabycie oprogramowania CardioScp® (stuzacego do
przyjmowania, wymiarowania i opisywania zapisow EKG uzyskanych od pacjentow przy pomocy aparatow teleEKG),
oprogramowanie, materiaty szkoleniowe i prawa autorskie wspomagajace biezaca dziatalnos¢ Spoétki oraz organizacje projektu
»Zadbaj o swoje serce!”.

W zakresie srodkow trwatych, Emitent nabyt elektrokardiograf wykorzystywany przy akcjach ,Zadbaj o swoje serce!”,
samochod, meble (wyposazenie catodobowego centrum monitoringu kardiologicznego ,,Kardiotele” przy Slaskim Centrum Choréb
Serca w Zabrzu) oraz aparaty teleEKG. Wartos¢ aparatow teleEKG nabytych przez Emitenta w 2008 r. wyniosta 122.445,16 zt.

5.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowych, uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego, uktadowego lub
likwidacyjnego

5.18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym - jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie tocza sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne. Ponadto Emitentowi
nie sa znane zadne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spotka moze stac sie podmiotem postepowan
przed organami rzadowymi.

5.19. Informacje na temat wszelkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktéore moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktoére to postepowania mogty mie¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo
zamieszczenie stosowanej informacji o braku takich postepowan

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych w ciagu
ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby stat sie podmiotem tych postepowan
w najblizszej przysztosci.

5.20. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzain wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych, ktore zwigzane sa w szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowiazan, ktére mogtyby istotnie wptynac¢ na realizacje
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych Emitenta, poza opisanym nizej zobowigzaniem.

Spotka podpisata w dniu 25 czerwca 2010 roku umowe inwestycyjna z BBI Seed Fund Sp. z o.0. Fundusz Kapitatowy sp. k. (BBI)
z siedzibg w Warszawie (w ramach emisji akcji serii B). Umowa inwestycyjna reguluje zasady inwestycji BBl w Spotke
Telemedycyna Polska SA, przy czym naistotniejsze dla dziatalnosci Emitenta sa ponizsze zapisy:
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—  Spotka Telemedycyna Polska SA zobowiazuje sie, iz w przypadku nowej emisji akcji w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w okresie miedzy data podpisania umowy inwestycyjnej, a data uptywu 24 miesiecy od dnia
pierwszego notowania akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia
Akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, cena emisyjna
nowowyemitowanych w tym okresie akcji w kapitale zaktadowym Spétki, nie bedzie nizsza niz cena emisyjna akcji serii B.

— Spotka zobowiazuje sie do ograniczenia o co najmniej 20% maksymalnych putapow lub maksymalnych kwot
kwalifikowanych, przystugujacych Spoétce pomocy publicznej innej niz przyznawana na p przyznawana na podstawie
rozporzadzenia Ministra Gospodarki z dnia 15 czerwca 2007 r. w sprawie wsparcia finansowego udzielanego przez Krajowy
Fundusz Kapitatowy przez okres 3 lat od dnia otrzymania przez Spotke od BBI srodkow tytutem poczynionej na podstawie
umowy inwestycji, przy czym zobowiazanie to nie dotyczy pomocy publicznej udzielanej na podstawie wspoélnotowych
zasad ramowych dotyczacych pomocy panstwa na badania i rozwdj lub innych zastepujacych je zasad ramowych lub
rozporzadzenia o wytaczeniu grupowym w tej dziedzinie;

—  Spotka zobowiazuje sie do powstrzymywania sie co najmniej do czasu wyjscia BBI ze Spotki od prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w zakresie:

e sSwiadczenia ustug finansowych,

e  produkcji lub obrotu bronia, wyrobami tytoniowymi, napojami alkoholowymi lub srodkami odurzajacymi,
e  obrotu nieruchomosciami,

e  produkcji zelaza i stali,

e  gornictwa wegla,

e budownictwa okretowego;

— Spotka zobowiazuje sie do powstrzymania sie od przeznaczenia srodkéw uzyskanych od BBl na podstawie umowy

inwestycyjnej na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie:
e factoringu lub leasingu,
e dzierzawy lub najmu aktywow,
e ustug prawnych,
e ustug ksiegowych,
e handlu hurtowego i detalicznego.

Umowa zastrzega, ze w przypadku nieusuniecia naruszenia umowy inwestycyjnej lub jego skutkow w terminie 30 dni od
wezwania Strony wzywajacej do ich usuniecia Strona, ktdra dopuscita sie takiego naruszenia zobowiazana bedzie do zaptaty kary
umownej w wysokosci 50.000,00 ztotych za kazdy przypadek naruszenia umowy.

Zawarta umowa inwestycyjna obowiazuje przez okres 10 lat, a wygasa z chwila, gdy BBI przestanie by¢ akcjonariuszem Spotki.
5.21. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci

gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W styczniu 2009 r. Emitent wdrozyt nowy kanat dystrybucji i jednoczesnie rozpoczat sprzedaz ustug poprzez partnerow
zewnetrznych (firmy, osrodki zdrowia).

W dniu 19 czerwca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Telemedycyna Polska sp. z 0.0. podjeto uchwate nr
1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 500.000,00 zt, tj. o kwote 156.000,00 zt, poprzez emisje 312
udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Nowo wyemitowane udziaty zostaty objete przez spotke GoAdvisers SA (162
udziaty), pana Ireneusza Plaza (60 udziatow) i pana Szymona Bula (90 udziatow) (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii
Notarialnej w Siemianowicach Slaskich przy ul. 27 stycznia 2 przed notariuszem Maria Dabrowska, Repertorium A nr 3320/2009).

W dniu 22 czerwca 2009 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Telemedycyna Polska sp. z 0.0. do
kwoty 500.000,00 zt, wynikajaca z uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z dnia 19 czerwca 2009 r.

W opinii Emitenta nie nastapity zadne inne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym.
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5.22. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére miaty miejsce od daty zakonczenia ostatniego
okresu obrachunkowego

W dniu 9 marca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Telemedycyna Polska sp. z o0.0. podjeto uchwate nr 1
w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Na mocy przedmiotowej uchwaty dokonano
okreslenia kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej na 500.000,00 zt, ktory dzielit sie na 5.000.000 akcji serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii A zostaty wydane wspoélnikom spotki przeksztatcanej w zamian za posiadane udziaty w
spotce Telemedycyna Polska sp. z 0.0. (Repertorium A nr 6631/2010).

W dniu 1 kwietnia 2010 r. sad rejonowy dla Katowic-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wydat postanowienie, na mocy ktdrego Emitent zostat zarejestrowany jako spotka akcyjna. Telemedycyna Polska SA
zostata wpisana do KRS pod numerem 0000352918.

W dniach 2 czerwca 2010 r. - 2 lipca 2010 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatna akcji serii B, celem pozyskania srodkow
na dalszy na rozwdj Spotki. W ramach oferty objetych zostato 800.000 akcji po cenie emisyjnej 1,80 zt za akcje co dato taczne
wptywy brutto z emisji na poziomie 1,44 mln zt. Dzieki pozyskanym srodkom Telemedycyna Polska SA planuje realizacje
wskazanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celow emisyjnych.

5.23. Dane os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uptywu kadencji, na jaka zostali powotani

5.23.1. Zarzqd Emitenta

Tabela 11 Zarzad Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja
Ireneusz Plaza Prezes Zarzadu 01.04.2010 31.03.2013
Szymon Bula Wiceprezes Zarzadu 01.04.2010 31.03.2013

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 23 Statutu Zarzad spotki Telemedycyna Polska S.A sktada sie od jednego do trzech cztonkéw, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych na okres indywidualnej trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie
z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu
Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujace uprawnienia (§ 23 ust. 3-
4 Statutu):
3. ,,Do dnia, gdy akcjonariusze TLP Inwest Sp. z .0.0. z siedzibq w Katowicach i Ireneusz Plaza bedq posiadac tqcznie nie mniej
niz 50% (piecdziesiqt procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, ale nie dtuzej niz do dnia pierwszego notowania akcji
Spotki na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierédw Wartosciowych S.A. w Warszawie i nie pdzniej niz do dnia 30
czerwca 2011 roku, w zaleznosci ktéry w powyzszych terminow zisci sie jako pierwszy, Zarzqd Spotki bedzie dwuosobowy
i bedzie powotywany i odwotywany w nastepujqcy sposob:

a) lIreneusz Plaza bedzie powotywac i odwotywac Prezesa Zarzqdu Spotki,

b) TLP Inwest Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach bedzie powotywac i odwotywac drugiego cztonka Zarzqdu Spotki.
4. Powotanie i odwotanie cztonkow Zarzqdu Spétki przez uprawnionych akcjonariuszy bedzie dokonywane w drodze oswiadczen
pisemnych ztozonych wobec Spétki. Zawieszanie w czynnosciach cztonkow Zarzqdu jest w kompetencji Rady Nadzorczej Spotki.”

W momencie wygasniecia powyzszego uprawnienia, organem uprawnionym do podejmowania decyzji w zakresie cztonkow
Zarzadu oraz do okreslenia liczby cztonkow Zarzadu Spotki bedzie Rada Nadzorcza (§ 23 ust. 5 Statutu):

5. ,Poczgwszy od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu, w ktérym TLP Inwest Sp. z o.0. z siedzibqg w Katowicach i Ireneusz
Plaza bedq posiadac tgcznie mniej niz 50% (piecdziesiqt procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spotki albo poczawszy od dnia
nastepujgcego bezposrednio po dniu pierwszego notowania akcji Spotki na rynku NewConnect albo poczgwszy od dnia 01 lipca
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2011 roku, w zaleznosci ktory z powyiszych terminow zisci sie jako pierwszy, Rada Nadzorcza bedzie uprawniona do
powotywania, odwotywania i zawieszania w czynnosciach cztonkéw Zarzqdu Spotki oraz do okreslania liczby cztonkéw Zarzqdu.”

Pierwszy Zarzad Emitenta zostat powotany przez zatozycieli spotki Telemedycyna Polska SA (wspdlnikow poprzednika prawnego
Emitenta).

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej kadencji, ktora rozpoczeta sie z dniem 1 kwietnia 2010 r. (to jest
z dniem rejestracji przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke akcyjna) i zakonczy sie z dniem 31 marca 2013 r.

Aktualny Zarzad Emitenta jest dwuosobowy, a w jego sktad obecnie wchodza nastepujace osoby:
— pan Ireneusz Plaza - Prezes Zarzadu,
— pan Szymon Bula - Wiceprezes Zarzadu.

pan Ireneusz Plaza - Prezes Zarzadu

Pan Ireneusz Plaza ukonczyt Wyzsza Szkote Biznesu - National Louis University w Nowym Saczu, wydziat Marketing i Zarzadzanie.
Ze Spotka zwiazany jest od poczatku jej istnienia. Jest wspotzatozycielem i pomystodawca spotki Slaskie Centrum Telemedycyny
sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta).

Przebieg kariery zawodowej pana Ireneusza Plaza jest nastepujacy:

2005 - nadal Telemedycyna Polska SA - Prezes Zarzadu

1999 - 2006 Vario sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

1995 - 1999 Alfa Metalcraft Corporation sp. z o0.0. - Discrict Manager, Manager, Przedstawiciel

1991 - 1995 IMPULS - wtasna dziatalno$¢ gospodarcza

pan Szymon Bula - Wiceprezes Zarzadu

Pan Szymon Bula ukonczyt Politechnike Slaska w Gliwicach, Wydziat Organizacji i Zarzadzania. Ze Spétka zwiazany jest od
kwietnia 2007 r. Ponadto jest dominujacym udziatowcem spétki TLP Inwest sp. z 0.0. (akcjonariusza Emitenta). Pan Szymon Bula
angazuje sie réwniez w akcje prospoteczne poprzez czynne uczestnictwo w instytucjach o charakterze wolontariatu.

Przebieg kariery zawodowej pana Szymona Bula jest nastepujacy:

2009 - nadal Fundacja Pomocy Dzieciom ,,Pomagamy z usmiechem” - Prezes Zarzadu, wolontariat

2007 - nadal Telemedycyna Polska SA - Wiceprezes Zarzadu

2004 - nadal TELE24 sp. z 0.0 - Prezes Zarzadu

2003 - nadal WOPR Katowice - Prezes sekcji ptetwonurkow, wolontariat

2000 - nadal TLP Consulting - wtasna dziatalno$¢ gospodarcza

Tabela 12 Transakcje Emitenta z Cztonkami Zarzadu w latach 2007-2009 (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2009 2008 2007
Ireneusz Plaza, w tym: 74,3 78,0 40,5
- Z tytutu umowy o prace 74,3 64,5 37,5
- Z tytutu udzielonych pozyczek 0,0 13,5 3,0
Szymon Bula, w tym: 82,4 37,2 50,0
- z tytutu umowy o prace 35,5 17,2 0,0
- z tytutu udzielonych pozyczek 0,0 0,0 50,0
- Z tytytu transakcji z podmiotami zaleznymi od pana Szymona Bula 46,9 20,0 0,00

Zrédto: Emitent
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5.23.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 13 Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

Bartosz Zalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.04.2010 31.03.2013
tukasz Bula Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 01.04.2010 31.03.2013
Matgorzata Kaminska- Plaza Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2010 31.03.2013
Janusz Orzet Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2010 31.03.2013
Grzegorz Drozdowski Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2010 31.03.2013

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym z Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego, powotywanych na okres indywidualnej trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwiagzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujace uprawnienia (§ 16 ust. 3-
5 Statutu):

3. ,,Z zastrzezeniem postanowien ust. 7 i 8 ponizej, cztonkowie Rady Nadzorczej bedq powotywani i odwotywani w nastepujqcy
sposob:

a. Akcjonariusz GOADVISERS S.A. tak dtugo jak bedzie posiada¢ nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki bedzie powotywac i odwotywac 2 (dwodch) cztonkéw Rady Nadzorczej oraz bedzie wskazywac
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej;

b. Akcjonariusz Janusz Orzet tak dtugo jak bedzie posiadac¢ nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

c. Akcjonariusze TLP Inwest Sp. z o.0. z siedzibqg w Katowicach i Ireneusz Plaza tak dtugo jak bedq tacznie posiadac nie
mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spétki bedq wspdlnie powotywac i odwotywac 2
(dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej.

4. Oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej sktadane sq przez uprawnionych akcjonariuszy wobec
Spotki. Oswiadczenie o odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne tylko w przypadku, gdy uprawniony akcjonariusz
jednoczesnie powotuje nowego cztonka Rady Nadzorczej.

5. W okresie obowiqzywania postanowien ust. 3 powyzej Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej wybierajq cztonkowie Rady
Nadzorczej.”

Jednakze zapisy Statutu Spotki przewiduja wygasniecie powyzej przytoczonych uprawnien (§ 16 ust. 6 Statutu):

6. ,,Uprawnienia osobiste akcjonariuszy, okreslone w ust. 3 powyzej, wygasajq w dniu pierwszego notowania akcji Spotki na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie albo wygasajq w dniu 30 czerwca
2011 roku, w zaleznosci ktéry z powyzszych termindw zisci jako pierwszy.”

W momencie wygasniecia powyzszego uprawnienia, organem uprawnionym do podejmowania decyzji w zakresie cztonkow Rady
Nadzorczej Spotki bedzie Walne Zgromadzenie (§ 16 ust. 7 Statutu):

7. ,Poczgwszy od dnia nastepujqgcego bezposrednio po dniu pierwszego notowania akcji Spétki na rynku NewConnect albo
poczgwszy od dnia 01 lipca 2011 roku, w zaleznosci ktory z terminéw zisci sie jako pierwszy, uprawnienia do powotywania
i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej przystugujq Walnemu Zgromadzeniu.”

W momencie wygasniecia uprawnien okreslonych w § 16 ust. 3-5 Statutu i przyznania uprawnien do powotywania i odwotywania
cztonkéw Rady Nadzorczej Walnemu Zgromadzeniu, zapisy Statutu Emitenta przewiduja, iz:

8. ,Jezeli w ciqgu szesciu tygodni od ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej lub
wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, powotanego zgodnie z ust. 7 powyzej, nie zostanie uzupetniony sktad Rady
Nadzorczej, wowczas wolne miejsce w Radzie Nadzorczej bedzie tymczasowo uzupetnione uchwatq pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Tymczasowy cztonek Rady Nadzorczej bedzie wykonywac swoje obowiqzki w Radzie Nadzorczej do czasu powotania
brakujacego cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.”
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9. ,,W okresie obowiqzywania postanowien ust. 8 powyzej Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej
wybierajq cztonkowie Rady Nadzorczej.”

W dniu 18 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4 w sprawie zmiany Statutu Spotki,
przewidujacej dodanie nastepujacego uprawnienia:

9a ,,Jezeli akcjonariusz BBl Seed Fund spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Fundusz Kapitatowy Spotka Komandytowa bedzie
posiadac nie mniej niz 580.000 (piecset osiemdziesiqt tysiecy) akcji Spotki bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka
Rady Nadzorczej.”

Zgodnie z trescia uchwaty, przedmiotowa uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej
zarejestrowania przez Sad (po wczesniejszym zarejestrowaniu przez Sad uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 1 czerwca 2010 r.).

W dniu 18 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 6 w sprawie powotania Pana Marcina
Majewskiego w sktad Rady Nadzorczej.

Zgodnie z trescia uchwaty, przedmiotowa uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej
zarejestrowania przez Sad (po wczesniejszym zarejestrowaniu przez Sad uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 1 czerwca 2010 r.).

Aktualnie dziatajaca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona z dniem
1 kwietnia 2010 r. (to jest z dniem rejestracji przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke akcyjna) i zakonczy sie z dniem 31
marca 2013 r.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodza nastepujace osoby:
— pan Bartosz Zalewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— pan tukasz Bula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- pani Matgorzata Kaminska - Plaza - Cztonek Rady Nadzorczej,
— pan Janusz Orzet - Cztonek Rady Nadzorczej,
— pan Grzegorz Drozdowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

pan Bartosz Zalewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Bartosz Zalewski ukonczyt Akademie Ekonomiczna w Katowicach, Wydziat Finansoéw. Ze Spotka zwiazany jest od 2008 roku.
Od roku 2004 zawodowe doswiadczenia zdobywa pracujac w Spotce GoAdvisers S.A. (Autoryzowany Doradca Emitenta),
poczatkowo jako Dyrektor ds. Kluczowych Klientéw, a od 2009 roku jako Wiceprezes Zarzadu.

pan tukasz Bula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan tukasz Bula ukonczyt Akademie Ekonomiczng w Katowicach oraz Hogskolan i Jonkoping w Szwecji. Petni funkcje Prezesa
Zarzadu TLP Inwest sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (akcjonariusz Emitenta) oraz dodatkowo jest jej udziatowcem.
Z Emitentem zwiazany jest od 2010 roku. Od 2001 r. zawodowo zwiazany takze z Procter & Gamble - Global Business Services
w Warszawie.

pan Janusz Orzet - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Janusz Orzet jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach, posiada tytut Biegtego Rewidenta. Zwiazany ze
Spotka od 2008 roku. Zawodowo zwiazany z branza goérnictwa wegla kamiennego. Od 2007 roku zatrudniony w Kompanii Wegla
Kamiennego S.A. na stanowisku Dyrektora ds. Ekonomiki Produkcji Centrum Wydobywczego "Potudnie”.

pani Matgorzata Kaminska-Plaza - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Kaminska-Plaza jest absolwentka Uniwersytetu Opolskiego, Wydziat Nauk Politycznych i Spotecznych. Posiada
otwarty przewod doktorski na Wydziale Nauk o Polityce, Socjologii i Filozofii Uniwersytetu Wroctawskiego. Ze Spotka zwiazana
od 2008 roku. Zawodowo zwiazana od 2000 roku z Radiem Plus Slask, w ktorym piastuje stanowisko Dyrektora Marketingu.

pan Grzegorz Drozdowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Drozdowski jest absolwentem Uniwersytetu Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie, Wydziat Prawa i Administracji,
posiada tytut Radcy Prawnego. Od 2006 roku prowadzi wtasng kancelarie. Doswiadczenie zawodowe zdobyt pracujac
w renomowanych kancelariach prawniczych. Ze Spoétka zwiazany od 2008 roku.
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Tabela 14 Transakcje Emitenta z Cztonkami Rady Nadzorczej w latach 2008-2009 (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2009 2008
Bartosz Zalewski 0,0 0,0
tukasz Bula 0,0 0,0
Matgorzata Kaminska-Plaza 3,6 15,6
Janusz Orzet 0,0 0,0
Grzegorz Drozdowski 0,0 0,0

Zrédto: Emitent

5.24. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu

5.24.1. Struktura wtasnosciowa przed emisjq akcji serii B

Tabela 15 Wyszczegélnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na
walnym zgromadzeniu przed oferta prywatna akcji serii B

Akcjonariusz Seria akcji  Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogoélnej

(w szt.) zaktadowym (%) na WZA liczbie gtosow (%)
TLP Inwest sp. z o0.0. A 2 100 000 42,00 2 100 000 42,00
Ireneusz Plaza A 1 400 000 28,00 1 400 000 28,00
Janusz Orzet A 1 000 000 20,00 1 000 000 20,00
GoAdvisers SA A 500 000 10,00 500 000 10,00
RAZEM 5 000 000 100,00% 5 000 000 100,00%

Zrédto: Emitent

5.24.2. Struktura wtasnosciowa po emisji akcji serii B

Tabela 16 Wyszczeg6lnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na WZ po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii B**

Akcjonariusz Seria akcji  Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogoélnej

(w szt.) zaktadowym (%) na WZA liczbie gtosow (%)
TLP Inwest sp. z 0.0. A 2 100 000 36,21 2 100 000 36,21
Ireneusz Plaza A 1 400 000 24,14 1 400 000 24,14
Janusz Orzet A 1 000 000 17,24 1 000 000 17,24
GoAdvisers SA A 500 000 8,62 500 000 8,62
BBl Seed Fund* B 580 000 10,00 580 000 10,00
Pozostali B 220 000 3,79 220 000 3,79
RAZEM 5 800 000 100,00 5 800 000 100,00

Zrédto: Emitent

* petna nazwa podmiotu brzmi: BBI Seed Fund spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Fundusz Kapitatowy Spotka Komandytowa
** w przypadku zarejestrowania przez sad emisji akcji serii B
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Wykres 20 Struktura wtasnosciowa po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii B (udziat w kapitale zaktadowym

i gtosach na walnym zgromadzeniu)**

3,79%

10,00%

8,62% 36,21%

= TLP Inwest sp. z 0.0.
= [reneusz Plaza
= Janusz Orzet
= GoAdvisers SA
BBI Seed Fund*
pozostali

17,24%

24,14%

Zrédto: Emitent

* petna nazwa podmiotu brzmi: BBI Seed Fund spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Fundusz Kapitatowy Spéotka Komandytowa
** w przypadku zarejestrowania przez sad emisji akcji serii B

5.24.3. Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Pan Ireneusz Plaza, Prezes Zarzadu i akcjonariusz Spotki, w dniu 18 czerwca 2010 r. ztozyt zobowiazanie w sprawie
czasowego wytaczenia zbywalnosci wszystkich posiadanych przez niego akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego
wytaczenia zbywalnosci akcji, pan Ireneusz Plaza zobowiazat sie, iz w okresie 24 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie ani w inny sposéb nie
przeniesie wtasnosci, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci objetych
przedmiotowym zobowiazaniem akcji, w zaden sposéb, na rzecz jakiejkolwiek osoby.

Akcjonariusz TLP Inwest sp. z o0.0. w dniu 18 czerwca 2010 r. ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytaczenia
zbywalnosci wszystkich posiadanych przez niego akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytaczenia zbywalnosci
akcji, TLP Inwest sp. z o0.0. zobowiazat sie, iz w okresie 24 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) nie obciazy, nie zastawi, nie zbedzie ani w inny sposéb nie przeniesie
wtasnosci, jak rowniez nie zobowiaze sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci objetych przedmiotowym
zobowigzaniem akcji, w zaden sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby.

Pan Janusz Orzet, Cztonek Rady Nadzorczej i akcjonariusz Spotki, w dniu 18 czerwca 2010 r. ztozyt zobowiazanie w sprawie
czasowego wylaczenia zbywalnosci wszystkich posiadanych przez niego akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego
wytaczenia zbywalnosci akcji, pan Janusz Orzet zobowiazat sie, iz w okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) nie obciazy, nie zastawi, nie zbedzie ani w inny sposob nie
przeniesie wtasnosci, jak rowniez nie zobowiaze sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci objetych
przedmiotowym zobowiazaniem akcji, w zaden sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby.

Akcjonariusz GoAdyvisers SA w dniu 18 czerwca 2010 r. ztozyt zobowiazanie w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci
wszystkich posiadanych przez niego akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytaczenia zbywalnosci akcji, GoAdvisers
SA zobowiazat sie, iz w okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) nie obciazy, nie zastawi, nie zbedzie ani w inny sposob nie przeniesie wtasnosci, jak rowniez nie zobowiaze
sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci objetych przedmiotowym zobowiazaniem akcji, w zaden sposob, na
rzecz jakiejkolwiek osoby.
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA
ORAZ

RAPORT UZUPEENIAJACY Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

TELEMEDYCYNA POLSKA SP. Z 0.0.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009 ROKU

Poznan, 29 stycznia 2010 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspolnikow, Rady Nadzorczej, Zarzgdu
Telemedycyna Polska Sp. z 0.0.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Telemedycyna Polska Sp. z o.0.
(. Spoétki”) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Modelarskiej 12 za rok obrotowy, ktory zakornczyt sie
dnia 31 grudnia 2009 roku obejmujacego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 843.866,24 zf,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku , ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 72.891,82 21,

d. zestawienie zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego o kwote
347.892,16 21,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktory wykazuje zwiekszenie stanu Srodkdw pienieinych o kwote
33.445,36 2,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnoé¢, prawidtowos$é i jasnosc zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidfowos$é ksigg rachunkowych, bedacych podstawg ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki obowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosdci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzeteine,
prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe bedace podstawa jego sporzadzenia sg prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
b. stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duiej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajq kwoty i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu

tel: +48 61 841 71 &( WWW! w4 NiP: 78718100 KRS 000030455
w38 Poznad fax: +46 61 841 71 60 e-mail: hivo@daudylp REGON: 3008
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finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad
zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw, a takie ogélinej prezentacji
zalgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 2e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii 0 zatagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku,

b. zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz przyjetymi
przez Spoétke zasadami (polityka) rachunkowosci i na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami umowy Spotki.

6. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz e sprawozdanie z dziafalnosci jest
kompletne w rozumieniu art, 49 ust, 2 Ustawy o rachunkowosci.

Marcin Gora Margin Hauffa
(
C
Biegly rewident Wiceprezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10009 Biegty rewident

Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 29 stycznia 2010 roku

4AUDYT Sp. 7 0.0,
Il Eodcicing 18/4 tel:+48 61841 1 8 www: e day ¢ NIP: 7BIT0 KRS DX

G0-538 Pornad fax: +48 6 840 71 80 e-mail: bivro@4audyly REGON: 300821504 ] zakladowy 100 000 PN aspoda RS
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6.2, Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

BUDUJEMY ZAUFANIE

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Telemedycyna Polska Sp. z o.0. (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
11 marca 2005 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Modelarskiej 12.

W dniu 26 czerwca 2008 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikdw zmieniono nazwe
Spotki z Slaskie Centrum Telemedycyny Sp. z 0.0. na Telemedycyna Polska Sp. 2 0.0.

Dnia 14 lipca 2005 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000237991.

Spotka posiada numer NIP: 648-25-42-977 oraz symbol REGON 240102536.
Spéika dziata na podstawie przepisow kodeksu spdlek handlowych oraz w oparciu 0 umowe Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sg ustugi medyczne —~ badania EKG wykonywane
przez telefon; ujete w PKD w dziale 85.1 ,,ochrona zdrowia”,

Kapital zakladowy Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku wynosit 500,0 tys. zt i dzielit sie
na 1 000 udzialéw zwyktych o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw podjefo uchwale i
podwyiszylo kapitat zakladowy do kwoty facznej kapitatu 500,0 tys. 2t poprzez utworzenie nowych
312 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zi. Podwyiszenie kapitalu zostalo w catosci pokryte wkiadem
pienieznym. Podwyiszenie w ilodci 150 udzialéw zostalo objetych po cenie emisyjnej rownej
nominalnej, natomiast 162 udzialy zostaly objete po cenie emisyjnej 1.234,57 21 za jeden udziatl.
Nadwyika ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng wyniosta facznie 119,0 tys. 2t i zostafa odniesiona
na kapitat zapasowy Spotki. Podwyiszenie kapitalu zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
w Katowicach dnia 9 lipca 2009 roku,

Na dzien bilansowy oraz na dzied wydania opinii struktura udziatowcéw Spotki przedstawiata sig
nastepujgco:
- Szymon Bula - 42,0%,
Ireneusz Plaza - 28,0%,
—  Janusz Orzet, - 20%,
- GoAdvisers S.A—-10% .

SALDYT Sp. 2 0.0,
G 5/2

tel.s +48 b1 4 WWW tadyt NIP KRS | Be f
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Zgodnie z umowa organami Spotki s3: Zgromadzenie Wspolnikow, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:
— Ireneusz Plaza - Prezes Zarzadu,
—  Szymon Bula - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzient wydania opinii wchodzili:
~  Grzegorz Dymek,

~  Malgorzata Kamiriska-Plaza,

—  Janusz Orzel,

—~  Grzegorz Drozdowski,

- Bartosz Zalewski.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo poddane
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie przeprowadzil Marcin Gora, biegly rewident nr 10009,
dziatajagcy w imieniu 4 AUDYT Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3363, O sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 wydano opinie bez
zastrzeien z uwagg objasniajaca, iz Spotka nie dochowata wymogow wynikajacych z art, 233 Kodeksu
Spotek Handlowych, co do wysokosci kapitalu wlasnego. Na dzien bilansowy straty Spotki
przewyizszyly sume kapitatu zapasowego oraz 1/3 kapitatu zakladowego w zwigzku z tym istniala
konieczno$¢ podjecia przez zgromadzenie wiascicieli decyzji o dalszym istnieniu spotki.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjelo uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote 156,0 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zarejestrowano w
dniu 9 lipca 2009 roku, a taczna wartosc podwyzszonego kapitalu wilasnego w cenie emisyjnej wzrosta
0 275,0 tys.zl.

Sprawozdanie finansowe zostalo 2atwierdzone przez Walne Zgromadzenie Wspdélnikéw w dniu
13 listopada 2009 roku, ktére postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 325 719,09
ztotych zostanie pokryta z zyskéw lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe zostalo zloione w Sadzie Rejestrowym dnia 19 listopada 2009 roku.
Sprawozdanie to nie podlegato obowigzkowi ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo wprowadzony do ksigg
jako bilans otwarcia roku badanego.

4AUDYT Sp. 2 0.0
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Wspdlnikow , Rady Nadzorczej i Zarzadu
Telemedycyna Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Modelarskiej 12 i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktére sklada sig:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow | pasywow
wykazuje sume 843.866,24 !,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 72.891,82 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
347.892,16 zf,

e. rachunek przeplywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkéw pieniginych o kwotg
33.445,36 21,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 8 grudnia 2009 roku
zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2009 roku odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliimy stosownie do postanowien rozdziatu
7 Ustawy
o rachunkowosci oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach
06 stycznia 2010 roku oraz od 18 stycznia 2010 roku do dnia 22 stycznia 2010 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami,

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki s obowigzani zapewnic, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spefniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci

4AUDYT Sp. 2 0.00
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Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajagcego  (uzupefniajacego) ja raportu, o zalgczonym sprawozdaniu
finansowym, prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia,
zgodnosci z okreslonymi Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci
wszystkich istotnych dla oceny Spétki informaciji.

Zarzad Spodtki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci ijasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktore moglyby w
znaczacy sposob wplyngé na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie
zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci takie, ktore zaistnialy po dacie bilansu.
Ponadto Zarzagd oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam
wszystkich danych finansowych, ksigg rachunkowych iinnych wymaganych dokumentow.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnil nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielil stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalaczonego
sprawozdania finansowego spelniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki.
Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe

AAUDYT Sp. 7 0.0
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Il.  ANALIZA SYTUAC)I FINANSOWE) | MAJATKOWE)

1. BILANS
Rok Rok Dynamika Rok " Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. 2! tys. 2f %  Struktura %  Struktura %
Aktywa trwale 560,2 4310 30,0% 66,4% 71,2%
Wartosci niematerialne o ek A Eo) s
i prawne 47,1 5 -15,4% 2 48,3%
Rzeczowe aktywa trwate 300,7 138,7 116,9% 35,6% 22,9%
Diugoterminowe rozliczenia 0
miedzyokresowe 124 0, X 1,5%
Aktywa obrotowe 283,7 174,4 62,6% 33,7% 28,8%
Zapasy 0,0 0,0
Naleznodci krétkoterminowe 2246 148.8 50,9% 26,7% 24,6%
Inwestycje krotkoterminowe 59,1 25,6 130,4% 7,0% 4,2%
Aktywa razem 843,9 605,4 39,4% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezgcy poprzedni

tys. 2t tys. zf %  Struktura%  Struktura %

Kapitat wiasny 502,4 154,5 225,1% 59,5% 25,5%
Kapitat podstawowy 500,0 3440 45,3% 59,3% 56,8%
Kapital zapasowy 575,0 456,0 26,1% 68,1% 75,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -645,5 -319,7 -101,9% -76,5% -52,8%
Zysk (strata) netto 72,9 -325,7 . B,6% -53,8%
Zobowigzania

I rezerwy na zobowigzania 3414 450,9 -24,3% 40,5% 74,5%
Rezerwy na zobowigzania 15,8 0,0 - 1,9%

Zobowiazania dtugoterminowe 29,2 175,0 -83,3% 3,5% 28,9%
Zobowigzania

krétkoterminowe 146,4 206,8 -29,2% 17,4% 34,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 150,0 69,1 117,1% 17,8% 11,4%
Pasywa razem 843,9 605,4 39,4% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok Rok Dynamiﬁa "Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. 2! tys. 2f % Struktura % Struktura %

Przychody netto ze sprzedazy | 14109 5704 147,3% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjne) 1325.0 806,9 64,2% 93,9% 141,5%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 85,9 -236,5 - 6,1% -41,5%
Pozostale przychody operacyjne 30,3 13,4 126,8% 2,1% 2,3%
Pozostale koszty operacyjne 32,5 98,5 -67,0% 2.3% 17,3%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 83,7 3216 ; 5,9% -56,8%
Przychody finansowe 0.0 0,9 -100,0% = 0.2%
Koszty finansowe 9,8 5.1 93,3% 0,7% 0,9%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci
gospodarczej 73,9 -325,7 - 5,2% -57,1%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 = - =
Zysk/(Strata) brutto 73,9 -325,7 - 5,2% 57,1%
Podatek dochodowy 1,0 0,0 " 0,1%
Zysk/(Strata) netto 72,9 -325,7 . 5,2% -57,1%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsigbiorstwo,. Jej
podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskow postrzeganych
przez pryzmat zasobow ~ tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza
rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dzialalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych
sposobdw angazowania posiadanych przez nie srodkow.

Wartos¢ wskatnika

Wskainik Formula obliczeniowa
2009 2008 2007
_— e
k reedal chod
2yskownosc sprzedaty EYsk 2 SORRM/PTRYChodY 6,1% -41,5% -57,3%
2e sprzedaty
Rentownoic sprzedaty brutto rysk brutto/przychgdv HERo 5,2% -57,1% -60,7%
1e sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto oysk netto/preychody netto 5,2% -57,1% -60,7%
ze sprzedazy
k wi Ik
Rentownodd kapitatu wiasnego oo v - DEX YR 17,0% -67,8% -168,3%
finansowego bieigcego roku
Rentownodt aktywow zysk netto/aktywa ogolem 8,6% 53,8% 261,9%

Plynnoé¢ finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraia zdolnos¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnosc ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreSlonym czasie na gotowke (cykl aktywow
obrotowych).

Wartos¢ wskainika
Wskainik Formuta obliczeniowa

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskainik plynnoéci szybkie| naleznosci krétkoterminowe)/ 1,9 08 04
zobowiazania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskainik plynnosci biezace) rozliczenia miedzyokresowe)/ 19 08 04
zobowigzania krétkoterminowe

naleznosici handlowe/

Pokrycie zobowigzan naleinosciami \ y 36 0,9 0,7
zobowigzania handiowe
aktywa obrotowe ~ zobowigtania
Kapitat obrotowy netto (w tys. z1.) 137,2 - 32,3 - 785
bieigce
Udziat kapitatu pracujacego w . .
Eolodct skbywdow kapitat obrotowy/ aktywa ogdlem 16,3% 5,3% 119,6%
SAUDYT Sp. 2 0.
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow oceniajg zdoinosc przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielko$¢ danego aktywa jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci okreslajq diugosc
cyklu rotacji jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogdélem oraz wskazujg okres, po jakim
przedsiebiorstwo przecigtnie splaca swoje zobowiazania.

Warto$é wskainika
2009 2008 2007

oo —— —— ——

przychody netto ze sprzedaty/aktywa

Wskainik Formula obliczeniowa

Wskainik rotacji majatku ; 1,7 0,9 43
ogolem

WskaZnik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaty/aktywa

) 2,5 1,3 20,2
aktywow trwatych trwate
Wskainik rotacji naleznosc {naleznosci z tytutu dostaw 52 52 59
w dniach | ustug/przychody ze sprzedaty)*360
Wskaénik rotacji zobowigzan w {zobowigzania z tytulu dostaw a2 97 101
dniach i ustug/koszty wlasne sprzedaiy)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédel finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegdlnych skiadowych kapitatow
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo diugoterminowej plynnosci finansowej.

Wartos¢ wskainika
2009 2008 2007

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wspdtczynnik zadtuzenia kapital obcy / kapitaly ogélem 0,4 0,7 21
Pokrycie zadfuzenia kapitatem kapital wlasny/zobowligzania wraz 2 15 03 - 05
wiasnym rezerwami : ’ r
Stopien pokrycia aktywow .

kapitat wi kt t A 4 - X
trwatych kapitatem wiasnym gl Slaicyaktyee bl s 0 A
Trwalos¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogdlem 0,6 03 - 11
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Komentarz

Na dzien 31 grudnia 2009 roku suma bilansowa zamyka sie kwot3 843,9 tys. zi, co stanowito wzrost
wzgledem 31 grudnia 2008 roku o 39,4%.

Istotnymi sktadnikami aktywow Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku byly wartosci niematerialne i
prawne oraz rzeczowe aktywa trwale stanowigce {gcznie 64,9% sumy bilansowej.

Wartosc kapitatu wlasnego zwiekszyla sie wzgledem 31 grudnia 2008 roku o 225,1% i stanowila na
koniec ostatniego analizowanego okresu 59,5% wszystkich pasywow. O zwiekszeniu kapitatu
wlasnego decydowata glownie zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakfadowego oraz osiggniety
wynik finansowy roku 2009,

Istotny wzrost udzialu w pasywach Spotki w roku 2009 roku odnotowaly takie rozliczenia
miedzyokresowe, ktory to wzrost stanowily gldéwnie ujete przychody przyszlych okresow zwigzane z
zafakturowanymi abonamentami na ustugi dotyczace 2010 roku.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci
72,9 tys. 2t w zwigzku z czym wartosci wszystkich wskaznikow rentownosci Spotki ulegly poprawie,

W 2009 roku wartosci wskaznikow opisujgcych plynnosc Spotki ulegly poprawie w stosunku do lat
ubieglych a ich wartosci utrzymujq sie powyzej wartosci zalecanych. Kolejne podwyzszenia kapitatu
Spotki znacznie poprawily strukture finansowania i ptynnos¢ Spotki w poréwnaniu do lat ubieglych.
Zmiany kapitatu wplynely takie na znaczng poprawe wskainika pokrycia naleznosci handlowych
zobowigzaniami handlowymi ktdry na dzien bilansowy wynaosi 3,6.

Wskainik pokrycia aktywow trwalych kapitatem diugoterminowym bliski jednoéci wskazuje, ze
Spotka finansuje dtugoterminowe aktywa kapitatem wiasnym i zobowigzaniami dtugoterminowymi.
Utrzymywanie takiej struktury pasywow jest zalecane.

Przecigtne okresy trwania naleinosci nie ulegly zmianie w poréwnaniu do roku ubieglego natomiast
okres spiat zobowigzan ulegt blisko dwukrotnemu skréceniu. Okres zaptat naleinosdci jest nieco
dluiszy niz okres splaty zobowigzan, co oznacza, ze Spdtka w podobnym zakresie korzystata i
udzielata kredytu kupieckiego.

Wartosci wskaznikow obrotowosci aktywow oraz rzeczowego majatku trwalego zanotowaty
dwukrotny wzrost w stosunku do roku ubiegtego. Wynika to z faktu, ze wzrost wartosci przychodow
byl znacznie dynamiczniejszy anizeli wzrost sumy bilansowej i wartosci rzeczowego majgtku trwatego.

Wartosci wskaznikdw obrazujgcych poziom finansowania kapitalem wiasnym byly na koniec roku
2009 na poziomie znacznie przekraczajacym zalecane minimum (wartoé¢ zalecana > 0,3) i ulegly
istotnej poprawie w stosunku do roku ubieglego. Wskazniki finansowe obrazujg wysoki udziat
kapitatu wiasnego w finansowaniu dziatalnoéci Spotki (60%).
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Telemedycyna Polska Sp. z o0.0.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie
stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziafalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego aniechania, bgdi istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

AAUDYT Sp. 2 0.0
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. INFORMACJE SZCZEGOtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujacg w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta do stosowania
uchwaty Zarzadu. Podstawowe zasady wyceny aktywow | pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia w
siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére

mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby usuniete,

w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,
udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

-~  powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

— spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadal ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika 2z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostal on prawidiowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywédw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Sp.zo0.
Y B ek ~48 81 44 ! WWw | NIP
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Wartosci niematerialne i prawne

Podstawowa pozycja aktywow trwatych Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku byly wartosci
niematerialne i prawne, ktore w kwocie 247,1 tys. 2, stanowity ponad 44,1% aktywow trwatych oraz
29,3% aktywow ogotem.

Wartosc zakupionych wartosci niematerialnych i prawnych stanowig glownie prawa majgtkowe do
materiatow szkoleniowych, materiatow organizacyjnych i proceduralnych oraz materiatow stuzacych
budowie serwisu i systemow identyfikacyjnych zwigzanych z projektem ,Zadbaj o swoje serce”.

taczna wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na dzien bilansowy wyniosta 337,8 tys. zt,
a ich dotychczasowe umorzenie wyniosto 90,6 tys. zf, co oznacza iz wartosci te byly w 26,8%
umorzone.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane s z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celow bilansowych i
podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku 2009. Stwierdzono potrzebe
zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych wartosci niematerialnych i prawnych w zwigzku z czym
Zarzad Spotki podjat uchwate dokonujagc zmiany stawek od dnia 1 stycznia 2009 roku, Okres
ekonomicznej uzytecznosci ulegl wydluzeniu i obecnie stosowane stawki amortyzacyjne s3
nastepujace:

- autorskie prawa majagtkowe i zrownane z nimi: 10% lub 14%,

- pozostale wartosci niematerialne i prawne: 20% lub 50%.

Zmiana polityki rachunkowosci w tym zakresie spowodowata zwiekszenie wyniku finansowego roku
2009 w wysokosci 66,2 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Spotki na dzienn 31 grudnia 2009 roku w kwocie 300,7 tys. zt i stanowily
53,7% aktywow trwatych oraz 35,6% aktywow ogotem,

Najwiekszg grupq rodzajowq srodkow trwatych byly inne srodki trwale w kwocie 258,6 tys. zi. Grupe
te stanowig glownie zakupione transmitery stuzace wykonywaniu podstawowej dziatalnosci Spétki
badan kardiologicznych przez fcza telefoniczne.

taczna warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na dzien bilansowy wyniosta 396,0 tys. 2, a ich
dotychczasowe umorzenie wyniosfo 95,8 tys, zI, co oznacza iz srodki trwate byty w 24,2% umorzone.
Spotka korzysta ze srodka transportu na podstawie umowy leasingu. Umowy leasingu speinia co
najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci, dlatego bedacy ich
przedmiotem $rodek trwaty wykazano w aktywach tak jak wiasne srodki trwate.

Ostatnig inwentaryzacje srodkow trwatych w drodze spisu z natury Spotka przeprowadzita w
2008 roku.

Nie stwierdzilismy wystepowania srodkow trwafych nie uzywanych lub takich, ktére z innych
powodow powinny byc objete odpisem aktualizujgcym.
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo. Giowne tytuty do
utworzenia aktywow na odroczony podatek dochodowy stanowig rezerwy na sSwiadczenia
pracownicze oraz nie wypfacone wynagrodzenia i skfadki ZUS.

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 224,6 tys. 21 stanowily na dzien bilansowy 26,6% aktywow
ogotem,

Podstawowg pozycja skladajacy sie na naleznosci krotkoterminowe byly naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktorych wartos¢ na dzien bilansowy wyniosta 202,2 tys. zi.

Naleznosci z tytulu dostaw i wuslug Spotka zinwentaryzowata wedlug stanu na dzien
30 listopada 2009 roku, inwentaryzacja nastgpita w drodze weryfikacji dokumentow z uwagi, ze na
saldo skfadaly sie salda od osob fizycznych o niskich wartosciach,

Zweryfikowalismy splaty naleznosci po dniu bilansowym | stwierdzilismy iz do dnia badania
uregulowano Spéice wigkszos¢ salda z dnia bilansowego.

Naleznosci przeterminowane i zagrozone zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata naleznosci w walutach obcych.

Inwestycje krotkoterminowe

Na inwestycje krotkoterminowe, ktore w wartosci 59,1 tys. zt stanowily 7,0% , skladaty sie $rodki
pienigzne zgromadzone przez Spotke na rachunkach bankowych i w kasie Spotki.

Saldo srodkow pienieinych w banku zostalo potwierdzone przez bank na dzien bilansowy. Saldo
srodkow pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury na dzien bilansowy. Spétka nie posiadata
srodkow w walucie obcej na dzien bilansowy.

Kapitat wtasny

Kapitat wilasny Spotki na koniec 2009 roku wynosit 502,4 tys. zt i stanowit 59,5% pasywow ogdiem.
Kapital podstawowy w ciggu badanego okresu ulegt zmianie i jego wartos¢ na dzied bilansowy
wynosifa 500,0 tys. zi.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow podjgio uchwalg i
podwyzszyto tym samym kapitat udzialowy do kwoty facznej kapitatu 500,0 tys. 2 poprzez utworzenie
nowych 312 udziatow o wartosci nominalnej 500 zi. Podwyzszenie kapitalu zostalo w calosci pokryte
wkiadem pienigznym. Podwyiszenie w ilosci 150 udziatow zostato objetych po cenie emisyjnej
rownej nominalnej, natomiast 162 udzialy zostaly objgte po cenie emisyjnej 1.234,57 zt. Nadwyzka
ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng wyniosta facznie 119,0 tys. z! i zostata odniesiona na kapitat
zapasowy Spotki. Podwyiszenie kapitafu zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Katowicach
dnia 9 lipca 2009 roku.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wynosit 575,0 tys. zi, a jego wartos¢ stanowily uzyskane
nadwyzki z tytulu objecia nowych udzialdw po cenie emisyjnej przewyiszajacej ich wartosc
nominaing.

AAUDYT Sp. 2 0.0
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Wynik finansowy (strata) za okres poprzedni zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow
7z dnia 13 listopada 2009 roku zostanie rozliczony z zyskow lat przysziych,

Zmiany kapitatdw wiasnych prawidiowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach
wiasnych.

Rezerwy na zobowigzania

Spotka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek dochodowy. Gtownym
tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy jest roznica miedzy wartoscig
podatkowg (nizszg) a bilansowg (wyzszg) wartosci niematerialnych i prawnych. Roznica wynika z
zastosowania nizszych stawek amortyzacyjnych dla celéw bilansowych niz podatkowych.

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly oszacowane i ujete przez Spotke w oparciu o narzedzie
aktuarialne. Spotka prawidiowo obliczyta i ujela rezerwe na nie wykorzystane urlopy.

Zobowijzania diugoterminowe

Na pozycje skfada sie wylacznie czes¢ zobowigzania Spotki z tytufu zawartej umowy leasingowej
przypadajaca do splaty w okresie powyiej jednego roku.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wartos¢ zobowiazan krétkoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 17,4% pasywdéw ogotem
i wynosita 1464 tys, zi.

Gtowng pozycja skfadajacy sie na zobowigzania krétkoterminowe byly zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug w kwocie 55,7 tys. zi.

Ponadto na zobowigzania krotkoterminowe skiadaly sie krotkoterminowa czeéé zobowigzania 2
tytufu umowy leasingu w kwocie 8,9 tys. zf, zobowigzania publiczno - prawne w kwocie 40,1 tys. zi
oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen w kwocie 41,6 tys. zi,

Spotka nie dokonywata inwentaryzacji swoich sald zobowigzan. Dokonalismy weryfikacji otrzymanych
obcych istotnych sald przez Spotke. Powstate roznice zostaly wyjasnione i zarachowane w badanym
okresie.

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spofecznych wynikajg ze zlozonych deklaracji
podatkowych i zostaly prawidlowo zinwentaryzowane.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych okresow

Spotka zarachowata zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopow pracowniczych, ktorych
wartos¢ na dzien bilansowy wyniosta 5,0 tys. z{, premie dla Zarzadu oraz koszty ustug obcych. Na
dzien bilansowy Zarzad Spotki nie dokonal ujecia zobowigzania z tytutu badania sprawozdania
finansowego za rok 2009 w kwocie 6,3 tys. zlotych, gdyz wynik Spotki w biezgcym okresie zostat
obcigzony kosztami badania roku 2008 w wysokosci 5,5 tys. zi.

Przychody przyszlych okreséw w wysokoséci 126,9 tys. zt dotycza zafakturowanych przychodow 2z
tytutu abonamentow dotyczgcych 2010 roku.

AAUDYT Sp. 2 0.0,
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Przychody ze sprzedaty i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spotka osiggnela zysk na sprzedazy w wysokosci 85,9 tys. zi.
Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc, wiasciwg prezentacje
i wyceng kosztow i przychodow wykazanych w rachunku zyskow i strat.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W badanym okresie wartos¢ pozostatych kosztéw operacyjnych przewyiszyla poziom pozostatych
przychodow operacyjnych o kwote 2,2 tys. zi.
Na pozostale koszty operacyjne skladaty sie glownie utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci.

Przychody i koszty finansowe

Na koszty finansowe skiadaly sie koszty z tytulu odsetek od zaciagnietych poiyczek, odsetki od
umowy leasingowej i od zobowigzan handlowych oraz prowizje z tytulu zaciggnietej umowy
kredytowej.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji  dzialalnosci  przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo | kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Noty w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego w badanym
okresie o kwote 354,3 tys. zi.

Rachunek przeplywdéw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieinych w wysokosci
33,4 tys. 2t, 3 jego pozycje prawidlowo powigzane s3 z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
notami objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym 2009. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane w art. 49 ust, 2 Ustawy
o rachunkowodci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim irodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnil porownywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4., INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych jg przepisow prawa.

Marcin Gora Marcin Hauffa
¢ ' | -
iegly rewident Wiceprezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10009 Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11266
Marcin Hauffa

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 29 stycznia 2010 roku

AAUDYT Sp. 2 a.on
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6.3. Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, wraz z danymi poréwnawczymi, sporzadzone
zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi

Telemedycyna Polska Sp. 2 0.0.

Sprawozrdanie finansowe
2a rok obrotowy od 1 stycania do 31 grudnia 2009 roku
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Sprawordanie finansowe 2009 - Telemedycyna Polska 5p. 2 0.0.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawordanie finansowe 1a rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Dia Udriatowcdw Telemedycyna Polska 5p. 1 0.0.

Zgodnie  prrepisami ustawy o rachunkowodci 2 dnia 29 wrzednia 1994 roku 1 péiniejsrymi rmianami
Zarzgd jest robowigzany zapewnié sporzadrenie rocinego sprawordania finansowego dajacego
prawidiowy | rretelny obraz sytuaci majatkowe] | finansowe] Spdiki na konlec roku obrotowego orat
wyniku finansowego 2a ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego 1ostaly przedstawione w ninigjstym  dokumencie
w nastepujyce) kolejnodei:

Wprowadienie do sprawozdania finansowego

Bilans na drier 31 grudnia 2009 roku wykazujacy po stronie aktywdw | pasywow kwoteg
843 866,24 Hotych

Rachunek Tyskdw | strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku (warlant
pordwnawczy) wykarujacy rysk netto w kwocle 72 891,82 rotych

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 2a rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujqce werost stanu kapitatu wlasnego o kwoteg 347 892,16 totych

Rachunek prreptywdw pleniginych wykazujgcy wzrost stanu frodikdw plenigtnych o kwote
33 445,36 Zlotych

Dodatkowe informacie | objadnienia,
Sprawozdanie Zarzadu 2 driatainodel stanowid zatgcznik do ninlejszego sprawozdania finansowego.

Crionek Zarzgdu
—
Szymon Bula

Osoba odpowiedziaina
1a prowadrenie ksigg rachunkowych
erftrg‘nﬂ‘ Koczara

LAt

Katowice, dnia 29 stycinia 2010 roku
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6.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje o Spoétce
a. Telemedycyna Polska Sp. z 0.0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 11.03.2005 r., w formie
aktu notarialnego, Repertorium nr A nr 2010/2005 w Kancelarii Notarialnej Maria Dabrowska, 41-100 Siemianowice SL.
UL.27 stycznia 2. Zgodnie z umowa Spodtka zostata zawiazana na czas nieokreslony.
b. Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, przy ul. Modelarskiej12.
c. W dniu 14.07.2005 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS

0000237991.

d. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:
e  Ustugi medyczne - badania EKG wykonywane przez telefon; ujete w PKD w dziale 85.1 ,,ochrona zdrowia”

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku i zostato sporzadzone przy
zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowad dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie
zamierza ani nie jest zmuszona zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedza Zarzadu
Spotki nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b. Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metoda posrednia.

c. Waluta sprawozdawcza jest PLN.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustawa o Rachunkowosci z 29 wrzesnia
1994 roku z p6zniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody
liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt obcigzaja koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania, za wyjatkiem transmiterow oraz wytworzonych zestawow
lifepack, ktore podlegaja amortyzacji bez wzgledu na ich wartos¢ poczatkowa.

Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:
Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e Autorskie prawa majatkowe lub zréwnane z nimi 10%; 14%
e Inne wartosci niematerialne i prawne 20%, 50%

Telemedycyna Polska SA
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Dla srodkow trwatych:

e Urzadzenia techniczne i maszyny 25%
e Srodki transportu 20%
e  Pozostate srodki trwate 25%

b. Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sa wycenione wedtug
wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Skutki zmian wartosci inwestycji krotkoterminowych wptywaja w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Rdéznica miedzy wyzsza cena nabycia a nizsza cena rynkowa obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen odnosi sie na
przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty do wysokosci poprzednio odpisanych
w koszty réznic.

c. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sa wedtug wartosci podlegajacej
zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa wedtug sredniego kursu ustalonego
przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne roznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z
réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowiazania, odnoszone sg
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Wysokos¢ odpisu aktualizacyjnego ustala sie nastepujaco:

- naleznosci przeterminowane powyzej 8 miesiecy - w wysokosci 100% kwoty naleznosci;

- naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy - w wysokosci 50% kwoty naleznosci;

QOdpisy aktualizujace wartosc naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosc.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich wartos¢ lub
dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank polski.

d. Srodki pieniezne
Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy srodki

pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten
dzien.
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e. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie
whniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat udziatowy w kwocie 500 000,00 ztotych tworzyto 1000 udziatow o réwnej wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich. Moze takze odzwierciedla¢ skutki korekt
zmian zasad rachunkowosci i btedow podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku odzwierciedla nie rozliczone wyniki z lat ubiegtych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono rowniez
nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy udziatow powyzej ich wartosci nominalnej.

f. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych Spotka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowiazania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sa niepewne, ich powstanie jest pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow oraz z obowiazku wykonania zwiazanych z biezaca
dziatalnoscia przysztych swiadczen, ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci
ustug, ktore zostana wykonane w przysztosci a dotycza biezacego okresu obrotowego.

g. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku Spotki rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmuja w szczegdlnosci: rownowartosc¢ otrzymanych przychodow
z tytutu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywéw i pasywoéw a ich
wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktoére spowoduja zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

W 2009 r. utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowa roznica pomiedzy wartoscig
bilansowa a wartoscia podatkowa wartosci niematerialnych i prawnych Spotki.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiagzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

i. Instrumenty finansowe
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W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkow (wartos¢ nominalna wraz z kosztami
transakcji poniesionymi bezposrednio w zwiazku z nabyciem aktywow finansowych).

Zobowiazania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne zobowiazania finansowe na dzien bilansowy sa
wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy aktywow finansowych oraz zobowiazan finansowych zakwalifikowanych do
kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym instrumentow pochodnych) oraz aktywow finansowych zakwalifikowanych do
kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej (z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone sa
odpowiednio do przychodéw i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywow i zobowiazan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (z wyjatkiem pozycji
zabezpieczanych i zabezpieczajacych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate réznice ustalone na dzien wytaczenia
ich z ksiag rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych z tytutu odsetek okresu
sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochodny wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
Roéznica miedzy wartoscia godziwa ustalona na dzien bilansowy, a wartoscia godziwa na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest
na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci godziwej wycenia sie w
wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow pienieznych wycenia sie w
wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie oraz na
wynik z operacji finansowych w czesci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia.

j. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci
finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spotka stosuje wariant poréwnawczy
rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towarow i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie
przez niego ustugi. W przypadku Spotki do przychodow ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim: przychody ze
sprzedazy ustugi Kardiotele, przychody ze sprzedazy ustugi ,,Zadbaj o swoje serce”, pozostate.

Przychodem ze sprzedazy towarow i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towarow i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardéw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W
przypadku Spotki do przychodow ze sprzedazy towardw i materiatow zalicza sie przede wszystkim: przychody ze sprzedazy
elektrod, pozostate.

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody nie zwiazane bezposrednio z normalna dziatalnoscia,
wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sa to poniesione koszty
operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe dotyczace srodkow trwatych w budowie wptywaja na wartos¢
nabycia tych sktadnikow majatku. Roznice kursowe oraz odsetki od zobowiazan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu srodka
trwatego do uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami
nadzwyczajnymi wynikajacymi ze zdarzen losowych.
6.3.2. Bilans na 31 grudnia 2009 (w zt)
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Wyszczegdlnienie

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartosé firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

11l. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. 0d pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Nota Rok biezacy
560 214,13
1 247 144,15
- 247 144,15
2-7 300 693,94
300 208,18
- 3779,50
- 37 831,97
- 258 596,71
6 485,76
17 -
8-10 -
9 -
10 -
21,30 12 376,04
30 12 376,04

Rok poprzedni

430 957,58
292 298,65

270 338,65

21 960,00
138 658,93
138 658,93

2 363,69
14 208,35
122 086,89
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B. AKTYWA OBROTOWE

l. Zapasy

1. Materiaty

. Pétprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe

. Towary

u b~ W N

. Zaliczki na dostawy
|
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

. Naleznosci kréotkoterminowe

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
c)inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

I1l. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne Srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM

11

16,18-20
20
16

18

16

18
19
12-15

13

22

283 652,11

224 559,80

224 559,80
202 215,85
202 215,85
2 569,00
19 774,95
59 092,31
59092,31

59092,31
59092,31

843 866,24

174 446,61

148 799,66

148 799,66
82 909,99
82909,99
59 789,28

6 100,39
25 646,95
25 646,95

25 646,95
25 646,95

605 404,19

Telemedycyna Polska SA



, Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

Wyszczegdlnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24-28 502 425,04 154 532,88
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 500 000,00 344 000,00

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
Il. Udziaty (akcje) wtasne - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 25 575 001,27 456 000,93

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 26 - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 27 - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - 645 468,05 -319 748,96
VIII. Zysk (strata) netto - 72 891,82 -325719,09
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - 341 441,20 450 871,31
I. Rezerwy na zobowigzania 29,31 15 809,57 -
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 13 395,57 -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 2 414,00 -
- dtugoterminowa - 359,00 -

- krétkoterminowa - 2 055,00 -
3. Pozostate rezerwy - -

- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe - - -

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 33,34-35 29 227,45 175 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - 29 227,45 175 000,00
a) kredyty i pozyczki 34 - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -
c) inne zobowigzania finansowe 34 29 227,45 -
d) inne - - 175 000,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 32 146 434,24 206 786,55

1. Wobec jednostek powigzanych - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - 146 434,24 206 786,55
a) kredyty i pozyczki 34 - 41 670,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -
c) inne zobowigzania finansowe - 8901,60 -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 55 725,07 94 558,07
- do 12 miesiecy - 55 725,07 94 558,07

- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - _

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen - 40 121,68 34597,41
h) z tytutu wynagrodzen - 41 685,89 32187,24
i) inne - - 3773,83
3. Fundusze specjalne - - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 23 149 969,94 69 084,76
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 149 969,94 69 084,76
- dtugoterminowe - - -
- krotkoterminowe - 149 969,94 69 084,76
PASYWA OGOLEM 843 866,24 605 404,19
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6.3.3. Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy) za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 w zt
Wyszczegdlnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: 43-45 1410 879,68 570 423,90
- od jednostek powigzanych - - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow - 1408 477,23 569 905,38

Il. Zmiana stanu produktéw - - R
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki - - -

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - 2 402,45 518,52
B. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J 46 1324 997,96 806 909,88
I. Amortyzacja - 126 969,62 37 614,53
1. Zuzycie materiatéw i energii - 32 969,60 58 633,02
I1l. Ustugi obce - 293 365,83 199 331,23
IV. Podatki i optaty, w tym: - 42 530,77 33 258,30
- podatek akcyzowy - - -
V. Wynagrodzenia - 622 503,60 370507,92
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - 91 675,68 47 260,61
VII. Pozostate koszty rodzajowe - 111 982,86 60 304,27
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - - -
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) - 85 881,72 - 236 485,98
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 47 30 320,97 13 395,15
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 13 212,55 2 459,02
Il. Dotacje - - -
lll. Inne przychody operacyjne - 17 108,42 10936,13

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 48 32 464,48 98 468,48
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - -
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - -

lll. Inne koszty operacyjne - 32 464,48 98 468,48
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) - 83 738,21 -321 559,31

G. PRZYCHODY FINANSOWE 49 . 924,40
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - R
- od jednostek powigzanych - - R
IIl. Odsetki, w tym: - - 924,40
- od jednostek powigzanych - - R
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji - - R
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - R

V.Inne - - -
H. KOSZTY FINANSOWE 50 9 826,86 5084,18
I. Odsetki, w tym: - 7 426,86 5084,18

- dla jednostek powigzanych - - R
II. Strata ze zbycia inwestycji - - -
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji - - R

IV.Inne - 2 400,00 -
. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (F+G-H) - 73 911,35 -325719,09
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJINYCH (J.1.-).11.) 51 - -

I. Zyski nadzwyczajne - - R
II. Straty nadzwyczajne - - -

K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+J) - 73 911,35 -325 719,09
L. PODATEK DOCHODOWY 52 1019,53 -
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - - -
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) - 72 891,82 -325 719,09
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6.3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 (w zt)
Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 154 532,88 - 69 747,96

- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 154 532,88 - 69 747,96
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 344 000,00 125 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 156 000,00 219 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 156 000,00 219 000,00
- emisji akcji 156 000,00 219 000,00

b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia akgji - -

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 344 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 456 000,93 125 001,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 119 000,34 330 999,93
a) zwiekszenie (z tytutu) 119 000,34 330999,93
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 119 000,34 330999,93

- podziatu zysku (ustawowo) - -
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- pokrycia straty - -

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 575 001,27 456 000,93
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- zbycia $rodkdw trwatych - -

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -319 748,96 -147 814,69
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
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- podziatu zysku z lat ubiegtych - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 319 748,96 -147 814,69
- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 319 748,96 -147 814,69
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych -325719,09 -171934,27
a) zwiekszenie (z tytutu) -325 719,09 -171 934,27
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -325719,09 -171934,27

b) zmniejszenie (z tytutu) - -

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 645 468,05 -319 748,96
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 645 468,05 -319 748,96
8. Wynik netto 72 891,82 -325719,09
a) zysk netto 72 891,82

b) strata netto -325719,09
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 502 425,04 154 532,88
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 502 425,04 154 532,88
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6.3.5. Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia) za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 (w

zt)

Wyszczegélnienie Rok biezacy Rok poprzedni

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 72 891,82 - 325 719,09
Il. Korekty razem 151 089,19 91 032,85
1. Amortyzacja 126 969,62 37 614,53
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 160,02 4 159,78
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -13212,55 -2459,02
5.Zmiana stanu rezerw 15 809,57 -
6. Zmiana stanu zapasow - 641,44
7.Zmiana stanu naleznosci -75760,14 -102 076,21
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 18 682,31 87 996,04
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 68 509,14 65 156,29
10. Inne korekty 2931,22 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1111) 223 981,01 -234 686,24
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 44 861,74 5383,42
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 44 861,74 4 459,02
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 924,40
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - 924,40

- zbycie aktywdw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - 924,40
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki 279 458,56 457 547,21
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 278 973,56 435 587,21
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne 485,00 21 960,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 234 596,82 -452 163,79
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 100 000,34 724 999,93
1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 100 000,34 724 999,93

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki 55939,17 15414,18
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 40 000,00 13 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 6 379,15 -
8. Odsetki 7 160,02 -
9. Inne wydatki finansowe 2 400,00 2414,18
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 44 061,17 709 585,75
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.I1IB.111+C.111) 33 445,36 22 735,72
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 33 445,36 22 735,72
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 25 646,95 2911,23
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 59 092,31 25 646,95

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Telemedycyna Polska SA



>

6.3.6.

Lp.

N o v bk

Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Wartosci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Wyszczegdlnienie

Wartosc brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewnetrzne

- inne

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

aktualizacja wartosci

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne
- inne

Wartosc brutto na koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

- inne

Umorzenie na koniec okresu
Wartosc¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%)

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0%

Wartosc
firmy

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0%

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

311723,72
26 068,50
8 068,50
18 000,00

0,00

337 792,22
41 385,07
49 263,00

0,00

90 648,07
270 338,65
247 144,15

27%

Zaliczki na wartosci
niematerialne i
prawne

21 960,00
0,00
0,00
0,00

21 960,00

18 000,00
3 960,00
0,00

0,00

0,00

0,00

21 960,00
0,00

0%

Razem

333 683,72
26 068,50
8 068,50
18 000,00
0,00

21 960,00
0,00

0,00

0,00

18 000,00
3 960,00
337 792,22
41 385,07
49 263,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

90 648,07
292 298,65
247 144,15
27%
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2. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Lp. Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii tL;::ilqr:iitz:S:Lai Srodki , Poz?stale Razem
wiasne budowle maszyny transportu  $rodki trwate

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 20 307,69 15 500,00 132 064,92 167 872,61
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 4752,49 46 308,20 219 844,37 270 905,06
— nabycie 4752,49 46 308,20 219 844,37 270 905,06
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00
— inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 17 300,00 25 433,84 42 733,84
— likwidacja 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— sprzedaz 17 300,00 25 433,84 42 733,84
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
Wartosc brutto na koniec okresu 0,00 0,00 25 060,18 44 508,20 326 475,45 396 043,83
Umorzenie na poczatek okresu 17 944,00 1291,65 9 978,03 29 213,68
Zwiekszenia 3 336,68 9767,90 64 602,04 77 706,62
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 4383,32 6701,33 11 084,65
— likwidacja 0,00
— sprzedaz 4 383,32 6 701,33 11 084,65
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00
— inne 0,00

4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 21 280,68 6 676,23 67 878,74 95 835,65

5. Wartosc netto na poczatek okresu 0,00 0,00 2 363,69 14 208,35 122 086,89 138 658,93

6. Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 3 779,50 37 831,97 258 596,71 300 208,18

7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 0% 85% 15% 21% 24%
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5.
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Lp.
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Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

P . . Wartos¢ na poczatek
Wyszczegdlnienie Wartosc¢ na koniec okresu pocza

okresu
Srodki trwate wtasne 262376,21 182624,40
Srodki trwate uzywane na podstawie umdéw najmu
Srodki trwafe uzywane na podstawie uméw dzierzawy
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 37831,97
Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw
Razem 300 208,18 182 624,40

Wartosc¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych srodkow trwatych
Wartos¢ na poczatek

Wyszczegdlnienie Wartosc¢ na koniec okresu
okresu

Srodki trwate uzywane na podstawie umdéw najmu

Czynsz roczny Katowice ul. Modelarska 12 (biura) 57 660,54 22 378,80
Czynsz roczny Zabrze ul. Szpitalna i Wolnosci (kardiotele) 5619,70 5616,56
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw dzierzawy

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu

Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw

Razem 63 280,24 27 995,36
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

P Wartosc na koniec  Warto$¢ na poczatek
Wyszczegélnienie
okresu okresu

nie dotyczy
Razem 0,00 0,00

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych

Wyszczegdlnienie Warto.sc brutto na Odpisy a!(tuallquce na Odpisy afktuallZquce na
koniec okresu koniec okresu koniec okresu2

nie dotyczy
Razem 0,00 0,00 0,00

Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

. Wartosc w roku Wartos$¢ w roku
Wyszczegélnienie .. .
biezacych poprzednim

Koszt wytworzenia srodkdw trwatych w budowie 485,76

Koszt wytworzenia sSrodkow trwatych na witasne potrzeby

Razem 485,76 0,00

Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

Wartosc w roku

Wyszczegdlnienie Plany na rok nastepny

biezacych
Naktady na ochrone srodowiska
Naktady na pozostate niefinansowe aktywa trwate 278 973,56 400 000,00
Razem 278 973,56 400 000,00

Zakres zmian inwestycji dlugoterminowych
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a)

b)

Lp.

a)

b)

9.
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Wyszczegdlnienie Nieruchomosci
Wartos¢ na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym: 0,00
— nabycie

— aport

— aktualizacja wartosci
— inne

Zmniejszenia, w tym: 0,00
— sprzedaz

— aport

aktualizacja wartosci

- inne
Przemieszczenia

Wartos¢ na koniec okresu 0,00

Wartosci
niematerialne

0,00

0,00

0,00

Zakres zmian aktywoéw finansowych od jednostek powigzanych

Wyszczegdlnienie Udziaty
Wartosé na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0,00
— nabycie

— aport

aktualizacja wartosci
— inne

Zmniejszenia, w tym: 0,00
— sprzedaz

— aport

— aktualizacja wartosci

— inne

Przemieszczenia

Wartos¢ na koniec okresu 0,00

Wyszczegdlnienie Udziaty
Wartos¢ na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0,00
— nabycie

— aport

— aktualizacja wartosci
- inne

Zmniejszenia, w tym: 0,00
— sprzedaz

— aport

— aktualizacja wartosci

— inne

Przemieszczenia

Wartos¢ na koniec okresu 0,00

Akcje

0,00

0,00

0,00

Zakres zmian aktywow finansowych od pozostatych jednostek

Akcje

0,00

0,00

0,00

Dtugotermin.
aktywa fin. JP

0,00

0,00

0,00

Inne papiery
wartosciowe

0,00

0,00

0,00

Inne papiery
wartosciowe

0,00

0,00

0,00

Dtugotermin.
aktywa fin. JnP

Udzielone
pozyczki

0,00

0,00

0,00

Udzielone
pozyczki

0,00

0,00

0,00

Inne inwestycje
dtugoterminowe

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

0,00

0,00

0,00

Inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

0,00

0,00

0,00

Razem

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Razem

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Razem

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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10. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Wartosc¢ ksiegowa brutto na

Odpisy aktualizujace na

Wartosc netto na

Lp.  Wyszczegdlnienie . . KX
P ¥ 8 koniec okresu koniec okresu koniec okresu
1. Materiaty 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4, Towary 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych zapasy
. Wartosc¢ na . . .. . Wartosc na koniec
Lp. Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
1. niedotyczy 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
11.  Zakres zmian inwestycji krétkoterminowe
L Wyszczegélnienie Krétkotermin. aktywa Krotkotermin. aktywa Inne inwestycje Razem
p- Y & finans. JP fin. JnP krétkoterminowe
1.  Wartos¢ na poczatek okresu 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
2. Przemieszczenia 0,00
3. Wartos¢ na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
12.  Zakres zmian aktywow finansowych od jednostek powigzanych
Lp. Wyszczegodlnienie Udziaty Akcje Inne p’a ?lew Udz]elon‘ce Inne krotk(?termlnowe Razem
wartosciowe pozyczki aktywa finansowe
1. Wartosc¢ na poczatek okresu 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
2. Przemieszczenia 0,00
3.  Wartosé na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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13.  Zakres zmian aktywow finansowych od pozostatych jednostek

Inne papiery Udzielone Inne krétkoterminowe

Lp. Wyszczegdlnienie Udziaty Akcje wartosciowe pozyczki aktywa finansowe Razem
1. Wartosc¢ na poczatek okresu 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
2.  Przemieszczenia 0,00
3.  Wartosé na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

14. Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywéw pienieznych
s L. . Wartos¢ na poczatek
Lp. Wyszczegdlnienie Wartosc¢ na koniec okresu pocz3
okresu
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 59 092,31 25 646,95
2. Inne $rodki pieniezne
3. Inne aktywa pieniezne
Razem 59 092,31 25 646,95
15.  Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Lp. Wyszczegdlnienie Wartosé na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosé na koniec
okresu okresu
1. Odpisy aktualizujgce naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00
2. Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych jednostek 46 517,24 36 031,15 46 517,24 36 031,15
- ztytutu dostaw i ustug do 12 m-cy 46 517,24 36 031,15 46 517,24 36 031,15
3. Razem 46 517,24 36 031,15 46 517,24 36 031,15
16. Odpisy aktualizujace naleznosci dtugoterminowe
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢ na poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Wartosé na koniec
okresu okresu
1. Odpisy aktualizujgce naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
) 0,00
2. Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
B 0,00
3. Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
17. Odpisy aktualizujace inne naleznosci krétkoterminowe
Lp. Wyszczegdlnienie Wartosc na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na koniec
okresu okresu
1. Odpisy aktualizujgce naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
B 0,00
2. Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych jednostek 4 959,50 0,00 4 959,50 0,00
- inne 4 959,50 4 959,50 0,00
3. Razem 4 959,50 0,00 4 959,50 0,00
18.  Odpisy aktualizujgce naleznosci dochodzone na drodze sgdowej
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Wyszczegdlnienie

nie dotyczy

Razem

19.  Struktura naleznosci krotkoterminowych

Wyszczegélnienie

0d jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, w tym:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

0d pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, cet, ubezp. spot.
inne

dochodzone na drodze sgdowej
Razem

Wartos¢ na
poczatek okresu

Wartos$¢ na koniec

0,00

Naleznosci biezace

20. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Wyszczegdlnienie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Razem

roku
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
224 559,80 186 159,91
202 215,85 163 815,96
202 215,85 163 815,96
0,00
2 569,00 2 569,00
19 774,95 19 774,95
0,00
224 559,80 186 159,91
Wartosc na
poczatek Zwiekszenia
okresu
12 376,04
0,00 0,00

0,00 12 376,04

21. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Wyszczegdlnienie

nie dotyczy
Razem

22. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Wyszczegdlnienie

Ujemna wartosc firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

krétkoterminowe

Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na premiez zysku dla Zarzadu
Koszty roku 2009 (czymsz, ustgi telekom.)
Przychody przysztych okreséw

Wartos¢
na
poczatek
okresu

69 084,76
0,00

69 084,76
1400,00
0,00

10 568,07
57 116,69

Wartosc¢ na
poczatek okresu

Zwiekszeni
a

149 969,94
0,00

149 969,94
5043,00

7 930,00
10 090,58
126 906,36

0,00

Zmniejszeni
a

69 084,76
0,00

69 084,76
1400,00
0,00

10 568,07
57 116,69

Zwiekszenia

0,00

Naleznosci
przeterminowane
do 6 miesiecy

0,00
0,00

4737,48
4737,48
4737,48

4737,48

Zmniejszenia

0,00

0,00

Zwiekszenia

0,00

Zmniejszenia

0,00

Naleznosci
przeterminowane
od 6-12 miesiecy

0,00
0,00

33 662,41
33 662,41
33662,41

33 662,41

Wartosc¢ na
koniec okresu
0,00
0,00

Naleznosci
przterminowane
powyzej 12
miesiecy
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Wartosc na koniec okresu

Zmniejszenia

0,00

12 376,04
0,00
0,00
12 376,04

Wartos¢ na
koniec okresu
0,00
0,00

Wartos¢ na koniec okresu

0,00

149 969,94
0,00

0,00

149 969,94
5043,00

7 930,00
10 090,58
126 906,36
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Razem 69 084,76 149 969,94 69 084,76 149 969,94

23. Dane o strukturze kapitatu podstawowego

Udziat w kapitale

e llos¢ posiadanych Wartos¢ Kapitat podstawowy na
Lp. Wyszczegélnienie - L, . R podstawowym na
akcji / udziatéw nominalna koniec okresu .
koniec okresu
1. Szymon Bula 420,00 500,00 210 000,00 42,00%
2. Ireneusz Plaza 280,00 500,00 140 000,00 28,00%
3. Janusz Orzet 200,00 500,00 100 000,00 20,00%
4.  GoAdvisers 100,00 500,00 50 000,00 10,00%
Razem 1 000,00 - 500 000,00 100,00%
24.  Kapitat (fundusz) zapasowy

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Wartosc na poczatek okresu 456 000,93 125 001,00
a) Zwiekszenia, w tym: 119 000,34 330999,93
- nadwyzka nad ceng nominalng udziatéw 119 000,34 330999,93
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00
2. Wartos¢ na koniec okresu 575 001,27 456 000,93

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Wartosc¢ na poczatek okresu 0,00 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00
2. Wartos¢ na koniec okresu 0,00 0,00

25.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Wartos¢ na poczatek okresu 0,00 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
t;) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00
Z-. Wartos¢ na koniec okresu 0,00 0,00
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26. Propozycje co do sposobu podziatu zysku, pokrycia straty

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢

1.  Zarzad proponuje:
Zysk netto przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat

ubiegtych 72891,82

Razem 72 891,82

27. Zakres zmian stanu rezerw

Wartos¢ Wartos¢ na koniec okresu
J na . . . . .
L. z
p Wyszczegodlnienie poczatek wiegkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie
okresu
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 13 395,57 13 395,57
dochodowego
R _— . | .
5 ezerwy na $wiadczenia emerytalne i 0,00 2414,00 0,00 0,00 2414,00
podobne
a) dtugoterminowe 0,00 359,00 0,00 0,00 359,00
. rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 359,00 359,00
rentowe
R 0,00
b)  krétkoterminowe 0,00 2 055,00 0,00 0,00 2 055,00
) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 2 055,00 2055,00
rentowe
R 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
_ 0,00
b)  krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R 0,00
Rezerwy na zobowigzania ogétem 0,00 15 809,57 0,00 0,00 15 809,57

28.  Zakres zmian stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1.  Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 0,00
a)  odniesionych na wynik finansowy 0,00

b)  odniesionych na kapitat wiasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosc firmy

2. Zwigkszenia, w tym 12 376,04
a)  odniesionych na wynik finansowy 12 376,04
- niewyptacone wynagrodzenia pracownicze XI1/2009 6 723,28
- niezaptacone ubezpieczenia spoteczne 2009 2 728,93
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 458,66
- rezerwa na niewykorzytane urlopy 958,17
- rezerwa na premie z zysku dla Zarzadu 1 507,00
b)  odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c)  odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng warto$¢ firmy 0,00
3. Zmniejszenia 0,00
a)  odniesionych na wynik finansowy 0,00
b)  odniesionych na kapitat wiasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
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4.  Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 12 376,04
a)  odniesionych na wynik finansowy 12 376,04
b)  odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosc firmy 0,00

29.  Zakres zmian stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢

1.  Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 0,00
a)  odniesionych na wynik finansowy

b)  odniesionych na kapitat wtasny

c¢)  odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia, w tym 13 395,57
a) odniesionych na wynik finansowy 13 395,57
) r9zn|ca .w wa.rtosu bilansowej i podatkowej wartosci 13 395,57
niematerialnych i prawnych
b)  odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c¢)  odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng warto$¢ firmy 0,00
3. Zmniejszenia 0,00
a)  odniesionych na wynik finansowy 0,00
b)  odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c)  odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
4.  Stanrezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 13 395,57
a)  odniesionych na wynik finansowy 13 395,57
b)  odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00

30. Struktura zobowigzan kréotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

Zobowigzania

Zobowigzania Zobowigzania .
przterminowane

Wartos¢ na koniec Zobowigzania X .
przeterminowane przeterminowane

Lp. Wyszczegdlnienie

roku biezace do 6 miesiecy od 6-12 miesiecy pov.vyi.ej 12
miesigcy

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a)  ztytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b)  pozostate 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 146 434,24 146 434,24 0,00 0,00 0,00
a)  kredyty i pozyczki 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych pap. wart. 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 8901,60 8901,60
d)  ztytutu dostaw i ustug 55 725,07 55 725,07 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 55 725,07 55 725,07
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0,00
f)  zobowigzania wekslowe 0,00
g)  ztytutu podatkdw, cet, ubezp. spot. 40 121,68 40 121,68
h)  z tytutu wynagrodzen 41 685,89 41 685,89
i) inne 0,00

Razem 146 434,24 146 434,24 0,00 0,00 0,00

31.  Struktura czasowa zobowigzan dtugoterminowych

Telemedycyna Polska SA



>

Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

P Wymagalne
T Wartos¢ bilansowa s s
Lp. Wyszczegdlnienie . powyzej 1 roku
na koniec okresu
do 3 lat
1. Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
- kredyty bankowe 0,00
-z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- inne 0,00
R 0,00
2. Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek 29 227,45 0,00
- kredyty bankowe 0,00
-z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 29 227,45 0,00
- inne 0,00 0,00
- 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem 29 227,45 0,00
32. Zobowiazania finansowe z tytutu pozyczek i kredytow
P Wymagalne
s s Wartos¢ bilansowana  Wymagalne do 1 s s
Lp. Wyszczegélnienie N powyzej 1 roku
koniec okresu roku
do 3 lat
1. Kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
- 0,00
2.  Pozyczki 0,00 0,00 0,00
R 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
33. Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
o ) Wartos¢ Wymagalne do 1 Wyn‘1a.galne
Lp. Wyszczegdlnienie bilansowa na powyzej 1 roku
X roku
koniec okresu do 3 lat
1. Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 0,00 0,00 0,00
- 0,00
2. Inne zobowigzania 0,00 0,00 0,00
R 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
34. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
L Wvszezegslnienie Wartos¢ bilansowa
P- ¥ 8 na koniec okresu
1. nie dotyczy
Razem 0,00

Wymagalne
powyzej 3 lat do
5

0,00

29 227,45

29 227,45

29 227,45

Wymagalne
powyzej 3 lat do
5

0,00

0,00

0,00

Wymagalne
powyzej 3 lat do
5

0,00

0,00

0,00

Wymagalne
powyzej 5 lat

0,00

0,00

0,00

Wymagalne
powyzej 5 lat
0,00

0,00

0,00

Wymagalne
powyzej 5 lat
0,00

0,00

0,00
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35. Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ bilansowa

Lp. W blnieni
P yszczegdinienie na koniec okresu
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2.  Wobec pozostatych jednostek 0,00
Razem 0,00

36. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Wartosc na poczatek  Wartosc na koniec

Lp. Wyszczegdlnienie okresu okresu
1. nie dotyczy
Razem 0,00 0,00
37. Przecietne zatrudnienie
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace 14,00 13,00
Razem 14,00 13,00

38. Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych wyptacone lub nalezne

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Wynagrodzenia wyptacone 109 797,41 81 707,64
- lreneusz Plaza 74 312,18 64 453,74
- Szymon Bula 35485,23 17 253,90
2. Wynagrodzenia nalezne 0,00 0,00
Razem 109 797,41 81707,64

39. Pozyczki wyptacone osobom wchodzgcym w sktad organow zarzadzajacych oraz nadzorujacych

Wartos¢ bilansowa Wartosc bilansowa

Lp. Wyszczegdlnienie na koniec okresu na poczatek okresu
1. Pozyczki wyptacone 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

40. Wpykaz spétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w
organie stanowigcym spétki

Udziat w liczbie

Lo, W Sinieni iat w kapital
p yszczegélinienie Udziat w kapitale glosow

Wynik okresu

1.  niedotyczy
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Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Kardiotele — przychody ze sprzedazy ustugi medyczne;j

Akcja informacyjno-profilaktyczno-spoteczna "Zadbaj

o swoje serce"
Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréow

Przychody ze sprzedazy materiatéw
Sprzedaz materiatow

Przychody netto ze sprzedazy razem

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktow
kraj

Przychody netto ze sprzedazy ustug

kraj

Przychody ze sprzedazy towarow

kraj

Przychody ze sprzedazy materiatow

kraj

Przychody netto ze sprzedazy razem

Rok biezacy Rok poprzedni

0,00 0,00

1408 477,23 569 905,38

1089 007,99 320 658,26

315 276,69 248 737,28

4 192,55 509,84

0,00 0,00

2 402,45 518,52

2 402,45 518,52

1410 879,68 570 423,90

Rok biezacy Rok poprzedni

1408 477,23 569 905,38
1408 477,23 569 905,38
0,00 0,00
0,00 0,00
2402,45 518,52
2 402,45 518,52
1410 879,68 569 905,38

Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku

nastepnym

Wyszczegdlnienie

Razem

Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Wartosc¢ przychodow Wartosc kosztow

0,00 0,00

produktéw na wiasne potrzeby

Rok biezacy

126 969,62
32 969,60
293 365,83
42 530,77

625 503,60
91675,68

Wynik

0,00
0,00

Rok poprzedni

37 614,53
58 633,02
199 331,23
33 258,30

370507,92
47 260,61
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7. Pozostate koszty rodzajowe 111 982,86 60 304,27
Koszty rodzajowe ogétem 1324 997,96 806 909,88

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki

45.  Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

Lp. Wyszczegodlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 13 212,55 2 459,02
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 44 861,74 4 459,02
w_artosc zbytych niefinansowych aktywdéw trwatych (wartosé 3164919 -2 000,00
ujemna)
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Inne przychody operacyjne 17 108,42 10936,13
- korekta vat 0,00 5266,31
- aktualizacja zobowigzan 0,00 4935,54
- rdznice z zaokrgglen 1,37 2,40
- pozostate 2 658,76 731,88
- kary umowne 2 250,00
- rozwigzanie rezerw i odpiséw aktual. 11 886,09
- odszkodowania za zgubione przesytki 312,20
Pozostate przychody operacyjne ogétem 30 320,97 13 395,15
46.  Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

- przychody ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
wartos¢ zbytych niefinansowych aktywoéw trwatych (wartos¢ ujemna)

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 26 992,67 91 320,75
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 26 992,67 91 320,75
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

3. Inne koszty operacyjne 5471,81 7 147,73
- Zaokraglenia 3,57 1,58
- Zlikwidowane srodki trwate w budowie 0,00 7 146,15
- Korekta vat 3 468,24
- Prezentacja inwestycyjna 2 000,00

Pozostate koszty operacyjne ogétem 32 464,48 98 468,48
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47.  Struktura przychodéw finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 0,00
2. Odsetki 0,00 924,40
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 924,40
- odsetki z lokaty 0,00 924,40
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5. Inne 0,00 0,00
- 0,00
Przychody finansowe ogétem 0,00 924,40

48.  Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Odsetki 7 426,86 5084,18
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 7 426,86 5084,18
- odsetki z tytutu leasingu 3689,91 0,00
- odsetki zaptacone z tytutu dostaw i ustug 266,84 0,00
- od spfaconych pozyczek 3470,11 5084,18
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4. Inne 2 400,00 0,00
- prowizja od limitu kredytowego 2 400,00 0,00
Koszty finansowe ogétem 9 826,86 5084,18

Telemedycyna Polska SA
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49.

Lp.

a)

b)

a)

b)

50.

Lp.

Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

Wynik zdarzen nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych

Wyszczegdlnienie

Zyski nadzwyczajne

losowe

pozostate

Straty nadzwyczajne

losowe

pozostate

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe
finansowego brutto

Wyszczegélnienie

Zysk brutto

Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym:
Optaty notarialne

Odsetki budzetowe, mandat

ubezpieczenie samochodu

Pozostate koszty

Amortyzacja srodkow trwatych w leasingu

Koszty NKUP karty multisport

Aktualizacja naleznosci i zobowigzan

Umorzenie naleznosci

Aktualizacja naleznos$ci nadpfaty

Niewyptacone wynagrodzenia XI1/09

Rezerwa na odprawy emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Prezenty

vat nkup

Darowizna

Rezerwa na premie z zysku dla Zarzadu

Koszty konsumpcji i noclegéw

Nieoptacone sktadki ZUS za XI1/09

Zwigkszenia kosztéw podatkowych
Wynagrodzenia za X1I/2008 wyptacone w 2009
Optacone sktadki ZUS za XI11/2008 w 2009
Amortyzacja WniP

Czynsze leasingowe EFL

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
Rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy 2008

Zwigkszenia przychodéw podatkowych

Rok biezacy

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

Rok biezacy

73 909,87 zt
155 008,86 zt
0,00 zt

0,00 zt
356,00 zt
731,25 zt

6 676,23 zt
5511,04 zt
36 031,15 zt
7 213,36 zt
19 467,08 zt
35 385,66 zt
2 414,00 zt
5 043,00 zt
2136,47 zt
1443,84 zt
2 000,00 zt
7 930,00 zt
8306,98 zt
14 362,80 zt
122 376,06 zt
32187,24 7t
13 306,67 zt
70 503,00 zt
6 379,15 zt
47 917,24 2t
46 517,24 7t
1 400,00 zt
0,00 zt

Rok poprzedni

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Rok poprzedni

-325 719,09 zt
148 835,32 zt
5 647,00 zt
797,80 zt
277,52 zt

5 298,34 7t

91 320,75 zt

32187,24 7t

13 306,67 zt
10 001,94 zt
8575,01 zt
1426,93 zt

0,00 zt

0,00 zt

Telemedycyna Polska SA
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6. Dochéd /strata 58 625,43 zt -186 885,71 zt
Odliczenia od dochodu 0,00 zt 0,00 zt

8. Podstawa opodatkowania 58 625,00 zt -186 885,71 zt
Podatek wedtug stawki 19% 11 138,00 zt 0,00 zt

10. Odliczenia od podatku 11 138,00 zt 0,00 zt

- strata z lat ubiegtych do rozliczenia 11 138,00 zt

11. Podatek nalezny 0,00 zt 0,00 zt
12. Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy -12 376,04 zt 0,00 zt
13. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy 13 395,57 zt 0,00 zt
14. Razem obcigzenie wyniku brutto 1 019,53 zt 0,00 zt

51.  Kursy walut przyjete do wyceny pozycji z bilansu lub rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych.

. - . Termin
. Przedmiot Wartos¢ Data zawarcia . .
Lp. Rodzaj umowy A zakonczenia
umowy przedmiotu umowy
umowy
1.  Nie wystgpity
52. Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie
Wartos¢ K jetyd
Lp. Pozycja z bilansu ar.osc W . urs przylety o Kurs z dnia Wartos¢ w PLN
walucie obcej wyceny
1. nie wystapity 0,00
Razem 0,00 0,00
53. Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
Lp. Charakter transakgji Druga stro.r)a Wartos¢ transakcji Data zawar_f:la
transakgji transakcji
1.  Nie wystapity
54. Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Lp. Wyszczegdlnienia Wysokos$¢ wynagrodzenia
1. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 0
2 Nie obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania fin. 6300,00
3 Inne ustugi poswiadczajace
4 Ustugi doradztwa podatkowego
5 Pozostate ustugi
Suma 6300,00

Telemedycyna Polska SA
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55. Zmiany zasad polityki rachunkowosci w roku obrotowym

Zmianaw
. Przed - Zmiana wyniku kapitale
Lp. Wyszczegélnienie zmiang Po zmianie Przyczyny finansowego (funduszu)
wtasnym
1. Zmiana stawek amortyzacyjnych WniP 155151,07  88968,07 Aktualizacja stawek 66183 0

56. Porownywalnos¢ danych

Wptyw na wynik roku poprzedzajgcego (tj. 2008r) skutkéw ponownego przeliczenia stawek amortyzacyjnych wartosci
niematerialnych i prawnych.

. . - Wartos¢ w roku Wartos¢ w roku Wptyw na wynik
Lp. Zmiany w polityce rachunkowosci .. . .
biezagcym poprzednim finansowy
1.  Zmiana stawek amortyzacyjnych bilansowych WniP 88968,07 19088,97 7540,67
. Wartos$¢ w roku Wartos¢ w roku
Lp. Inne zmiany . . .
biezgcym poprzednim
1.  nie wystapity
57. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji — nie dotyczy
58. Informacje dodatkowe, jesli jednostka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego — nie dotyczy
59. Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe — nie dotyczy

60. Sprawozdanie finansowe za okres, w ktorym nastapito potgczenie — nie dotyczy
61. Opis niepewnosci mozliwosci kontynuowania dalszej dziatalnosci, o ile wystepuje — nie wystepuje

62. Inne informacje, ktdre istotnie moga wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego
jednostki — nie wystgpity

Telemedycyna Polska SA
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6.4. Dane finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 .

6.4.1. Bilans na dzien 30 czerwca 2010 r. (w zt)

Wyszczegélnienie

A. AKTYWA TRWALE

|. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie

I1l. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

l. Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1 POLROCZE 2010

663 809,48
232 955,36

232 955,36
415 785,13
398 267,07

6 069,40
141 547,84
250 649,83

17 518,06

15 068,99
12 376,04
2 692,95
719 727,59
12 035,69

12 035,69
398 490,23

1 POLROCZE 2009

503 477,79
234 826,69

234 826,69
268 651,10
146 421,84

5160,98
44 508,20
96 752,66

122 229,26

194 609,44
160 850,71
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- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

c)inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

l1l. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OGOLEM

Wyszczegélnienie

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

IIl. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Il. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Il. Zobowiazania dtugoterminowe
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398 490,23
386 415,04
386 415,04
7,00

12 068,19
279 323,69
279 323,69

279 323,69
3 568,69
275 755,00

29 877,98
1383 537,07

1 POLROCZE 2010

540 510,60
500 000,00

575 001,27

- 572576,23
38 085,56
843 026,47
15 809,57
13 395,57

2 414,00
359,00

2 055,00

111 388,84

160 850,71
103 789,84
103 789,84
46 961,44
10 099,43
23 190,66
23 190,66

23 190,66
23 190,66

10 568,07
698 087,23

1 POLROCZE 2009

90 864,59
344 000,00

456 000,93

- 645 468,05
- 63 668,29
607 222,64

258 398,03
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1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA OGOLEM

6.4.2.

Wyszczegdlnienie

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym:

- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il. Zmiana stanu produktéw

111 388,84
82161,39

29 227,45
575 340,64
276 300,00

276 300,00
299 040,64
40422,18
7 626,18
157 945,50
157 945,50

36 329,79
52932,30
3 784,69

140 487,42

140 487,42

140 487,42
1383 537,07

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. (w zt)

1 POLROCZE 2010

937 214,94

936 460,58

I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki -

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

I. Amortyzacja

1. Zuzycie materiatéw i energii

Il. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

754,36
893 776,46
72 351,57
39774,32
178 550,33
40157,43
420 749,86
63 242,93
78 950,02

43 438,48

225 000,00
33 398,03

33 398,03
288 361,90
41 670,00

41 670,00
246 691,90

8 349,51
128 375,28
128 375,28

34 112,95
38978,39
36 875,77

60 462,71

60 462,71

60462,71
698 087,23

1 POLROCZE 2009

580 138,42

578 620,93

1517,49
634 064,75
90 276,89
16 987,55
129 966,81
20 889,92
291 866,28
38028,77
46 048,53

- 53 926,33
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D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 21493,44 361,87
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1368,35 -
1. Dotacje - -
Il. Inne przychody operacyjne 20 125,09 361,87
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 22 818,25 8 336,65
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 36438,31
IIl. Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych - -
lIl. Inne koszty operacyjne 22 818,25 4 688,34
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) 42 113,67 -61901,11
G. PRZYCHODY FINANSOWE 59,00 -

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
II. Odsetki, w tym: 59,00 -
- od jednostek powigzanych 59,00 -
Il. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V.Inne - -
H. KOSZTY FINANSOWE 4 087,11 1767,18
I. Odsetki, w tym: 2 433,43 1767,18

- dla jednostek powigzanych - -
II. Strata ze zbycia inwestycji - -
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 1653,68 -
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI GOSPODARCZE) (F+G-H) 38 085,56 - 63 668,29
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (J.1.-3.11.) - -
I. Zyski nadzwyczajne - -
1. Straty nadzwyczajne - -
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (IJ) 38 085,56 - 63 668,29
L. PODATEK DOCHODOWY - -
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - -
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 38 085,56 - 63 668,29
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ZALACZNIKI

7.1,

Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

CODo

Operator: LEWANDOWSKA EWA

OODZIAL CENTRALNE] INFORMACH
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO
ul. Lompy 14

Katowice

KA/14.06/10/2010,

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.06.2010 godz. 08:40:43
Numer KRS: 0000352918

ODPIS PEENY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Nr wpisu T 1 Data dokonania wpisy 101.04.2010

Ops REJESTRACIA W KRAJOWYM REJESTRZE SADOWYM

Sygnatura akt KA, VIIT NS-RE) KRS/4946/10/884

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGD

Nr wpisu I 2 Data dokonania wpisu 06.05.2010

Opls ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt KA VIII NS-RE).KRS/8638/10/346

Qznaczenie sdu SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

Numer | nazwa pola Nr wpisy Zowartodt
wprow, | wykr.
1.0znaczenie farmy prawne| 1 - SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP 2 . REGON: 240102536, NIP: 6482542977
3Firma, pod kidra spdika dziata 1 . TELEMEDYCYNA POLSKA SPOLXA AKCYINA
4.Dane o werednlelsze) rejestrach - —
5.Czy przedsigbiorca prowady dralaino& |1 - NIE
g darcza z Innymi pods na
podstawie umowy spdild cywinef?
6.Czy podmiot posiada status organizacii |1 NIE
pozytku publicanego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

Numer | nazwa pols Nr wpity Zawartos
woraw, | wykr,
1.Sedziba 1 . kraj POLSKA, woi. Q.ASK]E. powiat M, KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc.
KATOWICE
2Adres 1 - ul. MODELARSKA, nr 12, ok, —, miejsc. KATOWICE, kod 40-142, poczta KATOWICE,
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CODo KA/14.06/10/2010 Operator: LEWANDOWSKA EWA . - Strona 2z 8

kraj POLSKA J

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

Numer | nazws pola Ne N wpsy 2ottt

kolegrry

W poly wprow, | wykr,
LInformacia © sporzadzeniu lub 1| 1 . AKT NOTARIALNY Z DNIA 09 MARCA 2010 R., REPERTORIUM A NUMER 6631/2010
2mianie statuty SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE GRAMALA Z KANCELARII

NOTARIALNE] W MIKOLOWIE - UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIXOW
DOKONANO PRZEKSZTALCENIA SPOLKI 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
SPOLKE AKCYINA 1 UCHWALONO STATUTU SPOLKT AKCYINED,

Rubryka 5
Nurser | ndzws pola Nr wpisu Lowartodd
wrow. | wyke
1.Czas, na jaki zostals utworzona spolka 1 - NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego ni2 Monitor - - e
Sadowy | Gospodarcry, prreznacronego do
ogloszen sposki
4.Czy statut pezyanaje uprawniena 1 - NIE
osobiste okredloaym akcjonarkiszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikagcych 2 akei?
5.Czy obligatoriusae mag prawo do udzialu |1 . NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki
Numer | nazwa pols Nr wplsy Zawarvdt
wprow. | wykr
1 Okredlenie okolcmodcl powstania 1 - PRZEXSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spolid oraz 1 . TELEMEDYCYNA POLSKA SPOEKA AKCYINA POWSTALA Z PRZEXSZTALCENTA
informacia o uchwale TELEMEDYCYNA POLSKA SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU ZOSTARA PODJETA PRZEZ NADZWYCZAINE
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW TELEMEDYCYNA POLSKA SP. Z 0.0. W DNIU 09
MARCA 2010 R. UCHWALA ZOSTALA ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA
ALEKSANDRE GRAMALA Z KANCELARI] NOTARIALNE) W MIKDLOWIE,
REPERTORIUM A NUMER £631/2010,

CSWIADCZENIA O PRZYSTAPIENIU DO SPOLKT AKCYINED T O OBIECTU AKCI
SPOLKI TELEMEDYCYNA POLSKA SPORKA AKCYINA ZOSTALY ZAPROTOKOLOWANE
DINTA 09 MARCA 2010 R, PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE GRAMALA Z KANCELARII
NOTARIALNE] W MIXOLOWIE, REPERTORIUM A NUMER 6641/2010.

3.Numer i data decyzy Prezess Uragdu . . ——
Ochrony Konkurengj! | Konsumentdw o
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CODo KA/14.06/10/2010 Operator: LEWANDOWSKA EWA Strona 328
agodzie ng dokonane koncentracl .
P N
Podrubryka 1 for f SR
Podmioty, z ktdrych powstala spoika L9 A2 A )
Lp.  |Numer | nazwa pola Nr wpisy Zawartoit A\ % |\ -’1.}.":—:'. \‘;‘ i /™,
wprow. | wyke. U\ "L Y A /’
1 |1.Mazwa b firma L |- |veemenycYna PoLsKa SPOLKA Z OGRANIGZONA ODROWIEDZALNOSCtA  /
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmict |1 . KRAJOWY REIESTR SADOWY =i §
byl zarejestrowany .
3. Numer w rejestrze 1 - 0000237991 .
4 ,Nazwa saou prowadzacego rejestr . - ress
S.Numer REGCON 1 - 240102536
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjcnariusza
Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapital spotki

Nurmer | N3Zwa pola Re wpsd Zawartost

wprow, | wykr,
1. Wysokos kapitat zakladowego 1 . 500 000,00 2t
2. Wysohost kapital docelowego > r o
3.Lczba akcji wszystiich emisi i - 5000000
4. Wartodt nominaing akcjl 1 . 0,10 ZL
S.Kwotowe okredlenie czescl kapitaty 1 - 500 000,00 Zt.
wpiaconego
6.Wartod¢ nominaina warunkowego - . vemae
podwy2szenia kapitalu zakladowego

Rubryka 9 - Emisja akcji

Lp Numer | naawa pade Nr wptsu Zawactosd
worte. | wyks
1 1.Nazwa serli akejl 1 . A
2 Liczba akeji w danej sernil 1 - 5000000
3. Rodzaj uprzywilejowania | czba 1 - AKCIE NIE SA UPRZYWILEDOWANE
akcyl uprzywilejowanych lub
Informacia, ke akcje nie s
uprZywikejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
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€oDo KA/14.06/10/2010 Operator: LEWANDOWSKA EWA : Strona 4 2 8
. . F
% Rubryka 11 | i
Nueser | mgréiﬂ; ¢ e wpau 2awartoht !
" ' . wprow, | wykr ’\
1.Czy zarzad Wb rade administrufaca ;3. |1 NIE
upowathleni di sk warrantéw
subskrypeyynych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

Lp Nuner | nazwa poia Nr wpisu Zamaroi
R, | ks,
1 1.Nazwa organy uprawnionega do 1 ZARZAD
reprezentowania podmioty
2.5posdh reprezentac)i podmioty i W PRZYPADKU POWOLANLA ZARZADU JEDNCOSOBOWEGO SKUTECZNA
REPREZENTACIA SPOLKI WYKONYWANA JEST PRZEZ PREZESA ZARZADU.
JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI 1
PODPISYWANLA W/ IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH
CZLONKOW ZARZADU LACZNIE LUB JEDEN CZtONREK ZARZADU LACZNIE 2
{ PROKURENTEM,
1
Podrubryka 1
Dane oséb wehodzacych w skiad organu
Ly Numer | nazwe peld Nr wpsu Zowartok
wpon, | wyks,
1 1 Nazwiske / Nazwa lub fima 1 PLAZA
2. Imicns 1 IRENEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 1 72040710935
4 "U mer KRS & AL
! S.Funkgja w orpanie reprezentyjacym |1 23 PREZES ZARZADU
6 Czy vsoba wehodzaca w sklad 1 - NIE
zarzadu 205318 raweszong w
coynnodcach?
7.D212 do kiej 2051213 zaweszona reee
2 1.Nazwisko / Nazwa lub fema 1 - BULA
2.Imicna i SZYMON PIOTR
3, Numer PESEL/REGON 1 79081107991
4. Numer KRS - B
5.Funkcja w onganie reprezentujacym |1 WICEPREZES ZARZADU
6.Czy asoba wehodzaca w sklad 1 NIE
zarzadu 105taia zawieszona w
{ czynnosciach?
7.Data oo jakie) zosiala Zaweszona - R anad
Rubryka 2 - Organ nadzoru
Le Numer | nazwa pold Ne wptsu Zawanose
w;rvw.lwwr

Telemedycyna Polska SA




>

Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

CODo KA/14.06/10/2010 Operator: LEWANDOWSKA EWA Strona 528
1 |1.Nazwa organu [ |- [reonnaozorcza g
Podrubryka 1 / 7; 3
Dane 0s6b wehodzacych w sklad orgagi~ . 11 ;
Lp.  |Mumer | nazwa pole Nr wpisu Zawartod! ," 2 £ " ‘M ;‘
> o [ S[20anoE V3o
1 [1Nezwisio ‘ 1 |- |sua \ By )"
2.Imiona 1 |- |exaszxaroL P -
3.Numer PESEL 1 77092306457 X
2 [1.Nazwsko I |- [camitiska pLaza N\ k- i 8
2.tmions 1 |- |marcorzata souwTa S
3,Numer PESEL 1 |- |7s12221s608
3 [1Nazwske 1 |- |orem
2.Imiona 1 - JANUSZ MAREX
3.Numer PESEL 1 |- lesoeasoain
4 |1Nezviso 1 |- |orozpowsx
2.Imiona 1 |- |oRzEGoRz
3.Numer PESEL 1 |- [7oensiorn
5 [1.Mazwisko 1 |- [zaewsk
2.Imiona 1 - BARTOSZ
3.Numer PESEL 1 |- [soo70112230

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialainosci

Numer | nazwa pola Nr N wplsy Zawariodl
keleyy wprow, | wykr
w poky
1. Praadmiot dzatalnodci przedsiebiorcy | 1 1 86, 1, -, DZIALALNOSE SZPTTALI
2 1 - 86, 2, -, PRAKTYKA LEKARSKA
3 1 86, 9, -, POZOSTALA DZIALALNOSE W ZAKRESIE OPTEKT ZDROWOTNE]
a 1 - 46, +=, —-, HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAM!
SAMOCHODOWYM!
5 1 47, «-, =, HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO
POJAZDAMI SAMOCHODOWYM!
6 1 58, -, ~-, DZIALALNOSC WYDAWNICZA
7 1 &4, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
8 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
] 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH
10 |1 - 72, -, ~-, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOJOWE
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CODo KA/14.06/10/2010 Operator: LEWANDOWSKA EWA ¢ Stona6z8

n f1 . In, 1, ==, REKLAMA ~ E:

- il 1 - 73, 2, =, BADANIE RYNKU T OPINIT PUBLICZNE)

13 1 - 74, -, -, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA; NAUKGWA T TECHNICZNA

“ |1 . 77, ===, ==, WYNAJEM I DZIERZAWA

15 | - B2, o=, ==, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSEUGA HIURA 1
POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE)

6 |1 . 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACIL, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIXOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzlalainodci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnocl
Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioéd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci z uwagl na fakt, ze majatek niewyplacainego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekucii nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisdw
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CODo KA/14.06/10/2010 Operator: LEWANDOWSKAEWA .~ .  Strana7.z 8
’ Dziat 5 g
Rubryka 1 - Kurator & i ‘; 5 A ':
Brak wpisow \ys”, '
-
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wplsow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spoiki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja ¢ postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o pastepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja ¢ zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze]

Brak wpisdw
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Operator: LEWANDOWSKA EWA

Strona 8z 8

Katowice, 14.06.2010 godz: 08:40:43

piecael
2 godiem
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7.2, Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmian Statutu spétki nie zarejestrowanych przez sad
7.2.1. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod firma: Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac skroconej nazwy Telemedycyna Polska S.A. oraz moze uzywac wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

52

Siedziba Spotki jest Miasto Katowice.

§3

1.  Spotka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spodtka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze
uczestniczy¢ w innych spotkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

54

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1)
2)
3)
4)
3)
6)
7)
8)
9)

Dziatalnosc¢ szpitali - PKD 86.1;

Praktyka lekarska - PKD 86.2;

Pozostata dziatalnos$¢ w zakresie opieki zdrowotnej - PKD 86.9;

Handel hurtowy z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi - PKD 46;

Handel detaliczny z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi - PKD 47,

Dziatalnos¢ wydawnicza - PKD 58;

Pozostate posrednictwo pieniezne - PKD 64.19.Z;

Pozostate formy udzielania kredytow - PKD 64.92.Z;

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych - PKD 64.99.Z;

10)Badania naukowe i prace rozwojowe - PKD 72;

11)Reklama - PKD 73.1;

12)Badanie rynku i opinii publicznej - PKD 73.2;

13) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna - PKD 74;

14)Wynajem i dzierzawa - PKD 77;

15) Dziatalno$¢ zwiazana z administracyjng obstuga biura i pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej - PKD 82;

16) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - PKD 85.59.B

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu dziatalnosci Spotki, z
mocy przepisow szczegolnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie
takiej dziatalnosci moze nastapic po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody tub koncesji.

§5

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. KAPITAL ZAKLADOWY
AKCJONARIUSZE | AKCJE

86

1. Kapitat zaktadowy wynosi 500.000,00 (pieéset tysiecy) ztotych i dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji na okaziciela
serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000, o wartosci nominalnej po 10 (dziesiec¢) groszy kazda akcja.

Telemedycyna Polska SA
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2. Wszystkie akcje serii A zostaty objete przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej proporcjonalnie do ilosci udziatow posiadanych przez
nich w kapitale zaktadowym przeksztatcanej Spotki pod firma: Telemedycyna Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia i zostaty pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

3. Zgodnie z brzmieniem powyzszego ust. 2 akcje zostaja objete w nastepujacy sposob:

1. TLP Inwest Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach - obejmie 2.100.000 (dwa miliony sto tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 210.000,00
(dwiescie dziesiec tysiecy) ztotych, stanowiacych 42% wartosci kapitatu zaktadowego;

2. lIreneusz Plaza - obejmie 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 140.000,00 (sto czterdziesci tysiecy)
ztotych, stanowiacych 28% wartosci kapitatu zaktadowego;

3. Janusz Orzet - obejmie 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 (dziesigc)
groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych, stanowiacych 20% wartosci
kapitatu zaktadowego;

4. GOADVISERS S.A. z siedzibg w Katowicach - obejmie 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 (piecdziesiat tysiecy)
ztotych, stanowiacych 10% wartosci kapitatu zaktadowego.

Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

5. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji, na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji
do posiadanych akcji.

6. Spotka moze podwyzszaé kapitat zaktadowy ze Srodkow wtasnych zgodnie z art. 442 Kodeksu spotek handlowych.

7. Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do zaptaty odsetek
ustawowych za kazdy dzien takiego opdoznienia.

8. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

9. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§7
Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do podziatu, a takze do
udziatu w podziale majatku Spotki w razie jej likwidacji. Kazda z akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w
réwnej wysokosci.

§8

1. Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwata Walnego Zgromadzenia, za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcje maja by¢ umorzone. Wysokos$¢ zaptaty za umarzane akcje zostanie okreslona kazdorazowo
uchwata Walnego Zgromadzenia.

2. Spotka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow wymienionych w art. 362 Kodeksu
spotek handlowych.

3. W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawaé sSwiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez Walne
Zgromadzenie.

4. W zamian za umarzane akcje akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci akcji w terminie miesiaca od zarejestrowania
uchwaty o umorzeniu.

59

1. Na pokrycie strat bilansowych Spotka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry beda dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci
nie mniejszej niz 8% (osiem procent) rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokos¢ rowna
wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Spotka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegdlnych wydatkow lub strat. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia
moga byc takze tworzone, znoszone i wykorzystywane, stosownie do potrzeb, fundusze celowe.

3. Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony w szczeg6lnosci na:
a) kapitat zapasowy;
b) inwestycje;

) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spétce;

) dywidendy dla akcjonariuszy;

) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

D Q 0O

Ill. ORGANY SPOLKI
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§10

Organami Spotki sa:

1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§11
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciagu szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ust. 1
powyzej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gtosow w Spotce
moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia. W
przypadku, gdy akcjonariusze dokonaja zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym,
Zarzad Spotki bedzie zobowiazany do niezwtocznego wykonania czynnosci, o ktorych mowa w art. 4021 - 4022 kodeksu
spotek handlowych, dotyczacych ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego,
moga zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia.

§12
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.
Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy lub reprezentowanych
akcji, o ile Kodeks Spotek Handlowych nie stanowi inaczej.
Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, o ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sa bezwzgledna wiekszoscia gtosow oddanych przez Akcjonariuszy obecnych
na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowiazujace przepisy nie stanowia inaczej.
Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy taki wniosek zgtosili, popartej 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) gtoséw Walnego Zgromadzenia.

§13

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

a) podejmowanie uchwat o podziale zyskow albo o pokryciu strat,

b) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,

c) rozwiazanie i likwidacja Spotki,

d) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e) ustalenie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

f) tworzenie i znoszenie funduszow celowych,

g) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

h) zmiana Statutu Spotki,

i) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow
subskrypcyjnych,

j) nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spoétki oraz
ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

k) wybor likwidatorow,

) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

m) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub Akcjonariuszy,

n) podejmowanie uchwat o zaoferowaniu akcji Spotki w ramach oferty publicznej lub niepublicznej oraz niezbednych do
dematerializacji akcji i dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub nieregulowanym,
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0) wyrazanie zgody na zawieranie uméw kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy pomiedzy Spotka i jej
cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem lub likwidatorem, albo na rzecz ktérejkolwiek z tych osoéb,

p) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

Oprocz spraw wymienionych w paragrafie 13 ust. 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja inne sprawy okreslone w

przepisach prawa lub w Statucie.

Whioski w sprawach, w ktérych niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia powinny byc zgtoszone wraz z

pisemna opinia Rady Nadzorczej.

5§14

Szczegbtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia, uchwalanym najpézniej na drugim zgromadzeniu.

§15

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki lub w Mikotowie lub w Siemianowicach Slaskich lub w Warszawie.

10.
11.

Rada Nadzorcza

§16

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym z Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw powotanych przez Zatozycieli Spotki.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 7 i 8 ponizej, cztonkowie Rady Nadzorczej beda powotywani i odwotywani w nastepujacy

sposob:

a. Akcjonariusz GOADVISERS S.A. tak dtugo jak bedzie posiadaé nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki bedzie powotywacé i odwotywac¢ 2 (dwdch) cztonkdow Rady Nadzorczej oraz bedzie wskazywac
Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

b. Akcjonariusz Janusz Orzet tak dtugo jak bedzie posiada¢ nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

c. Akcjonariusze TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i Ireneusz Plaza tak dtugo jak beda tacznie posiadac nie
mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki beda wspodlnie powotywaé i odwotywaé 2
(dwoch) cztonkow Rady Nadzorczej.

Oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej sktadane sa przez uprawnionych akcjonariuszy wobec

Spotki. Oswiadczenie o odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne tylko w przypadku, gdy uprawniony akcjonariusz

jednoczesnie powotuje nowego cztonka Rady Nadzorczej.

W okresie obowiazywania postanowien ust. 3 powyzej Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wybieraja cztonkowie Rady

Nadzorczej.

Uprawnienia osobiste akcjonariuszy, okreslone w ust. 3 powyzej, wygasaja w dniu pierwszego notowania akcji Spotki na

rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie albo wygasaja w dniu 30 czerwca

2011 roku, w zaleznosci ktory z powyzszych terminow zisci jako pierwszy.

Poczawszy od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu pierwszego notowania akcji Spotki na rynku NewConnect albo

poczawszy od dnia 01 lipca 2011 roku, w zaleznosci ktdry z terminow zisci sie jako pierwszy, uprawnienia do powotywania i

odwotywania cztonkow Rady Nadzorczej przystuguja Walnemu Zgromadzeniu.

Jezeli w ciagu szesciu tygodni od ustapienia cztonka Rady Nadzorczej albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej lub

wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, powotanego zgodnie z ust. 7 powyzej, nie zostanie uzupetniony sktad Rady

Nadzorczej, wowczas wolne miejsce w Radzie Nadzorczej bedzie tymczasowo uzupetnione uchwata pozostatych cztonkéw

Rady Nadzorczej. Tymczasowy cztonek Rady Nadzorczej bedzie wykonywac swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej do czasu

powotania brakujacego cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

W okresie obowiazywania postanowien ust. 8 powyzej Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej

wybieraja cztonkowie Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres indywidualnej trzyletniej kadencji.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne

Zgromadzenie.
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§17
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez
Prezesa Zarzadu, zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej.

§18
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia Rady Nadzorczej powinny sie
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze byc¢ zwotane w kazdej chwili.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z
wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w
ciagu dwoch tygodni od chwili ztozenia wniosku.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady
Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢
wyrazona wobec osoby zwotujacej posiedzenie Rady Nadzorczej i przekazana za pomoca kazdego s$rodka lub sposobu
komunikacji na odlegtosc.
Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac za posrednictwem telefonu lub innego srodka technicznego (np. Internet),
w sposob umozliwiajacy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu cztonkow Rady
Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
zawiadomieni o tresci projektow uchwat.
W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w drodze pisemnego gtosowania
zarzadzonego przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. Uchwaty tak podjete beda wazne jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci
projektow uchwat.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w powyzszych ust. 4 i 5 nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania i zawieszania w czynnosciach cztonkow Zarzadu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoj glos za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkow Rady.

§19

Rada wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach.

Do szczegolnych obowiazkow Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zyskow i
pokrycia strat, a takze sktadanie Zgromadzeniu Wspolnikow corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny i
dziatalnosci Rady Nadzorczej,

b) analiza i ocena biezacej dziatalnosci Spotki,

c) stawianie wnioskow na Walnym Zgromadzeniu, dotyczacych udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkow,

d) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzad,

e) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych (budzet) i strategicznych planéw gospodarczych (biznes plan),

f) udzielanie cztonkom Zarzadu zezwolenia na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi lub uczestniczenia w spotce
konkurencyjnej w charakterze wspoélnika lub cztonka organow,

g) wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spotke pozyczek i kredytdw, jezeli w wyniku zaciagniecia takiej pozyczki lub
kredytu taczna wartos¢ zadtuzenia z tych tytutow przekroczytaby wartos¢ kapitatow wtasnych Spdtki, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;

h) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke poreczen oraz na zaciaganie przez Spotke zobowiazan z tytutu gwarancji,
nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;

i) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku
Spotki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,

j)  wyrazanie zgody na zbycie sktadnikow majatku trwatego Spotki, ktorych wartos¢ przekracza 20% (dwadziescia procent)
wartosci ksiegowej netto srodkow trwatych Spotki, ustalonej na podstawie ostatniego zweryfikowanego sprawozdania
finansowego Spotki, z wytaczeniem zapasow zbywalnych w ramach normalnej dziatalnosci, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,
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k) wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci oraz
ustanowienie na nieruchomosci lub udziale w nieruchomosci ograniczonego prawa rzeczowego,

) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z cztonkiem Zarzadu Spétki albo
akcjonariuszem oraz z podmiotami z nimi powiazanymi; ,,Umowa istotna” oznacza umowe powodujaca zobowiazanie
Spotki lub rozporzadzanie majatkiem Spotki rownowartosci w ztotych przekraczajacej 20 000 (dwadziescia tysiecy) EUR,

m) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spotke udziatow lub akcji w innych spétkach handlowych,

n) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spotki,

0) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu,

p) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu.

§20
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.
Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§ 21

Rada Nadzorcza moze oddelegowac ze swego grona cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych czynnosci
nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymuja osobne wynagrodzenie, ktorego wysokosc¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych
obowiazuje zakaz konkurencji, ktoremu podlegaja cztonkowie Zarzadu Spotki.

§22
Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorcza Spotki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos¢ gtosow oddanych w obecnosci
co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réownej liczby gtosow za i przeciwko podjeciu uchwaty glos
decydujacy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zas w przypadku jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Rady. W protokotach nalezy
podac porzadek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkéw Rady Nadzorczej, bioracych udziat w posiedzeniu, liczbe
gtosow oddanych na poszczegoélne uchwaty, podaé sposéb przeprowadzania i wynik glosowania.
Do protokotow winny byc¢ dotaczone odrebne zdania cztonkdéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu oraz nadestane
pdzniej sprzeciwy nieobecnych cztonkdw na posiedzeniu Rady.

Zarzad

§23
Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Zarzad Spotki sktada sie od jednego do trzech cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych na indywidualng trzyletnia kadencje.
Pierwszy Zarzad Spotki zostat powotany przez Zatozycieli Spotki akcyjnej.
Do dnia, gdy akcjonariusze TLP lnwest Sp. z .0.0. z siedziba w Katowicach i Ireneusz Plaza beda posiadac tacznie nie mniej
niz 50% (piecdziesiat procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, ale nie dtuzej niz do dnia pierwszego notowania akcji
Spotki na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie i nie pozniej niz do dnia
30 czerwca 2011 roku, w zaleznosci ktory w powyzszych termindw zisci sie jako pierwszy, Zarzad Spotki bedzie dwuosobowy
i bedzie powotywany i odwotywany w nastepujacy sposob:
a) Ireneusz Plaza bedzie powotywac i odwotywac Prezesa Zarzadu Spotki,
b) TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach bedzie powotywac i odwotywac drugiego cztonka Zarzadu Spotki.
Powotanie i odwotanie cztonkow Zarzadu Spotki przez uprawnionych akcjonariuszy bedzie dokonywane w drodze oswiadczen
pisemnych ztozonych wobec Spotki. Zawieszanie w czynnosciach cztonkow Zarzadu jest w kompetencji Rady Nadzorczej
Spotki.
Poczawszy od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu, w ktéorym TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach i Ireneusz
Plaza beda posiadac tacznie mniej niz 50% (piecdziesiat procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spotki albo poczawszy od
dnia nastepujacego bezposrednio po dniu pierwszego notowania akcji Spotki na rynku NewConnect albo poczawszy od dnia
01 lipca 2011 roku, w zaleznosci ktory z powyzszych terminow zisci sie jako pierwszy, Rada Nadzorcza bedzie uprawniona do
powotywania, odwotywania i zawieszania w czynnosciach cztonkdow Zarzadu Spotki oraz do okreslania liczby cztonkéw
Zarzadu.
Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz
rachunek zyskow i strat za ostatni rok ich urzedowania.
Cztonek Zarzadu moze by¢ powotany na kolejne kadencje.
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§24

1. Zarzad Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone ustawa lub niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu. Przed podjeciem dziatan, ktoére z
mocy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,
Zarzad zwroci sie o podjecie takiej uchwaty odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegotowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spétki, a zatwierdza go
Rada Nadzorcza.

4. Posiedzenia Zarzadu sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych cztonkéow
Zarzadu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegélne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie
Zarzadu.

§25
1. W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez Prezesa Zarzadu.
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznionych jest dwoch
cztonkdw Zarzadu tacznie lub jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
. Pisma i oswiadczenia sktadane Spétce moga by¢ dokonywane do rak jednego cztonka Zarzadu lub prokurenta.
3. Sprawy przekraczajace zwykty zarzad Spotka wymagaja uchwaty Zarzadu.

§26
Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczyé w
spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz
uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej
spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co najmniej 10% (dziesieciu procent) udziatow lub
akcji, badz prawa do powotywania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§27
1. Przewidziane przepisami prawa ogtoszenia Spotki zamieszczane beda w ,,Monitorze Sadowym i Gospodarczym”.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok obrotowy Spotki konczy sie 31 grudnia 2010 roku.
3. Akcjonariuszami Zatozycielami Spotki sa udziatowcy przeksztatcanej spotki pod firma: Telemedycyna Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, to jest: TLP Inwest Sp. z o.0., Ireneusz Plaza, Janusz Orzet i
GOADVISERS S.A.
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7.2.2. Tresé¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez
sqd

7.2.2.1.  Uchwaty podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki z dnia 1 czerwca 2010 r.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysiace dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie zmiany Statutu Spétki

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedziba w Katowicach postanawia zmienic
§ 16. 1 Statutu Spotki o nastepujacej tresci ,Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdéw, w tym z Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego.” i nada¢ mu nowe brzmienie:
,»§ 16. 1 Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkdw, w tym z Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.”

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej zarejestrowania przez Sad.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysiace dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedziba w Katowicach postanawia zmienic
§ 16. 10 Statutu Spotki o nastepujacej tresci ,,Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres indywidualnej trzyletniej
kadencji.” i nada¢ mu nowe brzmienie:
,»,§ 16. 10. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres wspolnej trzyletniej kadencji.”

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej zarejestrowania przez Sad.

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysiace dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedziba w Katowicach postanawia zmienic
§ 23. 1 Statutu Spotki o nastepujacej tresci ,,Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Zarzad Spotki sktada sie od jednego do trzech
cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na indywidualng trzyletnia kadencje.” i nada¢ mu nowe brzmienie:
»8 23. 1 Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Zarzad Spotki sktada sie od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych na wspolng trzyletnia kadencje.”

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej zarejestrowania przez Sad.
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Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysiace dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedziba w Katowicach postanawia zmienic
§ 27. 1 Statutu Spotki o nastepujacej tresci ,,Przewidziane przepisami prawa ogtoszenia Spotki zamieszczane beda w ,,Monitorze

Sadowym i Gospodarczym”.” i nada¢ mu nowe brzmienie:
»8 27. 1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.”

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej zarejestrowania przez Sad.

Uchwata nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysigce dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie Statutu??

§1.
Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1 i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 6. 5 Statutu Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedziba w Katowicach uchwala, co nastepuje:

1) Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wieksza niz 60.000,00 zt (szescdziesiat tysiecy ztotych), poprzez
emisje nie wiecej niz 600000 (szesciuset tysiecy) akcji serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.600.000, o
wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda.

2) Akcje nowej emisji beda akcjami zwyktymi na okaziciela.

3) Akcje serii B zostana pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

4) Akcje serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 1 stycznia 2010 r.

5) Akcje serii B zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji prywatnej.

6) Upowaznia sie Zarzad Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. do podjecia dziatan niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegoélnosci do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, po uprzednim zatwierdzeniu jej przez Rade Nadzorcza,
b) wyboru oséb, ktérym zostang zaoferowane akcje,
c) zawarcia umow o objeciu akcji serii B.

7) Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pozniej niz do dnia 30 wrzesnia 2010 r.

8) Akcje serii B nie beda miaty formy dokumentoéw i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.).

9) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w pkt. 1 ust. 1 Uchwaty, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych).
Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. do ztozenia przed zgtoszeniem podwyzszenia

2 Uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata uchylona uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18
czerwca 2010
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kapitatu zaktadowego do rejestru sadowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
2.
Po zapoznaniu sie z pisemna opinia Zarzadu Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A., sporzadzona w dniu 31 maja 2010 r. zgodnie z
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru, Walne Zgromadzenie wytacza w catosci prawo
poboru akcji serii B przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
3.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia sie Statut w ten sposob, ze § 6.1 w dotychczasowym
brzmieniu: ,,Kapitat zaktadowy wynosi 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na 5.000.000 (pig¢ miliondw) akcji na
okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000, o wartosci nominalnej po 10 (dziesie¢) groszy kazda
akcja.” otrzymuje nastepujace brzmienie:
,,§ 6. 1. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 560.000,00 zt (pieéset szescdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz
5.600.000 (pie¢ milionow szescéset tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda, w tym:
1)  5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000,
2) nie wiecej niz 600.000 (szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do
000.600.000.”
§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej zarejestrowania przez Sad.

Uchwata nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysiace dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) akcji serii A i B oraz PDA serii B oraz dematerializacje akcji serii A i B oraz PDA serii B

§1.
Dziatajac na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.) w zwiazku
z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedzibg w Katowicach uchwala, co nastepuje:
1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A i B oraz Praw do Akcji serii B (PDA serii B) do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.) przez spotke Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW);

2) ztozenie akcji Spotki serii A do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna;

3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A i B oraz PDA serii B w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.).

2.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki serii A i B
oraz PDA serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz.
1538, z pdzn. zm.), przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

2) ztozenie akcji Spotki serii A do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna;

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A i
B oraz PDA serii B;

4) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych (KDPW) umoéw, dotyczacych rejestracji w depozycie,
prowadzonym przez KDPW, akcji serii A i B oraz PDA serii B, stosownie do art. 5 ust 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.).
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§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysiace dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie ustalenia zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A., dziatajac na podstawie § 13. 1 .e) Statutu Spotki ustala
nastepujace zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej Spotki:
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej petni¢ beda swoje funkcje bez wynagrodzenia.
2. W przypadku oddelegowania Cztonka Rady Nadzorczej do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci
nadzorczych w trybie § 21 Statutu Spotki wynagrodzenie takiego Cztonka Rady Nadzorczej ustalane jest odrebnie przez
Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkowi Rady Nadzorczej nie przystuguje zwrot kosztow za udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej.
§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 11
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysigce dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie uchwalenia Regulaminu Walnego Zgromadzenia

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A., dziatajac na podstawie § 13. 1. p) Statutu Spotki
uchwala Regulamin Walnego Zgromadzenia w brzmieniu stanowiacym Zatacznik do niniejszej Uchwaty.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 12
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia pierwszego czerwca dwa tysiace dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie zatwierdzenia Regulaminu Rady Nadzorczej

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A., dziatajac na podstawie § 13. 1. p) Statutu Spotki
zatwierdza Regulamin Rady Nadzorczej w brzmieniu stanowigcym Zatacznik do niniejszej Uchwaty.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 13
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
z siedziba w Katowicach
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z dnia pierwszego czerwca dwa tysigce dziesigtego roku
(01-06-2010r.)
w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A., w oparciu o art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych,
uchwala co nastepuje:

,2Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. do uchwalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A., uwzgledniajacego zmiany wprowadzone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. dnia pierwszego czerwca dwa tysigce dziesigtego roku (01-06-2010 r.).

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

7.2.2.2.  Uchwaty podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki z dnia 18 czerwca 2010 r.

Uchwata numer 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki pod firma TELEMEDYCYNA POLSKA Spétka Akcyjna
z siedziba w Katowicach
z dnia 18 czerwca 2010 roku
w sprawie uchylenia uchwaty numer 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 czerwca 2010 roku
oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany Statutu Spotki

§1.

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1 i art. 432 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne
Zgromadzenie uchwala:

1)
2)

3)

4)

3)

6)
7)

8)
9)

10)

Uchyla sie uchwate numer 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 czerwca 2010 roku,
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wieksza niz 80.000,00 zt (osiemdziesiat tysiecy ztotych), poprzez
emisje nie wiecej niz 800.000 (o$miuset tysiecy) akcji serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.800.000, o
wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda.
Akcje nowej emisji beda akcjami zwyktymi na okaziciela.
Akcje serii B zostana pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.
Akcje serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 1 stycznia 2010 r.
Akcje serii B zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w drodze subskrypcji prywatnej.
Upowaznia sie Zarzad Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. do podjecia dziatan niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdlnosci do:
a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, po uprzednim zatwierdzeniu jej przez Rade Nadzorcza,
b) wyboru oséb, ktorym zostana zaoferowane akcje,
c) zawarcia umow o objeciu akcji serii B.
Umowy objecia akcji zostana zawarte nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia 2010 r.
Akcje serii B nie beda miaty formy dokumentow i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w § 1 pkt. 2) Uchwaty, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych).
Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. do ztozenia przed zgtoszeniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru sadowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

§2.

Po zapoznaniu sie z pisemna opinig Zarzadu Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A., sporzadzong w dniu 31 maja 2010 r. zgodnie z
art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru, Walne Zgromadzenie wytacza w catosci prawo
poboru akcji serii B przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
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§3.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki zmienia sie Statut w ten sposob, ze § 6.1. w dotychczasowym
brzmieniu: ,Kapitat zaktadowy wynosi 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji na
okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000, o wartosci nominalnej po 10 (dziesie¢) groszy kazda
akcja.” otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»,§ 6. 1. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 580.000,00 zt (piecset osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej
niz 5.800.000 (pie¢ milionow osiemset tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda, w tym:
1) 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do 005.000.000,
2) nie wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do
000.800.000.”
§4.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z moca obowiazujaca od dnia jej zarejestrowania przez Sad.

Uchwata numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna
z siedziba w Katowicach
z dnia 18 czerwca 2010 roku
w sprawie zmiany Statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedzibg w Katowicach postanawia
wprowadzi¢ nastepujace zmiany do Statutu Spotki:

§1.
W § 16 Statutu na koncu ust. 7 kropke zamienia sie na przecinek i dodaje sie nastepujace wyrazy:
»Z Zastrzezeniem ust. 9a.”

§2.
W § 16 Statutu po ust. 9 dodaje sie ust. 9a o nastepujacej tresci:
»Jezeli akcjonariusz BBl Seed Fund spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Fundusz Kapitatowy Spotka Komandytowa
bedzie posiada¢ nie mniej niz 580.000 (pie¢set osiemdziesiat tysiecy) akcji Spotki bedzie powotywaé i odwotywac 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej.”

§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z moca obowigzujaca od dnia jej zarejestrowania przez Sad (po wczesniejszym
zarejestrowaniu przez Sad uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 czerwca 2010 r. ).

Uchwata numer 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma Telemedycyna Polska Spétka Akcyjna
z siedziba w Katowicach
z dnia 18 czerwca 2010 roku
w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Telemedycyna Polska S.A., w oparciu o art. 430 § 5 kodeksu spotek handlowych,
uchwala co nastepuje:

§1.
Upowaznia sie Rade Nadzorcza spotki Telemedycyna Polska S.A. do uchwalenia tekstu jednolitego statutu spotki Telemedycyna
Polska S.A., uwzgledniajacego zmiany wprowadzone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Telemedycyna Polska S.A. z dnia
osiemnastego czerwca dwa tysiace dziesiatego roku (18-06-2010r.).

§2.
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata numer 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki pod firma Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna
z siedziba w Katowicach
z dnia 18 czerwca 2010 roku
w sprawie w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedziba w Katowicach uchwala, co
nastepuje:

§1.
Powotuje sie Pana Marcina Majewskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z moca obowigzujaca od dnia zarejestrowania przez Sad uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 czerwca 2010 r.
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7.3. Definicje i objasnienia skrotow

Akcje serii A 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii B 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

PDA serii B 800.000 praw do akcji serii B

Akcjonariusz Uprawniony z akcji Spotki

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany

przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

GoAdvisers SA z siedzibg w Katowicach

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument zawierajacy szczegotowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A i B oraz PDA serii B,
w zwiazku z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW

Doradca Transakcyjny

Certus Capital sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papierdw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent

Telemedycyna Polska SA z siedzibg w Katowicach

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW SA

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS Gtowny Urzad Statystyczny
IBhGR Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa
I1SO International Organization for Standardization - Miedzynarodowa Organizacja

Normalizacyjna

KDPW, KDPW SA, Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z pdzn. zm.)

Kodeks Postepowania Cywilnego,
KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296,
Z pozn. zm.)

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 roku Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

LIBOR London Interbank Offered Rate - stopa procentowa, obowiazujaca na londynskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sa udziela¢ sobie wzajemnie krétkoterminowych
kredytéw. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prime
banks). Stopa ta ustala sie na skutek gry sit rynkowych, bez ingerencji banku centralnego.
LIBOR stanowi bazowa stope procentowa dla ustalania oprocentowania kredytow
i depozytow na rynku miedzybankowym oraz kredytow typu ‘roll-over’.

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 roku
Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

PDA, Prawa do akcji

Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PKD, PKD 2007

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. Nr 251, poz. 1885)

PLN, zt, ztoty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665,
z pdzn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178,

Telemedycyna Polska SA




>

Dokument Informacyjny Telemedycyna Polska SA

z p6zn. zm.)

Prawo Wtasnosci Przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej (Dz. U. z 2001 roku Nr 49,
poz. 508, z pdzn. zm.)

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Spotki Telemedycyna Polska SA z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO, Regulamin | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy

Alternatywnego Systemu Obrotu | Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Spotka Telemedycyna Polska SA z siedzibg w Katowicach

$CCS Slaskie Centrum Chorob Serca w Zabrzu

TQM Total Quality Management (zarzadzanie przez jakosc) podejscie do zarzadzania
organizacja, w ktorym kazdy aspekt dziatalnosci jest realizowany z uwzglednieniem
spojrzenia projakosciowego

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

usD Dolar amerykanski, waluta obowiazujaca na terytorium Stanoéw Zjednoczonych Ameryki

Potnocnej, prawny srodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2001 roku Nr
17 poz. 209, z pdzn. zm.)

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., nr 120, poz. 1300, z p6zn.
zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku Nr
183, poz. 1538, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2007 roku
Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie niektorych
praw konsumentow

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentow oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzona przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 roku
Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)
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