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DOKUMENT INFORMACYJNY

Tele-Polska Holding S.A. z siedzipw Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii C do obotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alterna-
tywny system obrotu przez Giel¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporadzony w zwihzku z ubieganiem s o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objtych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systenie obrotu prowadzonym przez Giet@
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dispotek, w ktorych inwestowanie mge byé

zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w Bernatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczéa ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd Papierow Warto-
sciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze solp inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwstycyjne powinny by¢ poprzedzone widciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultag z doradcy inwestycyjnym.

Tresé niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwerdzana przez Gietd Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A. pod wzgldem zgodndci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznymlub przepisami prawa.

=BC

solicitors

kancelaria adwokacka znajgca potrzeby biznesu

AUTORYZOWANY DORADCA

Warszawa, dnia 2 marca 2010 roku
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradey

Dzialajgc w imieniu EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp. k. o§wiadczamy, e niniejszy dokument informacyjny zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu
uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku (z poin. zm.), oraz 7e wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
nam przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ie nie pominigto w nim 7adnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie, e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z

udzialem w obrocie danymi instrumentami.

Arkadius
Komplementariugz
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Dokument informacyjny

Emitent

Tele-Polska Holding S.A. z siedzilw Warszawie
Al. Jerozolimskie 123A

02-017 Warszawa

tel.: + 48 22 397 33 00

fax: + 48 22 397 33 99

internet:www.tphsa.pl
e-mail:info@tphsa.pl

Autoryzowany Doradca

EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. z siedgzib Warszawie
ul. Pankiewicza 3

00-696 Warszawa

tel.: + 48 22 828 53 00

fax: + 48 22 828 53 01

internet:www.ebcsolicitors.pl

e-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl

Informacje na temat instrumentéw finansowych wprdzemych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnegolorotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowadzan
] 4.500.000 (cztery miliony péset tysecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o waitd nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda, 0 hcznej wartéci nominalnej 4.500.000 (cztery milionyepset tyseécy ztotych).

taczna warté¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanyeh abrotu w Alternatywnym systemie obrotu
na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnegoosi 4.500.000 zt (cztery milionyegiset tysecy ztotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnegmbrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowadzan akcje
reprezentujce 15,31 proc. kapitatu zakladowego Emitenta.
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1. Dane o Emitencie

1.1. Informacje o Emitencie

Firma: Tele-Polska Holding
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Aleje Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa
Tel.: +48 22 397 33 00
Fax: +48 22 397 3399
Internet: www.tphsa.pl
E-mail: info@tphsa.pl
REGON: 015529329

NIP: 526 27 25 362

Czas trwania Emitenta nie zostat oznaczony.

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia Tele-Palslolding sp. z 0.0. z siedailv Warszawie (w trybie przepisu art. 551
i nast. k.s.h.). Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadz®spolnikdw Tele-Polska Holding sp. z 0.0. w speaprzeksztatce-
nia zostata podfa w dniu 27 listopada 2008 roku (akt notarialrgnia 27 listopada 2008 roku Rep. A nr 9104/2008).

Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane jakiekekvkezwolenie.

Sadem rejestrowym, ktéry wydat postanowienie o wpisimitenta do whciwego rejestru, jest g Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarkzgjowego Rejestruddlowego.

1.2. Krétki opis historii Emitenta

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 grudnia&00ku przez g Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, pod numerem KRS 0000320565, w wyniku przaeksmnia Tele-
Polska Holding sp. z 0.0. z siedzily Warszawie.

Tele-Polska Holding sp. z 0.0. z siedgib Warszawie powstata na podstawie umowy spotknia d 7 lipca 2003 roku (akt
notarialny sporadzony przez notariusza #liete MagnuszewskBinek w Kancelarii Notarialnej z siedzilw Warszawie,
repertorium A nr 1884/2003). Spétka zostata wpisdaaRejestru Przedsiiorcow Krajowego RejestruaBowego w dniu
31 lipca 2003 roku pod numerem KRS 0000169228.

Istotne zdarzenia w historii Tele-Polska Holdingzp.o.:

31 lipca 2003 roku wpis do Krajowego Rejestad@vego
25 marca 2004 roku pagiie uchwaly ws podwiszenia kapitatu zaktadowego o kwadt000.000 zt
3. 27 listopada 2008 roku padje uchwaty ws. przeksztatcenia w spoékcyjm
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Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

30 grudnia 2008 roku wpis do Krajowego RejestddBvego
4 marca 2009 roku pagiiie uchwaty o emisji Akcji Serii B
5 marca 2009 roku nabycie 90 proc. udziatow wraéit sp. z 0.0.

10 kwietnia 2009 roku pogtiie uchwaty o emisji Akcji Serii C

10 czerwca 2009 roku pagdje uchwaty o emisji Akcji Serii D

4 sierpnia 2009 roku nabycie 10 proc. udziatéweiltraffic sp. z 0.0.

11 sierpnia 2009 roku nabycie 100 proc. udziatoI® sp. z 0.0.

o N| o 9 K w| N =

28 sierpnia 2009 roku padje przez Zarmd uchwaty o dookrdeniu kapitatu zaktadowego w zywku
z emisj Akcji Serii C

9. 30 listopada 2009 roku wprowadzenie akcji i praovAkcji Serii A, Akcji Serii B, Akcji Serii D i prawdo
Akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect

10. 2 grudnia 2009 roku dziepierwszego notowania praw do Akcji Serii D na iyritewConnect

11. 2 grudnia 2009 roku pogie przez Zargd uchwaly o dookrdeniu kapitalu zaktadowego w zawku
z emisy Akcji Serii C

12. 15 stycznia 2010 roku ostatni dzieotowania praw do Akcji Serii D na rynku NewConnect

13. 18 stycznia 2010 roku dZigierwszego notowania Akcji Serii A, Akcji Serii BAKcji Serii D na rynku New-
Connect

Tele-Polska Holding S.A. tworzy grapkapitatows oferujpca peten zakres gtosowych ustug telekomunikacyjnyettym
ustugi gtosowe i transmisjdanych w technologii TDM, VOIP oraz ustugi dgsi do Internetu. Grup&wiadczy ustugi
w segmencie kicowego klienta biznesowego i indywidualnego (B2B, B3&R,réwniez innych operatoréw telekomunika-
cyjnych (C2C). W sktad Grupy wchoglzztery spoétki zaline: TelePolska sp. z 0.0., e-Telko sp. z o.0.rd3#it sp. z o.0.

i DID sp. z 0.0.

Geneza dziatalnei Emitenta sjga roku 2001, w ktérym powstata TelePolska sp.@ s&wiadczca ustugi ,, Two-stage”,
,Call back”, ,Calling cards”, dogpu ISDN PRA, preselekcji (numer dgsbwy 1053) oraz tranzytu ruchu gtosowego.
W roku 2003 zakupiono polsicentrat TDM (Time Division Multiplexing), a nagpnie w celu funkcjonalnego rozdzielenia
dziatalngci sprzedaowej i kosztowej utworzono spaile-Telko skupiajca techniczne zaplecze wykonywanych ustug tele-
komunikacyjnych. W tym samym roku zawana zostata spotka Tele-Polska Holding sp. z infegrupca aktywndéé
dwéch spétek zalmych, tj.: TelePolska sp. z 0.0. i e-Telko sp.@ o.

Dalszy rozwéj dziatalnéci Emitenta nagpit poprzez rozszerzenie oferty o ustugi telefoniernetowej Voice over Internet
Protocol (VolP). W kolejnych latach, wraz z pgmijaca liberalizacy rynku telekomunikacyjnego, wdrono ustugi telefonii
glosowej w formule Bitstream Access (2006 r.) orastdwego dosgpu do Sieci TP S.A. w oparciu o0 Wholesale Line Ren-
tal, tzw. WLR (2007 r.).

W koncu 2008 roku Tele-Polska Holding sp. z 0.0. przesita sk w spoti; akcyjm.
Rozwoj Grupy odbywa sizaréwno poprzez kontynuaajvzrostu organicznego jak i d¢ki akwizycjom. W roku 2009 Emi-
tent przejt Teltraffic - gldwnego klienta e-Telko w zakres@minacji ruchu midzynarodowego oraz DID - resellera ustug

i podmiot zapewniagy serwis infrastruktury telekomunikacyjnej e-Telkerzegcia te wptyrly na istotne zwikszenie
potencjatu w zakresie terminacji ¢gdzynarodowego oraz krajowego ruchu glosowego wdeoBalszy wzrost Grupy zakta-
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da rozwoj ustug w zakresie obstugi ruchu telekorkacyjnego, zarowno w zakresie relagjiiat - Polska jak i relacji Polska
- $wiat, oraz utrzymanie pozycji aktywnego uczestmpkacesu liberalizacji krajowego rynku telekomunigaego.

1.3. Dane dotycace struktury akcjonariatu Emitenta, z wyszczegodlnieiem akcjonariuszy posiadajgcych co naj-
mniej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta z uwaghieniem Akcji Serii C i Akcji Serii D przedstawigesastpujaco:

1. | Al Awael Investments Limited A 7.000.000 23,81 28,8
2. | AH Investment sp. z o.0. A 630.000 2,14 2,14
3. | W Investments Limited A C 6.504.000 22,12 22,12
4. | Erlizima Investments Limited B, C 11.666.000 39,68 9,68

5. | Network Elements LLC (@ 3.200.000 10,88 10,88
6. | Pozostali D 400.000 1,36 1,36

1.4. Informacje o wszcztych wobec Emitenta posgpowaniach: upaditcgciowym, uktadowym lub likwidacyjnym
Wobec Emitenta nie zostato wsztez jakiekolwiek posgpowanie upadixiowe, uktadowe lub likwidacyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzsporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nieiést jakiekolwiek
okoliczndci mogce spowodowawszcz;cie wobec Emitenta pagiowania upadiciowego, uktadowego lub likwidacyjne-
go.

1.5. Informacje o wszcztych wobec Emitenta posgpowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wsztz jakiekolwiek posgpowanie ugodowe, arbittawe lub egzekucyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzgporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nieiést jakiekolwiek
okoliczndci mogace spowodowawszcz;cie wobec Emitenta pagiowania ugodowego, arbittawego lub egzekucyjnego.

1.6. Informacje na temat wszystkich innych postpowan przed organami rzadowymi, posgpowain sadowych lub
arbitra zowych, wiacznie z wszelkimi postgpowaniami w toku

W okresie ostatnich 12 miesy nie toczyly s ani obecnie nie toazsic zadne posfpowania przed organamiadowymi,
postpowania gdowe ani arbitrzowe, ktore to pogpowania mogty mié lub miaty w niedawnej przes#a istotny wplyw
na sytuagj finansowy Emitenta. Emitent nie posiada jednagde zadnej wiedzy, ktéra wskazywatabse jakiekolwiek
postpowanie takiego rodzaju mogtoby zasteszczte w najbliszej przysziéci.
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2. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanychalalternatywnego systemu obrotu

2.1  Informacje og6ine o wprowadzanych do obrotu instrunentach finansowych

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnegolorotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowadzan

. 4.500.000 (cztery miliony péset tystcy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o waitd nominalnej 1 zt (jeden

ztoty) kazda, o0 hcznej wartéci nominalnej 4.500.000 (cztery milionyepset tysécy ztotych);

taczna warté¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanyeh abrotu w Alternatywnym systemie obrotu
na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnegoosi 4.500.000 zt (cztery milionygiset tysecy ztotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnegmidrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowadzan akcje
reprezentujce 15,31 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta.

Struktura kapitatu zakladowego Emitenta przedstawgiaastpujaco:

1 A 14.000.000 47,62 47,62
2 B 10.500.000 35,71 35,71
3 C 4.500.000 15,31 15,31
4 D 400.000 1,36 1,36

Wedtug Statutu Emitenta z Akcjami nie swiazane jakiekolwiek szczegolne przywileje, ograniéaeso do przenoszenia
praw z Akcji, zabezpieczenia aiwiadczenia dodatkowe.

Informacje na temat przebiequ przeprowadzonej pfagpublicznej Akcji Serii C

Akcje Serii C zostaly wyemitowane w trybie subskijymcywatnej (art. 431 82 pkt 1 k.s.h.). Niepubliez oferta ohjcia
Akcji Serii C zostala zleona 3 (trzem) osobom. Ofercie podlegato 4.500.@2€(y miliony pécéset tysgcy) Akcji Serii C,

0 wartdgci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kda, o hcznej wartéci nominalnej 4.500.000 zt (cztery milionyepset tysécy
ztotych). Cena emisyjna Akcji Serii C wynosita 1 jden ztoty) za kada poszczegolp akcg. Subskrypcja zostata przepro-
wadzona w okresie od dnia 29 lipca 2009 roku da @Qi lipca 2009 roku. Oferta @lja Akcji Serii C zostata przyfa przez

3 (trzy) osoby, ktére nabylyaéznie 4.500.000 (cztery miliony gdiset tystcy) Akcji Serii C za 4czm cere emisyjm
w wysokdaici 4.500.000 zt (cztery miliony géset tysécy ztotych). W dniu 28 sierpnia 2009 roku ZgtZmitenta (akt nota-
rialny Rep. A Nr 5454/2009 spaidzony przez notariusza Andrzeja Korewickiego w ldadi notarialnej w Warszawie)
podjat uchwak nr 1 o dookréeniu kapitatu zakladowego Emitenta, w zmku z emisj akcji serii C do kwoty 29.000.000 zt
(dwadzidcia dziewi¢ miliondw ztotych). Podwyszenie kapitatu zaktadowego Emitenta dokonane papemist AKcji
Serii C zostato zgtoszone dadsl rejestrowego w dniu 9 pdziernika 2009 roku, natomiast stosowny wpis dojévago
Rejestru $dowego zostat dokonany w dniu 30 listopada 200 rek podstawie Postanowieniad8 Rejonowego dla m. st.
Warszawy (sygn. akt WA.XII NS-REJ.KRS/29963/09/7 18atkowite koszty zwizane z przygotowaniem i przeprowadze-
niem oferty niepublicznej Akcji Serii C wyniosty ®Q zt (sz&¢ tysiecy sto ztotych), w tym catkowity koszt wynagrodzeni
Autoryzowanego Doradcy wynidst 6.100 zt (8z&ysiecy sto ztotych).
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Na dziéd sporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszgsikcje wyemitowane przez Emitenta sdwne
w prawie do dywidendy, przy czym:
. Akcje Serii C uczestniezw dywidendzie od dnia 1 stycznia 2009 roku.

W roku 2009 Emitent nie wyptacit dywidendy.
2.2. Podstawa prawna emisji papierow wartéciowych

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Walne Zgromadzenie jploduchwat w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego po-
przez emisj akcji na okaziciela serii C z wydzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonarigdzizwata Nr 2 z dnia
10 kwietnia 2009 r. sposgdzona w formie aktu notarialnego przez Mariuszadgikego notariusza w Warszawie Rep. A Nr
2905/2009). Przedmiotowa uchwata zostatagmase zmieniona uchwainr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia godj
ta w dniu 10 czerwca 2009 roku, ktéra zostata sgpmana w formie aktu notarialnego przez Mariuszadgikiego notariu-
sza w Warszawie (Rep. A Nr 3958/2009). Zgodnie z agami k.s.h. w zwizku z podwyszeniem kapitatu zaktadowego
Emitenta dokonana zostata zmiana Statutu. Tekabjay Uchwaty obejmujcy powyzsze zmiany brzmi nagiujaco:

Uchwata nr 2
z dnia 10 kwietnia 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna z siedzibWarszawie
w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego Spétki o ke wicksz niz 4.500.000 zt (cztery milionygaset tysecy
ztotych) poprzez emisakcji w trybie subskrypcji prywatnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tele-Polska HoldiAg Ssiedzip w Warszawie dziatag na podstawie przepisu
art. 431 kodeksu spétek handlowych uchwala cogpag:

81

1. Walne Zgromadzenie Spoétki wysazgo@d na podwyszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kewote wieksz; niz
4.500.000 zt (cztery miliony gaiset tys¢cy ztotych), tj. z kwoty 24.500.000 zt (dwastzie cztery miliony gi¢set tys¢-
cy ztotych) do kwoty nie kiszej ni nie wiecej ni 29.000.000 zt (dwadzieia dziewid¢ miliondw ztotych).

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spotki mpstw drodze emisji nie wtej nt 4.500.000 (cztery miliony g@iset

tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wasiti nominalnej 1 zt (jeden ztoty) ida.

Wszystkie akcje serii Getly zdematerializowane.

Wszystkie akcje serii C zostaobjete w zamian za wktad piedny wptacony przed zarejestrowaniem akcji.

Akcje serii C bdg uczestniczyw dywidendzie od dnia 1 stycznia 2009 roku.

© s~ w

Objecie wszystkich akcji serii C nagi w drodze zigenia oferty przez Sp@k jej przyjcia przez oznaczonego adre-
sata (subskrypcja prywatna), przy czym ofertaaibjakcji serii C zostanie ztona nie wgcej ne 99 (dziewgédziese-
ciu dziewgciu) adresatom.

7. Zawarcie przez Spalkumaéw o ohjciu akcji serii C w trybie art. 431 82 pkt. 1 k.ssramach subskrypcji prywatnej
nasgpi w terminie do dnia 31 lipca 2009 roku.

§2.

1. Po zapoznaniu @iz pisemn opinig Zarzzdu Spotki uzasadniagq przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjona-
riuszy Spotki prawa poboru akcji serii C, a takpropozyej dotyczcq sposobu ustalenia ceny emisyjnej tgchkcji,

2010-03-02 Strona | 10 z 113



Tele-Polska Holding S.A|
Dokument Informacyjny .{TELE POLSKA

((((((((((

dziatajzc w interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spoétki peigbdotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa pobo-
ru akcji serii C w catéci.

Opinia Zarzdu Spokki, o ktoérej mowa w ust. 1, brzmi jak pasfe ,W zwizzku z planami rozwojowymi Tele-Polska
Holding S.A., ktére to plany zakladajvprowadzenie akcji Spétki do obrotu w alternatywrsystemie obrotu organi-
zowanym przez GietdPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z siedzib Warszawie (rynek NewConnect), ce-
lem zapewnienia wkszej ptynnéci obrotu akcjami Spétki notowanymi na rynku NewCotyneezlzdne jest posze-
rzenie akcjonariatu Spoiki, co wymaga przeprowadzaniaej emisji akcji, skierowanej do oséb nigldcych dotych-
czas akcjonariuszami Spotki. Wybor trybu subskiypsjwatnej uzasadniony jestieniem do ograniczenia kosztow
emisji, oraz konieczrfoig zamkn¢cia emisji w mdiwie najkrétszym terminie. Cena Emisyjna akcji s€ipowinna
zosta ustalona z uwzgtinieniem popytu na akcje zgloszonego przez potagcfainwestoréw.”.

§3.

Walne Zgromadzenie Spotki upaini Zarz;d Spotki do okréenia w drodze uchwaty ceny emisyjnej akcji serii C.

§4.

W zwizku z podwgszeniem kapitatu zaktadowego Walne ZgromadzenikiSustanawia w 88 ust. 1 statutu Spoétki
zwrot ,24.500.000 zt (dwadzeia cztery miliony pi¢set tysgcy ziotych)” zasipi¢ zwrotem ,nie wgcej ng
29.000.000 z} (dwadzieia dziewigé miliondéw ztotych)”.

W zwizzku z podwgszeniem kapitatu zaktadowego ZatzSpoétki postanawia w 88 ust. 1 statutu Spotki pkaregk;
koiczgcq zdanie doda zwrot i nie wiecej ne 4.500.000 (cztery miliony giset tys¢cy) akcji na okaziciela serii C
o wartasci nominalnej 1 zt (jeden zioty) 4da”.

§5.

Uchwata wchodzi wycie z dniem wpisania do rejestru.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta dokonane papemisi Akcji Serii C zostato wpisane do rejestru na pod-

stawie PostanowieniaaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 30 listap2809 r. (sygn. akt WA.XIl NS-
REJ.KRS/29963/09/718).

Podstaw wprowadzenia Akcji Serii C do obrotu jest uchwalad®wyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitentagiady

dniu 10 kwietnia 2009 roku. Uchwala ta brzmi jalstpuje:

Uchwata nr 4
z dnia 10 kwietnia 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Tele-Polska Holding Spétka Akcyjna z siedzibWarszawie

w sprawie ubiegania gio dopuszczenie akcji Spoiki serii A, B i C oraaypdm akcji Spoétki serii C do obrotu w alternatyw-

nym systemie obrotu organizowanym przez @iebierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z siedaib Warszawie
(rynek NewConnect) oraz dematerializacji akcji Spsérii A, B i C oraz praw do akcji serii C

§1.
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1. Walne Zgromadzenie Spéiki wsmazgo@d na wprowadzenie akcji serii A Spotki, akcji seriidpotki, akcji serii C
Spotki oraz praw do akcji serii C Spétki do obrotu keanatywnym systemie obrotu organizowanym przeld&Ra-
pieréw Wart@gciowych w Warszawie S.A. z siedaib Warszawie (rynek NewConnect).

2. Walne Zgromadzenie Spétki wiaazgo@ na dematerializagj i ztazenie do depozytu prowadzonego przez Krajowy
Depozyt Papierow Warfoiowych S.A. z siedzibw Warszawie akcji serii A Spotki, akcji serii B $pdakceji serii C
Spoiki oraz praw do akcji serii C Spotki.

3. Walne Zgromadzenie Spétki upania Zarz;d Spotki do dokonania wszelkich czyfaigrawnych i faktycznych nie-
zbednych do:

a. dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii A Spotkgjiaderii B Spotki, akcji serii C Spoétki oraz prawe dkcji serii
C Spoétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotuamipwanym przez GietdPapieréw Wartéciowych
w Warszawie S.A. z siedzity Warszawie (rynek NewConnect),

b. ziazenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy DepagyieRdw Wartéciowych S.A. z siedzibv Warsza-
wie akcji serii A Spotki, akcji serii B Spoiki, aksgrii C Spotki oraz praw do akgji serii C Spoiki,

c. dokonania dematerializacji akcji serii A Spotkicglserii B Spotki, akcji serii C Spotki oraz praw décji serii C
Spotki, a w szczegoélsa, ale nie wygcznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Weideych S.A.
z siedzih w Warszawie umowy lub uméw, ktoérych przedmiotem bykbstracja akcji serii A Spotki, akcji serii
B Spoiki, akcji serii C Spotki oraz praw do akcjiis€ Spétki w depozycie papierow waftiowych prowadzo-
nym przez Krajowy Depozyt Papieréw Waciowych S.A. z siedzitw Warszawie.

§2.
Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.
2.3.  Prawa wynikajace z instrumentow finansowych

Prawa, obowizki i ograniczenia zwizane z Akcjami Emitentaaokreilone przepisami k.s.h., innych przepiséw prawa oraz
postanowieniami Statutu.

2.3.1. Prawa o charakterze majtkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguyv szczegolnéci nastpujace prawa o charakterze rajowym:

. prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 &l.hk.akcjonariusze mgprawo do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtegadenta, ktéry zostat przeznaczony przez walrrerngdze-
nie do wyptaty akcjonariuszom; ponieinvzadna z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidgnzysk przeznaczo-
ny przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonadosEmitenta dzieli gi zgodnie z art. 347 82 k.s.h. w stosunku
do liczby Akcji; co oznaczazina kada akcg przypada dywidenda w jednakowej wysétip zgodnie z art. 348 8§82
i 83 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany rditatowy s akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniu
dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;

. prawo pierwszistwa do objcia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnierz 433 81 k.s.h. akcjonariuszom przy-
stuguje prawo pierwsastwa do ohjcia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku laby posiadanych przez
nich akcji; w interesie spétki walne zgromadzeniezenuchwad pozbawé akcjonariuszy prawa poboru akcji w cao
lub czsci; podicie takiej uchwaty wymaga whkszaci 4/5 glosow; a uchwata me zosta podgta tylko wtedy, gdy
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji zostalpowiedziane w pagdku obrad walnego zgromadzenia; po-
dejmowanie uchwaty o wytzeniu prawa poboru nie jest koniecznegjeuchwata o podwiszeniu kapitatu zaktado-
wego spotki stanowize nowe akcje majby¢ objete w caldci przez instytugj finansowe (subemitenta) z oboazkiem
oferowania ich nagpnie akcjonariuszom celem udghiovienia im wykonania prawa poboru na warunkacheglknych
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w uchwale alboze nowe akcje majby¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusdeym shiy pra-
wo poboru, nie obejmczsci lub wszystkich oferowanych im akciji;

prawo do udziatu w maiku spotki w przypadku jej likwidacji - stosowni® drt. 474 82 k.s.h. w przypadku likwidaciji
spotki majitek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniwigrzycieli dzieli s¢ miedzy akcjonariuszy w stosun-
ku do wysokéci dokonanych przez kdego z nich wptat na kapitat zakltadowy;

prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 81 k,sakcje § zbywalne; jednocZaie Statut nie wprowadzeadnych
ograniczé w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lutytkowania na akcjach - akcje mpgy¢ przedmiotem zastawu lutzytkowania
ustanowionego przez ich wvitziciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z 8§10 Statutgj@knog by¢ umarzane, przy czym zasady i warunki umorzenia
akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia;

prawo zwazane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 84 i 84'k.s.h. skuteczié uchwaty w sprawie istotnej zmia-
ny przedmiotu dziatalrii spotki zaley od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzerigadzaj sie na t zmiarg,

o ile w statucie spotki nie zostat zamieszczonyiggmzewidugcy mazliwosé istotnej zmiany przedmiotu dziataktd
spotki bez konieczniei wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata zostanie jatal wiekszdsicia dwdch trzecich gloséw
w obecndci oséb reprezentagych co najmniej potow kapitatu zaktadowego; 87 Statutu przewiduje,zmiana
przedmiotu przedsbiorstwa Emitenta ma nasipi¢ bez wykupienia akcji tych, ktérzy nie zgadgai na zmiar, je-

$li uchwata Walnego Zgromadzenia powtai bxdzie wikszacia dwoch trzecich gloséw przy obecio os6b repre-
zentupcych przynajmniej potowkapitatu zaktadowego.

2.3.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujv szczegolnéci nastpujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spataz prawo do gltosowania na walnym zgromadzenia pod-
stawie art. 412 81 k.s.h. akcjonariusz ma prawcestcictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do gt@soa
na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 klstda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu; glagerbg
oddany przez petnomocnika, przy czym petnomocnigieinno by udzielone na gimie lub w postaci elektronicz-
nej; zgodnie z art. 4181 k.s.h. akcjonariusz spéiki publicznej zemdda gtos na walnym zgromadzeniu deoigpre-
spondencyja, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzeniachwili obecnej regulamin walnego zgroma-
dzenia obowizujacy u Emitenta nie przewiduje jednak takiejiwosci; zgodnie z art. 40681 k.s.h. statut mie do-
puszczé udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystagiadkow komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej
Statut nie przewiduje takiej mlwosci;

prawo do zwotania hadzwyczajnego walnego zgromadzergodnie z art. 399 83 k.s.h. akcjonariuszeezgntujcy

co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego spétki o najmniej 50 proc. og6étu gloséw w spoétce magota nad-
zwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do ztéenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego regdrenia oraz do ztenia wniosku o umiesz-
czenie poszczegOinych spraw w pmizu obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art.810R.s.h. akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezenioy co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego spdticign zadac zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia i umieszczenia 8lorgych spraw w poeglku tego zgromadzenia; Statut nie przewiduje od-
miennych postanowfew tej kwestii;

prawo do ztaenia wniosku o umieszczenie olanych spraw w porgdku obrad najbliszego walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 81 k.s.h. akcjonariusz lub aka@jusze reprezentidy co najmniej 5 proc. kapitatu zakladowego
spotki mog, zadat umieszczenia okéonych spraw w porglku obrad najbfiszego walnego zgromadzenia; Statut nie
przewiduje odmiennych postanowie tej kwestii;
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. prawo do zgtaszania projektéw uchwat doymzch spraw wprowadzonych do patku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére majzost& wprowadzone do posdku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art.840&.s.h. ak-
cjonariusz lub akcjonariusze reprezeatyjco najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego sp@iblicznej mog przed
terminem walnego zgromadzenia zgt@sgpotce na gimie lub przy wykorzystanigrodkow komunikacji elektronicz-
nej projekty uchwat dotyare spraw wprowadzonych do padku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, kt6re maj
zosta wprowadzone do pogdku obrad; Statut nie przewiduje odmiennych postéaeow tej kwestii;

. prawo do zaskaania uchwat walnego zgromadzenia na zasadaclilokyeh w art. 422-427 k.s.h.;

. prawo dozadania wyboru rady nadzorczej gdnymi grupami - zgodnie z art. 385 83 k.s.h. naosek akcjonariuszy
reprezentujcych co najmniej jednpiata kapitatu zaktadowego, wyboér rady nadzorczej poinby dokonany przez
najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielgrupami, nawet gdy statut przewiduje inny sgoso
powotania rady nadzorczej;

. prawo do uzyskania informacji o spotce w zakresiesposob okrdony przepisami prawa zgodnie z art. 428 k.s.h.;

. prawo dozadania zbadania przez biegtego na koszt spétkistdmego zagadnienia zgdanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnietz &4 i 85 Ustawy o ofercie publicznej uchwa¥ tym przedmio-
cie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akdjosen lub akcjonariuszy, posiad@jch co najmniej 5 proc.
ogolnej liczby gtosow;

. prawo do imiennegéwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiotvadacy rachunek papieréw warto-
sciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie ataamiennego zZaviadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej - wynikag z art. 328 86 k.s.h.;

. prawo dozadania odpiséw sprawozdania zgta z dziatalnéci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz apiniegtego rewidenta najpdiej na petnascie dni przed walnym zgromadze-
niem - wynikajice z art. 395 84 k.s.h.;

. prawo do przegdania w lokalu zamdu spéiki listy akcjonariuszy uprawnionych do ud¢métwa w walnym zgroma-
dzeniu orazadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego spdzenia - wynikajce z art. 407 81 k.s.h. oraz dgla-
nia przestania listy akcjonariuszy uprawnionychugaestnictwa w walnym zgromadzeniu pacztektroniczm - wy-
nikajace z art. 407 §1k.s.h.;

. prawo dozadania wydania odpisu wnioskéw w sprawachettzh poradkiem obrad walnego zgromadzenia w termi-
nie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajz art. 407 82 k.s.h.;

. prawo do ziéenia wniosku o sprawdzenie listy obeécicna walnym zgromadzeniu przez wybgam tym celu komi-
sje, ztozong co najmniej trzech oso6b; wniosek magozy¢ akcjonariusze posiaday 10 proc. kapitatu zakladowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; woidakcy maj prawo wyboru jednego cztonka komisji - wyni-
kajace z art. 410 82 k.s.h.;

. prawo do przegbania ksigi protokotéw orazadania wydania paviadczonych przez zagd odpiséw uchwat - wyni-
kajace z art. 421 83 k.s.h.;

. prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wdaanej spofce na zasadach dlaaych w art. 486 i 487 k.s.h.;

. prawo do przegdania kstgi akcyjnej izadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego splzemia - wynikajce
z art. 341 87 k.s.h,;

. prawo do przegbania dokumentéw orazadania udosipnienia w lokalu spoétki bezptatnie odpiséw dokundewnt
o ktérych mowa w art. 505 81 k.s.h. (w przypadktapzenia spotki), w art. 540 81 k.s.h. (w przypadkdziatu spét-
ki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przekszata spotki);

. prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonaeosZEmitenta, udzielita informacji, czy pozostajeaon
w stosunku dominacji lub zateosci wobec okrélonej spotki albo spoétdzielnidalacej akcjonariuszem Emitenta, albo
czy taki stosunek dominacji lub zatesci ustat;.zadanie udzielenia informacji oraz odpowieplowinna by ztozone
na pimie - wynikajce z art. 6 k.s.h.;
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. prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzgdeszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykupcjgk
przystugujice akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry sameidizie lub wspolnie z podmiotami od niego zahgmi
lub wobec niego dominagymi oraz podmiotami ddacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. (&t. 1
pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, agnat lub przekroczyt 90 proc. ogolnej liczby gtosowtej spéice - wynikajce
z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

. prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przeego akcjonariusza, ktory agnat lub przekroczyt
90 proc. ogolnej liczby gtoséw w danej spétce peiiiej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publazakiemuzada-
niu s obowhzani zadécuczyni solidarnie akcjonariusz, ktéry agnat lub przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gto-
séw, jak rownie podmioty wobec niego zalee i dominugce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia; obh@msk naby-
cia akcji od akcjonariusza spoczywa rowingmlidarnie na kalej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ilear#towie tego porozumienia posiagl@yspolnie, wraz z podmiotami
zaleznymi i dominupcymi, co najmniej 90 proc. ogélnej liczby gtoséw;

. prawa akcjonariuszy wynik@je z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawgbrocie - zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzgim fakt posiadania uprawmiénkorporowanych w zdematerializowanej
akcji na okaziciela jest imiennsviadectwo depozytowe, ktére mm by wystawione przez podmiot prowagy ra-
chunek papieréw warfoiowych zgodnie z zapisami Ustawy o obrocie; zgednart. 328 86 k.s.h. akcjonariuszom po-
siadajicym zdematerializowane akcje spotki handlowej pguaysie uprawnienie do imiennegwiadectwa depozyto-
wego wystawionego przez podmiot prowadz rachunek papieréw wagtiowych oraz do imiennego @siadczenia
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spptiblicznej; akcjonariuszom posiadeym zdematerializowane
akcje spotki handlowej nie przystuguje natomiasizozenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie damie doku-
mentu akcji zachowajjednake akcjonariusze posiaday akcje, ktére nie zostaly zdematerializowane.

2.4.  Obowpzki wynikaj ace z instrumentéw finansowych i ograniczenia w obe akcjami przewidziane w Statucie
lub przepisach prawa

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograeh w obrocie Akcjami.

Statut Emitenta nie przewiduje obawgku uzyskania przez nabywitub zbywe odpowiednich zezwofelub dokonania

okreSlonych zawiadomik.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariuszetEmta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia Akiziw. lock-up).

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikaie z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrotlstawy o ochronie konkuren-

cji i konsumentévworaz Rozporadzenia w sprawie koncentracji

Obrot Akcjami Emitenta, jako papierami watdwymi spoétki publicznej, podlega ograniczeniont&lonym w Ustawie
o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawi@ahronie konkurencji i konsumentéaraz Rozporadzeniu w sprawie
koncentrac;ji.

Zgodnie z wiedgz Emitenta nie istnigjinne, ni. wskazane powsej, ograniczenia w obrocie Akcjami.

2.4.1. Obowazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
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Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmiotywjyce i nabywajce okrdélone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogélnej liczbie gtoséw w spoitce publiczoégt okrélonej zmianie z innych przyczyn, oklene obowazki, odno-
szce sg do tych czynnfci i zdarzé.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publi¢zkazdy:

. kto oskgmat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20, 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 prob. proc.
albo 90 proc. ogolnej liczby gloséw w spéice pubtiej, albo

. kto posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 pra6 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., Bfcp 75 proc. albo
90 proc. ogdlnej liczby gltoséw w tej spéice, a wniky zmniejszenia tego udziatu egnat odpowiednio 5 proc.,
10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 pro8.18 proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. lulienogdinej liczby
gtoséw,

jest obowazany niezwtocznie zawiadomb tym Komisg oraz spotk, nie p&niej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia,

w ktorym dowiedziat s 0 zmianie udziatlu w ogolnej liczbie gtoséw lub yprzachowaniu nalgitej starannéci mogt s

0 niej dowiedzié, a w przypadku zmiany wynikgjej z nabycia akcji sp6étki publicznej w transakagiwartej na rynku regu-

lowanym - nie péniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia tr&ogddniami sesyjnymi w rozumieniu Ustawy

o ofercie publicznejssdni sesyjne okidone przez spotk prowadaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepi-

sami ustawy o0 obrocie oraz ogtoszone przez Kemsjirodze publikacji na stronie internetowe;j).

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publigoimwiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa pzejypowsta-
je réwniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udpiahad 33 proc. ogoélnej liczby gtoséw o co najmii@jroc.
ogolnej liczby gtosow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powgj, powinno zawierainformacije o:

. dacie i rodzaju zdarzenia powodcggo zmiag udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

. liczbie akcji posiadanych przed zmiandziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaldarym sp6tki oraz o liczbie
glosow z tych akgiji i ich procentowym udziale w bwgj liczbie gltosow,

. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procenyowudziale w kapitale zakladowym spotki oraz o tiez gtosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinejzbie gtosow,

. zamiarach co do dalszego zkszania udzialu w ogoélnej liczbie gloséw w okrese miestcy od zt@zenia zawiado-
mienia oraz celu zwkszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadoreigest sktadane w zwiku z osignieciem
lub przekroczeniem 10 proc. ogdlnej liczby gtoséwprzypadku kadorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, rigle
niezwlocznie, nie péniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, pomfowa: o tym Komisje oraz spoik

. podmiotach zalmych od akcjonariusza dokoaoggo zawiadomienia, posiadeych akcje spotki;

. osobach, z ktérymi zostata zawarta umowa, ktéreggmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonyavarawa
gtosu.

Zawiadomienie mze by¢ sporadzone w ¢zyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publiczobpwiazki zwiazane z dokonaniem zawiadomienia spoczgwajniez

na podmiocie, ktory osgjnat lub przekroczyt okrédony prég ogolinej liczby gtosow w zwiku z:

. zajciem innego 1 czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego;

. nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowychtérych wynika bezwarunkowe prawo lub obaxeék naby-
cia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

. pasrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentovariisowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lbbowiazek

nabycia ju wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadoniewinno zawierd réwniez informacje o:
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. liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogolneghie gltosow jak posiadacz instrumentu finansowegoagsie
w wyniku nabycia akcji;

. dacie lub terminie, w ktérym nagti nabycie akcji;

. dacie wygdniecia instrumentu finansowego.

Obowiszek dokonania zawiadomienia powstaje rownieprzypadku gdy prawa gtosd gwigzane z papierami wagao-
wymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmipkiéry maze nimi dysponowawedtug wkasnego uznania.

Naruszenie ok&onego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obgkis zawiadomienia Komisji o agjnigciu lub przekro-
czeniu okrélonego progu ogdinej liczby gtoséw powoduje zgodniart. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej utiaizez
akcjonariusza prawa wykonywania gtosu z tych akejawo gtosu wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mewadaniu
poprzednim, nie jest uwzglniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uclawa walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publigzpezedmiotem obrotu nie madpy¢ akcje obcizone zastawem, do chwili
jego wygdniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji psje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabez-
pieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z driaviztnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniachrfsowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obxaki okreslone powyej spoczywaj, odpowiednio, rowniena:

. podmiocie, ktéry oagnat lub przekroczyt okrdony w tej ustawie prég ogolinej liczby gltoséw w zmku z nabywa-
niem lub zbywaniem kwitow depozytowych wstawionyetzwiazku z akcjami spotki publicznej;

. funduszu inwestycyjnym - tak w przypadku, gdy agjniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej licZlmgdw
okreslonego w tych przepisach nagtije w zwiizku z posiadaniem akcjidznie przez:

o] inne fundusze inwestycyjne zadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyi,

o] inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytoridzeczypospolitej Polskiej, zadzane przez ten sam
podmiot;

. podmiocie, w przypadku ktdrego aghiecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczlys@w okrélonego
w tych przepisach nagiuje w zwhzku z posiadaniem akcji:

o} przez osob trzech w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzesgotpodmiotu, z wytzeniem akcji naby-
tych w ramach wykonywania czyn§a, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawgtwocie,

o  w ramach wykonywania czynéd polegajcych na zargzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb lu
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie 2pizami Ustawy o0 obrocie oraz ustawy o funduszach i
westycyjnych - w zakresie akcji wchagzch w sklad zargddzanych portfeli papieréw wagciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zasdlzahcy, maze w imieniu zleceniodawcow wykonywgrawo gtosu na walnym zgroma-
dzeniu,

o] przez osobtrzech, z ktdr ten podmiot zawart umaw ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnieoiavgl-
konywania prawa gtosu;

. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania alagjiisza na walnym zgromadzeniu zostat upmiany do wy-
konywania prawa gtosu z akcji spétki publicznejgle akcjonariusz ten nie wydat agiacych pisemnych dyspozycji
co do sposobu glosowania;

. tacznie wszystkich podmiotach, ktorgcty pisemne lub ustne porozumienie doggeznabywania przez te podmioty
akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowaniawanym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej politylobec
spoiki, chociaby tylko jeden z tych podmiotéw padijlub zamierzat podi czynngci powodujce powstanie tych
obowiazkéw;
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. na podmiotach, ktére zawiegaporozumienie, o ktorym mowa w punkcie poprzegaan, posiadajc akcje spoiki
publicznej, w liczbie zapewniggej facznie osigniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej licAogdw okrelo-
nego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyej powstag rowniez w przypadku, gdy prawa gtosia gwiazane z papierami walgciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocienktaaze nimi rozporadza® wedtug wtasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego poroamimidotyczcego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzemiatej polityki wobec spétki obowiki, o ktdrych mowa powej,
moaa by¢ wykonywane przez jedrze stron porozumienia, wskazgorzez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyszego nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnegmsowania na walnym zgromadzeniu

lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spétki doramywa s¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznejgaz

. makzonkow, ich wsgpnych, zstpnych i rodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopnjak réwnie
o0soby pozostage w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

. osoby pozostage we wspélnym gospodarstwie domowym;

. mocodawe lub jego pethomocnika, nietacego firma inwestycyjr, upowanionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartéciowych czynnéci zbycia lub nabycia papieréw wastiowych;

. jednostki powizane w rozumieniu Ustawy o rachunkdwio

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazdmgowyzej obowizkow:

. po stronie podmiotu domimgego - wlicza i liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zade

. po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostat ugowony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki ficdne;,
a akcjonariusz nie wydat wiacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowarliaza sk liczbe gtoséw z akcji
objetych petnomocnictwem;

. wlicza sk liczbe gltoséw z wszystkich akcji, nawetzgdi wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczautewyta-
czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

2.4.2. Obowazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie
W szczegdlnéci nalezy zwrdck uwag; na obowizek zachowania poufdol.

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informggpufra jest - okrélona w sposéb precyzyjny - informacja dotyca, bezpo-

srednio lub pérednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentonainisowych, jednego lub kilku instrumentéw finansolvy

albo nabywania lub zbywania takich instrumentovr&tnie zostata przekazana do publicznej wiadeima ktéra po takim
przekazaniu mogtaby w istotny sposob wplyma cer tych instrumentéw finansowych lub na egmowiazanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym daf@macja:

] jest okrélona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje nalickoosci lub zdarzenia, ktére wygility lub ktérych
wystapienia mana zasadnie oczekiwaa jej charakter w wystarczaym stopniu umgiwia dokonanie oceny poten-
cjalnego wptywu tych okoliczrigi lub zdarzé na cer lub wartg¢ instrumentéw finansowych lub na gepowiaza-
nych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadéniav istotny sposob wphat na cer lub wartg¢ instrumentéw finan-
sowych lub na cenpowiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowyetedy gdy mogtaby ona zosgtavy-
korzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnpchez racjonalnie dziatgego inwestora:
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] w odniesieniu do 0s6b zajmgjych s&é wykonywaniem dyspozycji dotygezych instrumentéw finansowych, ma cha-
rakter informacji poufnej, réwniewtedy gdy zostata przekazana tej osobie przezstose lub in osolg majca
wiedz o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych prizevestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumenté
nansowych, przy spetnieniu przestanek éknmeych powye;.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie;dsakto:

. posiada informagj poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spotki, posisiden w spétce akcji lub udzia-
tow lub w zwizku z dosgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, Wwylywania zawodu, a tak stosunku zle-
cenia lub innego stosunku prawnego o podobnym ktexze, a w szczegdlsa:

o] czlonkowie zarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicyitemta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozosgta z tym emitentem lub wystawev stosunku zlecenia lub innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze, lub
akcjonariusze spotki publicznej, lub
osoby zatrudnione lub pehtie funkcje, o ktérych mowa povsyj, w podmiocie zalsym lub dominujgcym wo-
bec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowstopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym leto b
dacych przedmiotem ubiegania 9 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo ptEg@e z tym podmiotem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym @opoym charakterze, lub

o] maklerzy lub doradcy, lub

. posiada informaejpoufra w wyniku popetnienia przegtstwa, albo

. posiada informaej poufra pozyskan w sposob inny i okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy doteeniu naley-
tej starannéci mogt sk dowiedzi€, ze jest to informacja poufna

nie maze wykorzystywa takiej informacii.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osotktpoych mowa w art. 156 ust. 1, nie mog

. ujawnia informacji poufnej;

. udziel& rekomendacji lub naklanianna osolg na podstawie informacji poufnej do nabycia lubahyinstrumentow
finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o olkragikorzystywaniem informacji poufnej jest nabywsahib zbywanie,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumerfi@ansowych, w oparciu o informacpoufry bedaca w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lulbysizeciej, innej czynrigi prawnej powodujcej lub mogcej powo-
dowa rozporadzenie takimi instrumentami finansowymizégdi instrumenty te:

. sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nademn Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwizknnych
paastw cztonkowskich, lubasprzedmiotem ubieganiaesd dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaéeod te-
go, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dasyriiment, jest dokonywana na tym rynku, albo

. nie s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nadewn Rzeczypospolitej Polskiej lub innegonptwa
cztonkowskiego, a ich cena lub wat@alezy bezpdrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego, o ktérym
mowa powyej,

. sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu d@zgesanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiaf |
sa przedmiotem ubieganiaeso wprowadzenie do takiego systemu, niezgke od tego, czy transakcja, ktérej przed-
miotem jest dany instrument, jest dokonywana w &tarnatywnym systemie obrotu, albo

. nie s wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu dazgamnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskidih
cena lub wart& zalezy bezpdrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego ktorym mooayze.
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Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujaweieninformacji poufnej jest przekazywanie, uttwianie lub utatwianie
wejscia w posiadanie przez osphieuprawnion informacji poufnej dotyczcej:

. jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrurtéem finansowych;

. jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

. nabywania albo zbywania instrumentow finansowych.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie cztonkomarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicytemta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albménosoby pozostge z tym emitentem lub wystawev stosunku zlece-
nia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterie mog, w czasie trwania okresu zam&gigo, nabywa lub
zbywa® na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emiée praw pochodnych dotygz/ch akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi poygianych albo dokonywa na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innychnemyci
prawnych powodujcych lub mogcych powodowérozporadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie cziovikarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicytema lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albménosoby pozostge z tym emitentem lub wystawev stosunku zlece-
nia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterie mog, w czasie trwania okresu zamit@go, dziatajc jako
organ osoby prawnej, podejmoévezynndci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabyciazijrcia przeze osoly praw-
na, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji entd, praw pochodnych dotycych akcji emitenta oraz innych instru-
mentow finansowych z nimi powdanych albo podejmoweaczynndci powodujicych lub mogcych powodowé rozpora-
dzenie takimi instrumentami finansowymi przeosole prawry, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie pra@epigst. 1 i 1a nie stosujezsio czynnéci dokonywanych:

] przez podmiot prowadey dziatalnd¢ maklersly, ktéremu cztonek zasdu, rady nadzorczej, prokurent lub petno-
mocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, bjegiwident albo inna osoba pozosta z tym emitentem lub wy-
stawe w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnynodapnym charakterze, zlecit zadzanie portfelem in-
strumentow finansowych w sposob wgzapcy ingereng tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzjeaty-
cyjne albo

] w wykonaniu umowy zobowrujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw mabtych dotycacych akcji emi-
tenta oraz innych instrumentdw finansowych z nimivazanych zawartej na gmie z dad pewr przed rozpocgiem
biegu danego okresu zamiiggo, albo

] w wyniku ztazenia przez cztonka zaidu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnikaesta lub wystawcy, jego
pracownika, biegtego rewidenta albo dnosole pozostajca z tym emitentem lub wystawav stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,seapi odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisyavaii
na sprzedalub zamiag akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie pedaliej, albo

] w zwiazku z obowizkiem ogloszenia przez czionka zgta, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnik#esta
lub wystawcy, jego pracownika, biegtego rewiderlbanm osoly pozostajca z tym emitentem lub wystawav sto-
sunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobofarakterze, wezwania do zapisywanéars sprzedalub
zamiarg akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie pediiej, albo

] w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonaaiesaitenta prawa poboru, albo

] w zwiazku z ofery skierowam do pracownikéw lub os6b wchaogtzich w sklad statutowych organéw emitenta, pod
warunkiemze informacja na temat takiej oferty byta publiczd@stpna przed rozpogziem biegu danego okresu za-
mknietego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okregamknitym jest:

. okres od weicia w posiadanie przez cztonka zgta, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnikéesta lub
wystawcy, jego pracownika, biegltego rewidenta athm osole pozostajca z tym emitentem lub wystawav stosun-
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ku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnyrarakterze informacji poufnej dotygzj emitenta lub akciji
emitenta, praw pochodnych dotycych akcji emitenta oraz innych instrumentéw firamgch z nimi powazanych,
spetniajicych warunki okrélone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej infoijimiée publicznej wiadom¢i;

. w przypadku raportu rocznego - dwa miesi przed przekazaniem raportu do publicznej wiademob okres pomi-
dzy kaicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportpuddicznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych - chyleaczionek zargu, rady nadzorczej, prokurent lub petnomocnik enié lub
wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inveoba pozostaga z tym emitentem lub wystawev stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym aktarze nie posiadat depu do danych finansowych, na pod-
stawie ktorych spoezizany jest dany raport;

. w przypadku raportu potrocznego - migsprzed przekazaniem raportu do publicznej wiad@irab okres porsidzy
dniem zakdczenia danego potrocza a przekazaniem tego ragorfwblicznej wiadomii, gdyby okres ten byt krot-
szy od pierwszego ze wskazanych - chybaczionek zargu, rady nadzorczej, prokurent lub petnomocnik enti
lub wystawcy, jego pracownik, biegty rewident aihna osoba pozostaia z tym emitentem lub wystawev stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym aktarze nie posiadat depu do danych finansowych, na pod-
stawie ktorych spoezizany jest dany raport;

. w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie grpezekazaniem raportu do publicznej wiadéondub okres
pomigdzy dniem zakaczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raporpublicznej wiadomii, gdyby okres ten
byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chybacztonek zargu, rady nadzorczej, prokurent lub petnomocnik
emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegty resvitlalbo inna osoba pozosizg z tym emitentem lub wystawc
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym dopoym charakterze nie posiadat @pst do danych finanso-
wych, na podstawie ktoérych spadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

. wchodzce w sktad organéw zardzapcych lub nadzorczych emitenta albgdice jego prokurentami;

. inne, petnice w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjerdienicze, ktore posiadajstaty dostp do informacji
poufnych dotycacych bezpérednio lub pérednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresiejpwowania decyzji
wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzetizdatalngci gospodarczej

sa obowinzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentofidrmaciji o zawartych przez te osoby oraz osobgkbl

Z nimi zwigzane, na whasny rachunek, transakcjach nabycialdybia akcji emitenta, praw pochodnych dotygszh akciji

emitenta oraz innych instrumentéw finansowych paanych z tymi papierami wagciowymi, dopuszczonych do obrotu

na rynku regulowanym lubgbacych przedmiotem ubiegania;$ dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przeshypdlisko zwizane z osal o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, rozumie

sie:

. jej makonka lub osob pozostajca z nia faktycznie we wspolnym pgyciu;

. dzieci pozostace na jej utrzymaniuddlz osoby zwazane z4 osol z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli;

. innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaj nia we wspolnym gospodarstwie domowym przez okresage n
mniej roku;

. podmioty:

o  w ktorych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust.uh bsoba blisko z mizwiazana, o ktérej mowa pows;,
wchodzi w skiad ich organéw zadzapcych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze aigacyjnej petni
funkcje kierownicze i posiada staly dgstdo informacji poufnych dotyazych tego podmiotu oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywiexgjch wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzetigatalnaci
gospodarczej, lub
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o] ktére 5 bezpdrednio lub pérednio kontrolowane przez osglo ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osdilisko
Z nia zwigzan, o ktérej mowa powsej, lub

0 z dziatalngci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ustlub, osoba blisko z nizwiazana, o ktérej mowa
powyzej, czerpa zyski,

o] ktdrych interesy ekonomiczng sdwnowane interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowatwl&0 ust. 1,
lub osoby blisko z mizwiazanej, o ktérej mowa povig;.

Przepisy dotycce zakazow i obowzkdw okrélonych powyej majp zastosowanie do Akcji Emitenta w oparciu o przepis
art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy ooole. Ponadto zgodnie z art. 161a ust. 2 Ustavpbimcie zakazy,

o ktérych mowa w art. 156, odnasgic réwniez do informacji poufnych dotyezych papieréw wartxiowych kedacych
przedmiotem oferty publicznej, ktére mapodlegé dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lubsowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu.

2.4.3. Obowizki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w @8.ust. 1 naktada na k@dego przedsbiorc; obowhzek zgtoszenia

zamiaru koncentracji Prezesowi Jdz Ochrony Konkurencji i Konsumentowzgi:

. taczny swiatowy obrét przedgbiorcow uczestnicych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzgm rok zgto-
szenia przekracza rownowaitdl.000.000.000 euro lub

. taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiggeaisébiorcéw uczestnicych w koncentracji w roku obroto-
wym poprzedzajcym rok zgtoszenia przekracza rownowé£t60.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkgjienkonsumentéw obowiek zgtoszenia, o ktérym mowa poiey,

dotyczy zamiaru:

. pofaczenia dwéch lub wej samodzielnych przedbiorcow;

. przegcia - przez nabycie lub afgjie akcji, innych papieréw waroiowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezpdaredniej lub péredniej kontroli nad jednym lub wéej przedsibiorcami przez jednego lub gadej przedsibior-
cow;

. utworzenia przez przedsiorcow wspélnego przeddiiorcy;

. nabycia przez przeddiiorce mienia innego przeddiorcy (catdci lub czsci przedstbiorstwa), jeeli obrét realizo-
wany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch laratowych poprzedzagych zgtoszenie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rownowasto10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencpingumentow, nie podlega zgtoszeniu zamiar konogjntra

. jezeli obrot przedsbiorcy, nad ktérym ma nagti¢ przegcie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczgpolitej
Polskiej wzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedegch zgloszenie rownowasc 10.000.000 euro;

. polegajcej na czasowym nabyciu lub @biju przez instytug finansows akcji albo udziatéw w celu ich odsprzega
jezeli przedmiotem dziatalrigi gospodarczej tej instytucji jest prowadzone Aaswy lub cudzy rachunek inwestowa-
nie w akcje lub udzialy innych przedsiorcéw, pod warunkienze odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub okjcia, orazze:

o] instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albdeiatow, z wyjtkiem prawa do dywidendy, lub
o  wykonuje te prawa wykznie w celu przygotowania odsprzegaataici lub czsci przedsgbiorstwa, jego ma-
jatku lub tych akcji albo udziatow;
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. polegajicej na czasowym nabyciu lub @biju przez przedsbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzy-
telncici, pod warunkienve nie kedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udzialtéwwgtaczeniem prawa do ich
sprzeday;

. nastpujacej w toku posipowania upadkriowego, z wydczeniem przypadkow, gdy zamierazy przej¢ kontrok jest
konkurentem albo natg do grupy kapitatowej, do ktorej natekonkurenci przedsbiorcy przejmowanego;

. przedstbiorcéw naleéacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencjiongumentéw dokonanie koncentracji przez pragisice zaleznego
uwaza Sk za jej dokonanie przez przeglsiorog dominupcego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkajigrkonsumentoéw przy badaniu wysck obrotu bierze sipod uwag
obrét zaréwno przedsiiorcow bezpérednio uczestnieeych w koncentracji, jak i pozostatych przetisdbrcéw naléacych
do grup kapitatowych, do ktorych nale przedstbiorcy bezpérednio uczestnieey w koncentracji. Dodatkowo
art. 16 ust. 2 tep ustawy stanowiziprzy badaniu wysokai obrotu przedsbiorcy, nad ktérym ma nagti¢ przegcie kon-
troli, bierze s¢ pod uwag obrét zaréwno tego przedbiorcy jak i jego przedsbiorcéw zalénych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkgjigrkonsumentéw zgtoszenia zamiaru koncentragjiahup:
. wspolnie hczacy sk przedsgbiorcy, albo

. przedstbiorca przejmujcy kontrok, albo

. wspolnie wszyscy przeddiiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspolnego przegsorcy, albo

. przedsgbiorca nabywajcy cz:$¢ mienia innego przedgiiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkajienkonsumentéw w przypadku gdy koncentracji doke przeds-
biorca dominujcy za pdérednictwem co najmniej dwoch przeglsiorcow zalénych, zgtoszenia zamiaru tej koncentraciji
dokonuje przedsbiorca dominujcy.

Postpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powiby zakaiczone nie p#niej niz w terminie 2 miescy
od dnia jego wszezia. Do czasu wydania decyzji przez PrezesadirOchrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zo&tawydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtasae s obo-
wiazani do wstrzymaniasiod dokonania koncentracji.

Prezes Uradu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drediecyzji zgod na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydgj zgod: Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw gew decyzji zoboveza®
przedstbiorce lub przedsibiorcow zamierzagcych dokoné koncentracji do spetnienia oklenych warunkow.

Decyzje Prezesa Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasdggzeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody
na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostakonana. Prezes Wdu maze, na wniosek przeddiiorcy uczestnicg
cego w koncentracji, przediy¢, w drodze postanowienia, ten termin o roke|eprzedstbiorca wykae, ze nie nasipita
zmiana okolicznfxi, w wyniku ktérej koncentracja me spowodowaistotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow e nalay¢ na przedsbiorcg, w drodze decyzji, karpienizna

w wysokdaci nie wigkszej nz 10 proc. przychodu agjnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok nataenia kary,
jezeli przedstbiorca ten chéby nieumyinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgdehezes Uradu Ochrony Kon-
kurencji i Konsumentéw mi@ rownie: natazy¢ na przedsbiorcg, w drodze decyzji, karpienkzna w wysokdci stanowi-
cej rownowarté¢ do 50.000.000 euro, jeli przedstbiorca ten chéby nieumylnie podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu
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zamiaru koncentracji, a taf jezeli nie udzielitzadanych informacji bdz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowa-
dzapcych w bhd. Prezes Urddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw geoponadto natgy¢é na przedsbiorce, w drodze
decyzji, kae pieniizna w wysokaci stanowicej rownowarté¢ do 10.000 euro za kdy dzieh zwtoki w wykonaniu decyzji
lub wyrokéw sdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw & w drodze decyzji, natg¢ na osoh petniaca funkcje kierowni-
cza lub wchodaca w sklad organu zasdzapcego przedsbiorcy kae pienizna w wysokdci do pkcédzieseciokrotnaici
przecitnego wynagrodzenia,jeli osoba ta umynie albo nieum$inie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokai kar piengznych Prezes Uerlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwedhia w szczeg6lriai
okres, stopig oraz okolicznéci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkyrénkonsumentéw, a tale uprzednie
naruszenie przepisow #ej ustawy.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracjiwbprzypadku niewykonania decyzji o zakazie konaajir gdy kon-

centracja zostata dokonana, a przywrdcenie konkjiraa rynku nie jest mdiwe w inny sposob, Prezes ¢du Ochrony

Konkurencji i Konsumentéw nie, w drodze decyzji, okéajac termin jej wykonania na warunkach aftomych w decyzji,

nakazé w szczegolngci:

. podziat podczonego przedsbiorcy na warunkach okénych w decyzji;

. zbycie catdci lub czs$ci majtku przedsibiorcy;

. zbycie udziatéw lub akcji zapewnigych kontro¢ nad przedsbiorca lub przedsibiorcami lub rozwizanie spotki,
nad ktén przedsibiorcy sprawuj wspdlm kontrok;

przy czym decyzja taka nie @ zosté wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania kon@ajitr

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zaltrksncentracji Prezes UWidu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze, w drodze decyzji, dokod@odziatu przedsbiorcy. Do podziatu spotki stosujegsidpowiednio przepisy art. 528-550
k.s.h. Prezesowi Uedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuglkjompetencje organoéw spotek uczestadyzh
w podziale. Prezes Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw geoponadto wyapi¢ do sidu o stwierdzenie nievzao-
$ci umowy lub podicie innychsrodkéw prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

2.4.4. Obowjzki i ograniczenia wynikajace z Rozporadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, meg¢ wptyw na obrét Akcjami wynikajtakze z regulacji zawartych w Rozpo-
rzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowado@yczice tzw. koncentracji 0 wymiarze wspdélnotowym,
a wigc obejmugcych przedsbiorstwa i powazane z nimi podmioty, ktére przekraczakreslone progi obrotu towarami
i ustugami.

Rozporadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wgnie koncentracje prowagtz do trwatej zmiany struktury wtasno-
sciowej w przedsibiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegagtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostat
nym dokonaniem, a po:

. zawarciu umowy,

. ogtoszeniu publicznej oferty, lub

. przegciu wigkszasciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozpdzenia w sprawie koncentracji ema rownie dokona w przy-
padku, gdy przedgbiorstwa posiadajwskpny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o veys@ wspolnotowym. Za-
wiadomienie Komisji sty uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncegjitra
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Koncentracja przedsbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w ngatjacych przypadkach:

. gdy hcznyswiatowy obrot wszystkich przedsiiorstw uczestnicych w koncentracji wynosi weej niz 5 miliardow
euro, oraz

. gdy faczny obrét przypadagy na WspoéInat Europejsk, kazdego z co najmniej dwéch przeglsiorstw uczestnicg
cych w koncentracji, wynosi wiej niz 250 milionéw euro,

chybaze kazde z przedsbiorstw uczestniczych w koncentracji uzyskuje wgej niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw,

przypadajcych na Wspdlngtw jednym i tym samym pastwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsbiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowrkiev przypadku, gdy:

. taczny swiatowy obrét wszystkich przeddiiorstw uczestnicgych w koncentracji wynosi wtej niz 2,5 miliarda
euro;

. w kazdym z co najmniej trzech patw cztonkowskich dczny obrot wszystkich przeabiorstw uczestniczych
w koncentracji wynosi wicej niz 100 milionéw euro;

. w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie paejy faczny obrot kadego z co
najmniej dwoch przedabiorstw uczestniceych w koncentracji wynosi wtej niz 25 milionéw euro, oraz

. taczny obrot przypadagy na Wspdlnat Europejsk kazdego z co najmniej dwéch przegsiorstw uczestniccych
w koncentracji wynosi weicej niz 100 milionéw euro,

chybaze kade z przedsgbiorstw uczestnicych w koncentracji uzyskuje ggej niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw

przypadajcych na Wspdélnetw jednym i tym samym pgistwie cztonkowskim.

Zgodnie z wiedz Emitenta nie istnigjinne, nz wskazane powgej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
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3. Osoby wchodace w sktad organéw Emitenta, Autoryzowany Doradca @z podmioty dokonujace badania
sprawozdai finansowych Emitenta i Grupy Emitenta

3.1. Osoby zaradzajace i nadzorujgce Emitenta

Zarad

Zgodnie z 813 ust. 1 Statutu ZadzEmitenta sklada siz nie mniej nt jednego czionka. Zgodnie z 813 ust. 3 Statutwrezt
kowie Zaradu s powotywani na okres wspoélnej kadenciji, ktéra t@viata. Obecny Zandl jest Zaradem | kadenciji, ktora
dla wszystkich jego cztonkéw uptywa w dniu 27 ligdola 2011 roku.

W skiad Zaradu wchodz obecnie:

1/ Bernhard Friedl - Prezes Zadu
2/ Gustaw Groth - Cztonek Zadu
3/ Mark Montoya - Czionek Zasglu

Zarzad wykonuje swoje czynrgei w siedzibie Emitenta przy Alejach Jerozolimski28A w Warszawie.
Rada Nadzorcza

Zgodnie z §21 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sldiadanie mniej nt pigciu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
trzy lata. Obecna Rada Nadzorcza jest eRBddzorcz | kadencji, ktora dla wszystkich jej cztonkéw uply w dniu
27 listopada 2011 roku.

W sktad Rady Nadzorczej wchagabecnie:

1/ Piotr Wisniewski - Przewodniccy Rady Nadzorczej
2/ Bogustaw Krysiski - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Adam Oshski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/  Arkadiusz Stryja - Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Leszek Winiewski - Cztonek Rady Nadzorczej

6/  Marcin Wrébel - Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czyseiav siedzibie Emitenta przy Alejach Jerozolimski2B8A w Warszawie.
3.2.  Autoryzowany Doradca

EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. z siedgzib Warszawie
ul. Pankiewicza 3

00-696 Warszawa

tel.: + 48 22 828 53 00

fax: + 48 22 828 53 01

internet:www.ebcsolicitors.pl

e-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000266826

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713
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3.3. Podmioty dokonujace badania sprawozda finansowych Emitenta i Grupy Emitenta

WBS Rachunkow& Consulting sp. z o.0.
ul. Pankiewicza 3

00-696 Warszawa

tel.: + 48 22 627 10 56

fax: + 48 22 627 08 59
internet:www.wbsrc.pl

e-mail: wbsrc@wbsrc.pl
KRS: 0000092211

REGON: 017482253
NIP: 118-16-25-246
Podmiot uprawniony Nr 2733

Biegty rewident dokonuay badania
Marcin Wasil
Nr ew. 9846/7341
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4. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat azidw powodugcych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych
objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegéti@zynnikdw zwizanych z sytuagjgospodarcgz maptkowa i finan-
sowy Emitenta. Poriiszy spis nie ma charakteru zamgtago, obejmujc najwaniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta naley uwzgkdni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisageyka, wraz z pozostatymi czynni-
kami, ktére ze wzghu na znacznie mniejsze prawdopodabieo oraz ztaonas¢ dziatalngci gospodarczej Emitenta nie
zostaty w niniejszym dokumencie opisane, megskrajnych sytuacjach skutkowaiezrealizowaniem zatonych przez
Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet ufretgsci zainwestowanego kapitatu.

4.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalos¢

Ryzyko zwhzane z koniunkturgospodarczw Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsceaz w krajach, w ktérych dziatpkontrahenci Emitenta, ma znacy wptyw na wyniki
finansowe osigane przez Emitentajego grug kapitalova. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produkajoirego
brutto, naktadéw na konsumpdub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskikéw o analogicznym charakterze ao
niekorzystnie wptya¢ na sytuagj finansows Emitenta. W przypadku pogorszenia kbniunktury gospodarczej w Polsce
oraz w krajach, w ktérych dziatakontrahenci Emitenta, ze wzgu na czynniki zarowno wewtrzne, jak rowni¢ ze-
wnetrzne, mae nasipi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Emitehth spotek z jego grupy kapitatowej, co #eo
przetazy¢ sie na nisze wyceny tych podmiotéw, a tym samym éniegatywny wptyw na wyniki ogsgane przez Emitenta.
Celem ograniczenia tego ryzyka ZadzZEmitenta na bimco monitoruje sytuagjgospodarcg na rynkach, na ktérych dziata
Emitent, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosawstrategi Emitenta i jego grupy do wygiujacych zmian.

Ryzyko zwizane z polityk gospodarczw Polsce

Na realizagj zataonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw ammajedzy innymi czynniki makroekonomiczne,
ktére g niezalene od dziata Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczymozna: polityke rzadu; decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz RadPolityki Pieneznej, wptywajce na podapieniadza, wysokéci stdp procentowych i kur-
s6w walutowych; podatki; wysoké PKB; poziom inflacji; wielké¢ deficytu budetowego i zadlenia zagranicznego;
stope bezrobocia, struktardochoddéw ludnéi itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekoimznym mog w istotny
sposoéb niekorzystnie wplyt na dziatalné¢ i wyniki ekonomiczne oggane przez Emitent&elem ograniczenia tego ryzy-
ka Zarad Emitenta na bimco monitoruje zmiany w opisanym wsj obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowu-
jac strategi Emitenta i jego grupy do wygiujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interprgtac

Biorac pod uwag, ze specyfilg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudnpreewidzenia zmiensé, a take cz-

sto niska jaké& prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamikozwoju dziatalnéci Emitenta mog by¢ zmiany
przepiséw lub ich interpretacji, w szczeg&oiow zakresie prawa handlowego, podatkowego oraazamego z rynkami
finansowymi. Skutkiem wiej wymienionych, niekorzystnych zmian moby ograniczenie dynamiki dziataoraz pogor-
szenie si kondycji finansowej Emitenta lub spétek z jego myikapitalowej, a tym samym spadek waécicaktywow Emi-
tenta. Celem ograniczenia tego ryzyka ZdrEmitenta na biaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych
i sposobu ich interpretacji, stagajsk z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywairategé Emitenta i jego grupy
do wystpujacych zmian.
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Ryzyko zwhzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne naledo jednej z najbardziej dynamicznych dziedzinwaralego zmienr$d zwiazana jest przy
tym w duzej mierze z szybkim rozwojem technologii telekonkaaiyjnych. Ewentualne zmiany prawa telekomunikaegm
w przyszigci mogtyby skutkowé ograniczeniem midiwosci wykonywania niektérych ustug przez Emitentadgespotki

zalezne albo koniecznieia poniesienia znacznych naktadéw zzénych z dostosowaniengsio nowych rozwizan. Celem

ograniczenia tego ryzyka Zaxkz Emitenta na biaco monitoruje planowane zmiany prawa telekomunijeeyo, z odpo-
wiednim wyprzedzeniem dostosowajstrategi Emitenta i jego grupy do takich zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilng¢ i nieprzejrzysté¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmiep@pisdw i niespéjnymi interpre-
tacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przaggylupce zasady opodatkowania, wysoki stépséormalizowania
regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepayksyjne mog powodowa niepewndé¢ w zakresie ostatecznych efek-
téw podatkowych podejmowanych przez Emitenta dedyzyestycyjnych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmiamz@pisow
podatkowych, ktére magspowodowa wzrost efektywnych obgien fiskalnych i w rezultacie wplyE na obnzenie warto-
$ci aktywow oraz pogorszenie wynikow finansowych Emta. Zarzd Emitenta na biaco monitoruje zmiany kluczowych
Z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowyspasobu ich interpretacji, starajsk z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywaé strategs Emitenta i jego grupy do wygiujacych zmian.

Ryzyko wysapienia nieprzewidywalnych zdaize

W przypadku zdgia nieprzewidywalnych zdaraetakich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lutdmaryczajne dziatanie sit
przyrody, mae dogé do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodgroeaz na rynku finansowym, co e negatyw-
nie wptyra¢ na finansow efektywna¢ przedsiwzigé realizowanych przez Emitenta.

4.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnéciag Emitenta

Ryzyko zwizane z rynkami, na ktérych Emitent prowadzi sydgiataingé

Koniunktura w sektorze telekomunikacyjnym, w ktérgziata Emitent, jest wypadkavwielu czynnikéw, takich jak czyn-

niki ekonomiczne, wzrost gospodarczy, poziom zaméci spoteczéstwa, poziom wydatkéw konsumpcyjnych, ppst

technologiczny, regulacje prawne, czynniki demageaie. Sytuacja w sektorze telekomunikacyjnym gstnnikiem ze-

wnetrznym, na ktory Emitent nie ma wptywu. Mima, sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Emitena charakter

antycykliczny to niekorzystne zmiany koniunkturysektorze telekomunikacyjnym w Polsce lub w krajackiorymi Emi-

tent prowadzi wymiaghandlow, mog mie¢ wptyw na przychody oraz wyniki finansowe Emitenta.

Emitent prowadzi nagpujace dziatania w celu ograniczenia podatima opisane powgj ryzyka:

] dywersyfikacja oferty ustug - strategia ta polegawiadczeniu przez spoétki zalee Emitenta szeregu ustug na rynku
telekomunikacyjnym, co ma na celu uniezalenie Emitenta od zmian w poszczegolnych segmbniadu;

] dywersyfikacja odbiorcéw na rynku polskim oraz gakach zagranicznych;

] konserwatywna polityka w zakresie zag#uaia grupy kapitatowej Emitenta oraz nacisk natyfekos¢ kosztowy.

Ryzyko awarii infrastruktury technicznej oraz sysésv informatycznych

Ewentualna awaria infrastruktury technicznej orggteméw informatycznych lub zeutrata, czsciowa mdz catkowita,
danych zwizana z awasi systemow informatycznych Emitenta i jego spoételezzeych, mogtaby skutkowaczasowymi
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utrudnieniami w prowadzeniu dziataku oraz ewentualnymi roszczeniami ze strony klientéo mogtoby mié negatywny
wplyw na wyniki finansowe. W celu ograniczenia ngganych skutkéw powiszego ryzyka Emitent opracowat odpowied-
nie procedury monitorowania popravéedpracy posiadanej infrastruktury, zabezpieczamné archiwizowania danych oraz
ich zabezpieczania przed niepowotanym e¢osin, a take w wyniku nieprzewidzianych dzidtazewrgtrznych lub we-
wnetrznych.

Ryzyko wynikajce z korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnaych operatoréw

Istotry cecly dziatalngci Emitenta i jego podmiotow zaleych jest wykorzystywanie infrastruktury telekonmkatyjnej
innych operatoréw, w tym gtdwnie Telekomunikacjilfkiej S.A. Istnieje zatem ryzyko uzatéenia jakdci swiadczonych
ustug od jakéci i warunkéw wspotpracy z innymi operatorami. Qgcazenie nakladow w rozwoj infrastruktury, wystenie
awarii, lub czasowego pogorszenia j&diaustug innych operatorow megnieé istotny wptyw na dogpnasé i jakos¢ ustug
dla klientéw kaicowych oraz przyszte wyniki Grupy Emitenta. Zisatieest powyzszych ryzyk mogtoby réwnieskutko-
wa roszczeniami ze strony klientdw. Najezaznacz§, iz opisane powsej ryzyko ma charakter systemowy i dotyczy
wszystkich operatoréw alternatywnych dzia¢gich na rynku.

Ryzyko zwhzane z realizagjstrategii i planami rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta oraz rynek, na ktorynaldzEmitent podlegajciaglym zmianom, ktérych kierunek i ngenie
zalezy od wielu czynnikéw, dlatego zeEmitent nie mee zagwarantowapetnej realizacji celéw strategicznych. Przyszia
pozycja Emitenta, a tym samym przychody i zyskalemione g od zdoIndci wypracowania i wdrzania strategii skutecz-
nej w diugim terminie. Ryzyko poglia nietrafnych decyzji wynikagych z niewtaciwej oceny sytuacji 40z niezdolng¢
Emitenta do dostosowaniasimieniajcych st warunkdw rynkowych oznacéanoze pogorszenie jego wynikoéw finanso-
wych. W celu zminimalizowania povrgszego ryzyka Emitent prowadzi biga analiz czynnikbw majcych wplyw
na warunki dziatalnii zaréwno w krétkim jak i diugim horyzoncie czasu.

Ryzyko zwizane z rozbudogvoferty §wiadczonych ustug

Sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Emitehacakteryzuje siszybkim rozwojem wspieranym pepem technolo-
gicznym oraz kolejnymi inwestycjami w rozbude@wmodyfikaci infrastruktury. Elementem strategii Emitenta jestwoj

i dostosowywanie oferty do zmian rynkowych poleggjna rozbudowie obecnie posiadanych oraz sairiai nowych ustug.
Realizacja strategii Emitenta azie¢ si¢ bedzie z koniecznézia ponoszenia kosztow inwestycji w tym na rozbudgmsia-
danej infrastruktury technicznej. Rozwoj obecégadczonych ustug oraz rozbudowa oferty o nowe elesn wiaze sk
z ryzykiem technicznym, czasowym oraz inwestycyjnyktore mog skutkowa nizszymi niz przewidywane zwrotami
z poniesionych naktadéw. W celu minimalizacji pasgego ryzyka Emitent podejmuje dziatania inwestyeyyv oparciu
o analiz historycznych trendéw oraz analiglanowanych naktadéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwhzane z koncentracgprzeday w segmencie ustug terminacji ruchu glosowego

Istotnym sktadnikiem przychodéw Emitenta mzychody generowane przez Teltraffic - podmidezay Emitenta. Zdecy-
dowana wkszasé przychodow Teltraffic pochodzi z ustug terminacichu gtosowego. Teltraffic prowadzi swiziatalngé

w oparciu 0 umowy z grupkilkudzieskciu miedzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych. Wazkii z charakterem
ustug terminacji ruchu gtosowego istnieje ryzykostrukturalne zmiany w oblbie tego obszaru rynku telekomunikacyjnego
oraz trudnéci w dostosowaniu strategii Teltraffic do zmien@jch sg¢ warunkéw rynkowych magmie¢ wplyw na poziom
przychodéw oraz zyskéw Teltraffic, co aeow istotny sposob wptywiana przychody i zyski Emitenta. W celu minimaliza-
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cji ryzyka koncentracji przychodéw Emitent oraz podty od niego zalene na bigaco monitorug wyniki sprzeday oraz
modyfikuja strategé rozwoju w celu rozwoju oferty innych ustug.

Ryzyko zwizane z rozwojem ustug o charakterze substytucyjnym

Na dzier sporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego niemaowykluczy ryzyka rozwoju ustug alternatywnych
do ustug oferowanych przez Emitenta i podmioty teja zaléne. Powysze ryzyko dotyczy m.in. rozwoju telefonii ko-
morkowej oraz darmowej telefonii VOIP kosztem tel&f stacjonarnej. Szybkie tempo pgsi technicznego nie skutko-
waé upowszechnieniem gustug alternatywnych w stosunku do obecnej ofemyitenta lub ustug, ktére w chwili obecnej
nie stanowq podstawowegarodta przychodéw Emitenta. Emitent podejmuje dzigtav celu ograniczenia skutkow poivy
szego ryzyka m.in. poprzez staledzenie tendencji rynkowych na polskim igaieynarodowym rynku telekomunikacyjnym.

Ryzyko zmiennéci kurséw walutowych

Z tytutu realizowanej dziatalrfoi ustug terminacji ruchu gtosowego dlaeaizynarodowych operatoréw telekomunikacyj-
nych, podmiot zateny Emitenta - Teltraffic - naéany jest na ryzyko zmiengo kurséw walutowych. Ryzyko walutowe
wynika bezpérednio z rozliczania przychodow z tytudwiadczonych ustug w walutach obcych oraz ponoszkogztow
dziatalngci operacyjnej w walucie polskiej. Istnieje zateymyko umocnienia gipolskiej waluty, ktore &dzie powodowa
szybszy wzrost wolumenu sprzeglaniz wartasci przychoddéw ze sprze#daeksportowej wyrzanych w PLN. Ziszczenieesi
powyzszego ryzyka mce mie€ wplyw na poziom przychodéw i zyskow Teltraffic,tym samym na przychody i wyniki
Emitenta. Na dzige sporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitg@etwykorzystuje instrumentéw finanso-
wych zabezpieczagych otwarte pozycje walutowe. W celu ograniczemgywu zmienndci kurséw walut Emitent wyko-
rzystuje hedging najliszy sredniemu kursowi danego miesa. Ponadto Emitent nie wyklucza wykorzystania sedaiji
zabezpieczagych w przysziéci.

Ryzyko zwizane z konkurengji modelem biznesowym Emitenta

Emitent oraz jego podmioty zalee, dziataice w charakterze alternatywnych operatoréw telekokacyjnych dziataj
na rynku narzonym na sil presg ze strony konkurentéw. Nasilenie dzialeonkurencji mae obejmowa zaréwno walk
cenowy jak i rozbudow oferty ustug o ustugi, ktérych nie ofegujpni konkurencji (np.dczenie oferty ustug telefonii mobil-
nej i stacjonarnej). Nie nina réwnig wykluczy¢ systematycznego narastania presji konkurencyjreg wzrostu znaczenia
efektu skali, ktory wptywatby na rozwéj tendencf #oncentracji oraz przejmowania udziatéw w rynka, ktérym dziata
Emitent i jego podmioty zakme, przez inne podmioty dziadap w brany telekomunikacyjnej. W obliczu nasidagj sk
konkurenciji i potencjalnej koncentracji bégmiewykluczone jest ryzyko ohtdnia maz przez podmioty chce agresywnie
zwigksza& swdj udziat w rynku. W celu ograniczenia niekotmggo wptywu ryzyka konkurencji, Zayd Emitenta realizuje
stratege dywersyfikacjiswiadczonych ustug oraz na bieo sledzi poziom generowanych niatkonkurencyjné¢ cenows
swej oferty, a take dziatania konkurenc;ji.

Ryzyko zwhzane z poziomem wynagrodzkluczowych pracownikéw Grupy Emitenta

Na dziex sporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego czteviktZarzdu Emitenta oraz jego spoétek zaigch nie
pobieraj wynagrodzenia z tytutu stosunku pracy. Politykanagrodzé zaktada w przyszkei modyfikacg i rozbudove
systemu motywacyjnego, w tym wynagradzania czloni&aszdu Emitenta i jego spotek zaleych, co mae wptymé
na wzrost kosztéw operacyjnych oraz poziom rentéeinEmitenta i jego podmiotéw zaleych. Emitent nie wyklucza
réwniez wprowadzenia w przyszéoi programu motywacyjnego obejmaggo program opcji menaerskich. Zasadniczym
celem Emitenta jest efektywne motywowanie kluczowpcacownikéw Grupy Emitenta. Zaz Emitenta zaktadaz iwpro-
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wadzany kompleksowy system wynagradzania czionkéweadu Emitenta oraz jego spoétek zalgch uzaleniat bedzie
istotmy cze$¢ wynagrodzé od wynikéw Emitenta oraz jego spoétek zaigch.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Szeroki zakres know-how wypracowany przez cztonK@anzadu Emitenta i jego podmiotéw zateych oraz innych kluczo-
wych pracownikéw przyczynit sido dynamicznego wzrostu skali dziatalobEmitenta i zapewnia skuteczgorealizacji
diugofalowej strategii jego rozwoju. Odeje jednego lub kilku cztonkéw kadry kierowniczejdh innych oséb o istotnym
znaczeniu dla Emitenta mogtoby niekorzystnie wpdyna prowadzosm dziataingé, a w konsekwencji na egiane w przy-
sztdsci przez Emitenta wyniki finansowe. W celu przecaredania opisanemu ryzyku Spotka stosuje diugofalpalityke
zatrudnienia oraz system motywacyjny. Ponadto riszga etapie rozwoju Spotkagtizie dizy¢ do zmniejszania stopnia
koncentracji odpowiedzialgoi u kluczowych oséb w Spoétce poprzez rozbuemivuktur wewstrznych oraz delegowanie
odpowiedzialnéci do wickszej grupy pracownikéw.

Ryzyko wptywuzrddet finansowania na wyniki finansowe Emitenta

Realizacja plan6w inwestycyjnych i strategii rozwdmitenta wymaga naktadéw finansowych, wscz pochodzcych
zesrodkéw pozyskanych z planowanej emisji akcji ofeadkow wtasnych. Ze wzgtlu na zmienn& otoczenia gospo-
darczego oraz koniunktury na polskim rynku kapitatm istnieje ryzyko przesugtia harmonogramu oraz parametréw
emisji akcji. Zmiany te magwiazat sig z koniecznécia pozyskania zewgtrznych srodkéw finansowych, w tym w formie
kredytéw, payczek i umow leasingowych. Dgi niskim wskanikom zadhienia ewentualne wykorzystanievagni finan-
sowej powinno pozytywnie wptyid na efektywné¢ prowadzonej przez Emitenta dziatadop jednake maze mie wplyw

na wzrost kosztow finansowych i spadek zyskéw nettotenta.

Ryzyko roszczé z tytutu cen transferowych

Istnieje ryzyko, & organy podatkowe zakwestionwyarunki transakcji dokonywanych pogdzy Emitentem i jego spotkami
zaleznymi uznajc, iz warunki te rénia sie od warunkéw rynkowych (ryzyko cen transferowydh)takiej sytuacji mogtoby
dojs¢ do zwkkszenia zobowgzan podatkowych Emitenta lub jego spotek zalgch. W ocenie Zasglu Emitenta ryzyko
takie jest jednak minimalne. Transakcje dokonywpomiedzy Emitentem i jego spétkami zaleym dokonywane gsbo-
wiem na zasadach rynkowych. Warunki tych transadcjistalane na tych samych zasadach jak warunkiakajisz pod-
miotami spoza grupy Emitenta.

4.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko waha cen akcji oraz niedostatecznej ptyscicakciji

Ceny papieréw wartziowych notowanych w Alternatywnym systemie obrohog podlegé znacacym wahaniom,
w zaleznosci od ksztattowania sirelacji poday i popytu. Relacje te zate od wielu ztazonych czynnikéw, w tym w szcze-
goIndsci od niemdliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych padewanych przez poszczegdlnych inwestoréw.
Wiele czynnikdw wplywajcych na ceny papieréw wagmowych notowanych w Alternatywnym systemie obrjetst nieza-
leznych od sytuacji i dzialaEmitenta. Przewidzenie kierunku waheen papierow wartgiowych notowanych w Alterna-
tywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w diogterminie, jest przy tym bardzo trudne. JednéciEepapiery warto-
sciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cgglsic mniejsza ptynnécia, w stosunku do papierow wastio-
wych notowanych na rynku regulowanym. W celu utrapm ptynnéci obrotu swoimi papierami wagoiowymi Emitent
podpisat umow o petnienie roli animatora rynku z podmiotem upnasmym do petnienia takiej funkcji.
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W zwiazku z powyszym istnieje ryzykoze posiadacz akcji Emitenta niedzie mogt sprzedaich w wybranych przez
siebie terminie lub iléci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajprzypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na
skutek sprzedsy akcji po cenie riszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzylopsoba zainteresowana nabyciem
papierow wartéciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej weAiatywnym systemie obrotu g@nie mi€ mazliwo-

$ci zakupu tych papierow w wybranych przez siebimieie lub ilcci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkréli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery waétmowe w Alternatywnym systemie obrotu jest znacamigksze

od ryzyka zwizanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w pgpéarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w fun-
duszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zmwaionych.

Ryzyko zwizane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Decydujcy wptyw na Emitenta majakcjonariusze posiadaly Akcje Serii A i Akcje Serii B.

Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawéansistpujaco:

1. | Al Awael Investments Limited A 7.000.000 23,81 28,8
2. | AH Investment sp. z 0.0. A 630.000 2,14 2,14
3. | W Investments Limited A C 6.504.000 22,12 22,12
4. | Erlizima Investments Limited B, C 11.666.000 39,68 9,68

5. | Network Elements LLC C 3.200.000 10,88 10,88
6. | Pozostali D 400.000 1,36 1,36

Oznacza to,z akcjonariusze posiadaly Akcje Serii C mog mie¢ ograniczony wpltyw na decyzje podejmowane przez-Emi
tenta w ramach posiadanych Akcji Serii C.

Ryzyko zwhzane z wydaniem decyzji 0 zawieszeniu lub o wykduniz akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym sysiem

obrotu

Zgodnie z 8§11 Regulaminu Alternatywnego Systemu @biego organizator ni®@ zawiest obrot instrumentami finanso-
wymi na okres nie ditszy niz 3 miesace:

. na wniosek emitenta;

. jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietg®vo uczestnikow obrotu;

. jezeli emitent narusza przepisy obawijace w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego 3yst®©brotu, jego organizator m®wykluczy instrumenty finansowe

Z obrotu:

. na wniosek emitenta, z zastzeaiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przeutenta
dodatkowych warunkow;

. jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietg®vo uczestnikdw obrotu;

. wskutek ogtoszenia upadid emitenta albo w przypadku oddalenia przgt wniosku o ogtoszenie upadéy z powo-
du brakusrodkdw w magtku emitenta na zaspokojenie kosztow ppestvania;

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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Zgodnie z 8§12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego SwsteéDbrotu, jego organizator wyklucza instrumentyafisowe

Z obrotu:

. w przypadkach oké&onych przepisami prawa;

. jezeli zbywalng¢ tych instrumentéw stataesograniczona;

. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instemtow;

. po uplywie 6 miesicy od dnia uprawomocnieniagspostanowienia o ogtoszeniu upadfoemitenta, obejmugej
likwidacje jego majtku, lub postanowienia o oddaleniu przed svniosku o ogtoszenie tej upaétd z powodu braku
srodkéw w magtku emitenta na zaspokojenie kosztow ppstvania.

Zgodnie z 8§12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Syat®©brotu, przed pogfiem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego t8ys1 mde zawiesi obrét tymi instrumentami finansowymi.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosigi@ostanowienia 8§11 ust. 1 (zawieszenie obrotaentiva® dtuzej niz

3 miesice).

Zgodnie z §13 Regulaminu Alternatywnego Systemu @birdormacije o zawieszeniu lub wykluczeniu instantdw finan-
sowych z obrotu publikowana siezwtocznie na stronie internetowej Organizatitarnatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z 816 Regulaminu Alternatywnego Systemu @bjezeli emitent nie wykonuje obowzkéw okrelonych w roz-
dziale V Regulaminu Organizator Alternatywnego syst@brotu mae:

. upomni€ emitenta, a informagjo upomnieniu opublikowana swojej stronie internetowej;

. zawiesé obrot instrumentami finansowymi emitenta w Altegivenym systemie obrotu;

. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w Alteymatym systemie obrotu;

przy czym w przypadku zawieszenia obrotu instrumemfinansowymi emitenta w oparciu o §16 Regulanohkres zawie-
szenia mge trwa diuzej niz 3 miesice.

Zgodnie z 816 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego 3gst©brotu jeeli informacje przekazane przez emitenta mogel
istotny wptyw na notowanie jego instrumentoéw finawgch w Alternatywnym systemie obrotu, ich przekdeanaze sta-
nowi¢ podstaw do czasowego zawieszenia przez Organizatora Altygrmego Systemu Obrotu obrotu tymi instrumentami
w Alternatywnym systemie obrotu.

Zawieszenie notowaakcji na Gietdzie lub ich wykluczenie @ mig negatywny wptyw na plynrié akcji w obrocie wtor-
nym oraz ich wart& rynkowa, a w szczegolnii moze utrudné akcjonariuszom ich zbywanie. Ryzyko pawwye dotyczy

akcji wszystkich spotek notowanych na Gietdzie

Ryzyka zwiizane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi pigbiF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonujenalezycie obowazki wskazane w art. 96 Ustawy o ofercie publicz-
nej, Komisja mae:
. wydat decyzi o wykluczeniu, na czas olteny Ilub bezterminowo, papierow wastiowych z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu, albo
. natazy¢, biorac pod uwag w szczegolnéci sytuacg finansova podmiotu, na ktory kara jest naktadanaghkgieniezna
do wysokdci 1.000.000 zi, albo

. zastosowé obie sankcjeacznie.
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5. Informacje o dziatalndci i ustugach Emitenta

Tele-Polska Holding S.A. tworzy grapkapitatowa oferupca pelen zakres gtosowych ustug telekomunikacyjnychym
ustugi gtosowe i transmisjdanych w technologii TDM, VOIP oraz ustugi dgsi do Internetu. Grupéwiadczy ustugi
w segmencie kicowego klienta biznesowego i indywidualnego (B2B, B3aR,rowniez innych operatorow telekomunika-
cyjnych (C2C). W sktad Grupy wchoglzztery spétki zalene: TelePolska sp. z 0.0., e-Telko sp. z 0.0.r3#ilt sp. z o.0.

i DID sp. z 0.0.

Spotki wehodzce w sklad Grupy Emitenta ofeslgzereg ustug z zakresu teleinformatyki dla kli@ntbznesowych, z sekto-
ra publicznego oraz klientéw indywidualnych. Ze eziy na struktuy Grupy oraz podziat funkcji portlzy poszczegéiny-

mi spotkami w poniszej tabeli przedstawiono zakres ustug oraz pognadpowiedzialne za ich sprzeda

Tabela - Oferta ustug w podziale na poszczegoldikis@rupy Emitenta

Oferta ustug TelePolska  e-Telko Teltraffic DID
Telefonia stacjonarna - ustuga abonamentowa (WLR) + + - +
Telefonia stacjonarna - prefiks 1053 + + - +
Telefonia stacjonarna - 4cze bezpérednie + + - -
Telefonia VOIP - dla klientdéw biznesowych + + - +
Dostep do Internetu - eDSL (BSA) + + - +
Dostep do Internetu dla klientéw biznesowych + + - +
Transmisja danych + + - +
Tranzyt ruchu operatorskiego - + + -

Zr6dto: Emitent

5.1.  Ustugi telefonii stacjonarnej

Ustugi telefonii stacjonarnej sprzedawaneed marlk TelePolska oraz pod markodmiotéw wspoétpracagych z e-Telko.
Pod wzgédem technicznym docelowi klienci pozostajadal podiczeni do infrastruktury TP S.A. i zatrzymujczeniej
posiadany numer telefoniczny, jednak pelna obslsigaedaowa i posprzedswa, w tym m.in. przeniesienie umowy
z TP S.A., wystawianie rachunkéw, biea obstuga i reklamacje sealizowane przez TelePolska, a pod wagm tech-
nicznym przez e-Telko. Zmiana operatora telekomanylnego nie wize sk z instalaci nowych uradzex po stronie klienta
koncowego. Klienci nie ponogzoptat aktywacyjnych za wdzenie ustugi oraz instalagcjRozliczanie odbywa sina pod-
stawie miesicznych faktur wystawianych przez TelePolska.

Telefonia abonamentowa

Telefonia abonamentowa - obejmuje ustugi tradygyielefonii stacjonarnej realizowane w ramach ustugtowego dost
pu do sieci - WLR (ang. Wholesale Line Rental). \Wa&h tej ustugi operator alternatywny - TelePolsgadpisuje umow
z klientem docelowym, przejmig obstug polaczenr telefonicznych od operatora zasiedziatlego. Ustefgfonii abonamen-
towej skierowana jest do klientéw biznesowych, padéaw sektora publicznego oraz klientéw indywiduadh TP S.A.,
ktoérzy posiadaj linie analogowe lub ISDN (2B+D) lub ISDN PRA (15-30B)+

Wprowadzenie ustugi WLR byto istotnym etapem dlawoj rynku telekomunikacyjnego w Polsce. Ustugatai@swpro-

wadzona decyajPrezesa Urtlu Komunikacji Elektronicznej z dnia 13 lipca 20@&u i ma na celu poprankonkurencyj-
nosci na rynku telefonii stacjonarne;j.
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Ustugi telefonii stacjonarnej w formie abonamenferowane s przez e-Telko oraz TelePolska, przy czym e-Telicouje
swoja oferk do grupy kilkudziesiciu podmiotéw wspotpracugych w charakterze dystrybutoréw (resellerow) paageych
dostp do bazy klientéw, natomiast TelePolska oferuje sstugi bezp@ednio klientom biznesowym, podmiotom z sektora
publicznego oraz klientom indywidualnym.

Zaskg geograficzny dziatania ustugi obejmuje caly kraj.

Ustuga prefiks 1053

Ustuga prefiksu 1053 (ustuga Numeru st do Sieci - NDS) obejmuje ustugi tradycyjnej fetgi stacjonarnej realizowa-
ne na bazie infrastruktury TP S.A. poprzez opesgatiternatywnego - TelePolska i e-Telko. Ustugdilse dostpna jest
wytacznie dla abonentéw sieci stacjonarnej TP S.Arzkt@osiadaj linie analogowe lub ISDN (2B+D) i unatiwia usta-
nowienie innego i TP S.A. operatora telekomunikacyjnego, ktéegdde odpowiedzialny za realizagpotaczer glosowych
do innych aytkownikéw kaicowych.

Zaskg geograficzny dziatania ustugi obejmuje caly kraj.

Ustuga prefiks 1053 oferowana jest zaréwno klientiznesowym, podmiotom sektora publicznego jakeintom indywi-
dualnym.

Bezpagrednie hcze telefoniczne

Ustuga bezp&redniego 4cza telefonicznego dedykowana jest klientom bizngso oraz podmiotom administracji publicz-
nej, to jest podmiotom ktére generujuzy ruch telefoniczny. Ustuga ta realizowana jestrpep podiczenie klientow
do wiasnej lub dzieawionej od innych operatoréw alternatywnych sie@ihformatycznej za pomededykowanegmtza
cyfrowego lub radiowego. W ramach tej ustug rudbftmiczny klienta jest przekazywany do sieci ekKbektdra odpowiada
w ramach Grupy Emitenta za obszar techniczny r@glizstug. Dz¢ki temu istnieje maiwos¢ obnizenia kosztéw pakzer
oraz regularnego generowania rozbudowanych st&tystshu telefonicznego. Ustuga bezperiniego 4cza telefonicznego
ma charakter oferty dedykowanej do konkretnegonkdieuwzgédniajacej jego wymagania oraz posiadanfrastruktue.
Typowym klientem ustugi bezgredniego 4cza telefonicznegoasklienci korporacyjni, wiciciele i podmioty zargzapce
powierzchniami komercyjnymi oraz podmioty admirasfr publicznej.

Whprowadzenie ustugi wie sk z podhczeniem infrastruktury klienta do sieci dgsbwej e-Telko. Stosowane rozaania
techniczne obejmajpodhczenie za pomagcsieciswiattowodowej, linii miedzianej lub radiolinii.

Ustugi telefonii stacjonarnej w formie abonamenfarowane s przez e-Telko oraz TelePolska, przy czym e-Teldpom

wiada za warstwtechniczi swiadczonej ustugi, natomiast TelePolska odpowiagldzatania sprzedawe, pozyskiwanie
i obstug: posprzedzowa klientéw.

5.2.  Ustuga telefonii VOIP

Ustuga telefonii VOIP jest techniczralternatyvd dla pohczer tradycyjnej telefonii stacjonarnej. W wymiarzehaeznym

polega ona na wykonywaniu poker telekomunikacyjnych w oparciu o protokét SIP v.@ykorzystaniem urgzen podb-

czonych do Internetu zamiast tradycyjnej linii feléczne;.

Warunkiem koniecznym korzystania z ustugi telefoiIP dla klienta kécowego jest staly (szerokopasmowy) dpst
do Internetu. Wytkownicy kaicowi otrzymug wtasne numery telefoniczne w wybranej strefie niaoginej co umeliwia
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odbieranie i wykonywanie patzer z dowolnego miejsca, niezatde od miejsca podézenia do Internetu. Model sprzegla
stosowany przez Grgmbejmuje wyhcznie ustugi typu post-paid, gdzie ptatb@a wykonane patzenia dokonywana jest
na podstawie bilingu na koniec okresu rozliczenigove

Przewag telefonii VOIP w poréwnaniu z tradycyjrtelefoniy stacjonara sa znacznie nisze stawki za patzenia telefo-
niczne oraz darmowy czas rozmow wewn sieci VOIP. Maliwos¢ zaoferowania riszych stawek wynika z faktu,
ze protokot IP, stanowi wspdlny mianownik dlazngch ustug oferowanych w sieci. ki temu wystarczy wybudowa
i utrzymywa jedm sie¢ zamiast kilku dla kadej z ustug, co w oczywisty sposob atankoszty.

W ramach Grupy ustugi VOIP oferowang [mzez e-Telko i TelePolska dwom grupom klientéver®sz, z nich stanova
tzw. resellerzy, posiaday dostp do bazy klientéw. Gotowa aplikacja udiwia innym operatorom telekomunikacyjnym
i reselleromswiadczenie profesjonalnych ustug w zakresie teliéfomernetowej. Drug grupe klientéw stanowd klienci

biznesowi oraz podmioty z sektora publicznego, #td@bstugiwani g za pérednictwem TelePolska.

Ustuga VOIP realizowana jest z wykorzystaniem Imé¢n lub za p&rednictwem zestawienia bezpedniego paiczenia
z platformy technologicza e-Telko.

5.3.  Ustugi dosgpu do Internetu

Ustugi dosgpu do Internetu - eDSL (BSA)

Ustuga dostpu do Internetu realizowana jest w technologii ADS4. bazie infrastruktury TP S.A. w ramach ustugi BSA
(ang. Bitstream Access) i oferowana jest jako kdreggsza ekonomicznie alternatywa dla klientéw eowych i podmio-
téw sektora publicznego, ktorzy posiagafaty dostp do Internetu. Ze wzgllu na wykorzystanie istnigjej infrastruktury
dodatkowe koszty instalacji i pagizenia abonentova siiewielkie.

Na dzier sporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego zaki®atania ustugi obejmuje Regionalny Punkt Rpst
do Ustugi Warszawa, Lublin, Rzeszéw i Krakéw, jedaftkywowanie ustugi i realizacja dziataprzedaowych prowadzona
jest obecnie na obszarze RPDU Warszawa. Gruparnggjgiowana operacyjnie do szybkiego rozszerzemsagu dziata-
nia ustug eDSL w catym kraju.

Ustuga ta znajduje siw ofercie e-Telko dedykowanej resellerom oraz @fsrowana bezpoednio przez TelePolska.
W warstwie technicznej ustagealizuje e-Telko.

Ustugi dosgpu do Internetu na postawie wilasnej infrastruktury

Dzieki posiadanej przez e-Telko infrastrukturze techn@, w tym sieci szkieletowej na terenie Warsza@wyipa oferuje
swym klientom bezpwednio szerokopasmowy deptdo Internetu. Ustuga ta jest dedykowana dlaydu klientéw bizne-
sowych oraz podmiotow sektora publicznego, ktényaywidualne wymagania i wielké generowanego ruchu uzasadmiaj
zestawieniedcza cyfrowego do siedziby abonenta.

Ustuga ta znajduje siw ofercie e-Telko dedykowanej resellerom oraz @fsrowana bezpoednio przez TelePolska.
W warstwie technicznej ustegealizuje e-Telko.

Ustugi operatorskiego dagiu do Internetu
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Grupa posiada w swej ofercie ustugi transmisji @ang gwarantowanym operatorskim dgs&m do Internetu. Usluga jest
realizowana w technologii IP / Ethernet / Fast Eiké/ Gigabit Ethernet w dowolnej opcji dgsi do Internetu. Oferta
ustug daje maiwos¢ wymiany ruchu w trzech podstawowych segmentagcizjtawych:

. SWIAT
. KRAJ
»  TPNET

5.4.  Uslugi transmisji danych

Dzieki posiadanej sieci teleinformatycznej Grupa malmms¢ bezpdredniej dzietawy faczy dla klientéw wymagagych
wysokiej jakdci oraz przeptywnéci pomidzy wybranymi lokalizacjami (o przepusto$edpowyzej 2 Mbit/s). Oferta w tym
zakresie obejmuje kompleksavobstug pocawszy od analizy konkretnych rozygian technologicznych (transfer, rodzaj
styku na zakfczeniu hcza) przez instalagj po catodobowy monitoring sieci. Ustugi transmisianych oferowane
Sa W oparciu 0 najnowocZriejsze urzdzenia i standardy, zgodne z zaleceniamidzynarodowych instytucji standaryza-
cyjnych: Europejskiego Instytutu Norm Telekomunijagch (ETSI) oraz Midzynarodowej Unii Telekomunikacyj-
nej (ITU).

Na dzier sporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Gruiaoferuje ustug w oparciu o LLU (ang. Local Loop
Unboundled - uwolniona lokalnaette abonencka). Wynika to z aktualniezsiej atrakcyjnéci inwestowania w rozwoj
ustugi LLU w poréwnaniu do ustug hurtowej sprzeglabonamentu (WLR) i hurtowej sprzegtalostpu szerokopasmowe-
go (BSA), ktére maj charakter ustug o relatywnie niskich wymogach istyeyjnych.

5.5.  Struktura przychodéw Emitenta

Dominujacym zrédtem przychodéw Emitenta przychody realizowane na dziatafeotelekomunikacyjnej. Sprzedaowa-
réw i materiatéw nie stanowi podstawowego obszaiatdingci Emitenta.

W ponizszej tabeli przedstawiono skonsolidowane przyctredgprzeday Emitenta.

Tabela - Struktura przychodéw Emitenta w latach7202009, w tys. PLN

Przychody Emitenta 2007 2008 1 pot. 2009 | IV kwartaty 2009
Przychody netto ze sprzega zréwnane z nimi, w tym: 98 225 79 695 44 463 8 280
Przychody ze sprzedaustug telekomunikacyjnych 98 123 79 593 44 451 118 240
Przychody netto ze sprzegatowardéw i materiatdw 102 102 12 40

Zrodio: Emitent

5.6.  Struktura klientéw Emitenta

Pod wzgédem liczebnéci najliczniejsa czes¢ klientdw Grupy stanowiklienci biznesowi. Drug pod wzgkédem liczebnéci
grup klientéw s klienci indywidualni. Bardzo wana grup klientdw s réwniez inni operatorzy telekomunikacyjni oraz
resellerzy (segment hurtowy), ktérzy odpowiadeg zdecydowanwigksza¢ przychoddw Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono aktualna dzié 15 padziernika 2009 roku struktgklientéw Grupy.

Tabela - Struktura klientow Grupy, stan na 15.10260
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Liczba klientow wg. segmentu dziatalnéci

Udziat klientow z danego segmentu w ogdlnej struktae klientéw Grupy

(w proc.)
Hurt - operatorzy + resellerzy 10,18
Biznes 68,33
Publiczni 4,08
Indywidualni 17,41
Razem 100

Zrédlo: Emitent
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6. Informacje dodatkowe, w tym informacje na tematwysokdici kapitatu zakladowego
6.1. Informacje na temat wysokdci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w éato

Kapitat zaktadowyEmitenta na dzie sporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego tjdm@ 15 lutego 2010 r., po
rejestracji w Krajowym Rejestrzea@owym podwyszenia kapitatu zakladowego na skutek emisji adegjii C na podstawie
wpisu dokonanego przez® Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie w dnidiS8@pada 2009 roku (WA. XII NS-
REJ.KRS 29963/09/718) oraz emisji akcji serii D ndgiawie wpisu dokonanego przegSRejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie w dniu 21 grudnia 2009 roku (WA. XIl fMEJ.KRS 35594/09/401) wynosi 29.400.000 zt i daglna:

0 14.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A ani@éci nominalnej 1 zt kada;

o 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B ortwéci nominalnej 1 zt kada;

0 4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wwéei nominalnej 1 zt kada;

o0 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o veddi nominalnej 1 zt kada.

Kapitat zakladowyGrupy Kapitatlowej Emitenta na d#iesporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego tj.dmen
15 lutego 2010 r. , po rejestracji w Krajowym RajestSidowym podwyszenia kapitatu zaktadowego na skutek emisji akciji
serii C na podstawie wpisu dokonanego przgz Bejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie w dnidi§@pada 2009
roku (WA. XII NS-REJ.KRS 29963/09/718) i emisji aksprii D na podstawie wpisu dokonanego przad Bejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 21 grudnia 2@d@ (WA. XIl NS-REJ.KRS 35594/09/401) wynosi 29.4000 zt i
dzieli sk na:

0 14.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A an@éci nominalnej 1 zt kada;

o 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B ortwéci nominalnej 1 zt kada;

0 4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wwéei nominalnej 1 zt kzda;

0 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o veddi nominalnej 1 zt kada.

6.2. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatuzakladowego w wyniku realizacji przez obligatariusy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajcych pierwszéstwo do obgcia w przyszidgci nowych
emisji akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obb{ z prawem pierwszastwa do objcia w przysziéci nowych emisji
akcji, dlatego w chwili obecnej nie istrietadne podstawy do przewidywania jakichkolwiek zmikapitatu zaktadowego
w wyniku realizacji takich uprawnieprzez obligatariuszy.

6.3.  Wskazanie liczby akcji i wartdci kapitatu zakladowego, o ktére mae byé¢ podwyzszony kapitat zaktadowy

Zgodnie ze Statutem Zad Emitenta jest upowaiony do dokonania jednego alboekszej liczby podwyszer kapitatu
zakltadowego Emitentagdznie o kwo¢ nie wieksz niz 10.500.000 zt (dziest miliondw pieéset tysecy ztotych) w trybie
art. 444 k.s.h. (kapitat docelowy). Upaiméenie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, jestieidne na okres trzech lat
pocawszy od dnia wpisania Emitenta do rejestru. W opaccto upowanienie Zarad maze wydawa akcje zar6wno
w zamian za wklady pieaine jak i niepienizne. Uchwata Zardu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub aryid
akcji w zamian za wkiady niepierine podgta w oparciu o opisane upoivaenie wymaga zgody Rady Nadzorczej. Przy
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w tym trybie Zgtzza zgod Rady Nadzorczej, ma prawo pozbéwirawa poboru
akcji w catdci lub w czsci.
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W dniu 4 marca 2009 roku Zad podpt uchwat w sprawie podwsiszenia kapitatlu zaktadowego Emitenta poprzez emisj
akcji na okaziciela serii B z wygzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszgmach instytuciji kapitatu doce-
lowego. W oparciu o przywotanuchwat wyemitowano 10.500.000 (dzie&imiliondw piecset tys¢cy) akcji o hcznej
wartasci nominalnej 10.500.000 zt (dziesimilionow pie¢set tysécy ztotych). Na podstawie postanowienigd® Rejono-
wego dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Godarczy Krajowego Rejestriadwego z dnia 10 marca 2009
roku, w dniu 10 marca 2009 roku podwsyenie kapitatu zakladowego Emitenta dokonane papemist Akcji Serii B
zostalo wpisane do rejestru przetisorcow Krajowego RejestruaBowego.

W swietle powy:szego na dziesporzdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego ZérZmitenta wyczerpat upovra
nienie do podwiszenia kapitatu zaktadowego w ramach instytucjiitedyp docelowego udzielone w oparciu o opisane po-
wyzej postanowienia Statutu.

6.4. Podstawowe informacje na temat powran organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta mapcych istotny
wplyw na jego dziatalngé¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kataitowej, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalndci i udziatu Emi-
tenta w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gltosd

Emitent jest wicicielem 2.000 (dwa tyste) udziatdw w TelePolska sp. z 0.0. z siegaib Warszawie, co stanowi
100 proc. udziatow w kapitale zakladowym spotkprawnia do 100 proc. gloséw na zgromadzeniu wsgRoWmi Przedmio-
tem dziatalnéci spotki zalenej jestéwiadczenie ustug telekomunikacyjnych i dgmt do Internetu.

Emitent jest whécicielem 2.020 (dwa tyste dwadziécia) udziatdw w e-Telko sp. z 0.0. z siedgib Warszawie, co stanowi
100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym spoétkprawnia do 100 proc. gloséw na zgromadzeniu wskéWmi Przedmio-
tem dziatalnéci spotki zalenej jestéwiadczenie ustug telekomunikacyjnych dla operatoditalicznych nie posiadgjych
wihasnej infrastruktury oraz ustug telekomunikacynyw ruchu mgdzynarodowym. Prezes Zadu e-Telko sp. z 0.0 Pan
Bernhard Friedl w dniu 19 pdziernika 2009 roku zostat powotany na stanowistez€sa Zarglu Emitenta.

Emitent jest wiécicielem 3.000 (trzy tysce) udziatdbw w spoéice Teltraffic sp. z 0.0. z sibdzw Poznaniu, co stanowi
100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym spétkprawnia do 100 proc. gloséw na zgromadzeniu wsgoWi Przedmio-
tem dziatalnéci spotki zalenej jestswiadczenie ustug na rynku gdizynarodowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego
pofaczen.

Emitent jest wtécicielem 1.000 (jeden tygi) udziatdbw w DID sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, co stanowi 100 proc.
udziatébw w kapitale zaktadowym spétki i uprawnia t@0 proc. gloséw na zgromadzeniu wspoélnikdw. Praetem dzia-
talnosci spotki zalenej jestswiadczenie ustug telekomutacyjnych.

Na dzieé sporadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego golzy osobami wchodgzymi w sktad organéw Emitenta
wystepuja nasgpujace powizania osobowe:

Bernhard Friedl
Gustaw Groth

Mark Montoya

Piotr Wisniewski jest synem Leszka \Bhiewskiego

ol Bl =

Bogustaw Krysiski
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Adam Oshski
Arkadiusz Stryja

Leszek Wéniewski jest ojcem Piotra WWniewskiego

@ e H| @

Marcin Wrébel

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem domiyim lub zalénym wobec Emitenta. Arkadiusz Stryja oraz AdamnOsi
ski, bedacy odpowiednio komplementariuszem i prokurentemofyowanego Doradcy,asczionkami Rady Nadzorczej
Emitenta. Ponadto Adam @ski objt Akcje Serii D. Poza powzaniami opisanymi w zdaniach poprzednich brak jakic
kolwiek innych powiazah maptkowych, organizacyjnych lub personalnych pesay Autoryzowanym Doradclub jego
wspolnikami a Emitentem, spétkami wchadgmi w sklad grupy kapitatowej Emitenta lub gtéwnyakcjonariuszami
Emitenta.

Piotr Wisniewski - Przewodnicy Rady Nadzorczej - jest wspolnikiem i dyrektorekejanariusza Emitenta, tj. W Invest-
ments Limited.

Mark Montoya - Cztonek Zasglu - objt Akcje Serii D.

Bernhard Friedl — Prezes Zadu Emitenta — jest Prezesem Zgiz e-Telko sp. z 0.0.

Poza powizaniami wymienionymi w niniejszym dokumencie infaoyjnym brak jest jakichkolwiek innych powzien
majtkowych, organizacyjnych lub personalnych pesziy akcjonariuszami Emitenta, Emitentem oraz spatkachodz-
cymi w sktad jego grupy kapitatowej, a takosobami wchodzymi w sktad organéw Emitenta lub organéw spotekavc

dzacych w skiad grupy kapitatowej Emitenta.

6.5. Zobowhzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacjizobowizan wobec posiadaczy instrumentow
finansowych, ktére zwhzane § w szczegdlnéci z ksztattowaniem s¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie maadnych zobowizaa wobec posiadaczy instrumentdw finansowych.
Nie istniep inne zobowizania Emitenta, ktére bylyby istotne z punktu witiaerealizacji zobowizah wobec posiadaczy

jego instrumentéw finansowych, a ktére zmane bylyby w szczegdldo z ksztattowaniem sisytuacji ekonomicznej
i finansowej Emitenta.
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7. Wskazanie miejsca udosfpnienia ostatniego udosgpnionego do publicznej wiadoméci dokumentu informa-
cyjnego dla tego samego rodzaju instrumentéw finamsvych co instrumenty finansowe ohjte niniejszym Do-
kumentem informacyjnym oraz okresowych raportéw firansowych Emitenta.

Ostatni Dokument informacyjny dla tego samego radrestrumentéw finansowych co instrumenty finansavbgte niniej-
szym Dokumentem informacyjnym tj. ,Dokument Inforeginy Tele-Polska Holding S.A. z siedzilw Warszawie sposz
dzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, B 02z praw do akcji serii D do obrotu na rynku Newg@est prowadzo-
nym jako alternatywny system obrotu przez GjeRhpierow Wartéciowych w Warszawie S.A.” oraz okresowe raporty
finansowe Emitenta zostaty podane do publiczneflamacici w trybie i w spos6b zgodny z obawijacymi Emitenta prze-
pisami, w szczegolrioi w sposéb jaki zostat przewidziany dla publikaigikumentu informacyjnego w Regulaminie New-
Connect, na nagbujacych stronach internetowych:

. Emitenta www.tphsa.pl
. Autoryzowanego Doradcywww.ebcsolicitors.pl

. NewConnect www.newconnect.pl
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8. Dokumenty korporacyjne Emitenta udosgpnione do wghdu
Na stronie Emitentawww.tphsa.ploraz w siedzibie Emitenta dephy jest Statut Emitenta.

W siedzibie Emitenta dogine @ protokoty Walnych ZgromadieEmitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze
mog przeghdat ksigge protokotow, a take zadat wydania péwiadczonych przez Zagd Spotki odpisdw uchwat.

Uchwaly podgte przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawart®publicznej wiadomiei w drodze raportéw bigcych
zamieszczanych na stronie internetowej rynku New@onij www.newconnect.pl

Na stronie internetowej rynku NewConnect oraz nanir internetowej Emitenta depne g historyczne informacije finan-
sowe Emitenta opublikowane w formie raportéw okvegch:

- raport kwartalny za Il kwartat 2009 r. wraz zngani poréwnawczymi, opublikowany w dniu 2 grudniz0® r.;

- raport kwartalny za IV kwartat 2009 r. wraz z giam poréwnawczymi, opublikowany w dniu 11 lutegal®Qr.
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9. Wybrane dane finansowe Emitenta - Skonsolidowane de finansowe Emitenta, obejmujce miedzy innymi
kapitalizacje i zobowigzania za ostatni rok obrotowy, za ktory Emitent spezadzit sprawozdanie finansowe
zbadane zgodnie z obowizujacymi przepisami i normami zawodowymi oraz danesrodroczne sporzdzone
zgodnie z przepisami obowgzujacymi Emitenta.

9.1. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyshv i strat za Ill i IV kwartat 2009 r.

Tele-Polska Holding S.A.

R rt kwartali
oortiormary | *§ TELEPOLSKA

5. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Tabela 1. — Dane jednostkowe w PLN

2010-03-02

Q32009 Q32008 Q32009 Q3 2008
s e Narastajaco WNETEHETE)
Zzegoinienie
M) 01.07.2009- 01.07.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
przychody netto ze sprzedazy 108.000,00 176.100,00 321.011,38 176.100,00
zysk/strata na sprzedazy -34.817,48 77.373,07 300.168,29 -3.418,31
zyskistrata na dziatalnool -34.817,48 77.772,95 | 300.168,06 -3.018,87
operacyjnej
zysk/strata brutto 225.934,97 76.990,00 -39.415,90 -3.763,81
zysk/strata netto 225.934,97 76.990,00 -39.415,90 -3.763,81
Tabela 2. — Dane jednostkowe w PLN
W Sinieni Q32009 Q32008
SZCzZe ni
et 30.09.2009  30.09:2008
kapitat wiasny 28.515.695,30 | 13.525.174,12
naleznosci dtugoterminowe - -
naleznosci krotkoterminowe 2.668.059,64 7.768.879,17
$rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1.016.810,63 5.032,98
zobowigzania dtugoterminowe - -
zobowigzania krétkoterminowe 869.660,37 55.687,53
Amortyzacja = g
-/ - -/ - -/ -
Bernhard Fried| Gustaw Groth Mark Montoya
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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5. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Tabela 1. — Dane skonsolidowane w PLN*
Q32009 Q3 2008

01.07.2009 01.07.2008 01.01.2009 01.01.2008
0.09.2009 0.09.2008 0.09.2009 0.09.2008
przychody netto ze sprzedazy 30.539.609,33 75.002.567,87
zysk/strata na sprzedazy 444.598,93 3.226.033,92
zysk/strz.ata .na dziatalnosci 449.688,86 3.234.540,38
operacyjnej
zysk/strata brutto 523.965,75 3.215.867,36
zysk/strata netto 543.960,75 3.079.921,36
Tabela 2. — Dane skonsolidowane w PLN*
0 009 @ U0
2 0.09.2009 0.09:2008
kapitat wlasny 32.677.234,44

nalezno$ci diugoterminowe

nalezno$ci krétkoterminowe

31.770.274,52

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3.371.961,62
zobowigzania diugoterminowe 41.651,37
zobowigzania krétkoterminowe 26.759.047,04
Amortyzacja 1.542.791,68

* Emitent nie konsolidowat danych finansowych w analogicznym okresie roku ubiegtego..

- - -l -
Bernhard Fried| Gustaw Groth
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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6. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Tabela 1. ~ Dane jednostkowe w zt

Wyszczegolnienie Q42009 Q42008 Q4 2009 Q42008
Narastajaco Narastajaco
01.10:2009- 01.10.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
przychody netto ze
. 108.000,00 825.568,62 429.011,38 1.001.668,62
sprzedazy
zysk/strata na sprzedazy -231.141,39 80.380,18 -531.309,68 76.961,87
s -231.142,02 80.379,41  -531.310,08 77.360,54
operacyjnej
zysk/strata brutto 1.037.249,60 31.135,18 997.833,70 27.371,37
zysk/strata netto 1.032.297,60 31.135,18 992.881,70 2737137

Tabela 2. — Dane jednostkowe w zt

Wyszczegolnienie

Q4 2009
31.12.2009

Q42008
31.12.2008

kapitat wtasny 30.267.992,90 13.555.111,20
naleznosci diugoterminowe * =
naleznosci krotkoterminowe 1.460.760,10 894.964,90
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 208.182,18 33.201,24
zobhowigzania diugoterminowe 52.159,67 -
zobowigzania krétkoterminowe 1.561.859,61 665.997,47
amortyzacja 5.813,49 -

2010-02-11
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Tele-Polska Holding S.A.
Raportkwartainy | € 1| ¢ poLSKA

skonsolidowany

6. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Tabela 1. — Dane skonsolidowane w zt*

Wyszczegolnienie Q4 2009 Q42008 Q42009 Q4 2008
Narastajgco Narastajaco
01.10.2009- 01.10.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
przychody netto ze
N 43.277.670,16 - 118.280.238,03 79.694.839,31
sprzedazy
zysk/strata na sprzedazy 13.804,92 - 3.239.838,84 -597.719,79
Zyslustrats nadgiamines el 40.567,25 . 3.275.107,63 -502.053,73
operacyjnej
zysk/strata brutto -2.080.781,16 - 1.135.086,21 -541.840,36
zysk/strata netto -2.023.574,15 - 1.056.347,21 -546.179,36

Tabela 2. — Dane skonsolidowane w zt*

Wyszczegolnienie Q42009 Q42008
31.12.2009 31.12:2008
kapitat wiasny 31.409.315,94 14.235.555,21
naleznosci diugoterminowe - -
naleznosci krétkoterminowe 43.330.710,13 25.858.988,98
srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 8.565.602,73 912.536,27
zobowigzania diugoterminowe 78.937,91 83.302,74
zobowigzania krétkoterminowe 47.978.387,58 25.464.758,76
amortyzacja 2.500.029,13 1.461.874,17

* W 2008 roku Emitent sporzadzif jedynie skonsolidowane sprawozdanie roczne na potrzeby wprowadzenia akcji Emitenta do
obrotu w grudniu 2009. Dane za IV kwartafy 2008 narastajgco sa de facto wynikami caforocznymi audytowanymi.
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9.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okseod dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku

TELE-POLSKA HOLDING SPOLKA AKCYJINA

TELE-POLSKA HOLDING S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
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Skensolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01. 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

o, Kidrey powiersono
prwndeenie kg
s hunkovyeh

Werszawa, 28 05 -2009 roku
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje porzadkowe
1.1. Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki

dominujgcej

QO TELE-POLSKA HOLDING spotka akcyjna

02-017 Warszawa, Al. Jerozolimskie 123A

O  Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000320565
2 Czasrwania jednostki jest nicograniczony
O Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki jest dzialalno$é zwiazana z oprogramowaniem ( 62.01 Z)

2.  WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH:
#  E-telko spalka z ograniczong odpowiedzialnoscia
02-017 Warszawa, Al lerozolimskie 123A
Sad Rejonowy w Warszawie XI1 Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000085560
Czas trwania jednostki jest nieograniceony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki jest dzialalnosc w zakresie telekomunikacji ( 72.202)

®  Tele Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
02-017 Warszawa, Al. Jerozolimskie 123A
Sad Rejonowy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000085581
Czes trwania jednostki jest nieograniczony,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosel spotki jest dzialalnosé w zakresie relekomunikacji (64.20G )

1.3, Prezentacjn sprawozdania finansowego
O Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycania 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku,

O Sprawozdaniz finansowe stanowiace podstawg do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozemu kontynuowania dzialalnodci pospodarczej przez
Jednostki powiazane i nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dzialainosci
przee te jednostki

O  Skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat sporzadzono w wariancie poréwnawczym.
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O  Skonsolidowany rachunck przeptywow pienigénych za okres 0 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zmmniejszenie stanu $rodkdw pieniginych w kwocie: 145 325,09 zt sporzadzono na
podstawie skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw | strat

O  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego w kwocie 496 179,34 z|

2.  Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Q Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostek powiazanych sporzadzono, stosujac dla wszystkich
objetvch nim jednostek jednakowe metody wyceny aktywdw i pasywow oraz jednakowe zasady
sperzgdzania sprawozdan finansowych, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowodcl, zwanej dale) ustawa, preyjgtymi przez jednostk¢ dominujacy.

O Przy wycenie aktywdw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostki bedy
kontynuowad dzialalno$¢ gospodarcza w dajgcej sie przewidzied przyszlodci oraz nie zamierzaja, ani nic

muszg zaniechad dzialalnosci lub istotnie zmniejszy¢ je) zakresu

2.1.  Srodki trwale oraz wartosci niematerialne | prawne
O  Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wvcenia sic wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszenych o odpisy amortyzacyine, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartodcl,

O Odpisy amortyzacyjne od Srodkéw trwalych | wartosei niematerialnych i prawnych dokonywane sa na
podstawie planu amortyzacji. zawierajgcego stawki | kwoty rocznych odpisdw

O Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowa

O Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane s3 w oparciu o okres ekonomicznej uzvieczaodei $rodkow
trwatych (wartodci niematerialnych i prawnych)

O  Stawki amortyzacyjne dla podstawowyeh grup srodkéw trwatych (wartoéci niematerialnych i prawnych)
ksztaltujg si¢ nastepujaco:
e Urzadzenia technicame | maszyny oraz inne $rodki trwate 10-50%
+ Srodki transportu 20 %

2.2. Inwestycje dlugoterminowe

O  Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwalych wyceniane sq w
cenach ich nabycia pomnigjszonych o odpisy spewodawane trival utratg ich wartodci.

2.3. Naleznosci dlugoterminowe, naléeznosci krotkoterminowe i roszczenia

Q Nalemnosci diugoterminowe, naleznosci krétkolerminowe i roszczenia wykazywane sq w warioéci netto

{(pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
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O Nalefnosci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty. Maleznosci podiegaja aktualizac)i wyceny
poprzez dekonywanie odpisdw do wysokodci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Odpisy
aktualizujace dokonywane sa z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie sig wigze z dang nalemmosciy,

O  Naletnodei wyrazone w walutach obeych wyceniane $3 na moment bilansowy wedlug kursu dredniego
ogloszonego na dziefi 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy bank Polski, tabela 254/ATNBP/2008, ktory
wynosi | Euro=4,1724 zl, | USD =2,9618 zi

2.4.  Zapasy

U Zapasy sa wykarywane w wartosci netto,

QO Zapasy sq wyceniane wedlug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich wytworzenia,
nie wyzszych od cen sprzedaiy netto,

O  Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapasaw metody w drodze szczegblowej identyfikac)i

rzeczywistych cen tych skladnikéw majgtkowych, kiore dotyezy écisle okreslonych przedsigwzige.

2.5. Inwestycje krotkoterminowe

a

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sq wedlug ceny rynkowe)

2.6. Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe

0

o

Zobowiazania sa wykarywane w Kkwocie wymagajace] zaplaty, to jest lacenie z odsetkami
przypadajacymi do zaplaty na dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sg w cig2ar kosztéw finansowych.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na moment bilansowy wedlug kursu $redniego
ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy bank Polski, tabela 254/A/NBP/2008, ktory
wynosi | Euro=4,1724 zb, | USD =2,9618 zi

2.7 Przedstawienie stosowanych kryteribw wylgezed jednostek powigzanych ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Q

2010-03-02

Jednostke dominujaca obejmuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dane jednostek
zalednych metodg konsolidac)i petnej

Przeprowadzono korekty | wylgezenia, stosujac zasady okreslone w § 10-17 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zakladyv ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdania finansowego grup kapitalowych
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3. Omowienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiggowosci i
wyceny

W roku obrotowym nie mialy miejsca zmiany metod ksiggowosei i wyceny w jednostkach powigzanych oraz w

jednostce dominujace].

4. Wpydarzenia po dacie bilansu

QO Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
wptywajace na sytuacje materiaing i finansowq spotki, nie uwzglednione w bilansie | w rachunku zyskow

i strat.
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DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

Na dzien sporzadecnia sprawozdania finansowego organem kierujacym jednostkg dominujacq byl Zarzad w
skiadzie:
Gustaw Groth — Prezes Zarzadu

1.l. Sian na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzysianie oraz stan koficowy Kapitatéw (funduszy)

zapasowych.

Stan na konigc roku
232257164

Zwigkszenia Zmnigjszenia

103861997 ]

Stan na poczatek roku
1283 951,67

Na dzien bilansowy struktura wiasnodciowa kapitatu jednostki dominujace] przedstawia sig nasigpujaco:

AL AWAEL Lad. 14 000 akeji o facznej wartoscr 7 000 000 ziotych
12 740 akeji o baczne] wartosel 6 370 000 zlotych

630 000 zlotych

W Investment Sp. z o.0.

AH I[nvestment Sp, 2 0.0 1260 akeji o kczne] wartosci

Na dziefi bilansowy struktura wilasnosciowa kapitatu E-TELKO spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig
przedstawia si¢ nast¢pujgco:
= Tele-Polska Holding S.A. 2 020 udzialoéw o laczne) wartosci | 010 000 zlotych { 100%)

Na dzien bitansowy struktura wiasnoeiciowa kapitalu TELE-POLSKA spolka z ograniczona odpowiedzialnocia
przedstawia sig nastgpujaco:
e Tele-Polska Holding S.A. 2 000 udziatdw o laczne] wartosei | 000 000G zlotyeh ( 100%)

1.2. Szezegblowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkaw trwalych, wartoéei niematerialnych i prawnych
oraz inwestycji dugoterminowych:

W jednostkach powigzanych:
E-TELKO spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia
Grupa Stin nn poczgtek roku Zwickszenla Zmnicjszenia Stan na konice roku
010-3 15.600,00 8 813520.13 0,00 8.829.120,13
010-4 0.00 286 999,82 0,00 289.999.,82
010-5 1.191.572,67 51.986.97 140.271,73 I.IOJ.ZS?,‘JI_;
0F1-2 0,00 9.098,36 0,00 9.098,36
Grupa Stan na pocediek roku Lwigkseena Zmnigjsaenio Stan na koniec roku
070-3 3.465,00 215.644,12 0,00 219.109,12
070-4 0,00 38.013,28 0,00 38.013.28
070-3 298.857 45 170.978,00 | 140.271,73 329.563,72
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Grupa |  Stan na poczick roku Zwigkszenia Zmniejszenia Stan ne komee roku
010-3 10.203,872,09 30.683,92 10.036.465,08 198.090,93
010-4 17.504,63 0.00 12.89524 4.609,39

Grupa Stan na poceiiek roku Lwiekszena LN seenia Stan na konies raku
070-3 3.501.634,36 6665291 96 [0.036.465,08 130.461,24
070-4 1.083,56 1 3.060,75 12,895,24 1.249,07

1.3. Wartodé nicamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki Srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie

uméw najmu i innych umaw, w tym umow leasingu = nie wystepujq,

1.4. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powiazanyeh ( ze wskazaniem jego rodzaju) —
nie wystgpuja.

1.5. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki gwarancje | porgczenia, takze weksiowe —

nie wystepuja.

1.6. Podzial zobowiazan dlugoterminowych wedlug pozveji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego

przewidywanym okresie splaty:

a/ do | roku nie wystgpuje

b/ powyzej | roku do 3 lat — zobowigzanie w kwocie §3 302,74 zl

¢/ powyzej 3 lat do 5 lat — nie wysigpuje

d/ powyze] 5 lat —mie wystgpuje

1.7. Stan na poczatek roku obretowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koficowy towaréw handlowych w

Jednostkach powigzanych:

E-TELKO spétka z ograniczong adpowiedzialnoscia

Stan na poczatek roku Zwiekszenia H Zmniejszenia Stan na koniec roku
339 128,32 3761.66 5760,15 542 129,83 |
TELE-POLSKA spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Stan na poczarek roku Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
51 552,76 365 125,26 | 101 48926 315 188,76
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1.8, Struktura nalemosci od pozostalych jednostek:

Z tytuhs dostaw i uslug ‘ Z Iylutu podatkdw dotacyi Inne Dochodzone na drodze
cel ubezpieczen sadowej roku
| spolecznych
23 164 207,59 [ 2 694 762,05 19,34 0,00

1.9, Krétkoterminowe rozliczenia migdzvokresowe:

Stan na poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
19 179,51 232 964,50 207 663,13 44 480, 88

1.10. Inwestycje krétkoterminowe:

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 2394 48,88 21,

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 230 181,46 2,
Inne érodki pienieime 222 354,81 2l
Inne aktywa pienigzne 460 000,00 21,

141 Struktura zobowigzan dtugoterminowych od pozostatveh jednostek

Kredyty i pozyezki Zobowigzania z tytulu Inne zobowigzania Inne ( pozostale)
diuznych papierow finansowe
wartosciowych
0.00 | 0.00 | 83 302,74 0,00

1,12, Struktura zobowigzan krdtkoterminowych od pozostatyeh jednostek

Inne zobowigzania Zobowigzania z Zobowigzania = Zobowigzania z Inng
finansowe tytuhu dostaw i uslug | Iytutu podatkow, cet | tytulu wynagrodzen zobowigzania
ubezpieczen
56 524,50 24 13999710 | I 188 867.05 3 960,26 75 409,85

1.13. Korekty konsolidacyjne wartodci przychodow i koszidw dzialalnodci operacyjnej z tytuhu transakcji pomigdzy
jednostkami grupy kapitatowe):

E-TELKO spilka z ograniczong odpowiedzialnosciy:

TelePolska TelePolska Holding 5.A.

Przychody netto ze | 861 534,44 0,00
spreedaty ushug

Koszty dziatalnosci 3641 630,45 70 834,31
operacyjnej
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TELE-POLSKA spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

E-TELKO TelePolska Holding S.A.
Przychody netto ze 3641 63045 | 46 61934
sprzedazy ustug
Koszty dziatalnosci 3 641 630,45 70 834,31
operacynej
TELE-POLSKA HOLDING S.A. . -
E-TELKO ~ | TELE-POLSKA
Przychody netto ze 70 83431 70 834,31
sprzedazy
Koszty dzialalnosci - 0.00 | 46 619,34
. operacyjnej |

1.14. Korekty konsolidacyjne wartosci naleznosci i zobowigzan z tytulu transakcji pomiedzy jednostkami grupy
kapitalowej:

E-TELKO spélka z ograniczong odpowiedzialnodeia:

TelePolska ~ TelePolska Hoiding S.A. |
Naleznosci z tytutu 1 047 838.86 0,00
dostaw | usiug
Zobowiazania z tytulu 6 13905949 0,00
dostaw | ustug

TELE-POLSKA spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

| E-TELKO TelePolska Holding S.A.
Naleznodc) z tytatu | 6 139 059,49 2 438,80
dostaw | ustug
Zobowiazania 2 tvtulu 1 047 838.86 7 800,00
dostaw i uslug
Zobowinzanie 000 5141 535,90
krotkoterminowe  tytutu
| udzielonych pozyczek |_
TELE-POLSKA HOLDING S.A.
| E-TELKO TELE-POLSKA
Nalemosei z tytutu 0,00 7 800,00
dostaw i ustug
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Nalernosci 0,00 | 5 141 535,90
krétkoterminowe z tytulu
udzielonych pozyczek
Zobowiazania z tytulu 0,00 2 488,80

dostaw i ustug

1.15, Zatrudnienie na koniec okresu grupy kapitalowe| lacznie: 45 oséb w podziale na grupy zawodowe:

Pracownicy administracyjni — 10 osab

Pracownicy techniczni - 11 oséb
Handlowcy - 24 gsoby
1.16. Wynagrodzenia:

Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku., wyplaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skiad
organdw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgeych spdiki grupy i spotke dominujaca - nie wystgpuje.

1.17. Nie udziclono pozyczek ani Swiadczen o podobnym charakierze osobom wchodzacym w skiad organtw
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spodki handlowe grupy oraz jednostke dominujaca.

1.18. Nalene a nie wyplacone wynagrodzenie dla podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok

obrotowy wynosi 3 500, 00 zi

1.19. Struktura rzeczown przychoddw:
Przychody ze sprzedazy uslug telekomunikacyjnych 79 451 130,51 4
Przychody z uslug szkoleniowych 141 668.62 zt
Przychody ze sprzedagy lowardw | materialow 102 040,18 zt

1.20. Strukeura terytorialna przychoddw:
Przychody uzyskane w kraju T3 851 790,15 =t
Przychody uzyskane z¢ sprzedazy za granice 5843 049,18 =

1.21. W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym spolka E-TELKO dokomata znaczacych naktadéw na zakup
niefinansowych aktywéw trwalych:
w sierpniu 2008 roku zakup centrali telekomunikacyjnej o wartosci 3.200.000,00 zlotych
w grudniu 2008 roku zakup infrastruktury telekomunikacyjnej o wartodei 5.605.890,13 zlotych

1.22. Planowane na nastgpny rok naktady na niefinansowe akiywa trwale;

E-TELKO SP.Z 0.0, - 3 000 000,00 2|
TELEPOLSKA SP. 2 0.0, - 512 000,00 21
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1.23. Objadnienie strukeury srodkdw pienigznych przyjgtych do rachunku przeplywow pienigznych:
Zgodnie z § 16,1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych
sporzadzono na podstawie skonsolidowanego bilansu 1 skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat, okreslajicego
skonsolidowany wynik finansowy grupy.

1.24. Stan §rodkéw pienigznych na poczgtek okresu : 1 057 861,36 zl
Bilansowa zmiana stanu Srodkdéw pieni¢znyeh ( zmnigjszenie ) 145 32509 zt
Srodki pienigzne na koniec okresu; 912 536,27 2l

1.25. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z § 163 na podstawie
skonsolidewanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskow i strat. Kapital wlasny na poczatek okresu
oznacza kepitat wykazany w skonsolidowanym bilansic w zwiazku z powstaniem kontroli w latach

wezesniejszych.

1.26. Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw nicuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbgdnym do oceny ich

wplywu na sytuacje majatkows, finansows i wynik finansowy grupy - nie wystgpuje

1,27, Istotne transakcje zawarte przez jednostkg na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi — nie
wystepuja.

1.28. Informacie ¢ znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych ujete a sprawozdaniu finansowym roku
obrotowege — nie wysi¢puja.

1.29. Informacje o naczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie sa uwzglgdnione w sprawozdaniu

finansowym - nie wystgpuji.

1.30. W roku obretowym nie dokonano zmian zasad rachunkowodci, w 1ym metod wyeeny oraz zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, wywierajacego istoiny wplyw na sytuacje majatkows, finansows i
wynik finansowy jednostek grupy.

1.31. Rozliczenie glownych pozycji réznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych
od wyniku finansowego:

TELEPOLSK | TPHSP. Z
) ETELKO A 0.0. TPHSA RAZEM
Preychody netto ze spreedazy SS 402 996,58 [ 28 U8 | 626,596 | | 001 068,62 0,00 | BS 386 292,16
Pozostate preyvchody operscyjme 45537 111 539,64 400,51 0,00 112 395,52
Praychedy finansowe MI6125| 3466272 1 001,67 51,03 70 476,67
| Przychody ogblem : 5543821320 | 2012782932 1 003 070,80 51,03 | 85569 164,35
| Korekta przychodiw | 000  -1268342 ] 75477 | -51,03 ! -13 489,22
lﬁzychudy oblicanne dia celdw podatku dochodawego od I $5438213.20 | 29 115 14590 | 100231603 | 0,00 | 85555 75,13
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

| 050b prawnych —[ l

Kosaty daiatalnosei speracying 5486700127 | 30191 05480 924 706,78 | 1249.10 | 85 984 01195
Pozostate koszty ppercyine — 1.74 16 723 88 1.84 0.00 16 72946
Kaoszy finansowe 4536487 13 907,59 50990 84 0.00 110 263,30
Koszty opolem 54912 369,85 | 30 221 686,27 975 699,46 1 249,10 | 86 111 004,71
Oxdsetks 539903 0,00 541 8B4 0,00 | 440729
Pozostale hosety 482589 0,00 | 249,10 -1 249,10 4 825,99
Rbinice kursowe 26,19 0,00 0,00 0,00 16,19
Koszly nic stanowigee Koszldw uzyskania preychodaw

opdlem 10 250,31 227 109,23 257,26 <1 249,10 0 189,47
Koszty obliczone dla celéw podatku dochodowego od asab

prawnyveh H4902 11357 30199 477 04 075 056,72 0,00 | 86 072 652,33
Dochidd abliczony dia celdw podatky dochodowego Sl 0ud el | 1079430 14 26 35031 03,0 -516 977,20
Rozliczenie straty z 18l ubiegiveh 513 357,28 26 350,31 0,00 539 616,59
Podstaws ogodakowania 22 837,34 0,00 000, 2283734
Podstek dochodowy wg stawiks 19% 433900 0,00 0,00 4 339,00
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Aktywa

Wyszczegdlnienie aktywdw 2008-12-31 2007-12-31
A. Aktywa trwale 9 715 810,11 7 623 509,02
1. WartoSci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
|. Koszty zakofczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na wartoéel niematerialne i prawne 0,00 0,00
1I. Wartoéé firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. wartodé firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy — [ednostki wspdlzalezne 0,00 0,00
3. Wartes¢ firmy — jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
ITl. Rzeczowe akiywa (rwale 971581011 7 623 509,02
I. Srodki trwate 9706 711,75 7 623 509,02
a/ grunty ( w tym prawo wieczystego uzytkowania gruniu) 0,00 0,00
b/ budvnki i1 lokale, obiekty inzynierii ladowe| 0,00 0,00
¢/ urzadzenia techniczne 1| maszyny B 677 640,70 6714 372,73
d/ srodki transportu 285 346,86 16 421,07
¢/ inne Srodki trwale B T3 724,19 882 715,22
2. Srodki trwate w budowie 5 098,36 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0.00
1V. Naletnokci dlugoterminowe 0,00 0,00
| Naleznoéci od [ednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych iednostek

V. lnwestvcje dlugoterminowe 0.00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
3, Diugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
&' w jednostkach zaletmyceh i niebgdacych spolkami handiowymi
Jjednestkach wspdlzaleznych niewycenianyeh metodg konsolidacyi

elnej lub proporcjonalnej 0,00 0,00
udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
pozyezki udzielone 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b/ w jednostkach zaleznych, wspdlzalemych | stowarzyszonych
wycenianych melodg praw wiasnosci 0,00 0,00/
udzialy i ake e 0,00 0.00|
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
pozyczki udzielone 0,00 0,00
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
&/ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartogciowe 0,00 0.00
-udzielone pozyczki 0,00 0,00
-inne dlugolerminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycie dlugoterminowe 0,00 0,00
V1. Diugoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 0.00 0.00
1. Akitywa z tytulu odroczonego pedatku 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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B. Akivwa obrotowe 30 067 806,60 30 654 786,99
1. Zapasy 857 318,59 590 681,08
1. Materialy 0,00 @,00
2. Pidprodukty i produktv w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 857 318,59 580 641,08
5. Zaliczki na poczet dostaw 0.00 0,00
1. Naleznosci kritkoterminowe 25 855 988,98 28 087 065,04
1. Nalefnodci od jednostek powigzanvch 0.00 0,00
2/ z tytulu dostaw | uslug o okresie splaty 0,00 0,00
do_|2 miesigey 0,00 0,00
wyzei |2 miesiecy 0,00 0,00

b/ inne nalemodci 0,00 0,00
2. Naleinosci od pozostatych jednostek 25 858 086,88 28 BA7 065,04
a/ z tytuhu dostaw i uslug o okresie splaty 23 184 207,58 24 032 797 30
ido 12 miesigcy 23 184 207 .59 24 (32 797,30
i’_&uyzchi 12 miesigcy 0,00 0,00
tb/ z tytulu podatkdw, dotacy, cel, ubezpieczen spotecamych 2 634 762,05 2 638 937,31
'/ inne naleznosc 19,34 2 315 330,43
\d/ naleznodci dochodzone na drodze sadowe] 0,00 0,00
IIL. Inwestyeje kritkoterminowe 3307 018,15 1 057 B61,36
1. Kratkoterminowe aktywa finansowe 3307 018,15 1 057 861,36
/ w jednostkach zaleznych i niebedacych spotkami handlowymi

jednostkach wspdlzaleinyeh 0,00 0,00
- udzialy lub akeje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- po&yczki udzielone 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b/ w jednostkach stowarzyszonych i bedacyeh spolkami

handlowymi [ednostkach wspdlzaleznyeh 0,00 0,00
- udzialy | akcie 0.00 0.00|
- inne papiery wartafciowe 0,00 0,00/
- potyczki udzielone 0.00 0.00|
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00|
¢ w pozostalych jednostkach 2354 401,88 0.00|
- udziaty lub akcle 0,00 0,00/
- inne papiery warlosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyceki 2 304 481,88 0.00
- inng krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00
d! srodki pienigzne i inne aktywa picnigzne 912 536,27 1057 861,36
- drodki pienig#ne w kasie i na rachunkach bankowych 230 181,46 47 801,83
- inne §rodki pieniezne 222 354,81 59,53
- inne aktywa pienieine 460 000,00 1010 000.00
2. Inne inwestyeje krdtkotenminowe 0,00 0,00
IV. Krditkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 44 480,88 19 178,51
Suma bilansowa 39 783 616,71 38 278 296,01
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Pasywa
Wyszezegolnienie pasywow 2008-12-31 2007-12-31
A. Kapital ( fundusz ) wlasny 14 235 555,21 14 731 734,57
1. Kapital ( fundusz ) podstawowy 14 000 000,00 14 000 000,00
IL. Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
I Udzialy ( akcje ) wlasne 0,00 0,00
IV. Kapital ( fundusz ) zapasowy 232257184 1 283 051,67
V. Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostale kapitaly ( fundusze ) rezerwowe 0,00 0.00
VII. Réinice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII. Zysk ( Strata ) lat ubiegtveh -1 540 837,07 -396 023,58
IX. Zysk ( Strata ) netto roku obrotowego -546 179,38 -155 193 54
X. Odpisy z zysku w ciggu roku 0,00 0,00
B. Kapital mniejszodci 0,00 0,00
C.U emna wartoié firmy jednostek podporzadkowanveh 0,00 0,00
1. Ulemna wartos¢ firmy — jednosiki zaleme 0,00 0,00|
1. Ulemna warto$é finrmy — jednostki wspotzaleime 0.00 0,00/
111. Uiemna warto$é firmy — jednostki stowarzyszone 0,00 0.00|
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25 548 061,50 23 546 561,44
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
|. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 D.00|
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 0.00 0,00
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 83 302.74 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobee pozostalych jednostek 83 302,74 0,00
a/ kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b/ zobowigzania z tytulu dluzmych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
¢/ inne zobowiazania finansowe 83 302,74 0.00
d/ mne ( pozostate) 0,00 0,00
ITl. Zobowigzania krotkoterminowe 25 464 758,76 23 546 561,44
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
#/ z tytulu dostaw i ustug w ckresie wykonalnodci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0.00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0.00
b/ inne 0,00 0,00
|2. Wobec pozostatych Jednostek 25 464 758,76 23 545 561,44
a' kredyty 1 poéyczki 0.00 0,00
b z tytutu emisii ddummych papicréw wartodciowych 0,00 0,00
¢/ inne zobowigzania finansowe 56 524,50 0,00
d/ z tytuhu dostaw | ustug w okresie wymagalnodc 24 13999710 20 724 281,10
- do 12 miesiecy 24 130 907,10 20 724 281,10
- powvzej 12 miesiccy 0,001 0.00
e/ zaliczki otrzymarne na poczet dostaw 0,00 0,00
f/ zobowiazania wekslowe 0,00 .00
& zobowigzania z tytuhi podatkéw, cet, ubezpieczen 1 188 867,05 2 455 235,31
W/ zobowigzania z tytulu wynagrodzeri 3 960,26 3 958,61
i/ inne zobowigzania 75 409,85 363 084,42
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
!1. Ujemna wartosé firmy 0.00 0,00
12, Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
a/ dlugoterminowe 0,00 0.00
b/ krotkoterminowe 0,00 0,00
{Suma bilansowa 39 783 616,71 38 278 295,01
0‘18 -05- myg
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
{ wariant porownaweczy )
2008-01-01 2007-01-01
Poz.  Nazwa pozycji 2008-12-31 2007-12-31
A Przychody natto ze sprzedaty i zréwnane z nimi, w tym: 79 694 839,31| 98 225 256,95
od jednostek powiazanych 0,00 0,00
| |Przyehody ze sprzedazy produktow 7959279913| 96123 364,32
Il |Zmiana stanu produktdw (zwigkszenie-wartasé dodatnia, zminiejszenie 0,00 0,00
M |Koszt wytworzenia produkttw na wigsne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiaitw 102 040,18 101 892 63
B Koszty dzialalnosci operacyjnej B0 252 559,10 97 834 735,18
I |Amortyzacia 1461 874,17 1174 482,67
Il |Zuzycie materiatow | energii 360 918,79 363 022,00
il |Ustugi obce T8 723 222 26 94 527 684 11
IV |Podatki i opfaty, w tym: 238 443,30 271 001,22
-1|podatek akcyzowy 000 0,00
V  |Wynagrodzenia 1167 415,60 TEE 811,19
¥|_|Ubezpieczenia spoleczne | inng Swiadezenia 195 002,96 183 434,26
VIl |Pozostate koszty rodzajowe 37 968,98 50 307,58
VIlI|Wartost sprzedanych towardw | materiaidw 98 713,03 100 972,15
C Zysk ( strata ) ze sprzedazy (A-B) -597 719,79 390 521,77
D Pozostaly przychody operacyjne 112 395,52 84 179,15
| |Zysk z= zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 98 568,03 43 378,39
Il [Dotacie 0.00 0,00
Il |Inne przychody operacy|ne 13 827,49 20 800,76
E Pozostale koszty operacyjne 16 729,46 302 838,10
| |3trata ze zoycia niefinansowych aktywsw trwvalych 0,00 0,00
Il [Aktualizacia wartodci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il [inne koszty operacyine 16 729,46 302 839,10
F Zysk { strata ) 2 dziatalnosci operacyjnej ( C+D-E) -502 053,73 151 881,82
G Przychody finansowe 70 476,67 32 959,94
| |Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-1|od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11 |Cdsetki, w tym: 56 740,55 28 432,87
-1|od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Il |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V |inne 13 736,12 4 527,07
H Koszly finansowe 110 263,30 £8 684,30
| |Odselk, w tym: 52 360,31 86 102,08
-1|dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il |Akiuafizacja wartoécl inwestycli 0,00 0,00
IV |Inne 57 902,99 2 58222
| Zysk { strata ) z dziatainpéci gospodarcze] (F+G-H ) -541 B40,36 96 137,48
J Wynik zdarzeri nadzyczajnych { J.I. - J.iI) 0,00 0,00
II zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
|ll Straty nadwyczajne 0,00 0,00
K Zysk ( strata ) brutto {1 +-J ) -541 840,36 96 137,46
L Podatek dochodowy 4 338,00 252 331,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 P 0,00
N 2ysk { strata ) netto (K- L -M ) -546179,36]  / -156 193,54
Mhelle. Ol %
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PREZEPLYWOW PIENIEZNYCH [metoda posrednia)
(PLN)
Tresé 01.01.2008
31.12.2008
A. Przeplywy Srodkow plenieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) nelio -546 179,36
Il. Korekty razem 6099 008,60
1. Amortyzacjs 1461 B74,17
2. Zyski {straty) 2 tytulu réznic kursowych 4 775,43
3. Odsetki | udzialy w zyskach [dywidendy) 18 116,36
4. Zysk (strala) 2 dziakainosci inwestycyjne) -88 568,03
5. Zmiana stanu razerw 0.00]
8. Zmiana slanu zapasow -266 637,51
7. Zmiana stanu nalednosc 3123076,06
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych. z wyjatklem podyczek i kredytdw
1918 197,32
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych =25 301,37
10. Inne korekty 4 261,75
lll. Przeptywy plenieine netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 5552 827.24
B. Przeptywy Srodkow pleniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
I, Wplywy 58 568,03
1. Zbycie wantodcl niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow Inwatych
98 568,03
| 2 Zoycie inwestycji w nieruchomodci oraz wariosci niemalterilane | prawne 0.00
[ 3.2 aktywow finansowych, w tym: 0,00
2} w jednostkach powiazanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
. zbycie aklywow finansowych 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0.00]
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00
- odsetki 0,00
- inng wphywy 2 aktywdw finansowych 0,00
4_ Inne wplywy inwestytyjng 0,00
Il. Wydatki 5 867 197,03
1. Nabycie wartodel niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwakych
3472 715,15
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wanosci niematenlans | prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym 0,00
3) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0.00
- nabycie aktywdw finansowych 0.00
- udzielone potyczxi diugeterminowe 0,00
4. Inpe wydatk inwestycyjne 2304 481,88
Ill. Przeplywy pienieine netto z dzialalnoscl inwestycyjne) i1-11) -6 768 629,00
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z deistalnosci finansowej
1. Wphywy 70 476,67
1. Wplyw netto z wydania udziabw (emisji akcji} i inmych instrumentdw kapitalowych
graz doplat do kapitalu T0 476,67
2. Kredyly | pozycaki 0,00
3. Emisja dluzny_ch papierow waroscowych 0,00
4. Inne wplywy finansows 0,00
il Wydatki 0,00
1. Nabycie udziatow (akgi) wiasnych 0,00
2. Dywidendy 1 inne wyplaty na zecz wiasciciel 0,00
3. Inne, niz wyplaly na rzecz wiadcitiell. wydatki z podziatu zysku 0,00
4. Splaly Kredyldw | pozyczek 0,00
5. Wykup diuznych papieréw warlodciowych 0,00
6. 7 tytulu innych zobowiazan finansowych ) 0,00
7. Platnodoi zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego 0.00
8_Odsetki B 0,00
8. Inne wydatki finansowe Q0,00
| ll. Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosc! finansawe] (i-11) 70 476,67
D. Przepiywy plenigina natto razem (A NI +B.1I+C 1) -145 325,09
E. Bilansowa zmiana stanu rodkow planigznych, w tym: 145 525,09
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- zmiana stanu Srodkdw peneznych  tytuty rd2nic kursgwych 0,00
F. Srodki pienieine na poczatok okresu 1 057 861,36
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 912 536,27
- 0 ograniczone| mozlwosc dysponowania 0,00
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31.12.2008
| Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BQ) 14 731 734 57
- korekly bieddw podstawowych 0,00
|.a. Kapita! (fundusz) wiasny na poczaiek okresu (BO) po korektach 14 731 734,57
1. Kapital (fundusz)podstawowy na poczatek okresy 14 000 000,00
1.1 Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00
| 8) rwigkszenie (2 tytuhu) 0,00
| - wydamia udzialow (emisii akgi) 0,00
- 0,00
- 0,00
b} zmnigjszenie (2 tytutu) 0.00
- umorzenia udzialdw fakci) 0,00
: 0,00
- 0,00
1.2, Kapilat (fundusz) podstawowy na keniec okresu 14 000 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitai podstawowy na poczatek okrésu 0.00
2.1, Zmiana naleznych wplat na kapitat poostawowy 0.00|
a) zwickszenis (2 tytulu) 0,00]
- 0,00
. 0,00
b) zmniejszenie (z tytubhs) 0,00
. 0,00
‘ 0,00
2.2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na konlec oiresu 0,00
3 Udziaty (akcje) wiasne na poczgtek okresu 0.,00|
a) zwigkszenie (z tytuhu) 0,00{
b} zmnigjszenie (z tytutu) 0,00]
3.1, Udziaty (akcje wiasne) na koniec okresu 0,00|
4. Kapita (fundusz) zapasowy na poczatek okrasu 1283 951,67 |
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
aj zwiekszenie (z tylutu) 1038 615,97]
- emisji akcji powyzej warlosci nominainej 0,00
- z pedzistu zysku (ustawowa) 1038 619,97
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaing
wartosc) 0.00
- Z przeszacowanie Srodkow trwalych 0,00
b} zmnigjszenie (z tytuiu) 0,00
- pokrycia siraty 0.00
- 0,00
4.2 Kapital zapasowy na koniec okresu 2322 571,64
5. Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek ckresu 0,00
5.1.2Zmiany kapitatu (funduszu) z akiualizac) wyceny Q.00
a) owigkszenie (2 tytulu) 0,00
- kprekty aktualizujace] wartasé 0,00
b) zmnigjszenie (2 tytuu) 0,00
- 2hyeia Srodkdw trwalych 0,00|
- 0,00|
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacjl wyceny na koniac okresu 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0.00
5.1, Zmiany pozostatych kapilalow (funduszy) rezerwowych 0,00
a) zwigkszenie (2 tytulu) 0,00
- 0,00/
b) zmnigiszenie (2 tyluk) 0,00
= 0,00/
6.2 Pozostate kapitaly {fundusze) rezerwowe na koniec okresu
0,00
7. Zysk (strata) 2 lat ubleglych na poczatek okresu -552 217,10
7.1 Zysk 7 1at ubleglych na poczatek okresu 1038 619,97
- korekty bledow podstawowych 0,00
7.2. Zyshk z lat ubleglych na poczatek ckresu, po korektach 1038 519,97
a) zwigkszenie 2 tylutu podzialu zysku 2 lat ubieglych 0,00
- 0,00
- 0,00
b) zmniejszenie (2 tylulu) 1038 619,87

2010-03-02

Strona | 68 z 113

*€ 1 cPoLSKA

HOLDING



Tele-Polska Holding S.A
Dokument Informacyjny .{TELE POLSKA

LDIN

Tele-Polska Holding S.A.

- pedzial zysku (na kapilal zapasowy) 103861997
- wyplata dywidandy 0,00
7.3, Zysk z Ial ubieghych na koniec okresy 0,00|
7.4 Strata z lal ubiegiych na poczgtek okresu, -1 580 837,07
- Korekly Disdow podstawowych 0,00
7.5, Strata z |at ubieglych na poczatek okresu. po korektach -1 580 B37.07
a) rwigkszenie (z tytulu) 0.00|
- przenigsienia straty 2 lal ublegiych do pokrycia 0.00]
B 0.00/
b) zmniejszenie (& fytuty) 0.00
. 0.00
7.6 Strata z lat ubleglych na koniec okresu -1 540 837,07 |
7.7 £ysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -1 540 B37.07|
8 Wynlk netto -548 179,36
a) zysk netio 0.00
b strata netto -545 179 36
c) odpisy z zysku 0,00
Il Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 14 235 55521
Il Kapital (fundusz) wiasny, po vwzglednieniv proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

sporzadzd, Beala Lysik

E . EFEKT sp.z 0.0
O0-554 W =5 i 774 k. B <
[IP:521-20-16v172 ;&éﬁ'gm_[@
vabo. (AR s
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9.3. Opinia i raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanegprawozdania finansowgo za
okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 gruda 2008 roku Grupy Emitenta

WBS

Audyt
Doradztwo
Rachunkowaoéd

Opinia i raport niezaleznego
biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres

od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.

Warszawa 05.06.2009 r.
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S A, Warszawa ul. Al. Jerozolimskie 123A

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Tele-Polska Hoiding S.A.

za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe) Tele-Polska Holding S.A. (,Grupa"), ktore] jednostkg
dominujaca jest Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna z siedzibg przy ulicy Al
Jerozolimskie 123A, 02 — 017 Warszawa (.Jednostka Dominujaca” lub Tele-Polska
Holding S.A.), na ktdre skiada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po
stronie aklywow | pasywow zamyka sig suma 39.783.616,71 z

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 546.179,36 zt,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od
01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmnigjszenie
stanu kapitatu wtasnego 0 kwote 496.179,36. zi,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 145.325,09 zt,

- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatainosci
Grupy odpowiada Zarzad Jednostki Dominujace).

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie, w oparciu o przeprowadzone badanie,
opinii o rzetelnosci, prawidtowosci | jasnoéci tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Zgodnie z powotanymi powyze] normami, badanie sprawozdania finansowego
zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii ¢ sprawozdaniu,

WAS Machumuow oyl Consulting Sp. 7 0.0, Agres: vl Pankwwula 3, 02-698 Warkiawa Telefon: (G21) 827-10-36, 9
NIF iB-if-25-248 540 Rejopowy dia m 81 Warszswy X1Il wydzie! Gospodarcey Krajowego Rejestry 54dowego KRS
pO0O0932 01, Mopital Zokledowy S0.000 ol
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. Warszawa ul. Al. Jerozolimskie 123A

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w
przewazajgce] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisdw w ksiegach, z
ktérych wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia naszej opinii.

Badane przez nas Sprawozdanie w c¢zesci dotyczace] rachunku przepltywow
pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym nie prezentowato danych
poréwnawczych za poprzedni okres.

W opinii z badania Spotki Dominujacej audytor stwierdzit, ze Jednostka Dominujgca
w 2008 roku nie naliczala odsetek od pozyczek udzielonych dia Tele-Folska Sp. z
0.0. oraz Halo Sp. z 0.0, Kwota nienaliczonych odsetek za rok 2008 wynecsi 316 tys.
PLN. W przypadku naliczenia odsetek, wynik Spotki bytby wyzszy o kwote 316 tys.
PLN, natomiast wielkos¢ udzielonych pozyczek, wraz z naliczonymi cdsetkami —
wyzsza o 1.254 tys. PLN. Zgodnie z umowami pozyczek z dnia 01.02.2004 r.,
TelePolska Sp. z 0.0. craz Halo Sp. z 0.0. zobowiazane s3 do zaplaty odsetek wraz z
kwota gtéwna pozyczki w ciggu 10 lat od dnia zawarcia umowy pozyczki.

W opinii z badania Spoiki zaleznej TELEPOLSKA Sp. z 0.0 audytor stwierdzit, ze
Spétka zalezna TELEPOLSKA Sp. z 0.0. w 2008 roku nie naliczata odsetek od
pozyczki otrzymanej od Tele-Polska Holding Sp. z o0.0. Kwota nienaliczenych
odsetek za rok 2008 wynosi 221 tys. PLN. W przypadku naliczenia odsetek, wynik
Spotki bytby nizszy o kwote 221 tys. PLN, natomiast wielko$é zobowigzania z tytutu
pozyczki, wraz z naliczonymi odsetkami — wyZsza o 1.047 tys. PLN. Zgodnie z
umowa pozyczki z dnia 01.02.2004 r., Spdlka zobowigzana jest do zaptaty odsetek
wraz z kwotg gltowng pozyczki w ciggu 10 lat od dnia zawarcia umowy pozyczki.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem wyZe] wymienionych zastrzezen, zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych |
przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowe] i finansowe] Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego oraz przeptywow srodkow pienieznych za ckres
od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podsiawie przepisami.

Nie zglaszajgc innych anizeli przedstawione wyzej zastrzezen do prawidlowosci i
rzetelno$ci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pragniemy
zwrocié uwage na fakt, iz do dnia zakonczenia badania Jednostka Dominujgaca nie
dostarczyta dokumentow potwierdzajacych zlozenie sprawozdania finansowego za
rok poprzedni do ogtoszenia w Krajowym Rejestrze Sadowym

Ponadto Spolki zalezne E-TELKO Sp. z 0.0. oraz TELEPOLSKA Sp. z o.0. nie
zlozyty sprawozdania finansowego za rok poprzedni do Krajowego Rejestru
Sadowego oraz do ogtoszenia w Monitorze Polskim ,B".

WBS Rachunkowodd Comsukng Sp. z 9.9, Adres: wi Pankipwices 3, B2-698 Worszawa Talalon: (033} 6527-10-56, 3
Wik L 18-18-28-228 Sad Rejomowy 13 m 1. Wamrawy XI[I Wydzal Gospodarcyy Kiajowago Regesiry Sadowegn KRS
00000922141, wapwai Zakhadowy S0.000 o

2010-03-02 Strona | 72 z 113



Tele-Polska Holding S.A|
Dokument Informacyjny .{TELE POLSKA

LLLLL

Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A. Warszawa ul. Al. Jerozolimskie 123A

Zwracamy tez uwage, ze w dniu 30.05.2008 r. Spdlka zalezna E-TELKO Sp. z 0.0,
ztozyla pozew do Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy,
wnoszgc o zaplate przez kontrahenta kwoty 437 487 93 zt tytutem naleznosei,
wynikajacych ze Swiadczonych ustug. W kwocie tej zawarta jest naleznosc dotyczgca
ustug swiadczonych w 2007 roku w wysokosci 254 572 44 zt (208 665,94 zt netto) z
tytutu  wystawionych przez E-TELKO Sp. z o.o. w dniu 05.03.2008 r. fakiur
korygujacych, dotyczacych przychodéw roku 2007. Naleznosé poesiada
zabezpieczenie wekslowe., W 2008 roku Spotka pozwana otrzymata prawomocny
nakaz zaplaty wraz z tytultem wykonawczym a egzekucjg prowadzic ma komornik
sadowy. W przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy, konieczne bedzie
utworzenie przez badang Spotke rezerwy na wyzej wymieniong kwote.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy i Jednostki Dominujace] jest kompletne, w
istotnym zakresie z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

K QOA[ K.
I
Marcin Wasil W imieniu

Biegly rewident nr ew.9846/7341 WBS Rachunkowosc Consulting Sp. z o.0.
Marcin Wasil - Prezes Zarzgdu

WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 05.06.2009 r.

WBS Reachuniowoif Conmsulting $9, 2 2.9, Adres wl Pankmweza 3, 02:-696 Warszawa Telelon: {022) 627-10-56, 4
NI 1L8-18-25-248 S3d Rajonowy dia m gt Warszawy XIII Wydzm! Gospodarciy €rajowego Rejestru Sadowego KRS
00000FI2L1, Kapral Zaxladowy SO, 000 2
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Doradztwo
Rachunkowos:

Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres
od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A.

Warszawa 05.06.2009 r.
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Raport uzupetniajgey opinig bleglego rewidenta o skonsolidewanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A.

1. CZESC OGOLNA RAPORTU coocicorresoseessies st ssisses s sassessssoss ssamsssses msssssssossssssiessessssmsssssessassssessons 3

1.1 CHARAKTERYSTYKA OGOLNA GRUPY | JEJ DZIALALNOSCI
1.2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE PODLEGAJA\CE BADANIU ... 4
1.3. OPINIA Z BADANIA . e e e e B
1.4, BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ., TSP -1
7
7

1.5. SPRAWOZDANIE ZA POPRZEDNI AOK oenomwv T .
2. ANALIZA SYTUACJI GRUPY KAPITALOWEJ | OCENA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI..........

2.1, ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCII BILANSOWYCH .. ooe it e cie e cae e e 7
2.2. ZMIANA POZYC) WYNIKOWYCH.. e 9
2.3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHAR&KTERYZUJPLCE DZ!AtALNOSC GHUPY .......... .10
2.4, OCENA RYZYK | ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA. . e e 1

3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU e es s eene e seneseeneeenmsesn e e noneansns 11

3.1, KONSOLIDACJA KAPITALOW | WYLACZENIA KONSOLIDACYIME 1vivveesiveirrmessers imsennreenssmressiresssanreimsssasionesss 11
3.2, SKONSOLIDOWANY BILANS .. PSP U PN PRSPRRRRRRSTRTS ||
3.3. SKONSOLIDOWANY HACHUNEK zvsr(om S‘I'FtAT . . ..

3.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANY M KAPITALE WEASNTYM,. e
3.5. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ..o, i 12
3.6. INFORMAC.A DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD .oocvveviee e 12
3.7. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNDSCI GRUPY KAPITALOWE ... .......
3.8, ZDARZENIA PO DACIE BILANSU ....ovieiie e e e ee oot
3.9, ZGODNOSE Z PRANEM ... .0oeoot et e i ie et s e it e e e et et e e e et a e et

4. PODSUMOWANIE BADANIA ...t e e as s e s

WBS Rachunkowodd Consulting Sp. 7 0.0 Adres: wl, Pankiewicza 3, 02696 Warszawa Telafon: (022) 627-10-56,
MIP L18-16-25-246 Sad Rejondwy dla m stk Warsrawy K1 Wydzal Gespodarcey Krajowego Rejestru Sadowego KRS
Q000093211, Kapital Zaktadewy 30.000
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Raport uzupeliniajacy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Tele-Folska Holding S.A.

1. Czesc ogolna raportu

1.1 Charakterystyka ogéina Grupy i jef dzialalnosci

Tele-Polska Holding S.A. (,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg przy ulicy Al. Jerozolimskie
123A, 02 — 017 Warszawa, zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerermn 0000320565.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku konsolidacja zostaty objete nastepujgce
jednostki, wehodzace w skiad Grupy Kapitalowe| Tele-Polska Holding S.A.:

_ Ch’gf:;’r;iﬂf‘}’gia‘“”’ Udzial Udzial
Podmiot 7. raleiin procentowy | procentowy
S - stowarzyszona w kapitale w glosach
Tele-Polska Holding S.A, D
TelePolska Sp. z 0.0. < 100% 100%
E-Telko Sp. z0.0. B Z 100% 100%

Podstawowym przedmiotem dzialalnosc: Jednostki Dominujgce] jest:

- Dzialalnosé¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01 Z)

Kapitat podstawowy Grupy Kapitalowe) stanowi kapitai podstawowy Jednostki Dominujgce;
Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej na dzien bilansowy wynosi 14.000.000,00 zt |
dzieli si¢ na 14.000.000 akcji o wartosci nominalne; 1,00 zt kazda. Kapital wtasny Grupy
Kapitalowe] na dzien bilansowy wynosi 14.235.555,21 zt.

Struktura akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na
dzien bilansowy przedstawiala sie nastepujaca:

Akcjonariusze llos¢ akeji wartosé akcji | udzial w %
w szt.
Al Awael Investments Ltd, 7000000 | 7 000 000,00 50%
W Investments Sp. z 0.0, 6370000 | 6370 000,00 45 5%
Ahmed Hadib 630000 | 630 000,00 4,5%
Razem: 14,000 000 | 14 000 000,00 100,00% |

W dniu 04032009 r. uchwalg Zarzadu podwyzszonc kapital zakiadowy Jednostki

Dominujacej o kwotg 10.500.000,00 2t to jest do kwoty 24.500.000,00 zf

Rejestracja

podwyzszonego kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita w dniu 10.03.2009 r.

WEBS Rachunkowodd Cangulimg Sp. 2 oo, Adres' vl Painkwwicza §, 02-696 Warczawas Telefon: [D22) 6371058,
WIF 11B-15-25-248 Sad Rejoncwy i m 5. Warstawy CIi Wydsel Gospodarcry Krajowego Rejesiru Sadowego KRS

oReB022211, Kapkal Zakizdowy 50.000 o
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Rapart uzupeiniajgey opinig bieglego rewidenta © skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe| Tele-Polska Holding S.A.

Na dziern sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu
Jednostki Dominujacej wehodza:

Imie i Nazwisko Funkcja
Gustaw Groth Prezes Zarzadu

Od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w skiadzie Zarzadu
Tele-Polska Holding S.A.

W sklad Rady Nadzorczej Tele-Polska Holding S.A. wechodzg,

Piotr Mikotaj Wisniewski,
Leszek Wisniewski,
Pierre Delbecq,

Amr Moustata Kamel,
Ahmed Hadib,

Adil Dahlawi.

Liczba zatrudnionych w Grupie wynosita na dzien 31.12.2008 roku 45 osdb,

Identyfikacja Jednostki Dominujgce;:

Numer statystyczny REGON 015529329
Numer identyfikacji podatkowe] NIP: 526-27-25-362

1.2. Sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Tele-Polska Holding S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz, U, z 2002 r, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianaml) oraz wydanymi

na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
Na sprawczdanie podiegajgce badaniu skiada sig.

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skaonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie
aktywow | pasywow zamyka sie sumg 39.783.616,71 zt

skonsclidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 546.179,36 z,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 496 178,36 z,

LDIN

WBS5 RachunkowssE Consulimg Sp. 7 o6, Adres: ul Pankmwwicza 3, 02-690 Warsrawa Telefon; {022) €237-10-54,
NIP 110-16-25-246 Sad Rejonowy dia m 6L Warszawy X11] Wydtal Gospodarcey Xiajowepe Rejedtiv Sadowege KRS
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- skonsoclidowany rachunek przepltywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o
kwote 145.325,09 zi,

- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byty réwniez ksiegi rachunkowe | dokumentacja zZrodiowa, na
podstawie, ktorych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu
bilansowym majace wplyw na sytuacie majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy,
wynikajgce ze sprawozdania za okres badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie
zdarzen podlegajacych sciganiu Z mocy prawa.

1.3. Opinia z badania

W wyniku przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujgcej stwierdzilismy, iz Jednostka ta w 2008 roku nie naliczala odsetek od pozyczek
udzielonych dla Tele-Polska Sp. z 0.0. oraz Halo Sp. z 0.0. Kwola nienaliczonych odsetek za
rok 2008 wynosi 318 tys, PLN. W przypadku naliczenia odsetek, wynik Spotki bylby wyzszy o
kwote 316 tys. PLN, natomiast wielkos¢ udzielonych pozyczek, wraz z naliczonymi
odsetkami — wyzsza o 1.254 tys. PLN. Zgodnie z umowami pozyczek z dnia 01.02.2004 r.,
TelePolska Sp. z 0.0, craz Halo Sp. z 0.0, zobowiazane s3 do zaptaty odsetek wraz z kwotg
gitéwna pozyczki w ciggu 10 lat od dnia zawarcia umowy pozyczki

Ponadto, w wyniku przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki zaleznej TELEPOLSKA Sp. z 0.0. stwierdziliSmy, iz Spdolka w 2008 roku nie naliczala
odsetek od pozyczki otrzymanej od Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. Kwola nienaliczonych
odsetek za rok 2008 wynosi 221 tys. PLN. W przypadku naliczenia odsetek, wynik Spoiki
bytby nizszy o kwote 221 tys. PLN, natemiast wielkos¢ zobowigzania z tytutu pozyczki, wraz
z naliczonymi odsetkami — wyzsza o 1.047 tys. PLN. Zgodnie z umowa pozyczKi z dnia
01.02.2004 r., Spotka zobowigzana jest do zaplaty odsetek wraz z kwota gtowng pozyczki w
ciggu 10 lat od dnia zawarcia umowy pozyczki,

Badane przez nas Sprawozdanie w czesci dotyczgce] rachunku przeptywow pienigznych
oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym nie prezentowato danych poréwnawczych za
poprzedni okres w zwigzku z tym dane te nie byly przedmiotem badania.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem wyze] wymienionych zastrzezen, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1| finansowe] Grupy na dziert 31
grudnia 2008 roku, jak tez |e| wyniku finansowego oraz przepltywow srodkow pienigznych za
okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanymi na je] podstawie przepisami,

Nie zgtaszajac innych anizeli przedstawione wyie] zastrzezen do prawidlowosci | rzetelnosci
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowege pragniemy 2wrécic uwage na fakt,
iz do dnia zakonczenia badania Jednostka Dominujgca nie dostarczyta dokumentow
potwierdzajacych zlozenie sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogloszenia w
Krajowym Rejestrze Sadowym

WHBE Rachunkowodd Conguiting Sp, 2 0.0, Adres wl Pankpewsczs 3, 02-5%06 Warstawa Tekefon: (022] 6527-30-56, 5
NIP 118=16:25-246 Sad Rejonowy dia m s, Warigawy ||| Wydzial Gospodarcty Krajowags Rejediry Sqdowapoe KRS
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Ponadto Spdtki zalezne E-TELKO Sp. z o.0. oraz TELEPOLSKA Sp. z o.0. nie zlozyly
sprawozdania finansowego za rok poprzedni do Krajowego Rejestru Sadowego oraz do
ogfoszenia w Monitorze Polskim ,B".

Zwracamy tez uwage, ze w dniu 30.05 2008 r. Spotka zalezna E-TELKO Sp. z 0.0. zlozyla
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie XV| Wydziai Gospodarczy, wnoszac o zaplatg
przez kontrahenta kwoty 437 487 93 zt tytutem naieznosci, wynikajgcych ze Swiadczonych
ustug. W kwocie te] zawarta jest naleznos¢ dotyczaca ustug Swiadczonych w 2007 roku w
wysokosci 254 572 44 zi (208 665,94 zf netto) z tytutu wystawionych przez E-TELKC Sp. z
0.0, w dniu 05032008 r. faktur korygujgcych, dotyczacych przychoddw roku 2007,
Nalezno$¢ posiada zabezpieczenie wekslowe. W 2008 roku Spotka pozwana otrzymata
prawomocny nakaz zaptaty wraz z tytutem wykonawczym a egzekucje prowadzic ma
komornik sadowy. W przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia sprawy, konieczne bedzie
utworzenie przez badang Spotke rezerwy na wyzej wymieniong kwote.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy | Jednostki Dominujace] jest kompletne, w istotnym
zakresie z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmict uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowos¢ Consulting
Sp. z o.0. przy ul. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 2733, aw
jego imieniu badanie przeprowadzid Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem 9846/7341.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostaja niezalezni od badane] jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie wyboru dokonanego
przez Radg Nadzorczg Jednostki Dominujgce) oraz zawarte) z Jednostkg Dominujgcg
umowy z dnia 03.03.2009 r.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, cpartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajaca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdinych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie
WBS Rachunkowos¢, Consulting Sp. z 0.0,

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. potwierdzit na pismie kompletnosc ujecia dokumentow w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnosé
za prawidlowosc, rzetelnoscé i jasnosc sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad Jednostki Dominujacej udostepnit wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia
badania.

WIP 118-16-75-246 540 Rejonowy dia m st Warszawy XI1) Wwydiwh Gospodarcay Krajowego Rejesire Sadowego KRS

WBS Rachunkowadd Consulting 5p. 1 6 o Adras: ul Packwwwss 3, 02-696 Warslawa Telefon: ($212] 827-10-58 |
GO000%22131, Kaphel Taklagowy 50,000 &

2010-03-02 Strona | 79 z 113



Tele-Polska Holding S.A|
Dokument Informacyjny .{TELEPOLSKA

Rapart uzupetniajgcy opinie biegfego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe| Tele-Polska Holding S.A.
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1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r jest
pierwszym badanym sprawgzdaniem skonsolidowanym Grupy Kapitatowe] Tele-Polska

Holding S.A.

2. Analiza sytuacji Grupy Kapitatowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

2.1. Zmiana i struktura glownych pozycji bilansowych

AKTYWA

Zmiany w
AKTYWA 31.12.2007 31.12.2008 Struktura bilansu stru(l;:;nu
z i 31.12.2007 | 31122008 | kol (3-2)2
1 2 3 4 5 3
A. AKTYWA TRWALE 762350002 | 971581011 | 18.92% | 2538% | 2745%
|. Wartos¢ firmy z konsolidaci 0,00 0,00 0.00% 0,00% -
I, Wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
Ill. Rzaczowe akiywa trwale 762350902 971581011 19,92% 24 42% 27, 45%
1. Srodli trwale 7 B23509.02| 970671175 19,16% 24 4% 27.32%
Urzgdzenia techniczne | maszyny 671437273 | BETTG40,70| 0.00% 21.81% 29, 24%
Srodki franspodu 16 421,07 255 346,88 0,04% 0,64% 1455,00%
Pozostale Srodki trwaie B92 715,22 7372418 | 233% 1,84% 13.38% |
2. Srodki trwate w budowie .00 9098,38 0.00% 0,02% -
I¥. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00| 0,00% 0,00% -
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
B. AKTYWA OBROTOWE 30 654 786,99 | 30 067 806,60 | 80,08% | 7558% | -191%
|. Zapasy opdlem 530 681,08 85T 318,59 1,64% 215% 45 14%
Towary 590 681,08 B5T 318,50 1,54% 2.15% 45 14%
Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00 0,00% 0.00%
Il. Nale#nosci krotkoterminowe 28 987 065,04 | 25 858 988,98 | T573% 65,00% -10,75%
1. Naleznodei od jednoslek powigzanych 0,00 0,00]  0,00% 0.00% C
2 Nale#nosci od pozostatych jednostek 28 Q8T 0B5 04 | 25 BSBGEB 98| TETI% 85,00% S10.T9%
8) Z tytulu dostaw i usiug 24032 797 30 | 23 164 207 59| 62 78% 58.23% -3.61%

o okresie spaty do 12 missiecy 24 032 797,30 | 23 164 207,59 | 62.78% 58,23% -3,51%
b) z tylulu podaikaw dolag)i cel, ubezp. 2638 937,31 | 2694 762.00 £.89% £,77% 2.18%
c} inne naleznodc 231533043 19.94 5.05% 0,00% -100,00%
I, Inweslycje krétkoterminowe 1087 861,36 | 3307 01815 2,76% 8,31% 212,61%
1. Krdtkotarminows aktywa finansowse 1057 861,36 3307 018,15 2, 76% B8.31% 2l261%
a} w jednostiach powigzanych o.00 oo0 0,00% 0,005
b) w innych jednostkach G.00| 2354 481,88 0,00% B6,02% -
vdzielone po2yczki 0,00 233448188| 0,00% 8,02% .
¢} &rodks pienigine 1057 BE1, 36 G972 536,27 2,76% 2,29% -13.74%
Srodki pienigzne w kasie | w banku 47 801,83 230 181 46 0,12% 0.58% 381,53%
Inne Srodki pienigzne (weksle. czeki oboe tp.} 58,53 222 354 81 0,00% 0,56% IFINT,24%
Inne aktywa pienigzne 1910 000,00 460 000,00 2,64% 1,16% -54 46%
iV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19179,51 |  44480,88 )  0.05% 0,11% 131,92%

s OLE . ' 38 278 296,01 | 39 783 616,71 | 100,00% ] 100,00% 3,83%

WBs Rachunkewost Conrsuling Sp. 7 0.0, Adres:

0000022211, ¥apital Zakladewy S0 000 o
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Zmiany w
PASYWA 31.12.2007 31.12.2008 Struktura bilansu strukturze
%)
Bt 2 31.42.2007 | 31.12.2008 | kol(3-2)i2
1 2 T T s
A. Kapital wiasny ogélem 14731 734,57 | 1423558521 ) 3849% 3578% 337%
Kapital (fundusz) podstawowy 14 000 000,00 | 14 000 000,00 | 36,57% 35,19% 0,00%
Udzialy (akcie) wiasne () 0,00 0,00 0,00% 0,00% :
Kapital zapasowy 128395167 232257184 335% 5.84% 80,88%
LEIBJ'II! rezerwowy Z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
“Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% =
Nie podzielony wynik z lat ubieglych -396 023,56 | -1540837,07| -1,03% -3,87% 289,08%
Wynik finansowy roku obrotowego -156 183,54 -546 175,36 -0.41% -1,37% 249 68%
Kapital mniejszosci 0,00 0,00 D0,00% 0,00% 5
B. Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania. 23546 561,44 | 2554806150 61,51% 64,22% 8.50%
I. Rezorwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00% 0.00%
1. Rezerwy ne pocatek dochodowy 0.00 0.00| 0.00% 0,00% .
2. Rezerwa na Swiadczenia emarylaine | podobne a.00 0.00 0,00% 0.00% -
3. Pozosiale rezerwy 0,00 000 000% 0,00% )
II. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 8330274 0,00% 0,21% F
1. Zobowigrania wobec fednostek pawigzanych 2.00 0.00 0.00% 0.00% -
2. Zobowigzania wobec po10siakych jednosiek 0.00 8330274| 0,00% 0.21%
inne zobowigzania finansowe Q.00 B3 302,74 0.00% 0.21%
| inne .00 000 o000% 0.00% :
| . Zobowiazania krétkoterminowe 23 546 561,44 | 7546475876 61.51% 64,01% 8,15%
| 1. Wobec jedaostek powigzanych 0,00 | 0,00| 000% 0,00%
| &) 2 tytwtu dostaw i ustug o okresie wymagainosci 0,00 | 000 o©00c% | 000% | -
| b) inne 0.00 | aoo| o000% 0.00% | -
| 2. Wobec pozostalych jednosiek 2354656144 | 25464 758,76| 61,51% B401% | B15%
| a) kredyty i pozyczki 0.00 000 000% 0.00% B
' Eaﬁmm:" el 0,00 | 000| 000% 0,00% -
| ¢} inne zobowiazania finansowe | 0,00 5652450 0,00% 0,14% |
d) Z tytulu dostaw i usiug o ckresie wymagalnoscl | 20 724 281,10 | 24 139997,10| 54.14% 6068% | 1648% ]
| do 12 mcy ] 2072428110 | 2413999710 | 5414% 6066% | 1648%
powyz2e] 12 mcy 0,00 o000 o000% | o000%
| &) Zaliczxi otrzymane na dostawy 0.00 000| 000% 000% |
1) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0.00% 0.00%
gjﬁig‘f&m‘“ celiniwat: ol 2t | 245523631 118886705] 641% 200% | -51,58%
| h) Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 395861 3 5960.26 001% 0.01% 0,02%
i) Inne | 363 084,42 7540985 095% | 01%% | -79.23%
3. Fundusze spedjaine [ 0,00 000 000% | 000%
V. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 ' 0,00 0,00% | 0,00% -
1. Ujiemna wartosé firmy 0.00 | 000  000% 0.00% .
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe | 0,00 000| 000% 0,00% - |
PASYWAOGOLEM | sa2ra29601] 3978361671| 100.00% | 10000% | 393% |
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2.2. Zmiana pozycji wynikowych
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2007 31.12.2008 E i’::%‘:m
21 2l {3-2)2
1 2 3 4
| Przychody 26 sprzedaty | zréwnane 1 nimi 98 225 256,95 T9694839,31| -18,87%
Przychody ze sprzadazy produktow 98 123 364,32 | 70 502 799,13 -18,88%
Zmiana stanu produkiow 0.00 10,00
Przychody ze sprzedaty lowarow | matenakow 101 892,63 102 040,18 0,14%
Koszt wytworzenia swiadczen na polrzeby wiasne 0.00 0,00 -
 Kosaty dz yine) 97834 735,18 8020255010 |  -17,03%
Warose spraedanych lowardw | malerialow 100 872,15 98 713,03 -2,24%
Zugycie materialéw | energll 363 022,00 360918,79 1,90%
Ustugl obee 94 022 694,11 76 723 222,26 A91T%
Podalki | oplaty 271 001,22 238 443,30 12,01%
Wynagrodzenia 768 811,18 1 1I6Y 41560 51,85%
Swiadezenia na rzecs p}amnlkaw 183 434 26 185 00296 6,31%
Amortyzacja 1 174 482 67 146187417 24,47%
50 307,58 a7 963 9 -24,53%
ye 64178,15| ; mm 7513%
Zﬁk 2e ztvycla mennansnwvcm ak'mrﬂw trwatych 43 378,38 98 568.03 127.23%
| Dolacje 0.00 0,00 E
Inne przychody operacyjne 20 800,76 13 B27.49 | -3352%
_Pozostale koszty operacyjne 302839,10 1672846 |  -94,48% |
| Strala ze zbycia niglinansowych sktywow trwalych 0.00 | 0.00 | .
| Aktualizacia warloscl aklywbw niefinansowych 0.00] 0,00 .
Pozostale koszly operacyjne 02 839,10 16 728 46 <54, 48%
R TETESIE2]  80208373| 43080%
rzychody finansows 32950,04 | 7047667 |  113,83%
Dywidenda z tytuty udzialtw 0,00 0,00 =
Odsetki 28 432,87 56 740,55 99,56%
Zysk ze zbycia inwestyc)l 0,00 0,00 -
Aklualizacja wartosel inwestycii 0,00 0,00 -
Inne 4 527,07 1373612  200.42%
gES 68684,30 11026330  2433%
Odselki 86 102,08 52 360,31 -38,19%
Strala z& zbycia Inwastyci 0,00 0,00
Aklualizacja wartosci inwestycji 0.00 0,00 4
Pozostale 2 582,02 5790295| 214237%
strata brutto na dzialalnosci gospodarcze] 9613746 | 54184036 -663,61%
sziu nemgcmns .
: 0.00
[Fomkictrats
b et e

WBS Rachunkowodd Comsuiting Sp. 1 0.0, Adres:
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2.4. Ocena ryzyk i zagroZen kontynuacji dziatania

Na podstawie analizy wezlowych wskaznikow mozna stwierdzic, ze sytuacja w Grupie jest
stabiina. Wigkszos¢ prezentowanych wskaznikow uleglta w badanym gkresie nieznacznemu
pogorszeniu z uwagi na osiagnieta strate Wysoki poziom utrzymujg wskazniki zadtuzenia
oraz rotacji naleznosci Poziom wskaznikéw plynnosci mozna uznac za zadowalajacy.

W wyniku przeprowadzonych badan oraz dokonanej analizy stwierdziliémy nastepujace
zagrozenia dla dziatalnosci Grupy, mogace mied wplyw na jej sytuacje w nastepnych
okresach:

Zagrozenie dia dziatalnosci Spotki zalezne] TelePolska Sp, z 0.0. wynikajace z ponad 90%
udziatu kapitalu obcego w finansowaniu dziatalnosci Spotki (pozyczek oraz zobowigzan
handlowych). Powoduje to syluacjg, ze Spotka w przyszlosci moze miec problemy z
regulowaniem biezacych zobowigzan oraz spiata zaciagnietych pozyczek, a posiadane przez
nig najbardzie| plynne skiadniki majatku obrotowego moga nie byt wystarczajace dia
terminowe] splaty biezgcych zobowigzan Ponadto wielko$é posiadanych przez Jednostke
kapitaléw w stosunku do zakresu prowadzonej dziatalnosci moze nie by¢ dostatecznym
zabezpieczeniem ewentualnych strat. Dodatkowo w badanym roku obrotowym wielkosc
przychodow ze sprzedazy spadia o, ponad 30%, co wigze sie ze zmiang profilu sprzedazy
ustug telekomunikacyjnych - z klienta hurtowego na klienta detalicznego. Przy utrzymujgce|
sie tendenc]i spadku sprzedazy, moze to spowodowad powiekszanie sie straty z dziatainosci
operacyjnej oraz straty netto w kolejnym roku obrotowym.

Zakres dziatalnosci Spolki zalezne] E-TELKO Sp. z 0 0. w znacznym stopniu zwigzany jest z
zawartymi przez nig umowami z operatorami telekomunikacyjnymi. Zmiany cen uslug
telekomunikacyjnych nabywanych przez Spdtke moga w przyszitosc wplywac na sytuacje
finansowa Spdiki, w tym na poziom zysku, przychody, czy mozliwosé oferowania czesci
ustug. Ponadio bardzo duza konkurencyjnosé rynku uslug telekomunikacyjnych stwarza
presie na minimalizowanie marzy netto ze sprzedazy. W przypadku nie zapewnienia
odpowiednich Zrodetl finansowania oraz prowadzac jednorodng dziatalnosé operacyjna,
moze wystepowac ryzyko trudnosci ptatniczych w Spéice.

3. Czest szczegblowa raportu

3.1. Konsolidacja kapitalow | wylaczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapital zaktadowy Jednostki Dominujgce;.
Dokonanc wylgczen konsolidacyjnych dotyczgcych nabycia spotek zaleznych. Dane
stanowigce podstawe do wylaczen uzyskanc z ksigg rachunkowych Jednostki Dominujgcsj
oraz ksiag jednostek zaleznych. Jednostka Dominujgca zgromadzita dokumentacje
konsolidacyjng dotyczacq sprawozdania skonsolidowanego objgtego badaniem.

3.2. Skonsolidowany bilans

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zastrzezenia co do nie naliczenia odsetek od pozyczek
udzielonych przez jednostke Dominujacg oraz braku prezentacji danych poréwnawczych na

2010-03-02

WBS Rachunkowodd Cansulling Sp. r o0, Adres: ul. Fankiewwcza 3, 02-6%4 Warnzaws Telefon: (G22) 627 -10-56,
NIP 138-164-25-248 S4d Rejonowy dla m 61, Warszawy XI1I Wydziol Gospodarcey Krajowego B ejestry S5adowenc KRS
0000052211, Kapizal Zakladowy 50.000 7

Strona | 84 z 113

HUJ



Tele-Polska Holding S.A|
Dokument Informacyjny .{TELE POLSKA

LLLLL

Raport uzupetniajacy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A.

poczatek roku obrotowego, informacje | komentarze dotyczace skiadnikow majatku Jednostki
Dominujace] | Grupy zostaty w zbadanym sprawozdaniu finansowym we wszystkich istotnych
aspektach zaprezentowane oraz wycenione w wartosciach realnych 2 uwzglednieniem
odpisow utworzonych z tytufu utraty wartosci.

3.3. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Naszym zdaniem, za wyjatkiem nie naliczenia odsetek od pezyczek udzielonych przez
Jednostke Dominujacy | wplywu tego faktu na wynik finansowy Jednostki | Grupy, informacje
i komentarze dotyczgce kosztow, przychoddw oraz strat | zyskéw poniesionych przez
Jednostke i Grupe zostaty wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposéb rzetelny i
jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

3.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym przedstawia prawidlowo zmiany w
kapitatach Grupy. Jednostka nie zaprezentowata w zestawieniu zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym danych porownawczych za rok poprzedni.

3.5. Skonsolidewany rachunek przepfywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych sporzadzone prawidiowe metody
posrednig. Jednostka nie zaprezentowata w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienigznych danych porownawczych za rok poprzedni.

3.6. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc sprawozdania finansowego. Informacje
i dane zamieszczone w informacji dodatkowe] zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym kompletnie i prawidtowo.

3.7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgce] sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy,
ktorego informacje finansowe sa =zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowege. Sprawozdanie to zawiera informacie wynikajace z art. 49 ustawy o
rachunkowosci.

3.8. Zdarzenia po dacie bilansu

Istolne operacje gospodarcze, udckumentowane po zakoficzeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanegoe okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonfczeniu roku obrotowego:

W dniu 04.03.2009 r. uchwalg Zarzadu podwyzszono kapitalt zakiadowy Jednostki
Dominujace] o kwote 10.500 000,00 zi. to jest do kwoty 24.500.000,00 z!. Rejestracja
podwyzszonego kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 10.03.2009 r.

WEBS Rachunkowosé Cansulting Sp. 7 ¢ 0. Adres: wl Pankewsasa 3, DJ-68%6 Warsrawp Talglon: (022) 627-10-56, 12
NIPF L18-16-25-246 Sad Sejonowy dla m st Waiszawy X111 Wydiial Gosoodarcly Krajowiga Rejesiu Sqdowego KRS
QO00OF22LL, Kepinal Zakiaowy 50.000 20
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Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujace] zdarzenia, ktore moga miec
wplyw na ocene zbadanego sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo zaprezentowane
w czgscl opisowe] sprawozdania finansowego.

3.9. Zgodnosc z prawem

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. zlozyl o$wiadczenie, w kiérym potwierdza, 2e w trakcie
roku obrotowego nie mialy miejsca fakty Swiadczace o naruszeniu prawa, ktore moglyby w
istotny sposob wpltynac na sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.

4. Padsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zawiera opinia stanowigca
odrebny dokument

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejne numerowanych, parafowanych przez biegtego
rewidenta oraz nize] wymienione zalaczniki

=  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
* skonsolidcowany bilans na dzien 31.12.2008 r;
= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008;

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 01.01.2008 do
31.12.2008;

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienigznych za okres od 01.01.2008
do 31.12.2008,

* Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

i W

Marcin Wasil W imieniu
Biegly rewident nr 9846/7341 WBS Rachunkowosc Consulting Sp. z o o.
Marcin Wasil - Prezes Zarzadu

WBS Rachunkowosé¢ Consulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 05.06.2009 roku

WBS5 Rpchunkowoié Consulling Sp. 2 0.0 Adres ul Pankwewwyas 3, 00-698 Warszawa Tekefon; (D12) 837.10-58, 13
MIP JI8-16-25-246 Sa0 Rejongwy dla m 41 Worsrawy X11] Wydiwl Gospodarciy Krajowego Rejesiru Sadowago KRS
000009221y, Kapzal Zakladowy 50.000 3
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Wybrane dane finansowe Grupy Emitenta za okres odrda 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009k

Aktywa

Wyszczegdlnienie aktywow 2009-06-30 2008-12-31
A. Aktywa trwate 19 737 522,34 9 715 810,11
I. Warto §ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakaczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartag¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Warto §¢ firmy jednostek podporzadkowanych 10 350 000,0( 0,00
1. warta¢ firmy — jednostki zalene 10 350 000,00 0,00
2. Warta¢ firmy — jednostki wspétzalame 0,00 0,00
3. Wartac¢ firmy — jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 9 362 629,34 9715 810,11
1. Srodki trwate 9 339 489,49 9706 711,75
a/ grunty ( w tym prawo wieczystegaytkowania gruntu) 0,00 0,00
b/ budynki i lokale, obiekty irynierii ladowej 0,00 0,00
¢/ uradzenia techniczne i maszyny 8 138 860,98 8 677 640,7(
d/ srodki transportu 242 846,22 255 346,86
e/ innesrodki trwate 957 782,28 773 724,19
2. Srodki trwate w budowie 23 139,90 9 098,36
3. Zaliczki nasrodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Naleznosci od jednostek powzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek

V. Inwestycje dugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchoméci 0,00 0,00
2. Wartagci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a/ w jednostkach zataych i nielgdacych spétkami handlowymi

jednostkach wspétzataych niewycenianych metadkonsolidaciji

petnej lub proporcjonalnej 0,00 0,00
udzialy lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartciowe 0,00 0,00
pozyczki udzielone 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b/ w jednostkach zateych, wspétzalenych i stowarzyszonych

wycenianych metagdpraw wtasnéci 0,00 0,00
udzialy i akcje 0,00 0,00
inne papiery wartciowe 0,00 0,00
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pozyczki udzielone 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢/ w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warteiowe 0,00 0,00
-udzielone payczki 0,00 0,00
-inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 893,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 24 893,00 0,00
2. Inne rozliczenia mdzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 32884 907,65 30067 806,6(
|. Zapasy 857 640,36 857 318,59
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 857 640,36 857 318,59
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00
1. Naleznosci krotkoterminowe 27702 993,38 25 858 988,94
1. Naleinosci od jednostek powzanych 0,00 0,00
a/ z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 0,00 0,00
do 12 miesicy 0,00 0,00
powyzej 12 miesicy 0,00 0,00
b/ inne nalenaosci 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 27 702 993,38 25 858 988,94

a/ z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 19 438,84 23 164 207,54
do 12 miesicy 19415138,84 23164 207,54
powyzej 12 miesicy 0,00 0,00
b/ z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpietapotecznych 8025 700,58 2694 762,04
c/ inne nalenosci 262 153,96 19,34
d/ nalenosci dochodzone na drodzedowej 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 4 213 379,47 3307 018,15
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4213 379,47 3307 018,15

a/ w jednostkach zataych i nielgdacych spétkami handlowymi

jednostkach wspétzataych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartciowe 0,00 0,00
- pazyczki udzielone 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b/ w jednostkach stowarzyszonychethcych spétkami handlo-

wymi jednostkach wspétzateych 0,00 0,00
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery warieiowe 0,00 0,00
- pazyczki udzielone 0,00 0,00

)
)
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- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢/ w pozostatych jednostkach 2 467 710,57 2 394 481,84
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartiowe 0,00 0,00
- udzielone payczki 2 467 710,57 2 394 481,84
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d/ srodki piengzne i inne aktywa piegine 1745 668,90 912 536,27

- srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych

93556p,32 230 181,44

- innesrodki pienkzne 351 603,58 222 354,81
- inne aktywa pierizne 458 500,00 460 000,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi ¢dzyokresowe 110 894,44 44 480,88

Suma bilansowa

52 622 430,03

39 783 616,71

Pasywa
Wyszczegolnienie pasywow 2009-06-30 2008-12-31
A. Kapitat ( fundusz ) wtasny 27 894 025,8% 14 235 555,21
I. Kapitat ( fundusz ) podstawowy 24 500 000,00 14 000 000,0(¢
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Ill. Udzialy ( akcje ) wiasne 0,00 0,00
IV. Kapitat ( fundusz ) zapasowy 2 322 571,64 2 322 571,64
V. Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty ( fundusze ) rezerwowe 0,00 0,00
VII. R6 znice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII. Zysk ( Strata ) lat ubiegtych -1 464 506,4( -1 540 837,07
IX. Zysk ( Strata ) netto roku obrotowego 2 535 960,61 -546 179,36
X. Odpisy z zysku w cagu roku 0,00 0,00
B. Kapitat mniejszosci 0,00 0,00
C.Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I. Ujemna warté¢ firmy — jednostki zalene 0,00 0,00
II. Ujemna warté¢ firmy — jednostki wspotzalame 0,00 0,00
I1l. Ujemna wart@¢ firmy — jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowizania 24 728 404,18 25 548 061,5(
I. Rezerwy na zobowjzania 24 646,00 0,00
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 646,00 0,00
2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 0{00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 83 302,74 83 302,74
1. Wobec jednostek powzdanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 83 302,74 83 302,74
a/ kredyty i payczki 0,00 0,00
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b/ zobowazania z tytutu dhanych papieréw warkziowych 0,00 0,00
¢/ inne zobowijzania finansowe 83 302,74 83 302,74
d/ inne ( pozostate) 0,00 0,00
Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe 24505 810,63 25464 758,7¢
1. Wobec jednostek powzdanych 0,00 0,00
a/ z tytutu dostaw i ustug w okresie wykonalcio 0,00 0,00
- do 12 miesicy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesicy 0,00 0,00
b/ inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek

24 505 81(,6325 464 758,76

a/ kredyty i payczki 0,00 0,00
b/ z tytutu emisji dianych papieréw warteiowych 0,00 0,00
¢/ inne zobowijzania finansowe 56 524,50 56 524,50

d/ z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagaicio

18 248 026,09

24 139 997,1(

- do 12 miesicy 18 248 026,09 24 139 997,1(
- powyzej 12 miesicy 0,00 0,00
e/ zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0,00 0,00
f/ zobowizania wekslowe 0,00 0,00
g/ zobowazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpietze 5568 782,01 1188 867,04
h/ zobowizania z tytutu wynagrodze 4 002,66 3 960,26
i/ inne zobowazania 628 475,37 75 409,85
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 114 644,81 0,00
1. Ujemna wart& firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia mdzyokresowe 114 644,81 0,00
a/ diugoterminowe 0,00 0,00
b/ krétkoterminowe 114 644,81 0,00

Suma bilansowa

52 622 430,03

39783 616,71
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Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat na 1468 czerwca 2009 roku
2009-01-01 2008-0101

Poz. Nazwa pozycji 2009-06-30 2008-06-30
A Przychody netto ze sprzeday i zréwnane z nimi, w tym: 44 462 957,54 40 362 347,82
od jednostek powrzanych 0 0,00
I Przychody ze sprzeds produktéw 44 451 295,51 40317 799,41

Il Zmiana stanu produktow (zgkiszenie-warté¢ dodatnia,zmniejszen 0 0,00
1l Koszt wytworzenia produktéw na ggne potrzeby jednostki 0 0,00
\Y Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatlow 11 662,03 44 548,41
B Koszty dziatalngsci operacyjnej 41681 522,5% 40 795 353,32
| Amortyzacja 1018 624,39 599 978,18

Il Zuzycie materiatlow i energii 197 027,37 151 613,26
1] Ustugi obce 39223 416,78 39 322 342,92
v Podatki i optaty, w tym: 321 864,09 36 639,82
-1| podatek akcyzowy 0 0,00

\Y Wynagrodzenia 747 407,63 519 618,32
Vi Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 134 861,01 89 213,18
Vil Pozostate koszty rodzajowe 16 598,75 11 719,15
VIl | Wartcs¢ sprzedanych towar6w i materiatdw 2172253 64 228,49
C Zysk ( strata ) ze sprzeday (A -B) 2781 434,99 -433 005,50
D Pozosta¢ przychody operacyjne 3 663,48 2 424,76
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0,00

Il Dotacje 0 0,00

Il Inne przychody operacyjne 3 663,48 2 424,76

E Pozostate koszty operacyjne 246,95 23,66
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0,00

Il Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 0 0,00

1l Inne koszty operacyjne 246,95 23,66

F Zysk ( strata ) z dziatalndgci operacyjnej (C+D - E) 278485152 -430 604,40
Przychody finansowe 65 466,02 24 021,90Q

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0,00
-1| od jednostek powzanych 0 0,00

Il Odsetki, w tym: 65 466,02 23 854,11
-1| od jednostek powzanych 0 0,00

Il Zysk ze zbycia inwestycji 0 0,00
\Y Aktualizacja wartéci inwestyciji 0 0,00
\% Inne 0 167,79

H Koszty finansowe 158 415,93 27 756,67
| Odsetki, w tym: 9 557,47 27 756,67
-1| dla jednostek powzanych 0 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0 0,00

Il Aktualizacja wartéci inwestyciji 0 0,00
\ Inne 148 858,46 0,00
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| Zysk ( strata ) z dziatalnasci gospodarczej (F+ G -H) 26919014 -434 339,17
J Wynik zdarzen nadzyczajnych (J.I. - J.1l) 0 0,00

| Zyski nadzwyczajne 0 0,00

Il Straty nadzwyczajne 0 0,00
K Zysk ( strata ) brutto (1 +/- J) 2691 901,61 -434 339,17
L Podatek dochodowy 155 941,00 0,00
M Pozostate obowzkowe zmniejszenia zysku (zyiszenia straty) 0 0,00
N Zysk (strata) netto (K-L-M) 2 535 960,61 -434 339,17
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Skonsolidowany Rachunek Przeptywéw Pégniych na dzié 30 czerwca 2009 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (metoda
posrednia) (PLN)
Tresé 01.01.2009 01.01.2008
30.06.2009 30.06.2008
A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2 535 960,61 -434 339,17
Il. Korekty razem -1 071 626,48 -261 079,58
1. Amortyzacja 1018 624,39 599 978,18
2. Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -31 542,64 -1 610,78
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 27 756,67
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -65 466,02 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -321,77 860,29
7. Zmiana stanu natrosci -1 844 004,40 10 768 581,2(
8. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredy-
tow -819 657,32 -11 464 364,74
9. Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych 48 231,25 -217 304,04
10. Inne korekty 622 510,03 25 023,65
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+11) 1464 334,13 -695 418,75
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
1. Wplywy 0 0,00
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywmtrwa-
tych 0 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerilane i prawne 0 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 0,00
a) w jednostkach poazanych 0 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0,00
- odsetki 0 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0,00
1. Wydatki 631 201,50 47 330,59
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw
trwatych 557 972,81 47 330,59
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerilane i prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0,00
a) w jednostkach poazanych 0 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0 0,00
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- udzielone pgyczki dtugoterminowe 73 228,69 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0,00

IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -631 201,50 -47 330,59

C. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej

I. Wplywy 10 500 000,00 23 854,11
1. Wplyw netto z wydania udzialw (emisji akcji)nirych instrumentéw kapita-

towych oraz doptat do kapitatu 10 500 000,0( 23 854,11

2. Kredyty i payczki 0 0,00

3. Emisja dhinych papieréw wartziowych 0 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0 0,00

II. Wydatki 10 500 000,0( 0,00

1. Nabycie udziatow (akcji) wkasnych 0 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wacieli 0 0,00

3. Inne, nk wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z podziatu zysku 0 0,00

4. Spilaty kredytéw i poyczek 0,00

5. Wykup dhznych papierow wartziowych 0,00

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0,00

7. Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00

8. Odsetki 0 0,00

9. Inne wydatki finansowe 10 500 000,0( 0,00

IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-I1) 0 23 854,11

D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IIL.+B.III+C.III) 833 132,63 -718 895,23

E. Bilansowa zmiana stanérodkOw pienieznych, w tym: 833 132,63 -718 895,23

- zmiana stangrodkOéw piengznych z tytutu ranic kursowych 0 0,00

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 912 536,27 1 057 861,36

G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (F+D) 1 745 668,9( 338 966,13

- 0 ograniczonej mozliwiei dysponowania 0 0,00
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Zestawienie skonsolidowanych zmian w kapitale wyasma dzié 30 czerwca 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN SKONSOLIDOWANYM W KAPITALE
WEASNYM
30.06.2009 31.12.2008
I. Kapitat (fundusz) wtasny na pagtek okresu (BO) 14 235 555,21 14 731 734,57
- korekty bkdéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na patek okresu (BO) po korektach 14 235 555,2114 731 734,57
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na patek okresu 14 000 000,00 14 000 000,0(¢
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 10 G00,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 10 500 000,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
N 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 24 500 000,00 14 000 000,0
2. Nalene wptaty na kapitat podstawowy na patek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana nalmych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
N 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2. Nalene wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 000, 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na patek okresu 0,00 0,00
a) zwkkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje wlasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na paiek okresu 2322571,64 1283951,67
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 1038 619,97
- emisji akcji powyej wartgci nominalnej 0,0( 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 1 038 619,97
- z podziatu zysku (ponad wymagamstawowo minimala
wartoic) 0,00 0,00
- Z przeszacowanigodkow trwatych 0,0( 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
B 0,00 0,00
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4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2322 571,642 322 571,64
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pgiek okresu 0,0 0,00
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wygen 0,00 0,00
a) zwkkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekty aktualizujcej wartdé 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbyciasrodkow trwatych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na lkanokresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe nagiekodkresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezemych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe nagkookresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu -1540837,07 -552 217,10
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 0,00 1038 619,97
- korekty bkdéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu, po korektach 0,00 1038 619,97
a) zwigkszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych @,0 0,00
B 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1038 619,97
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0|00 1 038 619,97
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na patek okresu, -1 540 837,07 -1 590 837,07
- korekty bkdéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na patek okresu, po korektach -1 540 837}07 -1 590 837,07
a) zwkkszenie (z tytutu) -546 179,36 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -546 179,36 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 622 510,03 0,00
- 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -13@8,40, -1 540 837,07
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 464 506,40 -1 540 837,07
8. Wynik netto 2 535 960,61 -546 179,36
a) zysk netto 2 535 960,61 0,00
b) strata netto 0,00 -546 179,346
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) wkasny na koniec okresu (BZ) 7 894 025,85 14 235 555,21
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglnieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00
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10.  Aktualny tekst jednolity statutu Emitenta
W dniu 10 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie gpodjchwat nr 19 w sprawie przggia tekstu jednolitego Statutu.

Tekst jednolity Statutu obejmugy zmiany zwizane z emigj Akcji Serii C i Akcji Serii D (tj. zmiany wynikajca z uchwaty
nr 17 i nr 18 Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czar@09 roku), brzmi jak nagtuje:

STATUT
TELE-POLSKA HOLDING
SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)

l. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spotka, zwana w dalszejesei niniejszego statutu ,Spaik, prowadzi dziatalndgé pod firmg , Tele-Polska Holding spotka
akcyjna”.

§2.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Tele-Polskdiit spétka z ograniczanodpowiedzialnéciq z siedzip w War-

szawie, wpisana do Rejestru Przebtsrcow Krajowego RejestrugBowego przez g8 Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rej&tlowego, pod numerem KRS 0000169228.

§3.

Siedzily Spoiki jest miasto stoteczne Warszawa.

§4.

Spétka prowadzi dziataldé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i pozagjajnicami.

§5.
1. Na obszarze swojego dziatania Spotkazenoworzy spotki, oddziaty, przedstawicielstwa i wszelki@en
jednostki organizacyjne.
2. Na obszarze swojego dziatania Spétkaenaczestniczywe wszystkich prawem dopuszczalnych poaviiach

organizacyjno-prawnych z innymi podmiotami. W sxiilnesci, ale nie wydcznie, Spotka nie przystpowa’ do ju
istniejzcych lub nowozaktadanych spétek handlowych.

Il PRZEDMIOT DZIALALNO SCI SPOLKI

§ 6.
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1. Przedmiotem dziatalgoi Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalto
1/ dziatalna’¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
2/ dziatalngi¢ zwigzana z oprogramowaniem,
3/ dziatalng’¢ portali internetowych,
4/ pozostata dziataln@ ustugowa w zakresie technologii informatycznykbrputerowych,

5/ dziatalngi¢ zwigzana z zargdzaniem urzdzeniami informatycznymi,

6/ przetwarzanie danych; zajdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobnatdinosé¢,
7/ naprawa i konserwacja ugglzei elektronicznych i optycznych,

8/ instalowanie maszyn przemystowych, gjprz wyposaenia,

9/ dziatalna’¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,

10/  wykonywanie instalacji elektrycznych,

11/  wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

12/  dziatalng¢ agencji reklamowych,

13/  posrednictwo w sprzed® miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicz(igisdrnet),
14/  posrednictwo w sprzeda miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

15/  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziataigwspodarczej i zagzizanie,

16/  pozostata wyspecjalizowana sprzetiartowa.

2. Jeeli podgcie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow dzmsédi, o ktorych mowa w ust. 1, wymaga spetnie-
nia szczegolnych warunkéw przewidzianych przepisaawara w szczego6lsd, ale nie wygcznie, uzyskania zgo-
dy, zezwolenia lub koncesji, to rozpgge lub prowadzenie tego rodzaju dziataloomaie nasgpi¢ tylko i wykcz-
nie po spetnieniu tych warunkéw.

§7.

Istotna zmiana przedmiotu dziatakod Spétki dokonana z zachowaniem warunkow sdngrch w przepisie art. 417 84 k.s.h.
nie wymaga wykupu akcji Spotki od akcjonariuszy,zytdie zgadzajsie na zmiaag.

. KAPITAL ZAKEADOWY

§8.

1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi nieesej ng 29.400.000 zt (dwadzieia dziewgd¢ miliondw czterysta tyaty zto-
tych) i dzieli s¢ na 14.000.000 (cztergeie miliondw) akcji na okaziciela serii A o waftd nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kada i 10.500.000 (dziegi miliondw pecset tys¢cy) akcji na okaziciela serii B o wasiti nominalnej 1 zt
(jeden zioty) k&da, nie wgcej nt 4.500.000 (cztery miliony giset tysgcy) akcji na okaziciela serii C o wastd
nominalnej 1 zt (jeden zioty) ida i nie wicej nt 400.000 (czterysta tysly) akcji na okaziciela serii D o wagtci
nominalnej 1 zt (jeden zioty) @a.

2. Wszystkie akcje serii A zostalyabjw wyniku przeksztatcenia, o ktérym mowa w 8§82, pvspblnikéw Tele-Polska
Holding spdtka z ograniczarodpowiedzialnéciq.

§9.
1. Zarzgd jest upowzniony do dokonania jednego albogkszej liczby podwegze: kapitatu zaktadowego Spotkizdz-
nie o kwog nie wiksz niz 10.500.000 zt (dziesi miliondw pedset tysicy ztotych). Upowsnienie, o ktérym mowa

w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres tri@gchpoczwszy od dnia wpisania Spotki do rejestru. W ramach
upowanienia, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, Zdiest upowzniony do emitowania warrantéw subskrypcyj-
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nych z terminem wykonania prawa zapisu uphgeran nie péniej niz w trzy lata od dnia wpisania Spéiki do reje-
stru.

W oparciu o upownienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zgidzmae wydawa akcje zar6wno w zamian za wklady pie-
niezne, jaki réwnié niepienezne.

Uchwata Zarzdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wyaakicji w zamian za wklady niepiefrie pod-
jeta w oparciu o upownienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie wymaga zgody Radyorcze;.

Przy podwyszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantow syslyjnych w oparciu o upowsienie, o ktéorym
mowa w ust. 1, Zagrl, za zgod Rady Nadzorczej, ma prawo pozbamiawa poboru akcji w cakei lub w czsci.

§ 10.

Kazda akcja Spotki mi@ zosta umorzona w drodze jej nabycia przez Spatk zgod akcjonariusza.

V. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spotkig
1/ Zarzd,
2/ Rada Nadzorcza,
3/ Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOLKI
§12.
Zarzqd prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotk
Do kompetencji Zarmu naleq wszelkie sprawy Spotki niezastimee do kompetencji pozostatych organow Spotki.
§13.
Zarzgd Spoiki sktada giz nie mniej ni jednego cztonka.
Czlonkéw Zargzdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastmem, i cztonkéw Zargdu pierwszej kadenciji
powotup wspélnicy spotki, o ktdérej mowa w §2.
3. Czlonkéw Zargdu powotuje si na okres wspolnej kadenciji, ktéra trwa trzy lata.
§ 14.
1. Zarzgd mae wybra ze swego sktadu Prezesa lub osoby petinne funkcje w Zagazie.
2 Zarzgd mae odwota wybor dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.
§15.
1. Kazdy cztonek Zarmlu mae prowadz bez uprzedniej uchwaly Zaidu sprawy nieprzekraczaje zakresu zwyktych

czynndci Spotki. Jeeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktdrej mowaani poprzednim, cliby jeden z po-
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zostatych czlonkéw Zaydu sprzeciwi i jej przeprowadzeniu lubjeli sprawa przekracza zakres zwyklych czynno-
sci Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zdz

Jezeli Zarzd dokona wyboru Prezesa w przypadku rasengtoséw decyduje gtos Prezesa zata.

Do wanasci uchwat Zarzdu wymagana jest obecfioco najmniej potowy cztonkéw Zadu.

§ 16.
1. Organizacg i sposéb dziatania Zagzlu okréla regulamin uchwalany przez Zatzi zatwierdzany przez Radlad-
zorczy.
2. Regulamin okréla co najmniej:

1/ sprawy, ktdre wymagakolegialnego rozpatrzenia przez Zaaz
2/ zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§17.

W przypadku Zaslu wieloosobowego, do skladanisweadczeé w imieniu Spoétki wymagane jest wspoidziatanie dwdatbne
kow Zarzdu albo jednego czlonka Zadu lzcznie z prokurentem. W przypadku Zaz jednoosobowego, do sktadania
oswiadcze w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie jgdyztonek Zarzdu.

§18.

Przy dokonywaniu czynsm prawnych pomgdzy Spoétg a czionkiem Zaemu, Spolg reprezentuje Rada Nadzorcza,
w imieniu ktorej dziata Przewodnigzy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobéchnimny cztonek Rady Nadzorczej wska-
zany w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania cZgnpoawnej pomidzy Spotk a cztonkiem Zaru wymagana jest
zgoda Rady Nadzorczej.

B. RADA NADZORCZA

§ 19.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziakgiadSpotki we wszystkich dziedzinach jej dziatétno

§ 20.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraevgidzianych w przepisach kodeksu spotek handloweyzépisach

innych ustaw i postanowieniach niniejszego statuale’y:

1/ wybor biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badspiawozdania finansowego oraz, o ile jest spdzane,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupyaapiej Spotki,

2/ przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spétki, goywanego przez Zarad Spotki,

3/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spaiknowy o subemispkciji,

4/ udzielanie zgody na zaghiecie przez Spétkzobowigzania doswiadczenia przez Speétkjednorazowo lub na rzecz
tej samej osoby w okresie jednego roku, o wartprzekraczajcej kwot 5.000.000 zt (¢ milionéw ztotych), jeeli
zaciggniecie takiego zobowkania nie zostato przewidziane w zatwierdzonym pRaez Nadzorcz budtecie Spotki.

§21.
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1. Rada Nadzorcza sktadagsi nie mniej ri pieciu cztonkOw.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Waby@adzenie, z zasteamiem, i cztonkéw Rady Nadzorczej
pierwszej kadencji powokgjwspolnicy spoétki, o ktérej mowa w §2.

3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje 1sa okres wspolnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
§ 22.
1. Rada Nadzorcza powinna wybrze swego sktadu Przewodnjcego i mee wybra’ ze swego sktadu osoby pefre

inne funkcje w Radzie Nadzorczej, z zasénziem, 1 pierwszego Przewodnigzego Rady Nadzorczej pierwszej ka-
dencji powotug wspolnicy spotki, o ktérej mowa w 82.

2. Rada Nadzorcza @ odwota wybdr dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.
§ 23.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w enitrzeb, jednak nie rzadziegrio dwa miesice.

Miejscem posiedzeRady Nadzorczej jest miasto stoleczne Warszawaacehyszyscy czionkowie Rady Nadzorczej
wyrazq na pkmie, pod rygorem niewaasci, zgo@ na odbycie posiedzenia poza granicami miasta Gtokego War-
szawy. Zgoda mie dotyczy tylko i wykcznie posiedzenia, ktérego miejsce, data i godmzpoczcia zostaty do-
ktadnie okrélone w tréci oswiadczenia obejmugego zgod.

§ 24.
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje PrzewodajcRady Nadzorczej z witasnej inicjatywy albo na whid&ez;-
du lub innego cztonka Rady Nadzorczej.
2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadevadjlje Przewodniezy Rady Nadzorczej poprzedniej kaden-

cji w terminie jednego miegia od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrasiati cztonkowie Rady Nad-
zorczej nowej kadencji. W przypadku niezwotania plasieia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczejupvo
Zarzd.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, opgjenporzdek obrad, powinno ldyprzekazane kalemu czton-
kowi Rady Nadzorczej naspiie na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem plasieia. Zaproszenie powinno okre-
sla¢ date, godzirg, miejsce oraz pormek obrad posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego czionkom Rady Nadzorczejglarobrad posiedzenia Rady Nadzorczejentastpic¢ tylko
i wylqcznie wtedy, gdy na posiedzeniu obeenwszyscy cztonkowie Rady Nadzorczépden z nich nie wnidst
sprzeciwu co do zmiany padku obrad w cakéci lub w czsci.

§ 25.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi PrzewodoyjcRady Nadzorczej, a w przypadku jego nieob@trazionek Rady
Nadzorczej upowaiony do tego na pinie przez Przewodnigzego Rady Nadzorczej.

§ 26.
Z zastrzéeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly nadzeniach.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu vowgéwsu jawnym, chybde na wniosek ktéregokolwiek

z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tdjhgprawach dotygzych wyboru i odwotania cztonka lub
czlonkéw Zargdu oraz Przewodnigzego Rady Nadzorczej, uchwaty podejmowan® gtosowaniu tajnym.
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3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mofra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, agdawoéj gtos
na pismie za pérednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze,j.

4. Rada Nadzorcza rée podejmowauchwaly w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wyktemusrodkdw bezpo-
sredniego porozumiewaniagsna odlegtdc.

5. Uchwaly Rady Nadzorczej zapagajwykl wiekszacig gtosow. W przypadku rowsm gtoséw przy podejmowaniu
uchwaly Rady Nadzorczej decyduje gtos Przewodocégo Rady Nadzorcze;.

§ 27.

1. Rada Nadzorcza spamdza roczne sprawozdania ze swojej dziakédhea kady kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie
zawiera co najmniej zwilg ocere sytuacji Spotki, z uwzgdnieniem oceny systemu kontroli wetkznej i systemu
zarzdzania ryzykami istotnymi dla Spotki, azalocer pracy Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym nvowat. 1, do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie odbywgje s w roku obrotowym przypadaym bezp&ednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy
to sprawozdanie.

§ 28.
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzernisokl#¢ wynagrodzenia oksga uchwata Walnego Zgromadzenia
§ 29.
Szczegoétoworganizacg i sposob dziatania Rady Nadzorczej glaagegulamin uchwalany przez Ralladzorcz i zatwier-
dzany przez Walne Zgromadzenie. Regulaminsiakve szczegoélnei, ale nie wydcznie, zasady podejmowania przez Rad
Nadzorcz uchwat w trybie, o ktérym mowa w 8§26 ust 4.
C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 30.
1. Z zastrzgeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzeali@gsprawy zastrzene w przepisach kodeksu
spoétek handlowych, przepisach innych ustaw i postariach niniejszego statutu.
2. Nabycie i zbycie nieruchodu, wytkowania wieczystego gruntu lub ograniczonego praxeazowego albo udziatu
w nieruchomgci, wytkowaniu wieczystym gruntu lub ograniczonym prawexzzawym, a tak zawarcie umowy
o subemigj akcji nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.
§ 31.
1. Walne Zgromadzenie otwiera PrzewodmigzRady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorazej,przypadku
ich nieobecnéci cztonek Zarzdu.
2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodstego Zgromadzenia sfrdd osob uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.

§32.

1. Walne Zgromadzenie rm® podejmowé uchwaty pod warunkiem udzialu w nim akcjonariusegrezentujcych
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co najmniej 51 proc. (ptdziesit jeden procent) kapitatu zaktadowego.

2. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnyrardgdzeniu.
§ 33.
1. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie potwtinynoszone wraz z pisemnym uzasadnieniem. Uza-

sadnienia nie wymagajsprawy typowe rozpatrywane przez Walne Zgromadzgkiapwnie: sprawy porzdkowe
i formalne.

2. Z zastrzéeniem ust. 3, wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zdmemia powinny ldywnoszone wraz z pisemn
opinig Rady Nadzorczej. Postanowienie, o ktérym mowa w zgeptzednim, przestaje obaaywa’, jezeli Rada
Nadzorcza nie przekea pisemnej opinii osobie, ktéra wysita o zaopiniowanie sprawy, w terminie dwoch ngegi
od dnia ztgenia wniosku o wyegnie opinii.

3. Opinii Rady Nadzorczej nie wymagajynioski dotyczce cztonkédw Rady Nadzorczej, az@kprawy nie wymagage
uzasadnienia zgodnie z ust. 1 zd. 2.

§ 34.
1. Z zastrzéeniem, ust. 2 i 3, zmiana padku obrad Walnego Zgromadzenia, polegaj na usuriciu okrellonego

punktu z porzdku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawatajjw porzdku obrad, wymaga 3/4 (trzech czwar-
tych) glosow.

2. Jeeli wniosek o dokonanie zmiany pgiku obrad zgtasza Zayd, zmiana wymaga bezwzghej wikszaci gto-
séw.
3. Jeeli zmiana porzdku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosgkrakiusza lub akcjonariuszy, zmiana

jest mdliwa tylko pod warunkiemziwszyscy obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariktaey zgtosili wnio-
sek o umieszczenie okanego punktu w pogziku obrad, wyrég zgo@d na dokonanie takiej zmiany.

§ 35.

Walne Zgromadzenie m®uchwalé swoj regulamin, okidajqcy organizagj i sposéb prowadzenia obrad.

V. GOSPODARKA | RACHUNKOW®C SPOLKI

§ 36.

Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

§ 37.
1. Kapitaty wtasne Spotki stanawvi
1/ kapitat zaktadowy,
2/ kapitat zapasowy,
3/ kapitaty rezerwowe,
2. Spotka mee tworzy i znosé uchwal Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe zaréwno magpai, jak i w
trakcie roku obrotowego.
§ 38.
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1. Budet Spoitki jest rocznym planem dochodéw i wydatkéaz @rzychodéw i rozchodoéw Spéiki, spaizanym
na kady kolejny rok obrotowy.

2. Budet Spotki stanowi podstavgospodarki Spotki w kdym kolejnym roku obrotowym.

3. Zarzyd Spoiki jest zobowkany do:
1/ sporzdzenia projektu bugbtu Spotki na kaly kolejny rok obrotowy,
2/ przekazania Radzie Nadzorczej projektuzbtid Spétki nie pfniej niz na 60 (sz&'dziesit) dni przed rozpo-

czeciem roku obrotowego, ktérego dotyczy danyzbud
4. Zatwierdzanie bugtu Spotki na kaly kolejny rok obrotowy natg do kompetencji Rady Nadzorczej.

§39.

Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spafetowych Zarz jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 40.
Spoétka mee emitowa obligacje uprawniajce do ohjcia akcji emitowanych przez Spéik zamian za te obligacje, a tak
obligacje uprawniajce obligatariuszy - oprocz innyclwiadczé - do subskrybowania akcji Spotki z pierwsterem przed
jej akcjonariuszami.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 41.

W sprawach Spétki nieuregulowanych wstiédk niniejszego statutu magastosowanie w pierwszej kolejooprzepisy ko-
deksu spotek handlowyc

Do dnia sporzdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego opigameyzej zmiany Statutu nie zostaly zarejestrowane
przez ad rejestrowy.

Do dnia sporzdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nigatagpodgta jakakolwiek inna uchwata Walnego Zgro-

madzenia w sprawie zmiany Statuta nochwaty opisane powgj, ktéra do dnia sposgdzenia niniejszego dokumentu infor-

macyjnego nie zostata zarejestrowana pradzgjestrowy.
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11.  Odpis aktualny KRS Emitenta

CODo WA/08.01/246/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona1z8

ODDZIAL CENTRALNEJ INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGQO
ul. Czerniakowska 100

00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.01.2010 godz. 11:08:19
Numer KRS: 0000320565

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

' |30.12.2008

5 Data dokonania wpisu 21.12.2009

- |WAXII NS-REJ.KRS/35594/09/401

|SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

___Rubryka 1 - Dane podmions
SPOLKA AKCYINA

1.0znaczenie formy prawnej
2.Numer REGON/NIP

| TELE - POLSKA HOLDING SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

|ul. AL. JEROZOLIMSKIE, nr 123A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-017, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
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CODo WA/08.01/246/2010

Operator: SLUSAREK EWA Strona 2z 8

1 Informacja 0 spoﬁadzénlu lub zmlanie

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27 LISTOPADA 2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 9104/2008
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MARIUSZA BIALECKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA
PRZY UL. WSPOLNE] 57 LOK. 6, 00-687 WARSZAWA,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 04.03.2009 R., REPERTORIUM A NR 1388/2009 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA MARIUSZA BIALECKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE]) W WARSZAWIE
PRZY ULICY WSPOLNE] 57 LOK.6

ZMIANA: §8 UST.1 STATUTU SPOEKT

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 KWIETNIA 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR 2905/2009
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE MARIUSZA BIALECKIEGO, KANCELARIA
NOTARIALNA ALEKSANDRA ZAPART MARIUSZ BIALECKI S.C. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PRZY
UL. WSPOLNEJ 57 LOK.6

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 CZERWCA 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR 3958/2009
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE MARIUSZA BIALECKIEGO, KANCELARIA
NOTARIALNA ALEKSANDRA ZAPART MARIUSZ BIALECKI S.C. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PRZY

UL. WSPOLNEJ 57 LOK.6

ZMIENIONO TRESC §8 UST.1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 CZERWCA 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR 3958/2009
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE MARIUSZA BIALECKIEGO, KANCELARIA
NOTARIALNA ALEKSANDRA ZAPART NOTARIUSZ, MARIUSZ BIALECKI NOTARIUSZ S. C 7
SIEDZIBA W WARSZAWIE
~ |ZMIENIONO TRESC § 8 UST. 1 STATUTU SPOEKI

 Sposdb powstania spafkl .

PRZEKSZTALCENIE

PODMIOT POWSTAL W DRODZE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI "TELE - POLSKA HOLDING" SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (KRS 0000169228)

- |UCHWAEA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 27 LISTOPADA 2008 ROKU W SPRAWIE

| PRZEKSZTALCENIA SPOLKI POD FIRMA "TELE - POLSKA HOLDING" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W TELE - POLSKA HOLDING SPOEKA AKCYINA- AKT OTARIALNY REP. A
NUMER 9104/2008 Z DNIA 27 LISTOPADA 2008 ROKU SPORZADZONYPRZEZ NOTARIUSZA
MARIUSZA BIALECKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. WSPGLNE] 57 LOK. 6, 00-687
|WARSZAWA

1.Nazwa lub firma

~ Podrubryka 1 o
mioty, z ktdrych powstala spdlka

"TELE - POLSKA HOLDING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOﬁCU\
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CODo WA/08.01/246/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona3z8

| KRAJOWY REJESTR SADOWY

- 0000169228

[wrnnn

015529329

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

29 400 000,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 10 500 000,00 Zt
3.Liczba akeji wezystkich emisfi 29400000
4,Wartoéé nominalna akgji . |n00ze

- |29 400 000,00 Zt

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja

A

14000000
AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

B

10500000

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

|C

4500000
|AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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CODo WA/08.01/246/2010

Operator: SLUSAREK EWA

Strona4z8

400000

. |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

o emisji warrantow

1.Czy ;anqd' lub rada adi’pif\ll»gs}trujacé :

TAK

Dziat 2

Organ uprawniony do reprezentacji podmio

 |zARzAD

' |ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOXKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO, DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
| UPRAWNIONY JEST SAMODZIELNIE JEDYNY CZLONEK ZARZADU.

CZLONEK ZARZADU

|NIE

FRIEDL

BERNHARD

MONTOYA
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HOLDING

CODo WA/08.01/246/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona 5z 8

2.Imiona MRk pHILLIP

175020902470

KKK

| CZLONEK ZARZADU

Rubryka 2 - Organ nadzoru
]RADA NADZORCZA

056b wehodzacych w skiad or
WISNIEWSKI
|PIOTR MIKOLA

Dan

78081800095

_ |KRYSINSKI

BOGUSLAW

178032700016

WROBEL

|MARCIN

76060300033

OSINSKI

ADAM

- |75082807854

; Tl
Rubryka 3 - Prokurenci’:

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
|62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

|62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
|INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
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__ Rubryka 4 - Przedmiot dzlatalnos statutowej organizadii pozytku publicznego

Brak wpiséw

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglokci

Brak wpiséw

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

ubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw
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CODo

WA/08.01/246/2010 Operator; SLUSAREK EWA Strona8z8

Brak wpiséw

ubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub.

Brak wpisow

Warszawa, 08.01.2010 godz: 11:08:18

2010-03-02

Brak wpiséw —

Podpis

SLUSAREK EWA (
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12. Definicje i objanienia skrotow
Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emiten
Akcje Serii A 14.000.000 (czterf@e miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii Bmitenta
o wartagci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kda
8. Akcje Serii B 10.500.000 (dziesi miliondw piec¢set tysécy) akcji zwyktych na okaziciela se
B Emitenta o wartéci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kda
4. Akcje Serii C 4.500.000 (cztery milionygdset tysécy) akcji zwyklych na okaziciela serii
Emitenta o wartéci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kda
5. Akcje Serii D 400.000 (czterysta tysy) akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitentanar-
tosci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kda
6. Alternatywny system obrotuynek NewConnect organizowany przez GéelBapierow Wartéciowych w
lub ASO Warszawie S.A.
7. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors Arkadiusz Sirgp.k. z siedzibw Warszawie
DID DID sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie
9. Emitent lub Spotka Tele-Polska Holding S.A. z gibd w Warszawie
10. e-Telko e-Telko sp. z 0.0. z siedzily Warszawie
11. EUR Jednostka monetarna obaavijaca w Unii Europejskiej
12. Gietda lub GPW Gielda Papierow Wartmwych w Warszawie S.A. z siedzilw Warszawie
13. Grupa Kapitatowa EmitentaGrupa kapitalowa Emitenta, w sklad ktérej wchpdEmitent, e-Telko sp. z 0.q.
lub Grupa DID sp. z 0.0., TelePolska sp. z 0.0. i Teletraffic z 0.0.
14. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartciowych S.A. z siedzipw Warszawie
lub KDPW
15. k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeksyk@Dz. U. nr 88 poz. 553 z pgn.
zm.)
16. k.s.h. Ustawa z dnia 15 wigea 2000 roku kodeks spoétek handlowych (Dz. U. 4
poz. 1037 z pin. zm.)
17. Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
18. NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gi€dpierow Wartéciowych w
Warszawie S.A.
19. Obroét na GPW Obro6t na rynku regulowanym, gietldowyirganizowanym przez GieidPapie-|
réw Wartgciowych w Warszawie S.A.
20. Obrét na NewConnect Obrét na rynku NewConnect $b\jealternatywnym systemie obrotu organi
wanym przez Gielg Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.
21. Organizator  AlternatywnegoGietda Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. z siedzilv Warszawie
Systemu Obrotu
22. PAP Polska Agencja Prasowa
23. Prawo do akgciji serii D Papier wagtiowy w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o obrociktarego wyni-|
kato prawo do otrzymania Akcji Serii D
24. Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
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25. Regulamin  AlternatywnegpRegulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonfiwady nr 147/2007
Systemu Obrotu Zarzdu Gieldy Papieréw Warfciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2
roku z pé@n. zm.

26. Rozporadzenie w sprawi¢Rozporadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2084 w sprawie

koncentracji kontroli koncentracji przedsbiorcéw

27. Statut Statut Emitenta

28. TelePolska TelePolska sp. z 0.0. z sieglzibNarszawie

29. Teltraffic Teltraffic sp. z 0.0. z siedzlw Poznaniu

30. Ustawa 0 nadzorze nad ryridstawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nadieym kapitatowym (Dz. U

kiem kapitalowym nr 183 poz. 1537 z [4a. zm.)

31. Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 rolabrocie instrumentami finansowymi (Dz.
nr 183 poz. 1538 z p@a. zm.)

32. Ustawa o ochronie konkurengjUstawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie koafkaiji i konsumentow (Dz.

i konsumentéw U. nr 50 poz. 331 z d. zm.)

33. Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 1ip085 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowneuia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmotu oraz o spétkag
publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 zzpdzm.)

34. Ustawa o podatku dochodpUstawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochgaoved oséb fizycznyc

wym od osoéb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 14 poz. 17p&n. zm.)

35. Ustawa o podatku dochodpUstawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku doctwydo od os6b prawnyc

wym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654)

36. Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrZaia 2000 roku o podatku od czyriao cywilnoprawnych

czynnaci cywilnoprawnych | (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. nr 68 poz. 450&n. zm.)

37. Ustawa o rachunkowgoi Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994 roku o rachunkowai (tekst jednolity Dz. U. z
2002 r. nr 76 poz. 694 z pd. zm.)

38. Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia I88d ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz
z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pd. zm.)

39. WIBOR jednomiesiczny (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa proceatopo jakiej banki udzielaj
pozyczek innym bankom, na okres 1 migsi

40. Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

41. Zarzad Zarad Emitenta
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