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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu:
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane jest:
a) 308.000 (trzysta osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesiec groszy) kazda,
b) 308.000 (trzysta osiem tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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I. Czynniki ryzyka
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem skali dziatalnosci

Rynek innych niz papierosy wyrobdw tytoniowych jest w Polsce wcigz stabo rozwiniety i poréwnujac go z
wielkoscig konsumpcji w innych krajach europejskich, mozna okresli¢ go jako rynek o duzym potencjale.
Emitent, celem poprawy pozycji konkurencyjnej, zmuszony jest otwiera¢ nowe lokalizacje, co taczy sie ze
wzrostem skali oraz jakosci dziatalnosci i wymaga od zarzadzajgcych odpowiednich umiejetnosci kierowania
rozrastajgcy sie organizacja.

Ryzyko zwigzane z kadrami

Efektywnosé dziatalnosci Emitenta i satysfakcja klienta jest Scisle zwigzana z czynnikiem ludzkim. Nisza w
jakiej dziata Spotka wymaga specjalistycznej wiedzy nie tylko od pracownikéw punktéw sprzedazy, ale
rowniez od cztonkéw organdw zarzadczych i nadzorczych. Obecnie Emitent posiada odpowiednio
przygotowang kadre, jednak nalezy mie¢ na uwadze ewentualne zmiany personalne, ktére mogg miec
strategiczne znaczenie dla Spoétki, a takze mozliwos¢ wystgpienia potencjalnych trudnosci z zatrudnieniem
odpowiednio wykwalifikowanego personelu do nowootwieranych punktéw sprzedazy.

Emitent ogranicza opisywane ryzyko poprzez opracowanie odpowiednich procedur i materiatéw
szkoleniowych pozwalajagcych nowozatrudnionemu pracownikowi szybko nabyé wiedze na poziomie
wystarczajacym do sprawnej i rzeczowej obstugi klienta.

Ryzyko kursowe

Mimo ze Emitent dokonuje zakupu towaréw w walucie polskiej jest narazony na ryzyko zmiany kursu walut.
Wynika to z faktu, ze znaczna czes$¢ towardw, ktérymi handluje Spotka, jest importowana z zagranicy a
dostawcy indeksujg ich ceny do poziomu kursu walutowego (przenosza zmiany kurséw walut obcych na
odbiorcéw). Niekorzystne zmiany kurséw mogg zatem doprowadzi¢ do wzrostu kosztow nabywania towardw
przez Emitenta. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Emitent nie realizuje przychodéw w walutach obcych, ktére
mogtyby kompensowac ryzyko kursowe zwigzane z zakupami produktéw importowanych. Spétka nie
wykorzystuje tez zewnetrznych technik zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko to jest czesciowo ograniczane poprzez polityke cenowg Emitenta, ktéra zaktada przenoszenie
rosngcego kosztu zakupu towaréw i produktéw na klientdw. Mozliwosci takiego dziatania sg jednak
ograniczone z uwagi na konkurencje rynkowa oraz ryzyko zniechecenia klientéw do drozejgcych artykutow.

Ryzyko zwigzane z wynajmem lokali uzytkowych

Emitent nie posiada wtasnych nieruchomosci, w zwigzku z czym w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta
z obcych obiektéow ponoszac przy tym koszty w formie optaty za wynajem. Pragngc zagwarantowac
odpowiedni odbidr swojej oferty przez klienta, Emitent przeprowadza prace modernizacyjne w lokalach
handlowych, aby przystosowac je do prowadzonej dziatalnosci. Istnieje jednak ryzyko, iz najemca wypowie
lub nie przedtuzy umowy z Emitentem, przez co bedzie on zmuszony przenies¢ swojg siedzibe lub punkt
handlowy. Efektem takiego zdarzenia moze by¢ pogorszenie kontaktu z klientami, obnizenie sprawnosci
organizacyjnej, a nawet przerwa w dziatalnosci punktu handlowego, ktére moga wptyna¢ na obnizenie
przychodoéw ze sprzedazy, a tym samym pogorszenie pozostatych wynikow Emitenta. W przypadku zmiany
lokalizacji punktu handlowego istnieje réwniez ryzyko, ze Spotka bedzie ponownie zmuszona do poniesienia
kosztéw przystosowania nowego obiektu do prowadzenia wtasnej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z utrzymywaniem wysokiego poziomu zapaséw

Emitent prowadzi polityke budowania swojej przewagi konkurencyjnej w oparciu o wysokg sprawnosc¢ i
szybkos$¢ w realizacji zamoéwienia klienta. Z tego wzgledu Emitent utrzymuje w magazynie oraz w punktach
handlowych sieci Smoke Shop relatywnie wysoki poziom zapaséw towaréw w szerokim asortymencie.
Chociaz wysoki poziom zapaséw powoduje wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego, co negatywnie
wplywa na rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej Emitenta, to umozliwia Emitentowi zaspokojenie potrzeb
klientdw, ktérym zalezy zaréwno na jakosci oferty, jak i szybkiej realizacji zaméwienia.
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Polityka Emitenta w zakresie zapaséw towardow wigze sie jednak z ryzykiem zamrozenia kapitatu obrotowego,
co w przypadku gwattownego spadku sprzedazy, ograniczy poziom ptynnosci finansowej Emitenta. Istnieje
réwniez ryzyko, ze w przypadku spadku zainteresowania klientéw wybranymi pozycjami z oferty Emitenta lub
pogorszeniem wiasciwosci fizycznych towardw, konieczne bedzie dokonanie odpisow aktualizujgcych wartosé
zapasow, co miatoby negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ksztattem oraz zakresem wspoétpracy podmiotéw powigzanych z Emitentem

Spétka Promotorzy Sp. z 0.0., bedgca podmiotem dominujgcym dla Emitenta, jest jednym z jego dostawcow -
udziat zakupdw od spotki Promotorzy SP. z o.0. w wartosci zakupow produktéw w catej kategorii OTP
(wszystkie artykuty z wytaczeniem papieroséw) w roku 2009 wynidst 48,5%. Spétka Promotorzy Sp. z o.o.
zajmuje sie importem i dystrybucjg wyrobdéw tytoniowych, w szczegdlnosci z grupy OTP (other tobacco
products) do klientow biznesowych (sklepow, sieci sklepdw, hurtowni itp.). Natomiast Smoke Shop to sie¢
wyspecjalizowanych sklepéw tytoniowych stworzonych dla klientéw detalicznych. Obie spétki sg kolejnymi
ogniwami w tancuchu pomiedzy producentem danego wyrobu a jego konsumentem i nie prowadzg
dziatalnosci konkurencyjnej wobec siebie. Nalezy jednak podkreslié, ze Emitent prowadzi dziatalnos¢
konkurencyjng wobec innych odbiorcéw spétki Promotorzy Sp. z o.0.

W zwigzku z wystepowaniem transakcji handlowych pomiedzy spdtka Promotorzy Sp. z 0.0. a Emitentem,
istnieje réwniez ryzyko, ze podmiot dominujacy bedzie prowadzit polityke zawyzania cen w transakcjach z
Emitentem w celu transferu zyskdw z podmiotu zaleznego. Taka polityka bytaby niekorzystna z punktu
widzenia pozostatych akcjonariuszy Emitenta. Nalezy jednak podkresli¢, ze mozliwos¢ prowadzenia takiej
polityki jest ograniczona w szczegélnosci przepisami prawa podatkowego w zakresie ustalania cen
transferowych w transakcjach pomiedzy podmiotami powigzanymi i wynikajaca z nich zasada ustalania cen na
poziomie rynkowym.

Ryzyko zwigzane z koncentracja dostawcow

Emitent wspodtpracuje w zakresie dostaw sprzedawanych produktow i materiatéw z ograniczong liczbg
dostawcéw. W zakresie zaopatrzenia w produkty tytoniowe dominujgcg role posiada trzech partnerow
handlowych, artykuty z grupy OTP, tj. cygara, cygaretki, tyton papierosowy i fajkowy dostarczane sg przede
wszystkim przez spdtke dominujgcg — Promotorzy Sp. z 0.0. (48,5% produktéw z grupy OTP w 2009 r.), ktérej
oferta jest uzupetniana artykutami konkurencyjnych dystrybutoréw, natomiast papierosy pochodzg w
przewazajgcej wiekszosci z jednej z hurtowni o zasiegu ogdlnopolskim (zakupy u innych dystrybutoréow
papierosdw majg charakter wyjgtkowy i wystepuja jedynie w momencie braku produktu danej marki w
ofercie preferowanego dostawcy).

Emitent Swiadomie prowadzi polityke koncentracji zaméwien u wybranych dostawcow, z uwagi na mozliwos¢
osiggniecia wyzszych poziomdéw rabatowych, a takze finansowania dziatalnosci handlowej kredytem
kupieckim. Zarzad Spétki zaznacza jednoczesnie, ze nie jest zwigzany umowami dtugoterminowymi z
obecnymi dostawcami, istnieje zatem mozliwosé zmiany dotychczasowych partneréw handlowych. Spétka w
sposob ciggty monitoruje oferte konkurencyjnych dystrybutoréw celem weryfikacji poziomu cen oferowanych
przez obecnych kontrahentéw i ewentualnej zmiany dostawcow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami polityki dostawcéw wobec Emitenta

Nie mozna wykluczyé zmiany strategii dziatania dostawcow w przysztosci. Ewentualna zmiana strategii
dziatania dostawcéw (skutkujgcg podniesieniem kosztow zakupu towardw dla Emitenta lub zaprzestaniem
wspotpracy handlowej z Emitentem) mogtaby negatywnie wptynac¢ na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i
osiggane przez niego wyniki finansowe. Mozliwos¢ redukcji tego ryzyka przez Emitenta jest ograniczona w
zwigzku z wysokim stopniem koncentracji dostaw (niewielkg liczbg dostawcdw, z ktdrymi wspodtpracuje
Emitent).

Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci

Krotki okres dziatalnosci Emitenta generuje szereg zwigzanych z tym rodzajéw ryzyka takich jak m. in.
ograniczona rozpoznawalnos$¢ marki, brak przywigzania klientéw, brak odpowiedniego rozeznania rynku czy
trudnos¢ w pozyskiwaniu finansowania. Wedtug Zarzadu ryzyka te sg minimalizowane dzieki sukcesywnemu,
stabilnemu rozwojowi Spotki oraz osobistemu doswiadczeniu prezesa zarzgdu w branzy tytoniowe;j.
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Ryzyko zwigzane z dostepnoscig powierzchni handlowej

Emitent zaktada rozwdj prowadzonej dziatalnosci przede wszystkim poprzez otwieranie nowych punktéw
sprzedazy specjalistycznych artykutéw tytoniowych. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie otworzy¢
salonéw Smoke Shop w atrakcyjnych lokalizacjach ze wzgledu na trudnosci ze znalezieniem odpowiedniego
lokalu lub zbyt wysoki poziom kosztéw wynajmu i adaptacji lokalu. W ocenie Zarzadu czynnikiem
ograniczajgcym to ryzyko jest fakt rosngcej liczby centréw i galerii handlowych zwiekszajgcy dostepnosc
potencjalnie atrakcyjnych lokalizacji. Dodatkowo specjalistyczny punkt sprzedazy moze by¢ jednym z
elementéw uatrakcyjniajacych oferte catej galerii lub centrum handlowego. Zarzadzajacy obiektéw
handlowych moga by¢ zainteresowani wspdtpracg z Emitentem z uwagi na mozliwos¢ przyciggniecia
zamozniejszych klientéw, do ktérych kierowane sg sprzedawane przez Spétke artykuty.

Ryzyka zwigzane z wyborem lokalizacji nowych punktéw sprzedazy

Strategia rozwoju Emitenta zaktada otwieranie nowych salonéw, gtéwnie w duzych centrach handlowych.
Wybér odpowiednich lokalizacji ma strategiczne znaczenie dla realizacji planéw Spétki. Istnieje ryzyko, ze
wybor lokalizacji nowych salonéw okaze sie nietrafiony, a plany sprzedazy przygotowane przez Zarzad nie
zostang zrealizowane. Wptynie to bezposrednio na wyniki finansowe generowane przez Spoétke i moze
spowodowac zwolnienie tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent jest podmiotem zaleznym Spatki Promotorzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot dominujgcy
posiada na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu 80,00% akcji Spotki, dajgcych prawo do 80,00% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po zarejestrowaniu emisji akcji serii B i C przez Sad Rejestrowy akcje
w posiadaniu podmiotu dominujgcego beda stanowity 61,62% akcji Spétki, dajgcych prawo do 61,62% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Istnieje zatem ryzyko zwigzane z koncentracjg akcji bedgcych w posiadaniu pojedynczego akcjonariusza, ktory
moze wywiera¢ znaczny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, a w szczegdlnosci realizacje jej dtugoterminowe;j
strategii, poprzez mozliwos¢ przegtosowania wybranych projektéw uchwat na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

W chwili obecnej na rynku detalicznego handlu artykutami tytoniowymi z segmentu OTP (Other Tobacco
Products - produkty tytoniowe z wytgczeniem papieroséw) dziata niewiele podmiotdéw i sg to w zdecydowanej
wiekszosci pojedyncze punkty sprzedazy. Najwiekszym zagrozeniem dla Emitenta sg wyspecjalizowane trafiki i
saloniki, gdzie klient ma bezposredni kontakt z wykwalifikowanym pracownikiem i moze liczy¢ na
profesjonalng obstuge. Dla potencjalnego klienta jest to jeden z kluczowych czynnikdw wyboru miejsca
zakupu. Duze sukcesy w sprzedazy innych wyrobdéw tytoniowych odnotowujg takze stacje benzynowe i sklepy
alkoholowe. Ewentualne nasilenie sie konkurencji oraz procesy konsolidacyjne na rynku mogg ostabi¢ pozycje
konkurencyjng Emitenta. W ramach sprzedazy wyrobow tytoniowych, istotny udziat w przychodach Emitenta
majg takze papierosy, gdzie konkurencja sg kioski, stacje benzynowe czy supermarkety.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na $wiecie wyrazajgca sie w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych ma istotny wptyw na wynik finansowy oraz rozwdj rynkéw, na ktérych dziata Emitent.
Do kluczowych czynnikow makroekonomicznych mozna zaliczyé: poziom i dynamike wzrostu PKB, poziom
wydatkow konsumpcyjnych, inflacje, poziom stép procentowych, stope bezrobocia. Pogorszenie kondycji
gospodarczej moze w istotny sposdb zmniejszy¢ popyt na czes¢ oferowanych przez Emitenta produktow oraz
na ksztatt obecnej w branzy konkurencji. Sytuacja taka mogtaby takze ograniczy¢ perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzanie z branzg tytoniowa

Emitent skupia sie na tzw. innych wyrobach tytoniowych, ktérych sprzedaz w Polsce systematycznie wzrasta.
Trzeba jednak mie¢ na uwadze globalny trend, wedtug ktérego ilo$¢ wytwarzanych produktéw spada. Eksport
kubanskich cygar zmalat z 217 min sztuk w 2006 roku do 73 mIn w roku 2009. Dodatkowo rzad kubanski
podjat decyzje o ograniczeniu terendw uprawowych o 30%. Zaistniatg sytuacje ttumaczy sie Swiatowym
kryzysem gospodarczym. Ponadto coraz wiekszg popularnoscig wsrdod spoteczenstwa na catym swiecie cieszy
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sie tzw. zdrowy tryb zycia, ktéry odrzuca konsumpcje tytoniu. Perspektywy rozwoju rynku moga pogorszyé
takze liczne zakazy publicznego palenia tytoniu, ktére sukcesywnie wprowadzane sg w kolejnych krajach Unii
Europejskiej i w niedalekiej przysztosci moga pojawié sie takze w Polsce. Z perspektywy polskiego rynku,
wspomnie¢ nalezy o planowanej podwyzce akcyzy na importowany tyton zwigzanej z dostosowywaniem
polskiego prawa do dyrektyw Unii Europejskiej. Utrudnione jest rowniez dotarcie do potencjalnego klienta,
jako ze w Polsce obowigzuje zakaz reklamy wyrobow tytoniowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Otoczenie prawne w Polsce uznawane jest za mato stabilne, co spowodowane jest czgstymi zmianami
przepisbw prawa dotyczacego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Do najczesciej aktualizowanych
zaliczamy przede wszystkim Kodeks spétek handlowych, Ustawe o rachunkowosci, Ustawe o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Przepisom brakuje jednoznacznej interpretacji, a licznym zmianom
towarzyszg kosztowne procesy ich monitorowania, a nastepnie adaptacji przedsiebiorstw do nowych
warunkow. Nieoczekiwane zmiany przepiséw prawnych niosg za sobg ryzyko negatywnego wptywu na rozwdj
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych, w tym podatku akcyzowego

Przepisy podatkowe w Polsce ulegajg czestym zmianom, ponadto nadal s3 w fazie dostosowywania do
przepisdw Unii Europejskiej. Wcigz brak ich precyzyjnej interpretacji, a dziatania organdw skarbowych jak i
decyzje sadow sg niejednolite. Emitenta dotyczy przede wszystkim ryzyko podniesienia podatku akcyzowego,
jako ze wiekszos¢ asortymentu Spotki jest nim opodatkowana. Ewentualne podniesienie tego podatku moze
doprowadzi¢ do wzrostu cen oferowanych débr, a w dalszej kolejnosci do zmniejszenia sprzedazy
realizowanej przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wahaniem cen produktow

Ewentualne zmiany przepiséw podatkowych, w tym mozliwa podwyzka akcyzy na importowany tyton, a takze
obecna sytuacja branzy tytoniowej, charakteryzujgca sie zmniejszaniem ilosci wytwarzanych produktéw,
niewatpliwie mogg mie¢ wptyw na ewentualne wahania cen oferowanych przez Emitenta towardw. Z uwagi
na makroekonomiczny charakter wspomnianych czynnikdw, Emitent nie ma mozliwosci zabezpieczenia sie
przed tym ryzykiem.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku

Emisja akgcji serii C nie dojdzie do skutku jezeli:

= w ciggu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty Zarzad nie ztozy w Sadzie Rejestrowym wniosku o
rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajgcego z emisji akgji serii C, albo

= Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmaowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o dokonang emisje akcji serii C.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje serii C zostang zwrdcone inwestorom bez

jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwigzane jest z charakterem obrotu PDA. W sytuacji niedojscia emisji akcji Serii C do skutku,
posiadacz PDA otrzyma zwrot srodkéw pienieznych w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku
inwestora oraz Ceny Emisyjnej wynoszacej dla akcji serii C — 1,30 zt. Zwrot Srodkéw zostanie dokonany w
terminie do 30 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu odmawiajgcego rejestracji akcji serii C.
Dla inwestoréw, ktorzy nabedg PDA na NewConnect moze to oznaczac poniesienie straty w sytuacji, gdy
cena, jaka zaptaca na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjne;j.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego
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zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. nawniosek emitenta,

2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okresSlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdot notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkow cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci
obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktédrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawad sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$¢ kursdw akcji zarowno w krétkim jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
przepisow prawa

Spétki notowane na rynku NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spdtke kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000
zt. Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spétka publiczna nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych prawem, a w szczegdlnosci obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.
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II. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie

Informacyjnym

1. Emitent

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

SMOKE SHOP Spotka Akcyjna
Polska

Warszawa

03-310 Warszawa, ul. Odrowaza 15

0000363503

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy KRS

140027660
524-25-25-571
+48 22 884 63 05
+48 22 884 73 66
info@smoke.pl

www.smoke.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

W imieniu Emitenta dziata:

- Maciej Krél — Prezes Zarzadu.

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczam, Ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby

wptywac na ich znaczenie.
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2. Autoryzowany Doradca NewConnect

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasifskiego 16
Numer KRS: 0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

Oznaczenie Sadu:

NIP: 778-10-24-498

Telefon: +48 618518677

Fax: +48 618518677

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.investcongroup.pl, www.inwestconsulting.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat w
sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziatfa:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

SebastianMHugz€k

..........................................

e Wiceprazes.Zarzadu
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IIl. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci
instrumentow finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
instrumentéow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:
a) 308.000 (trzysta osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,
b) 308.000 (trzysta osiem tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

Akcje serii C nie sg uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalnos¢ akcji serii C. Akcje serii C nie s3
przedmiotem zadnych zabezpieczen ani Swiadczen dodatkowych.

Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Smoke Shop S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 31 sierpnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie akgji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu i zmiany Statutu Spétki, podjeto decyzje o emisji do 350.000
(trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okreslenia szczegdétowych warunkdéw emisji oraz przeprowadzenia
wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia akcji Serii C i praw do
akgcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Cena emisyjna akgcji serii C zostata okreslona na 1,30 zt (jeden ztoty trzydziesci groszy).

Subskrypcja prywatna odbywata sie w dniach 15 — 21 pazdziernika 2010 r.

W wyniku zawarcia uméw objecia akcji, skutecznie objete i optacone zostato 308.000 (trzysta osiem tysiecy)
sztuk akcji serii C. Akcje zostaty objete przez 12 inwestorow, w tym 10 osdb fizycznych i 2 osoby prawne.
taczne wptywy do Spotki z tytutu emisji akcji serii C wyniosty 400.400 zi.

taczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 21.000 zt, z czego wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z
tytutu doradztwa przy przeprowadzeniu oferty prywatnej oraz z tytutu sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego wyniosto 15.000 zt.

Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréow wartosciowych

Ograniczenia umowne
Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami serii C Emitenta nie zostajg wprowadzone.

Ograniczenia wynikajqgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii C Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykcji i obowigzkédw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.
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W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki, o
zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtoséw. Do realizacji obowigzku tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedziec.

W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:
1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez
informacje o:
1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktdrym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skfadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajgcy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia
informacji dotyczgcej zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie pdziniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez
akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obowigzki i ograniczenia dotyczgce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, wynikajg z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z
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petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajagce z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta, albo pozostajagce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spotki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu
tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub
mogacej powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 3.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit., a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem
zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. . 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego pdétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. anie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktdrych sporzgdzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
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osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie mogg takze,
w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktorych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej.

Przepisow powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajacy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z
datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéow
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentdéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajgce z
przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39
ust. 4, tj. dotycza takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na Zzadanie Komisji Nadzoru Finansowego,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Jednoczesnie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesdw inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji,
firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
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Obowigzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentédw na przedsiebiorcédw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy tgczny obrdét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tagcznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega przeliczeniu
na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktédrymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentoéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentdw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch

przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.
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W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzZniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentédw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku.

Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze

zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia

okreslonych warunkow lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatdow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz nakfada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkdw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli,
chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dziern zwitoki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegoblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych
kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg
wspodlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W
przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw przystuguja kompetencje organdw spétek
uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do
sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Rozporzqgdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczqgce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsigbiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajacych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspélnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotow, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych
dochodzi do trwatej zmiany struktury witasnosci w przedsiebiorstwie. W sSwietle przepiséw powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rdwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5 mid
EUR,

2) taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotédw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500
min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) taczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Zze kaide z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wifasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosSciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu
przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywodw, badz tych papieréw
wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.
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2. OkresSlenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze
wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji
instrumentéw finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji
instrumentdéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Smoke Shop S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 31 sierpnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu i zmiany Statutu Spétki, podjeto decyzje o emisji do 350.000
(trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Smoke Shop S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 31 sierpnia 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spotki z wytqgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu i zmiany statutu Spoftki

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 1), art. 432, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7
kodeksu spdtek handlowych oraz na podstawie art. 5 ust. 8 w zw. z art. 5 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Smoke Shop S.A. uchwala, co nastepuje:

& 1. [EMISJA AKCJI SERII B | SERII C]

1. Podwyizsza sie kapitat zaktadowy do kwoty nie wiekszej niz 331.250,00 zt (trzysta trzydziesci jeden tysiecy
dwiescie piecédziesigt ztotych), to jest o kwote nie wiekszg niz 81.250,00 zt (osiemdziesiqt jeden tysiecy
dwiescie piecdziesigt ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez emisje obejmujqcq:

- 462.500 (czterysta szescdziesigt dwa tysigce piecset) nowych akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 462.500 (czterysta
szescédziesigt dwa tysigce piecset),

- nie wiecej niz 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 350.000 (trzysta
piecdziesigt tysiecy).

3. Akcje serii B i serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie od roku obrotowego koriczqcego sie trzydziestego
pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010) roku.

§ 2. [OBJECIE AKCJI B]
1. Akcje serii B zostang objete w drodze ztoZenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonych
adresatow (subskrypcja prywatna), o ktérych mowa w ust. 3.
Cena emisyjna akcji serii B wynosic bedzie 10 gr (dziesiec¢ groszy) za kazdg akcje.
3. Akcje serii B zostang objete w nastepujgcy sposob:

- 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) akcji serii B zostanie objetych przez spotke pod firmg INVESTcon
GROUP S.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznari Nowe Miasto - Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028098 i optaconych wktadem pienieznym przed
zgtoszeniem niniejszej uchwaty do sqdu rejestrowego,

- 112.500 (sto dwanascie tysiecy piecset) akcji serii B zostanie objetych przez osoby fizyczne lub prawne
i optaconych wktadem pienieznym przed zgtoszeniem niniejszej uchwaty do sqdu rejestrowego.

4. Okresla sie, Ze umowy objecia akcji z podmiotami wskazanymi w ust. 3 zostanie zawarta do dnia 30
pazdziernika 2010 roku.

N
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§ 3. [OBJECIE AKCJI C]
Akcje serii C zostanqg objete w drodze ztozenia oferty przez Spdtke i jej przyjecia przez oznaczonego
adresata (subskrypcja prywatna).
Cena emisyjna akcji serii C wynosic bedzie 1,30 zt (jeden ztotych trzydziesci grosze) za kazdq akcje.
Akcje serii C optacone zostang wytqcznie wktadami pienieznymi przed zgtoszeniem niniejszej uchwaty do
sqdu rejestrowego.
Upowaznia sie Zarzqd Spotki do skierowania propozycji objecia akcji serii C do nie wiecej niz 99
(dziewiecdziesieciu dziewieciu) osob, z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z
osobami, ktdre przyjmq propozycje nabycia, stosownych umow.
Okresla sie, ze umowy objecia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostanq zawarte do dnia 30
paZdziernika 2010 roku.

$ 4. [WYtACZENIE PRAWA POBORU]

Po zapoznaniu sie z pisemngq opiniq Zarzqdu Spotki uzasadniajgcq przyczyny pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii B i serii C, a takZze wysokosciqg ceny emisyjnej tychze akcji,
dziatajgc w interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akgji serii B i serii C w cafosci.

Opinia Zarzqdu Spotki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje ,W zwigzku z planami rozwojowymi
Smoke Shop S.A. niezbedne jest przeprowadzenie nowej emisji akcji w celu pozyskania niezbednych
srodkow finansowych. Celem Spotki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych
akcjonariuszy, co umozliwi jej prowadzenie nowych projektéw inwestycyjnych. Skala potrzeb Spotki
wskazuje, iz najbardziej efektywnqg metodq pozyskania srodkdw jest subskrypcja prywatna akcji, ktore
wprowadzone zostanq do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibqg w Warszawie (rynek NewConnect).”

§ 5. [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajgcych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1

1) ztozenia oferty objecia akcji serii B i serii C podmiotom, o ktérych mowa powyzej zgodnie z art. 431 §
2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale oraz zawarcia
Z nimi umow o objeciu akcji,

2) ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii A, akcji serii B i akcji serii C oraz praw do akcji serii C do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibqg w Warszawie (rynek NewConnect), -

3) ztoZenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie akgcji serii A, akcji serii B i akcji serii C a takze praw do akcji serii C,

4) dokonania dematerializacji akcji serii A, akcji serii B i akcji serii C, a takze praw do akcji serii C, a w
szczegolnosci, ale nie wytqcznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie umowy lub umow, ktorych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii A, akcji
serii B i akcji serii C, a takze praw do akcji serii C w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie — zgodnie z art. 5
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

5) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku prywatnej
subskrypcji kapitatu zaktadowego dotyczgcego akcji serii C,

6) dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z realizacjq postanowien niniejszej uchwaty.

$ 6. [ZMIANA STATUTU]
Zmienia sie § 8. ust. 1 statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on nowe nastepujgce brzmienie:
1. ,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 331.250,00 zt (trzysta trzydziesci jeden tysiecy
dwiescie piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na:
1) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr.
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden) do 2.500.000 (dwa miliony piecset
tysiecy),
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2) 462.500 (czterysta szesédziesigt dwa tysigce pieéset) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10 gr. (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 462.500 (czterysta
szes¢dziesigt dwa tysigce piecset),

3) nie wiecej niz 350.000 (trzysta piecdziesiqgt tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 10 gr. (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 350.000 (trzysta
piecdziesigt tysiecy).”

3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2010 r. Akcje serii A, serii B i serii C s tozsame w prawie do dywidendy.
W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

Emitent wskazuje, ze jego zamiarem nie jest dokonanie wyptaty dywidendy z zysku co najmniej w 2 kolejnych
latach obrotowych.

4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych). Statut Spotki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng dziesigtg ogdtu
gtoséw w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoéftki.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spodtek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spdétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na
akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spétki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej
ustalenia.
prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spédtek
Handlowych — powyiszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypfaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odbyé sie w terminie szeSciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do kornca czerwca.

Szczegobtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.
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Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spdtek handlowych regulujagc stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spétek
czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o
charakterze majagtkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spoétek Handlowych
(ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spétek Handlowych oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), rozszerzajaca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdélnosci zmieniajgca zasady
udziatu w Walnych Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych),

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spoétek handlowych),

prawo zadania zwofania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20
cze$¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogga zgdac zwotania
NWZ Spétki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia; statut moze upowaznic¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyiej
wymienione zadanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu Emitenta.
Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zgdania Zarzagdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu Spoétki do
ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujgcych z zgdaniem
zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw w spétce mogg zwotaé nadzwyczajne
walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

prawo do zgtaszania okreSlonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zgdac
umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zostac zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zagdanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdiniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub
przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkéw
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406" Kodeksu spoétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na
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stronie internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$s¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gftosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spédtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotfaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spotka
ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow
przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed data walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych s3
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej.
Podmiot prowadzgcy depozyt papierow wartosciowych udostepnia spoétce publicznej wykaz, o
ktorym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na
tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosi¢ akcje w
okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia
walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszczaé udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spétki powinno byé udzielone na pisSmie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przeglagdania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia
(art. 410 Kodeksu spoétek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca
spis 0séb uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére
kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany jest
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podpisa¢ liste i wytozy¢ jag do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna byé sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spoétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoétki majacego ponad jedng
dziesigtg ogotu gtoséw w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spotki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spoétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art.
385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢
akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego
cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzona
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktédrym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spodtki wniosku o
dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia
Statutu przewidujgce inny sposdb powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w
odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzgcej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spotek
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spdtce powddztwo o
uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424
§ 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pdziniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢ przedstawienia argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdziniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢ przedstawienia argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do Zzadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
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Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Zarzad Spotki jest zobowigzany do
udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien odmoéwic¢ udzielenia informacji, gdy:

— mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce albo spdtce z nig powigzana, albo spétce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi
Spotki zadanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczern wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH
dotyczagcych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym
Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktdrej udzielono informacji, powinny
zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przektadanych najblizszzemu Walnemu
Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2
Kodeksu spdtek handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych
informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spotki
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) Kodeksu spotek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktéorym mowa powyze;j,
moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne Swiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okresSlonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodaé, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art.
406° § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o
obrocie stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o
podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
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spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej
ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spdtki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca.
Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportédw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkow odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowiern Kodeksu Spétek Handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé beda warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie
z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty
dywidendy (8124 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin
wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania
KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikbw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegélne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdéb, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod
warunkiem przedstawienia stosownych dokumentow, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta,
podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu zawarta przez
Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inacze;j.
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Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie wfasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we wtasciwej
umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potrgci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtfasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zada¢ stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 43381 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszerstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez
Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu
na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spoétki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzagdu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej
ustalenia.
prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spotki: stosownie do art. 463§1 KSH, o ile inaczej
nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzgdu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwosé
whnioskowania
do sadu rejestrowego wtasciwego dla spoétki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spétki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez
ustanowienie jednego lub dwéch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spotek Handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakorczyé interesy
biezace spotki, Sciggajgc jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spodtce i uptynnié
majgtek spétki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spdtki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy
spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielkos$¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i
wartos¢ posiadanych przez niego akgji.
prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréow wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).
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5. OkresSlenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty
dywidendy w przysztosci

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie WZA, jednakze Emitent wskazuje, ze jego zamiarem w
najblizszych 2 latach jest nie dokonywanie wyptaty dywidendy.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych =z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

6.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od osdb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochoddéw z dywidend oraz innych przychododw z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty,
ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réowniez podlegaja obowigzkowi, o ktérym mowa
powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Podatek od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatoéw w zyskach Emitenta od
0sOb prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutdow udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w
dniu dokonania wypfaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione s facznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spoétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spdtka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt. 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajgcy do zastosowania zwolnienia bedzie
udziat 10%.

4) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo

b) zagraniczny zaktad spoéfki, o ktdrej mowa w pkt. 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej

mowa powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania

udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt. 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody (przychody) z

tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
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udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o
ktérej mowa powyzej w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochodoéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochodéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia
po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od
0sob fizycznych

Podmiot dokonujagcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych na rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik
pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany
jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu pobrania podatku. Dochoddéw (przychoddéw) z dywidend i innych przychodoéw z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych.

6.2 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajq opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, tj.
kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje,
zobowigzane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania
na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdinica pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust.
6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne
Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentédw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19
proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy
sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, jest:
- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
- réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,
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- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajagcych a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- rdéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spodtkach
majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- rdinica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowosé
prawng albo wkfadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowej.

6.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.2).
Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania ww.
warunkow, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢
deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujgcym.
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IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): SMOKE SHOP Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 03-310 Warszawa, ul. Odrowaza 15

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

0000363503

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat

Gospodarczy KRS

REGON: 140027660

NIP: 524-25-25-571
Telefon: +48 22 884 63 05
Fax: +48 22 884 73 66
Poczta e-mail: info@smoke.pl

Strona www:

www.smoke.pl

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

1.2 Wskazanie przepisdow prawa, na podstawie ktédrych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony poprzez przeksztatcenie spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng
na podstawie przepisdw Kodeksu spotek handlowych.

Uchwate o przeksztatceniu podjeto Zgromadzenie Spoétki pod firmg Smoke Shop spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w dniu 13 lipca 2010 r. — Akt Notarialny z dnia 13 lipca 2010 r., repertorium A Nr
6500/2010 sporzadzony przez zastepce notariusza Stawomira Ogonka asesora notarialnego Mariusza
Soczynskiego z Kancelarii Notarialnej Notariusz Stawomir Ogonek z siedzibg w Warszawie.

1.3 Wskazanie sgdu, ktdry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Emitent w formie spotki akcyjnej zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 sierpnia
2010 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000363503.

Poprzednio w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia Emitent zostat zarejestrowany w Krajowym

Rejestrze Sagdowym w dniu 25 stycznia 2005r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000227118.
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2. Krétki opis historii Emitenta

Styczen 2005 zatozenie Smoke Shop Sp. z 0.0.

Wrzesien 2006 — otworzenie pierwszego sklepu Smoke Shop w Galerii Krakowskiej w Krakowie
Pazdziernik 2007 — otworzenie drugiego sklepu Smoke Shop w Galerii Battyckiej w Gdarisku
Sierpien 2010 przeksztatcenie Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke Akcyjna.

3. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

3.1. OkresSlenie rodzaju i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz obowigzujacymi przepisami prawa w Spétce na kapitaty
wtasne sktadajg sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 250.000 zt
(dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w petni.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw
ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest zobowigzana tworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Na dzierr 31.12.2009 r. Emitent posiadat kapitat zapasowy w kwocie 23 714,82 ztotych.

Inne kapitaty
W Spétce nie utworzono innych kapitatéw niz zaktadowy i zapasowy.

Zasady tworzenia kapitatéow
Zgodnie ze Statutem Spotki oraz Kodeksem Spétek Handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu

zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji.

3.2. Informacje o nieoptaconej czes$ci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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3.3. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszerstwa.

3.4. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktdére -
na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego -
moze by¢ podwyziszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i
wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznos$ci dokumentu
informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym
trybie

Statut Emitenta w § 9 przewiduje upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego:

$9.

1. Zarzqd jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszernn kapitatu
zaktadowego Spdtki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 187.000 zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy
ztotych). Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat,
poczqwszy od dnia wpisania Spotki do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym, Zarzqd jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania Spétki do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzqd moze wydawac akcje zarowno w zamian
za wktady pieniezne, jaki rowniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

4. Przy podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Ilub emisji warrantow subskrypcyjnych w oparciu
0 upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawic
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sg lub byty
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z
nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sg notowane na zadnym rynku
instrumentow finansowych.
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5. Podstawowe informacje na temat powiagzan organizacyjnych
lub kapitatowych emitenta, majacych istotny wptyw na jego dziatalnosg,
ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w
stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw

Emitent jest podmiotem zaleznym Spétki Promotorzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot dominujacy
posiada na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu 80,00% akcji Spétki, dajacych prawo do 80,00% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po zarejestrowaniu emisji akcji serii B i C przez Sad Rejestrowy akcje
w posiadaniu podmiotu dominujgcego bedg stanowity 61,15% akcji Spotki, dajgcych prawo do 61,15% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spétka Promotorzy Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego produktami tytoniowymi z
segmentu OTP (Other Tobacco Products) jako importer i dystrybutor.

Emitent wskazuje, ze Pan Michat Zarudzki, petnigcy obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta,
posiada na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu 19,80% akcji Spotki, dajacych prawo do 19,80% %
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po zarejestrowaniu emisji akcji serii B i C przez Sad
Rejestrowy akcje w posiadaniu Pana Michata Zarudzkiego bedg stanowity 15,14% akcji Spétki, dajgcych prawo
do 15,14% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Pan Michat Zarudzki posiada jednoczesnie 98,67% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki Promotorzy Sp. z
0.0. i petni w tej Spotce funkcje Prezesa Zarzadu.

Emitent wskazuje, ze Pan Maciej Hazubski, bedacy Cztonkiem Rady Nadzorczej, objat 112 500 akcji serii B,
ktére po zarejestrowaniu emisji akcji serii B i C przez Sad Rejestrowy beda stanowity 3,44% akcji Spotki,
dajgcych prawo do 3,44% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Emitent wskazuje, ze INVESTcon GROUP S.A. z siedzibg w Poznaniu, petnigcy funkcje Autoryzowanego
Doradcy Spétki na rynku NewConnect, posiada 175.000 akcji serii B oraz objgt w ramach oferty prywatnej
22.116 akcji serii C, ktore po zarejestrowaniu emisji akcji serii B i C przez Sad Rejestrowy beda stanowity
6,03% akcji Spétki, dajgcych prawo do 6,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.
Emitent wskazuje, ze nie wystepujg inne powigzania personalne i organizacyjne pomiedzy Emitentem a
osobami wchodzgacymi w skfad jego organdéw lub gtdwnymi akcjonariuszami, oraz Emitentem lub osobami

wchodzacymi w sktad organdw Emitenta a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w sktad jego
organow.

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub

ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosSciowym oraz
udziatem poszczegdlnych grup produktéow, towarow i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegdlnych produktéow, towarow i ustug w

przychodach ze sprzedazy ogdtem dla grupy kapitatowej i emitenta, w
podziale na segmenty dziatalnosci

6.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Model biznesowy Emitenta koncentruje sie na prowadzeniu sieci salonédw pod marka Smoke Shop,
zajmujacych sie detalicznym handlem artykutami tytoniowymi, w tym: papierosami, produktami z grupy OTP
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(Other Tobacco Products — produkty tytoniowe inne niz papierosy) oraz akcesoriami do palenia tytoniu. W
ofercie znajdujg sie m.in.: cygara, cygaretki, papierosy, fajki, tytonie i tabaka. Dziatalnos¢ salonéw
wchodzacych w skfad sieci skoncentrowana jest wytacznie na wyrobach tytoniowych i akcesoriach
niezbednych do jego palenia, co stanowi dla potencjalnego klienta gwarancje jakosci i réznorodnosci
oferowanych produktéow. Emitent prowadzi réwniez dziatalno$¢ dodatkowg w postaci cyklu otwartych
spotkan pod nazwg Smoke Cigar Club. Spotkania majg za zadanie popularyzowac kulture palenia cygar oraz
poszerza¢ wiedze o segmencie innych wyrobdéw tytoniowych.

Oferta

Emitent posiada w swojej ofercie szeroki asortyment artykutéw tytoniowych oraz wszelkich akcesoriow
potrzebnych palaczowi. W kazdej kategorii produktow dostepne sg towary z segmentu premium oraz bardziej
popularne artykuty o nizszej cenie. Wsrdéd oferowanych marek znalezé mozina najbardziej znanych
producentow, jak i tych cieszgcych sie mniejszg popularnoscia.

W ofercie Smoke Shop znajduja sie:

e Cygara zwijane recznie — cygara zwijane z catych lisci, charakteryzujace sie najwyziszg jakoScig
wykonania, stworzone z wysokogatunkowej mieszanki tytoniu, zwijane przez profesjonalistow
zwanych torcedores;

e Cygara i cygaretki maszynowe — tworzone w odpowiedzi na wieksze zapotrzebowanie produkty z
grupy OTP; powstajg w procesie produkcji maszynowej;

e Tytonie papierosowe — rézne rodzaje paczkowanego tytoniu przeznaczonego do wiasnorecznego
zwijania papieroséw;

e Tytonie fajkowe — wybdr tytoni fajkowych jest bardzo bogaty, od aromatyzowanych po czyste
odmiany konkretnych gatunkéw lisci. Tytonie te sg ciete grubiej niz papierosowe, czesto fajczarze
muszg dodatkowo je kruszyc¢;

e Tabaka —sproszkowany tyton zazywany przez nos, czesto dodatkowo aromatyzowany;

e Papierosy — oferta papierosdw obejmuje produkty obecnych na polskim rynku producentdéw;

e  Fajki—klasyczny przyrzad przeznaczony do palenia tytoniu, wykonany z drewna;

e Fajki wodne — odmiana fajki z wbudowanym filtrem wodnym, ktdry chtodzi i oczyszcza wciggany
dym;

e  Bibutkii gilzy — artykuty przeznaczone do samodzielnego zwijania i nabijania papieroséw;

e  Zapalniczki prezentowe — takich marek, jak: Zippo, Lamborghini, Marconi, Colibri, Orient Express, czy
Pierre Cardin;

e Akcesoria tytoniowe, w tym: popielnice, obcinaczki, zapatki, humidory do przechowywania cygar,
mtoteczki do otwierania opakowan z cygarami;

e e-papierosy — elektryczne urzadzenia stuzace do podawania niewielkiej ilosci nikotyny metoda
inhalacji oraz akcesoria do e-palenia (atomizery, liquidy).

Wybrane dostepne marki produktéw z grupy Other Tobacco Products i akcesoria (alfabetycznie):

e Arturo Fuente - dostepne zaréowno gatunki ekskluzywne jak i w nizszych cenach.

e Ashton — cygara z dominikanskim rodowodem, ktérych mistrzowskie reczne wykonanie uczynito je
jedna z najbardziej cenionych marek na swiecie. Powstata w 1985 roku.

e Cohiba - jedna z najpopularniejszych marek cygar na swiecie. Powstata okoto 1966 roku, poczgtkowo
byta zarezerwowana jedynie dla oficjeli kubanskich. W powszechnej sprzedazy cygara tej marki
znalazty sie w 1982 roku. Nalezg do najlepszych i najdrozszych cygar na Swiecie.

e Fajki Peterson — ekskluzywne fajki, wytwarzane od 1890 roku w Irlandii. Producent od poczatku
istnienia wykazuje sie duzg pomystowoscig i zrozumieniem potrzeb nawet wymagajacych palaczy
fajek.

o Flor De Copan — cygara swojg nazwe zawdzieczajg rejonowi Hondurasu, w ktérym powstaty i gdzie
wyrabiane sg po dzi$ dzien. Historia ich produkcji siega 1796 roku. Charakteryzujg sie bardzo dobrg
relacjg jakosci do ceny.

e lLamborghini — sportowe auta Lamborghini od zawsze budzity zachwyt i pozadanie, od lat
Lamborghini to rowniez symbol elegancji i dobrego smaku. Obecnie jest to réwniez marka
luksusowych akcesoriow dla palaczy cygar.
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e Montecristo — jedna z najbardziej renomowanych marek cygar kubanskich. Swojg nazwe zawdziecza
XIX-wiecznej powiesci Alexandra Dumas. Zaliczane sg do jednych z najbardziej pozgdanych cygar.

e OCB - jedna z najlepiej rozpoznawanych marek bibut oraz gilz papierosowych w Polsce. Wysoka
jakos$¢ wykonania oraz innowacyjne pomysty OCB spotkaty sie z wielkim uznaniem palaczy w naszym
kraju i na $wiecie.

e Padron — cygara, ktére cenione sg przez koneseréw na catym swiecie, gtdwnie dzieki petnej mocy i
ztozonemu zapachowi.

e Playboy - cygara z tzw. kréliczkiem, logiem jednej z najpopularniejszych marek na Swiecie, zostaty
wyprodukowane w najstynniejszej fabryce na Dominikanie - Tabacalera de Garcia La Romana. Sg
zZwijane recznie z najwyzszej jakosci tytoni.

e Romeo & Julieta — kolejna ekskluzywna marka z Kuby. Nazwa wigze sie z bohaterami dzieta Williama
Shakespeare’a. Powstata w roku 1875 i jest drugg marka w rankingu popularnosci, zaraz po
Montecristo. Cygara te cechujg sie wyjatkowg trwatoscig. Eksperci twierdzg, ze przechowywane w
humidorach, nawet przez 20 lat, nie tylko zachowujg swoje walory, ale dodatkowo nabywajg
wyszukanego smaku.

e Villiger — cygara i cygaretki szwajcarskiej marki, produkowane od 1988 roku. Cenione dzieki wysokiej
jakosci uzywanego tytoniu i innowacyjnosci.

e Xikar — czotowy producent szerokiej gamy akcesoriéw dla palaczy. Produkty firmy wyrdznia
oryginalny design potaczony z ich wysoka funkcjonalnoscia.

e Zig-Zag - francuskie bibuty oraz gilzy papierosowe. Ta stara marka swoimi korzeniami siega 1894
roku. Zig-zagi od lat sg synonimem wysokiej jakosci produktow.

Wybrani dystrybutorzy papieroséw, ktérych produkty znajduja sie w ofercie salonéw Smoke Shop
(alfabetycznie):

e  British American Tobacco,

e Imperial Tobacco,

e Japan Tobacco International,

e  Philip Morris.

Salony Smoke Shop

Wyroby tytoniowe kojarzg sie wiekszosci konsumentéw z tradycyjnymi papierosami. Warto jednak zwrdcié
uwage, ze pozostate segmenty tego rynku m.in. Other Tobacco Products, zyskujg coraz wieksze grono
zainteresowanych. Wtasnie te tendencje stara sie wykorzystaé¢ w swojej dziatalnosci Smoke Shop S.A. Z uwagi
na specyfike tych produktéw i ciggle jeszcze mato rozwinietg w Polsce kulture spozywania produktéw z grupy
innych wyrobdw tytoniowych, a co za tym idzie niewielkq wiedze potencjalnych klientéw, Emitent widzi
koniecznos¢ zapewnienia fachowej obstugi klienta i odpowiedniego doradztwa przy sprzedazy oferowanych
produktéw. Z punktu widzenia Emitenta niezwykle istotne jest, aby kanaty sprzedazy spetniaty wymienione
wczesniej wymagania i umozliwiaty zapoznanie klienta z produktem. Z tego powodu Emitent prowadzi obecng
dziatalnos$¢ w tradycyjnych punktach sprzedazy umiejscowionych w galeriach i centrach handlowych. Model
dziatalnosci zaktada utrzymanie opisywanego profilu sprzedazy oraz sukcesywne zwiekszanie zasiegu Spotki
poprzez tworzenie kolejnych lokali Smoke Shop w réznych miastach Polski.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent oferuje swoje towary w dwdch obiektach:

- Smoke Shop Krakdéw, Galeria Krakowska, ul. Pawia 5,
- Smoke Shop Gdarnisk, Galeria Battycka, ul. Grunwaldzka 141.

Powierzchnia sklepu waha sie od 20 do 35 m’. Kazdy lokal posiada charakterystyczne elementy wystroju oraz
klarownie oznaczone regaty wraz z systemem do efektywnej ekspozycji towaru.

Aby zapewnic¢ optymalny wybdr produktéw i utrzymac odpowiedni poziom towaréw w punktach sprzedazy,
kazdy sklep sieci Smoke Shop potaczony jest z centralg specjalnie przygotowanym systemem komputerowym.
Dane dotyczace utargéw, rotacji produktéw i ewentualnych brakéw towarowych przekazywane sg codziennie
automatycznie pomiedzy sklepami a centralg. Rozwigzanie to dobrze sprawdza sie w dziatalnosci Emitenta,
zapewniajac jednoczesnie potencjat pozwalajgcy zarzadzaé nawet rozlegta siecig sprzedazy.
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Dla funkcjonowania punktéw sprzedazy Emitenta duze znaczenie ma czynnik ludzki, przejawiajacy sie w
postaci odpowiednio przeszkolonych i wykwalifikowanych pracownikdw, posiadajgcych wiedze o
sprzedawanych produktach, bedacych w stanie odpowiednio je zaprezentowa¢, a takze udzieli¢
profesjonalnej porady i zacheci¢ do zakupdw. Szczegdlnie istotnie czynnik ten wptywa na postrzeganie marki
Smoke Shop przez najbardziej wymagajgcych nabywcow i koneserdw cygar, czyli potencjalnych statych
klientéw Emitenta.

Smoke Cigar Club

Emitenta proponuje réwniez swoim klientom udziat w cyklicznych spotkaniach cygarowych pod szyldem
Smoke Cigar Club. Dziatalnos¢ ta ma na celu popularyzacje kultury palenia cygar, a takze ciggte poszerzanie
wiedzy konsumentéw na temat pozostatych wyrobdéw tytoniowych, ich wyjgtkowosci, zasad ich
przechowywania i konsumpcji, nowosci rynkowych, itp. Cyklicznie organizowane spotkania sg dla cztonkow
klubu okazjg do wystuchania wyktadow i prelekcji, potagczonych z degustacjg nowych artykutéw dostepnych w
salonach sprzedazy Smoke Shop. Recenzje i oceny koneserdw sg dla Spotki zrodtem informacji na temat jego
jakosci w relacji do zaktadanej ceny, a tym potencjalnego zainteresowania klientéw danym artykutem w
przysztosci.

Profil klienta

Mimo niewielkiego spadku spozycia papieroséw, bedacych najwiekszym segmentem rynku tytoniowego,
niemal 30% dorostych Polakéw (37% mezczyzn, 24% kobiet) siega po papierosy.

Analizujac profil klienta siegajgcego po produkty z grupy OTP nalezy wzigé pod uwage, ze ich udziat w catym
rynku wyrobdw tytoniowych stanowi tylko 2% (wedtug raporty INQUIRY przygotowanego na zlecenie
Poradnika Handlowca, 2006 r.). W grupie tej niemal 75% konsumentow cygar i cygaretek to mieszkaricy miast
i okolic ponizej 54 roku zycia. Przyjmuje sie, ze sg to ludzie otwarci na nowe doznania, ktérzy, decydujac sie na
ten rodzaj produktéw tytoniowych, podkreslajg swoj wysoki status spoteczny. Potencjalni klienci to ludzie o
stabilnej sytuacji ekonomicznej, zamozni, otwarci na trendy i mode naptywajgce do Polski z krajow Europy
Zachodniej. W ostatnim okresie coraz wiekszg popularnos¢ wsréd dwudziesto- i trzydziestolatkéw zdobywajg
cygaretki. Wptyw ma na to m. in. zmniejszanie sie réznicy cenowej wzgledem papierosow. Ponadto palacze
traktuja cygaretki jako towar bardziej ekskluzywny niz papierosy. Zdecydowang wiekszos¢ klientéw stanowig
mezczyzni, udziat kobiet wsréd klientow oscyluje w okolicach kilkunastu procent. Cygara kojarzg sie
najczesciej z luksusem i bogactwem, dlatego czesto wybierane s3 na elegancki prezent, na przyktad jako
dodatek do wytrawnego alkoholu. Roéwniez konsumenci papieroséw okazjonalnie decyduja sie na cygara,
chcgc w ten sposéb urozmaici¢ wrazenia zwigzane z paleniem tytoniu. Stale rozrasta sie takze grupa
koneserdw, ktérzy regularnie zakupujg cygara, przeznaczajgc na ten cel kazdorazowo nawet do kilkuset
ztotych.

Procentowy udziat palaczy w poszczegolnych przedziatach wiekowych

Przedziat wiekowy [w latach] 2005 2007
20-24 8% 9% 10%
25-34 21% 22% 22%
35-44 25% 24% 23%
45 - 54 21% 20% 20%
55-64 16% 16% 17%
65+ 9% 9% 8%

ZRODLO: NVS (DuTcH CIGAR MANUFACTURERS ASSOCIATION)

6.2. Organizacja Spéftki:
Spétka posiada Centrale zlokalizowang w Warszawie przy ul. ul. Odrowgza 15.

Na dzien sporzgdzania niniejszego dokumentu Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ w dwdch punktach
sprzedazy zlokalizowanych w Gdansku i Krakowie.
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6.3. Rynek dziatalnosci Emitenta

Historia branzy w Polsce

Rynek cygar i cygaretek posiada w Polsce dos¢ krotka historie. Odrodzit sie pod koniec lat 90-tych XX wieku,
kiedy cygara staty sie ponownie dostepne, poczatkowo jednak tylko dla bardziej zamoznych odbiorcow.
Natomiast od poczatku XXI wieku branza przezywa dynamiczny rozwdj. Gtéwnymi czynnikami, ktére
przyczynity sie do rozkwitu tego mtodego rynku bylty: zniesienie wysokich stawek celnych na tzw. luksusowe
dobra importowane po wejsciu Polski do Unii Europejskiej oraz wzrost bazy potencjalnych konsumentéow w
zwigzku z wyréwnaniem do unijnych wymogdw stawek akcyzy na papierosy (istotne podniesienie akcyzy na
papierosy). W efekcie cze$¢ tzw. innych wyrobow tytoniowych, a zwtaszcza cygaretki, stata sie naturalnym
substytutem drozejgcych papieroséw. Pozytywny wptyw na rozwdj branzy ma réwniez promowanie kultury
palenia cygar przez osobistosci polityki, biznesu i mediéw. Przektada sie ono bezposrednio na $wiadomos¢
polskich konsumentow, ktérzy réwniez zaczynaja postrzegac rytuat palenia jako sposéb okreslenia swojej
przynaleznosci do wybranej grupy spotecznej. Wraz ze wzrostem popularnosci cygar i cygaretek, a takze w
efekcie drozenia papieroséw, rosnie sprzedaz tytoni papierosowych i fajkowych a takze akcesoridw, takich
jak: fajki, gilzy, bibutki papierosowe, zwijarki, nabijaki czy obcinarki do cygar.

Konsumpcja cygar w wybranych krajach Europy srodkowo-wschodniej (w
min sztuk)

Stowenia
Stowacja
Rumunia
Polska
Litwa
totwa
Wegry
Estonia

Czechy
Butgaria

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Butgaria | Czechy | Estonia | Wegry totwa Litwa Polska | Rumunia | Stowacja | Stowenia
H 2007 4 40 3 9 5 3 12 2 8 6
m 2008 5 43 4 9 5 4 13 4 6 6

2009 4 45 4 9 5 4 11 3 7 6
ZRODtO: ECMA

Charakterystyka rynku w Polsce

Rynek wyroboéw tytoniowych sktada sie w Polsce z czterech segmentéw: papieroséw, tytoniu papierosowego,
tytoniu fajkowego oraz cygar i cygaretek. Z uwagi na niedojrzatos¢ ostatniego z wymienionych segmentéw,
szczegbtowe i aktualne dane na temat jego wartosci i struktury sg trudnodostepne. Warto jednak zaznaczyg,
ze wedtug ostatnich publicznie dostepnych danych udziat papieroséw w catosci rynku to okoto 90%, tyton
papierosowy odpowiada za ok. 8% jego wartosci, a inne wyroby tytoniowe za pozostatg jego czesé, a wiec
tacznie za okoto 2% (wedtug raporty INQUIRY przygotowanego na zlecenie Poradnika Handlowca, 2006 r.). W
ocenie Zarzadu Spotki stosunek ten zmienit sie na korzys¢ produktéw bedacych alternatywg dla papierosow.
Wedtug ostatnich dostepnych szacunkéw agencji badawczej ACNielsen Polacy kupowali rocznie niewiele
powyzej 8 miliondw cygar, co potwierdzajg publikowane w prasie branzowej dane ze spétek Swedish Match i
Altadis — dystrybutoréw opisywanych produktéw. Natomiast wedtug danych ECMA (Europejskie
Stowarzyszenie Producentéw Cygar) spozycie rosto dynamicznie — od 8 min sztuk w roku 2005, do okoto 12
milionéw sprzedanych sztuk cygar w roku 2007. Obserwowany we wczesniejszych latach wzrost, ucierpiat w
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pewnym stopniu wskutek spowolnienia gospodarczego - cho¢ w 2008 roku rynek rést jeszcze o kolejny milion
sztuk, rok 2009 przynidst spadek ilosci sprzedanych towardw do poziomu 11 min sztuk.

W krajach Unii Europejskiej zdecydowanym liderem pod wzgledem konsumpcji cygar jest Francja (w 2009 r.
prawie 1,6 mld sztuk). Jak wida¢ na ponizszych wykresach po omawiane produkty zdecydowanie czesciej
siegaja obywatele krajow Zachodnioeuropejskich. Wérdd krajow Europy Srodkowej i Wschodniej, najwyzsza
(ponad 4 razy wieksza niz w pozostatych krajach tej czesci Europy) konsumpcja cygar wystepuje w Czechach
(w 2009 r. 45 min sztuk). Polska w 2009 roku z roczng sprzedazg ok. 11 min sztuk cygar zajmowata 17 miejsce
wsrod krajow Unii Europejskiej.

Konsumpcja cygar w Unii Europejskiej (w min sztuk)
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ZRODLO: ECMA

Mimo zréwnania cen papierosdw i niektérych gatunkéw cygaretek i cygar, produkty pokrewne nadal
pozostajg, w odrdznieniu od papieroséw, produktami wysokomarzowymi. Wigze sie to z powszechnym
postrzeganiem tych artykutéw jako luksusowych lub przynajmniej bardziej wyrafinowanych. Sprzedaz tego
typu produktow wigze sie jednak z pewnymi wymaganiami dotyczgcymi ich przechowywania i ekspozycji, a
takze wiedzy niezbednej przy obstudze bardziej wymagajgcych klientéw. Zdecydowanie najmniejsze
ograniczenia wystepujg przy sprzedazy cygaretek, ktére mogg by¢ prezentowane potencjalnemu nabywcy w
niewielkim ekspozytorze umieszonym nawet przy kasie sklepowej. Podobnie jest w przypadku cygar
maszynowych, powinny by¢ one jednak przechowywane w temperaturze pokojowej przy niezbyt wysokiej
wilgotnosci powietrza. Natomiast cygara recznie skrecane wymagajg tzw. humidora, czyli pojemnika lub
pomieszczenia, w ktérym utrzymywana jest temperatura w okolicach 18-22 stopni Celsjusza i wilgotnos$é ok.
65-75%. Warto zwrdci¢ uwage, ze najdrozszy asortyment jest kupowany najczesciej przez koneserdéw, dlatego
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sprzedawcy muszg zadba¢ o fachowg obstuge potrafigcg doradzi¢ lub przynajmniej udzieli¢ niezbednych
informacji na temat produktéw oferowanych potencjalnemu nabywcy.

Roéznice wystepujg takze w dostepnosci poszczegdlnych wyrobdw tytoniowych. Wedtug badan
przeprowadzonych przez INQUIRY papierosy dostepne sg niemal we wszystkich sklepach o powierzchni do
400 m’, w swojej ofercie posiada je 93% sprzedawcéow. Tyton do papierosow i fajek dostepny jest natomiast
w asortymencie 8% przedstawicieli badanej grupy, pozostate wyroby tytoniowe, w tym cygara i cygaretki
dostepne sg w trzech na sto analizowanych punktach handlowych. Warto jednak zaznaczyé¢, ze sklepy
spozywcze o powierzchni do 400 m”’ nie sg jedynym kanatem dystrybucji pozostatych wyrobdw tytoniowych.

Rynek papieroséw

Rynek papierosow w Polsce charakteryzuje sie duzym udziatem tanich marek papieroséw i wzrostem
sprzedazy samego tytoniu stuzgcego do wiasnorecznego przygotowania papieroséw. W pierwszym kwartale
2010 r. zgodnie z danymi firmy ACNielsen Polacy kupili 10,7 mld papierosdow, co oznacza spadek o 7% w
stosunku do roku poprzedniego. Jest to potwierdzeniem zesztorocznej tendencji, gdy firmy tytoniowe
sprzedaty o ok. 3,4% papierosow mniej niz w 2008 r. W znacznym stopniu zjawisko to mozna ttumaczy¢
wzrostem akcyzy oraz licznymi kampaniami antynikotynowymi. Nie bez wptywu na sytuacje w branzy
pozostaje takze przemyt papierosdw zza wschodniej granicy oraz zakaz reklamy papieroséw. Posréd
wszystkich papierosow rosngcym udziatem charakteryzujg sie slimy oraz superslimy, odpowiedzialne za
niemal 18% rynku. Polski rynek papieroséw wyceniany jest na okoto 20 mld zt i od lat wiodacym
producentem pozostaje Philip Morris Polska (Puls Biznesu, Producenci papieroséw spierajq sie i walczqg o
udziaty w rynku, 19. 11. 2009 r.).

PROCENTOWE UDZIAtY PRODUCENTOW PAPIEROSOW W POLSKIM RYNKU DETALICZNYM (%)

Producent 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Philip Morris 35,9 36,1 37,4 38,2 39,5 37,8
Imperial 17,3 18,5 15,6 14,3 14,4 14,9
BAT 15,2 15,6 15,9 16,5 15,9 16,8
Altadis 13,2 12 10,2 9,3 8,4 8,4
Scandinavian Tobacco S.A. 12,8 13,3 15 15,6 16,7 16,8
Gallaher 1,8 1,8 4,2 5,2 5 48
Inni 3,8 2,6 1,6 1 0,1 0,5
Razem 100 99,9 99,9 100,1 100 100

ZRODLO: ACNIELSEN

Zgodnie z danymi zawartymi w raporcie ,,Global Adult Tabacco Survey, Poland 2009-2010” 33,5% mezczyzn
(5,2 min) oraz 21% kobiet (3,5mlin) pali papierosy codziennie. Kolejne 1,1 min Polakéw pali okazjonalnie. W
ujeciu miesiecznym Polacy wydajg $rednio 208,52 zt na papierosy. Mimo tak licznego grona odbiorcéw
prognozy firmy badawczej Euromonitor International przewiduja spadek sprzedazy papieroséow o okoto 4%
(Rzeczpospolita, Moda na cienkie papierosy, 10. 05. 2010 r.).

Konkurencja

Wsrod bezposrednich konkurentéw Smoke Shop wyrdzni¢ nalezy sie¢ sklepdw Old Havana, nalezacych do
importera cygar kubanskich i posiadajgcych w ofercie prawie wytgcznie cygara kubanskie oraz waski zakres
akcesoridw. W polskich miastach istnieje takze kilka znanych i cenionych przez aficionados (wielbiciele cygar)
niesieciowych trafik posiadajacych szeroka oferte cygar, cygaretek, wyrobdéw i akcesoriow tytoniowych.
Omawiane produkty znajdujg sie takze w ofercie niektérych delikateséw, m.in. Alma, Bomi oraz Piotr i Pawet,
z ktérych czes$¢ posiada specjalnie wydzielone przestrzenie w obrebie dziatéw alkoholowych.

Na rynku dziatajg takze sklepy internetowe, ktére za sprawg niskich cen, stanowigcych, obok odpowiednich
warunkow przechowywania, najistotniejszg przewage konkurencyjng, zyskujg coraz wiecej odbiorcéw.

Kanaty dystrybucji

Najwazniejszymi kanatami sprzedazy cygar i cygaretek s3:
e wyspecjalizowane punkty sprzedazy - saloniki i trafiki,
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e sklepy z alkoholem,

e salony prasowe,

e sieci delikatesow,

e sklepy typu convenience,
e stacje benzynowe,

e hoteleirestauracje,

e sklepy internetowe.

Jak podkreslajg eksperci, tytonie, cygara i cygaretki najlepiej sprzedajg sie w wyspecjalizowanych punktach,
takich jak trafiki czy saloniki. Spory udziat w sprzedazy majg takze sklepy monopolowe oraz stacje benzynowe.
Obserwuje sie takze coraz czestsze instalowanie specjalistycznych humidoréw w renomowanych sklepach, jak
np. delikatesy Alma czy Bomi. Nie istniejg co prawda generalne zasady ekspozycji i schematéw
merchandisingowych cygar i cygaretek, co wynika chociazby z réznego charakteru poszczegdlnych kanatéw
sprzedazy, jednak wedtug ekspertow, oferujgc tego typu produkty powinno sie przestrzega¢ podstawowych
zasad, jak m.in. odpowiednie przechowywanie, podziat grup asortymentowych, czy wiedza sprzedawcy na
temat oferowanych wyrobow.
Najwiekszymi dystrybutorami dziatajgcymi na rynku tytoniu, cygar i cygaretek s3 (alfabetycznie):

e Imperial Tobacco,

e Japan Tobacco International,

e  Philip Morris,

e Premium Cigars,

e Promotorzy,

e Swedish Match Polska,

e Tobacco Trading International,

e Zaktady Tytoniowe w Lublinie.

Perspektywy dla rynku

W obliczu pozytywnych czynnikéw, takich jak wzrost zamoznosci spoteczeristwa, mozna prognozowac dalszy
dynamiczny wzrost sprzedazy cygar i cygaretek w Polsce. Potwierdzeniem tej tezy moze by¢ réwniez swoisty
efekt konwergencji objawiajgcy sie w doréwnywaniu konsumpcji tego typu wyrobow tytoniowych w Polsce
do poziomoéw europejskich. W Unii Europejskiej sprzedano okoto 6,5 miliarda sztuk cygar w 2007 r., co
stanowito 0,8% catkowitej konsumpcji wyrobdw tytoniowych. Natomiast w 2009 r. wielko$¢ sprzedazy ulegta
niewielkiej obnizce - do poziomu 6,3 mld sztuk. Mimo, ze jest to nadal najmniejszy sektor rynku tytoniowego,
jego udziat w tym rynku jest przynajmniej kilkukrotnie wiekszy niz w Polsce (gdzie cygara stanowity 0,02%
samej tylko konsumpcji papieroséw). Osoby zwigzane z rynkiem tytoniowym w Polsce podkreslajg takze
pozytywne aspekty rozwoju omawianego segmentu zwigzane z powiekszaniem sie grupy docelowej oraz
ciggtym wzrostem ceny papierosow.

Branza tytoniowa to takze jeden z najbardziej konkurencyjnych rynkéw sposréd produktéw szybko
zbywalnych, funkcjonujgcy w bardzo niepewnym i niestabilnym otoczeniu prawnym, ktére potegowane jest
przez szereg kampanii spotecznych nawotujgcych do wyzbycia sie natogéw i ograniczenia obecnosci dymu
tytoniowego w miejscach publicznych.

Sprzedaz cygar i cygaretek w Polsce

Cygara i cygaretki staja sie z roku na rok coraz bardziej popularnym produktem. Swiadczy o tym staty wzrost
ilosci sprzedawanych corocznie produktéw. W danych Euromonitor International z 2007 r. w okresie od 2002-
2006 nastgpit ilosciowy wzrost sprzedazy o niemal 80%. Wedtug danych prognozowanych tendencja
wzrostowa zostanie utrzymana, a do 2011 roku ilo$¢ sprzedawanych cygar i cygaretek w stosunku do 2002
roku wzroscie niemal 3 krotnie, do ponad 13 min sztuk rocznie.
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Sprzedaz cygar i cygaretek w Polsce - ilosciowo (w min sztuk)

14
12 3
10 3
8 : |
6 : |
4 1
il -
0 : |
2002 2003 2004 2005 2006 2007* 2008* 2009* 2010* 2011*
W Cygaretki| 2,43 2,8 3,33 3,59 4,65 5,4 6 6,6 7,1 7,54
M Cygara 2,29 3,01 3,3 3,25 3,7 4,2 4,6 5 5,4 5,69
RAZEM 4,72 5,81 6,63 6,84 8,35 9,6 10,6 11,6 12,5 13,23
ZRGDLO: EUROMONITOR INTERNATIONAL *PROGNOZA

Takze w ujeciu wartosciowym rynek ten charakteryzuje sie tendencjg wzrostowg. W przedziale od 2002 do
2006 roku zaobserwowano dwukrotny wzrost wartosci sprzedanych cygar i cygaretek. Bardzo pozytywny
wptyw na dynamike tego zjawiska miato zniesienie wysokich stawek celnych, na tzw. luksusowe dobra
importowane, po wejsciu Polski do Unii Europejskiej oraz wzrost bazy potencjalnych konsumentéw w zwigzku
z wyréwnaniem do unijnych wymogdéw stawek akcyzy na papierosy. Wedtug prognoz Euromonitor
International do 2011 rynek cygar i cygaretek w Polsce ma zwiekszy¢ sie do ponad 40 min zi.

Sprzedaz cygar i cygaretek w Polsce - wartosciowo (w min zt)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007* | 2008* | 2009* | 2010* | 2011*

mCygaretki| 2,77 | 3,24 3,9 4,31 5,72 6,8 7,9 8,9 9,8 10,61
® Cygara 811 | 10,77 | 12,45 | 1335 | 1607 | 191 | 222 | 256 | 288 | 31,75
RAZEM | 10,88 | 14,01 | 16,35 | 17,66 | 21,79 | 259 | 30,1 | 345 | 386 | 42,36

ZRODLO: EUROMONITOR INTERNATIONAL *PROGNOZA

Przytoczone wczesniej dane ECMA potwierdzajg wzrost ilosci spozywanych w Polsce cygar i cygaretek do 13
milionéw sztuk juz w 2008 roku, a nastepnie obnizenie tej wielkosci do 11 mIn sztuk w nastepnym roku. Nie
sg dostepne dane okreslajgce wartos¢ zrealizowanej sprzedazy, lecz w obliczu wiekszego wolumenu
konsumpcji i jednoczesnego wzrostu cen tytoniu, z pewnoscig jest ona wieksza niz przedstawiona w
powyzszych szacunkach. W ocenie Emitenta nadchodzace lata powinny przynies¢ powrét tendencji
wzrostowe] na polskim rynku wyrobow tytoniowych, zwtaszcza w obliczu wychodzenia gospodarki ze
spowolnienia gospodarczego i poprawy stanu zamoznosci spoteczeristwa.
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6.4. Struktura przychoddw Emitenta oraz wybrane dane finansowe

Struktura przychoddéw ze sprzedazy materiatdw i towardow

2008 2009 31.08.2010
Wyroby tytoniowe, W tym papierosy, cygaraiinne 85,03% 87,39% 86,28%
pozostate wyroby tytoniowe (OTP)
Akcesoria do wyrobdw tytoniowych 9,33% 7,34% 6,14%
Zapalniczki i upominki 5,64% 5,27% 7,58%

ZRODtO: EMITENT
Struktura przychodéw Emitenta na koniec 2009 r.

5,27%
7,34%

B Wyroby tytoniowe

H Akcesoria do wyrobdéw tytoniowych

Zapalniczki i prezenty

87,39%

ZRODtO: EMITENT

Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE | pétrocze 2010 2010P
Przychody ze sprzedazy 1546 996,93 1903 481,01 985 653,05 2150 000,00 4440 000,00 9180 000,00
Pozostate przychody operacyjne 4387,25 1759,83 61,19 - - -
Przychody operacyjne ogétem 1551 384,18 1905 240,84 985 714,24 - - -
EBITDA 108 309,28 80857,19 36 040,09 67 600,00 129 500,00 334 700,00
Amortyzacja 13 045,32 13 264,92 6632,46 7 500,00 7 000,00 30 600,00
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 95 263,96 67 592,27 29 407,63 60 100,00 112 500,00 304 100,00
Zysk netto 65 739,56 37572,70 17 969,91 47 600,00 82 600,00 246 400,00
Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000,00 50 000,00 50 000,00 - - -
Kapitat (fundusz) wtasny* 73 714,82 84542,74 284 542,74 578792,74 661392,74 907 792,74
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Suma bilansowa 408 834,84 390908,15 562 282,89 - - -
Liczba akcji** 2500 000 2500 000 2500 000 3270500 3270500 3270500
Zysk na jedna akcje/udziat 0,0263 0,0150 0,0072 0,0146 0,0253 0,0753
Wartos¢ ksiegowa na akcje/udziat 0,0295 0,0338 0,1138 0,1770 0,2022 0,2776

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

*WARTOSC KAPITAtU WtASNEGO W OKRESIE PROGNOZY MA CHARAKTER SZACUNKOWY | NIE STANOWI PROGNOZY - ZOSTALA USTALONA JAKO
KAPITAt WEASNY NA KONIEC ROKU POPRZEDNIEGO POWIEKSZONY O PROGNOZOWANY ZYSK NETTO ORAZ WPLYWY Z EMISJI AKCJI SERII B 1 C
**SPOLKA ZOSTALA PRZEKSZTALCONA W SPOLKE AKCYJNA W SIERPNIU 2010 R., W CELU ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI DANYCH OBLICZENIA
DLA DANYCH HISTORYCZNYCH UWZGLEDNIAJA LICZBE AKCJI ODPOWIADAJACA LICZBIE UDZIALOW SPOKI Z 0.0. PRZED PRZEKSZTALCENIEM, DLA
PROGNOZY LICZBA AKCJI PO PRZEKSZTALCENIU POWIEKSZONA O EMISJE AKCJI SERII B 1 C.

Przychody ze sprzedazy

2
S 10000 9180,00
@
z
7500
5000 4.440,00
2 150,00
2500 154700 1903,48
. 985,65
N =
2008 2009 HY 2010 2010P 2011P 2012P
iRODtO: OPRACOWANIE WtASNE
> EBITDA
a 400
z 334,74
300
200
129,45
108,31
100 80,86 67,47
36,04
o |
2008 2009 HY 2010 2010P 2011P 2012P

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
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Zysk netto
Z 300
(-9
4 246,35
200
100 82,61
65,74
37,57 47,63
17,97
. B -
2008 2009 HY 2010 2010pP 2011P 2012p

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik Formuta wskaznika Wartosci
zalecane
kapitat obcy
Dtugu P TeTS—T— <233% 454,62% 362,38%
kapitat wtasny
. A kapitat obcy
Ogolnego zadtuzenia _ <70% 81,97% 78,37%

pasywa ogotem

L e s . zapasy+nalezn. krotk. +$r.pien.
Ptynnosci biezacej

zobowigzania krotk. 1,4-2,0 1,07 1,60

L . .. nalezn. krotk. +$r.pien.
Ptynnosci szybkiej ~Zobowiazania krotk, 0,8-1,0 0,31 0,26

L. . Wynik ze sprzedazy o o
Rentownos¢ sprzedazy _—— max 6,37% 3,84%
Przychody ze sprzedazy

L., . Wynik brutto
Rentownos¢ brutto sprzedazy T ———— max 5,10% 2,38%
Przychody ze sprzedazy
L., . Wynik netto
Rentownos¢ netto sprzedazy _————— max 4,25% 1,97%
Przychody ze sprzedazy
L. , Wynik netto
Rentownos¢ netto aktywow —_— max 16,08% 9,61%
Suma aktywow
L. ) Wynik netto
Rentownos¢ netto kapitatu wiasnego T —— max 89,18% 44,44%
Kapitat wiasny

Srednia wartos¢ naleznosci
Rotacja naleznosci w dniach z tytutu dostaw i ustug*365 - - 2
Przychody ze sprzedazy

. . . Srednia wartos$¢ zapaséw*365
Rotacja zapaséw w dniach P . - - 37
Przychody ze sprzedazy

Srednia warto$¢ zobowiazan
Rotacja zobowigzan w dniach z tytutu dostaw i ustug*365 - - 11
Przychody ze sprzedazy

Rotacja naleznosci +
Okres konwersji gotowki w dniach Rotacja zapaséw- min - 29
Rotacja zobowigzan

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE
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Wybrane dane finansowe za trzy kwartaty 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

1-111Q 2009 I-111Q 2010
Przychody ze sprzedazy 1322 879,95 1577 988,58
Zysk na sprzedazy 14 668,15 59 066,21
EBITDA 24 468,72 67 903,89
Amortyzacja 9 948,69 9 948,69
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 511,03 57 955,20
Zysk brutto -2203,35 48 671,67
Zysk netto -2203,35 39 895,67
Kapitat (fundusz) wtasny 71511,47 825 688,41
Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000,00 250 000,00
Suma bilansowa 459 270,84 1038 473,45
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 127 534,84 678 382,05
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 17 510,14 22 707,56
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 387 759,37 212 785,04

ZRODLO: EMITENT

6.5. Strategia rozwoju Emitenta

Emitent zaktada kontynuacje prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy artykutéw tytoniowych w
wyspecjalizowanych salonach sprzedazy. Wykorzystujgc Srodki pozyskane z emisji akcji serii B i C, Zarzad
Spotki planuje rozbudowe sieci o minimum cztery punkty zlokalizowane w galeriach handlowych do korica
2011r.

Szacowana poprawa wynikdw w 2010 r. wynika przede wszystkim ze wzrostu rentownosci juz istniejgcych
sklepow w Galerii Krakowskiej i Galerii Battyckiej. Natomiast wyniki roku 2011 uwzgledniajg inwestycje
Srodkéw pozyskanych z emisji w planowane otwarcie czterech salonéw oraz zwigzany z nig wzrost wolumenu
sprzedazy.

W opinii Zarzadu zwiekszone mozliwosci sprzedazowe, a tym samym wzrost wolumenu zakupow Spofki,
przetozg sie na uzyskanie korzystnych rabatéow u dotychczasowych dostawcédw, co pozwoli na generowanie
wyzszych marz handlowych, przy zachowaniu tego samego poziomu kosztow statych. Realizacja tego celu
bedzie odbywata sie réwniez poprzez zaktadane zmniejszenie liczby dostawcéw celem zwiekszenia wartosci
zamowien powyzej obowigzujgcych limitéw rabatowych.

Optymalizacja systemu zamdwien pozwoli zwiekszy¢ szybkosé rotacji towardw, co w ocenie Zarzadu przetozy
sie na ograniczenie nadwyzek na zapasow w sklepach.

Zwiekszenie skali dziatalnosci Spétki, jej rozpoznawalnosci oraz dostepnosci punktdw handlowych, powinny
réowniez wptyngé na zwiekszenie zyskéw generowanych na podstawie uméw marketingowych.
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Cele emisyjne

.. Przewidywane Planowany termin
Lp. Cele emisyjne ..
nakfady realizacji
1 Otwarcie salonu sprzedazy w Galerii £todzkiej (£6dz) Do 100 tys. zt IV kwartat 2010
2 Ot.warcwf sz]:!lonu sprzedazy w miescie powyzej 100 tys. Do 115 tys. zt Il kwartat 2011
mieszkancow
3 Otwarcie salonu sprzedazy w Galerii Dominikanskiej (Wroctaw) Do 110 tys. zt Il kwartat 2011
4 Otwarcie salonu sprzedazy w Galerii Kaskada (Szczecin) Do 121 tys. zt Il kwartat 2011
RAZEM Do 446 tys. zt

ZRODLO: EMITENT

Srodki pozyskane w ramach emisji akcji serii B i akcji serii C wynoszg 446.650 zt. Cato$¢ pozyskanego
finansowania wydatkowana bedzie na otwarcie czterech nowych punktéw w galeriach handlowych, zgodnie z
zamieszczonymi powyzej celami emisyjnymi. Spétka planuje réwniez przeznaczenie wtasnych $rodkéw na
uruchomienie dodatkowych dwdch atrakcyjnych lokalizacji w miastach powyzej 100 tys. mieszkancéw. Do
konca 2011 r. zaktadany rozmiar sieci sprzedazy Emitenta to osiem salonéw Smoke Shop.

Docelowy ksztatt sieci do korica 2011 roku przedstawia ponizsza mapa:

Obecne lokalizacje:
* Gdaiisk — Galeria Battycka
* Krakéw — Galeria Krakowska

Planowane lokalizacje:
Otwarcie finansowane ze srodkdw pozyskanych z emisji:
tédz — Galeria Lédzka

% Szczecin — Galeria Kaskada
* Wroctaw — Galeria Dominikanska
% Miasto powyzej 100 tys. mieszk.

Otwarcie finansowane ze srodkdw whasnych:

» Miasto powyzej 100 tys.

mieszkancdw — 2 lokalizacje

ZRODELO: OPRACOWANIE WEASNE

6.6. Prognozy finansowe Emitenta

Wyniki finansowe prognozowane przez Zarzad Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Wartosci prognozowane [tys. PLN]

Przychody ze sprzedazy 2 150,0 4440,0 9180,0

Zysk netto 47,6 82,6 246,4

ZRODLO: EMITENT

Wyniki finansowe prognozowane przez Zarzagd Emitenta uwzgledniajg otwarcie nowego punktu handlowego
w todzi w IV kwartale 2010r. oraz otwarcie kolejnych pieciu punktéw handlowych w 2011r.
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7. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniami finansowymi
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym.

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszonymi w Dokumencie Informacyjnym Emitent nie
prowadzit znaczacych inwestycji.

8. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

9. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

10.Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzagdowymi, postepowan sgdowych Ilub arbitrazowych, wtgcznie 2z
wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
emitenta, a ktére to postepowania mogty mieé¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci, lub mogg mieé istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne
postepowanie przed organami rzgdowymi, postepowanie sgdowe, ani arbitrazowe, ktére miato lub bedzie
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

11.Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w
szczegdblnosci 2z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i
finansowej

Nie istniejg zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych.

12.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki Emitenta za okres objety
sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w Dokumencie.
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13.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktore powstaty po sporzgdzeniu danych finansowych, o ktdrych
mowa w Rozdziale V

Emitent wskazuje, ze na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spoétki Smoke Shop
Sp. z 0.0. z dnia 13 lipca 2010 r. zostata przeksztatcona forma prawna dziatalnosci spotki na spdétke akcyjna.
Sad zarejestrowat powyzszg zmiane 25 sierpnia 2010 r.

Ponadto w pazdzierniku 2010 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji serii B i akcji serii C, celem
pozyskania srodkow na dalszy rozwdj Spotki. W ramach oferty objetych zostato 462.500 akcji serii B, oraz
350.000 akcji serii C. Za pomocg pozyskanego z emisji kapitatu Emitent planuje realizacje celéw wynikajgcych
ze strategii wskazanej w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

14.Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze
wtasnosci

Organy zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Dane o cztonkach Zarzadu Emitenta

Zarzad zostat powotany Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Smoke Shop sp. z.0.0 z
siedzibg w Warszawie z dnia 13 lipca 2010 r. na okres wspodlnej kadencji, ktora trwa 3 lata. Kadencja Zarzadu
uptynie dnia 13 lipca 2010 roku.

Maciej Krél — Prezes Zarzadu

Kariere menadzerskg rozpoczat w 2005 roku w Spdtce Global Restaurant Investment, gdzie zajmowat sie m.in.
pracami zwigzanymi z otwieraniem nowych placéwek sieciowych.

W roku 2007 objat stanowisko Kierownika ds. Klientow Kluczowych w Spdtce Promotorzy Sp. z 0. 0. bedacej
bezposrednim importerem wyrobéw tytoniowych, tym samym wigzac swoja kariere z handlem artykutami
tytoniowymi. Byt odpowiedzialny m.in. za wdrozenie internetowego systemu B2B, uczestniczyt w wielu
projektach handlowych, zajmowat sie rowniez organizacjg cyklicznych spotkan klubu cygarowego.

Po przeksztatceniu Spotki w 2010 roku zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Smoke Shop. S.A.
Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Rada Nadzorcza zostata powotana Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Smoke Shop sp.
2.0.0 z siedzibg w Warszawie z dnia 13 lipca 2010 r. na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa 3 lata. Kadencja
Rady Nadzorczej uptynie dnia 13 lipca 2013 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujgcy:
Michat Zarudzki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Hazubski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Bolminski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Klimaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Karolina Kocemba - Cztonek Rady Nadzorczej

Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest
nastepujaca:
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Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba gtoséw % gtosow
Promotorzy sp. z 0.0. A 2 000 000 80,00% 2 000 000 80,00%
Michat Zarudzki A 495 000 19,80% 495 000 19,80%
Pozostali A 5000 0,20% 5000 0,20%
Razem 2 500 000 100,0% 2 500 000 100,0%

ZRODLO: EMITENT

Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu emisji akcji serii Bi C:

Akcjonariusz ‘ Seria ‘ liczba akcji % akcji liczba gtoséw % gtosow

Promotorzy sp. z 0.0. A 2 000 000 61,15% 2 000 000 61,15%
Michat Zarudzki A 495 000 15,14% 495 000 15,14%
INVESTcon GROUP B, C 197 116 6,03% 197 116 6,03%
Pozostali A, B, C 578 384 17,68% 578 384 17,68%
RAZEM 3270500 100,00% 3270500 100,00%

ZRODLO: OPRACOWANIE WEASNE

Emitent wskazuje, ze po zarejestrowaniu przez Sad emisji akcji serii B i C, bedzie ubiegat sie o wprowadzenie
do obrotu na NewConnect akcji serii A i serii B (stosowne uchwaty w tym przedmiocie zostaty juz podjete
przez WZA).
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V.

Sprawozdania finansowe

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

SMOKE SHOP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq

za okres

od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

obejmujace:
1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2 BILANS
3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie podpisat Zarzqd Spétki: S
podpis: | ’b

1. Zarudzki Michat - Prezes Zarzqdu
Sprawozdanie sporzqdzit w imieniu Spétki:

2. Piotr Bolminski podpis: (; “{ .......................

Warszawa, dnia 31 marca 2010
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2009 Spétki SMOKE SHOP Sp. z o.0.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnoSci oraz nr w rejestrze sqdowym
Sprawozdanie dotyczy Spétki pod firma Smoke Shop Spétke z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Odrowqza 15, zare jestrowana w Krajowym Re jestrze Sadowym pod numerem 0000227118,
Przedmiotem dzigtalnogci Spdtki jest handel detaliczny artykuiami tytoniowymi

2. Czas dziatania jednostki ckredlony w akcie zatoiycielskim:
Umowa Spdétki zawarte zestata na czas nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie obejmuje rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 r,

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane tqczne:

W skiad Spétki nie wchodzq wewnetrzne jednostki organizacyjne, wigc sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

5. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w eparciu o zasady rachunkowosei wynikajace z przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnoici:

Sprawozdanie finansowe zostelo sporzadzone przy zafozeniu kontynuowania dzictalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidziec przysziodci. Nie istnieja 2adne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke
dzictalnogci.

7. Informacje na temat potqczenia spétek
Nie dotyczy.

8. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywdow
W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych
Srodki trwale w ciggu roku wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych,

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu Srodkéw trwalych do uzywania
przy zastesowaniu nejwyiszych stawek przewidzianyeh w przepisach padatkowyeh. Mozliwe jest w uzasadnienych przypadkach
skracanie lub wydhuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidywany okres uiytkowania jest duiszy lub krétszy niz wynikajacy z
zastosowania przepisow podatkowych, Odpiséw dokonuje sig w réwnych ratach co miesiac, a gdy srodki trwale sq uzytkowane
sezonowo tylke - za okres ich wykerzystania, Wysoke$é odpisu miesiecznege stanowi w takim wypadku iloraz wynikajaey z
przeliczenia recznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych Srodkéw trwatych o wartesei nie przekraczajocej 3,500 zt dokenywana jest jednorazowo w miesigeu
przyjecia drodkéw trwalych do uzywania. Srodki trwale niewielliej wartodei nie przekraczajace] 1000 2t moga byé odnoszone w
kaszty Spélki bezposrednio po eddaniu ich do uiywania. Srodki nie objete ewidene jg bilansowq (na kontach srodkdw trwatych)
np. cbee $rodki trwale lub e nieznacznej wartodcei powinny byé objete ewidencja pozabilansowq,

W przypadku zmiany technologii, wycofania z ukywania lub innych przyezyn powodujacych trwalg utrate wartosci dokonuje sie
w cigzar pozostatych kosztdw operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartosé srodia trwalego.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 Spotki SMOKE SHOP Sp. z 0.0.

W zakresie ewidenc i wartesei niematerialnych i prawne

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amertyzewaniu metedq liniowa przy zastesowaniu gérnych stawek
okreslonych przepisach podatkowych. Wartodei niematerialne i prawne o wartosei mniejszej niz 3.500 ztotych sq umarzane
Jednorazowo w miesiacu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzydci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach
dotyczagych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady okreslone dla $rodkdw trwalych.

W zakresie ewidenc|i érodkéw_pienieznyeh:

Krajowe frodki pienigine i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartesci nominalnej. Srodki pienigzne i
kredyty w walutach obeych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne], przeliczonej na ziote polskie wedtug
kursu zakupu lub sprzedazy ustalonege dla danej waluty obeej (odrgbnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktérege
ushug dana jednostka kerzystala.

Znajdujace sig w kasach Srodki pienigzne musza byé inwentaryzowane w drodze spisu z natury na astatni dzier kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowyeh w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu.
Ewentualne réznice musza by¢ wyjasnione i rozliczone w ksiegach roku, za ktdry sporzadza sie bilans.

Pozostalosé walut obeych w kasie na dziefi bilansowy (na koniec roku), na ktéry sporzadza sig bilans przelicza sig wedhug

Sredniego kursu na ten dzien , ustalonego przez Prezesa NBP, Roznice wartosciowa wynikajaca ze zmiany kursu waluty
wyrazong w zhatych, odnosi sie: dodatnia na kente .Pozastale przychody finansowe", a ujemng na kento Pozostate koszty
finansowe",

- zakupu - stosowanych do sprzedaty walut (np. za destawy lub ushugi wykenywane dla kentrahentdw zagranicznych araz
odsprzedazy dewiz bankowi},

- sprzeday - stosowanych pray zokupie walut w banku, np. na import.

Rdznice kursowe powstale na skutek stosowania rézne] wysokosei kurséw dla obliczenia wpiywdw i rozehoddw okreslomych
$rodkéw pienigznych bankowych w walutach ebeych, Jak tex w zwigzku z zastosowaniem kursu obowigzujacego w dniu
keficzacym rok obrotowy, zalicza sie:

- ujemne - do pozostalych kosztdw finansowych,

- dodatnie - od $rodkdw pieniginych do przychoddw finansowych

W zakresie ewidenc ji kredytdw bankewych

Kredyty bankowe w walutach obeych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartodci nominalne oraz wartosci przeliczone
na ziote polskie wg kursu ustalonego dla danej waluty ebeej przez bank, z kidrego uslug korzysteia dana jednostha, Jezeli w
dniu keficzacym rok ebrotowy $redni kurs walut obeych rdzni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu kredytu bankowego,

wartosé stanu kredytdw ustala sig wg kursu Sredniege w dniu koficzaeym rok obrotowy ustalonego przez Prezesa NBP.

Jezeli kurs walut obeych dla gotdwk! | pieniedzy ulokewanych na rachunkach bankowych i kredytéw bankowych na kaniec roku
obrotowego rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu wartosci srodkdw pienigznych i kredytéw bankowych, ich wartosé
przelicza sie wedlug Sredniego kursu ustalonego na dzief koriczacy rok obrotowy przez Prezesa NBP.

Wyjatek od tej zasady stanowi gotdwka w walutach ebeyeh znajdujaca sie w kantorach, kiérej wartosé ewidencyjna na dzief
bilansowy w ztotych polskich nie jest wyzZszo od obowigzujqcego na ten dzief redniego kursu.

Natomiast réznice kursowe dla kredytdw splaconych w ciggu roku ustala sie na dzien wygasniecia zobowigzan z tytulu kredytu.

W zakresie ewidenc ji fowary i materiaty

Materialy o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziolalnesei, jak tez wymagari kantroli, nabywane w drobnych
iloéciach, np. do celéw gospedarczych i biurowych, winny by¢ przekazywane pe zakupie bezpodrednio do zuzycia i odpisywane w
koszty bezposrednio. Na astatni dzief roku obrotowego pozostatoéé nie zuzytych matericldw podlega spisaniu i wycenie wg cen
sprzedazy netto. Wyceniong pozostatoscia materiatdw zwicksza sig wartosc zapasdw i zmniejsza zuzycie materiafdw.

3
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Ewidencje rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji wartosciowej w ksiegach
rachunkowych Spatki oraz ewidencji ilosciowej w magazynie. Przychody sq wyceniane na podstawie dokumentéw zakupu. Zapasy
towardw i materiatéw wycenia sie w ciqgu roku w cenach zakupu powigkszonych o naliczone clo oraz optaty administracyjne
zwiazane z zakupem. Warto$é stanu ustala sie na podstawie weryfikacji stanu magazynowego droga spisu z natury na koniec
kazdego miesiaca. Wycena rozchodu stanu magazynowego jest dokonywana wg metody FIFO. W ciggu roku réznice powstate
przy inwentaryzacji i wycenie sq ujmowane jako zmiana kosztu wiasnego sprzedanych towaréw i materiaidw,

Towary, matericly i opakowania obce w magazynach Spéiki sq objete inwentaryzacja najpéiniej na koniec roku obrotowego.

Wartosé materiatéw i towardw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jak np. pogorszenia jakosci,
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp. Obnizona wartoéé tych skladnikéw ustala sie w drodze oszacowania ceny ich
sprzedazy, a kwoty odpowiadajace niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych,

W zakresie ewidenc i opakowan

Opakowania zwrotne saq odnoszone w koszty dziatalnosci Spatki bezposrednio pe zakupie, Stan oraz rozchody opakowait
zwrotnych sq weryfikowane na podstawie spisu z natury nie péZniej niz na koniec roku obrotowego. Jezeli opakowania zwrotne
sq przedmiotem transakeji handlowych ich koszt ustala sig na podstawie faktur zakupu (wg zasady FIFO, wg wartosci
przecietne], wediug wartodci rzeczywistej). Opakowania bezzwrotne obeiqzaja koszty w miesiacu zakupu opakowan, W innych
kwestiach dotyeczqgeych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady okreslone dla materiatdw,

W zakresie ewidencji naleznosci i zobowiqzan

Nalezno3ci i zobowiazania wyceniane sa w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego zobawiazania podlegaja powiekszeniu o naliczone i niezaplacone odsetki. Naleznosci sq wyceniane zgodnie z zasada
ostroznosci z uwzglednieniem odpisdw aktualizujacych dotyczqeych naleznosci watpliwych.

9. Inne informacje na temat zatqczonego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finasowege zawieraja informacje okreslone zatacznikiem Ustawy. Noty i
objasnienia niewystepujace w Spéfce lub nie istotne z punktu widzenia wyniku, rentownosci i sytuacji majatkowe] jednostki
zostate pominigte,

4
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BILANS - Otki HOP Sp. Z 0.0. na dzieri 31.12.2009

AKTYWA 31.12.2008 31.12.2009

A, AKTYWA TRWALE 115 574,93 102 310,01
I.  WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakorficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2. Wartosé firmy 0.00 0,00

3. Inne wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00

4. Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne 0.00 0,00

Il. Rzeczowy majatek trwaty 115 574,93 102 310,01

1. Srodki trwale : 115 574,93 102 310,01

a) grunty {w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b} budynki, lokale i obiekly inZynierii Iadowe] | wodngj 0,00 0,00

©) urzadzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00

d} rodki ransporiu 0.00 0,00

e} Inne Srodki trwale 115 574,93 102 310,01

2. Srodki trwale w budowie : 0,00 0,00

3. Zaliczki na srodki frwale w budowie ‘ 0,00 0,00
ill. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostalych jednosiek 0,00 0,00

IV. Inwestycje diugoterminowe - 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dlugoterminowe akiywa finansowe 0,00 0,00

a) w jednostkach powiagzanych 0,00 0,00
udzialy lub akcje 0.00 0,00

inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzislone pozyczki 0,00 0,00

inne diugotarminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b} w pozostafych jednostkach 0,00 0,00
udzialy lub akcje 0,00 0,00

inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00

inne diugoterminowe aklywa finansowe 0.00 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
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-

L I

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

. Materialy
. Pélprodukty | produkty w loku
. Produkty gotows

Towary

. Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:
do 12 miesigcy

powyzej 12 migsigcy

b) inne

. Naleznosci od pozostalych jednostek

a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:
do 12 miesigey

powyzef 12 mizsiecy

b} z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych Swiadczen

c) inne

d} dochaodzone na drodze sadowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
aj w jednosikach powigzanych

udzialy lub akcje

inne papiery warlosciowe

udzielone pozyczki

inna kratkotarminows aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach

udzialy lub akcje

inne papiery wartlosciowa

udziglone pozyczki

inne kratkoterminowe aktywa finansowe

c) Srodki plenfgine | inne aklywa plenigine
Srodki pienigzne w kasie | na rachunkach
inne Srodki pienigzne

inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

e W

293 259,91 288 598,14
180 797,02 208 620,49
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

173 954,24 208 620,49
6 842,78 0,00
75 984,85 57 489,54
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

75 984,85 57 489,54
39 902,97 24 949,67
39 902,97 24 949,67
0,00 0,00
3793,00 237,93

32 288,79 32 301,94
0,00 0,00

25 632,58 20 833,38
25 632,58 20 833,38
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
2563258 20 833,38
25632,58 20 733,38
0,00 100,00

0,00 0,00

0,00 0,00

10 B45,46 1654,73
408 834,84 390 908,15
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PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Naleine wplaty na kapitat podstawowy (=)
Udzialy (akcje) wiasne {-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk [strata) z lat ubleglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania

. Rezerwa z tytuly odroczonego podathu dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | podobne

diugolarminowa
kritkoierminowa

. Pozostale rezerwy

diugolerminowe
kritkolerminowe
Zobowiazania diugoterminowe

. Waobec jednostek powigzanych
. Wobec pozostalych jednostek

a) kredyty | poiyczki

b) z tytuhs emisi diuznyeh papierdw warosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

) inne

Zobowiazania krétkoterminowe

. Wobec jednostek powiazanych

a} z tytedu dostaw | ushig, o okresie wymagainosel
do 12 missigey

powyzs] 12 missigcy

b} inne

. Wobec pozostalych jednostek

a) kredyly | pozyczki

k) z tytulu emisji dluznych papierow warloSciowych
©) inne zobowigzania finansowe

d) z tylubu dosiew i uslug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesigey

powy?el 12 migsiecy

&) zaliczki olrzymane na doslawy

f) zobowigzania wekslowe

o) z tytulu podatkow, cei, ubezpieczen i innych wiadczen
h} z tylulu wynagrodzen

i} nne

. Fundusze specjalne

ZF55
inne fundusze
Rozliczenia miedzyokresowe

. Ufemna wartosé firmy
. Inne rozliczenia migdzyokresowe

diugoterminowe
kritkolenminowes

PASYWA RAZEM

31.12.2008 31.12.2009

73 714,82 B4 542,74

50 000,00 50 000,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 23 714,82

0,00 0,00

0,00 0,00

42024,74 -26 744,78

65 739,56 37 572,70

0,00 0,00

335 120,02 306 365,41

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 000

0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

D00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

331 583,54 302 381,15

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 000

331 583,54 302 381,15

108 010,00 166 871,19

0,00 0.00

0,00 0.00

183 8B0,62 110 835,25

183 080,62 110 935,25

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2B 675,32 32 808,42

0,00 0,00

11 917,60 2 665,29

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

J 536,48 3 984,26

0,00 0,00

3 536,48 3984,26

0,00 0,00

3 53648 a3 984,26

408 834,84 380 908,15
7
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Spélki SMOKE SHOP Sp. 7 0.0. za rok obrotowy 2009

Rachunek zyskow i strat

A. Przychody netto ze sprzeday i zrownane z nimi
=W iym od jednostek powigzanych
l. Przyehody netlo 22 sprzedaiy produkdaw

L ujermnna)
Ill. Koszt wytworzenia produktow na wiasne pobrze by jednostkl
V. Przychody netlo za sprzedaty lowardw | matenzlow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
| Amonyzacia
1. Zutyeia matenzlow | enargil
lll. Ustugi obce
IV. Podatki | oplaty,
= W iym podalek ancyzowy
V. Wynagrodzenia
Wi, Ubezpi ia spofeczne | inne &
V|l. Pozoslale koszly rodzajowe
Will. Warlosé sprzadanych lowardw | materialow
C. 2ysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne
|. Zysk ze zbycia niefinansowych akiywow tnwakych
Il. Dolacje
lll. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
|. Strata zo zhycla ninfinansowych akiywdw lnvakyeh
II. Aklualizacja wartosci aktywow nisfinansowych
Ill. Inne koszty operacy|ne
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnef (C+D-E)
G. Przychody finansowe
Dywidendy i udzisly w zyskach
= w lym od fednostek powigzanych
II. Odsetki
- W iym od jednostek powigzanych
Ill. Zysk ze zhyela inwastycji
IV. Aktualizacja wartosei imwesty|i
V. Inne
H. Koszty finansowe
|. Odsethi, w tym:
- w lym od jednosisk powiazanych
II. Strala ze zbycia inwestyci
Ill. Aklualizacja warlosci inwestycji
V. Inne

ool

I.  Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H)

J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.1L.)
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straly nadzwyczape
K. 2ysk (strata) brutto (I+/-J)
L. Podatek dochodowy wtym:
- w Iym czg$< odroczona (dodalnia fub wiermna)

M. Pozostale obowiazhows zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)

ZYSK NETTO

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2009

Zmiana stanu produklow (Zwigkszenie - warlose dodsinia, zmnigjszenia - warloéé

1 546 996,93 1903 481,01

102 312,00 65 476,00

1444 £84,93 1 838 005,01

1448 517,48 1 830 294,69

13 045,32 13 26492

20 807,21 24 538,48

181 212,61 22198822

2 204,78 283330

138 570,08 187 887,14

23 095,21 azes o

15 280,41 10 707 43

1054 301,25 1336 643,31

98 479,45 73 186,32

4 387,25 1 758,83

4 387,25 175983

7 602,74 7 383,88

7 602,74 7 353,88

95 263,96 67 592,27

0,00 1,23

1,23

0,00 0,00

16 432,40 22 357.80

16 432 40 22 357 80

0,00 0,00

78 831,56 45 235,70

0,00 0,00

78 831,56 45 235,70

13 092,00 7 663,00

65 739,56 37 572,70
8

Strona | 59



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

LO'0LE 201 2L'659 9¢€ 00°0 00'0 26'v9Z £1 08'v6€ £2 wazey
LO'0LE 201 Z6'6EE 0€ 26'v9zZ €1 00620 L1 8jem) BPO.S BuUl|G
000 00'0 000 nypodsues Hpo.s [+
00'0 08'6LE 9 08'6LE 9 AUAZSew | 8Uzd|UYo) BlUBZPEZIN|E
00'0 00'0 00'0 laupom | famope] iwajuAzul Aaiqo | s[@)j0] ‘Bjuipnq|z
000 000 00'0 2105AZ081M BUBMOMAZN Ajurub |}

600Z'Z1L°LE BU ONAN| 600Z'ZL'LE BU UEIS Apaioy Mmopoyazaaloq efoezfuowy | 600Z°L0°LO BU UBIS mAy

O}3U ISOHEA BjUaZIown 250BAN

£1'696 8EL 000 00°0 000 000 £1'696 8EL wazey
€6'679 2EL £6'6¥9 2EL 8jam) Bipols auul|S
00'0 00'0 nuodsues piposs (¥
0B8'6LE 9 08'6LE O AuAzsew 1 auzoluyoa) eiuazpezin (g
00'0 00'0 fdupom 1 femopek 1uaiuAzul ApjeIqo | 8iexo] ‘puApnqg(z
000 00'0 8195Az09im yokuemoxAzn mojunub osopuem (WA m
00'0 00'0 Aunib||

600Z'Z}'LE BU UEIS efoeziienpy zepezids efoepwi aphqeN 600Z°L0°L0 BU UBIS mAL

olniq PsoHeM

6002 Z1 1€ Ueizp €U 00 Z '0S dOHS OIS PIf9dS OBSMOSUELL EIUEPZOMEITS O BUBJUSEIGO | 8JOBWLIOJU] SMOXIEPOQ

yoAteMi} MOYPOIS NUEJS AUBILZ BZ-BION

Strona | 60



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

oL

R —— %w Asidpod

000 08'695 6 00'0 00'0 000 08'695 6 wazey
00°0 000 00'0 aume.d | BujEUBJEWAIU [DSOUBM BU DZDJEZ ({7
000 08'69S 6 08'69S 6 aume.d | BUBLIBJELWSU [DSOLEM BUU| [
000 000 00'0 Awuy 9souepM (2
00'0 00'0 00'0 UoAmolomzol aeid yoAuozauoyez Azsoy ||

600Z'ZL'LE BU ONBN | 600Z°ZL'LE BU UBIS Apjason Mopoyazoriog efoezAjowy 6002°L0°L0 BU UBIS mAL

0opI3u PSOUBAN BIUSZIOLWIN YSOUEAN

08695 6 000 000 00'0 000 08695 6 wazey
00°0 00'0 00'0 000 00'0 00'0 sumeld | BujeUBIEWSIU IDSOUEM BU DZOlEZ {7
08'69S 6 00'0 00'0 00'0 00'0 08'69S 6 aume.d | SU[BLISIEWSIU [0S0 EM dUU||E
000 000 00'0 000 00'0 000 Auuiy 9soLBM |2
000 000 00'0 00'0 000 00'0 yoAmolomzol oeid yaAuozoyoxez A1zsoy| L

600Z°ZL'LE BU Ul efaezjenpyy zepazidg efoepimyi a19AqeN 6002°L0°L0 BU UB)S ImAL

ORNIg 9SOHEM

600272} LE Usizp BU "0°0 2°dg JOHS IMONS!

yafumeid 1 yoAujeLajewsiu 1asopem nuejs Aueiwiz L-eJoN

Strona | 61



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

LL Asidpod
VLZYS ¥8 28'viL €2 8L'vvL 9T 80°220 22) 28'vLL €L wazey
00'0 00'0 (-)oBamojoigo nyou nbeio m onau mysAz z Asidpg 6
0L'2.G L€ 000 02225 /€ 95'6E4 G9 0B6a0BZa1q NYOJ HIUAM 8
8L'vpL 9T 28'7LLEC 8L'yvL 9T 95'6€L 9 ¥L'¥20 - Yokibaign je) Hiukpp L
00'0 00'0 yoAmonuazal (ezsnpuny) Aieydey ejeisozod 9
00'0 00'0 Kusofm ifoeZijenpe z (zsnpuny) eydey S
28'vLLET 28'vLLET 00'0 oBamosedez (zsnpuny) feydey 4
00'0 00'0 (-) susepa (afoxe) Aeizpn £
00'0 00'0 (-) Amome)spod jeydey 2u Ayejdm suzsjeN 2
00'000 0§ 00°000 05 Amomejspod (zsnpuny) jendey l
6002'ZL°LE BU UBJS )uszoizoy ejuazsfajuwyz e|UBZSHIIMZ 600Z°10°40 BU UElS AL
(Azsnpuny) yaAusem mosejrdey nueys Auenwz pg-ejop
00'0 ejeq)s ejAnjod au /ysiz Auojaizpod aIN A
...... b
...... e
[4
04'2.G L€ Avosedez jejdey eu sjuazoeuzszid )
loz'zis L Ajeis aphiyod | nysAz jejzpod efokzodoud n
_co.c (-JoBamojoigo myjol nbeIo m opau mysAz z Asidpp Il
loz'zLs i cneu ejens J yskz 1
| =momy AL a1
‘AMO301qO You Bz Ajens ejaAnjod qny nysAz nyejzpod nqoscds op 02 sfaAzodold IE-BJION
0000} 00°000 05 00} wazey
00°L 00'00S L VYASMOHOVLS VM3
0066 00'00S 6 66 AVHOIW IMZANYVYZ
% terzpn _—ux%uﬁmﬁwg __uxwmﬁwﬂﬂu_._ 20IMO}BIZPN / 2ZsnueuoldyY

6002Z°ZL°LE U {mofeizpn) Hoye yoAuepersod Jusdosd | npejidey BMOIOSOUSEIM BINPINAS qE-2JON

6002 2L L€ UaIZp BU '0°0 Z ‘08 JOHS IMONS NiodS 0ObaMosUBL EJUBPZOMEIAS Op E[UBJUSEIGO | AJOBULIOjU] OMONIEPOQ

Strona | 62



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

43

$5'68Y LS 00'0 $5'68Y LS 00'0 S8'V86 SL W3zvy
00'0 00'0 00'0 lemopes azpoJp eu auozpoyoop|(e
$6'L0E 2E 00'0 ¥6'LOE 2€ 00'0 62'88C ZE auul|(p
£6'LE2 000 .|es'LE2 00'0 60'E6L € uszapems yoAuu) Zeso yoAuiomolpz ©
1 yoAuzoajods yazosidzagn ‘120 'loejop 'modepod nimA) z
00'0 00'0 00'0 Aodyseju | [ezfmod-
29'6V6 ¥C 00'0 19'6¥6 2 00'0 26206 6€ AddIsaluwl Z| op-
19'8v6 ve 00'0 L9'6v6 ¥ 00'0 26'206 6€ :Ajegds a1sa1j0 0 WA m "Bnisn | mejsop niniAj 2|(q
00'0 000 00'0 amoulwuisjobnip | (e
5'68Y LS 00'0 ¥5'68Y LS 00'0 S8'¥86 G :0h9) Z Yaysoupa| Yokieisozod po jasouzaeN| z
00'0 00'0 00'0 auu||(d
00'0 00'0 000 Aadisejui z| [ozhmod-
00'0 00'0 000 Aoarsaiul zj op-
00'0 00'0 000 00'0 000 Ajeyds sisano o WA m ‘Bnisn | mejsop njmiA) z|(q
00'0 000 00'0 amouuLzjobnp|(e
00'0 00'0 00'0 00'0 000 yoAuezeimod jajsoupal po| 1
600Z'ZL'LE 6002°ZVLE 600Z°ZL'LE 600Z°L0°L0 BU 600Z°1L0°L0 i
vU ojou 9goueAy  |eu aoknzijere ASidpo | eu 1osouzajeu gsouepy | aobinzienpe Asidpp | eu 19souzojeu sopem ImAL a7
600Z°Z}’LE BU NUB)S BM JoS0UZB[EU ISOLIEM 8dB[nZifem)e AS|dPO qp-BION
000 00'0 00'0 00'0 00°0 W3zZvy
00'0 lamoples azpoup eu auozpoyoop|(e
00'0 auul[(p
00'0 USZOPEIMS LUOAUU ZBJO UOAUIOMOIPZ 0
1 yoAuzoajods yazosidzaqn ‘8o "foejop ‘mosjepod njnify z
000 Asdisai Z| fazAmod-
000 Aodsen z | op-
00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 :Aeids sisanjo o wh m ‘Bnjsn | mejsop nniA) z|(q
00'0 amouiwiobnip|(e
000 00'0 00'0 00'0 00°0 saysoupsal yakjejsozod po j9souzseN| z
00'0 auul|(o
000 Aodjsaju z1 fezAmod-
000 Aodisa g op-
00'0 000 00'0 00'0 000 ‘Ayejds a1sanjo o WA m ‘brjsn | mejsop niniA} z|(q
00'0 amouiuLsiobnip|(e
00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 YoAuezeimod yeisoupel po| L
600Z°ZL'LE BU VIS BIUIZSHIMZ ojuesAzIoNAM SIUEZRIMZOY 600Z'10°L0 BU UEIS 19souzajeu Aoknziferyye sidpo

NYo1 600Z M 19S0UZa[BU PSouEM Yaklnzjenyye mosidpo nuejs Auejuz ep-ejoN

Strona | 63



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

€l

| \@\9@.%&8&

(q
(e
000 000 ‘(o1uaikm) amoujuniajobnip Bjuazol|Zol 9je}s0zo4| ‘g
: (q
9Z'86 € 8P'9ES € 1600z usizpnib ez bnjsn[(e
9Z'v86 € 8Y'9ES € :(91uaiAMm) aMOUIULISIONION BIUSZODI|ZO 3[e}s0zod| 2
Auuy osopem euwaln| ‘g
9MOSaIOAZPAIW BIUGZINZOY VAMASYd
:amosaoAzpa|w ejuazoljzos amouiuajoyiony AulAoezijenpie sidpo| g
(q
(e
00°0 00°0 :(21uaiAm) amouluLIs}0N}0.) amosanjofzpajul ejuazaljzoy| v
06280 6 ") 600Z NiUpnib m auome)sAm zsuAzo ez Ainpje4 [ (o
LL'PL 0S'Z amojauljau; Auaog [{q
9G°0¥9 L 90'GGL | amoNjEW ejuezoeldzaqn [(e
£LPS9 | ov'SP8 0} (1uaiwAm) amouluLIB]oNj0) SMOSa0AZPIIW BJUSZIIjZOI auuAz)| ¢
(q
(e
oo‘o 000 (91uajwim) amouiuuajobingp amosanjoAzpadiw eluazoljzol auu|| ‘g
000 00'0 obamopoysop nyjepod obauozooipo ninjky z emApy| ‘L
SMOSINOAZPI|W BIUSZINZOY YMALNY
60022V LE 6002°LO°LO &
BU JS0MEM BU JSOHEM mAL 2]

‘Yo2AMosalyoAZpdIw Uezojjzod IfoAzod yoAujoys] zeyAp eg-ejoN

6002°Z1°}€ usizp eu

00 Z 'dS dOHS IHOIWS MI0dS ODemosueUlj ejluepZOMEIdS Op Bjus|use[qo | 8|oEuLIOju] amo)jepog

Strona | 64



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

vl

00°0 W3zZvy

[€]

(q

(e

BJUeZB|MO0q0Z ujuue | ejomy| s|do OMO)UMIEM BJUEZE|MOGOZ
lamojsyam azyer ‘ejuazodiod 1 afoueiemb dxyysoupsf zozid suoe1zpn zalumos Wiy M ‘amMoNUNIEM BIUBZEIMOGOZ 39-BJON
000 W3zZvy

(©

(q

(e

1asoujebewim ejep Ejomy| e|uazos|dzeqez w0y ejuezejmogoz dA|
‘Bisoupal nyjblew eu yasAuozoaidzaqez uezEiImoqoz ZexAm q9-E10N
000 000 00°0 00'0 00°0 wazey

00'0 auul| (p

00'0 amMOSUBUY Bjueze|moqoz auul| (o

00'0 yoAmojosopem moua|ded yoAuznip IIsiwe nimA) z| (q

00'0 pizoAzod | AyApasy| (e
00°0 000 000 000 00'0 jajsoupal YsAjeysozod 9aqom eluezeimoqoz| z
000 ydAuezeimod yaysoupal saqom ejuezeimoqoz| 1

8] Gere i = -

g1 g fozAmod (2 ¢ op 38| £ [ezAmod (q | op nyo1 | [ozAmod (e |BC0Z'ZHLE BU UFIS (6002'40°10 BU uEYS ejuezeimoqoz d

800z ¢l Lt UoIZp BU "0°0 Z 'dS dOHS IYMOIS PHOJS ObaMOSUEUL) BIUEPZOMEIdS Op EJUSIUSEIGO | S[OBULIO}UT SMONIEPOQ

yaAmouiuiia)obnip UBZBIMOGOZ fEI1ZPOd E9-BION

Strona | 65



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

Nata-Ta Wysokosé | wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych wartosé aktywow

Lp Paryeja aktywow! skiadnik majatia LEDgisy Wyjagnienie przycayn
a)| Waroid ni i=lns | prawne 0,00
b) |Rzeczowy majztak trwaly 000
o) |Imwesiycje diugolerminowe 00a
_!jj Malaznosci 000
... 2} Rozliczania migdayoks BS0WH 0,00
_.DlZapasy -
g} |Inwestycje krdlkolerminows 0,00
RAZEM 0,00
Nota-Th Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwafe
planowene ne rok
Lp Shiadnik majatio trwalego Stan na 01.01.2000 Naklady Rozliczenls Stan na 31.12.2008
_1._|Srodk trwale w budowie, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
a) N | 0,00
b)
m— PJ.";'.'.' .........
2. |Zaliczki na Srodki trwale w budowie, w tym: 0,00 0,00 0,00
] —
— Pl:;'.'.'
3._|Pozstale aktywa niefinansowe, w tym: 0,001 0,00 0,00
L
b)l.....
RAZEM 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Nota-Te Ponigslone w ostairim roku | planowane na nastgpny rek nakiady na ochrone Srodowiska
Lp Tyiul Naklady ponlaslone w 2009 Planowane na rok nastepn
RAZEM 0,00 0,00
Nota-Td Koszt wytworzenia Srodidw trwalych w budowie, Srodkdw trwalych na wiasne potrzeby,
Lp Siklagnik majatku trwaiego Kwola
RAZEM 0,00

15
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Dodatkowe informacie i objasnienia do sprawozdania finansowego Spolki SMOKE SHOP Sp. 7 0.0. na dzieri 31.12.2009

Nota-Ba Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

Lp rodzaje dzialalnosci kwota przychoddw

_|SPRZEDAZ TOWAROW HANDLOWYCH 1 838 005,01
| USEUGT EKSPOZYEI 27 435,00
T |USEQGT ZA GENEROWANIE RAPORTOW 2 400,00
| USEUGT MARKETINGOWE 30 000,00
T | PROFITIFROGRAM LOJALNOSCIOWY 5 540,00
RAZEM 1 903 481,01
w tym sprzedaz krajowa 1903 481,01

w tym sprzedazZ na export

Nota-8b Informacje o dzialalnosei zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w

nastepnym,
Lp Rodzaj dzialalnosei zaniechanej Keszty w 2009 Przychody 2009 Wynik 2008

RAZEM 0,00 0,00 0,00

Nota-8c Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych oraz o podatku od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych

Tytut Kwota W tym podatek
0,00 0,00
w tym losowe:
| ______2|straty nadzwyczajne 0,00 0,00
w tym losowe: o
RAZEM WYNIK 0,00 .00
LA [
podpisy: G l' 16
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Dodatkowe informacie i objagnienia do sprawozdania finansowego Spélki SMOKE SHOP Sp. z 0.0. na dziert
21.12.2009

Nota-9a Rozliczenie giownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

Lp. Tyltul Wartosé
___1__|Zysk brutto 45 235,70
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 3 055,30
- ..|Pozaostale kaszty NKUP 163,99
- __|Pozostale koszty operacyjne NKUP 18,84
- |Miezaptacone skiadki ZUS 2644,99
- __|Odsetki od zaleglych platnosci 4,11
- __|Odsatki budzetowe 223,37
3 |Przychody nie bedace przychodami podatkowymil (168,77)
- __|Zwroty do paragonu (168,77)
4 |Zwie Kszenia kosztow podatkowych 3 254,40
___- __|Ubezpieczenia spoleczne z 2008 r. zaptacone w 2009 r. 2 854,40
- |Odsetki od poZyczki zaptacone w 2009 r. 400,00
5 __|Przychody lat poprzenich 0,00
___6__|Inne trn.lly réznigce podstawe opodatkowania 0,00
7 _|Dochéd 45 205,37
8 |Zwolnienia i ulgi 4 874,70
- Rozliczenie stary z 2006 r. 4 B74,70
9 |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 40 331,00
10 |Podatek dochodowy 19% 7 663,00

17
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2. Opinia i raport Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

WBS

Audyt
Doradztwo
Rachunkowosd

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
sprawozdania finansowego

SMOKE SHOP SP. Z 0.0.

W
WARSZAWIE, UL. ODROWAZA 15

za okres 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r.

Warszawa 15 wrzesnia 2010 .
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Smoke Shop Sp. z 0.0., Warszawa, ul. Odrowaza 15

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z badania sprawozdania finansowego

SMOKE SHOP SP. Z 0.0.
W WARSZAWIE

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Przeprowadzitem badanie zataczonego sprawozdania finansowego Smoke Shop
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada
sie:

* Dbilans sporzadzony na dzieri 31.12.2008 r., kt6ry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma;
390 908,15 zt;

* rachunek zyskow | strat za rok obrotowy od 01.01.2009r. do 31,12.2009r,
wykazujacy zysk netto w wysokosci:

37 572,70 zt;

* informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jednostki odpowiada kierownik Jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sq zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spefnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej
<ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz, 1223, z p6zn. zm.),

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem | przeprowadzitem w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonaina pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

1

WHBS Rachunkowost Consulting Sp. ¢ 0.0, Aares: ul. Paokiswicza 3, 00 . 696 Warscawa Talefon: (D23) 8271056,
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Strona | 73



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

Smoke Shop Sp. z 0.0., Warszawa, ul. Odrowaza 15

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Jednostke zasad rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa nizej, badanie
dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Nie obserwowali$my spisu z natury towaréw w dniu 30 grudnia 2009 roku, ktorych
warto§¢ wynosi 208 620,49 zt, tj. 53,4% sumy bilansowej, poniewaz umowa o
badanie sprawozdania finansowego jednostki zostata zawarta po tym terminie.
Stosowany przez jednostke sposéb ewidencji zapaséw nie umozliwia nam
potwierdzenia rzeczywistego stanu ilosciowego | wartosciowego zapaséw na dzien
bilansowy.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych korekt,
ktore mogtyby okazac sie konieczne, gdyby$my mogli zweryfikowaé stan ilosciowy i
wartoSciowy towarow, zbadane sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowe] badanej jednostki na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01,01.2009 r. do 31.12.2009 .,

* sporzadzone zostafo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotane] wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa | postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy
0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Marcinh‘asil, nr ew. 9846
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

WBS Rachunkowos$é Consulting Sp. z o0.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa, 15 wrzeénia 2010 r.

2

WES Rachunkowodt Consulting Sp. 2 o.0. Adras: ul, Pankiewicra 3, 00.606 Warsraws Telefon: (032) £27-10-56.
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Audyt
Doradztwo
Rachunkowosd

WBS

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SMOKE SHOP SP. Z 0.0.

W
WARSZAWIE, UL. ODROWAZA 15

za okres 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r.
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SPIS TRESCI RAPORTU
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Spotki z ograniczong odpowiedzialnosciy Smoke Shop z siedzibg w
Warszawie powstale] zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 1122005 w dniu
14.01.2005 r. W dniu 13.07.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjelo
uchwale w sprawie przeksztalcenia Spdtki w Spdolke Akcyjng. Nowa forma prawna
zostala zargjestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25.08.2010 r.

= Nadzien 31.12.2009 r. Spotka posiada:

- kapitat zaktadowy 50.000,00 z
- pozostate kapitaly wiasne 34542 74 21
= Ma dzien bilansowy strukfura wiasnosciowa kapitatu przedstawia sie nastepujaco:
Udziatowiec Liczba Wartosc Udziat %-owy
udziatow udziatow
Michat Macie] Zarudzki 99 49.500.00 99%
Ewa Stachowska 1 500,00 1%

= Wedlug stanu na koniec badanego okresu Spdtka nie jest jednostka dominujgea | nie
posiada spotek zaleznych.

» Podstawowym przedmiotem dzialalnosci badane] Spotki jest sprzedaz detaliczna
wiyTobdw tytoniowych.

= Badana Spotka na dzien wydania niniejsze] opinir:

- Jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000363503*
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 140027660

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 5227 B

- Jest podatnikiem podatku od towardw i uslug (VAT) i posiada 524.25.25.571

nadany przez Urzad Skarbowy NIP
* Przed zmiang formy prawnej Spotka posiadata numer w KRS 0000227118,

= Nadzien 31.12.2009 r.:
- organem kierujgcym jednostka byt Zarzad w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Michat Macie] Zarudzki Prezes Zarzadu

Wodniu 12.07.2010 r., w zwiazku z przeksztalceniem Smoke Shop Sp. z c.0. w Spdtke
Akcyjna, nastapita zmiana w skladzie Zarzadu Spotki. Na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spotki przeksztatcone] powotany zostal Pan Macigj Krol.

Z tym dniem powolano rowniez organ nadzoru w Spolce przeksziatcone) (Rade
Nadzorcza) w skladzie:

3

WES Rachunkowost Consulting Sp. & o.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-896 Warscawa Telefon: (D22) 627-10-56,
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Imie i Nazwisko Funkcja
Michal Zarudzki Przewodniczacy Rady
Macie] Hazubski Czlonek Rady
Piotr Bolmiriski Cztonek Rady
Grzegorz Klimaszewski Czlonek Rady
Karolina Kocemba Cztonek Rady

= W badanym roku obrotowym przecietne zatrudnienie w Spotce wynosito 7 osdb.

= 7a przygotowanie sprawozdania finansowego w Spolce w badanym roku obrotowym
odpowiada Forum Rachunkowosci Sp. z o.0, a w je] imieniu Pan Piotr Bolminski
uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych nr 302/2002.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ma badane sprawozdanie finansowe Spotki skiada sie:

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r., kiory po stronie aktywow | pasywow zamyka
sie suma;
390 908,15 =f;

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgcy
Zysk netto w wysokosci:
37 572,70 zt;

= informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawoczdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z daiatalnosci Jednostki
w roku obrotowym od 01.01.2009r. do 31.12.2009 .

II. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

=  Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, f]. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r., nie podlegato badaniu przez biegltego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspdlnikéw w dniu 29 czerwca 2009 r., ktore podjeto uchwale o przeznaczenie zysku za
rok 2008 w kwocie 4202474 zt na pokrycie straty z lat ubieghych oraz w kwocie
23 714,82 zi na kapitat zapasowy.

= Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniv 15.09.2010 r.r

= W dniu 08.07.2009 r. sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato zlozone w Urzedzie
Skarbowym.

4
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IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Wspolnikéw z dnia 05.07 2010 r. Spotka WBS Rachunkowost Consulting Sp. z
o0.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r_, umowa na badanie zostata zawarta dnia 08.07 2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowost
Consulting Sp. z o.0. przy ul. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na liste pod
numerem 2733, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Pan Marcin Wasil, wpisany do
rejestru | na liste bieghlych rewidentdw wykonujgcych zawdd bieglego rewidenta pod
numerem 9846

Zarowno podmiot uprawniony, jak | przeprowadzajacy w jego imieniu badanie bieghy
rewident stwierdzaja, Ze pozostajg niezalezni od badang] jednostki, w rozumieniu art. 56
ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie przeprowadzono w okresie od 31.08. 2010 r. do 10.09.2010 r.

. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spdtki w dniu 15.09.2010 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosc
I prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zloZzenia oswiadczenia zdarzen wphywajacych
w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W ftrakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
1 informacje niezbedne do wydania opinii | sporzadzenia raporiu.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Mie stanowilo przedmiotu badania wykrycie 1 wyjasnienie zdarzen podlegajacych
Sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

W badanmym okresie w Spotce nie byty przeprowadzone kontrole zewnetrzne.
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B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Imiany w | Zmiany w
strukturze | strukturze
AKTYWA HMAZ2007T | 3.12.2008 3.12.2009 Struktura bilansu %) [%)
| =t zt 31122007 | 31122008 | 31123009 | kol (3-2)2 | kol.i4-3)/3
1 2 3 4 B 7 B 3 10
A AKTYWA TRWALE 125 985,50 113 574,93 102 30,01 | 31,14% 28,2T% 25,02% -8, 26% -11,48%
I Wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0.00% 0,00°% 0,00% -
. Fzeczowe aktywa
rwale 1235 985,50 115 574,93 102 30,01 | 31,14% 28,2T% 26, 17T% -8, 26% -11,48%
1. Sroald treade 125588550 11557493 102300 | 31.14% 28.2T% .17% -B,26% -11,48%
Pozostale srodki treate 125 285,50 115 574,83 10231001 31.14% 28.2T% 2.17% -B.26% -11.48%
[T Naleznosci
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% -
V. Inwestycje
diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0.00% 0,007% 0,00% -
V. Ddugoterminowe
rozliczemnie
i SOWE 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0, 00°% 0,00%
DEROTOWE 278 56984 | 29325891 288 558,14 | 68.B6% T1.73% T3.83% 3.2T% -1.59%
L Zapasy ogdtem 164 319,73 180 797.02| 20862049 | 40.62% 44, 20% 23.37% 10,03% 13.39%
Towary 184 319,73 17305424 20882048  4062% 42 535% 53.37% 5,86% 18.83%
Zaliczhi na poczet
dostaw 0,00 3 842,78 0,00 0.00% 1.6T% 0.00% -100,00%
I Maleznosci
krdtkoterminowe B 775,88 75 984 BS a7 48554 | 22 69% 18,55% 14, 71% AT 21% -24 34%
1. Maleimosci od
jednosiel powiazanych 0,00 0,00 0,00| 0,00% 0,00% D0.00%
2 Malemosc od
pozostatych jednostek 81 775,88 75 984 85 57488504 | 22689% 18,35% 14,71% -1721% -24 4%
3] z byl dostaw i ushag 58970,79 39 80297 2 867 1.48% 9.76% 6.38% BEBAG: | 3T AT%
o okresie splaty do 12 -
miesiecy SHTE)  HMEST| MMSET) qeew | a7ew | eaen | semaow | amars
b) z tytwdu podatkow
dotagji cef, ubezp. Spof., 43 502,00 379308 237,83
Zdrowek i innych 10.75% 0.93% D.08% 21.28% -03,73%
c}inne nakeinode 42 303,00 32238.70 230184 | 10.48% 7.90% B.28% -2367% 0.04%
[T Tnwestycje
krotkoterminowe 2 755,49 27 632,58 20 833,38 3,38% B.2T% 3,33% AT B2% -18,72%
1. Krothoterminowe
aktywa finansowe 2175548 25 632,58 2083338 538% 6.2T% 5.33% 17.82% -18,72%
a) w jednostkach
poviazanych 0,00 el 0.00 0,00% 0.00°%: 0,00%
b} w innych jednostkach 0,00 000 0.00| 0.00% 0,007% D0.00% - -
c] Srodki pienieine 21 75543 25 63258 2083338 9.38% 6.2T% 3.33% T 82% -18,72%
Srodki plenieane w kasie
i w banku 21 755,48 25 832,58 2073338 538% B.2T% 5,30% 17.82% -18,11%
2. Inne mwestycje
krotkotemminowe 0,00 0,00 0,00| 0,00% 0,00% 0.00%
V. Krothkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 718,54 10 84546 165473 018% 2E5% 0,42% 1408.37% | B4.74%
AKTYWA OGOLEM 404 55514 | 40883484 39090815| 10000% | 100.00% | 100.00% 1.06% -4, 28%
&
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Imiany w | Zrmiany w
strukturze | sfrukturze
PASYWA 31122007 31.12.2008 31.12.2009 Struktura bilansu (%} el
= = = I A2.3007 | 31.42.2008 | 319223009 | kol (3-2)2 | koli4-3)3
1 2 3 4 G T B 3 10
A Fapital wiasny
: 18 411,38 T3 T4.82 BAS2TH|  4.55% 18.03% 2,63% 300.38% 14.69%
Kapitat (fundusz)
podstawowy 30 000,00 50 00,00 30 000,00 |  12.35% 12.23% 12.73% 0.00°% 0.00%
Nalezne Tecz nie
wniesione whiady na
poczet kapitatu
[} 0,00 0,00 0,00  0,00% 0.00% 0.00% - -
[
5 0,00 0,00 000  0,00% 0,00% 0,00% - -
Kapitat zapasowy 0,00 0,00 ZITIAEE | 0.00% 0.00% 6.0T% - -
Kapital rezerwowy z
aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00)  0,00% 0,00 % 0,00% - -
Fozostale kapitahy
TEZETW WE 0,00 0,00 0,00)  0.00% 0.00% 0,00% - -
Hie podzielony wynik z
lat ubieglych -42 338,42 42 024,74 -26 T44TH| -104T% -10.28% -6.84% 0,74% -36,36%
Whynik finansowy roku
10 749,81 63 739,36 ATITRTD|  2.66% 16.08% 59.61% 1% -42.85%
WigZania i
TEZETWY N3
zobowiazania 6 143,75 135 120,02 30636541 940% B1.9T% T83T% -13.21% 8.38%
I Rezerwy na
zobowiazania 0,00 0,00 0,00)  0.00% 0.007% 0.00% - -
I Zobowizzania
terminowe 0,00 0,00 0,00)  0.00% 0.00% 0,00% - -
. Zobowiazania
krotkoterminowe ATHATIAS 331 583,53 302 381,15 93.64% B1.10% T7.35% -12.50% H.81%
1. Wobec jednostek
powigzamych 0,00 0,00 0,00] 0,00% 0.00% 0,00% - -
2 Wobec pozostabych
ednostek 378 873,36 331 583 54 302 381,15 23.64% B1,10% T735% -12.50% -B.B1%
a) kredyty | podyezki 172 104,00 109 010,00 155 871,18 42.50% 26,66% 28.80% -J0.68% 43.08%
o) Z tytufu emisi
diuzmych papierow
wiariosciowych 0,00 0,00 0,00] 0,00% 0.007% 0,00% - -
) inne zob-owizania
finansowe 0.00 0,00 0,00] D0.00% 0.007% 0.00% - -
d} z byhutu dostaw | ushug
o chresie wymagainosei: 183 068,54 133 980,82 11093525 | 47.72% 45, 00% 2.39% 4 71% -30,70%
do 12 m-cy 183 0,54 133 980,82 11093625 | 47.72% 45,00% H.2348% 4.71% -30,70%
&) Faliczki na dostawy 0,00 0400 0,00] D.00% 0.007% 0.00% - -
T) zobowiazania
wehslowe 0,00 0,00 0,00] 0,00% 0.007% 0,00% - -
g} Z tytufu pocatkow cef
ubezh. i inmych Swiadez. 4 335,80 28 875,32 32 800,42 1,08% B.52% B.30% 522 40% 23,00°%
i} Zobowigzania = ytufu
--qr'agrndzer 0,00 0,00 0,00] 0,00% 0.007% 0,00% - -
} Inne 9 456,81 11 817,60 288520 2.34% 20 0,88% 26,02% -TT.84%
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00 000)  D0.00% 0.007% 0.00% - -
V. Rozliczenia
miedzyokresowe 7170,40 3 336,48 J08426) 1.7TTH 0.8T% 1.02% -0, 8% 12.66%
1. Ujemna wartose firmy 0,00 0,00 0,00] 0,00% 0.007% 0,00% - -
Z Tnne mdiczenia
miednyokresowe 7 170,40 3 536,48 3928 1.77% 0BT 1,02% -50.68% 12.56%
dugotemminowe 0,00 0,00) D.00% 0.007% 0.00% - -
krotkoterminowe T 17040 3 536,48 3084 28 1,77% 0.87% 1,02% -S0.68% 12.88%
PASYWA OGOLEM 404 353,14 4038 334,84 390 308,15 | 100,007% [ 100.00% | 100,00% 1,06% -4, 28%
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. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

Zrniany w Zmiany w
RACHUMEK ZYSKOW | STRAT 3122007 3122008 I A2H09 | strukturze (%) | strukturze (%)
# = i [3-2y2 [4-3)13

1 2 3 4 3 3
Preychody ze spreeday | rownane z nimi 1103 257,14 | 1 546 396,53 | 1 903 481.01 39.46% 23.04%
Przychody ze sprzedaiy produkion 50 675,00 102 312,00 65 475,00 101,60% -36,00%
Zmiana stanu produkiow 0.00 0.00 0.00 - .
Proychody Ze spraedady towarow | materaiow 1056 562,14 | 144485402 133500501 WAT% 7.23%
Foszt wytworzenia Swiadczen na potrzeby 000 000
WEasne 0,00
Kossty daislainasel cperacyingd 109925433 | 1448 748 ( 183079469 3.0T% 26, 36%
Wartodt spreedarnych tovaniw | materiadw 209 108,1p| 1054 20125 1336 #4221 30,30% 26.75%
Fubycie matesialiw i eneng 18 123,58 20 807 31 24 53845 14 81% 17035
Ushugi oboe 17184403 18121281 22108822 5.57% 27 45%
Podatki | opfaty 280518 224 7TH 283330 - AD% o8 F{%
Wynagrodzenia 5446460 138 670,02 167 GBT.14 154 42% 9E 450
Ewiadezenia na reeez pracownikow 10838,13) 230es.2f 3265121 117,14% 41,38%
Emertyzacia 455644 13msaz|  13284m2|  jgaan e
Porostae 276,10 15 280,01 1070743 -45.26% -20.83%
Zyskistrata na sprzedazy 10 002,81 9847945) 7318632|  8B4.50% -25,68%
Pozostaie praychody operacyjne 11 89648 4 387,25 173983 £3.12% -39,89%
Zysk ze zhycia niefinansowych aktywow treafych 0,00 0.00 0,00 - -
Duotacje 0,00 0,00 0.0 . -
Inne preychody operacyine 11 30648 4 387,25 17H2E3 -33,17% -50,80%
Pozostale koszty operacyjne 10 874,350 T 602,74 T 353,88 -30,05% -3, 2%
Sirata ze zhycia niefinansowych akbywow
trwatych 0,00 0,00 0.0
Aktualizacia wartosci aktywow nisfinansowych 0,00 0,00 0,00 - -
Pozostale koszty operacyjne 1087450 7 602,74 T 363BB -30,00% 3,979,
Zyskistrata na dzisfalnosci operacyjnej 1102479]  95263.96| 67 99227| 740 -29,05%
Preychody finansowe 0,00 0,00 123
Dywidenda z tylutu udzaiow 0,00 0,00 0,00
Odsethi 0,00 0,00 123
Zysk ze Zhyeia inwestycji 0,00 0,00 0,00
Aktuslizacis wartosci mwestyc 0,00 0,00 0.00
Irme 0,00 0,00 0.0 - -
Koszty finansowe 274,98 16 432,40 22 357,80 SB75,85% 36,06%
Odsetii 774,88 1643240 2235780 meysast 36.08%
Sirata ze doycia inwestycj 0,00 0.00 0.0 -
Aktuslizacis wartoscl nwesty 0.00 000 0,00
Pozostale 0.00 0,00 0,00
Jyskistrata brutto na daalalnosci
pospodarczej 10 749,81 T8 831,56 A5 235,70 633.37% -42 62%
Zyski nadzwyczaine 0,00 0,00 0.0
Siraty nadewyczaine 0,00 0,00 0.0 - -
Zyskistrata brutto 10 749,841 T8 831,56 45 235,70 633.37% -42.62%
Obowiazkowe obeigzenia wyniku
finansowego 0,00 13 092,00 T 663,00 -41.47%
Podatek dochodowy 0,00 13 082,00 T 663,00 -4 47%
Pozostale cbowigzkowe cboiaienia - -
Zyskistrata netio 10 749,81 63 73,36 37 2,170 A1.54% -42.85%
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IV. OGOLNA OCENA DZIAEALNOSCI

1. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

Wskazniki rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatow wlasnych uleghy obnizeniu w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego w zwiazku z wypracowaniem przez Spothe w
2009 roku nizszego zysku netto, na poziomie 37 572,70 z1.

Wskazniki zadluzenia ksztattowaly sie nadal na wysokim poziomie, wskazujgc na wysoki
stopien zaangazowania srodkow oboych w finansowaniu dziafalnosci Jednostki.

Wskaznik pokrycia majathu trwatego kapitalem wiasnym wskazuje na fakt, = w
analizowanym okresie majatek trwaty jest pokryty posiadanymi przez Spotke kapitatami
wiasnmymi w ponad 80%.

Wskazniki szybkosci obrotu naleznosci | zapasow ksztaltujg sie na poziomie zblizonym
do roku ubieglego, wskazujac na krotki przecietny okres sphywu naleZznosci oraz rotagji
zapasow w Spolce. Wskainik szybkosci obrotu zobowiazan ulegt obnizeniu z stosunku do
roku ubiegtego i wynosit w 2009 roku 29 dni.

Wskazniki phnnosci osiggnelty w badanym okresie warlosci ponize] poziomu
optymalnego, co Swiadczy o niewystarczajacym stopniu  pokrycia  zobowiazan
krotkoterminowych najbardzie] phmmymi skladnikami majatku Spotki. Fakt ten potwierdza
wielkos¢ wskaznika zdolnosci platnicze] na poziomie 6,9%.

2. OCENARYZYK | ZAGROZEN

W wyniku przeprowadzomych badan oraz dokonane] analizy nie stwierdzono istotnych
zagrozen dla dziatalnosci Jednostki, moggcych mie¢ wphyw na je] sytuacje w nastepnych
okresach.

3. PODSUMOWANIE | OCENA ZAGROZEN KONTYNUAC.JI DZIAt ANIA

Moim zdaniem, w chwili obecne] nie istnieje powaine zagroZenie ufraty mozliwosc
prowadzenia dziatalnoscl czy zdolnosci regulowania zobowigzan przez Spotke w clagu
najblizszego roku.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiada dokumentacje spelniajgce] wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r_ o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z
pdzn. zm.), opisujgca przyjete przez nig zasady rachunkowosci.

2. PRAWIDEOWOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady wyceny aktywow | pasywdw na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy s3
zgodne ze stosowang polityka rachunkowosci preyjeta przez Jednostke. We wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci,
w tym metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawoczdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia Jednostce prawo wyboru.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstaws =zapisow w ksiegach rachunkowych spelniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajy warnunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujgcia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe =3 rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledow rachunkowych. Ogalnie
speldniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badane] jednostki prowadzone s3 przez Forum Rachunkowosc Sp. z
0.0., Warszawa ul. Odrowaza 15.

Ksiegi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone s3 one w technice komputerowe] | spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokomywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksiag pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sa w sposob prawidiowy
i obejmujg miedzy innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy o rachunkowosci.

Whymiki badania ksigg rachunkowych, pozwalaja uznat je za prowadzone biezaco | ogdlnie
speiniajgce wanunek rzetelnosci, bezblednosc | sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapisdéw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

11
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5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Jednostka nie posiada instrukeji zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do
danych przed niepowolanymi osobami, jednakze programy komputerowe posiadaja
wbudowane systemy zabezpieczen przed nieuprawnionymi  uZzytkownikami. Ochrone
informiacji | danych sprawuje osoba prowadzaca ksiegi rachunkowe jednostki.

6. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata
odpowiednio udokumentowana | powiazana z zapisami ksigg rachunkowych.

Ujawnione w toku inwentaryzacji roznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem
wykazanym w ksiegach rachunkowych w kwocie 13,6 tys. zt do dnia wydania niniejszej opinii
nie zostaty wyjasnione | rozliczone w ksiegach rachunkowych roku obrotowego, na ktdry
przypadat termin inwentaryzacji.

7. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWE., KSIAG RACHUNKOWYCH |
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:
- dokumentacji, o ktére] mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,
- dowodow ksiegowych,
- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentow inwentaryzacyjnych,
- sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

12
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ll. FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNETRZNEJ

1. W badane] Jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna.

2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczegolnych stanowisk, a je] podstawowe
zadania wynikajy z zakresu czynnosci Zarzadu oraz z realizowang] umowy
o prowadzenie ksigg rachunkowych.

3. Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest przez pracownikow podmiotu
prowadzacego ksiegi rachunkowe na poszczegolnych stanowiskach pracy.

4. HKontrola dowoddw ksiegowych pod wzgledem formalnym 1 rachunkowym dokonywana
jest przez osoby prowadzace ksiegi, natomiast pod wzgledem mendorycznym przez
Larzad.

5. Kontrola poprawnosci prowadzenia ewidenci analityczne] i je] zgodnosci z ewidencjg
syntetyczng prowadzona jest na biezaco.

6. Badanie systemu kontroli wewnetrzne] byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigZe sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia
wazystkich ewentualnych nieprawidiowosci lub istotnych stabosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych niedociggniec w dziataniu systemu
kontroli wewnetrzne].

13
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. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawoczdania finansowego sporzadzono prawidlowo, stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreslonych przez artd8 ust 1 pkt 1 ustawy. W
szczegolnosci zawiera ono:

» wskazanie, #Ze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnoscl gospodarcze] przez Jednostke w dajace) sie przewidzied
przyszlosci w tym takZze zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci w przyszhosci.

»  omdwienie stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow | pasywow
(takZe amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposcbu  sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w Jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru  oraz przedstawienie przyczyn 1 skutkdw  ewentualnych zmian zasad
rachunkowosci w stosunku do roku poprzedzajacago.

lll.2. Pozycje aktywow i pasywow bilansu

1. Aktywa

Ma dzien 31.122009 r. na aktywa trwale skladaly sie inne srodki frwale o wartosci
102 310,01 =2, stanowigce wyposazenie punkiu sprzedazy w Galeni Krakowskie] oraz Galerii
Baltyckigj.

Ma aktywa obrotowe Spotki skladajg sie gldwnie zapasy w kwocie 208 620,49 21, naleznosci
z tytutu dostaw i uslug w kwocie 24 94967 =, inne naleZznosci, stanowigce kaucge
gwarancyjne za wynajem powierzchni, w kwocie 32 301,94 2 oraz Srodki pieniezne
zgromadzone w kasie oraz na rachunku bankowym w kwocie 20 833,38 zt.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje aktywow trwabtych 1 obrotowych, za
wyjatkiem ograniczenia w zwigzku z nieuczestniczeniem w inwentaryzacji zapasow 1 brakiem
mozliwosci potwierdzenia rzeczywistego stanu towarow na dzien bilansowy, zostaly ujete
i wycenione w sposob poprawny, zgodnie z zasadg ostroznosci.

2. Kapitaty wiasne
Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitaby wiasne obejmuja:

- kapitat podstawowy 50.000,00 #
- kapitat zapasowy 2371482 #
- wynik lat ubieghych -26.744,78
- zysk netto roku badanego JTE270

Kapitaty wiasne zostaly ujete | wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposob poprawny.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ghdwnie
otrzymane kredyty | pozyczki w kwocie 155 971,19 2, zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug w
kwocie 110 935,25 2t oraz zobowiazania z tytutu podatkow w kwocie 32 809 42 z.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje zobowigzan zostaly ujgte | wycenione w
sposob poprawny.

14

wBS machunkowodsd Conzulting Sp. = o.o. Adrez: wl. Penklswiczs 2, 00-S0E Warzzmws Talaforn: (02Z2] 8z7-i0-58,
MNIP 218-18-25-2448 Smd Meajonowy dls m.ct. Warszewenr XIII Wydzisl Gozpodercsy Hrajowsgo Mafestru Ssdowsgo KRS
oDO0OeIZ2al, Kapltsl Zekisdowy =0.000 =t

Strona | 88



Dokument Informacyjny Smoke Shop S.A.

Smoke Shop Sp. z 0.0., Warszawa, ul. Odrowaza 15

lll.3. Rachunek zyskow i strat
1. Przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy w kwocie 1903 481,01 z
dotycza gtownie sprzedazy wyrobow tytoniowych w punktach sprzedazy Galena Krakowska
oraz (Galena Battycka.

Przychody wykazano w kwotach niewatpliwych na podstawie prawidtowo wystawionych
dowoddw sprzedazy.

Poniesione koszty operacyjne, dofyczace glownie wartosci sprzedanych towardw, zostaly
udokumentowane i zakwalifikowane do wiasciwego okresu sprawozdawczeqgo.

Przychody 1 koszty finansowe zostalty ujete | wycenione w sprawozdaniu finansowym w
sposob poprawny.

Pozostale przychody | koszly operacyjne zostaly ujete | wycenione w sprawozdaniu
finansowym w sposob poprawny.

2. Obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego

W badanym okresie Spotka wykazata dochéd dia celéw podatku dochodowego od osob
prawnych w kwocie 45 205 37 = oraz podatek dochodowy w kwocie 7 663,00 z

Wiymik dla celow ustalenia podatku dochodowego zostat ustalony prawidhowo.

lll.4. Dodatkowe informacje i objasnienia

Jednostka prawidiowo sporzadzita informacje dodatkowa.

lIl.5. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnoscl Spotki, ktdrego informacie
finansowe s3 zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 15.06.2010 r. w badanej Jednosice podjeto uchwale w sprawie podwyZszenia
kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 50.000 zt do kwoty 250.000 2 poprzez ustanowienie
400 nowych udziatéw o wartosci nominalne] 500 = kazdy. Wszystkie nowe udziaty zostaly
objete przez spitke FPROMOTORLY™ Sp. z 0.0, w zamian za wkiad pieniezny. Rejestraga
podwyzszonego kapitatu w KRS nastapita w dniu 0707 2010 r. Ponadio w dniu 13.07 2010 .
podeto uchwale w sprawie przeksztalcenia Spotki w Spotke Akcyjng. Akcle spotki
przeksztalcone] zostaly przyznane wspdinikom Spotki w proporgji do posiadanych udziatow.
Rejestracja zmiany formy prawne] Spotki w KRS nastapita w dniu 25.08.2010 .

Inne istotne zdarzenia zaistniale po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

15
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E. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duze] mierze metody
wyrywkowa — dowodow | zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokosc
rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym moga wystgpi¢ réznice pomigdzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda pelng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych oraz nizej wymienione
zatgezniki;

* bilans na dzien 31.12.2009 r.;
* rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009r.;

* informacje dodatkowg, obejmujacq wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

"

Marcin Wasil, nr ew. 9846
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

WBS Rachunkowo$é Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa, 15 wrzesnia 2010 r.
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VI. Zatgczniki

1. Statut Emitenta wraz z informacjg o tresci zmian Statutu, uchwalonych
przez WZA, a jeszcze nie zarejestrowanych w KRS na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego

STATUT
SMOKE SHOP SPOtKA AKCYJINA

l. POSTANOWIENIA OGOLNE

$1.
Spotka, zwana w dalszej czesci niniejszego statutu ,,Spdtkq”, prowadzi dziatalnos¢ pod firmq ,Smoke Shop
spotka akcyjna”.

§2.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Smoke Shop spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego przez Sqd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS
0000227118.

$3.
Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.
$4.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
$5.
1. Na obszarze swojego dziatania Spdtka moze tworzy¢ spotki, oddziaty, przedstawicielstwa i
wszelkie inne jednostki organizacyjne.
2. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich prawem dopuszczalnych

powigzaniach organizacyjno-prawnych z innymi podmiotami. W szczegdlnosci, ale nie wyfgcznie,
Spotka moze przystepowac do juz istniejgcych lub nowozaktadanych spotek handlowych.

1. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI

$6.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

1/ pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw,

2/ produkcja wyrobow tytoniowych,

3/ wykoriczanie wyrobow wifdkienniczych,

4/ produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,

5/ handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

6/ handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

7/ transport lgdowy oraz transport rurociggowy,

8/ magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajqca transport,

9/ dziatalnos¢ wydawnicza,

10/ dziatalnos¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo, programdéw telewizyjnych, nagrari
dZwiekowych i muzycznych,

11/ nadawanie programéw ogdlnodostepnych i abonamentowych,

12/  dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana,

13/ dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji,
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14/  dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne,

15/ badania naukowe i prace rozwojowe,

16/  reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

17/  pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

18/ wynajem i dzierzawa,

19/  dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem,

20/  dziatalno$¢ zwigzana z administracyjnq obstugq biura i pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

21/  pozaszkolne formy edukacji,

22/  dziatalnos¢ obiektow stuzgcych poprawie kondycji fizycznej,

23/ naprawa i konserwacja komputeréw i artykutéw uzytku osobistego i domowego,

24/  pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa.

Jezeli podjecie lub prowadzenie ktdéregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1,

wymaga spetnienia szczegdlnych warunkow przewidzianych przepisami prawa, a w szczegdlnosci, ale

nie wyfgcznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju

dziatalnosci moze nastqpic tylko i wytgcznie po spetnieniu tych warunkdw.

§7.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki dokonana z zachowaniem warunkdéw okreslonych w przepisie
art. 417 §4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spotki od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq sie na zmiane.

1.

KAPITAt ZAKEADOWY

$8.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 2.500.000
(dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy)
kazda.
Wszystkie akcje serii A zostaty objete w wyniku przeksztafcenia, o ktérym mowa w §2, przez
wspolnikow Smoke Shop spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq.

$9.
Zarzqd jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spotki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 187.000 zt (sto osiemdziesiqgt siedem tysiecy ztotych).
Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczqwszy od
dnia wpisania Spdtki do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym,
Zarzqd jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania Spdtki do rejestru.
W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzqgd moze wydawac akcje zaréwno w zamian
za wktady pieniezne, jaki rowniez niepieniezne.
Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie wymaga zgody Rady
Nadzorczej.
Przy podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Ilub emisji warrantéow subskrypcyjnych w oparciu
0 upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawic
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

§ 10.

Kazda akcja Spotki moze zostaé umorzona w drodze jej nabycia przez Spotke za zgodq akcjonariusza.

.

ORGANY SPOLKI

§11.

Organami Spotki sq:
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1/ Zarzqd,
2/ Rada Nadzorcza,
3/ Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOtKI

§12.

1. Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

2. Do kompetencji Zarzqdu nalezq wszelkie sprawy Spdtki niezastrzezone do kompetencji pozostatych
organow Spofki.

§13.

1. Zarzqd Spotki sktada sie z nie mniej niz jednego cztonka.

2. Cztonkdw Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz cztonkéw Zarzqdu
pierwszej kadencji powotujq wspdlnicy spoftki, o ktorej mowa w §2.

3. Cztonkdéw Zarzqdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa trzy lata.

§ 14.
1. Zarzqd moze wybrac ze swego sktadu Prezesa lub osoby petnigce inne funkcje w Zarzqgdzie.
2. Zarzqd moze odwotac¢ wybdr dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.

§ 15.

1. Kazdy cztonek Zarzqdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzqdu sprawy nieprzekraczajgce
zakresu zwyktych czynnosci Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim, chocby jeden z pozostatych cztonkow Zarzqdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli
sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci Spétki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzqdu.

2. Jezeli Zarzqd dokona wyboru Prezesa w przypadku rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzqgdu.

3. Do waznosci uchwat Zarzqdu wymagana jest obecnosc¢ co najmniej pofowy cztonkéw Zarzgdu.

§ 16.

1. Organizacje i sposob dziatania Zarzqdu okresla requlamin uchwalany przez Zarzqd i zatwierdzany przez
Rade Nadzorczqg.

2. Regulamin okresla co najmniej:

1/ sprawy, ktére wymagajq kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzqd,
2/ zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§17.
W przypadku Zarzqdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspdtdziatanie
dwoch cztonkéw Zarzqdu albo jednego cztonka Zarzqdu tgcznie z prokurentem. W przypadku Zarzqdu
jednoosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie jedyny cztonek
Zarzqgdu.

§18.
Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spdtkq a cztonkiem Zarzqdu, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza, w imieniu ktdrej dziata Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny cztonek
Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania czynnosci prawnej pomiedzy Spotkqg a
czfonkiem Zarzqdu wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej.

B. RADA NADZORCZA

§19.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
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$§ 20.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprdcz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu spodfek
handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1/

2/
3/
4

=

wybor biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz, o ile jest
sporzqdzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzqd Spoftki,

udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy o subemisje akcji,

udzielanie zgody na zaciggniecie przez Spdtke zobowiqzania do Swiadczenia przez Spdtke, jednorazowo
lub na rzecz tej samej osoby w okresie jednego roku, o wartosci przekraczajgcej kwote 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych), jezeli zaciggniecie takiego zobowiqzania nie zostafo przewidziane w zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczq budzecie Spotki.

§ 21.
Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu czfonkow.
Cztonkdéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, iz cztonkéw
Rady Nadzorczej pierwszej kadencji powotujq wspdlnicy spoftki, o ktdrej mowa w §2.
Cztonkoéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa trzy lata.

§ 22.
Rada Nadzorcza powinna wybrac ze swego sktadu Przewodniczgcego i moze wybrac ze swego sktadu
osoby petnigce inne funkcje w Radzie Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze odwotac¢ wybdr dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.

§23.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej jest miasto stoteczne Warszawa, chyba ze wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazq na pismie, pod rygorem niewaznosci, zgode na odbycie posiedzenia poza
granicami miasta stotecznego Warszawy. Zgoda moze dotyczyc tylko i wytqcznie posiedzenia, ktorego
miejsce, data i godzina rozpoczecia zostaty doktadnie okreslone w tresci oswiadczenia obejmujgcego
zgode.

§24.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczqcy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy albo na
wniosek Zarzqdu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej
poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani
zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwotania posiedzenia w tym
trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzqd. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej | kadencji
zwotuje Zarzqd.
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujgce porzqdek obrad, powinno byc¢ przekazane
kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej, na pismie lub na podany przez danego cztonka Rady Nadzorczej
adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia. Zaproszenie
powinno okreslac date, godzine, miejsce oraz porzgdek obrad posiedzenia.
Zmiana przekazanego czfonkom Rady Nadzorczej porzqdku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej moze
nastqpic tylko i wytgcznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sq wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i
zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzgdku obrad w catosci lub w czesci.

§25.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci
cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

2.

§ 26.
Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w gtosowaniu jawnym, chyba Ze na wniosek
ktdregokolwiek z cztonkédw Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tajne. W sprawach dotyczgcych
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wyboru i odwotania cztonka lub cztonkéw Zarzqdu oraz Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej, uchwaty
podejmowane sq w gtosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu

srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktq wiekszosciq gfoséw. W przypadku rownosci gtosow przy
podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje gfos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§ 27.

1. Rada Nadzorcza sporzqdza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kazdy kolejny rok obrotowy.
Sprawozdanie zawiera co najmniej zwieztq ocene sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzqdzania ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze ocene pracy Rady
Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajgce sie w roku obrotowym przypadajgcym bezposrednio po
roku obrotowym, ktdrego dotyczy to sprawozdanie.

§ 28.
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie. Wysokos¢ wynagrodzenia okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 29.
Szczegéfowq organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez Rade
Nadzorczq i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szczegdlnosci, ale nie wytqcznie,
zasady podejmowania przez Rade Nadzorczq uchwat w trybie, o ktorym mowa w §26 ust 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 30.

1. Z zastrzeZeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezq sprawy zastrzezone
w przepisach kodeksu spdtek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego
statutu.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub ograniczonego prawa rzeczowego

albo udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub ograniczonym prawie rzeczowym, a
takze zawarcie umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego Zgromad_zenia.

§ 31.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej, a w
przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzqgdu.
2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego Zgromadzenia sposrod o0s6b uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
§32.
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem udziatu w nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 40 proc. (czterdziesci procent) kapitatu zaktadowego.
2. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
§ 33.
1. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ wnoszone wraz z pisemnym

uzasadnieniem. Uzasadnienia nie wymagajqg sprawy typowe rozpatrywane przez Walne Zgromadzenia,
jak réwniez sprawy porzgdkowe i formalne.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ wnoszone
wraz z pisemnqg opinig Rady Nadzorczej. Postanowienie, o ktédrym mowa w zdaniu poprzednim,
przestaje obowigzywad, jezeli Rada Nadzorcza nie przekaze pisemnej opinii osobie, ktora wystgpita o
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zaopiniowanie sprawy, w terminie 2 (dwdch) miesiecy od dnia zfozenia wniosku o wyrazenie opinii.
3. Opinii Rady Nadzorczej nie wymagajq wnioski dotyczgce czfonkéw Rady Nadzorczej, a takze sprawy nie
wymagajqce uzasadnienia zgodnie z ust. 1 zd. 2.

§ 34.
1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia, polegajgca na usunieciu
okreslonego punktu z porzqdku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy ujetej w porzqdku obrad,
wymaga 3/4 (trzech czwartych) gtosow.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzqdku obrad zgtasza Zarzqd, zmiana wymaga bezwzglednej
wiekszosci gfoséw.
3. Jezeli zmiana porzqdku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akcjonariusza Ilub

akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem, iz wszyscy obecni na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariusze, ktorzy zgtosili wniosek o umieszczenie okreslonego punktu w porzqdku obrad, wyrazq
zgode na dokonanie takiej zmiany.

§ 35.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj requlamin, okreslajgcy organizacje i sposob prowadzenia obrad.

V. GOSPODARKA | RACHUNKOWOSC SPOtKI

§ 36.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§37.
1. Kapitaty wtasne Spotki stanowiq:
1/ kapitat zaktadowy,
2/ kapitat zapasowy,
3/ kapitaty rezerwowe,
2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatq Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno na
poczqtku, jak i w trakcie roku obrotowego.

§ 38.
1. Budzet Spotki jest rocznym planem dochoddw i wydatkéw oraz przychodow i rozchoddw Spdtki,
sporzgdzanym na kazdy kolejny rok obrotowy.
2. Budzet Spotki stanowi podstawe gospodarki Spotki w kazdym kolejnym roku obrotowym.
3. Zarzqd Spdtki jest zobowigzany do:
1/ sporzqdzenia projektu budzetu Spoétki na kazdy kolejny rok obrotowy,
2/ przekazania Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spotki nie pdzniej niz na 60 (szescdziesigt) dni
przed rozpoczeciem roku obrotowego, ktorego dotyczy dany budzet.
4. Zatwierdzanie budzetu Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej.

§ 39.
Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spdtek handlowych Zarzqd jest uprawniony do wypftaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 40.
Spotka moze emitowac obligacje uprawniajgce do objecia akcji emitowanych przez Spotke w zamian za te
obligacje, a takze obligacje uprawniajgce obligatariuszy - oprécz innych swiadczen - do subskrybowania akcji
Spotki z pierwszeristwem przed jej akcjonariuszami.

Vi POSTANOWIENIA KONCOWE

§41.
W sprawach Spétki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majq zastosowanie w pierwszej kolejnosci
przepisy kodeksu spotek handlowych.
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2. Tres¢ uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu spoétki nie
zarejestrowanych jeszcze przez Sad

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Smoke Shop S.A. z siedzibg w Warszawie

z dnia 31 sierpnia 2010 roku

w sprawie podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu i zmiany statutu Spoftki

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 1), art. 432, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 wzw. z art. 431 § 7
kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie art. 5 ust. 8 w zw. z art. 5 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Smoke Shop S.A. uchwala, co nastepuje:

N

N

& 1. [EMISJA AKCJI SERII B | SERII C]

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy do kwoty nie wiekszej niz 331.250,00 zt (trzysta trzydziesci jeden tysiecy

dwiescie piecdziesigt ztotych), to jest o kwote nie wiekszq niz 81.250,00 zt (osiemdziesigt jeden tysiecy

dwiescie piecdziesigt zfotych).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez emisje obejmujqgcq:

- 462.500 (czterysta szescdziesiqgt dwa tysigce piedset) nowych akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 462.500 (czterysta
szescdziesigt dwa tysigce piecset),

- nie wiecej niz 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 350.000 (trzysta
piecdziesigt tysiecy).

Akcje serii B i serii C uczestniczy¢ bedq w dywidendzie od roku obrotowego koriczgcego sie trzydziestego

pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010) roku.

§ 2. [OBJECIE AKCJI B]
Akcje serii B zostang objete w drodze ztoZenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonych
adresatow (subskrypcja prywatna), o ktérych mowa w ust. 3.
Cena emisyjna akcji serii B wynosic bedzie 10 gr (dziesiec¢ groszy) za kazdqg akcje.
Akcje serii B zostanq objete w nastepujgcy sposob:

- 350.000 (trzysta piecdziesigt tysiecy) akcji serii B zostanie objetych przez spotke pod firmg INVESTcon
GROUP S.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznari Nowe Miasto - Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028098 i optaconych wktadem pienieznym przed
zgtoszeniem niniejszej uchwaty do sqdu rejestrowego,

- 112.500 (sto dwanascie tysiecy piecset) akcji serii B zostanie objetych przez osoby fizyczne lub prawne
i optaconych wktadem pienieznym przed zgtoszeniem niniejszej uchwaty do sqdu rejestrowego.

Okresla sie, ze umowy objecia akcji z podmiotami wskazanymi w ust. 3 zostanie zawarta do dnia 30
paZdziernika 2010 roku.

§ 3. [OBJECIE AKCJI C]
Akcje serii C zostang objete w drodze ztozenia oferty przez Spdtke i jej przyjecia przez oznaczonego
adresata (subskrypcja prywatna).
Cena emisyjna akcji serii C wynosic bedzie 1,30 zt (jeden ztotych trzydziesci grosze) za kazdq akcje.
Akcje serii C optacone zostang wytqcznie wktadami pienieznymi przed zgtoszeniem niniejszej uchwaty do
sqdu rejestrowego.
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4. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do skierowania propozycji objecia akcji serii C do nie wiecej niz 99
(dziewiecdziesieciu dziewieciu) osob, z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z
osobami, ktdre przyjmq propozycje nabycia, stosownych umow.

5. Okresla sie, ze umowy objecia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostang zawarte do dnia 30
paZdziernika 2010 roku.

$ 4. [WYtACZENIE PRAWA POBORU]

1. Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu Spotki uzasadniajgcq przyczyny pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spdtki prawa poboru akcji serii B i serii C, a takze wysokosciq ceny emisyjnej tychze akcji,
dziatajgc w interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii B i serii C w catosci.

2. Opinia Zarzqdu Spotki, o ktorej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje ,,W zwiqgzku z planami rozwojowymi
Smoke Shop S.A. niezbedne jest przeprowadzenie nowej emisji akcji w celu pozyskania niezbednych
srodkow finansowych. Celem Spotki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych
akcjonariuszy, co umozliwi jej prowadzenie nowych projektow inwestycyjnych. Skala potrzeb Spotki
wskazuje, iz najbardziej efektywnqg metodq pozyskania srodkdw jest subskrypcja prywatna akcji, ktore
wprowadzone zostang do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).”

§ 5. [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]
Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajgcych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci do:

1) ztozenia oferty objecia akcji serii B i serii C podmiotom, o ktérych mowa powyzej zgodnie z art. 431 §
2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale oraz zawarcia
Z nimi umow o objeciu akcji,

2) ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii A, akcji serii B i akcji serii C oraz praw do akcji serii C do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibqg w Warszawie (rynek NewConnect), -

3) ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie akcji serii A, akcji serii B i akcji serii C a takze praw do akcji serii C,

4) dokonania dematerializacji akcji serii A, akcji serii B i akcji serii C, a takze praw do akcji serii C, a w
szczegolnosci, ale nie wytqcznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie umowy lub umow, ktorych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii A, akcji
serii B i akcji serii C, a takze praw do akcji serii C w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie — zgodnie z art. 5
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

5) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku prywatnej
subskrypcji kapitatu zaktadowego dotyczgcego akcji serii C,

6) dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z realizacjg postanowier niniejszej uchwaty.

§ 6. [ZMIANA STATUTU]
1. Zmienia sie § 8. ust. 1 statutu Spotki w ten sposob, Zze otrzymuje on nowe nastepujgce brzmienie:
1. ,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 331.250,00 zt (trzysta trzydziesci jeden tysiecy
dwiescie piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na:

1) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden) do 2.500.000 (dwa miliony piecset
tysiecy),

2) 462.500 (czterysta szescdziesigt dwa tysigce piecset) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 462.500 (czterysta
szescédziesigt dwa tysigce piecset),

3) nie wiecej niz 350.000 (trzysta piecdziesiqgt tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 350.000 (trzysta
piecdziesigt tysiecy).”
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3. Odpis z KRS

oDt WAZ6.11/33/2010 Operator: SLUSAREK EWA Stona 127
Nir plsma whioskodawcy:
ODOZIAL CENTRALNE) INFORMACIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Cremiskowsia 100 \
00454 Warszawa Q' ;€'
KRAJOWY REJESTR SADOWY i T
:rj;‘.
Segiad
Stan na dzien 26.11.2010 godz. 09:00:00 z‘;‘.‘ 7
Numer KRS: 0000363503 e ,\
ODPIS AKTUALNY \’6.

~|SAD REIONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XITI WYDZIAL GOSPODARCZY
~ |KkRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1
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CODo Operator: SLUSAREK EWA Strona 227
mac AKT NOTARIALNY Z DNIA 13 LIPCA 2010 ROKU, REPERTORIUM A NR §504/2010
‘;' SPORZADZONY PRZEZ ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE SLAWOMIRA DGONKA
" T ASESORA NOTARIALNEGO MARIUSZA SOCZYNSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE)
'_:1-  |NOTARIUSZ SEAWOMIR OGONEK Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL JANA PAWLA 1T 61
o‘.
o
i?
G S - JF -
ras, na NIEQZNACZONY
) do
= —
zom lub
- = ES = - = ————
— 3 6 - Spos? } ’ A

| OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (NR KRS 0000227118)
| UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 13 LIPCA 2010 ROKU W SPRAWIE
| PRZEXSZTALCENIA SPOLKI POD FIRMA SMOKE SHOP SPOLKA Z DGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE SMOKE SHOP SPOLKA AKCYINA - AKT NOTARIALNY Z DNIA 13
LIPCA 2010 ROKU, REPERTORIUM A NR 6500/2010 SPORZADZONY PRZEZ ZASTEPCE NOTARIUSZA

'3 -

' 9 ,r Pod W WARSZAWIE SLAWOMIRA OGONKA ASESORA NOTARIALNEGO MARIUSZA SOCZYNSKIEGO Z

3 = |KANCELARIT NOTARIALNE] NOTARIUSZ SRAWOMIR OGONEX 2 SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL
| aAna PAWEA TT 61 LOK. 132, 01-031 WARSZAWA,
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CoDo WA/26,11/33/2010 Operator; SLUSAREK EWA Strona 327
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CODo WA/26.11/33/2010 Operator: SLUSAREK EWA ﬁmz 7
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A3

ea INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSE POWIAZANA

a...wuwmzmmlmwm

<N
N2 IES

Jd e
o @
) S, B0
T 1 ematnt
Ao )} Sps .,l;n
= ’.{ 1;41“7&3
e A -‘{‘i‘?‘g: .~

| TECHNICZNE

171, , , DZIALALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEKTURY 1 INZYNIERIT; BADANIA T ANALIZY

N

172, , , BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOIOWE
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CODo WA/26.11/33/2010 Operator: SLUSAREK EWA Stona 727
. > :A Le {
— R s T

Warszawa, 26.11.2010 godz: 08:59:59
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4. Definicje skréotow

Gietda, GPW, Gietda Papieréw
Wartosciowych

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks spétek handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, z
pdin. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

MSR/ MSSF

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

NW2Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Smoke Shop Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

NC, NewConnect, rynek
NewConnect

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)

other tobacco products — wyroby tytoniowe z wytgczeniem papieroséw

PLN, zt, ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Dokument Informacyjny,
Dokument

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzgdzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Regulaminu
ASO

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z péin. zm.)

Rynek NewConnect, NewConnect,
Alternatywny System Obrotu, ASO

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia
2007 .

Spétka, Smoke Shop Spétka
Akcyjna, Smoke Shop S.A., Smoke
Shop, Emitent

Smoke Shop Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Statut Smoke Shop Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

(VEEERN G

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168 poz. 1186)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538, z pdzn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz.
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Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. 2009 r. Nr
185 poz. 1439)

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 2010 r. Nr 51,
od oséb fizycznych poz. 307, z p6in. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
od os6b prawnych poz. 654, z pdin. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr
od czynnosci cywilnoprawnych 101, poz. 649)

Ustawa o podatku od spadkow i

X Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 786)
darowizn

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 122, z pdzn. zm.)

VAT Podatek od towardw i ustug

W2z, WZA, Walne Zgromadzenie,

Walne Zgromadzenie Spétki Walne Zgromadzenie Smoke Shop Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad
Emitenta

Zarzad Smoke Shop Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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