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NANOTEL Spétka Akcyjna

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B, C
oraz praw do akcji serii C
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sig:
e 510.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
e 200.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
e 200.000 praw do akcji serii C.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spoétek, w ktérych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

i CEE Capital

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 26 lipca 2010 roku
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: NANOTEL S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Mydlana 3, 51-502 Wroctaw
Telefon: (71) 792 80 55

Faks: (71) 792 80 56

Adres poczty elektronicznej:

biuro@nanotel.pl

Adres strony internetowej:

www.nanotel.pl

Zrédfo: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: CEE Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 71 79 11 555

Faks: +48 71 79 11 556

Adres poczty elektronicznej:

info@ceecapital.pl

Adres strony internetowej:

www.ceecapital.pl

Zrédfo: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:

- 510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

— 200.000 praw do akc;ji serii C.

Tabela 3 Kapital zakladowy Emitenta przed emisja akcji serii C

Liczba akeli (szt)  _uziat W kapitale

zakltadowym (%)

Liczba gtoséw

Udziat w ogolnej
liczbie gtoséw (%)

Seria A 490.000 49,00% 980.000 65,77%
Seria B 510.000 51,00% 510.000 34,23%
Suma 1.000.000 100,00% 1.490.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Liczba akcji (szt.)

Tabela 4 Kapital zakladowy Emitenta po emisji akcji serii C

Udziat w kapitale

zaktadowym (%)

Liczba gtosow

Udziat w ogolnej
liczbie gtosow (%)

Seria A 490.000 40,83% 980.000 57,99%
Seria B 510.000 42,50% 510.000 30,18%
DOKUMENT INFORMACYJNY 2|Strona




;

E

pANG@

S.A.

NANOTEL Spoétka Akcyjna

Seria C 200.000 16,67% 200.000 11,83%
Suma 1.200.000 100,00% 1.690.000 100,00%
Zrodfo: Emitent
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczacag instrumentéow finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamkniete;j listy i nie powinny byé w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazyé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$c¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢ Spoétki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mieé¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowa czy pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig oraz z otoczeniem,
w ktérym dziata Emitent

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spdtka w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w pkt. 4.12.2.1) zaktada przede wszystkim rozwdj
dziatu Nanoterm, poprzez zwigekszenie bazy sprzetowej. Realizacja zatozeh strategii rozwoju Emitenta
uzalezniona jest od =zdolnosci Spoétki do adaptacji do zmiennych warunkéw branzy budownictwa
telekomunikacyjnego w ramach ktérej Spétka prowadzi dziatalnos¢. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajgcych
na ustugi budownictwa telekomunikacyjnego, ktére sg $cisle powigzane z koniunkturg w branzy budowlanej oraz
telekomunikacyjnej mozna =zaliczy¢: przepisy prawa, stosunek podazy i popytu, warunki atmosferyczne,
mozliwosci pozyskiwania kapitatu na inwestycje, sytuacja na rynku pracy. Dziatania Spotki, ktére okazg sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego
otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na wyniki
Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku
z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje
czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ iwyniki Spodtki, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcoéw
Dziat Nanoterm ma podpisane diugoterminowe umowy na dostawe i montaz pomp ciepta z firmami Danfoss
i PPC, oraz z dostawcami pozostatych elementéw instalacji potrzebnych do realizacji kottowni. Zakonczenie
wspotpracy z ktéorymkolwiek dostawcg moze spowodowac opdznienia w realizacji projektéw oraz wzrost kosztéw
realizacji projektow, spowodowane koniecznoscig znalezienia nowych dostawcéw oraz ponownym
negocjowaniem cen i warunkéw dostaw. Wspdtpraca ze sprawdzonymi kontrahentami umozliwia Spoéice
ograniczenie nieprzewidzianych kosztéw (np. kary za nieterminowe wykonanie prac), terminowe wykonywanie
zleconych zadanh oraz Swiadczenie ustug najwyzszej jakos$ci.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow
W zakresie branzy telekomunikacyjnej Emitent posiada podpisang umowe ramowg z UPC oraz umowe na
realizacje duzego projektu z firmg Dialog. Z pozostatymi operatorami zlecenia dotyczg konkretnych robot,
w ktorych wykonawce wytania sie w przetargu ograniczonym badz nieograniczonym.
W przypadku utraty jednego lub obu kontrahentéw, istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krotkim
czasie skompensowaé nowymi projektami utraty zlecen od wskazanych zleceniodawcéw co moze przetozy¢ sie
na ograniczenie przychodow Spdiki. Konsekwencjg ograniczenia przychodéw mogtoby byé ograniczenie
zaktadanego poziomu zysku, co w efekcie mogtoby wptyng¢ negatywnie na mozliwo$¢ realizacji celéw
strategicznych Spdtki. Powyzsze zagrozenie jest minimalizowane przez utrzymywanie dobrych relacji
z kontrahentami oraz $wiadczenie ustug o wysokiej jakosci, co dla zleceniodawcéw stanowi priorytetowe
kryterium doboru kontrahentow.
Gtéwnym odbiorcg ustug $wiadczonych przez dziat Nanoterm sg gospodarstwa domowe. Emitent nie posiada
wytgcznosci na instalacje pomp ciepta w tym sektorze.
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¢ Ryzyko utraty zaufania odbiorcéow

Wykonywane przez Emitenta zlecenia, w szczegdlnosci zlecenia obejmujgce wysoce specjalistyczne prace
w zakresie projektowania oraz wykonawstwa sieci telekomunikacyjnych, wigzg sie z wieloma czynnikami
mogacymi powodowac¢ opoéznienie w realizacji zlecenia lub jego nienalezytym wykonaniu. W przypadku
zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Spotki skutkujgcego wadliwym lub nieterminowym
wykonaniem zlecenia, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, ktdérzy mogg zrezygnowaé
z dalszej wspdtpracy. Utrata zaufania odbiorcéw moze wigzac¢ sie z istotnym ograniczeniem portfela zamowien
Spotki, co z kolei moze przetozy¢ sie w istotny sposéb na osiggane wyniki finansowe Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka Spotka swiadczy kompleksowe ustugi o wysokiej jakosci, dostosowane do potrzeb
i wymogow zleceniodawcéw.

o Ryzyko zwigzane z umowami leasingu
Czesc¢ sprzetu budowlanego wykorzystywanego przez Emitenta do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz
srodki transportu sg finansowane ptatno$ciami bedgcymi zobowigzaniami Spotki wynikajacymi z zawartych uméw
leasingowych. Zgodnie z postanowieniami przedmiotowych umoéw, w przypadku niewywigzania sie Spoétki ze
zobowigzan umownych, leasingodawca ma miedzy innymi prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania
z przedmiotu umowy (maszyn lub urzadzen). W zwigzku z powyzszym, w przypadku zaistnienia sytuacji, w ktérej
Emitent nie mogtby wywigzac sie z warunkow zawartych uméw, istnieje ryzyko, iz Spétka zostataby pozbawiona
czesci sprzetu budowlanego, niezbednego do realizacji zleconych prac, co mogtoby wigza¢ sie z istotnym
zagrozeniem dla dalszego funkcjonowania Spotki.

e Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci Spotka positkuje sie kapitatem zewnetrznym pozyskanym od bankow.
W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej
— WIBOR 1M, powiekszony o marze. Ponadto umowy leasingu operacyjnego na mocy ktérych Emitent uzytkuje
czes$¢ maszyn i sSrodkéw transportu, przewidujg ptatnosci oparte o zmienng stope procentowg.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko znaczgcego wzrostu stop procentowych na rynku miedzybankowym, co w efekcie
moze niekorzystnie przetozy¢ sie na wzrost kosztow finansowych Spotki zwigzanych ze sptatg rat zaciggnietych
zobowigzan badz doprowadzi¢ do nieterminowej sptaty zobowigzan. W opinii Emitenta, ten rodzaj ryzyka jest
utrzymywany na minimalnym poziomie poprzez staty monitoring rynkéw finansowych w Polsce i na $wiecie.

e Ryzyko odpowiedzialnosci za swiadczone ustugi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, wigze sie z mozliwoscig wniesienia przeciw Spotce roszczen
m.in. z tytutu nienalezytego lub nieterminowego wykonania prac. Ponadto standardowe umowy na wykonanie
prac budowlanych zawierajg klauzule, ktére naktadajg na ustugodawce kare umowng w wysokosci 0,1% wartosci
Zlecenia za kazdy dzien spoznienia. W sytuacji, gdy Emitent niewlasciwie lub w ogodle nie wywigze sie
z realizowanych umow istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentéw z roszczeniem zaptaty kar umownych lub
odstgpienia od umowy. W przypadku Emitenta ryzyko to jest ograniczane przez podpisanie uméw ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania. W celu sprawowania
biezacej kontroli postepu prac zatrudnieni sg wykwalifikowani kierownicy projektu, ktdérzy w sposéb ciggly
monitorujg realizacje projektu. Ponadto Emitent doktada wszelkich staran, aby Swiadczy¢ ustugi o najwyzszej
jakosci i aby zlecenia byly realizowane z odpowiednim wyprzedzeniem.

o Ryzyko awarii maszyn

W swojej dziatalno$ci Emitent wykorzystuje specjalistyczne maszyny i urzgdzenia. Awaria badz zniszczenie
ktorejkolwiek maszyny mogtoby skutkowaé¢ czasowymi utrudnieniami w prowadzeniu dziatalnosci oraz
ewentualnymi roszczeniami ze strony klientow z tytutu niewywigzania sie z warunkéw umowy. Taka sytuacja
mogtaby negatywnie wptyngé na okresowe wyniki finansowe Emitenta, a ewentualne awarie maszyn mogag
istotnie wplyng¢ ma poziom ponoszonych kosztéw operacyjnych (serwis maszyn lub wymiana zepsutych
elementow).

W celu ograniczenia negatywnych skutkow powyzszego ryzyka Emitent opracowat odpowiednie procedury
uwzgledniajgce przeglady techniczne oraz monitoring poprawnego funkcjonowania urzadzen. Dodatkowo w celu
minimalizacji ryzyka zwigzanego z awarig bgdz zniszczeniem maszyn Spdtka zawarta umowy ubezpieczenia.
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¢ Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy Prezesa Zarzadu
oraz strategicznej kadry kierowniczej. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci istotng role odgrywajg takze
wykwalifikowani kierownicy robot. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktoregokolwiek
z pracownikéw o istotnym znaczeniu dla dziatalnosci Spétki, w tym Prezesa Zarzadu, nie bedzie mieé
negatywnych konsekwencji na dziatalnos$¢, strategie, a w konsekwencji na sytuacje finansowa oraz wyniki
finansowe Spotki. Wraz z odejsciem Prezesa Zarzadu, badz innych o0séb o istotnym znaczeniu dla
funkcjonowania Spotki, Emitent mégtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie
z zakresu zarzgdzania i dziatalno$ci operacyjnej. Spoétka stara sie minimalizowaé wskazany czynnik ryzyka
poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systeméw ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu
kwalifikacji pracownikow.

¢ Ryzyko niezrealizowania zakladanych prognoz wynikow finansowych

W punkcie 4.12.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiesScit prognozy wynikéw finansowych na
2010 -2011 rok. Prognozy te zostaty przygotowane przy zatozeniu pomysinej implementacji planu inwestycyjnego
Spodtki wskazanego w pkt. 4.12.2.1. W zwigzku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub w
czesci planu inwestycyjnego istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ przedstawionych prognoz
wyniku finansowego. Ponadto w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych zmian
w otoczeniu Spotki, ktdérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, szacowane wyniki finansowe mogg ulec
zmianie. W celu wykonania zatozonych prognoz Emitent juz w | potroczu 2010 r. podpisat kontrakty na realizacje
Swiadczonych ustug, ktére pokrywajg blisko 80% prognozowanych przychodow.

e Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Emitenta

W 2009 roku (patrz Sprawozdania finansowe pkt. 5) Spétka odnotowata strate netto w wysokosci (266.040,73) zt.
Poniesione przez Spotke straty byly przede wszystkim efektem znacznej redukcji zlecen z zakresu budownictwa
telekomunikacyjnego. Pomimo reorganizacji i prob pozyskania zlecen przy budowach sieci energetycznych
i sanitarnych Spotka nie osiggneta zamierzonych wynikdw. Ponadto dtugotrwata zima i bardzo wolne tempo
rozwoju rynku budowlanego nie sprzyjaty realizacji zadan, co bezposrednio przyczynito sie do spadku
przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, ktérych warto$¢ znaczgco obnizyta rentownos¢ Emitenta. W zwigzku
z przyjetymi planami rozwoju i duzym zapotrzebowaniem na srodki finansowe istnieje ryzyko, ze w nastepnych
latach Emitent moze ponownie zanotowa¢ ujemne wyniki finansowe (strate netto). Emitent minimalizuje ryzyko
poprzez dywersyfikacje dziatalnosci, rozwdj dziatu Nanoterm zajmujgcego sie instalacjami grzewczymi oraz
podpisanie dlugoterminowych uméw z duzymi firmami telekomunikacyjnymi.

e Ryzyko utraty ptynnosci

W zwigzku z zastojem w branzy budownictwa telekomunikacyjnego oraz diugotrwatym i srogim okresem
zimowym, wiele przedsigbiorstw z tego sektora moze wykazywac problemy z regularng sptatg zobowigzan, co
moze istotnie wyptynaé na sptacanie naleznosci Emitenta. Opdznienia w realizowanych projektach oraz
przediuzajgce sie terminy odbiorow zakonczonych juz inwestycji powodowato, ze Emitenta nie byt w stanie
rozliczy¢é wykonywanych ustug i otrzymac¢ za nie zaptate. Wydtuzanie okresu ptatnosci za swojego ustugi
spowodowato, ze zwiekszyt sie okres sptywu naleznosci, a to w konsekwencji wptyneto negatywnie na ptynnosé
finansowg Emitenta i dodatkowo nie mozna wykluczyé, ze takie ryzyko nie bedzie towarzyszy¢ Emitentowi w
najblizszej przysztosci. W celu zabezpieczenia sie przed przedmiotowym ryzykiem, Spétka planuje
zreorganizowaé system $ciggania naleznosci oraz korzysta¢ z innych form finansowania dziatalnosci, w tym
factoringu i windykaciji.

e Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyjnej
Koniunktura w branzy telekomunikacyjnej, od ktorej uzalezniona jest dziatalno$¢ Emitenta, jest wypadkowa wielu
czynnikow takich jak czynniki ekonomiczne, gospodarcze czy postep technologiczny. Po znacznym spowolnieniu
rozwoju branzy telekomunikacyjnej w 2009 roku wedtug informacji naptywajgcych od inwestoréw oraz z mediéw w
najblizszym okresie nastgpi ozywienie na rynku telekomunikacyjnym, co moze doprowadzi¢ do zwiekszenia liczby
zamoOwien z zakresu budownictwa telekomunikacyjnego, w szczegdlnosci w zwigzku z rozbudowg sieci
internetowej i TVC oraz realizacja projektow infrastrukturalnych. Obecnie trwajg intensywne prace nad
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planowaniem rozbudowy i modernizacji istniejacej infrastruktury juz dziatajacych operatoréw krajowych takich jak
Dialog, czy Telekomunikacja Polska. Réwniez pakiet ustaw zawierajgcy s$rodki umozliwiajgce jednostkom
samorzgdu terytorialnego inwestowanie we wiasne sieci dostepowe, ktére gminy beda mogly budowaé ze
Srodkéw unijnych i dzierzawi¢ prywatnym operatorom polepszy koniunkture w branzy telekomunikacyjnej.
Jednakze, jezeli nastgpig niekorzystne zmiany koniunktury w sektorze telekomunikacyjnym, badz nastgpi
zahamowanie modernizacji i rozbudowy juz istniejgcej infrastruktury telekomunikacyjnej, moze spowodowac¢ to
spadek przychoddéw oraz pogorszenie sie wyniku finansowego Emitenta.

o Ryzyko niedostatecznego popytu na ustugi dzialu Nanoterm

Dziatalno$¢ Emitenta, w zakresie dziatu Nanoterm, w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej
koniunktury w branzy budowlanej. Dane opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny oraz prognozy na
najblizsze lata wskazujg na znaczgce wyhamowanie bardzo dynamicznego w ostatnich latach rozwoju branzy
budowlanej. Wzrost cen tradycyjnych zZrodet energii powoduje, ze konsumenci coraz czesciej sktaniajg sie do
wykorzystywania odnawialnych zrédet energii. Gospodarstwa domowe, ktére chcg wykorzystaé ekologiczne
zrodta energii mogg takze otrzymacé dofinansowanie na zakup i instalacje urzadzen wykorzystujgcych odnawialne
zrodta energii. Zainteresowanie rynku ustugami w duzym stopniu uzaleznione jest od sytuacji ekonomicznej
klientéw. W przypadku gwattownego i silniejszego przebiegu okresu spowolnienia gospodarczego kraju, a przez
to i pogorszenia sytuacji w branzy budowlanej, istnieje ryzyko, iz liczba podmiotéw przeprowadzajgcych
inwestycje w odnawialne zrédta energii znacznie sie obnizy, co w konsekwencji moze wpltyng¢ na ograniczenie
portfela zamowien Spotki.

¢ Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalno$¢ Emitenta narazona jest na obecne w branzy budowlanej zjawisko sezonowosci. Na sezonowos$¢
ustug $wiadczonych przez Emitenta najwiekszy wpltyw majg warunki atmosferyczne w okresie zimowym — niskie
temperatury, ktére mogg w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych. Wykonywanie zlecen
w okresie zimowym jest nieuzasadniona ze wzgledu na zuzycie sprzetu i wydtuzony czas realizacji. Taka sytuacja
powoduje, ze Emitent narazony jest na spadek przychoddéw z realizacji ustug w okresach zimowych, co moze
wptywaé na pogorszenie jego wynikow finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie usuwania $niegu, co
dodatkowo zwiekszy przychody Spétki w dtugim i srogim okresie zimowym.

o Ryzyko cen produktéw, materiatow i towaréw

Realizowane przez Emitenta zlecenia wymagajg znaczacych naktadéw materiatdw budowlanych. Z uwagi na fakt
dynamicznych wahan cen materiatdw Spétka jest przede wszystkim narazona na ryzyko nieprzewidzianego
wzrostu cen wykorzystywanych materiatdw. W przypadku znaczacego wzrostu cen materiatow lub towardw,
wykorzystywanych podczas realizacji projektdw budowlanych, istnieje ryzyko istotnego wzrostu kosztéw
prowadzonej dziatalnosci przez Spotke. Wzrost cen materiatdbw moze powodowaé réwniez wzrost cen ustug
Sswiadczonych przez Emitenta, pogorszenie rentownosci dziatania i w konsekwencji pogorszenie jego pozycji
konkurencyjnej.

Umowa podpisana z dostawcg pomp ciepta przewiduje informowanie z wyprzedzeniem o wzroscie cen, co
pozwala na biezacg korekte kosztoryséw. Emitent nie posiada podpisanych uméw dtugoterminowych z innymi
dostawcami, jednakze w celu zabezpieczenia przed ryzykiem wzrostu cen materiatdw prowadzi kalkulacje cen
realizacji poszczegoélnych zlecen w oparciu o aktualne i prognozowane ceny materiatow.

o Ryzyko zwigzane z konkurencja

Stale rozwijajgcy sie rynek i wzrost zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi budownictwa telekomunikacyjnego
spowodowat rosngce zainteresowanie inwestycjami w rozwdj juz istniejgcych podmiotéw oferujgcych ustugi w tym
zakresie, jak rowniez w powstawanie nowych firm. Ktopoty z pozyskaniem zlecen przez okres ostatnich kilkunastu
miesiecy sprawito, ze wiekszos¢ istniejgcych firm wykonawczych boryka sie z problemami ekonomicznymi, co
moze spowodowac problem z realizacjg jakichkolwiek zlecen. Cze$¢ konkurencji ograniczyto zasieg i wielko$¢
robét oraz zatrudnienia. Kondycja finansowa nie pozwala im takze braé udziatu w procedurach przetargowych.

Rynek budowlany w Polsce jest znaczgco rozdrobniony i charakteryzuje sie duzag konkurencyjnoscig. Obecnie
obserwowalne spowolnienie w branzy budowlanej, poteguje rywalizacje pomiedzy podmiotami. W zakresie
projektéw zwigzanych z instalacjg pomp ciepta istnieje réwniez ryzyko wejscia na polski rynek konkurencyjnych

DOKUMENT INFORMACYJNY 10|Strona



relano

NANOTEL Spoétka Akcyjna

firm z Czech i Niemiec oraz przekwalifikowanie i specjalizacje spotek krajowych. W przypadku pojawienia sie
silnej konkurencji na rynku moze pojawi¢ sie ryzyko, ze spdtka bedzie musiata obnizy¢ ceny w celu osiggnigcia
zaktadanych marz.

Emitent nie zamierza bra¢ udzialu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen ponizej poziomoéow
rentownos$ci. Strategia Spotki koncentruje sie na zdobywaniu korzystniejszej pozycji rynkowej i budowaniu
przewag konkurencyjnych poprzez zapewnienie kompleksowej oferty i Swiadczenie wysokiej, jakosci ustug
elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta.

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysoka dynamikg zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong
politykg legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznacznos$¢
przepisbw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia
niewtasciwej wyktadni prawnej. Natomiast zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa mogg powodowac
w szczegolnosci wzrost obcigzen publiczno — prawnych lub spowodowaé wzrost kosztéw Emitenta.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na zgodnosé
z biezgcymi regulacjami prawnymi.

o Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznoéci interpretacyjnych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego
odpowiedniego dla Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wplyna¢ na
natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Przeprowadzona w 2009 roku kontrola skarbowa nie wykazata zadnych nieprawidtowosci w prowadzeniu
dokumentaciji spotki.

o Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwoj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje
swoje ustugi i bedacg jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej Emitenta. Do gtéwnych
czynnikow o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnosé Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom
PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie wynikéw
finansowych Spotki.

¢ Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych
Spotka tak jak kazda inna firma dziatajgca na rynku narazona jest na zajscie nieprzewidzianych zdarzen, tzw.
zdarzen losowych (powoddz, kradziez, wtamanie). Przedmiotowe zdarzenia mogg powodowaé zniszczenie
maszyn i urzgdzen, ktére Spoétka wykorzystuje w codziennej dziatalnosci. Utrata, badz uszkodzenie
najistotniejszych sktadnikow majgtku Emitenta moze negatywnie wptyngé na prowadzong dziatalnos¢ i sytuacje
finansowg Spotki. W zwigzku z powyzszym Spotka stara sie zabezpieczyC przed tym ryzykiem poprzez
zawieranie umow ubezpieczenia z wiodgcymi zakladami ubezpieczen, TUIR S.A. Warta oraz PZU S.A..

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym
¢ Ryzyko zwigzane z prawami do akcji

PDA to papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy dokumentu akcji
nowej emisji spotki publicznej, powstajgce z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajgce z chwilg
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zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
sgdu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow.

W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji serii C posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot $rodkdw w wysokosci
iloczynu ceny emisyjnej (j. 5,00 zt) oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktérzy kupili PDA Emitenta po
wyZzszej cenie niz cena emisyjna narazeni bedg na strate w wysokosci réznicy ceny zaptaconej na rynku wtérnym
za PDA a kwotg, o ktérej mowa powyzej. Termin ewentualnej wyptaty okresli Zarzagd w drodze uchwaty.

¢ Ryzyko opéznienia rozpoczecia notowan akcji

Notowanie akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C oraz po uzyskaniu stosownych zgdéd
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spotka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ terminéw rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran i aktow starannosci, aby wszelkie wymagane
whnioski byty formalnie poprawne oraz byly sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajgcych ich
ztozenie. Ewentualne przedituzenie sie okresu rejestracji Akcji Serii C przez sad rejestrowy skutkowa¢ bedzie
opodznieniem rozpoczecia notowan akcji serii B Spétki w stosunku do terminu rozpoczecia notowan zaktadanego
przez Emitenta. Do dnia rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu notowane bedg PDA
serii C.

* Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji akcji serii C Emitenta
Pomimo zawarcia umow objecia akcji i optacenia przez subskrybentow wszystkich objetych akcji, emisja akcji
serii C moze nie doj$¢ do skutku w przypadku gdy:
— Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu miesiecy od
dnia podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C;
— sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C.
W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrdcone wptaty dokonane na akcje serii C.
Zarzad Emitenta jest przygotowany do zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego poprzez
emisje akgcji serii C we wtasciwym terminie, a ryzyko odmowy zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C ma w ocenie Zarzadu Emitenta
charakter wytgcznie teoretyczny.

o Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na Zzadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wigc pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktéry jest rynkiem utworzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym
rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgiji.

o Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowanymi instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje
obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa
w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji
notowanych na rynku NewConnect.
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¢ Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

—  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt. 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

o Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary
obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

¢ Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spoétke

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, pan Daniel Wojnarowicz, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu
Spoétki i zatrudniony na stanowisku dyrektora ds. projektéw telekomunikacyjnych, oraz pani Marta Swist
zatrudniona w Spoéice na stanowisku gtéwnego ksiegowego, posiadajg fgcznie 700.000 akcji Emitenta
uprawniajgcych do 70,00% udziatu w kapitale zakladowym Spotki oraz do wykonania 79,87% wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. W przypadku objecia przez inwestoréw wszystkich wymienionych akcji serii C
oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego przez sad rejestrowy w drodze emisji akcji serii C,
udziat wiekszosciowych akcjonariuszy zmniejszy sie do 58,33% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki oraz do
70,41% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym wplyw wiekszosciowych
akcjonariuszy na dziatalnos¢ Emitenta jest wiec znacznie wigekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci
w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywaé
na sposoéb zarzadzania i funkcjonowania Spétki.

e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych
Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umozliwig mu rozwdj dziatu Nanoterm,
umozliwiajgcy realizacje zatozonych celow strategicznych wskazanych w punkcie 4.12.2.1 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. lIstnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci
Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szukaé¢ innych zrodet finansowania w celu realizacji
zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych zrédet finansowania, w przypadku, gdy Emitent wykorzysta
dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptyng¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta.
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o Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi
Niektére osoby wchodzace w sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej lub nalezgce do kluczowego kierownictwa
Emitenta, powigzane sg ze sobg stosunkiem pokrewienstwa lub powinowactwa. Ten fakt moze by¢ powodem
wystapienia konfliktu intereséw pomiedzy stosunkami prywatnymi a interesami Spétki. Zgodnie ze stanem wiedzy
Emitenta wystepuja nastepujace powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami organéw Emitenta i jego kluczowymi
pracownikami:

— Pan Daniel Wojnarowicz (Prezes Zarzgdu Emitenta) jest mezem Pani Renaty Wojnarowicz (cztonka

Rady Nadzorczej Emitenta).
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2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 5 Dane Emitenta

NANOTEL S.A

ul. Mydlana 3, 51-502 Wroctaw

Adres strony internetowe;j: www.nanotel.pl

Zrodfo: Emitent

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Daniel Wojnarowicz — Prezes Zarzadu,

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.
Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

PREZES/4ARZADU

Daniel Wofnarowicz

Prezes strzqdu
Daniel Wojnarowicz

@.. NANOTEL S.A.

51-502 Wroclaw, ul.Mydlana 3

tel. 07179280 55, fax 071 7828056
NIP 895-18-35-375, REGON 020079664
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 6 Dane Autoryzowanego Doradcy

CEE Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
+48 71 79 11 556

Adres strony internetowe;j www.ceecapital.pl

Zrédio: Autoryzowany Doradca
Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Wojciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu,
Grzegorz Wojtylak — Prokurent.

Os$wiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

. p \

[/&«/\@W P -7
Wiceprezes Zarzadu éﬁrokurent
Wojcie;’ch udaszewski rzegorz Wojtyla

{
N
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

NANOTEL Spoétka Akcyjna

3.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ instrumentéw finansowych
z wyszczegOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéow
finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect” wprowadzane sg:
— 510.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 200.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 200.000 praw do akcji na okaziciela serii C.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna akcji serii B wynosi 51.000,00 zt.
W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C, tgczna wartosé
nominalna akcji serii B i C wyniesie 71.000,00 zt.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
01 czerwca 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nie wiecej niz 200.000
(stownie: dwustu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, wyemitowano 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji serii C. Akcje serii C wyemitowane zostaty
w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akciji
serii C zostata ustalona na poziomie 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) za jedng akcje. Subskrypcja prywatna trwata
od 02.06.2010 r. do 28.06.2010 r. W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objete zostato 200.000 (stownie:
dwiescie tysiecy) akcji serii C. Akcje zostaty objete przez 22 osoby fizyczne i5 oséb prawnych. taczne
szacunkowe koszty oferty wyniosty 140.000,00 zt, z czego koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty
wyniosty 30.000,00 zi, koszty sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty 110.000,00 zt

Srodki pozyskane z oferty zostang przeznaczone na rozwdj dziatu Nanoterm, w szczegdlnoéci na zwiekszenie
bazy maszynowej oraz prace budowlane. Planowane jest takze przeszkolenie zatogi w zakresie samodzielne;j
obstugi sprzetu, zasad bezpieczenstwa i higieny pracy, szkolenia stanowiskowego i zaznajomienie sie
z przepisami obowigzujgcego na terenie Polski prawa zwigzanego z wierceniami.

o Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h. Jednakze
nalezy wskazag, iz akcje serii A Emitenta sg uprzywilejowane w ten sposaéb, iz kazdg akcja serii A daje prawo do
wykonania dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki.

e Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje Zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

e Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK), jezeli fgczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcéow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
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bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze obrot
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

—  potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

—  przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspodlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentrac;ji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastagpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o0 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
o wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcoéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢é na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wylgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegoélnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wplyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.
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Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sg odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczgcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

—  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad kitdrg przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKIK moze roéwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spoftki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spdétek Handlowych. Prezesowi UOKIiK
przystuguja kompetencje organdw spotek uczestniczgcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopier oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

e Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentraciji
przedsigbiorcéw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentraciji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentraciji
o0 wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy tgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej

niz 5 miliardéw euro, oraz
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b) gdy tagczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) 1tgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionoéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwéch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) taczny obroét, przypadajgcy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

o Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym czionkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcag
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywa¢ na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organéw osdb prawnych, a w
szczegoblnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang
osobe prawng, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentoéw finansowych z nimi powigzanych lub moggcych powodowac¢ rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba  wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:
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— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okres$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péitrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

—  w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organéw zarzgdzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencije w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawieraé¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogodlnej liczbie gtosdw w spoétce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogodlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

o Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33"13%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w spétce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w tej spoétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'13%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow,
—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtosow,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spétki publicznej
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w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakgcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1)
2)

3)

4)

5)
6)

dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow;

liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz
o liczbie gloséw z tych akciji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw;

informacje dotyczgce zamiarow dalszego zwiekszania udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udzialu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10 % ogolnej liczby gtosow;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt. 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okre$lone w art. 69 spoczywajag réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby gloséw w zwigzku z:

zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

a)

b)

réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okresdlony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw

w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami

spofki publicznej;

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie

przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

= przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktéorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akgji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
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d) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) réwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, kidre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spditki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e€), posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. €) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. €), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak

réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

—  osoby pozostajgce we wspdolnym gospodarstwie domowym;

— mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
— liczbe gtoséw z akgciji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane
Z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kiéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wlasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg byé akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.21 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéow
finansowych
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Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
z przytoczeniem jej tresci

e AkcjeseriiAiB
Na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 4 maja 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Nanotel Sp. z o.0.
podjeto decyzje o zmianie formy prawnej Spotki, tj. o przeksztatceniu w spétke akcyjng (Repertorium A nr
3225/2010). Przeksztatcenie w spotke akcyjng oraz rejestracja akcji serii A i B w KRS miata miejsce w dniu 25
maja 2010 roku. Najwazniejsze zapisy uchwaty przeksztatceniowej zostaty przytoczone ponize;.

Uchwafta Nr 1

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Spétki pod firma: NANOTEL Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoScia z siedzibg we Wroctawiu z dnia 4 maja 2010 roku w sprawie:

1) powziecia uchwaly o przeksztatceniu Spoéfki,

2) okreslenia wysokosci kapitatu zakfadowego Spotki Przeksztatconej,

3) okreslenia wysokosci kwoty przeznaczonej na wypfaty dla wspélnikéw nieuczestniczacych w

Spoéice Przeksztalconej,

4) okreslenia Wspolnikéw, ktérym przyznane zostang akcje imienne serii A,

5) wskazania pierwszych cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki Przeksztalconej,

6) wyrazenia zgody na brzmienie statutu Spétki Przeksztafconej.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki pod firmg: NANOTEL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig

z siedzibg we Wroctawiu, postanawia:

1) przeksztatcic w trybie 5561 § 1 k.s.h. spétke pod firmg: NANOTEL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg we Wroctawiu, adres: Mydlana 3 (51-502 Wroctaw), wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000234948 w spotke akcyjng pod firmg: NANOTEL Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,

2) okreslic wysoko$c kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztatconej, ktéry bedzie wynosit 100 000,00 zt (sto
tysiecy zfotych) i dzieli¢ sie bedzie na 1 000 000 (jeden milion) akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda; przewiduje sie, iz w zamian za jeden udziat w Spofce Przeksztatcanej wspdlnik otrzyma 5000
(piec tysiecy) akcji Spotki Przeksztatconej,

3) przeznaczy¢ na wypftaty dla Wspdlnikéw, o ktérych mowa w art. 563 pkt. 3 k.s.h. kwote nie wiekszg niz
34 668,32 zt (trzydziesci cztery tysigce szescset szescdziesigt osiem ztotych trzydziesci dwa grosze),

4) przyznaé Wspdinikom Danielowi Wojnarowiczowi i Marcie Swist w réwnych czeéciach prawa do akcji
imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gfosu tak, ze na 1 (jedng) akcje tej serii przypadajg 2 (dwa) gtosy
na Walnym Zgromadzeniu,

(...)
6) wyrazi¢ zgode na nastepujgce brzmienie statutu spotki NANOTEL Spétki Akcyjnej:

»STATUT
NANOTEL SPOtKA AKCYJNA

(...)

§5.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100 000 zt (stownie: sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na:
a) 490 000 (stownie: czterysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A, o numerach A 000 001 do A
490 000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
b) 510 000 (stownie: piecset dziesie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach B 000 001 do B 510
000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
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2. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg akcje tej serii przypadajg po
dwa gfosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

(...)

§ 28.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych
oraz inne obowigzujgce przepisy prawa.”

e Akcje serii C
Akcje serii C nie zostaly jeszcze zarejestrowane w KRS, w zwigzku z tym na poczgtku notowane bedg prawa do
akciji serii C spotki Nanotel S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 01.06.2010 r. podjeto uchwate
nr 3 bedgcg podstawg prawng emisji akcji serii C oraz uchwate nr 6 bedacg podstawg prawng ubiegania sie o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu akcji serii B oraz serii C. Uchwaly te stanowig co nastepuje:

Uchwata Numer 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Nanotel Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 01.06.2010 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Nanotel S.A. w drodze emisji akcji zwykfych na okaziciela
serii C oraz wylgczenia prawa poboru akcji serii C

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zakfadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Nanotel S.A. o kwote nie wiekszg niz 20.000,00 zt (stownie: dwadzieScia
tysiecy ztotych), tj. z kwoty 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 120.000,00
zt (stownie: sto dwadzie$cia tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust 1. Zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 (stownie:
dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stfownie: dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od C 000 001 (stownie: jeden) do C 200 000 (stownie: dwie$cie tysiecy).

3. Akcje serii C zostang pokryte w catosci wkiadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010 tj. od dnia 01 stycznia 2010 r.

5. Akcje serii C zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej.

6. Cena emisyjna akcji serii C wynosi 5,00 zt (sfownie: piec ztotych) za kazdg akcje.

7. Akcje nowej emisji serii C nie bedg mialy formy dokumentu i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z
ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z
pOzZniejszymi zmianami).

8. Upowaznia sie Zarzgd Nanotel S.A. do podjecia dziatani niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,
w szczegdlnosSci do zawarcia uméw o objeciu akcji serii C. Umowy objecia akcji serii C zostang zawarte w
terminie do konca sierpnia, tj. do dnia 31 sierpnia 2010r.

9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych wust. 1 uchwaty,
w wysokoSci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Nanotel S.A. do zlozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2
w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego Nanotel
S.A..

§2. Wylaczenie Prawa Poboru
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1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzagdu Nanotel S.A. sporzagdzong w dniu 31 maja 2010 r. zgodnie
z art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo poboru akcji serii C przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Nanotel S.A.

2. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C kapitatow niezbednych dla dalszego rozwoju Nanotel S.A.
w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalno$ci gospodarczej. Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu
0 przedstawiong opinie Zarzgdu Nanotel S.A. uzasadnione jest w petni i lezy w interesie Nanotel S.A.
wytgczenie prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata Numer 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Nanotel Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 01.06.2010 r.

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
akcji serii B i C oraz PDA serii C oraz ich dematerializacje.

Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U nr 184
poz. 1539 wraz z pbézniejszymi zmianami), w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z pézniejszymi zmianami) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1. Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nanotel Spotka Akcyjna wyraza zgode na:

1. ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B i C oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (GPW);

2. zlozenie akcji Spotki serii B i C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie taka
potrzeba;

3. dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C oraz PDA serii C w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 15638).

§2. Upowaznienia dla Zarzadu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nanotel Spotka Akcyjna upowaznia Zarzgd Spotki do:

1. podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaly do wprowadzenia akcji Spotki
serii B i C, a takze Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

2. zfozenie akcji Spotki serii B i C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie taka
potrzeba;

3. podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii B i C oraz PDA akcji serii C, w tym w szczegdélnoSci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) uméw, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez
KDPW, akcji serii B i C a takze Praw do Akgcji serii C (PDA serii C).

3.2.3 Podmiot prowadzacy rejestr
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Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii B i C w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta bedag
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akcji serii C wynosi 5,00 zt (pie¢ ztotych).

3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza
w dywidendzie

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010, gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjna. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010 zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
01.06.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do
dywidendy.

Akcje serii B i C sg rowne w prawach do dywidendy.

Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

W dniu 4 maja 2010 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, na ktorym zatwierdzone zostato
sprawozdanie finansowe za 2009 rok. Spoétka za 2009 rok nie wyptacita dywidendy, gdyz zanotowata strate netto
w wysokosci (266.040,73 zt).

3.4 Prawa wynikajgce z instrumentéw finansowych oraz zasady ich
realizacji

3.4.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajgcych to prawo.
Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 406 k.s.h.)

e Prawo do udziatu w zysku Spélki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii B oraz C sg réwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, Zze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktdre zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 k.s.h. organem wiasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki, ktdre powinno odby¢ sie w
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terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 k.s.h.). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji imiennych serii A ani wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu akcji serii B oraz C. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.
Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych.
Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytulu czwartego Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW - §124, §126,
§128 pkt. 12, §129 pkt. 1, §130 pkt. 1i 2 oraz §131.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenhstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spdtke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spdtki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami art. 433 § 2
k.s.h., po spehieniu okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wylgczenia prawa poboru
w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wylgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wigkszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 k.s.h.).
Wiekszo$¢ 4/5 glosoéw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
stanowi, ze nowe akcje majg byé objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wigkszos$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisiji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 k.s.h.).

e Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohnczy¢ interesy biezace spétki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spoitce i uptynni¢ majatek spoétki, zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h.
W mysl art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpftat na kapitat
zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu
o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

e Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie
z § 9 Statutu Spdtki wykonywanie przez zastawnika lub uzytkownika akcji prawa gtosu wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spd&iki.

Zgodnie z art. 406" k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom,
ktére posiadaty akcje Spétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
0 zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 2 k.s.h.).

DOKUMENT INFORMACYJNY 28|Strona



relano

NANOTEL Spoétka Akcyjna

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spoétce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;.

Na podstawie art. 406° 1 k.s.h. akcje na okaziciela majgce postaé dokumentu dajg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spéice nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ziozenia akcji
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikéw,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

e Prawo gtosu
Z kazdg akcjg serii B oraz C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Akcje serii A posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktérego kazda akcja serii A Emitenta
uprawnia do oddania dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412 § 2 k.s.h. w spétce publicznej gtos moze by¢ oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 k.s.h.).
Zgodnie z art. 411% k.s.h. akcjonariusz moze gtosowac¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akgji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to Akcjonariusz Spétki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze
dopuszczaé mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 k.s.h.). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosé.

e Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis oséb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikédw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglagdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zakladowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej 3 osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

e Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosow w Spoétce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

e Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz bgdz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego

Spotki mogg zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad

okreslonych spraw. Zgdanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na piémie lub w postaci elektroniczne;.

Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia Zgdania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie

nie zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
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akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pézniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.

o Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zakladowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

e Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma
prawo zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 k.s.h. wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposob powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czionkdéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

e Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczacej
powolania rewidenta ds. szczego6lnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publiczne;j,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegodlnych), na koszt spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.
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W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdinych.

e Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spoétki
Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad Spdtki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmoéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 k.s.h. w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pozniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji
dotyczacych spétki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spotce, spodice z nig powigzang lub spéice lub spdtdzielni
zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsigbiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 k.s.h.).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spoétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ziozenia zagdania,
o ktérym mowa powyzej, moze zgda¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 k.s.h.);

— prawo do ofrzymania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
k.s.h.);

— prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy w lokalu spoétki, prawo do zadania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spdtki, prawo do Zzgdania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 k.s.h. § 11 1");

— prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

— prawo do przeglagdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

e Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ziozenia wniosku do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

e Prawo akcjonariusza do wystapienia z powédztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki

W przypadku gdy uchwatla jest sprzeczna ze statutem Spotki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy

Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze
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wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegolni cztonkowie tych organéw

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

e Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organow statutowych Spotki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wniesé
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

o Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powoddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoiki,
moga rowniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powoddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

e Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spdftki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg Akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 k.s.h., organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 k.s.h.).

Spotka nie wyptacata dywidendy w 2008 roku. Ponadto w 2009 roku Spotka odnotowala strate netto w wysokosci
(266.040,73) zt i w zwigzku z tym réwniez nie wyptacita dywidendy za rok obrotowy 2009. W dniu 04.05.2010 roku
odbyto sie Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

Jezeli walne zgromadzenie, ktére ma obowigzek zebra¢ sie do 30.06.2011r zdecyduje o podziale zysku za 2010
rok, wowczas akcje serii B i C bedg uczestniczy¢ w wyptacie dywidendy od 2010 roku.
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spoitki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodow oso6b fizycznych

e Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wediug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytulu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
wart. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych),

—  podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajace;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papierow wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

e Opodatkowanie osé6b fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odpfatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutdéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— rbznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1
lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,
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— réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawng albo wkiadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wkifadow w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wilasciwy organ administraciji
podatkowe;j.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z udziatu
w zyskach osob prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, jest dochéd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akc;ji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$é
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskazac, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia bgdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

¢ Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

— podatek dochodowy od dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala

sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie

DOKUMENT INFORMACYJNY 34|Strona



relano

NANOTEL Spoétka Akcyjna

nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s06b prawnych jest:
= spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akgji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodoéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodoéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Pfatnikiem podatku jest spétka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wpfaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

e Opodatkowanie osob prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow warto$ciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papierow warto$ciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, kidre sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaraciji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodow (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach osob prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
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— 0s06b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i

— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokosc¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg byé zmienione postanowieniami uméw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wylgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osob fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0so6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg tgcznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktdérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo
=  zagraniczny zakfad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akgji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodoéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkéw u zZrddta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréow
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zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalania sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

o O T

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) pfatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisbw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug
wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
witasciwej identyfikacji podatkowe;j

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: NANOTEL S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Mydlana 3, 51-502 Wroctaw
Telefon: (71) 792 80 55
Faks: (71) 792 80 56
Adres poczty elektronicznej: biuro@nanotel.pl
Adres strony internetowej: www.nanotel.pl
NIP: 8951835375
REGON: 020079664
KRS: 0000357239

Zrodfo: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony. Zgodnie z § 3 statutu Spofki

4.3 Wskazanie przepisOw prawa na podstawie ktérych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy uchwaly o przeksztatceniu Spotki Nanotel Sp. z 0. 0. w Nanotel Spdtka
Akcyjna z dnia 04 maja 2010 r. Rejestracja Spoétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu
25.05.2010r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z pozn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4 Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do
wiasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie
organu, ktory je wydat

Dnia 24 maja 2005 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie spotki Nanotel Sp. z o0.0. do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234948.
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Dnia 25.05.2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie spotki Nanotel Spotka Akcyjna do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000357239.

4.5 Krétki opis historii Emitenta

16.05.2005

Na mocy umowy spétki Pan Daniel Wojnarowicz oraz Pani Marta Matgorzata Swist zawigzali
Nanotel Sp. z 0. 0. (Repertorium A nr 1737/2005). Kapitat Zaktadowy okreslony zostat na
50.000 zt i dzielit sig¢ na 100 réwnych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej po
500 zt kazdy.

24.05.2005

Na mocy postanowienia sgdu rejonowego dla Wroctawia Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego, Emitent zostat wpisany do KRS pod numerem 0000234948.

14-26.10.2005

Emitent podpisat umowy ramowe z UPC Polska Sp. z 0.0. na wykonanie prac budowlanych,

projektowych oraz zarzadzanie inwestycjami.

10.05. 2006 Emitent podpisat umowe z Epal sp. z 0.0. na prace projektowe zwigzane z budowg sieci
telekomunikacyjnych w Suwatkach, Sanoku i Piasecznie.

08.08.2006 Emitent zakupit nieruchomo$¢ w Jeszkowicach k. Wroctawia jako baze magazynowo —
sprzetows.

26.10.2006 Emitent zawart umowe z ATEM-Polska sp. z 0.0. na roboty telekomunikacyjne dotyczace
budowy sieci Telekomunikacji Polskiej S.A. w wojewddztwie opolskim.

04.05.2007 Emitent rozpoczat budowe dziatu i marki Nanoterm.

04.06.2007 Emitent nawigzat wspotprace oraz podpisat umowy na budowe sieci Netia S.A.

18.10.2007 Emitent podpisat ramowg umowe na prace projektowe i instalacyjno-montazowe z Air Bites
Polska sp. z 0.0.

20.10.2007 Zamoéwienie kompaktowej wiertnicy dedykowanej do budowy pionowych kolektorow
gruntowych na potrzeby pomp ciepta.

17.01.2008 Emitent rozpoczat realizacje zlecenie na budowe sieci Telekomunikacji Polskiej S.A. na
terenie wojewoddztwa dolnoslgskiego, jako podwykonawca firmy Eltel Networks S.A.

20.02.2008 Emitent podpisat umowe =z Politechnikg Wroctawskg na wykonanie robdt
telekomunikacyjnych na sieci WASK.

17.03.2008 Podpisanie pierwszej umowy handlowej na realizacje kompleksowego systemu pomp ciepta.

20.05.2008 Emitent podpisuje umowe o wspotpracy handlowej z producentem pomp ciepta PPC Pompy
Ciepta.

21.05.2008 Dostawa wiertnicy i rozpoczecie pierwszej budowy systemu pomp ciepta pod nadzorem
partnera z Niemiec.

12.06.2008 Emitent podpisat umowe z Komendg Wojewddzka Policji na konserwacje sieci
teletechniczne;.

25.07.2008 Emitent podpisat umowe o wspotpracy przy dystrybucji pomp ciepta z firmg Danfoss

sp. z 0.0.

20-22.03.2009

Udziat w targach budowlanych Tarbud 2009 oraz promocja kompleksowego systemu pomp

ciepfa.

19.03.2009

Emitent otrzymat nagrode od firmy Danfos za zaangazowanie w promocje pomp ciepta w
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2008 roku.

31.07.2009 Emitent podpisat kontrakt na budowe kanalizacji sanitarnej w Zagwizdziu budowanej przez
Gmine Muréw i wspdifinansowanej ze srodkoéw unijnych jako oficjalny podwykonawca

Energy Investors.

12.10.2009 Emitent podpisal umowe na wykonanie projektu sieci $wiattowodowej z Telefonig Dialog
S.A

26.01.2010 Nagroda od firmy Danfoss za najbardziej dynamiczny rozwoj sprzedazy pomp ciepta w 2009
roku.

19-21.03.2010 Udziat w targach budowlanych Tarbud 2010 oraz promocja kompleksowego systemu pomp
ciepfa.

03.03.2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate nr 1 o podniesieniu kapitatu

zaktadowego do 100.000,00 zt i wprowadzeniu do Spotki wspolnika — Privilege Capital
Management S.A.

25.05.2010 Emitent podpisat umowe na budowe sieci Swiattowodowej Telefonii Dialog na osiedlu

mieszkaniowym we Wroctawiu.

04.05.2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate nr 1 o przeksztatceniu Spotki z
Nanotel Sp. z 0. 0. w Nanotel Spotka Akcyjna. Kapitat zaktadowy spoétki przeksztatconej
zostat okreslony na 100.000 zt i dzielit sie¢ na 1.000.000 akcji, w tym:

e 490.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,

e 510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

25.05.2010 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat Nanotel Spotka Akcyjna i wpisat jg do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000357239

01.06.2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 20.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz

200.000 akciji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

4.6 Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) witasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosi¢ co
najmniej 100.000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
100.000,00 zt i dzieli sie w nastepujacy sposob:

a) 490.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt;

b) 510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zi.

DOKUMENT INFORMACYJNY 40|Strona



rePane

NANOTEL Spoétka Akcyjna

W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii C kapitat zakladowy
(podstawowy) Emitenta bedzie wynosit 120.000 zt i dzielit sie w nastepujacy sposob:

a) 490.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt;

b) 510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

c) 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 z;

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokos$ci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgiji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akciji
objetych w drodze emisji, bgdZ mogg na niego sktadac¢ sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.

Ponadto na kapitat wkasny Emitenta moga sie sktadac¢:

= Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

= Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone sg tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje bgdz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spofki

= Zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= Zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 8 Kapital wtasny Emitenta (stan na dzien 31.12.2009 r.) (w tys. z})

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31.12.2009 r.
Kapitat (Fundusz) wtasny 413.657,60
Kapitat (Fundusz ) podstawowy 50.000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
Kapitat (Fundusz) zapasowy 629.698,33
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto -266.040,73
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00

Zrédto: Emitent

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spdétki nie wniesiono zadnych wkiaddw niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysziosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji
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Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akgiji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore
na podstawie statutu przewidujagcego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego moze byé podwyzszony kapital zakiadowy, jak
réwniez liczby akcji i wartosci kapitalu zaktadowego, o ktére w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢
jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spotki w materii podwyzszenia kapitatu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego.

4.10Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane
w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego
dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie gtosow

Pomiedzy cztonkami organéw Spoiki oraz pomiedzy cztonkami organdw a akcjonariuszami zachodzg nastepujgce
powigzania:

. pan Daniel Wojnarowicz (Prezes Zarzadu oraz akcjonariusz) jest mezem pani Renaty Wojnarowicz
(Czlonek Rady Nadzorczej);
= pan Janusz Zawadzki (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej) jest cztonkiem Rady Nadzorczej Privilege

Capital Management S.A. (akcjonariusza).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Privilege Capital Management S.A. posiada
30,00% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, co uprawnia do 20,13% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta. W przypadku zarejestrowania przez sad rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii C udziat Privilege Capital Management S.A. zmniejszy sie do 25,00% w kapitale zaktadowym oraz
17,76% gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki.

Privilege Capital Management S.A., z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Kietbasniczej 28, 50-109 Wroctaw, jest
podmiotem, ktérego przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie tzw. inwestycji portfelowych (inwestycje typu
Lprivate equity”).

Privilege Capital Management S.A. inwestuje gtéwnie w spdtki niepubliczne, z ktérych to inwestycji wyjscie
realizowane jest poprzez oferte publiczng lub prywatng (private-2-public, pre-IPO) lub odsprzedaz podmiotu
inwestorowi branzowemu (private-2-private).

Pomiedzy Privilege Capital Management S.A. a Autoryzowanym Doradcj istnieje takie powigzanie, iz Privilege
Capital Management S.A. jest podmiotem wchodzacym w skfad grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi rowniez
Autoryzowany Doradca, a ponadto osoby wchodzgce w skitad organu zarzgdzajacego Privilege Capital
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Management S.A. wchodzg réwniez w sklad organu zarzgdzajgcego Autoryzowanego Doradcy. Pomiedzy
cztonkami organéw Autoryzowanego Doradcy a gtéwnymi akcjonariuszami zachodzg nastepujgce powigzania
personalne:
e pan Adrian Dzielnicki (Prezes Zarzadu gtéwnego akcjonariusza Emitenta Privilege Capital Management)
jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu CEE Capital Sp. z 0.0. (Autoryzowanego Doradcy),
e pan Wojciech Gudaszewski (Wiceprezes Zarzadu gtdwnego akcjonariusza Emitenta Privilege Capital
Management) jest jednoczes$nie Wiceprezesem Zarzadu CEE Capital Sp. z 0.0. (Autoryzowanego
Doradcy),

Nie wystepuja zadne powigzania majgtkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w skfad organdéw Emitenta a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw
Autoryzowanego Doradcy.

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatowe, organizacyjne lub
personalne o istotnym wplywie na dziatalno$¢ Spétki.

4.12Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udzialem poszczegoélnych grup produktéow, towaréw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegélnych produktéw, towaréw
iustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy
kapitalowej Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

412.1.1 Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym obszarem dziatania Spotki jest budownictwo telekomunikacyjne
w petnym  zakresie = obejmujgcym  projektowanie, budowe  kanalizacji
teletechnicznej, budowy sieci miedzianych i optycznych na potrzeby telefonii,
Internetu i telewizji kablowej. Spotka zajmuje sie robotami ziemnymi zwigzanymi z
budowg kanalizacji i rurociggdw kablowych oraz budowy przytgczy do obiektow
kubaturowych dla nowoprojektowanych obiektéw takich jak hale sportowe, baseny,
markety, hotele i inne.

_]Al_]@ W zakresie dziatalnosci Emitenta znajdujg sie takze prace remontowo -
TEE s:n montazowe, usuwanie awarii oraz modernizacja istniejgcych sieci.
= o Ponadto Spétka zajmuje sie nadzorem w postaci zarzgdzania inwestycjami oraz

odbioru powykonawczego. Spoétka zapewnia takze pomoc merytoryczng przy
rozwigzywaniu probleméw prawnych i techniczno-budowlanych. W przypadku
zadan obejmujgcych zakresem koniecznos¢ udziatu przedstawicieli branzy
pokrewnych zapewnia udziat w realizacji inwestycji fachowcow z wiasciwymi
uprawnieniami.

W 2006 roku Spotka podjeta probe rozpoznania nowej gatezi wykonawstwa z
zakresu kompleksowego systemu instalacji ogrzewania doméw z wykorzystaniem

pomp ciepta. W tym celu stworzono dziat Nanoterm stanowigcy niezalezny dziat w

firmie Nanotel, zajmujgcy sie obstugg gtéwnie klientéw indywidualnych w zakresie
nanobterm kompleksowego systemu instalacji ogrzewania doméw z wykorzystaniem pomp
FamprEiERL ciepta. Spotka realizuje caty system kompleksowo zgodnie z zyczeniami klientéw,

dostosowujgc sie do jego potrzeb i udzielajgc gwarancji na wykonane prace. W
zakresie oferowanych ustug wykonuje on wszelkie niezbedne obliczenia
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projektowe, dolne Zzrodto ciepta w postaci gruntowych kolektorow pionowych,
kotlownie w oparciu o pompy ciepta oraz goérne zrodito ciepta, czyli na ogot
ogrzewanie podtogowe. W ramach oferty Nanotel udziela gwarancji na cato$¢
systemu realizowanego na podstawie wilasnych obliczen a klient otrzymuje
dokumentacje powykonawczg.

4.12.1.2 Przewagi konkurencyjne

Mocng strong Spotki jest wykwalifikowana kadra zarzadzajgca, ktora posiada ponad dwudziestoletnie
doswiadczenie zawodowe w branzy budownictwa telekomunikacyjnego oraz kilkuletnie doswiadczenie w zakresie
projektowania i realizacji instalacji pomp ciepta. Wtadze Spdiki, stawiajg na rozwoj i innowacje, nie bojg sie
wyzwan i nowoczesnych rozwigzan. Zespot ciggle poszukuje nowych mozliwosci, jest otwarty na poszerzanie
oferty i horyzontow ekspansii.

Spétke charakteryzuje duza elastycznosé i swoboda w dostosowywaniu sie do zmian w zaleznosci od wielkosci
i zroznicowania portfela zaméwien. Samodzielnosé, skutecznos¢ w podjetych dziataniach, szybkos$¢ reakcji oraz
zaangazowanie catego zespotu sprawiajg, ze Spotka potrafi zaadaptowac sie i podjaé sie realizacji duzych
kontraktow.

Spétka wspdtpracuje z wiodgcymi podmiotami na rynku, w tym z UPC Polska sp. z o. 0., Netia S.A., Telefonia
Dialog S.A. czy Telekomunikacja Polska S.A. Bierze udziat w realizacji nowoczesnych systemow
telekomunikacyjnych zaréwno w sferze projektow, jak i wykonawstwa telekomunikacyjnego. Wsréd
zleceniodawcow cieszy sie bardzo dobrg opinig popartg listami referencyjnymi.

Waznym czynnikiem majgcym wplyw na konkurencyjnos¢ Spotki jest dedykowany sprzet wykonany na
indywidualne zamowienie, przystosowany do warunkéw gruntowych i rozmiaréw dziatek budowlanych.
Kompaktowa wiertnica jest w stanie wykona¢ kolektory gruntowe na kazdej dzialce budowlanej zabudowane;j
zgodnie z przepisami Prawa Budowlanego. Technologia wykonywania odwiertéw jest réwnie ekologiczna, jak caty
system grzewczy— do budowy kolektoréw nie uzywane sg zadne srodki chemiczne.

Spotka posiada wiasng baze magazynowo-sprzetowg o doskonatej lokalizacji w odlegtosci ok. 10 km od granic
Wroctawia, niedaleko budowanej obwodnicy autostradowej. Strzezony budynek magazynowy o powierzchni
300 m2, na dziatkach o tgcznej powierzchni 30a z utwardzonym placem parkingowym po wyremontowaniu bazy
stanie sie centrum dystrybucji systeméw pomp ciepta.

Spotka swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie projektowania oraz wykonawstwa instalacji tgcznie z gérnym
zrodtem ciepta. W swojej dziatalnosci poszukuje stabych stron istniejgcych rozwigzan i wprowadza witasne
innowacyjne rozwigzania, czego efektem byto opracowanie technologii ktéra pozwala na zwiekszenie sprawnosci
dolnego zrodta ciepta o 30%. Pracownicy dziatu Nanoterm podlegajg ciagtemu doskonaleniu zawodowemu z
zakresu pozyskiwania i wykorzystania ciepta z gruntu.

Emitent cieszy sie dobrg opinia wsréd producentéw pomp ciepta. Jako potwierdzenie jakosci wykonywanych
instalacji moze postuzy¢ fakt promowania na stronie domowej Danfoss ustug Emitenta w zakresie budowy
dolnego zrddta ciepta, ktérego parametry docenit réwniez zespot partneréw Danfoss, dla ktérych Spotka realizuje
od ponad roku zlecenia z tego zakresu. Dzieki mozliwosciom, jakie stwarza kontrola on-line nad dziataniem
zainstalowanych pomp ciepta Danfoss ma mozliwos¢ podgladu pracy realizowanych systemoéw.

4.12.1.3 Ustugi

Dziat telekomunikacyjny
Podstawowg dziatalno$cig Emitenta jest $wiadczenie ustug budownictwa telekomunikacyjnego w szczegdlnosci:

—  przygotowanie projektow dzierzaw kanalizacji telekomunikacyjnych,

—  przygotowanie projektow przebudowy sieci istniejgcych i budowy przytgczy do obiektow kubaturowych dla
nowo projektowych obiektéw,

— kompleksowa budowa kanalizacji i rurociggéw telekomunikacyjnych wraz z obstuga formalno — prawna i
geodezyjna,

— instalacje telekomunikacyjne,

— remonty, usuwanie awarii, modernizacja istniejgcych sieci,

— montaz i pomiary,
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— inwentaryzacja sieci,

Dzial pomp ciepta

Dziat Nanoterm zajmuje sie obstugg klientow indywidualnych w zakresie kompleksowego systemu instalacji
ogrzewania domow z wykorzystaniem pomp ciepta. W szczegdlnosci spotka zajmuje sie:

— przygotowaniem projektu kottowni oraz dolnego zrodta ciepta,

—  budowg gruntowych kolektoréw pionowych,

— budowa kottowni z montazem i uruchomieniem pompy ciepta,

— budowg godrnego zrodta ciepta,

— serwisem wykonanych systeméw.

Tabela 9 Struktura ustugowa przychodow

Przychody ze sprzedazy 2008 ‘ 2009
Dziat Telekomunikacyjny 2489 414,44 877 961,63
Dziat Pomp Ciepta 458 323,43 972 524,63
Razem 2947 737,87 1 850 486,26

Zrédfo: Emitent

4.12.1.4 Kontrahenci

Emitent w zakresie $wiadczonych ustug czesto wspdipracuje z najwiekszymi przedsiebiorstwami
telekomunikacyjnymi w Polsce. W$réd szerokiej gamy kontrahentéw Emitenta, szczegdlng uwage zajmujg takie
podmioty jak:

Telekomunikacja Polska S.A. jest jednym z najwiekszych polskich przedsiebiorstw. TP dziata na rynku telefonii
stacjonarnej, telefonii komoérkowej, Internetu i transmisji danych. TP jest dominujgcym operatorem na polskim
rynku telekomunikacyjnym.

Telefonia Dialog S.A. jest spdtkg akcyjna, ktorej 100 procent udziatéw nalezy do KGHM Polska Miedz S.A. Jest
jednym z najwiekszych niezaleznych operatoréw telefonii stacjonarnej, dostawcg szybkiego Internetu oraz
nowoczesnych ustug multimedialnych. W 2010 r. DIALOG poszerzyt swojg oferte o telefonie komérkowg Diallo.

UPC Polska jest dostawcy potrdjnej ustugi: szerokopasmowego dostepu do Internetu, telewizji kablowej i ustug
telefonicznych. Firma jest czescig Liberty Global, Inc., wiodgcego miedzynarodowego operatora telewizji
kablowej, ktéry oferuje zaawansowane ustugi telewizyjne, dostepu do Internetu oraz telefoniczne ok. 16 milionom
klientéw w Europie, Japonii, Chile i Australii.

Netia S.A. swiadczy stacjonarne ustugi telekomunikacyjne w catym kraju. Posiada koncesje na budowe sieci
i Swiadczenie ustug transmisji danych oraz dostepu do Internetu na terenie catego kraju.

Epal Sp. z o0.0. powstata w wyniku wydzielenia jednostek organizacyjnych, specjalizujagcych sie w utrzymaniu
technicznym sieci i obstudze klientéw, z przedsiebiorstwa Fonbud, dziatajgcego na rynku telekomunikacyjnym.
Dziata w branzach: telekomunikacyjnej, teleinformatycznej i budowlanej, wspotpracujac m. in. z takimi firmami
i instytucjami jak: TP S.A., Netia S.A., Dialog S.A., Polkomtel S.A. i wiele innych.

Korbank Sp. z o.0. jest jedng z czotowych firm na terenie Dolnego Slgska umozliwiajgcg podigczenie i
korzystanie z zasobéw komunikacyjnych sieci komputerowych. Oferujg ustugo z zakresu telefonii cyfrowe;,
internetowych taczy szerokopasmowych oraz telewizji nowej generacji (HD).
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4.12.1.5 Realizacje

Emitent posiada bardzo szerokie doswiadczenie w zakresie projektowania oraz realizacji zlecen z zakresu
budownictwa telekomunikacyjnego. Tabele 10 i 11 prezentujg najwazniejsze zlecenia zrealizowane przez
Emitenta.

Tabela 10 Zlecenia projektowe Emitenta w latach 2005 - 2010

l.p.

Wykaz wybranych projektow budowlanych obiektow

telekomunikacyjnych

Budowa sieci multimedialnej na osiedlach mieszkaniowych w

Inwestor

Termin realizacji

1 Suwatkach EPAL sp. z o.0. 07.2005 - 05.2007
dt. rurociggu — ok. 20 km
2 Budowa sieci multlmedlalnej w Sanoku EPAL sp. Z 0.0. 07.2005 - 07.2006
dt. rurociggu — ok. 10 km
Budowa magistrali swiattowodowej Przyjazni — Sowia - UPC Polska sp. z
3 Skarbowcow - Powstancow Slgskich we Wroctawiu 0.0 p- 11.2005 - 10.2006
dt. trasy ok. 2,0 km o
Budowa magistrali swiattowodowej Przyjazni-Powstancow
4 Slaskich we Wroctawiu EPAL sp. z o.0. 11.2005 - 10.2006
dt. trasy ok. 2,5 km
Budowa kanalizacji teletechnicznej we Wroctawiu UPC Polska sp. z
5 ul. Spotdzielcza 0.0 p- 12.2005 - 12.2006
dt. kanalizacji - 2,0 km "
Budowa magistrali $wiattowodowej we Wroctawiu -
6 Skarbowcow UPCPalskasp-2 | 422005 - 11.2006
dt. kanalizacji -1,3 km T
Budowa kanalizaciji teletechnicznej we Wroctawiu - UPC Polska sp. z
7 Koszarowa - Czajkowskiego - Kromera 0.0 P: 12.2005 - 12.2006
dt. kanalizacji - 1,5 km =
8 Budowa sieci internetowej w Piasecznie Air Bites Polska sp. z 07.2006 - 06.2007
84 przytagcza (ok. 3,0 km) 0.0.
Koncepcja i projekt budowlany sieci internetowej na osiedlu
9 Malowniczym we Wroctawiu Korbank sp. z 0.0. 08.2006 - 03.2007
dt. kanalizacji - ok. 8,0 km
Budowa sieci internetowej na osiedlach mieszkaniowych Air Bites Polska sp. z
10 w Glogowie oo P-Z 1 01.2008 - 07.2008
ok. 1500 mieszkan T
Budowa sieci internetowej na osiedlach mieszkaniowych
11 w Lubiniu EPAL sp. z 0.0. 02.2008 - 10.2008
ok. 10.000 mieszkan
Przebudowa sieci telekomunikacyjnej w obrebie przebudowy
12 ciggow komunikacyjnych Waty Chrobrego w Glogowie - Lumen sp. z 0.0. 09.2009 - 01.2010
dtugos¢ przebudowy ok. 1 km kanalizacji
Projekt pasywnej sieci optycznej na osiedlu mieszkaniowym . _
b Gaddéw we Wroctawiu - zasoby mieszkaniowe ok.. 8500 DIE(EE) S HeR2Ee - AT
14 Projekt pasywnej sieci optycznej na osiedlu mieszkaniowym Dialog S.A. 10.2009 - 01.2010

Gaj we Wroctawiu - zasoby mieszkaniowe ok.12500

Zrédto Emitent
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Tabela 11 Zlecenia wykonawcze Emitenta w latach 2005 - 2010

Wykaz wybranych wybudowanych obiektow

telekomunikacyjnych Inwestor Termin realizacji
Budowa przytgcza i okablowania Swiattowodowego na
1 potrzeby systeméw SSWIN i CCTV dla PMG Wierzchowice ANCOR 09.2006 - 10.2006
dt. rurociggu - 0,5 km, budowa kabla OTK - 2,0 km
Budowa linii $wiattowodowe;j relacji: Kolnica - Wierzbnik -
2 Mitodoszowice - Strzelniki TP S.A. OT Opole 10.2006 - 12.2006
dt. trasowa - 8,0 km
Budowa kanalizaciji teletechnicznej i kabli Swiattowodowych
3 we Wroctawiu na obszarach Srédmiescia - etap | URC Pg'zka SP-Z | 052006 - 12.2006
dt. kanalizacji - 15,0 km o
Budowa swiattowodu tgczgcego punkty weztowe sieci UPC w
4 Olesnicy dEe Polska sp-2 1 11.2006 - 11.2006
dt. trasowa - 3 km T
Budowa kanalizaciji teletechnicznej we Wroctawiu - Koszarowa UPC Polska sp. z
5 - Czajkowskiego - Kromera 0.0 p- 12.2006 - 01.2007
dt. kanalizacji - 1,5 km e
Budowa kanalizacji teletechnicznej i kabli Swiattowodowych UPC Polska sp. 7
6 we Wroctawiu na obszarach Srédmiescia - etap I 0.0 P- 03.2007 - 04.2008
dt. kanalizacji - 12,0 km o
Budowa sieci internetowej na osiedlu Malowniczym we
7 Wroctawiu Korbank sp. z o.0. 04.2007 - 11.2009
dt. kanalizacji - ok. 8,0 km
8 Budowa kanal|z;c1;it:é<ie’£e§ll(m‘|lcgnkerjnw Skarbimierzu ATEM sp. z 0.0. 05.2007 - 08.2007
9 Budowa sieci telek%r:\l;?;lé??gzejz (I)Bzari:;] taziska- Piotréwka ATEM sp. z 0.0. 04.2007 - 09.2009
Budowa sieci telekomunikacyjnej we Wroctawiu Jednosci UPC Polska sp. z }
I Narodowej/Wyszynskiego - dt.. kanalizacji ok.. 15 km 0.0. De: 2008 - L3 ALIE
1 Budowa przytgcza éyvigtlowodowego w Opolu ul. Korfantego Netia SA. 06.2008 - 10.2008
dt. Swiattowodu ok.. 1,5 km
12 Budowa sieci optyczpej przy ul Purkyniego we Wroctawiu - Netia S.A. 05.2007 - 10.2007
dt. Swiattowodu ok. 2 km
13 Budowa sieci swiattowodowej z przeniesieni wezta sieci Eltel Network 11.2008 - 05.2009
Telefonii Dialog we Wroctawiu Sp. z 0.0. : :
14 Budowa sieci telekomunikacyjnej w Wilczycach — Eltel Network 11.2008 - 03.2009
dt. sieci ok. 4 km Sp. Z 0.0. ) )
15 Budowa kanalizacji sanitarej w Zagwizdziu, gm. Muréw E“e;%y ;"c‘)’ismrs 06.2009 - 12.2009
16 EHeEnE przy*acdz,{'j gi‘)"gg_”‘gr’"zdg"l‘ifngo W E e Netia S.A. 10.2009 - 12.2009
Budowa kanalizaciji teletechnicznej na terenie zaktadu w Infomex
17 Strzelcach Opolskich D 7 0.0 02.2010 - 04.2010
dtugosé: ok. 700 mb P-20.0.
8 Budowa pasywnej S|?Ac/|rcc:52/v(\:/izunej na osiedlu Gaj we Telefonia Dialog 06.2010 -
zasoby: ok. 12 tys. mieszkan S s
Zrédto Emitent
4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta
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Emitent skupia swojg dziatalno$¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duzg zalezno$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spotki od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto;

— wskaznik inflacji;

— wzrost realny wynagrodzen brutto;

— stope bezrobocia.

W 2008 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Polski. Pomimo
notowanych wtym czasie w wielu obszarach gospodarki oznak spowolnienia, Polska nalezata do krajow
0 najwyzszym wzroscie PKB w Unii Europejskie;.

Kumulacja niekorzystnych zjawisk na globalnych rynkach finansowych oraz pogarszajgca sie koniunktura
w gospodarce Swiatowej, wptywaty na stopniowe ostabienie dynamiki popytu zagranicznego, a posrednio
oddziatywaly na postawy przedsiebiorcow krajowych na przetomie 2008 i 2009 r. Od potowy 2008 r. obnizata sie
dynamika produkcji w przemysle, a w IV kwartale 2008 r. produkcja sprzedana uksztattowata sie ponizej poziomu
sprzed roku. W ostatnich miesigcach 2008 roku na rynku pracy nastgpito ostabienie obserwowanych dotychczas
pozytywnych tendencji. W IV kwartale spowolnieniu ulegta wzrostowa dynamika wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych, jednak w catym 2008 r. wzrosty one bardziej niz przed rokiem.

Obserwowane w pierwszych miesigcach 2009 r. zmniejszenie dynamiki wzrostu gospodarki Polski wynika przede
wszystkim ze spowolnienia gospodarczego na swiatowych rynkach finansowych oraz duzej niepewnosci co do
ksztattowania sie sytuacji gospodarczej Polski i $wiata w nadchodzacych latach. W Il i Il kwartale 2009 roku
szacowane tempo wzrostu PKB kraju przejawito symptomy odwrdcenia negatywnego trendu spadkowego
gospodarki oraz dato nadzieje na kontynuacje stabilnego jej wzrostu w kolejnych okresach.

Trzeci kwartat 2009 r. charakteryzowat sie wyzszym tempem wzrostu gospodarczego niz kwartat poprzedni.
Wzrost PKB brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wyniost 1,8%. Byt to juz drugi
kwartat z rzedu, w ktorym dynamika PKB rosta. Wzrost ten jest stosunkowo niewielki, jednak w opinii analitykow
IBnGR pozwala na oczekiwanie coraz lepszych wynikdw w kolejnych okresach i zakorczenie wystepujgcych do
tej pory negatywnych tendencji rynkowych.

W ostatnim kwartale 2009r. nastgpito przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Okres ten byt zatem trzecim
z kolei kwartatem, gdzie mieliSmy zwiekszajacg sie dynamike PKB. Wedlug oceny Instytutu Badan nad
Gospodarka Rynkowa, PKB w IV kwartale 2009 roku wzrost o 2,9% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W catym 2009r. temu wzrostu PKB szacowane jest na 1,7% i byto to najnizsze roczne tempo
wzrostu gospodarczego od siedmiu lat.

W pierwszych trzech miesigcach 2010 roku zwiekszyto sie tempo wzrostu gospodarczego i wedtug szacunkéw
IBnGR wyniosto 3,5 procenta w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Efektem wzrostu byt
wzrost spozycia indywidualnego, czyli wydatkdw konsumpcyjnych, ktére wyniosto w tym okresie 3,3 proc. Stanowi
to przede wszystkim wynik poprawy nastrojéow wsréd konsumentow, ktérzy dotknieci skutkami kryzysu w 2009
roku odzyskali zaufanie co do perspektyw rozwoju polskiego gospodarki.

Tabela ponizej przedstawia zmiany najwazniejszych wskaznikow w okresie od 2006 roku do 2010 roku (prognozy
wg IBnGR).

Tabela 12 Wazniejsze wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2006-2009 oraz prognozy na lata
2010-2011

Wyszczegdlnienie 2007 2008 2009 2010P  2011P
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Dynamika wzrostu PKB 6,2% 6,8% 5,0% 1,8% 3,2% 3,5%
Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 3,5% 2,5% 2,8%

Wzrost realny wynagrodzen brutto 4,1% 6,3% 5,4% 2,1% 2,4% 4,5%
Stopa bezrobocia 14,9% 11,4% 9,5% 11,9% 12,9% 10,5%

P — dane prognozowane
Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 66 (kwiecier 2010
r.)”, www.ibngr.edu.pl

Dynamika wzrostu PKB
Wg wstepnych danych GUS, produkt krajowy brutto w 2008 r. byt wyzszy niz przed rokiem o ok. 5,0% (wobec

odpowiednio 6,8% w 2007 r.). W gtdéwnej mierze do takiego wyniku przyczynito sie budownictwo, ktérego wartos¢
dodana zwigkszyta sie 0 9,1% w stosunku do 2007 roku. Kolejnymi sektorami, ktore w znaczacy sposob wptynety
pozytywnie na tempo wzrostu PKB w 2008 r. byly: eksport towardw i ustug (wzrost o 7,1% r/r) oraz spozycie
ogétem (wzrost o 6,3% r/r). Niepokojgcym sygnatem jest spadek wartosci dodanej brutto w przemysle
w pierwszych dwoch kwartatach 2009 r. 0 5,5% (w stosunku do | i Il kwartatu 2008 r.).

Spadek tempa wzrostu PKB, byt przede wszystkim podyktowany ochtodzeniem popytu krajowego m.in. poprzez
wzrost stép procentowych i znaczgcym, w poréwnaniu z ostatnimi latami, ostabieniu sity nabywczej pienigdza.
Wzrost popytu krajowego ulegt istotnemu ostabieniu w stosunku do notowanego przed rokiem (5,5%, wobec
8,7%). Znacznie wolniejsza, po bardzo wysokim wzroscie w dwdch poprzednich latach, byta dynamika akumulac;ji
(wzrost 0 2,9%), w zwigzku z ostabieniem tempa wzrostu naktadéw brutto na srodki trwate do 8,2% (z 17,6%
w 2007 r. i 14,9% w 2006 r.). Szczegding uwage nalezy zwrdci¢ na olbrzymig stope inwestycji w gospodarce
narodowej (definiowanej jako relacja naktadéw brutto na srodki trwate do produktu krajowego brutto), ktéra wg
wstepnych szacunkéw GUS wzrosta w 2008 r. ok. 22,1%.

Wykres 1 Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce (w %) w latach 2001-2009 oraz prognozy na lata
2010-2011
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 66 (kwiecieri 2010
r.)”, www.ibngr.edu.pl

Wg danych GUS, wzrost gospodarczy Polski w 2009 roku wyniost 1,7% i byt najnizszy od 2002 roku. Analizujac
poszczegdlne kwartaty 2009 roku widaé, ze w kazdym kolejnym okresie tempo wzrostu PKB byto coraz wieksze i
wynosito: 0,8%, 1,1%, 1,7% i 3,1% odpowiednio w I, II, lll i IV kwartale 2009r. Przy zatozeniu nie dojscia w Polsce
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do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finanséw publicznych i nadmiernym wzrostem dtugu publicznego
oraz zakonczenia w 2010 r. kryzysu w gospodarce swiatowe] i odnotowania przez wiekszo$¢ duzych gospodarek
wzrostu gospodarczego, IBnGR prognozuje powolne zwiekszanie sie produktu krajowego brutto kraju o kolejno:
2,0%, 2,3%, 2,4% i 2,6% odpowiednio w I, Il, lll i IV kwartale 2010 r. Oznacza to spodziewane utrzymanie
odwrdécenia negatywnego trendu spadkowego PKB przy jednoczesnym stabilnym tempie wzrostu.

W zwigzku z powyzszym IBnGR prognozuje, iz w 2010 r. wzrost PKB Polski wyniesie ok. 2,3%. W 2011 roku
tempo wzrostu powinno przyspieszy¢ i wyniesé 3,1%.

Wolniejszy wzrost spozycia i inwestycji w kolejnych latach bedzie przede wszystkim efektem wspotdziatania
dwéch czynnikéw. Po pierwsze, zardwno wsréd przedsiebiorcow, jak i wsrdod konsumentéw pogorszyly sie
nastroje i oczekiwania co do rozwoju sytuacji gospodarczej. Pogorszenie nastrojéw wptywa negatywnie na
sktonnos$¢ do zakupdw oraz sktonnos¢ do inwestowania. Po drugie, w roku 2009 zmniejszyta sie, w poréwnaniu
z latami ubiegtymi, dostepnos¢ kredytéw dla konsumentow oraz dla przedsiebiorstw. Wynikac to na przyktadzie
obowigzujgcych ostrzejszych niz w uprzednich okresach zasad przyznawania kredytow. Z drugiej strony zjawisko
to bedzie tagodzone przez oczekiwane obnizki oprocentowania kredytow, efekty rzgdowego ,Planu Stabilizac;ji
i Rozwoju” oraz efekty duzych inwestyciji infrastrukturalnych realizowanych miedzy innymi w ramach przygotowan
do Mistrzostw Swiata w Pitce Noznej EURO 2012.

Stopa bezrobocia

W skali catego 2008 roku wzrost zatrudnienia osiagnat poziom 4,8% w poréwnaniu do 2007 roku. W podziale na
poszczegolne gatezie rynku najdynamiczniej rosto zatrudnienie w budownictwie.

W 2008 roku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w poréwnaniu do poziomu z 2007 r.,
jednak w drugiej potowie roku notowano zmniejszenie tempa wzrostu. W wyniku stopniowego spadku liczby
bezrobotnych obserwowanego do pazdziernika, stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie znacznie nizszym
niz w 2007 roku, osiggajac w maju, po raz pierwszy od 1998 r., poziom ponizej 10%. W koncu grudnia 2008 roku
liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta 1473,8 tys. i byta o 75,3 tys. wyzsza od
notowanej w listopadzie 2008 r.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej do wzrostu bezrobocia
przyczynito sie przede wszystkim zakonczenie prac sezonowych m.in. w budownictwie czy handlu w okresie
Swigtecznym. Statystyke zawyzyly réwniez osoby objete w poprzednich miesigcach aktywnymi formami
przeciwdziatania bezrobociu i po ich zakonczeniu powracajgcy do ewidencji. Wedtug urzedéw pracy znaczng
czes¢ rejestrujgcych sie bezrobotnych stanowig osoby, z ktérymi pracodawcy nie zdecydowali sie przediuzyé
umoéw zawartych na czas okreslony oraz powracajgcy z zagranicy.

Wedtug danych GUS w ciggu 2008 r. z aktywnych form przeciwdziatania bezrobociu skorzystato w sumie ok.
428,8 tys. osob. W powiatowych urzedach pracy zgtoszono 1142,7 tys. ofert pracy. Na koncu grudnia 2008 r. na
1 oferte pracy przypadato 49 bezrobotnych zarejestrowanych, wobec 39 w 2007 r., 158 w 2005 r. i 473 w 2000 r.
Obserwowana jest wiec w dalszym ciggu zmniejszajgca sie roznica pomiedzy iloscig ofert a liczbg oséb
pozostajgcych bez pracy.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego pétrocza 2009 r. wyniosta 10,7%. Oznacza to jej spadek o ok. 0,5%
wzgledem konca pierwszego kwartatu 2009 r. Wedtug analitykéw z IBnGR poprawa ta ma jedynie charakter
sezonowy. Wzgledem pétrocza 2008 r., stopa bezrobocia wzrosta o ok. 1,3%. Wzrost bezrobocia spowodowany
jest trwajgcym od diluzszego czasu spowolnieniem gospodarczym, kitdre poprzez sukcesywne zmniejszanie
wartosci produkcji i Swiadczonych ustug wymusza w czesci przedsiebiorstw redukcje zatrudnienia. Tendencje tg
potwierdzajg zmniejszenie sie przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej, spadek liczby zatrudnionych
oraz obnizenie realnej dynamiki wynagrodzen.

Lepsze od oczekiwanych wyniki tempa wzrostu gospodarki przyczynity si¢ do zmniejszenia negatywnych trendow
w poziomie bezrobocia w Polsce. W trzecim kwartale 2009 r. brak dalszego pogarszania sie sytuacji na rynku
pracy spowodowany byt dziataniem czynnikéw sezonowych. Spowolnienie gospodarcze obejmuje jednak coraz
wiecej obszaréw rynkdw pracy. Na koniec 1l kw. 2009 r. stopa bezrobocia wyniosta 10,9%, co oznacza jej wzrost
wzgledem Il kw. 2009 r. oraz wzrost o 2% wzgledem roku 2008.
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Na poczatku stycznia 2010 roku Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato, ze stopa bezrobocia
rejestrowanego w Polsce wyniosta w grudniu 2009 roku 11,9% i w poréwnaniu do miesigca poprzedniego wzrosta
o 0,5 punktu procentowego. Oznacza to takze zwigkszenie stopy bezrobocia wzgledem 2008 r. o ok. 2,4%.
Wzrost stopy bezrobocia mozna czesciowo ttumaczy¢ efektem zimowej sezonowosci, ktéry w ostatnich latach byt
znacznie stabszy. Gtéwnym czynnikiem, ktdry wptynat na wzrost stopy bezrobocia w 2009 roku byt spadek liczby
miejsc pracy. IBnGR szacuje, ze przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej w IV kwartale 20009r.
zmniejszyto sie 0 0,8%, a w catym 2009 roku spadek ten réowny byt 0,5%.

W 2010 roku nalezy spodziewac¢ sie dalszego wzrostu bezrobocia w Polsce, choc¢ jego skala bedzie mniejsza niz
w roku poprzednim. Przedsigbiorcy nadal redukujg wielko$¢ zatrudnienia, co ma odzwierciedlenie w prognozach
na kolejne lata. Zgodnie z prognozami IBnGR stopa bezrobocia na koniec 2010 roku wyniesie 12,9%, co
oznaczaé bedzie wzrost o 1% rok do roku. W 2011 roku szybszy wzrost gospodarczy powinien pozytywnie
wptyng¢ na rynek pracy — stopa bezrobocia ma wynies¢ 10,5%.

Wykres 2 Zmiany stopy bezrobocia (w % - os lewa) oraz wskazniku rynku pracy (o$ prawa) w latach 2001-
marzec 2010
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Zrédto: BIEC — www.biec.org

Wedtug danych zaczerpnietych z BIEC warto$¢ Wskaznika Rynku Pracy (WRP), ktéry informuje z
wyprzedzeniem o zmianach w wielko$ci bezrobocia, w okresie od lipca do grudnia 2009 r. regularnie maleje.
Jednakze wzrost bezrobocia do poziomu 12,7% i 13,0% odpowiednio w styczniu i lutym 2010r. spowodowaty
wzrost Wskaznika Rynku Pracy, co moze potwierdzaé prognozowany wzrost stopy bezrobocia w 2010 roku.

Zgodnie z danymi GUS minimalnie lepszy pod wzgledem bezrobocia byt marzec, gdzie zanotowana stopa
bezrobocia rejestrowanego wyniosta 12,9%.

Inflacja

W skali 2008 roku moc nabywcza pienigdza spadfa o 4,2%. W najwiekszym stopniu wptyw na poziom wskaznika
cen towarow i ustug konsumpcyjnych miat wzrost cen towardw i ustug zwigzanych z mieszkaniem oraz napojow
alkoholowych i wyrobow tytoniowych. Obnizyly sie natomiast ceny w zakresie transportu oraz odziezy i obuwia,
ktére zmniejszyty wskaznik ogétem odpowiednio 0 0,4% i 0 0,6%. Inflacja w okresie od stycznia do grudnia 2009

roku wyniosta 3,5% (wobec 3,3% w analogicznym okresie 2008 r.), przy czym na koniec grudnia nie zmienita sig
w stosunku do poprzedniego miesigca.
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W 2009 roku, w poréwnaniu z sytuacjg z roku poprzedniego, najbardziej wzrosty ceny noénikéw energii, ceny
napojow alkoholowych i wyrobéw tytoniowych oraz wydatki zwigzane z uzytkowaniem mieszkan.

NANOTEL Spoétka Akcyjna

W ocenie ekspertéw z IBhGR w latach 2010 — 2011, obnizona zostanie presja inflacyjna, gléwnie ze wzgledu na
wolniejszy niz w poprzednich okresach wzrost gospodarczy. Przewidywana w 2010 roku inflacja oscylowac
bedzie wokét celu inflacyjnego i wg prognozy IBnGR wynosi¢ bedzie 1,9%, natomiast NPB oczekuje inflacji na
poziomie 1,8%. NBP podaje takze prognozowang inflacje na 2011 rok i zgodnie z nowg projekcjg (luty 2010r)
bedzie ona wynosi¢ 2,4%, z czym nie zgadzajg sie analitycy IBnGR, ktérych zdaniem inflacja w 2011 roku moze
nawet przekroczy¢ 3%.

Wykres 3 Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (inflacja) w Polsce w latach 2001-
marzec 2010 (ujecie r/r w % - linia ciagta) oraz poziom celu inflacyjnego (w % - linia przerywana)

Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

Wzrost realny wynagrodzen brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto rosty w 2008 r. szybciej niz w poprzednich latach, przy
czym w kolejnych kwartatach 2008 roku obserwowano ostabienie tempa wzrostu. Pomimo znacznej dynamiki cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w 2008 r. odnotowano wyzszy niz przed rokiem wzrost ptac realnych (5,4%).

W 2008 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej wyniosto 2 943,88 zt (wzrost o0 9,4%
w stosunku do 2007 r.). Natomiast przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 3 179,01 zt w 2008 r. i bylo 0 10,1% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu o 9,2% w 2007 r.).
Najwieksza dynamika ptac, podobnie jak w 2007 r., notowana byta w budownictwie (wzrost o 12,9%). Wyzszy niz
przecietnie wzrost ptac obserwowano réwniez w obstudze nieruchomosci i firm (11,8%), transporcie, gospodarce
magazynowej i tgcznosci (10,9%), wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, wode (10,8%) oraz
gornictwie (10,6%).

W IV kwartale 2009r. tempo wzrostu przecigtnych realnych wynagrodzen brutto wyniosto 1,4%, a w catym 2009
roku wedtug danych IBnGR % oraz GUS wskaznik ten zostat oszacowany na 2,1%.

Wediug prognozy IBnGR, poprawa koniunktury gospodarczej bedzie sprzyjaé wzrostowi wynagrodzen, ktérych
realny wzrost w Polsce prognozowany jest na 2,4% w 2010 roku oraz 4,5% w 2011 roku.
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Wykres 4 Wzrost przecietnego miesigcznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej
w latach 2001-2009 oraz prognozy na lata 2010-2011
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Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 66 (kwiecieri 2010
r.)”, www.ibngr.edu.pl

4.12.2.2 Rynek Telekomunikacyjny w Polsce

Branza telekomunikacyjna przezywa obecnie ogromne zmiany. Do najwazniejszych z nich nalezy znaczaca
zmiana struktury ustug na rynku, ktéra w najblizszych latach bedzie sie rozwijata na korzy$¢ ustug niegtosowych,
w tym przede wszystkim transmisji danych i dostepu do Internetu, zarbwno w sieciach komérkowych, jak

i stacjonarnych. Rynek coraz szybciej ulega konwergencji — coraz bardziej zaciera sie granica pomiedzy
informatykg a telekomunikacja. Taki stan juz obecnie ma znaczacy wptyw na zakres oferowanych na tym rynku
ustug.

Wartos$¢ polskiego rynku telekomunikacyjnego wyniosta w 2009 r. blisko 42 mld zt i zanotowata pierwszy w historii
spadek w wysokosci ok. 1% w stosunku do roku 2008. Na spadek wartosci rynku w 2009 r. miaty wptyw przede
wszystkim dziatania regulatora i zwigzane z tym obnizenie stawek MTR. Zdecydowanie mniej istotny dla branzy
byt wptyw kryzysu finansowego, cho¢ redukcja kosztéw w sektorze biznesowym objeta rowniez wydatki firm na
ustugi telekomunikacyjne. Uczestnicy rynku nie przewidujg jednak zatamania i spodziewajg sie poprawy juz w
2010 roku.

Najwiekszy udziat w rynku niezmiennie nalezy do telefonii komérkowej — 60%, zas 23% telefonii stacjonarne;.
Pozostate dwa segmenty, to Internet oraz transmisja danych, ktére maja odpowiednio 10% i 7% udziat.

Wykres 5 Wartos¢ rynku telekomunikacyjnego z podziatem na jego podstawowe segmenty
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Zrédfo: Raport Audytel: ,Spadek warto$ci rynku w 2009 r. - odwrécenie trendu czy wypadek przy pracy?”

Rynek telefonii stacjonarne;j
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Wartos¢ rynku telefonii stacjonarnej, wykazuje od kilku lat tendencje spadkowg, od 2003 roku rynek maleje
srednio 0 6% rok do roku. W 2009 r. przychody z rynku stacjonarnego zmniejszyty sie o 4,3% w stosunku do
roku 2008, a na przestrzeni lat 2003-2009 odnotowano spadek przychodéw o ponad 30%. Mimo rosngcej
konkurencji wsréd operatoréw stacjonarnych oraz coraz korzystniejszych cen dla klientéw nic nie wskazuje na
mozliwos$¢ odwrdcenia negatywnego trendu. Dzieje sie tak gtdwnie za sprawg substytucji ustug stacjonarnych
przez mobilne oraz wprowadzanie coraz korzystniejszych stawek przez operatoréw mobilnych.

Operatorzy reagujg na realia rynkowe i coraz czesciej wprowadzajg do swojej oferty kompleksowe ustugi typu
Double play i Triple play — polegajace na oferowaniu ustug telefonicznych w pakietach z Internetem, telefonig
mobilng, badz telewizja.

Wykres 6 Przychody najwiekszych operatoréw na rynku telefonii stacjonarnej w latach 2003-2009
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Zrédfo: Raport Audytel: ,Spadek warto$ci rynku w 2009 r. - odwrécenie trendu czy wypadek przy pracy?”

W sektorze telefonii stacjonarnej liderem pod wzgledem przychoddéw ze sprzedazy ustug pozostaje
Telekomunikacja Polska SA. Jednakze jej przychody zmniejszyty sie niemal o potowe od 2003 roku. Zmniejsza
sie takze udziat w rynku TP, ktéry spadt z 86 % w 2003 do 65% w 2009r. Zdecydowanie lepiej radzili sobie
operatorzy alternatywni. Ich taczne przychody w latach 2003-2009 wzrosty o 60%. Sposréd operatoréw
alternatywnych najwiekszy udziat w przychodach ze $wiadczenia ustug telefonii stacjonarnej posiadata Netia.
Nieznacznie mniejsze przychody osiagnety Tele2 oraz Telefonia Dialog.

Najwiekszy wptyw na otwarcie rynku dla operatoréw alternatywnych, a przez to zwiekszenie ich udziatu w rynku,
miato wprowadzeniu na polski rynek ustugi WLR, dzieki ktérej operatorzy alternatywni, mogli korzystac
z mozliwosci hurtowego dostepu do sieci, a takze mieli mozliwos¢ $wiadczenia ustug abonamentu, bez
koniecznosci oferowania ustugi przytgczenia do sieci.

Rynek telefonii mobilnej

Z punktu widzenia wartosci catego rynku telekomunikacyjnego, strategicznym segmentem jest telefonia
komérkowa. Pomimo ciggtego rozwoju i wzrostu liczby klientow wptywy sieci komoérkowych w 2009 r. spadty o0 2,5
proc. i siegnety 25,32 mld zt z czego wiekszos¢ zostata wypracowana przez operatorow infrastrukturalnych: PTK
Centertel Sp. z o0.0., Polkomtel S.A., PTC Sp. z o0.0. oraz P4 Sp. z o.0.. Dziatajgcy od lat operatorzy posiadaja
zdecydowang przewage nad konkurencjg wg kryterium liczby uzytkownikéw. Od czasu pojawienia sie na rynku
operatora P4 Sp. z 0.0. jego udziat w rynku systematycznie rosnie i w 2009 r. wyniost nieco ponad 5%. Z ustug
telefonii mobilnej w 2009 roku korzystato w Polsce wg danych UKE ponad 45 min konsumentéw, co dato
penetracje rynku (ilos¢ aktywnych kart SIM do liczby mieszkancéw) na poziomie 118%.
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Wykres 7 Liczba uzytkownikow telefonii komérkowej w Polsce (w min) oraz penetracja rynku.
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Zrédfo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Eurostat oraz danych UKE

Rynek ustug dostepu do Internetu

Ustugi internetowe stajg sie w Polsce coraz bardziej popularne i ekonomicznie coraz wazniejsze. Wartos¢
przychoddéw na rynku ustug dostepu do sieci Internet stale rosnie od 2007 roku i w 2009 roku wyniosta ponad
4 mid zt.

Wykres 8 Wartos¢ przychodoéw na rynku dostepu do sieci Internet w Polsce (mid zl)
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Zrédfo: Raport Audytel: ,Spadek warto$ci rynku w 2009 r. - odwrécenie trendu czy wypadek przy pracy?”

Gléwng technologig dostepu do szerokopasmowego Internetu w Polsce jest technologia xDSL posiadajgca
prawie potowe udzialu. Poza tym obecnie stosuje sie praktycznie wszystkie dostepne mozliwe technologie
wykorzystywane do $wiadczenia ustug dostepu szerokopasmowego: modem kablowy TVK, LAN/WLAN Ethernet
oraz Internet mobilny.

Najczesciej wykorzystywang technologia na potrzeby zapewnienie konsumentom dostepu do Internetu
stacjonarnego byfa technologia xDSL oraz technologia zapewniajgca dostep przez sie¢ telewizji kablowych.
Pozostate technologie ciesza sie znacznie mniejsza popularnoscia i tgcznie pokrywajg ok. 13% rynku dostepu do
ustug szerokopasmowych. W okresie od czerwca 2008 roku do czerwca 2009 roku liczba tgczy stacjonarnych
wzrosta o ponad 0,8 min. Tak duzy wzrost byt spowodowany przede wszystkim wzrostem liczby tgczy
dostarczanych przez operatoréw telewizji kablowych oraz operatorow zapewniajgcych dostep na bazie WLAN
i LAN Ethernet.

Coraz wiekszg popularnoscig cieszy sie wsrod uzytkownikow dostep do Internetu mobilnego. Pomimo istnienia
barier w postaci limitow transferow w ramach abonamentu ograniczajgcych mozliwosé $ciggania tresci

DOKUMENT INFORMACYJNY 55|Strona



MAMO

1rc NANOTEL Spoétka Akcyjna

multimedialnych oraz braku pokrycia catej powierzchni kraju technologig UMTS udziat Internetu mobilnego
wyniost w 2009 niemal 26%. Na koniec pierwszego potrocza 2009 roku mobilny dostep do Internetu oferowato
pieciu operatorow telefonii ruchomej. Na koniec czerwca 2009 roku ilos¢ sprzedanych modemdéw 2G/3G
przekroczyta liczbe 1,7 min, co sprawito, iz liczba uzytkownikéw mobilnego dostepu do Internetu przewyzszyta
0 400 tysiecy liczbe uzytkownikéw korzystajacych z ustug szerokopasmowych dostarczanych przez operatoréow
sieci telewizji kablowych.

Wykres 9 Udziat dostepu do Internetu w poszczegdlnych technologiach na koniec czerwca 2009
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Zrédfo: Departament Analiz Rynku Telekomunikacyjnego UKE; ,Technologie dostepu do sieci Internet w Polsce”.
W Polsce ustugi dostepu do Internetu zdominowane sg przez szesciu operatorow telekomunikacyjnych. Liderem
niezmiennie pozostaje Telekomunikacja Polska z 36 % udziatem. Coraz wigkszy udziat w rynku uzyskujg

operatorzy telefonii mobilnych posiadajgcy niemal 20% uzytkownikow, oraz szesciu operatoréw telewizji kablowej
posiadajgcych 18,6% uzytkownikow.

Wykres 10 Udziat w rynku dostepu do sieci Internet pod wzgledem liczby uzytkownikow.
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych UKE

Rynek telewizji kablowej

Wartos¢ rynku telewizji kablowej od kilku lat charakteryzuje trend rosnagcy. Na koniec 2009 roku dziesieciu
operatorow telewizji kablowej obstugiwato prawie 3,4 min abonentéw. W ciggu catego roku operatorom przybyto
102,5 tys. nowych klientow. Najwiekszy udziat w rynku posiada UPC Polska z liczbg ponad 1,090 min abonentéw,
ktéra jednoczesnie w catym roku 2009 pozyskata najwiecej — ok. 42,5 tys. nowych klientéw. Podobny wzrost
(42 tys. klientéw) zanotowata takze sie¢ Vectra. Najwiekszy spadek liczby uzytkownikéw w 2009 r. zanotowata
telewizja kablowa Aster, ktéra w poréwnaniu z 2008 rokiem notuje spadek o 4 tys. ogdlnej liczby klientéw.
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Wykres 11 Udziat operatorow sieci kablowej w Polsce w 2009 r.
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych PIKE

Operatorzy sieci kablowych podobnie jak operatorzy telefonii stacjonarnej i mobilnej czesto stosujg ustugi typu
Double play i Triple play, oferujac swoim klientom wraz z telewizjg kablowg ustugi dostepu do
szerokopasmowego Internetu, a takze telefonii stacjonarnej. Na koniec 2009 r. z ustug internetowych
oferowanych przez operatorow sieci kablowych korzystato tacznie 1,6min abonentow.

Wykres 12 Liczba abonentéw Internetu w sieci kablowej w 2009r.

Pozostali
INEA 14%

UPC Polska
30%

VECTRA

16%

Multimedia Polska
21%

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych PIKE

4.12.2.3 Rynek pomp ciepta w Polsce

Systematyczny wzrost cen paliw naturalnych (takich jak wegiel, gaz, olej) oraz wyczerpywanie si¢ zasobéw
naturalnych powodujg coraz wigksze zainteresowanie odnawialnymi Zrédtami energii takimi jak energia spadku
wody, energia stoneczna, energia wiatru, biomasy, biogazu, fal, ptywéw morskich, energia geotermalna i inne.
Jednym z urzadzen wykorzystujagcym energie promieniowania stonecznego zawartg w srodowisku naturalnym
jest pompa ciepta.

Pompy ciepta na rynku techniki grzewczej stajg sie alternatywg ogrzewania tradycyjnego, wypierajgc kotty na
paliwa ptynne takie jak olej opatowy czy gaz ptynny. Mozliwo$¢ wykorzystania tej technologii istnieje zaréwno
w nowo budowanych domach jak i budynkach juz istniejgcych. Korzysci ptyngce z instalacji pomp ciepta
w gospodarstwach domowych to niskie koszty ogrzewania domu i przygotowania cieptej wody uzytkowej,
bezpieczenstwo, czystos¢, brak spalin, cicha i bezobstugowa praca, mozliwos¢ wspétpracy z kazdym innym
urzadzeniem grzewczym.
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W Polsce, oraz w krajach Europy, takich jak np. Niemcy, Szwecja, Finlandia, Austria, Szwajcaria, Francja, liczba
domoéw wyposazonych w pompe ciepta ro$nie prawie dwukrotnie w odniesieniu do roku poprzedniego. Liderem
pozostaje Szwecja, gdzie, niemal co drugi budowany dom jest wyposazony w pompe ciepfa.

Z danych EHPA wynika, ze w 2009 roku w Polsce sprzedanych zostato ponad 7,3 tys pomp. Zdecydowang
wigkszos$¢ z nich, ok. 50%, stanowig pompy ciepta pobierajgce ciepto z gruntu. 40% wszystkich zainstalowanych
pomp stanowig pompy pobierajgce ciepto z powietrza, 6 % - z wody. Pozostate pompy sa to pompy gazowe oraz
przemystowe pompy ciepta.

Wykres 13 Sprzedaz pomp ciepta w Polsce
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Zrédfo: EHPA

Obecnie na polskim rynku pomp ciepta funkcjonuje okoto 80 producentéw lub bezposrednich przedstawicieli
producentéw pomp ciepta réoznych systemoéw. Udziat kazdego z producentéw w rynku nie przekracza 20 %.
Rynek zdominowany jest przez siedmiu producentow, ktérych tgczny udziat w rynku wynosi ok. 83 %.

Wykres 14 Udziat producentéw pomp ciepta
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Zrodto: EHPA

Dalszy rozwdj rynku pomp ciepta mogg zahamowac¢ wysokie koszty inwestycyjne zwigzane z instalacjg pompy
ciepta. Wartosci tych kwot znaczenie przewyzsza koszty instalacji ogrzewania gazowego badz olejowego. Koszty
inwestycji mogg jednak zosta¢ zmniejszone poprzez uzyskanie dofinansowania z instytucji wspierajgcych
wykorzystanie odnawialnych zrédet energii np. Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej lub Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej badz uzyskanie preferencyjnych
kredytéw m.in. z Banku Ochrony Srodowiska.

Mimo relatywnie wysokiego kosztu inwestycji dla pompy ciepta, koszt ciepta z instalacji z pompa ciepta jest
znacznie nizszy niz z innych zrodet ciepta (kotty, piece), wobec bardzo niskiego kosztu eksploatacji pompy ciepta.
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Wykres 15 Koszty inwestycyjne oraz koszty ogrzewania instalacji grzewczych

NANOTEL Spoétka Akcyjna
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Zrédto: http://www.alpha-innotec.pl/SEEEMS/47815.asp

4.12.3 Strategia

Zgodnie z planem pozyskane srodki w wysokosci 1 min zt majg zosta¢ przeznaczone na rozbudowe gtéwnie
dziatu pomp ciepta zgodnie z ponizszym zestawieniem:
ok. 450.000 PLN — inwestycje w park maszynowy i sprzet komputerowy
ok. 300.000 PLN — prace budowlane
ok. 200.000 PLN — $rodki obrotowe na realizacje nowych kontraktow

— ok. 50.000 PLN - reklama i marketing
W roku 2010 planowane jest zwiekszenie mozliwosci realizacji systemow i poszerzenie oferty handlowej. Spétka
planuje zwiekszenie swoich mozliwosci wykonawczych poprzez rozbudowe parku maszynowego o kolejng
wiertnice wraz z osprzetem, zwiekszenie zatrudnienia i wyposazenie dodatkowej ekipy instalacyjnej. Ze wzgledu
na dtugos¢ cyklu budowy wiertnicy w petni przystosowanej do potrzeb Spotki nalezy spodziewac sie zakonczenia
budowy w terminie 20-35 tygodni od daty zamowienia, co sprawia, ze Spotka moze byé wyposazona
w dodatkowy sprzet na samym poczgtku nastepnego sezonu budowlanego. W dbatosci o rentownosé
przedsiewziecia dziat Nanoterm bedzie zwiekszat etaty pracownicze w oparciu o planowane zyski ze sprzedazy.
Ponadto planowane jest przeszkolenie zatogi w zakresie samodzielnej obstugi sprzetu, zasad bezpieczenstwa
i higieny pracy, szkolenia stanowiskowego i zaznajomienie si¢ z przepisami obowigzujgcego na terenie Polski
prawa zwigzanego z wierceniami.
Z informac;ji ptyngcych od klientéw wynika zainteresowanie mozliwoscig zlecenia jednemu podmiotowi wykonanie
réwniez innych zadah zwigzanych z komfortem cieplnym uzytkowania budynku, przy jednoczesnych
oszczednosciach eksploatacyjnych. Dlatego Spoétka przygotowuje sie takze do poszerzenia swojej oferty
o rekuperacje, czyli instalacje wentylacji z odzyskiem ciepta stosowang gtéwnie w domkach jednorodzinnych.
Analiza rynku wskazuje na staty wzrost popytu na rekuperatory jako alternatywe dla tradycyjnych systeméw
wentylacyjnych wsréd inwestoréw budujgcych nowe domy lub modernizujgcych obiekty juz istniejgce.
Poszerzenie dziatalnosci Spdtki o ustugi zwigzane z rekuperacjg pozwoli wykorzysta¢ wiedze i doswiadczenie
dziatu Nanoterm i zapewni¢ petng kompleksowos¢ ustug klientom indywidualnym.
W poczatkowym okresie Spotka korzystata z dostepnych na rynku materiatéw — studzienki rozdzielaczy i
rozdzielaczy, jednak ze wzgledu na ich cene i zte rozwigzania Spétka zaczeta budowacé te elementy we wlkasnym
zakresie, w rezultacie udato sie ograniczy¢ koszty rozdzielacza wraz ze studzienkg o 50%. Dodatkowo
rozdzielacz ten potrafi skompensowa¢ rozszerzalno$¢ cieplng polietylenu, co zwieksza jego niezawodnos$c¢.
Obecnie w zakresie zainteresowan Spoftki znajduje sie uruchomienie produkcji rozdzielaczy, promocja i handel.
Dla osiggniecia tego celu niezbedne staje sie uzyskanie patentu na stosowane rozwigzania, uzyskanie
certyfikatow, rozpropagowanie i uruchomienie produkcji. Nanotel posiada wtasng baze magazynowo-sprzetowa,
w ktorej po wykonaniu remontu planuje uruchomic produkcje i dystrybucje.
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4.12.4 Prognozy

Emitent w zwigzku z przedstawiong w punkcie 4.12.3 strategig rozwoju Spotki przedstawia ponizej prognozowane
wyniki finansowe na lata 2010 i 2011.

W stosunku do poprzedniego roku Spétka przewiduje wzrost przychodéw o 30%, tj. do kwoty 2,3 min PLN netto
przy zakladanym zysku na poziomie 230 tys. ztotych. Na rok 2011 zaktadany jest kolejny krok o 30% do kwoty
3,0 min PLN netto z zyskiem na poziomie 300 tys. ztotych.

Wykres 16 Przychody i wynik finansowy Spoétki w 2009 r. oraz prognozy na lata 2010-2011 (w tys. zi)
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Zrédto: Emitent

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o ponizsze zatozenia:

— wzrost przychoddw jest zwigzany z juz posiadanym portfelem zaméwien oraz z planami Emitenta co do
zwiekszenia aktywnosci dziatu Nanoterm, ktérego wzrost daje podstawy do przyjecia przedstawionych
prognoz dotyczacych zysku,

—  spotka zamierza rozwing¢ moce produkcyjne poprzez nabycie nowych maszyn i urzgdzen,

—  spoétka zamierza poszerzy¢ zakres ustug o rekuperacje,

—  zwiekszenie wachlarza ustug powinno wptyngé na dalsze ograniczenie kosztow i pozytywnie wptyngc¢ na
wynik finansowy.

Ponadto Emitent zaktada, ze oprécz zdarzeh zwigzanych z typowg dziatalnoscia Emitenta, zadne inne
wydarzenia nie bedg miaty wptywu na wyniki finansowe Spotki, w szczegdlnosci zdarzenia nadzwyczajne.

W zakresie czynnikéw ogdlnogospodarczych Emitent zakfada podtrzymanie obecnej polityki monetarnej
i fiskalnej, a takze niezmienng stawke podatku dochodowego od os6b prawnego na poziomie 19%.

4.130pis giéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitatlowych, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonat zadnych inwestycji.

4.14Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
uktadowego lub likwidacyjnego.
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4.15Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma Ilub moze mieé¢ istothe znaczenie dla
dzialalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spdtka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi.

4.16Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzagdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby
stat sie podmiotem tych postepowan w najblizszej przysztosci.

4.17Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane sg w szczegoblnosci z ksztalttowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.18Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W opinii Emitenta nie nastgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.

4.19Wskazanie wszelkich istothnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych

W 2010 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatng akcji serii C, celem pozyskania $rodkéw na dalszy rozwoj
Spotki. W ramach oferty objetych zostato 200.000 akcji po cenie emisyjnej 5,00 zt za akcje, co dato tgczne wptywy
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brutto z emisji na poziomie 1 min zt. Dzieki pozyskanym srodkom Emitent planuje realizacje wskazanych
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym celéw strategicznych.

Do konca maja Spétka osiggneta przychody na poziomie ok. 500.000 PLN oraz ma podpisane umowy zaréwno z
zakresu budownictwa telekomunikacyjnego (umowa ramowa z UPC oraz umowa na wykonawstwo pasywnej sieci
optycznej), jak i kompleksowego systemu pomp ciepta (14 umow na realizacje systemow). Realizacja juz
podpisanych kontraktéw zapewni Spotce ok. 80% zaplanowanej na rok biezacy prognozy.

W czerwcu 2010 roku Spétka podpisata kontrakt z Telefonig Dialog S.A. o wartosci ponad 1 min ztotych netto.
Przedmiotem umowy jest realizacja prac zwigzanych z budowg najwiekszej w Polsce sieci
optotelekomunikacyjnej. Planowany termin zakonczenia prac — marzec/kwiecien 2011r.

NANOTEL Spoétka Akcyjna

4.20W odniesieniu do os6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych
Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uplywu kadencji, na jakg zostali powotani

4.20.1 Zarzad Emitenta

Tabela 13 Zarzad Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Daniel Wojnarowicz Prezes Zarzadu 25 maj 2010 r. 25 maj 2013 r.

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 13 ust. 1 i 3 Statutu, Zarzgd Emitenta sktada sie z jednego do pieciu cztonkdw,
a ich kadencja jest wspdlna i trwa trzy lata. Mandat cztonka Zarzgdu powotanego przed uptywem danej kadenc;ji
Zarzadu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdéw Zarzadu.
Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat czionka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzgdu. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci, rezygnaciji
albo odwotania cztonka Zarzadu ze skladu Zarzadu.
Prezes Zarzadu Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorczg, natomiast cztonkowie Zarzgdu sg powotywani
przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza réwniez okresla liczbe cztonkéw Zarzgdu
na kazdg kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzgdu Emitenta, ktéry zostat powotany przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki przeksztatcane;.
Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadenciji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych czionkéw Zarzadu lub caty Zarzad.
Poniewaz czlonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspolng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wplywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich czionkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadenc;ji.
Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktora rozpoczeta sie z dniem 25.05.2010 roku
(to jest z dniem zarejestrowania spoftki akcyjnej) i zakonczy sie z dniem 25.05.2013 roku.
Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:

—  Daniel Wojnarowicz — Prezes Zarzadu,

e Daniel Wojnarowicz — Prezes Zarzadu

Inzynier telekomunikacji, pracujgcy prezes =zarzadu spotki na stanowisku dyrektora ds. projektow
telekomunikacyjnych. Zwigzany jest z branzg telekomunikacyjng od 16 lat. Posrod najwiekszych osiggnieé
nalezatoby wskaza¢ projekty sieci multimedialnych dla firm Fonbud Epal na potrzeby budownictwa
wielorodzinnego w Suwatkach, Sanoku, Lubiniu i Wroctawiu, projekt sieci optycznej zrealizowanej obecnie przez
Korbank na Osiedlu Malowniczym we Wroctawiu oraz udziat w najwiekszym przedsiewzieciu projektowo-
wykonywaczym z zakresu budowy sieci Swiattowodowej w Polsce realizowanej przez Telefonie Dialog. Od 2000 r.
posiada uprawnienia budowlane do projektowania sieci linii i urzadzen telekomunikacji przewodowe;j.
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4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 14 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Janusz Zawadzki Przewodniczacy Rady 04.05.2010r. 30.06.2015r.
Nadzorczej

Krystian Krygiel Czlonek Rady Nadzorczej 04.05.2010r. 30.06.2015r.

Igor Prociuk Cztonek Rady Nadzorczej 04.05.2010r. 30.06.2015r.

Stawomir Laskowski Cztonek Rady Nadzorczej 04.05.2010r. 30.06.2015r.

Renata Wojnarowicz Czlonek Rady Nadzorczej 04.05.2010r. 30.06.2015r.

Zrodfo: Emitent

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 czlonkéw powotanych na piecioletnig
kadencje. Mandat czionka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych czionkéw Rady Nadzorcze;j.
Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h., w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. w zwigzku z art. 386 § 2
k.s.h., mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.
Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 04.05.2010r. (to jest z dniem przeksztatcenia formy prawnej Spéiki) i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodza:

— Janusz Zawadzki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

—  Krystian Krygiel — Cztonek Rady Nadzorczej

— lgo Prociuk — Czlonek Rady Nadzorczej

—  Stawomir Laskowski — Czlonek Rady Nadzorczej

— Renata Wojnarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

4.21Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 10% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wtasnosciowa przed emisja akcji serii C

Tabela 15 Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym
oraz gtosach na WZ przed oferta prywatna akcji serii C

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie glosow

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

. . . 245.000 serii A o o
Daniel Wojnarowicz 100.000 serii B 590.000 34,50 % 39,60 %

- 245.000 serii A o o
Marta Swist 110.000 serii B 600.000 35,50 % 40,27 %

Privilege Capital

[v) 0,
ETERETT S e T 300.000 300.000 30,00 % 20,13 %
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Suma 1.000.000 1.490.000 100,00 % 100,00 %

Zrédto: Emitent

Wykres 17 Struktura wlasnosciowa Emitenta przed ofertg prywatng akcji serii C (udzial w kapitale
zakladowym)

Privilege
Capital Daniel
Management Wojnarowicz
Spotka Akcyjna 3145 000
300 000 34,50%
30,00%

Marta Swist
355 000
35,50%

Zrédto: Emitent

Wykres 18 Struktura wlasnosciowa Emitenta przed oferta prywatna akcji serii C (udziat w gtlosach na WZz)

Privilege
Capital
Management Daniel
Spétka Akcyjna Wojnarowicz
300 000 590 000
20,13% 39,60%

Marta Swist

Zrédfo: Emitent
4.21.2 Struktura wtasnosciowa po emisji akcji serii C

Tabela 16 Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym
oraz glosach na WZ po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

zakladowym liczbie gtosow

. . . 245.000 serii A ) )
Daniel Wojnarowicz 100.000 serii B 590.000 28,75% 34,91%
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. 245.000 serii A o .
Marta Swist 110.000 serii B 600.000 29,58% 35,50%

Privilege Capital

Management Spoétka 300.000 serii B 300.000 25,00% 17,75%
Akcyjna
Inwestorzy NC 200.000 serii C 200.000 16,67% 11,83%
Suma 1.200.000 1.690.000 100,00 % 100,00 %

Zrodfo: Emitent

Wykres 19 Struktura wiasnosciowa po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C (udzial w kapitale
zakladowym).

Inwestorzy NC Daniel
200 000 \ Wojnarowicz
16,67% 345 000
28,75%
Privilege Capital
Management . .
Spotka Akcyjna Marta Swist
300 000 355 000
25,00% 29,58%

Zrodfo: Emitent

Wykres 20 Struktura wiasnosciowa po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C (udziat w glosach na
W2z)

Daniel
Inwestorzy NC Wojnarowicz
200 000 90 000
11,83% >
) -\ 34,91%

Privilege Capital

Management
Spoétka Akcyjna Marta Swist
300 000 600 000
17,75% 35,50%

Zrodto: Emitent
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5 Sprawozdania finansowe

NANOTEL Spoétka Akcyjna

5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

Biuro Bieglych Rewidentow

OPINIAI RAPORT
uzupeiniajacy opinie

za 2009 rok

Manotel SA

do dnia 24.05.2010 .
Manotel Spotka z o.0.

ul. Mydlana 3
£1 - 502 Wroclaw
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla  Akgonariuszy, Rady Nadzorczej | Zarzgdu
Manofel, Spotki Akcyjne],
do dnia 24052010 r. Manote] Spddki z ograniczang odpowiedzialnoscia
z siedziba we Wrockawiu, ul. Mydlana 3

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Nanotel Spolki
z ograniczong odpowiedzialnedeln z siedzibg we Wrochawiu, ul. Mydlana 3 za okres
od 01.01.2000 r, do 31.12.20089 r., na kitdre skfada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2} bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2008 r., ktery po stronie akbywdw | pasywow
zamyka sig sumg 1337 040,93

3 rachunek zyskaw i strat za rek obrotowy od 01.01.2009 r. de 31.12.2008 r. wyka-
zujgcy strate netto w wysokosc -266 040,73

4) dodatkowe informacie | objagnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowlgzujacymi przepisami sprawozdania finansawe-
go oraz sprawozdania z dziatalnosc cdpowiedzialny jest kisrownik jednostki.

Kierawnik jednostkd oraz czlonkowie rady nadzorcze] sq zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawczdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzistalnosci speiniaty wyma-
gania przewidziane w ustawie z dnia 20 wrzednla 1994 r. o rachunkowosel (D2 U,
7 2008 r. Nr 152, poz. 1223 z po&n. zm.), zwang] dalej .ustawa o rachunkewosel”,

Maszym zadaniem bylo zbadanie i wyrarenie opinii o zgodnoscl z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka, ) rachunkowssdel tega sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sylu-
acje majatkowa i finansows, jak te wynik finansowy oraz o prawidiowosci ksiag ra-
chunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowded:
1) rozdziahy 7 ustawy o rachunkowosci,

2] krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bie-
atych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki spo-
séb, aby uzyskac racjonalng pewncéé, pozwalajgcg na wyraZenie opinil o Sprawoz-
daniu,

B & B Buo Bisghoh Rowidentie Barbars Baran Strnd -1
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W szezegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkdw, sprawdze-
nie = w przewazajgoe] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow | zapisdw ksiego-
wych, Z ktdrych wynikajg liczby i infarmacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciows oceng sprawozdania finansowego,

Uwakamy, 2e przy uwzglednieniu niepewnosci, o kidre] mowa nizej, badanie dostar-
czyto wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

Spdica whrew przepizom art. 26 ust. 11 3 ustawy o rachunkowosci nie przeprowadzi-
ta inwentaryzacji zlecen bedacych w toku realizac)i na dzien bilansowy 31.12.2004 1,
Etdrych wartoss wynosi 285 042,91 &, co stanowi 21,3% sumy bilansowej.
Stosowany przez jednostke spostb ewsdencji zapasdw nie umozliwia potwierdzenia
stanu robdt w toku za pomocg inmych procedur niz spis z natury.

Maszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, co do skutkdw ewentualnych korekt,
kidre moghyby okazad sie konieczne, gdybySmy mogli zweryfikowad stan robét w to-
ku, rhadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe | objasnienia stow-
e,

a) przedstawia rzetelnie | jasno wezystkie informacje istotne dla cceny sytuacii ma-
jatkowe i finansowe| badane] jednostki na dzierh 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku fi-
nansoweqgo za rok obrotowy od 01.01. 2008 rode 31.12.2006 r.

b} sporzgdzone zostato 2 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachun-
kowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wphrwajacymi na trest sprawozdanla finansowego przepisami
prawa | postanowieniami umaowy jednosiki,

Sprawozdanie z dziatainosci jednostki jest w istotnym stopniu kempletne w rozurmie-
niu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, 8 zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finanscwege, 53  nim zgodne,

Kiuczowy biegly rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdarn finansowych nr 3164

Barbara Baran
nr ewidencyjny 101 ” /
[0 PREIEET
s B&B Biur Biegheh
ki Reawsiantéw Barbara Baran
---------------------- 52,245 Weoddie, ul S1npoh Sremgtw T
bl QB0 05 55, faw 077 M 43 15

Wroctaw, 30 czerwca 2010 roku NI TS

B & B Rinrg Bigghych Ravddentin Barhom Bamn Sfrona - 2
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-
[ : &) Biuro Bieglych Rewidentéw

ckaw, ul, Searyeh Szaregdw 79, N KIBR 3184, NIP 829 172 45 06

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

zmieniajaca opinig z dnia 30.06.2010 r. w zwigzku z przedlozeniem przez
Nanotel 5A dokumentdw uzupelniajacych.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzoreze| | Zarzadu
Manotel, Spotki Akcyjnej,
do dnia 24.05.2010 r. Nanctel Spalki z cgraniczong cdpowiedzialnoscig
z siedzibg we Wroctawiu, ul. Mydlana 3

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego MNanotel Spdiki
z ograniczong cdpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu, ul. Mydlana 3 za okres
ad 01.01.2008 r. do 31.12.2009 r., na ktdre skiada sie

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2000 r., ktary po stronie aktywow | pasywow

zamyka sie suma 1 337 040,98
3) rachunek zyskow i strat za rok ocbrotowy od 01.01.2009 r, do 31.12.2009 r.
wykazujacy strate netto w wysokosci -266 040,73

4} dedatkows informacje | objasnienia

Za sporzadzenie =zgodnego z  cbowiazujacymi  przepisami sprawozdania
finansowege oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik
jednostki.

Kigrownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg  zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawoczdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoSc
spefnialy wymagania przewidziane w uslawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. ©
rachunkowosci (Dz. U, z2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn, zm.), zwane] dalgj
Jstawa o rachunkowosci”,

MNaszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZenie opinii o zgodnosci z wyrmagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg ) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach,
gytuacje majatkows i finansowa, jak te2 wynik finansowy oraz o prawidfowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosowniz do postanowisn:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieghyeh Rewidentdw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki

sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opini o
sprawozdaniu.
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W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke rasad (polityk) rachunkowosci |0 znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w préewazajgce] mierze w sposoh wynywkowy — dowoddw | zapisow
ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby | informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catodciowg occeng sprawozdania finansowego,

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace| podstawy do wyrazenia opinii,

Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we ws2zystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaci
majatkowe] 1 finansowej badane] jednostki na dzien 31.12.2008 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2009 1,

by sporzadzone zostato 2 wymagajgoymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowaosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wphwajgcymi na tredé sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami umowy jednostki.

Spotka w dniu 13.07.2010 r. przediozyta do badania protokét z dnia 31.12.2009 r

z wenffikacji zapiséw ewidencji ksiegowsj nie zakofczonych na dzien bilansowy
Zlecen oraz przedstawita pismem z dnia 12.07.2010 r. uzasadniocne wyjasnienie
braku mozliwosci preeprowadzenia inwentaryzacji robét w toku droga spisu z natury,

Frotokot z weryfikacji droga pordwnania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami potwierdza wartoSc robot w toku figurujgcg w ksiegach rachunkowych
oraz w aktywach bilansu na dziern 31.12.2008 r.

Uwzgledniajgc przedstawione dokumenty | wyjasnienia badangj jednostki, w oparciu
o przepisy arl. 26 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosc), dopus#czajace  moZliwoss
przeprowadzenia inwentaryzacii reeczowych sktadnikdw akbywdw obrotowych droga
weryfikacji danych ksiegowych, zastrzezenie w Opinii Miezaleznego Bieglego
Rewidenta z dnia 30 czerwca 2010 r. odnosnie nie przeprowadzenia na dzien
bilansowy przez Manote! SA inwentaryzacji robét w toku droga spisu z natury jest
nieakiualne.

Sprawozdanie z dziafalnosci jednostki jest w istotnym  stopniv kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowodci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, 58 2 nim Zgodne.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 3184
Barbara Baran

nr ewidencyjny 101 N ;
-I."' i ..\,.: ............ Ll \.I'.""-l"."la’
L B4&B Bum a."-"ﬂ-;_.'h"'jl"}f"
Wroclaw, 14 lipea 2010 roku Rewidenidw Barbam Bamn

L e W, o, Sranoh Srwegte TH
B a4 T AAE, Paa 07 A4 LY 15

WP AR TIESA
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy,
wraz zdanymi poréownawczymi, sporzadzone zgodnie
z przepisami obowiazujacymi Emitenta Ilub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

NANOTEL Spoétka Akcyjna
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Mandle Sp. T o
ul. Mydlana 3, 59-502 Vamoips
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NANOTEL Spéika Akcyjna
MangiE g, 290
ul. Mydama 3. 51-5302 Wrochaw
BILANS JEDNOSTEK.
na dzlefd 31 grudnia 2008 r.
|_..- . . Pasywa_ _ 31,12, 2008 1, 31,12 2004 r.
|_ ﬁ_ Hapital [ funduse | wiasny 679 69833 413 B5T B0
i Kapital | fundus ) podstawowy 50 00 00 50 000,00
i M. Naletne wolaty na kapital podstawowy [ wi _r&eim_mnull . _
ML | Lidzia akcie | wlrsne [ wislhoss rmna |
IV, | Kapitsd [ funuss | rapasosy SOT L 85 H25 EEE 33
W Kapitad [ fundugy | ¥ AkTWAVEACH wycany
VI Porosiale kapilaly [ funoisze | rererwowe 0,00 0,00
Wil Zpsk | strada | 2 lat enbsiegply=h 0,00 0,00
| W, Zyak | atrate | netie 32 3,48 -284 D40 T2
WX, Odpisy z zpeku netho w eligu okl obrodowego [ wisfodd diamina J
|
!
8. Zobowiazenia | rezerwy na 2ok zania 928 314,50 523 383,38
I Rezerwy na robowiazamie 1,00 0,00
1 Razeraa 2 o odroazon thou cioeh e
F] F!gznmu na Swiadczania araryaine | podohng 1,00 0,00
| -algnignmiogws
- ArabROTIV IO e
3. Pozosiale rezery 3,00 000
- IalRTTTg e
e e T T T
N Zobowigzania glgoermingws 105 600,00 72 450,00
1 VupDec jsdnosies powigzamzh .
2 Wobec porostatych ednostek 165 &03,00 72 A80,00)
&b Rredyly | podpemki 108 &00,00 T2 480,00
Gh x felidu sy diudnpeh pagiknda wartodciowseh
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o} inae
N Tohowfazania krotkoiemimewe [ GlE 165 EZT 554 6T
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2 Waobec catahyeh jesdnashek GBa 368,60 S2T 354 67
al . kredyty | poyerki 1449 833,62 11T 058,72
F rI'.'_a.fu Emisy I:I'l'l..':'ﬂ'.n'f." paguirtn warto s cdwpch
anne robowsazang finansowe
it TOSIEW | UG 0 OKESE BT, ¥ Z4E a3 B4 220 0306
= da 12 mvesihecy | 246 744 B4 220 030,53
- POWYZE] T2 Muesiscy 1
gl zabok siEvmane ra deslany | 2,00 0,00
] robawagrenis weimiowe |
L gl = Beledy padatii cel uberpecran [mnpch dmsdersd | 234 073,04 155 488, 24)
frl x ey Fyl 1 86 803,54 34 245 44
|y e | 1411,36 929,59
[ 3 Fundusze Spedjalne
IV Rozliczenis avipdzpokresove 134 345 50 223 348,71
1 Ujenng walosd ﬁ_lm
L 2. Inne rociczenid meedeyak redsvee 134 345 50 223 348 M1
| MAADOE BTN Crvinsd
| - krkfanming we 134 345 50 236 086,57
| Razem pasyws 1 608 042 B3] 1 337 040,58
Dista Pocpes sy ecinosiy
PREZESLARZADU e A
04032090 T

Daniel Wojnarowics

ﬂ!ﬂwt’?ﬂﬁgm G.00

Marta Swist



MAMC

S.A.

TE

NANOTEL Spétka Akcyjna

Manoiel Sp. z 0.0
ul. Mydlana 3, 51-502 Wrockaw

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTEK
Za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2009 r.
Wariant pordwnawczy

31122008 T. 31.12.2008 .
A Przychody netto ze sprzedazy | zrownane z nimi, w tym: 3 T26 174,51 1768 076,29
- od jednostek powiazanych
I. |Przychody netto ze sprzedazy produktiow 2947 737 BT 1 B&0 486,26
Il |Zmiana stanu produkidw 352 028,75 B2 405,597
(Zwiaksrenie-warlost dodatnia, zmnigjszenie-wartosc ujgmng)
Il |Koszt wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. |Preyehody netto ze spreedazy lowardw | materiakow 426 357.89 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjne 3 664 964,33 2 055 300,00
I |Amcrtyzacia G2 545, 10 B0 333,40
1. |Zudycie materiadow | energi 200 288,80 TO8 577,96
HI. |Ushsgi cbee 1030 073,72 381 354,658
V. |Podatki i opkaty, w bym: 12 370,01 13 825 80
- podatek akcyzowy
Y. |Wynagrodzenia 485 644 31 625 B45,11
Wi [Uberpieczena spoleczne | inne $wiadczenia 156 571,688 90 773,61
Wil [Pozostate koszty rodzajowe 173 273,01 174 529,66
Wil |Wartedd sprzedanych towardw | materisidw 440 197,70 0,00
G, Zysk [ strata ) ze sprzedazy (A-B ) 61 210,18 -287 223,71
=3 Pozostate przychody operacyjne 18 631,75 43 537,36/
| |Zysk ze zbycia niefinansowyeh akbawds thaakich 0,00 3 500,00/
1l Diotace
lIl. {lmne przychody operacyjne 1B 631,75 46 037,36
E. Pozostale koszly operacyjne 339,81 397854
I Strata ze zbycia nisfinansowych akbywdw traakych 0,00 0,00
Il JAktualizacia wartasci akbywdw nigfinansowych
. [inne koszty operacyjne 333,81 397354
F. Zysk ( strata ) z dzialainosci operacyjnej (C+D-E) 7O 602,12 -241 664,89
G Przychody finansowe 19,36 1,14
I Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym
- od jedrastek powazanych
1l Odseatki, w bym: 19,36 1.14
- od jednostek powigzanych
Ill. |Zysk ze zbyeia Inwastye)
IV, |Aktugiizacja wartosci inwestycli
W, linne 0,00 0.00
H. Koszty finansowe 36 626,00 24 376,98
I Cdgetki, w tym; 36 628,00 24 375,88
- &d jednastak powigzamych
Il |Strata ze zbycia inwestycji
I, |Aktuabracia wancds inwestycil
. [inne 0,00 0,00
I, Zysk | strata ) z dzialalnosci gospodarczej (F+ G -H ) 42 §93,48 -266 040,73
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnyech { J.1 -l ) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne
1. [Straty nadzwyczajne 0,00 0.00
K. Zysk ( strata ) brutto (1 +/-J) 42 853,48 -266 040,73
L. Fodatek dochodowy 10 539,00 0,00
M. Pozostate cbowigzkowe zmnigjszenia zysku | zwigkszenia straty |
M. Zysk [ strata ) nette (K-L-M) 32 154,48 -266 040,73

Podpis osoby, kbdre) powsarzono
prowadzenie keag rachunkowych

M
Chewily Ksiegowy
s

Mat Swist

Data
d:(.ﬂi.ﬂ 10
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NANOTEL Spétka Akcyjna

MNanotel Bp. 7 0.0,
LOST-502 Wirick, ul, Mydline 3

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA ZA 2009 ROK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Magwa (firma): - Nanotel Spolka @ ograniceong od powicdzialnodeiy
Adres siedziby: 51-302 Wroctaw, ul. Mydlana 3
Mrorgjestrowy: KRS : (000038066
REGUN; 20079664

NIP; £95-18-35-375

Podstawowym preedmiotem dzialalnescl Spolki jest:

* wvkomewanie robot ogdlnobudowlanyeh w zakresic praesyiowych obicktow
liniowyeh: rurocigedw, linit elekroenergetyvernveh

o wvkomvwanie robol egdnobudowlanyeh w sakresic roedzicleeych obicktow
liniowyvich; rurociggeow, linit elektroenergetveznyeh

¢ drinlalnost wzakresie projekiowania budowlanego, urbanistyeemego,
technologicenego

Foapital cakladowy wynosic 50 000,00 i

Prezes Zarzadu: Daniel Wojnarowice
representacia jedniosehoaa

Padstawy prawne drialalnosci:

* rozporzadzenic Prezvdenta Rzecypospolite] Polskie = dria 15092000 r.
Kodeks Spélek Handlowweh ¢ Dz U ne 94, poz. 1037 2z pdin. zm. )

* ki eslogyeielski spalki @ ograniceona adpowicdzialnoscig sporzadzony w dnin

[6,053. 2003 ¢ repertorium A nr 17372005 3w Koancelarii Motarialne] prey ul.
Feceowe] 1T we Wroclawe, notariose Janina Jaregbek,
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NANOTEL Spétka Akcyjna

Manotel Sp. 7 0.0,

51-5302 Wroctaw, ul. Mydlana 3
(071 ) TOT-R0-55
fax. (G.F1 ) 7928056

NIP §05.18.35-375

Wpis do rejestru sgdowega:

& o dnin 24032003 p,ospolka zostala zangjestrowana w Krajowsm Bejesirze
Sadowvm pod numerem KRS ; 0000234948, prece Sad Rejonowy dla
Wrockiwia Fabrycene), Y1 Wydzial Gospodareey Krajowezo Rejestru
Sadowegno, sven. akt: WEVI NS-RELKRS/T138/5426.

2. Rocene sprawozdanie Tnansowe wa okees od OLOL2M9 eodo 31022009

3. Roczne sprawozdanie sporzadzono prey zalezeniu kontvnuowania dzialalnosct
gospiddarciee) proes spolke preer co najmniej 12 kolejnych miesieey i dhwoe); nie s
nam znang okelicznosei. kiore wskazywalyby na istnicnic powaznyeh zagrozen dla
koentynuowania preez spolke deialalnodel.

4, Omiwienie prexigtveh zasad (politvkil rachunkowodel, w tvm meted wygeny
akiywinw 1 pasywin | takie amoriyzac)i), pomiars wyniko lnansowego oras
sporsgdeenia spravaadania fnansopwego w zakresie, w jakim ustaws pozostawia
Jednostee prawo wyboru;

Aktywa i pasywa na deieh bilansowy wyeenia sie prey zachovwaniv zasady cigptosc
w o sposol okreslony woustawie o rachunkowosc z tyim ze:

& inwestyeje rozpoczete wedlug cen nabveia,

# srodki trwale oraz wartosci niematerialne | prawne wedlup cen nabyeia
pommnigjsaone o edpisy amortyeaeyine [ umorseniowe ),

s mapasy reeceowveh skladnikow majatku obrotowego wedtog kosztaw
wyiworzenia nie wyvzszyeh od ich cen sprzedady netto na dzien bilansowy.

»  nalednoscl | zobowinzania. w tym 2 tytulu podyvezek w Kwocie wymagajaoe
zaplaty,

o srodki plenigine, kapitaly | fondusze ) wedbug warlogel nominalng)

Iy Wartosci niematerialne | prawne amorl vamwine 55 nastgpujico:

s kosyty zakoneronych prac roewojowyeh - w cigge 36 miesigey,
& Jicencje na oprogramowanie komputerowe - w cigon 24 miesigey,
®  Inne warkoscl niematerialne i prawne - w okresie 60 miesiecy.

2 Bzeczowy majgtek trwaly amartyzowany jest nasigpujaco
= budvioki stopa 2.5 %,

®  sprEet Komputerowy stopa 30 %o,

» drodki transportowe stopg 20 %,

i
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NANOTEL Spétka Akcyjna

MNanotel Sp. 7 0.,
S1-502 Wrockasw, gl Mydlana 3

B (071 Te2-80-55

fax. (Q-7 2-K0-50

T

NP 8951535375

3y Srodki trwale o wartodel do 3500000 21 nee sa uimowane w ewidencii Srodkdw
trwatveh, ale odpisvwane jednorazowe w kosecty, w missizce oddania ich do
wzvikowania

43 Do anmoretyzaci srodkdw wwalych omz wartosei niematerialnyeh i prawnyeh
stosuje sig metody 1 stawki preewideane ustawy 2 15021992 r. o podatku
dochodowym od osoh prawnyeh (De. ULz 20000 nr 54, poe. 654).

Stany i rozchody, objetveh ewidencja wartosciowa materialiny i towardw wycenia sig:
«  materialy — w cenach zakup,
«  owary = wocenach zakupu
o produkty — w kosetach wybworsenia.
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MAMC

'E
I —A S.A.
NANOTEL Spétka Akcyjna

MNanotel 5p. 7 0.0,
0 A1-502 Wreclnw, ul. Mydiann §
B (071 ) TI-R0-53
Fax; {071 ) 792-3{-54
MNP RB5 | B.35-375

DODATEKOWE INFORMACIE | WYJASNIENIA

Ustep | = Wyjasnienia do bilansu

1. Srezegotowy wakres wartosci grup rodeajowveh Srodkow trwalyeh, wartosei
niematerialnyeh i prawnych oraz inwestyveji diugoterminowych, zawierajacy
stam tyeh akiywow na pecegiek rolo obrotowego, ewigksrenia | zmnicjszenia
2 tytulu: aktualizacii wartosel, nabveia, preemieseceen wewnetrznyeh, oraz
stan na koncowy, a dla majatkn amortyzowanego - podobne preedstawienie
stamiw i I::,'Tllh:'m' aminn dotyvehezasowe] amortyemcji (wmorzenia I

Aktvwa troale wykazane w bilansic na deien 31,1 2.2009 r.ow wartodeinch netto wynoszq
oedlem 619 504,34 21

Wartost netto

B . |
= : I 363 693,79
leznosei diugoterminowe - ..
[ Inwestveje dlugoterminowe 235 BI055

Ogilem 627 127,58
Rieceowe akiywa mwvale wikazane w ilansie na dizied 31122009 ¢, w wartosciach
netto wynoszg 363 693,79 z1.

Raeerowe akivwa trwale \ Wartodé netto . |
.'li-ruuljr_ WOV PEAWS WIECEVSIepo
waytkowania grunts 3
[Budvnki, lokale i obickty inzynicrii ladowej

[ woineg] R ! 209 606,43 o
Uregdzenia techniczne i maszyny

":.’f.“.'-!]}i Iransprriy

512100

Pogostale drodki trwale - o
Srodki inaabe w budowie 1 44 26851 |l
Razem _ 363 693,79
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TE

S.A.

NANOTEL Spétka Akcyjna

Nanotel Sp. 7 0.0,
F1-500 Wrochw, ul. My

B (070 ) TU-RiES

Fang, f 2T ) T02-80-34

MIE BYS-|B-R5-375

{lann 3

Szczepdlowy zakres #n
bilansie ma 31,12 204K

Tian wartosel w
.

reccrovwveh aktvwach traabveh wykazanyveh w

[ [ Stan ma Prevehody | Rozche | Stan na
— DO 200% dy JLIZ.200
| f:runll\' I wlasnodcl | wartndd ThR1O.00| (h, (M 00N 20 81000 |
desatks nr 294/3 o pow, | pocegthowa | |
1354 m? w lesshowicach | u._lu,:r,.um:: o] 0,00 | 0,00 |
| prey ul.Glgwame) 249, WO Eenie
[ KW nr 19986 wartos 21 BL000 w0 00
! . netto | - S S | LR
| CGrunty — prawo wilasnoscl | wartos 2040000 (00 0.00] 29 400,00 |
(deiatki ne 2944 o pow. | poczatkaua S L— '
1960 m* w lesekowicach | dotycherasowe 0,00 (1, (43 0,040 0,008
| przy ul. Gldwnej 25, WIRIEEEN e |
| KW ar 27610 waTtose 20 400,00 ) 0.0 20 00,00
[ netio
| Budvnlki, lokale i obickty | wartogé 185 570,25 (h.(K) 0.00( 185 570,25
| navnierii ladewed | wodne] | poceatkowa
|- ix Erit - !
,,f:i:flf,‘”‘::,‘f‘,'ﬁhid: ::l"" [Jolvchezsowe | 747208 1835704 000] 26020.12
| Jos; e TG = — ) 2 | ]
,#{{l‘,::“l";;;t WDt 178 098,17 | (18 557.04)]  0.00] 159 541,13
nedy —
[ Budynki, lokale i obickty | wanos 75 U9%.10 0K 0.00] 75 095,10|
zyaierii lydowe | wodnej |pocgtkowa | , R i
- privwe whasnosc budynke | dotvcherasowe 17 522 9% T R4 | 000 | 25 032,80
| produkcyine-magazy roweg | umarzenic |
{w Jeszhowicach [warnde STET514| (7 30R.E LY 50 065,30
KW nr 27610 net
[Urzgdzenia technicznei | warlose | 6728016 (.06 0,00 67 EEU.EEE
| MaASENIY poczatkowa T e : |
[ dotvehomzowe 54 26540 5 2809 000 59 646,36
| WIIEZENiE | ) = |
| WitTloEd 12914760 (5 280.96) 0,00 T 63380
netin |
[Srodki ransporiu wartngd TNEZOS0AL| T R41.63 | 2058000 | 15021104
| pocatkowna . - —_t |
dotyehezasowe | 2R GRS A6 2058000 00 836,01
|umaorzenic o [— | -
| wartosg TS89 | (21 143.593) L0050 375,03
IS 1
Srodki trwale w hodowie | wartose 00| 4486853 44 86853
peszathowa
dotychozasowe 000 0,00 LA 0,00

UmrEEniE
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NANOTEL Spétka Akcyjna

Nanotel Sp. 7 0.0,
312300 Wroclaw, ul. Mydlann 3

(071 TR

(SR el B e e v T

NP B9S-18-35-575

| wartodé | 000 44 368,53 0.00| 44 353,53'
netin | | |
Rivzem wartodé L2 108,92 52 710,16 20 581.0| 574 238.08
[ pezatkowi 0

dotrchezasowe | 1T T9LED | 60 333,40 20 581,0| 210 544,29
| umarzenic | | | 0 ]
[ wartodt ITLIT0I (T62324) 000 363 693,79
| netto

Malernoser diugoterminowe w bilansie na deen 30122009 rowynoseg 0,00 2

' Wartesé ndzintiw
|Stanna 01012009 r. | = 0,00

[ Awighszenia [ (0,40
|fmnigjszenia I B ¥ || —
| Stam na 31.12.2009 r. 0,00

1. Lobowigzania wobec budietu panstwa lub jednostek samorzgdu
terviorialnego = tytwln weyskania prawa wlaisnesei budynkow i budowliz

s Nie dotvezy,

3. Dane o strukturze wlasnosci kapitale podstawoewezo oraz licgbie i wartosei
nominalne] subskeybowanyeh akeji, w tym upreywilejowanych;
[Udzinlowey Stan na 31.12.2009

Mara Swist T I
| Dramiel Wonarowice

24 S{Jl.’fl.l?ﬂ_

[l;'-{iﬁilﬂﬂ}'__ - ) _Stun na 3"I__.1_I—.M_IN
:-.\-!;l:r:cl Swisl 51
| Daniel Wojnarowicz | - -
| Razem 1o
[ Tlosciowo
DOKUMENT INFORMACYJNY
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NANOTEL Spétka Akcyjna

MNanotel Sp. 7 0.0,

= 51-502 Wrockaw, ul. Mydlana 3
B (T 792-30-55

fae (0670 ) TAZ-B0u56

NP RO I R-35.5T3

4. Propoeyeje eo do sposobu podzialo zyvsku na rok obrotowy 2009%;

Farzad proponuje stratg netto za rok 2009 wowwsokosci 206 040,73 21 pokeve 2
wvskow prvselveh okresdw

5 Wykaz grup zobowigean zabezpieczonych na majatka jednostki ( ze
wskaennicm rodeajo sabeepicceenia

o W 2006 rospolka eaciagnela Kredyt inwestveying w kwocie 1035 (00,04
7t ma okres od 08082006 r. do 30.06.2013 r. na slinansowanie zakupu
dwich nieruchomosct potoronych w miciscownéel Jeszhowice,

Fapital kredyviowy pozostaly do splaty na dzied 31122009 plamny jest
w oratach micsigornyeh nastepujgoo:

- w wysckodei | 260,00 2 platne w terminie od 01012000 r. do
FLA22000 r; racem Kwota L3 120000 2] - pozveja w bilansie B.I11.2.a
- w owysokoser 1 260000 @ plame w erminie od 0L.01.2011 . do
30.06. 2013 r.: razem Kwaota 39 48000 21 - pozveja w bilansie B.11.2.a

= W listopadzic 2007 spolka zaciagngla kredyt imwestyeyiny w kwoeie 90
Q0000 2 na okres od 09.1 L2007 r. do 31102002 r. na sfinansowanie
remontu dachu, poddesen orae budowy preyigeey do budynku prey ul.
Citownej 29 w Jeszkowicach..

Fapital kredyvioowy pozostaly do splaty na deien 31122009 platny jest
w ratach micsigoenyveh nastepujaco:

- wowysokodel | 500,00 21 platne w terminie od 01012000 1, do
22000 v razem Kwota 18 000,00 21 - pozveja w bilansie BI1L2.a
- wowysokosci | OS00UM & platne woterminie od 01012001 1. do
31002002 re razem kwata 33 000,00 21 - pozycia w bilansie B.IL2.a

Prawne sabeepiecaenie splaty kredytow stanowi hipoteka umaowna oraz
hipoteka  kaucyina  ustanowiona  na  dwdch  nieruchomosciach
potogonyeh w miejscowodet Jesekowice, gmina Crermica:
- Diralka nr 29404, dla ktorg) Sad Rejonowy w Olawie, vV Wydzial
ksige Wieczvstveh prowadezi Ksicee wieczystg KW nr 276140,
- Diralka nr 29473 dla kidrgj Sad Rejonowy w Dlawie, W Widsal
Kaige Wiccsvstveh prowadzi ksigge wieczyvsta KW nr 19986,
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NANOTEL Spétka Akcyjna

Nanotel sp. 2 oo,
&= Wroclew, ul, Mydlama 3

EA%

NP §55-|8-35-375

71 37928055
| 0=T1 5 TA2-B0-%h

Ustep 2 — Wyjasnicnia do rachunkn zyskdw i strat

. Struktura rzeczown { rodeaje dzialalnodei )i terytorialng (kraj, eksport)

prevehodow e sprecdaey produkiéw, tewardw i materialiw;

| Preyvehody ze spreedaiy
|

| #a 2008 rok | Za 2009 rok |

B 1
[ 1. | Preychody ze spreedasy - roboty budowlano i 2325 543,24
— muntaowe [ dzial lelekomunikacying) |

i I:rfui!md'n e xpr.g'-.‘."lhl.ﬂ - mlma- hudowlzng 438 323,43
|— momtarwe (deial pomp ciepla)

A6 269,13 |

97252463 |

|3, | Prevehody ze sprzedary — dzialalnese _i'_ 163 871,20 41 69250
| prijekiowa z B |
| Raeem | 2947 737 87 1 850 486,26

I Informacje o prevehodach, kosetach @ wynikach deialalnogei taniechanej w

roku obrotowym lub preewidzianej do zaprzestania w roku nastgpnyms;

» Nie dolyveey,

A Rozliczenie gldwnyeh poryeji rédnigeych podstawe opodathowania
podatkiem dochodowym od wyniko lnansowego { zysku, straty ) hrutto;

. -D_a II.IE- P r;u k

'.Lp MNazwa
_ | biedqey 2009
i_t, Wynik finsnsowy (zysk. '\.I.f.l[:l )| hl uite - 266 Ehl(l,?,'il
| 2. Rornice pullul_dn AT skiem [H'lrdmll Dbrutto a poedstaws -0 95,85
I opodatkowania podatkiem dochodowym 1 |
n. |Pr .r'uh-.um ktire zgodnic & preepisami ".ll!l[ld'lk{ll.'. '\11'II nie w.q 0,4
Fliczone do gh,n.,hu{ll,u do opodatkowania {zmnigjszenic dochodu do
| opodatkowania). _
b, | Koszy i ﬂmt» ig UZNaWane preez precpisy |mci.1m'-'-'u. zakoszty | 97 117,47
uzyskania preychodu (ewigkszenia dochodu do opedatkowaniap w |
[ [t
Nicwyplacone wynagrodzenia osehowe brutio 122000 [ 3755519
| | Nicoplacone skladki uberpiccreniowe ' 44 400,74
| NL-_u\pi AT W wiagrodzenia berosohowe [ 5 302,00
"
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Nanotel Sp. 2 0.0,
A1-5152 Wrochw, wl. Mydlona 3

£ (0-71 ) T2-80-35

Fas. ¢dRT1 3 T92-H0-30

MIP 295.18-15-37%

._-__-'\.Il_-.‘.ﬁ.[‘l-i-ll:.ﬂ]]l_ ru..rﬂh samochadowe = 1 799, 13

Muleinosci r‘uf{ld'-'- MICNE | morEsng 783, 20!
_Odsetki o eolowi vigzan hudz.c'lm\ vch 1 258 43
I Odsetki od 2ol .CDlHr'.'. igzan 'Lwhu., z"l 15 | z IHS I}EI
{}dj_]h\ £y lll-h.l. nh1_u_t!!.i'_f_|_r:|_! naleznosc i ) | 2 '5'53 ;:.‘“
-~ aplacone L:IT\ 1 gy winy : 200, lHJ
Km;l'- rupu,.-:m[ 1l o | ?EJ j'1:1

c. | lnme do apodatkowania pl zewidziane pr?cptmum |'H1dﬂ:knmm|

s Swigkszenia dochodu do opodatkowania,

»  Zmnigjszenia dochodu do opodatkowania ( koszty wynagrodzer | 106213.32)
i skiadek np uberpiecrenia spobecene za J008) | |
Zyshk | strata ) h it o korektach — dochid do opodatkowania | -275 136,58
I‘zf-_m.mu;. rdznice migdzy =y skiem brutto a podsiawg

opodatkmyvania | |
ﬁ_ | Odlliczenia {Id dmhudu - | 0.0 |
6. | Podstawa upodatkumnm | 0,00}
7. |Podatek doc hadowy stanowiaey zobowigzanic podatkowe .01

rhlicaomy o poib.
4. Dane o kosztach wedlug rodzaju jednostek, ktdre sporzgdzajgy rachunek
Evaliow i strat wedbieg wariantu kalkinbacyjnego;
o Rachunek zvskaw i stral jednostka sporegdea wedlug warianiu - pordwnawezego,

5. Roset wytwaorzenia srodkow trwalyelh w budowie, srodkdw trwalych na
whasne potrzeby;

Mg dotvery,

. Informacje o eyshach i stratach padewyvezajoyveh z podzialem na losowe i
pozastale:

& Mie dotvezy.
7.

Podatek dochodowy od wymikn na eperacjach nadewyezajoyeh;

& Nie dotvery.
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DOKUMENT INFORMACYJNY

Nanotel Sp. 2 0.0,

o 51502 Wi wl. Mydlans 3
2 0 A
fx (4=71}
RIP BUE-1H-3

Ustep 3 — Wyjasnienia do rachunkn preeplywiow pieniegnveh

« Spatka nic ma obowigzku prezentowania sprawoedania z przephowan srodkow
plenmigenych

srodki pienigene

na poczatek roku obrotowego
Srodki plenigine

na koniee roku obrotowegn

43,54 |
|

R 834,21

Ustep 4 — Ohjasnienia niektoryeh zagadnien osobowvch

1. Przecigtne w roku obrotowym gatrudnienie w grupach zawodowych,

Wysrezegalnienie | Zatrudnienie | Kobiety |Mekezvini
. | ma 31.12. 2009 ==
Pracownicy cedlem | 21 3 | 18
Llegl: . | ! | g
Pracownicy na stanowiskoch L5 0 I
robomiczyeh ! ! ==
Procownicy umyshowi - i 3 3
stanowiska nicrobotnicze | |

Ustep 5 - Ohjasnienia nicktorych seceegolnych wdareen
1. Informacje o nacegeveh edareeniach dotyeegeyvel lat ubieglveh vjeiyeh w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:
e Mic doivezy,

2. Informacje o smacegeyveh edarzeniach, jakie nastgpily po doin bilansowym, a

niewwzgledniony ch w sprawozdanio finansowym:

= Mic dotvezy,
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Manotel Sp. £ 0.0.
41203 Wroghw, ul, Mudlina 3

= I THE-B0-55

fax. (0-TH) 556

MNIP BDA.|E-35.375

3. Przedstawienie dokonanyeh w roku ohrotowym zmisn zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawoezdania Onansowezo, jedeli wywierajy one istoiny wplyw na sytuacje
mjatkowsy, finansow:y i wynik finansowy jednosiki, ich prevezyoy i
spowadewany emianami kwoty wyniko finansowego oraz zmian w kapitale
{Funduszu) wlasnym;

® Mig dotveey.

Fusprin pacdry, kg ]
proewadzomic bamgy meuskowich Fodpis Kierown ik jodnosiks
232000 -
1% o
iwhy eieg Ty .
R "-..*-r'.'
pisrty Svist i
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5.3 Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Biuro Bieghych Rewidentow

RAPORT
vzupelniajacy opinig

za 2009 rok

Manotel SA

do dnia 24.05.2010
Nanotel Spétka z 0.0.

ul. Mydlana 3
51 - 502 Wroctaw
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HNanotel Spotka z 0.0, Raport 2009
Spis tresci Sir.
A CZESG OGOLNA.....ooovieeeeeen i R AR 3
1. Informacja ogaina o badane] jednostces ... T ——— 3
2. System rachunkowosc | kontroll wewngtrzne].... U G
T (U | L - R NP P SV . g
B. CZESC ANALITYCZNA... .o : I—— ]
C. CZESC SZCZEGOLOWA ... ccorerrceemrcecss st sssssssanans . 14
!’rta;wtidmwuét i rzetelnost ujecia poszezegdlnyeh pozycji bilansu i rachunku zyskaw
i stra
P TT - e  TEASAHiet  R A R e i R 14
2. KA OBNOBOWE ... i e it ih i wd s weadme s e e A 16
i T T T S L PR R S R s AT
4.  Zobowigzania i razenwy na ZODOWIRZANIA ... Wi .
5. Rachunek zyskow i WAl .. SRR 20
5. Badanle pozostatych czedel skiadowych sprawozdania finansowego...... 22
6.1, Wprowadzenie do sprawozdania | informacja dodatkowa ... 22
£.2. Rachunek przephywiw pienigznyeh. ..o T 23
8.3, Zestawienie zmian w Kapitale WESIYM .o e 23
6.4, Sprawazdanie z dziatalnosc jednosthl ... 23
7.  Informacie kohcowe............... P R oo o 23
8 & 8 Biuro Bizglyeh Rewidanidw Barbars Beran Srona - 2 14
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NANOTEL Spétka Akcyjna

Nanotel Spotka z 0.0,

A. CZESC OGOLNA

1. Infermacja ogdélna o badang] jednostce

1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

Mazwa ;

Adres siadziby
Faorma prawna :
Mumer statystyczny -
MIP :

Podstawowy praedmict
dziglalnosci:

Padstawy prawne dzialalnosci:

Winis do rejestru sadowego:

Przeksztatcanie spoiki:

Manotel Spatka z ograniczona odpowladzialnodcly
51-502 Wroclaw, ul, Mydiana 3

spifka z ograniczong adpowiedzialnodeia
020079664

855 -18-35-375

wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakre-
sie przesylowych obiekiow liniowych: rurociggdw,
linil elektroenargetycznych,

wykorywanie robdt ogdincbudowlanych w zakre-
sig rozdzielczych obiektdw liniowych: rurociagdw,
linii elektroanargetycznych,

dziatalnost w zakresie projektowania budowiane-
qo, urbanistycznago, technologicznego

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoiek
handlgwych (Dz. U. nr 94, poz, 1037 z pazn. 2m, )

umawa spdtki 2 ograniczona odpowisdzialnoscg,
zawarta aktem notarialnym o jej zawigzaniu
wodniu 16.05.2005 r. {rep. A nr 17372005 przed
natariuzsz Janing Jarzabek wa Wroctkawiu).

Sad Rejanowy dia Wrockawia-Fabryeznaj, VI Wiy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowega
wpisal spotke do KRS pod numerem Q000234248
wodniu 24.05.2005 r.

W dniu 25.05.2010 r. Sad Rejonowy dla Wracta-
wia-Fabryczne] wpisat akt rejestrowych  prze-
kartalcanie Manotel Spotki z oo w Nanotel SA
w tryble art. 551 § 1 Ksh w oparciu o uchwatg
Madzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw Ma-
notel Spotki z 0.0, z dnia 04.05.2010r,

B & B Biwo Beglych Revodentdw Barbara Baran

DOKUMENT INFORMACYJNY
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NANOTEL Spétka Akcyjna

Nanotel Spotka 7 0.0, RM

Spitka przekzxtalcona Nanotal SA wpisana zasta-
fa do rejestru przedsigbiorcdw pod numerem KRS

0000357239

Wyaokoss kapitalu zakladowego

na dzien 31.12.2009 r. 50 Q00,00 =t
podzieleny na 100 udziakbw po 500,00 = kazdy
udzial.
Udziaty w kapitale zakladowym objote zostaby
preez dwie osoby fizyczne.

Skiad kierownictva : Daniel Waojnarowicz — prezes Zarzadu.

Do skladania odwiadczen woll | podplsywania
woirmieniu spdki jest uprawniony crtonek zarzadu

samodzielnie.
Rada Madzarcza: W spdtce Z 0.0, Nie Zostata powosdana.
Glowna ksiegowa: Marta Swist
Wislkosc zatrudnienia na 31.12 20089 1. 21 osdb

1.2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanic finansowe

Badaniem objeto sprawozdame finansowe samodzielne] jednostki Nanotel spdka
£ ograniczang odpowiadsialnoécla, sporzadzone na dzien 31.12.2008 r., obejmujace

okres od 01012008 r. do 31.12.2008 r,, na kidre sktada sie :
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans, kidry po stronie aktywdw | pasywdw zamyka sig sumg 1337 040,98

3. rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2008 r.,
wykazujacy strate netto w wysokobal - 266 040,73

4, dodatkowe informagje | objasniania

oraz dotgczone do sprawozdania finansowego sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci
Za rok obrotowy 2000,

Sprawozdanie finansowe zostate sporzadzone przy Zatofeniu kontynuowania przez
spifke dziatainosci gospodarcze) w roku nastgpnym po badanym.

Sprawozdanie finansowe nie padiega obowigzkowi badania w trybie art. 64 ust, 1
ustawy o rachunkowosci

Zgednie z przepisami ustawy o rachunkowodel sprawozdanie finansowe podpisane
zostale przez zarzad jednostki

B & 8 Biuro Bisgiych Rewidentéw Barbara Baran Strona - 4 'H._
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Manotel Spotka z 0.0, Raport 2009

Oznacza to, 2 zarzad weigl odpowiedzialnosé za prawidlowoss rachunkowosci, jak
rowniez za stwierdzenie, ze jednostka w sposob prawidiowy stosowata przepisy
o rachunkowosecl, Zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacii majatkowes]
i finansowe] oraz wyniku finansowego.

Zarzad spotkd ztaiyt w dacie podpisania opinii | raportu cswiadczenie o;

a) kompletnedcl, rzetelnoscl | prawidiowosci sprawozdania finansowego przedsta-
wionago do badania,

b ujawnieniu w informacii dodatkowe] wszelkich zobowigzan korespondujacych
z dniem bilansawym,

cl nie zaistnieniu innyeh zdarzed gospodarczych, wphlywajacych w sposdb istotny
na wielkost danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoscl jednostka udostepnita bieglemu prowa-
dzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawg ich sporzadzenia oraz
udzietita informacji niezbednych do wydania opinil bieglego rewidenta o badanym
sprawozdaniu finansowym,

Miniejszy raport opracowany zostal preaz bieglege rewidenta na podstawie rewizyjng]

dokumentacji roboczej, wymagans] przez krajowe standardy rewizji finansowe]

z uwzglednieniem:

&) stosowanych prob badawczych, w tym pozyji dominujacych kwotowo,

b} poziomu kstotnodci ustalonege dla sprawozdania finansowega,

c) zawodowego osadu zgodnosci zdarzef gospodarczych z dokonanymi operacia-
mi ksiggowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport cbejmuje badanie stanu rozrachunkdw
Z tych tytutéw i ich zgodnedt 2 danymi deklarowanymi przez badang jednastke,

1.3. Dane identyfikujace bieglych rewidentdw

Badanie przeprowadzito B & B Biure Bleglych Rewidentéw Barbara Baran we Wro-
clawiu, ul. Szarych Szeregaw 78, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finan-
sowych, weisany na liste prowadzong przez KIER pod numerem 3184, na podstawis
umovey Zawartej z Nanotel Spotka z oo w dniv 13.03.2010 1,

W imleniu powyZszego podmiotu badanie preeprowadzita:
Barbara Baran - biegly rewident nr ewidencyjny 101,

Zardwno podmiot uprawniony, jak preeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczo-
wy biegly rewident odwiadczaja, 2e pozostsjg niezaleZni od badane] spdki w rozu-
mieniv art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2008 r. o bieghych rewidentach i ich sa-
morzadzie, pedmictach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. ar 77, poz. 648}

Dacyzie o wyborze B & B Biura Bieglych Rewidentiw Barbara Baran jake pedmiotu
uprawnionego do badania, pedjel wepdlnicy spolki, uchwalg Nr 1/2010 Nadzwyczaj-
negao Zgramadzenia Wspdinikaw z dnia 26.02.2010 .

Stan aktywow | pasywdaw na dzien 01.01.2008 r, wynika ze sprawozdania finansowe-
go sporzadzonego preez spotke na dzien 31.12.2008 .,

8 & B Biuro Bieglych Rewidentdw Berbara Baran Slrova - 5 |
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Nanotel Spétka = 0.0 Raport 2003
wiykazujacego po stronie akbywdw | pasywaw sume 2zt 1608 012,83
oraz zamykajacego sie zyskiem natio w kwocie 32 354 48

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. nie podiegaho
obowigzkowi badania,

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone uchwalg Nr 172009 Zwy-
crajnege Zgromadzenia Wspalnikdw Manotel Spotki 2z o0, podjgta wdniu
28.04.2009T,

Wrik finansowy za rok 2008, stanowiacy zysk netto w kwocie zt 32 354 48
rgodnie z decyzjg Zwyczajinego Zgromadzenia Wepdinikdw Nanctel Spoti z o.0.,
zawarta W uchwale nr 32009 z dnia 28.04 2009 r. postancwiono prZeznaczys na
zwiekszenie kapitalu zapasowego spodki.

Zatwierdzone sprawczdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany Zostabo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosel ziozone do akt rejestrowych Sadu
Rejonowego w dniu 06.05.2008 r.,

b W oparciu o postanowienia art, 27 ustawy o podatku dochodowym od 0sab praw-
nych zhozone w Urzgdzie Skarbowym Wroctaw Psie Pole w dniu 06.05.2009 r,

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 nie zostako zlozone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B, gdy2 nle podiegate ohowigzkowi publikacji.

Bilans zamknigcia za rek obrotowy 2008 zostal prawidiowo wprowadzony do ksigg
|ako bilams otwarcia roku 2008,

2 System rachunkowosci i kontroli wewngtrznej.
2.1. Zasady (polityka) rachunkowosci

wprowadzone zostaty do stosowania zarzadzeniem Nr 01/2006 Prezesa Zarzadu
Manotel Spotki 2z 0.0, 2 dnia 28.02.2006 r. w sprawie zaktadowego planu kont (zasad
polityki rachunkowasci).

Powyzsze zarzadzenie, obowigzujace w badanej jednostce od dnia 01.01.2006 r,

ppracowane w oparciu u ustawe o rachunkowosci obejmuje:

1) preyjete zasady rachunkowosci,

2y zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

3} ustalanie lub sprawdzanie droga inwentaryzacji rzeczywistego stanu aklywdw |
pasywaw,

4] zasady wyceny akbywdw i pasywow w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
pravie wyboru jednostee oraz ustalanie wyniku finansowego.

Przyietym w spiice rokiem obrotowym i podatkowym jest rok kalendarzowy oraz
miesieczrny okres sprawozdawczy.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest zardwno w zespole 4 — wedhug redzajow, jak tez
w zespole § — wedlug migjsc powstawania kosztdw, z uwzglednlaniem konta 490
Rozliczenia kosztdw,

B & 8 Bivro Bipgiych Rewidentdw Barbara Baran Strona - 6
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MNanotel Spolka 2 0.0. Raport 2003

Rachunek zyskaw | strat sporzadzany jest w wersji porownawczej, ze szczegdlowo-
&cig okredlong w zataczniku nr 1 do ustawy.

Dakumentacia rachunkowosci spetnia wymagania wynikajgse z art. 10 ustawy © ra-
chunkowosci,

Podczas badania nia stwierdzitam w ksiggach rachunkowych nieprawidiowosci mo-
gacych miet istolny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy fo w szczegdinodci poprawnosci zakwalifikowania dokumentow do ujgcia
w ksiggach rachunkowyeh, jak rdwniez prawidiowoscl otwarcia ksiag na rok spra-
wozdawczy oraz prawidhowosci dokonanych zapisow i ich powiazanie z dokumenta-
mi | sprawozdaniem finansowym.

2.2. Sposdcb prowadzenia kslag rachunkowych

Ksiegi rachunkows spatki prowadzone sg w roku sprawozdawczym komputerowo
w oparciu o system finansowo-ksiggowy YLIMA,
Ewidencia ksiegowa prowadzona jest w formie rejestraw.

Dokumentacja systemu przetwarzania danych przy ugyciu kemputera zawiera dane,
a ktoryeh mowa wart. 10 ust. 1 pkt 2 | 3 ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja jest epdina, przejrzysta i czyteina. Umozliwia szybkie otrzymywanie infor-
macji w kazdym, potrzebnym przekroju, jak réwniez wyszukiwanie dowaddw, beda-
cych podstaws zapisow w ksiggach.

Eksploatacia systemu pozwala na drukowanie tabulogramow w Ujeciu syntetycznym
i analitycznym z uwzglednieniem pedziatu na poszczegélne grupy kont, e szezegd-
lowedeia niezbedng do sporzadzenia deklarac)i podatkowych | sprawozdan finanso-

wych,

Organizacia ewidencji ksiggowej zapewnia kompletnose ujecia operacii gospodar-
czyeh,

Udokumentowanie operacji gespodarczych jest prawidtowe, dowody ksiggowe sg
kompletne | cdpowiadaja wymogom okreslonym w art.21 i 22 ustawy o rachunkowo-
4ei.

2.3, Kontrola wewnetrzna powiazana z systemem rachunkowoscl [est funkci
pracownikéw majacych kontakt z dokumentern oraz gidwnej ksiggows;.

Dzisfalacy w jednostos system kontroli wewngtrznej oparty jest gidwnie na podziale
funkcji, ktore dostosowane sg do rezmiaréw dzigiainosc spotki.

Zarzad spolki jest odpowisdzialny za ustanowieniz i utrzymywanie systemu kontroli
wewnetrzngj. W tym celu zarzad ocenia potencjalne koszly i kerzydcl ustalenia
i wdraenia okredlonych zasad i procedur kontrali wewnetrzne].

E & B Biwo Bisgiych Rewidentdw Barbara Baran Strona - 71
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Mangtel Spotka z o.0. Raport 2008

Podezas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad istnigjgcego
systemu kentroli wewnetrznej w celu okreslenia zakresu tego badania.

Diziatanie systemu kontroli wewneglrzne] spoice sprawdzono w zakresia wigzacym sig
ternatycznie z badanym sprawozdaniem finansowym,

Badanie systemu konfroli wawnetrznej nie mialo na celu zapewnienia o poprawnodc
funkcjonowania jej strukiur, jak réwniez ujawnienia ewentualnych niedeciggnisd lub
nigprawidiowosci tego systemu,

Przeprowadzone badanie nie ujawnito istotnych nieprawidlowosei w dziataniu kontroli
wewnatrznej z punkiu widzenia jakosci zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Inwentaryzacja

W roku abrotowym przeprowadzona zostata drogs bezposredniego spisu inwentary-
zacja Srodkaw plenigznych w kasie firmy wedhug stanu na dzier 31.12.2009 .

Manotel Spotka z o.o. dokonata ponadto inwentaryzacji poprzez uzyskanie potwier-
dzen sald;
a) srodkow pienieznyeh na rachunkach bankawych na dzier 31.,12.2008 r.

Fozostale skizdniki aklywdw i pasywdw nie zoslaby zinwentaryzowane drogq spisu
z natury, w tym nie zostaty wysfane pisemne potwierdzenia sald naleznoSci,

Jednastka badana nie przeprowadzita na ostaini dzien roku obrotowego inwentary-
zacji robat w toku produkci przez co naruszone zostaly przepisy art28 ust 113
ustawy o rachunkowosc.

B. CZESC ANALITYCZNA

Kluczowe wiclkosci oraz wskainiki charakteryzujace syluacie ekonomiczno-
finansowa badanej jednostki oraz jej wynik bilansowy za rok cbrotowy oraz rok po-
przadzajgey zaprezentowane zostaty w ponizszych tabelach.

1. Syntetyczny bilans majatkowy (w tys. Ziotych).

Lp. Wyszozagdinienie 122008 | % | 91.122000 | % 20
1, | Rzeczows aklywa twale an3| 231 363.7| 272 7.8
2. |inwestyrje dugoterminows 2668| 159 2558 191 w000
3. | Dugoterminowe rozlicz. migdzyokracowe I:I.I:I-i 0.0 0ol 09 a0
4. |Aktywatrwate s27,1| 390 19,5 463 988
5 |Zapasy 3275] 204 3461| 260 106.1
6. | Maletnosci kedtkaberminowe ar2a| 294 219,5| 164 48,5
7. | inwestycie keotkaterminowe 01| oo g8l o8] se0o
8 | Krolkoterminowe roziiczenia migdzyokresaws 180,8| 11,2 1411] 107] 8.0
9. | Aktywa obrotowe az0,8| 61,0 77,5 53,1} 734
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10, |AKTYWA RAZEM 1 608,0 | 100,0 1337,0( 1000 831
11. | Kapitaty G473 402 gra.T| 08 1050
12, | Wynik finansoey 14| =20 2660| -100| -804
_1v3, Razem kapitaty wiasne 8797 422 43,7 308 80,8
14, | Zobawigzania divgoterminowe 56| 685 25| 54 Ger
-15_ 1.::':owwiq_:ania krtlkalerminowe Gan4| 428 B3a7.5| 488 B1.2
15. | Rozliczenia misdzyokrasowe 1343 B4 233| 88| 1683
16, EFASYW.Q RAZEM 1 608,00 ( 100,0 1337,0 100,0 831

Ma podstawie analizy syntetycznego bilansu, wskazujgceege strukturg i dynamike
majatku oraz Zrodet jego finansowania mozna stwierdzic, ze majatek Nanotel
Spdli z 0.0, woroku 2008 w pordwnaniv z poprzednim 2008 rokiem ulegl zmnigj-
srenin o 271,0 tys. 21 (16,9%).

Mieznacznemu zmnisjszeniu uleghy akbywa trwake o 7.6 tys. 2t (1,2%). natomiast
aktywa abrotowe zmniejszyly sig o 2634 tys. =i (26,9%), natomiast aklywa trwate
uleghy Fmniejszeniu o 92,9 tys, zt (19,8%).

Zmnisjszenle wartodel majatku trvalego w 2009 roku spowodowans Zostao doko-
nanymi cdpisami amortyzacyjnymi, na skutek ich normalnege uylkowania.

Udziat akiywow trwatyeh w strubturze majatku spaiki ogdbam werést w roku 2009
do 46,3% w poréwnaniu do 39,0% w roku 2008, ghawnie na skutek istotnego
spadku mapatku obrotowegao.

W aktywach trwabyeh na poczatek i na koniec roku 2008 figurujg oprocz Srodkdw
frwatych inwestycje w nieruchomosci o warlosc 2558 tys. 2§,

W aktywach obrotowych wzroshy zapasy o 20,5 tys. zt (6,1%) oraz bardzo znacz-
nie procentowo inwestygje krotkoterminawe, ale ich warto&€ na koniec roku 2009
w wysokosci 8.8 tys. 2t jest niewielka i stanowi nigistotny udzial w aktywach bilan-
su ogdlem (0,6%).

Zmniejezeniu ulegly naleznosci krdtkaterminowe o 2528 tys. 2t (53,5%) oraz krdt-
koterminowe rozliczenia miedzyokresows o 308 tys. 2 (22,0%), stanowigce
w istotnaj wiekszoéci poniesione w poprzednim 2008 roku wydatki do rozliczenia
poniesione na utworzenie nowego dzialu Manoterm.

Aktywa obrotowe stanowia w dalszym clagu znaczacy udzist (53,7%) w struklurze
majatiu spolki ogédem, kiory w stosunku do roku 2008 ulegt zmniejszeniu a 7,3%,
przy réwnoczeshym wzrodcle udziale aktywow trwabych w majatku spofki ogdlem.

W pasywach bilansu, [ake #rddhach finansowania majgtku spofd wykazanego
wakiywach  najwiekszg pozycja s3 zobowizzania, finansujgce je| majatek
w 52,3%.

Zobowigzania w wysokodci nominalne] uleghy zmnigjszeniu w roku 2008 w stosun-
ku do raku poprzedniego 2008 o 94 tys. =zh zwiekszyi sig natomiast ich udzial
w strukturze majaiku ogdbam.
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Manotel Spotka 2 0.0, Raport 2005

Kapitaly wiasne na keniec roku 2008 finansuja majatek spadki w 30,8% i wykazuja
w stosunku do roku poprzedniego 2008 tendencje spadkowsg, oo spowodowans
zostato wykazaniam w roku obrotowym straty bilansowej w kwocie 265,0 fys, i,

2, Rachunek zyshdw i strat {w tys. ziofych)

Lp. Wiyszczegolnienia 2008 20089 r, %
1 2 3 4 5
1. |Przychody ze sprzedaty 37282 | 17681 47,5
"2 |Koszty dristalnosel operacying] 36650 | 20553 56,1 |
B |2ZyskiStrata ze sprzadaty 61,2 | -287.2 -489,3
1. |Pozostale przychody operacyine 18,6 48,5 2661 |
2. |Pozostale koszty operacyjne 03 | 40 13333
3. |ZyskiStrata na dziatalnosci operacyjne 795 | -2417 - 304,0
4. |Preychody finansowe 0,0 0o | 0.0
5. | Koszty finansowe 5,8 fETE] B84
D |Zysk/Strata na dziatalnosci gospodarcae] 42,9 - 266,0 -620,0
1. |Wynik adarzed nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0
E |Zysk/ Strata brutto 425 | -2660 -620,0 |
1. |Odplsy z zysku 10,5 0.0 o0
" F |Zysk! Strata netto 324 | -266,0 -821,0

Przeglad rachunku zyskdw i strat potwigrdza wnicski z ogdinego przegladu bilansu
spitki, sparzadzonegs na dzied 31.12.2000 r., e wyniki roku obrotowego nie wpky-
medy korzystnie na jej rozwdj.

Jak wynika z danych liczbowyeh, zawartych w rachunku zyskéw i strat, przychody ze
sprzadaty ulegly istotnemu zmnigjszeniu w roku 2009 w stosunku do zrealizowa-
mych w 2008 r, o 1 958,1 tys. 2t {52,5%), natomiast koszty dzialalnosci eksploata-
cyjnej zmniejszyly sie o nieco nizsza kwotg 1 B09,7 tys. 24 (43,9%).

Znaczacy spadek przychodéw ze sprzedazy, wyzszy niz spadek kosztdw dziatalnosei
operacyjnej spowodowal, 8w roku obrotowym wykaZzana zostata strata ze sprze-
dazy w kwocie 2872 tys. zt w pordwnaniu do zysku ze sprzedady wypracowanago
w 2008 roku W kwocie 61,2 tys, zt.

W pnrmunamu z poprzednim 2008 rokiem spadly wszystkie koszly dziafalnodel ope-

ra;::.-]ns], z wyjatkiem podatkdw oraz pozestatych kesztdw rodzajowych:
amortyzacia — zmnigjszyla sig o 2,2 tys. =t (3.5%).

- zuzycie materiatow | energii — spadek o 191,7 tys. 24 (21,3%),

- ustugi obce — spadek o 648,7 tys. zt (63,0%),

- wynagrodzenia - mnigjszyly sl o 263,8 tys. 2+ (28,7%),

- ubazpiecrenia | inne swiadczenia - zmniejsoyty sie 0 65,8 tys. 20 (42,0%).
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Podatki | oplaty zwigkszyly sie w roku obrotowym 2009 o 1.5 tys. 2 (12.1%), ushugi
abce zrmnigjszyly sie o 661.8 tys, zt, a ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

zmniajszyly sig o 9.7 tys. 2 (7.0%).

Majwisksza pozycie w strukturze kosztow dziatalnosci operacyjnej stanowig koszly
zuFycia materialtw | energil w roku 2009 w wysokosci 7086 tys. zt ( 34,5% udziat w
strukturze koszidw ogdtem) oraz wynagrodzenia z narzutami 7166 tys. 2l (34,8%
udziat w kosztach ogdhem).

Strata na sprzedazy ulegla niewielkiemu zmnigjszaniv  ghownie o przychody opera-
cyine, kidre w roku obrotowym sa wyzsze od odpowiadajgeych im kosziow,

Strata netto roku 2009 w kwocie 286,0 tys. #t w pordwnaniu do zysku netto roku 2008
w kwocia 32 4 tys_ 2l powoduje, ze analiza rentownosci jest niecelowa.

3. Katalog weztowych wskaznikow charakieryzujacyeh dziatalnosé gospodar-
czq badang| jednostki przedstawia ponizsza tabela.

Poziom
wakainika
Wakainik J.m. typowy iub IMAZ2008 | 31122009
bezpieczny
Watepna analiza bilansu
1. Zhota reguia bansawania % 100 - 150 1084 838
kapitaly wiasng + rezerwy diugoterminowaiaktywa trvake
2. Zinola reguia bilansowania |l 4
kapilaty abee kritkoterminowalakbnwa obrolowe * A e 9.5
3. Warlosé bansowa jednosiki bys. 1
sklywa pgilem — zobowiizania ootlem o | werosiowy ara;t AT
4, Wekaznik unsruchormsenia Sradkéw travalych ¥
aitywa trwalalaktywa ogolem W aD-50 38,0 46,3
Wekasdnikl plynnosci
1. Wkadnik plynncsci beezatej (1) 1230 14 1.1
akbywa obrotowe fzobowigzania kedfkolenminowe s
2. Wekainik plynmosci szybkie] (I} 18 oa 06
(aktywa obratowe-zapasyllzabowiazania knotkotamminowe ! | ;
3. Wizkaznik phynnasc (1) &
£rodki pienigznel Zobowiszania krotkotarmingwe 0102 o 00
Wekainiki wepamagania finansowago
4. Obcigzenie majatky zedzeniem @ 040 40,4 523
zobowigzania egitern/ majglek ogilem
5. Wiskadnik zadhudenia
zobowiazans oqdtemd kapitaly wiasne i 40-30 1168 1962
6. Wskagnik udzigtu kap, wh w finans, majatu m G070 ey 0.8
kapital wiasny/ majatek ogpidem ' !
7. Wskafnik pekryca maj. trwal. kap, whasnymi % 100 108 4 66 8
kapital wiasny/ akiyws trvele ; E -
8. Trwaloss sirukiery fnansowania 64
kap, Wi srezerwy+zobow. diugoler. ima). ogéem W Eray 488 o,
B z az 72
9. Wikaznik rotac]i zapasiw '
ragasy 1 365ipychady ze sprzedasy | iy
10, Wiskand rotach naleknosci | ponfarmral-
patesnoscl x 365ipzychody ze sprzedaty dni | myze zobo- 45 45
wilgzaniami
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1. Wakatnik rotac] zobowiazan pordwnywal-

robowiazania kratkoter, x 365przychody ze spraedazy dnd | ny ig:;f“‘} &7 128
Wskatniki rantownosci
12. Wiskainik rantownobei brullo B 240 1.2 -15.0
| zysk brubinf spreedad !
i ‘:ﬁa::ﬂ“w"i';';:::f naen % | 310 0.9 150
TS Vicnk bl ity % | 3 16| o2
16. Eﬁ:aﬂynmgpnaag % | ponizej 100 98,4 16,2
H ?;Tmi;:?mbwc o — 2 aits
mﬂ:ﬁ" oéb‘i:;ﬁ‘;ﬁﬁli”;".? s %o| max19 24 08
L ;’;’ﬁ,ﬁ;’ﬁﬂj‘;ﬁ; ooy % 5 20 189
e bt % | 1528 48 54,3

Weziowe wskaZniki charakteryzujgce dziatainedé badanej jednostki potwierdzajg
wninski z analizy syntetycznego bilansu i rachunku zyskdw i strat, 2e sytuacja eko-
namiczna-finansowa na koniec roku 2009 jest frudna.

Kapitaty wiasne na poczatek roku nadwyzka finansuja z nadwyzkg majglek treaby
spotki (108,4%), natomiast na koniec roku 2009 wskaZnik ulegt niekorzysinemu
Zmnigjszeniu do G6,8%:.

Flota reguia bilansowania |, wskazujaca stopien finansowania majatku obrotowego
oboymi kapitatami miesci sig w optymalnych granicach.

Wartosé bilansowa spoiki wykazuje negatywng tendencie spadkowa w roku 2009
w pordwnaniu do roku poprzedzajgcege badany.

Wskainik wyposazenia w &rodki treale {(unieruchaomienia Srodkéw) jest w obu po-
rbwnywalnych okresach dosé dabry, 2 tendencia wzrostowa w roku 2009 do 46.3%.

WiskaZnik biezace] plynnodel finansowef (platnicze), charakteryzujacy 2dolnosé spdd-
ki do termincwego regulowania zobowigzan bieacych, uksztatiowal sig na koniec
2000 r. na niskim poziomie 1,1, z niekorzystng tendencia spadkowa do roku po-
przedniego 2003.

Za oplymalny poziom wskaZnika przyjmuje sie w praktyce wielkoSci oscylujgce po-
migdzy 1,8 — 2,0, zatem wekainiki plynnosci w obu pardwnywanych latach sg zbyt
niskie.

\Wekainik plynnosci szybkiej (11} w roku 2008 w wysakesel 0,9 jest nizszy od opty-
malnego, co wskazuje, 2e aktywa obrotowe o wigkszym stopriu pynnoéed nie pokry-
wajg zobowiazan kritkoterminowych jednostkl.

Migkie wakazniki piynnotcl wekazuja, ze spoika ma trudnoscl z regulowaniem bieda-
cych zobowigzan, istnieje ryzyko wystapienia zatordw platniczych.
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Wskaznik pokrycia majatku ftrwatego kapitatemi whasnymi wykazuje niekorzystng
tendencie spadkows = ze 108,43 w 2008 r. do 66,8% w roku 2009,

WiskaZniki zadiutenia w okresie sprawozdawczym sg wysokia | wykazuja tendencie
wzrostows w pordwnaniu z poprzednim okresem,

Obcigtenie majatku zadluzeniem wynosi 52,3%, a wskaznik zadiurenia misrzony
zobowiazaniami do kapitalow wiasnych ogélem wynosi 165,2% (w pordwnaniu do
116,8% w 2008 r.).

Zadluzenie figurujace w pasywach bitansu na dzien bilansowy w kwocie 700,0 fys, 2t
do dnia badania nie zostate w catodel uregulowane.

Wekazniki zadiuzenia sg zbyt wysokie w pordemnaniu do typowyeh, uznanych za bez-
pieczne, istnigje ryzyko niewyplacainosc, spolka nie reguluje terminowo swaoich zo-
bowiazan.

Wiskasniki efeklywnosel gospodarowania, obrazujace sprawnoss wykorzystania ma-
jatku cbrotowego oraz zobowiazarh potwierdzaja niezbyt dobra kondycje finansows
apdiki.

Wdiuzeniu uleg! wskaznik rotacil zapaséw — z 32 dni w 2008 . do 72 dni w roku
2009, co znajduje riwnies: odzwisrciedienie w bilansie w zwigkszeniu stanu Zapasow
na koniec 2008 r, oraz ich udziatu w strukturze majatku spéiki.

Ma parGwnywalnym poziomie do roku 2008 utrzymat sie wskaZnik rotaci naleznosci
— 45 dni na koniec 2008 r,
Jednakze w roku sprawozdawczym wystapi istotny spadek naleznosci do 218,53 tys.
zhw pordwnaniu do 4723 tys. 2hw 2008 r. oraz ich udzial w strukturze majatku ogd-
fem =z 28.4% do 15,4%.

Spadkewi naleznosci odpowiada wysoki spadek przycheddw ze sprzedazy o 1 8581
tys. 21 (52,5%).

Na wysokim poziomie 129 dni uksztaltowat sie wskainik rotagji zobowiazan, co
oznacza, e spitka finansuje sie w caraz wiekszym stopniu kredytem kupisckim,

Wikazniki renfownodcl brutto w roku 2008 uksztatowaty sig na dobrym, nieco wyz-
sZym poziomig niz w roku 2008,

Zwiakszyl sie w roke 2009 w pordwnaniu do 2008 roku poziom koszlow mierzony
udziatern kosziéw w sprzedazy — z 98,4% de 116,2%, co spowodowalo, oprdcz istot-
nego spadku sprzadaly, wykazanie straty ze sprzedady w roku 2009 w kwocie 287 2
tys. zi w pordwnaniu do zysku ze sprzedazy wroku 2008 na kwotg 61,2 tys. 21,

Majwaznigjsza preyczyna spadku wazystkich wskaznikaw rentowncdcl w roku 2009
bybo wykazanie wroku sprawezdawezym straty bilansowe) w kwocie 266,0 tys. 2t

Analiza wekaznikow rentownodel jest nlecelowa.
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Zdolnost jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po ba-
danym w nie zmienionym istotnie zakresia.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok 2008 oraz analiza kluczowych
wakarnikow wskazuja, 2e mokna sie zgodzic re stanowiskien zarzadu, wyrakanym
we worowadzeniu do sprawozdania finansowago, 2e nie wystepuje zagrozenie dia
mazliwoss kontynuowania przez spotke dziatalnosci gospodarcea) w roku nastepnym
pa badanym, pod warunkiem jednak, e badzie ona zdolna do generowania zyskow
z dzistalnosci, umozliwiajacych terminowy splate zadiuzenia

C. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowesc | reeteinosc ujecia peszezegolnych pozydi bilansu oraz rachunku zy-
skiw i sirat

1. Aktywa trwale

ujete w bilansie badane] spodki na dzien 31.12.2008 r.

o wartosci ogdtem 519 504,34
stanowia 46,3% bilansowe] sumy aktywow i obejmujg;

- rzeczowe akbywa trwahe 363 683,79
- inwestycie dugoterminowe 255 810,55

1.1. Wartosci niematerialne | prawne nie wystepuja w akiywach bilansu na po-
czatek i na koniec roku obrotowego.

Figurujgce w ksiegach rachunkowych warloéci niematerialne | prawne 7 065,00
obejmuja calkowicie umorzone opragramaowanie Kompliberawe.

Stan wartosci niematerialnych | prawnych nie ulegh w roku sprawozdawczym zadnym
zmianom.

1.2 Rzeczowe aktywa trwale ujeta w akbtywach bilansu spdfki na koniec roku 2008

obeimujg:

1) rodki trwale 318 825,26
2) Srodki treale w budowie 44 86853
Ma sradki trwalke skiadaja sig:

- grunty 51 210,00
- budynki | obiskty inkynieril ladowe] 209 60643
- urzadzenia techniczne | maszyny 7 633,80
- &rodki transporiu 80 375,02

Bilansowa wartosé Srodkdw trwakych ujeteoo w aktywach bilansu wynika z poniz-
szych zmian w trakche mku obrotowego.
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i p;‘:::;:ﬁ;ia umarzenie | Warlodé nette
1. Stan na 01.01,2008 . 542 10892 | 170701,89 | 371317,03
2, Zwiaksrenie 7 84163 7 84163
|3, Zmnigjszenie | 20 581,00 20 581,00 000 |
4, Amortyzacia 6033340 | - 6033340
5. Stan na 31.12.2008 . 529360454 | 21054438 | 39882538

Udokumeantowanie zakupu oraz ewidencija srodkdw trwatych nie budza zastrzezen.

Szreregobowy zakres zmian wanosci poczatkows] | umorzenia srodkdw trwakych za-
wierajg dodatkowe informacie | objagniania, stanowiaee integralng czesé zhadanago
sprawnzdania finansoweaga.

W roku obrotowym nie preeprowadzanc inwentaryzacji Srodkdw treatych.

Rreczowy majatek trwaty amortyzowany jest zgodnie z planem amoryzacdji, przaz
okres jego ekonomicznego utytkowania przy zastosowaniu metody liniowej, w wyso-
kodci nie przekraczajgoe] amontyzaci podatkowe]

W istotne] wigkszosci do amortyzac)i obiektow rzeczowego majgtku trwalago, zakiu-
piomych jako umywane stosowans sa indywidualne stawki amortyzacyine,

Amartyzacia ujeta w rachunku zyskdw i strat w kwocie B0 333,40
chejmuje wylacznie naliczona od drodkdw traatych.

Spotka uzyikuje ponadio majglek trvaly o wartodci ogdlem 850 704,858
na podstawie & umaw leasingowych, zawartych z Kredyt Lease 5S4,

Przypadajace do spiaty po dniu bilansowym zadiuzenie z tytulu zawartych umdw be-

asingowych stanowi kwote ogddem 437 244,49

Srodki trwate w budowie o wartoscl 44 868,53

stanawia naklady poniesione w roku abrotowym 2009 w budynku administracyjnym
w Jeszkaowicach.

1.3. Inwestycje diugoterminowe ujete w aktywach bilansu na poczatek i na koniec
roku o wartodei agdbem 253 810,55

dotyczg inwestycjl w nieruchomodt potozong we wsi Stary Waliszow, stanowiges

gospodarstwo roine,
Mieruchomose w okresie sprawozdawezym przynosita przychody z najmu gruntu rol-
nega pod uprawy oraz czgsci gruntu pod reklame.

Mieruchomodé zakupiona zostata aktem natarialnym z dnia 14.03.2008 r., repert. A
nr 1801/2008 | wprowadzona do ksigg rachunkowych w cenia nabyeia.

1.4. Inne sktadniki aktywéw trwalyeh — naleznodei | diugaterminows rozliczenia
miedzyokresowe nie wystepuja w aktywach bilansu badane] jednostki na poczatek
i na konies roku sprawozdawczego.
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Manotel Spddka z 0.0, it 2008

Sprawozdanie finansowe Nanotel Spolki z 0.0, nie podlega obowigzkowi badania,
zatem w oparciu o art, 37 ust. 10 wstawy o rachunkowosci mogla ona odstapié od
ustalania aktywdw i rezerw z tytulu cdroczonego podatku dochodowego.

2, Aktywa obrotowe
wykazane w bilansie spd&tki na dzien 31.12. 2000 r. o wartosci 717 536,64
stanowig 53.7% majatku spolki | obejmuja:

- zapasy 348 107,58
- naleznosci kritkoterminowe 219 453,76
- Inwestycje krétkoterminowe 883421
- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 141 101,09
21. Zapasy wykazane w bilansie na koniec roku chrotoweago
obejmuja;
- materiaty 63 054,67
- produkty w laku 285 04231

Bilansowy stan materiabdw zgodny jest z wydrukiem z ewidencii  iloSciowo-
wartosciowej zapasow.

Magazyn materiahdw utworzony zostat w roku sprawozdawczym, stad na stanie ewi-
dencyjnym nie figurujg zapasy pochodzges z poprzedniego roku.

W roku obrotowym 2009 nie zostata przeprowadzona inwentaryzacja rapasiw mate-
riabéw.

Produkty w toku na dzien bilansowy o wartosci 285 042,81
stanowia 21,3% majatku

i obejmujg nie zakohczone usiugi projektowe | zlecenia w toku realizacji, wycenione
wedlug reeczywistego kosziu wytworzenia.

Spétka whrew postanowieniom art. 28 ust. 11 3 ustawy o rachunkowosci nie prze-
prowadzita inwentaryzacj zlecen w toku realizac)i na ostatni dzied roku obrotowego
2008,

Stosowany przez jednosike sposdb ewidencii tych zapasow nie umozliwia pobaner-
dzenia stanu rabdt w toku na dzied bilansowy za pomocy innych procadur ni spis
Z natury

2.2, Maleinodci krotkoterminowe w bilansie na koniec roku
stanowig 16.4% aktywow | obejmuja powstate z tytudu:

- dostaw i uslug 210 579,65
- podatkdw, cet, ubazpieczer 087,79
- innych naleznosci T 846,32

Maleznosci krotkoterminows 2 tytulu dostaw i usiug wykazane zostaty w bilansie
w kwotach wynikajacych z faktur sprzedazy, bez odsetek zwioki, gdyz nie wystapit
koniecznodé ich naliczania,

Crest naleznosci na kwole ogoten 2 988,52 # objeta zostata odpisem aktualizujg-
cym ich wartosé.
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Manotel Spdika z o.0. Raport 2009

Zaszada cstrozne] wyceny bilansowes) w istolnym stopniu zostata zachowana,
Do dnia zakorczenia badania istoina wiekszoss naleznosci zostala zaptacona.

Spétka nie przeprowadzita inwentaryzacji nalednosci drogy potwierdzenia sald z od-
biarcami.

Maleznosci z tytulu podatkdw dotyczg podatku VAT naliczonego do rozliczenia po

dniu bilansowym
Inne naleznodci dotyczy rozliczen z pracownikami, w tym z tytutu zaliczek.

2.3. Inwestycje krotkoterminowe na koniec roku 2008 8 834,29
stanowia 0,5% akbywdw i obejmuja;

- sradki plenigkne w kasie 8 445,11
- sradki na rachunkach bankowych 389,10

Srodki pieniazne potwierdzone zostaty na koniec roku inwentaryzacia ( kasa) oraz
pisemnie przez Kradyt Bank SA.

Stan gotdwki w kasie zgodny jest ponadto z raporem kasowym Nr 2472009 za okres
od 16 do 31 grudnia 2004 r., a na rachunku bankowym z ostatnim w roku wyciggiem

bankowym.

24, HKrétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 141 101,09
stanowia 10,6% aktywow bilansu spdtki i dotycza;

- uberpiecren majatkowych 10 280,77
- optat za domeny na nastapny rok 300,00
- kosztow utworzenia dziatu Manoterm 130 510,32

W okresie od stycznia do maja 2008 r. spitka Nanotel poniosta koszly na tworzenie
dziatu Nanoterm, ktorych tgczna wartose wyniosta 180 891,12 zi.

Zgodnis z uchwata Zarzadu Nr 1/2008 z dnia 31.05.2008 r, z uwagi na fakt, 2e reali-
7acja pierwszego zlecenia zostanie rozpoczgta w czerwou 2009 r, oraz na fo, 2e
koszly te znacznie wphawaja na wynik finansowy jednostki, Zarzad postanowit rozli-
azad @ w czasie przez okres 5 1at, poczawszy od czerwea 2008 1.

Majwicksza pozycia kosztow tworzenia nowego dziatu spofki jest wstepna oplata le-
asingowa w kwogie 91 380,80 zt od maszyny wiertniczej,

3. Kapital wiasny wykazany w bilansie Nanotel Spdiki z .0,
na kenec roku 2009 w kwocie ogdiem 413 857,60
stanowi 30,9% sumy pasywdw | obejmuje;

- kapital podstawawy 50 000,00
- kapital zapasowy G20 598,33
- wynik finansowy roku cbrotowego — sirata natto =266 040,73
8 & B Bluro Bieglych Rewwdsniow Barbarg Qarsn Strona - 174
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Nanotel Spétka 2 0.0. Raport 2008

3.4. Stan kapitalu zakladowego zgodny jest z danymi akiualnego odpisu z Krajo-
wego Rejestru Sgdowego | nie ulegh w trakcie roku sprawozdawczym zadnym zmia-
FYCAT.

Hapitat udziatowy dzieli sig na 100 udzialéw o nominalne] wartodci 500,00 2 kaidy,
objetych w catoicl przez dwie osoby fizyezne, wymienions w dodatkowyeh informa-
cjach | objasnianiach.

Kapitat zakladowy wykarany zostat prawldiowo:

a) wwysokosc okreslone] w umowie spoiki | wpksane| do rejestru przedsigbionciw,
zgodnie z arl. 36 ust 11 2 ustawy o rachunkowosci,

b} przekracza minimalng kwote okreslong w art. 154 Kodeksu spdiek handiowych,

c) wniesiony zostat w caloded.

W odniu 25.05.2010 r. Nanotel Spétka z o 0. przeksztalcona zostata w spilke akeyjna
Manatel SA z kapitatern akeyjnym w wysokosc 100 000 00 2t

3.2, Kapitat zapasowy ubtworzony zostal z wypracowanych przez spofke zyskaw

bitansowych.
Stan kapitafu na poczatek roku w kwocie 547 343,85
ulegt zwigkszeniu o kwote 32 354 48

w oparciu o uchwatg Nr 32009 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikaw podjets
w dniu 28.04 2008 r., zgodnie z ktdra wypracowany za rok obrotowy 2008 zysk netto
w kwocia 32 354 48 = postanowicno przeznaczyc na Zwiekszenie kapitadu zapaso-

wego spilicl.

Spafka nie ma chowigzku sporzadzania sprawozdania zestawienie zmian w kapitale
whasmym.

3.3, Strata netto roku obrotowego ustalona zostala poprawnie | zgodna jest z kwo-
tg straty netto wykazane] w rachunku zyskow i strat,

4, Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
ujete w pasywach bilansu spoti na koniec roku 2009 w kwocie 923 383,38

stanowig 62,1% bilansowej sumy pasywow | obejmuja;

- zobowigzania dlugoterminows 7248000
- zobowiazania krotkoterminowe wobec pozostahych jadnostek 627 554 67
- rozliczenia migdzyokresowe 223 34871

41, Spdtka nie utworzyla rezerw, w tym na nagrody jubilzuszowe | odprawy eme-
rytalne, gdyz nie preewiduje ich wyplaty,

Spéfka nie ma obowizzku bworzenia rezenwy 2 tytulu odroczonego podatkuy docho-
dowego.
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Nanotal Spolka r o.0. Raport 2008
4.2. Zobowiazania dlugoterminowe na dzien bilansowy w kwocie 72 480,00

obejmuja kredyly inwestycyjne zaciggniete w Kredyt Banku SA na podstawie umdw:

a) z dnia 08.08.2008 r. na kwote ogdlem 105 000,00 ), z czego pozostala do splaty

w taminie po 31122010 r. kwota 39 480,00
b} z dnia 08.11.2007 r. na kwote ogotern 80 Q00,00 #, z czege pozostala do splaty
kwata zadiuzenia divgoterminoweago 33 000,00

Zahezpioczanie splaty kredytdw stanowi hipoteka umowna i kaucyjna ustanowiona
ma nieruchomaosciach polozonych w Jeszkowicach, co zostalo cméwiona w dodat-
kewych informacjach | objasnieniach, stanowizcych integralng czedd rbadanege
sprawazdania finansowego,

4.3. Zobowiazania krotkoterminowe na koniec roku 2008 G27 554,67
obejmuja powstaka z tytu:

- kredytéw i pozyczek 117 059,72
- dostaw i ustug 320 030,62
- podatkdw, cet, ubezpieczen 165 48824
- wynagrodzen 34 446 45
- innych 529,59

Kradyty | podyezki krotkoterminowe dofyerg zadiuzenia przypadajgcego do sphaty w
terminie do konca roku 2010 i wynikaje =z umow kredytowych zawartych z Kredyt

Bankiem SA:

a) zdnia 08.08.20086 r, o kredyt inwestycyjny 15 120,00
b) zdnia 09.11,2007 r. o kredyt inwestycyjny 18 000,00
c) zdnia 09.11.2008 r. o kredyt cbrotowy w rachunku biezacym 83 939,72

postawiony do dyspozycji jednostki badanej do dnia 09.11.2010 .

Stan kredytdw potwierdzony zostal przez Kredyt Bank SA pisemnie na dzier bilan-
SaWY.

Zobowigzania 2 tylutu dostaw | ustug wykazane w bilansie zgodne sg 2e szezegilo-
w3 specyfikacia (wydrukiem analitycznym) wedbtug kontrahentdw | wykazane zostaly
w kwotach wynikajacych z faktur zakupu, bez naleznych odsetek zwicki, gdyz uregu-
lowane zostaty w istolne] wigkszodcl terminowa.

Do dniz 31.05.2010 r. pozostata nie zaptacona 2 figurujgoyeh w bilansie na koniec
roku 2009 kwota zobowigzan 67 796,35 21

Zohowiazania z tytuh podatkdw ujete w pasywach bilansu na koniec roky 2009

daotycza:

- podatku dochodowego od osob fizycznych 61 680,00

- padatku od towardw i ustug do zapiaty 11 451,00

- podatku od towardw i ustug naleznego 22 718,76

- podatku VAT do rozliczenia 4 132,19

- skiadek na ubezpieczenia spoteczne 55 509,20
Podatek dochodowy od osob fizycznych detyczy podatku naleinego od wynagro-
dzefi
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Mangtel Spdtka 7 0.0, Raport 2003
- za grudzler 2009 1. w kwocie 3 701,00
- za miesigce od stycznia do listopada 2009 r. 57 973,00

Wodniu 29.03.2010 r. Manotel Spiika z o0, zwrdcia sie do Urzedu Skarbowego
Wroctrw Psle Pole o odroczenie terminu platnosci podatku dochodowego od osdb
fizyeznych do kofica czerwea 2010,

Zadtuzenie z tytwlu podatku dochodowego od ostb fizycznych wraz z nalezrymi ad-
setkami zwhoki na kwote ogddem 63 204 00 2 zaplacone zostalo do urzedu skarbo-
wego w dniu 18.06. 2010 r.

Zobowigzanie z tytulu podatku od towardw | ustug dotyery podatke podlagajgcago
wpiacie do urzedu skarboweago zgodnege z deklaracig VAT 7 za grudzien 2009 r,

Zobowigzanie z tytubu podatku VAT naleznego wynika z faktur spreedazy za ushugi
budowlane zapltaconych w styczniu 2010 r., zatem cbawigzek podatkowy w zakresise
rozliczenia podatku naleznege preypada po dniu bilansowym.

Sktadki na ubezpieczenia spoleczne dolyczg naleznych od wynagrodzen za:

- grudzien 2008 r. 12 061,21
- przeterminowanych za 2008 r. 1 2009 r, 43 447 98
W zwiazku z niedopeinieniem przez spidke warunkow splaty zadhuzenia z fytulue
skfadek, zawarta umowa Nr 532009/ z dnia 04.08.200% r. o rozlcFeniu na raty na-
leEnodei z tytulu skfadek, ulegla rozwiazaniu z dniem 02.03. 2006 r.

Malezne odsetki od zalegiodcl z tytutu podatku dochodowego osdb fizyezmych | skia-
dek ZUS nie zostaly naliczone w ciezar kosztow roku sprawozdawczeqa.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen dolycza plac za grudzien 2009 r,, wyptaconych
w styezniu 2010 r. | wynikajg z listy wynagrodzen nr 1272008

Inna zobowigzania dotycza rozliczern z pracownikami.

4.4, Rozliczenia miedzyokresowe bieme w pasywach bilansu spddki na  koniec
roku cbhrotowego 2008 w kwocie 236 096,97
obejmuja zaliczki otrzymane na wykonanie zhecen | projekidw.

Bilansowy stan zaliczek wykazuje zgodnosd ze szozegilows specyfikacia imienna
afrzymanych zaliczek.

&. Rachunek zyskow i strat.
Badana spdlka sporzadza rachunek zyskdw i strat wediug warianiu pordwnawezego.

5.1. Przychody ze sprzedazy za biekacy rok obrotowy w kwocie 1 768 076,29

obejmuja:

- przychody netto ze sprzedazy produkidw 1 850 488,26

- zmiane stanu produktéw — zmnigjszenie - B2 409,897
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Nanotel Spétka 2 0.0, Rapaort 2008

Sprzeda roku 2000 jest nizeza od zrealizowane] w 2008 roku o kwote 1 958 088,22,

Przychody ze sprzedazy zrealizowane zostaly na terenie kraju z dziafalnodel pod-
stawowej spdtki — robdt budowlano-montazowych dziatu telekomunikacyjnego i pomp
ciepla oraz z dziatainodci projektows].

Struktura rzeczowa sprzedazy wedlug rodzajéw dziatalnodcl w pordwnaniu do po-
przedniego 2008 roku  przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i abja-
snieniach.

Przychody zarachowane zostaly do roku sprawozdawczego poprawnie, w oparciuy
o faktury sprzeday w sposdb komplatny, 2godnie 2 ustawows zasady memorish,

5.2 Przychody ogdtem w rachunku zyskow | strat zimniejszone zostaly o zmiang
stanu produktdw na kwols a2 409,97

Zmiana stanu produktow odpowiada rdznicy pomigdzy wykonanymi a nie zakonczo-
ne do kanca roku ustugami budowlanymi oraz czynnymi rozliczeniami migdzyokre-
sowe kosztow na poczatek | na koniec roku sprawozdawczega 2009,

5.3. Makoszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 2 055 300,00
skladajg sie:

- amortyzacja 60 333,40
- zudycie materiabiw | energii 708 577 96
- ustugl obee 381 35466
- podaiki | optaty 13 885,60
- wynagrodzenia 625 845,11
- ubezpieczenia spobeczne | inne dwiadezenia a0 773,61
- pozostate koszly rodzajowe 174 529,66

Koszty wedhig rodzaju w roku sprawozdawczym sa nizsze od poniesionych w roku
poprzednim 2008 o kwote 1 B0 654,33 =21,

Ewidencja kosztéw prowadzona jest przez spidke na kontach kosztow wedhg redza-
ju, z ich przeniesieniem za pofrednictwem konta 490 Rozliczenie kosztdw”™ na konta
zespohs 5 — wediug migjsc powstawania.

Koszly zarachowane zostaly do wiadchwego okresu sprawozdawczego w oparciu o
dowody Zrodlowe ich poniesienia

54. Porostate przychody operacyjne w kwocie 489 537,36
stanawia:

- zysk ze zhyeia niefinansowych akbywow trawatych 3 500,00

- inne preychody operacyjng 46 037,35
Inne preychody operacyjne datycza;

- gpisanych zobowigzar 30 378,00

- preychoddw 2 najmu 8 307,40

- otrzymanych edszkodowarh 714813

- innych 205,82
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Nanotel Spotka z 0.0. Raport 2009
5.5. Pozostale koszty operacyjne za rok obratawy 2009 3978,54

abejmuja gidwnie odpisy aktualizujgce warosd nalednodci araz spisane umorzone
i predawnione naleznosel.

58. Przychody finansowe na kwola 1,14
abejmujg wylgcznie odseatki.

5.7. Koszty finansowe w rachunku zyskdw i strat kwocie 24 376,98
dotyazs odsetek, W tym:

- od Kredyldw i pokyczek 15 518,51
- ad skiadek ZUS 2 445,00
- budFetowe 125843
- zaptacone kentrahentom 333404
- zaptacone opiaty pralongacyjne 1.821.00

5.8. Wynik zdarzen nadzwyczajnych w roku chrotowym 2008 nie wystapit
5.9. Podatek dochodowy za rok badany nie wystapit,

Spolka wykazata w zeznaniu podatkowym CIT-8 za rok 2009 strate podatkowa
w wysokosci 275 135,58,

Rozliczenie pozycji réznigocych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wiiniku bilansowego przedstawiono w dodatkowych informacjach i objagnieniach,
stanowigoyeh integralng cresd zhadanego sprawozdania finansowego.

8. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

6.1. Wprowadzenie do sprawoczdania finansowego oraz dodatkowe informa-
cje i objasnienia

Dane zawarte w informacgji dodatkowe] wykazane zostaly poprawnie, w sposdb nie-
zbedny do przedstawienia rzetelnie sytuac) majgtkowe | finansowaj spitki, a infor-
macje liczbowe w nich zawarte wykazuja zgodnosé z pozostabymi wzarami sprawnz-
dania finansowego.

W szczegdlnosci wynika z nich, ze:

- sprawozdanie finansowe za rok 2009 sporzadzono przy zatozeniv kentynuowania
dziatainoéci przez spotke przez co najmnigj 12 miasiecy | diuzej; nie sa znane za-
rzadowi okelicznosci wskazujgee na istnienie powaznych zagroken dia kontynu-
owania przaz spitie dziatalinodc,

- w roku sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci, mafod wy-
cany, ani sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,

- wystepujg zobowigzania zabezpieczone na majatku spdodki,

- po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktdre wymagahby uwzglgdnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok 2008,

Informacja dodatkowa nie zawiera danych o nisamortyzowanych przez spite Srod-
ki trwabych, urywanych na padstawie umow leasingu,
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Nanatel Spétka = 6.6, Rapart 2008

6.2, Rachunek przeptywdw pleniginych

nie zostal sporzadzony, spotka nie ma cbowigzku prezentowania sprawozdania
Z preephywu Srodkdw pienigznych,

6.3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Spddka nie ma obowigzku sporzadzenia sprawozdania zmian w kapitale whasnym.
6.4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

spoiZadzone zostalo przez zarzad w istotnym stopniu poprawnie, nie zawiera nato-
miast wszystkich danych, wymaganych przepizami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunke-
wosci, w sZczegdinosci wskazania czynnikdw ryzyka | zagrozen, opisu przewidywa-
nego kierunku rozwoju jednostki.

7. Informacje koncowe.

1. Raport zawiara 23 strony kolejno ponumerocwane i zaparafowane.
2. W trakcie badania nie zostaly stwierdzone zjawiska | zdarzenia wskazugoe
na naruszenie prawa w systemie rachunkowodci
3. Podsumowanie wyniktw badania zawiara opinia niezaleznego bieghago rewiden-
ta, stanowigca odrebny dokument.

Kiucrowy biegly rewident W imieniuv podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 3184

Barbara Baran
nr ewidencyjmy 101

[ TR
B&E Biuro Biaghych
Rewidenldw Barbara Baren
SE-245 Winckme, . Sanych Soemoge 70

RPIONL 1| oot SERRIRPRRIPE ol 0B TE8 A58 fax 071 384 43 o
WIF B T4 508
Wroclaw, 30 czerwca 2010,
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5.4 Dane finansowe Emitenta za okres od 01.01.2010 — 30.06.2010
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NANOTEL Spétka Akcyjna
Manofal Sp zoo
ul Kydlara 2 51502 Wroclow
BILANS JEDNOSTEK,
na dzien 30 czerwca 2010,
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NANOTEL Spétka Akcyjna

Nanotel Sp. 2 0.0
ul. Mydlana 3. 51-502 Wroclaw

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTEK

zd okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r.
Wanant porownawczy

31122009 1. 30.06.2010 r
A Przychody netto ze sprzedazy i| zrownane z nimi, w tym: 1 768 076,29 BED 770,44
- od jednosiek powigzanych
i Przychody netto ze sprzedazy produkiow 1 850 486 26 952 809,16
Il. |EZmiana stanu produkiow -2 409,97 -§3 038,72
[zeiekszenie-wartodd dodatnia zmnigpszenie-warost ujemna)
Il |Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV |Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiahiw 0,00 0,00
B. | Koszty dzialalnosci operacyjne 2 055 300,00 869 T46,78
i Amartyzac)a B0 333,40 22 608,45
Il [Zuzycie materiakow | enargil 708 577 56 362 805,84
Il |Uslugi obce 381 354,66 163 573,71
IV |Podatki | oplaty, w tym 13 BES,60 9 200,30
- padalek akoyzowy
V. |Wynagrodzenia 625 845,11 202 805,13
V1. |Ubazpieczenia spoleczne | inne swiadczenia 8077361 28 B42 81
| Vil |Pozostale koszty rodzajowes 174 529,66 B0 101,53
| Wi |Warlost spreedanych iowarow | malerialow 0,00 0,00
. Zysk | strata |} ze sprzedady (A-B ) -287 223,71 23,66
D. Pozostale preychody operacyjne 49 537,36 26 574,81
|, Zysk ze zbycia niefinansowych akiywdw trwakych 3 500,00 21 584 59
Il.  |Dotace
IIl. _|inne przychody operacyjne 46 037,36 4 898012
E. Pozostale koszly operacyjne 3 978,54 2 401,18
| Strata ze zbycia nifinansowych akbrwow trwakych 0,00 0,00
Il |Akualizacia wartoso akbywow niefinansowych
[l [Inne kaszty operacyne 3 978,54 2 401,18
IF. | Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej (C+D -E ) -241 664,89 24 197,29
G. Przychody finansowe 1,14 0,00
| Dywidendy | udziahy w zyskach, w tym
- od jednostek powigzanych
Il Crdsetkl, w tym 1.14 0,00
- od jednostek powigzanych
BRI Zysk ze zbyoia inwestycji
IV, |Aktualizacja waroscl inwestyci
Y. |lnne 0.00 0.00
H. Koszty finansowe 24 376,98 17 207,85
| Odsatki, w tym 24 376,98 17 207,85
- 0d Jjednosiek powigzanych
Il. _|Strata ze zbycia inwestyci
Il |Aktualizacja warosci inwestycji
IV, {inne 0.00 0,00
I Zysk { strata ) z dziatalnodci gospodarcze) (F+ G-H) -266 040,73 6 589,44
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - 1L} 0,00 0,00
| Zyski nadzrwyczajne
Il._|Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk ( strata ) brutto (I +/-J) -266 040,73 € 989,44
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku [ zwiekszenia straty |
M. Zysk ( strata netto (K -L - ) [ -266 040,73 6 989 44

[rata Podpis osoby, ktdre] powiarzona
or.oF 201G prowadzenie ksian rachunkowyoch

%iﬂwv
] L
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NANOTEL Spéika Akcyjna
6 Zalgczniki
6.1 Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru
CoDe  WR/OL.07/67/2010 Ciperator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 1z 8
Nr prsma whickodawcy-
DODZIAL CENTRALNE] INFOAMACIT
KRAMIWEGD REJESTRL SADOWEGD
. ul. Pommaiiska 16-20
o SIEM0 Wckw
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 01.07.2010 godz. 11:06207
Numer KRS: 0000357239
ODPIS AKTUALNY ‘
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW ~REZEARARZADI

215.05.2010

WLV N5-RE]KRSMEI410/118
SAD REIOMOWY DUA WROCLAWLA-FABRYCINE] WE WROCLAWIL, VI WYDZIAL

} ira] POLSKA, woj. DOLNDSLASKIE, powiat M. WRDCLAW, grning M. WROCLAW, missc. WROCKAW
T ] Ul. MYDLAMA, nr 3, ok —, misjse. WROCLAW, kod 51-502, pocrta WROCLAW, ira) POLSIA
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NANOTEL Spotka Akcyjna

CODo  WR/DL.07/67/2010 Operator; MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 228

UL, W, MIKOLASA 81, REPERTORIUM A NR 322573010, 5

EZES I aRIADL
T
|

[hanie! Walsarowhes

O e T CEMIE W TRYEIE ART. 551 § | KSH MAMOTAEL SPOLXA 2 OGRAHICIONA
wmmmmmmtszzmuwzwmm
i AT INA, 275 WE WROCLAWIL! (SPOLKA PAZERSITALCOMA) UCHWALA NADTWYCZAINEGD:
B 7 CROMADZENIR WSPOLNIKOW NANCTEL SPOLKA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDZIANOSCIA 1
il LA 04,05 2010 AL ZAPROTOKOLOWANA PRZED NOTARILUSZA TLOME ROCINIAK, REP. A KR

JRa%E0LO.
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NANOTEL Spotka Akcyjna

cODo  WR/0L.07/67/2010  Cperator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona3z8

FREZES #MAZADU

TIanie] Fro Ao wies

Dziat 2

DOKUMENT INFORMACYJNY 114|Strona



_
Tel ==
NANOTEL Spotka Akcyjna

LCODs  WR/OLO7/67/2010  Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELTKA Strona 42 8

AR FE 2 I"ﬂ-ﬁ.?_ﬁﬂ‘u

Danle! Wajnarowilcs

i

R a2, 20, 7, ROBOTY TWIAPANE Z BUDOWA RURDCIAGOW PRZESTLOWYCH | STECT
B rorDzIELCTYOH _ .
4z.namwmwmszmmuunmmamwhn-. ;
ji| ELEXTROENERGETYCZNYCH K™

LA
NS 47, o9, Z, ROBOTY DWIAZANE I BUDCWA POZOSTALYCH
| WODNED, GORIE INDZIE) NEESXLASYFIKOWANE
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NANOTEL Spotka Akcyjna

CODo  WR/OLO7/67/2010  Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 528

161, 10, 7, DFIALALNOAC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACT] PRIEWODOWE]

HEL, 20, 7, DZIALALNOSE W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACIT BEZPRIEWODOWED, I
WYLACIENIEM TELEXTSUNIKALT] SATELITARNE]

SELR 61, 30, 2, OZIALALNCSE W ZAKRESIE TELEXOMUNIKACI SATELITARNE]
161, 50, T, DEIAALNGSL W ZAKRESIE POZOSTALE) TELEKOMUNIKACH

PREZES BARZADU
1 MIESKLASYFIROWANA,  WYRACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSTOW EMERYTALNYCH
B 45, 63, 2, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN WYKORIVSTYWANYCH W GORNICTWIE,

S0 BUDCWNICTWIE ORAZ INZYNIERIT LADOWED [ WOGNED
Lol 46, 51, Z, SPATEDAZ HURTOWA KOMPUTERCW, URZADZEN PERYFERYINYCH |

S| OPROGRAMOWANIA

46, 19, 7, DITALALNOSE AGENTOW ZARMUIACYCH SIE SPRIEDATA TOWARDW ROINEGD
{{ ROCZAI
78, 10, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 WYSTUKIWANIEM MIEISC PRACY | POZYSKTWANIEM

[aniel Woinarawies

el 38, 11, 2, FHIERANIE COPADOW DNNYCH MIZ NIEBEZPIECENE
38, 12, L, ZBIERAMIE COPADOW NIEBEZPIECINYCH

""' 38, 21, Z, OBROBIA | USUWANIE COPADOW INNYCH mmm&a\_ /
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NANOTEL Spotka Akcyjna

CODo  WR/D1.07/67/2010 Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 6z 8

J-.

38, 22, 7, PREETWARZANIE [ UMIESZXODLIWIARLE OOPADOW NIEBEZPIECINYCH
35, 00, 7, DZIALALNCSE ZWIAZANA 7 REKULTYWALW, | POZOSTALA DITALALNOSE

L

B 73, 12, 5, POSREDHICTWO W SPRZEDALY CZASU | MIEISCA A CELE REKLAMOWE W RADID |
e TELEwIz p
BB 73, 12, 6, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRLEWWANTYCH

73, 12, €, POSREDNICTWO W SPRIEDAZY MIEISCA NA CELE BEXLAMOWE W MEDLACH
ELEXTRONICINYCH {INTERNET)

3,12, 0, POSREDHICTWO W SPAIEDATY MIEISCA A CELE REXLAMOWE W POZOSTALYCH

3

IRELES .}F'?IA,DI.J

8 T 18 Jis
Dol T Aarawee SBEUIE| 71, 12, 7, DETALALNOSE W ZAKRESIE INZVHIEREL | ZWIAZANE 2 NEA DORACZTWO

it T & B 4 &
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NANOTEL Spotka Akcyjna

CODo  WR/OL.07/67/2010 Operatar; MARDN - MISKIEWICT ANDZELIKA Strona 7 18

pPREZES ZARTADU

T

Dzmﬁ Dariirl ".'.'I|"-.|'I'IL:
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NANOTEL Spétka Akcyjna

CoDo  WR/01.07/67/2010 Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona B2 8

e ——

B i ey TR LY

]

Wrockaw, 01.07.2010 godz: 11:06:07

Podpls

i -
ﬁ MARORN - MISKIEWICZ ANDZELIKA % 0 ¥ ° /
et

Qv Orio—

E

p PRE o -

i HEF} -\.ii'.-\n':f_,n!D“
¥

WEIRGries
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢
podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian
statutu spoétki nie zarejestrowanych przez sad

NANOTEL Spoétka Akcyjna

6.2.1 Statut Emitenta

»STATUT
NANOTEL SPOLKA AKCYJNA

§1.
Firma Spoétki brzmi NANOTEL Spétka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skroconej firmy NANOTEL S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.

Spotka moze prowadzic¢ dziatalnos$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

o XN O Dd =~

Spétka moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, biura, przedstawicielstwa oraz inne jednostki, a takze
moze uczestniczy¢ w innych spotkach i przedsiewzieciach na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej

granicami.

§2
1. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcg pod firma
NANOTEL Sp. z o.0.
2. Zatozycielami spotki sg:
a. Marta Swist,
b. Daniel Wojnarowicz,

c. Privilege Capital Management Spotka Akcyjna.

§3.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

§4.
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1) Roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD: 42.21.2);
2) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD: 42.22.Z);
3) Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD: 42.99.2);
4) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD: 43.99.2);
5) Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD: 43.21.2);
6) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych (PKD: 43.22.2);
7) Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemoéw bezpieczenstwa (PKD: 80.20.Z);
8) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD: 43.29.2);
9) Odzysk surowcéw z materiatow segregowanych (PKD: 38.32.Z);
10) Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD: 36.00.2);
11) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD: 43.11.2);
12) Przygotowanie terenu pod budowe (PKD: 43.12.2);
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13) Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD: 43.13.2);

14) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD:
41.20.2);

15) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD: 41.10.2);

16) Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad (PKD: 42.11.2);

17) Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (PKD: 42.12.2);

18) Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli (PKD: 42.13.2);

19) Roboty zwigzane z budowag obiektéw inzynierii wodnej (PKD: 42.91.2Z);

20) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD: 68.10.2);

21) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzeri budowlanych (PKD: 77.32.2);

22) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD: 77.39.2);

23) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD: 61.10.2);

24) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej
(PKD: 61.20.2);

25) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (PKD: 61.30.2);

26) Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD: 61.90.2);

27) Dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD: 64.20.2);

28) Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD: 64.30.2);

29) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD: 64.99.2);

30) Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w goérnictwie, budownictwie oraz inzynierii Igdowej i
wodnej (PKD: 46.63.Z);

31) Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD: 46.51.2Z);

32) Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju (PKD: 46.19.2);

33) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD: 43.99.2);

34) Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw (PKD: 78.10.2);

35) Dziatalno$¢ agencji pracy tymczasowej (PKD: 78.20.2);

36) Pozostata dziatalnoS¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow (PKD: 78.30.2);

37) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD: 72.11.2);

38) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD: 72.19.2);

39) Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekéw (PKD: 37.00.2Z);

40) Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne (PKD: 38.11.2Z);

41) Zbieranie odpaddéw niebezpiecznych (PKD: 38.12.2);

42) Obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne (PKD: 38.21.2Z);

43) Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadoéw niebezpiecznych (PKD: 38.22.2);

44) Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne (PKD: 38.11.2);

45) Dziatalno$c¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami
(PKD: 39.00.2);

46) Pozostate sprzagtanie (PKD: 81.29.2);

47) Dziatalno$c¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych (PKD: 59.20.2Z);

48) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD: 63.99.2);
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49) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD: 74.10.2);

50) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD:
74.90.2);

51) Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim (PKD: 77.40.2);

52) Dziatalnos¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD: 82.91.2);

53) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD: 82.99.2);

54) Dziatalno$c agencji reklamowych (PKD: 73.11.2);

55) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD: 73.12.A);

56) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD: 73.12.B);

57) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(PKD: 73.12.C);

58) Posrednictwo w sprzedazy czasu i migjsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD: 73.12.D);

59) Dziatalno$¢ w zakresie architektury (PKD: 71.11.2);

60) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD: 71.12.2).

2. W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotéw dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji — Spétka podejmie takg dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub
koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie
wigkszo$cig dwoch trzecich gtoséw, w obecnosci oséb reprezentujgcych, co najmniej potowe Kapitatu

zakfadowego.

§5.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100 000 zt (stownie: sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na:
a) 490 000 (stownie: czterysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A, o numerach A 000 001 do
A 490 000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
b) 510 000 (stownie: piecset dziesiec¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach B 000 001 do B 510
000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
2. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg akcje tej serii przypadajg po

dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

§6.

1. Kapitat Zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosSci
nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Podwyzszenie Kkapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpi¢ ze Srodkéw Spotki, zgodnie z przepisami art.
442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

3. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych. Jednakze w
interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czeSci.
Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na okaziciela.

Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotéwkg lub wktadami niepienieznymi.
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§7.
Spétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje

Z prawem pierwszenstwa.

§8.

1. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2.  Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia, a w szczegolnosci
podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszom z tytutu
umorzonych akcji, bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego.

§9.

Wykonywanie przez zastawnika lub uzytkownika akcji prawa gtosu wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§ 10.
Organami Spotki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

§11.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami
Statutu uchwaty organéw Spotki zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym przez bezwzgledng

wiekszo$¢ gtoséw rozumie sie wiecej gtoséw oddanych ,za” niz ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie”.

§ 12
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do
kompetencji Zarzadu.

3. Pracami Zarzgdu kieruje Prezes Zarzgdu.

§13
1. Zarzgd skfada sig od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw.
2. Liczbe cztonkéw Zarzadu okres$la Rada Nadzorcza, z tym zastrzeZzeniem, Zze cztonkowie Zarzadu pierwszej
kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spétki na spotke akcyjng.
3. Cztonkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata.
4. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez Zarzad i zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg Regulaminu.
5. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzgdu sprawy nieprzekraczajgce zakresu
zwyktych czynnosci Spotki.
6. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 5, chocby jeden z pozostatych cztonkéw

Zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.
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7. Czfonek Zarzgdu skfada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie. Rezygnacje uwaza sie za skutecznie
dokonang jesli zostata wystana listem poleconym na adres Spotki i adres Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia mandatu Przewodniczgcego, na

adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 14.
1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spotki upowazniony jest jednoosobowo Cztonek
Zarzgdu.
2. W przypadku powotania Zarzgdu wieloosobowego do reprezentowania Spotki upowaznieni sg dwaj cztonkowie

Zarzgdu dziatajgcy tgcznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

§ 15.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona przewodniczgcego i zastepce przewodniczgcego.
W przypadku smierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie i
zmniejszenia sie jej sktadu ponizej 5 cztonkdéw, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze
podjecia jednomysinej uchwaty powofa¢ (dokooptowaé) nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie
petit swojg funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w

miejsce dokooptowanego.

§ 16.
1. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu.

2. Regulamin Rady Nadzorczej okresla jej organizacje i sposéb wykonywania czynno$ci.

§17.

1. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

2. Zarzad lub czftonek Rady Nadzorczej mogg zgdac¢ zwofania Rady Nadzorczej, podajgc proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia
otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z Zgdaniem, o
ktorym mowa wyzej, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany
porzadek obrad.

3. Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku

obrotowym.

§18.
1. Z zastrzezeniem ust. 2 - 4 ponizej, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swéj gfos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gfosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw

wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty w ftrybie pisemnym Iub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o treSci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 2 i ust. 3 nie moze dotyczyc¢ spraw, dla ktérych zgodnie z
Kodeksem spotek handlowych tryb ten jest niedopuszczalny, a w szczegdblno$ci powotania i odwotania

cztonka Zarzgdu lub zawieszania cztonka Zarzgdu w czynno$ciach.

§19.

Uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie odwofania cztonka Zarzgdu wymagajg udziatu w gtosowaniu co najmniej

czterech cztonkéw Rady Nadzorczej.

d)
e)
f)
9)
h)

J)

k)
)

§ 20.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spoftki.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okre$lonych czynno$ci nadzorczych.
Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw wymienionych w Kodeksie spotek handlowych lub
Statucie nalezy:
ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
ocena wnioskow Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o ktérej mowa w
lit. a) i b),
powolywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesow,
ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,
zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,
wybor biegtego rewidenta dla zbadania sprawozdania finansowego Spoétki,
zatwierdzanie rocznych budzetéw i planéw rozwoju Spotki,
wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie oraz likwidacje przez Spétke udziatéw lub akcji w innych
spotkach, gdy dziatania takie wykraczajg poza normalng dziatalno$¢ gospodarczg Spotki,
wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Spotki lub udziatu w takiej nieruchomosci,
lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Spétki lub udziatu w takim prawie,
wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy Spoétkg a cztonkami jej Zarzadu,
w przypadku zmiany Statutu ustalenie jego jednolitego tekstu lub wprowadzenie innych zmian o charakterze
redakcyjnym,
inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami niniejszego Statutu lub

przedfozone Radzie Nadzorczej przez Zarzgd Spotki.

§21.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad raz w roku, nie pbzZniej niz w ciggu szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych
lub w niniejszym Statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione, w my$l przepiséw Kodeksu spotek

handlowych, do zwotywania walnych zgromadzen, uznajg to za wskazane.
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Walne Zgromadzenie odbywa sie we Wroctawiu.

§ 22.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spotki, podwyZzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki, umorzenia akcji, emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji lub
warrantéw subskrypcyjnych, obnizenia kapitatu zakfadowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego
zorganizowanej cze$ci i rozwigzania Spotki wymagajg wigkszo$ci trzech czwartych gtosow.
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji Spotki, chyba ze
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze

warunki quorum.

§ 23.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a)

b)

c)
d)

e)
f

9)
h)
i)
)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci
Spétki za ubiegty rok obrotowy,

podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu straty,

udzielanie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkoéw,

podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa, a takze uchwat w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych,

podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia,

podejmowanie uchwat w zakresie zbywania i wydzierzawiania przedsiebiorstwa Spotki lub zorganizowanej
jego czesci oraz ustanawiania na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

tworzenie oraz likwidacja kapitatow rezerwowych i funduszy Spotki,

inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami, postanowieniami niniejszego Statutu oraz wnoszone

przez Rade Nadzorczg lub Zarzad.

§ 24.

Kapitaty i fundusze Spotki stanowig:

a)
b)

c)

kapitat zaktadowy,
kapitat zapadowy,

kapitaty rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.

§ 25.
Na pokrycie strat Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopOki kapitat ten nie osiggnie jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego
przelewa sie rowniez inne Srodki w przypadkach gdy stanowig tak powszechnie obowigzujgce przepisy
prawa.
O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty

wskazanej w sprawozdaniu finansowym Spotki.
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§ 26.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy po przeksztafceniu konczy sie 31.12.2010 r.

§ 27.
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji, z chwilg wykre$lenia z rejestru.
W trakcie likwidacji Spétka dziata pod firmg z dodatkiem w ,w likwidacji”.

Likwidatora powotuje Rada Nadzorcza.

AW Db~

Srodki pozostate po zaspokojeniu wierzycieli Spétki dzieli sie miedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby

i wartosci nominalnej posiadanych przez nich akcji.

§ 28.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych

oraz inne obowigzujgce przepisy prawa.”

6.2.2 Tresc¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu
Spofki nie zarejestrowanych przez sad
6.2.2.1 Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 01.06.2010 r.

Uchwata Numer 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Nanotel Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 01.06.2010 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Nanotel S.A. w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii C oraz wyfaczenia prawa poboru akcji serii C

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Nanotel S.A. o kwote nie wiekszg niz 20.000,00 zt (stownie: dwadziescia
tysiecy ztotych), tj. z kwoty 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy zfotych) do kwoty nie wyzszej niz 120.000,00
zt (stownie: sto dwadzie$cia tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust 1. Zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 (stownie:
dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od C 000 001 (sfownie: jeden) do C 200 000 (stownie: dwieScie tysiecy).

3. Akcje serii C zostang pokryte w cafo$ci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010 tj. od dnia 01 stycznia 2010 r.

5. Akcje serii C zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych w drodze subskrypcji
prywatneyj.

6. Cena emisyjna akgcji serii C wynosi 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) za kazdg akcje.

7. Akcje nowej emisji serii C nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z
ustawag z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z
pbzniejszymi zmianami).

8. Upowaznia sie Zarzgd Nanotel S.A. do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,
w szczegdlno$ci do zawarcia umoéw o objeciu akcji serii C. Umowy objecia akcji serii C zostang zawarte w
terminie do korica sierpnia, tj. do dnia 31 sierpnia 2010r.
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9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okre$lonych wust. 1 uchwaty,
w wysokoSci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt. 1
Kodeksu spoétek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Nanotel S.A. do ztozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2
w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokoSci objetego kapitatu zaktadowego Nanotel
S.A.

§2. Wylaczenie Prawa Poboru

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzagdu Nanotel S.A. sporzgdzong w dniu 31 maja 2010 r. zgodnie
z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo poboru akcji serii C przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
Nanotel S.A.

2. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C kapitatow niezbednych dla dalszego rozwoju Nanotel S.A.
w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu
0 przedstawiong opinie Zarzadu Nanotel S.A. uzasadnione jest w peti i lezy w interesie Nanotel S.A.
wytgczenie prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy..

§ 3. Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwata Numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Nanotel Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 01.06.2010 r.

w sprawie zmiany statutu Nanotel S.A.
§ 1. Zmiana statutu

W zwigzku z podjeciem uchwaty nr 3 zmienia sie tres¢ § 5 ust. 1 Statutu Nanotel S.A. i nadaje mu nowe
nastepujgce brzmienie:
~Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 120.000,00 zt (stownie: sto dwadzie$cia tysiecy ztotych) i dzieli
sie na:
a) 490 000 (czterysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii A, o numerach od A 000 001 do A
490 000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
b) 510 000 (piecset dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 000 001 do B
510 000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
¢c) nie wiecej niz 200 000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od C 000 001
do numeru nie wyzszego niz C 200 000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda”

§ 2. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
Uchwata Numer 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nanotel Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 01.06.2010 r.
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w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

akcji serii B i C oraz PDA serii C oraz ich dematerializacje.

Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U nr 184
poz. 1539 wraz z plzniejszymi zmianami), w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1638 wraz z pézniejszymi zmianami) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1. Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nanotel Spétka Akcyjna wyraza zgode na:-

1.

ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B i C oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (GPW

ztoZzenie akcji Spotki serii B i C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie taka
potrzeba;

dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C oraz PDA serii C w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).

§2. Upowaznienia dla Zarzadu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nanotel Spétka Akcyjna upowaznia Zarzad Spoétki do:

1.

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii B i C, a takze Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

ztozenie akcji Spétki serii B i C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie taka
potrzeba;

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spétki serii B i C oraz PDA akcji serii C, w tym w szczegoélnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) uméw, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez
KDPW, akcji serii B i C a takze Praw do Akcji serii C (PDA serii C).

§ 3. Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

6.3 Definicje i objasnienia skréotow

Tabela 17 Definicje i objasnienia

Akcje serii A 490.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii B 510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii C 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10zt kazda
PDA serii C 200.000 praw do akg;ji serii C
Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spofki
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NANOTEL Spoétka Akcyjna

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,

SO organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
Autoryzowany CEE Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu
Doradca
BIEC Bureau for Investments and Economic Cycles
Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Dokument Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B, C oraz PDA serii
Informacyjny C, w zwigzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.
Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
Dyrektywa . e . . .
2003/71/WE w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
EHPA ang. European Heat Pump Assocation - Europejskie Stowarzyszenie Pomp Ciepta
Emitent Nanotel S.A. z siedziba we Wroctawiu

EUR, EURO, Euro

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

S.A.
GUS Gtéwny Urzad Statystyczny
IBhnGR Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa
KDP“I’)’:)?’ZYVLI S-A, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Kodeks Cywilny, . . .
K.c Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pozn.
Zmianami)

Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z p6zn. zmianami)

Kodeks Spoétek
Handlowych, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowigzujgca na londynskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sg udziela¢ sobie wzajemnie krétkoterminowych
LIBOR kredytow. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prime
banks). Stopa ta ustala sie na skutek gry sit rynkowych, bez ingerencji banku
centralnego. LIBOR stanowi bazowg stope procentowg dla ustalania oprocentowania
kredytow i depozytéw na rynku miedzybankowym oraz kredytow typu ‘roll-over’
MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
MTR ang. Mobile Termination Rate - cena, jakg operatorzy ptacg sobie nawzajem za rozmowy
abonentow konkurencji koriczace sie w ich sieciach
NBP Narodowy Bank Polski
Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
podatkowa roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

PDA, Prawa do akcji

Prawa do akgciji, zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru wartosciowego
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PIKE Polska Izba Komunikacji Elektroniczne;j
PKB Produkt Krajowy Brutto
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia

20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zt, zioty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pdzn. zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zmianami)

Prawo Wiasnosci

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnosci przemystowej — Dz. U. 2001, Nr 49,

Przemystowej poz. 508
Rada N;:zorcza, Rada Nadzorcza Spotki
Regulamin ASO,
Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu
Alternatywnego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Systemu Obrotu

odzyskiwanie energii termicznej gazéw odlotowych (odpadkowych) i spalin, w celu

Rekuperacja dalszego jej wykorzystania.
Spotka Nanotel S.A. z siedziba we Wroctawiu
UKE Urzad Komunikacji Elektronicznej
UOKIK Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow
USD Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Poétnocnej, prawny Srodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz.
U. 22001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa o
obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (j. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pozniejszymi zmianami)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zmianami)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentoéw,

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ochronie
niektérych praw
konsumentow

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z pézn. zm.)

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowe;j (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z pézn. zmianami)

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oso6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa o podatku
od spadkow i

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku, Nr
142, poz. 1514 z pdzn. zmianami)
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darowizn

Ustawa o
swobodzie Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnos$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz.
dziatalnosci 1807 z p6zn. zmianami)
gospodarczej

WLR (ang. Wholesale Line Rental) - ustuga hurtowego dostepu do sieci

Zarzad, Zarzad
Spotki, Zarzad Spofki
Zarzad Emitenta

Prawny $Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
Zioty, zt, PLN 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U.
Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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