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DOKUMENT INFORMACYJNY

,Milkpol” Spotka Akcyjna

z siedzibg w Czarnocinie, ul. Gtéwna 162, 97-318 Czarnocin
http://www.milkpol.pl

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Akcji serii C do obrotu
na rynku NewConnect, prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, przeznaczonym gtéwnie dla
spétek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tre$é¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

AUTORYZOWANY DORADCA
DFPrase

DFP Doradztwo Finansowe Spoétka Akcyjna

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 19 lipca 2010 .
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Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w

Dokumencie Informacyjnym

Autoryzowany Doradca

Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Nazwa (firma): DFP Doradztwo Finansowe Spoétka Akcyjna
Siedziba: todz
Adres: 91-071 £o6dz, ul. Ogrodowa 72/74
Telefon: (0-42) 253-45-62, 253-45-61
Telefon/faks: (0-42) 253-45-60
E-mail: sekretariat@dfp.pl
Strona internetowa: http://www.dfp.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziatajg nastepujgce osoby:
Pawet Walczak - Cztonek Zarzadu,

Monika Ostruszka - Cztonek Zarzadu.

Oswiadczenia osob dzialajacych w imieniu Autoryzowanego Doradecy

Ninigjszym oswiadczamy, Ze Dokument [nformacyjny zosla! sporzgdzony zgodnie z wymogami
okresfonymi w Zalaczniku Nr T do Regulaminu Afternatywnego Systemu Obrotu uchwalonege Uchwala Nr
1472007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowyeh w Warszawie SA z dnia T marca 2007 .
(z poZnejszymi zmianami), oraz Z2e wedlug naszej najiepszef wiedzy | zgodnie z dokumentami |
Informacjami przekazanymi nam przez Emilenia, informacgie zawarte w Dokumencie /nformacyinym sa
prawdziwe, rzeteine i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w nim Zadnych fakiow, kidre
maglvby wplywac na jego znaczenie [ wyceng instrumerntow finansowych wprowadzonych do obrotu, a
takZe, Zze Dokument Informacyny opisufe rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami finansowyim.

&

Monika Ostruszka Pawel Walczak
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Dokument Informacyjny ,Milkpol” SA
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Emitent

Informacje o Emitencie

Nazwa (firma): »Milkpol” Spétka Akcyjna
Siedziba: Czarnocin
Adres: 97-318 Czarnocin, ul. Gtéwna 162
Telefon: (0-44) 616-62-13
Faks: (0-44) 616-51-82
E-mail: milkpol@milkpol.com.pl
Strona internetowa: http://www.milkpol.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujace osoby:
Wiestaw Niedziatek - Prezes Zarzadu,

Jerzy Swierczynski - Wiceprezes Zarzadu.

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie

Informacyjnego.

informacje zamieszczone w tresci

Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

Informacyijnym, dziatajacych w imieniu Emitenta

Niniefszym oswiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza f przy dofoZeniu nalezytef starannosci, by
Zapewnic taki stan, wszystkie informacie zawarte w Dokumencie informacyinym sg prawdziwe, rzetelne |
Zgodne ze stanem faklycznym oraz, Ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co maogfoby

wphwad na jego tresc | znaczenie.

Dokument Informacyjny ,Milkpol” SA
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Spis tresci

1.

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtdwnej strony internetowej i poczty elektronicznej i identyfikatorem
wedtug wiasciwej klasyfikaciji statystycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej _6

Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu 7
2.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji instrumentoéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu............cccceveeiviiiiiieen e 7

2.2. Podstawa prawna emisji instrumentow finanSOWYCh ..o 7

2.3. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
706 F= 11 (U PP PP U OPOPPPPPPRN 12

Streszczenie praw i obowigzkdw z instrumentdw finansowych, przewidzianych s$wiadczen

dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub

przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub

obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien 18
3.1. Streszczenie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji .........cccceoooeeeiiiiiieiiieeee 18
3.2. Streszczenie obowigzkow i ograniczen z instrumentow finansowych ..........cccccoovviiiiiiiinn s 26
3.3. Przewidziane Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywey ..........cccccccceeeenee 34

3.4. Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowigzki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien.............cccccceeeennn. 34

Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotéw dokonujgcych
badania sprawozdarn finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych

badania) 35
4.1. Osoby zarzadzajgce i NadzorujgCe EMItenta...........ccoooiiiiiiiiiiiii e 35
4.2. Autoryzowany DoradCa SPOIKI .......oeuiiiiiiee et a e e 36

4.3. Podmioty dokonujace badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem
biegtych rewidentéw dokonujacych badania) ..........c.ccoooiiiiiiii e 36

Wybrane dane finansowe Emitenta, obejmujace miedzy innymi kapitalizacje i zobowigzania, za ostatni
rok obrotowy, za ktéry Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi, oraz dane $rédroczne, jezeli Emitent publikowat je na swoim
rynku, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w
skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi_37

5.1. Wybrane dane finansowe Emitenta......... ..o 37
Wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami
finansowymi 38

6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta ..........ccccoooiiiiiiiiii e 39

6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta ...........ccccooiiiiiiiiiiii e 44

6.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje Emitenta...........ccccooiiiiiiiiiiniiii e 45
Podstawowe informacje o Emitencie 48

7.1, HiIStOria EMITENTA ......oeiieiiie et e e e e e et e e e e 48

7.2. Dziatalno$¢ prowadzona przez EmiItenta..........coooeiiii i e 49

7.3. Rynki zbytu, gtéwne zrodta dostaw oraz struktura przyChodOw ............cccccviiiiiiiiiiiiiiiiee e 51

7.4. Proces t€ChNOIOGICZNY .......oeiiiiiiiiiiiiie et e e e st e e e e e e s s nbteeeeeeeesannnes 52
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7.5. Certyfikaty, znaki towarowe EmItenta ..o 53
7.6. Strategia rozwoju EMItENTA ..o e e e e e e e 54
7.7. Opis rynku, na ktorym dziata EmItent ............oviiiiiiiii e 55
7.8. Powiagzania organizacyjne lub kapitatlowe Emitenta ... 59

7.9. Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétkis59

Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitalu zakladowego, oraz wskazanie dokumentéw

korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu 60
8.1. Informacje o kapitale zaktadOWY M ........ ..o e e 60
8.2. Dokumenty korporacyjne udostepnione do Wgladu .............ccoeiiiiiiieiiiiie e 62

Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub

instrumentdw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe 63
Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych Emitenta, opublikowanych
zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami 64
Zataczniki 65
11.1. Odpis z wtasciwego dla EMIteNta reJESIIU .........ooeiiueiiiiiiie e e e e e e eas 65
11.2. Aktualna treS¢ Statutu EMItENTa ......coooiiiiiieie e 72
11.3. Sprawozdanie finansowe za 2009 FOK ............uuuuuueueeiiii e 78
11.4. Definicje i objasnienia SKIOOW ...........ooi i e e e e e e e eas 79
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adres gtéwnej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikator wedlug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numer wedtug witasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma):
Nazwa (skrécona):
Forma prawna:
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Siedziba Biura Handlowego:

Telefon:
Telefon/Faks:
E-mail:

Strona internetowa:
Numer KRS:
Oznaczenie Sadu:
REGON:

NIP:

»Milkpol” Spétka Akcyjna

»Milkpol” SA

Spotka Akcyjna

Polska

Czarnocin

97-318 Czarnocin, ul. Giéwna 162
(0-44) 616-62-13

(0-44) 616-51-82

93-231 £b6dz, ul. Dabrowskiego 225/243
(0-42) 649-31-99

(0-42) 649-16-93
milkpol@milkpol.com.pl
http://www.milkpol.pl

0000304913

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat KRS
004703448

771-01-06-183

Dokument Informacyjny ,Milkpol” SA
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2. Informacje o instrumentach finansowych Emitenta wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

2.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA (rynek NewConnect) 1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) sztuk
Akcji zwykltych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda Akcja.

taczna warto$¢ nominalna wprowadzanych Akcji serii C wynosi 125.000 ztotych.

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw,
a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 12.04.2010 r., na mocy ktorej podjeta zostata decyzja o: (i) dokonaniu podziatu (splitu) akcji
Spotki poprzez obnizenie warto$ci nominalnej z 1,00 zt na 0,10 zt za akcje i zwigekszeniu liczby akc;ji
tworzacych kapitat zakladowy oraz (ii) podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji zwyklych
na okaziciela serii C, przeprowadzanej w ramach subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie oferty przez
Spotke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz (iii) w sprawie zmiany Statutu Spofki (akt notarialny Rep. A 1707/10 sporzadzony przez
notariusza Zbigniewa Lipke w Kancelarii Notarialnej w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 55).

Akcje serii C zaoferowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie
subskrypcji prywatnej. Objecie Akcji serii C nastgpito 12 maja 2010 r. poprzez zawarcie przez Spotke
z Osobami Uprawnionymi umow objecia AKcji.

Cena emisyjna Akcji serii C, zgodnie z § 4 Uchwaty NWZ Spotki z dnia 12.04.2010 r. o emisji Akcji serii
C zostata ustalona przez Rade Nadzorczg Emitenta, mocg uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/3/2010 z dnia
07.05.2010 r., na poziomie 1,60 zt za jedng Akcje. Cena emisyjna Akcji serii C uwzgledniata podziat (split)
akcji Spotki dokonany na mocy postanowien § 1 powotanej Uchwaty NWZ Spétki o emisji Akcji serii C,
w wyniku ktoérego nastgpito obnizenie wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt na 0,10 zt za akcje.

Kapitat zaktadowy Spéiki zostat podwyzszony o kwote w wysokosci 125.000 zt w drodze emisji 1.250.000
sztuk Akcji zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajgca
z emisji Akcji serii C nastapita 11.06.2010 r. (postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiesécia w
todzi, XX Wydziat KRS, sygnatura sprawy: LD. XX NS-REJ.KRS/009307/10/750).

Akcje serii C stanowig 10,55% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajg do wykonywania 10,55%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Akcje serii C, ktére wprowadzane beda do obrotu na rynku NewConnect inkorporowa¢ bedg takie same
prawa, jak wczesniej notowane akcje Spotki Emitenta serii A i B. W szczegodlnosci tozsame dla wszystkich
akcji Emitenta bedzie prawo do dywidendy.

2.2. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych Emitenta

2.2.1.0rgan lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych
poprzez oferte prywatng
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C nastgpito na mocy Uchwaty Nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Milkpol” SA z dnia 12 kwietnia 2010 r. (akt notarialny
Repertorium A nr 1707/10).
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222 Data i forma podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez oferte
prywatng, z przytoczeniem jej tresci

W dniu 12 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Milkpol” Spotki Akcyjnej z siedzibg
w Czarnocinie podjeto Uchwate Nr 4 dotyczacg podziatu (splitu) akcji Spotki oraz w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji zwyktych na okaziciela serii C, przeprowadzanej w ramach
subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie oferty przez Spotke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata,
z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru, a takze w sprawie zmiany Statutu Spétki (akt notarialny Rep.
A 1707/10 sporzadzony przez notariusza Zbigniewa Lipke w Kancelarii Notarialnej w todzi, przy ul.
Piotrkowskiej 55).

Tres¢ przedmiotowej Uchwaly przedstawiona zostata ponizej:

Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Milkpol” SA

Zz dnia 12 kwietnia 2010 r.
Walne Zgromadzenie ,Milkpol” Spotki Akcyjnej (zwanej dalej: ,,Spotka’), dziatajac na podstawie § 8 ust. 1,
§ 12 ust. 8 tiret czwarty Statutu Spotki oraz art. 430 - 433 Kodeksu spofek handlowych (zwanego dalej
,KSH”), postanawia, co nastepuje :

§ 1. [Podziaf (split) akcji Spotki]
1. Dokonuje sie podziatu (splitu) akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji Spotki z 1 zt (feden

zfoty) na 0,10 zt (dziesieC groszy) oraz zwiekszenia liczby akcji tworzacych kapitat zakiadowy do
10 603 500 (aziesieciu milionow szesciuset trzech tysiecy pieciuset) akcji.

2. Podziat akcji (split) zostaje dokonany w ten sposob, Ze wymienia sie jedng akcje o wartosci nominainey
1zt (jeden zfoty) na 10 (dziesiec) akcji o wartosci nominalnej 0, 10 zt (dziesiec groszy).

3. W zwigzku z podziatem akcji nie dokonuje sie zmiany wysokosci kapitatu zakfadowego Spotki.
§ 2. [PodwyZszenie kapitatu zakiadowego. Emisja Akcji serii C]

1. Z uwzglednieniem dokonanego na mocy postanowieri § 1 niniejszej uchwaty podziatu (splitu) akcji
Spotki kapital zaktadowy Spotki zostaje podwyZszony o kwole nie wyZszg niz 125 000 zt (sto
dwadziescia piec tysiecy zfotych) w drodze emisji nie wiecej niz 1250 000 (jednego miliona dwustu
piecdziesieciu tysiecy) sztuk akcji serii C, o wartosci nominalnej wynoszacej 0, 10 zt (dziesiec groszy)
kazda akcja, zwanych dalej: ,Akcjiami serii C” lub ,,Akcjami nowej emisji’.

2. Akcje nowej emisji (Akcje serii C) sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

3. Objecie Akcji serif C Spotki w ramach emisji, o ktdrej mowa w ustepach poprzedzajacych nastapi
w drodze zfozenia oferty przez Spdtke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata, ti. osoby
uprawnione wyznaczone przez Zarzad Spotki w oparciu o postanowienia § 3 niniejszej uchwaty,
zgodnie z postanowieniami wiasciwych przepisow KSH regulujacych zasady podwyzszenia kapitatu
Zzakfadowego w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH). Oferta objecia Akcji serii C, o
ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym nie jest ofertg publiczng, ani nie stanowi publicznego
proponowania nabycia papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego Systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.).

4. Podwyzszenie kapitatu zakfadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w § 2 ust 1
niniejszej uchwaty, w wysokosci oadpowiadajacej liczbie objetych Akcji serii C.

5. Zarzgd Spotki, przed zgfoszeniem podwyzszenia kapitatu zakfadowego do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Refestru Sgdowego, ztoZy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego
podwyZzszenia kapitatu zakfadowego, zgodnie z art. 310§ 21 § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.
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§ 3. [Osoby uprawnione do objecia Akcji serii C]

Upowaznia sie Zarzad Spotki do wskazania osob uprawnionych do objecia Akcji serii C (zwanych dalej:
»Osobami Uprawnionymi”).

§ 4. [Cena emisyjna Akcji serii C]

1.

2

Dzjatajgc w oparciu o postanowienia § 8 ust. 1 Statutu Spotki upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki
do ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii C.

Naawyzka w cenie emisyjnej ponad wartos¢ nominalng obejmowanych Akcji serii C zostanie wpfacona
na kapitat zapasowy Spotki, zgodnie z postanowieniami art. 396 § 2 KSH, zas pozostata kwola,
stanowigca iloczyn liczby obejmowanych Akcji serii C i ich wartosci nominalnej zostanie wpflacona na
kapitat zaktadowy Spotki.

§ 5. [Okreslenie wkfadow na pokrycie Akcji serii CJ]

Akcje serii C zostang pokryte, w cafosci przed zarejestrowaniem podwyZzszenia kapitatu zakiadowego,
wkfadami pienieZnymi.

§ 6. [Prawo do dywidendy]

Akcje nowej emisji (Akcje serii C) uczestniczyc beda w dywidendzie wypfacanej przez Spotke poczawszy
od wypfat z zysku za rok obrotowy 2010, lj. za rok obrotowy koriczgcy sie w dniu 31 grudnia 2070 roku.

§ 7. [Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii C]

7.

2

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcli serif C, lj. wylacza sie
w cafosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji serif C.

Opinia przedstawiona przez Zarzad Spdtki, uzasadniajgca powody wyftaczenia prawa poboru,
sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spofek handlowych, stanowi zatgcznik do niniefszef
uchwaty.

Akcjonariusze podzielaja opinie Zarzadu Spoftki, Zze wytaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji serii
C lezy w interesie Spoftki, co zostato uzasadnione w pisemnej opinii, o ktorej mowa w ustepie
poprzedzajacym. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia przyjac tekst przedstawionej pisemnej opinii
Zarzgdu Spoftki, o ktoref mowa w ustepie poprzedzajacym, jako fej uzasadnienie wymagane przez art.
433§ 2 KSH.

§ 8. [Obejmowanie Akcji serii C]

1

2.

Emisja Akcgji serii C zostanie przeprowadzona w sposob, o ktorym mowa w § 2 ust. 3 zdanie pierwsze
niniejszej uchwaly.

Objecie Akcji serii C przez Osoby Uprawnione nastapi poprzez zawarcie przez Spotke z kazdg z Osob
Uprawnionych pisemnej umowy objecia Akcji serii C, w tresci ktorej, w szczegolnosci zawarta bedzie
pisemna oferta objecia Akcji serii C oraz pisemne oswiadczenie Osoby Uprawnionej o przyjeciu oferty
objecia Akcji serii C. Tres¢ umowy, o ktorejf mowa w zdaniu poprzedzajgcym powinna czynic zadosc
wymaganiom okreslonym przez art. 437 § 2 KSH, a takZze obowiazujagcym w tym zakresie innym
przepisom prawa.

Umowa objecia Akcji serii C, o ktdref mowa w ust. 2 zawarta zostanie w siedzibie Spoftki.

Zawarcie przez Spotke z Osobami Uprawnionymi umowy objecia Akcji serii C, o ktorejf mowa w ust. 2
rownoznaczne jest ze ztoZzeniem przez Spotke oferty objecia Akcji serii C i pisemnym przyjeciem tej
oferty przez Osoby Uprawnione, zgodnie z dyspozycja art. 431 § 2 pkt 1) KSH.

Zawarcie przez Spotke z Osobami Uprawnionymi umowy objecia Akcji serii C, o ktorejf mowa w ust. 2
rownoznaczne jest ze ztozeniem przez Osoby Uprawnione zapisu na Akcje serii C oraz z przyjeciem
przez Osoby Uprawnione zobowigzania do zapfaty ceny za obejmowane Akcje serif C. Akcje serii C
zostang opfacone (pokryte) wktadem okreslonym zgodnie z postanowieniami § 5 niniejszef uchwaly.
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6. Objecie Akcgji serii C w sposob okreslony w ust. 2 przeprowadzone zostanie w terminie subskrypcji
Akcji serii C, lj. w terminie, o ktorym mowa w § 9 ust. 1 niniejszej uchwalty.

7. Pozostafe, szczegofowe zasady obejmowania Akcji serif C zostang uregulowane w tresci umowy
objecia Akcji serii C, o ktoref mowa w ust. 2.

8. Objecie Akcji serii C w sposob okreslony w ust. 2 moZe zostac dokonane za posrednictwem
pefnomocnika umocowanego przez Osobe Uprawniong (mocodawce) w drodze pisemnego
pefnomocnictwa, zawierajgcego w szczegolnosci: upowaznienie dla pefnomocnika do zawarcia
umowy, o ktoref mowa w ust. 2 i zloZzenia w imieniu Osoby Uprawnionej (mocodawcy) oswiadczenia
0 przyjeciu oferty objecia Akcji serii C, a lakZe dane pefnomocnika i dane Osoby Uprawnionej
(mocodawcy).

§ 9. [Termin subskrypcji prywatnej Akcji serii C - zawieranie umow objecia Akcji serii C]

1. Umowy objecia Akcji serii C zostang zawarte w okresie od dnia podjecia niniejszej uchwaty do dnia 31
maja 2010 roku wiacznie, przy zastrzezeniu ewentualnych ograniczeri wynikajacych z obowigzywania
tzw. ,0kresow zamknietych’, o kiorych mowa w art. 159 ustawy z dnia 29 ljpca 2005 roku o obrocile
Instrumentami finansowymi (Dz.. U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.), o ile beda mialy zastosowanie.

2. Dziatajac w oparciu o postanowienia § 8 ust. 1 Statutu Spotki upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki
do przesunieciu terminu otwarcia i/lub terminu zamkniecia subskrypcji prywatnej Akcji serii C
(4. terminow, w ramach ktorych zawarte zostang umowy objecia Akcji serif C). Podjecie takiej decyzji
Jjest kazdorazowo uzaleznione od uznania Rady Nadzorczej Spotki wyrazonego w drodze stosownej
uchwaty.

3. Rada Nadzorcza Spotki ma rowniez prawo do wczesniejszego, niz w terminie okreslonym w ust. 1,
zamkniecia subskrypcji prywatnej Akcji serii C. Podjecile takiej decyzji jest kazdorazowo uzaleznione
od uznania Rady Nadzorczef Spotki wyrazonego w drodze stosownej uchwaly.

§ 10. [Upowaznienia dla Zarzadu Spoitki]

1. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym i zobowigzuje Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z podziatem (splitem) akcji Spotki dokonanym
na mocy postanowieri § 1 niniejszej uchwaly.

2. Przy zastrzeZeniu postanowieri § 4 ust. 1 oraz § 9 ust 2 i 3 przewidujacych upowaznienie Rady
Nadzorczej Spotki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji serii C oraz do przesuniecia terminu otwarcia
lub terminu zamkniecia subskrypcji prywatnej Akcji serii C lub wczesniejszego zamkniecia subskrypcji
prywatnej Akcji serii C - Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzgd Spotki do
Okreslenia i ustalenia szczegofowych zasad przeprowadzenia emisji Akcji serif C | dokonania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakftadowego Spotki
wynikajgcych z emisfi Akcji serif C, a w szczegdinosci do zfoZenia oswiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysokosci objetego podwyzszenia kapitafu zakfadowego i dookresleniu wysokosci
kapitatu zakfadowego w Statucie Spotki, zgodnie z postanowieniami art. 310§ 21§ 4 w zwigzku z art.
431§ 7 KSH.

§ 71. [Zmiana Statutu]

1. W zwigzku z podziatem (splitem) akcji Spotki, o ktorym mowa w § 1 niniefszej uchwaly oraz w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C, o ktorym mowa w niniejszef
uchwale, Walne Zgromadzenie Spotki - dziatajgc na podstawie art. 431§ 17art. 430 § 1 KSH, a takze
§ 72 ust. 8 tiret czwarte Statutu Spotki - postanawia zmienic § 6 Statutu Spotki w ten sposob, ze
wskazany paragraf otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie.

~Kapital zakfadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 1 185 350 zt (Jjeden milion sto osiemdziesigt piec
tysiecy trzysta piecdziesigt ztotych) i jest podzielony na nie wiecef niz 11 853 500 (jedenascie milionow
oslemset piecdziesigt trzy tysigce piecset) akcji o wartosci nominalnej 0, 10 zt (dziesiec groszy) kazda
akcja, w tym na .
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7) 10 000 000 (dziesiec mifionow) akcjfi zwyklych na okaziciela serii A o facznej wartosci nominalnej
7 000 000 =t (jeden milion zfotych);

2) 603 500 (szescset trzy lysigce piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii B o fagcznej wartosci
nominainej 60 350 zt (szescdziesigt tysiecy trzysta piecdziesiat zfotych),

3)  nie wiecej niz 1250 000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serif C o fgcznef wartosci 125 000 zt (sto dwadziescia piec tysiecy zfotych).”

2. Zarzad Spotki, w tresci oswiadczenia skiadanego w formie akitu notarialnego, o ktorym mowa w § 2
ust. 5 niniejszej uchwaly ustali brzmienie § 6 Statutu Spotki, uwzgledniajgce podziat (split) akcji Spotki
oraz WwWysokos¢ objetego Kapitatu zakiadowego Spotki w ramach jego podwyZszenia
przeprowadzanego na podstawie niniefszej uchwalty.

§ 12 [Wejscie uchwaty w Zycie]
Niniefsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia, z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek prawny w

postaci zmiany Statutu nastepuje z chwilg wydania przez wilasciwy Sad Rejestrowy postanowienia w
przedmiocie wpisania zmian Statutu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

OPINIA ZARZADU SPOEKI

w sprawie uzasadnienia wytgaczenia prawa poboru Akcji serii C oraz w sprawie uzasadnienia sposobu
ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii C Zarzad ,Milkpol” Spdtka Akcyjna, dziatajgc w oparciu o
postanowienia art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych przedstawia nastepujaca opinie uzasadniajgca
powody wytaczenia prawa poboru akcji serif C oraz uzasadniajgcg sposob ustalenia ceny emisyjnej akcjfi
serii C :

1) Whytaczenie przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru akcji serii C jest
uzasadnione celem emisfi akcji serii C Spotki, ktore to akcje, wedfug zamiarow Zarzadu Spotki,
zostang zaoferowane do objecia przez wskazany przez Zarzad Spotki podmiot (lub podmioty) -
Inwestora finansowego lub branzowego, zainteresowanego inwestycjiami w segmencie produkcji rolno-
spozywczej. Zamiarem Spotki jest w szczegolnosci pozyskanie inwestora finansowego, kitory obejmie
akcje Spotki w drodze przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki w ramach nowey
emisji akcji. Zdaniem Zarzadu Spoitki, pozyskanie finansowania dla dalszego rozwoju Spotki moze
miec¢ w przyszfosci istotny wplyw na sytuacje gospodarcza i finansowg Spotki. Z powyzszych
wzgledow pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C Spotki nalezy
uznac za uzasadnione, zgodne z przyszlym dfugookresowym rozwojem Spotki i leZzgce w interesie
Spotki, a tym samym nie pozostajace w sprzecznosci z interesem dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

2) Proponowana cena emisyjna akcji serif C Spotki zostanie okreslona, w zwigzku z postanowieniami § 8
ust. 1 Statutu Spotki, przez Rade Nadzorczg Spotki. Upowaznienie Rady Nadzorczef do ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii C wynika z faktu, iz do chwili obecnej Spdtka nie zawarta z jakimkolwiek
podmiotem umowy inweslycyfnej okreslajgcej zasady i warunki zaangazowania kapitatowego takiego
potencjalnego inwestora w Spotke, w tym okreslajacej wysokosc zaangazowania kapitatowego i cene
emisyjng akcji nowej emisji (akcji serii C). Cena emisyfna akcji serii C zostanie ustalona przez Rade
Nadzorczg Spotki  przy uwzglednieniu planowanego podziatu (splitu) akcji Spotki (zmiana wartosci
nominaineyj jednej akcji z 1,00 zt do 0, 10 zt za jedng akcje). Tak zaproponowany sposob ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii C ma na celu mozliwosc uwzglednienia - bezposrednio przed zaoferowaniem akcji
serii C wybranemu podmiotowi (inwestorowi lub inwestorom) i po uzgodnieniu ostatecznych zasad i
warunkow zaangazowania kapitatowego takiego potencjalnego inwestora w Spotke - interesu Sportki
(maksymalizacfa wplywow uzyskanych z emisfi akcfi), jak rowniez pozwala obiektywnie odzwierciedlic
aktualng wartosc rynkowg akcji Spotki dostosowang do bieZzacej sytuacyi finansowej Spotki oraz
tendencji zmian kursu akcji Spotki na rynku NewConnect.
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Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Milkpol” SA

z dnia 12 kwietnia 2010 r.

Walne Zgromadzenie ,Milkpol” Spotki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spotka”), niniejszym postanawia, co

nastepuje .

§ 1. Wprowadzenie papierow wartosciowych Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu i ich

dematerializacja]

1. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym ublegac sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA (,GPW’) akcji zwyklych na okaziciela serii C Spotki | praw do akcji
serii C Spoftki.

2. Wszystkie papiery wartosciowe, o kiorych mowa w ustepie poprzedzajacym beda mialy forme
zdematerializowang i podlegaja dematerializacji zgodnie z postanowieniami wfasciwych przepisow
ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 184, poz. 1538 z pozn.
zm.).

§ 2. [Upowaznienie dla Zarzgduj

Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym upowaznia | zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich

czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji celow okreslonych postanowieniami § 1, {.

czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu na rynku ,NewConnect” organizowanym przez GPW i ich dematerializacia, w tym w

szczegdlnosci do -

1) wyboru podmiotow pefnigcych funkcje: Animatora Rynku i/lub Market Makera oraz Agenta Emisji,
a takze zawarcia z tymi podmiotami stosownych umow - o ile konieczny bedzie udziat kidregokolwiek z
takich podmiotow w procesie wprowadzenia papierow wartosciowych Spotki, o ktorych mowa w § 1
niniejszej uchwaty ;

2) zawarcia odpowiednich umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA (,KDPW’), w
szczegolnosci umow o rejestracie w depozycle prowadzonym przez KDPW praw do akcji i akcji
bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku ,NewConnect” organizowanym przez GPW, o ktorych mowa w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty oraz
podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do rejestracji tych papierow
wartosciowych w KDPW ,

3) zfoZenia do GPW wszelkich wnioskow, zawiadomieri i dokumentow wymaganych w postepowaniu
w sprawie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku ,NewConnect”
organizowanym przez GPW, w tym m.in. wniosku o wprowadzenie papierow wartosciowych,
o ktorych mowa w § 1 ust 1 niniefszef uchwaly, do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku ,NewConnect” i dokumentu informacyjnego zatwierdzonego przez Autoryzowanego Doradce
Spotki.

§ 3. [Wejscie uchwaly w Zycie]

Niniefsza uchwafta wchodzi w Zycie z dniem jef podjecia.

2.3. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym
wskazanie ptatnika podatku

W niniejszym Dokumencie Informacyjnym zostaly opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania
dochoddéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych
odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad swiadczonych przez doradcow podatkowych.
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2.3.1. Opodatkowanie dochodow z tytutu dywidendy

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oso6b fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa sie
wedilug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych),

3) podatek z tytutlu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych),

4) platnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajgcej
do wyptaty sumy oraz wpfaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w piSmie z dnia 5 lutego 2002 roku
skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papierow
wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych odbywa sie wedlug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych),

3) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore facznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

a) wypftacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, o ktérych mowa w lit. a), jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
c) spotka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spofki, o ktérej mowa w lit. a);
d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:
— spoltka, o ktérej mowa w lit. b), albo
— zagraniczny zakfad spofki, o ktdérej mowa w lit. b).
Zwolnienie opisane powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu z udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziatly (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w

wysokosci wskazanej w lit. ¢, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie
w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji) w wysokosci wskazanej w
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lit. ¢), przez spoétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodow.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zapfaty podatku wraz z odsetkami za zwloke, w
wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych.

Powyzsze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczypospolita Polska.

4) platnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktdra potrgca kwote zryczaltowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wypfaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b prawnych).

Opodatkowanie dochodéw (przychodow) podmiotéw zagranicznych.

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzacym rachunek papieréow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy
kwoty zwigzane z udzialem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych,
ktorzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

- 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) i

- 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokosc¢ stawek podatku od dochodoéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami
umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca
siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodow osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych, wigzace sa
postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wilasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niedobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydenciji),
wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a
ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z
wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest
mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego

dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli

spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Iub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

Dokument Informacyjny ,Milkpol” SA strona 14



Czarnocin

waina miejem ppynac®
W

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt. 1,

4) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych jest:

- spolka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
- zagraniczny zakfad spofki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o
ktorej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu
udziatlu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychodoéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spoétka, o ktorej
mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochodow
(przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodow) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia.

Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkédw u zrédia, w przypadku gdy zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez
niego na rzecz inwestorow zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
o0s6b prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

2.3.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedaZy praw poboru akcji, akcji
oraz praw do akcji oferowanych

Opodatkowanie dochodéw o0s6éb fizycznych

Od dochodow uzyskanych z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentow
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spétkach
majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust.
1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne
zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust.
4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostalymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogolnych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych;

— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajagcych z papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1
pkt 38a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych;

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych;

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycia udziatdbw w spétkach
majgcych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38;

— roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowos¢
prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e,

osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odpfatnego zbycia udziatow w spétkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akciji)
w spotkach majgcych osobowosc prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny
w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umow zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochoddéw oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy
przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji faczy sie z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, podatnicy z zastrzezeniem art. 25 ust.
1b, 2a, 3-6a oraz art. 21 i 22, sg obowigzani wpfaci¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w
wysokosci  réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnik moze réowniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umow zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.
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2.3.3. Obowigzek zwigzany z przekazami pienieznymi za granice oraz rozliczeniami w kraju
w obrocie dewizowym

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy prawo dewizowe, rezydenci i nierezydenci sg obowigzani dokonywac
przekazéw pienieznych za granice oraz rozliczen w kraju zwigzanych z obrotem dewizowym za
posrednictwem uprawnionych bankow, jezeli kwota przekazu lub rozliczenia przekracza réwnowartosc
15.000 EURO. Obowigzek dokonywania rozliczen za posrednictwem uprawnionych bankoéw, o ktorym
mowa w art. 25 ust. 1 Ustawy prawo dewizowe, nie dotyczy przypadkow, w ktorych strong rozliczenia jest
uprawniony bank (art. 25 ust. 2 Ustawy prawo dewizowe).

2.3.4. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majagtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli;

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

— prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywana na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcag albo pomiedzy
darczynhcg i obdarowanym.

2.3.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi w
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych
instrumentow dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, a takze dokonywang przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne poza obrotem zorganizowanym, jezeli prawa te zostaly
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez korzystania
z posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsigebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ziozy¢ deklaracje w sprawie
podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujgcym.

Zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 4) lit. a) Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, nie
podlegajg podatkowi czynnosci cywilnoprawne, inne niz umowa spétki i jej zmiany, jezeli przynajmniej
jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci opodatkowana jest podatkiem od towardw i ustug.

2.3.6. Odpowiedzialnosc pfatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Piatnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majgtkiem. Odpowiedzialno$c¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci
ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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3. Streszczenie praw i obowiazkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzagcych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen Iub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

3.1. Streszczenie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Stosownie do postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych oraz postanowien Statutu Spotki do
podstawowych praw akcjonariuszy zaliczy¢ mozna nastepujace prawa, przywileje i zwigzane z nimi
ograniczenia.

3.1.1. Prawa majgtkowe

Prawo do dywidendy

Jest to prawo do udziatu w zysku osiggnietym przez Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spétki do
wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji, a w przypadku
gdy akcje nie sg catkowicie pokryte - w stosunku do dokonanych wpfat na akcje (art. 347 § 2 KSH).. Walne
Zgromadzenie okresla kazdorazowo w drodze uchwaly o przeznaczeniu zysku rocznego do podziatu
miedzy akcjonariuszy, termin wyptaty dywidendy oraz date ustalenia prawa do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac
zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z kapitaldbw zapasowego i rezerwowych, kiére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktdére zgodnie
z ustawg lub Statutem powinny zostaé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitalty zapasowy
lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu
powziecia uchwaly o podziale zysku (art. 348 § 2 zdanie pierwsze KSH).

Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy jest
dniem dywidendy. Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony po6zniej niz w terminie dwdch miesiecy,
liczac od dnia powziecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do wypfaty akcjonariuszom. Uchwate o
przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na zwyczajnym walnym zgromadzeniu (art. 348 § 2 zdanie
drugie, trzecie i czwarte KSH).

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 3 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieh powziecia
uchwaly albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia.

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, dywidende wyptaca sie w dniu
okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, jezeli jednak uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Statut Spotki nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, ze na
kazdg akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Statutu Spotki nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty, za zgodg Rady Nadzorczej, zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy.

Szczegotowe zasady dystrybucji dywidendy przez spoiki publiczne, w tym m.in. warunki wyptaty dywidendy
okreslaja regulacje Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA.
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- Oznaczenie daty, od kitorej Akcje serii C Emitenta uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii C Emitenta bedg uczestniczyly w dywidendzie wyptacanej przez Spotke poczawszy od wyptat z
zysku za rok obrotowy 2010, tj. za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie od dnia 1 stycznia 2010 roku i
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Akcje serii C bedg tozsame w prawach z Akcjami serii A i B Emitenta notowanymi juz na rynku
NewConnect.

Zgodnie z Uchwatg Nr 6/06/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 czerwca 2010 roku

zysk Spoétki wypracowany w roku obrotowym 2009, tj. w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

w wysokosci 1.177.681,30 ztotych netto zostat przeznaczony w nastepujacy sposob:

1) kwota w tacznej wysokosci 530.175,00 zt , tj. w wysokosci 0,50 zt na jedng akcje - przeznaczona
zostata na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spofki;

2) pozostata kwota w tgcznej wysokosci 647.506,30 zt - przeznaczona zostata na zwigkszenie kapitatu
zapasowego Spotki.

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych emisiji (prawo poboru)

Akcjonariuszowi przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie do
posiadanych przez siebie akcji zgodnie z art. 433 § 1 KSH (prawo poboru).

Zgodnie z art. 432 § 2 KSH uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna wskazywac takze
dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktéorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien
prawa poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa pozbawieni w catosci. Dzien prawa poboru nie moze by¢
ustalony pozniej niz z uptywem trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaly, a w przypadku spotki
publicznej - szesciu miesiecy od dnia powzigcia uchwaly.

Przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu spotek handlowych. akcjonariusz moze
zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gltosow, jezeli lezy to w interesie spotki. Przepisow art. 433 § 2
KSH nie stosuje sig, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w
catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale lub gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433
§ 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a zarzad spoitki przedstawit walnemu zgromadzeniu pisemng
opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz
Sposob jej ustalenia.

W przypadku spofek publicznych realizacja prawa poboru nastgpowac bedzie za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru mogg dokonywac zapisow na akcje
nowej emisji w domach maklerskich, prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych majg
zapisane prawo poboru.

Statut Emitenta nie okresla zadnych postanowien w powyzszym zakresie.

Prawo do udziatu w podziale majgtku Emitenta w razie likwidacji

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczycC interesy biezace spétki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spéice i uptynni¢ majatek spotki, zgodnie z art. 468 § 1
KSH. W mysl art. 474 § 1KSH., po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastapic¢
podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu.
Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spofki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH,
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat
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na kapitat zaktadowy spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zakltadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akgciji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zamiany akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢
dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowig inacze;j.

Zgodnie z § 8 ust. 3 Statutu Spofki, na zgdanie akcjonariusza akcje na okaziciela mogg zosta¢ zamienione
na akcje imienne, jak rowniez akcje imienne za zgodg Rady Nadzorczej moga by¢ zamienione na akcje na
okaziciela.

Prawo do zbywania posiadanych akcji, obcigzania zastawem lub uzytkowaniem

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne.

Uprawnienia zastawnika lub uzytkownika akcji uregulowane sa przez postanowienia art. 340 KSH. Zgodnie
z postanowieniami art. 340 § 1 KSH zastawnik i uzytkownik moga wykonywac¢ prawo gtosu z akcji imiennej
lub swiadectwa tymczasowego, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze akcyjnej dokonano
wzmianki 0 jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu (zasady ujawnienia w
ksiedze akcyjnej prawa gilosu z akcji obcigzonej na rzecz zastawnika lub uzytkownika regulujg
postanowienia art. 341 KSH, zas zasady uczestnictwa uprawnionych zastawnikow lub uzytkownikow w
walnym zgromadzeniu - postanowienia art. 406 KSH).

Zgodnie z postanowieniami art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Statut Spoétki nie zawiera zadnych postanowien w powyzszym zakresie.

Umorzenie akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcje mogg by¢
umorzone albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne), albo
bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane
czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut.

Zgodnie z art. 359 § 2 KSH umorzenie akcji wymaga uchwaly walnego zgromadzenia. Uchwata powinna
okreslac w szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zakladowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze
by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni
rok obrotowy, pomniejszony o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 359 § 6 KSH statut moze stanowi¢, ze akcje ulegajg umorzeniu w razie ziszczenia sie
okreslonego zdarzenia bez powziecia uchwaly przez walne zgromadzenie. Stosuje sie wowczas przepisy o
umorzeniu przymusowym.

Zgodnie postanowieniami § 7 ust. 1 Statutu Spétki akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgoda
akcjonariusza (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nastepuje poprzez nabycie przez Spoétke
akcji wlasnych w celu umorzenia (§ 7 ust. 2 Statutu). Nabycie przez Spotke akcji witasnych w celu
umorzenia moze nastapi¢ na wniosek akcjonariusza, jak i réwniez na wniosek Spétki (§7 ust 3 Statutu).
Zarzad Spofki jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w jego
porzgdku obrad punktéw umozliwiajgcych umorzenie akcji (§ 7ust. 4 Statutu Spofki).
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3.1.2. Prawa korporacyjne

Stosownie do postanowien Kodeksu Spotek Handlowych podstawowymi prawami o charakterze
korporacyjnym przystugujacymi akcjonariuszom sg w szczegolnosci: prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu i do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, prawo do zaskarzania uchwat Walnego
Zgromadzenia, prawo domagania sie od Zarzadu podczas Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych
Spotki.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz prawo do gltosowania na
Walnym Zgromadzeniu Spoéiki

Jest to prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i gtosowania na nim.

Zgodnie z generalng zasadg wyrazong w art. 411 § 1 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na
walnym zgromadzeniu. W oparciu o postanowienia art. 351 § 1 KSH Spdétka moze wydawac akcje
0 szczegolnych uprawnieniach, ktdre to uprawnienia powinny by¢ okreslone w Statucie (tzw. akcje
uprzywilejowane), za$ akcje uprzywilejowane powinny by¢ akcjami imiennymi.

Zgodnie z art. 351 § 2 zdanie drugie KSH uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spotki
publicznej (w przypadku spotki niepublicznej - zgodnie z art. 352 KSH - uprzywilejowanie co do prawa gtosu
polega¢ moze na przyznaniu jednej akcji nie wigcej niz dwoch glosoéw). Spotka publiczna moze emitowac
akcje uprzywilejowane co do prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki (art.
351 KSH). Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowania akcji co do prawa do dywidendy lub podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spofki.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzenia spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przez datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) (art. 406" § 1 KSH). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity
dla uprawnionych z akgcji na okaziciela i akcji imiennych (art. 406" § 2 KSH). Zgodnie z postanowieniami art.
406 KSH uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktdrym
przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z treéci art. 406° § 1 KSH akcje na okaziciela majace postaé dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoiki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostaly ztozone w spoice
nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akgc;ji i
stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przez uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Na podstawie art. 406* KSH akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

Na dzien przygotowania niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zakfadowy Spotki wynosi
1.185.350 ztotych i dzieli sie na 11.853.500 sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja, na ktore sktadajg sie: 10.000.000 akciji serii A, 603.500 akcji serii B oraz 1.250.000 sztuk Akc;ji serii C
(§ 6 Statutu Spoiki).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Spoiki

Na warunkach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz ma prawo do
zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia- w drodze powodztwa o uchylenie uchwaly i powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Dokument Informacyjny ,Milkpol” SA strona 21



‘

Czarnocin

waina miejem ppynac®
W

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i
godzaca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spoétce powodztwa o uchylenie uchwaty (§ 1). Prawo do wytoczenia powddztwa o
uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia przystuguje: (i) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz
poszczegdlnym cztonkom tych organdw, (ii) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej
powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymég gtosowania nie dotyczy akcjonariusza tzw. akcji
niemej), (iii) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu oraz (iv)
akcjonariuszom, ktdrzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad (§ 2).

Zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad rejestrowy
moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powodztwa o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia sad, na wniosek
pozwanej spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sagdowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogolnych (art. 423 KSH).

Zgodnie z art. 424 KSH powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie szesciu miesiecy od
dnia powziecia uchwaly. W przypadku za$ spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi
miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty.

Art. 425 KSH przewiduje prawo akcjonariusza do =zaskarzenia uchwaly walnego zgromadzenia
akcjonariuszy w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Prawo do wytoczenia przeciwko
spofce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawag
przystuguje osobom lub organom spotki wymienionym w art. 422 § 2 KSH. Przepisu art. 189 Kodeksu
postepowania cywilnego nie stosuje sie (art. 425 § 1 KSH). Prawo do wniesienia powddztwa wygasa
z uptywem szesciu miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powzigt wiadomosc¢ o uchwale, nie pozniej
jednak niz z uptywem dwéch lat od dnia powziecia uchwalty (§ 2). Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly walnego zgromadzenia spoiki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaly (§ 3). Uplyw terminow
okreslonych w art. 425 § 2 i § 3 KSH nie wylgcza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty.
Przepisy art. 423 § 1 i § 2 KSH stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 427 § 1 i 2 KSH prawomocny wyrok uchylajacy uchwate lub stwierdzajacy niewaznos¢
uchwaly ma moc obowigzujagcg w stosunkach miedzy spotkg a wszystkimi akcjonariuszami oraz miedzy
spoétka a cztonkami organow spotki. W przypadkach, w ktorych waznos¢ czynnosci dokonanej przez spotke
jest zalezna od uchwaly walnego zgromadzenia, uchylenie takiej uchwaly lub stwierdzenie jej niewaznosci
nie ma skutku wobec 0s0b trzecich dziatajacych w dobrej wierze.

Statut Spotki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.

Prawo do domagania sie od Zarzadu podczas Walnego Zgromadzenia informacji
dotyczacych Spoiki

Na warunkach okreslonych w art.art. 428-429 Kodeksu Spotek Handlowych podczas obrad walnego
zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad.

Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne
powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia
zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenie (art. 428 § 5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spoice, spoice z nig powigzanej
albo spoice lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
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lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Czionek zarzagdu moze odméwic¢ udzielenia
informaciji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej (art. 428 § 3 KSH). Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli
odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie
pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art. 428 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 428 § 6 KSH zarzad, w przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym
zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacej spoétki, moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informaciji na pisSmie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z przepisu art. 428 § 2 KSH.

W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na pismie informacje
udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby,
ktérej udzielono informacji. Informacje przedkiadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie
obejmowac¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia (art. 428 § 7 KSH).

Art. 429 Kodeksu Spoétek Handlowych reguluje zasady ochrony prawa akcjonariusza do informaciji. Zgodnie
z postanowieniami tego przepisu akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas
obrad walnego zgromadzenia i ktoéry zglosit sprzeciw do protokotu, moze zilozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ziozyc¢ w terminie
tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odméwiono udzielenia informac;ji. Akcjonariusz
moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spoétki do ogtoszenia informacii
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Statut Spodtki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.

Prawo do ziozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
whiosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Co do zasady, organem uprawnionym do zwotania walnego zgromadzenia - ha mocy postanowien art. 399
§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych - jest zarzad spotki.

Zgodnie z art. 399 § 2 KSH rada nadzorcza spétki akcyjnej moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie,
jezeli zarzad nie zwofa go w terminie okreslonym w Kodeksie Spotek Handlowych lub w Statucie oraz
nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uznana za wskazane.

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogoétu gloséw w spoéice akcyjnej mogg zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zakladowego moga zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (Statut moze upowazni¢ do zadania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego - postanowienia Statutu Emitenta nie zawierajg postanowien, na mocy ktérych
akcjonariusze reprezentujgcy mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zakladowego mogliby zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki).

Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zlozyé zarzadowi na pismie lub w
postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzgdowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 401 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatlu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pdézniej niz na czternascie dni
przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spéice publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden
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dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest zobowigzany
niezwiocznie, nie pozniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢
zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. W spofce publicznej termin ten wynosi
osiemnascie dni. Ogloszenie nastepuje w sposoéb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spoétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.
Spotka niezwilocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej (art.401 § 4 KSH). Ponadto, kazdy
akcjonariusz moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaC projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art.401 § 5 KSH).

Postanowienia dotyczace Walnego Zgromadzenia Spotki oraz podejmowania uchwat przez Walne
Zgromadzenie Spotki okreslajg paragrafy 12 i 12" Statutu Spotki.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigta czesé
kapitatu zakladowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Wybér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany
w tym trybie, nawet, gdy statut przewiduje inny sposob powotania rady nadzorczej. Akcjonariusze
reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu tg czes¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogolnej liczby akcji
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe czionkéw rady nadzorczej, mogg utworzyc
oddzielng grupe, celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czlonkéw rady nadzorczej. Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania,
w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze emitenta, ktdérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze
cztonkéw rady nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Statut Spoiki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki  publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw

szczegolnych)

Uchwate w przedmiocie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych) podejmuje walne zgromadzenie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spofki publicznej posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosébw na walnym zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o ofercie publicznej). Stosowna uchwata powinna
okresla¢ w szczegolnosci: oznaczenie rewidenta do spraw szczego6lnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit
zgode na pismie, przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit
zgode na pismie na ich zmiang, dokumenty, ktére spétka powinna udostepni¢ biegtemu, termin rozpoczecia
badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty oraz stanowisko zarzadu wobec zgtoszonego
wniosku. Jezeli walne zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych,
wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od
powziecia uchwaly (art. 85 Ustawy o ofercie publicznej). Po zakonczeniu badania rewident do spraw
szczegoblnych (niezaleznie od trybu jego powotania) przedstawia wyniki badania w formie pisemnego
sprawozdania, ktore przedktada zarzadowi i radzie nadzorczej spoétki publicznej (art. 86 Ustawy o ofercie
publicznej). W zwigzku z tym, iz inicjatywa powofania rewidenta jest prawem akcjonariuszy, to wtasnie
akcjonariusze sg adresatami informacji dotyczacej wynikow badania. Rada nadzorcza spotki publicznej
sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym walnym zgromadzeniu,
zas zarzad jest obowigzany udostepni¢ sprawozdanie w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie
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publiczne;j.

Statut Spodtki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.

Prawo do zadania informacji o stosunku dominacji

Na mocy postanowien art. 6 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych Akcjonariusz (m.in.) spotki kapitatowej ma
prawo zada¢, aby inna spoétka handlowa, ktora jest akcjonariuszem tej spotki kapitatowej, udzielita
informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej spotce. Akcjonariusz (m.in.) ma takze prawo zgdac ujawnienia
liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatow lub gtosow, jakie spotka posiada w spotce handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej spotce (w tym, takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami). Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pismie.

Statut Spoiki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszowi spétki publicznej posiadajagcemu
akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego,
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spoiki publiczne;.

Statut Spodtki nie okresla zadnych postanowien w tym zakresie.
Inne prawa korporacyjne

- Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoétki akcyjnej i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta, najpozniej na pigetnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

- Prawo do przegladania w lokalu zarzadu spotki akcyjnej listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz spotki publicznej moze zadac¢ przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna by¢ wystana
(art.407 § 1'KSH).

- Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

- Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

- Prawo do przegladania ksiegi protokotdow oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH).

- Prawo do wniesienia powodztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce akcyjnej na zasadach
okreslonych w art.art. 486 i 487 KSH, jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzone;j
jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

- Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie odpisow
dokumentéw, o ktorych mowa w art. 505 § KSH (w przypadku potgczenia spoétek), w art. 540 § 1 KSH
(w przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku
przeksztatcenia spotki).

- Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

Dokument Informacyjny ,Milkpol” SA strona 25



Czarnocin

waina miejem ppynac®
W

3.2. Streszczenie obowigzkdw i ograniczen z instrumentéw finansowych
Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami serii C Emitenta. Wszystkie
akcje serii A, B oraz serii C sg rowne w prawach.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw

Kontrola koncentracji

Art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsigbiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:

- faczny Swiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartosc¢ 1.000.000.000 EURO, lub

- faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EURO.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zarédwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do
ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow). Warto§¢ EURO podlega przeliczeniu na ziote wedtug kursu
sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok zgloszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

Stosownie do art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
m.in. zamiaru: (i) pofaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw (ii) przejecia - poprzez
nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw; (iii) utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsiebiorcy, (iv) nabycie przez
przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EURO.

W rozumieniu Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow przejeciem kontroli sg wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien, ktére osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu
wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wptywu na
okreslonego przedsiebiorce (art. 4 ust. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu, zgodnie z art.14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zamiar
koncentraciji:

—  jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 EURO;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i)
instytucja ta nie wykonuje prawa z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub (ii)
wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akgciji lub udziatow;
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—  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat prawa z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

-  nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

— wspolnie tgczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow;

-  przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2; Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow;

— wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw;

—  przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwoch

przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie podzniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu,
sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac
koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wygasajg, jezeli wterminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji -
koncentracja nie zostata dokonana (art. 18, 19, 20 i 22 Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentow).

Sankcje administracyjne z tytulu niedochowania obowigzkoéw wynikajacych z Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci

nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary,

jezeli przedsigbiorca ten, choc¢by nieumysinie:

- dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6, w zakresie niewytagczonym na podstawie art. 7 i 8,
lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow;

— dopuscit sie naruszenia art. 81 lub 82 Traktatu WE;
— dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow;

— dopuscit sie stosowania praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentow w rozumieniu art. 24
Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentow.

W przypadku gdy przedsiebiorca powstat w wyniku potaczenia lub przeksztatcenia innych przedsiebiorstw,
obliczajgc wysokos$¢ jego przychodu, uwzglednia sie przychod osiggniety przez tych przedsiebiorcow w
roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. W przypadku gdy przedsiebiorca nie osiggnat

Dokument Informacyjny ,Milkpol” SA strona 27



‘

Czarnocin

waina miejem ppynac®
W

przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, Prezes Urzedu moze ustalic kare
pieniezng w wysokosci dwustukrotnosci przecietnego wynagrodzenia.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce

w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO jezeli

chocby nieumysinie:

- we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 lub w zgloszeniu, o ktébrym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw, podat nieprawdziwe dane;

— nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw, badz
udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad informaciji;

- nie wspoéitdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 105a
z zastrzezeniem art. 105d ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze rowniez natozy¢ na przedsigbiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien
zwioki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art.
21 ust. 2 i 4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 tejze Ustawy lub wyrokéw sgadowych w sprawach z
zakresu praktyk ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw oraz
koncentracji. Kare pieniezng naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyz;ji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca

funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skiad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku

przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,

w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumys$inie:

- nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktorych mowa w art. 107 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow;

- nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow;

— nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajgcych w biad informacji zgdanych
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 50 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze uchyli¢ decyzje o zgodzie na dokonanie

koncentracji, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére odpowiedzialni sg

przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajg warunkow, o ktérych

mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow orzeka co do istoty sprawy. Jezeli jednakze decyzja o

zgodzie na dokonanie koncentracji zostata wykonana (. koncentracja zostala juz dokonana), a

przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i

Konsumentow moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w

decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

— podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzj;

— zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

— zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsigbiorcy sprawujg wspolng kontrole.

Decyzja powyzsza nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.
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Powyzsza decyzja moze zosta¢ wydana takze odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania decyzji o
zakazie koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust.1 i 4 Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spotek
handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organéw
spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto
wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecia innych srodkéw prawnych zmierzajgcych
do przywroceni stanu poprzedniego (art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow).

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegolnosci okres, stopieh oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentéw, a takze uprzednie naruszenia przepisow tejze ustawy (art. 111 Ustawy o ochronie
konkurenciji).

Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wpltyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy;
— ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
—  nabyciu kontrolnego pakietu akciji.

Zgtoszenia mozna rowniez dokona¢, gdy zainteresowane przedsigbiorstwa przedstawiajg Komisji szczerg
intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaly do publicznej
wiadomos$ci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzityby do koncentracji o wymiarze wspolnotowym (art. 4 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie
Koncentraciji).

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Zgodnie z art. 1 Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar
wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

— gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wigcej
niz 5 mld EURO, oraz

— gdy taczny obrot przypadajagcy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EURO,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:

- faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EURO;
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- w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czionkowskich faczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO;

- w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czionkowskich faczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO, z czego tgczny obrét co najmniej
dwéch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25 min EURO,

—  laczny obrét przypadajgcy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO;

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi

Obr6t akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére wraz
z Ustawg o Nadzorze Nad Rynkiem Kapitalowym zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Ustawa z dnia 21.08.1997 r. Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi).

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych. Osoby te nie mogg dokonywac¢ na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej innych
czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac¢ rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego.

Wskazane powyzej osoby nie mogg w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby
prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe
prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowacC czynnosci
powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe
prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Wylaczenia dotyczace opisanych powyzej przepisow zostaly okreslone w art. 159 ust. 1b Ustawy
o Obrocie instrumentami finansowymi.

Okresem zamknigtym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentow finansowych spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informac;ji do publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport;

- w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
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wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiada dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiada dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Zgodnie z postanowieniami art. 160 Ustawy o obrocie, osoby wchodzace w skiad organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej
Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane
do przekazywania KNF oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Przez osoby blisko zwigzane z osobg, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, rozumie sie:
1) jej matzonka lub osobe pozostajgcy z nig faktycznie we wspolnym pozyciu;

2) dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia lub
kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktdrzy pozostajg z nig we wspolnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;

4) podmioty:

a. w ktérych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3,
wchodzi w skiad ich organoéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktorych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wplyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

b. ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktdérej mowa w ust. 1, lub osobe
blisko z nig zwigzang, o ktérej mowa w pkt 1-3, lub

c. z dziatalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa
w pkt 1-3, czerpig zyski;

d. ktérych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa w
ust. 1, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

Zgodnie z art. 160 ust. 4 Ustawy o obrocie, Emitent jest obowigzany do niezwtocznego udostepniania
informacji otrzymanych na podstawie ust. 1, rébwnoczesnie spoéice prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym notowane sa papiery wartosciowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomosci, w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Jednoczesnie, art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, ze zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-
160 Ustawy o obrocie, w tym wynikajgce z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o
obrocie, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie. W zwigzku z
tym powyzsze regulacje majg zastosowanie do papierow wartosciowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na podstawie Dokumentu Informacyjnego.
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Obowiagzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce publicznej albo;

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtoséw
w tej spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33"/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogoinej liczby gloséw

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdézniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu

nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ofercie, kazdy kogo dotyczy zmiana

dotychczas posiadanego udziatlu ponad 33% ogolnej licznej gltosow o co najmniej 1% ogolnej

liczby gtoséw, réwniez jest zobowigzany dokona¢ zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o

ofercie.

Zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie, zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje
o0 dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie. Powinno
zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie
gtosow, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akgciji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie
powinno zawiera¢ rowniez informacje o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajacych akcje spétki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit.
¢ Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogodlnej liczby gtosow powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczgce zamiarow dalszego
zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest
zobowigzany niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym
Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w
przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spoice publicznej, na koniec
dnia rozliczenia, nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktorym wigze
sie powstanie tych obowigzkow (art. 69 ust.3 ustawy o ofercie).

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub
przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gloséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo

lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69
ust. 1 Ustawy o ofercie, zawiera rowniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akciji;
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3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg réowniez w przypadku gdy prawa glosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Na mocy postanowien art. 89 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywac
prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w
art. 69 lub art. 72 Ustawy o ofercie oraz z akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z
naruszeniem art. 79 Ustawy o ofercie. Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie akcjonariusz nie moze
wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu okreslonej liczby
gtosow nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy
0 obrocie. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1
- 2b nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie préog ogodlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2) funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez: (i)
inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne

fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolne;j liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (i) przez osobe trzecig w
imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi; (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréow wartosciowych, ktorych podmiot ten, jako
zarzgdzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo gltosu na walnym zgromadzeniu. (iii)
przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

4) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;
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6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w punkcie 5, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej fgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5) i 6) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5),
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych,
zstepnych i rodzehstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajagce w
stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;
(iii) mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych (iv) jednostki
powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac wedtug wlasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt. 4
- wlicza sie liczbe glosow z akcji spotki objetych petnomocnictwem;

- wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich praw glosu jest
ograniczone lub wytagczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zabezpieczenia i $wiadczenia dodatkowe wynikajgce z instrumentéw finansowych

Z akcjami serii A, B i C nie jest zwigzany obowigzek swiadczen dodatkowych, jak réwniez nie wystepuja
jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

3.3. Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzgce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi
wprowadzanymi do Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu nie wigzg sie
zadne dodatkowe $wiadczenia cigzace na nabywcy instrumentéw finansowych wobec Emitenta.

3.4. Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowigzki uzyskania przez nabywce
lub zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

W opinii Zarzadu Spotki i zgodnie z jego najlepsza wiedzg, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu

Informacyjnego, nabywca lub zbywca instrumentoéw finansowych nie jest zobligowany do przekazania

innych informacji, niz wynikajgce z zapisow pkt 3.2. niniejszego Dokumentu.
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4. Wskazanie os6b zarzadzajgcych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych badania)

W skfad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, wchodzity osoby wskazane w punktach podanych ponize;.

4.1. Osoby zarzadzajgce i hadzorujgce Emitenta

Zarzad

Zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu Spotki Zarzad sktada sie z jednej do trzech osob. Cztonkow Zarzgdu powotuje
i odwotuje Walne Zgromadzenie Spotki na okres trzyletniej kadencji. Rada Nadzorcza Spotki okresla
wysokos$c¢ i zasady ich wynagradzania.

Obecnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktdra rozpoczeta sie z dniem 3 kwietnia
2008 r. (tj. z dniem podjecia uchwaty o przeksztatceniu ,Milkpol” Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng) i zakonczy sie
z dniem 3 kwietnia 2011 r. Mandaty Czionkéw Zarzadu aktualnie sprawujacych swojg funkcje, wygasaja
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spotki za 2010 rok, ktére zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca 2011 roku.

Aktualnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Wiestaw Niedziatek - Prezes Zarzadu,

Jerzy Swierczynski - Wiceprezes Zarzadu,

Grazyna Swierczynska - Cztonek Zarzadu.

W okresie obowigzujgcej obecnie kadencji Zarzadu nie wystapity zmiany w jego sktadzie.

Dziatalnos¢ wiadz Spotki normuja: Kodeks Spotek Handlowych, ustawa z dnia 29.09.1994 roku
o rachunkowosci, przepisy normujgce zagadnienia opodatkowania spotek prawa handlowego, Statut Spotki
oraz regulaminy wewnetrzne Spoiki.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 11 ust. 1 Statutu Spdétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkéw. Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Spotki na okres trzyletniej kadencji. Obecnie
dziatajaca Rada Nadzorcza Emitenta, to Rada pierwszej kadenciji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 3 kwietnia
2008 r. (to jest z dniem podjecia uchwaly o przeksztalceniu ,Milkpol” Sp. z 0.0. w spétke akcyjng)
i zakonczy sie z dniem 3 kwietnia 2011 r. Mandaty Czlonkéw Rady Nadzorczej aktualnie sprawujgcych
swojg funkcje, wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok, ktore zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ sie do dnia
30 czerwca 2011roku.

Aktualnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Aleksandra Swierczynska - Przewodniczaca Rady Nadzorcze,
Piotr Wtodarczyk - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej,
Konrad Niedziatek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Mirostaw Nowak - Czlonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Strzebiecki - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie obowigzujgcej obecnie kadencji Rady Nadzorczej nie wystapity zmiany w jej sktadzie.
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4.2. Autoryzowany Doradca Spoiki

Na podstawie umowy z dnia 7 kwietnia 2010 r. Autoryzowanym Doradcg Emitenta w zakresie
wprowadzenia Akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie SA jest DFP Doradztwo Finansowe Spdtka Akcyjna.

Tabela. Dane Autoryzowanego Doradcy Spotki

Nazwa (Firma): DFP Doradztwo Finansowe Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: todz

Adres: 91-071 £6dz, ul. Ogrodowa 72/74

Numer KRS: 0000290214

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat KRS
Telefon: (0-42) 253-45-62, 253-45-61

Telefon/faks: (0-42) 253-45-60

E-mail: sekretariat@dfp.pl

Strona internetowa: http://www.dfp.pl

Zrodfo: Autoryzowany Doradca

DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna jest uprawniona do petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy
w rozumieniu Regulaminu ASO na mocy uchwaly Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA nr 587/2007 z dnia 9 sierpnia 2007 r.

4.3. Podmioty dokonujgce badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych badania)

Podmiotem dokonujagcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2009,
opublikowanym w Raporcie Rocznym Nr 13/2010, przekazanym przez Spétke do publicznej wiadomosci w
dniu 7 maja 2010 r., byta Kancelaria Rachunkowosci Kumor Barbara w todzi, ul. Bartoka 9/58 (wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez KIBR pod numerem
ewidencyjnym 1071).

Biegtym Rewidentem dokonujgcym badania byta Barbara Kumor - biegly rewident numer ewidencyjny
2051/1328.
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5. Wybrane dane finansowe Emitenta, obejmujgce miedzy innymi kapitalizacje i
zobowigzania, za ostatni rok obrotowy, za ktéry Emitent sporzadzit
sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi, oraz dane srédroczne, jezeli Emitent publikowat je na
swoim rynku, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

5.1. Wybrane dane finansowe Emitenta

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe Emitenta pochodza: (i) ze zbadanego przez biegtego
rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2009 obejmujacego okres od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wraz z porownywalnymi danymi za analogiczny okres roku poprzedniego
oraz (ii) niezbadanego przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego za | kwartat
2010 roku obejmujacego okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za
analogiczny okres roku poprzedniego, opublikowanych odpowiednio w Raporcie Okresowym Nr 13/2010 w
dniu 7 maja 2010 r. oraz Raporcie Okresowym Nr 17/2010 w dniu 17 maja 2010 r. w drodze wykonania
obowigzkdéw informacyjnych, ktére wynikajg z §17 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, oraz o
ktorych mowa w § 5 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje biezace i okresowe w ASO”.

Emitent sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Emitent nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Tabela. Wybrane pozycje bilansu (w tys. zf)

Wyszczegblnienie 31.12.2009 31.12.2008 | 31.03.2010 | 31.03.2009
Aktywa trwate 3.706 3.255 4.201 3.382
Wartosci niematerialne i prawne 38 9 31 8
Rzeczowe aktywa trwate 3.308 3.063 3.813 3.017
Naleznosci dlugoterminowe - - - -
Inwestycje diugoterminowe 358 167 358 358
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 16 - -
Aktywa obrotowe 1.926 2.018 2.306 1.985
Zapasy 327 293 392 491
Naleznosci krétkoterminowe 1.502 1.666 1.779 1.393
Inwestycje krotkoterminowe 49 35 36 28
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 48 24 98 73
AKTYWA RAZEM 5.632 5.273 6.507 5.367
Kapitat (fundusz) wiasny 3.917 2.951 4.283 3.311
Kapitat (fundusz) zaktadowy 1.060 1.060 1.060 1.060
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ i i i i
ujemna)

Akcje (udzialy) wiasne (wielkos¢ ujemna) - - - -

Kapitat zapasowy 1.542 1.520 1.542 1.520
Kapitat z aktualizacji wyceny 137 137 137 137
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - 1.178 234
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31.12.2008 | 31.03.2010

31.03.2009

Wyszczegdlnienie

Zysk (strata) netto 1.178 234 367 360
Odpisy zysku netto w ciggu roku obrotowego i i - -
(wielko$¢ ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1.715 2.322 2.224 2.056
Rezerwy na zobowigzania - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 57 26 57 26
Zobowigzania krotkoterminowe 1.587 2.185 2.104 1.932
Rozliczenia miedzyokresowe 72 110 64 98
PASYWA RAZEM 5.632 5.273 6.507 5.367

Zrodfo: Spétka

Tabela. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w lys. z},

e 01.01.2009  01.01 .2008(1 01.01.2010 01.01.2009
31.12.2009 31.12.2008 31.03.2010  31.03.2009
Przychody netto ze sprzedazy 21.811 21.128 5.656 5.402
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20.545 21.270 5.312 5.034
Zysk (strata) ze sprzedazy 1.266 (142) 344 368
Pozostate przychody operacyjne 533 556 131 116
Pozostate koszty operacyjne 207 104 9 8
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1.592 310 466 475
Przychody finansowe 0 16 2 0
Koszty finansowe 74 74 8 12
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1.519 252 460 463
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
Zysk (strata) brutto 1.519 252 460 463
Podatek dochodowy 314 75 93 103
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku i i i i
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto 1.178 176 367 360

Zrodfo: Spétka
" Dane finansowe za rok 2008 obejmuja zagregowane dane osiagniete w okresie od 01.01.2008 r. do

30.04.2008 r. przez ,Milkpol” Sp. z o.0. (poprzednik prawny ,,Milkpol” Spotki Akcyjnej) oraz dane osiggniete
w okresie od 01.05.2008 r. do 31.12.2008 r. przez ,Milkpol” SA (nastepca prawny ,,Milkpol” Sp. z o.0.).

Kapitalizacja Spofki liczona na dzien 24 czerwca 2010 r. wynosita 24.908 tys. zt.

6. Wskazanie gtébwnych czynnikébw ryzyka Emitentem

i wprowadzanymi instrumentami finansowymi

zwigzanych z

Podejmujac decyzje inwestycyjne dotyczace Emitenta nalezy rozwazy¢ wskazane w tresci niniejszego
Dokumentu Informacyjnego ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Emitenta oraz rynkiem, na ktéorym on
funkcjonuje. Nalezy zaznaczy¢, ze wymienione ponizej ryzyka nie stanowg zamknietego katalogu, lecz sg
jedynie najwazniejszymi, w opinii Emitenta, czynnikami ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej. Ze wzgledu na ztozonos¢ i zmienno$¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej istnieje rowniez wiele innych nie ujetych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynnikéw
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mogacych mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Emitenta. Inwestor powinien mie¢ swiadomosc, ze zrealizowanie sie
nawet czesci z opisywanych ryzyk moze miec¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, co moze
niekorzystnie przetozy¢ sie na jego wyniki finansowe czy pozycje rynkowa.

6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z dostawami surowca

Spotka dokonuje zakupu surowca na podstawie diugoterminowych umow zawieranych z indywidualnymi
rolnikami. W oparciu o powyzsze umowy skup mleka odbywa sie przez caty okres trwania umowy w ilosci
dostarczanej przez rolnika. Ten sposob pozyskiwania surowca jest ogolnie przyjeta praktyka w branzy
mleczarskiej. Odstapienie od stosowanego dotychczas modelu wspotpracy skutkowaé moze wystgpieniem
trudnosci w zachowaniu ciggtosci dostaw surowca, jak i realizacji zaktadanego przez Spétke poziomu
produkcji. Uwzgledniajgc sezonowos¢ sprzedazy wyrobow Spofki, istnieje takze ryzyko wystgpienia
problemoéw w zagospodarowaniu skupionego mleka w okresach mniejszej sprzedazy, co moze wptywac
negatywnie na sytuacje finansowag Spotki. Ryzyko to wystepuje od poczatku dziatalnosci Spotki i jest
ograniczane poprzez sprzedaz nadwyzek skupionego surowca do innych mleczarni. Dotychczas w
dziatalnosci Spofki nie wystapita sytuacja braku mozliwosci sprzedazy nadwyzek surowca.

Ryzyko rentownosci sprzedazy

Wystepujagce wahania cen skupu mleka na rynku moga znaczaco wptywac¢ na osiggany stopien
rentownosci sprzedazy produktow w zakresie podstawowej dziatalnosci Spotki. Oznacza to, iz w skali roku
i/lub w okresach pomiedzy poszczegdlnym latami obrotowymi (w zaleznosci od stabilizacji koniunktury
w branzy mleczarskiej) moze wystapi¢ okreslone zréznicowanie wynikéw finansowych Spotki wynikajace
z uzyskiwania przez Spotke zmiennego poziomu marzy handlowej. W celu minimalizacji efektéw znaczacej
oscylacji wynikow finansowych Spétka podjeta dziatania w zakresie wdrozenia i uruchomienia nowej
technologii pozwalajacej na efektywne wykorzystywanie sktadnikéw mleka i zuzycie mniejszej jego ilosci na
kg produktu gotowego w stosunku do metod tradycyjnych. Technologia ta, przy relatywnie nizszych
kosztach produkcji, pozwoli na podniesienie rentownosci sprzedazy, przy jednoczesnym zwigkszeniu
asortymentu produkcji o nowe produkty oraz dotarciu do nowych obszarow zbytu dotychczas nie w pehi
przez Spoétke wykorzystywanych.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy

W branzy mleczarskiej mozna zaobserwowa¢ sezonowos¢ sprzedazy produktow. W procesie skupu mleka,
ktory realizowany jest w oparciu o dlugoterminowe umowy gwarantujgce staty poziom dostaw, istnieje
ryzyko braku mozliwosci zagospodarowania skupionego surowca w okresach mniejszej sprzedazy, co
moze wplywac negatywnie na sytuacje finansowg Spotki. Powyzsze ryzyko wystepuje od poczatku
dziatalnosci Spofki i ograniczane jest poprzez sprzedawanie skupionego surowca do innych mleczarni.

Ryzyko niesciggalnych naleznosci

W Spéice w przesziosci wystepowaly problemy ze Sciggalnoscig naleznosci, co skutkowato kwotg
wierzytelnosci zasadzonych od kontrahentoéw na koniec 2009 roku wynoszaca 624.082,67 zt. Biorac pod
uwage, iz w poprzednich latach Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego na catg kwote wierzytelnosci
dochodzonych na drodze sadowej, powyzsza sytuacja nie bedzie miata negatywnego wptywu na ptynnosé
finansowg Spotki oraz osiggane przez nig wyniki. Wprost przeciwnie, w przypadku skutecznej egzekuciji
zasgdzonych wierzytelnosci kazdy wplyw z tego tytutu wplywac¢ bedzie zwiekszajaco na wyniki ,Milkpol”
SA. Nie mozna jednak jednoznacznie wykluczy¢, ze powyzsza sytuacja nie powtorzy sie w przysztosci, tym
samym ze nie bedzie miata wplywu na sytuacje finansowg Spétki. Emitent prowadzi polityke zarzgdzania
naleznosciami opartg na wewnetrznym systemie monitoringu ptatnosci, ktory skutecznie ogranicza ryzyko
pogorszenia plynnosci przez stabg $ciggalnos¢ naleznosci.
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Ryzyko zwigzane z umowami kredytu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spoétka jest strong 4 nastepujacych umow
kredytowych:

- Umowa nr 29/KK/2005 z dnia 23.03.2005 r. wraz z aneksami z dnia 16.03.2006 r., 20.03.2008 r.,
20.03.2009 r. oraz 19.03.2010 r. zawarta z Bankiem Spétdzielczym w Radomsku - kredyt w rachunku
biezgcym na kwote 1.000.000 zi, ktérego termin sptaty przypada na dzien 18.03.2011 r. Prawnym
zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000 zt na nieruchomosci potozonej w
Czarnocinie, dla ktérej Sad Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim prowadzi ksiege wieczystg
o numerze PTIP/00039905/2. Tytulem zabezpieczenia sptaty kredytu Spoétka poddata sie egzekucji
w trybie art. 97 ust. 1-2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe, wyrazajgc zgode na
wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 2.000.000 zt.

- Dwie umowy o numerach KR\07004638 i KR\07004639 z dnia 06.08.2007 r. zawarte z RCI Bank
Polska SA z siedzibg w Warszawie - kredyty na zakup samochodéw na kwote odpowiednio 47.477,52
zt oraz 60.445,81 zt. Kredyty sg ptatne w 36 rownych ratach miesiecznych. Zabezpieczeniem obu
kredytow jest przewlaszczenie na zabezpieczenie kazdego samochodu na rzecz banku oraz cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej. Spotka wyrazita zgode (na podstawie art. 97 ust. 1 i 2 Prawa
bankowego) na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 120.891,62 zt oraz
94.955,04 zi, w przypadku nie wywigzania sie z zobowigzan oraz udzielita peinomocnictwa Bankowi
do rachunku bankowego.

- Umowa nr KR/09002341 z dnia 01.04.2009 r. zawarta z RCI Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie -
kredyt na zakup samochodéw na kwote 116.437,50 zi. Kredyt jest ptatny w 36 rownych ratach
miesiecznych. Zabezpieczeniem kredytu jest przewtaszczenie na zabezpieczenie kazdego samochodu
na rzecz banku oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Spétka wyrazita zgode (na podstawie art.
97 ust. 1i 2 Prawa bankowego) na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
232.875,00 zt, w przypadku nie wywigzania sie z zobowigzan oraz udzielita petnomocnictwa Bankowi
do rachunku bankowego.

Spiaty regulowane sg zgodnie z warunkami uméw. Na dzien 31.03.2010 r. do sptaty pozostawato tgcznie
612.809,02 zt, z czego:

z tytutu umowy nr 29/KK/2005 z dnia 21.03.2005 r. - 511.578,13 zt,

z tytutu umowy nr KR\07004638 z dnia 06.08.2007 r. - 9.169,88 zt,

z tytutu umowy nr KR\07004639 z dnia 06.08.2007 r. - 7.202,46 zt,

z tytutu umowy nr KR\09002341 z dnia 01.04.2009 r.- 84.858,55 zt.

W opinii Zarzadu Spotki, w chwili obecnej nie wystepujg zadne okolicznosci, ktére wskazywatyby na
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw kredytowych.

Ryzyko zwigzane z zanieczyszczaniem Srodowiska

Produkcja realizowana przez Spétke powoduje powstawanie zanieczyszczen wéd gruntowych oraz emisji
spalin do powietrza. Spétka posiada stosowne decyzje oraz pozwolenia w zakresie gospodarczego
korzystania ze srodowiska naturalnego: (i) decyzje ustalenia warunkéw emisji spalin do powietrza z 1999
roku oraz zgtoszenie aktualizacyjne do decyzji z 2004 roku ztozone do Wydziatu Rolnictwa i Ochrony
Srodowiska Starostwa Powiatowego w Piotrkowie Trybunalskim wazne bezterminowo, (ii) pozwolenie
dotyczace gospodarowania pozostalymi odpadami (np.: serwatka, tektura, osad) wydane przez Wojta
Gminy Czarnocin dnia 25.07.2004 r., wazne bezterminowo, (iii) decyzje na odprowadzanie S$ciekow
deszczowych z zaktadu z 2004 roku wydana przez Wydziat Rolnictwa i Ochrony Srodowiska Starostwa
Powiatowego w Piotrkowie Trybunalskim, wazng do 30.11.2014 r.

Jesli w przysztosci odpowiednie pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie z obowigzujgcymi w tym
zakresie przepisami, odpowiednie organy administracji publicznej moga wstrzyma¢ uzytkowanie instalaciji
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eksploatowanej bez wymaganego pozwolenia. Powyzsza sytuacja moze negatywnie wplyna¢ na
dziatalnos¢ operacyjng Spotki. Spotka ogranicza ryzyko niedotrzymania stosownych pozwolen zwigzanych
z zanieczyszczeniem $rodowiska, uzytkujgc wlasng podoczyszczalnie Sciekow, gwarantujgc uzyskanie
w wysokim stopniu redukcje zanieczyszczen oraz stosujac i modernizujgc wiasng ekologiczng kottownie na
gaz LPG oraz olej opatowy. Wedtug oceny Spoitki ryzyko niedotrzymania przez Spoétke pozwolen jest
znikome.

Ryzyko utraty kluczowych zasobdéw ludzkich

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej ludzi.
Realizowanie celdow strategicznych Spétki w duzej mierze zalezy od ich umiejetnosci,
doswiadczenia, zaangazowania oraz kontaktéw handlowych. Utrata kluczowych pracownikéw lub
przedstawicieli kierownictwa moze wplyng¢ niekorzystnie na prowadzong przez Spotke dziatalnos¢ oraz
realizacje zaktadanych planéw inwestycyjnych. W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych
pracownikow Spotka stwarza przyjazne warunki pracy oraz mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych
umiejetnosci dla zatrudnionej kadry. Przecietny okres zatrudnienia kluczowych pracownikéw zajmujgcych
stanowiska kierownicze w Spotce wynosi ponad 10 lat.

Ryzyko nieosiggniecia przez Emitenta zatozonych celow strategicznych

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Spoiki, zaktada przede wszystkim zwigkszenie mocy
produkcyjnych przedsigbiorstwa poprzez instalacje nowoczesnej linii do ultrafiltracji mleka. W nastepstwie
powyzszych dziatan powinno nastgpi¢ rozszerzenie asortymentu produktowego Spotki, zwiekszenie jej
sprzedazy, spadek kosztow wytwarzania produktow, wzrost rentownosci sprzedazy, a takze umocnienie
pozycji oraz rozpoznawalnosci marki Spoétki na rynku.

Ze wzgledu, ze dzialalnos¢ Spdiki, narazona jest na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw
zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu, rozwdj konkurencji, etc), istnieje ryzyko
nieosiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwiagzku z tym przychody i zyski osiggane w
przysztosci przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowe;j
strategii rozwoju. Dziatania Spotki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego otoczenia mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziaftalnos¢, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz wyniki Spotki.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen losowych

W przypadku zajscia istotnych zdarzen losowych, Spétka tak jak kazdy podmiot narazona jest na ich

wplyw. Przed negatywnym wptywem zdarzen losowych dotyczacych majatku Spétki Emitent zabezpiecza

sie poprzez stosowne umowy ubezpieczen. Ponizej przedstawiono podstawowe warunki umow
ubezpieczenia zawartych przez Spotke z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Allianz Polska SA Oddziat

todz 1:

- Polisa nr 267-09-067-00064570 z okresem obowigzywania do 27 wrzesnia 2010 r., obejmujgca
ubezpieczenie budynkow, w ktérych znajduje sie siedziba Spotki w Czarnocinie ul. Gtowna 162, suma
ubezpieczenia 2.853.000,00 zt. Polisa ubezpiecza nieruchomos¢ Spoiki tgcznie na kwote 2.790.000,00
zt, skladka ubezpieczenia wynosi 2.122 zt - ptatna w 4 ratach.

- Polisa nr 267-09-093-00166734 z okresem obowigzywania do 27 wrzesnia 2010 r., na rzeczy ruchome,
suma ubezpieczenia 2.001.000 zt, wysokos¢ skiadki 1.719 zi, ptatna w 4 ratach.

- Polisa nr 267-09-430-05867480 z okresem obowigzywania do 26 sierpnia 2010 r. od
odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza i posiadanym mieniem
Spoiki, suma gwarancyjna 200.000 zt, wysokos¢ sktadki 5.054 zt ptatna w 4 ratach.
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Ryzyko braku mozliwosci pozyskania dotacji unijnych

W dotychczasowej dziatalnosci Spotka wykorzystywata dotacje z Unii Europejskiej. Aktualnie Spotka
kontynuuje proces ubiegania sie o $rodki pomocowe. W dniu 25 stycznia 2010 roku Spotka zawarta
z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w Warszawie (,ARIMR”) umowe o przyznanie przez
ARIMR pomocy finansowej na realizacje przez Spotke inwestycji w ramach dziatania 123 ,Zwiekszenie
wartosci dodanej podstawowej produkciji rolnej i lesnej’, objetego Programem Rozwoju Obszaréw
Wiejskich na lata 2007-2013. Zgodnie z trescig zawartej umowy, Spotka zobowigzata sie do realizacji
operacji o zakresie rzeczowo-finansowym okreslonym szczegotowo w tresci umowy, a polegajacej na
realizacji jednoetapowej inwestycji zwigzanej z zakupem nowych maszyn i urzadzen, w tym: instalacji
ultrafiltracji do zageszczania na cieplo mleka ukwaszonego w celu produkcji serow twarogowych,
autocysterny skupowej do transportu mleka, urzgdzenia stacjonarnego do pomiaru ilosci przyjetego
surowca, tanku do przechowywania mleka i $mietanki, pasteryzatora z odgazowywaczem do mleka,
zespotu pradotworczego przeznaczonego do zasilania ciggtego-awaryjnego. Ponadto, przedmiotowa
inwestycja obejmuje rowniez opracowanie biznes-planu. taczne koszty planowanej inwestycji (koszty
kwalifikowane operacji) wynoszg 1.943.648 zt (netto). Na podstawie zawartej umowy ARIMR zobowigzata
sie do wyptacenia Spoice, na warunkach szczegotowo okreslonych w umowie, pomocy finansowej
w wysokosci 777.459,20 zl, jednak nie wiecej niz 40% poniesionych kosztéw kwalifikowanych operaciji.
W dniu 25 czerwca 2010 roku Spotka zlozyta do ARIMR stosowny wniosek o ptatnosé kwoty pomocy
przewidzianej przedmiotowg umowg. Brak mozliwosci skorzystania z dotacji unijnych moze spowodowac
spadek konkurencyjnosci produktéw Spétki i w nastepstwie pogorszenie sie wynikoéw finansowych Spoiki.

Ryzyko zwigzane z posiadanymi certyfikatami i uprawnieniami

Spotka posiada:

- zezwolenie na wprowadzenie bez ograniczen do handlu, wyprodukowanych wyrobéw mleczarskich na
teren Unii Europejskiej (Decyzja Powiatowego Lekarza Weterynarii w Piotrkowie Trybunalskim numer
223/2008 z dnia 11.07.2008 r., utrzymujgca w mocy uprawnienia nadane w dniu 29.04 2004 r. dla Spotki
»Milkpol” Sp. z 0.0.);

- wdrozony system HACCP, czyli system zapewnienia bezpieczenstwa zdrowotnego produkcji poprzez
kontrole w punktach krytycznych. Przestrzeganie systemu HACCP jest pod kontrolg Powiatowego
Lekarza Weterynarii;

- Certyfikat z zakresu spetniania wymagan dotyczacych bezpieczenstwa, jakosci i zgodnosci wyrobu
i zarzadzania bezpieczenstwem i higieng artykutdbw spozywczych (British Retail Consortium - Global
Standard for Food Safety), wystawiony dla Spétki przez DQS GmbH (Deutsche Gesellschaft zur
Zertifizierung von Managementsystemen) z siedzibg we Frankfurcie nad Menem, poswiadczajacy, ze
przedsiebiorstwo ,Milkpol” SA, dla zakresu: skup mleka, produkcja i sprzedaz wyrobéw mlecznych w
kategorii produktéw ,7 Wyroby mleczne”, spetnia wymagania ,,Global Standard for Food Safety - wersja
57, ti. w zakresie zarzadzania bezpieczenstwem i higieng artykutdbw spozywczych. Ekspertyza na
potrzeby otrzymania certyfikatu zostata przeprowadzona w czerwcu 2009 roku, a zgodnie z trescig
certyfikatu, data nastepnej ekspertyzy przypada 27 czerwca 2010 roku, zas termin waznosci certyfikatu
uptywa w dniu 8 sierpnia 2010 roku.

Spotka otrzymata rowniez Certyfikat z zakresu spetniania wymagan dotyczacych bezpieczenstwa, jakosci
oraz zarzadzania bezpieczenstwem i higieng artykutdw spozywczych (wedtug standardu IFS - International
Food Standard) wystawiony dla Spotki przez DQS GmbH (Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von
Managementsystemen) z siedzibg we Frankfurcie nad Menem, poswiadczajgcy, ze przedsigbiorstwo
~Milkpol” SA, dla zakresu: skup mleka, produkcja i sprzedaz wyrobéw mlecznych w kategorii produktow: 6,
spetnia wymagania ,International Food Standard (IFS) - wersja 5” na poziomie podstawowym, tj. w zakresie
zarzadzania bezpieczenstwem i higieng artykutdbw spozywczych. Ekspertyza na potrzeby otrzymania
certyfikatu zostata przeprowadzona w czerwcu 2009 roku. W dniach 25-26 czerwca 2010 roku, zgodnie z
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trescia certyfikatu, dokonana zostata nastgpna ekspertyza. Termin waznosci certyfikatu uptywa w dniu 4
sierpnia 2010 roku. Obecna certyfikacja IFS (International Food Standard) przeprowadzona réwnolegle na
zgodnos¢ z wymaganiami BRC (British Retail Consortium - Global Standard for Food Safety) byta pierwszg
oceng Spotki wedtug tych wymagan.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego 66,69% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
gtosdw na jej Walnym Zgromadzeniu nalezy bezposrednio do osdb zarzgdzajgcych przedsiebiorstwem
Emitenta: Panéw Wiestawa Niedziatka i Jerzego Swierczynskiego - zatozycieli Spétki. Emitent wskazuje
jednoczesnie, ze czterech z pieciu Cztionkéw Rady Nadzorczej posiada rowniez akcje Emitenta. Lacznie
Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej posiadajg 76,90% akciji i glosow Spotki.

W efekcie osoby te majg decydujacy wplyw na podejmowanie przez Spotke kluczowych decyzji, z czym
nalezy liczy¢ sie rowniez w przysztosci. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz zamiarem gtéwnych akcjonariuszy
Emitenta jest dgzenie do zachowania dotychczasowego dynamicznego rozwoju Spétki. Osiggnieta przez
Spotke pozycja rynkowa potwierdzona skuteczng aktywnoscig zarzadzania wyzej wymienionych oséb
wskazuje na mozliwos¢ sprawnego operacyjnego funkcjonowania Spotki takze w przysziosci.

Ryzyko wynikajace z powigzan rodzinnych zachodzgcych pomiedzy cztonkami organow
zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta

Emitent wskazuje, ze czterech Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki (Pani Aleksandra Swierczyfiska -
Przewodniczaca Rady Nadzorczej, Pan Piotr Wiodarczyk - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej,
Pan Konrad Niedziatek - Sekretarz Rady Nadzorczej oraz Pan Stanistaw Strzebiecki - Cztonek Rady
Nadzorczej) sg osobami bliskimi w stosunku do Cztonkéw Zarzadu Emitenta. Pani Aleksandra
Swierczynska jest corka Pana Jerzego Swierczynskiego - Wiceprezesa Zarzadu (Pan Jerzy Swierczynski i
Pani Grazyna Swierczynska s matzenistwem), Pan Piotr Wiodarczyk jest teéciem Pana Wiestawa
Niedziatka - Prezesa Zarzadu Spotki, Pan Konrad Niedziatek jest jego synem, zas Pan Stanistaw
Strzebiecki jest krewnym Pana Jerzego Swierczynskiego. Wyzej wymienione osoby, za wyjatkiem Pani
Grazyny Swierczynskiej - Cztonka Zarzadu oraz Pana Piotra Wiodarczyka - Zastepcy Przewodniczacej
Rady Nadzorczej, sa jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta i posiadajg facznie 8.803.180 sztuk akcji
Spoiki, stanowigcych 74,27% w jej kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariuszem Spotki posiadajacym 7,13% kapitalu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta jest takze Pani Izabela Niedziatek (zona Pana Wiestawa Niedziatka - Prezesa Zarzadu, matka
Pana Konrada Niedziatka - Sekretarza Rady Nadzorczej oraz corka Pana Piotra Wiodarczyka - Zastepcy
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Spotki). Pani lzabela Niedziatek nie wchodzi w sktad organdéw
zarzgdzajacych i nadzorujagcych ani oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla Emitenta.

Wobec powigzan rodzinnych okreslonych oséb wchodzacych w skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
istnieje ryzyko ich oddziatywania na funkcjonowanie tych organéw, a tym samym mozliwos$¢ wystgpienia co
najmniej potencjalnego konfliktu intereséw zwigzanych z prawidtowym sprawowaniem nadzoru nad
organem, w ktérego skfad wchodzg osoby spokrewnione i powinowate.

Emitent wskazuje jednakze, ze dwie sposrod wszystkich wymienionych powyzej oséb sg zwigzane ze
Spotka od poczatku jej istnienia. Pan Wiestaw Niedziatek - Prezes Zarzadu Spétki i Pan Jerzy Swierczynski
- Wiceprezes Zarzadu Spotki byli zatozycielami ,Milkpol” Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
(poprzednik prawny ,Milkpol” Spotki Akcyjnej) i wchodzili w skiad pierwszego Zarzadu Spotki. Osoby te
przyczynity sie do rozwoju firmy w oparciu o realizacje wiasnej misji i strategii dziatania. Dbajac o
przejrzysto$¢ struktur funkcjonowania, dgzac do osiggniecia okreslonej specjalizacji rynkowej Spoétka
uzyskata status wiarygodnego partnera, a oferowane przez nig, pod marka ,Czarnocin” i ,Milkpol”, produkty
identyfikacje wysokiej jakosci. Obecny udziat Panéw Wiestawa Niedziatka i Pana Jerzego Swierczynskiego
w zarzadzaniu Spotka, w opinii Emitenta ugruntowat ciggtos¢ i stabilnos¢ jej dziatania, stat sie takze
potwierdzeniem zaangazowania w dgzeniu do umacniania pozycji Spoétki na rynku i wzrostu jej wartosci.
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6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek mleczarni w Polsce jest rozdrobniony, jednak od kilku lat mozna zauwazy¢ tendencje konsolidacji
sektora. Wiele podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ na poréwnywalng lub mniejszg skale niz Spotka,
w ostatnich latach zaprzestato prowadzenia dziatalnosci lub zostato przejetych przez najwieksze firmy na
rynku. W segmencie produktow sSwiezych, ktdre majg istotny udziat w przychodach Spoétki, gtdownymi
konkurentami Spétki sg lokalne podmioty (lokalne mleczarnie). Poza segmentem produktéw Swiezych,
konkurencjg Spétki sa duze podmioty zagraniczne i krajowe. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci
nastgpi zaostrzenie walki konkurencyjnej na rynku produktow mleczarskich. Mogtoby to wptynaé¢ na
koniecznos¢ zmniejszenia marz, co skutkowatoby pogorszeniem rentownosci dziatalnosci prowadzonej
przez Spotke. Istnieje rowniez ryzyko utraty klientdw na rzecz innych mleczarni ze wzgledu na mniej
atrakcyjng oferte produktowg. Spotka stara sie zapobiec tego rodzaju sytuacjom poprzez rozwijanie swoich
produktow i wprowadzanie nowych. Spétka monitoruje takze dziatania konkurencji w celu szybkiego
reagowania na zmiany zachodzgce na rynku.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, w zwigzku z czym sytuacja makroekonomiczna Polski
ma bezposredni wptyw na jej pozycje rynkowa, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Spotka narazona
jest na dzialanie szeregu czynnikdw makroekonomicznych, ktérych zmiany moga wywota¢ negatywny
wplyw na rezultaty osiagane przez Spétke. Do najwazniejszych czynnikdw naleza m.in. stopa wzrostu PKB,
stopy procentowe, inflacja, poziom bezrobocia, wysokos¢ dochodéw osobistych oraz wskazniki koniunktury
w sektorze produkcji i przetworstwa mlecznego. Na sytuacje makroekonomiczng w Polsce silny wplyw
wywiera sytuacja makroekonomiczna na swiecie oraz w innych krajach Unii Europejskie;.

W 2008 roku ogodlna koniunktura gospodarcza na $wiecie ulegta gwattownemu zatamaniu co odbito sie na
sytuacji makroekonomicznej Polski. Notowany w drugiej potowie 2007 roku wzrost swiatowych cen mleka i
jego przetworow byt znacznie wiekszy niz wynikatoby to z relacji popytu do podazy. Pod wptywem
Swiatowej koniunktury zimg 2007/2008 réwniez w Polsce ceny skupu mleka osiggnely niespotykanie
wysoki poziom. W 2008 roku sytuacja na rynku mleka ulegta odwréceniu. Swiatowa dekoniunktura oraz
rosngca krajowa podaz mleka w skupie od poczatku 2008 roku powodowaly sukcesywny spadek cen
surowca. Rok 2009 byt trudnym rokiem dla branzy mleczarskiej. Spadowi cen skupu mleka towarzyszyt
spadek popytu na produkty mleczarskie. Pod koniec roku nastgpita poprawa sytuacji, nastgpit wzrost cen.
Réwniez instrumenty polityki pienieznej i fiskalnej panstwa mogg spowodowac pogorszenie czynnikéw
wplywajacych na biezgcg dziatalnos¢ Spotki, w szczegolnosci obnizy¢ aktywnos¢ podmiotow
gospodarczych na rynku krajowym i przyczyni¢ sie do wzrostu stopy bezrobocia lub tez w nadmierny
sposob przyspieszy¢ tempo wzrostu cen w gospodarce.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest koniecznosc¢
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do zmieniajgcych
sie przepiséw. W przypadku niejasnych sformutowan w przepisach istnieje réwniez ryzyko
rozbieznosci w interpretacji przepisow, pomiedzy Spoétka a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa
jest istotne, poniewaz oprécz ogoélnych regulacji, ktorym podlegajg wszystkie podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza, podlega on rowniez regulacjom zwigzanym 2z funkcjonowaniem rynku
kapitatowego.
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Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Wiele z nich nie zostato
sprecyzowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Przepisy prawa polskiego
znajduja sie nadal w okresie zmian zwigzanych z implementacjg praw Unii Europejskiej i moga mie¢ wplyw
na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Emitenta.

6.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje Emitenta

Ryzyko zwigzane z inwestycja w akcje jest zdecydowanie wyzsze niz ma to miejsce w przypadku
w inwestycji w obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. W
zaleznosci od ksztattowania sie podazy i popytu cena Akcji Emitenta, bedgcych przedmiotem obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect moze podlega¢ znacznym wahaniom zaréwno w
krotkim, jak i dtugim okresie czasu. Na skutek wielu czynnikdw - miedzy innymi takich jak sytuacja
finansowa Emitenta, liczba oraz plynno$¢ notowanych akcji, czy aktualne trendy na krajowych i
zagranicznych rynkach kapitatowych - biezacy kurs rynkowy akcji moze spas¢ ponizej ceny ich nabycia. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajacych ze sprzedazy akcji po cenie nizszej niz ta za
jakg zostaty zakupione.

Ryzyko niskiej ptynnosci na rynku NewConnect

Akcje Emitenta od dnia 14 listopada 2008 r. sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect. Plynnos¢ i kurs akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowanie inwestorow majg wptyw
rézne czynniki, takze takie, ktére nie sa zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak
sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i swiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, zmiana
globalnych, czy tez swiatowych, regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych. W
zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta mogg nie by¢ przedmiotem aktywnego obrotu po
ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu i tym samym moga nie uzyska¢ odpowiedniej
ptynnosci na rynku NewConnect. Istnieje wiec ryzyko, iz inwestor posiadajgcy akcje Emitenta nie bedzie
mogt ich zby¢ w dowolnym terminie i w ilosci przez siebie zaktadanej. Dodatkowo sprzedaz duze;j ilosci
akcji w krotkim okresie moze spowodowac¢ znaczne obnizenie cen akcji, a czasem brak mozliwosci ich
sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze obrot akcjami Emitenta na tym rynku bedzie sie
charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji
w krotkim okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem
obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akciji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Emitenta

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace (zgodnie z Regulaminem
Alternatywnego Systemu Obrotu):

— na wniosek Emitenta;

— jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu;

— jesli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesic obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc w przypadkach okreslonych
przepisami prawa. Jesli Emitent nie wykonuje obowigzkow wskazanych w rozdziale V Regulaminu
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Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie.

Ryzyko zwigzane z nakiadaniem przez KNF kar administracyjnych na Emitenta

Spotki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na spoétke publiczng kary administracyjne, w tym kary pienigzne, za niewykonanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie
publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W przypadku, gdy Emitent nie bedzie wykonywat lub wykonywat nienalezycie obowigzki, wskazane w art.
96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na
czas okreslony lub bezterminowo, akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢, biorgc
pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt albo zastosowac obie sankcje facznie. Taka sytuacja moze spowodowac utrate
zaufania inwestoréw do Emitenta. Emitent oswiadcza, ze zamierza przeciwdziata¢ takim sytuacjom
i bedzie starat sie wywigzywac z wszystkich obowiazkéw wynikajacych z w/w ustaw.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Gielda Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA, jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- nawniosek Emitenta;

- jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

- jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze

wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania;

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stafa sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie
z postanowieniami § 16 ust. 1 pkt 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli Emitent nie
wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale V powotanego Regulaminu, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.
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Ryzyko zwigzane ze sprzedazg znacznych pakietow akcji

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadzane beda do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
Akcje serii C w liczbie 1.250.000 sztuk. Nie istniejg zadne ograniczenia w zbywaniu Akcji serii C, jak
i pozostatych akcji Spofki (serii A i B) znajdujacych sie w obrocie na rynku NewConnect. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko zwigzane ze sprzedazg znacznych pakietow Akcji wprowadzonych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na kurs notowanych akc;ji.

Ryzyko zwigzane z nowymi emisjami akcji Emitenta

Dalszy rozwéj Emitenta oraz realizacja strategicznych dla ,Milkpol” SA celow wigze sie z kolejnymi
inwestycjami. Srodki niezbedne do ich sfinansowania Emitent moze pozyska¢ w drodze kolejnych emisji
akcji, ktére spowodujg rozwodnienie kapitatu.
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7. Podstawowe informacje o Emitencie

7.1. Historia Emitenta

1990 Zatozenie przez Pandéw Wiestawa Niedziatka i Jerzego Swierczynskiego (petnigcych
obecnie funkcje odpowiednio Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu) ,Milkpol” Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig - pierwszej prywatnej mleczarni w Polsce (kwiecieri 1990).

1991 Zakonczenie budowy zakfadu mleczarskiego i rozpoczecie dziatalnosci produkcyjnej (may
79917).

1993-1994 | Gruntowna modernizacja i rozw0j przedsiebiorstwa (wybudowanie drugiej hali produkcyijnej,
kottowni, modernizacja instalacji cieptowniczej, wymiana linii pasteryzacji i wirowania mleka
(zakonczenie sierpien 1994)

1994 Wprowadzenie do dystrybucji wyrobéw innych producentdow w celu zapewnienia
kompleksowosci zaopatrywania sklepow w produkty mleczarskie (7994).

1999 Zdobycie medalu na | Krajowej Ocenie Deserow i Serow Twarogowych (Olsztyn-Gdynia),
za wysokq jakosc¢ trzech produktow: Serka "BORYNA" z pieprzem madagaskarskim, Sera
Twarogowego Péttlustego, Sera Twarogowego Tiustego - krajanka (wrzesieri 1999).

2003 Rozbudowa i modernizacja pomieszczen socjalnych oraz hali produkcyjnej w celu
spetnienia wymogow kategorii A (styczer 2004).

2004 Oddanie do wuzytku podoczyszczalni sciekow technologicznych i socjalnych o
przepustowosci 100 m®na dobe (styczeri 2004).

Uzyskanie zezwolenia Powiatowego Lekarza Weterynarii w Piotrkowie Trybunalskim na
wprowadzanie wyrobow Spotki na rynki krajow zrzeszonych w Unii Europejskiej (kwiecieri
2004).

Przystgpienie Spotki do unijnego programu, propagujgcego spozywanie produktow
mleczarskich przez dzieci o nazwie: "Doptaty do spozycia mleka i przetworow mlecznych w
placowkach oswiatowych", potocznie zwanego "Szklanka mleka" (/istopad 2004).

Uzyskanie dofinansowania srodkéw pomocowych z funduszu SAPARD (178,7 tys. zl) na
zakup urzadzen laboratoryjnych oraz stacji centralnego mycia C.I.P., umozliwiajgcej
spetnienie przez zaktad wymogow Unii Europejskiej (paZdziernik 2004).

2005 Zakonczenie procesu certyfikacji HACCP upowazniajgcej do skupu mleka, produkcji i
sprzedazy wyrobow mlecznych na terenie Unii Europejskiej (may 2005).

Zdobycie dwoéch medali na XXI Krajowej Ocenie Serow Tychy-Szczyrk za zajecie I-szego
miejsca za Twardg Polttusty Krajanka oraz I-szego miejsca za Twarog Tlusty Krajanka (maj
2005).

Uzyskanie dofinansowania realizacji projektu w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego ,Restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwdj
obszaréw wiejskich 2004-2006” (139,2 tys. zt) na zakup autocysterny do skupu i transportu
mleka o pojemnosci 8500 litréw (paZdziernik 2005).

2006 Otrzymanie Nagrody ,Gazele Biznesu 2006”.

2007 Zakup dziatki inwestycyjnej o powierzchni 1,16 ha przylegajgcej bezposrednio do terenu
zaktadu oraz nabycie na wtasnos¢ dziatki o powierzchni 0,96 ha (/jpiec 2007).

Otrzymanie Certyfikatu ,Przedsiebiorstwo Fair Play 2007” (grudzieri 2007).
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2008 Przeksztatcenie ,Milkpol” Sp. z o0.0. w Spoétke Akcyjng ,Milkpol” SA z siedzibg w
Czarnocinie w trybie art. 551 § 1 w zwigzku z art. 557 KSH (kwiecien 2008).

Debiut Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect (listopad 2008).
Otrzymanie Certyfikatu ,Przedsiebiorstwo Fair Play 2008” (grudzieri 2008).

2009 Zakup nieruchomosci gruntowej niezabudowanej potozonej w Czestochowie o obszarze
0,3520 ha. Grunt nabyty zostat w celu odsprzedazy i osiggniecia bezposrednich korzysci w
postaci wzrostu jego wartosci (marzec 2009).

Zakonczenie inwestycji dotyczgcej przebudowy stacji TRAFO 15/04 kV - 400 kVA (grudzieri
2009).

Otrzymanie dwoch Certyfikatow jakosci zarzadzania bezpieczenstwem i higieng artykutow
spozywczych: wedtug standardu IFS (International Food Standard) oraz wedtug standardu
BRC Global Standard-Food (British Retail Consortium) (sierpieri 2009).

Zdobycie ztotych medali ,Natura Food - EcolLife 2009” za dwa produkty zywnosciowe -
~twarog tlusty z probiotykami” oraz ,twardog smietankowy” przyznawanych przez Polskie
Towarzystwo Promocji Zdrowego Zycia i Zywnosci na targach ,ll-gie Dni Naturalnej
Zywnosci - Natura Food” w t.odzi (pazdziernik 2009).

Otrzymanie Certyfikatu ,Przedsiebiorstwo Fair Play 2009” (grudzieri 2009).

2010 Uzyskanie z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w Warszawie (ARIMR)
dofinansowania na realizacje inwestycji, w ramach dziatania 123 "Zwiekszenie wartosci
dodanej podstawowej produkcji rolnej i lesnej", objetego Programem Rozwoju Obszaréow
Wiejskich na lata 2007-2013, polegajacej na zakupie nowych maszyn i urzadzen, w tym: (1)
Instalaciji ultrafiltracji do zageszczania na ciepto mleka ukwaszonego w celu produkcji seréw
twarogowych; (2) Autocysterny skupowej do transportu mleka; (3) Urzadzenia
stacjonarnego do pomiaru ilosci przyjetego surowca; (4) dwoéch tankéw o poj. 4.000 | kazdy,
do przechowywania mleka i Smietanki; (5) Pasteryzatora z odgazowywaczem do mleka; (6)
Zespotu pradotwoérczego przeznaczonego do zasilania ciggtego-awaryjnego. £aczne koszty
planowanej inwestycji (koszty kwalifikowane operacji) wynoszg 1.943.648 zt (netto). Na
podstawie zawartej umowy ARIMR zobowigzata sie do wyptacenia Spoétce, na warunkach
szczegotowo okreslonych w umowie, pomocy finansowej w wysokosci 777.459,20 zi,
jednak nie wiecej niz 40% poniesionych kosztéw kwalifikowanych operacji. W dniu 25
czerwca 2010 roku Spoétka ztozyta do ARIMR stosowny wniosek o ptatno$¢ kwoty pomocy
przewidzianej przedmiotowa umowa (styczeri - czerwiec 2010).

Przeprowadzenie prywatnej subskrypcji Akcji serii C, skutkujacej objeciem przez Osoby
Uprawnione wszystkich oferowanych Akcji w tacznej liczbie 1.250.000 sztuk za fgczng
kwote 2.000.000 ztotych. Kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 125.000 zt
(maj - czerwiec 2010).

7.2. Dziatalno$é prowadzona przez Emitenta

»Milkpol” SA jest jednym z najwiekszych prywatnych producentéw nabiatu w Polsce. Jego dziatalnos¢
koncentruje sie na skupie i przetworstwie mleka. Od 1994 roku Spotka prowadzi rowniez dziatalnosc
handlowg produktami innych mleczarni, ktéra uzupetnia asortyment towardéw dostarczanych do sieci
handlowe] (sprzedaz obca). Struktura oraz wielkos¢ produkcji Spofki jest identyfikowana w oparciu o
dokonywane biezace rozpoznanie rynku. Sciste dostosowanie produkcji do zapotrzebowania (zaméwien)
odbiorcow gwarantuje petny zbyt oferowanych przez Spotke wyrobow.

Produkty wiasne

Gtoéwnymi produktami wiasnymi Spotki sg wyroby sSwieze, pasteryzowane, typu:
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- sery twarogowe (0 4 dniowym i 14 dniowym okresie przydatnosci do spozycia) - sery twarogowe sa
wyrobem flagowym Spotki. Byly wielokrotnie nagradzane na targach ogoélnokrajowych. Ich odbiorcami
sg zarowno klienci indywidualni, jak i zaktady cukiernicze. Sprzedaz twarogéw na przestrzeni ostatnich
kilku lat wykazuje tendencje wzrostowa.

- Smietana - gtdwnym produktem z gamy Smietan jest $mietana 30%, ktéra stanowi wazny surowiec
cukierniczy zaréwno dla klientow indywidualnych, jak i zaktadow cukierniczych. Sprzedawana jest w
opakowaniach 250 ml i 500 |, a takze w galonach 5 1i 10 |. Termin przydatnosci do spozycia Smietany
wynosi 5 dni. Smietana nie jest homogenizowana, aby konsystencjg i smakiem byta zblizona do
Smietany wiejskiej. Poza smietang 30% Spétka oferuje dwa dodatkowe produkty z grupy $mietan: (i)
Smietane 12%, ktora jest sprzedawana w opakowaniu 250 g oraz 400 g z 14 dni-owym terminem
przydatnosci do spozycia oraz (ii) Smietane 18%, ktora jest sprzedawana w opakowaniu 200 g z 14-
dniowym terminem przydatnosci do spozycia.

— mleko - Spétka dokonuje skupu mleka wytgcznie w klasie ekstra. Mleko sprzedawane jest w litrowych
opakowaniach z 5-dniowym terminem przydatnosci do spozycia. Spotka oferuje mleko w dwéch
wariantach zawartosci ttuszczu: 1,5% oraz 3,2%.

-  pozostafe produkty - szeroka gama pozostatych produktdw Spotki (obecnie Spotka produkuje 16
wyrobow) uzupetnia jego oferte i pozwala na kompleksowe zaopatrzenie sklepéw, gdzie
dystrybuowane sa jego produkty. Do pozostatych produktéw Spotki zalicza sie: kefiry, jogurty, mleczka
smakowe, maslanki.

Wszystkie wyroby ,Milkpol” SA sg najwyzszej jakosci (sg produkowane w warunkach sanitarno-
higienicznych zgodnie z wdrozonym w Zakfadzie Systemem HACCP). Kontrola laboratoryjna surowcow i
wyrobow gotowych prowadzona jest w laboratoriach zewnetrznych posiadajacych okreslone akredytacje.
Badania zewnetrzne sg prowadzone zgodnie z udokumentowanym i zatwierdzonym planem badan.
Ponadto w Spoice funkcjonuje wiasne laboratorium zakltadowe, w ktorym dokonuje sie badan
sensorycznych, fizykochemicznych i mikrobiologicznych.

Wszystkie wyroby Spotki opatrzone sg znakiem firmowym, wyroby galanteryjne sprzedawane sg w
opakowaniach o oryginalnej szacie graficznej opracowanej specjalnie dla zaktadu.

Tabela . Struktura

Nazwa produktu Jednostka Moc 2006 2007 2008 2009
przerobowa

/A Mleko spozywcze hl ‘ 500 t/m-c 45 905 41203 44491 60.515
Al Smietana hl 100 t/m-c 12 324 12244 12208 16.344
Bl Twarogi t ‘ 80 t m-c 827 901 895 909
“8 Pozostate (kefir, jogurt, maslanka) h/ 17 t/m-c 1479 2127 1577 1.468

Zrddfo: Spotka
Dziatalnos¢ produkcyjna Spoétki prowadzona jest w Czarnocinie, przy ul. Gtéwnej 162. W todzi, przy ul.
Dabrowskiego 225/243 miesci sie biuro handlowe oraz ksiegowos¢ Spofki.

Sprzedaz obca

W celu uzupetnienia oferty Spétka oferuje takze produkty innych mleczarni. Sg to wyroby, ktére nie
posiadajg odpowiednika w ofercie produktow wiasnych (m.in. sery zoite, masto, tluszcze, serki
homogenizowane, serki topione, itp.). Produkty te zwiekszajg atrakcyjno$¢ Spotki jako dostawcy nabiatu
poprzez kompleksowe zaopatrzenie odbiorcow.

Produkty przerzutowe

S3a to nisko przetworzone produkty sprzedawane do innych zaktadow przemystu spozywczego w celu
dalszego przerobu. Dziatalnos¢ ta wynika z charakterystyki uméw skupu surowca, ktéra polega na
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podpisywaniu dtugoterminowych umow z dostawcami mleka. Ze wzgledu na swdj regionalny charakter
sprzedaz wyrobow gotowych Spotki ulega obnizeniu w miesigcach wakacyjnych (lipiec, sierpien). Surowiec,
ktory jest wowczas skupowany, odsprzedawany jest innym mleczarniom w postaci mleka lub $mietany.
Wartosc¢ przerzutow rocznie wynosi okoto 30% sprzedazy wiasne;j.

W ciggu ponad osiemnastoletniej dziatalnosci Spoétka ,Milkpol” SA systematycznie rozwija sie. Osiggane
przez nig wyniki finansowe potwierdzajg stabilnos¢ finansowg Spotki, pozwalajg na state doskonalenie i
zwiekszanie asortymentu produkcji. Produkcja Spotki realizowana jest w oparciu o zamdwienia klientow,
stad ilosci i asortyment produkcji dostosowany jest do ich potrzeb, gwarantujagc tym samym zbyt
oferowanych produktow w calosci. Spotka w celu okreslenia zapotrzebowania na biezaco przeprowadza
badania rozpoznawalnosci i chtonnosci rynku.

7.3. Rynki zbytu, gtéwne Zrodta dostaw oraz struktura przychodéw

Spotka oferuje swoje produkty na krajowym rynku lokalnym poprzez detaliczng sie¢ dystrybucyjng ponad
800 sklepéw (Spotka aktualnie nie eksportuje wyrobow za granice). W chwili obecnej produkty Spotki
sygnowane markg ,Czarnocin” sprzedawane sg na terenie wojewodztwa f6dzkiego, w tym w todzi,
Zgierzu, Piotrkowie Trybunalskim, Tomaszowie Mazowieckim, Pabianicach, Belchatowie. Na terenie
wojewodztwa Slaskiego realizowana jest gtownie sprzedaz hurtowa, co odbywa sie poprzez dwie hurtownie
w Katowicach oraz dwie hurtownie w Czestochowie. Sprzedaz detaliczna generuje okoto 75% przychodéw
Spotki, zas sprzedaz hurtowa okoto 25% przychodéw. Dystrybucja produktow odbywa sie za
posrednictwem statych konwojentéw - dystrybutoréw wspétpracujacych ze Spotka.

Dostawcy

»Milkpol” SA skupuje mleko surowe od dostawcow indywidualnych z terenu wojewddztwa 6dzkiego, z
czego najwiecej z powiatu piotrkowskiego i tomaszowskiego. tgczna ilos¢ wszystkich dostawcow,
wspotpracujgcych na biezgco ze Spotkg waha sie w granicach 400. Daje to Spofce ponad milion litréw
skupionego mleka kazdego miesigca (w 2009 roku Spoétka skupita 12,2 min litrow mleka). Mleko
skupowane jest wytacznie od dostawcéw posiadajacych certyfikaty lub zaswiadczenia weterynaryjne o
spetnieniu wymogow Unii Europejskiej. Ponadto mleko skupowane jest wylgcznie klasy Ekstra.

100,00% zakupu surowca jest dokonywane na podstawie diugoterminowych uméw zawartych z
dostawcami.
Spotka nie posiada zapasow trudno zbywalnych i sezonowych. Wszystkie zapasy zuzywane sg na biezgco
do produkgiji.

Sprzedaz produktoéw wiasnych

Tabela . Sprzedaz produktow wfasnych w ujeciu wartosciowym

Nazwa produktu (w tys. z{) 2007 2008 2009
/Al Mleko spozywcze 3682 4 280 3637 3103
Al Smietana 5537 6 562 5 441 6414
KAl Twarogi 6 680 7 595 8782 8928
“3ll Pozostate (kefir, jogurt, inne) 597 571 523 457
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 16 496 19008 18 383 18 902

Zrddfo: Spotka
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Struktura sprzedazy Spétki w ujeciu wartoSciowym w 2009 roku
(bez sprzedazy przerzutowej)

Pozostat e (kefir,
jogurt,inne); 2,42% Mleko spozywcze;
16,42%

Twarogi; 47,23%
Smietana; 33,93%

Zrodfo: Spotka

Sprzedaz towardow i materiatdéw (sprzedaz obca)

W celu zapewnienia kompleksowej obstugi sklepéw Spotka sprzedaje rowniez wyroby wyprodukowane
przez inne mleczarni. Udziat wyrobow obcych w przychodach ze sprzedazy detalicznej w 2008 roku wynidst
2.782 tys. zt, co stanowito 13,14% przychodow ze sprzedazy ogotem. W 2009 roku udziat ten nie ulegt
zmianie.

Sprzedaz ogdiem

Przychody ze sprzedazy ogétem (w tys. zl) 2006 2007 2008 2009
Sprzedaz produktow wtasnych 16 496 19 008 18 383 18 902
Sprzedaz towaréw i materiatéw (sprzedaz obca) 2967 2906 2782 2923

Razem 19 463 21914 21165 21825

Zrodfo: Spotka
7.4. Proces technologiczny

~Milkpol” SA jest zakladem nowoczesnym. Caly proces przetwarzania mleka jest w petni zautomatyzowany.
Procesy technologiczne sg pod ciggtym nadzorem wykwalifikowanych specjalistow.

Po dostarczeniu mleka do zaktadu produkcyjnego w Czarnocinie jest ono schiadzane, a nastepnie
poddawane pasteryzacji oraz wirowaniu z normalizacjg. Kolejne etapy procesu produkcyjnego uzaleznione
sq od koncowego przeznaczenia surowca. Proces produkcyjny odbywa sie w oparciu o pasteryzacje bez
stosowania konserwantow. Pozwala to na wytwarzanie produktéw swiezych o krotkim terminie przydatnosci
do spozycia oraz wysokich walorach smakowych. Obecnie w zakfadzie produkcyjnym przetwarzane jest
okoto 35 tys. litrow mleka na dobe wobec zdolnosci produkcyjnych na poziomie 45 tys. litrow.

Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w ostatnich latach ksztattowat sie na poziomie okoto 75%.
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Ponizej uproszczony schemat procesu technologicznego:

Skup mleka oraz jego dostarczanie do mleczarni

Schtodzenie surowca

Pasteryzacja i wirowanie z normalizacjag

Mileko

Pakowanie

Dostarczenie
do chtodni

Wydajnos¢:

Twardg

Dodanie
kultur bakterii
(ukwaszonej)

Obrdbka
termiczna
(wytrgcanie

Lialloa)

Pakowanie

Dostarczenie
do chtodni

Wydajnos¢é:

Smietana

Dodanie
kultur bakterii
(ukwaszonej)

Schtadzanie

Pakowanie

Dostarczenie
do chtodni

Wydajnosé:

15 tys. I/na dobe 3,5 tys. kg/dobe 5 tys. l/dobe

Zrédio: Spotka
7.5. Certyfikaty, znaki towarowe Emitenta

Certyfikaty

Spotka posiada nastepujace certyfikaty jakosci:

- Certyfikat wdrozenia i stosowania systemu HACCP wydany przez DQS GmbH Duetsche Gesellschaft
zur Zertifizierung von Management potwierdzajacy (Hazard Analysis and Critical Control Points) dla
skupu mleka, produkcji i sprzedazy wyrobéw mlecznych, mleka, S$mietany, $mietanki, napojow
mlecznych fermentowanych i twarogéw.

- Cerntyfikat z zakresu spetniania wymagan dotyczacych bezpieczenstwa, jakosci oraz zarzadzania
bezpieczenstwem i higieng artykutow spozywczych (wedtug standardu IFS - International Food
Standard) wystawiony dla Spétki przez DQS GmbH (Deutsche Gesellschaft zur Zertifizierung von
Managementsystemen) z siedzibg we Frankfurcie nad Menem, poswiadczajacy, ze przedsiebiorstwo
~Milkpol” SA, dla zakresu: skup mleka, produkcja i sprzedaz wyrobow mlecznych w kategorii
produktow: 6, spetnia wymagania ,International Food Standard (IFS) - wersja 5” na poziomie
podstawowym, tj. w zakresie zarzadzania bezpieczenstwem i higieng artykutow spozywczych.

- Certyfikat z zakresu spetniania wymagan dotyczacych bezpieczenstwa, jakosci i zgodnosci wyrobu i
zarzadzania bezpieczenstwem i higieng artykutéw spozywczych (British Retail Consortium - Global
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Standard for Food Safety), wystawiony dla Spotki przez DQS GmbH (Deutsche Gesellschaft zur
Zertifizierung von Managementsystemen) z siedzibg we Frankfurcie nad Menem, poswiadczajacy, ze
przedsiebiorstwo "Milkpol" SA, dla zakresu: skup mleka, produkcja i sprzedaz wyrobéw mlecznych w
kategorii produktow "7 Wyroby mleczne", spetnia wymagania "Global Standard for Food Safety - wersja
5", tj. w zakresie zarzadzania bezpieczehstwem i higieng artykutow spozywczych.

Znaki towarowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka posiada prawo do nastepujgcych
znakow towarowych:

. znaku stowno-graficznego ,Czarnocin kraina mlekiem ptyngca MILKPOL” - wpisanego do rejestru
znakow towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod numerem 163457. Prawo ochronne zostato
udzielone 16.05.2005 r.

1ah !Wn}“'_§= . ®
Czarnocin
. znaku stowno-graficznego ,Boryna z Czarnocina - MILKPOL” - wpisanego do rejestru znakow

towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod numerem 131488. Prawo ochronne zostato udzielone
08.08.2001 .

. znaku stowno-graficznego ,M MILKPOL CZARNOCIN?” - wpisanego do rejestru znakow towarowych w
Urzedzie Patentowym RP pod numerem 117613. Prawo ochronne zostato udzielone do 10.12.2016 r.

M

7.6. Strategia rozwoju Emitenta

Plany krotkoterminowe - instalacja ultrafiltracji mleka o wydajnosci 4.500 I/h (tzw. ,mala

inwestycja”)

Spotka w krotkoterminowym okresie zakltada unowoczesnienie bazy produkcyjnej, technicznej i
technologicznej przedsiebiorstwa, poprzez zakup i instalacje nowej linii do ultrafiltracji mleka wraz z
wymaganym uzupetniajgcym oprzyrzadowaniem (autocysterny skupowej do transportu mleka, urzadzenia
stacjonarne do pomiaru ilosci przyjetego surowca, tanki do przechowywania mleka, zespot pradotwoérczy
przeznaczony do zasilania awaryjnego). Planowany zakup ma komplementarny charakter z istniejagcym
wyposazeniem Spotki oraz planowanym jej rozwojem. Wszystkie zakupy podyktowane sg przede
wszystkim rozszerzeniem skali produkcji oraz skali sprzedazy. Zasadniczy profil produkcji, czyli
przetworstwo mleka pozostanie bez zmian.

Technologia ultrafiltracji jest skutecznym sposobem dla osiggniecia najwyzszej jakosci i bezpieczenstwa
produktdw bez ingerowania w podstawowe naturalne wiasnosci produktu. Jej zastosowanie pozwoli na
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efektywne wykorzystywanie sktadnikow mleka i zuzycie niewielkiej jego ilosci na kg produktu gotowego w
stosunku do metod tradycyjnych. Linia ta, przy relatywnie nizszych kosztach produkcji, pozwoli
jednoczesnie na zwiekszenie asortymentu produkciji o nowe produkty (serki smakowe i serki twarozkowe) z
przeznaczeniem do przemystu cukierniczego i nie tylko. W nastepstwie powyzszych dziatan powstanie
wiec szansa na opfacalng sprzedaz, w tym do marketéw - obszaru zbytu dotychczas przez Spotke nie w
petni wykorzystywanego.

taczna warto$¢ planowanej inwestycji (zakup i instalacja linii do ultrafiltracji oraz zakup wymaganego
komplementarnego oprzyrzadowania) wyniesie okofo 2,0 min zt (netto).

Plany dlugoterminowe - instalacja ultrafiltracji mleka o wydajnosci 22.500 I/h (tzw. ,duza
inwestycja”) oraz budowa drugiego zaktadu produkcyjnego

W przypadku efektywnego aktywowania ,inwestycji matej”, co znajdzie odzwierciedlenie w osigganych
wynikach finansowych Spéiki, podjete zostang dziatania w celu dokonania wymiany bazy przetwoérczej
mleka na wydajniejszg, co oznacza¢ bedzie, iz pierwotnie zakupiona linia produkcyjna do ultrafiltracji
(,mata inwestycja”) zostanie zastgpiona nowg o wiekszych mocach przerobowych mleka. W wyniku
realizacji ,inwestycji duzej” w procesie ultrafiltracji powinien nastgpi¢ pigeciokrotny wzrost przerobu mleka.
Osprzet zakupiony do uruchomienia ,matej inwestycji” wykorzystany bytby do ,inwestycji duzej”.

Warto$¢ planowanej inwestycji (zakup i instalacja linii do ultrafiltracji, bez oprzyrzgdowania) wyniesie okoto
1,0-1,5 min zt (netto). Zakupiona linia zostanie uruchomiona w strukturach obecnego zakfadu w
Czarnocinie. Spotka planuje sfinansowac inwestycje ze srodkow pozyskanych z emisji Akcji serii C. Emisja
Akgciji serii C zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. W wyniku emisji Akcji serii C Spoétka
planuje pozyska¢ 2,0 min ziotych.

W celu zmaksymalizowania ekspansji rozwoju Spoétka rozwazy dokonanie inwestycji polegajacej na
budowie, na obszarze przylegajacym do obecnego terenu mleczarni (ktérego Spotka jest wiascicielem),
drugiego nowoczesnego zaktadu produkcyjnego, tozsamego w zakresie rodzaju produkcji do istniejgcego
juz zaktadu w Czarnocinie. Szacunkowy koszt catkowitej inwestycji powinien zamkng¢ sie kwotg okoto 10
min zt. Powyzsza inwestycja powinna zosta¢ przeprowadzona w terminie 5 lat od zakonczenia "malej
inwestycji”.

Realizacja wszystkich zaplanowanych inwestycji rzeczowych przyczyni sie do: zwigkszenia mocy
produkcyjnych, poprawy jakosci produkowanego asortymentu, wzrostu wartosci dodanej produktu oraz
dostosowania wyrobow do potrzeb rynku, zmniejszenia kosztow wytwarzania, zwiekszenia rentownosci
Spofki, osiggania wyzszych wynikéw finansowych, wzrostu konkurencyjnosci, umocnienia pozycji oraz
wizerunku Spotki na rynku jako firmy spetniajgcej najwyzsze standardy technologiczne - zaréwno w
zakresie produkcji, co jest istotne zaréwno dla prowadzenia handlu w Polsce, jak i handlu wewnatrz
wspolnotowego oraz eksportu do krajow trzecich.

W wyniku powyzszych inwestycji Spotka powinna w okresie 6 lat zwiekszy¢ sprzedaz do poziomu blisko
100 min zt rocznie, przy rentownosci sprzedazy na poziomie okoto 12%.

7.7. Opis rynku, na ktérym dziata Emitent

Produkcja mleka

Produkcja mleka w Polsce jest jedng z wazniejszych gatezi produkcji rolniczej. Wartos¢ towarowe;j
produkcji mleka w 2008 r. stanowita 18% wartosci towarowej produkciji rolniczej i 32% produkcji zwierzece;.
Wzgledy ekonomiczne powodujg, ze produkcja mleka koncentruje sie w Polsce centralnej i wschodniej.
Rejony te skupiajg ponad 78% krajowego pogtowia i 83% dostaw surowca.

W Polsce produkuje sie rocznie prawie 12 mid litrbw mleka. Na przestrzeni kilku ostatnich lat, produkcja
mleka utrzymuje sie na podobnym poziomie.
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Produkcja mleka w Polsce w min litréw

15371
11243 11566 11633 11744 12063 11950
1990 2000 2005 2006 2007 2008 2009*
* Prognoza IERIGZ-PIB

Zrddfo: ~Rynek mleka, stan i perspektywy. Analizy rynkowe” Kwiecieri 2006, Instytut Ekonomiki Rolnictwa i
Gospodarki Zywieniowej - Paristwowy Instytut Badawczy, Agencja Rynku Rolnego, Ministerstwo Rolnictwa i
Rozwoju Wi
Srednie ceny skupu mleka w Polsce w latach 2007-2009 w ujeciu miesiecznym ksztattowaly sie
nastepujgco:

cena Srednie miesieczne ceny skupu mleka o standardow ych
parametrach w zt /100 kg w Polsce 132,29
134
130 130,59 /»
126 23,69 121,17 124,18
122 117,54
118 - 117,15
114 111 .68
109,87
110 \k 10 ’OQ /
105.V
106 _ =
102 & @ < < 01,61 99,71
og |102,6403,30 103,50 102,01 103,07 102,94
94 4 - ,03
90 (9398 9405 9453 934> 9271 o266 o195 9277 '
86 ‘ : : :
\ O Y J N <S & K\ Na T+ + »

Zrédlo: MRIRW
Spozycie mleka

Konsumpcja mleka w Polsce spada. Spozycie mleka w Polsce jest znacznie mniejsze niz w innych krajach
Unii Europejskiej. Polska jest jednym z najwiekszych producentow mleka i jego przetworéw w Europie,
jednak jego spozycie wsrod rodzimych konsumentdéw wcigz jest mniejsze, niz srednia w Unii Europejskie;.
Przecietny Polak konsumuje okoto 181 litréw mleka i przetworéw mlecznych (wyrazonych w ekwiwalencie
mleka) rocznie, podczas kiedy statystycznie spozycie mleka na osobe w catej Unii Europejskiej wynosi ok.
350 litrow rocznie.

Spozycie mleka i przetworéw, bez masta, w Polsce w I/mieszkanca:

Liczba litréw
w przeliczeniu na 1 mieszkarica
1990 241
1995 197
2000 193
2001 187
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Lata ) Lic_zba Iitréw_ )
w przeliczeniu na 1 mieszkarica
2002 182
2003 181
2004 174
2005 173
2006 176
2007 178
2008 181
2009* ' 180
*prognoza IERIGZ-PIB

Zrédio: ,Rynek mleka, stan i perspektywy. Analizy rynkowe” Kwiecieri 2006, PaZdziernik 2008, Instytut Ekonomiki
Rolnictwa i Gospodarki Zywieniowej - Paristwowy Instytut Badawczy, Agencia Rynku Rolnego, Ministerstwo
Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Spozycie mleka w Polsce w litrach/mieszkanca:
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M Liczba litréow w przeliczeniu na mieszkanca
“prognoza IERIGZ-PIB

Przetworstwo mleka

Charakter przemystu przetworstwa mleka, ktérego roczne obroty przekraczajg 20 miliardéw ziotych i
silne jego zwigzki z rynkami lokalnymi powodujg, ze nalezy on do dziatow przemystu przetwdrczego o
duzej roli matych i Srednich przedsiebiorstw, do ktérych m.in. zalicza sie ,Milkpol” SA. Firmy tego
rodzaju stanowig okoto 98,7% wszystkich podmiotéw przetworstwa rolno-spozywczego. Ich udziat w
zatrudnieniu wynosi ponad 64%, a w sprzedazy przekracza 58%. W Scistej czotéwce sektora
mleczarskiego znajdujg sie takie firmy, jak: Mlekpol z Grajewa, Miekovita z Wysokiego
Mazowieckiego, olsztynski Polmlek, a takze Danone, Lacpol oraz OSM t.owicz.

Konkurencja

Rynek mleka charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscig - w Polsce jest ponad 200 podmiotéw
produkujgcych wyroby mleczne. Wedtug danych firmy badawczej MEMRB z maja 2009 roku liderem na
rynku mleka w Polsce jest firma Mlekpol z Grajewa, ktora posiada 30% udziatow wartosciowych w rynku i
26% udziatow ilosciowych. Na drugim miejscu zarowno pod wzgledem wartosci, jak i ilosci sprzedazy
znalazly sie produkty marki wiasnej, ktore osiggnety odpowiednio 17 i 21%. Na trzeciej pozycji znalazia sie
firma Mlekovita, ktéra zanotowata 16% udziatow wartosciowych i ilosciowych. Pozostali producenci mleka
stanowig ok. 37% wartosci sprzedazy i 38% w ilosci sprzedanego mleka. Wciaz duzy udzial maja
producenci regionalni, oferujgcy szeroki asortyment w regionach, w ktérych funkcjonuja.
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Gama produktowa ,Milkpol” SA na tle konkurencji w regionie:

Produkty MILKPOL Jogo OSM OsSM
(Czarnocin) (LSM) Radomsko task
Sery twarogowe sSwieze v - v v
Sery twarogowe v 4 v v
Serki homogenizowane - v - -
Twarozki - v - v
Mleko swieze v v v v
Mleko UHT - v v -
Smietany v v v v
Smietanki 30% v v v v
Jogurty v v - -
Kefiry v v v v
Masto - v v v
Mleczka smakowe v - v -
Maslanki v v v v
Probiotyki v v - -
Desery - v - -
Lody - v - -
Sery topione - - - v
Sery podpuszczkowe - - - v
Sredni dzienny skup mleka /dobe 35tys. I 180 tys. | 300 tys. | 30 tys. |

Zrddfo: Spotka
Spotka szacuje, ze w kategorii serow twarogowych swiezych jest liderem na swoich rynkach zbytu. W

kategorii jogurtdow oraz serkébw homogenizowanych najwiekszy udziat w rynku regionalnym majg
ogolnopolscy producenci (Danone, Bakoma) oraz t6dzka Spotdzielnia Mleczarska (Jogo).

W segmencie produktow Swiezych, ktére majg istotny udziat w przychodach Spdiki, gtownymi jej
konkurentami sg lokalne podmioty (lokalne mleczarnie). Poza segmentem produktow Swiezych,
konkurencja Spotki sg duze podmioty zagraniczne i krajowe.

Mleczarnie dziatajgce w sgsiedztwie ,Milkpol” SA:
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7.8. Powigzania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Spotka ,Milkpol” SA nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o ofercie. Nie wystepuje podmiot
dominujgcy wobec Spofki, jak réwniez Spotka nie posiada zadnych podmiotow zaleznych.

7.9. Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 10% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcjonariuszami Spétki posiadajacymi co
najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

1. Pan Jerzy Swierczynski - Wiceprezes Zarzadu, posiadajacy akcje stanowigce 40,80% kapitatu
zakladowego Spokki i uprawniajace do 40,80% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

2. Pan Wiestaw Niedziatek - Prezes Zarzadu, posiadajgcy akcje stanowigce 25,89% kapitatu zaktadowego
Spoiki i uprawniajgce do 25,89% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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8. Informacje dodatkowe, w tym wysokos$¢ kapitatu zaktadowego, oraz wskazanie
dokumentéw korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

8.1. Informacje o kapitale zaktadowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spotki ,Milkpol” SA
wynosi 1.185.350 zt i dzieli sie na 11.853.500 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja. Wykazywany kapitat zaktadowy Spofki jest w petni optacony.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow ,Milkpol” Spoétki z
ograniczong odpowiedzialnoscia, dziatajgc na podstawie art. 551 § 1, w zwigzku z art. 577 KSH, podjeto
uchwate w sprawie przeksztatcenia ,Milkpol” Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng
~Milkpol” SA (akt notarialny Rep. A Nr 3086/2008). W wyniku przeksztatcenia kazdy ze wspoélnikow spotki
przeksztatcanej, po ztozeniu oswiadczenia o przystgpieniu do spétki przeksztatcanej oraz wyrazeniu zgody
na brzmienie Statutu Spotki Akcyjnej, otrzymat 31.250 Akcji ,Milkpol” SA w zamian za 1 udziat w kapitale
zakladowym ,Milkpol” Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy Spédtki ,Milkpol” SA utworzony w procesie
przeksztatcenia wynosit 1.000.000 zt i dzielit sie na 1.000.000 akc;ji serii A.

W dniu 30 kwietnia 2008 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiesécia w todzi
(sygn. sprawy: LD XX Ns - Rej. KRS 4494/08/205) Spoétka przeksztatcona - ,,Milkpol” SA zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000304913.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Milkpol” SA podjeto uchwate
dotyczacag podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 60.350 sztuk akcji zwykilych na
okaziciela serii B (akt notarialny Rep. Nr 233/2008).

W dniu 3 wrzesnia 2008 roku Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o emisje akcji
serii B, tj. z kwoty 1.000.000 ztotych do kwoty 1.060.350 ztotych.

W dniu 12 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate Nr 4 dotyczaca:

1) podziatu (splitu) akcji Spoétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt na 0,10 zt za akcje
oraz zwiekszeniu liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy do 10.603.500 sztuk akcji; w zwigzku z
podziatem akcji nie nastgpita zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spaétki;

2) podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 125.000 zt w drodze emisji
1.250.000 sztuk Akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje serii C zaoferowane
zostang w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatne;.

Objecie Akcji serii C nastgpito 12 maja 2010 r. poprzez zawarcie przez Spotke z Osobami Uprawnionymi
umow objecia Akcji. Cena emisyjna Akcji serii C, zgodnie z § 4 Uchwaty NWZ Spéiki o emisji Akcji serii C
zostata ustalona przez Rade Nadzorczg Emitenta, mocg uchwaly Rady Nadzorczej nr 1/3/2010 z dnia
07.05.2010 r., na poziomie 1,60 zt za jedng Akcje. Cena emisyjna Akcji serii C uwzglednia podziat (split)
akcji Spotki dokonany na mocy postanowien § 1 Uchwaly NWZ Spoiki z dnia 12.04.2010 r. o emisji Akcji
serii C.

W dniu 11 czerwca 2010 roku postanowieniem Sadu Rejestrowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego wartos¢ nominalna jednej akcji zostata zmieniona z
dotychczasowej, wynoszacej 1,00 zt kazda akcja, na nowa, wynoszaca 0,10 zt kazda akcja, a kapitat
zakladowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 1.060.350 zt do kwoty 1.185.350 zl, tj. o kwote 125.000 zt w
drodze emisji 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
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Ponizej struktura znaczacych akcjonariuszy Spofki ,Milkpol” SA w ujeciu tabelarycznym:

Akcjonariusz Liczba Rodzaj Liczba gloséw % w kapitale % w gtosach
akciji akcji na WZ zaktadowym na WZ
(w szt.) (w szt.)
Jerzy Swierczyhski 4.835.990 na okaziciela 4.835.990 40,80% 40,80%
Wiestaw Niedziatek 3.068.390 na okaziciela 3.068.390 25,89% 25,89%
Izabela Niedziatek 845.487 na okaziciela 845.487 7,13% 7,13%
ALIOR SFIO' 702.784 na okaziciela 702.784 5,93% 5,93%
Pozostali akcjonariusze 2.400.849 na okaziciela 2.400.849 20,25% 20,25%
Razem | 11.853.500 na okaziciela 11.853.500 100,00% 100,00%

Zrédfo: Spotka

" W dniu 23 czerwca 2010 roku Spétka powzieta od IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA w Warszawie (,IPOPEMA TFI”) wiadomos¢, w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, o
przekroczeniu - w zwigzku z otrzymaniem przez IPOPEMA TFI w dniu 21 czerwca 2010 roku informaciji
0 zarejestrowaniu w dniu 11 czerwca 2010 roku przez wiasciwy dla Spoétki Sad Rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji serii C (akcje emitowane w drodze
subskrypcji prywatnej) - udziatu ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez
ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie (,ALIOR SFIO”). Po
zapisaniu Akcji serii C Spétki na rachunku papierow wartosciowych, ktérego posiadaczem jest ALIOR
SFIO, fundusz ten bedzie posiadat 702.784 akcje Spoftki, dajagce 702.784 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 5,93% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 5,93% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Ponadto, zgodnie z otrzymang informacjg fundusze inwestycyjne zarzadzane przez IPOPEMA TFI,
tacznie z ALIOR SFIO, po zapisaniu Akcji serii C Spoétki na rachunkach papierow wartosciowych,
ktérych posiadaczami sg fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez IPOPEMA TFI, tgcznie z ALIOR
SFIO, beda posiadaty 1.093.881 akcji Spétki, dajgcych 1.093.881 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, stanowigcych 9,23% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 9,23% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Struktura akcjonariatu "Milkpol" SA

Pozostali akcjonariusze

20,25% Jerzy Swierczynski

40,80%

ALIOR SFIO
5,93%

|zabela Niedziatek
7,13%

Wiestaw Niedziatek
25,89%

Zrodfo: Spotka
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Ponizej struktura kapitatu zakladowego Spétki ,Milkpol” SA w ujeciu tabelarycznym.

Rodzaj akciji Liczba tacznawartos¢  Udziatw Liczba Udziat w
akciji nominalna akgciji kapitale gloséw na gtosach na
(w szt.) (w 2t) zaktadowym wz wz
(%) (w szt.) (%)
Seria A | zwykte na okaziciela 10.000.000 1.000.000 84,36% 10.000.000 84,36%
Seria B | zwykte na okaziciela 603.500 60.350 5,09% 603.500 5,09%
Seria C | zwykte na okaziciela  1.250.000 125.000 10,55%  1.250.000 10,55%
Razem 11.853.500 1.185.350 100,00% 11.853.500 100,00%

Zrédio: Spotka
Wartos¢ kapitatow wtasnych Emitenta na dzien 31.12.2009 r. wynosita 3.917 tys. zi, zas na dzien

31.12.2008 r. 2.951 tys. z&. Na koniec | kwartatu odpowiednio 2010 i 2009 roku kapitaty wtasne wynosity
4.283 tys. zti3.311 tys. zt.

Strukture kapitatu wtasnego Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Tabela. Kapitaly wlasne Emitenta (w tys. z{)

Wyszczeadinienie eI E] Stan na Stan na Stan na
Y 9 31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 31.03.2010r. 31.03.2009r.

Kapitat (fundusz) zaktadowy 1.060 1.060 1.060 1.060
Nalezne wpfaty na kapitat 0 0 0 0
zaktadowy
Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 1.542 1.520 1.542 1.520
Kapitat (fundusz) z 137 137 137 137
aktualizacyjnej wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 1.178 234
Zysk (strata) netto 1.178 234! 367 360
Odpisy z zysku netto w ciggu 0 0 0 0

roku obrotowego

Kapitat (fundusz) wiasny 3.917 2.951 4.283 3.311
Zrédio: Spotka
" Dane za rok 2008 obejmujg zagregowane dane osiggniete w okresie od 01.01.2008 r. do 30.04.2008 r.

przez ,Milkpol” Sp. z o.0. (poprzednik prawny ,Milkpol” Spotki Akcyjnej) oraz dane osiggniete w okresie
od 01.05.2008 r. do 31.12.2008 r. przez ,Milkpol” SA (nastepca prawny ,,Milkpol” Sp. z o.0.).

8.2. Dokumenty korporacyjne Spétki udostepnione do wgladu

W siedzibie Spéiki udostepnione sa nastepujgce dokumenty:

- jednolita tres¢ Statut Spotki, ktéra stanowi zatgcznik nr 11.2 do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego;

- Regulamin Rady Nadzorczej Spotki;
- Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoiki;
-  Sprawozdania finansowe Spoftki wraz z opiniami biegtego rewidenta za lata obrotowe 2008 i 2009;

- Protokoty zawierajgce uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie Spoiki.
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9. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw tego
samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument
informacyjny obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii A i akcji serii B
Spoiki.

Dokument ten zostat sporzadzony na dzien 13 pazdziernika 2008 r. i zostat udostepniony na stronie
internetowej Emitenta http://www.milkpol.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.
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10. Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami

Okresowe raporty finansowe Emitenta s publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku
NewConnect (http://www.newconnect.pl) oraz stronie internetowej Emitenta (http://www.milkpol.pl).

Ponizej wykaz opublikowanych raportow okresowych Emitenta:

Data publikaciji Raport finansowy Emitenta Nr Raportu
17.05.2010 . Raport Okresowy za | kwartat 2010 roku Raport nr 17/2010
07.05.2010 . Raport Okresowy Roczny za rok 2009 Raport nr 13/2010
15.02.2010r. Raport Okresowy za IV kwartat 2009 roku Raport nr 6/2010
13.11.2009 r. Raport Okresowy za Il kwartat 2009 roku - korekta Raport nr 30/2009
13.11.2009 r. Raport Okresowy za Il kwartat 2009 roku Raport nr 29/2009
04.08.2009r. Raport Okresowy Potroczny za | potrocze 2009 roku Raport nr 18/2009
25.05.2009r. Raport Okresowy Roczny za rok 2008 Raport nr 11/2009
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11.1. Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru

CODo LD/23.06/43/2010 Operator: MATUSZCZAK SYLWIA Strona 1z 7
Nr pisma wnioskodawcy:
ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACIT o
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
ul. Pomorska 37
Lodi

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.06.2010 godz. 11:09:35
Numer KRS: 0000304913

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

|11.06.2010

|LD.Xx NS-RE).KRS/9307/10/750

SAD REJONOWY DLA LODZI-SRODMIESCIA W LODZI, XX WYDZIAL KRAJOWEGO REJESTRU

Dziat 1

POLKA AKCYINA

REGON: 004703448, NIP: 7710106183

MILKPOL" SPOLKA AKCYINA

|STATUT Z DNIA 3 KWIETNIA 2008 ROKU, NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARIA
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CODo LD/23.06/43/2010 Operator: MATUSZCZAK SYLWIA Strona 2z 7

NOTARIALNA W £ODZI, REPERTORIUM A NR 3086/2008, ZMIENIONY W ZAKRESIE § 11 UST 3,
5,9, § 12 UST. 8, 10, 1 § 15, NOTARIUSZ JANUSZ KOZEOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
£0DZI, REPERTORIUM A NR 5671/2008.

UCHWALA ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY Z DNIA 25.06.2008 R., NOT. E.SLUGOCKA, KN W
“|LODZI, REP. A NR 233/2008 ORAZ UCHWALA ZARZADU Z DNIA 21.08.2008 R., NOT.
E.SEUGOCKA, KN W £ODZI, REP, A NR 829/2008 - ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTU

UCHWAEA Z DNIA 9,10.2008 R, NOT, E.SLUGOCKA, KN W LODZI, REP, A NR 1394/2008
SKRESLONO § 13 UST. 3 STATUTU SPOEKI

7.01.2009 R, NOTARIUSZ ZBIGNIEW JACEK LIPKE, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI,
| REPERTORIUM A MR 362/09 - ZMIENIONO §11 UST.9 STATUTU SPOLKI, W §12 DODANO
{nowyY USTEP 11;

12.04.2010 R., NOTARIUSZ ZBIGNIEW JACEK LIPKE, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI,
REPERTORIUM A NR 1707/10, ZMIENIONO §§ 61 12, DODANO § 12[1]

25.05.2010 R., NOTARIUSZ ZBIGNIEW JACEK LIPKE, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI,
REPERTORIUM A NR 2406/10, DOOKRESLONO § 6

| PRZEKSZTALCENIE
PRZEKSZTALCENIE "MILKOPL" SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W "MILKPOL"
SPOLKE AKCYINA, UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "MILKPOL"
|SPOEKI 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 03 KWICTNIA 2008 R. (AKT NOTARIALNY
7 03.04.2008 R., REPERTORIUM A NR 3086/2008, NOTARIUSZ PIOTR CZARNECKI, KANCELARIA =
NOTARIALNA W EODZT) WRAZ Z UCHWALAMI NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
"MILKPOL" SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z 22 KWIETNIA 2008 R, (AKT
NOTARIALNY Z 22.04.2008 R., REPERTORIUM A NR 5671/2008, NOTARIUSZ JANUSZ KOZE DWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI).
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MiLkeol

CODo LD/23.06/43/2010 Operator: MATUSZCZAK SYLWIA Stronadz7

ZARZAD

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI UPRAWNIONYCH

~ |s1111501711

gk

PREZES ZARZADU
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W12iNa miggem prynac®
MiLkeol

CODo LD/23.06/43/2010 Operator: MATUSZCZAK SYLWIA Strona 527

Brak wplsow

Dziat 3

|10, 51, 7, PRZETWORSTWO MLEKA 1 WYROB SEROW

|46, 21, 7, SPRZEDAZ HURTOWA ZBOZA, NASION 1 PASZ DLA ZWIERZAT

46, 32, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MIESA T WYROBOW MIESNYCH

46, 33, 2, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW MLECZARSKICH, JAJ, OLEJOW 1 TEUSZCZOW
JADALNYCH

47, 11, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH Z PRZEWAGA
TYWNOSCI, NAPOIOW I WYROBOW TYTONIOWYCH

- |47, 29, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW MLECZNYCH I JA) W WYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

|49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWARGW
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Czarnocin

W12iNa miggem prynac®
MiLkeol

CODo LD/23.06/43/2010 Operator: MATUSZCZAK SYLWIA Strona6z7

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpiséw

Dziat 6
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W12iNa miggem prynac®
MiLkeol

CODo LD/23.06/43/2010 Operator: MATUSZCZAK SYLWIA Strona7z7

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

£6d#, 23.06.2010 godz: 11:09:35

Podpis

By 1% -\_; VR
MATUSZCZAK SYLWIA
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11.2. Aktualna tres¢ Statutu Emitenta

|. Postanowienia Ogéline.

2z

4 »v*w o ®
Czarnocin
TEKST JEDNOLITY STATUTU
~MILKPOL” SPOLKI AKCYJNEJ Z SIEDZIBA W CZARNOCINIE

§1

1. Spéika dziata pod firmg ,Milkpol” Spétka Akcyjna.
2. Spédtka moze uzywac skrotu firmy: ,Milkpol” S.A.
§2
Siedziba Spotki jest Czarnocin, wojewddztwo todzkie.
§3
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Milkpol Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spoétke akcyjna.
§4
1. Spdika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica z zachowaniem obowigzujgcych

Il. Przedmiot Dziatalnosci Spéiki.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1/
2/
3/
4/
5/

w tym zakresie przepiséw prawa.

Spoétka moze tworzy¢ oddzialy, filie lub przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak
rowniez wszelkie inne jednostki organizacyjne, a takze moze by¢ udzialowcem lub akcjonariuszem
innych spotek z udziatem kapitatu krajowego i zagranicznego.

§5

przetworstwo mleka i wyrob seréw (PKD 10.51.2),

sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat (PKD 46.21.2),

sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow miesnych (PKD 46.32.2),
sprzedaz hurtowa wyrobéw mleczarskich, jaj, olejéw i thuszczéw jadalnych (PKD 46.33.2), -------------—--

sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnosci, napojéw i wyrobow
tytoniowych (PKD 47.11.2),
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6/ sprzedaz detaliczna wyrobow mlecznych i jaj w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.29.2),------------

7/ transport drogowy towarow (PKD 49.41.2).

lll. Kapitat Spétki.
§6

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1185 350 zt (jeden milion sto osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta
piec¢dziesigt ztotych) i jest podzielony na 11853 500 (jedenascie milionow osiemset piecdziesiat trzy
tysigce piecset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym na: -------------------

1) 10000 000 (dziesie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o fgcznej wartosci nominalne;j
1 000 000 zt (jeden milion ztotych);

2) 603 500 (szes¢set trzy tysigce piec¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii B o tacznej wartosci

nominalnej 60 350 zt (sze$c¢dziesiat tysiecy trzysta piecdziesiat ztotych),

3) 1250 000 (jeden milion dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o fgcznej
wartosci 125 000 zt (sto dwadziescia piec¢ tysiecy ziotych).

§7

1. Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne).

2.  Umorzenie dobrowolne nastepuje poprzez nabycie przez Spétke akcji wkasnych w celu umorzenia. -----

3. Nabycie przez spétke akcji wikasnych w celu umorzenia moze nastgpi¢ na wniosek akcjonariusza jak
rowniez na wniosek Spofki.

4. Zarzad Spofki jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w

jego porzadku obrad punktéw umozliwiajgcych umorzenie akc;ji.

§8

1. Spétka moze podwyzszyC kapitat akcyjny w drodze emisji nowych akcji, ktérych cene oraz termin
otwarcia i zamkniecia subskrypcji moze oznaczy¢ Rada Nadzorcza, uprawniona przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Podwyzszenie kapitalu akcyjnego moze nastgpi¢ rowniez poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej
akcji.

2. Akcje z nowej emisji moga byc takze objete poprzez ich publiczng subskrypcije.

3. Na zadanie akcjonariusza akcje na okaziciela mogg zosta¢ zamienione na akcje imienne, jak réwniez

akcje imienne mogg za zgodg Rady Nadzorczej zamienione na akcje na okaziciela.

IV. Organy Spéiki.
§9
Organami Spofki sa:

1. Zarzad Spoiki.

2. Rada Nadzorcza.
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A. ZARZAD SPOLKI
§10

Zarzagd Spoikki liczy od jednej do trzech os6b powotywanych i odwotywanych przez Walne

Zgromadzenie, na okres 3 letniej kadencji.

Kazdy cztonek zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw spotki.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w Spéice konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek

wiadz.

W przypadku zarzadu wieloosobowego, Zarzad podejmuje uchwaly zwyklg wiekszoscig gtosow. W

przypadku rownej liczby gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

W przypadku zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spoétki uprawnionych jest dwdéch
cztonkéw Zarzadu tacznie.

Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych kompetencjami
innych organéw Spofki.

Uchwaly Zarzadu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o
posiedzeniu zarzadu nie pozniej niz w terminie 7 dni przed posiedzeniem.

Czlonkowie Zarzadu otrzymujg wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkdéw.

Wysokos$¢ wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.

Uchwaly zarzadu sg protokotowane i podpisywane przez wszystkich obecnych.

B. RADA NADZORCZA
§ 11

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig obowigzki osobiscie.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich i obecnos¢ co najmniej
potowy jej czlonkéw. Zarzad lub czionek rady nadzorczej moga zadac¢ zwotania rady nadzorczej,
podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczgcy rady nadzorczej w terminie dwoch tygodni od
dnia otrzymania wniosku zwotuje posiedzenie. Jezeli przewodniczacy rady nadzorczej nie zwota
posiedzenia w terminie 2 tygodni zgodnie z wnioskiem, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie,

podajac date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego i jego zastepce oraz Sekretarza Rady

Nadzorczej.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku

obrotowym.
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6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykia wiekszoscig gtosow obecnych. W przypadku rownej
liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkéw. Wysokos¢

wynagrodzenia dla cztonkdéw Rady ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

8. Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dziatalnosciag Spotki we wszystkich galeziach
przedsiebiorstwa i rozstrzyga we wszystkich sprawach, ktére w mys| prawa nie sg zastrzezone do
kompetencji Walnego Zgromadzenia, ani nie naleza do zakresu dziatalnosci Zarzadu oraz

przestrzega postanowien Statutu i regulamindéw.

9. W szczegolnosci do zadan Rady Nadzorczej nalezy:

— badanie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoétki oraz sprawozdania finansowego, w zakresie

ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

- badanie sprawozdania Zarzadu tudziez wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat
oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tego

badania,

- podejmowanie uchwat w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do zaktadania filii,

przedstawicielstw, nowych przedsiebiorstw i oddziatow Spotki,

— udzielenie Zarzadowi zgody na nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego badz udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego, --------------------

— wybor biegtego rewidenta do badania lub przegladu sprawozdania finansowego Spétki, --------------

— wyrazanie zgody na emisje przez Spotke obligacji kazdego rodzaju, w tym obligacji zamiennych
na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§12

1.  Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie corocznie, nie pdzniej niz w ciggu 6 (szesciu) miesiecy
po uptywie roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach
oznaczonych w kodeksie spotek handlowych i Statucie, a ponadto gdy organy lub osoby uprawnione

do zwotywania walnych zgromadzen uznajg to za wskazane.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki, chyba ze wtasciwe przepisy prawa lub Statut Spotki

stanowig inaczej.

4. Rada Nadzorcza Spotki moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okreslonym w kodeksie spétek handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co
najmniej pofowe ogotu gltosow w Spoéice moga zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego Zgromadzenia.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki moga zadaé zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym
nalezy zlozy¢ Zarzadowi Spéiki na piSmie lub w postaci elektronicznej. Sad rejestrowy moze
upowazni¢c do zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki akcjonariusza lub
akcjonariuszy wystepujgcych z takim zadaniem, jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzadowi, nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwofane. ---------

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw, chyba ze Kodeks spotek
handlowych stanowi inaczej. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajq nastepujgce sprawy:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego, w tym bilansu i rachunku wynikéw za ubiegty rok obrotowy,

— powzigcie uchwaly o przeznaczeniu zysku lub pokrycia strat,

— udzielenie cztonkom organow spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow, --------------

— zmiany statutu nie wylgczajgc zmiany przedmiotu dziatalnosci,

— wybor i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

— podjecie uchwat w przedmiocie potgczenia spotek,

— przeksztalcenia spoéiki, jej rozwigzania i likwidacji,

— inne sprawy przewidziane w kodeksie spotek handlowych, przepisach innych ustaw i Statucie

Spotki lub inne sprawy wniesione przez Zarzad lub Rade Nadzorcza.

Nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia na nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego.---------

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika dziatajacego
w oparciu o petnomocnictwo udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, zgodnie z
postanowieniami Regulaminu Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w ust. 12 niniejszego Statutu.
Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spofki przystuguje takze cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki oraz innym osobom wskazanym przez wiasciwe przepisy prawa oraz w
Regulaminie Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, w Lodzi lub w Warszawie.

Szczegotowy tryb i zasady odbycia Walnych Zgromadzen Spotki, w tym w szczegolnosci zasady
dotyczace zwotywania Walnych Zgromadzeh Spotki, zgdania umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, zgtaszania projektow uchwat, prowadzenia obrad, a takze
inne sprawy zwigzane z organizacjg i odbyciem Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin Walnego

Zgromadzenia uchwalany przez Walne Zgromadzenie Spoiki.
W przypadku skorzystania przez Rade Nadzorczg Spoftki lub przez akcjonariusza lub akcjonariuszy

reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spéiki lub co najmniej potowe ogotu
gtosdw w Spotce z prawa zwotania Walnego Zgromadzenia Spofki - Zarzad Spoétki zobowigzany jest
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niezwlocznie przeprowadzi¢ wszelkie niezbedne czynnosci zmierzajgce do zwotania Walnego
Zgromadzenia Spotki, w tym, w szczegdlnosci czynnosci okreslone przez wiasciwe postanowienia
Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki. Postanowienia zdania poprzedzajgcego majg
odpowiednie zastosowanie do Zzgdania zwotfania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia, o ktorych mowa w ust. 6.------

§12'
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.-----

W sprawach nie objetych porzgdkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powzig¢ uchwaly, chyba
ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie

zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spétki, a gdy Walne Zgromadzenie zwotane
jest przez Rade Nadzorczg albo przez uprawnionego akcjonariusza lub uprawnionych akcjonariuszy -
porzadek obrad ustala odpowiednio: Rada Nadzorcza albo uprawniony akcjonariusz (uprawnieni
akcjonariusze). Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej takg czesc¢ kapitatu
zaktadowego jaka wymagana jest przez wiasciwe postanowienia kodeksu spotek handlowych mogg
zgdac umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.--

Zadanie, o ktérym mowa w ust. 3 powinno zosta¢ zgloszone przy uwzglednieniu wiasciwych
przepisow kodeksu spotek handlowych oraz, o ile majg zastosowanie, wtasciwych postanowien
niniejszego Statutu i Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

§13

Spotka prowadzi rzetelng rachunkowosc¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

§14

a) kapitat zapasowy

b) fundusz inwestycyjny
c) inne fundusze, ktorych utworzenia wymagajg obowigzujgce przepisy prawa.

§ 15

Na pokrycie strat bilansowych Spétka przelewa do kapitatu zapasowego 8% czystego zysku rocznego,

dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) wysokosci kapitatu zaktadowego. ------------

§16

Koszty poniesione w zwigzku z utworzeniem Spotki wyniosty ok. 70.000 zt (siedemdziesigt tysiecy

zfotych).
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11.3. Sprawozdanie finansowe Spotki za 2009 rok

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2009 zostato udostepnione do publicznej wiadomosci
w formie Raportu Okresowego Nr 13/2010, przekazanego za pomocg systemu EBI w dniu 7 maja 2010
roku. Raport ten zostat opublikowany na stronie internetowej NewConnect: http://www.newconnect.pl oraz

na stornie internetowej Emitenta: http://www.milkpol.pl.
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Akcje ,Milkpol” Spétka Akcyjna z siedzibg w Czarnocinie.

Akcje serii A

Akcje serii B

Akcje serii C

10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A ,Milkpol” Spotki Akcyjnej o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, ktore znajdujg sie w obrocie na
rynku NewConnect.

603.500 akcji zwyklych na okaziciela serii B ,Milkpol” Spétki Akcyjnej o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, ktore znajdujg sie w obrocie na
rynku NewConnect.

1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C ,Milkpol” Spotki Akcyjnej o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, ktore Spotka na podstawie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego zamierza wprowadzi¢ do obrotu
na rynek NewConnect.

Akcjonariusz, Akcjonariusze

Wiasciciel/wiasciciele akcji Spotki.

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Autoryzowany Doradca

Alternatywny System Obrotu - NewConnect organizowany przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi.

Dokument Informacyjny

Dz.U.
Emitent, Spoétka, ,Milkpol” SA

Niniejszy Dokument Informacyjny bedacy dokumentem informacyjnym
uproszczonym, sporzgdzonym zgodnie z wymogami okreslonymi w § 13
Zatgcznika 1 do Regulaminu ASO.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

»Milkpol”  Spétka
ul. Gtéwnej 162.

Akcyjna z siedzibg w  Czarnocinie,

przy

EURO Wspdlna waluta obowigzujgca w panstwach Unii Europejskiej, ktore
przystapity do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;j.
Gietda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna.

KDPW, KDPW SA

KNF, Komisja

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie.

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Cywilny, k.c.

Kodeks spotek handlowych,
KSH, k.s.h.

KRS

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r., Kodeks Cywilny (Dz. U nr 16 poz. 93 z
pézn. zm.).

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. nr
94, poz.1037, z p6zn. zm.).

Krajowy Rejestr Sgdowy.

Ordynacja podatkowa

PLN, zt, zioty
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (tekst jednolity:
Dz. U.z 2005r. nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.).

Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskie;.
Rada Nadzorcza ,Milkpol” Spoétki Akcyjnej.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW,
wraz ze wszystkimi zatgcznikami do tego Regulaminu, w brzmieniu

Dokument Informacyjny ,Milkpol” SA

strona 79



Rynek
NewConnect/NewConnect

SR

Czarnocin

W12iNa migyem prynac®
W

przyjetym uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z
uwzglednieniem wszystkich p6zniejszych zmian, wg stanu prawnego na
dzien 12 maja 2010 roku.

Alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art.
3 ust. 2 Ustawy o obrocie (Dz.U. 2005, nr 183, poz. 1538) organizowany
przez GPW.

Rynek regulowany

Rynek, o ktorym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i ktérego warunki okresla Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie warunkow, jakie musi spetniac¢
rynek regulowany (Dz.U. Nr 207, poz. 1727).

Statut, Statut Spofki

Statut ,Milkpol” Spétki Akcyjnej z siedzibg w Czarnocinie.

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi,
Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 r. nr 183, poz.1538 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 16 Ilutego 2007r. roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50 poz. 331 z pézn. zm.).

Ustawa o ofercie publicznej,
Ustawa o ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. nr 185,
poz.1439).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (Dz.U. 2000 r. Nr 14, poz.176 z p6zn. zm.).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

WZ, Walne Zgromadzenie

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. 2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2007 r. Nr 68, poz. 450 z p6zn.
zm.).

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.
U.z 2009 r. Nr.152, poz.1223 z pézn. zm.).

Walne Zgromadzenie ,Milkpol” SA z siedzibg w Czarnocinie.

Zarzad

Zarzad ,Milkpol” SA z siedzibg w Czarnocinie.
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